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PREDMET: HRVATSKISABOR - Odbor za financije i drzavni proracun — Dostavljanje
podataka Odboru za financije i drzavni prora¢un Hrvatskoga sabora
(Hrvatska narodna banka)
- podaci, dostavljaju se

Postovani,

Dana 03. svibnja 2022. godine, Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (dalje u tekstu:
Hanfa) dostavila je Odboru za financije i drzavni prorac¢un Hrvatskog sabora, temeljem odredbi
Clanka 73. stavka 1. podstavka 13. i €lanka 127. Poslovnika Hrvatskog sabora, zakljuCke prve
faze nadzora nad trgovanjem zaposienika i bivéih zaposlenika Hrvatske narodne banke (dalje
u tekstu: HNB) te povezanih osoba istih, vrijednosnim papirima kreditnih institucija, za €iji je
nadzor zaduzena HNB.

U skladu s odredbama ¢lanka 3. i ¢lanka 17. Zakona o Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih
usluga (Narodne novine br. 140/05 i 12/12, dalje u tekstu: Zakon o Hanfi), ¢lanka 514. stavka
1. Zakona o trzistu kapitala (Narodne novine br. 65/18, 17/20 i 83/21, dalje u tekstu: ZTK), te
¢lanka 127. Poslovnika Hrvatskog sabora, u nastavku se Odboru za financije i drzavni
proracun (dalje u tekstu. Odbor) dostavljaju zakljuéci druge faze nadzora nad trgovanjem
zaposlenika i bivéih zaposlenika HNB-a te povezanih osoba istih, dionicama kreditnih
institucija. Naime, Hanfa je pismenom upuéenim Odboru dana 26. sije&nja 2022. skrenula
pozornost na znatajan opseg podataka koje je potrebno analizirati u okviru nadzora te
¢injenicu da svaka provedena transakcija pokazuje specificnost slu¢aja koji se mora detaljno
istraziti. S tim u vezi u prvoj fazi nadzora proveden je nadzor nad trgovanjem guvernera HNB-
a Borisa VujCi¢a te zaposlenika odnosno ¢lanova Savjeta HNB-a ulagatelja u obveznice
kreditne institucije. U drugoj fazi nadzora proveden je nadzor nad trgovanjem zaposlenika,
bivS§ih zaposlenika i povezanih osoba zaposlenika HNB-a s dionicama kreditnih institucija u
razdoblju od 1. sije¢nja 2009. godine do 18. sijenja 2022. godine.
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U ovoj fazi rije¢ je o ukupno 17 zaposlenika HNB-a, bivsih zaposlenika HNB-a i povezanih
osoba zaposlenika HNB-a koji su trgovali dionicama sljedecih kreditnih institucija: Zagrebadke
banke d.d., Slatinske banke d.d., Privredne banke Zagreb d.d., Karlovatke banke d.d.,
Istarske kreditne banke Umag d.d., Hrvatske postanske banke d.d. i Erste&Steiermarkische
bank d.d..

Ujedno, skre¢emo pozornost i na odredbe ¢lanka 27. Uredbe (EU) br. 596/2014 Europskog
parlamenta i Vijeca od 16. travnja 2014. o zlouporabi trZista te stavljanju izvan snage Direktive
2003/6/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a i direktiva Komisije 2003/124/EZ, 2003/125/EZ i
2004/72/EZ (dalje u tekstu: Uredba o zlouporabi trzi§ta), kojima je propisano da svi povjerljivi
podaci primljeni, razmijenjeni ili prenijeti drugima po Uredbi o zlouporabi trzista podlijezu
uvjetima ¢uvanja poslovne tajne. Informacije obuhvacene poslovnom tajnom ne smiju se odati
ni jednoj drugoj osobi ili tijelu, osim na temetlju odredaba utvrdenih pravom Unije ili nacionalnim
pravom. Nadalje, odredbama &lanka 28. Uredbe o zlouporabi trzista, a u vezi s obradom
osobnih podataka, propisano je da u okviru Uredbe, nadlezna tijela obavljaju svoje zadaée za
potrebe uredbe u skladu s nacionalnim zakonima i drugim propisima kojima se prenosi
Direktiva 95/46/EZ o zaétiti pojedinaca u vezi s obradom osobnih podataka i o slobodnom
protoku takvih podataka koju je u meduvremenu zamijenila Uredba (EU) 2016/679 Europskog
parlamenta i Vijeca od 27. travnja 2016. o zastiti pojedinaca u vezi s obradom osobnih
podataka i o slobodnom kretanju takvih podataka te o stavljanju izvan snage Direktive
95/46/EZ (dalje u tekstu: Opéa uredba o zastiti podataka). U tom smislu istiéemo da ée,
prema odredbama Opce uredbe o zastiti podataka, dobivanjem osobnih podataka ovim
pismenom Odbor i njegovi ¢lanovi postati novi voditelj obrade podataka te se na iste
posljedicno primjenjuju odredbe Opce uredbe o zastiti podataka.

uvoD

Sukladno odredbama ¢lanka 511. ZTK, Hanfa je nadlezno tijelo za provedbu Uredbe o
zlouporabi trzista. Sukladno odredbama ¢lanka 512. stavka 1. toéke 2. ZTK, Hanfa je nadlezna
za provodenje nadzora u smislu pridrzavanja odredbi Uredbe o zlouporabi trzista i ZTK od
strane svih subjekata na koje se isti odnose. Nadzor se provodi sukladno odredbama &lanaka
681.- 697. ZTK. U okviru navedenog ovlastenja, a nastavno na medijske napise, Hanfa
provodi posredni nadzor trgovanja vrijednosnim papirima kojih su izdavatelji kreditne institucije
sa sjedistem u Republici Hrvatskoj od strane zaposlenika i bivih zaposlenika HNB-a koji su
mogli imati pristup informacijama tijekom obavljanja njihovog posla, profesije ili duznosti u
HNB-u te njihovih povezanih osoba.

Razdoblje nadzora odredeno je od 1. sije¢nja 2000. do 18. sijeénja 2022. godine i u ovom
vremenskom razdoblju do$lo je do nekoliko promjena zakonskog okvira koji ureduje okuvir
postupanja s povlastenim informacijama i zabrane trgovanja temeljem povlastenih informacija.
U drugoj fazi nadzora proveo se posredni nadzor nad trgovanjem zaposlenika i bivsih
zaposlenika HNB-a te povezanih osoba zaposlenika HNB-a s dionicama kreditnih institucija u
razdoblju od 1. sije¢nja 2008. godine do 18. sije¢nja 2022. godine. U ovoj fazi rije¢ je o ukupno
17 zaposlenika HNB-a, bivsih zaposlenika HNB-a i povezanih osoba zaposlenika HNB-a koji
su trgovali dionicama sljedecih kreditnih institucija: Zagrebaéke banke d.d., Slatinske banke
d.d., Privredne banke Zagreb d.d., Karlovagke banke d.d., Istarske kreditne banke Umagd.d.,
Hrvatske postanske banke d.d. i Erste&Steiermarkische bank d.d..

U postupku nadzora trgovanja vrijednosnim papirima kreditnih institucija, Hanfa je prikupila
dokumentaciju, oitovanja i informacije od HNB-a, a u vezi s pristupom podacima o kreditnim
institucijama od strane zaposlenika HNB-a i bivéih zaposlenika HNB-a te povezanih osoba



zaposlenika HNB-a koji su obuhvaéeni ovom fazom nadzora. Isto tako provedena je analiza
propisanih informacija, ukljuujuéi i povlastene informacije koje su kreditne institucije
objavijivale, kao i analiza trgovanja dionicama predmetnih kreditnih institucija.

Takoder, od investicijskih drustava i kreditnih institucija koje su ovlastene za pruzanje usluge
skrbnistva nad vrijednosnim papirima Hanfa je zatrazila dostavu popisa svih osoba koje su u
razdoblju od 1. sije€nja 2000. godine do 1. sijeénja 2009. godine na stanjima na skrbniékom
radunu kod navedenih skrbnika imale dionice kreditnih institucija, kao i sve transakcije po tim
radunima.

Nadalje, Hanfa je dopisima od sedam (7) kreditnih institucija &ijim su dionicama trgovali
zaposlenici, bivSi zaposlenici i povezane osobe zaposlenika HNB-a obuhvaéeni ovom fazom
nadzora, zatrazZila dostavu podataka o tome jesu li navedene kreditne institucije kao izdavatelji
u razdoblju od 1. sijeénja 2000. godine do 18. sijeénja 2022. godine imale povlastenih
informacija &iju objavu su odgodile, a zatim u konacnici navedene informacije nisu ni objavile
iz odredenih razloga poznatih kreditnim institucijama kao izdavateljima. Isto tako, ovisno o
pojedinim sluéajevima trgovanja, zatrazene su dodatne informacije od kreditnih institucija, a
vezano uz postupanje s propisanim informacijama. Nadalje, prikupljene su sve objavljene
propisane informacije izdavatelja vrijednosnih papira od 1. sije¢nja 2009. godine do 18.
sije¢nja 2022. godine objavljene kroz Sredis$nji registar propisanih informacija (SRPI) te na
Zagrebackoj burzi d.d. (dalje: Burza), odnosno od Burze su prikupljene materijalne &injenice
koje su objavljivali izdavatelji za razdoblje od 1. sijeénja 2000. do 1. sije€nja 2009. godine.

Dodatno, Hanfa je ovisno o karakteristikama pojedinog slu€aja zatrazila i oditovanja fizickih
osoba, zaposlenika HNB-a i osoba povezanih sa zaposlenicima HNB-a.

ZAKONODAVNI OKVIR

U razdoblju provodenja transakcija zaposlenika HNB-a, bivsih zaposlenika i povezanih osoba
zaposlenika HNB-a, ovisno o pojedinim sluéajevima, primjenjuju se sliede¢i zakonski okviri:

- Zakon o trzistu vrijednosnih papira (Narodne novine br. 84/02, 140/05, 138/06, dalje:
ZTVP) - na snazi od 25. srpnja 2002. do 31. prosinca 2008. godine

- Zakon o trzistu kapitala — (Narodne novine, br. 88/08, 146/08, 74/09, 54/13, 159/13,
18/15, 110/15, 123/16 i 131/17, dalje: stari ZTK) — na snazi od 1. sijeénja 2009. do 26.
srpnja 2018. godine

- Zakon o trziStu kapitala (Narodne novine br. 65/18, 17/20, 83/21, dalje: ZTK) — na snazi
od 27. srpnja 2018. do danas

- Uredba EU 596/2014 o zlouporabi trzista — na snhazi od 3. srpnja 2016. godine do
danas.

U nastavku se daju osnovne odredbe vezane uz povlastene informacije u svakom od
navedenih zakonskih okvira.

Zakon o trziStu vrijednosnih papira

Sukladno ¢&lanku 103. ZTVP-a povlastena informacija je svaka informacija koja se izravno ili
neizravno odnosi na jedan ili vie vrijednosni papir ili na jednog ili vise izdavatelja vrijednosnih
papira, koja nije dostupna javnosti, odnosno koja nije javno objavljena, a koja bi, da je
dostupna javnosti, mogla utjecati na cijenu vrijednosnih papira, odnosno koju bi prosjeéni
ulagatelj mogao upotrijebiti kao temelj svojih investicijskih odluka. Clankom 104. ZTVP-a
propisan je krug osoba koje se smatraju osobama koje raspolazu povlastenim informacijama



u koji spadaju osobe koje informacije saznaju temeljem obavljanja svojih zadataka, profesije,
duznosti; osobe koje su ¢lanovi uprave, nadzornog odbora i drugih odgovarajucih tijela
izdavatelja vrijednosnih papira; brokeri, investicijski savjetnici, ¢lanovi uprave, nadzornih
odbora i drugih odgovarajucih tijela ovlastenih drustava; braéni drug i druge usko povezane
osobe kako su navedene u predmetnom &lanku. Clankom 105. stavkom 2. ZTVP-a zabranjeno
je koristiti povlastene informacije s namjerom da se: 1. steknu ili otude vrijednosni papiri, za
svoj racun ili za radun treé¢e osobe, 2. u¢ine dostupnima tre¢im osobama, osim kada je isto
ucinjeno u izvravanju uobicajenih radnih zadataka ili duznosti, 3. tre¢im osobama preporudi
ili ih se na drugi na€in nagovara na trgovanje vrijednosnim papirom na koji se povlastene
informacije odnose.

Stari Zakon o trzistu kapitala

Sukladno odredbama ¢&lanka 455. starog ZTK, povlastena informacija je informacija precizne
naravi, koja nije javno dostupna i koja se posredno ili neposredno odnosi na jednog ili vise
izdavatelja financijskih instrumenata i koja bi, kada bi bila javno dostupna, vjerojatno imala
znaCajan utjecaj na cijene tih financijskih instrumenata ili na cijene povezanih izvedenih
financijskih instrumenata. Smatra se da takva vjerojatnost znac¢ajnog utjecaja postoji ako bi
razumni ulagatelj vjerojatno uzeo u obzir takvu informaciju kao dio osnove za donos$enje svojih
investicijskih odluka. Smatra se da je informacija precizne naravi ako navodi skup okolnosti
koji postoji ili se u razumnoj mjeri moze oc¢ekivati da ¢e postojati ili dogadaj koji je nastao ili se
u razumnoj mjeri moze oCekivati da ée nastati te ako je dovoljno specificna da omoguci
donos$enje zakljuéka o moguéem ucinku tog skupa okolnosti ili dogadaja na cijene financijskih
instrumenata ili povezanih izvedenih financijskih instrumenata.

Odredbom ¢&lanka 456. starog ZTK propisano je da je zabranjeno svakoj osobi iz stavka 2.
Clanka 456. starog ZTK, koja posjeduje povlastenu informaciju, tu informaciju upotrijebiti pri
stjecanju ili otpustanju ili pokusaju stjecanja ili otpustanja, za vlastiti raéun ili za raéun treée
osobe, neposredno ili posredno, financijskih instrumenata na koje se ta informacija odnosi.
Sukladno stavku 2. istog €lanka starog ZTK propisano je da se prethodni stavak primjenjuje
na svaku osobu koja posjeduje poviastenu informaciju:

1. na temelju svojeg élanstva u upravnim ili nadzornim tijelima izdavatelja, ili

2. natemelju svojeg udjela u kapitalu izdavatelja, ili

3. na temelju svojeg pristupa informaciji kroz obavljanje svojeg posla, profesije ili

duznosti, ili

4. na temelju pocinjenog kaznenog djela.

Nadalje, izdavatelj je osim povlastenih informacija obvezan objavljivati i propisane informacije.
Prema odredbi €lanka 395. toke 4. starog ZTK propisane informacije su sve informacije koje
je izdavatelj, ili osoba koja je vrijednosne papire izdavatelja uvrstila na uredeno trZi§te bez
suglasnosti izdavatelja, obvezan objavljivati javnosti sukladno: odredbama Glave II. starog
ZTK, ¢lancima 459. do 462. starog ZTK (odredbe o povlastenim informacijama); propisima
matiCne drzave Elanice izdavatelja koji su usvojeni sukladno ¢lanku 3. stavku 1. Direktive
2004/109/EZ. Dakle, povlastene informacije u opsegu su propisanih informacija. Nadalje, a u
vezi s obvezama objave propisanih informacija, sukladno odredbama ¢lanaka 401. do 410.
starog ZTK, izdavatelj je obvezan redovito izradivati godi$nje, polugodisnje i tromjeseéne
financijske i poslovne izvje$taje te ih objavljivati javnosti sukladno ¢lancima 438. do 441.
starog ZTK.

Zakon o trzistu kapitala i Uredba o zlouporabi trzista
Uredba o zlouporabi trZzista u Clanku 7. propisuje definiciju poviastene informacije kao

informacije precizne naravi koje nisu objavljene i koje se izravno ili neizravno odnose na
jednog ili vise izdavatelja ili na jedan ili vi§e financijskih instrumenata te koje bi, kad bi bile
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objavljene, vjerojatno imale znadajan utjecaj na cijene tih financijskih instrumenata ili na cijene
povezanih izvedenih financijskih instrumenata. Nadalje, smatra se da su informacije precizne
naravi ako se njima ukazuje na niz okolnosti koje postoje ili za koje se razumno moze oc€ekivati
da ée postojati, ili na dogadaj koji se dogodio ili se razumno moze oéekivati da ¢e se dogoditi,
kada su dovoljno specificne da omoguée zakljuéivanje o moguc¢em udinku tog niza okolnosti
ili dogadaja na cijene financijskih instrumenata ili povezanog izvedenog financijskog
instrumenta, povezanih promptnih ugovora za robu ili proizvoda na drazbi utemeljenih na
emisijskim jedinicama.

Sukladno odredbi ¢lanka 8. Uredbe o zlouporabi trziSta trgovanje na temelju povlastenih
informacija pojavljuje se kada osoba posjeduje povlastene informacije i koristi te informacije
pri stjecanju ili otpustanju, za vlastiti radun ili za raéun treée osobe, izravno ili neizravno,
financijskog instrumenta na koji se ta informacija odnosi. Ovaj ¢lanak primjenjuje se na svaku
osobu koja posjeduje povlastene informacije zbog €injenice da je ta osoba:

a) ¢lan u administrativnim, upravljackim ili nadzornim tijelima izdavatelja ili sudionika na

trzistu emisijskih jedinica;

b) posjeduje udio u kapitalu izdavatelja ili sudionika na trzistu emisijskih jedinica;

¢) ima pristup informacijama tijekom obavljanja posla, profesije ili duznosti; ili

d) sudjeluje u kriminalnim aktivnostima.

Ovaj ¢lanak primjenjuje se i na svaku osobu koja posjeduje poviastene informacije pod
okolnostima razli¢itima od onih iz prvog podstavka kada navedena osoba zna ili bi trebala
znati da je rije€ o povlastenim informacijama.

Isto tako, sukladno ¢&lanku 14. Uredbe o zlouporabi trzista osoba ne smije:
a) trgovati ili pokusati trgovati na temelju povlastenih informacija;
b) preporuciti drugoj osobi da trguje na temelju povlastenih informacija ili je poticati na
trgovanje na temelju povlastenih informacija; ili
c) nezakonito objaviti povlastene informacije.

Dodatno se napominje da slijedom odredbe ¢lanka 7. Uredbe o zlouporabi trzista Europsko
nadzorno tijelo za trzista kapitala (ESMA) u svom tekstu MAR Review report od 23. rujna
2020. godine u tocki 4.1. daje tumadenje karakteristika koje povlastena informacija mora
sadrzavati da bi se smatrala povlastenom:

- povlastena informacija mora biti precizne naravi — ako se njome ukazuje na niz
okolnosti koje postoje ili za koje se razumno moze olekivati da ¢e postojati ili na
dogadaj koji se dogodio ili se razumno moze ocekivati da ¢e se dogoditi, kada su
dovoljno specificne da omoguée zakljucivanje o moguéem uéinku tog niza okolnosti
ili dogadaja na cijene financijskih instrumenata ili povezanog izvedenog financijskog
instrumenta;

- nije javno objavljena

- posredno ili neposredno se odnosi na jednog ili vise izdavatelja financijskog
instrumenta ili na jedan ili vise financijskih instrumenata

- kada bi bila javno dostupna, vjerojatno bi imala znacdajan utjecaj na cijene tih
financijskih instrumenata ili na cijene povezanih izvedenih financijskih instrumenata
(vjerojatnost znacajnog utjecaja postoji ako bi razumni ulagatelj vjerojatno uzeo u
obzir takvu informaciju kao dio osnove za donosenje svojih investicijskih odluka).

Stoga su u postupku nadzora su pri razmatranju pojedinih propisanih i povlastenih informacija,
a u vezi s provodenjem transakcija morale biti uzete u obzir sve okolnosti temeljem kojih se
moze zakljuciti da se u konkretnom sluéaju radi o povlastenoj informaciji odnosno da pojedina
informacija ispunjava sve prethodno navedene karakteristike povlastene informacije koje
propisuje pojedina regulativa.



Dodatno se navodi da je izdavatelj osim povlastenih informacija obvezan objavljivati i
propisane informacije. Propisane informacije u smislu élanku 455. toéke 9. ZTK su sve
informacije koje je izdavatelj, ili druga osoba koja je traZila uvrstenje vrijednosnih papira
izdavatelja na uredeno trziSte bez njegove suglasnosti, obvezan objavljivati javnosti u skladu
s: a) odredbama glave Il ZTK, b) ¢lancima 17. i 19. Uredbe (EU) br. 596/2014 (odredbe o
objavi povlastenih informacija) i c) propisima matiéne drzave &lanice izdavatelja koji su
usvojeni u skladu s &lankom 3. stavkom 1. Direktive 2004/109/EZ. Dakle, povlastene
informacije su u opsegu propisanih informacija. Izdavatelj &iji su vrijednosni papiri uvréteni na
uredeno trziSte u Republici Hrvatskoj, obvezan je propisane informacije, osim Hanfi i
sluzbenom registru propisanih informacija, istodobno dostaviti i uredenom trzi§tu u Repubilici
Hrvatskoj na koje su uvrSteni njegovi vrijednosni papir (u pravilu je to za izdavatelje iz RH
Burza). Isto tako, a u vezi s objavom propisanih informacija, sukladno odredbama &lanaka
462. do 468. ZTK, izdavatelj je obvezan objavljivati godi$nje, polugodiénje i tromjeseéne
izvjestaje koji sadrze i financijske izvjestaje.

ZAKLJUCCI DRUGE FAZE NADZORA TRGOVANJA ZAPOSLENIKA HNB-A DIONICAMA
KREDITNIH INSTITUCIJA

U nastavku se daju zakljuéci druge faze nadzora trgovanja zaposienika HNB-a i analiza
trgovanja zaposlenika HNB-a dionicama kreditnih institucija po pojedinom zaposleniku
odnosno bivdem zaposleniku te povezanoj osobi pojedinog zaposlenika HNB-a.

1. TRGOVANJE ULAGATELJA 1 DIONICAMA KREDITNIH INSTITUCIJA

Prema podacima HNB-a dostavljenima Hanfi Ulagatelj 1 zaposlen je u HNB-u od 2011. godine
Prema podacima iz sredi$njeg depozitorija, Ulagatelj 1 s danom zaposlenja u HNB-u nema
upisanih vrijednosnih papira na osnovnom ra¢unu ulagatelja. Na kraju razdoblja nadzora
odnosno na dan 18. sijeénja 2022. godine, Ulagatelj 1 nema upisanih vrijednosnih papira
kreditnih institucija. U nastavku se daje procjena zarade na provedenim transakcijama
dionicama kreditnih institucija s datumima zaklju¢ivanja transakcija:



ULAGATELJ 1
Cijena/ Ponderirana

Dionica Knjizenje Koli¢ina Datum transakcije cljena
Kupnja namirena ugovornom namirom 77 2.4.2015 37,70

Prodaja namirena ugovornom namirom -77 12.6.2015 38,04
Zarada/gubitak 26,1¢

Kupnja namirena ugovornom narmirom 83 16.5.2016 39,28
Prodaja namirena ugovornom namirom -83 20.9.2016 47.40
Zaradal/gubitak 673,96
Kupnja namirena ugovornom namirom 79 4.4.2017 62,01

Prodaja namirena ugovornom namirom -79 13.4.2017 57,04
Zaradal/gubitak
Kupnja hamirena ugovornom namirom 75 6.11.2017 53,03

Prodaja namirena ugovornom namirom -75 5.1.2018 58,00
Zarada/gubitak 372,71
Kupnja namirena ugovornom namirom 108 22.10.2018 56,25

Prodaja namirena ugovornom namirom -108 26.7.2019 63,00
ZABA - —

Zarada/gubitak 7:29,0

Kupnja namirena ugovornom namirom 135 26.2.2020 59,00

Prodaja namirena ugovornom namirom -135 13.3.2020 55,50

Zarada/gubitak

Kupnja namirena ugovornom namirom 180 23.3.2020 45,20

Prodaja namirena ugovornom namirom 27.3.2020 50,00
Zarada/gubitak 664,
Kupnja namirena ugovornom namirom 180 31.3.2020
Prodaja namirena ugovornom namirom -180 6.4.2020
Zarada/gubitak 180,00

Kupnja namirena ugovornom namirom 200 26.5.2020
Prodaja namirena ugovornom namirom -200 10.9.2020
Zaradal/gubitak 160,00

Ukupno 2.140,86

-180

Izvor: Burza
Dodatno, u nastavku se daje pregled procjene ukupnog iznosa dividende koji je isplaéen
Ulagatelju 1 s osnove drzanja dionica Zagrebacke banke d.d. u promatranom razdoblju:

Iznos Ex. Dividend Ukupno od

Ulagatelj it
B 10 Bienica RKelicna S v day dividende
ZABA 77 3,6 29.4.2015 277,20
ZABA 108 579 16.4.2019 625,32
Ukupno ZABA 902,52
Izvor: Podaci o isplatama dividendi (datum isplate, visina dividende) objavijeni na SRPI-u te Zagrebackoj burzi d.d.,
podaci o drzanju dionica prikupljeni od SKDD-a

Ulagatelj 1

U okviru posrednog nadzora Hanfa je zatrazila od HNB-a informacije je li Ulagatelj 1 imao
pristup informacijama o Zagrebackoj banci d.d. u okviru obavljanja svog posla u HNB-u, na
8to je HNB dostavio ocitovanja te dokumentaciju. Prema dostavljenim podacima HNB-a
Ulagatelj 1 do 1. oZujka 2016. godine nije imao pristup informacijama o bankama, dok je nakon
prelaska u drugu organizacijsku jedinicu imao pristup ograni¢enom dijelu analitiCko
raéunovodstvenih podataka kreditnih institucija.

U postupku provedenog posrednog nadzora Hanfa je izvrsila uvid u sve objavljene propisane
informacije koje je objavila Zagrebacka banka d.d. sukladno obvezama propisanim ¢lancima
440. i 441. starog ZTK odnosno ¢&lancima 496. i 497. ZTK, u razdobljima provedenih
transakcija. Dodatno, Zagrebacka banka d.d. se oditovala da u razdoblju provodenja nadzora
nije evidentirala povlastene informacije koje je odgodila, a iste ujedno nije objavila.

U okviru provedenog nadzora izdvojene su sljedece transakcije koje je bilo potrebno dodatno
provjeriti:



- transakcija kupnje 75 dionica Zagrebacke banke d.d. dana 6. studenog 2017. godine
(vezano uz objavu povlastene informacije o stjecanju vlastitih dionica Zagrebacke
banke d.d.);

- transakcije kupnje 108 dionica Zagrebacke banke d.d. dana 22. listopada 2018.
godine i prodaje 108 dionica Zagrebacke banke d.d. dana 26. srpnja 2019. godine
(vezano uz objavu tromjeseénih financijskih izvjeStaja za treée tromjeseéje 2018.
godine i drugo tromjesedje 2019. godine);

- transakcija kupnje 135 dionica Zagrebactke banke d.d. dana 26. veljace 2020. godine
(vezano uz objavu povlastene informacije o isplati dividende);

- transakcija prodaje 135 dionica Zagrebacke banke d.d. dana 13. oZzujka 2020. godine
(vezano uz objavu povlastene informacije o izricanju supervizorskih mjera HNB-a
kreditnim institucijama o zadrzavanju dobiti za 2019. godinu).

1. Dana 6. studenog 2017. godine Ulagatelj 1 proveo je transakciju kupnje 75 dionica
Zagrebacke banke d.d. po cijeni zaklju€ivanja transakcije od 53,03 kune. Dana 21.
prosinca 2017. godine objavljena je povlastena informacija o namjeri stjecanja viastitih
dionica Zagrebacke banke d.d. po cijeni u rasponu od 47,49 kuna do najvise 58,05 kuna.
S obzirom da je Ulagatelj 1 izvrSio transakcije u rasponu stjecanja vlastitih dionica kako je
objavila Zagrebacka banka d.d., a uzimajuéi u obzir opseg podataka u koje Ulagatelj 1 ima
uvid u okviru obavljanja svog posla u HNB-u, dodatno je provjereno ima li Ulagatelj 1
pristup podacima koji su povezani s planiranim stjecanjem vlastitih dionica Zagrebacke
banke d.d.. HNB je u svom oéitovanju naveo kako Ulagatelj 1 u obavijanju svojih poslova
nije imao pristup podacima koji su povezani s planiranim stjecanjem vlastitih dionica
Zagrebacke banke d.d. s obzirom da predmetna organizacijska jedinica nema pristup
podacima o promjenama vezanim za dionice poslovnih banaka.

U nastavku je prikazano kretanje cijene dionica Zagrebacke banke d.d. s oznakom kupnje i
prodaje dionica Ulagatelja 1 u cijeloj 2017. godini. Napominje se kako je u predmetnoj
transakciji (kupnja 75 dionica 6. studenog 2017. i prodaja 75 dionica 5. sijeénja 2018.)
Ulagatelj 1 ostvario zaradu u iznosu 372,75 kuna. Na dan 6. studenog 2017. godine ukupan
dnevni promet iznosi 106.296,78 kuna, dok transakcija kupnje 75 dionica od strane Ulagatelja
1 u ukupnom iznosu od 3.977,25 kuna predstavlja 3,74% od ukupnog dnevnog prometa
navedenog dana.

(kupnja 4. travnja 2017., prodaja 13. travnja 2017.; kupnja 6. studenog 2017., prodaja 5.
sijeénja 2018.)
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2. Ulagatelj 1 je dana 22. listopada 2018. godine proveo transakciju kupnje 108 dionica
Zagrebacke banke d.d. na Burzi po prosje¢noj ponderiranoj cijeni transakcije od 56,25
kuna te dana 26. srpnja 2019. godine transakcije prodaje predmetne koli¢ine dionica po
cijeni transakcije od 63 kune. Zarada koju je ostvario iznosila je 729 kuna. Uzimajuéi u
obzir da je Ulagatelj 1 proveo transakcije kupnje 3 dana prije objave tromjese€nih
financijskih izvjestaja za trece tromjesedje 2018. godine (objavljeno 25. listopada 2018.)
te prodao iste 3 dana prije objave tromjesecnih financijskih izvjestaja za drugo tromjesedje
2019. godine, a uzimajuci u obzir rast cijene dionice Zagrebatke banke d.d. dana 26.
listopada 2018. godine od 5,26%, koji se dogodio nakon objave tromjeseénih financijskih
izviestaja za treée tromjesecje 2018. godine, bilo je potrebno provjeriti pristup podacima o
poslovnim rezultatima Zagrebacke banke d.d. od strane Ulagatelja 1 u 2018. i 2019.
godini.

Naime, uvidom u objavljeni financijski izvjestaj Zagrebacke banke d.d. za tree tromjesedje
2018. godine, dobit razdoblja za prvih 9 mjeseci 2018. godine veca je za 129,4% u odnosu
na dobit razdoblja za prvih 9 mjeseci 2017. godine te iznosi 1,79 milijardi kuna. Napominje
se da se u konkretnom sluéaju radi o nerevidiranim ispodgodisnjim financijskim
izvjestajima. Predmetni izvjestaji objavljeni su dana 25. listopada 2018. godine u jutarnjim
satima. Navedenog dana cijena dionice Zagrebacke banke d.d. pala je sa §7,20 na 57
kuna odnosno 0,3%. Narednog dana, 26. listopada 2018. godine cijena dionice
Zagrebacke banke d.d. raste na 60 kuna odnosno 5,26%.

Nadalje, dana 29. srpnja 2019. godine Zagrebacka banka d.d. objavila je tromjesecne
financijske izvjestaje za drugo tromjesec¢je 2019. godine. Uvidom u predmetni izvjestaj
vidljivo je da je dobit nakon oporezivanja za prvih Sest mjeseci 2019. godine iznosila 1,26
milijardi kuna te da je veéa za 17,8% u odnosu na isto razdoblje prethodne godine.
Predmetnog dana objave izvjestaja cijena dionice iznosila je 63,50 kuna te je u odnosu na
prethodni dan porasla s 62,50 kuna. U narednim danima cijena dionice pada te dana 31.
srpnja 2019. godine iznosi 62 kune (pad od 2,36%).



Nastavno na zaprimljeno oéitovanje HNB-a proizlazi da podaci Zagrebacke banke d.d.
kojima je Ulagatelj 1 imao pristup ne obuhvacaju informacije o poslovnim rezultatima
Zagrebacke banke d.d., niti podatke o likvidnosti i adekvatnosti kapitala Zagrebacke banke
d.d.. te da Ulagatelj 1 nije imao pristup takvim ra¢unovodstvenim podacima i izvjestajima
poslovnih banaka. Uz navedeno ocitovanje HNB je dostavio i dokumentaciju odnosno
izvje$ca koja potvrduju navode HNB-a.

U nastavku je prikazano kretanje cijene dionica Zagrebacke banke d.d. u2018. i 2019. godini
s oznakom kupnje i prodaje dionica Ulagatelja 1. Na dan 22. listopada 2018. godine ukupan
dnevni promet iznosi 42.756,80 kuna, dok transakcija kupnje dionica od strane Ulagatelja 1 u
ukupnom iznosu od 6.075,00 kuna predstavlja 14,2% od ukupnog dnevnog prometa
navedenog dana. Takoder, na dan 26. srpnja 2019. godine ukupan dnevni promet iznosi
225.485,00 kuna, dok transakcija prodaje dionica od strane Ulagatelja 1 u ukupnom iznosu
od 6.804,00 kuna predstavlja 3,01% od ukupnog dnevnog prometa navedenog dana.

(kupnja 22. listopada 2018, prodaja 26. srpnja 2019.)
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3. Ulagatelj 1 je u 2020. godini proveo 13 transakcija dionicama Zagrebacke banke d.d. u 8
trgovinskih dana. S obzirom da je Ulagatelj 1 proveo transakciju kupnje 135 dionica
Zagrebacke banke d.d. dana 26. veljac¢e 2020. godine, 2 dana prije objave povlastene
informacije o prijedlogu isplate dividende u iznosu od 4,83 kune po dionici, bilo je potrebno
dodatno provjeriti je li Ulagatelj 1 bio upoznat s poslovnim rezultatima Zagrebacke banke
d.d.. Cijena dionice Zagrebacke banke d.d. nakon objave ove povlastene informacije dana
28. veljaCe 2020. godine raste s 57 kuna na 62 kune dana 4. ozujka 2020. godine, odnosno
raste za 8,77%. Hanfa je od HNB-a zatrazila ocitovanje je li Ulagatelj 1 prije objave
povlastene informacije o namjeravanoj isplati dividende za 2019. godinu (informacija je
objavljena 28. veljate 2020.) imao pristup i eventualno saznanje o predmetnoj informaciji
vezanoj uz isplatu dividende. HNB se ocitovao da prema informacijama zaprimljenim od
nadredenog rukovoditelja isti u obavljanju svojih poslova u HNB-u nije raspolagao
informacijama vezanim uz namjeravanu isplatu dividende dioni¢arima Zagrebacke banke
d.d.
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4. Nadalje, Ulagatelj 1 je dana 13. oZujka 2020. proveo transakciju prodaje 135 dionica
Zagrebacke banke d.d., deset (10) dana prije objave supervizorskih mjera o obveznom
zadrzavanju dobiti kreditnih institucija, stoga je bilo potrebno provjeriti je li Ulagatelj 1 bio
upoznat s pripremom predmetnih supervizorskih mjera HNB-a. Nakon objave informacije
o rieSenju HNB-a o zadrzavanju dobiti za 2019. godinu, koja je objavljena u 8 sati i 16
minuta dana 23. ozujka 2020. godine na Burzi, cijena dionice pala je navedenog dana za
6,40%, na 46,8 kuna. Navedenog dana Ulagatelj 1 je i kupio 180 dionica Zagrebacéke
banke d.d. po cijeni od 45,20 kuna koje je prodao 4 dana kasnije po 50 kuna. Upravo zbog
¢injenice da je Ulagatelj 1 proveo transakciju prodaje dionica Zagrebacke banke d.d. deset
(10) dana prije objave povlastene informacije o zadrzavanju dobiti iz 2019. godine koja
informacija je dovela do pada cijene dionica, Hanfa je dopisom od HNB-a zatrazila
ocitovanje je li Ulagatelj 1 prije objave povlastene informacije o zadrzavanju dobiti za 2019.
godinu (objavijena 23. ozujka 2020.) imao pristup i eventualno saznanje o tome da se u
odnosu na Zagrebacku banku d.d. pripremaju supervizorske mjere zadrzavanja dobiti radi
osiguravanja financijske stabilnosti uslijed COVID-19 pandemije. HNB se ocitovao
dopisom na naéin da prema informacijama zaprimljenim od nadredenog rukovoditelja isti
u obavljanju svojih poslova u HNB-u nije raspolagao informacijama vezanim uz donosenje
rieSenja o zadrzavanju neto dobiti za 2019. godinu, s obzirom da predmetna
organizacijska jedinica ne sudjeluje u izradi supervizorskih mjera.

U nastavku je prikazano kretanje cijene dionica Zagrebaéke banke d.d. s oznakom kupnje i
prodaje dionica Ulagatelja 1 u 2020. godini. Napominje se da je Ulagatelj 1 na transakcijama
kupnje i prodaje 135 dionica Zagrebacke banke d.d. u veljadi i ozujku 2020. godine ostvario
gubitak u visini od 472,50 kuna. Na dan 26. veljae 2020. godine ukupan dnevni promet iznosi
2.028.945,00 kuna, dok transakcija kupnje dionica od strane Ulagatelja 1 u ukupnom iznosu
od 7.965,00 kuna predstavlja 0,39% od ukupnog dnevnog prometa navedenog dana. Takoder,
na dan 13. ozujka 2020. godine ukupan dnevni promet iznosi 2.111.655,60 kuna, dok
transakcija prodaje dionica od strane Ulagatelja 1 u ukupnom iznosu od 7.492,50 kuna
predstavlja 0,35% od ukupnog dnevnog prometa navedenog dana.

(kupnja 26. veljaée 2020., prodaja 13. ozujka 2020.; kupnja 23. ozujka 2020., prodaja 27.
ozujka 2020.; kupnja 31. ozujka 2020., prodaja 6. travnja 2020.; kupnja 26. svibnja 2020.,
prodaja 10. rujna 2020.)
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U razdoblju od 2015. godine do srpnja 2018. godine na snazi je stari ZTK te se na provodenje
transakcija u predmetnom razdoblju primjenjuju odredbe od ¢lanka 450. do 480. starog ZTK.
Nadalje, od srpnja 2018. do danas na snazi je ZTK i Uredba o zlouporabi trzi§ta kojima su
propisane definicije, obveze i zabrane vezano uz povlastene informacije i trgovanje temeljem
povlastenih informacija. U odnosu na odredbe predmetne regulative koje su navedene u
uvodnom dijelu dokumenta donesen je zakljuéak vezano uz trgovanje Ulagatelja 1.

Sukladno oditovanjima HNB-a, a vezano uz transakcije koje su provedene prije objavljenih
propisanih informacija kreditnih institucija, Ulagatelj 1 nije imao uvid o podatke o stjecanju
vlastitih dionica Zagrebacke banke d.d. niti u podatke koji ukazuju na ili prikazuju poslovne
rezultate Zagrebacke banke d.d. Nadalje, Ulagatelj 1 nije niti imao uvid ili saznanja vezano uz
donosenje supervizorskih mjera kreditnim institucijama o zadrzavanju dobiti iz 2019. godine.
Slijedom utvrdenih Cinjenica u provedenom postupku posrednog nadzora, a uzimajuci u obzir
pristup podacima o kreditnim institucijama od strane Ulagatelja 1 u okviru obavljanja svog
posla u HNB-u, sve temeljem dostavljenih o€itovanja HNB-a, te analize njegovog trgovanja u
nadziranom razdoblju, ukljuujuéi datume provodenja transakcija i kretanje cijene dionice
Zagrebacke banke d.d., a u odnosu na objavljene propisane informacije Zagrebacke banke
d.d., zakljuéeno je da isti nije koristio povlastene informacije kojima je mogao imati pristup
tijekom obavljanja posla, profesije ili duznosti u HNB-u, pri stjecanju ili otpustanju dionica
Zagrebacke banke d.d..

2. TRGOVANJE ULAGATELJA 2 DIONICAMA KREDITNIH INSTITUCIJA

Prema podacima HNB-a dostavljenima Hanfi Ulagatelj 2 je u razdoblju od 1. lipnja 2006.
zaposlen u HNB-u. Prema podacima sredi$njeg depozitorija, Ulagatelj 2 s danom zaposlenja
u HNB-u nema upisanih vrijednosnih papira kreditnih institucija na osnovnom raéunu
ulagatelja. Na kraju razdoblja nadzora, odnosno na dan 18. sijenja 2022. Ulagatelj 2 drzi
1.000 dionica Zagrebacke banke d.d. trziSne vrijednosti 68.000 kuna na navedeni dan.

U nastavku se daje procjena zarade/gubitka na provedenim transakcijama dionicama kreditnih
institucija s datumima zaklju€ivanja transakcija:
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ULAGATELJ 2

Dionica Koliéina Datum transakcije Pro_sj%‘.‘.na (.:uena e d?.n
zakljuc¢ivanja transakcije

Kupnja namirena ugovornom namirom 10 8.11.2007 460,82

SNBA Kupnja namirena ugovornom namirom 10 26.11.2007 429,41

Prodaja namirena ugovornom namirom 20 28.12.2007 426,44

Knjizenje Koli¢ina Datum transakcije Cijena/ Ponderirana cijena
Kupnja namirena ugovornom namirom 800 30.3.2017 59,59
Prodaja namirena ugovornom namirom 200 23.12.2020 54,40

Zarada/gubitak
Prodaja namirena ugovornom namirom
Zarada/gubitak
Prodaja namirena ugovornom namirom 17 4.1.2021 54
V7321 Zarada/gubitak
Prodaja namirena ugovornom namirom
Zarada/gubitak
Prodaja namirena ugovornom namirom 47 7.1.2021 54
Zarada/gubitak

100 29.12.2020 54

36 5.1.2021 54

Kupnja namirena ugovornom namirom 353 7.4.2021
Kupnja namirena ugovornom namirom 12.4.2021
Ukupno ZABA

Ukupno (ZABA, SNBA)
Izvor: Burza

Dodatno, u nastavku se daje pregled procjene ukupnog iznosa dividende koji je isplaéen
Ulagatelju 2 s osnove drzanja dionica Zagrebaéke banke d.d. u promatranom razdoblju:

Ulagateli  Dionica Koligina . '200% B [L';’;de"d et
ZABA 800 5,3 24.4.2017 4.240,00
Uagatelj2 ~ ZABA 800 2,62 17.4.2018 2.096,00
ZABA 800 5,79 16.4.2019 4.632,00
Ukupno ZABA 10.968,00

Izvor: Podaci o isplatama dividendi (datum isplate, visina dividende) objavljeni na SRPI-u te Zagrebackoj burzi d.d.,
podaci o drZzanju dionica prikuplieni od SKDD-a

U okviru posrednog nadzora Hanfa je zatrazila od HNB-a informacije je li Ulagatelj 2 imao
pristup informacijama o Slatinskoj banci d.d., na §to se HNB u bitnome oéitovao da Ulagatelj
2 nije imao pristup informacijama koje se odnose na Slatinsku banku d.d. u razdoblju od 1.
listopada 2007. do 1. veljae 2008. godine. Isto tako, vezano za pitanje je li Ulagatelj 2 u
obavljanju svog posla u HNB-u bio upoznat s eventualnim postupcima nadzora, postupkom i
rezultatima te zapisnicima o provodenju istih nad Zagrebac¢kom bankom d.d. te s pripremom
svih eventualnih supervizorskih mjera HNB-a izre¢enih Zagrebacékoj banci d.d. u razdoblju od
1. srpnja 2016. do 31. prosinca 2021. godine HNB se o€itovao da nije. Nadalje, HNB se
takoder oditovao da je Ulagatelj 2, u razdoblju od 06. i 13. kolovoza 2018. godine do 31.
prosinca 2021. godine imao pristup aplikaciji skladiste statistickih podataka (DWH), te da je
svojim pristupom podacima ostvarivao i uvid u podatke o poslovnim rezultatima i financijske
informacije o Zagrebackoj banci d.d. sadrzanim u supervizorskim i statistiCkim izvjestajima
kreditnih institucija.

U postupku provedenog posrednog nadzora Hanfa je izvrsila uvid u sve objavljene propisane
informacije koje su objavile Zagrebacka banka d.d. sukladno obvezama propisanim ¢lancima
440. i 441. starog ZTK te €lancima 496. i 497. aktualnog ZTK i Slatinska banka d.d. sukiadno
obvezama propisanim ¢lankom 106. ZTVP-a u razdobljima provedenih transakcija. Dodatno,
Zagrebacka banka d.d. i Slatinska banka d.d. su se oitovale da u razdoblju provodenja
nadzora nijedna od banaka nije evidentirala povlastene informacije koje je odgodila, a iste
ujedno nije objavila.
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Uzimajuéi u obzir ogitovanje HNB-a da su statisti¢ka i supervizorska izvje$éa sa stanjem 31.
prosinca 2020. zaprimljena u sustav HNB-a dana 11. sijeénja 2021., transakcije prodaje 100
dionica Zagrebacke banke d.d. iz sijeénja 2021. nije bilo potrebno dodatno provjeravati.

Ipak, u okviru provedenog nadzora bilo je potrebno dodatno provijeriti transakcije kupnje 353
dionice Zagrebacéke banke d.d. dana 7. travnja 2021. godine i kupnje 247 dionica Zagrebacke
banke d.d. dana 12. travnja 2021. godine, s obzirom na trend kretanja cijene. Dana 12. travnja
2021. godine javno je objavljena informacija o promjenama u upravi Zagrebacke banke d.d..
U predmetnoj obavijesti takoder je navedeno da odluka o imenovanju ¢lanova uprave
podlijeze suglasnosti HNB-a te da ¢e o pocdetku mandata novih ¢lanova banka objaviti
priopéenje. Navedenog dana cijena dionice iznosila je 56 kuna i nije se mijenjala do 16. travnja
2021. godine, kada raste na 56,40 kuna. Nastavno na upit Hanfe o pristupu podacima o
promjenama u upravi Zagrebacke banke d.d. od Ulagatelja 2, HNB se u bithome o¢itovao da
Ulagatelj 2 nije imao pristup informacijama o predmetnim zahtjevima i njihovom sadrzaju te
vremenu njihovog podnosenja HNB-u.

U odnosu na izdvojene transakcije Ulagatelja 2 na snazi je ZTK i Uredba o zlouporabi trZista.
U odnosu na odredbe predmetne regulative koje su navedene u uvodnom dijelu dokumenta
donesen je zakljuéak vezano uz trgovanje Ulagatelja 2.

Slijedom navedenog, uzimajuéi u obzir informacije i ocitovanja HNB-a koja se odnose na
trenutke zaprimanja supervizorskih i statistickih izvjestaja u sustav HNB-a, ogitovanje HNB-a
da Ulagatelj 2 nije imao pristup podacima koji se odnose na zahtjeve za imenovanje ¢lanova
uprave Zagrebacke banke d.d. u 2021. godini u okviru obavljanja svog posla u HNB-u, kao i
uzimajuci u obzir analize njegovog trgovanja u nadziranom razdoblju, ukljucujuéi datume
provodenja transakcija i kretanje cijene dionice Zagrebatke banke d.d., a u odnosu na
objavljene propisane informacije Zagrebatke banke d.d. zaklju¢eno je da Ulagatelj 2 nije
koristio povlastene informacije kojima je mogao imati pristup tijekom obavljanja posla,
profesije ili duznosti u HNB-u, pri stjecanju ili otpustanju dionica Zagrebacke banke d.d.
Napominje se da je Ulagatelj 2 u svim provedenim transakcijama dionicama Zagrebacke
banke d.d. i Slatinske banke d.d. ostvario gubitak koji je iznosi ukupno 2.528,50 kuna.

3. TRGOVANJE ULAGATELJA 3 DIONICAMA KREDITNIH INSTITUCIJA

Prema podacima HNB-a dostavljenima Hanfi, Ulagatelj 3 zaposlen je u HNB-u od 15. travnja
2015. godine. Prema podacima srediSnjeg depozitorija, Ulagatelj 3 s danom zaposlenja u
HNB-u nema upisanih vrijednosnih papira kreditnih institucija na osnovnom raéunu ulagatelja.
Na kraju razdoblja nadzora odnosno na dan 18. sije¢nja 2022. godine Ulagatelj 3 drzi 200
dionica Zagrebalke banke d.d. trzisne vrijednosti 13.600 kuna na predmetni dan, uz
napomenu kako je predmetnih 200 dionica Zagrebacke banke d.d. Ulagatelj 3 prodao 17.
sije¢nja 2022. godine koja transakcija je namirena u sredisnjem depozitoriju dana 19. sijeénja
2022. Na dan 19. sijeénja 2022. godine Ulagatelj 3 ne drZi dionice Zagrebacke banke d.d..

U nastavku se daje procjena zarade na provedenim transakcijama dionicama kreditnih
institucija:
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ULAGATELJ 3
Cijena/ Ponderirana

Dionica Knjizenje Koli¢ina Datum transakcije cijena

Kupnja namirena ugovornom namirom 150 24.1.2017 58,35

Kupnja namirena ugovornom namirom 50 27.1.2017 58,80

Kupnja namirena ugovornom namirom 50 2.2.2017 61,00

Kupnja namirena ugovornom namirom 50 6.2.2017 59,56

Prodaja namirena ugovornom namirom 300 15.3.2017 65,03
Zaradalgubitak

Kupnja hamirena ugovornom namirom 330 17.3.2017 65,00

ZABA Prodaja namirena ugovornom namirom 137 30.3.2017 59,99

Prodaja namirena ugovornom namirom 193 6.4.2017 59,99

Kupnja namirena ugovornom namirom 96 23.12.2020 53,20

Kupnja namirena ugovornom namirom 38 4.1.2021 53,60

Kupnja namirena ugovornom namirom 66 10.3.2021 54,80

Isporuka namirena pojedinaénom namirom 17.1.2022 68,00
Zaradalgubitak
Ukupno

Izvor: Burza

200

Slijedom prikazanih podataka procijenjena zarada po provedenim transakcijama Ulagatelja 3
iznosi 2.973,90 kuna. Ulagatelju 3 u promatranom razdoblju nije isplaéivana dividenda na ime
drzanja dionica Zagrebacke banke d.d..

Nastavno na upit Hanfe o pristupu informacijama vezanim uz Zagrebacku banku d.d. od strane
Ulagatelja 3 u razdoblju od po¢eka zaposlenja, HNB se oé&itovao da je Ulagatelj 3 u sklopu
svog radnog mjesta ostvarivao pristup podacima o poslovnim rezultatima Zagrebacke banke
d.d., bilanci, raéunu dobiti i gubitka, likvidnosti i adekvatnosti kapitala banke te ostalim
financijskim pokazateljima i projekcijama iz kojih je moguce vidjeti poslovne rezultate
Zagrebacke banke d.d.. Takoder, imao je omoguéen uvid u sve supervizorske i statistiCke
izvieStaje koje su banke obvezne dostavljati HNB-u temeljem Odluke o statistickom i
bonitetnom izvjeséivanju (NN br. 35/2010., 95/2010., 146/2010., 68/2011., 37/2012.,
121/2013., 159/2013., 41A/2014., 127/2014., 67/2015., 119/2015., 54/2016., 121/2016.,
76/2017., 115/2017., 85/2018., dalie u tekstu: Odluka o statistickom i bonitethom
izvieS¢ivanju) odnosno Odluke o statistiCkom i nadzornom izvje$éivanju (NN br. 47/2019,
14/2020, 53/2020, 122/2020, 53/2021, 142/2021, dalje u tekstu: Odluka o statistickom i
nadzornom izvje$éivanju) pri éemu je pravo uvida u takve izvjestaje ostvarivao u trenutku kada
izvjestaji budu dostavljeni u sustav HNB-a. Ovi izvjestaji sadrze financijske informacije koje su
sadrzane u financijskim izvjestajima koje su izdavatelji duzni objavljivati na tromjesecno;j,
polugodisnjoj i godiSnjoj razini sukladno obvezama propisanim ZTK. Od HNB-a su pribavljene
preslike dokumentacije i izvjestaja kojima je Ulagatelj 3 imao uvid, a odnose se na zadnje
tromjesecje 2016. godine, prvo tromjesecje 2017. godine, zadnje tromjesedje 2020. godine te
zadnje tromjesecje 2021. godine.

Dodatno, u tijeku posrednog nadzora pribavljeno je i oéitovanje Ulagatelja 3 o okolnostima
provodenja transakcija i donosenju investicijskih odluka. Ulagatelj 3 se u bitnome ocitovao na
nacin da nije koristio informacije kojima raspolaze temeljem svog zaposlenja u HNB-u prilikom
provodenja transakcija s dionicama kreditnih institucija, ve¢ da je prilikom provodenja
transakcija koristio javno dostupne podatke (novine, vijesti, web). Napomenuo je kako je u
transakcijama iz 2017. ostvario negativan financijski rezultat pa je i to dodatni argument da
nije raspolagao nekim informacijama koje bi ga dovele u povoljniji polozaj prilikom provodenja
transakcija. Uz sve navedeno, skrenuo je pozornost kako je on zaposlenik HNB-a nizeg ranga
te da u svom poslu nije prisustvovao sjednicama Savjeta HNB-a niti drugim kolegijima na
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kojima bi mogao dobiti vaznije informacije koje bi ga dovele u povoljniji poloZaj prilikom
trgovanja.

U postupku provedenog posrednog nadzora Hanfa je izvrsila uvid u sve objavljene propisane
informacije koje je objavila Zagrebacka banka d.d. sukladno obvezama propisanim &lancima
440. i 441. starog ZTK odnosno ¢lancima 496. i 497. aktualnog ZTK u razdobljima provedenih
transakcija. Dodatno, Zagrebacka banka d.d. se oéitovala da u razdoblju provodenja nadzora
nije evidentirala povlastene informacije koje je odgodila, a iste ujedno nije objavila.

S obzirom na pristup podacima od strane Ulagatelja 3, datume provedenih transakcija i
objavljene propisane informacije, bilo je potrebno dodatno provjeriti sliedeée transakcije:

— transakcije kupnje 300 dionica Zagrebacke banke d.d. u razdoblju od 24. sije¢nja 2017.
do 6. veljate 2017. godine (vezano uz objavu tromjese¢nog financijskog izvjestaja
Zagrebacke banke d.d. za Eetvrto tromjesecje 2016. godine dana 27. veljate 2017.
godine);

— transakcija kupnje 38 dionica Zagrebacke banke d.d. od dana 4. sijecnja 2021. godine
(vezano uz objavu tromjeseénog financijskog izvjestaja Zagrebacke banke d.d. za ¢etvrto
tromjesecje 2020. godine dana 23. veljace 2021 godine);

— transakcija prodaje 200 dionica Zagrebacke banke d.d. dana 17. sije¢nja 2022. godine
(vezano uz objavu tromjeseénog financijskog izviestaja Zagrebacke banke d.d. za éetvrto
tromjesecje 2021. godine dana 21. veljade 2022 godine).

1. Kupnja dionica Zagrebacke banke d.d. u razdoblju od 24. sijeénja 2017. do 6. veljate
2017. godine

Ulagatelj 3 je u razdoblju od 24. sije¢nja 2017. godine do 6. veljace 2017. godine stekao 300
dionica Zagrebacke banke d.d. po prosje¢noj ponderiranoj cijeni u iznosu od 59,07 kuna. U
razdoblju nakon razdoblja stjecanja predmetnih dionica, Zagrebacka banka d.d. je dana 27.
veljace 2017. objavila priviemeni godi$niji izvjestaj za banku i grupu odnosno tromjeseéni
izvjestaj za 4. tromjesedje 2016. godine, te dana 2. ozujka 2017. povlastenu informaciju o
isplati dividende u iznosu od 5,30 kune po dionici, koja bi se isplatila iz dobiti banke ostvarene
u 2016. godini.

Objava privremenog godisnjeg izvje$¢a nije imala znac¢ajnijeg efekta na cijenu dionica (pad
cijene dionica od 0,31% na dan objave, naredni dan cijena biljezi pad u visini od 0,46%).
Cijena dionice biljezi rast od 01. ozujka do 14. oZujka 2017. od 3,80%. Dana 02. ozujka 2017.
objavljena je informacija o isplati dividende u iznosu od 5,30 kuna po dionici, dan nakon
predmetne objave cijena dionice raste 0,02%. S obzirom na opseg podataka koji se odnose
na Zagrebacku banku d.d. kojima je Ulagatelj 3 imao pristup, kao i trenutak kada je Ulagatelj
3 imao omogucen pristup predmetnim podacima (pristup supervizorskim i statistickim
izvjeS¢ima stje¢e odmah po njihovom zaprimanju u sustav HNB-a) bilo je potrebno provijeriti
trenutke ostvarivanja pristupa podacima i izvje§éima Zagrebacke banke d.d. s trenucima
trgovanja dionicama na uredenom trziStu Burze kao i trenucima objava propisanih informacija.
Tako iz podataka zaprimljenih od HNB-a proizlazi kako je Ulagatelju 3 pristup izvje§éima
Zagrebacke banke d.d. bio omoguéen u razdoblju od 10. sije¢nja 2017. godine do 13. sijeénja
2017. godine. Stoga je dodatno provedena i analiza financijskih izvjestaja Zagrebacke banke
d.d. tijekom 2016. godine. Iz objavljenih financijskih izvjestaja za Eetvrto tromjesecje 2016.
proizlazi da je dobit prije vrijednosnih uskladenja ve¢a za 24,8% u odnosu na isto razdoblje
prosle godine. Medutim, potrebno je bilo provjeriti sve objavljene financijske izvjestaje -
godisnje revidirane i ispodgodi$nje (tromjeseéne) nerevidirane financijske izviestaje, a iz kojih
je vidljivo poboljSanje stavki financijskih izvjestaja tijekom prvog polugodista 2016. godine koje
je ujedno pratio i rast cijene dionica Zagrebacke banke d.d. na Burzi (vidljivo iz grafikona
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dolje). Neto prihod od poslovanja nesto je nizi na kraju tre¢eg tromjesecja te isti ponovno raste
na kraju ¢etvrtog tromjesecja kada raste i dobit.

Hanfa je dodatno dopisom zatrazila ocitovanje od izdavatelja Zagrebatke banke d.d. u
pogledu tromjese¢nog financijskog izvie§¢a za Cetvrto tromjesedje 2016. godine koji je
objavljen 27. veljate 2017. godine o tome je li navedeni tromjeseéni izvjestaj za Cetvrto
tromjesedje 2016. godine ili pojedine njegove stavke razmatrala kao povlastene informacije u
smislu ¢lanka 7. Uredbe o zlouporabi trzista te temeljem kojih kriterija je odluéeno o
povlastenosti ovih informacija. Zagrebacka banka d.d. oéitovala se na nadin da navedene
tromjeseéne financijske izvjestaje ili pojedine stavke navedenih financijskih izvjestaja banka
nije razmatrala pojedina¢no kao povlastene informacije u smislu ¢lanka 7. Uredbe o zlouporabi
trzista. Navodi da se periodicki financijski izvjestaji (godisnji, polugodisnji i tromjesecni)
smatraju propisanim informacijama u kontekstu banke, a s obzirom na stavke odnosno
pojedinosti koje sadrZe drZe se strogo povjerljivima.

U nastavku je prikazano kretanje cijene dionica Zagrebacke banke d.d. s oznakom kupnje i
prodaje dionica Ulagatelja 3 za 2016. i 2017. godinu. Na dan 24. sije¢nja 2017. godine ukupan
dnevni promet iznosi 745.419,88 kuna, dok transakcija kupnje dionica od strane Ulagatelja 3
u ukupnom iznosu od 8.752,50 kuna predstavlja 1,17% od ukupnog dnevnog prometa
navedenog dana. Takoder, na dan 27. sije¢nja 2017. godine ukupan dnevni promet iznosi
74.884,00 kuna, dok transakcija kupnje dionica od strane Ulagatelja 3 u ukupnom iznosu od
2.940,00 kuna predstavlja 3,92% od ukupnog dnevnog prometa navedenog dana. Na dan 2.
veljaée 2017. godine ukupan dnevni promet iznosi 185.352,67 kuna, dok transakcija kupnje
dionica od strane Ulagatelja 3 u ukupnom iznosu od 3.050,00 kuna predstavlja 1,64% od
ukupnog dnevnog prometa navedenog dana. Na dan 6. veljaée 2017. godine ukupan dnevni
promet iznosi 178.070,21 kuna, dok transakcija kupnje dionica od strane Ulagatelja 3 u
ukupnom iznosu od 2.978,00 kuna predstavlja 1,67% od ukupnog dnevnog prometa
navedenog dana. U nastavku je prikazano kretanje cijene i prometa dionicama Zagrebacke
banke d.d. s naznakama kupnje i prodaje Ulagatelja 3.

(kupnja 24. sijeénja 2017., 27. sijeénja 2017., 2. veljate 2017., 6. veljate 2017.; prodaja 15.
ozujka 2017.; kupnja 17. oZzujka 2017., prodaja 30. ozujka 2017., prodaja 6. travnja 2017.)
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2. Kupnja dionica Zagrebacke banke d.d. na dan 4. sijeénja 2021. godine

Dana 23. prosinca 2020. godine Ulagatelj 3 pocinje stjecati dionice Zagrebacke banke d.d..
Transakcije kupnje zaklju¢uje jo$ 4. sijeCnja 2021. i 10. ozujka 2021. godine. Na navedene
datume Ulagatelj 3 je stekao ukupno 200 dionica Zagrebatke banke d.d. po prosje¢noj
ponderiranoj cijeni od 53,80 kuna. Zagrebacka banka d.d. objavila je konsolidirane i
nekonsolidirane nerevidirane tromjeseéne izvjestaje za 4. tromjesecje 2020. godine dana 23.
veljate 2021. godine u kojima je navedeno poveéanje dobiti u odnosu prethodnu godinu.
Cijena dionica na dan objave izvjestaja pada za 0,37% na cijenu od 54,4 kune uz promet od
205.474,80 kuna. Cijena u naredna dva trgovinska dana uz prosje¢an redovni promet od
607.022,60 kuna ne biljezi promjene.

U odnosu na transakcije kupnje dana 23. prosinca 2020. i 4. sije¢nja 2021. godine postavljen
je dodatni upit HNB-u o toénom trenutku dostave statistickih i supervizorskih izvjestaja HNB-
u za 2020. godinu od strane Zagrebacke banke d.d.. HNB se o navedenom o¢itovao na naéin
da ni supervizorska ni statisti¢ka izvje$¢a za Zagrebacku banku d.d. sa stanjem na dan 31.
prosinca 2020. godine nisu zaprimljena u sustav HNB-a prije 4. sije¢nja 2021. godine (dan
kada je Ulagatelj 3 proveo transakciju kupnje 38 dionica Zagrebacke banke d.d.). Uzevsi u
obzir dostavljeno oditovanje HNB-a, razvidno je da Ulagatelj 3 transakciju kupnje dionica od
4. sije¢nja 2021. godine nije proveo niti je mogao provesti temeljem podataka koji su sadrzani
u supervizorskim i statisti¢kim izvje§¢ima buduéi su predmetna izvjeS¢a HNB-u dostavljena
nakon $to je transakcija provedena.

U nastavku je prikazano kretanje cijene dionica Zagrebacke banke d.d. s oznakom kupnje i
prodaje dionica Ulagatelja 3. Na dan 4. sije¢nja 2021. godine ukupan dnevni promet iznosi
238.007,60 kuna, dok transakcija kupnje dionica od strane Ulagatelja 3 u ukupnom iznosu od
2.036,80 kuna predstavlja 0,85% od ukupnog dnevnog prometa navedenog dana. Na dan 17.
sijecnja 2022. godine ukupan dnevni promet iznosi 1.100.037,80 kuna, dok transakcija
prodaje dionica od strane Ulagatelja 3 u ukupnom iznosu od 13.600,00 kuna predstavlja
1,23% od ukupnog dnevnog prometa navedenog dana.

(kupnja 23. prosinca 2020, 4. sije€nja 2021., 10. ozujka 2021., prodaja 17. sije¢nja 2022.)
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3. Prodaja dionica Zagrebacke banke d.d. dana 17. sije¢nja 2022. godine

Vezano uz transakciju prodaje 200 dionica od 17. sijeénja 2022. godine, dana 21. veljade
2022. Zagrebaéka banka d.d. objavljuje tromjesecni financijski izvjestaj za Cetvrto tromjesecje
za Zagrebacku banku d.d. i grupu. Cijena dionica na dan objave izvjestaja raste za 0,59% na
iznos od 68 kuna uz promet od 214.828,00 kuna. Iduéi trgovinski dan, 22. veljaée 2022.
godine, cijena biljezi pad od 0,29%, a dana 23. veljae 2022., kada je objavljena informacija
o prijedlogu isplate dividende, cijena dionica Zagrebacke banke d.d. biljezi rast od 3,24% na
iznos od 70 kuna. U vezi uvida u supervizorske i statistiCke izvjestaje Ulagatelja 3, HNB se
ocitovao da je predmetne izvjestaje zaprimio 11. sije€nja 2022. godine.

Dodatno, provedena je i analiza financijskih izvjeStaja Zagrebacke banke d.d. za 2021. godinu
te je utvrdeno da je dobit nakon oporezivanja bila zna¢ajno veéa u 2021. u odnosu na 2020.
godinu (156%) kao i u 4. tromjesedju u odnosu na 3. tromjesecje (79%) zbog ostvarivanja
znadajnijih prihoda od dividendi u zadnjem tromjeseéju. Hanfa je dodatno dopisom zatrazila
ocitovanje od izdavatelja Zagrebacke banke d.d. u pogledu tromjeseénog financijskog izvjes¢a
za Cetvrto tromjesecje 2021. godine koji je objavljen 21. veljade 2022. godine o tome je |i
navedeni tromjesedni izvjestaj za etvrto tromjesedje 2021. godine ili pojedine njegove stavke
razmatrala kao povlastene informacije u smislu ¢lanka 7. Uredbe o zlouporabi trZista te
temeljem kojih kriterija je odluéeno o povlastenosti ovih informacija. Zagrebac¢ka banka d.d.
oditovala se na naéin da navedene tromjesecne financijske izvjestaje ili pojedine stavke
navedenih financijskih izvjestaja banka nije razmatrala pojedinaéno kao povlastene
informacije u smislu €lanka 7. Uredbe o zlouporabi trzista. Navodi da se periodi€ki financijski
izvjestaji (godisnji, polugodisnji i tromjeseéni) smatraju propisanim informacijama u kontekstu
banke, a s obzirom na stavke odnosno pojedinosti koje sadrze drze se strogo povijerijivima.

Kretanje cijene dionice Zagrebacke banke d.d. prikazano je na prethodnom grafikonu s
naznakom transakcije prodaje u sijeé¢nju 2022. godine.

Na transakcije provedene u 2017. godini primjenjuje se stari ZTK koji je bio na snazi od 2015.
godine do srpnja 2018. Nadalje, u odnosu na transakcije iz 2020., 2021. i 2022. godine
primjenjiv je trenutno vazeéi ZTK i Uredba o zlouporabi trZista. U odnosu na odredbe
predmetne regulative koje su navedene u uvodnom dijelu dokumenta donesen je zakljuéak
vezano uz trgovanje Ulagatelja 3.

lako je Ulagatelj 3 imao omoguéen uvid u stavke nerevidiranih nekonsolidiranih financijskih
izvjestaja Zagrebacke banke d.d. prije provodenja transakcija kupnje 300 dionica Zagrebacke
banke d.d. u sijeénju i veljaéi 2017. godine, Zagrebaéka banka d.d. je tijekom 2016. godine u
propisanim rokovima objavljivala ispodgodis$nje financijske izvjestaje iz kojih je vidljiv trend
pozitivhih pokazatelja raduna dobiti i gubitka te bilance kroz cijelu 2016. godinu $to je
pridonijelo i rastu cijene dionice kroz istu godinu, osobito u drugoj polovici godine i poéetkom
2017. godine. Isto tako, sama objava nerevidiranog nekonsolidiranog i konsolidiranog
financijskog izvjestaja za Cetvrto tromjeseéje 2016. godine od dana 27. veljaée 2017. godine
nije imala znacajan utjecaj na cijenu dionice Zagrebaéke banke d.d.. S tim u vezi, dionica
Zagrebacke banke d.d. je navedenog dana pala 0,31% uz promet od 401.340,15 kuna, a dana
28. veljage 2017. cijena je pala 0,46% uz promet od 722.367,00 kuna. Takoder u odnosu na
transakciju prodaje iz sije€nja 2022. godine nije utvrdeno da se radilo o trgovanju temeljem
povlastenih informacija. Naime, iako iz podataka dostavljenih od HNB-a proizlazi kako je
Ulagatelj 3 imao omogucen uvid u odredene supervizorske i statisticke izvjestaje prije same
objave financijskih izvje$taja za Cetvrto tromjesecje 2021. godine, Ulagatelj 3 je dana 17.
sijecnja 2022. godine prodao 200 dionica Zagrebatke banke d.d. unato€ dobrim poslovnim
rezultatima koje je potvrdio kasniji rast cijene te unato€ isplati dividende koja je najavijena 23.
veljace 2022. godine. Slijedom svega prethodno navedenog, analizirajuéi utvrdene €injenice
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koje se odnose na pristup informacijama o Zagrebackoj banci d.d. koje ostvaruje Ulagatelj 3
u sklopu obavljanja poslova svog radnog mjesta u HNB-u, datume trgovanja Ulagatelja 3
dionicama Zagrebacke banke d.d., kretanje cijene dionica te objavljene propisane informacije
Zagrebacke banke d.d., kao i uzevsi u obzir oéitovanje samog Ulagatelja 3, nije utvrdeno da
je Ulagatelj 3 trgovao temeljem povlastenih informacija.

4. TRGOVANJE ULAGATELJA 4 DIONICAMA KREDITNIH INSTITUCIJA

Usporedbom podataka dostavljenim Hanfi od strane HNB-a u pogledu popisa zaposlenika
HNB-a te podataka iz srediSnjeg depozitorija u pogledu preknjizbi vrijednosnim papirima
kreditnih institucija, uoeno je da jedna osoba (dalje u tekstu: Ulagatelj 4) koja je trgovala
vrijednosnim papirima kreditnih institucija dijeli adresu prebivali$ta i ima isto prezime kao i
jedan od zaposlenika HNB-a. Obzirom na navedeno, Hanfa je zatrazila ocitovanje od
Ulagatelja 4 o odnosu povezanosti sa zaposlenikom HNB-a, na sto se Ulagatelj 4 u bitnome
oCitovao da je zaposlenik HNB-a njegova povezana osoba. Zaposlenik HNB-a kojemu je
Ulagatelj 4 povezana osoba zaposlen je u HNB-u od 1. studenog 1979. godine. Ulagatelj 4
nije zaposlenik HNB-a.

Prema podacima iz sredi$njeg depozitorija, zaposlenik HNB-a kojemu je Ulagatelj 4 povezana
osoba nije trgovao vrijednosnim papirima kreditnih institucija u razdoblju nadzora. Ulagatelj 4
na dan 1. sijeénja 2000. godine nema upisanih vrijednosnih papira kreditnih institucija na
osnovnom racunu ulagatelja. Na kraju razdoblja nadzora odnosno 18. sije¢nja 2022. godine,
Ulagatelj 4 takoder nema upisanih vrijednosnih papira kreditnih institucija na osnovnom
racunu ulagatelja.

U nastavku se daje procjena zarade na provedenim transakcijama dionicama kreditnih
institucija:

ULAGATELJ 4
Dionica Knjizenje Koli¢ina Datum transakcije Cijena
Kupnja namirena ugovornom namirom 8 18.3.2013 577,20
PBZ  Prodaja namirena ugovomom namirom 8 9.6.2015 579,00
Kupnja namirena ugovornom namirom 53 15.9.2015 37,00
Prodaja namirena ugovornom namirom 53 19.9.2016 45,95

Zarada/gubitak 174,
Kupnja namirena ugovornom namirom 40 6.12.2016 50,30

Kupnja namirena ugovornom namirom 23 8.6.2017 45,30
Kupnja namirena ugovornom namirom 21 19.7.2017 48,49

Prodaja namirena ugovornom namirom 8.5.2018
Zarada/gubitak 71b,
Kupnja namirena ugovornom namirom 18 26.4,2019 56,00
Prodaja namirena ugovornom namirom 18 2.1.2020

Zarada/gubitak

ZABA

Kupnja namirena ugovornom namirom 22 9.7.2020 50,00
Kupnja namirena ugovornom namirom 26 7.1.2021 54,40
Prodaja namirena ugovornom namirom 48 4.8.2021 62,00

Zarada/gubitak
Ukupno ZABA

Ukupno (ZABA, PB2)
Izvor: Burza

Slijedom prikazanih podataka procijenjena zarada po provedenim transakcijama Ulagatelja 4
dionicama Zagrebaéke banke d.d. i Privredne banke Zagreb d.d. iznosi 1.810,16 kuna.
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Dodatno, u nastavku se daje pregled procjene ukupnog iznosa dividende koji je isplacen
Ulagatelju 4 s osnove drzanja dionica Zagrebacke banke d.d. i Privredne banke Zagreb d.d.
u promatranom razdoblju:

Ulagatelj Dionica Koligina di"/fg:: o i Dd';’;de"d lé'i‘\t'i‘c’l';"’]g:'

PBZ 8 44 4 28.3.2013 355 20

PBZ 8 258 30.3.2014 206 40

Ulagatelja 4 PBZ 8 27 12.4.2015 216.00
ZABA 40 53 17.4.2017 212,00

ZABA 84 262 17.4.2018 220 08

Ukupno ZABA 432,08

Ukupno PBZ 777,60

Izvor: Podaci o isplatama dividendi (datum isplate, visina dividende) objavljeni na SRPI-u te Zagrebackoj burzi d.d.,
podaci o drzanju dionica prikupljeni od SKDD-a

U okviru posrednog nadzora Hanfa je zatrazila informacije od HNB-a je li zaposlenik HNB-a
kojemu je Ulagatelj 4 povezana osoba imao pristup informacijama o Privrednoj banci Zagreb
d.d. i Zagrebaékoj banci d.d. u sklopu obavljanja poslova svog radnog mjesta sukladno
dodijeljenim pravima pristupa. Prema dostavljenim podacima HNB-a, zaposlenik HNB-a
kojemu je Ulagatelj 4 povezana osoba u obavljanju svog posla nije imao pristup informacijama
koje se odnose na Zagrebac¢ku banku d.d. niti na Privrednu banku Zagreb d.d..

U postupku provedenog posrednog nadzora Hanfa je izvrSila uvid u sve objavljene propisane
informacije koje su objavile Zagrebacka banka d.d. i Privredna banka Zagreb d.d. sukladno
obvezama propisanim &lancima 440. i 441. starog ZTK, odnosno ¢lancima 496. i 497. ZTK u
razdobljima provedenih transakcija.

Nadalje, u okviru provedenog postupka posrednog nadzora utvrdeno je da nije potrebno
dodatno provjeriti transakcije dionicama Zagrebacke banke d.d. i Priviedne banke Zagreb d.d.
koje je proveo Ulagatelj 4. Dodatno, uzeto je u obzir i oéitovanje HNB-a vezano uz pristup
podacima o kreditnim institucijama od strane zaposlenika HNB-a kojemu je Ulagatelj 4
povezana osoba.

U razdoblju od 2015. godine do srpnja 2018. na snazi je stari ZTK. Nadalje, od srpnja 2018.
do danas na snazi je ZTK i Uredba o zlouporabi trzista. U odnosu na odredbe predmetne
regulative koje su navedene u uvodnom dijelu dokumenta donesen je zakljuéak vezano uz
trgovanje Ulagatelja 4.

Slijedom svega prethodno navedenog, a uzimajuéi u obzir oitovanje HNB-a da zaposlenik
HNB-a kojemu je Ulagatelj 4 povezana osoba nije imao pristup podacima o poslovanju
Zagrebacke banke d.d. i Privredne banke Zagreb d.d. u obavljanju svog posla u HNB-u,
objavljene informacije Zagrebacke banke d.d. i Privredne banke Zagreb d.d., trenutak
provodenja transakcija Ulagatelja 4, kao i kretanje cijene dionice Zagrebacke banke d.d. i
Privredne banke Zagreb d.d. utvrdeno je da Ulagatelj 4 nije proveo transakcije dionicama
Zagrebacke banke d.d. i Privredne banke Zagreb d.d. koristenjem povlastenih informacija, a
koje bi dobio od zaposlenika HNB-a kojemu je Ulagatelj 4 povezana osoba.

5. TRGOVANJE ULAGATELJA 5 DIONICAMA KREDITNIH INSTITUCIJA

Prema podacima HNB-a dostavljenima Hanfi, Ulagatelj 5 zaposlen je u HNB-u od 1. sije¢nja
2009.

Prema podacima srediSnjeg depozitorija Ulagatelj 5 s danom zaposlenja u HNB-u nema
upisanih vrijednosnih papira. Dana 30. lipnja 2013. (pofetak mirovanja radnog odnosa)
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Ulagatelj 5 ima upisanih 10 dionica Hrvatske postanske banke d.d. trzi$ne vrijednosti 14.500
kuna na predmetni dan i 314 dionica Zagrebacke banke d.d. trzisne vrijednosti 9.953,80 kuna
na predmetni dan. Nakon prestanka mirovanja radnog odnosa dana 1. srpnja 2016. godine
Ulagatelj 5 ima 10 dionica Hrvatske postanske banke d.d. trziSne vrijednosti 5.970 kuna, 30
dionica Istarske kreditne banke Umag d.d. trziSne vrijednosti 27.300 kuna i 2.000 dionica
Zagrebacke banke d.d., trzidne vrijednosti 78.000 kuna. Na kraju razdoblja nadzora odnosno
18. sije¢nja 2022. godine Ulagatelj 5 nema upisanih vrijednosnih papira kreditnih institucija.

U nastavku se daje procjena zarade na provedenim transakcijama dionicama kreditnih
institucija s datumima zaklju€ivanja transakcija:

ULAGATELJ 5
Dionica Knjizenje Kolicina Datum transakcije Cijena
Kupnja namirena ugovornom namirom 10 12.2.2013 1300
HPB  Prodaja namirena ugovornom namirom 10 28.9.2016 640,01
Zarada/gubitak
Knjizenje Koli¢ina Datum transakcije Cijena / Ponderirana cljena
Kupnja namirena ugovornom namirom 10 1.2.2016 960
Kupnja namirena ugovornom namirom 10 12.2.2016 1000
Kupnja namirena ugovornom namirom 7 19.2.2016 1005
Kupnja namirena ugovornom namirom 3 22.2.2016 1049,99
Kupnja namirena ugovornom namirom 10 9.2.2017 1146
Kupnja namirena ugovornom namirom 10 16.3.2017 1287,97
IKBA  Kupnja namirena ugovornom namirom 10 17.3.2017 1280
Prodaja namirena ugovornom namirom 5 15.6.2018 1300
Prodaja namirena ugovornom namirom 15 23.7.2018 1300
Prodaja namirena ugovornom namirom 5 29.1.2019 1220
Prodaja namirena ugovornom namirom 5i 15.2.2019 1230
Prodaja namirena ugovornom namirom 4 8.11.2019 1435

Prodaja namirena ugovornom namirom 26 16.3.2020 1360,77
Zarada/gubitak
Knjizenje Koli¢ina Datum transakcije Cijena / Ponderirana cijena

Kupnja namirena ugovornom namirom 314 12.2.2013 38,67
Kupnja namirena ugovornom namirom 106 1.4.2015 37,75
Kupnja namirena ugovornom namirom 1700 24.42015 39,99
Kupnja namirena ugovornom namirom 380 27.4.2015 39

Prodaja namirena ugovornom namirom 210 2.9.2015 38,86
Prodaja namirena ugovornom namirom 288 3.9.2015 39

Prodaja namirena ugovornom namirom 2 8.9.2015 39

Prodaja namirena ugovornom namirom 400 23.9.2016 49,98
Prodaja namirena ugovornom namirom 300 18.1.2017 59,05
Prodaja namirena ugovornom namirom 300 30.1.2017 59,12
Prodaja namirena ugovornom namirom 300 31.1.2017 60

Kupnja namirena ugovornom namirom 400 16.3.2017 65,32
Kupnja namirena ugovornom namirom 100 17.3.2017 64,99
Prodaja namirena ugovornom namirom 130 3.11.2017 54,05
Prodaja namirena ugovornom namirom 70 9.11.2017 51,7
Prodaja namirena ugovornom namirom 200 29.1.2019 59,2
Prodaja namirena ugovornom namirom 70 8.11.2019 60,5

Prodaja namirena ugovornam namirom 730 16.3.2020 50,5
Zaradalgubitak 1 O0F 26

Ukupno
Izvor: Burza

Ukupna procijenjena zarada Ulagatelja 5 iznosi 30.770,81 kuna.
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Dodatno, u nastavku se daje pregled procjene ukupnog iznosa dividende koji je isplacen
Ulagatelju 5 s osnove drzanja dionica Hrvatske postanske banke d.d., Istarske kreditne banke
Umag d.d. i Zagrebacke banke d.d. u promatranom razdoblju:

Ulagatelj Dionica Koli¢ina di\'/fg:: I =5 Dd';’;’de"d Lé'i‘;'iz’;g:
HPB 10 15,2 15.5.2016 152,00
IKBA 30 22 19.4.2016 660,00
IKBA 60 60 11.4.2017 3.600,00
IKBA 60 70 11.4.2018 4.200.00
IKBA 30 70 17.4.2019 2.100.00
Ulagatelj 5 ZABA 314 192 12.11.2013 602,88
ZABA 314 145 10.9.2014 455 30
ZABA 2500 3.6 20.4.2015 9.000,00
ZABA 1200 53 24.4.2017 6.360.00
ZABA 1000 2,62 17.4.2018 2.620.00
ZABA 800 5.79 16.4.2019 4.632.00
Ukupno HPB 152,00
Ukupno IKBA 10.560,00
Ukupno ZABA 23.670,18

Izvor: Podaci o isplatama dividendi (datum isplate, visina dividende) objavljeni na SRPI-u te Zagrebackoj burzi d.d.,
podaci o drZanju dionica prikupljeni od SKDD-a

U okviru posrednog nadzora Hanfa je zatrazila od HNB-a informacije je li Ulagatelj 5 imao
pristup informacijama o Zagrebackoj banci d.d., Istarskoj kreditnoj banci Umag d.d. i Hrvatskoj
postanskoj banci d.d.. HNB se ocitovao kako Ulagatelj 5 za vrijeme mirovanja radnog odnosa
u razdoblju od 1. srpnja 2013. do 1. srpnja 2016. nije imao pristup podacima, bazama
podataka i datotekama pohranjenima na serverima i internim mrezama HNB-a kojima u sklopu
redovitog obavljanja poslova ima pristup. HNB navodi da je Ulagatelj 5, u razdoblju od 1.
srpnja 2016. do 31. prosinca 2020. godine imao ograniten pristup aplikaciji skladiste
statistickin podataka (DWH) te pristup dnevnoj analizi te¢aja, kao i tjednim i mjeseénim
pregledima deviznog trzista. HNB se o€itovao da Ulagatelj 5 nije imao pristup informacijama
koje se odnose na poslovanje, podatke, provodenje nadzora, istrazivanje i sli€éno u vezi
Zagrebacke banke d.d. i Istarske kreditne banke Umag d.d. u razdoblju od 1. sije&nja 2009.
do 30. lipnja 2013. godine. U razdoblju od 1. sijeénja 2009. do 30. lipnja 2013. te od 1. srpnja
2016. do 31. prosinca 2020. Ulagatelj 5 imao je pristup svim statisti¢kim i nadzornim
izvje§éima iz Odluke o statistikom i nadzornom izvjeséivanju, s tim da se moze potvrditi da
je zahtjev za pristup statisti¢kim izvje$¢ima kreditnih institucija za Ulagatelja 5 podnesen 24.
studenog 2017. godine. Pregledom dostavljenih izvjeStaja utvrdeno je da isti sadrze
financijske informacije koje su sadrzane u financijskim izvjestajima koje su izdavatelji duzni
objavljivati na tromjesecénoj, polugodi$njoj i godiSnjoj razini sukladno obvezama propisanim
ZTK.

U postupku provedenog posrednog nadzora Hanfa je izvrsila uvid u sve objavljene propisane
informacije koje su objavile Zagrebac¢ka banka d.d., Istarska kreditna banka Umag d.d. i
Hrvatska postanska banka d.d. u skladu s odredbama ¢lanaka 440. i 441. starog ZTK te
¢lanaka 496. i 497. ZTK u razdobljima provedenih transakcija. Dodatno, i Zagrebacka banka
d.d. i Istarska kreditna banka Umag d.d. i Hrvatska postanska banka d.d. su se oéitovale da u
razdoblju provodenja nadzora nisu evidentirale povlastene informacije koje su odgodile, a iste
ujedno nisu objavile.

Nadalje, u okviru postupka nadzora zatrazeno je i olitovanje od Ulagatelja 5. U svom
oditovanju Ulagatelj 5 u bitnome navodi prirodu njegovog radnog mjesta koje obnasa u HNB-
u te pojasnjava kako poslovi iz predmetnog djelokruga nemaju gotovo nikakvih dodirnih to¢aka
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s financijskim sustavom. Isto tako navodi kako mu je pristup podacima odobren iskljuéivo za
potrebe izrade dijela analiza bankarskog sektora. U odnosu na okolnosti provodenja
transakcija i donoSenja investicijskih odluka o transakcijama s dionicama IKBA-R-A i ZABA-
R-A napominje da mu je osnovna motivacija bila ta da se radilo o najvecoj i po njegovoj
procjeni najbolje upravljanoj hrvatskoj banci &iji je ujedno bio i dugogodisniji klijent (u odnosu
na Zagrebacku banku d.d.) odnosno da se radi o po njegovoj procjeni o stabilnoj i dobro
upravljanoj regionalnoj banci u najrazvijenijoj (uz Grad Zagreb) hrvatskoj regiji (u odnosu na
Istarsku kreditnu banku Umag d.d.), zatim da ulaZe u dionice razli¢itih izdavatelja, itd. U drugoj
polovici 2016. godine i u 2017. godini nastoji aktivno upravljati svojim investicijskim portfeljem,
dijelom i pod utjecajem tadasnje krize u koncernu Agrokor. Veéina transakcija koje je tada
obavio bile su posljedica rebalansiranja portfelja ponajviSe ovisno o recentnoj izvedbi
pojedinih dionica na trzistu. Ulagatelj 5 pojasnjava kako tijekom 2018. godine podéinje s prvim
povladenjima nov&anih sredstava. Prilikom odabira vrijednosnica koje ée prodavati vodi se
najviSe kratkoroénim kretanjem cijena na Burzi. Sredstva postupno i viekratno povlaéi i
tijekom 2019. Nakon $to mu je u prvoj polovici oZujka 2020. godine, uslijed nepovoljnog
razvoja gospodarske situacije zbog Sirenja epidemije koronavirusa, u vrlo kratkom razdoblju
vrijednost ukupnog portfelja pala za Cetvrtinu, odluéuje povuéi sva sredstva s Burze. Jedina i
isklju€iva motivacija bila je pad vrijednosti ukupnog portfelja ispod razine koju je postavio kao
tolerantnu. Ulagatelj 5 isti€e kako u provodenju svojih transakcija nije koristio informacije
kojima je imao pristup u okviru obavljanja svog posla u HNB-u, navedeno izjavljuje pod punom
materijalnom i kaznenom odgovorno$cu. Zakljuéuje kako pri donosenju svojih investicijskih
odluka nije koristio bilo kakve informacije koje proizlaze iz njegovog obavljanja posla. Navodi
kako je svoje investicijske odiuke donosio kao mali investitor, temeljem javno dostupnih
podataka, gotovo pa metodom pokusaja i pogreSke. Na samom kraju ocitovanja Ulagatelj 5
naglasava €injenicu da to $to je potencijalno imao pravo pristupa informacijama, ne znacéi da
je znao za informacije, a jo$ manje da je to pravo i konzumirao.

U okviru provedenog posrednog nadzora izdvojene su sljedece transakcije koje je bilo
potrebno dodatno provijeriti:

1. transakcija kupnje 10 dionica Istarske kreditne banke Umag d.d. od 9. veljaée 2017.
godine (vezano uz objavu povlastene informacije o isplati dividende te objave
tromjese€nog financijskog izvjestaja za Cetvrto tromjesedje Istarske kreditne banke
Umag d.d. dana 17. veljae 2017. godine),

2. transakcije prodaje 15 dionica Istarske kreditne banke Umag d.d. od 23. srpnja 2018.
godine (vezano uz objavu tromjesecnih financijskih izviestaja banke za 2. tromjesedje
2018. godine dana 30. srpnja 2018. godine),

3. transakcije prodaje dionica Istarske kreditne banke Umag d.d. od 29. sije¢nja 2019.i 15.
veljace 2019. godine (vezano uz objavu tromjeseénog izvie$¢a banke za 4. tromjesedje
2018. godine dana 28. veljae 2019. godine),

4. transakcije prodaje dionica Zagrebatke banke d.d. od 18. sije¢nja 2017. godine, 30.
sije€nja 2017, 31. sije¢nja 2017. (vezano uz objavu tromjesecnog financijskog izvjestaja
banke za &etvrto tromjesedje 2016. godine dana 27. veljace 2017. godine)

5. transakcije prodaje dionica Zagrebacke banke d.d. od 29. sijeénja 2019. godine vezano
uz objavu tromjesegnog financijskog izvjestaja banke za 4. tromjesecje 2018. godine
dana 22. veljaée 2019.),

6. transakcija prodaje dionica Istarske kreditne banke Umag d.d. i Zagrebacke banke d.d.
od 16. ozujka 2020. godine (vezano uz objavu poviastene informacije o supervizorskim
mjerama vezanim uz zadrzavanje dobiti iz 2019. godine za Istarsku kreditnu banku
Umag d.d. i Zagrebacku banku d.d.).
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1. Kupnja dionica Istarske kreditne banke Umag d.d. od 9. veljace 2017. godine

Dana 9. veljace 2017. godine Ulagatelj 5 stekao je 10 dionica Istarske kreditne banke Umag
d.d.. Istarska kreditha banka Umag d.d. objavila je 17. veljate 2017. godine povlastenu
informaciju o isplati dividende u visini od 60,00 kuna. S obzirom da je transakciju kupnje 10
dionica Istarske kreditne banke Umag d.d., Ulagatelj 5 proveo 9. veljace 2017. godine (dakle
prije objave informacije o isplati dividende) bilo je potrebno provjeriti je li Ulagatelj 5 raspolagao
informacijama o isplati dividende Istarske kreditne banke Umag d.d. prije nego su iste javno
objavljene. HNB se na trazeno ocitovao na nacin da Ulagatelj 5 nije raspolagao informacijama
vezanim uz namjeravanu isplatu dividende dioni¢arima Istarske kreditne banke Umag d.d. za
2016. godinu prije nego su takve informacije objavljene kao povlastene kroz kanale SRPI-a i
Burze. Pored pitanja vezanog uz isplatu dividende predmetna transakcija od 9. veljace 2017.
godine analizirana je i s aspekta zaprimljenih statisti¢kih i supervizorskih izvjestaja Istarske
kreditne banke Umag d.d. u sustav HNB-a, a kojim izvjestajima je pristup imao i Ulagatelj 5.
HNB se ocitovao da su u sustavu HNB-a prije 9. veljaée 2017. godine zaprimljena
supervizorska izvje§c¢a, preliminarne verzije nekonsolidiranih priviemenih supervizorskih
izvjestaja, preliminarne verzije nekonsolidiranih privremenih izvjestaja te drugi supervizorski
izvjiestaji. U odnosu na statistiCke izvjestaje HNB se istim dopisom oéditovao kako su podaci
Istarske kreditne banke Umag d.d. za izvjestajno razdoblje 31. prosinca 2016. godine
dostavljeni dana 10. sijeénja 2017.

Dana 28. veljaCe 2017. godine objavljen je nekonsolidirani financijski izvjestaj za Cetvrto
tromjesecje 2016. godine. Na dan objave izvjeStaja nema promjena u cijeni dionica Istarske
kreditne banke Umag d.d., a ostvareni promet je iznosio 3.899,61 kuna. Idu¢a transakcija
nakon objave godi$njeg izvjestaja zakljuéena je 10. ozujka 2017. kada cijena pada za 0,76%
na iznos od 1.290 kuna. Zakljuéno s danom 21. oZujka 2017. godine cijena dionica je iznosila
1.180,05 kuna $to predstavlja pad od 9,22% u odnosu na cijenu zabiljeZzenu 28. veljate 2017.
godine.

Hanfa je dodatno zatrazila ocitovanje i od izdavatelja Istarske kreditne banke Umag d.d. u
pogledu tromjesecnog financijskog izvje§¢a za &etvrto tromjesedje 2016. godine koji je
objavlien 28. veljate 2017. godine. Konkretno, od Istarske kreditne banke Umag d.d.
zatrazeno je ocitovanje o tome je li navedeni tromjeseéni izvjestaj za Cetvrto tromjesedje 2016.
godine ili pojedine njegove stavke razmatrala kao povlastene informacije u smislu ¢lanka 7.
Uredbe o zlouporabi trzi$ta te temeljem kojih kriterija je odluéeno o povlastenosti ovih
informacija. Na trazeni upit Istarska kreditna banka Umag d.d. o€itovala se na naéin da je
banka objavila povlastene informacije vezane uz tromjeseéni financijski izvjestaj za Cetvrto
tromjesecje 2016. godine, odnosno poviastene informacije vezane uz godisnje financijsko
izvje$ée za navedenu godinu.

Isto tako provedena je i analiza godi$njih revidiranih te ispodgodi$njih (tromjeseénih)
nerevidiranih financijskih izvjestaja Istarske kreditne banke Umag d.d. u 2016. godini koja je
pokazala da nije bilo zna¢ajnih promjena u pozicijama bilance i rauna i dobiti i gubitka na
tromjeseénoj razini, osim u zadnjem tromjesecju 2016. godine kada dolazi do pada neto dobiti.
S druge strane, na godi$njoj razini ostvaren je rast dobiti od 65%, $to je na tromjesecnoj razini
vidljivo prvenstveno u drugom i treéem tromjesedju.

U nastavku je prikazano kretanje cijene dionica Istarske kreditne banke Umag d.d. s oznakom
kupnje dionica Ulagatelja 5. Na dan 9. veljae 2017. godine ukupan dnevni promet iznosi
21.774,00 kuna, dok transakcija kupnje dionica od strane Ulagatelja 5 u ukupnom iznosu od
11.460,00 kuna predstavlja 52,63% od ukupnog dnevnog prometa navedenog dana.

(kupnja 9. veljace 2017., 16. ozujka 2017., 17. oZzujka 2017.)
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Izvor: Burza

Slijedom utvrdenih &injenica u provedenom postupku nadzora u odnosu na transakciju kupnje
dionica od 9. veljate 2017. godine koja je provedena nakon omoguéenog uvida u informacije
iz supervizorskih i statistickih izvjestaja, a prije javhe objave tromjesec¢nih financijskih
izvieStaja za Cetvrto tromjesecje 2016. godine, utvrdeno je da Ulagatelj 5 nije proveo
transakciju kupnje dionica od 9. veljae 2017. godine temeljem povlastenih informacija kojima
je mogao imati pristup tijekom obavljanja posla, profesije ili duznosti u HNB-u. Naime, iz
analize financijskih izvjestaja proizlazi da tijekom 2016. godine Istarska kreditna banka Umag
d.d. ostvaruje stabilan rast prihoda i dobiti, koji je ¢ak i manji u zadnjem tromjesecju 2016.
godine, a sama objava izvjestaja nije imala znacajan utjecaj na cijenu dionice. Iz prikaza
kretanja cijene vidljivo je da ista raste od lipnja 2016. godine. Na dan objave izvjestaja dana
28. veljate 2017. nema promjena u cijeni dionica Istarske kreditne banke Umag d.d., a
ostvareni promet je iznosio 3.899,61 kuna. Zakljuéno s 21. ozujkom 2017. godine cijena
dionica je iznosila 1.180,05 kuna $to predstavlja pad od 9,22% u odnosu na cijenu zabiljezenu
28. veljaCe 2017. godine. Cijena dionice biljeZi rast nakon objave poziva na glavnu skupstinu
u kojoj je naveden prijedlog odluke o isplati dividende. Valja uzeti u obzir da je trgovanje
dionicom Istarske kreditne banke Umag d.d. bilo nelikvidno.

2. Prodaja dionica Istarske kreditne banke Umag d.d. od 23. srpnja 2018. godine

Dana 15. lipnja 2018. godine Ulagatelj 5 prodaje 5 dionica Istarske kreditne banke Umag d.d.
po cijeni od 1.300 kuna. Ulagatelj 5 nastavlja prodavati i 23. srpnja 2018. godine kada otpusta
15 dionica po cijeni od 1.300 kuna. Dana 30. srpnja 2018. godine Istarska kreditna banka
Umag d.d. objavljuje tromjesecni izvjestaj za drugo tromjesecje 2018. godine. Na dan objave
nema zabiljezenih transakcija dionicama Istarske kreditne banke Umag d.d., a cijena dionica
je iznosila 1.300 kuna. Cijena dionica ostaje nepromijenjena sve do 23. kolovoza 2018. godine
kada raste za 0,77% na iznos od 1.310 kuna.

Transakcija prodaje dionica od 23. srpnja 2018. godine je analizirana s aspekta zaprimljenih
statistiCkih i supervizorskih izvjestaja Istarske kreditne banke Umag d.d. u sustav HNB-a, a
kojim izvjestajima pristup ima Ulagatelj 5. HNB se oitovao da su u sustavu HNB-a prije 23.
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srpnja 2018. godine zaprimljena supervizorska izvjesc¢a, preliminarne verzije nekonsolidiranih
priviemenih supervizorskih izvjestaja, preliminarne verzije internih nekonsolidiranih
privremenih izvjestaja. U odnosu na statistiCke izvjestaje, HNB se istim dopisom oditovao kako
su podaci Istarske kreditne banke Umag d.d. za izvjestajno razdoblje 30. lipnja 2018. godine
dostavljeni dana 9. srpnja 2018. godine.

Hanfa je dodatno zatrazila oéitovanje od izdavatelja Istarske kreditne banke Umag d.d. u
pogledu tromjeseénog financijskog izvjeS¢a za drugo tromjeseéje 2018. godine koji je
objavijen 30. srpnja 2018. godine. Konkretno, od Istarske kreditne banke Umag d.d. zatrazeno
je oCitovanje o tome je li navedeni tromjesecni izvjestaj za drugo tromjeseéje 2018. godine ili
pojedine njegove stavke razmatrala kao povlastene informacije u smislu ¢lanka 7. Uredbe o
Zlouporabi trzista te temeljem kojih kriterija je odlu¢eno o povlastenosti ovih informacija. Na
trazeni upit Istarska kreditna banka Umag d.d. oéitovala se na nacin da je nije bilo povlastenih
informacija uz tromjesecni financijski izvjestaj za drugo tromjeseéje 2018. godine.

Dodatno provedena je i analiza godisnjih revidiranih te ispodgodisnjih (tromjeseénih)
nerevidiranih financijskih izvjestaja Istarske kreditne banke Umag d.d. u 2018. godini koja nije
pokazala znacajne promjene bilance i racuna i dobiti i gubitka u 2018. godini, a nakon drugog
tromjesecja 2018. godine Istarska kreditna banka Umag d.d. biljezi rast dobiti na tromjeseénoj
osnovi. Pokazatelji poslovanja su u padu u odnosu na isto razdoblje prethodne godine (drugo
tromjesecje 2017.), dobit je manja za 39%.

U nastavku je prikazano kretanje cijene dionica Istarske kreditne banke Umag d.d. s oznakom
prodaje dionica Ulagatelja 5. Na dan 23. srpnja 2018. godine ukupan dnevni promet iznosi
19.500.00 kuna, a transakcija prodaje dionica od strane Ulagatelja 5 predstavlja 100,00% od
ukupnog dnevnog prometa navedenog dana.

(prodaja 15. lipnja 2018., 23. srpnja 2018.)
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Slijedom utvrdenih &injenica u provedenom postupku nadzora, utvrdeno je da iako je Ulagatel;
5 prodao dionice prije objave tromjeseénih izvjeStaja za drugo tromjesecje 2018. godine isti
nije proveo transakciju prodaje dionica od 23. srpnja 2018. godine temeljem povlastenih
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informacija. Nadalje, vidljivo je da objava tromjeseénog izvjestaja nije imala utjecaj na promet
i cijenu dionica Istarske kreditne banke Umag d.d., iako valja istaknuti kako je trgovanje
predmetnim dionicama nelikvidno. Transakcija prodaje koja je provedena u lipnju (15. lipnja
2018. godine), provedena je prije zavrSetka drugog tromjesecja i predaje izvjestaja sa stanjem
na dan 30. lipnja 2018. godine HNB-u. Transakcija prodaje 15 dionica Istarske kreditne banke
Umag d.d. dana 23. srpnja 2018. provedena je nakon zaprimanja supervizorskih i statisti¢kih
izviesStaja u sustav HNB-a, a prije same objave izvjestaja dana 30. srpnja 2018. godine.
Medutim, analizom godis$njih i tromjesecnih izvjestaja utvrdeno je da nije bilo znacajnih
promjena u stavkama bilance i raduna dobiti i gubitka u drugom tromjesecju 2018. godine u
odnosu na prethodno tromjesedje i prethodnu godinu (sa stanjem 31. prosinca 2017.) dok je
u odnosu na isto razdoblje prethodne godine vidljiv pad dobiti. Nakon provodenja transakcija
prodaje Istarska kreditna banka Umag d.d. na tromjese¢noj razini pocinje ostvarivati rast neto
prihoda i dobiti. Cijena dionice nije se mijenjala nakon objave predmetnog izvjestaja. Stoga je
uzimajuéi u obzir pristup podacima Istarske kreditne banke Umag d.d. od strane Ulagatelja 5
u okviru obavljanja svog posla u HNB-u, njegovo trgovanje u promatranom razdoblju, kretanje
cijene dionica Istarske kreditne banke Umag d.d. i objavljene propisane informacije Istarske
kreditne banke Umag d.d., kao i oditovanje Ulagatelja 5 o povlaéenju sredstava s Burze,
utvrdeno kako Ulagatelj 5 nije proveo transakciju prodaje 15 dionica Istarske kreditne banke
Umag d.d. od 23. srpnja 2018. godine koritenjem povlastenih informacija.

3. Prodaja dionica Istarske kreditne banke Umag d.d. od 29. sije¢nja 2019. i 15. veljace
2019. godine

Ulagatelj 5 dana 29. sije€nja 2019. i 15. veljate 2019. godine otpusta ukupno 10 dionica
Istarske kreditne banke Umag d.d.. Dana 28. veljaée 2019. godine Istarska kreditna banka
Umag d.d. objavljuje tromjesecni izvjestaj za Eetvrto tromjesecje 2018. godine. Na dan objave
nema promjena u cijeni dionica Istarske kreditne banke Umag d.d., ostvareni promet je iznosio
14.300 kuna, a cijena 1.300 kuna. Cijena dionica ostaje nepromijenjena sve do 14. oZujka
2019. kada biljezi pad od 0,8% na iznos od 1.290 kuna; ostvareni promet je iznosio 12.900
kuna.

Transakcije prodaje dionica od 29. sijeénja 2019. i 15. veljaée 2019. godine analizirane su s
aspekta zaprimljenih statisti¢kih i supervizorskih izvjestaja Istarske kreditne banke Umag d.d.
u sustav HNB-a, a kojim izvjestajima pristup ima Ulagatelj 5. HNB se o¢itovao da su u sustavu
HNB-a prije 29. sijeénja 2019. godine zaprimliena nekonsolidirana privremena izvje$éa,
preliminarne verzije nekonsolidiranih priviemenih supervizorskih izvjestaja, preliminarne
verzije internog nekonsolidiranog priviemenog izvjestaja i drugi supervizorski izvjestaji. U
odnosu na pristup statisti¢kim izvieS¢ima HNB se istim dopisom ocitovao kako su podaci
Istarske kreditne banke Umag d.d. za izvjestajno razdoblje 31. prosinca 2018. dostavljeni dana
9. sijeénja 2019.

Hanfa je dodatno zatrazila oéitovanje od izdavatelja Istarske kreditne banke Umag d.d. u
pogledu tromjese€nog financijskog izvje§éa za c&etvrto tromjesecje 2018. godine koji je
objavljen 28. veljade 2019. godine. Konkretno od Istarske kreditne banke Umag d.d. zatraZzeno
je ocitovanje o tome je li navedeni tromjesecni izvjestaj za Cetvrto tromjesecje 2018. godine ili
pojedine njegove stavke banka razmatrala kao povlastene informacije u smislu ¢lanka 7.
Uredbe o zlouporabi trzista te temeljem kojih kriterija je odlu¢eno o povlastenosti ovih
informacija. Na trazeni upit Istarska kreditna banka Umag d.d. ocitovala se na nacin da je
banka objavila sve povlastene informacije vezane uz tromjesecCni izvjestaj za cetvrto
tromjesecje 2018. godine odnosno vezano uz godisnje financijske izvjestaje za 2018. godinu.
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Kako je navedeno i u prethodnoj toéki provedena je i analiza godiSnjih revidiranih te
ispodgodiSnjih (tromjesecnih) nerevidiranih financijskih izvjestaja Istarske kreditne banke
Umag d.d. u 2018. godini, koja nije pokazala zna¢ajne promjene bilance i raéuna dobiti i
gubitka u 2018. godini, a nakon drugog tromjesegja 2018. godine Istarska kreditna banka
Umag d.d. biljezi rast dobiti na tromjeseénoj osnovi.

U nastavku je prikazano kretanje cijene dionica Istarske kreditne banke Umag d.d. s oznakom
prodaje dionica Ulagatelja 5. Na dan 29. sije¢nja 2019. godine ukupan dnevni promet iznosi
6.100,00 kuna, a transakcija prodaje dionica od strane Ulagatelja 5 u ukupnom iznosu od
6.100 kuna predstavlja 100,00% od ukupnog dnevnog prometa navedenog dana. Na dan 15.
veljade 2019. godine ukupan dnevni promet iznosi 6.150,00 kuna, a transakcija prodaje
dionica od strane Ulagatelj 5 u ukupnom iznosu od 6.150 kuna predstavija 100,00% od
ukupnog dnevnog prometa navedenog dana.

(prodaja 29. sije¢nja 2019., 15. veljade 2019., 8. studenog 2019.)
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Slijedom utvrdenih &injenica u provedenom postupku nadzora, a uzimajuéi u obzir pristup
podacima o kreditnim institucijama od strane Ulagatelja 5 u okviru obavljanja posla u HNB-u,
njegovo trgovanje u promatranom razdoblju, kretanje cijene dionica Istarske kreditne banke
Umag d.d. i objavljene propisane informacije Istarske kreditne banke Umag d.d. te oditovanje
Ulagatelja 5, nije utvrdena sumnja na trgovanje temeljem poviastenih informacija kojima je
mogao imati pristup tijekom obavljanja posla, profesije ili duznosti u HNB-u, u odnosu na
provodenje transakcija prodaje dionica od 29. sije¢nja 2019. godine i 15. veljade 2019. godine.
Naime, iako je Ulagatelj 5 imao omogucen uvid u financijske podatke za Getvrto tromjesedje
2018. godine, valja uzeti u obzir da je Ulagatelj 5 u 2018. godini proveo transakcije prodaje
iako je Istarska kreditna banka Umag d.d. u 2018. godini upravo od drugog tromjesedja
ostvarivala rast neto prihoda i dobiti iz poslovanja promatrajuéi financijske izvjestaje na
tromjeseénoj osnovi. Jo§ jednom se napominje da je trgovanje dionicom Istarske kreditne
banke Umag d.d. nelikvidno, odnosno da se odvija uz vrlo niske promete, a cijena dionice nije
se znacajno mijenjala nakon objave predmetnih izvjestaja.
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4. Prodaja dionica Zagrebacke banke d.d. od 18. sije¢nja 2017. godine, 30. sijeénja
2017., 31. sije€énja 2017. godine

Ulagatelj 5 dana 18. sije€nja 2017. godine, 30. sije¢nja 2017. godine i 31. sijeénja 2017. godine
otpusta ukupno 900 dionica Zagrebacke banke d.d.. Dana 27. veljace 2017. godine objavljeni
su financijski izvjestaji za Eetvrto tromjesedje za Zagrebactku banku d.d. i grupu. Cijena dionica
na dan objave izvje$taja pada za 0,31% na cijenu od 64,8 kuna uz promet od 401.340,15
kuna. Cijena biljezi pad i naredni trgovinski dan od 0,46% uz promet od 722.367 kuna.

Transakcije otpustanja dionica od 18. sije¢nja 2017. godine, 30. sije¢nja 2017. i 31. sijeénja
2017. godine analizirane su s aspekta zaprimljenih statistickih i supervizorskih izvjestaja
Zagrebacke banke d.d. u sustav HNB-a, a kojim izvjestajima pristup ima Ulagatelj 5. HNB se
oCitovao da su u sustavu HNB-a prije 18. sije¢nja 2017. godine zaprimljeni nekonsolidirano
privremeno izvjeS¢e, preliminarne verzije nekonsolidiranih privremenih supervizorskih
izvjestaja, preliminarne verzije internih nekonsolidiranih privremenih izvje$taja i drugi
supervizorski izvjestaji. U odnosu na pristup statistickim izvje$éima HNB se istim dopisom
oCitovao kako su podaci za Zagrebacku banku d.d. za 31. prosinca 2016. dostavljeni dana 10.
sijeénja 2017. godine.

Nadalje, Hanfa je dopisom zatraZila ocitovanje od izdavatelja Zagrebatke banke d.d. u
pogledu tromjeseCnog financijskog izvie$éa za c&etvrto tromjesecje 2016. godine koji je
objavljen 27. veljate 2017. godine. Konkretno, od Zagrebatke banke d.d. zatrazeno je
oCitovanje o tome je li navedeni tromjesecni izvjestaj za Cetvrto tromjeseéje 2016. godine ili
pojedine njegove stavke razmatrala kao povlastene informacije u smislu &lanka 7. Uredbe o
Zlouporabi trziSta te temeljem kojih kriterija je odluéeno o povlastenosti ovih informacija. Na
traZzeni upit Zagrebafka banka d.d. oéitovala se na nacin da je banka sukladno odredbama
ZTK i Uredbe o zlouporabi trziSta objavila tromjesec¢ni financijski izvjestaj za cetvrto
tromjesecje 2016. godine na propisanim mjestima objave dana 27. veljate 2017. godine.
Prethodno navedene tromjese¢ne financijske izvjestaje ili pojedine stavke navedenog
financijskog izvjestaja banka nije razmatrala pojedina¢no kao poviastene informacije u smislu
¢lanka 7. Uredbe o zlouporabi trzista. Zagrebacka banka d.d. napominje kako se periodiéki
financijski izvjestaji (godiSnji, polugodisniji i tromjeseéni) smatraju propisanim informacijama u
kontekstu banke, a s obzirom na stavke odnosno pojedinosti koje navedeni izvjestaji sadrze
drze se strogo povjerljivima.

Dodatno, izradena je i analiza financijskih izvjestaja Zagrebactke banke d.d. vezana uz
objavljene godiSnje i ispodgodisnje financijske izvjestaje u 2016. godini, iz koje je vidljivo da
nema znacajnih odstupanja u stavkama bilance i racuna dobiti i gubitka tijekom tromjeseéja
dok je u zadnjem tromjesec¢ju vidljiv zna&ajniji rast neto prihoda iz poslovanja i dobiti. 1z
objavljenih financijskih izvjestaja za &etvrto tromjeseéje 2016. proizlazi da je dobit prije
vrijednosnih uskladenja veéa za 24,8% u odnosu na isto razdoblje prosle godine.

U nastavku je prikazano kretanje cijene dionica Zagrebac¢ke banke d.d. s naznakom
transakcija kupnje i prodaje Ulagatelja 5. Na dan 18. sijeénja 2017. godine ukupan dnevni
promet iznosi 1.011.115,34 kuna, dok transakcija otpustanja 300 dionica od strane Ulagatelja
5 u ukupnom iznosu od 17.715 kuna predstavija 1,75 % od ukupnog dnevnog prometa
navedenog dana. Na dan 30. sije¢nja 2017. godine ukupan dnevni promet iznosi 366.416,05
kuna, dok transakcija otpustanja 300 dionica od strane Ulagatelja 5 u ukupnom iznosu od
17.736 kuna predstavlja 4,84 % od ukupnog dnevnog prometa navedenog dana, a na dan 31.
sijeénja 2017. godine ukupan dnevni promet iznosi 113.122,78 kuna, dok transakcija
otpustanja 300 dionica od strane Ulagatelja 5 u ukupnom iznosu od 18.000 kuna predstavlja
15,91 % od ukupnog dnevnog prometa navedenog dana.

30



2017 (ZABA)

70 9.000.000
67,5

65 8.000.000
62,5

7.000.

60 000.000
S5 6.000.000

55
52,5 5.000.000

50
47,5 4,000.000

as
25 | 3.000.000

- |

40 | 2.000.000
37,5 I |y

35 Il i | 1.000.000
2s HEH ik |

30 (VR I lI.U I.J,l v | i | u o1 L L. o

> Y > > > N > & 5 & &

\,’.\r ,‘:.\' ,-,,'.1' N <,,’.\' o AY %’} q’} N ,»'} f\,’.\'

Vv 3 % o% X 2! a A ¥ A A >

{zvor: Burza

Slijedom utvrdenih Cinjenica u provedenom postupku nadzora, a uzimajuéi u obzir pristup
podacima o kreditnim institucijama od strane Ulagatelja 5 u okviru obavljanja posla u HNB-u,
njegovo trgovanje u promatranom razdoblju, kretanje cijene dionica Zagrebacke banke d.d. i
objavljene propisane informacije Zagrebadgke banke d.d. utvrdeno je da Ulagatelj 5 navedene
transakcije dionicama Zagrebacke banke d.d. iz 2017. godine nije proveo temeljem
povlastenih informacija kojima je mogao imati pristup zbog tijekom obavljanja posla, profesije
ili duznosti u HNB-u. Naime, Ulagatelj 5 iako je imao moguénost uvida u financijske podatke
Zagrebacke banke d.d. za ¢etvrto tromjesecje 2016. godine prije njihove objave (po¢ekom
mjeseca sije¢nja 2017.), unato€ dobrim financijskim pokazateljima na kraju 2016. godine koji
su vidljivi iz nerevidiranih nekonsolidiranih financijskih izvjestaja za Eetvrto tromjeseéje 2016.,
provodi transakcije prodaje. Isto tako valja uzeti u obzir da su transakcije prodaje u sije¢nju
2017. godine provedene prije rasta cijene dionice (objavljena informacija o prijedlogu isplate
dividende).

5. Prodaja dionica Zagrebacke banke d.d. od 29. sijeénja 2019. godine

Ulagatelj 5 dana 29. sije¢nja 2019. godine otpusta 200 dionica Zagrebacke banke d.d..
Zagrebacka banka d.d. dana 22. veljate 2019. objavljuje tromjeseéni izvjestaj za Cetvrto
tromjesecje 2018. godine. Cijena dionica na dan objave izvjeStaja pada za 0,64% na cijenu
od 61,8 kuna uz promet od 609.030,4 kuna. Cijena biljezi pad naredni trgovinski dan od 0,32%
uz promet od 76.527,8 kuna. Dana 26. veljace 2022. godine cijena raste za 0,97%, a 27.
veljace 2022. godine cijena biljezi pad od 0,96%. Zagrebacka banka d.d. dana 28. veljace
2019. objavljuje informaciju o prijedlogu isplate dividende. Istog dana cijena raste za 3,57%
na iznos od 63,8 kuna; dnevni promet je iznosio 396.389,6 kuna.

Transakcija prodaje dionica od 29. sije¢nja 2019. godine analizirana je s aspekta zaprimljenih
statistickih i supervizorskih izvjeStaja Zagrebacke banke d.d. u sustav HNB-a, a kojim
izvjestajima pristup ima Ulagatelj 5. HNB se oéitovao da su u sustavu HNB-a prije 29. sije¢nja
2019. godine =zaprimliena nekonsolidirana privcemena izvje$€éa, preliminarne verzije
nekonsolidiranih priviemenih supervizorskih izvjestaja, preliminarne verzije internog
nekonsolidiranog priviemenog izvjeStaja te drugi supervizorski izvjestaji. U odnosu na
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statistiCke izvjestaje, HNB se ocitovao da su predmetna izvje$c¢a dostavljena dana 9. sije¢nja
2019. godine. Na traZzeni upit vezano uz razmatranje tromjesecnih financijskih izvjestaja u
odnosu na povlastenu informaciju sukladno Uredbi o zlouporabi trzista Zagrebacka banka d.d.
oCitovala se na nacin da je banka sukladno odredbama ZTK i Uredbe o zlouporabi trzista
objavila tromjesecéni financijski izvjestaj za &etvrto tromjeseéje 2018. godine na propisanim
mjestima objave dana 22. veljaée 2019. godine. Prethodno navedeni tromjeseéni financijski
izvieStaj ili pojedine stavke navedenog financijskog izvje$taja banka nije razmatrala
pojedinaéno kao povlastene informacije u smislu ¢lanka 7. Uredbe o zlouporabi trZista.
Zagrebacka banka d.d. napominje kako se periodi¢ki financijski izvjestaji (godi$niji,
polugodisnji i tromjeseéni) smatraju propisanim informacijama u kontekstu banke, a s obzirom
na stavke odnosno pojedinosti koje navedeni izvjestaji sadrze drze se strogo povijerljivima.

Dodatno, izradena je i analiza financijskih izvjestaja Zagrebatke banke d.d. vezana uz
objavljene godisnje i ispodgodis$nje financijske izvjestaje u 2018. godini koja je pokazala da
nema znacajnih odstupanja u ostvarenim neto kamatnim prihodima i neto prihodima od
provizija i naknada u odnosu na usporedbu s tromjeseéjima na konsolidiranoj i
nekonsolidiranoj razini. U 2017. godini je ostvarena dobit, ali je ona udvostruéena na kraju
2018. godine upravo zbog znacajnog pada tro$kova vrijednosnog uskladenja i rezerviranja za
gubitke, medutim trend ostvarenja dobiti je postojao kroz cijelu 2018. godinu, odnosno isti je
vidljiv u svim tromjesecjima 2018. godine.

U nastavku je prikazano kretanje cijene dionice Zagrebacke banke d.d. u 2019. godini s
naznakom transakcija prodaje Ulagatelja 5. Na dan 29. sije¢nja 2019. godine ukupan dnevni
promet iznosi 13.940,00 kuna, dok transakcija otpustanja 200 dionica od strane Ulagatelja 5
u ukupnom iznosu od 11.840 kuna predstavija 84,93% od ukupnog dnevnog prometa
navedenog dana.
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Slijedom utvrdenih Cinjenica u provedenom postupku nadzora, a uzimajucéi u obzir pristup
podacima o kreditnim institucijama od strane Ulagatelja 5 u okviru obavljanja posla u HNB-u,
njegovo trgovanje u promatranom razdoblju, kretanje cijene dionica Zagrebacke banke d.d.,
oCitovanje Zagrebalke banke vezano uz karakter objavljenih tromjesecnih financijskih
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izvjeSc¢a te objavljene propisane informacije Zagrebacke banke d.d. kao i oitovanje Ulagatelja
5, utvrdeno je da Ulagatelj 5 nije proveo transakciju prodaje iz sije¢nja 2019. godine temeljem
poviastenih informacija. Naime, iako je Ulagatelj 5 imao omoguéen uvid u statistiCke i
supervizorske izvjeStaje Zagrebacke banke d.d. prije provodenja transakcije prodaje 200
dionica Zagrebacke banke d.d. od 29. sijeénja 2019. godine analiza financijskih izvjestaja
pokazala je da financijski podaci iz ¢etvrtog tromjesedja 2018. godine ne odstupaju znadajno
u odnosu na podatke i trendove kretanja financijskih pokazatelja iz prethodno objavljenih
tromjeseénih financijskih izvjestaja u 2018. godini, dok je u odnosu na 2017. godinu vidljiv
znacajan rast dobiti. Isto tako, cijena dionice Zagrebalke banke d.d. nakon objave
tromjeseénog izvjestaja za Cetvrto tromjesedje 2018. godine nije se znaéajnije mijenjala.

6. Prodaja dionica Istarske kreditne banke Umag d.d. i Zagrebacke banke d.d. od 16.
ozujka 2020. godine

Ulagatelj 5 je dana 16. ozujka 2020. godine prodao 26 dionica Istarske kreditne banke Umag
d.d. po prosjeéno ponderiranoj cijeni od 1.360,77 kuna. Cijena je u promatranom razdoblju u
padu zbog sve vece nesigurnosti koju je uzrokovala COVID-19 pandemija i 30. oZzujka 2020.
dosize najnizu ostvarenu cijenu u 2020. godini u iznosu od 1.100 kuna. U promatranom
razdoblju na dan provodenja transakcije prodaje 16. ozujka 2020. godine, cijena dionice pala
je 10,34% uz promet od 69.990,00 kuna. Uzimajuéi u obzir da je dana 23. oZujka 2020. godine
objavljena povlastena informacija o zadrzavanju dobiti ostvarene u 2019. godini sukladno
rieSenju HNB-a, bilo je potrebno dodatno provjeriti je li Ulagatelj 5 raspolagao informacijama
o pripremi nadzornih mjera u HNB-u prije nego su iste javno objavljene kroz SRPI odnosno
Burzu.

Informacija o rjeSenju HNB-a o zadrzavanju neto dobiti banaka ostvarene u 2019. godini
objavljena je dana 23. ozujka 2020. u 15.45 sati na Zagrebackoj burzi d.d. (a u 15:43 sati kroz
SRPI) i navedenog dana cijena dionice ostvarila je pad od 4% uz promet od 82.620,00 kuna,
dok je narednog dana cijena dionice ostvarila pad od 6,67% uz promet od 22.400,00 kuna.
Pregledom kupaca i prodavatelja dionice Istarske kreditne banke d.d. utvrdeno je da su dana
16. ozujka 2020. godine, na strani prodaje 5 fizi€kih osoba od kojih je jedan i Ulagatelj 5 koji
je navedenog dana prodao najvecu koli¢inu dionica i sudjelovao u prometu na prodajnoj strani
s 50,5% udjela. Valja jo$ jednom napomenuti nelikvidnost i niske razine prometa u trgovanju
dionicama Istarske kreditne banke Umag d.d..

Nadalje, Ulagatelj 5 je dana 16. ozujka 2020. godine otpustio i 730 dionica Zagrebacke banke
d.d.

U razdoblju od 1. oZzujka 2020. do 15. svibnja 2020. godine cijena dionice Zagrebacke banke
d.d. kretala se od 57 kuna do 49 kune i uz prosje¢an promet od 560.216,86 kuna. Najve¢i rast
cijene ostvaren je dana 17. ozujka 2020. godine u iznosu od 4% uz promet od 2.250.534,50
kuna dok je najveéi pad ostvaren dana 16. ozujka 2020. u iznosu od 8,26% uz promet od
2.250.248,70 kuna. Nadalje, Zagrebacka banka d.d. objavila je predmetnu informaciju o
zadrzavanju dobiti kroz Burzu dana 23. oZujka 2020. godine u 8.16 sati (a kroz SRPI dana 1.
travnja 2020. u 13:55 sati). Navedenog dana cijena dionice pala je 6,40% uz promet od
1.455.089,20 kuna. Ulagatelj 5 prodao je 730 dionica Zagrebacke banke d.d. te se sa svojim
iznosom prometa od 36.865 kuna nalazi u prvih 15 prodavatelja od ukupno njih 36. Najvedi
prodavatelj dionica predmetnog dana bila je strana pravna osoba.

S obzirom da su transakcije otpustanja dionica provedene prije objave povlastene informacije
Hanfa je od HNB-a zatrazila podatak o tome je li Ulagatelj 5 raspolagao informacijama o
pripremi supervizorskih mjera prije nego su iste objavljene kroz SRPI i Zagrebacku burzu d.d.
HNB se na trazeno oéitovao na nadin da Ulagatelj 5 nije raspolagao informacijama vezanim
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uz pripremu supervizorskih mjera zadrzavanja neto dobiti Istarske kreditne banke Umag d.d.
i Zagrebacke banke d.d. za 2019. godinu prije nego je takva informacija objavljena kao
povlastena kroz kanale SRPI-a i Zagrebacke burze d.d.

Pored navedenog, Hanfa je od HNB-a zatrazZila podatak o tome tko je i kada unutar HNB-a
donio odluku da ¢e se u ozujku 2020. godine izreéi supervizorske mjere zadrzavanja dobiti za
2019. godinu kreditnim institucijama u Republici Hrvatskoj te koje su sve organizacijske
jedinice sudjelovale u pripremi tih mjera, odnosno imale saznanja da ¢e iste biti donesene
prije nego su kao takve javno objavljene. HNB se u bitnome odéitovao tako da iz predmetnog
oCitovanja proizlazi da su direktori organizacijskih jedinica, medu kojima je i organizacijska
jedinica kojoj radi Ulagatelj 5, dana 12. oZujka 2020. bili informirani o pripremi supervizorskih
mjera.

U nastavku je prikazano kretanje cijene dionica Istarske kreditne banke Umag d.d. s oznakom
prodaje dionica Ulagatelja 5 (prodaja 16. ozujka 2020.) Na dan 16. ozujka 2020. godine
ukupan dnevni promet iznosi 69.990,00 kuna, dok transakcija otpustanja 26 dionica od strane
Ulagatelja 5 u ukupnom iznosu od 35.380,02 kuna predstavlja 50,55 % od ukupnog dnevnog
prometa navedenog dana.
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U nastavku je prikazano kretanje cijene dionice Zagrebacke banke d.d. u 2020. godini s
naznakom transakcija prodaje Ulagatelja 5 (16. oZzujka 2020. godine). Na dan 16. ozujka 2020.
godine ukupan dnevni promet iznosi 2.250.248,70 kuna, dok transakcija otpustanja 730
dionica od strane Ulagatelja 5 ukupnom iznosu od 36.865 kuna predstavlja 1,63 % od ukupnog
dnevnog prometa navedenog dana.
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2020 (ZABA)
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Slijedom utvrdenih ginjenica u provedenom postupku nadzora, a uzimajuci u obzir:

(i) o€itovanje HNB-a prema kojem Ulagatelj 5 nije raspolagao s informacijama o
supervizorskim mjerama zadrzavanja dobiti ostvarene u 2019. godini vezano uz Istarsku
kreditnu banku Umag d.d. i Zagrebacku banku d.d. prije nego su takve informacije javno
objavljene od strane kreditnih institucija;

(i) oCitovanje HNB-a vezano uz postupak donos$enja supervizorskih mjera za kreditne
institucije, a prema kojem su dana 12. ozujka 2020. godine bili upoznati direktori
organizacijskih jedinica izmedu kojih i organizacijska jedinica u kojoj radi Ulagatelj 5;

(iii) trgovanje Ulagatelja 5 u promatranom razdoblju i ¢injenicu da je prodao svih 26 dionica
Istarske kreditne banke Umag d.d. odnosno 730 dionica Zagreba&ke banke d.d. koje je drzao;

(iv) kretanje cijene dionica Istarske kreditne banke Umag d.d. i Zagrebacke banke d.d. nakon
objave povlastene informacije o donosenju supervizorske mjere zadrzavanja neto dobiti
ostvarene u 2019. godini;

postojala je sumnja da se u konkretnom slu¢aju radilo o trgovanju temeljem povlastenih
informacija u odnosu na provodenje transakcija u 2020. godini (prodaja od 16. oZzujka 2020.).

Dodaje se kako je Ulagatelj 5 naloge za prodaju dionica Istarske kreditne banke Umag d.d. i
Zagrebacke banke d.d. zadao 16. ozujka 2020. u 9:59h. IzvrSena je prodaja 26 dionica
Istarske kreditne banke Umag d.d. po cijeni od 1.360,77 kuna i 730 dionica Zagrebaéke banke
d.d. po cijeni od 50,5 kuna. Nakon provodenja predmetnih transakcija prodaje Ulagatelj 5 vise
ne drzi dionice kreditnih institucija.

Medutim, Ulagatelj 5 u dostavlienom ocitovanju otklanja bilo kakvu moguénost trgovanja
temeljem povlastenih informacija te u odnosu na prodaju dionica kreditnih institucija u oZzujku
2020. godine u bithome navodi da nakon $to mu je u prvoj polovici ozujka 2020. godine, uslijed
nepovoljnog razvoja gospodarske situacije zbog Sirenja epidemije koronavirusa, u vrlo
kratkom razdoblju vrijednost ukupnog portfelja pala za &etvrtinu, odluéuje povuéi sva sredstva
s Burze, odnosno istovremeno zadati naloge za prodaju svih dionica koje je posjedovao u tom
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trenutku, ukljuivo i dionice Zagrebatke banke d.d. i Istarske kreditne banke Umag d.d..
Provjerom trgovanja Ulagatelja utvrdeno je da je isti dana 16. i 17. ozujka 2020. osim 26
dionica Istarske kreditne banke Umag d.d. i 730 dionica Zagrebacke banke d.d. prodao i 120
dionica AD Plastika d.d., 2 dionice Medike d.d., 20 dionica Palace Hoteli d.d. te 230 dionica
Valamar d.d.. Nakon predmetnih prodajnih transakcija Ulagatelj 5 drzi jo§ samo 22 dionice
Spin Valis d.d. Takoder, od kraja veljaée 2020. radi izbijanja pandemije koronavirusa cijelo
trziste biljezi pad cijena dionica, pa je tako dionica Zagrebacke banke d.d. od dana 21. veljace
2020. godine pala sa 64 kune na 50 kuna dana 16. oZujka 2020. godine odnosno 21,88%.
Dana 12. ozujka 2020. dionica je ostvarila pad od 7,89%. Istoga dana Hanfa je rieSenjem
nalozila Burzi priviemeno obustaviti trgovanje svim financijskim instrumentima na uredenom
trzistu do kraja trgovinskog dana 12. ozujka 2020. godine u svrhu zastite ulagatelja.

Isto tako dionica Istarske kreditne banke Umag d.d. od 21. veljaée 2020. godine do 16. oZzujka
2020. godine pada sa 1.670,00 kuna na 1.300,00 kuna sto predstavlja pad od 22,16%. Dana
12. ozujka 2020. godine cijena dionice pala je 1,35%.

Slijedom dogadaja na trzistu i injenice da je vecina investitora rasprodavala dionice u
navedenom razdoblju nije moguée s dovoljnom pravnom sigurnoséu utvrditi da se u
konkretnom sluéaju radilo o trgovanju temeljem povlastenih informacija.

U razdoblju trgovanja dionicama Istarske kreditne banke Umag d.d. i Zagrebacke banke d.d.,
na snazi su bili stari ZTK te vazeéi ZTK i Uredba o zlouporabi trzista. U odnosu na odredbe
predmetne regulative koje su navedene u uvodnom dijelu dokumenta doneseni su zakljuéci
vezani uz trgovanje Ulagatelja 5.

Slijedom svega prethodno navedenog, prikuplienih podataka od HNB-a o pristupu
informacijama, dokumentaciji, podacima i izvijeséima kreditnih institucija od strane Ulagatelja
5, datuma provedenih transakcija, kretanjima cijene dionica Istarske kreditne banke Umag
d.d. i Zagrebacke banke d.d., te objavljenim propisanim informacijama od strane Istarske
kreditne banke Umag d.d. i Zagrebadke banke d.d. i analizom istih, kao i oitovanja Ulagatelja
5, nije utvrdeno da je Ulagatelj 5 trgovao temeljem povlastenih informacija. U odnosu na
transakcije prodaje iz ozujka 2020. godine ne moze se s dovoljnom pravnom sigurnoséu
zakljuditi da se u konkretnom sluéaju radi o trgovanju temeljem povlastenih informacija s
obzirom na pad trZista izazvan pandemijom koronavirusa koji je zapoéeo i prije samog
provodenja transakcija prodaje dionica Istarske kreditne banke Umag d.d. i Zagrebacke banke
dd.

6. TRGOVANJE ULAGATELJA 6 DIONICAMA KREDITNIH INSTITUCIJA

Usporedbom podataka dostavijenim Hanfi od strane HNB-a u pogledu popisa zaposlenika
HNB-a te podataka iz srediSnjeg depozitorija u pogledu preknjizbi vrijednosnim papirima
kreditnih institucija, uoeno je da jedna osoba (dalje u tekstu: Ulagatelj 6) koja je trgovala
vrijednosnim papirima kreditnih institucija dijeli adresu prebivalista i ima isto prezime kao i
jedan od zaposlenika HNB-a. Obzirom na navedeno, Hanfa je zatrazila ocitovanje od
Ulagatelja 6 o odnosu povezanosti sa zaposlenikom HNB-a, na sto se Ulagatelj 6 u bithome
oditovao da je zaposlenik HNB-a njegova povezana osoba te da je predmetnim trgovanjem
dionicama kreditnih institucija ostvario gubitak u iznosu od 377,01 kuna.

Zaposlenik HNB-a kojoj je Ulagatelj 6 povezana osoba zaposlen je u HNB-u od 1. travnja
1993. godine te nema zabiljeZzenih transakcija vrijednosnim papirima kreditnih institucija u
razdoblju od 1. sijeénja 2000. do 18. sijeénja 2022. godine. Ulagatelj 6 na dan 1. sije¢nja 2000.
godine nema upisanih vrijednosnih papira kreditnih institucija na osnovnom raéunu ulagatelja.
Na kraju razdoblja nadzora odnosno 18. sije¢nja 2022. godine Ulagatelj 6 takoder nema
upisanih vrijednosnih papira kreditnih institucija na osnovnom ra¢unu ulagatelja.
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U nastavku se daje procjena zarade na provedenim transakcijama kreditnih institucija s
datumima zaklju€ivanja transakcija:

ULAGATELJ 6
Dionica Knjizenje Koligina  Datum transakcije ~ Cle™@ ’c';;:::"""“’
Kupnja namirena ugovornom namirom 112 19.2.2015 67,49
Prodaja namirena ugovornom namirom 112 23.2.2015 63,01
Zarada/gubitak
Kupnja namirena ugovornom namirom 118 24.2.2015 66,75
SNBA  Prodaja namirena ugovornom namirom 1 24.2.2015 71,70

Kupnja namirena ugovornom namirom 108 24.2.2015 75,96
Prodaja namirena ugovoernom namirom 108 25.2.2015 73,01
Zarada/gubitak
Ukupno

Izvor: Burza

Slijedom prikazanih podataka procijenjeni gubitak po provedenim transakcijama Ulagatelja 6
iznosi 235,88 kuna. Ulagatelju 6 nije isplaéivana dividenda s osnove drzanja dionica Slatinske
banke d.d. u promatranom razdoblju.

U okviru posrednog nadzora Hanfa je zatrazila informacije od HNB-a je li zaposlenik HNB-a
kojem je Ulagatelj 6 povezana osoba imao pristup informacijama o Slatinskoj banci d.d. u
sklopu obavljanja poslova svog radnog mjesta sukladno dodijeljenim pravima pristupa. Prema
dostavljenim podacima HNB-a, zaposlenik HNB-a kojem je Ulagatelj 6 povezana osoba nije
imao pristup podacima Slatinske banke d.d. o poslovnim rezultatima Slatinske banke d.d. i u
razdoblju od 1. lipnja 2014. do 1. srpnja 2015. nije sudjelovao u postupcima nadzora nad
Slatinskom bankom d.d..

U postupku provedenog posrednog nadzora Hanfa je izvrsila uvid u sve objavljene propisane
informacije koje je objavila Slatinska banka d.d. sukladno obvezama propisanim ¢lancima 440.
i 441. starog ZTK u razdobljima provedenih transakcija.

Nadalje, u okviru provedenog postupka posrednog nadzora utvrdeno je da nije potrebno
dodatno provijeriti transakcije dionicama Slatinske banke d.d. koje je proveo Ulagatelj 6.
Naime, Slatinska banka d.d. objavila je 25. veljade 2015. godine povlastenu informaciju o
objavljenom oglasu DrZzavne agencije za osiguranje stednih uloga i sanaciju banaka o prodaji
dionica Slatinske banke d.d., §to je bilo objavljeno u Narodnim novinama dana 13. veljace
2015. godine, a Ulagatelj 6 transakcije provodi od 23. do 27. veljade 2015., dakle gotovo deset
dana nakon objave u Narodnim novinama.

U nastavku je prikazano kretanje cijene dionice Slatinske banke d.d. na uredenom trzistu
Burze u 2015. godini s oznadenim transakcijama Ulagatelja 6.

(kupnja 19. veljaée 2015., prodaja 23. veljate 2015.; kupnja 24. veljace 2015., prodaja 25.
veljae 2015.)
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U razdoblju trgovanja Ulagatelja 6 dionicama Slatinske banke d.d. (velja¢a 2015. godine) na
snazi je stari ZTK. U odnosu na odredbe predmetne regulative koje su navedene u uvodnom
dijelu dokumenta donesen je zaklju¢ak vezano uz trgovanje Ulagatelja 6.

Slijedom svega prethodno navedenog, a uzimajuéi u obzir da je trgovanje dionicama Slatinske
banke d.d. provedeno nakon objave oglasa o prodaji dionica u Narodnim novinama, kao i
uzevsi u obzir oitovanje HNB-a prema kojem zaposlenik HNB-a kojem je Ulagatelj 6
povezana osoba nije imao pristup podacima o poslovanju Slatinske banke d.d. u obavljanju
svog posla u HNB-u, objavljene informacije Slatinske banke d.d. i trenutak provodenja
transakcija Ulagatelja 6, kao i kretanje cijene dionice Slatinske banke d.d., te uzevsi u obzir
da je Ulagatelj 6 na transakcijama s dionicama Slatinske banke d.d. ostvario gubitak, utvrdeno
je da Ulagatelj 6 nije proveo transakcije dionicama Slatinske banke d.d. kori§tenjem
povlastenih informacija, a koje bi dobio od zaposlenika HNB-a kojem je Ulagatelj 6 povezana
osoba.

7. TRGOVANJE ULAGATELJA 7 DIONICAMA KREDITNIH INSTITUCIJA

Prema podacima HNB-a dostavljenima Hanfi, Ulagatelj 7 je bio zaposlenik u HNB-u od 1.
srpnja 2016. do 31. oZujka 2019. godine. Prema podacima sredisnjeg depozitorija Ulagatelj 7
s danom zaposlenja u HNB-u nema upisanih vrijednosnih papira kreditnih institucija na
osnovnom raéunu. Na dan 31. ozujka 2019. godine kada mu prestaje zaposlenje u HNB-u,
Ulagatelj 7 ima upisanih 16 dionica Zagrebacke banke d.d. trzine vrijednosti 1.017 kuna na
predmetni dan. Procjena zarade odnosno gubitka nije moguca jer Ulagatelj 7 u razdoblju
analize nije otpustio dionice Zagrebacke banke d.d.:

ULAGATELJ 7

Dionica Knjizenje Koli€¢ina Datum transakcije Cijena
Kupnja namirena ugovornom namirom 16 19.3.2019 63,4
Zarada/gubitak

ZABA

Izvor: Burza
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Ulagatelju 7 je prema procjeni isplaéena dividenda iz dobiti za 2018. godinu po osnovi drzanja
16 dionica Zagrebacke banke d.d. u visini od 92,64 kune (isplata u travnju 2019.), uz
napomenu kako je predmetna dividenda isplacena u trenutku kada Ulagatelj 7 viSe nije
zaposlenik HNB-a.

Ulagatelj Dionica Koli¢ina di\'/fg;f ol Ea Dd';’;de"d lﬂ:i‘\‘,’i'a';‘r’] ::
Ulagatelj 7 ZABA 16 579 16.4.2019 92,64
Ukupno ZABA 92,64

Izvor; Podaci o isplatama dividendi (datum isplate, visina dividende) objavijeni na SRPI-u za
Zagrebacku banku d.d. — dividenda iz dobiti ostvarene u 2018. godini; podaci o drZanju dionica
prikupljeni od SKDD-a

U okviru posrednog nadzora Hanfa je zatrazila informacije od HNB-a je li Ulagatelj 7 imao
pristup informacijama o Zagrebackoj banci d.d. u sklopu obavljanja poslova svog radnog
mjesta sukladno dodijeljenim pravima pristupa. Prema dostavijenim podacima HNB-a,
Ulagatelj 7 imao je pristup podacima iz bilance te raéuna dobiti i gubitka i podatke o likvidnosti.

Pored pribavljenih podataka o pristupu informacijama u svezi Zagrebacke banke d.d., Hanfa
je u cilju analize transakcije kupnje iz oZzujka 2019. godine analizirala i objavljene propisane
informacije Zagrebacke banke d.d. Nakon uvida u objavljene propisane informacije utvrdeno
je kako je dana 22. veljade 2019. objavijen tromjese€ni financijski izvjestaji za grupu i banku
za Getvrto tromjesedje 2018. Ulagatelj 7 provodi transakciju kupnje 19. ozujka 2019., dakle
nakon objave tromjese&nih financijskih izvjeS¢a kroz SRPI i Burzu.

U nastavku je prikazano kretanje cijene dionice Zagrebacke banke d.d. u 2019. godini s
oznaéenom transakcijom Ulagatelja 7. Na dan 19. ozujka 2019. godine ukupan dnevni promet
iznosi 147.143,20 kuna, dok transakcija kupnje 16 dionica od strane Ulagatelja 7 u ukupnom
iznosu od 1.014,4 kuna predstavlja 0,68 % od ukupnog dnevnog prometa navedenog dana.
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U razdoblju trgovanja dionicama Zagrebacke banke d.d. (ozujak 2019. godine) na snazi je
ZTK i Uredba o zlouporabi trzita. U odnosu na odredbe predmetne regulative koje su
navedene u uvodnom dijelu dokumenta donesen je zaklju¢ak vezano uz trgovanje Ulagatelja
7.

Slijedom svega prethodno navedenog, a uzimajuéi u obzir objavljene informacije Zagrebacke
banke d.d. i trenutak provodenja transakcija Ulagatelja 7 (nakon objave tromjeseénih
izvjeStaja za Cetvrto tromjesecdje 2018. dana 22. veljate 2019. godine i revidiranih godi§njih
izvjeStaja za 2018. godinu dana 5. ozujka 2019. godine) kao i kretanje cijene dionice
Zagrebacke banke d.d., utvrdeno je da Ulagatelj 7 nije proveo transakcije dionicama
Zagrebacke banke d.d. koriStenjem povlastenih informacija kojima je mogao imati pristup
tijekom obavljanja posla, profesije ili duznosti u HNB-u.

8. TRGOVANJE ULAGATELJA 8 DIONICAMA KREDITNIH INSTITUCIJA

Prema podacima HNB-a dostavljenima Hanfi Ulagatelj 8 zaposlen je u HNB-u od 15. srpnja
1989. godine. Prema podacima iz sredi$njeg depozitorija, Ulagatelj 8 na dan 1. sije¢nja 2000.
godine nema upisanih vrijednosnih papira kreditnih institucija na osnovnom ra¢unu ulagatelja.
Na kraju razdoblja nadzora odnosno 18. sije¢nja 2022. godine Ulagatelj 8 nema upisanih
vrijednosnih papira kreditnih institucija na osnovnom ra¢unu ulagatelja.

Ulagatelj 8 je 2010. dematerijalizirao dionice Zagrebacke banke d.d. (27 dionica) koje su bile
u obliku isprave, te je iste prodao dana 30. kolovoza 2010. godine po cijeni od 208 kuna.
Procjena zarade ili gubitka nije moguéa jer nije poznato po kojoj cijeni je Ulagatelj 8 stekao
naprijed navedene dionice.

U okviru posrednog nadzora Hanfa je zatraZila od HNB-a informacije je li Ulagatelj 8 imao
pristup informacijama o Zagrebackoj banci d.d. u obavljanju svog posla, profesije ili duznosti
u HNB-u, na §to je HNB dostavio oéitovanje da Ulagatelj 8 u razdoblju od 1. sijeénja 2010. do
1. sijeCnja 2011. godine, u sklopu svog radnog mjesta nije imao pristup informacijama koje se
odnose na poslovanje Zagrebacke banke d.d..

U postupku provedenog posrednog nadzora Hanfa je izvr$ila uvid u sve objavljene propisane
informacije koje je objavila Zagrebacka banka d.d. sukladno obvezama propisanim ¢élancima
440. 1 441. starog ZTK u razdoblju provedene transakcije. Nastavno na objavljene informacije
i trenutak trgovanja Ulagatelja 8, utvrdeno je da je Ulagatelj 8 transakciju prodaje 27 dionica
Zagrebacke banke d.d. proveo dana 30. kolovoza 2010. godine, prije objave informacije
Zagrebacke banke d.d. o prijedlogu isplate dividende, koja je bila 8. rujna 2010. godine,
medutim predmetnu transakciju nije bilo potrebno dodatno provjeriti s obzirom da je Ulagatel]
8 prodao dionice Zagrebacke banke d.d. prije objave povlastene informacije koja utjee na
rast cijene dionice — dakle u svom trgovanju ponasao se suprotno od osobe koja bi imala takvu
informaciju i istu iskoristila, $to je i potvrdeno informacijama o pristupu podacima o kreditnim
institucijama od strane Ulagatelja 8, koje je dostavio HNB.

U razdoblju trgovanja Ulagatelja 8 dionicama Zagrebacke banke d.d. (kolovoz 2010. godine)
na snazi je stari ZTK. U odnosu na odredbe predmetne regulative koje su navedene u
uvodnom dijelu dokumenta donesen je zakljuéak vezano uz trgovanje Ulagatelja 8.

Slijedom svega prethodno navedenog, a uzimajuéi u obzir oéitovanje HNB-a da Ulagatelj 8
nije imao pristup podacima o poslovanju Zagrebacke banke d.d. u obavljanju svog posla u
HNB-u, objavijene informacije Zagrebatke banke d.d. i trenutak provodenja transakcije
Ulagatelja 8, kao i kretanje cijene dionice Zagrebacke banke d.d., utvrdeno je da isti nije
proveo transakciju dionicama Zagrebacke banke d.d. koriStenjem povlastenih informacija
kojima je mogao imati pristup tijekom obavljanja posla, profesije ili duznosti u HNB-u.
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9. TRGOVANJE ULAGATELJA 9 DIONICAMA KREDITNIH INSTITUCIJA

Prema podacima HNB-a dostavljenima Hanfi Ulagatelj 9 zaposlen je u HNB-u od 1. veljade
1997. godine. Prema podacima sredi$njeg depozitorija Ulagatelj 9 na pocetku razdoblja
nadzora odnosno 1. sijeénja 2000. godine nema upisanih vrijednosnih papira kreditnih
institucija. 1z predmetnih podataka vidljivo je da je Ulagatelj 9 prije 2000. godine u vlasnistvu
imao 3 dionice Zagrebacke banke d.d. koje su 2000. godine dematerijalizirane, a konverzijama
vrijednosnih papira i upisom podjele vrijednosnice stjece jos 54 dionice, te mu je u 2011. godini
pripisano 228 dividendnih dionica. Ulagatelj 9 je 2007. godine kupio 9 dionica
Erste&Steiermarkische bank d.d. koje su mu isplacene 2010. u istiskivanju manjinskih
dioni¢ara. Na kraju razdoblja nadzora odnosno 18. sijeénja 2022. godine Ulagatelj © ima
upisanih 285 dionica Zagrebacke banke d.d. trziSne vrijednosti 19.380 kuna predmetnog
dana. Procjena zarade/gubitka nije moguca jer Ulagatelj 9 i dalje drzi 285 dionica Zagrebacke
banke d.d.

U odnosu na 9 dionica Erste&Steiermérkische bank d.d. napominje se kako je iste kupio 15.
studenog 2007. godine kada je prosjecna cijena dionica iznosila 811,31 kunu. U provedenom
squeeze out-u iz 2010. godine (istiskivanju manjinskih dioniara) iznos otpremnine za dionice
koje se prenose na glavnog dioni¢ara odreden je u visini od 450,00 kuna. Obzirom na
navedeno, procjenjuje se da je Ulagatelj 9 na dionicama Erste&Steiermérkische bank d.d.
ostvario gubitak u iznosu od 3.251,79 kuna.

Dodatno, u nastavku se daje procjena ukupnog iznosa dividende koji je isplaéen Ulagatelju 9
s osnove drzanja dionica Zagrebatke banke d.d. i Erste&Steiermérkische bank d.d. u
promatranom razdoblju:

Ulagatelj Dionica Kolicina di\'ﬁg;’: e EX; %‘;’;"e"d RO e

ZABA 57 18,9 21.10.2010 1.077,30

ZABA 285 2,28 26.4.2012 649,80

ZABA 285 192 12.11.2013 547.20

ZABA 285 1.45 10.9.2014 413,25
ZABA 285 36 29.4.2015 1.026,00
Ulagatelj 9 ZABA 285 5,3 24.4.2017 1.510,50
ZABA 285 2,62 17.4.2018 746,70
ZABA 285 5,79 16.4.2019 1650,15

RIBA 9 17,63 25.6.2008 158,67

RIBA 9 11,3 28.6.2009 101,70

RIBA 9 9,03 13.6.2010 81,27
Ukupno ZABA 7.620,90

Ukupno RIBA 341,64

Izvor: Podaci o isplatama dividendi (datum isplate, visina dividende) objavljeni na SRPI-u te Zagrebackoj burzi d.d.,
podaci o drZzanju dionica prikupljeni od SKDD-a

U okviru posrednog nadzora Hanfa je zatrazila informacije od HNB-a je li Ulagatelj 9 imao
pristup informacijama o Erste&Steiermarkische bank d.d. u sklopu obavljanja poslova svog
radnog mjesta sukladno dodijeljenim pravima pristupa. Prema dostavljenim podacima HNB-
a, Ulagatelj 9 nije imao pristup informacijama koje se odnose na poslovanje, podatke,
provodenje nadzora istraZivanje i sli€éno u vezi Erste&Steiermarkische bank d.d.. Uzimajuci u
obzir da je u studenom 2007. godine Erste&Steiermarkische bank d.d. objavila jednu
materijalnu &injenicu koja se odnosila na ponudu dioni¢arima za kupnju dionica predmetnu
transakciju nije bilo potrebno dodatno analizirati.
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U razdoblju trgovanja Ulagatelja 9 dionicama Erste&Steiermarkische bank d.d. (15. studenoga
2007.) na snazi je bio ZTVP. U odnosu na odredbe predmetne regulative koje su navedene u
uvodnom dijelu dokumenta donesen je zaklju¢ak vezano uz trgovanje Ulagatelja 9.

Slijedom svega prethodno navedenog, a uzimajuéi u obzir da Ulagatelj 9 nije imao pristup
podacima vezanim uz Erste&Steiermarkische bank d.d. unutar opsega poslova njegovog
radnog mjesta u HNB-u, kao i da je Ulagatelj 9 kupio manju koliéinu (9) dionica
Erste&Steiermarkische bank d.d. koje dionice je zatim drzao sve do provedbe squeeze out-a
iz 2010. godine, zatim uzimajuci u obzir objavljene propisane informacije u razdoblju kupovine
dionica, utvrdeno je da Ulagatelj 9 nije proveo transakcije dionicama Erste&Steiermarkische
bank d.d. koristenjem povlastenih informacija kojima je mogao imati pristup tijekom obavljanja
posla, profesije ili duznosti u HNB-u.

10. TRGOVANJE ULAGATELJA 10 DIONICAMA KREDITNIH INSTITUCIJA

Prema podacima HNB-a dostavljenima Hanfi Ulagatelj 10 zaposlen je u HNB-u od 3. oZujka
2014. godine. Prema podacima srediS$njeg depozitorija Ulagatelj 10 s prvim danom zaposlenja
u HNB-u 3. oZujka 2014. godine nema upisanih vrijednosnih papira kreditnih institucija. Na
kraju razdoblja nadzora odnosno 18. sijeénja 2022. Ulagatelj 10 ima upisanih 602 dionice
Zagrebacke banke d.d. trziSne vrijednosti 40.936 kuna predmetnog dana i 14 dionica
Privredne banke Zagreb d.d. trziSne vrijednosti 10.290 kuna predmetnog dana. Napominje se
da je tijekom travnja 2022. godine (dakle u razdoblju izvan nadziranog razdoblja Hanfe koje
zavrSava s 18. sijeénja 2022. godine) proveden postupak squeeze out-a glede dionica
Privredne banke Zagreb d.d. na nadin da su dionice svih manjinskih dioni¢ara prenesene
glavnom dioni¢aru Intesa Sanpaolo Holding International S.A., uz isplatu odgovarajuée
otpremnine u novcu u iznosu od 830,00 kuna po dionici. U nastavku su prikazane transakcije
Ulagatelja 10. Ulagatelj 10 je na dionicama Privredne banke Zagreb d.d. prenesenim u sklopu
squeeze out-a zaradio iznos od 1.400,00 kuna.

ULAGATELJ 10
Dionica Knjizenje Koli¢ina Datum transakcije Cijena
PBZ Kupnja namirena ugovornom namirom 14 25.9.2020 730
Zaradalgubitak nla
Kupnja namirena ugovornom namirom 200 25.9.2020 49,9
ZABA Kupnja namirena ugovornom namirom 201 29.9.2020 49,6
Kupnja namirena ugovornom namirom 201 9.10.2020 49,6
Zarada/gubitak n/a
Izvor: Burza

Procjena zarade/gubitka u odnosu na dionice Zagrebacke banke d.d. nije moguéa jer Ulagatel;j
10 nije prodao steCene dionice Zagrebacke banke d.d.. Ulagatelju 10 u promatranom razdoblju
nije isplacena dividenda s osnove drZanja dionica Zagrebacke banke d.d. i Privredne banke
Zagreb d.d..

U provedenom postupku posrednog nadzora Hanfa je zatrazila informacije od HNB-a kojim
podacima u vezi sa Zagrebatkom bankom d.d. i Privrednom bankom Zagreb d.d. je Ulagatelj
10 imao pristup u obavljanju svog posla, profesije ili duznosti u HNB-u. HNB je dostavio
informacije da je Ulagatelj 10 imao pristup izvjestajima koji se prikupljaju za statistiéke i
supervizorske svrhe, a koji izmedu ostalog sadrze podatke iz bilance te ra¢una dobiti i gubitka.

Obzirom na opisani pristup podacima vezanim uz kreditne institucije od strane Ulagatelja 10
izvrSen je pregled svih transakcija kupnje dionica Privredne banke Zagreb d.d. i Zagrebatke
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banke d.d. i to sve uz paralelnu analizu propisanih informacija navedenih kreditnih institucija.
U odnosu na navedeno detaljnije je analizirana transakcija kupnje dionica Zagrebaéke banke
d.d. provedena 9. listopada 2020. godine, a zbog datuma provedbe transakcije Ulagatelja 10
i trenutka predaje supervizorskih i statistickih izvjeStaja Zagrebacke banke d.d. HNB-u.
Tromjeseéno financijsko izvie§¢e Zagrebacke banke d.d. za trece tromjesedje 2020. godine
objavljeno je dana 30. listopada 2020. godine. Nema promjena u cijeni dionice Zagrebaéke
banke d.d. na dan objave predmetnog izvjestaja; cijena iznosi 49,9 kuna. Narednog
trgovinskog dana, 2. studenog 2020. godine, cijena je pala za 1,60% na iznos od 49,1 kuna i
uz promet od 257.741,8 kuna. Od 3. studenog do 5. studenog 2020. godine cijena je rasla od
49,1 kune do 50,2 kune $to predstavlja rast od 2,24%; prosjecan dnevni promet je iznosio
35.289 kuna. Dana 6. studenog 2020. godine cijena je pala za 1,20% na iznos od 49,6 kuna.

HNB se u odnosu na dostavu supervizorskih i statisti¢kih izvjestaja od strane Zagrebacke
banke d.d. o€itovao na nadin da su supervizorski izvjestaji sa stanjem na 30. rujna 2020.
godine dostavljeni prije 9. listopada 2020., a u odnosu na statisti¢ke izvjeStaje s podacima
Zagrebacke banke d.d. za 30. rujna 2020. godine proizlazi da su zaprimljeni u HNB-u dana 8.
listopada 2020. godine, dakle dan prije provodenja transakcije kupnje 201 dionice Zagrebacke
banke d.d. koju je Ulagatelj 10 proveo dana 9. listopada 2020. godine.

Takoder, Hanfa je zatrazila olitovanje od Ulagatelja 10 vezano uz okolnosti provedbe
transakcije i dono$enja investicijske odluke vezane uz kupnju dionica Zagrebacke banke d.d.
koja transakcija je provedena 9. listopada 2020. godine. Ulagatelj 10 se na traZeni upit
ocitovao mailom dana 9. srpnja 2022. godine odnosno dopisom zaprimljenim 12. srpnja 2022.
godine na nacin da mu je prilikom provodenja spomenute transakcije namjera bila dugoroéno
ulaganje viSska novéanih sredstava. Nadalje, istiée da nikada nije niti je mogao sudjelovati u
nadzornim aktivnostima nad kreditnim institucijama. Zakljuéno, napominje kako u provodenju
predmetne transakcije nije koristio informacije kojima je imao pristup u obavljanju posla u
HNB-u.

Dodatno, provedena je i analiza financijskih izvjestaja Zagrebacke banke d.d. u 2020. godini i
godisnjih revidiranih financijskih izvje$taja i nerevidiranih ispodgodisnjih (tromjesedénih)
financijskih izvjestaja u kojoj je vidljiv stabilan rast dobiti Zagrebacke banke d.d. kroz cijelu
2020. godinu, a u tre¢em tromjeseéju 2020. nije bilo znadajnih odstupanja u odnosu na
prethodno objavljene financijske izvjestaje. lako je u objavljenim financijskim izvjestajima
vidljiv rast dobiti u treéem tromjesedju 2020. u odnosu na tre¢e tromjesecje 2019. godine,
doslo je do smanjenja ostvarene dobiti u 2020. godini u odnosu na 2019. godinu, ali i
smanjenja ostvarene dobiti u 4. tromjesecju u odnosu na prethodna tromjesecja. Promjena u
odnosu na prethodnu godinu rezultat je smanjenja ostvarenih prihoda uz porast troSkova.

U nastavku je prikazano kretanje cijene dionice Zagrebacke banke d.d. u 2020. s naznakom
kupnje od strane Ulagatelja 10. Na dan 9. listopada 2020. godine ukupan dnevni promet iznosi
200.742,80 kuna, dok transakcija kupnje 201 dionice od strane Ulagatelja 10 u ukupnom
iznosu od 9.969,9 kuna predstavlja 4,96 % od ukupnog dnevnog prometa navedenog dana.

(kupnja 25. rujna 2020., 29. rujna 2020., 9. listopada 2020.)
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Izvor: Burza

U razdoblju trgovanja Ulagatelja 10 dionicama Privredne banke Zagreb d.d. i Zagrebacke
banke d.d. (rujan i listopad 2020. godine) na snazi je ZTK i Uredba o zlouporabi trzista. U
odnosu na odredbe predmetne regulative koje su navedene u uvodnom dijelu dokumenta
donesen je zaklju¢ak vezano uz trgovanje Ulagatelja 10.

Slijedom svega prethodno navedenog, a uzimajuéi u obzir pristup informacijama o kreditnim
institucijama od strane Ulagatelja 10 tijekom obavljanja njegovog posla, profesije ili duznosti
u HNB-u, datume trgovanja dionicama Privredne banke Zagreb d.d. i Zagrebacke banke d.d.,
objavljene propisane informacije obje kreditne institucije, nije utvrdeno da je Ulagatelj 10
proveo transakcije dionicama Privredne banke Zagreb d.d. i Zagrebatke banke d.d.
koristenjem povlastenih informacija. Naime, u odnosu na transakciju kupnje dionica
Zagrebacke banke d.d. (9. listopada 2020.), nakon objave nerevidiranih nekonsolidiranih
financijskih izvjeStaja za tre¢e tromjesedje Zagrebacke banke d.d. 2020. godine (koji su
objavljeni 30. listopada 2020. godine), cijena dionice nije se znacajno promijenila. Na dan
objave izvjestaja, 30. listopada 2020. nije bilo promjene cijene i ona je iznosila 49,9 kuna uz
promet od 158.282,80 kuna. Narednog trgovinskog dana, 2. studenog 2020. godine, cijena je
pala za 1,60% na iznos od 49,1 kuna i uz promet od 257.741,8 kuna. Nadalje, analiza
financijskih izvjesStaja pokazuje da u treéem tromjesecju 2020. nije bilo znaéajnih odstupanja
u odnosu na prethodno objavljene financijske izvjestaje, a promjene financijskih informacija
vidljive su tek u nerevidiranom financijskom izvjestaju za ¢etvrto tromjesedje 2020. godine,
koji je objavljen dana 23. veljade 2021. godine. Slijedom svega navedenog, nije utvrdeno da
je Ulagatelj 10 proveo transakciju dionicama Zagrebacke banke d.d. (9. listopada 2020.)
koriStenjem povlastenih informacija kojima je mogao imati pristup tijekom obavljanja posla,
profesije ili duznosti u HNB-u.

11. TRGOVANJE ULAGATELJA 11 DIONICAMA KREDITNIH INSTITUCIJA

Prema podacima HNB-a dostavljenima Hanfi Ulagatelj 11 bio je zaposlen u HNB-u od 23.
listopada 2002. do 31. srpnja 2014. godine.
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Prema podacima srediSnjeg depozitorija Ulagatelj 11 s danom zaposlenja u HNB-u nema
upisanih vrijednosnih papira kreditnih institucija na osnovnom raéunu ulagatelja. Na dan 31.
srpnja 2014. godine Ulagatelj 11 na osnovnom raéunu ulagatelja ima upisanih 38 dionica
Karlovaéke banke d.d. trzine vrijednosti 379,2 kuna predmetnog dana.

Prema podacima iz sredi$njeg depozitorija i od Privredne banke Zagreb d.d. (kao skrbnika
vrijednosnih papira) Ulagatelj 11 je u razdoblju od 1. oZujka 2007. do 31. srpnja 2014. proveo
transakciju kupnje 30 dionica Karlovatke banke d.d. dana 29. listopada 2007. i transakciju
kupnje 8 dionica Karlovacke banke d.d. dana 30. listopada 2007. godine. Predmetne dionice
je Ulagatelj 11 dana 15. sijeénja 2010. godine preknjizio sa skrbni¢kog ra¢una na osnovni
radun ulagatelja radi zakonskih izmjena Zakona o kreditnim institucijama. Na posljednji dan
rada u HNB-u, 31. srpnja 2014. godine, Ulagatelj 11 jo$ drzi 38 dionica Karlovadke banke d.d.,
stoga slijedom prikazanih podataka nije moguée izradunati procijenjenu zaradu. Dodatno,
Ulagatelju 11 nije u promatranom razdoblju ispla¢ivana dividenda s osnove drZanja dionica
Karlovacke banke d.d.

U provedenom postupku posrednog nadzora Hanfa je zatrazila od HNB-a informacije je li
Ulagatelj 11 imao pristup informacijama o Karlova¢koj banci d.d. u sklopu obavljanja poslova
svog radnog mjesta sukladno dodijeljenim pravima pristupa. Prema dostavljenim podacima
HNB-a, Ulagatelj 11 nije imao pristup povjerljivim podacima koji se odnose na poslovanje i
nadzor pojedinaénih kreditnih institucija, ukljuéujuéi i Karlova¢ku banku d.d..

U provedenom postupku posrednog nadzora Hanfa je izvrsila uvid u sve objavljene propisane
informacije koje je Karlovacka banka d.d. objavila u nadziranom razdoblju trgovanja Ulagatelja
11, sve sukladno &lanku 106. ZTVP-a. Sukladno objavljenim podacima, Karlova¢ka banka d.d.
u razdoblju od 1. listopada do 31. prosinca 2007. godine nije objavila niti jednu materijainu
¢injenicu. Isto tako uvidom u javne podatke na internetskim stranicama Burze koje se odnose
na godiSnja izvje$ca o trgovanju na Burzi utvrdeno je da Karlovacka banka d.d. nije objavljivala
materijalne informacije.

Od 25. srpnja 2002. godine do 31. prosinca 2008. godine na snazi je ZTVP. U odnosu na
odredbe predmetne regulative koje su navedene u uvodnom dijelu dokumenta donesen je
zakljuéak vezano uz trgovanje Ulagatelja 11.

Slijedom svega prethodno navedenog, a uzimajuéi u obzir olitovanje HNB-a da Ulagatelj 11
nije imao pristup podacima o poslovanju Karlovacke banke d.d. u obavljanju svog posla u
HNB-u, ¢injenicu da Karlovacka banka d.d. nije imala objavljenih materijainih &injenica kao
povlastenih informacija u razdoblju provodenja transakcija Ulagatelja 11, kao i sam trenutak
provodenja transakcija Ulagatelja 11, te ¢injenicu da Ulagatelj 11 kupljene dionice nije prodao
na dan zavr$etka zaposlenja u HNB-u, 31. srpnja 2014. godine, utvrdeno je da isti nije proveo
transakcije dionicama Karlovacke banke d.d. koristenjem povlastenih informacija kojima je
mogao imati pristup tijekom obavljanja posla, profesije ili duznosti u HNB-u.

12. TRGOVANJE ULAGATELJA 12 DIONICAMA KREDITNIH INSTITUCIJA

Prema podacima HNB-a dostavijenima Hanfi Ulagatelj 12 je zaposlen u HNB-u od 2. rujna
1997. Prema podacima iz sredi$njeg depozitorija, Ulagatelj 12 s danom poéetka nadzora 1.
sijecnja 2000. nema upisanih vrijednosnih papira kreditnih institucija na osnovnom racunu
ulagatelja. Na kraju razdoblja nadzora, 18. sijeénja 2022. godine Ulagatelj 12 na osnovnom
raunu ulagatelja takoder nema upisanih vrijednosnih papira kreditnih institucija.

Uvidom u podatke iz srediSnjeg depozitorija utvrdeno je da je Ulagatelj 12 proveo dvije
transakcije kupnje po 5 dionica Privredne banke Zagreb d.d. (ukupno 10 dionica) dana 21.
studenog 2007. i 26. studenog 2007. godine, a koje je prodao 8. prosinca 2011. godine.
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U nastavku se daje procjena zarade odnosno gubitka na provedenim transakcijama dionicama
kreditnih institucija s datumima zakljucivanja transakcija:

ULAGATELJ 12
Dionica Knjizenje Koligina Datum transakeije :r:;l:f::lgfg:l::ki;:
Kupnja namirena ugovornom namirom 5 21.11.2007 1.711,97
Kupnja namirena ugevornem namirom 5 26.11.2007 1.717,31
PBZ Knjizenje Koligina Datum transakcije Cijena
Prodaja namirena ugovornom namirom 10 8.12.2011 477,00

Zaradalgubitak
Izvor: Burza

Slijedom prikazanih podataka razvidno je da je Ulagatelj 12 provedenim transakcijama
dionicama Privredne banke Zagreb d.d. ostvario gubitak u iznosu od 12.376,40 kuna.

Dodatno, u nastavku se daje procjena ukupnog iznosa dividende koji je prema procjeni
isplacen Ulagatelju 12 s osnove drzanja dionica Privredne banke Zagreb d.d. u promatranom
razdoblju:

: e —_ Iznos Ex. Dividend Ukupno od
Ulagatelj Dionica Kolicina dividende A dividende
' PBz 10 17 18.4.2010 170
Ulagatelj 12 PBZ 10 15,85 28.3.2011 158,5
Ukupno PBZ 328,5

Izvor: Podaci o isplatama dividendi (datum isplate, visina dividende) objavijeni na SRPI-u te
Zagrebackoj burzi d.d., podaci o drZanju dionica prikupljeni od SKDD-a

U okviru posrednog nadzora Hanfa je zatrazila od HNB-a informacije je li Ulagatelj 12 imao
pristup informacijama o Privrednoj banci Zagreb d.d. u obavljanju svog posla, profesije ili
duznosti u HNB-u, na Sto je HNB dostavio oéitovanja te dokumentaciju. Prema dostavijenom
ocitovanju HNB-a, Ulagatelj 12 od 1. sijenja 2007. do 1. lipnja 2012. godine nije imao pristup
podacima o bankama.

U postupku provedenog posrednog nadzora Hanfa je izvrsila uvid u sve objavljene propisane
informacije koje je objavila Privredna banka Zagreb d.d. sukladno obvezama propisanim
¢lankom 106. ZTVP te €lancima 440. i 441. starog ZTK u razdobljima provedenih transakcija.
Uvidom u sve objavljene propisane informacije, Privredna banka Zagreb d.d. u razdoblju
provodenja transakcija Ulagatelija 12 nije objavljivala materijalne ¢&injenice odnosno
povlastene informacije koje bi imale utjecaj na cijenu predmetnih dionica.

Od 25. srpnja 2002. godine do 31. prosinca 2008. godine na snazi je ZTVP. Nadalje, u
razdoblju od 1. sije¢nja 2009. do 26. srpnja 2018. na snazi je stari ZTK. U odnosu na odredbe
predmetne regulative koje su navedene u uvodnom dijelu dokumenta donesen je zakljuak
vezano uz trgovanje Ulagatelja 12.

Slijedom svega prethodno navedenog, a uzimajuci u obzir oéitovanje HNB-a da Ulagatelj 12
nije imao pristup podacima o poslovanju Privredne banke Zagreb d.d. u obavljanju svog posla,
profesije ili duznosti u HNB-u, objavljene informacije Privredne banke Zagreb d.d., kretanje
cijene dionice Privredne banke Zagreb d.d., kao i sam trenutak provodenja transakcija
Ulagatelja 12, te ¢injenicu da je istim transakcijama Ulagatelj 12 ostvario gubitak u iznosu
vecem od 12.000 kuna, utvrdeno je da Ulagatelj 12 nije proveo transakcije dionicama
Privredne banke Zagreb d.d. kori§tenjem povlastenih informacija kojima je mogao imati pristup
tijekom obavljanja posla, profesije ili duznosti u HNB-u.
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13. TRGOVANJE ULAGATELJA 13 DIONICAMA KREDITNIH INSTITUCIJA

Prema podacima HNB-a dostavljenima Hanfi Ulagatelj 13 zaposlen je u HNB-u od 1. srpnja
2004. godine.

Prema stanju raéuna Ulagatelja 13 otvorenog u sredi$njem depozitoriju, Ulagatelj 13 na dan
1. srpnja 2004. godine nema upisanih vrijednosnih papira kreditnih institucija na osnovnom
radunu ulagatelja. Isto tako na dan 18. sijeCnja 2022. godine Ulagatelj 13 na racunu u
srediS$njem depozitoriju nema upisanih vrijednosnih papira kreditnih institucija na osnovnom
racunu ulagatelja. U nastavku su prikazane transakcije Ulagatelja 13 i ostvaren gubitak na
trgovanju.

ULAGATELJ 13
Dionica Knjizenje Koliéina Datum transakcije :;rlz;tjli‘i"::n;::r:l::k‘:?j:
Kupnja namirena ugovornom namirom 6 10.1.2008 1.799,75
PBZ Knjizenje Koli¢ina Datum transakcije Cijena
Prodaja namirena ugovornom namirom 6 31.8.2009 610,01
Zaradal/gubitak
izvor: Burza

Ulagatelju 13 u promatranom razdoblju nije isplac¢ivana dividenda s osnove drZzanja dionica
Privredne banke Zagreb d.d..

U okviru posrednog nadzora Hanfa je zatraZila informacije od HNB-a je li Ulagatelj 13 imao
pristup informacijama koje se odnose na poslovanje, podatke, provodenje nadzora
istrazivanje i slicno u vezi Privredne banke Zagreb d. d.. HNB u bithome navodi kako je
Ulagatelj 13 imao pristup informacijama koje se odnose na poslovanje, podatke, provodenje
nadzora, istraZivanje i sl. u vezi banaka. Analizom propisanih informacija vidljivo je kako
Privredna banka Zagreb d.d. u razdoblju kupovine dionica nije objavljivala propisane
informacije. Takoder, u odnosu na transakciju prodaje dionica Privredne banke Zagreb d.d.
istiCe se kako je ista provedena prije kraja tre¢eg tromjeseéja 2009. godine, stoga prema tome
Ulagatelj 13 nije mogao raspolagati informacijama (izvje$¢ima Privredne banke Zagreb d.d.
za tre¢e tromjesecje) prije svog trgovanja. Ovdje se napominje kako je izvjeS¢e za trete
tromjesecje objavljeno dana 2. studenog 2009. godine. Dodatno, skrece se pozornost da je
Ulagatelj 13 ostvario gubitak na trgovanju dionicama Privredne banke Zagreb d.d. u iznosu
od 7.138,47 kuna te da je trgovao malim brojem dionica (6).

U razdoblju kupnje dionica Privredne banke Zagreb d.d. od strane Ulagatelja 13 (10. sije¢nja
2008. godine) na snazi je bio ZTVP. U razdoblju prodaje dionica Privredne banke Zagreb d.d.
od strane Ulagatelja 13 (31. kolovoza 2009. godine) na snazi je stari ZTK. U odnosu na
odredbe predmetne regulative koje su navedene u uvodnom dijelu dokumenta donesen je
zakljuak vezano uz trgovanje Ulagatelja 13.

Slijedom svega prethodno navedenog, a uzimajuéi u obzir pristup informacijama Privredne
banke Zagreb d.d. od strane Ulagatelja 13, datume provedenih transakcija u svezi s datumima
objava tromjesecnih izvje§¢a banke, koli¢ine dionica kojima se trgovalo, ostvarenog gubitka
na trgovanju, nije utvrdeno da je Ulagatelj 13 proveo transakcije dionicama Privredne banke
Zagreb d.d. koristenjem povlastenih informacija kojima je mogao imati pristup tijekom
obavljanja posla, profesije ili duznosti u HNB-u.

14. TRGOVANJE ULAGATELJA 14 DIONICAMA KREDITNIH INSTITUCIJA

Prema podacima HNB-a dostavljenima Hanfi Ulagatelj 14 zaposlen je u HNB-u od 15.
studenog 1999. godine. Prema podacima iz sredi$njeg depozitorija Ulagatelj 14 na dan
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poCetka nadzora, 1. sije€nja 2000. godine na osnovnom raéunu ulagatelja nema upisanih
vrijednosnih papira kreditnih institucija. Na kraju razdoblja nadzora odnosno na dan 18.
sije€nja 2022. godine na osnovnom rac¢unu ulagatelja Ulagatelj 14 nema upisanih vrijednosnih
papira kreditnih institucija. Uvidom u podatke iz srediSnjeg depozitorija i podatke skrbnika
vidljivo je da je Ulagatelj 14 stekao 16 dionica Privredne banke Zagreb d.d. Zagreb dana 18.
rujna 2008. godine na skrbni€kom ra¢unu Privredne banke Zagreb d.d. te je iste prodao dana
11. prosinca 2019. godine.

U nastavku se daje procjena zarade na provedenim transakcijama dionica kreditnih institucija
s datumima zakljudivanja transakcija:

ULAGATELJ 14
Dionica Knjizenje Koli¢ina Datum transakcije :;:lf glf‘.?::n‘j:a“::":n::l:: aij:
Kupnja namirena ugovornom namirom 16 18.9.2008 687,38
PBZ Knjizenje Kolicina Datum transakcije Ponderirana cijena
Prodaja namirena ugovornom namirom 16 11.12.2019 799,06
Zarada/gubitak a6 64

izvor: Burza

Slijedom prikazanih podataka, procijenjena zarada Ulagatelja 14 na trgovanju dionicama
Privredne banke Zagreb d.d. iznosi 1.786,89 kuna.

Dodatno, u nastavku se daje procjena ukupnog iznosa dividende koji je isplacen Ulagatelju
14 s osnove drzanja dionica Privredne banke Zagreb d.d. u promatranom razdoblju:

Iznos Ex. Dividend

Ulagatelj

Dionica Kolic¢ina dividende da Ukupno od dividende

PBZ 16 17 18.4.2010 272,00

PBZ 16 15,85 28.3.2011 253,60

PBZ 16 299 28.3.2012 478,40

PBZ 16 44 4 28.3.2013 710,40

. PBZ 16 25,8 30.3.2014 412,80

Ulagatelj 14

PBZ 16 27 12.4.2015 432,00

PBzZ 16 10,16 13.4.2016 162,56

PBZ 16 25,33 13.4.2017 405,28

PBzZ 16 15,19 11.4.2018 243,04

PBZ 16 72,58 11.4.2019 1.161,28

Ukupno PBZ 4.531,36

Izvor: Podaci o isplatama dividendi (datum isplate, visina dividende) objavijeni na SRPI-u te Zagrebackoj burzi d.d.,
podaci o drzanju dionica prikupljeni od SKDD-a

U okviru posrednog nadzora Hanfa je od HNB-a zatrazila informacije je li Ulagatelj 14 imao
pristup informacijama o Privrednoj banci Zagreb d.d. u HNB-u, na $to je HNB dostavio
oCitovanja da je Ulagatelj 14 u razdoblju od 1. rujna 2008. do 31. prosinca 2008. godine imao
pristup informacijama koje se odnose na poslovanje, podatke i nadzor Privredne banke
Zagreb d.d. i to Sirokom spektru informacija. Nadalje, HNB se ocitovao da u razdoblju od 1.
sijenja 2019. do 31. prosinca 2019. godine Ulagatelj 14 nije imao pristup internim podacima
koji bi se odnosili na Privrednu banku Zagreb d.d..

U postupku provedenog posrednog nadzora Hanfa je izvrsila uvid u sve objavljene propisane
informacije koje je objavila Privredna banka Zagreb d.d. sukladno obvezama propisanim
¢lankom 106. ZTVP u razdoblju provedene transakcije kupnje te ¢lancima 496. i 497. ZTK u
razdoblju provedene transakcije prodaje predmetnih dionica. Slijedom navedenog, uvidom u
objavljene informacije Privredna banka Zagreb d.d. u razdoblju od 1. kolovoza 2008. do 31.
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kolovoza 2008. godine u trenutku transakcije kupnje dionica Privredne banke Zagreb d.d. od
strane Ulagatelja 14 nije imala objavljenih materijalnih &injenica kao povlastenih informacija,
a u trenutku transakcije prodaje dionica Privredne banke Zagreb d.d. od strane Ulagatelja 14,
Ulagatelj 14 prema oc¢itovanju HNB-a nije imao uvid u informacije koje se odnose na Privrednu
banku Zagreb d.d. u obavljanju svog posla u HNB-u.

Od 25. srpnja 2002. godine do 31. prosinca 2008. godine na snazi je ZTVP u vrijeme
provodenja transakcije kupnje. U vrijeme provodenja transakcije prodaje na snazi je ZTK i
Uredba o zlouporabi trzista. U odnosu na odredbe predmetne regulative prikazane u uvodnom
dijelu dokumenta donesen je zakljuSak vezano uz trgovanje Ulagatelja 14.

Slijedom svih utvrdenih &injenica u provedenom postupku posrednog nadzora, a uzimajuci u
obzir pristup podacima o kreditnim institucijama od strane Ulagatelja 14 u okviru obavljanja
posla, profesije ili duznosti u HNB-u, sve temeljem dostavljenih oéitovanja HNB-a, te analizi
njegova trgovanja u nadziranom razdoblju, ukljuéujuéi datume provodenja transakcija i
kretanje cijene dionice Privredne banke Zagreb d.d., a u odnosu na objavljene informacije
Privredne banke Zagreb d.d., zaklju¢eno je da isti nije koristio povlastene informacije kojima
je mogao imati pristup tijekom obavljanja posla, profesije ili duznosti u HNB-u pri stjecanju ili
otpustanju dionica Privredne banke Zagreb d.d.. Naime, utvrdeno je da prema ocitovanju
HNB-a, Ulagatelj 14 nije imao pristup podacima Privredne banke Zagreb d.d. u HNB-u u
vrijeme transakcije prodaje dionica Privredne banke Zagreb d.d., zatim da Privredna banka
Zagreb d.d. u razdoblju od 1. kolovoza 2008. do 31. prosinca 2008. godine nije objavila
materijalne €injenice kao poviastene informacije kao i da je predmetne dionice Ulagatelj 14
drzao 11 godina do prodaje, te ih naposljetku, prodao nakon objave izvjestaja Privredne banke
Zagreb d.d. za trece tromjesecje 2019. godine.

15. TRGOVANJE ULAGATELJA 15 DIONICAMA KREDITNIH INSTITUCIJA

Prema podacima HNB-a dostavljenima Hanfi Ulagatelj 15 bio je zaposlen u HNB-u u razdoblju
od 16. prosinca 2004. do 31. listopada 2019. godine. Na dan 16. prosinca 2004. godine
Ulagatelj 15 na svom racunu ulagatelja nema ubilieZzenih vrijednosnih papira kreditnih
institucija. Isto tako na dan 31. listopada 2019. godine Ulagatelj 15 takoder nema ubiljezenih
vrijednosnih papira.

U nastavku je prikazana procjena zarade/gubitka u trgovanju Ulagatelja 15.

ULAGATELJ 15

Dionica Knjizenje Koliéina Datum transakcije Cijena
Kupnja namirena ugovornom namirom 34 20.1.2011 283 (5:1 split = 56,6)
Upis dividendnih dionica 136 882011 n/a
ZABA Knjizenje Koligina Datum transakclje Cliena
Prodaja namirena ugovornom namirom 170 3.10.2019 59,50

Zarada/gubitak

Prosje€na cijena na dan

Knjizenje Koli¢ina Datum transakcije zakljuéivanja transakcije
Kupnja namirena ugovornom namirom 19 30.1.2008 1509,91
Knjizenje Koli¢ina Datum transakcije Cijena
S Prodaja namirena ugovornom namirom 5 4.10.2019 785
Prodaja namirena ugovornom namirom 2 7.10.2019 785
Prodaja namirena ugovornom namirom 12 9.10.2019 780
Zarada/gubitak
Ukupno 0,26

izvor: Burza
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Dodatno, u nastavku se daje procjena ukupnog iznosa dividende koji je isplaéen Ulagatelju
15 s osnove drzanja dionica Privredne banke Zagreb d.d. i Zagrebatke banke d.d. u
promatranom razdoblju:

Ulagatel] Dionica  Koliina 4 Hae Ex. Dividend day  Ukupno od dividende
ividende
ZABA 170 2,28 26.4.2012 387,60
ZABA 170 1,92 12.11.2013 326,40
ZABA 170 1,45 10.9.2014 246,50
ZABA 170 36 29.4.2015 612,00
ZABA 170 53 24.4.2017 901,00
ZABA 170 2,62 17.4.2018 445,40
ZABA 170 579 16.4.2019 984,30
PBZ 19 17 18.4.2010 323,00
PBZ 19 15,85 28.3.2011 301,15
: PBZ 19 20,9 28.3.2012 568,10
Ulagatelj 15
PBZ 19 44,4 28.3.2013 843,60
PBZ 19 25,8 30.3.2014 490,20
PBZ 19 27 12.4.2015 513,00
PBZ 19 10,16 13.4.2016 193,04
PBZ 19 25,33 13.4.2017 481,27
PBZ 19 15,19 11.4.2018 288,61
PBZ 19 72,58 11.4.2019 1.379,02
Ukupno ZABA 3.903,20
Ukupno PBZ 5.380,99

Izvor: Podaci o isplatama dividendi (datum isplate, visina dividende) objavijeni na SRPI-u te Zagrebackoj burzi d.d.,
podaci o drzanju dionica prikupljeni od SKDD-a

U okviru posrednog nadzora Hanfa je zatrazila informacije od HNB-a je li Ulagatelj 15 imao
pristup informacijama koje se odnose na poslovanje, podatke, provodenje nadzora
istrazivanje i sliéno u vezi Privredne banke Zagreb d.d. i Zagrebacke banke d.d.. HNB u
bitnome navodi kako je Ulagatelj 15 od kolovoza 2017. godine imao pristup podacima koje
sve banke redovito dostavljaju za potrebe provodenja testiranja otpornosti na stres, kao i
podacima koje su banke dostavljale za provodenje odredenih analiza.

U odnosu na prethodno navedene transakcije dodatno su provjerene transakcije prodaje
dionice Privredne banke d.d. i dionica Zagrebacke banke d.d. u 2019. godini radi pristupa
podacima sukladno ocitovanju HNB-a. Uvidom u objavljene propisane informacije oba
izdavatelja te kretanje cijene dionica utvrdeno je da Ulagatelj 15 nije proveo predmetne
transakcije prodaje koriStenjem povlastenih informacija. U razdoblju trgovanja dionicama
Privredne banke Zagreb d.d. i Zagrebacke banke d.d. od strane Ulagatelja 15, obzirom na
Sirok vremenski raspon provedbe transakcija, na snazi su bili Zakon o trzi§tu vrijednosnih
papira, stari ZTK te vaze¢i ZTK i Uredba o zlouporabi trzista. U odnosu na odredbe predmetne
regulative prikazane u uvodnom dijelu dokumenta donesen je zaklju¢ak vezano uz trgovanje
Ulagatelja 15.

Slijedom svih utvrdenih &injenica u provedenom postupku posrednog nadzora, a uzimajuéi u
obzir pristup podacima o kreditnim institucijama od strane Ulagatelja 15 u okviru obavljanja
posla u HNB-u, sve temeljem dostavljenih ocitovanja HNB-a, te analizi njegova trgovanja u
nadziranom razdoblju, uklju€ujuéi datume provodenja transakcija i kretanje cijene dionica, a u
odnosu na objavijene informacije, zakljuéeno je da Ulagatelj 15 nije koristio povlastene
informacije kojima je mogao imati pristup tijekom obavljanja posla, profesije ili duznosti u HNB-
u, pri stjecanju ili otpustanju dionica Privredne banke Zagreb d.d. i Zagrebacke banke d.d..
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Naime, iako su transakcije prodaje provedene prije objave tromjeseénih financijskih izvjestaja
za trece tromjesedje 2019. godine utvrdeno je da isti ne sadrze znafajne promjene
financijskog polozaja te da objava predmetnih izvjestaja takoder nije imala utjecaja na kretanje
cijena dionica. Nadalje, analiziraju¢i predmetne transakcije moze se zakljuéiti da provodenje
transakcija prodaje koincidira s prestankom radnog odnosa Ulagatelja 15 u HNB-u dana 31.
listopada 2019. godine, s obzirom da je Ulagatelj 15 otpustio sve dionice kreditnih institucija
koje je drzao vise godina netom prije prestanka radnog odnosa. Zakljuéno, skrece se
pozornost da je Ulagatelj 15 na trgovanju svim dionicama Zagrebacke banke d.d. i Privredne
banke Zagreb d.d. ostvario gubitak u iznosu od 4.056,11 kuna s ukljuéenim primicima od
dividende.

16. TRGOVANJE ULAGATELJA 16 DIONICAMA KREDITNIH INSTITUCIJA

Prema podacima HNB-a dostavljenima Hanfi Ulagatelj 16 zaposlen je u HNB-u od 16. lipnja
2010. godine. Ulagatelj 16 na osnovnom ra¢unu ulagatelja s danom zaposlenja u HNB-u 16.
lipnja 2010. godine drzi 10 dionica Privredne banke Zagreb d.d. trzine vrijednosti 5.300 kuna
na predmetni dan. Na kraju razdoblja nadzora, dana 18. sijeénja 2022. godine, Ulagatelj 16
ne drzi vrijednosne papire kreditnih institucija. Transakcija prodaje 10 dionica Privredne banke
Zagreb d.d. od strane Ulagatelja 16 provedena je dana 19. listopada 2020. godine na
uredenom trzistu po cijeni od 780 kuna. U nastavku se daje pregled zarade/gubitka Ulagatelja
16.

ULAGATELJ 16
Prosje&na cijena na

Knjizenje Koli¢Ina Datum transakcije dan zaklju¢ivanja
Dionica transakcije
Kupnja namirena ugovornom namirom 10 6.3.2008 134876
PBZ Knjizenje Koli¢ina Datum transakcije Cijena
Prodaja namirena ugovernom namirom 10 19.10.2020 780,00

Zarada/gubitak

Izvor: Burza

Dodatno, u nastavku se daje procjena ukupnog iznosa dividende koji je isplaéen Ulagatelju
16 s osnove drzanja dionica Privredne banke Zagreb d.d. u promatranom razdoblju:

I li - — Iznos Ex. Dividend Ukupno od
Ulagatell  Dionica Kolicina 0% day dividende
PBZ 10 15,85 28.3.2011 158,5

PBZ 10 29.9 28.3.2012 299.00

PBZ 10 44.4 28.3.2013 444,00

PBZ 10 25,8 30.3.2014 258,00

Ulagatelj 16 PBZ 10 27 12.4.2015 270,00

PBZ 10 10,16 13.4.2016 101,60

PBZ 10 25,33 13.4.2017 253,30

PBZ 10 15,19 11.4.2018 151.90

PBZ 10 72.58 11.4.2019 72580

Ukupno PBZ 2.662,10

Izvor: Podaci o isplatama dividendi (datum isplate, visina dividende) objavijeni na SRPI-u te Zagrebaékoj burzi d.d.,
podaci o drzanju dionica prikupljeni od SKDD-a

U okviru posrednog nadzora Hanfa je zatrazila od HNB-a informacije je li Ulagatelj 16 imao
pristup informacijama o Privrednoj banci Zagreb d.d. u HNB-u, na Sto je HNB dostavio
ocitovanja te dokumentaciju. Prema dostavljenim podacima HNB-a, Ulagatelj 16 imao je
pristup podacima vezanim uz izvr§tenje dionica Privredne banke Zagreb d.d. u 2020. godini s
uredenog trziSta Burze, medutim iz dostavljene dokumentacije koja se odnosi na izdavanje
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miSljenja od strane HNB-a, a &iji zahtjev je podnesen 30. rujna 2020. nije vidljivo da se u
konkretnom slu€aju radilo upravo o Privrednoj banci Zagreb d.d.. U postupku provedenog
posrednog nadzora Hanfa je izvrSila uvid u sve objavijene propisane informacije koje je
objavila Privredna banka Zagreb d.d. sukladno obvezama propisanim ¢lancima 496. i 497.
ZTK u razdobljima provedenih transakcija.

Dana 19. listopada 2019. godine Ulagatelj 16 proveo je transakciju prodaje 10 dionica
Privredne banke Zagreb d.d. na uredenom trziStu Burze po cijeni od 780 kuna. Dana 9.
studenog 2020. godine u 16:16 sati objavljena je povlastena informacija o pokretanju postupka
izvr$tenja dionica s uredenog trzita, a slijedeceg trgovinskog dana cijena dionice pala je
3,85%. Napominje se kako je upravo transakcija Ulagatelja 16 navedenog dana bila jedina
transakcija dionicom Privredne banke Zagreb d.d.. Skre¢e se pozornost da je u razdoblju od
1. listopada 2020. do 9. studenog 2020. (prije objave povlastene informacije o izvr$tenju
dionica) prosjeéan dnevni promet iznosio 31.530,00 kuna, dok je isti nakon objavljivanja
predmetne informacije, a do kraja 2020. godine iznosio 474.092,88 kuna. Najveéi promet
ostvaren je u razdoblju od 11. studenog 2020. do 17. studenog 2020. i to u ukupnom iznosu
od 11.384.325,00 kuna.

Hanfa je u postupku nadzora zatrazila i o¢itovanje Ulagatelja 16. Na traZeni upit Ulagatelj 16
se u bithome oditovao da je odluku o prodaji dionica Privredne banke Zagreb d.d. donio iz
razloga da se uskladi s tada novim Etickim kodeksom zaposlenika HNB-a koji je stupio na
shagu 6. listopada 2020. godine, a kojim je za odredene organizacijske jedinice propisana
preporuka da zaposlenici tih organizacijskih jedinica ne bi trebali biti imatelji dionica kreditnih
institucija. Isto tako navodi, da u vezi upita za izdavanje misljenja u pogledu izvrstenja dionica
s uredenog trzista nije bilo vidljivo o kojoj se kreditnoj instituciji radi, niti je bila vidljiva bilo koja
druga konkretna informacija.

U nastavku je prikazano kretanje cijene dionice Privredne banke Zagreb d.d. u 2020. godini s
naznakom prodaje dionica od strane Ulagatelja 16 (prodaja 19. listopada 2020.). Na dan 19.
listopada 2020. godine ukupan dnevni promet iznosi 7.800,00 kuna, a transakcija prodaje
dionica od strane Ulagatelja 16 u ukupnom iznosu od 7.800,00 kuna predstavlja 100,00% od
ukupnog dnevnog prometa navedenog dana.
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Od srpnja 2018. do danas na snazi je ZTK i Uredba o zlouporabi trzista. U odnosu na odredbe
predmetne regulative prikazane u uvodnom dijelu dokumenta donesen je zaklju¢ak vezano uz
trgovanje Ulagatelja 16.

Slijedom utvrdenih ¢injenica u provedenom postupku nadzora, a uzimajuéi u obzir:

(1) ocitovanja HNB-a vezano uz pristup informacijama Ulagatelja 16 koji se odnosi na
Privrednu banku Zagreb d.d., a koje isti ostvaruje u sklopu obavljanja poslova iz opisa
njegovog radnog mjesta u HNB-u,

(i) ocitovanje Ulagatelja 16 iz kojeg proizlazi da je deset dionica Privredne banke Zagreb
d.d. prodao radi uskladenja svog postupanja s Eti¢kim kodeksom HNB-a ev. br.
330/2020 koji je stupio na snagu 6. listopada 2020. godine, zatim da se radi o
dionicama koje je stekao tijekom 2008. godine puno prije nego je postao zaposlenik
HNB-a i to po cijeni od 1.350,00 kuna po dionici te konaéno da iz upita vezanog uz
otkup vlastitin dionica u sklopu postupka izvrstenja nije vidljivo o kojoj se kreditnoj
instituciji radi obzirom da je upit postavljen na apstraktan nacin,

(iii) ocitovanje HNB-a iz kojeg proizlazi kako je Eticki kodeks HNB-a ev. br. 330/2020 na
snazi od 6. listopada 2020. godine,

(iv) podatke iz SKDD-a te Burze prema kojem je Ulagatelj 16 stekao 10 dionica Privredne
banke Zagreb d.d. 6. oZzujka 2008. godine kada je prosje&na cijena dionica Privredne
banke Zagreb d.d. na uredenom trzi$tu iznosila 1.348,76 kuna po dionici,

(v) trgovanje Ulagatelja 16 u promatranom razdoblju i ostvareni gubitak na trgovanju
dionicama Privredne banke Zagreb d.d. u iznosu od 5.687,56 kuna, kretanje cijene
dionica Privredne banke Zagreb d.d. nakon objave povlastene informacije o
pokretanju postupka povladenja dionica s uredenog trzista,

utvrdeno je da Ulagatelj 16 nije proveo transakciju prodaje deset dionica Privredne banke
Zagreb d.d. od 19. listopada 2020. godine kori$tenjem povlastenih informacija. Naime, iako iz
dostavljenih oéitovanja proizlazi kako je Ulagatelj 16 imao saznanja o tome da ¢e odredena
,veéa kreditna institucija sa sjedistem u Republici Hrvatskof* provesti postupak izvrstenja
svojih dionica s uredenog trziS§ta Burze nakon ¢ega je proveo transakciju prodaje dionica
Privredne banke Zagreb d.d., skrece se pozornost da se iz sluzbenog upita upué¢enog HNB-u
ne moze utvrditi da se radi o Privrednoj banci Zagreb d.d. obzirom je upit formuliran bez
konkretnog navodenja o kojoj kreditnoj instituciji je rije€. Pored navedenog, iz oCitovanja
Ulagatelja 16 proizlazi kako je dionice Privredne banke Zagreb d.d. prodao radi uskladenja s
novim Etickim kodeksom HNB-a koji je stupio na snagu 6. listopada 2020. godine kao i da je
spomenutih deset dionica Privredne banke Zagreb d.d. stekao tijekom 2008. godine po cijeni
od 1.350,00 kuna po dionici u razdoblju prije nego je postao zaposlenik HNB-a. Hanfa je
izvr$ila dodatnu provjeru predmetnih ¢injenica koje je u svom oditovanju iznio Ulagatelj 16 te
utvrdila kako je deset dionica Privredne Banke Zagreb d.d. stekao 6. oZzujka 2008. godine
(namira pri SKDD-u provedena 11. ozujka 2008. godine) na koji dan je prosjeéna cijena
dionice iznosila 1.348,76 kuna po dionici. Dodatno, iz oéitovanja HNB-a dostavljenog u okviru
ovog nadzora proizlazi kako je Eti¢ki kodeks HNB-a stupio na snagu dana 6. listopada 2020.
godine te da isti propisuje kako odredena skupina zaposlenika (izmedu ostalog i zaposlenici
Sektora za pravne poslove) ne bi trebala imati dionice/poslovne udjele u vezi sa pravnim
osobama u pogledu kojih zaposlenici obavljaju redovne radne zadatke i poslove. Takoder,
skre¢e se pozornost da je na transakcijama s dionicama Privredne banke Zagreb d.d.
Ulagatelj 16 ostvario gubitak u visini od 5.687,56 kuna. Uzimajuéi u obzir procjenu isplacene
dividende, Ulagatelj 16 ostvario je ukupni gubitak od 3.025,46 kuna.
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17. TRGOVANJE ULAGATELJA 17 DIONICAMA KREDITNIH INSTITUCIJA

Prema podacima HNB-a dostavljenima Hanfi Ulagatelj 17 je obavljao duznosti i poslove u
HNB-u od 17. srpnja 2012. do 30. lipnja 2020. godine.

Prema podacima iz sredinjeg depozitorija, na dan 17. srpnja 2012. godine Ulagatelj 17 na
osnovnom racunu ulagatelja nema zabiljeZzenih vrijednosnih papira kreditnih institucija.
Uvidom u podatke iz srediSnjeg depozitorija utvrdeno je da na dan 30. lipnja 2020. Ulagatelj
17 na osnovnom raéunu ulagatelja takoder nema zabiljezenih vrijednosnih papira kreditnih
institucija. Ulagatelj 17 imao je otvoren skrbnic¢ki racun, na kojem su zabiljeZzene preknjizbe. U
nastavku se daje procjena zarade na provedenim transakcijama kreditnih institucija s
datumima zakljugivanja transakcija:

ULAGATELJ 17
Dionica Knjizenje Koligina Datum transakcije Cijena/Ponderirana
cijena

Primitak namiren pojedinaénom namirom 2.000 30.9.2019 59,5

ZABA Primitak namiren pojedina¢nom namirom 300 5.11.2019 60,8
Isporuka namirena pojedinaénom namirom 2.300 6.4.2020 50
Zarada/gubitak
Primitak namiren pojedina&nom namirom 110 30.9.2019 775
Primitak namiren pojedinaénom namirom 40 9.10.2019 775

PBZ Primitak namiren pojedinaénom namirom 42 5.11.2019 830
Isporuka namirena pojedina¢nom namirom 192 6.4.2020 830
Zarada/gubitak
Ukupno

Izvor: Burza

Slijedom prikazanih podataka, Ulagatelj 17 na provedenim transakcijama ostvario je ukupan
gubitak od 13.990,00 kuna. Ulagatelju 17 nije isplaéena dividenda na ime drzanja dionica
Zagrebacke banke d.d. i Privredne banke Zagreb d.d..

U okviru posrednog nadzora Hanfa je zatrazila od HNB-a informacije je li Ulagatelj 17 imao
pristup informacijama u vezi Privredne banke Zagreb d.d. i Zagrebacke banke d.d., na éto je
HNB dostavio ogitovanja te dokumentaciju. Prema dostavljenim podacima HNB-a, Ulagatel;
17 je u razdoblju od 2019. do 2020. godine imao uvid u elaborat i prijedloge rie$enja vezane
uz zahtjev za izdavanje prethodne suglasnosti ¢lanovima uprave Zagrebacke banke d.d. koji
je podnesen HNB-u dana 17. ozujka 2020. godine.

U postupku provedenog posrednog nadzora Hanfa je izvr$ila uvid u sve objavljene propisane
informacije koje su objavile Zagrebacka banka d.d. i Privredna banka Zagreb d.d. sukladno
obvezama propisanim d&lancima 496. i 497. ZTK u razdobljima provedenih transakcija.
Uzimajuc¢i u obzir objavljene propisane informacija u provedenom postupku nisu izdvojene
sumnjive transakcije. Nadalje, u vrijeme provodenija transakcija Ulagatelja 17 na snazi je ZTK
i Uredba o zlouporabi trzista. U odnosu na odredbe predmetne regulative prikazane u
uvodnom dijelu dokumenta donesen je zaklju¢ak vezano uz trgovanje. Slijedom svega
prethodno navedenog, a uzimajudéi u obzir objavljene informacije Privredne banke Zagreb d.d.,
zatim kretanje cijene dionice Privredne banke Zagreb d.d. te informacije zaprimljene od HNB-
a da Ulagatelj 17 nije imao uvid u dokumentaciju i informacije vezane uz Privrednu banku
Zagreb d.d. u predmetnom razdoblju, kao i trenutak kupnje i prodaje dionica Privredne banke
Zagreb d.d. od strane Ulagatelja 17, utvrdeno je da Ulagatelj 17 nije trgovao temeljem
povladtenih informacija u transakcijama kupnje i prodaje 192 dionice Privredne banke Zagreb
d.d. u2019. 1 2020. godini. Nadalje, slijedom svega prethodno navedenog, a uzimajuéi u obzir
objavljene informacije Zagrebacke banke d.d., kretanje cijene dionice Zagrebacke banke d.d.
te uvide u dokumentaciju vezanu uz Zagrebacku banku d.d. i trenutak njihove kupnje i prodaje
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od strane Ulagatelja 17 utvrdeno je da Ulagatelj 17 nije trgovao temeljem povlastenih
informacija u transakcijama kupnje i prodaje 2.300 dionica Zagrebacke banke d.d. u 2019. i
2020. godini. lako je Ulagatelj 17 prema ocitovanju HNB-a imao uvid u programe vodenja
poslovanja kandidata za élanove uprave Zagrebacke banke d.d., transakcija prodaje dionica
Zagrebacke banke d.d. od strane Ulagatelja 17 provedena je nakon objavljivanja povlastenih
informacija Zagrebagke banke d.d. i financijskih izvjestaja za 2019. godinu, dok financijski
izvjestaji za prvo tromjeseéje 2020. godine pokazuju rast dobiti u odnosu na isto razdoblje
prethodne godine. Napominje se kako je u konkretnim transakcijama ostvaren gubitak od
22.240,00 kuna. Isto tako, valja uzeti u obzir i utjecaj pandemije koronavirusa na trgovanje
dionicama na uredenom trzitu u prvih 4 mjeseca 2020. godine. Zakljuéno, slijedom utvrdenih
¢injenica u provedenom postupku posrednog nadzora, zakljuteno je da Ulagatelj 17 nije
koristio povlastene informacije kojima je mogao imati pristup tijekom obavljanja posla,
profesije ili duznosti u HNB-u, pri stjecanju ili otpustanju dionica Zagrebacke banke d.d. i
Privredne banke Zagreb d.d..

Tk

Zakljuéno, napominje se da je Hanfa dana 15. srpnja 2022. godine detaljnu analizu druge faze
provedenog nadzora dostavila Zupanijskom drzavnom odvjetnistvu u Zagrebu.

S postovanjem,

PREDSJEDNIK UPRAVNOG VIJECA

DOSTAVITI: 1. HRVATSKI SABOR, Odbor za financije i drzavni proraun
2. Pismohrana, ovdje
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