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I. USTAVNA OSNOVA ZA DONOSENJE ZAKONA O IZMJENAMA | DOPUNAMA
ZAKONA O TRZISTU VRIJEDNOSNIH PAPIRA

Ustavna osnova za donoSenje ovoga Zakona sadrzana je u odredbi Clanka 2. stavka
4. podstavka 1. Ustava Republike Hrvatske ("Narodne novine", broj 41/01 -
proCiSéeni tekst).

Il. OCJENA STANJA | OSNOVNA PITANJA KOJA SE UREDUJU ZAKONOM O
IZMJENAMA | DOPUNAMA ZAKONA O TRZISTU VRIJEDNOSNIH PAPIRA,
TE POSLJEDICE KOJE CE DONOSENJEM ZAKONA PROISTECI

a) Ocjena stanjai osnovna pitanja koja se trebaju urediti ovim Zakonom

Pravni okvir trzidta vrijednosnih papira u Republici Hrvatskoj €ini Zakon o
trzistu vrijednosnih papira usvojen u srpnju 2002. godine od strane Hrvatskog
sabora te objavljen u Narodnim novinama, broj 82/02. Zakonom je ureden
postupak izdavanja vrijednosnih papira, poslovi s vrijednosnim papirima i
osobe ovlastene za obavljanje poslova s vrijednosnim papirima, ustrojstvo
nadzornog tijela, uvjeti za organizirano javno trgovanje vrijednosnim papirima,
zastita ulagatelja i nositelja prava iz vrijednosnih papira, nematerijalizirani
vrijednosni papiri te ustrojstvo i ovlastenja srediSnje depozitarne agencije,
burzi i uredenih javnih trzista.

Sukladno kandidaturi Republike Hrvatske za clanstvo u Europskoj uniji te
Sporazumu o stabilizaciji i pridruzivanju izmedu Republike Hrvatske i drzava
Clanica Europske unije, Republika Hrvatska obvezala se uskladiti svoje
zakonodavstvo s pravnom stecevinom Europske unije.

Sliiedom navedenog kao i sukladno obvezama po Nacionalnom programu
Republike Hrvatske za pridruzivanje Europskoj uniji za 2006. godinu, predlaze
se dono$enje ovog Zakona.

Osnovna pitanja koja bi ovaj Zakon u obliku izmjena i dopuna Zakona o trzistu
vrijednosnih papira trebao urediti su: pitanje definiranja novog nadzornog tijela
u odnosu na postojeci Zakon, ukidanje odredbi o ustrojstvu, djelokrugu rada i
financiranju prijadnjeg nadzornog tijela, vlasniCku strukturu burze koja bi
donijela odredene novine u odnosu na postojeCe odredbe, uvodenje
izvedenica, povecan temeljni kapital burze, prosirenje definicije institucionalnih
investitora u smislu ovog Zakona, uvjeti za ¢Clana uprave brokerskog drustva
odnosno rukovoditelja u banci kao ovlastenom drustvu kao novina u Zakonu,
uvodenje novih burzovnih kotacija, dodatne mjere za spreCavanje zloupotrebe
trzista, obveza izvjeStavanja s ciliem povecanja transparentnosti trzZista,
dodatne ovlasti nadzornog tijela te obveza Hrvatske agencije za nadzor
financijskih usluga kao nadzornog tijela za detaljnije propisivanje odredenih
odredbi ovog Zakona pravilnikom.



Takoder, slijedom uvodenja novih odredbi u postoje¢i Zakon, predlaze se
izmjena i dopuna postojecih prekrsajnih odredbi Zakona u skladu s dopunama
cjelokupnog teksta postoje¢eg Zakona.

Nadalje, ovim Zakonom provode se odredena uskladenja s pojedinim
novodonesenim zakonima kao $to su Zakon o Hrvatskoj agenciji za nadzor
financijskih usluga i Zakon o investicijskim fondovima.

b) Posljedice koje ¢e proiste¢i donosenjem Zakona

Predlozene izmjene i dopune Zakona o trziStu vrijednosnih papira djelomi¢no
se odnose na daljnje uskladivanje s pravhom steCevinom Europske unije u
pogledu sprjeCavanja nezakonite kupoprodaje dionica, manipuliranja trziStem i
druge zloupotrebe trzista, povecanja transparentnosti trgovanja vrijednosnim
papirima te transparentnosti informacija o izdavateljima vrijednosnih papira
kojima se trguje na uredenom trzistu.

Uvodenjem pojedinih odredbi sukladno ovim izmjenama i dopunama ukinula bi
se dosadasnja ograniCenja kretanja kapitala Sto je takoder jedna od preuzetih
obveza Republike Hrvatske u okviru aktivnosti vezanih za pristupanje
Europskoj uniji.

Pored toga, ovaj Zakon trebao bi omoguciti daljnji razvoj trzista kapitala u
Republici Hrvatskoj, povecCanje njegove likvidnosti, vecu transparentnost
trgovanja, vecCu sigurnost ulagatelja te unapredenje cjelokupnog procesa
trgovanja na burzama.

lIl. OCJENA POTREBNIH SREDSTAVA ZA PROVEDBU ZAKONA O IZMJENAMA
| DOPUNAMA ZAKONA O TRZISTU VRIJEDNOSNIH PAPIRA

Za provedbu ovoga Zakona nije potrebno osigurati dodatna sredstava u drzavnom
proracunu.

IV. PRUEDLOG ZA DONOSENJE ZAKONA O IZMJENAMA | DOPUNAMA
ZAKONA O TRZISTU VRIJEDNOSNIH PAPIRA PO HITNOM POSTUPKU

Sukladno €lanku 161. stavku 1. Poslovnika Hrvatskog sabora predlazemo donoSenje
ovoga Zakona po hitnom postupku obzirom da se radi o uskladivanju s propisima
Europske unije.



KONACNI PRIJEDLOG ZAKONA O IZMJENAMA | DOPUNAMA ZAKONA O
TRZISTU VRIJEDNOSNIH PAPIRA

Clanak 1.

U Zakonu o trzistu vrijednosnih papira («Narodne novine», broj 84/02) ¢lanak 1.
mijenja se i glasi:

«Ovim se Zakonom ureduju ovlastenja Hrvatske agencije za nadzor financijskih
usluga u postupku nadzora, postupak izdavanja vrijednosnih papira, poslovi s
vrijednosnim papirima i osobe ovlastene za obavljanje poslova s vrijednosnim
papirima, uvjeti za organizirano javno trgovanje vrijednosnim papirima, zastita
ulagatelja i nositelja prava iz vrijednosnih papira, nematerijalizirani vrijednosni papiri
te ustrojstvo i ovlaStenja srediSnje depozitarne agencije, burzi i uredenih javnih
trzista.»

Clanak 2.
U ¢lanku 2. podstavku 4. iza rijeCi ,0znaCava“ dodaje se rijeC ,duznicke”.
Podstavak 5. mijenja se i glasi:

«5) «Agencija» oznaCava Hrvatsku agenciju za nadzor financijskih usluga cije
nadleznosti i djelokrug rada su propisani Zakonom o Hrvatskoj agenciji za nadzor
financijskih usluga,».

U podstavku 9. iza rijeci «banku,» dodaju se rije€i «brokersko drustvo,».

Dodaju se podstavci 16., 17. i 18. koji glase:

«16) «kvalificirani udjel» oznacava izravno ili neizravno ulaganje na temelju kojeg
ulagatel;j stjeCe 10 ili viSe posto udjela u kapitalu ili glasackim pravima u brokerskom
drustvu, burzi ili srediSnjoj depozitarnoj agenciji odnosno ulaganje manje od 10 posto
ukoliko postoji utjecaj na upravljanje brokerskim drustvom, burzom ili srediSnjom
depozitarnom agencijom,

17) «blok transakcija» oznaCava transakciju vrijednosnim papirima izmedu dva
ovlastena drustva koju obavljaju u svoje ime i za svoj racun ili u svoje ime i za racun
nalogodavca, kroz sustav burze ili uredenog javnog trziSta, a Cija su obiljezja
odredena pravilima burze ili uredenog javnog trzista,

18) «izvedenica» oznaCava instrument trgovanja Ciji su bitni sastojci izvedeni iz
vrijednosnih papira, indeksa, valute, kamatne stope ili energenata, a kojim se
utvrduje pravo ili obveza kupnje ili prodaje odredenog vrijednosnog papira, valute,
indeksa, kamatne stope ili energenta, neovisno vrsi li se namira u novcu ili isporukom
predmeta kupnje ili prodaje.»

Clanak 3.

Naslov Glave Il. mijenja se i glasi: «<NADZORNE MJERE AGENCIJE».



Clanak 4.

U ¢lanku 14. stavak 1. mijenja se i glasi:

«(1) Agencija obavlja nadzor analizom i uvidom u financijska i poslovna izvjesca,
poslovnu dokumentaciju te ostale podatke i evidencije koje su nadzirane osobe
obvezne voditi ili Agenciji dostavljati prema odredbama ovoga Zakona, Zakona o
Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga («Narodne novine» br. 140/05) i
propisima donesenim na temelju tih zakona, kao i uzimanjem izjava i oCitovanja od
odgovornih osoba i ostalih zaposlenika u nadziranoj pravnoj osobi, kao i od drugih
fiziCkih osoba koje imaju saznanja od interesa za nadzor.»

U stavku 3. rije€ «rjeSenje» zamjenjuje se rije€ju «odluku».

Clanak 5.

U Clanku 15. stavku 4. rije€i «u cjelini» briSu se, a iza rijeCi «poloZaj» dodaju se rijeci
«i interesi».

U stavku 4. tocka 1. mijenja se i glasi:

«1. ponistiti transakciju sklopljenu na burzi, uredenom javnom trziStu ili drugim
pravnim poslom, ako se utvrdi da su jedan ili viSe elementa transakcije pogresni ili
ukazuju na krsenje odredbi ovog Zakona,».

U stavku 4. tocci 2. rijeCi «ako Komisija raspolaze podacima koji ukazuju na sumnju
da su vrijednosni papiri steCeni na nezakonit nacCin» briSu se.

U stavku 4. dodaje se nova tocCka 5. koji glasi:
«5. zabraniti raspolaganje imovinom ovlastenog drustva,».

U stavku 4. dosadasnja toCka 5. postaje toCka 6. koja se mijenja i glasi:

«6. izrec¢i javhu opomenu sudionicima trziSta kapitala kao i javno objaviti sve
poduzete mjere i sankcije koje su izreCene sudionicima trziSta kapitala zbog povrede
ovog Zakona,».

U stavku 4. dodaju se toCke 7. i 8. koji glase:
«7. naloziti provodenje izvanredne revizije poslovanja ovlastenog drustva,

8. imenovati posebnu upravu brokerskog drustva, burze, uredenog javnog trzista
ili sredidnje depozitarne agencije,».

Dosada$nja toCka 6. postaje tocka 9.

U dosadasnjoj toCci 6. koja postaje toCka 9. rije€i «, a mogu utjecati na trZiste u
cjelini» briSu se.



Clanak 6.

Iza ¢lanka 15. dodaje se naslov i ¢lanci 15a., 15b., 15c. i 15d. koji glase:
«POSEBNA UPRAVA
Clanak 15a.

(1) Agencija donosi odluku o imenovanju posebne uprave, koja se upisuje u
sudski registar.

(2) Odlukom iz stavka 1. ovoga €lanka, Agencija ¢e odrediti rok trajanja posebne
uprave koji ne smije biti dulji od godine dana.

(3) Odlukom iz stavka 1. ovog Clanka, Agencija ¢e imenovati jednog ili viSe
posebnih upravitelja koji su ¢lanovi posebne uprave te odrediti vrstu i opseg poslova
koje obavljaju.

(4) Odluka iz stavka 1. ovog Clanka dostavlja se osobi nad kojom je uspostavljena
posebna uprava i posebnom upravitelju, a stupa na snagu trenutkom urucenja
posebnom upravitelju.

Clanak 15b.

Clan posebne uprave iz ¢lanka 15a. stavka 2. ovoga Zakona moze biti samo
osoba uz uvjet da:

- nije u sukobu interesa s osobom nad kojom se provodi posebna uprava, niti s
korisnikom usluga te osobe,

- nema kvalificirani udjel u osobi nad kojom se provodi posebna uprava ili s
njom povezanom osobom,

- u posljednje tri godine nije sudjelovala u postupku revizije nad osobom nad
kojom se provodi posebna uprava.

Clanak 15c.

(1) Posebna uprava poduzima mjere s ciljem:

a) utvrdivanja svih nedostataka u poslovanju osobe nad kojom je
uspostavljena posebna uprava, i

b) osiguranja zastite prava korisnika usluga osobe nad kojom je uspostavljena
posebna uprava.

(2) Posebna uprava ¢e u razumnom roku sazvati glavnu skupstinu, odnosno

Clanove drustva nad kojim se provodi posebna uprava, s prijedlogom:

- imenovanja novih osoba u tijela koja izabire glavna skups$tina odnosno Clanovi
drustva, te odredivanja mjera u cilju rjeSavanja utvrdenih nezakonitosti i
nepravilnosti u poslovanju, ili

- pokretanja postupka stecaja ili likvidacije drustva.

(3) Posebna uprava duzna je jedanput mjeseCno sastaviti i predati Agenciji

izvjeS¢e o svom radu.

(4) TroSkovi provodenja posebne uprave podmiruju se iz imovine drustva nad

kojim se provodi posebna uprava, a ukoliko su ta sredstva nedostatna iz sredstava
Agencije.



Clanak 15d.

(1) Clanovi uprave pravne osobe nad kojom je uspostavljena posebna uprava,
duzni su posebnoj upravi bez odgadanja omoguciti pristup cjelokupnoj poslovnoj i
drugoj dokumentaciji te napraviti izvjeS¢e o primopredaji.

(2) Clanovi uprave pravne osobe nad kojom je uspostavljena posebna uprava
duzni su potpuno i istinito posebnoj upravi dati sva objasnjenja ili dodatna izvjeS¢a o
poslovanju.

Clanak 7.

Iza €lanka 16. dodaje se naslov i ¢lanak 16a. koji glasi:
«SPRJECAVANJE SUKOBA INTERESA U POSTUPCIMA PRED AGENCIJOM
Clanak 16a.

(1) Nadzirane osobe, stranke koje sudjeluju u postupcima pred Agencijom, njihovi
pravni zastupnici, opunomocenici i savjetnici, te savjetnici tijela drzavne i javne vlasti,
duzni su bez odgode obavijestiti Agenciju o svakom sukobu interesa u smislu
preuzimanja zastupanja drugih pravnih i fizi€kih osoba u postupcima protiv Agencije.

(2) Obavijest iz stavka 1. ovog Clanka obavezno sadrzi podatke o zastupanoj
osobi, predmetu spora i vrijednosti predmeta spora.

(3) Agencija je ovlastena obavijest iz stavka 2. ovog €lanka javno objaviti.».

Clanak 8.

U ¢lanku 18. stavku 1. rije¢ «Komisije» zamjenjuje se rijeCima «Uprave Agencije».

Clanak 9.

U Clanku 19. stavku 1. rijeCi «Zakona o postupku preuzimanja dioni¢kih drustava»
zamjenjuju se rije€ima «Zakona o preuzimanju dioni¢kih drustava.

U stavku 2. rijeCi «osoba iz ¢lanka 12. stavka 1. toCke 3. ovoga Zakona» zamjenjuju
se rijeCima «nadziranih osoba».

Clanak 10.

Iza ¢lanka 19. dodaje se Glava lll., ¢lanci 19a., 19b., 19c. i naslovi iznad njih koji
glase:



«Glava lll.
KVALIFICIRANI UDJEL

ODOBRENJE ZA STJEQANJE KVALIFICIRANOG UDJELA
Clanak 19a.

(1) Za stjecanje dionica ili poslovnog udjela brokerskog drustva, burze ili srediSnje
depozitarne agencije na temelju kojeg osoba posredno ili neposredno stjeCe
kvalificirani udjel u brokerskom drustvu, burzi ili srediSnjoj depozitarnoj agenciji (u
daljnjem tekstu: imatelj kvalificiranog udjela) prethodno je potrebno odobrenje
Agencije (u daljnjem tekstu: odobrenje za stjecanje kvalificiranog udjela).

(2) Imatelj kvalificiranog udjela duzan je za svako daljnje stjecanje dionica ili
poslovnog udjela brokerskog drustva, burze ili srediSnje depozitarne agencije na
osnovi kojih stjece ili prelazi 20%, 33%, 50% ili 75% udjela u glasackim pravima ili
kapitalu prethodno zatraziti odobrenje Agencije.

(3) Ako osoba koja je dobila odobrenje iz stavka 1. ili 2. ovoga ¢lanka namjerava
otuditi svoje dionice ili poslovni udjel tako da bi se uslijed toga njen udio smanijio
ispod granice za koju je dobila odobrenje, mora o tome prethodno obavijestiti
Agenciju.

(4) Agencija propisuje nacin obavjeStavanja iz stavka 3. ovoga ¢lanka.

(5) Odobrenje iz stavaka 1. ili 2. ovoga €lanka prestaje vrijediti ako osoba u roku 6
mjeseci od izdavanja odobrenja Agencije ne stekne dionice ili poslovne udjele na
koje se odobrenje odnosi.

ODLUCIVANJE O ODOBRENJU ZA STJECANJE KVALIFICIRANOG UDJELA
Clanak 19b.

(1) Zahtjevu za izdavanje odobrenja za stjecanje kvalificiranog udjela osoba koja
zeli steci kvalificirani udjel mora priloziti:
1. za dioniCare — pravne osobe koji su imatelji kvalificiranih udjela:

—izvod iz sudskog registra, odnosno drugog odgovarajuceg javnog registra,

— ako je dioniCar dionicko drustvo uz navedeno treba priloZiti i izvadak
dionicara iz registra dionica, odnosno ako dionice glase na ime donosioca,
onda ovjereni prijepis javnobiljezniCke isprave o popisu prisutnin na
posljednjoj skupstini, za dioni€are koji su strane pravne osobe isprave je
nuzno priloziti u ovjerenom prijevodu,

— financijske izvjestaje za posljednje dvije poslovne godine,

2. popis osoba koje su povezane s imateljima kvalificiranih udjela te opisom
nacina povezanosti,
(2) Agencija ¢e odbiti izdavanje odobrenja za stjecanje kvalificiranog udjela ako iz
podataka kojima raspolaze proizlazi:

— da bi zbog pravnog, odnosno financijskog polozaja buduéeg imatelja
kvalificiranog udjela, odnosno zbog djelatnosti ili poslova koje obavlja
buduci imatelj kvalificiranog udjela ili s njime povezane osobe, odnosno
zbog postupaka koje su buduéi imatelj kvalificiranog udjela ili s njime
povezane osobe Cinili, moglo biti ugroZzeno poslovanje brokerskog drustva,
burze ili srediSnje depozitarne agencije,



— da bi zbog djelatnosti ili poslova koje obavlja buduci imatelj kvalificiranog
udjela odnosno s njime povezane osobe, odnosno zbog nacina
povezanosti medu ovim osobama moglo biti onemoguc¢eno odnosno bitno
oteZzano obavljanje nadzora nad brokerskim drustvom, burzom ili
srediSnjom depozitarnom agencijom.

(3) Agencija ¢e odbiti izdavanje odobrenja za stjecanje kvalificiranog udjela
inozemnom budué¢em imatelju kvalificiranog udjela ako bi, uzimajuci u obzir propise
drzave te osobe, odnosno uzimajuci u obzir praksu drzave te osobe glede primjene i
izvrSavanja tih propisa, obavljanje nadzora sukladno ovom Zakonu moglo biti
onemogucéeno, odnosno bitno otezano.

PRAVNE POSLJEDICI§ STJECANJA BEZ ODOBRENJA
Clanak 19c.

(1) Osoba koja stekne ili posjeduje dionice ili poslovne udjele u suprotnosti s
odredbom ¢lanka 19a. stavka 1., odnosno 2. ovoga Zakona nema pravo glasa
odnosno sudjelovanja u upraviljanju brokerskim drustvom, burzom ili srediSnjom
depozitarnom agencijom na temelju dionica ili poslovnih udjela koje je pribavila na taj
nacin.

(2) Pravo glasa iz stavka 1. ovoga €lanka, za vrijeme dok imatelj na temelju
dionica ili poslovnog udjela koje je stekao u suprotnosti s odredbom clanka 19a.
stavka 1., odnosno 2. ovoga Zakona nema pravo glasa, pribraja se pravu glasa
drugih dionicara ili ¢lanova brokerskog drusStva, burze ili srediSnje depozitarne
agencije razmjerno njihovom udjelu u temeljnom kapitalu na nacin da imatelj u
glasovanju sudjeluje samo s udjelom dionica ili poslovnim udjelom kojima ne krsi
odredbu ¢lanka 19a. stavka 1., odnosno 2. ovoga Zakona.».

Clanak 11.

U ¢lanku 21. stavku 1. podstavku D. to¢ka 1. mijenja se i glasi:

«1.vlastite odnosno konsolidirane financijske izvjeStaje sukladno propisima o
racunovodstvu,».

U podstavku E. tocki 1. rije€: «, JMBG,» briSe se.

Clanak 12.

U ¢lanku 22. stavak 6. mijenja se i glasi:

«(6) Agencija je obvezna rijesiti zahtjev izdavatelja za odobrenje prospekta u roku
od 60 dana od dana zaprimanja urednog i potpunog zahtjeva iz stavka 1. ovog
Clanka.»

Clanak 13.

U Clanku 33. iza rijeci ,drustva,” dodaju se rijeCi ,na izvedenice® i iza rijeCi «Hrvatska
narodna banka» dodaju se rije€i «i Hrvatska banka za obnovu i razvitak».



Clanak 14.
U ¢lanku 34. tocCci 3. iza rijeCi «vrijednosnih papira» dodaju se rijeCi « i druge oblike
imovine iz ¢lanka 74. stavka 5. ovoga Zakona.».

Clanak 15.
Iza Clanka 34. dodaje se novi Clanak 34a koji glasi:
«Odredbe ovoga Zakona koje se odnose na poslove s vrijednosnim papirima na
odgovarajuci se nacin primjenjuju i na izvedenice.»

Clanak 16.
U ¢lanku 35. dodaju se stavci 3. i 4. koji glase:

«(3) Samo ovlastena drustva u nazivu tvrtke smiju upotrebljavati rijeci ili
izvedenice rijeCi «vrijednosnice», «vrijednosni papiri», «broker» i druge rijeCi koje
upucuju na obavljanje poslova s vrijednosnim papirima.

(4) Nacin i uvjete obavljanja poslova iz Clanka 34. toCke 4. ovoga Zakona
Agencija ¢e propisati pravilnikom.»

Clanak 17.
U ¢lanku 39. dodaje se novi stavak 2. koji glasi:
«(2) TehniCke i organizacijske uvjete za banku koja obavljanja poslove s

vrijednosnim papirima iz stavka 1. ovoga ¢lanka Agencija ¢e propisati pravilnikom..».

Dosadas$nji stavak 2. postaje stavak 3.

Clanak 18.
U ¢lanku 40. dodaje se novi stavak 3. koji glasi:
«(3) Na stjecanje kvalificiranog udjela u brokerskom drustvu primjenjuju se

odredbe Clanaka 19a. do 19c. ovoga Zakona.».

Dosadas$nji stavak 3. postaje stavak 4.
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Clanak 19.

Iza Clanka 40. dodaju se Clanci 40a., 40b. i 40c. i naslovi iznad njih koji glase:
«UVJETI ZA CLANA UPRAVE | RUKOVODITELJA OVLASTENOG DRUSTVA
Clanak 40a.

(1) Clan uprave i rukovoditelj u brokerskom drustvu, odnosno rukovoditelj u banci
kao ovlastenom drustvu, moze biti osoba koja ispunjava slijedece uvjete:

- ima visoku stru¢nu spremu,

- ima odgovarajuce stru¢ne kvalifikacije, sposobnost i iskustvo potrebno za
vodenje poslova,

- nije bila ¢lan uprave i rukovoditelj u brokerskom drustvu, odnosno
rukovoditelj u banci kao ovlastenom drustvu, odnosno drugoga trgovackog
drustva nad kojim je pokrenut steCajni postupak, odnosno oduzeto
odobrenje za rad,

- ispunjava uvjete iz Zakona o trgovackim drustvima za Clana uprave,

- nije ¢lan uprave, odnosno prokurist drugog brokerskog drustva odnosno
banke kao ovlastenog drustva.

(2) Pod struénim kvalifikacijama i iskustvom iz stavka 1. podstavka 2. ovoga
Clanka podrazumijeva se najmanje trogodisSnje iskustvo na rukovodecim polozajima u
drustvu, odnosno pet godina iskustva na poslovima koji se mogu usporediti s
poslovima s vrijednosnim papirima.

ODOBRENJE ZA CLANA UPRAVEJ RUKOVODITELJA
OVLAS‘[ENOG DRUSTVA
Clanak 40b.

(1) Clanom uprave i rukovoditeliem u brokerskom drustvu, odnosno
rukovoditeliem u banci kao ovlastenom drudtvu moze biti imenovana osoba koja
dobije odobrenje Agencije za obavljanje funkcije ¢lana uprave i rukovoditelja
brokerskog drustva odnosno rukovoditelja u banci kao ovlastenom drustvu.

(2) Zahtjev za izdavanje odobrenja iz stavka 1. ovoga Clanka podnosi nadzorni
odbor odnosno ¢lanovi brokerskog drustva odnosno uprava banke za mandat koji ne
moze biti duzi od pet godina.

(3) Zahtjevu iz stavka 2. ovoga Clanka moraju se priloziti dokazi o ispunjavanju
uvjeta iz Clanka 40a. ovoga Zakona koji ne smiju biti stariji od tri mjeseca osim
dokaza iz stavka 1. podstavka 1. i 2. toga ¢lanka.

(4) Agencija ¢e pravilnikom propisati sadrzaj potrebne dokumentacije, kojom se
dokazuje ispunjavanje uvjeta iz ¢lanka 40a. ovoga Zakona.

(5) Agencija ¢e izdati odobrenje iz stavka 1. ovoga ¢lanka ako na temelju
dokumenata iz stavka 3. ovoga ¢lanka odlu€i da su ispunjeni uvjeti za ¢lana uprave i
rukovoditelja u brokerskom drustvu, odnosno rukovoditelja u banci kao ovlastenom
drustvu.

(6) Agencija Ce odbiti izdavanje odobrenja ako iz podataka kojima raspolaze
proizlazi da bi, zbog djelatnosti i poslova kojima se osoba bavi, odnosno zbog
postupaka koje je osoba Cinila, bilo ugrozeno zakonito poslovanje odnosno ako su u
zahtjevu navedeni neto¢ni podaci.

(7) Odobrenje iz stavka 1. ovoga Clanka prestaje vaziti ako:
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— osoba u roku od tri mjeseca od primitka odobrenja iz stavkal. ovoga
Clanka ne bude imenovana ili ne stupi na duznost na koju se odobrenje
odnosi,

— osobi prestane funkcija na koju se odobrenje odnosi, s danom prestanka
funkcije,

— osobi istekne ugovor o radu u brokerskom drustvu odnosno banci na koju
se odobrenje odnosi, s danom isteka ugovora.

ODUZIMANJE ODOBRENJA: ZA CLANA UFjRAVE | RUKOVODITELJA
OVLAS'[ENOG DRUSTVA
Clanak 40c.

(1) Agencija ¢e oduzeti odobrenje za obavljanje funkcije ¢lana uprave i
rukovoditelja u brokerskom drustvu odnosno rukovoditelja u banci kao ovlastenom
drustvu u slucaju ako:

1. je odobrenje dobiveno zbog navodenja neistinitih podataka,
2. su prestali postojati uvjeti iz Zakona o trgovackim druStvima za cClana
uprave.

(2) Ako je Clanu uprave oduzeto odobrenje za obavljanje funkcije ¢lana uprave i
rukovoditelja u brokerskom drustvu odnosno rukovoditelja u banci kao ovlastenom
drustvu ili mu je odobrenje prestalo vrijediti zbog isteka ugovora o radu, nadzorni
odbor odnosno Clanovi brokerskog drustva odnosno uprava banke duzna je odmah
razrijeSiti Clana uprave ili rukovoditelja te imenovati novog.

Clanak 20.

U Clanku 42. stavku 3. podstavku 3. iz rijeCi «druStva» dodaju se rijeCi «sukladno
odredbama ¢lanka 46. ovoga Zakona».

U podstavku 5. iza zareza dodaju se rije€i «odnosno najmanje dva brokera za
poslove iz ¢lanka 34. toCke 4. ovoga Zakona,».

U stavku 3. dodaje se novi podstavak 6. koji glasi:
«6. prijedlog Clanova uprave i rukovoditelja ovladtenog drustva,».

Dosadas$nji podstavak 6. postaje podstavak 7.
U dosadasnjem podstavku 7. koji postaje podstavak 8. iza rijeCi «pristojbe» dodaju se
rijeCi «i naknade».
Clanak 21.
U ¢lanku 44. dodaje se novi podstavak 6. koji glasi:
«6. postoje okolnosti koje ukazuju na prijetnju solidnom i paZljivom obavljanju
poslova i upravljanju drustvom, a tiCu se zaposlenika, odgovornih osoba i dioni€ara ili

imatelja udjela u ovlastenom drustvu.».

Dosadasnji podstavak 6. postaje podstavak 7.
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Clanak 22.
U ¢lanku 46. dodaje se stavak 4. koji glasi:
«(4) Sredstva za stjecanje udjela ili dionica u brokerskom drusStvu ne mogu
potjecati iz zajmova ili kredita niti biti optere¢ena na bilo koji nacin.»

Clanak 23.

U ¢lanku 48. rijeC «brokerskih» zamjenjuje se rijec¢ju «ovlastenihy.

Clanak 24.

U ¢lanku 51. stavku 2. rije€ «brokerska» zamjenjuje se rije€ju «ovlastenay.

Clanak 25.

U Clanku 52. stavku 1. podstavku 6. rijeC «odredbi» zamjenjuje se rijeCju
«odredbamay.

U podstavku 7. iza rijeCi «knjigu naloga» dodaju se rije€i «i knjigu transakcija».

U podstavku 12. iza rijeCi «dostavljati» dodaju se rijeCi «ili dostavlja neistinite
podatke».

U stavku 1. dodaje se podstavak 19. koji glasi:

«19. postoje okolnosti koje ukazuju na prijetnju za solidno i paZljivo obavljanje
poslova i upravljanje drustvom, a tiCu se zaposlenika, odgovornih osoba i dioniCara ili
imatelja udjela u ovlastenom drustvu.».

U stavku 3. rijeCi «godine dana» zamjenjuju se rijeCima «pet godina.
U stavku 5. rije€ «novi» briSe se.
Stavak 6. mijenja se i glasi:

«(6) Kada utvrdi postojanje razloga za oduzimanje dozvole iz stavka 1. ovog
Clanka, a pri tom dodatno utvrdi i postojanje olakotnih okolnosti, Agencija moze u
rieSenju o oduzimanju dozvole odrediti da ovlastenom drustvu dozvolu nece oduzeti,
ako u roku koji odredi Agencija ispravi nezakonitost, a za vrijeme koje ne moze biti

dulje od jedne godine od dana konacnosti rjeSenja o oduzimanju dozvole ne nastupi
bilo koji od razloga za oduzimanje dozvole iz stavka 1. ovoga €lanka.»

Clanak 26.
U ¢lanku 55. stavku 1. podstavku 7. iza rijeCi «pristojbe» dodaju se rijeCi «i naknade».

Stavak 2. mijenja se i glasi:
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«(2) Agencija moze priznati svjedodzbu iz stavka 1. toCke 1. ovog ¢lanka izdanu
od inozemnog nadleznog tijela.».

Clanak 27.
U Clanku 56. stavku 2. rijeCi «Clanka 43.» zamjenjuju se rijeCima «Clanaka 43. i 44.».
Clanak 28.

U Clanku 57. stavku 1. iza rijeCi «brokera» dodaju se rije€i «, odnosno dva brokera
ukoliko obavlja i poslove iz Clanka 34. toCke 4. ovoga Zakonay.

U stavku 3. rijeCi «, ili uredu u kojem» zamjenjuju se rijeCima «u kojoj».
Clanak 29.

U Clanku 58. stavku 1. podstavak 4. mijenja se i glasi:

«4. postupa protivno odredbama ovoga Zakona i na temelju njega donesenih
propisa,».

Dodaje se stavak 2. koji glasi:

«(2) RjeSenjem iz stavka 1. ovog Clanka odredit Ce se rok u kojem osoba ne moze
zatraziti ponovno izdavanje dozvole za obavljanje poslova brokera i/ili investicijskog
savjetnika, a koji ne moze biti dulji od 5 godina.».

Dosadas$nji stavak 2. postaje stavak 3.
Clanak 30.

U Clanku 59. dodaju se novi stavci 4., 5. i 6. koji glase:

«(4) Ovlastena druStva duzna su upoznati nalogodavca sa svim poslovima s
vrijednosnim papirima koje drusStvo obavlja te rizicima ulaganja, posebno vodeci
racuna o njegovom znaniju i iskustvu te financijskoj situaciji i ulagackim ciljevima kako
bi mu se mogle ponuditi odgovarajuce usluge i proizvodi.

(5) Ovlastena drustva duzna su poduzeti sve potrebne mjere radi sprieCavanja
sukoba interesa izmedu ovlastenog druStva, uprave, rukovoditelja i zaposlenika
ovlastenog drustva, imatelja udjela ili dioniara ovlastenog drustva i klijenata
ovlastenog drustva te su s tim u svezi duzna donijeti vlastita pravila postupanja
kojima se regulira sprjeCavanje sukob interesa, a koja prethodno odobrava Agencija.

(6) Agencija ¢e ovlastenom drustvu pravilnikom propisati organizacijske uvjete,
nacine sprjeCavanja sukoba interesa i razvrstavanje klijenata u smislu stavka 4. ovog
Clanka.».

Clanak 31.

U Clanku 60. stavku 3. rijeCi «24 sata od zaprimanja» zamjenjuju se rijeCima «7 dana
od dana zaprimanja».
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Clanak 32.

U naslovu iznad ¢lanka 63. iza rijeCi «NALOGA» dodaju se rijeCi «I KNJIGE
TRANSAKCIJA».

U Clanku 63. stavku 1. broj «4.» zamjenjuje se brojem «3.».

Dodaju se novi stavci 6. i 7. koji glase:

«(6) Ovlasteno drustvo mora u svezi s obavljanjem poslova iz ¢lanka 34. toCke 4.
ovoga Zakona voditi knjigu transakcija u elektronskom obliku. Pod knjigom
transakcija u smislu ovoga Zakona podrazumijeva se zbir svih transakcija obavljanih
u okviru poslova posebne burzovne trgovine.

(7) Prije poCetka upotrebe racunalnog programa za vodenje knjige naloga i knjige
transakcija, ovlasteno drustvo mora dobiti suglasnost Agencije za njegovo
koriStenje.».

Dosadasnji stavak 6. postaje stavak 8., mijenja se i glasi:
«(8) Agencija je ovlastena pravilnikom propisati sadrzaj knjige naloga i knjige
transakcija, nacin vodenja istih te posebne uvjete za izvrSenje bloka transakcija.».

Dosadasnji stavci 7. i 8. postaju stavci 9. i 10.

U dosadasnjim stavcima 7. i 8. koji postaju stavci 9. i 10. iza rijeCi «Knjiga naloga»
dodaju se rijeci «i knjiga transakcija».

Clanak 33.
U ¢lanku 67. stavku 1. rijeC «Cetiri» zamjenjuje se rijecju «tri».
Clanak 34.

Naslov iznad €lanka 74. mijenja se i glasi:
«UPRAVLJANJE PORTFELJEM VRIJEDNOSNIH PAPIRA | DRUGE IMOVINE ZA
RACUN NALOGODAVCA»

U Clanku 74. stavci 2. i 3. mijenjaju se i glase:

«(2) Prilikom davanja naloga za kupnju ili prodaju vrijednosnih papira temeljem
ugovora iz stavka 1. ovoga cClanka, ovlasteno drustvo moze dati zbirni nalog. Zbirni
nalog daje se u ime ovlastenog drustva, a za racun viSe nalogodavaca iz stavka 1.
ovoga Clanka.

(3) Na zbirnom nalogu potrebno je naznaciti da se radi o nalogu za kupnju ili
prodaju vrijednosnih papira za viSe nalogodavaca - vlasnika portfelja.»

Iza stavka 3. dodaje se novi stavak 4. koji glase:

«(4) Ako je zbirni nalog izvrSen po razli¢itim cijenama, ovlasteno drustvo duzno je
rasporediti nalogodavcima vrijednosne papire ili nov€ana sredstva po prosjecnoj
cijeni izvrSenja.»
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Dosadasnji stavak 4. postaje stavak 5.

Iza dosadasnjeg stavka 4. koji postaje stavak 5. dodaje se stavak 6. koji glasi:
«(6) Ovlasteno drustvo smije ulagati nalogodavceva sredstva u:

1. vrijednosne papire,

2. udjele i dionice u investicijskim fondovima registriranim u Republici Hrvatsko;j ili
drzavi Clanici Europske Unije,

3. depozite kod banaka u Republici Hrvatskoj,

4. kratkoroCne vrijednosne papire i druge instrumente trziSta novca izdavatelja iz
Republike Hrvatske, drzava ¢lanica Europske Unije ili OECD-a,

5. izvedenice iskljucivo sa svrhom zastite imovine od rizika.»

Clanak 35.

U Clanku 75. rijeCi «odgovarajuce se» zamjenjuju se rijeCima «na odgovarajuci se
naciny.

Clanak 36.

Iza €lanka 76. dodaju se Clanci 76a., 76b., 76c¢. i naslovi iznad njih koji glase:
«UVJETI ZA CLANA UPRAVE BURZE
Clanak 76a.

(1) Clan uprave burze moze biti osoba koja ispunjava slijedeée uvjete:

- ima visoku stru¢nu spremu,

- ima odgovarajuce struc¢ne kvalifikacije, sposobnost i iskustvo potrebno za
vodenje poslova,

- nije bila ¢lan uprave u brokerskom drustvu odnosno drugom trgovackom
drustvu nad kojim je pokrenut steCajni postupak, odnosno oduzeto
odobrenje za rad,

- ispunjava uvjete iz Zakona o trgovackim drustvima za ¢lana uprave,

- nije ¢lan uprave, odnosno prokurist drugog trgovackog drustva.

(2) Pod stru¢nim kvalifikacijama i iskustvom iz stavka 1. podstavka 2. ovoga
Clanka podrazumijeva se najmanje petogodisSnje iskustvo na rukovodecim polozajima
u trgovackom drustvu, odnosno Sest godina iskustva na poslovima koji se mogu
usporediti s poslovima s vrijednosnim papirima.

ODOBRENJE ZA CLANA UPRAVE BURZE
Clanak 76b.

(1) Clanom uprave burze moze biti imenovana osoba koja dobije odobrenje
Agencije za obavljanje funkcije ¢lana uprave burze.

(2) Zahtjev za izdavanje odobrenja iz stavka 1. ovoga Clanka podnosi nadzorni
odbor burze za mandat koji ne moze biti duzi od pet godina.

(3) Zahtjevu iz stavka 2. ovoga Clanka moraju se priloziti dokazi o ispunjavanju
uvjeta iz Clanka 76a. ovoga Zakona koji ne smiju biti stariji od tri mjeseca osim
dokaza iz stavka 1. podstavka 1. i 2. toga Clanka.
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(4) Agencija ¢e pravilnikom propisati sadrzaj potrebne dokumentacije, kojom se
dokazuje ispunjavanje uvjeta iz ¢lanka 76a. ovoga Zakona.

(5) Agencija ¢e izdati odobrenje iz stavka 1. ovoga Clanka ako na temelju
dokumenata iz stavka 3. ovoga Clanka odluci da su ispunjeni uvjeti za ¢lana uprave
burze.

(6) Agencija Ce odbiti izdavanje odobrenja ako iz podataka kojima raspolaze
proizlazi da bi, zbog djelatnosti i poslova kojima se osoba bavi, odnosno zbog
postupaka koje je osoba Cinila, bilo ugrozeno zakonito poslovanje odnosno ako su u
zahtjevu navedeni neto¢ni podaci.

(7) Odobrenje iz stavka 1. ovoga Clanka prestaje vaziti ako:

— osoba u roku od tri mjeseca od primitka odobrenja iz stavkal. ovoga
Clanka ne bude imenovana ili ne stupi na duznost na koju se odobrenje
odnosi,

— osobi prestane funkcija na koju se odobrenje odnosi, s danom prestanka
funkcije,

— osobi istekne ugovor o radu s burzom, s danom isteka ugovora.

ODUZIMANJE ODOBRENJA ZA CLANA UPRAVE BURZE
Clanak 76c¢c.

(1) Agencija ¢e oduzeti odobrenje za obavljanje funkcije ¢lana uprave burze u
sluc¢aju ako:
1. je odobrenje dobiveno zbog navodenja neistinitih podataka,
2. su prestali postojati uvjeti iz Zakona o trgovackim drustvima za cClana
uprave.
(2) Ako je €lanu uprave oduzeto odobrenje za obavljanje funkcije ¢lana uprave
burze ili mu je odobrenje prestalo vrijediti zbog isteka ugovora o radu, nadzorni odbor
burze duzZan je odmah razrijeSiti ¢lana uprave te imenovati novog.

Clanak 37.

U Clanku 78. dodaju se stavci 4. i 5. koji glase:

«(4) Uvjete za Clanove burze koji mogu obavljati trgovanje izvedenicama na burzi
propisuje burza svojim pravilima.

5) Burza je u obvezi primiti u ¢lanstvo svako ovlasteno drustvo koje ispunjava
uvjete iz ovoga Zakona i uvjete za Clanstvo propisane pravilima burze.»

Clanak 38.

Clanak 80. mijenja se i glasi:

«(1) Dioni€ari burze mogu biti ovlastena drustva, banke, drustva za upravljanje
investicijskim fondovima, drustva za upravljanje mirovinskim fondovima, drustva za
osiguranje i izdavatelji vrijednosnih papira uvrstenih na burzi.

(2) Ako strano ovlasteno drustvo, banka, drusStvo za upraviljanje investicijskim
fondovima, drustvo za upravljanje mirovinskim fondovima ili druStvo za osiguranje
ima namjeru steCi dionice burze, Agencija ¢e zatraZiti misljenje nadleznog
regulatornog tijela drzave prema sjediStu te pravne osobe te ¢e po pribavljenom
misljenju odluciti o davanju prethodne suglasnosti za stjecanje dionica.
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(3) Iznimno od stavaka 1. i 2. ovog Clanka, dionice burze mogu stjecati i druge
domace i strane pravne osobe, uz prethodnu suglasnost Agencije.

(4) Niti jedan dioni¢ar burze ne moze imati viSe od 10% udjela u kapitalu ili
glasackim pravima burze, a dioniCari burze koji nisu brokerska drustva ili banke ne
mogu imati ukupno viSe od 50% udjela u kapitalu ili glasackim pravima burze.

(5) U opravdanim sluCajevima, Agencija moZe, na zahtjev pojedinog dioniCara,
istome odobriti poveéanje udjela u kapitalu ili glasackim pravima iznad 10%.

(6) Udjeli u kapitalu ili glasackim pravima burze koje drze povezane osobe grupe,
holdinga ili koncerna, smatraju se udjelom koji drzi ista grupa, holding ili koncern.

(7) Agencija ¢e odbiti suglasnost za stjecanje udjela iz stavaka 2., 3. i 5. ovog
Clanka, ako bi takvo stjecanje moglo imati Stetan utjecaj na poslovanje burze ili trzista
u cjelini.

(8) Svako stjecanje protivho odredbama ovog €¢lanka je niStavo i ne daje pravo
glasa.»

Clanak 39.

U ¢lanku 81. stavku 1. broj «1.000.000,00» zamjenjuje se brojem «40.000.000,00».
Stavci 2. i 3. mijenjaju se i glase:

«(2) Sve dionice burze su redovne, glase na ime i izdaju se u nematrijaliziranom
obliku.

(3) Temeljni kapital burze mora u cijelosti biti uplac¢en u novcu.»
Dodaju se stavci 4. i 5. koji glase:

«(4) Novc€ana sredstva iz stavka 3. ovoga Zakona ne mogu potjecati iz zajmova ili
kredita niti smiju biti optere¢ena na bilo koji nacin.

(5) Odredbe ovog Clanka na odgovarajuci nacin se primjenjuju prilikom osnivanja
burze.»

Clanak 40.

U Clanku 82. stavku 1. rijeCi «i pravilima» zamjenjuju se rijeCima «, pravilima i
cjenikomy.

U stavku 3. iza rijecCi «pristojbe» dodaju se rijeCi «i naknade».
Clanak 41.

U ¢lanku 86. rijeC « brokerskih» zamjenjuje se rijeju «ovlastenihy.
Clanak 42.

U ¢lanku 88. rijeC «dvije» zamjenjuje se rijeCju «tri».

Stavak 2. mijenja se i glasi:

«(2) Kotacije iz stavka 1. ovog €lanka su prva kotacija, kotacija za javna dioni¢ka
drustva i kotacija za zatvorene investicijske fondove.»
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Clanak 43.

U ¢lanku 89. dodaju se stavci 5. i 6. koji glase:

«(5) lzvedenice mogu biti uvrstene u kotaciju burze ako je burza izdala obavijest o
bitnim obiljeZjima izvedenice koja se uvrStava u kotaciju,

(6) Sadrzaj obavijesti iz stavka 5. ovoga Cclanka Agencija ¢e propisati
pravilnikom.»

Clanak 44.

Naslov iznad Clanka 92. mijenja se i glasi:

«UVRSTENJE DUZNICKIH VRIJEDNOSNIH PAPIRA NA PRVU KOTACIJU
BURZE».

Clanak 45.

Naslov iznad €lanka 93. mijenja se i glasi:

«UVRSTENJE VRIJEDNOSNIH PAPIRA INOZEMNIH IZDAVATELJA NA
BURZU».

Clanak 46.

U ¢lanku 95. stavku 1. iza rijeCi «Hrvatske narodne banke» dodaju se rijeci «Hrvatske
banke za obnovu i razvitak».

Clanak 47.

U ¢lanku 96. stavak 2. mijenja se i glasi:

«(2) Prilikom uvrstenja vrijednosnih papira u kotaciju javnih dioni¢kih drustava i
kotaciju za zatvorene investicijske fondove podnositelj zahtjeva duzan je obijauviti
podatke iz ¢lanka 26. stavka 2. ovog Zakona.».

Clanak 48.

U ¢lanku 97. stavci 1. i 2. mijenjaju se i glase:

«(1) lzdavatelji vrijednosnih papira uvrstenih na prvu kotaciju, kotaciju javnih
dionickih druStava i kotaciju za zatvorene investicijske fondove duzni su redovito
izradivati, objavljivati i dostavljati burzi godiSnja revidirana, polugodidnja i
tromjeseCna financijska izvjeS¢a o svom poslovanju.

(2) Agencija ¢e pravilnikom propisati dodatne podatke koje su izdavatelji iz stavka
1. ovog €lanka duzni objavljivati, te rokove i nacin njihova objavljivanja.»

Clanak 49.

U Clanku 99. stavak 2. mijenja se i glasi:
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«(2) Temeljni kapital uredenog javnog trZista mora iznositi najmanje
20.000.000,00 kuna.».

Dodaju se stavci 3., 4., 5., 6. i 7. koji glase:

«(3) Sve dionice uredenog javnog trzista su redovne, glase na ime i izdaju se u
nematerijaliziranom obliku.

(4) Temeljni kapital uredenog javnog trzista mora se u cijelosti uplatiti u novcu.

(5) Novc€ana sredstva iz stavka 4. ovoga Zakona ne mogu potjecati iz zajmova ili
kredita niti smiju biti optere¢ena na bilo koji nacin.

(6) Odredbe ovog Clanka na odgovarajuci nacin se primjenjuju prilikom osnivanja
uredenog javnog trzista.

(7) Odredbe ovoga Zakona kojima se propisuje osnivanje, organizacija i rad burzi,
na odgovarajuci se nacin primjenjuju i na uredena javna trzista.».

Clanak 50.
U ¢lanku 102. stavku 4. rijeCi «, brokerska drustva,» briSu se.
Clanak 51.

Clanci 103., 104. i 105. i naslovi iznad njih mijenjaju se i glase:
«POVLASTENA INFORMACIJA
Clanak 103.

U smislu ovoga Zakona, povlastena informacija je svaka informacija koja se
izravno ili neizravno odnosi na jedan ili vise vrijednosni papir ili na jednog ili viSe
izdavatelja vrijednosnih papira, koja nije dostupna javnosti, odnosno koja nije javno
objavljena, a koja bi, da je dostupna javnosti, mogla utjecati na cijenu vrijednosnih
papira, odnosno koju bi prosje¢ni ulagatelj mogao upotrijebiti kao temelj svojih
investicijskih odluka.

OSOBE KOJE RASPOLAZU POVLASTENIM INFORMACIJAMA
Clanak 104.

(1) Osobe koje raspolazu povlastenim informacijama su osobe koje u obavljanju
svojih radnih zadataka, profesije ili duznosti, saznaju za povlastene informacije.

(2) Clanovi uprave, nadzornih odbora i drugih odgovarajuéih tijela izdavatelja
vrijednosnih papira, smatraju se osobama koje raspolazu povlastenim informacijama
o izdavatelju i drustvu koje izdavatelj kontrolira.

(3) Brokeri, investicijski savjetnici, ¢lanovi uprave, nadzornih odbora i drugih
odgovarajucih tijela ovlastenih drustava, kao i imatelji udjela i dioni€ari ovlastenih
druStava, smatraju se osobama koje raspolazu povlastenim informacijama o
Cinjenicama koje su saznali u svezi obavljanja poslova s vrijednosnim papirima.

(4) U smislu ovoga Zakona, osobama koje raspolazu povlastenim informacijama
smatraju se i:

1. braCni drug, te srodnici do drugog stupnja prave linije i drugog stupnja

pobocne linije, fiziCkih osoba iz stavka 1., 2. i 3. ovoga Clanka;
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2. osobe unutar povezanih drustava, u smislu Zakona o trgovackim drustvima;

3. fizicke i pravne osobe za koje Agencija, pregledom financijske i druge
dokumentacije, te na drugi nacin primjenom uobiCajenog standarda
profesionalne paznje, utvrdi da wuslijed pogorSanja ili poboljSanja
gospodarskog ili financijskog stanja jedne osobe moZzZe doc¢i do pogorsanja ili
poboljSanja gospodarskog i financijskog stanja jedne ili vise drugih osobe, jer
se izmedu njih provodi ili postoji mogucnost prijenosa gubitka, dobiti ili kreditne
sposobnosti,

4. druge osobe koje saznaju za povlastenu informaciju, ako znaju ili bi trebale
znati da se radi o povlastenoj informaciji.

(5) lzdavatelji vrijednosnih papira i ovlaStena druStva obvezna su sastaviti i
redovno obnavljati popis osoba koje za njih obavljaju radne, profesionalne ili druge
zadatke, a koje imaju ili su imale pristup povlastenim informacijama.

(6) Radi utvrdivanja zloupotrebe povlastenih informacija sve osobe navedene u
ovom Clanku Zakona obvezne su na zahtjev Agencije dostaviti sve zatrazene
podatke.

ZABRANE ODAVANJA | KORISTENJA POVLASTENIH INFORMACIJA
Clanak 105.

(1) Osobe koje raspolazu povlastenim informacijama mogu te informacije iznositi
samo ako su za to ovlastene zakonom ili aktima kojima se regulira njihovo
poslovanje.

(2) Zabranjeno je koristiti povlastene informacije s namjerom da se:

1. steknu ili otude vrijednosni papiri, za svoj racun ili za racun tre¢e osobe;

2. ucine dostupnima tre¢im osobama, osim kada je isto ucinjeno u izvrSavanju

uobi€ajenih radnih zadataka ili duznosti;

3. tre¢im osobama preporuci ili ih se na drugi nac¢in nagovara na trgovanje

vrijednosnim papirom na koji se povlastene informacije odnose.

(3) Brokeru ili investicijskom savjetniku, koji raspolaze povlastenom informacijom
o zaprimljenom nalogu za kupnju ili prodaju vrijednosnog papira, nije dopusteno
kupiti ili prodati, odnosno potaknuti kupnju ili prodaju tog vrijednosnog papira za svoj
racun ili za racun druge fiziCke ili pravne osobe.

(4) Clanovi uprave, nadzornih odbora i zaposlenici ovlastenih drustava ne smiju
odavati povlastene informacije o vrijednosnim papirima ili o izdavateljima vrijednosnih
papira, za koje saznaju u okviru obavljanja poslova.

(5) Osobe iz Clanka 104. stavak 2. ovog Zakona obvezne su svaki posao kojim
neposredno ili posredno stjecu ili otpustaju vrijednosne papire izdavatelja prijaviti
izdavatelju, Agenciji i burzi ili uredenom javnom trziStu na kojem su uvrsteni takvi
vrijednosni papiri, i to u roku od 5 dana od dana obavljene transakcije, na nacin iz
Clanka 115. do 117. ovoga Zakona.»

Clanak 52.

Iza Clanka 105. dodaje se novi Clanak 105a. koji glasi:
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«IZRADA | DISTRIBUIRANJE ISTRAZIVANJA, STUDIJA, OCJENA, PREPORUKA |
PREDLAGANJA INVESTICIJSKIH STRATEGIJA
Clanak 105a.

(1) FiziCke i pravne osobe koje se u okviru svoje redovne djelatnosti bave izradom
i/ili distribuiranjem javnosti istrazivanja, studija, statistickih podataka, ocjena ili drugih
informacija o vrijednosnim papirima ili o izdavateljima vrijednosnih papira, odnosno
davanjem preporuka ili predlaganjem investicijskih strategija, a posebice financijski
analiticari, novinari i zaposlenici bonitetnih agencija, duzni su postupati savjesno,
sukladno pravilima struke i profesionalne etike te potrebnom stru¢nom pazZnjom
osigurati pravilno i potpuno predstavljanje svih informacija.

(2) Osobe iz stavka 1. ovog Clanka duZzne su istovremeno s izradom i/ili
distribuiranjem informacija, javno obznaniti svoje interese i moguci sukob interesa u
svezi s vrijednosnim papirima na koje se odnose te informacije.»

Clanak 53.

Clanci 106. i 107. i naslovi iznad njih mijenjaju se i glase:

«OBVEVZA IZDAVATELJA
Clanak 106.

(1) O svim informacijama $to se odnose na okolnosti ili odluke koje predstavljaju
materijalne Cinjenice, izdavatelj vrijednosnih papira uvrStenih na burzi ili uredenom
javnom trzistu, obvezan je bez odgode izvijestiti burzu ili uredeno javno trziste na
nacin koji omogucava brz pristup informaciji i moguénost potpune, toCne i
pravovremene ocjene iste.

(2) Pod materijalnim Cinjenicama u smislu stavka 1. ovoga Clanka
podrazumijevaju se sve informacije i Cinjenice koje mogu utjecati na cijenu
vrijednosnih papira.

(3) Izdavatelju nije dopusteno izvjesSéivati javnost o materijalnim Cinjenicama u
okviru promidzbenih aktivnosti, na nacin koji bi mogao biti obmanjujuci za ulagatelje.

(4) Svaku znacajnu promjenu u pogledu materijalnih €injenica, a koje su ve¢ javno
objavljene, izdavatelj mora javno objaviti odmah nakon Sto je do promjene doslo, na
isti nacin na koji je objavljena izvorna informacija.

IZNIMKE OD OBVEZE OBAVJESCIVANJA
Clanak 107.
Kada izdavatelj nije u mogucnosti objaviti informacije navedene u ¢lanku 106.
ovoga Zakona, jer bi to ugrozilo njegove legitimne interese, o istome mora obavijestiti
Agenciju koja ga moze osloboditi obveze objavljivanja na odredeni rok.»

Clanak 54.

Iza ¢lanka 107. dodaje se ¢lanak 107a. koji glasi:
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«Clanak 107a.

Sadrzaj, obiljezja i karakteristike informacija iz ¢lanka 106. ovoga Zakona i poblize
odredivanje legitimnih interesa iz ¢lanka 107. ovoga Zakona Agencija ¢e propisati
pravilnikom.».

Clanak 55.

Clanak 108. i naslov iznad njega mijenjaju se i glase:
«MANIPULIRANJE TRZISTEM
Clanak 108.

(1) Manipuliranje trziStem je poduzimanje radnji od strane bilo koje fizicke ili
pravne osobe, kojima se kod drugih sudionika na trzistu vrijednosnih papira stvara ili
moze stvoriti kriva ili obmanjuju¢a slika o ponudi ili potraznji, cijeni ili prometu
jednoga ili vise vrijednosnih papira, vlasnistvu nad jednim ili viSe vrijednosnih papira,
odnosno izdavatelju jednoga ili viSe vrijednosnih papira.

(2) Pod manipuliranjem trzistem se posebno smatraju sljedeci postupci:

1. obavljanje poslova, odnosno davanje naloga za kupnju ili prodaju jednog ili
viSe vrijednosnih papira, koji omogucuju jednoj ili vise fizi¢kih ili pravnih osoba
da temeljem medusobno uskladenog djelovanja, oblikuju cijenu jednog ili viSe
vrijednosnih papira da bi utjecali na povecanje ili smanjenje cijene,

2. sklapanje prividnih poslova o kupniji ili prodaji vrijednosnih papira, odnosno bilo
koji drugi oblik prijevare ili dovodenja u zabludu,

3. objavljivanje i/ili Sirenje neistinitih informacija putem medija ili na drugi nacin,
ukljucivo i Sirenje neprovjerenih glasina i neistinitih ili obmanjujucih vijesti,
ukoliko je osoba, koja je Sirila te informacije, znala, ili je mogla znati da je
predmetna informacija bila neistinita ili obmanjujuca.

(3) Zabranjen je svaki oblik manipuliranja trziStem.

(4) Burza i uredeno javno trziSte su duzni pravilima propisati mjere i nacine

spreCavanja i otkrivanja slu¢ajeva manipulacije trziStem.

(5) Agencija ¢e pravilnikom propisati dodatne mjere za sprjeCavanje manipulacije
trzistem.»

Clanak 56.

Clanak 109. i naslov iznad njega mijenjaju se i glase:

«USKLABENO DJELOVANJE RADI STJIECANJA PROTUPRAVNE MATERIJALNE
ILI FINA[\JCIJSKE KORISTI
Clanak 109.

Zabranjeno je svako uskladeno djelovanje dvaju ili viSe sudionika trzista kapitala, pri
kupniji ili prodaji vrijednosnih papira, a u namijeri stjecanja protupravne materijalne ili
financijske koristi za sebe ili drugoga.».
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Clanak 57.

Iza ¢lanka 110. dodaje se Odjeljak 5., ¢lanak 110a. i naslov iznad njega koji glase:
«Odjeljak 5.

IZNIMKE OD PRIMJENE OVE GLAVE
Clanak 110a.

Odredbe ove glave Zakona ne primjenjuju se na poslove odnosno transakcije
koje se obavlja Hrvatska narodna banka, Ministarstvo financija, odnosno druga
institucija ili ovlastena osoba u njihovo ime, a radi vodenja monetarne politike,
teCajne politike ili politike upravljanja javnim dugom.».

Clanak 58.

U ¢lanku 114. dodaje se stavak 9. koji glasi:
«(9) Odredbe ovog C¢lanka ne primjenjuju se na zatvorene investicijske fondove,
burze i uredena javna trzista.».

Clanak 59.

Clanak 115. mijenja se i glasi:

«Fizi€ka ili pravna osoba koja neposredno ili posredno stekne ili otpusti dionice
javnog dioniCkog drustva, zbog Cega razmjeran broj glasova koji joj pripadne na
skupstini tog drustva nadmasi ili padne ispod praga od 10%., 20%, 25%., 50%, ili
75%, obvezna je o takvom stjecaniju ili otpustanju bez odgode, a najkasnije u roku od
4 dana Agenciji i izdavatelju dostaviti pisanu obavijest.».

Clanak 60.
U ¢lanku 117. stavku 1. podstavku 1. rije¢i «<JMBG» briSu se.
U postavku 2. rije€ «ispravu» zamjenjuje se rijeCju «podatak o ispravi».
Dodaje se stavak 2. koji glasi:
«(2) Uz obavijest iz stavka 1. ovog €lanka, Agenciji se prilaZzu preslike isprava na
temelju kojih je izvrSen prijenos dionica.».

Clanak 61.

Clanak 118. mijenja se i glasi:

«lzdavatelj — javno dioniCko drustvo koji zaprimi obavijest iz ¢lanka 17. ovoga
Zakona obvezan ju je bez odgode, a najkasnije u roku od cCetiri dana od dana
primitka objaviti putem burze.».
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Clanak 62.

Iza Clanka 118. dodaje se Clanak 118a. koji glasi:
«Clanak 118a.

Izdavatelj — javno dioni¢ko drustvo obvezan je bez odgode, a najkasnije u roku od
Cetiri dana od dana stjecanja vlastitih dionica o predmetnom stjecanju izvijestiti
Agenciju i burzu.».

Clanak 63.
U ¢lanku 131. stavku 3. zadnje dvije reCenice, briSu se.

Dodaje se novi stavak 4. koji glasi:

«(4) SrediSnja depozitarna agencija ima pravo na naknadu tro$kova izrade i
dostave izvjeSc¢a u skladu s cjenikom. Podatke o dioniCarima i dionicama iz stavka 3.
ovoga Clanka dioni€ar ne smije priop¢avati niti uciniti dostupnima drugim osobama.».

Dosadasnji stavci 4., 5., 6. i 7. postaju stavci 5., 6., 7.1 8.

Clanak 64.

U Clanku 132. stavak 3. i 4. mijenjaju se i glase:

«(3) lzdavatelji nematerijaliziranih vrijednosnih papira obvezni su srediSnju
depozitarnu agenciju izvijestiti o svim promjenama koje se odnose na
nematerijalizirane vrijednosne papire i ostvarivanje prava iz vrijednosnih papira i to u
roku od najviSe tri dana od dana kada je izdavatelj donio poslovnu odluku o
navedenoj promjeni i ostvarivanju prava iz vrijednosnih papira iz ovoga Clanka.

(4) Podaci o identitetu 10 najvecih vlasnika bilo kojeg vrijednosnog papira i podaci
o koli¢ini vrijednosnih papira u vlasniStvu svakog pojedinog vlasnika (u apsolutnim i
relativnim pokazateljima) moraju biti dostupni javnosti i dnevno obnavljani.».

Clanak 65.

Clanak 133. brise se.

Clanak 66.

Iza Clanka 134. dodaje se novi Clanak 134a. koji glasi
«Clanak 134a.

Odredbe ovoga Zakona koje se odnose na poslove srediSnje depozitarne
agencije s nematerijaliziranim vrijednosnim papirima na odgovaraju¢i se nacin
primjenjuju i na izvedenice.»
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Clanak 67.

Clanak 135. i naslov iznad njega mijenjaju se i glase:
«USTROJSTVO SREDISNJE DEPOZITARNE AGENCIJE
Clanak 135.

(1) SrediSnja depozitarna agencija moZzZe biti osnovana samo kao dioni¢ko
drustvo, Ciji dioni€ari mogu biti ovlastena drusStva, burze i uredena javna trzista,
drustva za upravljanje investicijskim fondovima, banke izdavatelji nematerijaliziranih
vrijednosnih papira te druge pravne osobe koje imaju status cClana srediSnje
depozitarne agencije.

(2) Na stjecanje kvalificiranog udjela u srediSnjoj depozitarnoj agenciji primjenjuju
se odredbe Clanaka 19a. do 19c. ovoga Zakona.».

Clanak 68.

Iza Clanka 135. dodaju se Clanci 135a., 135b., 135c., 135d. i naslovi iznad njih koji
glase:
«TEMELJNI KAPITAL SR[EDISNJE DEPOZITARNE AGENCIJE
Clanak 135a.

(1) Temeljni kapital srediSnje depozitarne agencije mora iznositi najmanje
20.000.000,00 kuna.

(2) Sve dionice srediSnje depozitarne agencije su redovne, glase na ime i izdaju
se u nematerijaliziranom obliku.

(3) Temeljni kapital srediSnje depozitarne agencije mora se u cijelosti uplatiti u
novcu.

(4) Sredstva iz stavka 3. ovoga Clanka ne mogu potjecati iz zajmova ili kredita niti
biti optere¢ena na bilo koji nacin.»

UVJETI ZA CLANA UPRAVE SREDISNJE DEPOZITARNE AGENCIJE
Clanak 135b.

(1) Clan uprave sredi$nje depozitarne agencije moze biti osoba koja ispunjava
slijedece uvjete:

- ima visoku stru¢nu spremu,

- ima odgovarajuce stru¢ne kvalifikacije, sposobnost i iskustvo potrebno za
vodenje poslova,

- nije bila ¢lan uprave u brokerskom drustvu, odnosno trgovackom drustvu
nad kojim je pokrenut steCajni postupak, odnosno oduzeto odobrenje za
rad,

- ispunjava uvjete iz Zakona o trgovackim drustvima za ¢lana uprave,

- nije ¢lan uprave, odnosno prokurist drugog trgovackog drustva.

(2) Pod struénim kvalifikacijama i iskustvom iz stavka 1. podstavka 2. ovoga
Clanka podrazumijeva se najmanje petogodisSnje iskustvo na rukovodecim polozajima
u trgovackom drustvu, odnosno Sest godina iskustva na poslovima koji se mogu
usporediti s poslovima s vrijednosnim papirima.



26

ODOBRENJE ZA CLANA UPRAyE SREDISNJE DEPOZITARNE AGENCIJE
Clanak 135c.

(1) Clanom uprave sredi$nje depozitarne agencije moze biti imenovana osoba
koja dobije odobrenje Agencije za obavljanje funkcije &lana uprave sredi$nje
depozitarne agencije.

(2) Zahtjev za izdavanje odobrenja iz stavka 1. ovoga ¢lanka podnosi nadzorni
odbor srediSnje depozitarne agencije za mandat koji ne moze biti duzi od pet godina.

(3) Zahtjevu iz stavka 2. ovoga Clanka moraju se priloZiti dokazi o ispunjavanju
uvjeta iz Clanka 135b. ovoga Zakona koji ne smiju biti stariji od tri mjeseca osim
dokaza iz stavka 1. podstavka 1. i 2. toga ¢lanka.

(4) Agencija ¢e pravilnikom propisati sadrzaj potrebne dokumentacije, kojom se
dokazuje ispunjavanje uvjeta iz ¢lanka 135b. ovoga Zakona.

(5) Agencija ¢e izdati odobrenje iz stavka 1. ovoga Clanka ako na temelju
dokumenata iz stavka 3. ovoga Clanka odluci da su ispunjeni uvjeti za ¢lana uprave
burze.

(6) Agencija ¢e odbiti izdavanje odobrenja ako iz podataka kojima raspolaze
proizlazi da bi, zbog djelatnosti i poslova kojima se osoba bavi, odnosno zbog
postupaka koje je osoba Cinila, bilo ugrozeno zakonito poslovanje odnosno ako su u
zahtjevu navedeni netoCni podaci.

(7) Odobrenje iz stavka 1. ovoga Clanka prestaje vaZiti ako:

— o0soba u roku od tri mjeseca od primitka odobrenja iz stavkal. ovoga
Clanka ne bude imenovana ili ne stupi na duznost na koju se odobrenje
odnosi,

— osobi prestane funkcija na koju se odobrenje odnosi, s danom prestanka
funkcije,

— osobi istekne ugovor o radu u srediSnjoj depozitarnoj agenciji na koju se
odobrenje odnosi, s danom isteka ugovora.

ODUZIMANJE ODOBRENJA ZA CLANA UPRAVE SREDISNJE DEPOZITARNE
VAGENCIJE
Clanak 135d.

(1) Agencija ¢e oduzeti odobrenje za obavljanje funkcije ¢lana uprave srediSnje
depozitarne agencije u sluc¢aju ako:
1. je odobrenje dobiveno zbog navodenja neistinitih podataka,
2. su prestali postojati uvjeti iz Zakona o trgovackim drustvima za cClana
uprave.

(2) Ako je Clanu uprave oduzeto odobrenje za obavljanje funkcije ¢lana uprave
srediSnje depozitarne agencije ili mu je odobrenje prestalo vrijediti zbog isteka
ugovora o radu, nadzorni odbor srediSnje depozitarne agencije duzan je odmah
razrijesSiti Clana uprave te imenovati novog.».

Clanak 69.

U C¢anku 137. stavku 3. iza rijeCi «pristojbe» dodaju se rijeci «i naknade».
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Clanak 70.

U Clanku 147. stavku 3. podstavku 3. rijeCi «nad osobama iz ¢lanka 12. stavka 1.
toCke 3. ovoga Zakonay briSu se.

Clanak 71.

Clanci 149. i 150. i naslovi iznad njih mijenjaju se i glase:
«NEOVLASTENO KORISTENJE | ODAVANJE POVLASTENIH INFORMACIJA
Clanak 149.

(1) Tko raspolazuéi povlastenim informacijama ucini sljedece:

1. znajuéi za povilastenost tih informacija iskoristi ih da bi stekao ili otudio
vrijednosne papire koji su u prometu na teritoriju Republike Hrvatske ili vrijednosne
papire Sto su ih izdali izdavatelji sa sjediStem u Republici Hrvatskoj, bez obzira gdje
se njima trguje, s ciliem da sebi ili drugome pribavi imovinsku korist ili da drugome
prouzroci Stetu,

2. znajuci za povlastenost tih informacija, bez ovlastenja priop¢€i, preda ili na drugi
nacin ucini dostupnim te informacije i €injenice tre¢cim osobama,

3. znajudi za povlastenost tih informacija, tre¢im osobama preporudi ili ih na drugi
nacin nagovara na trgovanje vrijednosnim papirima na koje se povlastene informacije
odnose u prometu na teritoriju Republike Hrvatske ili vrijednosne papire Sto su ih
izdali izdavatelji sa sjedistem u Republici Hrvatskoj, bez obzira gdje se njima trguje, s
ciliem da sebi ili drugome pribavi imovinsku korist, ili da drugome prouzroc€i Stetu,

4. znajuci o zaprimljenom nalogu za kupniju ili prodaju vrijednosnog papira, kupi ili
proda, odnosno potakne kupnju ili prodaju tog vrijednosnog papira za svoj racun ili
ra¢un druge fiziCke ili pravne osobe,

kaznit e se nov€anom kaznom od najmanje 300 dnevnih dohodaka ili kaznom
zatvora do tri godine.

(2) Ako je kaznenim djelom iz stavka 1. ovoga €lanka pribavljena imovinska korist
ili je drugome prouzro€ena Steta u iznosu vecem od 5.000,00 kuna, pocinitelj ¢e se
kazniti nov€anom kaznom od najmanje 500 dnevnih dohodaka ili kaznom zatvora do
pet godina.

MANIPULIRANJE TRZISTEM | SIRENJE NEISTINITIH INFORMACIJA
Clanak 150.

(1) Tko protivno odredbama clanka 108. ovoga Zakona u namijeri da utjeCe na
povecanje ili smanjenje cijene, stvori privid aktivnog trgovanja i time sebi ili drugome
pribavi imovinsku korist ili drugome prouzroci Stetu na nacin da:

1. sklopi ili izvrSi ugovor o prodaiji ili zamjeni vrijednosnih papira sa svrhom da se
stvori privid da je takav posao sklopljen, iako ne Zeli njegovo izvrSenje,

2. na burzi ili drugom uredenom trziStu da nalog za kupnju ili prodaju nekoga
vrijednosnog papira, znajuéi da je dan ili da ¢e biti dan nalog za prodaju ili kupnju
toga vrijednosnog papira od druge osobe, po cijeni koja je priblizno ista ili ako sam
dade nalog i protunalog,
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3. Siri obavijesti o izdavatelju, vrijednosnim papirima i drugim €injenicama za koje
zna da nisu istinite,

4. da nalog za kupnju ili prodaju jednog ili viSe vrijednosnih papira, koji omogucuje
jednoj ili viSe fizickih ili pravnih osoba da temeljem medusobno uskladenog
djelovanja, oblikuju cijenu jednog ili viSe vrijednosnih papira kako bi utjecali na
povecanje ili smanjenje cijene,

5. objavi i/ili Siri neistinite informacije putem medija ili na drugi nacin, ukljucivo i
Sirenje neprovjerenih glasina i neistinitih ili obmanjujucih vijesti ukoliko je osoba, koja
je Sirila te informacije, znala, ili bi trebali znati, da je informacija bila kriva ili
obmanjujuca,

kaznit ¢e se nov€anom kaznom od najmanje 300 dnevnih dohodaka ili kaznom
zatvora do tri godine.

(2) Ako je kaznenim djelom iz stavka 1. ovoga €lanka pribavljena imovinska korist
ili je drugome prouzroCena Steta u iznosu ve¢em od 5.000,00 kuna, pocinitelj e se
kazniti nov€anom kaznom od najmanje 500 dnevnih dohodaka ili kaznom zatvora do
pet godina.».

Clanak 72.

Iza ¢lanka 150. dodaje se ¢lanak 150a. koji glasi:
«USKLADENO DJELOVANJE RADI STIECANJA PROTUPRAVNE MATERIJALNE
ILI FINANCIJSKE KORISTI

Clanak 150a.

(1) Tko protivno odredbama clanka 108a. ovoga Zakona uskladeno djeluje s
jednim ili viSse sudionika trziSta kapitala, pri kupniji ili prodaji vrijednosnih papira, s
namjerom stjecanja protupravne materijalne ili financijske koristi sebi ili drugima i na
taj nac€in drugome prouzroci Stetu kaznit ce se nov€anom kaznom od najmanje 300
dnevnih dohodaka ili kaznom zatvora do tri godine.

(2) Ako je kaznenim djelom iz stavka 1. ovog Clanka pribavljena protupravna
materijalna ili financijska korist ili je drugome prouzro€ena Steta u iznosu ve¢em od
5.000,00 kuna, pocinitelj ce se kazniti nov€anom kaznom od najmanje 500 dnevnih
dohodaka ili kaznom zatvora do pet godina.».

Clanak 73.
U &lanku 155. stavku 1. to€ci 26. broj ,,3“ zamjenjuje se brojem ,,6“
Tocka 32. mijenja se i glasi:
«32. ovlasteno drustvo i osobe iz Clanka 59. stavka 1. i 2. ovoga Zakona,
postupaju protivho odredbama ¢Clanka 59. ovoga Zakona,».

U tocci 39. iza rijeCi «naloga» dodaju se rijeCi «i/ili knjigu transakcija».

Tocka 55. briSe se.
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Dosada$nje toCke 56. do 73. postaju tocke 55. do 72.
U dosadasnjoj to€ci 62. koja postaje tocka 61. rije€ «dvije» zamjenjuje se rije€ju «tri».

Dosadasnja toCka 63. koja postaje toCka 62. mijenja se i glasi:

«62. burza dopusti uvrstenje vrijednosnih papira u prvu kotaciju, kotaciju za javna
dioni¢ka drustva ili kotaciju za zatvorene investicijske fondove na temelju zahtjeva za
uvrstenje koji je podnijela neovlastena osoba (Clanak 88. stavak 3.),».

Dosada$nja toc¢ka 70. koja postaje toCka 69. mijenja se i glasi:

«69. izdavatelj vrijednosnih papira uvrStenih u prvu kotaciju, kotaciju javnih
dionickih drustava i kotaciju za zatvorene investicijske fondove burze ne izradi, ne
objavi ili ne dostavi burzi izvjeS¢a i podatke propisane odredbama ¢lanka 97. ovoga
Zakona,».

TocCke 74., 75.,76.,77., 78., 79. i 80. briSu se.

Dosadasnje toCke 81. do 104. postaju toCke 74..do 97.
Tocke 105., 106. i 107. briSu se.

Iza dosadasnje toCke 104. koja postaje toCka 97. dodaju se toCke 98. do 117. koje
glase:

«98. propusti obavijestiti Agenciju sukladno odredbama ¢lanka 16a. ovoga
Zakona,

99. u nazivu tvrtke upotrebljava rijeCi ili izvedenice rijeCi «vrijednosnicey,
«vrijednosni papiri», «broker» i druge rijec€i koje upucuju na obavljanje poslova s
vrijednosnim papirima, a nije ovlasteno drustvo,

100. postupi protivno odredbi Clanka 40. stavka 3. ovoga Zakona, protivno
odredbama Clanka 40. stavka 3. ovoga Zakona ne zatrazi prethodnu suglasnost
Agencije za stjecanje udjela u brokerskom drustvu,

101. ¢lanove uprave i rukovoditelje imenuje protivno odredbama clanka 40b.
ovoga Zakona,

102. burza ne primi u Clanstvo ovlasteno drustvo koje ispunjava uvjete iz ovoga
Zakona i uvjete za Clanstvo propisane pravilima burze,

103. ne rasporedi vrijednosne papire ili nov€ana sredstva sukladno Clanku 74.
stavka 5. ovoga Zakona,

104. ulozi nalogodavceva sredstva u oblike imovine suprotno ¢lanku 74. stavka 6.
ovoga Zakona,

105. ¢lanove uprave imenuje protivno odredbama Clanka 76b. ovoga Zakona,

106. stjeCe dionice burze protivho odredbama ¢lanka 80. stavka 3. ovoga Zakona,

107. burza dopusti uvrstenje vrijednosnih papira na burzu protivho odredbama
Clanka 96. ovoga Zakona,

108. ne sastavlja i ne obnavlja redovno popis osoba sukladno odredbi ¢lanka 104.
stavka 5. ovoga Zakona,

109. bez odgode ne izvijesti burzu ili uredeno javno trziste o svim informacijama iz
Clanka 106. ovoga Zakona,
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110. ne propiSe mjere i nacin sprjeCavanja i otkrivanja slu€ajeva manipulacije
trziStem sukladno odredbi ¢lanka 108. stavka 4. ovoga Zakona,

111. obavi transakciju vrijednosnim papirima ili izda nalog za kupnju ili za prodaju
vrijednosnih papira protivno zabranama iz ¢lanka 108. ovoga Zakona,

112. protivho zabrani iz ¢lanka 108. stavka 2. toCke 3. ovoga Zakona objavi ili Siri
neistinite informacije koje utjeCu ili mogu utjecati na obujam trgovanja i cijenu
vrijednosnih papira,

113. javno dionicko drustvo, protivno €lanku 118a. ovoga Zakona, u propisanom
roku ne izvijesti Agenciju i burzu o stjecanju vlastitih dionica,

114. protivho odredbi €lanka 132. stavka 3. ovoga Zakona ne izvijesti sredidnju
depozitarnu agenciju o svim promjenama koje se odnose na nematerijalizirane
vrijednosne papire i ostvarivanje prava iz vrijednosnih papira,

115. srediSnja depozitarna agencija ne ucini dostupnima javnosti podatke na
nacin propisan ¢lankom 132. stavkom 4. ovoga Zakona,

116. ¢lanove uprave imenuje protivno odredbama ¢lanka 135c¢. ovoga Zakona,
117. ne uskladi svoje poslovanje u rokovima i na nacin propisan ¢lankom 78.

ovoga Zakona.».

Clanak 74.

U clanku 156. toCci 1. rijeCi «Clanku 40. stavku 2.» zamjenjuju se rijeCima
«odredbama c¢lanka 40.».

U tocci 4. broj «69» zamjenjuje se brojem «60».
U toCci 5. iza rijeCi: «Clanak 104.» dodaju se rijecCi: «stavak 6.».
Iza toCke 6. dodaju se toCke 6a. i 6b. koje glase:

«6a. ne dostavi obavijest o stjecanju ili otpustanju vrijednosnih papira sukladno
Clanku 105. stavku 5. ovoga Zakona,

6b. izraduje i distribuira javnosti podatke protivho odredbama ¢lanka 105a. ovoga
Zakona,».

Iza toCke 8. dodaju se tocke 9. i 10. koje glase:
«9. propusti obavijestiti Agenciju sukladno odredbama ¢lanka 17. ovoga Zakona,
10. onemoguci pristup cjelokupnoj poslovnoj i drugoj dokumentaciji ili ne da
dodatna objaSnjenja i izvjeS¢a posebnom upravitelju (Clanak 15d).».
Clanak 75.
U cijelom Clanku 158. rijeC «jedne» zamjenjuje se rijeCju «tri».

Clanak 786.

U Zakonu o trzZistu vrijednosnih papira (Narodne novine, broj 84/02) rije¢ «Komisija» u
odgovaraju¢em padezu, zamjenjuje se rije¢ju «Agencija» u odgovarajuéem padeZzu.
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PRIJELAZNE | ZAVRSNE ODREDBE

DONOSENJE PROPISA
Clanak 77.

Agencija je duzna donijeti propise na temelju ovlasti iz ovoga Zakona u roku od
Cetiri mjeseca od dana stupanja na snagu ovoga Zakona.

USKLADIVANJE OVLASTENIH DRUSTAVA, BURZI |
SREDISNJE DEPOZITARNE AGENCIJE
Clanak 78.

(1) Ovlastena drustva koja na dan stupanja na snagu ovoga Zakona imaju
dozvolu Agencije za obavljanje poslova ovlastenog drustva i upisana su u sudski
registar duzna su u roku od Sest mjeseci od dana stupanja na snagu ovoga Zakona
uskladiti poslovanje s odredbama ovoga Zakona.

(2) Burze koje su na dan stupanja na snagu ovoga Zakona osnovane i imaju
dozvolu Agencije za obavljanje poslova burze duzne su u roku od Sest mjeseci od
dana stupanja na snagu ovoga Zakona uskladiti poslovanje s odredbama ovoga
Zakona.

(3) SrediSnja depozitarna agencija duzna je u roku od godine dana od dana
stupanja na snagu ovoga Zakona uskladiti svoje poslovanje s odredbama ovoga
Zakona.

(4) Ovlastena drustva iz stavka 1. ovog &lanka, burze iz stavka 2. ovog Clanka i
SrediSnja depozitarna agencija iz stavka 3. ovog ¢lanka duzni su u roku od mjesec
dana nakon isteka roka za uskladenje Agenciji dostaviti izvjeS¢e o uskladivanju.

(5) Ako ovlasteno drustvo iz stavka 1. ovog €lanka, burza iz stavka 2. ovog €lanka
i SrediSnja depozitarna agencija iz stavka 3. ovog Clanka ne postupi sukladno
odredbama stavka 1. do 4. ovog Clanka, Agencija moze oduzeti dozvolu i pokrenuti
postupak likvidacije.».

STUPANJE NA SNAGU
Clanak 79.

Ovaj Zakon stupa na snagu osmog dana od dana objave u «Narodnim novinamay.
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OBRAZLOZENJE

Uz ¢lanak 1.

Clankom 1. utvrduje se predmet Zakona o trZistu vrijednosnih papira (u daljnjem
tekstu Zakon). Izmjena ovog Clanka predstavlja uskladenje sa Zakonom o Hrvatskoj
agenciji za nadzor financijskih usluga (Narodne novine, broj 140/05), odnosno s
definicijom, nadlezno$¢u i ovlastenjima nadzornog tijela - Hrvatske agencije za
nadzor financijskih usluga.

Uz ¢lanak 2.

Izmjenama i dopunama ¢lanka 2. kao potreba uskladivanja s promjenama koje uvodi
Zakon o Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga (Narodne novine, broj
140/05) definira se «Agencija» kao nadzorno tijelo u smislu ovog Zakona te novi
pojmovi koji su predmet Zakona kao Sto su: brokersko drustvo kao novi
institucionalni ulagatelj, kvalificirani udjel kao odredeni vliasni¢ki udjel, blok transakcija
te izvedenice.

Uz ¢élanak 3.

Ovim c¢lankom mijenja se naslov Glave buduéi da su neki €lanci prestali vaziti
stupanjem na snagu Zakona o Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga
(Narodne novine, broj 140/05) te buduéi da se ista proSiruje dodavanjem novih
Clanaka ovim izmjenama i dopunama koji su i sadrzajno drugaciji.

Uz ¢lanak 4.

Izmjenama Clanka 14. koji utvrduje ovlastenja Agencije u provodenju postupka
nadzora provodi se daljnje uskladenje sa Zakonom o Hrvatskoj agenciji za nadzor
financijskih usluga.

Stavak 3. definira postupak nadzora, njegovo pokretanje i nacin provodenja te
predlozenom izmjenom pojednostavljuje postupak pokretanja nadzora.

Uz ¢lanak 5.

Kako je dosadasSnja nadzorna praksa pokazala, sadasnje nadzorne mjere u nekim
sluajevima nisu bile dostatne za sprjeCavanje nezakonitosti na trziStu, a posebno za
zastitu interesa korisnika financijskih usluga i investitora. U tu svrhu, u ¢lanku 15.
Zakona, proSirene su postoje¢e i uvedene nove mjere, i to: zabrana raspolaganja
imovinom ovlastenog drustva, izvanredna revizija poslovanja ovlastenog drustva radi
vjerodostojnog uvida u stvarno financijsko stanje istog te imenovanje posebne
uprave radi zastite imovine i interesa investitora, a Sto je pravni standard u
usporedenim pravnim sustavima kao $to su na primjer Ceska i Poljska.

Uz ¢lanak 6.

U cilju zastite investitora, klijenata i vjerovnika u slu¢aju kad brokersko drustvo ne
moze podmirivati svoje obveze dakle postane nelikvidno i insolventno ili je o€ito da
su radi nesavjesnog poslovanja ugrozeni interesi investitora, klijenata i vjerovnika,
bilo je potrebno propisati uvodenje posebne uprave jer samo oduzimanje dozvole nije
uvijek dovoljna i efikasna mjera. U tu svrhu su utvrdeni novi Clanci 15a. do 15d.
Clankom 15a. propisan je postupak imenovanja posebne uprave. Clankom 15b.
propisuje se zabrana sukoba interesa kod posebnog upravitelja. Clankom 15c. i 15d.



33

mjere koje je posebni upravitelj ovlasten poduzimati radi zastite interesa investitora,
klijenata ili vjerovnika, te nacin njegova postupanja.

Uz ¢lanak 7.

Ovim ¢lankom dodaje se Clanak kojim se uspostavlja sprje€avanje sukoba interesa u
postupcima koji se vode pred Agencijom. Propisuje se obveza obavjeScivanja
Agencije o sukobu interesa svim nadziranim osobama, strankama koje sudjeluju u
postupcima pred Agencijom, njihovim pravnim zastupnicima, opunomocenicima i
savjetnicima, kao i savjetnicima tijela drzavne i javne vlasti, a u slu€aju preuzimanja
zastupanja drugih pravnih i fizickih osoba u postupcima protiv Agencije. Stavkom 3.
istog ¢lanka posebno je propisano ovlastenje Agencije da javno objavljuje obavijesti
iz ovog Clanka, €ime se u cijelosti omogucuje pravo na pristup informaciji i dosljedno
se provodi nacelo transparentnosti.

Uz ¢lanak 8.

Izmjena i dopuna Clanka 18. u svrhu je uskladenja sa Zakonom o Hrvatskoj agenciji
za nadzor financijskih usluga, a s obzirom na unutarnje ustrojstvo Agencije i nacin
donoSenja odluka unutar iste.

Uz ¢lanak 9.

Izmjena u stavku 1. ¢lanka 19. Zakona izvrSena je u svrhu ispravka naziva zakona
koji regulira preuzimanje dionickih drustava.

Izmjena u stavku 2. posljedica je prestanka vaZenja odredbi Clanka 12. Zakona o
trzistu vrijednosnih papira.

Uz ¢lanak 10.

Ovim ¢lankom dodaje se nova glava kojom se ureduje problematika kvalificiranih
udjela radi potrebe kontrole nad vlasnicima tih udjela. Nadalje, utvrdeni su zahtjev
Agenciji za stjecanje kvalificiranog udjela, obijanje istog te pravne posljedice
stjecanja temeljem kojih osoba posredno ili neposredno stjeCe kvalificirani udjel u
brokerskom drustvu, burzi ili srediSnjoj depozitarnoj agenciji bez prethodnog
dobivanja odobrenja s ciljiem ograniCavanja sudjelovanja takve osobe u njihovom
upravljanju.

Uz ¢élanak 11.

Izmjena clanka 21. stavka 1. podstavka D. toCke1. izvrSena je radi boljeg
razumijevanja odredbe s obzirom da je dosadasSnja odredba bila neprecizna i
omogucavala razliita tumacenja.

Brisanje jedinstvenog maticnog broja gradana izvrSeno je zbog uskladenja s
propisima o zastiti osobnih podataka.

Uz ¢lanak 12.

Izmjena stavka 6. Clanka 22. predloZena je radi uskladenja s odredbama Zakona o
op¢em upravnom postupku s obzirom da je dosadasSnja odredba u praksi
ograni¢avala Agenciju u postupanju po neurednom zahtjevu podnositelja.

Uz ¢élanak 13.
Dopunom ¢lanka 33. njegova primjena proSiruje se i na izvedenice sukladno
prijedlozima ovog Nacrta prijedloga te se dodavanjem rijeCi «Hrvatska banka za
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obnovu i razvitak» vrijednosni papiri iste stavljaju u ravnopravan polozaj s
vrijednosnim papirima Republike Hrvatske i Hrvatske narodne banke.

Uz ¢lanak 14.
Dopunama c¢lanka 34. poslovi s vrijednosnim papirima pro$iruju se na upravljanje
portfeljem druge imovine koja se uvodi u Zakon ovim Nacrtom prijedloga.

Uz ¢lanak 15.
Ovim ¢lankom dodaje se novi Clanak koji utvrduje odgovarajucu primjenu odredbi
Zakona na izvedenice, sukladno uvodenju novog pojma ovim Nacrtom prijedloga.

Uz ¢lanak 16.

Clankom 35. propisano je da poslove s vrijednosnim papirima mogu kao djelatnost
obavljati samo ovlastena drusStva, koja se u pravnom obliku pojavljuju kao brokersko
drustvo (pravna osoba registrirana za obavljanje ovih poslova) ili banka u okviru
registrirane djelatnosti, slijedom Cega je dopunom tog Clanka utvrdeno dopustenje
koridtenja rijeci ili izvedenica rijeCi «vrijednosnice», «vrijednosni papiri», «broker» i sl.
u nazivu tvrtke samo navedenim drustvima.

Novim stavkom 4. istog €lanka propisno je ovlastenje nadzornom tijelu posebnim
pravilnikom propisati nacin i uvjete obavljanje poslova posebne burzovne trgovine,
tzv. market making s obzirom na sloZenost obavljanja istih i njihovu kontrolabilnost.

Uz ¢élanak 17.

Dopunom clanka 39. propisano je ovlastenje nadzornog tijela posebnim pravilnikom
propisati tehniCke i organizacijske uvjete za obavljanje poslova s vrijednosnim
papirima unutar banke. Dosadasnja je praksa pokazala da neke banke nisu imale
odvojene poslove s vrijednosnim papirima kada posluju kao ovlasteno drustvo. Ovim
pravilnikom wuredio bi se i postupak provjere kadrovske i organizacijske
osposobljenosti za obavljanje ovih poslova.

Uz ¢lanak 18.

Dopunom c¢lanka 40., za brokerska drustva, propisuje se primjena odredbi koje
propisuju nacin stjecanja kvalificiranog udjela u brokerskom drustvu, kao i nacin
svakog daljnjeg stjecanja preko praga od 20, 33 ili 50% udjela u kapitalu ili glasackim
pravima brokerskog druStva od strane imatelja kvalificiranog udjela i posljedice
stjecanja kvalificiranog udjela suprotno odredbama ovog Zakona.

Svrha ove dopune je zabrana vlasni¢ke povezanosti i ograni¢avanje stjecanja dionica
ili udjela u brokerskom drustvu, ¢ime se onemogucuju zloupotrebe unutar financijske
grupe istog osnivaca ili vlasnika kao i moguénost dogovaranja cijene.

Navedene dopune ucinjene su u cilju uskladenja propisa s pravnom steCevinom
Europske unije.

Uz ¢élanak 19.

Ovim ¢lankom dodaju se ¢lanci koji utvrduju uvjete za ¢lana uprave i rukovoditelja
ovlastenog drustva, odobrenje Agencije kao i razlozi zbog kojih ¢e Agencija oduzeti
vec izdano odobrenje za Clana uprave i rukovoditelja ovlastenog drustva.

Isto je propisano radi osiguranja stru¢nog i kompetentnog vodenja i upravljanja
drusStvom.

Takoder, navedene dopune ucinjene su u cilju uskladenja propisa s pravnhom
steCevinom Europske unije.



35

Uz ¢élanak 20.

Clanak 42. propisuje dodatne uvjete koje drustvo mora ispuniti u cilju ishodenja
dozvole za obavljanje poslova s vrijednosnim papirima te navodi dokumentaciju koju
je potrebno priloziti zahtjevu za izdavanje dozvole.

Isti je dopunjen dodavanjem novih uvjeta za izdavanje dozvole.

Dodavanje uvjeta o dokazivanju uplate naknade, u stavku 3. to¢ka 8. ovog €lanka,
temelji se na odredbi Clanka 20. stavak 1. alineja 3. Zakona o Hrvatskoj agenciji za
nadzor financijskih usluga.

Clanak 21.

Clankom 44. taksativno navedeni razlozi za odbijanje zahtjeva za izdavanje dozvole
za obavljanje poslova s vrijednosnim papirima ovlastenom drustvu.

Primjenom postojeceg Zakona o trziStu vrijednosnih papira, pokazalo se da postojeca
zakonska regulativa ne raspolaze dovoljnim mjerama za provjeru, odluku pa i
odbijanje zahtjeva za izdavanje dozvole, osim isklju€ivo iz formalnih i statusnih
razloga (npr. nedostatan kapital ili odredbe statuta ili drustvenog ugovora koje su u
suprotnosti sa Zakonom). Dodanom odredbom omogucava se odbiti zahtjev ako
postoje okolnosti koje ukazuju na prijetnju za solidno i pazljivo obavljanje poslova i
upravljanje drustvom, a ti€u se zaposlenika, odgovornih osoba i dioniCara ili
udjelicara u ovlastenom drustvu, Cime se Zeljelo pokriti postojecu pravnu prazninu i
omoguciti provjeru uvjeta za solidno i paZljivo vodenje drustva, $to je standard, pa
ovaj Clanak predstavlja i uskladuje s pravhom steCevinom Europske unije, a sve u
cilju dodatne zastite interesa korisnika financijskih usluga.

Uz ¢lanak 22.

Clankom 46. utvrduje se najnizi iznos temeljnog kapitala brokerskog drustva. Clanak
je dopunjen na nacin da sredstva za stjecanje udjela/dionica ne smiju potjecati iz
zajmova ili kredita, niti biti opterecena na bilo koji nacin.

Uz ¢lanke 23. i 24.
Izmjena Clanaka 48. i 51. izvrSene su u svrhu ispravaka postojeceg teksta Zakona, a
s ciliem izjednaCavanja statusa ovlastenih drustava, kako brokerskih, tako i banaka.

Uz ¢lanak 25.

Stavak 1. €lanka 52. dopunjen je novim razlozima za oduzimanje dozvole za
obavljanje poslova s vrijednosnim papirima ovlastenom drustvu.

lzmjena roka u kojem ovlasteno drustvo ne moze zatraziti ponovno izdavanje dozvole
iz stavka 3. istog Clanka predvidena je iz razloga Sto se postojeCa zakonska
regulativa pokazala nedostatnom, te se svrha koja se oduzimanjem dozvole Zeljela
postici nije ostvarivala, ponajprije zbog kratkoce roka.

Izmjena stavka 5. ima za cilj jasnije definiranje opsega zabrane obavljanja poslova.
Izmjenom stavka 6. proSireno je uvjetno oduzimanje dozvole na sve razloge iz stavka
1. ovog €lanka, ali samo u slu€aju postojanja izrazito olakotnih okolnosti, $to se u
praksi pokazalo potrebnim i opravdanim.

Uz ¢lanak 26.

Dodavanje uvjeta o dokazivanju uplate naknade, u stavku 1. toCci 7. Clanka 55.
Zakona, temelji se na odredbi Clanka 20. stavak 1. alineja 3. Zakona o Hrvatskoj
agenciji za nadzor financijskih usluga.
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Izmjena stavka 2. istog ¢lanka izvrSena je iz razloga $to se u praksi pokazala potreba
priznati svjedodzbe o poloZzenom ispitu za brokera ili investicijskog savjetnika izdane
od inozemnih nadleznih tijela, a ne dozvole za obavljanje poslova, buduci da ce
dozvolu izdati Agencija tek po provedenom postupku.

Uz ¢lanak 27.

Izmjena clanka 56. uCinjena je kako bi se na izdavanje dozvole brokeru i
investicijskom savjetniku na odgovarajuci nacin primjenjivale i odredbe o odbijanju
zahtjeva.

Uz ¢lanak 28.

Kako su ovlaStena drustva, burze i investitori pokazali velik interes za obavljanje
poslova posebne burzovne trgovine iz ¢lanka 34. tocka 4. Zakona, a s obzirom na
specificnost obavljanja tih poslova, potrebo je predvidjeti iznimku koja je predlozena
izmjenom u stavku 1. Clanka 57., dok bi se ostale pojedinosti uredile pravilnikom
(dopune cClanka 35. stavak 4.).

Izmjena u stavku 3. Clanka 57. predstavlja propisivanje mogucnosti obavljanja
poslova ovlastenog druStva samo u podruznicama, a ne i u uredima drustva, a s
ciliem bolje kontrole i onemogucavanja zloupotreba.

Uz ¢élanak 29.

Izmjene stavka 1., Clanka 58. preciznije utvrduju propisani razlog kao i dodatni razlog
za oduzimanje dozvole brokeru ili investicijskom savjetniku dok je novim stavkom 2.
predvideno da osoba u roku od 5 godina ne moZzZe zatraziti ponovno izdavanje
dozvole. Ova dopuna predloZena je buduéi da se postojeCa zakonska regulativa
pokazala nedostathom, te se svrha koja se oduzimanjem dozvole Zeljela postici nije
ostvarivala, ponajprije zbog nemoguénosti odredivanja ovakvog roka.

Uz ¢élanak 30.

Clanak 59. je dio Zakona koji govori o pravima i obvezama u zasnivanju i izvr$avanju
poslova s vrijednosnim papirima. Kako postojeCa zakonska rjeSenja nisu dostatno
definirala duznosti ovlastenih drustava u njihovom odnosu prema nalogodavcima,
kupcima i prodavateljima vrijednosnih papira i korisnicima investicijskih usluga, sto je
pokazala dosadasnja praksa, dopunom ovih odredbi preciziraju se obveze ovlastenih
druStava i prava nalogodavaca, S$to takoder predstavlja i uskladenje s pravnom
steCevinom Europske unije. In concreto, to se odnosi na obvezu ovlastenog drustva
upoznati ulagatelja sa svim poslovima koje obavlja i rizicima ulaganja pri ¢emu mora
voditi raCuna o ulagateljevom znanju i iskustvu, financijskoj situaciji i ulagackim
cilievima, a sve sa ciliem da mu drustvo ponudi odgovarajuée usluge i proizvode.
Novim stavkom 5. ovog €lanka definira se sprjeCavanje sukoba interesa, te nastoji
sukob interesa (izmedu ovlastenog drustva, njegove uprave, rukovoditelja,
zaposlenika, udjeliCara/dioni¢ara te klijenata) svesti na minimum. PojaCana kontrola
poslovanja ovlastenih drustava, u ovom smislu, posti¢i ¢e se i definiranjem pravila
koja moraju donijeti ovlaStena drustva uz suglasnost Agencije, a takoder i
ovlastenjem Agencije da pravilnikom dodatno propiSe nacine sprjeCavanja sukoba
interesa i razvrstavanja klijenata prema njihovom znanju, iskustvu, ulagackim
cilievima i financijskim mogucnostima, te organizacijske uvjete kojima drustva moraju
udovoljavati prilikom osnivanja i tijekom cjelokupnog razdoblja u kojem obavljaju
poslove s vrijednosnim papirima.
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Uz ¢lanak 31.

Izmjenom cClanka 60. produzuje se rok u kojem se Agencija duzna ocCitovati na
zaprimljeni tekst oglasa za objavu ponude ovlastenih drustava s obzirom da se, zbog
potrebe sveobuhvatne analize predmetne materije, dosadasnji propisani rok u praksi
pokazao prekratkim, a produzenje istog ne bi se negativno odrazilo niti na ovlastena
drustva, niti na korisnike njihovih usluga.

Uz ¢lanak 32.

Izmjenama ¢lanka 63. odvaja se obavljanje poslova s vrijednosnim papirima iz ¢lanka
34. toCke 1. do 2., od poslova iz toCke 4. istog €lanka (poslovi posebne burzovne
trgovine) ovog Zakona. S tim u svezi predvida se, uz obvezatno vodenje knjige
naloga obvezno vodenje knjige transakcija.

Postojec¢im zakonskim rjeSenjima nisu bili predvideni posebni uvjeti za izvrSenje
transakcija velikih vrijednosti, a Sto se u praksi pokazalo potrebnim. Stoga su ovim
izmjenama i dopunama definirane blok transakcije u smislu transakcija velike
vrijednosti, te je predvideno donosSenje pravilnika o posebnim uvjetima za izvrSenje
istih kao i suglasnost Agencije na raCunalni program za vodenje knjige naloga i knjige
transakcija.

Uz ¢lanak 33.

Izmjena u Clanku 67. predloZena je uvazavajuéi Cinjenicu da se, od stupanja na
shagu ovog Zakona, rok namire u srediSnjoj depozitarnoj agenciji skratio sa 4 na 3
dana.

Uz ¢lanak 34.

Postoje¢im zakonskim rjeSenjima ovlaStena druStva prilikom obavljanja poslova
upravljanja portfeliem za raCun nalogodavca, nisu bila u mogucnosti kupnju ili
prodaju vece koliine vrijednosnih papira vrednovati za sve nalogodavce po istoj
cijeni. Definiranjem zbirnog naloga, izmjenama u Cclanku 74., omogucava se
ravnopravan polozaj svih nalogodavaca, obuhvacenih zbirnim nalogom.

Uz ¢lanak 35.

Svrha izmjena Clanka 75. je preciznije utvrdivanje odredbe €lanka kao i priznavanje
stanovitih razlika izmedu poslova trgovanja vrijednosnim papirima i poslova
upravljanja portfeljem vrijednosnih papira, a koje proizlaze iz izmjena Clanka 74.
Zakona.

Uz ¢lanak 36.

Ovim ¢lankom Nacrta prijedloga dodaju se ¢lanci koji utvrduju uvjete za ¢lana uprave
burze, odobrenje Agencije kao i razlozi zbog kojih ¢e Agencija oduzeti ve¢ izdano
odobrenje za ¢lana uprave burze.

Isto je propisano radi osiguranja stru¢nog i kompetentnog vodenja i upravljanja
burzom.

Takoder, navedene dopune ucCinjene su u cilju uskladenja propisa s pravnhom
steCevinom Europske unije.

Uz ¢élanak 37.
Izmjena Clanka 78. posljedica je predloZzenih izmjena koje se odnose na uvodenje
izvedenica i odvajanje dioniarstva od ¢lanstva na burzi.
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Uz ¢lanak 38.

PostojeCa zakonska regulativa ograniCavala je vlasniStvo nad burzom samo na
ovlastena drustva i pravne osobe zateCene u vlasnickoj strukturi prilikom donoSenja
Zakona. Pored toga, Zakon je vezao dioniCarstvo uz Clanstvo na burzi, Sto se u
praksi pokazalo neprovedivim u odnosu na funkcioniranje burze kao trgovackog
drustva te diskriminiraju¢im u odnosu na potencijalne ulagace.

PredloZenim izmjenama i dopunama ¢lanka 80. omogucen je ulazak u vlasnicku
strukturu burze, pored ovlastenih drusStava i banaka, i druStvima za upraviljanje
investicijskim i mirovinskim fondovima, drustvima za osiguranje, kao i izdavateljima
vrijednosnih papira uvrstenih na burzu.

Razlozi za to su, osim gore navedenih razloga, i uskladenje sa pravnom steCevinom
Europske unije, te potreba samih investitora.

Nadalje, ovim izmjenama i dopunama omoguceno je i stranim ovlastenim drustvima,
druStvima za upravljanje investicijskim i mirovinskim fondovima i drustvima za
osiguranje, stjecanje dionica burze, a $to je u skladu s direktivom Europske unije o
slobodi kretanja kapitala.

Iznimno, omoguceno je stjecanje dionica i drugim domaéim i stranim pravnim
osobama, uz prethodnu suglasnost Agencije, ¢ime se postize ravnopravnost na
trzistu.

Dokazivanjem podrijetla novca i zabranjivanjem koriStenja sredstava koja potjecCu iz
kredita ili zajmova, osigurava se bonitet ulagaca.

Iz razloga vlasni¢ke povezanosti, a radi sprjeCavanja utjecaja financijskih grupa,
stvaranja oligopola, netransparentnog poslovanja, disperzije vlasniStva radi
ravnopravnog pristupa svim zainteresiranih institucijama trziSta kapitala, ovim se
izmjenama i dopunama uvodi ograniCenje prema kojem, osim u opravdanim
slu¢ajevima, niti jedan dioniCar burze ne moze imati viSe od 10% udjela u kapitalu ili
glasaCkim pravima burze, kao i ograni¢enje prema kojem dioni€ari koji nisu ovlastena
drustva ili banke ne mogu imati ukupno vise od 50% udjela u kapitalu ili glasackim
pravima. U skladu s tim, udjeli u kapitalu ili glasackim pravima koje drze povezane
osobe grupe, holdinga ili koncerna, smatraju se udjelom koji drzi ista grupa, holding ili
koncern.

Svako stjecanje mimo suglasnosti Agencije ima za posljedicu niStavost pravnog
posla i suspendira ostvarivanje glasackih prava.

Uz ¢élanak 39.

S obzirom na znacaj burze za trziste, te Cinjenicu da se proSiruje krug osoba koje
mogu biti dioniCari burze, izmjenom clanka 81. povec¢ani su kapitalni zahtjevi te je
propisana visina temeljnog kapitala od najmanje 40 milijuna kuna. Nadalje, uvedeno
je da kapital ne smije potjecati iz zajmova ili kredita.

Izmjene odredbe o temeljnom kapitalu burze odnose njegovo povecanje, skladne su
Zakonu o trgovackim drustvima.

Uz ¢élanak 40.

Dopuna Clanak 82., stavka 1., izvrSena je s obzirom na Cinjenicu da cjenik burze
znacajno utjeCe na trziste u cjelini, pa je stoga nuzno da isti odobri Agencija, a ¢ime
se dodatno izjednacCava i polozaj na trzistu burzi i srediSnje depozitarne agencije.
Dodavanje uvjeta o dokazivanju uplate naknade u stavku 3. istog Clanka, temelji se
na odredbi Clanka 20. stavak 1. alineja 3. Zakona o Hrvatskoj agenciji za nadzor
financijskih usluga.
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Uz ¢lanak 41.
Izmjena €lanka 86. izvrSena je u svrhu ispravaka postojeeg teksta Zakona, s ciljem
izjednaCavanja statusa ovlastenih drustava, kako brokerskih, tako i banaka.

Uz ¢lanak 42.

PostojeCim zakonskim rjeSenjem zatvoreni investicijski fondovi smatrali su se javnim
dioni¢kim drustvima u smislu ovog Zakona, ako su ispunjavali uvjete propisane
Clankom 114. Zakona. DonoSenjem Zakona o investicijskim fondovima, kojim se
uskladilo poslovanje investicijskih fondova s direktivama Europske unije (tzv. UCITS),
zauzeo se stav da zatvoreni investicijski fondovi, iako po svojoj prirodi dioni¢ka
drustva, nisu po svojoj biti javna dioniCka drustva niti ima smisla objavljivati ponudu
za preuzimanije istih, jer je svrha preuzimanja upravljanje nekim dioni¢kim drustvom,
Sto se u predmetnom slu€aju ne bi ostvarivalo.

Potrebno je naglasiti da se izuzimanjem zatvorenih investicijskih fondova iz pojma
javnih dionic¢kih drustava, nikako nece izgubiti na transparentnosti istih, a time, i na
transparentnosti i zastiti ulagatelja, buduci da je novim Zakonom o investicijskim
fondovima propisana obveza njihovog uvrstenja na kotaciju burze, kao i obveza
objavljivanja financijskih i poslovnih izvjeSc¢a.

Slijedom navedenog, izmjena i dopuna ¢lanka 88. predvida obvezu burzi da propisSu
posebne uvjete za kotaciju za zatvorene investicijske fondove, koji su do sada imali
obvezu biti uvrsteni na kotaciju javnih dioni¢kih drustava.

Uz ¢lanak 43.

Sukladno novinama koje se uvode ovim izmjenama i dopunama, ovim ¢lankom
proSiruje se Clanak 89. propisivanjem uvjeta za uvrstenje izvedenica u kotaciju burze
kao i ovlastenje Agencije o propisivanju bitnih obiljezja izvedenica prie njihova
uvrstavanja u kotaciju.

Uz ¢lanke 44. i 45.
Izmjenama i dopunama naslova Clanaka 92. i 93. Zakona isti se uskladuju s
tekstovima samih ¢lanaka.

Uz ¢lanak 46.

Dopunom Clanka 95. vrijednosni papiri Hrvatske banke za obnovu i razvitak stavljaju
se u ravnopravan poloZaj s vrijednosnim papirima Republike Hrvatske i Hrvatske
narodne banke.

Uz ¢lanak 47.

S obzirom da su, izmjenama cClanka 114. Zakona, zatvoreni investicijski fondovi
izuzeti od primjene odredbi tog ¢lanka, a kako bi se osigurala transparentnost pri
uvrStenju i trgovanju vrijednosnim papirima ovih izdavatelja, predvideno je
objavljivanje podataka pri njihovom uvrstenju u kotaciju burze.

Izmjenom c¢lanka 96. preciznije se odreduju podaci koje su zatvoreni investicijski
fondovi duzni objaviti prilikom uvrStenja u kotaciju burze.

Uz ¢lanak 48.

Izmjenama cClanka 97. obveza javnog izvjeScivanja proSirena je i na izdavatelje
vrijednosnih papira uvrStenih na kotaciju javnih dionickih druStava i kotaciju za
zatvorene investicijske fondove. Takoder, propisan je dodatni opseg podataka koje
su izdavatelji vrijednosnih papira uvrStenih na burzi obvezni objavljivati, Cime se
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zakonska regulativa ujedno uskladuje s pravnom steCevinom Europske unije, te
ujedno omogucava vecu zastitu interesa korisnika investicijskih usluga.

Izmjenom stavka 2. dano je ovlastenje nadzornom tijelu da posebnim pravilnikom
propiSe dodatne podatke koje su izdavatelji obvezni objavljivati, te rokove i nacin
objavljivanja istih.

Uz ¢lanak 49.

Odredbe Clanka 99. definiraju i reguliraju rad uredenih javnih trzista te je cilj izmjena i
dopuna istog ¢lanka uvesti kriterije za osnivanje i rad uredenih javnih trzista, te staviti
u ravnopravan odnos osnivanje burzi i uredenih javnih trZiSta. |z tog razloga,
predlozen je najnizi iznos temeljnog kapitala i za uredena javna trzista, te isti kriteriji
koji se odnose na novCana sredstva koja se moraju uplatiti u temeljni kapital burze.

Uz ¢lanak 50.

Izmjenama ¢lanka 102., brokerska drustva stavljena su u ravnopravan status prilikom
trgovanja duzni¢kim vrijednosnim papirima, s ostalim institucionalnim ulagateljima u
smislu ovoga Zakona (domadi ili strani investicijski fond, mirovinski fond, banka,
drustvo za osiguranje, kao i ostale pravne osobe kojima takav status odobri Agencija
temeljem njihovog iskustva u ulaganju i trgovanju vrijednosnim papirima).

Uz ¢élanak 51.

Izmjenom c¢lanka 103. Zakona proSiruje se definicija povlastene informacije, a s
ciliem uskladenja s pravnom ste€evinom Europske unije.

Clanak 104., takoder je izmijenjen, te se u njemu navode sve osobe za koje se
smatra da bi mogle raspolagati povlastenim informacijama, te obveza istih da na
zahtjev Agencije dostave sve zatrazene podatke glede povlastenih informacija. Uvodi
se obveza izdavatelja i ovlastenih druStava izradivanja i redovitog obnavljanja popisa
osoba kojima su dostupne povlastene informacije.

Clankom 105. navode se zabrane odavanja i koridtenja povlastenih informacija. Rok
za izvjeSCivanje Clanova uprave, nadzornih tijela i drugih odgovarajucih tijela
izdavatelja o stjecanju ili otpuStanju vrijednosnih papira izdavatelja, skracen je sa 15
na 5 dana u cilju transparentnog izvjescivanja javnosti.

Budu¢i da se postoje¢a zakonska regulativa u praksi pokazala neadekvatnom,
predlozenim se izmjenama dodatno reguliraju uoCeni nedostaci, paralelno
uskladujuc¢i s pravhom steCevinom Europske unije.

Uz ¢élanak 52.

Odredbama novog €¢lanka 105a. regulira se pravilno i potpuno predstavljanje svih
informacija kod izrada i distribuiranja istrazivanja, studija, ocjena, preporuka i
predlaganja investicijskih strategija. PostojeCa zakonska regulativa nije poznavala
ovu materiju, Sto se u praksi pokazalo izuzetno manjkavim.

Uz ¢élanak 53.

PostojeCa zakonska rjeSenja pokazala su se u praksi neodgovaraju¢ima, pa se
predlozenim izmjenama pokriva pravna praznina i istodobno uskladenje s pravnhom
steCevinom Europske unije.

Obveze izdavatelja iz ¢lanka 106. Zakona nadopunjene su na nacin da izdavatelj
viSe ne izvjeS€uje javnost, veC burzu ili uredeno javno trziSte. lzdavatelju nije
dopusteno izvjeSc€ivati javnost o materijalnim cCinjenicama u okviru promidzbenih
aktivnosti, te svaku znacCajnu promjenu u svezi materijalnih Cinjenica, koje su vec¢
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javno objavljene, mora javno objaviti na isti naCin na koji je objavljena izvorna
informacija.

Izmjene €lanka 107. odnose se na mogucnost nadzornog tijela da rok na koji ono
moze osloboditi izdavatelja obveze objavljivanja odredi po svakom pojedinom
slucaju, te kao takve predstavljaju uskladenje s pravnom ste¢evinom Europske unije.

Uz élanak 54.

Odredbama novog Clanka 107a. predvida se da ¢e Agencija donijeti pravilnik u kojem
Ce propisati dodatne kriterije i mjere s ciliem sprje€avanja zlouporabe povilastenih
informacija.

Uz ¢lanak 55.

Izmjene ¢lanka 108. predlozene su s ciliem uskladenja s pravnom steCevinom
Europske unije. Utvrdena je obveza burzama i uredenim javnim trziStima da propiSu
mjere i nacin sprjeCavanja i otkrivanja sluCajeva manipuliranja trzistem te dano
ovlastenje Agenciji da pravilnikom propiSe dodatne mjere za spreCavanje
manipulacije trzistem.

Uz ¢élanak 56.

Izmjena Clanka 109. predlaze se iz razloga Sto postojeCa zakonska regulativa nije
poznavala ovu materiju, $to se u praksi pokazalo izuzetno manjkavim jer je uoCeno
manipuliranje trziStem na nacin uskladenog djelovanja radi stjecanja protupravne
materijalne ili financijske koristi.

Uz ¢élanak 57.

Ovim c&lankom predlaze se dopuna ¢lankom 110a. kojim su regulirani izuzeci od
primjene odredbi ove glave Zakona. Iznimke su vezane uz vodenje monetarne
politike, teCajne politike i politike upravljanja javnim dugom.

Uz ¢lanak 58.

PostojeCcom zakonskom regulativom, zatvoreni investicijski fondovi smatrali su se
javnim dioni¢kim drustvima ako su ispunjavali uvjete navedene za takva druStva
propisane Zakonom. DonoSenjem Zakona o investicijskim fondovima, kojim je
olakSan razvoj fondovske industrije uz istodobno pojacavanje nadzora nad istom,
pojavila se potreba u praksi za izuzimanjem zatvorenih fondova (s javhom ponudom)
iz regulative javnih dioni¢kih drustava, posebice u dijelu koji se odnosi na obvezu
objavljivanja ponude za preuzimanje.

lzuzimanjem zatvorenih investicijskih fondova iz regulative javnih dioni¢kih drustava
nece se izgubiti na transparentnosti istih, kao niti na zastiti ulagatelja, buduéi da je i
novim Zakonom o investicijskim fondovima propisana obveza istih za uvrStenjem na
kotaciju burze kao i obveza objavljivanja financijskih i poslovnih izvjeSca.

Slijedom navedenog, kao posljedica uskladivanja sa Zakonom o investicijskim
fondovima, izmjenom ¢lanka 114. utvrduje se dodatni izuzetak koji se odnosi na
zatvorene investicijske fondove, takoder i burze i uredena javna trzista.

Uz ¢lanke 59. do 62.
PredloZenim izmjenama i dopunama clanaka 115., 117., 118. Zakona vezane uz
izvjeS€ivanje javnosti o promjenama u strukturi dioniCara i drugim obvezama
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izvjeSc¢ivanja izvrSava se uskladivanje zakonodavne regulative s pravhom steCevinom
Europske unije.
Dodan je novi ¢lanak 118a. Cija je svrha postizanje transparentnosti kod stjecanja
vlastitih dionica.

Uz ¢lanak 63.

Izmjenom ¢lanka 131. Zakona jasno bi se odvojila mogu¢nost samo uvida u podatke
od mogucnosti izrade i dostave izvjeS¢a u skladu sa cjenikom srediSnje depozitarne
agencije, $to je do sada u praksi zbog nepreciznosti odredbe predstavljalo
nejasnocu.

Uz ¢lanak 64.
Izmjenom ¢lanka 132. preciznije se odreduju podaci dostupni javnosti te obveza
dnevne objave istih u svrhu transparentnijeg izvjeSc¢ivanja javnosti.

Uz clanak 65.
Clanak 133. predlaze se brisati radi uskladivanja sa izmjenama i dopunama Zakona
o trgovackim drustvima koje su u primjeni od 01. sijeCnja 2004. godine.

Uz ¢lanak 66.

Ovim ¢lankom uvodi se €lanak 134a. kojim se utvrduje obveza srediSnje depozitarne
agencije na odgovarajucu primjenu Zakona i na poslove s izvedenicama koje se
uvode ovim Nacrtom prijedloga.

Uz ¢élanak 67.

Ovim c¢lankom provode se odredene izmjene Clanka 135. o ustrojstvu SrediSnje
depozitarne agencije sukladno zahtjevima direktiva Europske unije o slobodi kretanja
kapitala. Takoder, uvodi se obveza primjene odredbi ovoga Zakona kojima se
regulira kvalificirani udjel, a s ciliem uspostavljanja kontrole nad imateljima istog.

Uz ¢lanak 68.

PostojeCa zakonska regulativa bila je manjkava u dijelu odredivanja temeljnog
kapitala sredidnje depozitarne agencije. Stoga je istu trebalo dopuniti odredbom o
najmanjem iznosu temeljnog kapitala, obvezi njegove uplate u novcu te zabranom
njegova potjecanja iz kredita ili zajmova kao $to je napravljeno i kod burzi i uredenih
javnih trzista. Propisivanje takvih odredbi predloZeno je dodavanjem novog Clanka
135a.

Nadalje, dodaju se ¢lanci o uvjetima za Clana uprave srediSnje depozitarne agencije,
odobrenju Agencije te razlozima zbog kojih ¢e Agencija oduzeti ve¢ izdano odobrenje
za Clana uprave srediSnje depozitarne agencije.

Isto je propisano radi osiguranja stru¢nog i kompetentnog vodenja i upravljanja
srediSnjom depozitarnom agencijom.

Takoder, navedene dopune ucinjene su u cilju uskladenja propisa s pravnhom
steCevinom Europske unije.

Uz ¢lanak 69.

Dodavanje uvjeta o dokazivanju uplate naknade u stavku 3. Clanka 137. Zakona
temelji se na odredbi Clanka 20. stavak 1. alineja 3. Zakona o Hrvatskoj agenciji za
nadzor financijskih usluga.
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Uz ¢lanak 70.
Izmjena Clanka 147., stavka 3., toCke 3. posljedica je prestanka vazenja odredbi
Clanka 12. Zakona.

Uz ¢lanke 71.i 72.

Navedenim izmjenama Clanaka 149. i 150. te dodavanjem novog Clanka 150a.
propisuje se kaznena odgovornost za neovlasteno koridtenje i odavanje povlastenih
informacija, manipuliranje trziStem i Sirenje neistinitin informacija te uskladeno
djelovanje radi stjecanja protupravne materijalne i financijske koristi, a vezano uz
izmjene i dopune Clanaka 103. do 110. Zakona.

Uz ¢lanke 73. i 74.

Izmjenama u cClancima 155. i 156. Zakona provodi se uskladenje i proSirenje
odredenih prekrsajnih odredbi kao i propisivanje novih, a s obzirom na sveukupne
izmjene i dopune teksta Zakona.

Uz élanak 75.

Izmjenama u Clanku 158. produZen je rok trajanja zastitne mjere koja se izrice u
prekrSajnom postupku, buduéi da se postojeCa zakonska regulativa pokazala
nedostatnom te se svrha koja se oduzimanjem dozvole Zeljela postiCi nije ostvarivala,
ponajprije zbog kratkocée roka.

Uz ¢élanak 76.

Predlozena zamjena svih oblika rijeCi «Komisija» rije€ju «Agencija» u odgovaraju¢em
obliku u cijelom tekstu Zakona posljedica je donoSenja Zakona o Hrvatskoj agenciji
za nadzor financijskih usluga (Narodne novine, broj 140/05) te objedinjavanja
prijadnjih nadzornih tijela u objedinjenu Agenciju za nadzor financijskih usluga
temeljem istog Zakona te prestanka postojanja Komisije za vrijednosne papire kao
takve.

Uz ¢élanke 77. do 79.

Ovi Clanci Cine prijelazne i zavrSne odredbe ovoga Zakona koje obuhvacaju obvezu
Agencije o donoSenju pravilnika temeljem ovih izmjena i dopuna Zakona te rok
njihova donoSenja. Nadalje, propisani su rokovi uskladivanja poslovanja ovlastenih
drustava, burzi i SrediSnje depozitarne agencije s odredbama ovoga Zakona kao i
njegovo stupanje na snagu.
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TEKST ODREDBI VAZECEG ZAKONA O TRZISTU VRIJEDNOSNIH PAPIRA
KOJE SE PREDLAZE MIJENJATI ODNOSNO DOPUNITI

Glava |.

OPCE ODREDBE

Clanak 1.

Ovim se Zakonom ureduju ustrojstvo, djelokrug i nadleznost Komisije za
vrijednosne papire Republike Hrvatske (u daljnjem tekstu: Komisija), postupak
izdavanja vrijednosnih papira, poslovi s vrijednosnim papirima i osobe ovlastene za
obavljanje poslova s vrijednosnim papirima, uvjeti za organizirano javno trgovanje
vrijednosnim papirima, zastita ulagatelja i nositelja prava iz vrijednosnih papira,
nematerijalizirani vrijednosni papiri te ustrojstvo i ovlastenja srediSnje depozitarne
agencije, burzi i uredenih javnih trzista.

ZNACENJE POJEDINIH IZRAZA

Clanak 2.
Pojedini izrazi upotrijebljeni u ovom Zakonu imaju ova znacenja:

1) »vrijednosni papir« oznaCava dionice, obveznice, trezorske zapise, blagajnicke
zapise, komercijalne zapise, certifikate o depozitu i druge vrijednosne papire izdane u
seriji,

2) »vrijednosni papiri izdani u seriji«k oznaCava vrijednosne papire istog
izdavatelja, izdane istodobno i koji daju ista prava,

3) »duzniCki vrijednosni papiri«c oznaCava obveznice, trezorske zapise,
blagajniCke zapise, komercijalne zapise, certifikate o depozitu, i druge vrijednosne
papire iz kojih obveza glasi u novcu,

4) »kratkoro¢ni vrijednosni papiri« oznacava vrijednosne papire s rokom dospijec¢a
do godine dana,

5) »Komisija« oznaCava Komisiju za vrijednosne papire Republike Hrvatske,

6) »oviaStena druStva« oznaCavaju brokerska drustva i banke, koji su za
obavljanje poslova s vrijednosnim papirima dobili dozvolu Komisije,

7) »javna ponuda vrijednosnih papira« je poziv na upis vrijednosnih papira upucen
neodredenom broju osoba putem sredstava javnog priop¢avanja,

8) »privatna ponuda vrijednosnih papira« oznaCava izdavanje vrijednosnih papira
u kojem je poziv na upis vrijednosnih papira upucen samo institucionalnim

ulagateljima, ili izdavateljevim dioniCarima ili zaposlenicima, te do 20 vanjskih
ulagatelja,
9) winstitucionalni ulagatelj« oznaCava domaci ili strani investicijski fond,

mirovinski fond, banku, osiguravajuée drustvo te pravnu osobu kojoj status
institucionalnog ulagatelja u skladu s odredbom ¢lanka 102. stavka 3. ovoga Zakona
odobri Komisija,

10) »vanjski ulagatelj« oznaCava osobu koja nije dioniCar ni zaposlenik izdavatelja
niti je institucionalni ulagatelj, a moze biti domaca ili strana fizi¢ka ili pravna osoba,

11) »izdavanje vrijednosnih papira« oznaCava izdavanje vrijednosnih papira
javnom ili privathom ponudom vrijednosnih papira u Republici Hrvatskoj ili u
inozemstvu,

12) »inozemni izdavatelj« oznaCava izdavatelja vrijednosnih papira Cije je sjediSte
registrirano izvan Republike Hrvatske,
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13) »inozemno brokersko drustvo« oznacava drustvo koje je osnovano i Cije je
sjediSte registrirano izvan Republike Hrvatske i koje je od strane nadleznog tijela
ovlasteno za obavljanje poslova s vrijednosnim papirima,

14) »dogovorna transakcija« oznaCava transakciju duzni¢kim vrijednosnim
papirima izmedu dva institucionalna ulagatelja koju obavljaju u svoje ime i za svoj
racun izvan burze ili uredenoga javnog trzZista,

15) »vilasnicka pozicija« oznaCava koli€inu vrijednosnih papira koje se vode na
racunu vrijednosnih papira.

Glava ll.
KOMISIJA ZA VRIJEDNOSNE PAPIRE REPUBLIKE HRVATSKE
USTROJSTVO KOMISIJE

OVLASTENJA KOMISIJE U PROVODENJU POSTUPKA NADZORA

Clanak 14.

(1) Komisija obavlja nadzor analizom i uvidom u financijska i poslovna izvjesca,
poslovnu dokumentaciju te ostale podatke i evidencije koje su nadzirane osobe
obvezne voditi ili Komisiji dostavljati prema odredbama ovoga Zakona i propisima
donesenim na temelju ovoga Zakona, kao i uzimanjem izjava i ocitovanja od
odgovornih osoba i ostalih zaposlenika u nadziranoj pravnoj osobi, kao i od drugih
fiziCkih osoba koje imaju saznanja od interesa za nadzor.

(2) Nadzor iz stavka 1. ovoga Clanka obavljaju ovlaStenici po zaposlenju analizom
dostavljene dokumentacije ili ovlastene osobe Komisije neposrednim nadzorom u
prostorijama nadzirane osobe ili pravne osobe s kojom je nadzirana osoba izravno ili
neizravno, poslovno, upravljacki ili kapitalno povezana, uvidom u dokumentaciju.

(3) Nadzirane osobe obvezne su ovlastenim osobama Komisije, nakon Sto one
nadziranoj osobi uruCe rjeSenje o pokretanju postupka nadzora, omoguditi pristup u
poslovne prostorije, osigurati odgovarajuée prostorije i osoblje, dati na uvid i dostaviti
trazenu dokumentaciju i isprave, dati izjave i oCitovanja, te osigurati druge uvjete
potrebne za obavljanje nadzora.

(4) Dokumentaciju i poslovne knjige iz stavka 1. ovoga ¢lanka, vrijednosne papire,
novac ili predmete koji mogu posluziti kao dokaz u kaznenom ili prekrSajnom
postupku, ovlastene osobe Komisije mogu, uz izdavanje potvrde, privremeno oduzeti,
ali samo do pokretanja tih postupaka, kada ih predaju tijelu nadleznom za vodenje
postupka.

NADZORNE MJERE

Clanak 15.

(1) Nadzornim mjerama nalaze se otklanjanje utvrdenih nezakonitosti i
nepravilnosti te poduzimanje aktivnosti nuznih za njihovo otklanjanje.

(2) U slu€aju utvrdenih nezakonitosti i nepravilnosti Komisija ¢e rjeSenjem naloziti
poduzimanje radnji koje pridonose uspostavljanju zakonitosti i uskladivanju rada sa
zakonima i drugim propisima, odnosno izre¢i odgovaraju¢i mjeru propisanu ovim
Zakonom.

(3) RjeSenjem iz stavka 2. ovoga Clanka Komisija ¢e odrediti rok za izvrSenje
rieSenja koji ne moze biti duzi od 60 dana i obvezu da se Komisiji dostavi dokaz o
ispravljenoj nezakonitosti i nepravilnosti. Ako Komisija utvrdi da nezakonitosti i
nepravilnosti nisu uklonjene Komisija rjeSenjem moze izre¢i novu mjeru.
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(4) Kada utvrdi nezakonitosti i nepravilnosti kojima se ugrozava funkcioniranje
trziSta kapitala u cjelini, poloZaj pojedinih sudionika na trziStu kapitala ili postoji
mogucnost nanoSenja velike Stete Komisija ¢e:

1. ponistiti transakciju sklopljenu na burzi, uredenom javnom trzistu ili drugim
pravnim poslom, ako se utvrdi da su jedan ili viSe elementa transakcije pogresni ili
ukazuju na manipulacije cijenom ili koli€¢inom vrijednosnih papira,

2. obustaviti sve radnje prijenosa vlasnidtva s racuna prenositelia na racun
stjecatelja kod srediSnje depozitarne agencije ili u knjizi dionica izdavatelja ako
Komisija raspolaze podacima koji ukazuju na sumnju da su vrijednosni papiri steCeni
na nezakonit nadin,

3. naloziti izmjenu, dopunu ili suspendirati primjenu, odredbi opcih ili pojedinacnih
akata burze, uredenoga javnog trzista i srediSnje depozitarne agencije, odnosno
naloZiti izradu novih opéih i pojedinacnih akata, u slu€ajevima kada Komisija utvrdi da
je to potrebno radi osiguranja ucinkovitog funkcioniranja trzista kapitala i zastite
sudionika,

4. oduzeti ovlastenom drustvu upravljanje vlasniCkom pozicijom racuna
vrijednosnih papira, kada Komisija utvrdi da je istom raspolagao suprotno uputama
vlasnika nematerijaliziranih vrijednosnih papira,

5. izreci javnu opomenu sudionicima trzista kapitala, kada Komisija utvrdi u€estalo
krSenje odredbi ovoga Zakona,

6. naloziti druge mjere koje su potrebne za uklanjanje posljedica koje su nastale
izvrSenjem ili propustanjem radnji od strane sudionika na trzistu kapitala, a mogu
utjecati na trziste u cjelini.

(5) U sluCajevima krSenja ovoga Zakona i pravilnika donesenih na temelju ovoga
Zakona, ili u sluCajevima kada je neizvjestan nastavak poslovanja nadzirane osobe
rieSenjem Komisije mogu se naloziti posebne mjere i to:

1. zabrana obavljanja pojedinih poslova iz ovoga Zakona za koje odobrenje daje
Komisija,

2. oduzimanje odobrenja za rad.

OBVEZA CUVANJA SLUZBENE TAJNE

Clanak 18.

(1) Clanovi Komisije, zaposlenici i suradnici duzni su &uvati informacije koje
saznaju pri obnasanju svojih obveza ili obavljanju zada¢a u Komisiji ili na drugi nacin
i to od bilo koje osobe, osim ako zakonom za pojedini slu€aj nije drukcije propisano.
Takve se informacije smatraju sluzbenom tajnom.

(2) Osobe iz stavka 1. ovoga Clanka ne smiju davati savjete glede trgovine
vrijednosnim papirima i ulaganja u vrijednosne papire, niti davati misljenja o
povoljnosti ili nepovoljnosti stjecanja ili otudenja vrijednosnih papira.

(3) Zabrana aktivnosti navedenih u stavcima 1. i 2. ovoga €lanka prestaje nakon
isteka roka od Sest mjeseci od dana prestanka obavljanja duzZnosti ili zadaca u
Komisiji.

(4) Kad god steknu ili otude vrijednosne papire, ¢lanovi i zaposlenici Komisije
obvezni su to objaviti dostavom te informacije HINI i sredstvima javnog priop¢avanja
u roku od dva dana od dana stjecanja odnosno otudenja, te su pri tom obvezni
navesti vrstu vrijednosnog papira, izdavatelja, datum i pravnu osnovu stjecanja ili
otudenja.
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(5) Obveza iz stavka 4. ovoga Clanka odnosi se i na stjecanja i otudenja
vrijednosnih papira od strane bracnog druga, djeteta, posvojenika, roditelja ili
usvojitelja i drugih osoba koje s ¢lanom, odnosno zaposlenikom Zive u zajedni¢kom
domacinstvu, te na stjecanja i otudenja od strane pravnih osoba u kojima ove osobe
imaju vecinski udjel, a rok za prijavu pocinje te¢i od dana kada je zaposlenik,
predsjednik ili ¢lan Komisije saznao ili mu prema okolnostima slu€aja nije mogla
ostati nepoznata Cinjenica stjecanja, odnosno otudenja.

DOSTAVLJANJE PODATAKA KOMISIJI

Clanak 19.

(1) Obavijesti i podaci koji se obavezno objavljuju u skladu s odredbama ovoga
Zakona, Zakona o postupku preuzimanja dioni¢kih drustava, Zakona o investicijskim
fondovima, Zakona o privatizacijskim investicijskim fondovima, moraju prije
objavljivanja biti dostavljeni Komisiji.

(2) Komisija moze od osoba iz €lanka 12. stavka 1. to¢ke 3. ovoga Zakona
zahtijevati dostavljanje i drugih obavijesti i podataka, pored onih iz stavka 1. ovoga
Clanka, u kojem slucaju ¢e odrediti nacin i rok za njihovo dostavljanje.

OBVEZNI SADRZAJ PROSPEKTA

Clanak 21.

(1) Prospekt obvezno sadrzi:

A) podatke o vrijednosnim papirima na koje se odnosi prospekt te o nacinu i
uvjetima njihovog izdavanja, i to:

1. naznaku vrste i opis karakteristika vrijednosnih papira, njihov ukupan broj i opis
prava sadrzanih u takvim vrijednosnim papirima,

2. dan otvaranja i razdoblje trajanja upisa i uplate,

3. opis nacina rasporeda vrijednosnih papira ako ih bude upisano vise od koli€ine
koja se izdaje,

4. naziv, sjediste i poslovnu adresu agenta izdanja,

5. naziv, sjediste i poslovne adrese osoba koje garantiraju za obveze izdavatelja
po vrijednosnom papiru,

6. nazive i adrese institucija preko kojih izdavatelji podmiruju financijske obveze
prema vlasnicima vrijednosnih papira,

7. cijenu ili naCin odredivanja cijene vrijednosnih papira,

8. postupak izvrSavanja prava prvenstva prilikom upisa i uplate,

9. svrhu za koju izdavatelj namjenjuje prikupljena sredstva,

B) podatke o izdavatelju vrijednosnih papira, i to:

1. tvrtku, sjediste, poslovnu adresu, datum osnivanja, pravni oblik, naziv suda kod
kojega se vodi registar u koji je upisan te mati¢ni broj (MBS) broja upisa u takvu
registru,

2. iznos upisanog i/ili odobrenog kapitala te uplacenog kapitala, podrobnosti o
vrijednosnim papirima od kojih se sastoji temeljni kapital, kada se radi o dioni¢kom
drustvu, a ako temeljni kapital nije u potpunosti uplacen, iznos neuplacenog dijela i
razloge zbog kojih nije uplacen, broj zamjenjivih vrijednosnih papira ili prava na upis
vrijednosnih papira koji su izdani te uvjete za njihovu konverziju odnosno upis,

3. podatke o vladajuéem drustvu ako postoji,

4. popis dioni¢ara koji imaju 5% ili viSe od ukupnog broja glasova u skupstini
izdavatelja i postotak glasova koji svakom pripada,

C) podatke o poslovanju izdavatelja, i to:
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1. opis predmeta poslovanja izdavatelja te eventualne izvanredne okolnosti koje
su utjecale ili utjeCu na obavljanje nekih od tih djelatnosti,

2. ovisnost o tudim patentima, i licencijama ili drugim ugovorima s tre¢ima, kada je
to od veceg znacCenja za poslovanje,

3. podaci o vaznijim teku¢im investicijama,

4. temeljni podaci o teku¢im sudskim ili drugim sporovima ili drugim pravnim
postupcima koji mogu znacaijnije utjecati na financijski polozZaj izdavatelja,

5. kada su vrijednosni papiri na koje se odnosi prospekt zamjenijivi ili su izdani
zajedno s pravima na kupnju ili upis, a izdavatelj vrijednosnih papira na Cije stjecanje
daju pravo ili u koje se mogu zamijeniti nije izdavatelj vrijednosnih papira na koje se
odnosi prospekt, treba navesti i podatke iz ovoga stavka o drugom izdavatelju.

6. Cimbenike rizika (Cimbenike rizika kojima je izloZzen izdavatelj, a mogu imati
utjecaja na ostvarenje prava iz vrijednosnih papira na koje se odnosi prospekt i na
njihovu cijenu na trzistu),

D) podatke o imovini i zaduzZenosti, financijskom polozaju te dobitku i gubitku
izdavatelja, i to za posljednje tri godine i za tekucu godinu zakljuéno s posljednjim
tromjesecjem koje prethodi podnoSenju zahtjeva za odobrenje prospekta, osim ako
izdavatelj postoji kracCe vrijeme, i to:

1. vlastita izvjeS¢a, a ako postoje, i konsolidirana financijska izvjeS¢a; ako
izdavatelj izraduje samo konsolidirana izvje§¢a, ona moraju biti ukljuena u prospekt,
a ako izdavatelj izraduje i vlastita i konsolidirana financijska izvje$¢a, obavezan ih je
ukljuciti u prospekt osim kada izvjeS¢e koje nije uklju¢eno ne sadrzi bitne dodatne
podatke, pri ¢emu se podaci iz pojedinih izvjeS¢a prikazuju na tablicama, S$to
omogucuje usporedbu pojedinih stavaka unutar uzastopnih financijskih godina,

2. ime ili tvrtku osobe koja je odgovorna za reviziju financijskih izvjeS¢a, a ako je
ta osoba odbila obaviti reviziju ili je potpisati ili je u reviziju uklju€ila odredena
ograniCenja te Cinjenice moraju biti navedene zajedno s razlozima koji su je naveli da
tako postupi,

E) podatke o odgovornim osobama izdavatelja, i to:

1. ime i prezime, JMBG, i adresu ¢lanova uprave i nhadzornog odbora ili drugoga
odgovarajuceg tijela izdavatelja te funkcije Sto ih obnasaju u tim tijelima,

2. ako se prospekt odnosi na dionice, Zivotopise €lanova uprave i nadzornog
odbora ili drugoga odgovarajuceg tijela izdavatelja i primanja koja ostvaruju od
izdavatelja,

F) izjavu osoba koje potpisuju prospekt, koja glasi:

»Prema nasem uvjerenju i u skladu sa svim nasim saznanjima i podacima kojima
raspolazemo, izjavljujemo da svi podaci iz ovog prospekta Cine cjelovit i istinit prikaz
imovine i obveza, gubitaka i dobitaka, financijskog polozaja i poslovanja izdavatelja,
prava sadrzZana u vrijednosnim papirima na koje se odnose, te da Cinjenice koje bi
mogle utjecati na potpunost i istinitost ovog prospekta nisu izostavljene.«

(2) Prospekt potpisuje izdavatelj, odnosno svi ¢lanovi uprave i nadzornog odbora
ili drugih odgovarajucih tijela izdavatelja. Dovoljno je da prospekt potpiSe samo
osoba ovlastena za zastupanje izdavatelja, ili vise njih koje zastupaju skupno, ako su
u prospektu navedeni razlozi zbog kojih ostali Clanovi nisu potpisali prospekt.
Prospekt mogu potpisati i druge osobe koje su sudjelovale u njegovoj izradi ili u
pripremi podataka za prospekt.

(3) U slucaju da ¢lan uprave i/ili nadzornog odbora izdavatelja odbije potpisati
prospekt o izdavanju vrijednosnih papira, obvezan je svoje razloge odbijanja pisano
obrazloziti, a takvo obrazloZenje se objavljuje kao sastavni dio prospekta.
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(4) U sluc€aju da osobe iz stavka 3. ovoga ¢lanka odbiju dati pisano obrazloZenje o
razlozima odbijanja potpisivanja prospekta, izdavatelj je tu Cinjenicu duzan naznaciti
u prospektu.

(5) Ako su jedna ili viSe osoba izdale jamstvo za izvrSenje obveza iz vrijednosnih
papira na koje se prospekt odnosi, prospekt mora sadrzavati podatke iz stavka 1.
toCke B) ovoga Clanka i za izdavatelja jamstva.

ODOBRENJE PROSPEKTA

Clanak 22.

(1) Prije nego Sto objavi prospekt ili ga dostavi potencijalnim ulagateljima,
izdavatelj je obvezan Komisiji podnijeti zahtjev za odobrenje prospekta. |zdavatelj je
obvezan zahtjevu priloZiti prospekt, odluku o izdavanju vrijednosnih papira, te druge
propisane priloge.

(2) Prospekt ne smije biti objavljen niti dostavljen potencijalnim ulagateljima dok
ga Komisija ne odobri.

(3) U postupku po zahtjevu izdavatelja, Komisija ispituje sadrzi li prospekt sve
podatke navedene u cClanku 21. ovoga Zakona. Komisija ne ispituje istinitost i
potpunost informacija navedenih u prospektu, niti zakonitost odluke o izdavanju
vrijednosnih papira i sadrzaja drugih priloga.

(4) Komisija e rjeSenjem odobriti prospekt ako su zahtjevu prilozeni svi propisani
prilozi i ako prospekt sadrzi sve podatke u skladu s odredbom cClanka 21. ovoga
Zakona.

(5) Iznimno od odredbe stavka 4. ovoga Clanka, ako je postojanje vaznih Cinjenica
i okolnosti, koje bi u skladu s odredbama Clanka 20. i 21. ovoga Zakona nedvojbeno
morale biti navedene u prospektu, ocito iz zahtjeva ili iz priloga zahtjevu, ili je to
opcepoznato, ili Komisiji inaCe poznato i raspolaze pouzdanim dokazima o tome,
Komisija ¢e zaklju¢kom pozvati izdavatelja da u tom pogledu dopuni prospekt.

(6) Ako Komisija u roku od 30 dana od dana zaprimanja urednog i potpunog
zahtjeva iz stavka 1. ovoga Clanka ne donese rjeSenje kojim odobrava prospekt ili
odbija zahtjev, smatra se da je odobrila prospekt.

(7) Komisija pravilnikom propisuje oblik, vrstu i broj primjeraka obveznih priloga uz
zahtjev iz stavka 1. ovoga €lanka, te obvezni sadrzaj zahtjeva.

IZNIMKE OD PRIMJENE OVE GLAVE

Clanak 33.

Odredbe ove glave Zakona ne primjenjuju se na izdavanje dionica prilikom
osnivanja dionickog drustva, niti na izdavanje vrijednosnih papira kada te vrijednosne
papire izdaju Republika Hrvatska i Hrvatska narodna banka.

Poslovi s vrijednosnim papirima

Clanak 34.

Poslovi s vrijednosnim papirima su:

1. kupnja i prodaja vrijednosnih papira po nalogu nalogodavca (u svoje ime i za
racun nalogodavca),

2. trgovina u spekulacijske svrhe — kupnja i prodaja vrijednosnih papira u svoje
ime i za svoj racun,

3. upravljanje portfeljem vrijednosnih papira za ra¢un nalogodavca — vilasnika
portfelja,

4. poslovi posebne burzovne trgovine — istovremeno isticanje stalne ponude na
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kupnju i na prodaju vrijednosnih papira, u svoje ime i za svoj racun, radi odrZzavanja
stalne ponude i potraznje za odredenim vrijednosnim papirom,

5. poslovi agenta izdanja — organiziranje, priprema i provodenje upisa i uplate
vrijednosnih papira i obavljanje drugih poslova za izdavatelja u vezi s izdavanjem
vrijednosnih papira, priprema za uvrstenje vrijednosnih papira na burzu i uredeno
javno trziste uklju€ujuci i podnoSenje zahtjeva za uvrstenje u ime izdavatelja,

6. pokroviteljstvo izdanja — organiziranje, priprema i provodenje izdavanja
vrijednosnih papira za izdavatelja te s tim u vezi upis i uplata svih vrijednosnih papira
ili samo onih koji ostanu neupisani, radi njihove daljnje prodaje potencijalnim
ulagateljima, kako bi se osigurao uspjeh upisa i uplate,

7. investicijsko savjetovanje — savjetovanje pri ulaganju u vrijednosne papire,

8. poslovi skrbniStva nad vrijednosnim papirima.

OVLASTENA DRUSTVA

Clanak 35.

(1) Poslove s vrijednosnim papirima kao djelatnost smiju obavljati samo brokersko
drustvo i banka, koji su za obavljanje tih poslova dobili dozvolu Komisije i upisali ih
kao djelatnosti u sudski registar.

(2) Osobe koje nemaju dozvolu Komisije ne smiju kao djelatnost obavljati poslove
s vrijednosnim papirima.

Clanak 39.
(1) Obavljanje poslova s vrijednosnim papirima banka je obvezna ustrojstveno,
organizacijski i racunovodstveno odijeliti od svojih ostalih poslova.
(2) Banka moze poslove iz Clanka 34. tocke 1. do 7. ovoga Zakona obavljati
posredstvom brokerske kuée u njezinom vlasnistvu.

OGRANICENJE STJECANJA DIONICA ILI UDJELA U BROKERSKIM DRUSTVIMA

Clanak 40.

(1) Banka smije imati dionice ili poslovne udjele samo u jednom brokerskom
drustvu.

(2) Brokersko drustvo, dionicar ili ¢lan brokerskog drustva, pravna ili fizicka osoba
koja je povezana s brokerskim drustvom na nacin da ima dionice ili udjele u pravnoj
osobi koja je dioniCar ili ¢lan toga brokerskog drustva, ne smiju imati dionice ili
poslovne udjele u drugom brokerskom drustvu.

(3) Brokersko drustvo obvezno je o svakoj promjeni vlasni¢ke strukture dostavljati
podatke Komisiji u roku od osam dana od dana nastanka promjene.

ZAHTJEV ZA IZDAVANJE DOZVOLE

Clanak 42.

(1) Prije upisa osnivanja ovlastenog drustva u sudski registar, kao i prije svakog
sljedeéeg upisa djelatnosti u sudski registar, za svaki pojedini posao s vrijednosnim
papirima ovlasteno drustvo mora od Komisije dobiti dozvolu za obavljanje poslova s
vrijednosnim papirima. Zahtjev za izdavanje dozvole za obavljanje poslova s
vrijednosnim papirima Komisiji podnose osnivaci, odnosno uprava ovlastenog
drustva.

(2) Sadrzaj zahtjeva za izdavanje dozvole i postupak izdavanja dozvola
ovlastenim drustvima i osobama ovlastenim za obavljanje poslova s vrijednosnim
papirima propisuje Komisija pravilnikom.
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(3) Zahtjevu iz stavka 2. ovoga €lanka treba priloZiti ovjerenu presliku:

1. statuta drustva, odnosno drusStvenog ugovora ili izjave o osnivanju drustva s
ograni¢enom odgovornoscu,

2. izvoda iz sudskog registra, kada zahtjev podnosi ovlasteno drustvo koje vec¢
posjeduje dozvolu za obavljanje pojedinih poslova,

3. dokaza o uplati temeljnog kapitala brokerskog drustva u novcu,

4. izjave svakog Clana ili dioni€ara brokerskog drustva da nema udjele ili dionice u
drugom brokerskom drustvu,

5. dokaza da je ovlasteno drudtvo na neodredeno vrijeme zaposlilo najmanje
jednog brokera i/ili investicijskog savjetnika,

6. dokumentacije propisane pravilnikom iz stavka 2. ovoga ¢lanka na temelju koje
je moguce utvrditi postoje li kadrovski, tehnicCki i organizacijski uvjeti za obavljanje
usluga na koje se odnosi zahtjev za izdavanje dozvole,

7. dokaza o uplati administrativne pristojbe.

Clanak 44.
Komisija ¢e odbiti zahtjev za izdavanje dozvole za obavljanje poslova s
vrijednosnim papirima ako:
1. su odredbe statuta, drustvenog ugovora ili izjave o osnivanju ovlastenog
drustva u suprotnosti s odredbama ovoga Zakona ili propisa donesenih na temelju
ovoga Zakona,

2. iz statuta, druStvenog ugovora ili izjave o osnivanju ovlastenog drustva proizlazi
da isto ovlasteno drustvo nije organizirano u skladu s ovim Zakonom, da nisu
osigurani uvjeti za njegovo poslovanje odredeni ovim Zakonom ili propisima
donesenim na temelju ovoga Zakona,

3. brokersko drustvo, dioniCar ili Clan brokerskog drustva izravno ili neizravno ima
dionice ili udjele u drugom brokerskom drustvu,

4. ovlasteno drustvo nema zaposlenog najmanje jednog brokera i/ili investicijskog
savjetnika,
5. brokersko drustvo ne raspolaze potrebnim kapitalom,

6. iz zahtjeva i prilozene dokumentacije proizlazi da ovlasteno drustvo ne
udovoljava ostalim uvjetima za obavljanje poslova na koje se zahtjev za izdavanje
dozvole odnosi.

TEMELJNI KAPITAL BROKERSKOG DRUSTVA

Clanak 46.

(1) Za obavljanje poslova iz Clanka 34. toCke 1. i 7. ovoga Zakona temeljni kapital
brokerskog drustva ne smije biti manji od 200.000,00 kuna.

(2) Za obavljanje poslova iz ¢lanka 34. to¢ke 2., 3. i 4. ovoga Zakona temeljni
kapital brokerskog drustva ne smije biti manji od 400.000,00 kuna.

(3) Za obavljanje poslova iz ¢lanka 34. toCke 5. i 6. ovoga Zakona temeljni kapital
brokerskog drustva ne smije biti manji od 4.000.000,00 kuna.
Clanak 48.

Nitko ne moze istodobno biti zaposlenik, ¢lan uprave ili nadzornog odbora u vise
brokerskih drustava.
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Pododjeljak 2.
DOSTAVA PODATAKA

Clanak 51.

(1) Ovlastena drustva obvezna su dostavljati Komisiji godiSnja izvjeS¢a o
poslovanju i revidirana financijska izvjeS¢a u roku od 60 dana od zavrSetka poslovne
godine, a tromjesecna izvjeS¢a o poslovanju i financijska izvje$¢a u roku od 30 dana
od zavrSetka tromjesecja.

(2) Komisija pravilnikom propisuje sadrzaj izvjeS¢a koja su brokerska drustva
obvezna dostavljati Komisiji.

(3) Ovlasteno drustvo obvezno je u roku od osam dana izvijestiti Komisiju o svakoj
promjeni podataka navedenih u zahtjevu za izdavanje dozvole, ovlastenom drustvu,
brokeru ili investicijskom savjetniku.

ODUZIMANJE DOZVOLE ZA OBAVLJANJE POSLOVA S VRIJEDNOSNIM
PAPIRIMA OVLASTENOM DRUSTVU

Clanak 52.
(1) Komisija ¢e ovlastenom drustvu rjeSenjem oduzeti dozvolu za obavljanje
jednog ili vie poslova s vrijednosnim papirima ako:
1. se u roku od Sest mjeseci od izdavanja dozvole ne upiSe u sudski registar ili u

roku od Sest mjeseci ne upise u sudski registar kao djelatnosti poslove s vrijednosnim
papirima za koje je naknadno dobilo dozvolu Komisije,

2. u roku od Sest mjeseci od izdavanja dozvole ne poc¢ne obavljati poslove s
vrijednosnim papirima ili ako te poslove ne obavlja u razdoblju duljem od Sest
mjeseci,

3. obavlja poslove s vrijednosnim papirima za koje nema dozvolu Komisije,

4. brokersko drustvo obavlja djelatnosti koje nisu poslovi s vrijednosnim papirima,

5. brokersko drustvo svoje poslovanje ne uskladuje prema odredbama Clanka 47.
ovoga Zakona,

6. stekne dionice ili udjele u brokerskim drustvima protivho odredbi Clanka 40.
ovoga Zakona,

7. ne vodi knjigu naloga ili skrbni¢ku knjigu sukladno odredbama ¢lanka 63. i 72.
ovoga Zakona ili na zahtjev nalogodavca ne izda ispis naloga iz knjige naloga ili
skrbnicke knjige,

8. ne izvijesti nalogodavca o izvrSavanju naloga,

9. ne vodi sredstva nalogodavaca na odvojenom racunu ili sredstvima
nalogodavca raspolaze suprotno odredbama Clanka 64. ovoga Zakona,

10. pozajmljuje vrijednosne papire bez pisanog odobrenja vlasnika tih vrijednosnih
papira,

11. nema zaposlenog brokera ili investicijskog savjetnika kada je to propisano ili
poslove s vrijednosnim papirima za racun nalogodavca obavljaju osobe koje nisu
brokeri ili investicijski savjetnici,

12. ne dostavlja Komisiji podatke koje je u propisanim rokovima i na propisani
nacin obvezno dostavljati,

13. ovlastenim osobama Komisije onemogucéava provodenje nadzora u skladu sa
¢lankom 14. ovoga Zakona,

14. rjeSenje kojim mu Komisija nalaze neku obvezu ne izvrSi u roku propisanom
ovim Zakonom ili rjeSenjem Komisije,
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15. postupajuci protivno odredbama ovoga Zakona i propisa donesenih na temelju
ovoga Zakona, ugrozava ili onemogucava rad burze, uredenog javnog trzista ili
srediSnje depozitarne agencije,

16. poslove iz Clanka 34. ovoga Zakona ne izvrSava u skladu s odredbama ovoga
Zakona i pravilnicima koje donosi Komisija, u skladu s nalogom i uputama
nalogodavca, ili paznjom dobrog stru¢njaka,

17. je dozvola za obavljanje poslova vrijednosnim papirima pribavljena
navodenjem neistinitih podataka u zahtjevu za izdavanje dozvole ili prilozima uz
zahtjev,

18. prestane ispunjavati uvjete na temelju kojih je dobilo dozvolu za obavljanje
poslova s vrijednosnim papirima, a u roku koji odredi Komisija te uvjete ne ispuni.

(2) Komisija ¢e podruznici inozemnog brokerskog drustva, osim u slu¢ajevima iz
stavka 1. ovoga Clanka, oduzeti dozvolu za obavljanje poslova s vrijednosnim
papirima i zbog sljedecih razloga:

1. ako inozemnom brokerskom drustvu bude oduzeta dozvola za obavljanje tih
poslova u zemlji sjedista,

2. ako prestane postojati uvjet uzajamnosti.

(3) RjeSenjem iz stavka 1. ovoga ¢lanka Komisija ¢e odrediti rok u kojem
ovlasteno drustvo ne moZe zatraziti ponovno izdavanje dozvole za obavljanje
poslova s vrijednosnim papirima, a koji ne moze biti dulji od godine dana.

(4) RjeSenjem iz stavka 1. ovoga Clanka Komisija moze odrediti da se neizvrseni
nalozi i druge isprave nalogodavaca ovlastenog drustva kojem Komisija oduzima
dozvolu predaju drugom ovlastenom drustvu, uz njegovu suglasnost.

(5) Od dana konacnosti rieSenja o oduzimanju dozvole za obavljanje poslova s
vrijednosnim papirima, odnosno od dana prestanka vazenja dozvole po sili zakona,
ovlasteno drustvo ne smije sklopiti, zapoCeti obavljati ili obaviti niti jedan novi posao
vezan za obavljanje djelatnosti za koje je predmetna dozvola bila izdana.

(6) Kada utvrdi postojanje razloga za oduzimanje dozvole iz stavka 1. tocke 7., 8.,
11., 12., 13., i 14. ovoga Clanka Komisija moZe u rjeSenju o oduzimanju dozvole
odrediti da ovlastenom drustvu dozvolu ne¢e oduzeti, ako u roku koji odredi Komisija
ispravi nezakonitost, a za vrijeme koje ne mozZe biti dulje od jedne godine od dana
konacCnosti rjeSenja o oduzimanju dozvole ne nastupi bilo koji od razloga za
oduzimanje dozvole iz stavka 1. ovoga €lanka.

(7) O oduzimanju dozvole Komisija ¢e obavijestiti burzu, uredeno javno trziste i
sredisSnju depozitarnu agenciju.

ZAHTJEV ZA IZDAVANJE DOZVOLE BROKERU | INVESTICIJSKOM SAVJETNIKU

Clanak 55.

(1) Osoba koja podnosi zahtjev za izdavanje dozvole za brokera ili investicijskog
savjetnika uz zahtjev treba priloZiti ovjerenu presliku:

1. svjedodzbe o poloZzenom ispitu za obavljanje poslova brokera ili investicijskog
savjetnika,

2. dokaza o stru€noj spremi podnositelja, a za stranu ispravu izvornik i ovjereni
prijevod te isprave,

3. dokaza da nije podignuta optuzZnica koja je postala pravomocna, te da nije
pravomocno osuden za kaznena djela protiv sigurnosti platnog prometa i poslovanja,
vjerodostojnosti isprava ili kaznenih djela iz ovoga Zakona, da mu nije izreCena niti
traje sigurnosna mijera zabrane obavljanja zanimanja koje je u potpunosti ili
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djelomi¢no obuhvaceno predmetom poslovanja brokerskog drustva, a za stranca i

izvornik i prijevod uvjerenja nadleznog tijela zemlje Ciji je drzavljanin,
4. domovnice, a strani drzavljanin prilaze presliku putovnice,
5. radne knjizice,
6. dokaz o ispunjavanju uvjeta sukladno propisima o zapoS$ljavanju stranaca,
7. dokaza o uplati administrativne pristojbe.

(2) Komisija moze priznati dozvolu iz stavka 1. tocke 1. ovoga €lanka izdanu od
nadleznoga regulatornog tijela zemalja Europske unije i OECD-a.

ODLUCIVANJE KOMISIJE NA TEMELJU ZAHTJEVA ZA IZDAVANJE DOZVOLE
BROKERU | INVESTICIJSKOM SAVJETNIKU
Clanak 56.

(1) Komisija ¢e podnositelju zahtjeva izdati dozvolu kojom ga ovlascuje da kao
zaposlenik ovlastenog drustva obavlja poslove brokera, odnosno poslove
investicijskog savjetnika, ako utvrdi da ispunjava sve uvjete iz Clanka 55. ovoga
Zakona te podnese zahtjev u skladu s ¢lankom 42. stavkom 2. ovoga Zakona.

(2) Odredbe Clanka 43. ovoga Zakona na odgovarajuci se nacin primjenjuju i na
izdavanje dozvole brokeru i investicijskom savjetniku.

(3) Dozvola se izdaje na neodredeno vrijeme.

Clanak 57.

(1) Ovlasteno drustvo moze obavljati poslove s vrijednosnim papirima samo ako
je zaposlilo najmanje jednog brokera.

(2) Poslove iz €lanka 34. toCke 3. i 7. ovoga Zakona ovlasteno drustvo moze
obavljati samo ako je, pored brokera zaposlilo joS najmanje jednoga investicijskog
savjetnika.

(3) Ovlastena drustva su obvezna u svakoj svojoj podruznici, ili uredu u kojem
obavljaju poslove s vrijednosnim papirima, odnosno, poslove investicijskog
savjetnika, uposliti najmanje jednog brokera, odnosno investicijskog savjetnika.

ODUZIMANJE DOZVOLE BROKERU | INVESTICIJSKOM SAVJETNIKU

Clanak 58.

(1) Komisija brokeru ili investicijskom savjetniku rjieSenjem oduzima dozvolu ako:

1. utvrdi da su podaci iz ¢lanka 55. ovoga Zakona bili neistiniti,

2. je pravomoc¢no osuden za kaznena djela protiv imovine, sigurnosti platnog
prometa i poslovanja, vjerodostojnosti isprava, ili radi kaznenih djela iz ovoga
Zakona, ili mu je izreCena ili traje sigurnosna mjera zabrane obavljanja zanimanja
koje je u potpunosti ili djelomi¢no obuhvac¢eno predmetom poslovanja ovlastenog
drustva,

3. je pravomocno osuden radi prekrsaja iz ¢lanka 155. ovoga Zakona,

4. postupa protivno odredbama ¢lanka od 62. do 66. ovoga Zakona,

5. unato€ upozorenju Komisije opetovano krsi pravila burze ili uredenoga javnog
trzista,

6. obavlja poslove koji nisu poslovi brokera, odnosno poslovi investicijskog
savjetnika,

7. prestane ispunjavati uvjete na temelju kojih je izdana dozvola, a u roku koji
Komisija odredi te uvjete ne ispuni.
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(2) Kada utvrdi postojanje razloga za oduzimanje dozvole iz stavka 1. toCke 4. do
6. ovoga Clanka, Komisija moze u rjeSenju o oduzimanju dozvole odrediti da dozvolu
neCe oduzeti ako za vrijeme od jedne godine od dana konacnosti rjeSenja o
oduzimanju dozvole ne nastupi bilo koji od razloga za oduzimanje dozvole iz stavka
1. ovoga Clanka.

Odjeljak 3.
Prava i obveze osoba u zasnivanju i izvrSavanju poslova s vrijednosnim papirima

Pododjeljak 1.
OPCE ODREDBE

Clanak 59.

(1) Ovlastena drustva, ¢lanovi uprave, brokeri i investicijski savjetnici duzni su pri
obavljanju poslova s vrijednosnim papirima u svemu paziti na interese nalogodavaca
i postupati paznjom dobrog struc¢njaka.

(2) Clanovi uprave, nadzornog odbora, brokeri, investicijski savjetnici i ostali
zaposlenici ovlastenih drustava, duzni su Cuvati podatke o nalogodavcima, o stanju i
prometu na racunima vrijednosnih papira nalogodavca, poslovima koje obavljaju za
nalogodavca, kao i druge podatke i Cinjenice za koje saznaju u svezi s obavljanjem
poslova s vrijednosnim papirima za nalogodavca. Ovi se podaci smatraju poslovnom
tajnom, a navedene osobe ne smiju ih koristiti, odavati treCima niti omogucavati
treCima njihovo koriStenje.

(3) Podaci iz stavka 2. ovoga Clanka ne predstavljaju poslovnu tajnu kada ih u
izvrSavanju svojih nadzornih i drugih javnih ovlasti u skladu s ovim ili drugim
zakonom zahtijevaju Komisija, burza, uredeno javno trziSte, pravosudna i upravna
tijela ili kada njihovo objavljivanje odobri nalogodavac.

JAVNO OGLASAVANJE OVLASTENIH DRUSTAVA

Clanak 60.

(1) Oglase kojima je predmet ponuda za obavljanje poslova s vrijednosnim
papirima mogu objavljivati samo ovlastena drustva.

(2) Zabranjeno je objavljivati oglase sadrzaj kojih je takav da moZe dovesti u
zabludu ulagatelje u pogledu prava, i rizika koji proizlaze iz vrijednosnih papira ili
poslova s vrijednosnim papirima koje obavlja osoba ovlastena za obavljanje poslova
s vrijednosnim papirima.

(3) Ovlastena drustva duzna su tekst oglasa prije objavljivanja dostaviti Komisiji.
Ukoliko u roku od 24 sata od zaprimanja teksta oglasa Komisija ne zabrani njegovo
objavljivanje, ovlastena drustva smiju oglas objaviti. Teret dokaza da je Komisija
primila oglas pada na ovlasteno drustvo.

(4) Komisija ¢e zabraniti objavljivanje oglasa Ciji je sadrzaj protivan odredbama
stavka 2. ovoga Clanka ili je na drugi nacin protivan ovom Zakonu ili pravilima struke
koja Stite interese ulagatelja.

(5) Pod javnim oglasavanjem iz stavka 1. ovoga Clanka podrazumijeva se
oglaSavanje u sredstvima javnog priopCavanja i javno pristupacnim elektronic¢kim
medijima.

(6) Odredbe ovoga c¢lanka ne primjenjuju se kada se kupnja ili prodaja
vrijednosnih papira ili javno oglasavanje obavlja u postupku preuzimanja dioniCkih
drustava sukladno odredbama Zakona o postupku preuzimanja dioni¢kih drustava.
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VODBENJE KNJIGE NALOGA

Clanak 63.

(1) Ovlasteno drustvo mora u svezi s obavljanjem poslova iz ¢lanka 34. toCke 1.
do 4. ovoga Zakona voditi knjigu naloga u elektronskom obliku. Pod knjigom naloga u
smislu ovoga Zakona podrazumijeva se zbir svih pojedina¢nih naloga iz ¢lanka 62.
stavka 2. ovoga Zakona.

(2) U knjigu naloga obvezno se upisuje svaki nalog iz Clanka 62. stavka 1. i 2.
ovoga Zakona. Nalozi za kupnju i prodaju upisuju se u knjigu naloga kronoloskim
redoslijedom prihvacanja naloga i oznaCavaju pripadaju¢im rednim brojem.
Redoslijed izvrSenja naloga odreden je pripadajuc¢im rednim brojem i cijenom.
Ukoliko su dva ili viSe naloga identicna u pogledu cijene, prvo se izvrSava nalog s
nizim rednim brojem. Ako je nalog samo djelomicno izvrSen preostali dio naloga
zadrzava redoslijed u knjizi naloga.

(3) Na nalozima u knjizi naloga upisuje se svaka izmjena, opoziv naloga te podaci
o izvrSenju naloga. Samo nalog na kojemu je smanjena koli€ina vrijednosnih papira
zadrzava isti broj naloga i redoslijed izvrSenja. Svaka druga izmjena koli¢ine ili cijene
predstavlja novi nalog.

(4) Ovlasteno drustvo duzno je nalogodavcu na njegov zahtjev bez odgode uruditi
ispis naloga iz knjige naloga.

(5) Podaci u knjizi naloga i nalogu moraju u svakom trenutku biti istovjetni.

(6) Komisija je ovlastena pravilnikom propisati sadrzaj knjige naloga i nacin
njezina vodenja.

(7) Knjiga naloga mora se voditi na nacin koji onemogucava naknadne izmjene
unesenih podataka.

(8) Knjiga naloga se mora Cuvati najmanje pet godina nakon isteka poslovne
godine na koju se odnosi.

ROK ZA PODMIRENJE OBVEZA STRANAKA

Clanak 67.

(1) Stranke pravnog posla kojim se prenosi vilasnistvo nad vrijednosnim papirima
moraju svoje obveze (placanje cijene i prijenos vlasnistva nad vrijednosnim papirom)
podmiriti u roku od Cetiri dana od dana transakcije ako ugovorom, koji je osnova za
prijenos vlasnistva vrijednosnih papira koji nisu upisani u depozitorij srediSnje
depozitarne agencije, nije utanaceno drukdije.

(2) Dan transakcije je dan na koji su stranke sklopile pravni posao.

(3) Vlasnistvo nad vrijednosnim papirima koji nisu upisani u depozitorij srediSnje
depozitarne agencije stjeCe se na dan transakcije iz stavka 2. ovoga Clanka.

(4) Vlasnistvo nad nematerijaliziranim vrijednosnim papirima stjeCe se danom
namire u skladu s pravilima srediSnje depozitarne agencije.

Pododjeljak 4.

UPRAVLJANJE PORTFELJEM VRIJEDNOSNIH PAPIRA ZA RACUN
NALOGODAVCA

Clanak 74.

(1) Ugovorom o upravljanju portfeliem vrijednosnih papira u svoje ime, a za racun
nalogodavaca obvezuje se ovlasteno drustvo da ¢e za naknadu za racun nalogodavca
obavljati poslove ulaganja nov€anih sredstava u vrijednosne papire, te gospodariti nalogo-
davcevim vrijednosnim papirima kako bi za nalogodavca stekao dobit.
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(2) Svaku kupnju ili prodaju vrijednosnih papira iz stavka 1. ovoga Cclanka
ovlasteno drustvo u obvezi je obavljati na temelju naloga iz Clanka 62. stavka 2.
ovoga Zakona.

(3) Ovlasteno drustvo smije ulagati nalogodavCeva sredstva samo u vrijednosne
papire kojima se trguje na burzi ili uredenom javnom trzistu vrijednosnih papira
Republike Hrvatske ili na burzi drzava ¢lanica Europske unije, drzava ¢lanica OECD-
a, te u vrijednosne papire koje su izdale Republika Hrvatska ili Hrvatska narodna
banka, osim ako posebnim zakonom nije drukcije propisano.

(4) Ovlasteno drustvo koje upravlja portfeljem vrijednosnih papira u svoje ime, a
za raCun nalogodavaca u obvezi je kod srediSnje depozitarne agencije drzati
vrijednosne papire na raCunu nalogodavca, odnosno odvojeno od svoje imovine.

Clanak 75.

Odredbe ovoga Zakona koje se odnose na trgovanje vrijednosnim papirima u
svoje ime i za raCun nalogodavca odgovarajuce se primjenjuju i na poslove
upravljanja portfeljem vrijednosnih papira za racun nalogodavca.

Odjeljak 1.
Burza vrijednosnih papira

Clanak 78.

(1) Burza vrijednosnih papira osniva se kao dioniCko drustvo, u skladu s
odredbama Zakona o trgovackim drustvima i odredbama ovoga Zakona.

(2) Burza mora raspolagati osobliem, opremom, tehni¢kim uvjetima i
organizacijom koja omogucuje:

1. da svi €lanovi burze mogu istovremeno, ravnopravno i pod jednakim uvjetima
davati i prihvacati ponude za kupnju i prodaju vrijednosnih papira,

2. da svi Clanovi burze imaju u istom trenutku jednaki pristup trziSnim
informacijama o vrijednosnim papirima kojima se trguje i da svi mogu prodavati,
odnosno kupovati vrijednosne papire pod jednakim uvjetima.

(3) Sudionici u trgovini na burzi mogu biti samo ovlastena drustva koja su ¢lanovi
burze.

OSNIVANJE | DIONICARI BURZE VRIJEDNOSNIH PAPIRA

Clanak 80.
(1) Burzu moze osnovati najmanje 10 ovlastenih drustava i u svakom trenutku
mora imati najmanje toliki broj dionicara.
(2) Osim dioni¢ara burze koji su u tom svojstvu bili zateCeni u trenutku stupanja
na snagu ovoga Zakona, dioni€arima burze mogu biti samo ovlastena drustva.

(3) Burza je u obvezi primiti u ¢lanstvo svako ovlasteno drustvo koje ispunjava
uvjete iz ovoga Zakona i uvjete za Clanstvo propisane pravilima burze.

TEMELJNI KAPITAL BURZE | DIONICE

Clanak 81.
(1) Temeljni kapital burze mora iznositi najmanje 1.000.000,00 kuna.
(2) Sve dionice burze su redovne dionice i glase na ime.

(3) Dionicari burze imaju jednaki broj dionica. Dionice burze ne mogu se prenositi
osim u slu€aju prestanka Clanstva na burzi.
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OVLASTENJE BURZE DA PRAVILIMA UREDUJE SVOJE POSLOVANJE

Clanak 82.

(1) Svoju organizaciju, poslovanje i pravila uvrstenja i trgovanja na burzi, burza
propisuje statutom i pravilima koje odobrava Komisija.

(2) O zahtjevu za odobrenje akata iz stavka 1. ovoga €lanka Komisija odlucuje u
roku od 60 dana od dana podnoSenja urednog zahtjeva.

(3) Zahtjevu iz stavka 2. ovoga Clanka prilaze se dokaz o uplati administrativhe
pristojbe.
Clanak 86.

Clanovi uprave i zaposlenici burze ne mogu biti &lanovima uprave ili nadzornog
odbora brokerskih drustava ili izdavatelja Ciji su vrijednosni papiri uvrSteni u kotacije
burze.

Pododjeljak 1.
KOTACIJA

Clanak 88.
(1) Burza mora propisati razliite uvjete za najmanje dvije kotacije u koje se
uvrdtavaju vrijednosni papiri.
(2) Kotacije iz stavka 1. ovoga Clanka su prva kotacija i kotacija za javna dioni¢ka
drustva.

(3) Zahtjev za uvrstenje vrijednosnih papira u kotacije iz stavka 2. ovoga ¢lanka
podnosi izdavatelj vrijednosnog papira, odnosno osoba koju izdavatelj ovlasti.

(4) Uvjete za uvrstenje vrijednosnih papira u ostale kotacije burze propisuje burza.
(5) Zahtjev za uvrstenje vrijednosnih papira u ostale kotacije podnosi izdavatel]
vrijednosnog papira, osoba koju izdavatelj ovlasti ili ovlasteno drustvo.
UVJETI ZA UVRSTENJE VRIJEDNOSNIH PAPIRA U KOTACIJU

Clanak 89.

(1) Vrijednosni papiri za koje se podnosi zahtjev za uvrstenje u kotacije burze,
oblikom i sadrZzajem moraju biti u skladu s propisima Republike Hrvatske.

(2) Zahtjev za uvrstenje mora se odnositi na sve vrijednosne papire istoga roda
jednog izdavatelja.

(3) Vrijednosni papiri ne mogu se uvrstiti u kotaciju prije proteka roka za uplatu,
ako je takav rok odreden prilikom njihova izdanja ili utvrden zakonom.

(4) 1znimno od odredbe stavka 3. ovoga €lanka izdavatelj moze, pod uvjetima koje
propiSu burza i Komisija, obaviti javnu ponudu vrijednosnih papira putem burze.
UVRSTENJE DUZNICKIH VRIJEDNOSNIH PAPIRA NA BURZU

Clanak 92.

Duznicki vrijednosni papiri mogu biti uvrSteni u prvu kotaciju burze ako su
ispunjeni sljedeci uvjeti:

1. izdavatelj trgovacko drustvo mora imati temeljni kapital, rezerve u posljednjoj
financijskoj godini koji ne smiju biti manji od iznosa koji propiSe Komisija,

2. financijska izvjeSca izdavatelja iz stavka 1. ovog €lanka moraju biti objavljena ili
predana nadleznim institucijama za razdoblje od najmanje tri posljednje financijske
godine,

3. izdavatelj — trgovac pojedinac u smislu Zakona o trgovackim drustvima, mora
ispuniti uvjete koje pravilnikom propise Komisija.



59

UVRSTENJE VRIJEDNOSNIH PAPIRA INOZEMNIH IZDAVATELJA U PRVU
KOTACIJU BURZE

Clanak 93.

Vrijednosni papiri inozemnog trgovackog drustava osnovanog po pravu zemlje u
kojoj ono ima registrirano sjediSte izvan Republike Hrvatske mogu se uvrstiti na
kotaciju burze uz uvjete propisane za domace trgovacko drustvo i uz uvjet da su
vrijednosni papiri izdani u skladu s propisima zemlje sjedista izdavatelja te da se
dematerijaliziraju i upiSu u registar srediSnje depozitarne agencije.

OVLASTENJE KOMISIJE | BURZE PRI TRGOVANJU VRIJEDNOSNIM PAPIRIMA

Clanak 95.

(1) Za uvrstenje vrijednosnih papira Republike Hrvatske i Hrvatske narodne banke
u kotaciju ne propisuju se posebni uvijeti.

(2) Komisija je ovlastena pravilnikom propisati dodatne uvjete za uvrStenje
vrijednosnih papira u kotacije na burzama.

(3) Burze su ovlastene svojim pravilima propisivati stroze zahtjeve od onih
propisanih ovim Zakonom i pravilnikom Komisije.

(4) Aktima iz stavka 2. i 3. ovoga Clanka propisuje se najnizi iznos temeljnog
kapitala izdavatelja, razdoblje njegova poslovanja, najnize nominalne i trziSne
vrijednosti cjelokupne serije vrijednosnih papira, najmanji broj dioni€ara i drugi uvjeti
uvrstenja.

SADRZAJ | OBJAVA PODATAKA

Clanak 96.

(1) Prilikom uvrstenja vrijednosnih papira u prvu kotaciju burze podnositel;
zahtjeva za uvrstenje duzZan je objaviti najmanje one podatke koji su ovim Zakonom
propisani za sadrzaj prospekta izdanja vrijednosnih papira.

(2) Komisija propisuje podatke koje je prilikom uvrstenja dionica u kotaciju javnih
dioniCkih druStava obvezan objaviti podnositelj zahtjeva za uvrstenje.

(3) Podaci iz stavka 1. i 2. ovoga ¢lanka moraju biti u skladu s prirodom
poslovanja izdavatelja te ulagateljima i njihovim investicijskim savjetnicima omoguciti
da objektivho procijene imovinu i obveze, financijsku poziciju, dobit i gubitak
izdavatelja te prava koja su sadrzana u vrijednosnim papirima.

(4) Objavljivanje podataka iz stavka 1. i 2. ovoga ¢lanka mora odobriti Komisija.

(5) Podaci iz stavka 1. i 2. ovoga €lanka objavljuju se na nacin propisan za objavu
prospekta izdanja.

Clanak 97.

(1) lzdavatelji vrijednosnih papira uvrStenih na prvu kotaciju burze redovito
izraduju i objavljuju godisSnja, polugodiSnja i tromjese¢na financijska izvje§¢a o svom
poslovanju.

(2) Komisija je ovlastena pravilnikom propisati rokove za objavu i sadrZaj izvjeSc¢a
iz stavka 1. ovoga Clanka.

(3) lzdavatelji iz stavka 1. ovoga C€lanka, Cije su dionice uvrstene u kotacije na
burzama zemalja ¢lanica Europske unije, odnosno OECD-a, izvje§¢a o svom
poslovanju mogu podnijeti sukladno ovom Zakonu ili propisima drzave Cclanice
Europske unije ili OECD-a.
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Odjeljak 2.
Uredena javna trzista

Clanak 99.

(1) U smislu ovoga Zakona, uredena javna trzista su pravne osobe kojima je
osnovna djelatnost povezivanje ponude i potraznje vrijednosnih papira koji nisu
uvrsteni u prvu kotaciju burze.

(2) Odredbe ovoga Zakona kojima se propisuje organizacija i rad burzi, na
odgovarajuci se nacin primjenjuju i na uredena javna trzista.

Odjeljak 3.
Trgovanje vrijednosnim papirima izmedu institucionalnih ulagatelja

Clanak 102.

(1) Institucionalni ulagatelji ovlasteni su bez dozvole Komisije obavljati samo
dogovorne transakcije.

(2) ZakljuCenjem dogovorne transakcije, institucionalni ulagatelji prihvacaju
vlastitu odgovornost za sve rizike koji iz takve transakcije mogu proiziéi.

(3) Komisija ¢e pravnoj osobi odobriti status institucionalnog ulagatelja ako utvrdi
da ta pravna osoba svoja novCana sredstva ulaze u vrijednosne papire radi
ostvarenja dobiti na temelju razlike u cijeni ili radi zastite financijske imovine od
trzidnih rizika, te da ima iskustva u ulaganju u vrijednosne papire i u trgovanju
vrijednosnim papirima.

(4) Burze, uredena javna trziSta, brokerska drustva, niti srediSnja depozitarna
agencija ne mogu biti institucionalnim ulagateljima u smislu odredbi ovoga Zakona.

(5) Institucionalni ulagatelj, kupac u dogovornoj transakciji duzan je do zavrSetka
dnevnog trgovanja putem trgovinskog sustava, u pisanom obliku o kupnji obavijestiti
burzu ili uredeno javno trziste. Obavijest sadrzi podatke o cijeni i koli€ini vrijednosnih
papira koji su bili predmetom transakcije.

(6) Komisija je ovlastena pravilnikom propisati drugi rok i dodatni sadrZaj
obavijesti iz stavka 5. ovoga Clanka.

GLAVA V.

ZABRANE | OGRANICENJA POSLOVA U VEZI S VRIJEDNOSNIM PAPIRIMA
Odjeljak 1.
Povlastene informacije

Clanak 103.

(1) U smislu ovoga Zakona, povlastenim informacijama smatraju se sve Cinjenice
koje nisu poznate javnosti, a odnose se na jednog ili viSe izdavatelja vrijednosnih
papira ili na vrijednosne papire, koje bi, da su poznate javnosti, mogle utjecati na
cijenu vrijednosnih papira.

(2) Komisija je ovlastena pravilnikom propisivati nacine sprjeavanja zloupotreba
povlastenih informacija.

Clanak 104.

Radi utvrdivanja zloupotrebe povlastenih informacija sve osobe iz ¢lanka 105.
ovoga Zakona obvezne su na zahtjev Komisije dostaviti sve zatrazene podatke.



61

ZABRANA ODAVANJA | KORISTENJA POVLASTENIH INFORMACIJA

Clanak 105.

(1) Osobe koje raspolazu povlastenim informacijama su osobe koje u obavljanju
svojih radnih zadaca, profesije ili duznosti saznaju za povlastene informacije.

(2) Clanovi uprave, nadzornih odbora i drugih odgovarajuéih tijela izdavatelja
vrijednosnih papira smatraju se osobama koje raspolazu povlastenim informacijama
o izdavatelju i drustvu koje kontrolira izdavatel.

(3) U smislu ovoga Zakona, osobama koje raspolazu povlastenim informacijama
smatraju se i srodnici u prvom stupnju prave linije fizickih osoba iz stavka 1. i 2.
ovoga Clanka. Osobama koje raspolazu povlastenim informacijama smatraju se i
povezane osobe u smislu Clanka 473. Zakona o trgovackim druStvima. Povezanim
osobama koje raspolazu povlastenim informacijama smatraju se i fiziCke i pravne
osobe koje nisu povezane na bilo koji nadin utvrden odredbama ovoga Zakona, ali za
koje Komisija pregledom financijske i druge dokumentacije, te na drugi nacin,
primjenom uobi¢ajenog standarda profesionalne paznje, utvrdi da uslijed pogorsanja
ili poboljSanja gospodarskog ili financijskog stanja jedne osobe moze doéi do
pogorsanja ili poboljSanja gospodarskog i financijskog stanja jedne ili viSe drugih
osobe, jer se izmedu njih provodi ili postoji mogucnost prijenosa gubitka, dobiti ili
kreditne sposobnosti.

(4) Clanovi uprave, nadzornih odbora i zaposlenici ovlastenih drustava, ne smiju
odavati povlastene informacije o vrijednosnim papirima ili njihovim izdavateljima, za
koje saznaju u okviru obavljanja poslova. Zabrana iz ovoga stavka prestaje nakon
isteka roka od Sest mjeseci od dana prestanka obavljanja duznosti ili zadaca.

(5) Ovlastena drustva koja saznaju za povlastene informacije ne smiju kupovati
niti prodavati vrijednosne papire za vlastiti raCun, niti davati investicijske savjete o
vrijednosnim papirima na koje se odnose te povlastene informacije.

(6) Osobe koje raspolazu povlastenim informacijama, kao i osobe koje su na
neovlasteni nacin doznale povlastene informacije i kojima je poznata njihova priroda
ne smiju:

1. Koristiti povlastene informacije prilikom neposredne ili posredne kupnje ili
prodaje vrijednosnih papira koji su u prometu na teritoriju Republike Hrvatske ili
vrijednosnih papira Sto su ih izdali izdavatelji registrirani u Republici Hrvatskoj, bez
obzira na to gdje se njima trguje,

2. odavati ili u€initi dostupnima povlastene informacije drugim osobama,

3. koristiti povlastene informacije prilikom davanja savjeta drugim osobama o
kupniji ili prodaiji vrijednosnih papira iz stavka 5. to¢ke 1. ovoga €lanka.

(7) Osobe koje raspolazu povlastenim informacijama mogu te informacije iznositi
samo ako su na to ovlastene zakonom ili aktima kojima su propisani poslovi ili
duznosti koje obavljaju.

(8) Osobe iz stavka 2. ovoga Clanka obvezne su svaki posao kojim neposredno ili
posredno stjecCu ili otpustaju vrijednosne papire izdavatelja navedenih u stavku 2. i 3.
ovog Clanka prijaviti izdavatelju, Komisiji i burzi ili uredenom javnom trZiStu na kojem
su uvrsteni takvi vrijednosni papiri, i to u roku od 15 dana od dana obavljene
transakcije na nacin i u rokovima iz ¢lanka 115. do 117. ovoga Zakona.
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OBVEZA IZDAVATELJA

Clanak 1086.

(1) O svim informacijama Sto se odnose na okolnosti ili odluke koje predstavljaju
materijalne Cinjenice, izdavatelj vrijednosnih papira uvrStenih na burzi ili uredenom
javnom trzistu, obvezan je bez odgode izvijestiti javnost.

(2) Pod materijalnim c&injenicama u smislu odredbi stavka 1. ovoga Cclanka
podrazumijevaju se sve informacije i Cinjenice koje mogu utjecati na cijenu
vrijednosnih papira.

(3) Komisija je ovlastena donositi propise o nacinu izdavanja i sadrzaju
informacija iz stavka 1. ovoga ¢lanka.

IZNIMKE OD OBVEZE OBAVJESCIVANJA

Clanak 107.

Kada izdavatelj nije u moguénosti objaviti informacije navedene u ¢lanku 106.
ovoga Zakona, jer bi to ugrozilo njegove legitimne interese, o tome mora obavijestiti
Komisiju koja ga moze osloboditi od te obveze, na rok koji ne moze biti duzi od tri
mjeseca.

Odjeljak 2.
Manipuliranje cijenama

Clanak 108.

(1) Radi sprje€avanja stvaranja neistinite slike trzista, za pojedini vrijednosni papir
zabranjeno je:

1. obaviti transakciju vrijednosnim papirima na nacin da njezinim izvrSenjem ne
dode do promjene zakonitog imatelja ili vlasnika, odnosno da se na drugi nacin stvori
privid sklopljenog posla,

2. dati nalog za kupniju ili prodaju vrijednosnog papira, znajuci da je dan ili Ce biti
dan nalog za prodaju ili kupnju toga vrijednosnog papira od iste ili druge osobe, po
cijeni koja je priblizno ista, radi stvaranja privida cijene ili aktivhog trgovanja.

(2) Zabranjeno je obavljati transakcije s vrijednosnim papirom radi toga:

1. da se poveca cijena toga vrijednosnog papira te na taj nacin potaknu drugi
ulagatelji da kupe taj vrijednosni papir,

2. da se smanji cijena toga vrijednosnog papira te na taj nacin potaknu drugi
ulagatelji na prodaju tog vrijednosnog papira,

3. da se stvori privid aktivhe trgovine tim vrijednosnim papirom te na taj nacin
potaknu drugi ulagatelji na kupnju i/ili prodaju toga vrijednosnog papira.

Odjeljak 3.
Sirenje laznih informacija
Clanak 109.

Zabranjeno je objavljivati ili Siriti neistinite informacije koje utjecu ili mogu utjecati
na obujam trgovanja i cijenu vrijednosnih papira.

JAVNA DIONICKA DRUSTVA

Clanak 114.
(1) U smislu ovoga Zakona javnim dioniCkim druStvima smatraju se dioniCka
drustva koja ispunjavaju jedan od sljedecih kriterija:
1. izdaju dionice javnhom ponudom, ili
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2. imaju viSe od 100 dioniCara, a njihov temeljni kapital iznosi najmanje
30.000.000,00 kuna.

(2) U roku od 30 dana od dana izdanja dionica javhom ponudom, odnosno dana
ispunjenja kriterija iz stavka 1. toCke 2. ovoga Clanka javna dioniCka druStva duzna su
uvrstiti dionice u kotaciju javnih dioni¢kih drustava burze ili uredenoga javnog trzista.

(3) Javna dioni¢ka drustva duzna su prilikom uvrStenja dionica u kotaciju javnih
dionickih druStava objaviti skraceni prospekt, dok uvjete uvrStenja propisuje burza
odnosno uredeno javno trziste.

(4) Javna dionicka drustva obvezna su izraditi i u roku od 30 dana od posljednjeg
dana u tromjesecdju dostaviti Komisiji tromjesecna financijska i poslovna izvjeS¢a, a u
roku od 45 dana konsolidirana izvjeS¢a. Financijska i poslovna izvjeS¢a za Cetvrto
tromjesecje javna dioniCka druStva obvezna su izraditi i dostaviti Komisiji u roku od
90 dana po isteku poslovne godine.

(5) Komisija je ovlastena pravilnikom propisati oblik i sadrzaj izvjeS¢a iz stavka 4.
ovoga Clanka te razdoblje i nacin na koji ¢e se utvrditi ima li dionicko drustvo viSe od
100 dionicCara.

(6) Komisija ¢e izvjeSca iz stavka 4. ovoga Clanka uciniti dostupnima javnosti.

(7) Javna dioni¢ka drustva moraju prije uvrstenje vrijednosnih papira u kotaciju
javnih dionickih drustava na burzi ili uredenom javnom trziStu dostaviti podatke o
vrijednosnim papirima i njihovim vlasnicima iz knjiga dionica ili registara izdavatelja u
depozitorij srediSnje depozitarne agencije radi dematerijalizacije vrijednosnih papira,
prema rokovima i nacinu dostave koji propisuje srediSnja depozitarna agencija, a
odobrava Komisija.

(8) Na javna dioni¢ka drustva iz stavka 1. ovoga Clanka nad kojima je otvoren
postupak stecaja ili likvidacije do okoncCanja istih ne primjenjuju se odredbe ovoga
Clanka.

ZASTITA ULAGATELJA
Odjeljak 1.
Obveza obavjeStavanja izdavatelja i Komisije o promjenama u strukturi dioniCara

Clanak 115.

FiziCka ili pravna osoba koja neposredno ili posredno stekne ili otpusti dionice
javnog dioni¢kog drustva, zbog €ega razmjeran broj glasova koji joj pripadne na
skupstini tog drustva nadmasi ili padne ispod praga od 10%., 25%., 50%, ili 75%,
obvezna je o takvom stjecanju ili otpustanju u roku od 15 dana Komisiji i izdavatelju
dostaviti pisanu obavijest.

Clanak 117.

Obavijest iz ¢lanka 115. ovoga Zakona mora sadrzavati:

1. ime, prezime, JMBG i prebivaliSste osobe koja je stekla ili otudila dionice,
odnosno naziv, sjediste i MBS pravne osobe te ime, prezime, JMBG i prebivaliste
odgovorne osobe u pravnoj osobi koja je stekla ili otudila dionice,

2. ispravu na temelju koje je izvrSen prijenos dionica,

3. podatak o broju ste€enih ili otpustenih dionica, o udjelu u temeljnom kapitalu
izdavatelja na temelju stecCenih ili otpuStenih dionica, broju glasackih prava koji
ukupno steCene ili otpustene dionice daju u glavnoj skupstini izdavatelja,

4. podatak o ukupnom broju dionica, odnosno udjelu u temeljnom kapitalu
izdavatelja nakon stjecanja ili otpustanja.



64

OBVEZA 1ZVJESCIVANJA JAVNOSTI | OSLOBODENJE OD OBVEZE
1ZVJESCIVANJA

Clanak 118.

Izdavatelj — javno dioniCko drustvo koji zaprimi obavijest iz Clanka 117. ovoga
Zakona obvezan ju je u roku od sedam dana od dana primitka objaviti u dnevhom
tisku koji je dostupan na podrucju Republike Hrvatske.

DOSTUPNOST PODATAKA I1Z DEPOZITORIJA NEMATERIJALIZIRANIH
VRIJEDNOSNIH PAPIRA

Clanak 131.

(1) Vlasnik nematerijaliziranih vrijednosnih papira i skrbnicka banka iz ¢lanka 127.
stavka 3. ovoga Zakona ima pravo uvida u podatke iz Clanka 125. stavka 1. ovoga
Zakona.

(2) l1zdavatelj nematerijaliziranih vrijednosnih papira ima pravo uvida u podatke iz
Clanka 125. stavka 1. ovoga Zakona kojih je izdavatelj i o vlasnicima tih vrijednosnih
papira.

(3) Svakome dioniCaru na njegov zahtjev izdavatelj ili srediSnja depozitarna
agencija treba omoguciti uvid u podatke iz Clanka 125. stavka 1. ovoga Zakona, a
koji se odnose na dioniCare i dionice toga izdavatelja. SrediSnja depozitarna agencija
ima pravo na naknadu troSkova izrade i dostave izvjeS¢a u skladu s cjenikom.
Podatke o dioni¢arima i dionicama iz ovoga stavka dioniCar ne smije priopCavati niti
ucCiniti dostupnima drugim osobama.

(4) Komisija ima pravo uvida u podatke iz ¢lanka 125. stavka 1. ovoga Zakona
kao i u sve ostale podatke koji se vode u depozitoriju srediSnje depozitarne agencije.

(5) Pravosudna i upravna tijela, na temelju zahtjeva i u okviru ovlastenja sukladno
odredbama posebnog zakona imaju pravo uvida u podatke koji se vode u
depozitoriju srediSnje depozitarne agencije.

(6) Svaka osoba koja dokaZe pravni interes, uz razumnu naknadu, ima pravo
uvida u povijest transakcija pojedinih vrijednosnih papira.

(7) lzvan sluCajeva iz odredbi stavka 1. do 6. ovoga Clanka srediSnja depozitarna
agencija obvezna je podatke o stanju pojedinog raCuna nematerijaliziranih
vrijednosnih papira €uvati kao profesionalnu tajnu.

OBVEZNOST OBAVJESTAVANJA

Clanak 132.

(1) Sredisnja depozitarna agencija je obvezna na nacin i u opsegu propisanom
svojim pravilima obavjeStavati:

1. izdavatelje nematerijaliziranih vrijednosnih papira o0 nematerijaliziranim
vrijednosnim papirima koje su izdali i o vlasnicima tih vrijednosnih papira,

2. vlasnike o stanju i promjenama na njihovom raCunu nematerijaliziranih
vrijednosnih papira,

3. Clanove o bitnim podacima o poslovima s nematerijaliziranim vrijednosnim
papirima koje su poduzeli za svoj ili za racun nalogodavca.

(2) Sredisnja depozitarna agencija izraduje i dostavlja Komisiji mjese¢no izvjeSce
o radu u roku i sa sadrzajem koje propisuje Komisija.

(3) lzdavatelji nematerijaliziranih vrijednosnih papira obvezni su srediSnju
depozitarnu agenciju izvijestiti o svim promjenama koje se odnose na
nematerijalizirane vrijednosne papire i ostvarivanje prava iz vrijednosnih papira.
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(4) Podaci o identitetu 10 najvecih vlasnika bilo kojeg vrijednosnog papira su
dostupni javnosti.

DEPOZITORIJ NEMATERIJALIZIRANIH DIONICA

Clanak 133.

(1) Na dionice koje postoje u obliku nematerijaliziranih vrijednosnih papira ne
primjenjuju se odredbe ¢lanka 226. stavka 2. Zakona o trgovackim drustvima
(»Narodne novine«, br. 111/93., 34/99. i 52/00.) te se dioniCarom koji ima dionicu u
obliku nematerijaliziranoga vrijednosnog papira smatra onaj dioniCar Cija se takva
dionica nalazi na njegovom racunu nematerijaliziranih vrijednosnih papira u sredisnjoj
depozitarnoj agenciji.

(2) Na nematerijalizirane dionice ne primjenjuju se odredbe Clanka 227. stavka 2.
Zakona o trgovackim drustvima.

USTROJSTVO SREDISNJE DEPOZITARNE AGENCIJE

Clanak 135.

(1) SrediSnja depozitarna agencija je dioni¢ko drustvo koje osnivaju, odnosno Ciji
dioniari mogu biti Republika Hrvatska, ovlastena drustva, burze i uredena javna
trzista, druStva za upravljanje fondovima, banke izdavatelji nematerijaliziranih
vrijednosnih papira te druge pravne osobe koje imaju status cClana srediSnje
depozitarne agencije.

(2) Pojedini dioni€ar srediSnje depozitarne agencije moze imati toliko dionica s
pravom glasa koje predstavljaju najvise do 10% od ukupnog broja glasova na glavnoj
skupstini.

(3) Odredba stavka 2. ovoga ¢lanka ne odnosi se na Republiku Hrvatsku.

(4) Vlada Republike Hrvatske duzna je poduzeti mjere da se dioniCka struktura
dioni¢kog drustva SrediSnja depozitorna agencija Zagreb uskladi s odredbama ovoga
Zakona u roku od 6 mjeseci od dana stupanja na snagu ovoga Zakona.

OVLASTENJE SREDISNJE DEPOZITARNE AGENCIJE DA PRAVILIMA UREDUJE
POSLOVANJE

Clanak 137.

(1) Poslovanje, naCine obavljanja poslova te prava i obveze svojih ¢lanova
srediSnja depozitarna agencija je duzna propisati svojim statutom, pravilima,
uputama i cjenikom, koje odobrava Komisija.

(2) O zahtjevu za odobrenje akata iz stavka 1. ovoga €lanka Komisija odluCuje u
roku od 60 dana od dana podnosSenja urednog zahtjeva.

(3) Zahtjevu iz stavka 2. ovoga Clanka prilaze se dokaz o uplati administrativhe
pristojbe.

NADZOR

Clanak 147.

(1) Ako u postupku nadzora utvrdi nezakonitosti u poslovanju srediSnje
depozitarne agencije, Komisija je ovlastena donijeti rjeSenje kojim oduzima dozvolu
za obavljanje poslova iz C€lanka 136. ovoga Zakona. Komisija ¢e srediSnjoj
depozitarnoj agenciji oduzeti dozvolu ako:

1. viSe ne udovoljava uvjetima propisanim ovim Zakonom za izdavanje dozvole, a
izvjesno je da u duzem vremenskom razdoblju neée biti u mogucnosti istima
udovoljiti,
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2. obavlja poslove za koje nije ovlastena dozvolom Komisije i odredbama ovoga
Zakona,

3. uCestalo krsi odredbe ovoga Zakona,

4. ne primjenjuje, nema ili postupa u suprotnosti sa Zakonom propisanim
pravilima, uputama i cjenikom odobrenim od strane Komisije.

(2) Komisija je ovlastena naloziti mjere koje su propisane ¢lankom 15. ovoga
Zakon, a odnose se na rad i poslovanje srediSnje depozitarne agencije.

(3) U svrhu zastite interesa ulagatelja, ¢lanova i drugih korisnika usluga srediSnje
depozitarne agencije, Komisija je ovlastena donijeti odluku kojom moZe naloziti
srediSnjoj depozitarnoj agenciji da poduzme radnje kojima blokira, odnosno
onemogudi otudenje ili opterec¢enje upisanim vrijednosnim papirima, vrijednosnim
papirima koji bi se u postupku prijeboja i namire ili preknjizbe trebali upisati na
pojedinim racunima otvorenim kod srediSnje depozitarne agencije ako:

1. Komisija raspolaze podacima koji ukazuju na sumnju da su vrijednosni papiri
upisani na racunu ulagatelja steCeni radnjama koje su u suprotnosti sa ovim
Zakonom, i propisima donesenim na temelju ovoga Zakona,

2. je ovlastena osoba za obavljanje poslova trgovine vrijednosnim papirima ucinila
pogresku ili drugu neprimjerenu radnju posljedi¢no kojoj su vrijednosni papiri upisani
na racunu ulagatelja,

3. je isto potrebno radi provodenja postupka nadzora nad osobama iz ¢lanka 12.
stavka 1. toCke 3. ovoga Zakona.

(4) Odlukom iz stavka 3. ovoga Clanka Komisija nalaze zabranu otudenja ili
opterecenja vrijednosnih papira u periodu koji ne moze biti duzi od 60 dana.

DIO CETVRTI
Glava I.

KAZNENE ODREDBE
NEOVLASTENO KORISTENJE | ODAVANJE POVLASTENIH INFORMACIJA

Clanak 149.

(1) Tko ovlasteno ili neovlasteno raspolazuci povlastenim podacima koji nisu
poznati javnosti, a odnose se na jednog ili viSe izdavatelja vrijednosnih papira ili na
vrijednosne papire, koji bi da su poznati javnosti utjecali na cijenu vrijednosnih
papira, ucini sljedece:

1. znaju¢i za povlastenost tih podataka iskoristi ih da bi kupio ili prodao
vrijednosne papire koji su u prometu na teritoriju Republike Hrvatske ili vrijednosne
papire sto su ih izdali izdavatelji sa sjedistem u Republici Hrvatskoj, bez obzira gdje
se njima trguje, s ciliem da sebi ili drugome pribavi imovinsku korist ili da drugome
prouzroci Stetu,

2. znajuéi za povlastenost tih podataka podatka, bez ovlastenja priopéi, preda ili
na drugi nacin ucini dostupnim te podatke i €injenice drugoj osobi,

3. znajuci za povlastenost tih podataka podatke koristi da bi drugoj osobi dao
savjet o kupnji ili prodaji vrijednosnih papira u prometu na teritoriju Republike
Hrvatske ili vrijednosne papire Sto su ih izdali izdavatelji sa sjediStem u Republici
Hrvatskoj, bez obzira gdje se njima trguje, s ciliem da sebi ili drugome pribavi
imovinsku korist, ili da drugome prouzroci Stetu,

kaznit ¢e se nov€anom kaznom najmanje od 100 dnevnih dohodaka ili kaznom

zatvora do jedne godine.
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(2) Ako je kaznenim djelom iz stavka 1. ovoga €lanka pribavljena imovinska korist
ili je drugome prouzroCena Steta u iznosu vecem od 5.000,00 kuna, pocinitelj e se
kazniti nov€anom kaznom najmanje od 150 dnevnih dohodaka ili kaznom zatvora do
dvije godine.
MANIPULIRANJE CIJENAMA | SIRENJE NEISTINITIH INFORMACIJA

Clanak 150.

(1) Tko:

1. sklopi ili izvrSi ugovor o prodaiji ili zamjeni vrijednosnih papira sa svrhom da se
stvori privid da je takav posao sklopljen iako strane ne Zele njegovo izvrSenje,

2. na burzi ili drugom uredenom trziStu da nalog za kupnju ili prodaju nekoga
vrijednosnog papira, znajuci da je dan ili da ¢e biti dan nalog za prodaju ili kupnju
toga vrijednosnog papira od druge osobe, po cijeni koja je priblizno ista ili ako sam
dade nalog i protunalog,

3. Siri obavijesti o izdavatelju, vrijednosnim papirima i drugim Cinjenicama za koje

zna da nisu istinite,
u namjeri da tako utjeCe na povecanje ili smanjenje cijene ili da stvori privid aktivhog
trgovanja i time sebi ili drugome pribavi imovinsku korist ili da drugome prouzro i
Stetu kaznit ¢e se nov€anom kaznom najmanje od 100 dnevnih dohodaka ili kaznom
zatvora do jedne godine.

(2) Ako je kaznenim djelom iz stavka 1. ovoga €lanka pribavljena imovinska korist
ili je drugome prouzroCena Steta u iznosu ve¢em od 5.000,00 kuna, pocinitelj e se
kazniti nov€anom kaznom najmanje od 150 dnevnih dohodaka ili kaznom zatvora do
dvije godine.

Glava ll.
PREKRSAJI

Clanak 155.

(1) Nov€anom kaznom u iznosu od 60.000,00 do 1.000.000,00 kuna kaznit ¢e se
za prekrsaj pravna osoba ako:

1. ovlastenim osobama Komisije onemogudi pristup u poslovne prostorije, ili ne
osigura odgovarajuce prostorije i osoblje, ili ne daje na uvid ili ne dostavlja trazenu
dokumentaciju i isprave, ili ne daje izjave i oCitovanja, ili ne osigura druge uvjete
potrebne za obavljanje nadzora, ili Komisiju na drugi nadin sprieCava u obavljanju
nadzora (Clanak 14.),

2. u rokovima i na nacin propisan odredbama ¢lanka 15. ovoga Zakona ne izvrSi
rieSenje Komisije ili ako Komisiji ne dostavi dokaz o izvrSenju rjeSenja,

3. protivno Clanku 19. stavku 1. ovoga Zakona, objavi obavijest ili podatke koje
prethodno nije dostavila Komisiji,

4. protivno Clanku 19. stavku 2. ovoga Zakona, Komisiji ne dostavi obavijesti i
podatke na nacin i u rokovima koje odredi Komisija,

5. vrijednosne papire izda ili stavi u promet protivho odredbama ovoga Zakona,

6. protivno ¢lanku 22. ovoga Zakona, prospekt objavi (javna ponuda) ili ga dostavi
potencijalnim ulagateljima (privatna ponuda) bez odobrenja Komisije ili ako objavi,
odnosno potencijalnim ulagateljima dostavi prospekt razli€¢itog sadrzaja od onog $to
ga je Komisija odobrila,

7. objavi, dostavlja ili distribuira prospekt na nacin ili u rokovima koji su protivni
odredbama ¢lanka 24. ovoga Zakona,
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8. dopunu prospekta objavi na nacin protivan odredbama d&lanka 25. ovoga
Zakona,

9. u roku iz Clanka 25. stavka 3. ovoga Zakona ne objavi dopunu prospekta ili
dopunu prospekta ne objavi na isti naCin kao i prospekt,

10. u slu€aju privatne ponude vrijednosnih papira objavi prospekt ili s
potencijalnim ulagateljima komunicira na nacin protivan odredbi €lanka 26. stavka 4.
ovoga Zakona,

11. nudi, upisuje ili prima uplate vrijednosnih papira nakon isteka roka za upis i
uplatu (Clanak 27.),

12. sredstva od uplate vrijednosnih papira ne polaze na poseban racun ili ako
njima raspolaze u razdoblju uplate (Clanak 27. stavak 2.),

13. protivho odredbi Clanka 27. stavka 3. ovoga Zakona u propisanom roku ne
vrati ulagateljima uplacene uloge,

14. u propisanom roku Komisiji ne dostavi obavijest iz ¢lanka 27. stavka 4. ovoga
Zakona ili protivno istoj odredbi na zahtjev Komisije ne dostavi druge podatke o upisu
i uplatama u roku i na nacin koje odredi Komisija,

15. izda kratkoro€ne vrijednosne papire na nacin protivan odredbi €lanka 28.
stavka 2. ovoga Zakona,

16. u propisanom roku ne dostavi Komisiji izvjeSce iz Clanka 28. stavka 3. ovoga
Zakona ili ako to izvjeS¢e ne sadrzi sve podatke propisane ¢lankom 28. stavkom 5.
ovoga Zakona,

17. vrijednosne papire izdane javhom ponudom ne izda u obliku propisanom
Clankom 29. ovoga Zakona ili ako ih u roku propisanom istim Clankom ne uvrsti u
kotaciju,

18. Komisiji u propisanom roku ne dostavi podatke iz ¢lanka 31. stavka 2. ovoga
Zakona,

19. Komisiji u propisanom roku ne dostavi informaciju u skladu sa ¢lankom 32.
stavkom 2. ovoga Zakona,

20. u slucaju iz Clanka 32. stavka 4. ovoga Zakona izdavatelj ne izradi prospekt,

21. u slu€aju iz Clanka 32. stavka 5. ovoga Zakona institucionalni ulagatelj prije
prodaje vrijednosnih papira na koje se odnosi prospekt iz ¢lanka 32. stavka 4. ovoga
Zakona prospekt ne uc€ini dostupnim potencijalnim kupcima,

22. poslove iz ¢lanka 34. ovoga Zakona obavlja bez dozvole Komisije,

23. banka obavljanje poslova s vrijednosnim papirima nije ustrojstveno,
organizacijski ili raGunovodstveno odvojila od svojih ostalih poslova (Clanak 39.),

24. banka ima dionice ili poslovne udjele u dva ili viSe brokerskih drustava (¢lanak
40. stavak 1.),

25. protivno odredbi Clanka 40. stavka 2. ovoga Zakona ima dionice ili poslovne
udjele u drugom brokerskom drustvu,

26. brokersko drustvo u propisanom roku ne dostavi Komisiji podatke o svakoj
promjeni vlasniCke strukture (Elanak 40. stavak 3.),

27. brokersko drustvo ne uskladuje svoja likvidna sredstva i obveze u rokovima i
na nacin propisan odredbama ¢lanka 47. ovoga Zakona ili ako o tome u propisanim
rokovima ne izvjeS¢uje Komisiju,

28. brokersko drustvo u propisanim rokovima Komisiji ne dostavi obavijesti iz
Clanka 49. stavka 2. i 3. ovoga Zakona ili ako obavijest iz stavka 3. istoga ¢lanka ne
sadrzi neki od propisanih priloga,
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29. ovlasteno drustvo u rokovima i na nacin propisan odredbama c¢lanka 51.
ovoga Zakona Komisiji ne dostavi izvjeS¢a i podatke propisane istim ¢lankom,

30. ovlasteno drustvo protivno odredbi ¢lanka 52. stavka 5. ovoga Zakona nakon
konacCnosti rijeSenja o oduzimanju dozvole za obavljanje poslova s vrijednosnim
papirima sklapa, zapocinje obavljati ili obavlja novi posao s vrijednosnim papirima,

31. ovlasteno drustvo obavlja poslove s vrijednosnim papirima, a ne ispunjava
uvjete iz ¢lanka 57. ovoga Zakona,

32. ovlasteno drustvo i osobe iz Clanka 59. stavka 1. i 2. ovoga Zakona ne paze
na interese nalogodavca, ili ne postupaju paznjom dobrog stru€njaka, ili koriste,
odaju ili omogucuju treCima koriStenje poslovne tajne iz Clanka 59. stavka 2. ovoga
Zakona,

33. oglasava obavljanje poslova s vrijednosnim papirima, a nije ovlasteno drustvo
(¢lanak 60. stavak 1.),

34. ovlasteno drustvo objavljuje oglase na nacin protivan odredbama ¢lanka 60.
stavka 2. i 3. ovoga Zakona,

35. ovlasteno drustvo protivno odredbi Clanka 61. stavka 1. ovoga Zakona ne
propiSe opce uvjete ugovora ili opéi uvjeti ugovora nemaju obvezan sadrzaj iz ¢lanka
61. stavka 3. ovoga Zakona,

36. ovlasteno drustvo opce uvjete ugovora i cjenik ne izlozi na naCin opisan u
Clanku 61. stavku 2. ovoga Zakona,

37. ovlasteno drustvo ulagatelje ne informira u skladu s odredbom ¢lanka 61.
stavka 4. ovoga Zakona,

38. ovlasteno drustvo propusti nalogodavca obavijestiti 0 okolnostima iz ¢lanka
61. stavka 5. ovoga Zakona,

39. ovlasteno drustvo ne vodi knjigu naloga ili vodi knjigu naloga na nacin protivan
odredbama ¢lanka 63. ovoga Zakona,

40. ovlasteno drustvo bez odgode ne uru€i nalogodavcu na njegov zahtjev ispis iz
knjige naloga (Clanak 63. stavak 4.),

41. ovlasteno drustvo sa sredstvima nalogodavaca postupa protivno odredbama
Clanka 64. ovoga Zakona,

42. ovlasteno drustvo daje ili uzima u zajam vrijednosne papire bez pisanog
odobrenja vlasnika vrijednosnih papira (¢lanak 65. stavak 1.),

43. ovlasteno drustvo u izvrSavanju naloga ne postupa u skladu s odredbama
Clanka 66. ovoga Zakona,

44. skrbnik ne otvori poseban racun kod srediSnje depozitarne agencije (Clanak
70. stavak 1.),

45. skrbnik raspolaze vrijednosnim papirima na skrbni¢kom raunu protivno
odredbi ¢lanka 70. stavka. 2. ovoga Zakona,

46. skrbnik upotrijebi vrijednosne papire nalogodavca protivno odredbi ¢lanka 70.
stavka 3. ovoga Zakona,

47. skrbnik postupa sredstvima nalogodavaca protivno ¢lanku 70. stavku 4. ovoga
Zakona,

48. skrbnik ne dostavi Komisiji izvije§¢e na nacin i u roku iz ¢lanka 71. ovoga
Zakona,
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49. skrbnik ne vodi posebnu evidenciju o vrijednosnim papirima koji su mu
povjereni na skrb, ili ne vodi skrbniku knjigu, ili ako skrbnicku knjigu ne vodi na nacin
kao i knjigu naloga, ili Komisiji ne omoguc¢i uvid u skrbni¢ku knjigu i ostalu
dokumentaciju, ili bez odgode ne izvijesti nalogodavca o svakom sklopljenom poslu
(¢lanak 72.),

50. ovlasteno drustvo upravlja portfeljem vrijednosnih papira nalogodavca
protivno odredbama ¢lanka 74. ovoga Zakona,

51. burza ili uredeno javno trziSte obavljaju poslove iz ¢lanka 76. stavak 1. ovoga
Zakona bez dozvole Komisije (Clanak 77.),

52. burza ili uredeno javno trziSte ne osiguraju svim c¢lanovima jednake uvjete
trgovanja i pristupa trziSnim informacijama (Clanak 78. stavak 2.), specijalizirana
burza u svojoj tvrtki ne navede vrstu i oblik vrijednosnih papira za koje je
specijalizirana (Clanak 79. stavak 2.),

53. burza ili uredeno javno trziSte nemaju dioniCku strukturu u skladu s
odredbama ¢lanka 80. ovoga Zakona,

54. burza ili uredeno javno trziSte protivno ¢lanku 80. stavku 3. ovoga Zakona ne
prime u Clanstvo brokersko drustvo koje ispunjava uvjete za Clanstvo,

55. burza ili uredeno javno trziSte, ako svi dioniCari burze ili uredenoga javnog
trziSsta nemaju jednak broj dionica (Clanak 81. stavak 3.),

56. burza ili uredeno javno trziste, protivho odredbama ovoga Zakona, ne propisu
akte iz Clanka 82. stavka 1. ovoga Zakona ili ako akte primjenjuju bez odobrenja
Komisije ili ako postupaju protivho aktima koje je odobrila Komisija,

57. burza ili uredeno javno trziste protivno ¢lanku 83. ovoga Zakona, ne objave ili
Komisiji ne dostave propisana izvijes¢a,

58. burza ili uredeno javno trziSte Komisiji ne osiguraju uvjete za pracenje
trgovanja na nacin iz ¢lanka 83. stavka 2. ovoga Zakona,

59. burza ili uredeno javno trziste, protivho odredbi Clanka 84. stavka 1. ovoga
Zakona, obavljaju poslove s vrijednosnim papirima ili daju savjete o trgovanju ili
ulaganju u vrijednosne papire, ili daju miSljenja o povoljnosti ili nepovoljnosti
pribavljanja ili prodaje vrijednosnih papira,

60. burza ili uredeno javno trziste u godiSnjem izvijeSCu ne objave podatke iz
Clanka 85. ovoga Zakona,

61. burza ili uredeno javno trziSte, kada osobe iz Clanka 87. ovoga Zakona
postupaju protivno odredbama istoga Clanka,

62. burza ne propise razli€ite uvjete za najmanje dvije kotacije (Clanak 88. stavak
1.),

63. burza dopusti uvrstenje vrijednosnih papira u prvu kotaciju ili u kotaciju za
javna dioni¢ka drustva na temelju zahtjeva za uvrstenje koji je podnijela neovlastena
osoba (€lanak 88. stavak 3.),

64. vrijednosne papire uvrsti u kotaciju burze ili uredenoga javnog trzista prije
proteka roka za uplatu vrijednosnih papira (¢lanak 89. stavak 3.),

65. burza dopusti uvrStenje dionica u prvu kotaciju, a prethodno nisu ispunjeni
uvjeti iz ¢lanka 91. ovoga Zakona,

66. burza dopusti uvrstenje duznickih vrijednosnih papira u prvu kotaciju, a
prethodno nisu ispunjeni uvjeti iz ¢lanka 92. ovoga Zakona,

67. burza dopusti uvrstenje u kotaciju vrijednosnih papira inozemnoga trgovackog
drustva protivno uvjetima ¢lanka 93. ovoga Zakona,
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68. burza ili uredeno javno trziste bez odgode ne obavijeste Komisiju o
Cinjenicama iz ¢lanka 94. stavka 1. ovoga Zakona,

69. prilikom uvrsStenja vrijednosnih papira u prvu kotaciju ili u kotaciju javnog
dioni¢kog drustva objavi podatke bez odobrenja Komisije ili ako te podatke ne objavi,
ili ih ne objavi na nacin propisan za objavu prospekta izdanja (¢lanak 96.),

70. izdavatelj vrijednosnih papira uvrstenih u prvu kotaciju burze ne izradi ili ako
ne objavi izvijeScCe iz Clanka 97. stavka 1. ovoga Zakona u roku ili sa sadrzajem iz
Clanka 97. stavka 2. ovoga Zakona,

71. izdavatelj prilikom uvrstenja vrijednosnih papira na uredeno javno trziSte ne
objavi podatke sa sadrzajem, na nacin i u rokovima propisanim za objavu podataka
(¢lanak 100.),

72. uredeno javno trziste bez odgode ne izvijesti Komisiju o €injenicama iz ¢lanka
101. ovoga Zakona,

73. institucionalni ulagatelj propusti obavijestiti burzu ili uredeno javno trziste na
nacin, u roku i sa sadrzajem propisanim odredbom Clanka 102. stavka 5. i 6. ovoga
Zakona,

74. ovlasteno drustvo, kada osobe iz ¢lanka 105. stavka 4. ovoga Zakona postupe
protivho odredbama istoga €lanka,

75. ovlasteno drustvo, protivno odredbi €lanka 105. stavka 5. ovoga Zakona
vrijednosne papire za koje ima povlastene informacije kupi ili proda za vlastiti racun ili
ako o tim vrijednosnim papirima da investicijski savjet,

76. raspolaZze povlastenim informacijama na nacin protivan odredbama c¢lanka
105. stavka 6. i 7. ovoga Zakona,

77. izdavatelj vrijednosnih papira uvrstenih na burzi ili uredenom javnom trzistu
bez odgode ne izvijesti javnost o svim informacijama iz ¢lanka 106. ovoga Zakona,

78. obavi transakciju vrijednosnim papirima ili izda nalog za kupnju ili za prodaju
vrijednosnih papira protivno zabranama ili Clanka 108. stavka 1. toCke 1. i 2. ovoga
Zakona,

79. obavlja transakcije vrijednosnim papirima protivno zabranama iz ¢lanka 108.
stavka 2. to€ka 1. do 3. ovoga Zakona,

80. protivho zabrani iz ¢lanka 109. ovoga Zakona obavlja ili Siri neistinite
informacije koje utje€u ili mogu utjecati na obujam trgovanja i cijenu vrijednosnih
papira,

81. ovlasteno drustvo koje upravlja portfeljem vrijednosnih papira nalogodavca
trguje tim vrijednosnim papirima iskljuivo namjerom stjecanja provizije (Clanak 110.),

82. javno dionic¢ko drustvo, protivho Clanku 114. stavku 2. i 3. ovoga Zakona, u
propisanim rokovima i na propisani nacin ne uvrsti dionice u kotaciju javnih dionickih
drustava burze ili uredenog javnog trzista,

83. javno dionicko drustvo, protivno Clanku 114. stavku 4. ovoga Zakona, ne izradi
ili u propisanim rokovima Komisiji ne dostavi propisana izvijesca,

84. javno dioniCko drustvo, protivho ¢lanku 114. stavku 7. ovoga Zakona,
sredi$njoj depozitarnoj agenciji u propisanim rokovima ne dostavi propisane podatke,

85. protivho €lanku 115. ovoga Zakona, u propisanim rokovima ili na propisani
nacin Komisiji ili izdavatelju ne dostavi pisanu obavijest o stjecanju ili otpustanju
dionica javnog dioni€¢kog drustva, preko ili ispod propisanih pragova,

86. obavijest iz Clanka 115. ovoga Zakona ne sadrzava podatke iz Clanka 117.
ovoga Zakona,
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87. javno dioni¢ko drustvo, protivnho €lanku 118. ovoga Zakona, u propisanom
roku ne objavi obavijest iz Clanka 115. ovoga Zakona,

88. izdavatelj, u slu€aju iz ¢lanka 121. stavka 2. ovoga Zakona, u primjerenom
roku ne omoguci dioni€arima pribavljanje ili otpustanje dionica do potrebne koli€ine
po jednakoj cijeni,

89. protivho Clanku 122. ovoga Zakona u propisanim rokovima ne obavjeStava
osobe iz stavka 1. istoga €lanka ili ako obavijest ne sadrzava podatke iz stavka 2.
istoga €lanka, ili ako dioni€arima onemoguéi zamjenu dionica,

90. izdavatelj ne izvrSi u propisanim rokovima i na propisani nacin obveze iz
Clanka 123. stavka 1. ovoga Zakona,

91. protivho odredbama ovoga Zakona, ne izvrSi dematerijalizaciju vrijednosnih
papira,

92. srediSnja depozitarna agencija s podacima iz €lanka 125. stavka 1. ovoga
Zakona postupa protivno odredbama ¢lanka 131. ovoga Zakona,

93. srediSnja depozitarna agencija ne vrsi redovito obvezu obavjeStavanja iz
Clanka 132. stavka 1. ovoga Zakona,

94. srediSnja depozitarna agencija ne dostavi Komisiji mjese€no izvjeS¢e u roku i
sa sadrzajem iz Clanka 132. stavka 2. ovoga Zakona,

95. ako srediSnja depozitarna agencija nema dioniCarsku strukturu u skladu s
odredbama ¢lanka 135. stavka 1. i 2. ovoga Zakona,

96. srediSnja depozitarna agencija obavlja djelatnost bez dozvole Komisije (¢lanak
136.),

97. srediSnja depozitarna agencija, protivho ¢lanku 137. stavku 1. ovoga Zakona,
ne propise statut, pravila, upute ili cjenik ili ako odredbe ovih akata primjenjuje bez
odobrenja Komisije ili ako postupa protivho odobrenim aktima,

98. srediSnja depozitarna agencija u ¢lanstvo primi osobu koja ne ispunjava uvjete
za Clanstvo (Clanak 138. stavak 1.),

99. srediSnja depozitarna agencija ne objavi podatke iz Clanka 140. stavka 5.
ovoga Zakona,

100. srediSnja depozitarna agencija, protivnho Clanku 142. ovoga Zakona, obavlja
poslove s vrijednosnim papirima iz ¢lanka 34. ovoga Zakona,

101. srediSnja depozitarna agencija ne zastiti racunalni sustav i podatke na nacin
propisan ¢lankom 143. stavkom 1. ovoga Zakona,

102. srediSnja depozitarna agencija, ako su podaci u vezi s nematerijaliziranim
vrijednosnim papirima neto¢ni (Clanak 145.),

103. srediSnja depozitarna agencija daje u zajam ili posuduje vrijednosne papire
protivno zabrani iz ¢lanka 146. stavka 5. ovoga Zakona,

104. srediSnja depozitarna agencija ne izvrSi rjeSenje Komisije doneseno na
temelju Clanka 147. stavka 2. ovoga Zakona,

105. burza, uredeno javno trziste ili srediSnja depozitarna agencija ne usklade
svoje poslovanje i svoje opée akte s odredbama ovoga Zakona u rokovima i na nacin
propisan ¢lankom 160. ovoga Zakona,

106. brokerska druStva ne usklade svoje poslovanje ili ne podnesu zahtjev za
izdavanje dozvole u rokovima i na nacin propisan ¢lankom 162. stavkom 1. ovoga
Zakona,

107. ovlasteni brokeri ne podnesu zahtjev za izdavanje dozvole za obavljanje
poslova s vrijednosnim papirima u rokovima propisanim odredbama Clanka 162.
stavka 1. ovoga Zakona.
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(2) Za prekrSaje iz stavka 1. ovoga Clanka kaznit ¢e se i odgovorna osoba u
pravnoj osobi nov€éanom kaznom u iznosu od 20.000,00 do 200.000,00 kuna.

Clanak 156.

Novéanom kaznom u iznosu od 20.000,00 do 200.000,00 kuna kaznit ¢e se za
prekrsaj fiziCka osoba, odgovorna osoba u pravnoj osobi ili osoba koja samostalnim
radom obavlja djelatnost, ako:

1. stekne udjele ili dionice protivno ¢lanku 40. stavku 2. ovoga Zakona,

2. obavlja poslove brokera bez dozvole Komisije (¢lanak 53. stavak 5.),

3. obavlja poslove investicijskog savjetnika bez dozvole Komisije (Clanak 54.
stavak 5.),

4. objavi oglase Ciji je predmet ponuda za obavljanje poslova s vrijednosnim
papirima (Clanak 69. stavak 1.),

5. ne dostavi na zahtjev Komisije sve zatraZzene podatke (Clanak 104.),
6. raspolaze povlastenim informacijama na nacin protivan odredbama ¢lanka 105.
ovoga Zakona,
7. o stjecanju ili otpustanju dionica javnog dioni¢kog drustva u propisanom roku i
na propisani nacina ne obavijesti Komisiju ili izdavatelja (Clanak 115.),
8. postupi protivho zabrani odavanja sluzbene, poslovne ili profesionalne tajne.
ZASTITNE MJERE

Clanak 158.

(1) Brokeru ili investicijskom savjetniku koji je pocinio prekr$aj iz Clanka 155.
ovoga Zakona u prekrSajnom postupku mozZe se izrec¢i zastitha mjera oduzimanja
dozvole za obavljanje poslova s vrijednosnim papirima u trajanju do jedne godine.

(2) Kada pocinitelj iz stavka 1. ovoga Clanka prekrsaj iz Clanka 155. u€ini u
povratu ili radi stjecanja imovinske koristi ili kada je zbog pocinjenog prekrsaja
nastala imovinska ili neimovinska Steta ovlastenom drustvu, ili imovinska Steta
nalogodavcima ili tre¢im osobama, obavezno ¢e se u prekrSajnom postupku
pocCinitelju izreCi zaStitna mjera oduzimanja dozvole za obavljanje poslova s
vrijednosnim papirima u trajanju od jedne godine.

(3) Ovlastenom drustvu koje je pocCinilo prekrsaj iz ¢lanka 155. ovoga Zakona u
prekrSajnom postupku moze se izreCi zasStitna mjera oduzimanja dozvole za
obavljanje poslova s vrijednosnim papirima u trajanju do jedne godine.

(4) Kada ovlasteno drustvo iz stavka 3 ovoga Clanka prekrsaj ucini u povratu ili
radi stjecanja imovinske Kkoristi ili kada je zbog poclinjenog prekrSaja nastala
imovinska ili neimovinska Steta nalogodavcima ili tre¢cim osobama, obavezno ¢e se u
prekrSajnom postupku pocinitelju izre¢i zasStitha mjera oduzimanja dozvole za
obavljanje poslova s vrijednosnim papirima u trajanju od jedne godine.
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