MAKROEKONOMSKO OKRUZENJE U 2006. GODINI

Realni rast bruto domaceg proizvoda iznosio je u 2006. godini 4,8%, Sto predstavlja ubrzanje
od 0,5 postotnih bodova u usporedbi sa 2005. godinom. Pritom su investicije komponenta
koja je zabiljezila najveci realni rast, ¢ime se povecavaju izgledi za viSe stope rasta BDP-a iu
nadolaze¢em razdoblju. Objavljen je 1 kona¢ni obratun BDP-a za 2004. godinu ¢ime je
njegov nominalni iznos uvecéan za oko 2,2 milijarde kuna. BDP po glavi stanovnika povecan
je sa 7.000 eura u 2005. na 7.700 eura u 2006. godini. Ostali makroekonomski pokazatelji
takoder su zabiljezili pozitivna kretanja u 2006. godini. Industrijska proizvodnja porasla je u
2006. godini 4,5%, trgovina na malo zabiljeZila je realni rast od 2,1%, no¢enja turista porasla
su 3,1%, a robni izvoz zabiljezio je brzi rast od robnog uvoza. Inflacija je u 2006. godini
usporena na 3,2%. Ubrzana gospodarska aktivnost bila je pracena 1 smanjenjem
nezaposlenosti te je u svim mjesecima 2006. godine zabiljezen manji broj nezaposlenih osoba
u odnosu na 2005. godinu, a stopa anketne nezaposlenosti od 11,8% iz prve polovice 2006.
godine je na najnizoj razini u posljednjih sedam godina. Daljnjom fiskalnom konsolidacijom
deficit op¢e drzave smanjen je s 4,0% BDP-a u 2005. (prema podacima za 2005. godinu prije
konac¢no utvrdene visine BDP-a deficit je bio 4,1% BDP-a) na 3,0% BDP-a u 2006. godini,
Sto je uz vecu orijentaciju zaduzivanja na domacem financijskom trzi§tu dovelo i do
smanjenja inozemnog duga drzave. Monetarna politika je u 2006. godini bila usmjerena na
obuzdavanje rasta inozemne zaduzenosti zemlje te odrzavanje stabilnog tecaja kune.

Tablica 1. Osnovni makroekonomski pokazatelji Republike Hrvatske

2005. 2006.
Bruto domaci proizvod, % godisnja promjena 43 4,8
Indeks potrosackih cijena, % godisnja promjena 3,3 32
Stopa nezaposlenosti, kraj razdoblja 17,8 16,7
Prosjecan tecaj EUR/HRK 7,40 7,32
Prosjecan tec¢aj USD/HRK 5,95 5,84
Izvoz roba, % godisnja promjena 8,1 15,6
Uvoz roba, % godisnja promjena 10,5 13,3
Inozemni dug, % BDP-a, kraj razdoblja 81,7 84,7
Ukupni krediti, % godisnje promjene 20,3 22,7

Izvor: DrZavni zavod za statistiku, Hrvatska narodna banka, Ministarstvo financija

1. Realni sektor
Bruto domadi proizvod

Realni rast bruto domaceg proizvoda u 2006. godini iznosio je 4,8%, §to u usporedbi sa 2005.
godinom predstavlja ubrzanje od 0,5 postotnih bodova. Deflator BDP-a iznosio je 3,4% te je
nominalna razina BDP-a u 2006. godini dosegla 250,6 milijardi kuna. BDP po glavi
stanovnika povecan je s 7.000 eura u 2005. na 7.700 eura u 2006. godini.

Promatrajuéi pojedine komponente s rashodne strane BDP-a, najvisi realni rast u 2006. godini
ponovno je zabiljeZzen kod investicija u fiksni kapital, koje su u usporedbi sa 2005. godinom
porasle 10,9%. Ovo je posebno znacajno buduéi da je priroda investicijskih dobara da sluze za
daljnju proizvodnju, a ne potroSnju te da su one samim time najvazniji faktor pri generiranju
rasta u buduc¢nosti. Uvoz roba i usluga porastao je u 2006. godini 7,3%, a izvoz roba i usluga
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zabiljezio je realni rast od 6,9%. Realni rast osobne potrosnje lagano je ubrzan u usporedbi sa
2005. godinom te je iznosio 3,5%, dok je drzavna potrosnja porasla 2,2%.

Promatraju¢i doprinose rastu, najveéi pozitivni doprinos rastu bruto domaceg proizvoda u
2006. godini dosao je od izvoza roba i usluga, u iznosu od 3,4 postotna boda. Doprinos
investicija u fiksni kapital rastu bruto domaceg proizvoda iznosio je 3,2 postotna boda, osobne
potrosnje 2,1 postotni bod, drzavne potrosnje 0,4 postotna boda, dok su zalihe (koje ukljucuju
1 statisticku diskrepanciju) doprinijele rastu sa 0,2 postotna boda. Obracun bruto domaceg
proizvoda s proizvodne strane pokazuje da je najveéi realni rast dodane vrijednosti u 2006.
godini zabiljezen kod djelatnosti financijskog posredovanja (8,7%), prijevoza skladistenja 1
veza (8,5%) te gradevinarstva (8,2%).

Grafikon 1. Realni rast bruto dodane vrijednosti

Javna uprava
Fin.posredovanje
Promet

Turizam
Trgovina
Gradevinarstvo
Industrija

Poljoprivreda

lzvor: DZS

Industrijska proizvodnja

U 2006. godini industrijska proizvodnja je na medugodis$njoj razini povecana 4,5%. Nakon
visokog medugodisSnjeg rasta industrijske proizvodnje u prvom tromjesecju (6,4%), u drugom
tromjesecju zabiljeZena je stagnacija, da bi u treCem i ¢etvrtom tromjesecju ponovno uslijedio
oporavak industrijske proizvodnje (rast od 5,9%, odnosno 6,1%).

Gledano prema glavnim industrijskim grupacijama, najvisi rast industrijske proizvodnje u
2006. godini zabiljeZen je kod kapitalnih proizvoda (14,5%), Sto daje naznake daljnjeg rasta
industrijske proizvodnje i u buduc¢em razdoblju s obzirom da kapitalni proizvodi nisu
namijenjeni za potroSnju ve¢ daljnju proizvodnju. Od ostalih kategorija najvisi rast zabiljeZen
je kod trajnih proizvoda za Siroku potrosnju (8,9%), dok je proizvodnja intermedijarnih
proizvoda povecana 4,4%, netrajnih proizvoda za Siroku potroS$nju 1,8% te energije 1,4%. Za
razliku od 2005. godine, kada je samo preradivacka industrija zabiljezila rast, a rudarstvo i
vadenje te opskrba elektricnom energijom, plinom i vodom pad na godi$njoj razini, u 2006.
godini sve tri djelatnosti ostvarile su rast. Rudarstvo i vadenje povecano je u 2006. godini
10,3%, a opskrba elektricnom energijom, plinom 1 vodom 1,6%. Preradivacka industrija,
djelatnost koja ima najve¢i udio u ukupnoj industrijskoj proizvodnji (81,8%) porasla je u
2006. godini 4,5%. Najveci doprinos rastu preradivacke industrije doSao je od proizvodnje
hrane i pi¢a koja je povecana 5,0% te proizvodnje ostalih nemetalnih mineralnih proizvoda
(10,4%), dok od ostalih kategorija visoke stope rasta biljeZze proizvodnja strojeva 1 uredaja
(26,9%) 1 proizvodnja radiotelevizijskih i komunikacijskih aparata i opreme (41,2%).
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Trgovina na malo

U 2006. godini, promet od trgovine na malo porastao je nominalno 4,8%, a realno 2,1%.
Takvo ostvarenje bilo je u skladu sa kretanjem pokazatelja koji mogu utjecati na trgovinu na
malo, poput zaposlenosti i kredita stanovniStvu. Tako je prosjecan broj zaposlenih osoba u
2006. godini porastao za preko 47.000 u usporedbi sa 2005., dok su krediti stanovniStvu
(iskljucujuéi stambene kredite) porasli 15,3 posto. Promatraju¢i nominalni promet od trgovine
na malo prema trgovackim strukama, u 2006. godini najznacajniji rast zabiljezen je kod
trgovine na malo motornim gorivima i mazivima (8,9%), na $to je utjecao i porast cijena
nafte, te kod nespecijaliziranih prodavaonica ziveZnim namirnicama (7,7%).

Turizam

U 2006. godini u Hrvatskoj je ostvareno 10,4 milijuna turistickih dolazaka, Sto predstavlja
porast od 3,9% u usporedbi s 2005. godinom. Istodobno je ostvareno ukupno 53,0 milijuna
turistickih noc¢enja, odnosno 3,1% viSe nego 2005. godine. U strukturi nocenja, 88,7%
ukupnih noéenja ostvarili su strani turisti, dok su preostalih 11,3% cinila no¢enja domacih
turista. Dolasci 1 no¢enja domacih turista ostvarili su u 2006. godini snaznije stope rasta od
dolazaka i nocenja stranih turista. Tako su dolasci domacih turista u 2006. godini povecani
13,1% na medugodisnjoj razini, a dolasci stranih turista 2,3%. Nocenja domacih turista u
2006. godini bila su 10,3% veca nego u 2005., dok su nocenja stranih turista porasla 2,3%.
Promatrajuéi strukturu nocenja stranih turista prema zemlji prebivaliSta, najviSe su nocenja u
2006. godini ostvarili turisti iz Njemacke (23,4%). Nakon toga slijede turisti iz Italije
(11,6%), Slovenije (11,2%), Austrije (8,7%) te Ceske (8,3%). Prihodi od turizma iznosili su u
2006. godini 6,3 milijarde eura te su u usporedbi sa 2005. povecani 4,9%.

Zaposlenost i place

Ubrzana ekonomska aktivnost tijekom 2006. godine bila je pra¢ena pozitivnim trendovima na
trziStu rada. U svim mjesecima 2006. godine zabiljezen je manji broj registriranih
nezaposlenih osoba u usporedbi sa 2005. godinom. Stopa nezaposlenosti smanjena je u
promatranom razdoblju s 17,8% na 16,7%, Sto predstavlja najnizu registriranu stopu
nezaposlenosti jo§s od 1996. godine. Prosje¢na godiSnja stopa nezaposlenosti smanjena je s
17,9% u 2005. na 16,6% u 2006. godini.

Stopa nezaposlenosti prema Anketi o radnoj snazi iznosila je u prvom polugodistu 2006.
godine 11,8%, $to ¢ini smanjenje od 1,3 postotna boda u odnosu na prvu polovicu 2005.
godine. Stopa nezaposlenosti od 11,8% najniZa je stopa nezaposlenosti u posljednjih sedam
godina.

U 2006. godini, prosjecna bruto placa zabiljezila je medugodiS$nji nominalni rast od 6,2%, dok
je nominalni rast prosjecne neto place iznosio 5,2%. Iskljucivanje utjecaja inflacije ukazuje da
je u2006. godini realni rast bruto place iznosio 2,9%, a realni rast prosjecne neto place 1,9%.
Najvise bruto place i u 2006. godini zabiljezene su u sektoru financijskog posredovanja, dok
su najnize bruto plac¢e ponovno zabiljezene u sektoru ribarstva.

Cijene

Razina cijena mjerena indeksom potrosackih cijena bila je u prosincu 2006. godine na 2,0%
vi$oj razini od prosinca 2005. godine. Prosje¢ni medugodi$nji rast indeksa potrosackih cijena
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usporen je s 3,3% zabiljezenih u 2005. na 3,2% u 2006. godini. Cijene dobara porasle su
2,5%, acijene usluga 5,5%. Kretanje cijena u 2006. godini obiljeZio je rast cijena sirove nafte
na svjetskim trziStima u prvoj polovici godine te usporavanje u drugom dijelu godine, rast
cijena bezalkoholnih pica i cijena opskrbe vodom i razli¢itih komunalnih usluga. U odnosu na
2005. godinu cijene goriva i maziva za osobna vozila porasle su 4,5%. Cijene opskrbe vodom
1 razli¢itih komunalnih usluga porasle su 15,0% kao rezultat odluka o povecanju cijena
pojedinih jedinica lokalne samouprave. U 2007. godini moze se o¢ekivati daljnje usporavanje
rasta cijena, a osnovni rizik za povecanje cijena predstavljao bi ponovni rast cijena nafte.

2. Financijski sektor

Monetarna politika je u 2006. godini bila usmjerena na obuzdavanje rasta inozemne
zaduZenosti zemlje te odrzavanje stabilnog tecaja kune. U svrhu usporavanja rasta inozemnog
duga sredi$nja banka je ve¢ ranije uveden instrument grani¢ne obvezne pri¢uve nadopunila
dvjema odlukama ¢ime je proSirena osnovica primjene. Odluke su se odnosile na obvezu
izdvajanja grani¢ne obvezne pricuve od 55% i na izdane vrijednosne papire banaka te na
prosirenje primjene postojeceg izdvajanja od 55% 1 na prirast zaduZenja temeljem sredstava
koja su primljena od nerezidenata i pravnih osoba u posebnom odnosu s bankom, a
odobravana domac¢im pravnim 1 fizickim osobama u vidu sindiciranih kredita ili u ime 1 za
racun nalogodavca, te iskazivana izvan bilance banke. U sijecnju je stopa obvezne pricuve
smanjena s 18% na 17% ¢ime je, procjenjuje se, bankama oslobodeno oko 2 milijarde kuna
dodatne likvidnosti. REPO aukcije srediSnje banke, koje su kao novi instrument uvedene
2005. godine, intenzivno su koriStene ove godine te je doslo do daljnjeg smanjenja u
fluktuaciji kamatnih stopa. Tijekom rujna donesena je nova mjera monetarne politike kojom
se 1 kunski depoziti s valutnom klauzulom uklju¢uju u osnovicu za obratun obavezne 32-
postotne pokrivenosti deviznih obveza banaka likvidnim deviznim potrazivanjima. Devizne
intervencije, kojima su se pokusavali ublaziti aprecijacijski pritisci na kunu, koriStene su u
2006. godini dvanaest puta.

Monetarna kretanja

Osnovno obiljezje 2006. godine bio je nastavak ubrzane kreditne aktivnosti banaka.
Najznacajniji doprinos rastu kredita doSao je od sektora poduzeca i od sektora stanovnistva
gdje je potrebno istaknuti ubrzani rast stambenih kredita. Kreditna aktivnost banaka u
najvecem je dijelu bila financirana rastom Stednih 1 oroc¢enih depozita, €iji je rast bio izrazito
visok tijekom ljetnih mjeseci, $to je bilo u skladu s dobrom turistickom sezonom. Rast

inozemne pasive ubrzan je u usporedbi sa 2005. godinom.

Ukupno odobreni krediti poslovnih banaka iznosili su krajem 2006. godine 190,1 milijardu
kuna. Medugodis$nja stopa rasta ukupnih kredita iznosila je 22,7%, te je ubrzana za 2.4
postotna boda u usporedbi sa 2005. godinom. Krediti stanovniStvu zabiljezili su u 2006.
godini rast od 21,8%, pri ¢emu su stambeni krediti porasli 33,9%. Medugodisnji rast kredita
poduze¢ima iznosio je 26,1%, Sto predstavlja ubrzanje od cak 9,8 postotnih bodova u
usporedbi s 2005. godinom. Krediti poslovnih banaka srediSnjoj drzavi porasli su u 2006.
12,3%, S§to je u skladu s orijentacijom drZzave na pozajmljivanje na domacem financijskom
trzistu.
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Grafikon 2. Krediti banaka stanovnisStvu i poduzeéima
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Ukupni kunski i devizni Stedni i oroceni depoziti kod poslovnih banaka iznosili su krajem
2006. godine 133,1 milijardu kuna te su u usporedbi sa 2005. godinom porasli za 18,3
milijarde kuna. Promatraju¢i medugodi$nju stopu rasta, u 2006. godini ukupni kunski i
devizni Stedni 1 oro€eni depoziti porasli su 16,0%, $to je ubrzanje od 5,9 postotnih bodova u
usporedbi sa godinom ranije. Ukupni kunski $tedni 1 oro¢eni depoziti kod poslovnih banaka u
2006. godini povecani su za cak 16,8 milijardi kuna ili 60,2%. Najve¢i doprinos tom
povecanju dosao je od strane depozita stanovniStva koji su povecani za 7,9 milijardi kuna te
depozita poduzeca, koji su povecani za 6,5 milijardi kuna. Devizni Stedni i oroceni depoziti su
kroz 2006. godinu porasli za oko 1,5 milijardi kuna ili 1,7%. Najveci doprinos rastu deviznih
Stednih i orocenih depozita dosao je od sektora stanovnistva C€iji su depoziti porasli za 1,9
milijardi kuna.

Ukupna inozemna aktiva poslovnih banaka iznosila je krajem 2006. godine 39,6 milijardi
kuna, te je u usporedbi s 2005. godinom povecana za 4,0 milijarde kuna ili 11,4%. Inozemna
pasiva je tijekom 2006. povecana za 9,0 milijardi kuna ili 13,4% te je krajem godine iznosila
76,1 milijardu kuna. Ova kretanja odredila su neto inozemnu aktivu koja je krajem godine
iznosila -36,5 milijardi kuna.

Trziste novca

Kretanje kamatnih stopa na TrziStu novca Zagreb ukazivalo je na visoku likvidnost trzista u
2006. godini. Prosjec¢na kamatna stopa iznosila je u 2006. godini 2,06%, te je u usporedbi sa
godinom ranije smanjena za 1,0 postotni bod. NeSto viSe kamatne stope zabiljezene su
tijekom ljetnih mjeseci, te u prosincu. Takvo kretanje u skladu je sa sezonskim ucincima
zabiljezenim 1 prethodnih godina koji se javljaju kao posljedica turistiCke sezone. Naime,
dolazak velikog broja stranih turista stvara visoku potraznju za domac¢om valutom $to utjece i
na povecanje kamatnih stopa. Ujedno, veca potraznja za kunom zbog blagdanske potrosnje u
prosincu utjecala je na nesto visu zabiljezenu kamatnu stopu u tom mjesecu.

3. Vanjski sektor
Robna razmjena

Ukupni robni izvoz ostvario je u 2006. godini brzu medugodi$nju stopu rasta od robnog
uvoza, a u usporedbi sa rastom ostvarenim u 2005. godini, rast i izvoza i uvoza je ubrzan.
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Robni izvoz izrazen u kunama porastao je u 2006. godini 15,6%, dok je robni uvoz zabiljezio
rast od 13,3%. Pokrivenost robnog uvoza izvozom bila je u 2006. godini 48,3%, $to je 1,0
postotni bod vise u usporedbi sa 2005. godinom. Vanjskotrgovinski deficit povecan je u 2006.
godini 11,2%.

Grafikon 3. Robni izvoz, robni uvoz te deficit robne razmjene
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Promatrano prema djelatnostima, najvec¢i doprinos rastu robnog izvoza u 2006. godini dosao
je od proizvodnje ostalih prijevoznih sredstava, ¢iji je izvoz u usporedbi sa 2005. godinom
povecan 26,1%. Nakon toga slijedi vadenje sirove nafte i zemnog plina, koje je u 2006. godini
zabiljezilo rast izvoza od 102,7%, proizvodnja hrane i piéa (rast izvoza od 25,0%),
proizvodnja metala (35,1%) te proizvodnja koksa, naftnih derivata i nuklearnog goriva
(12,4%). Rastu ukupnog robnog uvoza u 2006. godini najvise je pridonio porast uvoza sirove
nafte 1 zemnog plina od 17,4% u usporedbi sa 2005. godinom. Takoder, rastu uvoza
znacajnije je pridonijela proizvodnja metala, ¢iji je uvoz povecan 24,2% u 2006. godini,
proizvodnja motornih vozila, prikolica 1 poluprikolica (rast uvoza od 14,6%), proizvodnja
koksa, naftnih derivata i nuklearnog goriva (30,9%), proizvodnja kemikalija i kemijskih

proizvoda (9,8%) te proizvodnja strojeva i uredaja (7,3%).

Kao §to je ve¢ spomenuto, najve¢i doprinos rastu izvoza u 2006. godini doSao je od
proizvodnje ostalih prijevoznih sredstava, dok je glavni uzrok porastu uvoza u 2006. godini
porast uvoza sirove nafte i zemnog plina. Unutar proizvodnje ostalih prijevoznih sredstava
najvedi dio ¢ine brodovi, koji zbog visokih transakcija mogu znatno iskriviti trend kretanja
ostatka izvoza. Stoga, ako se iz robnog izvoza i uvoza iskljuci kategorija ostalih prijevoznih
sredstava, izvoz je u 2006. godini porastao 14,3%, dok je uvoz u istom razdoblju porastao
13,3%. Promatraju¢i uvoznu stranu, pokazatelj rasta uvoza sirove nafte u jednom dijelu
vjerojatno ukazuje na porast uvezene koli¢ine, no u velikom dijelu i na povecanje cijena nafte
na svjetskim trziStima. Iskljuci li se iz ukupnog robnog uvoza efekt povecanja cijene nafte,
medugodi$nji rast robnog uvoza u 2006. godini spusta se s 13,3% na 11,3%.

Promatrajuéi strukturu hrvatskog robnog izvoza prema zemljama, najveci udio u 2006. godini
zauzimao je izvoz u lItaliju (23,1%). Nakon toga slijedi izvoz u BiH (12,6%), Njemacku
(10,4%), Sloveniju (8,2%) te Austriju (6,1%). U usporedbi sa 2005. godinom, izvoz u Italiju
povecan je 26,5%, Sloveniju 16,9%, izvoz u Njemacku 12,5%, izvoz u BiH 1,4%, dok je
1zvoz u Austriju zabiljezio smanjenje od 2,0%.
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Ukoliko se promatra robna razmjena izrazena u americkim dolarima, izvoz je u 2006. godini
porastao 18,3%, dok je uvoz u isto vrijeme zabiljeZio medugodisnji rast od 15,8%. Vise razine
medugodiSnjeg rasta izvoza i uvoza izrazenog u ameri¢kim dolarima rezultat su ¢injenice da
se vecina robne razmjene Hrvatske odvija sa zemljama Europske unije te utjecaj na rast
izvoza 1 uvoza ima i promjena tecaja americkog dolara prema euru.

Devizni teCajevi

Prosjecni teCaj kune prema euru na godi$njoj razini spustio se sa 7,40 kuna za euro u 2005.
godini na 7,32 kuna za euro u 2006. godini. Takvo kretanje predstavlja aprecijaciju kune
prema euru od 1,0%. Ukoliko se promatra tecaj na kraju razdoblja, aprecijacija kune nije
toliko izrazena. TecCaj kune prema euru spustio se sa 7,38 kuna za euro krajem 2005. godine
na 7,35 kuna za euro krajem 2006. godine te je tako kuna u promatranom razdoblju aprecirala
za 0,4%. Tecaj americkog dolara prema kuni kretao se u skladu s fluktuacijama dolara prema
euru na svjetskim deviznim trzistima. Tako je krajem prosinca 2006. godine iznosio 5,58 kuna
za dolar, dok je prosjecni tecaj u cijeloj 2006. godini iznosio 5,84 kuna za dolar te je u odnosu
na 2005. godinu kuna prema dolaru aprecirala za 1,9%. Hrvatska narodna banka je u 2006.
godini ukupno na deviznom trziStu intervenirala dvanaest puta. Pritom je u samo jednoj
intervenciji euro prodavan poslovnim bankama (prodano je 125,5 milijuna eura), a u svim
preostalim intervencijama euro je kupovan od poslovnih banaka te je ukupno otkupljeno 1,3
milijarde eura.

Bilanca plaéanja

Deficit tekuceg racuna bilance placanja iznosio je u 2006. godini 2,6 milijarde eura, $to u
usporedbi s 2005. godinom predstavlja povecanje deficita za 633 milijuna eura. Takvo
kretanje rezultat je porasta deficita na racunu roba za 842 milijuna eura u usporedbi s 2005.
godinom, zatim povecanja deficita na raunu dohotka za 106 milijuna eura, smanjenja suficita
na ra¢unu tekucih transfera u iznosu od 80 milijuna eura te povecanja suficita na racunu
usluga u iznosu od 395 milijuna eura. Pokrivenost uvoza roba i usluga izvozom roba i usluga
bila je u 2006. godini na razini od 86,4%. Udio deficita tekuc¢eg racuna u bruto domac¢em
proizvodu povecan je s 6,3% u 2005. na 7,6% u 2006. godini.

Promatraju¢i financijski racun bilance placanja u 2006. godini, najznacajnija promjena
zabiljezena je kod izravnih ulaganja. Neto izravna ulaganja povecana su s 1,2 milijarde eura u
2005. na 2,7 milijardi eura u 2006. godini, Sto je dosad najvisi zabiljeZeni iznos izravnih
ulaganja. Odljev novca putem portfeljnih ulaganja iznosio je u 2006. godini 193 milijuna
eura, dok je na racunu ostalih ulaganja zabiljezen priljev novca u iznosu od 3,1 milijarde eura.
Neto pogreske i propusti bile su u 2006. godini na razini od -1,4 milijarde eura, dok su
medunarodne pri¢uve povecane za 1,4 milijarde eura.

Inozemni dug

Ukupni inozemni dug iznosio je krajem 2006. godine 29,0 milijardi eura, Sto predstavlja
84,7% procijenjenog BDP-a za 2006. godinu. Najveci doprinos rastu inozemnog duga u 2006.
godini dosao je od ostalih sektora €iji je inozemni dug povecan za 2,2 milijarde eura te sektora
banaka ¢iji je inozemni dug porastao za 1,2 milijarde eura. Takvo kretanje inozemnog duga
banaka bilo je u skladu s nastavkom ubrzanog rasta kredita banaka koji su u 2006. godini
povecani 22,7%. Promatrajuci ostale sektore, inozemni dug nastao po osnovi inozemnih

izravnih ulaganja porastao je za 461 milijun eura u 2006. godini, dok je inozemni dug drzave
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smanjen za 390 milijuna eura, §to je u skladu s opredjeljenjem drzave za financiranje svojih
potreba na domacem financijskom trzistu, ali i smanjenjem fiskalnog deficita. Inozemni dug
bankarskog sektora i ostalih sektora krajem 2006. godine bili su na vi$oj razini od inozemnog
duga drzave. Do znacajnih promjena doslo je i1 u strukturi inozemnog duga, pri ¢emu je
najvaznija promjena zabiljezena kod inozemnog duga drzave, koji je smanjen s 27,6% u
prosincu 2005. na 23,0% ukupnog inozemnog duga u prosincu 2006. godine. Smanjenje
udjela inozemnog duga drzave u najve¢em je dijelu nadomjestilo povecanje inozemnog duga
ostalih sektora s 28,0% u prosincu 2005. na 32,3% ukupnog inozemnog duga u prosincu
2006. godine, dok je udio inozemnog duga banaka u ukupnom inozemnom dugu u prosincu
2006. godine iznosio 35,1%.

Grafikon 4. Inozemni dug pojedinih domacih sektora
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