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TrziSte kapitala

Ukupni ostvareni promet na Zagrekaj burzi u 2007. dosegao je 66.487,9 milijuna kista
iznosi povéanje od 35,5% u odnosu na ukupan promet u 200@nigdkktivno se trgovalo s 376
izdanja vrijednosnih papira, 5to je 1,3% viSe uasminna 2006. godinu. Redovni promet dionicama
iznosio je 22.000,7 milijuna kuna, odnosno 57,1%ewviego u prethodnoj godini. Dioki indeks
CROBEX je na kraju godine preko dvijediree viSi nego na njezinom petku. TrziSna kapitalizacija
veca je za 65,7% u odnosu na 2006. godinu.

Tablica 1.1.: Kretanje vrijednosti CROBEX-a i prometa na Zagreba'koj burzi u 2007. godini
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Izvor: ZSE

Trgovina obveznicama u 2007. izdweinstitucionalnih ulagatelja iznosila je 39.05m8ijun
kuna Sto predstavlja pot@nje od 32,9% u odnosu na 2006. godinu. Redovmer@bveznicama na
burzi ostvaren je u iznosu od 758,5 milijuna kusta,je za 23,5% viSe nego u 2006. godini.

Indeks CROBEX je u protekle dvije godine ostvadnimno visok prinos, Sto je djelodmo
posljedica sve &g interesa ulagatelja za ulaganje u dionice tgamj@ u investicijske fondove koji
preteZzno ulazu u dionice na dafeen trzistu, kao i inicijalne javne ponude dionid¥Ake u 2006. i
HT-Hrvatske telekomunikacije d.d. u 2007. godinagh rast indeksa je indikativan za trziSta u
razvoju i sltan rast zabiljeZzen je u zemljama tste Europe. No, hrvatsko trZiste je, kao i mnoga
trziSta u istonoj i jugoist@noj Europi relativno malo, a time i manje likvidnpa je stoga viSe
izloZeno naglim promjenama u cijeni dionica.



Grafikon 1.1.: Godisnji prinos CROBEX-a od 1998. da2007. godine
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Ako usporedimo rezulate koje bi postigli ulaganjenosa od 10.000 kuna u dionice kojee
CROBEX, vidimo da se ostvarena zarada znatno rgeliavisno o godini ulaganja (primjerice 1998. i
1999.) &to je posljedica velikih razlika u ostvarenprinosu u p&etnim godinama. No, do sada je pri
svakom ulaganju duZzem od 5 godina ostvaren ponifwaos.

Tablica 1.2.: Usporedba vrijednosti uloga od 10.00kn u CROBEX od 1997. do 2007. godine
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Prinos CROBEX-a u 2007. bio je the najv&ima u svijetu i usporediv je s prinosima
ostvarenima na trzistima u razvoju te trZiStimagojst@&noj Europi.



Tablica 1.3.: Kretanje vrijednosti burzovnih indeksa u svijetu u 2007. godini

Vrijednost indeksa u 2007. godini % promje;gov;lljztir;?nsitl indeks
Indeks (Valuta) P&etna NajviSa Najniza Zavrsn Lokalfa US Dojlar  Eurp
Shanghai Composite Indeks (Yuan) 2.695,5 6.092,1 25612 5.272 4 97,1%  110,6pb6 88,1%
SBI 20 Ljubljanska burza (Eur) 6.551,5 12.242,0 6.5p1,51.388,7 73,8% 93,716 73,94%
CROBEX (kn) 3.214.9 5.392,p 3.214}9 5.239,0 63,0% 80,9%| 63,2%
Bombay Sen Sex Indeks (Rup) 13.942,2 20.3/75,9 12.4150.287,( 45,5% 62,80 45,9%
Belex 15 Beogradska burza (Din) 1.675,2 3.304,6 14404, 2.318,4 38,4% 60,290 43,1%
Sasx-10 Sarajevska burza (KM) 2.868,2 6.0410,6 2.468,2 .6853 28,5% 43,1% 28,5p0
Hang Seng Indeks (HKS) 20.310,2 31.638,2 18.664,9 27181 36,99 36,5% 22,30
MSCI Emerging Markets Indeks (USD) 91p,8 1.338,5 1.0p2, 1.245,4 36,5% 36,596 22,2%
Composite DAX Indeks (EUR) 6.681,1 8.10p,7 6.519,9 8,867 20,79 34,6% 20,7%0
Prague stock exchange (CZK) 1.588,9 1.986,1 1.493,6 08168 13,89 31,7% 17,7V
Aus ASX All Ordinarles Indeks (AUS) 5.644,9 6.85B,6 4845 6.423, 13,86 26,4% 13,3%
Wse Wig 20 indeks Poland (PLZ) 3.28p,5 3.917,9 3.173,9.431, 4 4,5% 24,3% 11,8p6
Slovak share indeks (SKK) 41%,0 45p,4 347,5 A47,7 1.9% ,5%B 10,79
FTSE/JSE All Share Indeks (Rand) 25.146,7 31.531,1 240p0 28.958, 15,196 19,1p6 6,1%
Budapest stock exchange (HUF) 24.8(9,6 30.118,1 22176525.889, 4,4% 15,4% 3,9%
Paris CAC 40 Indeks (EUR) 5.6171,7 6.168,2 5.296,2 5¥14, -0,1% 11,4% -0,1%
Nasdag Composite Indeks (USD) 2.415,3 2.8p9,1 2.340,7.6524 9,89 9,8% -1,6%6
MSCI World indeks (USD) 1.483|6 1.682,4 1.40¢7,0 1.588,8 7,1% 7,19 -4,1%
DJ Industrial Indeks (USD) 12.480Q,7 14.164,5 12.050,43.284,9 6,3% 6,3%0 -4,8%%
UK FTSE 100 Indeks (GBP) 6.220,8 6.73p,4 6.064,2 6.456,9 3,8% 5,99 -5,3%
S&P 500 Composite Indeks (USD) 1.41B,3 1.5¢5,2 1.474,11.468 4 3,5% 3,590 7,3V
Russell 2000 Stock Price Indeks (USD) 7477 8p5,8 , 1160 766, -2,7% -2,7%  -12,9p6
Nikkei 225 Indeks (Yen) 17.2258 18.26p,0 14.837,7 03,8 -11,19 -5,8%  -15,64%v0o

r: Bloomberg

Grafikon 1.2.: Prinos svjetskih indeksa u 2007. gadi
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Javna ponuda dionica HT-Hrvatske telekomunikacije dd. Zagreb

Temeljem Odluke o prodaji dionica HT-Hrvatske telgiunikacije d.d. javhom ponudom,
Vlada RH ponudila je na prodaju javnosti 23.142.4%2lovnih dionica druStva HT-Hrvatske
telekomunikacije d.d. uz dopustenje mégosti dodatne alokacije dionica u odnosu na najviSe
3.471.361 dionica. Agenti ponude dionica bile sst&&Steiermarkische bank d.d., Rijeka i Hrvatska
poStanska banka d.d., Zagreb. Globalni koordinatoditelj knjige upisa bio je JP Morgan Securities
Ltd.

Dionice su pondene hrvatskim drzavljanima uz pravo prvenstva iepasi pogodnost
(povlaStena ponuda), do najviSe onog broja diortiga,ukupna prodajna cijena ne premasuje 38.000
kuna. Naknadno, a zbog velikog interesa hrvatskitaxdjana, ovaj iznos proporcionalno je smanjen
na maksimalnih 16.695 kuna.

Preostale dionice mogle su kupiti ike osobe, doné@ pravne osobe i strani ulagabez
prava prvenstva i posebne pogodnosti, podnoSenferazajite nepovlastene ponude i indikativne
nepovlastene ponude, u skladu s odlukom Vlade RH.

Javna ponuda dionica u potpunosti je uspjela, télgela RH pondene dionice prodala po
cijeni od 265 kuna po dionici. Nakon zavrSetka ppkh prodaje dionica, drustvo HT-Hrvatske
telekomunikacije d.d., uvrstilo je dionice u Prvotéciju Zagreb&e burze dana 05.10.2007. godine.
Istovremeno, dionice su uvrStene i na Londonskazibu

Tablica 1.4.: Javna ponuda dionica HT-Hrvatske teleomunikacije d.d.

Ukupno ponden iznos za

Agent ponude

Ukupno povlastenih pony

da povlastene ponude

Ukupno upl@eno za
povlastene ponude

(u kn) (ukn)
S 4.574.970.028,1
Erste&Steiermarkische bank d.d. 138.948 4.710.465.436,5 .
(ili 97,1%)
. 7.629.866.578,7
Hrvatska poStanska banka d.d 234.753 8.008.033.962,4 N
(ili 95,3%)
12.204.836.606,8
Ukupno 373.701 12.718.499.398,9 .
(ili 96,0%)

Agent ponude

Ukupno nepovlaStenih pon

Ukupno ponden iznos za
uda nepovlastene ponude

Ukupno upléeno za
nepovlastene ponude

(u kn) (u kn)

Erste&Steiermarkische bank d.d. 1.036 170.837.177,2 12_9_'749'012’2

(ili 75,3%)
. 142.924.168,2

Hrvatska poStanska banka d.d 1.582 181.805.331,2 (ili 79,0%)
272.673.180,4

Ukupno 2.618 352.642.508,4 (ili 77.3%)

Izvor: HANFA

Agencija je kao nadzorno tijelo pratila cijeli pogak javnhe ponudéProveden je nadzarad
drustvom HT-Hrvatske telekomunikacije d.d., drustvcErste&Steiermarkische bank d.d. (kao
Agentom ponude) i drustvom HPB d.d. (kao Agentomuate), u dijelu koji se odnosi na inicijalnu
javnu ponudu redovnih dionica druStva HT-Hrvatsdekomunikacije d.d..



Osobitu pozornost Agencija je posvetila upisu diartemeljem punonédkoje su grdani RH
dali drugim osobama da u njihovo ime i za njihotvuraizvrSe upis ponude na kupnju, pemu je
Agencija utvrdila da su pojedine osobe izvrSiledaja punoméi za izrazito veliki broj osoba. U tom
smislu, Agencija je na temelju popisa punémadanih punoménicima da u ime opunonelja i za
opunomaiteljev ratun podnesu obvezuju ponudu za kupnju dionica HT-a te poduzmu sve a@rug
radnje, potrebne za kupnju predmetnih dionica, valazopunoméitelje punoménika s deset i viSe
punomd@i da se pisano, telefonski ili osobno u prostorgadgencije ¢ituju o svom odnosu S
punomdanikom, eventualnoj nagradi podenoj za potpisivanje punorip nalinu ostvarivanja
kontakta s punomimikom u svezi s davanjem punoénd davanjem ostalih podataka vaznih za
pojasnjenje u svezi s davanjem punoémpa sudjelovanje u javnoj ponudi dionica HT—Hrkats
telekomunikacije d.d.

Tablica 1.5.: Broj punomoéi po osobi

Broj punom@| Broj osoba
po osobi
5-9 725
10 viSe 66
Ukupno 791
Izvor: HANFA

Agencija je prije i tijekom inicijalne javne ponudavala odgovarafa upozorenja vezana uz
Zloupotrebu punomi® za kupnju dionica u povlastenoj ponudi, te je srakavne ponude poduzela
odgovarajde zakonske mjere protiv osoba koje su krSile uvggekupnju dionica u povlastenoj
ponudi.

Agencija je drzavnom odvjetniStvu podnijela kaznengve protiv 17 osoba za koje je utena
osnovana sumnja da sudpuli kaznena djela u skladu sa:

« Clankom 154. stavkom 1. i 2. Zakona o trZistu vrijeshih papira
« Clankom 224. stavkom 1. Kaznenog zakona
« Clankom 337. stavkom 3. Kaznenog zakona

! Narodne novine br. 110/97, 27/98 — ispravak, 501@@/00, 51/01, 111/03, 190/03 — Odluka USRH, 145%a/05 —
ispravak i 71/06



OvlasStena drusStva

Prihodi od naknada i provizija za 2007. godinu

U 2007. ovlaStena druStva ostvarila su prihode akinada i provizija u iznosu od 584,3
milijuna kuna, od¢ega su brokerska druStva ostvarila 250,8 milijunagk(42,9%), a banke 333,5
milijuna kuna (57,1%) prihoda. U strukturi prihodd provizija i haknada najé¢eudio od 48,7%
pripada prihodima od kupnje i prodaje vrijednosipiapira po nalogu nalogodavca, od toga su
brokerska druStva ostvarila 185,1 milijuna kuna,@86), a banke 99,5 milijuna kuna (35,0%). Prihod
od kupnje i prodaje vrijednosnih papira po naloglogodavca ujedno predstavija i ndjveidio
prihoda i brokerskim drustvima 73,8% i bankama 2@,8 akater, podjednak udio u strukturi prihoda
od naknada i provizija bankandae i prihod od poslova agenata izdanja 26,6% iteodrod poslova
skrbniStva nad vrijednosnim papirima 25,0%. Najverihod od provizija i naknada ostvarile su
Zagreb&ka banka d.d. i Raiffeisenbank Austria d.d., a cakérskih drustava Auctor d.o.0. i Fima-

vrijednosnice d.o.0.

Tablica 1.6.: Ukupni prihod od naknada i provizija za 2007. godinu (u tis. kn)

Prihodi od naknada i provizija Brokersko drustvo Banka Ukupno

prihod od kupnje i prodaje vrijednosnih papira abogu nalogodaca 185.084 73,B% 99482 29,8% 284.566 9#8,7
prihod od kupnije i prodaje vrijednosnih papira gjgvMme i za svoj run 4.034 1,6% D 0,00 4.086 0,1%
prihod od upravljanja portfeljem vrijednosnih papia r&un nalogodavca 30.812 12,3% 46.699 14,0% 71.511 13,3%
prihod od posebne burzovne trgovine 0 0,0% [0 0,0% D 0,09
prihod od poslova agenata izdanja 2.999 1,29 88.211 26,6p0 91.210 156%
prihod od poslova pokrovitelja izdanja 4.461 1,89 14.804 4,40 19.265 3,B%
prihod od investicijskog savjetovanja 23.425 9,3% 787 0,2%6 24.2112 4,1%
prihod od poslova skrbniStva nad vrijednosnim peggr [0 0,09 83.50B 25,0p0 83.508 14,8B%
UKUPNO 250.817 100,0% 333.491 100,0% 584.304 100,0%
Izvor: HANFA

Grafikon 1.3.: Udio brokerskih drustava i banaka ustrukturi prihoda od naknada i provizija za

2007.godinu
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Grafikon 1.4.: Ostvareni prihodi od provizija i naknada za 2007. po ovlaStenim drustvima (u tis.
kn)
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Bilanca brokerskih drustava na dan 31.12.2007. gode

Ukupna vrijednost imovine brokerskih druStava nan &1.12.2007. iznosila je 2.651,4
milijuna kuna. Najvéi udio imovine u iznosu od 2.398,5 milijuna kunanodi se na financijsku
imovinu (90,5%) i potrazivanja 131,5 milijun kuna@%). Imovina brokerskih druStava uglavnom se
financira iz vlastitih sredstava, odnosno kapitakzrerve iznose 2.137,7 milijuna kuna ili 80,7%
pasive. Najvéi dio pripada revalorizacijskim rezervama u izn@sul.750,9 milijuna kuna ili 66,0%
(promjena vrijednosti financijske imovine raspoiaiza prodaju). Imovina brokerskog drustva
Investco vrijednosnice d.o.o. iznosi 1.899,3 milgukuna, St@ini 71,6% ukupne imovine brokerskih
druStava.



Tablica 1.7.: Bilanca brokerskih druStava na dan 3112.2007. godine (u tis. kn)

AKTIVA Iznos Udio

A. Imovina 2.651.44% 100,0%0
I. Nekretnine, postrojenja i oprema 20.846 0,8%
Il. Ulaganje u nekretnine 3.008 0,1%
Ill. Nematerijalna imovina 7.68( 0,3%
IV. Ulaganja obréunana metodom udjela 4.983 0,2%
V. Financijska imovina 2.398.524 90,5%
VI. PotraZivanja 131.454 5,0%
VII. Pla¢eni troSkovi budéieg razdoblja i nedospjela naplata prihoda 904 D,0%
VIIl. Ostala imovina 49.314 1,8%
IX. Novac i no¢ani ekvivalenti 34.724 1,3%
B. Gubitak iznad visine kapitala 0,0%
Ukupna aktiva 2.651.44% 100,0%
PASIVA Iznos Udio

A. Kapital i rezerve 2.137.67¢ 80,7%
I. Upisani kapital 85.541 3,2%
Il. Premije na emitirane dionice (kapitalni dobitak 0 0,0%
Ill. Rezerve 5.714 0,3%
IV. Revalorizacijska rezerva 1.750.868 66,0%
V. Zadrzana dobit ili preneseni gubitak 96.10( 3,7%
V1. Dobit ili gubitak tekite godine 199.45] 7,5%
B. Obveze 507.45¢ 19,1%
C. Rezerviranja 5.712 0,2%
D. Odgateno pl&anje troSkova i prihod budilh razdoblja 601 0,09
Ukupna pasiva 2.651.44% 100,0%vor-

HANFA

Grafikon 1.5.: Udio imovine brokerskog drustva u ukupnoj imovini brokerskih drustava na dan

31.12.2007. godine (u tis. kn)

Interkapital vrijednosni papi
d.o.o.;
92.755;
3%

ICFd.0.0,;
149.034;
6%

Auctor d.o.o.
182.833;
7%

Izvor: HANFA

Investco

vrijednosnice d.0.0

1.899.348;
2%

U 2007. brokerska su drustva ostvarila ukupnu doakon oporezivanja u iznosu od 199,5
milijuna kuna, Sto je rezultat dobiti u iznosu c@B2 milijuna kuna, koju je ostvarilo 28 druStava,
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gubitka u iznosu od 8,9 milijuna kuna, kojeg suvasta 4 druStva. Najue@ dobit ostvarila su
brokerska drustva Auctor d.o.o. i ICF d.o.0., dokdsuStva CAIB d.d., Krentschker vrijednosnice
d.o.o0., Momentum brokeri d.o.o. i S.T. kapital d.astvarila gubitak.

Rezultat od osnovne poslovne djelatnosti iznosi®4jg,6 milijuna kuna, Stéini neto rezultat
od provizija i naknada u iznosu od 221,0 milijunan&, negativni neto rezultat od kamata u iznosu od
1,7 milijuna kuna i neto rezultat od ulaganja iolrgnja s vrijednosnim papirima u iznosu od 126,3
milijuna kuna. Brokerska druStva Auctor d.o.0., CRfjednosnice d.o.o0., Dionica brod d.o.o.,
Investco vrijednosnice d.o.o. i Sted-kapital d.au02007. imali su @ neto rezultat od ulaganja i
trgovanja s vrijednosnim papirima u odnosu na metoltat od provizija i naknada. Ukupni poslovni
troSkovi brokerskih drustava ostvareni u 2007. &nd46,4 milijuna kuna.

Grafikon 1.6.: Dobit brokerskih druStava ostvarenau 2007. godini (u tis. kn)

Auctor d.o.o.
63.133
30%

Ostali
66.936
32%

Interkapital
vrijednosni papir ICF d.o.o.
d.o.o. 24.133
11.260 12%
5%  Investco InterFinance d.o.0.

vrijednosnice d.o.0.
13.374
6%

Erste vrijednosni 15.942
papiri d.o.0. 13.602 8%
7%

lzvor: HANFA

Regulatorne aktivnosti

Dana 28.12.2006. stupio je na snagu Zakon o izrmana dopunama Zakona o trziStu
vrijednosnih papira slijedoméega su sva ovlastena drustva bila duzna u roku mgeseci uskladiti
poslovanje s odredbama navedenog zakona, te uokojesec dana nakon isteka roka za wskipe,
dostaviti Agenciji izvijee o uskldenju. U okviru izvje8a o uskldenju, ovlaStena drusStva su bila
duzna Agenciji dostaviti sljede podatke i dokumentaciju:

a) tvrtku i sjediste,

b) poslovnu adresu i kontakt podatke,
c) prikaz vlasnike strukture,

d) prikaz organizacijske strukture,

2 Narodne novine br. 138/06
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e) popis ¢lanova uprave i rukovoditelja (za koje su prethodiadraZzena odobrenja), brokera,
investicijskih savjetnika i osoba za internu kohtro

f) prethodno navedene podatke o podruZznici, ako dmgttavlja poslove preko podruznice,

g) osnivaki akt (praisceni tekst),

h) izvadak iz sudskog registra (ne stariji od 7 dana),

i) interne akte drustva, u skladu s podzakonskim phogi, ovjerene @atom i potpisom osobe
ovlaStene za zastupanje drustva,

j) izjavu uprave da je programska podrska koju druktwisti, u skladu sa Zakonom o trZistu
vrijednosnih papira i podzakonskim propisima.

Vezano s uskldivanjem poslovanja, ovlasStena druStva bila su dudtiaAgencije ishoditi
odobrenja z&lanove uprave i/ili rukovoditelje, piemu je Agencija utwivala ispunjava li predloZeni
kandidat uvjete za obavljanje duzno&na uprave tj. rukovoditelja, odnosno posjedujsttitne
kvalifikacije, sposobnosti i iskustvo.

Osim navedenog, ovlaStena druStva bila su duzn@®d®2.2007. podnijeti Agenciji na
odobrenje Pravila postupanja, itema temeljem Pravilnika o &iaima sprj@avanja sukoba interesa
Pravila postupanja moraju odraZavati unutarnjiajgiviastenog drustva, prirodu i opseg poslova koje
drustvo obavlja, i s tim u svezi sadrZzavati okoth&eje predstavljaju ili mogu dovesti do sukoba
interesa, te postupke kojih se druStvo mora prigitzai mjere koje mora primjenjivati kako bi
sprijetilo sukob interesa.

Tijekom 2007. stupio je na snagu i novi Zakon oughmanju dionikih drustavé, kojim se
uraduju uvjeti za davanje ponude za preuzimanje ciljdroStava, postupak preuzimanja, prava i
obveze sudionika u postupku preuzimanja te nadastupka preuzimanja ciljnih drustava. Navedeni
Zakon donesen je kao rezultat rada na dskip s pravnom stevinom EU, odnosno ugtivanja
Direktive 2004/25/EZ u nacionalno zakonodavstvo RH.

Nadalje, tijekom 2007. doneseno je 12 podzakorskita kojima je ukeno kako slijedi:

1. sadrzaj i n&in vodenja knjige naloga i knjige transakcija, koje jdadteno drustvo duzno voditi
vezano uz obavljanje poslova s vrijednosnim pagirintlanka 34. téke 1., 2., 3. i 4. Zakona o
trziStu vrijednosnih papira,

2. n&ini spriggavanja sukoba interesa, putem postupaka i mjesprgavanje sukoba interesa koje
je ovlasteno drustvo duzno poduzeti u svrhu gpxjanja sukoba interesdie postojanje moZze
Stetiti interesima klijenata, a koji su postupcimjere sadrzani u Pravilima postupanja, kao
op¢enormativnom aktu ovlastenog drustva koji je onbndudonijeti i ¢inkovito primjenjivati,

3. razvrstavanje klijenata, odnosno obveze ovlaStedagstva, prilikom obavljanja poslova s
vrijednosnim papirima u svezi s upoznavanjem nalagoa sa svim poslovima s vrijednosnim
papirima koje drustvo obavlja te rizicima ulagaap pojedine vrste klijenata i s tim u svezi
razvrstavanje klijenata, a sve s obzirom na njihamanje, iskustvo, financijsku situaciju i
ulagake ciljeve,

4. uvjeti za obavljanje poslova ovlastenog druStvae kovlasSteno drustvo mora ispunjavati pri
obavljanju poslova s vrijednosnim papirima, a yucibsiguravanja pravilnog i éinkovitog
obavljanja istih, te s\vienja rizika poslovanja na najmanju mégumjeru,

5. izdavanje dozvola ovlaStenim druStvima, brokerimaniesticijskim savjetnicima, te izdavanje
odobrenjaclanovima uprave i rukovoditeljima u ovlastenim dwuirfia, kao i sadrzaj zahtjeva za
izdavanje dozvole ovlaStenom druStvu za obavljggslova s vrijednosnim papirima; sadrzaj

% Narodne novine br. 81/07
4 Narodne novine br. 109/07
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10.

11.

12.

zahtjeva za izdavanje dozvole brokeru/investicijslksavjetniku; sadrZzaj dokumentacije kojom se
dokazuje ispunjavanje uvjeta dana uprave/rukovoditelja u ovladtenom drustvu,

posebni uvjeti za izvrSenje blok transakcija diam@ uvrStenim u kotacije burze ili denih
javnih trzista u RH,

n&in obavjeStavanja Agencije o dnju dionica ili poslovnog udjela brokerskog drastiaurze

ili srediSnje depozitarne agencije, o smanjenjujgumvanja dionica ili poslovnih udjela u
brokerskom drustvu, burzi ili sredidnjoj depozitgragenciji ispod 20,0%, 33,0%, 50,0% i 75,0%
udjela u glasé&im pravima ili kapitalu drustva,

minimalna likvidnosti brokerskih drustava, odnosmatin usklaienja likvidnosti kapitala
brokerskih drustava i izvjé®&anja Agencije,

sadrzaj dokumentacije koja se dostavlja uz zaltgvuzdavanje odobrenja kandidatu &ana
uprave SrediSnje depozitarne agencije,

sadrzaju dokumentacije koja se dostavlja uz zahltgvzdavanje odobrenja kandidatu &ana
uprave burze,

obvezni sadrzaj poslovnih i financijskih izv§@Sovlastenih druStava, kojima ovlaStena druStva
izvie&uju Agenciju i druge vanjske korisnike o financipsk poloZaju, uspjesSnosti i promjenama
financijskog polozaja,

dodatne mjere za spij@vanje manipulacije trzistem.

Svi navedeni podzakonski akti dostupni su na shitbstranicama Agencije (www.hanfa.hr).

Potpuno uskidenje hrvatskog zakonodavstva na peéfrunvesticijskih usluga s pravnom

ste€evinom EU, kao regulatornim okvirom trziSta vrij@s$mih papira i investicijskih usluga,
predvideno je donoSenjem novog zakona u drugome trok)e26008., a to je uvjetovano fetkom
primjene temeljenog propisa s toga pagaiw samim zemljamé&lanicama EU, Direktive 2004/39/EZ
o trziStu financijskih instrumenata te njezinih yedbenih mjera.

Licenciranje

Tijekom 2007. izdana je 91 dozvola za obavljanjslpea brokera, 52 dozvole za obavljanje poslova
investicijskog savjetnika te 9 dozvola ovlaSteninudtvima za obavljanje poslova s vrijednosnim
papirima. U istom razdoblju oduzeta je 21 dozvadaabavljanje poslova brokera, 8 dozvola za
obavljanje poslova investicijskog savjetnika te azwbla ovlaStenim druStvima, agkga 3 uvjetno.
Brokerima i investicijskim savjetnicima dozvole sduzimane zbog tzv. administrativnih razloga,
odnosno zbog toga Sto su prestali biti zaposlamiovlaStenim drustvima. U 3 slaja oduzimanja
dozvole ovlaStenim druStvima za pojedine poslowijednosnim papirima, dozvola je bila uvjetno
oduzeta, a u 4 staja dozvola je trajno oduzeta.

Tablica 1.8.: Usporedba izdavanja i oduzimanja doava u 2006. i 2007. godini
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PREDMETI 2006. 2007.
IZDAVANJE DOZVOLA

brokeri 21 91
investicijski savjetnici 7 52
ovlastena drustva 12 9
ODUZIMANJE DOZVOLA

brokeri 22 21
investicijski savjetnici 13 8

ovlastena drustva

3 (aekga 2 uvjetno)

7 (otlega 3 uvjetno)

HANFA

lzvor:

Tijekom 2007. Agencija je donijela 11 rjeSenja k@i se druStvima odobrava objavljivanje
podataka pri uvrstenju vrijednosnih papira u pretakiju, odéega se 5 njih odnosi na obveznice, te
15 rjeSenja kojima se druStvima odobrava objautjjggpodataka pri uvrStenju vrijednosnih papira u
kotaciju javnih diontkih druStava i 5 rjeSenja kojima se druStvima odwhrobjavljivanje podataka
pri uvrstenju vrijednosnih papira u kotaciju za®wih investicijskih fondova (u daljnjem tekstu: ZIF

kotacija).

Vezano uz obvezu uvrStenja zatvorenih investidijskbndova, propisanom odredbama
Zakona o investicijskim fondovima, u 2007. uvedgeaposebna burzovna kotacija za zatvorene
investicijske fondove. Zagretiea burza svojim je pravilima propisala uvjete radakotacije i
specifina pravila transparentnosti za dionice uvrStenekotaciju.

Agencija je rjeSenjem nalozila druStvu Banka koward.d., Varazdin, uvrStenje dionica banke
u kotaciju Javnih diogkih drusStava, s obzirom na to da banka nije izarslhvezu uvrStenja dionica u
tu kotaciju nastalu prema odredbama Zakona o tr¥igednosnih papira.

Tablica 1.9.: Prospekti i uvrStenja tijekom 2006. 2007. godine

PROSPEKTI i UVRSTENJA 2006. 2007. | Napomena
I-kotacija 2 11 odtega 5 obveznicy
JDD-kotacija 7 15

ZIF-kotacija - 5 uvedeno tek 2007.
Izvor: HANFA

Tijekom 2007. Agencija je donijela 6 rjeSenja kajife, temeljentlanka 82. Zakona o trziStu
vrijednosnih papira, odobrila interne akte Zagt#kaburze i 1 rjieSenje kojim je odobrena izmjena
internog akta SrediSnje depozitarne agencije udskkaclankom 137. Zakona o trziStu vrijednosnih

papira.

Tablica 1.10.: Odobrenije internih akata u 2006. i 207. godini

ODOBRENJE AKATA 2006. 2007.
burze 3 6
SDA - 1
lzvor: HANFA

Izmjenama Zakona o trziStu vrijednosnih papira iospca 2006. uvedena je obveza
licenciranja¢lanova uprave i rukovoditelja u brokerskom drustvdnosno rukovoditelja u banci kao
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ovlaStenom druStvu. Agencija je svojim rjeSenjimdolorila 66 ¢lanova uprave i rukovoditelja
brokerskih drustava. Odbijena su 2 zahtjeva za av@mjeclanova uprave, odnosno rukovoditelja.

Nadalje, istim izmjenama propisana je obveza dtidiea odnosno imatelja kvalificiranog
udjela u brokerskom drustvu, burzi ili SrediSnjejpdzitarnoj agenciji da zatrazi prethodno odobrenje
Agencije za stjecanje dionica ili poslovnog udj&tgim stjete ili prelazi 20,0%, 33,0%, 50,0% ili
75,0% udjela u glag&im pravima ili kapitalu druStva. Agencija je oddar6 ovakvih stjecanja. Ako
osoba, koja je dobila odobrenje za stjecanje keakinog udjela, namjerava diiti svoje dionice ili
poslovni udjel, tako da bi se uslijed toga udjebsijio ispod granice za koju je dobila odobrenjerano
o tome prethodno obavijestiti Agenciju.

Zbog povreda odredbi Zakona o trZiStu vrijednogyabira i Zakona o preuzimanju diokih
druStava, podneseno je i 25 zahtjeva za pokrefaejaSajnih postupaka pred nadleznim prekrsajnim
sudovima. Isto tako, u svezi s rjeSenjima Agenpipkrenuto je 10 upravnih sporova, na koje je
Agencija dala odgovor na tuzbu.

Izdano je 32 miSljenja u svezi s primjenom odreddkona o trziStu vrijednosnih papira i Zakona o
preuzimaniju diorgkih druStava.

Izdavanje dionica

Agencija je u 2007. zaprimila 17 zahtjeva za odojareprospekta o izdavanju dionica
privatnom ponudom, te su svi zahtjevi odobreniefgigna Agencije. Isto tako, Agencija je u 2007.
zaprimila 4 zahtjeva za odobrenje prospekta o i@dpvdionica javhom ponudom i svi su odobreni
rjeSenjima Agencije. Provedeni postupci javne pensid postupci ponude dionica drusStava: Atlantic
grupa d.d., Zagreb, Magma d.d., Zagreb, INGRA &dgreb, OT-OPTIMA TELEKOM d.d., Zagreb,
nakoncega su svi navedeni izdavatelji dionice uvrstiliRtau kotaciju Zagrelike burze.

U 2007. Agencija je zaprimila 47 informacija o pedenome izdavanju dionica privatnom

ponudom, za koja su izdavatelji, prema odredbata&ona o trziStu vrijednosnih papirdili
oslobateni izrade prospekta.

Izdavanje obveznica

U 2007. rieSenjima Agencije odobreno je 10 izdamleznica javhom ponudom, ukupne
vrijednosti 1.489.000.000 kuna @g#ga se 700.000.000 kuna odnosilo na Hrvatsku ejatkiredu
d.d. Zagreb. Izdavatelji obveznica, osim trgikih druStava bili su i gradovi Osijek, Rijeka, Spli
Vinkovci s izdanjima municipalnih obveznica za fic@&ranje kapitalnih gradskih projekata.

lzvan RH, obveznice je izdavao Zagrekieholding, i to u vrijednosti 300.000.000 eura.

Izdavanje komercijalnih zapisa

Komercijalne zapise u RH, u 2007. izdalo je 20 wegkih druStava. Ukupna vrijednost
komercijalnih zapisa je 1.192.600.083 kune. Né&jvenos izdanih komercijalnih zapisa upisala je
Privredna banka Zagreb d.d., Zagreb.

Preuzimanje dioni¢kih drustava
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Tijekom 2007. Agencija je odobrila ukupno 16 zaldjea odobrenje objavljivanja ponude za
preuzimanje, dok je 1 zahtjev odlea, a 1 odbijen.

Za objavljene ponude za preuzimanje u 2007., dasima koji su svoje dionice pohranili u
ponudama za preuzimanje isf#ao je ukupno 238.264.533 kune. N&jveplaceni iznos dioniarima
isplacen je u postupku preuzimanje drustva Arenaturist dula u visini od 112.462.423 kune.

Agencija je u protekloj godini donijela 2 rjeSeikjajima je naloZila objavljivanje ponude za
preuzimanje, budii da osobe, koje su bile obvezne objaviti ponudyprzazimanje to nisucinile u
zakonom propisanom roku. Tako je, jednim rjeSenj¥inku GrubiStu iz Zagreba i malodobnom
Jagoru Grubi$u iz Zagreba, nalozila objavljivanje ponude za pm@anje druStva Jadran film d.d.,
Zagreb, a drugim rjeSenjem je druStvu Jadran-prodwuko., Zagreb nalozeno objavljivanje ponude za
preuzimanje drustva Jadran d.d. Tvornica metalrogj@Staja, Zagreb.

Nadzor nad trziStem kapitala

U okviru nadzora nad trziStem kapitala Agencijawdfagposredni i neposredni nadzor.

1. Posredni nadzor

Svakodnevno praéetrgovanje na Zagrelskoj i Varazdinskoj burzi (do oZujka 2007. kada je
doslo do pripajanja Varazdinske burze Zagtgbp, Agencija obavlja provjeru naloga za kupnju i
prodaju vrijednosnih papira, obavljenih transakci@ovjeru knjige naloga i tana sredstava
nalogodavaca te nadzire izdavatelje vrijednosnjfiraaNadzor se obavlja prema kriteriju oscilacije
cijeni, protrgovane kotine vrijednosnih papira, podataka o nalogodavcim&driStenjem drugih
izvora informacija.

Agencija u obavljanju posrednog nadzora prikupgaalizira i obrduje mjeséna izvjega
brokerskih druStava o pokazatelju neto likvidniledstava. Brokerska druStva tako su obvezna
tromjes€no dostavljati financijska izvjéa (Bilancu, Raun dobiti i gubitka, 1zvjef®e o no¥anom
toku i Izvije€e o promjeni glavnice), dok su banke koje obavljgfislove s vrijednosnim papirima
Agenciji, obvezne dostavljati poslovna izvjasodnosno Izvj€g o prihodima i rashodima od poslova
s vrijednosnim papirima.

Agencija vodi evidenciju o zaprimljenim obavijestinfavnih dionékih druStava o stjecanju
vlastitin dionica te obavijestima koje silanovi uprave i nadzornog odbora obvezni dostavljat
prilikom stjecanja ili otpuStanja vrijednosnih pagpizdavatelja.

U okviru dnevnog nadzora trgovanja na Varazdinskoggrebakoj burzi, a s ciliem zastite
investitora i izgradnje povjerenja ke sudionicima na trziStu kapitala, uspostave sastav
transparentnosti trgovanja te sggeanja nastanka poretiaga na trzistu u cjelini, Agencija je u 2007.
zbog provdenja transakcija s dionicama po cijenama koje aadilpropisane okvire raspona cijena,
privriemeno obustavila trgovanje dionicama mnogttaiatelja.

2. Neposredni nadzor

Osim opisanog posrednog nadzora, Agencija obavijaposredne nadzore nad subjektima
nadzora. Neposredni nadzor obutevauvid i analizu u financijska i poslovna izwa$ poslovnu
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dokumentaciju i ostale podatke koje nadzirane osotde. U sldaju da djelatnici Agencije iz
raspolozive dokumentacije nisu u mégasti utvrditi svecinjenice koje su bitne za prodgenje

postupka nadzora, uzimaju se izjaveit@/anja od odgovornih osoba i ostalih zaposlemi&éziranih

osoba te od fizkih osoba koje raspolazu podacima vaznim za ptenje nadzora.

Agencija je internom procedurom propisala postupagRosrednog nadzora nad ovlastenim

druStvima koji se sastoji od sljedlle koraka:

1.
2.

Urucéenje odluke o pokretanju postupka nadzora,

Provjera opih uvjeta ugovora o nalogu,

Provjera organizacijske strukture,

Usporedba dobivenih podataka s onima dostupnimadige
Nadzor nad obavljanjem poslova s vrijednosnim [ayaiy
Nadzor vaenja portfelja,

Nadzor skrbnistva nad vrijednosnim papirima,

Raspolaganje povlastenim informacijama i manipijdackisStem,

Provjera posebnih &ana Klijenata,

. Kontrola neto likvidnih sredstava ovlastenog drastv

. Kontrola blagajnikog poslovanja,

. SasluSanja i pisan&itovanja,

. Sastavljanje zapisnika o provedenom postupku nadzor

Agencija je u 2007. pokrenula postupak nadzoté upravnih i 151 neupravnom predmetu.

Agencija je u 2007. podnijela drzavhom odvjetnist4 kaznenih prijava protiv 21 osobe koje

se odnose na:

nedopustenu trgovinu vrijednosnim papirima,

neovlasteno koriStenje i odavanje povlastenih mfuija,

manipuliranje trziStem i Sirenje neistinitih infoaaija,

usklateno djelovanje radi stjecanja protupravne matesjalfinancijske koristi,

izdavanje i neovlasteno pribavljanje poslovne tajne

Nadalje, Agencija je u 2007. podnijela 24 zahtjeggookretanje prekrSajnog postupka, danu
se mogu istaknuti prijave koje se odnose na stedepravilnosti ili nezakonitosti:

manipuliranje trziStem,

nevaienje knjige naloga u skladu sa Zakonom o trZistiedmosnih papira i Pravilnikom o
sadrZaju i néinu vodenja knjige naloga i knjige transakéija

neobjavljivanje ponude za preuzimanje javnog dikog drustva,
nedostavljanje izvj&& o poslovanju i financijskih izvjéa,

odavanije i koriStenje povlastenih informacija,

5 Narodne novine br. 81/07
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- neobjavljivanje materijalnikinjenica koje bi, da su bile poznate javnosti, neogtjecati na
cijenu vrijednosnog papira.

Tijekom 2007. Agencija je takier donijela 57 rjeSenja kojima je nalozila poduzijearadnji u
cilju uspostavljanja zakonitosti i uski@anja rada sa zakonima i drugim propisima kojiutegju
predmetnu materiju, p&emu se mogu istaknuti rjeSenja kojima se:

- utvrduje nastanak obveze na objavljivanje ponude zazpreunje,

- zabranjuje raspolaganje dionicama,

- obustavljaju sve radnje prijenosa vlasniStvatsma prenositelja na ¢an stjecatelja,

- poniStavaju transakcije sklopljene na burzi,

- brokerima oduzimaju dozvole za obavljanje poslovajednosnim papirima,

- ovlastenim druStvima oduzimaju dozvole za obavwgijslova s vrijednosnim papirima,

- nalaze obveza izvjé&anja javnosti o materijalnindinjenicama koje bi, da su bile poznate
javnosti, mogle utjecati na cijenu vrijednosnogipap

Proteklu godinu trziSte kapitala obiljeZile suicijalne javne ponude sljedié drustava:

» Magma d.d. Zagreb,

* Ingra d.d. Zagreb,

» Atlantic Grupa d.d. Zagreb,

e OT-Optima telekom d.d. Zagreb,

» HT-Hrvatske telekomunikacije d.d., Zagreb (det@djmipisano u dijelu Javna ponuda dionica
HT-Hrvatske telekomunikacije d.d. Zagreb).

Zbog znd&aja dogdaja za razvoj trziSta kapitala, Agencija je podaeposebnu pozornost u
nadzoru zakonitosti provedbe ovih postupaka te nijerdila nepravilnosti tijekom navedenih
inicijalnih javnih ponuda.

Nadzor nad transakcijom dionicama izdavatelja Hidrcelektra Niskogradnja d.d.

Nadzor nad transakcijom dionicama izdavatelja Hitlrktra Niskogradnja d.d. (u daljnjem
tekstu: Izdavatelj) zageo je u listopadu 2006., a zavrSen je u lipnju 2@@dine.

Postupak nadzora pokrenut je zbog pada cijene diolzdavatelja od 43%, zbagga je i
Zagrebaka burza d.d., temeljem odredbi Pravilnika o obustaggovanja dionicama na burzama u
Republici Hrvatskdj dana 26.10.2006. obustavila trgovinu dionicamdavatelja. Istog dana,
Agencija je, temeljem ovlasti idanka 15. Zakona o Hrvatskoj agenciji za nadzaariijskih usluga
zapa@ela postupak nadzora nad trgovanjem dionica IzétjgatNakon uvida u podatke o trgovini,
podatke o brokerskom druStvu koje je obavilo spomamsakcije te podatke o diau provedbe
transakcija, Agencija je ispitala sve okolnostidgimetnog sltiaja. Razlozi koji su naveli Agenciju da
provede ispitivanje transakcija bili su: iznos sakcija (39 milijuna kuna), udio u temeljnom kahita
Izdavatelja (preko 20,0% temeljnog kapitala), p@ene dionica (43,0%) te€injenica da su sve
transakcije (i kupnje i prodaje) izvrSili brokestog brokerskog drustva.

5 Narodne novine br. 114/06
" Narodne novine br. 140/05
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Agencija je u svezi s navedenim transakcijama Rjese od 26.10.2006. naloZzila SrediSnjoj
depozitarnoj agenciji d.d., privcemenu obustavih seidnji prijenosa vlasniStva sétama prenositelja
na r&un stjecatelja, kako bi za vrijeme trajanja zabraspolaganja provela nadzor nad ispunjenjem
obveza lzdavatelja o izvj@¥anju javnosti o materijalnintinjenicama te kako bi se spdj®
stjecanje dionice na nezakonitéita Agencija je navedenog dana, na temelju dostupriormacija,
utvrdila da nalogodavcu (Samoborka d.d., Samobagrebigka 32a), z&iji je racun prodan paket
dionica lzdavatelja po cijeni 43,0% nizoj od dotsga, prijeti Steta od otprilike 26.000.000 kuna.
Kako bi sprije&ila nastupanje takve velike Stete, Agencija je pidmispomenuto Rjesenje.

Nakon provedenog postupka nadzora tedivanja svih relevantnildinjenica vezanih uz ovaj
predmet, Agencija je dana 21.12.2006. donijela &jESkojim je ponistila transakcije skloplijene na
Zagrebakoj burzi d.d. dana 26.10.2006. koje su se odnaosilergovinu dionicama lzdavatelja.

Agencija je protiv brokerskog drustva koje je iZMr3ransakcije i odgovorne osobe podnijela
zahtjev za pokretanje prekrSajnog postupka zbokr§ag propisanog odredbaffanka 155. stavka 1.
tocke 78. i stavka 2. Zakona o trziStu vrijednosnipipa kao i prekrSaja propisanog odredbiianka
155. stavka 1. tike 43. i stavka 2. Zakona o trziStu vrijednosnipiga Agencija je takder donijela i
Rje3enje kojim je brokerskom drustvu oduzela dazvzd obavljanje svih poslova s vrijednoshim
papirima, uvjetno na godinu dana.

Nadzor nad provadenjem postupka povéanja temeljnog kapitala izdavatelja Podravska Banka
d.d., Opati¢ka 3, Koprivnica

U skladu saglankom 15. stavkom 1. Zakona o Hrvatskoj agendjirmdzor financijskih
usluga, Agencija je provela nadzor nad pdm@em postupka povanja temeljnog kapitala
izdavatelja Podravska banka d.d., Ofiati 3, Koprivnica (u daljnjem tekstu: lzdavatelj Bianka),
ulozima u novcu i izdavanju redovnih dionica privah ponudom, a koje je provedeno u skladu s
odlukom Glavne skupstine lzdavatelja od 28.08.2086dine. Nadzor je proveden u svezi s
prigovorom dionéara Izdavatelja na postupak upisa i uplate dionmi@rugom krugu upisa i uplate
dionica temeljem pov&anja temeljnog kapitala Podravske banke d.d., odgd6.12.2006. godine.

Nakon provedenog postupka upisa i uplate dioniggen&ija je zaprimila prigovore diaara
Izdavatelja koji su tvrdili da im prilikom prodenja drugog kruga upisa i uplate dionica nije bilo
omogueno ostvarenje njihovih prava na upis dionica, adiwoda je upis prekinut ¥enakon 30
minuta odrZzavanja.

Agencija je po zaprimanju prigovora izvrSila radrifako bi utvrdila jesu li prigovori
opravdani. UtvrdivSi da postoje okolnosti koje Gpju na njihovu opravdanost, Agencija je dana
18.01.2007. donijela RjeSenje o pokretanju postupk@zora nad prodenjem postupka povanja
temeljnog kapitala Izdavatelja ulozima u novcudiaizanju redovnih dionica privatnom ponudom.

Temeljem do tada utdenih ¢injenica te sumnje na nepravilnost prdgoja postupka, a
smatrajiéi da je povrijgiena jednakost dio&ara pri pravu na upis i uplatu dionica, Agencija je
RjeSenjem od 18.01.2007., na rok od 60 dana, halB8tediSnjoj depozitarnoj agenciji d.d. da zabrani
raspolaganje ili optetenje dionicama lzdavatelja nacwmima diontara, koji su upisali dionice u
drugom krugu kako bi provela neposredni i potpuwstppak nadzora.

Agencija je po ovlaStenim djelatnicima obavila nadai prostorijama lzdavatelja i u

prostorijama Agencije s ciliem provjere navoda igapa diontara, a u pogledu provedbe drugog
kruga izdavanja dionica.
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Tijekom postupka neposrednog nadzora, u skladuedbdmailanka 14. stavka 1. Zakona o
trziStu vrijednosnih papira, Agencija je obavilpedEe radnje: uvid u prijave osoba koje se smatraju
oSte&enim pri provedbi upisa i uplate dionica; uvid uo$pekt o izdavanju dionica privatnom
ponudom koji je Agencija odobrila; uvid u odlukea@he skupstine Izdavateljatimvanja osoba koje
su dostavile prigovore;stiovanja osoba koje su upisale dionice u drugonmglrwpisnice za drugi
krug i naloge za ptmnje za dioriare koji su upisali dionice u drugom krugu; obastj&rediSnje
depozitarne agencije d.d. o stanjima néunagma dionéara; uvid u lzvadak iz Zapisnika sa sjednice
Nadzornog odbora Banke; uvid u Zapisnik sa sastbikave Banke; uvid u snimke nadzorne kamere
Banke te je sasluSala odgovorne osobe Banke etsjfgdnika Uprave i osobu odemu od Uprave za
provaienje upisa i uplate dionica.

Na temelju ututenogcinjeniénog stanja te provedenog postupka nadzora, Ageecijevrdila
da drugi krug upisa i uplate dionica nije provedeskladu s odobrenim Prospektom te da je postupak
upisa proveden uz nepravilnosti.

Slijedom navedenog, Agencija je RjeSenjem od 18@B. naloZila Izdavatelju ponavljanje
drugog kruga upisa i uplate dionica u postupku pan@ temeljnog kapitala, a u skladu s odlukom
Glavne skupstine lzdavatelja od 28.08.2006. godingdavatelj je u skladu s RjeSenjem Agencije
proveo ponovljeni drugi krug upisa i uplate dionitana 16.04.2007., &emu je Agencija donijela
Zakljucak 18.04.2007. godine. Izdavatelj je dostavio Smgdj depozitarnoj agenciji d.d. sve podatke
0 ponovljenom drugom krugu upisa, te je izvrSersuya diontare. Izdavatelj je taki®r postupio i u
skladu sa svim ostalim ¢kama predmetnog RjeSenja Agencije.
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Nadzor nad subjektima koji su sudjelovali u obavljaju poslova i transakcija s dionicama
izdavatelja Istra-auto d.d., Umag

U skladu saglankom 15. stavkom 1. Zakona o Hrvatskoj agendjirmdzor financijskih
usluga, Agencija je provela nadzor nad subjektinogi ku sudjelovali u obavljanju poslova i
transakcija s dionicama izdavatelja Istra-auto, dJinag, Novigradska ulica 30. Nadzor je proveden
temeljem prijave druStva Istra-auto d.d., Umag ol u nezakonitost i nepravilnost u trgovanju
dionicama izdavatelja Istra-auto d.d., Umag bureowwenake ISAU-R-A, (u daljnjem tekstu:
Izdavatelj), t@nije prijave u svezi s transakcijom izvrSenom naradinskoj burzi d.d. dana
20.11.2006. godine.

Agencija je poduzela sve mjere u okviru svoje naubsti, a radi utdivanja svih okolnosti
vezanih uz predmetnu transakciju dionicama lzd@eatBrovedenim nadzorom Agencija je utvrdila
da postoje oddeni elementi koji ukazuju nha sumnju da su dionizal/atelja steene radnjama koje
su u suprotnosti s odredbama Zakona o trziStudngenih papira.

Agencija je, u svezi s navedenom transakcijom, d€RjEin od 26.04.2007. zabranila
raspolaganje i opte¢enje dionicama lzdavatelja koje se vode nauma stjecatelja istih te nalozila
SredisSnjoj depozitarnoj agenciji d.d. da néurau stjecatelja blokira, odnosno oneméigetudenije ili
optereenje dionica Izdavatelja na rok od 60 dana.

Naime, Agencija je u postupku nadzora utvrdilaeldsjo brokersko drustvo bilo posrednik i
kupca i prodavatelja predmetnih dionica. Tédo Agencija je u postupku nadzora utvrdila da se
brokersko drustvo i odgovorne osobe, prilikom prema transakcije dionicama lzdavatelja dana
20.11.2006., nisu u cijelosti pridrzavali odredlikéna o trziStu vrijednosnih papira i to odredbjeko
uraiuju vadenje knjige naloga i obveza ovlaStenog druStvawsSavanju naloga. Zbog utienih
¢injenica podnesen je zahtjev za pokretanje preko$pjpostupka protiv brokerskog drustva i
odgovornih osoba.

Nadalje, Agencija je nadleznom @pskom drzavnom odvjetniStvu podnijela kaznenuapmj
protiv odgovornih osoba u brokerskom drustvu zbegowane sumnje da sudili kazneno djelo
«izdavanja i neovlaStenog pribavljanja poslovnedsjizclanka 295. stavka 1. Kaznenog zakona i
kazneno djelo «neovlaStenog odavanja povlasSterrnracija» iz¢lanka 149. stavka 1. dke 2.
Zakona o trzistu vrijednosnih papira.

Takader, Agencija je nadleznom épskom drzavnom odvjetniStvu podnijela kaznenuapuj
i protiv prokurista druStva koje je bilo stjecatelionica Izdavatelja zbog osnovane sumnje da je
pacinio kazneno djelo «neovlastenog koriStenja poelaist informacija» izélanka 149. stavka 1.
tocke 1. Zakona o trziStu vrijednosnih papira.

21



Program edukacije i ispita za dobivanje dozvole illicence za obavljanje poslova
brokera i investicijskog savjetnika

Temeljem &lanka 54. Zakona o trzistu vrijednosnih papita Pravilnika o uvjetima za
stjecanje i provjeru stimih znanja potrebnih za dobivanje dozvole ili licerza obavljanje poslova
brokera, investicijskog savjetnika i ovlastenog awitelia mirovinskim fondovima Agencija
organizira i provodi obrazovni program i ispite phavljanje poslova brokera i investicijskog
savjetnika. Obrazovni program u trajanju od 60 pakiatalo je ukupno 274 kandidata.

Ispit za provjeru stnih znanja za dobivanje dozvole za obavljanje pasldrokera
obuhv&ao je sljedéa podrudja:

* Regulativa i praksa trgovanja s vrijednosnim paf;

e Vrijednosni papiri i investicije,

* Osnove financijske matematike i prezentacija se&umt podataka,
* Statisttke metode i analize,

+ Citanje financijskih izvje&a,

* R&unovodstveno i financijsko izvjé&anje,

¢ Platni promet,

* Uvod u korporacijske financije,

* RjeSavanje prakinih zadataka trgovine vrijednosnim papirima,
» Eticki standardi u trgovini vrijednosnim papirima,

* Sprjg€avanje pranja novca i financiranja terorizma.

Ispit za provjeru stitnih znanja za dobivanje dozvole za obavljanje pa@slimvesticijskog
savjetnika obuhu@o je sliedéa podrudja:

* Regulativa i praksa investicijske industrije,

« Kvantitativnhe metode za makroekonomske i mikroekoske analize,
e Statisttke metode i analize,

» Principi i interpretacije r@unovodstva,

»  Principi ekonomike,

» Korporacijske financije,

» Analiza financijskih izvje& i upotreba financijskih pokazatelja,
* Ra&unovodstveno i financijsko izvjé&anje,

* Platni promet,

* Vrijednosni papiri i investicije,

» Portfolio menadzment,

* Analiza sl#ajeva iz investicijskog savjetovanja,

» Eti¢ki standardi u trgovini vrijednosnim papirima,

* Sprjgavanje pranja novca i financiranja terorizma.

Za polaganje ispita za investicijskog savjetnikpruom ispitnom roku prijavilo se ukupno 338
kandidata, o@dega je ispitu pristupilo ukupno 326 kandidata.tlspi polagao u pismenom obliku te je
odreien prag prolaznosti od 60,0%tm odgovorenih pitanja. Ispit se sastojao od ukupbBigitanja
te je najviSi mogé broj bodova iznosio 100. Od ukupnog broja kantdideoji su pristupili ispitu za
investicijskog savjetnika, njih 59, odnosno 18,1%pjesno je polozZilo ispit.

8 Narodne novine br. 84/02 i 138/06
9 Narodne novine br. 97/06 i 92/07
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Za polaganje ispita za brokera u prvom ispitnorurpKjavilo se ukupno 209 kandidata ¢ebja
je ispitu pristupilo ukupno 196 kandidata. Od ukogrbroja kandidata koji su pristupili ispitu, njih
128, odnosno 65,3% uspjesno je polozilo ispit.

Za kandidate koji su se prijavili na prvi ispitndk; a nisu s uspjehom polozili, Agencija je
organizirala drugi ispitni rok. Tako je na drugospitnom roku za investicijskog savjetnika, od
ukupno 173 kandidata koji su pristupili ispitu wesgjo polozilo njih 53, odnosno 30,6%.

Od ukupno 52 kandidata koji su pristupili drugomitisom roku za brokera, njih 13, odnosno 25,0%
je uspjesno poloZilo ispit.

Temeljem navedenih podataka wtema je ukupna prolaznost prvog i drugog roka kojesi
34,4% na ispitu za investicijskog savjetnika te9%4 ha ispitu za brokera.

U nastavku slijedi tablica uspjesnosti na prvormuigbm roku za pojedine ispite.

Tablica 1.11.: Rezultati ispita za dobivanje dozve ili licence za obavljanje poslova
investicijskog savjetnika i brokera
INVESTICIJSKI
D

SAVIETNICI PROLAZNOST BROKERI ROLAZNOST

broj kandidata % broj kandidata %
PRVI ROK
ukupno pristupilo 326 196
poloZili 59 18,1% 128 65,3%
nisu poloZili 267 81,9% 68 34, 7%
DRUGI ROK
ukupno pristupilo 173 52
polozili 53 30,6% 13 25,0%
nisu poloZili 120 69,4% 39 75,0%
UKUPNA PROLAZNOST 112 34,4% 141 71,9%
Izvor: HANFA

Javna informacijska knjiznica

Javna dionika druStva obvezna su u skladu&ankom 114. stavkom 4. Zakona o trzistu
vrijednosnih papira izraditi, i u roku od 30 darhposljednjega dana u tromjége dostaviti Agenciji
tromjesé&na financijska i poslovna izvjéd, a u roku od 45 dana konsolidirana izéges

Financijska i poslovna izvjéa zacetvrto tromjes&e, javna dionika druStva obvezna su
izraditi i dostaviti Agenciji u roku od 90 dana @beku poslovne godine. Sadrzaj i oblik tromjashk i
financijskih izvije€a te nain i rok njihove dostave, propisan je PravilnikomsadrZaju i obliku
financijskih i poslovnih izvje&a javnih dionikih drustav&’. Ova tromjeséna financijska i poslovna
izvie¥a, u skladu sa&lankom 114. stavkom 6. Zakona o trziStu vrijednbspapira, su dostupna

10 Narodne novine 118/03
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javnosti u Javnoj informacijskoj knjiZznici na intetskoj stranici Agencije (www.hanfa.hr) ili na CD-
u, na temelju pisanog zahtjeva za dostavu ispisavtagtene osobe.

Zainteresiranim korisnicima Javne informacijskeikmice, Agencija omogtuje i preuzimanje
cijele baze podataka na CD ROM-u, a u tontalu korisnik s Agencijom sklapa poseban ugovor.
Preuzimanje cijele baze podataka, za razliku odStamja podataka prikazanih na internetskim
stranicama Agencije, korisniku omagyje i analizu podataka za vlastite potrebe.

Vaznost Javne informacijske knjizniceéitoje se ucinjenici da je jedini registar u kojemu se
prikupljaju tromjeséna financijska i poslovna izvjés javnih diontkih druStava, za razliku od ostalih
registara u RH koji se temelje na podacima na ggaji$azini. Tako javna informacijska knjiznica
svim sudionicima na trziStu kapitala, odnosno syiatencijalnim investitorima pravodobno pruza
azurne podatke o financijskom i poslovnom polozajuih diontkih druStava, temeljem kojih mogu
racionalnije i objektivnije procijeniti eventualmobit ili rizik ulaganja te donijeti odluku o ulagja.
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Investicijski fondovi

Uvod

Zakljuéno s 31.12.2007. u RH registrirano je 100 otvoremitiesticijskih fondova, 9
zatvorenih investicijskih fondova te 2 fonda osnmwv@osebnim zakonima: Fond hrvatskih branitelja
iz Domovinskog rata élanova njihovih obitelji te Umirovljerki fond. Na kraju 2007. godine u RH
sveukupno je registrirano 32 drustva za upravljamjesticijskim fondovima, Sto je za 5 viSe u odmos
na prethodnu godinu.

Tablica 2.1.: Usporedba broja investicijskih fondowa u 2006. i 2007. godini

2006.* 2007. Promjena
Otvoreni investicijski fondovi 72 100 38,9%

- S javhom ponudom 62 83 33,9%
Nowvéani 15 15 -
Obveznéki 14 14 -
MjeSoviti 18 18 -
Dionicki 15 36 140,0%

- S privatnom ponudom 9 16 77,8%

- otvoreni investicijski fondovi riznog kapitala 1 1 -

Zatvoreni investicijski fondovi 7 9 28,6%

*Podaci ukljguju 4 fonda koja se do kraja 2006. nisu uskladdiaZakonom o investicijskim fondovima te su
stoga brisani iz registra.

Izvor: HANFA

Ulaganje u investicijske fondove neophodno uklje izlaganje odrenim rizicima:

- TrZi8ni rizik Investicijski fondovi koji ulazu u dionice podloiZsu rizicima trziSta kapitala i znatnim
variranjima vrijednosti.

- Rizik odabira dionicaVrijednosni papiri iz portfelja koje je odabraontd menadzer mogu izgubiti
na vrijednosti ili ne dobiti na vrijednosti kaddjednost burze u globalu raste, te se moze dogoditi
da ne postignu investicijski cil;j.

- Rizik likvidnosti Fond menadZer mozda &ee mai prodati vrijednosne papire iz portfelja u
optimalnom trenutku ili po optimalnoj cijeni.

- Rizik ulaganja u odr#enu granu industrijelnvesticijski fondovi koji znatan dio svoje immé ulazu
u odretenu granu industrije, izlaZu se riziku da skupiriegnosnih papira povezana s tom granom
industrije, izgubi na vrijednosti zbog razvoja déaja specitnih za doténu industriju. Izdavatelji u
istim ili slicnim granama industrije mogu imaticsie karakteristike te je ¢a vjerojatnost dae
sli¢éno reagirati na trziSne ili ekonomske ddap specifine za neku industriju.

- Rizici malih i srednjih druStavaMala i srednja diogka druStva uvijek imaju manje trziste i
limitirane upravlj&ke i financijske izvore, nego je to kod velikihedenijih drustava. Kao rezultat,
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njihovo poslovanje moZe biti nestalnije te pokatiiva¢i rizik od poslovnog neuspjeha, koji moze
utjecati na vrijednost imovine portfelja.

- Rizici stranih vrijednosnih papiralnvesticijski fondovi mogu ulagati u vrijednosmEpire na
trziStima u razvoju koji mogu donijeti viSi prinoalj ukljucuju i veti rizik od onih koji su povezani s
ulaganjima na trziStima razvijenih zemalja. Poredajnog rizika, ovakva ulaganja uk§uju
zna&ajniji rizik politicke i ekonomske nestabilnosti, razlike u standardimancijskog izvjeStavanja
i slabiju regulativu trzidta vrijednosnih papira.

Otvoreni investicijski fondovi

Tijekom 2007. odobreno je osnivanje 32 nova otvar@vesticijska fonda. Razloge dee
zastupljenosti otvorenih fondova u odnosu na zatwerfondove treba traziti u maguosti da
ulagatelji jednostavnije pristupaju otvorenim inteigskim fondovima i ucinjenici da su banke, radi
proSirenja svojih usluga i kako bi Sto bolje odgdleozahtjevima trzista, naj¢e osnivai otvorenih
investicijskih fondova.

U odnosu na prethodnu godinu, najviSe je porastayp @ionickih fondova (vise nego
dvostruko), dok je zastupljenost ostalih vrsta forad ostala ujedigna. Takder je zadrZzana praksa
da druStva za upravljanje otvorenim investicijskondovima nude u pravilu svojim ulagma izbor
ulaganja u barem jedan dioki, obveznéki, nowani ili mjeSoviti fond.

Kod otvorenih investicijskih fondovapsivatnom ponudom zabiljezen je tales zamjetan
porast broja fondova (gotovo dvostrukoodnosu na prethodnu godinu), iako je to posebstav
fondova sa stroZe definiranim pristupom uksga

Povéanje broja otvorenih investicijskin fondova ujedjeo rezultiralo i povéanjem neto
imovine otvorenih investicijskih fondova, i to z&,8% u odnosu na isto razdoblje 2006. godine. Neto
imovina otvorenih investicijskih fondova u RH nand2l.12.2007. iznosi 30,1 milijardu kuna, &&ba
se na fondove s javnhom ponudom odnosi 29,0 milijmntha, dok su fondovi s privatnom ponudom
godinu zavrsili s neto imovinom od 1,0 milijardiriat

Tablica 2.2.: Neto imovina otvorenih investicijskinfondova (u tis. kn)

Otvoreni investicijski fondovi 2006. 2007.

16.038.989  30.056.247

- S javhom ponudom 15.719.074 29.017.625
Nowcani 4.274.744 4.140.206
Obveznéki 1.138.589 674.073
MjesSoviti 5.994.698 10.022.402
Dionicki 4.311.043 14.180.944

- S privatnom ponudom 319.915 1.038.521

lzvor: HANFA

Otvoreni investicijski fondovi nastavljaju s rastémpostaju sve vazniji institucionalni ulajia
ne samo u RH, nego i u zemljama jugais® Europe. Neto imovina otvorenih investicijskimdova
porasla je u 2007. za 87,4%, Sto je porast u odnas@006., kad je ukupan godisnji rast iznosio
81,6%.

Tijekom 2007. primjetan je trend rasta neto imovateorenih investicijskih fondova (usprkos
nestabilnosti na financijskom trziStu u zadnjermtj@seju). Pojedin&no trend rasta imovine imaju
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dioni¢ki i mjeSoviti fondovi, dok se kod nganih, a naréito kod obveznikih fondova udava silazni
trend.

Rast neto imovine diotkih fondova protekle godine izno&ak 228,9%. Takder, znatno je

porasla imovina mjeSovitih fondova i to za 67,2%0dnosu na 2006. godinu. U istom razdoblju
nowani i obvezniki fondovi zabiljeZili su pad imovine od 3,2%, odmo 40,8%.

Grafikon 2.1.: Udjeli u ukupnoj neto imovini otvorenih investicijskih fondova (u tis. kn)

‘ ONowtani OObveznéki OMjeSoviti ODionicki O - s privatnom ponudord
6/74.073 1.038.62
2007. [ 4.140.206] | 10.022.402 | 14.180.944 [

7 1.138.589 319.918
2006. 4.274.744 [ [ 5.994.698 | 4.311.043 |
2005. 4.660.176 [ 1.451.489 | 2.011.603 [711.198

y 215.541
2004. 2.880.958 | 667235 | 764.001 |

T 104.798
2003. 1.802.671 [ 612.188 [ 422145 |

1 178.939
2002. 1.581.385 [ 628.671 [

‘ ‘ ‘ ‘ 73.86

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Izvor: HANFA

Otvoreni investicijski fondovi s javhom ponudom gl su 2007. s 55,0% imovine u
dionicama, 9,7% imovine u obveznicama i 29,9% imevii kratkorénim vrijednosnim papirima i
depozitima. Méutim, struktura ulaganja znatno varira, ovisno gegmoj vrsti fonda, tako da su
dioni¢cki fondovi 78,1% imovine ulozili u dionice, obvezki su fondovi 67,2% imovine ulozili u
obveznice, a nasani su fondovi 90,2% imovine uloZili u kratk@ree vrijednosne papire i depozite.
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Grafikon 2.2.: Struktura ulaganja otvorenih investicijskih fondova s javhom ponudom

O Dionice + GDR ODrZ. i municip. obveznice O Kratkoraini vr. papiri i depoziti O Ostalo‘

5.4%
UKUPNO 55,0% [ 9,7%] 29,9% [
] 3,5% 4,8%
Dioniki 78,1% [ | 16,2% |
iy 6,0%0
MjeSoviti 53,1% [ 17,4% | 26,9% [
1 2,0% 3,1%
Obveznéki 67,1% [ 28,0% [
1 4,6%
Nowveani [ 90,2% [7,3%
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%
Izvor: HANFA

Otvoreni investicijski fondovi s javhom ponudom ali@ veinu svoje imovine ulazu na
dom&e trziste vrijednosnih papira (67,4%), Sto je sranjg u odnosu na 2006. godinu (78,8%).

Dionicki i mjeSoviti fondovi su zn&jan dio svojih ulaganja u protekloj godini ostliamia
stranim trziStima, tako da je udio inozemnih ulggama kraju godine kod dicfkih fondova iznosio
39,5% (u 2006. taj udjel je iznosio 34,9%), dokk@ mjeSovitih taj udjel iznosio 27,5% (u 2006.
iznosio je 22,3%). S obzirom r&jenicu da je ukupna imovina ove dvije skupinedova u protekloj
godini rasla iznimno velikom stopom, ukupna inozanufaganja su porasla za 5,7 milijardi kuna na
8,7 milijardi kuna.

Grafikon 2.3.: Udjeli doma¢e i inozemne imovine u imovini otvorenih investicgkih fondova s
javhom ponudom

O Domata imovina

OInozemna imovina

Ukupno 70,9% | 29,1%
Dionicki 60,5% | 39,5%
Mjesoviti 72,5% | 27,5%
Obveznéki 91,9% | 8,19
I 0,5%
Nowvéani 99,5% |
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%
Izvor: HANFA
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U protekloj godini ukupan udjel najé 5 druStava za upravljanje u ukupnoj imovini
otvorenih investicijskih fondova, nije se znatnoasiio u odnosu na 2006. te je iznosio 81,4%, Sto i
dalje predstavija z@ajnu koncentraciju na trziStu. Ostatkom imovingjedne 5,6 milijardi kuna

upravljalo je ukupno 19 drustava.

Tablica 2.3.: Neto imovina pod upravljanjem druStava koja upravljaju otvorenim investicijskim

fondovima
2006. 2007.
Drus . . . .
rustvo Neto imovina .Ud]e! y ukupnoj Neto imovina .Udje! . ukupnoj
imovini OlF-ova imovini OlF-ova
ZB INVEST d.o.0. 4.394.032 27,4% 9.530.883 31, %
PBZ INVEST d.o.o. 3.372.290 21,0% 6.336.800 21,1%
RAIFFEISEN INVEST d.o.o. 4.092.454 25,5% 4.064.6388 13,5%
ERSTE - INVEST d.o.o. 1.471.056 9,2% 3.241.503 10,8%
HPB-INVEST d.o.o. 453.875 2,8% 1.288.520 4,3%
Ostali 2.255.28P 14,1% 5.593.902 18,6%
Ukupno 16.038.989 100,0% 30.056.247 100,0%
lzvor: HANFA

Od ukupno 25 drustva koja upravljaju otvorenim istigjskim fondovima, 11 druStava je u
domaem vlasnisStvu, 7 drustava u neposrednom stranosmigivu, 6 druStava u posrednom stranom
vlasnistvu, te jedno druStvo u doéesan i neposrednom stranom vlasniStvu u jednakimlintge No,
gledano prema imovini pod upravljanjem, udjel démalrustava je svega 12,8%.

Grafikon 2.4.: Udjel u imovini otvorenih investicijskih fondova prema vlasnitkoj strukturi

druStava za upravljanje

Drustva u
posrednom
stranom vlasnistvu
69,2%

lzvor: HANFA
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18,1%
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Zatvoreni investicijski fondovi

U RH je na dan 31.12.2007. poslovalo ukupno 9 zanit investicijskih fondova, od kojih je
5 fondova registrirano za ulaganje u nekretnineupgfia imovina svih zatvorenih investicijskih
fondova u RH na dan 31.12.2007. iznosila je 3,7jandi kuna, a u kojoj nekretninski fondovi
sudjeluju s 10,4%. Taj omjer nije znatho promijenje odnosu na prethodnu godinu, s tim da je
ukupna imovina zatvorenih investicijskih fondovargsia za 50,7%. Tijekom 2007. osnovana su 2
zatvorena investicijska fonda za ulaganje u nekretn

Grafikon 2.5.: Neto imovina zatvorenih investicijskh fondova 2005. , 2006. i 2007. (u mil. kn)
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lzvor: HANFA

Grafikon 2.6.: Udio nekretninskih fondova u ukupnoj imovini zatvorenih investicijskih fondova

ZIF - Nekretninski
10,4%

ZIF
89,6%

lzvor: HANFA
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Od ukupno 7 druStava koja upravljaju zatvorenimesticijskim fondovima, 6 su u doem
vlasnistvu dok je jedno u neposrednom stranom idaan

Grafikon 2.7.: Udjel u imovini zatvorenih investicijskih fondova prema vlasnikoj strukturi
druStava za upravljanje

DrusStva u neposrednc
stranom vlasniStvu
15,0%

DruStva u domé&m
vlasnistvu
85,0%

DrusStva za upravljanje investicijskim fondovima

Ukupna imovina druStava za upravljanje investiajskondovima u 2007. iznosila je 629,3

milijuna kuna od¢ega se 559,7 milijuna kuna odnosi na kratkotramavinu. Najvéi udio imovine
(107,8 milijuna kuna) pripada Raiffeisen Investw.d., Hrvatskom mirovinskom investicijskom
drustvu d.o.o. (101,5 milijuna kuna), PBZ Investa.d. (85,5 milijuna kuna) i ZB Investu d.o.o. (80,
milijuna kuna) Staini 59,6% ukupne imovine. Imovina druStava za ufjaaje uglavnom se financira
iz vlastitih sredstava (71,3%) i to iz zadrZzanekite dobiti.
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Tablica 2.4.: Bilanca druStava za upravljanje na da 31.12.2007. godine (u tis. kn)

AKTIVA 1ZNOS ubDIO

A |Dugotrajna imovina 68.203 10,8%
I |[Nematerijalna imovina 6.506 1,0%
Il |Materijalna imovina 17.143 2, 7%
Il [Financijska imovina 43.360 6,9%
IV |PotraZivanja 1.194 0,2%
B |Kratkotrajna imovina 559.653 88,9%
| |Zalihe materijala, sithog inventara i druge zalihe 106 0,0%
Il |Potrazivanja 208.307 33,1%
Il [Financijska imovina 126.292 20,1%
IV |Novac na r&unu i u blagajni 224.948 35,7%
C |Plaéeni troskovi buduéeg razdoblja i nedospjela naplata prihoda 1.171 0,2%
D |Gubitak iznad visine kapitala 302 0,0%

Ukupno aktiva 629.329 100,0%
PASIVA 0
A |Kapital i rezerve 448.434 71,3%
I |Upisani kapital 96.709 15,4%
Il |Premije za emitirane dionice 0 0,0%
Il |Revalorizacijska rezerva 2.975 0,5%
IV |Rezerve 3.196 0,5%
V |ZadrZana dobit (preneseni gubitak) 56.188 8,9%
VI |Dobit (gubitak) tekde godine 289.366 46,0%
B |Obveze 174.838 27,8%
C |Odgodeno platanje troSkova i prihodi buduéih razdoblja 6.057 1,0%

Ukupno pasiva 629.329 100,0%
Izvor: HANFA
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Grafikon 2.8.: Udio imovine druStava za upravljanjena dan 31.12.2007. godine
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U 2007. ostvareno je 767,2 milijuna kuna ukupnih quéy odcega najvé udio imaju
poslovni prihodi 97,7%. DruStva za upravljanje u 208stvarila su ukupnu dobit nakon oporezivanja
u iznosu od 289,1 milijuna kuna, 5to je rezultat astme dobiti 19 druStava za upravljanje
investicijskim fondovima u iznosu od 300,3 milijukana i ostvarenog gubitka 13 drustava za
upravljanje investicijskim fondovima u iznosu od,2Imilijuna kuna. U strukturi naj¢e dobit
ostvarili su PBZ Invest d.o.0. (59,6 milijuna kuna), fRésen Invest d.o.o. (55,9 milijuna kuna), ZB
Invest d.o.o. (41,1 milijuna kuna), Hrvatsko mirovinskeesticijsko drustvo d.o.o. (36,6 milijuna
kuna) i Aureus Invest d.o.o. (32,0 milijuna kuna).

Tablica 2.5.: Ratun dobiti i gubitka druStava za upravljanje u 2007.godini (u tis. kn)

POZICIJA Iznos

A |Poslovni prihodi 749.583
B. |Poslovni rashodi 337.92(
C. |Financijski prihodi 13.122
D. |Financijski rashodi 3.347
E. |Ostali prihodi 4.534
F. |Ostali rashodi 61.89(
G. [Ukupni prihodi 767.234
H. |Ukupni rashodi 403.15§
I.  |Dobit (gubitak) prije oporezivanja 364.082
J. |Porez na dobit 75.019
K. |Dobit (gubitak) nakon oporezivanja 289.06
Izvor: HANFA
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Grafikon 2.9.: Ostvarena dobit druStava za upravljanje nakon oporezivanja u 2007. godini

Ostali PBZ
25,0% Invest d.o.o.
19,8%

Raiffeisen Inves
d.o.o.
18,6%

Aureus Invest d.o.o.
10,7%

HMID d.o.o. ZB Invest d.o.o.
12,2% 13, 7%

Izvor: HANFA

Grafikon 2.10.: Ostvaren gubitak druStava za upravjanje u 2007. godini (u tis. kn)
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Investicijski fondovi osnovani posebnim zakonima

Uz otvorene i zatvorene investicijske fondove u 220Poslovala su 2 fonda osnovana
posebnim zakonima: Fond Hrvatskih branitelja iz Deinskog rata i¢lanova njihovih obitelji i

Umirovljenicki fond.

Na dan 31.12.2007. neto imovina Fonda hrvatskih tefeniiz Domovinskog rata dlanova
njihovih obitelji iznosila je 4,2 milijardi kuna, Sthni povetanje od gotovo 43,9% u odnosu na 2006.
godinu. Neto imovina Umirovljetikog fonda na dan 31.12.2007. iznosila je 4,5 milijardi kuna.

Tablica 2.6.: Investicijski fondovi osnovani posebim zakonom, na dan 31.12.2007. (u tis. kn)

Investicijski fond

Drustvo za upravljanje

Neto imovina

njihovih obitelji

Fond hrvatskih branitelja iz Domovinskog ratdanova

ERSTE INVEST d.o.o

4.236.282

Umirovljenicki fond

HPB INVEST d.o.0.

4.491.421

lzvor: HANFA

Tablica 2.7.: Struktura ulaganja Fonda hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata i€lanova
njihovih obitelji na dan 31.12.2007. (u tis. kn)

31.12.2006. 31.12.2007.
Vrsta imovine
Iznos Udjel Iznos Udjel

DOMA CA IMOVINA 2.987.889 100,0%| 4.299.154 100,0%
Vrijednosni papiri i depoziti 2.984.085 99,99 4.295.83% 99,9%
Dionice + GDR 2.850.053 95,4% 3.991.437 92|8%
Drzavne obveznice 131.059 4,4% 108.p59 2,5%
Depoziti 0 0,0% 196.33P 4,6%
Novéana sredstva 3.804 0,1% 3.319 0,1%
INOZEMNA IMOVINA 0 0,0% 0 0,0%
UKUPNA IMOVINA 2.987.889 100,0% 4.299.154 100,0%
Neto imovina 2.945.131 4.236.282

lzvor: HANFA
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Tablica 2.8.: Struktura ulaganja Umirovljeni ¢kog fonda na dan 31.12.2007. (u tis. kn)

Vrsta imovine 31.12.2006.. 31.12.200?.
Iznos Udjel Iznos Udjel

DOMA CA IMOVINA 6.629.686| 100,0% 4.506.870 100,0%
Vrijednosni papiri i depoziti 19.545 0,3% 1.734.757 38,5%
Dionice + GDR 19.545 0,3% 9.260 0,2%
Kratkorazni v. p. 0 0,0% 1.227.754 27,2%
Depoziti 0 0,0% 497.744 11,0%
Novéana sredstva 2.579 0,0% 67.421 1,59
PotraZivanja 6.607.561 99,7% 2.704.692 60,0%
INOZEMNA IMOVINA 0 0,0% 0 0,0%
UKUPNA IMOVINA 6.629.686| 100,0%)| 4.506.870 100,0%
Neto imovina 6.628.987 4.491.421

lzvor: HANFA

Regulatorne aktivnosti

Zakonski okvir kojim je regulirano poslovanje intiegskih fondova dan je u Zakonu o
investicijskim fondovim&, koji je stupio na snagu 01.01.2006. godine. Tijek2007., temeljem
Zakona o investicijskim fondovima doneseno je lavjinika koji poblize urduju poslovanje
investicijskih fondova.

Kroz podzakonske propise Agencija je detaljnijedileeobvezni sadrzaj zahtjeva za izdavanje
odobrenja i obvezni sadrzaj prospekata i statusdyorenih i otvorenih investicijskih fondova s
javnom ponudom te izmjene prospekata otvorenihstigigskih fondova s javnom ponudom. Ujedno
je definirano objavljivanje i odobravanje cjelofiti skr&enih prospekata investicijskih fondova s
javnom ponudom.

Podzakonskim aktima definirani su, s obzirom na $ig@osti, prikazi rezultata poslovanja
investicijskih fondova s privatnom ponudom i inveiggkih fondova rizénog kapitala s privathom
ponudom. U izmjenama promidzbe investicijskih fovale javnom ponudom naglasak je na sadrzaju i
metodama prikaza rezultata poslovanja fonda, gdjereciznije odréeni uvjeti kako bi isti trebali
izgledati.

Kao jedan od vaZnijih podzakonskih akata doneserskrom razdoblju je Pravilnik kojim se
uraeduje postupak, troskovi i rokovi likvidacije invesiskih fondova gdje su jasno definirani postupci
koje je druStvo za upravljanje, odnosno likvidatioizan poduzeti u smislu okiamja likvidacijskog
postupka, a sve u interesu samih utaga

Pravilnikom o dozvoljenim ulaganjima i ograenjima ulaganja otvorenih investicijskih
fondova s javom ponudom ostvarene sucajre promjene u regulativi investicijskin fondova
donesenih u ovom razdoblju. Tim podzakonskim aktoracizirano je, uz zakonske odredbe, i

11 Narodne novine br. 150/05
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poslovanje otvorenih investicijskih fondova s javpomudom, propisani su kvalitativni i kvantitativni
kriteriji te ulagaki limiti za pojedine kategorije imovingjme se povéala kvaliteta imovine u koju se
ulaze i posliedino tomu sigurnost ulaganja. Isto tako, prvi putdefiniraju obveze druStava za
upravljanje o javnom objavljivanju informacija ueat s poslovanjem samih druStava za upravljanje i
investicijskih fondova s javnom ponudom Kkojima uwiigju, a sve radi vie Wwinkovitosti i
transparentnosti investicijskih fondova, kao i ssildionika na trzistu.

Agencija je donoSenjem novih podzakonskih akatdawda ¢vrsei regulatorni okvir, Sto je
pridonijelo znatnom unapdenju nadzora nad poslovanjem druStava za upraeljanjesticijskim
fondovima i investicijskih fondova. Podzakonskim iald je, pored gore navedenog, detaljnije
uredeno poslovanje druStava za upravljanje investitijsfondovima vezano uz organizacijske,
kadrovske, sigurnosne i tekiké uvjete, definirani su postupci i vrste poslowgekje dopusteno
delegirati na trée osobe od strane druStava za upravljanje, tefjeird® na&in ustrojavanja, véenja i
objavljivanja podataka iz registra udjela u otvanemvesticijskim fondovima.

Licenciranje

Tijekom 2007. izdana su odobrenja za 5 novih duaStaa upravljanje investicijskim
fondovima, od¢ega se banka kao osndvgvlja u jednom sléaju. Protekle godine odobrenje za rad
dobilo je 32 otvorena investicijska fonda, 2 zaéra investicijska fonda za nekretnine te 7 otvdreni
investicijskih fondova s privatnom ponudom.

Tablica 2.9.: Obradeni predmeti u 2007. godini

Vrsta predmeta 2007. 2006. Promjena
Odobrenje poslovanja druStva za upravljanje 6 7 -14,3%
Odobrgnje i prijava upisa u registar fondova, odafe za izbor 33 16 106,3%
depozitne banke

Odobrenje novih, izmijenjenih i dopunjenih prospekiastatuta* 60 82 -26,8%0
Promidzba investicijskih fondova 69 73 -5,5%
Odobrenje pravilnika o sukobu interesa 13

Odobrenjailanova uprave i nadzornih odbora 51 25 104,0%

* Vedi broj predmeta u 2006. posljedica je donoSenjaogoXakona o investicijskim fondovima i potrebe agkhja do
01.01.2007. godine.

Nadzor nad investicijskim fondovima

U skladu s odredbama Zakona o investicijskim fomual?, drustva za upravljanje
investicijskim fondovima i investicijski fondovi bisu duzni tijekom 2007. uskladiti unutarnje
ustrojstvo, akte i poslovanje u skladu s odredbatakona, na Sto je Agencija tijekom godine
usmjerila nadzorne aktivnosti.

12 Narodne novine br. 150/05
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Podzakonskim aktimalefinirani su metodologija vrednovanja imovine foud, n&ini i
rokovi izvje€ivanja o izr&unu neto vrijednosti imovine po udjelu ili po diohifonda putem
propisanog obrasca kojim depozitna banka obavjaStdgenciju svakog dana vrednovanja za
investicijske fondove. Osim navedenih izvj@S druStva za upravljanje investicijskim fondovima
obvezna su Agenciji dostavljati vlastita, kao i fTmdove kojima upravlja, godiSnja izvjgs o
poslovanju i revidirana financijska izvjgs u roku od 4 mjeseca od zavrSetka poslovne godine,
polugodisnja izvje& u roku od 2 mjeseca od zavrSetka Sestomega obréunskog razdoblja. Za
statisttke svrhe, druStva za upravljanje idwgu i dostavljaju Agenciji tromjesea izvjesa za
fondove kojima upravljaju.

U sklopu posrednog nadzora nad investicijskim fatda@, Agencija na dnevnoj razini
obavlja analizu i obradu dnevnih i peritaih izvjea, Sto obuhuéa postivanje néna vrednovanja
imovine, ogranienja ulaganja, tainovodstvenih politika, odredbi propisanih statutoprospektom
pojedinih investicijskih fondova, te procjenu kvigativnih i kvalitativnih rizika poslovanja navedén
subjekata.

Neposrednim nadzornim postupkom obutereo je poslovanje druStava za upravljanje i
pripadnih investicijskih fondova kojima upravljajiNadzor se provodi neposrednim uvidom u
dokumentaciju i razgovorima s odgovornim osobamstda i zaposlenicima u svezi sa &jgaijim
pitanjima za poslovanje i rezultate investicijstondova.

Pripadna dokumentacija i podaci iz izvora dostupkgenciji, tjekom nadzora se analiziraju
radi utvidivanja stvarnog stanja i usklanosti poslovanja sa zakonskim i podzakonskim aktien
odredbama pripadnih prospekata i statuta invesitibijfondova, kakdi se ugili moguci rizici u
poslovanju navedenih subjekata, a u svrhu zaStitatelja udjela u otvorenim investicijskim
fondovima, odnosno diokara zatvorenih investicijskih fondova.

Neposredni nadzor obuhia uvid u institucionalne akte drustava za upravljanje
investicijskih fondova, ugovore o delegiranju peslapravljanja imovinom investicijskih fondova na
trece osobe, ugovore s partnerima za poslove odagaaa poslovanje investicijskih fondova, interne
procedure i politikei organizaciju poslova upravljanja investicijskifondovimag organizacijsku
strukturu druStva za upravljanje i povezane osobe&Stda za upravljanje i fondova. Tijekom
neposrednog nadzorprovjerava se proces donoSenja investicijskih aaluoslovi trgovanja i
izvrSenja namire, vrednovanje imovine i kmaa vrijednosti udjela fondova, poStivanje dozwvaile
ulaganja i ograftenja ulaganja, testrojavanje, véenje i objavljivanje podataka iz registra imatelja
udjela. Takder seprovjerava ustroj i véenje r&unovodstva i izrada financijskih izvjes druStva za
upravljanje i investicijskin fondova s posebnim agom na troSkove kojima je dozvoljeno
neposredno teretiti ulaga ili investicijski fond.

Tijekom 2007. proveden je neposredni nadzor navigm] osnovi nad ovim subjektima:

HPB Invest d.o.0. (otvoreni investicijski fondovia/nom ponudom: HPB Diotki, HPB Dynamic,
HPB Global, HPB No¥ani, HPB Obveziki), Erste Invest d.o.o. (otvoreni investicijskindovi s
javnom ponudom: Erste Adriatic Equity, Erste BakahcErste Bond, Erste Money), Fima Global
Invest d.o.o. (otvoreni investicijski fondovi s jjam ponudom: Global Bond, Global Equity, Fima
Maximum te zatvoreni investicijski fond BREZA INVHESd.d.), ICF Invest d.o.o. (otvoreni
investicijski fondovi s javnom ponudom: ICF Fixedcbme, ICF Money Market i ICF Balanced),
ICAM d.o.o (otvoreni investicijski fondovi s privadm ponudom: Capital One, Capital Two, Equinox
I, Equinox I, Equinox lll, Hermes, KWSO Capital éd i Oxygen), ZB Invest d.o.o. (otvoreni
investicijski fondovi s javhom ponudom: ZB plus, ZBroplus, ZB global, ZB bond, ZB trend, ZB
euroaktiv i ZB aktiv), Prospectus Invest d.o.o.voeni investicijski fondovi s javhom ponudom:
Prospectus Global Equity i Prospectus JugéistoEuropa), Hypo Alpe-Adria-Invest d.d. (otvoreni
investicijski fondovi s javnom ponudom: Hi-balanceHi-cash, Hi-conservative i Hi-growth), llirika
Investments d.o.0 (otvoreni investicijski fondovijaa/nom ponudom: llirika Jugoistna Europa,
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llirika Jugoist@na Europa Balanced i llirika Azijski Tigar), PBZviest d.o.o. (otvoreni investicijski
fondovi s javhom ponudom: PBZ Equity, PBZ GlobaBZ°Bond, PBZ Dollar, PBZ Nasani, PBZ
Euro no¥anii PBZ Kunski novani), Quaestus Private Equity d.o.o. (QuaestusaiiZquity Kapital
otvoreni investicijski fond rizinog kapitala s privathom ponudom), HPB Invest d.(tvoreni
investicijski fondovi s privatnom ponudom: HPB ZMilHPB Alpha), Raiffeisen Invest d.o.o.
(otvoreni investicijski fond s privathom ponudom ifRasen 105), ST Invest d.o.0. (otvoreni
investicijski fondovi s javnhom ponudom: ST Globajluity, ST Balanced, ST Agressive, ST Bond i
ST Cash), CAIB Invest d.o.o. (otvoreni investicijgndovi s javhom ponudom: Select Euro Bond,
Select Europe i Select Ngani), KD Investments d.o.0. (otvoreni investicij$gndovi s javnom
ponudom: KD Adria Bond, KD Balanced, KD VictoriakiD Nova Europa) i OTP Invest d.o.o0.
(otvoreni investicijski fondovi s javhom ponudom:TP euro obveziki, OTP nowani i OTP
uravnoteZeni).

U istom razdoblju proveden je i neposredni nadzoizaanrednoj osnovi nad sljedm subjektima:

ICF Invest d.o.o (otvoreni investicijski fondovij@vnom ponudom: ICF Fixed Income, ICF Money
Market i ICF Balanced), PBZ Invest d.o.0. (otvorémiesticijski fondovi s javhom ponudom: PBZ
Equity, PBZ Global, PBZ Bond, PBZ Dollar, PBZ Nawi, PBZ Euro nosani i PBZ Kunski
nowani) i ZB Invest d.o.o. (otvoreni investicijski fdavi s javnom ponudom: ZB plus, ZB europlus,
ZB global, ZB bond, ZB trend, ZB euroaktiv i ZB a#t

Tablica 2.10.: Provedeni neposredni nadzori nad dmtvima za upravljanje i investicijskim
fondovima u 2007. godini

Drustva za Investicijski fondovi
upravljanje .
Nadzori pravijan Javna ponuda Privatna ponuda
Otvoreni Zatvoreni Otvoreni Ot\_/o_rvenl mves_t. fond
riziénog kapitala

Redovni 17 53 1 11 1
Izvanredni 3 17 - - -
Ukupno 20 71 12
Izvor: HANFA

Na osnhovu nalaza provedenih postupaka neposredubora nad poslovanjem druStava za
upravljanje i investicijskih fondova kojima upraajljl, zbog ututenih postupanja suprotno odredbama
Zakona o investicijskim fondovima, Agencija je podia 5 prekrSajnih prijava protiv pojedinih
druStava za upravljanje i protiv odgovornih osol@avnoj osobi.

Navedeni prekrSaji se odnose na slfmdenepostivanje procedura duznosti vezanih uz
poslovanje, nedozvoljeno delegiranje poslova upaajd na trée osobe, nepostivanje ogréemja
ulaganja, nepoStivanje ogrdanja zaduZivanja, neispunjavanje obveze difanja vrijednosti
imovine investicijskog fonda, nagli@anje naknada suprotno Zakonu, ng&panje drugih naknada
osim ulazne i izlazne naknade, nepostivanje saiaaemena objavljivanja neto vrijednosti imovine
po dionici i cijena dionica i udjela, nepostivarfakonom propisanog sadrZaja izvias krSenje
obveze podnoSenja izvjes Agenciji, te nepostivanje zabrane drustvu za vljarge da otduje i
stjece vrijednosne papire i bilo kakvu drugu imovinu dian bilo za svoj vlastiti n ili za ra&un
povezanih osoba.
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Isto tako, postupkom neposrednog nadzora nad pglew druStava za upravljanje i
investicijskih fondova kojima upravljaju, udene su odrdene nepravilnostvezane uz izdavanje
udjela otvorenih investicijskih fondova s privatngmanudom, neistinitost i nepotpunost prospekta,
nepostivanje odredbi prospekta i Zakona u dijelzvdgenih ulaganja i ogra&enja ulaganja i
definiranja strategije ulaganja, delegiranje poslegienja poslovnih knjiga i sastavljanje financijskih
izvje&a investicijskin fondova na tfe osobe i ustrojavanje, @enje i objavljivanje podataka iz
registra udjela u otvorenom investicijskom fondyretno vazéim zakonskim i podzakonskim
odredbama.

Agencija je za 3 druStva za upravljanje, kod kgihutvidene navedene nepravilnosti, izdala

rjeSenja kojima je nalozeno otklanjanje nepravitnoskonkretnim vremenskim rokovima, po kojima
su druStva za upravljanje i postupila.
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Mirovinski fondovi

Mirovinski fondovi zapdeli su s radom 2002. godine. Mirovinski fondovi gbsa su vrsta
investicijskih fondova putem kojih njihouilanovi ulaZzu radi ostvarivanja mirovinskih primanja
Zakonom o obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondima ** definirane su dvije vrste mirovinskih
fondova:

- obvezni mirovinski fondovi, tj. fondovi u kojima jganstvo obvezno za sve zaposlene osobe koje
su, kad su fondovi zapeli s radom, odnosno u vrijeme prvog zaposlenji bilaie od 40
godina, s tim da su osobe izie40 i 50 godina starosti mogle biratideoli postati¢clanovima
obveznih mirovinskih fondova i

- dobrovoljni mirovinski fondovi u kojima jeélanstvo dobrovoljno, a mogu biti fondovi otvorenog
tipa, tj. za sve giane RH, ili zatvorenog tipa, kad je pokrovitelj élanposlodavac, sindikat ili
udruga samostalnih djelatnosti.

Obvezni mirovinski fondovi

Tijekom 2007. u obvezne mirovinske fondovélamilo se ukupno 76.884 osobe, dok je u
istom razdoblju za ukupno 3.201 osobu prest#ostvo. Kao i u prethodnim godinama, i u 2007.
vedina osiguranika (76,5%) nije osobnim izborom odkbrfond, nego ih je REGOS po isteku
razdoblja za odabir rasporedio u jedan od po&tojendova.

Tablica 3.1.: Clanstvo u obveznim mirovinskim fondovima

AZ OMF | Erste Plavi OMF |PBZ/CO OMF | Raiff. OMF | Ukupno
Stanje na 31.12.2006. 504.822 159923 22p.832 434.433322.010
Prve prijave 2.798 3.080 3.038 3075 11j941
Naknadno dowrSene prijavg 1.893 1|567 1176 1.691 6.327
Raspored Regos-a 21.935 71884 9.766 1p.031 $8.616
Ukupno noviltlanova 26.626 12.481 13.980 2397 76,884
Prelasci u drugi fond 26.578 4.184 10J867 23.156 6¢.385
Prelasci iz drugih fondova 6.313 44586 5859 1527 8.3
Neto promjena -20.265 39.902 -5.008 -141629 0
Ukupan prestanallanstva 1.08b 430 784 962 3.201
Stanje na 31.12.2007. 510.p98 2111886 23[..070 442.639395.693
Izvor: HANFA

U 2007. godini ukupno je u obvezne mirovinske forelaupla&eno 3,9 milijardi kuna
doprinosa, dok su isplate iz fondova zbog zatvarargobnog rauna iznosile 47,6 milijuna kuna.
Isplate¢e se u iddim godinama postupno posevati, no s obzirom na starosnu struktdlanstva
ocekuje se nastavak rasta uplata u obvezne mirovileskiove.

13 Narodne novine bri9/99, 63/03, 103/03, 177/04 i 71/07
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Tablica 3.2.: Neto doprinosi obveznih mirovinskih éndova u 2007. godini (u tis. kn)

Erste Plavi| PBZz/CO Raiff.
AZ OMF OME OME OME Ukupno
Neto doprinosi 1.591.999 477.965 673.982 1.250.915 30861
Uplate iz drugih OMF-ova 57.889 416.165 47.964 85[{164 6.88
Isplate u druge OMF-ove 270.4188 39.782 99/043 201.051 0.36H
Isplate sredstava po ispravcima 1.p74 639 676 1.531 1p.52
Isplate sredstava po zatvaranju OR 15(147 §.765 1p.3033.424 47.63B

lzvor: HANFA

Grafikon 3.1.: Neto doprinosi obveznih mirovinskinfondova u posljednjih 5 godina (u tis. kn)

O AZOMF OErste PlaviOMF 0OPBZ/CO OMF [ORaiffeisen OMF
2007. 1.591.999 | 477.965 673.982 | 1.250.915
2006.7 1.433.682 [361.76% 595.480 | 1.086.894
2005.7 1.306.286 [307.67% 531.811 | 964.515
2004.7 1.158.233 [266.832 470.657 | 845.827
2003.7 1.037.590 [243.652 424.596 | 753.882
0% 1(5% 26% ?;0% ;10% éO% ‘60% ‘70% | 80% | 90%
Izvor: HANFA

100%

Ukupna imovina OMF-ova na kraju 2007. iznosila fe@milijardu kuna, odnosno 15.047,6
kuna poclanu fonda, Sto predstavlja porast od 25,0% u agdmas2006. godinu. Progj@ godiSniji
neto doprinos pélanu fonda u 2007. iznosio je 2.862,3 kune, Snj8,6% viSe nego u 2006. godini.

Obvezni mirovinski fondovi i dalje najviSe ulaZzu drZzavne obveznice (63,6% ukupne
imovine). Tijekom 2007. znatno su se péala ulaganja obveznih mirovinskih fondova u déea
dionice i otvorene investicijske fondove, no tagalaja ne prelaze 26,7% ukupne imovine. U istome

razdoblju doslo je do blagog pada ulaganja u inoeewmijednosne papire.
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Tablica 3.3.: Struktura ulaganja obveznih mirovinskih fondova (u tis. kn)

. . 31.12.2006. 31.12.2007.
Vrsta imovine - -
Iznos Udjel Iznos Udjel

DOMA CA IMOVINA 14.588.038 90,9% 20.297.53% 95,7%
Vrijednosni papiri i depozi 14.313.66 89,2% 19.947.36 94,1%
Dionice + GDR 851.841 5,3% 3.127.776 14,8%
DrZzavne obveznice 11.447.57 71,3% 13.484.88 63,6%
Municipalne obveznice 62.81( 0,4% 76.27: 0,4%
Korporativne obveznice 476.12: 3,0% 451.25¢ 2,1%
Zatvoreni investicijski fondovi 0 0,0% 0 0,0%
Otvoreni investicijski fondovi 1.147.99¢ 7,2% 2.543.0P1 12,0%
Kratkorani vrijednosni papiri 11.68: 0,1% 21.79: 0,1%
Depoziti 315.63! 2,0% 242.35¢ 1,1%
Novéana sredst 138.521 0,9% 232.537 1,1%
Potrazivanj 135.84! 0,8% 117.64: 0,6%

INOZEMNA IMOVINA 1.456.96% 9,1% 904.867 4,39

Dionice 218.33¢ 1,4% 689.22¢ 3,3%
DrZzavne obveznice 232.64¢ 1,4% 0 0,0%
Municipalne obveznice 0 0,09 q 0,0%
Korporativne obveznice 183.12: 1,1% 42.11¢ 0,2%
Zatvoreni investicijski fondovi 0 0,0% d 0,0%
Otvoreni investicijski fondovi 822.85! 5,1% 173.52° 0,8%
Kratkorozni vr. papiri 0 0,0% 0 0,0%
Depoziti 0 0,0% d 0,0%

UKUPNA IMOVINA 16.044.99¢Y 100,0% 21.202.399 100,0%
Neto imovin 15.919.42 [ 21.001.88
Izvor: HANFA

Grafikon 3.2.: Struktura ulaganja obveznih mirovinskih fondova u posljednjih 5 godina

(u tis. kn)
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Izvor: HANFA

Grafikon 3.3.: Kretanje vrijednosti obra ¢unskih jedinica i indeksa Mirex tijekom 2007. godire

—— AZ — Raiffeisen
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Erste Plavi= Mirex
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lzvor: HANFA

Prinos fondova pojedigao, pa time i indeksa Mirex, bio je pozitivan, nd fondovi su

1.5. 31.5. 30.6. 30.7. 29.8. 28.9. 28¥01. 27.12.

ostvarili manji prinos u 2007. u odnosu na présiegodiSnji prinos ostvaren u proteklim godinama.
Pad prinosa bio je posebno naglaSen u posljednjemjdseju, u kojem je prosgni ponderirani
prinos iznosio svega 0,4%.

Tablica 3.4.: Prinosi obveznih mirovinskih fondovau 2007. godini

Prinosi po tromjese&tjima Anualizirani
Prinos u prinos od
Obvezni 1./2007. 11./2007. | 1I1./2007. [IV./2007. | 2007. godini pocetka
mirovinski fond poslovanja
AZ OMF 3,7% 1,0% 1,0% 0,6Y6 6,4% 7,1%
Erste Plavi OMF 3,9% 1,1% 1,0‘9(0 -0,1% 6,000 8,1%
PBZ/CO OMF 4,9% 1,7% 0,1% 0,8% 7, 7% 7,9%
Raiffeisen OMF 3,3%] 2,5% 0,7% 0,2% 6,9% 7,8%
Mirex 3,8% 1,69 0,8% 0,4% 6,8p0 7.6

lzvor: HANFA

DrusStva za upravljanje obveznim mirovinskim fondom

Imovina druStava za upravljanje obveznim mirovinskondom porasla je u 2007. za 12,6% i
iznosila je 511,5 milijuna kuna. Ukupni kapital 8tava u istom je razdoblju porastao za 14,2% te je
na kraju 2007. iznosio 480,5 milijuna kuna. Kappalclanu obveznog mirovinskog fonda porastao je
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u protekloj godini za 8,2% te je na kraju razdobfjmosio 344,3 kune. U istom razdoblju omjer
ukupnog kapitala drusStava i ukupne neto imovine yo@vljanjem smanijio se za 13,4%.

Tablica 3.5.: Bilanca druStava za upravljanje obvemim mirovinskim fondom na
31.12.2007.

(u tis. kn)
Pozicije 2007. 2006.
AKTIVA
A. Dugotrajna imovina 172.619,3 153.424|0
I. Nematerijalna imovina 20.600,3 20.522)9
Il. Materijalna imovina 4.138,( 2915}
lll. Financijska imovina 147.881,0)  129.986|3
B. Kratkotrajna imovina 326.495.6 292.808|2
I. Zalihe materijala, sitnog inventara i druge
zalihe 0,0 0,d
Il. PotraZivanja 18.017,] 17.861[7
lll. Financijska imovina 303.943,T 270.243]1
IV. Novac u banci i blagajni 45349 4.703pb
C. Plaéeni troSkovi buduéeg razdoblja 7.975,1 2.784,0
D. Nedospjela naplata prihoda 3.389,( 4.505,0
E. Porezna imovina 1.039,( 693,p
F. UKUPNA AKTIVA 511.517,9 454.213(6
G. Izvanbilagni zapisi 0,0 0,d
PASIVA 0,0 0,4
A. Kapital 480.524,9  420.756|2
I. Upisani kapital 327.844,2  320.844j|2
Il. Premije za emitirane dionice 0,0 0,
Ill. Revalorizacijska rezerva 0,2 0,2
IV. Rezerve 3.290,4 976,F
V. ZadrZana dobit ili preneseni gubitak 40.379,4 -4.46113
VI. Dobit ili gubitak tekide godine 109.010,8  103.396|3
B. Dugoroéne obveze 490,0 1.569,p
C. Kratkoro ¢ne obveze 27.855,4 26.053)3
D. Odgaodeno platanje troSkova 2.647,( 5.835,9
E. Prihodi buduéih razdoblja 0,0 0,d
F. UKUPNA PASIVA 511.517,9 454.213|6
G. lzvanbilagni zapisi 0,0 0,
Izvor: HANFA

Tijekom 2007. doslo je do porasta ukupnih rashad z,8% te su ukupno u 2007. iznosili
92,2 milijuna kuna. NajviSe su porasli transakgifs@&Skovi, i tocak za 166,7%, dok su marketinski
troSkovi i troSkovi agenata prodaje u istom razflopbrasli za 81,5%, odnosno 51,2%.

Ukupni rashodi drustava u 2007. glanu obveznog mirovinskog fonda iznosili su 66,hiku
Sto je 11,6% viSe nego prethodne godine. U 200i5tda su p&lanu fonda u prosjeku izdvojila 17,9
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kuna za troSkove osoblja (porast od 7,2%), 17, LikaantroSkove agenata prodaje (porast od 43,3%) i

9,1 kunu za marketinske troSkove (porast od 71,9%).

Ukupni prihodi druStava u 2007. iznosili su 227,iijona kuna, Sto je pov@&nje od 10,7% u
odnosu na 2006. godinu. Prihod od upravljanja fomdprihod od naknaddanova fonda) iznosio je
205,0 milijuna kuna (porast od 9,6%), a najajaiji izvor prihoda bila je naknada za upravijang
temelju koje su fondovi proSle godine ukupno pritvali 179,5 milijuna kuna.

Prihodi od ukupnih naknada gtanu obveznog mirovinskog fonda porasli su u 2Q@73,8%

i iznosili su 146,9 kuna.

Ukupna neto dobit druStava za upravljanje obvezminovinskim fondom u 2007. iznosila je
109,0 milijuna kuna, Stéini porast od 5,4% u odnosu na 2006. godinu. PavaatiloZenu imovinu
(ROA) u 2007. smanjio se za 6,4% u odnosu na 2@0f iznosio 21,3%. Povrat na ulozeni vlastiti

kapital smanijio se za 7,7% te je u 2007. iznosiG%2

Tablica 3.6.: Ra&un dobiti i gubitka druStava za upravljanje obveznm mirovinskim fondom u

2007. godini (u tis. kn)

Pozicije 2007. 2006.
Prihod od upravljanja fondom 205.002,0 187.105)9
Naknada od upéenih doprinosa 25.257,5 22.48#,0
Naknada od ukupne imovine mirovinskog fonda 179379 164.539,4
Naknada za izlaz 265,42 81,6
Nagrada za uspjeSnost 0,0 0,d
Rashodi od upravljanja fondom 39.261,0 28.463|4
Transakcijski troSkovi 8,0 3,0
TroSkovi marketinga 12.740,3 7.0182
TroSkovi agenta prodaje 23.809,1 15.744]7
Ostali troskovi upravljanja mirovinskim fondom 2.76B 5.697 1
Dobit ili gubitak od upravljanja fondom 165.740,9 1586426
Ostali prihodi drustva 8575 2.186,8
Rashodi od poslovanja drustva 48.590|0 45.224,5
Materijalni troSkovi 1.429,8 1.278,b
Troskovi usluga 7.123,1 6.663,8
TroSkovi osoblja 24.947 4 22.037])6
Amortizacija i vrijednost usklienja dugotrajne imovine 2.350,1 4.428,3
Vrijednost uskldenja kratkotrajne imovine 0,0 q,0
Rezerviranja za troSkove i rizike 0,0 0,d
Ostali troSkovi poslovanja 12.739,9 10.816{3
Financijski prihodi 21.220,2 15.8714
Financijski rashodi 4.374,4 4.621.f7
Dobit ili gubitak od redovnog poslovanja 134.854)1 26.854 4
Izvanredni prihodi 0,0 0,d
Izvanredni rashodi 0,0 0,4
Dobit ili gubitak obra ¢unskog razdoblje
prije oporezivanja 134.854,1 126.854|5
Porez na dobit 29.356, 23.881)2
Neto dobit ili gubitak 109.010,$ 103.396|3
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Izvor: HANFA

Od 4 drustva za upravljanje obveznim mirovinskimdom koja su poslovala u 2007., 2 su u
neposrednom vlasnistvu stranih financijskih insijay 1 je u posrednom stranom vlasniStvu, dok u
jednom podjednak viastki udjel ima domai i strani osniva.

Grafikon 3.4.: Udjel u imovini pod upravljanjem pre ma vlasnikoj strukturi

DruStva u
domaem
vlasnistvu 8,4%

DruStva u
posrednom Drustva u
| sfttanom . neposrednom
vlasniStvu 39,3% stranom

vlasnistvu 52,3%

Izvor: HANFA

Dobrovoljni mirovinski fondovi

Kao i prethodne godine, u 2007. poslovalo je 6 rih dobrovoljnih mirovinskih fondova
(ODMF) kojima upravljaju 4 drustva. lako jos uvijgobrovoljni mirovinski fondovi imaju znatno
manjeclanova nego obvezni mirovinski fondovi, ukupan kilenova kontinuirano raste. U 2007. broj
¢lanova porastao je za visSe od 38,2% u odnosu n@. 20fa kraju godine iznosio je 103.9d3@nova.

Tablica 3.7.: Clanstvo u otvorenim dobrovoljnim mirovinskim fondovima

31.12.2006. Promjena 31.12.2007.

AZ Benefit ODMF 5.51¢ 91B 6.429
AZ Profit ODMF 26.113 13.419 39.582
Croatia osiguranje ODMF 10.2)7 2.930 13.p07
Erste Plavi Expert ODMF 5.605 3.989 9.%94
Erste Plavi Protect ODMR 1.647 767 2.414
Raiffeiesen ODMF 26.003 6.7914 32.447
Ukupno 75.161 28.76p 103.923
Izvor: HANFA

U skladu s powsanim brojemélanova, u 2007. nastavio se rast uplata koje sosi261,5
milijuna kuna, 3to je za 41,9% viSe u odnosu n#hpanu godinu.
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Tablica 3.8.: Bruto doprinosi ¢lanova ODMF-ova (u tis. kn)

2006. 2007.
AZ Benefit ODMF 16.821 19.417
AZ Profit ODMF 58.224 94.136
Croatia osiguranje ODMF 14.821 20.787
Erste Plavi Expert ODMF 10.531 19.863
Erste Plavi Protect ODMF 3.247 5.299
Raiffeiesen ODMF 80.656 102.031
Ukupno 184.300 261.533

lzvor: HANFA

Grafikon 3.5.: Bruto doprinosi ¢lanova ODMF-ova u posljednje 4 godine (u tis. kKn

O AZ Benefit ODMF 0O AZ profit ODMF O Croatia osiguranje ODMF
O Erste plavi expert ODMF O Erste plavi protect ODMF O Raiffeiesen ODMF
2007. 19.41Jr 94.136 |20.78J{ 19.86|3| 102.031
1 10.531
2006. |16.821] 58.224 |14.821 [ 80.656
1 2.864
2005. 10.625| 33.952 |10.o7q | | 58.295
1 4.617
2004. 5.050| 16.102 | | 37.453

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

Izvor: HANFA

Ukupna imovina ODMF-ova na kraju 2007. iznosilé#2,8 milijuna kuna, odnosno 6.666,6
kuna poclanu fonda, Sto predstavlja porast od 26,1% u admas 2006. godinu. Progja godisnji

bruto doprinos p&lanu fonda u 2007. iznosio je 2.516,6 kune Stoama 2,6% vise nego u 2006.
godini.

Imovina ODMF-ova u 2007. u odnosu na prethodnu mogjotovo se udvosttila, pri cemu
se struktura ulaganja znatno promijenila. Takoesulaganja u drzavne obveznice smanjila s 51,2% na
43,8% ukupne imovine, kao i ulaganje u korporatisbgeznice s 12,4% na 1,4%, dok su se u istome
razdoblju znatno povala ulaganja u donda dionice i otvorene investicijske fondove.
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Tablica 3.9.: Struktura ulaganja otvorenih dobrovolinih mirovinskih fondova (u tis. kn)

. . 31.12.200¢ 31.12.2007
Vrstaimovine Iznos Udjel Iznos Udjel
DOMA CA IMOVINA 392.82:] 94,5%| 687.82: 96,0%
Vrijednosni papiri i depozi 376.15¢{ 90,5% 648.15¢ 90,5%
Dionice + GDF 32.61¢ 1,8%| 161.64! 22,6%
Drzavne obveznic 212.87: 51,2%  313.90( 43,8%
Municipalne obveznic 1.78¢ 0,4% 99¢ 0,I%
Korporativne obveznic 51.75] 12,5% 9.97¢ 1,4%
Otvoreni investicijski fondo 5045 12,1%] 144.68¢ 20,2%
Depozit 26.66¢ 6,4% 17.42: 2.,4%
Nowv¢ana sredst 14.62: 3,5 38.95¢ 5,4%
Potrazivanj 2.04; 0,5% 68¢< 0,1%
INOZEMNA IMOVINA 22.81¢ 5,5% 28.50: 4.0%
Dionice 1.88¢ 0,5% 12.88¢ 1,8%
Drzavne obveznic 0 0,0% 69¢ 0,1I%
Otvoreni investicijski fondo 20.93( 5,0% 14.97¢ 2, 1%
UKUPNA IMOVINA 415.64:] 100,0%| 716.32: 100,0%
Neto imovin: 397.33! 692.81(

Izvor: HANFA

Grafikon 3.6.: Struktura ulaganja ODMF-ova u posljednjih 5 godina

ODionice + GDR B DrZzavne obveznice O Municipalne obveznice
OKorporativne obveznice B Investicijski fondovi O Kratkorazni vrijednosni papiri
@ Depoziti ONowcana sredstva B PotraZivanja

@ Inozemna imovina
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2006, [ I I T

2003. [ N
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Izvor: HANFA

100%

U 2007. ODMF-ovi su pojedigao ostvarili prinose izmi 4,2% i 15,5%, Sto je usporedivo s
prinosima na godisnjoj razini koje su fondovi osivad pocetka poslovanja. Takier je zamjetno da
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su fondovi s rizinijim ulaganjem ostvarili znatno bolje prinose $§o0i za @ekivati s obzirom na
kretanje cijena dionica u RH, a imajw vidu zn&ajna ulaganja koja ovi fondovi imaju u dofira
dionicama i u domam investicijskim fondovima.

Tablica 3.10.: Prinosi ODMF-ova

Prinosi u razdoblju L
Anualizirani
Prinos u rinos od
Otvoreni DMF 1.-11.2007. V.- Vil.- X 2007. ppoéetka
VI1.2007. | 1X.2007. | XI1.2007. .
poslovanja
AZ Benefit ODMF 1,7% -0,4% 1,5% 1,3% 4,2% 6,79
AZ Profit ODMF 6,2% 4,3% 2,0% 2,2% 15,59 12,19
Croatia osiguranje ODMF 7,2% 2,6% 1,0% 1,5% 12,79 7,89
Erste Plavi Expert ODMF 5,5% 2,1% 1,5% 1,1% 10,59 13,29
Erste Plavi Protect ODMF 1,1% -1,0% 0,9% 0,6% 1,6% 4,39
Raiffeiesen ODMF 5,8% 6,2% 1,2% 0,1% 13,79 9,19

Izvor: HANFA

Osim otvorenim dobrovoljnim mirovinskim fondovimdruStva za upravljanje dobrovoljnim
mirovinskim fondovima takdéer upravljaju i zatvorenim dobrovoljnim mirovinskirfondovima
(ZDMF), ¢iji ¢lanovi mogu postati zaposlenici odemog poslodavcailanovi sindikata i¢lanovi
udruga samostalnih djelatnosti. U 2007. osnovariarsawwva ZDMF-agime je ukupan broj tih fondova

porastao na 12.

Tablica 3.11.: Zatvoreni dobrovoljni mirovinski fondovi

Dobrovoljno mirovinsko

Zatvoreni dobrovoljni mirovinski fond

Datum pocetka

drustvo poslovanije
AZ VIP ZDMF 08.03.2004.
Allianz ZB DMD AZ Dalekovod ZDMF 14.12.2004.
AZ Hrvatska kontrola zkae plovidbe ZDMF 14.03.2005.
Sindikat pomoraca Hrvatske ZDMF 21.10.2004.
Croatia osiguranje DMIDCROATIA OSIGURANJE ZDMF 20.09.2005.
ZDMF HEP grupe 09.05.2006.
Hrvatski lijecni¢ki sindikat ZDMF 01.07.2004.
Ericsson Nikola Tesla ZDMF 21.02.2005.
e Novinar ZDMF 14.10.2005.
Raiffeisen DMD 1=+ 5 20.12.2006.
T-Mobile ZDMF 29.10.2007.
ZDMEF Sindikat hrvatskih Zeljez&ara 15.11.2007.

lzvor: HANFA

Ukupan brojélanova ZDMF-ova je unatolaganom povéanju u 2007. joS uvijek neznatan i
iznosi svega 11.943, dok je ukupna neto imovinh &bDMF-ova 119,1 milijjuna kuna, Sto je skoro
dvostruko povéanje u odnosu na proslu godinu. Présgeimovina pailanu ZDMF-a na kraju 2007.
iznosila je 9.970,8 kuna Sto je za 76,3% viSe wsdma 2006. godinu. Pro&je godiSnji doprinos u
ZDMF-ove u 2007. bio je znatno dieu odnosu na obvezne i otvorene dobrovoljne mirske
fondove i iznosio je 8.931,1 kunu.
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S obzirom na trend pov¥anja broja ZDMF-ova tijekom 2007. &ekivani dalnji porast broja
¢lanova ZDMF-ova, posebno zato Sto svecivédroj velikih poslodavaca u RH pokazuje
zainteresiranost za osnivanjem te vrste mirovingkoda, ipak jos uvijek nije zg&ajan.

Tablica 3.12.: Osnovni pokazatelji za ZDMF-ove

Podac 31.12.200¢ 31.12.2007
Ukupnocélanova ZDMF-ov 10.63: 11.94:
Ukupni doprinosi ZDMF-ova (u tis. k 55.91¢ 106.66¢
Ukupna neto imovina ZDMF-ova (u tis. | 60.30: 119.08:.

Izvor: HANFA
Zatvoreni dobrovoljni mirovinski fondovi su u 2003stvarili prinose u rasponu od 8,1% do

15,1%. Prinosi od petka poslovanja svedeni na godiSnju razinu krstalse u rasponu od 5,8% do
14,6%.

Tablica 3.13.: Vrijednosti obra¢unskih jedinica i prinosi ZDMF-ova

Vrljedn.ost'o'braunskm Prinosi ZDME-ova
jedinica
Zatvoreni dobrovoljni mirovinski fond Angahzwa(;u
31.12.2006| 31.12.2004. 2007 P'MOs©
pocetka
poslovanja
AZ VIP ZDMFE 134,957( 155,3449 15,1% 12,2%
Hrvatski lijegnicki sindikat ZDMF 136,883( 151,2302 10,59% 14,4%
Sindikat pomoraca Hrvatske ZDMF 107,231F1 119,6337 11,68% 14,6%
AZ Dalekovod ZDMF 131,670¢ 150,5649 14,4% 7,1%
Ericsson Nikola Tesla ZDMF 128,0394 142,073 11,0% 13,1%
AZ Hrvatska kontrola zkme plovidbe ZDMF 128,118] 146,6015 14,4% 12,%%
CROATIA OSIGURANJE ZDMF 104,8353 118,3692 12,9% 5,3%
Novinar ZDMF 120,6351 133,6145 10,8% 14,0%
ZDMF HEP grupe 101,956( 113,5238 11,3% 8,0%
T-HT ZDMF 100,1054  108,2571 8,16 8,0%
T-Mobile ZDMF 100,818
ZDMF Sindikat hrvatskih Zeljeztara 100,220D

Izvor: HANFA

DrusStva za upravljanje dobrovoljnim mirovinskim fon dovima

Imovina druStava za upravljanje dobrovoljnim mirskim fondom porasla je u 2007. za
6,4% i iznosila je 56,3 milijuna kuna. Ukupni kagitrustava u istom razdoblju je porastao za 38% t
je na kraju 2007. iznosio 47,1 milijun kuna. S obm na zn&ajan rastclanstva u dobrovoljnim
mirovinskim fondovima u protekloj godini, kapitabglanu fonda smanjio se za 23,2% te je na kraju
razdoblja iznosio 406,3 kune. U istom razdoblju @mjikupnog kapitala druStava i ukupne neto
imovine pod upravljanjem smanijio se za 41,5%.
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Tablica 3.14.: Bilanca druStava za upravljanje dobovoljnim mirovinskim fondovima na
31.12.2007. (u tis. kn)

Pozicije 2007. 2006.
AKTIVA
A. Dugotrajna imovina 6.349.9 4.075,p
|. Nematerijalna imovina 6925 1.162,8
Il. Materijalna imovina 834,4 901,?
lll. Financijska imovina 4.822 .9 2.011p
B. Kratkotrajna imovina 45.601,% 46.882[9
I. Zalihe materijala, sitnog inventara i druggihe 66,2 79.4
Il. PotraZivanja 4.812,( 5.022,p
lll. Financijska imovina 38.163,1 40.677/0
IV. Novac u banci i blagajni 2.559,4 1.105,p
C. Plaéeni troSkovi buduéeg razdoblja 90,8 58,7
D. Nedospjela naplata prihoda 208,30 303,0
E. Porezna imovina 4.055,( 1.614,0
F. UKUPNA AKTIVA 56.305,3 52.9343
G. lzvanbilagni zapisi 0,0 0,0
PASIVA 0,0 0,d
A. Kapital 47.081,§ 45.372[9
I. Upisani kapital 93.445,0  93.445/)0
Il. Premije za emitirane dionice 0,0 0,d
lll. Revalorizacijska rezerva -41,6 -30,¢
IV. Rezerve 0,0 0,4
V. Zadrzana dobit ili preneseni gubitak -45.600,1 -41.650)9
VI. Dobit ili gubitak tekide godine* -721,1 -6.390,p
B. Dugoroéne obveze 66,0 176,0
C. Kratkoro éne obveze 4.633,1 4.647,8
D. Odgadeno platanje troSkova 388,0 318.6
E. Prihodi budué¢ih razdoblja 4.137,( 2.419,0
F. UKUPNA PASIVA 56.305,3 52.934|3
G. Izvanbilani zapisi 0,0 0,d
*Dobit ili gubitak tekiute godine ne ukljtuje poreznu imovinu
Izvor: HANFA

Tijekom 2007. doslo je do porasta ukupnih rashald 0% te su ukupno u 2007. iznosili
30,9 milijuna kuna. Rashodi od poslovanja druStstali su gotovo na istoj razini kao i prosle gadin
Rashodi od upravljanja fondom porasli su za 25,8%utu 2007. iznosili 19,7 milijuna kuna. NajviSe
su porasli troSkovi agenata prodaje, 37,1% u odnas2006. godinu.

Ukupni rashodi druStava u 2007. planu dobrovoljnog mirovinskog fonda iznosili su 766
kuna Sto je 16,3% manje nego prethodne godine.QJ.2fodini druStva su planu fonda u prosjeku
izdvojila 39,4 kuna za troSkove osoblja (pad zaD%), 142,2 kune za troSkove agenata prodaje
(porast za 1,5%) i 17,0 kuna za marketinske trosKpad za 44,8%).
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Ukupni prihodi drustava u 2007. iznosili su 30,llijom kuna, Sto je pou@nje od 44,0% u
odnosu na 2006. godinu. Prihod od upravljanja fom@prihod od naknad&anovima fonda) iznosio
je 27,5 milijuna kuna (porast od 55,3%), a najajaiji izvor prihoda bila je ulazna naknada na
temelju koje su fondovi proSle godine ukupno pribvali 17,6 milijuna kuna.

DruStva za upravljanje dobrovoljnim mirovinskim fiwvima u 2007. ostvarila su ukupnu
dobit od 1,7 milijuna kuna dok su prethodne godistvarila ukupni gubitak od 4,7 milijuna kuna, Sto
je i razumljivo s obzirom na jo$ uvijek relativnoalnbroj ¢lanova i imovinu pod upravljanjem (u
odnosu na obvezne mirovinske fondove). Povrat aaemu imovinu (ROA) u 2007. iznosio je -1,3%
dok je u 2006. iznosio -12,1%. Povrat na ulozeastiti kapital (ROE) u 2007. iznosio je -1,5% dek j
u 2006. iznosio -14,1%.

Tablica 3.15.: Ra&un dobiti i gubitka druStava za upravljanje dobrovoljnim mirovinskim

fondovima u 2007. godini (u tis. kn)

R.br. Pozicije 2007. 2006.
l. Prihod od upravljanja fondom 27.529,3 17.721.4
1. Naknada od uptanih doprinosa 17.57715 12.59D,1
2. Naknada od ukupne imovine mirovinskog fonda 9549 5.131,3
3. Naknada za izlaz 2,4 0,4
4, Nagrada za uspjeSnost 0,0 0,0
Il.  |[Rashodi od upravljanja fondom 19.745,( 15.7612
1. Transakcijski troSkovi 195,9 152,8
2. TroSkovi marketinga 1.971,4 2.6420
3. TroSkovi agenta prodaje 16.48D,3 12.023,6
4, Ostali troskovi upravljanja mirovinskim fondom 204 943,1
Ill.  Pobit ili gubitak od upravljanja fondom 7.784,3 1.960,3
IV. [Ostali prihodi drustva 3325 1.487,B
V. Rashodi od poslovanja drustva 10.814|10 11.1771.,4
1. Materijalni troSkovi 275,72 380,7
2. TroSkovi usluga 1.052,( 922,
3. TroSkovi osoblja 4.567,7 4831p
4. Amortizacija i vrijednost uskienja dugotrajne imovine 1.12%,5 1.231,7
5. Vrijednost uskldenja kratkotrajne imovine 0,0 q,0
6. Rezerviranja za troSkove i rizike D,0 D,0
7. Ostali troSkovi poslovanja 3.793,6 3.811,1
VI. [Financijski prihodi 2.321,4 1.749p
VII:  Financijski rashodi 345,7 409,6
VIII. Pobit ili gubitak od redovnog poslovanja -7281 -6.466,4
IX. |lzvanredni prihodi 0,0 0,4
X. Izvanredni rashodi 0,0 0,d
Dobit ili gubitak obra ¢unskog razdobljs
XI. prije oporezivanja -721,7 -6.390,p
Porez na dobit / Prihodi od priznavanja porezne
Xll. |imovine 2.441( 1.614,0
XIll. [Neto dobit ili gubitak (korigiran za poreznu imovinu) 1.719,3 -4.776,p
Izvor: HANFA
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Od 4 druStva za upravljanje dobrovoljnim mirovimekiondovima koja su poslovala u 2007.,
1 je u neposrednom vlasniStvu stranih financijgkititucija, 2 su u posrednom stranom vlasniStvu
preko drustava osnovanih u RH, dok je 1 druStvomalem vlasniStvu.

Grafikon 3.7.: Udjel u imovini pod upravljanjem pre ma vlasnikoj strukturi

DruStva u
domaem
vlasniStvu 7,8%

Drustva u Drustva u
posrednom neposrednom
stranom vlasnisStv stranom vlasnistv
54,3% 37,9%
lzvor: HANFA

Regulatorne aktivnosti

Dana 17.07.2007. stupio je na snagu Zakon o izrmaniadopunama Zakona o obveznim i
dobrovoljnim mirovinskim fondovimd. Ovim izmjenama detaljnije su raZena naela po kojim se
ulaZe imovina mirovinskih fondova. Fondovima se oniaga ulaganje izvan sluzbene kotacije u RH,
a pravilnikom su propisani posebni kriteriji za wakvrstu ulaganja. Takier, limit ulaganja u
inozemnu imovinu pou@n je za 5%. Ulaskom u EU, zemfknice, kao i zemlj€lanice OECD-a,
dobivaju status dondag trziSta State pridonijeti daljnjoj diversifikaciji ulaganja. izmjenama i
dopunama Zakona unesene su odredbe o osnivanjumcigskag fonda za obvezne mirovinske
fondove, ¢cime ¢e se znatno pridonijeti sigurnosti obvezne mirokenstednje. Ovim izmjenama,
Zakon je usklden s direktivom EU koja regulira poslovanje zatwinedobrovoljnih mirovinskih
fondova.

Licenciranje

Tijekom 2007. Agencija je izdala odobrenje za raglo2a zatvorena dobrovoljna mirovinska
fonda. Pregled obdanih predmeta vezanih uz odobrenje statuta i pkbapmirovinskih fondova,
odobrenje imenovanj&lanova upraveclanova nadzornog odbora i obnovu licenci ovlastenim
upraviteljima mirovinskih fondova, prikazan je ibliai.

14 Narodne novine br. 71/07

54



Tablica 3.16.: Broj obradenih predmeta vezanih uz poslovanje mirovinskih fodova

Vrsta predmeta 2007. 2006. Promjena
Odobrenje imenovanjdanova uprave obveznc

mirovinskog drustva 5 5 0,0%
Odobrenje imenovanjdanova nadzornog odbo

obveznog mirovinskog drust 3 6 -50,0%
Odobrenje imenovanjdanova uprave dobrovoljnc

mirovinskog drustva 2 2 0,0%
Odobrenje imenovanjdanova nadzornog odbo

dobrovoljnog mirovinskog drustva 2 3 -33,3%
Izmjene statuta obveznog mirovinskog fonda 1 1 0,0%
Izmjene statuta dobrovoljnog mirovinskog fo 6 3 100,0%
Odobrenje izmjena Informativnog prospekta

dobrovoljnog mirovinskog fonc 6 6 0,0%
Odobrenje za rad dobrovoljnog mirovinskog fonda 2 2 0,0%
RjeSenje obnova licence ovlaStenom upravit

mirovinskog fond 23 0

PromidZba mirovinskih fondova 52 18 189,9%
Izvor: HANFA

Nadzor nad mirovinskim fondovima

Agencija je tijekom 2007. kontinuirano nadzirala sfpyanje mirovinskih drustava i
mirovinskih fondova te njihovu uskdanost sa zakonskim i podzakonskim aktima u svrhititea
interesaclanova obveznih i dobrovoljnin mirovinskih fondovlzmjenama i dopunama Zakona o
obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima odpsja 2007., izvrSena je liberalizacija ulaganja
imovine mirovinskih fondova.

U sklopu nadzora nad mirovinskim fondovima, Agemdg svoje djelovanje usmjerila na
posredni nadzor uredno dostavljenih dnevnih i gi¢ith izvje¥a u smislu kontrole vrednovanja
imovine, dozvoljenih ulaganja i ogra&enja ulaganja te drugih zakonskih i podzakonskitedki koje
reguliraju djelokrug financijskoga i investicijskagposlovanja mirovinskih fondova. Temeljem
dostavljenih podataka dnevno se &naavaju prinosi fondova i vrijednost indeksa Mirexperiodéno
se provode analize uspjeSnosti poslovanja miroiindkustava i fondova, te procjena kvantitativnih i
kvalitativnih rizika poslovanja navedenih subjekafaalizom su obuhugne promjene u kapitalu,
praenje brojaclanova, uskldenost jamstvenog pologa, pemje potencijalne obveze za isplatu
Zzajantenoga prinosa, izéan likvidnosti i profitabilnosti te pi@nje strukture i odnosa troSkova i
prihoda te toénost izr&una naknada.

Agencija je tijekom 2007. provela neposredni nadwd poslovanjem Raiffeisen d.o.o0. drustva za
upravljanje obveznim mirovinskim fondom i Raiffessebveznog mirovinskog fonda, dok je u istom
razdoblju pokrenut postupak nadzora nad stjedenirovinskim druStvima i mirovinskim fondovima:

- Allianz ZB drustvo za upravljanje obveznim mirouiime fondom d.o.o. i AZ obvezni mirovinski
fond,

- PBZ Croatia osiguranje d.d. drustvo za upravljafjeeanim mirovinskim fondom i PBZ Croatia
osiguranje obvezni mirovinski fond,

- Erste druStvo za upravljanje obveznim mirovinskiondom d.o.o0. i Erste Plavi obvezni
mirovinski fond,
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- Croatia osiguranje za upravljanje dobrovoljnim minskim fondom d.o.o. i Croatia osiguranje
otvoreni dobrovoljni mirovinski fond.

Neposrednim nadzornim postupkom obulere je poslovanje mirovinskih druStava i mirovirrski
fondova. Nadzor se provodi neposrednim uvidom u dokumentacifazgovorima s odgovornim
osobama drustva i zaposlenicima u svezi saagnan pitanjima za poslovanje i rezultate miroviiisk
fondova.

Neposredni nadzor obuhtaa uvid u institucionalne akte mirovinskih druStauvairovinskih
fondova, sam proces realizacije investicijskih &dlupraenje zabrane prodaje i kupnje imovine, te
davanja kredita i jamstava osobama povezanim svinskim druStvom, provjeru kaline novca
pozajmljenog od strane mirovinskog drustva, pravjeoienja r&unovodstva i izrade financijskih
izvie&a mirovinskog drustva i fonda, te provjeru starg&una jamstvenog pologa i sve njegove
promjene.

Dokumentacija prikupljena tijekom postupka neposogd nadzora i podaci iz izvora
dostupnih Agenciji se analiziraju radi ufiwanja uskldenosti poslovanja sa zakonskim,
podzakonskim aktima i odredbama pripadnih inforemaki prospekata mirovinskih fondova, kako bi
se ud@ili moguwéi rizici u poslovanju navedenih subjekata, a u avnlajve&e moguée zastiteclanova
obveznih i dobrovoljnih mirovinskih fondova.

Ako se izuzmu nepravilnosti u poslovanjuéane tijekom neposrednog i posrednog nadzora,
primjerice prekor&enje ogranienja ulaganja i odrZzavanje visine jamstvenog pqlaga koje su
druStvima propisani konkretni rokovi ispravaka, Stoona i poStovala, tijekom 2007. nije bilatie
povreda zakonskih odredbi.

Agencija nadzire SrediSnji registar osiguranika (RES} odnosno poslove transferiranja
doprinosa za obvezno mirovinsko osiguranje na genietlividualne kapitalizirane Stednje i poslove
vodenja evidencija o osiguranicimé8lanovima obveznih mirovinskih fondova. Kontinuiramadzor
nad poslovanjem REGOS-a Agencija provodi analiztendardiziranih izvjega REGOS-a. U 2007.
nisu u@eni podaci i kretanja koji bi ukazivali na propuRREGOS-a.

Program edukacije i ispita za dobivanje dozvole illicence za obavljanje poslova
ovlastenog upravitelja mirovinskim fondovima

Temeljem Pravilnika o uvjetima za stjecanje i proyjstriénih znanja potrebnih za dobivanje
dozvole ili licence za obavljanje poslova ovlasgugravitelja mirovinskim fondovinta Agencija je
organizirala obrazovni program i polaganje ispéaozlastenog upravitelja mirovinskim fondovima.

Ispit za provjeru strénih znanja za dobivanje licence za obavljanje p@slovlastenog upravitelja
mirovinskim fondovima obuhva sljedéa podruja:

e Financijske institucije i trzista,
« Financijska i investicijska analiza,
« Vrijednosni papiri,

e Teorija portfolija,

15 Narodne novine br. 97/06 i 92/07
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« Upravljanje poslovnim financijamaitanje financijskih izvjeé&a,

* Ra‘unovodstvo mirovinskih fondova i mirovinskih druga

e Platni promet,

» Statisttke metode i analize,

* Vrednovanje imovine mirovinskih fondova, MSFI i fir@jsko izvjegivanje,
e Sredisnji registar osiguranika (REGOS),

* Poslovno upravljanje i poslovna etika,

* Hrvatsko trgovako pravo,

e Hrvatski zakonodavni okvir funkcioniranja finandijs trzista.

Za polaganje ispita za ovlastenog upravitelja mirskim fondovima u prvom ispitnom roku
prijavilo se ukupno 10 kandidata, @édga je ispitu pristupilo svih 10 kandidata. Ispgt golagao u
pismenom obliku te je od#en prag prolaznosti od 60,0%tm odgovorenih pitanja. Ispit se sastojao
od ukupno 50 pitanja te je najvisi mafbroj bodova iznosio 100. Od ukupnog broja kantideji
su pristupili ispitu, njih 4, odnosno 40,0% uspj@§n polozilo ispit.

Za kandidate koji su se prijavili na prvi ispitrdk; a nisu s uspjehom poloZili, Agencija je
organizirala drugi ispitni rok. Tako je na drugpitsi rok pristupilo ukupno 3 kandidata @¢éga je
dvoje kandidata, odnosno 66,7% uspjeSno polozilib. is

Temeljem navedenih podataka dema je ukupna prolaznost prvog i drugog roka koj@s$i
60,0%.

Tablica 3.17.: Rezultati ispita za ovlaStenog upratelja mirovinskim fondovima

| BROJKANDIDATA | PROLAZNOST
PRVI ROK
ukupno pristupilo 10
poloZili 4 40,0%
nisu poloZili 6 60,0%
DRUGI ROK
ukupno pristupilo 3
poloZili 2 66,7%
nisu polozili 1 33,3%
UKUPNA PROLAZNOST 6 60,0%
Izvor: HANFA
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TrziSte osiguranja

Uvod

lzvieXe o trziStu osiguranja u 2007. izemo je na temelju financijskih izvjes i statistékih
podataka dostavljenih Agencfjite provedenog nadzora nad poslovanjem drustavasigaranje i
druStava za reosiguranje, druStava za zastupamsiguranju, obrta za zastupanje u osiguranju i
druStava za posredovanje u osiguranju, zastupnidsiguranju i posrednika u osiguranju, Hrvatskog
nuklearnog POOL-a GIU i Hrvatskog ureda za osig@rajgkom 2007. godine.

Gusta@a premije osiguranjai udjel zargunate bruto premije osiguranja u BDP-u vazni su
pokazatelji koji s&esto primjenjuju kako bi se utvrdilo stanje nadtdiosiguranja pojedinih zemalja.
Njihov razvoj u RH za razdoblje 2000. - 2007. pe&a je u sljed&m grafikonima.

Grafikon 4.1.: Premija po stanovniku za razdoblje 200. — 2007. godine (u kn)
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Izvor: HANFA

Grafikon 4.2.: Udjel zara¢unate bruto premije u BDP-u za razdoblje 2000. — 217. godine (u %)
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Izvor: HANFA

18 svi financijski i statistiki podaci, koridteni u ovom izvjés, prikazani su na temelju nerevidiranih finandhskyvje&a
koja druStva za osiguranje i druStva za reosigarAgenciji dostavljaju u zakonski propisanim rokoa.
17 Gustd@a premije osiguranja ¢ana se kao omjer zafanate bruto premije i broja stanovnika.
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Ukupna zaréunata bruto premija u razdoblju od 2000. - 200¥ei dvostruko brzi rast od
rasta BDP-a, miutim njezin udjel u BDP-u i nadalje je relativnazak, Sto se posebno odnosi na
premiju zivotnih osiguranja. lako je u 2006. udpeémije nezivotnih osiguranja u BDP-u zabiljezio
lagani porast u odnosu na prethodnu godinu (s 2,88%2,40%), u 2007. ponovno se smanjio na
2,39%, dok udjel segmenta zivotnih osiguranja pastwraste (porastao je s 0,86% na 0,90%). Iznos
premije po stanovniku (gusta osiguranja) u 2007. u RH iznosio je 2.042 kuwnkosno 278 eura, Sto
je znatno ispod prosjeka europskih zemalja.

Opis trzista
Stanje na trzistu

Tijekom 2007. dozvolu za obavljanje djelatnostigosanja u RH imala su 2 druStva za
reosiguranje i 23 druStva za osiguranje, od kofilbsdrustava bavilo isklfivo poslovima Zivotnih
osiguranja, 8 druStava obavljalo je poslove nehNobsiguranja, dok je preostalin 10 druStava za
osiguranje obavljalo poslove Zivotnog i nezivotrm®iguranja.

Tablica 4.1.: Poslovi osiguranja koje su druStva zaosiguranje i druStva za reosiguranje
obavljala tijekom 2007. godine

Drustvo za osiguranje Poslovi osiguranja

1 Agram Zivotno osiguranje d.d. Zivot

2 Allianz Zagreb d.d. sloZeno (Zivot i neZivot)

3 Allianz reosiguranje d.d. reosiguranje

4 Basler osiguranje d.d. nezivot

5 Basler Zivotno osiguranje d.d. Zivot

6 Cardif osiguranje d.d. nezivot

7 Cosmopolitan Life Vienna Insurance Group d.d. zivo

8 Croatia Lloyd d.d. reosiguranje

9 Croatia osiguranje d.d. slozeno (Zivot i nezivot)

10 |Croatia zdravstveno osiguranje d.d. nezivot

11 |Erste Sparkassen osiguranje d.d. Zivot

12 | Euroherc osiguranje d.d. nezivot

13 | Generali osiguranje d.d. sloZeno (Zivot i neZivot)

14 |Grawe Hrvatska d.d. sloZeno (Zivot i neZivot)

15 |Osiguranje Helios d.d. sloZeno (Zivot i neZivot)

16 |HOK osiguranje d.d. nezivot

17 |Jadransko osiguranje d.d. nezivot

18 |Kvarner Vienna Insurance Group d.d. slozeno (Zimatzivot)

19 |Merkur osiguranje d.d. slozeno (Zivot i nezivot)

20 | Sunce osiguranje d.d. nezivot

21 | Triglav osiguranje d.d. slozeno (Zivot i nezivot)

22 | Uniga osiguranje d.d. slozeno (Zivot i nezivot)

23 | Velebit osiguranje d.d. nezivot

24 | Velebit Zivotno osiguranje d.d. Zivot

25 | Osiguranje Zagreb d.d. sloZeno (Zivot i neZivot)
Izvor: HANFA
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Na paetku 2007. na trZiStu osiguranja poslovalo je 2@8tiva za osiguranje i 2 druStva za
reosiguranje.

Najznasajnija promjena dogodila se krajem svibnja 200Wakge Baloise grupa iz Svicarske,
koja u RH posluje od 2000. putem 2 druStva za oaige (Basler osiguranja d.d. i Basler Zivotnog
osiguranja d.d.), kupila Osiguranje Zagreb d.d.ldBj@pni proces promjene vlasnika zavrSio je
sredinom srpnja 2007. godine.

U trecem tromjes&iu 2007. dozvolu za obavljanje poslova osiguramjkild su 3 nova drustva
za osiguranje: Cardif osiguranje d.d. (za obawjamoslova iskljgivo u skupini neZivotnih
osiguranja), Velebit osiguranje d.d. (za obavljgmpslova iskljg¢ivo u skupini neZivotnih osiguranja)
i Velebit Zivotno osiguranje d.d. (za obavljanjeslowa iskljwivo u skupini Zivotnih osiguranja).

Drustvo Kvarner Wiener Stadtische osiguranje dadGiravnoj skupstini odrzanoj 14.06.2007.,
donijelo je odluku o promjeni tvrtke drustva u Kmar Vienna Insurance Group d.d. za osiguranje,
dok je drustvo Cosmopolitan Life d.d. odlukom Glawskupstine od 04.05.2007. promijenilo tvrtku
druStva u Cosmoplitan Life Viena Insurance Growa-esiguranje d.d.

Slijedom nastalih promjena, na trziStu osiguranjalaa 31.12.2007. djelovalo je 25 drusStava
za osiguranje i druStava za reosiguranje.

Grafikon 4.3.: Broj druStava za osiguranje i druStwva za reosiguranje na dan 01.01.2007. i
31.12.2007. godine
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Od ukupno 12 drustava, koja su na hrvatskom trasiguranja u 1994. imala odobrenje za
rad, svega 3 drustva bila su uéweskom vlasnistvu nerezidendtadok je na dan 31.12.2007. od
ukupno 25 druStava koja djeluju na hrvatskom wzgiguranja, 17 druStava bilo u neposrednom ili
posrednom w&nskom vlasniStvu nerezidenata (14 druStava bilauj@eposrednom, a 3 druStva
posredno u w@nskom vlasniStvu nerezidenata).

Drustvo Osiguranje Zagreb d.d. koje je bilo u viasmu domaih fizickih i pravnih osoba,
postalo je druStvom u ¥mskom vlasniStvu nerezidenata akvizicijom od str&aloise grupe. Na
trziStu osiguranja pojavila su se 3 nova drusStvasiguranje, od kojih su 2 (Velebit osiguranje d.d.
Velebit zivotno osiguranje d.d.) u éiaskom vlasniStvu donéa pravne osobe (Velebit usluge d.o.o.

Zagreb giji je jedini osniva& Zavarovalnica Maribor d.d., Slovenija), dok je dweSCardif osiguranje
d.d. u véinskom vlasnistvu stranih pravnih osoba (CARDIF SAgrfeuska).

Prema skupinama osiguranja koje druStva provodapipsk dominiraju ,slozena“ drustva za
osiguranj&’, metutim njihov se broj ne moZe pasavati, s obzirom na zakonsku odredbu prema kojoj
drustvo za osiguranje moze obavljati poslove osigjar iskljwEivo u skupini zivotnih osiguranja,
odnosno iskljdivo u skupini neZivotnih osiguranjalénak 16. stavak 2. Zakona o osigurdhju

Drustva za osiguranje u &eskom vlasniStvu nerezidenata utjecala su na jadjebatnosti
osiguranja u RH, rast konkurentnosti hrvatskih thu& za osiguranje, kao i na poéaaje kvalitete i
raznovrsnosti proizvoda i usluga osiguranja tegexzkivati dace priblizavanje RH danu ulaska u
punopravnoclanstvo u EU nastaviti privédti strani kapital na hrvatsko trziSte osiguranjaiem
osnivanja novih druStava za osiguranje, odnosnziie preostalih druStava.

Grafikon 4.4.: Vlasni¢ka struktura druStava za osiguranje i druStava za eosiguranje
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Izvor: HANFA
Od ukupno 1,6 milijardi kuna registriranog temef{jriapitala drustava za osiguranje i drustva
za reosiguranje na dan 31.12.2007., iznos od 9®8ijuna kuna (57,5%) u vlasnistvu je doéita

18 Prema odredbama Zakona o porezu na dohodak (Naraiine br. 177/04) nerezident je flz osoba koja u RH nema
prebivaliSte ni uok¥iajeno boraviste, a u RH ostvaruje dohodak koji perezuje prema odredbama Zakona o porezu na
dohodak. U Sirem smislu, a za potrebe ovog izgje$erezident je i pravna osoba sa sjediStem uemstwu, koja
samostalnim radom obavlja gospodarsku djelatnogtoeemstvu. Posredno vlasniStvo nad druStvima Zgucenje,
odnosno drustvima za reosiguranje podrazumijevaijetd temeljnog kapitala mathog drustva.

19 Slozena® drustva za osiguranje su drustva kovihju poslove Zivotnih i neZivotnih osiguranja.

2 Narodne novine br. 151/05
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fizickih i pravnih osoba (rezidenata), a iznos od 67&iljuna kuna (42,5%) je u vlasnistvu stranih
pravnih osoba (nerezidenata).

Tablica 4.2.: Udjel vetinskog vlasniStva rezidenata i nerezidenata po skupama osiguranja u
ukupnom temeljnom kapitalu druStava za osiguranje idruStava za reosiguranje na
dan 31.12.2007. godine (u %)

: . Udjel ve¢inskog
: . : Udjel ve¢inskog .
Skupine osiguranja L . vlasniStva Ukupno
vlasniStva rezidenata .
nerezidenata

Zivot 4,3% 3,8% 8,1%
nezivot 15,3% 3,1% 18,5%
slozeno 29,2% 35,5% 64,7%
reosiguranje 8,7% 0,1% 8,8%
UKUPNO 57,5% 42,5% 100,0%
Izvor: HANFA

Zaracunata bruto premija

Zara&unata bruto premija druStava za osiguranje i dvaSta reosiguranje kod neZzivotnih
osiguranja ukljduje sve iznose premija koje su ugovorene (poligyan tekdem obrgunskom
razdoblju na razdoblje najdulje do godinu dana, bbzira odnose li se ti iznosi, u cijelosti ili
djelomikno, na kasnije obtansko razdoblje, dok kod Zivotnih osiguranja uldjiu sve iznose
premija koji su napkeni do kraja obraunskog razdoblja.

Tablica 4.3.: Zaratunata bruto premija druStava za osiguranje u 2006. i 2007.aglini (u kn)

Zaradunata bruto premija Indeks Udjel u ukupnoj
Drustvo za osiguranje (ZBP) 2007/2006 ZBP

2006. 2007. 2006. 2007.
1 |Agram zivotno osiguranje d.d. 201.490.960 214.57.10 106,5 2,5% 2,4%
2 |Allianz Zagreb d.d. 873.534.058 1.063.499,445 121,7 0,7% 11,79
3 |Basler osiguranje d.d. 21.094.458 24.014.719 113,8 3%00, 0,39
4 |Basler Zivotno osiguranje d.d. 42.071.579 61.114.30 145,3 0,5% 0,7%
5 |Cardif osiguranje d.d. 843.587 0,0%
6 |Cosmopolitan Life VIG d.d. 53.822.480 72.111.042 034  0,7% 0,8%
7 |Croatia osiguranje d.d. 2.951.386.338 3.095.917.322 104,9 36,1% 34,2%
8 |Croatia zdravstveno osiguranje d.d. 59.144.795 183427 132,2 0,7% 0,906
9 |Erste Sparkassen osiguranje d.d. 51.488.658 63339. 127,3 0,6% 0,7%
10 | Euroherc osiguranje d.d. 920.601.130 1.001.295.727 08,81 11,39 11,0%
11 | Generali osiguranje d.d. 216.179.697 276.822.641 , 1128 2,6% 3,1%
12 | GRAWE Hrvatska d.d. 395.128.360 422.972|379 07,0 8%¢4, 4,79
13 | Osiguranje Helios d.d. 124.132.501 135.649.061 3109, 1,5% 1,59
14 |HOK osiguranje d.d. 4.965.006 30.032.766 604,9 D,1% ,3%0
15 | Jadransko osiguranje d.d. 612.059413 637.539.068 4,210 7,59 7,0%
16 |Kvarner Vienna Insurance Group d.d. 400.84Q.206 3918861 119,38 4,9% 5,3%
17 | Merkur osiguranje d.d. 259.250.716 297.606.531 814, 3,2% 3,39
18 | Sunce osiguranje d.d. 122.293.199 155.232.541 126,9 ,5% 1 1,79
19 | Triglav osiguranje d.d. 318.382.222 376.579/236 318, 3,9% 4,29
20 | UNIQA osiguranje d.d. 109.656.947 138.625/170 126,4 1,3% 1,59
21 | Velebit osiguranje d.d.
22 | Velebit zivotno osiguranje d.d. 2.850.950 0/0%
23 | Osiguranje Zagreb d.d. 442.632.822 435.488.714 98,45,4% 4,89

UKUPNO 8.180.155.545  9.064.932.231 110,8 100,0%  109,0%
Izvor: HANFA
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U odnosu na 2006., ukupno zé&raata bruto premija osiguranja u 2007. bila jéavea 884,8
miljuna kuna, od¢ega se naju@ dio odnosi na pov&nje u segmentu nezivotnih osiguranja.
Prosj&€an rast premije iznosio je 10,8%, Sto je sporigtra odnosu na prethodnu godinu kada je
iznosio 11,3%. Rast premije u odnosu na 2006. dkiv@e 19 od ukupno 20 druStva za osiguranje
koja su poslovala u prethodnoj godini, a prema aldiginim podacima, 13 druStava za osiguranje
ostvarilo je viSi rast premije od prosjeka (n&wveslativni porast zakaunate bruto premije ostvarilo je
drustvo HOK osiguranje d.d., koje je do oZujka 208ib registrirano samo za obavljanje jedne vrste
nezivotnih osiguranja - ostala osiguranja odgovstin&ada je dobilo dozvolu za obavljanje svih arst
nezivotnih osiguranja). lzuzetak je Osiguranje 2agd.d. koje jedino nije dosegnulo razinu ostvarene
premije iz 2006. godine.

Porast zarunate bruto premije najéeg osiguravatelja, Croatia osiguranja d.d. od 4,9%
znatno je maniji od progjrog rasta cjelokupne djelatnosti osiguranja, Stazekovalo nastavak
trenda smanjivanja trziSnog udjela drustva s 36,kétiko je iznosio u 2006., na 34,2% u 2007.
godini. Unaté niskim stopama rasta i smanjenju trziSnog udjelakupnom portfelju djelatnosti
osiguranja na hrvatskom trziStu, Croatia osigurahfe i nadalje je vode osiguratelj u poslovima
nezivotnih osiguranja s udjelom od 41,8% (u 20061%), dok u segmentu Zivotnih osiguranja,
drugu godinu zaredom voéle poziciju drzi Allianz Zagreb d.d. s udjelom od, 2%, koji je povéan
u odnosu na 2006. kada je iznosio 16,4%.

Koncentracija osigurateljnog portfelia u 5 naje drustava za osiguraife prema
zargunatoj bruto premiji na dan 31.12.2007. smanjen&ge70,4% na 69,2% u odnosu na isto
razdoblje prethodne godine, dok je koncentracijgusateljnog portfelia u 10 najéi drustavd
smanjena s 90,3% na 89,2%. Promatrano prema se iguranja vidljiva je \é@ koncentracija
nezivotnih osiguranja, gdje je 5 druStava za osigiei'?“gseg?arilo 80,9% ukupne premije (u 2006.
82,6%), dok je kod Zivotnih osiguranja 61,1% (u@080,9%) zaréunate bruto premije koncentrirano
u 5 drustava za osigurafile

Grafikon 4.5.: Kretanje zara¢unate bruto premije osiguranja druStava za osiguranje za
razdoblje 2000. — 2007. godine (u tis. kn)
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Izvor: HANFA

2L Croatia osiguranje d.d. Zagreb, Allianz Zagreth dEuroherc osiguranje d.d. Zagreb, Jadranskaiasige d.d. i Kvarner
Vienna Insurance Group d.d.

2 Croatia osiguranje d.d. Zagreb, Allianz Zagreb,dmdiroherc osiguranje d.d. Zagreb, Jadransko cangeid.d. i Kvarner
Vienna Insurance Group d.d., Osiguranje Zagreh @Giawe Hrvatska d.d., Triglav osiguranje d.d., Klerosiguranje d.d.
i Generali osiguranje d.d.

2 Croatia osiguranje d.d., Euroherc osiguranje @agreb, Jadransko osiguranje d.d., Allianz Zagreh d Triglav
osiguranje d.d.

24 Allianz Zagreb d.d., Croatia osiguranje d.d.rkle osiguranje d.d., Grawe Hrvatska d.d. i Agrawotho osiguranje d.d.
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U 2007., druStva za osiguranje ostvarila su ukupamaunatu bruto premiju u iznosu od 9,1
milijarde kuna octega se 6,6 milijardi kuna odnosi na premiju neiiilobsiguranja, a 2,5 milijardi
kuna na premiju Zivotnih osiguranja.

Ukupna zaréunata bruto premija porasla je u 2007. za 10,8%dwmosu na 2006., te je
nastavila trend dvoznamenkaste stope rasta iz 20063%), dok je u posljednjih 8 godina rasla
prosje&nom godiSnjom stopom od 10,4%. U promatranom radpgdgivemija nezivotnih osiguranja
dvoznamenkastu stopu rasta zabiljeZila je u 2000Q,706) i 2006. (10,3%), dok progjea godisSnja
ostvarena stopa rasta ove skupine osiguranja jedogh 8 godina iznosi 8,3%. Stopa rasta Zivotnih
osiguranja gotovo je dvostruko brZza od stope radtapne zaréunate bruto premije, odnosno
prosje&na godiSnja stopa rasta iznosi 18,5%. U ovom seguteziSta osiguranja visoke stope rasta
zabiljeZene su u 2001., 2002. i 2005. (21,9%, 24i,68%,8%), dok je neSto sporiji rast zabiljezen u
2003., 2004. i 2006. godini (17,1%, 16,3% i 14,2%).2007. stopa rasta z&wmate bruto premije
Zivotnih osiguranja iznosila je 14,7% i neznatn@géa u odnosu na stopu rasta iz 2006., iako jéume
najnizima u proteklih 8 godina.

Zn&ajan rast premije Zivotnih osiguranja rezultatrja®1og razvoja bankoosiguranja i unit —
linked proizvoda, te razvoja svijesti nika populacije koja ima v@ potrebu za osiguranjem Zivota,
kao i za dodatnim proizvodima Stednje.

Grafikon 4.6.: Indeksi zarafunate bruto premije osiguranja druStava za osiguranje za radoblje
2000. — 2007. godine
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Prema strukturi premije moZze se adlvati i stupanj razvijenosti trziSta osiguranjai, ggmu je
trziSte razvijenije tamo gdje je udio Zivotnih asignja véi u odnosu na neZivotna osiguranja.
Porastom premije osiguranja Zivota za 14,7 % u adnas2006. porastao je i udio Zivotnih osiguranja
u ukupnoj premiji hrvatskog trZiSta osiguranja. &kdoblju od 2000. do 2007. zabiljeZzen je trend
neprekidnog rasta udjela premije Zivotnih osiguaanjukupnom portfelju trziSta osiguranja (sa 16,8%,
koliko je iznosio u 2000. na 27,4% u 2007.),q@mu se udio premije nezivotnih osiguranja postupno
smanjuje. Navedeni trendovi posljedica su visokibpa rasta Zivotnog osiguranja, a nastavkom
ovakvog trenda hrvatsko trZiSte osiguranja postugmpriblizava trendu koji prevliadava u razvijenim
zemljama EU. Pritom je vaZzno napomenuti kako u RHazliku od zemalja EU, u ukupnom portfelju
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osiguranja prevladavaju neZivotna osiguranja itogez smanjenog povjerenja stanovnisStva u Zivotna
osiguranja kao posljedice hiperinflacije scptka 90-tih godina proSlog stadge kao i zbog visokog
udjela obveznih osiguranja u ukupnom portfelju wetiih osiguranja.

Grafikon 4.7.: Udjel Zivotnih i neZivotnih osiguranja druStava za osiguranje u ukupnoj
zaracunatoj bruto premiji osiguranja za razdoblje 2000. — 2007godine (u %)
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Izvor: HANFA

U strukturi ukupnog portfelija u 2007. nastavljentjend neravnomjerne raspodjele udjela
pojedinih vrsta osiguranja u ukupnom osigurateljnoontfelju, iz razloga Sto 6 vrsta osiguranja (od
ukupno 25) zauzima gotovo 85,0% ukupnog osiguraiglportfelja.

Grafikon 4.8.: Struktura premije po vrstama osiguranja u 2007. godini (u %)
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U strukturi ukupne zatainate bruto premije, najée zastupljenost (41,9%) i dalje imaju
osiguranja motornih vozila (osiguranje od odgovetn@a upotrebu motornih vozila i osiguranje
cestovnih vozila). Osiguranje od odgovornosti zattgbu motornih vozila (poznatije kao osiguranje
od automobilske odgovornosti), koje je poraslo 280% u odnosu na 2006. s 2,7 milijardi kuna
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zara&unate bruto premije, zadrzalo je isti trziSni udjab i u 2006. godini (30,0%). Premija osiguranja
cestovnih vozila (kaska) porasla je za 12,1%, odn@s959,1 milijuna kuna na 1,1 milijardu kuna, te
se povéao i trzisni udjel ove vrste osiguranja s 11,794 h#®%.

Porast zaranate bruto premije osiguranja imovine od poZaetementarnih Steta i ostalih
osiguranja imovine u 2007. u odnosu na prethodrslopou godinu iznosio je 73,3 milijuna kuna,
medutim kao i prethodnih godina nastavljeno je smamjje udjela navedenih vrsta osiguranja u
ukupnoj zaraunatoj bruto premiji.

Zara&unata bruto premija osiguranja od nezgode porasieaj5,0% u odnosu na prethodnu
godinu, ali se relativni poloZaj ove vrste s udjelod 5,8% smanjio u odnosu na 2006. te se tako
nastavio trend smanjenja udjela.

Vrste osiguranja koje su u 2007. ostvarile refdtirast od 20,4 — 277,3% (ukupno 6 vrsta
nezivotnih osiguranja: osiguranje dréh vozila, osiguranje od odgovornosti za upotretvesnih
letjelica, osiguranje od odgovornosti za upotrelbovifa, osiguranje raznih financijskih gubitaka,
osiguranje troSkova pravne zastite i putno osigedatine svega 1,6% ukupno zawmate bruto
premije osiguranja, tako da njihov rast nije @jnao utjecao na visinu ukupne premije.

Tablica 4.4.: Obvezno osiguranje vlasnika, odnosno korisnika atornih vozila od odgovornosti
za Stete nanesene téém osobama u 2007. (u kn)

Drustvo za osiguranje Zaraéunatf;\ bruto Udjel Tehni¢ki rezultat
premija

1 |Allianz Zagreb d.d. 205.143.291 7,6% 1.028)385
2 |Croatia osiguranje d.d. 858.530.446 32,0% 50.82%.962
3 |Euroherc osiguranje d.d. 648.878.999 24 2% 23.332.880
4 |Generali osiguranje d.d. 39.729.998 1{5% -2.973.740
5 |GRAWE Hrvatska d.d. 51.779.895 1,9% -6.6991917
6 |Osiguranje Helios d.d. 33.865.587 1,3% 1.2921358
7 |HOK osiguranje d.d. 15.637.199 0,6% -3.053}673
8 |Jadransko osiguranje d.d. 431.875/833 16,1% 3.01p.553
9 |Kvarner Vienna Insurance Group d.d. 121.298.326 1.5% 1.669.614
10 | Sunce osiguranje d.d. 27.043.341 1,0% -5.026.456
11 | Triglav osiguranje d.d. 116.389.881 4,3% 2.5941560
12 | UNIQA osiguranje d.d. 19.831.335 0,V% 271623
13 | Osiguranje Zagreb d.d. 114.316.587 4.3% -19.104.152

UKUPNO 2.684.320.717 100,0p0 47.176.998

Izvor: HANFA

Vezano uz obvezno osiguranje vlasnika, odnosnchkid motornih vozila od odgovornosti
za Stete nanesenedirm osobama, u 2007. najue zar&unatu bruto premiju u visini od 858,5 milijuna
kuna ostvarilo je Croatia osiguranje d.d., kojekupnoj premiji ovog segmenta osiguranja sudjeluje s
udjelom od 32,0% (smanjenje za 1,8 postotnih pognadnosu ha 2006.). Slijede ga Euroherc
osiguranje d.d. s premijom od 648,9 milijuna kunaljelom od 24,2% te Jadransko osiguranje d.d. s
premijom od 431,7 milijuna kuna i udjelom od 16,1%va 3 osiguravatelja ostvarila su pozitivan
tehnitki rezultat u ovoj vrsti osiguranja i to Croatiagganje d.d. u iznosu od 50,8 milijuna kuna, a
druga 2 drustva, koja su bitéanice Koncerna Agraffy u ukupnom iznosu od 26,3 milijuna kuna (od

% Dana 11.07.2007. drustva za osiguranje Euroheigu@sije d.d., Zagreb, Agram Zivotno osiguranje.,dZhgreb i
Jadransko osiguranje d.d., Zagreb, temeljetketdl. stavka 2. Zajedike izjave o otkazivanju sudjelovanja u Ugovoru o
poslovnom povezivanju u ,Koncern Agram“ (navedeggovor potpisan je 22.07.2000.), utvrdili su da ,mtjem
znaajnih promjena nastalih u zakonodavstvu RH tijek05. i 2006. godine, te promjena uvjeta poslovaaj#ziStu na
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¢ega se na Euroherc osiguranje d.d. odnosi 23,unalikuna). U ovoj vrsti osiguranja negativno je
poslovalo 5 druStava za osiguranje, a ukupan tkhnezultat 13 druStava koja provode obvezno
osiguranje vlasnika, odnosno korisnika motornihileopd odgovornosti za Stete nanesengirre
osobama, ostvaren je u visini od 47,2 milijuna kuna

Najzna&ajnija faza u razvitku dijela trziSta osiguranjgilse odnosi na obvezna osiguranja u
prometu, svakako je petak liberalizacije od 01.01.2008., odnosno néogst osiguravatelja da
samostalno donose uvjete osiguranja i cjenike peewsiguranja uz obvezu da ih prije primjene
dostave Agenciji radi provjere jesu li uskémi sa zakonskim propisima, aktuarskiméelama i
pravilima struke. Premije osiguranja za obvezno wsigje vlasnika, odnosno korisnika motornih
vozila od odgovornosti za Stete nanesenéinreosobama, prema iztanima na razini djelatnosti
osiguranja, posliednjih su godina nize od iznos&rgbmog za pokée obvez&, Sto dovodi do
zakljutka da trenutno nema prostora zadajao sniZzavanje premije osiguranja. Ipak, u kitu
razdobljima druStva za osiguranje mogla bi, prerzarw na razvijena zapadnoeuropska trzista
osiguranja, powati broj kriterija o kojima ovisi premija, Sto bezultiralo nizom premijom za
odreiene kategorije osiguranika (npr. dob, spokatalost Steta i sl.).

Struktura aktive

Prema stanju bilance na dan 31.12.2007., vrijedokapne aktive na razini druStava za
osiguranje i druStava za reosiguranje iznosila3g 2nilijarde kuna i véa je za 18,3% u odnosu na
vrijednost ukupne aktive iskazane na razini djeatnu 2006. godini. Od ukupne vrijednosti aktive,
84,9% odnosi se na ulaganja, 9,0% na potraziv8i)dp na ostalu imovinu te 3,1% na nematerijalnu
imovinu, ulaganja za tan i rizik vliasnika polica Zivotnog osiguranja iaf#¢ne troSkove budeg
razdoblja.

Tablica 4.5.: Struktura aktive druStava za osiguranje i druSava za reosiguranje u 2006. i 2007.

godini (u kn)
. . Indeks

31.12.2006. udjel 31.12.2007. udiel| 007 j2006.
PotraZivanja za upisani,
a neupléeni kapita
Nematerijalna imovina 113.104.692 0,6% 98.947/843 0,4% 7,518
Ulaganja 16.493.589.668  83,9%  19.732.661.Y19  84,9% 119,6
Ulaganja za réun i rizik viasnika polica 153.439.249  0,8% 345.641.056  1,5% 2453
Zivotnog osiguran|
PotraZivanja 1.991.263.054  10,1% 2.084.522.059 9,0% 1p4,7
Ostala imovina 665.862.819 3,4% 702.270.401 3,0% 105,5
Placeni troskovi buddeg razdoblja i 245541.005  1,2% 281.824.468  1.0% 1148
nedospjela naplata prihc
UKUPNO AKTIVA 19.662.800.572 100,0%  23.245.867.546 100,0% 118,

lzvor: HANFA

Vrijednost ulaganja u iznosu od 19,7 milijardi kum®007. zabiljeZila je porast za 19,6% u
odnosu na 2006., Sto je dovelo do pi@arga njezinog udjela u ukupnoj aktivi druStava gagoranje i

kojima djeluju,Clanovi Koncerna drze da vise ne postoje formalgospodarski razlozi za daljnju poslovnu suradnju s
ostalim¢lanovima potpisnicama Ugovora o povezivanju u ,KemcAgram” na né&n kako je utvdeno u ovom Ugovoru*
te u taki lll. navode da ,...¢lanovi Koncerna ovom Zajedikiom izjavom otkazuju svoje sudjelovanje u Ugovodaaom
30.12.2007.".

% prema Analizi trzista Obveznog osiguranja od awioitake odgovornosti u RH izdenoj u Hrvatskom aktuarskom
drustvu, 25.07.2007.
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druStava za reosiguranje s 83,9% u 2006. na 84,260d. godini. lako je vrijednost ulaganja u
vrijednosne papire i ulaganja u zemljiSta i ggreinske objekte, nominalno porasla za gotovo 1,5
milijardi kuna i u visini od 12,2 milijarde kun&ne 61,7% ukupnih ulaganja, niZa je nego prethodne
godine kada su navedena ulaganja imala udjel dd&&kupnih ulaganja.

Ukupna potraZivanja zadrZala su se, u odnosu né. 208 razini od 2,0 milijarde kuna, ali je
njihov udjel smanjen za 1 postotni poen i u strukitupne aktive sudjeluju s 9,0%.cemu najveéi
udjel (61,1%)cine potraZivanja od osiguranika. Jedan od razlagakeg udjela potrazivanja od
osiguranika u ukupnim potraZivanjima je nepravowam naplata dospjelih a nenaglaih
potraZivanja.

U postotnom iznosu, najzéaniji porast ostvaren je kod ulaganja z&urai rizik vlasnika
polica Zivotnog osiguranja (Zivotna osiguranja vezaiz jedinice investicijskih fondova), koja su
porasla za 125,3% u odnosu na 2006. godinuiuti®, kako ova ulaganjéine svega 1,5% aktive,
nisu zn@ajnije utjecala na porast ukupne aktive.

Grafikon 4.9.: Struktura aktive drustava za osiguranje i dru&ava za reosiguranje u 2006. i 2007.
godini (u %)
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lzvor: HANFA

Glede zastupljenosti pojedinih drustava u ukuphdjpadrustava za osiguranje i drustava za
reosiguranje, naj\é udio od 31,1% ima drustvo Croatia osiguranje,kdjeg slijede Allianz Zagreb
d.d. s 8,6%, Euroherc osiguranje d.d. s 8,4%, Gtdwatska d.d. s 8,2%, Osiguranje Zagreb d.d. sa
7,1%, Merkur osiguranje d.d. s 5,9%, Jadranskouoaige d.d. s 5,6%, dok sva ostala drustva s
udjelima nizim od 5,0%ine ukupno 25,1% ukupne aktive.
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Grafikon 4.10.: Udjel aktive druStava za osiguranje i druava za reosiguranje u ukupnoj aktivi
djelatnosti osiguranja u 2007. godini (u %)
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lzvor: HANFA

Struktura pasive

U ukupnoj vrijednosti pasive na razini druStavaagiguranje i druStava za reosiguranje u
2007.,69,7% odnosi se na tetk@ pricuve, 20,8% na kapital i @tilve (vlastiti kapital), 5,5% na ostale
obveze te 4,0% na telkke pricuve Zivotnih osiguranja kada ugovaratelj snosikrimiaganja,
neosigurateljno-tehtdke pricuve, depozite zadrZzane iz posla predanog u re@siguri odgdeno
platanje troSkova i prihod budag razdoblja.

Tablica 4.6.: Struktura pasive drustava za osiguranje i drutava za reosiguranje u 2006. i 2007.

godini (u kn)
. . Indeks
31.12.2006. udjel 31.12.2007. udjel 2007 /2006.
E:;Itfl | pricuve - viastit 3.885.779.084  19,8%  4.834.492.214  20,8% 1b4.4
Obveze drugog reda 14.001.000 0.1%
(podreiene obvez¢
Tehnitke priuve 14.033.183.529 71,4% 16.204.916/637 69,7% 115,5
Tehnike pricuve Zivotnih osiguranja
kada 153.401.410  0,8% 344.426.006  1,6% 2345

ugovaratelj snosi rizik ulaganja,
neto od reosiguranja

Neosigurateljno - tehtke
pricuve (préuve za ostale 62.596.334 0,3% 87.188.182 0,4% 139,3
rizike i troSkove

Depoziti zadrZani iz poslova
predanih u reosigurar
Ostale obveze 1.163.665.7134 5,9% 1.282.189.325 5,5% 2[110,
Odgaieno pl&anje troSkova
i prihod budiédeg razdoblj
UKUPNO PASIVA 19.662.800.572 100,0% 23.253.477.594 100,0% 118,3

lzvor: HANFA

221.314.236 1,1% 306.424.083 1,8% 138,5

142.860.245 0,7% 179.840.197 0,8% 125,9
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Kao i prethodne godine, u strukturi pasive néijwelio (69,7%) zauzimaju tehike pricuve u
iznosu od 16,2 milijarde kuna, koje su u odnosli2®@6. porasle za 15,5%, odnosno u apsolutnom
iznosu za 2,2 milijarde kuna, iako se njihov udjetikupnoj pasivi smanjio (sa 71,4% u 2006. na
69,7% u 2007.). Na rast tekikih pricuva najviSe je utjecalo izdvajanje sredstava u mateku
pri¢uvu osiguranja Zivota u iznosu od gotovo 8,0 mitlj&kuna sa stopom rasta od 18,9% u odnosu na
2006., uslijed porasta ove skupine osiguranja @pi sid 14,7%.

Kapital i pricuve (vlastiti kapital) u 2007. po¥ao se za 24,4% i iznosi 4,8 milijardi kuna, Sto
¢ini 20,8% ukupne pasive, na Sto je djelonu utjecalo poveanje revalorizacijskih ptuva za 0,5
milijardi kuna (51,2% u odnosu na 2006.) te ostaliltuva. Ostale obveze druStava za osiguranje i
druStava za reosiguranje s udjelom od 5,5% i stosta od 10,2% u odnosu na 2006., odnose se na
obveze proizaSle iz neposrednih poslova osiguramgosiguranja, obveze po zajmovima, obveze
prema kreditnim institucijama i ostale obveze ksgestanjem na dan 31.12.2007. iznose 1,3 milijarde
kuna.

Grafikon 4.11.: Struktura pasive druStava za osiguranje i duStava za reosiguranje u 2006. i
2007. godini (u %)
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Financijski rezultat poslovanja

U skladu s odredbama Zakona osumovodstvd’, drustva za osiguranje i drustva za
reosiguranje obvezna su sastavljati temeljna fiijge izvje€a. R&un dobiti i gubitka jedan je od
temeljnih financijskih izvje&a iz kojeg je vidljivo kretanje ukupnih prihoda kupnih rashoda, kao i
ostalih elemenata koji utfa na financijski rezultat druStva. DruStva za osigije i druStva za
reosiguranje, temeljem Zakona o osiguranju duzneraudliti obr&un rezultata poslovanja odvojeno
za Zivotna i neZivotna osiguranija, te iskazatirjetlieni rezultat poslovanja na razini drustva.

27 Narodne novine br. 146/05
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U 2007., djelatnost osiguranja ostvarila je netbida iznosu od 342,9 milijuna kuna Sto
predstavlja pow&anje od 10,1% u odnosu na 2006., kada je ostva@®h@ milijuna kuna neto dobiti.

Od 23 druStva za osiguranje i 2 druStva za reoaigema dan 31.12.2007., neto dobit u visini
od 407,1 milijun kuna ostvarilo je 16 druStava s&yaranje i 2 druStva za reosiguranje, dok je gbit
u visini od 64,2 milijuna kuna ostvarilo 7 druStazeaosiguranje, pdemu gubitak druStva Osiguranje
Zagreb d.d. iznosi 43,4 milijjuna kuna.

Napominjemo kako je drustvo Osiguranje Zagreb digekom 2007. primjenjujéi
Medunarodne standarde financijskih izvjeStavanja, [enmito racunovodstvene politike i ispravilo
pogreSke prethodnih razdoblja. Prema odredbama MS3iRancijska izvje&, ukljutuju¢i usporedne
informacije za prethodna razdoblja, préaeaju se kao da je novactaovodstvena politika stalno bila
u primjeni. Stoga se usporedne informacije prepmavida bi odraZavale novu d@novodstvenu
politiku. 1znos uskldivanja koji se odnosi na razdoblja koja prethodenanukljucenim u financijska
izvjeXa, uskld@uje se na teret getnog stanja zadrzanih zarada najranijeg predog razdoblja,
odnosno na dan 31.12.2005. te na dan 31.12.20@negdNa dan 31.12.2007., drustvo je iskazalo
akumulirane gubitke prethodnih razdoblja u iznosu3%7,3 milijuna kuna, dok je retroaktivnom
primjenom odredbi MSFI i retroaktivnim prepravljamje financijskih izvije§a u prethodnim
godinama, navedene akumulirane gubitke rasporetilorazdoblja u kojima su navedeni gubici
stvarno i nastali.

Gubitak u poslovanju ostvarila su i sljédedruStva za osiguranje: Basler Zivotno osiguranje
d.d. (1,8 milijuna kuna), Erste Sparkassen osigerdrg. (2,8 milijuna kuna), Generali osiguranje d.d
(5,0 milijuna kuna), te 3 novoosnovana drustva Gasiguranje d.d. (4,6 miljuna kuna), Velebit
osiguranje d.d. (3,6 milijuna kuna) i Velebit Zimotosiguranje (3,0 milijuna kuna).

Tehnicke pricuve

Izdvojena sredstva telihie pricuve sa stanjem na dan 31.12.2007. iznosila surhbijarde
kuna Sto jecinilo 69,7% ukupne pasive. Visina tebkih pricuva u 2007. porasla je za 15,5% u
odnosu na 2006., 5to je neSto viSe od stope rastitupate bruto premije koja se u istom vremenskom
razdoblju povéala za 10,8%. Kao i prethodne godine, drustva fuSeasredstava premije izdvojila u
matematiku pricuvu osiguranja Zivota koj&ni 49,1% ukupnih tehgkih pricuva, te je u odnosu na
2006. zabiljezila porast od 18,9%, dok se u prdtekigodina povéala gotovo 5 puta.

Grafikon 4.12.: Izdvajanja u tehni¢ke pri¢uve za razdoblje 2000. — 2007. godine (u tis. kn)

2007. 2.791.221 7.960.055 5.371.336 I 82.304

2006. 2.463.663 6.694.349 4.805.217 I 69.954

2005. 2.263.619 5.588.635 4.556.110 I 77.207

2004.  2.055.470 4.672.656 4.160.374 I 80.269

2003. 1.880.680 3.704.709 3.881.446 I 63.162

2002. 1.677.057 2.797.617 3.722.464 I 67.356

2001. 1.560.701 2.075.699 3.491.926 I 60.022

2000. 1.342.277 1.626.887 3.230.751 I 58.131

0 2.000.000 4.000.000 6.000.000 8.000.000 10.000.000 0QD00 14.000.000 16.000.000 18.000.000
prijenosne premije matematika pricuva osiguranja Zivota pricuve Steta M ostale tehriike pricuve
Izvor: HANFA
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Grafikon 4.13.: Struktura tehniékih pri éuva za razdoblje 2000. — 2007. godine (u %)

2007. 17,2% 49.1% 33,1% | 05%
2006. 17,6% 47,7% 34,2% | 0,5%
2005. 18,1% 44.8% 36,5% J o6%
2004. 18,7% 42,6% 37,9% | 0,7%
2003. 19,7% 38,9% 40,7% | 0,7%
2002. 20,3% 33,9% 45,0% | 0,8%
2001. 21,7% 28,9% 48,6% J os%
2000. 21,4% 26,0% 51,6% J o9%

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%
prijenosne premije matematika pricuva osiguranja Zivota pricuve Steta M ostale tehrike pricuve

Izvor: HANFA

Ulaganja imovine za pokrie tehnitke pri¢uve

DruStva za osiguranje i druStva za reosiguranjenaugu oblikovati imovinu za poke
tehnitke pricuve u skladu s odredbartianaka 115. i 116. Zakona o osigurahju

Prema podacima iskazanima u PU-2 obrastinma dan 31.12.2007. drustva za osiguranje i
druStva za reosiguranje su iskazala ukupne &kbnpricuve u iznosu od 8,2 milijarde kuna. Od
ukupnog iznosa tehekih pricuva, drustva su uloZila 8,1 milijardu kuna, odnogao59,1 milijuna
kuna ili 0,7% manje, Sto ukazuje na nedostatak im®oxza pokite tehntkih pricuva.

Tehnike pricuve iskazane u bilanci, koje ukfjuju i matematiku pricuvu, na kraju 2007.
iznosile su 16,2 milijarde kuna, Sto je péaeje od 2,2 milijarde kuna ili 15,5% u odnosu rtadan
prethodne poslovne godine. Navedeno gawg prati i povéanje ulaganja sredstava tetka pricuve

koja ne uklj@uju matematiku pricuvu u gotovo istom postotku (15,8%), kako je iskeza PU-2
obrascu.

U strukturi ulaganja, ako se promatraju podaci m&uwn djelatnosti osiguranja, najie
postotak (34,5%) se i dalje odnosi na ulaganjajedmosne papire, koji su tijekom 2007. kontinuoan
povetavali udjel u ukupnim ulaganjima iz tekikeé pricuve. Ulaganja u nekretnine, koja su na kraju
prethodne godine imala udjel &reod 20,0% u okviru ulaganja iskazanih u PU-2 olwas@a kraju
2007. znaajno su smanjena i iznosila su manje od 15,0%. d&ve smanjenje djelodno je
posljedica provedenih neposrednih nadzora, tijekoijih je kod nekih druStava utdeno kako dio
nekretnina, koje su bile prikazane kao ulaganjavim® za pokite tehntke pricuve u nekretnine i
druga stvarna prava na nekretnini, ne udovoljavBomzskim uvjetima za takvo iskazivanje.
Istovremeno, pov@nje udjela biljeZze ulaganja u depozite, te u edjelionice investicijskih fondova.
Ulaganja u investicijske fondove slijedila su trekrétanja na trziStu kapitala, iako je, zbog iz@zi

28 Narodne novine br. 151/05

2 Ppregled stanja ulaganja imovine za pétiehnéke pricuve na dan 31.12.2007..(Pravilnik o vrstama i efijima imovine
za pokrée tehnékih pricuva, pravila za disperziju i ogra@enje ulaganja imovine za pokei tehngkih pricuva, njihovo
vrednovanje, uskienost, pravila za upotrebu izvedenih financijskibtiumenata te &an i rok izvjeStavanja — NN br.
78/06)
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negativnog trenda u zadnjem kvartalu 2007., bilo&kivati dace druStva za osiguranje i druStva za
reosiguranje svoja sredstva pasitaiz fondova i alocirati ih u druge oblike ulaganMedutim, prema
dostavljenim podacima, udjel prethodno navedenifigamja iskazanih u PU-2 obrascu na dan
31.12.2007. iznosio je 11,2%, Sto je pégie od 249,2 milijuna kuna ili 37,7% u odnosu stadan
prethodne poslovne godine.

Grafikon 4.14.: Struktura ulaganja iz sredstava tehnéke pri¢uve za razdoblje 2000. — 2007.
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Ulaganja imovine za pokrice matematitke pricuve

Iz sredstava osiguranja Zivota druStva za osigardogna su oblikovati matemétu pricuvu
osiguranja Zivota u visini sadasnje vrijednosthsiudiéih obveza druStva za osiguranje, tamatu
na temelju zakljgenih ugovora o osiguranju te umanjenu za sadasogij@gnjenu vrijednost budih
premija, kojece biti upla&ene na temelju tih osiguranja. Drustvo za osig@&oje provodi osiguranja
u vrstama osiguranja za koje je nuzno oblikovatiemattke pricuve, duzno je oblikovati imovinu za
pokrice matematke pricuve i njome upravljati odvojeno od druge imovineitd®n, vrijednost
imovine za pokide matematike priuve mora u svakom trenutku biti najmanje jednaksinvi
traZzenoga pokéa koje obuhvéa matematike pricuve.

Imovinu za pokrde matematike pricuve, druStva za osiguranje duzna su ulagati u skad
odredbamalanaka 122. i 123. Zakona o osigurafjuzimajiéi u obzir vrste poslova osiguranja koje
obavljaju, s time da je zajamna sigurnost, isplativost te odgovatauraznovrsnost ulaganja.
Slobodna not¥ana sredstva moraju biti kvalitetno uloZena kaksebv€om disperzijom i preciznijim
definiranjem namjene ulaganja, na najmanju mjerargio rizik ulaganja, Sto se posebno odnosi na

30 Narodne novine br. 151/05

73



ulaganje sredstava Zivotnih osiguranja, s obzirantam da ta sredstva imaju karakter dugoe
Stednje.

Matemattka pricuva Zivotnih osiguranja iznosila je 7,9 milijardina i za 18,9% je va u
odnosu na prethodnu godinu dimi 49,1% ukupnih tehikih pricuva. Porast matemakie pricuve
uvjetovan je rastom premije Zivotnih osiguranjaizgvajanjem dijela dobiti, ostvarene u Zivotnim
osiguranjima u korist osiguranika. Sva druStva pafila su rast matemékie pricuve, osim druStva
Osiguranje Helios d.d., koje je ostvarilo 12,7% famatematiku pricuvu u odnosu na prethodnu
godinu.

Prema podacima iskazanima u PU-1 obrastima dan 31.12.2007., drutva za osiguranje su
iskazala traZzeno poke matematike pricuve u iznosu od 8,3 milijarde kuna, dok je imovirea
pokrice matematike pricuve iznosila 8,4 milijarde kuna, Sto Znda su druStva za osiguranje uloZila
za 125,3 milijuna kuna ili 1,5% viSe sredstavaradenog pokta.

Od 25 drustava za osiguranje i druStava za reasijrirkoliko ih trenut&no posluje u RH, 16
druStava dostavilo je PU-1 obrazac.

Promatrano prema vrstama imovine, u strukturi ulggarajveti dio sredstava traZzenog
pokri¢a (61,5%) uloZen je u vrijednosne papire RH i HB&FSto je i zakonska obveza drustava za
osiguranje. Naime, drustva za osiguranje obvezna skladu sa Zakonom o osigurafijinajmanje
50% sredstava matemgte pricuve uloZiti u vrijednosne papikdi je izdavatelj RH, HNB, HBOR, te
u obveznice i druge duiikie vrijednosne papire za koje je RH izdala jamsBto, znatno pridonosi
sigurnosti ulaganja. Navedenu zakonsku obvezu ma3dal2.2007. nije ispunilo samo 1 druStvo
(Triglav osiguranje d.d.).

Grafikon 4.15.: Struktura ulaganja iz sredstava matemaitke pri¢uve za razdoblje 2000. —
2007. godine (u %)
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31 Pregled stanja ulaganja imovine za pékrinatematike pricuve (trazeno pokée) na dan 31.12.2007. (Pravilnik o vrstama
i obiliezjima imovine za pokée tehnékih pricuva, pravila za disperziju i ograenje ulaganja imovine za poéei
tehnikih pricuva, njihovo vrednovanje, usklanost, pravila za upotrebu izvedenih financijskistiumenata te & i rok
izvjeStavanja — NN br. 78/06)
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Pokazatelji u djelatnosti osiguranja

U pr&enju poslovanja druStava za osiguranje koriste gkazatelji specitini za ovu
djelatnost kao 5to swazmijer Steta, razmjer troSkova, kombinirani razmjeezultat ulaganja (vidjeti
tablicu u Dodacima).

Razmijer Steta,koji seratuna kao odnos zbroja iznosa likvidiranih Stetapgema préuva za
Stete i promjena ostalih teltkih pricuva i zardene premije osiguranja (pomnozeno sa 100), u 2007.
iznosi 73,9%.

Razmjer troSkova ratuna se kao odnos zbroja iznosa poslovnih rashedsk@vi pribave i
troSkovi uprave), ostalih osigurateljno-tetkih izdataka i zarunate bruto premije umanjene za dio
premije predane u reosiguranje (pomnozeno sa 10@007. iznosi 40,2%. Uatdjeni raspon unutar
kojeg se krée ovaj pokazatelj za djelatnost osiguranja izn0%280%.

Kombinirani razmjer ragunase kao zbroj razmjera Steta i razmjera troSkova, aapoje
rezultat poslovanja prije ukifivanja prihoda od ulaganja sredstava, u 2007. iztib$ 1%.

Rezultat ulaganjaratuna sekao odnos prihoda od ulaganja umanjenih za troSktaganja i
stanje ulaganja (pomnozeno sa 100). Porast pokgzaezultata ulaganja od 1,2% u 2007., kada
iznosi 5,7%, posljedica je porasta vrijednosti algg na financijskom trzistu. Sigurnost uloZenih
sredstava vrlo je vazna za djelatnost osigurarjadjustva za osiguranje kao financijske instigicij
akumuliraju velika financijska sredstva, a pri @arau premije osiguranja u obzir uzimaju i badu
rezultat od ulaganjaime se za dio tog iznosa mozZze umanijiti premijagimia za isplatu osiguranih
slu¢ajeva i pokrée troSkova provienja osiguranja.

Temeljem podataka iz bilance ictma dobiti i gubitka ré&unaju se joS i pokazatelji
solventnosti (granica solventnosti) i profitabiltios

Pokazatelj solventnosti(granica solventnosti) koristi se za iskazivanjelaratnosti kapitala,
odnosno ocjenu vrijednosti kapitala i jamstvenogiteda drustva za osiguranje u odnosu na obujam
njegova poslovanja, a ovisi o adekvatnosti t&kihipricuva koje moraju biti dostatne za podmirenje
svih preuzetih obveza drustva (vidjeti u tablicamdodacima). Od 25 druStava za osiguranje i
druStava za reosiguranje, na dan 31.12.2007., dtwdrunisu udovoljavala uvjetima adekvatnosti
kapitala. Sva druStva su u 2008. poduzela mjerdktanjanje utvdene nepravilnosti u poslovanju (3
drustva su donijela odluku o dokapitalizaciji, ere drustvo je donijelo odluku o prijenosu kapitiala
skupine Zivotnih u skupinu neZzivotnih osiguranja).

Rentabilnost imovine ili povrat na uloZenu imovinu(ROA) raéuna se kao odnos neto dobiti
i ukupne aktive, te pokazuje koliko 100 ®awmih jedinica ukupnih sredstava (aktiva) donosbnet
dobiti. Ovaj pokazatelj se u 2007., na razini stfhStava za osiguranje i druStava za reosiguranije,
smanjio u odnosu na vrijednost iskazanu 2006. ésimje 1,5%, Sto je posljedica pada vrijednosti
trziSta kapitala u posljednjem tromjeége2007. godine.

Rentabilnost vlastitih sredstava ili povrat na uloZeni vlasti kapital (ROE) predstavlja
odnos izméu neto dobiti i vlastitih sredstava (upisani kapipremija na emitirane dionice - kapitalni
dobitak, revalorizacijska ptiiva, préuve i prenesena dobit ili gubitak) izrazen u pdatpa pokazuje
koliko neto dobiti donosi 100 kuna vlastitih sredst. Ukupna rentabilnost vlastitin sredstava u 2007
iznosila je 7,6% Sto je za 1,1% manje nego u 26068ini.
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Regulatorne aktivnosti

Zakonski okvir

Zakonski okvir kojim je regulirano poslovanje idzar nad poslovanjem druStava za
osiguranje, odréen je: Zakonom o osigurarijy Zakonom o obveznim osiguranjima u proniétu
Zakonom o Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskiélugd®, Zakonom o trgowgkim drudtvima®,
Zakonom o réunovodstvd’, Zakonom o revizijf i Zakonom o obveznim odnosiria.

Izrada prijedloga zakona

U okviru Nacionalnog programa RH za pristupanje, BUWezano uz uskdévanje hrvatskog
zakonodavstva s Direktivama EU unutar poglavlj&ifancijske usluge, tijekom 2006. imenovana je
radna skupina za izradu izmjena i dopuna Zakonaiguoanju, kojucine zaposlenici Ministarstva
financija i Agencije. Rok za donoSenje Zakona jeD8@2008. godine.

Izrada podzakonskih akata

Temeljem ovlasti iz Zakona o Hrvatskoj agenciji riadzor financijskih usluga, Zakona o
osiguranju i Zakona o obveznim osiguranjima u priama s ciljem uskidivanja poslovanja drustava
za osiguranje, druStava za reosiguranje te druStavgosredovanje i druStava za zastupanje s
navedenim Zakonima, Agencija je tijekom 2007. gedimradila 2 podzakonska aktal izmjenu
podzakonskog akta donesenog u 2006. gtidiei 2 misljen;jd?

Navedenim podzakonskim aktima propisani su stéisstandardi osiguranjgrema kojima
je drudtvo za osiguranje duzno voditi statleti podatke o poslovima osiguranja, rizicima koje
pokrivaju osiguranja, osiguranim ghjevima i Stetama, te kontni plan druStava za oaite i
druStava za reosiguranje. Sustav sté&kety i raunovodstvenog izvjédvzanja baziran je na
odredbama direktiva EU i Mi@narodnim standardima financijskog izvjeStavanja.

Licenciranje

U 2007., donesena su 2 rieSenja s mjerama za f#kjarutvidenih nezakonitosti u poslovanju
druStava za osiguranje, te je podnesen 101 zatdj@okretanje prekrSajnog postupka protiv drustava
Za osiguranje.

33 Narodne novine br. 151/05

34 Narodne novine br. 151/05

%5 Narodne novine br. 140/06

%6 Narodne novine br. 111/93, 34/99 i 118/03

37 Narodne novine br. 146/05

% Narodne novine br. 146/05

39 Narodne novine br. 35/05

40 Statistiki standardi osiguranja, NN br. 6/07
Kontni plan druStava za osiguranje i reosigurajg,br. 61/07

“1 Pravilnik o izmjenama Pravilnika o tekikim i organizacijskim uvjetima za obavljanje posiaastupanja u osiguranju na
stanicama za tehtki pregled vozila, NN br. 9/07

42 Migljenje Agencije aslanku 151. Zakona o osiguranju
Misljenje o upotrebi tablica smrtnosti u izmau matematie pricuve

76



Temeljem zaprimljenih zahtjeva za izdavanje dozvodeobavljanje poslova zastupanja u
osiguranju, odnosno posredovanja u osiguranju, svazi s uskldenjem s odredbama Zakona o
osiguranju, u 2007. izdane su dozvole za 47 dre&tawzastupanje, 26 obrta za zastupanje i 9 dauStav
za posredovanije.

Istovremeno, temeljem podnesenih zahtjeva za izgavdozvole za obavljanje poslova
zastupanja u osiguranju, odnosno posredovanjagumasiju, izdana je dozvola za obavljanje poslova
zastupanja u osiguranju za 21 novoosnovano druEveastupanje u osiguranju, 23 novoosnovana
obrta za zastupanje u osiguranju i 5 novoosnovaniftava za posredovanje u osiguranju.

Agencija je oduzela dozvolu za obavljanje posloastupanja u osiguranju, koju su imala 22
druStva za zastupanje u osiguranju i 14 obrta zwupanje u osiguranju, jer se nisu uskladili sa
Zakonom o osiguranju. Nije bilo gslajeva oduzimanja dozvole druStvima za posredovanje
osiguranju, niti oduzimanja ovlaStenja zastupnicirpasrednicima.

Izdano je 73 ovlastenja za obavljanje poslova pastia u osiguranju i 5 ovlaStenja za
obavljanje poslova posredovanja u osiguranjuckimn osobama, koje su imale ovlaStenje za
obavljanje poslova zastupanja, odnosno posredovaogguranju, izdano od ministra financija.

Dozvolu za obavljanje poslova zastupanja u osiguraa stanicama za teldki pregled
vozila, u skladu s&lankom 251. Zakona o osiguranju, u 2007. dobil@§edruStava za zastupanje i 5
obrta za zastupanje.

Suglasnost Agencije za obavljanje poslova zastupanjsiguranju, u skladu séankom 250.
stavkom 4. Zakona o osiguranju, dobilo je 14 banaka 2006. navedenu suglasnost dobilo je 8
banaka.

Tijekom 2007. odrZzano je 10 ispitnih rokova za palgje ispita za stjecanje ovlaStenja za
obavljanje poslova zastupanja, odnosno posredovapgiguranju. Ispitu je pristupilo ukupno 2.693
kandidata, odcega je 1.848kandidata uspjeSno poloZilo ispit. OvlaStenje zawjbnje poslova
zastupanja u osiguranju dobilo je 1.828 kandidataQ kandidata dobilo je ovlaStenje za obavljanje
poslova posredovanja u osiguranju.

Nadzor nad poslovanjem trziSta osiguranja

Agencija je u okviru svoje nadleznosti tijekom 20@rovodila posredni i neposredni nadzor
nad poslovanjem druStava za osiguranje, druStaveasaguranje, posrednika u osiguranju, zastupnika
u osiguraniju i obrta za zastupanje u osiguranjeklddu s odredbama Zakona o Hrvatskoj agenciji za
nadzor financijskih uslug&i Zakona o osiguranffj a temeljem dostavljenih financijskih i stati&ih
izvjeXa, misljenja aktuara i revizorskih izvf@gs sustavno je obavljena analiza i provjera sultgeka
nadzora.

Tijekom 2007. pokrenuta su 22 postupka neposrediaogora nad poslovanjem druStava za
osiguranje, 3 postupka nadzora nad poslovanjemaltaiza posredovanje u osiguranju, 10 postupaka
nadzora nad poslovanjem druStava za zastupanj@dsiupak nadzora nad poslovanjem obrta za
zastupanje.

43 Narodne novine br. 140/05
44 Narodne novine br. 151/05
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Neposredni nadzor nad dijelom poslovanja druStavasiguranje obuhvatio je:

- ulaganja iz sredstava matend&@ i tehnéke pricuve (Osiguranje Zagreb d.d., Jadransko
osiguranje d.d., Sunce osiguranje d.d., Allianz £bgd.d., Euroherc osiguranje d.d., Agram
Zivotno osiguranje d.d., Croatia zdravstveno osigje d.d. i Triglav osiguranje d.d.),

- dostatnost ulaganja u imovinu za pdkrimatematke pricuve (Osiguranje Zagreb d.d, Agram
Zivotno osiguranje d.d. i Triglav osiguranje d.d.),

- iskazivanje potrazivanja za premiju od osiguranilspravak vrijednosti istih (Sunce osiguranje
d.d., Jadransko osiguranje d.d., Allianz Zagreb, &edroherc osiguranje d.d., Basler osiguranje
d.d. i Croatia osiguranje d.d.),

- provjeru podloga i izraun tehnékih pricuva i matematike pricuve Zivotnih osiguranja, te izfan
granica solventnosti i adekvatnosti kapitala (Osigie Zagreb d.d, Croatia zdravstveno
osiguranje d.d.),

- nadzor po ugovorima o zastupanju — promotorski agqllianz Zagreb d.d),

- primjenu Temeljnog premijskog sustava i zajeHii Uvjeta za obvezno osiguranje od
automobilske odgovornosti (Allianz Zagreb d.d., &i@ osiguranje d.d., Jadransko osiguranje
d.d., Osiguranje Helios d.d., Kvarner Vienna Insge Group d.d., Triglav Osiguranje d.d.,
Osiguranje Zagreb d.d., Grawe Hrvatska d.d., Unisiguranje d.d., Generali osiguranje d.d.,
Euroherc osiguranje d.d. i Sunce osiguranje d.d.).

Agencija je temeljem obavljenih nadzora sastavdpignike i donijela 1 Odluku te 6 Naloga
za otklanjanje ugenih nepravilnosti i nezakonitosti, od kojih je dlog za otklanjanje nepravilnosti
donesen p&etkom 2008. godine.

Provedenim nadzorom kod druStava za osiguranjelerer su nepravilnosti u dijelu ulaganja
sredstava matemakie i tehntéke pricuve u nekretnine, nedostatna ulaganja u imovinypakrice
matematike i tehnéke pricuve, vrednovanja potraZivanja za premiju od osigilkeg nepridrzavanje
odredbi Zakona o tanovodstvi®, odnosno nepridrzavanje odredbi d#earodnih standarda
financijskog izvjeStavanja, ulaganje sredstava itéden pricuve u namjene koje nisu dozvoljene
Zakonom o osiguranju, nepravilnosti pri igwau tehnikih pricuva i matematike pricuve Zivotnih
osiguranja te nepridrzavanje odredbi Zakona o afimezosiguranjima u promett u svezi s
primjenom Temeljnog premijskog sustava i zajeéli Uvjeta za obvezno osiguranje od
automobilske odgovornosti.

Na osnovu nalaza iz provedenih postupaka neposgetgdrora nad poslovanjem druStava za
osiguranje, zbog utdenih postupanja suprotno odredbama Zakona o osigiradAgencija je
podnijela 18 prekr3ajnih prijava protiv pojedinitudtava za osiguranje, kao i protiv odgovornih @sob
u drustvima te 1 kaznenu prijavu.

Neposredni nadzor nad poslovanjem druStava za ¢gosigje i druStava za zastupanje u
osiguranju:

Tijekom 2007. obavljeni su i hadzori nad poslovanje druStva za posredovanje u osiguranju
(Mai posredovanje u osiguranju d.o.o., Familiaa.@a posredovanje u osiguranju i Vita Securus
d.o.0. za posredovanje u osiguranju), 10 druStavaastupanje u osiguranju (Starfin Internacional
Zastupanje d.o.o., Premisus d.o0.0., OVB Allfinanodfia d.o.o0., Bonus B d.0.0 za zastupanje u
osiguranju, Bonus Plus d.o.0. za zastupanje u @sijju Agera zastupanje u osiguranju d.o.o., Baos
zastupanje u osiguranju d.o.o., Croatia Agent d.@a& zastupanje u osiguranju, Trust Invest
zastupanje u osiguranju d.o.o i Efikasno i sigudho.0. za zastupanje u osiguranju) i 1 obrta za
zastupanje (Agencija za zastupanje u osiguranjwgon

45 Narodne novine br. 146/05
46 Narodne novine br. 151/05
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Provedenim neposrednim nadzorima déme su odrene nepravilnosti (obavljanje poslova
zastupanja od strane neovlastenih osoba, zastupédge druStava za osiguranje u jednoj vrsti
osiguranja, neposjedovanje odgovaéem osiguranja od odgovornosti za obavljanje djelstin
zastupanja ako obavlja poslove zastupanja za vi¥gaVa za osiguranje, neimenovanje odgovorne
osobe za poslove zastupanja koja je zaposlenanm@rpdno vrijeme i koja ima licencu za obavljanje
poslova zastupanja u osiguranju).

Za izvrSene nadzore Agencija je sastavila Zapisnikea osnovu nalaza iz provedenih
postupaka neposrednog nadzora nad poslovanjemadaugha zastupanje u osiguranju, drustva za
posredovanje u osiguranju te obrta za zastupangsiguranju, donijela 2 Odluke za otklanjanje
uotenih nepravilnosti te je, zbog ud@nih postupanja suprotno odredbama Zakona o osigura
donijela odgovarajte mjere iz svoje nadleznosti (dvije Odluke o odwmija licence) te podnijela
odgovarajde prijave drugim nadleznim tijelima protiv pojedindruStava za zastupanje te odgovornih
osoba u drustvima.

Hrvatski ured za osiguranje

Uvod

Hrvatski ured za osiguranje (u daljnjemu tekstued)rje pravna osoba koja u pravnom
prometu s trém osobama predstavlja udruZenje drustava za asigaisa sjediStem u RH. Ured je
osnovan 1992. Ugovorom o osnivanju kojeg su podgpidada postojm hrvatska druStva za
osiguranje, odnosno druStva za reosiguranje (Groasiguranje d.d., Jadransko osiguranje d.d.,
Slavonija osiguranje d.d., Adriatic osiguranje d.8lavija Lloyd d.d. za reosiguranjejlanovi Ureda
mogu biti doméa i strana druStva za osiguranje i reosiguranj& kojaju dozvolu za obavljanje
poslova osiguranja u RA

Za druStva za osiguranje koja se bave obveznimuoaigima u prometu (osiguranje putnika u
javnom prometu od posljedica nesretnogiaja; osiguranje vlasnika, odnosno korisnika vonith
odgovornosti za Stete naneseneditne osobama — osiguranje od automobilske odgovoinost
osiguranje zrénog prijevoznika, odnosno operatora zrakoplova ddowornosti za Stete nanesene
trecim osobama i putnicima te osiguranje vlasnika, stieokorisnika brodice na motorni pogon,
odnosno jahte, od odgovornosti za Stete nanesefim tosobamaglanstvo u Uredu je obvezno, dok
je za druStva za osiguranje koja obavljaju ostaiguranjaclanstvo dobrovoljno danovima Ureda
postaju temeljem podnesenog zahtjeva).

Regulatorne aktivnosti

Ured je pravna osoba neprofitnog karaktera, te faa@v vodi r@&unovodstvo drugih
neprofitnin pravnih osoba koje propisuje Vlada R& prijedlog ministra financija. S obzirom da je
neprofitna pravna osoba Ured vodéuwaovodstvo u skladu s Uredbom @waovodstvu neprofitnih
organizacij&® i Pravilnikom o knjigovodstvu i gainskom planu neprofitnin organizaéijate u skladu
s navedenim Pravilnikom primjenjuje tzv. fondovskgunovodstvo. Poslovanje Ureda deao je
kroz 3 fonda: Fond A — fond redovite djelatnosti, &d@h— fond kapitalnih projekata i Fond C — fond
zastupanja, odnosno Garancijski fond.

Zakonom o osiguranjfi i Zakonom o obveznim osiguranjima u proniétdefinirani su
poslovi Ureda, njegove obveze prema Agenciji, teeak druStava za osiguranje koja obavljaju

47 Statut Hrvatskog ureda za osiguranje

“8 Narodne novine br. 112/93

4% Narodne novine br. 20/94 i 40/94-ispravak
%0 Narodne novine br. 151/05
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poslove obveznih osiguranja u prometu prema UrBdedstva za polkie troSkova financiranja Ureda
izdvajaju drustva za osiguranje kroz doprinose zaa@cijski fond, razmjerno premiji ostvarenoj u
odreienoj vrsti obveznog osiguranja u prometu u pretpdodini, a nain obratuna i rokove uplate
doprinosa propisuje Agencija.

Nadzor nad poslovanjem Ureda u nadleZnosti je Agenc

Nadzor nad Hrvatskim uredom za osiguranje

Tijekom 2007. proveden je posredni nadzor nad pasiem Hrvatskog ureda za osiguranje
analizom dostavljenih statigkih i financijskih izvje§a, na osnovi kojih je utdeno sljedée:

- Ukupna imovina Ureda na dan 31.12.2007. izngsild5,6 milijuna kuna, 3to je za 38,8%
viSe nego u 2006., otega se na dugotrajnu imovinu odnosilo 7,6 milijlka@a, a na kratkotrajnu
imovinu 37,9 milijuna kuna. Ukupne obveze Uredadaa 31.12.2007. iznosile su 7,3 milijuna kuna,
Sto je za 32,8% manje nego prethodne godine.

- Prema Ré&unu prihoda i rashoda, ukupni prihodi Ureda ostvare razdoblju sijéanj-
prosinac 2007. iznosili su 72,2 milijuna kuna, g@mu su najvé dio ¢inili prihodi Fonda zastupanja,
odnosno Garancijskog fonda u iznosu od 62,9 miijuana. S obzirom da su ukupni rashodi iznosili
61,8 milijuna kuna, iskazan je viSak prihoda u mma@d 10,5 milijuna kuna, o&ega se na Fond
redovite djelatnosti odnosilo 178 tisukuna, a ostatak u iznosu od 10,3 milijuna k&ing je viSak
prihoda Garancijskog fonda, Sto se iskazuje u k@adda fonda. Saldo fond@ne sva neutroSena
sredstva od ptka poslovanja Ureda. Na dan 31.12.2007. saldddoedovite djelatnosti iznosio je
4,9 milijuna kuna, a saldo Garancijskog fonda Zfilfjun kuna.

Ured je duzan voditi statigie podatke o osiguranicima, Stetnim ddmjana, procjeni i
likvidaciji Steta te ih na zahtjev dostavljati Aggjn Isto tako, Ured je duZan imovinu namijenjerau
obveze Garancijskog fonda voditi odvojeno od ositalevine Ureda, te je duzan Agenciji dostavljati
mjese&no izvie€e o stanju imovine namijenjene za obveze Garamgjsionda, Sto je propisano
Pravilnikom o nainu obr&una i rokovima uplate doprinosa tec¢imu vodenja i uporabi imovine
namijenjene za obveze Garancijskog fohda
Grafikon 4.16.: Stanje imovine Garancijskog fonda za razdolpg 01.01. - 31.12.2007. godine
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51 Narodne novine br. 151/05
52 Narodne novine br. 139/06
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Hrvatski nuklearni POOL GIU

U prvoj polovini 80-tih godina proslog stoli@ nakon pusStanja u rad Nuklearne Elektrane
Kr8ko, hrvatska i slovenska druStva za osiguranjieustva za reosiguranje osnovala su POOL za
osiguranje i reosiguranje nuklearnih rizika. Istojean slovenskih druStava iz POOL-a 1991. i
osnivanjem vlastitog slovenskog POOL-a, u POOL-u giguranje i reosiguranje nuklearnih rizika,
koji je pokrivao 50% udjela RH u NE KrSko, ostalasamo hrvatska drustva za osiguranje i drustva
za reosiguranje, koja su nastavila poslovanje PO®aeaHrvatski nuklearni POOL. Od 01.01.1999.
Hrvatski nuklearni POOL za osiguranje i reosiguranj&klearnih rizika (u nastavku HN POOL)
nastavlja svoju djelatnost kao gospodarsko interesiiuzen;je’.

Clanovi HN POOL-a su drustva Allianz Zagreb d.d., @@ Lloyd d.d., Croatia osiguranje
d.d., Osiguranje Helios d.d. i Triglav osiguranjel.da od 01.01.2008. dlanstvo HN POOL-a
primljeno je i drudtvo Generali osiguranje d'dTemeljem Ugovora o osnivanju HN POOL&&novi
HN POOL-a zajediki preuzimaju izvanredne rizike koji se odnose m#granje, suosiguranje i
reosiguranje nuklearnih postrojenja u svezi s upamma nuklearne energije u mirnodopske svrhe.
Pored te osnovne djelatnosti, HN POOL se bavi i rartklem prevencijom te deponiranjem i
orotavanjem no¥anih sredstava koja ostvaruje svojim poslovanjem k ostalim sporednim
poslovima u svezi s osnovhom djelatfieSHN POOL ispostavlja osiguravépl i reosiguravajta
pokrica u svoje ime i za tan svojih¢lanova.

Poslovanje HN POOL-a obuhia osiguranje rizika ,u zemlji“ i reosiguranje inoaeih
rizika. Osiguranje rizika ,u zemlji* odnosi se naiguranje imovine te nuklearne i@podgovornosti
za Stete tr@m osobama NE Krsko, dok se reosiguranje rizikinizemstva odnosi na reosiguranje
rizika iz 24 drzave.

Od samog ptetka djelovanja, najziajniji osiguranik HN POOL-a je NE KrSkaija se
imovina i odgovornost (nuklearna i & za Stete ttém osobama redovito osiguravala putem HN
POOL-a. Od 06.05.1994. i dalje, u skladu sdasmbnim dogovorom, policu osiguranja od
odgovornosti ispostavlja slovenski POOL, dok hrvagsHl tada) u njoj sudjeluje kao reosiguravatel;.

Sredstva koja HN POOL ostvaruje poslovanjem sluZzepa@@dmirenje obaveza na osnovi
osiguravajdih i reosiguravajtih pokrica, troSkova HN POOL-a i drugih obaveza, u skladazsim
zakonskim propisima i @m aktima HN POOL-a. S obzirom da su rizici koje iewa u osiguranje i
reosiguranje po svojoj prirodi katastrofalni, izinoda ostvarenih tijekom godine, po godisnjem
obratunu HN POOL-a, vrSe se izdvajanja u redovnéywe Steta, ptiuve za nastale a neprijavljene
Stete, pduve za masovne i katastrofalne SteteGyw@ za povrate premija osiguranja i reosiguranja i
ostale osigurateljno-tehifkie pricuve te prijenosne premije pa se tako izdvojenastvadzadrZzavaju na
ratunima HN POOL-a u tzv. Fondu likvidnosti u skladu aZ&im zakonskim propisima i @m
aktima HN POOL-a, &lanovima HN POOL-a doziaju se preostali iznosi prihoda po osnovi
premija suosiguranja, sureosiguranja i ostvarenbitidpo godiSnjem obkaunu HN POOL-a.
Raspodjela premija i Steta, ostvarene dobiti, odaagubitka u poslovanju, temelji se na razmjernom
uce&u udjela pojedinikélanova u kapacitetima HN POOL-a za svaku pojedinavaghu godinu,
posebno za osiguranja rizika u zemlji i posebneasiguranju rizika iz inozemstva.

3 Gospodarsko interesno udruzenje (GIU) u skladdl.s&83. Zakona o trgov&aim druStvima (NN br. 111/93, 107/07)
predstavija pravnu osobu koju oshivaju dvije ilBeifizickih i pravnih osoba da bi olakSale i promicale djasae
gospodarskih djelatnosti kofine predmete njihova poslovanja te da bi pobolj8amvecale njihov &inak, ali tako da ta
pravna osoba za sebe ne&jdobit

U skladu satlankom 270. stavkom 1. Zakona o osiguranju (NN1&1/05) 2 ili viSe druStava za osiguranje mogu
osnovati udrugu (pool) osiguranja, odnosno reosigjar koji pokrivaju rizike velikih Steta od odgowasti za atomske
Stete, odnosno drugih velikih Steta.
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Bilanca na dan 31.12.2007. godine

Ukupna vrijednost aktive HN POOL-a na dan 31.12.207osila je 53,3 milijuna kuna i za
2,9 milijjuna kuna ili 5,8% je @& u odnosu na vrijednost aktive iskazane na istiptathodne godine.
U ukupnoj strukturi aktive dominira stavka novadanci u iznosu od 49,0 milijuna kuna, $iai
91,8% ukupne aktive, a gotovo u cijelosti se odmassredstva na deviznomiuau u iznosu od 48,8
milijuna kuna. Navedeni izno&ine sredstva koja POOL ostvaruje svojim poslovangajedno s
tehnikim pricuvama. Sredstva su uloZena u kunske i devizne depgaxil banaka sa sjediStem u RH.
Ostvareni prihodi od kamata iznosili su 2,9 milgukuna. Najzn&jnija stavka pasive su puve u
iznosu od 49,6 milijuna kuna, odnosno 93,1% ukup@ngsa pasive, koje su u odnosu na promatrani
dan prethodne godine é&za iznos od 3,2 milijuna kuna ili 6,9%.

Tablica 4.7.: Skrateni prikaz bilance stanja za 2006. i 2007. godinu (u kn)

Redni . - Udjeli Udjeli Indeks
broj Opis pozicije 2006. 20106. 2007. 20107. 2007/2006

1. |Dugor@na materijalna imovina 260.624 5 105.584 0,2 10,5

2. |Financijska imovina 4.459.148 8,8 3.500.590 6,6 78,5

3. |PotraZivanja iz poslova osiguranja

4. |Potrazivanja iz poslova reosiguranja 19/699 0,0 83183.4 0,0 68,

5. |Ostala potraZivanja 3.911.933 7,8 737.882 1,4 18,9

6. |Novac u banci 41.779.965 82,8 48.980.044 91,8 117,2

7. |Pl&eni troSkovi budéeg razdoblja 5.783 0}0 5.994 0,0 108,7
UKUPNO AKTIVA 50.437.152 100,Q 53.343.545 100,0 10%,8

1. |Kapital

2. |Revalorizacijske p¢uve i priuve POOL-a 19.908 0,0 19.471 0,0 97,8

3. |ZadrZana dobit 17.256 0, 37.137 0,1 21§%,2

4. |Dobit ili gubitak tekde godine 19.444 0/0 10.881 0,0 56,0

5. |Priuve 46.437.360 92,1 49.647.541 93,1 1d6.9

6. |Kratkor@ne obveze 3.507.59% 7,0 3.192.926 6,0 91,0

7. |Odgaeno plganje troSkova

8. |Odgaleno priznavanje prihoda 379.630 0,8 379,630 0,7 100,0

9. |Pasivni réuni - obveze 55.958 0,1 55.958 0,1 104,0
UKUPNO PASIVA 50.437.152 100,0 53.343.545 100, 105,8

Izvor: HANFA

Racun dobiti i gubitka za razdoblje 01.01. - 31.12.200 godine

HN POOL je za razdoblje 01.01. - 31.12.2007. iskadaluit u iznosu od 27,7 tiéa kuna, 5to
je za 8,3 tiste kuna ili 23,0% manje od dobiti ostvarene u 20R6ja je u potpunosti rezultat poslova
reosiguranja rizika iz inozemstva. U 2007. HN PO@Loptvario ukupne prihode u iznosu od 15,0
milijuna kuna, to je smanjenje za 14,2% u odn@spromatrano razdoblje prethodne godine, ali je za
25,2% viSe od planiranog iznosa. U strukturi ukbpprihoda najzn&jniju stavkucine premije
reosiguranja u iznosu od 9,9 milijuna kuna, odnad85®% ukupnih prihoda. Ukupni rashodi iznosili
su 15,0 milijuna kuna, 3to je za 14,2% manje u ednoea promatrano razdoblje prethodne godine
kada su isti iznosili 17,5 milijuna kuna.

Analizom dostavljenih izvjg& utvideno je da naju@ dio poslovanja generiraju poslovi

aktivnog reosiguranja rizika u inozemstvu. Od ukbpgerihoda koji su u 2007. iznosili 15,0 milijuna
kuna, 9,9 milijuna kuna ili 65,9% odnosi se na puesl aktivnog reosiguranja rizika u inozemstvu.
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Prihodi ostvareni u inozemstvu su za 14,7% manjinosu na prethodnu godinu, ali su za 27,0% ve
od planiranog iznosa. Pad prihoda koje HN POOL osjgareosiguranjem rizika u inozemstvu
rezultat je gubitka poslova reosiguranja svih MDafbtial Damage — osiguranje imovine) polica
njemakog i oko 1/3 portfelja Svedskog pool-a, te ptamge kapaciteta i samopridrzaja pojedinih
pool-ova $to smanjuje udio reosiguravtupool-ova.

Premija osiguranja poslova osiguranja rizika u zemf007. iznosila je 6,2 milijuna kuna, Sto
je za 51,5 tista kuna, odnosno 0,8% manje nego u promatranom bbfadgwethodne godine i gotovo
se u cijelosti prenosi u reosiguranje (5,6 milijloma).

Tablica 4.8.: Skrateni prikaz ra¢una dobiti i gubitka za 2006. i 2007. godinu (u kn)

Redni . - Udjeli Udjeli Indeks
broj Opis pozicije 2006. 20106 2007. 20107 2007/200!

I. |Prihodi 17.501.112 100,0 15.015.639 100,0 8p,8
1 |Premija osiguranja 6.234.995 35,6 6.183/470 41,2 99,2
2 |Premija osiguranja - preventiva (1%) 62.980 0,4 62.45 0,4 99,7
3 | Premija reosiguranja 12.078.624 69,0 9.900.284 65,9 0| 82,
4 | Prijenosna premija osig. i reosig. 330.000 1,9 500.00 3,3 151,%
5 |Udjeli u Stetama
6 |Premije predane u reosiguranje (-) -5.663,688 32,4.610.587 -37,4 99|1
7 | Prihodi od kamata 1.943.231 11,1 2.885/535 19,2 148,5
8 |Tetajne razlike 12.073 0j1 49.556 0,3 410,5
9 | Ostali prihodi 2.502.897 14,3 1.044.923 7,0 41,7
Il.  Rashodi 17.465.089 100,0 14.987.911 100,0 g5,8
1 |Vatrogasni doprinos 630 Q0,0 2.037 0,0 323,6
2 |Premija suosiguranja 53.586 0,3 53.327 0,4 09,5
3 | Premija sureosiguranja 3.068.121 17,6 2.742.001 18,3 4] 89
4 |Stete - ispléene 1.374.115 719 479.2P8 3,2 34,9
5 |Pricuve Steta i ptiuve za kolebanje Stetal 3.221.665 18,4 3.117.723 20,8 8| 96,
6 |Priuve za povrat premija 850.000 1,9 100.000 0,7 11,8
7 |Prijenosne premije 500.000 29 330.000 2,2 66,0
8 |Ostala osigur.-tehn. i reosig.-tehn¢pria 750.000 4,3 100.000 0,7 18,3
9 | Provizije i troSkovi 1.240.8714 7,1 1.022.026 6,8 82,4
10 |lzdvojeno za preventivhe namjene 62./980 0,4 62.459 4| O, 99,7
11 |Te&ajne razlike 2.114.141 12,1 3.610.373 24,1 10,8
12 | TroSkovi provdenja poslova POOL-a 3.935.118 22,5 2.9304210 19,6 74,5
13 | Ostali rashodi 293.861 1,7 438.526 2,9 149,2
Ill. Dobit 36.023 27.728 77)0

Izvor: HANFA
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Mirovinska osiguravaju¢a drustva

Uvod

Zakonom o mirovinskim osiguravajm druStvima i isplati mirovina na temelju indiviaime
kapitalizirane $tednj@ uredeno je osnivanje i poslovanje mirovinskih osigujavi drustava, koja
isplacuju mirovine u sklopu obveznoga mirovinskog osigigena temelju individualne kapitalizirane
Stednje (Il. stup mirovinskog osiguranja) i drugdravinska davanja u sklopu dobrovoljnoga
mirovinskog osiguranja na temelju individualne Hkalizirane Stednje (lll. stup mirovinskog
osiguranja) te mirovine i njihova isplata u sklagaveznog i dobrovoljnog mirovinskog osiguranja.

Visina mirovine ovisi o visini kapitaliziranih ugk doprinosailana fonda i trajanju njezine
isplate. Odréuje se na temelju &ala uzajamnosti i i@la odréenih doprinosa, ugovorom o mirovini
koji ¢lan fonda zakljguje s mirovinskim osiguravagim drustvom. Kod odrdivanja visine mirovine
koja ¢e se ispléivati, obvezno se uzimaju u obzir godine Zivota den ostvarivanja prava na
mirovinu, ukupna svota kapitaliziranih uplata dopsaclana fonda, vrsta i oblik mirovine kofe se
isplacivati i drugi elementi aktuarskih iztana.

Mirovinsko osiguravajée drustvo moze jednom korisniku (osoba koja primeovinu od
mirovinskoga osiguravageg druStva na osnhovi ugovora o mirovini) igplati mirovinu ostvarenu na
temelju uplata doprinosa u sklopu samo jednog almganirovinskog fonda. Pritom isto mirovinsko
osiguravajde drustvo moZe isptévati mirovinu ostvarenu na temelju uplata dopsacu sklopu
jednog dobrovoljnog mirovinskog fonda ili viSe njih

Mirovine iz obveznog mirovinskog osiguranja moguis@aiivati nakon ostvarivanja prava
na mirovinu prema Zakonu o mirovinskom osigurahju

Za isplatu mirovina iz obveznog mirovinskog osigyaajanti RH, te se u tu svrhu osniva
ratun mirovinskog jamstva. Ran mirovinskog jamstva je posebarua u Hrvatskoj nharodnoj banci,
koji sluzi za isplatu mirovina u slajevima kada mirovinsko osiguravagu drustvo nije u stanju
isplativati ugovorene mirovine. Sredstva n&uau mirovinskog jamstva sastoje se iz doprinose koj
uplatuju mirovinska osiguravafa drustva, a u séaju da navedena sredstva nisu dovoljna, mirovine
se ispl&uju iz drzavnog prokaina.

Opis trzista

Raiffeisen mirovinsko osiguravaje drustvo d.o.0. Zagreb (u daljnjem tekstu: RaiHei
MOD) prvo je i joS uvijek jedino mirovinsko osigwmauce drustvo koje djeluje u RH. Raiffeisen
MOD osnovan je 2002. prema Zakonu o mirovinskingosavajéim druStvima i isplati mirovina na
temelju individualne kapitalizirane Stednje.

Prve mirovine Raiffeisen MOD geo je ispléivati 2003., a radilo se o mirovinama za koje je
bila izvrSena izravna jednokratna uplata za dokirpvime, dok je za mirovine u sklopu dobrovoljnog
mirovinskog osiguranja, odnosno mirovine iz lllupa isplata zagela u 2004., a za mirovine iz Il.
stupa, odnosno mirovine u sklopu obveznog mirovigsksiguranja isplata je zapda u 2006.
godini. Na dan 31.12.2007. drustvo je imalo 61®gkénih ugovora, odega se 571 ugovor odnosio
na dobrovoljno mirovinsko osiguranje, a 45 ugovaiaobvezno mirovinsko osiguranje.

5 Narodne novine br. 106/99, 63/00 i 107/07
6 Narodne novine br. 102/98, 127/00, 59/01, 1091@%/02, 117/03, 30/04, 177/04, 92/05, 79/07 i 35/08
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Regulatorne aktivnosti i licenciranje

Zakonski okvir

Zakonski okvir kojim je regulirano poslovanje i rzad nad poslovanjem mirovinskih
osiguravajdih druStava odmen je Zakonom o mirovinskim osiguravaijm drustvima i isplati
mirovina na temelju individualne kapitalizirane ditg’, Zakonom o Hrvatskoj agenciji za nadzor
financijskin uslug?, Zakonom o ré&unovodstvd®, Zakonom o revizif®, Zakonom o obveznim
odnosimé&' i Zakonom o trgovékim drustvima&®>.

Tijekom 2007. donesen je Zakon o izmjenama i domamaZakona o mirovinskim
osiguravajdim drustvima i isplati mirovina na temelju individime kapitalizirane Stednje koji je u
primjeni od 27.10.2007. godine.

Podzakonski akti

Temeljem Zakona o mirovinskim osiguravéija druStvima i isplati mirovina na temelju
individualne kapitalizirane Stednje doneseno jep&@zakonskih akata od kojih je Agencija za nadzor
mirovinskih fondova i osiguranja (pravni prednik &wgije) donijela 11, dok je 1 podzakonski akt
donijela Agencija. Svi podzakonski akti dostupni $w@ sluzbenim stranicama Agencije
(www.hanfa.hr).

Na temelju podnesenih zahtjeva stranaka, u skladdredbama Pravilnika o uvjetima za
stjecanje i obnavljanje licenci za upravljanje minskim osiguravajéim drustvim&® izdana su 2
rieSenja o obnovi licence upravitelja mirovinsk@iguravajéeg drustva.

57 Narodne novine br. 106/99, 63/00 i 107/07
58 Narodne novine br. 140/05

59 Narodne novine br. 146/05

50 Narodne novine br. 146/05

51 Narodne novine br. 35/05

52 Narodne novine br. 111/93, 34/99 i 118/03
53 Narodne novine br. 2/05
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Nadzor nad poslovanjem mirovinskih osiguravaj¢ih druStava

Tijekom 2007. provodio se posredni nadzor nad pesiem Raiffeisen MOD-a analizom
dostavljenih statistkih i financijskih izvjega.

Prema bilanéf stanja na dan 31.12.2007. ukupna vrijednost aRaifeisen MOD-a iznosila
je 51,9 milijuna kuna, Sto je za 18,3% viSe ned®06. godini. Ukupna financijska ulaganja iznosila
su 48,2 milijuna kuna, Stéini 92,2% ukupne aktive. Od ukupnih financijskireganja dugotrajna
financijska ulaganja iznosila su 19,1 milijun kuri&p je smanjenje za 0,9% u odnosu nha dan
31.12.2006., a u cijelosti su #nila ulaganja u obveznice. Kratkotrajna finandjsklaganja iznosila
su 29,1 milijun kuna, Sto je za 46,2% viSe u odnus31.12.2006. godine.

Ukupne tehnike pricuve iznosile su 43,8 milijuna kuna, Sto je za Ii§una kuna ili 48,7%
viSe nego na dan 31.12.2006. godine. Od ukupnags&tehrikih pricuva, 43,0 milijuna kuna ili
98,3% odnosilo se na tekike pricuve dobrovoljnog mirovinskog osiguranja, a predsta|7%c inile
su tehnike pricuve obveznog mirovinskog osiguranja.

Upisani temeljni kapital iznosio je 14,4 milijunairka, a kapital i péuve — vlastiti kapital
iznosili su 6,5 milijuna kuna. Vlastiti kapital mafe od temeljnog kapitala zbog prenesenog gubitka
iz ranijih razdoblja u iznosu od 8,2 milijuna kunsmanjenja revalorizacijskih griva za 577,9 tisia
kuna.

Drustvo je ostvarilo negativan rezultat u oba tékairatuna. U tehnikom raunu obveznog
mirovinskog osiguranja u iznosu od 74,8 é@kuna, a u teh&kom ratunu dobrovoljnog mirovinskog
osiguranja u iznosu od 1,4 milijuna kuna.

Ukupni prihodi ostvareni u 2007. iznosili su 24,8ijoma kuna i za svega 1,8% é&iesu od
prihoda ostvarenih u 2006. godini. Ukupni rashediirsu manjom stopom rasta (0,8%), ali premaSuju
ukupne prihode za 253,6 tisu kuna, koliko iznosi gubitak prije oporezivanja.izRavanjem
odgaiene porezne imovine u iznosu od 899,1 ¢iskuna, drudtvo je iskazalo dobit okuaskog
razdoblja u iznosu od 645,5 tisukuna.

Ukupne tehnike pricuve obveznog mirovinskog osiguranja iznosile su,#3&we kuna, a
prema izvje&u o strukturi ulaganja uloZeno je 735,4 &islkuna i to u cijelosti u depozite u bankama.

Od ukupno 43,0 milijuna kuna teRkhkih pricuva dobrovoljnog mirovinskog osiguranja,
uloZzeno je 40,3 milijuna kuna. Prema iz¥j@So strukturi ulaganja sredstava dobrovoljnog
mirovinskog osiguranja 31,8 milijuna kuna ili 78,9%6Zeno je u drzavne obveznice.

54 svi financijski i statistiki podaci koristeni u ovom izvjéd prikazani su na temelju nerevidiranih financiskivieZa
koje mirovinsko osiguravage drustvo dostavlja u zakonski propisanim rokovima.
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Tablica 5.1.: Skrateni prikaz bilance druStva za 2006. i 2007. godinu (u kn)

Opis pozicije 2006. Udjel 2007. Udje 2(;%(1775806
PotraZivanja za upisani a neujgai kapital
Dugotrajna imovina 19.412.391 44,2 20.382/958 39,3 105,0
Kratkotrajna imovina 24.312.115 55,4 31.150.393 60,0 , 128
Gubitak iznad visine kapitala
UKUPNO AKTIVA 43.894.368 100,0 51.909.449 100,0 118,3
Izvanbilareni zapisi
Kapital i pricuve - viastiti kapital 6.481.321 14,8 6.548.982 12,6 ,001
Tehnitke pricuve - rezerviranja 29.434.383 67,1 43.769)469 84,3 148,7
Ostale priuve - rezerviranja
Neosigurateljno-tehtike pricuve - rezerviranja
Dugoraine obveze
Kratkoroine obveze 1.249.290 2,8 170.914 0,3 13,7
g‘iggﬁ;:o plganje troskova i prihod budeg 6.729.375 1583 1420084 27 21,1
UKUPNO PASIVA 43.894.369 100,0 51.909.449 100,0 118,3
Izvabilartni zapisi

Izvor: HANFA
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Leasing

Uvod

lako se trziSte leasinga u RHgato intenzivnije razvijati od 1997., sve do dongéefakona
o Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usltfga studenome 2005., odnosno do 01.01.2006. kad
je Agencija zapeela s radom, te donoSenja Zakona o lea$fgljelatnost leasinga u RH nije bila
sustavno nadzirana niti zakonodavno regulirana. liZzumaposlovanja djelatnosti leasinga u RH
Agencija je prvi put objavila u GodiSnjem izv§eSza 2006. godinu.

Hrvatska narodna banka je od lipnja 2003., za petreastavijanja statigkih izvjeXa,
zap@ela sa sustavnim prikupljanjem financijskih podatak poslovanju leasing drustava. U
navedenom razdoblju trziSte leasinga u RH viSestjealporaslo.

U razdoblju 2003. - 2006. na financijskom trZiStRH zabiljeZen je kontinuirani porast broja
registriranih druStava koja su obavljala djelatdeasinga.

Tablica 6.1.: Broj leasing druStava u razdoblju 2003. - 207. godine

Godina 2003. 2004. 2005. 2006. 2007.
Broj leasing druStava 35 37 52 57 25
Izvor: HNB (2003., 2004. i 2005.), HANFA (20062007.)

lako se broj aktivnih leasing drustava u RH u 20€Wanjio, njihova aktiva, odnosno broj i
vrijednost aktivnih ugovora kontinuirano rastu,djelatnost leasinga postupno zauzima sve vazniji
poloZaj na financijskom trzistu.

Tablica 6.2.: Pregled stanja u djelatnosti leasinga uazdoblju 31.12.2006. - 31.12.2007. godffe
68

. . . L Financirana/ugovoreng
Datum Broj l? asing Ukupna aktiva Broj zaposlenih Broj aktivnin vrijednost aﬁtivnih
drustava (mird kn) ugovora

ugovora (mird kn)
31.12.2006. 57 27,0 868 134.102 32,4
31.03.2007. 54 28,4 878 139.144 34,9
30.06.2007. 53 30,2 941 147.545 36,0
30.09.2007. 26 30,8 951 151.731 37,4
31.12.2007. 25 30,3 996 158.407 38,8

Izvor: HANFA

Smanjenje broja leasing drustava tijekom 2007. pdilp je obveze uskdanja druStava s
odredbama Zakona o leasingu. Sliiedom navedenogdoyeo leasinga u RH na dan 31.12.2007.

% Narodne novine br. 140/05
% Narodne novine br. 135/06
Leasing druStva koja su dostavila obrazac ,Tes#@no izvje¥e leasing drustava“ (TMSI-LD) u Agenciju.
Financirana/ugovorena vrijednost ugovora u ugowa 0 operativnom leasingu zbroj je svih obrokaazdoblju trajanja
najma, dok se kod financijskog leasinga i zajmaizaps odnosi na ugovoreni iznos s kojim leasingStho financira
primatelja leasinga/zajma.
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obavljalo je 25 drusta¥akoja su Agenciji dostavila izvjég na propisanim obrascima TMSI-LD
(tromjesé€no izvjeZe leasing drustva).

Zahtjeve za usktivanjem s odredbama Zakona o leasingu, odnosnored@m za rad, do
dana 30.06.2007. podnijelo je 26 druStava. Istangunavedeni dan predstavljala gotogitavu
djelatnost leasinga u RH, s obzirom &igjenicu da je od 147.545 aktivnih ugovora o legsimjih
146.508 ili 99,3% bilo ugovoreno u tim druStvimaakder, od gotovo 36,0 milijardi kuna ukupne
financirane/ugovorene vrijednosti aktivnih ugovorége od 34,4 milijarde kuna ili 96,0% odnosilo se
na navedena drustva.

Opis trzista

Poslovanje leasing druStava — aj podaci

Promatrajdi leasing drustva prema vlasniStvu, u RH na darlZ2007. postojale su 3
leasing grup€, unutar kojih je poslovalo 6 leasing drustava, ¢®lpreostalih 19 leasing drustava
poslovalo samostalno. Leasing grupe slingavala sljedéa drustva:

1. HYPO leasing grupa (2 drustva) - Hypo-leasing Kerati.o.0. i Jadran jahte d.o.o.

2. UNICREDIT leasing grupa (2 drustva) — Locat leasBrgatia d.o.o. i UniCredit Leasing Croatia
d.o.o.

3. E&S leasing grupa (2 druStva) — Erste & SteierméhesS-Leasing d.o.o0. i S Immorent LIH
d.o.o.

Od ukupno obuhu@nih 25 leasing druStava, samo 5 leasing druStakeifo se u vlasnistvu
rezidenatd, dok jecak 20 drustava bilo u neposrednom vlasnidtvu neeeztd’. Ako se struktura
temeljnog kapitala, osim neposredno, promatra iqusd®, samo 2 leasing drustava nalazila su se u
vlasniStvu rezidenata (Croatia leasing d.o.o. iolaasing d.o.0.), dok su sva ostala leasing drustva
vlasniStvu nerezidenata i to u pretezitong¢imekom vlasniStvu inozemnih banaka, odnosno s njima
povezanih druStava.

Prema podacima iz agregirane bilance stanja djeatieasinga na dan 31.12.2007., ukupno
iskazani temeljni kapital iznosio je 429,3 milijukana, odiega je udjel kapitala nerezidenata iznosio

5 Zahtjeve za uskitenje leasing drustava s odredbama Zakona o leasigenciji je podnijelo 25 leasing drustava koja su
se i prije bavila djelatn@és leasinga, dok je zahtjev za obavljanje posloaaitega podnijelo i jedno novo leasing drustvo.
Buduii da je tijekom 2007. jedno drustvo odustalo odmeEstnog zahtjeva za izdavanje odobrenja, na k.21 RH
bilo je aktivno 25 leasing druStava.

" | easing grupa predstavlja 2 i/ili vise leasing drustava registriranih kod nadleZnog Trgovackog suda u RH te
povezanih u smislu vlasniStva. Agencija je, radi lakSeg razumijevanja, grupama dodijelila interne nazive, koji
imaju isklju€ivo informativnu namjenu.

' Prema odredbama Zakona o porezu na dohodak (hanealvine br. 177/04) rezident je fika osoba koja u RH ima
prebivaliste ili uobiajeno boraviste. U Sirem smislu rezident jecfai ili pravna osoba koju zakon odeme drzave tretira
kao domau osobu. Kriterij za oddivanje rezidenta je prostor, a ne drzavljanstvazi@Renti su sve pravne i figke osobe
sa stalnim boravkom u odfenoj zemlji, bez obzira na drzavljanstvo. Rezidesatizakonom precizno definiraju, te se
odrefuju njihova prava i obveze (podlijeZzu odredbama evizhoj kontroli, poreznoj kontroli i ostalim obiina
regulative).

2 Prema odredbama Zakona o porezu na dohodak (hamaline br. 177/04) nerezident je $kz osoba koja u RH nema
ni prebivaliSte ni uoldajeno boraviste, a u RH ostvaruje dohodak kojifserezuje prema odredbama citiranog zakona. U
Sirem smislu, a za potrebe ovog izéj@Snerezident je i pravna osoba sa sjediStem emstwu, koja samostalnim radom
obavlja gospodarsku djelatnost u inozemstvu.

™ Pposredno vlasnistvo nad leasing drustvima penngeva podrijetlo temeljnog kapitala matbg drustva.
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66,9% ili 287,3 milijuna kuna, dok se 33,1% ili J@2milijuna kuna odnosilo na temeljni kapital u
vlasniStvu rezidenata.

Grafikon 6.1.: Temeljni kapital djelatnosti leasinga po pdrijetlu kapitala na dan 31.12.2007.
godine

(u %)

66,9%

Bu vlasnistvu nerezidenata B u viasnistvu rezidenata

lzvor: HANFA

Na dan 31.12.2007. u 25 leasing druStava bilo ppgi@no 996 djelatnika (31.12.2006. u 25
leasing drustva bila su zaposlena 842 djelatn&din da je jedno drustvo (Austrofin leasing d.o.0)
imalo evidentirano jednog zaposlenog djelatnik&, drustva (Jadran jahte d.o.o0. i RL-ETA d.o.0.)
nisu imale zaposlene djelatnike.

Struktura portfelja djelatnosti leasinga po razdobljima

Ukupna financirana/ugovorena vrijednost aktivnitowmya cjelokupne djelatnosti leasinga na
dan 31.12.2007. iznosila je 38,8 milijardi kunakde na isti dan prosfma financirana/ugovorena
vrijednost aktivnih ugovora iznosila 244,8 tialkuna.

Tablica 6.3.: Struktura portfelja cjelokupne djelatnosti leashga u razdoblju 31.12.2006. -
31.12.2007. godirfé

Novi ugovori zakljuéeni u razdoblju Portfelj na dan
Broj Prosj&na Prosj&na
Datum/ zakljutenih | Vrijednost/financirang vrijednost/financira S Financirana/ugovorena financirana/
. I . . - Broj aktivnih - o
razdoblje ugovora u | vrijednost zakljgenih na vrijednost ugovora na dah vrijednost aktivnih ugovorena
od 01.01. do| izvjeStajnom ugovora (u kn) zaklju¢enih ugovora (u kn) vrijednost aktivnih
razdoblju ugovora (u kn) ugovora (u kn)
31.12.2006. 54.344 13.344.148.966 245550 134.102 322831( 242.024
31.03.2007. 10.750 2.561.451.391 238,275 139.144 34189853 250.7%4
30.06.2007. 28.461 6.306.318.372 221,578 147.545 3306261 243.670
30.09.2007. 51.222 11.790.316.185 230181 151.731 30453804 246.825
31.12.2007. 55.835 13.826.811.520 247|637 158.407 38.39.041 244794
Izvor: HANFA

4 Podaci po razdobljima odnose se na broj drustavaden u tablici u uvodnom dijelu izv§es Broj i vrijednost ugovora
na dan 31.12.2006. u Godisnjim iz\jeda Agencije za 2006. i 2007. razlikuju se zbogrpene odredbi Zakona o
ratunovodstvu, Zakona o leasingu, &marodnih standarda financijskog izvjeStavanja tstypanja po nalozima
temeljem zapisnika o provedenim nadzorima.
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Vrijednost novozakljenih i aktivnih ugovora cjelokupne djelatnosti iega prikazana je u
sljedeem grafikonu.
Grafikon 6.2.: Vrijednost novozaklju¢enih i aktivnih ugovora u razdoblju 31.12.2006. -

31.12.2007.
godine (u mil. kn)
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Izvor: HANFA

Ukupna financirana vrijednost aktivnih ugovora onmaa svih leasing druStava na dan
31.12.2007. iznosila je 7,8 milijardi kuna, Stazpe333,2 milijuna kuna, odnosno 4,1% manje nego na
dan 31.12.2006. godine. Istovremeno, prosge vrijednost ugovora o zajmu na dan 31.12.2007.
iznosila je 389,7 tista kuna, dok je na dan 31.12.2006. iznosila 36%6uikuna.

Neovisno o tome Sto temeljem odredbi Zakona o memsileasing druStva viSe ne mogu
odobravati zajmove, njihov udio u ukupnoj finanawgugovorenoj vrijednosti svih aktivnih ugovora
je zn&ajan. Struktura portfelja zajmova prikazana je edsjoj tablici.

Tablica 6.4.: Struktura portfelja zajmova u razdoblju 31.122006. - 31.12.2007. godifie

Broj Prosj&na
Datum/ zaklju¢enih . . " Prosj&na S . . . ) If
. Financirana vrijednost ) . Broj aktivnih | Financirana vrijednost  financirana
razdoblje ugovora u ugovora (u kn) financirana ugovora na dan ugovora (u kn) vrijednost ugovor
od 01.01. do| izvjeStajnom 9 vrijednost (u kn) 9 g J 9
_ (u kn)
razdoblju
31.12.2008. 5.791 3.279.550.518 566.319 22,514 8.1261328 360.95¢
31.03.2007. 0 0 0 22.170 8.188.847.140 369|366
30.06.2007. 0 0 0 21.160 7.885.709.Y77 372|671
30.09.2007. 0 0 0 20.705 7.923.943.954 382|707
31.12.2007. 0 0 0 19.9$7 7.793.351.706 389|726
Izvor: HANFA

s Podaci po razdobljima odnose se na broj drustasseden u tablici u uvodnom dijelu izvie§ Broj i financirana
vrijednost ugovora na dan 31.12.2006. u GodiSngme&ima Agencije za 2006. i 2007. razlikuju se zbogrpene
odredbi Zakona o tanovodstvu, Zakona o leasingu, &marodnih standarda financijskog izvjeStavanjadstypanja po
nalozima temeljem zapisnika o provedenim nadzorima.

91



Prosj&na vrijednost aktivnih i novozakienih ugovora po razdobljima prikazana je u
sljedetim grafikonima.

Grafikon 6.3.: Prosjeéna financirana/ugovorena vrijednost aktivnih ugovora u razdobly od
31.12.2006. do 31.12.20¢dine (u tis. kn)

45C
400 —————mm e mmm e mm et
350+
300 ———mmmmm et mmm e m
250+ - - - - -3 Fo—===== —_—l— -— i ——— - -
200 ——mm s mmm et mmm e m -
150+
100
50+
0
31.12.2006. 31.03.2007. 30.06.2007. 30.09.2007. 31002.2
== Prosj&na financirana vrijednost aktivnih ugovora o zajmu
== Prosje&na financirana/ ugovorena vrijednost svih aktivagovora
Izvor: HANFA

Grafikon 6.4.: Prosjefna vrijednost/financirana vrijednost zaklju éenih ugovora u razdoblju
31.12.2006. - 31.12.209qdine (u tis. kn)
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Izvor: HANFA
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Struktura portfelja djelatnosti leasinga u 2007. godini

Na dan 31.12.2007., prema podacima prikupljeni2®teasing drustava, aktivnih je 158.407
ugovora, Sto je za 25.417 ugovora ili 19,1% viSgonea isti dan prethodne godine. Najvporast
billeze ugovori o financijskom leasingu, kojih j&.197 ili 29,8% viSe u odnosu na 31.12.2006.
godine. Financirana/ugovorena vrijednost aktivnitowgga na dan 31.12.2007. iznosila je 38,7
milijardi kuna i v&a je za 8,5 milijardi kuna ili 27,9% u odnosu ni@d&n prethodne godine, na 5to je
u najveéem dijelu utjecao porast vrijednosti ugovora o fiiciggkom leasingu.

Tablica 6.5.: Usporedni prikaz broja, strukture i financirane/ugovorene vrijednosti aktivnih
ugovora djelatnosti leasinga

Broj aktivnih ugovora Financirana/ugovorena vrijednost aktivnih ugovora (u kn)
31.12.2007. 31.12.2006. indeks 2007/2006 31.12.2007. .1232006. indeks 2007/2006
Operativni leasing 76.615 62.897 121,8 14.318.956.131 11.012.883.421 130,0
Financijski leasing 61.795 47.508 129,8 16.664.831.204 10.975.077.813 151,94
Zajmovi 19.997 22.495 88,9 7.793.351.706 8.320.992.637 93,7
UKUPNO 158.407 132.990 1191 38.777.139.041 30.308.953.8 127 4

Izvor: HANFA

U strukturi broja aktivnih ugovora na dan 31.12.:200ajvei se udjel odnosio na ugovore o
operativnom leasingu kojline 48,4% svih aktivnih ugovora, na ugovore o fitipshom leasingu
odnosilo se 39,0%, #&ak 12,6% svih aktivnih ugovora cjelokupne djelathdsasinga na dan
31.12.2007. odnosilo se na ugovore o zajmu, kajpastiem na snagu Zakona o leasingu, leasing
drustva viSe ne smiju zakljivati, ali ih vode u svojim poslovnim knjigama dsigka obveza.

Grafikon 6.5.: Usporedba broja aktivnih ugovorad0?2. i 2006. godini
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Izvor: HANFA
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Grafikon 6.6.: Struktura broja aktivnih ugovora na dan 31.122007. godine (u %)
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Izvor: HANFA

U nastavku se daje usporedni gtkifiprikaz zastupljenosti financijskog i operativniggsinga
te zajmova u ukupno financiranoj/lugovorenoj vrijesin aktivnih ugovora na dan 31.12.2007. i

31.12.2006. godine.

Grafikon 6.7.: Usporedba financirane/ugovorene vrijednostaktivnin ugovora u 2007. i 2006.
(u mil. kn)
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Grafikon 6.8.: Struktura financirane/ugovorene vrijednosti aktivnih ugovora na dan 31.12.2007.
godine (u %)
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Promatrajdi kretanje broja, strukture i financirane vrijedtiosovozakljienih ugovora o
leasingu u razdoblju 01.01. - 31.12.2007., vidljjeada je zakljgeno 55.835 novih ugovora, Sto je za
2.163 ugovora ili 4,0% viSe u odnosu na isto rajdqirethodne godine, dok je vrijednost/financirana
vrijednost ugovora iznosila 13,8 milijardi kunag § za 1,3 milijardi kuna ili 10,8% viSe u odnasa
vrijednost zakljdenih ugovora tijekom istog razdoblja prethodne gedi

Tablica 6.6.: Usporedni prikaz broja, strukture i vrijednosti/financirane vrijednosti zaklju ¢enih

ugovora djelatnosti leasinga
Broj zaklju &enih ugovora u razdoblju Vrijednost/financirana vrljednqst zaklju ¢enih ugovora u
razdoblju

01.01.2007 .- 01.01.2006.- indeks 01.01.2007.- 01.01.2006.- | .

31.12.2007. 31.12.2006. 2007/2006 31.12.2007. 31.12.2006. indeks 2007/200
Operativni leasing 31.010 28.625 108,3 6.296.235.065 54&508.309 138|5
Financijski leasing 24.825 19.244 129,0 7.530.576.455 .5861291.690 1642
Zajmovi 0 5.80 0,0 0 3.344.477.966 D,0
UKUPNO 55.835 53.672 104/0 13.826.811.520 12.477.277.966 110,8
Izvor: HANFA

Struktura portfelja djelatnosti leasinga prema objektima leasinga/zajma u 2007. godini

U odnosu na vrstu objekta leasinga, néijzoj ili cak 69,2% aktivnih ugovora na dan 31.12.
2007. odnosio se na osobne automobile. Na gospg@daazila odnosi se 18,6%, dok strojevi i
oprematine 9,3% ukupnog broja aktivnih ugovora.

Tablica 6.7.: Broj aktivnih ugovora djelatnosti leasinga pema objektima leasinga/zajma

Broj aktivnih ugovora na dan
Objekt leasinga/zajma . . indeks

31.12.2007. udjel 31.12.2006. udjel 2007/2006
Osobni automobili 109.586 69,2% 92.245 69,4% 11B,8
Gospodarska (teretna + prijevozna) vozila 29.462 18,6% 25.316 19,0% 116,4
Strojevi i oprema 14.805 9,3% 10.628 8,0% 139,3
Postrojenja 64 0,0% 58 0,0% 110|3
Nekretnine 1.533 1,0% 1.214 0,9% 124,3
Plovila 2.029 1,3% 1.539 1,2% 1318
Ostalo 928 0,69 1.990 1,5% 46,6
UKUPNO 158.407 100,0% 132.99( 100,0% 119,]
Izvor: HANFA

Grafikon 6.9.: Struktura broja aktivnih ugovora prema objek tima leasinga/zajma na dan
31.12.2007. godine (u %)
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Analizom strukture financirane/ugovorene vrijednoaktivnih ugovora razvrstanih po
objektima leasinga/zajma, vidljivo je da se na d&h12.2007. naju@ udjel (34,9%) ukupne
vrijednosti odnosio na leasing/zajam osobnih autmfap zatim slijede ugovori za leasing/zajam
nekretnina (19,3%), strojeva i opreme (19,2%),dspgdarskih vozila (19,1%) financirane/ugovorene

vrijednosti aktivnih ugovora.

Tablica 6.8.: Financirana/ugovorena vrijednost svih aktiviih ugovora (u kn)

Financirana/ugovorena vrijednost aktivnih ugovora na dan

Objekt leasinga/zajma 31.12.2007. udjel 31.12.2006. udiel 2(')%‘;75306
Osobni automobili 13.537.268.565 34,9% 11.286.992.228 37,2% 119,9
Gospodarska (teretna + prijevozna) vozila 7.411.140.392 19,1% 5.978.588.272 19{7% 1p4,0
Strojevi i oprema 7.436.858.413 19,2% 4.659.153.204 15|4% 1p9,6
Postrojenja 61.274.667 0,2% 41.858.409 0,1% 146,4
Nekretnine 7.502.971.566 19,3% 5.976.163.326 19,7% 1p5,5
Plovila 2.189.383.127 5,6% 1.593.554.312 5,3% 187,4
Ostalo 638.242.309 1,6% 772.644.120 2,6% 82,6
UKUPNO 38.777.139.041  100,0% 30.308.953.871  100,0% 127.9
Izvor: HANFA

Grafikon 6.10.: Struktura financirane/ugovorene vrijednosti aktivnih ugovora prema objektima
leasinga/zajma na dan 312@07. godine (u %)
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Struktura aktive

19,2%

Osobni automobili
34,9%

Gospodarska (tereti
+ prijevozna) vozila

19,1%

Strojevi i oprema

Ukupna aktiva 25 leasing druStava na dan 31.12.2@60@sila je 30,3 milijarde kuna i bila je
veca za 6,9 milijardi kuna ili za 29,3% u odnosu napku aktivu navedenih drustava iskazanu na isti
dan prethodne godine. U strukturi ukupne aktivevetajudjel (88,8%) odnosio se na dugotrajnu
imovinu, kratkotrajna imovinainila je 10,7%, dok su pt&ni troSkovi budéeg razdoblja i nedospjela
naplata prihoda u ukupnoj aktivi sudjelovali s regmih 0,5%.
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Grafikon 6.11.: Struktura ukupne aktive leasing druStava na dan 3.12.2007. godine (u %)
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lzvor: HANFA

U odnosu na ukupno iskazanu aktivu na dan 31.1Z.28@stupljenost 5 najéd leasing
drustava iznosila je 20,5 milijardi kuna ili 67,5%0k je na isti dan prethodne godine njihov udjel
iznosio 15,2 milijarde kuna ili 64,9%. Najtigznos aktive u 2007. od 10,3 milijardi kuna i#,3%
ukupne aktive 25 leasing drusStva, iskazalo je auBlypo-leasing Kroatien d.o.o.

Tablica 6.9: Usporedni prikaz aktive 5 leasing drustava sajve¢im udjelima u ukupnoj aktivi (u

kn)
FEJergjr“ Naziv drustva 31.12.2007. udjel 31.12.2006. udjel
1 |Hypo-leasing Kroatien d.o.o. 10.323.987.483 34,1 8.699.427.982 37,1%
2 |Erste & Steiermarkische S-Leasing d.o.o. 3.023.112.387 10,0% 2.162.998.784 9[2%
3 |UniCredit Leasing Croatia d.o.o. 2.757.671.367 9,1% 1.054.977.119 415%
4 |Raiffeisen Leasing d.o.0. 2.377.376.870 7.8% 1.836.631.224 718%
5 |VBleasing d.o.o. 1.977.943.391 6,5% 1.459.005.514 6{2%
6 |Ostali 9.855.938.484 32,5% 8.228.220.397 35|1%
UKUPNA IMOVINA 30.316.029.982  100,0% 23.441.261.020 100,096
Izvor: HANFA

Struktura pasive

U strukturi ukupno iskazane pasive 25 leasing du#ta dan 31.12.2007. najveidjel ili
86,6% odnosio se na dugone obveze, kratkotme obvezecinile su 8,7%, kapital i rezerve
sudjelovali su s 2,6%, a 2,0% odnosilo se na dego pldanje troSkova i prihod budag razdoblja.
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Grafikon 6.12.: Struktura ukupne pasive leasing druStava na dan 312.2007. godine (u %)
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Izvor: HANFA

Kapital i rezerve

Ukupno iskazani iznos kapitala i rezervi 25 leasiligStava na daf1.12.2007. iznosio je
794,3 milijuna kuna odega se 603,9 milijuna kuna ili 76,0% odnosilo neafr&ih leasing drustava.
Najveci iznos kapitala i rezervi od 145,9 milijuna kur&o ¢ini 18,4% ukupnog kapitala i rezervi
aktivnih leasing drustava u 2007., iskazalo je thuRaiffeisen Leasing d.o.o.

Tablica 6.10.: Usporedni prikaz kapitala i rezervi 5 leasinglrusStava s najveim udjelima (u kn)

FE";S;" Naziv drustva 31.12.2007. udjel 31.12.2006. udjel
1 |Raiffeisen Leasing d.o.0. 145.939.28) 18,4% 121.085.374 15/9%
2 Erste & Steiermarkische S-Leasing d.o.o. 137.317.048 17,3% 152.283.999 20,0%
3 |Locat leasing Croatia d.o.0. 113.978.224 14,3% 78.089.779 10,R%
4 |VB leasing d.o.o. 105.671.617 13,3% 92.767.112 12,P%
5 |Porsche leasing d.o.o0. 100.955.470 12,7% 43.713.469 5.%
6 |Ostali 190.462.458 24,0% 275.294.198 36 1%
UKUPNO KAPITAL | REZERVE 794.324.099  100,0% 763.233.931 100,09
Izvor: HANFA
Obveze

Obveze iskazane na dan 31.12.2007. na razini Zintparustava iznosile su 29,5 milijardi
kuna, a sastojale su se od dugoib obveza u iznosu od 26,3 milijarde kuna (89,0pmih obveza),
kratkorainih obveza u iznosu od 2,6 milijardi kuna (8,9% pikiln obveza) i odgtenog pléanja
troSkova i prihoda budigg razdoblja u iznosu od 0,6 milijardi kuna (2,1%upnih obveza). Ukupne
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obveze biljeze porast u iznosu od 6,8 milijardi &to je za 30,2% viSe u odnosu ha 31.12.2006.

godine.
Zastuplienost 5 najééh leasing druStava u ukupno iskazanim obvezamérapu 2007.

iznosila je 20,1 milijardu kuna ili 68,1%, a najvse udjel odnosi na drustvo Hypo-leasing Kroatien

d.o.0. u iznosu od 10,3 milijarde kuna, &twi 34,8% ukupnih obveza svih aktivnih leasing dava.

Tablica 6.11.: Usporedni prikaz 5 leasing druStava s najé@m udjelima u ukupnim obvezama

leasing
drustava (u kn)
F:Jergjr“ Naziv drustva 31.12.2007. udjel 31.12.2006. udjel
1 |Hypo-leasing Kroatien d.o.0. 10.263.565.272 34,8% 08560.541 38,090
2 Erste & Steiermérkische S-Leasing d.o.o. 2.88533%5. 9,89 2.010.714.785 8,9%
3 UniCredit Leasing Croatia d.o.0. 2.836.850.324 9,6% .074.656.998 4.7%
4 Raiffeisen Leasing d.o.o. 2.231.437.583 7,6% 1.7584 7,6%
5 VB leasing d.o.o. 1.872.271.774 6,3% 1.366.238.401 6/0%
6 Ostali 9.431.785.598 31,9% 7.901.310.513 34{8%
UKUPNE OBVEZE 29.521.705.883 100,0% 22.678.027.088 100,09
Izvor: HANFA

Financijski rezultat poslovanja

druStava, dok je gubitak u iznosu od 202,9 milijknaa ostvarilo 16 druStava.

U razdoblju 01.01. - 31.12.2007., 25 aktivnih legsdruStava ostvarilo je ukupni prihod u
iznosu od 13,0 milijardi kuna, 3to predstavlja p@rge od 4,2 milijarde kuna ili 47,3%, dok su u isto
vrijeme ostvareni ukupni rashodi u iznosu od 13jljardi kuna, 5to je za 4,3 milijarde kuna ili za
49,6% viSe u odnosu na isto razdoblje prethodneéngodPrema navedenom, ukupni rashodi biljeze
brzi porast od ukupnih prihoda.

DruStva koja su obavljala poslove leasinga u 206Kazala su dobit prije oporezivanja u
iznosu od 3,3 milijuna kuna, sto je za 134,1 milikuna ili za 97,6% manje nego u 2006., kad je
iskazana dobit prije oporezivanja iznosila 137, 4juamia kuna.

Na razini djelatnosti leasinga u 2007. iskazanybitgk nakon oporezivanja u visini od 68,0
milijuna kuna odc¢ega je dobit nakon oporezivanja u iznosu od 134il§uma kuna ostvarilo 9

Najvetu dobit nakon oporezivanja u 2007. iskazalo je thud ocat leasing Croatia d.o.o.
(35,9 milijuna kuna ili 26,6% ostvarene dobiti nakoporezivanja svih leasing druStava), a ndjve
gubitak nakon oporezivanja iskazalo je drustvo ¥&sing d.o.o. (58,4 milijuna kuna, odnosno 28,8%
gubitka nakon oporezivanja svih leasing drustava).

Zastuplienost 5 najéh leasing druStava u ukupno iskazanoj dobiti nakporezivanja u

2007. iznosi 118,9 milijuna kuna, Sto je 88,2% edijosti iskazane dobiti nakon oporezivanja
cjelokupne djelatnosti leasinga, dok zastupljerostajveih leasing drustava u ukupno iskazanom
gubitku nakon oporezivanja iznosi 168,8 milijunanu Sto je 83,2% vrijednosti iskazanog gubitka
cjelokupne djelatnosti leasinga.
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Grafikon 6.13.: Usporedni prikaz 5 najveih leasing druStava prema visini iskazane dobiti nakon
oporezivanja u 2006. i 2Z00odini (u mil. kn)
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Grafikon 6.14.: Struktura iskazane dobiti nakon oporezivanja leamg druStava u 2007. godini (u
%)
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Grafikon 6.15.: Usporedni prikaz 5 najvetih leasing druStava prema visini iskazanog
gubitka nakon oporezivanja u 2006. i 2007. godini (u mil. kn)
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Grafikon 6.16.: Struktura iskazanog gubitka nakon oporezivanjaleasing drustava u 2007. godini
(u%)
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Indeksi koncentracije u djelatnosti leasinga u RH

o XP

Za mjerenje strukture u pojedinoj djelatnosticedte se koriste 2 pokazatelja i to:
- Indeks koncentracije (CR)
- Herfindahl-Hirschmanov indeks (HH indeks).

Koncentriranost trziSta primjenom mjerila HHI pregjuje se kako je navedeno u sljési@a prikazu:

Vrijednost HH indeksa koncentriranost trzista

od 0 do 1.000 nisko koncentrirano trziste

preko 1.000 do 1.800 zé@no koncentrirano trziste

preko 1.800 do 10.000 visoko koncentrirano trziste

Izvor: A. Griffits i S. Wall, "Intermediate Micro@emnomics”, Longman, London and New York, 1996 325.

U sljedeoj tablici prezentirani su HH indeksi koncentradjelatnosti leasinga u RH, koji su
analizirani kao omjer aktive, vrijednosti/financie vrijednosti zakljgenih ugovora, te
financirane/ugovorene vrijednosti aktivnih ugovpmrazdobljima. Prikazani HH indek&ne osnovu
za daljnje sustavno pianje trziSne strukture, odnosno koncentracije tfjekti leasinga u RH. Kako
bi se iz navedenih indeksa mogli iZvwzakljucci o koncentraciji potrebno ih je pratiti kroz duze
razdoblje.

Tablica 6.12.: HH indeksi svih leasing druStava

STAVKA / Datum (razdoblje) 31.12.2006. 31.03.2007. 3W6.2007. 30.09.2007. 31.12.2007.
HH indeks aktive svih leasing drustava na dan 16325 1.354,7 1.293/4 1.570,0 1.54p,1
dH:nindEkS aktivnih ugovora svih leasing drustava na 1.641.0 1.664/4 1.604.2 1.765.2 1.735.9
:l':diggﬁﬁsof‘aggzefiz:go"ma svih leasing drustava u 1.662,4 1.4065 1.144,4 1.57B,2 1.345,2

Izvor: HANFA

Grafikon 6.17.: HH indeksi
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Stati¢ki pokazatelji poslovanja djelatnosti leasinga
Pokazatelji likvidnosti

Koeficijent tekuée likvidnosti ocjena je likvidnosti i solventnosti te prikazugspolozZivost
obrtnih sredstava (kratkotrajne aktive) u odnosuetkace (kratkor@éne) obveze. Pokazatelj telau
likvidnosti na dan 31.12.2007. na razini djelath¢st1,23, Sto znd da je vrijednost kratkotrajne
aktive ve&a za 23,0% od iznosa kratkéroh obveza. Navedeni pokazatelj na dan 31.12.2i@66sio
je 0,90, Sto ukazuje na poboljSanje teklikvidnosti u 2007. godini.

Koeficijent trenutne likvidnosti pokazuje pokrivenost kratkafinih obveza likvidnom
kratkotrajnom aktivom, odnosno n&@anim sredstvima. Taj je pokazatelj na razini djadati leasinga
na dan 31.12.2007. iznosio 0,14, a na dan 31.08.22nosio je 0,08, Sto takter ukazuje na
poboljSanje trenutne likvidnosti u 2007. godini

Pokazatelji financijske stabilnosti

Stupanj pokriéa |. prikazuje stupanj samofinanciranja dugotrajne vaktitj. financiranja
dugotrajne aktive iz vlastitih izvora. S glediStaldinosti poslovanja poZeljnim se smatra Stdi ve
udjel dugotrajne aktive financiran vlastitim sredista. 1znos pokazatelja od 0,03 na dan 31.12.2007.
zn&i da je u djelatnosti leasinga jedinica dugotragidive pokrivena s 0,03 jedinice vlastitog
kapitala, 3to govori o vrlo niskom stupnju samoficizanja djelatnosti leasinga. Taj je pokazatelj na
dan 31.12.2006. iznosio 0,04.

Stupanj pokriéa Il. prikazuje stupanj financiranja dugotrajne akiielugor@nih izvord®.
Iznos pokazatelja za djelatnost na dan 31.12.2@0ési 1,01 i pokazuje da je na razini djelatnosti
leasinga vrijednost vlastitoga kapitala i dugmiib obveza véa od dugotrajne aktive za 1,0%. Na dan
31.12.2006. taj je pokazatelj iznosio 0,98, Stocurida je tijekom 2007. nastupilo poboljSanje stanj
financiranja dugotrajne aktive leasing drusStavdugoranih izvora.

Pokazatelji zaduZenosti

Koeficijent (stupanj) samofinanciranja prikazuje udjel vlastitih sredstava u ukupnoj
imovini. S glediSta zaduZenosti, poZeljna je St@wijednost tog pokazatelja. 1znos pokazatelja od
0,03 na dan 31.12.2007. na razini djelatnosti temsizadrZzan je na istoj razini kao i na isti dan
prethodne godine, a ukazuje da vlastiti kapitab&rsamo 3,0% ukupne aktive.

Koeficijent zaduZenostiprikazuje stupanj udjela obveza u ukupnoj imovizmos pokazatelja
od 0,97 na dan 31.12.2007. Znhda obveze leasing druStadime cak 97,0% ukupne aktive i zadrzan
je na istoj razini kao i na promatrani dan pretredodine.

Pokazatelji aktivnosti

Koeficijent obrtaja ukupne aktive prikazuje dinkovitost upotrebe ukupne aktive u
ostvarivanju prihoda, odnosno koliko se puta u ¢¢dyodini aktiva pretvori u prihode. PoZeljno je da
koeficilent bude Sto & lznos pokazatelja od 0,43 na dan 31.12.2007cizda je iznos
jednogodisnjih prihoda u djelatnosti leasinga bianfnod ukupne aktive za 57,0%, 3to je &jno
poveanje u odnosu na vrijednost iskazanu na dan 3108.70,38).

Pokazatelji rentabilnosti (profitabilnosti)

% pozeljnim se smatra da je dugotrajna aktiva pytsti financirana dugo¥nim izvorima (pokazatelj = 1).
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Stopa povrata na ukupnu aktivu (ROA) izratunava se kao omjer bruto dobiti s ukupnim
sredstvima (aktivom) druStava. 1znos pokazateljaOd@ll% na dan 31.12.2007. Zhaa je stopa
povrata na ukupnu imovinu svega 0,01%, Sto govoizrazito niskoj profitabilnosti djelatnosti
leasinga. Tijekom 2007. zabiljeZeno je smanjenjedanog pokazatelja, koji je na dan 31.12.2006.
iznosio 0,59%, Sto ukazuje na pogorSanje stopea@vra ukupnu imovinu. Smanjenje profitabilnosti
aktive u 2007. rezultat je smanjenja bruto dakmtistodobnog pov@nje vrijednosti aktive.

Stopa povrata kapitala (ROE)izratunava se kao omjer neto dobiti s vigom glavnicom
drustava, odnosno predstavlja tra stope povrata na vlastiti kapital. PoZeljno jgpdkazatelj bude
Sto véi. I1znos pokazatelja od -8,56% na dan 31.12.2Gf¥hauje negativnu stopu povrata na vlastiti
kapital, uzrokovanu ostvarenim gubitkom nakon opiwanja na razini djelatnosti leasinga. Navedeni
pokazatelj je na dan 31.12.2006. iznosio 12,3%yuK&zuje na zr@jno pogorsanje stope povrata na
vlastiti kapital u 2007. godini.

Regulatorne aktivnosti

Zakonska i podzakonska regulativa

S obzirom na to da leasing trziSte predstavlja valban dio financijskog sektora sa gajaim
udjelom na ukupnom financijskom trzistu, bilo jetqedbno zakonski urediti uvjete za osnivanje,
poslovanje i prestanak rada leasing druStava,aeaproviasti Agencije, kao nadzornog tijela u $\#ez
provadenjem nadzora nad poslovanjem tih druStava. Osneskonski propis kojim se regulira
poslovanje leasing drustaje Zakon o leasind( koji je stupio je na snagu 21.12.2006. godine.

Uz Zakon o leasingu kao osnovni zakonski propisnkgg regulirano osnivanje i poslovanije
leasing druStava i nadzorne ovlasti Agencije, kapslijarni propisi se primjenjuju Zakon o
trgovackim drustvima® kao propis kojim se reguliraju dodatna statusrianja leasing drustava te
Zakon o obveznim odnosirftakojim se urduju ugovorni odnosi mi strankama koiji nisu regulirani
samim Zakonom o leasingu.

DonoSenjem Zakona o leasingu, z&glo je:

- urelivanje uvjeta za osnivanje, poslovanje i prestaaala leasing druStava,
- sustavno i cjelovito nadziranje tog segmdimancijskih usluga na hrvatskome trzistu,
- aktivno sudjelovanje Agencije kao nadzornfga u svezi s prouwtenjem nadzora.

Nakon stupanja na snagu Zakona o leasingu, temelgonskih ovlasti Agencija je tijekom
2007. donijela 7 podzakonskih akata kojima je pbdije regulirala: izdavanje odobrenja kandidatima
za ¢lanove uprave leasing druStavaginaobavjeStavanja Agencije, &ia i oblik vodenja registra
objekata leasinga, ti@ i metodu izréuna realne godiSnje kamatne stope za ugovore odijsgom
leasingu, né&n i metodu izrduna ukupne naknade za ugovore o operativnom laasengontni plan
za leasing drustva.

Kako bi se osigurala gdala transparentnosti, izvi@ganja potroS&a i izgradnje povjerenja
medu sudionicima financijskog trzista, koja su osnowagela kojima se Agencija rukovodi u svojem
radu, Zakonom o leasingu je demo ustrojavanje Registra objekata leasinga pagengija, koja i

" Narodne novine br: 135/06
"8 Narodne novine br. 111/93, 34/99 i 118/03
" Narodne novine br. 35/05
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vodi navedeni Registar kao servis korisnicima Regjglonijela pravilnik o nanu i obliku vaienja
registra objekata leasinga.

Uvid u sve podzakonske akte koje je Agencija ddmijeemeljem Zakona o leasingu,
omoglen je pristupom na sluzbenu stranicu Agencije (Wvanfa.hr).

Prijelazno razdoblje za uski@anje leasing druStava sa Zakonom o leasingu jeiléest
mjeseci od dana stupanja na snagu Zakona, tj. do62D07., a rok za podnoSenje iz¢pd
usklativanju sa Zakonom do 21.07.2007 godine.

Postupak uskliivanja leasing druStava sa Zakonom o leasingu podngevao je postupak
osiguravanja uvjeta za dobivanje odobrenja Agernzdeobavljanje poslova leasinga (ugilanije
poslova leasinga s odredbafianka 5., temeljnog kapitala s odredbétanka 9., uprave drustva s
odredbom¢lanka 21.,¢lanova nadzornog odbora s odredbattemaka 24., 25., i 26. Zakona, te
poslovanje s drugim odredbama Zakona ako istimdrijgaije odreieno).

Stupanjem na snagu Zakona o leasingu, leatin$tva ne smiju odobravati kredite i zajmove
(¢lanak 8. Zakona), 3to je u poslovanju leasing dnugstprije stupanja na snagu ovog Zakona bio
uobicajeni financijski proizvod, a koji je bitno utjezaa stanje financijskoga trzista.

Prema Zakonu o leasingu, leasidgustvo smije obavljati samo poslove financijskog i
operativnog leasinga, te poslove posredovanja kodape, odnosno prodaja predmeta koji pripadaju
leasingdrustvu po osnovi obavljanja poslova leasinga.

Licenciranje

Zakonom o leasingu propisan je Sestomjeseok, koji je p&eo te&i od dana stupanja na
snagu Zakona o leasingu, a istekao je 21.06.208utar kojeg su drusStva koja su na dan stupanja na
shagu Zakona o leasingu obavljala poslove leasinb#a upisana u sudski registar, bila duzna
uskladiti svoje poslovanje prema odredbama Zakoraasingu. DruStva koja su uskladila svoje
poslovanje sa Zakonom o leasingu bila su duZnaku oml mjesec dana nakon isteka navedenog
Sestomjesog roka za usktivanje, odnosno do 21.07.2007., Agenciji dostavitvjeXZe o
usklativanju sa Zakonom o leasingu, zajedno s propisadokumentacijom kojom se dokazuje
usklatenost drustva s ovim Zakonom.

Drustva koja su na dan stupanja na snagu obayjmbove leasinga i koja su bila upisana u
sudski registar, a nisu u zakonskom roku usklaslifgie poslovanje, bila su duzna prestati obavljati
poslove leasinga i djelatnost leasinga brisati uds&og registra. Prema podacima iz Godisnjeg
izvie&a Agencije za 2006., na trZistu je tada poslolodrustava koja su odgovarala zakonskoj
definiciji leasing drustva, tj. da su na dan sty@ara snagu Zakona obavljala poslove leasingaai bil
upisana u sudski registar. Méim, od navedenih 57 druStava, 33 druStva se unigakonskom roku
uskladila, odnosno nisu u zakonskom roku Agendiirmijela izviega o uskldivanju, te su bila duzna
prestati obavljati poslove leasinga, odnosno nepsitl ugovore o leasingu te brisati djelatnost
leasinga iz sudskog registra.

U tom sl&aju, prema Zakonu ta druSté¢a postojée ugovore o leasingu i druge ugovore Koji imaju
znaaj financiranja drugih osoba, sklopljene do damgathja na snagu Zakona, izvrSavati jer vrijede
do isteka obveza iz tih ugovora, osim ako ugovostrane suglasno ne odki prijevremeno iste
raskinuti, ali ih ne smiju produzavati.

Za ona drustva koja su obavljala poslove leasinkgja su bila upisana u sudski registar, a

nisu uskladila svoje poslovanje prema odredbamaiZalo leasingu, odnosno nisu dostavila Agenciji
izvie&e o uskldivanju s odredbama Zakona o leasingu, a ne prestaavjati poslove leasinga i ne
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briSu djelatnost leasinga iz sudskog registra, Aakoje utvdeno date Agencija pokrenuti postupak
likvidacije. Prema podacima kojima raspolaze Agendijekom 2007. kod nijednog drustva se nisu
ispunili ovi uvjeti, temeljem kojih bi Agencija poénula postupak likvidacije.

Agenciji je do 31.12.2007. dostavljeno 24 iz¢@® uskldivanju od strane leasing drustava,
koja su na dan stupanja na snagu Zakona o leasibguljala poslove leasinga i imala upisanu
djelatnost leasinga u sudskom registru, te 2 zehtEa izdavanje odobrenja za obavljanje poslova
leasinga od strane osnovanih druStava koja ne edgjvprethodno opisanom statusu, ali su donijela
poslovnu odluku o promjeni predmeta poslovanja,osdo donijela su odluku dée se baviti
poslovima leasinga.

Temeljem podnesenih zahtjeva i provedenih postupalla odl&ivanja o navedenim zahtjevima,
tijekom 2007. Agencija je izdala rieSenja o odolrera obavljanje poslova leasinga za 7 druStava, od
¢ega se 5 odnosi na druStva koja su provela postupklaienja i podnijela Agenciji izvig® o
usklaienju (Raiffeisen Leasing d.o.o0., Zagreb; PBZ Leasir@o., Zagreb; Porsche Leasing d.o.o.,
Zagreb; OTP Leasing d.d., Zagreb; VB Leasing d.@agreb), te 2 na osnovana druStva koja nisu
prema Zakonu ispunjavala uvjete za pribavljanjeboenja za obavljanje poslova leasinga u postupku
usklaienja sa Zakonom, ali su odila promijeniti predmet poslovanja, tj. baviti segtovima leasinga

te stoga pribaviti odobrenje Agencije (Central Bagan Leasing d.d., Zagreb i Impuls-Leasing d.o.o0.,
Zagreb).

Tijekom 2008., Agencija je donijela rjeSenja o odwtju za obavljanje poslova leasinga za 11
druStava, odega se 10 odnosi na ona drustva koja su provetagaisuskiaenja i u zakonskom roku
podnijela Agenciji izvie&a o uskldenju, te za jedno drustvo koje prema Zakonu nigingavalo
uvjete za pribavljanje odobrenja za obavljanje paslleasinga u postupku uskéamja sa Zakonom, tj.
nije se uskladilo sa Zakonom, ali je kao¢vesnovano drudtvo podnijelo zahtjev za izdavanje
odobrenja za obavljanje poslova leasinga.

DruStva koja su podnijela izvjeS o uskldenju u Zakonom propisanom roku, a kojima
Agencija do sada nije izdala rjeSenje o odobremjwhavljanje poslova leasinga jer su postupci u
tijeku, nastavljaju poslovati kao leasing drusteaakortanja postupka, pokrenutog radi pribavljanja
odobrenja Agencije za obavljanje poslova leasiagsadaljee nastaviti poslovati kao leasing drustva
temeljem odobrenja Agencije za obavljanje posl@asinga, ako su ispunila sve zakonske uvjete za
pribavljanje odobrenja.

Do 31.12.2007. jedno drustvo (Zagra Leasing d.aZagreb) odustalo je od podnesenog
zahtjeva za izdavanje odobrenja Agencije za obajgjposlova leasinga u postupku udidaja sa
Zakonom, radi ur@enja nove korporativne strukture Grupe Unicreditmetunarodnoj razini.

Tijekom 2008., 2 druStva koja su podnijela iz¢ge® uskldenju te time Agenciji podnijela
zahtjeve za izdavanje odobrenja za obavljanje padkasinga, odustala su od podnesenog zahtjeva za
izdavanje odobrenja za obavljanje poslova leasinga

Neposredni nadzor nad poslovanjem leasing druStava

Agencija u okviru zadataka utienih Zakonom o leasinffli a na temelju dostavljenih
podataka, provjerava i analizira financijska izé¢p$vakog pojedinog leasing drustva u cjelini i s
aspekta obavljanja djelatnosti, u skladu s ¥emiepropisima, i s obzirom na parametre koji atije
financijsku stabilnost drustva, s ciliem sagledgaapoloZaja leasing druStva, a time i djelatnosti
leasingau cjelini.

80 Narodne novine br. 135/06
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U okviru svoje nadleZnosti, Agencija je tijekom Z0kontinuirano provodila posredni i
neposredni nadzor nad poslovanjem leasing drustava.

Postupci neposrednog nadzora nad poslovanjem leaBuigtavapokrenuti su temeljem
Zakona o Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskislugd’ te Zakona o leasingu, a obavljeni su
temeljem provjere posluju li leasing druStva u dikles odredbama Zakona o leasingu i propisima
donesenim na temelju istog Zakona, odnosno u skkdirugim zakonima kojima se dige
poslovanje leasing druStava te propisima donesaaitemelju tih zakona.

Od listopada do prosinca 2006. pokrenuto je ukugenet postupaka neposrednog nadzora
nad poslovanjem leasindrustava. Cjeloviti nadzor nad poslovanjem 2 legsilrustva (Alfa
nekretnine d.o.o. i Beta nekretnine d.o.0.) prowepe do kraja 2006. godine, dok je neposredan
nadzor nad poslovanjem zagb za 7 leasing drustava (Hypo-leasing Kroatienod.dHypo centar
Sibenik d.0.0., Alpe-Adria poslovodstvo d.0.0., Alsdria Investments d.o.o., Jadran Jahte d.o.o.,
Croatia leasing d.o.o0. i PBZ-leasing, d.o.0.) aleontijekom 2007. godine.

Tijekom 2007. pokrenuto je ukupno 6 postupaka neygivedg nadzora nad poslovanjem leasing
druStava (Hypo - leasing Steiermark d.o.0., VB legsid.o.0., Porsche leasing d.o.o., ALD
Automotive d.o.0., Euroleasing d.o.0. i RL-ETA @.9. Neposredni nadzori nad poslovanjem zaftio

u 2007., osim za drustvo Euroleasing d.o.o., &ansu tijekom 2008. godine.

Kod cetiri leasing druStva predmet nadzora je uprawjatizicima u 2006. godini te za razdoblje
01.01. - 31.03.2007. odnosno do 30.06.2007., ddkogk 2 leasing drustva uz upravljanje rizicima
predmet nadzora ukijivao i pregled financijskog poslovanja i to za 2006a stanjem na dan
30.06.2007. godine.

Za izvrSene nadzore Agencija je sastavila Zapismikéemeljem Zakona o Hrvatskoj agenciji za
nadzor financijskih usluga i Zakona o leasingu gd@iosam RjeSenja kojima je (ukdpjuci i leasing
druStva za koje je neposredni nadzor zapou 2006.) naloZzeno otklanjanje nepravilnosti i
nezakonitosti. Nepravilnosti su se odnosile na miggeiju poslovanja i wtenje poslovnih knjiga,
poslovne dokumentacije te ostalih evidencija ndmkoji ne omogtava provjeru posluju li u skladu
S propisima i standardima struke; na nepostojaageatenih politika i procedura za identificiranje,
mjerenje i préenje kreditnih i operativnih rizika; nepravilnostdijelu nepridrZzavanja odredbi Zakona
o raunovodstv?, odnosno nepridrzavanja odredbi ddearodnih standarda financijskog
izvjeStavanja (neispravno vrednovanje bilsih stavki, odnosno amortizacija sredstava danih u
operativni leasing, umanjenje vrijednosti finankgsmovine, kao i samo sastavljanje i objavljivanje
financijskih izvjega). Kako je, nakon izvrSenog uvida u dostavljengeiZa u svezi s otklanjanjem
nezakonitosti i nepravilnosti po zadanim rjeSenjikoa 3 leasing drustva, Agencija ocijenila da su
izvje¥a nepotpuna, odnosno iz izvj@Si priloZzenih dokaza nije proizlazilo da su udeme
nezakonitosti i nepravilnosti otklonjene, donessmdrjeSenja kojima je naloZena dopuna iz\ges

U postupku nadzora kod drustva Croatia leasingod.bilo je potrebno izvrSiti ponovni pregled
poslovanja, kako bi se utvrdilo jesu li nezakortitdsiepravilnosti otklonjene u skladu s RjeSenjem
Agencije te je o istom sastavljen Zapisnik tijek@f07. kao i doneseno RjeSenje da su nezakonitosti i
nepravilnosti otklonjene.

Na osnovu nalaza iz provedenih postupaka neposgedadzora nad poslovanjem leasing druStava
zbog utvitenih postupanja suprotno odredbama Zakona o trowa drustvim&® te Zakona o
ratunovodstvu, Agencija je podnijela dvije prekrSaprgave protiv pojedinih leasing drustava kao i
protiv odgovornih osoba u pravnoj osobi.

81 Narodne novine br. 140/05
82 Narodne novine br. 146/05
83 Narodne novine br. 111/93, 34/99 i 118/03
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Registar objekata leasinga

U skladu s odredbam&lanka 52. Zakona o leasinju Agencija vodi Registar objekata
leasinga (u daljnjem tekstu: Registar). Registaragk u elektronikom obliku te je od listopada 2007.
dostupan na internetskim stranicama Agencije. Ukupoj aktivnih ugovora o financijskom i
operativnom leasingu za 25 leasing druStva kojposlnijela zahtjev za obavljanje djelatnosti leaaing
na dan 31.12.2007. bio je 138.410.

Davatelji leasinga, u skladu¢tankom 52. Zakona o leasingu, duzni su podatkegavara o
leasingu dostaviti Agenciji u roku od osam danadasha sklapanja ugovora o leasingu, njegovih
izmjena i/ili dopuna, te prestanka ugovora, dokAgencija duZna &initi javno dostupnim samo
podatke o objektima leasinga iz Registra koji seasé na detaljno odtenje objekta leasinga (npr.
marka vozila, model i godina proizvodnje) te vripinajanja ugovora.

Registar je dostupan S$iroj javnosti, te svatko ipravo uvida u njega, bez dokazivanja
pravnog interesa, ali samo u podatke koji su Zakondeasingu oddeni kao javni. Upis podataka iz
ugovora o leasingu u Registar ima deklaratorni mpradinak. Agencija ne odgovara zactmst i
istinitost podataka unesenih u Registar.

Nacin i oblik vodenja Registra propisan je Pravilnikom ocima i obliku vaienja Registra
objekata leasindate Pravilnikom o izmjenama i dopunama pravilnikanasinu i obliku vaienja
Registra objekta leasinfaUnos podataka u Registar dopusten je samo owla$t@sobama koje su
obavile postupak prijave digitalnog certifikata gekciji. Buddéi je Financijska agencija (FINA)
trenutno jedini davatelj usluga certificiranja z@Eu uporabu u RH, ona ujedno garantira pouzdanost
digitalnog identiteta.

Cilj Agencije je proSiriti ponudu elektrotkih servisa na sve oblike komunikacije unutar
djelokruga Agencije.

MetodoloSke napomene i ténost podataka

U razdoblju 01.01.2003. - 31.12.2005. stalksti podatke od leasing druStava prikupljala je
Hrvatska narodna banka, dok podatke o financijsposiovanju leasing druStava te strukturi portfelja
Agencija sustavno prikuplja na obrascima TMSI-LD28®6. godine.

Zbog promjene broja aktivnih leasing druStava, kawklize podataka po razdobljima
obuhva&eni su podaci prikupljeni od druStavdi je broj naveden u tablici u uvodnom dijelu.
Medutim, lzvje€e o stanju u djelatnosti iztano je na temelju nerevidiranih financijskih iz\ja3
statisttkih podataka prikupljenih od 25 leasing druStavaobeascu TMSI-LD, a radi usporedbe, i za
2006. koristeni su podaci prikupljeni od istih 2as$ing drustava.

Podaci iskazani na dan 31.12.2006. razlikuju se di&apm izvje€ima Agencije za 2006. i
2007. zbog primjene odredbi Zakona oiumovodstvll’, Zakona o leasindtj Medunarodnih
standarda financijskog izvjeStavanja i postupanponnalozima temeljem zapisnika o provedenim
nadzorima. Dio leasing druStava obués@ analizom na dan 31.12.2007. i 31.12.2006. ropavio
sve podatke zatraZzene u obrascima TMSI-LD. To ge gvega odnosi na podatke o strukturi portfelja
po izvornoj r@nosti, sektorima, djelatnosti, vé&ini transaktora. Razlozi za nepotpune i da®
podatke raztiiti su: od programske ogramnosti koju nije bilo mogte prevladati i uskladiti za
potrebe izvjedivanja, do razliitosti u n&inu objavljivanja pojedinih bilatnih pozicija, buddi da se
jedinstveni kontni plan za leasing druStva primjgajtek od 01.01.2008. godine.

84 Narodne novine br. 135/06
8 Narodne novine br. 24/07
8 Narodne novine br. 72/07
87 Narodne novine br. 146/05
8 Narodne novine br. 135/06

108



Factoring

Poslove factoringa u RH obavljaju poslovne bankgeicgalizirana factoring drustva. Nadzor
nad specijaliziranim factoring druStvima u nadlesthge Agencije, dok su banke koje obavljaju
poslove factoringa unutar svoje registrirane djglati u nadleZznosti Hrvatske narodne banke.

Poslovi factoringa zriajnije su se p&eli razvijati 2003. preko specijaliziranih druStaza
factoring. Prema Agenciji dostavljenim financijskimvje&ima o poslovanju na dan 31.12.2007.,
aktivno je bilo 12 druStava koja se bave posloviaetoringa, Sto ukazuje na konstantni rast broja
druStava koja se bave poslovima factoringa, s obzida je na dan 31.12.2005. bilo aktivnho 5
factoring drustava, dok je na dan 31.12.2006. d&kkdvno 8 factoring drustava.

Na dan 31.12.2007., prema podacima iz Stékistj izvje€a za factoring drustva, 3 drustva su

u neposrednom vlasniStvu nerezidenata, dok jehphvlasniStvu rezidenata. Promattijsa strane
posrednog vlasniStva, 4 factoring druStva nalaze sksniStvu nerezidenata. Od ukupno upisanog
temeljnog kapitala svih factoring drustava u iznodu65.310.600 kuna, 22.296.600 kuna ili 34,1% se
odnosi na kapital u neposrednom vlasniStvu neeezith, dok se 43.014.000 kuna ili 65,9% odnosi na
kapital u neposrednom vlasnistvu rezidenata. Kadtdo s ograenom odgovorn@$ organizirano

je 11 drustava, dok je 1 drustvo (Finesa faktor)dodganizirano kao diotko drustvo. Na dan
31.12.2007. factoring druStva su zapoSsljavala Hpbglenika.

Ukupna aktiva svih factoring drustava na dan 32A@7%° iznosi 4.219.268.272 kuna te je za
2.556.870.799 kuna ili 153,8% & od aktive na dan 31.12.2006kada je iznosila 1.662.397.473
kune. Aktiva na dan 31.12.2006. ostvarila je ragnosu od 1.328.897.018 kuna ili 398,5% u odnosu
na aktivu na dan 31.12.2085.kada je iznosila 333.500.456 kuna. Rast akti@007. u odnosu na
2005. je 1.165,1% Sto ufwje na ekspanziju poslovanja factoring drustavaiu R

Tablica 7.1.: Aktiva factoring druStava po drustvima na dan 31.12.2006. i 31.12.2007.

. - . . % promjena
RB Factoring drustvo 31.12.2006. | Udjel (%) 31.12.2007.| djel (%) 2007/2006
1 |Erste factoring d.o.0. 781.981.583 47,0 2.564.297.616 60,8 227,%
2 |Prvi faktor d.o.o 758.842.860 457 1.165.534/671 27,6 3,6/5
3 |Adriatic Zagreb d.o.0. 80.834.021 4,9 175.243|341 4,2 16,9
4 |Raiffeisen factoring d.o.o. 0 Q,0 132.694.086 3,1 0,0
5 | Croatia factoring d.o.0. 30.700.981 1,9 90.083}711 2,1 1934
6 |FIMA perfectus d.o.o. 5.491.942 0,3 53.139.699 1,3 @67,
7 |Faktor plus d.o.o. 0 0,0 13.615.936 0,3 0,0
8 |FTC usluge d.o.o. 0 0,0 10.871.408 0,3 0,0
9 |Finesa faktor d.d. 0 0,0 8.387.726 0,2 0,0
10 | Alfa faktor d.o.o. 2.190.203 0,1 3.261.254 0,1 48,9
11| CEl Zagreb d.o.0. 1.321.142 D,1 1.650.093 0,0 24,9
12 | Novi faktor d.o.o. 1.034.741 0,1 488.731 0,0 -$2,8
UKUPNO 1.662.397.473 1000  4.219.268.272 100,0 1p3,8
Izvor: HANFA

TrZiSte factoringa u RH karakterizira visoka koricacija iz razloga Sto najée drustvo po
visini aktive (Erste factoring d.0.0.) zauzima 68,8 ukupnoj aktivi factoring druStava, dok udijel
prva dva druStva po visini aktive (Erste factoritg.o. i Prvi faktor d.o.0.) iznosi 88,4% ukupne
aktive. Prvih 6 najwdh druStava po visini aktivéini 99,1% ukupne aktive.

8 podaci za 12 factoring drustava
9 podaci za 8 factoring drustava
91 podaci za 5 factoring drustava
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U ukupnoj aktivi factoring druStava na dan 31.1P20najvéi udjel sa 40,4%cine
potraZivanja po eskontiranim mjenicama, dok pot&dfia po poslovima factoringéine 33,9%
ukupne aktive. Zngjan dio imovine factoring drustva drZe u depoztiked banaka kogine 21,3%
aktive, dok na dane zajmove otpada 1,6% ukupngeakti

Poslovi factoringa u RH mogu se podijeliti na démi@actoring, izvozni factoring i uvozni
factoring. S obzirom na pravo regresa, poslovi f&et@a mogu se podijeliti na factoring s pravom
regresa (,nepravi“ factoring) i factoring bez pranegresa (,pravi‘ factoring). Prema dostavljenim
izvie&ima od factoring drustava, u RH dominira d@émdactoring (91,5% ukupnih factoring
potraZivanja) kod kojeg su predmet otkupa potrajavdakture od kupaca u RH te kojeg karakterizira
pravo regresa (81,8% ukupnih factoring potraZzivanganosno pravo factoring drustva da se, u
slitaju da se ne naplati od kupca, naplati od ustypagtetrazivanja.

U strukturi pasive na dan 31.12.2007. néjueljel ¢ine kratkoréne obveze sa 71,6% ukupne
pasive, zatim slijede dugame obveze s 26,1%, kapital i rezerve s 2,2% te delyp pldanje
troSkova i prihodi budieg razdoblja s 0,1% ukupne pasive.

Imovina factoring druStava najéien dijelom se financira kreditima od inozemnih bleama
financijskih institucija (86,9% ukupne pasive) teditima od doméh banaka i financijskih institucija
(7,3% ukupne pasive).

U 2007., ukupni prihodi factoring drustava izno$3.944.120 kuna, dok su ukupni rashodi
255.594.121 kunu. Svih 12 factoring druStava je @osl 2007. zavrSilo s pozitivnim rezultatom i
iskazalo dobit nakon oporezivanja u ukupnom iznm$28.765.555 kuna.

U ukupnim prihodima, u razdoblju 01.01.2007.- 3120D7. u iznosu od 293.044.120 kuna,
najveii udjel ¢ine prihodi od kamata po poslovima factoringa $33ukupnih prihoda, ostali poslovni
prihodi sudijeluju s 29,3% u ukupnim prihodima, gqoihodi od kamata po eskontiranim mjenicama
¢ine 15,3% ukupnih prihoda.

U ukupnim rashodima, u iznosu od 255.594.121 kwauisto razdoblje, naje¢eudjel cine
rashodi od kamata po kreditima od inozemnih bam&kaditnih institucija sa 41,9% ukupnih rashoda,
a slijede ih ostali troSkovi poslovanja s 24,5%o8kovi ispravka vrijednosti za gubitke od umargen;
koji ¢ine 7,6% ukupnih rashoda poslovanja.

U razdoblju 01.01.2007. - 31.12.2007. factoringStia su po poslovima factoringa otkupila

fakture u iznosu od 3.825.575.319 kuna, dok sutamsrazdoblju po poslovima eskonta mjenica
otkupila mjenice u iznosu od 2.906.595.202 kune.
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Suradnja i zaStita potroSa&a

Suradnja s doma&im i stranim nadzornim i regulatornim tijelima i
medunarodnim organizacijama

U skladu s odredbam#anaka 16. — 18. Zakona o Hrvatskoj agenciji zazoadinancijskih
uslugd?, Agencija je tijekom 2007. nastavila aktivnostiuspostavljanju suradnje s dofima i
inozemnim nadzornim i regulatornim tijelima&iji su djelokrug i nadleZznost vezani uz nadzor nad
financijskim uslugama i financijskim trziStem, acdjem winkovite razmjene informacija i razvoja
nadzora te unapdenja suradnje Agencije s havedenim institucijama.

U 2007. predstavnici Agencije nastavili su sudjakdbw nizu tjednih radionica koje su se
odnosile na podkije sprig¢avanja pranja novca i financiranja terorizma, eek&j u sklopu programa
CARDS 2003 organizirali austrijski predstavnici uZzBvnom odvjetnistvu RH. S tim u svezi,
pocetkom 2007. potpisan j€rotokol o suradnji i uspostavi r@nstitucionalne radne skupine za
spriecavanje pranja novca i financiranja teroriznmji je stupio na snagu 1. ozujka 2007 ijasu
potpisnici, osim Agencije, Ministarstvo pravdsy Drzavno odvjetnistvo RH, Ministarstvo unutarnjih
poslova — Ravnateljstvo policije, Ministarstvo flega (Ured za spri@vanje pranja novca, Carinska
uprava, Porezna uprava, Devizni inspektorat, Fijskacpolicija), Hrvatska narodna banka i Sigurrsn
obavjeStajna agencija. Navedene institucije nantdjn izraZzavaju spremnost i volju zac¢gjem
suradnje u podtiju sprigavanja i suzbijanja pranja novca i financiranjatiema s ciliem doprinosa
razvoju Winkovitog sustava spgavanja i suzbijanja pranja novca i financiranjatiema u RH.

TemeljemSporazuma o suradriiojeg je Agencija potpisala s Hrvatskom narodnomkiban
u rujnu 2006., a kojim su ove institucije defineadadrzaj i nén meiusobne suradnje u obavljanju
svojih zakonskih ovlasti, osnovan je Operativni @dlza nadzor financijskog susta¥ai je cilj
koordinacija postupaka i aktivnosti potpisnica rdemog sporazuma. Odbor se sastoji od @asbva,
od kojih svaka potpisnica delegira po tri predsigana sastaje se najmanje jednom u tri mjeseca,
kako bi razmotrio aktualno stanje financijskog awati pitanja vezana uzéiakovito provaienje

nadzora i regulacije financijskih institucija i &incijskih grupa.

Agencija je tijekom 2007. suievala i s ostalim dom@m institucijama, i to prije svega s
Ministarstvom financija, Ministarstvom vanjskih pamga i europskih integracija, Ministarstvom
unutarnjin poslova, Ministarstvom gospodarstva,aradpoduzetniStva, Ministarstvom zdravstva i
socijalne skrbi, Zupanijskim drZzavnim odvjetnistvomgencijom za zastitu trziSnog natjecanja.

Prepoznajéi povetanu meunarodnu aktivnost na trZiStima kapitala i osigjman
odgovarajdu potrebu za zajedtkom suradnjom izmd@ relevantnih nadzornih tijela s ciljem
poboljSanja tinkovitosti pri provalenju zakona iz njihove nadleznosti, Agencija jeolokozu 2007.
s Madarskom agencijom za nadzor financijskih usluga igatpa Memorandum o razumijevanju o
razmjeni informacija i méusobnoj pomé. Tom prigodom djelatnici Agencije boravili su u
trodnevnom studijskom posjetu kkrskoj, gdje su razmijenili iskustva s d@aaskim nadzornim
tijelom, pricemu je posebna pozornost bila usmjerena na sesiguranja.

Agencija je tijekom 2007. odrZzavala stalnu razimmtiakata i suradnje po brojnim pitanjima,
kako s nadzornicima s kojima Agencija ima potpis@p@razume o suradnji, tako i s ostalim
inozemnim srodnim institucijama. Krajem 2007. Agdgncje uputila inicijativu za sklapanje
sporazuma o suradnji s austrijskim nadzornim tifeleMA i njemakim nadzornim tijelom BaFin.

U skladu sa&lankom 18. Zakona o Hrvatskoj agenciji za nadzoaricijskih usluga, temeljem
kojeg Agencija moZe bitllanica mé@unarodnih organizacija nadleZnih za pagewnadzora, odnosno
supervizije financijskih institucija i trziSta, Ageija je ¢lanica méunarodnih institucija I0SCO

92 Narodne novine br. 140/05
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(International Organization of Securities Commiasjoi IAIS (International Association of Insurance
Supervisors). Agencija je ujedno i aktivtlan Emerging Markets Committee i European Regional
Committee unutar IOSCO organizacije. Ta&n vazno je istaknuti da je Agencija u okviru aRkbsti
vezanih uz¢élanstvo u I0SCO-u poduzela pripremne radnje za pogoje Multilateralnog
memoranduma 0 razumijevanju. Agencija jéldanica Capital Market Regulatory and Supervisory
Consultative Group koja je osnovana 30.05.2001.aw8&Vi, ucijem je ¢lanstvu trenutno dvadeset
nadzornih tijela iz zemalja regije. Krajem 2007mgenik predsjednika Uprave Agencije preuzeo je
duZnost predsjedanja navedenom grupom, a Ageneijpréuzela obavljanje poslova odrZavanja
njezine web stranice.

Djelatnosti Agencije vezane uz proces pregovora aiptupanju EU

Agencija sudjeluje u procesu pregovora za tri pdglaa to su: poglavlje 4. Sloboda kretanja
kapitala, poglavlje 6. Pravo trgaskdh drustava i poglavlje 9. Financijske usluge.

Sto se tie poglavlja pregovora 9. Financijske usluge, naktmje tijekom 2006. obavljen
screening, RH je u sijaju 2007. upten poziv za dostavom pregovékag stajaliSta. Djelatnici
Agencije sudjelovali su u izradi navedenog pregatkarg stajaliSta u podtju svojeg djelokruga
nadleznosti, a koji je dostavljen Ve EU 28.03.2007. godine. U lipnju 2007., \égeEU donijelo je
Zajedntko stajaliSte EU za pojedina poglavlja, uklijuci i poglavlje pregovora 9. Financijske usluge
0 otvaranju pregovora u tom poglavlju.

Vezano uz uskkiivanje hrvatskog zakonodavstva s pravnondestmom EU, Agencija je u
cijelosti ispunila preddene obveze iz svojeg djelokruga za 2007., a kopzlaze iz Nacionalnog
programa RH za pridruZivanje EU za 2007. godinel@pici Agencije takader su sudjelovali u izradi
redovitog godiSnjeg Nacionalnog programa RH zatyp@nje EU za 2008. i to u dijelu koji se
odnosio na poglavlje pregovora 9. Financijske uslageji sadrzi prikaz aktivnosti vezanih uz proces
pristupanja u 2008., s naglaskom na mjere vezamskidivanjem hrvatskog zakonodavstva s
pravnom st&evinom EU tijekom 2008. godine. Program je pritera na sjednici Vlade RH
07.02.2008., a Hrvatski je sabor na sjednici 02033. donio i pripadafi plan uskld@ivanja
zakonodavstva.

Djelatnici Agencije sudjelovali su u izradi dokunta pod nazivonsamo-procjena za izradu
Redovitog izvie® Europske komisije o napretku RH u procesu prastigp EU (Self Assessment
Repor} za razdoblje 30.09.2006. - 15.05.2007., kao Zradi nadopune navedenog dokumenta, tzv.
Follow up Self assessmer& razdoblje 15.05.2007. - 15.09.2007. godine.eNawi se dokumenti
odnose na provedbu prioriteta navedenih u Pristmppartnerstvu, odnosno pozitivne pomake i
napredak koji je RH ostvarila u usklganju hrvatskog zakonodavstva, ukijjuéi i napredak
temeljem obveza preuzetih u sklopu procesa pregavqristupanju EU.

U lzvjegu o napretku RH za 2007. godjrkoje je Europska komisija objavila u studenom
2007., naglaSava se kako je u poglaviju pregovaradifancijske usluge primjetan napredak u
uskladivanju s pravnom stevinom, posebice iz djelokruga Agencije, i to osagya i investicijskih
fondova, ali se takder istce kako je potrebno uloZiti dodatne napore s cilpatpunog uskldivanja.

Agencija je takder sudjelovala u radu i pripremi materijala za @als¢ Pododbora za
ekonomska i financijska pitanja i statistiku, tedBdbora za unutarnje trziSte i trziSno natjecakgg,
su odrZzani u Bruxellesu u srpnju i rujnu 2007., askladu sa Sporazumom o stabilizaciji i
pridruzivanju izmeéu Europskih zajednica i njihovih drzavkanica te RH.
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S obzirom na obvezu uskiaanja hrvatskog zakonodavstva s pravhontestmom EU na
podruwju trziSta kapitala, predstavnici Agencije borawli u radnom posjetu Bruxellesu u razdoblju
23. - 25.09.2007. godine. Razlog posjeta je uskdaje hrvatskog zakonodavstva s Direktivama EU u
svezi s izradom novog Zakona o trziStu kapitalakngem su predstavnici Agencije prezentirali
dosadasnji rad na izradi navedenog Zakona, kacedgmale aktivnosti koje Agencija namjerava
poduzeti s cillem potpune uskienosti s pravhom stevinom EU. Sa stinjacima Oge uprave za
unutarnje trZiSte i usluge Europske Komisije, rasfjano je o pojedinim aspektima uskileanja
navedenog Zakona s pravnom¢éstdnom EU, dok je posebna pozornost bila usmjeregropise
koji ureduju trziste financijskih instrumenata, transparestrirzista, prevenciju manipulacije trzistem
i adekvatnost kapitala investicijskih druStava.

FSAP i PEER ASSESSMENT

U skladu sa zahtjevom RH za ponovnom procjenomtskeg financijskog sektora (Financial
Sector Assessment Program Update — FSAP Update), tegovato s nadleZnim sluZzbama
Medunarodnog monetarnog fonda i Svjetske banke, zdjeaninisija navedenih dviju institucija
posijetila je RH u razdoblju 25.10. - 07.11.2007ige.

FSAP predstavlja zajedfki projekt MMF-a i Svjetske banke, pokrenut 199ilgem da se
kroz sveobuhvatnu analizu financijskog sektora gioje zemljeclanice pospjesidinkovitost mjera za
povetanje stabilnosti financijskih sektoéanica MMF-a i Svjetske banke. Prva FSAP misija boravila
je u RH u rujnu 2001. godine, nakafmega je u srpnju 2002. priné@na Procjena stabilnosti
financijskog sustava RH (Financial System Stabilitgdssment).

FSAP Update misiju proveli su djelatnici stnih sluzbi MMF-a i Svjetske banke, te
striénjaci iz nacionalnih i srediSnjih banaka i nadzbrrigencija koje sudaju s MMF-om i
Svjetskom bankom na FSAP projektu, a bila je prije awegmjerena na procjenu bankarskog sustava
u RH. FSAP misija je svojom procjenom obuhvatila i gk koje je u nadleznosti Agencije tako da
je misija ukljwila i novosti vezane uz sektor osiguranja, trZi&sitala, mirovinska osiguranja i
leasing.

U razdoblju 25. - 30.10.2007. FSAP misiji se prikija i tzv. Peer Assessment misija
Europske komisije koju j&inio tim od pet strénjaka nadzornih tijela iz razitih zemaljac¢lanica EU
s ciljem pregleda sustava nadzora nad nebankafskamcijskim sektorom u RH, odnosno djelokruga
rada Agencije. Osnovni cilj misije Europske koneshio je vrednovanje kapaciteta dinkovitosti
Agencije u odnosu na nienarodne standarde pri nadzoru nebankarskog fis&ngi sektora,
objavljene od strane International OrganizationSeicurities Commissions (I0SCO), International
Association of Insurance Supervisors (lAIS) i Intd¢iogal Organization of Pension Supervisors
(IOPS). Navedeni nainarodni standardi svojom su formom i sadrZzajesto zahtjevniji od uvjeta
koji se predviaju europskom regulativom, odnosficquisom

Osim usporedbe uskianosti standarda nadzora koje primjenjuje Agergiggore navedenim

medunarodnim standardima, Peer Assessment misija pijogta je i administrativni kapacitet
Agencije, te hrvatsko trziSte kapitala i sektorgosanja, kao i mirovinski sustav u RH.

113



Medunarodna konferencija «IMPLEMENTATION OF MARKETS IN FIN ANCIAL
INSTRUMENTS DIRECTIVE — MiFID*

Direktiva MiFID 2004/39/EZ Europskog parlamenta ijeéa EU od 21.04.2004. o trzistu
financijskih instrumenata obuhéa potpuno nove zahtjeve za sudionike trziSta kipita je jedna od
glavnih prekretnica u razvoju financijskog trzista.

S obzirom na vaznost navedene Direktive i njeno émgntiranje u zakonodavstvo RH,
Agencija je u razdoblju 14. - 15.06.2007. u hoteduMeridien Lav, Split organizirala ndianarodnu
konferenciju ,Implementation of Markets in Finandiastruments Directive — MiFID".

Glavna ideja konferencije bila je spojiti predstéenfinancijskog sektora i nadzornih tijela iz
razlicitih zemalja s cillem razmjene iskustava u pripremplementacije MiFID-a. Kao predatia
sudjelovali su predstavnici inozemnih regulatottijila, burzi te financijske industrije iz zemakaJ.

Svoja iskustva u implementaciji MiFID-a i pripremamse implementacije kroz zakonsku
regulativu, sudionicima konferencije predstavili gedavai iz inozemnih regulatornih tijela i to iz:
Ceske, Slovenije, Austrije, Litve, Poljske i Werske. Iskustva burzi u primjeni MiFID Direktive
prezentirali su predstavnici Ljubljanske burze, OMMnius burze, VarSavske te Biee burze, dok su
svoja iskustva o pripremi financijske industrije @amjenu navedene Direktive iznijeli predstavnici
Litve i Slovenije.

Konferencija je bila namijenjena sudionicima trdiSkapitala s cillem upoznavanja s
iskustvima koje su, pri implementaciji ove Direl@jvimale druge zemlje te se pokazala kao vrijedno i
vazno mjesto sastanka r&#ih sudionika s trziSta kapitala RH, kao i zemal@anica EU. Teme, iako
prezentirane sa stajaliSta regulatora, burze istiije, istakle su i pojasnile zajedke ciljeve: t&an
odgovor na sve inovacije na trzistu vrijednosniefikasan nastavak procesa stvaranja jedinstvenog
trziSta za investicijske usluge, te pfgaje zastite i odgovornosti i investitora i klije¢aa

Zastita potroSata

Clankom 14. Zakona o Hrvatskoj agenciji za nadzearicijskih usluga propisano je jedno od
natela Agencije, a podrazumijeva izvf@fganje potroS&a, Sto uklj@¢uje i razvijanje svijesti o
koristima i rizicima koji su povezani s ragtim vrstama ulaganja i financijskin poslova. Aggac
prati, analizira i poduzima mjere za zastitu paitas te takder, zaprima prituzbe i predstavke
potroS&a vezane uz odredbe zakona iz nadleZznosti i djedgkAgencije, kao i novog Zakona o zastiti
potroS&a u dijelu koji se odnosi na usluge koje se prubajdinancijskom trzistu, a koji je usvojen na
sjednici Hrvatskog sabora 13.07.2007. godine.

Temeljem¢lanka 123. Zakona o zastiti potr¢&d, Viada RH osniva i imenuje Nacionalno
vije¢e za zaStitu potroa kao svoje savjetodavno tijelo. Agencija ima svogdstavnika u
Nacionalnom vijéu za zastitu potroga, a koje je ujedno i jedno od vaznijih nositelitike zastite
potroS#&a te sudjeluje u izradi Nacionalnog programa zaitmagotroSg&a kao i godiSnjeg Izvjéa o
ostvarivanju mjera iz Nacionalnog programa za natotroS&a za proteklu godinu. Nacionalno
vije¢e za zastitu potro8a zaduZeno je i za sudjelovanje u kreiranju pditdaStite potroga, te za
izvie&ivanje Vlade o sléajevima krsenja dobrih poslovnih ébja.

U 2007., Agencija je zaprimila ukupno 40 predsiapktroS&a na poslovanje subjekata
nadzora Agencije navedenih u tablici, te 12 upfiacanih Agenciji vezano uz pruzZanje informacija iz
djelokruga rada Agencije, a u svrhu zastite pott@Sa

9 Narodne novine br. 79/07
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Tablica 8.1.: Struktura predstavki potroSata

BROJ

NAZIV SUBJEKTA NADZORA PREDSTAVKI

©

Jadransko osiguranje c
Croatia osiguranje d.
Allianz Zagreb d.c
Euroherc osiguranje d
Kvarner Vienna Insurance Group (
Osiguranje Zagreb d
Generali osiguranje d
Merkur osiguranje d.
Sunce osiguranje d

Agram Zivotno osiguranje d
Grawe Hrvatska d.
Osiguranje Helios d.

HOK osiguranje d.

Triglav osiguranje d.i
Asterra d.o.c

VB leasing d.o.c

Rl PR RPININNWlwlw]~|on

lzvor: HANFA

Edukacija zaposlenika Agencije

S obzirom na dinardhu prirodu financijskog sektora kojeg Agencija naglzi okviru svojih
nadleznosti, a s ciliem daljnjeg obrazovanja i pemjivosti novih spoznaja u izvrSavanju svojih
obveza, djelatnici Agencije su tijekom 2007. bilidfonici niza seminara i konferencija u zemlji i
inozemstvu, koji su svojom tematikom vezani uzesidj, néela, djelokrug te nadleznost Agencije. Pri
izboru seminara na koje su weni djelatnici Agencije, prednost su imali oni seari i konferencije
na kojima je, osim bavljenja tematikom relevantrnzarrad Agencije, naglasak stavljen i na teoriju te

na prakténe spoznaje.

Djelatnici Agencije su tako u 2007. sudjelovali beojnim seminarima, konferencijama,

susretima i savjetovanjima od kojih su neki od azapijih sljedéi:

+ Corporate Governance and Securities Markets, Mafigdnjolska

* 32nd Annual OICV-IOSCO Conference, Mumbai, Indija

+ 13. savjetovanje pravnika "Vlasnistvo-obveze-poaklpPore

* Hrvatsko novano trziSte, Opatija

» Godidnja skupstina udruzenja ACI Hrvatska, Dubrkvni

* ICMA 39th General Meeting, Berlin, Njerdlea

* Implementation of Markets in Financial Instrumenteebtive — MiFID, Split
»  Studijski posjet SEC-u, FINRA-i i UBS-u, WashingtorDi New York, SAD
» Capital Market Regulatory and Supervisory Group, &slga

» 7th Regional Finance and Investment Conferencer@ilik

» Dani hrvatskog osiguranja 2007, Opatija

* Industrija mirovinskih fondova i portfolio managemgeSplit

* |OSCO Emerging Market Committee Meeting, Dubai

« Central and Eastern European Securitization Sumnait), Peska

* Savjetovanje ,Interna revizija i kontrola“, Pore



LOTUSPHERE 2007, Orlando, SAD

IBM DS3000 Launch, Zagreb

CISCO EXPO konferencija 2007, Dubrovnik

IBM WORLD 2007, San Francisco, SAD

Susret pravnika Opatija 07, Opatija

Derivatives school, Zagreb

9. Konferencija povjerenika za zastitu podatakalaZa

Financije i r&unovodstvo u funkciji rasta hrvatskog gospodarstuda

Razvoj proizvoda Zivotnih osiguranja — Kljuspjeha, Zagreb

Studijsko putovanje - radni posjet Warskoj financijskoj hadzornoj agenciji, Budimpesta,
Madarska

Main Challenges for Supervisors and Exchanges inr@leand South Eastern Europe -
MiFID, Beg, Austrija

MSFI u Hrvatskoj, Opatija

International Institute for Securities Market Deninent, Washington D.C., SAD
Pension Funds Forum 2007, Prégéka

Managing Risk in Asset Management, Ljubljana, Shijze

Analiza financijskih izvjeStaja, Zagreb

Capital Markets training program, Washington DSAD

U.S. Securities and Exchange Commission Examinafieagrad, Srbija

FSI seminar on advanced risk management in the imsaiiadustry, Hergiswil, Svicarska
E-biz 2007, Opatija

Asset Liability Management, Prageska

2nd PBSS Collogium, Helsinki, Finska

Technical Aspects on Solvency Il, Madrid, Spanjolska

19. savjetovanje o razvoju poslovnih i informadiskustava, Opatija

Kako winkovito koordinirati politike Europske unije nagianalnoj razini, Zagreb
Cross Border Cooperation in Central, Eastern andhSeastern Europe, BeAustrija
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Financijsko izvjeste Agencije

U skladu s odredbor#lanka 20. Zakona o Hrvatskoj agenciji za nadzearfwijskih uslug¥,
Agencija se moZze financirati:

- iz sredstava drZzavnog prérma,
- iz naknada od imovine i prihoda subjekata nadzora i
- iz naknada za pruZene usluge iz nadleznosti djgtzkAgencije.

Tijekom 2007., Agencija se financirala od naknadgpmuZene usluge i naknada iz prihoda i
imovine subjekata nadzora. Agencija nije korissitadstva drzavnog pranana za financiranje svojih
aktivnosti.

U 2007. Agencija je ostvarila prihode u visini 08,3 milijuna kuna, a koji su u najéem
dijelu (28,8 milijuna kuna) ostvareni temeljem ragphih naknada od imovine i prihoda subjekata
nadzora, kao i od naganih naknada za pruzene usluge iz djelokruga AgenOistvareni rashodi
Agencije iznosili su 34,8 milijuna kuna. Od ukupnmgshoda Agencije, na bruto péadjelatnika
odnosi se 63,5%, dok ostali rashoitie 36,5%.

Vrsta i visina naknada koji su prihod Agencije, lbveza subjekata nadzora, utena je
Pravilnikom o izragunu, visini i naplati naknada koje se ¢dau Hrvatskoj agenciji za nadzor
financijskih usluga za 2007.te Pravilnikom o vrsti i visini naknada i adminaivnih pristojbi
Hrvatske agencije za nadzor financijskih usfigilavedeni pravilnici doneseni su temeljétanka
20. Zakona o Hrvatskoj agenciji za nadzor finakdijsisluga.

Na dan 31.12.2007. ukupna aktiva iznosi 30,5 nmifijlkuna, odega se 6,5 milijjuna kuna
odnosi na dugotrajnu imovinu, a preostalih 24,0jomik kunagini kratkotrajnu imovinu Agencije.

S obzirom da se u 2007. godini Agencija iskijo financirala iz naknada nagkenih od
subjekata nadzora i s obzirom da su naknade ¢@papravovremeno, Agencija prema bilanci stanja
nema iskazane nepodmirene obveze sa stanjem na3#ld2.2007. godine. Agencija vodi
racunovodstvo po principu neprofitnih organizacija.

Tablica 9.1.: Bilanca Agencije za 2007. godinu (u kn)

AKTIVA

Dugotrajna imovina 6.559.8p4

Kratkotrajna imovina 24.039.662
UKUPNA AKTIVA 30.599.526
PASIVA

Izvori financiranja 30.599.526
UKUPNO PASIVA 30.599.526¢
Izvor: HANFA

% Narodne novine br. 140/05
% Narodne novine br. 14/07
% Narodne novine br. 45/06 i 11/07
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Tablica 9.2.: Raun prihoda i rashoda Agencije za 2007. godinu (u Rn

PRIHODI 30.328.64%
Prihodi odé¢lanarina i naknada 28.850.492
Ostali prihodi 1.478.153

RASHODI 34.830.567
Materijalni troSkovi i amortizacija 6.298.4P5
TroSkovi za zaposlene 22.482.323
Ostali rashodi 6.049.839

MANJAK PRIHODA NAD RASHODIMA 4.501.922

Izvor: HANFA

U skladu s navedenim, Agencija je kao neprofitrganizacija, ostvareni manjak prihoda nad
rashodima tekée godine nadomjestila iz salda fonda predhodnitialifa kada je bio ostvaren viSak
prihoda nad rashodima.
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Dodaci

Statisti¢ki pregled

Tablica A1: Broj investicijskih fondova (na kraju razdoblja)

Otvoreni investicijski fondovi 2003 2004 2005 2006 2001
37 41 56 72 100
- S javnom ponudom 37 41 56 62 83
Nowvcani 11 12 13 15 15
Obveznéki 11 10 15 14 14
MjeSoviti 9 11 15 18 18
Dionicki 6 8 13 15 36
- S privatnom ponudom 9 16
- otvoreni investicijski fondovi riznog kapitala 1 1
Zatvoreni investicijski fondovi 4 5 6 7 9
Izvor: HANFA
Tablica A2: Neto imovina investicijskih fondova (utis. kuna, na kraju razdoblja)
Otvoreni investicijski fondovi 2003 2004 2005 2006 2007
2.941.801 4.527.735 8.834.460 16.038,989 30.056.247
- S javhom ponudom 2.941.801 4527735 8.834.460.719074 29.017.625
Nowcani 1.802.671 2.880.958 4.660.176 4.274.744  4.14Q.206
Obveznéki 612.188 667.235 1.451.489 1.138.589 674(073
MjeSoviti 422.145 764.001 2.011.603 5.994.698 10.022.402
Dionicki 104.798 215.541 711.193 4.311.043 14.180(944
- s privatnom ponudo 319.91Y 1.038.62.
Zatvoreni investicijski fondovi 976.996 1.120.273 13.356 2.443.431 3.682.3p0

lzvor: HANFA
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Tablica A3: Struktura ulaganja otvorenih investicijskih fondova s javhom ponudom na dan
31.12.2007. (u tis. kuna)

Vrsta imovine Novéani | Obvezniki | MjeSoviti Dioni ¢ki Ukupno
Nowvéana sredstva 112.684 D3 210.287 416.755 749.929
PotraZivanja 190.677 8 36.421 72.600 301.956
Vrijednosni papiri i depoziti 3.926.214 2 10.B1355 14.070.710 28.778.381
Domaci 3.906.459 6 7.268.084 8.323.231 20.104.130
Dionice + GDR 0 1 2.966.366 5.530.225 8.509,462
Drzavne obveznice 137.858 102 9981422 205.346 1D284.
Municipalne obveznice 4.591 59 10.500 0 150
Korporativne obveznice 38.669 376 549,836 249.648.00910241
Zatvoreni investicijski fondovi 0 9 10.521 7.830 18144
Otvoreni investicijski fondovi 0 9 33.365 28.764 T
Kratkoraeni vrijednosni papiri 863.668 D3 169.951 110/345 173.367%
Depoziti 2.861.673 16 2.529.124 2.191,072 7.74).88
Inozemni 19.755 16  2.850.271 5.747,479 8P
Dionice 0 5 2.356.320 5.548.578  7.905.854
Drzavne obveznice 6.985 86 175.508 645 268.275
Municipalne obveznice 0 0 0 0
Korporativne obveznice 1.706 .04 5.713 1923 446
Zatvoreni investicijski fondovi 0 0 1.014 17.583 18.597
Otvoreni investicijski fondovi 0 0 311.715 139.750 4835
Kratkoraeni vrijednosni papiri D D 0 0
Depoziti 11.113 D D 11.113
OSTALA IMOVINA 0 0
UKUPNA IMOVINA 4.229.575 10.365.064 14.560.06529.830.266
UKUPNE OBVEZE 89.369 ) 342.661 379.121 812.641
NETO IMOVINA 4.140.206 10.022.402 14.180.944 @97.621
IZVEDENICE 1.424 1 5.331 4.43 11.598
REPO UGOVORI 187.234 0 210.015 )20 406/170
Izvor: HANFA
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Tablica B1: Broj mirovinskih fondova (na kraju raz doblja)

S : 2003. 2004. 2005. 2006. 2007.
Obvezni mirovinski fondovi
4 4 4 4 4
Otvoreni dobrovoljni mirovinski
fondovi 4 4 6 g 6
Zatvoreni dobrovoljni mirovinski
fondovi 4 8 10 12
Ukupno 8 12 18 20 2P
Izvor: HANFA
Tablica B2: Clanstvo u mirovinskim fondovima (na kraju razdoblja)
Obvezni mirovinski fondovi 2003. 2004. 2005. 2006. 2007.
1.070.932 1.170.092 1.248.931 1.322.010 1.395.693
Otvoreni dobrovoljni mirovinski 8773 30022 51121 75161  103.923
fondovi
Zatvorgnl dobrovoljni mirovinski 1112 5336 10633 11.943
fondovi
Ukupno 1.079.70% 1.201.226 1.305.388 1.407.804 1.511.559
Izvor: HANFA
Tablica B3: Neto imovina mirovinskih fondova (u ts. kuna, na kraju razdoblja)
2003. 2004. 2005. 2006. 2007.
Obvezni mirovinski fondovi 4.677.336 7.913.238 11.214 15.919.423 21.001.8B6
Otvoreni dobrovoljni mirovinski 29.591 95.682  206.269  397.335  692.810
fondovi
Zatvor(_anl dobrovoljni mirovinski 1235 7 689 60.303 119.0B2
fondovi
Ukupno 4.706.927 8.010.155 11.928.166 16.377/061 217388
Izvor: HANFA
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Tablica B4: Struktura ulaganja imovine obveznih mrovinskih fondova (na kraju razdoblja, u

tis. kuna)
Vrsta imovine 2003. 2004. 2005. 2006. 2007.
DOMA CA IMOVINA 4.385.210 7.498.547 10.673.953 14.588.033 20.297.532
Vrijednosni papiri i depoziti 4.136.219 7.174.461 10.294.5367 14.313/666 19.947.365
Dionice + GDR 160.478 279.148 333.484 851.845  3.127]776
DrZzavne obveznice 3.256.039 6.210.223  8.709.190 11.447,577 13.484.885
Municipalne obveznice 0 66.697 60.016 62.810 76.2477
Korporativne obveznice 141.538 521.763 442.878 476.121 451 259
Zatvoreni investicijski fondovi 0 0 0 Q d
Otvoreni investicijski fondovi 0 0 258.985% 1.147.996  2.543.J21
Kratkorazni vrijednosni papiri 523.338 59.953 163.563 11.682 21.792
Depoziti 54.827 36.676 326.450 315.635 242.854
Now¢ana sredstva 121.679 221.129 148.781 138.521 2325627
PotraZivanja 127.313 102.95[7 230.604 135.845 117641
INOZEMNA IMOVINA 406.317 585.955 1.318.080 1.456.965 904{867
Dionice 93.717 62.982 134.902 218.338 689.p26
DrZzavne obveznice 88.956 41.25)7 208.561 232.649 0
Municipalne obveznice 0 0 0 Q d
Korporativne obveznice 54.216 57.85b 52.765 183.122 42.114
Zatvoreni investicijski fondovi 0 0 0 Q d
Otvoreni investicijski fondovi 169.427 423.862 921.801 822.855 173627
Kratkorazni vrijednosni papiri 0 0 0 Q d
Depoziti 0 0 0 Q @
UKUPNA IMOVINA 4.791.527 8.084.502 11.991.983 16.044.997 21.202.399
Neto imovina 4.677.33¢6 7.913.238 11.714.215 15.919.423 21.001.886

Izvor: HANFA
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Tablica B5: Struktura ulaganja imovine otvorenih dobrovoljnih mirovinskih fondova

(na kraju razdoblja, u tis. kuna)

Vrsta imovine 2003. 2004. 2005. 2006. 2007
DOMA CA IMOVINA 29.811 91.876 198.645 392.823 687.B23
Vrijednosni papiri i depoziti 24.283 87.013 186.430 376.158 648.L184
Dionice + GDR 1.405 2.523 5.227  32.619 161.445
Drzavne obveznice 10.779 72.672 153.251 212.871 313.p00
Municipalne obveznice 0 2.7472 3.1138 1.788 5%3
Korporativne obveznice 0 6.692 10.600 51.75%3 9.9[78
Zatvoreni investicijski fondovi 0 0 0 q d
Otvoreni investicijski fondovi 0 55(Q 13.384  50.457 144.6B4
Kratkorozni vrijedosni papiri 7.443 1.780 49 0 0
Depoziti 4.656 54 805 26.669  17.4p4
Nowv¢ana sredstva 5.528 4.863 12.212 14.623 38.956
Potrazivanja 0 0 4 2.042 68B
INOZEMNA IMOVINA 2.057 6.825 11.905 22.818 28.501
Dionice 0 0 0 1.889 12.886
Drzavne obveznice 0 0 0 q 69¢
Municipalne obveznice 0 0 0 q d
Korporativne obveznice 0 0 0 0 d
Zatvoreni investicijski fondovi 0 0 0 0 d
Otvoreni investicijski fondovi 2.057 6.825 11.905 20980 14.916
Kratkorazni vrijednosni papiri 0 0 0 Q d
Depoziti 0 0 0 0 d
UKUPNA IMOVINA 31.868 98.701 210.550 415.641 716.824
Neto imovina 29.591 95.682 206.269 397.335 692.B10

lzvor: HANFA
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Tablica B6: Struktura ulaganja imovine zatvorenih dobrovoljnih mirovinskih fondova

(na kraju razdoblja, u tis. kuna)

Vrsta imovine 2004. 2005. 2006. 2007.
DOMA CA IMOVINA 739 20.545 59.099 118.447
Vrijednosni papiri i depoziti 649 17.744 55.322 11pp2
Dionice + GDR 10 302 3.852  23.649
Drzavne obveznice 486 14.385 30.115 41643
Municipalne obveznice 110 346 252 133
Korporativne obveznice 9 558 5.725 6.693
Zatvoreni investicijski fondovi 0 0 0 0
Otvoreni investicijski fondovi D 1.953 13.400 30.999
Kratkorazni vrijednosni papiri D D 209
Depoziti 35 200 1.887 7.896
Nowv¢ana sredstva 90 2.102 3.438 6.3h9
PotraZivanja 0 70Q 339 86}
INOZEMNA IMOVINA 53 1.039 2.506 3.4Q03
Dionice 0 0 0 2.262
Drzavne obveznice 0 0 0 0
Municipalne obveznice 0 0 0 0
Korporativne obveznice 0 0 0 0
Zatvoreni investicijski fondovi 0 0 0 0
Otvoreni investicijski fondovi 53 1.039 2.5p6 1.140
Kratkoraeni vrijednosni papiri D D D D
Depoziti 0 0 0 (0
UKUPNA IMOVINA 792 | 21.584| 61.604 121.85p
Neto imovina 748 21511  60.303 119.082

lzvor: HANFA
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Tablica C1: Adekvatnost kapitala druStava za osigtanje i druStava za reosiguranje sa stanjem
na dan 31.12.2007.

ADEKVATNOST KAPITALA
Rbfgjr” DRUSTVO ZIVOT NEZIVOT
JK>=1/3GS| JK>=minTK K>=GS | UDOVOLJAVA JK>=1@BS| JK>=minTK K>=GS | UDOVOLJAVA

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1 |Agram Zivotno osiguranje d.d. DA DA DA DA

2 |Allianz Zagreb d.d. DA DA DA DA DA DA NE NE
3 |Basler osiguranje d.d. DA DA DA DA
4 |Basler zivotno osiguranje d.d. DA NE DA NE

5 |Cosmopolitan Life d.d. DA DA DA DA

6 |Cardif osiguranje d.d. DA DA DA DA
7 |Croatia osiguranje d.d. DA DA DA DA DA DA DA DA
8 |Croatia zdravstveno osiguranje d.d. DA DA DA DA
9 |Erste Sparkassen osiguranje d.d. DA NE DA NE

10 |Euroherc osiguranje d.d. DA DA DA DA
11 |Generali osiguranje d.d. DA DA DA DA DA DA DA DA
12 |GRAWE Hrvatska d.d. DA DA DA DA DA DA DA DA
13 |Osiguranje Helios d.d. DA DA DA DA DA DA DA DA
14 |HOK osiguranje d.d. DA DA DA DA
15 |Jadransko osiguranje d.d. DA DA DA DA
16 |Kvarner Wiener Stadtische osiguranje d.d. DA DA DA DA DA DA DA DA
17 |Merkur osiguranje d.d. DA DA DA DA DA DA DA DA
18 |Sunce osiguranje d.d. DA DA DA DA
19 |Triglav osiguranje d.d. DA DA DA DA DA DA NE NE
20 |UNIQA osiguranje d.d. DA DA DA DA DA DA DA DA
21 |Velebit osiguranje d.d. DA DA DA DA
22 |Velebit Zivotno osiguranje d.d. DA DA DA DA

23 |Osiguranje Zagreb d.d. DA DA DA DA DA DA DA DA
24 |Allianz reosiguranje d.d. DA DA DA DA
25 |Croatia Lloyd d.d. DA DA DA DA

Napomene:

_ podaci u stupcima 03 do5i od 7 do9 preuzeti su iz obrasca Adekvatnost kapi(AK) sukladno Pravilniku o nanu izracuna granica solventnos
(adekvatnosti kapitala) druStva za osiguranje (NI2/D6)

- podaci u stupcima 6 i 10 ovise o ispunjenju uvietarethodna tri stupca
_ TK = temeljni kapital(clanak 19. Zakona o osiguran); JK = jamstveni kapita(clanak 10C. Zakona o osiguran); K = kapital (clanak94. Zakona ¢

osiguranju); GS = granica solventnostignak 98. i 99. Zakona o osiguranju)

Izvor: HANFA
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Tablica C2: Odnos jamstvenog kapitala i granice deentnosti druStava za osiguranje i drustava
za reosiguranje sa stanjem na dan 31.12.2007.

JAMSTVENI GRANICA ODSTUPANJE OD
Redni 3 KAPITAL SOLVENTNQSTI 1/3 GRANICE GRANICE
broj DRUSTVO (premaclanku 100. ZO; (premacl. 98.199. ZO4 SOLVENTNOSTI SOLVENTNOSTI
a) a) (>=1/3)
ZIVOT _[NEZIVOT | ZIVOT _NEZIVOT _ ZIVOT _NEZIVOT _ ZIVOT __ NEZIVOT
1 2 3 4 5 6 7 8 9 (3-7) 10 (4-8)
1 |Agram Zivotno osiguranje d.d. 106.579 32.566 10855 7D5.
2 |Allianz Zagreb d.d. 62.138 106.227 41.576 84,480 18.85 28.16( 48.280 78.0
3 |Basler osiguranje d.d. 27.260 4.047 1.349 25.9111
4 |Basler Zivotno osiguranje d.d. 21.800 6.619 2206 a8 .5
5 |Cosmopolitan Life d.d. 32.344 9.6/16 3.205 29138
6 |Cardif osiguranje d.d. 23.496 127 0 ap 0 23.4%
7 |Croatia osiguranje d.d. 66.942 1.654.790 60,860 360.16 20.287 120.055 46.655 1.534.1
8 |Croatia zdravstveno osiguranje d.d. 29/946 11.732 0 9118 26.03%
9 |Erste Sparkassen osiguranje d.d. 21.424 4.729 1.576 .8489
10 |Euroherc osiguranje d.d. 635.807 140/593 46.864 83B.9
11 |Generali osiguranje d.d. 85.730 31.118 13/101 9.345 74.36  3.115 81.3683 28.003
12 |GRAWE Hrvatska d.d. 154.505 83.416 63.287 20/706 21.096 6.902 133.409 76.914
13 |Osiguranje Helios d.d. 38.8[72 22.999 13.035 9,741 4.345 3.247 34.527 19.792
14 |HOK osiguranje d.d. 22.896 4.959 1.653 21.243
15 |Jadransko osiguranje d.d. 448.[783 91,457 30.486 24|8.2
16 |Kvarner Wiener Stédtische osiguranje d.d. 143.757 1%y 20.808 29.697 6.986 9.899 136.821 57
17 |Merkur osiguranje d.d. 55.650 26.349 50.872 3/068 16.79 1.023 38.860 25.37
18 |Sunce osiguranje d.d. 81.414 22.73f 7.579 73.8
19 |Triglav osiguranje d.d. 30.480 33.803 8.655 44/159 5.88 14.72( 27.595 19.083
20 |UNIQA osiguranje d.d. 32.311 26.954 7.838 4.863 2613 621 29.698 25.33
21 |Velebit osiguranje d.d. 33.802 33.804
22 |Velebit Zivotno osiguranje d.d. 34.568 123 41 34527
23 | Osiguranje Zagreb d.d. 66.324 49.828 46,798 38.381 .5995 12.794 50.725 37.0
24 |Allianz reosiguranje d.d. 24.103 649 216 23.
25 |Croatia Lloyd d.d. 224.562 36.380 12.127 212.4
Izvor: HANFA
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Tablica C3: Odnos kapitala i granice solventnosti diStava za osiguranje i druStava za
reosiguranje sa stanjem na dan 31.12.2007.

' KAPITAL GRANICA ODSTUPANJE OD
Redhl DRUSTVO (premagl. 94. ZO-a) SOLVENTNOSTI GRANICE
broj (premagl. 98.199. ZO-a) | SOLVENTNOSTI (>=)
ZIVOT NEZIVOT ZIVOT NEZIVOT ZIVOT NEZIVOT

1 2 3 4 5 6 7 (3-5) 8 (4-6)

1 |Agram Zivotno osiguranje d.d. 74.285 32.566 41.719

2 |Allianz Zagreb d.d. 62.138 83.72f 41.576 84.480 20.563 -F53
3 |Basler osiguranje d.d. 27.260 4.047 23.213

4 |Basler zivotno osiguranje d.d. 21.800 6.619 15.181

5 |Cosmopolitan Life d.d. 32.344 9.616 22.728

6 |Cardif osiguranje d.d. 23.496 127 23.370

7 |Croatia osiguranje d.d. 66.942 1.359.883 60.860 86D.1 6.081 999.717

8 |Croatia zdravstveno osiguranje d.d. 29.946 11.73p 18.214

9 |Erste Sparkassen osiguranje d.d. 21.424 4,729 16.695

10 |Euroherc osiguranje d.d. 599.569 140.593 458.9Y6
11 | Generali osiguranje d.d. 85.730 31.118 13101 9.345 6282 21.778
12 |GRAWE Hrvatska d.d. 154.504 83.81p 63.287 20.706 91.218 63]110
13 |Osiguranje Helios d.d. 38.872 22.999 13.035 9.741 25.837 13.p59
14 |HOK osiguranje d.d. 22.896 4.959 17.937
15 |Jadransko osiguranje d.d. 430.059 91.457 338.602
16 |Kvarner Wiener Stadtische osiguranje d.d.  143.707 67.004 20.808 29.697 122.899 37(307
17 |Merkur osiguranje d.d. 55.65( 26.349 50.372 3.068 5.279 23.p81
18 |Sunce osiguranje d.d. 75.114 22.73¢ 52.317
19 | Triglav osiguranje d.d. 30.480 33.480 8.655 44,159 824. -10.679
20 |UNIQA osiguranje d.d. 32.311 26.954 7.838 4.863 24.473 22.p91
21 |Velebit osiguranje d.d. 33.802 33.80%

22 |Velebit zivotno osiguranje d.d. 34.568 123 34.445

23 |Osiguranje Zagreb d.d. 63.004 49.828 46.798 38.381 16.207 11447
24 | Allianz reosiguranje d.d. 24.103 649 23.454
25 |Croatia Lloyd d.d. 216.394 36.380 180.014

Izvor: HANFA
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Tablica C4: Osnovni osigurateljno-tehnéki pokazatelji

Redni 3 RAZMJER STETA TiAOZSI\t]OE\}jA KOMBINIRANI REZULTAT KOEFICIJENT REN-{/ﬁig‘_I’jOST RENTABILNOST
broj DRUSTVO (%) %) RAZMJER (%) ULAGANJA (%) ZADUZENOSTI SREDSTAVA (%) IMOVINE (%)
2006 2007 2006 2007 2006 2007, 2006 200 2006 2007 2006 2007 6 2P0 2007
1 |Agram Zivotno osiguranje d.d. 54,4 75,9 43,4 24,4 97,7 100,3 3,8 4,6 0,8 0,9 25,4 26{1 3,3 32
2 |Allianz Zagreb d.d. 71,6 69,7 31,1 35,1 102,7 104,7 6,3 6,4 0,9 0,9 29,5 19(1 27 8 1,
3 |Basler osiguranje d.d. 50,8 50,3 62,0 53,9 112,8 104,2 2,8 5,1 0,6 0,6 -1,9 8,0 08 2 3
4  |Basler Zivotno osiguranje d.d. 72,1 66,1 36,4 44.8 108,4 110,9 2,3 3,9 0,7 0,8 -6,7 -74 211 15 -
5 |Cardif osiguranje d.d. 67,7 652,3 719,9 2,6 0,1 -16/3 ,0-14
6 |Cosmopolitan Life VIG d.d. 57,9 61,2 50,8 48,8 108,7 110,0 4,6 5,8 0,8 0,8 3,1 54 0,7 11
7 |Croatia osiguranje d.d. 75,3 78,9 42,2 43, 117,5 122,7 4,5 5,9 0,8 0,8 9,1 6,3 1,7 1,5
8 |Croatia zdravstveno osiguranje d.d. 49,6 48,8 37,0 39,6 86,6 88,4 1,4 2,1 0,6 0,7 1,3 4,8 0,5 1|5
9 |Erste Sparkassen osiguranje d.d. 70,0 78,0 48,7 36,2 118,7 114,2 2,8 4,7 0,7 0,8 -21,0 -11,5 2 -9 -25
10 |Euroherc osiguranje d.d. 60,2 62,2 37,0 35,3 97,2 97,6 2,8 3,0 0,7 0,7 7,2 6,9 2,8 2|2
11 | Generali osiguranje d.d. 63,3 62,7 98,4 99,8 161,7 162,5 3,0 6,1 0,8 0,9 -14,7 -6,5 -3}5 -0,9
12 |GRAWE Hrvatska d.d. 90,7 91,9 29,0 31,8 119,7 123,7 54 6,3 0,9 0,9 16,0 16,5 1,0 0,9
13 |Osiguranje Helios d.d. 97,3 87,5 42,3 41,3 139,7 128,8 7,6 4,9 0,9 0,9 2,3 0,4 0,R (0 10]
14 |HOK osiguranje d.d. 60,0 57,3 44,8 38,5 104,8 95,8 28 421 0,3 0,6 1,6 0,5 1,1 0,2
15 |Jadransko osiguranje d.d. 59,1 70,1 38,3 34,8 97,4 104,9 15 7,9 0,6 0,6 5,6 6,5 2P 2|5
16 |Kvarner Vienna Insurance Group d.d. 63,7 71,1 46,2 45,0 109,9 116,1 5,8 7,7 0,8 0,9 4.5 9,6 0,7 13
17 | Merkur osiguranje d.d. 87,9 88,8 28,1 27,0 116,0 115,8 4,7 7,8 0,9 0,9 11,9 58,3 11 6 §J
18 | Sunce osiguranje d.d. 76,0 77,2 28,8 26,8 104,8 104,0 6,5 10,4 0,7 0,7 5,0 8,/ 1,6 25
19 | Triglav osiguranje d.d. 71,9 72,6 40,5 44,1 112,4 116,7 7,0 8,8 0,9 0,9 5,1 8,1 0,7 0,7
20 |UNIQA osiguranje d.d. 67,2 65,0 48,2 43,8 115,4 108,8 3,7 4,4 0,8 0,8 3,6 5,6 0,8 10
21 |Velebit osiguranje d.d. 1,6 0,1 -9,6 -10,0
22 | Velebit Zivotno osiguranje d.d. 99,8 119,7 219,5 15 0,1 -7,9 -7,6
23 | Osiguranje Zagreb d.d. * 66,5 71,2 44,5 52,1 1110 323, 46 0,6 0,9 0,9 14,1 -26,6 0,7 -2,6
24 | Allianz reosiguranje d.d. 156,3 7,9 124,3 345,5 280,6 353,3 5,9 6,2 0,2 0,2 2,2 19 177 4 4
25 |Croatia Lloyd d.d. 71,3 70,4 9,4 8,3 80,7 78,7 2,8 5,8 0,6 0,6 20,6 252 6,6 719
UKUPNO 70,8 73,9 39,4 40,2 110,3 114,1 4,5 5,7 0,8 0,8 8,7 7,6 6 1 1,5

* |skazani rezultati poslovanja odnose se na Restant potwten u Misljenju revizora u Revizorskom izv§esza 2007.

lzvor: HANFA
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Tablica C5: Odnos poslovnih rashoda (izdaci za obdanje djelatnosti) i zaradene premije
nezivotnih osiguranja za razdoblje 01.01.-31.12.230

ODNOS POSLOVNIH RASHODA
DRUSTVO ZARAPDENA PREMIJA POSLOVNI RASHODI | ZARA DENE PREMIJE U %
2006 2007 2006 2007 2006 2007

Allianz Zagreb d.d. 395.208 471.230 127.996 176|241 32,4 37,49
Basler osiguranje d.d. 17.736 19.155 10/663 10.640 60,1% 55,5%
Cardif osiguranje d.d. 844 5.503 652,3%0
Croatia osiguranje d.d. 2.220.644 2.276571 711.295 .9pap 32,0% 34,09
Croatia zdravstveno osiguranje d.d. 43)198 68.474 491.2 30.37% 49,2% 44 4%
Euroherc osiguranje d.d. 855.400 933.812 266.254 2389.65 31,1% 30,0%
Generali osiguranje d.d. 19.822 43.283 38]649 59.831 ,0985 138,29
Grawe Hrvatska d.d. 92.581 105.465 31494 38.676 34,0% 1936
Osiguranje Helios d.d. 38.907 52.610 17.[754 241419 45,6% 46,4%
HOK osiguranje d.d. 4.426 11.652 2.057 11.150 46,5% 9b,7%
Jadransko osiguranje d.d. 576.975 613|615 191.479 261.7 33,29 31,2%
Kvarner Vienna Insurance Group d.d. 145,206 183.859 943D 74.637 42,0% 40,6Po
Merkur osiguranje d.d. 27.441 15.683 11.896 111136 43,4% 71,0%
Sunce osiguranje d.d. 107.551 136.407 31.558 37.233 29,3 27,39
Triglav osiguranje d.d. 213.128 252.053 71.464 84,208 ,5%3 33,49
Uniga osiguranje d.d. 18.103 23.618 8.p43 13/004 47,2% , 1945
Velebit osiguranje d.d. 4.009
Osiguranje Zagreb d.d. 222.931 209.896 85(451 122.792 , 3938 58,69

UKUPNO 4.999.25¢ 5.417.226 1.688.737 1.948.p28 33,8% 36,0%
Izvor: HANFA
Tablica C6: Izdaci za osigurane sléiajeve nezivotnih osiguranja, bruto iznos za razdolg

01.01.-31.12.2007. (u tis. kuna)

M UKUPNO IZDACI ZA
DRUSTVO LIKVIDIRANE STETE P;S'g#:?é P;LSLTJXA QSIGURANE
BRUTO IZNOSI IZNéSI SLUCAJEVE, BRUTO
IZNOSI
2006 2007 2006 2007 2006 2007

Allianz Zagreb d.c 232.77( 231.14¢ 37.54¢ 68.07: 270.31° 299.22:
Basler osiguranje d. 5.25¢€ 4.56¢ 4.297 5.857 9.552 10.42¢
Cardif osiguranje d. 20 20
Croatia osiguranje d. 1.758.93| 1.792.40: 108.84! 132.704 1.867.77: 1.925.10:
Croatia zdravstveno osiguranje 15.43¢ 31.39¢ 5.98¢ 2.021 21.42] 33.41¢
Euroherc osiguranje d 475.64. 502.91° 43.10( 85.26¢ 518.74: 588.18t
Generali osiguranje d. 14.82: 32.68t¢ 11.74¢ 24.04¢ 26.56¢ 56.73¢
Grawe Hrvatska d. 66.43¢ 66.73¢ 14.34¢ 20.53¢ 80.78¢ 87.27¢
Osiguranje Helios d. 41.08¢ 45.31¢ 7.20( 9.601 48.28¢ 54.917
HOK osiguranje d.( 264 1.30¢ 3.00¢ 5.58: 3.26¢ 6.88¢
Jadransko osiguranje c 317.52( 341.52¢ 20.83¢ 89.03¢ 338.35! 430.56¢
Kvarner Vienna Insurance Group ( 142.96: 157.60: -6.561 16.19¢ 136.40: 173.79°
Merkur osiguranje d. 14.427 10.57¢ 9.93¢ 5.571] 24.36: 16.14¢
Sunce osiguranje d 91.39¢ 106.05¢ -10.08¢ 3.05( 81.30¢ 109.10¢
Triglav osiguranje d.i 145.94« 162.89: 8.73¢ 24.37¢ 154.67¢ 187.27.
Uniga osiguranje d. 40.42¢ 18.19: -16.04( 5.65¢ 24.38¢ 23.85¢
Velebit osiguranje d.
Osiguranje Zagreb d. 146.73¢ 129.36¢ -13.79¢ 87.39¢ 132.94! 216.76¢

UKUPNO 3.510.062  3.634.697 229.0p4 584.995 3.739(157 A6EO
Izvor: HANFA
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Tablica C7: Odnos poslovnih rashoda (izdaci za oldjanje djelatnosti) i zaradene premije
Zivotnih osiguranja za razdoblje 01.01.-31.12.2007.

ODNOS POSLOVNIH
3 ZARADENA PREMIJA | POSLOVNI RASHODI | RASHODA | ZARA DENE
DRUSTVO PREMIJE u %
2006 2007 2006 2007 2006 2007

Agram Zzivotno osiguranje d.d. 200.067 215.367 40,571 .00 20,3% 13,9%0
Allianz Zagreb d.d. 349.987 423.470 91.455 123|556 26,1% 29,2%
Basler Zivotno osiguranje d.d. 41.624 60.319 14,882 3956. 35,89 43,8%
Cosmopolitan Life VIG d.d. 51.922 69.819 26.400 341163 0,8% 48,99
Croatia osiguranje d.d. 294.413 343.533 97,904 110.499 3,398 32,29
Erste Sparkassen osiguranje d.d. 501806 64.554 24.229 3.38%2 47,7% 36,2%0
Generali osiguranje d.d. 96.807 90.669 80,108 87.996 8982, 97,19
Grawe Hrvatska d.d. 247.201 261.709 694443 78.545 28,1% 0,0%
Osiguranje Helios d.d. 53.0p3 53.791 21.856 19.806 41,2%  36,8%
Kvarner Vienna Insurance Grouy 121.897 144.701 60.398 63.620 49,6% 440%
Merkur osiguranje d.d. 210.798 257.471 53.[755 62.588 5%b, 24,39
Triglav osiguranje d.d. 59.591 78.732 21.567 28{471 B, 2 36,29
Uniqga osiguranje d.d. 48.396 63.094 23.234 23.249 48,0% 6,8%
Velebit Zivotno osiguranje d.d. 2.834 3.413 120}4%
Osiguranje Zagreb d.d. 199.623 201.987 70,043 93.451 1945, 46,39

UKUPNO 2.026.22( 2.332.052 695.846 809.160 34,3% 34, 7%
Izvor: HANFA

Tablica C8: lzdaci za osigurane sléiajeve Zivotnih osiguranja, bruto iznosi (bez matemacke
pri éuve Zivotnih osiguranja) za razdoblje 01.01.-31.12007. (u tis. kuna)

= PROMJENA PRICUVA
DRUSTVO LIKVIDIRANE STETE ZA STETE UKUPNO
2006 2007 2006 2007 2006 2007

Agram zivotno osiguranje d.d. 16.275 40.545 21533 2.483 18.808 43.02p
Allianz Zagreb d.d. 34.694 54.502 4.774 3.632 39468 3.1
Basler Zivotno osiguranje d.d. 725 2.258 B36 522 1.061 77,
Cosmopolitan Life VIG d.d. 4.014 3.392 a7 635 4.061 4027
Croatia osiguranje d.d. 126.931 150.060 3/329 1.186 2680. 151.24¢
Erste Sparkassen osiguranje d.d. 888 3.588 616 323 1.504 3.911
Generali osiguranje d.d. 7.779 11.553 1691 4514 9.471 6.061
Grawe Hrvatska d.d. 71.024 93.052 1.444 1/577 72.468 291.6
Osiguranje Helios d.d. 23.256 107.897 2.169 -11606 .42 106.29]
Kvarner Vienna Insurance Group d.d. 33.628 20,813 881.8 -1.173 28.740 19.640
Merkur osiguranje d.d. 30.353 48.326 1.539 71273 31.892 5.5%
Triglav osiguranje d.d. 20.090 25.856 2.465 590 22,555 AN
Uniga osiguranje d.d. 4.997 7.970 279 -575 5/276 1.395
Velebit Zivotno osiguranje d.d. 1 1
Osiguranje Zagreb d.d. 46.392 66.829 -10/929 6.948 35.46 73.771%

UKUPNO 421.048 636.639 5.405 26.330 426.453 662(969
Izvor: HANFA
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Tablica C9: Pregled zar&unate bruto premije neZivotnih i Zivotnih osiguranja na dan 31.12.2007. (u tis. kuna)

NEZIVOTNA OSIGURANJA ZIVOTNA OSIGURANJA UKUPNO
2006 2007 2007/ 2006 2007 2007/ 2006 2007 2007/
2006 2006 2007 2006 2006 2007 2006 2006 2007
Agram Zivotno osiguranje d.d. 201.491 214.579 106,5 9,3% 8,6% 201.491 214,579 106,5 2,5% ,4% 2
Allianz Zagreb d.d. 519.451 636.355 122,5 8[6% 9,7% 3.0 427.144 1206 16,4% 17,2% 873.534 1.063[499 121,8 10,7%1,794
Basler osiguranje d.d. 21.094 24.015 113,8 0,4% 0,4% 0,0% 0,09 21.094 24.015 113,8 0,3% 0j3%
Basler zivotno osiguranje d.d. 0,0% 0,09 42.072 61.117 145,3 1,9% 2/5% 421072 61.117 145,3 ,5% 0 0,79
Cardif osiguranje d.d. 844 0,09 0,0% 0,0% 0,09 844 0,0% 0,0po
Cosmopolitan Life VIG d.d. 0,0% 0,09 53.822 72.112 134,0 2,5% 2/9% 53822 72.112 134,0 ,7%0 0,89
Croatia osiguranje d.d. 2.654.116 2.751,953 103,7 44,1%41,8% 296.670 343.964 115,9 13,7% 13|/9% 2.951.386 3.095.91104,¢ 36,1% 34,2%
Croatia zdravstveno osiguranje d.d. 59,145 78.213 2132, 1,0% 1,2% 0,0% 0,09 59.145 78.213 132,2 0,f% 0/9%
Erste Sparkassen osiguranje d.d. 0,0% 0,09 51.489 65.550 127,3 2,4% 2/6% 51/489 65.550 127,3 ,6% 0 0,79
Euroherc osiguranje d.d. 920.601 1.001{296 108,8 15,3% 5,2% 0,0% 0,09 920.601 1.001.2P6 108,8 11{3% 1%,0%
Generali osiguranje d.d. 63.417 120.980 1P0,8 1,1% 1,8% 52.763 155.843 102,0 7,1% 6,3% 216.180 2761823 128,1 2,6% 1%|3,
Grawe Hrvatska d.d. 146.145 159.234 109,0 2,4% 2,4% 88F3.9 263.738 105/9 11,5% 10,6% 395.128 422(972 107,1 4,8% 4,7%
Osiguranje Helios d.d. 69.9116 80.442 115,1 1,2% 1,2% 5.2 55207 101,8 2,5% 2,2% 124.133 135,649 109,3 1,5% 1,5%
HOK osiguranje d.d. 4.965 30.083 604,9 0)1% 0,5% 0,0% 0,09 4.965 30.033 604,9 0,1% 0,3%
Jadransko osiguranje d.d. 612.059 637/539 104,2 10,2% 7% 9, 0,0% 0,09 612.059 637.589 104,2 7,6% 710%
Kvarner Vienna Insurance Group d.d. 232.407 281.066 0,912 3,99 4,3% 168.433 197.325 117,2 7(8% 7,9% 400.840 478.39119,4 4,9% 5,3%
Merkur osiguranje d.d. 40.896 30.838 15,4 0,7% 0,5% BH.3 266.768 1222 10,1% 10,7% 259.251 297/607 114,8 3,2% 3,3%
Sunce osiguranje d.d. 122.293 155.233 126,9 ?,0% 2,4% 0,0% 0,09 122.293 155.233 126,9 1,6% 1|7%
Triglav osiguranje d.d. 258.921 297.857 115,0 4,3% 45% 9.46] 78.728 1324 2,7% 3,2% 318.382 376|579 118,3 3,9% 4,2%
Uniga osiguranje d.d. 47.710 63.020 132,1 0,8% 1,0% §1.94 75.606 1221 2,9% 3,0%% 109.657 138.625 16,4 1,3% 1,5%
Velebit osiguranje d.d. 0,0% 0,0% 0,09 0,0% 0,09
Velebit Zivotno osiguranje d.d. 0,0% 2.851 0,0% 0,1% 2.851 0,0% 0,p%
Osiguranje Zagreb d.d. 241.356 233.272 06,7 4,0% 8,5% .22@1 202.217 100}5 9,3% 8,1% 442.633 435]489 98,4 5,4% 4,8%
UKUPNO 6.015.094 6.582.189 109,4 100,0% 100,0% 2.165.061 2.482.743 1147 100,0%100,0% 8.180.156 9.064.932 110,8 100,0%100,0%

Izvor: HANFA
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Tablica C10: Rezultat tehntkih ra¢una i ukupnoga obrafuna po drustvima za osiguranje i
drustvima za reosiguranje na dan 31.12.2007. (u tikuna)

REZULTAT TEHNI CKOGA RA CUNA NETEHNI CKI RA CUN
- NEZIVOTNA OSIGURANJA | ZIVOTNA OSIGURANJA | UKUPNI OBRA CUN
DRUSTVO | REOSIGURANJA REOSIGURANJA (neto dobit ili gubitak)
2006. 2007. 2006. 2007. 2006. 2007.
Agram Zivotno osiguranje d.d. 29.358 37.905 22.814 27.80p7
Allianz Zagreb d.d. 30.147 28.708 12.702 5.854 40,951 04%.
Basler osiguranje d.d. -1.1p2 239 -551) 2.23]
Basler Zivotno osiguranje d.d. -2.282 -3.289 -1.789 -1.7%4
Cardif osiguranje d.d. -4.620 -4.620
Cosmopolitan Life VIG d.d. 1.327 2.699 9914 1.897
Croatia osiguranje d.d. 49.188 27.675 3,218 4.909 185.07 109.56
Croatia zdravstveno osiguranje d.d. 155 1,308 397 1.43%
Erste Sparkassen osiguranje d.d. -7.499 -3.909 -6.826 -2.846
Euroherc osiguranje d.d. 40.477 42.429 40.648 43.63B
Generali osiguranje d.d. -12.584 -11.030 -10{342 953 .94 -5.04
Grawe Hrvatska d.d. -5.481 7.180 21.835 6,836 17.680 52).7
Osiguranje Helios d.d. -310 1.249 615 -812 1,095 176
HOK osiguranje d.d. -287 -3.697 377 1049
Jadransko osiguranje d.d. 13.145 30/013 25.208 31.98B
Kvarner Vienna Insurance Group d.d. -4.886 -6/365 721 .87® 5.991 13.429
Merkur osiguranje d.d. -741 -3.323 12.711 54,985 12.910 9.054
Sunce osiguranje d.d. 5.115 5.545 4.026 7.110
Triglav osiguranje d.d. -2.724 -8.214 486 7.152 31681 6H.5
Uniqga osiguranje d.d. -2.723 -4.777 1.713 5787 2.025 57.1
Velebit osiguranje d.d. -4.009 -3.589
Velebit Zivotno osiguranje d.d. -3.392 -2.976
Osiguranje Zagreb d.d.* 3.757 -37.904 7.381 -42/440 8.95 -43.354
Allianz reosiguranje d.d. -569 -81 520 453
Croatia Lloyd d.d. 45.638 59.083 41.162 56.67¢
UKUPNO 155.854 118.618 71.944 82.115 311.349 342|881

* |skazani rezultati poslovanja odnose se na Restant potwten u MiSljenju revizora u Revizorskom izvjesza 2007.

Rezultati tehrikog ratuna prije Restatement-a su za neZivotno osigura2$d.812 tis kn, za Zivotno osiguranje - 228.924m,

dok je rezultat netehtkiog ratuna -474.592 tis kn.

Izvor: HANFA
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Tablica C11: lzdvajanja u tehni¢ke pri¢uve druStava za osiguranje i druStava za reosigurge u 2006. i 2007. (u tis. kuna)

3 y y PRICUVE ZA PRICUVE ZA OSTALE
DRUSTVO TEHNLIJ(}:(KE PPI\Ff I(;:UVE P'?;EE',\\IA%?ENE MAL@@J{/:KA PRICUVE STETA POVRATE IZRAVNAVANJE TEHI\£I CKE
PREMIJA STETA PRICUVE
2007 2006 2007 2006 2006 D06 2007 6 2002007
Agram Zivotno osiguranje d.d. 665.[.88 4,896 .5 525.063 645.63 22
Allianz Zagreb d.d. 1.362.4 202.372 .87%19.874 785.44 01 586 2 64
Basler osiguranje d.d. 36.5 12,057 93.80 23.914
Basler Zivotno osiguranje d.d. 87.p85 62 4).91 87.00
Cardif osiguranje d.d. 571 551
Cosmopolitan Life VIG d.d. 129.595 78 96/419 28.683
Croatia osiguranje d.d. 5.084./601 946.839 251904 1.188.081 1.379.0 621 14.00(
Croatia zdravstveno osiguranje d.d. 57 819.8 39.62 3.077
Erste Sparkassen osiguranje d.d. 89.317 -50 -43 1.46@ 500
Euroherc osiguranje d.d. 1.128)506 454.987 .
Generali osiguranje d.d. 295.1145 16,386 }.50737.761 190.29 28.830 24.29p
Grawe Hrvatska d.d. 1.708.502 61,209 438471180 1.507.9§ 170 7.366 6.444
Osiguranje Helios d.d. 440.324 27/851 2366 319.55 111
HOK osiguranje d.d. 33.531 905 .323 1
Jadransko osiguranje d.d. 685 301.384
Kvarner Vienna Insurance Group d.{l. 644. 1A0 105.49 311.109 644 3.059 2.671
Merkur osiguranje d.d. 1.197.f71 15,326 .39944.992 1.113.74 42 47 P33 339
Sunce osiguranje d.d. 163.549 57.459 128 71
Triglav osiguranje d.d. 477.8 109,991 .828.11.204 130.34 09 387 380 159 159
Uniqga osiguranje d.d. 147.2 7.229 $1.80119.122 1.147
Velebit osiguranje d.d.
Velebit zivotno osiguranje d.d. 2.844 1
Osiguranje Zagreb d.d. 1.405 94.191 1.7 873.253 1.068.84 D32
Velebit osiguranje d.d. 571 551
Velebit Zivotno osiguranje d.d.
Allianz reosiguranje d.d. 584 6 b11
Croatia Lloyd d.d. 359.6p4 30.434 197y 24113 24.978
UKUPNO 16.205.487 2.463.663 2.791{221 6.68.37.960.05 56 5./35 458 539 6B3.764.05(
Izvor: HANFA
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Tablica C12: Rafun dobiti i gubitka druStava za osiguranje i druStava za reosiguranje

za razdoblje 01.01.-31.12.2007. (u tis. kuna)

poBZri‘;jije F)O;Z’:SI:(: Opis pozicije 2006 2007

A TEHNI CKI RACUN - POSLOVI NEZIVOTNIH OSIGURANJA
001 | Zaraene premije (prihodovane) 5.166.685 5.590.217
006 " Eg?ir\)l?‘ri:ine;irézil:]gitol:rlsganja iz netekikog ratuna (pozicija C, VI s 255,294 383.518
007 I} Ostali tehntki prihod, neto od reosiguranja 369.802 468.401
008 v Izdaci za osigurane slajeve, neto od reosiguranja -3.498.256 -3.848.183
015 \Y Promjena ostalih tehtkih pricuva, neto od reosiguranja 17.277 -13.978
016 VI Izdaci za povrate premija (bonusi i popustigto od reosiguranja -3.188 -5.981
019 VIl Poslovni rashodi (izdaci za obavljanje diatzsti), neto -1.703.946 -1.938.906
029 VIl Ostali osigurateljno - tehki izdaci, neto od reosiguranja -447.772 -516.391
030 IX Promjena izravnavagih pricuva (kolebanje Steta) -41 -80
031 X Z)i;l::litja:(t;rl\;lckog rauna - neZzivotno osiguranje 155.854 118.618

B TEHICKIRA CUN - POSLOVI ZIVOTNIH OSIGURANJA
032 I Zaraene premije (prihodovane) 2.026.220 2.332.052
037 1l Prihod od ulaganja 594.801 675.129
047 1} Nerealizirani dobici kod ulaganja 8.752 98.555
048 IV Ostali osigurateljno - teh#ki prihod, neto od reosiguranja 35.590 63.251
049 \Y Izdaci za osigurane shjeve, neto -416.186 -644.645
056 VI Promjena ostalih tehtkih pricuva, neto od reosiguranja -1.197.801 -1.350.114
061 VIl Izdaci za povrate premija (bonusi i popustieto od reosiguranja 8.679 1.147
064 VIl Poslovni rashodi (izdaci za obavljanje diglosti), neto -695.846 -803.309
074 IX  Troskovi ulaganja -214.969 -157.967
081 X Nerealizirani gubici kod ulaganja -99 -66.642
082 Xl Ostali tehniki troSkovi, neto od reosiguranja -73.439 -58.424
083 Xl sliiiﬁ)/cr)‘ri?negi’erziﬁgitoﬂ?ganja na neteékiiracun, (pozicija C, IV s 3.759 6.919
084 Xl l(ToeozzL.l:.?; t((:e’hlrlljlckog raéuna - Zzivotno osiguranje 71.944 82115

C  NETEHNICKI RACUN - UKUPNI OBRACUN
085 | E)iz;ltl]a; f:h)rgkog r&una - nezivotno osiguranje 155.854 118.618
086 I E)iz;ltl]a; :;h)rglrlc))g r&una - Zzivotno osiguranje 71.944 82115
087 1} Prihod od ulaganja 549.819 760.775
097 Y, E)isz?cg’d;ﬂiSrepzrléltti?/;rrlnag?en(j;:;ga;i))g ra&una zivotnih osiguranja 3.759 6.919
098 \Y TroSkovi ulaganja -197.178 -194.345
105 Vi Z)a:)szptzdlelrg Ir)erzstji\lltgitnlljlsgeilrmzjz\;ka;:ﬁ)ldhi ratun nezivotnog osiguranja 255 294 383518
106 VIl Ostali prihodi 77.015 64.681
107 VIl Ostali troSkovi, ukljgujuéi vrijednosna uskidenja -17.388 -40.604
108 IX Porez na dobit ili gubitak iz redovnih aktisio -81.375 -74.926
109 X Dobit ili gubitak od redovnih aktivnosti posliporeza 307.155 339.715
110 XI Izvanredni prihod 6.828 3.158
111 XII lzvanredni rashod -2.634 -3.421
112 X1l Dobit ili gubitak iz izvanrednih aktivnosti 4.194 -263
113 XIV  Porez na dobit ili gubitak iz izvanrednih &kiosti 433
114 XV  Ostali porezi (koji nisu prikazani pod prettmim pozicijama) 2.997
115 XVI  Dobit ili gubitak obra ¢unskog razdoblja 311.349 342.881
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Tablica C13: Udjel aktive pojedinog drusStva za ogjuranje i druStva za reosiguranje u ukupnoj
aktivi svih druStava u 2006. i 2007.

DRUSTVO 2006 udjel 2007 udjel
Agram zivotno osiguranje d.d. 696.009 3,6% 874,192 3,8%
Allianz Zagreb d.d. 1.510.799 7,7% 1.989.438 8,6%
Basler osiguranje d.d. 67.899 0,3% 70.196 d,3%
Basler Zivotno osiguranje d.d. 84.098 0,4% 121,012 D,5%
Cardif osiguranje d.d. 25.699 0,1%
Cosmopoalitan Life VIG d.d. 138.850 0,1% 180.623 0|8%
Croatia osiguranje d.d. 6.246.419 31,8% 7.238.406 3[,1%
Croatia zdravstveno osiguranje d.d. 77073 0,4% 93.476 0,4%
Erste Sparkassen osiguranje d.d. 73,998 D,4% 115.358 5%| 0,
Euroherc osiguranje d.d. 1.757.066 8,9% 1.944.882 B,4%
Generali osiguranje d.d. 425.724 2,2% 535392 2,3%
Grawe Hrvatska d.d. 1.700.262 8,6% 1.899/751 8,2%
Osiguranje Helios d.d. 560.969 2,9% 511.827 4,2%
HOK osiguranje d.d. 34.647 0,2% 59.219 0J3%
Jadransko osiguranje d.d. 1.148.657 5,8% 1.305.734 5,6%
Kvarner Vienna Insurance Group d.d. 898.926 4,6% 11652 4,69
Merkur osiguranje d.d. 1.169.360 5,9% 1.369.998 5,9%
Sunce osiguranje d.d. 259.472 1,3% 283|149 1,2%
Triglav osiguranje d.d. 530.888 2, 7% 760.584 313%
Uniga osiguranje d.d. 269.6p9 1,4% 322.471 1,4%
Velebit osiguranje d.d. 35.997 0,2%
Velebit Zivotno osiguranje d.d. 39.287 0,2%
Osiguranje Zagreb d.d. 1.353.224 6,9% 1.662,376 /,1%
Allianz reosiguranje d.d. 30.086 0,2% 31.443 0{1%
Croatia Lloyd d.d. 628.706 3,2% 721.299 311%
UKUPNO 19.662.801 100,0% 23.253.478 100,09(0
Izvor: HANFA

135



Tablica D1:

Agregirana bilanca leasing drustava - KTIVA (na kraju razdoblja, u tis. kuna)

136

Opis 31.12.200%" | 31.12.200€¢" | 31.12.2007
AKTIVA
A. DUGOTRAJNA IMOVINA (stalna sredstva) 18.409.748 291965271 26.913.247
l. NEMATERIJALNA IMOVINA 44,611 75.073 23.924
Il. MATERIJALNA IMOVINA 7.708.095  10.402.958 11.294.819
2.1 Materijalna imovina u pripremi (investicije u tijeku) 768463 1.602.920 417.245
2.2 Materijalna imovina dana u operativni leasing 6.786.582 8530&( 10.655.907
u tome imovina dana u operativni leasing nerezidentima 186.0 32.249 3.528
2.2.1 | Osobni automobili 3.604.841 4.711.876 6.100.447
2.2.2 | Gospodarska (teretna + prijevozna) vozila 813.913 .5886 958.42p
2.2.3 | Strojevi i oprema 936.45( 1.039.250 1.939.912
2.2.4 | Postrojenja 31.063 27.877 15.031
2.2.5 | Nekretnine 966.789 1.179.058 682.405
2.2.6 | Plovila 348.704 579.767 899.9B9
2.2.7 | Ostalo 84.822 90.719 59.545
2.3 Ostala materijalna imovina 152.88( 214.958 221.6p7
[l DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA 4.398.594 5.663.369  4.492.072
31 Ulaganja u podruznice, pridruzena drustva i zajddani 1261 18.828 79 689
pothvate
3.2 Dani dugoréni zajmovi povezanim osobama 1.413 189,459 0
3.3 Ulaganja u dugotme vrijednosne papire 64.3110 96.888 103|215
3.4 Dani dugordéni zajmovi 4.326.719 5.351.956 4.295.906
3.5 Dani dugoréni depoziti 0 650 509
3.6 Ostala financijska imovina 4.891 5.587 13.684
V. DUGOTRAJINA POTRAZIVANJA 6.258.448 8.558.127 11.1021
4.1 PotraZivanja po osnovi financijskog leasinga 6.258.187 .5478397 11.097.5%3
4.2 PotraZivanja od povezanih osoba 0 0 Qg
4.3 Ostala potrazivanja 261 10.730 4.919
B. KRATKOTRAJNA IMOVINA 1.933.714 2.172.971 3.250.652
l. ZALIHE 51.894 198.040 96.778
Il. KRATKOTRAJINA POTRAZIVANJA 1.242.884 1.313.182 1.82944
2.1 PotraZivanja po osnovi operativnog leasinga 252.749 323)7. 239.220L
2.2 PotraZivanja po osnovi financijskog leasinga 585.649 3641 . 778.28p
2.3 Potrazivanja od povezanih podéae 6.459 18.811 18.0410
2.4 PotraZivanja od drZave i drugih institucija 125/927 122.8 100.888
25 Ostala potraZivanja 272.094 452.811 674.5p3
[l KRATKOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA 417.874 309.862 98.441
Ulaganje u podruZnice, pridruZena drustva i zajdani
0 0 a
poduhvate
3.1 Ulaganja u vrijednosne papire 2.504 16.710 102.244
3.2 Dani zajmovi 278.121 187.571 463.6p2
3.3 Dani depoziti 121.584 88.566 382.160
3.4 Ostala imovina 15.663 17.01b 19.437
V. NOVAC NA RACUNU | BLAGAJNI 221.064 351.887 375.4B4
PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA |
c. NEDOSPJELA NAPLATA PRIHODA 60.140 96.098 152.091
D. UKUPNA AKTIVA 20.403.602  26.968.591 30.316.030
E. Aktivni izvanbilaréni zapisi 107.49( 111.739 760.1p3
Tablica D2:  Agregirana bilanca leasing drustava - RSIVA (na kraju razdoblja, u tis. kuna)



Opis 31.12.2005) | 31.12.2006’ | 31.12.2007
PASIVA
A. KAPITAL | REZERVE 742.139 860.497 794.3p4
l. Upisani kapital 342.04d 380.419 429.2p6
u tome u vlasniStvu nerezidenata 180,619 197.350 287.270
I. Revalorizacijska rezerva 733 5.692 y
Il Ostale rezerve 368.479 442.908 279.5[10
V. ZadrZana dobit/preneseni gubitak -196.210 -58(419 SESB.
V. Dobit/gubitak tekde godine 227.096 89.90p -68.008
B. DUGORQNE OBVEZE 17.749.95% 23.367.423 26.265.275
l. Obveze prema povezanim podéirea 10.330.07 12.463.86 12.836.47
I .Obvez"e za dugotme kredite ino banaka i financijskih 5818973 8,837 183 11.415 486
instucija
m .Ob\./eze“ za dugorme kredite doméh banaka i financijskih 388 554 558 976 414.04
institucija
V. Obveze za predujmove, depozite i jamstva po osheasinga 1.112.955 1.384.174 1.595/008
Obveze za izdane vrijednosne paj 0 0 0
V. Ostale dugoréne obveze 99.401 123.258 4.236
C. KRATKOROCNE OBVEZE 1.574.63p 2.274.685 2.641.872
l. Kratkoraine obveze prema povezanim podiize 545.22¢ 601.17¢ 712.79(
Il. Obveze za kredite ino banaka i financijskih instu 358.04° 572.94. 523.35]
Il. Obveze za kredite donm# banaka i financijskih institucija 150.312 331.988 649|962
Obveze za kratkotme vrijednosne papi 0 0 0
V. Obveze za predujmove, depozite i jamstva po osnasgimga 158.372 179.278 346.053
V. Ostale kratkordne obveze 362.679 589.297 409.2[L0
D. SBSL?CDES??AZEIEDASCJI\EE TROSKOVA 1 PRIHOD 336.874 465.986 615.0p9
E. UKUPNA PASIVA 20.403.602 26.968.591 30.316.030
F. Pasivni izvanbilaini zapisi 107.49( 111.739 760.1p3
Y Podaci za 57 drustava registriranih za djelatnost leasing.ha.2005. i 31.12.2006.
2 preliminarni podaci za 25 druStava registriranih za djelatncsinlgmna dan 31.12.2007.
Izvor: HANFA
Tablica D3:  lzvjeS&ée o strukturi aktivnih ugovora o operativnom leasirgu prema objektima

(na kraju razdoblja, ugovorena vrijednost u tis. kuna)
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Broj aktivnih ugovora 31.12.2005) | 31.12.2008” | 31.12.2007
Osobni automobili 40.371 50.801 63.334
Gospodarska (teretna i prijevozna) vozila 7.879 9.042 9.275
Strojevi i oprema 2.004 2.336 2.986
Postrojenja 14 13 14
Nekretnine D1 118 107
Plovila 336 514 y21
Ostalo 338 789 78
Ukupno 51.032 63.613 76.615
Ugovorena vrijednost 31.12.200%" | 31.12.200€¢"” | 31.12.2007"
Osobni automobili 5.023.123 6.391,6 7.841.21)7
Gospodarska (teretna i prijevozna) vozila 88.619 1.976.496 2.018.878
Strojevi i oprema 1.103.303 1.323 2.327.172
Postrojenja 32.540 32|084 21.93(
Nekretnine 888.680 1.360(724  780.844
Plovila 490.707 781.817 1.216]158
Ostalo 110.965 173.540 113252
Ukupno 9.337.836 11.968.846 14.318|956

Y podaci za 57 drustava registriranih za djelatnost leasiag#l.d2.2005. i 31.12.2006.
2 preliminarni podaci za 25 druStava registriranih za djelatnasiniga na dan 31.12.2007.

lzvor: HANFA
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Tablica D4:

(na kraju razdoblja, ugovorena vrijednost u tis. kuna)

IzvjeSée o strukturi aktivnih ugovora o financijskom leasngu prema objektima

Broj aktivnih ugovora 31.12.2008 | 31.12.2008 | 31.12.2007
Osobni automobili 23.428 28.929 34.615
Gospodarska (teretna i prijevozna) vozila 9.731 11.404 15.694
Strojevi i oprema 4.937 5.703 9.254
Postrojenja 22 25 38
Nekretnine 205 413 701
Plovila 389 521 836
Ostalo 624 890 659
Ukupno 39.336 47.975 61.79¢
Financirana vrijednost 31.12.2008" | 31.12.200€" | 31.12.2007
Osobni automobili 2.754.947 3.24Q2 4.543.497
Gospodarska (teretna i prijevozna) vozila 322.840 2.920.447 4.427.536%
Strojevi i oprema 1.794.568 2.321 3.977.177
Postrojenja 16.210 27,02 32.28(
Nekretnine 2.068.659 2.694/705 2.844.969
Plovila 290.233 416.852 611.974
Ostalo 143.867 225.738 227.399
Ukupno 9.396.325 12.360.555 16.664.831

Y podaci za 57 drustava registriranih za djelatnost leasiag#l.22.2005. i 31.12.2006
2 preliminarni podaci za 25 druStava registriranih za djetatieasinga na dan 31.12.2007.

lzvor: HANFA
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Tablica D5:  lzvjeS&e o strukturi aktivnih ugovora o zajmu prema objektima (nakraju
razdoblja, ugovorena vrijednost u tis. kuna)

Broj aktivnih ugovora 31.12.2005’ | 31.12.2008) | 31.12.2007
Osobni automobili 13.1j70 232 11.63f
Gospodarska (teretna i prijevozna) vozila 5.119 5.029 4.495
Strojevi i oprema 2.510 2.628 2.56p
Postrojenja 18 21 13
Nekretnine 601 374 725
Plovila 4283 504 472
Ostalo 360 307 91
Ukupno 22.201 22.514 19.99:
Financirana vrijednost 31.12.2008" | 31.12.2006" | 31.12.2007
Osobni automobili 1.268.266 1.302/187 1.152.55%
Gospodarska (teretna i prijevozna) vozila 2.074 1.092.869 965.327
Strojevi i oprema 1.095.900 1.110/066 1.132.509¢
Postrojenja 5.593 8,639 7.064
Nekretnine 2.268.097 4.026.892 3.877.154
Plovila 325.170 394.886 361.p51
Ostalo 197.654 190.978 297.p91
Ukupno 6.234.124 8.126.518 7.793)352

Y Podaci za 57 drustava registriranih za djelatle@stinga na 31.12.2005. i 31.12.2(
2 Preliminarni podaci za 25 drustava registriranildgdatnost leasinga na dan 31.12.2007.

lzvor: HANFA
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Kratice

BDP
CROBEX
EU
HANFA
Kn

mil.
MMF
MOD
MSFI
ODMF
OIF
OMF
REGOS
RH
ZDMF
ZIF

bruto domai proizvod

sluzbeni indeks cijena dionica kojima se trgujeZagrebékoj burzi
Europska unija

Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga
kuna

Milijun

Medunarodni monetarni fond

Mirovinsko osiguravajée drustvo

Medunarodni standardi financijskog izvig&nja
Otvoreni dobrovoljni mirovinski fond

Otvoreni investicijski fond

Obvezni mirovinski fond

SrediSnji registar osiguranika

Republika Hrvatska

Zatvoreni dobrovoljni mirovinski fondovi
Zatvoreni investicijski fond
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Broj

tablice

1.1.
1.2.
1.3.
1.4.
1.5.
1.6.
1.7.
1.8.
1.9.
1.10.

1.11.

2.1,
2.2,

2.3.

2.4,
2.5,
2.6.

2.7.

2.8.
2.9.

2.10.

3.1
3.2.
3.3.
3.4.
3.5.

3.6.

3.7.

3.8.

3.9.
3.10.
3.11.

3.12.
3.13.
3.14.

3.15.

3.16.
3.17.

POPIS TABLICA

Naziv

TRZISTE KAPITALA
Kretanje vrijednosti CROBEX-a i prometa na i&digtkoj burzi u 2007. godini
Usporedba vrijednosti uloga od 10.000 kn WBEX od 1997. do 2007. godine
Kretanje vrijednosti burzovnih indeksa u swija 2007. godini
Javna ponuda dionica HT-Hrvatske telekomuaijéal.d.
Broj punoméi po osobi
Ukupni prihod od naknada i provizija za 20§@dinu (u tis. kn)
Bilanca brokerskih druStava na dan 31.12.2§06dine (u tis. kn)
Usporedba izdavanja i oduzimanja dozvola 1620R007. godini

Prospekti i uvrstenja tijekom 2006. i 2007dige

Odobrenje internih akata u 2006. i 2007. gjodi
Rezultati ispita za dobivanje dozvole ili licen@abavljanje poslova investicijskog savjetnika i
brokera

INVESTICIISKI FONDOVI

Usporedba broja investicijskih fondova u 2G@007. godini
Neto imovina otvorenih investicijskih fondoftatis. kn)

Neto imovina pod upravljanjem drustava kojeaupaju otvorenim investicijskim fondovima

Bilanca druStava za upravljanje na dan 3107 2godine (u tis. kn)
R&un dobiti i gubitka druStava za upravljanje u 20§adini (u tis. kn)
Investicijski fondovi osnovani posebnim zakonma dan 31.12.2007. (u tis. kn)

Struktura ulaganja Fonda hrvatskih branitelja inidwinskog rata élanova njihovih obitelji na
dan 31.12.2007. (u tis. kn)

Struktura ulaganja Umirovljetkiog fonda na dan 31.12.2007. (u tis. kn)

Obrdeni predmeti u 2007. godini

Provedeni neposredni nadzori nad druStvima za ljpré® i investicijskim fondovima u 2007.
godini

MIROVINSKI FONDOVI
Clanstvo u obveznim mirovinskim fondovima
Neto doprinosi obveznih mirovinskih fondova2@07. godini (u tis. kn)
Struktura ulaganja obveznih mirovinskih fonaddu tis. kn)
Prinosi obveznih mirovinskih fondova u 200@dpi
Bilanca druStava za upravljanje obveznim mirskim fondom na 31.12.2007. (u tis. kn)

Ratun dobiti i gubitka druStava za upravljanje obvaznmirovinskim fondom u 2007. godini (u
tis. kn)

Clanstvo u otvorenim dobrovoljnim mirovinskim fondma

Bruto doprinostlanova ODMF-ova (u tis. kn)

Struktura ulaganja otvorenih dobrovoljnih orinskih fondova (u tis. kn)
Prinosi ODMF-ova

Zatvoreni dobrovoljni mirovinski fondovi

Osnovni pokazatelji za ZDMF-ove
Vrijednosti obréunskih jedinica i prinosi ZDMF-ova
Bilanca drustava za upravljanje dobrovoljmimovinskim fondovima na 31.12.2007. (u tis. kn)

Ratun dobiti i gubitka druStava za upravljanje dobimio mirovinskim fondovima u 2007.
godini (u tis. kn)

Broj obrdenih predmeta vezanih uz poslovanje mirovinskitdfom
Rezultati ispita za ovlaStenog upraviteljaovinskim fondovima

Stranica

25
26

29

32
33
35

35

36
37

39

41

41
42
43
44
45

a7
48
49
50
50

51
51
52

55
57
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Broj
tablice

4.1.

4.2.

4.3.

4.4,

4.5.

4.6.

4.7.
4.8.

5.1.

6.1.
6.2.

6.3.
6.4.

6.5.

6.6.

6.7.

6.8.

6.9.
6.10.

6.11.

6.12.

7.1

8.1.

9.1.
9.2.

POPIS TABLICA

Naziv Stranica

TRZISTE OSIGURANJA

Poslovi osiguranja koje su druStva za osiguramjeustva za reosiguranje obavljala tijekom 2007.

godine 59

Udjel vetinskog vlasniStva rezidenata i nerezidenata poiskupa osiguranja u ukupnom
temeljnom kapitalu druStava za osiguranje i drusteasreosiguranje na dan 31.12.2007. godine (u 62
%)

Zargunata bruto premija druStava za osiguranje u 20P@07. godini (u kn) 62

Obvezno osiguranje vlasnika, odnosno korisnika mmittovozila od odgovornosti za Stete nanesene .

tre¢cim osobama u 2007. (u kn)

Struktura aktive druStava za osiguranje it@dne za reosiguranje u 2006. i 2007. godini (u kn) 67

Struktura pasive drustava za osiguranje itdwasza reosiguranje u 2006. i 2007. godini (u kn) 69

Skréeni prikaz bilance stanja za 2006. i 2007. godinkn) 82

Skréeni prikaz r&una dobiti i gubitka za 2006. i 2007. godinu (u kn) 83
MIROVINSKA OSIGURAVAJU CA DRUSTVA

Skréeni prikaz bilance druStva za 2006. i 2007. godinkn) 87

LEASING
Broj leasing druStava u razdoblju 2003. - 2@f@ddine 88
Pregled stanja u djelatnosti leasinga u rapgd8i.12.2006. - 31.12.2007. godine 88

Struktura portfelja cjelokupne djelatnostidiega u razdoblju 31.12.2006. - 31.12.2007. godine 90

Struktura portfelja zajmova u razdoblju 3120D6. - 31.12.2007. godine 91
Usppredni prikaz broja, strukture i financirane/ugi@ne vrijednosti aktivnih ugovora djelatnosti 93
leasinga

U'sporedn'i prikgz broja, strukture i vrijednostiffircirane vrijednosti zaklenih ugovora 95
djelatnosti leasinga

Broj aktivnih ugovora djelatnosti leasingameeobjektima leasinga/zajma 95
Financirana/ugovorena vrijednost svih aktiwngfovora (u kn) 96
Usporedni prikaz aktive 5 leasing drusStavajgadim udjelima u ukupnoj aktivi (u kn) 97
Usporedni prikaz kapitala i rezervi 5 leaditingStava s najyém udjelima (u kn) 98

Usporedni prikaz 5 leasing druStava s néijveudjelima u ukupnim obvezama leasing drustava (u

- 99

HH indeksi svih leasing drustava 102
FACTORING

Aktiva factoring drustava po drustvima na 8arl2.2006. i 31.12.2007. godine 109
SURADNJA | ZASTITA POTROSA CA

Struktura predstavki potr@ga 115
FINANCIJSKO IZVJES CE AGENCIJE

Bilanca Agencije za 2007. godinu (u kn) 117

R&un prihoda i rashoda Agencije za 2007. godinu (u kn 118
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grafikona

1.1.
1.2.
1.3.
1.4.

1.5.

1.6.

2.1
2.2,

2.3.

2.4,

2.5,
2.6.

2.7.

2.8.
2.9.
2.10.

3.1.
3.2,
3.3.
3.4.
3.5.
3.6.
3.7.

4.1.
4.2.

4.3.

4.4,

4.5,

4.6.

4.7.

4.8.
4.9.

POPIS GRAFIKONA

Naziv

TRZISTE KAPITALA
Godi3nji prinos CROBEX-a od 1998. do 2007.iged
Prinos svjetskih indeksa u 2007. godini
Udio brokerskih druStava i banaka u strukpuitioda od naknada i provizija za 2007.
Ostvareni prihodi od provizija i naknada 8872. po ovladtenim drustvima (u tis.kn)

Udio imovine brokerskog drustva u ukupnoj imovinbkerskih drusStava na dan
31.12.2007. godine (u tis. kn)

Dobit brokerskih druStava ostvarena u 200dirgqu tis. kn)
INVESTICIISKI FONDOVI
Udjeli u ukupnoj neto imovini otvorenih inviegiskih fondova (u tis. kn)

Struktura ulaganja otvorenih investicijskimd@va s javnom ponudom

Udjeli domae i inozemne imovine u imovini otvorenih investitijh fondova s javhom
ponudom

Udjel u imovini otvorenih investicijskih fondovagma vlasnikoj strukturi drustava za
upravljanje

Neto imovina zatvorenih investicijskih fondd®@05., 2006. i 2007. (u mil. kn)

Udio nekretninskih fondova u ukupnoj imoviatworenih investicijskih fondova

Udjel u imovini zatvorenih investicijskih fondovagma vlasnikoj strukturi drustava za
upravljanje

Udio imovine druStava za upravljanje na dar132007. godine

Ostvarena dobit druStava za upravljanje nalgmrezivanja u 2007. godini

Ostvaren gubitak druStava za upravljanje@ir2@odini (u tis. kn)

MIROVINSKI FONDOVI

Neto doprinosi obveznih mirovinskih fondovaasljednjih 5 godina (u tis. kn)
Struktura ulaganja obveznih mirovinskih fondavposljednjih 5 godina (u tis. kn)
Kretanje vrijednosti ob¢anskih jedinica i indeksa Mirex tijekom 2007. goelin
Udjel u imovini pod upravljanjem prema viadj strukturi

Bruto doprinosilanova ODMF-ova u posljednje 4 godine (u tis. kn)

Struktura ulaganja ODMF-ova u posljednjih Bliga

Udjel u imovini pod upravljanjem prema viasj strukturi

TRZISTE OSIGURANJA

Premija po stanovniku za razdoblje 2000. —72@@dine (u kn)
Udjel zaraunate bruto premije u BDP-u za razdoblje 2000.872@odine (u %)

Broj druStava za osiguranje i druStava za reosigaraa dan 01.01.2007. i 31.12.2007.

godine

Vlasnitka struktura druStava za osiguranje i druStava eesiguranje (neposredno

vlasnistvo) za razdoblje 2000. — 2007. godine

Kretanje zar&unate bruto premije osiguranja druStava za osigerzanrazdoblje 2000. —
2007. godine (u tis. kn)

Indeksi zaréunate bruto premije osiguranja druStava za osigerzarazdoblje 2000. —
2007. godine

Udjel Zivotnih i nezivotnih osiguranja druStavaasaguranje u ukupnoj zaranatoj bruto
premiji osiguranja za razdoblje 2000. — 2007. gedin %)

Struktura premije po vrstama osiguranja u 2@0dini (u %)

Struktura aktive druStava za osiguranje i druStaveeosiguranje u 2006. i 2007. godini (u

%)

Stranica

10

11

27
28

28

29

30
30

31

33
34
34

42

43
44
47

8 4
49
54

65
68
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grafikona

4.10.

4.11.

4.12.
4.13.
4.14.
4.15.
4.16.

6.1.

6.2.

6.3.

6.4.

6.5.
6.6.

6.7.

6.8.

6.9.

6.10.

6.11.
6.12.

6.13.

6.14.

6.15.

6.16.
6.17.

POPIS GRAFIKONA

Naziv Stranica

TRZISTE OSIGURANJA

Udjel aktive druStava za osiguranje i druStava easiguranje u ukupnoj aktivi djelatnosti
; . o 69
osiguranja u 2007. godini (u %)

Struktura pasive druStava za osiguranje3tdua za reosiguranje u 2006. i 2007. godini (u %) 70

Izdvajanja u tehtke pricuve za razdoblje 2000. — 2007. godine (u tis. kn) 71

Struktura tehkih pricuva za razdoblje 2000. — 2007. godine (u %) 72

Struktura ulaganja iz sredstava t&kaipricuve za razdoblje 2000. — 2007. godine (u %) 73

Struktura ulaganja iz sredstava matetkatpricuve za razdoblje 2000. — 2007. (u %) 74

Stanje imovine Garancijskog fonda za razeédhl].01. - 31.12.2007. godine 80
LEASING

Temeljni kapital djelatnosti leasinga po ppadhi kapitala na dan 31.12.2007. (u %) 20

Vrijednost novozakljgenih i aktivnih ugovora u razdoblju 31.12.2006.1.12.2007. (u mil. 91
kn)

Prosj&na financirana/ugovorena vrijednost aktivnih ug@avorazdoblju od 31.12.2006. do 92
31.12.2007. godine (u tis. kn)

Prosjé&na vrijednost/financirana vrijednost zakignih ugovora u razdoblju 31.12.2006. - 92
31.12.2007. godine (u tis. kn)

Usporedba broja aktivnih ugovora u 2007. i@ddini 93
Struktura broja aktivnih ugovora na dan 320Q7. godine (u %) 94

Usporedba financirane/ugovorene vrijednosti aklivngovora u 2007. i 2006. godini (u mil. 94
kn)

Struktura financirane/ugovorene vrijednostiwaith ugovora na dan 31.12.2007. godine (u %) 94

Struktura broja aktivnih ugovora prema objektimasiaga/zajma na dan 31.12.2007. godine 95
(u %)

Struktura financirane/ugovorene vrijednosti aktivoigovora prema objektima leasinga/zajma 96
na dan 31.12.2007. godine (u %)

Struktura ukupne aktive leasing drusStavaara3i.12.2007. godine (u %) 97
Struktura ukupne pasive leasing drustavaana3d.12.2007. godine (u %) 98

Usporedni prikaz 5 najééh leasing druStava prema visini iskazane dobikiomaoporezivanja 100
u 2006. i 2007. godini (u mil. kn)

Struktura iskazane dobiti nakon oporezivéggaing drustava u 2007. godini (u %) 100
Uspore_dni _prikaz 5 nz_:tju’én Ieasin.g. dru§tgva prema visini iskazanogitya nakon 101
oporezivanja u 2006. i 2007. godini (u mil. kn)

Struktura iskazanog gubitka nakon oporezavéegsing drustava u 2007. godini (u%) 101
HH indeksi 102
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