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MAKROEKONOMSKO OKRUZENJE U 2009. GODINI

Nakon pocetka financijske krize u drugoj polovici 2008. godine, glavni udar krize na realne
tijekove uslijedio je tijekom 2009. godine te doveo do realnog medugodis$njeg pada bruto
domaceg proizvoda od 5,8% u 2009. godini. Bruto domaci proizvod po glavi stanovnika
smanjen je s 10.700 eura u 2008. na 10.200 eura u 2009. godini. Svi ostali osnovni
makroekonomski pokazatelji takoder su zabiljezili smanjenje u odnosu na ostvarenja iz 2008.
godine. Industrijska proizvodnja smanjena je u 2009. godini 9,2%, trgovina na malo
zabiljezila je realno smanjenje od 15,3%, a broj nocenja turista smanjen je 1,4%. Posljedica
smanjene potraznje te medugodisnjeg pada cijena primarnih sirovina na svjetskom trzistu bila
je usporavanje prosjecne godiSnje inflacije mjerene indeksom potroSackih cijena sa 6,1% u
2008. na 2,4% u 2009. godini. Makroekonomski poremecaji odrazili su se i na trziste rada te
je nakon sijecnja 2009. godine zapoceo trend ubrzanja medugodiSnjeg rasta administrativne
nezaposlenosti dok je prosjecna stopa anketne nezaposlenosti porasla s 8,4% u 2008. na 9,1%
u 2009. godini. Uslijed korekcije domace agregatne potraznje, deficit tekuceg racuna bilance
placanja smanjen je s 9,2% BDP-a u 2008. na 5,2% BDP-a u 2009. godini kao posljedica
smanjenja deficita na racunu roba. Vodena osnovnim ciljem odrzavanja stabilnosti tecaja,
monetarna politika u 2009. godini mijenjala se u skladu s pritiscima na tecaj kune te je
najrestriktivnija bila pocetkom godine u uvjetima pojacanih pritisaka na slabljenje kune.

Tablica 1. Osnovni makroekonomski pokazatelji Republike Hrvatske

2008. 2009.
Bruto domaci proizvod, % godiSnja promjena (realno) 24 -5,8
Indeks potrosackih cijena, % godiSnja promjena 6,1 2,4
Industrijska proizvodnja, % godiSnja promjena 1,2 -9,2
Trgovina na malo, % godiSnja promjena (realno) -0,5 -15,3
Broj nocenija turista, % godiSnja promjena 2,0 -1,4
Indeks gradevinskih radova, % godiSnja promjena 11,8 -6,5
Stopa registrirane nezaposlenosti, kraj razdoblja, % 13,5 16,7
Broj registriranih nezaposlenih, kraj razdoblja, 000 240 292
Broj zaposlenih, kraj razdoblja, 000 1.544 1.450
Prosjecni te¢aj HRK/EUR 7,22 7,34
Prosjec¢ni te¢aj HRK/USD 4,93 5,28
lzvoz roba, % godisSnja promjena u HRK 4,8 -20,3
Uvoz roba, % godiSnja promjena u HRK 8,8 -25,7
Saldo tekucéeg racuna bilance pla¢anja, milijuni EUR -4.371 -2.361
Saldo tekuceg racuna bilance pla¢anja, % BDP-a -9,2 -5,2
Inozemni dug, milijuni EUR, kraj razdoblja 39.950 44.591
Inozemni dug, % BDP-a, kraj razdoblja 84,3 98,3
Medunarodne pricuve HNB-a, miljuni EUR, kraj razdoblja 9.121 10.376
Ukupni krediti, % godiSnja promjena, kraj razdoblja 14,4 2,3

Izvor: Drzavni zavod za statistiku, Hrvatska narodna banka

1. Realni sektor
Bruto domadi proizvod

Realno smanjenje bruto domaceg proizvoda iznosilo je 5,8% u 2009. godini, Sto je
usporavanje od 8,2 postotna boda u usporedbi s 2008. godinom. Nominalno je bruto domaci
proizvod iznosio 333,1 milijardu kuna u 2009. godini, §to predstavlja nominalni pad od 2,7%
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u usporedbi s 2008. godinom. Bruto domaci proizvod po glavi stanovnika u eurima zabiljezio
je medugodiSnje smanjenje od 4,2%. Medugodisnji rast deflatora bruto domaceg proizvoda
iznosio je u 2009. godini 3,3%, odnosno 3,0 postotna boda manje nego u 2008.

Promatraju¢i rashodnu stranu bruto domaceg proizvoda, gotovo sve kategorije ostvarile su
realna smanjenja na medugodi$njoj razini. Najvece realno smanjenje zabiljezeno je kod uvoza
roba 1 usluga, koji je u odnosu na 2008. godinu smanjen 20,7% te kod izvoza roba i usluga,
¢iji je pad iznosio 16,2%. Realno smanjenje investicija u fiksni kapital iznosilo je u 2009.
godini 11,8%, a osobne potros$nje 8,5%. DrZavna potrosnja jedina je komponenta koja je u
2009. godini zabiljezila realni medugodisnji rast, u iznosu od 0,2%. Promatrajuéi doprinose
medugodiSnjem rastu bruto domaceg proizvoda u 2009. godini, doprinos osobne potrosnje
iznosio je -5,3 postotna boda, doprinos investicija u fiksni kapital -3,4 postotna boda, a
doprinos promjena zaliha (koje ukljucuju statistiCku diskrepanciju) -1,2 postotna boda.
Doprinos drzavne potros$nje bio je neutralan (0,0 postotnih bodova). Doprinos izvoza roba i
usluga realnom rastu bruto domaceg proizvoda iznosio je -7,3 postotna boda, no zbog viseg
pozitivnog doprinosa uvoza roba i usluga, u iznosu od 12,0 postotnih bodova, doprinos neto
izvoza bio je pozitivan i iznosio 4,7 postotnih bodova. Obracun bruto domaceg proizvoda s
proizvodne strane pokazuje da je najvece medugodiSnje realno smanjenje bruto dodane
vrijednosti u 2009. godini zabiljezeno kod djelatnosti trgovine (-14,3%). Slijedi industrija
(realno smanjenje bruto dodane vrijednosti od 8,5%), prijevoz, skladiStenje i veze (-6,4%),
gradevinarstvo (-6,1%) te hoteli 1 restorani (-2,9%). Rast bruto dodane vrijednosti na
medugodiSnjoj razini ostvaren je kod poljoprivrede (2,1%), financijskog posredovanja (1,4%)
1 javne uprave (1,1%). Navedena kretanja rezultirala su realnim medugodiSnjim smanjenjem
ukupne bruto dodane vrijednosti od 4,0% u 2009. godini.

Grafikon 1. Realni rast bruto domaceg proizvoda
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Industrijska proizvodnja

Medugodisnji pad industrijske proizvodnje iznosio je u 2009. godini 9,2% $to u usporedbi s
2008. godinom predstavlja usporavanje od 10,5 postotnih bodova. Promatrano prema glavnim
industrijskim grupacijama, najveée smanjenje industrijske proizvodnje u 2009. godini
zabiljezeno je kod proizvodnje trajnih proizvoda za Siroku potrosnju (-18,8%). Proizvodnja
kapitalnih proizvoda smanjena je 15,0% na medugodi$njoj razini, intermedijarnih proizvoda
11,1% te netrajnih proizvoda za Siroku potrosnju 10,0%. Rast na medugodi$njoj razini
zabiljezila je samo proizvodnja energije, u iznosu od 1,9%.
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Promatrano prema djelatnostima, rudarstvo i vadenje je smanjeno 10,8% na medugodisnjoj
razini u 2009. godini, dok je opskrba elektriénom energijom, plinom, parom i klimatizacija
zabiljezila medugodisnji rast od 2,3%. Preradivacka industrija, djelatnost koja ima najveci
udio u ukupnoj industrijskoj proizvodnji (84,31%) smanjena je 10,6% na medugodis$njoj
razini u 2009. godini. Najve¢i doprinos smanjenju preradivacke industrije doSao je od
proizvodnje gotovih metalnih proizvoda, osim strojeva i opreme, koja je =zabiljezila
medugodisnje smanjenje od 24,3%, proizvodnje osnovnih farmaceutskih proizvoda i
farmaceutskih pripravaka (-42,8%), proizvodnje strojeva i uredaja (-28,3%), proizvodnje
ostalih nemetalnih mineralnih proizvoda (-10,8%) te proizvodnje prehrambenih proizvoda (-
5,0%).

Trgovina na malo

Promet od trgovine na malo zabiljezio je u 2009. godini nominalni medugodis$nji pad od
14,1%, dok je realno smanjen 15,3%. Promatraju¢i pokazatelje koji mogu utjecati na trgovinu
na malo, prosjecan broj zaposlenih osoba je u 2009. godini na medugodi$njoj razini smanjen
za 56,0 tisuca, krediti stanovniStvu (iskljucujuéi stambene kredite) smanjeni su 5,8%, dok je
broj nocenja turista zabiljezio medugodisnji pad od 1,4%. Promatraju¢i nominalni promet od
trgovine na malo po trgovackim strukama, najznacajniji doprinos smanjenju trgovine u 2009.
godini doSao je od motornih goriva i maziva (medugodis$nje smanjenje od 16,6%) te motornih
vozila (-58,1%).

Turizam

Ukupan broj dolazaka turista u 2009. godini iznosio je 10,9 milijuna te je na medugodisnjoj
razini smanjen 2,9%, dok je ukupan broj nocenja turista iznosio 56,3 milijuna i zabiljeZio
medugodisnji pad od 1,4%. U strukturi nocenja u 2009. godini, 89,7% ukupnih nocenja
ostvarili su strani turisti. Dolasci stranih turista smanjeni su u 2009. godini na medugodiS$njoj
razini 0,9%, a dolasci domacih turista 13,3%, dok su noéenja stranih turista smanjena 0,2%, a
noc¢enja domacih turista 10,5%. U 2009. godini ostvareno je prosjec¢no 5,1 nocenja po dolasku
turista, isto kao i u 2008. godini. Promatrajuéi strukturu nocenja stranih turista prema zemlji
prebivalista, najviSe su nocenja u 2009. godini ostvarili turisti iz Njemacke (22,7%), Slovenije
(11,2%), Ttalije (10,2%), Austrije (8,9%) te Ceske (8,0%). Prihodi od turizma iznosili su u
2009. godini 6,4 milijarde eura te su u usporedbi s 2008. godinom smanjeni 14,6%.

Zaposlenost i plaée

Uslijed prelijevanja globalne ekonomske krize na domace gospodarstvo tijekom 2009. godine
trziSte rada obiljezila su nepovoljna kretanja. Broj registriranih nezaposlenih osoba je, pocevsi
od veljace 2009. godine, zapoceo s ubrzavanjem rasta na medugodiSnjoj razini. U prosincu
2009. bilo je registrirano 291.545 nezaposlenih osoba, §to je za 51.090 ili 21,2% viSe nego u
prosincu 2008. godine. Stopa administrativne nezaposlenosti povecana je u istom razdoblju s
13,5% na 16,7%. Promatrajuci prosjecan broj nezaposlenih osoba, u 2009. godini zabiljezeno
je povecanje od 26.433 ili 11,2% u usporedbi s 2008. godinom, dok je prosjecan broj ukupno
zaposlenih smanjen za 56.021 ili 3,6%. Prosje¢na godiSnja stopa nezaposlenosti povecana je s
13,2% u 2008. na 14,9% u 2009. godini. Prema podacima ankete o radnoj snazi, stopa
nezaposlenosti iznosila je u 2009. godini 9,1%, $to predstavlja porast od 0,7 postotnih bodova
u usporedbi s 2008.
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Grafikon 2. Kretanje broja registriranih nezaposlenih osoba
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Prosjec¢na bruto placa zabiljezila je u 2009. godini medugodis$nji nominalni rast od 2,2%, dok
je nominalni rast prosje¢ne neto place iznosio 2,6%. Iskljucivanje utjecaja inflacije ukazuje da
je u2009. godini prosjecna bruto pla¢a na medugodis$njoj razini realno smanjena 0,2%, dok je
neto placa zabiljezila realni rast od 0,2%. NajviSe bruto place u 2009. godini zabiljezene su
kod financijskih djelatnosti i djelatnosti osiguranja, dok su najnize bruto place zabiljeZzene kod
administrativnih i pomo¢nih usluznih djelatnosti.

Cijene

Prosje¢ni medugodisnji rast indeksa potroSackih cijena usporen je sa 6,1% zabiljeZzenih u
2008. godini na 2,4% u 2009. godini. MedugodiSnji rast indeksa potrosackih cijena u prosincu
2009. godine iznosio je 1,9%. Cijene dobara prosje¢no su u 2009. godini porasle 1,9%, a
cijene usluga 4,3%. Dominantan utjecaj na kretanje potrosackih cijena u 2009. imao je pad
osobne potrosnje te smanjenje uvezenih inflatornih pritisaka. UCinak prijenosa inflacije iz
2008. godine takoder nije bio naglasen. Najveci doprinos rastu cijena u 2009. godini dosao je
od cijena duhana, koje su u odnosu na 2008. godinu povecane 17,3% te cijena prehrane koje
su porasle 1,7%. Unutar kategorije prehrane, rastu cijena najviSe su doprinijele cijene mesa
(medugodi$nji rast od 4,3%) te kruha 1 Zitarica (3,2%). Rastu cijena u 2009. godini takoder je
znatno pridonio i rast cijena plina (17,4%) te elektricne energije (7,4%). Najveci utjecaj u
suprotnom smjeru u 2009. godini imale su cijene goriva 1 maziva za osobna vozila koje su u
odnosu na 2008. smanjene 13,9%.

2. Financijski sektor
Monetarna politika

Tijekom 2009. godine glavna preokupacija srediSnje banke bila je zadrzavanje stabilnosti
nominalnog tecaja kune kao osnovnog monetarnog instrumenta za ocuvanje makroekonomske
stabilnosti. Budu¢i da nije bilo vecih promjena tecaja, u uvjetima makroekonomskih
poremecaja izazvanih ekonomskom krizom stabilnost cijena u 2009. godini nije predstavljala
znacajniju brigu za monetarne vlasti. Pocetkom 2009. godine nastavljeni su deprecijacijski
pritisci na teCaj kune s kraja 2008. godine pod utjecajem smanjenog priljeva inozemnog
kapitala te pesimistickih ocekivanja. U takvim uvjetima srediSnja banka reagirala je
promjenama monetarnih instrumenata te smanjenim obujmom repo aukcija. Promjene
instrumenata odnose se na uvecanje obracunatog kunskog dijela devizne obvezne priCuve s
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50% na 75% u sijeénju te smanjivanje stope minimalno potrebnih deviznih potrazivanja s
28,5% na 20,0% u veljaci. Devizna likvidnost bila je pospjesena i prodajom deviza poslovnim
bankama na dvjema deviznim intervencijama u sijecnju i veljac¢i. U nastavku godine,
prvenstveno uslijed povecanog inozemnog zaduzivanja domacih sektora, pojavili su se
aprecijacijski pritisci te je srediSnja banka u viSe navrata otkupljivala devize od poslovnih
banaka i drzave. Tako je do kraja godine odrZano jo§ pet deviznih intervencija otkupa eura,
jedna krajem veljace, a preostale krajem godine. Izuzev pocetka godine, financijski sustav
karakterizirala je zadovoljavaju¢a razina kunske likvidnosti, naroCito u posljednjem
tromjese¢ju, te su glavni instrument kreiranja primarnog novca bile devizne transakcije
srediSnje banke dok je obujam obratnih repo aukcija 1 u 2009. godini bio ograni¢en. Obvezna
pricuva ostala je osnovni instrument za povlacenje likvidnosti. U studenome je, kao prirodna
posljedica umanjene kreditne aktivnosti banaka, ukinuta Odluka o upisu obveznih
blagajnickih zapisa.

Monetarna kretanja

U uvjetima ekonomske krize i pada gospodarske aktivnosti, kao posljedica promjena u
kvaliteti aktive i percepciji rizika poslovnih banaka te smanjene potraznje za kreditima,
prvenstveno sektora stanovniStva, ukupni krediti poslovnih banaka u 2009. su godini
zabiljezili najnizu stopu medugodisnjeg rasta jo§ od 1999. godine. Istovremeno su i ukupni
depoziti usporili rast, pri ¢emu je dodatno povecan udio deviznih u ukupnim depozitima. Neto
inozemna aktiva je u 2009. godini umjereno smanjena na S§to su u znacajnoj mjeri utjecale 1
prije spomenute promjene instrumenata monetarne politike po¢etkom godine.

Ukupni krediti poslovnih banaka iznosili su krajem 2009. godine 252,3 milijarde kuna.
Njihova medugodis$nja stopa rasta iznosila je u 2009. godini 2,3% te je, u usporedbi s 2008.
godinom usporena za 12,1 postotni bod. Ovo usporavanje rezultat je kretanja kredita
stanovnisStvu koji su u 2009. godini zabiljezili smanjenje od 2,9% Sto, u odnosu na 2008.
godinu predstavlja usporavanje od 15,0 postotnih bodova. Pritom su stambeni krediti, koji
sudjeluju sa 43,1% u ukupnim kreditima stanovniStvu, porasli 1,2% dok su krediti
stanovnisStvu iskljucuju¢i stambene kredite zabiljezili medugodiSnje smanjenje od 5,8%.
Medugodis$nji rast kredita poduze¢ima iznosio je 2,0%, te je u usporedbi s 2008. godinom
usporen za 10,3 postotna boda. Krediti poslovnih banaka sredi$njoj drzavi povecani su na
medugodi$njoj razini u 2009. godini 35,1%.

Ukupni kunski i1 devizni Stedni i oroceni depoziti kod poslovnih banaka iznosili su krajem
2009. godine 174,6 milijardi kuna te su u usporedbi s 2008. godinom porasli za 7,3 milijarde
kuna. Promatraju¢i medugodiSnju stopu rasta, u 2009. godini ukupni kunski i devizni $tedni 1
oroCeni depoziti porasli su 4,4%, Sto je usporavanje od 2,4 postotna boda u usporedbi s
godinom ranije te njihova najniza stopa rasta od 2002. godine. Ovakvo kretanje rezultat je
smanjenja ukupnih kunskih Stednih i oro¢enih depozita u 2009. godini za 10,9 milijardi kuna
ili 21,8%. Najvec¢i doprinos tom smanjenju doSao je od depozita stanovniStva, koji su
smanjeni za 6,2 milijarde kuna, te depozita poduzeca, koji su smanjeni za 4,6 milijardi kuna.
S druge strane, devizni Stedni i oro¢eni depoziti su tijekom 2009. godine dodatno ubrzali rast
te su uvecani za 18,2 milijarde kuna ili 15,5%. Najveéi doprinos rastu deviznih $tednih 1
orocenih depozita dosao je od sektora stanovnistva ¢iji su devizni depoziti porasli za 14,6
milijardi kuna.

Ukupna inozemna aktiva poslovnih banaka iznosila je krajem 2009. godine 49,6 milijardi
kuna te je u usporedbi s 2008. godinom smanjena za 670 milijuna kuna ili 1,3%. Ukupna
inozemna pasiva je tijekom 2009. porasla za 5,1 milijardu kuna ili 6,7% te je krajem godine
iznosila 80,4 milijarde kuna. Navedena kretanja odredila su neto inozemnu aktivu koja je
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krajem godine iznosila -30,8 milijardi kuna te je u usporedbi s 2008. godinom smanjena za
5,7 milijardi kuna ili 22,9%.

Triiste novca

Trziste novea u 2009. godini karakterizirala je naglasena kolebljivost kamatnih stopa. Pocetak
godine obiljezila je niska razina likvidnosti financijskog sustava te je u veljaci zabiljezen
najvisi mjesecni prosjek kamatnih stopa novcanog trzista od 18,63%. Razloge za tako visoke
razine kamatnih stopa prije svega treba traziti u nepovoljnim makroekonomskim uvjetima te
posljedicnom stezanju monetarne politike. Medutim, nakon prvog tromjesecja likvidnost
financijskog sustava je poboljSana te su se do listopada mjesecni prosjeci dnevnih kamatnih
stopa kretali u rasponu 5 — 8%, da bi u posljednja dva mjeseca dosegli najnize razine jos od
2002. godine, s minimumom od 0,98% zabiljeZenim u prosincu 2009. U ¢itavoj 2009. godini
prosjecna kamatna stopa na TrziStu novca Zagreb iznosila je 7,58% te je u usporedbi s
godinom ranije povecana za 1,6 postotnih bodova.

3. Medunarodni sektor
Robna razmjena

U 2009. godini medugodisnje smanjenje robnog izvoza iznosilo je 20,3%, a robnog uvoza
25,7%. Ukoliko se iz robnog izvoza i uvoza iskljuci kategorija ostalih prijevoznih sredstava,
koja iskrivljuje trend kretanja ukupne robne razmjene, robni izvoz je u 2009. godini smanjen
15,7%, a uvoz 23,7%. Pokrivenost robnog uvoza robnim izvozom iznosila je u 2009. godini
49,4%, sto je povecanje od 3,4 postotna boda u usporedbi s 2008. godinom.
Vanjskotrgovinski deficit smanjen je u 2009. godini 30,3%. Ukoliko se promatra robna
razmjena izrazena u americkim dolarima, robni izvoz je u 2009. godini zabiljezio
medugodisnje smanjenje od 25,8%, dok je robni uvoz smanjen 31,0%. Veca medugodisnja
smanjenja izvoza 1 uvoza izrazenog u americkim dolarima rezultat su Cinjenice da se vecina
robne razmjene Hrvatske odvija sa zemljama Europske unije te utjecaj na rast izvoza i uvoza
ima i promjena te¢aja americkog dolara prema euru.

Promatrajuéi robnu razmjenu prema djelatnostima, najveci doprinos smanjenju izvoza u 2009.
godini doSao je od proizvodnje ostalih prijevoznih sredstava, ¢iji je izvoz smanjen 49,0%,
proizvodnje koksa i rafiniranih naftnih proizvoda (-25,3%), proizvodnje kemikalija i
kemijskih proizvoda (-32,7%), proizvodnje strojeva i uredaja (-24,1%) te proizvodnje gotovih
metalnih proizvoda, osim strojeva i opreme (-19,6%). Kategorije koje su u 2009. godini
najviSe doprinijele smanjenju robnog uvoza bile su proizvodnja motornih vozila, prikolica 1
poluprikolica (medugodisnje smanjenje uvoza od 47,9%), vadenje sirove nafte i prirodnog
plina (-22,7%), proizvodnja metala (-39,0%), proizvodnja strojeva i uredaja (-17,1%) te
proizvodnja ostalih prijevoznih sredstava (-61,0%).

Promatrajuéi strukturu robnog izvoza prema zemljama, najve¢i udio u ukupnom hrvatskom
robnom izvozu u 2009. godini imale su Italija (19,1%), BiH (12,8%), Njemacka (11,0%),
Slovenija (7,4%) 1 Austrija (5,4%). Robni izvoz u navedene zemlje zabiljezio je smanjenje u
usporedbi s 2008. godinom, pa je tako robni izvoz u BiH smanjen 33,1%, Austriju 25,7%,
Sloveniju 23,8%, Italiju 20,8% te izvoz u Njemacku 18,2%.
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Devizni tecaj

Unato¢ izraZenim deprecijacijskim pritiscima pocetkom godine te aprecijacijskim pritiscima u
nastavku godine, tec¢aj kune prema euru je tijekom 2009. godine bio pretezno stabilan. Blaga
deprecijacija prosje¢nog tecaja kune u odnosu na 2008. godinu uzrokovana je prvenstveno
pojacanom potraznjom domacih sektora za stranom valutom radi pla¢anja dospjelih obveza
prema inozemstvu u vrijeme iznimno nepovoljnih kretanja na financijskim trziStima,
ponajvise pocetkom 2009. godine.

Prosje¢ni godisnji teaj kune prema euru povecan je s 7,22 kune za euro u 2008. godini na
7,34 kune za euro u 2009. godini, $to predstavlja deprecijaciju kune prema euru od 1,6%.
Tecaj kune prema euru na kraju razdoblja neznatno je aprecirao, odnosno spustio se s 7,32
kune za euro krajem 2008. na 7,31 kunu za euro krajem 2009. godine. Hrvatska narodna
banka je tijekom 2009. godine na deviznom trZiStu intervenirala sedam puta od ¢ega su se
dvije intervencije pocetkom godine odnosile na prodaju eura, u ukupnom iznosu od 513,0
milijuna eura, dok se preostalih pet intervencija odnosilo na otkup eura, u ukupnom iznosu od
837,8 milijuna eura.

Tecaj americkog dolara prema kuni kretao se u skladu s fluktuacijama dolara prema euru na
svjetskim deviznim trziStima. Tako je krajem prosinca 2009. godine iznosio 5,09 kuna za
dolar, dok je prosjecni tecaj u cijeloj 2009. godini iznosio 5,28 kuna za dolar te je u odnosu na
2008. godinu kuna prema dolaru deprecirala 7,0%.

Bilanca plaéanja

Deficit tekuceg racuna bilance plac¢anja iznosio je u 2009. godini 2,4 milijarde eura te je u
usporedbi s 2008. godinom smanjen za 2,0 milijardi eura ili 46,0 posto. Takvo kretanje
rezultat je kretanja deficita na racunu roba koji je zabiljezio medugodiSnje smanjenje od 31,5
posto te iznosio 7,4 milijarde eura. Suficit na ra¢unu usluga smanjen je u odnosu na 2008.
godinu za 18,6 posto te je iznosio 5,7 milijardi eura. Na smanjenje suficita na racunu usluga
najvise je utjecao pad prihoda od turizma koji su u 2009. godini iznosili 6,4 milijarde eura te
zabiljezili medugodisnje smanjenje od 14,6 posto. Deficit na racunu dohotka blago je povecan
u odnosu na 2008. godinu za 5,9 posto te je iznosio 1,7 milijardi eura dok je suficit na racunu
teku¢ih transfera neznatno smanjen za 0,1 posto te je iznosio 1,0 milijardi eura. Deficit
tekuceg racuna izrazen u postotku BDP-a smanjen je s 9,2 posto u 2008. na 5,2 posto BDP-a u
2009. godini. Pokrivenost uvoza roba i usluga izvozom roba i usluga iznosila je u 2009.
godini 90,3 posto, a u usporedbi s 2008. godinom povecana je za 6,5 postotnih bodova.

Grafikon 3. Teku¢i racun bilance plac¢anja
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Deficit teku¢eg racuna u 2009. godini najve¢im je dijelom bio financiran ostalim ulaganjima,
kod kojih je zabiljezen neto priljev od 2,7 milijardi eura, $to je 10,9 posto manje nego u 2008.
godini. Neto izravna ulaganja iznosila su u 2009. godini 963 milijuna eura, a u usporedbi s
2008. godinom smanjena su 70,1 posto. Na ra¢unu portfeljnih ulaganja zabiljezen je u 2009.
godini neto priljev od 275 milijuna eura. Neto pogreske i propusti iznosile su u 2009. godini -
698 milijuna eura, dok su medunarodne pricuve povecane za 896 milijuna eura.

Inozemni dug

Krajem 2009. godine ukupni inozemni dug iznosio je 44,6 milijardi eura S§to predstavlja
98,3% bruto domaceg proizvoda. Medugodisnji rast inozemnog duga iznosio je krajem 2009.
10,6%, Sto predstavlja usporavanje od 9,5 postotnih bodova u usporedbi s 2008. godinom.
Najve¢i porast inozemnog duga tijekom 2009. godine zabiljezen je kod inozemnog duga
vlasnicki povezanih poduzeca putem inozemnih izravnih ulaganja, u iznosu od 1,4 milijarde
eura, te inozemnog duga ostalih domacih sektora, koji je povecan za 1,3 milijarde eura.
Inozemni dug drzave poveéan je za 1,0 milijardi eura tijekom 2009. godine, a inozemni dug
banaka za 616 milijuna eura. Promatrajuéi strukturu inozemnog duga, udio inozemnog duga
drzave u ukupnom inozemnom dugu povecan je s 10,3% u prosincu 2008. na 11,6% u
prosincu 2009. godine, inozemni dug banaka smanjen je u istom razdoblju s 25,0% na 24,0%,
a inozemni dug ostalih domacih sektora smanjen je s 49,9% na 48,0% ukupnog inozemnog
duga.

Grafikon 4. Inozemni dug pojedinih domacih sektora
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