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Predmet: Godisnji financijski izvjestaji HBOR-a za 2010. godinu

PoStovani gospodine Predsjednice,

Sukladno odredbi ¢lanka 22. stavka 1. Zakona o Hrvatskoj banci za obnovu i razvitak
(HBOR) u privitku ovog dopisa dostavljam Vam Godisnje financijske izvjestaje HBOR-a za
2010. godinu.

Naime, prema navedenom ¢lanku Zakona, Godi$nje financijske izvjestaje HBOR-a potvrduje
Hrvatski sabor. Stoga Vas molim za uvritavanje Godisnjih financijskih izvjestaja HBOR-a za

2010. godinu u dnevni red sjednice Hrvatskog sabora.

Ujedno Vas Zelim izvijestiti kako je predmetne Izvjestaje utvrdio Nadzorni odbor HBOR-a
dana 14. travnja 2011. godine te Vam presliku Odluke dostavljamo u privitku.

S postovanjem,

sjednik Uprave

ovacev

Privitak

1. primjerak Godisnjih financijskih izvjestaja HBOR-a za 2010. godinu s pripadaju¢om prezentacijom,
2. CD s tekstom Godisnjih financijskih izvjestaja HBOR-a za 2010. godinu i PowerPoint prezentacijom,
3. Odluka Nadzornog odbora.

Strossmayerov trg 9, 10000 Zagreb, Hrvatska, tel: 01/ 45 91 €66, fax: 01/ 45 91 721, telex: 21149 HBOR RH, S\W.LF.T. HKBOHR2X
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IZJAVA OSOBA ODGOVORNIH ZA SASTAVLJANJE GODISNJEG IZVJESCA

Prema naSem saznanju Godisnje izvjeS¢e za 2010. godinu sadrZi istinit prikaz razvoja i
rezultata poslovanja i poloZaja Hrvatske banke za obnovu i razs
najznacajnijih rizika i neizvjesnosti kojima su Hrvatska banka za ¢
izloZeni.

i Grupe, te opis
i razvitak i Grupa

Clan Upraye jednik Uprave

Anton/Kotacev

U Zdgrebu, 31. ozujka 2011. godine
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Godisnje izvjes¢e obuhvaca sazetak financijskih informacija, opis poslovanja te revidirane
Godisnje financijske izvjestaje zajedno s lzvjeStajem neovisnog revizora za godinu koja je

zavrsila 31. prosinca 2010. godine.

Pravni status _
Godisnje izvjesée ukljuCuje godisnje financijske izvjestaje pripremljene sukladno
Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja i Zakonu o radunovodstvu te

revidirane sukladno Medunarodnim revizijskim standardima.

Tecajna lista

U svrhu preracunavanja iznosa u stranim valutama u kunske iznose koristen je srednji tecaj

HNB-a:
31. prosinca 2010. " 1EUR= 7,385173 HRK .1 USD =5,568252 HRK
31. prosinca 2009. 1 EUR =7,306199 HRK 1 USD =5,089300 HRK
KRATICE

AZTN Agencija za zastitu trZiSnog natjecanja

CEB Razvojna banka Vije¢a Europe (Council of Europe Development Bank)
DEG Njemacka razvojna banka (Deutsche Investitions-und

Entwicklungsgesellschaft)

EAPB Europska udrugé‘javnih banaka (European Association of Public Banks)
EIB Europska investicijska banka (European Investment Bank) |
EIF . Europski investicijski fond (European Investment Fund)

EUR Euro

HAMAG Hrvatska agencija za malo gospodarstvo

HNB Hrvatska narodna banka

HOK Hrvatska obrtni¢ka komora

Kfw Njemacka kreditna banka za obnovu (Kreditanstalt fiir Wiederaufbau)
KN Kuna

A



MSP Malo i srednje poduzetnistvo
NEFI Mreza europskih financijskih institucija za MSP (Network of European
Financial Institutions for SMEs) .

OeKkB Oestérreichische Kontrollbank AG

U Godisnjem izvjeS¢u Hrvatska banka za obnovu i razvitak spominje se kao HBOR i/ili Banka,

a Grupa Hrvatske banke za obnovu i razvitak kao Grupa HBOR ili samo Grupa.

oPCl PODACI

Osnivanje

'HBOR je osnovan 12. lipnja 1992. godine donosenjem Zakona o Hrvatskoj kreditnoj banci za
obnovu (HKBO). Izmjenama i dopunama Zakona u prosincu 1995. godine, Banka mijenja
naziv u Hrvatska banka za obnovu i razvitak. U prosincu 2006. godine Hrvatski sabor je donio
‘novi Zakon o Hrvatskoj banci za obnovu i raiVitak koji je stupio na snagu 28. prosinca 2006.
godine.

HBOR je mati¢no druStvo Grupe Hrvatska banka za obnovu i razvitak koja je formirana

tijekom 2010. godine. Ovisna drustva su Hrvatsko kreditno osiguranje d.d. (HKO d.d.) i

Poslovni info servis d.o.o. (PIS d.o.0.) koji ¢ine Grupu Hrvatsko kreditno osiguranje (Grupa ‘

HKO).

Strategki ciljevi Banke
HBOR poslovanjem u okviru svojih ovlasti i nadleZnosti poti€e sustavni, odrivi i ravnomjeran

gospodarski i druStveni razvitak, sukladno opéim strateskim ciljevima Republike Hrvatske.

Glavni pravci aktivnosti
e financiranje obnove i razvitka hrvatskoga gospodarstva,
e financiranje infrastrukture,
e poticanje izvoza,

e potpora razvitku malog i srednjeg poduzetnistva,



e financiranje projekata zastite okoliSa, energetske ucinkovitosti i obnovljivih izvora
energije .

e osiguranje izvoza hrvatskih roba i usluga od netrzisnih rizika.

Revizija
Reviziju pojedinaénih i konsolidiranih Godinjih financijskih izvjestaja HBOR-a za 2010.
godinu obavilo je revizorsko drustvo Deloitte d.o.0 te o tome izdalo pozitivan Izvjestaj

neovisnog revizora.

Kreditni rejting
e Baa3 rejting agencije Moody's

e BBB- rejting agencije Standard & Poor's -

Podrucéni uredi
e Podrucni ured za Slavoniju i Baranju
e Podrucni ured za Dalmaciju
e Podrucni ured za Istru
e Podrucni ured za Liku

e Podrucni ured za Primorje i Gorski kotar

Broj zaposlenih
Na dan 31.12.2010. godine u HBOR-u je zaposleno 244 radnika.
Na dan 31.12.2010. godine u Grupi HBOR zaposleno je 253 radnika.



Organiiacijska struktura HBOR-a
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KORPORATIVNO UPRAVLUANIE
HBOR sustavno prati najbolju praksu na podruéju korporativnog upravljanja te istu ugraduje

u svoje poslovanje sukladno principima i nacelima dobrog bankarskog poslovanja.
U HBOR-u se nacela korporativnog upravljanja primjenjuju kroz:

¢ Nacelo javnosti poslovanja
o Godisnje financijske izvjeStaje HBOR-a na nekonsolidirahoj i konsolidiranoj
osnovi utvrduje Nadzorni‘odbor_i podnose se na odobrenje Hrvatskom saboru
o Na Internet stranicama Ministarstva financija, Zagrebaf:ke burze d.d. i HBOR-a
redovito se objavljuju financijski izvjeStaji Banke i Grupe '
o Godisnje se provodi ocjena rejtinga Banke od strane dvije medunarodne
nezavisne rejting agencijé (Standard & Poor's, Moody's) 7
o Sukladno Zakonu o pravu na pristup informacijama godisnje se dostavljaju
izvje$¢a o zaprimljenim upitima o poslovanju Banke SrediSnjem drzavnom
uredu za upravu
¢ Nadzorni odbor HBOR-a, nadleZnost, sastav
| o Nadzorni odbor utvrduje nacela poslovne politike i strategije, nadzire vodenje
poslova banke, donosi kreditne politike HBOR-a, utvrduje godiSnje financijske ‘
izvjestaje, razmatra izvjes¢a unutarnje revizije, vanjskih neovisnih revizora i
izvjeS¢a Drzavnog ureda za reviziju
o Nadzorni odbor prati i kontrolira zakonitost rada Uprave te imenuje i opoziva
_ predsjednika i &lanove Uprave
o Nadzorni odbof gini devet &lanova i to pet ministara Vlade Republike
| Hrvatske, tri saborska zastupnika te predsjednik Hrvatske gospodarske
komore |
o Nadzorni odbor osnovao je Revi‘zorski odbor u skladu sa Zakonom o reviziji
¢ Uprava HBOR-a, nadleZnost i sastav
o Uprava zastupa, vodi poslove i raspolaZe imovinom HBOR-a te je duina i
ovlastena poduzeti sve radnje i donijeti sve odluke koje smatra potrebnim za

zakonito i uspje$no vodenje poslova



©)

¢ Sustav

O =

Ovlastenja Uprave: upravljanje i vodenje poslovanja HBOR-a, donosenje

normativnih akata kojima se utvrduje nacin rada i unutarnja organizacija
HBOR—a, donosenje programa kreditiranja, donosenje pojedinacnih odluka o
odobrenju kredita i drugih financijskih poslova, odlucivanje o imenovanju i
opozivu radnika s posebnim ovlastenjima, odlucivanje o pravima i obvezama
radnika te izvjeSéivanje Nadzornog odbora

Uprava se sastoji od tri ¢lana koje imenuje Nadzorni odbor, od kojih jednog
imenuje za predsjednika Uprave. Mandat predsjednika i ¢lanova Uprave traje
pet godina uz moguc¢nost ponovnog imenovanja. Uprava zastupa Banku
skupno, po dva ¢lana

Radi osiguranja_éto efikasnijeg i kvalitetnijeg upravljanja rizicima te svodenja
rizika na najmanju mjeru, pri Upravi Banke osnovana su sljedeca tijela: Odbor
za upravljanje aktivom i pasivom, Kreditni odbor, Odbor za procjenu i

mjerenje kreditnog rizika i Odbor za upravljanje informacijskim sustavom:

unutarnjih kontrola
S ciljem stalnog utvrdivanja, mjerenja, procjene i kontrole svih rizika kojima je

HBOR u svom poslovanju izloZen osnovana je samostalna, neovisna

organizacijska jedinica za upravljanje rizicima

Provjeru adekvatnosti upravljanja rizicima i sustava unutarnjih kontrola,
uklju€ujuéi i funkciju kontrole rizika i funkciju praéenja uskladenosti s
propisima i pravilima struke, primjenu unutarnjih politika i procedura, te
postupke u svezi sprje¢avanja pranja novca provodi unutarnja revvizija. HBOR-a
kao neovisna organizacijska jedinica

Radi uskladivanja poslovanja s propisima EU, u HBOR-u je ustrojena
organizacijska jedinica, Suradnja s EU, ciji je glavni zadatak prilagodba

poslovanja HBOR-a pravnoj stecevini EU

Suradnja Uprave i Nadzornog odbora HBOR-a

©)

Uprava i Nadzorni odbor ostvaruju uspjeSnu suradnju koja se ocituje u
otvorenoj raspravi, a temelj suradnje ¢ini pravodobno podnosenje savjesno

pripremljenih izvjes¢a Nadzornom odboru u pisanom obliku



o Zakonom i Statutom HBOR-a te odlukama Nadzornog odbora odredene su
vrste poslova koje HBOR obavlja samo uz prethodnu suglasnost Nadzornog

odbora

10
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OPIS POSLOVANIJA U 2010. GODINI

Tijekom 2010. godine HBOR je odobrio 1.606 kredita u iznosu od 6,62 milijardi kuna $to

predstavlja povecanje od 7,5% u odnosu prethodnu godinu;

Najvise sredstava odobreno je za kreditiranje izvoza, od ¢ega gotovo 3 milijarde kuna za
kreditiranje pripreme roba za izvoz i izvoza. roba. Za kreditiranje malog i srednjeg

poduzetniStva odobreno je 447 kredita u iznosu od 1,1 milijardi kuna $to je vise za 12% u

~odnosu na 2009. godinu. Spomenuti podatak odnosi se na posebne kreditne programe za

potrebe malog i sredhjeg poduzetnidtva. Naime, HBOR trenutno ima 24 kreditna programa,
od kojih je 11 programa namijenjeno isklju¢ivo malom i srednjem poduzetni$tvo. Znaajni
rezultati ostvareni su i po programima osiguranja naplate izvoznih potraZivanja te je HBOR

tijekom izvjeStajnog razdoblja osigurao 2,14 milijardi kuna izvoznih poslova.

Vlada Republike Hrvatske je u sije¢nju 2010. godine donijela Odluku o mjerama za
gospodarski oporavak i razvitak u ¢ijoj provedbi HBOR ima znacajnu ulogu. HBOR je u okviru
spomenutih mjera provodio Program kreditiranja obrtnih sredstava i izdavanje jamstava u
ime i za racun Republike Hrvatske za pokri¢e dijela rizika kreditnih plasmana banaka. Oba

modela provodila su se putem natjecaja na kojima su sudjelovale poslovne banke.

I tijekom 2010. godine HBOR je nastojao pribaviti sredstva od posebnih financijskih ustanova
po Sto povoljnijim uvjetima kako bi se hfvatskom gospodarstvu pruzila kvalitetna financijska
potpora. Sredstva su pribavljena od EIB-a, KfW-a i CEB-a. Vazno je istaknuti da su uvjeti
kreditiranja od strane ovih ustanova prema HBOR-u ostali nepromijenjeni u odnosu na
uvjete prije pojave svjetske financijske krize Sto jé rezultiralo zadrZavanjem kamatnih stopa
HBOR-a prema krajnjim korisnicima na istoj razini. Ujedno , HBOR je zaklju¢io ugovor o
klupskom kreditu s hrvatskim poslovnim bankama za potrebe provodenja mjera za

gospodarski oporavak i razvitak Vlade Republike Hrvatske, odnosno Modela A.



PREGLED KREDITNE AKTIVNOSTI HBOR-a U 2010. GODINI

Red. ODOBRENO

br. KUNA RN,
1. GOSPODARSTVO | 168042450802 648
2. 12v0Z | 3650.169.389,07 493
3. INFRASTRUKTURA 206.383.952,07 18
4. MALO | SREDNJE PODUZETNISTVO 107913167059 447
UKUPNO KREDITNA AKTIVNOST 6.616.109.519,75  1.606

Struktura kreditne aktivnosti

55,2%

3,1%

E GOSPODARSTVO

m|zv0zZ

OINFRASTRUKTURA

OMALO | SREDNJE PODUZETNISTVO

HBOR je kroz poslovnu aktivnost prvenstveno usmjeren na dugoroéno kreditiranje investicija
koje imaju za cilj podizanje razine proizvodnje, izvoza, zapoSljavanja i trziSne konkurenfnosti
hrvatskog gospodarstva. Trenutno je u provedbii 24 programa kreditiranja namijenjenih
hrvatskim gqspodarstvenicima, od Cega je 17 programa usmjereno na ulaganja u dugorocne

investicije, a 7 programa za ulaganja u obrtna sredstva.

12
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Posljedice financijske i gospodarske krize odrazile su se na smanjeni kapacitet poduzetnika za
novim investicijama, ali i veéu potrebu za osiguravanjem kvalitetnih izvora sredstava za
odrzavanje tekuce likvidnosti. Kao i razvojne banke u bliskom okruienju, as ciljém_
prevladavanja tesko¢a u gospodarstvu, odnosno oEuvahju poslovanja hrvatskih
gospodarstvenika i postoje¢ih radnih mjesta u razdoblju gospodarske i financijske krize,
HBOR je i tijekom 2010. godine vecinu svoje kreditne aktivnosti usmjerio na financiranje

obrtnih sredstava i na taj nacin pridonio prevladavanju problema nelikvidnosti.

Odobreni krediti za obrtna sredstva i investicijski krediti

6.000+
5.000+
4.000+
‘3.000—

2.000]

1.0004 1.404,6

Obrtna sredstva Investicije

Preko 78% sredstava odobreno je za pot.rebe kreditiranja obrtne sfere. Broj oddbrenih
kredita namijenjenih za investicijska ulaganja povecan je za oko 25%, a iznos odobrenih
kredita ostao je priblizno jednak kao i prethodne godine. Iz navedenih podataka moze se
zakljuciti kako je doslo do blagog oporavka invesficijske klime koji se oCituje veéim brojem

manjih investicija.
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NOVI PROGRAMI KREDITIRANJA

HBOR redovito prati potrebe hrvatskih gospodarstvenika nastojec¢i se prilagoditi njihovim
zahtjevima kroz izmjene uvjeta postojec¢ih programa kreditiranja, ili uvodenjem novih
proizvoda, a sve sa ciljem poticanja razvoja poduzetniStva. Rezultati takve poslovne prakse

rezultirali su s 5 novih programa tijekom 2010. godine

Program za mikro, male i srednje poduzetnike (Program kreditifanja razvoja malih i
srednjih poduzetnika uz pbtporu EU)

— cilj: financiranje mikro, malih i srednjih poduzetnika u svrhu samozaposljavanja, osnivanja
obrta i trgovackih drustava, modernizacije i proSirenja vec posfojec’eg poslovanja i povecanja
broja novih radnih mjesta.

Program je osmisljen i provodi se u suradnji s KfW-om, CEB-om i Europskom komisijom u
okviru programa za financiranje malih i srednjih poduzeéa (Small and Medium-sized
_ Entrerprises Finance Facility (SMEFF), Phase2.

Tijekom 2010. godine odobreno je 108 kredita u iznosu od 34,6 milijuna kuna.

IPARD — Razvoj ruralne infrastrukture (Program kreditiranja projekata kandidata za IPARD
Mjeru 301.) |

— cilj: kreditiranje projekata jedinica lokalne samouprave (opcine i gradovi do 10.000
stanovnika) koji se kandidiraju za sufinanciranje sredstvima V. komponente Instrumenta za
pretpristupnu pomo¢ (IPA) — Ruralni razvoj — tzv. IPARD program, Mjere 301.

Financiraju se ulaganja u sektor: sustava kanalizacije i proéi§éavanj‘a otpadnih voda, lokalnih

nerazvrstanih cesta, toplana, protupoZarnih prosjeka s elementima $umskih cesta.

14 ///



IPARD - Razvoj ruralnih gospodarskih aktivnosti (Progr.am kreditiranja projekata
kandidata za IPARD Mjeru 302.)

— cilj: kreditiranje projekata fizickih i pravnih osoba (u rangu mikro subjekata u sustavu PDV-
a) koji ¢e se kandidirati za sufinanciranje sredstvima V. komponente Instrumenta za
pretpristupnu pomoc (IPA) — Ruralni razvoj —tzv. IPARD programa, Mjere 302.

Financiraju se ulaganja u sektor: ruralnog turizma, tradicijskih obrta, izravne prodaje,
slatkovodnog ribarstVa, usluga, prerade na poljoprivrednim gospodarstvima, -proizvodnje

gliiva i obnovljivih izvora energije.

Obrtna sredstva (Model A)

— cilj: jacanje konkuréntnosti hrvatskih poduzetnika, odnosno postizanje, odrZavanje i
poboljSanje likvidnosti te odrzavanje i prosirenje postojeceg poslovanja.

Program kreditiranja obrtnih sredstava (Model A) provodio se sukladno Odluci Vlade
Republike Hrvatske o mjerama za gospodarski oporavak i razvitak od sijeCnja 2010. godine u
suradnji s poslovnim bankama (na nacin da sredstva kredita poslovne banke i HBOR
osiguravaju u omjeru 60:40). |

Hrvatskim poduzetnicima je u 2010. godini od strane HBOR-a i poslovnih banaka odobreno

ukupno 589 kredita u iznosu od 2,5 milijardi kuna.

Struktura Modela A

. Obveze prema dobavlja¢ima 1 Obveze prema financ. ustanovama
®m Obveze prema drzavi ¢ Ostalo
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Jamstva prema mjerama za gospodarski oporavak i razvitak (Model B)

— cilj: pokretanja investicijskih projekata uz uspostavljanje jamstvenog fonda Republike
Hrvatske za potrebe pokric¢a dijela rizika novih kreditnih plasmana.

Izdavanje jamstava u okviru Modela B provodi HBOR uime i za ra¢un DrZave. U 2010. godini

odobreno je 1 jamstvo u vrijednosti 15,0 milijuna kuna.

ULOGA HBOR-A U POTICANJU I1ZVOZA

HBOR vec¢ dugi niz godina uz svoju ulogu razvojn'e banke uspje$no obavlja i poslove izvozne
banke i agencije za osiguranje izvoza kroz sustav kreditiranja i osiguranja izvoznih poslova te
izdavanja ¢inidbenih garancija po nalogu izvoznika. Ovakav sustav omogucuje hrvatskim
izvoznicima moguénost ravnopravnog natjecanja na medunarodnim trzistima. HBOR

izvoznike prati od pripreme proizvodnje do naplate izvoznog posla.

Kreditiranje izvoza

Tijekom 2010. godine po Programu Priprema izvoza odobreno je 406 kredita u iznosu od
2,99 milijardi kuna. Najzastupljenije djelatnosti po spomenutom programu bile su
proizvodnja prehfambenih proizvoda (18,6%), proizvodnja kemikalija i kemijskih proizvoda
(9,9%), proizvodnja gotovih metalnih proizvoda, osim strojeva i opreme (7,2%), te prerada
drva i proizvoda od drva i pluta (6,2%). |

HBOR je u 2010. godini odobravao kredite izvoznicima i u okviru Programa lzvoz — IBRD, po
kojemu je odobreno 3v6.kredita u iznosu od 417,7 milijuna kuna.

Kroz program izdavanja Cinidbenih bankarskih garancija po nalogu izvoznika HBOR pruza
potporu hrvatskim izvoznicima pri ugovaranju i realizaciji izvoznih poslova. Tijekom 2010.
godini izdano je gavrancija u vrijednosti od 4,3 milijuna kuna. Namjena Prbgrama je izdavanje
bankarskih garancija radi sudjelovanja na medunarodnim nadmetanjima i zakljucivanje
ugovora u cilju realizacije izvoza roba, radova i usluga.

Provodenjem programa poticanja izvoza HBOR nastoji doprinijeti povec¢anju konkurentnosti i
vrijednosti hrvatskog izvoza te poboljsati prepoznatljivost i kvalitetu naSih proizvoda i usluga

na svjetskom trzistu.
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Osiguranje i reosiguranje izvoza

Kroz programe osiguranja izvoza pruZa se cjelovita usluga izvoznicima i financijskim
institucijama kojom se mogu pokriti komercijalni i politicki rizici u svim fazama izvoznog
ciklusa - od pripreme i proizvodnje za izvoz, financiranja iste te konaéne naplate izvoznog

posla.

U cilju Sto cjelovitije usluge, HBOR usko suraduje s drugim osigurateljima, posebno s drugim
nacionalnim izvozno-kreditnim agencijama, Sto je preduvjet za pokrie veéih zajednickih

projekata na treéim trzistima.

U 2010. godini u kojoj se i dalje znacajno osjecao negativan utjecaj globalne financijske krize,
HBOR je hrvatskim izvoznicima odobrio novo pokri¢e za izvozne poslove u vrijednosti od
968,7 milijuna kuna. Za osiguranje i reosiguranje izvoza robe Siroke potro3nje odobreno je
839,75 milijuna kuna, za osiguranje izvoza kapitalnih dobara i Aus|uga odobreno je 118,49
milijuna kuna, a za osiguranje kredita za pripremu izvoza 10,5 milijuna kuna. Kroz osiguranje i
reosiguranje podrzan je izvoz hrvatskih roba i usluga u 51 zemlju svijeta prema ukupno 1.202
kupca. Kao najznacajnija osigurana izvozna trzista isticu se Italija, Srbija, Bjelorusija, Slovenija
te Bosna i Hercegovina. Ukupni osigurani izvozni promet u 2010. godini iznosio je 2,15
milijardi kuna Sto predstavlja smanjenje od 12,5% u odnosu na 2009. godinu. Na smanjenje
osiguranog prometa utjecalo je odvajanje poélova uime i za racun drzave (neutrZivi rizici) od
poslova na komercijalnoj osnovi, ¢ime su utrZivi rizici osigurani kroz privatno drustvo za
kreditno osiguranje koje je u vedinskom vlasnistvu HBOR-a. U 2010. godini ukupna napla¢ena
premija osiguranja je iz‘nosila 10,95 milijuna kuna 3to predstavlja rast od 5% u odnosu na
prethodnu godinu.

ODOBRENE OSIGURANE SVOTE PO ZEMLJAMA | VRSTI ROBE U 2010. GODINI

Roba Siroke potrosnje Kapitalna dobra i usluge

Libija
19%

Ostale drzave Italija
37% 19%

J Srbija
16% Bjelorusija
81%

Njemaé&ka BH Slovenija
8% ol 11%
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Tijekom 2010. godine kroz programe srednjorofno-dugoronog osiguranja osigurano je

118,5 milijuna kuna pri ¢emu se istic¢u sljededi projekti:

o Isporuka telekomunikacijske opreme u Bjelorusiju — osigurana vrijednost izvoznog

posla 17,3 milijuna americkih dolara

o Seizmicka istraZivanja tla u Libiji — osigurana vrijednost izvoznog posla 3 milijuna

eura

o Proizvodnja strojeva za rad u rudnicima u JuZnoafrickoj Republici — osigurana

vrijednost izvoznog posla 10,5 milijuna kuna

Takoder, kako bi hrvatskim izvoznicima omogudéio sudjelovanje na medunarodnim

natjecajima, izdana su pisma namjere za sljedeée projekte:
o lzgradnja hidroelektrane na Islandu
o Izgradﬁja trafostanice s kabelskim vodovima u Bjelorusiji
o Rehabilitacija hidroelektrane ,,Rama“ u Bosni.i Hercegovini

Tijekom 2010. godine ispladeno je 7 odsteta ukupne vrijednosti 1,83 milijuna kuna, Sto
predstavlja smanjenje od 32,6% u odnosu na 2009. godinu. Sve odStete isplacene su
izvoznicima robe Siroke potrosnje, a pojedinacno najvece odStete isplaéene su zbog
produfenog neplacéanja kupaca iz Rusije, Ce$ke i Ujedinjenih Arapskih Emirata. Prema brbju
isplacenih odsteta u 2010. godini najveci udio od po 29% imale su industrija metala i

nemetala.

PREGLED ISPLACENIH ODSTETA PO DRZAVAMA

Francuska Gréka
2%

Poljska

UAE
1%

Ceska
20%

Ruska Federacija
59%
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PRIBAVLJANIE SREDSTAVA

Tijekém 2010. godine, HBOR je -putem posebnih financijskih ustanova pribavio 384 milijuna eura, a u
suradnji s hrvatskim poslovnimbahkama dodatne 2 fnilijarde kuna.

HBOR i Razvojna banka Vije¢a Europe su u velja¢i 2010. godine zakljucili ugovor o zajmu u iznosu od
50 milijuna eura za ﬁna_nciranje malog i srednjeg poduzetni§tva.

S Europskom investicijskom bankom je u travnju 2010. godine potpisan ugovor o zajmu u iznosu od
250 milijuna eura za financiranje malog i srednjeg poduzetnistva, srednje kapitaliziranih poduzeca
(tzv. Mid Cap poduzeda), projekata zastite okoli3a i infrastrukturnih projekata u javnhom i privatnom
sektoru te ugovor o zajmu u iznosu od 34 milijuna eura za finénciranje projekta izgradnje VCM i PVC
postrojenja investitora Dina Petrokemije d.d. Omisalj.

U lipnju 2010. godine, HBOR i KfW zakljucili su ugovor o kreditu u iznosu od 30 milijuna eura za
financiranje projekata u turizmu te ugovor o kreditu u i}zvnosu od 20 milijuna eura za financiranje
projekata malog'i srednjeg poduzetnistva uz potporu Europske unije, a u okviru programa-Europske

komisije za financiranje malih i srednjih poduzeéa (SME Finance Facility).

UPRAVLIANIJE RIZICIMA

Temeljem Zakona o HBOR-u, Banka je duZna rizike u poslovanju svoditi na najmanju mjeru
rukovodeéi se nacelima bankarskog poslovanja. Banka u procesu upravljanja rizicima
kontinuirano obavlja kontrolu, utvrdi\}anje, procjenu, mjerenje i nadzor svih rizika kojima je u
poslovanju izloZzena. Nacin, postupci i ucestalost mjerenja i procjehe upravljahja rizicima
propisani su internim aktima Banke. U svakodnevnom poslovanju Banka upravlja kreditnim,

trZiSnim i operativnim rizicima putem politika, procedura, limita, odbora te kontrola.

Banka ima funkcionalno i organizacijski odvojenu i neovisnu organizacijsku jedinicu za kontrolu
rizika u poslovanju koja je neposredno odgovorna Upravi. Upravljanje rizicima odgovorno je za
kontrolu, utvrdivanje, procjenu, mjerenje i nadzor svih rizika kojima je Banka u svom poslovaniju
_izloZena ili bi mogla biti izloZena. Svoju funkciju Upravljanje rizicima ostVarﬁje analizom,
procjenom i mjerenjem, kontrolom te davanjem prijedloga i preporuka za adekvatno
“upravljanje izloZeno3¢u kreditnim i nekreditnim rizicima, zatim razvojem procedura i
metodologija vezanih za rizike, predlaganjem i pracenjem postivanja usvojenih limita
izloZenosti, izvjes¢ivanjem Uprave i odbora o rizicima i sl.

Pri procjeni/mjerenju rizika Banka uvaZava povijesne podatke, planove poskr)rv‘anja, trZiSne

uvjete i specificnosti Banke kao posebne financijske institucije. Rezultati mjerenja/procjene i
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provedenih analiza iz podrucja rizika izlaZzu se na sjednicama odbora za upravljanje rizicima,
Uprave i Nadzornog odbora. Za pracenje i kontrolu rizika utvrden je sustav limita za upravljanje
kreditnim rizikom, rizikom likvidnosti, kamatnim i valutnim rizikom. Banka prati rizike i kroz
analize scenarija, analize osjetljivosti i stres testiranja. Razvijaju se sustavi proaktivnog
upravljanja rizicima radi sprjecavanja nastupa potencijalnih rizika.

Uprava HBOR-a odgovorna je za uspostavljanje i provodenje ucinkovitog i pouzdanog sustava
upkavljanja svim rizicima. Za ostvarenje svoje funkcije Uprava je delegirala svoja ovlastenja na
tri odbora za upravljanje rizicima:

Odbor za upravljanje aktivom i pasivom - upravlja rizikom likvidnosti, kamatnim i valutnim
rizikom u okviru propisanih politika i procedura kojima je regulirano ovo podrucje

Odbor za procjenu i mjerenje kreditnog rizika — upravlja kreditnim rizikom u okviru propisanih
politika, procedura i ostalih internih akata vezanih uz kreditni rizik

Odbor za upravljanje informacijskim sustavom HBOR-a — upravlja resursima informacijskog
sustava uz primjereno upravljanje rizicima koji proizlaze iz koriStenja informacijske tehnologije.
Strategija upravljanja rizicima usmjerena je prema postizanju i odrZavanju kvalitetnog i
efikasnog sustava upravljanja rizicima uskladenog s domacim i stranim bankarskim praksama te

preporukama Hrvatske narodne banke i Baselskog odbora.

Kreditni rizik

Pod kreditnim rizikom podrazumijeva se gubitak do kojeg dolazi uslijed potpunog ili

djelomicnog neispunjenja odnosno nepravovremenog ispunjenja financijske obveze po
dospijecu od strane klijenta.

Banka kontrolira kreditni rizik putem kreditnih politika i propisanih procedura rada u kojima su
utvrdeni sustavi unutarnjih kontrola s ciliem preventivnog djelovanja na rizik.

Uprava HBOR-a vodi konzervativnu politiku upravljanja kreditnim rizikom. Sustav upravljanja
kreditnim rizikom &ini najvazniji dio poslovne politike HBOR-a i bitan je Cinitelj njezine strategije
poslovanja zbog Cega je'ovo podrucje regulirano posebnim aktdm - Procedurama upravljanja
kreditnim rizikom, koji se primjenjuje na sve faze kreditnog procesa (od razvoja novih
bankarskih proizvoda, zahtjeva za kredit do konacne otplate kredita). Procedure upravljanja
kreditnim rizikom su sveobuhvatan dokument koji obuhvaca zasebne metodologije

namijenjene ocjeni razli¢itih ciljnih skupina klijenata.
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U svrhu ublazavanja kreditnog rizika i smanjenja troskova poslovanja, a sukladno Zakonu o
HBOR-u, dio svojih plasmana Banka odobrava putem poslovnih banaka koje snose rizik povrata
plasmana krajnjeg korisnika. Svi izravni plasmani uglavnhom su oéigurani hipotekom na
nekretninama te, ako je to moguce, kao osiguranje od kreditnog rizika Banka pribavlja garanciju
HAMAG-a te ostale prvorazredne garancije i jamstva. Ovisno o vrsti instrumenta osiguranja,
kreditnom programu, op¢im uvjetima osiguranja ili odluci nadleZnog tijela, Banka je odredila
potreban omjer plasmana i osiguranja. |

Bavnka kroz razvojne programe kreditiranja obuhvaca podruéje cijele Republike Hrvatske s
naglaskom na podrucja posebne drzavne skrbi. Kreditni rizik je diverzificiran po geografskim
podrucdjima te kreditnim programima. Razvojem novih kreditnih programa (proizvoda) Banka
nastoji izbjeci pretjeranu koncentraciju kreditnog rizika i ravhomjerno razviti geografska

podrucja Republike Hrvatske u skladu s drZzavnom strategijom razvoja pojedinih djelatnosti.

Trzisni rizik

Kroz djelovanje Odbora za upravljanje aktivom i pasivom, Banka osigurava kvalitetno

upravljanje rizikom likvidnosti te valutnim i kamatnim rizikom. Upravljanje ovim rizicima

podrazumijeva svodenje kamatnog i valutnog rizika te rizika likvidnosti na najmanju mjeru.
Izravnim i neizravnim uklju¢ivanjem velikog broja organizacijskih jedinica Banke u rad Odbora za
upravljanje aktivom i pasivom nastoji se osigurati kvalitetan, integriran i sveobuhvatan sustav

upravljanja rizicima.

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik financijskog gubitka koji nastaje ako banka nije u mogucnosti isbuniti sve
svoje dospjele obveze. Témeljna nacela i principi upravljanja rizikom likvidnosti HBOR-a
utvrdeni su Procedurama upravljanja rizikom likvidnosti te odlukama i zakljuécima Nadzornog
odbora, Uprave i Odbora za upravljanje aktivom i pasivom.

U svrhu upravljanja rizikom likvidnosti Banka odrZava potrebnu razinu rezerve likvidnosti,
kontinuirano prati tekucu i planiranu likvidnost, osigurava dostatna kunska i devizna sredstva
potrebna za pravovremeno podmirenje obveza te za isplate po odobrenim kreditima i
planiranim odobrenjima kredita. Trenutni visak raspoloZivih sredstava plasira se u instrumente

za odrzavanje likvidnosti, a sukladno odredbama Procedura upravljanja rizikom likvidnosti. Pri
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upravljanju rizikom dugorocne likvidnosti Banka prati i nastoji posti¢i rocnu uskladenost
postojecih i planiranih plasmana i njihovih izvora. Pracenje rizika likvidnosti Banka provodi i kroz
izradu analiza scenarija, analiza osjetljivosti i stres testiranja. Na ovaj nacin obuhvacaju se
slucajevi redovnog poslovanja i poslovanja u uvjefima stresa. Utvrdeni su signali ranog
upozorenja te postupci u slucaju naznake, kao i nastupa krize likvidnosti.

Banka‘ima propisane limite upravljanja likvidno$¢u za rad s poslovnim bankama.

" HBOR u svom portfelju ne drzi financijske instrumente namijenjene trgovanju.

HBOR kao posebna financijska ustanova nije profitno orijentirana te se ne bavi trgovanjem

derivatima. Derivate moZe koristi samo u svrhu zastite svojih pozicija.

Kamatni rizik

Kamatni rizik je financijski rizik koji nastaje zbog kamatne neuskladenosti u vrijednosti i
dospijec’u kamatno osjetljive aktive, pasive te izvanbilan¢nih stavki. Temeljna nacela i principi
upravljanja kamatnim rizikom Banke utvrdeni su Procedurama upravljanja kamatnim rizikom
koje su stupile na snagu u izvjeStajnoj godini te odlukama i zaklju¢cima Uprave i Odbora za
upravljanje aktivom i pasivom. Za mjerenje i pracenje kamatnog rizika Banka provodi analizu
kamatnog jaza. Kamatni jaz izraduje se za odredena razdoblja prema mogucnosti promjene
kamatnih stopa (fiksna i varijabilna) i prikazuje osjetljivost Banke na promjene kamatnih
stopa. Provodi se i detaljna razrada kamatnih stopa po valuti, vrsti i visini kamatne stope te
se izraduju projekcije kretanja prosje¢nih ponderiranih kamatnih. stopa izvora i plasména.
Ovisno o razini kamatnog jaza odlucuje se o vrstama kamatnih stopa buducih zaduZenja i
plasmana, sve s ciljem svodenja jaza na najmanju razinu. Pored uskladivanja kamatnih stopa

izvora i plasmana prate se trenutni trZisni uvjeti i prognoze kretanja osnovnih trziSnih

pokazatelja.

Valutni rizik

Valutni rizik oznacava izloZzenost banke promjenama deviznih tecajeva te proizlazi prije svega
iz valutne neuskladenosti aktive i pasive, ija je moguca posljédica nastanak troskova i/ili
neostvarenje planiranih prihoda. Temeljna nacela i principi upravljanja valutnim rizikom
HBOR-a utvrdeni su Procedurama upravljanja valutnim rizikom te odlukama i zakljuccima

Uprave i Odbora za upravljanje aktivom i pasivom. Procedurama upravljanja valutnim



rizikom utvrdeni su izvori valutnog rizika, postavljene su metode za mjerenje/procjenu,
pracenje i upravljanje valutnim rizikom, utvrdeni su limiti, postupci u slu¢aju naznake, kao i
nastupa krize te su definirana izvjeséa potrebna za cjelovito ovladavanje ovim rizikom.

Za mjerenje izloZenosti valutnom riziku Banka koristi jednostavnu metodu izraduna propisanu
od strane HNB-a. IzvjeS¢e o otvorenoj deviznoj poziciji izraduje se dnevno. Ukupnu otvorenu
deviznu poziciju Banke &ini apsolutni iznos zbroja svih dugih ili zbroja svih kratkih pozicija po
svim valutama, ovisno o tome koji je od tih dvaju zbrojeva veci. Osim dnevnog pracenja ukupne
otvorene devizne pozicije, Banka valutni rizik prati kroz propisane limite, uskladenost aktive i
pasive po valutama. Provode se analize scenarija, analize osjetljivosti i stres testiranja. HBOR
vecinu svojih krédita plasira uz valutnu klauzulu i na taj se nadin, u kumulativu, Stiti se od

izloZzenosti valutnom riziku.

Operatfvni rizik

Operativni rizik je rizik gubitka koji nastaje iz neadekvatnih unutarnjih procesa, ljudskih
pogredaka ili vanjskih dogadaja. Banka nastoji operativni rizik svesti na najmanju mjeru
uvodenjem kontrola u procedure rada i izgradnjom jedinstvenog i sveobuhvatnog
informacijskog sustava. Banka primjenjuje smjernice Basela Il i dobre prakse upravljanja
informacijskim sustavom.

Za pracenje i nadziranje informacijskog sustava formiran je Odbor za upravljanje
informacijskim sustavom HBOR-a Ciji je osnovni cilj upravljanje resursima informacijskog
sustava uz uspostavljanje odgovarajuce razine ucinkovitosti i sigurnosti informacijskog
sustava kako bi se osiguralo, izmedu ostalog, primjereno upravljanje rizicima koji proizlaze iz
koriStenja informacijske tehnologije. S obzirom da znacajni operativni rizik proizlazi iz
informatickog sustava, HBOR ima osobu zaduZenu za analizu i kontrolu sigurnosti
informati¢kog sustava. Stalnim edukacijama djelatnika, pracenjem ucestalosti pogresaka i

prevencijom nastoji se smanijiti izloZzenost ovom riziku.
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SUSTAV UNUTARNJIH KONTROLA | UNUTARNJA REVIZIJA

Kontrola i revizija dio je sustava nadzora HBOR-a zaduZena za pracenje ukupnog poslovanja
temeljenog na zakonitosti, primjeni hrvatskih standarda interne revizije te internih akata
HBOR-a. Kontrola i revizija organizacijski je nezavisna u obavljanju poslova te samostalno
odreduje nadin rada, izvjeStavanja, nalaza, misljenja i preporuka. Za svoj rad odgovara
izravno Upravi, Revizorskom i Nadzornom odboru HBOR-a koje izvjeS¢uje tromjesecno
odnosno polugodidnje. Temeljem izvje§c’é o reviziji, na prijedlog Kontrole i revizije Uprava
donosi potrebne odluke za poduzimanje korektivnih mjera i aktivnosti. S nalazima revizija

obavljenih tijekom 2010. godine, kao i o statusu danih preporuka i poduzetim aktivnostima

Uprava, Revizorski i Nadzorni odbor upoznati su u okviru redovitog izvjeStavanja o radu .

Kontrole i revizije.

OSTALE AKTIVNOSTI

U oZujku 2010. godine HBOR je pod pokroviteljstvom njemacke .razvojne banke KfW
organiziraov Savjetovanje o mikro‘kreditiranju na kojemu se okupilo se preko tristo sudionika,
a glavna tema Savjetovanja bila je promicanje vaznosti potpore malim tvrtkama i obrtnicima
kroz projekte mikrokréditiranja. Na Savjetovanju je najavljen i novi kreditni program HBOR-a
Program za mikro, male i srednje poduzetnike cija je provedba zapocela u lipnju 2010.
godine. |

S ciliem poticanja inovativnog poduzetniStva i pruzanja podrske hrvatskim pronalazacima, u
listopadu 2010. godine HBOR je ugostio predstavnike pronalazaca koji su na 10. Britanskom
s.ajmu inovacija 2010. osvoijili prestizne nagrade.

Predsjednik Uprave HBOR-a, Anton Kovafev u prosincu 2010. godine izabran je za
predsjednika EAPB-a na razdoblje od 2 godine. Europska Udruga javnih banaka osnovana je
2000. godine s ciljem zastupanja interesa banaka u drzavnom vlasnistvu, razvojnih banaka i
agencija u odnosu na zakonodavstvo Europske unije i parlament. Od svog utemeljenja EAPB
je povecao broj svojih ¢lanova sa 10 ¢lanova na 38 koliko ih broji danas, a zastupaju interese
oko 130 financijskih institucija. EAPB danas okuplja ustanove iz razliCitih europskih zemalja
koje ukupno drze 15% udjela na trzistu Europe i zapoSljavaju oko 190 tisuca radnika. Ukupna
aktiva ¢lanica iznosi oko 3.500 milijardi eura. Clanice EAPB-a su financijske ustanove,

agencije, banke u drZzavnom vlasniStvu i ostale slicne ustanove ili udruzenja ovakvih ustanova
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koje imaju sjediste u driavama ¢lanicama Europske unije te u Svicarskoj, Norveskoj i
Hrvatskoj. Gospodin Anton Kovacev ¢e kao predsjednik EAPB-a u naredné dvije godine
zastupati interese Udruge i njezinih ¢lanica pred tijelima Europske unije ¢ime Republiké
 Hrvatska dobiva aktivhu ulogu u europskim finahcijskim krugovima i prije formalnog
pristupanja Republike Hrvatske Europskoj uniji.

Hrvatska banka za obnovu i razvitak lanica je EAPB-a od 2007. godine, a izbor predsjednika
Uprave zé predsjednika EAPB-a u narednom razdoblju veliko je priznanje radu HBOR-a kao i

Republici Hrvatskoj

Drugi put nakon 2001. godine HBOR-u je u rujhu 2010. godine pripala ¢ast biti domacinom i |

organizatorom jesenskog sastanka Praskog kluba. Na sastanku se okupilo oko %ezdeset

predstavnika izvozno-kreditnih agencija iz 25 zemalja svijeta. Na izrazito znadajnom
medunarodnbm dogadaju razmijenjena su prakti¢na znanja i iskustva iz podrudja osiguranja
izvoznih kredita i investicija.

Slijededi dosadasnju tradiciju, u rujnu je organizirana deveta Medunarodna konferencija o
poticanju izvoza koja je kao i protekle godine odrzana u Zagrebu. Na konferenciji na kojoj se
okupilo vise od dvjesto i ¢etrdeset sudionika raspravljalo se o izazovima novog desetljeéa te
postavljanju temelja za rast izvoza. Istaknuta je potreba jo$ veceg kreditiranja kupéca
hrvatskih proizvoda u inozemstvu i osiguravanija istih ili sli¢nih uvjeta financiranja koje imaju
konkurenti hrvatskim izvoznicima na medunarodnom trZistu. Razmijenjeﬁa su i mnoga
znanja i iskustva koja su rezultirala brojnim prijedlozima i preporukama za poticanje izvoza.

Pored potpisanih Sporazuma o suradnji i odrzanih sastanaka i konferencija u 2010. godini, u

travnju 2010. godine HBOR je ugostio i pripravnike njemacke razvojne banke drzave Sjeverna -

Rajna i Vestfalija — NRW.Banke. U listopadu iste godine HBOR je takoder primio i
predstavnike radne skupine iz Iraka koji su bili zainteresirani za usluge koje HBOR pruZa
vezano za malo i srednje poduzetni$tvo. HBOR je kao ¢lan tijekom izvjeStajne godine aktivno
sudjelovao u radu brojnih udruzenija, klubova i komora.

HBOR je kao €lan tijekom izvjeStajne godine aktivno sudjelovao u radu brojnih udruZenja,
klubova i komora. U oZujku 2010. godine HBOR je bio domadinom radionice i radnog
sastanka stalne radne skupine MreZe europskih financijskih institucija za malo i srednje
poduzetniStvo — NEFI-a te u svibnju 2010. godine radnog sastanka Odbora za pravna pitanja

Europske udruge javnih banaka — EAPB-a.
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Tijekom 2010. godine HBOR je nastavio provoditi aktivnosti jaCanja partnerstva sa slicnim
institucijama u Europi i diljem svijeta te su potpisani Sporazumi o suradnji s estonskom
izvozno-kreditnom agencijom — Credit and Export Guarantee Fund (KredEx), bugarskom
razvojnom bankorﬁ — Bulgarian Development Bank te egipatskom izvoznom i razvojnom
bankom — Export Development Bank of Egypt Cije je potpisivanje upriliceno prilikom posjeta
hrvatskog gospodarskog izaslanstva Egiptu u prosincu 2010. godine.

HBOR javnost rada smatra vaznom pretpostavkom za vjerodostojnost svog djelovénja. Stoga
osobitu pozornost posvecéuje Sto potpunijem i razumljivijem informiranju ja‘vnosti 0 svbjim
ciljevima i mjerama za njihovo ostvarivanje, kao i o rezultatima svojih aktivnosti. Primjenom
razli¢itih oblika informiranja HBOR je i tijekom 2010. godine redovito obavjestavao javnost o
svim vaznijim aktivnostima. Priop¢enja za javnost redovito su objavljivana neposredno nakon
donosenja novih programa, izmjena ijeta~ po  kreditnim programima, predstavljanja
rezultata poslovahja, pribavljanja sredstava, kao i o drugim mjerama poduzetih radi
osfvarivanja zada¢a HBOR-a. HBOR je u 2010. godini odrZao 6 tiskovnih konferencija na
kojima je javnost informirana o poslovanju, postignutim poslovnim rezulfatima i uvodenju
novih programa. Tijekom izvjeStajne godine objavljeno je 18 priobéenja za javnost. Na
Internet stranicama Banke www.hbor.hr javnosti su dostupne sve informacije o radu osim
onih koje podlijezu Zakonu o kreditnim institucijama, i to ¢lancima 168. i 1609. Tijekom
izvjeStajne godine objavljen je Cetrdeset i jedan (41) postupak javne nabave u elektroni¢kom
oglasniku javne nabave, a od kolovoza 2010. godine sve objave natjecaja nalaze se i na web

stranicama HBOR-a, www.hbor.hr

LUUDSKI POTENCIJALI

HBOR uspjesno posluje zahvaljujudi struénosti i visokoj profesionalndsti svojih zaposlenika.
Kako bismo privukli i zadrzali stru¢ne, motivirane i zadovoljne zaposlenike, heprestano
razvijamo i usavrSavamo razli¢ite mjere i procese koji pozitivno utjecu na ljude, okolinu, ali i
samu radnu ucinkovitost. U prilog tome ide i ¢injenica da je HBOR vec visestruki dobitnik
Certifikata Poslodavac Partner, kojeg dodjeljuje tvrtka Selectio za izvrsnost u upravljanju
ljudskim potencijalima.

Svi zaposlenici HBOR-a imaju moguénost usavrsavanja i obrazovanja sukladno njihovim

potrebama. Na raspolaganju su im specijalisticki seminari i usavrSavanja, teéajevi stranih
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jezika, informaticki tecajevi, sfruc”:ne prakse u zemlji ili inozemstvu te razli¢ita dugorocna
usavrsavanja (dodiplomski ili poslijediplomski studiji). Interne edukativne radionice tijekom
kojih zaposlenici jedni drugima prenose korisna znanja i vje§tine otvorene su za sve
zainteresirane, ¢ime se nastoji dodatno educirati radnike, osigurati protok fnformacija te
potaknuti suradnja i timski rad.

Na dan 31.12.2010. u HBOR-u je bilo zaposleno 244 zaposlenika. Najveéi dio strukture

zaposlenika ¢ine visokoobrazovani ljudi (¢ak 80,'74%), uz prosje¢nu dob od 41 godine.

DRUSTVO HRVATSKO KREDITNO OSIGURANJE

Hrvatsko kreditno osiguranje d.d. (u nastavku HKO) je dionicko drustvo za osiguranje,

upisano u Registar Trgovackog suda u Zagrebu 18. sijeCnja 2010. godine.

HKO je registriran za obavljanje djelatnosti osiguranja kredita, a Hrvatska agencija za nadzor

financijskih institucija (HANFA) izdala je odobrenje za rad dana 24. rujna 2009. godine.

Osnivaci i glavni dioni¢ari HKO-a su: Hrvatska banka za obnovu i razvitak, Strossmayerov trg
9, Zagreb, Republika Hrvatska s 51% udjelom i OeKkB Siidosteuropa Holding Ges.m.b.H, Am
Hof 4, Be¢, Austrija, s 49% ud‘jelom. |

Ukupni upisani i uplaceni kapital HKO-a na dan 31. prosinca 2010. godine iznosio je 37,5

milijuna kuna.

Redovne dionice Drustva su izdane u nematerijaliziranom obliku i glase na ime, te se vode pri
Sredidnje klirinsko depozitarno drustvo u Zagrebu HKOS-R-A. lzdano je 37.500 dionica, a

nominalna vrijednost jedne dionice je 1.000 kuna.

Osnovna djelatnost HKO-a je osiguranje kratkoroénih izvoznih i domadih potraZivanja
poslovnih subjekata vezanih za isporuku roba ‘odnosno izvrSenje usluga, unutar vrste
osiguranja — Osiguranje kredita. Osiguranjem se pokrivaju komercijalni i politicki rizici, cija

rocnost je uobic¢ajeno do 180 dana, a iznimno do jedne godine.
S operativnim poslovanjem HKO je zapoceo 1. srpnja 2010. godine.

HKO je, uz prethodnu suglasnost Nadzornog odbora, u srpnju 2010. godine donio odluku o
osnivanju druStva s ograni¢enom odgovornoscu Poslovni info servis d.o.o. (dalje: PIS) &ija je

djelatnost procjena kreditnih rizika i izrada kreditnih izvje$ca. PIS je u 100% vlasnistvu HKO-a,
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a registrirano je dana 26. listopada 2010. godine s temeljnim kapitalo>m od 2 milijuna kuna.

PIS ¢e poceti obavljati operativnu djelatnost u 2011. godini.

Osnivanjem PIS-a, HKO je pocdeo poslovati kao Grupa i iskazivati konsolidirane financijske

podatke (dalje: Grupa ili konsolidirano).

Grupa je na dan 31. prosinca 2010. godine imala ukupno 9 djelatnika, od toga je HKO

zaposljavao 7 djelatnika, a PIS 2 djelatnika..

HKO, s obzirom na specifi¢nosti osiguranja potraZivanja od komercijalnih i politickih rizika
izravno pristupa klijentima te stoga nije uspostavio, niti ima u planu uspostavljanje lokalnih

poslovnih jedinica.
Upravljanje

Statutom HKO-a utvrden je pravni status, ustrojstvo i upravljénje drustvom te druga pitanja
znacajna za poslovanje kao i ostala uskladenja sukladno Zakonu o trgovackim drustvima i
Zakonu o osiguranju.

Organi upravljanja su: Uprava, Nadzorni odbor i Glavna skupstina

Uprava Hrvatskog kreditnog osiguranja d.d. djeluje u sastavu:

Edvard Ribari¢

Anton Ludwig Steffko

Direktorica Poslovnog info servisa d.o.o. je lvana Pai¢ — Mikulek

Tijekom 2010. godine Nadzorni odbor djelovao je u sliedec¢em sastavu:

Anton Kovaceyv, predsjednik Nadzornog odbora (do 31.03. 2010.)

Branimir Berkovi¢, predsjednik Nadzornog odbora (od 31. 03.2010. godine)

Helmut Hans Altenburger, zamjenik predsjednika Nadzornog odbora

Ruzica Adamovié, ¢lanica Nadzornog odbora (do 29. 10. 2010. godine)

Ante Artukovi¢, ¢lan Nadzornog odbora (od 2. 11. 2010. godine)

Uprava redovito prati poslovanje na razini ovisnog drustva Poslovni info servis d.o.o. kako bi

osigurala poslovanje u skladu s poslovnim ciljevima Grupe.
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Poslovanje u 2010. godini

Hrvatsko kreditno osiguranje d.d. zapodelo je s operativnim poslovanjem, odnosno
zaklju¢ivanjem prvih ugovora o osiguranju u drugoj polovici 2010. godine od 1. srpnja 2010.
godine. Do kraja 2010. godine zakljuceni su Ugovori o osiguranju s 26 osiguranika, a
pokriveni su rizici potraZivanja prema kupcima u 42 zemlje u svijetu. Struktura izloZenosti
osiguranja po zémljama u velikoj mjeri odrazava i strukturu hrvatskog izvoza, tako da su u
ukupno odobrenim limitima, najveci udio imale Italija ( 19,53%), Srbija (14,08%), Njemacka
(12,76%), Slovenija (9,34%) te Bosna i Hercegovina (7,42%).70vih pet zemalja ¢inilo je ukupno
63,13% ukupne izloZenosti koja je na dan 31. prosinca. 2010. godine iznosila 672 milijuna
kuna. U 2010. godini ukupno je odobreno 776 limita, a na dan 31. prosinca 2010. godine,
broj.odobrenih limita bio je 771.

HKO je u 2010. godini ostvario ukupnu zara¢unatu premiju od 1,6 milijuna kuna od ¢ega je u
reosiguranje predano 1,2 milijuna kuna. Bruto pri¢uve prijenosnih premija iznosile su 820
tisuéa kuna, a neto zaradena premija 69 tisu¢a kuna. Tijekom 2010. godine nije bilo isplata

Steta po osnovi osiguranih poslova.

INDIKATORI POSLOVA OSIGURANIA, stanje 31.12.2010.

000 kn
Volumen osiguranih poslova 802.041
IzloZzenost 671.694
Zaracunata bruto premija 1.551
Isplacene od3tete
Broj isplacenih odsteta 0
Bruto regresna primanja
Broj limita-kupaca ' 771
Broj ugovora 26
B'roj osiguranika 26




PREMA BROJU ODOBRENIH LIMITA IZLOZENOST PREMA IZNOSU
- LIMITA, 31.12.2010.

|znos, u tisuéama

i Drzava. Broj limita - “Udia (%) | ) i Drzava i Udio (%)
kuna : Sl
. ITALUA 131.201 19,5
NJEMACKA 127 16,5 .
SRBIJA 94.641 14,1
ITALUA 125 16,2
SLGUENLG ” 109 NJEMACKA . 85.683 12,8
SRBIJA 79 10,3 SLOVENUA 62.708 93
BOSNAI )
T 71 9,2 BOSNA | HERCEGOVINA 49.813 7,4
‘ MADARSKA 39 - HRVATSKA 30.000 4,5
\ AUSTRUA 33 43 . A
CESKA 28.646 43
1 RUMUNISKA 30 3,9
| BELGIA 25.985 3,9
| POLISKA 21 2,7 .
| CESKA 19 25 MADARSKA 20.560 3,0
g AUSTRIJA 19.630 2,9
OSTALE ZEMLIE . 143 18,6
‘ OSTALE ZEMUE 122.827 18,3
\ LKUPNO UKUPNQ 671.694 100,0

IzloZenost po zemljama

BOSHAI
HERCEGOVINA
7% SLOVENIA

Poslovni ciljevi i planovi za buduce razdoblje
Poslovni ciljevi HKO-a za 2011. godinu prvenstveno su vezani za jacanje trziSne prisutnosti,

pozicioniranje na hrvatskom tr7iStu kao specijaliziranog druStva za osiguranje kratkorocnih

potrazivanja od politickih i komercijalnih rizika, upoznavanje gospodarstvenika s uslugom
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osiguranja potraZivanja, privlacenje novih osiguranika i pocetak operativhog rada na izradi
kreditnih izvjeStaja u Poslovhom info servisu te daljnje usavrSavanje usluga sukladno

zahtjevima i razvoju trZista.

Poseban znacaj HKO pridaje profesionalnim i stru¢nim standardima u obavljanju poslova
osiguranja te direktnom pristupu korisnicima usluga, kvaliteti, dostupnosti i brzini pruzanja

usluge.
PREGLED FINANCISKOG POSLOVANIJA U 2010. GODINI

Tijekom 2010. godine doslo je do formiranja Grupe Hrvats-ka banka za obnovu i razvitak, a
ovisna drudtva su Hrvatsko kreditno osiguranje d.d. i Poslovni info servis d.o.0. koji €ine
Grupu Hrvatsko kreditno osiguranje. |

Slijedom toga HBOR po prvi puta sastavlja konsolidirane financijske izvjestaje za 2010.
godinu. |

Financijski izvjeStaji uklju¢uju HBOR i Grupu. ‘Financijski  izvjestaji Grupe ukljucuju
konsolidirane financijske izvjestaje HBOR_—a i njegovih ovisnih drustava. No, usporedno su
prikazana i pojedinacna, nekonsolidirana financijska izvjes¢a maticnog drustva.

Ovisno druStvo oshovano je u sije¢nju 2010. godine, ali je svbje operativno poslovanje
zapocelo u drugome dijelu 2010. godine te Grupa prije izvjestajnog datuma nije sastavljala
konsolidirane financijske izvjestaje.

Reviziju pojedinacnih i konsolidiranih GodiSnjih financijskih izvjestaja HBOR-a za 2010.
godinu koji se nalaze u privitku obavilo je revizorsko drustvo Deloitte d.o.o. te o tome izdalo
pozitivno lzvjeSc¢e neovisnog revizora.

U nastavku se daje financijski pregled i pregled poslovanja zasebno za Grupu i HBOR, ka‘o

mati¢no drustvo i izvjeStajni subjekt.
PREGLED POSLOVANIJA GRUPE

Grupa je formirana tijekom 2010. godine te nije prakti¢no iskazati trendove kretanja u

odnosu na prethodnu poslovnu godinu.
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S obzirom na veli¢inu ovisnih drustava i obujam njihovog poslovanja u usporedbi s

poslovanjem matice, njihovi financijski podaci u podetnoj godini grupe nisu od znadaja da bi

se posebno isticali u okviru konsolidiranog financijskog izvje$taja te shodno tome nemaju

materijalan utjecaj na konsolidirane financijske izvjeStaje u odnosu na pojedinaéne izvjestaje

HBOR-a, kao mati¢nog drustva.
Rezultat Grupe

Grupa HBOR je svojoj prvoj godini djelovanja ostvarila dobit nakon oporezivanja u iznosu od
117,2 milijuna kuna. ‘ |

Mati¢no drustvo temeljem odredbi Zakona o HBOR-u nije obveznik pla¢anja poreza na dobit
te porezne obveze na ime poreza na dobit proizlaze isklju¢ivo iz aktivnosti drugih ¢lanica
Grupe.

Konsolidirani ukupni prihodi u 2010. godini iznose 922,1 milijuna kuna, dok ukupni rashodi
iznose 805,1 milijuna kuna te priznata odgodena porezna imovina 0,2 milijuna kuna.

U strukturi prihoda Grupe najvedi dio, tj. 97 % odnosi se na prih»ode od kamata kao rezultat
poslovanja mati¢nog drustva.

U dijelu ukupnih rashoda, najveéi dio ¢ine rashodi od kamata i to 75 % koji proizlaze iz
pos>lovanja mati¢nog drugtva. |

Konsolidirani operativni troskovi u 2010. godini iznose 88,1 milijuna kuna, a cCine ih opdi i
administrativni troskovi te ostali troSkovi poslovanja. |

Ukupan broj zaposlenih u Grupi na dan 31. 12. 2010. godine je 253.
Imovina i obveze Grupe
Imovina Grupe na konsolidiranoj osnovi iznosi 22,9 milijardi kuna.

U strukturi imovine najveée uce$ce odnosi se na kreditno poslovanje mati¢nog drustva te

neto krediti ¢ine 93 % aktive.

U pasivi Grupe najveci dio, tj. 63 %, Cine obveze po kreditima i obveze za izdane vrijednosne '

papire mati¢nog drustva.
Ukupni kapital i garantni fond na konsolidiranoj osnovi na kraju 2010. godine iznose 7,027

milijardi kuna i ¢ine 31 % ukupne pasive Grupe.
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PREGLED POSLOVANJA HBOR-a

U nastavku se daje pregled i objasnjenja znacajnih promjena poslovnih aktivnosti i

uspjesnosti poslovanja u izvjestajnoj godini.
UspjesSnost poslovanja

U 2010. godini HBOR je ostvario ukupne prihode u iznosu od 921,0 milijuna kuna, rashode u

iznosu od 803,0 milijuna kuna i pozitivan financijski rezultat u iznosu od 118,0 milijuna kuna.

Neto prihodi od kamata

Neto.kamatni prihodi ostvareni su u iznosu od 286,8 milijuna kuna i u odnosu na ostvarenje
prethodne izvjestajne godine nizZi su za 14%.

Prihodi od kamata ostvareni su u iznosu od 891,7 milijuna kuna i niZi su za 4% u odnosu na
prethodnu godinu. Ovakav trend u potpunosti je oCekivan i planiran zbog ¢injenice da HBOR,
kao razvojna financijska institucija i nositelj mjera gospodarskog oporavaka Republike Hrvatske,
viSe godina nije mijenjao svoje kamatne stope na kredite.

Rashodi od kamata ostvareni u iznosu od 604,9 milijuna kuna i vedi su za 2% u odnosu na

proteklu godinu, Sto je posljedica novih zaduZenja tijekom izvjestajne i prethodnih godina.

Neto prihod od naknada

Neto prihod od naknada ostvaren je u iznosu od 8,9 milijuna kuna i manji je za 34% u odnosu na
isto razdoblje protekle godine $to je rezultat smanjenja prihoda od naknada najveéim dijelom

zbog smanjenog obujma izdanih garancija.

Neto prihodi/(rashodi) od financijskih aktivnosti

Neto prihode/(rashode) od financijskih aktivnosti ¢ine neto tecajne razlike po glavnici
potrazivanja i obveza, neto prihodi ili troskovi nastaﬁ temeljem ugovora o kreditu s ugradenom
»call opcijom”, dobitak/(gubitak) od vrijednosnog uskladenja imovine kéja se iskazuje po ,fair”
vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka te realizirani dobitak/(gubitak) od imovine raspoloZive za

prodaju. U izvjeStajnom razdoblju ostvareni su neto prihodi od financijskih aktivnosti u iznosu
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od 17,8 milijuna kuna, dok su u protekloj godini ostvareni neto rashodi u iznosu od 6,6 milijuna
kuna.

Kuna je na godi$njoj razini deprecirala u odnosu na EUR za 1,1 % i u odnosu na USD za 9,4 %.
Sredstva i izvore sredstava koji su izraZzeni u stranim sredstvima placanja ili su izrazeni s
valutnom klauzulom, HBOR preraunava u kunsku protuvrijednost po tecaju koji je vazedi kod
Hrvatske narodne banke na dan Bilance.

Prihodi i rashodi u stranim sredstvima blaéanja preracunavaju se po tecaju na dan transakcije.
Ostvareni prihodi i rashodi nastali preracunavanjem po tecaju iskazuju se u Racunu dobiti i

gubitka u neto iznosu.

Operativni troskovi

Operativni troskovi obuhvacaju opce i administrativne troskove te ostale troSkove poslovanja, a
ostvareni su u iznosu od 86,1 milijuna kuna te su nizi za 2% u odnosu na isto razdoblje
prethodne godine.

Ukupan broj Zaposléhih na dan 31. 12. 2010. godine je 244, dok je 31. 12. 2009. godine bio 241.

Gubitak od umanjenja vrijednosti i rezerviranja

HBOR sukladno propisima i opéim aktima utvrduje iznos gubitka od umanjenja vrijednosti i
rezerviranja i odrZava na razini koju smatra dovoljnom za pokri¢e moguéih buducih rizika.
U izvjeStajnom 'razdoblju ostvaren je neto troSak od umanjenja vrijednosti plasmana u iznosu od

110,3 milijuna kuna.
Znacajne promjene poslovnih aktivnosti
Ukupna imovina na dan 31. 12. 2010. godine iznosi 22,9 milijardi kuna te je u odnosu na

pocetak godine povecana za 10%.

Novéana sredstva i depoziti kod drugih banaka

Stanje novcanih sredstava i depozita kod drugih banaka na dan 31. 12. 2010. godine iznosi
1,4 milijarde kuna i €ini 6% ukupne aktive. Znacajno povecanje stanja novcanih sredstava i
depozita kod drugih banaka rezultat je stanja neiskoristenih sredstava klupskog kredita
domacih poslovnih banaka na transakcijskom ra¢unu za posebne namjene kod Hrvatske

narodne banke u cilju ostvarenja Mjera za gospodarski opravak i razvitak sadrzanih u Odluci
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Vlade Republike Hrvatske od 14. sije¢nja 2010. godine i Zaklju¢ku Vlade Republike Hrvatske

od 28. sije¢nja 2010. godine. Ova sredstva na kraju 2010. godine iznose 1,145 milijardi kuna.

Krediti bankama i ostalim korisnicima

Rast kredita bankama i ostalim korisnicima nastavljen je i u 2010. godini.
U odnosu na prethodnu godinu ukupni neto krediti porasli su za 5,2% te na kraju 2010.
godine iznose na 21,246 milijardi kuna. U ukup‘noj aktivi, neto krediti ¢ine 93 % ukupne

aktive. Ukupni bruto krediti iskazani su u iznosu od 23,568 milijardi kuna.

Imovina raspoloZiva za prodaju

Imovinu raspoloZivu za prodaju ¢ine prvenstveno duznicki i manjim dijelom vIasniEki vrijednosni
papiri koje Banka dr¥i najvedim dijelom za potrebe upravljanja likvidnos¢u. Ova stavka je
iskazana u’iznosu od 186,6 milijuna kuna i manja je bza 22% u odnosuAna pocetak godine zbog
realizacije obveznice Ministarstva financija Republike Hrvatske (RHMF-O-103A) o redovnom
dospije¢u 08. ozujka 2010. godine te zboé realizacije upisanih trezorskih zapisa Ministarstva

financija o redovnom dospijecu tijekom godihe.

Ulaganja u pridruZena drustva

Ulaganja u pridruieﬁa drustva su sastavni dio Programa ulaganja u temeljni kapital
trgovackih drustava - maIiih i srednjih poduzetnika ili je o ulaganju donijeta posebna odluka
nadleZnih tijela HBOR-a te su po trosku stjecanja iskazana u iznosu od 23,7 milijuna kuna.
Vrijednost ulaganja je u prethodnim godinama ispravljena u 100-tnom iznosu zbog procijenjene

nenadoknadivosti iznosa ulaganja.

Ukupne obveze

Stanje ukupnih obveza na dan 31. 12. 2010. godine iznosi 15,913 milijardi kuna i ¢ini 69%
ukupne pasive. Najvedi iznos ukupnih obveza ¢ine kreditna zaduZenja HBOR-a u inozemstvu i

obveze po izdanim obveznicama u ukupnom iznosu od 14,530 milijardi kuna.

Obveze po kreditima povecane su u odnosu na pocetak godine za 35% S$to je rezultat
povlacenja sredstava po ranije ugovorenim kreditima te novih kreditnih zaduZenja tijekom

izvjeStajne godine kako slijedi:
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- klupskog kredita domacih poslovnih banka po ugovoru zakljuéenom 18. veljace
2010. godine za HBOR-ovih 40% uceSéa u financiranju po Programu kreditiranja
obrtnih sredstava (model ,A“) u iznosu od 2,0 milijarde kuna,

- kreditne linije .s Razvojnom bankom Vije¢a Europe (CEB) za malo i srednje
poduzetnistvo u iznosu od 50,0 milijuna EUR,

- kreditnih linija s Europskom investicijskom bankom (EIB) za malo i srednje
poduzetnistvo, zastitu okolisa te financiranje infrastrukturnih projekata u javnom i
privatnom sektoru u iznosu od 250,0 milijuna EUR te za financiranje projekta
pokretanja i dogradnje pogona za proizvodnju vinil klorid monomera i projekta
‘nabave i izgradnjé pogona za proizvodnju polivinil klorida u iznosu od 34,0
milijuna EUR te

- kreditne linije s Kredita‘nstalt fur Wiederaufbau (KfW) za malo i srednje
poduzetnistvo i mikrokreditiranje u iznosu od 20,0 milijuna EUR te za turiiam u
iznosu od 30,0 milijuna EUR.

Kao i prethodne godine, HBOR je i tijekom 2010. godine nastavio s pribavljanjem namj‘ehskih

sredstava srodnih posebnih financijskih institucija.

Kapital

Od ukupnog iznosa pasive na kapital s garantnim fondom odnosi se 7,010 milijardi kuna ili 31 %
ukupne pasive. Ukupni kapital HBOR-a Cine osnivacki kapital uplacen iz Proracuna Republike
Hrvatske, zadr#ana dobit formirana iz ostvarene dobiti u prethodnim godinama, ostale rezerve,
dobit tekuceg razdoblja te dopunski kapital. U izvjeStajnom razdoblju iz proracuna je u osnivacki
kapital uplaceno 220,0 milijuna kuna. Ukupno uplaceni kapital iz proracuna Republike Hrvatske
iznbsi 4,7 milijardi kuna te je, do Zakonom o HBOR-u odredenog iznosa temeljnog kapitala od
7,0 milijardi kuna, za uplatu iz Drzavnog proracuna preostalo 2,3 milijarde kuna.

Cjelokupna ostvarena dobit izvjeStajnog razdoblja Banke se, sukladno odredbama Zakoha 0

HBOR-u, rasporeduje u rezerve.
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Odgovornost za financijske izvijestaje

Sukladno Zakonu ¢ ratunovodstvu Republike Hrvatske, Uprava Banke je duzna osigurati da financijski izvjestaji
za svaku financijsku godinu budu sastavljeni u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvieStavanja
(MSF1) koje objavijuje Odbor za medunarodne racunovodstvene standarde, tako da pruzaju objektivan pregled
stanja i rezultata poslovanja Hrvaiske banke za obnovu i razvitak {"Banke”) i Grupe za navedeno razdoblje.

Uprava razumno ofekuje da Banka i Grupa imaju odgovarajuca sredstva za nastavak poslovanja u dogiedngj
buducnosti, te stoga i dalje usvaja naCefo vremenske neograni¢enosti poslovanja pri sastaviianju financijskih
izvjestaja.

Odgovornosti Uprave pri izrad: konsolidiranih i pojedinaénih financijskih izvjestaja obuhvacaju slhedece:

= odabir i dosljednu primjenu odgovarajucéih raéunovodstvenih politika;

= davanje opravdanih i razboritih prosudbi i procjena,;

= postupanje u skladu s vazecim ratunovodstvenim standardima i

= sastavijanje financijskih izvjestaja pod pretpostavkom vremenske neograniéenosti poslovanja, osim ako

pretpostavka da ¢e Banka nastaviti poslovanje nije primjerena.

Uprava je odgovorna za vodenje odgovarajuéih ratunovodstvenih evidencija, koje u svakom trenuiku s
opravdanom to&noséu prikazuju financijski polozaj Banke i Grupe. Takoder, Uprava je duZna pobrinuti se da
financijski izvjedtaji budu u skiadu sa Zakonom o radunovedstvu. Pored toga, Uprava je odgovorna za guvanje

imovine Banke i Grupe te za poduzimanje opravdanih koraka za sprje€avanje i otkrivanje prijevare i drugih

avilnosti.

Anjon Kovadev

!;-.—u' Uprave

atska banka za obnovu i razvitak
Sfrossmayerov trg 9

10 000 Zagreb

U Zagrebu, 31. czujka 2011. godine
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lzvjestaj neovisnog revizora
Vlasniku Hrvatske banke za obnovu i razvitak

Cbavili smo reviziju nekonsolidiranih i konsclidiranih financijskih izvjedtaja Hrvatske banke za obnovu i razvitak ("“Banka”) i
njenih ovisnih drustava {zajedno “Grupa”) koji se sastoje od izviestaja o financijskom polozaju na dan 31. prosinca 2010.
godine, raduna dobiti i gubitka, izviedtaja o sveobuhvatnej dobiti, izvjedtaja o promjenama na kapitalu te izviestaja o novéanim
tokovima za godinu koia je tada zavrSila, te saZetog prikaza znacajnih radunovodstvenin politika i biljeki uz financiiske
izviestaje.

Odgovornost za financijska izvie§éa

Uprava je odgovorna za sastavljanje i objektivan prikaz financijskih izvje$taja u skladu sa zakanskom raCunovodstvenom
regulativom u Republici Hrvatskoj. Odgovornost Uprave ukljuéuje: utvrdivanie, vodenje i primjenu te odrzavanie internih
kontrola refevantnih za sastavijanje i objektivan prikaz financijskih izvje$taja bez materijalno zna&ajnih gre$aka koje mogu
nastati kao posledica prijevare iti pogreske; odabir i primjenu odgovarajuéih raunovodstvenih politika; i definiranje
raunovodstvenih procjena primjerenih postojeéim okolnostima.

Odgovornost revizora

Na&a je odgovornost izraziti neovisnc midlienje o financijskim izvjestajima na temelju nade revizije. Reviziju smo obavili u
skladu s Medunarodnim revizijskim standardima. Navedeni standardi nalazu da postupamo u skiadu s etikim pravilima, e da
reviziju planiramo i obavimo kako bismo se u razumnoj mjeri uvjerili da financijski izviestaji ne sadrze materijalne znacajne
pogreske u prikazu.

Revizija ukljuéuje primjenu postupaka kojima se prikupijaju revizijski dokazi o iznosima I drugim podacima objavljenim u
financijskim izvjeStajima. Odabir pestupaka zavisi od prosudbe revizora, ukljucujuéi i procjenu rizika materijalne znacajnog
pogresnog prikaza financijskih izvjestaja, bilo kao posliedica prijevare ili pogreske. U precjenjivanju rizika, revizor procjenjuje
interne kontrole koje su relevantne za sastavljanje, te objektivno prezentiranje financijskih izvje$taja kako bi odredio revizijske
postupke primjerene danim okolnostima, a ne kako bi izrazio midljenje o uéinkovitosti internih kontrola u Banci. Revizija
takoder ukljuduje i ocjenjivanje primjerenosti radunovodstvenih politika koje su primijenjene, te znadajnih procjena Uprave, kao
i prikaza financijskih izvieStaja u cjelini.

Uvjereni smo da su revizijski dokazi koje smo prikupili dostatni i primjereni kac osnova za izraZzavanje naeg misfjenja.
Migljenje
Po na%em misljenju, nekonsolidirani i konsolidirani financijski izvie$taji prikazuju objektivne, u svim materijalno znacajnim

odrednicama, financijski poloza] Banke | Grupe na dan 31. prosinca 2010. godine, te rezultate njenog poslovanja i novéane
tokove za godinu koja je tada zavrsila u skladu s Medunarodnim standardima financijskeg izviestavanja.

A

ranislav Vriadnik, ovlasteni|

Drustve upisano u sudski registar Trgovadkog suda u Zagrebu: MBS 030022053; upladen temeljni kapital: 44.900,00 kuna; &lancvi uprave:
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Financijski izvjestaji Grupe
Konsolidirani racun dobiti i gubitka

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010. godine

{Svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

Biljeska 2010.
000 kuna
Prihodi od kamata 3 892.290
Rashodi od kamata 4 (604.927)
Neto prihod od kamata 287.363
Prihodi od naknada 5 10.728
Rashodi od naknada 5 (1.879)
Neto prihod od naknada 9.049
Neto prihodif(rashodi) od financijskih aktivnosti 5] 17.767
Ostali prihodi 1.352
315.531
Operativni froSkovi 7 (88.114)
Gubitak od umanjenja vrijednosti i rezerviranja 8 (110.356)
Dobit prije oporezivanja 117.061
Porez na dobit 9 181
Dobit tekuce godine 117.242
Dobit za raspodijelu:
Viasnicima drustva 117.603
Nevladajuéi udjeli (361)
117.242

Prilozene ratunovodstvene poiitike i biljedke uz financijske izvjedtaje sastavni su dic ovog raguna dobiti i gubitka.
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Konsolidirani izvjestaj o svecbuhvatngj dobiti

Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2010. godine

(Svi iznost izraZeni su u tisuéama kuna)

2010.
000 kuna
Dobit tekuée godine 117.242
Ostala sveohuhvatna dobit
Povecanje fer vrijednosti imovine raspoloZive za prodaju 7.434
Smanjenje fer vrijednosti imovine raspoloZive za prodaju (8.812)
Neto te€ajne razlike po vlasni¢kim vrijednosnim papirima 139
Ostala sveobuhvatha dobit {1.239)
Ukupna sveobuhvatna dobit nakon oporezivanja 116.003
Ukupna svecbuhvatna dobit za raspodjelu:
Vlasnicima drustva 116.364
Nevladajuci udjelt (361)
116.003

Prilozene radunovodstvene politike i biljeSke uz financiiske izvje$taje sastavni su dio ovog izvjestaja o

svecbuhvatnej dobiti.
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Konsolidirani izvjestaj o financijskom poloZaju
Na dan 31. prosinca 2010. godine

(Svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

Biljeska 2010,
000 kuna
Aktiva
Nov&ana sredstva i raduni kod banaka 10 ' 1.268.729
Depoziti kod drugih banaka 11 137.555
Krediti bankama 12 15.44G. 447
Krediti ostalim korisnicima 13 5.796.393
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz raun dobiti | gubitka 14 500
Imovina raspoloZiva za prodaju 15 187.710
Imovina koja se dréi do dospijeca 18 1.077
Ulaganja u pridruzena drustva 18 -
Nekretnine, postrojenja i oprema i nematerijalna imovina 19 71.839
Dugotrajna imovina namijenjena prodaji 20 34.361
Ostala aktiva 21 4. 465
Ukupna aktiva 22.942.076
Pasiva
Obveze po depozitima 22 222.658
Obveze po kreditima 23 7.047.415
QObveze za izdane dugeroéne vrijednosne papire 24 7.482.253
Ostale obveze 25 1.162.318
Ukupna pasiva 15.914.644
Kapital
Osnivacki kapital 26 5.163.738
Zadrzana dobit | rezerve 1.718.862
Ostale rezerve (2.978)
Dobit tekuce godine 117.603
Ukupni kapital koji pripada vlasnicima drustva 6.997.326
Nevladajudi udjeli 18.014
Ukupni kapital 7.015.340
Garantni fond 27 12.092
Ukupni kapital i garantni fond 7.027.432
Ukupna pasiva, ukupni kapital i garantni fond 22,942.076

PriloZzene ratunovodstvene politike i biljeSke uz financijske izvjestaje s ni su djo ovog izvjestaja o financijskom

poloZaju.

Potpisali u ime Hrvatske banke za obnovu i razvitak 31. o2ujka 2011, gpdine:

Vil g ﬁ&f’i):df - ] AGocfiie
Irena Adzi¢-Jagodic¢ / Ajton ovadev
Direktorica Sektora radunovodstva /P }edsj nik Uprave
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Konsolidirani izvjestaj o novéanim tokovima
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010. godine
(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

2010.

000 kuna L

Poslovne aktivnosti
Dohit priie oporezivanja $17.061
Uskladenje na neto novcana sredstva ostvarena | uporabliena za poslovne akiivrosti:
Amortizacija 5312
Gubitak od umanjenia vrijednosti i rezerviranja 110.356
Obragunane kamate 4.831
Odgodene naknade 3.178
Plageni porez na dobit -
Dobit iz poslovnih aktivnosti prife promjena radnog kapifala 240.738
Promjene u poslovnim sredstvima i izvorima:
Neto {poveéanje) depozita kod drugih banaka, prije rezerviranja za moguce gubitke (11.024)
Neto {povecanje) kredita bankama, prije rezerviranja za mogude gubitke (643.848)
Neto (povecanje) kredita estalim korisnicima, prije rezerviranja za mogudce gubitke (528.419)
Smanjenje diskonta po imovini raspoloZivej za prodaiu i izdanim dugorotnim vrijednosnim
papirima 19.875
Neto (povecanje) ostale imovine, prije rezerviranja za mogude gubitke (743)
Neto (povecanje) dugotrajne imovine namijenjene prodajl (1.502)
Neto povetanje depozita banaka i trgovadkih drustava 17.817
Neto povedanje ostalih obveza, prije rezerviranja 27688
Neto novéana sredstva uporabliena za posiovne aktivnosti {879.418)
Ulagateijske aktivnosti
Neto (kupovina) financijske imovine pc fer vriiednosti kroz radun dobiti | gubitka {500)
Neto (kupovina) imevine raspoloZive za prodaju (370.775)
Neto prodaja imovine raspolozive za predaju 409.018
{Kupavina) imovine koja se drzi do dospijeca (1.041)
Neto {nabava) nekretninz, postrojenja | opreme i nematerijalne imovine (10.147)
Neto novéana sredstva (uporabljena)/ostvarena u ulagateljskim aktivnostima 26.555
Financijske aktivnosti
Neto povecanje osnivackog kapitala 220.000
Povedanje obveza po kreditima poviadeniem sredstava kredita 4.110.062
(Smanjenje) obveza po kreditima otplatom glavnice kredita (2.331.935)
{Smanjenje) obveza za izdane dugorone vrijednosne papire amortizirajucom otplatom (148.394)
Uplate nevladajucih udjela 18.375
Netfo noviana sredstva ostvarena financijskim aktivhostima 1.868.108
U¢ingi promjene te€ajeva na novac i novéane ekvivalente
Neto tedajne razlike 129.8945
Neto uginak 129.946
Neto povecanje novca i novéanih ekvivalenata 1.145.191
Stanje na dan 1. sijeénja, priie rezerviranja 125335
Neto gotovinski priljevi 1.145.191
Stanje na dan 31. prosinca, prije rezerviranja 1.270.526
Dopunski podaci - poslovne aktivihosti
Pla¢ene kamate 578.610
Primljene kamate 676.906
Prilozene racunovodstvene politike i bilje3ke uz financijske izvjestaje sastavni su dio ovog izvjestaja o novéanim
tokovima.
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Konsolidirani izvjedtaj o promjenama na kapitalu

Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2010. godine

{Svi iznosi izraZzeni su U tisuc¢ama kuna)

Stanje 01. sijeénia 2010.

Dobit tekuce godine

Ostala sveobuhvatna dobit

Ukupna sveobuhvatna dobit

Uplate v osnivadki kapitai iz
drzavnog proracuna {biljeska
26.)

Prijenas dobiti iz 2009. godine
u zadrzanu dobit

Povecanje neviadajucih
udjela

Stanje 31. prosinca 2010.
godine

Zadrzana Neto dobit
Osnivacki dobit i Ostale tekude Nevladajuci Ukupni
kapital rezerve rezerve godine udijeli kapital
000 kuna 000 kuna 000 kuna 000 kuna 000 kuna 000 kuna
4.943.73%9 1.553.432 {1.739) 165.530 - 6.660.962
- - - 117.603 {361) 117.242
- . {1.239) - - (1.239)
- - (1.239) 117.603 {361) 116.003
220.00C - - - - 220.000
- 165.530 - {165.530) - -
- - - - 18.375 18.375
5.163.739 1.718.962 (2.978) 117.603 18.014 7.015.340

PritoZene ra¢unovodstvene politike i bilieske uz financijske izviedtaje sastavni su dio ovog izvjestaja o promjenama

na kapitalu.
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Financijski izviestaji Banke
Nekonsolidirani racun dobiti | gubitka

Za godinu koja je zavrgila 31. prosinca 2010. godine

(Svi iznosi izraZeni su U tisu¢ama kuna)

Biljeska 2010. 2009.
000 kuna 000 kuna
Prihodi od kamata 3 891.714 927255
Rashodi od kamata 4 (604.926) {592.945)
Neto prihod od kamata 286.788 334.310
Prihodi od naknada 5 10.537 14.953
Rashodi od naknada 5 (1.679) (1.432)
Neto prihod od naknada 8.858 13.521
Neto prihodi/(rashodi) od financijskin aktivhosti 8 17.755 (6.608)
Ostali prihodi 922 1.340
314.323 342.563
Operativni tro8kovi 7 (86.105) (88.013)
Gubitak od umanienja vriednosti i rezerviranja 8 (110.256) (89.020)
Dobit prije oporezivanja 117.962 165.530
Porez na dobit 2 - -
Dobit tekuce godine 117.962 165.530
Dobit za raspodjelu:
Vlasnicima drustva 117.962 165.530

Prito2ene radunovodstvene politike i biljegke uz financijske izviestaje sastavni su dio ovog ratuna dobiti | gubitka.
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Nekonsolidirani izvjestaj o svecbuhvatnoj dobiti

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010. godine

(5vi iznosi izraZeni su u tisu¢ama kuna)

Dobit tekuce godine

Ostala sveobuhvatna dobhit
Povecanje fer vriiednosti imovine raspoloZive za prodaju
Smanjenje fer vrijednosti imovine raspoloZive za prodaju

Neto teéajne razlike po vlasniékim vrijednosnim papirima
Ostala sveobuhvatna dobit

Ukupna sveobuhvatna dobit nakon oporezivanja

Ukupna sveobuhvatna dobit za raspodjelu:
Viasnicima drustva

2010. 2009.

000 kuna 000 kuna
117.962 165.530
7.434 21.067
(8.813) (17.020)
139 (32)
(1.240) 4.015
116.722 169.545
116,722 169.545

PriloZzene raCunovodstvene politike 1 biliedke uz financijske izvjedtaje sastavni su

sveobuhvatnoj dobiti.

dio ovog izvjestaja o
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Nekonsolidirani izvjestaj o financijskom polozaju
Na dan 31. prosinca 2010. godine

(Svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

Biljeska 2010, 2009.
000 kuna 000 kuna
Aktiva
Novc&ana sredsiva i racuni kod banaka 10 1.258.012 124.200
Depoziti kod drugih banaka 11 103.284 127.055
Krediti bankama 12 15.449.447 14.866.066
Krediti ostalim korisnicima 13 5.796.393 5.329.841
Imovina raspoloZiva za prodaju 15 186.659 238188
Ulaganja u ovisna drustva 17 19125 -
Ulaganja u pridruzena drudtva 18 - -
Nekretnine, postrojenja i oprema i nematerijalna imovina 19 71.418 67.004
Dugotrajna imovina namijenjena prodaji 20 34.361 32.862
Ostala aktiva 21 3.588 4436
Ukupna aktiva 22922297 20.789.652
Pasiva
Obveze po depozitima 22 222.698 204.840
Obveze po kreditima 23 7.047.415 5216.141
Obveze za izdane dugorogne vrijednosne papire 24 7.482.253 7.525.143
Ostale cbveze 25 1.160.195 1.170.603
Ukupna pasiva 15.912.524 14.116.727
Kapital
Osnivacki kapital 26 5163.739 4.943.739
ZadrZana dobit i rezerve 1.718.962 1.5563.432
Ostale rezerve (2.979) (1.73%)
Dobit tekuce godine 117.962 165.530
Ukupni kapital 6.997.684 6.660.962
Garantni fond 27 12.092 11.963
Ukupni kapital i garantni fond 7.009.776 6.672.825
Ukupna pasiva, kapital i garantni fond 22,922,297 20.789.652

Prilozene raéunovodstvene politike i billegke uz financijske izvjestaje sastavni su dio ovog izvjestaja o financijskom
paloZaju.

Potpisali u ime Hrvatske banke za obnovu i razvitak 31. oZujka 2011. go

e 4’4&’)%:? A%w;az/“ )
Irena Adzié-Jagodic ‘ Arifan Kovatev
o A

Direktorica Sektora raduntvodstva Fredsjednik’'Uprave

Q
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Nekonsolidirani izvjestaj o novéanim tokovima

Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2010. godine

(Svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

Poslovne aktivnosti
Dohit prije oporezivanja

Uskladlenje na neto novéana sredstva ostvarena i uporabliena za poslovne aktivnosti:

Amortizacija

Gubitak od umanjenja vrijednosti | rezerviranja

Obradunane kamate

Odgodene naknade

Dobit iz posfovnih aktivnosti prife promjena radnog kapitala

FPromjene u posfovnim sredstvima I izvorima:

Neto smanjenje depozita kod drugih banaka, prije rezerviranja za moguce gubitke
Neto (poveéanje) kredita bankama, prije rezerviranja za moguce gubitke

Neto (povecanje)/smanjenje kredita ostalim korisnicima, prije rezerviranja za moguce

ubitke
%manjenjel(poveéanje) diskonta po imovini raspoloZivoj za predaju i izdanim
dugoroCnim vrijednosrim papirima
Neto (povecanje)/smanjenje ostale imovine, prije rezerviranja za moguée gubitke
Neto (povecanje)/smanjenje dugotrajne imovine namijenjene prodaji
Neto povecanje/(smanjenje) depozita banaka | trgovackih drudtava
Neto povetanje ostalih obveza, prije rezerviranja

Neto novéana sredsiva (uporabljena) za poslovne aktivnosti

Ulagateljske aktivnosti

(Ulaganja) u ovisna drustva

Neto (kupovina) imovine raspoloZive za prodaju

Neto prodaja imovine raspoloZive za prodaju

Neto (nabava) nekretnina, postrojenja i opreme i nematerijalne imovine

Neto novEana sredstva ostvarena/{uporabljena) u ulagateljskim aktivhostima

Financijske aktivnosti

Neto povecanje osnivackog kapitala

Povecéanje obveza po kreditima povlaenjem sredstava kredita

(Smanjenje) obveza po kreditima otplatom glavnice kredita

Povecdanje obveza za izdane dugoroéne vrijednosne papire izdavanjerm obveznica
{Smanjenje) obveza za izdane dugorotne vrijednosne papire amortizirajuéom otplatom
(Smanjenje} garantnog fonda

Neto novéana sredstva ostvarena financijskim akiivnostima

Uéinci promjene te€ajeva na novac i novcane ekvivalente
Neto tetaine razlike

Neto uéinak
Neto povecanje novca i navtanih ekvivalenata

Stanje na dan 1. sijeCnja, prije rezerviranja
Neto poveganje novca

Stanje na dan 31. prosinca, prije rezerviranja

Dopunski podaci — posiovne akfivnosti

Placene kamate
Primljene kamate

20190. 2009,
000 kuna 000 kuna
117.962 165.530
5.264 6.057
110.256 89.020
5.235 45 567
3.178 377
241.885 306.551
22.866 700.936
(643.847) {2.826.467)
(528.420) 151.600
19.878 {48.320}
(58) 1.718
(1.502) 2.050
17.818 {233.974)
25.664 58.409
{845.708) (1.887.497)
{19.125) -
{369.725) (72.705)
409.018 -
{9.678) (6.970)
10.490 {79.675)
220.000 220.000
4,110,062 2.594.961
(2.331.936)  (2.382.626)
- 1.837.888
(148.394) (146.245)
- (427
1.849.732 2.123.551
129.960 (45.1086)
129.960 (45.108)
1.144.474 111.273
125.335 14.062
1.144 474 111.273
1.269.809 125.335
578.610 501.640
676.728 708.303

Prijozene radunovodstvene politike i biliegke uz financijske izviestaje sastavni su dio ovog izvietaja o novéanim

tokovima.
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Nekonsolidirani izvjestaj o promjenama na kapitalu

Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2010. godine

(Svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

Stanje 01. sijeénja 2009,

godine

Dobit tekuce godine

Ostala sveghuhvatna dobit
Ukupna sveobuhvatna dobit

Uplate u osnivacki kapital iz
drzavnog proracuna (biljeska

26

Prijenos dobiti iz 2008. godine u

zadrzanu dobit

Stanje 31, prosinca 2008.

godine

Dobit tekuée godine
Ostala sveobuhvatna dobit

Ukupna sveobuhvatna dobit

Uplate u osnivacki kapital iz
drzavnog proracuna (hiljeSka

26.)

Prijenos dobiti iz 2009. godine u

zadrzanu dobit

Stanje 31. prosinca 2010.

godine

PriloZene radunovodstvene
promjenama na kapitalu.

Osnivagki Zadrzana Neto dobit
kapital dobiti rezerve Ostale rezerve tekuée godine Ukupni kapital
000 kuna 000 kuna 000 kuna 000 kuna 000 kuna
4.723.739 1.378.526 {5.764) 474,906 6.271.417
- - - 165.530 165.530
- - 4.015 - 4.015
- - 4,015 165.530 169.545
220.000 - - - 220.000
- 174,908 - (174.906} -
4,943,739 1.553.432 (1.739) 165.530 6.660.962
- - - 117.962 117.962
- . (1.240) - (1.240)
- - {1.240) 117.962 116.722
220.000 - - - 220.000
- 185.530 - {165.530) -
5.163.739 1.718.962 {2.979) 117.962 6.997.684

politike i biljedke uz financijske

izvieStaje sastavni su dio ovog

izvjestaja o
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BilleSke uz financijske izviestaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010. godine

{Svi iznosi izrazeni su u tisucama kuna)

1. Opéi podaci

1.1. Grupa:

Hrvatska banka za obnhovu i razvitak {(HBOR" ili ,Banka") je matiéno drustvo Grupe Hrvatska banka za obnovu i
razvitak (,Grupa") koja posluje u Republici Hrvaiskoj. Grupa obavija u najveéem obimu bankarsko posiovanje, a u
manjem osiguravaieljske aktivnosti te procjenu kreditnih rizika. Ovi financijski izviedtaji cbuhvacaju pojedinatne i
konsolidirane financijske izvieStaje Banke i Grupe kao 3Sto je definiranc Medunarodnim ratunovodstvenim
standardom 27  Konsolidirani | pojedinaéni financijski izviestaji*.

Sjediste Banke je u Zagrehu, Strossmayerov trg 9, Zagreb, Hrvaiska.

Grupa je formirana tijekom 2010. godine, a ovisna drustva Banke su Hrvatsko kraditno osiguranje d.d. i Poslovni
info servis d.o.o. koji ¢ine Grupu Hrvatsko kreditno osiguranie (,Grupa HKO").

Sjediste Grupe HKO je u Zagrebu, Bednjanska 12.
Na dan 31. prosinca 2010. godine Grupa ima 253 zaposlenika.

1.2. Banka:

Hrvatska banka za cbnovu i razvitak (,,HBOR® ili ,,Banka™) osnovana je 12. lipnja 1992. godine donoSeniem
Zakona o Hrvatskoj kreditnoj banci za obnovu (HKBO). U prosincu 1995. godine, Banka mijenja naziv u Hrvatska
banka za obnovtt i razvitak. Osniva i 100%-tni vliasnik HBOR-a je Republika Hrvatska.

Republika Hrvatska jamé&i za obveze Hrvatske banke za obnovu i razvitak bezuvietno, neopozivo i na prvi poziv
te bez izdavanja posebne jamstvene isprave. Odgovornost Republike Hrvatske kao jamca za obveze HBOR-a je
sclidarna i neograniéena.

Novim Zakonom o HBOR-u iz prosinca 2008. godine temeiini kapital HBOR-a utvrden je u visini od 7 milijardi
kuna &ija se dinamika uplate za pojedinu godinu utvrduje drzavnim proracunom.

Na dan 31. prosinca 2010. godine HBOR ima 244 zaposienika {31. prosinca 2009. godine bilo je 241
zaposlenika).

1.2.1. Djelatnost Banke:
Glavne poslovne djelatnosti Banke odnose se na:

- financiranje obnove i razvitka hrvatskoga gospodarstva,

- financiranje infrastrukture,

- poticanje izvoza,

- potporu razvitku malog i srednjeg poduzetnistva,

- poticanje zastite okoliga,

- kao i osiguranje izvoza hrvatskih roba [ usluga od netrZidnih rizika u ime i za raéun Republike
Hrvatske.

HBOR moze obavijatt i druge financijske poslove sukladno odlukama Viade Republike Hrvatske ako ona ocijeni
da je to u interesu Republike Hrvatske.
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BilieSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010. godine

(Svi iznosi izraZeni su u tisudama kuna)

1. Opéi podaci (nastavak)

1.3. Tijela Banke i Grupe:

Nadzorni odbor je u 2010, godini dielovao u sliedeCem sastavu:

mr. sc. Martina Dali¢, ministrica financija — po poloZaju predsjednica Nadzormnog odbora od 30.
prosinca 2010. godine,

lvan Suker, potpredsjednik Viade Republike Hrvatske i ministar financija - po poloZaju predsjednik
Nadzornog odbora (do 30. prosinca 2010. godine),

Puro Popija¢, ministar gospodarstva, rada i poduzetni$tva — po polozaju zamjenik predsjednika
Nadzornog odbora,

mr. s¢. BoZidar Pankreti¢, potpredsjednik Vlade Republike Hrvaiske i ministar regionalnog
razvoja, Sumarstva i vodnog gospodarstva,

Damir Bajs, ministar turizma,

BoZidar Kalmeta, ministar mora, prometa i infrastrukture,

Nadan Vido3evi¢, predsjednik Hrvatske gospodarske komore, po poloZaju &lan Nadzornog
odbora,

dr. sc. Goran Mari¢, zastupnik u Hrvatskome saboru,

prof. dr. sc. Dragan Kovacevi¢, zastupnik u Hrvatskome saboru,

Dragica Zgrebec, zastupnica u Hrvatskome saboru.

UPRAVA

U 2010. godini, Uprava je djelovala u sliede¢em sastavu:

Anton Kovacev, predsjednik Uprave,
Emiliia Nagj, ¢lanica Uprave,

Mladen Kober, &lan Uprave.

Revizorski odbor:

U 2010. godini, Revizorski odbor je djelovao u sljedecem sastavu:

lvan Suker, ministar financija i predsjednik Nadzornog odbora HBOR-a, predsjednik Revizorskog
odbora,

Nadan Vidogevi¢, predsjednik Hrvatske gospodarske komore, &lan Revizorskog odbora,

Ante Artukovi¢, direkior Sektora analiza HBOR-a, ¢lan Revizorskog odbora.

Dana 26. sijeénja 2011. godine, Nadzorni odbor utvrdio je novi sastav Revizorskog odbora:

mr.sc. Martina Dali¢, ministrica financija | predsiednica Nadzomog odbora HBOR-a, predsjednica
Revizorskog odbora,

Nadan Vidogevi¢, predsjednik Hrvatske gospodarske komore, zamjenik predsjednice Revizorskog
odbora,

Ante Artukovi¢, direktor Sektora analiza HBOR-a, £ian Revizorskog cdbora.
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Bilieske uz financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010. godine

{Svi iznosi izraZeni su u tisucama kuna)

1. Opti podaci {nastavak)
1.4. Trenutaféna gospodarska situacija i njen utjecaj na Banku

Gospodarska situacija do sada nije zna&ajno utjecala na financijski poloZaj i uspje$nost poslovanja Banke.
Banka pomno i redovito prati kreditni rizik, rizik kkvidnosti, kamatni i valutni rizik. Najveéa izloZenost kreditnog
portfelja je prema postovnim bankama ¢ime se u odredeno] mjeri smanjuje razina kreditnog rizika zbog viscke
reguliranosti bankarskog sustava od strane centralne banke. Iznosi ulagania u financijsku imovinu raspoloZivu za
prodaju nisu materijalni, a Banka se ne bavi aktivnostima trgovanja radi stjecanja kratkoroénih dobitaka, zbog
Cega poremectena kretanja na trZidtima kapitala nisu znacajno utjecala na fer vrijednost imovine i poslovanje
Banke.

Ekonomsku situaciju u 2011. godini nije mogucée pouzdano predvidjeti, ali izvjesno je da ¢e utjecati na pojedine
gospodarske grane (iurizam, gradevinarstve, preradivacke industrije, sekior nekretnina) | sposobnoest pojedinih
korisnika kredita da podmiruju obveze po kreditima. |z tog razloga Uprava i nadalje ofekuje pojadane zahtjeve
za restrukturiranjem danih kredita, kao | tijekom 2010. godine. Takve okolnosti mogle bi imati utjecaja na iznose
rezerviranja za kreditne gubitke 1 2011. godini, kao i prociene vrijednosti instrumenata osigurania plasmana.
Takoder, izviesnc je jatanje zahtjeva za financiranjem obrtnih i trajnih obrinih sredstava radi osnaZenja
likvidnosti gospodarskih subjekata.

Potrebno je imati u vidu kako HBOR kao drzavna razvojna financijska institucija ima znadajnu ulogu u provedbi
.Mjera za gospodarski operavak i razvitak — modeli financiranja® Viade Republike Hrvatske otpocetih tijekom
2010. godine, Cije se provodenje nastavlija | u 2011, godini (veza Bilje§ka 36. Dogadaji nakon datuma
izvieStainog razdoblja).

Banka je osigurala sredstva i visoku razinu likvidnosti radi kreditiranja svih planiranih aktivnosti, podmirenja
preuzetih cbveza i odrZzavanja polrebne razine likvidnosti.

1.5. Prvi konoslidirani izvjestaji

Banka po prvi puta sastavija konoslidirane izvieStaje za 2010. godinu. Predoéeni nekcnsolidrani financijski
izvjeStaji za godinu koja je zavrdila 31. prosinca 2009. godine se smatraju usporednim prema konsolidiranim
financijskim izvjestajima za 2010. godinu.

Detaljne informacije o Grupi te 0 osnovi za konsolidaciju dani su u biljeskama 1.1, 2.1,

S obzirom na velicinu ovisnih drustava i obim njihovog poslovanja u usporedbi s peslovanjem matice, njihovi
financijski podaci u poéetnoj godini grupe nisu od znacaja da bi se treball posebno isticati u ckviru konsolidiranog
finanancijskog izvjedtaja.

Grupa je formirana tijekom 2010. godine te slijedom toga nije prakticno iskazati usporedne financijske podatke
za prethodnu godinu. fako je ovisno drudtvo osnovano u sijeénju 2010. godine, svoje operativno poslovanje
zapogele je u drugome dijelu 2010. godine {e Grupa prije izvie$iajnog datuma nije sastavljala konsolidirane
financijske izvjestaje.
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BiljleSke uz financijske izviestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010. godine

(Svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

2. Sazetak znadajnih ratunovodstvenih politika
2.1. Ragunovodstvene politike

Osnovne raéunovodstvene politike primijeniene pri sastavijanju ovih financijskih izvjestaja saZete su u nastavku.
Racunovodstvene politike su dosljedno primijenjene na sva razdoblja iskazana u ovim financijskim izvjestajima.

Osnove vodenja racunovodstva

Banka i Grupa vode swvoje positovne knjige u hrvatskim kunama sukladno hrvatskim propisima i
raé¢unovodstvenim nacelima i praksi kojih se pridrzavaju financijske institucije u Republici Hrvatskoj.

izjava o sukladnosti sa standardima

Konsolidirani i pojedinacni financijski izvjestaji sastavijeni su sukiadno Medunarodnim standardima financijskog
izviestavanja (MSFI) koje izdaje Odbor za medunarodne raéunovodstvene standarde.

Osnova sastavijanja financijskih izvje$taja

Financijski izviedtaji su sastavijeni primjenom konvencije povijesnog trodka, osim odredene financijske imovine i
financijskih obveza koje se mjere po fer vrijednosti.

Financijski izviestaji sastaviieni su po nafelu nastanka dogadaja kao i pod preipostavkom vremenske
neograniéenosti poslovanja.

zviestajna valuta

Financijski izviestaji Banke | Grupe iskazani su u hrvatskim kunama kao funkcionalnoj i izviestajnoj valuti Banke i
Grupe.

Iznosi su zaokruZeni na najblizu tisuéu, osim ako nije drugadije navedeno.

Teéaj kune na dan 31. prosinca 2010. godine bio je 7,385173 kuna za 1 euro i 5,568252 kuna za 1 americki
delar (31. prosinca 2008. godine tec¢aj kune je bio 7,308199 kuna za 1 euro | 5,089300 kuna za 1 ameriéki dolar),
osim ako nije drugadije ugovoreno.

Osnova za konsolidaciju

Financijski izvjestaji ukBuCuju Banku i Grupu. Financijski izvjestaji Grupe ukljuéuju konsoiidirane financijske
izvjestaje Banke i njezinih ovisnih drustava. Takoder su prikazana pojedina¢na, nekonsolidirana financijska
izviesta matiénog drustva.

Ovisna diustva

Qvisna drudtva su sva drudtva u kojima Banka ima pravo upravijati financiiskom i poslovnom politikem, §to
podrazumijeva viasnistvo vise od pelovine glasackih prava.

Ovisna drustva ukljuéuju se u konsoiidirane financiiske izvjedtaje metodom pune konsolidacije od trenutka

prijenosa stvarne kontrole na Banku. Primjena konsolidacije prestaje od trenutka njihove prodaje ili likvidacije,
odnosno od datuma prestanka kontrole.

Ulaganja u ovisna drustva iskazuju se po trosku ulaganja, sdnosno prema metodi trodka.
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Biljeske uz financijske izviesStaje (nastavak)
za godinu koja je zavrdila 31. prosinca 2010. godine

(Svi iznosi izraZzeni su u tisu¢ama kuna)

2. Sazetak znacajnih ratunovodstvenih politika
2.1, Ra¢unovodstvene politike {nastavak}
Osnova za konsolidaciju {nastavak)

Qvisna drustva (nastavak)

Pri pripremi podataka i konsolidiranih financijskih izvjeStaja obavlja se eliminacija mati€inog udjefa u svako
ovisno drustvo i mati¢nog dilela glavnice u svakom ovisnom drudtvu te se u cijelosti eliminiraju unutar-grupna
salda i transakcije, prihodi, rashodi te nerealizirane dobici | gubici.

Radunovodstvene politike ovisnih drustava uskladena su s cnima matice kako bi se osigurala usporedivost na
razini Grupe.

Nevladajuéi udjeli u neto imovni konsolidiranih ovisnih drustava utvrdeni su odvojenc od mati¢ine vlasnicke
glavnice. Nevladajuéi udieli u neto imovini sastoji se od iznosa manjinskog vlasnisStva na datum poceinog
priznavanja ulaganja u ovisno drustvo te manjinskog udjela promjena viasni€ke glavnice od datuma stjecan;a
udiela. Gubici ovisnog drustva dijele se izmedu kontrolirajuceg i nekontroliraju¢eg udjela, ¢ak i ako su gubici vedi
od nekontrolirajuée glavnice ulaganja u ovisno drustvo.

PridruZena drustva

Pridruzena drugtva su sva drustva u Xojima Grupa ima znagajan utjecaj, tj. prave sudjelovanja u odlukama o
financijskoj i poslovnoj politici drustva u koje je izvrdeno ulaganje, ali ne i Kontrolu tih politika. Grupa ima
zna¢ajan utjecaj ako izravne ili neizravno ima izmedu 20 % i 50 % glasatkih prava u odredenom drustvu.

Ulaganja u pridruzena drudtva iskazana su raéunovodstvenom metodom udjela u konsolidiranim financijskim
izvieétajima, odnosno prema trogku stjecanja u nekonsolidiranim financijskim izvjestajima matice.

Nerealizirani dobici koji proizlaze iz transakcija s pridruzenim drudtvima eliminiraju se do visine udjeta Grupe u
takvim drustvima. Nerealizirani gubici eliminiraju se na isti nain kao | nerealizirani dobici, ali samo ako ne
postoje indikacije umanjenja vrijednosti ulaganja.

Rezultati poslovania pridruzenih drustava ukljucuju se u konsolidirane financijske izvje$taje sve do dana otudenja
ulaganja u drustvo, odnosno do dana kada matica gubi znadajan utjecaj nad povezanim drustvom.
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Biljedke uz financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010. godine

(Svi iznost izraZeni su u tisu¢ama kuna)

2. SaZetak zna&ajnih ratunovodstvenih politika (nastavak)
2.1. Racunovodstvene politike {nastavak)
Prihodi i rashodi od kamata

Prihedi i rashodi od kamata iskazuju se u radunu dobiti | gubitka u razdoblju u kojemu su nastaii. Prihodi i rashodi
od kamata iskazuju se u raunu dobiti | gubitka za sve kamatonosne insirumente po nagelu obracunanih kamata
primjenam efektivne kamatne stope kojom se procijenjena buduca placanja ili naplate diskontiraju tijekom
odekivanog vijeka trajanja financijskog instrumenta ili tijekom kraéeg razdoblja, kad je to primjereno. Prihod od
kamata ukljuuje kupone zaradene od utagania u vrijednosnice s fiksnim prinosom.

Naknade koje &ine kamatni prihod, a vezane su uz nastajanje odredenog plasmana te obradunane i napla¢ene
pri odobravanju, plasiranju sredstava kredita ili tijekom trajanja ugovora o kreditu, cdgadaju se te priznaju kao
ispravak stvarnog prinosa na kredit.

Kamata na kredite kod kojih postoji umanjenje vrijednosti i na ostalu financijsku imovinu se priznaje na osnovi
stope koridtene za svodenje buducih nov&anih primitaka na njthovu sadadnju vrijednost.

Prihodi od naknada i provizija

Prinedi od naknada i provizija se ugiavnom sastoje od naknada zaratunanih pravhim osobama za izdavanje
garancija i za druge pruZene usluge Grupe kao i provizija za upravljanje sredstvima pravnih osoba, te naknada
za obavljena inozemna i domada pladanja. Naknade se priznaju u prihod kad je obavijena povezana usiuga.

Naknade po izdanim financijskim/plateznim garancijama odgadaju se te priznaju i iskazuju u ratunu dobiti i
gubitka na vremenski proporcionalnoj osnovi tijekom razdoblja trajanja garancije.
Primanja zaposlenth

U skladu s vaZecim zzkonskim propisima, Grupa ima obavezu pla¢anja doprinosa hrvatskim zavodima za
mirovinsko § zdravstveno osiguranje. Ova obaveza odnosi se na stalne zaposienike, a osigurava pladanje
doprinosa na teret poslodavea u odredenom postotku na bruto pladu:

2010. godina 2008. godina
Doprinosi za zdravstveno osiguranje 15,00% 15,00%
Doprinosi za zaposljavanje 1,60% 1,60%
Poseban doprinos za zaposljavanje osoba s invaliditetom 0,20% 0.20%
Doprinosi za ozljede na radu 0,50% 0,50%

Grupa je takoder obavezna obraunati i uplatiti doprinose iz bruto plaée zaposlenika u Hrvatski zavod za

mirovinsko osiguranje i Cbvezni mirovinski fond.
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BilieSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010. godine

{Svi iznost izraZzeni su u tisuama kuna)

2. Sazetak znadajnih raCunovodstvenih politika (nastavak)
2_1. Ratunovodstvene politike (nastavak)
Primanja zaposlenih {nastavak)

Grupa nema druge mirovinske aranzmane osim onih u okviru drZzavnog mirovinskog sustava Republike
Hrvatske. Banka je kao poslodavac duZna obraunavati i uplacivati postotak iz tekuce bruto place zaposlenih u
mirovinske osiguranje. Tro$kovi mirovinskog osiguranja terete radun dobiti i gubitka u razdoblju U kojem
zaposleni ostvare naknadu za rad. Doprinosi iz placa i na place obracunavaju se kao troSak razdoblja u kojem
su nastall. Grupa iz bruto iznosa pla¢a obradunava i plac¢a pripadajuéi porez na dohodak i prirez za svakog
zaposlenika.

Transakcije u inozemnim valutama i vz vaiutnu klauzulu

Sredstva | fzvori sredstava izraZzeni u inczemnim sredstvima pla¢anja preraCunavaju se u kunsku
protuvrijednost po tetaju Hrvatske narodne banke vazecem na datum Izvjedtaja o financijskom poloZaju ili po
ugovernom teéaju.. Prihodi i rashodi U inozemnim sredstvima placanja preracunavaju se po tecaju na dan
transakcije. Ostvareni prihodi i rashodi nastali preratunavanjem po te€aju knjize se u racunu dobiti | gubitka.

Banka posjeduje imovinu nastalu u hrvatskim kunama koja je jednosmjernom valutnom klauzulom vezana za
inozemnu valutu., Zahvaljujudi to] klauzuli, Banka ima moguénost revalorizacije aktive primjenom deviznog
teaja vazedeg na dan dospijeda koji je povoljniji za Banku u usporedbi s te¢ajem koji je na snazi na dan
nastanka imovine.

Nastale promjene s osnova ugovora s jednosmiernom valutnom klauzulom prema kojima se vrijednost
pofraZivanja i obveza nominiranih u funkcionalnoj valuti mijenja u ednosu na ugovorom odredenu stranu valutu
{ugradeni derivati — ponderirani te¢aj) podrazumijevaju promjenu fer vrijednosti ugradenih derivata.

Banka ima imovinu nastalu u hrvatskim kunama koja je dvosmiernom valutnom klauzulom vezana za inozemnu
valutyu. Ova se imovina preracunava u kune kao imovina nominirana u inozemnoj valuti.

Valutni teSajevi osnovnih valuta koje su koristene u sastaviianju financijskih izviestaja i koje je objavila Hrvatska
narodna banka na izvjestajni datum su: ' ' C

31. prosinca 2010. godine 1 EUR = 7,385173 kuna 1 USD = 5,568252 kuna
31. prosinca 2008. godine 1 EUR = 7,306199 kuna 1 USD = 5083300 kuna

Oporezivanje

Mati¢no drugtvo temeljem &lanka 9. Zakona o HBOR-u nije obveznik placanja poreza na dobit.

Porezne obveze na ime poreza na dobit prozilaze iskljudivo iz aktivnosti drugih &lanica Grupe.

Porez na dobit cbratunava se na oporezivu dobit U skladu s poreznim propisima i po zakonom propisanoj
poreznoj stopi.

Trosak poreza na dobit sastoji se od tekuceg i odgodenog poreza. Iznos poreza na debit iskazuje se u ratunu
dohiti i gubitka s izuzeikom poreza na dobit koji se odnosi na stavke priznate izravno u kapitalu i rezervama,
kada se porez na dobit priznaje u kapitalu i rezervama.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010. godine

(Svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

2. Sazetak znacajnih ratunovodstvenih politika (nastavak)
2.1. Racunovodstvene politike (nastavak)
Oporezivanje (nastavak)

Tekuci porez predstavija odekivanu poreznu obvezu obraunatu na cporezivi iznos dobiti za godinu, sukladno
poreznim stopama kole su bile na snazi na izvjeStajni datum te sve Korekcije iznosa porezne obveze za
prethodna razdoblja.

Iznos odgodenog poreza izrafunava se metodom bilanéne obveze, odrazavajuéi priviemene razlike izmedu
knjigovodstvene vrijednesti imovine i obveza za potrebe financijskog izvjestavanja i iznosa koji se koriste za
potrebe izratuna poreza. Odgodeni porez izracunava se koristenjem poreznih stopa koje se oZekuju primijeniti
na priviemene razlike kada ¢e se one nadoknaditi ili namirti, a na osnovi propisa koji su i na snazi ili su vazed
na datum izvie$taja o financijskom poloZaju.

Odgodena porezna imovina priznaje se do iznosa za koji je vjerojatno da ¢e bududa oporeziva dobit biti
dostatna za koristenje privremenih razlika. Odgodena porezna obveza pregledava se na svaki datum
izviestavanja te se smanjuie ukoliko vide nije vjerojatno da Ce se povezana porezna Korist modi realizirati.

Odgodena porezna imovina i obveze se ne diskontiraju, a iskazuju se kao dugotrajna imovina ifili dugorotne
obveze.

Novac i novéani ekvivalenti

U svrhu izvje$civanja o nov€anim tokovima, stavka novac i ekvivalenti novca ukljuCuje nov€ana sredstva i
sredstva na tekuc¢im radunima kod Hrvatske narodne banke i kod drugih banaka, umanjena za rezerviranja za
smanjenje vrijednosti | nenaplative iznose.

Financijski instrumenti

Financijska imovina i obveze prikazane u lzvje$taju o financijskom polozaju ukljuCuju novac i novéane
ekvivalente, duznicke vrijednosne papire, potrazivanja od kupaca | obveze prema dobavljadima, dugorotne
zajmove | najmove, depozite i ulaganja.

Grupa razvrstava financijske instrumente u posjedu u sljedece kategorije:
—  financijsku imovinu po fer vrijednosti kroz ratun dobiti | gubitka,
— financijsku imovinu raspoloZivu za prodaju,
- financijsku imovinu koja se drzi do dospijecs,
—  Zajmove | potrazivanja.

Financijski instrumenti razvrstavajy se u navedene kategorije u ovisnosti o namjeri s kojom su pribavijeni,
Razvrstavanje financijskih instrumenata prilikom pofetnog priznavanja te racuncvodstvene metode pracenja
ovih instrumenata odredeni su Racunovodstvenim politikama koje donosi Uprava.

Osnovna razlika izmedu kategorija je u pristupu mjerenja financijske imovine i priznavanja fer vrijednosti u
financijskim izvjestajima, $to je objadnjeno dalje u tekstu.

Sve vrijadnosnice u posjedu Grupe priznaju se na datum namire | pogetno iskazuju po trosku, ukljuéujudi
direktne transakcijske troskove kada se ulagania ne vrednuju po fer vrijednosti kroz raéun dobiti i gubitka.
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010. godine

(Svi iznosi izrazeni su U tisucama kuna)

2. Sazetak znatajnib raéunovodstvenih politika (nastavak)
2.1. Racunovodstvene politike (nastavak}
Financijski instrumenti {nastavak)

Banka se ne bavi stiecanjem vrijednosnih papira i ulaganja radi kratkoroénog stjecanja dobiti/{(gubitka) od
aktivnosti trgovanja.

a) Financifska imovina koja se iskazuje po fer vrifednosti kroz racun dobiti  gubitka

Navedena kategorija ima dvije potkategorije: financijske instrumente koji se drZe radi trgovanja i oni koje je
rukovodstvo inicijalne rasporedito u ovu kategoriju, kojima se aktivno ne trguje. Financijska imovina
rasporedena u ovu kategoriju koja nije namijenjena trgovanju, steéena je prvenstveno u svrhu odrzavanja
rezerve likvidnostt | upravljanja kratkoro&nom likvidnoscu.

Nakon pogetnog priznavanja, financijska imovina koja se iskazuje po fer vrijednosti kroz racun dobiti | gubitka
obratunava se i iskazuje po fer vrijednosti, koja je pribliZzna cijeni koja kotira na trZistu ili koja je odredena
primjenom prihvatljivih modela procjene vrijednosti. U sluéaju mjerenja fer vrijednosti udiela u novéane
investicijske fondove uzima se cijena udjela u fondu na odredeni dan, pribavijena od drustva za upravijanje
investicijskim fondom. Grupa nerealiziranu dobit | nerealizirane guhitke iskazuje u okviru neto
prihodal(rashoda) od financijskih aktivnosti.

b) Imovina raspoloZiva za prodaju

imovina raspoloZiva za prodaju cbuhvaca financijsku imovinu koia je rasporedena kao raspoloZiva za prodaju,
a nije rasporedena u imovinu koja se drzi do dospijeca ili u imovinu koja se iskazuje po fer vrijednosti kroz
raéun dobiti i gubitka iii zajmove i potrazivanja.

QOvaj portfelj obuhvaéa ulaganja u vlasnicke i duznitke vrijednosnice te udjéle u investicijskim fondovima
pribavliene u svrhu odrzavanja rezerve likvidnosti ili pribavljene radi plasmana slobodnih sredstava do trenutka
daljnjeg plasmana u dugoroéno kreditiranje s izvornim rokom dospijeéa duZim od jedne godine koja se drze na
neodredeno vrijeme.

Imovina raspoloziva za prodaju se nakon pocetnog priznavanja ponovno mjeri pe fer vrijednosti na temelju
kotiranih cijena ili iznosa izvedenih iz modela novtanog tijeka. Ake kotirane rZidne cijene nisu dostupne, fer
vrijednost duznickin vrijednosnica procjenjuje se koristedi razne tehnike vrednovanja ukljuCujuéi koridtenje
sadasnje vrijednosti buducih novéanih tokova i matematickih modela, dok se fer vrijednost nekotiranih
viasnickih instrumenata procienjuje na temelju vaZeéih omjera izmedu cijene i zarade ili cijene i novéanog toka
razradenih na naéin da odraZavaju specifitne okelnosti izdavatelja.

Nerealizirani dobici i gubici nastali promjenama fer vrijednosti vrijednosnih papira iz portfelja raspoloZivih za
prodaju priznaju se izravno u kapitalu do trenutka prodaje ili umanjenja financijske imovine, a nakon toga se
ostvareni dobici ili gubici iskazuju u okviru raduna dobiti i gubitka razdoblja.

Gubici od umanjenja po osnovi imovine raspotoZive za prodaju tskazuju se u radunu dobiti i gubitka. U slutaju
povecanja fer vrijednosti viasnickih instrumenata u narednom razdoblju, povecanje fer vrijednosti ¢e se priznati
u kapitalu, a ranije provedeno umanjenje vrijednosti ostaje iskazano kroz racun dobiti i gubitka, U slutzgju
povedanija fer vrijednosti duZnitkih instrumenata iz ovog porifelja u narednom razdoblju, ako se povelanje fer
vrijednosti moze objektivno povezati s degadajem nakon ptiznavanja gubitaka od umanjenja, gubici od
umanjenja se ukidaju priznavanjem prihoda u radunu dobiti | gubitka.
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Biljeske uz financijske izvjedtaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010. godine

(Svi iznosi izraZeni su u tisuama kuna)

2. Sazetak znacajnih ratunovodstvenih politika (nastavak)
2.1. Racdunovodstvene politike (hastavak)

Financijski instrumenti {nastavak)

b) Imovina raspoloZiva za prodaju (nastavak)

Ako je smanjenje fer vrijednosti financijske imovine raspoloZive za prodaju priznano izravno u Kapitalu te
postoji objektivni dokaz o umanjenju vrijednosti te imovine sukladno odredbama MRS-a 39 Financijski
instrumenti: priznavanje i mjerenje, kumulativni gubitak kaji je priznan izravno u kapitalu ukianja se iz kapitala i
priznaje u racunu dobiti i gubitka, ¢ak i u sluéaju da se takva financijska imovina nije prestala priznavati.

Kamata zaradena u razdoblju drzanja duznickih vrijednosnica raspoleZivin za prodaju obralunava se
svakodnevno i iskazuje u rac¢unu dobiti { gubitka u okviru prihoda od kamata.

Tedajne razlike po vlasnickim instrumentima u stranim valutama iz portfelja raspolozZivog za prodaju iskazuju se
u kapitalu, zajedno s dobicima i gubicima od promjene fer vrijednosti, sve do prodaje instrumenta. Tedajne
razlike po duzni€kim instrumentima iz portfelja raspolozivog za prodaju denominiranima u stranoj valuti
iskazuju se u raéunu dobiti i gubitka.

¢} Financijska imovina koja se drZi do dospijeca

Ovu kategoriju ¢ini financijska imovina s fiksnim plac¢anjima ili ptadanjima koja se mogu utvrditi te financijska
imovina s fiksnim rokovima dospijeéa koje Grupa ima namjeru i sposobna je drzati do dospije¢a. Ovaj portfelj
obuhvaéa trezorske zapise i duZznike vrijednosnice. Financijska imovina koja se drZi do dospijeca iskazuje se
po amortiziranom trogku ulaganja, primjenom metode stvarnog prinosa, umanjenom za iznos rezerviranja za
umanjenje vrijednosti.

Grupa redovito preispituje postoje [i objeidivni dokazi o eventualnom umanjenju ulaganja u posjedu do
dospije¢a. Financijski instrument je umanjen ako je njegov knjigovodstveni iznos vedi od njegovog
procijenjenog nadoknadivog iznosa, koji je jednak sadasnjoj vrijednosti oekivanih buducéih nov&anih tijekova
diskontiranih primjenom izvorne efektivne kamatne stope tog financijskog instrumenta. Gubici od umanjenja
vrijednosti za imovinu koja je knjizena po amortiziranom trodku' izraunavaju se kao razlika izmedu
knjigovodstvenog iznosa sredstva i sadagnje vrijednosti ofekivanin buducih novéanih tokova koji su
diskontirani primjenom izvorne efektivnhe kamatne stope tog instrumenta. Nakon $to je utvrdeno umanjenje
imovine, Banka iskazuje rezerviranja u ratunu dobiti i gubitka u okviru gubitaka od umanjenja vrilednosti i
rezerviranja.

d) Krediti bankama i ostalim korisnicima

lznosi koje je HBOR doznatio primatelju kredita priznaju se u trenutku poviagenja i iskazuju po amortiziranom
trosku metodom efektivne kamatne stope i umanjenom za rezerviranja radi smanienja vrijednosti.

Iznos subvencionirane kamate za krajnjeg korisnika sukladno Programu poviastenog financiranja po kreditnim
programima HBOR-a iskazan e kao odgodeno priznavanje kamatnih prihoda u ostalim cbvezama i priznaje se
u ra¢unu dobiti i gubitka na vremenskoj osnovi tijekom razdoblja otplate kredita koristeci metodu efektivie
kamatne stope.

Svi krediti | predujmovi se priznaju kad su sredstva doznalena primatelju kredita.
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010. godine

(Svi iznost izrazeni su u tisu¢ama kuna)

2. Sazetak znaCajnih racunovodstvenih politika (nastavak)
2.1. Raé¢unovodstvene politike (nastavak)

Financijski instrumenti (nastavak)

d} Krediti bankama i ostalim korisnicima (nastavak}

Rezervacija za smanjenje vrijednosti kredita utvrduje se ako postoji objektivni dokaz da HBOR nede modi
naplatiti cjelokupno nastalo potraZivanje. Pri odredivanju razine potrebnih rezervacija Uprava HBOR-a
razmatra brojne faktore, strukturu kreditnog portfelja te prethodna iskustva.

Iznos rezerviranja predstavlja razliku izmedu knjigovodstvenog i nadoknadivog iznosa, koja predstavija
sadasnju vrijednost ofekivanih nov&anih tokova, ukijuivii nadoknadive iznose po jamstvima i osiguranjima,
diskontiranih primjenom efektivne kamatne stope.

Rezervacije za smanjenje vrijednosti kredita takoder su utvrdene na grupnom nivou,a na temelju objektivnin
dokaza njthovog postojanja u pojedinim komponentama kreditnog portielja na datum izvjestaja o financijskom
polozaju. Ti gubici su procijenjeni na osnovi povijesnog modela gubitka (u svako} komponenti kreditnog
razvrstavanja klijenata odrazavajuci njihove tekuée ekonomske uvjete poslovanjaj.

Ako se utvrdi da ne postoji abjektivan dokaz o umanjenju odredenog financijskog sredstva, bilo ono znacajno iti
ne, spomenuto financijsko sredstvo svrstava se u skupinu financijske imovine slicnih obiljeZja kreditnog rizika,
te se sva sredstva u istoj skupini podvrgavaju zajedni¢koj procjeni u svrhu umanienja vrijednosti. Ugovorni
nov&ani tokovi i iskustvo povijesnog gubitka za imovinu sa sliénim obiljezjima kreditnog rizika grupt imovine
koja se zajednitki procijenjuje &ine asnovu procjene ocfekivanih novZanin tokova.

Nenaplativi zajmovi otpisuju se u visini utvrdenih rezerviranja za smanjenje vrijednosti. Naknadne naplate
takvih kredita ukljuéuju se u raun dobiti | qubitka.

Vrijednosnice kupljene temeljem ugovera o kupnji 1 ponovnoj prodaji (obrnuti repo ugovori) iskazuju se kao
imovina u lzvjedtaju o financijskom poloZaju u okviru potraZivanja po danim kreditima bankama. Kamata
zaradena u razdoblju kupnje vrijednosnica do ponovne prodaje obradunava se svakodnevno i iskazuje u
Raéunu dobiti i gubitka u okviru prihoda od kamata. ' '

Na kraju 2010. godine Grupa je za obrnute repo pastove u iznosu od 4.117.707 tisu¢a kuna (2009. godine:
2.847.363 tisuéa kuna) preuzela vrijednosne papire u iznosu od 4.393.074 tisuca kuna {2009. godine:
2.991.802 tisuca kunaj}.

Nekretnine, postrojenja i oprema i nematerijaina imovina

Nekretnine, postrojenja i oprema i nematerijalna imovina iskazani su po nabavnoj vrijednosti. Amortizacija
nekretnina, postrojenja 1 opreme i nematerijalne imovine obrafunava se po linearno] metodi primjenom
godignjih stopa od 3,03% do 33,3% pomocu kojih se nabavna vrijednost imovine ofpisuje tijekom njenog
procijenjenog vijeka trajanja.
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Bilieske uz financijske izvjedtaje (nastavak)
za godinu koja je zavrila 31. prosinca 2010. godine

(Svi iznosi izraZzeni su U tisu¢ama kuna)

2. Sazetak znacajnih radunovodstvenih politika (nastavak}
2.1. Radunovodstvene politike (nastavak}
Nekretnine, postrojenja i oprema i nematerijalna imovina {nastavak)

Procijenjeni vijek trajanja je:

2010. 2009,

godine godine

Gradevinski objekti 33 33
Ragunala 3 3
Namjestaj i ocprema 5-8 5-8
Motorna vozila 3 3
Ostala nespomenuta imovina i ulaganja 5 5
Nematerijalna imovina 3-5 3-5

Nekretnine, postrojenja i oprema i nematerijalna imovina u pripremi se ne amortiziraju sve dok nisu spremna za
upotrebu. OdrZzavanje | popravci iskazuju se na teret troSkova u racunu dobitka | gubitka kada nastanu, a izdaci
koii povecavaju buduce koristi postojecth sredstava {pobolj$anja) se kapitaliziraju.

Umanjenje vrijednosti imovine

Na izvjestajni datum obavlja se procjena financijske imovine da bi s& utvrdio objektivni dokaz njene umanjene
vrifednosti. Ako takav dokaz postoji, procijenjeni nadeknadivi iznos te imovine i iznos umanjenja, izraCunan kao
neto sadasnja vrijednost buduéih novEanih priljeva, ukljuujuci predvidive iznose jamstava i osiguranja,
diskontirane izvornom efektivnom kamatnom stopom, knjiZze se u radunu dobiti i gubitka.

Nekretnine, postrojenja i oprema i nematerijaina imovina ocjenjuju se radi utvrdivanja umanjenja vrijednosti u
sluajevima kad okolnosti ukazuju na ¢&injenicu da se knjigovodsivena vrijednost imovine nefe modi
nadoknaditi. Kad knjigovodstvena vrijednost imovine premasi nadoknadiv iznos iskazuje se gubitak od
umanjenja vrijednasti U racunu dobiti | gubitka po stavkama nekretnina, postrojenja i opreme i nematerijaine
imovine koja je proknjizena po trodku stjecanja, ili se tretira kao smanjenje revalorizacijske rezerve imovine
knjizene po revaloriziranom iznosu ake gubitak nastac umanjenjem vrijednosti ne premasuje iznos njezine
revalorizacije. Ovisno o tome koji je vedi, nadoknadivi iznos je ili iznos neto prodajne cijene imovine ili njegova
upotrebna vrijednost.

Dugotrajna imovina namijenjena prodaiji

Dugotrajna imovina namijenjena prodaii obuhvaca nekretnine, postrojenja i opremu koju je Grupa preuzela u
zamjenu za nenaplacena potrazivanja. Grupa ofekuje da ¢e tako preuzeta dugotrajna imovina biti
nadoknadena prvenstveno putem prodaje, a ne daiinjim koristenjem.

Ova kategorija imovine poetno se iskazuje po fer vrijednosti, umanjeno] za procijenjene otekivane troskove
prodaje.

Grupa vrednuje ovd imovinu po nizoj vrijednost usporedbom knjigovodstvene i fer vrijednosti (utvrdene od
strane neovisnog procjenitelja) umanjene za procijenjene oekivane trodkove prodaje.

Amortizacija navedeane imovine se ne obradunava.
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Billeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010. godine

(Svi iznosi izraZeni su U tisuc¢ama kuna)

2. SaZetak znaajnih radunovodstvenih politika {nastavak)
2.1. Racunovodstvene politike (nastavak)
Dugotrajna imovina namijenjena prodaji {(nastavak)

Banka priznaje gubitak od umanjenja za bilo koji pocetni ili naknadni djelomiéni otpis ove imovine do fer
vrijednosti umanjene za trodkove prodaje, 1 priznaje dobitak za bilo koje naknadno povecanje fer vrijednosti
umanjenoj za trodkove prodaje imovine, do visine kumulativhog gubitka od umanjenja Koji je bio priznat.

Gubici od umangenja vrijednosti ukliu€uju se u racun dobiti | gubitka, kao i dobici/gubici utvrdeni naknadnim
mjerenjima, odnosno prodajom imovine.

Obveze po kreditima i obveze za izdane dugorocne vrijednosne papire

Obveze po kredilima i obveze za izdane dugorogne vrijednosne papire iskazuju se po amortiziranom trosku,
primienom efektivne kamatne stope. Grupa priznaje rashode od kamata vezane za kredite u radunu dobiti
gubitka.

Drzavne potpore

Korisnicima koji ostvaruju pravo na subvenciju kamatne stope po Programu poviastenog financiranja po
kreditnim programima HBOR-a, Programu razvoja i zaposljavanja, Programu regionalnog razvoja Republike
Hrvatske, Modelu financiranja cbnove i modernizacije ribolovne flote, Projektu obnovljivin izvora energiie,
Programu izdavanja bankarskih garancija te po kreditima odobrenim poduzetnicima koji ulazu u poduzetnicke
zone, kamatna stopa je subvencionirana za cijelc vrijeme trajanja otplate kredita od strane Republike Hrvatske
- Ministarstva financija, Fonda za razvoj i zapodljavanje, Fonda za regionalni razvoj Republike Hrvatske,
Ministarstva poljoprivrede, ribarstva i ruralnog razvoja, Ministarstva mora, prometa i infrastrukture i Ministarstva
gospodarstva, rada i poduzetni$iva i Fonda za zastitu okoliSa i energetsku ucinkovitost.

Diskontirani iznos subvencionirane kamate za krajnjeg korisnika iskazan je kao odgodsno priznavanje
kamatnih princda u ostalim obvezama | priznaje se u radunu dobiti i gubitka na vremenskoj osnovi tijlekom
razdoblja ofplate kredita. Sukiadno tome krediti su iskazani po amortiziranom trosku, koristenjem kamatne
stopé bez uvaZavanja efekata subvencija uplacenih od drzave. '

Garanciie i ostale preuzete obveze

U okviru redovnog poslovanja Banka izdaje financijske garancije, ukljucujudi akreditive koji se Kknjize
izvanbilanéno. Ugovori o financijskim garancijama poéetno se vrednuju po fer vrijednosti. Nakon potetnog
priznavanja, vrednuju se po fer vrijednosti u iznosu koji je vidi ad iznosa obveze temeljem ugovora ili pogetno
priznatog iznosa umanjenog za akumuliranu amottizaciju priznatu u skladu s politikama priznavanja prihcda.

Potencijalne chveze po garancijama najvecim su dijelom pokrivene jamstvima Republike Hrvatske, a akreditivi
su u cijelosti pokriveni depezitima.

Rezervacija za meguce gubitke po preuzetim obvezama za odobrene, a neisplacene kredite i izdane garancije
odrzava se na razini za koju Uprava HBOR-a vieruje da je dowolina za pokri¢e mogudih gubitaka.

Rezerviranja se iskazuju kad Banka ima trenutaénu zakonsku ili ugovornu obvezu koja je rezultat proslih
dogadaja, kad je vjerojatnost da ¢e odilev sredstava vezanih uz ekonomske koristi biti potreban kako bi se
podmirile obveze i kad je mogude pouzdanc procijeniti visinu obveze.
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BilieSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010. godine

(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

2. Sazetak znacajnih raCunovodstventh politika (nastavak)
2.1. Ratunovodstvene politike (nastavak)
lzvjestavanje po segmentima

Segment je jedinsivena kemponenta Grupe &ija je djelatnost ponuda proizvoda ili usiuga (postovni segment), ili
ponuda proizvoda ili usluga unutar odredenog ekonomskog okruZzenja (zemljopisni segment) koji je podloZan
jedinstvenim rizicima i koristima, razli¢itim od onih u drugim segmentima.

Osnovni format poslovnih segmenata temeljen je na odluci Uprave, a iskazani segmenti uskladeni su s
financijskim izvje$¢ima pripremljenima u skladu s Medunarodnih standardima financijskog izvjeStavanja.

Grupa je identificirala tri glavna segmenta: bankarske aktivnosti, osiguravateljske aktivnosti i ostale aktivhosti.
Kako Grupa vecéinom posluje u Hrvatskoj ne postoje sekundarni (zemljopisni) segmenti.
Poslovi u ime i za racun treéih strana

Banka upravlja znatajnim sredstvima u ime i za radun Ministarstva financifa, Ministarstva gospodarstva, rada i
poduzetni$tva, Ministarstva mora, prometa i infrastrukture, Ministarstva poljoprivrede, ribarstva i ruralnog
razvoja, Ministarstva regionalnog razvoja, Sumarstva i vodnog gospodarstva, Fonda za za8titu okolisa i
energetsku ucinkovitost, Vodovoda i kanalizacije d.o.o., Split i Hrvatske agencije za malo gospodarstvo
(HAMAG) kcja se uglavnem koriste za kreditiranje programa obnove i razvitka.

Ti iznosi ne predstavijaju aktivu Banke te su iskljuéeni iz 1zvjestaja o financijskom poloZaju i vode se odvojeno
od poslovanja Banke.

Prihodi i rashodi po tom poslovanju terete nalogodavea, a Banka po tim poslovima ne snosi druge cbveze i
rizike. Za svoje usluge Banka po odredenim programima naplacuje naknadu, dok odredene programe vodi bez
naknade (vidi Biljedku 29}.

2.2. Znadajne ratunovodstvene prosudbe i procjene

Sastavljanje financijskih izvjestaja sukladno Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja zahtijeva od
Uprave obavljanje procjena i pretpostavki koje utie€u na iskazane iznose imovine i obveza te dbjavu
potencijalne imovine i potencijainih cbveza na datum financijskih izviedtaja, kao i na iskazane prihode i rashode
tiiekom izvjestajnog razdoblja. Procjene se temelje na informacijama koje su bile dostupne na datum
sastavljanja financijskih izviestaja te se sivarni iznosi mogu razlikovati od procijenjenih.

Uprava koristi prosudbe i procjene priltkom primjenjivanja prihvacenih Rafunovodstvenih politika kako bi
odredila iznose koje ¢e prikazati u financijskim izviedtajima. Najznacajnije prosudbe i procjene su:

a) Fer vrijednost financijskih instrumenata

Ako ne postoji aktivno trziste za odredeni financijski instrument, ili se fer vrijednost financijske imovine i
financijskih obveza iskazanih u izvjestaju o financijskom poloZaju iz bilo kojeg drugog razloga ne moie
pouzdano izmjeriti temeljem trZiSne cijene, Grupa odreduje fer vrijednost koriStenjem razhiditih tehnika
vrednovanija ukljucujudi koristenje matemati¢kih medela. Ulazne informacije za ove modele uzimaju se s drugih
promatranih trzista kad god ie to moguce, a u slu€ajevima kad to nije mogucée, kod utvrdivanja fer vrijednosti
pctreban je odredeni stupan| procjene.
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Bilieske uz financijske izvietaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010. godine

(Svi iznosi izrazeni su u tisuc¢ama kuna)

2. Sazetak zmatajnih ratunovodstvenih politika (nastavak)
2.2. Znacajne raéunovodstvene prosudbe i procjene
b) Vrednovanje financijskih instrumenata

Radunovodstvene politke mjerenja fer vrijednosti iskazane su u biljeSci 32. Fer vrijednost financijskih
instrumenata.

¢} Rezerviranja za umanjenje vrijednosti kredita

Banka redovito prati dane kredite i potrazivanja kake bi utvrdita potrebno umanjenje vrijednosti imovine, Banka
koristi svoje iskustvene prosudbe kako bi procijenila vrijednost gubitka od umanijenja vrijednosti u slu¢ajevima
kada je duznik u financijskim problemima, a postoji nekoliko raspolozivih izvora povijesnih podataka koji se
odnese na sliéne duZnike.

Slieno tome, Banka procjenjuje promjene buduéih tokova novca koristedi se podacima koji upucuju na
nepovoline promjene platezne moéi duZnika u skupini te nacionalnim ili lokalnim uvjetima koji imaju sliéne
karakteristike kao imovina u skupini.

Uprava koristi procjene temeljene na iskustvu povijesnog gubitka na imovini s obiljeZjima kreditnog rizika te
nepristranim dokazima umanjenja vrijednosti sh&nima onima u skupini kredita | potraZivanja. Banka koristi
iskustvene procjene kako bi prikupliene padatke o skupini kredita | potraZivanja prilagodila trenutnim trzidnim
uvjetima.

d) Rezerviranja po sudskim sporovima

Grupa provodi klasifikaciju rizika sudskih sporova uzimajuéi u obzir pravnu osnovu zahtjeva, sudsku praksu,
milienie vazedih internih pravnih struénjaka, misljenje vanjskih odvjetnika i vlastito iskustvo.

Grupa izdvaja rezervacije za sporove sukladno visini cielokupnog iznosa i procjenjenom riziku gubitka spora.
Prilikom procjene rezervacija, uzima se u obzir propisani pravni postupak u Republici Hrvatskoj koji u
odredenim slu¢ajevima dopusta videstruki Zatbeni postupak.

e) Rezerviranja za otpremnine i jubilarne nagrade

Kod izraduna potrebnih rezervacija za otpremnine i jubilame nagrade, Banka cbavlja diskont o¢ekivanih
buduéih nov&anih tokova koji proizlaze iz navedenih obveza uz primjenu diskontnih stopa koje, prema mislenju
Uprave, najbolje predstavljaju vremensku vrijednost novea.

2.3. Usvajanje novih i izmijenjenih Medunarodnih standarda financijskog izvjeStavanja

U nastavku se daje pregled usvojenih standarda koji nisu na snazi do dana izdavania godisnjih financijskih
izviestaja Grupe. Grupa ¢e primijeniti standarde koji su primjenjivi ha njezino poslovanje kada stupe na snagu.

= |zmijenieni MRS 24 Objavljivanje povezanih strana {(na snazi za razdoblja koja zapocinju na dan ili
nakon 1. sijeénja 2011. godine) ko je polasnio definiciju povezanih osoba i uveo djelomifno izuzede
za subjekte povezane s drZavom. Standard osigurava djelomiého izuzecde za transakcije izmedu
subjekata povezanih s drzavem i same drzave. Umjesto opéeg zahtjeva za objavom, standard
dozvoljava alternativne ohjave koje zahtijevaju naziv drzave i priredu cdnosa s izvjestajnim subjektormn,
prirodu i iznos sve pojedinacne znacajne transakcije, kvalitativne i kvantitativne indikacije opsega
drugih transakcija koje su skupno, ali ne i pojedinaéno znadajne. fako je Standard dozvolio raniju
primjenu kako djelomi¢nog izuzeda tako i cijeleg izmijenjenog standarda, Grupa je procijenita kako bi
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010. godine

(Svi iznosi izraZeni su u tisuc¢ama kuna}

2. SaZetak znatajnih ratunovodstvenih politika {nastavak)
2.3. Usvajanje novih i izmijenjenth Medunarodnih standarda financijskog izvjeStavanja (nastavak)

primjena sadrZavala jednaki opseg objava kao i u ranijim razdobljiima. Navedeni Standard ne utjele na
financijski rezultat i financijske izvjestaje.

«  [zmijenjeni MRS 32 Financiiski instrument: Prezentiranje — Razvrstavanje emisija prava (na shazi za
razdoblia koja zapodinju na dan ili nakon 1. veljage 2010. godine) koji je dopurio definiciju financijske
obveze razvrstavanjem izdanih prava {i odredenih opcija ili varanata) kao glavniZnog instrumenta u
slucajevima kada se takvo pravo daje ,pro rata” svim postoje¢im vlasnicima jednake vrste subjektovih
nederivativnih glavniénih instrumenata, ili kako bi se pribavio fiksni broj subjektovih viastitin glavnitnih
instrumenata za fiksni iznos u bilo kojoj valuti. Ovaj Standard nema uljecaja na Grupu nakon poetne
primjene.

=  MSF! 9 Financijski instrumenti: Razvrstavanje i mjerenje (na snazi za razdoblja koja zapotinju na dan
ili nakon 1. sijeénja 2013. godine) koji odrazava prvu fazu |ASB-ovog rada na zamjeni MRS-a 39 i
primjenjuje se na razvrstavanje i mjerenje financijske imovine kako je definira MRS 39. U sljedadim
fazama IASB ¢ée utvrditi razvrstavanje | mjerenje financijskin obverza, radunovodstvo zaédtite i prestanak
priznavanja. Zavréetak ovog projekia otekuje se u prvome dijelu 2011. godine. Grupa ¢e kvantificirati
ucinke usporedo s drugim fazama, kako bi se stekla cjelovita slika.

= |zmijenjeno tumaéenje (IFRIC) 14 Ranije uplate minimainih potrebnih financijskih sredstava {na snazi
za razdoblja koja zapodinju na dan ili nakon 1. sijeénja 2011. godine uz primjenu na ranija razdoblja)
koji daje smiernice oko procjene nadoknadivog iznosa nete mirovinske imovine. Izmjene dopustaju da
subjekt tretira ranije uplate minimalnih potrebnih financiiskih sredstava kao imovinu. Ove izmjeneg nece
utjecati na financijske izviestaje Grupe.

»  Tumatenje (IFRIC) 19 Podmirivanje financijskih obveza s glavniénim instrumentima (na snazi za
razdoblja koja zapodinju na dan ili nakon 1. srpnja 2010. godine) koji je pojadnjava kako se glavnicni
instrumenti izdani vjerovniku kako bi se podmirila financijska obveza razvrstavaju kvalificiraju kao
pladena naknada. 1zdani glavni¢ni instrumenti mjere se prema njihovoj fer vrijednosti. U sludaju kada
se ista ne mozZe pouzdang vrednovati, instrumenti se vrednuju prema fer vrijednosti podmirene
obveze. Svi dobit ili gubici odmah se priznaju u ra¢un dobiti i gubitka. Primjena ovog tumadenja nace
imati utjecaja na financiiske izvjestaje grupe.
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Bilieske uz financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010. godine

{Svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

3. Prihodi od kamata

Prihodi od kamata po korisnicima:

2010. 2009.
Grupa Banka Banka
000 kuna 000 kuna 000 kuna

Javni sektor 32.471 32.458 44 921
Drzavna trgovacka drutva 63.739 63.739 83.761
Sirane pravne osobe 8.336 8.336 7.945
Domaca trgovacka drustva 301.906 301.906 296,503
Domace banke 403.597 403.034 430.786
Inozemne banke 1.714 1.714 5.348
Ostalo 62.581 682.581 47.741
Zatezne kamate 17.948 17.946 10.249

892.290 891.714 927.255

Prihodi od kamata po vrstama plasmana:

2010. 2009.
Grupa Banka Banka
000 kuna 000 kuna 000 kuna
Kamate po kreditima

- bankama 402.867 402.867 430.835
- ostalim korisnicima : 483.569 463.569 476.905

866.436 866.436 907.740
Plasmani u vrijednosne papire 13.737 13.161 10.250
Depoziti 1.970 1.970 9.265
Kamatni prihodi na nov&ana sredstva 10.147 10.147 -

892.290 891.714 927.255

Razlika izmedu prihoda od kamata i primljenog odnosno naplacenog iznosa kamatnih prihoda (vidi lzvjestaj o
novéanim tokovima) najveéim se dijelom odnost na prihode s osnova subvencionirane kamatne stope &iji se tok
novea bilie?i u frenutku uplate. Diskontirani iznos subvencionirane kamate za krajnjeg korisnika iskazan je kao
odgodenc priznavanje kamatnih prihoda {veza biljedka 25. Ostale obveze) i priznaje se u raunu dobiti i
gubitka na vremenskoj osnovi tijekom razdoblja otplate kredita. Prihod od subvencionirane kamate u 2010.
godini iznosi 200.567 tisuda kuna (2009. godine: 197.792 tisuca kuna).

Nadalje, razliku izmedu prihoda od kamata i naplacenog iznosa kamatnih prihoda &ini i iznos naknada po
kreditima te iznos obradunate nedospiele kamate, Naknade se u cijelosti naplacuju pri odobravanju kredita, a u
radunu dobiti i gubitka priznaju se na vremensksj osnovi tijekom razdoblia otplate kredita. Nedospjela kamata
priznaje se u radunu daobiti i gubitka za pripadajuce razdoblje.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010. godine

(Svi iznosi izrazeni su u tisué¢ama kuna)

4. Rashodi od kamata

Rashodi od kamata prema primateljima:

2010, 20089.
Grupa Banka Banka
000 kuna 000 kuna 000 kuna

Domade banke 22.588 22 587 38.705
Inozemne banka 582.339 582.339 554.239
Ostalo - - 1

604.927 604,926 592.945

Rashodi od kamata prema vrstama cbveza:

2010. 2009.
Grupa Banka Banka
000 kuna 000 kuna 000 kuna

Cbveze po kreditima 174.030 174.030 253.908
Duznicki vrijednosni papiri 430.896 430.896 338.417
Depoziti 1 - 620

604.927 604.926 592.945

Razlika izmedu rashoda od kamata i placenih kamata (vidi lzvje&taj o novéanim tokovima) najvecim se dijelom
odnosi na promjenu iznosa nedospiele kamate U odnosu na prethodnu godinu kao i na amortizaciju diskonta

po izdanim duzni¢kim vrijednosnim papirima.

5. Neto prihodi od naknada
2010. 20089.
Grupa Banka Banka
000 kuna 000 kuna 000 kuna

Prihodi od naknada:

Po fzdanim garancijama 3.846 3.846 7.127
Po poslovima u ime i za radun 6.070 6.070 7.080
Po osnovi platnog prometa 328 328 661
Ostalo 292 293 85
Prihodi od provizija po reosiguranju 192 - -
10.728 10.537 14.953
Rashodi od naknada (1.679) (1.679) (1.432)
Neto prihodi od naknada 9.049 8.858 13.521
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Bilieske uz financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavr$ila 31. prosinca 2010. godine

(Svi iznost izraZeni su u tisucama kuna)

6. Neto prihodi/{rashodi) od financijskih aktivnosti

2010. 2009.
Grupa Banka Banka
000 kuna 000 kuna 000 kuna
Neto dobit/{gubitak) od teéajnih raziika s osnova imovine
nominirane u stranoj valuti: '
Novcana sredstva, raduni i depoziti kod banaka 7.197 7.197 (10.939)
Krediti bankama i ostalim korisnicima 141.585 141.585 {39.591)
Imovina koja se drZi do dospifeca 14 - -
Imovina raspoloZiva za prodaju 1.412 1.412 52
Ostalo 450 450 1.468
150.658 150.644 {49.010)
Neto dobit/(gubitak) od teéajnih razlika s osnova cbveza
nominiranih u stranoj valuti:
Obveze po depozitima (3.663) (3.663) (3.534)
Obverze po kreditima i izdanim dugoronim vrijednosnim
papirima (132.334) {132.334} 44 490
Ostalo (229) {226) (420)
(136.228) {136.223) 40.538
Neto dobit/{gubitak) od tecajnih razlika s osnova imovine i
obveza nominiranih u stranoj valuti 14.432 14,421 (8.474)
Dobitak od imovine koja se iskazuje po fer vrijednosti kroz
ra¢un dobiti | gubitka 3335 3.334 1.886
Neto prihodi/{rashodi} od financijskih aktivnosti 17.767 17.755 (6.608)
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Bilieske uz financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010. godine

{Svi iznosi izraZeni su U tisu¢ama kuna)

7. Operativni troSkovi

Operativni trokovi mogu se prikazati kako slijedi:

Op¢i i administrativni troSkovi:
Trogkovi osoblja
Amortizacija

Trogkovi administracije
Utro8eni materijal i usiuge

Ostali trogkovi:
Porezi t doprinosi
Ostali rashodi

Iskazani ostali rashodi Grupe sadrZe promjene tehniékih pricuva:

Promjena pricuva za Stete
Promjena pricuva za &tete, udio reosiguranje

Troskovi osiguravateljne djelatnosti

2010. 2009.

Grupa Banka Banka
000 kuna 000 kuna 000 kuna
48.983 48.088 52.117
5.312 5.264 6.057
7.344 7.198 7.0568
21.385 20.783 17.147
83.024 81.333 82.377
281 277 291
4.809 4495 5.345
5.080 4772 5836
88.114 86.105 88.013
2010. 2009.

Grupa Banka Banka
000 kuna 00 kuna 000 kuna
440 - -
(314) - -
126 - -

33 Hrvatska banka za obnovu i razvitak
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za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010. godine

(Svi iznosi izraZeni su u tisucama kuna)

8. Gubitak od umanjenja vrijednosti i rezerviranja

Rezerviranja za moguce gubitke po plasmanima mogu se prikazati kako slhijedi:

Rezerviranja za moguée gubitke po radunima kod banaka

Rezerviranja za moguce gubitke po depozitima kod drugih banaka
Rezerviranja za mogude gubitke po kreditima bankama
Rezerviranja za moguce gubitke po kreditima ostalim korisnicima i
kamatama

Umanjenje vrijednosti dugotrajne imovine namijeniene prodaji

Rezerviranja po imovini raspoloZivoj za prodaju
Rezerviranja za moguée gubitke po ostaloj aktivi

Ukupne povecanje rezerviranja za moguée gubitke po stavkama

aktive

Rezerviranja za moguce gubitke po garancijama i preuzetim
cbvezama
Rezerviranja za ostale obveze

Ukupno (smanjenje) rezerviranja za moguce gubitke po

garancijama i preuzetim cbvezama i ostalim cbvezama

Ukupno povecanje rezerviranja

2010, 2009.

Grupa Banka Banka
060 kuna 000 kuna 000 kuna
11.445 11.445 1.093
(408) (408) (6.942)
55.489 55.489 {54.396)
63.262 63.262 167.515
3 3 6.529
15.344 15.344 13
896 896 3.449
146.031 146.031 117.261
{56.548) (56.548) {36.042)
20873 20773 7.801
(35.675) (35.775) (28.241)
110.356 110.256 89.020
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za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2010. godine

(Svi iznosi izraZeni su U tisu¢ama kuna)

Q. Porez na dobit

U skladu sa &lankom 9. Zakona o HBOR-u, Banka nije obveznik poreza na dobit, te se porez na dobit Grupe

odnosi na ovisna drustva Banke.

2010.
Grupa
000 kuna
Priznato u Ra¢unu dobiti i gubitka
Odgodeni porezni prihod 181
Porez na dobit 181
Uskladenje poreza na dobit
Dobit/(gubitak) prije oporezivanja ovisnih druStava {912)
Porez na dobit po stopi 20% 182 ]
Porezno nepriznati tro8kovi 4]
Porez na dobit priznat u Radunu dobiti i gubitka 181
Priznato u Izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti
Odgodeni porezni prihad/{rashod) -
Pcrez na dobit -
Priznata odgodena porezna imovina 181

Cjelokupni iznos priznate odgodene porezne imovine po poreznim gubicima ovisnih drustava prenosivim na
buduéa razdoblja, u narednih 5 godina od izvjestajnog razdoblja u kojem su nastali, dospijeva u 2015. godini.
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za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010. godine

(Svi iznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna}

10. Novéana sredstva i ratuni kod banaka

2010. 2009.
Grupa Banka Banka
000 kuna 000 kuna 000 kuna
Sredstva izdvojena na ratunu kod Hrvatske narodne banke

1.157.164 1.157.164 12.028
Devizni tekuéi racuni - domace banke 47 47 877
Devizni tekudi raduni - inozemne banke 112.598 112.598 112.630
Kunski tekuéi rauni - domace banke 717 i )
Obratunata kamata 783 783 -

1.271.309 1.270.582 125.335
Rezerviranja za moguce gubitke {12.580) (12.580) (1.135)

1.258.729 1.258.012 124.200

Sredstva izdvojena na raéunu kod Hrvatske narodne banke odnose se na povucena sredstva klupskog kredita
domacin posiovnih banaka radi provedbe Mjera za gospodarski opravak i razvitak sadrzanih u Odluci Viade
Republike Hrvatske od 14. sijednja 2010. godine i Zakljut¢ku Viade Republike Hrvatske od 28. sijetnja 2010.
gedine.

Stanje neiskoristenih sredstava na transakcijskom ragunu kod HNB-a na dan 31. prosinca 2010. godine iznosi
1.144.572 tisuca kuna.

Na posebnom deviznom racunu kod inozemne banke iskazan je iznos povucene trange kredita Medunarodne
banke za obnovu i razvoj (IBRD) po kreditnoj liniji ,Croatia Export Finance Intermediation Loan Project” u
iznosu od 14.834 tisu¢a EUR.

Promjene na rezerviranjima za moguée gubitke pe raéunima kod banaka mogu se prikazati kako slijedi:

2010. 2009.
Grupa Banka Banka
000 kuna 000 kuna 000 kuna
Stanje 01. sijegnja : 1.135 1.135 42
Povedanje rezerviranja za moguce gubitke po raéunima kod
banaka 11.445 11.445 1.093
Smanjenje rezerviranja za moguce gubitke po ratunima kod
banaka - - -
Stanje 31. prosinca 12.580 12.580 1.135
Usugladavanje s izvjestajem o nov&anim tokovima:
2010. 2008.
Grupa Banka Banka
000 kuna 000 kuna 000 kuna
Ukupno novEana sredstva i raCuni kod banaka, prije rezerviranja 1.271.308 1.270.592 125.335
Obragunata kamata {783) (783} -
Stanje novéanih sredstava i raéuna kod banaka usuglaseno s
izviestajem o novéanim tokovima 1.270.526  1.269.809 125.335
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11. Depoziti kod drugih banaka

2010. 2009.

Grupa Banka Banka

000 kuna 000 kuna 000 kuna

Depoziti kod inozemnih banaka 84.367 84.367 25.447
Depoziti kod domacih banaka 53.880 20.000 101.786
Obragunata kamata 381 - 1.313
138.838 104.367 128.546

Rezerviranja za moguce gubitke {1.083) (1.083) {1.491)
137.555 103.284 127.055

Promjene na rezerviranjima za mogude gubitke po depozitima kod drugih banaka mogu se prikazati kako

slijedi:
2010. 2009,
Grupa Banka Banka
000 kuna 000 kuna 000 kuna
Stanje 01. siiednja 1.491 1.491 8433
Povedanje rezerviranja za moguce gubitke po depozitima kod
agrugih banaka - - 550
Smanjenje rezerviranja za moguce gubitke po depozitima kod
drugih banaka _ (408) {(408) (7.492)
Stanje 31. prosinca 1.083 1.083 1.491
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Bilie$ke uz financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010. godine
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12. Krediti bankama

Krediti bankama umanjeni za rezerviranja za moguce gubitke dani su kako slijedi:

2010. 2009.
Grupa Banka Banka
000 kuna 000 kuna 000 kuna

Krediti s dospijeéem do 1 godine 8.131.534  §.131.534  7.822.965
Krediti s dospije¢em preko 1 godine 8.058.064  8.058.084  7.718.022
Obracunata kamata 27.448 27.446 31.344
Odgodena naknada po kreditima {(48.897) {48.897} (47.818)

16.168.147 16.168.147 15.524.513

Rezerviranja za mogude gubitke (718.700) {718.700) (658.447}

15.449.447 15.448.447 14.866.066

Promjene na rezerviranjima za moguée gubitke po kreditima bankama mogu se prikazati kako slijedi:

2010. 2008.
Grupa Banka Banka
000 kuna 000 kuna 000 kuna

Stanjé 01. sijednja 658.447 658.447 713.507
Povedanje rezerviranja za moguée gubitke po kreditima banaka 381.341 381.341 164.540
Smanjenje rezerviranja za moguce gubitke po kreditima banaka (325.852) (325.852) (218.936)
Neto dobit/(gubitak) od te€ajnih razlika po rezerviranjima za

moguce gubitke 4.764 4.764 {664)
Stanje 31. prosinca 718.700 718.700 658.447
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010. godine

(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

12. Krediti bankama {nastavak}

Krediti bankama, umanjeni za rezerviranja za mogucée gubitke, prema namieni kreditnih programa dani su kako

slijedi;

2010. 2009.
Grupa Banka Banka
000 kuna 000 kuna 000 kuna
Program kreditiranja obnove i razvitka gospodarskih djelatnosti 4.229.206 4,229.208 4.763.580
Financiranie izvoza 4.399.662 4.399.662 5.255.572
Program obnove i razvitka infrastrukture u Republici Hrvatskoj 424,146 424146 393.5687
Program kreditiranja malog i srednjeg poduzetnistva 2.571.601 2.571.601 1.958.999

Program kreditiranja ratom osteéenih i razrugenih
stambenih | gospedarskih objekata 19.576 18.576 21.374
Ostalo 4.545.407 4.545.407 3.147.895
Obracunata kamata 27.448 27.446 31.344
Odgodena naknada po kreditima (48.897) {(48.897) (47.818)
16.168.147 16.168.147 15.524.513
Rezerviranja za moguce gubitke (718.700) (718.700) (658.447)
15.449.447 15.449.447 14.866.066

Kamatne stope na kredite odobrene tijekom 2010. 1 2009. godine kretale su se, najveéim dijelom, u rasponu od

0,5% do 5%, ovisno o namjeni kreditiranja i podrucju investiranja.

Stavka ,Ostalo” sadrzi ebrnute repo plasmane u ukupnom iznosu 4.117.707 tisuéa kuna {2009: 2.783.895

tisu¢a kuna). Ovi su plasmani osigurani vrijednosnim papirima u iznost od 4.393.074 tisuca kuna (2009

godine: 2.991.902 tisuca kuna).
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za godinu koja je zavrdila 31. prosinca 2010. godine

{Svi iznosi izraZzeni su u tisuc¢ama kuna)

13. Krediti ostalim korisnicima

Krediti ostalim korisnicima umanjeni za rezerviranja za moguée gubitke mogu se prikazati po sektorizaciji kako

slijedi:
2010. 2009.
Grupa Banka Banka
000 kuna 000 kuna 000 kuna
Domaca trgovacka drugtva 4.822.390 4.822.390 4.087.232
Drzavna trgovacka drustva 1.273.088 1.273.088 1.456.801
Javni sektor 415.254 415.254 484.892
Strane pravne osobe 217.404 217.404 213.924
Neprofitne institucije 13.217 13.217 8.510
Ostali 696.708 696.708 646.111
Obracunata kamata 22.151 22.151 18.361

Odgodena naknada po kreditima (60.617) (60.617) (58.221)

7.399.585 7.399.585 6.857.610

Rezervirania za moguce gubitke (1.803.202) (1.6803.202) (1.527.769)

5.796.393 5.796.393 5.329.841

Promjene na rezerviranjima za moguce gubitke po kreditima ostalim korisnicima i kamatama mogu se prikazati

kako slijedi:
2010. 2009,
Grupa Banka Banka
000 kuna 000 kuna 000 kuna
Stanje 01. sijeCnja 1.527.769  1.527.769  1.368.372
Povecanje rezerviranja za moguce gubitke po kreditima ostalim
korisnicima i kamatama ' ) - 203.596 203.596 278.324
Smanjenje rezerviranja za moguce gubitke po kreditima ostalim
korisnicima i kamatama (139.942) (139.942) (108.327)
Neto dobit/{gubitak) od tetajnih razlika po rezerviranjima za
moguée gubitke 11.903 11.903 {3.912)
Naplata izvanbitantnih potrazivanja (392) (392) (2.482)
Donos rezerviranja s izvanbilanéne evidencije 302 392 2 482
Otpis (124} (124) (6586)
Prijenos u izvanbilanénu evidenciju — krediti - - (6.032)
Stanje 31. prosinca 1.603.202 1.603.202 1.527.769
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Bilieske uz financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010. godine

{Svi iznosi izrazeni su u tisuc¢ama kuna)

13. Krediti ostalim korisnicima (nastavak)

Krediti ostalim korisnicima, umanjeni za rezerviranja za moguée gubitke, prema namjeni kreditnih programa

dani su kako slijedi:

2010. 2008.

Grupa Banka Banka

000 kuna 000 kuna 000 kuna

Program kreditiranja obnove i razvitka gospodarskih djelatnosti 2.724.118 2724118 2.068.765
Financiranje izvoza 1.479.260 1.479.260 1.495.799
Program cbnove i razvitka infrastrukture u Republici Hrvatskoj 1.793.624 1.793.624 1.943.255
Program kreditiranja malog i srednjeg poduzetnistva 1.266.743 1.266.743 1.134.074
Ostalo 174.316 174.316 255577
Obra&unata kamata 22.151 22.151 18.361
Odgodena naknada po kreditima (60.617) (60.617) {b8.221)
7.399.595 7.399.585  6.857.810

Rezerviranja za moguce gubitke (1.603.202) (1.603.202) (1.527.769)
5.796.393 5.796.393 5.329.841

Kamatne stope na kredite odobrene tijekom 2010, i 2009. godine kretale su se, najvedim dijefom, u rasponu od

2% do 6% godignje, ovisno o namjeni kreditiranja i podruéju investiranja.
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za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010. godine
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14. Financijska imovina po fer vrijednosti kroz radun dobiti i gubitka
2010. 2009.
Grupa Banka Banka
000 kuna 000 kuna 000 kuna
Udjeli u investicijskim fondovima rasporedeni po fer vrijednosti kroz
ra¢un dobiti i gubitka 500 - -
Stanje 31. prosinca 500 - -
15. Imovina raspoloZiva za prodaju
2010. 2009.
Grupa Banka Banka
000 kuna 000 kuna 000 kuna
Duzniéki vrijednosni papiri:
Duzniéki vrijednosni papiri koji kotiraju:
Obveznice Repubiike Hrvatske 131.618 131.618 153.311
Trezorski zapisi Ministarstva financija 39.966 39.966 69.525
Obra&unata kamata 1.970 1.970 2442
173.554 173.554 225.278
Vlasniéki vrijednosni papiri:
Vlasnitki vrijednosni papiri koji ne kotiraju:
Dicnice inozemnih pravnih osoba 23 23 20
Dionice financijskih institucija 161 161 161
Dicnice inozemnih financijskih institucija — EIF (bilje3ka 28.) 12.921 12.921 12.729
Dionice trgovackih drustava 29.030 29.030 13.686
Rezerviranja za moguce gubitke (29.030) (29.030) (13.688)
13.105 13.105 12.910
Ulaganja u investicijske fondove:
Udjeli rasporedeni u imovinu raspoloZivu za predaju 1.051 - -
1.051 - -
Stanje 31. prosinca 187.710 186.659 238.188
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010. godine

{Svi iznosi izrazeni suU u tisu¢ama kuna)

15. Imovina raspoloziva za prodaju {nastavak)

Promjene na rezerviranjima za moguce gubitke po imovini raspoloZivoj za prodaju mogu se prikazati kako

slijedi:
2010. 2009.
Grupa Banka Banka
000 kuna 000 kuna 000 kuna
Stanje 01. sijeénja 13.686 13.686 13.673

Donas iz izvanbilanéne evidencije - - -
Povecanje rezerviranja za moguce gubitke po imovini

raspoloZivoj za prodaju 19.049 19.049 1.367
Smanjenje rezerviranja za mogude gubitke po imovini

raspolozivoj za prodaju (3.705) (3.705) (1.354)
Stanje 31. prosinca 29.030 29.030 13.686

Obveznice Ministarstva financija Republike Hrvatske (RHMF-G-125A), uz valutnu klauzulu, izdane su dana 23.
sijeénja 2003. godine, s dospijed¢emn nakon & godina, uz kamatnu stopu od 6,875%, na dan 31. prosinca 2010.
godine iznose 46.083 tisuca kuna (31, prosinca 2009. godine: 45.810 tisuca kuna).

Obveznice Ministarstva financija Republike Hrvatske (RHMF-0-19BA), uz valutnu klauvzulu, izdane su dana 28
studenog 2004. godine, s dospijeéem nakon 15 godina, uz kamatnu stopu od 5,375%, na dan 31. prosinca 2010C.
godine iznose 9.542 tisué¢a kuna (31. prosinca 2009. godine: 10.594 tisuca kunaj.

Obveznice Ministarstva financija Republike Hrvaiske (RHMF-0-142A), uz vaiutnu klauzuly, izdane su dana 10.
veljade 2004. godine, s dospijecem nakon 10 godina, uz kamatnu stopu od 5,5%, na dan 31. prosinca 2010.
godine iznose 75.993 tisuca kuna (31. prosinca 2009. godine: 73.782 tisuca kuna).

Obveznice Ministarstva finrancija Republike Hrvatske (RHMF-0-103A), u kunama, izdane su dana 08. ozujka
2005. godine, s dospije¢em nakon 5 godina, uz kamatnu stopu od 6,75%, realizirane su o redovnom dospijecu
08. ozujka 2010. godine (31. presinca 2009. godine: 23.115 tisu¢a kuna).

Trezorski zapisi Ministarstva financija (RHMF-T-101A), u kunama, upisani na aukciji 05. listopada 2010.
godine, s dospijecem nakon 91 dana, uz kamatnu stopu 1,95%, na dan 31. prosinca 2010. godine iznose 9.997
tisuca kuna, realizirani su o redovnom daospijecu 07. sijeénja 2011. godine.

Trezorski zapisi Ministarstva financija (RHMF-T-102A), u kunama, upisani na aukcii 19. listopada 2010
godine, s dospijec¢em nakon 91 dana, uz kamatnu stopu 2,00%, na dan 31. prosinca 2010. godine iznose
28.969 tisuca kuna, realizirani su o redovnom dospijecu 20. sijenja 2011, godine.

Trezorski zapisi Ministarstva financija (RHMF-T-037E), uz valutnu kKlauzulu, upisani na aukciji 15. rujna 2009,
godine, s despijecem nakon 364 dana, uz kamatnu stopu 7,2%, realizirani su o redovnom dospijeu 16. rujna
2010. godine {31. prosinca 2009. godine: 20.867 tisué¢a kuna}.

Trezorski zapisi Ministarstva financija (RHMF-T-040E), uz valutnu klauzuiu, upisani na aukciji 06. listopada
2009. godine, s dospiie¢em nakon 364 dana, uz kamatnu stopu 6,8%, realizirani su ¢ redovnom dospiiecu 07.
listopada 2010, godine (31. prosinca 2009. godine: 34.733 tisuéa kuna).
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavr$ila 31. prosinca 2010. godine
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15. Imovina raspoloziva za prodaju (nastavak)

Trezorski zapisi Ministarstva financija (RHMF-T-044E), uz valutnu klauzulu, upisani na aukciji 03. studenoga
2009. godine, s dospijeéem nakon 364 dana, uz kamatnu stopu 5,8%, realizirani su o redovnom dospijecu 04.
studenoga 2010. godine (31. prosinca 2008. godine: 13.925 tisuda kuna).

U veljagi 2007. godine HBOR je stekao tri, a u srpnju iste godine dodatne dvile dionice Europskog investicijskog
fonda (EIF). Uplaceni iznos predstavija 20% nominalne vrijednosti kuplienib dionica dok je preostalih 80%
evidentirano kao potencijalna obveza prema EIF-u koja na dan 31. prosinca 2010. godine iznosi 4,0 milijuna eura
{biljeska 28.).

Glavna skupétina Fonda, na prijedlog Uprave, moze zatraZiti uplatu upisanog neupla¢enog kapitala do razine
koja je potrebna kake bi Fond podmirio svoje obveze prema kreditorima. Takvu uplatu potrebno je izvrsiti u
roku 80 dana od odluke Glavne skupstine Fonda.

Dionice trgovackin drustava odnose se na dionice drudtava Vinka d.d. za proizvodnju poljoprivrednih proizvoda
i BrodogradiliSta Vikior Lenac d.d., Rijeka i stedene su u okviru mjera restrukturiranja ovih drustava, a u
zamjenu za dio plasmana.

U ozujku 2010. godine, a nakan ispunjenja svih potrebnih uvjeta, doslo je do pretvaranja dijela potraZivanja HBOR-
a u viasnicki udio u drustvu Vinka d.d., Vinkovci u iznosu od 16.725 tisuéa kuna, Sto ¢ini 5,1823% udjeia viasnistva
HBOR-a u temeljnom kapitalu drustva. Nadzomi odbor HBOR-a je na 94. sjednici odrzancj 26. svibnja 2009
godine donio Odluku kojom se odobrava pretvaranje dijela potraZivanja HBOR-a u viasnicki udio u drustvu, a u
okviru provedbe Odliuke Viade RH o vlasni¢kom restrukturiranju i financijskoj konsolidaciji trgovackeg drugtva
Lipovac d.d., Lipovac od 07. travnja 2005. godine, Odluke Viade RH o izmjeni | dopuni Odluke o viasni¢kom
restrukturiranju i financijskoj konsolidaciji trgovackog drustva Lipovac d.d., Lipovac od 22. oZujka 2007. godine te
Odluke Viade RH o izmjeni 1 dopuni QOdluke o vlasnickom restrukturiranju i financijskoj konsolidaciji trgovackog
drudtva Vinka d.d., Vinkovci od 31. srpnja 2008. godine. HBOR je za cjelokupni iznos udjela obavio 100%-tno
umanjenje vrijednosti na teret prinoda zbog procijenjene nenadoknadivosti plasmana.

Dionice drustva Vinka d.d., Vinkovci (LPVC-R-B) ne kotiraju.

Po otvaranju stetaja nad drudtvom Brodogradiiidte Viktor Lenac d.d., Rijeka u prosincu 2003. gedine, HBOR je
za cjelokupni iznos potraZivanja od drustva obavio 100 %-tno umanjenje vrijednosti na teret prihoda zbog
procijenjene nenadoknadivosti plasmana te ga klasificirano kao sumnjivo i sporno potrazivanje.

Okonéanjem stetainog postupka u travnju 2008. godine, temeijni kapitai BrodogradiiiSta podijelien je na
12.407.813 redovnih dionica nominaine vrijednosti 10,00 kuna, izdanih u postupku okoncanja stefajnog
postupka uncsem prava — potraZivanja u noveu. HBOR je unio dio utvrdene traZbine iz stefajnog postupka u
iznosu od 13.673 tisuée kuna u temelini kapital duznika &ime je Banka stekla 11,0194 % udjela u temeljnom
kapitalu drudtva. Pretvaranje dijela potrazivanja u temeljni kapital u navedenome iznosu evidentirano je i
iskazano uz 100 %-tno uskladenje vrijednosti, prenijeto iz izvanbilangne evidencije. Dionice drudtva (VLEN-R-
B) uvritene su 2008. godine u redovnu kotaciju Zagrebatke burze te su u svibnju 2009. godine poele kotirati,
Kotirana cijena dionica na dan 31.12.2010. gedine izrosi 9,00 kuna po dionici.

Odlukom rukovodstva ovisnog drustva od 28. prosinca 2010. godine udjeh u investicijskim fondovima
rasporedeni su u imovinu raspolozivu za prodaju.
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Bilieske uz financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010. godine

{(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

186. Imovina koja se drzi do dospijeéa

2010. 2009,
Grupa Banka Banka
000 kuna 000 kuna 000 kuna
DuZniéki vrijednosni papiri:
Duzni€ki vrijednosni papiri koji kotiraju:

Obveznice Republike Hrvatske 1.055 - -
Obratunata kamata 22 - -
Stanje 31. prosinca 1.077 - -

Obveznice Ministarstva financija Republike Hrvatske (RHMF-O-142A), uz valutnu klauzulu, izdane su dana 10.
veljate 2004. gedine, s dospijecem nakon 10 godina, uz kamatnu stepu od 5,5%, na dan 31. prosinca 2010.
godine iznose 1.055 tisuéa kuna (31. prosinca 2009. godine: 0 tisué¢a kuna).

17. Uaganja u ovisna drustva
Na dan 31. prosinca 2010. godine ovisna drustva Banke su sljedeca:

Vlasnidtvo  Vlasnistvo Ulaganje  Ulaganje

Djelatnost 2010. 2009. 2010. 2008.
Direktan udio
Hrvatske kreditno osiguranje osiguravanje
d.d. Zagreb, Republika inozemnih i domadih
Hrvatska kratkorognih 519, i 19.125 i

patrazivanja poslovnih
subjekata vezanih za-
isporuke roba i usluga

UKUPNO 19.125 -

Dana 24. rujna 2009. godine Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (HANFA) dala je odobrenje za
osnivanje novog drudtva pod nazivom Hrvatsko kreditno osiguranje dionitke drustvo za osiguranje (Hrvatsko
kreditno osiguranje d.d.}.

Osnivanje drustva uslijedilo je 18. sije¢nja 2010. godine registracijom drustva u sudskom registru. Uplata prvog
dijela HBOR-ovog udjela u temeljnom kapitalu u iznosu od 15.300 tisuc¢a kuna obavljena je 29. sijenja 2010.
godine, a udjel u iznosu od 3.825 tisucta kuna HBOR e uplatio 12. travnja 201C. gedine.

Viasnik preostalih 49 % udjela Hrvatskog kreditnog osiguranja d.d. je austrijska izvozno-kreditna agencija
Oesterreichische Kontrolbank Stidosteuropa Holding Ges.m.b.H.

Ovisno drustvo Hrvatsko kreditno osiguranje d.d. osnovalo je dana 26. listopada 2010. godine drustvo Poslovni
info servis d.o.o0. Ciji je 100 % vlasnik, a ulaganje u kapital iznosilo je 2.000 tisuce kuna. Poslovna dielatnost
drustva Poslovni info servis d.o.o. je izrada analiza, prociena kreditnih rizika i pruzanje informacija o kreditnoj

sposobnosti.
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za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010. godine

{Svi iznosi izraZeni su u tisucama kuna)

18. Ulaganja u pridruZzena drustva
2010. 2009.
Grupa Banka Banka
000 kuna 000 kuna 000 kuna
Ulaganja u pridruZzena drustva 23.687 23.687 23.687
Ispravak vrijednosti {23.687) (23.687) {23.687)

Ulaganija u pridruZena drustva su sastavni dio Programa ulaganja u temeiini kapital trgovakih drustava - matin
i srednjih poduzetnika ili je o ulaganju donijeta posebna odluka nadleznih tijela HBOR-a. Ulaganja u temeljeni
kapital drustava obavljena su na rokove od 4 do 6 godina uz pravo pristupa prodaji dionica nakon ugovorenog
roka drzanja udjela u kapitalu. HBOR ima zna&ajan utjecaj na poslovanje drustava putem svog predstavnika u

Nadzornom odboru.

% vlasnistva % vlasnistva

Djelatnost u 2010. u 2008.
Bila boja d.o.0., Grohote Proizvadnja proizvoda od piastike 17,96% 17,96%
THC d.d., Cbrovac Proizvodnja metalnih proizvoda 38,45% 38,45%
Tri D Urvo d.o.c., Vrhovine Prerada drva, proizvodnija proizvoda od

drva 26,00% 26,00%
Pounje d.d., Hrvatska Kastajnica Tekstilna industrija — proizvednja rublia 18,36% 18,36%
Metal-Sint Oklaj d.d., Oklaj Metaina industrija sinter proizvoda i

kompozitnih materijala 40,84% 40,84%

Vrijednost ulaganja u prethodnim je godinama ispravijena u 100-tnom iznosu zbog procijenjene nenadoknadivosti
iznosa ulaganja.
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za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010. godine

{Svi iznosi izraZeni su u tisuc¢ama kuna)

19. Nekretnine, postrojenja i oprema i nematerijalna imovina
Grupa Gradevinski Kompjutori  Namjestaj, Nekretnine i Ukupno  Nematerijal- Ukupno
ohjekti oprema i oprema i nekretnine, na imovina
vozila nematerijalna postrojenja
2010, imovina u i oprema
pripremi

000 kuna 000 kuna 000 kuna 000 kuna 000 kuria 000 kuna 000 kuna
Nabavna vrijednost
Stanje
31. prosinca 2009. 51.047 14.547 11.803 21.304 98.801 14.381 113.182
Povedanje - - - 10.193 10.193 - 10.193
Priienos s
nekretnina,
postrojenja i
opreme i
nematerijalne
imovine u pripremi 25131 859 960 (28.554) {1.604) 1.604 -
Rashod - (3.335) (263) (38) {3.638) - {3.636)
Stanje
31. prosinca 2010. 76.178 12.071 12.600 2.905 103.754 15.985 119.739
Ispravak vrijednosti
Stanje
31. prosinca 2009. 12.545 11.861 10.076 - 34.482 11.696 46.178
Amortizacija za
2010. 1.610 1.418 847 - 3.875 1.437 5.312
Rashod - (3.334) {256) - (3.590) - (3.580)
Stanje
31. prosinca 2010. 14.155 9.945 10.667 - 34.767 13.133 47.900
Neotpisana
vrijednost
31. prosinca 2010. 62.023 2,126 1.933 2.905 68.987 2.852 71.839
Neotpisana
vrijednost
31. prosinca 2009. 38.502 2.688 1.827 21.304 64.319 2.685 67.004
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Biljeske uz financijske izvjeStaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010. godine

{Svi iznosi izraZeni su u tisuCama kuna)

18. Nekretnine, postrojenja i oprema i nernaterijalna imovina (nastavak) -
Banka Gradevinski Kompjutori  Namjestaj, Nekretnine i Ukupno  Nematerijal- Ukupno
ohjekii oprema i oprema i nekretnine, na imeovina
vozila nematerijalna postrojenja
2010. imovina u i oprema
pripremi

000 kuna 000 kuna 000 kuna 060 kuna 000 kuna 000 kuna 000 kuna
Nabavna vrijednost
Stanje
31. prosinca 2009. 51.047 14.547 11.903 21.304 98.801 14.381 113.182
Povedanje - - - 8.750 9.750 - 9.750
Priienos s
nekretnina,
postrojenja i
opreme i
nematerijalne
imovine u pripremi 25131 859 928 (28.111) {1.185) 1.185 -
Rashed - (3.335) (345) (38) {3.718) - (3.718)
Stanje
31. prosinca 2010. 76.178 12.071 12.484 2.805 103.638 15.576 119.214

Ispravak vrijednosti

Stanje

31. prosinca 2009, 12.545 11.861 10.076 - 34.482 11.696 46.178
Amortizacija za

2010, 1.610 1.418 845 - 3.873 1.381 5.264
Rashod - (3.334) (312} - (3.646) - {3.648)
Stanje

31. prosinca 2010. 14.155 9.945 10.609 - 34.709 13.087 47.796
Neotpisana

vrijednost

31. prosinca 2010. 62.023 2,126 1.875 2.805 68.929 2.489 71.418
Neotpisana

vrijednost

31. prosinca 2009. 38.502 2.686 1.827 21.304 64.319 2.685 67.004
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Bilieske uz financijske izvjedtaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31, prosinca 2010. godine
(Svi iznosi izraZzeni su u tisucama kuna)
19. Nekretnine, postrojenja i oprema i nematerijalna imovina {nastavak)
Banka Gradevinski Kompjutori  Namjestaj, Nekretnine i Ukupno  Nematerijal- Ukupno
objekti oprema i oprema i nekretnine, na imovina
vozila nematerijalna postrojenja
2009. |mo-vma u i oprema
pripremi

000 kuna 000 kuna 000 kuna 000 kuna 000 kuna 000 kuna 000 kuna
Nabavna vrijednost
Stanje
31. prosinca 2008. 50.957 11.920 12.127 19.052 94.056 12.505 106.561
Povedanje - - - 6.976 6.975 - 6.976
Prijenos s
nekretnina,
postrojenja i
opreme i
nematerijaine
imaovine u prigremi 90 2.649 109 (4.724) (1.876) 1.876 -
Rashod - (22) {333) - (355) - (355)
Stanje
31. prosinca 2008. 51.047 14.547 11.803 21.304 98.801 14.381 113.182
ispravak vrijednosti
Stanje
3. prosinca 2008. 11.000 10.009 9.314 - 30.323 10.147 40.470
Amortizacija za
2009, 1.545 1.874 1.089 - 4.508 1.549 6.057
Rashod - (22} (327) - {349) - (349)
Stanje
31. prosinca 2009, 12.545 11.861 10.078 - 34.482 11.696 46.178
Neotpisana '
vrijednost
31. prosinca 2009. 38.502 2.688 1.827 21.304 64.319 2.685 67.004
Neotpisana
vrijednost
31. prosinca 2008. 39.957 1.911 2.813 19.052 63.733 2.358 66.091
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrgila 31. prosinca 2010. godine

(Svi iznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna}

20, Dugotrajna imovina namijenjena prodaji
2010. 2009.
Grupa Banka Banka
000 kuna 000 kuna 000 kuna
Dugotrajna imovina namijenjena prodaji 34.381 34.361 32.862

34.361 34.361 32.862

U 2010. godini obavljeno je preuzimanje dugotrajne imovine namijenjene prodaji u ukupnom iznosu od 2.465
tisuta kuna (2009. godine: 5.693 tisuca kuna) od ¢ega: zemljiSte u iznosu od 196 tisu¢a Kuna (2009. godine:
1.366 tisuéa kuna), gradevinski objekti U iznosu od 2.269 tisuéa kuna (2009. godine: 2.373 tisuca kuna) i
stanovi u iznosu ad 0 tisuéa kuna (2009. godine; 1.854 tisuca kuna). Fer vrijednost preuzete imovine iznosi
2.530 tisuéa kuna (2009. godine: 4.735 tisuéa kuna) od cega: zemijidte u iznosu 193 tisuéa kuna (2009. godine:
1.222 tisuéa kuna), gradevinski objekti u iznosu od 2.337 tisu¢a kuna (2009. godine: 1.966 tisuca kuna} i

stanovi U iznosu od 0 tisuéa kuna {2009. godine: 1.547 tisuca kuna).

U 2010. godini obavljena je prodaja dugotrajne imovine namijenjene prodaji u iznosu od 264 tisuca kuna (2009.
godine: 6.175 tisuéa kuna od €ega: zemljiste u iznosu od 182 tisuce kuna (2009. godine: 142 tisuca kuna),
gradevinski objekti u iznosu od 557 tisuéa kuna (2009. godine: 3.555 tisu¢a kuna), stanovi u iznosu od 225
tisuca kuna (2009. godine; 2.478 tisuca kuna).

Promijene na rezerviranjima za moguce gubitke pe dugotrajnoj imovini namijenjenoj prodaji mogu se prikazati:

2010. 2009.
Grupa Banka Banka
000 kuna 000 kuna 000 kuna

Stanie 01. sijeénja _ 6.73% 6.739 284
Povecéanje rezerviranja za moguce gubitke po dugotrajnoj imovini ’

namijenjenoj prodayji 3 3 6.529
Otpis - - (74)
Isknjizenje ispravka vrijednosti zbog prodaje dugotrajne imovine

namjenjene prodaji (243) (243) -
Stanje 31. prosinca 6.49% 6.499 6.739
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Bilieske uz financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010. godine

(Svi iznosi izraZeni su u tisucama kuna)

21. Ostala aktiva

Potrazivanja po naknadama

Potrazivanja po premijama

PotraZivanja po provizijama od regsiguranja
PotraZivanja po naknadama za procjenu rizika
Odgodena porezna imovina

Ostala aktiva

Rezerviranja za moguce gubitke

Promjene na rezerviraniima za moguce gubitke po ostaloj aktivi mogu se prikazati:

Stanje 01. sijeénja

Poveéanie rezerviranja za moguce gubitke po ostaloj aktivi
Smanjenje rezerviranja za moguce gubitke po ostaloj aktivi
Naplata izvanbilanénih potrazivanja

Donos rezerviranja sa izvanbilanéne evidencije

Otpis

Prijenos u izvanbiianénu evidenciiu

Stanje 31. prosinca

2010, 2009.

Grupa Banka Banka
000 kuna 000 kuna 000 kuna
2.560 2.560 2.420
459 - _
172 - -

76 - -

181 - -
5513 5.534 5635
8.961 8.094 8.055
(4.496) (4.496) (3.619)
4.465 3.598 4.436
2010. 2009.

Grupa Banka Banka
000 kuna 000 kuna 000 kuna
3.619 3.619 148
2.434 2434 3.871
(1.528) (1.528) (355)
{(10) (10) (67)

10 10 67

(8) (8) {(14)

21 {21) (31)
4.496 4,496 3.619
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrdila 31. prosinca 2010. godine

(Svi iznosi izraZeni su u tisuc¢ama kuna)

22. Obveze po depozitima
2010. 2009.
Grupa Banka Banka
000 kuna 000 kuna 000 kuna
Depoziti banaka 718 718 598
Devizni redovni raéuni trgovackin drustava 171 171 94
Devizni ratun Ministarstva financija RH 26.847 26.847 19.519
Devizni namjenski raduni trgova&kih drustava 1.500 1.500 787
Depoziti lokalne uprave i fondova 60.463 60.463 57.902
Depoziti drzavnih institucija 132.959 132.959 125.925

222.658 222.658 204.840

Devizni racéun Ministarstva financija Republike Hrvaiske odnosi se na sredstva garantnog fonda temeljem
uplacenin premija za reosigurane poslove po poslovima osiguranja izvoza u iznosu od 13.442 tisuca kuna
(2009. godine: 12.822 tisuca kuna), sradstva Darovnice Zaklade Globalnog Fonda zastite okoli$a darovnice po
Projektu obnovljivih izvora energije u iznosu od 8.394 tisuéa kuna (2069, godine: 2.117 tisuca kuna) te sredstva
Darovnice Globalnog Fonda zadtite okoliSa po Programu izdavanja bankarskih garancija u okviru Projekta
energetske udinkovitosti u iznosu od 5,011 tisuéa kuna {2009. godine: 4.580 tisu¢a kuna), kojima HBOR

upravlja u ime i za raéun Republike Hrvatske temeljem zaklju€enih ugovora,

Depoziti po videnju drZavnih institucija odnose se na poslove koje Banka obavlja u ime i za raun Ministarstva
financija, Ministarstva gospodarstva, rada i poduzetni$tva, Ministarstva mora, promsta i infrastrukture,
Ministarstva poljoprivrede, ribarstva i ruralnog razvoja, Fonda za razvoj i zapo$ljavanje, Fonda za regionalni
razvoj Republike Hrvatske, Vodovoda i kanalizacije d.o.o., Split | Hrvatske agencije za malo gospodarstvo
A{HAMAG).

Na navedene depozite HBOR ne plada kamatu, osim po depozitima banaka i stranih financijskih institucija.

52 Hrvatska banka za obnovu i razvitak




Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010. godine

(Svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

23. Obveze po kreditima

2010. 2009.

Grupa Banka Banka

000 kuna 000 kuna 000 kuna

Stanje 01. sijeénja 5.186.993 5.186.993  4.994.207
Novi krediti 4.110.062 4.110.082 2.594.961
Povrat kredita (2.331.9368) (2.331.938) (2.382.626)
Neto dobit/(gubitak) od tecajnih razlika 50.715 50.715 (19.549)
7.015.834 7.015.834 5.186.993

Obratunata kamata 31.581 31.581 29.148
Stanje 31. prosinca 7.047.415  T7.047.416  6.216.141

Kamatne stope na primljene kredite kreéu se u rasponu od 2% fiksno godisnje do promjenjivih kamatnih stopa
na medunarodnom trzitu kapitala (LIBOR EUR; EURIBOR) uveéanih za 0,225 -~ 3,25 postoinih bodova
godidnje.

Banka je podicZna raznim financijskim klauzulama iz Ugovora. Tijgkom 2010. godine kao i na dan 31. prosinca
2010. godine Banka je bila u skladu sa svim zahtijevanim financijskim klauzulama iz Ugovora.

24, Obveze za izdane dugorotne vrijednosne papire

Knjigovodstvena vrijednost obveznica ukljuéuje kamate

Grupa i Banka Efektivna Fer Knjigovodstvena Fer Knjigovodstvena
kamatna vrijednost vrijednost  vrijednost vrijednost

stopa 2010. 2010. 2009, 2009.

% 000 kuna 000 kuna 000 kuna 000 kuna

Obveznice 100,0 milijuna eura 5,899 300.411 295.407 438.942 438.372
Obveznice 300,0 milijuna eura 5,021 2.220.005 2.215.185 2.211.148 2.188.359
Obveznice 150,0 milijuna eura 4,836 1.075.288 1.106.969 1.028.917 1.094 927
Obveznice 250,0 milijuna eura ' 5,076 1.769.785 1.838.839 1.724.875 1.818.228
Obveznice 250,0 milijuna eura 8.58 1.928.361 1.809.553 1.908.544 1.770.649
Obratunata kamata - 216.300 - 214,608
7.293.850 7.482.253 7.312.426 7.525.143
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za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2010. godine

(Svi iznosi izrazeni su U tisuéama kuna)

24, Obveze za izdane dugoroéne vrijednosne papire (nastavak)

Sukladno sperazumu od 28. studenog 2002, godine izmedu HBOR-a i J.P. Morgan Europe Limited (glavni
organizator), HBOR je 04. prosinca 2002, godine izdao obveznice pod EMTN programom uz jamstvo
Republike Hrvatske, u iznosu od 100.000 tisuéa eura (295.407 tisuca kuna na dan 31. prosinca 2010. godine
odnosno 438.372 tisuca kuna na dan 31. prosinca 2009. godine) na rok od 10 godina uz fiksnu kamatnu stopu
od 5,75% te amortizirajutu otplatu od 2008. do 2012. godine. Kamate su plative jednogodignje unatrag. Prva
rata glavnice dospjela je u prosincu 2008. godine te stanje na dan 31. prosinca 2010. godine iznosi 285.407
tisuéa kuna (40.000 tisuca eura). Obveznice su uvrtene na Luxembourg Stock Exchange.

Sukladno sporazumu izmedu HBOR-a i Deutsche Bank AG London i UBS Limited (glavni organizatori), HBOR
je 11. veljate 2004. godine izdao obveznice pod EMTN programom uz jamstvo Republike Hrvatske, u iznosu
od 300.000 tisuéa eura (2.215.185 tisuca kuna na dan 31. prosinca 2010. godine odnosno 2.188.359 tisuca
kuna na dan 31. prosinca 2009. godine) na rok od 7 godina uz fiksnu kamatnu stopu od 4,875%. Kamate su
piative jednogodinje unatrag. Obveznice su uvrdtene na Luxembourg Stock Exchange i Zagrebalkoj burzi d.d.
{vidi biljesku 38.3.).

Sukladno sporazumu izmedu HBOR-a i Deutsche Bank AG London (glavni organizator), HBOR je dana
11. srpnja 2006. godine izdao obveznice u iznosu od 150.000 tisuca eura (1.106.969 tisuca kuna na dan 31.
prosinca 2010. gedine odnosno 1.094.927 tisuéa kuna na dan 31. prosinca 2009. godine) na rok od 10 godina
uz fiksnu kamatnu stopu od 4,807% te amortizirajuéu oiplatu od 2012. do 2016. godine. Kamate su plative
jednogodisnje unatrag. Obveznice su uvrétene na London Stock Exchange.

Sukladno sporazumu izmedu HBOR-a i UBS Investment Bank i Deutsche Bank AG London {glavni
organizatori), HBOR je dana 14. lipnja 2007. godine izdao obveznice u iznosu od 250.000 tisuca eura
{1.838.839 tisuca kuna na dan 31. prosinca 2010. godine ocdnosno 1.818.228 tisuéa kuna na dan 31. prosinca
2009. godine) na rok od 10 godina uz fiksnu kamatnu stopu od 5,0%. Kamate su plative jednogodisnje unatrag.
Obveznice su uvrstene na Luxembourg Stock Exchange.

Sukladno sporazumu izmedu HBOR-a i Deutsche Bank AG London, HBOR je dana 03. rujna 2008. godine
izdao obveznice u iznosu od 250.000 tisuca eura (1.809.553 tisuca kuna na dan 31. prosinca 2010. gedine
odnosno 1.770.649 fisuca kuna na dan 31. prosinca 200%. godine) na rok od 3 godine uz fiksnu kamatnu stopu
od 7,25%. Kamate su plative jednogodignje unatrag. Obveznice su uvrstene na Frankfurt Stock Exchange.
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(Svi iznosi izraZeni su u tisucama kuna)

25. Ostale obveze

Odgodeno priznavanje kamatnih prihoda

Obveze za subvencioniranje kamatne stope

Rezerviranja za garancije | preuzete obveze

Obveze u obradunu za subvencioniranje stambenih kredita uz
potporu dr2ave

Rezerviranja za ostale obveze

Obveze za isplatu plada i naknada

Odgodeno priznavanje naplaéenih kamatnih prihoda — naknada po
garancijama

Obveze prema dobavljagima

Obveze po vise napladenim potrazivanjima

Prijenosne premije

Pricuve Stete

Obveze prema reosiguravateljima

Ostale obveze

2010. 2009.

Grupa Banka Banka
000 kuna 000 kuna 000 kuna
786.057 786.057 790.317
258.279 258.279 201.623
53.856 53.856 110.204

- - 32.410

46.012 45912 25.139
3.870 3.764 4.098
2782 2782 3.079
1.341 1.168 1.100
5.089 5.089 417
309 - -

126 - -

989 - -
3.628 3.288 2218
1.162.318 1.160.195 1.170.603

Obveze za subvencioniranie kamatne stope odnose se na predujmove preuzete za subvencioniranje kamatnih

stopa po kreditima, kaji su odobreni uz nizu kamatnu stopu krajnjim korisnicima po programima koje HBOR provodi

uime i za ratun Republike Hrvatske (vidi BiljeSku 29). Ove obveze odnose se na:

(2009. godine; 185.899 tisu¢a kuna),

Program povlastenog financiranja po kreditnim programima HBOR-a u iznosu od 244.920 tisuca kuna

- Model financiranja obnove i modernizacije ribolovne flote u iznosu od 11.079 tisuca kuna (2008. godine:

12 689 tisuca kuna),

- Fond za zadtitu okolida i energetsku udinkovitost i Projekt energetske uéinkovitostt u iznosu od 1.800

tisuca kuna {2009. godine: 1.207 fisuca kunay),

- Kredite odobrene poduzetnicima koji ulaZu u poduzeinicke zone u iznosu od 480 tisuca kuna (2009.

godine: 1.828 tisuéa kuna).
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010. godine

{Svi iznosi izraZeni su u tisu¢ama kuna)

25, Ostale obveze (nastavak)

Odgodeno priznavanje kamatnin prihoda u iznosu od 786.057 tisuc¢a kuna (2009. godine: 790.317 tisuca kuna)
sastoji se od drzavne subvencije za kamate na kredite, koji su odobreni i povugeni od strane krajnjeg korisnika po
nizoj kamatnoj stopi (vidi Biljesku 2), ali jo$ nisu u fazi ofplate u iznosu od 115.5651 tisuda kuna (2008. godine:
148.963 tisuéa kuna) te onit koji su u fazi otpfate u iznosu od 670.508 tisuéa kuna (2009. gadine 641.354 tisuéa
kuna) (vidi Biljegku 2).

lznos rezerviranja za garancije i preuzete obveze predstavija najbolju procjenu izdataka potrebnih za podmirivanje
sadagnjih obveza na datum izvijedtaja o financijskom polozaju i utvrduje se sukladno MRS-u 37— Rezerviranja,
nepredvidene obveze i nepredvidena imovina.

Od ukupnog iznosa rezerviranja za garancije | preuzete obveze na banke se odnosi iznos od 31.692 tisuce
kuna (2009. godine: 14.229 tisucée kuna), domada trgovac¢ka drustva iznos od 14.644 tisuca kuna (2008
gedine: 79.712 tisuce kuna), drzavna {rgovatka drustva iznos od 2.787 tisuca kuna (2009. godine: 8.187 tisuca
kuna}, javni sektor iznos od 150 tisuc¢a kuna (2009, godine: 183 tisuc¢a kuna), inozemne pravne osobe iznos od
0 tisute kuna (2009. godine: 1.773 tisuéa kuna), neprofitne institucije iznos od 0 tisu¢a kuna (2009. godine: 105
tisuca kuna) te na ostale iznos od 4.583 fisuca kuna (2009. godine: 8.005 tisuéa kuna).

Promjene na rezerviranjima za mogude gubitke po garancijama, preuzetim i ostalim obvezama mogu se
prikazati kako slijedi:

2010. 2008.
Grupa Banka Banka
000 kuna 000 kuna 000 kuna
Stanje 01. sije¢nja 110.204  110.204 145.797
Povecéanje rezerviranja za moguce gubitke po garancijama i
preuzetim cbvezama 88.616 88.616 203.356
Smanjenje rezerviranja za mogude gubitke po garancijama i
preuzetim cbvezama (145.164) (145.164) (239.398)
Neto dobit/(gubitak) od teajnih razlika po rezerviranjima za _
moguce gubitke 200 200 449
Rezerviranja za garancije i preuzete obveze 53.856 53.858 110.204
Stanje 01. sijeCnja 25.139 25.139 17.338
Povecanje rezerviranja za moguce gubitke pe ostalim
obvezama 25.057 24.957 7.801
Smanjenje rezerviranja za moguce gubitke po ostalim
obvezama (4.184) (4.184) -
Rezerviranja za moguce gubitke po ostalim obvezama 46.012 45.912 25139
Stanje 31. prosinca 99.868 99.768 135.343
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286. Osnivadki kapital i pricuve

Zakonom o HBOR-u propisani osnivacki kapital treba iznositi 7.000.000 tisuca kuna uplatama iz proraCuna te iz
ostalih izvora temeliem pojedinaénih zakona.

Plan godignjih iznosa i vremenski okvir uplata iz Drzavnog prorauna nije unaprijed odreden, ve¢, sukladno
Zakonu, dinamiku uplata u osnivacki kapital odreduje Hrvatski sabor donoSenjem DrZavnog proracuna
Republike Hrvatske.

Grupa je raéunovodstvenim politikama odredila osnovne ciljeve upravljanja kapitalom, kategoriju kapitala kojom
Banka upravlja, kao i mjere ostvarivanja i pracenja politike upravijanja kapitaiom. Upravlijanje kapitalom se
obrazlaZe i iskazuje u biljesci 34.

Osnivacki kapital ovisnog drustva Hrvatsko kreditno osiguranje d.d. iznosi 37.500 tisuéa kuna i u 51%-tom je
viasnistvu Banke, a osnivatki kapital drustva Poslovni info servis iznosi 2.000 tisuéa kuna i u 100%-tnom je
viasnistvu Hrvatskog kreditnog osiguranja d.d. Kapital oba drustva je upisan i u cijelosti uplacen.

27. Garantni fond

Grupa i Banka 000 kuna
Stanje 01. sijeénja 2009. godine 12.423
Otpis {427)
Neto teéajne razlike (33)
Stanje 31. prosinca 2009. godine 11.963
Otpis -
Neto tetajne razlike 129
Stanje 31. prosinca 2010. godine 12.092

Sredstva garantnog fonda u ukupnom iznosu od 12,092 tisuéa kuna i 11.963 tisuéa kuna na dan.31. prosinca
2010. i 2009. godine odnose se na sredstava garantnog fonda od Deutsche Investitions - und
Entwicklungsgesellschaft (DEG), a odnose se na financijski doprinos (bespovraina sredstva) Viade SR
Njernatke, koja se koriste za pokrice moguéih gubitaka za izdane garancije i odobrene kredite po Programu
kreditiranja utemeljenja poduzetnistva u Hrvatskoj. Sredstva garantneg fonda su bezuvjetno nepovratna i
nemaju dospijec¢e. Sredstva garantnog fonda Viadi SR Njemacke ne nose nikakva upravijacka prava niti pravo

na udio u poslovnom rezultatu Grupe.

Iskazano povecanje u odnosu na prodlu godinu odnosi se na te€ajne razlike od 128 tisuca kuna.
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28. Garancije i preuzete obveze
U okviru svog redovnog poslovanja, Grupa zakljucuje ugovore o garanciiama i preuzetim obvezama. Svrha
ovih instrumenata je osigurati raspoloZivost sredstava s obzirom na potrebe klijenata.

Navedene obveze sadrze kreditni rizik te su stoga dio ukupnog rizika Grupe iako se ne prikazuju u lzviestaju o

financijskom poloZaju.

2010. 2009.

Grupa Banka Banka

000 kuna 000 kuna 000 kuna

Izdane garancije u kunama 518 518 518
lzdane garancije u devizama 352.685 352.685 593.340
lzdane mjenice 28.472 28.472 34.587
Preuzete obveze po kreditima 951.951 951.951 1.076.475
Upisani a neuplaceni kapital EIF-a (biljeska 15.) 29.541 29.541 29.225

1.363.167 1.363.167 1.834.155

Rezerviranja za garancije i preuzete chveze (53.858) (53.856) {110.204)

1.309.311 1.309.311 1.723.951

Garancije

Garancije predstavijaju obvezu Banke da izvréi placanja u ime klijenta u slu¢aju nemogucnosti kiijenta da
podmiri svoje obveze prema treéim stranama ili u sluCaju nastanka odredenih dogadaja, obi¢no vezanih za
izvoz Hili uvoz dobara te za ostale ugovorene svrhe. Garancije nose isti kreditni rizik kao i krediti.

Garancije Banke najvecim su dijelom pokrivene jamstvima Republike Hrvatske.
Preuzete obveze po kreditima

Po ugovorenim neiskorigtenim kreditima, Banka je preuzela ugovornu obvezu za isplatom sredstava kredita i
revolving kredita. Ugovorom je najéesce definiran krajnji datum koristenja kredita ili je navedena druga klauzula
prestanka obveze. Koridtenje ugovorenih sredstava obavlja se u nekoliko poviacenja u ovisnosti o namjent
koritenja, fazi projekta ili isplatnoj dokumentaciji. Ukupni ugovoreni iznos kredita ne mora biti povucen zbog
gega ukupan ugovoreni iznos ne predstavija nuzno bududée zahtjeve za isplatom.

Ugovoreni neiskoristeni krediti sadrze manji potencijaini kreditni rizik jer vecina preuzetih obveza po kreditima
ovisi 0 udovoljavanju posebnih kreditnih uvjeta za poviagenje sredstava od strane korisnika. Banka prati rokove
dospijeéa ugovarenih preuzetih obveza.
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29. Poslovi u ime | za radun

Grupa upravlia znadajnim sredstvima u ime i za ratun Ministarsiva financia, Ministarstva gospodarstva, rada |
poduzetnidtva, Ministarstva mora, promeia i infrastrukture, Ministarstva poljoprivrede, ribarstva i rurainog razvoia,
Ministarstva regionainog razvoja, Sumarstva | vodnog gospodarsiva, Fonda za zastitu ckolida | energetsku ucinkovitost,
Vedovoda i kanalizacije d.c.0., Spiit i Hrvatske agencije za malo gospedarstvo (HAMAG) koja se uglavnom koriste za
kreditiranje programa obnove i razvitka. Ta sredstva se vode odvojenc od sredstava Grupe. Prihodi i rashodi po tom
poslovanju terete nalogodavca, & Grupa ne snosi druge obveze. Za svoje usluge Grupa pc odredenim programima
naplacuje naknadu dok odredene programe vodi bez naknade u ovisnosti o ugevoru s nalogodavcem, vodedi racuna da ti
iznosi nisu znaéajni za Grupu.

Ukupna bilanéna suma poslova u ime i za radun po pojedinaénim programima iznosi:

Grupa
2010.

Program 000 kuna
Kreditiranje razvitka i obnove poljodjelskih domacinstava 71117
Kreditiranje zapo&ljavanja razvojatenih pripadnika HV-a 528.864
Projekt hitne obnove (zajam IBRD 3760 - HR} 228
Kreditiranje poduzeéa u poteskotama — izvor MF 49.519
Kreditiranje programa ulaganja u lekalnu infrastrukiuru | zadtitu okoliSa — program
MEIP 753.298
Program napiate potraZivanja po garancijama HAMAG-a 264
Osiguranje izvoznih poslova 217.675
Program povlastenag financiranja po kreditnim programima HBEOR-a 244 920
Program razvoja i zapo$ijavania — krediti 99.175
Program regionalneg razvoja Republike Hrvaiske — krediti 25.446
Model financiranja ohnove i modernizacije ribolovne flote — Ministarstvo
gespodarstva, rada i poduzetnidtva 38.283
Modet financiranja obnove i medernizacije ribolovne flote — Ministarstvo mora,
prometa i infrastrukture 40.326
Model financiranja obnaove | medernizacije ribolovne flote — Ministarstvo
pclioprivrede, ribarsiva i ruralneg razvoja 51.779
Madel financiranja obnove i modernizacije ribolgvne ftote — Ministarstvo
gospodarstva, rada i poduzetnistva — subvencija kamatnih stopa ' 384
Model financiranja obnove 1 modernizacije ribclovne flote — Ministarstvo mora,
prometa i infrastrukture — subvencija kamatnih stopa 1.561
Model financiranja obnove i modernizacije ribclovne fiote — Ministarstvo
polioprivrede, ribarstva i ruralnog razvoja — subvencija kamatnih stopa 9.134
Projeki obnovliivih izvora energije 22.122
VIK -~ EKG ragun A — namjenska cijena vode 437.346
VIK — EKO radun B - PDV 121.509
Fond za zastitu ckoli$a i energetsku uginkovitest — subvencija kamatnih stopa 800
Program izdavanja bankarskih garancija iz sredstava IBRD-a u okviru Projekta
energetske udinkovitosti 5.011
Program kreditiranja HBOR-a za Projekte energetske udinkovitosti — subvencija
kamatnih stopa 1.000
Subvencioniranje kamatnih stopa na kredite odobrene poduzetnicima kaji ulazu u
poduzetnicke zone 480
Operativni program razvitka govedarske proizvodnje 45.530
Operativni program razvitka svinjogojske proizvodnje 28.231

2.794.012
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29, Poslovi u ime i za racun (nastavak)

Banka osim navedenih poslova u ime | za radun nalogodavaca, upravija imovinom za pokrice tehnickih pricuva ovisnog

drustva, Hrvatskog kreditnog osiguranja d.d. Ta sredstva se vode odvojeno od sredstava Banke. Prihodi i rashodi po tom

poslovanju terete nalogodavcea, 2 Banka ne snosi druge cbveze. Za svoje usiuge Banka naplacuje naknadu.

Ukupna bilanéna suma poslova u ime | za radun po pejedinaénim programima iznosi:

Banka

Program

Kreditiranje razvitka i obnove poljodjelskih domadinstava

Kreditiranje zaposljavanja razvejacenih pripadnika HV-a

Projekt hitne obnove {zajam IBRD 3760 - HR}

Kreditiranje poduzeéa u poteskocama — izvor MF

Kreditiranje programa ulagania u lokalnu infrastrukturu i zadtitu okoli$a — program MEIP
Program naplate potrazivanja po garancijama HAMAG-a

Osiguranje izvoznih poslova

Program povlastenog financiranja po kreditnim programima HBOR-a

Program razvoja i zaposljavanja — krediti

Program regionainog razvoja Republike Hrvatske - krediti

Model financiranja obnove i modernizacije ribolovne flote — Ministarstvo gospodarstva, rada i
poduzetnidtva

Model financiranja obnove i modernizacije ribolovne flote — Ministarstvo mora, promsta i
infrastrukture

Model financiranja obnove | modernizacije rikolovne flote — Ministarstvo poljopriviede, ribarstva
i rurainog razvoja

Model financiranja obnove | modernizacije ribolovne flote — Ministarstvo gospodarstva, rada i
poduzetnistva — subvencija kamatnih stopa

Modei financiranja obneve | modernizaciie ribolovne flote — Ministarstve mora, prometa i
infrastrukture — subvencija kamatnih stopa

Model financiranja obnove i modernizacije ribclovne flote — Ministarstvo poljoprivrede, ribarstva
i ruralnog razvoja — subvencija kamatnih stopa

Projekt obnovijivih izvora energije

VIK — EKO radun A — namjenska cijena vade

VIK — EKO raéun B - PDV

Fond za zastitu okoli$a i energetsku udinkovitost — subvencija kamatnih stopa

Program izdavanja bankarskih garancija iz sredstava I1BRD-a u okviru Projekta energetske
uginkovitosti

Program kreditiranja HBOR-a za Projekie energetske uginkovitosti — subvencija kamatnih
stopa

Subvancioniranje kamatnih stopa na kredite adobrene poduzetnicima koji ulazu u
poduzetnicke zone

Operativni program razviika govedarske proizvodnie

Operativni program razvitka svinjogejske proizvodnje

HKO — Sredstva za pokrice tehnickih pricuva

2010. 2009,
0060 kuna 000 kuna
71117 78.796
528.864 503.952
228 291

49 519 87.5C0
753.298 733.298
264 275
217.875 206.336
244,920 185.89¢
99.175 275420
25446 27614
38.293 382903
40.328 40.326
51.779 51779
384 854
1.561 2.031
9.134 9.804
22.122 9.052
437.346 395.531
121.509 110.063
800 207
5011 4 580
1.000 4.000
480 1.828

45 530 19.470
28.231 8.704
1.077 -
2.795.089 2.772.903
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30. Transakcije s povezanim stranama

Povezane strane su drudtva koja izravno ili neizravno putem jednog ili vi$e posrednika kontroliraju izvjedtajno drustvo
ili su pod njegovom konfrolom.

Najvedi dio transakcija s povezanim stranama dine transakcije s Republikem Hrvatskom, 100%-tnim viasnikom
Banke i drzavnim trgovackim drustvima u vedinskom vlasnidtvu Republike Hrvatske (51% i vise).

Sve iskazane transakcije obavijene su po uohiajenim/redovnim uvietima Banke.

Na dan 31. prosinca 2010. i 31. prosinca 2009. godine, stanja koja proizlaze iz transakcija s povezanim stranama,
ukijuéujuci kljuéne Elanove rukovodstva, cbuhvacaju sljedece:

a) Transakcije s povezanim stranama
Grupa IzloZzenost Obveze Prihodi Rashodi

2010. 2010. 2010. 2010.

000 000 oo 000
kuna kuna kuna kuna
Vlasnik 291261 315172  22.498 16
Drzavni fondovi, izvrina tiela
i agencije 163.463 96.450 11.903 377
Drzavna trgovacka drustva 1.535.581 1655 72116 -
Nevladajudi udjeli 306 708 124 937
Pridruzena drustva 3 - 100 -
Klju&ni Elanovi rukovodstva 2578 - a5 7
Ukupno 1.992.992 413.985 106.836 1.337
Banka IzloZenost Obveze Prihodi Rashodi lzloZzenost Obveze Prihodi Rashodi
2010. 2010. 2010. 2010. 2009. 2009. 2009. 2009,
000 oo 000 000 000 000 000 000
kuna kuna kuna kuna kuna kuna kKuna kuna
Vlasnik 291,261 315.172 22.498 16 338.157 280.423 25.358 -
Drzavni fondovi, izvrsna tijela
i agencije 163.463 096450 11.903 377 208012 92910 2B.876 -
Drzavna trgovacka drudtva 1.535.581 1655 72.116 - 2055735 867 100.816 -
Owvisna drustva 19.149 - - - - - - -
PridruZzena drustva 3 - 100 - 14 - 187
Kljugnt clanovi rukovodstva 2.187 - 88 3 1.837 - 71 2
Ukupno 2.011.624 4143.277 106.705 396 2.604.755 374.200 153.308 3

lzlozenost sadrzi kredite ostalim korisnicima, imovinu koja se drzi do dospijeca, imovinu raspolozivu za prodaju,

ostalu imovinu i izvanbiiaénu izloZenost koja se odnost na izdane garancije, akreditive i preuzete obveze.
Obveze sadrze obveze po depozitima te ostale cbveze.
Prihodi sadre prinode od kamata, naknada te prihode od ukidanja umanjenja vrijednosti | rezerviranja.

Rashodi sadrZe gubitak od umanjenja vrijednosti i rezerviranja.
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30. Transakcije s povezanim stranama (nastavak)

b} Primljeni instrumenti osiguranja

2010. 2009.
Grupa Banka Banka
000 kuna 000 kuna 000 kuna

Republika Hrvatska 1430722 1.245355 1.880.979
Drzavne agenciie 364.901 364.901 349.400
Ukupno 1.795.623 1.610.256 2.230.379

Primljeni instrumenti osiguranja adnose se na prvorazredne instrumente osiguranja zaprimljene u swrhu
osiguranja plasmana Banke, a ¢ine ih: jamstvo Republike Hrvatske, jamstvo HAMAG-a, polica osigurania od
politigkih i/ili komercijalnih rizika te zakonska jamstva u sluéaju kada za obveze klijenta zakonskim aktima jamdi
Republika Hrvatska ili druga drzavna tijela. HBOR u ime i za ragun Republike Hrvatske izdaje police
reosiguranja odnosno pokriva razmierni dio (kvotno reosiguranje) politickih i komercijainih rizika kod izvoznih
kredita i potrazivania nastalih prilikom izvoza roba i usluga. Reosiguratelj pokriva sve neutrZive (netrZisne)
rizike koje je preuzeo Osiguratel] odnosno Hrvatsko kreditno osiguranje, dioniéko drustvo za osiguranje u
postotku od 70% osigurane svote.

c¢) Place kljuénih &lanova rukovodstva

Pla¢e ukljuuju redovan rad, godidnji odmor, drzavni praznik, placeni dopust, naknadu place za vrijeme
bolovanja, minuli rad. [znos plaée za Grupu u 2010. godini iznosi 4.762 tisuca kuna, a za Banku iznosi 4.324

tisu¢e kuna {2009. godine: 5.666 tisuca kuna).

Nagrade za rad &lanovima Nadzornog cdbora iznosile su za Grupu u 2010. godini 242 tisu¢a kuna, za Banku
242 tisuéa kuna (2009. godine: 267 tisuca kuna) i odnose se na ¢&lana Nadzomog odbora HBOR-a koji ima

prave na naknadu i &lanove nadzornih odbora u pridruZenim drustvima koje imenuje HBOR.
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BilieSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2010. godine

{Svi iznosi izraZeni su u tisucama kuna)

31. Upravljanje rizicima
311, Uvod

Temeljem Zakona o Hrvatskoj banci za obnovu i razvitak, Banka je duzna rizike u poslovanju svoditi na
najmanju mjeru rukovodedi se nacelima bankarskeg poslovanja.

Banka u procesu upravljanja rizicima utvrduje izvore rizika, kontinuirano mjeri/procjienjuje, upravlja i kantrolira
sve rizike kofima je u posiovanju izloZena ili bi mogla biti izloZena. Nacin, postupci i uCestalost
mijerenja/procjene rizika propisani su internim aktima Banke. U svakodnevnom poslovanju Banka upravija
kreditnim, trzinim i operativnim rizicima putem politika, pracedura, limita, odbora te kontrota.

Struktura upravljanja rizicima

Nadzorni odbor odgovoran je za nadgledanje primjerenosti | uinkovitosti procesa upravijanja rizicima u
Banci.

Uprava Banke odgovorna je za uspostavijanje i provodenje uginkovitog i pouzdanog sustava upravijanja svim
rizicima. Donosi akte, odluke i upute kojima se reguliraju sva podrucja poslovania. Za potrebu ostvarenja svoje
funkcije Uprava je svoja oviadtenja za upravijanje rizicima delegirala na dva adbora.

QOdbori za upravljanje rizicima

- Odbor za upravljanje aktivom i pasivom — upravija rizikorn likvidnosti, kamatnim rizikom i valutnim
rizikam u okviru Procedura upravljanja rizikom likvidnosti, Procedura upravijanja valutnim rizikom i
Procedurama upravljanja kamatnim rizikem i ostalih akata Banke kojima je regulirano ovo podrudje,

- Odbor za procjenu i mjerenje kreditnog rizika — upravlja kreditnim rizikom u okviru propisanih Kreditnih
politika, Procedura upravijanja kreditnim rizikom, metodologija i ostalih internih akata koji obuhvacaju
probtematiku vezanu uz kreditni rizik,

- Odbor za upravljanje informacijskim sustavom HBOR-a - upravlja resursima informacijskog sustava uz
primjereno upravljanje rizicima koji proizlaze iz koristenja informacijske tehnologije.

Organizacijska jedinica Upravljanje rizicima

Banka je formirata funkcionalno i organizacijski advojenu i neovisnu organizacijsku jedinicu za kontrofu rizika u
poslovanju koja je neposredno odgovormna Upravi. Upravijanje rizicima odgovorno je za utvrdivanje, procjenu,
mjerenie, nadzor i kontrolu svih rizika kojima je Banka u svom poslovanju izloZena ili bi mogla biti izloZzena.
Svoju funkgciju Upravijanje rizicima ostvaruje analizom, procjenom/mjerenjem, kontrolom te davanjem prijedloga
i preporuka za adekvatno upravijanje izloZeno&cu Banke rizicima razvojem procedura i metodologija vezanih
za rizike, predlaganjem i pracenjem podtivanja usvojenih limita izloZenosti, procjenem kvalitete kreditnog
porifelja, izvie§éivanjem Uprave i odbora o rizicima i sl.

Strategija Upravljanja rizicima usmijerena je prema postizanju | odrZavanju kvalitetnog i efikasnog sustava
upravijanja rizicima uskladenog s domadim i stranim bankarskim praksama te preporukama Hrvatske narodne
banke i Bazelskog odbora.
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Bilieske uz financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2010. godine

(Svi iznosi izraZeni su u tisucama kuna)

3. Upravljanje rizicima (nastavak)
31.1. Uvod (nastavak)

Organizacijska jedinica Kontrola i revizija

Kontrola i revizija organizirana je kac posebna organizacijska jedinica, funkcionalno i organizacijski neovisna o
aktivnostima koje revidira i drugim erganizacijskim dijelovima HBOR-a. Kontrola i revizija odgovorna je za svVoj
rad Nadzornom odboru, Upravi i Revizorskom odboru. Kontrola i revizija provjerava primjenu i djelotvornost
procedura i metodologija za upravljanje rizicima. Svoju funkciju ostvaruje provierom sustava upravijanja
rizicima sukladno nacelima stabilnog poslovanja, ukljucujuci upravljanje resursima informacijske tehnotogije i

drugih pridruzenih tehnologiia.
Organizacijska jedinica Suradnja s EU

Banka je formirala odvojenu organizacijsku jedinicu Suradnja s EU u okviru koje je u 2009 godini
uspostavijena neovisna funkcija za pra¢enje uskladenosti sa zakonima, propisima, pravilima i profesionalnim
standardima, za utvrdivanje i ocjenjivanje rizika uskladenosti, pomocC upravijackim tijelima HBOR-a pri
upravijanju i kontroli rizika uskladenosti te za periodi¢no izvjestavanje Uprave i Nadzornog odbora. Prate se i
kontroliraju slijededi rizici: pravni i regulatorni rizici (rizik nepostivanja vazecih zakona, propisa i struéne
prakse), rizik sankcija (rizik sudskih, upravnih ili disciplinskih sankcija 1/ ili mjera kao posliedice nepostivanja

zakona, propisa, pravila, normi i / ili ugovornih obveza) i reputacijski rizik.
Mjerenje rizika i sustavi izvjeS€ivanja

Pri procjeni/mjerenju rizika Banka uvazava povijesne podatke, planove poslovanja, trZisne uvjete i specifitnosti
Banke kao posebne financijske institucije. Rezuliati mjerenja/procjene i provedenih analiza iz podrucja rizika
izta?u se na sjednicama odbora za upravijanje rizicima, Uprave i Nadzomog odbora. Za pracenje i kontrolu
rizika utvrden je sustav limita za upravljanje kreditnim rizikom, rizikom likvidnosti, kamatnim i vatutnim rizikom.
Ove limite usvaja Uprava, a isti se redovito revidiraju od strane organizacijske jedinice Upravijanje rizicima o

gemu se obavjestavaju organizacijske jedinice u'kojima rizik nastaje i koje su ih duzne postivati.

Banka provodi pracenie rizika i kroz analize scenarija, analize osjetljivosti i stres testiranja. Razvijaju se sustavi

pro-aktivnog upravijanja rizicima radi smanjenja potencijatnih buducih rizika.

U okviru upravijanja kreditnim rizikom, rizikom likvidnosti, kamatnim i valutnim rizikom provod: se mjerenje i
izvieStavanje o izlozenosti istima kroz sustav limita i ostalih pokazatella s dinamikom izvjestavanja i

metodologiiama mjerenja propisanim u okviru procedura upravijanja navedenim rizicima.

Nadlezna tijela upravijanja i odbori sustavno se izviestavaju o kvaliteti kreditnog portfelja, velikoj izloZenosti i
najvigoj dopustenoj izloZenosti, adekvainosti kapitala, naplati rizicnih plasmana, poduzetim radnjama i naplati
potrazivanja, promjenama internih rejtinga i poduzetim aktivnostima u siucaju pogordanja istih, otvorenosti

devizne pozicije, kamatnom jazu | pokazateljima stanja i projekcija likvidnosti.
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Bilieske uz financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010. godine

(Svi iznosi izrazeni su u tisucama kuna)

31. Upravijanje rizicima {nastavak)
31.2.  Kreditni rizik

Ublazavanje rizika
Banka kao posebna financijska institucija nije profitno orijentirana te se ne bavi trgovanjem derivatima. Derivate

maze koristi samo u svrhu zastite svojih pozicija.

Pod kreditnim rizikom podrazumijeva se gubitak do kojeg dolazi uslijed potpunog ili dielomiénog neispunjenja,
odnosno nepravovremenog ispunjenja financijske obveze po dospijecu od strane klijenta.
Banka kontrofira kreditni rizik putem kreditnih politika i propisanih procedura rada u kojima st utvrdeni sustavi

unutarnjin kontrola s ciljem preventivnog djelovanja na rizik.

Sustav upravljanja kreditnim rizikem &ini najvazniji dio poslovne poliike Banke i bitan je Cinitelj njezine
strategije poslovanja, zbog fega je ovo podrugje regulirano posebnim aktom - Procedurama upravijanja
kreditnim rizikom, koje se primjenjuju na sve faze kreditnog procesa {od razvoja novih bankarskih proizvoda,

odnosno od zahtjeva za kredit do njegove konaéne otplate).

Procedure upravijanja kreditnim rizikom su sveobuhvatan dokument koji obuhvaca zasebne metodologije,
namijenjene ocjeni razliéitih ciljanih skupina klijenata:
- Metodologiie za ocjenu kreditnog rizika koje obuhvacaju Metodologiie za ocjenu instrumenata
osiguranja,
- Metodologiju kreditnog bodovanja,
- Metodologiju za ocjenu i odabir banaka,

- Metodologiju za ocjenu i odabir inozemnih banaka.

U sluéaju izravnog kreditiranja, Banka se za ocjenjivanje kreditne sposcbnosti koristi Metodologijom za ocjenu
kreditnog rizika (za kredite iznad 700.000 kuna) ili Metodologijom kreditnog bodovanja (za kredite tspod
700.000 kuna). Metodologija kreditnog bodovanja siuZi za ocjenu kreditne sposobnosti kiijenata koji pripadaju
,malom portfelju*, a sadrzi tri modela bodovanja: plasmani do 200.000 kuna, plasmani od 200.000 do 700.000

kuna trgovackim drutvima i plasmani od 200.000 de 700.000 svim ostalim poduzetnicima.

Sukladno Zakonu o HBOR-u Banka dio svojih plasmana odobrava putem poslovnih banaka pri emu se

primjenjuju Metodologija za ocjenu | odabir banaka | Metodologija za ocienu 1 odabir inozemnih banaka.

Banka kontrolira rizik povezanih osoba kod odobravanja kredita i tijekom trajanja posiovnog odnosa pri cemu
se od Klijenta zahtjeva navodenje povezanih osoba. Prikupliene informacije se provjeravaju it utvrduje se tip i
vrsta medusobne povezanosti, kao i postojanje grupe povezanih osoba odnosno utjecaja poboljganja ifi
pogoréanja gospodarskog i financijskog stanja jedne oscbe na gospodarsko i financijsko stanje druge

povezane ¢scbe.
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Bilieske uz financijske izviestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010. godine

(Svi iznost izraZeni su u tisu¢ama kuna)

31. Upravljanje rizicima (nastavak)
31.2.  Kreditni rizik (nastavak)

Banka kac razvojna financijska institucja podupire rast i razvoj hrvatskog gospodarstva kroz investicijsku
izgradnju. |z tog razloga klijenti se najéesce javiiaju Banci sa zahtievima za kreditno pradenje razvojnih
investicijskih projekata. Kako bi se rizik sveo na najmanju mjeru i $to objektivnije procijeniio koji projekti su
ekonomski odrzivi te osiguravaju povrat uloZenog, Banka stalno unapreduje postoje¢a organizacijsko-
tehnologka rjesenja, izvicétaje i akte te daje prijedloge novih organizacijskih propisa i provedbenih uputa.

Zhog utjecaja gospodarske i financijske krize HBOR je uspostavio nove kreditne programe s namjerom
pobolj$anja likvidnosti, te odrzavanja i prodirenja postoje€eg poslovanja gospodarskih subjekata. Jedan od ovih
programa je Program kreditiranja obrtnih sredstava za previadavanja teskota u gospodarstvu uveden kao
mjera za gospodarski oporavak i razvitak kroz poticanje kreditne aktivnosti uz aktivno sudjelovanje drzave u
financiranju odrzivih postovnih projekata gospodarskih subjekata i sudjelovanje u riziku s poslovnim bankama u
omjeru 60:40 (poslovna banka : HBOR).

Stalnim prac¢enjem i ocjenjivanjem poslovanja klijenata nastoje se pravovremeno uoditi poteSkode u njihovom
poslovanju. Kod kiijenata koji su suoceni s problemima Banka pronalazi primjerene naéine naplate potraZivanja
sagledavajuci mogucnosti novih uvjeta otplate potrazivanja s ciliem nastavka proizvodnog procesa i povecanja
zaposljavanja. Posebno se uoCavaju i prate uzroci lo§ih plasmana te se postupci za njihovu prevenciju
ugraduju u procedure rada u svrhu smanjenja udjela rizicnih plasmana Banke.

Utvrdeni su limiti velike izloZenosti, maksimalno dozvoijeni iznos kreditne izloZenosti prema pojedinom
korisniku i $ njim povezanim osobama i limit kencentraciie rizika (zbroj velikih izloZenosti).
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010. godine

(Svi iznosi izrazeni su u tisucama kuna)

31. Upravljanje rizicima (nastavak)

31.2.  Kreditni rizik (nastavak)

Koncentracija rizika i najveca izloZzenost kreditnom riziku

Tabela u nastavku prikazuje najvecu izioZenost kreditnom riziku u bruto iznosu prema pozicijama izvjestaja o

financijskom poloZaju i garancija i preuzetih obveza na dan izvje$tavanja, prije uzimanja u obzir primljenih

instrurnenata osiguranja:

Aktiva

Nov&ana sredstva i radunt kod banaka

Depoziti kod drugih banaka

Krediti bankama

Krediti ostalim korisnicima

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz raéun dobitt i
gubitka

tmovina raspolozZiva za prodaju

imovina koja se dr2i do dospijeca

Ostala aktiva

Ukupno

Garancije i preuzete obveze
lzdane garancije u kunama
lzdane garancije u devizama
lzdane mjenice

Preuzete obveze po kreditima
Upisani a neuplageni kapital EIF-a

Ukupno

Ukupna izloZenost kreditnom riziku

Grupa Banka Banka
Bruto Bruto Bruto
najveta najveca najveéa
izlozenost izloZzenost izloZzenost
2010. 2010. 2009.

000 kuna 000 kuna 000 kuna
1.258.725 1.258.008 124197
137.555 103.284 127.055
15.449.447 15.449 447 14.866.068
5.796.393 5.796.393 5.328.841
500 - -
187.710 186.659 238.188
1.077 - -
3.083 2.388 3.425
22.834.490 22.796.179 20.688.772
513 513 513
345.184 345,184 682.628
28.187 28.187 34251
905.8868 905.886 977.334
29.541 29541 29225
1.309.311 1.309.311 1.723.951
24.143.801 24.105.490 22.412.723
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Bilieske uz financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavréila 31. prosinca 2010. godine

(Svi iznosi izraZeni su u tisucama kuna)

31. Upravljanje rizicima (nastavak)
31.2.  Kreditni rizik (nastavak)
Koncentracija rizika i najveca izloZzenost kreditnom riziku {nastavak)

Banka kroz razvojne programe kreditiranja obuhvaca podrudje cijele Republike Hrvatske s naglaskom na
podrutja posebne drzavne skrbi. Kreditni rizik je rasprostranjen po geografskim podrugjima te kreditnim
programima razvoja. Razvojem novih kreditnih programa (proizvoda) Banka vodi raCuna o koncentraciji
kreditnog rizika u cilju ravnomjernog razvitka svih podrugja Republike Hrvatske.

Kreditiranjem razligitih grana djelatnosti uz poticanje proizvednje i razvoja s ciliem razvoja hrvatske privrede

Banka stvara bolju bazu za povrate kredita i smanjenje rizika.

Najveta krediina izloZzenost prema jednom duZniku Grupe na 31. prosinca 2010 godine iznosi
1.496.302.tisuéa kuna a Banke 1.461.313 tisuéa kuna {31. prosinca 2009. godine: 1.528.299 tfisuca kunay),
nakon uzimanja u obzir primljenik instrumenata asiguranja, a radi se o duZniku razvrstanome u rizi€nu skupinu
A odnosno prvoklasnom duzniku. Politika instrumenata osiguranja dana je u biljesci 31.2. U hastavku.
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Bilie$ke uz financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010. godine

(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

3. Upravljanje rizicima (nastavak}
31.2.  Kreditni rizik (nastavak)

Koncentracija rizika i najveca izlozenost kreditnom riziku {nastavak)
Koncentracija aktive i garancija i preuzetih cbveza prema zemljopisnim

primijenih instrumenata osiguranja:

segmentima, prije uzimanja u abzir

Grupa Zemlje
Republika Europske

2010. godina Hrvatska unije Ostale zemlje Ukupno

000 kuna 000 kuna 000 kuna 000 kuna
Aktiva
Nov&ana sredstva i raéuni kod banaka 1.147.254 109.719 1.752 1.258.725
Depoziti kod drugih banaka 54.031 50.448 33.076 137.555
Krediti bankama 15.443.405 - 6.042 15.4490.447
Krediti ostalim korisnicima 5.596.981 - 189.412 5.796.393
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz raéun dobiti i gubitka 500 - - 500
Imovina raspoloziva za prodaju 174.766 12.944 - 187.710
imovina koja se drzi do dospijeéa 1.077 - - 1.077
Ostala akiiva 3.083 - - 3.083
Ukupno ' 22.421.097 173.111 240.282 22.834.490
Garancije i preuzete obveze
Izdane garancije u kKunama 513 - - 513
lzdane garancije u devizama 345.184 - - 345.184
izdane mjenice - 28.187 - 28.187
Preuzete obveze po kreditima 905.886 - - 805.888
Upisani a neuplaceni kapital EIF-a - 29.541 - 28.541
Ukupno 1.251.583 57.728 - 1.309.311
Ukupna izlozenost kreditnom riziku 23.672.680 230.839 240.282 24.143.80%
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010. godine

(Svi iznosi izrazeni su u tisucama kuna)

3. Upravljanje rizicima (nastavak)} 3

31.2.  Kreditni rizik (nastavak)
Koncentracija rizika i najveca izloZzenost kreditnom riziku (nastavak)

Koncentracija aktive i garancija i preuzetih obveza prema zemljopisnim segmentima, prije uzimanja u obzir

primljenih instrumenata osiguranja (nastavak):

Banka Zemlje

Republika Europske
2010. godina Hrvaiska unije Ostale zemlje Ukupno

0040 kuna 000 kuna 000 kuna 000 kuna

Aktiva
Nov&ana sredstva i racuni kod banaka 1.146.537 109.719 1.752 1.258.008 -
Depoziti kod drugih banaka 19.760 50.448 33.076 103.284 '
Krediti bankama 15.443.405 - 8.042 15.449.447
Krediti ostalim korisnicima 5.596.981 - 169.412 5.796.393
Imovina raspoloZiva za prodaiu 173.715 12.944 - 186.659
Ostala aktiva 2.388 - - 2.388
Ukupno 22.382.786 173.111 240282 22.796.179

Garancije i preuzete obveze

Izdane garancije u kunama 513 - - 513
lzdane garanciie u devizama 345184 - - 345.184
|zdane mjenice - 28187 - 28.187
Preuzete obveze po kreditima 905,886 - - 905.888
Upisani a neuplaceni kapital EIF-a - 29.541 - 29,541
Ukupno 1.2561.583 57.728 - 1.309.311
Ukupna izlozenost kreditnom riziku 23.634.369 230.839 240.282 24.105.490
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2010. godine

(Svi iznosi izrazeni sut U tisu¢ama kuna)

31. Upravljanje rizicima (nastavak)

31.2.  Kreditni rizik (nastavak)
Koncentracija rizika i najveca izlozenost kreditnom riziku (nastavak)

Koncentracija aktive i garancija i preuzetih obveza prema zemljopisnim

primljenih instrumenata osiguranja {nastavak}.

segmentima, prile uzimanja u obzir

Banka Zemije
Republika Europske

2009. godina Hrvatska unije Ostale zemlje Ukupno

000 kuna 000 kuna 000 kuna 000 kuna
Aktiva
Novéana sredstva i ratuni kod banaka 12.5886 100.921 1.690 124197
Depoziti kod drugih banaka 101.904 - 25151 127.055
Krediti bankama 14.850.534 - 15.532 14.866.068
Krediti ostalim korisnicima 5.123.502 - 206.33%9 5.329.841
Imovina raspoloZiva za prodaju 225439 12.749 - 238.188
Ostala aktiva 3.405 20 - 3425
Ukupno 20.317.370 122,690 248.712 20.688.772
Garancije i preuzete obveze
lzdane garancije u kunama 513 - - 513
lzdane garancije u devizama 582.828 - - 582.628
|zdane mjenice - 34.251 - 34.251
Preuzete obveze po kKreditima 957.025 - 20.309 977.334
Upisani a neuplaceni kapital EIF-a - - 29.225 - 29.225
Ukupno 1.640.166 63.476 20.309 1.723.951
Ukupna izlozenost kreditnom riziku 21.957.536 186.166 269.021 22.412.723
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Bilieske uz financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2010. godine

(Svi iznosi izraZeni su u tisu¢ama kuna)

31. Upravljanje rizicima (nastavak)
31.2.  Kreditni rizik {(nastavak)

Koncentracija rizika i najveca izlozenost kreditnom riziku (nastavak}
Koncentracija aktive | garancija i preuzetih obveza prema industrijskim granama, prije i nakon uzimanja u obzir

primljenih instrumenata osiguranja:

Bruto Neto

najveéa najveca

Grupa izlozenost izlozenost
2010. 2010.

000 kuna 000 kuna

Financijske djelatnosti i dielatnosti osiguranja 17.481.349 -
Vodoopskrba, opskrba elektriénom energijem i ostala infrastruktura 1.375.778 591.431
Turizam 822274 37.924
Prijevoz, skladiStenje | veze 726.658 21.311
Brodogradnja 569.708 122.868
Poljoprivreda i ribarstvo 438.583 79.329
Proizvodnija prehrambenih proizvoda 381.534 101.962
Gradevinarstvo 342487 90.674
Ostala industrija 308.388 89.334
Javna uprava 172.701 172701
Obrazovanje 134.369 132.542
Proizvodnja metala i gotovih metalnih proizvoda, osim strojeva i opreme 178.336 13.763
Proizvodnja kemikalija i kemijskih proizvoda 180.333 633
Proizvodnja ostalih nemetatnih mineralnih proizvoda 181.843 35.001
Ostalo : 849.460 227.138
Ukupna izlozenost kreditnom riziku 24.143.801 2.116.611
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Bilieske uz financijske izvjedtaje (nastavak)

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010. godine

(Svi iznosi izrazeni su u tisucama kuna)

31. Upravljanje rizicima (nastavak)

31.2.  Kreditni rizik (nastavak)

Koncentracija rizika i najveca izlozenost kreditnom riziku (nastavak)

Koncentracija aktive i garancija i preuzetih obveza prema industrijskim granama, prije | nakon uzimanja u obzir

primljenih instrumenata osigurania

Banka

Financijske djelatnosti i djelatnosti osiguranja
Vodoopskrba, opskrba elektriénom energijom i ostala
infrastruktura

Turizam

Prijevoz, skladiStenje i veze
Brodogradnja

Polioprivreda i ribarstvo

Proizvodnja prehrambenih preizvoda
Gradevinarstvo

Ostala industrija

Javna uprava

Obrazovanje
Proizvadnja metala i gotovih metalnih proizvoda, osim
stroleva | opreme

Proizvodnja kemikalija i kemijskih preizvoda
Proizvodnja ostalih nemetalnih mineratnih proizvoda
Ostalo

Ukupna izloZenost kreditnom riziku

Bruto Neto Bruto Neto
najveéa  najveca najveca najveéa
izloZzenost izlozenost izloZzenost izloZenost
2010. 2010. 2009. 2009.

000 kuna 000 kuna 000 kuna 000 kuna
17.444 835 12 15.941.328 110
1.375.778 591.431 1.572.140 1.157.456
822.274 37.924 871.285 46.522
726658 21.311 778.303 14.716
569.708 122.868 939.044 116.692
438.583 79.329 373.822 116.248
381.534 101.962 345.008 108.494
342 487 90.674 175.956 77.555
308.388 89.334 168.786 24240
172.701 172.701 223.080 223.080
134.369 132.542 156.015 155.672
178.336 13.763 186.324 14.330
180.333 633 588 588
181.843 35.001 73.406 542
847.663 225.341 607.538 110.450
24.105.480 2.114.826 22.412.723 2.166,695

Koncentracija aktive i garancija i preuzetih obveza prema industrijskim granama za obje godine sastavijena je

sukladno Nacionalnoj klasifikacji djetatnosti iz 2007, godine (,NKD 2007.%). Nova nacionalna klasifikacija

dielatnosti donijeta je u 2007. godini te se u prijelaznom razdoblju do 31. prosinca 2009. godine istodobno

koristila i nacionalna kiasifikacija djelatnosti iz 2002. godine. Kako su na dan 31. prosinca 2010. godine

ostvarena dva usporediva razdoblja Grupa je u potpunosti poela primjenjivati NKD 2007 .

Pri sastavijanju biljeske primjenjuje se kombinirani pristup koji uvazava djelatnosti duznika, zadrzava nazive

djelatnosti drugaéije od onih u Nacionainej kiasifikaciji djelatnosti te objedinjuje sti¢ne djetatnosti.
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010. godine

(Svi iznosi izraZeni su u tisucama kuna)

31. Upravijanje rizicima {nastavak)
31.2.  Kreditni rizik {nastavak)
Koncentracija rizika i najveéa izlozenost kreditnom riziku (nastavak)

Fer vrijednost instrumenata osiguranja u 2010. godini za Grupu iznosi 22.027.190 tisuca kuna, a za Banku
iznosi 21.990.664 tisuca kuna (2009. godine: 20.245.028 tisuca kuna).

U ukupnoj neto najvecoj izloZenosti Banke u 2010. godini iznos kreditnog rizika od 1.409.048 tisuca kuna
(2009. godine: 1.614.138 tisu¢a kuna) nije pokriven uobidajenim instrumentima osiguranja, ali se odngsi na
potraZivanja i primljena sredstva od Republike Hrvatske u iznosu od 270.002 tisuca kuna (2009. godine:
275.693 tisuca kuna), jedinica lokaine i podruéne (regionalne) samouprave u iznosu od 141.121 tisu¢a kuna
(2009. godine: 151.502 tisuta kuna), drzavnih trgovatkih drudtava za Cije obveze Republika Hrvaiska
odgovara solidarno i neogranieno u iznosu od 134.121 tisuéa kuna (2009. godine: 193.184 tisu¢a kuna),
republiékih fondova u iznosu od 11.251 tisu¢a kuna (2009. godine: 14.314 tisuca kuna), obveznica RH i
trezorskih zapisa Ministarstva financija u iznosu od 173.554 tisuéa kuna {2009. godine: 225.278 tisuéa kuna).
Osim toga, iznos od 678.999 tisuca kuna (2009. godine: 754.168 tisuc¢a kuna) odnosi se na potraZivanja od

trgovadkog drudtva u veéinskom drzavnom vlasniStvu (51%).

Dio plasmana kgoji imaju iskazanu neto izloZenost odnosi s& na plasmane koji su priviemeno djelomiéno
pokriveni instrumentima osiguranja te je dalinje plasiranje po odobrenom plasmanu ohustavijeno sve do
pribavijania instrumenata osiguranja potrebnih za udovoljavanje potrebnog omjera vrijednosti predmeta

asiguranja i plasmana.

Djelathost financijskog posredovanja najvedim dijelom ukljuéuje poslovne banke a naéin poslovanja i kvaliteta
osiguranja plasmana putem postovnih banaka opisana je u biljesci 31.2. u nastavku pod nazivom Osiguranje

plasmana odobrenih putem poslovnih banaka.
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Bilieske uz financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010. godine

(Sviiznosi izraZeni su u tisu¢ama kuna)

31. Upravijanje rizicima (nastavak)

31.2.  Kreditni rizik {(nastavak}

Koncentracija rizika i najveca izloZzenost kreditnom riziku (nastavak)

IzloZzenost kreditnom riziku prema riziénim skupinama:

Stopa Stopa

povijesnog povijesnog
Riziéna kasnjenja kasnjenja Grupa Banka Grupa Banka
skupina (%} {%} 2010. 2010. 2009. 2009.
2010. 2009. 0600 kuna 000 kuna 000 kuna 000 kuna
A 1,43 % 1,02 % 22.397.582 22.359.271 - 20.352.810
15,11 % 13,58 % 1.746.219 1.746.219 - 2.059.913
c 7313 % 65,57 % - - - -
Ukupno 24 143.801 24.105.490 - 22412723

interna metodologija nije usporediva s metodotogijom rejting agencija te se iskazani interni kreditni rejting ne
mozZe usporedivali s rejtingom svietski priznatih rejting agencija.

Interna metodologija procjene kreditnog rizika

Za ocjenu razligitih ciljinih skupina kifjenata Banka ima propisane interne metodologije. One predstavljaju
podlogu za donosenje odluke o odobrenju kredita, garancija i akreditiva s odgedenim polaganjem pokrica te su
jedan od kriterija za odredivanje rizitnosti plasmana.

Metodologija za ocjenu kreditnog rejtinga primjenjuje se za ocjenu kreditnog rizika kod izravnog kreditiranja
trgovackih drustava iznad 700 tisuca kuna. SadrZi dva glavna podrugja ocjene: ocjenu klijenta i ocjenu
projekta/investicije te sintezu ove dvije ociene. Sva podrugja ocjene se sastoje od tri osnovna dijela:
financijske, nefinancijske analize i ispravka ocjene temeljem vaijutno induciranog kreditnog rizika (VIKR).
Kiijenti se svrstavaju u 10 rejtinga ovisno o ukupno deodijeljgnim bodovima po kriteriju kreditne sposobnosti
kiienta, ocjeni projekta i izlozenostt VIKR-u.

Metodolegije kreditnog bodovanja primjenjuju se prilikom ocjene kreditnog rizika za sve izravne plasmang
manje od 700 tisuc¢a kuna, po kojima je Banka izlozena kreditnom riziku. Konaéni rezultat bodovanja odredue
da li je klijent prihvatljiv za kreditiranje. Kvaliteta i vrilednost instrumenata osiguranja plasmana sastavni su dio
postupka kreditnog bodovanja.

Metodologija za ocjenu i odabir banaka i Metodologija za ocjenu i odabir inozemnih banaka primjenjuiu se za
ocienu domadcih i inozemnih banaka. Metodologije obuhvacaju procjenu financijskog rizika {kvantitativna
ocjena), procjenu poslovnog rizika analiziranih banaka (kvalitativna ocjena) te procienu reputacijskog rizika.

Rezultat primjene metodologije za ocjenjivanje banaka je interni rejting banke.
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Bilieske uz financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavidila 31. prosinca 2010. godine

(Svi iznosi izraZeni su u tisucama kuna)

31. Upravljanje rizicima (nastavak)

31.2.  Kreditni rizik (nastavak)

Koncentracija rizika i najveca izlozenost kredithom riziku (nastavak)
Gubitak od umanjenja vrijednosti i rezerviranja

Rezervacije za identificirane gubitke Banka formira u skladu s Medunarodnim standardima financijskog
izviestavanja i vliastitim procedurama. Formiranje rezervacija u nadleZnosti je Odbora za progienu i mjerenje
kreditnog rizika.

Formiranje rezervi na pojedinaénoj osnovi

Formiranje rezervi na pojedinatnoj osnovi predstavlja umanjenje vrijednosti djelomiéne nadoknadivih i
nenadoknadivih plasmana (rizi¢ne skupine ,B" 1 ,C*). Na pojedinagnoj osnovi rasporedivanje potrazivanja u
rizitne skupine obavlja se po sljedecim kriterijima: kreditnoj sposobnosti i duznikovej urednosti podmirivanja
obveza o roku dospijeéa te kvaliteti instrumenata osiguranja potraZivanja. Potrazivanja od duZnika koji
pripadaju portfelju malih kredita rasporeduju se samo prema kriteriju urednosti podmirivanja obveza o roku
dospijeéa. Banka ne utvrduje sadadnju vrijednost ofekivanih buducih novéanih tijekova po djelomiéno
nadoknadivim piasmanima ako je rok u kojem se o&ekuie priliev kraci od jedne godine racunajudi od datuma
izrade izvjestaja.

Formiranje rezervi na skupnoj osnovi

Rezerve na skupnoj osnovi formiraju se za potpuno nadoknadive plasmane ili plasmane i potencijalne obveze
razvrstane u riziénu skupinu ,A". Rasporedivanje duZnika unutar rizicne skupine obaviia se po kriteriju kreditne
sposobnosti, rizicnosti sektora, vrsti | valutnoj uskiadenosti duznika.

Plasmani koii su osigurani 80% i viSe prvorazrednim instrumentom osiguranja razvrstavaju se u riziénu skupinu
AL

"

Uprava HBOR-a smatra da su politka i procedura formiranja rezervacija adekvatne te da osiguravaju
formiranje dostatnih rezervi za gubitke.

Restrukturiranje kredita

Uprava pod restrukturiranjem plasmana podrazumijeva uspostavljanje novog plasmana HBOR-a prema
korisniku kredita u zamjenu za vec posiojedi plasman ali uz bitne promjene ugovorenih uvjeta ptasmana, bez
tega bi dodlo do povecanja razine kreditnog rizika u porifelju uslijed povecanja dospjelih potraZivanja ifili
umanjenja vrijedrosti plasmana. Promjene uvjeta prouzrofene su prvensiveno pogeorSanjem duZnikova
financijskog stanja, tako da je svrha promjena smanjenje duznikovih opteredenja Koja proiziaze iz otplate
potraZivania po plasmanima iili iz pladanja kamata i drugih naknada. Restrukturiranjem plasmana smatra se
produzenje roka vradanja glavnice uz istovremeno poduzimanje barem jedne od sljedecih aktivnosti:
kapitalizacija kamate, sniZenje kamaine stope zbog slaboega financiiskog stanja duZnika, snizenje visine duga,
preuzimanje druge aktive za djelemifno ili potpuno placanje duga, druge slicne aktivnosti u cilju smanjivanja
moguénosti nastupanja povecanog kreditnog rizika.

L} 2010. godini obavljeno je restrukturiranje kredita u bruto iznosu od 1.112.087 tisuca kuna, prije umanjenja za
rezerviranja (2009. godine: 587.451 tisu¢e kuna), odnosno u neto iznosu od 760.077 tisu¢a kuna, nakon
umanjenja za rezerviranja (2009. godine: 313.691 tisuc¢a kuna).

Na restrukturiranje kredita plasiranih preko posiovnih banaka, kcje snose rizik povrata kredita, odnosi se 55%
prije umanjenia za rezerviranja (2009. godine: 45%) odnosne 76% nakon umanjenja za rezerviranja (2009
godine: 80%).
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010. godine

{Svi iznost izraZzeni su U tisucama kuna)

31 Upravljanje rizicima {nastavak)
31.2. Kreditni rizik (nastavak)

Kvaliteta kreditnog rizika prema vrsti financijske imovine

Analiza kreditnog rizika prije i nakon uzimanja u obzir primljenih instrumenata osiguranja prema vrsti financijske
imovine na pozicijama aktive i garancija | preuzetih obveza prema rizicnim skupinama:

Grupa Bruto Bruto Bruto Brutc Neto Neto Neto Neto
izlozenost izloZzenost izlozenost izlozenost izloZenost izloZenost izioZzenost izloZzenost
portfelja portfelja portfelja ukupnog portfelja portfelja portfelja ukupnog
rizitne rizitne riziéne portfelja rizi€ne rizicne rizi€ne portfelja
skupine A skupine B skupine C skupine A skupine B skupine C
2010. godina
000 kuna 000 kuna 000 kuna 000 kuna 000 kuna 000 kuna 000 kuna 000 kuna
Aktiva
Nov&ana sredstva i
ratuni kod banaka 1.258.725 - - 1.258.725 - - - -
Depoziti kod drugih
banaka 137.555 - - 137.555 - - - -
Krediti bankama 14.945.550 503.887 - 15.449.447 - - - -
Krediti ostalim
korisnicima 4.613.441 1.182.952 - 5.796.393 1.588.685 184 431 - 1.773.116
Financijska
imovina po fer
vrijednosti kroz
radun dobiti i
gubitka 500 - - 500 - - - -
Imovina
raspoloZiva za
prodaju 187.710 - - 187.710 173.554 - - 173.554
Imovina koja se
dr3i do dospijeca 1.077 - - 1.077 1.077 - - 1.077
Ostala aktiva 3.071 12 - 3.083 2.218 12 - 2.230
Ukupno 21.147.62%  1.686.861 - 22.834.490 1.765.534 184.443 - 1.949.977
Garancije
preuzete obveze
tzdane garancije u
kunama 513 - - 513 - - - -
tzdane garancije u
devizama 317.673 27 511 - 345.184 38.902 27.511 - 66.413
1zdane mjenice 28.187 - - 28.187 - - - -
Preuzete obveze
po kreditima 874.039 31.847 - 905.886 100.202 19 - 100.221
Upisani a
neuplaceni kapital
ElF-a 29.541% - - 29.541 - - - -
Ukupno 1.249.853 59.358 - 1.309.311 139.104 27.530 - 166.634
Ukupna
izloZenost
kreditnom riziku 22.397.582 1.746.219 - 24.143.801 1.904.638 211.973 - 2.116.611
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010. godine

(Svi iznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna)

31. Upravljanje rizicima (nastavak)

31.2. Kreditni rizik {nastavak)

Kvaliteta kreditnog rizika prema vrsti financijske imovine (nastavak)

Analiza krediinog rizika prije i nakon uzimanja u obzir primijenih instrumenata osiguranja prema vrsti financijske

imovine na pozicijama aktive i garancija i preuzetih obveza prema rizignim skupinama (nastavak):

Banka

2010. godina

Aktiva
Novéana sredstva i
raduni kod banaka
Depeziti kod drugih
banaka

Krediti bankama
Krediti ostalim
korisnicima
Imovina
raspoloziva za
prodaju

Ostala aktiva

Ukupno
Garancije i
preuzete obveze
|zdane garancije u
kunama

lzdane garancije u
devizama

lzdane mjenice
Preuzete obveze
po Kreditima
Upisani a
neuplaceni kapital
ElF-a

Ukupno
Ukupna

izloZzenost
kreditnom riziku

U ukupnoj neto najvecoj izlozenosti Grupe i Banke iznos kredita ostalim korisnicima od 1.234.777 tisuca kuna nije pokriven
uobiGajenim instrumentima osiguranja, ali se odnosi na potrazivanja i primliena sredstva od Republike Hrvatske u iznosu
od 269.334 fisuca kuna, jedinica lokaine i podrutne (regionaine} samouprave u iznosu od 141.121 tisuca kuna, drZzavnih
trgovackih drudtava za &ije obveze Republika Hrvatska odgovara solidarno i neograniceno u iznosu od 134.121 tisuca kuna

te republickih fondova u iznosu od 11.202 tisuca kuna. Dodatno, iznos od 678.999 tisuca Kuna odnosi se na potraZivanja

Bruto Bruto Bruto Bruto Neto Neto Neto Neto
iziosenost izlozenost izloZenost Iziofenost izloZenost izlozenost izloZenost izloZenost
portfelja portfelja portfelja ukupnog portfeija portfelja portfelja ukupnog
rizicne riziéne rizitne portfelja rizicne rizitne rizicne portfetja
skupine A skupine B skupine C skupine A skupineB skupineC
000 kuna 000 kuna 000 kuna 000 kuna 000 kuna 000 kuna 000 kuna 000 kuna
1.258.008 - - 1.258.008 - - - -
103.284 - - 103.284 - - - -
14.945.550 503.897 - 15.448.447 - - - -
4.613.441 1.182.952 5.796.393 1.588.685 184 431 - 1773116
186.659 - - 186.659 173.554 - - 173.554
2.376 12 - 2.388 1.510 12 - 1.522
21.109.318  1.686.861 - 22796179 1.763.749 184.443 - 1.948.192
513 - - 513 - - - -
317.873 27.511 - 345.184 38.902 27.511 - 66.413
28.187 - - 28.187 - - - -
874.039 31.847 - 905.886 100.202 19 - 100.221
28.541 - - 29.541 - - - -
1.249.953 59.358 - 1.309.311 139.104 27.530 - 166.634
22.359.271 1.746.219 - 24.105.480  1.802.853 211973 - 2.114.828

od trgovagkog drudtva u vedinskom drZzavnom viasnistvu (51%).

lznos imovine raspolozive za prodaju nije pokriven uobi¢ajenim instrumentima, ali se odnosi na obveznice Republike

Hrvatske i trezorske zapise Ministarstva financija u iznosu od 174.631 tisuca kuna kod Grupe i 173.554 tisuca kuna kod

Banke.

Ostala aktiva u iznosu o¢ 717 tisuéa kuna nije pokrivena uobiGajenim instrumentima osiguranja, ali se odnosi na

notrazivanja od Republike Hrvatske i republickih fondova.
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Bilieske uz financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010. godine

(Svi iznosi izraZeni su u tisucama kuna)

3. Upravlianje rizicima (nastavak)
3.2, Kreditni rizik (nastavak)

Kvaliteta kreditnog rizika prema vrsti financijske imovine (nastavak)
Analiza kreditnog rizika prije i nakon uzimanja u obzir primljenih instrumenata osiguranja prema vrsti financijske

imovine na pozicijama aktive i garancija i preuzetih cbveza prema riziénim skupinama (nastavak):

Banka Bruto Bruto Bruto Bruto Neto Neto Neto Neto
izloZzenost izlozenost izloZzenost izlozenost izloZzenost izloZzenost izlozenost izloZenost
portielja peortfelja portfelja ukupnog portfelja portfelja perifelja ukupnog

rizitne rizicne rizi¢ne portfelja rizicne rizicne rizitne portfelja
skupine A skupine B skupine C skupine A skupine B  skupine C

2009, godina

000 kuna 000 kuna 000 kuna 000 kuna 000 kuna 000 kuna 000 kuna 000 kuna
Aktiva
Novtana sredstva i
raduni kod banaka 124197 - - 124197 - - - -
Depoziti kod drugih
banaka 127.055 - - 127.055 - - - -
Krediti bankama 14.300.217 565.849 - 14.866.066 - 110 - 110
Krediti ostalim
korisnicima 3.999.582 1.330.259 - 5.329.841 1.512.624 258.898 - 1.771.522
Imovina
raspoloZiva za 238.188 - - 238.188 225278 - - 225278
prodaju
Qstala aktiva 3.410 15 - 3.425 1.878 15 - 1.883
Ukupno 18.792.649  1.896.123 - 20.688.772 1.739.780 259.023 - 1.998.803
Garancije i
preuzete obveze
Izdane garancije u
kunamag J 513 - - 513 - - - -
lzdane garancije u
devizamsa 656.427 26.201 - £882.628 42.428 26.201 - 68.629
lzdane mjenice 34,251 - - 34.251 - - - -
Preuzete obveze
po kreditima 839.745 137.58% - 977.334 58.722 39.541 - 93.263
Upisani a
neuplaceni kapital 20225 - - 29 9225 - - - -
ElIF-a .
Ukupno 1.560.161 163.790 - 1.723.951 102.150 65.742 - 167.892
Ukupna
izloZenost
kreditnom riziku 20.352.810  2.059.813 - 22412723 41.841.830 324.765 - 2.166.895

U ukupnoj neto najvedtoj izloZzenosti iznos kredita ostalim korisnicima od 1.388.861 tisuca kuna nije pokriven uobi¢ajenim
instrumentima osiguranja, ali se odnosi na potraZivanja i primljena sredstva od Republike Hrvatske u iznosu od 275.693
tisuéa kuna, jedinica lokalne i podrugne (regionaine) samouprave u iznosu od 151.502 tisuca kuna, drzavnih trgovackih
drutava za Gije obveze Republika Hrvatska odgovara solidarnc i neogranieno u iznosu od 193.184 tisuéa kuna te
republickog fonda u iznosu od 14.314 tisuéa kuna. Dodatno, iznos od 754.168 tisuéa kuna odnosi se na potrazivanja od
trgovadkog drustva u vedinskom drzavnom vlasnistvu (51%).

lznos imovine raspoloZive za prodaju nije pokriven uobidajenim instrumentima, ali se odnosi na obveznice Republike
Hrvatske u iznosu od 225.278 tisuca kuna.

Ostala aktiva u iznosu od 474 tisuéa kuna nije pokrivena uohiCajenim instrumentima osiguranja ali se odnosi na

potraZivanja od republickih fondova.
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Biljiegke uz financijske izvieStaje (nastavak)

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010. godine

(Svi iznosi izrazeni su U tisucama kuna}

31. Upravijanje rizicima (nastavak)

31.2.  Kreditni rizik (nastavak)

Kvaliteta kreditnog rizika prema vrsti financijske imovine {nastavak)

Kvaliteta kreditnog rizika prema vrsti financijske imovine u bruto izloZzenosti

preuzetih obveza prema rizi¢nim skupinama:

Grupa

2010. godina

Aktiva
Novéana sredstva i raduni kod banaka

Depoziti ked drugih banaka
Krediti bankama
Krediti ostalim korisnicima

Financijska imovina po fer vrijednosti
kroz racun dobiti i gubitka
Imovina raspoloziva za prodaju

Imovina kcja se drzi do dospijeca

Ostala gktiva

Ukupno

Garancije i preuzete obveze
lzdane garanciie u kunama
lzdane garancije u devizama
tzdane mjenice _
Preuzete obveze po kreditima

Upisani a neuplaceni kapital EIF-a

Ukupno

Ukupna izloZzenost kreditnom riziku

Bruto izloZenost
imovine koja nije
umanjena niti
dospjela

Bruto izloZzenost
imovine koja je
dospjela
nenapiacena i

na pozicijama aktive i garancija i

Bruto izlozenost
imovine
umanjene na
pojedinaénoj

nenaplacena nife umanjena osnovi Ukupno
000 kuna 000 kuna 000 kuna 000 kuna
1.258.725 - - 1.258.725
137.555 - - 137.555
14.889.781 55.76% 503.897 15.448.447
4.574.016 39.425 1.182.952 5.796.393
500 - 500
187.71C - - 187.710
1.077 - - 1.077
2.726 345 12 3.083
21.052.080 95.539 1.686.861 22.834.490
513 - - 513
317.673 - 27.511 345184
28.187 - - 28.187
874.039 - 31.847 905.886
29.541 - - 26 541
1.249.953 - 59.358 1.309.311
22.302.043 95.539 1.746.219 24,143.801
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Bilieske uz financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010. godine

{Svi iznost izrazeni su U tisucama kuha)

31. Upravljanje rizicima (nastavak)

31.2.  Kreditni rizik {nastavak)
Kvaliteta kreditnog rizika prema vrsti financijske imovine (nastavak)
Kvaliteta kreditnog rizika prema vrsti financijske imovine u bruto izloZenosti na pozicijama aktive i garancija i

preuzetih ocbveza prema rizignim skupinama (nastavak):

Banka Bruto izlozenost  Bruto iziozenost  Bruto izlozenost
imovine koja nije imovine koja je imovine
umanjena niti dospjela umanjené na
dospjela nenaplacena i pojedinaénoj
nenapladena nije umanjena osnovi Ukupno
2010. godina
000 kuna 000 kuna 000 kuna 000 kuna ]
Aktiva
Noviana sredstva i raluni kod banaka 1.958.008 . - 1.258.008
Depoziti ked drugih banaka 103.984 N - 103.284
Kredit: bankama 14.889.781 55.769 503.897 15.449.447
Krediti ostalim korisnicima 4574016 39.425 1.182.952 5.796.393
Imovina raspoloziva za prodaju 186.859 - - 186.650
Ostala aktiva 2.031 345 12 2.388
Ukupno 21.013.779 95.539 1.686.861 22.796.179

Garancije i preuzete cbveze

izdane garanciie u kunama 513 - - 513
lzdane garancije u devizama 317.873 - 27.511 345.184
lzdane mjenice 28.187 - - 28.187
Preuzete obveze po kreditima 874.039 - 31.847 905.886
Upisani a neuplaceni kapital EIF-a 29.541 - - 29.541
Ukupno 1.249.953 - 59.358 1.309.311
Ukupna izlozenost kreditnom riziku 22.263.732 95.539 1.746.21% 24.105.490
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BilieSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010. godine

(Svi iznosi izrazeni su u tisucama kuna)

31, Upravljanje rizicima {nastavak)

31.2.  Kreditni rizik {nastavak)

Kvaliteta kreditnog rizika prema vrsti financijske imovine {nastavak)

Kvaliteta kreditnog rizika prema vrsti financijske imovine u bruto izloZenosti na pozicijama aktive i garancija i

preuzetih obveza prema rizinim skupinama (hastavak):

Banka

2009. gedina

Aktiva
Novéana sredstva i racuni kod banaka

Depoziti kod drugih banaka
Krediti bankama

Krediti ostalim korisnicima
Imovina raspoloZiva za prodaju

Qstala akiiva

Ukupno

Garancije i preuzete obveze
lzdane garancije u kunama
lzdane garancije u devizama
lzdane mjenice

Preuzete obveze po kreditima

Upisani a neuplaceni kapital EIF-a

Ukupno

Ukupna izlozenost kredithom riziku

Bruto izlozenost
imovine kofa nije
umanjena niti
dospjela

Bruto izlozenost
imovine koja je
dospiela
nenaplaéena i

Bruto izlozenost
imovine
umanjene na
pojedinaénoj

nenaplatena nije umanjena osnovi Ukupno
000 kuna 000 kuna 000 kuna 000 kuna
124197 - - 124.197
127.055 - - 127.055
14.030.770 269.447 565.849 14.866.066
3.964.344 35.238 1.330.259 5.329.841
238.188 - - 238.188
2292 1.418 15 3.425
18.486.846 305.803 1.896.123 20.688.772
513 - - 513
656.427 - 26.201 £682.628
34.251 - - 34.251
839.745 - 137.588 077.334
29225 - - 29.225
1.560.161 - 163.790 1.723.951
20.047.007 305.803 2.059.913 22.412.723
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BilieSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010. godine

(Svi iznosi izrazeni su u tisucama kuna)

31. Upravljanje rizicima (nastavak)

31.2.  Kreditni rizik {nastavak)

Kvaliteta kreditnog rizika prema vrsti financijske imovine {nastavak)

Analiza starosne strukture dospjelih i neumanjenih kreditnih plasmana prema vrsti financijske imovine:

D
Do 2 3 do 45 46 do Preko 02 Jdods 46 do Preko
dana dana 90dana 80dana WUkupno dana dana S0dana 90dana Ukupno
2010. 2010. 2010. 2010. 2010. 2008. 2009. 2009. 20089. 2008,
000 000 000 000 000 000 000 000 000 000
kuna kuna kuna kuna kuna kuna kuna kuna kuna kuna
Aktiva
Krediti
bankama 31.320 16.298 8.077 74 55.769 7150 151276 100.736 10.285 269.447
Krediti ostalim
korisnicima 33.947 894 2.336 2.248 39.425 23.988 940 1.100 9.210 35.238
Ostala aktiva 315 30 - - 345 483 35 53 547 1.118
Ukupno 65.582 17.222 10.413 2.322 95,539 3.621 162.251 101.889 20.042  305.803

Od ukupnog iznosa dospjelih i neumanjenih kredita bankama u 2010. godini iznos od 42.650 tisuca kuna ili
76% odnosi se na neprovedene prolongate revolving kredita pe okvirnim ugovorima po Programu kreditiranja
izvoza.

Ukoliko se od ukupnog iznosa dospjelih i neumanjenih kredita bankama izuzme dug banaka po Programu
kreditiranja izvoza preostaje dug od 13.118 tisuca kuna.

Qd ukupnog iznosa dospjelih i neumanjenih kredita ostalim korisnicima u 2010. godini iznos od 33.947 tisuca
kuna ili 86% odnosi se na kasnjenja do dva dana, dok je iznos ovih potrazivanja od 6.596 tisuc¢a kuna il 17%
pokriven jamstvima Republike Hrvatske.

Od ukupnog iznosa dospielih i neumanjenih kredita bankama u 2009. godini iznos od 236.050 tisuc¢a kuna ili
38% odnosi se na neprovedene prolongate revolving kredita po okvirnim ugovorima po Programu kreditiranja

izvoza.

Ukoliko se od ukupnog iznosa dospjelih i neumanjenih kredita bankama izuzme dug banaka po Programu
kreditiranja izvoza preostaje dug od 33.397 tisuca kuna.

Do 15. sijeénja 2010. godine provedeni su prolongati revolving kredita u iznosu od 18.350 tisuc¢a kuna, dok se
na odobrene a jo3 neprovedene prolongate odnosi iznos od 134.455 tisuéa kuna, a za dio ugovora iz ovog
programa u iznosu od 83.245 tisuéa kuna ofekuje se zatvaranje iz novog kredita po drugom kreditnom
programu.

Od ukupnog iznosa dospjelih | neumanjenih kredita ostalim korisnicima u 2009. godini iznes od 23.988 tisuca
kuna ili 68% odnosi se na kagnjenja do dva dana, dok je iznos ovih poirazivanja od 12.692 tisuca kuna ili 36%
pokriven jamstvima Repubiike Hrvatske.
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Billeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010. godine

{Svi iznost izraZzeni su u tisucama kuna)

3. Upravijanje rizicima (nastavak}

31.2.  Kreditni rizik {(nastavak)

Instrumenti osiguranja i drugi instrumenti

Instrumenti osiguranja plasmana Banke su:
1. obvezni {mjenice | zaduznice),

2. uocbi¢ajeni {nekretnine, bradovi, zrakoplovi, bankarska garancija, jamstvo Republike Hrvatske, jamstvo
jedinica iokalne i podruéne {regionalne) samouprave, garancija HAMAG-a, polica osiguranja od
politiékih ifli komercijalnih rizika), te

3. ostall instrumenti osiguranja (pokretna imovina, mjenice ili jamstva drugih trgovackih drustva solidnog
boniteta, prijencs vlasnistva ili zaleg dionica odnosno udjela trgovac¢kog drustva, plienidba novéanih
potraZivanja odnasno cesija naplativin potrazivanja, pljenidba depozita, vinkuliranje police osigurania
imovine ifili osoba, zalog na Zigu ili robnoj marki i sb.).

Svi plasmani Banke moraju biti osigurani obveznim instrumentima osiguranja. Banka provedi osiguranje
plasmana prijenosom vlasnistva ili zasnivanjem hipoteke (nadhipoteke) na nekretnini/pokretnini.

Pribvatliivi uobi¢ajeni i ostali instrumenti osiguranja razvrstani su prema kvaliteti u pet skupina. Ocjena
instrumenata osiguranja temelji se na njihovoj kvaliteti koja se utvrduje na bazi njihove trZifne unovdivosti,
dokumentiranosti i moguénosti nadzora od strane Banke te mogucnosti prisilne naplate. Ocjenjuju se samo
prinvatljivi, dok Sestu skupinu &ine neprihvatljivi instrumenti osiguranja.

Pri donoenju odluke o cdobrenju kredita slaba se kreditna sposobnost ne moZe zamijeniti kvalitetom
instrumenata osiguranja, osim u sludajevima osiguranja prvorazrednim instrumentima osiguranja: jamstvom
Repubilike Hrvatske, jamstvom lokalne/podruéne (regionaine) samouprave (JLS), garancijom HAMAG-a,
policom osiguranja od politickih ifili komercijalnih rizika i kada za obveze klijenta zakonskim aktima jamée
Republika Hrvatska, JLS ili druga drzavna tijela.

Osiguranje plasmana odobrenih putem posiovnih banaka

U svrhu ublazavanja kreditnoeg rizika | smanjenja trodkova poslovanja, a sukladno Zakonu ¢ HBOR-u, dio svojih
plasmana Banka odobrava putem poslovnih banaka. Za osiguranje plasmana odobrenih krajnjim korisnicima
putem posfovnih banaka Banka uzima obvezne instrumente osiguranja od poslovnih banaka. Poslovha banka
ih je duzna deponirati temeljem Ugovora o medusobnoj poslovnoj suradnji, a ne za svaki pojedinaéni plasman
krajnjem korisniku zakljué¢en temeljem tog Ugovora. U svakom pojedinatnom ugovoru o plasmanu za krajnjeg
korisnika ugovara se pravo koridtenja obveznih instrumenata osiguranja deponiranih uz Ugovor o medusobnoj
posiovnoj suradnji. Obzirom da poslovna banka snosi rizik povrata plasmana krajnjeg Korisnika ostavljena joj je
maoguénost ugovaranja dostatnih instrumenata osiguranja od krajnjeg korisnika kredita.

Kod odobrenja kredita iznad 700.000 kuna putem poslovnih banaka, ovisno o internom rejtingu banke, zasniva
se i nadhipoteka. Tada poslovna banka prenosi viasnidtvo na predmetu osiguranja u svoju korist, uz zasnivanje
zaloZnog prava u korist Banke ili zasniva hipoteku na predmetu osiguranja u svoju korist, uz nadhipoteku u
korist Banke.
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010. godine

{Svi iznosi izraZeni su u tisudama kuna)

31. Upravljanje rizicima (nastavak)

31.2.  Kreditni rizik (nastavak)

Instrumenti osiguranja i drugi instrumenti (nastavak)

Osiguranje plasmana odobrenih putem poslovnih banaka (nastavak)

Potpisom Ugovora o medusobnoj postovnoj suradnji ugovara se prijenos trazbina posiovne banke iz ugovora o
kreditu s krajnjim korisnikom kredita na HBOR. Ugovorom poslovna banka ovlacuie HBOR da moze
jednostranom pisanom izjavom obavijestiti poslovnu banku da, u slu€aju nelikvidnosti poslovne banke ili
prijete¢eg stedaja, neurednog ispunjavanja, odnosno neispunjavanja obveza iz ugovora o medubankarskom
kreditu te otvaranja ste¢aja ili redovne likvidacije poslovne banke, nastupa ustupanje potraZivanja prema
krajnjem korisniku s poslovne banke na HBOR s uginkom cesije umjesto ispunjenja.

Takoder, posiovna banka ovia$cuje HBOR da se temeljem ugovora o medusobnoj poslovnoj suradnji i
navedene izjave moze bez ikakve njezine daljnje suglasnosti ili odobrenja upisati u sve javne registre, knjige i
upisnike umjesto poslovne banke na mjesto vjerovnika po provedenim osiguranjima za ustupljene trazbine te u
svim drugim postupcima stupiti na mjesto vjerovnika.

Qd trenutka ustupanija, krajnji korisnik kredita je u obvezi sva placanja pe ustuplienoj traZbini izvr$avati izravno
HBOR-u. Ako u tom sluaju poslovna banka eventualno primi neke uplate na ime naplate ustupljenog
potrazivanja, obvezna je sve &to primi bez odgode proslijediti HBOR-u.

Osiguranje plasmana izravnih kredita

Svi izravni plasmani uglavnom su osigurani hipotekom na nekretninama te, ako je to moguce, kao osiguranje
od kreditneg rizika Banka pribavija garanciju Hrvatske agencije za malo gospodarstve, jamstvo jedinice lokalne
i podruéne (regionalne) samouprave, jamstvo Republike Hrvatske i sliéno.

Banka je oviastena izvriti reviziju procjene vrijednosti i tako utvrdena procjena se smatra konacnom vrijednosti
instrumenta osiguranja.

Ovisno o vrsti instrumenta osiguranja, kreditnom programu, opéim uvjetima osiguranja ili odluci nadleznog
tijela, Banka je odredila potreban omjer plasmana i osiguranja. )

Za nekretnine je potreban omijer iznosa plasmana i procijenjene prometne vrijednosti nekretnine 1:1,5, osim
kod ulaganja na podrugjima posebne dr2avne skrbi gdje je taj omjer 1:1,3. Za pokretnine je potreban omjer
iznosa plasmana i procijenjene prometne vrijednosti pokreinine 1:2.

Osiguranom svotom police osiguranja od politickih ifili komercijalnih rizika mora biti pokriveno (osigurano)
najmanje 80% glavnice plasmana HBOR-a.
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010. godine

{Svi iznosi izrazeni su u tisucama kuna)

31. Upravljanje rizicima (nastavak)

31.2.  Kreditni rizik (hastavak)

Instrumenti osiguranja i drugi instrumenti {nastavak)
Osiguranje plasmana izravnih kredita (nastavak)

Banka kontinuirano prati vrijednost instrumenata osiguranja verifikacijom/statistitkom procjenom: Pracenje
vrijednosti zaloZene nekretnine obavlja se za poslovne nekretnine jednom godiénje, a za stambene nekretnine
svake tri godine. Banka ima formiranu posebnu organizacijsku jedinicu za:

- progjenu vrijednosti i verifikaciju veé¢ procijenjenih vrijednosti ponudenih instrumenata osiguranja
(nekretnine i pokretnine),

- tehni¢ko-tehnolosku analizu investicijskih projekata kao i
- nadzor nad koridtenjem sredstava kredita u svrhu izvedbe investicijskog projekta.

U slugaju nemoguénosti naplate iz redovnog poslovanja Banka pokreée raspoloZive instrumente osiguranja u
svrhu naplate svojih potrazivanja. To podrazumijeva pokretanje naplate iz obveznih instrumenata osiguranja, a
zatim iz zaloga ili fiducije nad nekretninama it pokretninama, ukljuéujuéi preuzimanje istih u viasnistvo Banke
sa svrhom smanijenja ili naplate potraZivanja. Preuzetu imovinu Banka ne koristi za svoje poslovne namjene.

HBOR ima formiranu arganizacijsku jedinicu za pracenje i postupanje s problematiénim plasmanima neovisnu
o aktivnostima odobravanja kredita. Kod klijenata koji su suofeni s problemima egzistencijske, financijske i
poslovne prirode pronalazi primjerene nacéine naplate potraZivanja sagledavajuci mogucnosti novih uvjeta
otplate potragivanja s ciliem nastavka proizvodnog procesa, povecanja zaposljavanja i oporavka.
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2010. godine

(Svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

3. tpravljanje rizicima {nastavak)
31.3. Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik financijskog gubitka koji nastaje ake Banka nije u moguénosti ispuniti sve svoje dospjele
obveze.

Temelina nacela i principi upravljanja rizikom likvidnosti Banke utvrdeni su Procedurama upravijanja rizikom
likvidnosti te odlukama Nadzornog odbora, Uprave i Odbera za upravljanje aktivom i pasivorm.

U svrhu upravijanja rizikom iikvidnosti Banka odrzava potreban nive rezerve likvidnosti, kontinuirano prati
tekudu i planiranu likvidnost, osigurava dostaina kunska i devizna sredstva potrebna za pravovremeno
podmirenje obveza i za isplate po odobrenim kreditima i planiranim odobrenjima kredita. Trenuini visak
raspolozivih sredstava plasira se u instrumente za odr2avanje likvidnosti, a sukladno odredbama Procedura
upravljanja rizikom likvidnosti.

Banka odrzava rezervu likvidnosti u iznesu od najmanje 10% neto aktive.

Banka upraviia rizikom likvidnosti kroz pracenje dnevne, tjedne, mjesecne, kvartalne, godisnje i viSegodidnje
uskladenosti novéanih tokova. Godisnje se donose planovi prilieva i odljeva iskazanih na mjeseénoj razini za
predstojecu godinu, a realizacija istih prati se mjeseéno.

Upravljanje kratkoroénom fikvidnoséu podrazumijeva pracenje | upravijanje dnevnom likvidnoScu, planiranje
likvidnosti za narednih 5 tjedna te za razdoblie od narednih godinu dana. U okviru upravijanja rizikom
kratkoroéne likvidnosti prati se neuskladenost nov&anih tokova u navedenim razdobljima i postivanje limita
upravljanja rizikom kratkorog&ne likvidnosti.

Pri upravljanju rizikom dugoroéne likvidnosti Banka prati | nastoji postici rotnu uskiadenost postojecih i
planiranih plasmana i njihovih izvora u razdoblju duZem od godinu dana,.

Pradenje rizika likvidnosti Banka provodi i kroz analize scenarija, analize osjetljivosti i stres testiranja. Na ovaj
nadin obuhvacaju se slufajevi redovnog postovanja i poslovanja u uvjetima stresa. Utvrdeni su signali ranog
upozorenia te postupci u slugaju naznake, kao i nastupa krize.

. Banka ima propisane Iirhite upravijanja likvidnoscu za rad s poslovnim bankama.
HBOR u svom portfelju ne drzi financiiske instrumente namijenjene trgovanju.

Banka kao posebna financijska institucija nije profitno orijentirana te se ne bavi trgovanjem derivatima. Derivate
moze Koristi samo u svrhu zastite svojih pozicija.
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Bilie$ke uz financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010. godine

(Svi iznosi izraZeni su u tisucama kuna)

31. Upravijanje rizicima (nastavak)
31.3. Rizik likvidnosti (nastavak)

lznos ukupne aktive i pasive na dan 31. prosinca 2010. i 31. prosinca 2009. godine analiziran je kroz preostalo razdoblje od
dana lzvjeétaja o financijskom poloZaju u cdnosu na ugovoreni datum dospijeca kako slijedi:

Grupa Do 1 1do3 Imj.dot 1do3 Preko 3 Ukupno
2010. godina mjesec mjeseca godine godina godine

000 kuna 000 kuna 000 kuna 000 kuna 200 kuna 000 kuna
Aktiva
MNovEana sredstva i racuni kod
banaka 152867 58.627 1.047.235 - - 1.258.729
Depoziti kod drugilr banaka 83.524 19.760 34271 - - 137.555
Krediti bankama * 3.285.288 2.559.731 1.927.215 2.988.409 4.687.804 15.449.447
Krediti ostalim korisnicima 332.848 133.513 696.033 1.952.213 2.681.786 5.796.393

Financijska imavina po fer
vrijednosti kroz racun dobiti i

gubitka 500 - - - - 500
Imovina raspoloZiva za prodaju 185.740 1.970 - - - 187.710
Imovina koja se drzi do

dospijeca - 22 - - 1.085 1.077

Ulaganja u pridruZena drudtva - - - - N .
Nekretnine, postrojenja i oprema

i nematerijalna imovina - - - - 71.839 71.839
Dugotrajna imovina namijenjena

prodaji - 411 20.842 13.108 - 34.361
Cstala akiiva 3631 627 207 - - 4.485
Ukupna aktiva (1} 4.045.398 2.774.661 3.725.803 4.953.730 7.442.484 22.942.076
Pasiva

Obveze po depozitima 222.656 2 - - - 222658
Obveze po kreditima - 81621 422.318 1.718.581 4 824 894 7.047.415
Obveze za izdane dugerotne

vrijednosne papire - 2.431.484 147.703 2.400.044 2.503.022 7.482.253
Ostale chveze 307.511 44317 156.195 319.679 334616 1.162.318
Ukupna pasiva 530.167 2.557.424 726.217 4.438.304 7.662.532 15.914.644
Kapital

Osnivacki kapita! - - - - 5.163.739 5.163.739
Zadrzana dobit i rezerve - - - - 1.718.862 1.718.962
Ostzle rezerve - - - - (2.978) (2.978)
Dobit tekuce goding - - - - 117.603 117.603
Ukupni kapital koji pripada

vlasnicima drustva - - - - 6.997.326 6.997.328
Neviadajudi udjeli - - - - 18.014 18.014
Ukupni kapital - - - - 7.015.340 7.015.340
Garantni fond - - - - 12.092 12.092
Ukupni kapital i garantni fond - - - - 7.027.432 7.027.432
Ukupna pasiva, kapital i

garantni fond (2) 530167 2.557.424 726.217 4.438.304 14.689.964 22.942.076
Neto aktivalpasiva {1) —(2) 3.515.231 217.237 2.999.586 515.426 (7.247.480) -
Neto kumulativ aktivalpasiva 3.515.231 3.732.468 6.732.054 7.247.480 - -

Stavke sa necdredenim dospije¢em iskazane su u razdoblju preke 3 godine.

* Potrafivanje u iznosu od 4.717.707 isuca kuna odnosi se na obrnute repc posiove. Kako je dio iznosa polraZivanja produZen
rakon datuma fzviesiaja o financiiskom poloZaju njegovo dospijede iskazano je u razdoblju od 1 do 3 mjeseca u iznosu od
2.491.756 Hsuca kuna.
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BiljeSke uz financijske izviestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2010. godine

{Svi iznost izraZzeni su u tisu¢ama kuna)

31. Upravijanje rizicima (pastavak)

31.3. Rizik likvidnosti {(nastavak)
iznos ukupne aktive i pasive na dan 31. prosinca 2010. i 31. prosinca 2008. godine analiziran je kroz preostalo razdoblie od

dana lzvjestaja o financijskom polozaju u odnosu na ugovoreni datum dospijeca kako slijedi:

Banka Do 1 1do3 3 mj. do 1 1do 3 Preko 3 Ukupno
2010. godina mjesec mjeseca godine godina godine

000 kuna 000 kuna 000 kuna 000 kuna 000 kuna 000 kuna
Aktiva
Nov&ana sredstva i ratuni kod
banzka 152.150 58.627 1.047.235 - - 1.258.012
Depoziti kod drugih banaka 83.524 12.760 - - - 103.284
Krediti bankama® 3.286.288 2.558.731 1.927.215 2.988.409 4887804 15449447
Kredit ostalim korisnicima 332.848 133.513 596.033 1.952.213 2.681.786 5.796.393
Imovina raspolcZiva za prodaiu 184.689 1.970 - - - 186.659
Ulaganije u ovisno drustvo - - - - 19.125 18.125

Ulaganja u pridruZena drustva - - - - - -
Nekretnine, postrojenja i
oprema i nematerijalna

imovina - - - - 71.418 71,418
Dugotrajna imovina

namijenjena prodaji - 411 20.842 13.108 - 34.361
Ostala aktiva 2.936 455 207 - - 3.598
Ukupna aktiva {1) 4.042.435 2.774.467 3.691.532 4.953.730 7.460.133  22.922.297
Pasiva

Obveze po depozitima 222 656 2 - - - 222 658
Obveze po kreditima - 81.621 422319 1.718.581 4.824.894 7.047 415
Obveze za izdane dugoroéne

vrijednosne papire - 2.431.484 147.703 2.400.044 2.503.022 7.482.253
Ostale obveze 307.082 43.295 155.623 319.561 334.634 1.160.195
Ukupna pasiva 529.738 2.556.402 725.645 4.438.186 7.662.550  15.912.521
Kapital

Osnivacki kapitai - - - - 5.163.73% 5.163.739
ZadrZana dobit i rezerve - - - - 1.718.9562 1.718.962
Cstale rezerve - - - - {2.979} (2.979)
Daobit tekuce godine - - - - 117.962 117.862
Ukupni kapital - - - - 6.997.684 6.997.684
Garantni fond - - - - 12.092 12.092
Ukupni kapital i garantni

fond - - - - 7.008.776 7.009.776
Ukupna pasiva, kapital i

garantni fond (2) 529.738 2.556.402 725.645 4438186  14.672.326  22.922.297
Neto aktiva/pasiva {1) - {2} 3.512.897 218.065 2.965.887 515544  {7.212.193) -
Neto kumuiativ aktiva/pasiva 3.512.697 3.730.762 6,696.649 7.212.193 - -

Stavke sa neadredenim dospijeéem iskazane su u razdobiju preko 3 godine.

* PotraZivanje v iznosu od 4.117.707 tisuéa kuna odnosi se na obrnute repo poslove. Kako je dio iznosa potraZivanja produZen
nakon datuma lzvjestaja o financijskom poloZaju njegove dospifece iskazano je u razdoblju od 1 do 3 mjeseca u iznosu od
2.491.756 tisuéa kuna.
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Bilie$ke uz financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010. godine

(Svi iznosi izraZeni su u tisu¢ama kuna)

31. Upravijanje rizicima (nastavak)

31.3. Rizik likvidnosti (nastavak)

Banka Do 1 1do3 3mj.dot 1do3 Preko 3 Ukupno
2009. godina mjesec mjeseca godine godina godine

000 kuna 000 kuna 000 kuna 000 kuna 000 kuna 000 kuna
Aktiva
Novéana sredstva i raluni kod
hanaka 124200 - - E - 124.200
Depoziti kod drugih banaka 90.881 36.174 - - - 127.055
Krediti bankama * 3.485.983 1.878.654 2.133.629 2.489.677 4.877.783 14.866.066
Krediti ostalim korisnicima*™ 222.007 151.443 550.493 1.485.305 2.920.593 5.32G.841
imovina raspoloziva za prodaju 235746 2442 - - - 238.188

Ulaganja u pridruzena drustva - - - - - R
Nekretnine, postrojenja i oprema i

nematerijalna imovina - - - - 87.004 67.004
Cugotrajna imovina namijenjena

prodaji - - 20.440 12.420 2 32.862
Ostala aktiva 3.521 651 264 - - 4.436
Ukupna aktiva (1) 4.162.338 2.069.704  2.704.826 3.987.402 7.865.382 20.789.652
Pasiva

Obveze po depozitima 204.830 1 S - - 204.840
Obveze po kreditima 219.186 391.470 1.456.100 1.167.235 1.982.149 5.216.141
Obveze za izdane dugorotne

vrijednosne papire - 214.608 146 124 4.470.241 2.684.170 7.525.143
Ostale cbveze 245919 46.002 199.061 319.634 359.987 1.170.603
Ukupna pasiva 669.935 652.081 1.801.294 5.957.111 5.036.306 14.116.727
Kapital .

Osnivadki kapital - - - - 4843739 4.943.739
Zadrzana dobit i rezerve - - - - 1.553.432 1.553.432
Ostale rezerve - - - - (1.739) (1.739)
Dobit tekuce godine - - - - 165,530 165.530
Ukupni kapital - - - - 6.660,962 6.660.962
Garantni fond - - - - 11.963 11.963
Ukupni kapital i garantni fond - - - - 6.672,925 6.672.925
Ukupna pasiva, kapital i

garantni fond (2) 669.935 652.081  1.801.294 5957111  11.709.231  20.789.652
Neto aktiva/pasiva (1) - (2) 3.492.403 1.417.623 803.532 {1.869.709} (3.843.849) -
Neto kumuiativ aktiva/pasiva 3.492.403 4.910.026  5.813.558 3.843.849 - -

Stavke sa neodredenim dospijecem iskazane su u razdoblju preko 3 godine.

* Polrazivanje v iznosu od 2.783.885 fisuca kuna odriosi se na obmute repo poslove. Kako fe dio iznosa potraZivanja produZen
nakon datuma Izvjestaja o financijskom poloZaju njegovo dospijede iskazano fe u razdoblju od 1 do 3 mjeseca u iznosu od
266.531 tisuca kuna.

* Potragivanje u iznosu od 63.469 tisuc¢a kuna odnosi se na obrule repo poslove. Kako je dio iznosa potraZivanja
produzen nakon datuma Izviestaja o financiiskom poloZaju rijegovo dospijece iskazano fe u razdoblju od 1 do 3 mjeseca u

fznosu od 52,363 tisuca kuna.
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Bilieske uz financijske izvjestaje (nastavak)

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010. godine

(Svi iznosi izraZzeni su u tisuéama kuna)

31. Upravljanje rizicima (nastavak)

31.3. Rizik likvidnosti (nastavak}

Tabela u nastavku prikazuje preostalo ugoverno dospijeée financijskin obveza Grupe u nediskontiranim

iznosima:

Grupa

2010. godina

Financijske obveze
Obveze po depozitima
Obveze po kreditima

Obveze za izdane dugorotne
vrijednesne papire

Ostale obveze

Ukupno

Do 1 1do3 3mj.do1 1do3 Preko 3 Ukupno
mjesec mieseca godine godina godine

000 kuna 000 kuna 000 kuna 000 kuna 000 kuna 000 kuna

222.556 2 - - - 222 658

2.969 108.731 580.580 2.153.126 5.563.983 8.409.389

- 2323193 444 111 2822874 2.936.180 8.526.358

307.511 44 317 156.185 319.679 334.516 1.162.318

533.136 2.476.243 1.180.886 5.295.679 8.834.779 18.320.723
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Bilieske uz financijske izvjestaje (nastavak)

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010. godine

(Svi iznosi izrazeni su u isuéama Kuna)

M. Upravljanje rizicima (nastavak)

31.3. Rizik likvidnosti {(hastavak}

Tabela u nastavku prikazuje preostalc ugovorno dospijeée financijskih

iznosima:

Banka
2010. godina

Financijske obveze
Obveze po depozitima
Obveze po krediima

Obveze za izdane dugorotne
vrijednosne papire

Ostale obveze

Ukupno

Banka
2009. godina

Financijske obveze
Obveze po depozitima
Obveze pe kreditima

QObveze za izdane dugorodne
vrijednosne papire

Osiale obveze

Ukupno

obveza Banke u nediskontiranim

Do 1 1do 3 3mj. do1 1do 3 Preko 3 Ukupno
mjesec mieseca godine godina godine
000 kuna 000 kuna 000 kuna 000 kuna 000 kuna 000 kuna
222656 2 - - - 222658
2.969 108.731 580.580 2.153.126 5.563.983 8.409.389
- 2.323.193 444111 2.822.874 2 936.180 8.526.358
307.082 43.295 155.623 319.561 334634 1.16C.195
532.707 2.475.221 1.180.314 5.295.561 §.834.797  18.318.600
Do 1 1do3 3Imj.dot 1do3 Preko 3 Ukupno
mjesec mjeseca godine godina godine
000 kuna 000 kuna 000 kuna 000 kuna 000 kuna 000 kuna
204.830 1 9 - - 204.840
227.659 405.384  1.552.539 1.481.887 2.916.108 6.583.377
- 106.853 447 764 5.155.168 3.256.170 8.965.955
245919 45.002 199.061 319.634 359.987 1.170.603
678.408 558.240  2.199.373 6.956.489 6.532.265 16.924.775
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Biljeske uz financijske izviestaje (nastavak)
za godinu koja je zawvrSila 31. prosinca 2010. godine

{Svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna}

31. Upravljanje rizicima (nastavak)
31.4. Trzi8ni rizici
Upravijanje trzidnim rizicima podrazumijeva svodenje kamatnog rizika i valutnog rizika na najmanju mjeru.

lzravnim i neizravnim ukljudivanjem velikog broja organizacijskih jedinica Banke u rad Odbora za upravijanje
aktivom i pasivom nastoji se osigurati kvalitetan, integriran i sveobuhvatan sustav upravljanja rizicima.

31.4.1. Kamatni rizik

Kamatni rizik je financijski rizik koji nastaje zbog kamatne neuskladenosti u vrijednosti i dospijecu kamatno
osjetljive aktive, pasive te izvanbilanénih stavki.

Temeljna nadela i principi upravijanja kamatnim rizikom Banke utvrdeni su Procedurama upravljanja kamatnim
rizikom koje su stupile na snagu u izviestajnoj godini te odiukama Uprave i Odbora za upravijanje aktivom i
pasivom.

Za mjerenje i pracenje kamatnog rizika Banka provodi anafizu kamatnog jaza. Kamatni jaz izraduje se za
odredena razdoblja prema moguénosti promiene kamatnih stopa (fiksna i varijabilna) i prikazuje osjetljivost
Banke na promjene kamatnih stopa. Izraduje se detaljna razrada kamatnih stopa po valuti, vrsti i visini kamatne
stope te se izraduju projekcije kretanja prosjecnib ponderiranih stopa na izvore i plasmane Banke.

Temeljem navedenih izviestaja prati se uskladenost kamatnih stopa aktive i pasive. Ovisno o razini kamatnog
jaza odiuéuje se o vrsti kamatne stope buducih zaduZenja i novih odobrenja kredita, s ciljem svodenja jaza na
najmanju razinu. Iz izvora koji nose odredenu vrstu kamatne stope nastoie se plasirali sredstva s istom vrstom
kamatne stope uve¢anom za odgovarajucu marzu. Banka tako umanjuje svoju osjetljivost na trzisna kretanja i
promjene referentnih kamatnih stopa. Pored uskladivanja kamatnih stopa na izvore i plasmane prate se
trenutni trZigni uvieti | prognoze kretanja osnovnih trzidnih pokazatelja.
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010. godine

{Svi iznosi izraZeni su u tisucama kuna)

31. Upravijanje rizicima (pastavak) -

31.4. Trzidni rizik (nastavak)

31.4.1. Kamatni rizik {nastavak)

Tabele u nastavku prikazuju osjetljivost HBOR Grupe na rizik kamatnih stopa na dan 31. prosinca 2010. i 2009.
godine na temelju poznatih datuma promjene cijena imovine i obveza na koje se primjenjuju promjenjive |
fiksne kamatne stope. Razdoblfja promjena kamatnin stopa odredena su na oshovi preostale rocnosti i

ugovornog razdoblja promjena kamatnih stopa, ovisno o tome Sto je krace.
Imovina i obveze na koje se ne primjenjuje kamatna stopa svrstani su u okviru kategorije ‘Beskamatno®.

Tabele u nastavku prikazuju procjenu o izloZenosti kamatnom riziku HBOR Grupe na dan 31. prosinca 2010.

2008. godine te nisu nuzne indikativne za poziciju u drugom razdoblju.

Grupa Bo 1 1do3 3 mj. do 1do3 Preko 3 Beska- Ukupno
2010. godina mjesec mjeseca 1 godine godina godine matno

000 kuna 000 kuna 000 kuna 000 kuna 000 kuna 000 000 kuna

kuna

Aktiva
Novéana sredstva i racuni kod
banaka 27.970 58.608 1.047.1%4 - - 124.957 1.258.729
Depoziti kod drugih banaka 83.524 20.111 33.920 - - - 137.555
Krediti bankama 3.282.824 3.267.499 2312862 2.583.239 3.976.107 27118  15.449.447
Krediti gstalim korisnicima 303.873 305113  1.780.886 1.470.250 1.914.804 21.687 5.796.383

Financijska imovina po fer
vrijednosti kroz radun dobiti |

gubitka - - - - - 500 500
imovina raspoloZiva za prodaju 184.689 - - - - 3021 187.710
Imovina koja se drzi do

dospiieca - 22 - - 1.055 - 1.077

Ulaganja u pridruzena drustva - - - - - - -
Nekretnine, postrojenja i

oprema i nematerijalna imovina - - - - - 71.839 71.839
Dugotrajna imovina namijenjena

prodaii - - - - - 34.361 34.361
Ostala aktiva - - - - - 4.465 4.465
Ukupna aktiva (1) 3.882.880 3.651.353 5.174.442 4.053.489 5.891.966 287.946  22.942.078
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Biljeske uz financijske izvjedtaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010. godine

(Svi iznosi izraZeni su u tisucama kuna)

31. Upravljanje rizicima (nastavak)

31.4. Trzisni rizik (nastavak)

31.4.1. Kamatni rizik (nastavak)

Grupa Do 1 1do3 3mjdo1 1do3 Preko 3 Beska- Ukupno
2010. godina mjesec mjeseca godine godina godine matno

000 kuna 000 kuna 000 kuna 000 kuna 000 kuna 000 kuna 000 kuna
Pasiva
Ohbveze pe depozitima 3 2 - - - 222 653 222.658
Obveze po kreditima - 699.936  1.069.483  1.409.802 3.836.613 31.581 7.047.415
Obveze za izdane dugoroéne
vrijednosne papire - 2215185 147703  2.400.044  2.503.021 216.300 7.482.253
Ostale obveze - - - - - 1.162.318 1.162.318
Ukupna pasiva 3 2,915.123 1.217.186 3.809.846 6.339.634 1.632.852 15.914.644
Kapitai
Osnivagki kapital - - - - - 5.163.739 5.183.739
ZadrZzana dobit i rezerve - - - - - 1.718.962 1.718.962
Ostale rezerve - - - - - {2.978) (2.978}
Dobit tekuée godine - - - - - 117.603 117.603

Ukupni kapital koji pripada

viasnicima drustva - - - - - 6.997.326 6.997.326
Neviadajuci udjeli - - - - - 18.014 18.014
Ukupni kapitat - - - - - 7.015.340 7.015.340
Garantni fond - - - - - 12.092 12.092

Ukupni kapital i garantni

fond - - - - - 7.027.432 7.027.432

Ukupna pasiva, kapital i
garantni fond (2} 3 2915123 1.217.186 3.809.846 6.339.634 8.660.284 22.942.076

Neto aktivafpasiva (1) - (2) 3.882.877 736.230  3.957.256 243643  (447.668)  (8.372.338) -

95 Hrvatska banka za obnovu i razvitak




Biljeske uz financijske izvjestaje {nastavak)

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010. godine

(Svi iznosi izrazeni su u tisudama kuna)

31. Upravljanje rizicima (nastavak)

31.4. TrZidni rizik (nastavak)

31.4.1. Kamatni rizik (nastavak)

Tabele u nastavku prikazuju osjetliivost HBOR-a na rizik kamatnih stopa na dan 31. prasinca 2010. i 2009.

godine na temelju poznatih datuma promjene cijena imovine i abveza na koje se primjenjuiu promjenjive i

fiksne kamatne stope. Razdoblia promjena kamatnih siopa odredena su na osnovi preostale ro&nosti i

ugovornog razdoblja promjena kamatnih stopa, ovisno o tome &to je krace.

Imovina i obveze na koje se ne primjenjuje kamatna stopa svrstani su u okviru kategorije ‘Beskamatno’.

Tabele u nastavku prikazuju procjenu o izloZenosti kamatnom riziku HBOR-a na dan 31. prosinca 2010. i 2009.

godine te nisu nuzno indikativne za poziciju u drugom razdeblju.

Banka
2010. godina

Aktiva

Novéana sredstva i racuni kod
banaka

Bepoziii kod drugih banaka
Krediti bankama

Krediti ostalim karisnicima
Imovina raspolozZiva za prodaju
Ulaganja u ovisna drustva
Ulaganja u pridruzena drustva
Nekretnine, postrojenja i oprema i
nematerijaina imovina
Dugotrajna imovina namijenjena
prodaiji

Ostala akiiva

Ukupna aktiva (1)

Dot 1do3d 3mijdot 1do 3 Preko 3 Beska- Ukupno
mjesec mjeseca godine godina godine matno

000 kuna 000 kuna 000 kuna 000 kuna 000 kuna 000 000 kuna
kuna

27.324 58.608 1.047.194 - - 124.886 1.258.012

83.524 19.760 - - - - 103.284

3.282.824  3.267.49% 2312682 2583239 3.976.107 27116 15.449.447

303.873 305.113 1.780.666 1.470.250 1.914.804 21.687 5.796.393

184.689 - - - - 1.97G 186.659

- - - - - 19.125 19.125

- - - - 71.418 71.418

- - - - - 34.381 34.361

- - - - - 3.598 3.598

3.882.234  3.650.980 5.140.522 4.053.489 5.890.911 304.161 22.922.287
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Bilieske uz financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010. godine

(Svi iznosi izraZeni su u tisucama kuna)

31. Upravljanje rizicima {nastavak)

31.4, Trzidni rizik (nastavak)

31.4.1. Kamatni rizik {nastavak)

Banka bo 1 1do3 3mjdo1 1do3 Preko 3 Beska- Ukupno
2010. godina mjesec mjeseca godine godina godine matno

000 kuna 000 kuna 000 kuna 000 kuna 000 kuna 000 kuna 000 kuna
Pasiva
QObveze po depozitima 3 2 - - - 222.653 222.658
Obveze po kreditima - 899936 1.060483  1.409.802 3.836.613 31.581 7.047.415
Obveze za izdane dugorocne
vrijednosne papire - 2215185 147.703  2.400.044 2.503.021 216.300 7.482.253
Ostale obveze - - - - - 1.160.195 1.160.195
Ukupna pasiva 3 2915123 1.217.186 3.809.846 6.339.634 1630720 15.912.521
Kapital
Osnivadki kapital - - - - - 5.163.739 5.163.739
ZadrZana dobit i rezerve - - - - - 1.718.962 1.718.962
Ostale rezerve - - - - - (2.979) (2.979)
Dobit tekuce godine - - - - - 117.962 117.962
Ukupni kapital - - - - - 6.997.684 6.997.684
Garantni fond - - - - - 12.002 12.092
Ukupni kapital i garantni
fond - - - - - 7.009.776 7.008.776
Ukupna pasiva, kapital 1
garantni fond (2) 3 2.915.123 1.217.186 3.809.846 6.339.634 8.640.505 22.922.297
Neto aktivalpasiva {1) - (2} 3.882.231 735.857 3.8923.336 243,643 (448.723) (8.336.344) -
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Bilieske uz financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010. godine

{Svi iznost izraZeni su u tisucama kuna)

31. Upravljanje rizicima (nastavak)

31.4. Trzigni rizik {nastavak)

31.4.1. Kamatni rizik (nastavak)

Banka Do 1 1do3 3 mj. do 1do3 Preko 3 Beska- Ukupno
2009. godina mjesec mjeseca 1 godine godina godine matne
000 kuna 000 kuna 000 kuna 000 kuna 000 kuna 000 kuna 0060 kuna

Aktiva

Novéana sredstva i racuni kod

hanaka - - - - - 124,200 124.200
Depoziti kod drugih banaka 90.881 34.878 - - - 1.298 127.055
Krediti bankama 3.485.584 2.678.167 2.122.587 2.284.069 4.264 691 30.968 14.866.066
Krediti ostalim kerisnicima 206.700 324847 1.808.977 1.096.854 1.882.933 17.530 5.329.841
Imovina koja se drzi do

dospijeéa - - - - - - -
imovina raspolozZiva za prodaju 235.746 - - - - 2.442 238.188

tlaganja u pridruzena drusiva - - - - - - R
Nekretnine, pestrojenja § oprema

i nematerijalna imovina - - - - - 67.004 67.004
Dugotrajna imovina namijenjena

prodaji - - - - - 32.862 32.862
Ostaia aktiva - - - - - 4. 436 4436
Ukupna aktiva (1) 4.012.911 3.037.890 3.929.564 3.380.923 8.147.624 280.740 20.789.652
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Bilieske uz financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010. godine

(Svi iznosi izraZeni su u tisucama kuna)

31. Upravljanje rizicima {nastavak}

31.4. Tr2i$ni rizik (nastavak)

31.4.1. Kamatni rizik (nastavak)

Banka Dot 1do3 3mj.dot 1do3 Preko 3 Beska- Ukupno
2009. godina mijesec mjeseca godine godina godine matno

000 kuna 000 kuna 000 kuna 000 kuna 000 kuna 000 kuna 000 kuna
Pasiva
Obveze po depozitima - 1 9 - - 204.830 204.840
Obveze po kreditima 216.186  2.408.058 663.808 274.859 1.621.082 29.148 5.216.141
Obveze za izdane dugoroéne
vrijednosne papire - - 146.124 4470.241 2694170 214.608 7.525.143
Ostale cbveze - - - - - 1.170.603 1.470.603
Ukupna pasiva 219,186  2.408.059 809.941 4745100 4.315.252 1.619.188 14.116.727
Kapital
Osnivadki kapital - - - - - 4.9643.739 4.943.73%
ZadrZana dobit | rezerve - - - - - 1.553.432 1.553.432
QOstale rezerve - - - - - (1.739) (1.739)
Dobit tekuce godine - - - - - 165.530 165.530
Ukupni kapital - - - - - 6.660.962 6.660.962
Garantni fond - - - - - 11.953 11.963
Ukupni kapital i garantni
fond - - - - - 6.672.925 6.672.925
Ukupna paslva, kapital i
garantni fond (2) 219.186 2.408.059 809.941 4.745.100 4.315.252 8.292.114  20.789.652
Neto aktiva/pasiva (1) —{2) 3.793.725 §29.831 3.119.623 {1.364.177) 1.832.372 (8.011.374) -
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Bilieske uz financijske izvjestaje (hastavak)
za godinu koja je zavisila 31. prosinca 2010. godine

(Svi iznosi izraZeni su u tisucama kuna)

31. Upravljanje rizicima {nastavak)
31.4. Trzini rizik (nastavak)

31.4.1. Kamatni rizik {nastavak)

Analiza osjetljivosti:

Postavke koristene u izradi analize osjetljivosti za kamatni rizik vezane su uz promjene bazic¢nih bodova prema
kretanjima referentnih kamainih stopa veéim, odnosno manjima od ostvarenih, radi procjene hipotetskog
utjecaja na dobit i glavnicu HBOR-a.

Primjenom metode standarde devijacije na dnevne promjene referentne kamatne stope vezane uz EUR
utvrdena je volatilnost koja za 2010. godinu iznosi 17% (2009. godine: 21%). Na temelju utvrdene volatilnosti u
analizi osjetljivosti za 2010. godinu analiziran je hipotetski utjecaj promjene referentne kamatne siope vezane
uz EUR za 17 bazi¢nih bodova (2009. godine: 25 bazitnih bodova).

Primjenom metode standarde devijacijie na dnevne promjene referentne kamatne stope vezane uz USD
utvrdena je volatilnost koja za 2010. godinu iznosi 34% (2009. godine: 36,3%). Na temelju utvrdene volatiinosti
u analizi osjetljivosti za 2010. godinu analiziran je hipotetski utjecaj promjene referentne kamatne stope vezane
uz USD za 34 bazitnih bodova (2009. gadine: 40 bazicnin bodova).

Analiza prikazuje osjetljivost na razumno ocekivane promjene baziénih bodova promjenjivin kamatnih stopa.
Sve ostale vartjable ostaju nepromijenjene.

Osjetljivost dobiti je pod utjecajem pretpostaviienih promjena u kamatnim stopama u razdoblju od godine dana,
bazirano na kamatonosnoj aktivi i pasivi uz promjenjivu kamatnu stopu.

Povecanje baziénih

Utjecaj na dobit i

Povecéanje bazicnih

Utjecaj na dobit i

Valuta bodova glavnicu bodova glavnicu
2010. 2010. 2008. 2009.

000 kuna 000 kuna

EUR +17 2382 +25 (1.888)
UspD +34 16 +40 100
Smanjenje bazi¢nih Utjecaj na dobiti Smanjenje baziénih Utjecaj na dobit i

bodova glavnicu hodova glavnicu

Valuta 2010. 2010. 2009. 20089.
000 kuna 000 kuna

EUR -17 (2.352) 25 1.886
usD -34 (16} -40 (100)
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010. godine

{Svi iznosi izraZeni su u tisucama kuna)

31. Upravljanje rizicima (nastavak}
31.4. Trzigni rizik {nastavak)
31.4.2. Valutni rizik

Valutni rizik oznadava izloZenost banke promjenama deviznih teéajeva te proizlazi prije svega iz valutne
neuskladenosti aktive i pasive, ¢ija je moguéa posliedica nastanak troSkova i/ili neostvarenje planiranin
prihoda.

Temeljna nadela i principi upravijanja valutnim rizikom Banke utvrdeni su Procedurama upravijanja valutnim
rizikom te odlukama Uprave i Odbora za upravljanje aktivom i pasivom.

Procedurama upravljanja valutnim rizikom utvrduju se izvori valutnog rizika, postavlijene su metode za
mjerenje/procjenu, praéenje i upravljanje valutnim rizikom, utvrdeni su limiti, postupci u slu¢aju naznake, kao i
nastupa krize te su definirani izvje$taji potrebni za cjelovito ovladavanije ovim rizikom.

Za mijerenje izloZenosti valutnom riziku Banka koristi jednostavnu metodu izratuna propisanu od strane HNB-a.
Izvieétaj o otvarenoj deviznoj poziciji izraduje se dnevno. Ukupnu otvorenu deviznu poziciju Banke (ukljuCujudi i
poziciju u opcijama) &ini apsolutni iznos zbroja svih dugih ili zbroja svih kratkih pozicija po svim valutama,
ovisno o tome koji je od tih dvaju zbrojeva vedi. Osim dnevnog prac¢enja ukupne devizne pozicije, Banka za
potrebe procjene/mjerenja valutnog rizika koristi i VaR model. Valutni rizik prati se kroz propisane limite
izlozenosti valuinom riziku. Provode se analize scenarija, analize osjetijivosti i stres testiranja.

HBOR vedinu svojih kredita plasira uz valutnu klauzulv i na taj se naéin, u kumulativu, $titi od izloZenosti
valuthom riziku.
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Bilieske uz financijske izvijestaje (nastavak)

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010. godine

(Svi iznosi izraZeni su u tisudama kuna)

31. Upravljanje rizicima (nastavak)

31.4. Trzisni rizik (nastavak)

31.4.2. Valutni rizik {nastavak)

iznos ukupne aktive | pasive na dan 31. prosinca 2010. i 31. prosinca 2009. godine u kunama i devizama:

Grupa
2010. godina

Aktiva

MNové&ana sredstva i raduni kod
hanaka

Depoziti kod drugih banaka
Krediti bankama

Kredit osialim korisnicima
Financijska imovina po fer
vrijednosti kroz racun dobiti i
gubitka

Imovina raspoloZiva za prodaju
Imovina koja se drzi do dospije¢a
Ulaganja u pridruzena drudtva
Nekretnine, postrojenja | oprema i
nematerijalna imovina
Bugotrajna imovina namijenjena
prodaji

Ostala aktiva

Ukupna aktiva (1}

Pasiva

Obveze po depozitima
Obveze po kreditima

Obveze za izdane dugorotne
vrijednosne papire

Ostale obveze

Ukupna pasiva

Kapital

Osnivacki kapital

Zadrzana dobit i rezerve
Ostaie rezerve

Dobit tekuce godine

Ukupni kapital koji pripada
viasnicima drustva

Nevladajudi udjeli
Ukupnt kapital
Garantni fond

Ukupni kapital i garantni fond
Ukupna pasiva, kapital i
garantni fond {(2)

Neto aktiva i pasiva (1) = {2)

uso EUR Ostale Ukupno Kune Ukupno
devize devize

000 kuna 000 kuna 000 kuna 000 kuna 000 kuna 000 kuna

265 108.766 1.487 111.518 1.147.2141 1.258.729

33.076 50._699 - 83.775 53.780 137.55%

4745 9.907.916 - 9.912.661 5.536.786 15.446.447

50.517 3.219.315 - 3.269.832 2.526.561 5.796.393

- 400 - 400 100 500

- 146.732 - 146.732 40.978 187.710

- 1077 - 1.077 - 1.077

- - - - 71.839 71.839

- - - - 34.361 34.361

- - - - 4.4865 4.465

88.603 13.435.905 1.487 13.525.995 9.416.081"* 22.942.076

21.640 7.560 36 29.235 193.422 222658

- 5.047.415 - 5.047.415 2.000.000 7.047.415

- 7.482.253 - 7.482 253 - 7.482.253

2.194 3.106 _ 5.300 1.457.018 1.162.318

23.834 12.540.334 36 12.564.204 3.350.440 15.914.644

- - - - 5.163.739 5.163.739

- - - - 1.718.962 1.718.982

- - - - (2.978) (2.978)

- - - - 117.603 117.603

- - - - 6.997.326 6.997.326

- - - - 18.014 18.014

- - - - 7.015.340 7.015.340

- 12.902 - 12.092 - 12.092

- 12.802 - 12.092 7.015.340 7.027.432

23.834 12.552.426 36 12.576.296 10.365.780 22.942.076

64.769 883.479 1.451 949.699 (949.699) -

*Iznosi vezani uz jednosmjemu valutnu klauzulu iznose 1.640 667 tisuca kuna.
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Bilieske uz financijske izvjestaje (nastavak)

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010. godine

(Svi iznosi izrazeni su u tisucama kuna)

31 Upravljanje rizicima (nastavak)

31.4. Trzisni rizik (nastavak)

31.4.2. Valutni rizik {(nastavak}

Iznos ukupne aktive i pasive na dan 31. prosinca 2010. i 31. prosinca 2008. godine u kunama i devizama
(nastavak):

Banka usp EUR Ostale Ukupno Kune Ukupno

devize devize
2010. godina
000 kuna 000 kuna 000 kuna 000 kuna 000 kuna 000 kuna

Aktiva

Nov&ana sredstva i racuni kod

banaka 265 109.766 1.487 111.518 1.146.454 1.258.012
Depoziti kod drugih banaka 33.076 50.448 - 83.524 19.760 103.284
Krediti bankama 4745 8.807.916 - 9.912.661 5.536.786 15.449 447
Krediti ostalim kerisnicima 50.547 3.219.315 - 3.269.832 2.526.561 5.796.393
Imovina raspoloZiva za prodaju - 146.532 - 146.532 40127 186.859
Ulagania u ovisna drustva - B - - 19.125 19.125
Ulaganja u pridruzena drustva - - - - - -
Nekretnine, postrojenja i oprema i

nematerijalna imovina - - - - 71.418 71.418
Dugotrajna imovina namijenjena

prodaji - - - - 34.361 34.361
Ostala aktiva - - - - 3.598 3.598
Ukupna aktiva (1) 88.603 13.433.977 1.487 13.524.067  9.398.230" 22.922.297
Pasiva

Obveze po depozitima 21.840 7.560 36 29.238 193.422 222.658
Obveze po kreditima - 5.047.415 - 5.047.415 2.000.000 7.047.415
Obveze za izdane dugoroéne

vrijednosne papire - 7.482.253 - 7.482.253 - 7.482.253
Ostale obveze _ 2,194 2.651 - 4845 1155350 1.160.195 :
Ukupna pasiva 23.834 12.539.879 36 12.563.749 3.348.772 15.812.521 ;
Kapitat

Osnivacki kapital - - - - 5183739  5.163.739
ZadrZzana dobit i rezerve - - . - 1.718.962 1.718.962
Ostale rezerve - - - - (2.979) (2.979)
Daobit tekuce godine - - - - 117.962 117.962
Ukupni kapital - - - - 6.997.684  6.997.684
Garantni fond - 12.092 - 12.092 - 12.092
Ukupni kapital i garantni fond - 12.092 - 12.092  6.997.684 7.009.776
Ukupna pasiva, kapital i

garantni fond (2) 23.834 12.551.971 36 12.575.841 10.346.456 22.922,297
Neto aktiva/pasiva {1) = (2} 64.769 882.006 1.451 948.226 {948.226}) -
*fznosi vezani uz jednosmijernu valutnu klauzuiu iznose 1.640.667 {isuca kuna.
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Bilie$ke uz financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010. godine
{Svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)
3. Upravljanje rizicima (nastavak)
31.4. Trzisni rizik (nastavak)
31.4.2. Valutni rizik {nastavak)
iznos ukupne aktive i pasive na dan 31. prosinca 2010. i 31. prosinca 2009. godine u kunama i devizama
(nastavak):
Banka usp EUR Cstale Ukupno Kune Ukupno
devize devize

2009, godina

000 kuna 000 kuna 000 kuna 000 kuna 000 kuna 000 kuna
Akiiva
Novéana sredstva i racuni kod
banaka 246 110.461 1.466 112.173 12.027 124.200
Depoziti kod drugih banaka 25.155 65.726 - 90.881% 36.174 127.055
Krediti bankama 12.936 9.646.665 - 9.659.601 5.205.4685 14.866.066 -
Krediti ostalim korisnicima 83.513 3.610.483 - 3.673.996 1.655.845 5.329.841
Imovina raspoloziva za prodaju - 214.419 - 214.419 23.769 238.188
Ulaganja u pridruzena drustva - - - - - -
Nekretnine, postrojenja i oprema i
nemateriiaina imovina - - - - 87.004 67.004
Dugotrajna imavina namijenjena
prodaji - - - 32.862 32.862
Ostala akiiva - - - - 4.436 4.436
Ukupna aktiva {1) 101.850 13.647.754 1.466 13.751.07¢ 7.038.582* 20.788.652
Pasiva
Obveze po depozitima 13.533 7.439 41 21.013 183.827 204.840
Obveze pe kreditima - 5.216.141 - 5.216.141 - 5.216.141
Obveze za izdane dugorotne
vrijednosne papire - 7.525.143 - 7.525.143 - 7.525.143
Ostale obveze 2.005 3.784 - 5789 1.164.814  1.170.603
Ukupna pasiva 15.638 12.752.507 41 12.768.086 1.348.641 14.116.727
Kapital
Osnivacki kapital - - - - 40943739 4.943.739
Zadrzana dobit i rezerve - - - - 1.553.432 1.553.432
Ostale rezerve - - - - {1.739) {1.739)
Dobit tekuce goding - - - - 165.530 1656.530
Ukupni kapital - - - - 6.660.962 6.660.962
Garantnt fond - 11.963 - 11.963 - 11.963
Ukupni kapital i garantni fond - 11.963 - 11.963 6.660.962 6.672.925
Ukupna pasiva, kapital i
garantni fond (2} 15.538 12.764.470 41 12.780.049  8.008.603 20.789.652
Neto aktiva/pasiva (1} - (2) 86,312 883.284 1.425 971.021 (971.021) -

*znosi vezani uz jednosmjernu vaiutnu klauzulu iznose 2.109.102 tisuca kuna.
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Biliegke uz financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010. godine

{Svi iznosi izrazeni su 1 tisu¢ama kuna)

31. Upravljanje rizicima (nastavak)

31.4. Trzi$ni rizik {nastavak)

31.4.2. Valutni rizik (nastavak)

Analiza osjetljivosti

Analiza osjetljivosti obavljena je za valutni rizik kojem je HBOR bio izloZen na izvjedtajni datum.

Postavke koriStene u analizi osjetijivosti za valutni rizik vezane su uz promjene tefajeva stranih valuta i to
prema kretanjima tecajeva EUR i USD vetima, odnosno manjima od ostvarenih, radi procjene hipotetskog
utjecaja na dobit i glavnicu HBOR-a na razini godine dana.

Primjenom metode standardne devijacije na mjesetne promjene te¢aja EUR/HRK utvrdena je volatilnost koja
za 2010. godinu iznosi 2,1% (2009. godine: 2,7%). Na temeljuy utvrdene volatilnosti | odnosa neto aktive i
pasive u EUR iskazane u ovoj biflesci u analizi osjetljivosti za 2010. godinu primijenjena je stopa porasta od
2.1% (2009. godine: 3,0%)

Primjenom metode standardne devijacije na mjesetne promjene tedaja USD/HRK utvrdena je volatiinost koja
za 2010. godinu iznosi 14,6% (2009. godine: 9,6%). Na temelju utvrdene volatiinosti i odnosa neto aktive i
pasive u USD iskazane u ovoj biljeci u analizi osjetljivosti za 2010. godinu primijenjena je stopa porasta od
14,6% (2009. godine: 10,0%).

U nastavku se izraZava utjecaj pretpostavijene promjene tefajeva aktive i pasive u EUR i USD te uz
dvosmijernu i jednosmijernu valutnu klauzulu. Tretman jednosmjerne valutne klauzule opisan je u biljesci 2.

Promjene tecaja Utjecaj na dobit i Promjene tetaja Utjecaj na dobit i

Valuta valute u % glavnicu valute u % glavnicu
2010. 2010. 2009. 2009.

00 kuna 000 kuna

EUR ’ +2.1 31.784 +3,0 43.877
uso +14,6 9 707 +10,0 8.631
EUR 2.1 (22.410) -3,0 (26.822)
Usb -14,6 {9.707) -10,0 (8.631)

31.5. Operativni rizik

Operativni rizik je rizik gubiika koji nastaje iz neadekvatnih unutarnjih procesa, ljudskih pogresaka ili vanjskih
dogadaja. Banka nastoji operativni rizik svesii na najmanju mjeru uvodenjem kontrola u procedure rada i
izgradnjom jedinstvenog i sveobuhvatnog informacijskog sustava. Banka primjenjuje smjernice Basela It i

dobre prakse upravijanja informacijskim sustavom.
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Bilieske uz financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010. godine

{Svi iznosi izrazeni su u tisucama kuna)

31. Upravljanje rizicima (nastavak)

31.5. Operativni rizik (nastavak)

Za pracenje i nadziranje informacijskog sustava formiran je Odbor za upravijanje informacijskim sustavom
HBOR-a &iji je osnovni cilj upravljanje resursima informacijskog sustava uz uspostavljanje odgovarajuce razine
udinkovitosti i sigurnosti informacijskog sustava kako bi se osiguralo, izmedu ostalog, primjereno upravijanje
rizicima koji proizlaze iz koristenja informacijske tehnologije. Cbzirom da znadajniji operativni rizik proizlazi iz

informatiékog sustava, Banka ima osobu zaduZenu za analizu | kontrotu sigurnosti informati¢kog sustava.

Zbog prisutnosti operativnog rizika u svakednevnom radu nastoji se stalnim edukacijama djelatnika, pracenjem

udestalosti pogregaka i prevencijom smaniitt izlozenost ovom riziku.

32, Fer vrijednost financijskih instrumenata

Fer vrijednost predstavija iznos po kojem se imovina moZe razmijeniti ili podmiriti neka obveza u najboliem
interesu svih strana. Ako ne postoji aklivno trziste za financijsku imovinu | obveze, il ako se zbog bilo kojeg
drugog razloga fer vrijednost ne moze pouzdano izmjeriti na femelju tréiSne cijene, Uprava odreduje fer
vrijednost koristenjem tehnika procjene. One ukljuéuju koritenje cijena ostvarenih u nedavnim transakcijama
pogodbe izmedu obavijedtenih i spremnih strana, pozivanje na druge u suétini slicne instrumente, analizu
diskontiranih nov&anih tokova, pri tome maksimalno koristedi podatke s tZista te se oslanjajuéi na specifiénosti
subjekta.

Knjigovodstveni iznosi noveca i stanja na racunu kod Hrvatske narodne banke opcenito su iskazani po njihovim
fer vrijednostima.

Procijenjena fer vrijednost depozita kod drugih banaka priblizna je njihovim knjigovodstvenim iznosima, s
obzirom da svi iznosi dospijevaju najkasnije do 90 dana.

Krediti | predujmovi bankama i ostalim kiijentima su iskazani u neto vrijednosti, odnosno umanjeni za iznos
rezerviranja radi umanjenja vrijednosti. Njihova procijenjena fer vrijednost predstavija diskontirani iznos
procijenjenih oéekivanih buducih prifieva novca. Prilikom sagledavanja fer vrijednosti uzima se u obzir i
subvencionirana kamata koja je u diskontiranom iznosu prikazana kac odgodeno priznavanje kamatnib prihoda
u ostalim obvezama. Kod kredita nastalih u kunama koji su jednosmjernom valutnom klauzulom vezani uz
stranu valutu, pri procjeni fer vrijednosti ove opcije primjenjuje se postupak opisan pod ,Transakcije u stranim
valutama i uz valutnu klauzuiu® ove biljeSke.

Trzigne cijene za dugoroéne kredite koje je Banka primila nisu dostupne te se njihova fer vrijednost procienjuje
kao sadadnja vrijednost bududih novéanih tokova diskontiranih primjenom vazecih kamatnih stopa na datum
izviedtaja o financijskom poloZaju za nove kredite sa sliénim uvjetima i precstalim dospijecem. Isto tako, s
obzirom da dugoroéni krediti odobreni Banci nose promjenjivu stopu, nema znacajne razlike izmedu njihovih fer
vrijednosti i knjigovodstvenih iznosa.

Fer vrijednost obveznica izdanih od strane HBOR-a na dan 31. prosinca 2010. godine iskazana je u biljesci 24.
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za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010. godine
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32,

32.1.

Fer vrijednost financijskih instrumenata (nastavak)

Fer vrijednost financijskih instrumenata koji su nakon potetnog priznavanja svedeni na fer

vrijednost

U tabeli u nastavku analizirani su financijski instrumenti koji su nakon poetnog priznavanja svedeni na
fer vrijednost, razvrstani u tri skupine ovisno o dosiupnosti utaznih pokazatelja fer vrijednosti koji su pri

tome koristeni:
Razina 1: kotirane cijene (neuskladene) na aktivnim trzistima za identi€nu imovinu i obveze,

Razina 2: pokazatelji fer vrijednosti razliciti od kotiranih cijena ukljugenih u Razinu 1 koji su
dostupni za imovinu i obveze, bilo izravno (npr. kao cijena) ili neizravno (npr. izvedensg iz

cijena),

Razina 3: pokazatelji izvedeni primjenom metoda vrednovanja za imovinu i obveze temeljenih

na dostupnim trzisnim podacima (nedostupne informacije).

Od financijskih instrumenata iz portfella Banke, samo se imovina raspoloZiva za prodaju nakon

pocetnog priznavanja svodi na fer vrijednost | Banka je rasporeduje u Razinu 1 i Razinu 2.

Evaluacija fair vrijednost kotiranih vrijednosnica na aktivnom tristu temelji se na zadnjim cijenama
pribavljenim izravno s reguliranog trzista kapitala {Zagrebatka burza ili drugo regulirano trziste
kapitala). U slu€aju izravnog preuzimanja vrijednosti vrijednosnica s reguliranog trZista kapitaia, a
ukeliko zadnja cijena nije raspoloZiva, za vrednovanje se uzima zakljuéna cijena. Ako su za pojedinu
vrijednosnicu raspoloZive i zadnja i zakljuéna cijena po institucionalnoj transakciji, za evaluaciju se

koristi zadnja cijena u redovnom prometu.

Jednaki pristup u vrednovanju fer vrijednosti primjeniuje se i u slucaju ako je skib nad porifeljem

ulaganja u vrijednosnice povjerena skrbniku.

Ukoliko ne postaji aktivno tr¥iste za financijski instrument ili ako se, zbog drugih razloga, fair vrijednost
ne moze pouzdano utvrditi na temelju trZiSne cijene, Banka utvrduje fair vrijednost koristenjem
pracjene vrijednosti koja ukljuéuje koridtenje cijena ostvarenih u nedavnim transakcijama, pozivanjem
na druge u sudtini sliéne financijske instrumente, analizu diskontiranih novéanin tokova, pri tome
maksimaino koristec¢i podatke s trzidta. Kod primjene tehnike diskontiranog novéanog teka, procijenjeni
buduéi novéani tokovi temelje se na najboljoj procjeni Uprave, a diskontna stopa je trziéna stopa za

sli¢ne instrumente.

Banka je odabrala kako c¢e potrebne objave iskazati i za usporedno razdoblje.
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Biljieske uz financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010. godine

(Svi iznosi izraZeni su u tisu¢ama kuna)

32. Fer vrijednost financijskih instrumenata (nastavak)

32.1. Fer vrijednost financijskih instrumenata koji su nakon pogetnog priznavanja svedeni na fer
vrijednost (nastavak)

Grupa 2010.
000 kuna
Razina1 Razina2 Razina3
Financijska imovina po fer vrijednosti
kroz radun dobiti i gubitka:
Ulaganja u investicijske fondove 500 - -

Ukupno financijska imovina po fer

vrijednosti kroz ragun dobiti i gubitka 500 - -

Imovina raspoloZiva za prodaju:
DuZniéki vrijednosni papiri:

Duzni¢ki vrijednosni papiri koji kotiraju:

Obveznice Republike Hrvatske 131618 - -
Trezorski zapisi Ministarstva financija 39.966 - -
ObraCunana kamata 1.970 - -
Ukupno duZniéki vrijednosni papiri 173.554 - -

Viasnicki vrijednosni papiri:

Bionice inozemnih pravnih osoba - 23 -
Bionice financijskih institucija - 161 -
Dionice inozemnih financijskih institucija —

EIF - 12.921 -
Dionice trgovatkih drustava - - -

Ukupno viasniéki vrijedosni papiri - 13.105 -

Ulaganja u investicijske fondove:
Udjeli rasporedeni u imovinu raspoloZivu

za prodaiju 1.051 - -
Ukupno ulaganja u investicijske

fondove 1.051 - -
Ukupno imovina raspoloziva za prodaju 174.605 13.105

Imovina koja se drZi do dospijeca:
Duznicki vrijednosni papiri:
Obveznice Republike Hrvatske 1.055 - -

Obracunata kamata 22 - -

Ukupno imovina koja se drzi do
dospijeéa 1.077 - -
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BilieSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010. godine

{Svi iznosi izraZeni su u tisucama kuna)

32, Fer vrijednost financijskih instrumenata (nastavak)

321. Fer vrijednost financijskih instrumenata koji su nakon pofetnog priznavanja svedeni na fer

vrijednost (nastavak)

Banka 2010. 2009.
000 kuna 000 kuna
Razina1 Razina2 Razina3 Razina1 Razina2 Razina3
Imovina raspoloZiva za prodaju:
Duzniéki vrijednosni papiri:

Duznicki vrifednosni papirf koji kotiraju:

Obveznice Republike Hrvatske 131.618 - - 163.311 - -
Trezorski zapisi Ministarstva financija 39.966 - - 69.525 - -
Obragunana kamata 1.970 - - 2.442 - -
Ukupno duznicki vrijednosni papiri 173.554 - - 225,278 - -
Viasnicki vrijednosni papiri:

Dionice inczemnih pravnih osoba - 23 - - 20 -
Dionice financijskih institucija - 161 - - 161 -

Dionice inozemnih financijskih institucifa —
EIF - 12.921 - - 12.729 -

Dionice trgovackih drustava . - - - - - -

Ukupno vlasni¢ki vrijedosni papiri - 13.105 - 12.910 -

Ukupno imovina raspoloZiva za prodaju 173.554 13.105 225,278 12.810 -

32.2. Fer vrijednost financijskih instrumenata koji se vode po amortiziranom trosku

Uprava smatra da su knjigovodstveni iznosi financijske imovine i financijskih obveza koji su u financijskim
izvie§tajima iskazani po amortiziranom trogku priblizni njihovim fer vrijednostima osim obveza za izdaneg dugorodne
vrijadnosne papire (veza BiljeSka 24). Fer vrijednost navedenih financijskih obveza utvrdena je prema uskladenim

cijgnama.
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BiljieSke uz financijske izvjedtaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010. godine

{Svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

33. 1zvjeStavanje po segmentima
Osnovne informacije o segmentima su predstavijene u odnosu na poslovne segmente Grupe.

Kako Grupa ne rasporeduje administrativne troSkove i glavnicu po segmentima, nije prikazana profitabilnost
segmenata.

Tabele u nastavku sadrie podatke o radunu dobiti i gubitka te ukupnoj imovini, cbvezama i kapitalu po
segmentima posiovanja Grupe na dan 31. prosinca 2010. godine. S obzirom da su dva od ukupno tri poslovna
segmenta zapocela s poslovanjem tijekom 2010, godine, nife praktidno iskazati usporedne financijske podatke
za prethodnu godinu.

Imovina i obveze po segmentima iskazani su neto, 1j. brute nakon umanjenia vrijednosti i rezerviranja, a prije
uzimanja u obzir primljenih kolaterala.

Pasiovanje segmenata je organizacijski i upravijacki odvojeno i svaki segment predstavija cjelinu koja pruza
razli¢ite proizvode i usiuge i posluje na razlicitim trzistima.
Poslovni segmenti:

Grupa ima sljiedece poslovne segmente;

Segment: Poslovne aktivnosti segmenta ukljuéuju:

Bankarske aktivnosti financiranje obnove 1 razvitka hrvatskega gospodarstva,
financiranje infrastrukture, poticanje izvoza, potporu razvitku
malog i srednjeg poduzetnidtva, poticanje zastite okoliga, kao i
osiguranje izvoza hrvatskih roba i usluga od netrZisnih rizika u
ime i za racun Republike Hrvatske.

Osiguravateljske aktivnosti osiguravanje inozemnih i domacih kratkoroénih potrazivanja
poslovnih subjekata vezanih za isporuke roba i usluga

Ostalo izrade analiza, procjena kreditnih rizika i pruZanje informacija o
kreditnoj sposobnosti
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Biljeske uz financijske izvjeStaje (nastavak)

za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2010. godine

(Svi iznosi izraZeni su u tisuc¢ama kuna)

33. lzvjestavanje po segmentima {nastavak)

2010. 000 kuna 000 kuna 000 kuna 000 kuna 000 kuna

Bankarske  Osiguravateljske Ostale

aktivhosti aktivnosti aktivhosti Nerasporedeno UKUPNO
Neto prihod od kamata 286.788 575 - - 287.363
Neto prihod od naknada 8.858 192 - (1 9.049
Neta prihodi od financijskih aktivnosti 17.755 12 - - 17.767
Neto zaradene premije - 69 - - 69
Ostali prihod 922 364 - (3) 1.283
Prihod iz poeslovanja 314.323 1.212 - (4) 316.531
Operativni troSkovi (86.105) (1.798} (B84) (3 (87.970)
Gubitak od umanjenja vrijednosti i
rezerviranja {110.256) {100} - - (110.356}
lzdaci za csigurane sluajeve i promjene - - - - -
Neto promjena pricuva - (144} - - (144)
Neto rashodi od financijskih aktivnosti - - - - -
Ostali rashodi - - - - -
Troskovi poslovanja (196.361) (2.042) (64) (3) {198.470)
Dobit/{gubitak} prije oporezivanja 117.962 (830) (64) (7} 117.061
Porez na dobit - 168 13 - 181
Dobit/{gubitak) za godinu 117.962 {662) (51) {7) 117.242
Imovina segmenta 22.922.297 38.953 1.887 (21.161) 22.842.076
Ukupna imovina 22.922.297 38.953 1.987 (21.161) 22.942.076
Qhveze segmenta 15.912.521 2115 37 (29) 15.914.644
Ukupni kapital i garantni fond 7.009.776 (862) (50) 18.368 7.027.432
Ukupno obveze, kapital | garantni fond 22.922.297 1.453 (13) 18.33% 22.942.076

111 Hrvatska banka za chnovu i razvitak




Bilieske uz financijske izvjeStaje (nastavak)
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34. Upravijanje kapitalom

Osnovni ciljevi Banke u upravijanju kapitalom su osiguravanje pretpostavki neograni¢enosti poslovanja (,going-
concern”) i postivanja regulatornih i ugovornih zahtjeva od strane vjerovnika o odrzavanju adekvatnosti
kapitala.

Banka je odredila jamstveni kapital kao kategoriju kapitala kojom upravija.

Jamstveni kapital u svakome trenutku mora biti najmanje na razini osnivackog kapitala, odnosno na razini koja
osigurava stopu adekvatnosti kapitala na razini od najmanje 12 % te dovoljnoj za pokrice kapitainih zahtjeva za
rizike iz poslovanja.

Jamstveni kapital &ine primarni kapital (Tier 1) i dopunski kapital (Tier 2), a izradunava se sukladno
propisanome za banke u Republici Hrvatskoj.

Banka je utvrdila mjere ostvarivanja i pracenja politike upravljanja kapitalom kako slijedi:

e Jamstveni kapital na svaki izvje$tajni datum u visini naimanje jednakoj iznosu osnivackog kapitala
izvjedtajnog razdoblja.

» Stopa adekvatnosti kapitala na izviestajni datum u visini propisanocj za banke u Republici Hrvatskoj i
standardnim ugovornim financijskim klauzulama iz ugovora o zaduZivanju HBOR-a na financijskim
trzistima i ugovorima zaklju€enima s posebnim financijskim institucijama.

lzradun stope adekvatnosti kapitala obavlja se sukladno propisanome za banke u Republici Hrvatskoj i ne
razlikuje se od medunarodne bankarske prakse.

2¢10. 2010. 2009. 2009.
Grupa Banka Grupa Banka
000 kuna 000 kuna 000 kuna 000 kuna
Osnovni kapital — Tier 1 6.999.942 7.000.662 - 6.662.700
Dopunski kapital — Tier 2 272252 272.252 - 252.374
Ukupni jamstveni kapital 7.272194 7.272.914 - 6.215.074
Kreditnim rizikom ponderirana aktiva 8.935.610 8.946.342 - 8.295.245
Kapitalni zahtjev za deviznu poziciju (valutni
rizik) 2.509.388 2.507.459 - 2.867.561
Ukupno kapitalni zahtjevi 11.444.998 11.453.801 - 11.162.806
% % % %
Pokrivenost kapitalnih zahtjeva
Osnovnim kapitalom (Tier 1) 61,16 61,12 - 59,69
Stopa adekvatnosti kapitala 63,54 63,50 - 61,95
000 kuna 000 kuna 000 kuna 000 kuna
Potreban iznos jamstvenog kapitala za
pokrice kapitalnih zahtjeva prema
regulatornim zahtjevima 1.373.400 1.374.456 - 1.116.281

Minimalna adekvatnost kapitala na datume izvjestaja o financijskom potozaju u 2010. godini bila je 12% a
2009. godine 10%. Od drugog kvartala 2010. minimalna stopa adekvatnosti jamstvenog kapitala povecala se
na 12%. Osim poveéanja minimaine adekvatnosti jamstvenog kapitala, novi propisi zahtijevaju promjenu
metodoiogije za izradun adekvatnosti. Sukladnc novom zahtjevu za odrzavanjem minimalne stope adekvatnosti
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Biljieske uz financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010. godine
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34. Upravljanje kapitalom (nastavak}

jamstvanog kapitata uskladit ¢e se i zahtjev upravljanja kapitalom na naéin da isti u svakome trenutku mora biti
najmanje na razini osnivackog kapitala, odnosno na razini koja osigurava stopu adekvatnosti jamstvencg
kapitala od najmanje 12% te dovoljngj za pokrice kapitalnih zahtjeva za rizike iz posiovanja.

Zbog obimnih izmjena u aplikativno] podrici poslovanju Banke, Uprava je uvela prijelazno razdoblie
implementacije novih zahtjeva do kraja 2011, godine. U tome razdoblju izratun stope adekvainosti kapitala i
izlozenosti ¢e se obavljati na postojedi nadin.

Uprava Grupe ne oéekuje nepovoline utjecaje na visinu adekvainosti jamstvenog kapitala slijedom primjene
nove regulative za kreditne institucije s obzirom da je stopa adekvatnosti kapitala Banke na kraju 2010. godine
5,3 puta vedéa od propisane, prvenstveno zbog modela poslovanja i usmjerenosti na kreditho postovanje.

35. Zarada po dionici

Sukiadno Zakonu o HBOR-u temeljni kapital Banke ¢ini jedan poslovni udio keji se ne moze dijeliti, prenositi niti
zalagati i u iskljucivom je viasnistvu Republike Hrvatske.

U svrhu izraéuna zarade po dionici, zarada predstavlja neto dobit poslije oporezivania.

386, Dogadaji nakon datuma izvje$tajnog razdoblja

36.1. Aktivnosti i uloga u provedbi mjera Viade na gospodarskom oporavku i razvitku Republike

Hrvatske — nastavak provodenja modela ,A" i kori$tenja sredstava klupskog kredita

Sukladno Odluci Vlade Republike Hrvatske o mjerama za gospodarski oporavak i razvitak od 14. sijeénja 2010.
godine i Zakljutku Vlade Republike Hrvatske od 28. sijeénja 2010. godine kojima se prihvacaju Mjere za
gospodarski oporavak i razvitak, tijekom 2010. godine zapoceta je provedba modela (A”.

Republika Hrvatska u modelu ,A“ svoje sudjelovanje u sufinanciranju ureduje putem HBOR-a, a sredstva
korisniku kredita osiguravaju poslovna banka i HBOR u omjeru 80 % : 40 %. Za provedbu ovog modeta, HBOR
je 18. veljate 2010. godine zakljutic ugovor o Klupskom kreditu za svojih 40 % ucedéa u financiranju po-

Programu kreditiranja obrtnih sredstava u iznosu od 2.000.000 tisuca kuna s viSe domacih postovnih banaka.

Dodatkom | Ugovora o klupskom kreditu od 22. studenoga 2010. godine reguiirano je produzenje roka za
isplatu sredstava klupskog kredita do 30. lipnja 2011. godine za sve kredite krajnjim kerisnicima odobrenim do
31. prosinca 2010. godine.

Neutrodena sredstva po Ugovoru o klupskom kreditu iz 2010. godine od oko 1.100.000 fisuca kuna koristiti ce
se | tijekom 2011, godine za nastavak provodenja modela ,A® u obliku izmijenjenog modela A", putem
Programa za gospodarski oporavak i razvitak — Modetl A+ koji je Vlada Republike Hrvatske prihvatila 27.
sijednja 2011. godine u svrhu nastavka provodenja mjera za gospodarski oporavak i razvitak.

HBOR je u tu svrhu zakljudic dodatak 1l Ugovora o klupskom kreditu dana 16. veljace 2011. godine.

Najnovije ckolnosti uvazene su kod objava u vezi rizika likvidnosti, rizika kamatnih stopa.
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36. Dogadaji nakon datuma izvjestajnog razdoblja {nastavak)

36.2. Ulaganje u Fondove za gospodarsku suradnju po nalogu Vlade Republike Hrvatske

Vlada Republike Mrvatske je 14. sijeénja 2010. godine donijela Odluku o namjeri sudjefovanja u oshivanju
Fondova za gospodarsku suradnju kojom se utvrduje da ¢e Vlada Republike Hrvatske u svrhu poticanja
razvoja gospodarstva, otuvanja sadasnjih i stvaranja novih radnih mjesta, jadanja postojeéih i pokretanja novih
gospodarskin subjekata, putem vlasnickog restrukiuriranja ulaganjem dodatnog kapitala, u suradnji sa
zainteresiranim privatnim ulagateljima sudjelovati u osnivaniu fondova za gospodarsku suradnju (,FGS") —
otvarenih investicijskih fondova rizitnog kapitala s privatnom ponudom. Ovom Qdiukom Viada Republike
Hrvatske je utvrdila kako e ukupni iznos sredstava kojim ¢e Republika Hrvatska sudjetovati u osnivanju FGS-
ova iznositi najvise do milijardu kuna.

Temeljem Slanka V. naprijed navedene Odluke o namjeri sudjelovanja u osnivanju FGS-ova ministar nadlezan
za gospodarstvo denio je Pravilnik o uvjetima i postupku sudjelovanja Viade Republike Hrvatske u osnivanju
Fondova za gospodarsku suradnju kojim se utvrduje da Viada Republike Hrvatske solidarno jaméi za obvezu
Kvalificiranog ulagatelja.

Viada Republike Hrvatske je dana 23. Veliaée 2010. godine objavila Javni poziv za sudjelovanje u osnivanju
FGS-ova, kojim poziva sve fizitke | pravne osobe zainteresirane za sudjelovanje u osnivanju FGS-ova.

Viada Republike Hrvatske je dana 04. kolovoza 2010. godine donijela Cdluku o imenovanju kvalificiranog
ulagatelja za sudjelovanje u osnivanju fondova za gospodarsku suradnju, kojom imenuje HBOR kvalificiranim
ulagateljem koji e u svoje ime, a za ratun Viade Republike Hrvatske u svaki od FGS-ova uloZiti iznos koji
odgovara iznosu koji ée u isti FGS uloziti privatni ulagatelji, s time da godisnja obveza kvaiificirancg ulagatelja
na uplatu uloga u pojedini FGS ne prelazi 1/5 iznosa ukupno preuzete obveze na upiatu u pojedini FGS,
ravnajuéi se prema visini sredstava osiguranih u Drzavnom proracunu Republike Hrvatske za sudjelovanje u
FGS-ovima za tu godinu.

Dana 26. sije€nja 2011. godine Republika Hrvatska — Vlada Republike Hrvatske i HBOR potpisali su Ugovor o
nalogu za obavijanje poslova ulaganja u fondove za gospodarsku suradnju.

U pet osnovanih fondova za gospodarsku suradnju Banka ¢e po nalogu Viade RH plasirati 1.000.000 tisuca
kuna. HBOR ¢e sredstva za obavljanje posiova vediti cdvojenc od sredstava Banke. Prihodi i rashodi po tom
poslovanju terete nalogodavca a Banka ne snosi druge chveze.

36.3. Isplata obveznica o dospijecu

Nakon zavrSetka godine, Banka je 10. veljae 2011. godine obavila isplatu po izdanim dugoroénim
vrijednosnim papirima u iznosu od 2.223.853 tisuéa kuna zajedno s kamatama od 108.413 tisuca kuna.

Obveznice su izdane 11. veljace 2004. godine sukladno sporazumu izmedu HBOR-a i Deutsche Bank AG
London 1 UBS Limited {glavni organizatori) pod EMTN programom uz jamstvo Republike Hrvatske u iznosu od
300.000 tisuca eura (2.215.185 tisuca kuna na dan 31. prosinca 2010. godine) na rok od 7 godina uz fiksnu
kamatnu stopu od 4,875%.

114 Hrvatska banka za obnovu i razvitak
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HSOR

@ Prvi konsolidirani Godisnji financijski izvjestaji Grupe HBOR
@ Grupu Cine HBOR i ovisna drustva - Hrvatsko kreditno osiguranje d.d. i Poslovni info

servis d.o.o0.

€ Kreditni rejting:
€ Baa3 rejting agencije Moody’s
€ BBB- rejting agencije S&P’s

Ukupna aktiva, neto
Bruto krediti

Ukupni kapital
Dobit

Broj zaposlenih

Grupa

22.942,1

23.567,7
7.027,4
117,2
253

HBOR u 2010. godini

(u milijunima kuna)

2010.
Banka

22.922,3

23.567,7
7.009,8
118,0
244

2009.
Banka

20.789,7

22.382,1
6.672,9
165,5
241

www.hbor.hr



H ?O R Kreditna aktivnost

od 1992. do 31.12. 2010.

PREGLED UKUPNE KREDITNE I GARANCIJSKE AKTIVNOSTI
- ODOBRENO U RAZDOBLJU OD 1992. DO 2010. GODINE -

Broj Odobreno u

odobrenja  milijunima kn
I. KREDITI 27.809 56.060,8
GOSPODARSTVO 2.567 16.622,4
IzvOz 3.428 26.947,1
INFRASTRUKTURA 293 4.443,9
MALO I SREDNJE PODUZETNISTVO 11.035 7.362,1 STRUKTURA ODOBRENTIH
STANOOBNOVA I OSTALE NAMJENE 10.486 685,3 KREDITA PO PROGRAMIMA -
II. GARANCIJE 483 18.680,6
III. MANDATNI POSLOVI 15.398 15.991,8
SVEUKUPNO ODOBRENO 43.690 90.733,2

INFRASTRUKTURA

I1ZVOZ

www.hbor.hr 3



H ?O R Kreditna aktivnost

u2010.

PREGLED KREDITNE I GARANCIJSKE AKTIVNOSTI
- ODOBRENO U 2010. GODINI -

Broj Odobreno u
odobrenja milijunima kn

I. KREDITI 1.606 6.616,1

GOSPODARSTVO 648 1.680,4

IzvOoz 493 3.650,2

INFRASTRUKTURA ; 18 206,4

MALO I SREDNJE PODUZETNISTVO 447 1.079,1

II. GARANCIJE 6 4,9 STRUKTURA ODOBRENIH

KREDITA PO PROGRAMIMA

III. MANDATNI POSLOVI 929 2.193,8

SVEUKUPNO ODOBRENO 2.541 8.814,8 MALO I SREDNJE

PODUZETNISTVO GOSPODARSTVO
INFRASTRUKTURA
1Zv0z

www.hbor.hr 4



H ?O R Novi programi uvedeni

u 2010. godini

» Obrtna sredstva (Model A)

» Model B

» Razvoj malih i srednjih poduzetnika uz
potporu EU

» IPARD Mjera 301.

» IPARD Mjera 302.

www.hbor.hr 5
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Model A

HBOR i poslovne banke su do 31.12.2010. godine hrvatskim
poduzetnicama odobrile 2,5 milijarde kuna

STRUKTURA PREMA
NAMIJENAMA

B Obveze prema dobavlja¢ima B Obveze prema financ. ustanovama
B Obveze prema drzavi m Ostalo

www.hbor.hr 6



H ?O R Odobreni krediti za MSP po svim

programima kreditiranja u 2010. godini

(u milijunima kuna)

¢ Zaizvoz 1.251,3
¢ Za obrtna sredstva 909,4
¢ Za utemeljenje i razvoj poduzetnistva 352,5

¢ Na podruéju posebne drzavne skrbi, otocima

| za poljoprivredu 305,5
¢ Za turizam 183,5
¢ Za financijsko restrukturiranje 132,6
N -
N

3,1 MILIJARDA KUNA

www.hbor.hr 7



H ?O R Potpora izvoznicima

- Osiguranje izvoza -

HBOR je kroz programe osiguranja izvoza tijekom
2010. godine dao znacajan poticaj hrvatskom

izvozu Sto proizlazi iz sljedecih rezultata: Pregled kretanja osiguranog izvoznog

= ukupni osigurani promet u 2010. godini = prometa po godinama
2,15 milijarde kuna, 8.000 7.808
* izvoz robe Siroke potrosnje = 2,02 milijardi
kuna, 7.000 -
= izvoz kapitalnih dobara i usluga = 118,5 6.000 -
milijuna kuna ©
= krediti za pripremu izvoza = 10,5 milijuna 5 000 ]
kuna S 4.000 -
= udio osiguranog izvoznog prometa u = 2 456
ukupnom izvozu Republike Hrvatske = 3,3 % & 3.000 - > 148
(4,5 % u 2009. godini), 2000 -
= osiguran izvoz prema = 1202 kupca
* osiguran izvoz u = 51 drzavu svijeta 1.000 -
= ukupna napla¢ena premija = 10,95 milijuna 0 -
kuna 1999.-2008. 2009. 2010.

* ispladene odstete = 1,83 milijuna kuna

= kvota Steta u 2010. godini (udio isplacenih
odsteta i troSkova u naplaéenoj premiji) =
17%

= stanje Garantnog fonda na dan 31.12.2010.
= 216,84 milijuna kuna

www.hbor.hr 8
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Suradnja s posebnim financijskim ustanovama

Potpisani ugovori u 2010. godini

» CEB - 50 mil. EUR - kreditna linija za mikro, mala i srednja
poduzeca

» EIB - 250 mil. EUR - kreditna linija za financiranje MSP i
infrastrukture te 34 mil. EUR za financiranje projekta pokretanija i
dogradnje pogona za proizvodnju vinil klorid monomera i projekta
nabave i izgradnje pogona za proizvodnju polivinil klorida,

» KFfW - 30 mil. EUR za financiranje turizma

» KFfW - 20 mil. EUR za financiranje mikro, malih i srednjih poduzeca

www.hbor.hr 9
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vigsnigtwo = 51 %
HEBOR

HEOR grupa

—_—

HBOR

HKO grupa

[l

Hrvatsko kreditno
osiguranje d.d.

-
A
n
} |

% Ir
% vigsniftue = .‘!:m 5%
! HKDQ

-~

.
', N
| .
.

Poeslovni info
servis d.o.o.

Grupa HBOR

Naziv

Poslovne aktivnosti

HRVATSKA BANKA ZA
OBNOVU | RAZVITAK (HBOR)
(mati¢no drustvo)

financiranje obnove i razvitka
hrvatskoga gospodarstva,
financiranje infrastrukture,
poticanje izvoza, potporu razvitku
malog i srednjeg poduzetnistva,
poticanje zastite okolisa,
osiguranje izvoza hrvatskih roba i
usluga od netrzisnih rizika u ime i
za racun Republike Hrvatske

HRVATSKO KREDITNO
OSIGURANIE d.d.
(ovisno drustvo)

osiguravanje inozemnih i domacih
kratkoroCnih potraZivanja
poslovnih subjekata vezanih za
isporuke roba i usluga

POSLOVNI INFO SERVIS d.o.0.

(ovisno drustvo)

izrada analiza, procjena kreditnih
rizika i pruZanje informacija o
kreditnoj sposobnosti

www.hbor.hr
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Financijsko poslovanje — Grupa HBOR

> U 2010. godini HBOR po prvi puta sastavlja konsolidirane Godisnje financijske
izvjestaje
Izvjestajno razdoblje obiljezavaju:

» imovina Grupe na konsolidiranoj osnovi iznosi 22.942,1 milijuna kuna te
se u strukturi najvece ucesée od 93% odnosi na kreditno poslovanje
mati¢nog drustva,

> U pasivi Grupe najvedi udio ili 63% Cine obveze po kreditima i za izdane
vrijednosne papire maticnog drustva,

> ukupni kapital i garantni fond iznose 7.027,4 milijuna kuna i Cine 31%
pasive Grupe,

» Grupa HBOR je u svojoj prvoj godini djelovanja ostvarila dobit nakon

oporezivanja u iznosu od 117,2 milijuna kuna

www.hbor.hr 11
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Konsolidirani Racun dobiti i gubitka

(u milijunima kuna)

2010. OSTVARENE VELICINE RACUNA DOBITI | GUBITKA
Prihodi od kamata 892,3 1000
Rashodi od kamata (604,9) 922,3 l
NETO PRIHOD OD KAMATA 287,4 900 '
800
Prihodi od naknada 10,7 200
Rashodi od naknada (1,7)
NETO PRIHOD OD NAKNADA 9,0 © 600
2
. . . = 500
Neto prihodi/(rashodi) od S
financijskih aktivnosti 17,8 = 400
Ostali prihodi 1,3 €
300
Operativni trodkovi (88,1) 200
Ggpltak oc_j umanjenja (110,4) 100
vrijednosti i rezerviranja
DOBIT PRIJE OPOREZIVANJA 117,0 0
Porez na dobit 0,2 Ukupni prihodi Ukupni rashodi Dobit
DOBIT 117,2

www.hbor.hr 12
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Konsolidirana Aktiva

STRUKTURA NETO AKTIVE
sa stanjem na dan 31. 12. 2010.
godine

22.942,1 milijuna kuna

(u milijunima kuna)

2010.
1% manje od 1% 6%

Novcana sredstva i depoziti kod |

1.396,3
banaka
Krediti bankama 15.449,4
Krediti ostalim korisnicima 5.796,4
Financijska imovina po fer
vrijednosti kroz racun dobiti i 0,5
gubitka
Imovina raspoloziva za prodaju 187,7

- ] . B Novcana sredstva i depoziti kod banaka
Imovina koja se drzi do 11
dospijeca !
- — ® Ukupno krediti
Nekretnine, postrojenja i
oprema i nemat. imovina,
dugotrajna imovina 110,7 B Imovina raspoloZiva za prodaju
namijenjena prodaji i ostala
aktiva Nekretnine, postrojenja i oprema i nemat. imovina, dugotrajna
UKUPNA AKTIVA 22.942 1 imovina namijenjena prodaji i ostala aktiva
Ll 14

www.hbor.hr 13
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Konsolidirana Pasiva

STRUKTURA PASIVE
sa stanjem na dan 31. 12. 2010.
godine

22.942,1 milijuna kuna

(u milijunima kuna)

1%

2010.
Depoziti banaka i
trgovackih drustava 222,7
_Obve_ze po kred_itima i 14.529,7
izdanim obveznicama
Ostale obveze 1.162,3
Ukupni kapital 7.027,4

I Depoziti banaka i trgovackih drustava

UKUPNA PASIVA 22.942,1

B Obveze po kreditima i izdanim obveznicama

m Ostale obveze

W Ukupni kapital

www.hbor.hr 14
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Financijsko poslovanje - HBOR

Izvjestajno razdoblje obiljezavaju:

» ostvarenje ukupnih prihoda u iznosu od 921,0 milijuna kuna, ukupnih
rashoda u iznosu od 803,0 milijuna kuna te pozitivhog financijskog
rezultata u iznosu od 118,0 milijuna kuna

» ukupna imovina na dan 31.12.2010. godine iznosi 22.922,3 milijuna
kuna i biljezi rast od 10% u odnosu na pocetak godine,

> porast bruto kredita u odnosu na pocetak godine za 5% te na dan
31.12.2010. godine iznose 23.567,7 milijuna kuna,

www.hbor.hr 15



HQO R Financijsko poslovanje - HBOR

- nastavak -

Izvjestajno razdoblje obiljezavaju:

> ukupne obveze Banke iznose 15.912,5 milijuna kuna sto je povecanje
za 13% u odnosu na pocetak godine radi osiguranja izvora sredstava za

provedbu kreditnih aktivnosti, podmirenje preuzetih obveza i
odrzavanje potrebne razine likvidnosti, putem novih zaduzenja u 2010.
godini:

> Klupski kredit domacih poslovnih banaka- 2,0 mird HRK za HBOR-
ovih 40% ucesc¢e u financiranju po Programu kreditiranja obrtnih
sredstava - model ,A” za gospodarski oporavak i razvitak,

> CEB - 50,0 milijuna EUR za mikro, malo i srednje poduzetnistvo,

> EIB - 250,0 milijuna EUR za malo i srednje poduzetnistvo, zastitu
okoliSa te financiranje infrastrukturnih projekata u javnom i
privatnom sektoru te za financiranje projekta pokretanja i
dogradnje pogona za proizvodnju vinil klorid monomera i projekta
nabave i izgradnje pogona za proizvodnju polivinil klorida u iznosu
od 34,0 milijuna EUR,

> KFW-MSP - 20,0 milijuna EUR za malo i srednje poduzetnistvo i
mikro-kreditiranje te za turizam u iznosu od 30,0 milijuna EUR.

www.hbor.hr 16



HSOR

Racun dobiti i gubitka - HBOR

(u milijunima kuna)

Plan za % PLANIRANE | OSTVARENE VELICINE RACUNA DOBITI |
2010. . v .
2010. izvrsenja GUBITKA

Prihodi od kamata 891,7 899,2 99 1000
Rashodi od kamata (604,9) (616,6) 98 921,0 926,1
NETO PRIHOD OD 900
AMATA 286,8 282,6 101

800
Prihodi od naknada 10,6 11,5 92 700
Rashodi od naknada (1,7) (1,7) 100 T 600
NETO PRIHOD OD 8.9 98 91 S
NAKNADA ’ ’ = 500

=

Neto prihodi/(rashodi) E 400
od financijskih 17,8 13,9 128 300
aktivnosti
Ostali prihodi 0,9 1,5 60 200 1180 1157

100
Operativni troskovi (86,1) (99,7) 86
Gubitak od umanjenja 0
vrijednosti i rezerviranja (110,3) (92,4) 119 Ukupni prihodi Ukupni rashodi Dobit

N 2010. mPlanza 2010.

DOBIT 118,0 115,7 102

www.hbor.hr 17
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Aktiva - HBOR

STRUKTURA NETO AKTIVE
sa stanjem na dan 31. 12. 2010.

(u milijunima kuna) godine
Plan za % 22.922,3 milijuna kuna
2010. 2010 .
. izvrsenja 1% manjeod 1%

Novcana sredstva i depoziti kod 0,(‘%/

1.361,3 1.381,7 99
banaka
Krediti bankama 15.449,4 15.782,7 98
Krediti ostalim korisnicima 5.796,4 5.726,9 101
Imovina raspoloziva za prodaju 186,7 359,5 52
Ulaganja u ovisna drustva 19,1 19,1 100

Nekretnine, postrojenja i
oprema i nemat. imovina,

dugotrajna imovina 109,4 117,6 93

namijenjena prodaji i ostala

aktiva

UKUPNA AKTIVA 22.922 3 23.387.5 98 B Novcana sredstva i depoziti kod banaka
. 7 o 4

B Ukupni krediti
Imovina raspolozZiva za prodaju

Nekretnine, postrojenja i oprema i nemat. imovina,
dugotrajna imovina namijenjena prodaji i ostala aktiva

www.hbor.hr 18
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Pasiva - HBOR

STRUKTURA PASIVE
sa stanjem na dan 31. 12. 2010.

godine
(u milijunima kuna) 22.922,3 milijuna kuna
1%
2010 Plan za % F
' 2010. izvrSenja
Depoziti banaka i 222,7 201,5 111

trgovackih drustava

Obveze po kreditima
i izdanim 14.529,6 15.048,9 97
obveznicama

Ostale obveze 1.160,2 1.129,8 103
Ukupni kapital 7.009,8 7.007,3 100
UKUPNA PASIVA 22.922,3 23.387,5 98

Depoziti banaka i trgovackih drustava

M Obveze po kreditima i izdanim obveznicama
Ostale obveze

Hm Ukupni kapital

www.hbor.hr 19
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U 2011. godini nastavljamo s...

¢ provodenjem Mjera za gospodarski oporavak i razvitak putem Modela A+, te je HBOR u tu
svrhu zakljucio dodatak II Ugovora o klupskom kreditu dana 16. veljace 2011. godine,

€ sudjelovanjem HBOR-a kao kvalificiranog ulagatelja u fondove za gospodarsku suradnju
(FGS) - kroz pet osnovanih FGS-ova HBOR c¢e hrvatskom gospodarstvu po nalogu Vlade RH
plasirati 1,0 milijardu kuna,

€ provodenjem modela financiranja putem jamstvenog fonda za gospodarski oporavak i
razvitak u ime i za racun Republike Hrvatske po unaprijedenom modelu “B”,

& daljnjom snaznom suradnjom s medunarodnim financijskim ustanovama s ciljem
pribavljanja ro¢noscéu i cijenom sSto povoljnijih kreditnih sredstava te se planira potpisivanje
sljededih ugovora s:

» IBRD - 200 mil. EUR - kreditna linija za financiranje turizma i infrastrukture,

> KfW - 18 mil. EUR za financiranje III faze projekta vodoopskrbe i odvodnje,

» EIB - 100 mil. EUR - kreditna linija za financiranje MSP

www.hbor.hr 20
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Hvala na paznji!

www.hbor.hr
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