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MAKROEKONOMSKA KRETANJA U PRVOM POLUGODISTU 2013. GODINE

Kretanja u prvom polugodistu 2013. godine jo§ uvijek ne ukazuju na promjenu negativnog
trenda u gospodarskoj aktivnosti, iako je u drugom tromjeseéju doSlo do usporavanja
negativnih kretanja. Naime, bruto domaci proizvod je zabiljezio realno smanjenje od 1,5% u
prvom tromjesecju 2013. u usporedbi s istim razdobljem 2012., a prva procjena za drugo
tromjesecje 2013. ukazuje na realni medugodisnji pad od 0,7%. Visokofrekventni pokazatelji
za drugo tromjesec¢je 2013. pokazuju da su negativna kretanja zabiljezena kod industrijske
proizvodnje, gradevinarstva i robne razmjene, dok su turizam i trgovina na malo zabiljezili
pozitivna ostvarenja. Tijekom prve polovice 2013. godine nastavljena su nepovoljna kretanja
na trziStu rada, dok je inflacija usporena.

Tablica 1. Osnovni makroekonomski pokazatelji Republike Hrvatske

12013. 112013. 111 2013. 1V 2013. V 2013. V1 2013.

Bruto domaéi proizved, % godi$nja promjena, realno* - - -1,5 - - -0,7
Indeks potrosackih cijena, % godi$nja promjena 52 4,9 3,7 3,3 1,6 2,0
Industrijska proizvodnja, % godiSnja promj (kal.pril. indeksi) 35 -4,0 4,0 -0,5 -5,3 -15
Promet od trgovine na malo, % godi$nja promjena, realno (kal.pril. indeksi) -6,7 -3,2 -2,3 -0,5 1,2 2,7
Indeks gradevinskih radova, % godi$nja promjena (kal.pril. indeksi) -5,8 0,8 -2,9 -84 -8,6

Broj noéenja turista, % godi¥nja promjena -10,6 9,5 21,6 -10,2 17,6 17
Stopa registrirane nezaposlenosti, % 21,7 21,9 21,6 20,9 19,6 18,6
Broj registriranih nezaposlenih 372.003 375.400 368.558 355.598 333.249 318.110
Broj zaposlenih 1.342.698 1.336.840 1.340.173 1.349.852 1.369.070 1.387.967
Prosjecan te¢aj HRK/EUR 7,57 7,58 7,59 7,60 7,57 7,50
Prosje¢an te¢aj HRK/USD 5,70 5,66 5,85 5,85 5,83 5,69
Izvoz roba, % godiSnja promjena u HRK -8,5 3,2 -15,2 1,6 1,9 -7,0
Uvoz roba, % godi$nja promjena u HRK -0,8 -4,8 -10,9 3,0 -0,7 16,1
Inozemni dug, milijuni EUR 44.330 44,784 44.989 45.812 46.267

Medunarodne pri¢uve HNB, milijuni EUR 11.080 11.134 11.277 12.059 12.049 12.021
Ukupni krediti, % godi$nja promjena -3,2 -3,6 -2,9 -2,1 -2,3 -1,8

* Podaci se odnose na tromjesecje.

Izvor: Drzavni zavod za statistiku, Hrvatska narodna banka

1. Realni sektor

Bruto domaci proizvod je u prvom tromjese¢ju 2013. godine realno smanjen 1,5% u
usporedbi s istim tromjeseéjem 2012. Potro$nja kucéanstava najvise je pridonijela smanjenju
bruto domaceg proizvoda, a realno je smanjena 3,0% na medugodi$njoj razini u prvom
tromjese¢ju 2013. Slijede bruto investicije u fiksni kapital, koje su ostvarile realno
medugodiS$nje smanjenje od 2,3%. Potrosnja neprofitnih ustanova koje sluze kucanstvima i
drzavna potroS$nja zabiljezile su medugodisnji rast od 0,9% i 0,3%, redom. Doprinos neto
inozemne potraznje promjeni bruto domaceg proizvoda u prvom tromjesecju bio je pozitivan,
Sto je proizaslo iz snaznijeg realnog smanjenja uvoza roba i usluga (-5,6%) u odnosu na izvoz
roba i usluga (-4,9%).

Obracun bruto domaceg proizvoda s proizvodne strane pokazuje da je u prvom tromjesecju
2013. godine realnom smanjenju bruto dodane vrijednosti najvise pridonijelo smanjenje bruto
dodane vrijednosti u trgovini na veliko i na malo, prijevozu i skladiStenju, smje$taju, pripremi
i usluzivanju hrane (-3,9%) te gradevinarstvu (-4,3%), dok je u suprotnom smjeru djelovala
bruto dodana vrijednost u industriji (+1,0%). Prema prvoj procjeni Drzavnog zavoda za
statistiku, u drugom tromjesecju 2013. ostvareno je realno smanjenje bruto domaceg
proizvoda od 0,7% u usporedbi s istim razdobljem 2012.
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Grafikon 1. Realni medugodis$nji rast bruto domaceg proizvoda
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U prvom polugodistu 2013. godine nastavljena su nepovoljna kretanja na trzistu rada.
Prosje¢an broj registriranih nezaposlenih osoba povecan je za 30.180 ili 9,3% u prvom
polugodistu 2013. godine u usporedbi s istim razdobljem 2012. U istom razdoblju doslo je do
smanjenja broja zaposlenih osoba za 39.233 ili 2,8%, prvenstveno uslijed smanjenja
zaposlenosti u preradivackoj industriji, gradevinarstvu i trgovini. Prosje¢na administrativna
stopa nezaposlenosti iznosila je 20,7%, Sto je za 1,9 postotnih bodova vise nego u istom
razdoblju 2012. Posljednji raspolozivi podaci ankete o radnoj snazi pokazuju da je anketna
stopa nezaposlenosti iznosila 18,1% u prvom tromjese¢ju 2013. godine, $to je povecanje od
1,7 postotnih bodova u usporedbi s istim razdobljem 2012. Unato¢ njihovom nominalnom
rastu, u prvom polugodistu 2013. godine nastavljen je trend realnog smanjenja placa, pa je
tako prosje¢na mjesecna bruto placa zabiljezila realno smanjenje od 2,2%, dok je prosje¢na
mjesecna isplacena neto placa realno smanjena 2,4% u usporedbi s istim razdobljem 2012.

U prvom polugodistu 2013. godine doslo je do usporavanja inflacije mjerene indeksom
potroSackih cijena. Medugodisnji rast indeksa potrosackih cijena usporen je s 4,7% u prosincu
2012. na 2,0% u lipnju 2013. Najvec¢i doprinos rastu potrosackih cijena na medugodi$njoj
razini u lipnju dosao je od cijena prehrane, koje su povecane 6,6% u usporedbi s lipnjem
2012.. Prosje¢ni rast indeksa potrosackih cijena iznosio je 3,4% u prvom polugodistu 2013.
godine, u usporedbi s istim razdobljem 2012.

Grafikon 2. Indeks potrosackih cijena, medugodiSnja promjena
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2. Financijski sektor

Ukupni krediti kreditnih institucija zabiljezili su medugodi$nje smanjenje od 1,8% u lipnju
2013. godine, Sto predstavlja usporavanje pada od 0,5 postotnih bodova u odnosu na kraj
2012. godine. Krediti poduze¢ima, koji sudjeluju sa 38,7% u ukupnim kreditima smanjeni su
5,5% u usporedbi s lipnjem 2012. Krediti stanovnistvu (¢iji je udio 44,4% u ukupnim
kreditima) smanjeni su 2,7% u lipnju u usporedbi s istim mjesecom 2012. godine, dok su
krediti sredi$njoj drzavi (¢iji je udio 12,8% u ukupnim kreditima) povecani 13,4%. Pritom je
smanjenju kredita stanovni$tvu najviSe pridonio pad stambenih kredita (-3,3%) te kredita za
automobile (-33,4%), dok je rast zabiljeZen samo kod gotovinskih nenamjenskih kredita

(+2,3%), koji imaju udio od 29,0% u ukupnim kreditima stanovniStvu.

Ukupni kunski i devizni Stedni i oroc¢eni depoziti kod poslovnih banaka porasli su u lipnju
2013. godine za 3,0 milijarde kuna ili 1,6% u usporedbi s istim mjesecom 2012. Rast ukupnih
depozita proizasao je iz porasta deviznih depozita, dok su kunski depoziti smanjeni.
Promatrano po sektorima, na povecanje ukupnih depozita prvenstveno je utjecao rast depozita
stanovniStva, koji imaju i najveéi udio u ukupnim depozitima.

3. Medunarodni sektor

Deficit tekuceg racuna bilance placanja iznosio je 1,4 milijarde eura u prvom tromjese¢ju
2013. godine te je smanjen za 256 milijuna eura ili 15,2% u usporedbi s istim tromjesecjem
2012. Najveci doprinos smanjenju deficita dosao je od smanjenja negativnog salda na racunu
dohotka za 154 milijuna eura ili 30,1% u odnosu na prvo tromjese¢je 2012. Osim toga, doslo
je i do smanjenja negativnog salda na racunu roba za 68 milijuna eura ili 4,3%. Pozitivan
saldo racuna usluga povecan je za 37 milijuna eura, dok je pozitivan saldo na ra¢unu tekuéih
transfera smanjen za 3 milijuna eura. Pokrivenost uvoza roba i usluga izvozom roba i usluga
bila je na razini od 68,6% u prvom tromjesecju 2013. godine.

Grafikon 3. Teku¢éi racun bilance plaé¢anja
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Na financijskom 1 kapitalnom racunu bilance plac¢anja zabiljezen je neto priljev od 953
milijuna eura’ u prvom tromjesecju, od &ega se veéina odnosila na duznicki kapital. Naime,
na racunu ostalih ulaganja zabiljeZen je neto priljev od 512 milijuna eura, ¢emu su najvise
pridonijele banke. Osim toga, neto priljev od 479 milijuna eura zabiljezen je na racunu
izravnih ulaganja, no vise od polovine ovoga iznosa odnosi se na zaduzivanje kod vlasnicki

! IskljuGujuéi promjenu medunarodnih pri¢uva.
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povezanih poduze¢a. Na racunu portfeljnih ulaganja ostvaren je neto odljev sredstava u
iznosu od 34 milijuna eura u prvom tromjesecju 2013. Opisana kretanja na financijskom i
teku¢em racunu bilance pla¢anja dovela su do smanjenja medunarodnih pricuva za 39
milijuna eura, dok su neto pogreske i propusti bile na razini od 437 milijuna eura u prvom
tromjesecju 2013. godine.

Prema posljednjim raspolozivim podacima, ukupni inozemni dug iznosio je 46,3 milijarde
eura krajem svibnja 2013. godine. U prvih pet mjeseci ove godine inozemni dug je zabiljezio
porast od 1,4 milijarde eura ili 3,2%. Najveci doprinos porastu inozemnog duga dosao je od
sektora drzave. Inozemni dug sektora drzave povecan za 956 milijuna eura u prvih pet mjeseci
ove godine, na §to je ponajvise utjecalo izdanje obveznice na inozemnom trzistu. Osim toga,
povecan je i inozemni dug vlasnic¢ki povezanih poduzec¢a putem inozemnih izravnih ulaganja
za 641 milijun eura te dug kreditnih institucija za 84 milijuna eura, dok je inozemni dug
ostalih domacih sektora smanjen za 250 milijuna eura. Promatrano na medugodi$njoj razini,
nastavlja se trend razduzivanja domacih sektora. Ukupni inozemni dug u svibnju ove godine
manji za 1,5 milijardi eura ili 3,2% u usporedbi s istim mjesecom 2012., prvenstveno radi
smanjenja duga kreditnih institucija. Promatrajuc¢i strukturu inozemnog duga, najveci udio u
ukupnom inozemnom dugu RH krajem svibnja 2013. godine imali su ostali domaci sektori
(42,0%), a slijede drzava (20,5%), kreditne institucije (20,5%) te dug nastao temeljem
inozemnih izravnih ulaganja (17,0%).

Prosjeéni tecaj kune prema euru iznosio je 7,57 kuna za euro u prvoj polovici 2013. godine te
je zabiljezio neznatnu deprecijaciju od 0,4% u usporedbi s istim razdobljem 2012. U prva
Cetiri mjeseca ove godine prevladavali su deprecijacijski pritisci na te¢aj kune prema euru, pa
je u travnju srediSnja banka intervenirala na deviznom trziStu prodavsi 215 milijuna eura
poslovnim bankama. U narednom razdoblju dolazi do postupnog jacanja tecaja kune prema
euru. Prosjeéni tecaj kune prema americkom dolaru iznosio je 5,76 kuna za dolar u prvom
polugodistu 2013. godine, ¢ime je kuna prema dolaru ojacala za 0,9% u odnosu na isto
razdoblje 2012.
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