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Zagreb, 12. prosinca 2013,

ZASTUPNICAMA 1 ZASTUPNICIMA
HRVATSKOGA SABORA

PREDSJEDNICAMA I PREDSITEDNICIMA
RADNIH TIJELA

Na temelju Clanaka 178. i 192, Poslovnika Hrvalskoga sabora u prilogu
upuéujem Prijedlog zakona o izmjenama i dopunama Zakona o triistu kapitala, s
Konacnim prijedlogom zakona, koji je predsjedniku Hrvatskoga sabora dostavila Viada
Republike Hrvatske, aktom od 12. prosinca 2013. godine uz prijedlog da sc sukladno ¢lanku
206. Poslovmka Hrvatskoga sabora predlozem Zakon donese po hithom postupku.

Ovim zakonskim prijedlogom uskladuje se zakonodavstvo Republike Hrvatske
sa zakonodavstvom Europske unije. te s¢ u prilogu dostavlja i1 1zjava o njegovo) uskladenosti
s pravnom ste€evinom Europske unije i pravoim aktima Vijec¢a Europe.

Za svoje predstavnike, koji ée u mjezino ime sudjelovati u radu Hrvatskoga
sabora i njegovih radnih tijela, Vlada je odredila Slavka Lini¢a, ministra financija, mr. sc.
Borisa Lalovca. zamjenika ministra financija, Miljenka Fi¢ora. pomo¢nika ministra financija
i glavnog dizavnog rizniéara, te dr. sc. Maroja Langa, pomocénika ministra financija.
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VLADA REPUBLIKE HRVATSKE

Klasa: 022-03/13-01/293
Urbroj: 50301-05/16-13-3
Zagreb, 12. prosinca 2013.
PREDSJEDNIKU HRVATSKOGA SABORA
Predmet: Prijedlog zakona o izmjenama 1 dopunama Zakona o trZiStu kapitala, s

Konaénim prijedlogom zakona

Na temelju ¢lanka 85. Ustava Republike Hrvatske (Narodne novine, broj
85/2010 — procisceni tekst) 1 ¢lanaka 172., 204. 1 206. Poslovnika Hrvatskoga sabora (Narodne
novine, broj 81/2013), Vlada Republike Hrvatske podnosi Prijedlog zakona o izmjenama i
dopunama Zakona o trZitu kapitala, s Kona¢nim prijedlogom zakona za hitni postupak.

Ovim zakonskim prijedlogom uskladuje se zakonodavstvo Republike Hrvatske
sa zakonodavstvom Europske unije, te se u prilogu dostavlja i Izjava o njegovoj uskladenosti s
pravnom stecevinom Europske unije i pravnim aktima Vije¢a Europe.

Za svoje predstavnike, koji ¢e u njezino ime sudjelovati u radu Hrvatskoga
sabora i njegovih radnih tijela, Vlada je odredila Slavka Lini¢a, ministra financija, mr. sc. Borisa
Lalovca, zamjenika ministra financija, Miljenka Fi€ora, pomoc¢nika ministra financija i glavnog
drZavnog rizni€ara, te dr. sc. Maroja Langa, pomo¢nika ministra financija.




VLADA REPUBLIKE HRVATSKE

PRIJEDLOG ZAKONA O IZMJENAMA I DOPUNAMA ZAKONA O TRZISTU
KAPITALA, S KONACNIM PRIJEDLOGOM ZAKONA

Zagreb, prosinac 2013.



PRIJEDLOG ZAKONA O IZMJENAMA | DOPUNAMA
ZAKONA O TRZISTU KAPITALA

l. USTAVNA OSNOVA ZA DONOSENJE ZAKONA

Ustavna osnova za donoSenje Zakona o izmjenama i dopunama Zakona o trzistu
kapitala sadrzana je u odredbi ¢lanka 2. stavka 4. podstavka 1. Ustava Republike Hrvatske, a
u vezi sa ¢lankom 49. Ustava Republike Hrvatske (Narodne novine, broj 85/2010 — prociséeni
tekst).

. OCJENA STANJA | OSNOVNA PITANJA KOJA SE TREBAJU UREDITI
ZAKONOM TE POSLJEDICE KOJE CE DONOSENJEM ZAKONA
PROISTECI

Zakon o trziStu kapitala (Narodne novine, br. 88/2008, 146/2008, 74/2009 i 54/2013, u
daljnjem tekstu: Zakon) koji se Nacrtom prijedlogom zakona o izmjenama i dopunama
Zakona o trzi$tu kapitala (u daljnjem tekstu: Nacrt prijedlog zakona) mijenja i dopunjuje,
donesen je 28. srpnja 2008. godine, a stupio je na snagu 1. sije¢nja 2009. godine.

Odredbama Zakona uredeno je podrucje poslovanja osoba ovlastenih za obavljanje
poslova s financijskim instrumentima, uvjeti za organizirano trgovanje financijskim
instrumentima, postupak izdavanja vrijednosnih papira javnom ponudom, zastita ulagatelja i
nositelja prava iz vrijednosnih papira, uredeni su nematerijalizirani vrijednosni papiri te
ustrojstvo i ovlastenja SrediSnjeg klirinsko depozitarnog drustva, burze, te su uredena prava i
obveze sudionika na trziStu kapitala, postupak nadzora od strane Hrvatske agencije za nadzor
financijskih usluga (u daljnjem tekstu: Agencija), suradnja nadleznih tijela.

Zakon se mijenjao do sada tri puta, prvenstveno u svrhu daljnjeg uskladivanja s
pravnom stecevinom Europske unije.

Republika Hrvatska preuzela je obvezu kontinuiranog uskladivanja s pravnom
steCevinom Europske unije. Sukladno tome, duzna je uskladiti hrvatsko zakonodavstvo s
propisima Europske unije. Nacrtom prijedloga zakona hrvatsko zakonodavstvo prvenstveno
se uskladuje s Direktivom 2013/36/EU Europskog parlamenta i Vije¢a od 26. lipnja 2013. 0
pristupanju djelatnosti kreditnih institucija i bonitethom nadzoru nad kreditnim institucijama i
investicijskim drustvima, izmjeni Direktive 2002/87/EZ te stavljanju izvan snage direktiva
2006/48/EZ i 2006/49/EZ. Takoder, osigurava se primjena Uredbe Europskog parlamenta i
Vije¢a br. 575/2013 od 26. lipnja 2013. o bonitetnim zahtjevima za kreditne institucije i
investicijska drustva i o izmjeni Uredbe (EU) br. 648/2012 (u daljnjem tekstu: Uredba (EU)
br. 575/2013).

PredloZene izmjene Zakona se nadalje odnose i na dodatno uskladenje odredbi Zakona
u vezi s prakticnom implementacijom Uredbe (EU) br. 648/2012 Europskog parlamenta i
Vije¢a od 4. srpnja 2012. o OTC izvedenicama, srediSnjoj drugoj ugovornoj strani i
trgovinskom repozitoriju, poboljsanje postojecih odredbi Zakona koje propisuju poslovanje
Sredis$njeg klirinskog depozitarnog drustva d.d., Zagreb, sustava namire i sustava poravnanja
transakcija financijskim instrumentima, detaljnije propisivanje nacina utvrdivanja iznosa
pravi¢ne naknade prilikom povlacenja vrijednosnih papira s uvrStenja na uredenom trzistu, u
uvjetima smanjene likvidnosti trzista, institut oduzimanja odobrenja za rad zamjenjuje se
institutom ukidanja zakonitog rjeSenja Agencije kojim je dano odobrenje za rad burzi,
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srediSnjem klirinSkom depozitarnom drustvu kao 1 izdavanje suglasnosti za ¢lanove uprave
burze i sredisnjeg klirinskog depozitarnog drustva, ¢ime se odredbe Zakona ujednacavaju s
odredbama Zakona o op¢em upravnom postupku. Jedan dio predlozenih izmjena i dopuna,
pored uskladenja s propisima Europske unije, predstavlja uskladenje s odredbama ostalih
propisa hrvatskog pravnog sustava koji su u vezi s financijskim trzistem. Medu istim su i
propisi iz djelokruga rada i nadleznosti Agencije.

Zaklju¢no, ovim izmjenama i dopunama Zakona mijenjaju se pojedine odredbe
Zakona u svrhu daljnjeg potpunog pravnog uredenja/uskladenja hrvatskog trzista kapitala s
pravnom ste¢evinom Europske unije i europskim standardima, u najveéem dijelu izdavanjem
prospekta.

Naime, pravno podrucje trzista kapitala u Europskoj uniji vrlo je dinami¢no i podlozno
Cestim promjenama, tako da su navedene promjene odredbi Zakona, kao i podzakonskih akata
koje ¢e temeljem istoga uslijediti, o¢ekivane.

Stupanje na snagu odredbi Nacrta prijedloga Zakona predvideno je 1. sije¢nja 2014,
godine.

I11.  OCJENAI1IZVORI POTREBNIH SREDSTAVA ZA PROVODENJE ZAKONA

Za provodenje ovoga Zakona nije potrebno osigurati sredstva iz drzavnog proracuna
Republike Hrvatske.

IV. OBRAZLOZENJE PRIJEDLOGA ZA DONOSENJE ZAKONA PO HITNOM
POSTUPKU

Sukladno ¢lanku 206. Poslovnika Hrvatskoga sabora (Narodne novine, broj 81/2013)
predlaze se donoSenje ovoga Zakona o izmjenama i dopunama po hitnom postupku, jer se isti
donosi radi uskladivanja zakonodavstva Republike Hrvatske s izmjenama i dopunama pravne
steCevine Europske unije.

Ovaj Nacrt prijedloga Zakona po svome sadrZaju nadograduje dio cjelovitog sustava
implementacije Direktive 2013/36/EU koja ¢e se prenijeti novim Zakonom o trzistu kapitala 1
Zakonom o kreditnim institucijama do 1. sijenja 2014. godine, a prateci pri tome odredbe
Uredbe (EU) br. 575/2013 koja se pocinje izravno primjenjivati od 1. sije¢nja 2014. godine.
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KONACNI PRIJEDLOG ZAKONA O IZMJENAMA | DOPUNAMA
ZAKONA O TRZISTU KAPITALA

Clanak 1.

U Zakonu o trzistu kapitala (Narodne novine, br. 88/2008, 146/2008, 74/2009 i
54/2013), u ¢lanku 2. stavak 1. mijenja se i glasi:

,»(1) Ovim se Zakonom u pravni sustav Republike Hrvatske prenose sljedece direktive:
1. Direktiva Vije¢a 89/117/EEZ od 13. veljace 1989. o obvezama podruznica kreditnih
institucija 1 financijskih institucija sa sjediStem izvan drzave Clanice, koje su osnovane u
drzavi ¢lanici, u svezi objave godi$njih raCunovodstvenih podataka (u daljnjem tekstu:
Direktiva 89/117/EEZ),
2. Direktiva 97/9/EZ Europskog parlamenta i Vijeca od 3. ozujka 1997. o sustavima zastite
ulagatelja (u daljnjem tekstu: Direktiva 97/9/EZ),
3. Direktiva 2001/34/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a od 28. svibnja 2001. o uvrStenju
vrijednosnih papira na sluzbenu kotaciju burze te o informacijama koje moraju biti objavljene
0 ovim vrijednosnim papirima (u daljnjem tekstu: Direktiva 2001/34/EZ),
4. Direktiva 2003/6/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a od 28. sije¢nja 2003. o nezakonitoj
kupoprodaji dionica i manipuliranju trziStem (zlouporaba trzista) (u daljnjem tekstu: Direktiva
2003/6/EZ),
5. Direktiva Europskog parlamenta i Vijeéa broj 2003/71/EZ od 4. studenog 2003. o
prospektu koji ¢e se objaviti nakon §to se vrijednosni papiri javno ponude ili prihvate za
trgovanje te kojom se izmjenjuje i dopunjuje Direktiva 2001/34/EZ (u daljnjem tekstu:
Direktiva 2003/71/EZ),
6. Direktiva Komisije 2003/124/EZ od 22. prosinca 2003. o provedbi Direktive 2003/6/EZ
Europskog parlamenta i Vije¢a u pogledu definicije i javnog objavljivanja povlastenih
informacija i definicije manipuliranja trziStem (u daljnjem tekstu: Direktiva 2003/124/EZ),
7. Direktiva Komisije 2003/125/EZ od 22. prosinca 2003. o provedbi Direktive 2003/6/EZ
Europskog parlamenta i Vije¢a u pogledu fer prikaza preporuka za ulaganje i objavljivanja
sukoba interesa (u daljnjem tekstu: Direktiva 2003/125/EZ),
8. Direktiva 2004/39/EZ Europskoga parlamenta 1 Vije€a od 21. travnja 2004. o trziStima
financijskih instrumenata kojom se izmjenjuju i dopunjuju Direktiva Vijeca 85/611/EEZ i
93/6/EEZ 1 Direktiva 2000/12/EZ Europskoga parlamenta i Vijeca te ukida Direktiva Vijeca
93/22/EEZ (u daljnjem tekstu: Direktiva 2004/39/EZ),
9. Direktiva Komisije 2004/72/EZ od 29. travnja 2004. o provedbi Direktive 2003/6/EZ
Europskoga parlamenta 1 Vije¢a u pogledu prihvacéenih trziSnih praksa, definicije povlaStene
informacije u odnosu na izvedenice na robu, izrade popisa upucenih osoba, obavjesStavanja o
transakcijama upravitelja i obavjeStavanja o sumnjivim transakcijama (u daljnjem tekstu:
Direktiva 2004/72/EZ),
10. Direktiva Europskog parlamenta 1 Vije¢a broj 2004/109/EZ od 15. prosinca 2004. o
uskladivanju zahtjeva za transparentno$c¢u u svezi podataka o izdavateljima ¢iji su vrijednosni
papiri uvrSteni u trgovanje na uredenom trzZiStu kojom se mijenja i dopunjuje Direktiva
2001/34/EZ (u daljnjem tekstu: Direktiva 2004/109/EZ),
11. Direktiva 2006/73/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a od 10. kolovoza 2006. o provedbi
Direktive 2004/39/EC Europskog parlamenta i Vijeca koja se odnosi na organizacijske
zahtjeve 1 uvjete poslovanja investicijskih druStava 1 definiranje pojmova u svezi te Direktive
(u daljnjem tekstu: Direktiva 2006/73/EZ),
12. Direktiva Komisije 2007/14/EZ od 8. ozujka 2007. kojom se propisuju detaljna pravila za
provedbu odredenih odredbi Direktive 2004/109/EZ o uskladivanju zahtjeva za
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transparentno$¢u u vezi informacija o izdavateljima ¢iji su vrijednosni papiri uvrSteni za
trgovanje na uredenom trzistu (u daljnjem tekstu: Direktiva 2007/14/EZ),

13. Direktiva 2007/44/EZ Europskog parlamenta i Vijeca od 5. rujna 2007. kojom se mijenja
Direktiva Vije¢a 92/49/EEZ i Direktive 2002/83/EZ, 2004/39/EZ, 2005/68/EZ 1 2006/48/EZ u
svezi postupaka i kriterija za prudencijalnu procjenu stjecanja ili povecanja udjela u
financijskom sektoru (u daljnjem tekstu: Direktiva 2007/44/EZ),

14. Direktiva 2010/73/EU Europskog parlamenta i Vijeca od 24. studenoga 2010. o izmjeni
Direktive 2003/71/EZ o prospektu Kkoji je potrebno objaviti prilikom javne ponude
vrijednosnih papira ili prilikom uvrstenja u trgovanje i o izmjeni Direktive 2004/109/EZ o
uskladivanju zahtjeva za transparentnoS¢u u vezi s podacima o izdavateljima ¢iji su
vrijednosni papiri uvrsteni za trgovanje na uredenom trzistu (SL, L 327, 11. 12. 2010.),

15. Direktiva 2010/78/EU Europskog parlamenta i Vije¢a od 24. studenoga 2010. kojom se
mijenjaju 1 dopunjuju Direktive 98/26/EZ, 2002/87/EZ, 2003/6/EZ, 2003/41/EZ, 2003/71/EZ,
2004/39/EZ, 2004/109/EZ, 2005/60/EZ, 2006/48/EZ, 2006/49/EZ i 2009/65/EZ u pogledu
ovlasti Europskog nadzornog tijela (Europskog tijela za nadzor banaka), Europskog
nadzornog tijela (Europskog tijela za nadzor osiguranja i strukovnih mirovina) i Europskog
nadzornog tijela (Europskog tijela za nadzor vrijednosnih papira i trzista) tzv. Omnibus | (SL,
L 331, 15. 12. 2010.),

16. Direktiva 2013/36/EU Europskog parlamenta i Vijeca od 26. lipnja 2013. o pristupanju
djelatnosti kreditnih institucija i bonitetnom nadzoru nad kreditnim institucijama i
investicijskim druStvima, izmjeni Direktive 202/87/EZ te stavljanju izvan snage direktiva
2006/48/EZ i 2006/49/EZ (SL, L 176/338, 27.6.2013).*.

U stavku 2. rijec: ,,zajednice® zamjenjuje se rijecju: ,,unije®.
Iza tocke 3. dodaje se tocka 4. koja glasi:

4. Uredba (EU) br. 575/2013 Europskog parlamenta i Vijeca o bonitetnim zahtjevima
za kreditne institucije i investicijska drustva i o izmjeni Uredbe (EU) br. 648/2012 (SL L
176/1, 27.6.2013.) - u daljnjem tekstu: Uredba (EU) br. 575/2013.%.

Iza stavka 2. dodaje se stavak 3. koji glasi:

»(3) Agencija je nadlezna za provedbu i nadzor primjene uredbi Europske unije iz
stavka 2. ovoga c¢lanka.*.

Clanak 2.
Clanak 4. mijenja se i glasi:
,,U smislu ovoga dijela Zakona pojedini pojmovi imaju sljedece znacenje:

1. Kvalificirani udjel je:

— svaki posredni ili neposredni udjel u investicijskom drustvu koji
predstavlja 10% ili viSe udjela u kapitalu ili glasackim pravima, ili koji
omogucava ostvarenje znacajnog utjecaja na upravljanje investicijskim
drustvom. Udio u kapitalu ili glasackim pravima odreduje se u skladu s
¢lancima 413. do 417., te ¢lancima 420. i 427. ovoga Zakona,

— za potrebe Poglavlja 9. Dijela drugog ovoga Zakona, kvalificirani udjel
je svaki posredni ili neposredni udjel u drustvu koji predstavlja 10% ili
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vise udjela u kapitalu ili glasaCkim pravima, ili koji omogucava
ostvarenje znacajnog utjecaja na upravljanje tim druStvom.

2. Podruznica je podruznica kako je definirano zakonom kojim se ureduje osnivanje i
poslovanje trgovackih drustava. U smislu ovoga Zakona, svako mjesto poslovanja
osnovano u istoj drzavi ¢lanici od strane jednog investicijskog drusStva sa sjediStem u
drugoj drzavi ¢lanici smatra se jednom podruznicom.

3. Matic¢na drzava Clanica za investicijsko drustvo je:

— ako je investicijsko druStvo fizicka osoba, drzava ¢lanica u kojoj se
nalazi glavni ured,

— kada je investicijsko drustvo pravna osoba, drzava ¢lanica u kojoj se
nalazi sjediste,

— kada investicijsko drustvo u skladu s nacionalnim propisima nema
sjediste, drzava Clanica u kojoj je glavni ured.

4. Mati¢na drzava Clanica za uredeno trziSte je drzava Clanica u kojoj je registrirano
uredeno trziste ili, ako po zakonu drzave Clanice nema sjedista, drzava ¢lanica u kojoj
se nalazi glavni ured uredenog trzista.

5. Drzava €lanica domacdin za investicijsko drusStvo je drzava ¢lanica razli¢ita od mati¢ne
drzave Clanice u kojoj investicijsko drustvo ima podruznicu ili neposredno pruza
investicijske usluge i/ili obavlja investicijske aktivnosti.

6. Drzava ¢lanica domacin za uredeno trziSte je drzava clanica razli¢ita od mati¢ne
drzave cClanice u kojoj uredeno trziSte pruza odgovaraju¢e mehanizme kako bi se
¢lanovima ili sudionicima s udaljenim pristupom ustanovljenima u toj drzavi ¢lanici
olaks$ao pristup trgovanju na uredenom trzistu.

7. Nadlezno tijelo je:

— nadlezno tijelo pojedine drzave koje je, na temelju propisa te drzave,
nadlezno za nadzor nad investicijskim druStvom, osim ako je
pojedinom odredbom ovoga Zakona propisano da se ista odnosi na
tijelo nadlezno za drugu vrstu nadzora,

— nadlezno tijelo pojedine drzave ¢lanice koje je, na temelju propisa te
drzave Clanice, nadleZno za nadzor nad investicijskim druStvom 1 kojeg
je ta drzava Clanica odredila kao tijelo nadlezno za kontakt u skladu s
nacionalnim propisom drZave Clanice kojim je implementirana odredba
Clanka 56. stavka 1. Direktive 2004/39/EZ, osim ako je pojedinom
odredbom ovoga Zakona propisano da se ista odnosi na nadlezno tijelo
nadleZzno za drugu vrstu nadzora. NadleZno tijelo za kontakt, u skladu s
¢lankom 56. stavkom 1. Direktive 2004/39/EZ, je Agencija.

8. Uobicajeno vrijeme trgovanja oznaCava ono vrijeme, U satima, koje je mijesto
trgovanja ili investicijsko druStvo unaprijed odredilo 1 javno objavilo kao vrijeme
trgovanja.

9. Trajni medij je papir ili drugo sredstvo koje ulagatelju omogucuje pohranu
informacija, upucenih osobno tom ulagatelju, na takav nac¢in da je osiguran pristup toj
informaciji za buducu uporabu i to za razdoblje koje je odgovaraju¢e s obzirom na
svrhu te informacije, te omogucuje reprodukciju pohranjene informacije bez njezine
izmjene.

10. Relevantna osoba u odnosu na investicijsko drustvo je:

— osoba na rukovodecem polozaju u investicijskom drustvu, Sto se osobito
odnosi ali ne ograniava na ¢lana uprave ili upravnog odbora, odnosno
prokurista investicijskog drustva,

— osoba na rukovodeéem polozaju u svakom vezanom zastupniku
investicijskog drustva $to se osobito odnosi ali ne ograni¢ava na ¢lana
uprave ili upravnog odbora, odnosno prokurista vezanog zastupnika
investicijskog drustva,
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— zaposlenik investicijskog drustva ili zaposlenik vezanog zastupnika
investicijskog drustva, kao 1 svaka druga fizicka osoba ¢ije su usluge
stavljene na raspolaganje i u nadleznosti su investicijskog drustva ili
vezanog zastupnika investicijskog drustva, a koja je ukljucena u
investicijske usluge i aktivnosti koje investicijsko drustvo pruza i
obavlja,

— fizicka osoba koja je izravno uklju¢ena u pruzanje usluga
investicijskom drustvu ili njegovom vezanom zastupniku na temelju
sporazuma o izdvajanju poslovnih procesa koji je sklopljen u svrhu
pruzanja i obavljanja investicijskih usluga i aktivnosti.

11. Osoba s kojom je relevantna osoba u rodbinskoj vezi je:

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

— bracni drug relevantne osobe ili bilo koja osoba koja se po nacionalnom
pravu smatra izjednacenom s bra¢nim drugom,

— uzdrzavano dijete ili pastorak relevantne osobe,

— bilo koja druga osoba koja je s relevantnom osobom provela u
zajednickom kucéanstvu najmanje jednu godinu od dana osobne
transakcije koju je u skladu s odredbama ovoga Zakona i relevantnih
propisa sklopila relevantna osoba.

Izdvajanje poslovnih procesa je sporazum sklopljen u bilo kojem obliku izmedu
investicijskog drustva, burze, odnosno sredis$njeg klirinskog depozitarnog drustva i
pruzatelja usluga na temelju kojeg pruZzatelj usluga obavlja radnje, usluge ili aktivnosti
koje bi inace obavljalo samo investicijsko drustvo, burza ili srediSnje klirinsko
depozitarno drustvo.

Klirinski ¢lan je ¢lan uredenog trzista ili klirinske organizacije koji je u neposrednom
odnosu sa srediSnjom drugom ugovornom stranom.

Lokalno drustvo je lokalno drustvo kako je definirano ¢lankom 4. stavkom 1. to¢kom
(4) Uredbe (EU) br. 575/2013.

Financijska institucija je financijska institucija kako je definirano ¢lankom 4. stavkom
1. tockom (26) Uredbe (EU) br. 575/2013.

Mati¢ni financijski holding u Republici Hrvatskoj je mati¢ni financijski holding u
drzavi ¢lanici kako je definirano ¢lankom 4. stavkom 1. to¢kom (30) Uredbe (EU) br.
575/2013.

Mati¢ni financijski holding u Europskoj uniji je mati¢ni financijski holding u
Europskoj uniji, kako je definirano ¢lankom 4. stavkom 1. tockom (31) Uredbe (EU)
br. 575/2013.

Matic¢na institucija u Republici Hrvatskoj je mati¢na institucija u drzavi ¢lanici kako je
definirano ¢lankom 4. stavkom 1. tockom (28) Uredbe (EU) br. 575/13.

Mati¢na institucija u Europskoj uniji je mati¢na institucija u Europskoj uniji kako je
definirano ¢lankom 4. stavkom 1. tockom (29) Uredbe (EU) br. 575/13.

Priznata investicijska drustva iz tre¢e drzave su drustva koja ispunjavaju sljedece
uvjete:

— drustva koja bi, kada bi bila utemeljena unutar Europske unije, spadala
u okvir definicije investicijskih drustava,

— drustva koja su ovlastena za poslovanje u nekoj trecoj drzavi, i

— drustva koja podlijezu 1 ispunjavaju pravilanadzora koja su prema
misljenju Agencije barem jednako stroga kao ona propisana ovim
Zakonom.

21. Drustvo za pomo¢ne usluge je drustvo za pomoc¢ne usluge kako je definirano ¢lankom

4. stavkom 1. tockom (18) Uredbe (EU) br. 575/2013.

22. Financijski holding je financijski holding kako je definirano ¢lankom 4. stavkom 1.

tockom (20) Uredbe (EU) br. 575/2013.
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Mjesoviti holding je mjeSoviti holding kako je definirano clankom 4. stavkom 1.

tockom (20) Uredbe (EU) br. 575/2013.

Mjesoviti financijski holding je mjeSoviti financijski holding kako je definirano

zakonom koji ureduje dodatni nadzor kreditnih institucija, drustava za osiguranje i

investicijskih drustava u financijskom konglomeratu.

Uska povezanost oznacava situaciju u kojoj su dvije ili vise fizickih ili pravnih osoba

povezane na jedan od sljedecih nacina:

— odnosom sudjelovanja,
— odnosom kontrole.

Kontrola oznacava odnos izmedu mati¢nog drustva i ovisnog drustva ili sli¢an odnos

izmedu bilo koje fizicke ili pravne osobe i nekog drustva. U smislu ove tocke:

a) ovisno druStvo ovisnog druStva takoder se smatra ovisnim druS$tvom mati¢nog
drustva koje je na Celu tih drustava,

b) situaciju u kojoj su dvije ili viSe pravnih ili fizi¢kih osoba trajno povezane s istom
osobom putem odnosa kontrole, smatrat ¢e se odnosom uske povezanosti izmedu
tih osoba.

Sudjelovanje oznacava sudjelovanje neke osobe u drugoj pravnoj osobi ako:

a) ima izravna ili neizravna ulaganja na temelju kojih sudjeluje s 20% udjela ili vise
u kapitalu te pravne osobe ili glasackim pravima u toj pravnoj osobi, ili

b) ima udjel u kapitalu te pravne osobe ili u glasackim pravima u toj pravnoj osobi
manji od 20%, a steen je s namjerom da, na temelju trajne povezanosti S tom
pravnom osobom, omoguci utjecaj na njezino poslovanje.

Drustva povezana zajednickim vodenjem su drustva koja nisu povezana na nacin iz

Clanka 3. stavka 1. tocaka 23. i 24. ovoga Zakona, ve¢ su povezana na jedan od

sljede¢ih nacina:

a) drustva su ravnopravna i povezana zajedni¢kim vodenjem, u skladu sa
sklopljenim ugovorom ili odredbama statuta,

b) vecina ¢lanova uprave ili nadzornog odbora tih drustava su iste osobe.

Drustvo za upravljanje otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom je

drustvo za upravljanje otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom

definirano zakonom koji ureduje uvjete osnivanja i rada otvorenih investicijskih
fondova s javnom ponudom i drustava za upravljanje koja njima upravljaju.

. Konsolidiraju¢e nadzorno tijelo je konsolidiraju¢e nadzorno tijelo kako je definirano

¢lankom 4. stavkom 1. to¢kom (32) Uredbe (EU) br. 575/2013.

Mati¢ni mjeSoviti financijski holding u Republici Hrvatskoj je mati¢ni mjeSoviti
financijski holding u drzavi ¢lanici kako je definirano ¢lankom 4. stavkom 1. to¢kom
(32) Uredbe (EU) br. 575/2013.

Mati¢ni mjeSoviti financijski holding u Europskoj uniji je mati€ni mjeSoviti financijski
holding u Europskoj uniji kako je definirano ¢lankom 4. stavkom 1. to€kom (31)
Uredbe (EU) br. 575/2013.

Institucija je institucija definirana ¢lankom 4. stavkom 1. to¢kom (3) Uredbe (EU) br.
575/2013.

34. Upravljacko tijelo je tijelo odnosno tijela institucije, imenovano u skladu s

nacionalnim pravom, koje je ovlasteno odrediti strategiju, ciljeve I opée usmjerenje
institucije, a koje nadzire i prati odluc¢ivanje u vezi s upravljanjem te ukljucuje osobe
koje stvarno upravljaju poslovanjem institucije.

35. Upravljacko tijelo u njegovoj nadzornoj funkciji je upravljacko tijelo u njegovoj

36.

funkciji nadziranja i pra¢enja odlucivanja u vezi s upravljanjem.

Vise rukovodstvo oznacava fizicke osobe koje obavljaju izvrSne funkcije unutar
institucije, a koje su odgovorne i odgovaraju upravi, odnosno nadzornom odboru za
svakodnevno upravljanje investicijskim druStvom.
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37. Sistemski rizik je rizik poremecaja u financijskom sustavu koji bi mogao imati
ozbiljne negativne posljedice za financijski sustav i realno gospodarstvo.

38. Rizik modela je moguci gubitak koji bi institucija mogla pretrpjeti zbog odluka koje bi
se prvenstveno mogle temeljiti na rezultatima internih modela I to zbog pogresaka u
oblikovanju, primjeni ili upotrebi tih modela.

39. Subjekt financijskog sektora je subjekt financijskog sektora definiran ¢lankom 4.
stavkom 1. tockom (27) Uredbe (EU) br. 575/2013.

40. Sistemski vazna institucija je mati¢na institucija u EU, mati¢ni financijski holding u
EU, mati¢ni mjeSoviti financijski holding u EU ili institucija ¢ija bi propast ili slabo
poslovanje moglo dovesti do sistemskog rizika.

41. Konsolidirani poloZzaj je konsolidirani polozaj definiran ¢lankom 4. stavkom 1. tockom
(47) Uredbe (EU) br. 575/2013.

42. Konsolidirana osnova je konsolidirana osnova definirana ¢lankom 4. stavkom 1.
to¢kom (48) Uredbe (EU) br. 575/2013.

43. Potkonsolidirana osnova je potkonsolidirana osnova definirana ¢lankom 4. stavkom 1.
tockom (49) Uredbe (EU) br. 575/2013.

44. Smanjenje kreditnog rizika je smanjenje kreditnog rizika definirano ¢lankom 4.
stavkom 1. to¢kom (57) Uredbe (EU) br. 575/2013.

45. Financijska poluga je financijska poluga definirana ¢lankom 4. stavkom 1. tockom (93)
Uredbe (EU) br. 575/2013.

46. Vanjska institucija za procjenu kreditnog rizika je vanjska institucija za procjenu
kreditnog rizika definirana ¢lankom 4. stavkom 1. tockom (98) Uredbe (EU) br.
575/2013.

47. Interni pristupi su pristupi zasnovani na internim rejting-sustavima iz ¢lanka 143.
stavka 1., pristup internih modela iz ¢lanka 221. Uredbe (EU) br. 575/2013., pristup
vlastitih procjena iz ¢lanka 225. Uredbe (EU) br. 575/2013., napredni pristupi iz
¢lanka 312. stavka 2. Uredbe (EU) br. 575/2013., metoda internih modela iz ¢lanaka
283. 1 363. Uredbe (EU) br. 575/2013. i pristup interne procjene iz ¢lanka 259. stavka
3. Uredbe (EU) br. 575/2013.

48. povrijedena zasti¢ena vrijednost jest ocuvanje stabilnosti financijskog sustava i zastita
sredstava Kklijenata koja se za svrhe prekrSajnog i drugog sudskog postupka a u cilju
ostvarivanje svrhe kaznjavanja izrazava kroz ukupni prihod u poslovnoj godini koja
prethodi godini pocinjenja djela a koji je objavljen je u registru godisnjih financijskih
izvjeStaja koji vodi Financijska agencija. Iznimno, ako je prekrSaj po€inilo drustvo
koje je drustvo kéi mati¢nog drustva u Republici Hrvatskoj, ukupni prihod u poslovnoj
godini utvrduje se iz konsolidiranog godiSnjeg financijskog izvjeStaja krajnjeg
mati¢nog drustva u Republici Hrvatskoj.*.

Clanak 3.

U ¢lanku 16. stavku 5. rije¢: ,,0duzimanje“ zamjenjuju se rije¢ju: ,,ukidanje“ , a rijec:
"oduzimanju" zamjenjuje se rijecju: "ukidanju".

U stavku 6. rijec: ,,oduzimanja* zamjenjuje se rijecju: ,,ukidanja‘.
Clanak 4.
Naslov ¢lanka 19. mijenja se i glasi: ,,Ukidanje odobrenja za rad*.

U ¢lanku 19. stavku 1. tocka 4. mijenja se 1 glasi:
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4. dostavom rjesenja Agencije kojim se ukida zakonito rjeSenje kojim je odobrenje za
rad izdano,.

U tocki 5. rijec: ,,oduzimanju® zamjenjuje se rije¢ju: ,,ukidanju®.
Clanak 5.
U clanku 21. stavku 1. iza druge recenice dodaje se recenica koja glasi:

,Clanovi uprave moraju imati stru¢na znanja, sposobnost i iskustvo potrebno za
neovisno 1 samostalno vodenje poslova investicijskog drustva.*.

Clanak 6.
U ¢lanku 21.a stavku 1. iza rijeci: ,,koja* dodaju se rijeéi: ,,u svakom trenutku‘,

U tocki 2. rije¢: ,,oduzeto zamjenjuje se rije¢ju: ,,ukinuto®, a rije¢: ,,oduzimanje*
zamjenjuje se rijecju: ,,ukidanje.

Iza tocke 2. dodaje se nova tocka 3. koji glasi:

“3. koja nije u sukobu interesa u odnosu na investicijsko drustvo, ¢lanove nadzornog
odbora ako ih ima, nositelje kljuc¢nih funkcija i viSe rukovodstvo investicijskog drustva,”.

Tocka 3. 1 4. postaju tocke 4.1 5.
Dosadasnja toc¢ka 5. koja postaje to¢ka 6. mijenja Se i glasi:

,»J. koja nije pravomo¢no osudena za prekrsaj ili kazneno djelo koje predstavlja grubo
ili trajno krSenje propisa iz nadleZnosti Agencije, Hrvatske narodne banke ili srodnih
nadzornih tijela iz Republike Hrvatske, drzava ¢lanica i tre¢ih drzava, odnosno za kaznena
djela propisana Kaznenim zakonom (Narodne novine, br. 125/2011 i 144/2012) i to:
— glava XXIII. — kaznena djela protiv imovine (osim za kazneno djelo neovlaStene uporabe
tude pokretne stvari i kazneno djelo oStecenja tude stvari), kod kojih se kazneni postupak
pokrece po sluzbenoj duznosti,
—glava IX. — kaznena djela protiv ¢ovjecnosti i ljudskog dostojanstva,
—glava XXIV. — kaznena djela protiv gospodarstva,
— glava XXVI. — kaznena djela krivotvorenja,
—glava XXVIII. — kaznena djela protiv sluzbene duznosti,
— glava XXIX. — kaznena djela protiv pravosuda,
— glava XII. — kaznena djela protiv radnih odnosa i socijalnog osiguranja,
— kaznena djela iz glave II. Zakona o trgovackim drustvima, odnosno za
— kaznena djela iz Kaznenog zakona (Narodne novine, br. 110/97, 27/98, 50/2000, 129/2000,
51/2001, 111/2003, 190/2003 — odluka Ustavnog suda, 105/2004, 84/2005, 71/2006,
110/2007, 152/2008 i 57/2011) i to:
— glava XVII. - kaznena djela protiv imovine (osim za kazneno djelo oduzimanja tude
pokretne stvari i kazneno djelo unistenja i oStecenja tude stvari) kod kojih se kazneni
postupak pokrece po sluzbenoj duznosti,
—glava XIII. - kaznena djela protiv vrijednosti zasticenih medunarodnim pravom,
—glava XXI. - kaznena djela protiv sigurnosti platnog prometa i poslovanja,
— glava XXIII. - kaznena djela protiv vjerodostojnosti isprava,
—glava XXV. - kaznena djela protiv sluzbene duznosti,
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—glava XXI|I. - kaznena djela protiv pravosuda,

— glava XI. - kaznena djela protiv slobode i prava covjeka i gradanina, i to kazneno djelo
povrede prava na rad i drugih prava iz rada i kazneno djelo povrede prava na zdravstvenu i
invalidsku zastitu,

a koja su u pravnom kontinuitetu s prethodno navedenim kaznenim djelima iz Kaznenog
zakona (Narodne novine, br. 125/2011 i 144/2012).%.

Dosadasnja tocka 6. brise se.

U tocki 7. iza rijeci: ,,druStva® dodaju se rijeci: ,,te koja moze posvetiti dovoljno
vremena ispunjavanju obveza iz svoje nadleznosti‘.

U tocki 10. rijec: ,,oduzela® zamjenjuje se rijecju: ,,ukinula“, a rije¢: ,,donoSenja“
zamjenjuje se rijecju: ,,izvrsnosti‘.

Iza stavka 3. dodaje se novi stavak 4. koji glasi:

“(4) Uprava investicijskog drustva duzna je donijeti primjerenu politiku za izbor i
procjenu ispunjenja uvjeta za ¢lanove uprave. Investicijsko drustvo duzno je provoditi tu
politiku.”.

Dosadasnji stavak 4. koji postaje stavak 5. mijenja se i glasi:

,»(5) Agencija ¢e pravilnikom poblize propisati uvjete iz stavaka 1. i 2. ovoga ¢lanka za
Clanstvo u upravi investicijskog drustva te dokumentaciju koja se prilaze zahtjevu. Agencija
moze poblize propisati sadrzaj politike iz stavka 4. ovoga ¢lanka i dinamiku procjene
ispunjenja uvjeta za ¢lanove uprave. .

Clanak 7.
Clanak 22. mijenja se i glasi:

(1) Clanom uprave u investicijskom druitvu moZe biti imenovana osoba koja je
dobila suglasnost Agencije za obavljanje funkcije ¢lana uprave investicijskog drustva.

(2) Zahtjev za izdavanje suglasnosti iz stavka 1. ovoga ¢lanka, podnosi kandidat za
Clana uprave investicijskog drustva za mandat koji ne moze biti duzi od pet godina. Kandidat
je obavezan uz zahtjev priloziti pisanu suglasnost nadzornog odbora, odnosno organa
nadleZnog za imenovanje ¢lanova uprave, te program vodenja poslova za mandatno razdoblje
za koje trazi suglasnost.

(3) Osim kandidatu za ¢lana uprave, Agencija svoju odluku o izdavanju ili odbijanju
izdavanja suglasnosti uvijek dostavlja 1 investicijskom drustvu o ¢ijem se kandidatu radi.

(4) Agencija moze izdati suglasnost za imenovanje iz ovoga ¢lanka za mandat krac¢i od
zatrazenog.

(5) Iznimno, ako ¢lana uprave investicijskog druStva imenuje nadlezni sud u skladu s
odredbama zakona koji ureduje osnivanje i poslovanje trgovackih druStava, njegov mandat ne
moze trajati duze od Sest mjeseci, ali i u tom slucaju osoba koja se imenuje mora ispunjavati
uvjete iz ¢lanaka 21. 1 21.a ovoga Zakona.
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(6) Investicijsko drustvo duzno je osigurati da zahtjev za izdavanje suglasnosti iz
stavka 1. ovoga clanka Agenciji budu podneseni najmanje tri mjeseca prije isteka mandata
pojedinom ¢lanu uprave.

(7) Investicijsko drustvo duzno je osigurati da novi zahtjev za izdavanje suglasnosti za
imenovanje bude podnesen Agenciji najkasnije u roku trideset dana od dana primitka
obavijesti o ukidanju, prestanku ili odbijanju izdavanja suglasnosti za imenovanje ¢lana
uprave investicijskog drustva, kao i uvijek u situaciji kada investicijsko drustvo ne ispunjava
uvjet o najmanjem potrebnom broju ¢lanova uprave u skladu s odredbama ovoga Zakona.

(8) Podnositelji zahtjeva za izdavanje suglasnosti iz stavka 1. ovoga ¢lanka, duzni su
priloziti dokaze o ispunjavanju uvjeta iz ¢lanaka 21. i 21.a ovoga Zakona te pravilnika iz
¢lanka 21.a stavka 4. ovoga Zakona.

(9) U postupku odlucivanja o suglasnosti iz stavka 1. ovoga Clanka, Agencija moze
zatraziti da kandidat za cClana uprave investicijskog drustva predstavi program vodenja
poslova investicijskog drustva za mandatno razdoblje.

(10) Osoba za koju je Agencija izdala suglasnost za imenovanje, duzna je prije nego
Sto bude imenovana na tu duznost u drugom investicijskom druStvu, ponovno dobiti
suglasnost Agencije, kao i u slu¢aju produljenja mandata.

(11) Agencija odlucuje o izdavanju suglasnosti iz stavka 1. ovoga ¢lanka na temelju:
a) dokumentacije iz stavka 6. ovoga ¢lanka,
b) programa vodenja poslova iz stavka 7. ovoga ¢lanka,
c) ostalih podataka i informacija kojima raspolaze.

(12) Agencija ¢e odbiti izdavanje suglasnosti za imenovanje ¢lana uprave ako:

a) predlozena osoba ne ispunjava uvjete propisane odredbama ¢lanaka 21. i 21.a ovoga
Zakona i odredbama pravilnika iz ¢lanka 21.a stavka 4. ovoga Zakona,

b) podaci i informacije iz stavka 8. ovoga ¢Clanka, a posebice program vodenja i/ili
njegovo predstavljanje upucuju na to da predlozena osoba za c¢lana uprave nije
primjerena za obavljanje te funkcije,

c) Agencija raspolaze objektivnim i dokazivim razlozima zbog kojih se moze
pretpostaviti da bi djelatnosti ili poslovi kojima se osoba bavi ili se bavila,
predstavljali prijetnju upravljanju investicijskim drustvom paZnjom dobrog stru¢njaka
I u skladu s pravilima o organizacijskim zahtjevima iz ¢lanaka 36. do 43. ovoga
Zakona,

d) su u zahtjevu za izdavanje suglasnosti navedeni neto¢ni, neistiniti podaci ili podaci
koji dovode u zabludu.*.

Clanak 8.
Iza ¢lanka 22. dodaju se naslovi i ¢lanci 22.a 1 22.b koji glase:
“Duznosti 1 odgovornost uprave
Clanak 22.a

(1) Uprava investicijskog drustva duzna je osigurati da investicijsko drustvo posluje u
skladu s:
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1. pravilima struke,
2. ovim Zakonom, propisima donesenim na temelju ovoga Zakona i
3. drugim propisima kojima se ureduje poslovanje investicijskih drustava.

(2) Uprava investicijskog drustva duzna je osigurati provodenje nadzornih mjera
Agencije.

(3) Uprava investicijskog drustva duzna je ustrojiti ucinkovit i razborit sustav
upravljanja investicijskim drustvom, §to ukljucuje i raspodjelu duznosti te sprecavanje sukoba
interesa.

(4) Sustav upravljanja iz stavka 3. ovoga c¢lanka mora posebice osiguravati
odgovornost uprave za:
1. drustvo u cjelini, odobravanje i nadziranje provedbe strateskih ciljeva drustva, strategiju
upravljanja rizicima i internog upravljanja,
2. integritet racunovodstvenog sustava i sustava financijskog izvjestavanja kao i financijsku i
operativnu kontrolu i uskladenost sa zakonom 1 primjenjivim standardima,
3. proces javne objave i priopc¢avanje informacija u skladu s odredbama ovoga Zakona,
4. u¢inkoviti nadzor viSeg rukovodstva, kada je to primjenjivo.

(5) Uprava investicijskog drustva duzna je pratiti i periodicki procjenjivati
ucinkovitost sustava upravljanja iz stavka 3. ovoga ¢lanka te poduzimati odgovaraju¢e mjere
za ispravljanje nedostataka.

(6) Investicijsko drustvo duzno je javno objaviti na koji se nacin uskladilo s
odredbama o:
1. sustavu upravljanja iz stavka 3. ovoga ¢lanka,
2. sastavu, duznostima i odgovornostima uprave i kada je to primjereno, nadzornog odbora
propisanim ovim ¢lankom i ¢lancima 21.a 1 23.b ovoga Zakona,
3. obvezi investicijskog drustva da osnuje odbor za primitke, odbor za imenovanja i odbora za
rizike na nacin propisan ¢lankom 23.a ovoga Zakona, i pravilnikom donesenim na temelju
Clanka 23.a stavka 9. ovoga Zakona,
4. politikama primitaka iz c¢lanka 38.a ovoga Zakona na nacin propisan pravilnikom
donesenim na temelju ¢lanka 43. ovoga Zakona.

(7) Informacije iz ovoga ¢lanka investicijsko druStvo duzno je objaviti i redovito
aZurirati na svojim internetskim stranicama.

(8) Agencija moze donijeti pravilnik kojim pobliZze ureduje ucestalost i rokove javnog
objavljivanja informacija iz ovoga ¢lanka.

Opomena clanu uprave
Clanak 22.b
(1) Agencija Ce izre¢i odgovornoj osobi u investicijskom drustvu pisanu opomenu ako
investicijsko druStvo ne izvrsi naloZene mjere na nacin i u rokovima utvrdenima rjeSenjem
Agencije.
(2) Pisana opomena iz stavka 1. ovoga ¢lanka izric¢e se odgovornoj osobi bez obzira na

to je li u trenutku izricanja opomene osoba i dalje ¢lan ili predsjednik uprave investicijskog
drustva.”.
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Clanak 9.
Naslov iznad ¢lanka 23. i ¢lanak 23. mijenjaju se i glase:

,Ukidanje suglasnosti i prestanak suglasnosti za imenovanje ¢lana uprave
Clanak 23.

(1)Agencija ¢e ukinuti zakonito rjeSenje kojim je dana suglasnost za imenovanje ¢lana
uprave u investicijskom drustvu u sljede¢im slucajevima:

1. ako ¢lan uprave prestane ispunjavati uvjete za c¢lana uprave investicijskog drusStva
propisane ovim Zakonom,

2. ako je suglasnost izdana na temelju neistinitih, neto¢nih podataka ili podataka koji dovode
u zabludu, odnosno na koji drugi nepropisan nacin,

3. ako je c¢lan uprave prekrSio odredbe o zabrani trgovanja ili izvrSavanja transakcija,
odnosno davanja naloga za trgovanje na temelju povlastenih informacija ili na nacin koji bi
predstavljao trziSnu manipulaciju prema odredbama ovoga Zakona,

4. ako je ¢lan uprave teze ili sustavno krsio ovaj Zakon, propise donesene na temelju ovoga
Zakona ili ostale zakonske propise, a osobito ako je zbog toga ugrozena likvidnost ili
adekvatnost kapitala ili se radi o jednakom krSenju koje se ponavlja dva puta u tri godine.

(2)Agencija moze ukinuti zakonito rjeSenje kojim je dana suglasnost za imenovanje ¢lana
uprave u investicijskom drustvu u sljede¢im slucajevima:

1. ako kao ¢lan uprave nije osigurao provodenje ili nije proveo nadzorne mjere koje je
nalozila Agencija,

2. ako kao Clan uprave nije osigurao adekvatne organizacijske uvjete iz ¢lanaka 36. do 42.
ovoga Zakona i pravilnika iz ¢lanka 43. ovoga Zakona,

3. ako utvrdi da je ¢lan uprave u sukobu interesa zbog kojeg ne moze ispunjavati svoje
obveze i1 duznosti paznjom dobrog stru¢njaka,

4. ako Clan uprave ucestalo ne ispunjava obvezu utvrdivanja i ocjenjivanja ucinkovitosti
politika, mjera ili internih procedura vezanih za uskladenost investicijskog drustva s ovim
Zakonom 1ili obvezu poduzimanja odgovaraju¢ih mjera u cilju ispravljanja nedostataka,
odnosno nepravilnosti u poslovanju investicijskog drustva.

(3) U slucajevima iz stavka 2. ovoga ¢lanka, Agencija moze i posebnom nadzornom
mjerom privremeno zabraniti obavljanje funkcije ¢lana uprave investicijskog drustva.

(4) Ako Agencija ukine rjeSenje kojim je dana suglasnost za imenovanje ¢lana uprave,
investicijsko drustvo obvezno je bez odgode donijeti odluku o opozivu imenovanja tog ¢lana
uprave.

(5) U slucaju iz stavka 4. ovoga ¢lanka, osnivaci, odnosno nadzorni odbor duzni su
imenovati njithove zamjenike, bez suglasnosti Agencije, na rok od najvise tri mjeseca.

(6) Suglasnost za imenovanje ¢lana uprave u investicijskom drustvu prestaje vaziti ako:
1. osoba u roku od jedne godine od izdavanja suglasnosti ne bude imenovana ili ne stupi na
duznost na koju se suglasnost odnosi, protekom navedenog roka,
osobi prestane duznost na koju se suglasnost odnosi, s danom prestanka duznosti,
3. osobi istekne ugovor o radu u investicijskom drustvu, s danom isteka ugovora.*.

no
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Clanak 10.
Iza ¢lanka 23. dodaje se naslov i ¢lanak 23.a koji glasi:

,Nadzorni odbor 1 odbori u znacajnom investicijskom drustvu
Clanak 23.a

(1) Investicijsko drustvo koje je znaCajno s obzirom na veli¢inu, unutarnju
organizaciju i prirodu, opseg i slozenost poslovanja, §to svojim rjeSenjem utvrduje Agencija,
duzno je ustrojiti nadzorni odbor, a unutar istoga:

1. odbor za imenovanja,
2. odbor za primitke i
3. odbor za rizike.

(2) Clanovi nadzornog odbora zna¢ajnog investicijskog drustva moraju zajedno imati
stru¢na znanja, sposobnosti i1 iskustvo potrebno za neovisno i samostalno nadziranje poslova
investicijskog druStva, a posebice razumijevanje poslova i klju¢nih rizika investicijskog
drustva.

(3) Clan nadzornog odbora zna¢ajnog investicijskog drustva moze biti osoba koja
ispunjava sljedece uvjete:
1. koja ima dobar ugled,
2. koja ima odgovarajuca stru¢na znanja, sposobnost i iskustvo potrebno za ispunjavanje
obaveza iz svoje nadleznosti,
3. koja nije u sukobu interesa u odnosu na investicijsko drustvo, dioni¢are, ¢lanove nadzornog
odbora, nositelje klju¢nih funkcija i viSe rukovodstvo investicijskog drustva,
4. koja moze posvetiti dovoljno vremena ispunjavanju obveza iz svoje nadleznosti i
5. koja moze biti ¢lan nadzornog odbora sukladno zakonu koji ureduje osnivanje 1 poslovanje
trgovackih druStava.

(4) Nadleznosti nadzornog odbora znacajnog investicijskog druStva, osim onih
propisanih zakonom koji ureduje osnivanje i poslovanje trgovackih drustava su i sljedece:
1. daje suglasnost upravi na poslovnu politiku investicijskog drustva,
2. daje suglasnost upravi na strateske ciljeve investicijskog drustva,
3. daje suglasnost upravi na financijski plan investicijskog drustva,
4. daje suglasnost upravi na strategije i politike preuzimanja rizika i upravljanje njima,
ukljucujuéi rizike koji proizlaze iz makroekonomskog okruZenja u kojima investicijsko
drustvo posluje,
5. daje suglasnost upravi na strategije i postupke procjenjivanja adekvatnosti internog kapitala
investicijskog drusva,
6. daje suglasnost upravi na akt o unutarnjoj revizijii i na godis$nji plan rada unutarnje revizije,
i
7. donosi odluke o drugm pitanjima odreddenim ovim Zakonom.

(5) Clanovi odbora iz stavka 1. to¢aka 1. do 3. ovoga ¢lanka imenuju se iz redova
¢lanova nadzornog odbora. Svaki od odbora mora imati najmanje tri ¢lana, od kojih je jedan

predsjednik.

(6) Odbor za primitke mora se uspostaviti na nacin koji investicijskom drustvu
omogucuje donoSenje strucne i neovisne prosudbe o politikama i praksama vezanim za
primitke te o utjecaju primitaka na upravljanje rizicima, kapitalom 1 likvidno$cu.
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(7) Clanovi odbora za rizike moraju imati odgovarajuée znanje, vjestine i struénost
kako bi u potpunosti razumjeli i pratili strategiju rizika i sklonost preuzimanju rizika
investicijskog drustva.

(8) Ovlasti i duznosti ¢lanova nadzornog odbora, kao i ovlasti i duznosti ¢lanova
odbora iz stavka 1. to¢aka 1. do 3. ovoga ¢lanka Agencija ¢e propisati pravilnikom.

(9) Kriterije za utvrdivanje statusa znacajnog investicijskog drustva iz stavka 1. ovoga
¢lanka Agencija ¢e propisati pravilnikom.*.

Clanak 11.
Naslov iznad ¢lanka 27. i ¢lanak 27. mijenjaju se i glase:
"Ukidanje odobrenja za rad brokeru i investicijskom savjetniku
Clanak 27.

(1) Agencija ¢e ukinuti zakonito rjeSenje kojim je odobenje za rad brokeru ili

investicijskom savjetniku izdano, ako:

1. je pravomoc¢no osuden za kaznena djela protiv imovine, protiv gospodarstva, krivotvorenja
ili zbog kaznenih djela koja se odnose na manipulaciju trziStem ili povlastene informacije,
ili mu je izreCena ili traje sigurnosna mjera zabrane obavljanja zanimanja koje je u
potpunosti ili djelomi¢no obuhvaceno predmetom poslovanja investicijskog drustva,

2. je pravomoc¢no proglasen krivim za prekrsaj iz Clanka 568. stavka 1. tocke 10. ovoga

Zakona,

teze kr$i odredbe ovoga Zakona i propisa donesenih na temelju ovoga Zakona,

su podaci na temelju kojih je izdano odobrenje za rad neistiniti.

Hw

(2) Agencija moze brokeru ili investicijskom savjetniku oduzeti izdano odobrenje,
ako unato€ upozorenju Agencije opetovano krsi pravila burze ili MTP-a.

(3) Rjesenjem o ukidanju izdanog odobrenja Agencija ¢e odrediti rok u kojem broker
ili investicijski savjetnik ne moze ponovno zatraziti izdavanje odobrenja, a koji ne mozZe biti
dulji od pet godina, ni kraci od tri mjeseca.

(4) Tezim krsenjem odredbi iz stavka 1. tocke 3. ovoga ¢lanka smatrat ¢e se slucajevi
kada broker, odnosno investicijski savjetnik:
1. postupa protivno istoj odredbi ovoga Zakona ili na temelju njega donesenih propisa, drugi
put u tri godine,
2. kada je zbog krsenja odredaba ovoga Zakona ili na temelju njega donesenih propisa nastala
Steta za klijenta ili drugu osobu, o ¢emu Agencija donosi posebnu odluku.

(5) Agencija ¢e brokeru, odnosno investicijskom savjetniku izre¢i opomenu ako krsi
odredbe ¢lanka 26. stavka 1. ovoga Zakona, a ne postoje uvjeti za ukidanje odobrenja.”.

Clanak 12.

U ¢lanku 32. stavku 2. tocka 3. mijenja se 1 glasi:
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“3. investicijsko druStvo ispunjava zahtjeve propisane dijelom cetvrtim Uredbe (EU)
br. 575/2013,*.

Clanak 13.
Clanak 38.a mijenja se i glasi:

»(1) Investicijsko drustvo duzno je, uzimajuéi u obzir veli¢inu drustva, unutarnju
organizaciju, prirodu, opseg i sloZenost poslovanja, propisati implementirati i primjenjivati
jasne politike primitaka za sve kategorije radnika, upravu i nadzorni odbor.

(2) Politika primitaka iz stavka 1. ovoga ¢lanka mora ispunjavati sljedece uvjete:
1. u skladu je s odgovarajuc¢im i djelotvornim upravljanjem rizicima,
2. promi¢e odgovarajuce i djelotvorno upravljanje rizicima,
3. ne poti¢e preuzimanje rizika koje prelazi razinu prihvatljivog rizika za investicijsko
drustvo,
4. u skladu je s poslovnom strategijom, ciljevima, vrijednostima i dugoro¢nim interesima
investicijskog drustva,
5. obuhvaca mjere za sprecavanje sukoba interesa, ukljucujuci sprjeCavanje sukoba interesa
pri utvrdivanju primitaka radnika koji obavljaju poslove kontrolnih funkcija.

(3) Agencija ¢e pravilnikom propisati pravila, postupke i kriterije u vezi s politikama
primitaka, a osobito:
- definiciju primitaka radnika,
- zahtjeve vezane uz primitke radnika, te nacin i opseg primjene tih zahtjeva i
- nacin i rokove izvjeS¢ivanja Agencije o primicima.*.

Clanak 14.
Iza ¢lanka 38.a dodaje se ¢lanak 38.b koji glasi:
"Clanka 38.b

(1) Investicijsko drustvo duzno je izraditi i primjenjivati postupke zaprimanja i
rjesavanja prijave zaposlenika o krSenju odredbi ovoga Zakona i propisa donesenih na temelju
njega.

(2) Investicijsko drustvo duzno je osigurati podnoSenje prijave iz stavka 1. ovoga
¢lanka preko posebnog, neovisnog 1 autonomnog kanala te poduzeti mjere za zastitu osobnih
podataka i1 povjerljivosti u odnosu na zaposlenika koji prijavljuje krSenje kao i mjere za
zastitu od diskriminacije odnosno stavljanja u nepovoljniji polozaj zaposlenika koji je prijavio
krSenje u odnosu na druge zaposlenike.*.

Clanak 15.

Naslov iznad ¢lanka 51. i ¢lanak 51. mijenjaju se i glase:
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,Pravne posljedice stjecanja bez odobrenja i1 ukidanje suglasnosti za
stjecanje kvalificiranog udjela

Clanak 51.

(1) Osoba koja stekne kvalificirani udjel u investicijskom drustvu protivno
odredbama ovoga Zakona, nema pravo glasa iz dionica ili poslovnih udjela koje je pribavila
na taj nacin.

(2) U slucaju iz stavka 1. ovoga Clanka Agencija ¢e naloziti prodaju tako steCenih
dionica ili poslovnih udjela.

(3) Agencija moze ukinuti suglasnost za stjecanje kvalificiranog udjela, u slu¢aju:
1. ako je imatelj kvalificiranog udjela dobio suglasnost davanjem neistinitih ili neto¢nih
podataka
2. ako prestanu uvjeti propisani odredbama ovoga Zakona, na temelju kojih je suglasnost za
stjecanje kvalificiranog udjela izdana.

(4) U slucaju iz stavka 3. ovoga ¢lanka, osoba kojoj je ukinuta suglasnost za stjecanje
kvalificiranog udjela nema pravo glasa iz dionica ili poslovnih udjela za koje joj je oduzeta
suglasnost. U tom slucaju, Agencija ¢e naloZziti prodaju stecenih dionica ili poslovnih udjela
za koje je imatelju kvalificiranog udjela ukinuta suglasnost za stjecanje kvalificiranog
udjela.”.

Clanak 16.

U ¢lanku 97. stavku 1. rije¢: “oduzimanju” zamjenjuje se rijecju: “ukidanju”.
Clanak 17.

U ¢lanku 113. stavei 11. 1 12. briSu se.
Clanak 18.

U ¢lanku 116. stavak 8. mijenja se i glasi:

“(8) Isti revizor moze revidirati najviSe sedam uzastopnih godis$njih financijskih
izvjestaja investicijskog drustva.*.

Iza stavka 8. dodaju se stavci 9., 10., 11. i 12. koji glase:

,»(9) Investicijsko drustvo duzno je u roku iz stavka 1. ovoga ¢lanka dostaviti Agenciji
podatke koji se odnose na proteklu financijsku godinu i to o:

. Svim uslugama koje pruza, prirodi njezinih aktivnosti i geografskom polozaju tih usluga,
. iznosu ukupnih prihoda,

. broju radnika na osnovi ekvivalenta punom radnom vremenu,

. iznosu dobiti ili gubitku prije oporezivanja,

. 1znosu poreza na dobit i

. iznosu primljenih javnih subvencija.

OO, WN -
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(10) Podaci iz stavka 9. ovoga ¢lanka moraju biti revidirani i objavljeni kao prilog
godiSnjem financijskom izvjeStaju i, kada je primjenjivo, konsolidiranom godiSnjem
financijskom izvjestaju

(11) Investicijsko drustvo duzno je u svojim godi$njim izvjeS¢ima objaviti, u okviru
glavnih pokazatelja, svoj povrat na imovinu, izratunat kao neto dobit podijeljena s ukupnom
imovinom.

(12) Agencija ¢e detaljnije pravilnikom propisati opseg i sadrzaj revizije, odnosno
revizijskih postupaka i revizorskog izvjeS¢a o obavljenoj reviziji godi$njih financijskih
izvjestaja investicijskih drustava.*.

Clanak 19.
Naslov iznad ¢lanka 156. i ¢lanak 156. mijenjaju se i glase:

,Regulatorni kapital
Clanak 156.

(1) Regulatorni kapital je regulatorni kapital kako je definiran ¢lankom 4. stavkom 1.
tockom (118) Uredbe (EU) br. 575/2013.

(2) Nacin izrauna regulatornog kapitala investicijskog drustva iz stavka 1. ovoga
¢lanka propisan je dijelom drugim Uredbe (EU) br. 575/2013.%.

Clanak 20.
Clanci 157. do 162. i naslovi iznad ¢lanaka brisu se.
Clanak 21.

U ¢lanku 163. ispred rijeci: ,,Upravljanje* dodaje se oznaka stavka koja glasi: ,,(1)“, a
iza rijeci: ,,skup” dodaju se rijeci: ,,strategija i politika odnosno”.

Iza stavka 1. dodaju se stavci 2., 3. i 4. koji glase:

,»(2) Uprava, i kada je to primjereno, nadzorni odbor investicijskog drustva duzno je
odobriti 1 redovito preispitivati strategije 1 politike za utvrdivanje, mjerenje odnosno
procjenjivanje, ovladavanje i pracenje rizika kojima je investicijsko drustvo izloZeno ili bi
moglo biti izloZeno, ukljucujuci 1 rizike povezane s makroekonomskim okruzjem u kojem
investicijsko drustvo posluje.

(3) Uprava, i kada je to primjereno, nadzorni odbor investicijskog drustva duzno je u
svakom trenutku biti aktivno uklju¢eno u upravljanje svim znaéajnim rizicima koji se ureduju
ovim Zakonom i Uredbom (EU) br. 575/2013 kao i u vrednovanje imovine, upotrebu vanjskih
kreditnih rejtinga i internih modela koji se odnose na te rizike i za te potrebe osiguravati
odgovarajuca sredstva.

(4) Agencija ¢e pravilnikom detaljnije propisati zahtjeve u vezi s upravljanjem
rizicima, a osobito:
1. opca pravila o upravljanju rizicima,
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pravila o upravljanju kreditnim rizikom,

pravila o upravljanju trzi$nim rizicima,

nacCin izracuna ekonomske vrijednosti investicijskog drustva, izvjes¢ivanje Agencije,

te ostale postupke i nacela za upravljanje kamatnim rizikom,

nacin izra¢una likvidnosnih pozicija i pravila o upravljanju rizikom likvidnosti,

pravila o upravljanju operativnim rizikom,

7. pravila o upravljanju informacijskim sustavom i rizicima koji proizlaze iz koristenja
informacijskog sustava,

8. pravila o upravljanju ostalim rizicima,

9. kriterije klasifikacije plasmana i izvanbilan¢nih obveza na osnovi kojih je investicijsko
drustvo izlozeno kreditnom riziku,

10. nacin utvrdivanja gubitaka koji proizlaze iz kreditnog rizika,

11. nacin provodenja vrijednosnih uskladivanja (ispravaka vrijednosti) bilan¢nih stavki 1
rezerviranja za izvanbilancne stavke i

12. rangiranje instrumenata osiguranja potrazivanja.®.

Hown

o o

Clanak 22.
U ¢lanku 164. dodaje se novi stavak 1. koji glasi:

,»(1) Knjiga trgovanja je knjiga trgovanja kako je propisano ¢lankom 4. stavkom 1.
to¢kom (86) Uredbe (EU) br. 575/2013.”.

Dosadasnji stavak 1. koji postaje stavak 2. mijenja se i glasi:

“(2) Zahtjevi, upravljanje, ukljucivanje i vrednovanje pozicija u knjizi trgovanja
propisani su ¢lancima 102. do 106. Uredbe (EU) br. 575/2013.%.

Dosadasnji stavak 2. postaje stavak 3.
Clanak 23.
Clanak 168. mijenja se i glasi:

,,Operativni rizik je operativni rizik kako je definiran ¢lankom 4. stavkom 1. tockom
(52) Uredbe (EU) br. 575/2013.«.

Clanak 24.

Iza ¢lanka 168. dodaje se naslov i ¢lanak 168.a koji glase:
,,Rizik prekomjerne financijske poluge
Clanak 168.a

Rizik prekomjerne financijske poluge je rizik prekomjerne financijske poluge definiran
¢lankom 4. stavkom 1. tockom (94) Uredbe (EU) br. 575/2013.%.

Clanak 25.

U ¢lanku 169. rijec: ,,utvrditi* zamjenjuje se rijecju: “ustrojiti*.
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Clanak 26.
U ¢lanku 172. iza stavka 2. dodaju se stavci 3. i 4. koji glase:

,,(3) Kada kratka pozicija dospijeva prije duge pozicije investicijsko drustvo duzno je
poduzeti mjere za zastitu od rizika manjka likvidnosti.

(4) Interni kapital investicijskog druStva mora biti primjeren znacajnim trziSnim
rizicima na koje se ne odnose kapitalni zahtjevi.*.

Clanak 27.

U c¢lanku 173. stavku 1. rijeci: ,,s odredbama* zamjenjuju se rije¢ima: ,,sa definicijom
1z%.

U stavku 2. rije€i: ,,kontinuiteta poslovanja* zamjenjuju se rjecju: “oporavka,*.
Iza stavka 2. dodaje se stavak 3. koji glasi:

»(3) Planovi iz stavka 2. ovoga ¢lanka moraju biti primjereni znacaju druStva, pri
¢emu ¢e Agencija uzimati u obzir, izmedu ostalog, veli¢inu drustva, poslovni model,
povezanost s drugim investicijskim druStvima 1 utjecaj na financijski sustav u cjelini.”.

Clanak 28.
U ¢lanku 174. stavak 3. mijenja se 1 glasi:

»(3) Investicijsko drustvo duzno je uspostaviti 1 provoditi primjeren i u¢inkovit sustav
upravljanja 1 kontinuiranog pracenja portfelja i pojedinac¢nih izlozenosti koje nose kreditni
rizik, ukljucuju¢i prepoznavanje i upravljanje problematicnim kreditima te provoditi
odgovarajuca vrijednosna uskladenja i rezervacije.”.

Clanak 29.
U c¢lanku 175. stavka 2. mijenja se i glasi:

“(2) Investicijsko drustvo duzno je upravljati odnosno utvrdivati, mjeriti i pratiti rizik
likvidnosti tijekom odgovarajuceg razdoblja kao i na svakodnevnoj razini, kako bi osiguralo
odrzavanje odgovarajuce razine rezervi likvidnosti. Te strategije, politike, procesi 1 sustavi
procjenjuju se u odnosu na poslovne linije, valute, podruZnice i pravne subjekte te moraju
ukljucivati odgovaraju¢e mehanizme raspodjele troskova likvidnosti, koristi 1 rizika.".

Iza stavka 2. dodaju se stavci 3., 4. i 5. koji glase:

,»(3) Politike i postupci kontinuiranog mjerenja i upravljanja rizikom likvidnosti iz
stavka 1. ovoga ¢lanka moraju biti razmjerni vrsti, opsegu i1 sloZenosti poslovanja, profilu
rizi¢nosti investicijskog drustva i toleranciji rizika koju odreduje uprava te odrazavati znacaj
drustva u svakoj drzavi ¢lanici u kojoj ona posluje.



21

(4) Investicijsko drustvo duzno je razmjerno vrsti, opsegu i sloZenosti poslovanja,
imati jasno definiran profil rizika likvidnosti koji osigurava robustnost sustava.

(5) Rizik likvidnosti mjeri se i o njemu se izvjeStava Agenciju na nacin kako je
propisano ¢lancima 411. do 428. Uredbe (EU) br. 575/2013..

Clanak 30.
Iza ¢lanka 175. dodaju se naslovi i ¢lanci 175.a, 175.b, 175.c i 175.d koji glase:
,,Politike 1 postupci za upravljanje rezidualnim rizikom
Clanak 175.a

Investicijsko drustvo duzno je izraditi i primjenjivati odgovarajuce politike i postupke
upravljanja rizikom u slucaju kada se priznate tehnike smanjenja kreditnog rizika koje
primjenjuje drustvo pokazu manje ucinkovite od ocekivanog.

Politike i postupci za upravljanje koncentracijskim rizikom
Clanak 175.b

Investicijsko drustvo duzno je izraditi i primjenjivati odgovarajuce politike i postupke
upravljanja 1 pra¢enja koncentracijskog rizika koji proizlazi iz izloZenosti druStva prema
svakoj drugoj ugovornoj strani, ukljucujuéi sredis$nje druge ugovorne strane, grupe povezanih
drugih ugovornih strana i druge ugovorne strane iz istog gospodarskog sektora, iste
geografske regije, iste djelatnosti ili povezane s istom robom, primjene tehnika smanjenja
kreditnog rizika, ukljucuju¢i posebno rizike povezane s velikim neizravnim kreditnim
1zloZzenostima kao Sto je jedan izdavatelj kolaterala.

Politike i postupci za upravljanje rizikom prekomjerne financijske poluge
Clanak 175.c

(1) Investicijsko drustvo duzno je izraditi i primjenjivati politike i postupke za
utvrdivanje, prac¢enje i upravljanje rizikom prekomjerne financijske poluge. Pokazatelji rizika
prekomjerne financijske poluge ukljuc¢uju omjer financijske poluge koji se odreduje u skladu s
¢lankom 429. Uredbe (EU) br. 575/2013 i neuskladenost izmedu imovine i obveza.

(2) Investicijsko drustvo duzno je upravljati rizikom prekomjerne financijske poluge,
uzimaju¢i u obzir potencijalna povecanja rizika prekomjerne financijske poluge uslijed
smanjenja regulatornog kapitala drustva zbog ocekivanih ili realiziranih gubitaka, ovisno o
primjenjivim racunovodstvenim propisima.

(3) Rizik prekomjerne financijske poluge mjeri se i 0 njemu se izvjeStava Agenciju na
nacin kako je propisano ¢lancima 429. i 430. Uredbe (EU) br. 575/2013.
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Politike i postupci za upravljanje kamatnim rizikom koji proizlazi iz poslova
koji se vode u knjizi pozicija kojima se ne trguje
Clanak 175.d
Investicijsko drustvo duzno je uspostaviti 1 provoditi sustav utvrdivanja, upravljanja i
vrednovanja rizika koji proizlazi iz mogucih promjena u kamatnim stopama koje utjecu na
aktivnosti drustva koji se vode u knjizi pozicija kojima se ne trguje.*.
Clanak 31.
Naslov iznad ¢lanka i ¢lanak 176. mijenjaju se i glase:
,Minimalni iznos regulatornog kapitala u odnosu na kapitalne zahtjeve

Clanak 176.

Minimalni iznos regulatornog kapitala investicijskog drustva u odnosu na kapitalne
zahtjeve propisan je ¢lancima 92. do 98. Uredbe (EU) br. 575/2013.*.

Clanak 32.
Clanci 177. i 178. brisu se.
Clanak 33.

U c¢lanku 179. stavku 1. iza rijeci: ,koriStenje* dodaju se rijeci: ,,sljedec¢ih internih
pristupa“.

Stavak 5. mijenja se i glasi:

,(5) Uvjeti i dokumentacija za dobivanje odobrenja iz stavka 1. ovoga ¢lanka
propisani su Uredbom (EU) br. 575/2013.”.

Clanak 34.
Iza ¢lanka 179. dodaje se ¢lanak 179.a koji glasi:
,,Clanak 179.a

(1) Investicijsko drustvo kojem je odobrena upotreba internih pristupa iz ¢lanka 179.
ovoga Zakona, osim za operativni rizik, duZzno je obavjeStavati Agenciju o rezultatima
izraCuna internih pristupa za svoje izloZenosti ili pozicije koje su ukljucene u referentne
portfelje. Investicijsko drustvo je duzno u svakom izvjeStaju prikazati rezultate svojih
izraCuna zajedno s obrazlozenjem metodologija upotrijebljenih pri izra¢unu.

(2) Agencija ¢e pravilnikom propisati nacin i rokove izvjeStavanja o rezultatima
izrauna internih pristupa za izlozenosti ili pozicije koje su ukljucene u referentne portfelje.
Investicijska druStva duzna su Agenciju i EBA-u obavjeStavati o rezultatima izracuna iz
stavka 1. ovoga Clanka.
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(3) Ako Agencija u suradnji s EBA-om propise posebne portfelje, investicijsko
drustvo duzno je obavjestavati Agenciju i EBA-u o rezultatima izracuna odvojeno od rezultata
izraCuna iz stavka 3. ovoga Clanka.*.
Clanak 35.
Naslov i podnaslov iznad ¢lanak 180. i ¢lanak 180. mijenjaju se i glase:
»Kapitalni zahtjevi za investicijska drustva

Clanak 180.

(1) Kapitalni zahtjevi za kreditni rizik propisani su Dijelom tre¢im, Glavom II Uredbe
(EU) br. 575/2013.

(2) Kapitalni zahtjevi za operativni rizik propisani su Dijelom tre¢im, Glavom III
Uredbe (EU) br. 575/2013.

(3) Kapitalni zahtjevi za trZi$ne rizike propisani su Dijelom tre¢im, Glavom IV Uredbe
(EU) br. 575/2013.

(4) Kapitalni zahtjevi za rizik namire propisani su Dijelom tre¢im, Glavom V Uredbe
(EU) br. 575/2013.%.

Clanak 36.
Clanci 181. do 192. i naslovi iznad &lanaka bri$u se.

Clanak 37.
Clanak 193. mijenja se i glasi:

,»(1) Izlozenost je izlozenost kako je definirano ¢lankom 389. Uredbe (EU) br.
575/2013.

(2) Velika izlozenost je velika izlozenost kako je definirano ¢lankom 392. Uredbe
(EU) br. 575/2013.

(3) Utvrdivanje, izracun, izvjeStavanje, ograniCenja i prekoracenja velike izlozenosti
propisani su ¢lancima 387. do 396. Uredbe (EU) br. 575/2013.

(4) Kapitalni zahtjev za rizik prekoracenja dopustene izlozenosti koje su u potpunosti
proizasle iz pozicija knjige trgovanja propisan je ¢lancima 397. i 398. Uredbe (EU) br.
575/2013.%.

Clanak 38.

Clanci 194. do 200. i naslovi iznad &lanaka brisu se.

Clanak 39.

Naslov iznad ¢lanka 201. briSe se.
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Clanak 201. mijenja se i glasi:

“Ogranic¢enja ulaganja i iznimke od ograniCenja ulaganja investicijskog drustva u
kapital nefinancijske institucije propisana su ¢lancima 89. do 91. Uredbe (EU) 575/2013.”.

Clanak 40.

Clanci 202. do 204. i naslovi iznad &lanaka brisu se.

Clanak 41.

Podnaslov iznad ¢lanka 205. brise se.

U ¢lanku 205. stavak 1. mijenja se i glasi:

,» (1) Investicijsko drustvo iz ¢lanka 32. i ¢lanka 35. ovoga Zakona sa sjediStem u
Republici Hrvatskoj duzno je na pojedinac¢noj osnovi ispunjavati zahtjeve iz ovoga poglavlja
kako je propisano ¢lankom 6. Uredbe (EU) br. 575/2013.”.

U stavku 2. rijeci: “tocke 2. 1 5. brisu se.

U stavku 3. rije¢i:“tocke 2. 1 5.“ briSu se.

Stavak 4. brise se.

Clanak 42.
Naslov iznad ¢lanka 206. i ¢lanak 206. mijenja se i glasi:

,,Clanak 206.

(1) Primjena zahtjeva iz ovoga poglavlja na konsolidiranoj osnovi propisana je
¢lancima 11. do 24. Uredbe (EU) 575/2013.

(2) U slucaju kada Agencija odustane od primjene kapitalnih zahtjeva na
konsolidiranoj osnovi iz ¢lanka 15. Uredbe (EU) br. 575/2013, investicijsko drustvo duzno je
na pojedina¢noj osnovi ispunjavati uvjete adekvatnosti internog kapitala sukladno zahtjevima
iz ¢lanka 170. ovoga Zakona.

(3) Mati¢no investicijsko drustvo u Republici Hrvatskoj duzno je na konsolidiranoj
osnovi u opsegu i na nacin propisan u dijelu prvom, glavi II. poglavlju 2. odjeljcima 2. 1 3.
Uredbe (EU) br. 575/2013, ispunjavati obveze propisane ¢lankom 170. ovoga Zakona.

(4) Investicijsko drustvo koje je pod kontrolom mati¢nog financijskog holdinga ili
mati¢nog mjeSovitog financijskog holdinga u Republici Hrvatskoj, duzno je u opsegu i na
nacin propisan u dijelu prvom, glavi II. poglavlju 2. odjeljcima 2. 1 3. Uredbe (EU) br.
575/2013, ispunjavati obveze propisane c¢lankom 170. ovoga Zakona, na temelju
konsolidiranog poloZaja tog financijskog holdinga ili mjeSovitog financijskog holdinga.
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(5) Ako je vise od jednog investicijskog drustva pod kontrolom mati¢nog financijskog
holdinga ili mati¢nog mjeSovitog financijskog holdinga u Republici Hrvatskoj, ¢lanak 205.
stavci 2. 1 3. ovoga Zakona primjenjuje se samo na investicijsko drustvo na koje se
primjenjuje nadzor na konsolidiranoj osnovi, u skladu s ¢lancima 265. 1 267. ovoga Zakona.

(6) Investicijsko drustvo koje je ovisno drustvo duzno je primjenjivati zahtjeve iz
¢lanka 170. ovoga Zakona na podkonsolidiranoj osnovi, ako to investicijsko drustvo, ili
mati¢no drustvo, ako je ono financijski holding ili mjeSoviti financijski holding, imaju kao
ovisno drustvo u tre¢oj zemlji investicijsko druStvo ili kreditnu instituciju ili financijsku
instituciju ili druStvo za upravljanje imovinom, kako je definirano zakonom koji ureduje
dodatni nadzor kreditnih institucija, drusStava za osiguranje i1 investicijskih drustava u
financijskom konglomeratu ili ako imaju udio u takvom drustvu.*.

Clanak 43.

Clanci 207. do 211. i naslovi iznad ¢lanaka brisu se.

Clanak 44.

Naslov iznad ¢lanka 212. i ¢lanak 212. mijenjaju Se i glase:
"Izracun kapitalnih zahtjeva na konsolidiranoj osnovi
Clanak 212.
Pri izracunu regulatornog kapitala investicijskih drustava na konsolidiranoj osnovi
primjenjuju se odgovarajuce odredbe Uredbe (EU) 575/2013.%.
Clanak 45.
Clanci 213. do 215. briiu se.
Clanak 46.
U ¢lanku 216. stavku 1. iza rijeci: ,,odredbama® dodaju se rijeci: ,,Uredbe (EU) br.
575/2013,“, a iza rijeci: ,,propisima” dodaju se rijeéi: ,,te 0 ispunjenju zahtjeva iz Uredbe (EU)
br. 575/2013 i ovoga poglavlja”.

Stavak 2. mijenja se i glasi:

“(2) Agencija ¢e pravilnikom detaljno propisati nacin i rokove dostave izvjestaja iz
stavka 1. ovoga ¢lanka.”.

Clanak 47.

Clanci 217.1 218. i naslov iznad &lanaka brisu se.
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Clanak 48.
Naslov iznad ¢lanka 219. i ¢lanak 219. mijenjaju se i glase:
"Objavljivanje
Clanak 219,

Investicijsko drustvo duzno je objavljivati ope informacije o podru¢jima iz svog
poslovanja kako je propisano dijelom VIII Uredbe (EU) 575/2013.%.

Clanak 49.
Clanci 220. i 221. i naslovi iznad ¢lanaka brigu se.
Clanak 50.
U c¢lanku 247. iza stavka 7. dodaju se stavci 8., 9. i 10. koji glase:

“(8) Odredbe stavka 1. ovoga ¢lanka ne sprecavaju nadzor na konsolidiranoj osnovi
prema odredbama ovoga Zakona i zakona koji ureduje poslovanje kreditnih institucija.

(9) Agencija primjenjuje proces provjere i procjene te nadzorne mjere iz ¢lanaka 254.
do 254 d. ovoga Zakona, u skladu s razinom primjene zahtjeva iz Uredbe (EU) br. 575/2013,
navedenih u dijelu prvom, glavi 1l. te Uredbe.

(10) Kada nadlezna tijela odstupaju od zahtjeva vezano uz kapitalne zahtjeve na
konsolidiranoj osnovi, koji su odredeni ¢lankom 15. Uredbe (EU) br. 575/2013, zahtjevi i1z
Clanaka 254. do 254.d ovoga Zakona primjenjuju se na nadzor investicijskih drustava na
pojedina¢noj osnovi.”.

Clanak 51.
U c¢lanku 248. iza stavka 1. dodaje se stavak 2. koji glasi:

“(2) Mjere koje je Agencija prema odredbama ¢lanka 250. ovoga Zakona ovlastena
poduzeti prema investicijskom drustvu iz stavka 1. ovoga c¢lanka ne smiju imati
diskriminirajuci ili ogranic¢avajuci tretman koji se temelji na ¢injenici da investicijsko drustvo
ima odobrenje za rad u drugoj drzavi ¢lanici.”.

Clanak 52.
Clanak 250. mijenja se i glasi:
“(1) Agencija moze, uz prethodno savjetovanje s nadleZznim tijelom mati¢ne drzave
Clanice, na pojedina¢noj osnovi obavljati neposredne provjere i inspekcije djelatnosti koje

podruznice investicijskih druStava sa sjediStem u drzavi €lanici obavljaju na podrucju
Republike Hrvatske.
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(2) U svrhu provjera i inspekcije iz stavka 1. ovoga Clanka Agencija je ovlaStena od
podruznice iz stavka 1. ovoga ¢lanka zatraziti podatke o njenim aktivnostima, kao i za potrebe
nadzora, ako smatra da su ti podaci od znacaja za stabilnost financijskog sustava Republike
Hrvatske.

(3) Nakon obavljenih provjera i inspekcija iz stavka 1. ovoga ¢lanka, Agencija Ce
nadleznom tijelu mati¢ne drzave cClanice priopciti podatke do kojih je dosla, kao i nalaze
relevantne za procjenu rizika investicijskog drustva ili stabilnost financijskog sustava
Republike Hrvatske.

(4) Ako Agencija utvrdi da investicijsko drustvo sa sjediStem u drzavi ¢lanici koje
neposredno pruza usluge u Republici Hrvatskoj postupa suprotno odredbama ovog Zakona, ili
u slucaju investicijskog drustva sa sjediStem u drzavi Clanici koje putem podruznice pruza
usluge u Republici Hrvatskoj postupa suprotno odredbama ¢lanaka 54. do 91. i 100. do 114.
ovog Zakona i pravilnika koji te uvjete poblize ureduju, donesenih na temelju ovog Zakona,
zbog Cega bi se mogle izre¢i nadzorne mjere iz ¢lanka 256. ovog Zakona, zahtijevat ¢e od
investicijskog druStva da u odredenom roku otkloni utvrdene nezakonitosti i nepravilnosti i o
tome dostavi dokaze Agenciji.

(5) Ako investicijsko drustvo iz stavka 1. ovog ¢lanka, protekom roka koji je odredila
Agencija ne otkloni utvrdene nezakonitosti i nepravilnosti te Agenciji ne dostavi dokaze o
otklanjanju istih, Agencija ¢e o tome obavijestiti ESMA-u 1 nadlezno tijelo maticne drzave
¢lanice.

(6) Ako nadlezno tijelo mati¢ne drzave ¢lanice u roku Sezdeset dana od dana primitka
obavijesti iz stavka 5. ovoga ¢lanka ne poduzme nikakve mjere ili su te mjere neodgovarajuce
u toj mjeri da investicijsko drustvo nastavlja s krSenjem odredbi ovoga Zakona, Agencija ¢e
obavijestiti nadlezno tijelo mati¢ne drzave Clanice o mjerama koje ¢e Agencija poduzeti kako
bi se investicijsko drustvo sprijecilo u krSenju odredbi ovog Zakona.

(7) Nakon dostave obavijesti iz stavka 6. ovog ¢lanka nadleznom tijelu mati¢ne drzave
¢lanice, Agencija ¢e investicijskom druStvu iz stavka 1. ovog ¢lanka naloZiti nadzorne mjere u
okviru svojih ovlasti.

(8) Ako unato¢ mjerama iz stavka 7. ovog ¢lanka investicijsko drustvo nastavi krsiti
odredbe ovog Zakona, Agencija ¢e donijeti rjeSenje o zabrani pruZanja investicijskih usluga 1
obavljanja investicijskih aktivnosti tom investicijskom druStvu na podruc¢ju Republike
Hrvatske i o tome obavijestiti nadlezno tijelo mati¢ne drzave ¢lanice, Europsku komisiju i
ESMA-u.

(9) Agencija moze u statistiCke svrhe zahtijevati od svih investicijskih drustava iz
drzava cClanica koja su osnovala podruznicu na podru¢ju Republike Hrvatske periodicke
1zvjeStaje o aktivnostima tih podruZnica.

(10) Provjere i inspekcije podruznica iz stavka 1. ovoga ¢lanka obavljaju se prema
odredbama ovoga Zakona i drugih pozitivnih propisa Republike Hrvatske.”.

Clanak 53.
Clanak 254. mijenja se i glasi:

,,(1) Pri obavljanju nadzora Agencija posebice:
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1. provjerava organizacijske uvjete, strategije, politike i postupke koje je investicijsko drustvo
uspostavilo u svrhu uskladenja svojeg poslovanja s odredbama ovoga Zakona, propisa
donesenih na temelju ovoga Zakona i drugih relevantnih propisa,

2. provjerava i procjenjuje financijsku stabilnost i polozaj subjekta nadzora te rizike kojima je
investicijsko drustvo izlozeno ili bi moglo biti izlozeno u svojem poslovanju, rizike koje
investicijsko drustvo predstavlja za financijski sustav, uzimaju¢i u obzir utvrdivanje i
mjerenje sistemskog rizika prema ¢lanku 23. Uredbe (EU) br. 1093/2010 i preporuke ESRB-
a, ako je to primjereno, i rizike koji se otkrivaju testiranjem otpornosti na stres, uzimajuci u
obzir prirodu, opseg i slozenost djelatnosti investicijskog drustva.

(2) Na temelju provjera i ocjena iz stavka 1. ovoga ¢lanka, Agencija utvrduje posluje li
investicijsko drustvo u skladu sa zakonskim propisima, ima li uspostavljen odgovarajuéi
organizacijski ustroj, strategije, politike i postupke, stabilan sustav upravljanja u drustvu, kao
I regulatorni kapital koji osigurava primjeren sustav upravljanja i pokrice rizika kojima je ono
izlozeno ili bi moglo biti izloZeno u svojem poslovanju.

(3) Agencija se pri utvrdivanju ucestalosti i intenziteta obavljanja provjere i ocjene iz
stavka 1. ovoga clanka, za pojedino investicijsko drustvo rukovodi nacelom
proporcionalnosti, uzimajuci u obzir veliinu i znacaj investicijskog drustva za trziSte kapitala
u Republici Hrvatskoj te prirodu, opseg i sloZzenost poslova koje investicijsko drustvo obavlja.

(4) Provjere i ocjene iz stavka 1. ovoga ¢lanka Agencija obavlja najmanje jednom
godiSnje za svako investicijsko drustvo obuhvaéeno planom nadzora iz ¢lanka 254.b ovoga
Zakona.

(5) Agencija ¢e, kada je to primjereno, prilikom procjena iz stavka 1. ovoga Clanka
koristiti metode koje svojim smjernicama propisuje ESMA.

(6) Kad Agencija utvrdi da investicijsko drustvo moze predstavljati sistemski rizik u
smislu ¢lanka 23. Uredbe (EU) br. 1093/2010, o tome bez odgode obavjestava EBA-u.*.

Clanak 54.

Iza ¢lanka 254. dodaju se Clanci 254.a, 254.b, 254.c 1 254.d koji glase:

“Clanak 254.a

(1) Provjere i procjene iz ¢lanka 254. stavka 1. ovoga Zakona osim kreditnog, trzisnog
| operativnog rizika, obuhvacaju, kada je to primjereno, i:

1. rezultate testiranja otpornosti na stres kojeg provode investicijska drustva koja primenjuju
pristup na internim rejting sustavima u skladu s ¢lankom 177. Uredbe (EU) br. 575/2013;

2. izloZenost prema riziku koncentracije i upravljanje tim rizikom od strane investicijskog
drustva, ukljucujuéi uskladenost sa zahtjevima odredenim u dijelu ¢etvrtom Uredbe (EU) br.
575/2013 1 ¢lanku 175.b ovoga Zakona;

3. snagu, primjerenost i nacin primjene politika 1 postupaka koje investicijsko drustvo
primjenjuje kod upravljanja rezidualnim rizikom povezanim s upotrebom priznatih tehnika
smanjenja kreditnog rizika;

4. izloZenost prema riziku likvidnosti, mjerenje 1 upravljanje tim rizikom, ukljucujuéi analize
razli¢itih scenarija, upravljanje instrumentima za smanjenje rizika (posebice razinom,
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sastavom 1 kvalitetom rezervi likvidnosti), te ucinkovite planove postupanja u kriznim
situacijama;

5. utjecaj diversifikacijskih u¢inaka i na¢in na koji su oni ukljuceni u sustav mjerenja rizika,;

6. rezultate testiranja otpornosti na stres koje provodi investicijsko drustvo koje upotrebljava
interni model za izracun regulatornog kapitala za trzis$ni rizik u skladu s dijelom tre¢im,
glavom IV. poglavljem 5. Uredbe (EU) br. 575/2013;

7. geografski poloZzaj izloZenosti investicijskih drustava;

8. model poslovanja institucije;

9. procjenu sistemskog rizika, u skladu s kriterijima iz ¢lanka 254. ovoga Zakona.

(2) U smislu stavka 1. tocke 5. ovoga ¢lanka, Agencija provodi sveobuhvatnu procjenu
ukupnog upravljanja rizikom likvidnosti svih investicijskih drustava koje nadzire, te promice
razvoj dobrih internih metodologija. Prilikom provodenja tih provjera, Agencija uzima u obzir
ulogu investicijskih drustava na trziStima kapitala, te razmatra mogu¢i ucinak svojih odluka
na stabilnost financijskog sustava u onim drzavama ¢lanicama na koje se to moze odnositi.

(3) U svrhu utvrdivanja okolnosti iz ¢lanka 254. stavka 2. ovoga Zakona Agencija
takoder razmatra omogucuju li investicijskom drustvu ispravci vrijednosti za pozicije ili
portfelje u knjizi trgovanja, kako je navedeno u ¢lanku 105. Uredbe (EU) br. 575/2013, da u
kratkom vremenskom razdoblju proda svoje pozicije ili ih zastiti od rizika bez stvaranja
znacajnih gubitaka u uobiéajenim trziSnim uvjetima.

(4) Provjere i procjene iz ¢lanka 254. stavka 1. ovoga Zakona ukljucuju i:

1. izlozenost investicijskog drustva prema kamatnom riziku koji proizlazi iz netrgovinskih
aktivnosti, posebno kod investicijskih drustava ¢ija ekonomska vrijednost uslijed iznenadne i
neocekivane promjene kamatnih stopa od 200 baznih bodova ili promjene definirane
smjernicama EBA-¢ padne za vise od 20% njegovog regulatornog kapitala,

2. izlozenost investicijskog drustva riziku prekomjerne financijske poluge, koji se odrazava u
pokazateljima prekomjerne financijske poluge, uklju¢uju¢i omjer financijske poluge, odreden
u skladu s ¢lankom 429. Uredbe (EU) br. 575/2013, uzimajuéi pritom u obzir model
poslovanja investicijskog drustva,

3. sustave upravljanja, korporativnu kulturu i vrijednosti i sposobnost ¢lanova, i kada je to
primjereno, nadzornog odbora da izvrSavaju svoje obveze.

Plan nadzora
Clanak 254.b
(1) Agencija donosi godisnji plan nadzora koji sadrzi najmanje:

1. naznaku nacina na koji ¢e Agencija obavljati nadzor i rasporediti svoje resurse,

2. nazive inesticijskih drustava za koje se planira pojacani nadzor i mjere koje ¢e se sukladno
stavku 3. ovoga ¢lanka poduzeti,

3. plan izravnih nadzora u prostorijama drustva, ukljucuju¢i podruznice i ovisna drustva koje
imaju poslovni nastan u drugim drZzavama ¢lanicama, u skladu s ¢lancima 250., 270. 1 271.
ovoga Zakona.

(2) Plan nadzora iz stavka 1. ovoga ¢lanka obuhvaca:
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1. investicijska drustva za koje rezultati testiranja otpornosti na stres ili nalaz prethodnih
nadzora ukazuju na znacajne rizike za njihovu trajno financijsko stanje ili ukazuju na krSenje
odredbi ovoga Zakona i Uredbe (EU) br. 575/2013;

2. institucije koje predstavljaju sistemski rizik za financijski sustav;

3. sve druge institucije za koje Agencija to smatra potrebnim.

(3) Donosenje plana nadzora ne sprjecava nadlezna tijela drzave ¢lanice domacina u
izvrSavanju pojedinacnih izravnih provjera i inspekcija djelatnosti podruznica investicijskih
drustava sa sjedistem u Republici Hrvatskoj na njihovom teritoriju u skladu s ¢lankom 250.
ovoga Zakona.

Nadzorno testiranje otpornosti na stres
Clanak 254.c

(1) Agencija ¢e najmanje jednom godiSnje provesti nadzorna testiranja otpornosti na
stres za investicijska drustva, kako bi se olak$ao postupak provjera i procjena iz ¢lanka 254.
stavka 1. ovoga Zakona.

(2) Metodologiju nadzornih testiranja otpornosti na stres utvrduje EBA svojim
smjernicama.

Kontinuirano preispitivanje odobrenja za upotrebu internih pristupa

Clanka 254.d

(1) Agencija ¢e redovito, a najmanje svake 3 godine, provjeravati uskladenost
investicijskog drustva sa zahtjevima vezanima uz pristupe koji zahtijevaju odobrenje u skladu
s dijelom tre¢cim Uredbe (EU) br. 575/2013, posebno uzimajuéi u obzir promjene u
poslovanju investicijskog druStva i primjenu tih pristupa na nove proizvode. Agencija
posebice preispituje 1 ocjenjuje primjenjuje li investicijsko drustvo dobro razvijene 1 aZzurirane
tehnike i prakse za te pristupe.

(2) Kada se utvrde znacajni nedostaci u obuhvatu rizika internih pristupa iz stavka 1.
ovoga Clanka, Agencija ¢e naloziti ispravak utvrdenih nedostataka ili poduzeti mjere potrebne
za smanjenje njihovih posljedica, Sto ukljucuje i propisivanje viSih multiplikacijskih faktora
ili propisivanje dodatnih kapitalnih zahtjeva ili poduzimanje drugih primjerenih i u¢inkovitih
mijera.

(3) Ako za interni model za izracun trzi$nih rizika brojna prekoracenja iz ¢lanka 366.
Uredbe (EU) br. 575/2013 ukazuju da model nije ili viSe nije dovoljno to¢an, Agencija moze
ukinuti odobrenje za upotrebu internog modela ili naloziti odgovaraju¢e mjere za hitno
poboljsanje modela.

(4) Ako je investicijskom drustvu odobrena primjena pristupa koji zahtijeva odobrenje
u skladu s dijelom tre¢im Uredbe (EU) br. 575/2013 ali viSe ne ispunjava uvjete za primjenu
tog pristupa, investicijsko druStvo mora Agenciji ili dokazati da je utjecaj neuskladenosti
beznacajan, kada je to primjenjivo u skladu s Uredbom (EU) br. 575/2013 ili predstaviti plan
za pravovremenu ponovnu uspostavu uskladenosti sa zahtjevima, te rok za njegovu provedbu.
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(5) Agencija ¢e naloziti poboljsanje plana iz stavka 4. ovoga clanka, ako nije
vjerojatno da ¢e on dovesti do potpune uskladenosti ili ako je rok neprimjeren. Ako nije
vjerojatno da ¢e se investicijsko drustvo uskladiti u odgovaraju¢em roku odnosno ako nije
uspjelo dokazati da je utjecaj neuskladenosti beznacajan, Agencija ¢e ukinuti odobrenje za
koriStenje tog pristupa ili ¢e rjeSenjem isto ograniCiti na uskladena podrucja ili na ona
podrucja u kojima je moguce postic¢i uskladenost unutar odgovarajuceg roka.

(6) Agencija ¢e prilikom provjere iz stavka 1. ovoga ¢lanka uzeti u obzir analize i
smjernice koje izraduje i donosi EBA.“.

Clanak 55.
U Clanku 255. stavak 3. mijenja se i glasi:

,»(3) U smislu ovoga Zakona, nepravilnosti su stanja i postupci koji nisu u skladu s
vlastitim politikama i internim aktima subjekta nadzora te standardima i pravilima struke ili se
isti dosljedno ne primjenjuju, a time se ugrozava poslovanje, posebice u svezi organizacijskih
zahtjeva i upravljanja rizicima.”.

Clanak 56.
Clanak 256. mijenja se i glasi:

“(1) Agencija investicijskom drustvu pod uvjetima propisanim ovim Zakonom, moze
odrediti sljede¢e nadzorne mjere:

1. preporuke upravi investicijskog drustva,

2. opomenu,

3. otklanjanje nezakonitosti i nepravilnosti,

4. privremeno zabraniti obavljanje djelatnosti,

5. ukidanje odobrenja za rad.

(2) IzreCene mjere propisane stavkom 1. ovoga ¢lanka Agencija moze javno objaviti.

(3) Osim mjera iz stavaka 1. ovoga Clanka, Agencija investicijskom drustvu moze izreci i
posebne nadzorne mjere iz Clanka 262. ovoga Zakona i/ili dodatne nadzorne mjere za
upravljanje rizicima iz ¢lanka 264. ovoga Zakona, pod uvjetima propisanim ovim Zakonom.”.

Clanak 57.
Naslov iznad ¢lanka 257. i ¢lanak 257. mijenjaju se i glase:
,Preporuke upravi investicijskog drustva i opomena
Clanak 257.
(1) Kad Agencija u okviru nadzora te provjere i procjene financijske stabilnosti i
polozaja investicijskog drustva, kao i provjere i procjene rizika kojima je investicijsko drustvo

izloZeno ili bi moglo biti izloZeno u svom poslovanju utvrdi slabosti, manjkavosti, nedostatke
i nepravilnosti u poslovanju koje nemaju znacaj krSenja ovoga Zakona ili na temelju njega
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donesenih propisa, ili ako smatra potrebnim da investicijsko druStvo radi poboljSanja
poslovanja, financijske stabilnosti i polozaja te smanjenja rizika kojima je izloZeno ili moze
biti izlozeno u svom poslovanju, Agencija ¢e upravi investicijskog drustva izre¢i preporuke.

(2) Preporuke sadrze utvrdene i procijenjene znacajne rizike i probleme kojima je
investicijsko drustvo izlozeno ili bi moglo biti izlozeno, odnosno utvrdene slabosti,
manjkavosti, nedostatke i nepravilnosti iz stavka 1. ovoga ¢lanka, te smjernice upravi u cilju
otklanjanja istih te poboljSanja poslovanja, financijske stabilnosti i polozaja te smanjenja
rizika kojima je investicijsko drustvo izlozeno ili moZze biti izloZeno u svom poslovanju.

(3) Uprava investicijskog drustva duzna je Agenciji dostaviti plan, rokove i dinamiku
postupanja po preporukama Agencije.

(4) Kad Agencija tijekom nadzora utvrdi nezakonitosti i nepravilnosti a priroda i opseg
utvrdenih nezakonitosti i nepravilnosti nema znacajan utjecaj i posljedice na poslovanje
investicijskog drustva, Agencija mozeizre¢i opomenu investicijskom drustvu.

(5) Opomena Agencije moze sadrzavati i nalog da investicijsko drustvo ispravi
utvrdene nezakonitosti 1 nepravilnosti te rokove u kojemu je to duzno uciniti i dinamiku
obavjestavanja Agencije o poduzetim radnjama i aktivnostima.

(6) Ako u roku iz stavka 5. ovoga ¢lanka, investicijsko druStvo ne ispravi utvrdene
nezakonitosti 1 nepravilnosti, Agencija ¢e izdati rjeSenje za otklanjanje utvrdenih
nezakonitosti i nepravilnosti.

(7) Agencija je ovlastena provesti ponovni nadzor nad investicijskim drustvom u mjeri
1 opsegu potrebnima kako bi se utvrdilo je li druStvo postupilo po smjernicama ili nalogu
Agencije iz stavaka 2. i 5. ovoga ¢lanka.”.

Clanak 58.

Naslov iznad ¢lanka 258. mijenja se 1 glasi: ,,Otklanjanje utvrdenih nezakonitosti i
nepravilnosti®.

U ¢lanku 258. stavku 1. iza zadnje rijeci: ,,Zakona® dodaju se rijeci koje glase:
»il1 na njemu donesenih propisa te drugih zakona kojima se ureduje poslovanje
investicijskog druStva i propisa donesenih na temelju istih.”.
Clanak 59.

Naslov iznad ¢lanka 261. mijenja se i glasi: ,,RjeSenje o otklanjanju nezakonitosti i
nepravilnosti®.

U ¢lanku 261. stavak 3. briSe se.
Clanak 60.

Clanak 262. mijenja se i glasi:
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»(1) Agencija je ovlastena investicijskom drustvu ukljucujuéi ¢lanove uprave, odnosno
nadzornog odbora investicijskog drustva izre¢i posebne nadzorne mjere iz stavka 2. ovog
¢lanka, ako:

1. investicijsko drustvo nije postupilo u skladu s rjeSenjem kojim Agencija nalaze mjere za
otklanjanje nezakonitosti i nepravilnosti iz ¢lanka 258. ovog Zakona,

2. investicijsko drustvo nije uspostavilo, ne provodi ili redovito ne odrzava organizacijske,
tehnicke, kadrovske ili druge uvjete za poslovanje propisane ¢lancima 36. do 43. ovoga
Zakona ili pravilnika koji te uvjete poblize ureduju,

3. investicijsko drustvo posluje u suprotnosti s odredbama iz ¢lanka 54. do ¢lanka 59. ovog
Zakona, a takva je nadzorna mjera potrebna za zastitu interesa klijenata investicijskog
drustva,

4. regulatorni kapital investicijskog druStva padne ispod minimuma propisanog ¢lankom 155.
ovoga Zakona,

5. u svim ostalim slu¢ajevima kada to Agencija smatra potrebnim.

(2) Ako nastupe okolnosti iz stavka 1. ovog ¢lanka, Agencija je ovlastena rjeSenjem
izreci sljedece posebne nadzorne mjere:
1. investicijskom druStvu privremeno zabraniti pruzanje investicijskih usluga i/ili obavljanje
investicijskih aktivnosti 1/ili s njima povezanih pomo¢nih usluga,
2. privremeno zabraniti investicijskom druStvu drzanje i/ili raspolaganje financijskim
instrumentima i nov¢anim sredstvima klijenta,
3. poduzeti druge razmjerne mjere, koje su potrebne da bi investicijsko drustvo poslovalo u
skladu s odredbama ovog Zakona, propisima donesenim na temelju ovog Zakona i drugih
relevantnih propisa,

(3) Rjesenjem iz stavka 2. ovoga Clanka Agencija ¢e odrediti i primjeren rok za
poduzimanje mjera iz stavka 2. ovoga ¢lanka.

(4) O rjesenju iz tocke 1. stavka 2. ovog Clanka Agencija e izvijestiti burzu i sredi$nje
klirin§ko depozitarno druStvo, operatera sustava za poravnanje i/ili namiru te operatera
srediSnjeg registra, kada je to primjereno, koji su na temelju tog rjeSenja investicijskom
drustvu duzni onemoguciti koristenje ¢lanskih prava za vrijeme dok traje nadzorna mjera.

(5) O rjeSenju iz tocke 2. stavka 2. ovog Clanka Agencija e izvijestiti kreditne
institucije kod kojih investicijsko drustvo ima otvorene racune, sredi$nje klirinsko
depozitarno drustvo, operatera sustava za poravnanje i/ili namiru te operatera srediSnjeg
registra, kada je to primjereno, koji su po primitku rjeSenja Agencije duZni investicijskom
drustvu onemoguciti raspolaganje nov€anim sredstvima i/ili financijskim instrumentima
klijenata.

(6) Investicijsko drustvo duzno je Agenciji dostaviti izvjeStaj o otklanjanju
nezakonitosti i nepravilnosti, na koji se na odgovarajuc¢i nacin primjenjuju odredbe ¢lanka
260. stavka 1. do 3. ovog Zakona.".

Clanak 61.

Naslov iznad ¢lanka 263. mijenja se i glasi: ,,Ukidanje odobrenja za rad investicijskom
drustvu”.

U clanku 263. stavku 1. rije¢i: ”Agencija ¢e rjeSenjem oduzeti odobrenje za rad
investicijskom drustvu ako:* zamjenjuju se rijecima: ,,Agencija ¢e ukinuti zakonito rjeSenje
kojim je izdano odobrenje za rad investicijskom drustvu ako:*.



34

U stavku 2. rije¢: “oduzimanja‘“ zamjenjuje se rijecju: ,,ukidanja‘“.
Stavak 5. mijenja se i glasi:

,»(5) Od dana izvrsnosti rjesenja o ukidanju rjeSenja kojim je odobrenje za rad izdano,
odnosno od dana prestanka vazenja odobrenja po sili zakona, investicijsko druStvo ne smije
sklopiti, zapocCeti obavljati ili obaviti niti jednu novu investicijsku uslugu ili aktivnost za koje
je odobrenje za rad bilo izdano.*.

Stavak 6. mijenja se i glasi:

,(6) O ukidanju rjeSenja kojim je odobrenje za rad izdano, Agencija ¢e obavijestiti
ESMA-u, burzu, sredi$nje klirin§ko depozitarno drusStvo, operatera srediSnjeg registra i
operatera sustava poravnanja i/ilinamire, kada je to primjenjivo..

Clanak 62.
Clanak 264. mijenja se i glasi:

»(1) Agencija je ovlaStena investicijskom drustvu izre¢i dodatne nadzorne mjere za
upravljanje rizicima, ako:
1. nadzorom utvrdi da investicijsko drustvo kapitalom ne osigurava pokric¢e svih rizika i
odgovarajuce upravljanje rizicima kojima je ili bi moglo biti izloZeno ili
2. utvrdi da nije izgledno da ¢e se mjerama iz ¢lanka 256. stavka 1. tocaka 1. i 2. ovoga
Zakona u odgovarajuéem vremenskom razdoblju posti¢i poboljSanje strategija, politika i
procesa upravljanja rizicima i ocjenjivanja internog kapitala iz ¢lanaka 169. i 170. ovoga
Zakona.

(2) Ako nastupe okolnosti iz stavka 1. ovoga c¢lanka, Agencija je ovlaStena izreci
sljede¢e dodatne nadzorne mjere za upravljanje rizicima:
1. naloziti investicijskom druStvu da osigura regulatorni kapital veci od zahtijevanog sukladno
¢lanku 176. ovoga Zakona i Uredbe (EU) br. 575/2013 vezano uz elemente rizika i rizika koji
nisu obuhvaceni ¢lankom 1. te Uredbe,
2. naloZiti poboljSanje strategija, politika i procesa upravljanja rizicima i ocjenjivanja internog
kapitala iz ¢lanaka 169. 1 170. ovoga Zakona,
3. naloZiti investicijskom druStvu da primjenjuje poseban tretman imovine u smislu kapitalnih
zahtjeva,
4. naloziti ograniCenje predmeta poslovanja, obujam poslovanja unutar odredene djelatnosti ili
ogranicenje poslovne mreze investicijskog drustva koju €ine investicijsko drustvo, podruznica
i vezani zastupnik, odnosno naloziti prestanak obavljanja djelatnosti koje predstavljaju
pretjerani rizik za stabilnost investicijskog drustva,
5. naloziti smanjenje rizika vezanih uz investicijske usluge i aktivnosti i s njima povezane
pomoc¢ne usluge, proizvode i sustave investicijskog drustva,
6. naloziti investicijskom druStvu da predstavi plan za uspostavu uskladenosti s izreCenim
nadzornim mjerama i odredi rok za provedbu plana, ukljuc¢ujuéi poboljSanja tog plana vezano
uz opseg i rok,
7. naloziti investicijskom druStvu ograniCavanje varijabilnih primitaka na odredeni postotak
neto prihoda, kada oni nisu u skladu s odrzavanjem dobre kapitalne osnove,
8. naloziti ograniCenje ili zabraniti investicijskom drustvu raspodjelu dobiti ili kamata
dioni¢arima, ¢lanovima ili imateljima instrumenata dodatnog osnovnog kapitala ako zabrana
ne ugrozava opstanak investicijskog drustva,
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9. naloziti ¢esc¢e 1/ili dodatno izvjestavanje, ukljuujuci izvjeStavanje o pozicijama kapitala i
likvidnosti,

10. naloziti posebne likvidnosne zahtjeve, kao i1 ograniCiti rocne neuskladenosti izmedu
imovine i obveza,

11. naloziti dodatne objave u skladu s ¢lankom 264.c ovoga Zakona.

(3) Agencija ¢e izre¢i mjeru iz stavka 2. tocke 1. ovoga ¢lanka posebice kada:
1. investicijsko drustvo ne ispunjava zahtjeve iz ¢lanka 393. Uredbe (EU) br. 575/2013,
2. utvrdi da rizici ili elementi rizika nisu obuhvaceni kapitalnim zahtjevima iz ovoga Zakona
ili iz Uredbe (EU) br. 575/2013,
3. nije vjerojatno da ¢e se samo primjenom drugih nadzornih i/ili drugih mjera postic¢i
dostatno poboljsanje sustava, procesa, mehanizama i strategija u odgovaraju¢em vremenskom
roku,
4. se u nadzoru utvrdi da ¢e neuskladenost sa zahtjevima za primjenu odgovarajuéeg pristupa
vjerojatno dovesti do neadekvatnosti kapitalnih zahtjeva,
5. provjere iz ¢lanka 254.a stavka 4. i ¢lanka 254.d ovoga Zakona pokazu da ¢e neuskladenost
sa zahtjevima za primjenu odabranog pristupa vjerojatno dovesti do neadekvatnosti kapitalnih
zahtjeva,
6. postoji vjerojatnost da Ce rizici biti podcijenjeni unato¢ uskladenosti s vaze¢im zahtjevima
u svezi s upravljanjem rizicima iz ovoga Zakona i Uredbe (EU) br. 575/2013,
7. investicijsko druStvo obavijesti Agenciju u skladu s ¢lankom 377. stavkom 5. Uredbe (EU)
br. 575/2013 da rezultati testiranja otpornosti na stres iz tog Clanka znacajno premasuju
njezine kapitalne zahtjeve za portfelj namjenjen trgovanju korelacijama.

(4) Agencija moze mjere iz ovoga ¢lanka naloziti i u slu¢aju kada postoje dokazi da ¢e
investicijsko drustvo vjerojatno prekrsiti odredbe ovoga Zakona o upravljanju rizicima i/ili
adekvatnosti kapitala ili Uredbe (EU) br. 575/2013 u narednih dvanaest mjeseci.

(5) Kada Agencija prilikom nadzora utvrdi da investicijska drustva sliénih profila
rizi¢nosti (npr. slicni modeli poslovanja ili geografski polozaj izloZenosti), jesu ili bi mogla
biti izloZena sli¢nim rizicima ili predstavljaju sli¢ne rizike za financijski sustav, primijenit ¢e
jednake metode nadzorne provjere 1 procjene, o ¢emu ¢e obavijestiti EBA-U..

Clanak 63.
Iza ¢lanka 264. dodaju se ¢lanci 264.a, 264.b, 264.c, 264.d, 264.e i 264.f koji glase:

,,Clanak 264.a

Agencija ¢e, temeljem provedenih procjena i provjera iz ¢lanka 254. ovoga Zakona, a
u svrhu utvrdivanja primjerene razine regulatornog kapitala, ocijeniti potrebu nalaganja
dodatnih kapitalnih zahtjeva u smislu ¢lanka 264. stavka 2. tocke 1. ovoga Zakona radi
obuhvacanja rizika kojima investicijsko druStvo jest ili bi mogla biti izloZena, uzimajuci u
obzir sljedece:
1. kvantitativne i kvalitativne aspekte procesa ocjenjivanja investicijskog drustva iz ¢lanka
170. ovoga Zakona;
2. sustave, procese i mehanizme investicijskog drustva iz ¢lanka 173. ovoga Zakona;
3. ishod provjere i1 procjene koje se provode u skladu s ¢lankom 254., 254.a 1 254.d ovoga
Zakona;
4. ocjenu sistemskog rizika.
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Posebni zahtjevi likvidnosti
Clanak 264.b

Agencija ¢e, temeljem provedenih procjena i provjera iz ¢lanka 254. ovoga Zakona, a
u svrhu utvrdivanja primjerene razine zahtjeva likvidnosti, ocjeniti potrebu nalaganja
posebnih zahtjeva likvidnosti u smislu ¢lanka 264. stavka 2. to¢ke 10. ovoga Zakona radi
obuhvacanja likvidnosnih rizika kojima investicijsko drustvo jest ili bi moglo biti izloZeno,
uzimajuci u obzir sljedece:

1. poslovni model investicijskog drustva,

2. sustave, procese 1 mehanizme koje je drustvo usvojilo,

3. ishod provjere i procjene koje se provode u skladu s ¢lankom 254. ovoga Zakona,

4. sistemski 1 rizik likvidnosti koji prijeti integritetu financijskog trzista Republike Hrvatske.

Posebni zahtjevi za objavom informacija

Clanak 264.c

(1) Agencija moze, sukladno odredbama ovoga Zakona investicijskom drustvu
naloziti:
1. objavljivanje informacija iz dijela V111 Uredbe (EU) br. 575/2013 vise od jednom godisnje,
te odrediti rokove za objavljivanje,
2. koriStenje posebnih medija i mjesta za objavljivanje, osim za financijske izvjestaje.

(2) Agencija moze, ako to ocijeni potrebnim, od investicijskih drustava traziti da
jednom godisnje objavljuju, u cijelosti ili upucivanjem na ekvivalentne informacije, opis
svoje pravne strukture i strukture upravljanja i organizacijske strukture grupe institucija u
skladu s ¢lankom 173. stavkom 3. i ¢lankom 206. ovoga Zakona.

Clanak 264.d

(1) Agencija EBA-u obavjestava o funkcioniranju svojeg procesa nadzornih provjera
1 procjena iz Clanka 254. ovoga Zakona te o metodologiji na kojoj se temelje odluke o
poduzetim nadzornim mjerama u skladu s odredbama ovoga Zakona.

(2) O postupcima i metodologijama iz stavka 1. ovoga ¢lanka smjernice donosi EBA.
Clanak 264.e

(1) Na temelju podataka iz izvjeStaja iz ¢lanka 179.a ovoga Zakona, Agencija prati
raspon iznosa izlozenosti ponderiranih rizikom ili kapitalnih zahtjeva, prema potrebi, osim za
operativni rizik, za izloZenosti ili transakcije u referentnom portfelju, a koji proizlaze iz
internih pristupa investicijskog drustva.

(2) Najmanje jednom godiSnje, Agencija procjenjuje kvalitetu internih pristupa
investicijskog drustva, pri ¢emu posebnu pozornost posvecuje:
1. onim pristupima koji pokazuju znacajne razlike u kapitalnim zahtjevima za istu izloZenost;
2. pristupima kod kojih postoji osobito velika ili mala razli¢itost te onima kod kojih postoji
znacajno 1 sistemsko podcjenjivanje kapitalnih zahtjeva.
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(3) Kod procjene kvalitete pristupa investicijskog drustva, Agencija primjenjuje
standarde za procjenu koje donosi Komisija u okviru regulatornih tehnickih standarda.

(4) Procjene iz stavka 3. ovoga clanka Agencija razmjenjuje s EBA sukladno
postupcima definiranim regulatornim tehnickim standardima koje donosi Komisija.

(5) Ako se investicijsko drustvo =znacajno razlikuje od veéine usporedivih
investicijskih drustava ili ako je pristup investicijskih drustava neujednacen pa zbog toga
postoje velike razlike u rezultatima. Agencija je ovlastena ispitati razloge za to i ako se moze
jasno utvrditi da pristup investicijskog drustva dovodi do podcjenjivanja kapitalnih zahtjeva, a
to se ne moze pripisati razlikama u odnosnim rizicima izlozenosti ili pozicija, Agencija moze
izre¢i nadzorne mjere.

Nadzor nad politikom primitaka
Clanak 264.f

(1) Agencija u svrhu utvrdivanja trendova i prakse primitaka, prikuplja informacije
objavljene u skladu s kriterijima za objavljivanje iz ¢lanka 450. stavka 1. tocaka (g), (h) i (i)
Uredbe (EU) br. 575/2013.

(2) Agencija prikuplja informacije o broju fizi¢kih osoba u svakom investicijskom
drustvu ¢ija primanja u poslovnoj godini iznose 1 milijun eura u kunskoj protuvrijednosti ili
vise, koji su u platnim razredima koji iznose 1 milijun eura u kunskoj protuvrijednosti,
informacije o odgovornostima navedenih osoba, relevantnom poslovnom podrucju i glavnim
elementima primanja, bonusa, dugoro¢nih nagrada i mirovinskih doprinosa.

(3) Informacije iz stavaka 1. i 2. ovoga ¢lanka Agencija dostavlja EBA-i.*.

Clanak 64.

U c¢lanku 265. dodaju se novi stavei 1. 1 2. koji glase:

“(1) Agencija provodi nadzor na konsolidiranoj osnovi ako je mati¢no drustvo mati¢no
investicijsko drustvo u RH.

(2) Agencija provodi nadzor na konsolidiranoj osnovi i ako je mati¢ni financijski
holding ili mati¢ni mjeSoviti financijski holding mati¢no drustvo investicijskog drustva.*.

Dosadasnji stavci 1. postaje stavak 3.
U dosadasnjem stavku 2. koji postaje stavak 4. broj: ,,1” zamjenjuje se brojem: ,,3”.
Dosadasnji stavci 3. i 4. postaju stavci 5. i 6.

U dosadasnjem stavku 5. koji postaje stavak 7. broj: ,,1” zamjenjuje se brojem: ,,3”, a
broj: ,, 4” zamjenjuje se brojem: ,,6”.

U dosadasnjem stavku 6. koji postaje stavak 8. rijeéi: ,,na nacin iz ¢lanka 207. stavaka
1.1 2. ovog Zakona,*, brise se.
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Clanak 65.
Clanak 267. mijenja se i glasi:

»(1) Agencija je nadlezna za nadzor na konsolidiranoj osnovi i onda kada je
nadleznost za takav nadzor preuzela na temelju sporazuma s nadleznim tijelom druge drzave
¢lanice.

(2) Agencija je nadleZna za nadzor na konsolidiranoj osnovi kada investicijsko drustvo
sa sjedisStem u Republici Hrvatskoj i institucije koje su odobrenje za rad dobile u drugoj
drzavi ili drzavama clanicama imaju isti mati¢ni financijski holding, mati¢ni mjeSoviti
financijski holding, mati¢ni financijski holding iz EU-a ili mati¢ni mjeSoviti financijski
holding iz EU-a, ako je u Republici Hrvatskoj sjediSte tog financijskog holdinga ili
mjesSovitog financijskog holdinga.

(3) Agencija je nadlezna za nadzor na konsolidiranoj osnovi kada investicijsko drustvo
sa sjedistem u Republici Hrvatskoj i institucije koje su odobrenje za rad dobile u drugoj
drzavi ili drzavama cClanicama imaju isti mati¢ni financijski holding ili mati¢ni mjeSoviti
financijski holding, ako niti jedna od tih institucija nema odobrenje za rad u drzavi Clanici u
kojoj je taj financijski holding ili mjeSoviti financijski holding osnovan, ako investicijsko
drustvo sa sjediStem u Republici Hrvatskoj ima najveéi ukupni bilan¢ni iznos, te se takvo
drustvo, u smislu ovoga Zakona, smatra investicijskim drustvom koje je pod kontrolom
mati¢nog financijskog holdinga iz EU-a ili mati¢nog mjeSovitog financijskog holdinga iz EU-
a.

(4) Agencija moze u pojedinim slu¢ajevima uzevsi u obzir relativni znacaj aktivnosti
pojedinog ¢lana grupe investicijskog drustva u RH u drugim drzavama ¢lanicama u dogovoru
s nadleznim tijelima tih drzava Clanica prenijeti nadleznost za nadzor na konsolidiranoj osnovi
na nadlezno tijelo drzave €lanice u kojoj je sjediSte drugog investicijskog drusStva ¢lana grupe.

(5) Prije donosenja odluke o prijenosu nadleznosti iz stavka 2. ovoga ¢lanka, Agencija
¢e dati moguénost mati¢nom investicijskom druStvu u EU, mati¢nom financijskom holdingu u
EU, mati¢nom mjeSovitom financijskom holdingu u EU ili investicijskom drustvu s najve¢im
ukupnim bilan¢nim iznosom, ovisno o slu¢aju, da iskazu svoje misljenje o toj odluci.

(6) Agencija ¢e obavijestiti Europsku komisiju i EBA-u o prijenosu nadleznosti iz
stavka 2. ovoga ¢lanka.*.

Clanak 66.
Clanak 268. mijenja se i glasi:

,»(1) Agencija ¢e suradivati s nadleZznim tijelima drugih drZava ¢lanica te im dostavljati
informacije koje su bitne ili koje su relevantne za obavljanje nadzora u skladu s ovim
Zakonom i Uredbom (EU) br. 575/2013. U tom smislu Agencija ¢e drugom nadleznom tijelu:
1. na njegov zahtjev dostaviti sve informacije koje su relevantne ili se odnose na obavljanje
nadzora od strane tog nadleznog tijela ili
2. na vlastitu inicijativu dostaviti sve informacije koje su bitne za obavljanje nadzora od
strane tog nadleznog tijela pri ¢emu se bitnim informacijama smatraju sve one informacije
koje bi mogle znaCajno utjecati na procjenu financijskog stanja investicijskog drustva ili
financijske institucije u drugoj drzavi ¢lanici.
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(2) Agencija suraduje s EBA-om u skladu s ovim Zakonom i Uredbom (EU) br.
575/2013. Agencija dostavlja EBA-i sve informacije u okviru ovoga Zakona i Uredbe (EU)
br. 575/2013.

(3) Ako Agencija provodi nadzor na konsolidiranoj osnovi mati¢nog investicijskog
drustva u EU 1 investicijskog drustva kojeg kontrolira mati¢ni financijski holding u EU ili
mati¢ni mjeSoviti financijski holding u EU, tada treba nadleznim tijelima iz drugih drzava
Clanica koja nadziru ovisna drustva tim mati¢nim druStvima dostaviti sve relevantne
informacije. Kod odredivanja opsega relevantnih informacija treba uzeti u obzir znacaj tih
ovisnih druStava za financijski sustav drzave Clanice ¢ije nadlezno tijelo nadzire to ovisno
drustvo.

(4) Bitne informacije za procjenu financijske stabilnosti pojedinog ¢lana grupe
investicijskog drustva u drugoj drzavi Clanici su:
1. znacajni podaci o strukturi grupe, o svim znacajnim investicijskim drustvima u grupi i
tijelima koja su nadlezna za nadzor nad investicijskim drustvima u grupi,
2. procedure prikupljanja podataka od investicijskih druStava u grupi i kontrole tih podataka,
3. znacajnija nepovoljna kretanja u investicijskim drustvima ili u drugom ¢lanu grupe koja bi
mogla ozbiljno utjecati na druge ¢lanove grupe te
4. tezi prekrSaji 1 nadzorne mjere koje su izrecene investicijskom druStvu u skladu s ovim
Zakonom, ukljucuju¢i dodatne nadzorne mjere za upravljanje rizicima iz ¢lanka 264. ovog
Zakona i ograniCenja za KoriStenje naprednog pristupa za izraun kapitalnih zahtjeva za
operativni rizik iz ¢lanka 312. stavka 2. Uredbe (EU) br. 575/2013,
5. identifikacija pravne strukture i upravljanja i organizacijske strukture grupe, ukljucujuci
sve regulirane subjekte, neregulirana ovisna druStva i znacajne podruznice koje pripadaju
grupi, maticna drustva u skladu s ¢lancima 36. 1 208. ovoga Zakona kao i identifikaciju
nadleznih tijela reguliranih subjekata u grupi.

(5) Ako Agencija provodi nadzor investicijskog drustva koje kontrolira mati¢no
investicijsko drustvo u EU 1 ako su joj potrebne informacije o koriStenju pristupa i
metodologije za izraCun kapitalnih zahtjeva i ograni¢enja u skladu s ovim Zakonom i
Uredbom (EU) 575/2013, tada ¢e od nadleznog tijela za nadzor mati¢nog investicijskog
drustva u EU zatraziti informacije dostupne tom tijelu.

(6) Ako su Agenciji u svezi nadzora na konsolidiranoj osnovi za koji je nadlezna
potrebne informacije o grupi investicijskih druStava, a te informacije su ve¢ dostavljene
drugom nadleznom tijelu, tada ¢e Agencija, ako je moguce, te informacije zatraZiti od tog
nadleZznog tijela kako bi se izbjeglo duplicirano izvjeStavanje prema razli¢itim nadleZnim
tijelima koja su ukljuc¢ena u nadzor.

(7) Agencija ¢e se konzultirati prije donosenja odluke koja je vazna za obavljanje
nadzora drugih nadleznih tijela drzava ¢lanica s tim nadleZnim tijelima o sljede¢em:
1. promjenama u dionickoj, organizacijskoj ili upravljackoj strukturi investicijskog drustva u
grupi za koje je potrebno odobrenje nadleznog tijela i
2. tezim prekrSajima 1 nadzornim mjerama koje su izre¢ene investicijskom drustvu u skladu s
ovim Zakonom, ukljucujuéi dodatne nadzorne mjere za upravljanje rizicima iz ¢lanka 264.
ovog Zakona i1 ograni¢enja za koriStenje naprednog pristupa za izraun kapitalnih zahtjeva za
operativni rizik iz ¢lanka 190. ovog Zakona te ¢lanka 312. stavka 2. Uredbe (EU) br.
575/2013.

(8) U slucaju iz tocke 2. stavka 7. ovog ¢lanka, Agencija ¢e se konzultirati s tijelom
nadleznim za nadzor na konsolidiranoj osnovi.
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(9) Iznimno od stavka 7. i 8. ovog ¢lanka, Agencija se ne mora konzultirati u hitnim
slu¢ajevima ili onda kad takva konzultacija moze ugroziti djelotvornost odluke. U takvim
slucajevima Agencija ¢e bez odgode obavijestiti druga nadlezna tijela o donesenoj odluci.".

Clanak 67.
U ¢lanku 269. stavak 4. mijenja se i glasi:

.,(4) Agencija ¢e sastavljati popis mati¢nih financijskih holdinga i mati¢nih mjeSovitih
holdinga sa sjediStem u Republici Hrvatskoj i proslijediti ih nadleznim tijelima drugih drzava
¢lanica, EBA-i i Europskoj komisiji.*.

U stavku 5. rijeci: ,,Nadlezna tijela odgovorna® zamjenjuju se rijeCima: ,,Ako je
Agencija nadlezna®, a iza rijeCi: ,,unutar financijskog sustava u tim drzavama ¢lanicama“
dodaju se rijeci: ,,kao i primjena ¢lanka 254. ovoga Zakona na nadzor investicijskih druStava
na pojedinacnoj osnovi, ukoliko nadlezna tijela odstupaju od zahtjeva vezano uz kapitalne
zahtjeve na konsolidiranoj osnovi, koji su odredeni ¢lankom 15. Uredbe (EU) br. 575/2013.”.

Clanak 68.
Clanak 269.a mijenja se i glasi:

»(1) Kada je Agencija konsolidiraju¢e nadzorno tijelo, osnovat ¢e kolegij nadzornih
tijela za provodenje obveza iz clanaka 272., 273. i 275.a ovoga Zakona, te sukladno
zahtjevima koji se odnose na povijerljivost iz stavka 4. ovoga clanka i pravu Europske
unije,ako je to primjereno, osigurati primjereno uskladivanje i suradnju s mjerodavnim
nadleznim tijelima trece drzave.

(2) Ako u EBA sudjeluje u navedenim aktivnostima, smatra se nadleznim tijelom.
(3) Agencija, EBA i druga nadlezna tijela preko kolegija nadzornih tijela:

1. medusobno razmjenjuju informacije, dogovaraju podjelu radnih zadataka i dobrovoljni
prijenos odgovornosti gdje je to prikladno,

2. izraduju programe nadzornih aktivnosti na osnovi ocjene rizi¢nosti poslovanja grupe
investicijskog drustva,

3. povecéavaju djelotvornost nadzora otklanjanjem visestrukih istovjetnih nadzornih zahtjeva,
a osobito u svezi s dobivanjem informacija iz ¢lanka 268. stavaka 4. 1 5. ovoga Zakona,

4. primjenjuju odredbe cClanka 273. stavka 1. toCke 4. ovoga Zakona vode¢i racuna o
aktivnostima radnih tijela osnovanih za to podrucje i

5. dosljednu primjenu zahtjeva za upravljanjem rizicima iz ovoga Zakona i Uredbe (EU) br.
575/2013 u svim ¢lanicama grupe investicijskog druStva, ne dovodeci u pitanje diskrecijska
prava drZava €lanica.

(4) Agencija ¢e usko suradivati s ostalim nadleZznim tijelima iz kolegija nadzornih
tijela i EBA-om. Zahtjevi koji se odnose na povjerljivost iz ¢lanaka 563. i 564. ovoga Zakona,
ne spreCavaju nadlezna tijela u razmjeni povjerljivih informacija unutar kolegija nadzornih
tijela. Osnivanje i djelovanje kolegija nadzornih tijela ne smije utjecati na prava i
odgovornosti nadleznih tijela propisanih ovim Zakonom i Uredbom (EU) br. 575/2013.
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(5) Agencija ¢e kao konsolidiraju¢e nadzorno tijelo na temelju ¢lanka 266. ovoga
Zakona u suradnji s drugim nadleznim tijelima pisanim sporazumom urediti osnivanje i rad

kolegija.
(6) Agencija moze u rad kolegija ukljuditi:

1. nadlezna tijela iz drugih drzava cClanica u kojima je sjediSte neke od clanica grupe
investicijskog drustva iz RH,

2. nadlezna tijela iz drugih drzava Clanica u kojima investicijsko drustvo sa sjediStem u
Republici Hrvatskoj ima znacajne podruznice,

3. nadlezna tijela odgovorna za nadzor ovisnih drustava mati¢nog investicijskog drustva u EU
ili mati¢nog financijskog holdinga u EU ili mati¢nog mjesSovitog financijskog holdinga u EU
4. nadlezna tijela tre¢ih drzava, kad je to primjenjivo, i ovisno o zahtjevima koji se odnose na
povjerljivost koji su po misljenju svih nadleznih tijela istovjetni zahtjevima iz ¢lanaka 563. i
564. ovoga Zakona i

5. sredi$nje banke ESSB-a, prema potrebi.

(7) Agencija predsjeda sastancima kolegija i odlucuje koja nadlezna tijela sudjeluju na
sastancima ili u odredenoj aktivnosti kolegija. Agencija unaprijed obavjestava sve ¢lanove
kolegija 0 organizaciji sastanaka, glavnim pitanjima o kojima ¢e se raspravljati i potrebnim
aktivnostima.

(8) Prilikom donos$enja odluke iz stavka 6. ovoga ¢lanka, Agencija uzima u obzir
relevantnost nadzorne aktivnosti planirane za ta tijela, a posebice moguci utjecaj na stabilnost
financijskog sustava u doti¢nim drzavama ¢lanicama i obveze iz ¢lanka 275.b ovoga Zakona.

(9) Agencija, primjenjujuc¢i odredbe o povjerljivosti iz ¢lanaka 563. i 564. ovoga
Zakona obavjestava EBA-u 0 aktivnostima kolegija nadzornih tijela, ukljucujuéi i izvanredne
situacije, te EBA-i dostavlja sve informacije od osobitog znacaja za potrebe nadzornog
uskladivanja.®.

Clanak 69.
Clanak 270. mijenja se i glasi:

,»(1) U slucaju kada Agencija iskljuci ovisno drustvo mati¢nog investicijskog drustva u
RH iz grupe investicijskog druStva u RH na nafin propisan ¢lankom 19. Uredbe (EU) br.
575/2013, mati¢no investicijsko drustvo u RH je duzno dostaviti informacije nadleznom
nadzornom tijelu drzave u kojoj ovisno drustvo ima sjediSte na njegov zahtjev, a za potrebe
nadzora tog ovisnog drustva.

(2) Ovisna drustva investicijskog drusStva ili financijskog holdinga ili mjeSovitog
financijskog holdinga iz grupe investicijskog druStva u RH koja nisu uklju¢ena u nadzor na
konsolidiranoj osnovi, duZzna su na zahtjev Agencije dostaviti informacije iz ¢lanka 271.
stavka 1. ovoga Zakona potrebne za nadzor pojedina¢nih investicijskih drustava u grupi
investicijskog drustva u RH, pri ¢emu se primjenjuju posupci za prosljedivanje i provjeru
informacija propisani u ¢lanku 271. ovoga Zakona.

(3) Upravljacko tijelo financijskog holdinga ili mjeSovitog financijskog holdinga
moraju imati dovoljno dobar ugled, primjerene sposobnosti, znanje i iskustvo u vodenju
poslova, kako je navedeno u ¢lancima 21. 1 21.a ovoga Zakona, vode¢i racuna o specifi¢noj
ulozi financijskog holdinga ili mjeSovitog financijskog holdinga.*.
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Clanak 70.
Iza ¢lanka 271. dodaje se ¢lanak 271.a koji glasi:
,,Nadzor mjeSovitih financijskih holding
Clanak 271.a

(1) Ako se na mjeSoviti financijski holding primjenjuju jednake odredbe prema ovom
Zakonu 1 prema propisu koji ureduje nadzor financijskih konglomerata, posebice u smislu
nadzorana temelju rizika, Agencija moze, nakon savjetovanja s drugim nadleznim tijelima
odgovornim za nadzor druStava kéeri, na te mjesSovite financijske holdinge primjenjivati samo
navedeni propis.

(2) Ako se na mjeSoviti financijski holding primjenjuju jednake odredbe prema ovom
Zakonu i prema Direktivi 2009/138/EZ, posebice u smislu nadzora na temelju rizika,
Agencija moze, uz suglasnost nadzornog tijela grupe u sektoru osiguranja, na taj mjeSoviti
financijski holding primjenjivati samo odredbe ovoga Zakona koje se odnose na najznacajniji
financijski sektor, kao S§to je definirano propisima koji ureduju nadzor financijskih
konglomerata.

(3) Agencija izvjes¢uje EBA-u i EIOPA-u o odlukama donesenima u skladu sa
stavcima 1.1 2. ovoga ¢lanka.”.

Clanak 71.
Clanak 272. mijenja se i glasi:

,»(1) Ako se pojavi izvanredna situacija, ukljuujuéi situaciju opisanu u ¢lanku 18.
Uredbe (EU) br. 1093/2010 ili situacija nepovoljnih kretanja na trziStima, koje potencijalno
ugrozava likvidnost trZiSta i stabilnost financijskog sustava u bilo kojoj drzavi €lanici u kojoj
su Clanovi te grupe investicijskog druStva dobili odobrenje za rad ili u kojoj znacajne
podruznice imaju poslovni nastan, Agencija ¢e o tome u skladu s ¢lancima 268., 269., 557. i
558. ovoga Zakona upozoriti §to je prije moguée EBA-u i sljedeca tijela:

1. srediSnju banku ¢lanicu Europskog sustava sredi$njih banaka i drugih tijela s ovlastima i
odgovornostima za provodenje monetarne politike, kada je ta povjerljiva informacija vazna za
ostvarenje njihovih ciljeva vezanih za provodenje monetarne politike 1 odrZzavanje likvidnosti,
nadzor nad platnim sustavima, sustavima za kliring i namiru financijskih instrumenata te
ocuvanje stabilnosti financijskog sustava,

2. ministarstvo nadlezno za financije, odnosno drzavno tijelo druge drzave ¢lanice ovlasteno
za predlaganje zakona iz podru¢ja nadzora kreditnih institucija, financijskih institucija,
investicijskih drustava i druStava za osiguranje, samo za potrebe provodenja nadzora iz svoje
nadleznosti,

3. ESRB-u.

(2) Kada Agencija nije konsolidiraju¢e nadzorno tijelo, a u okviru ovim Zakonom
danih ovlasti procijeni da bi moglo nastupiti izvanredno stanje iz stavka 1. ovoga ¢lanka,
obavijestit ¢e o tome konsolidiraju¢e nadzorno tijelo u drugoj drzavi Clanici koriste¢i se
pritom uspostavljenim kanalima komuniciranja.*.
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Clanak 72.
U c¢lanku 273. stavak 1. mijenja se i glasi:

»(1) U slucajevima kada je Agencija, konsolidiraju¢e nadzorno tijelo, Agencija ¢e
pored obveza propisanih ovim Zakonom i Uredbom (EU) br. 575/2013 obavljati i sljedece
zadatke:

1. koordinirati prikupljanje i distribuciju relevantnih i1 bitnih informacija izmedu
nadleznih tijela koja su ukljucena u nadzor na konsolidiranoj osnovi u okviru redovitih
aktivnosti i izvanrednih situacija,

2. planirati i koordinirati obavljanje nadzora, a osobito u svezi s ¢lancima 36., 169., 170.,
219., 220., 221., 247., 254. i 256. ovoga Zakona, a u suradnji s drugim nadleznim
tijelima u okviru redovitih aktivnosti i izvanrednih situacija,

3. suradivati s nadleznim tijelima drugih drzava clanica u kojima je sjediSte drugih
investicijskih drustava koja su uklju¢ena u grupu investicijskog drustva u RH, u cilju
zajedni¢kog donoSenja odluke o izdavanju odobrenja iz ¢lanka 179. ovoga Zakona,
kada mati¢no investicijsko drustvo u EU 1 njemu ovisna investicijska drustva ili
zajedno ovisna investicijska druStva mati¢nog financijskog holdinga u EU ili mati¢nog
mjesovitog holdinga u EU, podnesu navedeni zahtjev, i

4. planirati i koordinirati obavljanje nadzora, a u suradnji s drugim nadleznim tijelima 1
ako je to potrebno sa sredisnjim bankama ESSB-a, u pripremi za izvanredna stanja i
tijekom izvanrednih stanja, ukljucujuci nepovoljna kretanja u investicijskim drustvima
ili na financijskim trziStima, primjenjujuci, ako je moguce, uspostavljene kanale
komuniciranja za upravljanje krizom. Planiranje 1 koordiniranje nadzora ukljucuje
vaznije mjere iz Clanka 268. stavka 6. tocke 2. ovoga Zakona, pripreme zajednickih
ocjena stanja, provodenje planova postupanja u kriznim situacijama i obavjeStavanje
javnosti.*

Iza stavka 5. dodaje se stavak 6. koji glasi:

“(6) Ako Agencija ne uspije ispuniti zadatke iz stavka 1. ovoga ¢lanka ili ako nadlezna
tijela ne suraduju s Agencijom u mjeri koja je potrebna za ispunjavanje zadataka iz stavka 1.
ovoga ¢lanka, moze se za pomo¢ obratiti EBA-I.*.

Clanak 73.
Clanak 275.a mijenja se i glasi:

»(1) Agencija kao konsolidiraju¢e nadzorno tijelo 1 nadleZna tijela drugih drZzava
¢lanica odgovorna za nadzor drugih institucija koje su uklju¢ene u grupu investicijskog
drustva u EU, ili ovisnih druStava mati¢nog investicijskog drustva u EU, ili mati¢nog
financijskog holdinga u EU ili maticnog mjeSovitog financijskog holdinga u EU, duZna su
poduzeti sve kako bi donijela zajednicku odluku o:

1. primjeni ¢lanaka 170., 247. 1 254. ovoga Zakona u svrhu odredivanja primjerenosti visine
konsolidirane razine regulatornog kapitala koju ima grupa investicijskog drustva u odnosu na
financijski polozaj i profil rizi€nosti kao i1 zahtijevanu razinu regulatornog kapitala za
primjenu ¢lanka 264. ovoga Zakona za svakog subjekta unutar grupe investicijskih drustava
pojedinacno, kao i na konsolidiranoj osnovi, i

2. mjerama za rjeSavanje svih znacajnih pitanja i znacajnih nalaza vezano uz nadzor
likvidnosti, adekvatnosti organizacije i tretman rizika, kako je propisano ¢lankom 175. ovoga
Zakona, te vezano uz zahtjeve likvidnosti za pojedino investicijsko druStvo u skladu s
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¢lankom 264.b ovoga Zakona nalaganju veceg omjera kapitala i kapitalnih zahtjeva u skladu
s ¢lankom 264. ovoga Zakona svakoj pojedinoj ¢lanici grupe.

(2) Agencija ¢e na temelju provedenog nadzora i procjene adekvatnosti uspostavljenog
postupka procjenjivanja i odrZavanja internoga kapitala grupe investicijskog drustva u EU
nadleznim tijelima drugih drzava ¢lanica u kojima je sjediSte drugih institucija koje su
uklju¢ene u grupu investicijskog drustva u EU, podnijeti izvjeS¢e o procjeni rizicnosti
poslovanja grupe investicijskog drustva u EU.

(3) Zajednicke odluke iz stavka 1. ovoga ¢lanka donose se:

1. za potrebe stavka 1. tocke 1. ovoga ¢lanka u roku od cCetiri mjeseca nakon Sto Agencija
dostavi izvjes¢e koje sadrzi ocjenu rizika grupe investicijskih drustava u skladu s ¢lancima
170., 254. ovoga Zakona te ¢lanka 264. stavka 2. to¢ke 1. ovoga Zakona drugim nadleznim
tijelima,

2. za potrebe stavka 1. tocke 2. ovoga c¢lanka, u roku od mjesec dana nakon Sto Agencija
dostavi izvjesce koje sadrzi ocjenu profila rizika likvidnosti te grupe investicijskih drustava, u
skladu s ¢lancima 175. i 264.b ovoga Zakona.

(4) Ako se medu nadleznim tijelima ne donese zajedni¢ka odluka u rokovima iz stavka
3. ovoga Clanka, odluku o primjeni ¢lanaka 170., 175. i 254. ovoga Zakona te ¢lanka 264.
stavka 2. tocke 1. ovoga Zakona i ¢lanka 264.b ovoga Zakona na konsolidiranoj osnovi
donosi Agencija nakon pazljivog razmatranja procjena rizi¢nosti poslovanja pojedinih ¢lanica
grupe investicijskog drustva u EU odnosno ovisnih druStava koje su provela nadlezna tijela.
Ako se na kraju razdoblja iz stavka 3. ovoga ¢lanka bilo koje od mjerodavnih nadleznih tijela
obratilo EBA-i, Agencija odgada svoju odluku i ¢eka odluku koju donosi EBA te svoju
odluku donosi u skladu s odlukom EBA-e. Agencija ¢e donijeti odluku za svaku pojedinu
¢lanicu grupe za koju je Agencija nadlezno tijelo.

(5) U slucaju iz stavka 4. ovoga ¢lanka odluke svih nadleznih tijela za pojedine ¢lanice
grupe bit ¢e spojene u jedinstveni dokument, koji ¢e sadrzavati obrazlozenje svake pojedine
odluke, a vezano za procjenu rizi¢nosti poslovanja svake pojedine clanice grupe
investicijskog drustva u EU, te stavove i izdvojena miSljenja iznesene tijekom roka iz stavka
3. ovoga ¢lanka. Ovaj dokument Agencija ¢e dostaviti svim nadleznim tijelima iz stavka 1.
ovoga ¢lanka 1 mati¢nom investicijskom drustvu u EU. Ako je od EBA-e zatrazen savjet, sva
nadlezna tijela uzimaju u obzir njezin savjet, te obrazlazu sva znacajna odstupanja od njega.

(6) Zajednicke odluke iz stavka 1. ovoga ¢lanka i bilo koja odluka iz stavka 3. ovoga
¢lanka donesena u nedostatku zajednicke odluke, azuriraju se na godiSnjoj osnovi.

(7) 1znimno od stavka 6. ovoga ¢lanka, kad nadlezno tijelo odgovorno za nadzor
ovisnih drustava mati¢nog investicijskog drustva u EU, ili mati¢nog financijskog holdinga u
EU ili maticnog mjeSovitog financijskog holdinga u EU, uloZi pisani 1 u potpunosti
obrazloZeni zahtjev konsolidiraju¢em nadzornom tijelu, radi aZuriranja odluke o primjeni
Clanka 264. ovoga Zakona. U potonjem slu€aju, aZzuriranje se moze rjeSavati na bilateralnoj
osnovi, izmedu Agencije kao konsolidiraju¢eg nadzornog tijela i nadleznog tijela koje
podnosi zahtjev..

Clanak 74.

U ¢lanku 277. stavku 1. iza rijeci: ,,s javnom ponudom* dodaju se rijeci: ,,drustvo za
upravljanje alternativnim investicijskim fondovima,.
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Clanak 75.
Clanak 279. mijenja se i glasi:

,»(1) U slucaju kada je investicijsko drustvo sa sjediStem u Republici Hrvatskoj ovisno
investicijskom drustvu ili financijskom holdingu ili mjeSovitom financijskom holdingu sa
sjediStem u trec¢oj drzavi i ne podlijeze nadzoru na konsolidiranoj osnovi od strane Agencije
ili nadleznog tijela druge drzave ¢lanice, Agencija ¢e provjeriti podlijeze li doti¢no ovisno
investicijsko drustvo nadzoru na konsolidiranoj osnovi od strane nadleznog tijela trece drzave,
a koji je istovjetan nacelima utvrdenima ovim Zakonom i zahtjevima iz dijela prvog, glave IL
poglavlja 2. Uredbe (EU) br. 575/2013. Agencija ¢e izvrSiti tu provjeru na zahtjev mati¢nog
drustva, druge nadzirane osobe kojoj je odobren rad u Uniji ili na vlastitu inicijativu, pri ¢emu
¢e se savjetovati s ostalim nadleznim tijelima uklju¢enima u nadzor.

(2) Agencija je duzna kod provjere nacela konsolidiranog nadzora iz stavka 1. ovoga
¢lanka uzeti u obzir moguce opée smjernice EBA-e, Europske komisije i Europskog odbora
za bankarstvo o uskladenosti pravila nadzora na konsolidiranoj osnovi kojeg provode
nadlezna tijela tre¢ih drzava nad investicijskim drustvima ¢ija mati¢na drustva imaju sjediste
u tre¢im drZzavama s nacelima utvrdenima ovim Zakonom. U tom smislu, Agencija je duZna
savjetovati se s EBA-om prije donosenja konacne odluke.

(3) U slucaju kada se utvrdi da u tre¢oj drzavi ne postoji nadzor na konsolidiranoj
osnovi istovjetan nacelima utvrdenima ovim Zakonom i Uredbom (EU) br. 575/2013,
Agencija ¢e na doti¢no ovisno investicijsko drustvo na odgovarajuéi nacin primijeniti odredbe
ovoga Zakona i Uredbe (EU) br. 575/2013 ili druge odgovaraju¢e nadzorne postupke koji
postizu ciljeve nadzora investicijskih druStava na konsolidiranoj osnovi. Ovi nadzorni
postupci, nakon usuglasavanja s ostalim nadleznim tijelima ukljuenima u nadzor, bit ¢e
odobreni od strane nadleznog tijela koje bi bilo odgovorno za nadzor investicijskih drustava
na konsolidiranoj osnovi.

(4) Nadzorni postupci priopéuju se drugim ukljuc¢enim nadleznim tijelima, EBA-i i
Komisiji.

(5) Agencija moze u posebnim slucajevima zahtijevati osnivanje financijskog ili
mjeSovitog financijskog holdinga sa sjediStem u jednoj od drZava ¢lanica te moze primijeniti
odredbe 0 konsolidiranom nadzoru na konsolidirani polozaj tog financijskog holdinga ili
mjeSovitog financijskog holdinga.*.

Clanak 76.

U ¢lanku 279.a ispred rijeci: ,,Ako investicijsko drustvo* dodaje se oznaka stavka koja
glasi: ,,(1)".

Iza stavka 1. dodaje se stavak 2. koji glasi:

“(2) Za informacije koje su primljene u okviru nadzora na konsolidiranoj osnovi, a
posebno za svaku razmjenu informacija medu nadleznim tijelima koja je predvidena ovim
Zakonom, vrijedi obveza ¢uvanja povjerljivosti podataka koja je barem jednaka onoj iz ¢lanka
558. ovoga Zakona.”.
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Clanak 77.
Iza ¢lanka 279.a dodaje se naslov i ¢lanak 279.b koji glase:
"Zastitni slojevi kapitala
Clanak 279.b

(1) Investicijsko drustvo duzno je, u skladu s odredbama o zastitnom kapitalu kako je
propisano zakonom koji ureduje osnivanje i poslovanje kreditnih institucija i propisa
donesenih na temelju tog zakona, osim redovnog osnovnog kapitala koji se odrzava u skladu s
¢lankom 176. ovoga Zakona, odrzavati zastitni kapital u obliku redovnog osnovnog kapitala u
iznosu od 2,5% njihovog ukupnog iznosa izlozenosti riziku izra¢unatom u skladu s ¢lankom
92. stavkom 3. Uredbe (EU) br. 575/2013 na pojedina¢noj i konsolidiranoj osnovi, kao $to se
primjenjuje u skladu s dijelom prvim, glave Il te Uredbe.

(2) Investicijsko drustvo duzno je odrzavati protuciklicki kapital koji je jednak
njihovom ukupnom iznosu izloZenosti izratunatom u skladu s ¢lankom 92. stavkom 3. Uredbe
(EU) br. 575/2013 i pomnozenom s ponderiranim prosjekom stope protuciklickog kapitala
izraGunatim u skladu s odredbama o protuciklickom kapitalu kako je propisano zakonom koji
ureduje osnivanje i poslovanje kreditnih institucija i propisa donesenih na temelju tog zakona
na pojedina¢noj i konsolidiranoj osnovi, kao $to se primjenjuje u skladu s dijelom prvim,
glave Il Uredbe (EU) br. 575/2013.

(3) Zahtjeve iz stavaka 1. i 2. ovoga ¢lanka ne moraju ispunjavati mala i srednja
investicijska drustva, osim u slucaju da to ugrozava stabilnost financijskog sustava Republike

Hrvatske, o ¢emu odluku donosi Agencija.

(4) Mala 1 srednja investicijska drustva iz stavka 3. ovoga Clanka definira Agencija
pravilnikom.

(5) O primjeni izuzeca iz stavka 3. ovoga ¢lanka Agencija obavjeStava Komisiju,
ESRB, EBA-u i Hrvatsku narodnu banku.*.

Clanak 78.
U clanku 282. ispred rijeci: ,,Burza“ dodaje se oznaka stavka koja glasi: ,,(1).
Iza stavka 1. dodaje se stavak 2. koji glasi:
»(2) Burza je ovlastena objavljivati podatke iz ¢lanka 520. stavka 1. tocke 4. ovoga
Zakona na svojim internetskim stranicama.®.
Clanak 79.

U c¢lanku 284. stavku 1. iza rijeci: ,,druStvo* dodaju se rijeci: ,,sa sjediStem u Republici
Hrvatskoj“.
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Clanak 80.

U ¢lanku 286. stavku 1. iza druge recenice dodaje se reCenica koja glasi: ,,Na duznosti
1 odgovornosti uprave burze na odgovarajuci nacin primjenjuju se odredbe ¢lanka 22.a ovoga
Zakona.*.

U stavku 2. iza rijeci: ,,burzom* stavlja se zarez i dodaju rijeci: ,,0sim u slucaju ako su
istovremeno cClanovi uprave u trgovackom drustvu unutar iste grupe, pri ¢emu je za
imenovanje ¢lanom uprave u trgovackom druStvu unutar iste grupe potrebna prethodna
suglasnost Agencije®.

U stavku 5. broj: ,,9° zamjenjuje se brojem: ,,10%, iza rijeci: ,,biti ¢lan uprave* dodaju
se rijeCi: ,,odnosno prokurist®, a iza rijeci: ,,drustva® dodaju se rijeci: ,,osim ako se radi 0
trgovackom druStvu unutar iste grupe®.

U stavku 6. iza rijeci: ,,ispunjavati,” dodaju se rijeci: ,,uvjete za izdavanje suglasnosti
za Clana uprave u trgovackom drustvu unutar iste grupe sukladno stavku 2. ovoga ¢lanka,”, a
iza rijeci: ,,za €lana uprave® rijec: ,,burze® brise se.

Clanak 81.

U clanku 287. stavku 2. rijeci: ,,nadzorni odbor burze® zamjenjuju se rije¢ima:
,kandidat za ¢lana uprave burze®, a iza prve recenice dodaje se reCenica koja glasi: ,,Kandidat
je obavezan uz zahtjev priloziti pisanu suglasnost nadzornog odbora, odnosno organa
nadleznog za imenovanje ¢lanova uprave, te program vodenja poslova za mandatno razdoblje
za koje trazi suglasnost.*.

Iza stavka 2. dodaju se novi stavci 3., 4. i 5. koji glase:

»(3) Smatra se da mandat za ¢lana uprave burze pocinje te¢i od dana imenovanja za
¢lana uprave od strane nadzornog odbora burze ili od strane osnivaca pri osnivanju burze.

(4) Osim kandidatu za c¢lana uprave, Agencija svoju odluku o izdavanju ili odbijanju
izdavanja suglasnosti uvijek dostavlja i burzi o ¢ijem se kandidatu radi.

(5) Agencija moze izdati suglasnost za imenovanje 1z ovoga ¢lanka za mandat kra¢i od
zatrazenog.*.

Dosadasnji stavak 3. postaje stavak 6.

Dosadasnji stavak 4. koji postaje stavak 7. mijenja se i glasi:

,»(7) Burza je duzna osigurati da zahtjev za izdavanje suglasnosti iz stavka 1. ovoga
Clanka Agenciji bude podnesen najmanje tri mjeseca prije isteka mandata pojedinom ¢lanu
uprave.*.

Dosadasnji stavci 5., 6.1 7. postaju stavcei 8., 9.1 10.

Dosadasnji stavak 8. koji postaje stavak 11. mijenja se i glasi:

,»(11) Agencija odlucuje o izdavanju suglasnosti iz stavka 1. ovoga ¢lanka na temelju:
1. dokumentacije iz stavka 8. ovoga ¢lanka,
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o

programa vodenja poslova iz stavka 9. ovoga Clanka,
3. ostalih podataka i informacija kojima raspolaze.*.

Dosadasnji stavak 9. koji postaje stavak 12. mijenja se i glasi:

,»(12) Agencija ¢e odbiti davanje suglasnosti za imenovanje ¢lanova uprave burze ako:

1. predlozena osoba ne ispunjava uvjete propisane odredbom ¢lanka 286. ovoga Zakona i
odredbama pravilnika iz ¢lanka 286. stavka 6. ovoga Zakona,

2. podaci i informacije iz stavka 11. ovoga ¢lanka upuéuju na to da osoba za koju je podnesen
zahtjev za izdavanje suglasnosti za imenovanje za ¢lana uprave burze nije primjerena za
obavljanje te funkcije,

3. Agencija raspolaze objektivnim i dokazivim razlozima zbog kojih se moze pretpostaviti da
bi djelatnosti ili poslovi kojima se osoba bavi ili se bavila predstavljali prijetnju
upravljanju uredenim trziStem paznjom dobrog strucnjaka,

4. su u zahtjevu za izdavanje suglasnosti navedeni neto¢ni, neistiniti podaci ili podaci koji
dovode u zabludu.*.

Clanak 82.

Naslov iznad ¢lanka 288. mijenja se i1 glasi: ,,Ukidanje i prestanak suglasnosti za
imenovanje ¢lana uprave®.

U clanku 288. stavku 1. rijec: ,,oduzeti zamjenjuje se rije¢ima: ,,ukinuti zakonito
rjeSenje kojim je dana®.

U stavku 2. rije¢: ,,oduzeti zamjenjuje se rije¢ima: ,,ukinuti zakonito rjesenje kojim je
dana®.

Iza stavka 2. dodaje se novi stavak 3. koji glasi:

»(3) U slucajevima iz stavka 2. ovoga ¢lanka, Agencija moze i posebnom nadzornom
mjerom privremeno zabraniti obavljanje funkcije ¢lana uprave burze.*.

Dosadasnji stavak 3. koji postaje stavak 4. mijenja se 1 glasi:

.»(4) Ako Agencija ukine zakonito rjeSenje kojim je dana suglasnost za imenovanje
¢lana uprave, nadzorni odbor burze obvezan je bez odgode donijeti odluku o opozivu
imenovanja tog ¢lana uprave."

Dosadasnji stavak 4. koji postaje stavak 5. mijenja se 1 glasi:

“(5) Burza je duzna osigurati da novi zahtjev za izdavanje suglasnosti za imenovanje
bude podnesen Agenciji najkasnije u roku trideset dana od dana primitka obavijesti o
ukidanju, prestanku ili odbijanju izdavanja suglasnosti za imenovanje ¢lana uprave burze, kao
I uvijek u situaciji kada burza ne ispunjava uvjet o najmanjem potrebnom broju ¢lanova
uprave u skladu s odredbama ovoga Zakona.*.

Dosadasnji stavak 5. postaje stavak 6.

Dosadasnji stavak 6. briSe se.
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Clanak 83.
U ¢lanku 291. stavku 2. iza rijeci: ,,primjenu” dodaje se rijec: ,,medunarodnih®.

U stavku 3. iza rijeci ,,Agenciji* dodaje se zarez i rijeci: ,,kao i opseg i sadrzaj revizije,
odnosno revizijskih postupaka i revizijskog izvjeséa o obavljenoj reviziji burze®.

U stavku 7. rijec: ,,glave® zamjenjuje se rijecju: ,,Glave®, rijec: ,,dijela” zamjenjuje se
rije¢ju: ,,Dijela®, a broj: “3.“ zamjenjuje se rijecju: ,treceg™.

U stavku 8. rijeci: ,,dnevni izvjestaj koji sadrzi zamjenjuje se rijeCima: ,,izvjestaje
koji sadrze®, a rijeci: ,,kao i1 tjedna, mjeseCna i godiSnja izvjeS¢a koja sadrze podatke o
trgovanju‘ brisu se.

Clanak 84.

U naslovu Poglavlja 2. iznad ¢lanka 296. rije¢: ,,ODUZIMANIJE® zamjenjuje se
rijecju: ,,UKIDANJE®.

U ¢lanku 296. iza stavka 1. dodaju se novi stavci 2. i 3. koji glase:

»(2) Zahtjev za izdavanje odobrenja za rad za obavljanje djelatnosti iz ¢lanka 281.
stavka. 1. ovoga Zakona, moze zatraziti i ve¢ osnovano dioni¢ko drustvo odnosno Europsko
drustvo - Societas Europea sa sjediStem u Republici Hrvatskoj, pri ¢emu zahtjev za izdavanje

odobrenja za rad podnosi uprava drustva.

(3) Drustvo iz stavka 2. ovoga cClanka mora dobiti odobrenje za rad prije upisa
promjene djelatnosti druStva u sudski registar.*.

U dosadasnjem stavku 2. koji postaje stavak 4. iza broja: ,,1.“ dodaju se rijeci: ,,1 2.“.
U dosadasnjem stavku 3. koji postaje stavak 5. iza broja: ,,1.“ dodaju se rijeci: ,,i 2.*.
Dosadasnji stavak 4. postaje stavak 6.

Clanak 85.
U ¢lanku 297. stavku 2. tocki 6. broj: ,,3.“ zamjenjuje se brojem: ,,5..

Clanak 86.
Naslov iznad ¢lanka 299. i ¢lanak 299. mijenjaju se 1 glase:

,Ukidanje odobrenja za rad
Clanak 299,
(1) Odobrenje za rad se ukida:

1. ako burza ne zapocne obavljati poslove za koje je odobrenje izdano u roku od jedne
godine od dana izdavanja odobrenja za rad, protekom navedenog roka,
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ako burza ne obavlja poslove za koje je odobrenje za rad izdano dulje od Sest mjeseci,
protekom navedenog roka,

na vlastiti zahtjev burze, dostavom rjeSenja Agencije,

dostavom rjesenja Agencije kojim se ukida odobrenje za rad,

danom otvaranja stecajnog postupka,

zakljucenjem postupka likvidacije.

I N

(2) Agencija ¢e donijeti rjesenje kojim se ukida izdano odobrenje za rad ako nastupi
razlog iz stavaka 1. tocke 1.1 2. ovoga ¢lanka.

(3) Agencija ¢e obavijestiti ESMA-u o svakom ukidanju odobrenja za rad.*.
Clanak 87.
U c¢lanku 330. iza stavka 4. dodaje se stavak 5. koji glasi:

»(5) Agencija mora o obavijesti iz stavka 4. ovoga ¢lanka obavijestiti nadleZna tijela
drugih drzava ¢lanica i ESMA-u.”.

Clanak 88.
U ¢lanku 332. stavku 9. iza prve recenice dodaje se recenica koja glasi:

,,Ako se dionicama trgovalo u manje od 1/3 trgovinskih dana unutar zadnja tri mjeseca
prije dana objave poziva na glavnu skupstinu u glasilu drustva, pravicna naknada iz stavka 5.
ovoga ¢lanka utvrduje se elaboratom o procjeni fer vrijednosti dionice, revidiranim od strane
neovisnog ovlastenog revizora.*.

Iza stavka 9. dodaje se stavak 10. koji glasi:

»(10) U elaboratu o procjeni fer vrijednosti dionice iz stavka 9. ovoga ¢lanka potrebno je

navesti:

- primjenom kojih metoda je odredena fer vrijednost dionice, pri ¢emu primijenjene
metode moraju biti temeljene na medunarodno priznatim standardima za procjenu
vrijednosti 1 uobicajeno se koristiti izmedu sudionika trZista u odredivanju vrijednosti
dionica,
detaljno obrazlozenje usvojenih metoda procjene i svih vaznih pretpostavki koje su
koristene u primjeni istih,

- iz kojih je razloga primjena tih metoda primjerena,

- ako je primijenjeno viSe metoda, do koje bi se fer vrijednosti dionice doslo primjenom
pojedine metode, te koji je znacaj dan pojedinim metodama za utvrdivanje predloZene
fer vrijednosti dionice,

- posebne teskoce koje su se javile pri procjeni fer vrijednosti dionice.

Fer vrijednost dionice procjenjuje se na dan objave poziva na glavnu skupstinu u glasilu
drustva.*.

Clanak 89.

U clanku 339. stavku 4. tocki 4. rije¢: ,,oduzeti zamjenjuje se rije¢ima: ,,ukinuti
zakonito rjeSenje kojim je burzi dano*.
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Clanak 90.
U naslovu iznad ¢lanka 340. rije¢: ,,Oduzimanje® zamjenjuje se rijecju: ,,Ukidanje®.

U c¢lanku 340. stavku 1. iza rijei: ,,moze‘ rijec: ,,burzi® brise se, a rijec: ,,oduzeti
zamjenjuje se rijeCima: ,,ukinuti zakonito rjeSenje kojim je burzi dano*.

U stavku 3. rijec: ,,oduzimanju" zamjenjuje se rijecju: ,,ukidanju®.
Clanak 91.

U clanku 341.a stavku 1. iza rijeci: ,,burzi stavlja se zarez i dodaju rijeci: ,,0sim ako se ista
objavljuje putem sustava uredenog trzista ili MTP-a sukladno ¢lanku 114. ovoga Zakona®.

U stavku 2. tocki 11. broj: ,,2.* zamjenjuje se rijecju: ,,dva®.
U stavku 3. iza rijeci: ,,u stavku 2. ovoga ¢lanka“ dodaju se rijeci: ,,ili ako nema
sjediSte u Republici Hrvatskoj“, a iza rijeci: ,,u predmetnoj transakciji* dodaju se rijeci: ,,i

koja ima sjediste u Republici Hrvatskoj“.

U stavku 6. rijeci: ,,instrumenta i vrijednost zamjenjuju se rije€ima: ,,instrumenata i

166 CC

vrijednosti‘.
Clanak 92.

U ¢lanku 342. stavku 1. tocki 2. podtocki b) rijeci: ,,Hrvatski fond za privatizaciju®
zamjenjuje se rije¢ima: ,,sredi$nje tijelo za upravljanje i raspolaganje drzavnom imovinom, u
skladu s odredbama propisa koji ureduju upravljanje i raspolaganje drzavnom imovinom®.

Iza tocke 4. dodaje se nova tocka 5. koja glasi:

,»D. vrijednosne papire koje izdaju udruge s pravnom osobnoscu ili neprofitna tijela
priznata od drzave Clanice, u vezi s pribavljanjem sredstava nuznih za postizanje njihovih
neprofitnih ciljeva,®.

Dosadasnje tocke 5., 6. i 7. postaju tocke 6., 7. i 8.

U stavku 2. rijeci: ,,6. 1 7.° zamjenjuju se rije¢ima: ,,7. 1 8.

Clanak 93.

U clanku 343. tocki 3. podtocki c) rijec: ,,Osnovni“ zamjenjuje se rijecju: ,,temeljni a
rijec: ,,Osnovnog* zamjenjuje se rijecju: ,,temeljnog™.

U tocki 5. iza rijeci: ,, posrednika® stavlja se zarez.
Clanak 94.

Naslov iznad ¢lanka 346. brise se.
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Clanak 95.

U clanku 351. stavku 1. tocki 8. rijeci: ,,koje Agencija smatra istovjetnima onima iz
prospekta“ zamjenjuju se rijeima: ,,odgovarajuée informacijama sadrzanim u prospektu®.

U tocki 9. podtocki 2. rijeci: ,,iste klase® zamjenjuju se rije¢ima: ,,istog roda®, a rijeci:
,,su te dionice istog roda kao 1 dionice koje daju pravo na nove dionice te da“ brisu se.

U tocki 10. rijec: ,,dionica* zamjenjuju se rije¢ima: “vrijednosnih papira®.
Iza toCke 11. dodaje se tocka 12. koja glasi:

,»12. ponude vrijednosnih papira upucene iskljucivo ulagateljima koji u postupku
predstecajne nagodbe sudjeluju u skladu s planom financijskog i operativnog restrukturiranja
izdavatelja, pod uvjetom da su planom odnosno prijedlogom predsteajne nagodbe utvrdeni
broj, karakteristike i ostali bitni elementi tih vrijednosnih papira.*.

Stavak 2. mijenja se i glasi:

,»(2) Stavak 1. tocka 10. ovoga ¢lanka primjenjuje se i na drustvo sa sjediStem u trecoj
drzavi, €iji su vrijednosni papiri uvrsteni u trgovanje na uredeno trziste ili na istovjetnom
trzistu treé¢e drzave, pod uvjetom da je dokument s informacijama iz stavka 1. to¢ke 10. ovoga
Clanka dostupan barem na jeziku koji se uobicajeno upotrebljava u medunarodnim
financijskim krugovima i pod uvjetom da je Europska komisija na zahtjev Agencije ili
nadleznog tijela drZave ¢lanice donijela odluku o istovjetnosti za trziste tre¢e drzave. Agencija
¢e u zahtjevu Europskoj komisiji navesti razloge zbog kojih smatra da se pravni i nadzorni
okvir tre¢e drzave moze smatrati istovjetnim, u svrhu opravdanosti koriStenja iznimke iz
stavka 1. toCke 10. ovoga ¢lanka, te ¢e Europskoj komisiji dostaviti potrebne informacije,
uzimajudi u obzir da su ispunjeni barem sljede¢i uvjeti:

1. trziSte podlijeze odobrenju za rad te kontinuiranom i u¢inkovitom nadzoru,

2. trziSte ima propisana jasna i transparentna pravila u pogledu uvrstenja vrijednosnih
papira na trziSte, tako da se vrijednosnim papirima moze trgovati na fer, uredan i
djelotvoran nacin, te da su slobodno prenosivi,

3. izdavatelji vrijednosnih papira podlijezu periodicnim 1 stalnim zahtjevima za
objavljivanjem informacija, ¢cime se osigurava visoka razina zastite ulagatelja, i

4. transparentnost 1 integritet trzista osigurani su sprecavanjem zlouporabe trzi$ta u obliku
trgovanja na temelju povlastenih informacija 1 manipuliranja trziStem.*.

U stavku 3. 1za broj: ,,5. dodaje se zarez, a rijeci: ,,1 11.* zamjenjuje se rije¢ima: ,,11. 1
12.

Clanak 96.

U clanku 352. tocki 3. iza rijeci: ,,prospektu,” dodaju se rijeci: ,,uzimajuci u obzir
zahtjeve zakonodavstva Europske unije,*.

U tocki 4. rijeci: ,,koje Agencija smatra istovjetnima onima iz prospekta“ zamjenjuju
se rijeima: ,,odgovarajuce informacijama sadrzanim u prospektu®.
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Clanak 97.

U clanku 353. tocki 1. podtocki 2. rijeci: ,,Direktive broj 80/390/EEZ o objavi
podataka pri uvrStenju na sluzbeno trziSte* zamjenjuju se rije¢ima: ,Direktive Vijeca
80/390/EEZ od 17. ozujka 1980. o koordinaciji zahtjeva za sastavljanje, provjeru i distribuciju
pojedinosti koje treba objaviti radi uvrStenja vrijednosnih papira u sluzbenu kotaciju burze,
koja je zadnje izmijenjena Direktivom Europskog parlamenta i Vijeca 94/18/EZ od 30.
svibnja 1994. o izmjeni Direktive 80/390/EEZ o uskladivanju zahtjeva za izradu nacrta,
kontrolu i distribuciju prospekta koje je potrebno objaviti radi uvrStavanja vrijednosnih papira
u sluzbenu kotaciju burze, s obzirom na obvezu da se prospekt objavi‘.

Clanak 98.

U c¢lanku 354. iza rijeci: ,trziste* dodaju se rijeci: ,,u Republici Hrvatskoj“, rijec:
»pocetaka® zamjenjuje se rijecju: ,,pocetka®, a iza rijeci: “ponude* dodaju se rijeci: ,,koja se
provodi u Republici Hrvatskoj“.

Clanak 99.
U ¢lanku 355. stavku 5. rijeci: ,,vecu od* zamjenjuju se rijecju: ,,najmanje*.
Stavak 6. brise se.

Clanak 100.

U c¢lanku 356. stavku 1. iza rijeci: ,,ukratko* dodaje se zarez, a rijeci: ,,i uporabom
uobicajenih pojmova‘ zamjenjuju se rijecima: ,,na nacin koji je lako razumljiv za prosje¢nog
ulagatelja te izbjegavanjem uporabe stru¢nih pojmova‘.

U stavku 2. iza rijei: ,,u pojedine vrijednosne papire* dodaju se rijeci: ,,te mora
sadrzavati sve potrebne informacije u skladu s odredbama Uredbe Komisije (EZ-a) broj
809/2004.

Clanak 101.

U ¢lanku 358. stavku 4. u zadnjoj recenici iza rijeci: ,,Zakona* dodaju se rijeci: ,,i
odredbama Uredbe Komisije (EZ-a) broj 809/2004.

Stavak 5. brise se.

Dosadasnji stavak 6. postaje stavak 5.
Clanak 102.

U ¢lanku 360. stavku 2. rijeci: ,,Poglavlja ITI* brisu se.
Clanak 103.

U ¢lanku 365. stavku 2. iza rijeci: ,,poznate informacije* dodaje se zarez i rijeci: ,,a
njihovo uklju€ivanje u prospekt mora biti izvrSeno u skladu s odredbama Uredbe Komisije
(EZ-a) broj 809/2004.
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Clanak 104.

U naslovu iznad clanka 380. iza rijeCi: ,,ponuda“ dodaju se rijeci: ,,i uvrStenje
vrijednosnih papira®.

U c¢lanku 380. stavku 3. rijec: ,,odluka‘ zamjenjuje se rijecju: ,,certifikata“.
Clanak 105.

U ¢lanku 381. stavku 1. tocki 1. rijec: ,,odluku zamjenjuje se rijecju: ,,certifikat®.

U stavku 2. rijec: ,,potvrdi“ zamjenjuje se rijecju: ,,obavijesti®.

U stavku 4. rijec: ,,odluku* zamjenjuje se rijecju: ,,certifikat”, a iza rijeci: ,,domacina“
dodaju se rijeci: ,,kao i podnositelju zahtjeva®“.

Clanak 106.

U clanku 382. stavku 5. rije¢i: ,,Agencija moze od izdavatelja, ponuditelja ili
podnositelja zahtjeva za uvrStenje zatraziti“ zamjenjuju se rije¢ima: ,,Agenciji je izdavatelj,
ponuditelj ili podnositelj zahtjeva za uvrstenje obvezan dostaviti®.

U stavku 6. rijec: ,,nadleznog® zamjenjuje se rije¢ju: ,,nadleznih®, rijeci: ,, ¢lanice ili
zamjenjuju se rijecima: Clanice i te se iza prve recenice dodaje recenica koja glasi: ,,Ako u
prethodnom slucaju prospekt nije izraden na hrvatskom jeziku, izdavatelj, ponuditelj ili
podnositelj zahtjeva za uvrStenje na uredeno trziste u Republici Hrvatskoj obvezan je izraditi
sazetak na hrvatskom jeziku.*.

Clanak 107.

U ¢lanku 383. stavku 2. iza rijeci: ,,¢e* dodaju se rijei: ,,na odgovaraju¢i nacin
primjenjivati ostale odredbe Glave I Dijela tre¢eg ovoga Zakona te ¢e*.

Clanak 108.

U clanku 384. stavku 3. iza rijeci: ,,394. ovog Zakona* oznaka: ,,» briSe se.
Clanak 109.

U ¢lanku 410. stavku 5. broj: ,,2.* zamjenjuje se brojem: ,,3.%.

U stavku 6. broj: ,,3.“ zamjenjuje se brojem: ,,5..
Clanak 110.

U clanku 488. stavku 1. rije¢: ,,registar” zamjenjuje se rijecju: ,,upisnik*.
Clanak 111.

U ¢lanku 489. stavku 1. rijec: ,,registar zamjenjuje se rijecju: ,,upisnik®.
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U stavku 3. rijeci: ,,su izdani u materijaliziranom obliku* zamjenjuju se rije¢ima: ,,nisu
nematerijalizirani financijski instrumenti®.

Stavak 4. brise se.
Clanak 112.
Iza ¢lanka 489. dodaje se ¢lanak 489.a koji glasi:
,Clanak 489.a

(1) Odredbe ovoga Zakona koje se odnose na srediSnji depozitorij na odgovarajuci se
nacin primjenjuju i na srediSnji registar.

(2) Odredbe ovoga Zakona koje se odnose na poslove pohrane, poravnanja i namire

nematerijaliziranih vrijednosnih papira na odgovaraju¢i se nacin primjenjuju i na druge
nematerijalizirane financijske instrumente.*.

Clanak 113.

U clanku 490. stavku 3. iza rijeci: ,,zatvoreni dodaje se rijec: ,,alternativni‘.
Clanak 114.

U ¢lanku 494. stavku 1. rijeci: ,,1. 1 2.“ zamjenjuju se rijeima: ,,1., 2. 14..
Clanak 115.

U ¢lanku 497. stavku 4. iza rijeci: ,,dostave dodaju se rijeci: ,,podataka iz stavka 3.
ovoga ¢lanka u obliku®, iza rijeci: ,,izvjestaja®“ dodaje se zarez, a iza rijeci: ,,uvida* dodaju se
rijeci: ,,ili u obliku izvjestaja“.

Iza stavka 8. dodaje se stavak 9. koji glasi:

»(9) Na prikupljanje, obradu i koriStenje osobnim podacima imatelja racuna
vrijednosnih papira kojima srediSnje klirinsko depozitarno drustvo raspolaze, primjenjuju se
odredbe propisa kojim je uredena zastita osobnih podataka, osim u slu€ajevima propisanim
odredbama ovoga Zakona.*.

Clanak 116.

U c¢lanku 499. stavku 1. iza rijeci: ,,namiru“ dodaje se zarez i rijeci: ,,koji se provodi uz
ili bez posredovanja srediSnje druge ugovorne strane®.

Iza stavka 1. dodaje se novi stavak 2. koji glasi:

,»(2) Kada se poravnanje provodi uz posredovanje srediSnje druge ugovorne strane, na
sustav poravnanja i na poslovanje srediSnje druge ugovorne strane primjenjuju se odredbe
Uredbe (EU) br. 648/2012 Europskog parlamenta i Vijea od 4. srpnja 2012. o OTC
izvedenicama, srediSnjoj drugoj ugovornoj strani i1 trgovinskom repozitoriju (u daljnjem
tekstu: Uredba (EU) br. 648/2012), a ne primjenjuju se odredbe ¢lanaka 504. do 540.a ovoga
Zakona.*.
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Dosadasnji stavak 2. postaje stavak 3.
Clanak 117.
Clanak 500. brise se.
Clanak 118.
U ¢lanku 501. stavak 1. mijenja se i glasi:
,»(1) Sustav poravnanja je sustav koji:

1. vodi ili kojim upravlja sredis$nja druga ugovorna strana koja sukladno odredbama Uredbe
(EU) br. 648/2012 dobije odobrenje za rad od strane Agencije ili odgovaraju¢eg nadleznog
tijela druge drzave ¢lanice, odnosno koju je priznala ESMA,

2. vodi ili kojim upravlja srediSnje klirinsko depozitarno drustvo ili druga pravna osoba koja
za to dobije odobrenje Agencije, a koja ne pruza usluge srediSnje druge ugovorne strane u
smislu Uredbe (EU) br. 648/2012 (u daljnjem tekstu: operater sustava poravnanja).*.

Iza stavka 1. dodaju se novi stavci 2. i 3. koji glase:

»(2) Sustav namire je sustav koji vodi ili kojim upravlja srediSnje klirin§ko
depozitarno drustvo ili druga pravna osoba koja za to dobije odobrenje Agencije (u daljnjem
tekstu: operater sustava namire).

(3) Sustav poravnanja i/ili namire iz stavaka 1. i 2. ovoga ¢lanka mora ispunjavati i

sljedece uvjete:

1. omogucavati poravnanje i/ili namiru poslova s financijskim instrumentima
sklopljenim na uredenom trziStu, MTP-u ili izvan uredenog trziSta 1 MTP-a, uz
posredovanje ¢lana sudionika, u skladu s unaprijed propisanim pravilima tog
sustava,

2. imati utvrdene pravne odnose izmedu svojih €lanova, te izmedu tih ¢lanova i
operatera tog sustava, kojima se ureduju njithova medusobna prava i obveze u svezi
s poravnanjem i/ili namirom poslova s financijskim instrumentima.*.

Dosada3nji stavak 2. postaje stavak 4.
U dosadasnjem stavku 2. koji postaje stavak 4. iza broj: ,,1.“ dodaju se rijeci: ,,do 3.*.
Clanak 119.

U ¢lanku 502. stavak 1. mijenja se 1 glasi:

,»(1) Poravnanje 1 namira transakcija sklopljenih na uredenom trzistu i MTP-u u
Republici Hrvatskoj s nematerijaliziranim vrijednosnim papirima koji su upisani u srediSnjem
depozitoriju, mora se obavljati putem sustava poravnanja i/ili namire kojeg izabere burza,
odnosno operater MTP-a u svrhu poravnanja i/ili namire pojedina¢nih ili svih transakcija

sklopljenih na uredenom trzistu ili MTP-u kojim upravlja.*.

Iza stavka 1. dodaju se novi stavci 2., 3., 4. i 5. koji glase:
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»(2) Za izbor sustava iz stavka 1. ovoga ¢lanka burza, odnosno operater MTP-a, mora
dobiti prethodnu suglasnost Agencije.

(3) Agencija moze odbiti davanje prethodne suglasnosti iz stavka 2. ovoga ¢lanka ako
je to potrebno radi osiguranja urednog funkcioniranja uredenog trzista, odnosno MTP-a.

(4) Agencija ¢e pravilnikom detaljnije propisati uvjete za izbor sustava iz stavka 1.
ovoga clanka.

(5) Agencija ¢e kod nadzora nad sustavom poravnanja i/ili namire iz druge drzave
Clanice, a u svrhu izbjegavanja dvostrukog nadzora, uzeti u obzir nadzor koji nad tim
sustavom obavlja drugo nadlezno tijelo.*.

U dosadasnjem stavku 2. koji postaje stavak 6. iza broj: ,,1.* dodaju se rijeci: ,,do 5.
Clanak 120.

U naslovu iznad ¢lanka 503. rijeci: ,,Sustav poravnanja i/ili namire* zamjenjuju se
rijeCima: ,,Poravnanje i namira®.

U ¢lanku 503. broj: ,,535.“ zamjenjuje se brojem: ,,502.%.
Clanak 121.
Iza ¢lanka 503. dodaje se naslov i ¢lanak 503.a koji glase:
,,Pravo ¢lana burze, odnosno MTP-a izabrati drugi sustav poravnanja i/ili namire
Clanak 503.a

(1) Burza, odnosno operater MTP-a mora svom ¢lanu na zahtjev omoguciti poravnanje
1/ili namiru njegovih obveza nastalih na temelju transakcija na uredenom trziStu, odnosno na
MTP-u kojim upravlja, preko drugog sustava poravnanja i/ili namire razli¢itog od onog kojeg
je izabrala burza, odnosno operater MTP-a, ako su ispunjeni sljedeci uvjeti:

1. ako izmedu sustava poravnanja i/ili namire kojeg je izabrala burza, odnosno
operater MTP-a u skladu sa ¢lancima 502. 1 503. ovoga Zakona i sustava kojeg je
izabrao c¢lan burze, odnosno MTP-a, postoji odgovaraju¢a povezanost koja
osigurava uc¢inkovito i ekonomi¢no poravnanje i namiru predmetne transakcije, i

2. ako je Agencija ¢lanu burze, odnosno MTP-a, izdala prethodnu suglasnost za
poravnanje i/ili namiru putem sustava kojeg je izabrao.

(2) Agencija moze odbiti davanje prethodne suglasnosti iz stavka 1. tocke 2. ovoga
Clanka ako tehnicki uvjeti za poravnanje i/ili namiru preko sustava kojeg je Clan izabrao ne
omogucuju uredno funkcioniranje financijskog trzista.

(3) Agencija ¢e pravilnikom propisati kriterije za ispunjavanje tehnickih uvjeta iz
stavka 2. ovoga Clanka.

(4) Operater sustava poravnanja i/ili namire moze odbiti pruziti zatrazenu uslugu iz
stavka 1. ovoga Clanka.
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(5) Agencija ¢e kod nadzora nad sustavom poravnanja i/ili namire kojeg je izabrao
¢lan burze, odnosno MTP-a, a u svrhu izbjegavanja dvostrukog nadzora, uzeti u obzir nadzor
koji nad tim sustavom obavlja drugo nadlezno tijelo.*.

Clanak 122.

U clanku 504. tocki 1. iza rijeci: ,,zahtjeve dodaju se rijeci: ,,i uvjete koji moraju biti
Ispunjeni®.

U tocki 2. iza rijeCi: ,poravnanja i dodaje se rijec: ,pravila®“, a iza rijeci:
Linstrumentima“ zarez se zamjenjuje tockom.

Tocka 3. brise se.
Clanak 123.

U ¢lanku 505. stavku 1. iza rijeci: ,,dionicko drustvo* dodaju se rijeci: ,,sa sjediStem u
Republici Hrvatskoj“.

Clanak 124.

U c¢lanku 506. stavku 1. tocki 3. iza rijeci: ,,poravnanja“ dodaju se rijeci: ,,iz ¢lanka
501. stavka 1. tocke 2. ovoga Zakona®.

U tocki 9. rijeci: ,,nematerijaliziranih vrijednosnih papira® zamjenjuju se rijecima:
»financijskih instrumenata koji su upisani u sredi$nji depozitorij i sredi$nji registar koje vodi
sredi$nje klirinsko depozitarno drustvo®.

Tocka 13. brisSe se.

U stavku 2. rijeci: ,,11., 12. 1 13.“ zamjenjuju se rijecima: ,,11. 1 12.%, a rijeci: ,,dobiti
prethodno odobrenje Agencije” zamjenjuju se rije¢ima: ,,prethodno od Agencije dobiti
odobrenje za rad®.

Stavak 3. brise se.

Dosada3nji stavci 4., 5. 1 6. postaju stavei 3., 4.1 5.

Clanak 125.

U ¢lanku 510. stavku 1. iza rijeci: ,,depozitorijem* dodaje se zarez i rijeci: ,,srediSnjim
registrom*.

Clanak 126.

U ¢lanku 511. stavku 2. rijeci: ,,za poravnanje 1/ili namiru® zamjenjuju se rije¢ima:
»poravnanja i/ili namire*.

U stavku 3. broj: ,,1.“ zamjenjuje se brojem: ,,2.*.



59
Clanak 127.

U ¢lanku 514. stavku 1. toCki 1. rijeci: ,,poravnanja i zamjenjuju se rijecima:
»poravnanja i/ili*.

Clanak 128.
U ¢lanku 515. stavku 1. tocki 2. rijeci: ,,tocke 1. do 6.“ brisu se.
Clanak 129.

U clanku 517. stavku 1. rijeci: ,,poravnanja i“ zamjenjuju se rijeima: ,,poravnanja
i/ili.

Clanak 130.
U c¢lanku 518. stavku 3. iza rijeci: ,,Agenciji* dodaje se zarez 1 rijeci: ,,kao i opseg i
sadrzaj revizije, odnosno revizijskih postupaka i revizijskog izvjeS¢a o obavljenoj reviziji
sredi$njeg klirinSkog depozitarnog drustva“.

Clanak 131.

U naslovu Dijela petog Poglavlja 2. Odjeljka 3. iznad ¢lanka 523. rijeci: ,,Odobrenje i
oduzimanje* zamjenjuju se rije¢ima: ,,Izdavanje i1 ukidanje*.

U ¢lanku 523. iza stavka 1. dodaju se novi stavci 2. i 3. koji glase:

»(2) Zahtjev za izdavanje odobrenja za rad za obavljanje djelatnosti iz ¢lanka 506.
stavka 2. ovoga Zakona, moZze zatraZiti i ve¢ osnovano dioni¢ko drustvo, odnosno Europsko
drustvo - Societas Europea sa sjedisStem u Republici Hrvatskoj, pri ¢emu zahtjev za izdavanje

odobrenja za rad podnosi uprava drustva.

(3) Drustvo iz stavka 2. ovoga cClanka mora dobiti odobrenje za rad prije upisa
promjene djelatnosti drustva u sudski registar.*.

U dosada$njem stavku 2. koji postaje stavak 4. iza broja: ,,1.* dodaju se rijeci: ,,1 2.%.
Dosadasnji stavci 3. i 4. postaju stavci 5. i 6.
Clanak 132.
U ¢lanku 524. stavku 6. rijeci: ,,Europsku komisiju® zamjenjuju se rijecju: ,,ESMA-u®.
Clanak 133.
Naslov iznad ¢lanka 526. i ¢lanak 526. mijenjaju se i glase:
,Ukidanje odobrenja za rad
Clanak 526.

(1) Odobrenje za rad se ukida:
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1. ako sredisnje klirinSko depozitarno druStvo ne zapocne obavljati poslove za koje je
odobrenje izdano u roku od jedne godine od dana izdavanja odobrenja za rad,
protekom navedenog roka,

2. ako sredisnje klirin§ko depozitarno drustvo ne obavlja poslove za koje je odobrenje za
rad izdano dulje od Sest mjeseci, protekom navedenog roka,

3. na vlastiti zahtjev sredi$njeg klirinskog depozitarnog drustva, dostavom rjeSenja

Agencije,

po izvrSnosti rjeSenja Agencije kojim se ukida odobrenje za rad,

danom otvaranja ste¢ajnog postupka,

zakljucenjem postupka likvidacije.

o oA

(2) Ako nastupi razlog iz stavka 1. tocaka 1. 1 2. ovoga ¢lanka, Agencija ¢e donijeti
rjesenje kojim se ukida izdano odobrenje za rad.

(3) Agencija ¢e obavijestiti ESMA-u 0 svakom ukidanju odobrenja za rad.*.
Clanak 134.

U clanku 528. stavku 2. iza rijeci: ,,MTP-u* dodaju se rijei: ,.koje rezultira
suspenzijom tog ¢lana sudionika®.

Clanak 135.

U clanku 531. stavku 1. rijeci: ,,obvezno formira® zamjenjuju se rije€ima: ,,moze
formirati®.

U stavku 2. rijeéi: ,,poravnanja i zamjenjuju se rije¢ima: ,,poravnanje i/ili*.
U stavku 3. rije¢: ,,ugovornu‘ brise se.
Clanak 136.
Clanak 531.a brige se.
Clanak 137.
Naslovi iznad ¢lanaka 535., 536. i 537. i ¢lanci 535., 536. 1 537. briSu se.
Clanak 138.

U ¢lanku 539. stavku 2. tocki 4. rije¢: ,,oduzeti zamjenjuje se rije¢ima: ,,ukinuti
zakonito rjeSenje kojim je srediSnjem klirinSkom depozitarnom drustvu dano®.

Clanak 139.
U naslovu iznad ¢lanka 540. rijec: ,,Oduzimanje* zamjenjuje se rijecju: ,,Ukidanje®.
U clanku 540. stavku 1. rijeci: ,,srediSnjem klirinsSkom depozitarnom drustvu oduzeti‘

zamjenjuju se rijeima: ,ukinuti zakonito rjeSenje kojim je srediSnjem klirinSkom
depozitarnom drustvu dano*.
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U stavku 3. rijec: ,,moze* zamjenjuje se rijecju: ,,ce*, a rijec: ,,oduzimanju* zamjenjuje
se rijecju: ,,ukidanju*.

Clanak 140.

U ¢lanku 540.a rijeci: ,,za poravnanje i/ili namiru* zamjenjuju se rije¢ima: ,,poravnanja
1/ili namire*.

Clanak 141.

Naslov iznad ¢lanka 541.1 ¢lanak 541. mijenjaju se 1 glase:

»Postupak nadzora koji provodi Agencija
Clanak 541.

(1) Agencija provodi nadzor nad subjektima nadzora u skladu sa Zakonom o
Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga, ovim Zakonom, propisima donesenima na
temelju ovog Zakona te drugim zakonima i propisnima donesenim na temelju istih.

(2) Na postupke koje u okviru svoje nadleznosti provodi Agencija, primjenjuju se
odredbe iz ove glave.

(3) Na postupke iz stavka 1. ovoga ¢lanka primjenjuju se odredbe Zakona o opéem
upravnom postupku. U postupcima koje vodi Agencija odluc¢uje se u pravilu bez usmene
rasprave.

(4) Subjekti nadzora Agencije su osobe koje su subjekti nadzora prema odredbama
ovog Zakona, i zakona koji ureduje osnivanje i poslovanje Agencije.*.

Clanak 142.

U clanku 542. stavku 1. iza rijeci: ,,Agencija” dodaju se rijeci: ,,temeljem odredaba
ovoga Zakona®.

U tocki 1. rijeci: ,,kojeg provede ovlastene osobe Agencije* briSu se, a iza rijeCi:
,hadzorom* dodaju se rijeci: ,,provjerom i procjenom cjelokupnog poslovanja, provodenjem
razgovora s ¢lanovima uprave, ¢lanovima nadzornog odbora i drugim relevantnim osobama te
u prostorijama Agencije*.

Tocka 2. mijenja se 1 glasi:

,»2. posrednim nadzorom, u prostorijama Agencije na temelju analize izvjestaja koje su
subjekti nadzora duZni u propisanim rokovima dostavljati Agenciji, te pracenjem,
prikupljanjem i provjerom dokumentacije, obavijesti i podataka dobivenih na poseban zahtjev
Agencije, kao 1 pra¢enjem, prikupljanjem i provjerom podataka i saznanja iz drugih izvora te
provjerom i procjenom poslovanja na temelju dostavljenih izvjestaja i prikupljenih
informacija, provodenjem razgovora sa ¢lanovima uprave, ¢lanovima nadzornog odbora i
drugim relevantnim osobama.*.

U stavku 2. rijeci: ,redovit ili izvanredan zamjenjuju se rijeCima: ,,redovni ili
izvanredni®.
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Stavak 3. briSe se.
Dosadasnji stavak 4. postaje stavak 3.

Clanak 143.
Iza ¢lanka 542. dodaje se naslov i ¢lanak 542.a koji glasi:

,,Osobe ovlastene za nadzor
Clanak 542.a
(1) Nadzor obavljaju radnici Agencije (u daljnjem tekstu: ovlastene osobe Agencije).

(2) Iznimno od stavka 1. ovoga cClanka, za obavljanje zadataka u vezi s nadzorom
Agencija moze zatraziti stru¢no sudjelovanje revizora, revizorskog drustva ili druge stru¢no
osposobljene osobe, pri cemu se na te osobe odgovarajuéi nacin propisi o tajnosti podataka
koji se primjenjuju na radnike Agencije.”.

Clanak 144.

U ¢lanku 543. stavak 2. mijenja se i glasi:

,»(2) Dokumentaciju, izvjestaje 1 podatke iz stavka 1. ovoga ¢lanka Agenciji su duzni
dostaviti ¢lanovi uprave, nadzornog odbora, prokuristi, druge relevantne osobe subjekta
nadzora te osobe koje mogu imati saznanja od interesa za postupak nadzora.”.

U stavku 3. rijeci: ,,u roku koji ne smije biti kraci od tri dana,” briSu se.
Clanak 145.
Clanak 544. mijenja se i glasi:

(1) Prije pocetka obavljanja neposrednog nadzora, subjektu nadzora dostavlja se
pisana obavijest o neposrednom nadzoru koja sadrzi najmanje:
1. predmet nadzora,
2. podatke o osobama ovlastenima za nadzor,
3. naznaku lokacije na kojoj ¢e se nadzor obavljati,
4. datum pocetka obavljanja nadzora,
5. vremensko razdoblje koje se nadzire.*.

(2) Obavijest iz stavka 1. ovoga Clanka moZe sadrzavati i podatke koje je subjekt
nadzora duZan pripremiti ovlastenim osobama Agencije za potrebe obavljanja neposrednog
nadzora.

(3) Agencija moze tijekom nadzora nadopuniti obavijest o nadzoru.

(4) Na dopunu obavijesti o nadzoru na odgovarajuc¢i nacin se odnose odredbe stavka 1.
ovoga ¢lanka.*.

Clanak 146.

U ¢lanku 545. stavku 1. rijec: ,,osam‘ zamjenjuje se rijecju: ,,tri*.
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Stavak 2. mijenja se i glasi:

»(2) Iznimno od odredbe stavka 1. ovoga ¢lanka, ovlastena osoba Agencije moze
dostaviti obavijest o neposrednom nadzoru i na dan pocetka provodenja nadzora, ako je
potrebno hitno provodenje nadzora ili nije moguce na drugi nacin posti¢i svrhu nadzora.*.

Stavak 3. briSe se.
Clanak 147.

U clanku 546. stavku 1. rijec: ,,uru¢enja” zamjenjuje se rije¢ju: ,,zaprimanja”, a rijec:
,»pristup” zamjenjuje se rijeCima: ,,obavljanje neposrednog nadzora”.

Stavak 2. mijenja se i glasi:

»(2) Subjekt nadzora duzan je ovlastenoj osobi Agencije koja provodi nadzor,
omoguciti kontrolu poslovnih knjiga, poslovne dokumentacije, administrativne ili poslovne
evidencije te nadzor nad informacijskim sustavom i tehnologijama koje omogucéavaju rad
informacijskog sustava, u opsegu potrebnom za obavljanje nadzora.*.

Stavak 3. mijenja se i glasi:

,»(3) Subjekt nadzora duzan je ovlaStenoj osobi Agencije, na njezin zahtjev, predati svu
trazenu poslovnu dokumentaciju, racunalne ispise, preslike poslovnih knjiga, zapise o
telefonskim razgovorima i snimke telefonskih razgovora, zapise s telefaks uredaja,
administrativne ili poslovne evidencije u papirnatom obliku ili obliku elektronickog zapisa na
mediju 1 obliku koji zahtijeva ovlastena osoba. Subjekt nadzora duzan je ovlastenoj osobi
osigurati standardno sucelje za pristup sustavu za upravljanje bazama podataka kojima se
koristi, u svrhu provodenja nadzora potpomognutog ra¢unalnim programima.*.

Iza stavka 3. dodaje se stavak 4. koji glasi:

,»(4) Relevantne osobe subjekta nadzora duzne su suradivati s ovlastenom osobom
Agencije, na njezin zahtjev provesti s njome razgovor te joj dati sve podatke bitne za
obavljanje nadzora i ispunjavanje ciljeva nadzora.*.

Clanak 148.
U naslovu iznad Clanka 548. rijec¢: ,,ZavrSetak* zamjenjuje se rije¢ju: ,,Okoncanje®.

U c¢lanku 548. stavku 1. iza prve recenice dodaje se reenica koja glasi:

,Uprava subjekta nadzora duzna je bez odgode zapisnik o obavljenom nadzoru
dostaviti nadzornom odboru.”.

Stavak 3. mijenja se i glasi:

»(3) Iznimno od odredbe stavka 2. ovoga ¢lanka Agencija mozZe odrediti rok koji je
kra¢i od roka iz stavka 2. ovoga ¢lanka, kada je to potrebno u svrhu sprjeavanja mogucih
znacajnih Stetnih posljedica za subjekt nadzora, sudionike trziSta kapitala, treCe osobe i/ili
stabilnost trzista u cjelini.*
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Iza stavka 3. dodaju se stavci 4., 5. i 6. koji glase:

»(4) Ako u postupku nadzora nisu utvrdene nezakonitosti i/ili nepravilnosti za koje bi
se donosila odgovaraju¢a nadzorna mjera, ili su iste utvrdene, ali su otklonjene do izrade
zapisnika, to ¢e se unijeti u zapisnik.

(5) U slucajevima iz stavka 4. ovoga ¢lanka, Agencija ¢e donijeti rjeSenje kojim se
utvrduje da je postupak nadzora okoncan.

(6) Ako su zapisnikom utvrdene nezakonitosti i/ili nepravilnosti za koje se ima donijeti
odgovarajuc¢a nadzorna mjera otklonjene nakon izrade i dostave zapisnika subjektu nadzora, a
prije donoSenja rjeSenja kojim se izrie odgovaraju¢a nadzorna mjera, Agencija ¢e o tome
sastaviti dopunu zapisnika te, ako su otklonjene sve utvrdene nezakonitosti i/ili nepravilnosti,
nakon isteka roka za ocitovanje, donijeti rjeSenje kojim se utvrduje da su nezakonitosti i/ili
nepravilnosti utvrdene u zapisniku 1 dopuni zapisnika otklonjene 1 postupak nadzora
okoncan.*.

Clanak 149.
U clanku 549. iza tocke 2. dodaju se tocke 3. i 4. koje glase:

,,3. ako je pogresno primijenjen propis i na temelju njega izre¢ena mjera
4. ako je Agencija prekoracila ovlasti u provedbi nadzora.".

Clanak 150.

U é&lanku 550. stavei 3., 4. i 5. brisu se.

Clanak 151.

U c¢lanku 551. stavku 1. rije¢i: ,,a u svrhu urednog trgovanja financijskim
instrumentima na uredenom trZistu, zastite interese ulagatelja i zaStite javnog interesa” briSu
Se.

Clanak 152.

U naslovu iznad ¢lanka 552. rije¢: ,,Kontinuirani” zamjenjuje se rije¢ju: ,,Posredni”.

U ¢lanku 552. stavku 1. rijeci: ,,OvlaStenik po zaposlenju” zamjenjuju se rijeCima:
,ovlastena osoba Agencije”, a rije¢: ,,kontinuiranog” zamjenjuje se rije¢ju: ,,posrednog”.

Tocka 3. mijenja se i glasi:

,»3. Utvrduje posluje li subjekt nadzora u skladu s propisima o upravljanju rizicima, u
skladu s drugim propisima odredenim ovim Zakonom, odredbama ovoga Zakona, propisima
donesenim na temelju ovoga Zakona i drugim relevantnim propisima..

Clanak 153.

U naslovu iznad clanka 553. rije¢: ,kontinuiranom” zamjenjuje se rijecju:
,,posrednom”.
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U clanku 553. stavku 1. rijeci: ,,ovlastenik po zaposlenju” zamjenjuju se rijecima:
,ovlaStena osoba Agencije”,

U stavku 2. rijec: ,,urucuje” zamjenjuje se rijecju: ,,dostavlja”.
U stavku 3. rijec: ,.kontinuiranom” zamjenjuje se rijecju: ,,posrednom”.
Clanak 154.

Iza ¢lanka 556. dodaje se ¢lanak 556.a koji glasi:
,,Clanak 556.a

(1) Agencija ¢e suradivati s nadleznim tijelima drzave Clanice u nadzoru investicijskog
drustva sa sjediStem u Republici Hrvatskoj koje neposredno ili putem podruznice pruza
usluge na na podrucju te drzave ¢lanice.

(2) Agencija ¢e na zahtjev nadleznog tijela drzave c¢lanice domacina dostaviti bez
odgode sve podatke i nalaze koji se odnose na nadzor likvidnosti investicijskih drustava, do
mjere u kojoj su ti podaci i nalazi relevantni za zastitu ulagatelja u drzavi ¢lanici domacinu.

(3) Ako u postupku nadzora nad investicijskim drustvom iz stavka 1. ovoga ¢lanka
utvrdi likvidonosne poteskoce ili ako se razumno moze ocekivati da ¢e se iste pojaviti,
Agencija ¢e nadlezna tijela svih drzava ¢lanica domacina u kojima investicijsko drustvo sa
sjediStem u Republici Hrvatskoj neposredno ili putem podruznice pruza usluge bez odgode
obavijestiti o tome te im dostaviti pojedinosti o planiranju i provedbi plana oporavka, kao i
pojedinosti 0 svim poduzetim nadzornim mjerama odnosno mjerama bonitetnog nadzora.

(4) Na zahtjev nadleznog tijela drzave ¢lanice domacina u kojoj investicijsko drustvo
iz stavka 1. ovoga ¢lanka pruza usluge, Agencija ¢e istome dostaviti obrazlozenu obavijest o
tome kako su u nadzoru nad tim investicijskim druS§tvom uzeti u obzir podaci i nalazi koje je
dostavilo nadlezno tijelo drzave ¢lanice domacina.

(5) Nadlezno tijelo drzave ¢lanice domacina, ako nije zadovoljno mjerama koje je
Agencija poduzela prema investicijskom drustvu iz stavka 1. ovoga ¢lanka, moze poduzeti
odgovarajue mjere za spreCavanje daljnjih krSenja i radi zaStite interesa ulagatelja ili
stabilnosti financijskog sustava, nakon $to o tome obavijesti Agenciju i EBA-U/ESMA-u.

(6) Ako Agencija mjere iz stavka 5. ovoga ¢lanka smatra neprimjerenima, moze se
obratiti EBA-I/ESMA-i na nacin propisan ¢lankom 19. Uredbe (EU) broj 1093/2010.*.

Clanak 155.
U ¢lanku 557. stavku 1. to¢ki 3. iza rijeci: ,,nadzor” dodaje se zarez i rijeci: ,,posebice
s obzirom na likvidnost, solventnost, ograni¢avanje velikih izlozenosti, ostale ¢imbenike koji
bi mogli utjecati na sistemski rizik koji institucija predstavlja, administrativne i

racunovodstvne postupke i mehanizme unutarnje kontrole”.

Iza stavka 2. dodaje se stavak 3. koji glasi:
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»(3) Regulatorne tehnicke standarde kojima ¢e se poblize odrediti podaci iz Clanaka
556. do 557. ovoga Zakona, standardni obrasci, predlosci i postupci povezani sa zahtjevima
za razmjenom podataka donosi Europska Komisija. .

Clanak 156.
U ¢lanku 558. iza stavka 4. dodaju se stavci 5. i 6. koji glase:

“(5) Obveza cuvanja povjerljivih podataka iz stavka 1. ovoga c¢lanka ne sprecava
Agenciju da objavljuje i EBA-I/ESMA-i dostavlja rezultate testiranja na stres koje se provodi
prema odredbama ovoga Zakona.

(6) Na prikupljanje, obradu i koriStenje osobnih podataka primjenjuju se odredbe
Zakona o zastiti osobnih podataka te Uredbe (EZ) br. 45/2001.%.

Clanak 157.
Clanak 567. mijenja se i glasi:
(1) Agencija javno objavljuje sljedece informacije:

1. tekstove zakona, pravilnika, uputa i opéih smjernica iz podrucja nadzora, a koji su doneseni
u Republici Hrvatskoj,

2. nacin koriStenja moguénostima i diskrecijskim pravima navedenim u zakonodavstvu
Europske unije,

3. opce kriterije i metodologije koje se koriste pri nadzoru investicijskih drustava iz ¢lanka
250. ovoga Zakona,

4. agregirane statisticke podatke o klju¢nim aspektima provedbe nadzornog okvira koje je
Agencija prikupila na temelju ovoga Zakona i propisa donesenih na temelju ovoga Zakona
ukljuujuéi broj 1 vrstu naloZenih nadzornih mjera te izreCenim kaznama za prekrSaje
propisane ovim Zakonom,

5. popise priznatih burza i vanjskih institucija za procjenu kreditnog rizika te

6. izreke rjeSenja iz €lanka 53. stavka 1. ovoga Zakona.

(2) Informacije iz stavka 1. ovoga ¢lanka objavit ¢e se na nacin koji omogucuje
usporedbu izmedu pristupa prihvacenih od nadleznih tijela u razli¢itim drzavama ¢lanicama.
Ove informacije bit ¢e redovito aZurirane i dostupne na internetskim stranicama Agencije.

(3) Osim informacija iz stavka 1. ovoga ¢lanka, Agencija moze objaviti 1 druge
informacije iz svoje nadleZnosti.

(4) Agencija na svojim internetskim stranicama objavljuje odluke o izreCenim
pravomoénim kaznama subjekata nadzora sukladno ovome Zakona i odgovornim osobama,
prekrsajnih sudova 1 drugih tijela nadleznih za vodenje prekrSajnih postupaka a koje su
donesene u postupcima gdje je Agencija ovlasteni tuzitelj. Odluke se objavljuju bez odgode, a
nakon §to je osoba na koju se kazna odnosi o tome obavijestena.

(5) Odluke o izreCenim kaznama subjektima nadzora 1 odgovornim osobama,
prekr$ajnih sudova i1 drugih tijela nadleZznih za vodenje prekrSajnih postupaka Agencija
objaviti na anonimizirani nacin u sljede¢im slucajevima:
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1. ako je kazna izreCena odgovornim osobama subjekata nadzora, a Agencija je prethodno
procijenila da objava osobnog podataka nije razmjerna,

2. ako bi objavljivanje ugrozilo stabilnost financijskog trzista ili su u tijeku istrazne radnje u
kaznenom postupku, ili

3. ako bi objavljivanje za ukljuene subjekte nadzora ili fizicke osobe prouzrocilo
nerazmjernu Stetu koju je moguce utvrditi.

(6) Objave iz stavaka 4. i 5. ovoga Clanka ostaju na internetskim stranicama najmanje
pet godina.®.

Clanak 158.
U ¢lanku 570. stavak 1. mijenja se i glasi:

“(1) Nov€anom kaznom u iznosu od 50.000,00 kuna do najvise 10% povrijedene
zaSti¢ene vrijednosti kaznit ¢e se za prekrsaj investicijsko drustvo:

1. ako obavlja druge djelatnosti, osim onih za koje je dobilo odobrenje za rad, suprotno

zabrani iz ¢lanka 11. stavka 2. ovoga Zakona,

ako bez odobrenja Agencije provede statusnu promjenu iz ¢lanka 20. ovoga Zakona,

3. ako ¢lanovi uprave nisu u radnom odnosu s investicijskim drustvom u smislu ¢lanka 21.
ovoga Zakona,

4. ako ne uspostavi odgovarajuci sustav upravljanja u skladu s odredbama ¢lanka 22.a ovoga
Zakona,

5. ako ne donese ili ne primjenjuje primjenu politiku za izbor i procjenu ispunjenja uvjeta za
¢lana uprave investicijskog drustva suprotno ¢lanku 21.a stavku 4. ovoga Zakona,

6. ako postupi suprotno zahtjevima vezanim uz primitke radnika, ako ne izvijesti Agenciju o
primicima ili ako postupi suprotno ostalim pravilima, postupcima i Kriterijima u vezi s
politikom primitaka iz pravilnika donesenog temeljem odredbe ¢lanka 38.a stavka 3.
ovoga Zakona.

7. ako kod izdvajanja poslovnih procesa postupi suprotno odredbi ¢lanka 40. ovoga Zakona i
pravilnika iz ¢lanka 43. ovoga Zakona koje poblize ureduju uvjete izdvajanja poslovnih
procesa koji su nuzni za neprekidno 1 uredno pruzanje investicijskih usluga i/ili obavljanje
investicijskih aktivnosti,

8. ako vodi poslovne knjige, sastavlja ili objavljuje godiSnje financijske izvjesStaje i
godisnje izvjesc¢e suprotno odredbama clanka 115. ovoga Zakona,

9. ako ne osigura revidiranje financijskih izvjestaja iz ¢lanka 115. ovoga Zakona, u skladu s
obvezom iz ¢lanka 116. stavka 1. ovoga Zakona,

10. ako suprotno ¢lanku 116. stavku 1. ovoga Zakona Agenciji ne dostavi propisane izvjestaje
u propisanom roku,

11. ako suprotno ¢lanku 116. stavku 8. ovoga Zakona povjeri uzastopno osam 1i/ili viSe
revizija godisnjih financijskih izvjestaja istom revizoru.

12. ako suprotno ¢lanku 117. ovoga Zakona ne objavi propisane izvjestaje u propisanom roku,

13. ako kao investicijsko drustvo u likvidaciji obavlja poslove suprotno odluci Agencije iz
Clanka 118. stavka 4. ovoga Zakona,

14. ako osnuje podruznicu na podruc¢ju druge drzave Clanice, bez prethodnog obavjestavanja
Agencije, suprotno ¢lanku 136. stavku 1. ovoga Zakona,

15. ako pocne pruzati investicijske usluge i obavljati investicijske aktivnosti preko podruznice
u drugoj drzavi €lanici prije isteka roka iz ¢lanka 138. ovoga Zakona,

16. ako osnuje podruznicu na podrucju tre¢e drzave, bez prethodnog odobrenja Agencije,
suprotno ¢lanku 142. ovoga Zakona,

no
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ako joj regulatorni kapital padne ispod minimalnog iznosa iz ¢lanka 155. stavka 1. ovoga
Zakona,

ako suprotno clanku 169. ovoga Zakona ne ustroji ili ne primjenjuje odgovarajuce
postupke za djelotvoran sustav unutarnjih kontrola,

ako ne ustroji i/ili ne provodi redovno interno preispitivanje strategija i postupaka za
kontinuiranu ocjenu i odrZavanje iznosa, vrste i raspodjele internog kapitala u skladu s
¢lankom 170. stavcima 1.1 3. ovoga Zakona,

ako ne uspostavi djelotvorno upravljanje rizicima u skladu s ¢lankom 163. stavkom 2.
ovoga Zakona,

ako postupi suprotno pravilima o upravljanju trziSnim rizicima propisanim ¢lankom 172.
ovoga Zakona i pravilnika donesenog temeljem odredbe clanka 163. stavka 4. ovoga
Zakona,

ako postupi suprotno pravilima o upravljanju operativnim rizikom propisanim ¢lankom
173. stavkom 1. i 2. ovoga Zakona i pravilnika donesenog temeljem odredbe ¢lanka 163.
stavka 4. ovoga Zakona,

ako ne izraduje planove oporavka u skladu s odredbom c¢lanka 173. stavka 3. ovoga
Zakona 1 pravilnika donesenog temeljem odredbe ¢lanka 163. stavka 4. ovoga Zakona,
ako postupi suprotno pravilima o upravljanju kreditnim rizikom propisanim ¢lankom 174.
stavka 2. ovoga Zakona 1 pravilnika donesenog temeljem odredbe ¢lanka 163. stavka 4.
ovoga Zakona,

ako postupi suprotno pravilima o upravljanju rizikom likvidnosti i/ili o njemu ne
izvjestava Agenciju na nacin propisan ¢lankom 175. ovoga Zakona i pravilnika donesenog
temeljem odredbe ¢lanka 163. stavka 4. ovoga Zakona,

ako postupi suprotno pravilima o nacinu utvrdivanja gubitaka koji proizlaze iz kreditnog
rizika iz pravilnika donesenog temeljem odredbe ¢lanka 163. stavka 4. ovoga Zakona,

ako ne izraCunava ogranicenja ulaganja ili ako postupi suprotno ostalim pravilima u vezi s
ograni¢enjem ulaganja u materijalnu imovinu kako je propisano clancima 89. do 91.
Uredbe (EU) br. 575/2013.,

ako ne izraunava regulatorni kapital u skladu s ¢lankom 176. ovoga Zakona i Dijelom
drugim Uredbe (EU) br. 575/2013,

ako joj regulatorni kapital padne ispod minimalnog iznosa propisanog ¢lankom 92.
Uredbe (EU) br. 575/2013,

ako Agenciji ne dostavi podatke o0 ispunjavanju kapitalnih zahtjeva navedenih u ¢lanku
92. Uredbe (EU) br. 575/2013 ili dostavlja nepotpune ili neto¢ne informacije ¢ime postupa
suprotno ¢lanku 99. Uredbe (EU) br. 575/2013,

ako Agenciji ne dostavi podatke o kapitalnim zahtjevima sukladno ¢lanku 101. Uredbe
(EU) br. 575/2013 ili su dostavljeni podaci neto¢ni ili nepotpuni,

ako primjenjuje interne modele i/ili pristupe bez odobrenja ili suprotno odobrenju
Agencije iz ¢lanka 179. ovoga Zakona,

ako ne izraCunava kapitalne zahtjeve za kreditni rizik iz clanka 180. stavka 1. ovoga
Zakona, a u svezi s Dijelom tre¢im, Glavom Il Uredbe (EU) br. 575/2013,

ako ne izraCunava kapitalne zahtjeve za operativni rizik iz ¢lanka 180. stavka 2. ovoga
Zakona, a u svezi s Dijelom tre¢im, Glavom III Uredbe (EU) br. 575/2013,

ako ne izraCunava kapitalne zahtjeve za trZiSne rizike iz ¢lanka 180. stavka 3. ovoga
Zakona, a u svezi s Dijelom tre¢im, Glavom IV Uredbe (EU) br. 575/2013,

ako ne izraCunava kapitalne zahtjeve za trZiSne rizike iz ¢lanka 180. stavka 4. ovoga
Zakona, a u svezi s Dijelom tre¢im, Glavom V Uredbe (EU) br. 575/2013,

ako postupi suprotno ¢lancima 193. 1 194. ovoga Zakona o dopustenoj izloZenosti,

ne izracunava ili prekoracuje najvecu dopustenu izlozenost iz Dijela cetvtog Uredbe (EU)
br. 575/2013,

ako Agenciji ne dostavi podatke o velikim izlozenostima ili su dostavljeni podaci neto¢ni
ili nepotpuni, $to je u suprotnosti s ¢lankom 394. stavkom 1. Uredbe (EU) br. 575/2013,
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ako je izlozeno na nacin da izloZenost prelazi ograni¢enja iz ¢lanka 395. Uredbe (EU) br.
575/2013,

ako ne obavijesti Agenciju o prekoracenju najvece dopuStene izloZenosti na nacin
propisan ¢lankom 400. Uredbe (EU) br. 575/2013,

ponovljeno ili kontinuirano ne odrzava dovoljno likvidne imovine, §to je u suprotnosti s
¢lankom 412. Uredbe (EU) br. 575/2013 ili su dostavljeni podaci o likvidnoj imovini
netocni ili nepotpuni,

ako ne obavijesti i Agenciji ne dostavi plan za pravovremenu ponovnu uskladenost, ¢ime
je postupilo protivno ¢lanku 414. Uredbe (EU) br. 575/2013,

ako Agenciji ne dostavi podatke o likvidnosti ili su dostavljeni podaci netocni ili
nepotpuni, $to je u suprotnosti s ¢lankom 415. stavcima 1. i 2. Uredbe (EU) br. 575/2013,
ako Agenciji ne dostavi podatke o omjeru financijske poluge ili su dostavljeni podaci
netocni ili nepotpuni, Sto je u suprotnosti s ¢lankom 430. stavkom 1. Uredbe (EU) br.
575/2013,

ako ne objavljuje podatke u skladu sa zahtijevanom ucestalos¢u iz ¢lanka 433. Uredbe
(EV) br. 575/2013,

ako ne postuje odredbe o nacinu objave iz ¢lanka 434. Uredbe (EU) br. 575/2013,

ako ne izraCunava ograni¢enja ulaganja ili ako postupi suprotno pravilima o
ograni¢enjima ulaganja iz ¢lanka 201. ovoga Zakona, u svezi s odredbama ¢lanaka 89. do
91. Uredbe (EU) br. 575/2013,

ako ne izvjeStava Agenciju na nacin ili u rokovima propisanim c¢lankom 216. i 1
pravilnikom donesenim temeljem odredbe ¢lanka 216. stavka 2. ovoga Zakona,

ako suprotno ¢lanku 219. stavku 1. ovoga Zakona ne objavljuje op¢e informacije o svom
poslovanju na nacin i u rokovima propisanim dijelom VIII Uredbe (EU) br. 575/2013,

ako ne ispuni obveze vezane uz nadzor nad transakcijama unutar grupe, ¢ime postupa
suprotno ¢lanku 276. stavak 2. ovoga Zakona,

ako ne ukljuci u konsolidaciju drustva iz ¢lanka 18. stavka 8. ovoga Zakona Uredbe (EU)
br. 575/2013 ili su dostavljeni podaci u svezi konsolidacije neto¢ni ili nepotpuni,

ako 1skljuci iz obuhvata konsolidacije drustvo na nacin protivan odredbi ¢lanka 19. stavak
1. Uredbe (EU) br. 575/2013,

ako suprotno zabrani iz ¢lanka 263. ovoga Zakona, nakon ukidanja odobrenja za rad,
odnosno prestanka vaZenja odobrenja po sili zakona, zapocne obavljati ili obavi novi
posao vezan za pruzanje investicijskih usluga i/ili obavljanje investicijskih aktivnosti.

Iza stavka 2. dodaje se stavak 3. koji glasi:

»(3) Ako je prekrsaj iz stavka 1. ovoga ¢lanka pocinilo podredeno drustvo, povrijedena

zaSticena vrijednost jednaka je prihodu u poslovnoj godini koji proizlazi iz konsolidiranog
financijskog izvjestaja krajnjeg nadredenog drustva u prethodnoj poslovnoj godini.”.

Clanak 159.
U ¢lanku 571. stavku 1. iza tocke 6. dodaje se zarez i tocka 7. koja glasi:

,»7. protivno Clanku 341.a stavku 1. ovoga Zakona, ne prijavi burzi podatke o

transakcijama financijskim instrumentom uvrStenim na uredeno trziSte koje su sklopljene
izvan uredenog trzista ili MTP-a.*.

Clanak 160.

U ¢lanku 572. stavku 1. toc¢ka 20. brise se.
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Dosadasnja tocka 21. postaje tocka 20.
Clanak 161.
U ¢lanku 572.a stavku 1. iza tocke 9. dodaje se zarez i dodaje se tocka 10. koja glasi:

,,10. koja, suprotno ¢lanku 341.a stavku 5. ovoga Zakona, ne objavljuje podatke o
transakcijama financijskim instrumentom uvrStenim na uredeno trziSte koje su sklopljene
izvan uredenog trzista ili MTP-a.*.

Clanak 162.

aslovu iznad ¢lanka . rijeci: ,,1 izvjeStavanjem o transakcijama izvan u no
U nasl nad Clanka 573. rijeci: ,,i eStavan tr kcijama izvan urede
trzi$ta“ brisu se.

U ¢lanku 573. stavku 1. tocka 1. brise se.

Dosadasnje tocke 2., 3., 4., 5., 6., 7.18. postaju tocke 1., 2.,3.,4.,5.,6.17.
Clanak 163.

U ¢lanku 580. stavku 1. tocki 1. broj: ,,5. zamjenjuje se brojem: ,,4..

U tocki 18. iza rijeci: ,,obveze™ dodaju se rijeci: ,,koje rezultira suspenzijom clana
sudionika“.

PRIJELAZNE I ZAVRSNE ODREDBE

Clanak 164.

(1) U razdoblju od 1. sije¢nja 2015. godine do 31. prosinca 2018. godine investicijsko
druStvo duzno je izraCunavati protucikli¢ki zastitni sloj kapitala specifian za investicijsko
drustvo u skladu s ¢lancima 118. do 128. Zakona o kreditnim institucijama, samo na osnovi
izloZzenosti u Republici Hrvatskoj 1 u drugim drzavama c¢lanicama koje primjenjuju
protuciklicki zastitni sloj kapitala u istom tom razdoblju i za koje je Hrvatska narodna banka
donijela odluku o priznavanju toga prijelaznog razdoblja primjene zahtjeva za protuciklicki
zaStitni sloj.

(2) Agencija ¢e u roku Sest mjeseci od dana stupanja na snagu ovoga Zakona donijeti
podzakonske akte utemeljene na ovome Zakonu i Uredbi (EU) br. 575/2013.

(3) Do dana stupanja na snagu propisa donesenih na temelju ovoga Zakona ili Uredbe
(EU) br. 575/2013, na odgovarajuci se nacin primjenjuju sljedeci propisi doneseni na temelju
Zakona o trzistu kapitala (Narodne novine, br. 88/2008, 146/2008, 79/2009 i 54/2013):
1. Pravilnik o izvjeStavanju o adekvatnosti kapitala investicijskih drustava (Narodne
novine, br. 48/2009, 30/2013 i 85/2013),
2. Pravilnik o objavljivanju informacija investicijskog drustva (Narodne novine, br.
48/2009 i 85/2013),
3. Pravilnik o adekvatnosti kapitala investicijskih drustava (Narodne novine, br. 48/2009
1 85/2013),
4. Pravilnik o kapitalu investicijskih drustava (Narodne novine, br. 48/2009 i 85/2013) i
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5. Pravilnik o likvidnosti investicijskih drustava (Narodne novine, br. 102/2011 i
30/2013), i to u dijelu u kojem nisu u suprotnosti s Uredbom (EU) br. 575/2013 i ovim
Zakonom.

Clanak 165.

(1) Sredisnje klirinsko depozitarno drustvo d.d., Zagreb je duzno provesti uskladenje s
odredbama ¢lanka 119. stavka 1., ¢lanka 125. stavka 1. i ¢lanka 136. ovoga Zakona u roku
mjesec dana od dana stupanja na snagu ovoga Zakona.

(2) 1znimno od stavka 1. ovoga ¢lanka, u slu¢aju da Sredi$nje klirin§ko depozitarno
drustvo d.d., Zagreb ili njegovo povezano drustvo, u propisanom roku podnese zahtjev za
izdavanje odobrenja za obavljanje usluga poravnanja u svojstvu srediSnje druge ugovorne
strane, u skladu s Uredbom (EU) br. 648/2012, Sredis$nje klirinsko depozitarno drustvo d.d.,
Zagreb duzno je uskladenje iz stavka 1. ovoga ¢lanka provesti u roku mjesec dana od dana
donosenja odluke Agencije o podnesenom zahtjevu.

(3) Po provedenom uskladenju iz stavka 1. ili stavka 2. ovoga ¢lanka, Sredi$nje

klirinsko depozitarno drustvo d.d., Zagreb je duzno bez odgode Agenciji dostaviti izvjestaj o
uskladenju, te podnijeti na odobrenje uskladene opce akte iz ¢lanaka 521. 1 522. Zakona.

Clanak 166.

Ovaj Zakon objavit ¢e se u Narodnim novinama, a Stupa na snagu 1. sije¢nja 2014.
godine, osim odredbi ¢lanka 77. koji stupa na snagu 1. sije¢nja 2015. godine.
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OBRAZLOZENJE

Uz ¢lanak 1.

U predlozenoj dopuni odredbi Zakona navodi se naziv Direktive (Direktiva 2013/36/EU
Europskog parlamenta i Vije¢a od 26. lipnja 2013. o pristupanju djelatnosti kreditnih
institucija i1 bonitethom nadzoru nad kreditnim institucijama 1 investicijskim druStvima,
izmjeni Direktive 202/87/EZ te stavljanju izvan snage direktiva 2006/48/EZ i 2006/49/EZ)
koja se predloZzenim izmjenama i dopunama Zakona prenosi u pravni sustav Republike
Hrvatske kao i naziv Uredbe (Uredba Europskog parlamenta i Vijeca broj 575/2013 od 26.
lipnja 2013. o bonitetnim zahtjevima za kreditne institucije i investicijska drustva i o izmjeni
Uredbe (EU) br. 648/2012) koja se predlozenim izmjenama i dopunama Zakona detaljnije
ureduje.

Navedeni propisi zamjenjuju i stavljaju van snage direktive navedene pod tockama 11., 12.
16. 1 19. navedenog clanka, pa se iste briSu te se na odgovarajuci nacin mijenja numeracija.

Uz ¢lanak 2.

PredloZzenim izmjenama, radi uskladenja s definicijama pojmova iz ¢lanka 3. Direktive
2013/36/EU, mijenja se znacenje pojedinih pojmova te se uvode novi pojmovi.

Uz ¢lanke 3.1 4.

Predlozene izmjene i dopune predstavljaju uskladenje s odredbama Zakona o opcéem
upravnom postupku.

Uz ¢lanak 5.
PredloZene izmjene i dopune predstavljaju uskladenje s ¢lankom 88. Direktive 2013/36/EU.
Uz ¢lanak 6.

PredloZene izmjene i dopune predstavljaju daljnje uskladenje s clankom 88. Direktive
2013/36/EU.

Uz ¢lanak 7.

PredloZzene izmjene 1 dopune predstavljaju daljnje uskladenje s ostalim zakonima iz
nadleznosti Agencije.

Uz ¢lanak 8.
Predlozene izmjene i dopune predstavljaju uskladenje s ¢lankom 88. Direktive 2013/36/EU.
Uz ¢lanak 9.

Predlozene izmjene i dopune predstavljaju uskladenje s odredbama Zakona o opcem
upravnom postupku.



73
Uz ¢lanak 10.
Predlozene izmjene 1 dopune predstavljaju uskladenje s ¢lankom 76. Direktive 2013/36/EU.
Uz ¢lanak 11.

Predlozene izmjene i dopune predstavljaju uskladenje s odredbama Zakona o opéem
upravnom postupku.

Uz ¢lanak 12.

Predlozene izmjene i dopune predstavljaju uskladenje s c¢lancima 28. do 31. Direktive
2013/36/EU.

Uz ¢lanak 13.
PredloZene izmjene 1 dopune predstavljaju uskladenje s ¢lankom 92. Direktive 2013/36/EU.
Uz ¢lanak 14.
PredloZene izmjene 1 dopune predstavljaju uskladenje s ¢lankom 71. Direktive 2013/36/EU.

Uz ¢lanke 15.1 16.

PredloZzene izmjene i1 dopune predstavljaju uskladenje s odredbama Zakona o opcéem
upravnom postupku.

Uz ¢lanak 17.

PredloZenim izmjenama briSu se navedene odredbe Zakona iz razloga S§to je navedeno
propisano Uredbom br. 575/2013.

Uz ¢lanak 18.

PredloZenom izmjenom postojeci tekst odredbe sadrzajno je preformuliran.

Uz ¢lanak 19.

PredloZene izmjene predstavljaju uskladenje s ¢lankom 3. Direktive 2013/36/EU.
Uz ¢lanak 20.

PredloZzenim izmjenama briSu se navedene odredbe Zakona iz razloga Sto je navedeno
propisano Uredbom br. 575/2013 II dio (¢lanci 25. do 91.)

Uz ¢lanak 21.
PredloZene izmjene 1 dopune predstavljaju uskladenje s clankom 76. Direktive 2013/36/EU.
Uz ¢lanak 22.

PredloZene izmjene predstavljaju uskladenje s ¢lankom 3. Direktive 2013/36/EU.
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Uz ¢lanak 23.

Predlozene izmjene predstavljaju uskladenje s clankom 3. Direktive 2013/36/EU.
Uz ¢lanak 24.

Predlozene izmjene predstavljaju uskladenje s ¢lankom 3. Direktive 2013/36/EU.
Uz ¢lanak 25.

Predlozene izmjene predstavljaju uskladenje pojmova.

Uz ¢lanak 26.

Predlozene izmjene predstavljaju uskladenje s ¢lankom 83. Direktive 2013/36/EU.
Uz ¢lanak 27.

Predlozene izmjene predstavljaju uskladenje s ¢lankom 74.(4) Direktive 2013/36/EU.
Uz ¢lanak 28.

Predlozene izmjene predstavljaju uskladenje s clankom 79. Direktive 2013/36/EU.
Uz ¢lanak 29.

Predlozene izmjene predstavljaju uskladenje s ¢lankom 86. Direktive 2013/36/EU.
Uz ¢lanak 30.

PredloZzene dopune predstavljaju uskladenje s c¢lancima 80, 81., 84. 1 87. Direktive
2013/36/EU.

Uz ¢lanak 31.
Predlozenom izmjenom primjenjuju se odgovarajuce odredbe Uredbe 575/2013.
Uz ¢lanak 32.

PredloZzenim izmjenama briSu se navedene odredbe Zakona iz razloga Sto je navedeno
propisano Uredbom 575/2013 II dio (€lanci 92., 96.197.)

Uz ¢lanak 33.

Predlozenim izmjenama primjenjuju se odgovarajuce odredbe Uredbe 575/2013 koje ureduju
navedenu materiju.

Uz ¢lanak 34.

Predlozene dopune predstavljaju uskladenje s ¢lankom 78. stavcima 1., 2. i 8. Direktive
2013/36/EU.
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Uz ¢lanak 35.

PredloZzenim izmjenama primjenjuju se odgovarajue odredbe Uredbe 575/2013 koje
propisuju kapitalne zahtjeve.

Uz ¢lanak 36.

Predlozenim izmjenama briSu se navedene odredbe Zakona iz razloga S§to je navedeno
propisano Uredbom 575/2013.

Uz ¢lanak 37.

Predlozenim izmjenama primjenjuju se odgovarajuc¢e odredbe Uredbe 575/2013 koje ureduju
izloZenost.

Uz ¢lanak 38.

PredloZzenim izmjenama briSu se navedene odredbe Zakona iz razloga Sto je navedeno
propisano Uredbom 575/2013.

Uz ¢lanak 39.

Predlozenim izmjenama poziva se odgovaraju¢e odredbe Uredbe 575/2013 koje ureduju
ograni¢enja ulaganja.

Uz ¢lanak 40.

PredloZzenim izmjenama briSu se navedene odredbe Zakona iz razloga $to je ograniCenje
ulaganja propisano Uredbom 575/2013.

Uz ¢lanak 41.

PredloZenim izmjenama primjenjuju se odredbe Uredbe 575/2013 koje ureduju primjenu
zahtjeva na pojedina¢noj osnovi.

Uz ¢lanak 42.
Predlozene dopune predstavljaju uskladenje s ¢lancima 108. i 109. Direktive 2013/36/EU.
Uz ¢lanak 43.

PredloZzenim izmjenama briSu se navedene odredbe Zakona iz razloga $to je navedena
materija propisana Uredbom 575/2013.

Uz ¢lanak 44.

PredloZzenim izmjenama primjenjuju se odredbe Uredbe 575/2013 koje propisuju izracun
kapitala investicijskih druStava na konsolidiranoj osnovi.
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Uz ¢lanak 45.

Predlozenim izmjenama briSu se navedene odredbe Zakona iz razloga Sto je navedena
materija propisana Uredbom 575/2013.

Uz ¢lanak 46.

Predlozenim izmjenama primjenjuju se odredbe Uredbe 575/2013 koje propisuju
izvjestavanje.

Uz ¢lanak 47.

Predlozenim izmjenama briSu se navedene odredbe Zakona iz razloga $to je izvjeStavanje 0
ispunjenju kapitalnih zahtjeva propisano Uredbom 575/2013.

Uz ¢lanak 48.

Predlozenim izmjenama primjenjuju se odredbe Uredbe (EU) 575/2013 koje propisuju
objavljivanje op¢ih informacija o podruc¢jima iz poslovanja investicijskog drustva.

Uz ¢lanak 49.

PredloZzenim izmjenama briSu se navedene odredbe Zakona iz razloga Sto je objavljivanje
op¢ih informacija o podru¢jima iz poslovanja investicijskog drustva propisano Uredbom
575/2013.

Uz ¢lanak 50.

PredloZene dopune predstavljaju uskladenje s ¢lancima 49. stavcima 2. i 110. Direktive
2013/36/EU.

Uz ¢lanak 51.

PredloZene dopune predstavljaju uskladenje s ¢lankom 49. stavkom 3. Direktive 2013/36/EU.
Uz ¢lanak 52.

PredloZene dopune predstavljaju uskladenje s ¢lankom 52. stavkom 3. Direktive 2013/36/EU.
Uz ¢lanak 53.

PredloZene dopune predstavljaju uskladenje s ¢lankom 97. Direktive 2013/36/EU.

Uz ¢lanak 54.

Predlozene dopune predstavljaju uskladenje s clancima 98., 99., 100. 1 101. Direktive
2013/36/EU.

Uz ¢lanak 55.

Predlozenim izmjenama kao nepravilnosti definiraju se i postupci koji nisu u skladu sa
standardima i pravilima struke.
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Uz ¢lanak 56.
PredloZene dopune predstavljaju uskladenje s ¢lancima 66. i 67. Direktive 2013/36/EU.
Uz ¢lanak 57.
PredloZene dopune predstavljaju uskladenje s ¢lancima 66. i 67. Direktive 2013/36/EU.
Uz ¢lanak 58.

Predlozenom dopunom prosiruje se opseg propisa povredom kojih je Agencija ovlastena
izre¢i nadzorne mjere.

Uz ¢lanak 59.

PredloZzenom izmjenom isklju¢uje se mogucénost donoSenja rjeSenja o otklanjanju
nezakonitosti 1 nepravilnosti kada investicijsko drustvo nezakonitosti i nepravilnosti otkloni
prije no $to Agencija dovrsila postupak nadzora.

Uz ¢lanak 60.

Odredbe ¢lanka 262. mijenjane su s ciljem unapredenja postupanja Agencije.

Uz ¢lanak 61.

PredloZenim izmjenama c¢lanka 263. odredbe Zakona ujednacavaju s odredbama Zakona o
op¢em upravnom postupku.

Uz ¢lanak 62.

Izmjena ovoga ¢lanka predstavlja uskladenje s ¢lancima 102. i 103. te ¢lankom 104. stavcima
1.1 2. Direktive 2013/36/EU.

Uz ¢lanak 63.

Izmjena ovoga clanka predstavlja uskladenje s ¢lankom 75., ¢lankom 104. stavkom 3.,
¢lankom 105., ¢lankom 106. 1 ¢lankom 107. Direktive 2013/36/EU.

Uz ¢lanak 64.

Izmjena ovoga ¢lanka predstavlja uskladenje s clankom 111. stavcima 1. 1 2. Direktive
2013/36/EU.

Uz ¢lanak 65.

Izmjena ovoga ¢lanka predstavlja uskladenje s ¢lankom 111. stavcima 3. i 4. Direktive
2013/36/EU.

Uz ¢lanak 66.

Izmjena ovoga ¢lanka predstavlja uskladenje s €lankom 117. Direktive 2013/36/EU.
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Uz ¢lanak 67.

Izmjena ovoga ¢lanka predstavlja uskladenje s ¢lankom 124. stavcima 1., 2. 1 3. i clankom
125. stavkom 3. Direktive 2013/36/EU.

Uz ¢lanak 68.

Izmjena ovoga Clanka predstavlja uskladenje s clankom 116. Direktive 2013/36/EU.
Uz ¢lanak 69.

Izmjena ovoga Clanka predstavlja uskladenje s ¢lankom 119. Direktive 2013/36/EU.
Uz ¢lanak 70.

Ovaj ¢lanak predstavlja uskladenje s clankom 120. Direktive 2013/36/EU.

Uz ¢lanak 71.

Izmjena ovoga ¢lanka predstavlja uskladenje s clankom 114. stavkom 1. Direktive
2013/36/EU.

Uz ¢lanak 72.

Izmjena ovoga ¢lanka predstavlja uskladenje s ¢lankom 112. Direktive 2013/36/EU.
Uz ¢lanak 73.

Izmjena ovoga ¢lanka predstavlja uskladenje s ¢lankom 113. Direktive 2013/36/EU.
Uz ¢lanak 74.

Izmjena ovoga ¢lanka predstavlja popunjavanje pravne praznine.

Uz ¢lanak 75.

Izmjena ovoga ¢lanka predstavlja uskladenje s ¢lankom 127. Direktive 2013/36/EU.
Uz ¢lanak 76.

Izmjena ovoga ¢lanka predstavlja uskladenje s €lankom 125. Direktive 2013/36/EU.
Uz ¢lanak 77.

Ovaj ¢lanak predstavlja uskladenje s Poglavljem 4. Direktive 2013/36/EU.

Uz ¢lanak 78.

Predlozenom izmjenom c¢lanka 282. burzi se propisuje mogucénost objavljivanja podataka o
identitetu imatelja prvih deset racuna na kojima je ubiljeZena najveca koli¢ina bilo kojeg
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vrijednosnog papira i podataka o koli¢ini vrijednosnih papira na tim ra¢unima s ciljem
povecanja transparentnosti u objavljivanju informacija.

Uz ¢lanak 79.

Predlozenom dopunom c¢lanka 284. pojaSnjava se da se burza prema Zakonu, moze osnovati
kao dioni¢ko drustvo u Republici Hrvatskoj.

Uz ¢lanak 0.

Predlozenim izmjenama i dopunama odredbe c¢lanka 286. stavka 1. propisuje se da se na
¢lanove uprave burze na odgovarajuéi nac¢in primjenjuju odredbe Zakona kojima se propisuju
duznosti 1 odgovornosti ¢lanova uprave investicijskog drustva dok se izmjenama predlozenim
u stavcima 2. i 5. istog ¢lanka detaljnije propisuju uvjeti za ¢lana uprave burze. Izmjenom u
stavku 6. istog ¢lanka propisano je da ¢e Agencija pravilnikom propisati i uvjete za izdavanje
suglasnosti za ¢lana uprave u trgovackom druStvu unutar iste grupe.

Uz ¢lanak 81.

Predlozenom izmjenom ¢lanka 287. stavka 1. propisuje se da je ovlasteni podnositelj zahtjeva
za izdavanje suglasnosti za imenovanje ¢lana uprave burze, kandidat uz prethodno pribavljenu
suglasnost nadzornog odbora burze i ostalu potrebnu dokumentaciju. Navedenom izmjenom
pojednostavljuje se postupak izdavanja suglasnosti pred Agencijom jer se u praksi pokazalo
da je otezana komunikacija s kandidatom s obzirom da sva prepiska i dostava dokumentacije
podrazumijeva prikupljanje potpisa ¢lanova nadzornog odbora ili odrzavanje sjednica
nadzornog odbora, §to se pokazalo otezavaju¢om okolnos¢u za tijek postupka.

PredloZzenim izmjenama u ostalim stavcima clanka 287. detaljnije se propisuje postupak
izdavanja suglasnosti za imenovanje ¢lana uprave burze.

Uz ¢lanak 82.

PredloZenom izmjenom ¢lanka 288. dosadasnji institut oduzimanja suglasnosti zamjenjuje se
pojmom ukidanja zakonitog rjeSenja Agencije kojim je dana suglasnost za imenovanje za
Clana uprave burze, ¢ime se odredbe Zakona ujednacavaju s odredbama Zakona o opéem
upravnom postupku. Takoder, izmjenom stavka 5. propisan je rok od trideset dana za
postupanje burze u slucaju ukidanja, prestanka ili odbijanja izdavanja suglasnosti za
imenovanja za ¢lana uprave burze kao 1 u sluc¢aju kada burza ne ispunjava uvjet o najmanjem
broju ¢lanova uprave burze.

Uz ¢lanak 83.
PredloZenom izmjenom ¢lanka 291. redakcijski se poboljSava postojeci tekst Zakona.
Uz ¢lanak 84.

Predlozenom izmjenom naslova GLAVE II. Poglavlja 2. dosada$nji institut oduzimanja
odobrenja za rad zamjenjuje se institutom ukidanja zakonitog rjeSenja Agencije kojim je dano
odobrenje za rad burzi, ¢ime se odredbe Zakona ujednacavaju s odredbama Zakona o opéem
upravnom postupku.

Predlozenom izmjenom c¢lanka 296. propisuje se da zahtjev za izdavanje odobrenja za rad
burze, osim osnivaca burze, moze podnijeti i ve¢ osnovano dioni¢ko drustvo odnosno
Europsko drustvo sa sjediStem u Republici Hrvatskoj.
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Uz ¢lanak 85.

Izmjenom c¢lanka 297. stavka 2. tocke 6. Zakona, ova odredba uskladuje se s izmjenama
¢lanka 296.

Uz ¢lanak 6.

Predlozenom izmjenom ¢lanka 299. stavka 1. tocke 4. Zakona, dosadas$nji institut oduzimanja
odobrenja za rad zamjenjuje se institutom ukidanja zakonitog rjeSenja Agencije kojim je dano
odobrenje za rad burzi, ¢ime se odredbe Zakona ujednacavaju s odredbama Zakona o opéem
upravnom postupku.

Uz ¢lanak &7.

Predlozenom dopunom ¢lanka 330. Agenciji se propisuje obveza dostavljanja nadleznim
tijelima drugih drzava ¢lanica i ESMA-i, obavijesti o odluci burze o privremenoj obustavi
trgovanja ili iskljuCenju iz trgovanja financijskog instrumenta ¢ime se ova odredba uskladuje
s Direktivom 2010/78/EU (SL, L 331, 15. 12. 2010.).

Uz ¢lanak &8.

PredloZzenom izmjenom c¢lanka 332., nacin utvrdivanja visine iznosa pravicne naknade iz
¢lanka 332. stavka 5., prilagodava se uvjetima smanjene likvidnosti trzista. Uslijed
nedovoljne ucestalosti trgovine odredenom dionicom mehanizmi uredenog trzista ne mogu se
smatrati vjerodostojnima pri odredivanju visine iznosa praviéne naknade. Stavkom 9. i
stavkom 10. odreduju se preduvjeti za upotrebu elaborata o procjeni fer vrijednosti dionice,
obveza druStva da izradi elaborat o procjeni fer vrijednosti dionice (Sto moze uciniti
samostalno ili za to angazirati strunu osobu, primjerice investicijsko druStvo koje je
ovlasteno pruzati tu uslugu), te standardi kojih se treba pridrzavati prilikom izrade elaborata.

Uz ¢lanak 89.

PredloZenom izmjenom ¢lanka 339. stavka 4. tocke 4. Zakona, dosadasnji institut oduzimanja
odobrenja za rad zamjenjuje se institutom ukidanja zakonitog rjeSenja Agencije kojim je dano
odobrenje za rad burzi, ¢ime se odredbe Zakona ujednacavaju s odredbama Zakona o opéem
upravnom postupku.

Uz ¢lanak 90.

PredloZenom izmjenom naslova iznad clanka 340. kao i samog ¢lanka, dosadasnji institut
oduzimanja odobrenja za rad zamjenjuje se institutom ukidanja zakonitog rjeSenja Agencije
kojim je dano odobrenje za rad burzi, ¢cime se odredbe Zakona ujednacavaju s odredbama
Zakona o opéem upravnom postupku. Takoder, Agenciji se propisuje obveza obavjeStavanja
ESMA-e o svakom ukidanju zakonitog rjeSenja kojim je Agencija izdala odobrenje za rad
burzi.

Uz ¢lanak 91.

Predlozenom izmjenom i dopunom c¢lanka 341.a pojasnjava se obveza prijave transakcija, te
se redakcijski poboljsava tekst.
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Uz ¢lanak 92.
Predlozenom izmjenom i dopunom ¢lanka 342. uskladuju se pojedini pojmovi s izmjenama
nacionalnih propisa koji reguliraju upravljanje i raspolaganje imovine u vlasnistvu Republike
Hrvatske te se tekst odredaba c¢lanka 342. dodatno uskladuje s odredbama Direktive
2003/71/EZ (SL L 345, 31.12.2003.).

Uz ¢lanke 93. i 94.

Predlozenom izmjenama ¢lanaka 343. 1 346. Zakona, redakcijski se poboljSava postojeci tekst
Zakona.

Uz ¢lanak 95.

Predlozenim izmjenama i dopunama c¢lanka 351. poboljSava se postojec¢i tekst Zakona na
nacin da se pojasnjavaju odredbe ve¢ transponirane Direktive 2003/71/EZ (SL, L 345, 31. 12.
2003.) i njezine izmjene iz Direktive 2010/73/EU (SL, L 327, 11. 12. 2010.).

Dodana je tocka 12. koja propisuje iznimku od obveze objave prospekta u sluc¢aju ponude
vrijednosnih papira upuéenim iskljuc¢ivo ulagateljima koji u postupku predstecajne nagodbe
sudjeluju u skladu s planom financijskog i operativnog restrukturiranja izdavatelja, uzimajuéi
u obzir da je spomenutim ulagateljima tijekom postupka predstecajne nagodbe dostupno
dovoljno informacija za donoSenje odluke o ulaganju u vrijednosne papire.

Uz ¢lanke 96. do 103.

Predlozenim izmjenama i dopunama ¢lanaka 352., 353., 354. 355., 356., 358., 360. i 365.
poboljSava se postojeci tekst Zakona na nacin da se pojaSnjavaju odredbe ve¢ transponirane
Direktive 2003/71/EZ (SL, L 345, 31. 12. 2003.) i njezine izmjene iz Direktive 2010/73/EU
(SL, L 327, 11. 12. 2010.).

Uz ¢lanke 104. 1 105.

PredloZenim izmjenama ¢lanaka 380. 1 381. uskladuje se izri¢aj odredbi sa sadrZajem vec
transponirane Direktive 2003/71/EZ (SL, L 345, 31. 12. 2003.) i njezine izmjene iz Direktive
2010/73/EU (SL, L 327, 11. 12. 2010.)

Uz ¢lanak 106.

PredloZzenim izmjenama i dopunama ¢lanka 382. redakcijski se unaprjeduje postojeci tekst
Zakona te se jasnije definiraju obveze dostave prijevoda saZetka prospekta na hrvatskom
jeziku kada je Republika Hrvatska drzava ¢lanica domacin izdavatelja.

Uz ¢lanak 107.

Predlozenim izmjenama ¢lanka 383., jasnije se propisuje postupanje Agencije pri odlu¢ivanju
o odobrenju prospekata izdavatelja sa sjediStem u tre¢im drzavama.

Uz ¢lanak 108.

Predlozenom izmjenom c¢lanka 384. ispravlja se greska u pisanju.
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Uz ¢lanak 109.

Predlozenim izmjenama ¢lanka 410. ispravlja se greska u pisanju.

Uz &lanke 110. i 111.

Predlozenim izmjenama ¢lanaka 488. 1 489. redakcijski se unaprjeduje postojeci tekst Zakona.

Uz ¢lanak 112.

Predlozenom odredbom c¢lanka 489.a propisuje se odgovarajuca primjena odredaba Zakona
koje se odnose na sredi$nji depozitorij, ¢ime se objedinjuju odredbe ¢lanaka 500. i 537.
Zakona te se redakcijski unaprjeduje tekst Zakona.

Uz ¢lanke 113.1 114.

PredloZzenim izmjenama ¢lanaka 490. 1 494. redakcijski se unaprjeduje postojeci tekst Zakona.

Uz ¢lanak 115.

PredloZzenim izmjenama c¢lanka 497. poboljSava se postojeci tekst Zakona te se postupanje s
osobnim podacima imatelja racuna vrijednosnih papira kojima sredis$nje klirinsko depozitarno
drustvo raspolaze uskladuje s odredbama Zakona o zaStiti osobnih podataka.

Uz ¢lanak 116.

PredloZzenim izmjenama cClanka 499. jasnije se definira sustav poravnanja kojim upravlja
sredi$nja druga ugovorna strana, u skladu sa Uredbom broj 648/2012 o OTC izvedenicama,
sredi$njim drugim ugovornim stranama i trgovinskim repozitorijima (OJ L 201, 27. 7. 2012.).

Uz ¢lanak 117.

PredlaZe se brisanje ¢lanka 500. nastavno na izmjenu Zakona koja se odnosi na predloZzenu
odredbu ¢lanka 489.a.

Uz ¢lanak 118.

PredloZenim izmjenama ¢lanka 501. jasnije se definira sustav poravnanja i sustav namire,
jasnije se odreduju osobe koje mogu upravljati navedenim sustavima te se adekvatnije
odreduju uvjeti koje ti sustavi trebaju ispunjavati.

Uz ¢lanak 119.

Predlozenim izmjenama c¢lanka 502. redakcijski se unaprjeduje postojeci tekst Zakona,
odnosno objedinjuju se odredbe ¢lanaka 502. i 535. Zakona.

Uz ¢lanak 120.

Brisanje ¢lanka 503. predlaZe se nastavno na izmjenu Zakona kojom je ¢lanak 535. brisan.
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Uz ¢lanak 121.

Predlozenom odredbom c¢lanka 503.a, u cilju redakcijskog unaprjedenja teksta Zakona,
podrobnije se odreduju uvjeti pod kojima ¢lan burze moze odabrati drugi sustav poravnanja
1/ili namire. Vezano s navedenom izmjenom brise se ¢lanak 536.

Uz ¢lanak 122.

Predlozenim izmjenama ¢lanka 504. brise se stavak 3. toga ¢lanka radi uskladenja s clankom
501. Zakona.

Uz ¢lanak 123.

Predlozenom dopunom c¢lanka 505. pojasnjava se da se srediSnje klirinsSko depozitarno
drustvo prema Zakonu, moze osnovati kao dioni¢ko drustvo u Republici Hrvatskoj.

Uz ¢lanak 124.

PredloZzenim izmjenama clanka 506. tekst ¢lanka se uskladuje s uvjetima iz ¢lanka 501.
Zakona te se redakcijski unaprjeduje postojeci tekst Zakona.

Uz ¢lanke 125. do 129.

Predlozenim izmjenama c¢lanaka 510., 511., 514., 515. i 517. redakcijski se unaprjeduje
postojeci tekst Zakona.

Uz ¢lanak 130.

PredloZzenim izmjenama clanka 518. stavka 3. zbog uskladivanja s potrebama prakse predvida
se podrobnije propisati opseg i sadrzaj revizije.

Uz ¢lanak 131.

PredloZzenom izmjenom naslova Dijela petog Poglavlje 2. Odjeljka 3. dosada$nji institut
oduzimanja odobrenja za rad zamjenjuje se institutom ukidanja zakonitog rjeSenja Agencije
kojim je dano odobrenje za rad srediSnjem klirinsSkom depozitarnom drustvu, ¢ime se odredbe
Zakona ujednacavaju s odredbama Zakona o opéem upravnom postupku te se redakcijski
poboljsava postojeci tekst Zakona.

PredloZenom izmjenom c¢lanka 523. propisuje se da zahtjev za izdavanje odobrenja za rad
srediSnjem  klirinSkom depozitarnom drustvu, osim osnivaca srediSnjeg klirinSkog
depozitarnog drusStva, moze podnijeti i ve¢ osnovano dionicko drustvo odnosno Europsko
drustvo sa sjediStem u Republici Hrvatskoj.

Uz ¢lanak 132.

Predlozenim izmjenama clanak 524. se uskladuje sa Direktivom 2010/78/EU (SL, L 331, 15.
12. 2010.).

Uz ¢lanak 133.

Predlozenim izmjenama c¢lanka 526. dosadasnji institut oduzimanja odobrenja za rad
zamjenjuje se institutom ukidanja zakonitog rjeSenja Agencije kojim je dano odobrenje za rad
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srediSnjem klirinSkom depozitarnom druStvu, ¢ime se odredbe Zakona ujednacavaju s
odredbama Zakona o opéem upravnom postupku te se Agenciji propisuje obveza
obavjestavanja ESMA-e o svakom ukidanju odobrenja za rad.

Uz ¢lanak 134.

Predlozenim izmjenama clanka 528. zbog uskladivanja s potrebama prakse podrobnije se
odreduje standard neispunjavanja obveze uslijed kojeg Sredi$nji depozitorij mora obavijestiti
Agenciju, burzu i/ili operatera MTP-a.

Uz ¢lanak 135.

Predlozenim izmjenama ¢lanka 531. se redakcijski unaprjeduje postojeci tekst Zakona te se
uskladuje sa Uredbom broj 648/2012 o OTC izvedenicama, sredi$njim drugim ugovornim
stranama i trgovinskim repozitorijima (OJ L 201, 27. 7. 2012.).

Uz ¢lanak 136.

Predlaze se brisanje clanka 531.a zbog redakcijskog unapredenja postojeceg teksta Zakona i
uskladenja sa Uredbom broj 648/2012 o OTC izvedenicama, sredi$njim drugim ugovornim
stranama i trgovinskim repozitorijima (OJ L 201, 27. 7. 2012.).

Uz ¢lanak 137.

Predlaze se brisanje ¢lanaka 535., 536. i 537. uslijed objedinjavanja odredaba ¢lanaka 500. i
537., ¢ime se redakcijski unaprjeduje postojeci tekst Zakona. Brisanje ¢lanka 536. predlaze se
jer se uvjeti pod kojima ¢lan burze moze odabrati drugi sustav poravnanja i/ili namire
detaljnije definiraju u ¢lanku 503.a, a brisanje ¢lanka 535. jer se odabir sustava poravnanja
1/ili namire od strane burze detaljnije propisuje ¢lankom 502.

Uz ¢lanke 138.1 139.

PredloZenim izmjenama ¢lanaka 539. i 540. dosadasnji institut oduzimanja odobrenja za rad
zamjenjuje se institutom ukidanja zakonitog rjeSenja Agencije kojim je dano odobrenje za rad
srediSnjem klirinSkom depozitarnom drusStvu, ¢ime se odredbe Zakona ujednacavaju s
odredbama Zakona o opéem upravnom postupku te se Agenciji propisuje obveza
obavjestavanja ESMA-e o svakom prestanku vazenja odobrenja za rad.

Uz ¢lanak 140.

PredloZenom izmjenom c¢lanka 540.a redakcijski se ureduje postojeci tekst Zakona.

Uz &lanke 141. do 149.

Predlozenim izmjenama ujednacavaju se i uskladuju odredbe o nadzoru s odredbama drugih
zakona u nadleznosti Agencije, kao 1 Zakona o opéem upravnom postupku.

Uz &lanak 150.

Predlozenim izmjenama ¢lanka 550. ureduju se odredbe Zakona vezane za sadrzaj prigovora
protiv zapisnika o obavljenom nadzoru.
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Uz ¢lanak 151.

Predlozenim izmjenama ¢lanka 551. poboljSava se postojeci tekst Zakona.

Uz ¢lanak 152.

Predlozenim izmjenama ¢lanka 552. poboljSava se postojeci tekst Zakona.

Uz ¢lanak 153.

Predlozenim izmjenama ¢lanka 553. poboljSava se postojeci tekst Zakona.

Uz ¢lanak 154.

Ovaj ¢lanak predstavlja uskladenje s ¢lankom 50. stavcima 3., 4. i 5. i ¢lankom 114. Direktive
2013/36/EU.

Uz ¢lanak 155.

Ovaj ¢lanak predstavlja uskladenje s ¢lankom 50. stavcima 1., 6. i 8. Direktive 2013/36/EU.

Uz ¢lanak 156.

Ovaj ¢lanak predstavlja uskladenje s clankom 53. Direktive 2013/36/EU.

Uz ¢lanak 157.

Odredbama ovoga ¢lanka definirano je objavljivanje informacija od strane Agencije.

Uz ¢lanak 158.

Ovaj Clanak u bitnome predstavlja uskladenje s clankom 67. Direktive 2013/36/EU, propisuje
prekrsaje za ponaSanja suprotna Direktivi 2013/36/EU 1 Uredbi (EU) broj 575/2013.

Uz ¢lanke 159. do 163.

PredloZenim izmjenama i dopunama clanaka 571., 572., 572.a, 573. 1 580. (prekrSajne
odredbe) propisuju se nove prekrSajne odredbe za slucajeve za koje je u praksi utvrdeno da ih
je potrebno mijenjati i postize se redakcijsko uredenje teksta Zakona.

Uz ¢lanak 164.

Ovaj c¢lanak predstavlja uskladenje s prijelaznim 1 zavr$nim odredbama Direktive
2013/36/EU.

Uz ¢lanak 165.

Zbog predlozenih izmjena postojec¢ih 1 dodavanja novih ¢lanaka, ovom odredbom odreduje se
rok u kojem su subjekti nadzora, odnosno fizicke i/ili pravne osobe obvezne uskladiti se s
odredbama ovih izmjena i dopuna.
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Uz ¢lanak 166.

Ovim ¢lankom propisana je objava i stupanje na snagu Zakona.
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ODREDBE VAZECEG ZAKONA KOJE SE MIJENJAJU, ODNOSNO DOPUNJUJU

Prijenos propisa Europske unije
Clanak 2.

(1) Ovim se Zakonom u pravni sustav Republike Hrvatske prenose sljedece direktive:

1. Direktiva Vije¢a 89/117/EEZ od 13. veljate 1989. o obvezama podruznica kreditnih
institucija 1 financijskih institucija sa sjediStem izvan drzave Clanice, koje su osnovane u

drzavi ¢lanici, u svezi objave godisnjih ra¢unovodstvenih podataka (u daljnjem tekstu:
Direktiva 89/117/EEZ),

2. Direktiva 97/9/EZ Europskog parlamenta i Vijeca od 3. ozujka 1997. o sustavima zastite
ulagatelja (u daljnjem tekstu: Direktiva 97/9/EZ),

3. Direktiva 2001/34/EZ Europskog parlamenta i Vijeca od 28. svibnja 2001. o uvrStenju
vrijednosnih papira na sluzbenu kotaciju burze te o informacijama koje moraju biti objavljene
0 ovim vrijednosnim papirima (u daljnjem tekstu: Direktiva 2001/34/EZ),

4. Direktiva 2003/6/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a od 28. sije¢nja 2003. o nezakonitoj
kupoprodaji dionica i manipuliranju trziStem (zlouporaba trzista) (u daljnjem tekstu: Direktiva
2003/6/EZ),

5. Direktiva Europskog parlamenta i Vijeca broj 2003/71/EZ od 4. studenog 2003. o
prospektu koji ¢e se objaviti nakon S§to se vrijednosni papiri javno ponude ili prihvate za
trgovanje te kojom se izmjenjuje i dopunjuje Direktiva 2001/34/EZ (u daljnjem tekstu:
Direktiva 2003/71/EZ),

6. Direktiva Komisije 2003/124/EZ od 22. prosinca 2003. o provedbi Direktive 2003/6/EZ
Europskog parlamenta i Vije¢a u pogledu definicije 1 javnog objavljivanja povlaStenih
informacija i definicije manipuliranja trziStem (u daljnjem tekstu: Direktiva 2003/124/EZ),

7. Direktiva Komisije 2003/125/EZ od 22. prosinca 2003. o provedbi Direktive 2003/6/EZ

Europskog parlamenta 1 Vije€a u pogledu fer prikaza preporuka za ulaganje i objavljivanja
sukoba interesa (u daljnjem tekstu: Direktiva 2003/125/EZ),

8. Direktiva 2004/39/EZ Europskoga parlamenta i Vije¢a od 21. travnja 2004. o trziStima
financijskih instrumenata kojom se izmjenjuju i dopunjuju Direktiva Vije¢a 85/611/EEZ 1
93/6/EEZ 1 Direktiva 2000/12/EZ Europskoga parlamenta i Vijeca te ukida Direktiva Vijeca
93/22/EEZ (u daljnjem tekstu: Direktiva 2004/39/EZ),

9. Direktiva Komisije 2004/72/EZ od 29. travnja 2004. o provedbi Direktive 2003/6/EZ
Europskoga parlamenta i Vije¢a u pogledu prihvacenih trziSnih praksa, definicije povlastene
informacije u odnosu na izvedenice na robu, izrade popisa upucenih osoba, obavjesStavanja o

transakcijama upravitelja i obavjeStavanja o sumnjivim transakcijama (u daljnjem tekstu:
Direktiva 2004/72/EZ),

10. Direktiva Europskog parlamenta i Vije¢a broj 2004/109/EZ od 15. prosinca 2004. o
uskladivanju zahtjeva za transparentno$c¢u u svezi podataka o izdavateljima ¢iji su vrijednosni
papiri uvrSteni u trgovanje na uredenom trziStu kojom se mijenja i dopunjuje Direktiva
2001/34/EZ (u daljnjem tekstu: Direktiva 2004/109/EZ),

11. Direktiva 2006/48/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a od 14. lipnja 2006. koja se odnosi
na osnivanje i poslovanje kreditnih institucija (preoblikovano) (u daljnjem tekstu: Direktiva
2006/48/EZ),

12. Direktiva 2006/49/EZ Europskog parlamenta i Vijec¢a od 14. lipnja 2006. o adekvatnosti
kapitala investicijskih drustava i kreditnih institucija (preoblikovana) (u daljnjem tekstu:
Direktiva 2006/49/EZ),
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13. Direktiva 2006/73/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a od 10. kolovoza 2006. o provedbi
Direktive 2004/39/EC Europskog parlamenta i Vije¢a koja se odnosi na organizacijske
zahtjeve 1 uvjete poslovanja investicijskih drustava i1 definiranje pojmova u svezi te Direktive
(u daljnjem tekstu: Direktiva 2006/73/EZ),

14. Direktiva Komisije 2007/14/EZ od 8. ozujka 2007. kojom se propisuju detaljna pravila za
provedbu odredenih odredbi Direktive 2004/109/EZ o uskladivanju zahtjeva za
transparentnoS¢u u vezi informacija o izdavateljima Ciji su vrijednosni papiri uvrsteni za
trgovanje na uredenom trzistu (u daljnjem tekstu: Direktiva 2007/14/EZ),

15. Direktiva 2007/44/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a od 5. rujna 2007. kojom se mijenja
Direktiva Vijeca 92/49/EEZ i Direktive 2002/83/EZ, 2004/39/EZ, 2005/68/EZ 1 2006/48/EZ u
svezi postupaka i kriterija za prudencijalnu procjenu stjecanja ili povecanja udjela u
financijskom sektoru (u daljnjem tekstu: Direktiva 2007/44/EZ),

16. Direktiva 2009/111/EZ Europskog parlamenta i Vijeca od 16. rujna 2009. kojom se
mijenjaju odredeni Aneksi Direktive 2006/48/EZ, 2006/49/EZ i 2007/64/EZ u pogledu
banaka povezanih sa srediSnjim institucijama, odredenih stavki vlastitih sredstava, velike
izlozenosti, nadzornim dogovorima i upravljanju u kriznim situacijama (SL, L 302, 17. 11.

2009.),

17. Direktiva 2010/73/EU Europskog parlamenta i Vijeca od 24. studenoga 2010. o izmjeni
Direktive 2003/71/EZ o prospektu Kkoji je potrebno objaviti prilikom javne ponude
vrijednosnih papira ili prilikom uvrstenja u trgovanje i o izmjeni Direktive 2004/109/EZ o
uskladivanju zahtjeva za transparentno$¢u u vezi s podacima o izdavateljima ¢iji su
vrijednosni papiri uvrsteni za trgovanje na uredenom trzistu (SL, L 327, 11. 12. 2010.),

18. Direktiva 2010/78/EU Europskog parlamenta i Vijeca od 24. studenoga 2010. kojom se
mijenjaju i dopunjuju Direktive 98/26/EZ, 2002/87/EZ, 2003/6/EZ, 2003/41/EZ, 2003/71/EZ,
2004/39/EZ, 2004/109/EZ, 2005/60/EZ, 2006/48/EZ, 2006/49/EZ i 2009/65/EZ u pogledu
ovlasti Europskog nadzornog tijela (Europskog tijela za nadzor banaka), Europskog
nadzornog tijela (Europskog tijela za nadzor osiguranja i strukovnih mirovina) i Europskog
nadzornog tijela (Europskog tijela za nadzor vrijednosnih papira i trzista) tzv. Omnibus I (SL,
L 331, 15. 12. 2010.),

19. Direktiva 2011/89/EU Europskog parlamenta 1 Vije¢a od 16. studenoga 2011. kojom se
mijenjaju i dopunjuju Direktive 98/78/EC, 2002/87/EC, 2006/48/EC i 2009/138/EC u pogledu
dodatne supervizije financijskih subjekata u financijskom konglomeratu (SL, L 326, 8. 12.
2011.).

(2) Ovim se Zakonom detaljnije ureduje provodenje sljedecih uredbi Europske zajednice:

1. Uredba Komisije (EZ-a) broj 2273/2003 od 22. prosinca 2003. o provedbi Direktive
2003/6/EZ Europskog parlamenta 1 VijeCa u pogledu izuzefa za programe otkupa i
stabilizacije financijskih instrumenata (u daljnjem tekstu: Uredba Komisije (EZ-a) broj
2273/2003),

2. Uredba Komisije (EZ-a) broj 809/2004 od 29. travnja 2004. o provedbi Direktive
2003/71/EZ Europskog parlamenta i Vijeca u pogledu informacija koje sadrze prospekti i o
njihovom obliku, uklju¢ivanju informacija upu¢ivanjem i objavljivanju takvih prospekata i
raspisivanju oglasa (u daljnjem tekstu: Uredba Komisije (EZ-a) broj 809/2004),

3. Uredba Komisije (EZ-a) broj 1287/2006 od 10. kolovoza 2006. kojom se provodi Direktiva
2004/39/EZ Europskog parlamenta i Vijeca u svezi obveze vodenja evidencija investicijskih
drustava, izvjeStavanjem o transakcijama, transparentnoScu trzista, uvrStavanjem financijskih

instrumenata u trgovanje 1 pojmovima odredenim u smislu spomenute Direktive (u daljnjem
tekstu: Uredba Komisije (EZ-a) broj 1287/2006).
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DIO DRUGI Trzista financijskih instrumenata
GLAVA |. Pruzanje investicijskih usluga i obavljanje investicijskih aktivnosti
Poglavlje 1. POJMOVI
Clanak 4.

U smislu ovog dijela Zakona pojedini pojmovi imaju sljedece znacenje:

1. Kvalificirani udjel je:

— svaki posredni ili neposredni udjel u investicijskom drustvu koji predstavlja 10% ili vise
udjela u kapitalu ili glasackim pravima, ili koji omogucava ostvarenje znacajnog utjecaja na
upravljanje investicijskim druStvom. Udio u kapitalu ili glasackim pravima odreduje se u
skladu s ¢lancima 413. do 417., 420. i 427. ovog Zakona,

— za potrebe Poglavlja 9. Dijela drugog ovog Zakona, kvalificirani udjel je svaki posredni ili
neposredni udjel u drustvu koji predstavlja 10% ili viSe udjela u kapitalu ili glasackim
pravima, ili koji omogucava ostvarenje znacajnog utjecaja na upravljanje tim drustvom.

2. Podruznica je podruznica kako je definirano zakonom kojim se ureduje osnivanje i
poslovanje trgovackih drustava.

3. Podruznica je podruznica kako je definirano zakonom kojim se ureduje osnivanje i
poslovanje trgovackih drustava. U smislu ovog Zakona, svako mjesto poslovanja osnovano u
istoj drzavi €lanici od strane jednog investicijskog drustva sa sjediStem u drugoj drzavi ¢lanici
smatra se jednom podruznicom.

4. Mati¢na drzava Clanica za investicijsko drustvo je:

— ako je investicijsko drustvo fizicka osoba, drzava ¢lanica u kojoj se nalazi glavni ured,

— kada je investicijsko drustvo pravna osoba, drzava ¢lanica u kojoj se nalazi sjediste,

— kada investicijsko drustvo u skladu s nacionalnim propisima nema sjediste, drzava ¢lanica u
kojoj je glavni ured.

5. Mati¢na drzava ¢lanica za uredeno trziSte je drZava €lanica u kojoj je registrirano uredeno
trziste ili, ako po zakonu drzave €lanice nema sjediSta, drzava ¢lanica u kojoj se nalazi glavni
ured uredenog trzista.

6. Drzava ¢lanica domacin za investicijsko drustvo je drZava clanica razli¢ita od mati¢ne
drzave €lanice u kojoj investicijsko drustvo ima podruznicu ili neposredno pruza investicijske
usluge i/ili obavlja investicijske aktivnosti.

7. Drzava Clanica domacin za uredeno trziSte je drzava Clanica razliita od mati¢ne drZave
¢lanice u kojoj uredeno trziSte pruza odgovaraju¢e mehanizme kako bi se clanovima ili
sudionicima s udaljenim pristupom ustanovljenima u toj drZavi ¢lanici olakSao pristup
trgovanju na uredenom trzistu.

8. Nadlezno tijelo je:

— nadleZno tijelo pojedine drzave koje je, na temelju propisa te drzave, nadleZzno za nadzor
nad investicijskim drustvom, osim ako je pojedinom odredbom ovoga Zakona propisano da se
ista odnosi na tijelo nadlezno za drugu vrstu nadzora,

— nadlezno tijelo pojedine drzave Clanice koje je, na temelju propisa te drzave Clanice,
nadleZno za nadzor nad investicijskim drustvom i kojeg je ta drzava €lanica odredila kao tijelo
nadlezno za kontakt u skladu s ¢lankom 56. stavkom 1. Direktive 2004/39/EZ, osim ako je
pojedinom odredbom ovoga Zakona propisano da se ista odnosi na nadlezno tijelo nadlezno
za drugu vrstu nadzora. Nadlezno tijelo za kontakt, u skladu s ¢lankom 56. stavkom 1.
Direktive 2004/39/EZ, je Agencija.
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9. Uobic¢ajeno vrijeme trgovanja oznacava ono vrijeme, u satima, koje je mjesto trgovanja ili
investicijsko drustvo unaprijed odredilo i javno objavilo kao vrijeme trgovanja.

10. Trajni medij je papir ili drugo sredstvo koje ulagatelju omogucéuje pohranu informacija,
upucenih osobno tom ulagatelju, na takav nacin da je osiguran pristup toj informaciji za
buducu uporabu 1 to za razdoblje koje je odgovarajuce s obzirom na svrhu te informacije, te
omogucuje reprodukciju pohranjene informacije bez njezine izmjene.

11. Relevantna osoba u odnosu na investicijsko drustvo je:

— osoba na rukovodeéem polozaju u investicijskom drustvu, §to se osobito odnosi ali ne
ogranicava na ¢lana uprave ili upravnog odbora, odnosno prokurista investicijskog drustva,

— osoba na rukovodecem polozaju u svakom vezanom zastupniku investicijskog drustva $to se
osobito odnosi ali ne ograni¢ava na ¢lana uprave ili upravnog odbora, odnosno prokurista
vezanog zastupnika investicijskog drustva,

— zaposlenik investicijskog drustva ili zaposlenik vezanog zastupnika investicijskog drustva,
kao i svaka druga fizicka osoba ¢ije su usluge stavljene na raspolaganje i u nadleznosti su
investicijskog drustva ili vezanog zastupnika investicijskog druStva, a koja je ukljucena u
investicijske usluge i aktivnosti koje investicijsko drustvo pruza i obavlja,

— fizicka osoba koja je izravno ukljuCena u pruzanje usluga investicijskom drustvu ili
njegovom vezanom zastupniku na temelju sporazuma o izdvajanju poslovnih procesa koji je
sklopljen u svrhu pruzanja i obavljanja investicijskih usluga i aktivnosti.

12. Osoba s kojom je relevantna osoba u rodbinskoj vezi je:

— bra¢ni drug relevantne osobe ili bilo koja osoba koja se po nacionalnom pravu smatra
izjedna¢enom s bra¢nim drugom,

— uzdrzavano dijete ili pastorak relevantne osobe,

- bilo koja druga osoba koja je s relevantnom osobom provela u zajednickom kuéanstvu
najmanje jednu godinu od dana osobne transakcije koju je u skladu s odredbama ovoga
Zakona i relevantnih propisa sklopila relevantna osoba.

13. lzdvajanje poslovnih procesa je sporazum sklopljen u bilo kojem obliku izmedu
investicijskog drustva, burze, odnosno srediSnjeg klirinSkog depozitarnog drusStva i pruzatelja
usluga na temelju kojeg pruZzatelj usluga obavlja radnje, usluge ili aktivnosti koje bi inace
obavljalo samo investicijsko drustvo, burza ili sredi$nje klirinsko depozitarno drustvo.

14. Klirinski ¢lan je ¢lan uredenog trzista ili klirinSke organizacije koji je u neposrednom
odnosu sa srediSnjom drugom ugovornom stranom.

15. Lokalno druStvo je druStvo koje za svoj racun trguje na trziStima financijskih
buduénosnica, opcija ili drugih izvedenica 1 na trziStima novca, isklju¢ivo u svrhu zastite
pozicija na trziStima izvedenica, ili koje trguje za racun drugih ¢lanova tih trziSta za koje
jamce klirinski €lanovi istih trzista, pri ¢emu odgovornost za ispunjavanje ugovora koje je
takvo drustvo sklopilo preuzimaju kliringki ¢lanovi istih trzista.

16. Financijska institucija je svaka pravna osoba, osim kreditne institucije, ¢ija je iskljuciva ili
pretezita djelatnost stjecanje udjela u kapitalu ili obavljanje jedne ili viSe osnovnih
financijskih usluga kako je propisano zakonom koji ureduje osnivanje i poslovanje kreditnih
institucija.

17. Mati¢ni financijski holding u Republici Hrvatskoj (u daljnjem tekstu: mati¢ni financijski
holding u RH) je financijski holding sa sjediStem u Republici Hrvatskoj koji nije ovisno
drustvo kreditne institucije koja je dobila odobrenje za rad od Hrvatske narodne banke, niti
investicijskog drusStva koje je dobilo odobrenje za rad od Agencije, niti je ovisno drustvo
drugog financijskog holdinga ili mjeSovitog financijskog holdinga koji je osnovan u Republici
Hrvatskoj.
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18. Mati¢ni financijski holding u Europskoj uniji (u daljnjem tekstu: mati¢ni financijski
holding u EU) je financijski holding sa sjediStem u drzavi ¢lanici, koji nije ovisno drustvo
kreditne institucije, niti investicijskog drustva koji su dobili odobrenje za rad u bilo kojoj
drzavi €lanici, niti je ovisno druStvo drugog financijskog holdinga ili mjeSovitog financijskog
holdinga osnovanog u bilo kojoj drzavi ¢lanici.

19. Mati¢no investicijsko druStvo u Republici Hrvatskoj (u daljnjem tekstu: mati¢no
investicijsko drustvo u RH) je investicijsko drustvo sa sjedistem u Republici Hrvatskoj koje
ima kao ovisno druStvo kreditnu instituciju, investicijsko druStvo, drugu financijsku
instituciju, odnosno ima sudjelovanje u jednom ili viSe takvih subjekata, a koje samo nije
ovisno drustvo drugog investicijskog drustva koje je od Agencije dobilo odobrenje za rad ili
kreditne institucije koja je od Hrvatske narodne banke dobila odobrenje za rad, odnosno
financijskog holdinga ili mjeSovitog financijskog holdinga koji je osnovan u Republici
Hrvatskoj.

20. Matic¢no investicijsko drustvo u Europskoj uniji (u daljnjem tekstu: mati¢no investicijsko
drustvo u EU) je investicijsko drustvo sa sjediStem u drzavi Clanici koje samo nije ovisno
drustvo drugog investicijskog drustva ili kreditne institucije koji su dobili odobrenje za rad u
bilo kojoj drzavi C¢lanici, odnosno financijskog holdinga osnovanog ili mjeSovitog
financijskog holdinga u bilo kojoj drzavi ¢lanici.

21. Priznata investicijska drustva iz trece drzave su drustva koja ispunjavaju sljedece uvjete:

— drustva koja bi, kada bi bila utemeljena unutar Europske unije, spadala u okvir definicije
investicijskih drustava,

— drustva koja su ovlastena za poslovanje u nekoj tre¢oj drzavi, i

— drustva koja podlijezu 1 ispunjavaju pravila nadzora koja su prema misljenju Agencije
barem jednako stroga kao ona propisana ovim Zakonom.

22. Drustvo za pomocne usluge je pravna osoba Cija se glavna djelatnost sastoji od
upravljanja nekretninama, upravljanja i vodenja sustava za obradu podataka ili obavljanja
sli¢nih poslova, i1 koje su po svojoj prirodi pomoéne djelatnosti u odnosu na glavnu djelatnost
jedne ili vise kreditnih institucija ili investicijskih drustava.

23. Financijski holding je financijska institucija ¢ija su ovisna drustva iskljucivo ili ve¢inom
investicijska drustva ili druge financijske institucije, od kojih je barem jedno investicijsko
drustvo 1 koje nije mjeSoviti financijski holding.

24. MjeSoviti holding je mati¢no drustvo koje nije financijski holding ili investicijsko drustvo
ili mjeSoviti financijski holding, a ¢ija ovisna drustva ukljucuju barem jedno investicijsko
drustvo, a ne ukljucuju kreditnu instituciju.

25. Mjesoviti financijski holding je mjeSoviti financijski holding kako je definirano zakonom
koji ureduje dodatni nadzor kreditnih institucija, druStava za osiguranje 1 investicijskih
drustava u financijskom konglomeratu.

26. Uska povezanost oznacava situaciju u kojoj su dvije ili viSe fizickih ili pravnih osoba
povezane na jedan od sljede¢ih nacina:

— odnosom sudjelovanja,
— odnosom kontrole.

27. Kontrola oznacava odnos izmedu mati¢nog drustva i ovisnog druStva ili slican odnos
izmedu bilo koje fizicke ili pravne osobe i nekog drustva. U smislu ove tocke:

— ovisno drustvo ovisnog drustva takoder se smatra ovisnim druStvom mati¢nog drustva koje
je na Celu tih drustava,

— situaciju u kojoj su dvije ili viSe pravnih ili fizickih osoba trajno povezane s istom osobom
putem odnosa kontrole, smatrat ¢e se odnosom uske povezanosti izmedu tih osoba.
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28. Sudjelovanje oznacava sudjelovanje neke osobe u drugoj pravnoj osobi ako:

— ima izravna ili neizravna ulaganja na temelju kojih sudjeluje s 20% udjela ili vise u kapitalu
te pravne osobe ili glasackim pravima u toj pravnoj osobi, ili

— ima udjel u kapitalu te pravne osobe ili u glasackim pravima u toj pravnoj osobi manji od
20%, a steCen je s namjerom da, na temelju trajne povezanosti s tom pravnom osobom,
omoguci utjecaj na njezino poslovanje.

29. Drustva povezana zajedni¢kim vodenjem su drustva koja nisu povezana na nacin iz ¢lanka
3. stavka 1. tocke 23. 1 24. ovog Zakona, ve¢ su povezana na jedan od sljedeéih nacina:

— drustva su ravnopravna i povezana zajednickim vodenjem, u skladu sa sklopljenim
ugovorom ili odredbama statuta,

— vecina ¢lanova uprave ili nadzornog odbora tih drustava su iste osobe.

30. Drustvo za upravljanje otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom je drustvo
za upravljanje otvorenim investicijskim fondovima s javhom ponudom definirano zakonom
koji ureduje uvjete osnivanja i rada otvorenih investicijskih fondova s javhom ponudom i
drustava za upravljanje koja njima upravljaju.

31. Konsolidirajuée nadzorno tijelo je tijelo koje je nadlezno za nadzor na konsolidiranoj
osnovi mati¢nog investicijskog druStva u EU ili investicijskog druStva koje kontrolira mati¢ni
financijski holding u EU.

32. Mati¢ni mjeSoviti financijski holding u Republici Hrvatskoj (u daljnjem tekstu: matic¢ni
mjesoviti financijski holding u RH) oznaCava mjesSoviti financijski holding, koji sam nije
ovisno drustvo kreditne institucije koja je dobila odobrenje za rad od Hrvatske narodne banke
ili financijskog holdinga ili mjeSovitog financijskog holdinga koji je osnovan u Republici
Hrvatskoj.

33. Mati¢ni financijski holding u Europskoj uniji (u daljnjem tekstu: mati¢ni financijski
holding u EU) ozna¢ava mati¢ni financijski holding u drzavi ¢lanici, koji nije ovisno drustvo
kreditne institucije koja je dobila odobrenje za rad u bilo kojoj drzavi ¢lanici, ili nekog drugog
financijskog holdinga ili mjeSovitog financijskog holdinga koji je osnovan u bilo kojoj drzavi
¢lanici.

34. Mati¢ni mjeSoviti financijski holding u Europskoj uniji (u daljnjem tekstu: mati¢ni
mjeSoviti financijski holding u EU) oznacava mati¢ni mjeSoviti financijski holding u drZzavi
¢lanici, koji nije ovisno drustvo kreditne institucije koja je dobila odobrenje za rad u bilo
kojoj drzavi clanici ili nekog drugog financijskog holdinga ili mjeSovitog financijskog
holdinga koji je osnovan u bilo kojoj drzavi ¢lanici.

Clanak 16.
(1) Kreditna institucija moze pruzati investicijske usluge i obavljati aktivnosti i s njima
povezane pomoc¢ne usluge iz €lanka 5. stavka 1. 1 2. ovoga Zakona, za koje je dobila
odobrenje Hrvatske narodne banke.

(2) Odobrenje iz stavka 1. ovoga clanka, Hrvatska narodna banka izdaje uz prethodnu
suglasnost Agencije o ispunjavanju uvjeta za pruzanje investicijskih usluga i obavljanje
investicijskih aktivnosti te s njima povezanih pomo¢nih usluga iz ¢lanka 5. stavka 1. 1 2.
ovoga Zakona.

(3) Agencija Ce, na zahtjev kreditne institucije, izdati prethodnu suglasnost iz stavka 2. ovoga
¢lanka, ako kreditna institucija ispunjava uvjete propisane odredbama ¢lanaka 30., 36. do 43. i
¢lanaka 119. do 135. ovoga Zakona.

(4) O zahtjevu za izdavanje prethodne suglasnosti Agencija ¢e odluciti u roku od Sezdeset
dana od dana zaprimanja urednog zahtjeva.
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(5) Na izdavanje prethodne suglasnosti kreditnoj instituciji na odgovaraju¢i nacin primjenjuju
se odredbe ¢lanka 13. i1 17. ovoga Zakona. Na oduzimanje prethodne suglasnosti kreditnoj
instituciji na odgovarajué¢i nacin primjenjuju se odredbe o oduzimanju odobrenja za rad iz
¢lanka 263. ovoga Zakona.

(6) Za potrebe izdavanja i oduzimanja suglasnosti iz stavka 5. ovoga Clanka, umjesto izraza
»investicijsko druStvo« na odgovarajué¢i nacin koristit ¢e se izraz »kreditna institucija«.
Odredbe Clanaka 119. do 135. ovoga Zakona primjenjivat ¢e se samo u »slucaju ako kreditna
institucija podnese zahtjev i za upravljanje MTP-om.

Prestanak vazenja odobrenja za rad
Clanak 19.
(1) Odobrenje za rad prestaje vaziti:

1. ako investicijsko drustvo ne zapocne pruzati investicijske usluge i obavljati investicijske
aktivnosti u roku od jedne godine od dana izdavanja odobrenja za rad, protekom navedenog
roka,

2. ako investicijsko drustvo uzastopno tijekom Sest mjeseci ne pruza niti jednu investicijsku
uslugu ili investicijsku aktivnost za koje je odobrenje za rad izdano, protekom navedenog
roka,

3. na vlastiti zahtjev investicijskog drustva, dostavom rjeSenja Agencije,
4. dostavom rjeSenja Agencije kojim se oduzima odobrenje za rad,

5. ako se radi 0 kreditnoj instituciji, dostavom rjeSenja o oduzimanju odobrenja za rad
kreditnoj instituciji, odnosno od dana prestanka vazenja odobrenja po sili zakona, u skladu sa
zakonom koji ureduje osnivanje 1 poslovanje kreditnih institucija,

6. danom otvaranja ste¢ajnog postupka,
7. zaklju€enjem postupka likvidacije.

(2) Ako nastupi razlog iz stavka 1. to¢ke 1. 1 2. ovog ¢lanka, Agencija ¢e donijeti rjeSenje
kojim se utvrduje prestanak vazenja izdanog odobrenja za rad.

(3) O svakom prestanku vazenja odobrenja za rad iz stavka 1. toCaka 1. do 4. ovoga clanka
Agencija ¢e obavijestiti ESMA-u, burzu, Operatera MTP-a, sredi$nje klirinsko depozitarno
drustvo, operatera srediSnjeg registra, operatera sustava poravnanja i/ili namire i operatera
Fonda za zastitu ulagatelja, kada je to primjenjivo.

Pododjeljak 2. Uprava investicijskog drustva
Clanak 21.

(1) Uprava investicijskog druStva mora imati najmanje dva c¢lana koji vode poslove i
zastupaju investicijsko druStvo. Jedan od Clanova uprave mora biti imenovan za predsjednika
uprave.

(2) Iznimno od stavka 1. ovog ¢lanka, uprava investicijskog drustva koje nije ovlaSteno drzati
novac 1 financijske instrumente klijjenta, moZe imati samo jednog c¢lana. Kada takvo
investicijsko drustvo ima samo jednog Clana uprave duzno je propisati dodatne mjere i
postupke kojima ¢e se osigurati upravljanje investicijskim druStvom paZnjom dobrog
strucnjaka. Ako takvo investicijsko druStvo ima vise ¢lanova uprave, na odgovarajuci se nacin
primjenjuje odredba stavka 1. ovog ¢lanka.

(3) Ako osnivackim aktom investicijskog druStva nije drukc¢ije odredeno, Clanovi uprave
skupno vode poslove i zastupaju investicijsko drustvo.
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(4) Clanovi uprave investicijskog drustva moraju voditi poslovanje investicijskog drustva u
punom radnom vremenu i biti u radnom odnosu s investicijskim drustvom.

(5) Najmanje jedan Clan uprave mora znati hrvatski jezik.

(6) Clanovi uprave investicijskog drustva duZni su voditi poslove investicijskog drustva s
podru¢ja Republike Hrvatske.

(7) Uprava investicijskog drustva moze ovlastiti prokurista (jednoga ili viSe njih) za
zastupanje investicijskog drustva, odnosno sklapanje ugovora i poduzimanje pravnih radnji u
ime i za raCun investicijskog druStva koje proizlaze iz usluga i aktivnosti za koje je
investicijsko drustvo dobilo odobrenje za rad, ali samo zajedno s barem jednim c¢lanom
uprave investicijskog drustva.

(8) Uprava investicijskog drustva duzna je pri upisu prokurista u sudski registar upisati i
ogranicenje prokure.

(9) Uvjete koje treba ispunjavati osoba kojoj se daje prokura, vrsta i na¢in davanja prokure,
opseg ovlasti iz prokure, ukljucujuéi i ograni¢enja u poduzimanju odredenih radnji od strane
prokurista, utvrduje se osnivackim aktom investicijskog drustva.

(10) U slucaju da investicijsko drustvo vodi upravni odbor, isti mora imenovati najmanje dva
izvr$na direktora. Odredbe ovog Zakona i propisa donesenih na temelju ovog Zakona o
¢lanovima uprave investicijskog drustva na odgovarajuéi se nacin primjenjuju na izvrsne
direktore.

Clanak 21.a
(1) Clan uprave investicijskog drustva moze biti osoba koja ispunjava sljedeée uvjete:

1. ima odgovarajuce stru¢ne kvalifikacije, sposobnost 1 iskustvo potrebno za vodenje poslova
investicijskog drustva,

2. nije bila ¢lan nadzornog odbora, ¢lan uprave ili osoba na drugom rukovodec¢em poloZaju u
investicijskom drustvu, odnosno trgovackom drustvu nad kojim je otvoren stecajni postupak,
donesena odluka o prisilnoj likvidaciji ili kojem je oduzeto odobrenje za rad, osim ako
Agencija ocijeni da ta osoba nije svojim nesavjesnim ili nestru¢nim radom i postupanjem
utjecala na prouzrocenje stecaja, prisilne likvidacije ili oduzimanje odobrenja za rad,

3. nad ¢ijom imovinom nije otvoren stecajni postupak,
4. ima dobar ugled,

5. koja nije pravomo¢no osudena za kazneno djelo protiv vrijednosti zastiCenih
medunarodnim pravom te ni za jedno od sljedec¢ih kaznenih djela:

a) prijevare,

b) protiv imovine, kod kojih se kazneni postupak pokrece po sluzbenoj duznosti,
C) protiv gospodarstva,

d) protiv pravosuda,

e) krivotvorenja,

f) protiv sluzbene duznosti,

g) odavanje tajnih podataka,

h) pranje novca,

I) za financiranje terorizma,

j) 1z zakona koji ureduje osnivanje i poslovanje trgovackih drustava,

6. nije pravomoc¢no osudena za prekrSaj koje predstavlja grubo i trajno krSenje propisa iz
djelatnosti Agencije, Hrvatske narodne banke ili drugog nadleznog tijela,
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7. za koju je na osnovi dosadasnjeg ponasanja moguce opravdano zakljuciti da ¢e posteno i
savjesno obavljati poslove ¢lana uprave investicijskog drustva,

8. ispunjava uvjete za Clana uprave propisane zakonom koji ureduje osnivanje i poslovanje
trgovackih drustava,

9. nije ¢lan uprave, odnosno prokurist:

— drugog investicijskog drustva,

— vezanog zastupnika drugog investicijskog drustva,

— kreditne institucije,

— drustva za upravljanje subjektima za zajednicka ulaganja,

— drustva za upravljanje mirovinskim fondovima,

— mirovinskog osiguravajuceg drustva,

— drustva za osiguranje,

— drustva za reosiguranje,

— druge financijske institucije u smislu zakona koji ureduje osnivanje i rad kreditnih
institucija,

— drustva ¢iji su financijski instrumenti uvrSteni na uredeno trziste,

10. ¢lan uprave investicijskog druStva ne moze biti osoba kojoj je Agencija odbila izdati
odobrenje ili oduzela suglasnost za obavljanje funkcije ¢lana uprave i to najmanje jednu

godinu od dana donoSenja rjeSenja kojim se odbija zahtjev za izdavanje odobrenja za
obavljanje funkcije ¢lana uprave.

(2) Pod iskustvom iz stavka 1. tocke 1. ovoga ¢lanka podrazumijeva se najmanje trogodiSnje
iskustvo na rukovodec¢im poloZajima u investicijskom drustvu, odnosno pet godina iskustva u
vodenju poslova koji se mogu usporediti s djelatnostima investicijskog drustva ili drugim
usporedivim poslovima.

(3) Smatra se da fizicka osoba koja nije drZavljanin Republike Hrvatske ispunjava uvjete o
nekaznjavanju iz stavka 1. tocaka 5. 1 6. ovoga €lanka ako nije pravomoc¢no osudena za djela
koja u svom opisu odgovaraju tim djelima.

(4) Agencija ¢e pravilnikom pobliZze propisati uvjete iz stavaka 1. 1 2. ovoga Clanka za
¢lanstvo u upravi investicijskog drustva, postupak za izdavanje suglasnosti te dokumentaciju
koja se prilaze zahtjevu.

Suglasnost za imenovanje
Clanak 22.

(1) Clanom uprave u investicijskom druitvu moze biti imenovana osoba koja je dobila
suglasnost Agencije za obavljanje funkcije ¢lana uprave investicijskog drustva.

(2) Zahtjev za izdavanje suglasnosti iz stavka 1. ovoga ¢lanka, podnose ¢lanovi, odnosno
nadzorni odbor investicijskog drustva za mandat koji ne moze biti duZi od pet godina.

(3) Iznimno, ako ¢lana uprave investicijskog druStva imenuje nadlezni sud u skladu s
odredbama zakona koji ureduje osnivanje i poslovanje trgovackih drustava, njegov mandat ne
moze trajati duze od Sest mjeseci, ali 1 u tom slucaju osoba koja se imenuje mora ispunjavati
uvjete iz ¢lanaka 21. 1 21.a ovoga Zakona.

(4) Nadzorni odbor, odnosno ¢lanovi drustva duzni su podnijeti zahtjev za izdavanje
suglasnosti za obavljanje funkcije ¢lana uprave najmanje tri mjeseca prije isteka mandata
pojedinom clanu uprave. Nadzorni odbor, odnosno ¢lanovi drustva, duzni su podnijeti novi
zahtjev za izdavanje suglasnosti u roku od trideset dana od primitka obavijesti 0 oduzimanju,
prestanku 1 odbijanju suglasnosti za imenovanje ¢lana uprave.
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(5) U slucaju iz stavka 4. ovoga ¢lanka, kao 1 u slucaju smrti, ostavke ¢lana uprave ili druge
izvanredne okolnosti koja sprjeava ¢lana uprave da obavlja svoju duznost ¢lana uprave,
nadzorni odbor, odnosno ¢lanovi druStva duzni su bez odgode, a najkasnije u roku od sedam
dana, imenovati zamjenika ¢lana uprave, bez suglasnosti Agencije, na rok od najviSe tri
mjeseca. Nadzorni odbor, odnosno ¢lanovi druStva duzni su o svakoj izvanrednoj okolnosti
koja sprjecava ¢lana uprave u obavljanju njegove duznosti bez odgode obavijestiti Agenciju
pisanim putem te najkasnije trideset dana prije isteka mandata zamjenika Clana uprave
podnijeti zahtjev iz stavka 2. ovoga ¢lanka.

(6) Podnositelji zahtjeva za izdavanje suglasnosti iz stavka 1. ovoga ¢lanka, duzni su priloziti
dokaze o ispunjavanju uvjeta iz ¢lanka 21. i 21.a ovoga Zakona te pravilnika iz ¢lanka 21.a
stavka 4. ovoga Zakona.

(7) U postupku odlucivanja o suglasnosti iz stavka 1. ovoga ¢lanka, Agencija moze zatraziti
da kandidat za Clana uprave investicijskog drustva predstavi program vodenja poslova
investicijskog drustva za mandatno razdoblje.

(8) Osoba za koju je Agencija izdala suglasnost za imenovanje, duzna je prije nego $to bude
imenovana na tu duznost u drugom investicijskom druStvu, ponovno dobiti suglasnost
Agencije, kao 1 u slucaju produljenja mandata.

(9) Agencija odlucuje o izdavanju suglasnosti iz stavka 1. ovoga ¢lanka na temelju:
1. dokumentacije iz stavka 6. ovoga ¢lanka,

2. programa vodenja poslova iz stavka 7. ovoga ¢lanka,

3. ostalih podataka 1 informacija kojima raspolaze.

(10) Agencija ¢e odbiti izdavanje suglasnosti za imenovanje ¢lana uprave ako:

1. predlozena osoba ne ispunjava uvjete propisane odredbama ¢lanka 21. 1 21.a ovoga Zakona
1 odredbama pravilnika iz ¢lanka 21.a stavka 4. ovoga Zakona,

2. podaci i informacije iz stavka 9. ovoga ¢lanka upucuju na to da predlozena osoba za ¢lana
uprave nije primjerena za obavljanje te funkcije,

3. Agencija raspolaZze objektivnim i dokazivim razlozima zbog kojih se moze pretpostaviti da
bi djelatnosti ili poslovi kojima se osoba bavi ili se bavila, predstavljali prijetnju upravljanju
investicijskim drustvom u skladu s pravilima o upravljanju rizicima iz poglavlja 9. ove glave,

4. su u zahtjevu za izdavanje suglasnosti navedeni neto¢ni, neistiniti podaci ili podaci koji
dovode u zabludu.

Oduzimanje suglasnosti 1 prestanak suglasnosti za imenovanje ¢lana uprave
Clanak 23.

(1) Agencija ¢e oduzeti suglasnost za imenovanje ¢lana uprave u investicijskom druStvu u
sljede¢im sluc¢ajevima:

1. ako c¢lan uprave prestane ispunjavati uvjete za Clana uprave investicijskog drustva
propisane ovim Zakonom,

2. ako je suglasnost izdana na temelju neistinitih, neto¢nih podataka ili podataka koji dovode
u zabludu, odnosno na koji drugi nepropisan nacin,

3. ako je ¢lan uprave prekrSio odredbe o zabrani trgovanja ili izvr§avanja transakcija, odnosno
davanja naloga za trgovanje na temelju povlastenih informacija ili na nacin koji bi
predstavljao trziSnu manipulaciju prema odredbama ovoga Zakona,

4. ako je ¢lan uprave teze ili sustavno kr§io ovaj Zakon, propise donesene na temelju ovoga
Zakona ili ostale zakonske propise, a osobito ako je zbog toga ugrozena likvidnost ili
adekvatnost kapitala ili se radi o jednakom krSenju koje se ponavlja dva puta u tri godine.
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(2) Agencija moze oduzeti suglasnost za imenovanje ¢lana uprave u investicijskom drustvu u
sljede¢im slucajevima:

1. ako kao ¢lan uprave nije osigurao provodenje ili nije proveo nadzorne mjere koje je
nalozila Agencija,

2. ako kao ¢lan uprave nije osigurao adekvatne organizacijske uvjete iz Clanaka 36. do 42.
ovoga Zakona i pravilnika iz ¢lanka 43. ovoga Zakona,

3. ako utvrdi da je Clan uprave u sukobu interesa zbog kojeg ne moze ispunjavati svoje obveze
1 duznosti paznjom dobrog stru¢njaka,

4. ako c¢lan uprave ucestalo ne ispunjava obvezu utvrdivanja i ocjenjivanja ucinkovitosti
politika, mjera ili internih procedura vezanih za uskladenost investicijskog drustva s ovim
Zakonom ili obvezu poduzimanja odgovaraju¢ih mjera u cilju ispravljanja nedostataka,
odnosno nepravilnosti u poslovanju investicijskog drustva.

(3) U slucajevima iz stavka 2. ovoga ¢lanka, Agencija moze i privremeno oduzeti suglasnost
za imenovanje ¢lana uprave investicijskog drustva.

(4) O tuzbama protiv akata Agencije iz stavaka 1. do 3. ovoga ¢lanka nadlezni upravni sud
odlucit ¢e hitno, a najkasnije u roku od Sest mjeseci od dana podnosenja tuzbe.

(5) Ako Agencija oduzme suglasnost za imenovanje ¢lana uprave, investicijsko drustvo
obvezno je bez odgode donijeti odluku o opozivu imenovanja tog ¢lana uprave.

(6) U slucaju iz stavka 5. ovoga ¢lanka, osnivaci, odnosno nadzorni odbor duzni su imenovati
njihove zamjenike, bez suglasnosti Agencije, na rok od najvise tri mjeseca.

(7) Suglasnost za imenovanje ¢lana uprave u investicijskom drustvu prestaje vaziti ako:

1. osoba u roku od jedne godine od izdavanja suglasnosti ne bude imenovana ili ne stupi na
duznost na koju se suglasnost odnosi, protekom navedenog roka,

2. osobi prestane duznost na koju se suglasnost odnosi, s danom prestanka duznosti,

3. osobi istekne ugovor o radu u investicijskom druStvu, s danom isteka ugovora.

Oduzimanje odobrenja za rad brokeru i investicijskom savjetniku
Clanak 27.
(1) Agencija ¢e brokeru ili investicijskom savjetniku oduzeti izdano odobrenje, ako:

1. je pravomoc¢no osuden za kaznena djela protiv imovine, protiv gospodarstva, krivotvorenja
ili zbog kaznenih djela koja se odnose na manipulaciju trzistem ili povlastene informacije, ili
mu je izreCena ili traje sigurnosna mjera zabrane obavljanja zanimanja koje je u potpunosti ili
djelomi¢no obuhvaceno predmetom poslovanja investicijskog drustva,

2. je pravomo¢no proglasen krivim za prekrSaj iz €lanka 568. stavka 1. tocke 10. ovoga
Zakona,

3. teze krsi odredbe ovoga Zakona i1 propisa donesenih na temelju ovoga Zakona,
4. su podaci na temelju kojih je izdano odobrenje za rad neistiniti.

(2) Agencija moZze brokeru ili investicijskom savjetniku oduzeti izdano odobrenje, ako unatoc
upozorenju Agencije opetovano krsi pravila burze ili MTP-a.

(3) RjeSenjem o oduzimanju izdanog odobrenja Agencija ¢e odrediti rok u kojem broker ili
investicijski savjetnik ne moZe ponovno zatraziti izdavanje odobrenja, a koji ne moZe biti
dulji od pet godina, ni kraci od tri mjeseca.

(4) Tezim krSenjem odredbi iz stavka 1. tocke 3. ovoga ¢lanka smatrat ¢e se slucajevi kada
broker, odnosno investicijski savjetnik:

1. postupa protivno istoj odredbi ovoga Zakona ili na temelju njega donesenih propisa, drugi
put u tri godine,
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2. kada je zbog krSenja odredaba ovoga Zakona ili na temelju njega donesenih propisa nastala
Steta za klijenta ili drugu osobu, o ¢emu Agencija donosi posebnu odluku.

(5) Agencija ¢e brokeru, odnosno investicijskom savjetniku izre¢i opomenu ako krSi odredbe
¢lanka 26. stavka 1. ovoga Zakona, a ne postoje uvjeti za oduzimanje odobrenja.

Clanak 32.

(1) Investicijsko drustvo koje je ovlasteno za pruzanje jedne ili vise usluga iz Clanka 5. stavka
1. tocke 1., 2. ili 4. ovoga Zakona i koje drzi novac i/ili financijske instrumente klijenata, a
nije ovlaSteno za pruzanje investicijskih usluga i obavljanje investicijskih aktivnosti iz ¢lanka
5. stavka 1. toc¢ke 3. 1 6., mora imati temeljni kapital u visini od najmanje 1.000.000 kuna.

(2) Investicijsko drustvo koje je ovlasteno za izvrSavanje naloga klijenata s financijskim
instrumentima moze drzati takve instrumente za vlastiti racun ako su ispunjeni svi sljedeci
uvjeti:

1. takve pozicije nastanu samo kao posljedica neuspjeha investicijskog drustva da uredno
izvr$i naloge klijenta,

2. ukupna trziSna vrijednost svih takvih pozicija ne premasuje gornju granicu od 15%
temeljnog kapitala investicijskog drustva,

3. investicijsko drustvo ispunjava zahtjeve propisane ¢lancima 176. do 178. 1 ¢lancima 193.
do 200. ovoga Zakona i

4. takve su pozicije slucajne i privremene prirode te strogo ograni¢ene na vrijeme koje je
potrebno za izvrSenje transakcije.

(3) Kada investicijsko drustvo iz stavka 1. ovoga ¢lanka nije ovlasteno drzati novac i/ili
financijske instrumente klijenata, mora imati temeljni kapital u visini od najmanje 400.000
kuna.

(4) Ulaganje kapitala investicijskog drustva radi stjecanja i drzanja financijskih instrumenata
kojima ono aktivno ne trguje, ne smatra se trgovanjem u smislu usluga navedenih u stavku 1. i
3. ovoga ¢lanka

Clanak 38.a

Investicijsko drustvo duZno je propisati 1 implementirati jasne politike primitaka za sve
kategorije radnika, upravu i nadzorni odbor, s ciljem sprje¢avanja i upravljanja sukobom
interesa 1 sprjeCavanja preuzimanja neprimjerenih rizika.

Pravne posljedice stjecanja bez odobrenja i oduzimanje suglasnosti
za stjecanje kvalificiranog udjela

Clanak 51.

(1) Osoba koja stekne kvalificirani udjel u investicijskom drustvu protivno odredbama ovoga
Zakona, nema pravo glasa iz dionica ili poslovnih udjela koje je pribavila na taj nacin.

(2) U slucaju iz stavka 1. ovoga ¢lanka Agencija ¢e naloziti prodaju tako stecenih dionica ili
poslovnih udjela.

(3) Agencija moze oduzeti suglasnost za stjecanje kvalificiranog udjela, u slucaju:

1. ako je imatelj kvalificiranog udjela dobio suglasnost davanjem neistinitih ili neto¢nih
podataka
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2. ako prestanu uvjeti propisani odredbama ovoga Zakona, na temelju kojih je suglasnost za
stjecanje kvalificiranog udjela izdana.

(4) U slucaju iz stavka 3. ovoga cClanka, osoba kojoj je oduzeta suglasnost za stjecanje
kvalificiranog udjela nema pravo glasa iz dionica ili poslovnih udjela za koje joj je oduzeta
suglasnost. U tom slucaju, Agencija ¢e naloziti prodaju steCenih dionica ili poslovnih udjela
za koje je imatelju kvalificiranog udjela oduzeta suglasnost za stjecanje kvalificiranog udjela.

Odobrenje za rad vezanom zastupniku
Clanak 97.

(1) Na odobrenje za rad fizickoj ili pravnoj osobi kao vezanom zastupniku na odgovarajuci se
nacin primjenjuju odredbe ovoga Zakona o izdavanju, oduzimanju i prestanku odobrenja za
rad brokeru i investicijskom savjetniku.

(2) Vezani zastupnik — fizi¢ka osoba, moze poslove iz ¢lanka 93. ovoga Zakona poceti pruzati
danom upisa u registar iz ¢lanka 94. ovoga Zakona.

(3) Vezani zastupnik — pravna osoba, moze poslove iz ¢lanka 93. ovoga Zakona poceti pruzati
nakon njihova upisa u registar iz ¢lanka 94. ovoga Zakona 1 u sudski registar.

Izvjestavanje Agencije o izvrSenim transakcijama
Clanak 113.

(1) Investicijsko drustvo koje izvrsi transakciju s financijskim instrumentom uvrStenim na
uredeno trziSte duzno je Agenciji najkasnije do kraja sljede¢eg radnog dana, dostaviti izvjestaj
s podacima o predmetnoj transakciji.

(2) Obveza iz stavka 1. ovoga ¢lanka odnosi se na sve transakcije izvrSene na uredenom
trzistu, kao 1 izvan istog.

(3) Izvjesta) iz stavka 1. ovoga Clanka treba sadrzavati podatke propisane pravilnikom iz
stavka 10. ovog ¢lanka 1 dostavlja se na nacin propisan istim pravilnikom.

(4) Izvjestaj iz stavka 1. ovoga Clanka treba sadrzavati podatke propisane ¢lankom 13. i
Dodatkom | Uredbe Komisije (EZ-a) br. 1287/2006 i dostavlja se na nacin propisan ¢lankom
12. iste Uredbe.

(5) Izvjestaj 1z stavka 1. ovoga ¢lanka Agenciji dostavljaju:
1. investicijsko drustvo ili tre¢a strana u njegovo ime, ili

2. burza ili Operater MTP-a putem ¢ijih trgovinskih sustava je predmetna transakcija izvrSena,
ili
3. operater sustava za uparivanje transakcija ili izvjestavanje odobren od Agencije ili

odgovarajuceg nadleznog tijela druge drzave €lanice.

(6) Agencija ¢e operateru sustava iz stavka 5. tocke 3. ovoga c¢lanka odobriti dostavljanje
izvjeStaja iz stavka 1. ovoga ¢lanka ako isti ispunjava uvjete propisane ¢lankom 12. Uredbe
Komisije (EZ-a) br. 1287/2006.
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(7) U slucaju kada izvjestaj iz stavka 1. ovoga ¢lanka Agenciji izravno dostavlja operater
uredenog trziSta ili MTP-a, ili operater sustava za uparivanje transakcija ili izvjeStavanje,
odobren od Agencije, Agencija moze investicijsko drustvo izuzeti od obveze iz stavka 1. ovog
¢lanka.

(8) Agencija ¢e proslijediti podatke dostavljene u skladu sa stavkom 4. ovog clanka,
uzimajuci u obzir odredbe ¢lanka 14. Uredbe Komisije (EZ-a) br. 1287/2006 nadleznom tijelu
iz ¢lanka 14. stavka 1. tocke a do ¢ Uredbe Komisije (EZ-a) br. 1287/2006, kao i uspostaviti
odgovaraju¢e mehanizme za razmjenu podataka s ostalim nadleznim tijelima.

(9) Kada se izvjestaj iz stavka 1. ovog ¢lanka prenosi Agenciji kao nadleznom tijelu u drzavi
¢lanici domacinu, Agencija ¢e izvjestaj proslijediti nadleznom tijelu u mati¢noj drzavi ¢lanici
investicijskog drustva, osim ako predmetna nadlezna tijela odluce ne primati takve izvjestaje.

(10) Agencija ¢e pravilnikom propisati nacine i mehanizme za izvjeStavanje o transakcijama s
financijskim instrumentima, kao i oblik i sadrzaj navedenih izvjestaja.

(11) Agencija ¢e pravilnikom propisati:

1. moguénost koriStenje trajnog medija za prijenos podataka u svezi izvjeStavanja, u skladu sa
¢lankom 12. stavak 1. Uredbe Komisije (EZ-a) br. 1287/2006,

2. dodatne podatke koje se u svezi transakcija s financijskim instrumentima moraju dostavljati
u skladu sa ¢lankom 13. stavkom 3. Uredbe Komisije (EZ-a) br. 1287/2006,

3. podatke koji se koriste u svrhu identifikacije osoba za ¢iji raun su transakcije s
financijskim instrumentima izvrSene, u skladu sa ¢lankom 13. stavkom 4. Uredbe Komisije
(EZ-a) br. 1287/2006.

(12) Obveza iz stavka 1. ovog clanka odnosi se 1 na druStva za upravljanje otvorenim
investicijskim fondovima s javnom ponudom koja na temelju odobrenja Agencije pruzaju
investicijsku uslugu iz ¢lanka 5. stavka 1. tocke 4. ovog Zakona.

Clanak 116.

(1) Investicijsko druStvo obvezno je Agenciji u roku od petnaest dana od primitka revizorskog
izvjeS¢a, a najkasnije u roku cetiri mjeseca od zadnjeg dana poslovne godine na koju se
odnose godiSnje financijske izvjestaje 1 dostaviti sljedece:

1. godis$nji financijski izvjestaj 1 godiSnje izvjesce,
2. revizorsko izvjeS¢e o obavljenoj reviziji godiSnjih financijskih izvjestaja iz tocke 1. ovoga
stavka.

(2) Investicijsko drustvo koje je obvezno provoditi konsolidaciju 1 sastaviti konsolidirane
financijske izvjeStaje 1 konsolidirano godiS$nje izvjesce, iste dostavlja Agenciji u roku od
petnaest dana od dana primitka revizorskog izvjesca, a najkasnije u roku Sest mjeseci od
zadnjeg dana poslovne godine.

(3) Osim godiSnjih financijskih izvjeStaja, investicijsko drustvo obvezno je izradivati
financijske izvjestaje 1 za izvjestajna razdoblja tijekom poslovne godine.

(4) Poslovna godina jednaka je kalendarskoj godini, a izvjeStajna razdoblja tijekom godine
jednaka su tromjese¢nom, Sestomjesecnom i devetomjese¢nom razdoblju.
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(5) Agencija ¢e pravilnikom propisati sadrzaj, oblik, nacin i rokove izrade i dostave godisnjih
financijskih izvjestaja investicijskog drustva kao i financijskih izvjestaja tijekom poslovne
godine.

(6) Agencija moze od revizora zatraziti dodatna obrazloZenja u svezi s obavljenom revizijom i
revizorskim izvjeséem.

(7) Ako revidirani godi$nji financijski izvjestaji 1 izvjesce o stanju drustva iz stavka 1. ovoga
¢lanka nisu sastavljeni sukladno vazeéim propisima i pravilima struke, Agencija moze odbiti
revizorsko izvjes¢e 1 zahtijevati da reviziju obavi drugi revizor na trosak investicijskog
drustva.

(8) Revizor moze u istom investicijskom drustvu obaviti uzastopno, odnosno investicijsko
drustvo moze istom revizoru uzastopno povjeriti, najvise sedam revizija godisnjih financijskih
izvjestaja.

Izracun kapitala
Clanak 156.

(1) Kapital investicijskog drustva €ini zbroj osnovnog kapitala iz ¢lanka 157. ovoga Zakona,
dopunskog kapitala I iz ¢lanka 158. ovoga Zakona i dopunskog kapitala II iz ¢lanka 159.
ovoga Zakona (u skladu s ogranic¢enjima iz ¢lanka 162. ovoga Zakona), umanjen za odbitne
stavke iz ¢lanka 161. ovoga Zakona.

(2) Agencija ¢e pravilnikom propisati obiljezja pojedine kategorije kapitala iz stavka 1. ovoga
¢lanka 1 obiljezja stavki koje ih Cine.

Osnovni kapital
Clanak 157.
(1) Stavke koje se ukljucuju u osnovni kapital investicijskog drustva su:

1. upisani i uplaceni temeljni kapital (uplaceni iznosi za poslovne udjele odnosno nominalna
vrijednost redovitih i nekumulativnih povlaStenih dionica ostvarena pri izdavanju tih dionica),

2. sve vrste rezervi formiranih iz dobiti nakon njezina oporezivanja,

3. zadrZana dobit proteklih godina utvrdena na osnovi revidiranih godiSnjih financijskih
izvjesStaja (neopterecena bilo kojim budu¢im obvezama) 1 usvojena od ¢lanova ili dionicara
investicijskog druStva i rasporedena sukladno odluci glavne skupstine investicijskog drustva o
upotrebi dobiti,

4. rezerve Kkapitala (iznosi iznad nominalne/knjigovodstvene vrijednosti ostvareni pri
izdavanju dionica iz tocke 1. ovoga stavka 1 pri stjecanju i/ili otpusStanju vlastitih dionica),

5. dobit tekuc¢e godine utvrdena na osnovi revidiranog godiSnjeg financijskog izvjestaja
(neoptere¢ena bilo kojim budu¢im obvezama) 1 usvojena od clanova ili dionicara
investicijskog drustva, odnosno rasporedena sukladno odluci glavne skupstine investicijskog
druStva o upotrebi dobiti ili dobit utvrdena na osnovu financijskih izvjestaja za razdoblja
tijekom godine i potvrdena od revizora, a koja se, sukladno odluci ¢lanova ili dionicara,
odnosno glavne skupstine investicijskog druStva o upotrebi dobiti, neoptere¢ena bilo kojim
buduc¢im obvezama, rasporeduje u rezerve 1/ili zadrzanu dobit tijekom godine.
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(2) Zbroj stavki iz stavka 1. ovoga ¢lanka umanjuje se za sljedece stavke:

1. steCene vlastite dionice, iskljucuju¢i kumulativne povlastene dionice, po knjigovodstvenoj
vrijednosti,

2. nematerijalnu imovinu u obliku goodwilla, licencija, patenata, zaStitnih znakova, koncesija
1 pozitivnih rezervi proizaslih iz revalorizacije nematerijalne imovine. U smislu ove tocke,
programsko rjeSenje (software) ili programska podrSka u razvoju, te ¢lansko mjesto na burzi
ne smatraju se nematerijalnom imovinom, te se stoga ne koriste kao odbitne stavke,

3. zadrzani gubici proteklih godina utvrdeni na osnovu revidiranih godis$njih financijskih
izvjestaja,

4. gubitak tekuce godine utvrden na osnovi revidiranog godisnjeg financijskog izvjestaja i
usvojen od cClanova ili dioniCara investicijskog drustva, odnosno od glavne skupstine
investicijskog drustva ili gubitak utvrden na osnovi financijskih izvjeStaja za razdoblja
tijekom godine,

5. rezerve kapitala (iznosi ispod nominalne/knjigovodstvene vrijednosti ostvareni pri stjecanju
1/ili otpustanju vlastitih dionica),

6. nerealizirani gubitak s osnove vrijednosnog uskladivanja financijske imovine raspolozive
za prodaju, negativne neto revalorizacijske rezerve proizasle iz vodenja ulaganja u pridruzeno
drustvo ili zajednicki pothvat po metodi udjela, ostale negativne neto revalorizacijske rezerve.
Pozitivne revalorizacijske rezerve ne ukljucuju se u izracun kapitala.

Dopunski kapital |
Clanak 158.
(1) Stavke koje ¢ine dopunski kapital I su:

1. uplaceni kapital ostvaren prodajom kumulativnih povlaStenih dionica investicijskog drustva
po nominalnoj vrijednosti 1 rezerve kapitala istih dionica, umanjeno za iznos steenih vlastitih
kumulativnih povlastenih dionica,

2. sredstva prikupljena podredenim instrumentima,

3. sredstva prikupljena vrijednosnim papirima i drugim instrumentima neodredenog roka
dospijeca i
4. sredstva prikupljena drugim instrumentima koji su slicni podredenim instrumentima iz

tocke 2. ovoga Clanka.

(2) Instrumenti iz stavka 1. to¢ke 2., 3. i 4 ovoga Clanka u smislu ovoga poglavlja su
financijski instrumenti izdani od investicijskog drustva radi prikupljanja sredstava, a koji
ispunjavaju uvjete ukljucivanja u dopunski kapital L.

(3) Agencija ¢e pravilnikom propisati uvjete uklju€ivanja instrumenata iz stavka 2. ovoga
¢lanka u dopunski kapital I.
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Dopunski kapital 11
Clanak 159.

(1) Dopunski kapital Il sastoji se od financijskih instrumenata izdanih od investicijskog
drustva radi prikupljanja sredstava, koji ispunjavaju uvjete ukljuc¢ivanja u dopunski kapital II,
a nisu obuhvaceni u dopunskom kapitalu I.

(2) Agencija ¢e pravilnikom propisati uvjete ukljuCivanja instrumenata iz stavka 1. ovoga
¢lanka u dopunski kapital II.

Upotreba pojedinih kategorija kapitala
Clanak 160.

Osnovni kapital i dopunski kapital I koriste se za pokrice kapitalnih zahtjeva za trziSne rizike,
kreditni rizik i1 operativni rizik, a dopunski kapital II samo za pokri¢e kapitalnih zahtjeva za
trziSne rizike, osim kapitalnih zahtjeva za rizik namire i rizik druge ugovorne strane.

Odbitne stavke kapitala
Clanak 161.
(1) Odbitne stavke kapitala investicijskog drustva su sljedece:

1. udjeli investicijskog drustva u drugim investicijskim druStvima, drugim financijskim
institucijama, kreditnim institucijama, drustvima za upravljanje otvorenim investicijskim
fondovima s javnom ponudom, druStvima za upravljanje alternativnim investicijskim
fondovima 1 drustvima za pomoc¢ne usluge u iznosu ve¢em od 10% njihova kapitala,

2. ulaganja investicijskog druStva u instrumente iz ¢lanka 158. stavka 2. ovoga Zakona drugih
investicijskih druStava, drugih financijskih institucija, kreditnih institucija, druStava za
upravljanje otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom i druStava za pomocne
usluge u kojima to investicijsko drustvo ima ulaganja u iznosu ve¢em od 10% kapitala
investicijskog drustva za kojeg se izraCunava kapital,

3. udjeli investicijskog drustva u drugim investicijskim druStvima, drugim financijskim
institucijama, kreditnim institucijama, druStvima za upravljanje otvorenim investicijskim
fondovima s javnom ponudom i druStvima za pomo¢ne usluge, razli¢itim od onih iz tocke 1. 1
2. ovoga stavka, u iznosu do 10% njihova kapitala, te ulaganja u instrumente iz ¢lanka 158.
stavka 2. ovoga Zakona tih investicijskih drustava, drugih financijskih institucija, kreditnih
institucija, drustava za upravljanje otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom i
drustava za pomoc¢ne usluge kada predmetni udjeli i ulaganja prelaze 10% kapitala
investicijskog drusStva za kojeg se izracunava kapital (prije odbitaka sukladno ovom ¢lanku),

4. udjeli investicijskog druStva u drustvima za osiguranje 1 reosiguranje i1 koncerne
osiguravatelja u smislu ¢lanka 4. to¢ke 28. ovoga Zakona te ulaganja u instrumente iz ¢lanka
158. stavka 2. ovoga Zakona tih druStava za osiguranje i reosiguranje i koncerna
osiguravatelja,

5. druge odbitne stavke.



104

(2) Kad se udjeli drugih investicijskih drustava, drugih financijskih institucija, kreditnih
institucija, drustava za upravljanje otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom,
drustava za pomocéne usluge, drustava za osiguranje, druStava za reosiguranje ili koncerna
osiguravatelja drze privremeno, radi pruzanja financijske pomo¢i u svrhu reorganizacije i
financijskog restrukturiranja tog subjekta, investicijsko drustvo moze zatraziti od Agencije
odobrenje za izuzimanje tih dionica/udjela iz odbitnih stavki njegovoga kapitala.

(3) Jedna polovina od ukupnog iznosa odbitnih stavki iz stavka 1. ovoga ¢lanka odbija se od
iznosa osnovnog kapitala, a druga polovina od iznosa dopunskog kapitala I, a nakon primjene
ogranicenja iz ¢lanka 162. stavka 1. 1 2. ovoga Zakona. Ako je druga polovina od ukupnog
iznosa odbitnih stavki veca od dopunskog kapitala I, viSak se odbija od osnovnog kapitala.

(4) Investicijsko drustvo koje koristi dopunski kapital II za pokri¢e kapitalnih zahtjeva za
trziSne rizike investicijskog drustva osim za rizik namire i rizik druge ugovorne strane, moze
izraCunavati kapital na nacin iz ¢lanka 156. ovoga Zakona tako da umjesto odbitnih stavki iz
stavka 1., 2.1 3. ovog ¢lanka oduzme stavke nelikvidnih sredstava.

(5) Druge odbitne stavke iz stavka 1. tocke 5. ovog Clanka i stavke nelikvidnih sredstava iz
stavka 4. ovoga ¢lanka Agencija ¢e propisati pravilnikom.

Ogranicenja kapitala
Clanak 162.
(1) Iznos dopunskog kapitala I ne smije prelaziti 100% iznosa osnovnog kapitala.

(2) Ukupan zbroj podredenih instrumenata iz ¢lanka 158. stavka 1. tocke 3. i kumulativnih
povlastenih dionica s fiksnim dospije¢em uklju¢enih u dopunski kapital I ne smije prelaziti
50% osnovnog kapitala.

(3) Za pokrice kapitalnih zahtjeva za trziSne rizike investicijskog drustva osim za rizik namire
1 rizik druge ugovorne strane, investicijsko drustvo moze koristiti dopunski kapital II, ali
samo do iznosa 150% osnovnog kapitala koji je potreban za pokrivanje tih istih rizika i koji se
ne koristi za pokri¢e bilo kojih drugih rizika.

(4) Uz prethodno odobrenje Agencije, ograni¢enje iz stavka 3. ovoga Clanka moze biti
prekoraceno ako zbroj dopunskog kapitala I i dopunskog kapitala 11 ne prelazi 200% iznosa
osnovnog kapitala koji se koristi za pokri¢e kapitalnih zahtjeva za trzi$ne rizike investicijskog
druStva osim za rizik namire 1 rizik druge ugovorne strane.

(5) Uz prethodno odobrenje Agencije, investicijsko drustvo koje izracunava kapital na nacin
iz ¢lanka 156. ovoga Zakona umanjeno za stavke nelikvidnih sredstava moze prekoraciti
ogranicenje iz stavka 3. ovoga ¢lanka ako zbroj dopunskog kapitala I i dopunskog kapitala II
ne prelazi 250% iznosa osnovnog kapitala koji se Koristi za pokri¢e kapitalnih zahtjeva za
trzi$ne rizike investicijskog druStva osim za rizik namire 1 rizik druge ugovorne strane.

(6) PrekoraCenje ograniCenja kapitala iz stavaka 1. do 5. ovoga c¢lanka ne ukljuCuje se u
izracun kapitala za pokrice kapitalnih zahtjeva.
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Odjeljak 2. Upravljanje rizicima
Pododjeljak 1. Opce odredbe o upravljanju rizicima
Upravljanje rizicima
Clanak 163.

Upravljanje rizicima je skup postupaka i metoda za utvrdivanje, mjerenje odnosno
procjenjivanje, ovladavanje i pracenje rizika, ukljucujuci i izvjestavanje o rizicima kojima je
investicijsko drustvo izlozZeno ili bi moglo biti izloZeno u svom poslovanju.

Knjiga trgovanja i knjiga pozicija kojima se ne trguje
Clanak 164.

(1) Knjiga trgovanja investicijskog drustva obuhvaca pozicije u financijskim instrumentima i
robi koje se drze s namjerom trgovanja ili s namjerom zaStite odredenih pozicija knjige
trgovanja pod uvjetom da te pozicije nemaju nikakvih ograniCenja obzirom na njihovu
utrzivost ili obzirom na moguénost zastite rizika koji iz njih proizlazi.

(2) Knjiga pozicija kojima se ne trguje obuhvaca sve bilanne i izvanbilanc¢ne stavke
investicijskog drustva koje se ne smatraju dijelom knjige trgovanja.

Operativni rizik
Clanak 168.

Operativni rizik je rizik gubitka zbog pogresaka, prekida ili $teta uzrokovanih neadekvatnim
internim procesima, osobama, sustavima ili vanjskim dogadajima ukljucujuéi i rizik izmjene
pravnog okvira.

Strategije i politike upravljanja rizicima
Clanak 169.

Investicijsko drustvo je duzno osim ispunjavanja organizacijskih zahtjeva iz ¢lanka 36. do
¢lanka 43. ovoga Zakona, u svrhu dosljedne primjene strategija i politika upravljanja rizicima,
utvrditi 1 dosljedno primjenjivati odgovaraju¢e administrativne i racunovodstvene postupke za
djelotvoran sustav unutarnjih kontrola, a osobito:

1. za izraCunavanje 1 provjeravanje kapitalnih zahtjeva za te rizike, 1

2. za utvrdivanje 1 pracenje velikih izloZenosti, promjena u velikim izloZzenostima i za
provjeravanje uskladenosti velikih izlozenosti s politikama investicijskog druStva u odnosu na
tu vrstu izloZenosti.
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Pododjeljak 2. Politike i postupci za upravljanje rizicima
Politike 1 postupci za upravljanje trziSnim rizicima
Clanak 172.

(1) Investicijsko drustvo duzno je izraditi i primjenjivati odgovarajuce politike i postupke
mjerenja i upravljanja svim znacajnim ¢imbenicima i u¢incima trzi$nih rizika.

(2) Investicijsko drustvo duzno je politikama i postupcima iz stavka 1. ovoga clanka
minimalno propisati uklju¢ivanje pozicija u knjigu trgovanja, aktivno upravljanje pozicijama
u knjizi trgovanja i sustav vrednovanja pozicija u knjizi trgovanja.

Politike i postupci za upravljanje operativnim rizikom
Clanak 173.

(1) Investicijsko drustvo duzno je izraditi 1 primjenjivati odgovarajucée politike i postupke za
mjerenje 1 upravljanje operativnim rizikom ukljucujuéi i dogadaje koji nisu Cesti, ali imaju
znacajan utjecaj i odrediti Sto za njih ¢ini operativni rizik u smislu tih politika i postupaka, a u
skladu s odredbama clanka 168. ovoga Zakona.

(2) Investicijsko drustvo duzno je usvojiti plan za slu¢aj nepredvidenih okolnosti i plan
kontinuiteta poslovanja kojima se osigurava kontinuitet poslovanja i ograni¢avanje gubitaka u
slu¢ajevima znacajnijeg narusavanja ili prekida poslovanja.

Politike i postupci za upravljanje kreditnim rizikom
Clanak 174.

(1) Investicijsko drustvo duzno je izraditi 1 primjenjivati odgovarajuce politike 1 postupke za
upravljanje kreditnim rizikom.

(2) Investicijsko druStvo duzno je donositi odluke o odobravanju kredita na temelju
primjerenih i jasno definiranih kriterija te definirati postupke odlu¢ivanja o odobravanju,
promjenama, obnavljanju i refinanciranju kredita.

(3) Investicijsko drustvo duzno je uspostaviti 1 provoditi primjeren sustav upravljanja i
pracenja portfelja i pojedinacnih izloZenosti koje nose kreditni rizik te provoditi odgovarajuca
vrijednosna uskladenja.

Politike i postupci za upravljanje rizikom likvidnosti
Clanak 175.

(1) Investicijsko drustvo duzno je izraditi 1 primjenjivati politike 1 postupke kontinuiranog
mjerenja i upravljanja rizikom likvidnosti, redovito revidirati ispravnost postavki na kojima se
temelji sustav za upravljanje rizikom likvidnosti, upravljati teku¢im 1 budué¢im novc¢anim
priljevima i odljevima te usvojiti planove postupanja u situacijama krize likvidnosti.

(2) Agencija ¢e pravilnikom propisati minimalne zahtjeve za upravljanje rizikom likvidnosti
investicijskog drustva.
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Odjeljak 3. Kapitalni zahtjevi
Pododjeljak 1. Minimalni iznos kapitala u odnosu na kapitalne zahtjeve
Clanak 176.

Kapital investicijskog drustva mora biti ve¢i ili jednak zbroju:
1. kapitalnih zahtjeva za trzi$ne rizike

2. kapitalnog zahtjeva za kreditni rizik i

3. kapitalnog zahtjeva za operativni rizik.

Clanak 177.

(1) Kapital investicijskog drustva iz ¢lanka 178. ovoga Zakona niti u jednom trenutku ne
smije biti manji od jedne Cetvrtine opcih troskova iz prethodne poslovne godine.

(2) U slucaju kada je od pocetka poslovanja investicijskog drustva proslo manje od godinu
dana, kapital mora biti jednak Cetvrtini op¢ih troskova predvidenih poslovnim planom, osim
ako Agencija ne zahtijeva prilagodbu tog plana.

(3) Agencija ¢e pravilnikom propisati stavke op¢ih troskova iz stavka 1. ovoga ¢lanka.

Clanak 178.

(1) Iznimno od ¢lanka 176. ovoga Zakona, investicijsko drustvo iz ¢lanka 32. ovoga Zakona
moze odrzavati kapital na razini koja je visa ili jednaka veéem od sljedeca dva iznosa:

1. zbroja kapitalnih zahtjeva iz ¢lanka 176. tocke 1.1 2. ovoga Zakona,
2. 1znosa 1z ¢lanka 177. ovoga Zakona.

(2) Iznimno od ¢lanka 176. ovoga Zakona, investicijsko drustvo iz ¢lanka 35. ovoga Zakona,
a koje:

1. trguje za vlastiti raun isklju¢ivo u svrhu izvrSavanja naloga klijenata ili u svrhu
ostvarivanja pristupa sustavu poravnanja i/ili namire ili priznatoj burzi, kada djeluje u
svojstvu zastupnika ili radi izvrSavanja naloga klijenta,

2. ne drzi novac ili financijske instrumente klijenta, trguje isklju¢ivo za vlastiti raCun, nema
vanjskih korisnika usluga i €ije se izvrSavanje i namira vlastitih transakcija odvija pod
odgovornosc¢u klirinSke organizacije koja jamci za te transakcije, moze odrzavati kapital na
razini koja je via ili jednaka od zbroja:

— zbroja kapitalnih zahtjeva iz ¢lanka 176. tocke 1. 1 2. ovoga Zakona 1
—iznosa iz ¢lanka 177. ovoga Zakona.

(3) Investicijska druStva iz stavka 1. 1 2. ovoga ¢lanka podlijezu drugim odredbama za
operativni rizik iz ¢lanka 173. ovoga Zakona.

(4) Priznata burza je u smislu ovoga ¢lanka burza koju je priznala Agencija, a ispunjava
sljedece uvjete:

1. trgovanje na burzi obavlja se redovito,
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2. posluje u skladu s pravilima koja je izdalo ili odobrilo za njega nadlezno tijelo, a koja
ureduju uvjete poslovanja burze, uvjete za pristup na burzu i uvjete koje mora zadovoljiti
svaki ugovorni odnos da bi bio sklopljen na toj burzi i

3. ima mehanizam namire Kkoji osigurava da se na izvedene fi-nan-cijske instrumente
primjenjuju zahtjevi za dnevnim pokri¢ima, a koja prema procjeni Agencije, predstavljaju
odgovarajuce osiguranje.

Odobrenja Agencije
Clanak 179.

(1) Agencija investicijskom druStvu daje odobrenje za koriStenje:

1. naprednog pristupa za izracun kapitalnih zahtjeva za operativni rizik,

2. internog modela za izracun kapitalnog zahtjeva za rizik druge ugovorne strane i rizik
namire,

3. internih modela za izracun kapitalnih zahtjeva za pozicijski rizik, valutni rizik i/ili robni
rizik,

4. internog modela za vrednovanje opcija,

5. pristupa temeljenog na internim rejting sustavima za izracun iznosa izloZenosti
ponderiranih kreditnim rizikom,

6. drugih internih procjena i modela vezanih za izracun kapitalnih zahtjeva za kreditni rizik.

(2) Investicijsko drustvo duzno je bez odgode obavijestiti Agenciju ako planira izmjenu
internog modela iz stavka 1. ovoga ¢lanka za koji je dobilo odobrenje Agencije. Agencija ¢e
na temelju dostavljene dokumentacije i informacija kojima raspolaZe, ocijeniti zahtijeva li
planirana izmjena promjenu odobrenja.

(3) Agencija moze u suradnji s drugim nadleznim tijelima dopustiti da odredene uvjete za
koristenje pristupa i internih modela ispune mati¢no i ovisno drustvo promatrani zajedno ako
mati¢no investicijsko druStvo u EU 1 njemu ovisna druStva ili ovisna druStva mati¢nog
financijskog holdinga u EU ili ovisna drustva mati¢nog mjeSovitog financijskog holdinga u
EU koriste pristupe iz stavka 1. tocaka 1. i 5. ovoga ¢lanka na grupnoj oSnovi.

(4) Investicijsko drustvo je duzno bez odgode obavijestiti Agenciju ako prestane ispunjavati
uvjete za izdavanje odobrenja iz stavka 1. ovog ¢lanka 1 priloziti:

1. dokaz da odstupanja nisu materijalno znacajna ili
2. plan za osiguravanje ispunjavanja uvjeta iz stavka 1. ovoga ¢lanka.

(5) Agencija ¢e pravilnikom propisati uvjete i dokumentaciju za dobivanje odobrenja iz
stavka 1. ovoga ¢lanka 1 uvjete za oduzimanje odobrenja.

Pododjeljak 2. Kapitalni zahtjevi za trzi$ne rizike i kreditni rizik
Kapitalni zahtjev za pozicijski rizik
Clanak 180.

(1) Kapitalni zahtjev za pozicijski rizik investicijsko druStvo utvrduje na osnovi pozicija iz
knjige trgovanja.

(2) Kapitalni zahtjev za pozicijski rizik jednak je zbroju kapitalnih zahtjeva za op¢i pozicijski
rizik 1 kapitalnih zahtjeva za specifi¢ni pozicijski rizik. Kapitalni zahtjevi za op¢i i specificni
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pozicijski rizik izraCunavaju se na temelju neto pozicije u svakom pojedinacnom financijskom
instrumentu u knjizi trgovanja.

(3) Pri izratunu kapitalnog zahtjeva za op¢i pozicijski rizik duznickih financijskih
instrumenata, investicijsko drustvo moze koristiti pristup temeljen na dospijecu ili pristup
temeljen na trajanju.

(4) Iznimno od stavka 3. ovoga ¢lanka investicijsko drustvo moze koristiti i interni model, ako
je za isti dobilo prethodno odobrenje Agencije.

(5) Kapitalni zahtjev za op¢i i za specificni pozicijski rizik financijskih instrumenata,
investicijsko drustvo izraCunava primjenom pripadnih metodologija i pondera rizika.

(6) Agencija ¢e pravilnikom propisati nacin izracuna kapitalnog zahtjeva za opéi i za
specificni pozicijski rizik.

Kapitalni zahtjev za rizik namire i rizik druge ugovorne strane
Clanak 181.

(1) Kapitalni zahtjev za rizik namire i rizik druge ugovorne strane investicijsko dru$tvo
utvrduje na osnovi pozicija iz knjige trgovanja.

(2) Pri izracunu kapitalnog zahtjeva za rizik namire i rizik druge ugovorne strane investicijsko
drustvo koristi pripadne metode 1 pondere rizika.

(3) Iznimno od stavka 2. ovoga clanka, investicijsko drustvo moZe za potrebe izracuna
kapitalnog zahtjeva za rizik druge ugovorne strane Koristiti interni model, ako je za isti dobilo
prethodno odobrenje Agencije.

(4) Agencija ¢e pravilnikom propisati nacin izrauna kapitalnog zahtjeva za rizik namire i za
rizik druge ugovorne strane.

Kapitalni zahtjev za rizik prekoracenja dopustenih izloZenosti
Clanak 182.

(1) Investicijsko druStvo izracunava kapitalni zahtjev za rizik prekoracenja dopustenih
izlozenosti koje su u potpunosti proizasle iz pozicija knjige trgovanja.

(2) Agencija ¢e pravilnikom propisati nacin izrauna kapitalnog zahtjeva za rizik prekoracenja
dopustenih izlozenosti.

Kapitalni zahtjev za valutni rizik
Clanak 183.

(1) Investicijsko drustvo izra¢unava kapitalni zahtjev za valutni rizik ako njegova ukupna neto
otvorena devizna pozicija (iz knjige trgovanja i knjige pozicija kojima se ne trguje) prelazi
2% kapitala investicijskog drustva.



110

(2) Iznimno od stavka 1. ovoga Clanka, za potrebe izracuna kapitalnog zahtjeva za valutni
rizik investicijsko drustvo moze koristiti i interni model, ako je za isti dobilo prethodno
odobrenje Agencije.

(3) Agencija ¢e pravilnikom propisati nacin izraCuna kapitalnog zahtjeva za valutni rizik.

Kapitalni zahtjev za robni rizik
Clanak 184.

(1) Kapitalni zahtjev za robni rizik izra¢unava se na temelju neto pozicije (iz knjige trgovanja
I knjige pozicija kojima se ne trguje) u svakoj pojedinoj vrsti robe.

(2) Pri izraCunu kapitalnog zahtjeva za robni rizik investicijsko druStvo duzno je Kkoristiti
jednostavni pristup ili pristup ljestvice dospijeca.

(3) Iznimno od stavka 2. ovoga ¢lanka, za potrebe izra¢una kapitalnog zahtjeva za robni rizik
investicijsko drustvo moze koristiti 1 interni model, ako je za isti dobilo prethodno odobrenje
Agencije.

(4) Agencija ¢e pravilnikom propisati nacin izra¢una kapitalnog zahtjeva za robni rizik.

Kapitalni zahtjev za kreditni rizik
Clanak 185.

(1) Kapitalni zahtjev za kreditni rizik izraCunava se s obzirom na sve investicijske usluge i
aktivnosti koje investicijsko drustvo pruza i obavlja, uz iznimku pozicija iz knjige trgovanja i
nelikvidnih sredstava ako se ista odbijaju sukladno ¢lanku 161. stavku 4. ovoga Zakona.

(2) Pri izratunu kreditnim rizikom ponderiranog iznosa izloze-nosti investicijsko drustvo
duzZno je koristiti standardizirani pristup.

(3) Iznimno od stavka 2. ovoga ¢lanka, investicijsko druStvo za izracun kreditnim rizikom
ponderiranog iznosa izloZenosti 1 iznosa oc¢ekivanog gubitka moZze koristiti pristup temeljen
na internim rejting sustavima, ako je za isti dobilo prethodno odobrenje Agencije.

(4) Agencija ¢e pravilnikom propisati nacin izrauna kapitalnog zahtjeva za kreditni rizik.

Pododjeljak 3. Kapitalni zahtjev za operativni rizik
Pristupi za izraCun kapitalnog zahtjeva za operativni rizik
Clanak 186.

(1) Investicijsko drustvo za izraun kapitalnog zahtjeva za operativni rizik moze koristiti
jednostavni pristup, standardizirani pristup ili napredni pristup.

(2) Iznimno od stavka 1. ovoga ¢lanka, investicijsko druStvo moze istodobno koristiti vise
pristupa uz prethodno odobrenje Agencije.

(3) Investicijsko drustvo moZze promijeniti pristup u izracunu kapitalnog zahtjeva za
operativni rizik iz jednostavnijeg u sljedeci, metodoloski slozeniji.



111

(4) Investicijsko druStvo ne moZe promijeniti pristup u izracunu kapitalnog zahtjeva za
operativni rizik iz sloZenijeg u metodoloski jednostavniji, ako za to nema opravdani razlog i
prethodno odobrenje Agencije.

Relevantni pokazatelj
Clanak 187.

(1) Osnova za izraCun relevantnog pokazatelja je neto-prihod koji investicijsko drustvo
ostvari pruzanjem i obavljanjem investicijskih usluga i aktivnosti.

(2) Iznimno od stavka 1. ovoga clanka, ako investicijsko druStvo nije poslovalo tijekom
¢itavog ili dijela razdoblja za koje bi trebalo racunati relevantni pokazatelj ili iz nekog drugog
razloga ne raspolaze podacima potrebnim za izracun relevantnog pokazatelja, investicijsko
drustvo moze, uz prethodno odobrenje Agencije, koristiti poslovne procjene za izracun
relevantnog pokazatelja.

Jednostavni pristup
Clanak 188.

Kapitalni zahtjev investicijskog drustva za operativni rizik primjenom jednostavnog pristupa
izrazava se kao odredeni postotak od relevantnog pokazatelja.

Standardizirani pristup
Clanak 189.

(1) Standardizirani pristup za izraéun kapitalnog zahtjeva za operativni rizik podrazumijeva
razvrstavanje usluga i aktivnosti investicijskog drustva prema pojedinim poslovnim linijama 1
racunanje kapitalnog zahtjeva kao postotka relevantnog pokazatelja.

(2) Kapitalni zahtjev za operativni rizik kod standardiziranog pristupa jednak je zbroju
kapitalnih zahtjeva za operativni rizik po svim pojedinaénim poslovnim linijama
investicijskog drustva.

(3) Investicijsko drustvo koje koristi standardizirani pristup mora ispunjavati kvalifikacijske
uvjete za standardizirani pristup.

Napredni pristup
Clanak 190.

(1) Napredni pristup za izracun kapitalnog zahtjeva za operativni rizik temelji se na vlastitom
sustavu investicijskog drusStva za mjerenje operativnog rizika za koje investicijsko drustvo
mora imati prethodno odobrenje Agencije.

(2) Investicijsko drustvo koje koristi napredni pristup mora ispunjavati kvalifikacijske uvjete
za napredni pristup.
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Clanak 191.

Agencija ¢e pravilnikom propisati postupke izracuna relevantnog pokazatelja, kapitalnog
zahtjeva za operativni rizik primjenom jednostavnog pristupa i standardiziranog pristupa te
uvjete koriStenja standardiziranog pristupa 1 naprednog pristupa, kao i uvjete kombinacije
pristupa.

Obavjestavanje Agencije
Clanak 192.

(1) Investicijsko drustvo koje koristi jednostavni pristup za izracun kapitalnog zahtjeva za
operativni rizik, duzno je obavijestiti Agenciju o namjeri prelaska na KkoriStenje
standardiziranog pristupa za izraCun kapitalnog zahtjeva za operativni rizik.

(2) Investicijsko drustvo je duzno bez odgode obavijestiti Agenciju ako prestane ispunjavati
kvalifikacijske uvjete za standardizirani ili za napredni pristup ili uvjete za kombiniranje
pristupa. Investicijsko drustvo duzno je uz obavijest priloziti prijedlog mjera i rok za ponovno
ispunjavanje propisanih uvjeta.

Odjeljak 4. Velika izlozenost
Izlozenost i velika izlozenost
Clanak 193.

(1) IzlozZenost investicijskog drustva prema osobi ili grupi povezanih osoba proizlazi iz stavki
imovine i/ili izvanbilan¢nih stavki prema toj osobi ili grupi povezanih osoba.

(2) Velika izloZenost investicijskog druStva je izloZenost prema osobi ili grupi povezanih
osoba koja je jednaka ili prelazi 10% kapitala investicijskog druStva.

(3) Investicijsko drustvo je duZzno nadzirati 1 kontrolirati velike izloZenosti te izraditi i
primjenjivati interne politike i procedure kojima c¢e definirati nacin identificiranja,
evidentiranja 1 prac¢enja velikih izloZenosti iz knjige trgovanja i1 knjige pozicija kojima se ne
trguje.

(4) Iznimno, stavak 3. ovoga cClanka ne primjenjuje se na investicijska drustva koja
ispunjavaju uvjete iz ¢lanka 178. stavka 2. ovoga Zakona.

Najveca dopustena izlozenost
Clanak 194.

(1) IzloZenost investicijskog drustva prema osobi ili grupi povezanih osoba iz ¢lanka 195.
ovoga Zakona nakon primjene tehnika umanjenja kreditnog rizika ne smije prelaziti 25%
kapitala investicijskog drustva.

(2) Iznimno od stavka 1. ovoga ¢lanka, kada je investicijsko drustvo izloZzeno prema drugom
investicijskom drustvu ili kada grupa povezanih osoba ukljucuje jedno ili vise investicijskih
drustava, ta izlozenost nakon primjene tehnika umanjenja kreditnog rizika ne smije prelaziti
veci od sljedeca dva iznosa:
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—1iznos od 25% kapitala investicijskog drustva ili
—iznos 250.000,00 kuna.

(3) U slucaju iz stavka 2. ovoga ¢lanka ukupna izlozenost prema dijelu grupe koji ¢ine osobe
koje nisu investicijsko drustvo nakon primjene tehnika umanjenja kreditnog rizika ne smije
prelaziti 25% kapitala investicijskog druStva.

(4) U slucaju iz stavka 2. ovoga clanka, ako je iznos od 250.000,00 kuna veéi od 25% kapitala
investicijskog drustva, iznos izlozenosti prema drugom investicijskom drustvu ili grupi
povezanih osoba koja ukljucuje jedno ili vise investicijskih drustava nakon primjene tehnika
smanjenja kreditnog rizika ne smije prelaziti iznos od 100% kapitala investicijskog drustva,
odnosno iznos od 250.000,00 kuna, ovisno o tome koji je iznos maniji.

Grupa povezanih osoba
Clanak 195.

(1) Grupu povezanih osoba ¢ine dvije ili viSe pravnih ili fizickih osoba koje, ako se ne dokaze
drugacije, za investicijsko drustvo predstavljaju jedan rizik, jer:

1. jedna od njih ima, izravno ili neizravno, kontrolu nad drugom odnosno drugima ili

2. su medusobno povezane na nacin da postoji velika vjerojatnost da uslijed pogorsanja ili
poboljSanja gospodarskog i financijskog stanja jedne osobe moZze do¢i do pogorsanja ili
poboljsanja gospodarskog i financijskog stanja jedne ili viSe drugih osoba, a izmedu njih
postoji moguénost prijenosa gubitka, dobiti ili kreditne sposobnosti ili ako poteskoce u
izvorima financiranja, odnosno podmirivanju obveza jedne osobe mogu prouzrociti poteskoce
u izvorima financiranja, odnosno podmirivanju obveza jedne ili viSe drugih osoba.

(2) Grupu povezanih osoba ¢ine sve osobe iz stavka 1. ovog Clanka i1 s njima povezane osobe
na nacin iz ¢lanka 4. tocke 12. ovog Zakona.

Osobe u posebnom odnosu s investicijskim drustvom
Clanak 196.

Osobe u posebnom odnosu s investicijskim drustvom prema kojima moze nastati ili bi se
povecala izloZenost su osobe iz ¢lanka 4. to¢ke 11. 1 12. ovog Zakona.

Ukupna izloZenost
Clanak 197.

Ukupna izlozenost investicijskog drustva prema osobi ili grupi povezanih osoba izracunava se
kao zbroj izloZzenosti iz knjige trgovanja i izloZenosti iz knjige pozicija kojima se ne trguje.
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Prekoracenje najvece dopustene izlozenosti
Clanak 198.

(1) Investicijsko drustvo mora u svakom trenutku biti uskladeno s ograni¢enjima propisanim
¢lankom 194. ovoga Zakona.

(2) Iznimno od stavka 1. ovoga Clanka investicijsko drustvo moze prekoraciti najvecu
dopustenu izlozenost iz ¢lanka 194. 1 197. ovoga Zakona, ako su zadovoljeni sljedeci uvjeti:

1. izlozenost prema odredenoj osobi ili grupi povezanih osoba koja proizlazi iz knjige pozicija
kojima se ne trguje ne prelazi ograni¢enja iz clanka 194. ovoga Zakona, odnosno da
prekoracenje proizlazi iskljucivo i u cijelosti iz pozicija knjige trgovanja,

2. investicijsko druStvo zadovoljava dodatni kapitalni zahtjev za svako prekoracenje
dopustenih izlozenosti sukladno ¢lanku 182. ovoga Zakona,

3. ako je od dana prekoracenja proteklo najvise deset dana, zbroj izlozenosti investicijskog
druStva prema osobi ili grupi povezanih osoba koja proizlazi iz pozicija knjige trgovanja ne
smije prijeci 500% kapitala investicijskog drustva,

4. ako je od dana prekoracenja proteklo viSe od deset dana, zbroj svih prekoracenja
investicijskog druStva ne smije prije¢i 600% kapitala investicijskog drustva.

Clanak 199.

(1) Investicijsko drustvo ne smije namjerno izbjegavati dodatne stope kapitala kojima bi inace
podlijegalo zbog prekoraCenja izloZenosti iz ¢lanka 194. ovoga Zakona nakon S$to su ta
prekoraCenja potrajala duze od deset dana, na nadin da privremeno prenosi predmetne
izlozenosti na drugi subjekt unutar iste grupe investicijskog drustva u RH ili izvan nje i/ili
prividnim transakcijama zatvara izloZenosti u razdoblju od deset dana te otvara nove
izloZenosti.

(2) Investicijsko drustvo mora bez odgode obavijestiti Agenciju o svakom prijenosu ¢iji su
ucinci navedeni u stavku 1. ovoga ¢lanka.

(3) Agencija ¢e pravilnikom propisati procedure kojima se onemogucuje izbjegavanje dodatne
stope kapitala iz stavka 1. ovoga ¢lanka.

(4) Agencija ¢e obavijestiti Europsku komisiju i Vije¢e o procedurama iz stavka 3. ovoga
¢lanka.

Izvjestavanje o izloZenosti
Clanak 200.

(1) Investicijsko drustvo iz ¢lanka 35. ovoga Zakona duzno je izvjeStavati Agenciju mjeseno
o svim velikim izloZenostima iz ¢lanka 193. ovoga Zakona tijekom proteklog mjeseca i o
svim prekoracenjima najvece dopustene izloZenosti iz ¢lanka 198. ovoga Zakona.

(2) Investicijsko drustvo iz ¢lanka 32. stavka 1. i 2. ovoga Zakona duzno je izvjeStavati
Agenciju tromjesecno o svim velikim izlozenostima iz ¢lanka 193. ovoga Zakona tijekom
protekla tri mjeseca i o svim prekoracenjima najvece dopustene izlozenosti iz ¢lanka 198.
ovoga Zakona.
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(3) Investicijsko drustvo iz ¢lanka 32. stavka 3. ovoga Zakona duzno je izvjeStavati Agenciju
polugodis$nje o svim velikim izloZzenostima iz ¢lanka 193. ovoga Zakona tijekom proteklih
Sest mjeseci 1 o svim prekoracenjima najvece dopustene izlozenosti iz ¢lanka 198. ovoga
Zakona.

(4) Investicijsko drustvo je obvezno, u svakom izvjestaju o prekoracenju, izvijestiti o iznosu
prekoracenja i nazivu/imenu osobe na koju se odnosi prekoracenje.

(5) U slucaju prekoracenja najvece dopustene izlozenosti iz knjige pozicija kojima se ne
trguje, investicijsko drustvo obvezno je bez odgode izvijestiti Agenciju, koja ¢e, ako to
okolnosti opravdavaju, dopustiti investicijskom drustvu da se uskladi u odredenom roku.
Investicijsko drustvo duzno je uz obavijest priloziti opis mjera koje ¢e provesti radi
uskladivanja svog poslovanja sa zahtjevima iz ¢lanaka 194. i 198. ovoga Zakona i u toj
obavijesti navesti rok u kojem ¢e te mjere biti provedene.

(6) Agencija ¢e pravilnikom propisati nacin i rokove izvjestavanja o izloZenosti.

Odjeljak 5. Ulaganje u kvalificirane udjele nefinancijskih institucija
Nefinancijska institucija
Clanak 201.

U smislu ovog odjeljka, nefinancijska institucija je svaka pravna osoba, osim:

1. investicijskih drusStava i drugih financijskih institucija,

2. kreditne institucije,

3. drustva za upravljanje otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom i drustva za
upravljanje alternativnim investicijskim fondovima te

4. drustva za pomoc¢ne usluge.

Ogranicenja ulaganja u kapital nefinancijskih institucija
Clanak 202.

(1) Investicijsko drustvo ne smije imati kvalificirani udjel u jednoj nefinancijskoj instituciji u
1znosu koji prelazi 15% kapitala investicijskog drustva.

(2) Ukupni iznos kvalificiranih udjela investicijskog drustva u nefinancijskim institucijama ne
smije prelaziti 60% kapitala investicijskog drustva.

Iznimke od ograni¢enja ulaganja u kapital nefinancijskih institucija
Clanak 203.

(1) Ulaganjima iz clanka 202. ovog Zakona, u prve dvije godine nakon stjecanja
kvalificiranog udjela, ne smatraju se ulaganja koja je investicijsko drustvo steklo u zamjenu
za svoja potrazivanja u postupku financijskog restrukturiranja te u steCajnom i ovr§nom
postupku, kao i primjenom instrumenata osiguranja potrazivanja sukladno Ovr§nom zakonu.

(2) Ulaganjima iz ¢lanka 202. ovog Zakona ne smatraju se niti:

1. ulaganja u dionice koje se drze tijekom pruzanja investicijske usluge iz ¢lanka 5. stavka 1.
toCke 6. ovog Zakona,
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2. ulaganja u dionice ili udjele stecene u ime investicijskog drustva, a za tudi racun te

3. ulaganja u dionice ili udjele koji se drze u knjizi trgovanja.

Prekoracenje ulaganja u kapital nefinancijskih institucija
Clanak 204.

Investicijsko drustvo moze samo u iznimnim okolnostima prekoraciti ogranicenja iz ¢lanka
202. stavka 1. 1 2. ovoga Zakona. U tom slu¢aju Agencija ¢e od investicijskog drustva
zahtijevati povecanje kapitala ili poduzeti druge nadzorne mjere.

Odjeljak 6. Razina primjene
Pododjeljak 1. Primjena zahtjeva na pojedina¢noj osnovi
Clanak 205.

(1) Investicijsko drustvo iz ¢lanka 32. i ¢lanka 35. ovoga Zakona sa sjediStem u Republici
Hrvatskoj duzno je na pojedinac¢noj osnovi ispunjavati sljedece:

1. zahtjeve iz ¢lanka 169. ovoga Zakona o strategiji i politici upravljanja rizicima,

2. zahtjeve iz ¢lanka 170. ovoga Zakona o strategiji i postupku ocjenjivanja internog kapitala,
3. minimalne kapitalne zahtjeve iz ¢lanaka 176. do 178. ovoga Zakona,

4. zahtjeve u svezi velikih izloZenosti iz ¢lanaka 193. do 200. ovoga Zakona i

5. zahtjeve u svezi ulaganja u kvalificirane udjele nefinancijskih institucija iz ¢lanaka 201. do
204. ovoga Zakona.

(2) Obveze iz stavka 1. tocke 2. 1 5. ovoga ¢lanka ne odnose se na investicijska drustva sa
sjediStem u Republici Hrvatskoj koja:

1. imaju polozaj ovisnog investicijskog drustva ¢ije mati¢no drustvo ima obvezu ispunjavanja
odredbi iz stavka 1. ovog ¢lanka na konsolidiranoj osnovi i

2. imaju polozaj mati¢nog investicijskog drustva koje ispunjava zahtjeve na konsolidiranoj
osnovi iz ¢lanka 208. stavka 1. ovoga Zakona.

(3) Obveze iz stavka 1. tocke 2. i 5. ovoga clanka odnose se na investicijska drustva sa
sjediStem u Republici Hrvatskoj koja nisu uklju¢ena u nadzor na konsolidiranoj osnovi
sukladno ¢lancima 209. 1 210. ovoga Zakona.

(4) Investicijsko drustvo sa sjediStem u Republici Hrvatskoj duzno je na pojedinacnoj osnovi
postupati sukladno odredbama o objavljivanju iz ¢lanaka 219. do 221. ovoga Zakona ako:

1. nema polozaj ovisnog investicijskog drustva ¢ije mati¢no druStvo ima obvezu objave u
smislu ¢lanaka 219. do 221. ovoga Zakona na konsolidiranoj osnovi,

2. nema polozaj mati¢nog investicijskog drustva i

3. nije ukljuceno u nadzor na konsolidiranoj osnovi, sukladno ¢lancima 209. i 210. ovoga
Zakona.
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Pododjeljak 2. Primjena zahtjeva na konsolidiranoj osnovi

Grupa investicijskog drustva u Republici Hrvatskoj
Clanak 206.

(1) Grupu investicijskog drustva u Republici Hrvatskoj (u daljnjem tekstu: grupa
investicijskog drustva u RH) ¢ine kreditne institucije, investicijska drustva, druge financijske
institucije, drustva za upravljanje otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom,
drustva za upravljanje alternativnim investicijskim fondovima i drustva za pomo¢ne usluge sa
sjediStem u Republici Hrvatskoj ili izvan Republike Hrvatske, od kojih jedno od investicijskih
drustava ima polozaj:

1. mati¢nog investicijskog drustva u RH,
2. mati¢nog investicijskog drustva u EU sa sjediStem u Republici Hrvatskoj.

(2) Grupu investicijskog drustva u RH ¢ine investicijska drustva, druge financijske institucije,
drustva za upravljanje otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom i drustva za
pomocéne usluge sa sjediStem u Republici Hrvatskoj ili izvan Republike Hrvatske, od kojih
jedno od investicijskih drustava ili drugih financijskih institucija ima poloZaj:

1. mati¢nog investicijskog drustva u RH,

2. investicijskog drustva sa sjedistem u Republici Hrvatskoj, koje je s drugim investicijskim
drustvom ili drugom financijskom institucijom, drustvom =za upravljanje otvorenim
investicijskim fondovima s javnom ponudom ili drus$tvom za pomocéne usluge povezano
zajednic¢kim vodenjem,

3. mati¢nog financijskog holdinga u RH kojemu je ovisno barem jedno investicijsko drustvo
sa sjediStem u Republici Hrvatskoj,

4. mati¢nog financijskog holdinga u drugoj drzavi €lanici kojemu je ovisno barem jedno
investicijsko drustvo sa sjediStem u Republici Hrvatskoj ili

5. mati¢nog investicijskog druStva u EU sa sjedistem u Republici Hrvatskoj,

6. maticnog mjeSovitog financijskog holdinga u RH kojemu je ovisno barem jedno
investicijsko drustvo sa sjediStem u RH ili

7. mati¢nog mjeSovitog financijskog holdinga u drugoj drzavi ¢lanici kojemu je ovisno barem
jedno investicijsko drustvo sa sjedistem u RH.

(3) Grupa investicijskog drustva u RH postoji 1 ako su istom mati¢nom financijskom holdingu
u RH ili maticnom financijskom holdingu u EU sa sjediStem u Republici Hrvatskoj ili
mati¢nom mjeSovitom holdingu u RH ili maticnom mjesovitom holdingu u EU sa sjediStem u
RH, osim investicijskog drustva sa sjediStem u Republici Hrvatskoj, ovisna 1 investicijska
drustva drugih drzava ¢lanica.

(4) Grupa investicijskog drustva u RH postoji i ako je investicijsko drustvo sa sjediStem u
Republici Hrvatskoj ovisno u odnosu na vise financijskih holdinga ili mjeSovitih financijskih
holdinga koji imaju sjediSte u Republici Hrvatskoj 1 drugim drZzavama ¢lanicama, i ako je
svakome od tih holdinga ovisno investicijsko druStvo u svakoj od tih drZava ¢lanica, i ako to
investicijsko drustvo sa sjediStem u Republici Hrvatskoj ima najveci bilan¢ni iznos u odnosu
na investicijska druStva u drugim drZzavama ¢lanicama.
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(5) Grupa investicijskog drustva u RH postoji i ako su istome maticnom financijskom
holdingu ili maticnom mjeSovitom financijskom holdingu sa sjediStem u drugoj drzavi ¢lanici,
osim investicijskog drustva sa sjediStem u Republici Hrvatskoj, ovisna i investicijska drustva
drugih drzava ¢lanica pod uvjetom da niti jedno od ovisnih investicijskih druStava nije dobilo
odobrenje za rad u drzavi ¢lanici u kojoj je sjediste tog financijskog holdinga ili mjeSovitog
financijskog holdinga i da investicijsko drustvo sa sjedisStem u Republici Hrvatskoj ima
najveci bilan¢ni iznos u odnosu na investicijska drustva u drugim drzavama ¢lanicama.

Ukljucivanje u i izuzimanje iz grupe investicijskog drustva u RH
Clanak 207.

(1) Agencija ¢e za potrebe nadzora na konsolidiranoj osnovi zahtijevati ukljucivanje u grupu
investicijskog drustva u RH u sljede¢im slucajevima:

1. kad ocijeni da investicijsko drustvo i bez odnosa sudjelovanja ili nekog drugog oblika
kapitalne povezanosti, ima znacajan utjecaj na jedno ili viSe investicijskih drustava, drugih
financijskih institucija, drustva za upravljanje otvorenim investicijskim fondovima s javnom
ponudom ili druStva za pomoc¢ne usluge ili

2. kad su dva ili vise investicijskih drustava sa sjediStem u Republici Hrvatskoj s drugim
investicijskim druStvima ili drugom financijskom institucijom, druStvom za upravljanje
otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom ili drustvom za pomoc¢ne usluge pod
jedinstvenom upravom koja ne proizlazi iz ugovora niti osnivackog akta.

(2) Agencija mozZe, za potrebe nadzora na konsolidiranoj osnovi, iz grupe investicijskog
drustva u RH izuzeti pojedinog ovisnog ¢lana koji moze biti kreditna institucija, investicijsko
druStvo ili druga financijska institucija, druStvo za upravljanje otvorenim investicijskim
fondovima s javnom ponudom ili drustvo za pomo¢ne usluge, na nacin iz ¢lanka 209. ovoga
Zakona ili izuzeti cijelu grupu investicijskog drustva u RH na nacin iz ¢lanka 210. ovoga
Zakona.

Clanak 208.

(1) Mati¢no investicijsko drustvo u RH duZno je na konsolidiranoj osnovi za svoju grupu
investicijskih drustava u RH ispunjavati sljedece:

1. minimalne kapitalne zahtjeve iz ¢lanaka 176. do 178. ovoga Zakona,
2. zahtjeve u svezi velikih izloZenosti iz €lanaka 193. do 200. ovoag Zakona,

3. zahtjeve u svezi ulaganja u kvalificirane udjele nefinancijskih institucija iz ¢lanaka 201. do
204. ovoga Zakona,

4. zahtjeve iz ¢lanka 170. ovoga Zakona o strategiji i postupku ocjenjivanja internog kapitala.

(2) Investicijsko drustvo sa sjediStem u Republici Hrvatskoj koje je ovisno maticnom
financijskom holdingu iz grupe investicijskog drustva u RH ili matiénom mjeSovitom
financijskom holdingu u RH duZno je ispunjavati zahtjeve iz stavka 1. ovog clanka na
konsolidiranoj osnovi te grupe investicijskog drustva u RH.

(3) Investicijsko drustvo sa sjediStem u Republici Hrvatskoj koje ima polozaj maticnog
investicijskog drustva u EU duzno je ispunjavati obveze o objavljivanju iz ¢lanaka 219. do
221. ovoga Zakona na konsolidiranoj osnovi.
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(4) Investicijsko drustvo sa sjediStem u Republici Hrvatskoj koje je ovisno mati¢nom
financijskom holdingu u EU ili matiénom mjeSovitom financijskom holdingu u RH iz grupe
investicijskog drustva u RH duzno je ispunjavati obveze o objavljivanju iz ¢lanaka 219. do
221. ovoga Zakona na konsolidiranoj osnovi.

(5) Iznimno od stavka 3. 1 4. ovoga Clanka, Agencija moze od investicijskog drusStva sa
sjediStem u Republici Hrvatskoj koje je ovisno maticnom financijskom holdingu u EU ili
mati¢nom mjeSovitom financijskom holdingu u RH, a koje je znacajno za trziste kapitala
Republike Hrvatske zahtijevati ispunjavanje obveza o objavljivanju iz ¢lanaka 219. do 221.
ovoga Zakona na pojedinac¢noj osnovi ili na konsolidiranoj osnovi na razini podgrupe.

(6) Pri odredivanju znacaja pojedinog investicijskog drustva za trziSte kapitala Republike
Hrvatske, Agencija ¢e se rukovoditi trzisnim udjelom, vrstama i opsegom usluga i aktivnosti
koje pruza i obavlja te utjecajem na stabilnost financijskog sustava Republike Hrvatske.

(7) Agencija moze investicijsko drustvo iz stavaka 3., 4. 1 5. ovoga ¢lanka na njegov zahtjev
izuzeti od obveze objavljivanja iz ¢lanaka 219. do 221. ovoga Zakona, u potpunosti ili
djelomic¢no, pod uvjetom da obvezu objavljivanja ispunjava mati¢no drustvo investicijskog
drustva trec¢e drzave na konsolidiranoj osnovi i ako su ta objavljivanja usporediva objavama
prema ovom Zakonu.

(8) Ovisno investicijsko drustvo ili mati¢ni financijski holding ili mati¢ni mjesoviti financijski
holding u grupi investicijskog drustva u RH koji imaju polozaj maticnog drustva ili imaju
odnos sudjelovanja u drugom investicijskom drustvu ili drugoj financijskoj instituciji, drustvu
za upravljanje otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom, drustvu za pomoc¢ne
usluge koji imaju sjediSte u tre¢oj drzavi, duzni su obveze iz stavka 1. ovog clanka,
ispunjavati na konsolidiranoj osnovi na razini podgrupe.

(9) Mati¢no investicijsko drustvo u grupi investicijskog drustva u RH duzno je ispunjavati
zahtjeve iz ¢lanka 169. ovog Zakona na konsolidiranoj osnovi na razini grupe investicijskog
drustva u RH i na razini podgrupe, s ciljem da se osigura da su organizacijski ustroj, postupci
1 sustavi unutar grupe investicijskog drustva uskladeni 1 dobro primijenjeni te omogucuju
neometano prikupljanje svih podataka i informacija potrebnih za obavljanje nadzora.

Clanak 208.a

(1) Ako mjesoviti financijski holding podlijeze jednakim odredbama sukladno ovom Zakonu i
propisima koji ureduju dodatni nadzor kreditnih institucija, druStava za osiguranje i
investicijskih drustava u financijskom konglomeratu, posebno u smislu nadzora koji se temelji
na riziku, Agencija moZze, nakon savjetovanja s drugim nadleZnim tijelima odgovornima za
nadzor ovisnih drustava, primijeniti samo odgovaraju¢e odredbe tih propisa na taj mjeSoviti
financijski holding.

(2) Ako mjesoviti financijski holding podlijeZe jednakim odredbama sukladno ovom Zakonu 1
propisima o oshivanju i obavljanju djelatnosti osiguranja i reosiguranja, posebno u smislu
nadzora koji se temelji na riziku, Agencija moze, u dogovoru s nadleznim nadzornim tijelom
grupe u osiguravateljnom sektoru primijeniti na taj mjeSoviti financijski holding samo
odredbe propisa koje se odnose na najznacajniji financijski sektor, kako je odredeno u
propisima koji ureduju dodatni nadzor kreditnih institucija, druStava za osiguranje i
investicijskih drustava u financijskom konglomeratu.
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Pododjeljak 3. Iznimke od primjene zahtjeva na konsolidiranoj osnovi
Clanak 209.

(1) Agencija moze, za potrebe nadzora na konsolidiranoj osnovi iz grupe investicijskog
drustva u RH izuzeti pojedinog ovisnog ¢lana grupe investicijskog drustva u RH pod
sljede¢im uvjetima:

1. ako taj ¢lan grupe investicijskog drustva u RH ima sjediste u tre¢oj drzavi u kojoj postoje
pravne prepreke za prijenos potrebnih informacija,

2. ako je, prema misljenju Agencije, taj Clan grupe investicijskog drustva u RH od
zanemarivog znacaja s obzirom na ciljeve nadzora investicijskog drustva, a u svakom slucaju
ako je bilan¢ni iznos tog ¢lana grupe investicijskog druStva u RH nizi od manjeg od sljedeca
dva iznosa:

— 75.000 000 kuna ili

— 1% bilan¢nog iznosa investicijskog drustva ili financijskog holdinga iz grupe investicijskog
druStva u RH koji imaju polozaj mati¢nog drustva ili imaju odnos sudjelovanja,

3. ako bi, prema miSljenju Agencije obzirom na ciljeve nadzora investicijskih drustava,
ukljucivanje u grupu investicijskog drustva u RH navodilo na pogresne zakljucke.

(2) Iznimno od stavka 1. ovoga clanka, Agencija moze, obzirom na ciljeve nadzora
investicijskih drusStava, viSe Clanova grupe investicijskog drustva u RH koji zadovoljavaju
kriterije stavka 1. tocke 2. ovoga ¢lanka i zajedno su znacajni, ukljuciti u grupu investicijskog
drustva u RH.

Clanak 210.

(1) Agencija moze pojedine grupe investicijskog drustva u RH izuzeti od primjene kapitalnih
zahtjeva na konsolidiranoj osnovi pod uvjetom da:

1. svako investicijsko drustvo u EU iz grupe investicijskog druStva u RH izracunava kapital
na nacin iz ¢lanka 213. ovoga Zakona,

2. svako investicijsko drustvo iz grupe investicijskog druStva u RH se ubraja u kategorije iz
¢lanka 178. stavka 1.1 2. ovoga Zakona,

3. svako investicijsko drustvo u EU iz grupe investicijskog druStva u RH ispunjava zahtjeve
propisane ¢lancima 176. do 178. ovoga Zakona na pojedinacnoj osnovi, a u izratunu kapitala
oduzimaju iznose svih potencijalnih obveza prema investicijskim druStvima, drugim
financijskim institucijama, drustvima za upravljanje otvorenim investicijskim fondovima s
javnom ponudom i druStvima za pomo¢ne usluge koja bi inace bila konsolidirana 1

4. mati¢ni financijski holding u RH iz grupe investicijskog druStva u RH koji ima kapital
najmanje jednak zbroju knjigovodstvene vrijednosti svih udjela, podredenih instrumenata i
potrazivanja u investicijskim druStvima, drugim financijskim institucijama, druStvima za
upravljanje otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom i druStvima za pomocne
usluge i ukupnog iznosa svih potencijalnih obveza prema istima koja bi inace bila
konsolidirana.

(2) Ako su ispunjeni uvjeti za primjenu odredbi stavka 1. ovoga Clanka, svako investicijsko
drustvo u EU unutar grupe investicijskog drustva u RH mora imati uspostavljene sustave za
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nadzor i1 kontrolu izvora kapitala 1 financiranja svih financijskih holding drustava,
investicijskih druStava, drugih financijskih institucija, druStava za upravljanje otvorenim
investicijskim fondovima s javnom ponudom i druStava za pomoc¢ne usluge unutar grupe
investicijskog drustva u RH.

(3) Iznimno od stavka 1. tocke 4. ovoga Clanka, Agencija moze dopustiti da iznos kapitala
mati¢nog financijskog holdinga u RH bude nizi od izracuna sukladno stavku 1. tocki 4. ovoga
Clanka, ali ne i1 nizi od zbroja kapitalnih zahtjeva propisanih ¢lancima 176. do 178. ovoga
Zakona na pojedinacnoj osnovi za investicijska drustva, druge financijske institucije, drustva
za upravljanje otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom i druStva za pomocne
usluge i ukupnog iznosa svih potencijalnih obveza prema istima koja bi inace bila
konsolidirana.

(4) Za potrebe stavka 3. ovoga clanka, kapitalni zahtjevi za investicijska drusStva iz tre¢ih
drzava, druge financijske institucije, druStva za upravljanje otvorenim investicijskim
fondovima s javnom ponudom i drustva za pomocne usluge smatraju se hipotetiCkim
kapitalnim zahtjevima.

Obveze clanova izuzetih grupa investicijskog drustva u RH
Clanak 211.

(1) Investicijska drustva iz grupe investicijskog drustva u RH koja je izuzeta od primjene
kapitalnih zahtjeva na konsolidiranoj osnovi sukladno ¢lanku 210. ovoga Zakona, obvezna su
izvjestavati o rizicima koji bi mogli ugroziti njihov financijski polozaj, ukljucujuéi i one koji
su vezani uz sastav i izvore njihovoga kapitala i financiranja.

(2) Kad Agencija pra¢enjem izvjestaja iz stavka 1. ovoga ¢lanka ocijeni da financijski polozaj
investicijskih drustava nije u dovoljnoj mjeri zasticen od rizika, od njih ¢e zahtijevati
primjenu mjera koje ¢e, ako je potrebno, ukljucivati i ogranicenje prijenosa kapitala izmedu
tih investicijskih drustava i ostalih subjekata grupe.

(3) Agencija prema investicijskim drustvima iz grupe investicijskog drustva u RH iz ¢lanka
210. ovoga Zakona poduzima druge odgovaraju¢e mjere pracenja rizika, posebno velikih
1zlozenosti, cijele grupe investicijskog drustva u RH, ukljucujuci i sva drustva ¢ija se sjedista
nalaze u drugim drZzavama.

Pododjeljak 4. Izracun kapitalnih zahtjeva na konsolidiranoj osnovi
Clanak 212.

(1) Pri izraCunu kapitala investicijskih drustava na konsolidiranoj osnovi koriste se
konsolidirani iznosi stavki kapitala iz €lanka 156. ovoga Zakona, u skladu s odredbama
¢lanka 265. ovoga Zakona o nacinu konsolidacije za potrebe nadzora na konsolidiranoj
0Snovi.

(2) Konsolidiranim rezervama pri izracunu kapitala na konsolidiranoj osnovi smatraju se
sljedece stavke:

1. manjinski interesi (dionice koje drze osobe razli¢ite od veéinskog vlasnika),
2. razlike proizasle iz prve konsolidacije (goodwill, kapitalni dobici odnosno kapitalni gubici),

3. razlike preracuna koje su ukljucene u konsolidirane rezerve i
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4. ostale razlike proizasle iz ukljucivanja odredenih sudjelujucih interesa.

(3) Kada konsolidirane rezerve iz stavka 2. ovoga ¢lanka nose negativan predznak (stavke s
potraznim saldom), pribrajaju se konsolidiranom osnovnom kapitalu, a kada navedene stavke
nose pozitivan predznak (stavke s dugovnim saldom), oduzimaju se od konsolidiranog
osnovnog kapitala.

Clanak 213.

Investicijsko drustvo iz grupe investicijskog drustva u RH iz ¢lanka 210. ovoga Zakona koje
koristi dopunski kapital II za pokri¢e kapitalnih zahtjeva za trziSne rizike investicijskog
drustva osim za rizik namire i rizik druge ugovorne strane, kapital izraCunava u skladu s
¢lankom 156. ovoga Zakona, prema sljede¢im uvjetima:

1. nelikvidna sredstva iz ¢lanka 161. stavka 4. ovoga Zakona, oduzimaju se,

2. odbitne stavke iz Clanka 161. stavka 1. i 2. ovoga Zakona, koje se odnose na udjele i
podredene instrumente koje investicijsko druStvo drzi u drustvima koja su ukljucena u
konsolidaciju grupe investicijskog drustva u RH, oduzimaju se,

3. ograniCenja kapitala iz Clanka 162. stavka 1. i 2. ovoga Zakona izraCunavaju se od
osnovnog kapitala, od kojeg se oduzimaju odbitne stavke iz tocke 2. ovoga clanka, a koje
ujedno Cine dio osnovnog kapitala tih drustava,

4. odbitne stavke iz ¢lanka 161. stavka 1. i 2. ovoga Zakona koje su sadrzane u tocki 3. ovoga
¢lanka oduzimaju se u cijelosti od iznosa osnovnog kapitala, a ne na nacin iz ¢lanka 161.
stavka 3. ovoga Zakona, uvazavajuéi ograni¢enja kapitala iz ¢lanka 162. stavaka 3., 4. i 5.
ovoga Zakona.

Clanak 214.

(1) Mati¢no investicijsko drustvo u RH 1 investicijsko druStvo sa sjediStem u Republici
Hrvatskoj koje je ovisno maticnom financijskom holdingu u RH iz grupe investicijskog
drustva u RH, pod uvjetom da su sva investicijska druStva u toj grupi iz ¢lanka 178. stavka 1.
ovoga Zakona, moze odrZavati kapital na konsolidiranoj razini u iznosu koji je uvijek visi ili
jednak vec¢emu od sljedeca dva iznosa:

1. zbroja kapitalnih zahtjeva iz ¢lanka 176. tocke 1.1 2. ovoga Zakona,
2. 1znosa iz €lanka 177. ovoga Zakona.

(2) Mati¢no investicijsko drustvo u RH 1 investicijsko druStvo sa sjediStem u Republici
Hrvatskoj koje je ovisno maticnom financijskom holdingu u RH iz grupe investicijskog
drustva u RH, pod uvjetom da su sva investicijska druStva u toj grupi iz ¢lanka 178. stavka 1.
1 2. ovoga Zakona, moze odrZavati kapital na konsolidiranoj razini u iznosu koji je uvijek visi
ili jednak od zbroja:

1. zbroja kapitalnih zahtjeva iz ¢lanka 176. tocke 1.1 2. ovoga Zakona i
2. iznosa iz ¢lanka 177. ovoga Zakona.
Clanak 215.
(1) Pri izracunu kapitalnih zahtjeva na konsolidiranoj osnovi dopusteno je:

1. saldiranje pozicija u knjizi trgovanja jednog investicijskog drustva ili kreditne institucije s
pozicijama u Knjizi trgovanja drugog investicijskog drustva ili kreditne institucije za izracun
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kapitalnog zahtjeva za pozicijski rizik iz ¢lanka 180. ovoga Zakona i kapitalnog zahtjeva za
rizik prekoracenja dopustenih izloZenosti iz ¢lanka 182. ovoga Zakona,

2. saldiranje deviznih pozicija jednog investicijskog drustva ili kreditne institucije s deviznim
pozicijama drugog investicijskog drustva ili kreditne institucije za izracun kapitalnog zahtjeva
za valutni rizik iz ¢lanka 183. Zakona,

3. saldiranje pozicija u robi jednog investicijskog drustva ili kreditne institucije s robnim
pozicijama drugog investicijskog drustva ili kreditne institucije za izracun kapitalnog zahtjeva
za robni rizik iz ¢lanka 184. Zakona,

(2) Saldiranje pozicija iz stavka 1. ovoga Clanka s drustvima sa sjedisStem u tre¢im drzavama,
dopusteno je ako su istovremeno ispunjeni sljedeci uvjeti:

1. takva su drustva ovlastena za poslovanje u trecoj drzavi i odgovaraju definiciji kreditnih
institucija ili su priznata investicijska drustva iz tre¢e drzave,

2. takva drustva na pojedinacnoj osnovi udovoljavaju pravilima adekvatnosti kapitala koja su
sukladna ovom Zakonu i na temelju njega donesenim propisima i

3. u predmetnoj trecoj drzavi nisu na snazi nikakve odredbe koje bi mogle znacajno utjecati
na prijenos sredstava unutar grupe.

(3) Saldiranje pozicija iz stavka 1. ovoga ¢lanka izmedu investicijskog drustva sa sjediStem u
Republici Hrvatskoj i1 kreditne institucije sa sjediStem u Republici Hrvatskoj unutar grupe
investicijskog drustva u RH dopusteno je pod uvjetom da:

1. unutar grupe investicijskog drustva u RH postoji zadovoljavajuca raspodjela kapitala i

2. nema znacajnih ili pravnih prepreka sporazumima kojima se jamc¢i uzajamna financijska
potpora unutar grupe investicijskog drustva u RH.

(4) Saldiranje pozicija iz stavka 1. ovoga ¢lanka izmedu investicijskog drustva i kreditne
institucije unutar grupe investicijskog drustva u RH koje ispunjavaju uvjete iz stavka 3. ovog
Clanka i bilo kojeg drugog investicijskog drustva sa sjediStem u drugoj drzavi c¢lanici ili
kreditne institucije sa sjediStem u drugoj drZavi clanici koji pripadaju istoj grupi
investicijskog druStva u RH, dopusteno je pod uvjetom da investicijska drusStva i kreditne
institucije sa sjediStem u drugoj drzavi ¢lanici ispunjavaju kapitalne zahtjeve sukladno
zakonodavstvu Europske unije, na pojedina¢noj osnovi.

Odjeljak 7. Izvjestavanje
Clanak 216.

(1) Investicijska drustva su obvezna Agenciji dostaviti sve podatke o uskladenosti internih
strategija, politika i postupaka o upravljanju rizicima i adekvatnosti kapitala s odredbama
ovog Zakona i na temelju njega donesenim propisima.

(2) Investicijska druStva obvezna su razviti mehanizme unutarnjeg nadzora, administrativne i
racunovodstvene procedure koji u svakom trenutku omogucuju provjeru njihove sukladnosti s
internim pravilima.
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IzvjesStavanje o ispunjenju kapitalnih zahtjeva
Clanak 217.

Investicijska drustva o ispunjenju kapitalnih zahtjeva na dnevnoj osnovi, izvjeStavaju
Agenciju sljedecom dinamikom:

1. jednom mjesecno, investicijska drustva iz ¢lanaka 32. 1 35. ovoga Zakona,

2. jednom u Sest mjeseci, investicijska drustva iz ¢lanka 35. i ¢lanka 32. stavka 1. 1 2. ovog
Zakona na konsolidiranoj osnovi na razini grupe i podgrupe.

Clanak 218.

Agencija ¢e pravilnikom detaljno propisati vrste i sadrzaj izvjeStaja iz Clanaka 216. 1 217.
ovog Zakona te nacin i rokove njihove dostave.

Odjeljak 8. Objavljivanje
Clanak 219.

(1) Investicijsko drustvo duzno je objavljivati opée informacije o podru¢jima iz svog
poslovanja, i to o:

1. ciljevima i politikama upravljanja rizicima,

2. subjektima na koje se odnose objavljene informacije, kao i druge informacije u svezi tih
subjekata,

3. kapitalu,

4. ispunjavanju kapitalnih zahtjeva i procjeni adekvatnosti internog kapitala,
5. izloZenosti riziku druge ugovorne strane,

. izlozenosti kreditnom riziku,

. standardiziranom pristupu mjerenja kreditnog rizika,

co N O

. mjerenju kreditnog rizika pristupom temeljenom na internim rejting sustavima,
9. kapitalnim zahtjevima za trzi$ne rizike,
10. internim modelima za izracun kapitalnih zahtjeva za trZiSne rizike,

11. pristupima te nacinima i opsegu primjene pristupa za izracun kapitalnih zahtjeva za
operativne rizike,

12. vlasnickim financijskim instrumentima u knjizi pozicija kojima se ne trguje,
13. drugim podrucjima koje propise Agencija.

(2) Agencija moZe naloZiti pojedinom investicijskom drustvu jednu ili viSe dodatnih objava
koje nisu navedene u stavku 1. ovog ¢lanka.
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(3) Investicijsko drustvo duzno je donijeti politiku za ispunjavanje zahtjeva objavljivanja i
politike za procjenu prikladnosti objavljenih informacija te provjeru njihove valjanosti i
ucestalosti objavljivanja.

(4) Investicijsko drustvo duzno je objaviti podatak da je Agencija dala, odnosno oduzela
odobrenje za koristenje pojedinog pristupa ili modela iz ¢lanka 179. ovog Zakona.

(5) Investicijsko drustvo na razini grupe jednom godisnje treba javno objaviti u cijelosti ili
pozivanjem na jednake informacije, opis pravne strukture, upravljanja i organizacijske
strukture.

Iznimke od objavljivanja
Clanak 220.

(1) Iznimno, investicijsko drustvo nije duzno objaviti jednu ili viSe informacija iz ¢lanka 219.
stavka 1. ovog Zakona ako nije materijalno znacajna. Informacije u objavama smatrat ¢e se
materijalno znaCajnima ako bi njihovo izostavljanje ili pogresno izvjestavanje moglo
promijeniti ili utjecati na procjenu ili ekonomsku odluku osobe koja koristi navedene
informacije u svrhu donosenja ekonomskih odluka.

(2) Iznimno, investicijsko druStvo nije duzno objaviti jednu ili viSe informacija iz ¢lanka 219.
stavka 1. ovog Zakona ako se radi o podacima koji se smatraju povjerljivim poslovnim
podacima ili podacima ¢ije bi objavljivanje moglo ugroziti konkurentski poloZzaj
investicijskog drustva ili umanjiti vrijednost ulaganja investicijskog drustva.

(3) U slucajevima iz stavka 2. ovog ¢lanka, investicijsko drustvo je duzno u svojim javnim
objavama navesti ¢injenicu da informacije nisu objavljene i razlog neobjavljivanja te objaviti
opcenitije informacije o tom predmetu, osim u slucaju kada se i te informacije smatraju
informacijama iz stavka 2. ovog ¢lanka.

Nacin 1 rokovi objavljivanja
Clanak 221.

(1) Investicijsko drustvo duzno je najmanje jednom godiSnje objaviti informacije iz ¢lanka
219. stavka 1. ovog Zakona koje su predmetom redovite unutarnje revizije investicijskog
drustva.

(2) Investicijsko drustvo duzno je, obzirom na opseg poslovanja, vrste usluga 1 aktivnosti,
prisutnost u drugim drzavama, ukljucenost u druge financijske sektore i sudjelovanje na
medunarodnim financijskim trzi$tima te sustavima placanja, poravnanja i namire, procijeniti
je li pojedine informacije potrebno objavljivati ¢eS¢e od rokova objave koje je Agencija
propisala za te informacije. Ova obveza osobito se odnosi na objavljivanje informacija o
kapitalu, kapitalnim zahtjevima za trziSne rizike, kreditni rizik i operativni rizik, kao i
informacija o izloZenosti rizicima i o ostalim stavkama podloznima brzoj promjeni.

(3) Agencija ¢e pravilnikom propisati sadrzaj, nacin i rokove objave informacija ¢lanka 219.
stavka 1. ovog Zakona.
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Poglavlje 11.

NADZOR AGENCIJE NAD PRUZANJEM INVESTICIJSKIH USLUGA 1
OBAVLJANJEM INVESTICISKIH AKTIVNOSTI

Odjeljak 1.
Nadleznost Agencije za nadzor nad poslovanjem investicijskog drustva
Clanak 247.

(1) Agencija je nadlezna za nadzor nad poslovanjem investicijskog drustva s registriranim
sjediStem u Republici Hrvatskoj glede svih investicijskih usluga i aktivnosti koje pruza i
obavlja na podrucju i izvan Republike Hrvatske te za nadzor na konsolidiranoj osnovi nad
grupom investicijskog druStva u Republici Hrvatskoj.

(2) U smislu stavka 1. ovog ¢lanka, nadzor je provjera posluje li investicijsko drustvo koje je
subjekt nadzora u skladu s odredbama ovog Zakona, propisima donesenima na temelju njega,
drugim relevantnim propisima, kao i u skladu s vlastitim pravilima, standardima i pravilima
struke te na nacin koji omogucuje uredno funkcioniranje trzista kapitala te provodenje mjera i
aktivnosti u cilju otklanjanja utvrdenih nezakonitosti i nepravilnosti.

(3) Kada Agencija smatra da je to potrebno za provodenje nadzora iz stavka 1. ovog ¢lanka,
ovlastena je, u skladu s ovim Zakonom 1 drugim propisima, od sljede¢ih osoba zahtijevati
izvjestaje 1 podatke te obaviti kontrolu poslovnih knjiga i poslovne dokumentacije kod:

1. osobe koja je s investicijskim druStvom u odnosu uske povezanosti,
2. osobe na koju je investicijsko drustvo prenijelo znacajne poslovne procese,
3. vlasnika kvalificiranog udjela u investicijskom drustvu.

(4) Ako je za nadzor osobe iz stavka 3. ovog ¢lanka nadleZno drugo nadzorno tijelo, Agencija
¢e u suradnji s tim tijelom obaviti kontrolu poslovnih knjiga i poslovne dokumentacije te
osobe, u skladu sa ¢lancima 555. do 567. ovog Zakona.

(5) Nadzor nad poslovanjem kreditne institucije, u svezi s pruzanjem investicijskih usluga i
obavljanjem aktivnosti, obavlja Agencija samostalno ili u suradnji s Hrvatskom narodnom
bankom.

(6) Pri obavljanju nadzora iz stavka 5. ovog ¢lanka, Agencija moZe kreditnoj instituciji
naloZiti nadzorne mjere 1z Clanaka 257. do 261. ovog Zakona, kao 1 posebne nadzorne mjere
iz ¢lanka 262. ovoga Zakona

(7) Odredbe stavka 5. do 7. ovog €lanka 1 ¢lanka 16. ovog Zakona ne primjenjuju se na
kreditnu instituciju kada se na istu primjenjuju odredbe ¢lanka 9. ovog Zakona.

Nadleznost Agencije za nadzor nad poslovanjem investicijskog drustva sa sjediStem u drzavi
¢lanici 1 njegove podruznice u Republici Hrvatskoj

Clanak 248.

Agencija je nadlezna za nadzor nad investicijskim drustvom sa sjediStem u drzavi ¢lanici u
svezi s investicijskim uslugama i aktivnostima koje pruza i obavlja u Republici Hrvatskoj te
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nad podruznicom investicijskog druStva iz drzave clanice, u opsegu utvrdenom ovim
Zakonom.

Ovlasti nadleznog tijela maticne drzave Clanice u obavljanju nadzora nad radom podruznice
investicijskog drustva sa sjediStem u mati¢noj drzavi ¢lanici

Ovlasti Agencije u obavljanju nadzora nad investicijskim drustvom iz drzave ¢lanice
Clanak 250.

(1) Ako Agencija utvrdi da investicijsko drustvo sa sjediStem u drzavi ¢lanici koje neposredno
pruza usluge u Republici Hrvatskoj postupa suprotno odredbama ovog Zakona, ili u sluc¢aju
investicijskog drustva sa sjediStem u drzavi Clanici koje putem podruznice pruza usluge u
Republici Hrvatskoj postupa suprotno odredbama clanaka 54. do 91. 1 100. do 114. ovog
Zakona i pravilnika koji te uvjete poblize ureduju, donesenih na temelju ovog Zakona, zbog
Cega bi se mogle izre¢i nadzorne mjere iz ¢lanka 256. ovog Zakona, zahtijevat ¢e od
investicijskog drustva da u odredenom roku otkloni utvrdene nezakonitosti i nepravilnosti i o
tome dostavi dokaze Agenciji.

(2) Ako investicijsko drustvo iz stavka 1. ovog ¢lanka, protekom roka koji je odredila
Agencija ne otkloni utvrdene nezakonitosti i nepravilnosti te Agenciji ne dostavi dokaze o
otklanjanju istih, Agencija ¢e o tome obavijestiti ESMA-u i nadlezno tijelo maticne drzave
¢lanice.

(3) Ako nadlezno tijelo mati¢ne drzave ¢lanice u roku Sezdeset dana od dana primitka
obavijesti iz stavka 2. ovoga ¢lanka ne poduzme nikakve mjere ili su te mjere neodgovarajuce
u toj mjeri da investicijsko drusStvo nastavlja s krSenjem odredbi ovoga Zakona, Agencija ¢e
obavijestiti nadlezno tijelo mati¢ne drzave Clanice o mjerama koje ¢e Agencija poduzeti kako
bi se investicijsko drustvo sprijecilo u krSenju odredbi ovog Zakona.

(4) Nakon dostave obavijesti iz stavka 3. ovog c¢lanka nadleznom tijelu mati¢ne drzave
Clanice, Agencija ¢e investicijskom drustvu iz stavka 1. ovog ¢lanka naloziti nadzorne mjere u
okviru svojih ovlasti.

(5) Ako unato¢ mjerama iz stavka 4. ovog ¢lanka investicijsko drustvo nastavi krSiti odredbe
ovog Zakona, Agencija ¢e donijeti rjeSenje o zabrani pruzanja investicijskih usluga i
obavljanja investicijskih aktivnosti tom investicijskom drustvu na podruc¢ju Republike
Hrvatske 1 o tome obavijestiti nadlezno tijelo maticne drzave Clanice, Europsku komisiju 1
ESMA-u.

(6) Agencija moze u statisticke svrhe zahtijevati od svih investicijskih druStava iz drZava
¢lanica koja su osnovala podruznicu na podruc¢ju Republike Hrvatske periodicke izvjestaje o
aktivnostima tih podruznica.

(7) U svrhu 1zvrSavanja svojih ovlasti, Agencija moze zahtijevati od podruznice investicijskog
druStva sa sjediStem u drugoj drzavi ¢lanici dostavu podataka nuznih za nadzor nad
poslovanjem podruznice u skladu s ¢lankom 145. stavkom 3. ovog Zakona.

Predmet nadzora
Clanak 254.

(1) Pri obavljanju nadzora Agencija posebice:
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1. provjerava organizacijske uvjete, strategije, politike 1 postupke koje je investicijsko drustvo
uspostavilo u svrhu uskladenja svojeg poslovanja s odredbama ovog Zakona, propisa
donesenih na temelju ovog Zakona i drugih relevantnih propisa,

2. ocjenjuje financijski poloZzaj i rizike kojima je investicijsko drustvo izlozeno ili bi moglo
biti izlozeno u svojem poslovanju.

(2) Na temelju provjera i ocjena iz stavka 1. ovoga cClanka, Agencija utvrduje je li
investicijsko drustvo uspostavilo odgovarajuci organizacijski ustroj, strategije, politike i
postupke te kapital koji osiguravaju sustav upravljanja i pokrice rizika kojima je ono izlozeno
ili b1 moglo biti izloZzeno u svojem poslovanju.

(3) Agencija se pri utvrdivanju ucestalosti i intenziteta obavljanja provjere i ocjene iz stavka
1. ovoga Clanka, za pojedino investicijsko drustvo rukovodi veli¢inom 1 znacajem
investicijskog drustva za trziSte kapitala u Republici Hrvatskoj te prirodom, opsegom i
slozenos¢u investicijskih usluga i aktivnosti i s njima povezanih pomoc¢nih usluga koje
investicijsko druStvo obavlja.

(4) Provjere i ocjene iz stavka 1. ovoga ¢lanka Agencija obavlja najmanje jednom godiSnje za
svako investicijsko drustvo.

(5) Agencija ¢e, kada je to primjereno, prilikom procjena iz stavka 1. ovoga ¢lanka koristiti
metode koje svojim smjernicama propisuje ESMA.

Clanak 255.

(1) Na temelju zapisnika o obavljenom nadzoru, u skladu s ovim Zakonom i na temelju njega
donesenim propisima, Agencija je investicijskom drustvu i drugim osobama nad kojima je
ovlastena obavljati nadzor, ovlasStena izreci sve mjere propisane ovim Zakonom kako bi bila u
moguénosti ispunjavati svoje zakonske ovlasti, a posebno osigurati zakonito i uredno
trgovanje financijskim instrumentima na uredenom trzistu i MTP-u, zastititi interese
ulagatelja te u sluc¢aju utvrdenih nezakonitosti i nepravilnosti podnijeti odgovarajucu prijavu
nadleznom tijelu.

(2) U smislu ovog Zakona, nezakonitosti su stanja i postupci koji nisu u skladu sa ovim
Zakonom, propisima donesenim na temelju ovog Zakona, drugim zakonima i podzakonskim
aktima te medunarodnim aktima i propisima.

(3) U smislu ovog Zakona, nepravilnosti su stanja i aktivnosti kojima se usvojene poslovne
politike, mjere i postupci dosljedno ne primjenjuju ako se time ugrozava poslovanje, posebice
u svezi organizacijskih zahtjeva i upravljanja rizicima.

Clanak 256.

(1) Agencija moze investicijskom drustvu kao nadzornu mjeru, pod uvjetima propisanim
ovim Zakonom:

1. naloZiti mjere upravi investicijskog drustva i izre¢i javnu opomenu,
2. naloziti otklanjanje nezakonitosti i nepravilnosti,
3. privremeno zabraniti obavljanje djelatnosti,

4. oduzeti odobrenje za rad.
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(2) Agencija investicijskom druStvu moze izre€i i posebne nadzorne mjere iz ¢lanka 262. i/ili
dodatne nadzorne mjere za upravljanje rizicima iz ¢lanka 264. ovog Zakona, pod uvjetima
propisanim ovim Zakonom.

Nalaganje mjera upravi investicijskog drustva i javna opomena
Clanak 257.

(1) Kad Agencija, tijekom nadzora nad poslovanjem investicijskog drusStva, utvrdi manje
nepravilnosti, manjkavosti i nedostatke u poslovanju koje nemaju znac¢aj krSenja ovog Zakona
ili na temelju njega donesenih propisa, ili ako smatra da je to potrebno radi poboljSanja
poslovanja, Agencija ¢e upravi investicijskog druStva naloziti mjere za otklanjanje utvrdenih
nepravilnosti 1 rokove za izvrSenje tih mjera.

(2) Kad Agencija, tijekom nadzora utvrdi nezakonitosti i nepravilnosti koje predstavljaju
povredu odredbi ovog Zakona, a priroda i opseg utvrdenih nezakonitosti 1 nepravilnosti nema
znacajan utjecaj i posljedice, Agencija moze, umjesto nadzorne mjere iz ¢lanka 258. ovog
Zakona, izre¢i javnu opomenu investicijskom drustvu.

(3) Javna opomena Agencije moZe sadrZavati 1 nalog da investicijsko drustvo ispravi utvrdene
nezakonitosti i nepravilnosti te rok u kojemu je to duzno uéiniti.

(4) Ako u roku iz stavka 3. ovog c¢lanka, investicijsko druStvo ne ispravi utvrdene
nezakonitosti 1 nepravilnosti, Agencija ¢e izdati rjeSenje za otklanjanje utvrdenih
nezakonitosti i nepravilnosti.

Mjere za otklanjanje utvrdenih nezakonitosti i nepravilnosti
Clanak 258.

(1) Kad Agencija, tijekom nadzora utvrdi nezakonitosti i nepravilnosti koje predstavljaju
povredu odredbi ovog Zakona, rjeSenjem c¢e investicijskom druStvu naloZiti mjere za
otklanjanje utvrdenih nezakonitosti i nepravilnosti ili prestanak postupanja koje predstavlja
povredu odredbi ovog Zakona.

(2) Agencija ¢e u rjeSenju iz stavka 1. ovog €lanka navesti 1 rokove u kojima je investicijsko
drustvo duzno otkloniti utvrdene nezakonitosti i nepravilnosti.

Odluka o otklanjanju nezakonitosti i nepravilnosti
Clanak 261.

(1) Ako Agencija iz izvjeStaja iz €lanka 260. ovog Zakona, prilozene dokumentacije i drugih
dokaza zakljuci da su utvrdene nezakonitosti i nepravilnosti otklonjene, donijet ¢e rjeSenje
kojim se utvrduje da su nezakonitosti i nepravilnosti otklonjene.

(2) Prije donoSenja rjeSenja iz stavka 1. ovog ¢lanka, Agencija je ovlastena provesti ponovni
nadzor nad investicijskim drustvom u mjeri 1 opsegu potrebnima kako bi se utvrdilo jesu li
utvrdene nezakonitosti i nepravilnosti otklonjene na odgovaraju¢i nacin i u odgovaraju¢em
opsegul.
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(3) Ako investicijsko drustvo nezakonitosti i nepravilnosti otkloni prije no Sto Agencija dovrsi
postupak nadzora, Agencija ¢e donijeti rjeSenje iz stavka 1. ovog c¢lanka bez prethodnog
rjesenja kojim se nalazu mjere za otklanjanje nezakonitosti.

Posebne nadzorne mjere nad pruzanjem investicijskih usluga i obavljanjem investicijskih
aktivnosti

Clanak 262.

(1) Agencija je ovlastena investicijskom drustvu izre¢i posebne nadzorne mjere iz stavka 2.
ovog Clanka, ako:

1. investicijsko drustvo nije postupilo u skladu s rjeSenjem kojim Agencija nalaze mjere za
otklanjanje nezakonitosti i nepravilnosti iz ¢lanka 258. ovog Zakona,

2. investicijsko drustvo posluje u suprotnosti s odredbama iz ¢lanka 54. do ¢lanka 59. ovog
Zakona, a takva je nadzorna mjera potrebna za zastitu interesa klijenata investicijskog
drustva,

3. investicijsko drustvo krsi odredbe o pravodobnom i to¢nom izvjeStavanju Agencije, vise od
dva puta u razdoblju od tri godine.

(2) Ako nastupe okolnosti iz stavka 1. ovog ¢lanka, Agencija je ovlastena rjeSenjem izreéi
sljedece posebne nadzorne mjere:

1. investicijskom drustvu privremeno zabraniti pruzanje investicijskih usluga i/ili obavljanje
investicijskih aktivnosti i/ili s njima povezanih pomo¢nih usluga,

2. privremeno zabraniti investicijskom druStvu drzanje i/ili raspolaganje financijskim
instrumentima 1 nov€éanim sredstvima klijenta,

3. poduzeti druge razmjerne mjere, koje su potrebne da bi investicijsko drustvo poslovalo u
skladu s odredbama ovog Zakona, propisima donesenim na temelju ovog Zakona i drugih
relevantnih propisa.

(3) Rjesenjem iz stavka 2. ovog Clanka Agencija ¢e odrediti i mjere koje je investicijsko
drustvo duZno poduzeti kako bi posebne nadzorne mjere iz stavka 2. ovog Clanka prestale
vrijediti.

(4) Agencija ¢e rjeSenjem iz stavka 2. ovog c¢lanka odrediti rok za poduzimanje mjera iz
stavka 2. ovog ¢lanka, koji ne moze biti dulji od Sest mjeseci.

(5) O rjesenju iz tocke 1. stavka 2. ovog Clanka Agencija ¢e izvijestiti burzu 1 srediSnje
klirin§ko depozitarno drustvo, operatera sustava za poravnanje i/ili namiru te operatera
srediSnjeg registra, kada je to primjereno, koji su na temelju tog rjeSenja investicijskom
drustvu duzni onemoguciti koristenje ¢lanskih prava za vrijeme dok traje nadzorna mjera.

(6) O rjesenju iz tocke 2. stavka 2. ovog ¢lanka Agencija ¢e izvijestiti kreditne institucije kod
kojih investicijsko druStvo ima otvorene racune, sredi$nje klirin§ko depozitarno drustvo,
operatera sustava za poravnanje i/ili namiru te operatera srediSnjeg registra, kada je to
primjereno, koji su po primitku rjeSenja Agencije duzni investicijskom druStvu onemogucditi
raspolaganje nov€anim sredstvima i/ili financijskim instrumentima klijenata.
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(7) Investicijsko drustvo duzno je Agenciji dostaviti izvjesStaj o otklanjanju nezakonitosti i
nepravilnosti, na koji se na odgovarajuéi nacin primjenjuju odredbe ¢lanka 260. stavka 1. do
3. ovog Zakona.

Oduzimanje odobrenja za rad investicijskom drustvu
Clanak 263.
(1) Agencija ¢e rjesenjem oduzeti odobrenje za rad investicijskom drustvu ako:
1. utvrdi da je odobrenje za rad izdano na temelju neistinitih podataka,
2. investicijsko drustvo prestane ispunjavati uvjete pod kojima je odobrenje za rad izdano,

3. investicijsko drustvo ne postupi u skladu s rjesenjem kojim Agencija nalaze posebne
nadzorne mjere iz Clanka 262. ovog Zakona i/ili dodatne nadzorne mjere za upravljanje
rizicima iz ¢lanka 264. ovog Zakona,

4. onemogucava nadzor Agencije nad svojim poslovanjem,

5. investicijsko drustvo sustavno i tesko krSi organizacijske, tehnicke, kadrovske ili druge
uvjete za pruzanje investicijskih usluga i obavljanje investicijskih aktivnosti propisane
¢lancima 36. do 43. ovog Zakona.

(2) Kada investicijsko drustvo ne ispunjava organizacijske, tehnicke, kadrovske ili druge
uvjete za pruzanje investicijskih usluga i obavljanje investicijskih aktivnosti propisanih ovim
Zakonom, umjesto oduzimanja odobrenja za rad, Agencija moze rjeSenjem zabraniti pruzanje
samo onih investicijskih usluga i/ili obavljanje investicijskih aktivnosti za koje investicijsko
drustvo vise ne ispunjava uvjete propisane ovim Zakonom i propisima donesenim na temelju
tog Zakona.

(3) Rjesenjem iz stavka 1. ovoga Clanka Agencija ¢e odrediti rok u kojem investicijsko
drustvo ne moZe zatraZiti ponovno izdavanje odobrenja za rad, a koji ne moze biti dulji od
godine dana.

(4) Rjesenjem iz stavka 1. ovoga Clanka Agencija moze odrediti da se neizvrSeni nalozi i
druge isprave klijenta investicijskog drustva kojem Agencija oduzima odobrenje za rad
prenesu na drugo investicijsko drustvo, uz njegovu suglasnost.

(5) Od dana konacnosti rjeSenja o oduzimanju odobrenja za rad, odnosno od dana prestanka
vazenja odobrenja po sili zakona, investicijsko drustvo ne smije sklopiti, zapoceti obavljati ili
obaviti niti jednu novu investicijsku uslugu ili aktivnost za koje je odobrenje za rad bilo
izdano.

(6) O oduzimanju odobrenja za rad Agencija ¢e obavijestiti ESMA-u, burzu, srediSnje
klirinsko depozitarno drustvo, operatera srediSnjeg registra i operatera sustava poravnanja i/ili
namire, kada je to primjenjivo.

Dodatne nadzorne mjere za upravljanje rizicima
Clanak 264.

(1) Mjere koje su na raspolaganju Agenciji ukljucuju sljedece:
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1. obvezivanje investicijskog drustva da osigura kapital ve¢i od minimalnog iznosa kapitala iz
Clanaka 176.1 178. ovog Zakona,

2. zahtijevanje poboljSanja strategija, politika i procesa upravljanja rizicima i ocjenjivanja
internog kapitala iz ¢lanaka 169. 1 170. ovog Zakona,

3. zahtijevanje od investicijskog drustva da primjenjuje poseban tretman imovine u smislu
kapitalnih zahtjeva,

4. ograniCavanje predmeta poslovanja, ograni¢avanje obujma poslovanja unutar odredene
djelatnosti ili ograni¢avanje poslovne mreze investicijskog drustva koju ¢ine investicijsko
drustvo, podruznica i vezani zastupnik i

5. zahtijevanje smanjenja rizika vezanog uz investicijske usluge i aktivnosti i s njima
povezane pomoc¢ne usluge, proizvode i sustave investicijskog drustva.

(2) Agencija nalaze mjeru iz stavka 1. tocke 1. ovog ¢lanka u slucaju da:

1. nadzorom utvrdi da investicijsko drustvo kapitalom ne osigurava pokri¢e svih rizika i
odgovarajuce upravljanje rizicima kojima je ili bi moglo biti izloZeno ili

2. utvrdi da nije izgledno da ¢e se mjerama iz ¢lanka 256. stavka 1. tocke 1.1 2. ovog Zakona
u odgovaraju¢em vremenskom razdoblju posti¢i poboljSanje strategija, politika i procesa
upravljanja rizicima i ocjenjivanja internog kapitala iz ¢lanaka 169. 1 170. ovog Zakona.

Odjeljak 2. Nadzor na konsolidiranoj osnovi
Nacin konsolidacije za potrebe nadzora na konsolidiranoj osnovi
Clanak 265.

(1) Agencija ¢e za potrebe nadzora na konsolidiranoj osnovi zahtijevati punu konsolidaciju
svih ovisnih investicijskih druStava, drugih financijskih institucija, kreditnih institucija,
drustva za upravljanje otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom, druStva za
upravljanje alternativnim investicijskim fondovima i druStva za pomoc¢ne usluge u grupi
investicijskog druStva u RH.

(2) Iznimno od stavka 1. ovog ¢lanka, Agencija moze u pojedinim slu¢ajevima zahtijevati
proporcionalnu konsolidaciju kada ocijeni da je odgovornost mati¢nog investicijskog drustva i
mati¢nog financijskog holdinga iz grupe investicijskog druStva u RH, ograni¢ena samo na
udjel kapitala koji posjeduje, uzimajuéi u obzir odgovornost drugih dionicara ili ¢lanova tih
drustava ¢ija je solventnost zadovoljavaju¢a. Odgovornost tih drugih dioni¢ara ili ¢lanova
drustva mora biti jasno utvrdena na nacin da predoce Agenciji pisani dokument o
medusobnim pravima i obvezama.

(3) U slucaju kad je investicijsko drustvo sa sjediStem u Republici Hrvatskoj povezano
zajedni¢kim vodenjem s drugim investicijskim druStvima, drugom financijskom institucijom,
drustvom za upravljanje otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom, drustvom
za upravljanje alternativnim investicijskim fondovima ili drustvom za pomocne usluge,
Agencija ¢e odluciti o nacinu konsolidacije.

(4) Agencija ¢e zahtijevati proporcionalnu konsolidaciju ako postoji odnos sudjelovanja u
drugim c¢lanicama grupe kojima upravlja investicijsko drustvo ili financijski holding iz grupe
investicijskog druStva u RH, zajedno s jednim ili viSe druStava koja nisu ukljucena u grupu
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investicijskog druStva u RH, ako je odgovornost tih drustava ogranicena samo na njihove
udjele u kapitalu.

(5) U slucaju odnosa sudjelovanja ili kapitalne povezanosti koji su drugaciji nego S§to je
navedeno u stavku 1. do 4. ovog ¢lanka, Agencija ¢e odluciti ho¢e li se i na koji nacin
provesti konsolidacija.

(6) U slucaju uklju¢ivanja u grupu investicijskog drustva u RH na nacin iz ¢lanka 207. stavka
1.12. ovog Zakona, Agencija ¢e odrediti nacin konsolidacije.

Preuzimanje i prijenos nadleznosti za nadzor na konsolidiranoj osnovi
Clanak 267.

(1) Agencija je nadlezna za nadzor na konsolidiranoj osnovi i onda kada je nadleznost za
takav nadzor preuzela na temelju sporazuma s nadleznim tijelom druge drzave ¢lanice.

(2) Agencija moze u pojedinim slucajevima uzev§i u obzir relativni znacaj aktivnosti
pojedinog ¢lana grupe investicijskog drustva u RH u drugim drzavama ¢lanicama u dogovoru
s nadleznim tijelima tih drZava ¢lanica prenijeti nadleznost za nadzor na konsolidiranoj osnovi
na nadlezno tijelo drzave €lanice u kojoj je sjediSte drugog investicijskog drusStva ¢lana grupe.

(3) Prije donosenja odluke o prijenosu nadleznosti iz stavka 2. ovog ¢lanka, Agencija ¢e dati
moguénost mati€énom investicijskom druStvu u EU, mati¢nom financijskom holdingu u EU,
maticnom mjeSovitom financijskom holdingu u EU ili investicijskom druStvu s najveéim
bilan¢nim iznosom da iskazu svoje misljenje o toj odluci.

(4) Agencija ¢e obavijestiti Europsku komisiju o prijenosu nadleznosti iz stavka 2. ovog
¢lanka.

Razmjena informacija medu nadleznim tijelima drzava ¢lanica
Clanak 268.

(1) Agencija ¢e suradivati s nadleznim tijelima drugih drzava ¢lanica te im dostavljati
informacije koje su bitne ili koje su relevantne za obavljanje nadzora. U tom smislu Agencija
¢e drugom nadleznom tijelu:

1. na njegov zahtjev dostaviti sve informacije koje su relevantne ili se odnose na obavljanje
nadzora od strane tog nadleznog tijela ili

2. na vlastitu inicijativu dostaviti sve informacije koje su bitne za obavljanje nadzora od
strane tog nadleznog tijela.

(2) Ako Agencija provodi nadzor na konsolidiranoj osnovi mati¢nog investicijskog drustva u
EU 1 investicijskog druStva kojeg kontrolira mati¢ni financijski holding u EU ili mati¢ni
mjeSoviti financijski holding u EU, tada treba nadleZnim tijelima iz drugih drZava ¢lanica koja
nadziru ovisna druStva tim mati¢nim druStvima dostaviti sve relevantne informacije. Kod
odredivanja opsega relevantnih informacija treba uzeti u obzir znacaj tih ovisnih drustava za
financijski sustav drzave Clanice ¢ije nadlezno tijelo nadzire to ovisno drustvo.

(3) Bitne informacije za procjenu financijske stabilnosti pojedinog ¢lana grupe investicijskog
drustva u drugoj drzavi ¢lanici su:
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1. znacajni podaci o strukturi grupe, o svim znacajnim investicijskim druStvima u grupi 1
tijelima koja su nadlezna za nadzor nad investicijskim drustvima u grupi,

2. procedure prikupljanja podataka od investicijskih drustava u grupi i kontrole tih podataka,

3. znacajnija nepovoljna kretanja u investicijskim drustvima ili u drugom clanu grupe koja bi
mogla ozbiljno utjecati na druge ¢lanove grupe te

4. tezi prekrSaji i nadzorne mjere koje su izreene investicijskom drustvu u skladu s ovim
Zakonom, ukljucuju¢i dodatne nadzorne mjere za upravljanje rizicima iz ¢lanka 264. ovog
Zakona i ograni¢enja za koriStenje naprednog pristupa za izraCun kapitalnih zahtjeva za
operativni rizik iz ¢lanka 190. ovog Zakona,

5. identifikacija pravne strukture i upravljanja i organizacijske strukture grupe, ukljucujuci
sve regulirane subjekte, neregulirana ovisna drustva i znacajne podruznice koje pripadaju
grupi, maticna drustva u skladu s ¢lancima 36. 1 208. ovoga Zakona kao i identifikaciju
nadleznih tijela reguliranih subjekata u grupi.

(4) Ako Agencija provodi nadzor investicijskog drustva koje kontrolira mati¢no investicijsko
drustvo u EU i ako su joj potrebne informacije o koristenju pristupa i metodologije za izracun
kapitalnih zahtjeva i ograni¢enja, tada ¢e od nadleznog tijela za nadzor mati¢nog
investicijskog druStva u EU zatraZiti informacije dostupne tom tijelu.

(5) Ako su Agenciji u svezi nadzora na konsolidiranoj osnovi za koji je nadlezna potrebne
informacije o grupi investicijskih drustava, a te informacije su ve¢ dostavljene drugom
nadleznom tijelu, tada ¢e Agencija, ako je moguce, te informacije zatraziti od tog nadleznog
tijela kako bi se izbjeglo duplicirano izvjestavanje prema razli¢itim nadleznim tijelima koja su
ukljuéena u nadzor.

(6) Agencija ¢e se konzultirati prije donoSenja odluke koja je vazna za obavljanje nadzora
drugih nadleznih tijela drzava ¢lanica s tim nadleznim tijelima o sljede¢em:

1. promjenama u dionickoj, organizacijskoj ili upravljackoj strukturi investicijskog drustva u
grupi za koje je potrebno odobrenje nadleznog tijela 1

2. tezim prekrSajima i nadzornim mjerama koje su izrecene investicijskom drustvu u skladu s
ovim Zakonom, ukljuc¢ujué¢i dodatne nadzorne mjere za upravljanje rizicima iz ¢lanka 264.
ovog Zakona i ogranicenja za koriStenje naprednog pristupa za izracun kapitalnih zahtjeva za
operativni rizik iz ¢lanka 190. ovog Zakona.

(7) U slucaju iz tocke 2. stavka 6. ovog clanka, Agencija ¢e se kon-zultirati s tijelom
nadleznim za nadzor na konsolidiranoj 0Snovi.

(8) Iznimno od stavka 6. 1 7. ovog clanka, Agencija se ne mora kon-zultirati u hitnim
slu¢ajevima ili onda kad takva konzultacija mo-Ze ugroziti djelotvornost odluke. U takvim
slucajevima Agencija ¢e bez odgode obavijestiti druga nadlezna tijela o donesenoj odluci.

Razmjena informacija za potrebe nadzora na konsolidiranoj osnovi
Clanak 269.

(1) U slucaju kada mati¢no drustvo i bilo koje njemu ovisno investicijsko drustvo imaju
sjediSte u razli¢itim drzavama cClanicama, Agencija ¢e s nadleznim tijelima drugih drzava
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Clanica razmjenjivati sve potrebne informacije za provodenje ili olakSavanje provodenja
nadzora na konsolidiranoj osnovi.

(2) U slucaju kada Agencija ne provodi nadzor na konsolidiranoj osnovi, moze na zahtjev
nadleznog tijela druge drzave clanice odgovornog za provodenje nadzora zatraziti od
mati¢nog drustva bilo koju informaciju potrebnu za provodenje nadzora na konsolidiranoj
osnovi 1 proslijediti te podatke nadleznim tijelima drugih drzava ¢lanica.

(3) Prikupljanje ili posjedovanje podataka iz stavka 2. ovog ¢lanka, a koji se odnose na
financijski holding, druge financijske institucije, druStva za pomoc¢ne usluge, mjesSoviti
holding, mati¢ni mjeSoviti financijski holding u EU i njemu ovisna drustva koja nisu
investicijska drusStva te druStva koja nisu uklju¢ena u nadzor na konsolidiranoj osnovi, ne
podrazumijeva nadleznost Agencije za nadzor tih drustava na pojedinacnoj osnovi.

(4) Agencija ¢e sastavljati popis mati¢nih financijskih holdinga i mati¢nih mjeSovitih
holdinga sa sjedistem u Republici Hrvatskoj 1 proslijediti ih nadleznim tijelima drugih drzava
¢lanica i Europskoj komisiji.

(5) Nadlezna tijela odgovorna za konsolidirani nadzor mati¢nih investicijskih drustava u EU 1
investicijskih drustava koja su pod kontrolom mati¢nih financijskih holdinga u EU ili
mati¢nih mjeSovitih financijskih holdinga u EU dostavljaju sve relevantne informacije
nadleznim tijelima u drugim drzavama ¢lanicama koja nadziru ovisna drustva tih mati¢nih
drustava. Pri utvrdivanju opsega relevantnih informacija uzima se u obzir znacaj tih ovisnih
drustava unutar financijskog sustava u tim drzavama ¢lanicama.

Kolegij nadzornih tijela
Clanak 269.a

(1) Kada je Agencija konsolidiraju¢e nadzorno tijelo, osnovat ¢e kolegij nadzornih tijela za
provodenje obveza iz ¢lanaka 272., 273. 1 274. ovoga Zakona. Kada u tre¢oj drzavi postoji
¢lanica grupe ili ¢lanica grupe u trecoj drZzavi ima podruznicu, Agencija ¢e, vodeci ratuna o
usporedivosti zakonodavstava, osigurati suradnju i koordinirati aktivnosti s relevantnim
nadleznim tijelima trece drzave.

(2) Agencija 1 druga nadlezna tijela preko kolegija nadzornih tijela:
1. razmjenjuju informacije,

2. dogovaraju podjelu radnih zadataka i dobrovoljni prijenos odgovornosti gdje je to
prikladno,

3. izraduju programe nadzornih aktivnosti na osnovi ocjene rizi¢nosti poslovanja grupe
investicijskog drustva,

4. povecavaju djelotvornost nadzora otklanjanjem visestrukih istovjetnih nadzornih zahtjeva,
a osobito u svezi s dobivanjem informacija iz ¢lanka 268. stavaka 4. 1 5. ovoga Zakona, 1

5. primjenjuju odredbe ¢lanka 273. stavka 1. tocke 4. ovoga Zakona vodeéi racuna o
aktivnostima radnih tijela osnovanih za to podrucje.

(3) Agencija ¢e usko suradivati s ostalim nadleznim tijelima iz kolegija nadzornih tijela
vode¢i rauna o njihovim ovlastima. Osnivanje 1 rad kolegija ne utjecu na ovlasti nadleznih
tijela propisane ovim Zakonom.
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(4) Agencija ¢e kao konsolidiraju¢e nadzorno tijelo na temelju ¢lanka 266. ovoga Zakona u
suradnji s drugim nadleznim tijelima pisanim sporazumom urediti osnivanje i rad kolegija.

(5) Agencija moze u rad kolegija ukljuciti:

— nadlezna tijela iz drugih drzava clanica u kojima je sjediSte neke od c¢lanica grupe
investicijskog drustva iz RH,

— nadlezna tijela iz drugih drzava clanica u kojima investicijsko drustvo sa sjediStem u
Republici Hrvatskoj ima znacajne podruznice,

— nadlezna tijela odgovorna za nadzor ovisnih drustava mati¢nog investicijskog drustva u EU
ili mati¢nog financijskog holdinga u EU ili mati¢nog mjeSovitog financijskog holdinga u EU 1

— nadlezna tijela tre¢ih drzava, kad je to primjenjivo, i ovisno o zahtjevima o tajnosti koji su
po misljenju svih nadleznih tijela istovjetni zahtjevima iz ¢lanaka 563. 1 564. ovoga Zakona.

Obveze ovisnih drustava investicijskog druStva 1 mati¢nog financijskog holdinga u
slu¢ajevima kada je Agencija nadleZna za nadzor na konsolidiranoj osnovi

Clanak 270.

(1) U slucaju kada Agencija isklju¢i ovisno drustvo mati¢nog investicijskog drustva u RH iz
grupe investicijskog drustva u RH na nadin iz ¢lanka 209. stavka 1. toc¢ke 2. i 3. ovog Zakona,
mati¢no investicijsko drustvo u RH je duzno dostaviti informacije nadleznom nadzornom
tijelu drzave u kojoj ovisno drustvo ima sjedisSte na njegov zahtjev, a za potrebe nadzora tog
ovisnog drustva.

(2) Ovisna drustva investicijskog drustva ili financijskog holdinga ili mjeSovitog financijskog
holdinga iz grupe investicijskog drustva u RH koja nisu ukljuc¢ena u nadzor na konsolidiranoj
osnovi, duZzna su na zahtjev Agencije dostaviti informacije potrebne za nadzor pojedina¢nih
investicijskih drustava u grupi investicijskog drustva u RH.

(3) Osobe koje ¢ine upravu financijskog holdinga ili mjeSovitog financijskog holdinga moraju
imati dobar ugled, primjerene sposobnosti 1 iskustvo u vodenju poslova.

Obveze mjeSovitog holdinga i njegovih ovisnih drustava u svezi nadzora na konsolidiranoj
osnovi

Clanak 271.

(1) U slucaju kada je mjeSoviti holding mati¢no drustvo jednom ili vise investicijskih drustava
od kojih je barem jedno investicijsko druStvo sa sjediStem u Republici Hrvatskoj, mjeSoviti
holding i njemu ovisna drustva ¢e, na zahtjev Agencije, izravno ili putem ovisnih drustava
investicijskog druStva sa sjediStem u Republici Hrvatskoj dostaviti sve informacije potrebne
za nadzor ovisnih investicijskih drustava sa sjediStem u Republici Hrvatskoj.

(2) Agencija ili druga osoba, na temelju ovlastenja Agencije, moze obaviti izravni nadzor s
ciljem provjere informacija dobivenih od mjeSovitog holdinga i njemu ovisnih drustava.

(3) U slucaju kada je mjeSoviti holding ili neko od njemu ovisnih drustava drustvo za
osiguranje, Agencija ¢e suradivati s nadleznim tijelom odgovornima za nadzor tog druStva i
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razmjenjivati podatke koji bi mogli omoguciti 1 olakSati nadzor nad aktivnostima i opéim
financijskim polozajem nadziranih drustava.

(4) U slucaju kada mjeSoviti holding ili jedno od njemu ovisnih drustava ima sjediste u drzavi
¢lanici razli¢itoj od sjediSta ovisnog investicijskog drustva, izravni nadzor s ciljem provjere
informacija obavit ¢e se u skladu s postupcima iz ¢lanka 277. ovog Zakona.

Obavjestavanje 0 izvanrednom stanju
Clanak 272.

(1) Ako unutar grupe investicijskog drustva u EU za koju je Agencija konsolidirajuce
nadzorno tijelo nastupi izvanredno stanje koje bi moglo ugroziti likvidnost trzista ili stabilnost
financijskog sustava u bilo kojoj drzavi ¢lanici u kojoj su ¢lanovi te grupe investicijskog
drustva dobili odobrenje za rad, Agencija ¢e bez odgode o tome obavijestiti druga nadlezna
tijela drzava Clanica kao 1 sljedeca tijela svake od tih drzava ¢lanica i proslijediti im
informacije koje su bitne za njihov rad:

1. srediSnju banku ¢lanicu Europskog sustava srediSnjih banaka i drugih tijela s ovlastima i
odgovornostima za provodenje monetarne politike, kada je ta povjerljiva informacija vazna za
ostvarenje njihovih ciljeva vezanih za provodenje monetarne politike i odrzavanje likvidnosti,
nadzor nad platnim sustavima, sustavima za kliring i namiru financijskih instrumenata te
ocuvanje stabilnosti financijskog sustava,

2. ministarstvu nadleznom za financije, odnosno drzavnom tijelu druge drzave c¢lanice
ovlastenom za predlaganje zakona iz podru¢ja nadzora kreditnih institucija, financijskih
institucija, investicijskih drustava i drustava za osiguranje, samo za potrebe provodenja
nadzora iz svoje nadleznosti.

(2) Kada Agencija nije konsolidiraju¢e nadzorno tijelo, a u okviru svojim zakonom danih
ovlasti procijeni da bi moglo nastupiti izvanredno stanje iz stavka 1. ovoga ¢lanka, obavijestit
¢e o tome konsolidiraju¢e nadzorno tijelo u drugoj drzavi €lanici koriste¢i se pritom
uspostavljenim kanalima komuniciranja.

Odlucivanja o odobrenjima u slucajevima kada je Agencija nadleZzno nadzorno tijelo
Clanak 273.

(1) U slucajevima kada je Agencija, konsolidirajue nadzorno tijelo, Agencija ¢e pored
postojec¢ih obveza iz ovoga Zakona:

1. koordinirati prikupljanje i distribuciju relevantnih i bitnih informacija izmedu nadleznih
tijela koja su ukljuena u nadzor na konsolidiranoj osnovi u okviru redovitih aktivnosti 1
izvanrednih situacija,

2. planirati 1 koordinirati obavljanje nadzora, a osobito u svezi s ¢lancima 36., 169., 170.,
219., 220., 221., 247., 254. 1 256. ovoga Zakona, a u suradnji s drugim nadleznim tijelima u
okviru redovitih aktivnosti i izvanrednih situacija,

3. suradivati s nadleznim tijelima drugih drZava clanica u kojima je sjediSte drugih
investicijskih drustava koja su ukljuena u grupu investicijskog druStva u RH, u cilju
zajednickog donoSenja odluke o izdavanju odobrenja iz ¢lanka 179. ovoga Zakona, kada



138

mati¢no investicijsko drustvo u EU 1 njemu ovisna investicijska drusStva ili zajedno ovisna
investicijska druStva mati¢nog financijskog holdinga u EU ili mati¢nog mjeSovitog holdinga u
EU, podnesu navedeni zahtjev, i

4. planirati 1 koordinirati obavljanje nadzora, a u suradnji s drugim nadleznim tijelima u
pripremi za izvanredna stanja i tijekom izvanrednih stanja, ukljucujuéi nepovoljna kretanja u
investicijskim druStvima ili na financijskim trzi§tima, primjenjujuci, ako je moguce,
uspostavljene kanale komuniciranja za upravljanje krizom. Planiranje i koordiniranje nadzora
ukljucuje vaznije mjere iz ¢lanka 268. stavka 6. tocke 2. ovoga Zakona, pripreme zajednickih
ocjena stanja, provodenje planova postupanja u kriznim situacijama i obavjestavanje javnosti.

(2) Agencija ¢e potpuni zahtjev iz stavka 1. tocke 3. ovog Clanka bez odgode proslijediti
drugim tijelima nadleznim za nadzor investicijskih drusStava koja su podnijela navedeni
zahtjev.

(3) Agencija 1 ostala nadlezna tijela zajednicki ¢e odluciti o zahtjevu iz stavka 1. tocke 3.
ovog ¢lanka u roku od $est mjeseci od dana zaprimanja potpunog zahtjeva.

(4) Ako nije donesena zajednicka odluka, Agencija donosi odluku u roku iz stavka 3. ovog
¢lanka. U obrazlozenju odluke, Agencija ¢e navesti stavove i razloge za izdvojeno misljenje
drugih nadleznih tijela.

(5) Odluke iz stavka 3. i 4. ovog ¢lanka Agencija ¢e bez odgode dostaviti 1 drugim nadleznim
tijelima iz stavka 2. ovog ¢lanka.

Odlucivanje u slucajevima kada je Agencija konsolidiraju¢e nadzorno tijelo
Clanak 275.a

(1) Agencija kao konsolidiraju¢e nadzorno tijelo i nadlezna tijela drugih drzava ¢lanica u
kojima je sjediSte drugih institucija koje su ukljucene u grupu investicijskog druStva u EU
suradivat ¢e radi donoSenja zajednicke odluke:

— iz podru¢ja nadzora i procjene adekvatnosti uspostavljenog postupka procjenjivanja i
odrzavanja internoga kapitala kako bi utvrdili adekvatnu visinu konsolidiranog kapitala na
razini grupe investicijskog drustva u EU koja odgovara njezinu financijskom stanju i profilu
riziénosti i

— o nalaganju veéeg omjera kapitala i kapitalnih zahtjeva u skladu s ¢lankom 264. ovoga
Zakona svakoj pojedinoj Clanici grupe investicijskog drustva u EU i na konsolidiranoj razini.

(2) Agencija ¢e na temelju provedenog nadzora i procjene adekvatnosti uspostavljenog
postupka procjenjivanja i odrZavanja internoga kapitala grupe investicijskog druStva u EU
nadleZznim tijelima drugih drZava ¢lanica u kojima je sjediSte drugih institucija koje su
uklju¢ene u grupu investicijskog drustva u EU, podnijeti izvjeS¢e o procjeni rizi¢nosti
poslovanja grupe investicijskog drustva u EU.

(3) Zajednicka odluka iz stavka 1. ovoga ¢lanka bit ¢e donesena u roku od cetiri mjeseca od
dana podnoSenja izvjesc¢a iz stavka 2. ovoga Clanka, pri ¢emu se u obzir uzima i procjena
relevantnih nadleznih tijela drugih drzava ¢lanica o rizi¢nosti poslovanja Clanica grupe
investicijskog drustva u EU u njihovoj nadleZnosti. Ova odluka mora biti u pisanom obliku 1
obrazloZena. Agencija ¢e dostaviti ovu odluku nadredenom investicijskom drustvu u EU.
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(4) Ako zajednicka odluka nije donesena u roku iz stavka 3. ovoga Clanka, Agencija ¢e sama
donijeti odluku iz stavka 1. ovoga ¢lanka na konsolidiranoj razini vode¢i racuna o procjenama
rizi¢nosti poslovanja pojedinih ¢lanica grupe investicijskog drustva u EU koje su izradila za
njih nadlezna tijela. Agencija ¢e donijeti odluku za svaku pojedinu ¢lanicu grupe za koju je
Agencija nadlezno tijelo.

(5) U slucaju iz stavka 4. ovoga ¢lanka odluke svih nadleznih tijela za pojedine ¢lanice grupe
bit ¢e spojene u jedinstveni dokument, koji ¢e sadrzavati obrazlozenje svake pojedine odluke,
a vezano za procjenu rizi¢nosti poslovanja svake pojedine cClanice grupe investicijskog
drustva u EU, te stavove i izdvojena misljenja iznesene tijekom roka iz stavka 3. ovoga
¢lanka. Ovaj dokument Agencija ¢e dostaviti svim nadleznim tijelima iz stavka 1. ovoga
¢lanka i1 nadredenom investicijskom drustvu u EU.

(6) Odluke iz stavka 3. ili 4. ovoga Clanka obvezuju sva tijela iz stavka 1. ovoga ¢lanka.
Agencija ¢e na temelju odluka iz stavka 3. ili 4. ovoga ¢lanka donijeti rjesenje 1 dostaviti ga
¢lanici grupe investicijskog druStva u EU za koju je Agencija nadlezno tijelo.

(7) Odluke iz stavka 3. ili 4. ovoga ¢lanka bit ¢e preispitane najmanje jednom godiSnje.

(8) Iznimno od stavka 7. ovoga ¢lanka, odluka iz stavka 3. ovoga ¢lanka, u dijelu koji se
odnosi na nalaganje veéeg omjera kapitala i kapitalnih zahtjeva iz stavka 1. podstavka 2.
ovoga Clanka, bit ¢e preispitana ako je nadlezno tijelo druge drzave ¢lanice Agenciji podnijelo
pisani i obrazlozeni zahtjev. U postupku mogu sudjelovati samo Agencija i nadlezno tijelo
koje je podnijelo zahtjev.

Ovlasti u obavljanju izravnog nadzora
Clanak 277.

(1) Ako nadlezno tijelo druge drzave Clanice predlozi u posebnim slu¢ajevima obaviti izravni
nadzor poslovanja s ciljem provjere informacija koje se odnose na investicijsko drustvo,
financijski holding, drugu financijsku instituciju, druStvo za upravljanje otvorenim
investicijskim fondovima s javnom ponudom, drustvo za pomo¢ne usluge, mjeSoviti holding,
mjeSoviti financijski holding, ovisna drustva iz ¢lanka 271. ovog Zakona ili ovisna drustva iz
Clanka 270. stavka 2. ovog Zakona, a koja imaju sjediSte u Republici Hrvatskoj, Agenciji ¢e
poslati zahtjev za obavljanje izravnog nadzora poslovanja.

(2) Agencija moZe postupiti po zahtjevu nadleznog tijela druge drZzave €lanice na sljedeci
nacin:
1. samostalno obaviti izravni nadzor poslovanja,

2. omoguciti nadleznom tijelu druge drZave ¢lanice obavljanje izravnog nadzora poslovanja ili

3. na temelju ovlastenja Agencije odrediti ovlastenog revizora ili drugu stru¢no osposobljenu
osobu za obavljanje izravnog nadzora poslovanja.

(3) U slucaju kada nadlezno tijelo druge drzave ¢lanice ne obavlja izravni nadzor poslovanja
iz stavka 1. ovog c¢lanka, ima moguénost sudjelovanja u izravnom nadzoru kojeg obavlja
Agencija ili ovlaSteni revizor, odnosno druga stru¢no osposobljena osoba na temelju
ovlastenja Agencije.

(4) Agencija moze u posebnim slucajevima obaviti izravni nadzor poslovanja s ciljem
provjere informacija koje se odnose na investicijsko drustvo, financijski holding, drugu
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financijsku instituciju, drustvo za upravljanje otvorenim investicijskim fondovima s javnom
ponudom, druStvo za pomoc¢ne usluge, mjeSoviti holding, mjeSoviti financijski holding,
ovisna drustva iz Clanka 271. ovog Zakona ili ovisna drustva iz ¢lanka 270. stavka 2. ovog
Zakona, a koja imaju sjediste u drugoj drzavi €lanici, te moze zatraziti od nadleznog tijela
druge drzave ¢lanice da obavi izravni nadzor poslovanja ili to moze uciniti samostalno.

Suradnja s tre¢im drzavama
Clanak 279.

(1) U slucaju kada je investicijsko druStvo sa sjediStem u Republici Hrvatskoj ovisno
investicijskom drustvu ili financijskom holdingu ili mjeSovitom financijskom holdingu sa
sjediStem u trec¢oj drzavi i ne podlijeze nadzoru na konsolidiranoj osnovi od strane Agencije
ili nadleznog tijela druge drzave ¢lanice, Agencija ¢e provjeriti podlijeze 1i doti¢no ovisno
investicijsko drustvo nadzoru na konsolidiranoj osnovi od strane nadleznog tijela tre¢e drzave,
a koji je istovjetan nacelima utvrdenima ovim Zakonom. Agencija ¢e izvrSiti tu provjeru na
zahtjev mati¢nog drustva, druge nadzirane osobe kojoj je odobren rad u drZavi ¢lanici ili na
vlastitu inicijativu, pri ¢emu ¢e se savjetovati s ostalim nadleznim tijelima uklju¢enima u
nadzor.

(2) Agencija je duzna kod provjere nacela konsolidiranog nadzora iz stavka 1. ovog ¢lanka
uzeti u obzir mogucée opée smjernice Vije¢a i Europske komisije o uskladenosti pravila
nadzora na konsolidiranoj osnovi kojeg provode nadlezna tijela tre¢ih drzava nad
investicijskim druStvima ¢ija mati¢na drustva imaju sjediSte u tre¢im drzavama s nacelima
utvrdenima ovim Zakonom. U tom smislu, Agencija je duzna savjetovati se s VijeCem i
Europskom komisijom prije donoSenja konac¢ne odluke.

(3) U slucaju kada se utvrdi da u trecoj drzavi ne postoji nadzor na konsolidiranoj oSnovi
istovjetan nacelima utvrdenima ovim Zakonom, Agencija ¢e na doti¢no ovisno investicijsko
drustvo na odgovaraju¢i nacin primijeniti odredbe ovog Zakona ili druge odgovarajuce
nadzorne postupke koji postizu ciljeve nadzora investicijskih drustava na konsolidiranoj
osnovi. Ovi nadzorni postupci, nakon usuglasavanja s ostalim nadleznim tijelima uklju¢enima
u nadzor, bit ¢e odobreni od strane nadleZnog tijela koje bi bilo odgovorno za nadzor
investicijskih drustava na konsolidiranoj osnovi.

(4) Agencija moze u posebnim slucajevima zahtijevati osnivanje financijskog ili mjeSovitog
financijskog holdinga sa sjediStem u jednoj od drzava c¢lanica te moZe primijeniti odredbe o
konsolidiranom nadzoru na konsolidirani polozaj tog financijskog holdinga ili mjeSovitog
financijskog holdinga.

Suradnja s nadleZnim nadzornim tijelima
Clanak 279.a

Ako investicijsko druStvo, financijski holding, mjeSoviti financijski holding ili mjeSoviti
holding kontroliraju jedno ili viSe ovisnih drustava koja su druStva za osiguranje ili druga
drustva koja pruzaju investicijske usluge te koja podlijezu izdavanju odobrenja za rad,
Agencija i tijela koja nadziru drustva za osiguranje ili druga drustva koja pruzaju investicijske
usluge moraju suradivati. Ne dovodeé¢i u pitanje njihove pojedine odgovornosti, ta tijela
moraju jedna drugima dostavljati informacije koje bi vjerojatno mogle pojednostaviti njihov
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posao 1 omoguciti nadzor poslovanja i cjelokupnog financijskog polozaja drustava koja
nadziru.

Clanak 282.

Burza nije ovlastena davati savjete o trgovanju i ulaganju u financijske instrumente, niti
davati misljenja o povoljnosti ili nepovoljnosti pribavljanja ili prodaje istih.

Osnivanje burze
Clanak 284.

(1) Burza se osniva kao dioni¢ko drustvo, u skladu s odredbama ovog Zakona i zakona kojim
se ureduje osnivanje i poslovanje trgovackih drustava.

(2) Osim kao dioni¢ko drustvo, burza se moze osnovati i kao Europsko drustvo — Societas
Europea sa sjediStem u Republici Hrvatskoj.

(3) Tijela burze su skupstina, nadzorni odbor 1 uprava.

Uprava i nadzorni odbor burze
Clanak 286.

(1) Uprava burze sastoji se od najmanje dva &lana. Clanovi uprave burze moraju imati dobar
ugled, odgovarajuce stru¢ne kvalifikacije i iskustvo potrebno za upravljanje uredenim
trziStem paznjom dobrog struc¢njaka.

(2) Clanovi uprave burze moraju voditi poslovanje burze u punom radnom vremenu i biti u
radnom odnosu s burzom.

(3) Najmanje jedan ¢lan uprave mora znati hrvatski jezik.
(4) Clanovi uprave burze duzni su voditi poslove burze s podru¢ja Republike Hrvatske.

(5) Na uvjete za ¢lana uprave burze na odgovarajuci se nacin primjenjuju odredbe ¢lanka 21.a
ovoga Zakona osim odredbe ¢lanka 21.a stavka 1. tocke 9. i stavka 2. ovoga Zakona. Pod
iskustvom za obavljanje duznosti ¢lana uprave burze podrazumijeva se najmanje petogodiSnje
iskustvo na rukovodec¢im poloZajima u burzi, investicijskom drustvu, kreditnoj instituciji ili
drugim financijskim institucijama odnosno najmanje SestogodiSnje radno iskustvo u vodenju
drugih usporedivih poslova. Clan uprave burze ne moze biti ¢lan uprave drugog trgovackog
drustva

(6) Agencija ¢e pravilnikom pobliZze propisati uvjete koje c¢lanovi uprave burze moraju
ispunjavati, postupak za izdavanje suglasnosti te dokumentaciju koja se prilaze zahtjevu za
izdavanje suglasnosti za ¢lana uprave burze.

(7) Nadzorni odbor burze mora imati najmanje jednog nezavisnog c¢lana koji nije u
poslovnim, obiteljskim i drugim vezama s burzom, vec¢inskim dioni¢arom ili grupom
vecinskih dionicara ili ¢lanovima uprave ili nadzornog odbora burze ili ve¢inskog dionicara.
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(8) Ako je ¢lan nadzornog odbora izlozen pritisku ili ograni¢enjima od strane vecinskog
dionicara kojima se utjeCe na obavljanje njegovih duznosti, duZzan je o tome obavijestiti
nadzorni odbor, te usprkos tome zauzeti nezavisno stajaliSte prilikom glasovanja ili dati
ostavku, ovisno o tome Sto okolnosti nalazu.

(9) Nezavisni ¢lan nadzornog odbora koji obnasSa tu funkciju vise od dva mandata, treba dati
pisanu izjavu kojom potvrduje svoj nezavisni status.

Suglasnost za imenovanje
Clanak 287.

(1) Clanom uprave burze moZe biti imenovana osoba koja je dobila suglasnost Agencije za
imenovanje ¢lana uprave burze.

(2) Zahtjev za izdavanje suglasnosti iz stavka 1. ovoga clanka Agenciji podnosi nadzorni
odbor burze za mandat koji ne moze biti duzi od pet godina.

(3) I1znimno, ako ¢lana uprave burze imenuje nadlezni sud u skladu s odredbama zakona koji
ureduje osnivanje i poslovanje trgovackih drustava, njegov mandat ne moze trajati duze od
Sest mjeseci, ali i u tom slucaju osoba koja se imenuje mora ispunjavati uvjete iz ¢lanka 286.
ovoga Zakona.

(4) Nadzorni odbor burze duzan je podnijeti zahtjev za izdavanje suglasnosti za imenovanje
¢lana uprave burze najmanje tri mjeseca prije isteka mandata pojedinom c¢lanu uprave.
Nadzorni odbor burze duzan je podnijeti zahtjev za izdavanje suglasnosti za imenovanje
novoga ¢lana uprave burze u roku od trideset dana od dana primitka obavijesti o oduzimanju,
prestanku i odbijanju suglasnosti za imenovanje ¢lana uprave burze.

(5) Podnositelji zahtjeva za izdavanje suglasnosti iz stavka 1. ovoga ¢lanka, duzni su priloziti
dokaze o ispunjavanju uvjeta iz ¢lanka 286. ovoga Zakona 1 pravilnika iz ¢lanka 286. stavka
6. ovoga Zakona.

(6) U postupku odlucivanja o suglasnosti iz stavka 1. ovoga ¢lanka, Agencija moZe zatraZiti
da kandidat za ¢lana uprave burze predstavi program vodenja poslova burze za mandatno
razdoblje.

(7) Osoba za koju je Agencija izdala suglasnost za imenovanje, obvezna je prije imenovanja
za Clana uprave druge burze, dobiti novu suglasnost Agencije, kao 1 u sluc¢aju produljenja
mandata.

(8) Agencija odlucuje o izdavanju suglasnosti iz stavka 1. ovoga ¢lanka na temelju:
1. dokumentacije iz stavka 5. ovoga ¢lanka,

2. programa vodenja poslova iz stavka 6. ovoga Clanka,

3. ostalih podataka i informacija kojima raspolaze.

(9) Agencija ¢e odbiti davanje suglasnosti za imenovanje ¢lanova uprave burze ako:

1. predlozena osoba ne ispunjava uvjete propisane odredbom ¢lanka 286. ovoga Zakona 1
odredbama pravilnika iz ¢lanka 286. stavka 6. ovoga Zakona,
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2. podaci i informacije iz stavka 8. ovoga ¢lanka upucuju na to da osoba za koju je podnesen
zahtjev za izdavanje suglasnosti za imenovanje za Clana uprave burze nije primjerena za
obavljanje te funkcije,

3. Agencija raspolaze objektivnim i dokazivim razlozima zbog kojih se moze pretpostaviti da
bi djelatnosti ili poslovi kojima se osoba bavi ili se bavila predstavljali prijetnju upravljanju
uredenim trziStem paznjom dobrog strucnjaka,

4. su u zahtjevu za izdavanje suglasnosti navedeni neto¢ni, neistiniti podaci ili podaci koji
dovode u zabludu.

Oduzimanje i prestanak suglasnosti za imenovanje
Clanak 288.
(1) Agencija ¢e oduzeti suglasnost za imenovanje ¢lana uprave burze u sljede¢im slucajevima:

1. ako c¢lan uprave prestane ispunjavati uvjete za Clana uprave burze propisane ovim
Zakonom,

2. ako je suglasnost dana na temelju neto¢nih, neistinitih podataka ili podataka koji dovode u
zabludu, odnosno na koji drugi nepropisan nacin,

3. ako je Clan uprave burze teze ili sustavno krSio ovaj Zakon, propise donesene na temelju
ovoga Zakona ili druge relevantne propise, a osobito ako je zbog toga ugrozena likvidnost i/ili
solventnost burze ili se radi o jednakom krSenju koje se ponavlja dva puta u tri godine.

(2) Agencija moze ¢lanu uprave burze oduzeti suglasnost za imenovanje ¢lana uprave burze u
sljede¢im sluc¢ajevima:

1. ako kao ¢lan uprave burze nije osigurao provodenje ili nije proveo nadzorne mjere koje je
naloZzila Agencija,

2. ako kao ¢lan uprave burze nije osigurao organizacijske zahtjeve iz Clanka 292. 1 292.a
ovoga Zakona,

3. ako utvrdi da je ¢lan uprave burze u sukobu interesa zbog kojeg ne moze ispunjavati svoje
obveze i1 duznosti paznjom dobrog stru¢njaka,

4. ako ¢lan uprave burze ucestalo ne ispunjava obvezu utvrdivanja i ocjenjivanja uc¢inkovitosti
politika, mjera ili internih procedura vezanih za uskladenost burze s ovim Zakonom ili obvezu
poduzimanja odgovaraju¢ih mjera u cilju ispravljanja nedostataka, odnosno nepravilnosti u
poslovanju burze.

(3) Ako Agencija oduzme suglasnost za imenovanje ¢lana uprave, nadzorni odbor burze
obvezan je bez odgode donijeti odluku o opozivu imenovanja tog ¢lana uprave.

(4) U slucaju iz stavka 3. ovoga €lanka, kao i1 u slu€aju smrti, ostavke ¢lana uprave burze ili
druge izvanredne okolnosti koja sprjecava ¢lana uprave burze da obavlja svoju duznost ¢lana
uprave, nadzorni odbor burze duzan je bez odgode, a najkasnije u roku od sedam dana,
imenovati zamjenika Clana uprave, bez suglasnosti Agencije, na rok od najvise tri mjeseca.
Nadzorni odbor duzan je o svakoj izvanrednoj okolnosti koja sprjecava ¢lana uprave burze u
obavljanju njegove duznosti bez odgode obavijestiti Agenciju pisanim putem te najkasnije
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trideset dana prije isteka mandata zamjenika ¢lana uprave burze podnijeti zahtjev za izdavanje
suglasnosti za imenovanje ¢lana uprave burze sukladno ¢lanku 287. ovoga Zakona.

(5) Suglasnost za imenovanje ¢lana uprave burze prestaje vaziti ako:

1. osoba u roku od jedne godine od izdavanja suglasnosti ne bude imenovana ili ne stupi na
duznost na koju se suglasnost odnosi, protekom navedenog roka,

2. osobi prestane duznost na koju se suglasnost odnosi, danom prestanka duznosti,
3. osobi istekne ugovor o radu na burzi, danom isteka ugovora.

(6) O tuzbama protiv akata Agencije iz stavaka 1. do 3. ovoga ¢lanka nadlezni upravni sud
odlucit ¢e hitno, a najkasnije u roku od Sest mjeseci od dana podnoSenja tuzbe.

Obveze obavjestavanja
Clanak 291.

(1) Burza je duzna bez odgode obavijestiti Agenciju o svim promjenama osoba iz ¢lanaka
286. 1 287. ovoga Zakona, kao i o svim promjenama uvjeta pod kojim je odobrenje za rad
izdano.

(2) Burza je obvezna izraditi godi$nje financijske izvjesStaje 1 godiSnje izvjeSce, u skladu s
propisima koji ureduju osnivanje i poslovanje trgovackih druStava te racunovodstvo
poduzetnika i primjenu standarda financijskog izvjeStavanja te ih dostaviti Agenciji zajedno s
revizorskim izvjeS¢em, u roku od petnaest dana od dana zaprimanja revizorskog izvjesc¢a, a
najkasnije u roku od Cetiri mjeseca od zadnjeg dana poslovne godine.

(3) Agencija moze pravilnikom propisati sadrzaj i strukturu godis$njih financijskih izvjestaja
burze te nacin njihovog dostavljanja Agenciji.

(4) Agencija moze od revizora koji je obavio reviziju godiSnjih financijskih izvjestaja burze
zatraziti dodatna obrazloZenja u svezi s obavljenom revizijom i revizorskim izvjeS¢em.

(5) Ako godisnji financijski izvjestaji 1 godiSnje izvjeS¢e iz stavka 2. ovoga cClanka nisu
izradeni sukladno propisima koji ureduju osnivanje i1 poslovanje trgovackih druStava,
racunovodstvo poduzetnika 1 primjenu standarda financijskog izvjeStavanja te pravilima
struke, Agencija moze odbiti revizorsko izvjeS¢e i zahtijevati obavljanje revizije od strane
drugog revizora na troSak burze.

(6) Isti revizor moze obaviti najviSe sedam uzastopnih revizija godi$njih financijskih
izvjestaja burze.

(7) Kada su vrijednosni papiri burze uvrsteni na uredeno trziste, na burzu se na odgovarajuci
nacin primjenjuju odredbe glave II. dijela 3. ovoga Zakona.

(8) Burza je u obvezi Agenciji podnositi dnevni izvjestaj koji sadrzi podatke o transakcijama s
financijskim instrumentima izvrSenim na uredenom trzistu kojim burza upravlja, kao i tjedna,
mjesecna 1 godi$nja izvjesca koja sadrze podatke o trgovanju.

(9) Agencija ¢e pravilnikom propisati oblik, sadrzaj, rokove i1 na¢in dostavljanja izvjestaja iz
stavka 8. ovoga Clanka.
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(10) Burza koja upravlja MTP-om duzna je obavijestiti Agenciju o drzavi ¢lanici u kojoj
namjerava uciniti MTP dostupnim.

(11) Agencija ¢e informaciju iz stavka 10. ovoga Clanka proslijediti u roku od trideset dana
nadleznom tijelu predmetne drzave ¢lanice.

(12) Na zahtjev nadleznog tijela predmetne drzave clanice, Agencija ¢e u razumnom
vremenskom roku tom nadleznom tijelu drzave ¢lanice domac¢ina MTP-a proslijediti podatke
o korisnicima MTP-a.

Poglavlje 2. 1ZDAVANJE | ODUZIMANJE ODOBRENJA ZA RAD
Izdavanje odobrenja za rad burzi
Clanak 296.

(1) Zahtjev za izdavanje odobrenja za obavljanje djelatnosti iz ¢lanka 281. stavka. 1. ovog
Zakona podnose osnivaci burze.

(2) U zahtjevu za izdavanje odobrenja iz stavka 1. ovog ¢lanka mora biti naznaceno koje
djelatnosti iz ¢lanka 281. stavka 1. ovog Zakona burza namjerava obavljati te vrste
financijskih instrumenata koji se namjeravaju trgovati na uredenom trzistu.

(3) Zahtjevu za izdavanje odobrenja iz stavka 1. ovog c¢lanka mora biti prilozen opis
trgovinskog sustava iz kojeg je vidljivo da isti udovoljava odredbama ovog Zakona i
propisima donesenim na temelju Zakona, posebno u odnosu na financijske instrumente
kojima ¢e se trgovati na uredenom trzistu, vrste trgovanja kao i planirani volumen trgovanja.

(4) Sadrzaj zahtjeva za izdavanje odobrenja za rad i1 proSirenja odobrenja za rad, potrebnu
dokumentaciju koja se prilaze zahtjevu, kao i sadrzaj te dokumentacije, Agencija propisuje
pravilnikom.

Odlucivanje Agencije o zahtjevu za izdavanje odobrenja za rad
Clanak 297.
(1) Agencija moze istovremeno odlucivati o:

1. zahtjevu burze za izdavanje odobrenja za obavljanje djelatnosti iz ¢lanka 281. stavka 1.
ovog Zakona,

2. zahtjevu namjeravanih stjecatelja kvalificiranih udjela burze, za izdavanje odobrenja za
stjecanje kvalificiranih udjela burze,

3. zahtjevu kandidata za ¢lanove uprave burze.

(2) Agencija ¢e burzi izdati odobrenje za obavljanje djelatnosti iz ¢lanka 281. stavka 1. ovog
Zakona, ako su ispunjeni sljedec¢i uvijeti:

1. ako je ustrojena u skladu sa ¢lankom 284. ovog Zakona,
2. ako temeljni kapital zadovoljava uvjete iz ¢lanka 285. ovog Zakona,

3. ako su ispunjeni uvjeti iz ¢lanka 289. ovog Zakona,
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4. ako ¢lanovi uprave i nadzornog odbora ispunjavaju uvjete iz ¢lanka 286. ovog Zakona,
5. ako ispunjava obveze iz ¢lanka 292. 1 292.a ovog Zakona,
6. burza dostavi opis trgovinskog sustava u skladu sa ¢lankom 296. stavkom 3. ovog Zakona,

7. ako ispunjava uvjete za vodenje sluzbenog registra informacija propisanih ovim Zakonom i
propisima donesenim na temelju ovog Zakona, kada zatrazi odobrenje za vodenje istog.

(3) U odobrenju iz stavka 2. ovog ¢lanka bit ¢e navedene vrste financijskih instrumenata na
koje se odnosi odobrenje za rad.

(4) Odobrenje za rad izdaje se na neodredeno vrijeme, ne moze se prenijeti na drugu osobu i
ne vrijedi za pravnog sljednika.

(5) Burza je duzna trajno ispunjavati uvjete pod kojima je odobrenje izdano.

Prestanak vazenja odobrenja za rad
Clanak 299.
(1) Odobrenje za rad prestaje vaziti:

1. ako burza ne zapoc¢ne obavljati poslove za koje je odobrenje izdano u roku od jedne godine
od dana izdavanja odobrenja za rad, protekom navedenog roka,

2. ako burza ne obavlja poslove za koje je odobrenje za rad izdano dulje od Sest mjeseci,
protekom navedenog roka,

3. na vlastiti zahtjev burze, dostavom rjeSenja Agencije,

4. dostavom rjesenja Agencije kojim se oduzima odobrenje za rad,
5. danom otvaranja ste¢ajnog postupka,

6. zakljuenjem postupka likvidacije.

(2) Agencija ¢e donijeti rjeSenje kojim se utvrduje prestanak vaZenja izdanog odobrenja za rad
ako nastupi razlog iz stavka 1. tocke 1.1 2. ovog ¢lanka.

(3) Agencija ¢e obavijestiti ESMA-u o svakom prestanku vazenja odobrenja za rad.

Privremena obustava 1 isklju¢enje financijskih instrumenata iz trgovanja
Clanak 330.

(1) Burza je duzna bez odgode privremeno obustaviti trgovanje ili iskljuciti iz trgovanja
financijski instrument na temelju rjeSenja Agencije iz ¢lanka 341. stavka 4. ovog Zakona.

(2) Burza je duzna donijeti odluku o privremenoj obustavi trgovanja ili iskljuenju iz
trgovanja financijskog instrumenta, kada to zahtijeva zastita ulagatelja ili taj financijski
instrument viSe ne udovoljava pravilima burze.
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(3) Burza nece privremeno obustaviti trgovanje ili iskljuciti iz trgovanja financijski
instrument, u skladu sa stavkom 2. ovog ¢lanka, ako postoji vjerojatnost da bi takva obustava
ili isklju¢enje mogli uzrokovati znatnu Stetu interesima ulagatelja ili urednom funkcioniranju
trzista, o ¢emu je burza duzna bez odgode izvijestiti Agenciju.

(4) O donosenju odluke iz stavka 2. ovog Clanka, burza je duzna bez odgode izvijestiti
Agenciju i javnost.

Odluka o povlacenju vrijednosnih papira s uvrstenja na uredenom trzistu
Clanak 332.

(1) Glavna skupstina drustva sa sjediStem u Republici Hrvatskoj, €iji su vrijednosni papiri
uvrSteni na uredeno trziSte u Republici Hrvatskoj ili drugoj drzavi ¢lanici, moze donijeti
odluku o povlacenju dionica ili drugih vlasnickih vrijednosnih papira s uvrstenja na uredenom
trzistu.

(2) Odluka iz stavka 1. ovog c¢lanka donosi se glasovima koji predstavljaju najmanje tri
Cetvrtine temeljnog kapitala, zastupljenog na glavnoj skupStini pri donoSenju odluke.
Statutom se moZe odrediti 1 ve¢a vecina za donoSenje ovakve odluke.

(3) Objava prijedloga odluke o povlacenju s uvrStenja na uredenom trzistu, kao predmeta
dnevnog reda glavne skupstine, valjana je samo kad ukljucuje i neopozivu izjavu drustva
kojom se drustvo obvezuje od svih dionicara koji glasuju protiv takve odluke, otkupiti njihove
dionice uz pravi¢nu naknadu, najkasnije u roku od tri mjeseca od dana upisa odluke u sudski
registar.

(4) Odluka o povlaéenju s uvrStenja na uredenom trziStu sadrzi podatke o tvrtki, sjediStu,
vrijednosnom papiru te druge podatke nuzne za provedbu te odluke.

(5) Svaki dionicar druStva koji je glasovao protiv odluke o povlaenju s uvrStenja na
uredenom trZiStu, moze zahtijevati od drustva da druStvo preuzme njegove dionice, uz
pravicnu naknadu. Ovo pravo ima i dioni¢ar koji nije sudjelovao u radu odnosne glavne
skupstine zbog toga §to je glavna skupstina sazvana nepravilno ili nepravovremeno.

(6) Odluku o povlacenju vrijednosnih papira s uvrStenja na uredenom trzistu nije moguce
pobijati zbog toga Sto nov€ana naknada za dionice nije pravi¢na. Zahtjev dionicara zastarijeva
u roku od dva mjeseca od dana upisa odluke o povlacenju s uvrstenja na uredenom trzistu u
sudski registar.

(7) Odluka o povlacenju s uvrStenja na uredenom trziStu upisuje se u sudski registar i stupa na
snagu:

1. ako je odluka donesena ve¢inom ve¢om od devet desetina danih glasova, danom upisa
odluke u sudski registar, izuzev ako je odlukom odredeno da pocinje djelovati tek protekom
odredenog roka od upisa odluke u sudski registar,

2. u svim ostalim slu¢ajevima, protekom Sest mjeseci od dana upisa odluke u sudski registar.

(8) Drustvo mora, po upisu odluke o povlacenju s uvrstenja na uredenom trziStu u sudski
registar, izvijestiti trziSnog operatera uredenog trziSta dostavljanjem odluke o povlacenju s
uvrStenja. TrziSni operater duzan je donijeti odluku o povlacenju vrijednosnih papira s
uvrStenja na uredenom trzistu sljede¢i radni dan nakon §to zaprimi odluku o povlacenju s
uvrstenja na uredenom trzistu.
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(9) Pravicnom naknadom iz stavka 5. ovog cClanka, smatra se prosjecna cijena dionica
ostvarena na uredenom trziStu, izracunata kao ponderirani prosjek svih cijena ostvarenih na
uredenom trziStu u zadnja tri mjeseca prije dana objave poziva na glavnu skupstinu u glasilu
drustva.

Poglavlje 6. NADZOR NAD BURZOM I TRGOVANJEM NA UREDENOM TRZISTU
Nadzor nad burzom
Clanak 339.

(1) Agencija je nadlezna za nadzor nad burzom. Na provodenje nadzora nad burzom na
odgovaraju¢i nacin primjenjuju se odredbe ¢lanka 254. stavaka 1., 2., 3.1 5., ¢lanka 255. te
Clanaka 258. do 261. ovoga Zakona.

(2) U smislu ovog Zakona, nadzor iz stavka 1. ovog ¢lanka, predstavlja provjeru posluje li
burza u skladu s ovim Zakonom, drugim relevantnim propisima, propisima donesenim na
temelju ovog Zakona i vlastitim aktima.

(3) Agencija nadzor nad burzom obavlja:
1. pra¢enjem, prikupljanjem i provjerom objavljenih podataka i obavijesti,

2. prac¢enjem, prikupljanjem i1 provjerom izvjestaja koje su sudionici na trzistu u skladu s ovim
Zakonom ili drugim propisima duzni u propisanim rokovima dostaviti Agenciji,

3. prac¢enjem, prikupljanjem 1 provjerom izvjeStaja, obavijesti i podataka pribavljenih na
zahtjev Agencije, kao i podataka i saznanja iz drugih izvora,

4. pregledom poslovanja burze i osoba iz stavka 5. ovog ¢lanka.
(4) Agencija moze burzi kao nadzornu mjeru:
1. izreéi javnu opomenu,

2. izre¢i preporuku kada Agencija utvrdi slabosti, manjkavosti i nedostatke koje nemaju
znacaj krSenja odredbi ovoga Zakona, propisa donesenih na temelju ovoga Zakona ili drugih
relevantnih propisa,

3. naloziti otklanjanje utvrdenih nezakonitosti i nepravilnosti ili izmjenu, dopunu ili
suspenziju primjene odredbi op¢ih ili pojedinaénih akata, odnosno naloziti izradu novih op¢ih
1 pojedinacnih akata,

4. oduzeti odobrenje za rad.

(5) Agencija je ovlasStena zahtijevati izvjestaje 1 podatke te obaviti kontrolu poslovnih knjiga 1
poslovne dokumentacije, kada je to potrebno za provodenje nadzora iz stavka 1. ovog ¢lanka,
od sljedec¢ih osoba:

1. osobe koja je s burzom u odnosu uske povezanosti,
2. osobe na koju je burza prenijela znacajne poslovne procese,

3. vlasnika kvalificiranog udjela burze.
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(6) Kada Agencija utvrdi da trzi$ni operater iz drzave Clanice, koji je omoguéio udaljeni
pristup u Republici Hrvatskoj, krs§i odredbe ovog Zakona ili propise drzave ¢lanice sjedista,
donesene radi implementacije Direktive 2004/39/EC u nacionalno zakonodavstvo, duzna je o
tome obavijestiti nadlezno tijelo drzave clanice sjediSta tog trziSnog operatera uredenog
trzista.

(7) Ako trziSni operater iz drzave Clanice, koji je omogucio udaljeni pristup u Republici
Hrvatskoj, unato¢ mjerama poduzetim od strane nadleznog tijela mati¢ne drzave Clanice tog
trziSnog operatera, ili u slu¢aju kada se poduzete mjere pokazu nedostatnim, nastavi djelovati
tako da su ocito ugrozeni interesi ulagatelja u Republici Hrvatskoj ili uredno trgovanje na
uredenom trziStu, Agencija moZe prema tom operateru, uz prethodnu obavijest nadleznom
tijelu drzave clanice, poduzeti primjerene mjere potrebne za zaStitu interesa ulagatelja i
uredno funkcioniranje trziSta, ukljuujuéi i zabranu omogucavanja udaljenog pristupa u
Republici Hrvatskoj.

(8) Agencija ¢e o mjeri iz stavka 7. ovog ¢lanka, bez odgode obavijestiti Europsku komisiju i
ESMA-u.

(9) Agencija u svezi sa slucajem 1 poduzetim mjerama iz stavka 1. ovoga ¢lanka moze traziti
ESMA-u provodenje daljnjeg postupanja sukladno Uredbi (EU) broj 1095/2010.

Oduzimanje odobrenja za rad
Clanak 340.
(1) Agencija moze burzi rjeSenjem oduzeti odobrenje za rad ako:
1. prestane ispunjavati uvjete pod kojima je odobrenje izdano,

2. tesko 1 sustavno krsi odredbe ovog dijela Zakona, pravilnika donesenih na temelju istih 1
drugih relevantnih propisa,

3. je odobrenje izdano na temelju neistinitih podataka,

4. ne postupi u skladu s rjeSenjem kojim Agencija nalaze nadzorne mjere iz ¢lanka 339.
stavka 4. tocke 3. ovoga Zakona.

(2) Rjesenjem iz stavka 1. ovoga €lanka Agencija ¢e odrediti rok u kojem burza ne moze
zatraziti ponovno izdavanje odobrenja za rad, a koji ne moze biti dulji od jedne godine.

(3) Agencija ¢e obavijestiti ESMA-u 0 svakom oduzimanju odobrenja za rad.

Prijavljivanje transakcija sklopljenih izvan uredenog trzista ili MTP-a
Clanak 341.a

(1) Transakcija financijskim instrumentom uvr§tenim na uredeno trziste koja je sklopljena
izvan uredenog trzista ili MTP-a prijavljuje se burzi.

(2) Transakciju iz stavka 1. ovoga ¢lanka obvezna je burzi prijaviti sljedeca osoba koja je
kupac u predmetnoj transakciji:

1. investicijsko drustvo,
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2. kreditna institucija,

3. druga financijska institucija s odobrenjem za rad izdanim od nadleznog tijela sukladno
zakonskim propisima koji ureduju njihov rad,

4. drustvo za osiguranje,

5. subjekt za zajednicka ulaganja i njegovo drustvo za upravljanje,

6. drustvo za upravljanje mirovinskim fondovima i mirovinski fondovi,
7. mirovinsko osiguravajuc¢e drustvo,

8. trgovac robom i izvedenicama na robu,

9. lokalno drustvo,

.....

ovoga stavka, a podlijezu obvezi odobrenja ili nadzora za djelovanje na financijskom trzistu,

11. pravna osoba koja, u odnosu na prethodnu poslovnu godinu, zadovoljava najmanje 2 od
sljedec¢ih uvjeta:

— ukupna aktiva iznosi hajmanje 150.000.000,00 kuna,
— neto prihod u iznosu od najmanje 300.000.000,00 kuna,
— kapital u iznosu od najmanje 15.000.000,00 kuna,

12. ostali institucionalni ulagatelji ¢ija je glavna aktivnost investiranje u financijske
instrumente, a koji ne podlijezu obvezi odobrenja ili nadzora za djelovanje na financijskom

......

imovine.

(3) Ako kupac u transakciji iz stavka 1. ovoga ¢lanka nije osoba navedena u stavku 2. ovoga
¢lanka, transakciju iz stavka 1. ovoga Clanka obvezna je prijaviti osoba iz stavka 2. ovoga
¢lanka koja je prodavatelj u predmetnoj transakciji.

(4) Transakcija iz stavka 1. ovoga Clanka prijavljuje se burzi do kraja trgovinskog dana u
kojem je transakcija sklopljena ili do pocetka sljedeceg trgovinskog dana kada je sklopljena
nakon zavrSetka trgovinskog dana.

(5) Burza je obvezna podatke o transakcijama iz stavka 1. ovoga ¢lanka bez odgode objaviti
na svojim internetskim stranicama.

(6) Agencija moze pravilnikom propisati vrste financijskih instrumenta i vrijednost
transakcija iz stavka 1. ovoga ¢lanka.

(7) Obveza iz stavka 1. ovoga c¢lanka ne odnosi se na transakcije zaduzivanja na temelju
financijskih instrumenata (na primjer repo i obratni repo ugovor, buy and sell back i sell and
buy back, lombardni krediti 1 sli¢no).
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DIO TRECI Ponuda vrijednosnih papira javnosti i objavljivanje propisanih informacija
GLAVA I. Prospekt
Clanak 342.
(1) Odredbe ove Glave ne primjenjuju se na:
1. udjele u subjektima za zajednicka ulaganja koji nisu zatvorenog tipa,
2. duznicke vrijednosne papire ¢iji izdavatel; je:
a) Republika Hrvatska ili tijelo lokalne uprave i samouprave,

b) Hrvatska narodna banka, Hrvatska banka za obnovu i razvoj i Hrvatski fond za
privatizaciju,

¢) drzava Clanica ili tijelo regionalne ili lokalne uprave drzava ¢lanica,

d) medunarodne organizacije €iji ¢lanovi su jedna ili viSe drzava €lanica,
e) Europska srediSnja banka i sredi$nje nacionalne banke drzava ¢lanica.
3. dionice koje predstavljaju udjele u kapitalu sredi$njih banaka drzava ¢lanica,

4. vrijednosne papire kod kojih ispunjenje obveze iz vrijednosnog papira bezuvjetno i
neopozivo jam¢i drzava €lanica ili tijelo lokalne ili regionalne uprave drzave Clanice,

5. duznicke vrijednosne papire koje stalno ili ponavljaju¢i izdaju kreditne institucije, pod
uvjetom da ovi vrijednosni papiri:

— nisu zamjenjivi vrijednosni papiri ili podredeni vrijednosni papiri,

— nisu vrijednosni papiri koji imatelju daju pravo upisa ili stjecanja drugih vrijednosnih papira
i nisu povezani s izvedenim financijskim instrumentima,

— predstavljaju potvrde o primitku nov€anih sredstava kao depozita koji se u odredenom roku
mora vratiti na zahtjev uplatitelja nov¢anih sredstava,

— sadrze trazbinu imatelja koja je pokrivena jamstvom za depozite u skladu s Direktivom
Europskog parlamenta i Vijec¢a broj 94/19/EZ od 30. svibnja 2004. o programima osiguranja
depozita,

6. vrijednosne papire ukljucene u ponudu kad je ukupna naknada za ponudu u Europskoj uniji
manja od 5.000.000 eura u kunskoj protuvrijednosti, pri ¢emu se ovaj iznos rauna kroz
razdoblje od dvanaest mjeseci,

7. duznicke vrijednosne papire koje stalno ili ponavljajuce izdaju kreditne institucije, kad je
ukupni iznos ponude u Europskoj uniji manji od 75.000.000 eura u kunskoj protuvrijednosti,

¢iji limit se racuna tijekom razdoblja od dvanaest mjeseci, a pod uvjetom da ovi vrijednosni
papiri:
— nisu zamjenjivi vrijednosni papiri ili podredeni vrijednosni papiri,

— nisu vrijednosni papiri koji imatelju daju pravo upisa ili stjecanja drugih vrijednosnih papira
I nisu povezani s izvedenim financijskim instrumentima.
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(2) Iznimno od stavka 1. ovog Clanka, u slucajevima iz stavka 1. tocke 2., 4., 6. 1 7, izdavatelj,
ponuditelj ili podnositelj zahtjeva za uvrStenje na uredeno trziSte ima pravo, po vlastitom
izboru, izraditi prospekt u skladu s odredbama ove Glave Zakona.

Definicije
Clanak 343.
U smislu odredbi ove Glave pojedini pojmovi imaju sljedece znacenje:

1. vrijednosni papiri su sve vrste prenosivih vrijednosnih papira, izuzev instrumenata trzista
novca koji imaju rok dospijeca kraci od dvanaest mjeseci,

2. prenosivi vrijednosni papiri su oni vrijednosni papiri koji su prenosivi na trzistu kapitala, a
posebice:

a) dionice ili drugi vrijednosni papiri istog znacaja koji predstavljaju udio u kapitalu ili
¢lanskim pravima u drustvu, kao i1 potvrde o deponiranim dionicama,

b) obveznice i ostali oblici sekuritiziranih dugova, ukljucujuéi i potvrdu o depozitu u svezi s
tim vrijednosnim papirima,

c) svaki drugi vrijednosni papir koji imatelju daje pravo da:
— jednostranom izjavom volje stekne ili otpusti prenosivi vrijednosni papir, ili

— zahtijeva placanje u novcu, ¢ija se visina utvrduje obzirom na vrijednost prenosivih
vrijednosnih papira, valutnog tecCaja, kamatnih stopa ili prinosa, robe, ili obzirom na neki
drugi indeks ili ¢imbenik,

3. vlasnicki vrijednosni papiri su:
a) dionice,

b) drugi, s dionicama izjednaceni vrijednosni papiri koji predstavljaju udjel u kapitalu ili
¢lanskim pravima pravne osobe,

c) drugi prenosivi vrijednosni papiri koji imatelju daju pravo da jednostranim ocitovanjem
volje stekne vrijednosni papir iz podtocke a) 1 b) (nadalje: Osnovni vrijednosni papir), a €iji
izdavatelj je ujedno i izdavatelj Osnovnog vrijednosnog papira ili osoba koja pripada istoj
grupi kao i izdavatelj,

4. duznicki vrijednosni papiri su svi vrijednosni papiri koji nisu vlasnicki vrijednosni papiri,

5. ponuda vrijednosnih papira javnosti ili javna ponuda je svaka obavijest dana u bilo kojem
obliku i uporabom bilo kojeg sredstva, koja sadrzi dovoljno informacija o0 uvjetima ponude i 0
ponudenim vrijednosnim papirima, da se na temelju istih ulagatelj moZe odluciti na kupnju
odnosno upis tih vrijednosnih papira. U ovu definiciju ukljucen je i1 plasman vrijednosnih
papira putem financijskih posrednika

6. kvalificirani ulagatelji su:

— osobe koje se sukladno ¢lanku 61. ovoga Zakona smatraju profesionalnim ulagateljima,
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— osobe koje se sukladno ¢lanku 63. ovoga Zakona na zahtjev tretiraju kao profesionalni
ulagatelji, i

— osobe koje su kvalificirani nalogodavatelji u smislu ¢lanka 73. ovoga Zakona,

7. mala 1 srednja poduzeca su drustva koja prema njihovim posljednjim godiSnjim
financijskim izvjestajima ili konsolidiranim financijskim izvjestajima ispunjavaju barem dva
od sljedecih uvjeta:

— prosjecan broj zaposlenih tijekom poslovne godine ne prelazi 250,

— ukupna aktiva u bilanci ne prelazi 43.000.000 eura u kunskoj protuvrijednosti,
— godisnji neto prihod ne prelazi 50.000.000 eura u kunskoj protuvrijednosti.

8. izdavatelj je pravna osoba koja izdaje ili namjerava izdati vrijednosne papire,
9. ponuditelj je pravna ili fizicka osoba koja nudi vrijednosne papire javnosti,

10. ponudbeni program je plan koji dopusta ponavljajuce izdavanje duznic¢kih vrijednosnih
papira, ukljucujuéi i varante u bilo kojem obliku, sli¢cne vrste ili roda, kroz odredeno
vremensko razdoblje,

11. ponavljajuce izdavanje vrijednosnih papira je izdavanje vrijednosnih papira u tranSama ili
u najmanje dva izdavanja vrijednosnih papira iste vrste ili roda u razdoblju od dvanaest
mjeseci,

12. mati¢na drzava Clanica je:

a) za izdavatelje vrijednosnih papira sa sjediStem u drzavi ¢lanici, a koji vrijednosni papiri
nisu navedeni u podtocki b) ove tocke, drzava ¢lanica u kojoj izdavatelj ima sjediste,

b) za izdanja duznickih vrijednosnih papira:

— ¢ija pojedinatna nominalna vrijednost iznosi najmanje 1.000 eura u kunskoj
protuvrijednosti, ili

— koji daju pravo na stjecanje prenosivih vrijednosnih papira ili novca kao posljedicu
konverzije ili izvrSavanja prava iz tih duzni¢kih vrijednosnih papira, pod uvjetom da
izdavatelj ovih duZnickih vrijednosnih papira nije ujedno i izdavatelj odnosnih vrijednosnih
papira ili osoba koja pripada istoj grupi,

ona drzava Clanica u kojoj izdavatelj ima sjediSte ili gdje ¢e vrijednosni papiri biti ili gdje su
uvrsteni na uredeno trziSte ili gdje su ponudeni javnosti, po izboru izdavatelja, ponuditelja ili
osobe koja trazi uvrStenje. Ova odredba se na odgovarajuci nacin primjenjuje 1 na duznicke
vrijednosne papire u drugoj valuti razli¢itoj od eura kad je pojedina¢na nominalna vrijednost
duZznic¢kih vrijednosnih papira priblizno jednaka 1.000 eura u kunskoj protuvrijednosti,

c) za sve izdavatelje vrijednosnih papira iz tre¢ih drzava, a koji vrijednosni papiri nisu
navedeni u podtocki b) ove tocke, drzava ¢lanica u kojoj ¢e vrijednosni papiri biti prvi put
ponudeni javnosti ili u kojoj ¢e biti podnesen prvi zahtjev za uvrStenje na uredeno trziste, po
izboru izdavatelja, ponuditelja ili osobe koja trazi uvrstenje. U slu€aju da su na ovaj nacin
mati¢nu drzavu Clanicu izabrali ponuditelj ili podnositelj zahtjeva za uvrStenje, izdavatelj ima
pravo ponovno izabrati mati¢nu drZavu ¢lanicu izmedu drzava €lanica iz ove podtocke,

13. drzava Clanica domacin je drzava ¢lanica u kojoj je upucena javna ponuda ili podnesen
zahtjev za uvrStenje na uredeno trziSte, u slucaju da je ova razli¢ita od mati¢ne drzave €lanice,
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razumljivost i dosljednost istog,

15. osnovni prospekt je prospekt koji sadrzi sve relevantne informacije, u skladu s odredbama
¢lanka 358. ovog Zakona, koje se odnose na izdavatelja ili vrijednosne papire koji ¢e biti
ponudeni javnosti ili uvrSteni u trgovanje na uredeno trziste, te po izboru izdavatelja i
konacne uvjete ponude,

16. klju¢ne informacije su bitne informacije u prospektu odgovarajuceg sadrzaja, koje
ulagatelju omogucéuju donoSenje odluke o ulaganju u svezi s vrijednosnim papirima koji su
predmet ponude ili uvrStenja na uredeno trziSte. Kljune informacije moraju biti jasne i
razumljive kako bi se ulagatelju omoguéilo razumijevanje osobina i rizika povezanih s
izdavateljem, jamcem i vrijednosnim papirima.

Klju¢ne informacije u prospektu moraju sadrzavati:

— kratak opis rizika povezanih s izdavateljem i jamcem te njihove bitne karakteristike,
ukljucujuci sredstva, obveze 1 financijski polozaj,

— kratak opis rizika povezanog s ulaganjem u odredeni vrijednosni papir i njegove bitne
karakteristike, ukljucujuci sva prava koja proizlaze iz vrijednosnih papira,

— op¢e uvjete ponude, ukljucujuéi i1 procijenjene troSkove koje ¢e izdavatelj ili ponuditelj
zaraCunati ulagatelju,

— detalje o uvrstenju vrijednosnih papira na uredeno trziste,
—razloge za ponudu i koriStenje prikupljenih sredstava.

17. drustvo sa smanjenom trziSnom kapitalizacijom je drustvo ¢iji su vrijednosni papiri
uvrsteni na uredeno trziste, kojem prosjecna trziSna kapitalizacija za prethodne tri kalendarske
godine iznosi manje od 100.000.000 eura u kunskoj protuvrijednosti, izracunata na temelju
podataka na kraju svake kalendarske godine,

18. jamac je osoba koja jamc¢i za obveze izdavatelja po vrijednosnom papiru,

19. uvrstenje na uredeno trZiste je uvrstenje vrijednosnih papira radi trgovanja na uredenom
trzistu,

20. subjekt za zajednicka ulaganja koji nije zatvorenog tipa je subjekt za zajednicka ulaganja
koji nije zatvorenog tipa definiran odredbama ¢lanka 400. stavka 2. ovog Zakona,

21. udjeli u subjektu za zajednic¢ka ulaganja su udjeli u subjektu za zajednicka ulaganja
definirani odredbom ¢lanka 400. stavka 3. ovog Zakona.

Registar kvalificiranih ulagatelja
Clanak 346.

Brisan.

Iznimke od obveze objavljivanja prospekta kod javne ponude

Clanak 351.
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(1) Iznimno od odredbe ¢lanka 349. stavka 1. ovog Zakona, dopuStena je javna ponuda
vrijednosnih papira bez prethodne objave prospekta u sljede¢im sluc¢ajevima:

1. ponude vrijednosnih papira iskljucivo kvalificiranim ulagateljima,

2. ponude vrijednosnih papira koja je upucena prema manje od stotinupedeset fizickih ili
pravnih osoba po drzavi ¢lanici, koje nisu kvalificirani ulagatelji,

3. ponude vrijednosnih papira upuéene ulagateljima koji ¢e za upisane vrijednosne papire
uplatiti iznos od najmanje 100.000 eura u kunskoj protuvrijednosti po ulagatelju, za svaku
pojedinacnu ponudu,

4. ponude vrijednosnih papira pojedina¢ne nominalne vrijednosti od najmanje 100.000 eura u
kunskoj protuvrijednosti,

5. ponude vrijednosnih papira s ukupnom naknadom u Europskoj uniji za vrijednosne papire
koja je manja od 100.000 eura u kunskoj protuvrijednosti, pri ¢emu se ovaj iznos racuna kroz
razdoblje od dvanaest mjeseci,

6. ponude dionica izdanih u zamjenu za ranije izdane dionice istog roda, ako se njihovim
izdavanjem ne povecava temeljni kapital drustva,

7. ponude vrijednosnih papira koji su ponudeni kao zamjenska naknada u ponudi za
preuzimanje, pod uvjetom da je za te vrijednosne papire dostupan dokument koji sadrzi
informacije odgovarajuce informacijama sadrzanim u prospektu,

8. ponude vrijednosnih papira dodijeljenih ili koji ¢e biti dodijeljeni u postupku pripajanja ili
podjele drustava, pod uvjetom da je za te vrijednosne papire dostupan dokument koji sadrzi
informacije koje Agencija smatra istovjetnima onima iz prospekta, uzimajuci u obzir zahtjeve
zakonodavstva Europske unije,

9. dionica koje se:

— 1zdaju postoje¢im dioniCarima, po osnovi povecanja temeljnog kapitala iz sredstava drustva,
ili

— u drugim slucajevima nude ili ¢e biti dodijeljene postoje¢im dionicarima besplatno, ili kao
isplata dividende, isplac¢ena postoje¢im dionicarima u dionicama iste klase kao dionice glede
kojih se takve dividende isplacuju, pod uvjetom da su te dionice istog roda kao i dionice koje
daju pravo na nove dionice te da je dostupan dokument s informacijama o broju i
karakteristikama ovih dionica te o razlozima i detaljima ovakve ponude,

10. ponude vrijednosnih papira koji su ponudeni, dodijeljeni ili ¢e se dodijeliti biv§im ili
sadaSnjim ¢lanovima uprave ili zaposlenicima od strane njihovoga poslodavca ili njegovoga
povezanog drustva, pod uvjetom da ta druStva imaju glavni ured ili registrirano sjediSte u
Europskoj uniji, i da je dostupan dokument koji sadrzi informacije o broju i karakteristikama
dionica i razlozima i detaljima ponude,

11. ponude vrijednosnih papira koja je upucena prema manje od stotinu fizickih ili pravnih
osoba, koje nisu kvalificirani ulagatelji.

(2) Stavak 1. toc¢ka 10. ovoga ¢lanka primjenjuje se i na drustvo sa sjediStem u tre¢oj drzavi,
¢iji su vrijednosni papiri uvrsSteni u trgovanje na uredeno trziSte ili na ekvivalentnom trzistu
trece drzave, pod uvjetom da je dokument s informacijama iz stavka 1. tocke 10. ovoga ¢lanka
dostupan barem na jeziku koji se uobicajeno upotrebljava u medunarodnim financijskim



156

krugovima 1 pod uvjetom da je Europska komisija na prijedlog Agencije ili nadleznog tijela
drzave Clanice donijela odluku o ekvivalentnosti za trziSte trece drzave.

(3) Svaka daljnja ponuda vrijednosnih papira koji su kao iznimke od obveze objavljivanja
prospekta navedeni u stavku 1. tocki 1., 2., 3., 4., 5.1 11. ovog ¢lanka, smatrat ¢e se zasebnom
ponudom, i u svezi te ponude ponuditelj je obvezan objaviti prospekt ako odredbe ovog
Zakona za takvu ponudu propisuju obvezu objave prospekta.

(4) U slucaju javne ponude vrijednosnih papira putem financijskih posrednika, nema obveze
objave prospekta ako kona¢na ponuda ispunjava uvjete neke od tocaka 1. do 5. stavka 1. ovog
¢lanka.

(5) U slucajevima obveze objave prospekta iz stavaka 3. i 4. ovoga ¢lanka, nije potrebno
objaviti novi prospekt, sve dok je za vrijednosne papire dostupan prospekt valjan sukladno
¢lanku 363. ovoga Zakona, i ako izdavatelj ili osoba odgovorna za izradu prospekta izda
pisanu suglasnost za njegovu upotrebu u navedenu svrhu.

(6) U slucaju javne ponude vrijednosnih papira bez obveze objave prospekta u skladu s
odredbama ovoga ¢lanka, investicijska drustva i kreditne institucije moraju izdavatelja na
zahtjev obavijestiti o provedenoj kategorizaciji ulagatelja, ne dovodeci u pitanje relevantne
propise o zastiti osobnih podataka.

Iznimke od obveze objavljivanja prospekta pri uvrstenju na uredeno trziste
Clanak 352.

Iznimno od odredbe ¢lanka 349. stavka 2. ovog Zakona, dopusteno je uvrStenje vrijednosnih
papira na uredeno trziSte u Republici Hrvatskoj bez prethodne objave prospekta, kada se
zahtjev za uvrStenje odnosi na:

1. dionice koje, u razdoblju od dvanaest mjeseci, predstavljaju manje od 10% ukupnog broja
dionica istog roda koje su ve¢ uvrStene na isto uredeno trziste,

2. dionice izdane u zamjenu za ve¢ postojece dionice istog roda, a koje su ve¢ uvrStene na isto
uredeno trziste, pod uvjetom da izdavanjem ovih dionica nije povecan temeljni kapital
izdavatelja,

3. vrijednosne papire koji su ponudeni kao zamjenska naknada u ponudi za preuzimanje, pod
uvjetom da je za te vrijednosne papire dostupan dokument koji sadrzi informacije
odgovarajuce informacijama sadrZanim u prospektu,

4. vrijednosne papire koji ¢e biti dodijeljeni u postupku pripajanja ili podjele drustava, pod
uvjetom da je za te vrijednosne papire dostupan dokument koji sadrzi informacije koje
Agencija ocijeni istovjetnima onima iz prospekta, uzimajuci u obzir zahtjeve zakonodavstva
Europske unije,

5. dionice koje se:

— izdaju postoje¢im dioni¢arima, po osnovi povecanja temeljnog kapitala iz sredstava drustva,
ili

— u drugim slucajevima nude ili ¢e biti dodijeljene postoje¢im dionicarima, besplatno ili kao
isplata dividende, pod uvjetom da su te dionice istog roda kao i dionice koje daju pravo na
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nove dionice te da je dostupan dokument s informacijama o broju i karakteristikama ovih
dionica te o razlozima i detaljima ovakve ponude,

6. vrijednosnih papira koje izdavatelj, ili njegovo povezano drustvo, nudi ili ¢e dodijeliti
biv§im ili sadasnjim clanovima uprave ili zaposlenicima, pod uvjetom da je dostupan
dokument s informacijama o broju i karakteristikama ovih vrijednosnih papira te o razlozima i
detaljima ovakve ponude te da su vrijednosni papiri istog roda ve¢ uvrSteni na isto uredeno
trziste,

7. dionice koje su nastale zamjenom drugih vrijednosnih papira ili ostvarivanjem prava koje
daju drugi vrijednosni papiri, pod uvjetom da su te dionice istog roda kao i dionice izdavatelja
koje su ve¢ uvrstene na uredeno trziste.

Clanak 353.

Iznimno od odredbe ¢lanka 349. stavka 2. ovog Zakona, dopusteno je uvrstenje vrijednosnih
papira na uredeno trziSte u Republici Hrvatskoj bez prethodne objave prospekta, kada se
zahtjev za uvrStenje odnosi na vrijednosne papire ve¢ uvrstene na drugo uredeno trziste, pod
sljede¢im uvjetima:

1. da su ovi vrijednosni papiri izdavatelja ili vrijednosni papiri istog roda uvrsSteni na drugo
uredeno trziste duze od 18 mjeseci, a u pogledu vremena uvrstenja na uredeno trziste su bili:

— uvrsteni na uredeno trziSte nakon stupanja na snagu Direktive 2003/71/EZ, a pri uvrstenju je
objavljen odobreni prospekt u skladu s odredbama te direktive, ili

— uvrSteni na drugo uredeno trziste, u razdoblju od 30. 06. 1983. do dana stupanja na snagu
Direktive 2003/71/EZ, 1 pojedinosti uvrStenja i kotacije bile su odobrene u skladu s
odredbama Direktive broj 80/390/EEZ o objavi podataka pri uvrstenju na sluzbeno trziste ili
Direktive 2001/34/EZ,

2. izdavatelj je ispunjavao sve obveze u svezi s uvrstenjem na tom drugom uredenom trzistu,

3. podnositelj zahtjeva za uvrStenje je izradio sazetak prospekta na hrvatskom jeziku, odobren
od Agencije u skladu s odredbama ovog Zakona,

4. dokument iz tocke 3. ovog stavka je objavljen u skladu s odredbama ovog Zakona o objavi
prospekta,

5. sadrzaj dokumenta iz tocke 3. ovog stavka mora odgovarati odredbama clanka 356. ovog
Zakona te sadrZavati uputu gdje ulagatelji mogu pribaviti zadnji objavljeni prospekt u svezi
tih vrijednosnih papira, kao i uputu gdje se mogu pribaviti financijske informacije o
izdavatelju koje su objavljene prema obvezama objavljivanja informacija vazeéim za
izdavatelja ¢iji su vrijednosni papiri uvrsteni na uredeno trziste.

Obavijest Agenciji o upotrebi iznimke
Clanak 354.

Izdavatelj, ponuditelj ili podnositelj zahtjeva za uvrStenje vrijednosnih papira na uredeno
trziSte obvezan je obavijestiti Agenciju o upotrebi iznimke iz ¢lanaka 351. do 353. ovoga
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Zakona, najkasnije tri radna dana prije pocetaka javne ponude ili prije podnoSenja zahtjeva za
uvrstenje vrijednosnih papira na uredeno trziste.

Prospekt
Clanak 355.

(1) Prospekt mora sadrzavati sve informacije koje su, uvazavajuci prirodu izdavatelja i
vrijednosnih papira koji ¢e biti predmet ponude javnosti, odnosno uvrStenja na uredeno
trziste, potrebne ulagatelju za procjenu:

1. imovine i dugova, financijskog polozaja, dobiti i gubitka, razvojnih moguénosti izdavatelja
I jamca, i
2. prava koja proizlaze iz vrijednosnih papira.

(2) Informacije sadrzane u prospektu moraju biti to€ne, potpune, a prospekt dosljedan.

(3) Prospekt mora biti pregledan i razumljiv, a informacije u prospektu moraju biti prikazane
na nacin koji omogucuje njihovu jednostavnu analizu.

(4) Prospekt mora sadrzavati informacije o izdavatelju, informacije 0 vrijednosnim papirima
koji ¢e biti ponudeni javnosti, odnosno uvrSteni na uredeno trziste te sazetak prospekta.

(5) U slucaju da se prospekt odnosi na uvrStenje duznickih vrijednosnih papira na uredeno
trziste, koji glase na pojedinaénu nominalnu vrijednost ve¢u od 100.000 eura u kunskoj
protuvrijednosti, isti ne mora sadrzavati sazetak prospekta.

(6) U slucaju iz stavka 5. ovog clanka, prospekt mora sadrzavati sazetak ako se uvrStenje
ovakvog izdanja duznickih vrijednosnih papira trazi na uredena trzista vise drzava ¢lanica, a
te drzave Clanice zahtijevaju da u prospekt bude uvrsten 1 sazetak.

SazZetak prospekta
Clanak 356.

(1) U sazetku prospekta moraju, ukratko i uporabom uobi¢ajenth pojmova biti prikazane
klju¢ne informacije na jeziku na kojem je prospekt izvorno sastavljen.

(2) SazZetak mora biti sastavljen u obliku koji omogucuje usporedbu sa sadrZzajem sazetaka
drugih prospekata koji se odnose na slicne vrijednosne papire dok klju¢ne informacije
sadrzane u saZetku moraju biti prikazane na nacin koji omogucuje ulagateljima jednostavnu
procjenu o ulaganju u pojedine vrijednosne papire.

(3) Osobe koje su izradile sazetak, ukljuc¢ujuéi i prijevod istog, kao i osobe koje su zatrazile
njegovu notifikaciju, solidarno i neograni¢eno odgovaraju za Stetu nastalu zbog toga Sto
sazetak dovodi u zabludu, netocan je, ili je nedosljedan kad ga se Cita zajedno s ostalim
dijelovima prospekta.

(4) Sazetak prospekta mora sadrzavati upozorenje:

1. da ga se smatra uvodom u prospekt,
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2. da svaka odluka o ulaganju mora biti temeljena na ulagateljevoj procjeni prospekta kao
cjeline,

3. da ¢e ulagatelj, u slucaju tuzbe i sudskog postupka u svezi s informacijama sadrzanim u
prospektu, izraditi prijevod prospekta na sluzbeni jezik suda pred kojim se vodi postupak, o
vlastitom trosku,

4. da osobe koje su izradile sazetak, ukljucujuci i prijevod istog, te koje su zatrazile njegovu
notifikaciju, solidarno i neograni¢eno odgovaraju samo za Stetu nastalu zbog toga Sto sazetak
dovodi u zabludu, netocan je, ili je nedosljedan kad ga se ¢ita zajedno s ostalim dijelovima
prospekta.

Osnovni prospekt
Clanak 358.
(1) Odredbe ovog ¢lanka primjenjuju se na sljedece vrijednosne papire:

1. duznic¢ke vrijednosne papire, ukljucujuéi 1 varante u bilo kojem obliku, koji se izdaju u
ponudbenom programu, i

2. duznicke vrijednosne papire, koje kreditne institucije stalno ili ponavljajuée izdaju, pod
uvjetom:

— da se sredstva prikupljena izdavanjem tih vrijednosnih papira, prema pravu koje se na iste
primjenjuje, ulazu u imovinu koja pruza dovoljno pokriée za ispunjenje svih obveza kreditne
institucije kao izdavatelja koje proizlaze iz tih vrijednosnih papira do njihovog dospijeca, i

— da su, u slucaju insolventnost kreditne institucije kao izdavatelja, sredstva iz alineje 1. ove
tocke prioritetno namijenjena pla¢anju glavnice i dospjelih kamata, ne iskljucujuéi primjenu
odredbi posebnog zakona koji ureduje nesolventnost, stecaj 1 likvidaciju kreditne institucije.

(2) Izdavatelj, ponuditelj vrijednosnih papira ili podnositelj zahtjeva za uvrStenje vrijednosnih
papira iz stavka 1. ovog Clanka, na uredeno trziSte, moze prospekt izraditi kao osnovni
prospekt koji mora sadrZavati sve potrebne informacije u skladu s odredbama clanka 355.
ovog Zakona i Uredbom Komisije (EZ-a) broj 809/2004, dodatne informacije u dopuni
prospekta ako je ista potrebna u skladu s odredbama c¢lanka 379. ovog Zakona, a konacni
uvjeti ponude mogu, ali ne moraju biti ukljuceni, po izboru izdavatelja.

(3) Informacije sadrzane u osnovnom prospektu moraju biti dopunjene, ako je to potrebno, u
skladu s odredbama o dopuni prospekta iz ¢lanka 379. ovog Zakona, s novim informacijama o
izdavatelju 1 vrijednosnim papirima koji su predmet javne ponude ili uvrStenja na uredeno
trziste.

(4) Ako u osnovnom prospektu ili dopuni prospekta nisu ukljuéeni kona¢ni uvjeti ponude, isti
moraju biti stavljeni na raspolaganje ulagateljima, dostavljeni Agenciji, te ih izdavatelj mora
dostaviti nadleznom tijelu drzave ¢lanice domacina, u §to skorijem roku prilikom svake javne
ponude, po mogucnosti prije pocetka javne ponude ili uvrStenja na uredeno trziste. Konacni
uvjeti moraju sadrzavati samo informacije koje se odnose na obavijest o vrijednosnom papiru
1 ne mogu se koristiti kao dopuna osnovnom prospektu u slucaju da je izdavatelj, ponuditelj
vrijednosnih papira ili podnositelj zahtjeva za uvrstenje vrijednosnih papira obvezan izraditi
dopunu prospekta sukladno odredbama c¢lanka 379. ovoga Zakona. Kod izrade konacénih
uvjeta primjenjuje se odredba Clanka 361. stavka 1. tocke 1. ovoga Zakona o izostavljanju
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informacija o0 kona¢noj cijeni i koli¢ini ponudenih vrijednosnih papira iz prospekta. Kona¢ni
uvjeti ponude iz osnovnog prospekta moraju biti objavljeni sukladno clanku 374. ovoga
Zakona.

(5) Kada, u slucaju iz stavka 4. ovog clanka Republika Hrvatska nema polozaj mati¢ne drzave
Clanice izdavatelja, kona¢ni uvjeti ponude moraju biti dostavljeni nadleznom tijelu maticne
drzave Clanice izdavatelja, u skladu s odredbama stavka 4. ovog ¢lanka Zakona.

(6) Osnovni prospekt ne moze biti izraden kao podijeljeni prospekt.

Minimum informacija u prospektu i pravila izrade
Clanak 360.

(1) Prospekt mora biti izraden upotrebom odgovarajuc¢ih popisa ili obrazaca ili kombinacijom
popisa i obrazaca iz Poglavlja 1l Uredbe Komisije (EZ-a) broj 809/2004, te mora sadrzavati
sve informacije sukladno navedenoj Uredbi.

(2) Prospekt koji se sastoji od jednog ili viSe odvojenih dokumenata kao i osnovni prospekt
mora biti izraden sukladno odredbama Poglavlja III Uredbe Komisije (EZ-a) broj 809/2004.

Upucivanje na informacije
Clanak 365.

(1) Informacije se mogu ukljuciti u prospekt upucivanjem na jedan ili vise dokumenata,
objavljenih prije ili istodobno s prospektom, a koje je odobrila Agencija. Informacije koje se
na ovaj nacin ukljucuju u prospekt moraju biti izdavatelju zadnje poznate informacije.

(2) Informacije se mogu ukljuciti u prospekt upucéivanjem na jedan ili viSe dokumenata
objavljenih prije ili istodobno s prospektom, a koje je odobrila Agencija ili nadleZno tijelo
druge drzave Clanice koja je mati¢na drzava ¢lanica izdavatelja ili koji su Agenciji ili tom
tijelu bili dostavljeni u skladu s propisima drZava €lanica kojima se u njihov pravni poredak
unosi Direktiva 2003/71/EZ ili Direktiva 2004/109/EZ. Informacije koje se na ovaj nacin
ukljucuju u prospekt moraju biti izdavatelju zadnje poznate informacije.

(3) SazZetak prospekta ne smije sadrzavati upucivanje na informacije iz stavka 1. i 2. ovog
¢lanka.

(4) U slucaju da su informacije u prospekt unesene upuéivanjem na jedan ili viSe dokumenata
iz stavka 1. 1 2. ovog Clanka, prospekt mora sadrzavati 1 pregledan op¢i prikaz svih
dokumenata u kojima su sadrzane odnosne informacije, s jasnom naznakom u kojem dijelu
pojedinog dokumenta se nalazi konkretna informacija.

Prekograni¢na ponuda
Clanak 380.

(1) Prospekt i dopuna prospekta, odobreni od nadleznog tijela mati¢ne drzave ¢lanice, kad je
Republika Hrvatska drzava ¢lanica domacin, imaju uc¢inak kao prospekt i dopuna prospekta
odobreni od Agencije u skladu s odredbama ovoga Zakona, ako je nadlezno tijelo matic¢ne
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drzave cClanice, dostavilo Agenciji i ESMA-i obavijest o odobrenju prospekta i dokumentaciju
iz Clanka 381. stavka 1. tocaka 1. do 3. ovoga Zakona.

(2) Ako Agencija i/ili ESMA utvrdi da prospekt i dopuna prospekta dostavljeni sukladno
stavku 1. ovoga clanka sadrze neto¢nosti ili nepotpunosti ili utvrdi postojanje nove ¢injenice
iz Clanka 379. stavka 1. ovoga Zakona, Agencija ¢e o tome obavijestiti nadlezno tijelo
mati¢ne drzave Clanice izdavatelja.

(3) Kad je Republika Hrvatska drzava ¢lanica domacin, Agencija ¢e na svojim internetskim
stranicama objavljivati popis odluka o odobrenju prospekta i dopunama prospekta koje je
zaprimila od nadleznog tijela mati¢ne drzave ¢lanice sukladno stavku 1. ovoga ¢lanka, i kada
je to primjenjivo, link na te dokumente objavljene na internetskim stranicama nadleznog tijela
mati¢ne drzave Clanice, na internetskim stranicama izdavatelja ili na internetskim stranicama
uredenog trziSta. Agencija ¢e ovaj popis redovito azurirati, s tim da ¢e svaki pojedini
dokument biti dostupan na internetskim stranicama Agencije dvanaest mjeseci od dana
njegove objave.

Clanak 381.

(1) U slucajevima kad je Republika Hrvatska mati¢na drzava ¢lanica izdavatelja, Agencija ¢e
na zahtjev izdavatelja, ili osobe odgovorne za izradu prospekta, nadleznom tijelu drzave
¢lanice domacina, dostaviti obavijest o odobrenju prospekta, kojoj ¢e priloziti:

1. odluku o odobrenju prospekta, koji sadrzi potvrdu da je prospekt izraden u skladu s
odredbama Direktive 2003/71/EZ,

2. presliku odobrenog prospekta, i

3. prijevod sazetka prospekta, ako je to potrebno u skladu s odredbama clanka 382. ovog
Zakona, za koji odgovara izdavatelj ili osoba odgovorna za izradu prospekta.

(2) Ako su iz prospekta izostavljene informacije u skladu s odredbama ¢lanka 362. ovog
Zakona, to ¢e biti naznaceno u potvrdi iz stavka 1. ovog ¢lanka.

(3) Ako je zahtjev iz stavka 1. ovog €lanka bio podnesen istodobno sa zahtjevom za odobrenje
prospekta, Agencija ¢e obavijest iz stavka 1. ovog cClanka poslati sljede¢i radni dan po
odobrenju prospekta, a u ostalim slu¢ajevima Agencija ¢e obavijest poslati u roku od tri radna
dana od zaprimanja zahtjeva iz stavka 1. ovog ¢lanka.

(4) Agencija ¢e odluku o odobrenju prospekta iz stavka 1. tocke 1. ovoga Clanka dostaviti
ESMA-i istodobno kad i nadleZznom tijelu drzave ¢lanice domacina.

(5) Stavci 1. do 4. ovog ¢lanka, na odgovarajuci se nacin primjenjuju i na obavijest o potvrdi
dopune prospekta.

(6) Kada Agencija kao nadlezno tijelo maticne drzave ¢lanice, zaprimi od nadleznog tijela
drzave ¢lanice domacina i/ili ESMA-e, obavijest da prospekt i dopuna prospekta dostavljeni
sukladno stavku 1. ovoga clanka sadrZe netoc¢nosti ili nepotpunosti ili da je utvrdeno
postojanje nove cCinjenice, zatrazit ¢e dopunu prospekta sukladno odredbama ¢lanka 379.
ovoga Zakona.
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Upotreba jezika u prospektu
Clanak 382.

(1) Ako je Republika Hrvatska maticna drzava clanica izdavatelja, a vrijednosni papiri
izdavatelja su ponudeni javnosti samo na podru¢ju Republike Hrvatske, ili se zahtjev za
uvrstenje vrijednosnih papira na uredeno trziSte odnosi samo na uredeno trziste u Republici
Hrvatskoj, prospekt mora biti izraden na hrvatskom jeziku.

(2) Ako je Republika Hrvatska mati¢na drzava cClanica izdavatelja, a vrijednosni papiri se
nude javnosti samo u drugoj drzavi Clanici, ili se zahtjev za uvrStenje na uredeno trziste
odnosi samo na uredeno trziSte u nekoj drugoj drzavi ¢lanici, a ne i u Republici Hrvatskoj,
prospekt mora biti izraden na jeziku prihva¢enom od nadleznih tijela tih drzava ¢lanica ili na
jeziku koji se uobi¢ajeno upotrebljava u medunarodnim financijskim krugovima.

(3) U slucaju iz stavka 2. ovog c¢lanka, izdavatelj, ponuditelj ili podnositelj zahtjeva za
uvrStenje na uredeno trziSte obvezan je u postupku odluc¢ivanja Agencije o odobrenju
prospekta, izraditi prospekt na hrvatskom jeziku ili na jeziku koji je uobifajen u
medunarodnim financijskim krugovima.

(4) Ako je Republika Hrvatska mati¢na drzava ¢lanica izdavatelja, a vrijednosni papiri se
nude javnosti na podruc¢ju Republike Hrvatske i u drugoj drzavi Clanici ili se zahtjev za
uvrstenje na uredeno trziSte odnosi na uredeno trziste u Republici Hrvatskoj 1 u drugoj drzavi
¢lanici, izdavatelj, ponuditelj, ili podnositelj zahtjeva za uvrstenje je obvezan izraditi prospekt
na hrvatskom jeziku. U ovom slucaju, izdavatelj, ponuditelj ili podnositelj zahtjeva za
uvrstenje na uredeno trziSte mora izraditi i uciniti dostupnim javnosti i prospekt izraden na
jeziku koji priznaju nadlezna tijela drzava ¢lanica domacdina ili na jeziku koji je uobicajen u
medunarodnim financijskim krugovima.

(5) Ako je Republika Hrvatska drzava ¢lanica domacin, a prospekt nije izraden na hrvatskom
jeziku, Agencija mozZe od izdavatelja, ponuditelja ili podnositelja zahtjeva za uvrStenje na
uredeno trziste zatraZiti prijevod sazetka prospekta na hrvatski jezik.

(6) Ako su predmet zahtjeva za uvrStenje na uredeno trZiSte u jednoj ili viSe drzava €lanica,
duzni¢ki vrijednosni papiri pojedinacne nominalne vrijednosti najmanje 100.000 eura u
kunskoj protuvrijednosti, izdavatelj, ponuditelj ili podnositelj zahtjeva za uvrStenje obvezan je
izraditi prospekt na jeziku prihvaéenom od nadleznog tijela mati¢ne drzave ¢lanice ili drzave
Clanice domacina, ili na jeziku uobi¢ajenom u medunarodnim financijskim krugovima, po
njegovom izboru.

Izdavatelji sa sjediStem u tre¢im drzavama
Clanak 383.

(1) Kad Republika Hrvatska, u skladu s odredbama ovog Zakona, ima polozaj mati¢ne drzave
¢lanice izdavatelja koji ima sjediSte u trec¢oj drzavi, Agencija moZe odobriti prospekt izraden
u skladu s odredbama zakona tre¢e drZave, a koji se odnosi na javnu ponudu vrijednosnih
papira ili uvrstenje vrijednosnih papira na uredeno trziste, pod uvjetom da:

1. je prospekt izraden u skladu s medunarodnim standardima koje je utvrdila Medunarodna
organizacija komisija za vrijednosne papire (IOSCO), ukljucujuéi i standarde razotkrivanja
informacija, i da

2. prospekt, u pogledu informacija koje sadrzi, ukljucujuéi i informacije financijske prirode,
ispunjava zahtjeve koji su istovjetni zahtjevima utvrdenim odredbama ovog Zakona.
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(2) Pri odlucivanju o odobrenju prospekta iz stavka 1. ovog Clanka, Agencija ¢e postivati
provedbeni propis donesen na temelju ¢lanka 20. stavka 3. Direktive 2003/71/EZ.

(3) Kada je Republika Hrvatska drzava ¢lanica domacin izdavatelja koji ima sjediSte u trecoj
drzavi, na javnu ponudu vrijednosnih papira ili uvrStenje vrijednosnih papira na uredeno
trziSte u Republici Hrvatskoj na odgovarajuc¢i nacin se primjenjuju odredbe ¢lanaka 380. do
382. ovoga Zakona.

(4) U slucaju iz stavka 3. ovoga ¢lanka, izdavatelj odnosno ponuditelj koji namjerava ponuditi
vrijednosne papire javnosti u Republici Hrvatskoj ili podnijeti zahtjev za uvrStenje
vrijednosnih papira na uredeno trziSte u Republici Hrvatskoj, obvezan je sve aktivnosti
vezano za javnu ponudu ili uvrstenje vrijednosnih papira na uredeno trziSte, provesti putem
osoba koje su sukladno odredbama ovoga Zakona u Republici Hrvatskoj ovlastene obavljati
investicijske usluge iz ¢lanka 5. stavka 1. tocaka 6. 1 7. ovoga Zakona i koje su, zajedno s
osobama koje su ih angazirale, solidarno odgovorne za ispunjenje svih obveza iz glave I.
dijela treCeg ovoga Zakona kao i za Stetu proizaslu iz krSenja navedenih obveza.

Nadzorne ovlasti Agencije
Clanak 384.

(1) Agencija obavlja nadzor nad ispunjavanjem svih obveza propisanih odredbama od ¢lanka
342. do c¢lanka 394. ovog Zakona, u svezi s javhom ponudom vrijednosnih papira ili
uvrStenjem na uredeno trziSte u Republici Hrvatskoj.

(2) Agencija je nadlezna za nadzor nad postivanjem obveza propisanih odredbama ove Glave
Zakona, u svezi s ponudom vrijednosnih papira javnosti ili zahtjevom za uvrstenje na uredeno
trziste, kada Republika Hrvatska ima polozaj mati¢ne drzave ¢lanice.

(3) Agencija je nadlezna za nadzor nad postivanjem obveza propisanih odredbama od ¢lanka
342. do c¢lanka 394. ovog Zakona« u svezi s ponudom vrijednosnih papira javnosti ili
zahtjevom za uvrStenje na uredeno trziSte kada Republika Hrvatska ima poloza; drzave
¢lanice domacina, u okviru odredenom ¢lankom 385. ovog Zakona.

(4) Agencija provodi nadzor radi provjere postupaju li izdavatelj, ponuditelj, podnositelj
zahtjeva za uvrstenje i druge osobe u skladu s odredbama od ¢lanka 342. do ¢lanka 394. ovog
Zakona.

(5) Agencija nadzire postivanje obveza propisanih odredbama od ¢lanka 342. do ¢lanka 394.
ovog Zakona:

1. zaprimanjem, prikupljanjem i provjerom objavljenih informacija i obavijesti osoba koje su
u skladu s odredbama ovog Zakona obvezne iste dostavljati Agenciji,

2. uvidom u poslovanje izdavatelja 1 njegovih vladajucih ili ovisnih drustava,

3. izricanjem nadzornih mjera iz ¢lanka 386. ovog Zakona.

Tromjesecni izvjestaj i izjava poslovodstva
Clanak 410.

(1) Izdavatelj dionica koji ima sjediSte u Republici Hrvatskoj, obvezan je Sto je prije moguce,
a najkasnije u roku od jednog mjeseca od dana proteka tromjesecja, izraditi i objaviti javnosti
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tromjeseCni izvjestaj za prvo, drugo 1 treCe tromjesecje te osigurati da isti bude dostupan
javnosti najmanje pet godina od dana objavljivanja.

(2) Izdavatelj dionica koji ima sjediSte u Republici Hrvatskoj, obvezan je Sto je prije moguce,
a najkasnije u roku od Cetrdeset pet dana od dana isteka tromjesecja, izraditi i objaviti javnosti
tromjeseCni izvjeStaj za Cetvrto tromjesecje te osigurati da isti bude dostupan javnosti
najmanje pet godina od dana objavljivanja

(3) Na tromjesecni izvjestaj iz stavka 1. 1 2 ovog ¢lanka na odgovarajuci nacin primjenjuju se
odredbe ¢lanka 407. stavka 2. ovog Zakona.

(4) Izdavatelj je obvezan izvjesStaje iz stavka 3. ovog Clanka izradivati sukladno ¢lanku 408.
ovog Zakona.

(5) Izdavatelj je obvezan izvjeStaje iz stavka 2. ovog ¢lanka izradivati sukladno ¢lanku 4009.
stavku 1. ovog Zakona.

(6) Na izdavatelja koji je obvezan izradivati konsolidirane izvjestaje, na odgovarajuéi nacin
primjenjuju se odredbe stavka 1. do 3. ovog ¢lanka.

DIO PETI

Poglavlje 1. NEMATERIALIZIRANI VRIJEDNOSNI PAPIRI | DRUGI FINANCIJSKI
INSTRUMENTI

Sredi$nji depozitorij
Clanak 488.

(1) Sredi$nji depozitorij je sredi$nji registar nematerijaliziranih vrijednosnih papira u koji se
upisuju prava iz nematerijaliziranih vrijednosnih papira, imatelji tih prava i prava tre¢ih osoba
na vrijednosnim papirima.

(2) SrediSnjim depozitorijem nematerijaliziranih vrijednosnih papira upravlja srediSnje
klirinsko depozitarno drustvo.

SrediSnji registar
Clanak 489.

(1) Sredisnji registar je srediSnji registar nematerijaliziranih financijskih instrumenata koji
nisu nematerijalizirani vrijednosni papiri, u koji se upisuju podaci o imateljima istih.

(2) SrediSnjim registrom upravlja operater u skladu s odredbama ovog Zakona (u daljnjem
tekstu: operater srediSnjeg registra). Na operatera srediSnjeg registra na odgovarajuci se nacin
primjenjuju odredbe ovog Zakona, koje se odnose na sredisnje klirinsko depozitarno drustvo.

(3) Odredbe stavaka 1. 1 2. ovog ¢lanka, na odgovaraju¢i nacin se primjenjuju na financijske
instrumente koji su izdani u materijaliziranom obliku, koji su na zbirnoj pohrani u sredi§njem
registru.

(4) Na sredisnji registar na odgovarajuc¢i na¢in se primjenjuju odredbe ovog Zakona koje se
odnose na sredi$nji depozitorij.
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Nematerijalizirani vrijednosni papiri
Clanak 490.

(1) Nematerijalizirani vrijednosni papir je elektroni¢ki zapis na racunu vrijednosnih papira u
racunalnom sustavu srediSnjeg depozitorija kojim se njegov izdavatelj obvezuje zakonitom
imatelju ispuniti obvezu sadrzanu u nematerijaliziranom vrijednosnom papiru.

(2) Vrijednosni papiri izdavatelja sa sjediStem u Republici Hrvatskoj koji se izdaju ili nude
javnom ponudom na podrucju Repub-like Hrvatske, moraju se izdati, odnosno nuditi kao
nematerijalizirani vrijednosni papiri.

(3) Kreditne institucije, investicijska drustva osnovana kao dionicko druStvo, drustva za
osiguranje i zatvoreni investicijski fondovi, duzni su izdati isklju¢ivo nematerijalizirane
vrijednosne papire.

(4) Nematerijalizirani vrijednosni papiri koji unutar iste vrste i istog roda daju ista prava u
pravnom prometu su zamjenjivi bez ogranicenja, tako da bilo koja obveza moze biti ispunjena
prijenosom bilo kojeg vrijednosnog papira iste vrste i istog roda, pa vjerovnik ne moze
potrazivati pojedina¢no odredene nematerijalizirane vrijednosne papire.

Stjecanje nematerijaliziranih vrijednosnih papira
Clanak 494.

(1) Nematerijalizirani vrijednosni papir i1 prava koja proizlaze iz nematerijaliziranog
vrijednosnog papira stjeu se u trenutku njegova upisa na raun nematerijaliziranih
vrijednosnih papira stjecatelja ili osobe koja, u smislu ¢lanka 491. stavka 3. tocke 1. i 2.
ovoga Zakona, drZi nematerijalizirani vrijednosni papir za racun stjecatelja, osim ako trenutak
stjecanja nije drugacije utvrden posebnim propisom.

(2) Nematerijalizirani vrijednosni papir i prava koja proizlaze iz nematerijaliziranog
vrijednosnog papira, stjecu se na temelju valjanog pravnog posla prijenosom s racuna
nematerijaliziranih vrijednosnih papira prenositelja na raCun nematerijaliziranih vrijednosnih
papira stjecatelja, ili temeljem odluke suda, odnosno druge nadlezne vlasti, nasljedivanja i na
temelju zakona.

(3) Odredbe ovoga c¢lanka na odgovarajué¢i nain se primjenjuju 1 na otpustanje
nematerijaliziranog vrijednosnog papira.

Dostupnost podataka iz srediSnjeg depozitorija
Clanak 497.

(1) Imatelj nematerijaliziranih vrijednosnih papira, odnosno investicijsko drustvo i kreditna
institucija koja pruza usluge iz ¢lanka 5. stavka 2. tocke 1. ovog Zakona, ima pravo uvida u
podatke iz clanka 491. stavka 1. ovoga Zakona, a koji se odnose na njegove racune
nematerijaliziranih vrijednosnih papira, odnosno podatke o vrstama, rodovima, koli¢inama,
stvarnim pravima 1 nosiocima tih prava te ograni¢enjima stvarnih prava ostalih imatelja istih
nematerijaliziranih vrijednosnih papira istog izdavatelja.
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(2) Izdavatelj nematerijaliziranih vrijednosnih papira ima pravo uvida u podatke iz ¢lanka
491. stavka 1. ovoga Zakona kojih je izdavatelj, i o imateljima tih vrijednosnih papira.

(3) Svakome imatelju nematerijaliziranih vrijednosnih papira na njegov zahtjev izdavatelj ili
sredi$nje klirinsko depozitarno drustvo treba omoguditi uvid u podatke iz stavka 1. ovog
Clanka.

(4) Sredisnje klirinsko depozitarno druStvo ima pravo na nak-nadu troSkova izrade 1 dostave
izvjeStaja u skladu s cjenikom. Podatke o imateljima i vrijednosnim papirima iz stavka 3.
ovog ¢lanka dobivene na temelju uvida, imatelj ne smije priopcavati niti uciniti dostupnima
drugim osobama.

(5) Svaka osoba koja dokaze pravni interes, uz razumnu komercijalnu naknadu, ima pravo
uvida u podatke iz ¢lanka 491. stavka 1. ovog Zakona, kao i pravo na presliku dokumentacije
koja je bila temelj za izvrSene upise.

(6) Agencija ima pravo uvida u podatke iz ¢lanka 491. stavka 1. ovoga Zakona, kao 1 u sve
ostale podatke i dokumentaciju koja se vodi u srediSnjem klirinSkom depozitarnom drustvu.

(7) Pravosudna i upravna tijela, na temelju zahtjeva i u okviru ovlastenja u skladu s
odredbama posebnog zakona, imaju pravo uvida u podatke i dokumentaciju koja se vodi u
sredi$njem klirinSkom depozitarnom drustvu.

(8) Sredisnje klirinsko depozitarno drustvo obvezno je podatke iz srediSnjeg depozitorija
¢uvati kao poslovnu tajnu, osim u slu¢ajevima propisanim odredbama ovog Zakona.

Poravnanje i namira poslova s nematerijaliziranim vrijednosnim papirima
Clanak 499.

(1) Poravnanje oznacava postupak usporedivanja podataka po sklopljenim pravnim poslovima
s nematerijaliziranim vrijednosnim papirima, utvrdivanje rokova podmirenja tih pravnih
poslova te izra¢un obveza za namiru.

(2) Namira oznaCava postupak posredovanja i kontrole prijenosa nematerijaliziranih
vrijednosnih papira i/ili pla¢anja u svezi s pravnim poslovima s vrijednosnim papirima.

Clanak 500.

Odredbe clanaka 490. do 499. ovog Zakona, na odgovaraju¢i se nacin primjenjuju na
nematerijalizirane financijske instrumente upisane u sredi$njem registru.

Sustav poravnanja i/ili namire
Clanak 501.

(1) Sustav poravnanja i/ili namire je sustav koji:
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1. vodi ili kojim upravlja srediSnja druga ugovorna strana ili druga pravna osoba koja za to
dobije odobrenje Agencije (u daljnjem tekstu: operater sustava poravnanja i namire),

2. omogucava poravnanje i namiru poslova s financijskim instrumentima sklopljenim na
uredenom trzistu, MTP-u ili izvan uredenog trzista i MTP-a, uz posredovanje ¢lana sudionika,
u skladu s unaprijed propisanim pravilima tog sustava,

3. ima utvrdene pravne odnose izmedu svojih ¢lanova, te izmedu tih ¢lanova i operatera tog
sustava, kojima se ureduju njihova medusobna prava i obveze u svezi s poravnanjem i
namirom poslova s financijskim instrumentima.

(2) Osim uvjeta iz stavka 1. ovog ¢lanka, sustav poravnanja i/ili namire mora udovoljavati
uvjetima propisanim posebnim zakonom koji ureduje kona¢nost namire u platnim sustavima i
sustavima za namiru financijskih instrumenata.

Poravnanje i namira transakcija s vrijednosnim papirima sklopljenih na uredenom trzistu i
MTP-u u Republici Hrvatskoj

Clanak 502.

(1) Poravnanje i/ili namira transakcija sklopljenih na uredenom trzistu i MTP-u u Republici
Hrvatskoj s nematerijaliziranim vrijednosnim papirima koji su upisani u srediSnjem
depozitoriju, obavlja se putem sustava poravnanja i namire kojim upravlja sredi$nje klirinsko
depozitarno drustvo, osim ako burza, odnosno operater MTP-a ne izabere sustav poravnanja i
namire kojim upravlja drugi operater sukladno odredbama ¢lanka 535. ovog Zakona.

(2) Odredbe stavka 1. ovog ¢lanka na odgovarajué¢i se nain primjenjuju na potvrde o
deponiranim vrijednosnim papirima koje su radi osiguranja poravnanja i namire izdane na
nacin propisan ¢lancima 532. do 534. ovog Zakona.

Sustav poravnanja i/ili namire transakcija s drugim financijskim instrumentima sklopljenih na
uredenom trzistu i MTP-u u Republici Hrvatskoj

Clanak 503.

Burza, odnosno operater MTP-a je duzan, radi omogucavanja poravnanja i namire transakcija
s drugim financijskim instrumentima, osim vrijednosnih papira iz ¢lanka 502. ovog Zakona,
sklopljenih na uredenom trzisStu odnosno MTP-u kojim upravlja, sklopiti odgovarajuci ugovor
s operaterom sustava poravnanja i/ili namire u skladu s odredbama ¢lanka 535. ovog Zakona.

Clanak 504.
Agencija moze pravilnikom propisati:

1. detaljne organizacijske zahtjeve za vodenje srediSnjeg depozitorija, srediSnjeg registra i za
upravljanje sustavom poravnanja i/ili namire,

2. pravila poravnanja i namire transakcija s vrijednosnim papirima i drugim financijskim
instrumentima,

3. uvjete koje mora ispunjavati operater sustava poravnanja i/ili namire koji preuzima polozaj
srediSnje druge ugovorne strane ili poduzima druge poslove kojima preuzima kreditni rizik
druge ugovorne strane.
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Poglavlje 2. SREDISNJE KLIRINSKO DEPOZITARNO DRUSTVO
Odjeljak 1.
Opce odredbe
Clanak 505.

(1) SrediSnje klirinsko depozitarno drustvo se osniva i posluje kao dionicko drustvo u skladu s
propisima koji ureduju osnivanje i poslovanje trgovackih drustava, ako ovim Zakonom nije
druk¢ije odredeno.

(2) SrediSnje klirinSko depozitarno drustvo moze se osnovati i kao Europsko drustvo —
Societas Europea (SE) sa sjedistem u Republici Hrvatsko;j.

(3) Tijela sredisnjeg klirinsko depozitarnog drustva su skupstina, nadzorni odbor i uprava.

Djelatnosti srediSnjeg klirinskog depozitarnog drustva
Clanak 506.
(1) Sredi$nje klirinsko depozitarno drustvo moZe obavljati sljedece djelatnosti:
1. poslove vodenja srediSnjeg depozitorija nematerijaliziranih vrijednosnih papira,
2. poslove vodenja srediSnjeg registra financijskih instrumenata,

3. poslove upravljanja sustavom poravnanja i/ili namire transakcija sklopljenih na uredenom
trziStu 1 MTP-u ili izvan uredenog trzista i MTP-3,

4. usluge vezane uz korporativne akcije izdavatelja nematerijaliziranih vrijednosnih papira,
5. poslove pohrane dionica u svezi s preuzimanjem dionickih drustava,

6. poslove u svezi isplata i drugih prinosa iz nematerijaliziranih vrijednosnih papira i drugih
financijskih instrumenata,

7. usluge povjerenistva,
8. usluge glasovanja u svojstvu opunomocenika na glavnim skups$tinama,
9. odredivanje jedinstvene identifikacijske oznake nematerijaliziranih vrijednosnih papira,

10. prodaja i odrzavanje racunalnih programa koje razvije za obavljanje usluga iz tocaka 1. do
7. ovog stavka, te druge s tim povezane poslove,

11. poslove Operatera Fonda za zastitu ulagatelja, u skladu s odredbama ¢lanka 222. stavka 3.
ovog Zakona,

12. vodenje sluZzbenog registra propisanih informacija, u skladu s odredbama ¢lanka 444.
ovog Zakona,
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13. druge usluge u svezi poslovanja s nematerijaliziranim vrijednosnim papirima, odnosno
drugim financijskim instrumentima, ispunjenjem obveza iz istih, te utvrdenja i ostvarenja
prava koja iz njih proizlaze.

(2) Sredisnje klirinsko depozitarno drustvo duzno je za obavljanje poslova iz stavka 1. tocke
1.,2.,3.,11.,12.113. ovog ¢lanka dobiti prethodno odobrenje Agencije.

(3) Sredisnje klirinsko depozitarno druStvo obavlja druge djelatnosti, osim onih iz stavka 1.
ovoga ¢lanka, samo uz prethodno odobrenje Agencije

(4) Vodenje sredisnjeg depozitorija znaci obavljanje sljede¢ih upisa u sredisnji depozitorij:

1. upis u svezi s izdavanjem, prestankom postojanja ili zamjenom nematerijaliziranih
vrijednosnih papira,

2. upis u svezi s prijenosom nematerijaliziranih vrijednosnih papira s jednog racuna na drugi,

3. upis u svezi s upisom, promjenom ili brisanjem prava tre¢ih na nematerijaliziranim
vrijednosnim papirima i drugim pravnim ucincima predmet kojih su nematerijalizirani
vrijednosni papiri.

(5) Sredisnje klirinSko depozitarno druStvo ne smije obavljati niti jednu drugu djelatnost osim
onih iz stavka 1. ovog ¢lanka, bez prethodnog odobrenja Agencije.

(6) Usluge iz stavka 1. ovog clanka sredis$nje klirinsko depozitarno drustvo mora obavljati pod
razumnim komercijalnim uvjetima i vodeéi se na¢elom jednakosti svih osoba.

Imatelji kvalificiranog udjela sredi$njeg klirinSkog depozitarnog drustva
Clanak 510.

(1) Na imatelje 1 promjenu imatelja kvalificiranog udjela srediSnjeg klirinskog depozitarnog
drustva, usku povezanost, pravne posljedice stjecanja kvalificiranog udjela bez odobrenja
Agencije, te mjere koje Agencija poduzima u sluCajevima kada je upravljanje srediSnjim
depozitorijem 1 sustavom poravnanja i/ili namire paznjom dobrog stru¢njaka dovedeno u
pitanje, na odgovarajuéi nacin primjenjuju se odredbe ¢lanaka 28. i 29. te ¢lanaka 44. do 52.
ovog Zakona, pri ¢emu se na odgovaraju¢i nacin izraz »investicijsko druStvo« zamjenjuje
izrazom »sredis$nje klirinSko depozitarno drustvo«.

(2) Na sredisnje klirinsko depozitarno druStvo na odgovarajué¢i nacin primjenjuju se odredbe
¢lanka 289. stavaka 2. do 5. ovoga Zakona, pri ¢emu se izrazi: »burza« i »uredeno trziSte«
zamjenjuju izrazom: »srediSnje klirin§ko depozitarno drustvo«.

Odjeljak 2. Organizacijski zahtjevi za vodenje srediSnjeg depozitorija i upravljanje sustavom
poravnanja i/ili namire

Clanak 511.

(1) Na organizacijske zahtjeve srediSnjeg klirinSkog depozitarnog drustva na odgovarajuci
nacin primjenjuju se odredbe ¢lanka 292. stavka 1. tocaka 1. do 7. ovoga Zakona, pri ¢emu se
izraz: »burza« na odgovaraju¢i na¢in zamjenjuje izrazom: »srediSnje klirin§ko depozitarno
drustvo«.



170

(2) Sredisnje klirinSko depozitarno drustvo je duzno propisati i primjenjivati odgovarajuce
mjere i postupke za utvrdivanje sukoba interesa izmedu interesa srediSnjeg klirinsko
depozitarnog drustva, ¢lanova upravnih i nadzornih tijela i dioniCara, i interesa da srediSnje
klirinsko depozitarno drustvo uredno obavlja usluge vodenja sredisnjeg depozitorija, usluge
upravljanja sustavom za poravnanje i/ili namiru transakcija i druge usluge, vodeci se pri tome
nacelom jednakosti svih osoba.

(3) Sredisnje klirinsko depozitarno drustvo je duzno propisati i primjenjivati u¢inkovite mjere
1 postupke za sprjecavanje i upravljanje sukobom interesa, $to ukljucuje sve razumne korake
radi sprjecavanja da suprotni interesi iz stavka 1. ovog ¢lanka nepovoljno utjeCu na sigurno,
uredno i ucinkovito poravnanje i namiru transakcija s vrijednosnim papirima, ukljucujuci
mjere i postupke vezane za izvjestaj iz ¢lanka 519. stavaka 2. i 3. ovoga Zakona.

Izdvajanje poslovnih procesa
Clanak 514.

(1) Kada sredisnje klirinsko depozitarno drustvo izdvoji poslovne procese koji su znacajni za
njegovo poslovanje, to ne smije imati za posljedicu:

1. ugrozavanje pohrane i provedbe poravnanja i namire na nacin propisan ovim Zakonom i
propisima donesenim na temelju ovog Zakona, ili

2. promjenu uvjeta pod kojima je srediSnjem klirinSkom depozitarnom druStvu izdano
odobrenje za rad, ili

3. promjenu uvjeta pod kojim sredisnje klirinsko depozitarno drustvo vodi srediSnji
depozitorij i upravlja sustavom poravnanja i/ili namire, ili

4. nemogucnost nadzora od strane Agencije.

(2) Kada sredisnje klirinsko depozitarno druStvo izdvoji poslovne procese koji su bitni za
njegovo poslovanje, duzno je:

1. te usluge ukljuciti u sustav unutarnje kontrole,

2. bez odgode izvijestiti Agenciju o namjeri 1 nacinu izdvajanja poslovnih procesa.

Sustav srediSnjeg depozitorija
Clanak 515.

(1) Sustav srediSnjeg depozitorija sastoji se od racunalnog sustava i skupa postupaka Koji
omogucuju:

1. vodenje sredi$njeg depozitorija,

2. podrsku u obavljanju drugih poslova i usluga iz ¢lanka 506. stavka 1. tocke 1. do 6. ovog
Zakona.

(2) Sredisnje klirinsko depozitarno drustvo je duzno propisati i primjenjivati mjere i postupke
radi osiguranja ispravnog, neprekidnog i ucinkovitog funkcioniranja sustava srediSnjeg
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depozitorija, te primjenjivati primjerene i djelotvorne sigurnosne mjere za eventualne
poremecaje u sustavu.

(3) Sustav i1z stavka 1. ovog Clanka mora biti takav da je uvijek sa sigurno$¢u moguce
provjeriti u korist i na teret kojeg racuna je bio obavljen pojedinacni upis.

(4) Sredisnje klirinsko depozitarno drustvo je duzno poduzeti sve primjerene mjere koje su
potrebne da bi se osiguralo neprekidno i redovito obavljanje svojih poslova, Koristeci
odgovarajuce sustave, sredstva i postupke, koji su proporcionalni vrsti i opsegu usluga i
poslova koje obavlja.

(5) Agencija moze pravilnikom detaljnije propisati uvjete koje sustav srediSnjeg depozitorija
mora ispunjavati.

Clanak 517.

(1) Sredi$nje klirinsko depozitarno drustvo, u svezi s poravnanjem i namirom transakcija na
uredenom trzistu, MTP-u ili izvan uredenog trzista i MTP-a, i drugih poslova s vrijednosnim
papirima ili isplatom obveza iz vrijednosnih papira, ne smije na racun vlastitog kapitala
kreditirati ¢lana sustava poravnanja i namire, izdavatelja ili druge osobe ili obavljati druge
poslove kod kojih bi preuzelo kreditni rizik suprotne strane.

(2) Sredis$nje klirinsko depozitarno drustvo je duzno ustrojiti funkciju unutarnje revizije,
zaduzen za provjeru i nadzor ucinkovitosti, pouzdanosti i sigurnosti svih sustava i postupaka
srediSnjeg klirinskog depozitarnog drustva ukljucujuéi sustav unutarnjih kontrola i sustav
upravljanja rizicima.

(3) Unutarnja revizija minimalno jednom godis$nje duzna je donijeti neovisno stru¢no
misljenje o ucinkovitosti, pouzdanosti i sigurnosti sustava i postupaka iz stavka 2. ovoga
¢lanka.

(4) Uprava srediSnjeg klirin§kog depozitarnog drustva duZna je miSljenje iz stavka 3. ovoga
¢lanka uzeti u obzir pri donosenju poslovnih odluka.

Clanak 518.

(1) SrediSnje klirinsko depozitarno drustvo je duZno bez odgode obavijestiti Agenciju o svim
promjenama osoba iz ¢lanka 509. 1 510. ovog Zakona, kao 1 o svim promjenama podataka 1z
zahtjeva za izdavanje odobrenja za rad.

(2) SrediSnje klirinSko depozitarno drustvo je duzno izraditi godiSnje financijske izvjeStaje i
godiSnje izvjeS¢e u skladu s propisima koji ureduju osnivanje i poslovanje trgovackih
drusStava, racunovodstvo poduzetnika 1 primjenu standarda financijskog izvjeStavanja te ih
dostaviti Agenciji zajedno s revizorskim izvjes¢em u roku od petnaest dana od dana
zaprimanja revizorskog izvje$¢a, a najkasnije u roku od cetiri mjeseca od zadnjeg dana
poslovne godine.

(3) Agencija je ovlastena pravilnikom propisati sadrzaj 1 strukturu godiSnjih financijskih
izvjestaja srediSnjeg klirinskog depozitarnog drustva te oblik i nacin njihovog dostavljanja
Agenciji.

Odjeljak 3. Odobrenje i oduzimanje odobrenja za rad

Izdavanje odobrenja za rad srediSnjem klirinSkom depozitarnom druStvu

Clanak 523.
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(1) Zahtjev za izdavanje odobrenja iz ¢lanka 506. stavka 2. ovog Zakona podnose osnivaci
srediSnjeg klirinskog depozitarnog drustva.

(2) U zahtjevu za izdavanje odobrenja iz stavka 1. ovog ¢lanka mora biti naznaceno koje
djelatnosti iz ¢lanka 506. stavka 2. ovog Zakona sredi$nje klirin§ko depozitarno drustvo
namjerava obavljati te za koje vrste financijskih instrumenata.

(3) Sredisnje klirinsko depozitarno drustvo je duzno, prije pocetka upravljanja sustavom
poravnanja i/ili namire transakcija s financijskim instrumentima koji nisu sadrzani u ved
izdanom odobrenju za rad, zatraziti od Agencije proSirenje odobrenja za rad.

(4) Sadrzaj zahtjeva za izdavanje odobrenja za rad i proSirenja odobrenja za rad, potrebnu
dokumentaciju koja se prilaze zahtjevu, kao i sadrzaj te dokumentacije, Agencija propisuje
pravilnikom.

Odlucivanje Agencije o zahtjevu za izdavanje odobrenja za rad
Clanak 524.
(1) Agencija moze istovremeno odlucivati o:

1. zahtjevu srediSnjeg klirin§kog depozitarnog drusStva za izdavanje odobrenja za obavljanje
djelatnosti iz ¢lanka 506. stavka 2. ovog Zakona,

2. zahtjevu namjeravanih stjecatelja kvalificiranih udjela sredi$njeg klirinskog depozitarnog
druStva, za izdavanje odobrenja za stjecanje kvalificiranih udjela sredi$njeg klirinSkog
depozitarnog drustva,

3. zahtjevu kandidata za ¢lanove uprave srediS$njeg klirinskog depozitarnog drustva.

(2) Agencija ¢e srediSnjem klirinSkom depozitarnom drustvu izdati odobrenje za obavljanje
djelatnosti iz ¢lanka 506. stavka 2. ovog Zakona, ako su ispunjeni sljedec¢i uvjeti:

1. ako je ustrojena u skladu sa ¢lankom 505. ovog Zakona,

2. ako temeljni kapital zadovoljava uvjete iz ¢lanka 507. ovog Zakona,

3. ako ¢lanovi uprave i nadzornog odbora ispunjavaju uvjete iz ¢lanka 509. ovog Zakona,
4. ako su ispunjeni uvjeti iz ¢lanka 510. ovog Zakona,

5. ako ispunjava obveze iz ¢lanaka 511. do 515. ovog Zakona,

6. ako ispunjava uvjete za Operatera Fonda za zaStitu ulagatelja iz ¢lanka 222. do 246. ovoga
Zakona, kada je to primjenjivo,

7. ako ispunjava uvjete za vodenje sluZzbenog registra propisanih informacija, koji su
propisani ovim Zakonom i propisima donesenim na temelju ovog Zakona, kada je to
primjenjivo,

8. ako sustav poravnanja i/ili namire kojim namjerava upravljati ispunjava uvjete iz ¢lanka
501. ovog Zakona i pravilnika donesenog sukladno ¢lanku 504. ovoga Zakona.

(3) U odobrenju iz stavka 2. ovog Clanka bit ¢e navedene vrste financijskih instrumenata na
koje se odnosi odobrenje za rad.
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(4) Odobrenje za rad izdaje se na neodredeno vrijeme, ne moze se prenijeti na drugu osobu i
ne vrijedi za pravnog sljednika.

(5) Sredisnje klirinSko depozitarno drustvo je duzno trajno ispunjavati uvjete pod kojima je
odobrenje izdano.

(6) Agencija ¢e o odobrenju za upravljanje sustavom poravnanja i/ili namire obavijestiti
Europsku komisiju.

Prestanak vazenja odobrenja za rad
Clanak 526.
(1) Odobrenje za rad prestaje vaziti:

1. ako srediSnje klirinSko depozitarno drustvo ne zapoc¢ne obavljati poslove za koje je
odobrenje izdano u roku od jedne godine od dana izdavanja odobrenja za rad, protekom
navedenog roka,

2. ako srediSnje klirinsko depozitarno drustvo ne obavlja poslove za koje je odobrenje za rad
izdano dulje od Sest mjeseci, protekom navedenog roka,

3. na vlastiti zahtjev srediSnjeg klirinSkog depozitarnog drustva, dostavom rjeSenja Agencije,
4. dostavom rjesenja Agencije kojim se oduzima odobrenje za rad,

5. danom otvaranja steajnog postupka,

6. zaklju¢enjem postupka likvidacije.

(2) Ako nastupi razlog iz stavka 1. tocke 1. 1 2. ovog ¢lanka, Agencija ¢e donijeti rjeSenje
kojim se utvrduje prestanak vazenja izdanog odobrenja za rad.

(3) Agencija moze obavijestiti ESMA-u 0 svakom prestanku vazenja odobrenja za rad.

Nadzor sredi$njeg klirinSkog depozitarnog drustva nad ¢lanovima
Clanak 528.

(1) Sredisnje klirinsko depozitarno drustvo je duzno propisati i primjenjivati mjere i postupke
radi nadzora ispunjavaju li ¢lanovi uvjete za Clanstvo.

(2) SrediSnje klirinsko depozitarno druStvo je duZzno Agenciju, burzu i/ili operatera MTP-a
bez odgode obavijestiti o svakom neispunjenju obveze ¢lana sudionika u svezi s poravnanjem
1/ili namirom transakcija na uredenom trzistu i/ili MTP-u, 1 o svakom tezem krSenju pravila
srediSnjeg klirinSkog depozitarnog drusStva od strane ¢lana sudionika.

Jamstveni fond
Clanak 531.

(1) SrediSnje klirinSko depozitarno drustvo obvezno formira jamstveni fond.
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(2) Jamstveni fond ¢ine uplate clanova srediSnjeg klirinSkog depozitarnog drustva koji koriste
usluge poravnanja i namire.

(3) Sredstva jamstvenog fonda koriste se za podmirenje obveza ¢lanova kada na njihovim
ra¢unima nema dovoljno sredstava, odnos-no financijskih instrumenata za ugovornu namiru,
te se ne mogu koristiti u druge svrhe, niti mogu biti predmetom ovrhe protiv ¢lana niti protiv
srediSnjeg klirinskog depozitarnog drustva.

(4) Pravila o nacinu uplate doprinosa i upotrebi sredstava jamstvenog fonda propisuje
sredi$nje klirinsko depozitarno drustvo, uz odobrenje Agencije.

Clanak 531.a

Kada je sredi$nje klirinsko depozitarno drustvo sredi$nja druga ugovorna strana kako je
propisano Uredbom broj 648/2012 o OTC izvedenicama, srediSnjim drugim ugovornim
stranama i trgovinskim repozitorijima, na sustav poravnanja kojim upravlja se ne primjenjuje
odredba ¢lanka 517. stavka 1. ovoga Zakona.

Odjeljak 6. Drugi sustav za poravnanje i/ili namiru transakcija s vrijednosnim papirima
sklopljenih na uredenom trzistu i MTP-u

Clanak 535.

(1) Burza moze izabrati drugi sustav poravnanja i/ili namire iz Republike Hrvatske ili druge
drzave ¢lanice, u svrhu poravnanja i/ili namire pojedinacnih ili svih transakcija sklopljenih na
uredenom trzistu kojim upravlja.

(2) Operater MTP-a moze izabrati drugi sustav poravnanja i/ili namire iz Republike Hrvatske
ili druge drzave ¢lanice, u svrhu poravnanja i/ili namire pojedina¢nih ili svih transakcija
sklopljenih na MTP-u kojim upravlja.

(3) Za izbor operatera sustava iz stavka 1. 1 2. ovog ¢lanka burza, odnosno Operater MTP-a,
mora dobiti prethodnu suglasnost Agencije.

(4) Agencija moZe odbiti davanje prethodne suglasnosti iz stavka 3. ovog ¢lanka ako je to
potrebno radi osiguranja urednog funkcioniranja uredenog trzista, odnosno MTP-a.

(5) Agencija ¢e kod nadzora nad sustavom poravnanja i/ili namire iz druge drzave Clanice, a u
svrhu izbjegavanja dvostrukog nadzora, uzeti u obzir nadzor koji nad tim sustavom obavlja
drugo nadlezno tijelo.

Pravo ¢lana burze, odnosno MTP-a izabrati sustav poravnanja i/ili namire
Clanak 536.

(1) Burza, odnosno Operater MTP-a mora svom ¢lanu na zah-tjev omoguciti poravnanje i/ili
namiru njegovih obveza nastalih na temelju transakcija na uredenom trziStu, odnosno na
MTP-u kojim upravlja, preko drugog sustava poravnanja i/ili namire razli¢itog od onog kojeg
je izabrala burza, odnosno Operater MTP-a, ako su ispunjeni sljede¢i uvjeti:

1. ako izmedu sustava poravnanja i/ili namire kojeg je izabrala burza, odnosno Operater
MTP-a u skladu sa ¢lancima 502. 1 503. ovog Zakona i sustava kojeg je izabrao ¢lan burze,
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odnosno MTP-a, postoji odgovaraju¢a povezanost koja osigurava u¢inkovito i ekonomi¢no
poravnanje i namiru predmetne transakcije, i

2. ako je Agencija ¢lanu burze, odnosno MTP-a, izdala odobrenje za poravnanje i/ili namiru
putem sustava kojeg je izabrao.

(2) Agencija ¢e na zahtjev ¢lana burze, odnosno MTP-a, izdati odobrenje iz stavka 1. tocke 2.
ovog Clanka ako tehnicki uvjeti za poravnanje i/ili namiru preko sustava kojeg je ¢lan izabrao
omogucuju uredno funkcioniranje financijskog trzista.

(3) Operater sustava poravnanja i/ili namire moze odbiti pruziti zatrazenu uslugu iz stavka 1.
ovog Clanka.

(4) Agencija ¢e kod nadzora nad sustavom poravnanja i/ili namire kojeg je izabrao ¢lan burze,
odnosno MTP-a, a u svrhu izbjegavanja dvostrukog nadzora, uzeti u obzir nadzor koji nad tim
sustavom obavlja drugo nadlezno tijelo.

Clanak 537.

Odredbe ovoga Zakona koje se odnose na poslove pohrane, poravnanja i nhamire
nematerijaliziranih vrijednosnih papira na odgovaraju¢i se nacin primjenjuju i na druge
financijske instrumente.

Clanak 539.

(1) Agencija obavlja nadzor nad sredi$njim klirin§kim depozitarnim drustvom:

1. prikupljanjem dokumentacije i provjerom objavljenih informacija i obavijesti, te obavijesti
koje srediSnje klirinSko depozitarno drustvo ili druge osobe moraju dostavljati u skladu s
odredbama ovog ili drugih zakona,

2. obavljanjem pregleda poslovanja srediSnjeg klirinSkog depozitarnog drustva i osoba iz
¢lanka 538. stavka 2. ovog Zakona,

3. izricanjem nadzornih mjera.

(2) Agencija moze srediSnjem klirinskom depozitarnom drustvu kao nadzornu mjeru:

1. izre¢i javnu opomenu,

2. izre¢i preporuku kada Agencija utvrdi slabosti, manjkavosti i nedostatke koje nemaju
znacaj krSenja ovoga Zakona ili na temelju njega donesenih propisa,

3. naloziti otklanjanje utvrdenih nezakonitosti 1 nepravilnosti §to moze ukljucivati zahtjev za
promjenom ili dopunom pravila sredi$njeg klirinSkog depozitarnog drustva,

4. oduzeti odobrenje za rad.

Oduzimanje odobrenja za rad
Clanak 540.

(1) Agencija moZze rjeSenjem srediSnjem klirinSkom depozitarnom druStvu oduzeti odobrenje
za rad ako:

1. prestane ispunjavati uvjete pod kojima je odobrenje izdano,

2. tesko 1 sustavno krsi odredbe ovog dijela Zakona i pravilnika donesenih na temelju istih,

3. Je odobrenje izdano na temelju neistinitih podataka,

4. ne postupi u skladu s rjeSenjem kojim Agencija nalaze nadzorne mjere iz ¢lanka 539.
stavka 2. tocke 3. ovoga Zakona.

(2) Rjesenjem iz stavka 1. ovoga ¢lanka Agencija ¢e odrediti rok u kojem sredi$nje klirin§ko
depozitarno drustvo ne moze zatraziti ponovno izdavanje odobrenja za rad, a koji ne moze biti
dulji od jedne godine.

(3) Agencija moze obavijestiti ESMA-u 0 svakom oduzimanju odobrenja za rad.
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Clanak 540.a

Odredbe ¢lanaka 538. do 540. ovoga Zakona na odgovarajuci nain primjenjuju se na nadzor
nad operaterom srediSnjeg registra i operaterom sustava za poravnanje i/ili namiru kada
poslove upravljanja sredis$njim registrom odnosno sustavom za poravnanje i/ili namiru ne
obavlja srediSnje klirin§ko depozitarno drustvo.

DIO SESTI Postupak nadzora koji provodi Agencija
GLAVA I
Postupak nadzora koji provodi Agencija
Clanak 541.

(1) Agencija provodi nadzor nad subjektima nadzora u skladu sa ovim Zakonom i propisima
donesenima na temelju ovog Zakona.

(2) Na postupke koje u okviru svoje nadleznosti provodi Agencija, primjenjuju se odredbe iz
ove glave, ako nije druk¢ije propisano.

(3) Na postupke iz stavka 1. ovog ¢lanka primjenjuju se odredbe Zakona o opem upravnom
postupku, ako nije druk¢ije propisano.

(4) Subjekti nadzora Agencije su osobe koje su subjekti nadzora prema odredbama ovog
Zakona, i zakona koji ureduje osnivanje i poslovanje Agencije.

Nacin obavljanja nadzora
Clanak 542.
(1) Agencija provodi nadzor po sluzbenoj duznosti:

1. neposrednim nadzorom, kojeg provode ovlaStene osobe Agencije u prostorijama subjekta
nadzora, ili pravne osobe s kojima je nadzirana osoba izravno ili neizravno, poslovno,
upravljacki ili kapitalno povezana, pregledom izvorne dokumentacije,

2. kontinuiranim nadzorom, kojeg provode ovlaStenici po zaposlenju na temelju analize
izvjeStaja koje su subjekti nadzora duzni u propisanim rokovima dostavljati Agenciji, te
pracenjem, prikupljanjem i provjerom dokumentacije, obavijesti i podataka dobivenih na
poseban zahtjev Agencije, kao i pra¢enjem, prikupljanjem 1 provjerom podataka 1 saznanja iz
drugih izvora.

(2) Neposredni nadzor iz stavka 1. tocke 1. ovog ¢lanka moze biti redovit ili izvanredan.

(3) Agencija donosi godiSnji plan nadzora u kojem utvrduje raspored prema kojem ce se
odvijati redovit neposredni nadzor.

(4) Postupak nadzora nad drugim osobama iz ¢lanka 253. ovog Zakona, Agencija provodi na
temelju prijave tijela drzavne uprave ili tijela s javnim ovlastima, po sluZzbenoj duzZnosti, te
kada iz saznanja kojima raspolaze obavljajuéi neku od svojih ovlasti propisanih ovim
Zakonom, proizlazi da postoje razlozi za takav nadzor.

Dostavljanje podataka na zahtjev Agencije
Clanak 543.

(1) Na zahtjev Agencije, subjekt nadzora duzan je dostaviti ili uciniti dostupnom
dokumentaciju, izvjeStaje i podatke o svim okolnostima vaznim za nadzor ili izvrSavanje
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drugih ovlasti i mjera koje Agencija ima na temelju ovog Zakona, zakona koji ureduje
osnivanje i poslovanje Agencije te propisima donesenim na temelju tih zakona.

(2) Podatke iz stavka 1. ovog Clanka Agenciji su duzni dostaviti ¢lanovi uprave, nadzornog
odbora, prokuristi, zaposlenici subjekta nadzora i osobe koje mogu imati saznanja od interesa
za postupak nadzora.

(3) Agencija je, od osoba iz stavka 2. ovog Clanka, ovlastena zatraziti pisano ocitovanje o
okolnostima iz stavka 1. ovog Clanka u roku koji ne smije biti kra¢i od tri dana, ili ih pozvati
da daju usmeno ocitovanje na okolnosti, osim ako se nadzor provodi prema cetvrtom dijelu
ovog zakona.

Obavijest o neposrednom nadzoru
Clanak 544.

(1) Prije pocetka obavljanja neposrednog nadzora, subjektu nadzora dostavlja se pisana
obavijest o neposrednom nadzoru koja sadrzi najmanje:

1. predmet nadzora,

2. podatke o tome Sto je subjekt nadzora duzan pripremiti ovlastenim osobama za potrebe
obavljanja neposrednog nadzora,

3. podatke o osobama ovlaStenima za nadzor,

4. naznaku lokacije na kojoj ¢e se nadzor obavljati,

5. datum pocetka obavljanja nadzora.

(2) Agencija moze tijekom nadzora nadopuniti obavijest o nadzoru.

(3) Na obavijest iz stavka 2. ovog ¢lanka na odgovarajuci nacin se odnose odredbe stavka 1.
ovog Clanka.

Dostava obavijesti 0 neposrednom nadzoru
Clanak 545.

(1) Obavijest 0 neposrednom nadzoru dostavlja se subjektu nadzora u roku koji ne moze biti
kraéi od osam dana prije dana poc€etka nadzora.

(2) Iznimno, stavak 1. ovog Clanka ne primjenjuje se ako bi se time ugrozila svrha
neposrednog nadzora, o cemu odluku donosi Upravno vije¢e Agencije.

(3) U slucajevima iz stavka 2. ovog ¢lanka, ovlasteni djelatnici Agencije urucuju obavijest o
nadzoru na dan pocetka provodenja nadzora.

Neposredan nadzor poslovanja
Clanak 546.

(1) Subjekt nadzora duzan je ovlastenoj osobi Agencije, nakon urucenja obavijesti o nadzoru,
omoguciti pristup u sjediStu subjekta nadzora 1 na ostalim mjestima u kojima on ili druga
osoba po njegovom ovlastenju obavlja djelatnost i poslove u svezi kojih Agencija obavlja
nadzor.

(2) Subjekt nadzora duzan je ovlastenoj osobi Agencije, na njezin zahtjev, omoguciti kontrolu
poslovnih knjiga, poslovne dokumentacije, te administrativne ili poslovne evidencije u opsegu
potrebnom za obavljanje nadzora.

(3) Subjekt nadzora duzan je ovlastenoj osobi Agencije, na njezin zahtjev, predati svu trazenu
poslovnu dokumentaciju, racunalne ispise i zapise o telefonskim razgovorima.



178

ZavrSetak postupka nadzora
Clanak 548.

(1) Nakon obavljenog neposrednog nadzora, sastavlja se zapisnik o obavljenom nadzoru koji
se urucuje subjektu nadzora, s detaljnim opisom utvrdenih ¢injenica.

(2) Na dostavljeni zapisnik subjekt nadzora ima pravo uloziti prigovor u roku od osam dana
od dana primitka istog.

(3) Iznimno od odredbe stavka 2. ovog ¢lanka Agencija, moZe odrediti rok koji je kra¢i od
roka iz stavka 2. ovog ¢lanka, kad je to potrebno u svrhu sprjecavanja mogucih znacajnih
Stetnih posljedica za sudionike trziSta kapitala i/ili stabilnost trziSta u cjelini.

Razlozi prigovora
Clanak 549.

Prigovor protiv zapisnika o obavljenom nadzoru dopusten je iz ovih razloga:

1. ako je zapisnik o obavljenom nadzoru sastavljen u nadzoru nad osobom nad kojom
Agencija nije nadlezna provoditi nadzor,

2. ako je u zapisniku pogresno ili nepotpuno utvrdeno ¢injeni¢no stanje.

Sadrzaj prigovora
Clanak 550.

(1) Prigovor mora sadrzavati:

1. navodenje zapisnika na koji se prigovor podnosi,

2. izjavu da se navodi iz zapisnika pobijaju u cijelosti ili u odredenom dijelu,

3. razloge prigovora,

4. druge podatke koje mora sadrzavati svaki podnesak, u skladu sa Zakonom o opcéem
upravnom postupku.

(2) U prigovoru, subjekt nadzora moZe navesti €injenice iz kojih proizlazi da nezakonitosti i
nepravilnosti, navedene u zapisniku ne postoje 1 predociti dokaze. Ako se subjekt nadzora u
1zjavi poziva na isprave, duzan ih je kao dokaze priloziti prigovoru.

(3) Ako subjekt nadzora kao dokaze prigovoru ne prilozi isprave, Agencija ¢e kod donoSenja
odluke uzeti u obzir samo one dokaze koji su prigovoru priloZeni.

(4) Nakon proteka roka za prigovor subjekt nadzora nema pravo navoditi nove ¢injenice i
iznositi nove dokaze.

(5) Dostavljeni prigovor na zapisnik ¢ini sastavni dio zapisnika.

Izricanje nadzornih mjera
Clanak 551.

(1) Na temelju provedenog postupka nadzora, Agencija moze subjektima nadzora izreci
nadzorne mjere propisane ovim Zakonom, a u svrhu urednog trgovanja financijskim
instrumentima na uredenom trzisStu, zastite interese ulagatelja i zaStite javnog interesa.

(2) Kada Agencija utvrdi postojanje osnove sumnje o poc¢injenom kaznenom djelu ili utvrdi
pocinjenje prekrSaja, podnosi odgovarajucu prijavu nadleznom tijelu.
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Kontinuirani nadzor
Clanak 552.

(1) Ovlastenik po zaposlenju tijekom kontinuiranog nadzora:

1. utvrduje jesu li propisana izvjes¢a 1 drugi podaci dostavljeni u propisanom roku i
propisanoj formi

2. utvrduje jesu li podaci u izvjes¢ima ili drugoj trazenoj dokumentaciji to¢ni 1 ispravni,

3. utvrduje posluje li subjekt nadzora sukladno odredbama ovoga Zakona, propisima
donesenim na temelju ovoga Zakona i drugim relevantnim propisima,

4. provjerava i procjenjuje financijsku stabilnost i polozaj subjekta nadzora te rizike kojima je
subjekt nadzora izlozen ili bi mogao biti izlozen u svom poslovanju.

(2) Agencija ¢e pri provjeri i procjeni financijske stabilnosti i polozaja te pri procjeni rizika
kojima je subjekt nadzora izlozen ili bi mogao biti izloZzen, uzeti u obzir vrstu, opseg i
sloZenost poslovanja subjekta nadzora.

Zapisnik o kontinuiranom nadzoru
Clanak 553.

(1) U slucaju utvrdenih nezakonitosti i nepravilnosti u poslovanju subjekata nadzora tijekom
kontinuiranog nadzora, ovlastenik po zaposlenju sastavlja zapisnik.

(2) Zapisnik o obavljenom nadzoru urucuje se subjektu nadzora, s detaljnim opisom utvrdenih
¢injenica u postupku nadzora.

(3) Na zapisnik o kontinuiranom nadzoru na odgovarajué¢i nacin primjenjuju se odredbe
¢lanka 548. do ¢lanka 550. ovog Zakona.

(4) Na temelju nalaza iz zapisnika iz ovog Clanka, Agencija je ovlastena poduzeti sve
nadzorne mjere kao i u slu¢aju neposrednog nadzora.

Suradnja izmedu Agencije i nadleznih tijela drZava ¢lanica
Clanak 556.

(1) Agencija i nadlezna tijela drzave ¢lanice medusobno suraduju u nadzoru investicijskih
drustava koja neposredno ili putem podruznice pruzaju usluge na podrucju Republike
Hrvatske 1 na podrucju te drzave ¢lanice.

(2) Ako Agencija ima razloga sumnjati da investicijsko drustvo koje nije u njezinoj
nadleZnosti, a djeluje na podru¢ju druge drzave €lanice, krsi ili je prekrSilo odredbe ovog
Zakona, o tome ¢e 1zvijestiti ESMA-u 1 nadlezno tijelo drzave Clanice.

(3) Agencija 1 nadlezno tijelo drzave ¢lanice sklopit ¢e ugovore o suradnji, ako aktivnosti
uredenog trziSta koje je u drzavi ¢lanici domacdinu uspostavilo udaljeni pristup, postanu
znacajne za funkcioniranje trZiSta kapitala u cjelini 1 zaStitu ulagatelja u toj drzavi Clanici
domacinu.

(4) U svrhu medusobne suradnje iz stavka 1. 1 2. ovog ¢lanka, Agencija moZe koristiti sve
ovlasti koje su joj dane ovim ili drugim zakonom.

(5) Ako Agencija od nadleznog tijela primi zahtjev za nadzor ili istragu, duzna je u okviru
ovlasti iz ovog Zakona:

1. sama provesti nadzor ili istragu,

2. dopustiti tijelu koje je postavilo zahtjev da provede nadzor ili istragu, ili

3. dopustiti revizorima ili drugim stru¢njacima da provedu nadzor ili istragu.

(6) Agencija Ce, prije izdavanja odobrenja za rad investicijskom druStvu, pribaviti misljenje
nadleZnog tijela drzave ¢lanice, kada je investicijsko drustvo:
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1. ovisno drustvo investicijskog drustva ili kreditne institucije koja je dobila odobrenje za rad
u drzavi Clanici,

2. ovisno drustvo mati¢nog drustva investicijskog drustva ili kreditne institucije koja je dobila
odobrenje za rad u drzavi ¢lanici,

3. kontrolirano od strane iste fizicke ili pravne osobe koja kontrolira investicijsko drustvo ili
kreditnu instituciju koja je dobila odobrenje za rad u drzavi ¢lanici.

(7) Agencija Ce, prije izdavanja odobrenja za rad investicijskom drustvu, pribaviti misljenje
tijela drzave Clanice, nadleznog za nadzor kreditne institucije ili osiguravajuc¢eg drustva, kad
je investicijsko drustvo:

1. ovisno drustvo kreditne institucije ili osiguravajuceg drustva koje je dobilo odobrenje za
rad u drzavi Clanici,

2. ovisno drustvo mati¢nog drustva kreditne institucije ili osiguravajuc¢eg drustva koje je
dobilo odobrenje za rad u drzavi ¢lanici,

3. kontrolirano od strane iste fizicke ili pravne osobe koja kontrolira kreditnu instituciju ili
osiguravajuce drustvo koje je dobilo odobrenje za rad u drzavi ¢lanici.

(8) Agencija ¢e posebice misljenja nadleznih tijela iz stavka 6. 1 7. ovog ¢lanka uzeti u obzir
pri procjeni prikladnosti imatelja kvalificiranih udjela i ugleda i iskustva osoba koje vode
poslovanje investicijskog drustva, a koje su uklju¢ene u vodenje poslovanja drustva unutar
iste grupe, kako za potrebe odlucivanja o izdavanju odobrenja za rad investicijskom drustvu,
tako i kod procjene trajnog zadovoljavanja uvjeta poslovanja za investicijska drustva.

(9) Na nadzor investicijskih druStava na odgovaraju¢i nacin primjenjivat ¢e se odredbe
¢lanaka 275.c, 275.d 1 275.¢ ovoga Zakona.

(10) Nadzor iz stavka 9. ovoga cClanka neée se primjenjivati na investicijska drustva koja
ispunjavaju uvjete iz ¢lanka 178. stavka 2. ovoga Zakona.

Razmjena informacija izmedu Agencije i nadleznih tijela drzava ¢lanica
Clanak 557.

(1) Agencija i nadlezna tijela drzave ¢lanice medusobno razmjenjuju sve podatke u svezi:

1. upravljanja i vlasnicke strukture investicijskog drustva, a koje mogu olak3ati nadzor,

2. provjere ispunjenja uvjeta za izdavanje odobrenja od strane nadzornih tijela,

3. informacija koje ¢e olakSati nadzor.

(2) Ako je Agencija povjerljive podatke primila od nadleznog tijela druge drzave Clanice ili
pri obavljanju nadzora poslovanja podruZnice investicijskog drustva sa sjediStem u drzavi
¢lanici, moze ih uciniti dostupnima samo uz suglasnost nadleznog tijela.

Obveza ¢uvanja povjerljivih podataka
Clanak 558.

(1) Clanovi Upravnog vijea Agencije, zaposlenici Agencije, ovlaiteni revizori i ostale
struéne osobe koje djeluju s ovlastenjem Agencije, duzni su cuvati kao povjerljive sve
podatke koje saznaju u tijeku nadzora i1 obavljanja svojih ovlasStenja.

(2) Povjerljivi podaci ne mogu se otkriti drugoj osobi ili drzavnom tijelu, osim u obliku
izvatka iz kojeg nije vidljiv identitet subjekta nadzora na kojeg se povjerljivi podaci odnose.
(3) Zabrana iz stavka 2. ovog ¢lanka ne odnosi se na slucajeve:

1. kada se povjerljivi podaci traze za potrebe kaznenog progona ili kaznenog postupka,

2. u slucaju ste€aja ili prisilne likvidacije subjekta nadzora, povjerljive informacije koje su
nuzne za prijavu vjerovnickih potrazivanja u steCajnom postupku, ili u gradanskom postupku
koji je povezan s njim.
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(4) Obveza Cuvanja povjerljivih podataka iz stavka 1. do 3. ovog Clanka primjenjuje se i na
podatke koje Agencija ili osobe iz stavka 1. ovog ¢lanka saznaju u postupku razmjene
informacija s drugim nadleznim tijelima.

Objavljivanje od strane Agencije
Clanak 567.

(1) Agencija objavljuje sljedeée informacije:

1. tekstove zakona, pravilnika, odluka, uputa i op¢ih smjernica iz podru¢ja nadzora, donijetih
u Republici Hrvatskoj,

2. naCin koriStenja moguénostima i diskrecijskim pravima navedenim u zakonodavstvu
Europske unije,

3. opce kriterije i metodologije koje se koriste pri nadzoru investicijskih drustava,

4. agregirane statisticke podatke koje je Agencija prikupila na temelju ovog Zakona i na
osnovu njega donesenih propisa.

(2) Informacije iz stavka 1. ovog ¢lanka objavit ¢e se na nacin koji omogucuje usporedbu
izmedu pristupa usvojenih od strane nadleZnih tijela u razli¢itim drZzavama ¢lanicama. Ove
informacije bit ¢e redovito azurirane i dostupne na internetskim stranicama Agencije.

(3) Osim informacija iz stavka 1. ovog ¢lanka, Agencija moZe objaviti i druge informacije iz
svoje nadleznosti.
Ostali prekrSaji investicijskog drustva
Clanak 570.

(1) Nov€anom kaznom u iznosu od 50.000,00 do 150.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekrsaj
investicijsko drustvo:

1. ako obavlja druge djelatnosti, osim onih za koje je dobilo odobrenje za rad, suprotno
zabrani iz ¢lanka 11. stavka 2. ovoga Zakona,

2. ako bez odobrenja Agencije provede statusnu promjenu iz ¢lanka 20. ovoga Zakona,

3. ako ne sastavlja ili ne objavljuje godisnje financijske izvjesStaje i godisnje izvjesce,
suprotno ¢lanku 115. ovoga Zakona,

4. ako suprotno clanku 116. ovoga Zakona Agenciji ne dostavi propisane izvjeStaje u
propisanom roku,

5. ako suprotno ¢lanku 116. stavku 8. ovoga Zakona povjeri uzastopno osam i/ili vise revizija
godisnjih financijskih izvjestaja istom revizoru.

6. ako suprotno ¢lanku 117. ovoga Zakona ne objavi propisane izvjestaje u propisanom roku,
7. ako kao investicijsko drustvo u likvidaciji obavlja poslove suprotno odluci Agencije iz
¢lanka 118. stavka 4. ovoga Zakona,

8. ako osnuje podruznicu na podrucju druge drzave Clanice, bez prethodnog obavjestavanja
Agencije, suprotno ¢lanku 136. ovoga Zakona,

9. ako pocne pruzati investicijske usluge 1 obavljati investicijske aktivnosti preko podruznice
u drugoj drZavi €lanici prije isteka roka iz ¢lanka 138. ovoga Zakona,

10. ako osnuje podruznicu na podrucju tre¢e drzave, bez prethodnog odobrenja Agencije,
suprotno ¢lanku 142. ovoga Zakona,

11. ako joj kapital padne ispod minimalnog iznosa iz ¢lanka 155. stavka 1. ovoga Zakona,

12. ako suprotno ¢lanku 169. ovoga Zakona ne utvrdi ili ne primjenjuje odgovarajuce
postupke za djelotvoran sustav unutarnjih kontrola,

13. ako ne ustroji i/ili ne provodi redovno interno preispitivanje strategija i postupaka za
kontinuiranu ocjenu 1 odrzavanje iznosa, vrste 1 raspodjele internog kapitala u skladu s
¢lankom 170. stavcima 1. 1 3. ovoga Zakona,
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14. ako ne upravlja trziSnim rizicima na nacin propisan ¢lankom 172. ovoga Zakona,

15. ako ne upravlja operativnim rizikom na nacin propisan ¢lankom 173. ovoga Zakona,

16. ako ne upravlja kreditnim rizikom na nacin propisan ¢lankom 174. ovoga Zakona,

17. ako ne upravlja rizikom likvidnosti na nain propisan ¢lankom 175. stavkom 1. i
pravilnikom iz ¢lanka 175. stavka 2. ovoga Zakona,

18. ako primjenjuje interne modele i/ili pristupe bez odobrenja ili suprotno odobrenju
Agencije iz ¢lanka 179. ovoga Zakona,

19. ako ne izraunava kapitalni zahtjev za trziSne rizike u skladu sa ¢lancima 180. do 184.
ovoga Zakona,

20. ako ne izracunava kapitalni zahtjev za kreditni rizik u skladu sa ¢lankom 185. ovoga
Zakona,

21. ako ne izracunava kapitalni zahtjev za operativni rizik u skladu sa ¢lancima 186. do 190. i
pravilnikom iz ¢lanka 191. ovoga Zakona,

22. ako suprotno Clanku 192. stavku 1. ovoga Zakona, ne obavijesti Agenciju o namjeri
prelaska na korisStenje standardiziranog pristupa za izra¢un kapitalnog zahtjeva za operativni
rizik,

23. ako suprotno ¢lanku 192. stavku 2. ovoga Zakona, ne obavijesti Agenciju 0
neispunjavanju kvalifikacijskih uvjeta za standardizirani ili za napredni pristup ili uvjete za
kombiniranje pristupa,

24. ako postupi suprotno ¢lancima 193. 1 194. ovoga Zakona o dopustenoj izloZenosti,

25. ako suprotno ¢lanku 200. ovoga Zakona, u propisanim rokovima ili na propisani nacin ne
izvjestava Agenciju o izloZenosti,

26. ako postupi suprotno odredbama o ograni¢enjima ulaganja iz ¢lanka 202. ovoga Zakona,
27. ako ne izvjeStava Agenciju na nacin ili u rokovima propisanim ¢lancima 216. 1 217. ovoga
Zakona,

28. ako suprotno ¢lanku 219. stavku 1. ovoga Zakona, ne objavljuje opée informacije o svom
poslovanju,

29. ako suprotno zabrani iz ¢lanka 263. ovoga Zakona, nakon oduzimanja odobrenja za rad,
odnosno prestanka vazenja odobrenja po sili zakona, zapo¢ne obavljati ili obavi novi posao
vezan za pruzanje investicijskih usluga i/ili obavljanje investicijskih aktivnosti.

(2) Novcanom kaznom u iznosu od 10.000,00 do 35.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekrSaj iz
stavka 1. ovoga Clanka i odgovorna osoba investicijskog druStva.

Prekr$aji ostalih osoba
Clanak 571.

(1) Nov€anom kaznom u iznosu od 50.000,00 do 150.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekrSaj
pravna osoba koja:

1. protivno ¢lanku 6. ovoga Zakona neovlasteno pruza investicijske usluge,

2. kao vezani zastupnik poslove iz ¢lanka 93. stavka 1. obavlja suprotno ¢lanku 93. stavku 3.
ovoga Zakona,

3. protivno ¢lanku 96. ovoga Zakona neovlasteno obavlja poslove vezanog zastupnika,

4. kao osoba iz Clanka 247. stavka 3. ovoga Zakona na zahtjev Agencije, ne da na uvid ili ne
dostavi trazene izvjeStaje i podatke, odnosno poslovne knjige i poslovnu dokumentaciju
suprotno ¢lanku 247. stavku 3. ovoga Zakona,

5. ne postupi u skladu s ¢lankom 285. stavkom 5. i/ili s ¢lankom 508. stavkom 3. ovoga
Zakona,

6. ne postupi u skladu s ¢lankom 543. i/ili 543.a i/ili 546. ovoga Zakona.

(2) Nov€anom kaznom u iznosu od 10.000,00 do 35.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekrSaj iz
stavka 1. ovoga ¢lanka i odgovorna osoba pravne osobe.
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(3) Nov€anom kaznom u iznosu od 15.000,00 do 50.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekrsaj
fizicka osoba koja:

1. suprotno ¢lanku 6. ovoga Zakona neovlasteno pruza investicijske usluge,

2. suprotno ¢lanku 96. ovoga Zakona neovlasteno obavlja poslove vezanog zastupnika,

3. kao osoba iz ¢lanka 247. stavka 3. ovoga Zakona na zahtjev Agencije, ne da na uvid ili ne
dostavi trazene izvjeStaje i podatke, odnosno poslovne knjige i poslovnu dokumentaciju
suprotno ¢lanku 247. stavku 3. ovoga Zakona,

4. ne postupi u skladu s ¢lankom 285. stavkom 5. i/ili s ¢lankom 508. stavkom 3. ovoga
Zakona,

5. ako osobi iz ¢lanka 497. stavka 5. uz razumnu komercijalnu naknadu, ne omoguci pravo
uvida u podatke iz Clanka 491. stavka 1. ovoga Zakona 1/ili ne omoguci pravo na presliku
dokumentacije koja je bila temelj za izvrSene upise.

Tezi prekrSaji burze
Clanak 572.

(1) Nov¢canom kaznom u iznosu od 200.000,00 do 500.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekrSaj
burza:

1. koja obavlja poslove iz ¢lanka 281. stavka 1. tocke 1. ovoga Zakona, bez odobrenja
Agencije,

2. koja obavlja djelatnosti za koje nema odobrenje Agencije, suprotno ¢lanku 281. stavku 4.
ovoga Zakona,

3. koja suprotno ¢lanku 282. ovoga Zakona neovlasteno daje savjete o trgovanju i ulaganju u
financijske instrumente i/ili daje misljenja o povoljnosti ili nepovoljnosti pribavljanja ili
prodaje istih,

4. ako ne izradi 1/ili ne dostavi Agenciji godiS$nje financijske izvjestaje i/ili godiSnje izvjesce
i/ili revizorsko izvje$¢e u propisanom roku u skladu s ¢lankom 291. stavcima 2. i 3. ovoga
Zakona,

5. koja ne postupi u skladu s ¢lankom 292. ovoga Zakona,

6. koja ne postupi u skladu s ¢lankom 292.a ovoga Zakona,

7. koja suprotno ¢lanku 293. stavku 1. ovoga Zakona internim aktom ne propiSe podatke koji
se smatraju poslovnom tajnom, kao i nain koriStenja tih podataka, osim kada je druk¢ije
odredeno odredbama ovoga Zakona i drugim propisima,

8. ako postupa suprotno ¢lanku 294. i1 ¢lanku 295. stavcima 1. 1 3. ovoga Zakona,

9. koja ne propiSe transparentna pravila za prijem u Clanstvo ili pristup uredenom trzistu,
temeljena na jednoznacnim i objektivnim kriterijima u svezi s organizacijskim, tehni¢kim 1
kadrovskim uvjetima u skladu s ¢lankom 302. ovoga Zakona,

10. koja ne postupa u skladu s ¢lankom 304. stavcima 1. 1 2. ovoga Zakona,

11. koja suprotno ¢lanku 304. stavku 4. ovoga Zakona, u postupku nadzora bez odgode ne
dostavi Agenciji sve potrebne podatke,

12. koja ne postupi u skladu s ¢lankom 327. stavkom 4. ovoga Zakona,

13. koja ne propiSe i/ili ne primjenjuje jasna i transparentna pravila u skladu s ¢lankom 328.
ovoga Zakona,

14. koja neredovito provjerava ispunjavaju li financijski instrumenti uvrSteni na uredeno
trziSte kojim upravlja, uvjetima za uvrStenje propisanim ovim Zakonom, pravilnicima
donesenim na temelju ovoga Zakona i1 aktima burze iz ¢lanka 294. ovoga Zakona, u skladu s
¢lankom 329. stavkom 1. ovoga Zakona,

15. koja ne propise i/ili ne primjenjuje mjere i postupke u skladu s ¢lankom 329. stavcima 2. i
3. ovoga Zakona,

16. koja, suprotno ¢lanku 330. stavcima 1. i 2. ovoga Zakona, ne obustavi trgovanje ili ne
iskljuci iz trgovanja financijski instrument,
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17. koja, suprotno clanku 333. ovoga Zakona, ne objavljuje aktualne ponude za kupnju i
prodaju i dubinu trzista,

18. koja, suprotno clanku 335. ovoga Zakona, ne objavljuje podatke o izvrSenim
transakcijama,

19. ako ne omoguc¢i Agenciji obavljanje nadzora u skladu s ¢lankom 339. ovoga Zakona,

20. koja, suprotno clanku 341.a stavku 5. ovoga Zakona, ne objavljuje podatke o
transakcijama financijskim instrumentom uvrStenim na uredeno trziSte koje su sklopljene
izvan uredenog trzista ili MTP-a,

21. koja ne postupi u skladu s clankom 543. i/ili 543.a i/ili 546. ovoga Zakona.

(2) Nov¢anom kaznom u iznosu od 20.000,00 do 50.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekrsaj iz
stavka 1. ovoga Clanka i odgovorna osoba burze.

Laksi prekrsaji burze
Clanak 572.a

(1) Novéanom kaznom u iznosu od 50.000,00 do 200.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekrsaj
burza:

1. koja suprotno ¢lanku 289. stavcima 2. i 3. ovoga Zakona, ne dostavi Agenciji podatke o
vlasni¢koj strukturi i/ili podatake o svim promjenama u vlasnickoj strukturi,

2. koja suprotno ¢lanku 289. stavcima 4. 1 5. ovoga Zakona, ne objavi podatke iz ¢lanka 289.
stavaka 2. i 3. ovoga Zakona,

3. koja ne obavjesStava Agenciju, u skladu s ¢lankom 291. stavcima 1., 8., 1 10. ovoga Zakona,
4. koja suprotno ¢lanku 291. stavku 6. ovoga Zakona povjeri uzastopno osam i/ili vise revizija
godisnjih financijskih izvjestaja istom revizoru,

5. koja ne postupa u skladu s ¢lankom 301. stavkom 3. ovoga Zakona,

6. koja suprotno ¢lanku 304. stavku 3. ovoga Zakona, bez odgode ne izvijesti Agenciju o
svakom znacajnom krSenju svojih pravila, neurednim uvjetima trgovanja ili ponasanju koje u
sebi sadrzi indicije na zlouporabu trZista,

7. koja ne obavijesti Agenciju u skladu s ¢lankom 305. stavkom 5. ovoga Zakona,

8. koja namjerava omoguciti udaljeni pristup u drugoj drzavi ¢lanici, ¢lanovima uredenog
trziSta kojim upravlja, a da o toj namjeri nije prethodno obavijestila Agenciju, u skladu s
¢lankom 307. stavkom 1. ovoga Zakona,

9. koja ne obavijesti Agenciju u skladu s clankom 330. stavkom 4. i/ili ¢lankom 331. stavkom
3. ovoga Zakona.

(2) Nov€anom kaznom u iznosu od 10.000,00 do 30.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekrSaj iz
stavka 1. ovoga ¢lanka 1 odgovorna osoba burze.

Prekr3aji u svezi s ponudom vrijednosnih papira i izvjeStavanjem o transakcijama
izvan uredenog trzista

Clanak 573.

(1) Novcanom kaznom u iznosu od 100.000,00 do 1,000.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekrsaj
pravna osoba ako:
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1. suprotno ¢lanku 341.a stavku 1. ovoga Zakona, ne prijavi burzi podatke o transakcijama
financijskim instrumentom uvrStenim na uredeno trziste koje su sklopljene izvan uredenog
trzista ili MTP-a,

2. suprotno ¢lanku 354. ovoga Zakona, u propisanom roku ne obavijesti Agenciju o uporabi
iznimke iz ¢lanaka 351., 352. ili 353. ovoga Zakona,

3. suprotno cClanku 361. ovoga Zakona, ne izvijesti Agenciju o konacnoj cijeni i broju
ponudenih vrijednosnih papira ili ove informacije ne objavi na naCin propisan za objavu
prospekta,

4. suprotno ¢lanku 373. stavcima 1., 2. 1 3. ovoga Zakona, ne izvrsi obvezu objave prospekta
na propisani nacin i u propisanom roku,

5. suprotno ¢lanku 373. stavcima 4. 1 5. ovoga Zakona, ne objavi obavijest o na¢inu na koji je
prospekt objavljen, te gdje i na koji nacin ulagatelji mogu pribaviti prospekt ili ako sadrzaj
obavijesti nije u skladu s ¢lankom 378. ovoga Zakona,

6. suprotno ¢lanku 377. stavku 1. ili 2. ovoga Zakona, ne dostavi ulagatelju besplatno, na
njegov zahtjev, tiskani prospekt,

7. postupa suprotno ¢lanku 490. stavku 2. ovoga Zakona,

8. postupa suprotno ¢lanku 490. stavku 3. ovoga Zakona.

(2) Novcanom kaznom u iznosu od 200.000,00 do 1,000.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekrsaj
pravna osoba ako:

1. organizira ili provede upis i1 uplatu vrijednosnih papira u javnoj ponudi putem uredenog
trzista suprotno ¢lanku 348. ovoga Zakona,

2. suprotno ¢lanku 349. stavku 1. ovoga Zakona, ponudi javnosti vrijednosne papire, ako prije
ponude nije u svezi s istom objavljen valjani prospekt, a objava je obvezna u skladu s ovim
Zakonom,

3. suprotno clanku 349. stavku 2. ovoga Zakona, podnese burzi zahtjev za uvrStenje
vrijednosnih papira na uredeno trziste u Republici Hrvatskoj, ako prije uvrStenja nije u svezi s
istim objavljen valjani prospekt, a objava je obvezna u skladu s ovim Zakonom,

4. suprotno ¢lanku 350. ovoga Zakona, objavi prospekt bez odobrenja Agencije,

5. suprotno ¢lanku 375. ovoga Zakona objavi prospekt razli¢it od onoga koji je, radi izdavanja
odobrenja, bio dostavljen Agenciji,

6. su suprotno ¢lanku 355. stavku 1. ili 2. ovoga Zakona, prospekt ili informacije u
objavljenom prospektu koji je izradio, nepotpune ili netocne, ili je prospekt nedosljedan,

7. suprotno Clanku 358. stavku 4. ovoga Zakona kona¢ne uvjete ponude iz osnovnog
prospekta ne stavi na raspolaganje ulagateljima i/ili ih ne dostavi Agenciji i/ili ih ne objavi na
nacin propisan za objavu prospekta,

8. suprotno ¢lanku 363. ovoga Zakona, objavi nevaljani prospekt,

9. ne osigura dostupnost prospekta javnosti sukladno ¢lanku 374. stavcima 1. i 2. ovoga
Zakona,

10. suprotno €¢lanku 379. stavcima 1., 2. 1 6. ovoga Zakona ne dopuni prospekt ili sazetak
prospekta 1/ili prijevod sazetka prospekta odnosno ne podnese zahtjev za odobrenjem dopune
prospekta ili sazetka prospekta, i/ili suprotno clanku 379. stavku 5. ovoga Zakona, ne objavi
dopunu Prospekta ili sazetka Prospekta ili dopunu Prospekta ne objavi na isti nacin na koji je
objavljen i Prospekt,

11. suprotno ¢lanku 379. stavcima 2., 3., 4. 1 5. ovoga Zakona objavi dopunu prospekta koja
nije odobrena,

12. suprotno ¢lanku 382. ovoga Zakona ne objavi prospekt na propisanom jeziku ili jezicima,
13. organizira ili provede ponudu vrijednosnih papira javnosti u Republici Hrvatskoj ili
podnese zahtjev za uvrStenje vrijednosnih papira na uredeno trziSte u Republici Hrvatskoj
suprotno ¢lanku 383. stavku 4. ovoga Zakona,

14. ne postupi u skladu s izrekom neke od nadzornih mjera Agencije iz ¢lanka 386. ovoga
Zakona.
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(3) Za prekrsaj iz stavaka 1. 1 2. ovoga Clanka, kaznit ¢e se 1 odgovorne osobe u pravnoj osobi
1 to novéanom kaznom u iznosu od 10.000,00 do 50.000,00 kuna.

Tezi prekrsaji srediSnjeg klirinskog depozitarnog drustva
Clanak 580.

(1) Nov¢anom kaznom u iznosu od 200.000,00 do 500.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekrsaj
srediSnje klirinsko depozitarno drustvo:

1. ako ne obavlja djelatnosti u skladu s ¢lankom 506. stavkom 5. ovoga Zakona,

2. ako ne postupi u skladu s clankom 511. ovoga Zakona, u svezi s ¢lankom 292. stavkom 1.
tockama 1. do 7. ovoga Zakona, i ¢lankom 511. stavcima 2. i 3. ovoga Zakona,

3. ako glede upravljanja rizicima ne postupi u skladu s ¢lankom 513. ovoga Zakona, u svezi S
¢lankom 292.a ovoga Zakona,

4. ako izdvoji znacajne poslovne procese na nacin koji ugrozava pohranu i provedbu
poravnanja i namire i/ili dovodi do promjene uvjeta pod kojima je izdano odobrenje za rad
i/ili dovodi do promjene uvjeta pod kojim srediSnje klirinsko depozitarno drustvo vodi
sredi$nji depozitorij i upravlja sustavom poravnanja i/ili namire i/ili onemogucava ili znatno
otezava provodenje nadzora, suprotno ¢lanku 514. stavku 1. ovoga Zakona,

5. ako postupi suprotno ¢lanku 514. stavku 2. ovoga Zakona glede izdvajanja poslovnih
procesa,

6. ako ne propise i/ili ne primjenjuje mjere i postupke radi osiguranja ispravnog, neprekidnog
1 ucinkovitog funkcioniranja sustava srediSnjeg depozitorija i/ili ako ne primjenjuje
primjerene i djelotvorne sigurnosne mjere za eventualne poremecaje u sustavu u skladu s
¢lankom 515. stavkom 2. ovoga Zakona,

7. ako ne zastititi podatke kojima raspolaze od neovlaStenog koriStenja, izmjene i gubitka i/ili
ako na sigurnom mjestu ne ¢uva izvornu dokumentaciju u skladu s ¢lankom 516. ovoga
Zakona,

8. ako u svezi s poravnanjem i namirom transakcija na uredenom trzistu, MTP-u ili izvan
uredenog trzista i MTP-a, i drugih poslova s vrijednosnim papirima ili isplatom obveza iz
vrijednosnih papira, na racun vlastitog kapitala kreditira ¢lana sustava poravnanja i namire,
izdavatelja ili druge osobe ili obavlja druge poslove kod kojih bi preuzelo kreditni rizik
suprotne strane, suprotno ¢lanku 517. stavku 1. ovoga Zakona,

9. ako ne ustroji unutarnju reviziju u skladu s ¢lankom 517. stavkom 2. ovoga Zakona,

10. ako ne izradi 1/ili ne dostavi Agenciji godiSnje financijske izvjestaje i/ili godi$nje izvjesce
1/ili revizorsko izvjeS¢e u propisanom roku u skladu s ¢lankom 518. stavkom 2. ovoga
Zakona,

11. ako postupi suprotno ¢lanku 519. stavku 1. ovoga Zakona,

12. ako na svojim internetskim stranicama ne objavi podatke iz ¢lanka 520. ovoga Zakona,

13. ako postupa suprotno ¢lanku 521. stavcima 1. 1 3. ovoga Zakona,

14. ako postupa suprotno ¢lanku 522. stavku 2. ovoga Zakona,

15. ako ne propiSe transparentna pravila o Clanstvu koja se temelje na jednoznacnim i
objektivnim kriterijima, a posebice pravila o primanju u ¢lanstvo, prestanku ¢lanstva, uvjete
¢lanstva, kao 1 prava i obveze €lanova, u skladu s ¢lankom 527. stavkom 5. ovoga Zakona,

16. ako ne obavijesti Agenciju o novom c¢lanu ili prestanku ¢lanstva, i/ili ne dostavlja
obnovljen popis ¢lanova, suprotno ¢lanku 527. stavku 7. ovoga Zakona,

17. ako ne propiSe i ne primjenjuje odgovaraju¢e mjere i postupke radi nadzora ispunjavaju li
¢lanovi uvjete za ¢lanstvo, u skladu s ¢lankom 528. stavkom 1. ovoga Zakona,

18. ako bez odgode ne izvijesti Agenciju o svakom neispunjenju obveze, odnosno tezem
krSenju svojih pravila, suprotno ¢lanku 528. stavku 2. ovoga Zakona,

19. ako sredstva jamstvenog fonda koristi suprotno ¢lanku 531. stavku 3. ovoga Zakona,
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20. ako ne omoguci Agenciji obavljanje nadzora u skladu s ¢lankom 538. i/ili 539. ovoga
Zakona,

21. ako ne postupi u skladu s clankom 543. i/ili 543.a i/ili 546. ovoga Zakona.

(2) Nov¢anom kaznom u iznosu od 20.000,00 do 50.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekrsaj iz
stavka 1. ovoga Clanka i odgovorna osoba sredi$njeg klirinSkog depozitarnog drustva.
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PRILOG: Izvjes¢e o provedenom savjetovanju sa zainteresiranom javnoscu



OBRAZAC

1ZVJESCA O PROVEDENOM SAVJETOVANJU SA ZAINTERESIRANOM JAVNOSCU

Naslov dokumenta

Izvije$¢e o provedenom savjetovanju sa
zainteresiranom javno3¢u o Nacrtu prijedloga
zakona o izmjenama i dopunama Zakona o trzistu
kapitala.

Stvaratelj dokumenta, tijelo koje
provodi savjetovanje

Ministarstvo financija

Svrha dokumenta

IzvjeScivanje o provedenom savjetovanju sa
zainteresiranom javno$¢u o Nacrtu prijedloga
zakona o izmjenama i dopunama Zakona o trziStu

kapitala.
Datum dokumenta Studeni 2013.
Verzija dokumenta 1.
Vrsta dokumenta Izvjedcée

Naziv nacrta zakona, drugog propisa
ili akta

Nacrt prijedloga zakona o izmjenama i dopunama
Zakona o trzistu kapitala.

Jedinstvena oznaka iz Plana
dono$enja zakona, drugih propisa i
akata objavljenog na internetskim
stranicama

Donosenje Zakona o izmjenama i dopunama
Zakona o trzistu kapitala nije bilo predvideno
Godisnjim planom normativnih aktivnosti za 2013.
godinu.

Naziv tijela nadleznog za izradu
nacrta

Ministarstvo financija

Koji su predstavnici zainteresirane
javnosti bili uklju€eni u postupak
izrade odnosno u rad stru¢ne radne
skupine za izradu nacrta?

U izradi Nacrta prijedloga zakona sudjelovali su
predstavnici Hrvatske agencie za nadzor
financijskih institucija.

Je li nacrt bio objavljen na
internetskim stranicama ili na drugi
odgovarajuéi nacin?

Ako jest, kada je nacrt objavljen, na
kojoj internetskoj stranici i koliko je
vremena ostavljeno za savjetovanje?

DA www.mfin.hr

Javna rasprava | www.mfin.hr
trajala je od
14. studenoga
do 28.
studenoga

2013.

Koji su predstavnici zainteresirane
javnosti dostavili svoja o€itovanja?

Od predstavnika zainteresirane javnosti svoje
oCitovanje dostavila je Privredna banka Zagreb d.d.,
Hrvatska gospodarska komora i Zagrebacka burza
d.d.

Razlozi neprihva¢anja pojedinih
primjedbi zainteresirane javnosti na
odredene odredbe nacrta

Objedinjene primjedbe/prijedlozi sudionika na
Nacrt prijedloga zakona o izmjenama i dopunama
Zakona o trziStu kapitala te obrazlozZenja
predlagatelja o prihva¢anju/neprihvacaniju istih,
nalazi se u dokumentu pod nazivom Javno
savjetovanje koje se objavilo na web stranici
Ministarstva financija

Troskovi provedenog savjetovanja

Provedba javhog savjetovanja nije iziskivala
dodatne financijske troSkove.



http://www.mfin.hr/
http://www.mfin.hr/

I NACRT PRIJEDLOGA ZAKONA O IZMJENAMA | DOPUNAMA ZAKONA O TRZISTU KAPITALA I

Ministarstvo financija objavljuje objedinjene primjedbe zaprimljene od strane predstavnika zainteresirane javnosti u okviru savjetovanja o Nacrtu
prijedloga zakona o izmjenama i dopunama Zakona o trzistu kapitala, provedenog u razdoblju od 14. studenoga do 28. studenoga 2013.
godine.

Naziv dionika (pojedinac,
organizacija, institucija)

Razlog prihvaéanja/neprihvacanja

Tekst primjedbe/prijedloga primjedbe ili prijedloga

Clanak 341a.

Prijavljivanje transakcija
sklopljenih izvan uredenog trzista
ili MTP-a

e da obveza prijave transakcija

sklopljenih izvan uredenog trzista

Hrvatska gospodarska komora - il MTP-a bude na lokalnom
Udruzenje za poslovanje i investicijskom drustvu, || Primjedba je djelomi¢no prihvaéena i
posredovanje na financijskim kupcu/posredniku kupca. Ukoliko l§ ugradena u Nacrt prijedloga zakona. Drugi
trzistima transakcija izvan uredenog trzista § dio primjedbe uzet ¢e se u razmatranje
ili MTP-a nije sklopljena prekof prilikom izrade novog Zakona o trZistu

lokalnog investicijskog drustva || kapitala.

Privredna banka Zagreb d.d. posrednika, predlazemo da

obveza prijave bude na

institucionalnom investitoru

rezidentu RH, kupcu u

predmetnoj transakciji. Ukoliko je

pak kupac nerezident,

predlazemo da obveza prijave

bude na prodavatelju,




institucionalnom investitoru
rezidentu RH. Ukoliko se radi o
transakciji izmedu dva
nerezidenta, a da ista ne
ukljucuje lokalno investicijskog
drustvo posrednika, ne bi
postojala obveza prijavijivanja
takve transakcije (vjerujemo da je
broj i znacaj takvih transakcija
zanemariv).

da se nov€ana kazna za
neprijavljivanje transakcije
sklopljenih izvan uredenog trziSta
ilil MTP-a smanji tj .da se takav
prekrsaj smatra lakSim
prekrSajem;

Predlaze se da ¢lanak 341a. glasi:

Prijavljivanje transakcija sklopljenih
izvan uredenog trzista ili MTP-a
Clanak 341.a

(2) Transakcija financijskim
instrumentom uvrStenim na uredeno
trziSte koja je sklopliena izvan
uredenog trzista ili MTP-a prijavijuje
se burzi.

(2) Transakciju iz stavka 1. ovoga
Clanka obvezno je burzi prijaviti
investicijsko drustvo koje je kupac /
posrednik kupca u predmetnoj
transakciji:

(3) Ako kupac / posrednik kupca nije
drustvo navedeno u stavku 2. ovog




Clanka, transakciju iz stavka 1. ovog
Clanka obvezno je  prijaviti
investicijsko  drustvo  koje je
prodavatelj / posrednik prodavatelja u
predmetnoj transakciji.

(4) Ukoliko transakcija iz stavka 1.
nije zakljuena posredstvom
investicijskog drustva, transakciju iz
stavka 1. ovog C¢lanka obvezna je
prijaviti sljede¢a osoba rezident RH,
kupac u predmetnoj transakciji:

1. kreditna institucija,

2. druga financijska institucija s
odobrenjem za rad izdanim od
nadleznog tijela sukladno zakonskim
propisima koji ureduju njihov rad,

3. drustvo za osiguranje,

4. subjekt za zajedniCka ulaganja i
njegovo drustvo za upravljanje,

5. drustvo za upravljanje mirovinskim
fondovima i mirovinski fondovi,

6. mirovinsko osiguravajuée drustvo,
7. trgovac robom i izvedenicama na
robu,

8. lokalno drustvo,

glavna djelatnost nije obuhvacena
tockama 1. do 9. ovoga stavka, a
podlijezu  obvezi odobrenja li
nadzora za djelovanje na
financijskom trzistu,

10. pravna osoba koja, u odnosu na
prethodnu poslovnu godinu,
zadovoljava najmanje dva od




sljedecih uvjeta:
ukupna aktiva iznosi najmanje
150.000.000,00 kuna,
neto prihod u iznosu od najmanje
300.000.000,00 kuna,
kapital u iznosu od najmanje
15.000.000,00 kuna,

11.

je glavna aktivnost investiranje u
financijske instrumente, a koji ne
podliezu obvezi odobrenja li
nadzora za djelovanje na
financijskom  trziStu od strane
nadleznog tijela, ukljucujuci i subjekte
osnovane u svrhu sekuritizacije
imovine.

(5) Ako kupac u transakciji iz stavka
1. ovoga €lanka nije osoba navedena
u stavku 2. ovoga €lanka, transakciju
iz stavka 1. ovoga Clanka obvezna je
prijaviti osoba iz stavka 2. ovoga
Clanka koja je prodavatelj u
predmetnoj transakciji.

(6) Transakcija iz stavka 1. ovoga
Clanka prijavljuje se burzi do kraja
trgovinskog dana u kojem je
transakcija sklopljena ili do pocetka
sliedeceg trgovinskog dana kada je
sklopljena nakon zavrSetka
trgovinskog dana.

(7) Ako je jedan od sudionika u
transakciji nerezident prijavu
transakcije izvrSit ¢e sudionik u
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transakciji rezident iz stavka 2., 3. ili
4. ovog Clanka.

Odredbe ovog Clanka ne primjenjuju
za transakcije izvrSene izmedu
sudionika nerezidenata.

(8) Burza je obvezna podatke o
transakcijama iz stavka 1. ovoga
¢lanka bez odgode objaviti na svojim
internetskim stranicama.

(9) Agencija moze pravilnikom
propisati vrste financijskih
instrumenta i vrijednost transakcija iz
stavka 1. ovoga Clanka.

(10) Obveza iz stavka 1. ovoga
Clanka ne odnosi se na transakcije
zaduzivanja na temelju financijskih
instrumenata (na primjer repo |
obratni repo ugovor, buy and sell
back i sell and buy back, lombardni
krediti i sli¢no).

Clanak 3. Znaéenje pojedinih
pojmova

Potrebno je definirati pojam skrbnika,
skrbni¢kih raduna te nazive vrsta
investitora kod skrbni¢kih racuna:
ulagatelj, imatelj, vlasnik, nositel]
raCuna, s ciliem izbjegavanja krivih
tumacenja [ ujednacCavanja
terminologije u uporabi od razli€itih
institucija i sudionika na trziStu
kapitala.

Primjedba nije prihvaéena u okviru ovih
izmjena i dopuna Zakona o trzistu kapitala
koje se donose radi uskladivanja Zakona s
odredbama direktive 2013/36/EU.
Navedena primjedba uzet ¢ée se u
razmatranje prilikom izrade novog Zakona
o trziStu kapitala.
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Clanak 237. Doprinos élana fonda

Vezano uz stavak 4.

navedenog

¢lanka predlazemo izmjenu obracuna
redovhog doprinosa u Fond za
zastitu ulagatelja na sliedeci nacin:

da u osnovicu za obracun dijela
doprinosa koji se zaraCunava
prema osnovici, ulaze prihodi iz
proteklog tromjesjecja za
investicijsku uslugu ili
investicijsku aktivnost iz ¢lanka 5.
ZTK ostvareni samo za one
klijente Clana fonda ¢&ije su
trazbine osigurane sustavom
zastite ulagatelja sukladno ¢lanku
228. ZTK

da u osnovicu za obracun dijela
doprinosa koji se zaraCunava
prema broju aktivnih klijenata,
ulaze samo aktivni klijenti Clana
fonda Cije su trazbine osigurane
sustavom  zaStite  ulagatelja
sukladno ¢lanku 228. ZTK

Clanak 285. stavak 5. Temeljni

kapital i dionice burze

Definiranje da se odredene vrste

financijskih instrumenata pohranjuju

na specifican nacin dodatno otezava

Primjedba nije prihvaéena u okviru ovih
izmjena i dopuna Zakona o trziStu kapitala
koje se donose radi uskladivanja Zakona s
odredbama direktive 2013/36/EU.
Navedena primjedba wuzet ¢ée se u
razmatranje prilikom izrade novog Zakona
o trziStu kapitala.

Primjedba nije prihvaéena u okviru ovih
izmjena i dopuna Zakona o trziStu kapitala
koje se donose radi uskladivanja Zakona s
odredbama direktive 2013/36/EU.
Navedena primjedba uzet ¢ée se u
razmatranje prilikom izrade novog Zakona
o trziStu kapitala.
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investitorima ulazak na hrvatsko
trziste kapitala jer ne postoji
standardizirani nacin drzanja
financijskih instrumenata. Posebno
se to odnosi na strane investitore koji
¢e zbog takvih uvjeta ne samo
odustati od ulaganja u te specifine
financijske instrumente ve¢ opcenito
u sve vrijednosne papire hrvatskih
izdavatelja jer je rizik pracenja i
ispunjenja trziSnih zahtjeva preveliki.

Clanak 508. stavak 3. Dionice

Definiranje da se odredene vrste
financijskih instrumenata pohranjuju
na specifican nacin dodatno otezava
investitorima ulazak na hrvatsko
trziSte kapitala jer ne postoji
standardizirani nacin drzanja
financijskih instrumenata. Posebno
se to odnosi na strane investitore koji
¢e zbog takvih uvjeta ne samo
odustati od ulaganja u te specificne
financijske instrumente vec¢ opcenito
u sve vrijednosne papire hrvatskih
izdavatelja jer je rizik pracenja i
ispunjenja trziSnih zahtjeva preveliki.

Primjedba nije prihvaéena u okviru ovih
izmjena i dopuna Zakona o trzistu kapitala
koje se donose radi uskladivanja Zakona s
odredbama direktive 2013/36/EU.
Navedena primjedba uzet ¢ée se u
razmatranje prilikom izrade novog Zakona
o trzistu kapitala.




Zagrebacka burza d.d.

Clanak 291. stavak 2.

Predlazemo dopunu odredbe ¢lanka
291. stavak 2. na sljedec¢i nacin:
Burza je obvezna izraditi godiSnje
financijske izvjeStaje i godiSnje
izvieS¢e, u skladu s propisima koji
ureduju osnivanje i poslovanje
trgovackih drustava te raunovodstvo
poduzetnika i primjenu
medunarodnih standarda
financijskog izvjeStavanja te ih
dostaviti  Agenciji zajedno s
revizorskim izvjeS¢em, u roku od
petnaest dana od dana zaprimanja
revizorskog izvjeS¢a, a najkasnije u
roku od Cetiri mjeseca od zadnjeg
dana poslovne godine.

MiSljenja smo da se Burza, kao
operator uredenog trziSta, mora
pridrzavati standarda financijskog
izvjeStavanja koje primjenjuju
trgovacka drustva drzava ¢lanica EU
koja sudjeluju na financijskim
trzistima i koji su medunarodno
prihvaceni, u cilju osiguravanja
visokog stupnja transparentnosti i
usporedivosti financijskog
izvjeStavanja u EU.

Navedena primjedba prihvaéena je u
cijelosti i ugradena u Nacrt prijedloga
zakona.
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