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ZASTUPNICAMA 1 ZASTUPNICIMA
HRVATSKOGA SABORA

PREDSJEDNICAMA I PREDSJEDNICIMA
RADNIH TIJELA

Na temelju Clanaka 178. 1 192, Poslovnika Hrvatskoga sabora u prilogu
upucujem Prijedlog zakona o izmjenama i dopunama Zakona o otvorenim
investicijskim fondovima s javhom ponudom, s Konaénim prijedlogom zakona, koji
je predsjedniku Hrvatskoga sabora dostavila Vlada Republike Hrvatske, aktom od 9.
listopada 2014. godine uz prijedlog da se sukladno &lanku 206. Poslovnika Hrvaiskoge sabora
predloZeni Zakon donese po hitnom postupku.

Ovim zakonskim prijedlogom uskladuje se zakonodavstvo Republike Hrvatske
sa zakonodavstvom Europske unije, te se u prilogu dostavlja i Izjava o njegovoj uskladenosti
s pravnom steCevinom Europske unije i pravnim aktima Vijeca Europe.

Za svoje predstavnike, koji ¢e u njezino ime sudjelovati u radu Hrvatskoga
sabora i njegovih radmih tijela, Vlada je odredila mr, sc, Borisa Lalovca, ministra financija,

Igora Radenoviéa, zamjenika ministra financija, te mr. sc. Zanu Pedié i dr. sc. Mareja Langa,
pomocénike ministra financija.
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PREDSJEDNIKU HRVATSKOGA SABORA
Predmet: Prijediog zakona ¢ 1zmjenama i dopunama Zakona o otvorenim investicijskim

fondovima s javnom ponudom, s Konaénim prijedlogom zakona

Na temelju ¢lanka 85. Ustava Republike Hrvatske (Narodne novine, br. 85/2010
— proci§éeni tekst i 5/2014 — Odluka Ustavnog suda Republike Hrvatske) i ¢lanaka 172., 204. i
206. Poslovnika Hrvatskoga sabora (Narodne novine, broj §1/2013), Vlada Republike Hrvatske
podnosi Prijedlog zakona o izmjenama i dopunama Zakona o otvorenim investicijskim
fondovima s javnom ponudom, s Kona¢nim prijedlogom zakona za hitni postupak.

Ovim zakonskim prijedlogom uskladuje se zakonodavstvo Republike Hrvatske
sa zakonodavstvom Europske unije, te se u prilogu dostavlja i Izjava o njegovoj uskladenosti s
pravnom stecevinom Europske unije 1 pravnim aktima Vije¢a Europe.

Za svoje predstavnike, koji ¢e u njezino ime sudjelovati u radu Hrvatskoga
sabora 1 njegovih radnih tijela, Vlada je odredila mr. sc. Borisa Lalovca, ministra financija, Igora
Radenovi¢a, zamjenika ministra financija, te mr. sc. Zanu Pedié¢ i dr. sc. Maroja Langa,
pomoénike ministra financija.




VLADA REPUBLIKE HRVATSKE

PRIJEDLOG ZAKONA O IZMJENAMA I DOPUNAMA
ZAKONA O OTVORENIM INVESTICIJSKIM FONDOVIMA S JAVNOM
PONUDOM, S KONACNIM PRIJEDLOGOM ZAKONA

Zagreb, listopad 2014.



PRIJEDLOG ZAKONA O IZMJENAMA 1 DOPUNAMA
ZAKONA O OTVORENIM INVESTICIJSKIM FONDOVIMA S JAVNOM
PONUDOM

I. USTAVNA OSNOVA ZA DONOSENJE ZAKONA

Ustavna osnova za donoSenje Zakona o izmjenama i dopunama Zakona o otvorenim
investicijskim fondovima s javnom ponudom sadrZana je u odredbi Clanka 2. stavka 4.
podstavka 1. Ustava Republike Hrvatske, a u vezi s ¢lankom 49. Ustava Republike Hrvatske
(Narodne novine, br. 85/2010 — procisceni tekst i 5/2014 — Odluka Ustavnog suda Republike
Hrvatske).

II. OCJENA STANJA I OSNOVNA PITANJA KOJA SE TREBAJU UREDITI
ZAKONOM TE POSLJEDICE KOJE CE DONOSENJEM ZAKONA PROISTECI

Zakonom o otvorenim investicijskim fondovima s javhom ponudom (Narodne novine,
broj 16/2013, u daljnjem tekstu: Zakon) u hrvatski je pravni sustav prenesena Direktiva
2009/65/EZ Europskog parlamenta i Vijeca od 13. srpnja 2009. o uskladivanju zakona i
drugih propisa koji se odnose na subjekte za zajedniCka ulaganja u prenosive vrijednosne
papire - tzv. UCITS IV Direktiva (u daljnjem tekstu: UCITS IV Direktiva) te je zakonodavni
okvir poslovanja UCITS fondova uskladen s pravnom steCevinom Europske unije.

Navedenim Zakonom reformiran je postoje¢i zakonodavni okvir kojim je bilo uredeno
podrucje investicijskih fondova na nacin da se kategorija otvorenih investicijskih fondova
(tzv. UCITS fondova) jasno razgranicila od ostalih tzv. alternativnih investicijskih fondova, a
sve s namjerom da se pristupanjem Republike Hrvatske Europskoj uniji omogudi trziStu
novca i kapitala lakSa prilagodba liberalizaciji trzista.

Zakonom je takoder osigurana visoka razina zastite ulagatelja i solventnost drustava za
upravljanje te je omogucen razvoj fondovske industrije u Republici Hrvatskoj kao clanici
Europske unije.

Zakon je u Hrvatskome saboru izglasan 25. sije€nja 2013. godine, a stupio je na snagu
danom pristupanja Republike Hrvatske Europskoj uniji, odnosno 1. srpnja 2013. godine.

Ovim se pak Izmjenama i dopunama Zakona pristupilo prvenstveno zbog prijenosa
nove Direktive Europske unije 2013/14/EU i daljnjeg uskladenja pravnog okvira poslovanja
otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom s europskom praksom.

Tocnije, ovim se Izmjenama i dopunama Zakona u hrvatski pravni sustav prenosi
Direktiva 2013/14/EU Europskog parlamenta i Vije¢a od 21. svibnja 2013. o izmjeni
Direktive 2003/41/EZ o djelatnostima i nadzoru institucija za strukovno mirovinsko
osiguranje, Direktive 2009/65/EZ o uskladivanju zakona i drugih propisa u odnosu na
subjekte za zajednicka ulaganja u prenosive vrijednosne papire (UCITS) i Direktive
2011/61/EU o upraviteljima alternativnih investicijskih fondova u odnosu na preveliko
oslanjanje na kreditne rejtinge (u daljnjem tekstu: Direktiva 2013/14/EU).



Svjetska gospodarska kriza zorno je pokazala kako se ulagatelji, ali 1 druStava za
upravljanje fondovima (UCITS fondovima i alternativnim investicijskim fondovima), zbog
financijske krize previSe oslanjaju na kreditne rejtinge koje utvrduju agencije za kreditni
rejting.

Cilj Direktive 2013/14/EU stoga je smanjenje prevelikog oslanjanja UCITS-a na
kreditne rejtinge prilikom ulaganja u duznicke financijske instrumente, a da pri tom ne
provode vlastite procjene kreditne sposobnosti izdavatelja takvih duZnickih financijskih
instrumenata.

Sukladno Direktivi, a u cilju poboljSanja kvalitete ulaganja UCITS-a i zaStite
ulagatelja u te fondove, primjereno je zatraziti od druStava za upravljanje i druStava za
investicije u vezi s UCITS-ima da izbjegavaju iskljucivo ili automatsko oslanjanje na kreditne
rejtinge ili koriStenje tako utvrdenog rejtinga kao jedinog parametra prilikom procjene rizika
povezanog s ulaganjima.

S tim u vezi, predlaZe se da druStvo za upravljanje ili drustvo za investicije koristi
proces upravljanja rizicima koji u svakom trenutku omoguduje pracenje i mjerenje
pozicijskog rizika i1 doprinosa pozicija sveukupnom profilu rizi¢nosti portfelja UCITS-a.

Isto tako, sukladno Direktivi 2013/14/EU, Hrvatska agencija za nadzor financijskih
usluga ¢e pri obavljanju nadzora izmedu ostalog nadzirati primjerenost procesa procjene
kreditne sposobnosti te procjenjivati upucivanje na kreditne rejtinge u politikama upravljanja
rizicima koja se odnose na ulaganja UCITS-a.

Nadalje, neovisno o Direktivi 2013/14/EU koja se prenosi u ovaj Zakon, a s obzirom
na iskustva u provedbi postojeeg Zakona, uocena je potreba za poboljSanjem pojedinih
odredaba Zakona kojima je prenesena UCITS IV Direktiva (2009/65/EZ). Tako je sama
definicija UCITS fonda uskladena s onom iz ¢lanka 1. UCITS IV Direktive na nacin da ista
jasno propisuje da se imovina fonda moze ulagati samo u tocno propisanu likvidnu imovinu.
Takoder, jasnije je propisano koriStenje tehnika i instrumenata vezanih uz prenosive
vrijednosne papire u svrhu uc¢inkovitog upravljanja portfeljem na nacin predviden ¢lankom
51. stavkom 2. UCITS IV Direktive.

U vazec¢em Zakonu djelatnosti drusStva za upravljanje fondovima koncipirane su kao
osnovne i pomo¢ne. Ovim se izmjenama i dopunama Zakona takva podjela i dalje zadrzava,
ali sada se u potpunosti djelatnosti drustva za upravljanje UCITS fondovima uskladuju s
odredbama ¢lanka 6. Direktive 2009/65/EU (UCITS IV).

Tako je u osnovne djelatnosti uvrSteno osnivanje i upravljanje dobrovoljnim
mirovinskim fondom, ako je to dozvoljeno propisima koji ureduju osnivanje i poslovanje
dobrovoljnih mirovinskih fondova (upravljanje dobrovoljnim mirovinskim fondom).

Osim toga, u osnovne djelatnosti dodano je i upravljanje fondovima osnovanim prema
posebnim zakonima (primjerice Umirovljeni¢ki fond, Fond hrvatskih branitelja iz
Domovinskog rata i ¢lanova njihovih obitelji), uvazavajuc¢i posebnost zakonskog uredenja
pojedinih vrsta fondova u Republici Hrvatskoj.

Kao pomoc¢ne djelatnosti drustva za upravljanje fondovima navode se:

a) upravljanje portfeljem prema odredbama zakona koji ureduje trziSte kapitala (upravljanje
portfeljem),



b) investicijsko savjetovanje u vezi s financijskim instrumentima odredenima zakonom koji
ureduje trziSte kapitala (investicijsko savjetovanje) i

c) pohrana 1 administriranje u vezi s udjelima u investicijskom fondu (pohrana i
administriranje).

Osim toga, primjena Zakona u praksi pokazala je potrebu za preciznijim prenoSenjem
odredbe clanka 42. UCITS IV Direktive, koja propisuje obvezu revidiranja pripajanja ili
spajanja UCITS fondova te se propisuje obveza revizora sastaviti izvjesée o
pripajanju/spajanju ne samo prije dana provodenja statusne promjene ve¢ i nakon provodenja
1ste.

Pojedinim izmjenama i dopunama Zakona, po svome sadrZaju, nadograden je i
unaprijeden dio cjelovitog sustava implementacije UCITS IV Direktive, ¢ime je pravni okvir
poslovanja fondovske industrije u Republici Hrvatskoj dodatno uskladen s europskom
praksom.

Pristupanjem Republike Hrvatske Europskoj wuniji komunikacija s nadleznim
europskim institucijama je pojac¢ana, kako u pogledu opsega, tako i uCestalosti.

U toj je komunikaciji, kao i u razmjeni iskustava, stavova i misljenja, primije¢eno
kako odredbe Zakona koje se odnose na dozvoljena ulaganja te ograniCenja i prekoracenja
ograni¢enja ulaganja UCITS fonda, treba dodatno prilagoditi i uskladiti sa smjernicama
Europske agencije za nadzor vrijednosnih papira i trZiSta kapitala (ESMA), odnosno
ujednaciti s europskom praksom. Stoga su dosadasnji ¢lanci 249. i 250. Zakona brisani te su
umjesto istih dodani novi ¢lanci 249. do 250.f koji su sada u cijelosti uskladeni s ¢lancima 50.
do 57. UCITS IV Direktive i Smjernicama i misljenjem ESMA-e.

Europska agencija za nadzor vrijednosnih papira i trziSta kapitala (ESMA) je krajem
2012. godine izdala miSljenje o primjeni Clanka 50(2)(a) UCITS IV Direktive te je u
dokumentu ,,Smjernice o ETF-ovima i drugim pitanjima UCITS fondova* odredila odredene
standarde vezane uz ulaganja UCITS fondova. Navedene standarde je potrebno
implementirati u zakonske odredbe kako bi postupanje regulatora trzista kapitala u Republici
Hrvatskoj (Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga) 1 sudionika na trziStu kapitala
bilo transparentnije i uskladeno s onim u drugim drzavama ¢lanicama Europske unije.

Zbog izmjena Clanaka o dozvoljenim ulaganjima i ograni¢enjima ulaganja UCITS
fondova, bilo je potrebno jasnije propisati raunanje izloZenosti napajaju¢eg UCITS fonda u
skladu s ¢lankom 58. stavkom 2. UCITS IV Direktive.

Vezano uz odredbe koje propisuju postupak nadzora, s ciljem omogucavanja da u
istome sudjeluje revizor ili druga stru¢no osposobljena osoba u skladu s odredbom ¢lanka 98.
stavka 2. tocke m) UCITS IV Direktive, bilo je potrebno jasno navesti da spomenute strucne
osobe u postupku sudjeluju kao stru¢ni pomagaci, a ne kao sluzbene osobe koje provode
postupak. Takoder, predvideno je da Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga moze
zahtijevati podatke, ne samo od osoba koje su subjekti nadzora ili s njima povezane osobe,
ve¢ 1 od drugih osoba ili subjekata koji mogu imati informacije korisne ili potrebne za
provodenje postupka nadzora, a u skladu s ¢lankom 98. stavkom 2. tockom b) UCITS IV
Direktive.



Isto tako, postupanje depozitara u odnosu na poslove skrbniStva nad imovinom fonda,
bilo je potrebno u potpunosti uskladiti s europskom pravnom stecevinom i praksom.

Stoga su pojedine odredbe Zakona izmijenjene i dopunjene u cilju stvaranja
ujednacenog i ravnopravnog okvira poslovanja otvorenih investicijskih fondova s javnom
ponudom, sukladno europskoj praksi.

Zavrsno, izmjenama i dopunama Zakona dodatno ¢e se pravno urediti sigurnost i
stabilnost poslovanja otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom u svrhu daljnje
zastite interesa ulagaca i imatelja udjela, a time i promicanja i ouvanja povjerenja u trziste
kapitala, odnosno stabilnost financijskog sustava Republike Hrvatske.

Drzave clanice Europske unije duzne su odredbe Direktive 2013/14/EU uskladiti s
nacionalnim zakonodavstvom do 21. prosinca 2014. godine, Sto znaci da je do navedenog
roka potrebno izmijeniti i dopuniti Zakon kako bi se ispunile preuzete obveze.

III. OCJENA IIZVORI POTREBNIH SREDSTAVA ZA PROVODENJE ZAKONA

Za provedbu ovoga Zakona nije potrebno osigurati sredstva u drZavnom proracunu
Republike Hrvatske.

IV. OBRAZLOZENJE PRIJEDLOGA ZA DONOSENJE ZAKONA PO HITNOM
POSTUPKU

Sukladno ¢lanku 206. Poslovnika Hrvatskoga sabora (Narodne novine, broj 81/2013)
predlaze se donoSenje ovoga Zakona o izmjenama i dopunama Zakona o otvorenim
investicijskim fondovima s javhom ponudom po hitnom postupku, jer se isti donosi radi
uskladivanja zakonodavstva Republike Hrvatske s pravnom steCevinom i praksom Europske
unije.



KONACNI PRIJEDLOG ZAKONA O IZMJENAMA I DOPUNAMA
ZAKONA O OTVORENIM INVESTICIJSKIM FONDOVIMA S JAVNOM
PONUDOM

Clanak 1.

U Zakonu o otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom (Narodne novine,

br. 16/2013), u ¢lanku 2. stavak 1. mijenja se i glasi:

,»(1) Ovim se Zakonom u pravni sustav Republike Hrvatske prenose sljedece Direktive:

1.

Direktiva 2009/65/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a od 13. srpnja 2009. o
uskladivanju zakona i drugih propisa koji se odnose na subjekte za zajednicka
ulaganja u prenosive vrijednosne papire (Direktiva 2009/65/EZ),

Direktiva Komisije 2010/44/EU od 1. srpnja 2010. o provedbi Direktive 2009/65/EZ
Europskog parlamenta i Vije¢a u vezi odredenih odredbi o pripajanjima ili spajanjima
fondova, strukturama glavnih 1 napajaju¢ih fondova 1 postupku obavjeS¢ivanja
(Direktiva Komisije 2010/44/EU),

Direktiva Komisije 2010/43/EU od 1. srpnja 2010. o provedbi Direktive 2009/65/EZ
Europskog parlamenta i Vije¢a u pogledu organizacijskih zahtjeva, sukoba interesa,
poslovanja, upravljanja rizicima i sadrZaja sporazuma izmedu depozitara i drustva za
upravljanje (Direktiva Komisije 2010/43/EU),

Direktiva 2010/78/EU Europskog parlamenta i Vije¢a od 24. studenoga 2010. o
izmjeni direktive 98/26/EZ, 2002/87/EZ, 2003/6/EZ, 2003/41/EZ, 2003/71/EZ,
2004/39/EZ, 2004/109/EZ, 2005/60/EZ, 2006/48/EZ, 2006/49/EZ i 2009/65/EZ u
pogledu ovlasti Europskog nadzornog tijela (Europskog nadzornog tijela za
bankarstvo), Europskog nadzornog tijela (Europskog nadzornog tijela za osiguranje i
strukovno mirovinsko osiguranje) 1 Europskog nadzornog tijela(Europskog nadzornog
tijela za vrijednosne papire i trziSta kapitala) (Direktiva 2010/78/EU),

Direktiva 2013/14/EU Europskog parlamenta 1 Vijeca od 21. svibnja 2013. o izmjeni
Direktive 2003/41/EZ o djelatnostima i nadzoru institucija za strukovno mirovinsko
osiguranje, Direktive 2009/65/EZ o uskladivanju zakona i drugih propisa u odnosu na
subjekte za zajednicka ulaganja u prenosive vrijednosne papire (UCITS) i Direktive
2011/61/EU o upraviteljima alternativnih investicijskih fondova u odnosu na preveliko
oslanjanje na kreditne rejtinge.*.

Clanak 2.

Clanak 3. mijenja se i glasi:

,»(1) Pojedini pojmovi, u smislu ovoga Zakona, imaju sljedece znacenje:

1. Investicijski fond je subjekt za zajednicka ulaganja ¢ija je jedina svrha i namjena
prikupljanje sredstava javnom ili privatnom ponudom te ulaganje tih sredstava u razlicite
vrste imovine u skladu s unaprijed odredenom strategijom ulaganja investicijskog fonda, a
isklju¢ivo u korist imatelja udjela u tom investicijskom fondu. Investicijski fond moze biti
UCITS fond ili alternativni investicijski fond.



2. UCITS fond je otvoreni investicijski fond s javnom ponudom koji:

a) 1ima za iskljucivi cilj zajednicko ulaganje imovine, prikupljene javnom ponudom
udjela u fondu, u prenosive vrijednosne papire ili u druge oblike likvidne financijske
imovine iz ¢lanka 249. stavka 1. ovoga Zakona, a koji posluje po nacelima razdiobe
rizika,

b) ¢iji udjeli se, na zahtjev ulagatelja, otkupljuju izravno ili neizravno, iz imovine toga
fonda. Radnje koje druStvo za upravljanje poduzima kako bi se osiguralo da
vrijednost udjela ne odstupa znacajno od neto vrijednosti imovine fonda, izjednacene
su s otkupom udjela i

¢) koji je osnovan u skladu s dijelom 10. ovoga Zakona, odnosno propisima drzave
Clanice donesenima na temelju Direktive 2009/65/EZ Europskog parlamenta i
Vijeca.

3. Alternativni investicijski fond je investicijski fond odreden zakonom koji ureduje osnivanje
i upravljanje alternativnim investicijskim fondovima.

4. Otvoreni investicijski fond je zasebna imovina, bez pravne osobnosti, koju osniva drustvo
za upravljanje i kojom drustvo za upravljanje upravlja u svoje ime i za zajednicki racun
imatelja udjela u toj imovini u skladu s odredbama ovoga Zakona, prospekta i pravila toga
fonda. Udjeli u otvorenom investicijskom fondu se, na zahtjev imatelja udjela, otkupljuju,
izravno ili neizravno, iz imovine otvorenog investicijskog fonda. Ako pravo drzave ¢lanice ili
trece drzave to dozvoljava, otvoreni investicijski fond moZe imati pravnu osobnost.

5. Udjel predstavlja udjel UCITS fonda.

6. Ulagatelj je imatelj udjela UCITS fonda.

7. Depozitar je kreditna institucija ili podruZnica kreditne institucije kojoj su povjerene
duznosti propisane odredbama ¢lanka 215. ovoga Zakona.

8. Drustvo za upravljanje je pravna osoba sa sjediStem u Republici Hrvatskoj koja, na temelju
odobrenja Agencije, obavlja djelatnost upravljanja UCITS fondovima.

9. Drustvo za upravljanje iz druge drZave clanice je pravna osoba sa sjediStem u drugoj drzavi
Clanici koja, na temelju odobrenja nadleznog tijela te drZave cClanice, obavlja djelatnost
upravljanja UCITS fondovima.

10. Drustvo za upravljanje iz trece drZave je pravna osoba sa sjediStem u trecoj drzavi koja,
na temelju odobrenja nadleznog tijela tree drZave, obavlja djelatnost upravljanja
investicijskim fondovima.

11. Maticna drZava clanica drustva za upravljanje je drzava Clanica u kojoj je registrirano
sjediste drustva za upravljanje.

12. Drzava clanica domacin drustva za upravljanje je drzava €lanica koja nije mati¢na drZzava
¢lanica, u kojoj drustvo za upravljanje ima podruZznicu ili u kojoj izravno pruza usluge.

13. Maticna drZava clanica UCITS fonda je drzava c¢lanica u kojoj je UCITS fond, od
nadleznog tijela, dobio odobrenje koje odgovara onom iz ¢lanka 240. ovoga Zakona.

14. DrZava c¢lanica domacin UCITS fonda je drzava Clanica koja nije mati¢na drZava Clanica,
u kojoj se trguje udjelima UCITS fonda.

15. PodruzZnica je mjesto poslovanja koje je dio druStva za upravljanje, nema pravnu osobnost
i obavlja poslove pruzanja usluga za koje je drustvo za upravljanje dobilo odobrenje za rad.
16. Nadlezno tijelo je:

a) tijelo pojedine drzave Clanice koje je, na temelju propisa te drZzave kojima se u pravni
poredak drzave prenose odredbe Direktive 2009/65/EZ, nadlezno za izdavanje
odobrenja za osnivanje i rad, odnosno nadzor investicijskih fondova i drustava za
upravljanje,

b) tijelo tre¢e drZzave nadleZzno za izdavanje odobrenja za osnivanje i rad, odnosno
nadzor investicijskih fondova i1 drustava za upravljanje.



17. Uska povezanost oznaCava povezanost dvije ili viSe fizickih ili pravnih osoba, odnosno
subjekata, na jedan od sljede¢ih nacina:
a) odnosom sudjelovanja,
b) odnosom kontrole.
18. Sudjelovanje oznaCava sudjelovanje neke osobe u drugoj pravnoj osobi ako:
a) 1ima izravna ili neizravna ulaganja na temelju kojih sudjeluje s 20% udjela ili vise u
kapitalu te pravne osobe ili glasackim pravima u toj pravnoj osobi, ili
b) ima udjel u kapitalu te pravne osobe ili u glasackim pravima u toj pravnoj osobi
manji od 20%, a steCen je s namjerom da, na temelju trajne povezanosti s tom
pravnom osobom, omogu¢éi utjecaj na njezino poslovanje.
Ovisno drustvo ovisnog drustva takoder se smatra ovisnim druStvom mati¢nog drustva koje je
na Celu tih drustava. Situacije u kojima je dvije ili viSe pravnih ili fizickih osoba trajno
povezano s istom osobom putem odnosa kontrole, smatrat ¢e se odnosom uske povezanosti
izmedu tih osoba.
19. Kontrola oznafava odnos izmedu mati¢nog drustva i ovisnog drustva ili sli¢an odnos
izmedu bilo koje fizicke ili pravne osobe i nekog drustva. Ovisno drustvo ovisnog drusStva
takoder se smatra ovisnim drustvom mati¢nog drustva koje je na Celu tih drusStava. Situacije u
kojima je dvije ili viSe pravnih ili fizickih osoba trajno povezano s istom osobom putem
odnosa kontrole, smatrat ¢e se odnosom uske povezanosti izmedu tih osoba.
20. Maticno drustvo je mati¢no drusStvo kako je definirano propisima koji ureduju
racunovodstvo poduzetnika i primjenu standarda financijskog izvjeStavanja.
21. Ovisno drustvo je ovisno drustvo kako je definirano propisima koji ureduju racunovodstvo
poduzetnika i primjenu standarda financijskog izvjeStavanja.
22. Kvalificirani udjel je svaki izravni ili neizravni udjel u drustvu za upravljanje koji
predstavlja 10% 1ili viSe udjela u kapitalu ili glasackim pravima, ili manji udjel koji
omogucava ostvarenje znacajnog utjecaja na upravljanje druStvom za upravljanje. Pri
izraunu udjela glasackih prava, na odgovaraju¢i nacin se primjenjuju odredbe o
informacijama o promjeni glasackih prava iz zakona koji ureduje trziste kapitala.
23. Trajni medij je papir ili drugo sredstvo koje ulagatelju omogucuje pohranu informacija,
upucenih osobno tom ulagatelju, na takav nacin da je osiguran pristup toj informaciji za
buducu uporabu i to za vremensko razdoblje koje je odgovaraju¢e s obzirom na svrhu te
informacije, te omogucuje reprodukciju pohranjene informacije bez njene izmjene.
24. Prenosivi vrijednosni papiri su:
a) dionice i vrijednosni papiri izjednaceni s dionicama,
b) obveznice i drugi duznicki vrijednosni papiri,
c) svaki drugi prenosivi vrijednosni papir koji daje pravo na stjecanje prenosivih
vrijednosnih papira podtocki a) ili b) ove toc¢ke upisom ili zamjenom.
Investicijske tehnike i instrumenti opisani odredbom clanka 249.a stavka 5. ovoga Zakona
nisu prenosivi vrijednosni papiri.
25. Instrumenti trZista novca su financijski instrumenti kojima se uobiCajeno trguje na trziStu
novca, a koji su likvidni i ¢ija se vrijednost moZe precizno odrediti u bilo kojem trenutku.
26. Treca drZava je drzava koja nije ¢lanica u smislu tocke 27. ovoga stavka.
27. DrZava clanica je drzava cClanica Europske unije ili drzava potpisnica Ugovora o
europskom gospodarskom prostoru.
28. Agencija je Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga.
29. Suglasnost ili odobrenje je odluka Agencije kojom se usvaja podneseni zahtjev, koja se
uvijek zahtijeva i izdaje prije poduzimanja odredene radnje ili sklapanja nekog posla.
30. Bez odgode i/ili odmah znac¢i poduzimanje neke radnje ili posla najkasnije sljedec¢i radni
dan.



31. Javna ponuda je svaka obavijest dana u bilo kojem obliku i uporabom bilo kojeg sredstva,
koja sadrzi dovoljno informacija o uvjetima ponude i o ponudenim udjelima u investicijskim
fondovima, da se na temelju istih ulagatelj moZe odluciti na upis tih udjela.

32. Revizor je neovisni vanjski ovlasteni revizor definiran propisima koji ureduju reviziju.

33. Relevantna osoba u odnosu na drustvo za upravljanje je:

a) osoba na rukovodecoj poziciji u druStvu za upravljanje, osoba koja je ¢lan drustva,
¢lan nadzornog odbora ili prokurist drustva za upravljanje,

b) osoba na rukovodecoj poziciji ili osoba koja je ¢lan drustva u svakoj pravnoj
osobi ovlastenoj za nudenje udjela UCITS fonda,

c) osoba na rukovodecoj poziciji u pravnoj osobi na koju je drustvo za upravljanje
delegiralo svoje poslove,

d) radnik drustva za upravljanje, radnik pravne osobe na koju je drustvo za
upravljanje delegiralo svoje poslove ili zaposlenik pravne osobe ovlaStene za
nudenje udjela u UCITS fondovima, a koja je ukljucena u djelatnosti koje drustvo
za upravljanje obavlja,

e) svaka druga fizicka osoba ¢ije su usluge stavljene na raspolaganje i u nadleznosti
su druStva za upravljanje, a koja je uklju¢ena u djelatnosti koje drustvo za
upravljanje obavlja.

34. Osoba s kojom je relevantna osoba u srodstvu je:

a) bracni drug relevantne osobe ili bilo koja osoba koja se po nacionalnom pravu
smatra izjedna¢enom s bracnim drugom,

b) uzdrzavano dijete ili pastorak relevantne osobe,

c) bilo koji drugi srodnik relevantne osobe koji je na dan predmetne osobne
transakcije s relevantnom osobom proveo u zajednickom kucanstvu najmanje
godinu dana.

35. relevantna osoba u odnosu na UCITS fond je:

a) depozitar UCITS fonda,

b) revizor UCITS fonda.

(2) Kada UCITS fond iz drzave ¢lanice ili otvoreni investicijski fond s javhom ponudom iz
tree drzave nema druStvo za upravljanje koje njime upravlja, odredbe ovoga Zakona koje se
odnose na druStvo za upravljanje drZave clanice ili drustvo za upravljanje trece drzave
primjenjuju se izravno na taj investicijski fond.*.
Clanak 3.
U c¢lanku 4. tocka 3. mijenja se i glasi:

,»3. kategorije investicijskih fondova odredene propisima drZava c¢lanica u kojima su takvi
investicijski fondovi osnovani, za koje su pravila propisana u ¢lanku 97. stavcima 1., 2.1 5., te
¢lancima 249. do 250.f ovoga Zakona, neprikladna s obzirom na njihovu politiku ulaganja i
zaduZivanja.*.

Clanak 4.

U Clanku 12. iza stavka 4. dodaje se stavak 5. koji glasi:



,»(5) Izraz »drustvo za upravljanje fondovima« za potrebe tvrtke, dijela tvrtke ili oglaSavanja,
mogu koristiti samo druStva za upravljanje koja imaju odobrenje Agencije, odnosno
nadleZnog tijela za osnivanje i upravljanje UCITS fondovima, alternativnim investicijskim
fondovima i dobrovoljnim mirovinskim fondovima.*.

Dosadasnji stavak 5. postaje stavak 6.
Clanak 5.
U stavku 13. stavak 1. mijenja se i glasi:

,»(1) Djelatnosti drustva za upravljanje su:
1. osnovne djelatnosti:

a) osnivanje i upravljanje UCITS fondom (upravljanje UCITS fondom),

b) osnivanje i upravljanje alternativnim investicijskim fondom prema propisima koji
ureduju osnivanje i upravljanje alternativnim investicijskim fondovima
(upravljanje alternativnim investicijskim fondom),

¢) osnivanje i upravljanje dobrovoljnim mirovinskim fondom, ako je to dozvoljeno
propisima koji ureduju osnivanje i poslovanje dobrovoljnih mirovinskih fondova
(upravljanje dobrovoljnim mirovinskim fondom),

d) upravljanje fondovima osnovanima prema posebnim zakonima.

2. pomoc¢ne djelatnosti:

a) upravljanje portfeljem prema odredbama zakona koji ureduje trziSte kapitala
(upravljanje portfeljem),

b) investicijsko savjetovanje u vezi s financijskim instrumentima odredenima
zakonom koji ureduje trziste kapitala (investicijsko savjetovanje),

c) pohrana i administriranje u vezi s udjelima u investicijskom fondu (pohrana i
administriranje).*.

Clanak 6.
U c¢lanku 16. iza stavka 3. dodaje se stavak 4. koji glasi:

»(4) Pravila o pruzanju investicijskih usluga i obavljanju aktivnosti, propisana odredbama
zakona koji ureduje trziSte kapitala, ne primjenjuju se za pruZanje usluga u svojstvu druge
ugovorne strane, u transakcijama u kojima sudjeluju drZavna tijela, osobe javnog prava u
svezi upravljanja javnim dugom, ili ¢lanovi Europskog sustava sredi$njih banaka koji
obavljaju svoje zadac¢e u skladu s Ugovorom o osnivanju Europske zajednice i Statutom
Europskog sustava sredi$njih banaka i Europske srediSnje banka ili koji obavljaju iste zadace
u skladu s propisima drZava ¢lanica.*.

Clanak 7.
U ¢lanku 51. stavak 3. mijenja se i glasi:
»(3) Drustvo za upravljanje koje obavlja djelatnost osnivanja i upravljanja dobrovoljnim
mirovinskim fondom iz ¢lanka 13. stavka 1. tocke 1. podtocke c) ovoga Zakona, ne smije

ulagati dio ili cijelu imovinu dobrovoljnog mirovinskog fonda kojim upravlja u udjele UCITS
fondova kojima upravlja.®.
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Clanak 8.
Clanak 54. mijenja se i glasi:

,»(1) Drustvo za upravljanje duzno je uspostaviti sveobuhvatan i u€inkovit sustav upravljanja
rizicima za drustvo za upravljanje i UCITS fondove kojima upravlja, u skladu s vrstom,
opsegom i sloZenosti svoga poslovanja, koji mora ukljucivati najmanje:

1. strategije, politike, postupke i mjere upravljanja rizicima,

2. tehnike mjerenja rizika,

3. podjelu odgovornosti u vezi s upravljanjem rizicima.

(2) Drustvo za upravljanje duzno je sastaviti, primjenjivati, dokumentirati i redovito azurirati
odgovarajuce, ucinkovite 1 sveobuhvatne strategije 1 politike upravljanja rizicima u svrhu
utvrdivanja rizika povezanih s poslovanjem drustva za upravljanje i radom UCITS fondova
kojima upravlja, poslovnim procesima 1 sustavima druStva za upravljanje 1 UCITS fondova
kojima upravlja, doprinose tih pojedinih rizika cjelokupnom profilu rizicnosti drustva za
upravljanje i pojedinog UCITS fonda i utvrdivanja prihvatljivog stupnja rizika.

(3) Drustvo za upravljanje duzno je, na osnovu strategija i politika upravljanja rizicima i
utvrdenog prihvatljivog stupnja rizika, donijeti ucinkovite postupke upravljanja rizicima,
tehnike mjerenja rizika 1 mjere upravljanja rizicima.

(4) Drustvo za upravljanje je duzno u okviru procesa upravljanja rizicima, a u skladu s
vrstom, opsegom i sloZenosti svoga poslovanja, uspostaviti sveobuhvatan i u¢inkovit proces
procjene kreditne sposobnosti izdavatelja u koje namjerava ulagati ili ulaZe svoju imovinu i
imovinu UCITS fondova. Za procjenu kreditne sposobnosti izdavatelja u koje se ulaze
imovina UCITS fonda i drustva za upravljanje, drustvo za upravljanje ne smije se automatski
ili isklju¢ivo oslanjati na kreditne rejtinge koje su dodijelile agencije za kreditni rejting kako
je propisano u ¢lanku 3. stavku 1. toc¢ki (b) Uredbe (EZ) br. 1060/2009 Europskog parlamenta
i Vije¢a od 16. rujna 2009. o agencijama za kreditni rejting.

(5) Drustvo za upravljanje duZno je nadzirati, ocjenjivati, preispitivati i azurirati primjerenost,
sveobuhvatnost 1 uc¢inkovitost donesenih strategija, politika, postupaka upravljanja rizicima i
tehnika mjerenja rizika, te primjerenost i u¢inkovitost predvidenih mjera u svrhu otklanjanja
mogucih nedostataka u strategijama, politikama i postupcima upravljanja rizicima, ukljucujuci
i propuste relevantnih osoba.

(6) Uspostavljenu strategiju i politike upravljanja rizicima drustvo za upravljanje duzno je na
zahtjev Agencije istu dostaviti bez odgode.

(7) Ako je druStvo za upravljanje u skladu sa stavkom 5. ovoga Clanka Agenciji dostavilo
uspostavljene strategije i politike upravljanja rizicima, duZzno je bez odgode obavijestiti
Agenciju o svim znaajnim promjenama uspostavljenih strategija i politika upravljanja
rizicima kao i svim znacajnim promjenama izloZenosti rizicima i visine kapitala drusStva za
upravljanje.
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(8) Uprava drustva za upravljanje sudjeluje u procesu upravljanja rizicima i odgovorna je za
isti, a svi radnici drustva za upravljanje moraju sudjelovati u provodenju sustava upravljanja
rizicima.

(9) Drustvo za upravljanje duzno je u procesu upravljanja rizicima odrediti sklonost prema
riziku i profil rizi¢nosti drustva za upravljanje i UCITS fondova kojima upravlja.

(10) Drustvo za upravljanje duZzno je revidirati sustave za upravljanje rizicima najmanje
jednom godiSnje i prilagoditi ih kada je to potrebno.

(11) Agencija ¢e detaljnije pravilnikom propisati kriterije za procjenu adekvatnosti procesa
upravljanja rizicima koji koristi drustvo za upravljanje u skladu sa stavkom 3. ovoga ¢lanka,
pravila koja se odnose na to¢nu i neovisnu procjenu vrijednosti neuvrStenih (OTC) izvedenica
iz ¢lanka 249.a stavka 2. ovoga Zakona te pravila koja se odnose na sadrzaj i postupak koji se
primjenjuje za obavjeStavanje Agencije u skladu sa clankom 249.a stavkom 3. ovoga
Zakona.*.

Clanak 9.
U ¢lanku 64. stavak 2. mijenja se 1 glasi:

»(2) Na kreditnu instituciju koja obavlja poslove depozitara, osobe s kojima depozitar ima
sklopljen ugovor o delegiranju poslova i sve daljnje poddepozitare, ne mogu se delegirati
sljedeci poslovi:

1. upravljanje imovinom UCITS fonda,

2. upravljanje rizicima,

3. vrednovanje imovine.*.

Clanak 10.

Naslov iznad ¢lanka 74. i ¢lanak 74. mijenjaju se i glase:
,,Pravne posljedice nezakonitog stjecanja kvalificiranog udjela
Clanak 74.

(1) Osoba koja stekne kvalificirani udjel u druStvu za upravljanje protivno odredbama ovoga
Zakona, nema pravo glasa iz dionica ili poslovnih udjela stecenih bez odobrenja.

(2) Odredba stavka 1. ovoga Clanka primjenjuje se i na osobe koje drze kvalificirani udjel, a
nisu u roku iz ¢lanka 73. stavak 3. ovoga Zakona podnijele zahtjev za odobrenje stjecanja
kvalificiranog udjela ili im je taj zahtjev odlukom Agencije odbijen.

(3) U slucaju iz stavaka 1. i 2. ovoga clanka Agencija ¢e naloZiti otudenje tako steCenih
dionica ili poslovnih udjela.

(4) Agencija moZe ukinuti odobrenje za stjecanje kvalificiranog udjela u slucaju:
1. ako je imatelj kvalificiranog udjela dobio odobrenje davanjem neistinitih, neto¢nih
podataka, podataka koji dovode u zabludu ili na drugi nepropisan nacin,
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2. ako prestanu postojati uvjeti propisani odredbama ovoga Zakona za izdavanje
odobrenja za stjecanje kvalificiranog udjela.

(5) Osoba kojoj je ukinuto odobrenje za stjecanje kvalificiranog udjela nema pravo glasa iz
dionica ili poslovnih udjela za koje joj je oduzeto odobrenje. U tom slucaju, Agencija ¢e
imatelju kvalificiranog udjela naloZiti otudenje dionica ili poslovnih udjela za koje mu je
oduzeto odobrenje za stjecanje.

(6) Troskove otudenja dionica ili poslovnih udjela iz stavaka 3. i 5. ovoga ¢lanka podmiruje
imatelj kvalificiranog udjela.*.

Clanak 11.

U ¢lanku 96. tocka 7. mijenja se i glasi:

,» 1. neposredno ili posredno, istovremeno ili s odgodom, dogovarati prodaju, kupnju ili
prijenos imovine izmedu dva UCITS fonda kojima upravlja isto druStvo za upravljanje ili
izmedu UCITS fonda i alternativnog investicijskog fonda, dobrovoljnog mirovinskog fonda ili
individualnog portfelja ako drustvo za upravljanje njima upravlja, pod uvjetima razli¢itim od
trziSnih uvjeta ili uvjetima koji jedan UCITS fond, alternativni investicijski fond, dobrovoljni
mirovinski fond ili individualni portfelj, stavljaju u povoljniji poloZaj u odnosu na drugi,*.

Iza tocke 13. dodaje se tocka 14. koja glasi:

,»14. postupati protivno odredbama prospekta UCITS fonda kojim upravlja, a osobito u
odnosu na odredbe o ograni¢enjima ulaganja.*.

Clanak 12.

U ¢lanku 97. stavak 6. mijenja se i glasi:

»(6) Iznimno od odredaba stavaka 1. i 2. ovoga clanka, druStvo za upravljanje moze za
zajednicki racun ulagatelja odnosno UCITS fonda koristiti tehnike i instrumente vezane uz
prenosive vrijednosne papire u svrhu ucinkovitog upravljanje portfeljem koji ukljucuju, ali
nisu ograni¢eni na repo ugovore i posudivanje vrijednosnih papira, u skladu s predvidenim
ograni¢enjima ulaganjima.*.

Clanak 13.

U ¢lanku 99. stavak 5. mijenja se 1 glasi:

,»(5) Drustvo za upravljanje duzno je pravilima UCITS fonda, za slucaj pogreSnog izracuna
vrijednosti udjela i za slu¢aj povrede ograni¢enja ulaganja u smislu Clanka 250.e. stavka 4.
ovoga Zakona, predvidjeti odgovarajue postupke naknade Stete za ulagatelje, koji moraju
posebno obuhvatiti izradu i provjeru plana naknade Stete kao i mjere naknade Stete.*.
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Clanak 14.
U ¢lanku 102. stavak 4. briSe se.

Clanak 15.
Clanak 108. mijenja se i glasi:

,»(1) Potvrde o stanju udjela izdaju se na zahtjev ulagatelja najkasnije u roku od 7 radnih dana
od dana podnoSenja urednog zahtjeva.

(2) Potvrda o stanju udjela mora sadrzavati:
1. datum izdavanja, odnosno stjecanja udjela,
naziv UCITS fonda, te tvrtku i sjedisSte druStva za upravljanje,
broj udjela u imovini UCITS fonda na koje glasi potvrda,
ime i prezime, odnosno tvrtku/naziv i OIB imatelja udjela,
mjesto i datum izdavanja potvrde,
potpis ovlaStene osobe druStva za upravljanje. Potpis mozZe biti elektronicki ili
izveden mehani¢kim umnoZavanjem potpisa.

SRR e

(3) Isplata iznosa od otkupa udjela UCITS fonda doznacuje se imatelju otkupljenog udjela
najkasnije u roku od 7 radnih dana od primitka valjanog zahtjeva za otkup.

(4) U slucaju promjene imatelja udjela na temelju raspolaganja imatelja, odluke suda ili druge
nadleZne vlasti, nasljedivanja ili na temelju zakona, na zahtjev stjecatelja istom ¢e biti izdana
potvrda o stanju udjela.

(5) Ako stjecatelj stekne udjel na temelju odluke suda ili druge nadleZne vlasti, odnosno na
temelju zakona ili na drugi nacin, a ne ispunjava uvjete da postane ulagatelj u UCITS fondu
prema i u skladu s odredbama ovoga Zakona i prospekta UCITS fonda ili je isti stekao udjel
manji od najmanjeg udjela propisanog prospektom UCITS fonda ili je druStvo za upravljanje
u skladu s c¢lankom 105. stavkom 4. ovoga Zakona odbilo upis u registar, druStvo za
upravljanje ¢e od istog otkupiti udjel.*.

Clanak 16.

Clanak 147. mijenja se i glasi:

»Drustvo za upravljanje odgovorno je za potpunost i to¢nost informacija objavljenih u svrhu
promidzbe UCITS fonda.*.

Clanak 17.

U Clanku 156. stavak 3. mijenja se i glasi:

,»(3) Agencija ¢e pravilnikom propisati uvjete koje moraju zadovoljavati osobe iz ¢lanka 154.
ovoga Zakona kao 1 fizi€¢ke osobe koje u tim pravnim osobama ili za njih s osnova radno-
pravnog ili kakvog drugog ugovornog odnosa (radnici) obavljaju nudenje udjela UCITS
fondova.*.
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Clanak 18.

U Clanku 184. stavku 1. toc¢ka 2. mijenja se i glasi:

,»2. promjene elemenata vezanih uz ulaganja UCITS fonda navedenih u ¢lanku 183. tocki 13.
ovoga Zakona, .

Clanak 19.

Clanak 197. mijenja se i glasi:

,Drustvo za upravljanje duzno je dostaviti Agenciji klju¢ne podatke za ulagatelje, kao i sve
promjene kljuénih podataka za ulagatelje za svaki UCITS fond kojim upravlja u Republici
Hrvatskoj, najkasnije 5 dana prije njihove objave javnosti.*.

Clanak 20.

U Clanku 214. stavci 1.1 2. mijenjaju se i glase:

,»(1) Za izbor depozitara od strane drustva za upravljanje, kao i za svaku promjenu depozitara
te sklapanje i/ili promjenu ugovora o obavljanju poslova depozitara, potrebna je suglasnost
Agencije.

(2) Agencija ¢e pravilnikom propisati kriterije, uvjete i nacin za izbor depozitara i
dokumentaciju koja se prilaZze uz zahtjev za izdavanje suglasnosti te bitne elemente ugovora o
obavljanju poslova depozitara iz stavka 1. ovoga ¢lanka.*.

Clanak 21.

U cClanku 215. iza stavka 1. dodaje se stavak 2. koji glasi:

»(2) Radi urednog izvrSavanja duznosti i obveza iz stavka 1. ovoga ¢lanka, depozitar mora
imati uvid u stanje udjela ulagatelja i provedene transakcije.*.

Clanak 22.
Clanak 217. mijenja je i glasi:

,»(1) Imovina UCITS fonda povjerit ¢e se na pohranu depozitaru na sljedeci nacin:
1. financijski instrumenti pohranjeni na skrbniStvo:
a) depozitar ¢e pohraniti na skrbniStvo sve financijske instrumente koji mogu biti
ubiljeZeni na raunu nematerijaliziranih vrijednosnih papira,
b) financijski instrumenti koji ne mogu biti ubiljeZzeni na raCunu nematerijaliziranih
vrijednosnih papira i materijalizirani financijski instrumenti predani depozitaru bit
¢e ubiljezeni na drugim odgovaraju¢im racunima,
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2. ostala imovina:

a) ostalu imovinu UCITS fonda, depozitar ¢e provjeriti i potvrditi da je ona
vlasniStvo UCITS fonda te ¢e voditi evidencije takve imovine,

b) provjera i potvrda Cinjenice da je imovina vlasniStvo UCITS fonda mora se
temeljiti na informacijama ili dokumentima koje je depozitaru dostavilo drustvo za
upravljanje ili, kada je to primjenjivo, na podacima iz javno dostupnih registara i
evidencija.

(2) U svrhu pohrane, depozitar ¢e osigurati da se svi financijski instrumenti iz stavka 1. tocaka
1.1 2. ovoga ¢lanka u njegovim knjigovodstvenim evidencijama vode na odvojenim rac¢unima
na nacin propisan zakonom koji ureduje trZiSte kapitala i propisima donesenim na temelju
istog u dijelu koji se odnosi na zaStitu imovine klijenata, otvorenim u ime druStva za
upravljanje, a za racun UCITS fonda kojim upravlja tako da se u svakom trenutku moZe jasno
odrediti i razluciti imovina koja pripada UCITS fondu.

(3) Depozitar ¢e osigurati da su sva novcana sredstva UCITS fonda evidentirana na
transakcijskim racunima za poslovne namjene UCITS fonda koji ispunjavaju sljedece uvijete:

1. otvoreni su u ime drusStva za upravljanje ili depozitara, a za racun UCITS fonda,

2. otvoreni su kod srediSnje banke, kreditne institucije sa sjediStem u Republici
Hrvatskoj ili drZavi Clanici ili banke sa sjediStem u trec¢oj drZzavi s odobrenjem za
rad izdanim od nadleZnog tijela, na trzZiStima gdje su takvi transakcijski racuni
potrebni za poslovanje UCITS fonda i koji su predmet propisa koji imaju isti
ucinak kao 1 hrvatsko pravo i nad kojima se u¢inkovito provodi nadzor,

3. vode se u skladu s nacelima zaStite imovine klijenata propisane zakonom koji
ureduje trziSte kapitala i propisima donesenim na temelju istog u dijelu koji se
odnosi na zastitu imovine klijenata.

(4) Depozitar je o novcanim sredstvima UCITS fonda evidentiranim na transakcijskim
racunima za poslovne namjene UCITS otvorenima kod osoba iz stavka 3. toCke 2. ovoga
¢lanka duzan aZurno voditi i vlastite evidencije..

Clanak 23.
U ¢lanku 218. stavci 4., 5.1 6. mijenjaju se 1 glase:

,»(4) Depozitar 1 poddepozitar iz ¢lanka 226. ovoga Zakona ne smiju koristiti imovinu UCITS
fonda iz Clanka 217. stavka 1. tocke 1. ovoga Zakona za obavljanje transakcija za vlastiti
racun ili za ostvarivanje bilo kakve koristi za sebe, svoje osnivace, radnike ili u bilo koju
drugu svrhu osim u korist ulagatelja.

(5) Imovina UCITS fonda iz ¢lanka 217. stavka 1. ovoga Zakona ne ulazi u imovinu,
likvidacijsku ili steCajnu masu depozitara ili poddepozitara iz ¢lanka 226. ovoga Zakona, niti
moze biti predmetom ovrhe u vezi potraZivanja prema depozitaru ili poddepozitaru iz ¢lanka
226. ovoga Zakona, kada je to primjenjivo.

(6) Kada je imovina UCITS fonda iz ¢lanka 217. stavka 1. ovoga Zakona pohranjena kod
poddepozitara iz ¢lanka 226. stavka 2. ovoga Zakona, mora se osigurati ista razina zastite
imovine ulagatelja kao u stavku 5. ovoga Clanka.*.
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Clanak 24.

U Clanku 221. stavak 8. mijenja se i glasi:

»(8) Ako Agencija utvrdi da revizija izvrSavanja obveza depozitara nije obavljena ili
revizorsko izvjeS¢e nije sastavljeno u skladu s ovim Zakonom, propisima donesenima na
temelju ovoga Zakona, propisima kojima se ureduje racunovodstvo i revizija te pravilima
revizorske struke, ili ako obavljenim nadzorom nad depozitarom ili na drugi nacin utvrdi da
revizija i revizorsko izvjes¢e o izvrSavanja obveza depozitara nije zasnovano na istinitim i
objektivnim ¢injenicama, moZe odbiti revizorsko izvjeS¢e i zahtijevati od depozitara da
reviziju obave ovlasteni revizori drugog revizorskog drustva, a na troSak depozitara. U tom
slucaju Agencija moZe javno objaviti podatak o odbijanju revizorskog izvjesca i razlozima
toga odbijanja.*.

Clanak 25.

U ¢lanku 223. stavku 1. broj: ,,215.“ mijenja se brojem: ,,217.%.

Clanak 26.
Naslov iznad ¢lanka 249. i ¢lanak 249. mijenjaju se i glase:
,Dozvoljena ulaganja UCITS fonda
Clanak 249.

(1) Imovina UCITS fonda iskljucivo se moZe sastojati od:
1. prenosivih vrijednosnih papira ili instrumenata trziSta novca:
a) koji su uvrSteni ili se njima trguje na uredenom trZiStu u smislu zakona koji ureduje
trziste kapitala u Republici Hrvatskoj i/ili drzavi €lanici,
b) kojima se trguje na drugom uredenom trZistu u Republici Hrvatskoj i/ili drzavi ¢lanici,
koje redovito posluje, priznato je i otvoreno za javnost,
¢) koji su uvrSteni u sluZzbenu kotaciju burze u tre€oj drzavi ili kojima se trguje na
drugom uredenom trzistu u tre¢oj drzavi koje redovito posluje, priznato je i otvoreno
za javnost, pod uvjetom da je takvo ulaganje predvideno prospektom UCITS fonda,
2. nedavno izdanih prenosivih vrijednosnih papira, pod sljede¢im uvjetima:

a) uvjeti izdanja ukljucuju obvezu da ¢e izdavatelj podnijeti zahtjev za uvrStenje u
sluzbenu kotaciju burze ili na drugom uredenom trZistu koje redovito posluje, priznato
je 1 otvoreno za javnost,

b) takvo ulaganje predvideno je prospektom, i

c) uvrStenje ¢e se izvrSiti u roku od jedne godine od dana izdanja,

3. udjela UCITS fondova koji su odobrenje za rad dobili u Republici Hrvatskoj ili drugoj
drZavi €lanici, te udjela drugih investicijskih fondova koji zadovoljavaju uvjete iz ¢lanka

3. stavka 1. tocke 2. podtocka a) i b) ovoga Zakona koji su odobrenje za rad dobili u

Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi €lanici ili u tre¢oj drzavi, pod sljede¢im uvjetima:

a) takvi drugi investicijski fondovi su dobili odobrenje za rad od strane Agencije odnosno
nadleZnog tijela drzave Clanice ili nadleZnog tijela tre¢e drzave s kojima je osigurana
suradnja s Agencijom, a koji podlijezu nadzoru za koji Agencija smatra da je
istovjetan onome propisanom ovim Zakonom,
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b) razina zastite za imatelje udjela drugih investicijskih fondova istovjetna je onoj koja je
propisana za imatelje udjela UCITS fondova, te su, posebice, propisi za odvojenost
imovine, zaduZivanje, davanje zajmova i prodaju prenosivih vrijednosnih papira i
instrumenata trziSta novca bez pokri¢a istovjetni zahtjevima propisanima ovim
Zakonom,

¢) o poslovanju drugih investicijskih fondova izvjestava se u polugodiSnjim i revidiranim
godiSnjim izvjeStajima kako bi se omogucila procjena imovine i obveza, dobiti i
poslovanja tijekom izvjestajnog razdoblja, i

d) prospektom UCITS fonda ili drugog investicijskog fonda ¢iji se udjeli ili dionice
namjeravaju stjecati predvideno je da ukupno najvise 10% neto imovine investicijskog
fonda moze biti uloZeno u udjele ili dionice drugog UCITS fonda ili drugih
investicijskih fondova,

4. depozita kod kreditnih institucija koji su povratni na zahtjev te koji dospijevaju za najvise
12 mjeseci, pod uvjetom da kreditna institucija ima registrirano sjediSte u Republici
Hrvatskoj ili drugoj drZavi €lanici ili, ako kreditna institucija ima registrirano sjediSte u
trecoj drzavi, pod uvjetom da podlijeze nadzoru za koji Agencija smatra da je istovjetan
onome propisanim pravom Europske unije,

5. financijskih izvedenica kojima se trguje na uredenim trziStima iz tocke 1. ovoga stavka ili
financijskih izvedenica kojima se trguje izvan uredenih trZiSta iz tocke 1. ovoga stavka
(OTC izvedenice) pod sljede¢im uvjetima:

a) temeljna imovina izvedenice sastoji se od financijskih instrumenata obuhvacéenih
toCkama 1. do 6. ovoga stavka, financijskih indeksa, kamatnih stopa, deviznih tecajeva
ili valuta, u koje UCITS fond moZe ulagati u skladu sa svojim investicijskim ciljevima
navedenim u prospektu fonda,

b) druge ugovorne strane u transakcijama s OTC izvedenicama su institucije koje
podlijezu bonitetnom nadzoru, te pripadaju kategorijama koje propise Agencija, i

¢) OTC izvedenice podlijezu svakodnevnom pouzdanom i provjerljivom vrednovanju te
ih je u svakom trenutku moguce prodati, likvidirati ili zatvoriti prijebojnom
transakcijom po njihovoj fer vrijednosti na zahtjev UCITS fonda,

d) da se u navedene instrumente ulaze isklju¢ivo u svrhu zastite imovine UCITS fonda ili
sa svrhom postizanja ciljeva ulaganja,

e) prospektom UCITS fonda predvideno je ulaganje u takve instrumente i prikazan je
utjecaj takvih instrumenata na rizi¢nost UCITS fonda,

6. instrumenata trziSta novca iz Clanka 3. stavka 1. tocke 25. ovoga Zakona kojima se ne
trguje na uredenim trZiStima iz tocke 1. ovoga stavka, a Cije je izdanje ili izdavatel]
reguliran u svrhu zastite ulagatelja i Stednih uloga, na nacin da:

a) izdala ih je ili za njih jam¢i Republika Hrvatska, jedinice lokalne ili podrucne
(regionalne) samouprave ili srediSnja banka Republike Hrvatske, jedinice lokalne ili
podrucne (regionalne) samouprave ili srediSnja banka druge drzave ¢lanice, Europska
srediSnja banka, Europska unija ili Europska investicijska banka, tre¢a drzava ili, u
slucaju federalne drzave, jedna od Clanica koje Cine federaciju, ili javno medunarodno
tijelo kojemu pripadaju jedna ili vise drzava Clanica,

b) izdalo ih je druStvo ¢ijim se vrijednosnim papirima trguje na uredenim trzZiStima iz
toCke 1. ovoga stavka,

¢) izdao ih je ili za njih jamci subjekt koji podlijeze bonitetnom nadzoru nadleznog tijela
drzave Clanice u skladu s kriterijima definiranim pravom Europske unije ili subjekt
koji podlijeZe ili udovoljava pravilima nadzora koja su prema miSljenju Agencije
barem jednako stroga kao ona propisana pravom Europske unije, ili

d) izdala ih je druga osoba svrstana u kategorije koje propiSe Agencija, pod uvjetom da
ulaganja u takve instrumente podlijeZu zastiti ulagatelja jednakoj onoj propisanoj
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podtockama a), b) ili ¢) ove tocke, te pod uvjetom da je izdavatelj drustvo €iji kapital i
rezerve iznose najmanje 80 milijuna kuna i koje sastavlja i objavljuje svoje godiSnje
financijske izvjestaje u skladu s propisima kojima se ureduje raCunovodstvo
poduzetnika i primjena standarda financijskog izvjeStavanja, da je izdavatelj subjekt
koji se, unutar grupe druStava koja obuhvaca jedno ili nekoliko druStava cije su
dionice uvrstene na neko od uredenih trziSta, bavi financiranjem te grupe, ili da je
izdavatelj subjekt Ciji je predmet poslovanja financiranje posebnih subjekata za
sekuritizaciju koja koriste bankovne kreditne linije.

(2) Najvise 10% neto vrijednosti imovine UCITS fonda moZe se uloZiti u prenosive
vrijednosne papire i instrumente trziSta novca koji nisu navedeni u stavku 1. tockama 1., 2. 1
6. ovoga Clanka.

(3) Imovina UCITS fondova ne smije se ulagati u plemenite metale niti u potvrde koje ih
predstavljaju.

(4) Imovina UCITS fondova moZe se drZati u novcu na racunu.

(5) Agencija ¢e pravilnikom detaljnije odrediti dozvoljena ulaganja UCITS fondova, trzista
koja smatra uredenima te institucije koje se smatraju drugom ugovornom stranom iz stavka 1.
tocke 5. podtocke b) ovoga Clanka i kategorije drugih izdavatelja iz stavka 1. tocke 6.
podtocke d) ovoga ¢lanka.*.

Clanak 27.

Iza ¢lanka 249. dodaje se ¢lanak 249.a koji glasi:

,,Clanak 249.a

(1) Drustvo za upravljanje duZzno je Koristiti proces upravljanja rizicima koji u svakom
trenutku omogucuje pracenje i mjerenje rizika svake pojedine pozicije u portfelju UCITS
fonda i njegovog utjecaja na ukupni profil rizi¢nosti portfelja UCITS fonda.

(2) Drustvo za upravljanje duZzno je uspostaviti proces za tonu i neovisnu procjenu
vrijednosti OTC izvedenica.

(3) Drustvo za upravljanje duzno je redovito obavjeStavati Agenciju o vrstama financijskih
izvedenica, rizicima temeljne imovine, kvantitativnim ograni¢enjima ulaganja i odabranim
metodama za procjenu rizika povezanih s transakcijama s financijskim izvedenicama za svaki
UCITS fond kojim upravlja.

(4) Agencija ¢e podatke iz stavka 3. ovoga c¢lanka dostaviti ESMA-i i ESBR-u na njihov
zahtjev.

(5) Drustvo za upravljanje moZe Kkoristiti tehnike i instrumente vezane uz prenosive
vrijednosne papire i instrumente trziSta novca, ako se takve tehnike i instrumenti koriste u
svrhu ucinkovitog upravljanja portfeljem. Kada navedene tehnike i1 instrumenti ukljucuju
koriStenje financijskih izvedenica, uvjeti i ograni¢enja moraju biti u skladu s odredbama
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ovoga Zakona. KoriStenje navedenih tehnika 1 instrumenata ne smije dovesti do odstupanja od
investicijskih ciljeva navedenih u prospektu fonda.

(6) Drustvo za upravljanje duzno je osigurati da ukupna izlozenost UCITS fonda prema
financijskim izvedenicama ni u kom slu¢aju ne smije biti ve¢a od neto vrijednosti imovine
fonda. IzloZenost se izraCunava uzimajuci u obzir trenutnu vrijednost temeljne imovine, rizik
druge ugovorne strane, buduca trziSna kretanja i raspoloZivo vrijeme za likvidaciju pozicija.

(7) Imovina UCITS fond moZe se ulagati u financijske izvedenice u skladu sa investicijskom
politikom UCITS fonda i ograni¢enjima iz ¢lanka 250. stavka 1. tocke 9. ovoga Zakona, uz
uvjet da ukupna izloZenost prema temeljnoj imovini ne prelazi ogranicenja iz ¢lanka 250.
stavka 1. ovoga Zakona. Kada se imovina UCITS fonda ulaZe u financijske izvedenice Cija je
temeljna imovina indeks, sastavnice indeksa ne ukljucuju se u izraCune ogranicenja iz Clanka
250. stavka 1. ovoga Zakona.

(8) Kada prenosivi vrijednosni papir ili instrument trziSta novca sadrzi ugradenu izvedenicu,
ta izvedenica se uzima u obzir prilikom izracuna ukupne izloZenosti.

(9) Agencija ¢e pravilnikom detaljnije odrediti uvjete i ograni¢enja za tehnike i instrumente
iz stavka 5. ovoga ¢lanka.*.

Clanak 28.
Clanak 250. mijenja se i glasi:
,»(1) Ulaganje imovine UCITS fonda podlijeZe sljede¢im ograni¢enjima:

1. najviSe 10% neto vrijednosti imovine fonda moZe biti uloZzeno u prenosive vrijednosne
papire ili instrumente trZiSta novca jednog izdavatelja pod uvjetom da ako je vrijednost
prenosivih vrijednosnih papira ili instrumenata trzista novca jednog izdavatelja u koje je
fond uloZio veca od 5% neto vrijednosti imovine fonda, zbroj vrijednosti tih ulaganja za
sve takve izdavatelje ne smije prije¢i 40% neto vrijednosti imovine fonda,

2. najviSe 20% neto vrijednosti imovine fonda moZe se uloZziti u depozite kod jedne te iste
kreditne institucije iz ¢lanka 249. stavka 1. tocke 4. ovoga Zakona pri ¢emu se u obzir
uzima i novac na racunima iz ¢lanka 249. stavka 4. ovoga Zakona,

3. izloZenost fonda riziku druge ugovorne strane kod transakcija s OTC izvedenicama ne
smije biti veca od:

a) 10% neto vrijednosti imovine fonda, ako je druga ugovorna strana kreditna institucija
iz Clanka 249. stavka 1. tocke 4. ovoga Zakona,

b) 5% neto vrijednosti imovine fonda, ako je druga ugovorna strana neka druga pravna
osoba,

4. ogranicenje od 40% iz toCke 1. ovoga stavka ne odnosi se na:

a) depozite,
b) transakcije s OTC izvedenicama sklopljene s drugim ugovornim stranama iz ¢lanka
249. stavka 1. tocke 5. podtocke b) ovoga Zakona,

5. neovisno o pojedinacnim ograni¢enjima propisanim tockama 1. do 4. ovoga stavka ista se
nece kombinirati te se najviSe 20% neto vrijednosti imovine fonda smije uloZiti u:

a) prenosive vrijednosne papire ili instrumente trzZiSta novca Ciji je izdavatelj jedna te
ista osoba,
b) depozit kod te osobe ili
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c) izloZenosti koje proizlaze iz transakcije s OTC izvedenicama sklopljenih s tom
osobom,
iznimno od ogranicenja iz tocke 1. ovoga stavka najviSe 35% neto vrijednosti imovine
fonda moze biti uloZeno u prenosive vrijednosne papire ili instrumente trziSta novca ¢iji je
izdavatel]j ili za koje jamci Republika Hrvatska ili jedinica lokalne i podrucne (regionalne)
samouprave Republike Hrvatske, druga drzava clanica ili jedinica lokalne i podrucne
(regionalne) samouprave drzave Clanice, treca drZava ili javno medunarodno tijelo kojemu
pripadaju jedna ili viSe drZava Clanica,
iznimno od ograniCenja iz tocke 1. ovoga stavka najviSe 25% neto vrijednosti imovine
fonda moze biti uloZzeno u pokrivene obveznice koje izdaju kreditne institucije koje imaju
registrirano sjediSte u Republici Hrvatskoj ili drugoj drZavi ¢lanici koje su na temelju
posebnog zakona predmetom posebnoga javnog nadzora sa svrhom zasStite ulagatelja u te
obveznice. Sredstva od izdavanja takvih obveznica moraju biti uloZena u skladu s
posebnim zakonom u imovinu koja ¢e do dospijeCa obveznica omoguditi ispunjenje
obveza koje proizlaze iz obveznica i1 koja bi se, u sluaju neispunjenja obveza izdavatelja,
prvenstveno iskoristila za isplatu glavnice i steCenih kamata iz tih obveznica. Ako je vise
od 5% neto vrijednosti imovine fonda uloZeno u takve obveznice jednog izdavatelja,
ukupna vrijednost takvih ulaganja koja ¢ine vise od 5% neto vrijednosti imovine fonda ne
smije prije¢i 80% neto vrijednosti imovine fonda,
prenosivi vrijednosni papiri i instrumenti trzZiSta novca iz toCaka 6. i 7. ovoga stavka ne
ukljucuju se u izracun ogranic¢enja od 40% iz tocke 1. ovoga stavka,
ograni¢enja ulaganja iz tocaka 1. do 7. ovoga stavka nece se kombinirati i prema tome,
kada se imovina fonda ulaze u imovinu navedenu u tockama 1. do 7. ovoga stavka, najviSe
35% neto vrijednosti imovine fonda smije se uloziti u:
a) prenosive vrijednosne papire ili instrumente trZiSta novca Ciji je izdavatelj jedna te
ista osoba,
b) depozite kod te osobe i
c) financijske izvedenice koje je ta osoba izdala i OTC izvedenice sklopljene s tom
osobom,
najvise 20% neto vrijednosti imovine fonda moze biti uloZeno u prenosive vrijednosne
papire i instrumente trZiSta novca ¢iji su izdavatelji osobe koje ¢ine povezana druStva u
skladu s odredbama zakona koji ureduje osnivanje i poslovanje trgovackih drustava, u
skladu s propisima koji ureduju raCunovodstvo poduzetnika i primjenu standarda
financijskog izvjeStavanja, te osobe koje su u odnosu uske povezanosti. Navedene osobe
smatraju se jednom osobom u smislu izraCuna ograni¢enja iz tocaka 5.1 9. ovoga stavka.

(2) Agencija ¢e dostaviti ESMA-1 1 Europskoj komisiji popis pokrivenih obveznica iz stavka
1. tocke 7. ovoga ¢lanka kojem c¢e priloZiti obavijest o statusu ponudenih jamstava.*.

Clanak 29.

Iza €lanka 250. dodaju se naslovi 1 ¢lanci 250.a, 250.b, 250.c, 250.d, 250.e 1 250.f koji

glase:

,»Ograni¢enja ulaganja kod repliciranja indeksa

Clanak 250.a

(1) Iznimno od ograni¢enja iz ¢lanka 250. stavka 1. to¢ke 1. ovoga Zakona, i neovisno o
ograni¢enjima ulaganja iz ¢lanka 250.d ovoga Zakona, do 20% neto vrijednosti imovine fonda
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moZe se uloziti u dionice ili duZni¢ke vrijednosne papire jednog izdavatelja, ako je cilj
strategije ulaganja fonda replicirati odredeni dionicki indeks ili obveznicki indeks koji
priznaje Agencija. Repliciranje indeksa znaci repliciranje temeljne imovine indeksa, a u tu
svrhu dozvoljeno je i koriStenje financijskih izvedenica.

(2) Indeks iz stavka 1. ovoga ¢lanka mora ispunjavati sljedece uvjete:
a) njegov je sastav dovoljno diverzificiran na nacin da su sastavnice indeksa uskladene
s nacelima razdiobe rizika iz stavaka 1. i 3. ovoga ¢lanka,
b) predstavlja adekvatnu referentnu vrijednost trziSta na koje se odnosi,
c) da se objavljuje na adekvatan nacin.

(3) Iznimno od ogranicenja iz stavka 1. ovoga ¢lanka, do 35% neto vrijednosti imovine fonda
moze se uloZiti u dionice ili duZnicke vrijednosne papire jednog izdavatelja kada je to
neophodno za repliciranje indeksa i opravdano iznimnim trZiSnim uvjetima, a posebno na
uredenim trZiStima na kojima je odredeni prenosivi vrijednosni papir ili instrument trZiSta
novca visoko dominantan. Ulaganje do 35% neto vrijednosti imovine fonda u dionice ili
duznicke vrijednosne papire jednog izdavatelja dozvoljeno je samo za jednog izdavatelja.

OgranicCenja ulaganja u prenosive vrijednosne papire i instrumente trziSta novca Ciji su
izdavatelji ili za koje jamce javna tijela

Clanak 250.b

Iznimno od ograni¢enja iz Clanka 250. stavka 1. ovoga Zakona, Agencija moZe odobriti
ulaganje do 100% neto imovine fonda u prenosive vrijednosne papire i instrumente trzista
novca Ciji je izdavatelj ili za koje jam¢i Republika Hrvatska ili jedinica lokalne 1 podrucne
(regionalne) samouprave Republike Hrvatske, druga drzava Clanica ili jedinica lokalne i
podrucne (regionalne) samouprave drZzave Clanice, treca drzava ili javno medunarodno tijelo
kojemu pripadaju jedna ili viSe drzava €lanica, pod uvjetom da:
a) je zaStita ulagatelja u takav UCITS fond jednaka onoj koju imaju ulagatelji u UCITS
¢ija se imovina ulaze u skladu s ograni¢enjima iz ¢lanka 250. stavka 1. ovoga ¢lanka,
b) imovina fonda se sastoji od barem Sest razli€itih vrijednosnih papira ili instrumenata
trziSta novca, ali vrijednost niti jednog pojedinog vrijednosnog papira ili instrumenta
trziSta novca ne prelazi 30% neto vrijednosti imovine fonda,
¢) u prospektu i promidZzbenim sadrzajima fonda budu jasno naznacene drzave Clanice,
jedinice lokalne i podruc¢ne (regionalne) samouprave drzave Clanice, treCe drzave ili
javno medunarodno tijelo kojemu pripadaju jedna ili viSe drzava Clanica u cije
vrijednosne papire 1 instrumente trZiSta novca se namjerava ulagati viSe od 35% neto
vrijednosti imovine fonda.

Ogranicenja ulaganja u udjele investicijskih fondova
Clanak 250.c

(1) NajviSe 20% neto vrijednosti imovine UCITS fonda moze biti uloZeno u udjele ili dionice
jednog investicijskog fonda iz Clanka 249. stavka 1. to¢ke 3. ovoga Zakona, uz uvjet da
najviSe 30% neto vrijednosti imovine fonda moze biti uloZeno u fondove iz ¢lanka 249. stavka
1. tocke 3. ovoga Zakona koji nisu UCITS fondovi.
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(2) Imovina investicijskog fonda iz ¢lanka 249. stavka 1. tocke 3. ovoga Zakona u kojeg je
UCITS fond uloZio ne uklju€uju se u izraCune ograniCenja iz ¢lanka 250. stavka 1. ovoga
Zakona.

(3) Ako se imovina UCITS fonda ulaZe u udjele ili dionice investicijskih fondova kojima
upravlja, izravno ili na temelju delegiranja, isto druStvo za upravljanje ili neko drugo druStvo
s kojim je to drustvo za upravljanje povezano zajednicCkom upravom ili kontrolom, ili
znacajnim izravnim ili neizravnim medusobnim vlasnickim udjelom, takvo drustvo za
upravljanje ili drugo drustvo ne smiju zaracunavati ulaznu ili izlaznu naknadu kod ulaganja
fonda u udjele ili dionice tih drugih investicijskih fondova.

(4) Ako se znacajan dio imovine UCITS fonda ulaZze u udjele ili dionice investicijskih
fondova iz €lanka 249. stavka 1. tocke 3. ovoga Zakona, u prospektu fonda, uz maksimalnu
naknadu za upravljanje koju je moguce zaraCunati iz imovine samog fonda, mora biti jasno
naznacena i maksimalna naknada za upravljanje koju je moguce zaraCunati iz imovine drugih
investicijskih fondova u koje namjerava ulagati, a u revidiranim godi$njim izvjeStajima fonda
mora jasno biti nazna¢en maksimalni postotak naknade za upravljanje koja je zaraCunata iz
imovine fonda i iz imovine drugog investicijskog fonda u koji je taj fond uloZio.

Ogranicenja ulaganja radi sprjeCavanja znacajnog utjecaja nad izdavateljima
Clanak 250.d

(1) UCITS fond moze ste€i najvise:

a) 10% dionica s pravom glasa jednog izdavatelja,

b) 10% dionica bez prava glasa jednog izdavatelja,

¢) 10% duznickih vrijednosnih papira jednog izdavatelja,

d) 25% udjela pojedinog UCITS fonda ili drugog investicijskog fonda koji zadovoljava
uvjete iz Clanka 3. stavka 1. tocke 2. podtocka a) i b) ovoga Zakona,

e) 10% instrumenata trzZiSta novca jednog izdavatelja,

f) ograniCenja iz tocke c), d) i €) ovoga stavka mogu se zanemariti u trenutku stjecanja
ako u tom trenutku nije moguce izraCunati ukupan broj ili vrijednost instrumenata u
opticaju.

(2) Ogranicenja iz stavka 1. ovoga €lanka ne primjenjuju se na prenosive vrijednosne papire i
instrumente trziSta novca ¢iji je izdavatelj ili za koje jamci Republika Hrvatska, jedinica
lokalne i podruc¢ne (regionalne) samouprave Republike Hrvatske, druga drZava clanica,
jedinica lokalne i podru¢ne (regionalne) samouprave drzave Clanice, tre¢a drzava ili javna
medunarodna tijela kojima pripada jedna ili viSe drZava Clanica.

Izuzeci od ogranicenja ulaganja

Clanak 250.e

(1) Ogranicenja ulaganja iz ¢lanaka 250. do 250.d. ovoga Zakona mogu se prekoraciti kada
drustvo za upravljanje za racun UCITS fonda ostvaruje prava prvenstva upisa ili prava upisa
koja proizlaze iz prenosivih vrijednosnih papira ili instrumenata trZiSta novca koji ¢ine dio
imovine fonda.
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(2) Ako su prekoracenja ograni¢enja ulaganja propisana ovim Zakonom, propisima
donesenim na temelju ovoga Zakona i/ili prospektom UCITS fonda posljedica okolnosti na
koje drustvo za upravljanje nije moglo utjecati ili okolnosti iz stavka 1. ovoga ¢lanka, drustvo
za upravljanje duZno je uskladiti ulaganja fonda u roku od 3 mjeseca od dana nastanka
prekoracenja ulaganja i poduzimati transakcije prodaje prvenstveno u svrhu uskladenja
ulaganja imovine fonda, pri ¢emu mora uzimati u obzir interese imatelja udjela, nastojeci pri
tome eventualni gubitak svesti na najmanju mogucéu mjeru.

(3) Iznimno, na zahtjev druStva za upravljanje Agencija moze produZiti rok iz stavka 2.
ovoga ¢lanka za dodatna 3 mjeseca ako je to u interesu ulagatelja.

(4) Ako su prekoracenja ograni¢enja ulaganja propisana ovim Zakonom, propisima
donesenim na temelju ovoga Zakona i/ili prospektom fonda posljedica transakcija koje je
sklopilo druStvo za upravljanje, a kojima su se u trenutku njihova sklapanja prekoracila
navedena ogranicenja, drustvo za upravljanje duzno je uskladiti ulaganja fonda odmah po
saznanju za prekoracenje ograni¢enja. Drustvo za upravljanje duzno je fondu i/ili ulagateljima
nadoknaditi tako nastalu Stetu.

(5) Ogranicenja ulaganja navedena u ovom Zakonu mogu biti prekoracena u prvih 6 mjeseci
od osnivanja UCITS fonda, uz duZzno poStivanje nacela razdiobe rizika i zaStite interesa
imatelja udjela.

Clanak 250.f

Agencija e pravilnikom detaljnije odrediti ograni¢enja ulaganja UCITS fondova.*.

Clanak 30.

U clanku 251. stavku 7. iza rijeci: ,,Zakona* dodaju se rijeCi: ,te u smislu dijela
jedanaestog ovoga Zakona“.

Clanak 31.

U c¢lanku 263. stavku 2. tocki 4. rijeci: ,,i to¢nosti stvarnog omjera zamjene odredenog
na dan izraCuna tog omjera‘“ briSu se.

Iza stavka 4. dodaje se novi stavak 5. koji glasi:

,»(5) U roku od 30 dana od dana provodenja statusne promjene revizor koji je sastavio izvjesce
iz stavka 2. ovoga cClanka duZan je izraditi miSljenje o toCnosti stvarnog omjera zamjene
odredenog na dan izraCuna tog omjera te ga dostaviti upravama drustava za upravljanje fonda
prenositelja i fonda preuzimatelja, a druStvo za upravljanje fonda preuzimatelja ¢e isto u roku
od 3 radna dana dostaviti Agenciji.*.

Dosadasnji stavci 5. 1 6. postaju stavci 6.1 7.
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Clanak 32.

U Clanku 274. stavak 5. mijenja se i glasi:

,»(5) Ogranicenja ulaganja UCITS fonda preuzimatelja koja su posljedica statusne promjene
mogu biti prekoracena u skladu s odredbama ¢lanka 250.e stavka 5. ovoga Zakona.*.

Clanak 33.

U c¢lanku 280. stavak 2. mijenja se i glasi:

»(2) Napajaju¢i UCITS fond (feeder) je UCITS fond koji, iznimno od odredaba ¢lanka 3.
stavka 1. tocke 2. podtocke a), €lanka 249., clanka 250., ¢lanka 250.c i ¢lanka 250.d stavka 1.
tocke d) ovoga Zakona, najmanje 85% svoje imovine ulaze u udjele glavnog UCITS fonda.*.

Clanak 34.

U ¢lanku 284. rijeci: ,,Clanka 250. zamjenjuju se rijeCima: ,,Clanka 250.c*.

Clanak 35.

U clanku 287. stavku 1. tocki 3. rijeci: ,,Clanku 250.“ zamjenjuju se rijecima: ,,Clanku
250.c*.

U stavku 2. rijeci: ,,¢lanku 250.“ zamjenjuju se rije¢ima: ,,¢lanku 250.c*.

Clanak 36.

U Clanku 293. stavak 1. mijenja se i glasi:

,»(1) Napajajuc¢i UCITS fond moZe do 15% neto vrijednosti imovine uloZiti u:

1. financijske izvedenice koje se mogu koristiti samo u svrhu zastite od rizika, u skladu s
¢lankom 249. stavkom 1. to¢kom 5. i ¢lankom 249.a stavcima 5., 6., 7. 1 8. ovoga Zakona ili
u,

2. likvidna sredstva u skladu s ¢lankom 249. stavkom 1. tockama 3., 4. 1 6. 1 stavkom 4. ovoga
Zakona.“.

Clanak 37.

Clanak 294. mijenja se i glasi:

»Radi uskladenosti s odredbama clanka 249.a stavaka 6., 7. i 8. ovoga Zakona, ukupna
izloZenost napajaju¢eg UCITS fonda prema financijskim izvedenicama izraCunava se tako da
se izravna izloZenost napajaju¢eg UCITS fonda prema financijskim izvedenicama iz ¢lanka
293. stavka 1. tocke 1. ovoga Zakona rauna zajedno sa:
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1. stvarnom izloZenoS¢u glavnog UCITS fonda prema izvedenicama, proporcionalno s
ulaganjem napajaju¢eg UCITS fonda u glavni UCITS fond, ili

2. najvecom moguc¢om ukupnom izloZenoS¢u glavnog UCITS fonda prema izvedenicama,
kako je odredeno prospektom glavnog UCITS fonda, proporcionalno s ulaganjem
napajajuc¢eg UCITS fonda u glavni UCITS fond.*.

Clanak 38.

U ¢lanku 324. iza stavka 2. dodaje se novi stavak 3. koji glasi:

,»(3) U sklopu provjera iz stavka 1. tocke 1. ovoga ¢lanka, Agencija izmedu ostaloga:

a) nadzire primjerenost procesa procjene kreditne sposobnosti koje je uspostavilo drustvo
za upravljanje u skladu s ¢lankom 54. stavkom 4. ovoga Zakona,

b) procjenjuje koriStenje upucivanja na kreditne rejtinge, koje su dodijelile agencije za
kreditni rejting kako je odredeno u ¢lanku 3. stavku 1. tocki (b) Uredbe (EZ) br.
1060/2009 Europskog parlamenta i Vijeca od 16. rujna 2009. o agencijama za kreditni
rejting (SL L 302, 17.11.2009.), u politikama upravljanja rizicima koja se odnose na
ulaganja drustva za upravljanje i fondova i, prema potrebi, poti¢e ublazavanje ucinka
takvih upucivanja radi smanjenja isklju¢ivog i1 automatskog oslanjanja na takve
kreditne rejtinge.*.

Dosadasnji stavci 3. i 4. postaju stavci 4.1 5.

Clanak 39.

U cClanku 328. stavak 2. mijenja se i glasi:

»(2) Iznimno, za obavljanje zadataka u vezi s nadzorom poslovanja subjekata nadzora
Agencija moZe zatraZiti stru¢no sudjelovanje revizora, revizorskog drustva ili druge stru¢no
osposobljene osobe, pri ¢emu se na te osobe na odgovaraju¢i nacin primjenjuju propisi o
tajnosti podataka koji se primjenjuju na radnike Agencije.*.

Stavak 3. briSe se.

Clanak 40.
Clanak 334. mijenja se i glasi:

,»(1) Nakon obavljenog neposrednog nadzora, sastavlja se zapisnik o obavljenom nadzoru koji
se uruCuje subjektu nadzora, s detaljnim opisom utvrdenih Cinjenica. Uprava subjekta nadzora
je duzna bez odgode zapisnik o obavljenom nadzoru dostaviti nadzornom odboru.

(2) Na dostavljeni zapisnik subjekt nadzora ima pravo uloZiti prigovor u roku koji ne moze
biti kra¢i od 8 dana od dana primitka istog.

(3) Iznimno od odredbe stavka 2. ovoga ¢lanka, Agencija moZe odrediti rok koji je kra¢i od
roka iz stavka 2. ovoga ¢lanka, kad je to potrebno u svrhu sprjeavanja mogucih znacajnih
Stetnih posljedica za drustvo za upravljanje, UCITS fond, depozitara, imatelja udjela ili trece
osobe.
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(4) Ako su u postupku nadzora utvrdene nezakonitosti i/ili nepravilnosti za koje bi se donosila
odgovaraju¢a nadzorna mjera, ali su iste otklonjene do izrade zapisnika, to ¢e se unijeti u
zapisnik. U tom ¢e slucaju Agencija donijeti rjeSenje kojim se utvrduje da je postupak nadzora
okoncan.

(5) Ako nezakonitosti ili nepravilnosti utvrdene zapisnikom iz stavka 1. ovoga ¢lanka, za koje
bi se donosila odgovaraju¢a nadzorna mjera, budu otklonjene prije donoSenja rjeSenja kojim
se izri¢e odgovaraju¢a nadzorna mjera, Agencija ¢e o tome sastaviti dopunu zapisnika. U tom
¢e slu¢aju Agencija donijeti rjeSenje kojim se utvrduje da su nezakonitosti ili nepravilnosti
utvrdene u nadzoru otklonjene te da je postupak nadzora okoncan.*.

Clanak 41.
U c¢lanku 340. stavak 2. mijenja se i glasi:

,»(2) Kada Agencija smatra da je to potrebno za provodenje nadzora iz stavka 1. ovoga ¢lanka,
ovlastena je, u skladu s ovim Zakonom i drugim propisima, od sljede¢ih osoba zahtijevati
izvjeS€a i podatke te obaviti pregled dijela poslovanja, kontrolu poslovnih knjiga i poslovne
dokumentacije kod:

1. osobe koja je s drustvom za upravljanje i fondom u odnosu uske povezanosti,

2. imatelja kvalificiranog udjela u drustvu za upravljanje,

3. druge osobe i/ili subjekte koji mogu imati informacije korisne i/ili potrebne za provodenje
postupka nadzora.*.

Clanak 42.
U c¢lanku 343. stavku 4. broj: ,,2* zamjenjuje se brojkom: ,,3%.

U stavku 5. broj: ,,2* zamjenjuje se brojkom: ,,3.

Clanak 43.
U ¢lanku 347. stavak 3. briSe se.

Clanak 44.

U c¢lanku 348. stavci 3. 1 4. mijenjaju se i glase:

»(3) Agencija ¢e rjeSenjem iz stavka 2. ovoga clanka odrediti primjeren rok za
poduzimanje mjera iz stavka 2. ovoga ¢lanka, kada je to primjenjivo.

(4) Drustvo za upravljanje duzno je Agenciji dostaviti izvjesStaj o provedbi naloZenih
mjera iz stavka 2. ovoga Clanka, na koji se na odgovaraju¢i nacin primjenjuju odredbe
¢lanka 345. i ¢lanka 346. stavaka 1. do 3. ovoga Zakona, kada je to primjenjivo.*.
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Clanak 45.

U c¢lanku 356. stavku 1. iza tocke 4. dodaje se tocka 5. koja glasi:

,»J. naloziti promjenu poddepozitara, osobito u slu¢aju neispunjenja i/ili neurednog ispunjenja
obveze te propusta poddepozitara ili ako postoje okolnosti koje dovode u sumnju sposobnost
poddepozitara za uredno, pravodobno i kvalitetno ispunjenje duznosti u skladu s preuzetim
obvezama i/ili odredbama ovoga Zakona i propisa donesenih na temelju ovoga Zakona.*.

Clanak 46.

U ¢lanku 374. stavku 1. iza tocke 24. dodaje se tocka 24.a koja glasi:
,»24.a postupi protivno ¢lanku 108. stavku 3. ovoga Zakona,*.
Tocka 34. mijenja se 1 glasi:

,»34. protivno odredbama ¢lanka 214. stavka 1. ovoga Zakona, izabere ili promjeni depozitara
bez suglasnosti Agencije, odnosno sklopi i/ili promjeni ugovor o obavljanju poslova
depozitara bez suglasnosti Agencije,*.

Tocka 42. mijenja se 1 glasi:

,»42. ulaZze imovinu UCITS fonda protivno odredbama ¢lanka 249. ovoga Zakona, a ne uskladi
ulaganja fonda u roku iz ¢lanka 250.e stavaka 2., 3. ili 4. ovoga Zakona,*.

Iza toCke 42. dodaju se tocke 42.a, 42.b, 42.c, 42.d, 42.e, 42.1, 1 42.g koje glase:

,42.a postupi protivno odredbama ¢lanka 249.a ovoga Zakona,

42.b ulaze imovinu UCITS fonda protivno ogranienjima ulaganja iz ¢lanka 250. ovoga
Zakona, a ne uskladi ulaganja fonda u roku iz ¢lanka 250.e stavaka 2., 3. ili 4. ovoga Zakona,
42.c ulaze imovinu UCITS fonda protivno odredbama c¢lanka 250.a ovoga Zakona, a ne
uskladi ulaganja fonda u roku iz ¢lanka 250.e stavka 2., 3. ili 4. ovoga Zakona,

42.d ulaze imovinu UCITS fonda protivnho odredbama c¢lanka 250.b ovoga Zakona, a ne
uskladi ulaganja fonda u roku iz ¢lanka 250.e stavka 2., 3. ili 4. ovoga Zakona,

42.e ulaze imovinu UCITS fonda protivno odredbama ¢lanka 250.c stavka 1. ovoga Zakona, a
ne uskladi ulaganja fonda u roku iz ¢lanka 250.e stavka 2., 3. ili 4. ovoga Zakona,

42.f zarauna ulaznu ili izlaznu naknadu protivno odredbama clanka 250.c stavka 3. ovoga
Zakona,

42.g ulaze imovinu UCITS fonda protivno odredbama ¢lanka 250.d stavka 1. ovoga Zakona, a
ne uskladi ulaganja fonda u roku iz ¢lanka 250.e stavka 2., 3. ili 4. ovoga Zakona,*.

Clanak 47.

U ¢lanku 375. stavku 1. tocka 7. mijenja se 1 glasi:
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» 1. druStvo za upravljanje koje obavlja djelatnost osnivanja i upravljanja dobrovoljnim
mirovinskim fondom iz ¢lanka 13. stavka 1. to¢ke 1. podtocke c) ovoga Zakona, postupa
protivno odredbama ¢lanka 51. stavka 3. ovoga Zakona,".

Clanak 48.
U ¢lanku 378. stavku 1. tocka 4. mijenja se 1 glasi:

4. ne preda Agenciji revizorsko izvjeSce u skladu s odredbama ¢lanka 221. stavka 6. ovoga
Zakona,*.

Clanak 49.
Clanak 379. mijenja se i glasi:

,»(1) Novéanom kaznom u iznosu od 50.000,00 do 100.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekrSaj
pravna osoba:

1. koja koristi izraz »drusStvo za upravljanje UCITS fondovima«, »drusStvo za upravljanje
investicijskim fondovima« i/ili »drustvo za upravljanje UCITS fondovima« za potrebe tvrtke,
dijela tvrtke ili promidZbe, a nema odobrenje Agencije, odnosno nadleznog tijela, prema
odredbama Clanka 12. stavaka 3., 4. i/ili 5. ovoga Zakona,

2. koja u Republici Hrvatskoj obavlja djelatnosti drusStva za upravljanje protivno odredbama
¢lanka 14. ovoga Zakona,

3. ako kao tre¢a osoba dalje delegira obavljanje delegiranih poslova drusStva za upravljanje,
protivno odredbama ¢lanka 65. stavka 2. ovoga Zakona,

4. koja namjerava izravno ili neizravno steci ili povecati udjel u drustvu za upravljanje, a
prethodno Agenciji ne podnese zahtjev za izdavanje suglasnosti u pisanom obliku, u skladu s 1
prema uvjetima propisanima odredbama clanka 67. ovoga Zakona,

5. koja namjerava izravno ili neizravno otuditi ili smanjiti kvalificirani udjel u drustvu za
upravljanje, a o tome ne obavijesti Agenciju pisanim putem, u skladu s odredbama ¢lanka 68.
stavaka 1.1 2. ovoga Zakona,

6. vodec¢i registar udjela UCITS fonda postupa protivno odredbama ¢lanka 103. stavka 1.
ovoga Zakona,

7. ako vodi registar ili objavljuje podatke iz registra udjela protivno pravilniku iz ¢lanka 109.
ovoga Zakona,

8. koja nije odredena ¢lankom 129. ovoga Zakona, a u Republici Hrvatskoj trguje udjelima
UCITS fonda osnovanog u Republici Hrvatskoj,

9. ako kao osoba iz ¢lanka 154. ovoga Zakona postupa protivno odredbama c¢lanka 156.
stavka 1. ovoga Zakona,

10. ako kao osoba iz ¢lanka 154. ovoga Zakona nije zadovoljila uvjete propisane pravilnikom
iz Clanka 156. stavka 3. ovoga Zakona.

11. ako poslovanje osoba iz Clanka 154. ovoga Zakona nije u skladu s pravilnikom iz ¢lanka
156. stavka 4. ovoga Zakona,

12. ako kao osoba iz Clanka 154. ovoga Zakona, ovlaStena za nudenje udjela u UCITS
fondovima s javnom ponudom postupa protivno odredbama ¢lanka 157. ovoga Zakona,

13. ako na zahtjev Agencije ne dostavi izvjes¢a ili podatke ili ako Agenciji onemoguci
pregled dijela poslovanja, kontrolu poslovnih knjiga i poslovne dokumentacije, protivno
odredbama ¢lanka 340. stavka 2. ovoga Zakona.
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(2) Nov€éanom kaznom u iznosu od 10.000,00 do 30.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekrSaj iz
stavka 1. ovoga €lanka i odgovorna osoba subjekta koji je pravna osoba iz stavka 1. ovoga
¢lanka.

(3) Nov€anom kaznom u iznosu od 10.000,00 do 30.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekrSaj
fizicka osoba:
1. koja namjerava izravno ili neizravno steci ili povecati udjel u druStvu za upravljanje,
a prethodno Agenciji ne podnese zahtjev za izdavanje suglasnosti u pisanom obliku,
u skladu s i prema uvjetima propisanima odredbama clanka 67. ovoga Zakona,
2. koja namjerava izravno ili neizravno otuditi ili smanjiti kvalificirani udjel u drustvu
za upravljanje, a o tome ne obavijesti Agenciju pisanim putem, u skladu s odredbama
Clanka 68. stavaka 1.1 2. ovoga Zakona,
3. ako na zahtjev Agencije ne dostavi izvjeSc¢a ili podatke ili ako Agenciji onemoguci
pregled dijela poslovanja, kontrolu poslovnih knjiga i poslovne dokumentacije,
protivno odredbama clanka 340. stavka 2. ovoga Zakona.*.

Prijelazne i zavrsne odredbe
Clanak 50.

(1) Agencija ¢e u roku od 3 mjeseca od dana stupanja na snagu ovoga Zakona donijeti
pravilnike iz ¢lanaka 8., 17., 20., 26., 27. 1 29. ovoga Zakona.

(2) Do donosenja pravilnika iz stavka 1. ovoga ¢lanka na odgovarajuci se nacin primjenjuju
pravilnici doneseni na temelju Zakona o otvorenim investicijskim fondovima s javnom
ponudom (Narodne novine, broj 16/2013), ako nisu u suprotnosti s odredbama ovoga Zakona.

Clanak 51.

Ovaj Zakon stupa na snagu osmoga dana od dana objave u Narodnim novinama.
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OBRAZLOZENJE

Uz ¢lanak 1.

Odredbama ¢lanka 1. navodi se, u skladu s Odlukom Vlade Republike Hrvatske o instrumentima
za uskladivanje zakonodavstva Republike Hrvatske s pravnom stecevinom Europske unije
(Narodne novine, broj 93/2011), toc¢ka III. (pod nazivom: Upute za navodenje naziva pravnih
akata Europske unije u prijedlogu propisa), naziv pravnog akta Europske unije koji je Zakonom o
otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom prenesen u pravni poredak Republike
Hrvatske (u daljnjem tekstu: Zakon), odnosno s kojim je Zakon uskladen.

Uz ¢lanak 2.

Mijenjaju se i dopunjuju odredbe Clanka 3. stavka 1. Zakona, s obzirom na izmjene ¢lanaka koji
se odnose na definiranje UCITS fonda i to radi uskladena s definicijom iz ¢lanka 1. stavka 2.
a) UCITS IV Direktive 2009/65/EZ (u daljnjem tekstu: UCITS), €injenicu da se drZavom
¢lanicom ujedno smatra i drZzava potpisnica Ugovora o europskom gospodarskom prostoru, da
se pojam radnika zamjenjuje pojmom zaposlenika te da prema dosadasnjem tekstu Zakona
nije bilo moguce odrediti pocetak raCunanja roka od jedne godine provedene u zajedniCkom
kuc¢anstvu s relevantnom osobom u odnosu na drustvo za upravljanje. Osim toga, dodaje se i
odredba o tome tko se smatra relevantnom osobom u odnosu na UCITS fond, $to do sada nije
bilo propisano Zakonom, a rije¢ je o bitnoj odrednici povezanosti sa samim UCITS fondom,
Sto je osobito bitno zbog sprjeCavanja sukoba interesa.

Uz ¢lanak 3.
U clanku 4. Zakona mijenja se to¢ka 3. vezano uz kategorije investicijskih fondova odredene
propisima drZava Clanica.

Uz ¢lanak 4.

U clanku 12. dodaje se novi stavak 5. Zakona o mogucnosti koriStenja izraza »drusStvo za
upravljanje fondovima« za potrebe tvrtke, dijela tvrtke ili oglaSavanja, za ona druStva za
upravljanje koja imaju odobrenje Agencije, odnosno nadleznog tijela za osnivanje i
upravljanje UCITS fondovima, alternativnim investicijskim fondovima i dobrovoljnim
mirovinskim fondovima.

Uz ¢lanak 5.

U clanku 13. Zakona promijenjen je koncept djelatnosti druStva za upravljanje pa su sada
osnovne djelatnosti: osnivanje i upravljanje UCITS fondom (upravljanje UCITS fondom);
osnivanje i upravljanje alternativnim investicijskim fondom prema propisima koji ureduju
osnivanje i upravljanje alternativnim investicijskim fondovima (upravljanje alternativnim
investicijskim fondom); osnivanje 1 upravljanje dobrovoljnim mirovinskim fondom, ako je to
dozvoljeno propisima koji ureduju osnivanje i poslovanje dobrovoljnih mirovinskih fondova
(upravljanje dobrovoljnim mirovinskim fondom) te je dodana nova djelatnost upravljanja
fondovima osnovanima prema posebnim zakonima, s obzirom na c¢injenicu da prema
posebnim zakonima postoje pojedini fondovi kojima upravljaju druStva za upravljanje
(primjerice Umirovljenic¢ki fond, Fond hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata i ¢lanova
njihovih obitelji).

Pomoc¢ne su djelatnosti upravljanje portfeljem prema odredbama zakona koji ureduje trziste
kapitala (upravljanje portfeljem); investicijsko savjetovanje u vezi s financijskim
instrumentima odredenima zakonom koji ureduje trziste kapitala (investicijsko savjetovanje)
te pohrana 1 administriranje u vezi s udjelima u investicijskom fondu (pohrana i
administriranje).
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Uz ¢lanak 6.

U ¢lanku 16. dodaje se novi stavak 4. s obzirom na €injenicu da druStva za upravljanje mogu
obavljati odredene djelatnosti regulirane odredbama zakona koji ureduje trziste kapitala
(upravljanje portfeljem, investicijsko savjetovanje) te uzevsi u obzir to¢no odredene odredbe
toga zakona koje se pritom primjenjuju na takva drustva za upravljanje, a konkretno odredbu
¢lanka 9. stavka 2. Zakona o trziStu kapitala.

Uz ¢lanak 7.
U clanku 51. mijenjan je stavak 3. s obzirom na promjenu koncepta djelatnosti drustva za
upravljanje.

Uz ¢lanak 8.

Clanak 54. mijenjan je radi prijenosa ¢lanka 2. stavka 1. to¢ke 1. Direktive 2013/14/EU kojim
se propisuje kako su drustva za upravljanje duZna uspostaviti sveobuhvatan 1 u¢inkovit proces
procjene kreditne sposobnosti izdavatelja u koje namjerava ulagati imovinu, te da se za
procjenu kreditne sposobnosti ne smije automatski ili isklju¢ivo oslanjati na kreditne rejtinge
koje su dodijelile agencije za kreditni rejting kako je propisano u ¢lanku 3. stavku 1. tocki (b)
Uredbe (EZ) br. 1060/2009 Europskog parlamenta i Vije¢a od 16. rujna 2009. o agencijama
za kreditni rejting. Cilj takvoga uredenja je prvenstveno zaStita ulagatelja i poboljSanje
kvalitete ulaganja.

Uz ¢lanak 9.

Odredba ¢lanka 64. stavka 2. mijenjana je tako da viSe nije navedeno u pozitivnom smislu
koji se poslovi mogu delegirati na depozitara UCITS fonda, a Sto je ostavljalo mogucénosti za
razli¢ita tumacenja, nego je sada jasno navedeno koji se to¢no poslovi ne mogu delegirati na
kreditnu instituciju koja obavlja poslove depozitara, osobe s kojima depozitar ima sklopljen
ugovor o delegiranju poslova i sve daljnje poddepozitare.

Uz ¢lanak 10.
Mijenjane su i dopunjene odredbe €lanka 74. Zakona te su jasnije regulirane pravne posljedice
nezakonitog stjecanja kvalificiranog udjela.

Uz ¢lanak 11.

U ¢lanku 96. dodaje se nova tocka 14. kojom se zabranjuje drustvu za upravljanje da postupa
protivno odredbama prospekta UCITS fonda kojim upravlja, a osobito u odnosu na odredbe o
ograni¢enjima ulaganja, s time da se u tocki 7. istoga ¢lanka dodaje zabrana obavljanja
odredene vrste poslova s obzirom na fondove kojima drustvo za upravljanje moZe upravljati,
odnosno s obzirom na djelatnosti koje moZe obavljati.

Uz ¢lanak 12.

U ¢lanku 97. izmijenjen je stavak 6. na nacin da je isti u cijelosti uskladen s odredbom ¢lanka
51. stavka 2. UCITS IV Direktive, kao 1 Smjernicama o ETF-ovima 1 drugim pitanjima
UCITS fondova“ koje je krajem 2012. godine izdala Europska agencija za nadzor
vrijednosnih papira i trziSta kapitala (ESMA).

Uz ¢lanak 13.
U clanku 99. stavku 5. Zakona mijenja se numeracija ¢lanaka vezanih uz ulaganja i
ograni¢enja ulaganja UCITS fondova.
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Uz ¢lanak 14.

U clanku 102. briSe se stavak 4., jer je isto ovlaStenje za donoSenje pravilnika kojim se
ureduje ustrojavanje i vodenje registra te objavljivanje podataka iz registra udjela UCITS
fonda predvideno i clankom 109. Zakona.

Uz ¢lanak 15.

Odredbe clanka 108. mijenjane su jer je stavak 1. toga ¢lanka vremenski ograniavao pravo
ulagatelja na trazenje potvrde o stjecanju udjela (7 radih dana od dana stjecanja udjela, no ne i
nakon toga roka). Osim toga, u praksi je situacija takva da se u pravilu traZze potvrde o stanju
udjela, a ne o njihovom stjecanju, kao potpuniji, obuhvatniji i korisniji podatak, zbog Cega su
odredbe ovoga ¢lanka mijenjane i dopunjene.

Uz ¢lanak 16.
S obzirom na postojecu praksu, jednostavnost postupanja i manje troskove za drustva za
upravljanje, ukida se obveza odobravanja promidZbenog sadrzaja o UCITS fondovima i

drustvima koja njima upravljaju od strane Agencije, pa se u skladu s time i mijenja ¢lanak
147. Zakona.

Uz ¢lanak 17.

U clanku 156. stavku 3. propisano je da fizicke osobe koje obavljaju poslove nudenja udjela
UCITS fondova ne moraju nuzno biti u radno-pravnom odnosu s pravnom osobom s kojom
drustvo za upravljanje ima sklopljen ugovor o poslovnoj suradnji za nudenje udjela UCITS
fondova.

Uz ¢lanak 18.

U clanku 184. stavku 1. mijenja se tocka 2. kako bi se pojasnilo da se bitnom promjenom
prospekta smatra promjena elemenata vezanih uz ulaganja UCITS fonda navedenih u ¢lanku
183. tocki 13. Zakona, a ne tek promjena ulagackih ciljeva UCITS fonda.

Uz ¢lanak 19.

Clankom 197. propisano je da je dru$tvo za upravljanje duZno dostaviti Agenciji klju¢ne
podatke za ulagatelje, kao i sve promjene kljucnih podataka za ulagatelje za svaki UCITS
fond kojim upravlja u Republici Hrvatskoj.

Uz ¢lanak 20.

Odredbom clanka 214. Zakona dodana je ovlast Agenciji i na davanje suglasnosti na
sklapanje i/ili promjenu ugovora o obavljanju poslova depozitara. Takoder, Agencija ¢e
pravilnikom propisati kriterije, uvjete i nacin za izbor depozitara i dokumentaciju.

Uz ¢lanak 21.

U clanku 215. dodan je novi stavak 2. kojim se uvodi obveza druStva za upravljanje da
depozitaru pruzi i omoguci uvid u stanje udjela ulagatelja i provedene transakcije, kako bi
depozitar mogao uredno izvrSavati svoje duznosti i obveze.

Uz Clanak 22.

Clankom 217. regulira se nadin pohrane imovine UCITS fonda kod depozitara i to pohrana na
skrbniStvu. Depozitar ¢e osigurati da su sva novcana sredstva UCITS fonda evidentirana na
transakcijskim racunima za poslovne namjene UCITS fonda uz odredene uvjete.
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Uz ¢lanak 23.

Izmjenama clanak 218. Zakona vodilo se raCuna o tome da imovina UCITS fonda i dalje
ostane zasti¢ena u slucaju vodenja ovrhe protiv depozitara, odnosno poddepozitara, kada god
je to primjenjivo.

Uz ¢lanak 24.

U clanku 221. stavku 8. dodaje se ovlast Agenciji da javno objavi podatak o odbijanju
revizorskog izvjesSc¢a izvrSavanja obveza depozitara i razlozima toga odbijanja, kako bi se i na
taj naCin osigurala transparentnost postupanja i maksimalna zaStita ulagatelja i njihovih
1nteresa.

Uz ¢lanak 25.
U ¢lanku 223. mijenja se na nacin da se umjesto na ¢lanak 215. sad poziva na ¢lanak 217.

Uz ¢lanak 26.

Clanak 249. izmijenjen je na nadin da je isti u cijelosti uskladen s odredbama ¢lanka 50.
UCITS 1V Direktive koji propisuje dozvoljena ulaganja imovine UCITS fonda. Izmjene se
odnose na ulaganje imovine UCITS fonda u udjele drugih investicijskih fondova, instrumente
trziSta novca kojima se ne trguje na uredenim trziStima i u novac na raéunima.

Uz ¢lanak 27.

Radi uskladenja s ¢lankom 51. UCITS IV Direktive dodan je novi €lanak 249.a o procesu
upravljanja rizicima vezanim uz ulaganje imovine UCITS fonda, procjeni vrijednosti OTC
izvedenica, ulaganju u financijske izvedenice te koriStenju tehnika i instrumenta vezanih uz
prenosive vrijednosne papire 1 instrumente trZiSta novca u svrhu ucinkovitog upravljanja
portfeljem.

Uz ¢lanak 28.

Clanak 250. izmijenjen je radi potpunog uskladenja s odredbama ¢lanaka 50. i 52. UCITS IV
Direktive koji propisuju ogranicenja ulaganja radi sprjeCavanja koncentracije izdavatelja u
imovini UCITS fonda.

Uz ¢lanak 29.

Dodan je ¢lanak 250.a radi uskladenja s ¢lankom 53. UCITS IV Direktive koji propisuje
ograni¢enja ulaganja imovine UCITS fonda kod repliciranja indeksa.

Dodan je ¢lanak 250.b radi uskladenja s ¢lankom 54. UCITS IV Direktive koji propisuje
ograni¢enja ulaganja imovine UCITS fonda u prenosive vrijednosne papire 1 instrumente
trziSta novca Ciji su izdavatel;ji ili za koje jamce javna tijela, na nacin da je u iste dozvoljeno
uloZiti do 100% imovine UCITS fonda, ali uz odobrenje Agencije.

Dodan je ¢lanak 250.c radi uskladenja s ¢lankom 55. UCITS IV Direktive koji propisuje
ograni¢enja ulaganja imovine UCITS fonda u udjele investicijskih fondova te u skladu s
misljenjem Europske agencije za nadzor vrijednosnih papira i trzista kapitala (ESMA) od 20.
studenoga 2012. o primjeni ¢lanka 50(2)(a) UCITS 1V Direktive.

Dodan je ¢lanak 250.d radi uskladenja s ¢lankom 56. UCITS IV Direktive koji propisuje
ogranienja ulaganja imovine UCITS fonda radi sprjeCavanja znacajnog utjecaja nad
izdavateljima.

Clanak 250.e dodan je radi uskladenja s ¢lankom 57. UCITS IV Direktive koji propisuje
izuzetke od ogranicenja ulaganja imovine UCITS fonda. Osim toga, kroz praksu je uocena
potreba da se osim za sluc¢aj prekoracenja ogranicenja ulaganja propisanih Zakonom, predvidi
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i rok za uskladenje ulaganja imovine UCITS fonda uloZene protivno ogranicenjima
propisanim prospektom fonda.

Dodan je ¢lanak 250.f kojim se propisuje obveza Agencije na donoSenje pravilnika kojim ce
se detaljnije odrediti ogranicenja ulaganja UCITS fondova. Kroz navedeni pravilnik u pravni
sustav Republike Hrvatske se prenose odredbe Direktive 2007/16/EC od 19. ozujka 2007. i
Smjernica o dozvoljenim ulaganjima UCITS fonda koje je u ozujku 2007. godine izdala
preteca ESMA-e. Ovu mogucénost je, izmedu ostalog, potrebno predvidjeti i zbog ¢injenice da
je ¢lankom 2. stavkom 3. Direktive 2013/14/EU predvideno da ¢e Europska komisija donijeti
implementiraju¢e provedbene akte koji ¢e osigurati da se druStva za upravljanje ne oslanjaju
automatski ili iskljucivo na kreditne rejtinge koje su dodijelile agencije za kreditni rejting te
¢e Agencija biti obvezna isto implementirati kroz pravilnik.

Uz ¢lanak 30.

U ¢lanku 251. stavku 7. sada je jasno naznaceno da se pod-fondovi krovnog fonda smatraju
posebnim investicijskim fondom i u smislu provodenja statusnih promjena tih fondova, a
kako prethodna nedorecenost u praksi ne bi izazvala nedoumice i/ili probleme, te radi
uskladenja s ¢lankom 37. UCITS IV Direktive.

Uz ¢lanak 31.

U ¢lanku 263. mijenjan je dio stavka 2. tocke 4. zbog uskladenja s ¢lankom 42. stavkom 1.
podstavkom c¢) UCITS IV Direktive, kao 1 iz razloga Sto je praksa pokazala kako revizor
prilikom revizije postupka pripajanja investicijskih fondova ne mozZe unaprijed izraditi
izvjeS¢e u odnosu na to€nost stvarnog omjera zamjene odredenog na dan izracuna toga
omjera, pa je i u stavku 5. izvrSena odgovarajuca izmjena kako bi revizor tu svoju obvezu
mogao izvrSiti, ali sada u roku od 30 dana od dana provodenja statusne promjene, dakle post
festum.

Uz ¢lanak 32.
Clanak 274. stavak 5. mijenja se na nacin da se umjesto na ¢lanak 250. stavak 6. poziva na
¢lanak 250.e stavak 5.

Uz ¢lanak 33.
U ¢lanku 280. stavak 2. dodaje se pozivanje na ¢lanke 250.c i 250.d.

Uz ¢lanak 34.
Clanak 284. mijenja se na nacin da se rijec: ,,Clanak 250 zamjenjuje rije¢ju: ,,Clanak 250.c*.

Uz ¢lanak 35
Clanak 287. mijenja se na nacin da se rije¢: ,,¢lanak 250 zamjenjuje rije¢ju: ,,Clanak 250.c*.

Uz ¢lanak 36.
U clanku 293. stavak 1. dodaje se pozivanje na €lanak 249.a.

Uz ¢lanak 37.

Izmijenjen je ¢lanak 294. radi uskladenja s ¢lankom 58. stavkom 2. UCITS IV Direktive u
dijelu koji se odnosi na izraCun ukupne izloZenosti napajaju¢eg UCITS fonda prema
financijskim izvedenicama.
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Uz ¢lanak 38.

Clanak 324. je nadopunjen stavkom 3. radi prijenosa ¢lanka 2. stavka 1. tocke 2. Direktive
2013/14/EU kojim se propisuje kako Agencija nadzire primjerenost procesa procjene kreditne
sposobnosti koje je uspostavilo drustvo za upravljanje te procjenjuje koristenje upucivanja na
kreditne rejtinge, koje su dodijelile agencije za kreditni rejting kako je odredeno u ¢lanku 3.
stavku 1. tocki (b) Uredbe (EZ) br. 1060/2009 Europskog parlamenta i Vije¢a od 16. rujna
2009. o agencijama za kreditni rejting (SL L 302, 17.11.2009.).

Uz ¢lanak 39.

U clanku 328. izmijenjen je radi uskladenja s drugim zakonskim propisima i ujednac¢avanje
prakse, kao i uskladenja s odredbom ¢lanka 98. stavkom 2. tockom m) UCITS IV Direktive.
Predvideno je da u nadzoru koji Agencija provodi mogu sudjelovati revizori, revizorska
drustva ili druge stru¢no osposobljene osobe, no ne viSe na nacin da isti imaju jednake ovlasti
i odgovornosti kao i ovlastene osobe Agencije, ve¢ kao vjestaci.

Uz ¢lanak 40.
U ¢lanku 334. dodane su odredbe o okon€anju postupka nadzora i1 sastavljanju zapisnika o
obavljenom nadzoru.

Uz ¢lanak 41.

Clanak 340. stavak 2. mijenjan je radi uskladenja s ¢lankom 98. stavkom 2. tockom b) UCITS
IV Direktive kao i radi ujednacavanja s drugim zakonskim propisima i nadzornom praksom
Agencije. Prevideno je da Agencija mozZe traziti podatke i od drugih osoba i/ili subjekata koji
mogu imati informacije korisne i/ili potrebne za provodenje postupka nadzora.

Uz c¢lanak 42.
U c¢lanku 343. stavcima 4. 1 5. ispravljeno je pozivanje na stavke.

Uz ¢lanak 43.
U c¢lanku 347. radi uskladenja s drugim zakonskim propisima i ujednaCavanja nadzorne
prakse, a u vezi s izmjenama ¢lanka 334. brisan je stavak 3.

Uz Clanak 44.

Clanak 348. stavci 3. i 4. izmijenjeni su na na¢in da je dodan tekst "kada je to primjenjivo", s
obzirom da je kroz praksu uoc¢eno da u slucaju izricanja pojedinih posebnih nadzornih mjera
nije potrebno davanje primjerenog roka za poduzimanje mjera niti je potrebno Agenciji
dostaviti poseban izvjestaj o provedbi naloZenih mjera.

Uz Clanak 45.
U ¢lanku 356. ureduju se dodatno nadzorne mjere koje Agencija moZe izreci depozitaru.

Uz ¢lanak 46.
U c¢lanku 374. ureduju se dodatno prekrSajne odredbe vezano za izbor ili promjenu depozitara

bez suglasnosti Agencije, ulaganje imovine UCITS fonda protivho odredbama c¢lanka 249.,
250., 250.a, 250.b, 250.c, 250.d i 250.e Zakona.

Uz Clanak 47.
U clanku 375. stavku 1. to¢ka 7. mijenja se mijenja se zbog novog uredenja djelatnosti
drustva za upravljanje iz ¢lanka 13.
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Uz ¢lanak 48.

S obzirom na dopunu c¢lanka 221. Zakona, predvidena je i prekrSajna mjera u ¢lanku 378.
protiv revizora koji ne izradi i/ili dostavi Agenciji revizorsko izvjes¢e u skladu s odredbama
¢lanka 221. Zakona.

Uz ¢lanak 49.
Odredbom ovoga clanka predvidene su odgovarajuce prekrSajne mjere za pravne osobe koje
ne postupe u skladu sa zakonskim odredbama.

Uz ¢lanak 50.
Odredbom c¢lanka 50. propisan je rok za donoSenje pravilnika Cije je donoSenje propisano ovim
Zakonom.

Uz ¢lanak 51.
Ovom odredbom propisuje se stupanje na snagu ovoga Zakona.
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ODREDBE VAZECEG ZAKONA KOJE SE MIJENJAJU, ODNOSNO DOPUNJUJU
Clanak 2.
(1) Ovim se Zakonom u pravni sustav Republike Hrvatske prenose sljedece Direktive:

1. Direktiva 2009/65/EZ Europskog parlamenta i Vijeca od 13. srpnja 2009. o uskladivanju
zakona 1 drugih propisa koji se odnose na subjekte za zajednicka ulaganja u prenosive
vrijednosne papire (Direktiva 2009/65/EZ),

2. Direktiva Komisije 2010/44/EU Europskog parlamenta i Vije¢a od 1. srpnja 2010. o
provedbi Direktive 2009/65/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a u pogledu odredbi koje se
odnose na spajanje fondova, strukture glavnih 1 napajaju¢ih fondova 1 postupak
obavjeStavanja (Direktiva Komisije 2010/44/EU),

3. Direktiva Komisije 2010/43/EU Europskog parlamenta i Vije¢a od 1. srpnja 2010. o
provedbi Direktive 2009/65/EZ Europskog parlamenta i Vijeca u pogledu organizacijskih
zahtjeva, sukoba interesa, poslovanja, upravljanja rizicima i sadrZaja sporazuma izmedu
depozitara i drustva za upravljanje (Direktiva Komisije 2010/43/EU),

4. Direktiva 2010/78/EU Europskog parlamenta i Vije¢a od 24. studenoga 2010. o izmjenama
i dopunama Direktiva 98/26/EC, 2002/87/EC, 2003/6/EC, 2003/41/EC, 2003/71/EC,
2004/39/EC, 2004/109/EC, 2005/60/EC, 2006/48/EC, 2006/49/EC u pogledu ovlasti
Europske agencije za nadzor (Europska agencija za nadzor banaka), Europske agencije za
nadzor (Europska agencija za nadzor osiguranja i mirovinskih osiguranja), Europske agencije
za nadzor (Europska agencija za nadzor vrijednosnih papira i trziSta kapitala) (Direktiva
2010/78/EU).

(2) Ovim se Zakonom detaljnije ureduje provodenje sljedecih uredbi Europske unije:

1. Uredba Komisije (EU) br. 583/2010 od 1. srpnja 2010. o provedbi Direktive 2009/65/EZ
Europskog parlamenta i Vijeca u pogledu kljuc¢nih informacija za ulagatelje i uvjeta koje je
potrebno ispuniti prilikom dostavljanja klju¢nih informacija ulagateljima ili prospekta na
trajnom mediju koji ne ukljucuje papir ili putem internetske stranice (Uredba Komisije (EU)
br. 583/2010),

2. Uredba Komisije (EU) br. 584/2010 od 1. srpnja 2010. o provedbi Direktive 2009/65/EZ
Europskog parlamenta i Vije€a u pogledu oblika i sadrZaja standardne obavijesti i potvrde
UCITS-a, koristenja elektronicke komunikacije izmedu nadleznih nadzornih tijela za potrebe

obavjeStavanja i postupaka izravnog nadzora i istraznih radnji i razmjene informacija izmedu
nadleznih tijela (Uredba Komisije (EU) br. 584/2010)

3. Agencija je nadlezna za provedbu i nadzor primjene uredbi Europske unije iz toc¢aka 1.1 2.
ovoga stavka.

Clanak 3.

(1) Pojedini pojmovi, u smislu ovoga Zakona, imaju sljedece znacenje:
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1. Investicijski fond je subjekt za zajednicka ulaganja Cija je jedina svrha i namjena
prikupljanje sredstava javnom ili privatnom ponudom te ulaganje tih sredstava u razlicite
vrste imovine u skladu s unaprijed odredenom strategijom ulaganja investicijskog fonda, a
isklju¢ivo u korist imatelja udjela u tom investicijskom fondu. Investicijski fond moze biti
UCITS fond ili alternativni investicijski fond.

2. UCITS fond je otvoreni investicijski fond s javnom ponudom koji:

a) ima za iskljucivi cilj zajedni¢ko ulaganje imovine, prikupljene javnom ponudom udjela u
fondu, u prenosive vrijednosne papire ili u druge oblike likvidne financijske imovine, a koji
posluje po nacelima razdiobe rizika,

b) ¢iji udjeli se, na zahtjev ulagatelja, otkupljuju izravno ili neizravno, iz imovine toga fonda.
Radnje koje druStvo za upravljanje poduzima kako bi se osiguralo da vrijednost udjela ne
odstupa znacajno od neto vrijednosti imovine fonda, izjednacene su s otkupom udjela i

¢) koji je osnovan u skladu s dijelom 10. ovoga Zakona, odnosno propisima drzave Clanice
donesenima na temelju Direktive 2009/65/EZ Europskog parlamenta i Vijeca.

3. Alternativni investicijski fond je investicijski fond odreden zakonom koji ureduje osnivanje
i upravljanje alternativnim investicijskim fondovima.

4. Otvoreni investicijski fond je zasebna imovina, bez pravne osobnosti, koju osniva drustvo
za upravljanje i kojom drustvo za upravljanje upravlja u svoje ime i za zajednicki racun
imatelja udjela u toj imovini u skladu s odredbama ovoga Zakona, prospekta i pravila toga
fonda. Udjeli u otvorenom investicijskom fondu se, na zahtjev imatelja udjela, otkupljuju,
izravno ili neizravno, iz imovine otvorenog investicijskog fonda. Ako pravo drzave ¢lanice ili
trece drzave to dozvoljava, otvoreni investicijski fond moZe imati pravnu osobnost.

5. Udjel predstavlja udjel UCITS fonda.
6. Ulagatelj je imatelj udjela UCITS fonda.

7. Depozitar je kreditna institucija ili podruZznica kreditne institucije kojoj su povjerene
duznosti propisane odredbama ¢lanka 215. ovoga Zakona.

8. Drustvo za upravljanje je pravna osoba sa sjediStem u Republici Hrvatskoj koja, na temelju
odobrenja Agencije, obavlja djelatnost upravljanja UCITS fondovima.

9. Drustvo za upravljanje iz druge drZave clanice je pravna osoba sa sjediStem u drugoj drzavi
Clanici koja, na temelju odobrenja nadleZznog tijela te drZzave Clanice, obavlja djelatnost
upravljanja UCITS fondovima.

10. Drustvo za upravljanje iz trece drZave je pravna osoba sa sjediStem u trecoj drzavi koja,
na temelju odobrenja nadleznog tijela tree drZave, obavlja djelatnost upravljanja
investicijskim fondovima.

11. Maticna drZava clanica drustva za upravljanje je drzava Clanica u kojoj je registrirano
sjediSte druStva za upravljanje.
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12. Drzava clanica domacin drustva za upravljanje je drzava €lanica koja nije mati¢na drZzava
¢lanica, u kojoj drustvo za upravljanje ima podruZnicu ili u kojoj izravno pruza usluge.

13. Maticna drZava clanica UCITS fonda je drzava clanica u kojoj je UCITS fond, od
nadleZnog tijela, dobio odobrenje koje odgovara onom iz ¢lanka 240. ovoga Zakona.

14. Drzava c¢lanica domacin UCITS fonda je drzava Clanica koja nije mati¢na drZava Clanica,
u kojoj se trguje udjelima UCITS fonda.

15. PodruzZnica je mjesto poslovanja koje je dio druStva za upravljanje, nema pravnu osobnost
i obavlja poslove pruzanja usluga za koje je drustvo za upravljanje dobilo odobrenje za rad.

16. Nadlezno tijelo je:
a) tijelo pojedine drZave Clanice koje je, na temelju propisa te drzave kojima se u pravni
poredak drzave prenose odredbe Direktive 2009/65/EZ, nadlezno za izdavanje odobrenja za

osnivanje i rad, odnosno nadzor investicijskih fondova i drustava za upravljanje.

b) tijelo tre¢e drzave nadlezno za izdavanje odobrenja za osnivanje i rad, odnosno nadzor
investicijskih fondova i drustava za upravljanje.

17. Uska povezanost oznaCava povezanost dvije ili viSe fizickih ili pravnih osoba, odnosno
subjekata, na jedan od sljedecih nacina:

a) odnosom sudjelovanja,
b) odnosom kontrole.
18. Sudjelovanje oznacava sudjelovanje neke osobe u drugoj pravnoj osobi ako:

a) ima izravna ili neizravna ulaganja na temelju kojih sudjeluje s 20% udjela ili viSe u kapitalu
te pravne osobe ili glasackim pravima u toj pravnoj osobi, ili

b) ima udjel u kapitalu te pravne osobe ili u glasaCkim pravima u toj pravnoj osobi manji od
20%, a steCen je s namjerom da, na temelju trajne povezanosti s tom pravnom osobom,
omoguci utjecaj na njezino poslovanje.

19. Kontrola oznaCava odnos izmedu mati¢nog druStva i ovisnog druStva ili sli€an odnos
izmedu bilo koje fizicke ili pravne osobe i nekog drustva.

20. Maticno drustvo je mati¢no drusStvo kako je definirano propisima koji ureduju
racunovodstvo poduzetnika i primjenu standarda financijskog izvjeStavanja.

21. Ovisno drustvo je ovisno drustvo kako je definirano propisima koji ureduju racunovodstvo
poduzetnika i primjenu standarda financijskog izvjeStavanja.

22. Kvalificirani udjel je svaki izravni ili neizravni udjel u drustvu za upravljanje koji
predstavlja 10% 1ili viSe udjela u kapitalu ili glasackim pravima, ili manji udjel koji
omogucava ostvarenje znacajnog utjecaja na upravljanje druStvom za upravljanje. Pri



40

izraCunu udjela glasackih prava, na odgovaraju¢i nacin se primjenjuju odredbe o
informacijama o promjeni glasackih prava iz zakona koji ureduje trziste kapitala.

23. Trajni medij je papir ili drugo sredstvo koje ulagatelju omogucuje pohranu informacija,
upucenih osobno tom ulagatelju, na takav nacin da je osiguran pristup toj informaciji za
buducu uporabu i to za vremensko razdoblje koje je odgovaraju¢e s obzirom na svrhu te
informacije, te omogucuje reprodukciju pohranjene informacije bez njene izmjene.

24. Prenosivi vrijednosni papiri su:

a) dionice i vrijednosni papiri izjednaceni s dionicama,

b) obveznice i drugi duznicki vrijednosni papiri,

c¢) svaki drugi prenosivi vrijednosni papir koji daje pravo na stjecanje prenosivih vrijednosnih
papira podtocki a) ili b) ove tocke upisom ili zamjenom.

25. Instrumenti trZista novca su financijski instrumenti kojima se uobiCajeno trguje na trziStu
novca, a koji su likvidni i ¢ija se vrijednost moZe precizno odrediti u bilo kojem trenutku.

26. Treca drZava je drzava koja nije €lanica u smislu tocke 27. ovoga stavka.

27. DrZava clanica je drzava cClanica Europske unije i drzava potpisnica Ugovora o
europskom gospodarskom prostoru.

28. Agencija je Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga, ¢ije nadleZnosti i djelokrug
rada su propisani Zakonom o Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga i ovim
Zakonom.

29. Suglasnost ili odobrenje je odluka Agencije kojom se usvaja podneseni zahtjev, koja se
uvijek zahtijeva i izdaje prije poduzimanja odredene radnje ili sklapanja nekog posla.

30. Bez odgode i/ili odmah znac¢i poduzimanje neke radnje ili posla najkasnije sljedec¢i radni
dan.

31. Javna ponuda je svaka obavijest dana u bilo kojem obliku i uporabom bilo kojeg sredstva,
koja sadrzi dovoljno informacija o uvjetima ponude i o ponudenim udjelima u investicijskim
fondovima, da se na temelju istih ulagatelj moze odluciti na upis tih udjela.

32. Revizor je neovisni vanjski ovlasteni revizor definiran propisima koji ureduju reviziju.

33. Relevantna osoba u odnosu na drustvo za upravljanje je:

a) osoba na rukovodecoj poziciji u druStvu za upravljanje, osoba koja je €lan druStva, Clan
nadzornog odbora ili prokurist drustva za upravljanje,

b) osoba na rukovodecoj poziciji ili osoba koja je Clan drustva u svakoj pravnoj osobi
ovlastenoj za nudenje udjela UCITS fonda,
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¢) osoba na rukovodecoj poziciji u pravnoj osobi na koju je drustvo za upravljanje delegiralo
svoje poslove,

d) radnik drusStva za upravljanje, radnik pravne osobe na koju je drusStvo za upravljanje
delegiralo svoje poslove ili radnik pravne osobe ovlaStene za nudenje udjela u UCITS

fondovima, a koja je ukljucena u djelatnosti koje drustvo za upravljanje obavlja,

e) svaka druga fizi¢ka osoba Cije su usluge stavljene na raspolaganje i u nadleZnosti su drustva
za upravljanje, a koja je ukljucena u djelatnosti koje drustvo za upravljanje obavlja.

34. Osoba s kojom je relevantna osoba u srodstvu je:

a) bracni drug relevantne osobe ili bilo koja osoba koja se po nacionalnom pravu smatra
izjednaCenom s bra¢nim drugom,

b) uzdrZavano dijete ili pastorak relevantne osobe,

c) bilo koji drugi srodnik relevantne osobe koji je s relevantnom osobom proveo u
zajednickom kucanstvu najmanje godinu dana.

(2) Kada UCITS fond iz drzave ¢lanice ili otvoreni investicijski fond s javnom ponudom iz
tre¢e drzave nema drusStvo za upravljanje koje njime upravlja, odredbe ovoga Zakona koje se
odnose na druStvo za upravljanje drzave Clanice ili druStvo za upravljanje trece drZave
primjenjuju se izravno na taj investicijski fond.

(3) U svrhu tumacenja stavka 1. tocaka 18. 1 19. ovoga ¢lanka, primjenjuje se sljedece:

1. ovisno drustvo ovisnog drustva takoder se smatra ovisnim drustvom mati¢nog drustva koje
je na Celu tih drustava,

2. situacije u kojima je dvije ili viSe pravnih ili fizickih osoba trajno povezano s istom osobom
putem odnosa kontrole, smatrat ¢e se odnosom uske povezanosti izmedu tih osoba.

(4) U svrhu tumacenja odredbe stavka 1. tocke 23. ovoga Clanka, investicijske tehnike i
instrumenti opisani odredbom ¢lanka 250. stavka 6. ovoga Zakona nisu prenosivi vrijednosni

papiri.

Clanak 4.
Ovaj Zakon ne primjenjuje se na sljedece subjekte:
1. investicijske fondove zatvorenog tipa,
2. investicijske fondove koji prikupljaju sredstva ne promicuci prodaju svojih udjela javnosti,
3. kategorije investicijskih fondova odredene propisima drzava Clanica u kojima su takvi
investicijski fondovi osnovani, za koje su pravila propisana u ¢lanku 54. stavcima 3. do 6.,

¢lanku 97. stavcima 1., 2. 1 5., te ¢lancima 249. i 250. ovoga Zakona, neprikladna s obzirom
na njihovu politiku ulaganja i zaduZivanja.
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Clanak 12.

(1) Drustvo za upravljanje osniva se i posluje kao druStvo s ograni¢enom odgovornosScu ili
dionic¢ko drustvo sa sjediStem u Republici Hrvatskoj, prema odredbama zakona koji ureduje
osnivanje i poslovanje trgovackih drustava, ako ovim Zakonom nije drugacije odredeno.

(2) Drustvo za upravljanje moZe se osnovati 1 kao Europsko druStvo — Societas Europea (SE)
sa sjediStem u Republici Hrvatskoj.

(3) Izraz »drustvo za upravljanje UCITS fondovima«, za potrebe tvrtke, dijela tvrtke ili
oglasavanja, mogu koristiti samo druStva za upravljanje koja imaju odobrenje Agencije,
odnosno nadleznog tijela za osnivanje 1 upravljanje UCITS fondovima.
(4) Izraz »druStvo za upravljanje investicijskim fondovima, za potrebe tvrtke, dijela tvrtke ili
oglasavanja, mogu koristiti samo druStva za upravljanje koja imaju odobrenje Agencije,
odnosno nadleznog tijela za osnivanje 1 upravljanje UCITS fondom 1 alternativnim
investicijskim fondom.
(5) Sve odredbe ovoga Zakona koje se odnose na upravu, odnosno na nadzorni odbor drustva
za upravljanje primjenjuju se na odgovaraju¢i nacin i na upravni odbor i izvrSne direktore
drustva za upravljanje.

Clanak 13.
(1) Djelatnosti drustva za upravljanje su:
1. osnovna djelatnost:
a) osnivanje i upravljanje UCITS fondom (upravljanje UCITS fondom),
b) osnivanje i upravljanje alternativnim investicijskim fondom prema propisima koji ureduju
osnivanje 1 upravljanje alternativnim investicijskim fondovima (upravljanje alternativnim
investicijskim fondom),

2. pomo¢ne djelatnosti:

a) upravljanje portfeljem prema odredbama zakona koji ureduje trziSte kapitala (upravljanje
portfeljem),

b) osnivanje i upravljanje dobrovoljnim mirovinskim fondom, ako je to dozvoljeno propisima
koji ureduju osnivanje i poslovanje dobrovoljnih mirovinskih fondova,

¢) investicijsko savjetovanje u vezi s financijskim instrumentima odredenima zakonom koji
ureduje trziSte kapitala (investicijsko savjetovanje),

d) pohrana i1 administriranje u vezi s udjelima u investicijskom fondu (pohrana i
administriranje).

(2) Osnivanje i upravljanje UCITS fondom obuhvaca:
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1. osnivanje UCITS fonda,
2. upravljanje imovinom UCITS fonda,
3. administrativne poslove,
4. trgovanje udjelima UCITS fonda.
(3) Administrativni poslovi iz stavka 2. tocke 3. ovoga ¢lanka obuhvacaju:
1. pravne i raCunovodstvene usluge u vezi s upravljanjem UCITS fondom,
2. zaprimanje i obradu upita ulagatelja i klijenata,
3. vrednovanje imovine i utvrdivanje cijena udjela (ukljucujudi i izracun porezne obveze),
4. pracenje uskladenosti s propisima,
5. isplatu prihoda ili dobiti,
6. izdavanje i otkup udjela,
7. namiru ugovorenih obveza,
8. vodenje poslovnih evidencija,
9. vodenje registra udjela, kada je to primjenjivo,
10. objave i1 obavjeStavanje ulagatelja.

Clanak 16.
(1) Drustvo za upravljanje koje obavlja djelatnost upravljanja alternativnim investicijskim
fondom duzno je, uz odredbe ovoga Zakona, postivati i odredbe propisa koji ureduju
osnivanje i upravljanje alternativnim investicijskim fondovima.
(2) Drustvo za upravljanje koje obavlja djelatnosti upravljanja portfeljem na individualnoj i
diskrecijskoj osnovi, na temelju ovlastenja klijenta, investicijskog savjetovanja te pohrane i
administriranja, duzno je, uz odredbe ovoga Zakona, postivati i odredbe zakona koji ureduje
trziSte kapitala i propisa donesenih na temelju toga zakona koji se odnose na visinu kapitala,
organizacijske zahtjeve, uvjete poslovanja i zastitu klijenata, postupanje s nalogom klijenta i
izvrSavanje naloga, pravila poslovnog ponaSanja prema klijentima kod pruzanja ovih
investicijskih usluga, te zastitu ulagatelja i nadzor nad pruzanjem investicijskih usluga.
(3) Drustvo za upravljanje koje obavlja djelatnosti osnivanja i upravljanja dobrovoljnim

mirovinskim fondom duzno je, uz odredbe ovoga Zakona, postivati i odredbe propisa koji
ureduju osnivanje i poslovanje dobrovoljnih mirovinskih fondova.
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Clanak 51.

(1) Drustvo za upravljanje koje obavlja djelatnost upravljanja portfeljem iz ¢lanka 13. stavka
1. tocke 2. podtoCke a) ovoga Zakona, ne smije ulagati dio ili cijelu imovinu portfelja kojima
upravlja u udjele UCITS fondova kojima upravlja, bez prethodnog odobrenja klijenta.

(2) Drustvo za upravljanje koje obavlja djelatnost upravljanja portfeljem iz ¢lanka 13. stavka
1. toc¢ke 2. podtocke a) ovoga Zakona, duzno je poduzeti razumne mjere za prepoznavanje,
upravljanje, pracenju i objavljivanje sukoba interesa klijentima o, kao i utvrditi odgovarajuce
kriterije za odredivanje tipova sukoba interesa Cije postojanje moze biti Stetno za interese
klijenata 1 UCITS fondova kojima drusStvo upravlja.

(3) Drustvo za upravljanje koje obavlja djelatnost osnivanja i upravljanja dobrovoljnim
mirovinskim fondom iz ¢lanka 13. stavka 1. toCke 2. podtocke b) ovoga Zakona, ne smije
ulagati dio ili cijelu imovinu dobrovoljnog mirovinskog fonda kojim upravlja u udjele UCITS
fondova kojima upravlja.

(4) Drustvo za upravljanje koje obavlja djelatnost upravljanja alternativnim investicijskim
fondom iz Clanka 13. stavka 1. tocke 1. podtocke b) ovoga Zakona, ne smije ulagati dio ili
cijelu imovinu alternativnog investicijskog fonda kojim upravlja u udjele UCITS fondova
kojima upravlja ako to nije predvideno pravilima fonda.

(5) Drustvo za upravljanje je duzno uspostaviti, provoditi te redovito aZurirati politike o
osobnim transakcijama s financijskim instrumentima u koje ulaze UCITS fond kojim
upravlja, s ciljem sprjeCavanja sukoba interesa.

(6) Drustvo za upravljanje koje obavlja djelatnost upravljanja portfeljem iz ¢lanka 13. stavka
1. tocke 2. podtoCke a) ovoga Zakona, duzno je posStovati odredbe o sustavu za zaStitu
ulagatelja iz zakona koji ureduje trZiSte kapitala.

Clanak 54.

(1) Drustvo za upravljanje duzno je uspostaviti sveobuhvatan i u€inkovit sustav upravljanja
rizicima za drustvo za upravljanje i UCITS fondove kojima upravlja, u skladu s vrstom,
opsegom i sloZenosti svoga poslovanja, koji mora ukljucivati najmanje:

1. strategije, politike, postupke i mjere upravljanja rizicima,
2. tehnike mjerenja rizika,
3. podjelu odgovornosti u vezi s upravljanjem rizicima.

(2) Drustvo za upravljanje duzno je propisati, primjenjivati, dokumentirati 1 redovito aZurirati
odgovarajuce, ucinkovite i sveobuhvatne strategije i politike upravljanja rizicima u svrhu
utvrdivanja rizika povezanih s poslovanjem druStva za upravljanje i radom UCITS fondova
kojima upravlja, poslovnim procesima i sustavima drusStva za upravljanje i UCITS fondova
kojima upravlja, doprinose tih pojedinih rizika cjelokupnom profilu rizi€nosti druStva za
upravljanje i pojedinog UCITS fonda i utvrdivanja prihvatljivog stupnja rizika.
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(3) Drustvo za upravljanje duZno je, na osnovu strategija i politika upravljanja rizicima i
utvrdenog prihvatljivog stupnja rizika, donijeti u¢inkovite postupke, tehnike mjerenja rizika i
mjere upravljanja rizicima.

(4) Drustvo za upravljanje duZno je nadzirati, ocjenjivati, preispitivati i aZurirati primjerenost,
sveobuhvatnost i u¢inkovitost donesenih strategija, politika, postupaka upravljanja rizicima i
tehnika mjerenja rizika, te primjerenost i u¢inkovitost predvidenih mjera u svrhu otklanjanja
mogucih nedostataka u strategijama, politikama i postupcima upravljanja rizicima, ukljucujuci
1 propuste relevantnih osoba.

(5) Uspostavljenu strategiju 1 politike upravljanja rizicima drusStvo za upravljanje duzno je na
zahtjev Agencije istu dostaviti bez odgode.

(6) Ako je druStvo za upravljanje u skladu sa stavkom 5. ovoga Clanka Agenciji dostavilo
uspostavljene strategije i politike upravljanja rizicima, duZzno je bez odgode obavijestiti
Agenciju o svim znaajnim promjenama uspostavljenih strategija i politika upravljanja
rizicima kao i svim znacajnim promjenama izloZenosti rizicima i visine kapitala drusStva za
upravljanje.

(7) Uprava drustva za upravljanje sudjeluje u procesu upravljanja rizicima i odgovorna je za
isti, a svi radnici drustva za upravljanje moraju sudjelovati u provodenju sustava upravljanja
rizicima.

(8) Drustvo za upravljanje duzno je u procesu upravljanja rizicima odrediti sklonost prema
riziku i profil rizi¢nosti drustva za upravljanje i UCITS fondova kojima upravlja.

(9) Drustvo za upravljanje duzno je koristiti proces upravljanja rizicima koji u svakom
trenutku omogucuje prac¢enje i mjerenje pozicijskog rizika i doprinosa pozicija sveukupnom
profilu rizi¢nosti portfelja UCITS fondova kojima upravlja.

(10) Drustvo za upravljanje duZno je koristiti postupak za tocnu i neovisnu procjenu
vrijednosti neuvrstenih (OTC) izvedenica.

(11) Drustvo za upravljanje duzno je redovito obavjeStavati Agenciju o vrstama izvedenih
financijskih instrumenata, rizicima temeljne imovine, kvantitativnim ograni¢enjima ulaganja i
odabranim metodama za procjenu rizika povezanih s transakcijama s izvedenim financijskim
instrumentima za svaki UCITS fond kojim upravlja.

(12) Agencija ¢e podatke iz stavka 11. ovoga ¢lanka dostaviti ESMA-i i ESBR-u na njihov
zahtjev.

(13) Drustvo za upravljanje duZzno je revidirati sustave za upravljanje rizicima najmanje
jednom godisSnje i prilagoditi ih kada je to potrebno.

(14) Agencija ¢e detaljnije pravilnikom propisati kriterije za procjenu adekvatnosti procesa
upravljanja rizicima koji koristi drustvo za upravljanje u skladu sa stavkom 3. ovoga ¢lanka,
pravila koja se odnose na to¢nu i neovisnu procjenu vrijednosti neuvrStenih (OTC) izvedenica
iz stavka 4. ovoga Clanka te pravila koja se odnose na sadrzaj i postupak koji se primjenjuje za
obavjeStavanje Agencije u skladu sa stavkom 11. ovoga ¢lanka.
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Clanak 64.

(1) Drustvo za upravljanje moZe tre¢im osobama delegirati poslove koje je duzno obavljati, uz
suglasnost Agencije.

(2) Na depozitara, osobe s kojima depozitar ima sklopljen ugovor o delegiranju poslova i sve
daljnje poddepozitare, mogu se delegirati samo administrativni poslovi iz ¢lanka 13. stavka 3.
ovoga Zakona osim poslova iz ¢lanka 13. stavka 3. tocke 3. ovoga Zakona.

(3) O delegiranju poslova iz stavka 1. ovoga €lanka druStvo za upravljanje i tre¢a osoba
sklapaju ugovor u pisanom obliku. Ugovorom mora biti propisano da je tre¢a osoba duzna
omoguciti provodenje nadzora nad delegiranim poslom od strane radnika Agencije.

(4) Bez odobrenja Agencije, ugovor iz stavka 3. ovoga ¢lanka ne moZe stupiti na snagu.

(5) Odmah po zaprimanju odobrenja Agencije, druStvo za upravljanje duZno je na svojim
internetskim stranicama objaviti podatak o poslovima koji su delegirani na trecu osobu, kao i
identitet trece osobe. Ako treca osoba dalje delegira obavljanje delegiranih poslova, prema
odredbama c¢lanka 65. stavka 2. ovoga Zakona, druStvo za upravljanje ¢e na svojim
internetskim stranicama objaviti i taj podatak, uz identitet te osobe, odmah po stupanju na
snagu toga ugovora.

Pravne posljedice stjecanja bez odobrenja i oduzimanje suglasnosti za stjecanje
kvalificiranog udjela
Clanak 74.

(1) Osoba koja stekne kvalificirani udjel u druStvu za upravljanje protivno odredbama ovoga
Zakona, nema pravo glasa iz dionica ili poslovnih udjela steCenih bez odobrenja.

(2) U slucaju iz stavka 1. ovoga Clanka Agencija ¢e naloZiti prodaju tako stecenih dionica ili
poslovnih udjela.

(3) Agencija moZe oduzeti suglasnost za stjecanje kvalificiranog udjela u slucaju:

1. ako je imatelj kvalificiranog udjela dobio suglasnost davanjem neistinitih, neto¢nih
podataka, podataka koji dovode u zabludu ili na drugi nepropisan nacin,

2. ako prestanu uvjeti propisani odredbama ovoga Zakona, na temelju kojih je suglasnost za
stjecanje kvalificiranog udjela izdana.

(4) U slucaju iz stavka 3. ovoga clanka, osoba kojoj je oduzeta suglasnost za stjecanje
kvalificiranog udjela nema pravo glasa iz dionica ili poslovnih udjela za koje joj je oduzeta
suglasnost. U tom slucaju, Agencija ¢e naloziti prodaju stecenih dionica ili poslovnih udjela
za koje je imatelju kvalificiranog udjela oduzeta suglasnost za stjecanje kvalificiranog udjela.

(5) Troskove prodaje dionica ili poslovnih udjela iz stavka 4. ovoga ¢lanka podmiruje imatelj
kvalificiranog udjela.
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Clanak 96.
Drustvo za upravljanje UCITS fondovima ne smije:
1. obavljati djelatnosti posredovanja u kupnji i prodaji financijskih instrumenata,

2. stjecati ili otudivati imovinu UCITS fonda kojim upravlja za svoj racun ili racun
relevantnih osoba,

3. kupovati sredstvima UCITS fonda imovinu ili sklapati poslove koji nisu predvideni
njegovim prospektom,

4. obavljati transakcije kojima kr$i odredbe ovoga Zakona, propisa donesenih na temelju
ovoga Zakona i prospekta UCITS fonda, ukljucuju¢i odredbe o ograni¢enjima ulaganja u
UCITS fondove kojima upravlja,

5. nenaplatno otudivati imovinu UCITS fonda,

6. stjecati ili otudivati imovinu UCITS fondova kojima upravlja po cijeni nepovoljnijoj od
trziSne cijene ili procijenjene vrijednosti predmetne imovine,

7. neposredno ili posredno, istovremeno ili s odgodom, dogovarati prodaju, kupnju ili prijenos
imovine izmedu dva UCITS fonda kojima upravlja isto druStvo za upravljanje ili izmedu
UCITS fonda i alternativnog investicijskog fonda ili individualnog portfelja ako drustvo za
upravljanje njima upravlja, pod uvjetima razli¢itim od trziSnih uvjeta ili uvjetima koji jedan
UCITS fond, alternativni investicijski fond ili individualni portfelj, stavljaju u povoljniji
poloZaj u odnosu na drugi,

8. preuzimati obveze u vezi s imovinom koja u trenutku preuzimanja tih obveza nije
vlasniStvo UCITS fonda, uz iznimku transakcija financijskim instrumentima obavljenih na
uredenom trziStu ili drugom trziStu Ccija pravila omogucavaju isporuku financijskih
instrumenata uz istodobno placanje,

9. za svoj racun stjecati ili otudivati udjele u UCITS fondu kojim upravlja,

10. izdavati druge financijske instrumente UCITS fondova osim njihovih udjela,

11. ulagati imovinu UCITS fonda u financijske instrumente kojih je ono izdavatelj,

12. ispladivati dividendu i bonuse radnicima i upravi ako ne ispunjava kapitalne zahtjeve,

13. provoditi prodaje bez pokri¢a prenosivih vrijednosnih papira, instrumenata trziSta novca
ili drugih financijskih instrumenata iz ¢lanka 249. stavka 1. tocaka 3., 5.1 6. ovoga Zakona.

Clanak 97.
(1) Drustvo za upravljanje, za zajednicki racun ulagatelja, odnosno UCITS fonda, ne moze:

1. uzimati ili odobriti zajam ili sklapati druge pravne poslove koji su po svojim ekonomskim
ucincima jednaki zajmu,
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2. preuzeti jamstvo ili izdati garanciju.

(2) Imovina UCITS fonda ne moZe biti zaloZena ili na bilo koji nacin opterec¢ena, prenesena
ili ustupljena u svrhu osiguranja trazbine. Sporazumi protivni ovome stavku ne proizvode
pravne ucinke prema ulagateljima.

(3) Nistetan je svaki prijeboj trazbine prema druStvu za upravljanje s traZzbinama koje
pripadaju imovini UCITS fonda, neovisno o tome jesu li traZzbine prema druStvu za
upravljanje vezane uz upravljanje UCITS fondom.

(4) Ako UCITS fond stekne dionice koje nisu u cijelosti uplac¢ene, drustvo za upravljanje
odgovara vlastitom imovinom za uplatu preostaloga dijela dionica.

(5) Iznimno od odredaba stavaka 1. i 2. ovoga ¢lanka, drustvo za upravljanje moZe u svoje
ime i za raCun UCITS fonda pozajmljivati sredstva s ciljem koriStenja tih sredstava za otkup
udjela u UCITS fondu, i to pod uvjetom da novc¢ana sredstva raspoloZiva u portfelju UCITS
fonda nisu dostatna za tu svrhu, pri ¢emu, u slucaju takvih pozajmica, ukupni iznos obveza
koje podlijezu otplati iz imovine koja tvori UCITS fond prema svim ugovorima o zajmu ili
kreditu ili drugom pravnom poslu koji je po svojim ekonomskim ucincima jednak zajmu ne
smije prelaziti 10% neto vrijednosti imovine UCITS fonda u trenutku uzimanja tih pozajmica,
na rok ne duzi od tri mjeseca.

(6) Iznimno od odredaba stavaka 1. i 2. ovoga Clanka, drustvo za upravljanje moze ulagati
imovinu UCITS fonda u repo ugovore, budu¢nosnice te druge uobicajene financijske
instrumente ili poslove na trzistu kapitala, u skladu s predvidenim ograni¢enjima ulaganjima.

(7) Agencija moze pravilnikom detaljnije propisati financijske instrumente 1 poslove na trzistu
kapitala u koje se moze ulagati imovina UCITS fonda prema odredbama stavka 6. ovoga
¢lanka, nacin njezina ulaganja te ograni¢enja i uvjete takvih ulaganja.

Clanak 99.

(1) Drustvo za upravljanje odgovorno je ulagateljima za uredno i savjesno obavljanje poslova
propisanih ovim Zakonom, propisima donesenima na temelju ovoga Zakona, prospektom i
pravilima UCITS fonda.

(2) U slucaju da drustvo za upravljanje ne obavi ili propusti obaviti, u cijelosti ili djelomicno,
odnosno ako nepropisno obavi bilo koji posao ili duznost predvidenu ovim Zakonom,
prospektom ili pravilima UCITS fonda, druStvo za upravljanje odgovara imateljima udjela za
Stetu koja je nanesena zasebnoj imovini UCITS fonda, a koja je nastala kao posljedica
propusta drustva za upravljanje u obavljanju i izvrSavanju njegovih duznosti.

(3) Drustvo za upravljanje odgovara imateljima udjela prema kriteriju pretpostavljene krivnje.
(4) Drustvo za upravljanje ne odgovara za Stetu koja je nastala kao posljedica vise sile.

(5) Drustvo za upravljanje duzno je pravilima UCITS fonda, za slu¢aj pogresnog izracuna
vrijednosti udjela i za slucaj povrede ogranicenja ulaganja u smislu clanka 250. stavka 5.

ovoga Zakona, predvidjeti odgovarajuce postupke naknade Stete za ulagatelje, koji moraju
posebno obuhvatiti izradu i provjeru plana naknade Stete kao i mjere naknade Stete.
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(6) Postupci naknade Stete iz stavka 5. ovoga €lanka moraju biti revidirani od strane revizora
u okviru revizije godiSnjih izvjestaja UCITS fonda.

(7) Agencija ¢e pravilnikom detaljnije razraditi postupak naknade Stete i njegovo provodenje,
a posebno:

1. pojedinosti postupka naknade Stete, minimalnu visinu pogreSnog izracuna vrijednosti
udjela, nakon koje se provodi postupak naknade Stete, kao i pojedinosti pojednostavljenog
postupka naknade Stete kod nedostatka odredene visine za ukupnu Stetu,

2. mjere naknade Stete koje se treba poduzeti prema ulagateljima ili UCITS fondu te bagatelne
granice u kojima bi takve mjere naknade Stete prouzrokovale nerazmjeran troSak,

3. obveze obavjeStavanja prema Agenciji 1 prema nadleZnim tijelima mati¢ne drZzave Clanice
drustva za upravljanje,

4. obveze informiranja ulagatelja,
5. sadrZaj 1 izradu plana naknade Stete koji se treba izraditi te pojedinosti mjera naknade Stete,
6. sadrZaj i opseg revizije plana naknade Stete i mjera naknade Stete od strane revizora.

Clanak 102.
(1) Udjeli u UCITS fondu vode se u elektronickom obliku, a mogu se voditi u:
a) registru udjela koji vodi drustvo za upravljanje,
b) registru udjela kojeg vodi operater srediSnjeg registra nematerijaliziranih financijskih
instrumenata u skladu s odredbama zakona koji ureduje trZiste kapitala ili tre¢a osoba kojoj je
drustvo za upravljanje delegiralo taj administrativni posao.
(2) Udjel moze glasiti na investicijsko druStvo ili kreditnu instituciju koja pruza usluge
poslova pohrane i administriranja financijskih instrumenata za racun klijenta, ukljucujuci
poslove skrbniStva 1 s tim povezane usluge i poslove upravljanja portfeljem ili drustvo za
upravljanje koje obavlja poslove upravljanja portfeljem, pri ¢emu ¢e se u registru udjela
zabiljeziti da investicijsko drustvo, drustvo za upravljanje ili kreditna institucija udjel drzi za
racun trece osobe.
(3) Kada se udjeli u UCITS fondu vode u registru udjela kojeg vodi drustvo za upravljanje ili
druga osoba na koju je drustvo za upravljanje delegiralo taj administrativni posao, drustvo za

upravljanje je odgovorno za vodenje toga registra.

(4) Agencija moZe pravilnikom urediti ustrojavanje i vodenje registra te objavljivanje
podataka iz registra udjela UCITS fonda.

Clanak 108.

(1) Potvrde o stjecanju udjela izdaju se na zahtjev ulagatelja najkasnije u roku od 7 radnih
dana od dana stjecanja udjela.
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(2) Potvrda o stjecanju udjela mora sadrZavati:

1. datum izdavanja, odnosno stjecanja udjela,

2. naziv UCITS fonda, te tvrtku i sjediSte drustva za upravljanje,
3. broj udjela u imovini UCITS fonda na koje glasi potvrda,

4. ime i prezime, odnosno tvrtku/naziv i OIB imatelja udjela,

5. mjesto i datum izdavanja potvrde,

6. potpis ovlastene osobe druStva za upravljanje. Potpis moze biti elektronicki ili izveden
mehani¢kim umnoZzavanjem potpisa.

(3) Isplata iznosa od otkupa udjela UCITS fonda doznacuje se imatelju otkupljenog udjela
najkasnije u roku od 7 radnih dana od primitka valjanog zahtjeva za otkup.

(4) U slucaju promjene imatelja udjela na temelju raspolaganja imatelja, odluke suda ili druge
nadlezne vlasti, nasljedivanja ili na temelju zakona, na zahtjev stjecatelja istom ¢e biti izdana
potvrda o stjecanju udjela.

(5) Ako stjecatelj stekne udjel na temelju odluke suda ili druge nadleZne vlasti, odnosno na
temelju zakona ili na drugi nacin, a ne ispunjava uvjete da postane ulagatelj u UCITS fondu
prema i u skladu s odredbama ovoga Zakona i prospekta UCITS fonda ili je isti stekao udjel
manji od najmanjeg udjela propisanog prospektom UCITS fonda ili je druStvo za upravljanje
u skladu s c¢lankom 105. stavkom 4. ovoga Zakona odbilo upis u registar, druStvo za
upravljanje ¢e od istog otkupiti udjel.

Clanak 147.

(1) Prije objave, promidzbeni sadrzaj o UCITS fondovima i drustvima koja njima upravljaju,
a posebice koje se odnose na udjele u UCITS fondovima, financijsko poslovanje i prava
ulagatelja u UCITS fondu, moraju se dostaviti Agenciji na odobrenje.

(2) Drustvo za upravljanje odgovorno je za potpunost i to¢nost informacija objavljenih u
svrhu promidzbe UCITS fonda.

Clanak 156.

(1) Osobe iz Clanka 154. ovoga Zakona ne smiju obavljati poslove nudenja udjela UCITS
fondova u vremenu u kojem im je Agencija, Hrvatska narodna banka, odnosno drugo
nadlezno tijelo oduzelo odobrenje za rad, u skladu s posebnim propisima.

(2) O oduzimanju odobrenja za rad mora se bez odgode obavijestiti drustvo za upravljanje s
kojim je sklopljen ugovor o obavljanju poslova nudenja udjela.

(3) Agencija ¢e pravilnikom propisati uvjete koje moraju zadovoljavati osobe iz ¢lanka 154.
ovoga Zakona kao i fizicke osobe koje u tim pravnim osobama obavljaju nudenje udjela
UCITS fondova.
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(4) Agencija ¢e pravilnikom propisati uvjete vezane uz nacin njihovog poslovanja te uvjete
vezane uz izvjeStavanje o nudenju udjela UCITS fondova.

Clanak 184.

(1) Bitnim promjenama prospekta UCITS fonda za koje je potrebno ishoditi suglasnost
Agencije smatraju se izmjene i dopune prospekta UCITS fonda koje se predlazu s ciljem:

1. promjene ulaznih naknada, godiS$njih naknada za upravljanje ili izlaznih naknada, koje
mogu rezultirati ve¢im troSkovima za ulagatelje,

2. promjene ulagackih ciljeva UCITS fonda,

3. promjene profila rizi¢nosti UCITS fonda, sklonosti prema riziku i sposobnosti nosivosti
rizika,

4. promjene politike isplate prihoda ili dobiti UCITS fonda imateljima udjela,

5. produljenja trajanja ili skra¢ivanja trajanja UCITS fonda, kada je isti osnovan na odredeno
vrijeme.

(2) Ako drustvo za upravljanje upravlja UCITS fondom iz drZave Clanice, duzno je prospekt,
tog UCITS fonda, i sve njegove promjene, na zahtjev dostaviti i Agenciji.

Clanak 197.

Drustvo za upravljanje duzno je dostaviti Agenciji sve promjene klju¢nih podataka za
ulagatelje za svaki UCITS fond kojim upravlja u Republici Hrvatskoj, najkasnije 5 dana prije
njihove objave javnosti.

Clanak 214.

(1) Na izbor depozitara od strane druStva za upravljanje, kao 1 svaku promjenu depozitara,
Agencija mora izdati suglasnost.

(2) Agencija ¢e pravilnikom propisati postupak, uvjete i nacin za izbor depozitara i
dokumentaciju koja se prilaze uz zahtjev za izdavanje suglasnosti iz stavka 1. ovoga ¢lanka.

(3) Agencija u bilo koje doba moze druStvu za upravljanje naloZiti promjenu depozitara, a
osobito u slucaju:

1. kada depozitar, prema ocjeni Agencije, ne ispunjava svoje duznosti u skladu s preuzetim
obvezama i/ili odredbama ovoga Zakona,

2. postoje okolnosti koje dovode u sumnju sposobnost depozitara za uredno, pravovremeno i
kvalitetno ispunjenje duZnosti u skladu s preuzetim obvezama i/ili odredbama ovoga Zakona,

3. kada Agencija opravdano sumnja da druStvo za upravljanje i depozitar djeluju u dosluhu na
Stetu interesa ulagatelja u UCITS fond,
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4. kada postoje okolnosti koje konkretno upucuju na povredu kontrolnih obveza depozitara i
osnovnih obveza drustva za upravljanje.

Clanak 215.
Depozitar za UCITS fond obavlja sljedece poslove:
a) pohrane i/ili evidencija zasebne imovine UCITS fonda,

b) vodenja ra¢una za imovinu UCITS fonda i odjeljivanja imovine svakog pojedinog UCITS
fonda od imovine ostalih UCITS fondova, imovine depozitara i drugih klijenata depozitara te
drustva za upravljanje,

c¢) osigurava da se izdavanje, otkup i isplata udjela koji se provode od strane ili u ime UCITS
fonda ili ih je obavilo drustvo za upravljanje, obavljaju u skladu s ovim Zakonom, propisima
donesenim na temelju ovoga Zakona, drugim vaZe¢im propisima i prospektom UCITS fonda,

d) kontrolira da se imovina UCITS fonda ulaZe u skladu s proklamiranim ciljevima i
odredbama prospekta UCITS fonda, ovoga Zakona, propisa donesenih na temelju ovoga
Zakona i drugih vaZecih propisa,

e) potvrduje da je izracun neto vrijednosti imovine UCITS fondova te cijena udjela u UCITS
fondu obavljen u skladu s usvojenim raCunovodstvenim politikama, odnosno metodologijama
vrednovanja, ovim Zakonom, propisima donesenim na temelju ovoga Zakona, vaZe¢im
propisima te prospektom UCITS fonda,

f) izvjeStavanje Agencije i druStva za upravljanje o provedenom postupku utvrdivanja neto
vrijednosti imovine UCITS fonda te o stanju na transakcijskom ra¢unu za poslovne namjene,

g) izvrSava naloge druStva za upravljanje u vezi s transakcijama financijskim instrumentima i
drugom imovinom koja ¢ini portfelj UCITS fonda, pod uvjetom da nisu u suprotnosti s ovim
Zakonom, propisima Agencije, prospektom i pravilima UCITS fonda,

h) izvjeS¢uje druStvo za upravljanje o korporativnim akcijama vezanim za imovinu UCITS
fonda koja mu je povjerena na pohranu i izvrSava njegove naloge koji iz toga proizlaze,

i) zaprima uplate svih prihoda i drugih prava dospjelih u korist UCITS fonda, a koje proizlaze
iz njegove imovine,

j) osigurava da se prihodi UCITS fonda koriste u skladu s ovim Zakonom, propisima
donesenim na temelju ovoga Zakona, propisima donesenim na temelju ovoga Zakona i
prospektom UCITS fonda, te da su troskovi koje placa UCITS fond u skladu s uvjetima iz
njegova prospekta, odredbama ovoga Zakona, propisima donesenim na temelju ovoga
Zakona, i drugih propisa,

k) obavlja druge poslove koji su predvideni ugovorom o obavljanju poslova depozitara,
1) prijavljuje Agenciji svako ozbiljnije ili teZe krSenje ovoga Zakona, propisima donesenim na

temelju ovoga Zakona i ugovora o obavljanju poslova depozitara od strane drusStva za
upravljanje,
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m) revizorima i drugim osobama ovlaStenima za obavljanje uvida, ukljucujué¢i Agenciju,
omogucuje pristup i razmjenjuje informacije o podacima i racunima vezanim uz UCITS fond i
njegovu imovinu.

Clanak 217.
(1) Imovina UCITS fonda povjerit ¢e se na pohranu depozitaru na sljede¢i nacin:
1. financijski instrumenti pohranjeni na skrbnistvo:

a) depozitar ¢e pohraniti na skrbnistvo sve financijske instrumente koji mogu biti ubiljeZeni
na racunu nematerijaliziranih vrijednosnih papira,

b) financijski instrumenti koji ne mogu biti ubiljezeni na raunu nematerijaliziranih
vrijednosnih papira i materijalizirani financijski instrumenti predani depozitaru bit ce
ubiljeZeni na drugim odgovaraju¢im raCunima,

2. neplasirana novc¢ana sredstva drzat ¢e se na transakcijskim ra¢unima za poslovne namjene,
koji ne mogu biti predmetom ovrhe u vezi potraZivanja prema depozitaru ili druStvu za
upravljanje,

3. ostala imovina:

a) ostalu imovinu UCITS fonda, depozitar ¢e provjeriti i potvrditi da je ona vlasniStvo UCITS
fonda te ¢e voditi evidencije takve imovine,

b) provjera i potvrda Cinjenice da je imovina vlasniStvo UCITS fonda mora se temeljiti na
informacijama ili dokumentima koje je depozitaru dostavilo drustvo za upravljanje ili, kada je
to primjenjivo, na podacima iz javno dostupnih registara i evidencija.

(2) U svrhu pohrane, depozitar ¢e osigurati da se svi financijski instrumenti i nov€ana sredstva
iz stavka 1. toCaka 1. i 2. ovoga ¢lanka u njegovim knjigovodstvenim evidencijama vode na
odvojenim racunima na nacin propisan zakonom koji ureduje trziSte kapitala i propisima
donesenim na temelju istog u dijelu koji se odnosi na zaStitu imovine klijenata, otvorenim u
ime druStva za upravljanje, a za racun UCITS fonda kojim upravlja tako da se u svakom
trenutku moZze jasno odrediti i razluciti imovina koja pripada UCITS fondu.

(3) Depozitar je duzan azurno voditi svoje evidencije.

(4) Agencija moze pravilnikom dodatno propisati nacin pohrane imovine UCITS fonda kod
depozitara.

Clanak 218.
(1) Poslovi pohrane i administriranja te ostali poslovi koje depozitar obavlja za druStvo za

upravljanje moraju biti ustrojstveno odvojeni od ostalih poslova koje depozitar obavlja u
skladu sa zakonom koji ureduje osnivanje i rad kreditnih institucija.
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(2) Imovinu UCITS fonda depozitar ¢uva i vodi tako da se u svakom trenutku moze jasno
odrediti i razluciti imovina koja pripada UCITS fondu od imovine depozitara i ostalih
klijenata depozitara.

(3) Kada je depozitaru povjerena na pohranu imovina UCITS fonda, duZan je primjenjivati
odgovaraju¢e mjere kako bi se zastitila prava vlasniStva i druga prava UCITS fonda, osobito u
slu¢aju nesolventnosti druStva za upravljanje i depozitara.

(4) Depozitar 1 poddepozitar iz ¢lanka 226. ovoga Zakona ne smiju koristiti imovinu UCITS
fonda iz Clanka 217. stavka 1. toCaka 1. i 3. ovoga Zakona za obavljanje transakcija za vlastiti
racun ili za ostvarivanje bilo kakve koristi za sebe, svoje osnivace, radnike ili u bilo koju
drugu svrhu osim u korist ulagatelja.

(5) Imovina UCITS fonda iz ¢lanka 217. stavka 1. toCaka 1. 1 3. ovoga Zakona ne ulazi u
imovinu, likvidacijsku ili stecajnu masu depozitara ili poddepozitara iz ¢lanka 226. ovoga
Zakona, niti moZe biti predmetom ovrhe u vezi potraZivanja prema depozitaru ili
poddepozitaru iz ¢lanka 226. ovoga Zakona.

(6) Kada je imovina UCITS fonda iz ¢lanka 217. stavka 1. toCaka 1. i 3. ovoga Zakona
pohranjena kod poddepozitara iz ¢lanka 226. stavka 2. ovoga Zakona, mora se osigurati ista
razina zaStite imovine ulagatelja kao u stavku 5. ovoga ¢lanka.

Clanak 221.
(1) IzvrSavanje obveza depozitara jednom godiSnje revidirat ¢e revizor.

(2) Revizor iz stavka 1. ovoga Clanka je ovlaSteni revizor revizorskog druStva koje revidira
godisnje financijske izvjesStaje depozitara, koji mora imati dostatno iskustvo u odnosu na
predmet revizije.

(3) Depozitar mora imenovati revizorsko drustvo u roku utvrdenom propisima koji ureduju
reviziju.

(4) Depozitar je duZan obavijestiti Agenciju o izboru revizorskog drustva bez odgode.

(5) U roku od jednog mjeseca od primitka obavijesti iz stavka 4. ovoga Clanka, Agencija
depozitaru moZe naloZiti imenovanje novoga revizorskog druStva, ako ocijeni da je to
potrebno kako bi se ostvarila svrha revizije.

(6) Revizor je po zavrSetku revizorskog izvjesca duzan bez odgode predati revizorsko izvjesce
Agenciji.

(7) Agencija moze pravilnikom propisati opseg i sadrZaj revizorskog izvjeS¢a o obavljenoj
reviziji izvrSavanja obveza depozitara.

(8) Ako Agencija utvrdi da revizija izvrSavanja obveza depozitara nije obavljena ili
revizorsko izvjeS¢e nije sastavljeno u skladu s ovim Zakonom, propisima donesenima na
temelju ovoga Zakona, propisima kojima se ureduje racunovodstvo i revizija te pravilima
revizorske struke, ili ako obavljenim nadzorom nad depozitarom ili na drugi nacin utvrdi da
revizija i revizorsko izvjeS¢e o izvrSavanja obveza depozitara nije zasnovano na istinitim i
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objektivnim ¢injenicama, moZe odbiti revizorsko izvjeS¢e i1 zahtijevati od depozitara da
reviziju obave ovlasteni revizori drugog revizorskog drustva, a na trosak depozitara.

Clanak 223.
(1) Depozitar odgovara druStvu za upravljanje i ulagateljima za pri€injenu Stetu ako
neopravdano ne ispunjava, ne obavlja ili nepravilno obavlja poslove predvidene ugovorom o
obavljanju poslova depozitara, ovim Zakonom ili prospektom UCITS fonda, ukljucujuéi i
slucaj kada je obavljanje svojih poslova iz Clanka 215. ovoga Zakona delegirao tre¢im
osobama.
(2) Depozitar odgovara druStvu za upravljanje i ulagateljima zbog gubitka imovine UCITS
fonda koji su nastali kao posljedica propusta depozitara u obavljanju i izvrSavanju njegovih
duZnosti.
(3) Depozitar ne odgovara za Stetu koja je nastala kao posljedica vise sile.

Dozvoljena ulaganja UCITS fonda

Clanak 249.

(1) Imovina UCITS fonda iskljucivo se moZe sastojati od:

1. prenosivih vrijednosnih papira ili instrumenata trzista novca:

a) koji su uvrsteni ili se njima trguje na uredenom trZistu u smislu zakona koji ureduje trziste
kapitala u Republici Hrvatskoj i/ili drzavi ¢lanici,

b) kojima se trguje na drugom uredenom trziStu u Republici Hrvatskoj i/ili drzavi €lanici, koje
redovito posluje, priznato je i otvoreno za javnost,

¢) koji su uvrSteni u sluzbenu kotaciju burze u trecoj drzavi ili kojima se trguje na drugom
uredenom trzistu u trec¢oj drZavi koje redovito posluje, priznato je i otvoreno za javnost, pod
uvjetom da je takvo ulaganje predvideno prospektom UCITS fonda,

2. nedavno izdanih prenosivih vrijednosnih papira, pod sljede¢im uvjetima:

a) uvjeti izdanja ukljucuju obvezu da ¢e izdavatelj podnijeti zahtjev za uvrStenje u sluzbenu
kotaciju burze ili na drugom uredenom trZistu koje redovito posluje, priznato je i otvoreno za
javnost,

b) takvo ulaganje predvideno je prospektom, i

¢) uvrstenje Ce se izvrsiti u roku od jedne godine od izdanja. U protivnhom ¢e se vrijednosni
papiri smatrati neuvrStenima,

3. udjela UCITS fondova koji su odobrenje za rad dobili u Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi
¢lanici ili udjela otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom koji su odobrenje za rad
dobili u trecoj drzavi, pod sljede¢im uvjetima:
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a) takvi investicijski fondovi dobili su odobrenje za rad od strane Agencije, odnosno
nadleznog tijela drzave ¢lanice ili nadleznog tijela tre¢e drzave s kojima je osigurana suradnja
s Agencijom, a koji podlijezZu nadzoru za koji Agencija smatra da je istovjetan onome
propisanom ovim Zakonom,

b) razina zaStite za imatelje udjela takvih investicijskih fondova istovjetna je onoj koja je
propisana za imatelje udjela UCITS fondova, te su, posebice, propisi za odvojenost imovine,
zaduzivanje, davanje zajmova i prodaju prenosivih vrijednosnih papira i instrumenata trzista
novca bez pokrica istovjetni zahtjevima propisanima ovim Zakonom,

c) o poslovanju takvih investicijskih fondova izvjeStava se u polugodiSnjim 1 revidiranim
godis$njim izvjestajima kako bi se omogucila procjena imovine i obveza, dobiti i poslovanja
tijekom izvjeStajnog razdoblja, 1

d) prospektom investicijskog fonda Ciji se udjeli ili dionice namjeravaju stjecati predvideno je
da ukupno najviSe 10% imovine investicijskog fonda mozZe biti uloZeno u udjele ili dionice
drugih investicijskih fondova,

4. depozita kod kreditnih institucija koji su povratni na zahtjev te koji dospijevaju za najvise
12 mjeseci, pod uvjetom da kreditna institucija ima registrirano sjediSte u Republici Hrvatskoj
ili drugoj drZavi clanici ili, ako kreditna institucija ima registrirano sjediSte u trecoj drzavi,
pod uvjetom da podlijeZe nadzoru za koji Agencija smatra da je istovjetan onome propisanom
pravom Europske unije,

5. izvedenih financijskih instrumenata kojima se trguje na uredenim trziStima iz tocke 1.
ovoga stavka ili izvedenih financijskih instrumenata kojima se trguje izvan uredenih trZista iz
tocke 1. ovoga stavka (neuvrstene OTC izvedenice) pod sljede¢im uvjetima:

a) temeljna imovina izvedenice sastoji se od financijskih instrumenata obuhvacenih toc¢kama
1. do 6. ovoga stavka, financijskih indeksa, kamatnih stopa, deviznih tecajeva ili valuta, u
koje UCITS fond moZe ulagati u skladu sa svojim investicijskim ciljevima navedenim u
prospektu fonda,

b) druge ugovorne strane u transakcijama s neuvrStenim (OTC) izvedenicama su institucije
koje podlijezu bonitetnom nadzoru, te pripadaju kategorijama koje moZe propisati Agencija, i

¢) neuvrstene (OTC) izvedenice podlijezu svakodnevnom pouzdanom i provjerljivom
vrednovanju te ih je u svakom trenutku moguce prodati, likvidirati ili zatvoriti prijebojnom
transakcijom po njihovoj fer vrijednosti na zahtjev UCITS fonda,

d) da se u navedene instrumente ulaZe iskljucivo u svrhu zastite imovine UCITS fonda ili sa
svrhom postizanja ciljeva ulaganja,

e) prospektom UCITS fonda predvideno je ulaganje u takve instrumente i prikazan utjecaj
takvih instrumenata na rizi¢nost UCITS fonda,

6. instrumenata trziSta novca kojima se ne trguje na uredenim trziStima iz tocke 1. ovoga
stavka, ako izdanje ili izdavatelj takvih instrumenata podlijezu propisima o zastiti ulagatelja i
Stednih uloga, pod sljede¢im uvjetima:
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a) izdala ih je ili za njih jam¢i Republika Hrvatska, jedinice lokalne ili podru¢ne (regionalne)
samouprave ili srediSnja banka Republike Hrvatske, jedinice lokalne ili podru¢ne (regionalne)
samouprave ili srediSnja banka druge drzave clanice, Europska srediSnja banka, Europska
unija ili Europska investicijska banka, tre¢a drzava ili, u slucaju federalne drzave, jedna od
Clanica koje Cine federaciju, ili javno medunarodno tijelo kojemu pripadaju jedna ili vise
drZava ¢lanica,

b) izdalo ih je drustvo Cijim se vrijednosnim papirima trguje na uredenim trziStima iz tocke 1.
ovoga stavka,

c¢) izdao ih je ili za njih jam¢i subjekt koji podlijeze bonitetnom nadzoru nadleznog tijela
drzave Clanice u skladu s kriterijima definiranim pravom Europske unije ili subjekt koji
podlijeze ili udovoljava pravilima nadzora koja su prema miSljenju Agencije barem jednako
stroga kao ona propisana pravom Europske unije, ili

d) izdala ih je druga osoba svrstana u kategorije koje moZe propisati Agencija, pod uvjetom
da ulaganja u takve instrumente podlijezu zastiti ulagatelja jednakoj onoj propisanoj alinejama
a), b) ili c¢) ove tocke, te pod uvjetom da je izdavatelj druStvo €iji kapital i rezerve iznose
najmanje 80 milijuna kuna i koje sastavlja i objavljuje svoje godiSnje financijske izvjestaje u
skladu s propisima kojima se ureduje racunovodstvo poduzetnika i primjena standarda
financijskog izvjeStavanja, da je izdavatelj subjekt koji se, unutar grupe druStava koja
obuhvaca jednu ili nekoliko drustava Cije su dionice uvrstene na neko od uredenih trzista, bavi
financiranjem te grupe, ili da je izdavatelj subjekt Ciji je predmet poslovanja financiranje
posebnih subjekata za sekuritizaciju koja koriste bankovne kreditne linije,

7. neuvrStenih vrijednosnih papira,
8. novca na raCunima.

(2) Agencija ¢e pravilnikom detaljnije odrediti dozvoljena ulaganja UCITS fondova, trzista
koja smatra uredenima te institucije koje se smatraju drugom ugovornom stranom i
instrumente trziSta novca u koje je dopusteno ulagati.

Clanak 250.
(1) Ulaganje imovine UCITS fonda podlijeZe sljede¢im ograni¢enjima:

1. najviSe 10% neto vrijednosti imovine fonda moZe biti uloZeno u prenosive vrijednosne
papire i instrumente trZiSta novca izvan onih navedenih u ¢lanku 249. stavku 1. to€kama 1. do
6. ovoga Zakona,

2. najviSe 10% neto vrijednosti imovine fonda moZe biti uloZeno u prenosive vrijednosne
papire ili instrumente trZiSta novca jednog izdavatelja pod uvjetom da ako je vrijednost
prenosivih vrijednosnih papira ili instrumenata trZiSta novca jednog izdavatelja u koje je fond
ulozio veca od 5% neto vrijednosti imovine fonda, zbroj vrijednosti tih ulaganja za sve takve
izdavatelje ne smije prijeci 40% neto vrijednosti imovine fonda, ali uz iznimku da:

a) u prenosive vrijednosne papire ili instrumente trziSta novca Ciji je izdavatelj ili za koje
jamci Republika Hrvatska ili jedinica lokalne 1 podrucne (regionalne) samouprave Republike
Hrvatske, druga drZava ¢lanica ili jedinica lokalne i podru¢ne (regionalne) samouprave drzave
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Clanice, tre¢a drzava ili javno medunarodno tijelo kojemu pripadaju jedna ili viSe drZava
¢lanica, moZe se ulagati bez ograni¢enja pod uvjetom da:

— u prospektu i promidzbenim sadrZajima fonda budu jasno naznacene drzave cClanice,
jedinice lokalne i podru¢ne (regionalne) samouprave drzave Clanice, tre¢e drzave ili javno
medunarodno tijelo kojemu pripadaju jedna ili viSe drzava ¢lanica u ¢ije vrijednosne papire i
instrumente trZiSta novca fond smije ulagati viSe od 35% neto vrijednosti imovine fonda,

— se imovina fonda sastoji od barem Sest razli€itih vrijednosnih papira ili instrumenata trzista
novca, 1

— vrijednost niti jednog pojedinoga vrijednosnog papira ili instrumenta trziSta novca iz tocke
2. podtocke a) prve alineje ovoga stavka ne prelazi 30% neto vrijednosti imovine fonda,

b) najviSe 25% neto vrijednosti imovine fonda moze biti uloZzeno u obveznice koje odobri
Agencija, a koje izdaju kreditne institucije koje imaju registrirano sjediSte u Republici
Hrvatskoj ili drugoj drzavi €lanici koje su na temelju posebnog zakona predmetom posebnoga
javnog nadzora sa svrhom zaStite ulagatelja u te obveznice. Sredstva od izdavanja takvih
obveznica moraju biti uloZena u skladu s posebnim zakonom u imovinu koja ¢e do dospijeca
obveznica omoguciti ispunjenje obveza koje proizlaze iz obveznica 1 koja bi se, u slucaju
neispunjenja obveza izdavatelja, prvenstveno iskoristila za isplatu glavnice i stecenih kamata
iz tih obveznica. Ako je viSe od 5% neto vrijednosti imovine fonda uloZeno u takve obveznice
jednog izdavatelja, ukupna vrijednost takvih ulaganja koja ¢ine viSe od 5% neto vrijednosti
imovine fonda ne smije prije¢i 80% neto vrijednosti imovine fonda,

¢) najviSe 20% neto vrijednosti imovine fonda moZe biti uloZeno u vrijednosne papire ili
instrumente trziSta novca Ciji su izdavatelji osobe koje ¢ine povezana drusStva u skladu s
odredbama zakona koji ureduje osnivanje i poslovanje trgovackih drustava. Osobe koje ¢ine
povezana drustva u skladu s odredbama zakona koji ureduje osnivanje i poslovanje trgovackih
druStava smatraju se jednom osobom u smislu izraCuna ograni¢enja iz to¢ke 7. ovoga stavka,

d) fond moZe u dionice ili duZnicke vrijednosne papire jednog izdavatelja uloZiti do 20% neto
vrijednosti imovine fonda, ako je cilj strategije ulaganja fonda replicirati odredeni dionicki
indeks ili obveznicki indeks koji priznaje Agencija, pod uvjetom da indeks predstavlja
adekvatnu referentnu vrijednost trziSta na koje se odnosi, da je njegov sastav dovoljno
diverzificiran i da se objavljuje na adekvatan nac¢in. U iznimnim okolnostima u dionice ili
duznicke vrijednosne papire jednog izdavatelja fond moze uloziti do 35% neto vrijednosti
imovine fonda, ako je to neophodno za repliciranje tog indeksa. Ulaganje do 35% neto
vrijednosti imovine fonda u dionice ili duZnicke vrijednosne papire jednog izdavatelja
dozvoljeno je samo za jednog izdavatelja. Takav fond mora u prospektu fonda jasno naznaciti
da mu je investicijski cilj repliciranje indeksa,

3. prenosivi vrijednosni papiri i instrumenti trZiSta novca iz tocke 2. podtocke a) i b) ovoga
stavka ne ukljuCuju se u izraCun ogranicenja od 40% iz tocke 2. ovoga stavka. Ukupna
vrijednost ulaganja u prenosive vrijednosne papire ili instrumente trZiSta novca Ciji je
izdavatelj jedna te ista osoba ili vrijednosti depozita kod te osobe i izloZenosti koje proizlaze
iz transakcija s izvedenim financijskim instrumentima sklopljenim s tom osobom u skladu s
ovim ¢lankom, ne smije prije¢i 35% neto vrijednosti imovine fonda,

4. ograniCenja iz tocke 2. ovoga stavka ne odnose se na:
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a) depozite,
b) neuvrstene (OTC) izvedenice,

5. najviSe 20% neto vrijednosti imovine fonda moze se uloziti u depozite kod jedne te iste
kreditne institucije iz ¢lanka 249. stavka 1. tocke 4. ovoga Zakona,

6. izloZenost fonda riziku druge ugovorne strane kod transakcija s neuvrStenim (OTC)
izvedenicama ne smije biti veca od:

a) 10% neto vrijednosti imovine fonda, ako je druga ugovorna strana kreditna institucija iz
¢lanka 249. stavka 1. tocke 4. ovoga Zakona,

b) 5% neto vrijednosti imovine fonda, ako je druga ugovorna strana neka druga pravna osoba,

7. ukupna vrijednost ulaganja u prenosive vrijednosne papire ili instrumente trzZiSta novca ¢iji
je izdavatelj jedna te ista osoba i vrijednosti depozita kod te osobe i izloZenosti koje proizlaze
iz transakcija s neuvrStenim (OTC) izvedenicama sklopljenih s tom osobom ne smije prijeci
20% neto vrijednosti imovine fonda, odnosno 35% neto vrijednosti imovine fonda u slucaju
kada je izdavatelj kreditna institucija iz tocke 2. podtocke b) ovoga stavka,

8. najvise 20% neto vrijednosti imovine fonda moZe biti uloZeno u udjele ili dionice jednog
investicijskog fonda iz Clanka 249. stavka 1. tocke 3. ovoga Zakona, uz uvjet da najviSe 30%
neto vrijednosti imovine fonda moZe biti uloZeno u fondove koji nisu otvoreni investicijski
fondovi s javnom ponudom,

9. ulaganja u udjele ili dionice investicijskih fondova ne ukljucuju se u izraCune ogranicenja iz
tocaka 1. do 6. ovoga stavka,

10. ako se imovina fonda ulaze u udjele ili dionice investicijskih fondova kojima upravlja,
izravno ili na temelju delegiranja, isto drustvo za upravljanje ili neko drugo drustvo s kojim je
to druStvo za upravljanje povezano zajednickom upravom ili kontrolom, ili znacajnim
izravnim ili neizravnim medusobnim vlasni¢kim udjelom, takvo druStvo za upravljanje ili
drugo druStvo ne smiju zaraunavati ulaznu ili izlaznu naknada kod ulaganja fonda u udjele ili
dionice tih drugih investicijskih fondova,

11. ako fond ulaze znacajan dio svoje imovine u udjele ili dionice drugih investicijskih
fondova, u prospektu fonda, uz maksimalnu naknadu za upravljanje koju je moguce
zaracunati iz imovine samog fonda, mora biti jasno naznacena i maksimalna naknada za
upravljanje koju je moguce zaraCunati iz imovine drugih investicijskih fondova u koje
namjerava ulagati, a u revidiranim godiSnjim izvjeStajima fonda mora jasno biti naznacen
maksimalni postotak naknade za upravljanje koja je zaracunata iz imovine fonda 1 iz imovine
drugog investicijskog fonda u koji je taj fond ulozio,

12. UCITS fond moze steci najvise:
a) 10% dionica s pravom glasa jednog izdavatelja,

b) 10% dionica bez prava glasa jednog izdavatelja,



60

¢) 10% duznickih vrijednosnih papira jednog izdavatelja,
d) 25% udjela pojedinoga investicijskoga fonda,
e) 10% instrumenata trZiSta novca jednog izdavatelja,

f) ogranicenja iz ove toCke ne primjenjuju se na prenosive vrijednosne papire i instrumente
trziSta novca Ciji je izdavatelj ili za koje jamc¢i Republika Hrvatska, jedinica lokalne i
podrucne (regionalne) samouprave Republike Hrvatske, druga drZava ¢lanica, jedinica lokalne
i podrucne (regionalne) samouprave drzave €lanice, tre¢a drzava ili javna medunarodna tijela
kojima pripada jedna ili viSe drzava Clanica,

g) ogranicenja iz tocke 12. podtocaka c), d) i e) ovoga stavka mogu se zanemariti u trenutku
stjecanja ako tada nije moguce izraCunati ukupan broj ili vrijednost instrumenata u opticaju,

13. ukupna izloZenost fonda prema financijskim izvedenicama ni u kom slucaju ne smije biti
veca od neto vrijednosti imovine fonda. IzloZenost se izracunava uzimajuci u obzir trenutnu
vrijednost temeljne imovine, rizik druge ugovorne strane, buduca trZiSna kretanja i
raspolozivo vrijeme za likvidaciju pozicija. UCITS fond moZe ulagati u izvedene financijske
instrumente, u skladu sa svojom investicijskom politikom i1 ogranicenjima iz to¢ke 2. ovoga
stavka, uz uvjet da ukupna izloZenost prema temeljnoj imovini ne prelazi ograniCenja iz
stavka 1. ovoga cClanka. Kada je temeljna imovina izvedenog financijskog instrumenta
prenosivi vrijednosni papir ili instrument trziSta novca, izvedeni financijski instrument se
uzima u obzir prilikom izrauna ograni¢enja ulaganja iz ovoga ¢lanka,

14. UCITS fondovi ne smiju ulagati u plemenite metale niti u potvrde koje ih predstavljaju.

(2) Ogranicenja ulaganja iz stavka 1. ovoga ¢lanka fond moze prekoraciti kada ostvaruje
prava prvenstva upisa ili prava upisa koja proizlaze iz prenosivih vrijednosnih papira ili
instrumenata trziSta novca koji ¢ine dio njegove imovine te prilikom prodaje imovine fonda
radi istovremene isplate veceg broja udjela u fondu.

(3) Ako su prekoracenja ograniCenja iz stavka 1. ovoga Clanka posljedica okolnosti na koje
drustvo za upravljanje nije moglo utjecati ili ostvarivanja prava upisa iz stavka 2. ovoga
¢lanka, drustvo za upravljanje duzno je uskladiti ulaganja fonda u razumnom roku ne duljem
od 3 mjeseca i transakcije prodaje poduzimati prvenstveno u svrhu uskladenja ulaganja
imovine fonda, pri ¢emu mora uzimati u obzir interese imatelja udjela, nastoje¢i pri tome
eventualni gubitak svesti na najmanju mogucu mjeru.

(4) Iznimno, na zahtjev druStva za upravljanje Agencija moze produZiti rok iz stavka 3. ovoga
¢lanka za dodatna 3 mjeseca ako je to u interesu ulagatelja.

(5) Ako su prekoraCenja ogranicenja iz stavka 1. ovoga Clanka posljedica transakcija koje je
sklopilo druStvo za upravljanje, a kojima su se u trenutku njihova sklapanja prekoracila
navedena ogranic¢enja, drustvo za upravljanje duzno je uskladiti ulaganja fonda odmah po
saznanju za prekoracenje ograni¢enja. Drustvo za upravljanje duzno je fondu nadoknaditi tako
nastalu Stetu.



61

(6) Ogranicenja ulaganja navedena u ovom Zakonu mogu biti prekoracena u prvih 6 mjeseci
od osnivanja UCITS fonda, uz duZzno postivanje naCela razdiobe rizika i zaStite interesa
imatelja udjela.

(7) DruStvo za upravljanje moZe Kkoristiti tehnike 1 instrumente vezane uz prenosive
vrijednosne papire i instrumente trziSta novca, ako se takve tehnike i instrumenti koriste u
svrhu u€inkovitog upravljanja portfeljem.

(8) Agencija ¢e dostaviti ESMA-i i Europskoj komisiji popis obveznica iz stavka 1. toCke 2.
podtocke b) ovoga ¢lanka kojem c¢e priloZiti obavijest o statusu ponudenih jamstava.

(9) Agencija ¢e pravilnikom detaljnije odrediti ograni¢enja ulaganja UCITS fondova te uvjete
i ogranicenja vezana za tehnike i instrumente iz stavka 6. ovog ¢lanka.

Clanak 251.
(1) Drustvo za upravljanje moze osnovati krovni fond.
(2) Krovni fond je UCITS fond koji se sastoji od dva ili viSe pod-fondova.

(3) Svaki pod-fond jednoga krovnog fonda od drugih se pod-fondova toga krovnog fonda
razlikuje po jednoj ili viSe posebnosti.

(4) Krovni fond nije pravna osoba.
(5) Drustvo za upravljanje moZe za pojedine pod-fondove odrediti razliite iznose ulaznih i
izlaznih naknada, naknada za upravljanje i drugih troskova, a prilikom promjene pojedinih

pod-fondova ulagatelji ne placaju ulazne i izlazne naknade.

(6) Agencija moZe pravilnicima propisati posebna pravila koja se odnose na krovne fondove i
njihove pod-fondove.

(7) Kada se investicijski fond sastoji od pod-fondova, svaki od pod-fondova ¢e se smatrati kao
poseban investicijski fond u smislu odjeljka 3. ove glave Zakona.

(8) Pod-fond moze biti napajajuci fond u smislu dijela 12. ovoga Zakona.

Clanak 263.
(1) Prije dana izrac¢una omjera zamjene i dana provodenja statusne promjene, pripajanje mora
revidirati revizor iz revizorskog druStva kojeg je, u suglasnosti s depozitarom fonda

prenositelja, imenovalo drustvo za upravljanje fondom prenositeljem.

(2) Na temelju revizije iz stavka 1. ovoga cClanka, revizor je duZzan izraditi izvjeS¢e o
pripajanju koje ukljucuje nalaz revizora o:

1. tome postuje li se predloZenim pripajanjem nacelo nepromjenjivosti ekonomskog polozaja
imatelja udjela, iz ¢lanka 256. ovoga Zakona,

2. o kriterijima prihvac¢enima za vrednovanje iz ¢lanka 259. stavka 2. tocke 4. ovoga Zakona,
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3. ispravnosti izratuna mogucih nov¢anih isplata iz ¢lanka 254. ovoga Zakona,

4. primjerenosti metodologije izraCuna omjera zamjene iz Clanka 259. stavka 2. tocke 5.
ovoga Zakona i to¢nosti stvarnog omjera zamjene odredenog na dan izracuna tog omjera.

(3) Revizor svoje izvjes¢e o pripajanju podnosi upravama druStava za upravljanje fonda
prenositelja i fonda preuzimatelja te ga druStvo za upravljanje fonda preuzimatelja u roku od 3
radna dana dostavlja Agenciji.

(4) Ako u postupku pripajanja sudjeluje viSe fondova prenositelja, revizor ¢e provesti reviziju
pripajanja za svaki fond prenositelj. Drustva za upravljanje fondovima prenositeljima mogu, u
dogovoru s depozitarima tih fondova, odrediti da reviziju pripajanja provede isti revizor koji
¢e izdati jedinstveno izvjes€e o pripajanju u kojem e se zasebno obraditi svaki fond
prenositelj, Sto znaci da ¢e se u izvjeScu za svaki fond prenositelj navesti odredbe iz stavka 2.
ovoga Clanka.

(5) Na odgovornost za Stetu revizora koji izraduje izvjes¢e iz stavka 2. ovoga Clanka na
odgovaraju¢i se nacin primjenjuju odredbe propisa kojima se ureduje revizija.

(6) Troskovi revizije ne smiju biti placeni iz imovine UCITS fondova koji sudjeluju u
postupku pripajanja.

Clanak 274.

(1) Ako u statusnoj promjeni s UCITS fondom drzave ¢lanice UCITS fond iz Republike
Hrvatske nastupa kao fond preuzimatelj, statusna promjena se provodi u skladu sa zakonom
koji u drZavi €lanici fonda prenositelja ureduje statusne promjene UCITS fondova.

(2) Fond preuzimatelj moZe se pripojiti ili spojiti s fondom prenositeljem drzave Clanice i
statusnom promjenom koja nije uredena odredbama ovoga Zakona, ako je takva statusna
promjena u skladu s propisima drzave Clanice kojima se u pravni poredak drZave clanice
prenose odredbe Direktive 2009/65/EZ.

(3) Neovisno o odredbama stavaka 1. i 2. ovoga ¢lanka, na odredivanje dana izraCuna omjera
zamjene i dana provodenja statusne promjene, na odgovarajuci se nacin primjenjuju odredbe
¢lanka 255. ovoga Zakona.

(4) Ako u statusnoj promjeni sudjeluje UCITS fond koji nema drustvo za upravljanje koje
njime upravlja, odredbe ovoga dijela Zakona koje ureduju postupanje drustva za upravljanje

za racun UCITS fonda, na odgovarajuci se nacin primjenjuju na taj UCITS fond.

(5) Ogranic¢enja ulaganja UCITS fonda preuzimatelja koja su posljedica statusne promjene
mogu biti prekoracena u skladu s odredbama ¢lanka 250. stavka 6. ovoga Zakona.

Clanak 280.
(1) Glavni investicijski fond (master) je UCITS fond koji:

1. medu imateljima udjela ima barem jedan napajaju¢i UCITS fond,
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2. nije sam napajaju¢i UCITS fond,
3. ne ulaZe svoju imovinu u svoj napajaju¢i UCITS fond.

(2) Napajaju¢i UCITS fond (feeder) je UCITS fond koji, iznimno od odredaba ¢lanka 3.
stavka 1. tocke 2. podtocke a), €lanka 249. i €lanka 250. ovoga Zakona, najmanje 85% svoje
imovine ulaZe u udjele glavnog UCITS fonda.

Clanak 284.

Ulaganje novoga napajaju¢eg UCITS fonda u glavni UCITS fond ne smije prekoraciti
ograni¢enje iz Clanka 250. stavka 1. tocke 8. ovoga Zakona, odnosno promjene prospekta
UCITS fonda koja imaju za posljedicu osnivanje napajaju¢eg UCITS fonda, ne primjenjuju se
dok:

1. sporazum o razmjeni informacija, sklopljen izmedu drustava za upravljanje napajajuceg i
glavnog UCITS fonda u skladu s ¢lankom 289. stavkom 1. ovoga Zakona, ne stupi na snagu,
odnosno ne stupe na snagu interna pravila poslovanja iz ¢lanka 289. stavka 2. ovoga Zakona,

2. sporazum o razmjeni informacija, sklopljen izmedu depozitara napajaju¢eg i glavnog
UCITS fonda u skladu s ¢lankom 290. stavkom 2. ovoga Zakona, ne stupi na snagu,

3. sporazum o razmjeni informacija, sklopljen izmedu revizorskog drusStva napajajuceg i
glavnog UCITS fonda u skladu s ¢lankom 292. stavkom 1. ovoga Zakona, ne stupi na snagu,

4. ne protekne rok od 30 dana od dana kada su imatelji udjela napajajuc¢eg UCITS fonda, u
skladu s ¢lankom 287. ovoga Zakona, obavijeSteni o pravu na otkup ili isplatu svojih udjela,
kako je to uredeno ¢lankom 288. ovoga Zakona.

Clanak 287.

(1) Nakon =zaprimanja suglasnosti Agencije za osnivanje napajajuceg UCITS fonda,
preoblikovanjem postojeceg otvorenog UCITS fonda, odnosno nakon zaprimanja odobrenja
Agencije za promjenu prospekta napajajueg UCITS fonda, koja imaju za posljedicu
promjenu glavnog UCITS fonda, druStvo za upravljanje duZzno je imateljima udjela
napajajuceg UCITS fonda dostaviti obavijest koja sadrzi:

1. informaciju o izdavanju suglasnosti Agencije za osnivanje napajaju¢eg UCITS fonda,
odnosno o promjeni prospekta napajaju¢eg UCITS fonda koja omogucuje promjenu glavnog
UCITS fonda,

2. klju¢ne podatke za ulagatelje za glavni i napajajuc¢i UCITS fond,

3. informaciju o planiranom datumu pocetka ulaganja sredstava napajaju¢eg UCITS fonda u
glavni UCITS fond, odnosno o datumu kada ulaganje napajaju¢eg UCITS fonda u glavni
UCITS fond prekoraci ogranicenje (izloZenost) primjenjivo prema ¢lanku 250. stavku 1. tocki
8. ovoga Zakona,

4. izjavu da imatelji udjela napajaju¢eg UCITS fonda, u roku od 30 dana od primitka te
obavijesti, mogu traziti otkup ili isplatu svojih udjela bez placanja izlazne naknade.
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(2) Drustvo za upravljanje duzno je obavijesti iz stavka 1. ovoga Clanka dostaviti imateljima
udjela napajaju¢eg UCITS fonda najmanje 30 dana prije pocetka ulaganja sredstava
napajajuceg UCITS fonda u glavni UCITS fond, odnosno od dana kada ulaganje napajajuceg
UCITS fonda u glavni UCITS fond prekoraci ograni¢enje (izloZenost) primjenjivo prema
¢lanku 250. stavku 1. tocki 8. ovoga Zakona.

(3) Kada se udjelima napajaju¢eg UCITS fonda iz drzave c¢lanice trguje na podrucju
Republike Hrvatske, obavijest iz stavka 1. ovoga ¢lanka mora imateljima udjela, koji su
udjele napajaju¢eg UCITS fonda stekli na podrucju Republike Hrvatske, biti dostavljena na
hrvatskom jeziku. Prijevod te obavijesti mora biti istovjetan njezinu izvorniku. Za to¢nost
prijevoda obavijesti odgovorno je druStvo za upravljanje napajaju¢eg UCITS fonda.

Clanak 293.

(1) Napajaju¢i UCITS fond moze do 15% neto vrijednosti imovine uloZiti u financijske
izvedenice koje se mogu Kkoristiti samo u svrhu zastite od rizika, u skladu s ¢lankom 249.
stavkom 1. tockom 5. i ¢lankom 250. stavkom 1. to¢kom 13. ovoga Zakona ili u likvidna
sredstva u skladu s ¢lankom 249. stavkom 1. toc¢kama 3., 4., 6. i 8. ovoga Zakona.

(2) Imovina iz prethodnog stavka uloZena u skladu s ¢lankom 249. stavkom 1. tockom 3.
ovoga Zakona moze biti uloZena u udjele UCITS fondova kojima je strategija ulaganje
pretezito u instrumente trZiSta novca.

Clanak 294.

Prilikom izracunavanja izloZenosti napajaju¢eg UCITS fonda u odnosu na izvedenice iz
¢lanka 250. stavka 1. tocke 13. ovoga Zakona, ukupna izloZenost napajajuc¢eg UCITS fonda u
odnosu na izvedenice ra¢una se tako da se izravna izlozenost napajajuceg UCITS fonda u vezi
s izvedenicama racuna zajedno sa:

1. stvarnom izloZzenoS¢u glavnog UCITS fonda prema izvedenicama, proporcionalno s
ulaganjem napajaju¢eg UCITS fonda u glavni UCITS fond,

2. najve¢om moguc¢om ukupnom izloZenos¢u glavnog UCITS fonda prema izvedenicama,
kako je odredeno prospektom glavnog UCITS fonda, proporcionalno s ulaganjem napajajuceg
UCITS fonda u glavni UCITS fond.

Clanak 324.
(1) Pri obavljanju nadzora Agencija posebice:
1. provjerava organizacijske uvjete, strategije, politike i postupke koje je subjekt nadzora
uspostavio radi uskladenja svojeg poslovanja s odredbama ovoga Zakona i propisa donesenih

na temelju ovoga Zakona,

2. provjerava i procjenjuje financijsku stabilnost i polozaj subjekta nadzora te rizike kojima je
subjekt nadzora izloZen ili bi mogao biti izloZen u svom poslovanju.
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(2) Agencija ¢e pri provjeri 1 procjeni financijske stabilnosti 1 poloZaja te pri procjeni rizika
kojima je subjekt nadzora izloZen ili bi mogao biti izloZen, uzeti u obzir vrstu, opseg i
sloZenost poslovanja subjekta nadzora.

(3) Agencija ¢e na temelju nadzora, provjera i procjena iz stavka 1. ovoga Clanka utvrditi
posluje li subjekt nadzora u skladu sa zakonskim propisima, ima li subjekt nadzora
uspostavljen odgovarajuci organizacijski ustroj te stabilan sustav upravljanja u drustvu, kao i
kapital koji osigurava primjeren sustav upravljanja i pokrica rizika kojima je subjekt nadzora
izloZen ili bi mogao biti izloZen u svom poslovanju.

(4) Agencija se pri utvrdivanju ucestalosti i intenziteta obavljanja nadzora, za pojedino
drustvo za upravljanje rukovodi veli¢inom, utjecajem i znaCajem druStva za upravljanje i
fondova kojima upravlja, kao 1 prirodom, vrstom, opsegom, sloZenoS¢u te pokazateljima
njihova poslovanja.

Clanak 328.

(1) Nadzor iz ¢lanka 327. ovoga Zakona obavljaju zaposlenici Agencije (ovlastene osobe
Agencije).

(2) Iznimno, za obavljanje zadataka u vezi s neposrednim nadzorom poslovanja subjekata
nadzora Agencija moZe ovlastiti revizora, revizorsko drustvo ili druge struno osposobljene
osobe.

(3) Osobe iz stavka 2. ovoga Clanka, pri obavljanju zadataka povezanih s neposrednim
nadzorom poslovanja subjekata nadzora za koje ih je ovlastila Agencija, imaju jednake ovlasti
1 odgovornosti kao i ovlastene osobe Agencije.

Clanak 334.

(1) Nakon obavljenog neposrednog nadzora, sastavlja se zapisnik o obavljenom nadzoru koji
se urucuje subjektu nadzora, s detaljnim opisom utvrdenih Cinjenica.

(2) Na dostavljeni zapisnik subjekt nadzora ima pravo uloZiti prigovor u roku koji ne moze
biti kra¢i od 8 dana od dana primitka istog.

(3) Iznimno od odredbe stavka 2. ovoga ¢lanka, Agencija moZe odrediti rok koji je kra¢i od
roka iz stavka 2. ovoga ¢lanka, kad je to potrebno u svrhu sprjeavanja mogucih znacajnih
Stetnih posljedica za drustvo za upravljanje, UCITS fond, depozitara, imatelja udjela ili trece
osobe.

Clanak 340.

(1) Agencija je nadlezna za nadzor nad poslovanjem drustava za upravljanje i UCITS fondova
osnovanih u Republici Hrvatskoj uz odobrenje Agencije vezano za poslovanje koje obavljaju
na podrucju i izvan Republike Hrvatske.

(2) Kada Agencija smatra da je to potrebno za provodenje nadzora iz stavka 1. ovoga ¢lanka,
ovlastena je, u skladu s ovim Zakonom i drugim propisima, od sljede¢ih osoba zahtijevati
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izvjesS€a i podatke te obaviti pregled dijela poslovanja, kontrolu poslovnih knjiga i poslovne
dokumentacije kod:

1. osobe koja je s drustvom za upravljanje i fondom u odnosu uske povezanosti,
2. imatelja kvalificiranog udjela u drustvu za upravljanje.

(3) Kada Agencija smatra da je to potrebno za provodenje nadzora iz stavka 1. ovoga ¢lanka,
ovlastena je, u skladu s ovim Zakonom i drugim propisima, od osobe na koju je UAIF
delegirao odredene poslove zahtijevati izvjesca i podatke te obaviti pregled dijela poslovanja,
kontrolu poslovnih knjiga i poslovne dokumentacije te ostale dokumentacije, ispisa, zapisa i
snimki iz ¢lanka 331. stavka 3. ovoga Zakona u dijelu koji se odnosi na delegirani dio
poslovanja, te ih privremeno oduzeti u skladu s ¢lankom 331. stavkom 4. ovoga Zakona.

(4) Ako je za nadzor osobe iz stavka 2. ovoga Clanka nadlezno drugo nadzorno tijelo,
Agencija ¢e u suradnji s tim tijelom obaviti kontrolu poslovnih knjiga i poslovne
dokumentacije te osobe, u skladu s odredbama dijela 15. ovoga Zakona.

Clanak 343.

(1) Kad Agencija tijekom nadzora utvrdi nezakonitosti i nepravilnosti, a priroda i opseg
utvrdenih nezakonitosti i nepravilnosti nemaju znacajan utjecaj i posljedice na poslovanje
drustva za upravljanje, UCITS fondova, trziSta i/ili ulagatelja Agencija moze izre¢i opomenu
drustvu za upravljanje.

(2) Agencija moZe opomenu javno objaviti.

(3) Opomena Agencije moze sadrzavati i nalog da drustvo za upravljanje ispravi utvrdene
nezakonitosti 1 nepravilnosti te rokove u kojima je druStvo za upravljanje duzno to uciniti i
dinamiku obavjeStavanja Agencije o poduzetim radnjama i aktivnostima.

(4) Ako u roku iz stavka 2. ovoga c¢lanka, druStvo za upravljanje ne postupi po nalogu
Agencije iz stavka 2. ovoga cClanka, Agencija ¢e izdati rjeSenje za otklanjanje utvrdenih
nezakonitosti i nepravilnosti.

(5) Agencija je ovlaStena provesti ponovni nadzor nad druStvom za upravljanje u mjeri i
opsegu potrebnima kako bi se utvrdilo je li drustvo za upravljanje postupilo po nalogu
Agencije iz stavka 2. ovoga ¢lanka te jesu li utvrdene nezakonitosti i nepravilnosti otklonjene
na odgovarajuci nacin i u odgovaraju¢em opsegu.

Clanak 347.

(1) Ako Agencija iz izvjeStaja iz ¢lanka 346. ovoga Zakona, priloZene dokumentacije i drugih
dokaza zakljuci da su utvrdene nezakonitosti i nepravilnosti otklonjene, donijet ¢e rjeSenje
kojim se utvrduje da su nezakonitosti i nepravilnosti otklonjene.

(2) Prije donoSenja rjeSenja iz stavka 1. ovoga ¢lanka, Agencija moZe provesti ponovni nadzor
nad druStvom za upravljanje u mjeri i opsegu potrebnima kako bi se utvrdilo jesu li utvrdene
nezakonitosti i nepravilnosti otklonjene na odgovarajuci nacin i u odgovaraju¢em opsegu.
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(3) Ako drustvo za upravljanje nezakonitosti i nepravilnosti otkloni prije no Sto Agencija
dovrSi postupak nadzora, Agencija ¢e donijeti rjeSenje iz stavka 1. ovoga cClanka bez
prethodnog rjeSenja kojim se nalazu mjere za otklanjanje nepravilnosti 1 nezakonitosti.

Clanak 348.

(1) Agencija je ovlaStena druStvu za upravljanje izre¢i posebne nadzorne mjere iz stavka 2.
ovoga Clanka ako:

1. druStvo za upravljanje nije postupilo u skladu s rjeSenjem kojim Agencija nalaZze mjere za
otklanjanje nezakonitosti i nepravilnosti iz ¢lanka 344. ovoga Zakona,

2. nije uspostavilo, ne provodi ili redovito ne odrzava organizacijske, tehnicke, kadrovske ili
druge uvjete za poslovanje propisane ¢lancima 49. do 61. ovoga Zakona ili pravilnika koji te
uvjete pobliZe ureduju,

3. ako je kapital drustva za upravljanje ispod propisanog minimuma iz ¢lanka 21. ovoga
Zakona,

4. ako ne postuje odredbe o ograni¢enjima ulaganja UCITS fondova kojima upravlja ili o
drugim ograni¢enjima propisanim prospektom UCITS fonda te odredbama ovoga Zakona ili
propisima donesenim na temelju ovoga Zakona,

5. u drugim slu¢ajevima kada Agencija to smatra potrebnim.

(2) Ako nastupe okolnosti iz stavka 1. ovoga Clanka Agencija moZe izreci sljede¢e posebne
nadzorne mjere:

1. naloziti druStvu za upravljanje da poveca kapital na razinu predvidenu ¢lankom 21. ovoga
Zakona,

2. naloziti nadzornom odboru drustva za upravljanje da razrijesi Clana ili ¢lanove uprave i da
imenuje novog ¢lana ili ¢lanove uprave,

3. naloziti druStvu za upravljanje da sazove glavnu skupsStinu, odnosno skupstinu i predlozi
odgovarajuca rjeSenja, kao Sto su povecanje kapitala, razrjeSenje ¢lana ili ¢lanova nadzornog
ili upravnog odbora i imenovanje novog clana ili novih ¢lanova nadzornog ili upravnog
odbora,

4. privremeno zabraniti druStvu za upravljanje:

— isplate iz rezerve i dobiti drustva za upravljanje Clanovima drustva za upravljanje,
Clanovima uprave, Clanovima nadzornog odbora, prokuristu ili radnicima druStva za
upravljanje,

— sklapanje poslova s pojedinim dioni¢arima, odnosno c¢lanovima, ¢lanovima uprave,
nadzornog odbora, upravnog odbora, prokuristima i druStvima koja su s druStvom za

upravljanje u odnosu uske povezanosti,

— izdavanje i otkup udjela u UCITS fondu te nudenje udjela,
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— raspolaganje imovinom UCITS fonda,

— obavljanje pojedinih ili svih poslova odredene vrste ili zabraniti Sirenje mreZe osoba
ovlastenih za nudenje udjela u UCITS fondovima ili uvodenje novih proizvoda ili ih
ograniciti,

5. naloziti druStvu za upravljanje da uspostavi, provodi ili poboljSa organizacijske, tehnicke,
kadrovske ili druge uvjete za poslovanje propisane ¢lancima 49. do 61. ovoga Zakona ili
pravilnika koji te uvjete pobliZe ureduju,

6. naloziti druStvu za upravljanje likvidaciju UCITS fonda ili pripajanje drugom UCITS
fondu,

7. naloziti druStvu za upravljanje da u roku koji odredi Agencija prenese upravljanje UCITS
fondom na drugo drustvo za upravljanje, u skladu s postupkom propisanim ¢lancima 76. do
80. ovoga Zakona,

8. naloziti druStvu za upravljanje poboljSanje strategija, politika i procesa upravljanja
rizicima,

9. naloziti druStvu za upravljanje da u daljnjem poslovanju smanjuje rizike koji su povezani s
poslovanjem drustva za upravljanje ili UCITS fonda kojim upravlja,

10. naloziti drustvu za upravljanje smanjenje troSkova poslovanja, ukljucujuci ogranicenje
placa i drugih primanja ¢lanova uprave, nadzornog odbora ili upravnog odbora i radnika
drustva za upravljanje,

11. naloziti nadzornom odboru drustva za upravljanje da imenuje odgovaraju¢e odbore za
pojedina podrucja poslovanja koji su u nadleZnosti nadzornog odbora,

12. naloziti drustvu za upravljanje da promjeni, smanji ili prestane obavljati odredenu
aktivnost za koju Agencija utvrdi da je prouzrocila znaCajne gubitke ili da predstavlja veliki
rizik za drustvo za upravljanje ili UCITS fondove kojima upravlja,

13. naloziti da drustvo za upravljanje suspendira jednu ili viSe osoba s posebnim pravima ili
odgovornostima,

14. naloziti drustvu za upravljanje druge razmjerne mjere koje su potrebne da bi drustvo za
upravljanje poslovalo u skladu s odredbama ovoga Zakona 1 propisima donesenim na temelju
ovoga Zakona ili na temelju drugih zakona kojima se ureduje poslovanje druStva za
upravljanje i propisa donesenih na temelju istih.

(3) Agencija ¢e rjeSenjem iz stavka 2. ovoga ¢lanka odrediti primjeren rok za poduzimanje
mjera iz stavka 2. ovoga ¢lanka.

(4) Drustvo za upravljanje duzno je Agenciji dostaviti izvjeStaj o provedbi naloZenih mjera iz
stavka 2. ovoga cClanka, na koji se na odgovaraju¢i nacin primjenjuju odredbe Clanka 345. i
¢lanka 346. stavaka 1. do 3. ovoga Zakona.
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Clanak 356.

(1) Agencija depozitaru, pod uvjetima propisanim ovim Zakonom, moZe odrediti sljedece
nadzorne mjere:

1. preporuke upravi depozitara,

2. opomenu,

3. nalozZiti otklanjanje nezakonitosti i nepravilnosti,

4. oduzeti izdanu suglasnost na izbor depozitara u skladu s ¢lankom 235. ovoga Zakona.

(2) Na nadzorne mjere iz stavka 1. toCaka 1. do 3. ovoga clanka koje se mogu izreci
depozitaru na odgovarajuci nacin se primjenjuju odredbe ¢lanaka 342. do 347. ovoga Zakona.

Clanak 374.

(1) Nov€anom kaznom u iznosu od 200.000,00 do 500.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekrSaj
drustvo za upravljanje ako:

1. posluje u obliku razli¢itom od onoga propisanog ¢lankom 12. ovoga Zakona,

2. obavlja djelatnosti iz ¢lanka 13. ovoga Zakona za koje nije dobilo odobrenje za rad
Agencije ili ih nije upisalo kao djelatnost u sudski registar, u skladu s odredbama ¢lanka 15.
stavka 1. ovoga Zakona,

3. obavlja poslove upravljanja fondovima protivno odredbama c¢lanka 15. stavka 3. ovoga
Zakona,

4. svoju djelatnost obavlja izvan podrucja iz €lanka 15. stavka 4. ovoga Zakona,

5. obavlja djelatnost upravljanja alternativnim investicijskim fondom, djelatnosti upravljanja
portfeljem, osnivanja i upravljanja dobrovoljnim mirovinskim fondom, investicijskog
savjetovanja te pohrane i administriranja, protivno odredbama ¢lanka 16. ovoga Zakona,

6. kapital druStva za upravljanje nije u skladu s odredbama pravilnika iz ¢lanka 19. stavka 2.
ovoga Zakona,

7. osim djelatnosti upravljanja UCITS fondovima obavlja djelatnosti osnivanja i upravljanja
alternativnim investicijskim fondovima i/ili osnivanja i upravljanja dobrovoljnim
mirovinskim fondovima i/ili upravljanja portfeljem, a ne ispunjava dodatne kapitalne zahtjeve
propisane pravilnikom iz ¢lanka 20. stavka 4. ovoga Zakona,

8. kapital drustva za upravljanje nije u svakom trenutku veci ili jednak vecem od iznosa iz
Clanka 21. ovoga Zakona 1/ili stavke opc¢ih troSkova iz ¢lanka 21. stavka 1. tocke 2. ovoga
Zakona nisu u skladu s odredbama pravilnika iz ¢lanka 21. stavka 4. ovoga Zakona,

9. o ispunjenju kapitalnih zahtjeva iz Clanka 21. ovoga Zakona ne izvjeStava Agenciju
najmanje jednom u 3 mjeseca, u skladu s odredbama ¢lanka 22. stavka 1. ovoga Zakona,
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10. su vrste i/ili sadrzaj izvjeStaja o izracunu kapitala i/ili rokovi njihove dostave protivni
odredbama pravilnika iz ¢lanka 22. stavka 2. ovoga Zakona,

11. protivno odredbama c¢lanka 32. stavka 1. ovoga Zakona, ima ili stekne kontrolu ili
kvalificirani udjel u investicijskom drustvu, kreditnoj instituciji koja pruza investicijske
usluge i obavlja investicijske aktivnosti u skladu s odredbama zakona koji ureduje trziste
kapitala, odnosno koja obavlja odgovarajuce usluge u skladu s odredbama zakona koji ureduje
osnivanje i poslovanje kreditnih institucija, druStvu za osiguranje, druStvu za reosiguranje,
mirovinskom druStvu za upravljanje obveznim ili dobrovoljnim mirovinskim fondovima,
mirovinskom osiguravaju¢em drustvu, faktoring drustvu ili leasing drustvu,

12. ima ili stekne dionice ili udjele u depozitaru, protivno odredbama c¢lanka 32. stavka 2.
ovoga Zakona,

13. ima ili stekne dionice ili udjele u osobi na koju je depozitar delegirao poslove iz ¢lanka
217. ovoga Zakona, protivno odredbama ¢lanka 32. stavka 3. ovoga Zakona,

14. funkciju ¢lana uprave druStva za upravljanje, protivno odredbama ¢lanka 41. stavka 1.
ovoga Zakona, obavlja osoba koja nije dobila suglasnost Agencije za obavljanje funkcije

Clana uprave drustva za upravljanje,

15. drustvo za upravljanje, odnosno clanovi njegove uprave i/ili prokuristi i/ili postupaju
protivno odredbama ¢lanka 48. stavka 1. ovoga Zakona,

16. druStvo za upravljanje, odnosno c¢lanovi njegove uprave i/ili prokuristi i/ili radnici
postupaju protivno odredbama ¢lanka 48. stavka 2. ovoga Zakona,

17. ne postupa u skladu s odredbama ¢lanka 54. ovoga Zakona,

18. protivno odredbama c¢lanka 64. stavka 1. ovoga Zakona, poslove koje je duzno obavljati,
delegira tre¢im osobama bez suglasnosti Agencije,

19. ne ispunjava uvjete iz ¢lanka 65. ovoga Zakona

20. protivno odredbama clanka 76. stavka 2. ovoga Zakona, preuzme poslove upravljanja
UCITS fondom bez suglasnosti Agencije,

21. ne postupa u skladu s odredbama ¢lanka 95. ovoga Zakona,
22. postupa protivno odredbama ¢lanaka 96. 1 97. ovoga Zakona,
23. upravljaju¢i UCITS fondom, ne poStuje ogranicenja iz clanka 98. ovoga Zakona,

24. vodeci registar udjela UCITS fonda ne priop¢i podatke o ulagateljima, stanju udjela te
uplatama i isplatama u skladu s odredbama ¢lanka 103. ovoga Zakona,

25. trguje udjelima otvorenih investicijskih fondova s javhom ponudom iz treCe drZave
protivno odredbama ¢lanka 138. ovoga Zakona,
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26. ne utvrduje vrijednost imovine UCITS fonda, odnosno cijene udjela, u skladu s
odredbama ¢lanaka 159. 1 160. stavaka 1.1 2. ovoga Zakona,

27. ne postupa u skladu s odredbama clanka 168. i/ili ¢lanka 169. i/ili pravilnika iz ¢lanka
169. stavak 3. ovoga Zakona,

28. ne postupa u skladu s odredbama ¢lanka 174. ovoga Zakona,

29. zapoc¢ne javnu ponudu udjela u UCITS fondu na podrucju Republike Hrvatske protivno
odredbama ¢lanka 179. ovoga Zakona,

30. ne postupa u skladu s odredbama ¢lanka 185. ovoga Zakona,

31. ne objavi pravila UCITS fonda, kao i njihove izmjene i dopune, u skladu s odredbama
¢lanka 192. ovoga Zakona,

32. pravila UCITS fonda ne dostavi Agenciji 1/ili ih ne objavi, u skladu s odredbama clanka
193. ovoga Zakona,

33. ne aZurira redovito kljucne podatke za ulagatelje, u skladu s odredbama ¢lanka 196. ovoga
Zakona,

34. protivno odredbama clanka 214. stavka 1. ovoga Zakona, izabere ili promjeni depozitara
bez suglasnosti Agencije,

35. postupi protivno odredbama ¢lanka 231. stavka 1. ovoga Zakona,
36. postupi protivno odredbama pravilnika iz ¢lanka 235. stavka 2. ovoga Zakona,

37. izdaje druge vrste financijskih instrumenata, osim udjela UCITS fonda, protivno
odredbama Clanka 238. stavka 1. ovoga Zakona,

38. protivno odredbama clanka 240. stavka 1. ovoga Zakona, osnuje UCITS fond bez
odobrenja Agencije,

39. postupa protivno odredbama ¢lanka 242. ovoga Zakona,

40. ne vrati uplacena sredstva ulagateljima u roku i uz uvjete iz ¢lanka 242. stavka 5. ovoga
Zakona,

41. naplac¢uje naknade i/ili troSkove protivno odredbama Clanka 244. i/ili ¢lanka 245. ovoga
Zakona,

42. ulaze imovinu UCITS fonda protivnho odredbama c¢lanka 249. i/ili ¢lanka 250. ovoga
Zakona,

43. protivno odredbama c¢lanka 257. ovoga Zakona, druStvo za upravljanje fondom
prenositeljem zapoc¢ne provodenje postupka pripajanja bez suglasnosti Agencije,
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44. drustvo za upravljanje fondom prenositeljem provede prijenos imovine i obveza te
zamjenu udjela prilikom pripajanja UCITS fondova, a da revizor prethodno nije izdao
pozitivno misljenje o pripajanju, protivno odredbama ¢lanka 266. stavka 6. ovoga Zakona,

45. druStvo za upravljanje fondom preuzimateljem provede prijenos imovine i obveza te
zamjenu udjela prilikom pripajanja UCITS fondova, a da revizor prethodno nije izdao
pozitivno misljenje o pripajanju, protivno odredbama ¢lanka 266. stavka 6. ovoga Zakona

46. napajaju¢i UCITS fond (feeder) ne ulaZze najmanje 85% svoje imovine u udjele glavnog
UCITS fonda, u skladu s odredbama ¢lanka 280. stavka 2. ovoga Zakona,

47. osnuje napajajuci UCITS fond bez suglasnosti Agencije, protivno odredbama ¢lanka 281.
stavka 1. ovoga Zakona,

48. drustvo za upravljanje koje upravlja glavnim UCITS fondom ne obavijesti Agenciju u
skladu s odredbama ¢lanka 296. ovoga Zakona,

49. drustvo za upravljanje koje upravlja glavnim UCITS fondom napajaju¢em UCITS fondu
naplati ulazne i izlazne naknade, protivno odredbama ¢lanka 297. ovoga Zakona,

50. drustvo za upravljanje koje upravlja glavnim UCITS fondom ne osigura da su druStvu za
upravljanje napajaju¢eg UCITS fonda, Agenciji, depozitaru i revizoru napajajuc¢eg UCITS
fonda u najkraCem moguc¢em roku dostupne informacije i podaci u skladu s odredbama ¢lanka
298. ovoga Zakona,

51. nakon nastupa razloga za pocetak likvidacije ne donese odluku o likvidaciji UCITS fonda,
u skladu s odredbama ¢lanka 315. stavka 2. ovoga Zakona,

(2) Nov€éanom kaznom u iznosu od 20.000,00 do 50.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekrSaj iz
stavka 1. ovoga €lanka i odgovorna osoba drustva za upravljanje.

Clanak 375.

(1) Novcanom kaznom u iznosu od 50.000,00 do 100.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekrSaj
drustvo za upravljanje ako:

1. u roku od 3 dana ne izvijestiti Agenciju o svakoj bitnoj promjeni podataka navedenih u
zahtjevu za izdavanje odobrenja za rad, u skladu s odredbama c¢lanka 31. stavka 2. ovoga
Zakona,

2. se 0 odrZanim sastancima ili sjednicama organa druStva za upravljanje ne vode zapisnici, u
skladu s odredbama ¢lanka 36. stavka 2. ovoga Zakona,

3. nije uspostavilo, ne provodi ili redovito ne aZurira, procjenjuje i nadzire, ucinkovite i
primjerene opc¢e organizacijske uvjete te nije uspostavilo, ne provodi ili redovito ne aZurira,

procjenjuje i nadzire politike, mjere i postupke iz ¢lanka 49. ovoga Zakona,

4. ne postupa u skladu s odredbama ¢lanka 50. ovoga Zakona,
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5. protivno odredbama ¢lanka 51. stavka 1. ovoga Zakona, drustvo za upravljanje koje obavlja
djelatnost upravljanja portfeljem iz ¢lanka 13. stavka 1. toke 2. podtocke a) ovoga Zakona,
ulaZe dio ili cijelu imovinu portfelja kojima upravlja u udjele fondova kojima upravlja, bez
prethodnog odobrenja klijenta,

6. drustvo za upravljanje koje obavlja djelatnost upravljanja portfeljem iz ¢lanka 13. stavka 1.
tocke 2. podtocke a) ovoga Zakona ne postupa u skladu s odredbama clanka 51. stavka 2.
ovoga Zakona,

7. drustvo za upravljanje koje obavlja djelatnost osnivanja i upravljanja dobrovoljnim
mirovinskim fondom iz ¢lanka 13. stavka 1. to¢ke 2. podtocke b) ovoga Zakona, ne postupa u
skladu s odredbama ¢lanka 51. stavka 3. ovoga Zakona

8. ne postupa u skladu s odredbama ¢lanka 52. stavaka 1.1 2. ovoga Zakona,

9. ne postupa u skladu s odredbom clanka 53. ovoga Zakona,

10. nije poduzelo sve primjerene mjere potrebne da bi se osiguralo njegovo neprekidno i
redovito poslovanje, u skladu s odredbama clanka 55. stavka 1. ovoga Zakona,

11. nije propisalo i implementiralo jasne politike nagradivanja za sve kategorije radnika,
upravu i nadzorni odbor, s ciljem sprjeCavanja i upravljanja sukobom interesa i preuzimanja

neprimjerenih rizika, u skladu s odredbama ¢lanka 56. ovoga Zakona,

12. u pogledu procedure postupanja, evidencije i poslovne dokumentacije ne postupa u skladu
s odredbama ¢lanka 57. ovoga Zakona,

13. ne postupa u skladu s odredbama ¢lanka 58. ovoga Zakona,

14. nema, redovito ne aZurira i/ili ne odrZava svoju internetsku stranicu sa sadrZajem
propisanim ¢lankom 60. ovoga Zakona,

15. ne ispunjava organizacijske zahtjeve propisane pravilnikom iz ¢lanka 61. ovoga Zakona,
16. ne postupa u skladu s odredbama clanka 64. stavka 5. ovoga Zakona,

17. ne propiSe 1/ili ne implementira interne politike 1 procedure u skladu s odredbama ¢lanka
66. stavka 2. ovoga Zakona,

18. sazna za stjecanje ili otpustanje kvalificiranog udjela u drustvu, a o tome bez odgode ne
obavijesti Agenciju, u skladu s odredbama ¢lanka 73. stavka 6. ovoga Zakona,

19. jednom godiSnje Agenciji ne dostavi popis svih dionicara ili imatelja poslovnih udjela,
kao 1 imatelja kvalificiranih udjela, u skladu s odredbama ¢lanka 73. stavka 7. ovoga Zakona,

20. druStvo prenositelj ne objavi informaciju o prijenosu upravljanja i/ili ne obavijesti sve
ulagatelje o prijenosu, u skladu s odredbama ¢lanka 79. ovoga Zakona,

21. drustvo preuzimatelj ne objavi informaciju o prijenosu upravljanja i/ili ne obavijesti sve
ulagatelje o prijenosu, u skladu s odredbama ¢lanka 79. ovoga Zakona,
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22. postupak naknade Stete ne provede u skladu s pravilnikom iz ¢lanka 99. stavka 7. ovoga
Zakona,

23. ulagateljima najmanje jednom godis$nje ne dostavi izvadak o stanju i prometima udjelima,
prema odredbama ¢lanka 104. stavka 3. ovoga Zakona,

24. na zahtjev ulagatelja ili njihovih zastupnika ne dostavi izvadak o stanju i prometima
udjela, prema odredbama Clanka 104. stavka 4. ovoga Zakona,

25. vodi registar 1/ili objavljuje podatke iz registra udjela protivno pravilniku iz ¢lanka 109.
ovoga Zakona,

26. obavlja djelatnosti iz ¢lanka 13. ovoga Zakona u drZavi €lanici ili tre¢oj drzavi, protivno
odredbi Clanka 111. stavka 1. ovoga Zakona,

27. ako u drzavi domacinu osnuje i/ili upravlja UCITS fondovima protivno odredbi ¢lanka
111. stavka 2. ovoga Zakona,

28. drustvo za upravljanje iz mati¢ne drZave Clanice koje na podru¢ju Republike Hrvatske
trguje udjelima UCITS fondova protivno odredbama ¢lanka 111. stavka 5. ovoga Zakona,

29. Agenciji ne dostavi obavijest o svakoj promjeni podataka iz obavijesti i dokumentacije iz
¢lanka 112. ovoga Zakona, u skladu s odredbama ¢lanka 113. stavka 5. ovoga Zakona,

30. ne obavijesti Agenciju prema odredbama clanka 114. stavka 1. ovoga Zakona,

31. protivnho odredbama c¢lanka 117. ovoga Zakona, osnuje podruznicu u trecoj drzavi ili
izravno obavlja djelatnosti u tre¢oj drzavi bez odobrenja Agencije,

32. druStvo za upravljanje drzave Clanice Agenciji ne dostavi obavijest o svakoj promjeni
podataka iz potvrde, obavijesti i priloga prema odredbama clanka 119. stavka 3. ovoga
Zakona,

33. protivno odredbama ¢lanka 123. stavka 1. ovoga Zakona, druStvo za upravljanje iz trece
drzave osnuje podruZznicu u Republici Hrvatskoj bez suglasnosti Agencije,

34. protivno odredbama ¢lanka 126. stavka 2. ovoga Zakona, oglasava UCITS fondove Ciji se
udjeli ne smiju nuditi na podru¢ju Republike Hrvatske,

35. druStvo za upravljanje iz mati¢ne drZave Clanice koje trguje udjelima UCITS fonda
osnovanog u drZavi Clanici u Republici Hrvatskoj, ne obavijesti Agenciju prema odredbama
¢lanka 133. stavka 1. ovoga Zakona,

36. drustvo za upravljanje drZzave Clanice ne postupi u skladu s odredbama ¢lanka 133. stavka
2. ovoga Zakona,

37. prije pocetka trgovanja Agenciji ne dostavi obavijest o namjeri pocetka trgovanja, u
skladu s odredbama c¢lanka 140. stavka 1. ovoga Zakona,
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38. prije pocetka trgovanja o tome ne obavijesti Agenciju, u skladu s odredbama ¢lanka 145.
stavka 1. ovoga Zakona,

39. se pri objavi promidzbenih sadrzaja o UCITS fondovima i druStvima koja njima
upravljaju ne pridrzava odredaba ¢lanka 150. ovoga Zakona u pogledu nejasnih, odnosno
dvosmislenih podataka i/ili su sadrzaj i/ili rokovi i/ili je izdavanje i/ili preinacivanje
promidzbenog sadrZaja o UCITS fondovima protivni pravilniku iz ¢lanka 152. ovoga Zakona,

40. prikaz rezultata poslovanja UCITS fonda izraduje protivno odredbama ¢lanka 151. ovoga
Zakona,

41. Agenciji ne dostavi obavijest iz Clanka 155. stavka 2. ovoga Zakona na nacin i/ili u
rokovima propisanim pravilnikom iz ¢lanka 155. stavka 3. ovoga Zakona,

42. u slucaju da izracun i kontrola neto vrijednosti imovine UCITS fonda traju dulje od 2
radna dana ne postupi u skladu s odredbama ¢lanka 160. stavka 7. ovoga Zakona,

43. otkup obavi ,,in specie®, a on nije predviden prospektom UCITS fonda i/ili ga obavi na
nacin koji nije u skladu s odredbama ¢lanka 166. ovoga Zakona,

44. ne postupi u skladu s odredbama pravilnika iz ¢lanka 172. ovoga Zakona,
45. ne postupi u skladu s odredbama ¢lanka 180. stavka 1. ovoga Zakona,

46. ne azurira prospekt UCITS fonda u dijelu koji se odnosi na nebitne promjene prospekta u
protekloj poslovnoj godini, u skladu s odredbama ¢lanka 186. stavka 1. ovoga Zakona,

47. ne dostavi azurirani prospekt UCITS fonda i/ili ga ne objavi u skladu s odredbama ¢lanka
186. stavka 2. ovoga Zakona,

48. ne dostavi ulagatelju besplatno tiskani prospekt, u skladu s odredbama ¢lanka 187. ovoga
Zakona,

49. ne dostavi Agenciji sve promjene kljunih podataka za ulagatelje za svaki UCITS fond
kojim upravlja u Republici Hrvatskoj, u skladu s odredbama ¢lanka 197. ovoga Zakona,

50. ne izraduje i/ili ne dostavlja polugodi$nje i revidirane godiSnje izvjeStaje Agenciji u
rokovima i na nacin propisan odredbama ¢lanka 198. stavka 2., ¢lanka 200. i/ili ¢lanka 201.
ovoga Zakona ili odredbama pravilnika iz ¢lanaka 199. 1 200. ovoga Zakona,

51. ne omogu¢i uvid u prospekt i posljednje polugodiSnje i revidirane godiSnje izvjeStaje
UCITS fonda, u skladu s odredbama ¢lanka 204. stavaka 1.1 2. ovoga Zakona,

52. ne dostavi ulagateljima prospekt i/ili posljednje revidirane godiSnje izvjeStaje i/ili
polugodisnje izvjeStaje UCITS fonda, u skladu s odredbama ¢lanka 204. stavka 3. ovoga
Zakona,

53. ne izraduje mjesecne izvjestaje o poslovanju UCITS fonda i/ili ga ne objavljuje u skladu s
odredbama Clanka 206. i/ili ¢lanka 209. ovoga Zakona,
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54. ne objavljuje i ne obavjestava o svakom pravnom i poslovnom dogadaju u vezi s drustvom
za upravljanje i UCITS fondom kojim upravlja, u skladu s odredbama c¢lanka 207. ovoga
Zakona,

55. postupa protivno odredbama ¢lanka 243. ovoga Zakona,
56. postupa protivno odredbama ¢lanka 247. ovoga Zakona,
57. postupa protivno pravilniku iz ¢lanka 251. stavka 6. ovoga Zakona

58. drustvo za upravljanje fondom preuzimateljem ne obavijesti sve imatelje udjela u fondu
preuzimatelju u skladu s odredbama ¢lanka 261. ovoga Zakona,

59. imatelju udjela ne da kopiju revizorskog izvjeS€a o pripajanju, u skladu s odredbama
Clanka 264. stavka 2. ovoga Zakona,

60. drustvo za upravljanje fondom preuzimateljem ne obavijestiti Agenciju i depozitara fonda
preuzimatelja u skladu s odredbama ¢lanka 267. ovoga Zakona,

61. druStvo za upravljanje fondom preuzimateljem na svojim internetskim stranicama ne
objavi informaciju o provedbi statusne promjene pripajanja, u skladu s odredbama ¢lanka 268.
ovoga Zakona,

62. ne dostavi obavijest iz ¢lanka 287. stavka 1. ovoga Zakona u skladu s odredbama c¢lanka
287. stavka 2. 1/ili ¢lanka 3. ovoga Zakona 1/ili pravilnika iz ¢lanka 314. stavka 1. tocke 1. i/ili
tocke 7. ovoga Zakona,

63. drusStvo za upravljanje glavnog UCITS fonda koje ne sklopi sporazum o razmjeni svih
informacija i dokumentacije s druStvom za upravljanje napajaju¢eg UCITS fonda, u skladu s
odredbama clanka 289. stavka 1. ovoga Zakona i/ili pravilnika iz ¢lanka 314. stavka 1. tocke
2. ovoga Zakona,

64. drustvo za upravljanje napajaju¢eg UCITS fonda koje ne sklopi sporazum o razmjeni svih
informacija 1 dokumentacije s druStvom za upravljanje glavnog UCITS fonda, u skladu s
odredbama clanka 289. stavka 1. ovoga Zakona i/ili pravilnika iz ¢lanka 314. stavka 1. tocke
2. ovoga Zakona,

65. drustvo za upravljanje koje upravlja napajaju¢im UCITS fondom, ne dostavi depozitaru
napajajuceg UCITS fonda sve informacije u vezi s glavnim UCITS fondom, u skladu s
odredbama Clanka 291. stavka 1. ovoga Zakona,

66. drustvo za upravljanje koje upravlja napajaju¢im UCITS fondom ne prati ucinkovito
prikladnost upravljanja i poslovanja glavnog UCITS fonda, u skladu s odredbama ¢lanka 299.
stavka 1. ovoga Zakona,

67. drustvo za upravljanje koje upravlja napajaju¢im UCITS fondom ne postupi u skladu s
odredbama €lanka 304. stavka 3. ovoga Zakona,

68. u pogledu prestanka UCITS fonda osnovanog na odredeno vrijeme ne postupa u skladu
odredbama ¢lanka 321. ovoga Zakona,
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69. u pogledu produljenja trajanja UCITS fonda osnovanog na odredeno vrijeme ne postupa u
skladu odredbama ¢lanka 322. ovoga Zakona.

(2) Nov€anom kaznom u iznosu od 10.000,00 do 30.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekrsaj iz
stavka 1. ovoga €lanka i odgovorna osoba drusStva za upravljanje.

Clanak 378.

(1) Novcanom kaznom u iznosu od 50.000,00 do 100.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekrSaj
revizorsko drustvo:

1. UCITS fonda koje tijekom revizije godiSnjih izvjeStaja ne postupi u skladu s odredbama
¢lanka 160. stavka 8. ovoga Zakona,

2. drustva za upravljanje koje tijekom revizije godiSnjih izvjeStaja drustva za upravljanje ne
postupi u skladu s odredbama clanka 63. ovoga Zakona,

3. UCITS fonda koje tijekom revizije godisnjih izvjeStaja UCITS fonda ne postupi u skladu s
odredbama ¢lanka 200. ovoga Zakona,

4. ako revizorsko izvjeS¢e o obavljenoj reviziji nije u skladu s pravilnikom iz ¢lanka 221.
stavka 7. ovoga Zakona,

5. glavnog UCITS fonda koji ne sklopi sporazum o razmjeni svih informacija s revizorskim
drustvom napajajuc¢eg UCITS fonda, u skladu s odredbama clanka 292. stavka 1. ovoga
Zakona i/ili pravilnika iz ¢lanka 314. stavka 1. tocke 4. ovoga Zakona,

6. napajaju¢eg UCITS fonda koji ne sklopi sporazum o razmjeni svih informacija s
revizorskim druStvom glavnog UCITS fonda, u skladu s odredbama ¢lanka 292. stavka 1.
ovoga Zakona i/ili pravilnika iz ¢lanka 314. stavka 1. tocke 4. ovoga Zakona.

(2) Nov€anom kaznom u iznosu od 10.000,00 do 30.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekrSaj iz
stavka 1. ovoga Clanka revizor i odgovorna osoba revizorskog drustva koji je pravna osoba iz
stavka 1. ovoga Clanka.

(3) Nov€éanom kaznom u iznosu od 10.000,00 do 30.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekrSaj iz
stavka 1. ovoga €lanka samostalni revizor.

Clanak 379.

(1) Novcanom kaznom u iznosu od 50.000,00 do 100.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekrSaj
pravna osoba:

1. koja koristi izraz »druStvo za upravljanje investicijskim fondovima«, za potrebe tvrtke,
dijela tvrtke ili promidZbe, a nema odobrenje Agencije, odnosno nadleznog tijela, prema
odredbama €lanka 12. stavka 3. ovoga Zakona,

2. koja u Republici Hrvatskoj obavlja djelatnosti drusStva za upravljanje protivno odredbama
¢lanka 14. ovoga Zakona,
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3. ako kao tre¢a osoba dalje delegira obavljanje delegiranih poslova drusStva za upravljanje,
protivno odredbama ¢lanka 65. stavka 2. ovoga Zakona,

4. koja namjerava izravno ili neizravno steci ili povecati udjel u drustvu za upravljanje, a
prethodno Agenciji ne podnesu zahtjev za izdavanje suglasnosti u pisanom obliku, u skladu s 1
prema uvjetima propisanima odredbama clanka 67. ovoga Zakona,

5. koja namjerava izravno ili neizravno otuditi ili smanjiti kvalificirani udjel u drustvu za
upravljanje, a o tome ne obavijesti Agenciju pisanim putem, u skladu s odredbama ¢lanka 68.
stavaka 1.1 2. ovoga Zakona,

6. vodeci registar udjela UCITS fonda ne priop¢i podatke o ulagateljima, stanju udjela te
uplatama i isplatama u skladu s odredbama ¢lanka 103. ovoga Zakona,

7. ako vodi registar i/ili objavljuje podatke iz registra udjela protivno pravilniku iz ¢lanka 109.
ovoga Zakona

8. koja nije odredena ¢lankom 129. ovoga Zakona, a u Republici Hrvatskoj trguju udjelima
UCITS fonda osnovanog u Republici Hrvatskoj,

9. ako kao osoba iz €lanka 154. ovoga Zakona postupa protivno odredbama ¢lanka 156. ovoga
Zakona,

10. ako kao osoba iz Clanka 154. ovoga Zakona, ovlaStena za nudenje udjela u UCITS
fondovima s javnom ponudom postupa protivno odredbama ¢lanka 157. ovoga Zakona.

(2) Nov€éanom kaznom u iznosu od 10.000,00 do 30.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekrSaj iz
stavka 1. ovoga Clanka i odgovorna osoba subjekta koji je pravna osoba iz stavka 1. ovoga
¢lanka.

(3) Nov€anom kaznom u iznosu od 10.000,00 do 30.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekrsaj
fizicka osoba:

1. koja namjerava izravno ili neizravno stec¢i ili povecati udjel u drustvu za upravljanje, a
prethodno Agenciji ne podnese zahtjev za izdavanje suglasnosti u pisanom obliku, u skladu s i
prema uvjetima propisanima odredbama ¢lanka 67. ovoga Zakona,

2. koja namjerava izravno ili neizravno otuditi ili smanjiti kvalificirani udjel u drustvu za
upravljanje, a o tome ne obavijesti Agenciju pisanim putem, u skladu s odredbama ¢lanka 68.
stavaka 1.1 2. ovoga Zakona.
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PRILOG - Izvjesée o provedenom savjetovanju sa zainteresiranom javnoséu



NACRT PRIJEDLOGA ZAKONA O IZMJENAMA | DOPUNAMA ZAKONA O OTVORENIM INVESTICIJSKIM FONDOVIMA S JAVNOM
PONUDOM, S KONACNIM PRIJEDLOGOM ZAKONA
Ministarstvo financija objavljuje objedinjene primjedbe zaprimljene od strane predstavnika zainteresirane javnosti koji su dostavili primjedbe na
Nacrt prijedloga zakona o izmjenama i dopunama Zakona o otvorenim investicijskim fondovima s javhom ponudom, s Kona¢nim prijedlogom

Zakona, putem odrzane javne rasprave provedene u razdoblju 25. srpnja — 11. kolovoza 2014. godine te ocitovanja o prihvacanju /
neprihvacéanju istih.

Naziv dionika (pojedinac,
organizacija, institucija)

Razlog prihvaéanja/neprihvaéanja

Tekst primjedbe/prijedloga primjedbe ili prijedioga

Clanak 4.

Predlaze se da se iza clanka 4.
Nacrta  prijedloga zakona o
izmjenama i dopunama Zakona o
otvorenim investicijskim fondovima s
javhom ponudom, s Konacnim
prijedlogom Zakona doda novi ¢lanak
4.a koji glasi:
Prijedlog se ne prihvaca iz razloga Sto
»(1) Odredbe ovoga Zakona nel direktiva 2009/65/EC ne predvida ovakvu
primjenjuju se u cijelosti na drustvalj moguénost.
za upravijanje UCITS fondovima
koja izravno ili neizravno, preko
drustva s kojim je to drustvo
povezano ZzajedniCkim upraviljanjem
ili kontrolom, ili znatnim izravnim ili
neizravnim  udjelom, upravijaju
UCITS fondovima ¢ija imovina,
ukupno ne prelazi prag od 100
milijuna EUR-a

Hrvatska gospodarska komora




Hrvatska gospodarska komora

(2) Na malo drustvo za upravijanje
UCITS fondovima ne primjenjuju se
slijedece odredbe ovoga Zakona:

1. ¢lanak 15. stavak 2.

2. Clanak 38. stavak (1) tocka 8.

3. ¢lanak 56.

4. u ¢lanku 64. stavak (1) rijeCi : “ ...
uz suglasnost Agencije.”

5. ¢lanci 67. do 75.

6. stavak (2) ¢lanka 76.

(3) Malo drustvo za upravijanje
UCITS  fondovima  duZno je
obavjestavati Agenciju na njen

zahtiev o0 svim okolnostima i

¢injenicama potrebnima za

izvrsavanje njegovih  obveza i

duZnosti.

(4) Malo drustvo za upraviljanje
UCITS fondovima su u svome
poslovanju i u svim materijalima
namijenjenim ulagateljima jasno i
nedvosmisleno naznaditi kako
njihovo poslovanje nije u potpunosti
regulirano odredbama ovoga Zakona
i propisa donesenih na temelju ovoga
Zakona te o rizicima Kkoji iz toga
proizlaze za ulagatelje.”

Clanak 7. - izmjene élanka 38.,
stavak (1)

- U ¢lanku 7., kojim se mijenja ¢lanak
38. stavak 1., predlaze se da se
izmjeni tocka 8. tako da glasi:

Isto ¢e biti razmotreno u buduéim
izmjenama Zakona.
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,8. nije ¢lan uprave, odnosno
prokurist drugog trgovackog drustva,
osim ako Agencia ne propise
drugacije;”

Clanak 11. — izmjene élanka 54.

- U ¢lanku 54., stavak (3). nije jasno
na Sto se odnose postupci koje je
drustvo za upravljanje duzno donijeti.
Ako se to odnosi na postupke
upravijanja rizicima kao $to je
navedeno u stavku (1) istog ¢lanka,
mozda bi bilo dobro tako i navesti.

U Cdclanku 54, stavku (4) druga
reCenica pocinje sa "Za procjenu
kreditne sposobnosti imovine UCITS
fonda i drustva za upravijanje...". S
obzirom da imovina ne moze imati
kreditnu sposobnost veé¢ se ista
odnosi na izdavatelja predlazemo
izmjenu ovog dijela reCenice u "Za
procjenu kreditne sposobnosti
izdavatelja u koje se ulaZe imovina
UCITS fonda i drustva za
upravijanje..."

Clanak 54., stavak (11) poziva se na
neovisnu procjenu OTC izvedenica iz
stavka (4) istog c&lanka; medutim,

Prijedlog se prihvaéa u cijelosti.
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Hrvatska gospodarska komora

stavak (4) odnosi se na uspostavu
procesa procjene kreditne
sposobnosti. Isto tako, ¢lanak 54.,
stavak (11) poziva se na te
obavjesStavanje Agencije u skladu sa
stavkom (11) istog ¢lanka koje se u
navedenom stavku ne spominje i Cini
cirkularnu referencu.

Clanak 20. - izmjene élanka 147.

- Navedeno je da se stavak (1)
mijenja i glasi:

"(1) Drustvo za  upravijanje
odgovorno je za potpunost i to¢nost
informacija  objavijenih u svrhu
promidzbe UCITS fonda.*, medutim u
istom ¢Elanku ve¢ postoji stavak (2)
istog sadrzaja pa se predlaze da se
stavak (1) briSe, a stavak (2) postaje

Clanak 23. - izmjene élanka 184.

- S obzirom na izmjene ¢lanka 184.,
stavka (1), tocke 2. predlaze se u
istom Elanku i stavku brisati toc¢ku 3.,
a s obzirom da je ista obuhvacena
izmijenjenom tockom 2.

Prijedlog se prihvaéa u cijelosti.

Prijedlog se ne prihvac¢a. lzmijenjenom

tockom 2. nije obuhvaéen sadrzaj tocke 3.
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Hrvatska gospodarska komora

Clanak 25. - izmjene élanka 214.

- Promjena ugovora o depozitaru
moze se odnositi i na promjenu
adresa za korespondenciju, osoba
zaduzenih za  komunikaciju i
potpisivanje instrukcija, promjenu
imena fonda, promjenu priloga
ugovoru, kao sto je npr. cjenik i sl. S
obzirom na troSkove povezane s
izdavanjem suglasnosti predlaze se
izdavanje suglasnosti ograniciti na
bitne izmjene ugovora, te iste
odrediti.

Clanak 32. — izmjene &lanka 249.

- U dlanku 249., stavak (1), 1. tocka
2. pod a) potrebno je uskladiti
padeze u formulaciji ,ili na drugo
uredenom trZistu”.

U Clanku 249., stavak (1), tocka 5.
predlaze se stavljanje teksta ,OTC
izvedenice* u zagrade radi
poboljSanja jasnoc¢e teksta. U istom
Clanku i stavku pod e) nakon rije€i
Jprikazan* predlaze se umetanije rijeci
JJe“radi poboljSanja jasnoce teksta.

U ¢lanku 249., stavak (4) predlaze se
umjesto ,Imovina UCITS fondova

Prijedlog se prihvaca.

Prijedlog se prihvaca.

Prijedlog se prihvaca.

Prijedlog se ne prihvaca.
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moze se drzati u noveu na racunu.
Novac na raCunu smatra se
depozitom po videnju.“izmijeniti tekst
kako slijedi:

LUCITS fond moZe drZati
dodatna likvidna sredstva kao Sto
Su novac na racunu i depoziti po
videnju*

Clanak 33. — novi élanka 249.a

U ¢lanku 249.a, stavak (3)
propisana je obveza redovitog
obavjeStavanja Agencije o
vrstama financijskih
izvedenica, rizicima temeljne
imovine, kvantitativnim
ograni¢enjima ulaganja i
odabranim metodama za
procjenu rizika povezanih s
transakcijama s financijskim
izvedenicama, medutim nije
definiran sadrzaj i u€estalost
takvog obavjestavanja

U ¢l. 249.a, stavak (4) poziva se na
stavak (11) istog ¢&lanka koji ne
postoiji.

Prijedlog je djelomi¢no prihvacéen.




U ¢l. 249.a, stavak (6) nije jasno na
S§to se odnosni pojam ,ukupna
izloZenost”, tj. odnosi li se on na
ukupnu izlozenost (global exposure)
kako je definirana Pravilnikom o
organizacijskim zahtjevima za
drustva za upravljanje UCITS
fondovima. |z teksta ¢lanka moze se
zakljuciti da se ukupna izlozenost
odnosi samo na izvedenice (,ukupna
izlozenost UCITS fonda prema
financijskim izvedenicama®), dok se
global exposure izraCunava i za npr.
repoe (koji se smatra tehnikom i
instrumentom ucinkovitog upravljanja
portfeljem). Takoder, ¢lanak navodi
da se izloZzenost izradunava
uzimajuéi u obzir ,trenutnu vrijednost
temeljne  imovine, rizik  druge
ugovorne strane, buduéa trZisSna
kretanja i raspoloZivo vrijeme za
likvidaciju  portfelja®, dok izraéun
global exposure-a, temelien na
metodi izloZzenosti utemeljenoj na
obvezama (commitment approach),
ne uzima sve navedeno u obzir.

Iz ¢lanka 249.a, stavak (7( nije jasno
kako se izraCunava  ukupna
izlozenost prema temeljnoj imovini
koja proizlazi iz ulaganja u financijske
izvedenica, a koja ulazi u izracun
ograni¢enja iz ¢lanka 250., stavak (1)
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Clanak 34. — izmjene élanka 250.

U ¢&lanku 250., stavak (1), tocka 2.
predlaze se umjesto ,najvise 20%
neto imovine vrijednosti imovine
fonda moZe se uloZiti u depozite kod
jedne te iste kreditne institucije iz
Clanka 249. stavka 1. tocke 4. ovog
Zakona pri ¢emu se u obzir uzima i
novac na racunima iz Clanka 249.
stavka 4. ovog Zakona.®, izmijeniti
tekst kako slijedi:

Jnajvise 20% neto vrijednosti
imovine fonda moZe se uloZiti u
depozite kod jedne te iste
kreditne institucije iz ¢lanka 249.
stavka 1. tocke 4. ovog Zakona.
Najvise 20% neto vrijednosti
imovine fonda moZe se drZati kod
depozitara u dodatnim likvidnim
sredstvima iz ¢lanka 249. stavka
4. ovog Zakona“.

Iz ¢lanka 250., stavak (1), tocka 9.
nije jasno koja se vrijednost
Jfinancijskih izvedenica koja je ta

Prijedlog se ne prihvaca. U izradun
ograni¢enja ulaganja u depozit kod jedne
te iste kreditne institucije u obzir se uzima i
stanje novca na racunu otvorenom kod te
kreditne institucije.
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osoba izdala“ uzima u obzir prilikom
izraCuna ograni¢enja iz navedenog
stavka.

Clanak 35. — novi ¢lanak 250.a

Clanak 250.a, stavak (2). pod a)
poziva se na nacela razdiobe rizika
definirane u stavcima (1) i (3) istog
¢lanka. Medutim, stavci (1) i (3)
odnose se na ograni¢enja ulaganja
fonda u dionice i duznicke
vrijednosne papire jednog izdavatelja
u slu¢ajevima kada je cilj strategije
ulaganja fonda repliciranje indeksa.

Clanak 35. — novi élanak 250.b

U ¢lanku 250.b. nije jasno na $to se
odnose odredbe pod a) buduci da
¢lanak definira uvjete pod kojima je
moguce uloziti viSe od 35% neto
imovine fonda u prenosive
vrijednosne papire i instrumente

njin jam¢&i RH ili JLP(R)S RH, druga
drzava clanica ili JLP(R)S drzave
Clanice, tre¢éa drzava ili javno
medunarodno tijelo.

Prijedlog je djelomi¢no prihvacéen.

Prijedlog se djelomi€no prihvaca.
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Clanak 35. — novi élanak 250.e

Clanak 250.e, stavak (5). definira da
zakonska ograni¢enja ulaganja mogu
biti prekoracena u prvih 6 mjeseci od
osnivanja fonda. Znaci li to da se
takav izuzetak ne primjenjuje na
ograniCenja  ulaganja  propisana
prospektom?

Clanak 33.i élanak 35. - komentar
na ¢lanak 249. stavak (4) i €lanak
250. stavak (1), to¢ka 2.

Komentar se odnosi na klasifikaciju
novca na racunu kod depozitne
banke, odnsono na izjednaCavanje
pravnog tretmana ,novca na rac¢unu*
i depozita po videnju. Prema
navedenome,

° (4) Imovina UCITS
fondova moZe se drzZati u
novecu na racunu. Novac
na raCunu smatra se
depozitom po videnju.

e 2. najvise 20% neto

Navedeno se primjenjuje i za slucaj
prekoracenja ograni¢enja propisanih
prospektom.

Prijedlog se ne prihvaca. Isto nije moguce
rijesiti / propisati kroz Zakon o otvorenim
investicijskim fondovima s javhom
ponudom.
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vrijednosti imovine fonda
moZe se uloZiti u depozite
kod jedne te iste kreditne
institucije iz &lanka 249.
stavka 1. tocke 4. ovoga
Zakona pri ¢emu se u
obzir uzima i novac na
racunima iz ¢lanka 249.
stavka 4. ovoga Zakona,

U prvom redu, nije jasno na koju se
vrstu racuna odnosi odredba &lanka
249., stavak (4). Ako je namjera
zakonodavca sintagmom ,novac na
racunu” obuhvatiti i sredstva na
transakcijskom racunu fonda kod
depozitne banke, stajaliste je da se

navedena sredstva ne mogu pravno
izjednaCiti s depozitom po videnju.
Jednakom pravnom tretmanu protivi
se razlicita pravna priroda
transakcijskih i depozitnih racuna i
razli¢ita namjena sredstava koja su
na njima evidentirana. Za razliku od
deponiranih  nov€anih  sredstava,
sredstva na transakcijom ra¢unu ne
predstavljaju ulaganje, ve¢ sluze
isklju¢ivo za provedbu platno-
prometnih  transakcija. K tome,
izjednaCavanje  pravnog rezima
shovca na racunu“ moze dovesti do
toga da se za potrebe izracuna
Lulaganja u depozite kod jedne te iste
kreditne institucije” uzimaju u obzir i
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sredstva na transakcijskom racunu
kod te kreditne institucije. Kako ni
saldo na transakcijskom racunu ni
dinamika uplata i isplata nisu pod
isklju¢éivom kontrolom drustva za
upravljanje, vec¢ ovise o aktivnostima
(buduc¢ih) ¢lanova na koje drustvo
nema utjecaj, uradunavanje
sredstava na transakcijskom racunu
dovelo bi do neosnovanog
navaljivanja odgovornosti na drustvo
zbog eventualnog prekoracenja
ograni¢enja ulaganja koje ono nije
uzrokovalo niti ga je imalo nacina
sprijeciti. Smisao propisanog
ograni€enja je, odrediti okvir za
ulaganja u vidu bankovnog depozita,

a ne limitirati visinu dnevnog obrtaja
po transakcijskom racunu.

Slijedom navedenog, nov€ana
sredstva, sve dok su na
transakcijskom racunu, ne bi trebala
podlijegati ogranienju od 20%
izloZzenosti prema jednoj kreditnoj
instituciji. Smatramo da izloZzenost
prema istoj nastaje tek
oroCavanjem/plasiranjem tih
sredstava, odnosno njihovim
prebacivanjem na depozitnu partiju,
sukladno potpisanom ugovoru.

Nadalje, potrebno je uspostaviti
zakonsko-regulatorni okvir temeljem
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kojeg bi sredstva na transakcijskom
racunu fonda bila izuzeta iz imovine
depozitne banke poput vrijednosnih
papira koji su povjereni na skrb, i
time zastiCena od stecaja banke i
izuzeta od ovrhe pokrenute od strane
njezinih vjerovnika.

Clanak 54. - izmjene élanka 378.

- Navodi se "U ¢lanku 378. stavku 2.
tocka 4. mijenja se i glasi..", a
uvidom u Zakon razvidno je da se
zapravo radi o stavku (1) tocki 4., a
ne stavku (2) kako je navedeno.

Prijedlog se prihvaca.
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Obrazac izvjeS¢a o provedenom savjetovanju sa zainteresiranom javnoscu

OBRAZAC

IZVJESCA O PROVEDENOM SAVJETOVANJU SA ZAINTERESIRANOM JAVNOSCU

Naslov dokumenta

lzvijeS¢e o
zainteresiranom

provedenom  savjetovanju sa
javnoséu o Nacrtu prijedloga
zakona o izmjenama i dopunama Zakona o
otvorenim investicijskim fondovima s javnom
ponudom, s Konaénim prijedlogom Zakona

Stvaratelj dokumenta, tijelo koje
provodi savjetovanje

Ministarstvo financija

Svrha dokumenta

lzvjeSc¢ivanje o
zainteresiranom

provedenom savjetovanju sa
javnoséu o Nacrtu prijedloga
zakona o izmjenama i dopunama Zakona o
otvorenim investicijskim fondovima s javnom
ponudom, s Kona¢nim prijedlogom Zakona

Datum dokumenta

kolovoz 2014.

Verzija dokumenta

1.

Vrsta dokumenta

izvjeSce

Naziv nacrta zakona, drugog propisa
ili akta

Nacrt prijedloga zakona o izmjenama i dopunama
Zakona o otvorenim investicijskim fondovima s
javnom ponudom, s Konaénim prijedlogom Zakona

Jedinstvena oznaka iz Plana
donoSenja zakona, drugih propisa i
akata objavljenog na internetskim
stranicama

Godisnji plan normativnih aktivnosti za 2014. godinu

Naziv tijela nadleznog za izradu
nacrta

Ministarstvo financija

Koji su predstavnici zainteresirane
javnosti bili uklju€eni u postupak
izrade odnosno u rad stru¢ne radne
skupine za izradu nacrta?

Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga

Je li nacrt bio objavljen na
internetskim stranicama ili na drugi
odgovarajuci nacin?

Ako jest, kada je nacrt objavljen, na
kojoj internetskoj stranici i koliko je
vremena ostavljeno za savjetovanje?

DA www.mfin.hr

Javna rasprava
trajala je od 25.
srpnja do 11.
kolovoza 2014.
godine

www.mfin.hr

Koji su predstavnici zainteresirane
javnosti dostavili svoja o€itovanja?

Hrvatska gospodarska komora

Razlozi neprihvacanja pojedinih
primjedbi zainteresirane javnosti na
odredene odredbe nacrta

Objedinjene primjedbe/prijedlozi sudionika na Nacrt
prijedloga zakona o izmjenama i dopunama Zakona
o otvorenim investicijskim fondovima s javnom
ponudom, s Konaénim prijedlogom Zakona te
obrazlozenja predlagatelja 0
prihvacanju/neprinvacanju istih, nalazi se u
dokumentu pod nazivom Javno savjetovanje koji je
objavljen na web stranici Ministarstva financija

TroSkovi provedenog savjetovanja

Provedba javnog savjetovanja nije iziskivala
dodatne financijske troSkove.
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