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Zagreb, 17. rujna 2018.

ZASTUPNICAMA 1 ZASTUPNICIMA
HRVATSKOGA SABORA

PREDSJEDNICAMA I PREDSJEDNICIMA
RADNIH TIJELA

Na temelju Slanaka 178, i 192. Poslovnika Hrvatskoga sabora u prilogu
upucujem Prijedlog zakona o izmjenama i dopunama Zakonda o (riistu kapitala, s
Konacnim prijediogom zakona, koji je predsjedniku Hrvatskoga sabora dostavila Viada
Republike Hrvatske, aktom od 17. rujna 20135, godine uz prijediog da se sukladno clanku 206.
Poslovnika Hrvatskoga sabora predloZeni Zakon donese po hitnom postupku.

Ovim zakonskim prijedlogom uskladuje se zakonodavstvo Republike Hrvatske
sa zakonodavstvom Europske unije, ¢ s¢ u prilogu dostavija i lzjava o njegovoj uskladecnosu
s pravnom stedevinom Buropske unije 1 pravnim aktima Vijeca Lurope.

Za svoje predstavnike, koji ¢e u njezino ime sudjelovati u radu Hrvaiskoga
sabora i njegovih radnih tijela, Vlada jo odredila mr. 8¢, Borisa Lalovea. ministra linanci)a,

Igora Radenovica, zamjenika ministra financija, Miljenka Ficora. pomocnika ministra
financija | plavnog drzavnog riznicara. 1¢ Borisa Suvaka, pomocnika ministra linancija.
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VLADA REPUBLIKE HRVATSKE

Klasa: 022-03/15-01/116
Urbroj: 50301-05/16-15-3

Zagreb, 17. rujna 2015.

PREDSJEDNIKU HRVATSKOGA SABORA

Predmet: Prijedlog zakona o izmjenama i dopunama Zakona o trZi§tu kapitala, s
Konac¢nim prijedlogom zakona

Na temelju ¢lanka 85. Ustava Republike Hrvatske (Narodne novine, br. 85/10 —
proCiSceni tekst i 5/14 — Odluka Ustavnog suda Republike Hrvatske) i ¢lanaka 172., 204. i
206. Poslovnika Hrvatskoga sabora (Narodne novine, broj 81/13), Vlada Republike Hrvatske
podnosi Prijedlog zakona o izmjenama i dopunama Zakona o trZi§tu kapitala, s Konagnim
prijedlogom zakona za hitni postupak.

Ovim zakonskim prijedlogom uskladuje se zakonodavstvo Republike Hrvatske
sa zakonodavstvom Europske unije, te se u prilogu dostavlja i Izjava o njegovoj uskladenosti s
pravnom steCevinom Europske unije i pravnim aktima Vije¢a Europe.

Za svoje predstavnike, koji ¢e u njezino ime sudjelovati u radu Hrvatskoga
sabora i njegovih radnih tijela, Vlada je odredila mr. sc. Borisa Lalovca, ministra financija, Igora
Radenovi¢a, zamjenika ministra financija, Miljenka Fifora, pomoénika ministra financija i
glavnog drZavnog rizni&ara, te Borisa Suvaka, pomoénika ministra financija.




VLADA REPUBLIKE HRVATSKE

PRIJEDLOG ZAKONA O IZMJENAMA | DOPUNAMA
ZAKONA O TRZISTU KAPITALA, S KONACNIM PRIJEDLOGOM ZAKONA

Zagreb, rujan 2015.



PRIJEDLOG ZAKONA O IZMJENAMA | DOPUNAMA
ZAKONA O TRZISTU KAPITALA

l. USTAVNA OSNOVA ZA DONOSENJE ZAKONA

Ustavna osnova za donoSenje Zakona o izmjenama i dopunama Zakona o trziStu
kapitala sadrzana je u odredbi Clanka 2. stavka 4. podstavka 1., a u vezi sa ¢lankom 49.
Ustava Republike Hrvatske (Narodne novine, br. 85/10 — procisceni tekst i 5/14 — Odluka
Ustavnog suda Republike Hrvatske).

. OCJENA STANJA I OSNOVNA PITANJA KOJA SE TREBAJU UREDITI
ZAKONOM TE POSLJEDICE KOJE CE DONOSENJEM ZAKONA
PROISTECI

a) Ocjena stanja

SadaSnje podrucje trziSta kapitala u Republici Hrvatskoj uredeno je prvenstveno
Zakonom o trziStu kapitala (Narodne novine, br. 88/08, 146/08, 74/09, 54/13, 159/13 i 18/15;
u daljnjem tekstu: Zakon) koji je donesen 28. srpnja 2008. godine, a stupio je na snagu 1.
sijecnja 2009. godine. Njegovim donoSenjem stvoreni su klju¢ni preduvjeti za integraciju
financijskog trzista u jedinstveno trziSte drzava ¢lanica Europske unije.

Odredbama Zakona uredeno je podru¢je poslovanja osoba ovlastenih za pruzanje
investicijskih usluga i obavljanje investicijskih aktivnosti, uvjeti za organizirano trgovanje
financijskim instrumentima, postupak izdavanja vrijednosnih papira javnom ponudom,
obveze kod izdavatelja ¢iji su vrijednosni papiri uvrSteni na uredeno trziSte, zastita ulagatelja 1
nositelja prava iz vrijednosnih papira, uredeni su nematerijalizirani vrijednosni papiri te
ustrojstvo 1 ovlastenja SrediSnjeg klirinsko depozitarnog drustva i burze, uredena su prava i
obveze sudionika na trziStu kapitala, postupak nadzora od strane Hrvatske agencije za nadzor
financijskih usluga (u daljnjem tekstu: Agencija) te suradnja nadleznih tijela.

Pristupanjem Europskoj uniji, stupile su na snagu odredbe Zakona kojima je
omogucena liberalizacija trzista kapitala i prekograni¢na suradnja.

Republika Hrvatska postala je dio jedinstvenog unutarnjeg trziSta Europske unije te je
obvezna kontinuiranim uskladenjima svog regulatornog okvira omoguciti istovjetnu primjenu
odredaba propisa Europske unije kao i u drugim drZzavama ¢lanicama.

Sve dosadaSnje izmjene i dopune Zakona, prvenstveno su obavljane radi obveze
daljnjeg uskladivanja s pravnom stecevinom Europske unije, odnosno stvaranja preduvjeta za
potpunu integraciju financijskog trziSta Republike Hrvatske u jedinstveno trziSte drzava
¢lanica Europske unije.



b) Pitanja koja se trebaju urediti Zakonom

Prijedlogom zakona o izmjenama i dopunama Zakona o trziStu kapitala (u daljnjem
tekstu: Prijedlog zakona) obavlja se daljnje uskladenje hrvatskog regulatornog okvira za
trziSte kapitala s pravnom stecevinom Europske unije, odnosno uskladenje s odredbama
Direktive 2013/50/EU Europskog parlamenta i1 vijeca od 22. listopada 2013. o izmjenama
Direktive 2004/109/EZ Europskog parlamenta i Vijeta o wuskladivanju zahtjeva za
transparentno$c¢u u vezi s informacijama o izdavateljima ¢iji su vrijednosni papiri uvrsteni za
trgovanje na uredenom trziStu (Direktiva o transparentnosti), Direktive 2003/71/EZ
Europskog parlamenta i Vije¢a o prospektu koji je potrebno objaviti prilikom javne ponude
vrijednosnih papira ili prilikom uvrStavanja u trgovanje (Direktiva o prospektu) i Direktive
Komisije 2007/14/EZ o utvrdivanju detaljnih pravila za provedbu odredenih odredbi
Direktive 2004/109/EZ (Direktiva o provedbi pojedinih odredbi Direktive o transparentnosti).

Sve navedene Direktive koje se mijenjaju Direktivom 2013/50/EU, ukljucujuéi i sve
njihove dosadasnje izmjene, u cijelosti su prenesene u hrvatsko zakonodavstvo u Zakon.

Odredbama Prijedloga zakona prvenstveno se dodatno ureduje podrucje financijskog
izvjestavanja izdavatelja Ciji su vrijednosni papiri uvrsteni za trgovanje na uredenom trzistu i
podrucje administrativnih mjera i sankcija.

Prijedlogom zakona, izdavateljima ¢ije su dionice uvrstene na uredeno trziSte i koji
imaju sjedisSte u Republici Hrvatskoj, zadrzava se i nadalje propisana obveza izrade i objave
javnosti godiSnjih 1 polugodisnjih te tromjesecnih financijskih izvjeStaja, ali se dodatno
ureduju/produzuju rokovi za izradu i objavu polugodiSnjih izvjeStaja te izvjeStaja za Cetvrto
tromjese¢je kao i rokovi dostupnosti objavljenih godis$njih, polugodisnjih i tromjesecnih
izvjestaja.

Zadrzavanjem obveze izrade i objave navedenih tromjese¢nih izvjestaja omoguéuje se
odrZavanje postignute razine transparentnosti poslovanja izdavatelja vrijednosnih papira, §to
je u skladu s interesima investitora 1 zaStite integriteta hrvatskog trzista kapitala u cjelini.

S druge strane, produzenjem roka izrade pojedinih periodi¢nih izvjeStaja smanjuje se
kratkorocni pritisak na izdavatelje vrijednosnih papira te se poti¢e ulagatelje na osmisljavanje
dugoro¢nije vizije ulaganja.

ProduZenjem roka u kojemu objavljeni financijski izvjeStaji moraju biti dostupni
javnosti, s pet na deset godina, takoder se uvaZzavaju specificnosti i zahtjevi sudionika trzista
kapitala te oCekivanja vezana uz uklju¢ivanje malih 1 srednjih izdavatelja na trziSte kapitala u
Republici Hrvatskoj.

Nadalje, Prijedlogom zakona poboljsava se transparentnost u pogledu objave
korporativnog vlasniStva jer obavjeStavanje o promjenama u glasackim pravima ukljucuje i
sve (nove) vrste financijskih instrumenata koji imaju sli¢ni gospodarski u€inak kao vlasniStvo
dionica i pravo na stjecanje dionica.

Dodatno se ureduje moguénost obustave glasackih prava u slucaju neizvjestavanja o
prelascima propisanih pragova glasackih prava, koja bi se koristila iznimno u slucajevima
tezih oblika krSenja odredbi o obavjeStavanju o glasackim pravima (primjerice, u slucaju
prikrivanja vlasniStva i sl.), a vode¢i racuna da se izdavatelj ne dovodi u nepovoljan poloZaj



zbog moguénosti pobijanja odluka glavne skupStine na kojima se glasacka prava
(ne)ostvaruju.

Prijedlogom zakona u dijelu administrativnih sankcija i mjera, ukljuéujuéi i prekrsajne
odredbe, jaCaju se ovlasti sankcioniranja propisivanjem primjerenih administrativnih mjera i
sankcija (krSenja, ovlasti sankcioniranja, izvrSavanje ovlasti sankcioniranja i1 objavljivanje
odluka o sankcijama i mjerama) te se postavljaju odgovarajuce razine administrativnih
novcanih sankcija ¢ija je visina odredena u svrhu odvracanja od pocinjenja prekrsaja. IzrecCene
administrativne mjere i sankcije, ukljucujuci i prekrSajne sankcije bi se trebale objavljivati na
internetskoj stranici Agencije.

Pored navedenoga, Prijedlogom zakona omogucit ¢e se preciznije definiranje nacina
odabira mati¢ne drzave Clanice izdavatelja vrijednosnih papira te se dodatno ureduje sluzbeni
registar propisanih informacija (europska elektronicka pristupna tocka i uskladeni elektronicki
format za izvjeS¢ivanje) koji vodi Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga u svrhu
ukljuéivanja u mrezu sluzbeno postavljenih nacionalnih mehanizama pohrane i objave
propisanih informacija uz razvijanje tehni¢kih kriterija za pristupanje propisanim
informacijama.

Drzave ¢lanice duzne su obaviti potrebna uskladenja nacionalnog zakonodavstva s
odredbama Direktive 2013/50/EU do 26. studenoga 2015. godine.

Vaznost pravovremenog, pravilnog i efikasnog prenosenja njenih odredbi u nacionalna
zakonodavstva drzava €lanica vidljiva je 1 iz odredbe ¢lanka 5. Direktive 2013/50/EU kojim je
propisano da ¢e Komisija do 27. studenoga 2018. godine podnijeti Europskom parlamentu i
Vijecu izvijes¢e o primjeni Direktive 2013/50/EU, ukljucujuéi 1 o njezinom uc¢inku na male 1
srednje izdavatelje, 1 primjeni sankcija, posebno o tome jesu li uc¢inkovite, proporcionalne i
odvracajuce.

¢) Posljedice koje ¢e donoSenjem Zakona proisteci

Uskladenje hrvatskog pravnog okvira trziSta kapitala s odredbama Direktive
2013/50/EU, odnosno nacin prenoSenja pojedinih odredbi navedene direktive kojima je dana
mogucnost izbora drzavi €lanici, u nacionalno zakonodavstvo putem izmjene i dopune
pojedinih odredbi vazeCeg Zakona, predlozeno je u interesu svih zainteresiranih strana i
sudionika trZiSta kapitala u Republici Hrvatskoj; prvenstveno izdavatelja ¢iji su vrijednosni
papiri uvrSteni na uredeno trziSte 1 njihovih dioniCara, odnosno investitora te Zagrebacke
burze d.d., Zagreb kao operatera uredenog trzista.

PredloZzene izmjene 1 dopune vazeéeg Zakona posljedicno ¢e utjecati na
pojednostavljivanje pojedinih obveza izdavatelja vrijednosnih papira uvrStenih na uredeno
trziste, ¢ime se malim i srednjih izdavateljima olakSava prikupljanje potrebnih financijskih
sredstava putem trziSta kapitala uz istovremeno osiguranje iste razine zastite ulagatelja, zatim
na unaprjedenje rezima transparentnosti u vezi korporativhog vlasniStva te na jaCanje
sankcioniranja.

I11.  OCJENA | IZVORI POTREBNIH SREDSTAVA ZA PROVODENJE ZAKONA

Za provedbu ovoga Zakona nije potrebno osigurati sredstva u drzavnom proracunu
Republike Hrvatske.



IV. RAZLOZI ZA DONOSENJE ZAKONA PO HITNOM POSTUPKU

Sukladno ¢lancima 204. i 206. Poslovnika Hrvatskoga sabora (Narodne novine, broj
81/13) predlaze se donoSenje ovoga Zakona o izmjenama i dopunama Zakona o trziStu
kapitala po hitnom postupku, jer se isti donosi radi uskladivanja zakonodavstva Republike
Hrvatske s izmjenama i dopunama pravne ste¢evine Europske unije, konkretno s Direktivom
2013/50/EU.

Rok za prenosSenje navedene Direktive u nacionalno zakonodavstvo je 26. studeni
2015. godine, a njezinim prenoSenjem zeli se Sto prije uspostaviti pravni okvir za podrucje
financijskog izvjestavanja izdavatelja ¢iji su vrijednosni papiri uvrSteni za trgovanje na
uredenom trzistu i podruc¢je administrativnih mjera i sankcija te poboljsati transparentnost u
pogledu objave korporativnog vlasnistva.



KONACNI PRIJEDLOG ZAKONA O IZMJENAMA I DOPUNAMA
ZAKONA O TRZISTU KAPITALA

Clanak 1.

U Zakonu o trzistu kapitala (Narodne novine, br. 88/08, 146/08, 74/09, 54/13, 159/13 i
18/15), u ¢lanku 2. stavku 1. iza tocke 19. dodaje se tocka 20. koja glasi:

“20. Direktiva 2013/50/EU Europskog parlamenta i Vije¢a od 22. listopada 2013. o
izmjenama Direktive 2004/109/EZ Europskog parlamenta i Vijec¢a o uskladivanju zahtjeva za
transparentno$¢u u vezi s informacijama o izdavateljima ¢iji su vrijednosni papiri uvrsSteni za
trgovanje na uredenom trzistu, Direktive 2003/71/EZ Europskog parlamenta i Vijec¢a o
prospektu koji je potrebno objaviti prilikom javne ponude vrijednosnih papira ili prilikom
uvrStavanja u trgovanje i Direktive Komisije 2007/14/EZ o utvrdivanju detaljnih pravila za
provedbu odredenih odredbi Direktive 2004/109/EZ (u daljnjem tekstu: Direktiva
2013/50/EU).”.

Clanak 2.
U c¢lanku 343. tocki 12. podtocka c) mijenja se i glasi:

“c) za sve izdavatelje vrijednosnih papira iz tre¢ih drzava, a koji vrijednosni papiri nisu
navedeni u podtocki b) ove tocke, drzava €lanica u kojoj se vrijednosni papiri namjeravaju
ponuditi javnosti prvi put nakon 26. studenoga 2013. godine ili u kojoj ¢e biti podnesen prvi
zahtjev za uvrStenje na uredeno trziSte, prema izboru izdavatelja, ponuditelja ili osobe koja
trazi uvrstenje, ovisno o sluc¢aju, a $to je podlozno naknadnom odabiru izdavatelja osnovanom
u tre¢oj drzavi u sljede¢im slucajevima:

- ako drzava ¢lanica nije odredena njihovim izborom, ili

- sukladno ¢lanku 398. stavku 1. tocki 3. ovoga Zakona,”.

Clanak 3.
Clanak 395. mijenja se i glasi:
“Pojedini pojmovi, u smislu ove Glave, imaju sljedece znacenje:

1. izdavatelj je fizicka osoba ili pravni subjekt, ukljucujuéi i drzavu, €iji su vrijednosni papiri
uvrSteni na uredeno trZiSte, pri ¢emu se u slucaju potvrda o deponiranim vrijednosnim
papirima koje su uvrStene na uredeno trziSte, izdavateljem smatra izdavatelj vrijednosnih
papira na osnovi kojih su izdane potvrde o deponiranim vrijednosnim papirima, neovisno
tome jesu li ti vrijednosni papiri uvrSteni na uredeno trziste ili nisu,

2. vrijednosni papiri su sve vrste prenosivih vrijednosnih papira iz ¢lanka 3. stavka 1. tocke 3.
ovoga Zakona, osim instrumenata trziSta novca s rokom dospijeca kra¢im od dvanaest
mjeseci,

3. duznicki vrijednosni papiri su obveznice i1 ostali oblici prenosivih sekuritiziranih dugova,
osim vrijednosnih papira koji su istovjetni dionicama i vrijednosnih papira koji, ako se
zamijene ili ako se njima potvrdi ostvarivanje glasackih prava, daju pravo na stjecanje dionica
ili vrijednosnih papira istovjetnih dionicama,



4. propisane informacije su sve informacije koje je izdavatelj, ili osoba koja je vrijednosne
papire izdavatelja uvrstila na uredeno trziSte bez suglasnosti izdavatelja, obvezan objavljivati
javnosti sukladno:

- odredbama ove Glave,

- ¢lancima 459. do 462. ovoga Zakona,

- propisima mati¢ne drzave Clanice izdavatelja koji su usvojeni sukladno ¢lanku 3. stavku 1.
Direktive 2004/109/EZ,

5. drustvo za upravljanje je drustvo za upravljanje odredeno propisom koji ureduje osnivanje i
rad otvorenih investicijskih fondova s javhom ponudom,

6. elektronicko sredstvo je elektronicka oprema namijenjena za obradu podataka (ukljucujuéi i
digitalno sazimanje), pohranu i prijenos podataka koriStenjem elektromagnetskih medija,

7. formalni sporazum je sporazum koji je prema mjerodavnom pravu obvezujuci,

8. pravni subjekt ukljucuje 1 registrirana poslovna udruzenja bez pravne osobnosti i zaklade,

9. Direktiva 2013/34/EU je Direktiva 2013/34/EU Europskog parlamenta i vijec¢a od 26. lipnja
2013. o godisnjim financijskim izvjestajima, konsolidiranim financijskim izvjestajima i
povezanim izvjeS¢ima za odredene vrste poduzeca, o izmjeni Direktive 2006/43/EZ

Europskog parlamenta i Vijeéa i o stavljanju izvan snage direktiva Vijeca 78/660/EEZ i
83/349/EEZ,

10. Uredba (EZ-a) broj 1606/2002 je Uredba (EZ-a) broj 1606/2002 Europskog parlamenta i
Vijeca od 19. srpnja 2002. o primjeni medunarodnih racunovodstvenih standarda.”.

Clanak 4.
Clanak 398. mijenja se i glasi:
“(1) Mati¢na drzava Clanica, u smislu ove Glave, je:

1. za izdavatelja duznickih vrijednosnih papira koji su izdani u nominalnoj vrijednosti po
jedinici u iznosu manjem od 1.000 eura u kunskoj protuvrijednosti, odnosno u drugoj valuti u
iznosu koji na dan izdanja predstavlja protuvrijednost manju od 1.000 eura u kunskoj
protuvrijednosti i za izdavatelja dionica:

— drzava c¢lanica u kojoj izdavatelj ima sjediSte, za izdavatelja koji ima sjediSte u drzavi
Clanici,

— drzava Clanica koju je izdavatelj izabrao izmedu drZava Clanica na ¢ija uredena trzista su
uvrSteni njegovi vrijednosni papiri, za izdavatelja koji ima sjediSte u tre¢oj drzavi.

2. za izdavatelja koji nije naveden u tocki 1. ovoga stavka, drzava ¢lanica koju je izdavatel]
izabrao za mati¢nu drzavu clanicu izmedu drzave ¢lanice u kojoj ima sjediSte, kada je
primjenjivo, 1 drzava ¢lanica na ¢ija uredena trziSta su uvrsteni njegovi vrijednosni papiri.

3. za izdavatelja ¢iji vrijednosni papiri viSe nisu uvrsteni na uredeno trziSte u njegovoj
mati¢noj drzavi €lanici iz tocke 1. podtocke 2. ili tocke 2. ovoga stavka, nego su uvrsteni na
uredena trziSta u jednoj ili viSe drugih drzava ¢lanica, ona nova mati¢na drzava ¢lanica koju je



izdavatelj izabrao izmedu drzava clanica na cija uredena trziSta su uvrSteni njegovi
vrijednosni papiri, 1, kada je primjenjivo, drzava ¢lanica u kojoj izdavatelj ima sjediste.

(2) Izbor mati¢ne drzave Clanice iz stavka 1. to¢ke 1. podtocke 2. ovoga Clanka ostaje valjan
osim ako je izdavatelj obvezan izabrati novu mati¢nu drzavu ¢lanicu sukladno stavku 1. tocki
3. ovoga Clanka 1 objaviti je sukladno stavku 5. ovoga ¢lanka.

(3) Izdavatelj iz stavka 1. tocke 2. ovoga Clanka, moze za mati¢nu drzavu c¢lanicu izabrati
samo jednu drzavu ¢lanicu.

(4) lzdavatelj iz stavka 1. to¢ke 2. ovoga ¢lanka izabranu mati¢nu drzavu ¢lanicu ne moze
mijenjati prije proteka roka od najmanje tri godine od dana donoSenja odluke o izboru iz
stavka 3. ovoga Clanka, osim ako prije proteka toga roka svi vrijednosni papiri izdavatelja vise
nisu uvrSteni niti na jedno uredeno trziSte u drzavama ¢lanicama ili ako se prije proteka toga
roka pocne primjenjivati stavak 1. tocke 1. 1 3. ovoga ¢lanka.

(5) Izbor Republike Hrvatske kao mati¢ne drzave ¢lanice, izdavatelj iz stavka 1. ovoga ¢lanka
objavljuje javnosti sukladno ¢lancima 438. do 441. ovoga Zakona. Izdavatelj o izboru
Republike Hrvatske kao mati¢ne drzave ¢lanice obavjestava Agenciju, nadlezno tijelo drzave
Clanice u kojoj izdavatelj ima sjediSte, kada je primjenjivo, i nadlezna tijela svih drzava
¢lanica domacina.

(6) Kada izdavatelj ne objavi javnosti izbor mati¢ne drzave Clanice iz stavka 1. tocke 1.
podtocke 2. ili stavka 1. tocke 2. ovoga c¢lanka u roku od tri mjeseca od dana kada su
vrijednosni papiri izdavatelja prvi put uvrsteni na uredeno trziSte, maticna drzava Clanica je
drzava Clanica na Cije uredeno trziSte su uvrSteni vrijednosni papiri izdavatelja. Ako su
vrijednosni papiri izdavatelja uvrSteni na uredena trziSta u viSe drzava clanica, ove drzave
Clanice bit ¢e mati¢ne drzave Clanice izdavatelja dok izdavatelj ne izabere jednu mati¢nu
drzavu Clanicu i ne objavi javnosti njezin izbor.

(7) Za 1zdavatelja €iji su vrijednosni papiri ve¢ uvrSteni na uredeno trziste i1 koji izbor maticne
drzave Clanice iz stavka 1. tocke 1. podtocke 2. ili stavka 1. tocke 2. ovoga ¢lanka nije objavio
javnosti do 27. studenoga 2015. godine, razdoblje od tri mjeseca iz stavka 6. ovoga Clanka
pocinje teci od 27. studenoga 2015. godine.

(8) Stavci 5., 6. 1 7. ovoga clanka ne primjenjuju se na izdavatelja koji je izabrao mati¢nu
drzavu Clanicu sukladno stavku 1. tocki 1. podtocka 2. ili stavku 1. toCkama 2. ili 3. ovoga
¢lanka 1 koji je o njezinom izboru obavijestio nadleZna tijela mati¢ne drZave ¢lanice prije 27.
studenoga 2015. godine, osim ako nakon 27. studenoga 2015. godine ne izabere drugu
matic¢nu drzavu ¢lanicu.”.

Clanak 5.
U c¢lanku 403. stavku 1. rijeci: “pet godina” zamjenjuju se rije¢ima: “deset godina”.
Iza stavka 4. dodaje se stavak 5. koji glasi:

“(5) Godisnji izvjestaj iz stavka 2. ovoga ¢lanka izraduje se sukladno regulatornim tehni¢kim
standardima koje izraduje ESMA 1 usvaja Europska komisija 1 kojima se odreduje jedinstveni



elektronski format za izvjes¢ivanje, pocevsi od 1. sije¢nja 2020. godine, pod uvjetom da su
regulatorni tehnicki standardi usvojeni.”.

Clanak 6.

U clanku 404. stavku 1. rijec: ,,izvjeStajima* zamjenjuje se rijecju: ,,izvjestaji, a rijeci:
,Smatraju se“ zamjenjuju se rijecju: ,,jesu.

Clanak 7.
Clanak 406. mijenja se i glasi:

“(1) Izdavatelj vrijednosnih papira koji ima sjediSte izvan Republike Hrvatske u drzavi
¢lanici, obvezan je izvjeStaje iz C¢lanka 403. stavka 2. tocke 1. 1 2. ovoga Zakona izradivati
prema sljede¢im zahtjevima:

1. kada je izdavatelj prema Direktivi 2013/34/EU obvezan izradivati konsolidirane financijske
izvjestaje, njegovi revidirani financijski izvjeStaji obuhvacdaju konsolidirane financijske
izvjestaje izradene sukladno Uredbi (EZ-a) broj 1606/2002 i financijske izvjeStaje mati¢nog
drustva izradene sukladno pravu drzave u kojoj matic¢no drustvo ima sjediste,

2. kada izdavatelj nije obvezan izradivati konsolidirane financijske izvjeStaje, njegovi
revidirani financijski izvjestaji obuhvacaju financijske izvjestaje izradene sukladno pravu
drzave u kojoj izdavatelj ima sjediste,

3. financijski izvjeStaji izdavatelja moraju biti revidirani sukladno ¢lanku 34. stavku 1. i
¢lanku 35. Direktive 2013/34/EU, a konsolidirani financijski izvjestaji izdavatelja sukladno
¢lanku 34. stavcima 1.1 2. i ¢lanku 35. Direktive 2013/34 EU,

4. izvjestaj poslovodstva mora biti izraden sukladno ¢lanku 19. Direktive 2013/34/EU kada
izdavatelj nije obvezan izradivati konsolidirane financijske izvjeStaje, odnosno sukladno
¢lancima 19. 1 29. Direktive 2013/34/EU, kada je izdavatelj obvezan izradivati konsolidirane
financijske izvjestaje.

(2) Izdavatelj vrijednosnih papira koji ima sjediSte izvan Republike Hrvatske u trecoj drzavi,
obvezan je izvjeStaje iz Clanka 403. stavka 2. tocke 1. 1 2. ovoga Zakona izradivati
primjenjujuci na odgovarajuci nacin stavak 1. ovoga ¢lanka.”.

Clanak 8.

U c¢lanku 407. stavku 1. rije€i: “dva mjeseca” zamjenjuju se rijeima: “tri mjeseca”, a
rijeci: “pet godina” zamjenjuju se rijeima: “deset godina”.

Clanak 9.

U c¢lanku 409. stavku 4. rijeci: “Clanka 43(1)(7b) Direktive 78/660/EEZ” zamjenjuju
se rijeCima: “Clanka 2. tocke 3. 1 ¢lanka 17. stavka 1. tocke (r) Direktive 2013/34/EU”.

U stavku 6. rijeci: ,,sukladno stavku 1. ovoga c¢lanka* zamjenjuju se rije¢ima:
,»primjenjujuéi na odgovarajuci nacin stavak 1. ovoga ¢lanka“.



Clanak 10.
Naslov iznad ¢lanka 410. mijenja se i glasi: ,,Tromjese¢ni izvjestaj*.
Clanak 410. mijenja se i glasi:

“(1) Izdavatelj dionica koji ima sjediSte u Republici Hrvatskoj obvezan je izraditi 1 objaviti
javnosti tromjesec¢ni izvjestaj za prvo, drugo i treCe tromjesecje, Sto je prije moguce, a
najkasnije u roku od jednog mjeseca od proteka odnosnog tromjesecja i tromjesecni izvjestaj
za Cetvrto tromjesecje, $to je prije moguée, a najkasnije u roku od dva mjeseca od proteka
cetvrtog tromjesecja te osigurati da tromjesecni izvjestaj bude dostupan javnosti najmanje pet
godina od dana objavljivanja.

(2) Na tromjesecni izvjestaj iz stavka 1. ovoga ¢lanka na odgovaraju¢i nacin se primjenjuju
odredbe ¢lanka 407. stavka 2. ovoga Zakona.

(3) Izdavatel;j je obvezan izvjestaj iz stavka 1. ovoga ¢lanka izradivati sukladno ¢lanku 409.
stavku 1. ovoga Zakona.

(4) Na izdavatelja koji je obvezan izradivati konsolidirane izvjesStaje, na odgovarajuéi nacin
primjenjuju se odredbe stavaka 1. do 3. ovoga ¢lanka.

(5) Izdavatelj dionica koji ima sjediSte izvan Republike Hrvatske obvezan je izraditi 1 objaviti
javnosti tromjesecne izvjestaje ili izjave poslovodstva ako je nacionalnim propisom drzave u
kojoj izdavatelj ima sjediSte propisana obveza izrade i objave tromjesecnih izvjestaja ili izjave
poslovodstva, u sadrzaju i u rokovima kako je propisano odnosnim nacionalnim propisom.”.

Clanak 11.
Iznad ¢lanka 411. dodaje se naslov koji glasi: “Izvjestaj o placanjima javnom sektoru”.
Clanak 411. mijenja se i glasi:
“(1) Izdavatelj koji obavlja djelatnost rudarstva 1 vadenja ili djelatnost sjece primarnih Suma
obvezan je svake godine izraditi na konsolidiranoj osnovi izvjestaj o pla¢anjima javnom
sektoru, objaviti ga javnosti najkasnije Sest mjeseci od proteka poslovne godine te osigurati da
isti bude dostupan javnosti najmanje deset godina od dana objavljivanja.
(2) Izdavatelj sa sjediStem u Republici Hrvatskoj izvjestaj iz stavka 1. ovoga Clanka izraduje
sukladno propisima Republike Hrvatske koji ureduju ra¢unovodstvo poduzetnika i primjenu
standarda financijskog izvjeStavanja.
(3) Izdavatelj sa sjediStem izvan Republike Hrvatske, kako je propisano ¢lankom 41. stavcima
1. i 2. Direktive 2013/34/EU, izvjestaj iz stavka 1. ovoga ¢lanka izraduje sukladno poglavlju
10. Direktive 2013/34/EU.”.
Clanak 12.

Clanak 412. mijenja se i glasi:
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“Odredbe clanaka 401. do 410. ovoga Zakona ne odnose se na sljedece izdavatelje:

1. drzavu i1 njezine jedinice lokalne 1 podrucne (regionalne) samouprave,

2. javna medunarodna tijela ¢iji ¢lan je najmanje jedna drzava ¢lanica,

3. Europski fond za financijsku stabilnost (EFSF) koji je osnovan EFSF okvirnim
sporazumom 1 bilo koji drugi mehanizam osnovan s ciljem ocuvanja financijske stabilnosti
europske monetarne unije pruzajuci privremenu financijsku pomo¢ drzavama ¢lanicama ¢ija
je valuta euro,

4. Europsku sredis$nju banku i srediSnje banke drzava Clanica,

5. izdavatelje iskljucivo duznickih vrijednosnih papira koji su uvrSteni na uredeno trziste i
koji su izdani u nominalnoj vrijednosti po jedinici u iznosu od najmanje 100.000 eura u
kunskoj protuvrijednosti odnosno u drugoj valuti u iznosu koji na dan izdanja predstavlja
protuvrijednost od najmanje 100.000 eura u kunskoj protuvrijednosti,

6. iznimno od tocke 5. ovoga stavka, i na izdavatelje isklju¢ivo duznickih vrijednosnih papira
koji su izdani u nominalnoj vrijednosti po jedinici u iznosu od najmanje 50.000 eura u
kunskoj protuvrijednosti, odnosno u drugoj valuti u iznosu koji na dan izdanja predstavlja
protuvrijednost od najmanje 50.000 eura u kunskoj protuvrijednosti, ako su ovi duzni¢ki
vrijednosni papiri na uredeno trziste uvrsteni prije 31. prosinca 2010. godine, dokle god su ti
duznicki vrijednosni papiri u opticaju.”.

Clanak 13.
U ¢lanku 413. iza stavka 2. dodaje se stavak 3. koji glasi:

“(3) Obveza iz stavka 1. ovoga c¢lanka nastaje kada fizicka osoba ili pravni subjekt,
neposredno ili posredno, dosegne, prijede ili padne ispod propisanih pragova glasackih prava
u izdavatelju dionica:

1. po bilo kojoj osnovi iz ¢lanka 415., 416.1417. ovoga Zakona, i

2. na ukupnoj osnovi zbrajajuc¢i sva glasacka prava koja toj fizickoj osobi ili pravnom
subjektu neposredno ili posredno pripadaju u slucajevima iz ¢lanka 415., 416. 1 417. ovoga
Zakona.”.

Clanak 14.

U clanku 414. stavku 1. ispred rijeci: “U smislu” briSe se oznaka stavka koja glasi:

“(1y”.
Stavci 2. 1 3. briSu se.
Clanak 15.
Clanak 416. mijenja se i glasi:

“(1) Obveza iz ¢lanka 413. ovoga Zakona, odnosi se na svaku fizicku osobu ili pravni subjekt
kada neposredno ili posredno drzi financijske instrumente iz ¢lanka 3. stavka 1. tocke 2.
ovoga Zakona:

1. koji fizi¢koj osobi ili pravnom subjektu koji ih drzi daju, po dospijecu, temeljem formalnog
sporazuma, ili bezuvjetno pravo stjecanja ili diskrecijsko pravo stjecanja, ve¢ izdanih dionica
s pravom glasa izdavatelja koje su uvrStene na uredeno trziste;
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2. koji su upuceni na dionice izdavatelja iz tocke 1. ovoga stavka i koji su s ekonomskim
ucinkom sli¢énim onom financijskih instrumenata iz to¢ke 1. ovoga stavka, bez obzira daju li
pravo na fizicku namiru ili ne.

(2) Financijski instrumenti iz stavka 1. ovoga ¢lanka moraju fizickoj osobi ili pravnom
subjektu koji ih drzi davati na dan dospijeca ili bezuvjetno pravo stjecanja ve¢ izdanih dionica
s pravom glasa izdavatelja koje su temelj izdanja odnosnog financijskog instrumenta ili
diskrecijsko pravo ste¢i ili ne takve dionice.

(3) Za fizicku osobu ili pravni subjekt koji neposredno ili posredno drzi financijske
instrumente iz stavka 1. ovoga clanka, obveza iz ¢lanka 413. ovoga Zakona nastaje ponovo
kada fizicka osoba ili pravni subjekt stekne temeljne dionice izdavatelja te se takvim
stjecanjem doseze, prelazi ili pada ispod propisanih pragova glasackih prava u tom
izdavatelju.

(4) Broj glasackih prava koji pripadaju fizi€koj osobi ili pravnom subjektu drzanjem
financijskih instrumenata iz stavka 1. ovoga clanka, izracunava se u odnosu na ukupni
nominalni (zamisljeni) iznos dionica koje ¢ine temeljnu imovinu tog financijskog instrumenta,
osim kada financijski instrument omogucuje isklju¢ivo namiru u novcu, u kojem slucaju se
broj glasackih prava izraCunava na temelju ,delta uskladivanja®, mnoZenjem ukupno
nominalnog (zamisljenog) iznosa temeljnih dionica deltom instrumenta. U svrhu izracuna
glasackih prava u obzir se uzimaju jedino duge pozicije u svim financijskim instrumentima
koji se odnose na istog temeljnog izdavatelja, pri ¢emu se duge pozicije ne netiraju s kratkim
pozicijama koje se odnose na istog temeljnog izdavatelja.

(5) Za potrebe stavka 1. ovoga ¢lanka, financijskim instrumentima smatraju se, ako
ispunjavaju bilo koji od uvjeta iz stavka 1. tocke 1. ili 2. ovoga ¢lanka:

1. prenosivi vrijednosni papiri,

2. opcije,

3. buducnosnice,

4. zamjene (swaps),

5. unaprijedni ugovori,

6. ugovori za razlike,

7. bilo koji drugi ugovori ili sporazumi sa slicnim ekonomskim ucincima koji se mogu
namiriti fizicki ili u novceu.

(6) Za potrebe stavka 4. ovoga Clanka koriste se regulatorni tehnicki standardi koje izraduje
ESMA i usvaja Europska komisija i kojima se odreduje:

1. metoda za izraCunavanje broja glasackih prava u slu€aju financijskih instrumenata
upucenih na koSaricu dionica ili indeks, i

2. metoda utvrdivanja delte u slucaju financijskih instrumenata koji iskljucivo sluze primitku
iznosa u novcu.

(7) Za potrebe ovoga ¢lanka, u obzir se uzima okvirni popis financijskih instrumenata koje
sastavlja 1 periodicki azurira ESMA vode¢i racuna o tehnickom razvoju financijskih trzista.

(8) Za potrebe ¢lanka 419. 1 ¢lanka 420. stavaka 1. do 3. i ¢lanka 427. ovoga Zakona koriste
se regulatorni tehnicki standardi koje izraduje ESMA 1 usvaja Europska komisija i kojima se
odreduju slucajevi u kojima se odnosna izuzeca primjenjuju na financijske instrumente koje
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drzi fizicka osoba ili pravni subjekt koji ispunjava zahtjeve klijenata da trguje drugacije nego
na vlasnickoj bazi, ili Stite¢i pozicije nastale takvim poslovanjem.”.

Clanak 16.

U clanku 420. stavku 1. rije¢i: “otvorenim investicijskim fondovima s javnom
ponudom” brisu se.

U stavku 3. rijeci: “ne primjenjuje se” zamjenjuju se rije¢ima: “ne primjenjuju se”.
Clanak 17.

U c¢lanku 421. stavku 1. rijei: “koristiti iznimka” zamjenjuju se rije¢ima: “koristiti
iznimku”.

U stavku 3. rijeci: “koristiti iznimka” zamjenjuju se rije¢ima: “koristiti iznimku”.

U stavku 4. rijeci: “koristiti iznimka” zamjenjuju se rije¢ima: “koristiti iznimku”.

U stavku 6. rijeci: “koristiti iznimka” zamjenjuju se rijeima: “koristiti iznimku”.
Clanak 18.

U clanku 422. stavku 1. rijeci: “primjenjuju se” zamjenjuju se rijeima: “primjenjuje

se”.
Clanak 19.
U c¢lanku 423. stavku 1. iza tocke 9. dodaju se tocke 10. 1 11. koje glase:

“10. pregled broja glasackih prava koja fizickoj osobi ili pravnom subjektu pripadaju u
slu¢ajevima iz Clanaka 415. 1 417. ovoga Zakona 1 broja glasackih prava koja toj fizickoj
osobi ili pravnom subjektu pripadaju u slucajevima iz ¢lanka 416. ovoga Zakona,

11. pregled po vrstama financijskih instrumenata iz Clanka 416. stavka 1. to¢ke 1. ovoga
Zakona i financijskih instrumenata iz ¢lanka 416. stavka 1. tocke 2. ovoga Zakona, ¢ineci
razliku izmedu financijskih instrumenata koji daju pravo na fizicku namiru 1 financijskih
instrumenata koji daju pravo na namiru u novcu, u sluc¢aju iz ¢lanka 416. ovoga Zakona.”.

Clanak 20.
U ¢lanku 427. stavak 1. mijenja se 1 glasi:
“(1) Odredbe ¢lanka 415. 1 416. ovoga Zakona, ne odnose se na:
1. dionice koje su steene iskljucivo u svrhu poravnanja i namire unutar uobicajenog ciklusa
namire od najvise tri trgovinska dana od dana transakcije,
2. dionice koje drzi skrbnik u okviru pruzanja usluge skrbnistva, pod uvjetom da skrbnik

glasacka prava iz tih dionica moZe ostvarivati iskljuivo uz uputu dioni¢ara dobivenu u
pisanom obliku ili koriStenjem elektronickih sredstava,
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3. glasacka prava u knjizi trgovanja kreditne institucije ili investicijskog drustva koji se drze
sukladno propisima kojima se ureduje adekvatnost kapitala kreditne institucije, odnosno
investicijskog drustva, ako:

- glasacka prava u knjizi trgovanja ne prelaze 5%, i

- glasacka prava iz dionica koje se drze u knjizi trgovanja se ne ostvaruju niti se na neki drugi
nacin koriste za upletanje u upravljanje izdavateljem,

4. glasacka prava koje stjeCe ili otpusta osoba koja djeluje kao odrzavatelj trzista, kada se tim
stjecanjem ili otpuStanjem doseze, prelazi ili pada ispod praga od 5% glasackih prava, pod
uvjetom da odrzavatelj trzista:
- ima odobrenje za pruzanje investicijskih usluga i obavljanje investicijskih aktivnosti od
strane nadleznog tijela,
- ne upli¢e se u upravljanje izdavateljem niti vrsi bilo kakav utjecaj na izdavatelja da kupi
predmetne dionice ili podrzi njihovu cijenu,
5. glasacka prava iz dionica koje su stecene u svrhu stabilizacije u skladu s Uredbom
Komisije (EZ-a) broj 2273/2003, ako se ta glasacka prava ne ostvaruju niti se na neki drugi
nacin koriste za upletanje u upravljanje izdavateljem.”.

Iza stavka 5. dodaje se stavak 6. koji glasi:
“(6) Za potrebe izracuna praga od 5% iz stavka 1. tocaka 3. 1 4. ovoga Clanka koriste se
regulatorni tehnicki standardi koje izraduje ESMA 1 usvaja Europska komisija i kojima se
odreduje metoda izracuna praga od 5%.”.

Clanak 21.

Naslov iznad ¢lanka 432. i ¢lanak 432. briSu se.

Clanak 22.
Clanak 433. brise se.
Clanak 23.

U ¢lanku 434. stavku 4. rije¢: “opunomocénika” zamjenjuje se rijecju:
“opunomocenika”.

Clanak 24.

U clanku 436. stavku 1. rijeci: “do 432.,” zamjenjuju se rijeima: “do 431.,”.
Clanak 25.

U c¢lanku 437. stavku 1. rijeci: “do 432.,“ zamjenjuju se rijecima: “do 431.,”.
Clanak 26.

U clanku 444. iza stavka 2. dodaju se stavci 3., 4. 1 5. koji glase:



14

“(3) Sluzbeni registar propisanih informacija mora osigurati pristup propisanim
informacijama putem europske elektronicke pristupne tocke koju razvija i vodi ESMA.

(4) Sluzbeni registar propisanih informacija dio je sustava kojeg Cine medusobno povezani
sluzbeni registri propisanih informacija i europska elektronicka pristupna tocka.

(5) Za potrebe osiguranja pristupa propisanim informacijama koriste se regulatorni tehnicki
standardi koje izraduje ESMA 1 usvaja Europska komisija i kojima se odreduju sljedeci
tehnicki zahtjevi za pristup propisanim informacijama na razini Europske unije:

1. tehnicki zahtjevi u vezi komunikacijske tehnologije koju koriste sluzbeni registri propisanih
informacija,

2. tehnicki zahtjevi za vodenje srediSnje pristupne tocke za traZzenje propisanih informacija,

3. tehnicki zahtjevi u vezi upotrebe jedinstvenog identifikatora svakog izdavatelja od strane
sluzbenih registara propisanih informacija,

4. zajednic¢ki format za dostavljanje propisanih informacija od strane sluzbenih registara
propisanih informacija,

5. zajednicka klasifikacija propisanih informacija od strane sluzbenih registara propisanih
informacija 1 zajednicki popis vrsta propisanih informacija.”.

Clanak 27.

U clanku 446. stavku 5. rijeci: “je Republika Hrvatska mati¢na drZava c¢lanica
izdavatelja a” brisu se.

Stavak 6. mijenja se i glasi:

“(6) Neovisno o ovlastima iz stavka 5. ovoga ¢lanka, kada Agencija utvrdi da izdavatelj nije
objavio javnosti i/ili dostavio Agenciji u propisanom roku propisanu informaciju iz ¢lanka
403., 407., 410., 411., 430. 1 431. ovoga Zakona te kada utvrdi da fizicka osoba ili pravni
subjekt u propisanom roku nije dostavio izdavatelju i/ili Agenciji obavijest 0 promjenama u
postotku glasackih prava iz ¢lanka 413. ovoga Zakona, Agencija je ovlaStena poduzeti barem
sljedeée radnje, odnosno izre¢i barem sljedece mjere:

1. objaviti izjavu u kojoj se navodi fizicka osoba ili pravni subjekt te vrsta krSenja,

2. zahtijevati od fizicke osobe ili pravnog subjekta da prekine postupanje koje ukljucuje
krSenje 1 da se suzdrzi od bilo kakvog ponavljanja takvog postupanja, i

3. izre¢i drugu primjerenu mjeru koja pridonosi uspostavljanju zakonitog postupanja.”.

Iza stavka 6. dodaju se novi stavci 7. i 8. koji glase:

“(7) Kod odlucivanja o vrsti radnji koje ¢e se poduzeti, odnosno vrsti mjera koje ¢e se izreci
sukladno stavku 6. ovoga Clanka, Agencija je obvezna u obzir uzeti sve relevantne okolnosti,
ukljuéujuci tamo gdje je to primjereno:

1. tezinu 1 trajanje krSenja,

2. stupanj odgovornosti odgovorne fizicke osobe ili odgovorne osobe pravnog subjekta,

3. financijsku snagu odgovorne fizicke osobe ili pravnog subjekta, na Sto ukazuje godisnji
prihod odgovorne fizicke osobe i ukupni promet odgovornog pravnog subjekta,

4. znaCaj ostvarene dobiti ili sprijeCenog gubitka odgovorne fizicke osobe ili pravnog
subjekta, ako ih je moguce utvrditi,

5. gubitke koje su zbog krSenja imale trece osobe, ako ih je moguce utvrditi,
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6. razinu suradnje odgovorne fizicke osobe ili pravnog subjekta s Agencijom i ostalim
nadleznim tijelima,
7. prethodna krSenja odgovorne fizicke osobe ili pravnog subjekta.

(8) Kada fizicka osoba ili pravni subjekt koji je sukladno ¢lanku 413. ovoga Zakona obvezan
dostaviti izdavatelju i Agenciji obavijest o dosezanju, prelasku ili padu ispod propisanih
pragova u glasackim pravima u izdavatelju dionica, s ciljem prikrivanja identiteta i/ili broja
glasackih prava koja mu neposredno ili posredno pripadaju i/ili podatka o fizickim osobama
i/ili pravnim subjektima putem kojih mu odnosna glasacka prava neposredno ili posredno
pripadaju, ne dostavi izdavatelju i Agenciji obavijest o promjenama u postotku glasackih
prava sukladno ¢lanku 413. ovoga Zakona, pri ¢emu izdavatelj i Agencija nisu u moguénosti
utvrditi sve podatke iz ¢lanka 423. ovoga Zakona, ne mogu se ostvarivati glasacka prava zbog
kojih je nastala obveza dostavljanja obavijesti o promjenama u postotku glasackih prava
sukladno ¢lanku 413. ovoga Zakona. Obustava glasackih prava traje od dana proteka roka za
dostavljanje obavijesti izdavatelju i Agenciji do dana dostavljanja predmetne obavijesti
izdavatelju ili Agenciji, ili do dana kada izdavatelj ili Agencija saznaju za podatke iz Clanka
423. ovoga Zakona temeljem kojih je moguée utvrditi identitet fizicke osobe ili pravnog
subjekta na koju se odnosi obveza iz ¢lanka 413. ovoga Zakona, ovisno o tome koja okolnost
nastupi prva.”.

Dosadasnji stavak 7. koji postaje stavak 9. mijenja se i glasi:

“(9) Ako osoba ili subjekt ne postupi u skladu s rjeSenjem Agencije iz stavka 5. 1 6. ovoga
¢lanka, Agencija mozZe novim rjeSenjem izrec¢i novu ili istu mjeru.”.

Dosadasnji stavak 8. postaje stavak 10.
Iza stavka 10. dodaje se stavak 11. koji glasi:

“(11) Obrada podataka prikupljenih prilikom ili u svrhu izvr§avanja nadzornih ovlasti provodi
se sukladno propisima kojima se ureduje zastita osobnih podataka.”.

Clanak 28.
Iznad ¢lanka 448. dodaje se naslov koji glasi: “Objava odluka o mjerama”.
Clanak 448. mijenja se i glasi:

“(1) Agencija je obvezna bez nepotrebnog odlaganja javno objaviti sve odluke o mjerama
koje su donesene radi utvrdenih krSenja obveza objavljivanja javnosti vezanih uz pojedinog
izdavatelja, navodec¢i najmanje informacije o vrsti 1 karakteru krSenja 1 identitetu fizicke osobe
ili pravnog subjekta odgovorenih za krSenje.

(2) Agencija moze odgoditi objavu odluke o mjerama ili ih moZe objaviti bez navodenja
podataka koji bi omogucili identifikaciju odgovorne osobe, sukladno odgovaraju¢em propisu,
u bilo kojoj od sljedec¢ih okolnosti:

1. ako je, u slucaju kada se odluka odnosi na fizicku osobu, objava osobnih podataka
nerazmjerna s obveznom prethodnom ocjenom proporcionalnosti takve objave,

2. ako bi objava znacajno ugrozila stabilnost financijskog sustava ili sluzbenu istragu koja je u
tijeku,
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3. ako bi objava mogla prouzrociti, kada je to moguce utvrditi, nerazmjernu i ozbiljnu Stetu
ukljuc¢enim institucijama ili fizickim osobama.

(3) Ako je na odluku iz stavka 1. ovoga ¢lanka pokrenut upravni spor ili podnesen
odgovaraju¢i pravni lijek, Agencija je kod objave odluke obvezna tu informaciju ukljuciti u
objavu ili izmijeniti prethodnu objavu ako je takvo pravno sredstvo podneseno nakon
prvobitne objave. Agencija je obvezna objaviti odluku o ishodu upravnog spora, odnosno
odluku o ishodu postupka po pravnim lijekovima.”.

Clanak 29.
Clanak 449. mijenja se i glasi:

“Agencija je ovlaStena pravilnicima propisati detaljnije upute i provedbene mjere u svezi s
obvezama propisanim ¢lankom 416. ovoga Zakona, koje se odnose na sadrzaj obavijesti, rok
obavjestavanja i kome se Salje obavijest i ¢lancima 440 i 441. ovoga Zakona, koji se odnose
na minimalne standarde za distribuciju propisanih informacija, sluzbene registre propisanih
informacija 1 pravila kojima se osigurava meduoperabilnost informacijske te komunikacijske
tehnologije koje koriste sluzbeni registri propisanih informacija te pristup propisanim
informacijama na razini Europske unije i medije za objavu javnosti propisanih informacija,
uzimajuéi u obzir pri tome provedbene mjere koje je na temelju ¢lanaka 27., 27.a 1 27.b
Direktive 2004/109/EZ i njezinih izmjena i dopuna usvojila Europska komisija.”.

Clanak 30.
U ¢lanku 563. stavku 2. iza prve rec¢enice dodaje se druga recenica koja glasi:

“Pri izvrSavanju svojih nadzornih ovlasti, Agencija ¢e suradivati s nadleznim tijelima drugih
drzava ¢lanica kako bi se osiguralo da sankcije i mjere proizvode zeljene rezultate te Ce
medusobno uskladivati svoje djelovanje kada se radi o prekograni¢nim slu¢ajevima.”.

Clanak 31.
Clanak 574. mijenja se i glasi:

“(1) Pojmovi u smislu ¢lanaka 574.a 1 574.b ovoga Zakona imaju sljedece znacenje:

1. ukupni prihod je ukupni godi$nji prihod koji je pravni subjekt ostvario od obavljanja svih
gospodarskih djelatnosti za koje je registriran, za godinu u kojoj je pravni subjekt pocinio
prekrsaj,

2. godisnji financijski izvjestaji su godisnji financijski izvjestaji koje pravni subjekt izraduje 1
objavljuje sukladno nacionalnom propisu koji ureduju raCunovodstvo poduzetnika i primjenu
standarda financijskog izvjeStavanja, odobreni od upravljackog tijela pravnog subjekta, za
godinu u kojoj je pravni subjekt pocinio prekrsaj, a ako isti nisu dostupni, posljednji godisnji
financijski izvjeStaji odobreni od upravljackog tijela pravnog subjekta za godinu koja je
prethodila toj godini.

(2) Kada je pravni subjekt u smislu propisa koji ureduju racunovodstvo poduzetnika i
primjenu standarda financijskog izvjeStavanja maticno drustvo ili ovisno drustvo mati¢nog
drustva koje ima obvezu izrade konsolidiranih financijskih izvjeStaja, ukupni prihod iz stavka
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1. tocke 1. ovoga €lanka je ukupni godiSnji prihod utvrden na temelju konsolidiranih godi$njih
financijskih izvjestaja odobrenih od upravljackog tijela krajnjeg maticnog drustva.

(3) Kod odlucivanja o podnosenju optuznih prijedloga za prekrsaje iz Clanaka 574.a 1 574.b
ovoga Zakona, Agencija kao ovlaSteni tuzitelj je obvezna u obzir uzeti sve relevantne
okolnosti, ukljucujuc¢i tamo gdje je to primjereno:

1. tezinu i trajanje krSenja,

2. stupanj odgovornosti odgovorne fizicke osobe ili odgovorne osobe pravnog subjekta,

3. financijsku snagu odgovorne fizicke osobe ili pravnog subjekta, na Sto ukazuje godiSnji
prihod odgovorne fizicke osobe 1 ukupni promet odgovornog pravnog subjekta,

4. znacaj ostvarene dobiti ili sprijeCenog gubitka odgovorne fizicke osobe ili pravnog
subjekta, ako ih je moguce utvrditi,

5. gubitke koje su zbog kr$enja imale trece osobe, ako ih je moguée utvrditi,

6. razinu suradnje odgovorne fizicke osobe ili pravnog subjekta s Agencijom i ostalim
nadleznim tijelima,

7. prethodna krSenja odgovorne fizi¢ke osobe ili pravnog subjekta.”.

Clanak 32.
Iza ¢lanka 574. dodaje se naslov i ¢lanci 574.a 1 574.b koji glase:
“Clanak 574.a

(1) Nov€anom kaznom u iznosu izrazenom u postotku od 3% do 5% ukupnog prihoda kojeg
je poslovni subjekt ostvario u godini kada je pocinjen prekr$aj, utvrdenog na temelju
godisnjih financijskih izvjestaja za tu godinu, kaznit ¢e se za prekrSaj izdavatelj koji je pravni
subjekt ako:

1. suprotno ¢lanku 403. stavku 1. ovoga Zakona u propisanom roku ne objavi javnosti
godisnji izvjestaj, a Sto je dovelo do ozbiljnog ugrozavanja financijskog trzista,

2. suprotno c¢lanku 407. stavku 1. ovoga Zakona u propisanom roku ne objavi javnosti
polugodisnji izvjestaj, a Sto je dovelo do ozbiljnog ugrozavanja financijskog trzista,

3. suprotno ¢lanku 411. stavku 1. ovoga Zakona u propisanom roku ne objavi javnosti
1zvjestaj o placanjima javnom sektoru, a $to je dovelo do ozbiljnog ugrozavanja financijskog
trzista,

4. suprotno ¢lanku 430. stavku 1. ovoga Zakona u propisanom roku ne objavi javnosti broj
vlastitih dionica (u apsolutnom i relativnom iznosu) koje drzi nakon svakog stjecanja ili
otpustanja vlastitih dionica, a §to je dovelo do ozbiljnog ugrozavanja financijskog trzista,

5. suprotno ¢lanku 431. stavku 1. ovoga Zakona u propisanom roku ne objavi javnosti svaku
promjenu u pravima iz izdanih dionica, a §to je dovelo do ozbiljnog ugrozavanja financijskog
trzista,

6. suprotno ¢lanku 431. stavku 2. ovoga Zakona u propisanom roku ne objavi javnosti svaku
promjenu u pravima iz izdanih vrijednosnih papira koji nisu dionice, a $to je dovelo do
ozbiljnog ugrozavanja financijskog trzista.

(2) IzraCunati iznos i1z stavka 1. ovoga Clanka izrice se u iznosu koji je viSekratnik iznosa od
1.000,00 kuna.

(3) U slucaju kada je izracunati iznos iz stavka 1. ovoga ¢lanka manji od 500.000,00 kuna,
izdavatelj iz stavka 1. ovoga Clanka kaznit ¢e se za prekrSaj iz stavka 1. ovoga ¢lanka
nov¢anom kaznom u iznosu od 500.000,00 do 1.000.000,00 kuna.
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(4) U slucaju kada je izdavatelj iz stavka 1. ovoga ¢lanka ostvario korist ili sprijecio gubitak, a
iznos tako ostvarene koristi ili sprijeCenog gubitka je moguce utvrditi, izdavatelj iz stavka 1.
ovoga Clanka kaznit ¢e se za prekrSaj iz stavka 1. ovoga ¢lanka nov€anom kaznom u iznosu
do visine dvostruko utvrdenog iznosa tako ostvarene koristi odnosno tako sprijecenog
gubitka, ako je taj iznos veci od propisanog maksimalnog iznosa iz stavaka 1. 1 3. ovoga
¢lanka.

(5) Novcanom kaznom u iznosu od 100.000,00 do 5.000.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekrsaj
iz stavka 1. ovoga Clanka i odgovorna osoba izdavatelja iz stavka 1. ovoga ¢lanka.

(6) Novéanom kaznom u iznosu od 500.000,00 do 15.500.000,00 kuna, kaznit ¢e se za
prekrsaj izdavatelj koji je fizicka osoba ako suprotno ¢lanku 431. stavku 2. ovoga Zakona u
propisanom roku ne objavi javnosti svaku promjenu u pravima iz izdanih vrijednosnih papira
koji nisu dionice, a $to je dovelo do ozbiljnog ugrozavanja financijskog trzista.

(7) U slucaju kada je fizicka osoba iz stavka 6. ovoga Clanka ostvarila korist ili sprijecila
gubitak, a iznos tako ostvarene Kkoristi ili sprije¢enog gubitka je moguce utvrditi, fizicka osoba
iz stavka 6. ovoga Clanka kaznit ¢e se za prekrSaj iz stavka 6. ovoga ¢lanka nov€anom kaznom
u iznosu do visine dvostruko utvrdenog iznosa tako ostvarene koristi odnosno tako
sprijeCenog gubitka, ako je taj iznos veci od propisanog maksimuma iz stavka 6. ovoga
Clanka.

(8) U slucaju kada su vrijednosni papiri izdavatelja uvrSteni na uredeno trziste bez suglasnosti
izdavatelja, nov€anom kaznom u izra¢unatom iznosu iz stavka 1. ovoga ¢lanka ili u nov€anom
iznosu iz stavka 3. ili stavka 4. ovoga ¢lanka, ovisno o tome koji na¢in odredivanja nov¢anog
iznosa treba primijeniti, kaznit ¢e se za prekrSaj iz stavka 1. ovoga ¢lanka pravni subjekt koji
je vrijednosne papire izdavatelja uvrstio na uredeno trziste bez suglasnosti izdavatelja.

(9) Novcanom kaznom u iznosu od 100.000,00 do 5.000.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekrsaj
iz stavka 1. ovoga ¢lanka i odgovorna osoba pravnog subjekta iz stavka 8. ovoga ¢lanka koji
je vrijednosne papire izdavatelja uvrstio na uredeno trziste bez suglasnosti izdavatelja.

(10) U slucaju kada su vrijednosni papiri izdavatelja uvrSteni na uredeno trziSte bez
suglasnosti izdavatelja, nov€anom kaznom iz stavka 6. ovoga ¢lanka, kaznit ¢e se za prekrSaj
iz stavka 1. ovoga Clanka fizicka osoba koja je vrijednosne papire izdavatelja uvrstila na
uredeno trZiSte bez suglasnosti izdavatelja.

Clanak 574.b

(1) Nov€anom kaznom u iznosu izrazenom u postotku od 3% do 5% ukupnog prihoda kojeg
je poslovni subjekt ostvario u godini kada je pocinjen prekrSaj, utvrdenog na temelju
godisnjih financijskih izvjestaja za tu godinu, kaznit ¢e se za prekrSaj pravni subjekt ako:

1. suprotno ¢lanku 424. ovoga Zakona u propisanom roku izdavatelju i/ili Agenciji ne dostavi
obavijest iz Clanka 413. ovoga Zakona o dosezanju, prelasku ili padu ispod propisanih
pragova, a §to je dovelo do ozbiljnog ugrozavanja financijskog trzista,

2. suprotno ¢lanku 423. ovoga Zakona izdavatelju 1/ili Agenciji ne dostavi obavijest iz ¢lanka
413. ovoga Zakona u propisanom sadrzaju i/ili s propisanim privicima, a §to je dovelo do
ozbiljnog ugrozavanja financijskog trzista.
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(2) Izracunati iznos iz stavka 1. ovoga ¢lanka izrice se u iznosu koji je viSekratnik iznosa od
1.000,00 kuna.

(3) U slucaju kada je izracunati iznos iz stavka 1. ovoga ¢lanka manji od 500.000,00 kuna,
pravni subjekt iz stavka 1. ovoga Clanka kaznit ¢e se za prekrSaj iz stavka 1. ovoga Clanka
nov¢anom kaznom u iznosu od 500.000,00 do 1.000.000,00 kuna.

(4) U slucaju kada je pravni subjekt iz stavka 1. ovoga Clanka ostvario korist ili sprijecio
gubitak, a iznos tako ostvarene koristi ili sprijeCenog gubitka je moguce utvrditi, pravni
subjekt iz stavka 1. ovoga Clanka kaznit ¢e se za prekrsaj iz stavka 1. ovoga ¢lanka nov€anom
kaznom u iznosu do visine dvostruko utvrdenog iznosa tako ostvarene koristi odnosno tako
sprijeCenog gubitka, ako je taj iznos vec¢i od propisanog maksimalnog iznosa iz stavaka 1.1 3.
ovoga Clanka.

(5) Novcanom kaznom u iznosu od 100.000,00 do 5.000.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekrsaj
iz stavka 1. ovoga ¢lanka i odgovorna osoba pravnog subjekta iz stavka 1. ovoga ¢lanka.

(6) NovCanom kaznom u iznosu od 500.000,00 do 15.500.000,00 kuna, kaznit ¢e se za
prekrsaj fizicka osoba ako:

1. suprotno ¢lanku 424. ovoga Zakona u propisanom roku izdavatelju i/ili Agenciji ne dostavi
obavijest iz Clanka 413. ovoga Zakona o dosezanju, prelasku ili padu ispod propisanih
pragova, a $to je dovelo do ozbiljnog ugrozavanja financijskog trzista,

2. suprotno ¢lanku 423. ovoga Zakona izdavatelju i/ili Agenciji ne dostavi obavijest iz ¢lanka
413. ovoga Zakona u propisanom sadrzaju i/ili s propisanim privicima, a $to je dovelo do
ozbiljnog ugrozavanja financijskog trzista.

(7) U slucaju kada je fizicka osoba iz stavka 6. ovoga clanka ostvarila korist ili sprijecila
gubitak, a iznos tako ostvarene koristi ili sprijeCenog gubitka je moguce utvrditi, fizicka osoba
iz stavka 6. ovoga ¢lanka kaznit ¢e se za prekrsaj iz stavka 6. ovoga ¢lanka novéanom kaznom
u iznosu do visine dvostruko utvrdenog iznosa tako ostvarene koristi odnosno tako
sprijeCenog gubitka, ako je taj iznos veci od propisanog maksimuma iz stavka 6. ovoga
¢lanka.”.

Clanak 33.

Naslov iznad €lanka 575. mijenja se 1 glasi: “Ostali prekrSaji kod izdavatelja ¢iji su
vrijednosni papiri uvrsteni na uredeno trziste”.

Clanak 575. mijenja se i glasi:

“(1) Nov€anom kaznom u iznosu od 100.000,00 do 250.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekrsaj
izdavatelj koji je pravni subjekt ako:

1. suprotno ¢lanku 326. ovoga Zakona, prilikom nove javne ponude dionica koje su istoga
roda kao i dionice ve¢ uvrStene na sluzbeno trziste, u propisanom roku ne podnese zahtjev za
njihovo uvrstenje na sluzbeno trziste,

2. suprotno ¢lanku 398. stavku 5. ovoga Zakona, ne objavi javnosti 1/ili ne obavijesti nadlezna
tijela drzava €lanica o izboru mati¢ne drzave Clanice,

3. suprotno ¢lanku 403. stavku 1. ovoga Zakona ne izradi 1/ili u propisanom roku ne objavi
javnosti godiSnji izvjestaj,
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4. suprotno ¢lanku 403. stavku 3. ovoga Zakona, u propisanom roku ne objavi javnosti
revizorsko izvjesce,

5. suprotno c¢lanku 404. stavku 1. ovoga Zakona, ne izradi godiS$nji izvjeStaj na propisani
nacin, za izdavatelja sa sjediStem u Republici Hrvatskoj,

6. suprotno ¢lanku 404. stavku 2. ovoga Zakona, u propisanom roku ne objavi javnosti
godisnje financijske izvjestaje uz naznaku da na iste nije dana suglasnost nadleznog tijela
izdavatelja,

7. suprotno Clanku 404. stavku 3. ovoga Zakona, u propisanom roku ne objavi javnosti
utvrdene godiSnje financijske izvjestaje,

8. suprotno Clanku 406. ovoga Zakona, ne izradi godiSnji izvjeStaj na propisani nacin, za
izdavatelja sa sjediStem izvan Republike Hrvatske,

9. suprotno ¢lanku 407. stavku 1. ovoga Zakona ne izradi i/ili u propisanom roku ne objavi
javnosti polugodisnji izvjestaj,

10. u slucaju iz ¢lanka 407. stavka 3. ovoga Zakona, ne izradi i/ili u propisanom roku ne
objavi javnosti revizorsko izvjesce ili podatak o uvidu u financijske izvjestaje,

11. suprotno ¢lanku 409. stavku 1. ovoga Zakona, ne izradi polugodisnji izvjeStaj na propisani
nacin, za izdavatelja sa sjediStem u Republici Hrvatskoj,

12. suprotno ¢lanku 409. stavcima 2. do 6. ovoga Zakona, ne izradi polugodisnji izvjestaj na
propisani nacin, za izdavatelja sa sjediStem izvan Republike Hrvatske,

13. suprotno ¢lanku 410. stavku 1. ovoga Zakona, ne izradi i/ili u propisanom roku ne objavi
javnosti tromjesecni izvjestaj, za izdavatelja koji ima sjediste u Republici Hrvatskoj,

14. suprotno ¢lanku 410. stavcima 2. i 3. ovoga Zakona, ne izradi tromjesecni izvjeStaj na
propisan nacin, za izdavatelja sa sjedistem u Republici Hrvatskoj,

15. suprotno ¢lanku 410. stavku 4. ovoga Zakona, kao izdavatelj sa sjediStem izvan Republike
Hrvatske, ne izradi i/ili u propisanom roku ne objavi javnosti tromjese¢ni izvjestaj ili izjavu
poslovodstva, kada je nacionalnim propisom drzave u kojoj izdavatelj ima sjediSte propisana
obveza izrade i objave tromjesecnih izvjestaja ili izjave poslovodstva,

16. suprotno ¢lanku 411. stavku 1. ovoga Zakona ne izradi 1/ili u propisanom roku ne objavi
javnosti izvjestaj o placanjima javnom sektoru,

17. suprotno ¢lanku 428. ovoga Zakona u propisanom roku ne objavi sve podatke sadrzane u
zaprimljenoj obavijesti iz ¢lanka 413. ovoga Zakona,

18. suprotno ¢lanku 429. ovoga Zakona, u propisanom roku ne objavi javnosti informaciju o
promjenama broja dionica s pravom glasa na koje je podijeljen temeljni kapital izdavatelja ili
promjene broja glasackih prava iz tih dionica, odnosno o novom ukupnom broju dionica s
pravom glasa,

19. suprotno ¢lanku 430. stavku 1. ovoga Zakona u propisanom roku ne objavi javnosti broj
vlastitih dionica (u apsolutnom 1 relativnom iznosu) koje drzi nakon svakog stjecanja ili
otpustanja vlastitih dionica,

20. suprotno ¢lanku 431. stavku 1. ovoga Zakona u propisanom roku ne objavi javnosti svaku
promjenu u pravima iz izdanih dionica,

21. suprotno ¢lanku 431. stavku 2. ovoga Zakona u propisanom roku ne objavi javnosti svaku
promjenu u pravima iz izdanih vrijednosnih papira koji nisu dionice,

22. suprotno odredbama ¢lanka 438. ovoga Zakona, propisane informacije ne objavi javnosti
na propisanom jeziku,

23. suprotno ¢lanku 440. stavcima 1., 3., 4., 5. 1 6. ovoga Zakona, ne objavljuje propisane
informacije javnosti na propisan nacin,

24. suprotno ¢lanku 440. stavku 9. ovoga Zakona, u propisanom roku ne dostavi Agenciji
dokaz o izvrsenju i/ili na¢inu izvrSenja svoje obveze objavljivanja javnosti,
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25. suprotno ¢lanku 441. stavku 1. ovoga Zakona, propisane informacije ne dostavi Agenciji
1/ili u sluzbeni registar propisanih informacija uopce ili istovremeno kada ih objavljuje
javnosti (dostavlja medijima),

26. ne postupi u skladu s ¢lankom 543. stavkom 1. 1i/ili 543.a stavcima 1. 1 2. i/ili 546.
stavcima 1. do 4. ovoga Zakona,

27. ne postupi u skladu s rjeSenjem Agencije, izreCenim sukladno ¢lanku 446. stavku 5. 1 6.
ovoga Zakona, na nacin i/ili u roku koji odredi Agencija,

28. 1zdavatelj kojem je Republika Hrvatska drzava ¢lanica domacin, a ¢iji vrijednosni papiri
su uvrsteni na uredeno trziSte u Republici Hrvatskoj, suprotno ¢lanku 397. stavku 3. ovoga
Zakona, ne objavi javnosti sve informacije koje je obvezan objaviti prema propisima mati¢ne
drzave Clanice izdavatelja.

(2) Nov¢anom kaznom u iznosu od 25.000,00 do 50.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekrSaj iz
stavka 1. ovoga ¢lanka i odgovorna osoba izdavatelja iz stavka 1. ovoga ¢lanka koji je pravni
subjekt.

(3) Nov¢anom kaznom u iznosu od 50.000,00 do 100.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekrsaj
izdavatelj koji je fizicka osoba ako:

1. suprotno ¢lanku 398. stavku 5. ovoga Zakona, ne objavi javnosti i/ili ne obavijesti nadlezna
tijela drzava ¢lanica o izboru matic¢ne drzave ¢lanice,

2. suprotno ¢lanku 431. stavku 2. ovoga Zakona u propisanom roku ne objavi javnosti svaku
promjenu u pravima iz izdanih vrijednosnih papira koji nisu dionice,

3. suprotno odredbama ¢lanka 438. ovoga Zakona, propisane informacije ne objavi javnosti na
propisanom jeziku,

4. suprotno c¢lanku 440. stavcima 1., 3., 4., 5. 1 6. ovoga Zakona, ne objavljuje propisane
informacije javnosti na propisan nacin,

5. suprotno Clanku 440. stavku 9. ovoga Zakona, u propisanom roku ne dostavi Agenciji
dokaz o izvrSenju 1/ili nacinu izvrSenja svoje obveze objavljivanja javnosti,

6. suprotno Clanku 441. stavku 1. ovoga Zakona, propisane informacije ne dostavi Agenciji
i/ili u sluzbeni registar propisanih informacija uopce ili istovremeno kada ih objavljuje
javnosti (dostavlja medijima),

7. ne postupi u skladu s ¢lankom 543. stavkom 1. i/ili 543.a stavcima 1. 1 2. i/ili 546. stavcima
1. do 4. ovoga Zakona,

8. ne postupi u skladu s rjeSenjem Agencije, izre¢enim sukladno ¢lanku 446. stavku 5. i 6.
ovoga Zakona, na nacin 1/ili u roku koji odredi Agencija,

9. izdavatelj kojem je Republika Hrvatska drZava ¢lanica domacin, a ¢iji vrijednosni papiri su
uvrSteni na uredeno trziSte u Republici Hrvatskoj, suprotno ¢lanku 397. stavku 3. ovoga
Zakona, ne objavi javnosti sve informacije koje je obvezan objaviti prema propisima mati¢ne
drzave Clanice izdavatelja.

(4) U slucaju kada su vrijednosni papiri izdavatelja uvrSteni na uredeno trZiSte bez suglasnosti
izdavatelja, nov€anom kaznom u iznosu od 100.000,00 do 250.000,00 kuna, kaznit ¢e se za
prekrsaj iz stavka 1. ili stavka 3. ovoga c¢lanka pravni subjekt koji je vrijednosne papire
izdavatelja uvrstio na uredeno trziSte bez suglasnosti izdavatelja.

(5) Nov¢canom kaznom u iznosu od 25.000,00 do 50.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekrsaj iz
stavka 1. ili stavka 3. ovoga ¢lanka 1 odgovorna osoba pravnog subjekta iz stavka 4. ovoga
clanka koji je vrijednosne papire izdavatelja uvrstio na uredeno trziSte bez suglasnosti
izdavatelja.
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(6) U slucaju kada su vrijednosni papiri izdavatelja uvrSteni na uredeno trziste bez suglasnosti
izdavatelja, nov€anom kaznom u iznosu od 25.000,00 do 50.000,00 kuna kaznit ¢e se za
prekrSaj iz stavka 1. ili stavka 3. ovoga clanka fizicka osoba koja je vrijednosne papire
izdavatelja uvrstila na uredeno trzi$te bez suglasnosti izdavatelja.

(7) Nov€anom kaznom u iznosu od 100.000,00 do 250.000,00 kuna, kaznit ¢e se za prekrsaj
pravni subjekt ako:

1. suprotno ¢lanku 424. ovoga Zakona u propisanom roku izdavatelju i/ili Agenciji ne dostavi
obavijest iz Clanka 413. ovoga Zakona o dosezanju, prelasku ili padu ispod propisanih
pragova,

2. suprotno ¢lanku 423. ovoga Zakona izdavatelju i/ili Agenciji ne dostavi obavijest iz ¢lanka
413. ovoga Zakona u propisanom sadrzaju i/ili s propisanim privicima.

(8) Nov¢anom kaznom u iznosu od 25.000,00 do 50.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekrsaj iz
stavka 5. ovoga Clanka i odgovorna osoba pravnog subjekta iz stavka 5. ovoga ¢lanka.

(9) Novcanom kaznom u iznosu od 50.000,00 do 100.000,00 kuna, kaznit ¢e se za prekrsaj
fizicka osoba ako:

1. suprotno ¢lanku 424. ovoga Zakona u propisanom roku izdavatelju i/ili Agenciji ne dostavi
obavijest iz Clanka 413. ovoga Zakona o dosezanju, prelasku ili padu ispod propisanih
pragova,

2. suprotno ¢lanku 423. ovoga Zakona izdavatelju i/ili Agenciji ne dostavi obavijest iz ¢lanka
413. ovoga Zakona u propisanom sadrzaju i/ili s propisanim privicima.”.

Clanak 34.
Iza ¢lanka 575. dodaju se naslovi i €lanci 575.a1 575.b koji glase:
“Laksi prekrSaji izdavatelja €iji su vrijednosni papiri uvrSteni na uredeno trziste
Clanak 575.a

(1) Nov¢anom kaznom u iznosu od 50.000,00 do 100.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekrsaj
izdavatelj koji je pravni subjekt ako:

1. suprotno ¢lanku 403. stavku 1. ovoga Zakona ne osigura da njegov godisSnji izvjestaj bude
dostupan javnosti u propisanom razdoblju,

2. suprotno ¢lanku 407. stavku 1. ovoga Zakona ne osigura da njegov polugodiSnji izvjestaj
bude dostupan javnosti u propisanom razdoblju,

3. suprotno ¢lanku 410. stavku 1. ovoga Zakona, ne osigura da njegov tromjesecni izvjestaj
bude dostupan javnosti u propisanom razdoblju, za izdavatelja sa sjediStem u Republici
Hrvatskoj,

4. suprotno ¢lanku 440. stavku 10. ovoga Zakona, ne dostavi zatrazene podatke na zahtjev
Agencije,

5. suprotno clanku 435. stavku 5. tocki 4. ovoga Zakona, ne objavi javnosti podatke o
izvrSavanju svojih obveza prema imateljima duznickih vrijednosnih papira preuzetih kod
izdanja duzni¢kih vrijednosnih papira,

6. suprotno ¢lanku 448.a stavku 1. ovoga Zakona, ne dostavlja podatke Agenciji.
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(2) Nov¢anom kaznom u iznosu od 5.000,00 do 10.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekrsaj iz
stavka 1. ovoga ¢lanka i odgovorna osoba izdavatelja iz stavka 1. ovoga ¢lanka koji je pravni
subjekt.

(3) U slucaju kada su vrijednosni papiri izdavatelja uvrSteni na uredeno trziSte bez suglasnosti
izdavatelja, nov€anom kaznom u iznosu od 50.000,00 do 100.000,00 kuna, kaznit ¢e se za
prekrsaj iz stavka 1. ovoga clanka pravni subjekt koji je vrijednosne papire izdavatelja uvrstio
na uredeno trziste bez suglasnosti izdavatelja.

(4) Novcanom kaznom u iznosu od 5.000,00 do 10.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekrSaj iz
stavka 1. ovoga ¢lanka i odgovorna osoba pravnog subjekta iz stavka 3. ovoga ¢lanka koji je
vrijednosne papire izdavatelja uvrstio na uredeno trziste bez suglasnosti izdavatelja.

(5) U slucaju kada su vrijednosni papiri izdavatelja uvrsSteni na uredeno trziste bez suglasnosti
izdavatelja, nov€anom kaznom u iznosu od 5.000,00 do 10.000,00 kuna kaznit ¢e se za
prekrSaj iz stavka 1. ovoga ¢lanka fizicka osoba koja je vrijednosne papire izdavatelja uvrstila
na uredeno trziSte bez suglasnosti izdavatelja.

Prekrsaji ostalih osoba
Clanak 575.b

(1) Nov€anom kaznom u iznosu od 50.000,00 do 100.000,00 kuna kaznit ¢ée se za prekrsaj
pravni subjekt ako suprotno ¢lanku 439. stavku 2. ovoga Zakona, ne dostavi Agenciji i/ili
izdavatelju obavijest na propisanom jeziku.

(2) Nov¢anom kaznom u iznosu od 5.000,00 do 10.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekrsaj iz
stavka 1. ovoga ¢lanka i odgovorna osoba pravnog subjekta iz stavka 1. ovoga ¢lanka.

(3) Nov€anom kaznom u iznosu od 5.000,00 do 10.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekrSaj
fizicka osoba ako suprotno clanku 439. stavku 2. ovoga Zakona, ne dostavi Agenciji 1/ili
izdavatelju obavijest na propisanom jeziku.

(4) Nov¢anom kaznom u iznosu od 100.000,00 do 250.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekrsaj
mati¢no druStvo drustva za upravljanje, odnosno investicijskog druStva ako suprotno clanku
421. stavcima 1., 3., 4. i 6. ovoga Zakona, koristi iznimku kod izracunavanja postotka
glasackih prava.

(5) Nov€anom kaznom u iznosu od 10.000,00 do 50.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekrSaj iz
stavka 4. ovoga ¢lanka 1 odgovorna osoba mati¢nog druStva.

(6) Novcanom kaznom u iznosu od 100.000,00 do 250.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekrSaj
odrzavatel;j trzista ako:

1. u slucaju iz ¢lanka 427. stavka 2. ovoga Zakona, u propisanom roku, ne obavijesti Agenciju
da djeluje ili namjerava djelovati kao odrzavatel;j trzista u odnosu na odredenog izdavatelja,

2. suprotno ¢lanku 427. stavku 3. ovoga Zakona, u propisanom roku ne obavijesti Agenciju o
prestanku djelovanja kao odrzavatelj trzista,

3. u slucaju iz ¢lanka 427. stavka 4. ovoga Zakona, na zahtjev Agencije, ne dostavi dokaz o
dionicama i/ili financijskim instrumentima iz ¢lanka 416. stavka 1. ovoga Zakona, koje drzi ili
namjerava drzati u svrhu djelovanja kao odrzavatelj trzista.
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(7) Nov¢anom kaznom u iznosu od 10.000,00 do 50.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekrsaj iz
stavka 6. ovoga Clanka i odgovorna osoba odrzavatelja trzista.”.

Clanak 35.

Naslov iznad ¢lanka 576. mijenja se i glasi: “Objava izrecenih prekrSajnih sankcija”.
Clanak 576. mijenja se i glasi:

“(1) Agencija je obvezna bez nepotrebnog odlaganja javno objaviti na svojoj internetskoj
stranici svaku izre¢enu sankciju ili drugu mjeru izreCenu zbog pocinjenja prekrsaja iz ¢lanaka
574.a do 575.b ovoga Zakona, ukljucujudéi i:

1. nepravomo¢nu odluku prekr$ajnog suda i/ili drugog tijela nadleznog za vodenje prekrSajnih
postupaka, a koja je donesena u postupcima u kojima je Agencija ovlaSteni tuzitelji, uz
naznaku da se radi o nepravomoénim odlukama,

2. prekrSajni nalog na koji nije ulozen prigovor sukladno propisanima kojima se ureduje
prekrsajni postupak,

3. sporazum o uvjetima priznavanja krivnje i sporazumijevanju u sankcijama i mjerama,
sklopljen s pociniteljem prekrsaja sukladno propisima kojima se ureduje prekr$ajni postupak.

(2) Objava iz stavka 1. ovoga ¢lanka sadrzi najmanje informacije o vrsti i karakteru krSenja i
identitetu pocinitelja prekrsaja.

(3) Agencija moze odgoditi objavu sankcija 1 mjera iz stavka 1. ovoga €lanka ili ih moze
objaviti bez navodenja podataka koji bi omogucili identifikaciju odgovorne osobe, u bilo
kojoj od sljedecih okolnosti:

1. ako je, u slucaju kada se sankcija ili mjera iz stavka 1. ovoga clanka odnosi na fizicku
osobu, objava osobnih podataka nerazmjerna s obveznom prethodnom ocjenom
proporcionalnosti takve objave,

2. ako bi objava znacajno ugrozila stabilnost financijskog sustava ili sluZzbenu istragu koja je u
tijeku,

3. ako bi objava mogla prouzrociti, kada je to moguce utvrditi, nerazmjernu i ozbiljnu Stetu
uklju€enim institucijama ili fizi€kim osobama.

(4) Ako je na sankciju ili mjeru podnesen pravni lijek, Agencija je obvezna kod objave tu
informaciju ukljuciti u objavu ili izmijeniti prethodnu objavu ako je pravni lijek podnesen
nakon prvobitne objave. Agencija je obvezna objaviti o ishodu postupka pokrenutog po
podnesenom pravnom lijeku.

(5) Agencija ¢e sukladno odredbama o rehabilitaciji u smislu propisa kojima se ureduje
prekrsajni postupak protekom roka od tri godine od dana pravomoc¢nosti odluke o prekrSaju
prestati ¢ini dostupnim javnosti na svojoj internetskoj stranici osobne podatke u smislu
propisa kojima se ureduje zastita osobnih podataka, a iz kojih bi bilo moguce utvrditi identitet
pocinitelja prekrSaja.”.

Clanak 36.

U clanku 21. Zakona o izmjenama i dopunama Zakona o trziSta kapitala (Narodne
novine, broj 18/15), rijeci: ,,osim ¢lanka 10. i ¢lanka 12. ovoga Zakona u dijelu kojim je
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dodan ¢lanak 501.a Zakona, koji stupaju na snagu 1. sijecnja 2016.“ zamjenjuju se rijecima:
,osim Clanka 10. ovoga Zakona koji stupa na snagu 1. sijeCnja 2016. godine i Clanka 12.
ovoga Zakona kojim je dodan ¢lanak 501.a Zakona, koji stupa na snagu 1. sijecnja 2017.
godine.*.

Clanak 37.

Ovaj Zakon stupa na snagu osmoga dana od dana objave u Narodnim novinama.
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OBRAZLOZENJE

Uz ¢lanak 1.

U predlozenoj dopuni ¢lanka 2. Zakona o trziStu kapitala (u daljnjem tekstu: Zakon) navodi se
Direktiva 2013/50/EU Europskog parlamenta i Vije¢a koja se prenosi u pravni sustav
Republike Hrvatske ovim Prijedlogom zakona.

Uz ¢lanak 2.

PredloZzenom izmjenom definira se mati¢na drzava c¢lanica za sve izdavatelje vrijednosnih
papira iz tre¢ih drzava kod ponude vrijednosnih papira javnosti, a $to predstavlja prenosenje
odredbi ¢lanka 2. Direktive 2013/50/EU.

Uz ¢lanak 3.

PredloZenim izmjenama i dopunama ¢lanka 395. Zakona u hrvatski pravni sustav prenose se
odredbe ¢lanka 1(1) Direktive 2013/50/EU u dijelu koji se odnosi na definiranje pojedinih
pojmova u smislu Glave II., a koje se odnose na izdavatelja, drustvo za upravljanje, formalni
sporazum i pravni subjekt.

U tocki 9. navodi se Direktiva 2013/50/EU kako bi se njen naziv, radi kasnije lakSe i
preglednije upotrebe, mogao skratiti. Istodobno se briSu prethodno navedeni propisi Europske
unije koji se stupanjem na snagu Direktive 2013/50/EU stavljaju izvan snage.

Uz ¢lanak 4.

PredloZzenim dopunama ¢lanka 398. Zakona definirani su na¢ini odredivanja mati¢ne drzave
Clanice te nacin objavljivanja javnosti u slucajevima izbora mati¢ne drzave ¢lanice u skladu s
odredbama ¢lanka 1(1)(a)(ii) 1 ¢lanka 3(1) Direktive 2013/50/EU.

Uz ¢lanak 5.

PredloZzenom izmjenom, tj. produzenjem roka u kojem godi$nji izvjeStaj izdavatelja
vrijednosnih papira mora biti dostupan javnosti od dana njegova objavljivanja, s pet na deset
godina, odredba ¢lanka 403. stavka 1. Zakona uskladuje se s odredbom ¢lanka 1(3)(a)
Direktive 2013/50/EU.

U odredbi dodanog stavka 5. propisuje se obveza primjene regulatornih tehnickih standarda
pri izradi godiSnjih izvjeStaja. Regulatorne tehni¢ke standarde izraduje ESMA 1 usvaja
Europska komisija te se njima odreduje jedinstveni elektronski format za izvjes¢ivanje,
pocevsi od 1. sijecnja 2020. godine. Navedeno je u skladu s odredbom clanka 1(3)(b)
Direktive 2013/50/EU.

Uz ¢lanak 6.
PredloZzenom izmjenom redakcijski se poboljSava postojeci tekst odredbe 404. Zakona.

Uz ¢lanak 7.
Predlozenim izmjenama dijelova teksta odredbi ¢lanka 406. Zakona obavljaju se potrebna
uskladenja zbog usvajanja Direktive 2013/34/EU.

Uz ¢lanak 8.

PredloZzenom izmjenom c¢lanka 407. stavka 1. Zakona produZuje se izdavatelju dionica i
duznickih vrijednosnih papira rok za izradu i objavu javnosti polugodi$njeg izvjestaja s dva na
tri mjeseca od proteka polugodista te se njegova dostupnost javnosti produZuje s najmanje pet
na deset godina od dana objavljivanja.
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PredloZeno produZzenje rokova izrade i objave te dostupnosti javnosti polugodiSnjih izvjestaja
uskladeno je s odredbom ¢lanka 1(4) Direktive 2013/50/EU.

Uz ¢lanak 9.

Predlozenom izmjenom teksta odredbe clanka 409. stavka 4. Zakona obavlja se potrebno
uskladenje zbog usvajanja Direktive 2013/34/EU, dok se izmjenom teksta odredbe stavka 6.
redakcijski poboljsava tekst radi bolje jasnoce odredbe.

Uz ¢lanak 10.

Ovim c¢lankom u cijelosti se mijenjaju odredbe postojeceg ¢lanka 410. Zakona radi uskladenja
s ¢lankom 1(2) Direktive 2013/50/EU.

Predlozenom odredbom propisuje se 1 ureduje tromjeseCno izvjeStavanje za izdavatelje
dionica sa sjedisStem u Republici Hrvatskoj te obveza objave tromjesecnih izvjestaja ili izjava
poslovodstva za izdavatelje dionica koji imaju sjediste izvan Republike Hrvatske, ako je ista
obveza propisana odnosnim nacionalnim propisom.

Predlozenim odredbama i dalje se zadrzava dinamika tromjese¢nog izvjeStavanja, ali se
produzuju rokovi za izradu tromjeseCnog izvjestaja za Cetvrto tromjesecje.

Uz ¢lanak 11.

Predlozene izmjene u cijelosti zamjenjuju odredbe postoje¢eg Clanka 411. Zakona radi
uskladenja s ¢lankom 1(4) i ¢lankom 3(3) Direktive 2013/50/EU.

Izdavateljima sa sjediStem u Republici Hrvatskoj, €iji su vrijednosni papiri uvrSteni na
uredeno trziste i koji obavljaju djelatnost rudarstva i vadenja ili djelatnost sjeCe primarnih
Suma, uvodi se obveza izrade 1 objave godiSnjeg konsolidiranog izvjestaja o plac¢anjima
javnom sektoru u skladu s nacionalnim propisom, te obveza objave javnosti najkasnije Sest
mjeseci od proteka poslovne godine i dostupnost najmanje deset godina od dana objavljivanja.

Uz ¢lanak 12.
Predlozenim izmjenama i dopunama teksta odredbi ¢lanka 412. Zakona obavlja se uskladenje
s odredbom ¢lanka 1(6) Direktive 2013/50/EU.

Uz ¢lanak 13.

PredloZzenim novim stavkom 3. postoje¢eg Clanka 413. Zakona obavlja se uskladenje s
odredbom ¢lanka 1(10) Direktive 2013/50/EU, odnosno detaljnije se propisuje nastanak
obveze dostave obavijesti o promjenama u postotku glasackih prava.

Uz ¢lanak 14.
PredloZeno je brisanje odredbi ¢lanka 414. stavaka 2. i 3. Zakona jer isti nakon dodavanja
stavka 3. u €lanku 413. viSe nisu potrebni.

Uz ¢lanak 15.
Predlozenom izmjenom ¢lanka 416. Zakona obavlja se uskladenje s odredbama ¢lanka 1(9)(a)
i (b), ¢lanka 1(10) i ¢lanka 3(2)Direktive 2013/50/EU.

Uz ¢lanak 16.
PredloZenim izmjenama redakcijski se poboljSava tekst odredbi ¢lanka 420. Zakona.

Uz ¢lanak 17.
PredloZzenim izmjenama ispravljaju se uocene jezicne pogreske u tekstu odredbi ¢lanka 421.
Zakona.
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Uz ¢lanak 18.
Predlozenom izmjenom ispravlja se uocena jezicna pogreska u tekstu odredbe Clanka 422.
Zakona.

Uz ¢lanak 19.

Predlozenom dopunom c¢lanka 423. Zakona obavlja se uskladenje s odredbom ¢lanka 1(9)(a) i
(10) Direktive 2013/50/EU, odnosno propisuju se dodatni podaci koje mora sadrzavati
obavijest o promjeni vlasni¢ke strukture iz ¢lanka 413. Zakona.

Uz ¢lanak 20.

PredloZene izmjene 1 dopune odredbi ¢lanka 427. stavka 1. kao 1 odredba novododanog stavka
6. predstavljaju uskladenje s odredbama ¢lanka 1(7)(a) i (b) Direktive 2013/50/EU.
PredloZzenim izmjenama i dopunama detaljno se propisuje u kojim slucajevima se ne
primjenjuju odredbe ¢lanka 415. 1 416. Zakona, kao i obveza upotrebe regulatornih tehnickih
standarda za potrebe izracuna praga od 5%.

Uz ¢lanke 21. i 22.

Predlozeno brisanje odredbi ¢lanaka 432. i 433. Zakona predstavlja uskladenje s odredbama
clanka 1(11) 1 (12) Direktive 2013/50/EU (kojom se mijenjaju odredbe Direktive
2004/109/EZ prenesene kroz odredbe ¢lanaka 432. 1 433. Zakona).

Uz ¢lanak 23.
Predlozenom izmjenom ispravlja se uocena jezicna pogreska u tekstu odredbe clanka 422.
stavka 4. Zakona.

Uz ¢lanak 24.
Uslijed brisanja odredbi ¢lanka 432. Zakona, posljedi¢no se obavlja korekcija teksta odredbe
¢lanka 436. stavka 1. Zakona.

Uz ¢lanak 25.
Uslijed brisanja odredbi ¢lanka 432. Zakona, posljedi¢no se obavlja korekcija teksta odredbe
¢lanka 437. stavka 1. Zakona.

Uz ¢lanak 26.

PredloZenim dopunama clanka 444. Zakona, kojima se detaljnije odreduje sluZbeni registar
propisanih informacija 1 upotreba regulatornih tehnic¢kih standarda, obavlja se uskladenje s
odredbama clanka 1(14) Direktive 2013/50/EU.

Uz ¢lanak 27.

Predlozenim izmjenama i1 dopunama odredbi Clanka 446. Zakona obavlja se uskladenje s
odredbama clanka 1(21) Direktive 2013/50/EU.

PredloZzenim dopunama ureduju se i dopunjuju ovlasti Agencije, kao i izricanje nadzornih
mjera, nad izvrSavanjem obveza propisanih Dijelom 3. Glavom 2. Zakona, prvenstveno
odredbama Clanaka 403.,407.,410.,411., 413.,430.1431. Zakona.

Uz ¢lanak 28.
PredloZenim izmjenama i dopunama ¢lanka 448. Zakona obavlja se uskladenje s odredbama
¢lanka 1(23) Direktive 2013/50/EU.
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PredloZenim izmjenama propisuje se i detaljno razraduje obveza Agencije da javno objavi sve
odluke o donesenim mjerama radi utvrdenih krSenja obveza objavljivanja javnosti vezanih uz
pojedinog izdavatelja.

Uz ¢lanak 29.

PredloZzenim izmjenama i dopunama odredbi Clanka 449. Zakona obavlja se uskladenje s
odredbama ¢lanka 1(9)(c) i (13) Direktive 2013/50/EU.

Ovom odredbom Agenciji je dano ovlastenje da pravilnicima propisuje detaljnije upute i
povedbene mjere u svezi s obvezama propisanim ¢lancima 416., 440. 1 441. Zakona.

Uz ¢lanak 30.

Predlozenom dopunom odredbe cClanka 563. stavka 2. Zakona obavlja se uskladenje s
odredbama ¢lanka 1(18) Direktive 2013/50/EU, odnosno Agenciji se propisuje obveza da pri
izvrSavanju svojih nadzornih ovlasti suraduje s nadleznim tijelima drugih drzava clanica u
medusobno uskladivati svoje djelovanje, kako bi se osiguralo da sankcije i mjere proizvode
zeljene rezultate.

Uz ¢lanke 31. do 34.

Predlozenim dopunjenim prekrSajnim odredbama predvidene su sankcije kojima ¢e se
osigurati poStivanje svih obveza, kaznjavanje nedopuStenog ponasanja te opcenito provedba
odredbi Zakona u cilju ostvarivanja svih njegovih temeljnih nacela.

PrekrSajne odredbe razdvojene su obzirom na osobe koje prekrSaje mogu pociniti, odnosno na
izdavatelje Ciji su vrijednosni papiri uvrsteni na uredeno trziste i ostale osobe, te na teze i
lakse prekrSaje izdavatelja.

Prekr$ajnim odredbama osigurava se da zaprijeCene kazne za pojedine prekrSaje i1 kategorije
osoba budu ucinkovite, razmjerne i da djeluju destimuliraju¢e na osobe koje prekrSaje mogu
pociniti.

Predlozenim prekrSajnim odredbama obavlja se uskladenje s odredbama clanka 1(21)
Direktive 2013/50/EU.

Uz ¢lanak 35.

PredloZenim odredbama propisuje se i detaljno razraduje obveza Agencije da bez nepotrebnog
odlaganja javno objavi na svojoj internetskoj stranici svaku izrecenu sankciju ili drugu mjeru
izreCenu zbog pocinjenja prekrSaja iz ¢lanaka 574.a do 575.b Zakona.

Uz ¢lanak 36.

Ovom odredbom mijenja se ¢lanak 21. prijelazne i zavrSne odredbe Zakona o0 izmjenama i
dopunama Zakona o trZiSta kapitala (Narodne novine, broj 18/15) sa svrhom produZenja
odgode stupanja na snagu ¢lanka 501.a vazeCeg Zakona o trziStu kapitala.

Uz ¢lanak 37.
Ovom odredbom propisano je stupanje na snagu ovoga Zakona.
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ODREDBE VAZECEG ZAKONA KOJE SE MIJENJAJU,
ODNOSNO DOPUNJUJU

Prijenos propisa Europske unije
Clanak 2.

(1) Ovim se Zakonom u pravni sustav Republike Hrvatske prenose sljedece direktive:

1. Direktiva Vijeca 89/117/EEZ od 13. veljace 1989. o obvezama podruznica kreditnih
institucija 1 financijskih institucija sa sjediStem izvan drzave ¢lanice, koje su osnovane U

drzavi Clanici, u svezi objave godiSnjih racunovodstvenih podataka (u daljnjem tekstu:
Direktiva 89/117/EEZ),

2. Direktiva 97/9/EZ Europskog parlamenta i Vijeca od 3. ozujka 1997. o sustavima zastite
ulagatelja (u daljnjem tekstu: Direktiva 97/9/EZ),

3. Direktiva 2001/34/EZ Europskog parlamenta i Vijeca od 28. svibnja 2001. o uvrStenju
vrijednosnih papira na sluZzbenu kotaciju burze te o informacijama koje moraju biti objavljene
0 ovim vrijednosnim papirima (u daljnjem tekstu: Direktiva 2001/34/EZ),

4. Direktiva 2003/6/EZ Europskog parlamenta i Vijeca od 28. sije¢nja 2003. o nezakonitoj
kupoprodaji dionica i manipuliranju trziS§tem (zlouporaba trzista) (u daljnjem tekstu: Direktiva
2003/6/EZ),

5. Direktiva Europskog parlamenta i Vije¢a broj 2003/71/EZ od 4. studenoga 2003. o
prospektu koji ¢e se objaviti nakon §to se vrijednosni papiri javno ponude ili prihvate za
trgovanje te kojom se izmjenjuje i dopunjuje Direktiva 2001/34/EZ (u daljnjem tekstu:
Direktiva 2003/71/EZ),

6. Direktiva Komisije 2003/124/EZ od 22. prosinca 2003. o provedbi Direktive 2003/6/EZ
Europskog parlamenta i Vije¢a u pogledu definicije 1 javnog objavljivanja povlastenih
informacija i definicije manipuliranja trZiStem (u daljnjem tekstu: Direktiva 2003/124/EZ),

7. Direktiva Komisije 2003/125/EZ od 22. prosinca 2003. o provedbi Direktive 2003/6/EZ
Europskog parlamenta i Vijeca u pogledu fer prikaza preporuka za ulaganje 1 objavljivanja
sukoba interesa (u daljnjem tekstu: Direktiva 2003/125/EZ),

8. Direktiva 2004/39/EZ Europskoga parlamenta i Vije¢a od 21. travnja 2004. o trziStima
financijskih instrumenata kojom se izmjenjuju i dopunjuju Direktiva Vije¢a 85/611/EEZ i
93/6/EEZ 1 Direktiva 2000/12/EZ Europskoga parlamenta i Vijeca te ukida Direktiva Vijeca
93/22/EEZ (u daljnjem tekstu: Direktiva 2004/39/EZ),

9. Direktiva Komisije 2004/72/EZ od 29. travnja 2004. o provedbi Direktive 2003/6/EZ
Europskoga parlamenta i Vije¢a u pogledu prihvacenih trzisnih praksa, definicije povlaStene
informacije u odnosu na izvedenice na robu, izrade popisa upucenih osoba, obavjeStavanja o

transakcijama upravitelja i obavjeStavanja o sumnjivim transakcijama (u daljnjem tekstu:
Direktiva 2004/72/EZ),

10. Direktiva Europskog parlamenta 1 Vije¢a broj 2004/109/EZ od 15. prosinca 2004. o
uskladivanju zahtjeva za transparentno$c¢u u svezi podataka o izdavateljima ¢iji su vrijednosni
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papiri uvrSteni u trgovanje na uredenom trziStu kojom se mijenja i dopunjuje Direktiva
2001/34/EZ (u daljnjem tekstu: Direktiva 2004/109/EZ),

11. Direktiva 2006/73/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a od 10. kolovoza 2006. o provedbi
Direktive 2004/39/EC Europskog parlamenta i Vijeéa koja se odnosi na organizacijske
zahtjeve i uvjete poslovanja investicijskih druStava i definiranje pojmova u svezi te Direktive
(u daljnjem tekstu: Direktiva 2006/73/EZ),

12. Direktiva Komisije 2007/14/EZ od 8. ozujka 2007. kojom se propisuju detaljna pravila za
provedbu odredenih odredbi Direktive 2004/109/EZ o uskladivanju zahtjeva za
transparentno$¢u u vezi informacija o izdavateljima ¢iji su vrijednosni papiri uvrSteni za
trgovanje na uredenom trzistu (u daljnjem tekstu: Direktiva 2007/14/EZ),

13. Direktiva 2007/44/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a od 5. rujna 2007. kojom se mijenja
Direktiva Vije¢a 92/49/EEZ i Direktive 2002/83/EZ, 2004/39/EZ, 2005/68/EZ i 2006/48/EZ u
svezi postupaka 1 kriterija za prudencijalnu procjenu stjecanja ili povecanja udjela u
financijskom sektoru (u daljnjem tekstu: Direktiva 2007/44/EZ),

14. Direktiva 2010/73/EU Europskog parlamenta i Vijeca od 24. studenoga 2010. o izmjeni
Direktive 2003/71/EZ o prospektu koji je potrebno objaviti prilikom javne ponude
vrijednosnih papira ili prilikom uvrstenja u trgovanje i o izmjeni Direktive 2004/109/EZ o
uskladivanju zahtjeva za transparentno$éu u vezi s podacima o izdavateljima C¢iji su
vrijednosni papiri uvrsteni za trgovanje na uredenom trzistu (SL, L 327, 11. 12. 2010.),

15. Direktiva 2010/78/EU Europskog parlamenta 1 Vije¢a od 24. studenoga 2010. kojom se
mijenjaju i dopunjuju Direktive 98/26/EZ, 2002/87/EZ, 2003/6/EZ, 2003/41/EZ, 2003/71/EZ,
2004/39/EZ, 2004/109/EZ, 2005/60/EZ, 2006/48/EZ, 2006/49/EZ i 2009/65/EZ u pogledu
ovlasti Europskog nadzornog tijela (Europskog tijela za nadzor banaka), Europskog
nadzornog tijela (Europskog tijela za nadzor osiguranja i strukovnih mirovina) i Europskog
nadzornog tijela (Europskog tijela za nadzor vrijednosnih papira i trzista) tzv. Omnibus | (SL,
L 331, 15. 12. 2010.),

16. Direktiva 2013/36/EU Europskog parlamenta 1 Vije¢a od 26. lipnja 2013. o pristupanju
djelatnosti kreditnih institucija i bonitetnom nadzoru nad kreditnim institucijama i
investicijskim drustvima, izmjeni Direktive 2002/87/EZ te stavljanju izvan snage direktiva
2006/48/EZ 1 2006/49/EZ (Tekst znacajan za EGP) (SL L 176, 12. 6. 2014.),

17. Direktiva 2011/89/EU Europskog parlamenta i Vije¢a od 16. studenoga 2011. o izmjeni
direktiva 98/78/EZ, 2002/87/EZ, 2006/48/EZ i 2009/138/EZ u odnosu na dodatni nadzor
financijskih subjekata u financijskom konglomeratu (Tekst znac¢ajan za EGP) (SL L 326, 8.
12. 2011.),

18. Direktiva 2014/59/EU Europskog parlamenta 1 Vijeca od 15. svibnja 2014. o uspostavi
okvira za oporavak i sanaciju kreditnih institucija i investicijskih drustava te o izmjeni
Direktive Vijec¢a 82/891/EEZ i direktiva 2001/24/EZ, 2002/47/EZ, 2004/25/EZ, 2005/56/EZ,
2007/36/EZ, 2011/35/EU, 2012/30/EU i 2013/36/EU te uredbi (EU) br. 1093/2010 i (EU) br.
648/2012 Europskog parlamenta i Vijeca (Tekst znacajan za EGP) (SL L 173, 12. 6. 2014.) i

19. Direktiva 2014/51/EU Europskog parlamenta i Vije¢a od 16. travnja 2014. o izmjeni
direktiva 2003/71/EZ i 2009/138/EZ te uredbi (EZ) br. 1060/2009, (EU) br. 1094/2010 i (EU)
br. 1095/2010 u pogledu ovlasti Europskog nadzornog tijela (Europskog nadzornog tijela za
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osiguranje i strukovno mirovinsko osiguranje) i Europskog nadzornog tijela (Europskog
nadzornog tijela za vrijednosne papire i trzista kapitala) (SL L 153, 22. 5. 2014.) (u daljnjem
tekstu: Direktiva 2014/51/EU).

(2) Ovim se Zakonom detaljnije ureduje provodenje sljede¢ih uredbi Europske unije: 1.
Uredba Komisije (EZ-a) broj 2273/2003 od 22. prosinca 2003. o provedbi Direktive
2003/6/EZ Europskog parlamenta 1 Vije¢a u pogledu izuzeca za programe otkupa i
stabilizacije financijskih instrumenata (u daljnjem tekstu: Uredba Komisije (EZ-a) broj
2273/2003),

2. Uredba Komisije (EZ-a) broj 809/2004 od 29. travnja 2004. o provedbi Direktive
2003/71/EZ Europskog parlamenta i Vijec¢a u pogledu informacija koje sadrze prospekti i o
njihovom obliku, ukljucivanju informacija upuéivanjem i objavljivanju takvih prospekata i
raspisivanju oglasa (u daljnjem tekstu: Uredba Komisije (EZ-a) broj 809/2004),

3. Uredba Komisije (EZ-a) broj 1287/2006 od 10. kolovoza 2006. kojom se provodi Direktiva
2004/39/EZ Europskog parlamenta i Vijeca u svezi obveze vodenja evidencija investicijskih
drustava, izvjeStavanjem o transakcijama, transparentnoScu trzista, uvrStavanjem financijskih

instrumenata u trgovanje i pojmovima odredenim u smislu spomenute Direktive (u daljnjem
tekstu: Uredba Komisije (EZ-a) broj 1287/2006).

4. Uredba (EU) br. 575/2013 Europskog parlamenta i Vije¢a o bonitetnim zahtjevima za
kreditne institucije i investicijska drustva i o izmjeni Uredbe (EU) br. 648/2012 (SL L 176/1,
27. 6. 2013.) — u daljnjem tekstu: Uredba (EU) br. 575/2013.

5. Uredba (EU) br. 648/2012 Europskog parlamenta i Vije¢a od 4. srpnja 2012. o OTC
izvedenicama, sredi$njoj drugoj ugovornoj strani i trgovinskom depozitoriju (SL L 201, 27. 7.
2012.).

(3) Agencija je nadlezna za provedbu i1 nadzor primjene uredbi Europske unije iz stavka 2.
ovoga Clanka te je ovlastena donositi provedbene propise radi provedbe uredbi Europske unije
iz stavka 2. ovoga Clanka, provedbenih 1 regulatornih tehnickih standarda, uskladivanja sa
smjernicama i preporukama koje su izdale ESMA i EBA.

Definicije
Clanak 343.
U smislu odredbi ove Glave pojedini pojmovi imaju sljede¢e znacenje:

1. vrijednosni papiri su sve vrste prenosivih vrijednosnih papira, izuzev instrumenata trziSta
novca koji imaju rok dospijeca kra¢i od dvanaest mjeseci,

2. prenosivi vrijednosni papiri su oni vrijednosni papiri koji su prenosivi na trziStu kapitala, a
posebice:

a) dionice ili drugi vrijednosni papiri istog znacaja koji predstavljaju udio u kapitalu ili
¢lanskim pravima u drustvu, kao i1 potvrde o deponiranim dionicama,

b) obveznice i ostali oblici sekuritiziranih dugova, ukljucujuéi i potvrdu o depozitu u svezi s
tim vrijednosnim papirima,

¢) svaki drugi vrijednosni papir koji imatelju daje pravo da:
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— jednostranom izjavom volje stekne ili otpusti prenosivi vrijednosni papir, ili

— zahtijeva placanje u novcu, Cija se visina utvrduje obzirom na vrijednost prenosivih
vrijednosnih papira, valutnog tecaja, kamatnih stopa ili prinosa, robe, ili obzirom na neki
drugi indeks ili ¢imbenik,

3. vlasnic¢ki vrijednosni papiri su:
a) dionice,

b) drugi, s dionicama izjednaceni vrijednosni papiri koji predstavljaju udjel u kapitalu ili
¢lanskim pravima pravne osobe,

C) drugi prenosivi vrijednosni papiri koji imatelju daju pravo da jednostranim ocitovanjem
volje stekne vrijednosni papir iz podtocke a) i b) (nadalje: temeljni vrijednosni papir), a ¢iji
izdavatelj je ujedno i izdavatelj temeljnog vrijednosnog papira ili osoba koja pripada istoj
grupi kao i izdavatelj,

4. duznicki vrijednosni papiri su svi vrijednosni papiri koji nisu vlasnicki vrijednosni papiri,

5. ponuda vrijednosnih papira javnosti ili javna ponuda je svaka obavijest dana u bilo kojem
obliku i uporabom bilo kojeg sredstva, koja sadrzi dovoljno informacija o uvjetima ponude i o
ponudenim vrijednosnim papirima, da se na temelju istih ulagatelj moze odluciti na kupnju
odnosno upis tih vrijednosnih papira. U ovu definiciju ukljucen je i plasman vrijednosnih
papira putem financijskih posrednika,

6. kvalificirani ulagatelji su:
— osobe koje se sukladno ¢lanku 61. ovoga Zakona smatraju profesionalnim ulagateljima,

— osobe koje se sukladno ¢lanku 63. ovoga Zakona na zahtjev tretiraju kao profesionalni
ulagatelji, i

— osobe koje su kvalificirani nalogodavatelji u smislu ¢lanka 73. ovoga Zakona.,

7. mala 1 srednja poduze¢a su druStva koja prema njihovim posljednjim godiSnjim
financijskim izvjestajima ili konsolidiranim financijskim izvjeStajima ispunjavaju barem dva
od sljedec¢ih uvjeta:

— prosjecan broj zaposlenih tijekom poslovne godine ne prelazi 250,

— ukupna aktiva u bilanci ne prelazi 43.000.000 eura u kunskoj protuvrijednosti
— godiSnji neto prihod ne prelazi 50.000.000 eura u kunskoj protuvrijednosti.

8. izdavatelj je pravna osoba koja izdaje ili namjerava izdati vrijednosne papire,
9. ponuditelj je pravna ili fizicka osoba koja nudi vrijednosne papire javnosti,

10. ponudbeni program je plan koji dopusSta ponavljajuce izdavanje duznickih vrijednosnih
papira, ukljucuju¢i 1 varante u bilo kojem obliku, slicne vrste ili roda, kroz odredeno
vremensko razdoblje,
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11. ponavljajuce izdavanje vrijednosnih papira je izdavanje vrijednosnih papira u tranSama ili
u najmanje dva izdavanja vrijednosnih papira iste vrste ili roda u razdoblju od dvanaest
mjeseci,

12. mati¢na drzava Clanica je:

a) za izdavatelje vrijednosnih papira sa sjediStem u drzavi ¢lanici, a Koji vrijednosni papiri
nisu navedeni u podtocki b) ove tocke, drzava ¢lanica u kojoj izdavatelj ima sjediste,

b) za izdanja duznickih vrijednosnih papira:

— ¢ija pojedinacna nominalna vrijednost iznosi najmanje 1.000 eura u kunskoj
protuvrijednosti, ili

— koji daju pravo na stjecanje prenosivih vrijednosnih papira ili novca kao posljedicu
konverzije ili izvrSavanja prava iz tih duznic¢kih vrijednosnih papira, pod uvjetom da
izdavatelj ovih duzni¢kih vrijednosnih papira nije ujedno i izdavatelj odnosnih vrijednosnih
papira ili osoba koja pripada istoj grupi, ona drzava ¢lanica u kojoj izdavatelj ima sjediste ili
gdje ¢e vrijednosni papiri biti ili gdje su uvrSteni na uredeno trziste ili gdje su ponudeni
javnosti, po izboru izdavatelja, ponuditelja ili osobe koja trazi uvrStenje. Ova odredba se na
odgovarajuc¢i nacin primjenjuje i na duznicke vrijednosne papire u drugoj valuti razli¢itoj od
eura kad je pojedina¢na nominalna vrijednost duznickih vrijednosnih papira priblizno jednaka
1.000 eura u kunskoj protuvrijednosti,

c) za sve izdavatelje vrijednosnih papira iz tre¢ih drzava, a koji vrijednosni papiri nisu
navedeni u podtocki b) ove tocke, drzava Clanica u kojoj ¢e vrijednosni papiri biti prvi put
ponudeni javnosti ili u kojoj ¢e biti podnesen prvi zahtjev za uvrstenje na uredeno trziste, po
izboru izdavatelja, ponuditelja ili osobe koja trazi uvrStenje. U slu€aju da su na ovaj nacin
maticnu drzavu €lanicu izabrali ponuditelj ili podnositelj zahtjeva za uvrStenje, izdavatelj ima
pravo ponovno izabrati mati¢nu drzavu ¢lanicu izmedu drzava ¢lanica iz ove podtocke,

13. drzava ¢lanica domacin je drzava €lanica u kojoj je upucena javna ponuda ili podnesen
zahtjev za uvrStenje na uredeno trZiste, u slucaju da je ova razli¢ita od mati¢ne drZave ¢lanice,

14. odobrenje je pozitivna odluka nadleznog tijela o potpunosti prospekta, ukljucujuéi i
razumljivost i dosljednost istog,

15. osnovni prospekt je prospekt koji sadrzi sve relevantne informacije, u skladu s odredbama
clanka 358. ovog Zakona, koje se odnose na izdavatelja ili vrijednosne papire koji ¢e biti
ponudeni javnosti ili uvrSteni u trgovanje na uredeno trziste, te po izboru izdavatelja i konacne
uvjete ponude,

16. kljucne informacije su bitne informacije u prospektu odgovarajuceg sadrzaja, koje
ulagatelju omogué¢uju donosenje odluke o ulaganju u svezi s vrijednosnim papirima koji su
predmet ponude ili uvrStenja na uredeno trziSte. Klju¢ne informacije moraju biti jasne i
razumljive kako bi se ulagatelju omogucilo razumijevanje osobina i rizika povezanih s
izdavateljem, jamcem i vrijednosnim papirima.

Klju¢ne informacije u prospektu moraju sadrzavati:

— kratak opis rizika povezanih s izdavateljem i jamcem te njihove bitne karakteristike,
ukljucujuci sredstva, obveze 1 financijski polozaj,
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— kratak opis rizika povezanog s ulaganjem u odredeni vrijednosni papir i njegove bitne
karakteristike, ukljucujuci sva prava koja proizlaze iz vrijednosnih papira,

— op¢e uvjete ponude, ukljucujuci i1 procijenjene troskove koje ¢e izdavatelj ili ponuditelj
zaraCunati ulagatelju,

— detalje o uvrStenju vrijednosnih papira na uredeno trziste,
— razloge za ponudu i koriStenje prikupljenih sredstava.

17. drustvo sa smanjenom trziSnom kapitalizacijom je drusStvo ¢iji su vrijednosni papiri
uvrsteni na uredeno trziSte, kojem prosjecna trziSna kapitalizacija za prethodne tri kalendarske
godine iznosi manje od 100.000.000 eura u kunskoj protuvrijednosti, izracunata na temelju
podataka na kraju svake kalendarske godine.

18. jamac je osoba koja jamci za obveze izdavatelja po vrijednosnom papiru,

19. uvrstenje na uredeno trziste je uvrsStenje vrijednosnih papira radi trgovanja na uredenom
trzistu,
20. subjekt za zajednicka ulaganja koji nije zatvorenog tipa je subjekt za zajedni¢ka ulaganja

koji nije zatvorenog tipa definiran odredbama ¢lanka 400. stavka 2. ovog Zakona,

21. udjeli u subjektu za zajednicka ulaganja su udjeli u subjektu za zajedni¢ka ulaganja
definirani odredbom ¢lanka 400. stavka 3. ovog Zakona.

GLAVAII.
Objavljivanje informacija o izdavateljima vrijednosnih papira
Poglavlje 1.
OPCE ODREDBE
Pojmovi
Clanak 395.
Pojedini pojmovi, u smislu ove Glave, imaju sljede¢e znacenje:

1. izdavatelj je pravni subjekt, ukljucujuéi i drzavu, ¢iji su vrijednosni papiri uvrsteni na
uredeno trziste, pri ¢emu se u slucaju izdanih potvrda o deponiranim dionicama, izdavateljem
smatra izdavatelj dionica na osnovi kojih su izdane potvrde o deponiranim dionicama,

2. vrijednosni papiri su sve vrste prenosivih vrijednosnih papira iz ¢lanka 3. stavka 1. tocke 3.
ovog Zakona, osim instrumenata trzista novca s rokom dospijeca kra¢im od dvanaest mjeseci,

3. duznicki vrijednosni papiri su obveznice i ostali oblici prenosivih sekuritiziranih dugova,
osim vrijednosnih papira koji su istovjetni dionicama i vrijednosnih papira koji, ako se
zamijene ili ako se njima potvrdi ostvarivanje glasackih prava, daju pravo na stjecanje dionica
ili vrijednosnih papira istovjetnih dionicama,

4. propisane informacije su sve informacije koje je izdavatelj, ili osoba koja je vrijednosne
papire izdavatelja uvrstila na uredeno trziSte bez suglasnosti izdavatelja, obvezan objavljivati
javnosti sukladno:
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— odredbama ove Glave,
— ¢lancima 459. do 462. ovog Zakona,

— propisima mati¢ne drzave ¢lanice izdavatelja koji su usvojeni sukladno ¢lanku 3. stavku 1.
Direktive 2004/109/EZ,

5. drustvo za upravljanje je druStvo za upravljanje otvorenim investicijskim fondovima s
javnom ponudom koje se osnhiva i posluje sukladno propisima kojima se ureduje osnivanje i
poslovanje drustava za upravljanje otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom,

6. elektronicko sredstvo je elektronicka oprema namijenjena za obradu podataka (ukljucujuéi i
digitalno sazimanje), pohranu i prijenos podataka koristenjem elektromagnetskih medija,

7. Direktiva 78/660/EEZ je Cetvrta Direktiva Vijeéa 78/660/EEZ od 25. srpnja 1978. koja se
temelji na ¢lanku 54. stavku 3. tocki g) Ugovora o godisnjim financijskim izvjes¢ima za
odredene vrste trgovackih drustava,

8. Direktiva 83/349/EEZ je Sedma Direktiva Vije¢a 83/349/EEZ od 13. lipnja 1983. koja se
temelji na ¢lanku 54. stavku 3. tocki g) Ugovora o konsolidiranim obracunima,

9. Uredba (EZ-a) broj 1606/2002 je Uredba (EZ-a) broj 1606/2002 Europskog parlamenta i
Vijeca od 19. srpnja 2002. o primjeni medunarodnih rac¢unovodstvenih standarda.

Odredivanje nadleznosti
Clanak 398.
(1) Mati¢na drzava €lanica, u smislu ove Glave, je:

1. za izdavatelja duznickih vrijednosnih papira koji su izdani u nominalnoj vrijednosti po
jedinici u iznosu manjem od 1.000 eura u kunskoj protuvrijednosti, odnosno u drugoj valuti u
iznosu koji na dan izdanja predstavlja protuvrijednost manju od 1.000 eura u kunskoj
protuvrijednosti i za izdavatelja dionica:

— drzava Clanica u kojoj izdavatelj ima sjediSte, za izdavatelja koji ima sjediSte u drzavi
Clanici,

— drzava Clanica iz €lanka 343. tocke 12. podtocke c¢) ovoga Zakona, za izdavatelja koji ima
sjediste u trecoj drzavi.

2. za izdavatelja koji nije naveden u tocki 1. ovog stavka, drzava ¢lanica koju je izdavatel]
izabrao za mati¢nu drZavu ¢lanicu izmedu drZave ¢lanice u kojoj ima sjediSte i drzava ¢lanica
na ¢ija uredena trzista su uvrsteni njegovi vrijednosni papiri.

(2) Izdavatelj iz stavka 1. toc¢ke 2. ovog ¢lanka, moZe za mati¢nu drzavu ¢lanicu izabrati samo
jednu drzavu ¢lanicu.

(3) Izdavatelj izabranu mati¢nu drzavu c¢lanicu ne moZe mijenjati prije proteka roka od
najmanje tri godine od dana donoSenja odluke o izboru iz stavka 2. ovog ¢lanka, osim u
sluc¢aju ako prije proteka toga roka svi vrijednosni papiri izdavatelja viSe nisu uvrsSteni niti na
jedno uredeno trziSte u drzavama ¢lanicama.
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(4) Izbor Republike Hrvatske kao maticne drzave Clanice, izdavatelj iz stavka 1. tocke 1.
alineje 2.1 stavka 1. toc¢ke 2. ovog ¢lanka objavljuje javnosti sukladno ¢lancima 438. do 441.
ovog Zakona.

Godisnji izvjestaj
Clanak 403.

(1) Izdavatelj vrijednosnih papira obvezan je izraditi godiSnji izvjeStaj iz stavka 2. ovog
¢lanka, objaviti ga javnosti najkasnije u roku od Cetiri mjeseca od zadnjeg dana poslovne
godine te osigurati da isti bude dostupan javnosti najmanje pet godina od dana objavljivanja.

(2) Godisnji izvjestaj izdavatelja mora sadrzavati:
1. revidirane godiSnje financijske izvjestaje,
2. izvjestaj poslovodstva,

3. izjavu osoba odgovornih za sastavljanje godiSnjeg izvjestaja izdavatelja, navodec¢i njihova
imena, prezimena, radno mjesto i duznosti u izdavatelju, da prema njihovom najboljem
saznanju:

— godidnji financijski izvjestaji izdavatelja, sastavljeni uz primjenu odgovarajucih standarda
financijskog izvjesStavanja, daju cjelovit i istinit prikaz imovine i obveza, gubitaka 1 dobitaka,
financijskog polozaja i poslovanja izdavatelja i drustava ukljucenih u konsolidaciju kao
cjeline,

— izvjestaj poslovodstva sadrzi istinit prikaz razvoja i rezultata poslovanja i polozaja
izdavatelja i drustava ukljucenih u konsolidaciju, uz opis najznacajnijih rizika i neizvjesnosti
kojima su izdavatelj i drustva izloZeni kao cjelina.

(3) Zajedno s godisnjim izvjeStajem izdavatelja iz stavka 2. ovog €lanka, izdavatelj je obvezan
na nacin i u roku iz stavka 1. ovog ¢lanka objaviti javnosti u cijelosti i revizorsko izvjesce,
potpisano od strane osoba odgovornih za reviziju godis$njih financijskih izvjestaja izdavatelja.

(4) Na izdavatelja koji je obvezan izradivati konsolidirane izvjestaje, na odgovaraju¢i nacin
primjenjuju se odredbe stavka 1., 2. 1 3. ovog Clanka.

Clanak 404.

(1) Za izdavatelja koji ima sjediSte u Republici Hrvatskoj, izvjeStajima iz ¢lanka 403. stavka
2. tocke 1.1 2. ovog Zakona, smatraju se izvjestaji koji se izraduju sukladno propisima koji
ureduju osnivanje 1 poslovanje trgovackih drustava te raCunovodstvo poduzetnika i primjenu
standarda financijskog izvjestavanja.

(2) Ako godisnje financijske izvjeStaje u roku iz ¢lanka 403. stavka 1. ovog Zakona ne utvrdi
nadlezno tijelo izdavatelja, izdavatelj je obvezan godiSnje financijske izvjeStaje objaviti
javnosti u roku iz ¢lanka 403. stavka 1. ovog Zakona uz naznaku da na izvjeStaje nije dana
suglasnost nadleznog tijela izdavatelja.

(3) U slucaju iz stavka 2. ovog ¢lanka, izdavatelj je obvezan u roku od sedam dana od dana
dobivanja suglasnosti svog nadleznog tijela na godiSnje financijske izvjeStaje, objaviti
javnosti utvrdene izvjestaje. Ako je nadlezno tijelo izdavatelja utvrdilo izvjestaje u cijelosti u
sadrzaju u kojem su objavljeni javnosti sukladno stavku 2. ovog clanka, smatra se da je
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izdavatelj objavio javnosti godi$nje financijske izvjestaje ako u roku od sedam dana od dana
utvrdivanja izvjeStaja objavi javnosti da su izvjeStaji objavljeni sukladno stavku 2. ovog
¢lanka u cijelosti utvrdeni u istom sadrzaju od strane nadleznog tijela izdavatelja.

(4) Zajedno s godis$njim izvjesStajem iz Clanka 403. stavka 2. ovog Zakona i revizorskim
izvjes¢em iz Clanka 403. stavka 3. ovog Zakona, izdavatelj je obvezan objaviti javnosti u
cijelosti 1 odluku nadleznog tijela o utvrdivanju godiSnjih financijskih izvjestaja te odluku o
prijedlogu raspodjele dobiti ili pokri¢u gubitka, ako odluke nisu sastavni dio godiS$njeg
izvjestaja.

Clanak 406.

(1) Izdavatelj vrijednosnih papira koji ima sjediste izvan Republike Hrvatske u drzavi ¢lanici,
obvezan je izvjeStaje iz Clanka 403. stavka 2. to¢ke 1. i 2. ovog Zakona izradivati prema
sljede¢im zahtjevima:

1. kada je izdavatelj prema Direktivi 83/349/EEZ obvezan izradivati konsolidirane financijske
izvjestaje, njegovi revidirani financijski izvjeStaji obuhvacdaju konsolidirane financijske
izvjestaje izradene sukladno Uredbi (EZ-a) broj 1606/2002 i financijske izvjesStaje mati¢nog
drustva izradene sukladno pravu drzave u kojoj mati¢no drustvo ima sjediste,

2. kada izdavatelj nije obvezan izradivati konsolidirane financijske izvjestaje, njegovi
revidirani financijski izvjeStaji obuhvacaju financijske izvjesStaje izradene sukladno pravu
drzave u kojoj izdavatelj ima sjediste,

3. financijski izvjeStaji izdavatelja moraju biti revidirani sukladno ¢lancima 51. 1 51.a.
Direktive 78/660/EEZ, a konsolidirani financijski izvjestaji izdavatelja sukladno ¢lanku 37.
Direktive 83/349/EEZ,

4. izvjestaj poslovodstva mora biti izraden sukladno ¢lanku 46. Direktive 78/660/EEZ kada
izdavatelj nije obvezan izradivati konsolidirane financijske izvjeStaje, odnosno sukladno
¢lanku 36. Direktive 83/349/EEZ, kada je izdavatelj obvezan izradivati konsolidirane
financijske izvjestaje.

(2) Izdavatelj vrijednosnih papira koji ima sjediste izvan Republike Hrvatske u trecoj drzavi,
obvezan je izvjeStaje iz ¢lanka 403. stavka 2. tocke 1. 1 2. ovog Zakona izradivati sukladno
¢lanku 404. ovog Zakona.

Polugodisnji izvjestaj
Clanak 407.

(1) Izdavatelj dionica i1 duznic¢kih vrijednosnih papira obvezan je za prvih Sest mjeseci
poslovne godine, $to je prije moguce, a najkasnije u roku od dva mjeseca od proteka
polugodista izraditi i objaviti javnosti polugodiS$nji izvjestaj iz stavka 2. ovog Clanka te
osigurati da isti bude dostupan javnosti najmanje pet godina od dana objavljivanja.

(2) Polugodisnji izvjestaj izdavatelja mora sadrZavati:
1. skraceni set polugodi$njih financijskih izvjestaja,

2. meduizvjestaj poslovodstva,
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3. izjavu osoba odgovornih za sastavljanje polugodisnjeg izvjeStaja izdavatelja, navodeci
njihova imena, prezimena, radno mjesto i duZnosti u izdavatelju, da prema njihovom
najboljem saznanju:

— skradeni set polugodisnjih financijskih izvjeStaja izdavatelja, sastavljenih uz primjenu
odgovaraju¢ih standarda financijskog izvjestavanja, daje cjelovit i istinit prikaz imovine i
obveza, gubitaka i1 dobitaka, financijskog polozaja i poslovanja izdavatelja i drusStava
ukljucenih u konsolidaciju kao cjeline,

— meduizvjestaj poslovodstva sadrzi istinit prikaz razvoja i rezultata poslovanja i polozaja
izdavatelja i druStava ukljucenih u konsolidaciju, uz opis najznacajnijih rizika i neizvjesnosti
kojima su izdavatelj i drustva izlozeni kao cjelina.

(3) Ako su polugodisnji financijski izvjestaji izdavatelja iz stavka 2. ovog ¢lanka revidirani,
izdavatelj je obvezan na nacin i u roku iz stavka 1. ovog ¢lanka objaviti javnosti i revizorsko
izvijes¢e. Ista obveza postoji 1 u slucaju obavljenog uvida u financijske izvjesStaje. Ako
polugodisnji financijski izvjestaji izdavatelja iz stavka 2. ovog ¢lanka nisu revidirani ili u iste
nije obavljen uvid, izdavatelj je obvezan o tome dati izjavu u svom polugodisnjem izvjestaju.

(4) Na izdavatelja koji je obvezan izradivati konsolidirane izvjesStaje, na odgovarajuéi nacin
primjenjuju se odredbe stavka 1., 2. 1 3. ovog ¢lanka.

Clanak 409.

(1) Izdavatelj dionica i duznickih vrijednosnih papira koji ima sjediste u Republici Hrvatskoj,
obvezan je izvjestaje iz Clanka 407. stavka 2. toCaka 1. 1 2. ovoga Zakona izradivati sukladno
propisima Republike Hrvatske koji ureduju financijsko izvjestavanje za ispod godisnje
razdoblje i uz primjenu standarda financijskog izvjeStavanja za ispod godisnje razdoblje.

(2) Izdavatelj dionica i duznickih vrijednosnih papira koji ima sjediSte izvan Republike
Hrvatske u drzavi Clanici, izvjeStaje iz Clanka 407. stavka 2. tocke 1. 1 2. ovog Zakona
obvezan je izradivati prema sljede¢im zahtjevima:

1. kada je izdavatelj obvezan izradivati konsolidirane financijske izvjestaje, njegov skraceni
set polugodiS$njih financijskih izvjeStaja izraduje se sukladno standardu financijskog
izvjestavanja o financijskom izvjestavanju za ispod godisnje razdoblje usvojenom sukladno
¢lanku 6. Uredbe (EZ-a) broj 1606/2002,

2. kada izdavatelj nije obvezan izradivati konsolidirane financijske izvjestaje, njegov skraceni
set polugodi$njih financijskih izvjeStaja obuhvacat ¢e najmanje skracenu bilancu, skraceni
racun dobiti 1 gubitka te biljeSke uz navedene financijske izvjestaje; izdavatelj je obvezan
primijeniti ista naela priznavanja i vrednovanja koje je primijenio kod izrade godiSnjih
financijskih izvjestaja,

3. meduizvjestaj poslovodstva mora najmanje sadrzavati naznaku znacajnih dogadaja koji su
se dogodili u prvih Sest mjeseci poslovne godine, utjecaj tih dogadaja na skradeni set
polugodi$njih financijskih izvjestaja, uz opis najznacajnijih rizika i neizvjesnosti za preostalih
Sest mjeseci poslovne godine; meduizvjestaj poslovodstva izdavatelja dionica obvezno sadrzi
podatke iz stavka 2. 1 3. ovog ¢lanka o znafajnim transakcijama izmedu povezanih osoba
sastavljene sukladno odgovaraju¢im standardima financijskog izvjeStavanja.
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(3) Podacima o znacajnim transakcijama izmedu povezanih osoba iz stavka 1. tocke 3. ovog
¢lanka smatraju se najmanje podaci o:

1. transakcijama izmedu povezanih osoba koje su se dogodile u prvih Sest mjeseci tekuce
poslovne godine i koje su u tom razdoblju znaajno utjecale na financijski polozaj i
poslovanje izdavatelja,

2. promjenama u transakcijama izmedu povezanih osoba navedenim u posljednjim godisnjim
financijskim izvjeStajima izdavatelja koje mogu znacajno utjecati na financijski polozaj i
poslovanje izdavatelja u prvih Sest mjeseci tekuce poslovne godine.

(4) Kada izdavatelj dionica nije obvezan izradivati konsolidirane financijske izvjestaje,
obvezan je kao podatke iz stavka 1. tocka 3. ovog Clanka o znacajnim transakcijama izmedu
povezanih osoba navesti najmanje podatke iz ¢lanka 43(1)(7b) Direktive 78/660/EEZ.

(5) Ako izdavatelj skraceni set polugodisnjih financijskih izvjeStaja ne izraduje sukladno
standardu financijskog izvjeStavanja o financijskom izvjeStavanju za ispod godisSnje razdoblje
usvojenom sukladno c¢lanku 6. Uredbe (EZ-a) broj 1606/2002, obvezan je skraceni set
polugodisnjih financijskih izvjestaja izradivati na sljede¢i nacin:

1. skracena bilanca i skraé¢eni racun dobiti i gubitka sadrzavaju najvise naslove, podnaslove i
stavke, jednake onima iz posljednjih godi$njih financijskih izvjestaja izdavatelja; dodatne
stavke moguce je ukljuciti jedino u slucaju ako bi zbog njihovog izostavljanja polugodisnji
financijski izvjestaji navodili na pogresan zakljucak o imovini i obvezama, gubitku i dobitku,
financijskom polozaju 1 poslovanju izdavatelja,

2. skra¢ena bilanca mora sadrzavati usporedni prikaz podataka s podacima iz bilance
prethodne godine, 3. skraceni racun dobiti i gubitka mora sadrzavati usporedni prikaz
podataka s podacima za isto razdoblje prethodne godine,

4. biljeske moraju sadrzavati:

— dovoljno podataka kako bi se polugodisnji financijski izvjestaji izdavatelja mogli usporediti
s godi$njim financijskim izvjesStajima izdavatelja,

— dovoljno podataka 1 obrazloZzenja kako bi ulagatelji na ispravan nacin razumjeli znacajne
promjene u koli¢inama i dogadajima koji su utjecali na bilancu i racun dobiti i gubitka
izdavatelja.

(6) Izdavatelj dionica i duznic¢kih vrijednosnih papira koji ima sjediSte izvan Republike
Hrvatske u trecoj drzavi, obvezan je izvjeStaje iz ¢lanka 407. stavka 2. tocaka 1. 1 2. ovoga
Zakona izradivati sukladno stavku 1. ovoga ¢lanka.

Tromjesecni izvjestaj 1 izjava poslovodstva
Clanak 410.

(1) Izdavatelj dionica koji ima sjediSte u Republici Hrvatskoj, obvezan je Sto je prije moguce,
a najkasnije u roku od jednog mjeseca od dana proteka tromjesecja, izraditi 1 objaviti javnosti
tromjeseCni izvjestaj za prvo, drugo i treCe tromjesecje te osigurati da isti bude dostupan
javnosti najmanje pet godina od dana objavljivanja.
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(2) Izdavatelj dionica koji ima sjediSte u Republici Hrvatskoj, obvezan je $to je prije moguce,
a najkasnije u roku od Cetrdeset pet dana od dana isteka tromjesecja, izraditi i objaviti javnosti
tromjeseCni izvjeStaj za Cetvrto tromjesecje te osigurati da isti bude dostupan javnosti
najmanje pet godina od dana objavljivanja.

(3) Na tromjesecni izvjestaj iz stavka 1. i 2 ovog ¢lanka na odgovarajuéi nacin primjenjuju se
odredbe c¢lanka 407. stavka 2. ovog Zakona.

(4) (Prestalo vaziti)

(5) Izdavatelj je obvezan izvjeStaje iz stavka 3. ovog Clanka izradivati sukladno clanku
409.stavku 1. ovog Zakona.

(6) Na izdavatelja koji je obvezan izradivati konsolidirane izvjeStaje, na odgovarajuc¢i naéin
primjenjuju se odredbe stavka 1. i do. 5. ovog ¢lanka.

Clanak 411.

(1) Izdavatelj dionica koji ima sjediSte izvan Republike Hrvatske, obvezan je, neovisno o
obvezi iz ¢lanaka 459. do 462. ovog Zakona, tijekom prvih Sest mjeseci poslovne godine i
tijekom drugih Sest mjeseci poslovne godine, objaviti javnosti izjavu svog poslovodstva.

(2) Izjava poslovodstva iz stavka 1. ovog ¢lanka objavljuje se javnosti u razdoblju izmedu
deset tjedana nakon pocetka i Sest tjedana prije kraja odnosnog Sestomjese¢nog razdoblja.

(3) Izjava poslovodstva iz stavka 1. ovog ¢lanka sadrzi podatke koji se odnose na razdoblje
izmedu pocetka odnosnog Sestomjesecnog razdoblja i dana objavljivanja izjave javnosti.

(4) Izjava poslovodstva iz stavka 1. ovog ¢lanka sadrzi:

1. obrazlozenje znacajnih dogadaja i transakcija koje su se dogodile u odnosnom
Sestomjesecnom razdoblju 1 njihov utjecaj na financijski poloZaj izdavatelja 1 njegovih
kontroliranih drusStava,

2. opcenit prikaz financijskog polozaja i poslovanja izdavatelja i njegovih kontroliranih
drustava u odnosnom Sestomjesecnom razdoblju.

(5) Obveza iz stavka 1. ovog €lanka ne odnosi se na izdavatelje koji prema pravu svoje drzave
ili prema pravilima uredenog trziSta ili na svoju vlastitu inicijativu izraduju 1 objavljuje
javnosti tromjesecne financijske izvjeStaje u skladu s tim propisima ili pravilima.

(6) Izdavatelj iz stavka 5. ovog ¢lanka obvezan je tromjesecne financijske izvjeStaje objaviti
javnosti u rokovima i sadrzaju propisanim pravom ili pravilima na temelju kojih izraduje
tromjese¢ne financijske izvjestaje.

Iznimke
Clanak 412.
Odredbe ovog Poglavlja ne odnose se na sljedece izdavatelje:
1. Republiku Hrvatsku, Hrvatsku narodnu banku i Hrvatsku banku za obnovu i razvitak,

2. drzavu ¢lanicu,
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3. tre¢u drzavu,

4. jedinice lokalne uprave i samouprave Republike Hrvatske i tre¢e drzave,

5. jedinice lokalne uprave i samouprave drzave ¢lanice,

6. tijela medunarodnog javnog prava Cija ¢lanica je najmanje jedna drzava Clanica,
7. Europsku sredisnju banku i srediSnje banke drzava cClanica,

8. 1izdavatelje duznickih vrijednosnih papira koji su izdani u nominalnoj vrijednosti po jedinici
u iznosu od najmanje 100.000 eura u kunskoj protuvrijednosti odnosno u drugoj valuti u
iznosu koji na dan izdanja predstavlja protuvrijednost od najmanje 100.000 eura u kunskoj
protuvrijednosti, pod uvjetom da su to jedini vrijednosni papiri izdavatelja koji su uvrsteni na
uredeno trziste.

9. izdavatelje duznickih vrijednosnih papira koji su izdani u nominalnoj vrijednosti po jedinici
u iznosu od najmanje 50.000 eura u kunskoj protuvrijednosti, odnosno u drugoj valuti u
iznosu koji na dan izdanja predstavlja protuvrijednost od najmanje 50.000 eura u kunskoj
protuvrijednosti, dokle god su ti duzni¢ki vrijednosni papiri u opticaju, pod uvjetom da su to
jedini vrijednosni papiri izdavatelja koji su uvrSteni na uredeno trziste u drzavi ¢lanici i da su
uvrsteni na uredeno trziste prije 31. prosinca 2010.

Poglavlje 3.
INFORMACIJE O PROMJENAMA U POSTOTKU GLASACKIH PRAVA
Obveza

Clanak 413.

(1) Fizicka osoba ili pravni subjekt koji neposredno ili posredno dosegne, prijede ili padne
ispod praga od 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 30%, 50% 1 75% glasackih prava u izdavatelju
dionica obvezan je o takvom dosezanju, prelasku ili padu ispod praga dostaviti izdavatelju i
Agenciji obavijest.

(2) Obveza iz stavka 1. ovog ¢lanka odnosi se na svako dosezanje, prelazak ili pad ispod
propisanih pragova u izdavatelju koje je posljedica:

1. stjecanja, otpuStanja ili ostvarivanja glasackih prava sukladno ¢lancima 415., 416. i 417.
ovog Zakona, i/ili

2. promjene broja dionica s pravom glasa na koje je podijeljen temeljni kapital izdavatelja ili
promjene broja glasackih prava iz tih dionica.

Izracunavanje postotka glasackih prava
Clanak 414.

(1) U smislu ¢lanka 413. ovog Zakona, postotak glasackih prava koji pripada fizi¢koj osobi ili
pravnom subjektu u izdavatelju, izraCunava se u odnosu na sve dionice izdavatelja istog roda s
pravom glasa, ukljucujuéi i vlastite dionice izdavatelja i dionice kod kojih je ostvarivanje
glasackih prava iskljuceno ili ograni¢eno zakonom ili pravnim poslom, a prema posljednjim
podacima objavljenim javnosti sukladno ¢lanku 429. ovog Zakona.
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(2) U smislu ¢lanka 413. ovog Zakona, kod izracunavanja broja glasackih prava koja
pripadaju fizickoj osobi ili pravnom subjektu u izdavatelju, pribrajaju se sva glasacka prava
koja toj fizickoj osobi ili pravnom subjektu pripadaju u slucajevima iz ¢lanaka 415., 416. i
417. ovog Zakona.

(3) Iznimno od odredbe stavka 2. ovog ¢lanka, u slucaju iz ¢lanka 416. stavka 3. toc¢ke 1. ovog
Zakona, kod izraCunavanja broja glasackih prava koja pripadaju fizickoj osobi ili pravnom
subjektu u izdavatelju, pribrajaju se samo glasacka prava koja toj fizi¢koj osobi ili pravhom
subjektu pripadaju drzanjem financijskih instrumenata iz ¢lanka 416. stavka 1. ovog Zakona.

Clanak 416.

(1) Obveza iz ¢lanka 413. ovog Zakona, odnosi se na svaku fizicku osobu ili pravni subjekt
kada neposredno ili posredno drzi financijske instrumente iz ¢lanka 3. stavka 1. tocke 2. ovog
Zakona, a koji fizickoj osobi ili pravnom subjektu koji ih drzi daju bezuvjetno pravo da,
svojom jednostranom izjavom volje, na temelju obvezuju¢eg pravnog posla sklopljenog
prema mjerodavnom pravu, stekne ve¢ izdane dionice s pravom glasa izdavatelja koje su
temelj izdanja odnosnog financijskog instrumenta.

(2) Financijski instrumenti iz stavka 1. ovog Clanka moraju fizickoj osobi ili pravnom
subjektu koji ih drzi davati na dan dospije¢a moguénost izbora izmedu stjecanja ve¢ izdanih
dionica s pravom glasa izdavatelja koje su temelj izdanja odnosnog financijskog instrumenta i
isplate u novcu.

(3) Za fizicku osobu ili pravni subjekt koji neposredno ili posredno drzi financijske
instrumente iz stavka 1. ovog ¢lanka, obveza iz ¢lanka 413. ovog Zakona nastaje kada se
propisani prag doseze, prelazi ili ispod njega pada u odnosu na:

1. financijske instrumente koje ta fizicka osoba ili pravni subjekt drzi, i

2. sva glasacka prava koja toj fizickoj osobi ili pravnom subjektu pripadaju u slucaju iz ovog
¢lanka i ¢lanaka 415.1417. ovog Zakona.

(4) Kod izracunavanja broja glasackih prava u izdavatelju koja pripadaju fizickoj osobi ili
pravnom subjektu drzanjem financijskih instrumenata iz stavka 1. ovog c¢lanka, u obzir se
uzimaju svi financijski instrumenti koje fizicka osoba ili pravni subjekt drzi, a koji su izdani
na temelju dionica s pravom glasa istog izdavatelja.

(5) Ako je financijski instrument iz stavka 1. ovog ¢lanka izdan na temelju dionica s pravom
glasa viSe izdavatelja, obveza dostavljanja obavijesti iz ¢lanka 413. ovog Zakona izvrSava se
svakom izdavatelju dionica posebno.

Iznimke kod izraCunavanja postotka glasackih prava

Clanak 420.

(1) Glasackim pravima koja u slucajevima iz ¢lanaka 415., 416. 1 417. ovog Zakona pripadaju
mati¢nom drustvu druStva za upravljanje, ne pribrajaju se glasacka prava iz dionica i
financijskih instrumenata iz ¢lanka 416. stavka 1. ovog Zakona kojima to druStvo za
upravljanje upravlja sukladno propisima kojima se ureduje osnivanje i poslovanje drustava za
upravljanje otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom, ako drusStvo za
upravljanje ta glasacka prava ostvaruje neovisno od svog mati¢nog drustva.
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(2) Glasackim pravima koja u slucajevima iz ¢lanaka 415., 416. 1 417. ovog Zakona pripadaju
maticnom drustvu investicijskog druStva, ne pribrajaju se glasacka prava iz dionica i
financijskih instrumenata iz ¢lanka 416. stavka 1. ovog Zakona kojima to investicijsko
drustvo upravlja pruzanjem usluge upravljanja portfeljem, ako investicijsko drustvo:

1. ima odobrenje za pruzanje usluge upravljanja portfeljem izdano od Agencije ili nadleznog
tijela drzave Clanice,

2. moze ostvarivati glasacka prava iz dionica samo uz uputu dobivenu u pisanom obliku ili
koristenjem elektronickih sredstava, ili primjenom odgovaraju¢ih mjera osigurava da se
usluga upravljanja portfeljem pruza neovisno od ostalih usluga pod uvjetima koji su jednaki
uvjetima odredenim propisima kojima se ureduje osnivanje i poslovanje druStava za
upravljanje otvorenim investicijskim fondovima s javhom ponudom,

3. glasacka prava ostvaruje neovisno od svog mati¢nog drustva.

(3) lznimke iz stavka 1. i 2. ovog ¢lanka, ne primjenjuje se u slucaju kada druStvo za
upravljanje odnosno investicijsko druStvo upravlja glasackim pravima iz dionica i financijskih
instrumenata iz Clanka 416. stavka 1. ovog Zakona koji pripadaju njegovom maticnom
drustvu ili drugom kontroliranom drustvu tog mati¢nog drustva, pri ¢emu ta glasacka prava
drustvo za upravljanje odnosno investicijsko drustvo ne moze ostvarivati samostalno, po
vlastitoj ocjeni, ve¢ uz neposrednu ili posrednu uputu mati¢nog drustva ili drugog
kontroliranog drustva tog mati¢nog drustva.

Clanak 421.

(1) Mati¢no drustvo druStva za upravljanje odnosno investicijskog druStva moze koristiti
iznimka iz ¢lanka 420. stavka 1. i/ili stavka 2. ovog Zakona, ako su ispunjeni sljedeéi uvjeti:

1. mati¢no drustvo ne smije se uplitati u ostvarivanje glasackih prava koja pripadaju drustvu
za upravljanje odnosno investicijskom drustvu, bilo davanjem neposredne ili posredne upute
bilo na neki drugi nacin,

2. drustvo za upravljanje odnosno investicijsko drustvo mora biti samostalno, neovisno o
mati¢nom dru$tvu, ostvarivati glasacka prava iz imovine kojom upravlja.

(2) U smislu stavka 1. tocke 1. ovog c¢lanka 1 clanka 420. stavka 3. ovog Zakona,
neposrednom uputom smatra se svaka uputa mati¢nog drustva ili drugog kontroliranog
drustva tog mati¢nog drustva kojom se odreduje na koji nac¢in u pojedinom slucaju drustvo za
upravljanje odnosno investicijsko drustvo ostvaruje glasacka prava. Posredna uputa je svaka
opcenita ili odredena uputa maticnog drustva ili drugog kontroliranog drusStva tog mati¢nog
drustva, neovisno o formi u kojoj se daje, kojom se ograniCava samostalnost drustva za
upravljanje odnosno investicijskog drustva u ostvarivanju glasackih prava u svrhu
ostvarivanja odredenih poslovnih interesa mati¢nog drustva ili drugog kontroliranog drustva
tog mati¢nog drustva.

(3) Matic¢no drustvo drustva za upravljanje odnosno investicijskog druStva koje Zeli koristiti
iznimka 1z Clanka 420. stavka 1. i/ili stavka 2. ovog Zakona, obvezno je bez odgode, a u
svakom slucaju prije nastanka obveze iz ¢lanka 413. ovog Zakona, dostaviti Agenciji:
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1. popis drustava za upravljanje odnosno investicijskih drustava i popis njihovih nadleznih
tijela ili naznaku da ista nemaju svoja nadlezna tijela, ali bez navodenja za kojeg izdavatelja
bi se iznimka Koristila,

2. izjavu da se u slucaju svakog navedenog drustva za upravljanje odnosno investicijskog
drustva, mati¢no drustvo pridrzava uvjeta iz stavka 1. ovog ¢lanka.

(4) Mati¢no drusStvo drustva za upravljanje odnosno investicijskog drustva koje zeli koristiti
iznimka iz Clanka 420. stavka 1. i/ili stavka 2. ovog Zakona, samo u odnosu na financijske
instrumente iz ¢lanka 416. stavka 1. ovog Zakona koje drzi, obvezno je bez odgode, a u
svakom sluc¢aju prije nastanka obveze iz ¢lanka 413. ovog Zakona, dostaviti Agenciji popis iz
stavka 3. tocke 1. ovog Clanka.

(5) Mati¢no drustvo obvezno je popis iz stavka 3. tocke 1. ovog clanka redovito obnavljati.

(6) Mati¢no drusStvo drustva za upravljanje odnosno investicijskog drustva koje zeli koristiti
iznimka iz Clanka 420. stavka 1. i/ili stavka 2. ovog Zakona, obvezno je na zahtjev Agencije
dokazati sljedece:

1. organizacijska struktura mati¢nog drustva i drustva za upravljanje odnosno investicijskog
drustva je takva da drustvo za upravljanje odnosno investicijsko drustvo, glasacka prava
ostvaruje samostalno, neovisno o mati¢nom drustvu; mati¢no drustvo i drustvo za upravljanje
odnosno investicijsko drustvo moraju imati barem pisana pravila kojima se izmedu mati¢nog
drustva 1 drustva za upravljanje odnosno investicijskog druStva sprjeCava razmjena
informacija koje se odnose na ostvarivanje glasackih prava,

2. osobe koje odluc¢uju kako ostvariti glasacka prava djeluju neovisno jedna o drugoj,

3. u slucaju kada je mati¢no drustvo klijent druStva za upravljanje odnosno investicijskog
drustva, ili kada su glasacka prava koja pripadaju mati¢cnom drustvu dio imovine kojom
upravlja druStvo za upravljanje odnosno investicijsko drustvo, postoji jasno pisano ovlaStenje
maticnog drustva za medusobno nepristran odnos s drustvom za upravljanje odnosno
investicijskim drustvom.

Clanak 422.

(1) Iznimka iz ¢lanka 420. stavka 1. 1 2. ovog Zakona, primjenjuju se 1 u slucaju pravnog
subjekta koji ima sjediSte u trecoj drzavi, a koji bi, da ima sjediSte u Republici Hrvatskoj ili
drzavi ¢lanici, trazio odobrenje za pruzanje usluge upravljanja portfeljem sukladno propisima
kojima se ureduje osnivanje 1 poslovanje investicijskih drustava i/ili druStava za upravljanje,
pod uvjetom da taj subjekt ispunjava uvjete neovisnosti od svog maticnog drustva istovjetne
uvjetima neovisnosti iz ¢lanka 421. ovog Zakona koje ispunjavaju drusStva za upravljanje
odnosno investicijska druStva.

(2) U smislu stavka 1. ovog ¢lanka, smatra se da su uvjeti neovisnosti propisani pravom trece
drzave sjediSta pravnog subjekta iz stavka 1. ovog Clanka, istovjetni uvjetima neovisnosti iz
¢lanka 421. ovog Zakona, ako je prema pravu tre¢e drzave propisano da pravni subjekt iz
stavka 1. ovog ¢lanka mora:

1. biti samostalan u svim slu¢ajevima, neovisno o svom maticnom drustvu, ostvarivati
glasacka prava iz imovine kojom upravlja,
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2. zanemariti interese svojeg mati¢nog drusStva ili bilo kojeg kontroliranog drustva svog
matic¢nog drustva, u svakom slu¢aju nastanka sukoba interesa.

(3) Mati¢no drustvo pravnog subjekta iz stavka 1. ovog clanka, obvezno je bez odgode, a u
svakom slucaju prije nastanka obveze iz ¢lanka 413. ovog Zakona, dostaviti Agenciji izjavu
da se u slucaju svakog pravnog subjekta iz stavka 1. ovog ¢lanka, mati¢no drustvo pridrzava
uvjeta iz stavka 2. ovog ¢lanka.

(4) Na maticno druStvo pravnog subjekta iz stavka 1. ovog Clanka, na odgovarajuci nacin se
primjenjuju odredbe ¢lanka 421. stavka 3. tocke 1. i stavka 4., 5. i1 6. ovog Zakona.

Sadrzaj obavijesti
Clanak 423.

(1) Obavijest iz ¢lanka 413. ovog Zakona mora sadrzavati, u mjeri u kojoj se podaci odnose
na predmetno objavljivanje javnosti, sljedece podatke:

1. tvrtku, sjediSte i poslovnu adresu izdavatelja dionica,

2. podatke o fizickoj osobi ili pravnom subjektu koji je dosegao, presao ili pao ispod praga
propisanog ¢lankom 413. ovog Zakona,

3. podatke o kontroliranim drustvima putem kojih fizickoj osobi ili pravnom subjektu iz tocke
2. ovog stavka pripadaju glasacka prava,

4. podatke o dioni€aru, ako je dioni¢ar razlic¢it od fizi€ke osobe ili pravnog subjekta iz tocke 2.
i

3. ovog stavka te podatke o fizi¢koj osobi ili pravnom subjektu koji za racun tog dioniCara
ostvaruje glasacka prava sukladno ¢lanku 417. stavku 1. ovog Zakona,

5. podatak iz ¢lanka 413. stavka 2. ovog Zakona o tome posljedica ¢ega je dosezanje, prelazak
ili pad ispod propisanih pragova,

6. podatak o ispravi na temelju koje se doseZe, prelazi ili pada ispod praga propisanog
¢lankom 413. ovog Zakona,

7. podatak o broju steCenih ili otpustenih glasackih prava (u apsolutnom 1 relativnom iznosu)
kojim se doseze, prelazi ili pada ispod praga propisanog ¢lankom 413. ovog Zakona,

8. podatak o ukupnom broju glasackih prava (u apsolutnom i relativnom iznosu) koji je
dosegnut, prijeden ili ispod kojeg se palo; za svaki izdani rod dionica s pravom glasa, posebno
ako je izdavatelj izdao viSe rodova dionica s pravom glasa,

9. dan kada je prag dosegnut, prijeden ili ispod kojeg se palo.

(2) U obavijesti iz stavka 1. ovog ¢lanka, za svaku fizicku osobu navodi se ime, prezime i
prebivaliSte, a za svaki pravni subjekt tvrtka, pravni oblik, sjediSte, poslovna adresa,
registarski broj i podaci 0 odgovornim osobama u pravnom subjektu.

(3) Ako je isprava iz stavka 1. to¢ke 6. ovog ¢lanka, punomo¢ iz ¢lanka 417. stavka 1. tocke
8. ovog Zakona koja se odnosi samo na jednu skups$tinu dionicara, u obavijesti iz stavka 1.
ovog Clanka, navodi se podatak o ukupnom broju glasackih prava (u apsolutnom i relativnom
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iznosu) koji ¢e pripadati dioni¢aru, odnosno opunomoceniku nakon odrzavanja skupStine
dionicara, kada opunomocenik vise ne bude mogao ostvarivati glasacka prava samostalno, po
vlastitoj ocjeni.

(4) Ako je isprava iz stavka 1. tocke 6. ovog Clanka, financijsk i instrument iz ¢lanka 416.
Stavka

1. ovog Zakona, u obavijesti iz stavka 1. ovog ¢lanka, navodi se podatak o danu dospijeca ili
danu proteka roka financijskog instrumenta te podatak o danu ili razdoblju u kojem fizicka
osoba ili pravni subjekt moze ste¢i dionice s pravom glasa izdavatelja koje su temelj izdanja
odnosnog financijskog instrumenta.

(5) Uz obavijest iz stavka 1. ovog ¢lanka, Agenciji se prilazu preslike isprava iz stavka 1.
tocke 6. ovog Clanka.

(6) Agencija moze pravilnikom propisati sadrzaj i strukturu obrazaca za dostavljanje
obavijesti iz stavka 1. ovog ¢lanka te oblik i na¢in njihovog dostavljanja Agenciji.

Clanak 427.

(1) Odredbe c¢lanka 415. i 416. ovog Zakona, ne odnose se na dionice i financijske
instrumente:

1. koji su steceni iskljuc¢ivo u svrhu poravnanja i namire unutar tri trgovinska dana, koji su
propisani kao vrijeme uobicajeno za provodenje poravnanja i namire,

2. koje drzi skrbnik u okviru pruzanja usluge skrbnistva, pod uvjetom da skrbnik glasacka
prava moze ostvarivati isklju¢ivo uz uputu dioni¢ara dobivenu u pisanom obliku ili
koriStenjem elektronickih sredstava,

3. koji su pozicije u knjizi trgovanja kreditne institucije ili investicijskog drustva sukladno
propisima kojima se ureduje knjiga trgovanja kreditne institucije, odnosno investicijskog
drustva, ako:

— glasacka prava u knjizi trgovanja ne prelaze 5%, i

— kreditna institucija ili investicijsko druStvo ne ostvaruje glasacka prava niti se ista koriste za
upletanje u upravljanje izdavateljem,

4. koje stjece ili otpusta osoba koja djeluje kao odrzavatelj trzista, kada se tim stjecanjem ili
otpustanjem doseze, prelazi ili pada ispod praga od 5% glasackih prava, pod uvjetom da
odrzavatelj trzista:

— ima odobrenje za pruzanje investicijskih usluga i obavljanje investicijskih aktivnosti od
strane nadleznog tijela,

— ne upli¢e se u upravljanje izdavateljem niti vrsi bilo kakav utjecaj na izdavatelja da kupi
predmetne dionice ili podrzi njihovu cijenu.

(2) Odrzavatelj trziSta koji Zeli koristiti iznimku iz stavka 1. tocke 4. ovog ¢lanka, obvezan je
najkasnije u roku iz ¢lanka 424. stavka 1. 1 2. ovog Zakona, obavijestiti Agenciju da djeluje ili
namjerava djelovati kao odrzavatelj trziSta u odnosu na odredenog izdavatelja.
(3) Kada odrzavatelj trzista prestane djelovati kao odrzavatelj trziSta u odnosu na odredenog
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izdavatelja, obvezan je o istome obavijestiti Agenciju, u roku iz Clanka 424. stavka 1.1 2.
ovog Zakona.

(4) Odrzavatelj trzista koji zeli koristiti iznimku iz stavka 1. tocke 4. ovog ¢lanka, obvezan je
na zahtjev Agencije dostaviti dokaz o dionicama i/ili financijskim instrumentima iz ¢lanka
416. stavka 1. ovog Zakona koje drzi ili namjerava drzati u svrhu djelovanja kao odrzavatelj
trziSta. U sluaju kada odrzavatelj trziSta nije u moguénosti identificirati dionice i/ili
financijske instrumente koje drzi, Agencija je ovlastena traziti ga da te dionice i/ili financijske
instrumente drzi na posebnom ra¢unu u svrhu potrebne identifikacije.

(5) Odrzavatelj trziSta obvezan je na zahtjev Agencije dostaviti sporazum o odrzavanju trzista
koji je sklopio s burzom, odnosno izdavateljem ako je takav ugovor s sklopljen.

Ostale obveze
Clanak 432.

(1) lzdavatelj vrijednosnih papira obvezan je bez odgode objaviti javnosti o svakom novom
izdanju duznickih vrijednosnih papira, a osobito o svim osiguranjima ili jamstvima koja se
odnose na predmetno izdanje.

(2) Neovisno o obvezi iz ¢lanaka 459. do 462. ovog Zakona, obveza iz stavka 1. ovog ¢lanka
ne odnosi se na tijela medunarodnog javnog prava ¢ija Clanica je najmanje jedna drZava
¢lanica.

(3) Obveza iz stavka 1. ovog ¢lanka ne odnosi se na vrijednosne papire koje izdaje Republika
Hrvatska ili njezine jedinice lokalne uprave i samouprave.

Clanak 433.

Izdavatelj vrijednosnih papira obvezan je prijedlog izmjene svog statuta ili osnivackog
ugovora dostaviti Agenciji 1 uredenom trZiStu na koje su uvrSteni njegovi vrijednosni papiri
bez odgode, a najkasnije na dan objave poziva za glavnu skups$tinu na kojoj ¢e se odlucivati o
tom prijedlogu ili dati informacija o istom.

Informacije dioni¢arima
Clanak 434,

(1) Izdavatelj dionica obvezan je osigurati jednak polozaj svim dioniCarima izdavatelja koji
drZe dionice izdavatelja istog roda.

(2) (Prestalo vaziti)

(3) Izdavatelj je obvezan osigurati da su u matic¢noj drzavi Clanici izdavatelja dostupni svi
odgovaraju¢i mehanizmi 1 informacije potrebni dionicaru za ostvarivanje njegovih prava, uz
odgovarajucu zastitu cjelovitosti tih podataka.

(4) lzdavatelj je obvezan, prema pravu drzave svoga sjediSta, omoguciti dioni¢aru
ostvarivanje njegovih prava putem opunomocnika.

(5) U cilju ispunjenja obveza prema dioni¢arima, izdavatelj ¢e osobito:
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1. osigurati podatke o mjestu i vremenu odrzavanja skups$tine dionicara, dnevnom redu s
obrazlozenjem predlozenih odluka, ukupnom broju dionica izdanih s pravom glasa, ukupnom
broju glasackih prava, kao i o pravu dionicara za sudjelovanje na skupstini dionicara,

2. svakoj osobi koja ima pravo glasati na skupstini dionicara, istovremeno s podacima u svezi
odrzavanja skupstine dioniCara, osigurati obrazac punomoéi u pisanom ili elektronickom
obliku pod uvjetima iz stavka 6. ovog cClanka; obrazac punomocdi izdavatelj je obvezan
osigurati i nakon objavljivanja poziva za skupstinu dioni¢ara, a na zahtjev svake osobe koja
ima pravo glasati na skupstini dionicara,

3. odrediti kreditnu ili financijsku instituciju preko koje izvrSava svoje financijske obveze
prema dionicCarima,

4. objaviti podatke ili poslati obavijest u svezi raspodjele i isplate dividende te u svezi novog
izdanja dionica, s podacima o bilo kakvim dogovorenim pravima raspodjele, upisa i uplate,
konverzije dionica ili odustanku od tih prava te iskupu dionica.

(6) Izdavatelj moze podatke iz stavka 5. ovog c¢lanka dostavljati dionicarima koriStenjem
elektronickih sredstava, ako je o tome donesena odluka na skupstini dionicara, a istovremeno
su zadovoljeni najmanje sljedeci uvjeti:

1. dostavljanje koriStenjem elektronickih sredstava ne smije ovisiti o mjestu prebivalista
fizicke osobe, odnosno mjestu sjedista pravnog subjekta iz ¢lanka 415.1417. ovog Zakona,

2. izdavatelj je obvezan osigurati odgovarajuci postupak identifikacije koji omogucuje da se
fizicke osobe i pravni subjekti iz ¢lanka 415. i 417. ovog Zakona ucinkovito obavijeste
koriStenjem elektronickih sredstava,

3. izdavatelj je obvezan fizicke osobe i pravne subjekte iz ¢lanka 415.1417. stavka 1 tocke 1.
do 5. ovog Zakona, pisanim putem zatraziti njihov pristanak za buduée dostavljanje podataka
koristenjem elektronickih sredstava, uz napomenu da ¢e se u slucaju ne dostavljanja njihovog
odgovora u razumnom vremenu smatrati da su dali pristanak; fizicke osobe 1 pravni subjekti
iz Clanka 415. 1 417. stavka 1 tocke 1.do 5. ovog Zakona imaju pravo naknadno, u bilo kojem
trenutku, od izdavatelja zatraziti dostavljanje podataka pisanim putem,

4. izdavatelj je obvezan troSkove u svezi dostavljanja podataka koriStenjem elektronic¢kih
sredstava, raspodijeliti u skladu s nac¢elom jednakosti iz stavka 1. ovog ¢lanka.

Trece drzave
Clanak 436.

(1) Kada izdavatelj vrijednosnih papira ima sjediSte u tre¢oj drzavi, Agencija je ovlastena
izuzeti takvog izdavatelja od primjeni odredbi ¢lanaka 403., 407., 410., 411., 413., 428. do
432.,434.1435. ovog Zakona, ako su pravom tre¢e drzave propisane istovjetne obveze ili ako
se izdavatelj pridrzava obveza propisanih pravom tree drZzave koje Agencija smatra
istovjetnim obvezama.

(2) U slucaju iz stavka 1. ovog Clanka, izdavatelj je obvezan sve informacije koje objavljuje
javnosti prema pravu drzave svog sjedista, ukljucujuci i informacije koje se sukladno ovoj
Glavi ne smatraju propisanim informacijama, istovremeno dostaviti Agenciji i objaviti
javnosti sukladno ¢lancima 438. do 441. ovog Zakona.
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(3) Agencija je obvezna o svim izuzecima odobrenim sukladno stavku 1. ovoga ¢lanka
obavijestiti ESMA-u.

Clanak 437.

(1) Agencija je ovlastena pravilnikom propisati pod kojim uvjetima se smatra da su obveze

propisane pravom tre¢e drzave sjediSta izdavatelja istovjetne obvezama iz ¢lanaka 403., 407.,
410., 411., 413., 428. do 432., 434. i 435. ovog Zakona.

(2) U slucaju iz stavka 1. ovoga ¢lanka Agencija je obvezna uzeti u obzir uredbe i odluke
Europske komisije kojima se ureduje istovjetnost obveza propisanih ¢lancima 403., 407.,
410.,411., 413., 428. do 432., 434. i 435. ovoga Zakona.

Sluzbeni registar propisanih informacija
Clanak 444.

(1) Sluzbeni registar propisanih informacija je sustav za prikupljanje, pohranjivanje, obradu i
objavljivanje propisanih informacija.

(2) Sluzbeni registar propisanih informacija mora udovoljavati minimalnim standardima
kvalitete u svezi zastite cjelovitosti prikupljenih i pohranjenih informacija, potvrde izvora
dostavljanja informacija, biljezenja vremena zaprimanja informacija i jednostavnog pristupa
krajnjih korisnika pohranjenim informacijama.

Poglavlje 6.
OVLASTI AGENCIE | NADZORNE MJERE
Clanak 446.
(1) Agencija provodi nadzor nad izvrSavanjem svih obveza propisanih odredbama ove Glave.

(2) Agencija je u svrhu nadzora nad izvrSavanjem obveza propisanih odredbama ove Glave
ovlaStena:

1. zahtijevati dostavljanje podataka, isprava, o¢itovanja i izjava od revizora, izdavatelja, osobe
koja je vrijednosne papire izdavatelja uvrstila na uredeno trziSte bez njegove suglasnosti,
fizickih osoba 1 pravnih subjekata iz ¢lanaka 415., 416.1417. ovog Zakona,

2. zahtijevati dostavljanje podataka, isprava, oCitovanja i izjava od druStava koja kontroliraju
ili koja su kontrolirana od strane fizickih osoba i1 pravnih subjekata iz tocke 1. ovog stavka,
kao 1 od ostalih fizickih osoba i pravnih subjekata za koje Agencija smatra da mogu imati
saznanja od interesa za nadzor,

3. zahtijevati od izdavatelja objavljivanje podataka javnosti, o¢itovanja i izjava iz tocke 1.1 2.
ovog stavka, na nacin i u roku koji odredi Agencija,

4. objaviti javnosti podatke, o€itovanja i izjave iz tocke 1. 1 2. ovog stavka, ako iste propusti
javnosti objaviti izdavatelj ili osoba koja kontrolira izdavatelja ili koju kontrolira izdavatelj,
odnosno osoba koja je vrijednosne papire izdavatelja uvrstila na uredeno trziSte bez njegove
suglasnosti, a nakon §to je Agencija zaprimila odgovarajuce o€itovanje izdavatelja, odnosno
osobe koja je vrijednosne papire izdavatelja uvrstila na uredeno trziSte bez njegove
suglasnosti,
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5. zahtijevati od poslovodstva izdavatelja, odnosno osobe koja je vrijednosne papire
izdavatelja uvrstila na uredeno trziSte bez njegove suglasnosti te fizickih osoba i pravnih
subjekata iz Clanaka 415., 416. i 417. ovog Zakona, objavljivanje javnosti propisanih
informacija, ako iste nisu objavljene javnosti,

6. obustaviti ili zahtijevati od uredenog trziSta u Republici Hrvatskoj na koje su uvrSteni
vrijednosni papiri izdavatelja obustavljanje trgovine vrijednosnim papirima izdavatelja
najduze na deset dana, ako postoji opravdana sumnja da izdavatelj krSi odredbe o obvezama
objavljivanja javnosti,

7. zabraniti trgovanje vrijednosnim papirima izdavatelja na uredenom trzistu u Republici
Hrvatskoj, ako se utvrdi da se krSe ili postoji opravdana sumnja da se krSe odredbe o
obvezama objavljivanja javnosti,

8. Prestalo vaziti danom prijema Republike Hrvatske u Europsku uniju, sukladno prijelaznim i
zavrSnim odredbama ¢lanka 595. stavka 7. Zakona o trziStu kapitala (Narodne novine, broj

88/08)

9. nadzirati izdavatelja, odnosno osobu koja je vrijednosne papire izdavatelja uvrstila na
uredeno trziSte bez njegove suglasnosti, objavljuje 1li propisane informacije javnosti u
propisanim rokovima, osiguravajuc¢i u¢inkovit i jednak pristup tim informacijama u svim
drzavama Clanicama u kojima su uvrsteni vrijednosni papiri izdavatelja,

10. poduzimati odgovaraju¢e mjere prema izdavatelju, odnosno osobi koja je vrijednosne
papire izdavatelja uvrstila na uredeno trziste bez njegove suglasnosti, ako se kod objavljivanja
informacija javnosti ne pridrzava nacela ucinkovitog i1 jednakog pristupa objavljenim
informacijama na podrucju iz toc¢ke 8.1 9. ovog stavka,

11. objaviti javnosti da se izdavatelj, odnosno osoba koja je vrijednosne papire izdavatelja
uvrstila na uredeno trzite bez njegove suglasnosti te fizi¢ka osoba i pravni subjekt iz ¢lanaka

415.,416.1417. ovog Zakona, ne pridrZzavaju svojih obveza propisanih odredbama ove Glave,

12. provjeravati objavljuju li se javnosti propisane informacije u okviru sadrZzaja i oblika
propisanih ovim Zakonom,

13. poduzimati odgovaraju¢e mjere kada se propisane informacije ne objavljuju javnosti u
okviru sadrzaja i oblika propisanih ovim Zakonom,

14. poduzimati odgovaraju¢e mjere prema izdavatelju odnosno osobi koja je vrijednosne
papire izdavatelja uvrstila na uredeno trziSte bez njegove suglasnosti s ciljem uspostavljanja
ucinkovitog procesa upravljanja propisanim informacijama,

15. provoditi neposredan nadzor na podrucju Republike Hrvatske radi utvrdivanja
pridrzavanja odredbi ove Glave a kada je to potrebno, Agencija ¢e neposredan nadzor
provoditi u suradnji sa sudbenom vlasti i/ili drugim tijelima.

(3) Dostava podataka i dokumentacije Agenciji od strane revizora sukladno stavku 2. tocki 1.
ovog Clanka, ne smatra se krSenjem zabrane odavanja podataka koja je revizoru propisana
ugovorom, zakonom ili podzakonskim aktom, niti ¢e revizor u tom sluc¢aju snositi bilo kakvu
odgovornost.
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(4) Prestalo vaziti danom prijema Republike Hrvatske u Europsku uniju, sukladno prijelaznim

1 zavrSnim odredbama clanka 595. stavka 7. Zakona o trzistu kapitala (Narodne novine, broj
88/08)

(5) Kada je Republika Hrvatska maticna drzava clanica izdavatelja a Agencija utvrdi
nepravilnosti i/ili nezakonitosti u smislu odredbi ove Glave, Agencija ¢e rjeSenjem naloziti
poduzimanje radnji koje pridonose uspostavljanju zakonitosti, odnosno izre¢i mjeru u okviru
ovlasti propisanih stavkom 2. ovog Clanka, odrediti rok za izvrSenje i1 dostavljanje dokaza o
ucinjenom.

(6) Sve poduzete mjere iz stavka 2. ovog c¢lanka, Agencija ¢e dostaviti izdavatelju,
dioni¢arima, odnosno imateljima duznickih vrijednosnih papira putem izdavatelja, uredenom
trziStu na koje su uvrsteni vrijednosni papiri izdavatelja i nadleznom tijelu uredenog trzista na
koje su uvrsteni vrijednosni papiri izdavatelja.

(7) Ako osoba ili subjekt iz stavka 2. tocke 1.1 2. ovog ¢lanka ne postupi u skladu s rjeSenjem
Agencije iz stavka 4. 1 5. ovoga ¢lanka, Agencija moze novim rjeSenjem izrec¢i novu ili istu
mjeru.

(8) Agencija moze pravilnikom detaljnije propisati mjere iz stavka 2. ovoga ¢lanka.
Clanak 448.

Agencija je ovlaStena javno objaviti sve poduzete mjere i sankcije koje su izreCene radi
utvrdenih nepravilnosti i/ili nezakonitosti u svezi obveza objavljivanja javnosti vezanih uz
pojedinog izdavatelja, osim u slucaju kada bi javno objavljivanje moglo ozbiljno utjecati na
financijska trziSta ili uzrokovati nerazmjernu Stetu osobama ili subjektima uklju¢enim u
poduzete mjere i izreCene sankcije.

OBVEZE AGENCIJE
Clanak 449.

Agencija ¢e pravilnicima propisati detaljnije upute 1 provedbene mjere u svezi s obvezama
propisanim ovom glavom, uzimajuci u obzir pri tome provedbene mjere koje je na temelju
Clanka 27., 27.a i 27.b Direktive 2004/109/EZ i njezinih izmjena i dopuna usvojila Europska
komisija.

Clanak 563.

(1) Agencija ¢e suradivati s odgovaraju¢im nadleZnim tijelima drugih drzava ¢lanica, kad je to
potrebno radi provodenja nadzora nad postivanjem odredbi Dijela tre¢eg ovog Zakona.

(2) Agencija ¢e suradivati s nadleznim tijelima drugih drzava ¢lanica te im pruZiti
odgovaraju¢u pomo¢ pri njihovom provodenju nadzora postivanja propisa kojima se Direktiva
2003/71/EZ i Direktiva 2004/109/EZ prenosi u njihovo nacionalno zakonodavstvo.

(3) Agencija ¢e suradivati s nadzornim tijelima drugih drzava ¢lanica posebno u sluc¢ajevima:

1. kad izdavatelj, zbog razlicitih izdanih vrijednosnih papira ima viSe od jedne mati¢ne drzave
Clanice,

2. ako je doSlo do prijenosa nadleznosti za odlu¢ivanje o odobrenju prospekta u skladu sa
¢lankom 368. ovog Zakona.
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(4) Agencija je obvezna suradivati s nadleznim tijelima drzava Clanica, posebno u slucajevima
kad je potrebno provesti suspenziju ili zabranu trgovanja vrijednosnim papirima radi
ostvarenja jednakog polozaja ulagatelja i zastite trzista.

(5) U slucajevima kad Republika Hrvatska ima polozaj maticne drzave Clanice Izdavatelja,
Agencija je obvezna, na zahtjev nadleznog tijela drzave clanice domacina, u okviru
informacija kojima raspolaZze, pruziti pomo¢ tom nadzornom tijelu, a posebno u svezi S novim
ili rijetkim vrstama vrijednosnih papira.

(6) U slucaju kad Republika Hrvatska ima polozaj drzave Clanice domacdina, Agencija je
obvezna, na zahtjev nadleznog tijela maticne drzave c¢lanice Izdavatelja, pruziti sve
informacije o posebnostima trzista vrijednosnim papirima u Republici Hrvatskoj.

(7) Agencija ¢e suradivati s ESMA-om te joj na njezin zahtjev bez odgode dostaviti sve
trazene informacije radi provodenja njezinih ovlasti propisanih Direktivom 2004/109/EZ i
njezinim izmjenama i dopunama te Uredbom (EU) broj 1095/2010.

(8) Razmjena i dostavljanje podataka izmedu Agencije s nadleznim tijelima drugih drzava
¢lanica, ESMA-om i ESRB-om ne smatra se odavanjem sluzbene tajne, a Agencija, nadlezna
tijela drugih drzava ¢lanica, ESMA 1 ESRB duzni su ¢uvati primljene podatke kao povjerljive
te th mogu upotrijebiti iskljucivo u svrhu za koju su dani.

(9) Kada nadlezno tijelo drzave ¢lanice odbije suradnju s Agencijom ili u razumnom roku ne
postupi po njezinom zahtjevu, Agencija moze o istome izvijestiti ESMA-u.

(10) Agencija ¢e obavijestiti Europsku komisiju, ESMA-u i nadlezna tijela drugih drzava
Clanica o svim sporazumima o prenoSenju nadleZnosti zaklju€enima s nadleznim tijelima
drugih drzava Clanica i detaljima takvih sporazuma.

Tezi prekrsaji kod izdavatelja ¢iji su vrijednosni papiri uvrSteni na uredeno trziSte
Clanak 574.

(1) Nov€anom kaznom u iznosu od 100.000 do 250.000 kuna kaznit ¢e se za prekrSaj
izdavatelj ako:

1. ne postupi u skladu s ¢lankom 326. ovoga Zakona,

2. izdavatelj vrijednosnih papira suprotno ¢lanku 403. stavku 1. ovog Zakona ne izradi ili u
propisanom roku ne objavi javnosti godiSnji izvjeStaj ili ne osigura da godiSnji izvjeStaj u
propisanom roku bude dostupan javnosti,

3. izdavatelj vrijednosnih papira suprotno ¢lanku 403. stavku 3. ovog Zakona, u propisanom
roku ne objavi javnosti revizorsko izvjesce,

3. izdavatelj vrijednosnih papira koji ima sjediSte u Republici Hrvatskoj, suprotno ¢lanku 404.
stavku 1. ovog Zakona, ne izraduje godiSnje izvjeStaje na propisani nacin,

5. izdavatelj vrijednosnih papira, suprotno ¢lanku 404. stavku 3. ovog Zakona, u propisanom
roku i na propisan nacin ne objavi javnosti utvrdene godis$nje financijske izvjestaje,

6. izdavatelj vrijednosnih papira koji ima sjediste izvan Republike Hrvatske, suprotno ¢lanku
405. ovoga Zakona, ne izraduje godiSnje izvjesStaje na propisani nacin,
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7. izdavatelj vrijednosnih papira koji ima sjediSte izvan Republike Hrvatske, suprotno ¢lanku
406. ovog Zakona, ne izraduje godiSnje izvjestaje na propisani nacin,

8. izdavatelj dionica i duznickih vrijednosnih papira, suprotno ¢lanku 407. stavku 1. ovog
Zakona, ne izradi ili u propisanom roku ne objavi javnosti polugodi$nji izvjestaj ili ne osigura
da polugodisnji izvjestaj u propisanom roku bude dostupan javnosti,

9. izdavatelj dionica i1 duznickih vrijednosnih papira, u slucaju iz ¢lanka 407. stavka 3. ovog
Zakona, u propisanom roku ne objavi javnosti revizorsko izvjes¢e ili podatak o uvidu u
financijske izvjestaje,

10. izdavatelj dionica i duznickih vrijednosnih papira, suprotno ¢lanku 408. ovog Zakona, ne
izraduje polugodisnje izvjestaje na propisani nacin,

11. izdavatelj dionica i duzni¢kih vrijednosnih papira, suprotno ¢lanku 409. ovog Zakona, ne
izraduje polugodiSnje izvjestaje na propisani nacin,

12. izdavatelj dionica koji ima sjediSte u Republici Hrvatskoj, suprotno ¢lanku 410. stavku 1. 1
2. ovog Zakona, ne izradi ili u propisanom roku ne objavi javnosti tromjesecni izvjestaj ili ne
osigura da tromjesecni izvjestaj u propisanom roku bude dostupan javnosti,

13. izdavatelj dionica koji ima sjediSte u Republici Hrvatskoj, suprotno ¢lanku 410. ovog
Zakona ne izraduje tromjesecne izvjestaje na propisan nacin,

14. izdavatelj dionica, suprotno ¢lanku 429. ovog Zakona, ne objavi javnosti informaciju o
promjenama broja dionica s pravom glasa na koje je podijeljen temeljni kapital izdavatelja ili
promjene broja glasackih prava iz tih dionica, odnosno o novom ukupnom broju dionica s
pravom glasa,

15. izdavatelj dionica, suprotno ¢lanku 431. stavku 1. ovog Zakona, bez odgode, ne objavi
javnosti svaku promjenu u pravima iz izdanih dionica, za svaki rod dionica posebno,
ukljucujudéi i promjene u pravima iz izvedenih vrijednosnih papira koje je izdao izdavatelj i
koje daju pravo na stjecanje dionica izdavatelja,

16. izdavatelj postupa suprotno ¢lanku 435. stavku 5. ovoga Zakona,

17. izdavatelj ne objavljuje propisane informacije javnosti na nacin iz ¢lanka 440. stavka 1. do
6. ovog Zakona,

18. izdavatelj, suprotno ¢lanku 440. stavku 10. ovog Zakona na zahtjev Agencije ne dostavi
zatrazene podatke,

19. izdavatelj, suprotno clanku 441. stavku 1. ovog Zakona, propisane informacije ne dostavi
Agenciji i u sluzbeni registar propisanih informacija, istovremeno kada ih dostavlja medijima,

20. izdavatelj ne postupi u skladu s clankom 448.a ovoga Zakona,
21. ne postupi u skladu s ¢lankom 543. i/ili 543.a i/ili 546. ovoga Zakona,

22. ako ne postupi u skladu s rjeSenjem o nadzornim mjerama Agencije, izrecenim sukladno
¢lanku 446. stavku 4. ovoga Zakona, na nacin 1 u roku koji odredi Agencija.

(2) Novcanom kaznom u iznosu od 100.000 do 250.000 kuna, u sluc¢aju kada su vrijednosni
papiri izdavatelja uvrSteni na uredeno trziSte bez suglasnosti izdavatelja, kaznit ¢e se za
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prekrsaj iz stavka 1. ovog Clanka osoba koja je vrijednosne papire izdavatelja uvrstila na
uredeno trziSte bez suglasnosti izdavatelja.

(3) Novcanom kaznom u iznosu od 25.000 do 50.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekrsaj iz
stavka 1. ovoga Clanka i odgovorna osoba izdavatelja, odnosno osoba koja je vrijednosne
papire izdavatelja uvrstila na uredeno trziste bez suglasnosti izdavatelja.

(4) Novcanom kaznom u iznosu od 100.000 do 250.000 kuna kaznit ¢e se za prekrSaj mati¢no
drustvo drustva za upravljanje, odnosno investicijskog drustva ako suprotno ¢lank 421. ovog
Zakona, koristi iznimku kod izra¢unavanja postotka glasackih prava.

(5) Nov€anom kaznom u iznosu od 25.000 do 50.000,00kuna kaznit ¢e se za prekrsaj iz
stavka 4. ovoga ¢lanka i odgovorna osoba mati¢nog drustva.

(6) Novcanom kaznom u iznosu od 100.000 do 250.000 kuna kaznit ¢e se za prekrSaj pravni
subjekt, ako suprotno ¢lanku 413. ovog Zakona, ne dostavi Agenciji i1 izdavatelju dionica
obavijest o dosezanju, prelasku ili padu ispod propisanih pragova u izdavatelju.

(7) Nov€anom kaznom u iznosu od 25.000 do 50.000,00kuna kaznit ¢e se za prekrsaj iz
stavka 6. ovoga Clanka i odgovorna osoba pravnog subjekta.

(8) Novcanom kaznom u iznosu od 10.000 do 25.000 kuna kaznit ¢e se za prekrsaj fizicka
osoba, ako suprotno ¢lanku 413. ovog Zakona, ne dostavi Agenciji i izdavatelju obavijest o
dosezanju, prelasku ili padu ispod propisanih pragova u izdavatelju.

Laksi prekrSaji izdavatelja ¢iji su vrijednosni papiri uvrsteni na uredeno trziste
Clanak 575.

(1) Novcanom kaznom u iznosu od 50.000 do 100.000 kuna kaznit ¢e se za prekrSaj izdavatelj
ako:

1. izdavatelj vrijednosnih papira, suprotno ¢lanku 404. stavku 2. ovog Zakona, u propisanom
roku ne objavi javnosti godiSnje financijske izvjeStaje uz naznaku da na iste nije dana
suglasnost nadleZnog tijela izdavatelja,

2. izdavatelj dionica koji ima sjediste izvan Republike Hrvatske, suprotno ¢lanku 411. stavku
1. ovog Zakona, u propisanom roku ne objavi javnosti izjavu svog poslovodstva,

3. izjava poslovodstva iz ¢lanka 411. stavka 1. ovog Zakona ne sadrZi podatke iz stavka 4.
istoga Clanka,

4. izdavatelj dionica, suprotno ¢lanku 428. ovog Zakona, u propisanom roku ne objavi
javnosti podatke iz zaprimljene obavijesti iz ¢lanka 413. ovog Zakona,

5. izdavatelj dionica koji stjeCe ili otpusta vlastite dionice, suprotno ¢lanku 430. stavku 1.
ovog Zakona, u propisanom roku, ne objavi javnosti broj vlastitih dionica,

6. izdavatelj vrijednosnih papira koje nisu dionice, suprotno ¢lanku 431. stavku 2. ovog
Zakona, bez odgode, ne objavi javnosti svaku promjenu u pravima iz tih izdanih vrijednosnih
papira, uklju¢ujuci i promjene uvjeta koje mogu posredno utjecati na promjenu u pravima iz
tih izdanih vrijednosnih papira, posebno promjene vezane uz uvjete zaduZenja i kamatnu
stopu,

7. izdavatelj vrijednosnih papira, suprotno ¢lanku 432. stavku 1. ovog Zakona, bez odgode ne
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objavi javnosti svako novo izdanje duznickih vrijednosnih papira, a osobito podatke o svim
osiguranjima ili jamstvima koja se odnose na predmetno izdanje,

8. izdavatelj vrijednosnih papira, suprotno ¢lanku 433. ovog Zakona, u propisanom roku, ne
dostavi Agenciji i uredenom trziStu na kojem su uvrsteni njegovi vrijednosni papiri, prijedlog
izmjene svog statuta ili osnivackog ugovora,

9. izdavatelj, suprotno odredbama clanka 438. ovog Zakona, propisane informacije ne
objavljuje javnosti na propisanom jeziku,

10. izdavatelj, suprotno ¢lanku 440. stavku 9. ovog Zakona, bez odgode ne dostavi Agenciji
dokaz o izvrSenju i nainu izvrSenja svoje obveze objavljivanja javnosti,

11. izdavatelj kojem je Republika Hrvatska drzava ¢lanica domacin, a ¢iji vrijednosni papiri
su uvrsteni samo na uredeno trziSte u Republici Hrvatskoj, suprotno ¢lanku 397. stavku 3.
ovog Zakona, ne objavi javnosti sve informacije koje je obvezan objaviti prema propisima
maticne drzave Clanice izdavatelja.

(2) Nov¢anom kaznom u iznosu od 50.000 do 100.000 kuna, u slucaju kada su vrijednosni
papiri izdavatelja uvrSteni na uredeno trziSte bez suglasnosti izdavatelja, kaznit ¢e se za
prekrSaj iz stavka 1. ovog ¢lanka osoba koja je vrijednosne papire izdavatelja uvrstila na
uredeno trziSte bez suglasnosti izdavatelja.

(3) Novcanom kaznom u iznosu od 5.000 do 10.000 kuna kaznit ¢e se za prekrSaj iz stavka 1.
ovoga clanka 1 odgovorna osoba izdavatelja, odnosno osoba koja je vrijednosne papire
izdavatelja uvrstila na uredeno trziste bez suglasnosti izdavatelja.

Laksi prekrsaji ostalih osoba kod izdavatelja ¢iji su vrijednosni papiri uvrSteni na
uredeno trziste

Clanak 576.

(1) Novcanom kaznom u iznosu od 25.000 do 50.000 kuna kaznit ¢e se za prekrSaj pravni
subjekt ako:

1. obavijest iz ¢lanka 413. ovog Zakona ne sadrZi podatke 1 priloge iz ¢lanka 423. ovog
Zakona,

2. suprotno odredbama ¢lanka 424. ovog Zakona, u propisanom roku ne dostavi Agenciji 1
izdavatelju obavijest iz ¢lanka 413. ovog Zakona,

3. suprotno ¢lanku 439. stavku 1. i 2. ovog Zakona, ne dostavi Agenciji i izdavatelju obavijest
na propisanom jeziku.

(2) Nov€anom kaznom u iznosu od 5.000 do 10.000 kuna kaznit ¢e se za prekrSaj iz stavka 1.
ovoga ¢lanka 1 odgovorna osoba pravnog subjekta.

(3) Nov€anom kaznom u iznosu od 5.000 do 10.000 kuna kaznit ¢e se za prekrSaj fizicka
osoba ako:

1. obavijest iz ¢lanka 413. ovog Zakona ne sadrzi podatke i priloge iz ¢lanka 423. ovog
Zakona,



57

2. suprotno odredbama clanka 424. ovog Zakona, u propisanom roku ne dostavi Agenciji i
izdavatelju obavijest iz ¢lanka 413. ovog Zakona,

3. suprotno ¢lanku 439. stavku 1. i 2. ovog Zakona, ne dostavi Agenciji i izdavatelju obavijest
na propisanom jeziku.

(4) Novcanom kaznom u iznosu od 50.000 do 100.000 kuna kaznit ¢e se za prekrSaj
odrzavatelj trzista ako:

1. u slucaju iz ¢lanka 427. stavka 2. ovog Zakona, u propisanom roku, ne obavijesti Agenciju
da djeluje ili namjerava djelovati kao odrzavatel;j trzista u odnosu na odredenog izdavatelja,

2. suprotno ¢lanku 427. stavku 3. ovog Zakona, u propisanom roku ne obavijesti Agenciju o
prestanku djelovanja kao odrzavatelj trzista,

3. u sluc¢aju iz clanka 427. stavka 4. ovog Zakona, na zahtjev Agencije, ne dostavi dokaz o
dionicama i/ili financijskim instrumentima iz ¢lanka 416. stavka 1. ovog Zakona, koje drzi ili
namjerava drzati u svrhu djelovanja kao odrzavatel;j trzista.

(5) Novcanom kaznom u iznosu od 5.000 do 10.000 kuna kaznit ¢e se za prekrsaj iz stavka 4.
ovoga Clanka i odgovorna osoba odrzavatelja trzista.

Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o trzistu kapitala (Narodne novine, broj 18/15)
Clanak 21.

Ovaj Zakon stupa na snagu osmoga dana od dana objave u »Narodnim novinama«, osim
¢lanka 10. i ¢lanka 12. ovoga Zakona u dijelu kojim je dodan ¢lanak 501.a Zakona, koji
stupaju na snagu 1. sijecnja 2016.


http://narodne-novine.nn.hr/clanci/sluzbeni/2015_02_18_354.html
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PRILOG - Izvjesée o provedenom savjetovanju sa zainteresiranom javnoscu



OBRAZAC

1ZVJESCA O PROVEDENOM SAVJETOVANJU SA ZAINTERESIRANOM JAVNOSCU

Naslov dokumenta

Izvjes¢e o provedenom savjetovanju sa zainteresiranom
javnoséu o Nacrtu prijedloga zakona o izmjenama i
dopunama Zakona o trzistu kapitala

Stvaratelj dokumenta, tijelo koje
provodi savjetovanje

Ministarstvo financija

Svrha dokumenta

Predmetnim izmjenama i dopunama Zakona o trzistu kapitala
provest ¢e se implementacija Direktive 2013/50/EU u pravni
sustav Republike Hrvatske. Drzave clanice su obvezne
prenijeti Direktivu 2013/50/EU u nacionalno zakonodavstvo
do 26.11.2015. Ciljevi koji se Zele posti¢i izmjenama i
dopunama Zakona o trzistu kapitala su pojednostavljivanje
pojedinih obveza izdavatelja uvrstenih na uredeno trziste s
ciliem privlacenja malih i srednjih izdavatelja za prikupljanje
sredstava putem trziSta kapitala, bolja transparentnost
placanja drzavama, unaprjedenje rezima transparentnosti u
vezi korporativnog vlasnistva te jacanje sankcioniranja.

Datum dokumenta

rujan 2015.

Verzija dokumenta

Vrsta dokumenta

IzvjeSée

Naziv nacrta zakona, drugog propisa
ili akta

Nacrt prijedloga zakona o izmjenama i dopunama Zakona o
trzistu kapitala

Jedinstvena oznaka iz Plana
donosenja zakona, drugih propisa i
akata objavljenog na internetskim
stranicama Vlade

Tocka 52. Plana uskladivanja zakonodavstva Republike
Hrvatske s pravnom stecevinom Europske unije za 2015.
godinu

Naziv tijela nadleznog za izradu
nacrta

Ministarstvo financija

Koji su predstavnici zainteresirane
javnosti bili ukljuceni u postupak
izrade odnosno u rad stru¢ne radne
skupine za izradu nacrta?

Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga, Zagrebacka
burza d.d.,, Hrvatska gospodarska komora, Interkapital
vrijednosni papiri d.o.o., Atlantic Grupa d.d., Kras d.d.,
Hrvatski Telekom d.d.

Je li nacrt bio objavljen na
internetskim stranicama ili na drugi
odgovarajuéi nacin?

Ako jest, kada je nacrt objavljen, na
kojoj internetskoj stranici i koliko je

vremena ostavljeno za savjetovanje?

Ako nije, zasto?

Da.

Nacrt je objavljen u razdoblju od 13.07.2015. do 13.08.2015.
na internetskoj stranici https://savietovanja.gov.hr/.

Koji su predstavnici zainteresirane
javnosti dostavili svoja oCitovanja?

INA d.d. i Zagrebacka banka d.d.



https://savjetovanja.gov.hr/

ANALIZA DOSTAVLIENIH PRIMJEDBI
Primjedbe koje su prihvacene
Primjedbe koje nisu prihvacene i

obrazloZenje razloga za
neprihvacanje

Primjedba Zagrebacke banke d.d.

,Clankom 27. Nacrta prijedloga Zakona o izmjenama i
dopuna Zakona o trZistu kapitala mijenja se ¢l.446. na nacin
da se dodaje novi stavak (8). Predlozenom odredbom
propisuju se pravne posljedice namjernog propustanja
dostave obavijesti iz ¢l.413. Pri tome, ne utvrduje se na koji
nacin se definira pravni standard “namjere” niti se definira
tko je ovlasten utvrditi postojanje namjere. Ovakva
neprecizna odredba rezultirat ¢e pravnom nesigurnoscu,
nemogucnosti utvrdivanja “namjere”, sporovima oko prava
glasa na skupstini itd. PredlaZzemo zakonom jasno propisati
nacin utvrdivanja namjere iz ove odredbe.”

Razlozi za neprihvacanje:

Predmetnom odredbom je odredeno u kojim sluc¢ajevima se
ne mogu ostvariti glasacka prava (,...pri ¢emu izdavatelj i
Agencija nisu u moguénosti utvrditi sve podatke iz ¢lanka
423. ovog Zakona ...“, ,,... s ciliem prikrivanja identiteta i/ili
broja glasackih prava koja mu neposredno ili posredno
pripadaju i/ili podataka o fizickim osobama i/ili pravnim
subjektima putem kojih mu odnosna glasacka prava
neposredno ili posredno pripadaju”, ,,....namjerno ne dostavi
izdavatelju i Agenciji obavijest o promjenama u postotku
glasackih prava sukladno ¢lanku 413. Ovog Zakona ...“) pri
¢emu se namjera utvrduje u svakom slucaju posebno te s tim
u vezi drzimo kako nema potrebe za dodatnim definiranjem
,hamjere”.

Primjedba INA-e d.d.

,Rok objave izvjestaja o placanjima javnom sektoru definiran
u ¢l. 11 prijedloga Zakona o izmjenama i dopunama Zakona o
trzistu kapitala potrebno je uskladiti sa rokovima koji su
propisani ¢lankom 30. Zakona o racunovodstvu (NN 78/15).“
Razlozi za neprihvacanje:

Rokovi objave i dostupnosti predmetnog izvjeStaja o
placanjima javnom sektoru za drustva Cciji su vrijednosni
papiri uvrSteni na uredeno trZiste odredeni c¢lankom 1.
stavkom 5. Direktive 2013/50/EU, a koja odredba ¢e se u
potpunosti implementirati u hrvatsko zakonodavstvo kroz
odredbu ¢lanka 411. Zakona o trzistu kapitala.

Troskovi provedenog savjetovanja

Provedba javnog savjetovanja nije iziskivala dodatne
financijske troskove.
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