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Na temelju ¢lanka 33, stavka 1, podstavka 3. Poslovnika Hrvatskoga sabora u

prilogu upudujem Izvjestaj o radu AZ obvegnik mirovinskih Jondova za 2014, godinu,
koje je predsjedniku Hrvatskoga sabora sukladno odredbi &lanka 150. Zakona o obveznim
mirovinskim fondovima (*Narodne novine”, broj 19/14), dostavio Allianz ZB d.o.o. druftvo
za upravljanje obveznim mirovinskim fondom, aktom od 31. oZujka 2015. godine.
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Po3tovani gospodine Leko,

u skladu s odredbom ¢lanka 150. Zakona o obveznim mirovinskim fondovima (NN 19/14),
Allianz ZB d.o.0. drutvo za upravljanje obveznim mirovinskim fondom duzno je jednom
godidnje, u prvom tromjesecju za proteklu kalendarsku godinu, Hrvatskom saboru podnijeti
izvjestaj o radu mirovinskih fondova kojima upravlja — AZ obveznim mirovinskim fondovima
kategorije A, BiC.

Postupajuci u skladu s navedenom odredbom, u privitku Vam dostavljamo Izvjestaj Hrvatskom
saboru o radu AZ obveznih mirovinskih fondova za 2014. godinu.
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l. UVOD

Sustav mirovinskog osiguranja u Republici Hrvatskoj ureden je kao trodijelni mirovinski sustav kojeg
¢ine: obvezno mirovinsko osiguranje na temelju generacijske solidarnosti, obvezno mirovinsko
osiguranje na temelju individualne kapitalizirane Stednje i dobrovoljno mirovinsko osiguranje na
temelju individualne kapitalizirane 3tednje.

Zakonom o obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima, pocevsi od 1. sije¢nja 2002. godine,
uspostavljeno je obvezno i dobroveljno mirovinsko osiguranje na temelju individualne kapitalizirane
$tednje. Nositelji ovako uspostavljenog mirovinskog sustava (II. i lll. mirovinski stup) su mirovinska
drudtva koja upravljaju mirovinskim fondovima te mirovinska osiguravajuca drustva, koja isplacuju
mirovine iz obveznog i dobrovoljnog mirovinskog osiguranja na temelju individualne kapitalizirane
Stednje.

Drugi stup mirovinskog osiguranja na temelju individualne kapitalizirane $tednje u Republici Hrvatskoj
ureden je vazec¢im Zakonom o obveznim mirovinskim fondovima (stupio na snagu 20. veljade 2014.
godine, dalje: ZOMF) te Zakonom o mirovinskom osiguranju, Zakonom o mirovinskim osiguravajucim
drudtvima i pripadajuc¢im podzakonskim aktima. Novim Zakonom o obveznim mirovinskim fondovima
uveden je sustav tri kategorije fonda A, B i C. S obzirom na razdoblje umirovljenja ¢lanova, oni se
medusobno razlikuju po ogranicenjima ulaganja i investicijskoj strategiji. Tako &lanom mirovinskog
fonda kategorije A moze biti osiguranik kojem je do umirovljenja ostalo 10 ili vise godina, ¢lanom
mirovinskoga fonda B osiguranik kojem je do umirovljenja ostalo 5 ili vise godina, dok je &lanstvo u
fondu C obvezno za sve koji do mirovine imaju manje od 5 godina.

Isplatu mirovina u okviru obveznog mirovinskog osiguranja na temelju individualne kapitalizirane
$tednje ¢lanova obveznog mirovinskog fonda obavljaju isklju¢ivo mirovinska osiguravajuca drustva.
Mirovinsko osiguravajuce drustvo korisniku mirovine u okviru obveznog mirovinskog osiguranja
dozivotno isplacuje mirovinu u skladu s prenesenim sredstvima iz obveznog mirovinskog fonda.

Obveznim mirovinskim fondovima upravljaju mirovinska drudtva u svoje ime i za zajednicki racun
¢lanova mirovinskog fonda. Mirovinski fondovi pod upravljanjem istog mirovinskog drustva su fondovi
kategorije A, B ili C. Mirovinski fondovi razli¢itih kategorija imaju razli¢ite strategije ulaganja. Preuzeti
rizik treba biti najmanji u fondu kategorije C, a najveci u mirovinskom fondu kategorije A. S obzirom na
razdoblje umircvljenja ¢lanova, oni se medusobno razlikuju po ograni¢enjima ulaganja i investicijskoj
strategiji. Allianz ZB d.o.0. drustvo za upravljanje obveznim mirovinskim fondom upravlja AZ obveznim
mirovinskim fondovima kategorije A, Bi C.

AZ obvezni mirovinski fond poceo je s radom 30. travnja 2002. godine. Po stupanju na snagu ZOMF-a,
dotadasnji AZ obvezni mirovinski fond postao je AZ obvezni mirovinski fond kategorije B, dok su AZ
obvezni mirovinski fondovi kategorije A i C poteli s radom 21. kolovoza 2014. godine. Clanovi su mogli
odabrati kategoriju fonda, osim u slucaju da su imali manje od 5 godina do mirovine, kada su po sili
Zakona prebaceni u obvezni mirovinski fond kategorije C.

Mirovinsko drustvo
Osnivaci Allianz ZB d.o.o. drustva za upravljanje obveznim mirovinskim fondom su:

I Allianz New Europe Holding GmbH — dio Allianz grupe koja je najveca europska i jedna od
vodecih svjetskih osiguravajucih kuca, ali i jedna od najvedih i najcjenjenijih svjetskih
financijskih institucija sa stogodisnjom tradicijom poslovanja — vlasnik je 51 % Drustva;

ii. Zagrebatka banka d.d. — c¢lanica Grupe UniCredit, vodeca banka u Hrvatskoj i jedna od
vodedih banaka u srednjoj iistocnoj Europi koja je zapocela s poslovanjem jos davne 1914.




pod imenom Gradska $tedionica, a od 1977. godine posluje kao Zagrebacka banka — vlasnik
je 49 % Drustva.

Allianz ZB d.o.o. drudtvo za upravljanje obveznim miravinskim fondom (dalje: Drudtvo ili AZ d.o.0.)
osnovano je 1. kolovoza 2001. godine, upisano u sudski registar 26. rujna 2001. godine, a Drustvu je
odobren rad Rje3enjem Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga od 5. studenog 2001. godine,
Klasa: IP/1 034-04/01-01/62, Urbroj: 383-01-01-2.

Clanovi Nadzornog odbora Drudtva su dr. Kay Miiller, predsjednik, g. Davor Pavli¢, zamjenik
predsjednika, i Dr. Christoph Plein, ¢lan Nadzornog odbora, a clanovi Uprave Drustva g. Dinko
Novoselec, predsjednik Uprave i g. Davor Doko, &lan Uprave.

Osnovne znatajke AZ obveznog mirovinskog fonda kategorije A

Fond je zapoceo s radom 21. kolovoza 2014. godine. Drudtvo je upravljalo imovinom Fonda sukladno
utvrdenoj investicijskoj politici, pri ¢emu je u 2014. godini ostvaren apsolutni prinos Fonda od 4,06% .
U 2014. godini Fond je imao vodedi trzi$ni poloZaj medu obveznim mirovinskim fondovima kategorije
A.

Udio AZ obveznog mirovinskog fonda kategorije A u ukupnom clanstvu obveznih mirovinskih fondova
kategorije A iznosi 42,51%. U apsolutnom iznosu, broj ¢lanova u Fondu na dan 31. prosinca 2014.
iznosio je 2.052. Trzidni udio Fonda u neto imovini cbveznih mirovinskih fondova kategorije A iznosio
je krajem godine 46,50%, a u neto doprinosima 44,84%. Na 31. prosinca 2014. godine 86% imovine
Fonda bilo je uloZeno u domacu imovinu. Najveci dio imovine od 71% bio je uloZen u domace drzavne
obveznice. Neto imovina Fonda na dan 31. prosinca 2014. godine iznosila je 164,4 milijuna kuna. Fond
je u 2014. godini ostvario ukupnu sveobuhvatnu dobit za ¢lancve od 6,3 milijuna kuna.

Osnovne znacdajke AZ obveznog mirovinskog fonda kategorije B

Najvedi je mirovinski fond pod upravljanjem Drustva, nastao preuzimanjem ¢lanova AZ obveznog
mirovinskog fonda koji nisu postali ¢lanovima mirovinskih fondova kategorije A ili C. Drustvo je u 2014.
upravljalo imovinom Fonda sukladno utvrdenoj investicijskoj politici, pri €emu je ostvaren prinos Fonda
od 11,37%. Tijekom 2014. godine Fond je zadrzao vodeci trziini polozaj medu obveznim mirovinskim
fondovima.

Udio u ukupnom ¢&lanstvu obveznih mirovinskih fondova kategorije B iznosi 35,90%. U apsolutnom
iznosu, broj ¢lanova u Fondu na dan 31. prosinca 2014. iznosio je 605 tisuéa. Trzisni udio Fonda u neto
imovini obveznih mirovinskih fondova kategorije B iznosio je krajem godine 40,14%, a u neto
doprinosima 38,57%. Na 31. prosinca 2014. godine 84% imovine Fonda bilo je uloZzeno u domacu
imovinu. Najvedi dio imovine od 70% bio je uloZzen u domace drZavne obveznice. Fond je u 2014. gedini
ostvario ukupnu sveobuhvatnu dobit za ¢lanove od 2,6 milijardi kuna.

Osnovne znalajke AZ obveznog mirovinskog fonda kategorije C

Fond je zapoleo s radom 21. kclovoza 2014, godine. Drustvo je upravljalo imovinom Fonda sukladno
utvrdenoj investicijskoj politici, pri ¢emu je u 2014. godini ostvaren apsolutni prinos Fonda od 1,77%.
Udio u ukupnom ¢lanstvu obveznih mirovinskih fondova kategorije C iznosi 34,44%. U apsolutnom
iznosu, broj ¢lanova u Fondu na dan 31. prosinca 2014. iznosio je 5.269. TrZisni udio Fonda u neto
imovini obveznih mirovinskih fondova kategorije C iznosio je krajem godine 39,55%, a u neto
doprinosima 38,41%. Na 31. prosinca 2014. godine 96% imovine Fonda bilo je uloZeno u domacdu
imovinu. Najvedi dio imovine od 72% bio je uloZen u domace drzavne obveznice. Neto imovina Fonda
na dan 31. prosinca 2014. godine iznosila je 624 milijuna kuna. Fond je u 2014, godini ostvario ukupnu
sveobuhvatnu dobit za €lanove od 10 milijuna kuna.

Nadzor nad poslovanjem
Nadzor nad poslovanjem mirovinskih fondova i Drustva (te depozitara Drudtva i SrediSnjeg registra
osiguranika) provodi Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga. Osnovni ciljevi nadzora su




provjera zakonitosti, procjena sigurnosti i stabilnosti poslovanja subjekata nadzora, a radi zastite
interesa ¢lanova mirovinskog fonda, te javnog interesa, pridonosenja stabilnosti financijskog sustava
te promicanja i o€uvanja povjerenja u trZiste kapitala.

Financijsko izvieStavanje

Na financijsko izvjeStavanje mirovinskih fondova primjenjuju se propisi kojima se ureduje
racunovodstvo i Medunarodni standardi financijskog izvjeStavanja. Sastavni dio ovog lzvjestaja su i
revidirani godisnji izvjeStaji mirovinskih fondova kategorije A, B i C.




[l. POSLOVANIJE OD 2002. DO 2014. GODINE

a. Mirovinska reforma 2001. godine
Mirovinska reforma provedena je prije €etrnaest godina s ciljem stvaranja osobne imovine kao
oshovice za isplatu mirovina bududih umirovijenika. Ova korjenita promjena nije isla za time da
redistrubira neke budude izdatke proracuna, vec da stvori posve novu i o javnim financijama neovisnu
oshovicu za isplatu mirovina.

Driimo kako su glavni motivi prelaska na kapitalizirani mirovinski sustav bili nepovoljna demografska
kretanja i nemogucnost proracunskog financiranja buducih mirovina. Sustav temeljen na generacijskoj
solidarnosti u kojem postojeci zaposlenici svojim mirovinskim doprinosima stvaraju mirovine
postojecih umirovljenika ne moZe izdriati promjene koje smanjuju broj onih koji uplacuju doprinose, a
povecavaju broj onih koji primaju mirovine. Stoga je sustina promjena mirovinskog sustava bila
usmjerena na preusmjeravanje dijela obveznih doprinosa na osobne racune ¢lanova fondova drugog
stupa u odabranom mirovinskom fondu.

Drugi mirovinski stup temelji se na stopi izdvajanja od 5% te na kapitalizaciji takve Stednje. Bududi
umiravljenici iz drugog stupa ¢e u trenutku odlaska u mirovinu povuéi sredstva sa svog osobnog ratuna
te na temelju njih ostvariti jedan od oblika doZivotne mirovine u nekom od registriranih mirovinskih
osiguravajucih drustava. Mirovina ¢e biti izraunata iskljuéivo na temelju aktuarskih pretpostavki i
iznosa sredstava prenesenih s osobnog raéuna.

Uvodenjem drugog mirovinskog stupa rijedeno je neodrZivo stanje uzrokovano padom stope zamjene
(odnos posljednje place i prve mirovine) te odnosom broja zaposlenih i umirovljenika (stopa ovisnosti)®.
Nadalje, novi pristup uvazava demografski problem?, stvara direktnu vezu izmedu mirovine i rezultata
rada, prirodno potice kasnije umirovljenje® te ima pozitivan uéinak na razvoj triita kapitala.

Dosadasnje iskustvo dokazalo je kako su mirovinski fondovi ispunili ocekivanja mirovinske reforme.
Primjera radi, unatof nestabilnom makroekonomskom okruienju te globalnoj financijskoj i
ekonomskoj krizi s trajanjem duljim od pola desetljeca, obracunska jedinica AZ obveznog mirovinskog
fonda kategorije B od pocetnih 100,00 kn na dan pocetka rada fonda (30. travnja 2002. godine), popela
se na trenutnih 221,38 kuna (podatak na 20. oZujka 2015. godine), a prosjecan godidnji prinos ovog
fonda od osnutka do 31. prosinca 2014. godine iznosio je 6,05 % (11,37 % u 2014, godini).

b. Makroekonomsko okruZenje

Republika Hrvatska je sa daljnjim padom realnog bruto domadeg proizvoda (BDP-a) u 2014. zakljugila
Sestu godinu pada ekonomske aktivnosti, vodenog ponajvise smanjenjem osobne potrosnje, padom
investicija i slabim izvozom. Inflacija mjerena godisnjom stopom promjene indeksa potro3ackih cijena
od pocetka rada fondova je bila uglavnom stabilna sa trendom pada (ako izuzmemo 2008. godinu i
vanjski Sok uzrokovan rastom cijena energenata). Za vrijeme recesije Hrvatska je izgubila preko 13%
vrijednosti BDP-a. Dug opce driave je dosegao 76% BDP-a 2013. godine, dok je ukupan vanjski
premasio 108% BDP-a na kraju 2014. godine.

1 Stopa zamjene pala je sa 70 - 80% koliko je iznosila u 80-tim godinama na 40 - 45% koliko je iznosila krajem 90-tih. Opcéenito
se smatra da je optimalna stopa zamjene oko 70%. Odnos broja zaposlenih i umircvljenika (stopa ovisnosti) pao je sa oko 1:3
krajem 80-tih godina na oko 1:1,5 krajem devedesetih.

2 Aktuarske projekcije pokazuju da ¢e se u narednim desetlje¢ima udvostruéiti broj starih osoba u odnosu na mlade.

3 Godina dana duZeg radnog staZa uvecat ¢e mirovinu iz drugog stupa za oko 10%.



Jedan od najznadajnijih dogadaja od pocetka rada mirovinskih fondova je svakako pristupanje Hrvatske
Europskoj uniji u srpnju 2013. Jedan od glavnih pozitivnih éimbenika je mogucnost privlagenja
sredstava iz strukturnih i kohezijskih fondova EU-a. Naime, Hrvatskoj je potencijalno otvoreno ¢ak 1,8
milijardi eura na godi3njoj razini, $to predstavlja 2% procijenjenog BDP-a u razdoblju izmedu 2014. —
2020. godine®.

Bankarski sektor kao najznacajniji dio Hrvatskog financijskog sustava je bio stabilan tijekom
dosadasnjeg rada mirovinskih fondova, usprkos rastu losih kredita u bilancama banaka kao posljedica
dugogodisnje recesije. Glavni razlog je ponajviSse visoka kapitaliziranost sustava, sa stopom
adekvatnosti kapitala iznad 20%.

Graf 1:

BDP; Usporedba RH s izabranim gospodarstvima; indeksirano 2008. = 100; 2008-2014; *
SAD
109,60

Hjemacka
103,49

Slovenija
94.47
Itallja

92.79

Hrvatska
87.55

Mirovinski fondovi od pocetka svog rada su suocCeni sa iznimno zahtjevnim uvjetima na svjetskim
financijskim trzistima te je stoga njihov rezultat jo$ vainiji podto je proSao test razliCitih oblika
gospodarskog ciklusa, kako na svjetskoj tako i na lokalnoj razini. Sam start mirovinske reforme je
obiljeZen recesijom koja je vecinom zahvatila razvijena financijska trzista (SAD i EU izmedu 2000.-
2002.), medutim posljedice su osjetile i zemlje u razvoju najvie kroz povedane troskove zaduZivanja.
Nakon toga je uslijedio oporavak svjetskog gospodarstva koje je osjetila i Hrvatska kroz znacdajne stope
rasta BDP-a. Za cijelo to vrijeme prinosi AZ obveznog mirovinskog fonda su bili pozitivni i stabilni.

* Svjetska Banka, listopad 2014 ,Croatia Partnership Country Program Snapshot”.



Graf 2:
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Prinosi mirovinskih fondova u svijetu tijekom krize 2008. — 2009.

Dosadasnja ulaganja obveznih mirovinskih fondova bila su u najvecoj mjeri odredena zakonskim
ogranienjima. Konzervativni regulatorni okvir od iznimne je vainosti za trZiste kapitala bez duge
tradicije kao S$to je ono u Republici Hrvatskoj. Upravo zahvaljujuc¢i najvainijim investicijskim
ograni¢enjima (minimalno drZanje 50% fonda u drzavnim obveznicama RH), mirovinski fondovi su
uspjeli izbjedi znacajne gubitke tijekom financijske krize nakon 2008. godine. Dodatan pozitivan
¢imbenik regulatornog okvira je relativno visoki stupanj diverzifikacije izvan RH (do 20% imovine
fonda), koju je regulator dozvolio do trenutka uskladenja domace regulative sa regulativom EU.
Dijelom zahvaljujudi i tome, AZ obvezni mirovinski fond je uspio za cijelo vrijeme pada BDP-a u RH
{nakon 2009.) odrzati iznadprosjeéne prinose svojim ¢lanovima (vidi graf br. 2). To dokazuje da je dobro
strukturiran portfelj u mogucnosti nadoknaditi gubitke na pojedinim dijelovima portfelja u odredenim
razdobljima.

Najvedi test rada mirovinskih fondova do sada je bio tijekom svjetske financijske krize 2008. godine.
Prema podacima Svjetske banke rije¢ je bila o najvecoj recesiji na svjetskoj razini od Il. svjetskog rata
sa znacajnim utjecajem na financijska trZista. Tako je primjerice americki indeks Standard & Pooor's
tijekom 2008. zabiljeZio pad od preko 38%, $to je drugi najvedi godidnji pad u povijesti americkih
financijskih trZista (od 1931. godine). S obzirom na status triifta u nastajanju, utjecaj na Hrvatsku je
bio jos vedi sa padom Zagrebacke burze mjerenim indeksom CROBEX od preko 67%.



Graf 3:
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Kako je vidljivo iz prethodnog grafikona, u usporedbi s mirovinskim fondovima u svijetu, prinos
hrvatskih mirovinskih fondova je znatno bolji od ponderiranog prosjeka zemalja OCED-a tijekom 2008.
godine. Prinos AZ mirovinskog fonda je bio znacajno bolji i od prosjeka svih mirovinskih fondova u

Hrvatskoj.

c. Rezultati sustava - konzistentna investicijska politika u korist ¢lanova

Imovina AZ obveznog mirovinskog fonda, pokazuje snazan kontinuirani rast. Tako je krajem 2014.
dosegla 26,6 milijardi kuna, $to iznosi vise od 40% imovine svih obveznih mirovinskih fondova (66,3
milijardi kuna). Ti podaci svrstavaju AZ obvezne mirovinske fondove medu vodede investitore i na
regionalnom trZistu, $to nam omogucuje sudjelovanje u svim vaZinijim projektima, ali s druge strane
nosi i posebnu odgovornost prema nasim Clanovima i drustvu u cjelini. Broj ¢lanova AZ obveznih
mirovinskih fondova je sa 376 tisuca iz prosinca 2002. godine dosegnuo preko 612 tisuca, §to znaci da
je 35,91% svih ¢lanova ll. stupa mirovinskog sustava uclanjeno u AZ obvezne mirovinske fondove.



Graf 4:
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Udic imovine mirovinskih fondova u veliini nacionalne ekonomije mjereno udjelom u BDP-u
predstavlja kljuéni indikator znacaja pojedinog mirovinskog sustava (vidi graf br. 5). Ako usporedimo
zemlje QECD-a, primje¢ujemo da samo 13 od ukupno 34 zemlje ima omjer imovine prema BDP-u vedi
od 20%, §to je minimum po definiciji OECD-a za tzv. ,zrele” mirovinske sustave. Ono §to je vrlo bitno
za naglasiti jest da se Hrvatska priblizava tom omjeru te da je gledano od 2009. godine, Hrvatska medu
tri vodece zemlje po rastu udjela imovine mirovinskog sustava u BDP-u.

Graf 5:
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Prinosi AZ obveznog mirovinskog fonda

Prosjeéni godisnji prinos od osnutka mjereno prinosom kategorije B, sukladno zakonskoj definiciji,
iznosi 6,05%. Zakonska definicija prinosa je tzv. vremenski vagana stopa prinosa kod koje je svaka
godina jednako vaina. Uzimajudi u obzir stopu inflacije od pocetka rada fondova, realni prinos AZ
mirovinskog fonda kategorije B od podetka rada do 31.12.2014. godine iznosi 3,45%".

5 Prosjecni godisnji prinos predstavlja prosjecni prinos ostvaren na godisnjoj razini koji je fond ostvario od osnivanja, a
izratunava se kao geometrijski prosjek prinosa u razdoblju. Stopa realnog prinosa mirovinskog fonda predstavlja nominalni
prinos mirovinskog fonda uskladen sa indeksom potro3ackih cijena u prethodnih dvanaest mjeseci na temelju podataka
Drzavnog zavoda za statistiku, kako je definirano Pravilnikom o nacinu izracuna stope prinosa mirovinskog fonda
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Ako usporedimo rezultate hrvatskih mirovinskih fondova, odnosno AZ obveznog mirovinskog fonda sa
slicnim fondovima OECD zemalja i u razdoblju nakon financijske krize 2008. godine, vidimo da su
ostvareni rezultati i u nominalnom i u realnom iskazu iznad prosjeka.
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S obzirom da je mirovinska reforma krenula 2002. godine te mirovinski fondovi imaju odredenu
povijest poslovanja, iznimno je vaino razumjeti dosadasnju razinu dodatne vrijednost koju je Allianz
ZB d.o.o. drustvo za upravljanje obveznim mirovinskim fondom ostvarilo svojim &lanovima. Naime
ukupna zarada za ¢lanove (5to predstavlja razliku iznad uplata njihovih doprinosa, a nakon isplate svih
naknada i troskova), iznosi ¢ak 8,47 milijardi kuna ili viSe od 16 000 kuna po ¢lanu (uzimajuéi u obzir
prosjecan broj ¢lanova za vrijeme rada AZ mirovinskog fonda ). Taj broj je znagajan i neupitno govori
o novostvorenoj vrijednosti za ¢lanove AZ obveznog mirovinskog fonda kategorije B.

5 Do 21.08.2014, mjereno AZ obveznim mircvinskim fondom, a nakon toga, do 31.12.2014. mjereno AZ obveznim mirovinskim
fondom kategorije B.
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I1l. Poslovanje AZ mirovinskih fondova u 2014. godini

a. Novi Zakon o obveznim mirovinskim fondovima

Novi Zakon — stupanje na snagu

Novi Zakon o obveznim mirovinskim fondovima (ZOMF) stupio je na snagu 20. veljace 2014. godine.
ZOMF-om se otklanjaju nedostaci uoceni tijekom primjene Zakona o obveznim i dobrovoijnim
mirovinskim fondovima (Narodne novine, br. 49/99, 63/2000, 103/2003, 177/2004, 140/2005,
71/2007, 124/2010, 114/2011 i 51A/2013), na nacin da se razdvajaju dva postojeca sustava
individualne kapitalizirane Stednje (obvezni i dobrovoljni}) u dva posebna zakona. Osnovna novina
ZOMF-a je uvodenje unutar postojedeg sustava tri nove kategorije mirovinskih fondova (A, B i C) u koje
se osiguranici rasporeduju i koje mogu odabrati.

Mirovinska drustva koja su na dan stupanja na snagu ZOMF-a imala autorizaciju i odobrenje za
upravljanje mirovinskim fondom izdano od strane Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga,
nastavila su poslovati kao mirovinska drustva prema ZOMF-u na temelju postojeceg odobrenja te su
bila duzna do 20. studenog 2014. uskladiti svoje akte i organizacijsku strukturu s njegovim odredbama.
Postojeéi mirovinski fondovi postali su mirovinski fondovi kategorije B istekom Sest mjeseci od dana
stupanja na snagu ZOMF-a (21. kolovoza 2014.), pri cemu je poCetna vrijednost obracunske jedinice
tako osnovanog fonda kategorije B bila jednaka vrijednosti obralunske jedinice postojeceg
mirovinskog fonda na zadnji dan njegova postojanja. Mirovinska drustva bila su duzna u roku od tri
mjeseca od dana stupanja na snagu ZOMF-a osnovati mirovinske fondove kategorije A i C. Kako je
uvoedno navedeno, Drustvo je osnovalo te su sa radom dana 21. kolovoza 2014. poceli AZ obvezni
mirovinski fondovi kategorije Ai C.

ZOMF utvrduje moguénost ¢lana mirovinskog fonda €&ija su prava iz mirovinskog osiguranja uredena
posebnim propisom koji ureduje prava iz mirovinskog osiguranja djelatnih vojnih osoba, policijskih
sluzbenika i ovlastenih sluzbenih osoba, ili kojima se mirovina odreduje prema tom propisu, da u roku
od 30 dana od dana stupanja na snagu ZOMF-a da izjavu SrediSnjem registru osiguranika da Zeli i
nadalje ostati ¢lan mirovinskog fonda. Medutim, za one Clanove koji takvu izjavu ne daju, ZOMF
propisuje da ¢e Sredidnji registar osiguranika prenijet u drzavni proracun ukupna kapitalizirana sredstva
s osobnog racuna ¢lana mirovinskog fonda, a da ce Hrvatski zavod za mirovinsko osiguranje biviem
¢lanu mirovinskog fonda po stjecanju prava na mirovinu odrediti mirovinu, kao da je bio osiguran samo
u obveznom mirovinskom osiguranju na temelju generacijske solidarnosti. Slijedom navedenog
Drustvo je u 2014. godini iz imovine AZ obveznog mirovinskog fonda prenijelo na Republiku Hrvatsku
— Ministarstvo financija iznos od 1.110.030.725,19 kuna.

Organizacijski zahtjevi i sustav unutarnjih kontrola

ZOMF detaljno propisuje opfe organizacijske zahtjeve i uvjete mirovinskog drustva, s posebnim
naglaskom na postupke odlucivanja i organizacijsku strukturu, mehanizme unutarnje kontrole,
procedure internog izvjestavanja, evidencije poslovanja i unutarnje organizacije, svih internih akata,
politike 1 procedure kontinuiranog strucnog osposobljavanja radnika, administrativhe i
racunovodstvene procedure i postupke, mjere i postupke za nadzor i zastitu informacijskog sustava i
sustava za elektroni¢ku obradu podataka, mjere i postupke za kontinuirano ocuvanje sigurnosti,
integriteta i povjerljivosti informacija, kao i politike, mjere i postupke osiguranja neprekidnog
poslovanja.

Pritome je dodatno propisano da je mirovinsko drustvo duzno u okviru svoje organizacijske strukture
ustrojiti najmanje sljedecée organizacijske jedinice: upravljanja rizicima, pravne podrske i pracenja
uskladenosti s relevantnim propisima, interne revizije, upravljanja imovinom i analize financijskih
trzista te administrativne i raunovodstvene podrske.
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Poseban naglasak ZOMF stavlja na sustav unutarnjih kontrola te detaljno utvrduje pracenje
uskladenosti s relevantnim propisima, sustav upravljanja rizicima te internu reviziju, a ¢ije uloge i
nadleZnosti su detaljno utvrdene Pravilnikom o organizacijskim zahtjevima za mirovinsko drustvo za
upravljanje obveznim mirovinskim fondovima (NN 103/14).

Mirovinsko drustvo duino je uspostaviti, provoditi te redovito aZurirati, procjenjivati i nadzirati
primjerene politike i postupke, ija je svrha otkrivanje svakog rizika neuskladenosti s relevantnim
propisima, kao i povezanih rizika, te uspostaviti primjerene mjere i postupke radi smanjivanja takvih
rizika, a kako bi osiguralo da posluje u skladu s ZOMF-om i propisima donesenima na temelju ZOMF-a,
kao i s drugim relevantnim propisima.

Mirovinsko druStvo duZno je uspostaviti sveobuhvatan i udinkovit sustav upravljanja rizicima za
mirovinsko drustvo i mirovinske fondove, u skladu s vrstom, opsegom i sloZenosti svoga poslovanja,
koji mora ukljucivati najmanje (i) strategije, politike, postupke i mjere upravljanja rizicima, (ii) tehnike
mjerenja rizika te (iii) podjelu odgovornosti u vezi s upravljanjem rizicima,

Mirovinsko drudtvo duino je ustrojiti internu reviziju koja neovisno i objektivno procjenjuje sustav
unutarnjih kontrola, daje neovisno i objektivno struéno misljenje i savjete za unaprjedenje poslovanja
radi pobolj$anja poslovanja drustva, uvodedi sustavan, discipliniran pristup procjenjivanju i pobolj$anju
djelotvornosti upravljanja rizicima, kontrole i korporativnog upravljanja.

Nove moguénosti ulagania

Zanimljiva novost je ukidanje odredenih ograni¢enja kada je u pitanju moguénost ulaganja u prenosive
duZnicke ili prenosive vlasnicke vrijednosne papire koji sluZe za financiranje ili sekuritizaciju
infrastrukturnih projekata na podrugju Republike Hrvatske te kada isti imaju dugoroéne, stabilne i
predvidljive novfane tokove, kako bi odgovarali roCnosti obveza mirovinskog fonda uz uvaZzavanje
naela sigurnosti, razboritostii opreza. Isto vrijedi u onim slu¢ajevima kada je Vlada Republike Hrvatske
klasificirala izdavatelja tih vrijednosnih papira kac namjenskog izdavatelja u financiranje ili
sekuritizaciju infrastrukturnih projekata na podrucju Republike Hrvatske.

ZOMF propisuje i zna&ajniju moguénost ulaska u vlasnicku strukturu izdavatelja prenosivih vlasnickih
vrijednosnih papira uvrstenih na uredeno trZiste u smislu odredbi zakona koji ureduje trziste kapitala,
Ciji je izdavatelj dioni€ko drustvo sa sjediStem u Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi ¢lanici ili dravi €lanici
OECD-a, pa tako, u sluéaju mirovinskog fonda kategorije A, najviSe 55% neto vrijednosti imovine
mirovinskog fonda moze biti uloZeno u ovu vrstu imovine, odnosno najvise 35% neto vrijednosti
imovine mirovinskog fonda kategorije B. Pored navedenog, novim ZOMF-om omoguéeno je pojedinom
mirovinskom fondu stjecanje do 20% jednog izdanja prenosivih vlasnickih vrijednosnih papira s pravom
glasa, uvritenih na sluzbeno triiste ili druge segmente uredenog trZiéta za koje ¢e burza propisati stroze
uvjete u vezi uvrétenja i zaStite ulagatelja u Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi ¢lanici ili drZavi Elanici
OECD-a, 5to predstavlja povedanje u odnosu na prethodno dopustenih 10%.

ZOMF ureduje imovinu u koju se moze ulagati imovina mirovinskih fondova, pa tako u skladu s novim
zakonskim rjeSenjima propisuje mogucnost ulaganja u UCITS fondove i alternativne investicijske

fondove te izvedene financijske instrumente (izvedenice) pod odredenim uvjetima.

Novi zakonski okvir daje suvremeni okvir poslovanja uskladen sa najboljim praksama i standardima.
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b. Makroekonomsko okruzenje

Kao i tijekom vecdeg dijela 2014., gospodarska aktivnost u Hrvatskoj u Cetvrtom je tromjesedju
stagnirala, iako je zabiljeZen blagi rast na godisnjoj razini. Za to vrijeme zemlje EU-a su rasle u prosjeku
1,3% sa znacajnim razlikama u rastu izmedu pojedinih zemalja (Italija primjerice sa padom ekonomske
aktivnosti), dok je SAD zabiljeZio znacajniji rast od 2,4%. Stagnacija domace gospodarske aktivnosti bila
je odredena izostankom rasta domace potrainje, a nastavak rasta izvoza robe i usluga nije bio dovoljno
snazan.

Na godisnjoj razini, za 2014. godinu, anketna stopa nezaposlenosti iznosila je 17,3%. Pad godidnje
inflacije od -0,2% na godisnjoj razini mjereno potrosackim cijenama ponajvise je bio posljedica znatnog
smanjenja cijena naftnih derivata.

U zadnjem tromjesecju 2014. zabiljeZen je pad omjera loSih kredita banaka, $to se dogodilo prvi put od
poletka krize. Promjena se, izmedu ostaloga, objasnjava smanjenjem omjera losih kredita poduzeéima.

Uslijed pogorsanja fiskalnin pokazatelja, u sijecnju 2014, Europska komisija je otvorila tzv. Postupak
prekomjernog deficita koji bi trebao dovesti do zaustavljanja negativnih trendova u zaduzivanju.
Hrvatska se obvezala smanjiti udio proracunskog deficita opée driave u BDP-u do kraja 2016. ispod
razine od 3%, koja je definirana kao jedan od konvergencijskih kriteriji iz Maastrichta za ulazak u
Europsku monetarnu uniju.

Uvjeti financiranja u 2014. nastavili su se poboljSavati. Visoka likvidnost na medunarodnim financijskim
triistima pogodovala je povoljnijim uvjetima financiranja u inozemstvu. Kamatne stope na domacem
trziStu takoder su nastavile blago padati.

Europska srediSnja banka (ESB) je najavila programa kupnje drZavnih vrijednosnih papira, odnosno
vodenje monetarne politike kvantitativnog popustanja {engl. quantitative easing). ESB je uveo ovu
nekonvencionalnu politiku s ciliem obuzdavanja deflatornih pritisaka u Europodrudju i povratka
inflacije na ciljanu razinu od “malo ispod 2%” u skladu sa svojim mandatom. Hrvatskom bi gospodarstvu
politika kvantitativnog popustanja ESB-a mogla koristiti zbog snaZnije uvozne potraznje iz Europodrucja
i povoljnijih uvjeta financiranja. HNB je nastavio voditi ekspanzivnu monetarnu politiku i odrzavati
stabilnost tecaja kune prema euru.

Graf 8:
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c. Rezultati poslovanja fondova pod upravljanjem Drustva u 2014. godini

Protekla se godina u poslovanju fondova pod upravljanjem Drustva pokazala kao iznimno uspjesna.
Zahvaljujudi povoljnoj strukturi portfelja, ¢lanovi fondova su ostvarili iznadprosjeéne povrate (najvise
uslijed rasta cijena hrvatskih drZavnih obveznica).

Osim znatajnog pada kamata na svjetskoj razini §to se povoljno odrazilo i na cijene hrvatskih driavnih
obveznica, iznadprosjeénim rezultatima su znaajno pridonijele i aktivne odluke od strane
investicijskog tima Drustva. Naime americka centralna banka je najavila podizanje kamatnih stopa Sto
je u suprotnosti sa hamjerama Europske srediSnje banke. To je dovelo do znalajnog rasta americke
valute prema euru, a posljedi¢no i prema kuni (13,6% u 2014. godini). S obzirom na znacajnu izloZenost
AZ obveznih mirovinskih fondova kategorije A i B prema americkom dolaru, to je dovelo do pozitivhog
doprinosa ukupnom rezultatu. Dodatno, dobra pozicioniranost dioni¢kog dijela portfelja prema
kvalitetnim svjetskim izdavateljima sa snaZnim bilancama je takoder pridonijela dobrom prinosu
fondova.

Poslovanje AZ obveznog mirovinskog fonda kategorije B

Najveédi je mirovinski fond pod upravljanjem Drustva, nastao preuzimanjem ¢&lanova AZ obveznog
mirovinskog fonda koji nisu postali ¢lanovima mirovinskih fondova kategorije Aili C. U apsolutnom
iznosu, broj ¢lanova u Fondu na dan 31. prosinca 2014. iznosio je 605 tisuca, 5to je smanjenje u odnosu
na 612 tisuéa €lanova sa krajem 2013. godine (posljedica uvodenja novih kategorija obveznog
mirovinskog fonda).

Fond je u 2014. godini ostvario ukupnu svecbuhvatnu dobit, odnosno zaradu za svoje ¢lanove od 2,6
milijardi kuna.

Prinos AZ obveznog mirovinskog rada kategorije B tijekom 2014. iznosio je ¢ak 11,4%, Sto je znacajno
iznad prosjeka poslovanja fonda. Time se prosjecan godidnji prinos od osnivanja popeo preko 6%
(6,05%). Uzimajuéi u obzir pad potrosackih cijena u 2014., realni prinos AZ mirovinskog fonda
kategorije B u 2014. je iznosio 11,9%.”

Na 31. prosinca 2014. godine 84% imovine fonda je bilo uloZeno u domacu imovinu te je pri tome
najvedi dio imovine (70%) bio uloZen u drzavne obveznice RH. Vlasnicki vrijednosni papiri su €inili nesto
manje od 20% ukupne imovine fonda. Od inozemnih ulaganja, znafajan udio imovine fonda
predstavljaju izdavatelji sa sjedistem u SAD-u, Sloveniji i lzraelu. Sektorski gledano, najznacajniji dio
dionickog dijela fonda se odnosi na drustva koja se bave farmaceutikom i robom Siroke potrodnje. U
valutnoj strukturi vise od 50% imovine fonda se odnosilo na izloZenost prema domacdoj valuti, uz
znhactajnu izloZenost prema euru i americkom dolaru.

7 Stopa realnog prinosa mirovinskog fonda predstavlja nominalni prinos mirovinskog fonda uskladen sa indeksom potro3aékih
cijena u prethodnih dvanaest mjeseci na temelju podataka DrZavnog zavoda za statistiku, kako je definirano Pravilnikom o
nacinu izrauna stope prinosa mirovinskog fonda (,Narodne novine”, broj 13/08)
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Poslovanje AZ obveznog mirovinskog fonda kategorije A

Fond je zapo€eo s radom 21. kolovoza 2014. godine. U apsolutnom iznosu, broj ¢lanova u Fondu na
dan 31. prosinca 2014. iznosic je 2.052.

Neto imovina Fonda na dan 31. prosinca 2014. godine iznosila je 164,4 milijuna kuna. Fond je u 2014.
godini ostvario ukupnu sveobuhvatnu dobit odnosno zaradu za svoje ¢lanove od 6,3 milijuna kuna.

Prinos AZ obveznog mirovinskog rada kategorije A od pocetka svog rada (21.08.2014.) do kraja 2014.
godine je iznosio 4,06%.

Na 31. prosinca 2014. godine 86% imovine fonda je bilo uloZeno u domacu imovinu te je pri tome
najvedi dio imovine (71%) bio uloZen u driavne obveznice RH. Vlasnicki vrijednosni papiri su &inili nesto
manje od 20% ukupne imovine fonda. S obzirom na kratko razdoblje od pocetka rada fonda, ofekujemo
da ¢e udio vlasnickih vrijednosnih papira u imovini fonda rasti u budu¢em razdoblju sukladno
investicijskoj politici fonda.

Od inozemnih ulaganja, zna¢ajan udio imovine fonda predstavljaju izdavatelji sa sjedistem u SAD-u,
Sloveniji i Izraelu. Sektorski gledano, najznacajniji dio dioni¢kog dijela fonda se odnosi na drustva koja
se bave farmaceutikom i robom diskrecijske potrodnje. U valutnoj strukturi ne$to manje od 50%
imovine fonda (46%) se odnosilo na izloZenost prema domacdoj valuti, uz znadajnu izloZzenost prema
euru i americkom dolaru.

Poslovanje AZ obveznog mirovinskog fonda kategorije C

Fond je zapoceo s radom 21. kolovoza 2014. godine. U apsolutnom iznosu, broj ¢lanova u Fondu na
dan 31. prosinca 2014. iznosio je 5.269.

Neto imovina Fonda na dan 31. prosinca 2014. godine iznosila je 624 milijuna kuna. Fond je u 2014.
godini ostvario ukupnu sveobuhvatnu dobit odnosno zaradu za svoje ¢lanove od 10 milijuna kuna.

Prinos AZ obveznog mirovinskog rada kategorije A od poetka svog rada (21.08.2014.) do kraja 2014.
godine je iznosio 1,77%.

Nz 31. prosinca 2014. godine 96% imovine fonda je hilo uloZeno u domaéu imovinu te je pri tome
najvedi dio imovine (72%) bio uloZen u domacde driavne obveznice. Fond nije imao dodatne kreditne
izloZzenosti osim prema Republici Hrvatskoj. Sukladno zakonskim ogranicenjima, fond kategorije C ne
ulaie u vlasni¢ke vrijednosne papire. Dodatno, u sklopu strategije ulaganja, fond se ne izlaZe
znacajnijim valutnim rizicima te je stoga izloZenost prema domacoj valuti iznosila vise od 73% imovine
fonda. Ostatak valutne izloZenosti se odnosi na papire denominirane u euru.

156



IV. REVIDIRANI FINANCIJSKI 1ZVIJESTAJI ZA AZ MIROVINSKE FONDOVE KATEGORIJEA, B 1 C

Sastavni dio ovog lzvjestaja su revidirani financijski izvjestaji AZ mirovinskih fondova kategorije A, B i
C koji se nalaze u nastavku.

V. ZAKUUCAK

Moze se zakljuciti kako su AZ obvezni mirovinski fondovi uspjeSno poslovali u 2014, godini, koju je
obiljeZilo uvodenje novog Zakona o obveznim mirovinskim fondovima kojim je preciznije i detaljnije
uredeno osnivanje i poslovanje obveznih mirovinskih fondova u sklopu obveznog mirovinskog
osiguranja na temelju individualne kapitalizirane Stednje.

Pratedi nove zakonske zahtjeve AZ d.0.0. je povecao broj djelatnika, osnaZio kontrolne funkcije i
prosirio sustav unutarnjih kontrola, a sve kako bi mehanizmi interne kontrole &lanovima AZ obveznih
mirovinskih fondova pruZili jo$ vecu zastitu i sigurnost u razborito, sigurno i oprezno upravljanje
imovinom AZ obveznih mirovinskih fondova.

Unato¢ izuzetno izazovnoj godini u kojoj je europsko pa tako i hrvatsko gospodarsko pokazivalo tek
blage znakove oporavka, prinosi koje je AZ d.o.0. ostvario (vidi tocku lll.c.) dokazuju kako je AZ d.o.o.
uspjesno upravljao imovinom obveznih mirovinskih fondova radi povecanja vrijednosti imovine uz
uvaZavanje nacela sigurnosti, razboritosti i opreza, te smanjenja rizika rasprienos¢u ulaganja.

Povoljni financijski rezultati koje su ostvarili AZ obvezni mirovinski fondovi u 2014, godini kao i
diversificiranost strukture imovine te njezine geografske, valutne i sektorske izloZenosti, ulijevaju
povjerenje kako je stvarena Evrsta osnova za uspjesan nastavak rada AZ obveznih mirovinskih fondova
u predstojecem razdoblju.

za
Allianz ZB d.o.0. drustvo za upravljanje
obveznim mirovinskim fondom:

)

predsjednik Uprave / Allianz ZB d.o.o. ¢lan Uprave
Dlnko ovoselec / A drustvo za upravljanje Davor Doko
obveznim mirovinskim fondom
ZAGREB 3

/////
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PRIVITAK

- Godisnje izvjesée i financijski izvjeStaji AZ obveznog mirovinskog fonda kategorije A za
razdoblje od 21. kolovoza do 31. prosinca 2014. godine

- Godisnje izvjesée i financijski izvjeStaji AZ obveznog mirovinskog fonda kategorije B za 2014.
godinu

- Godidnje izvjesce i financijski izvjestaji AZ obveznog mirovinskog fonda kategorije C za
razdoblje od 21. kolovoza do 31. prosinca 2014. godine
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Godisnje izvjesce
1. REZULTATI POSLOVANJA, RIZICI | DALJNJI RAZVOJ FONDA
1.1 Poslovne aktivnosti

AZ obvezni mirovinski fond kategorije A (,Mirovinski fond® ili ,Fond®) je sukladno Zakonu o obveznim mirovinskim
fondovima zasebna imovina bez pravne osobnosti kojom upravlja AZ d.o.o. drustvo za upravljanje obveznim
mirovinskim fondom (,,Drustvo za upravljanje® ili ,Drustvo®).

Mirovinski fond je fond posebne vrste koji nema pravnu osobnost i osnovan je radi ulaganja doprinosa ¢lanova Fonda
s ciliem povecanja vrijednosti imovine Fonda radi osiguranja isplate mirovinskih davanja njegovim ¢lanovima, u
skladu s odredbama zakona.

Dana 20. veljace 2014. godine stupio je na snagu novi Zakon o obveznim mirovinskim fondovima kojim je uveden
sustav tri kategorije fonda A, B i C. S obzirom na razdoblje umirovljenja ¢lanova, oni se medusobno razlikuju po
ogranienjima ulaganja i investicijskoj strategiji. Tako ¢lanom mirovinskoga fonda kategorije A moZe biti onaj kojem
je do umirovljenja ostalo 10 ili vise godina, ¢lanom mirovinskoga fonda B onaj kojem je do umirovljenja ostalo 5 ili
viSe godina, dok je ¢lanstvo u fondu C obvezno za sve koji do mirovine imaju manje od 5 godina.

Dotada$nji AZ obvezni mirovinski fond postao je AZ obvezni mirovinski fond kategorije B, dok su AZ obvezni
mirovinski fondovi kategorije A i C po&eli s radom 21.8.2014. godine. Clanovi su mogli odabrati kategoriju fonda,osim
u slu¢aju da su imali manje od 5 godina do mirovine, kada su po sili Zakona prebaceni u fond kategorije C. Glavne
investicijske odrednice za fond kategorije B su ograni¢enja od minimalno 50% duznickih vrijednosnih papira RH i
maksimalno 35% dionica, za razliku od ograni¢enja fonda kategorije A od minimalno 30% duznickih vrijednosnih
papira RH i maksimalno 55% dionica. Fond kategorije C je fond konzervativne investicijske politike sa minimumom
70% duznickih vrijednosnih papira RH dok ulaganja u dionice nisu dozvoljena.

Drustvo provodi ulaganja imovine Fonda poStujuci temeljna nacela ulaganja: sigurnosti, razboritosti i opreza, te
smanjenja rizika rasprSeno$¢u ulaganja, vodeci pri tome racuna o zakonskim ogranienjima ulaganja imovine.

Fond je zapoCeo s radom 21. kolovoza 2014. godine. Drustvo je upravljalo imovinom Fonda sukladno utvrdenoj
investicijskoj politici, pri €emu je ostvaren nominalni prinos od pocetka rada Fonda od 4,06%.

Nominalni prinos mirovinskog fonda predstavlja postotnu razliku izmedu vrijednosti obraCunske jedinice na prvi i
zadnji dan razdoblja u kojem se prinos raduna. Rezultati poslovanja fonda ostvareni u proteklim razdobljima ne
predstavljaju indikaciju i nemaju nikakav utjecaj na buduce rezultate poslovanja fonda. Prilikom izracuna prinosa
uzeti su u obzir svi troSkovi i naknade Fonda osim ulaznih i izlaznih naknada.U 2014. godini Fond je imao vodeci
trziSni polozaj medu obveznim mirovinskim fondovima kategorije A. Udio u ukupnom ¢lanstvu obveznih mirovinskih
fondova kategorije A iznosi 42,51%. U apsolutnom iznosu, broj €lanova u Fondu na dan 31. prosinca 2014. iznosio
je 2.052. Trzidni udio Fonda u neto imovini obveznih mirovinskih fondova kategorije A iznosio je krajem godine
46,50%, a u neto doprinosima 44,84%.

Na 31. prosinca 2014. godine 86% imovine Fonda bilo je uloZeno u domacdu imovinu. Najveci dio imovine od 71%
bio je uloZzen u domace drzavne obveznice.

1.2 Financijski rezultati Fonda u 2014.

Neto imovina Fonda na dan 31. prosinca 2014. godine iznosila je 164,4 milijuna kuna. Fond je u 2014. godini ostvario
ukupnu sveobuhvatnu dobit od 6,3 milijuna kuna.

Kamatonosna imovina ¢ini 80% imovine Fonda te su sukladno tome u strukturi prihoda od ulaganja najznacajniji
prihodi od kamata i amortizacije diskonta ili premije s fiksnim dospije¢em u iznosu od 1,3 milijuna kuna ukoliko
realizirane dobitke i gubitke od prodaje financijskih instrumenata te pozitivhe i negativne te€ajne razlike gledamo na
neto principu. U ukupnoj imovini Fonda financijski instrumenti prema njihovim klasifikacijama sudjeluju sa sljede¢im
omjerima: 80% imovine Cini financijska imovina raspoloziva za prodaju, a financijska imovina po fer vrijednosti kroz
racun dobiti i gubitka 20%.

99,8% obveza &ine dugorone obveze koje se odnose na obveze za isplate udjela ¢lanova Fonda, dok ostatak od
0,2% c¢ine kratkoro¢ne obveze.
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1.3 Financijski instrumenti i rizici

UlagacCke aktivnosti Mirovinskog fonda izlazu Mirovinski fond razli€itim vrstama rizika povezanih s financijskim
instrumentima i trziStima na kojima ulaze. Najznacajnije vrste financijskog rizika kojima je Mirovinski fond izloZzen su
trzisni rizik, kreditni rizik i rizik likvidnosti.

Imovina Mirovinskog fonda investira se u duznicke i vlasniCke vrijednosnice te udjele u investicijskim fondovima
sukladno zakonskim ograni€enjima i trziSnim uvjetima kako bi maksimizirala ocekivani prihod te minimizirala
oCekivani rizik. Drudtvo za upravljanje nastoji ostvariti Zeljeni prinos alocirajuci sredstva u one vrste vrijednosnih
papira i na ona trziSta za koja procijeni da ¢e u buducénosti davati najbolje prinose u odnosu na prateci rizik.
Drustvo za upravljanje upravlja rizicima na dnevnoj osnovi, u skladu s politikama i procedurama koje su na snazi.

Mirovinski fond moze ulagati u financijske instrumente, te izvrSavati transakcije denominirane u stranim valutama
koje ne predstavljaju njegovu funkcionalnu valutu. Sukladno tome, Mirovinski fond je izlozen riziku da se relativan
odnos njegove funkcionalne valute i drugih stranih valuta moZe promijeniti. 1zloZenost te€¢ajnom riziku svakodnevno
se mijeri. Terminski ugovori u stranoj valuti koriste se kako bi se smanijila izlozenost te€ajnom riziku.

Mirovinski fond je izloZen riziku fer vrijednosti kamatnih stopa koji se uglavhom odnosi na duzni¢ke vrijednosnice s
fiksnom stopom, buduéi da cijene istih ovise o promjenama kamatnih stopa. Mirovinski fond nema kamatonosnih
obveza.

Cjenovni rizik vlasnickih vrijednosnica je moguc¢nost da cijene vlasnickih vrijednosnica fluktuiraju i utje€u na fer
vrijednost vlasnickih i ostalih instrumenata €ija vrijednost proizlazi iz vlasni€kih ulaganja ili indeksa cijena vlasni€kih
vrijednosnica.

Kreditni rizik predstavlja rizik da stranka financijskog instrumenta nece biti u mogu¢nosti, u cijelosti ili djelomi¢no,
podmiriti svoje obveze prema Mirovinskom fondu u trenutku njihova dospijeca. Rizik da druga strana nece ispuniti
svoje obveze redovno se prati. Kako bi mogao upravljati kreditnim rizikom, Mirovinski fond posluje sa strankama
koje imaju dobru kreditnu sposobnost.

Kreditni rizik iz duzni¢kih instrumenata uglavnom proizlazi iz vrijednosnica koje je izdala Republika Hrvatska.
Sukladno tome, najveca izlozenost kreditnom riziku odnosi se na domaci drzavni rizik. Dodatno, kreditni rizik
proizlazi iz duznickih vrijednosnica izdanih od strane ostalih drzava i hrvatskih drustava.

Maksimalna izloZzenost pojedinim partnerima u odnosu na transakcije i prilikom plasiranja depozita kod banaka
utvrduje se internim limitima ulaganja. 1zloZenost kreditnom riziku prati se svakodnevno.

Fond je izloZen riziku likvidnosti zbog mogucnosti prelaska ulagaca iz Fonda u druge mirovinske fondove. Uprava
Drustva za upravljanje Fondom smatra da je ovaj rizik mali s obzirom da dosadasnje iskustvo u upravljanju Fondom.

Financijski instrumenti Mirovinskog fonda uglavnom uklju€uju duzni¢ke vrijednosnice Republike Hrvatske i vlasnicke
vrijednosnice. U trenutnim trziSnim uvjetima, te vrijednosnice mogucée je relativno lako prodati ili sklopiti ugovor o
reotkupu vrijednosnica za potrebe zadovoljavanja likvidnosti.
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1.4 Buducéi razvoj Fonda

Drustvo ¢e nastaviti poslovati sa zasebnom imovinom Fondova s pozornos¢u savjesnog gospodarstvenika i iskljuc€ivo
u interesu Clanova pridrzavajuéi se nacela sigurnosti, razboritosti i opreza, te smanjenja rizika rasprdenoScéu
ulaganja vodedi pri tome racuna o zakonskim ogranienjima ulaganja imovine.

2. Dogadaji nakon kraja poslovne godine

Nije bilo znacajnih dogadaja nakon datuma izvjeStavanja koji bi bili zna¢ajni za ovo izvjeScée.
3. Aktivnosti istrazivanja i razvoja

Drustvo u 2014. nije sudjelovalo u aktivnostima istraZivanja i razvoja.

4. Podruznice drustva

Drustvo nema podruZznica, niti se planira njihovo osnivanje.

5. Pravila korporativhog upravljanja

Pravila korporativhog upravljanja implementirana su u Drustvu koje upravlja Fondom.

Efikasno korporativno upravljanje nuzan je preduvjet uspjesnosti Drustva. Isto se realizira kroz postavljanje strateskih
cilieva, osiguranje infrastrukture koja omogucuje njihovu realizaciju, uspostavu jasne linijle odgovornosti, osobnog
integriteta Uprave i zaposlenika. Drustvo primjenjuje eksterne i interne propise i prati kompatibilnost organizacijske
strukture.

5.1 Skupstina Drustva

Skupstinu Drustva saziva Uprava nakon $to Nadzorni odbor da suglasnost na odluke koje Skupstina temeljem
Drustvenog ugovora i zakona usvaja.

Skupstina odluduje o broju i imenovanju ¢lanova Uprave i Nadzornog odbora Drustva, financijskim izvje$éima,
uporabi dobiti i pokrivanju gubitka, davanju razrjeSnice Clanovima Uprave i Nadzornog odbora, imenovanju
revizora, prestanku Dru$tva i imenovaniju likvidatora te izmjenama Drustvenog ugovora.

Skupstina Drustva donosi i druge odluke koje je duzna i ovlastena donositi temeljem zakona i drugih propisa.
Odrzavanje Skupstine nije potrebno ako se ¢lanovi DruStva u pismenom obliku suglase o donoSenju pojedine
odluke.

5.2 Uprava Drustva

Uprava Drustva zastupa Drustvo prema tre¢ima. U vodenju poslovanja Uprava narocito vodi raCuna da Drustvo
posluje sukladno vazecim zakonskim propisima, internim pravilima o upravljanju rizicima, a odgovorna je i za
sustavno pracenje, procjenu i strategiju poslovanja. Uprava je duzna sastavljati financijska izvje$¢a, izvjeScCivati
Hrvatsku agenciju za nadzor financijskih usluga te realno procjenjivati ukupnu imovinu i obveze.

5.3 Nadzorni Odbor

Nadzorni odbor nadzire vodenje poslova i kontrolira ispravnost financijskog poslovanja Drustva u skladu sa
zakonom, op¢im aktima i odlukama skups$tine Drustva, usvaja poslovne planove za narednu godinu kao i strateski
plan za naredne tri godine, razmatra GodiSnje izvie§¢e Uprave o ostvarivanju poslovne politike, stanju i poslovaniju
Drustva, daje suglasnost na prijedlog Uprave o usvajanju internih (periodi¢nih) financijskih izvjestaja i privremenom
rasporedivanju dobiti prema tim izvjeS¢€ima, kontrolira da li su godis$nja financijska izvjeS¢a sastavljena u skladu s
podacima iz poslovnih knjiga i pokazuju li ispravno imovinsko i poslovno stanje Drustva, zauzima stavove o
prijedlozima Uprave za rasporedivanje dobiti ili pokrice gubitaka po godidnjim financijskim izvjeS¢ima, podnosi
skupstini Drustva izvje$¢e o obavljenom nadzoru nad vodenjem poslova Drustva te daje prethodnu suglasnost na
odluke Uprave, kada je to odredeno Zakonom

Clanove Nadzornog odbora imenuje Skupstina uz prethodnu suglasnost Agencije.
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5.4 Revizorski odbor

Sukladno Zakonu o reviziji, Drustvo ima Revizorski odbor kojega &ine svi ¢lanovi Nadzornog odbora Drustva te
jedan ¢€lan imenovan od strane Nadzornog odbora.

Revizorski odbor prati postupak financijskog izvjeS¢ivanja te ucinkovitost sustava unutarnje kontrole, unutarnje
revizije te sustav upravljanja rizicima, nadgleda provodenje revizije godiSnjih financijskih i konsolidiranih izvjestaja,
prati neovisnost samostalnih revizora ili revizorskog drustva koje obavlja reviziju, a posebno ugovore o dodatnim
uslugama, daje preporuke Skupstini o odabiru neovisnog revizora, raspravlja o planovima i godiSnjem izvjeSéu
unutarnje revizije te o znacajnim pitanjima koja se odnose na ovo podrucje.

5.5 Sukob interesa

Pravilnikom o radu, Pravilnikom o organizaciji i sistematizaciji poslova kao i pojedinaénim ugovorima o radu te
Pravilnikom o standardima uskladenja trziSta kapitala i drugim internim aktima DruStva jasno su naznacene
duznosti i odgovornosti svakog pojedinog radnika, zaklju€ivanje osobnih transakcija relevantnih osoba te
sprjeCavanje sukoba interesa.

U Drustvu je na snazi i Pravilnik o praéenju uskladenosti kojim se ureduje uskladivanje pozitivnih zakonskih propisa
s internim i drugim aktima Drustva koji se koriste u redovnom poslovanju, pravila eti€nosti i ponaSanja radnika,
postupak i ograni€enja privatnih ulaganja radnika, pravila ponaSanja na trzistu te pravila o zastiti i postupanju s
povlastenim informacijama, poslovnim i drugih tajnama do kojih radnici mogu doéi u redovnom poslovanju.
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Odgovornost Uprave Drustva za upravljanje za pripremu i odobravanje
godisnjih financijskih izvjestaja i godiSnjeg izvjesca

Uprava Drustva za upravljanje odgovorna je za upravljanje Fondom u skladu sa Statutom i Zakonom o obveznim
mirovinskim fondovima. Isti zahtijevaju da Drustvo za upravijanje pripremi financijske izvjestaje za svaku financijsku
godinu koji fer prezentiraju, u svim znacajnim odrednicama, financijski poloZaj Fonda te njegovu uspjesnost i
njegove novtane tokove u skiadu s primjenjivim ra¢unovodstvenim standardima, te je odgovorno za vodenje
odgovarajucih racunovodstvenih evidencija potrebnih za pripremu tih financijskih izvjestaja u bilo koje vrijeme.
Uprava Drustva za upravijanje ima opéenitu odgovornost za poduzimanje razumno raspolozivih mjera u cilju
ouvanja imovine Fonda, te sprieCavanje i otkrivanje prijevare i drugih nepravilnosti.

Uprava Drustva za upravljanje je odgovorna za odabir prikladnih raéunovodstvenih politika koje su u skladu s
vazedim ratunovodstvenim standardima i za njihovu dosljednu primjenu, donosenje razumnih i razboritih prosudbi i
procjena, te pripremanje financijskih izvjestaja temeljem principa neogranitenog vremena poslovanja, osim ako je
pretpostavka da ¢e Fond nastaviti s poslovanjem neprimjerena.

Financijske izvjestaje na stranama 8 do 39 odobrila je Uprava Drustva za upravijanje 18. ozujka 2015. godine, 5to
je potvrdeno potpisom u nastavku.

Uprava Drustva za upravijanje je takoder odgovorna za sastavljanje i sadrzaj godiSnjeg izvjed€a, sukladno
zahtjevima ¢lanka 18 Zakona o racunovodstvu. Godisnje izvjeSce prikazano je na stranicama 2 do 5 i odobreno od
strane Uprave Drustva za upravljanje 18. ozZujka 2015. te potpisano u skladu s tim.

Allianz Z8 d.o.0. Davor Doko
drustvo za upravijanje

obveznim mirovinskim fondom T\ m

: ZAGRERB
Preds;edmk Upra W C‘Ian Upra ve
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Izvje$ée neovisnog revizora ¢lanovima AZ obveznog mirovinskog fonda
kategorije A

Obavili smo reviziju priloZenih financijskih izvjestaja AZ obveznog mirovinskog fonda kategorije A (,Fond”), koji
se sastoje od izvjestaja o financijskom poloZaju na dan 31. prosinca 2014. godine, izvjetaja o sveobuhvatnoj
dobiti, izvje$taja o nov&anim tokovima, izvjestaja o promjenama u neto imovini fonda i izvjedtaja o posebnim
pokazateljima fonda za razdoblie od 21. kolovoza do 31. prosinca 2014. godine te saZetka znacajnih
radunovodstvenih politika i ostalih objasnjavajucéih informacija.

Odgovornost Uprave Drustva za upravijanje za financijske izvjestaje

Uprava Drustva za upravijanje je odgovorna za sastavijanje i fer prezentaciju ovih financijskih izvjestaja u
skladu s Pravilnikom o financijskim izvjestajima mirovinskih fondova (NN 137/2012) izdanim od Hrvatske
agencije za nadzor financijskih usluga 6. prosinca 2012. i za one interne kontrole za koje Uprava odredi da su
potrebne za omoguéavanje sastavljanja financijskih izviedtaja koji su bez znaajnog pogresnog prikazivanja
uslijed prijevare ili pogreske.

Odgovornost revizora

Na&a je odgovornost izraziti mislienje o tim financijskim izvjestajima temeljeno na na$oj reviziji. Reviziju smo
obavili u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima. Ti standardi zahtijevaju da postupamo u skladu s
etitkim zahtjevima i planiramo te obavimo reviziju kako bismo stekli razumno uvjerenje o tome jesu li financijski
izvjestaji bez znagajnog pogresnog prikazivanja.

Revizija ukljutuje obavljanje postupaka radi dobivanja revizijskih dokaza o iznosima i objavama u financijskim
izvjedtajima. Odabrani postupci ovise o revizorovoj prosudbi, kao i o procjeni rizika znacajnog pogresnog
prikazivanja financijskih izvjedtaja uslijed prijevare ili pogreske. U stvaranju tih procjena rizika, revizor razmatra
interne kontrole relevantne za sastavljanje i fer prezentaciju financijskih izvje$taja subjekta, kako bi se oblikovali
revizijski postupci koji su primjereni u okolnostima, ali ne i za namjenu izraZzavanja misljenja o utinkovitosti
internih kontrola subjekta. Revizija takoder ukljutuje ocjenjivanje primjerenosti primijenjenih ratunovodstvenih
politika i razumnosti radunovodstvenih procjena koje je donijela Uprava i ocjenjivanje cjelokupne prezentacije
financijskih izvjestaja.

Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nase revizijsko
misljenije.

Mislienje

Prema nagem misljenju, financijski izvjestaji fer prezentiraju, u svim znatajnim odrednicama, financijski poloZaj
Fonda na dan 31. prosinca 2014. godine te njegovu financijsku uspje$nost i njegove novtane tokove za
razdoblje od 21. kolovoza do 31. prosinca 2014. godine u skladu sa zakonskim zahtjevima za rat¢unovodstvo
mirovinskih fondova u Republici Hrvatskoj.

Ostale zakonske i regulatorne obveze

Sukladno zakonskim i regulatornim obvezama, Uprava Drustva za upravijanje je sastavila godisnje izvjesce,
koje je prikazano na stranicama 2 do 5. Uprava je odgovorna za sastavljanje i sadrzaj godiSnjeg izvieSca u
skladu s &lankom 18. Zakona o raéunovodstvu. Nasa je odgovornost izraziti mislienje o uskladenosti godidnjeg
izvje$céa s revidiranim financijskim izvjestajima na temelju provodenja procedura koje smatramo primjerenima u
skiadu s &lankom 17. Zakona o ratunovodstvu. Prema nagem mi$lienju, informacije prikazane u godisnjem
izvie86u za razdoblje od 21. kolovoza do 31. prosinca 2014. godine, uskladene su s financijskim izvjestajima,
prikazanim na stranicama 8 do 39.

KPMG Croatia d.o.0. za reviziju 18. oZujka 2015.
Hrvatski ovlasteni revizori
Eurotower, 17. kat U ime i za KPMG Croatia d.o.0. za reviziju:
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AZ obvezni mirovinski fond kategorije A

1ZVJESTAJ O FINANCIJSKOM POLOZAJU
na dan 31. prosinca 2014. godine

u ‘000 kn
Na izvjeStajni
Konta POZICIJA IMOVINE 3142. datum
skupine prethodna tekuéeg
AOP | BiljeSke godina razdoblja
FINANCIJSKA IMOVINA (AOP2+AOP3) 1 0 162.217
10 Nov€ana sredstva i nov€ani ekvivalenti 2 5 0 897
Ulaganja u vrijednosne papire i depoziti (XAOP4 do AOP7) 3 0 161.320
3 Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak 4 6 0 32.252
4 Financijska imovina raspoloZiva za prodaju 5 7 0 129.068
8 Zajmovi i potrazivanja 6 0 0
5 Ulaganja koja se drze do dospije¢a 7 0 0
OSTALA IMOVINA (ZAOP9 do AOP14) 8 0 2.458
11+12 |PotraZivanja s osnove prodaje vrijednosnih papira i ostala potraZzivanja 9 0 0
13 PotraZivanja s osnove dividendi, nov€anih depozta i otplata obveznica 10 0 49
14 Potrazivanja s osnove danih predujmova 11 0 0
15 PotraZzivanja od mirovinskog dru$tva i banke skrbnika 12 0 0
16 PotraZivanja s osnova prijenosa obracunskih jedinica 13 0 164
18 PotraZivanja po stec¢enoj kamati i ostala imovina 14 8 0 2.245
UKUPNA IMOVINA (AOP1+AOP8) 15 0 164.675
990-994 |lzvanbilan¢na evidencija aktiva 16 0 4.292
FINANCIJSKE OBVEZE (AOP18+A0P19) 17 0 79
20+21 |Obveze s osnove ulaganja u vrijednosne papire i ostale obveze 18 9 0 79
22 Obveze s osnove ulaganja u plasmane, depozite i repo poslove 19 0 0
OSTALE OBVEZE (£AOP21 do AOP25) 20 0 194
23 Obveze prema mirovinskom drustwu 21 10 0 62
24 Obveze prema banci skrbniku 22 0 4
25 Ostale obveze fonda 23 0 6
26 Obveze s osnove prijenosa obracunskih jedinica 24 0 0
28 Obveze po obracunatoj kamati i ostale obveze 25 0 122
UKUPNO KRATKOROCNE OBVEZE (AOP17+A0P20) 26 0 273
NETO IMOVINA FONDA (AOP15-A0P26) 27 0 164.402
Broj izdanih obracunskih jedinica 28 0 1.579.826
NETO IMOVINA PO OBRACUNSKOJ JEDINICI (AOP27/AOP28) 29 0,0000 104,0635
90 (osim 30 0 4525
90x) |Nowv€ani primici od ¢lanova fonda
91 Nowv€ani primici po osnovi drzavnih poticaja 31 0 0
90x |Nov€ani primici s osnove promjene ¢lanstva (ulaz) 32 0 154.072
92 Nov€ani izdaci s osnove promjene Clanstva (izZlaz) 33 0 -523
93 (osim 34 0 0
93x) |Nowv€aniizdaci temeljem isplate mirovina
93x |Nowv€ani izdaci zbog smrti ¢lana 35 0 0
94 Dobit/gubitak tekucée financijske godine 36 0 4637
95 Zadrzana dobit/gubitak iz prethodnih razdoblja 37 0 0
96 Revalorizacija financijske imovine raspoloZive za prodaju 38 0 1.691
97 Revalorizacijske rezerve instrumenata zastite 39 0 0
UKUPNO OBVEZE PREMA IZVORIMA IMOVINE (£AOP30 do AOP39) 40 0 164.402
995-999 [lzvanbilan¢na evidencija pasiva 41 0 4.292

Racunovodstvene politike i ostale biljeSke na stranicama od 13 do 39 €ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.




AZ obvezni mirovinski fond kategorije A

IZVJESTAJ O SVEOBUHVATNOJ DOBITI
za razdoblje 21. kolovoza do 31. prosinca 2014. godine

u ‘000 kn
Isto razdoblje
Konta o .
. POZICIUA AOP | BiljeSka| prethodne Tekuée
skupine . .
godine razdoblje
PRIHODI OD ULAGANJA 42
73 Realizirani dobici od prodaje financijskih instrumenata 43 0 427
Prihodi od kamata i amortizacija premije (diskonta) imovine s 0 1.308
70 fiksnim dospijec¢em 44 11
71 (bez Poztivne teCajne razlike od monetarnih financijskih 0 311
71x) instrumenata (isklju€ujuci wrijednosne papire) 45 12
74 Prihodi od dividendi 46 0 105
75 Ostali prihodi 47 0 0
UKUPNO PRIHODI OD ULAGANJA (£AOP43 do AOP47) 48 0 2.151
RASHODI 49
63 Realizirani gubici od prodaje financijskih instrumenata 50 0 669
60 (bez Negativne te€ajne razlike od monetarnih financijskih 0 601
60x) instrumenata (isklju€ujuci wrijednosne papire) 51 12
61 Rashodi s osnova odnosa s mirovinskim druStvom 52 14 0 259
65 Naknada banci skrbniku 53 15 0 18
66 Transakcijski troskovi 54 18 0 97
64 Umanjenje imovine 55 0 0
69 Ostali rashodi 56 0 0
UKUPNO RASHODI (XAOP50 do AOP56) 57 0 1.644
NETO DOBIT (GUBITAK) OD ULAGANJA U VRIJEDNOSNE
PAPIRE (AOP48-AOP57) 58 0 507
NEREALIZIRANI DOBICI (GUBICI) OD ULAGANJA U
VRIJEDNOSNE PAPIRE | IZVEDENICE 59
72-62 Nerealizirani dobici (gubici) na ulaganjima u financijske 0 36
(bez72xi| instrumente
62x) 60
72x-62x | Nerealizirani dobici (gubici) od izvedenica 61 19 0 -122
71x-60x [ Neto te€ajne razike od ulaganja u vrijednosne papire 62 0 4216
UKUPNO NEREALIZIRANI DOBICI (GUBICI) OD ULAGANJA U
VRIJEDNOSNE PAPIRE | IZVEDENICE (AOP60+AOP61+AOP62)
63 0 4130
DOBIT ILI GUBITAK (AOP58+A0P63) 64 0 4.637
OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT (AOP66+A0P67) 65 0 1.691
Nerealizirani dobici/gubici financijske imovine raspoloZive za 0 1.691
prodaju 66
Dobici/gubici od instrumenata zasStite nov€anog tijeka 67 0 0
UKUPNA SVEOBUHVATNA DOBIT (AOP64+A0P65) 68 0 6.328
Reklasifikacijske usklade 69 0 0

Racunovodstvene politike i ostale biljeSke na stranicama od 13 do 39 &ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.




AZ obvezni mirovinski fond kategorije A

IZVJESTAJ O NOVCANIM TOKOVIMA
za razdoblje 21. kolovoza do 31. prosinca 2014. godine

u ‘000 kn
Isto
e razdoblje
ol | el prethodne Tekuce

Pozicija godine razdoblje
Novcani tok iz poslovnih aktivnosti (£ od AOP71 do AOP89) 70 0 -157.017
Primici od prodaje financijske imovine po fer vrijednosti krozdobitili gubitak | 71 0 28.700
Izdaci od kupnje financijske imovine po fer wrijednosti kroz dobit ili gubitak 72 0 -60.226
Primici od prodaje financijske imovine raspoloZve za prodaju 73 0 0
Izdaci od kupnje financijske imovine raspoloZive za prodaju 74 0 -126.796
Primici od dividendi 75 0 57
Primici od kamata 76 0 1.507
Izdaci od kamata 77 0 0
Primici od ulaganja u zajmove i potrazivanja 78 0 0
Izdaci za plasmane u zajmove i potrazivanja 79 0 0
Primici od ulaganja u financijsku imovinu koja se drzi do dospijec¢a 80 0 0
Izdaci od ulaganja u financijsku imovinu koja se drzi do dospijec¢a 81 0 0
Primici od mirovinskog drustva 82 0 0
Izdaci za naknade od upravjanja fondom 83 0 -196
Primici od banke skrbnika 84 0 0
lzdaci za naknade banci skrbniku 85 0 -14
Izdaci za transakcijske troSkove 86 0 -21
Izdaci za ostale dozvoljene troskove fonda 87 0 0
Ostali primici iz poslovnih aktivnosti 88 0 63.411
Ostali izdaci izposlovnih aktivnosti 89 0 -63.439
Nov€ani tok iz financijskih aktivnosti (X od AOP91 do AOP98) 90 0 157.910
Primici od ¢lanova fonda 91 0 4.525
Primici po osnovi drzavnih poticaja 92 0 0
Primici s osnove promjene ¢lanstva 93 0 153.908
Izdaci s osnove promjene Clanstva 94 0 -523
Izdaci temeljem isplate mirovina 95 0 0
lzdaci zbog smrti ¢lana 96 0 0
Ostali primici izfinancijskih aktivnosti 97 0 0
Ostali izdaci izfinancijskih aktivnosti 98 0 0
Efekti promjene te¢aja stranih valuta 99 0 4
Neto povecanje (smanjenje) novca i novéanih ekvivalenata (AOP70+
AOP90+A0OP99) 100 0 897
Novac i nov€ani ekvivalenti na po€etku razdoblja 101 0 0
Novac i novéani ekvivalenti na kraju razdoblja (AOP100+ AOP101) 102 5 0 897

Racunovodstvene politike i ostale biljeSke na stranicama od 13 do 39 €ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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IZVJESTAJ O PROMJENAMA U NETO IMOVINI FONDA

AZ obvezni mirovinski fond kategorije A

tijekom razdoblja 21. kolovoza do 31. prosinca 2014. godine

u '000 kn
Na
izvjestajni
Ukupno datum
31.12. prethodne tijekom tekuceg
Pozicija AOP godine Povecéanje | Smanjenje razdoblja razdoblja
1 2 3 4 5 6 (4+5) 7 (3+6)
Neto dobit (gubitak) od ulaganja u wrijednosne papire 135 0 507 0 507 507
Nerealizirani dobici (gubici) od ulaganja u vrijednosne papire
i izvedenice 136 0 4.130 0 4.130 4.130
Revalorizacijske rezerve financijske imovine raspolozive za
prodaju 137 0 1.691 0 1.691 1.691
Revalorizacijske rezerve instrumenata zastite 138 0 0 0 0 0
Povecéanje/smanjenje neto imovine od poslovanja
fonda (XAOP135 do AOP138) 139 0 6.328 0 6.328 6.328
Now&ani primici od ¢lanova fonda 140 0 4.525 - 4.525 4.525
Now€ani primici po osnovi drzawnih poticaja 141 0 0 - 0 0
Now€ani primici s osnove promjene ¢lanstva 142 0 154.072 - 154.072 154.072
Now€ani izdaci s osnove promjene Clanstva 143 0 - -523 -523 -523
Now€ani izdaci temeljem isplate mirovina 144 0 - 0 0 0
Now€ani izdaci zbog smrti ¢lana 145 0 - 0 0 0
Ukupno povecéanje/smanjenje od transakcija s
obracunskim jedinicama (ZAOP140 do AOP145) 146 0 158.597 -523 158.074 158.074
Ukupno povecanje/smanjenje neto imovine (AOP139+
AOP146) 147 0 164.925 -523 164.402 164.402
Zadrzana dobit/gubitak iz prethodnih razdoblja 148 0 0 0 0 0
Promjena racunowvodstvenih politika 149 0 0 0 0 0
Ispravak temeljnih pogresaka 150 0 0 0 0 0
Ukupno povecanje (smanjenje) zadrzane dobiti
(ZAOP148 do AOP150) 151 0 0 0 0 0
Ukupno obveze prema izvorima imovine (AOP147+
AOP151) 152 0 164.925 -523 164.402 164.402

Racdunovodstvene politike i ostale biljeSke na stranicama od 13 do 39 €ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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AZ obvezni mirovinski fond kategorije A

IZVJESTAJ O POSEBNIM POKAZATELJIMA FONDA
na dan 31. prosinca 2014. godine

u '000 kn

Tekuce 31.12. prethodne | 31.12. prethodne [31.12. prethodne | 31.12. prethodne
Pozicija razdoblje godine (n) godine (n-1) godine (n-2) godine (n-3)
1 2 3 4 5
Neto imovina fonda 164.402 0 0 0 0
Broj obracunskih jedinica 1.579.826 0 0 0 0
Vrijednost neto imovine fonda po obra¢unskoj jedinici 104,0635 0 0 0 0
Tekuce Prethodna Prethodna Prethodna Prethodna
razdoblje godina (n) godina (n-1) godina (n-2) godina (n-3)

BROJ OBRACUNSKIH JEDINICA (na po&etku razdoblja) 0 0 0 0
Izdane obra€unske jedinice s osnove doprinosa 44.364 0 0 0 0
Izdane obragunske jedinice s osnove drzawnih poticaja 0 0 0 0 0
lzdane obracunske jedinice temeljem promjene ¢lanstva (ulaz) 1.540.542 0 0 0 0
Powcene obra¢unske jedinice temeljem promjene Elanstva (izlaz) -5.080 0 0 0 0
Powcene obra¢unske jedinice temeljem isplate mirovina 0 0 0 0 0
Powcene obra¢unske jedinice zbog smrti ¢lana 0 0 0 0 0
BROJ OBRACUNSKIH JEDINICA (na kraju razdoblja) 1.579.826 0 0 0 0
Prinos mirovinskog fonda - 0 0 0 0
NajniZza wrijednost neto imovine fonda po obra¢unskoj jedinici 99,9982 0 0 0 0
NajviSa vrijednost neto imovine fonda po obra¢unskoj jedinici 104,0635 0 0 0 0
Najvi§a wrijednost neto imovine fonda 164.402 0 0 0 0
Najniza wrijednost neto imovine fonda 153.006 0 0 0 0
Pravne osobe za posredovanje u trgovanju vrijednosnim papirima putem kojih je fond obavio viSe od 10% svojih transakcija tijekom tekuceg razdoblja
Pravne osobe za posredovanje u trgovanju vrijednosnim papirima |Vrijednost transakcija obavljenih |Provizija placéena pravnoj osobi za posredovanje

putem pravnih osoba za iskazana kao postotak ukupne vrijednosti

posredovanje iskazana kao transakcija obavljenih posredstvom te pravne osobe

postotak od ukupne vrijednosti

svih transakcija fonda u tekuéem

razdoblju
CONVERGEX GROUP G-TRADE SERVICES 13,83 0,1
SOCIETE-GENERALE SPLITSKA BANKA DD 20,52 0
ZAGREBACKA BANKA DD 44,3 0,01

Racunovodstvene politike i ostale biljeSke na stranicama od 13 do 39 €ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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AZ obvezni mirovinski fond kategorije A

BiljeSke uz financijske izvjestaje

1 Fond koji je predmet izvjeStavanja

AZ obvezni mirovinski fond kategorije A (,Mirovinski fond” ili ,Fond®) osnovan je 30. svibnja 2014. godine. Allianz
ZB d.o.o. drustvo za upravljanje obveznim mirovinskim fondom (,Drustvo za upravljanje” ili ,Drustvo®) upravlja
Mirovinskim fondom, a sjediSte DruStva za upravljanje se nalazi u Zagrebu, Gr3koviceva 31. Krajnji vlasnik i krajnje
mati¢no drustvo Drustva za upravljanje je Allianz SE, Njemacka.

Mirovinski fond je fond posebne vrste koji nema pravnu osobnost i osnovan je radi ulaganja doprinosa ¢lanova
Mirovinskog fonda s ciliem povecanja vrijednosti imovine Mirovinskog fonda radi osiguranja isplate mirovinskih
davanja njegovim ¢lanovima, u skladu s odredbama zakona. Nakon $to ¢lan ispuni prava za umirovljenje, ukupna
imovina na raCunu ¢lana prebacuje se u regulirano mirovinsko osiguravajuce drustvo koje na taj nacin preuzima
podmirivanje obveze za isplatu mirovine.

Nacela i strategija ulaganja

Fond ¢e provoditi ulaganja imovine poStujuéi temeljna nacela ulaganja: sigurnosti, razboritosti i opreza, te
smanjenja rizika rasprSeno$¢u ulaganja, vodeci pri tome racuna o zakonskim ogranienjima ulaganja imovine.

Temeljnim nacelima ulaganja se odreduje nacin postizanja cilja kroz optimalan odnos pojedinih vrsta financijske
imovine u portfelju Fonda tj. temeljna nacela predstavljaju kvantifikaciju kompromisa izmedu rizika i oekivanog
prinosa.

U procesu procjene izlozenosti imovine Fonda pojedinim trziSnim rizicima promatra se portfelj Fonda u agregiranoj
formi, tj. unutar odgovarajucih klasa imovine. Klase izlozenosti ujedno predstavljaju osnovu za procjenu utjecaja
pojedinih trziSnih dogadaja na portfelj fonda, odnosno osnovu za procjenu rizika kojima je imovina fonda izlozena.

Societe Generale Splitska banka d.d. (“Banka skrbnik”) je banka skrbnik Mirovinskog fonda.
Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (“Agencija”) je regulatorno tijelo Mirovinskog fonda.
2 Osnova za pripremu

Izjava o uskladenosti

Financijski izvjestaji pripremljeni su u skladu s Pravilnikom o financijskim izvje$tajima mirovinskih fondova (Narodne
novine 137/2012) izdanom od strane Agencije.

Racunovodstvena regulativa Agencije temelji se na Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja
usvojenim od strane Europske Unije (“MSFI usvojeni od strane EU®).

Racunovodstvene politike podudaraju se s racunovodstvenim nacelima Medunarodnih standarda financijskog
izvjeStavanja usvojenih od strane EU, te se u opisu racunovodstvenih politika Drustvo poziva na pojedine
standarde koji su bili u primjeni na dan 31. prosinca 2014. godine.

Ovi financijski izvjestaji odobreni su od strane Uprave Drustva za upravljanje dana 18. ozujka 2015. godine.
Osnova za mjerenje

Ovi financijski izvje&taji pripremljeni su na osnovi fer vrijednosti za financijske instrumente po fer vrijednosti kroz
racun dobiti i gubitka i financijsku imovinu raspolozivu za prodaju. Ostala financijska imovina i obveze iskazani su
po amortiziranom troSku ili povijesnom trodku.
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AZ obvezni mirovinski fond kategorije A

BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

2 Osnova za pripremu (nastavak)
Koristenje procjena i prosudbi

Sastavljanje financijskih izvjeStaja sukladno raCunovodstvenoj regulativi primjenjivoj na regulirane mirovinske
fondove u Republici Hrvatskoj zahtijeva donoSenje prosudbi, procjena i pretpostavki od strane rukovodstva koje
utjeCu na primjenu politika i objavljenih iznosa imovine i obveza, prihoda i troSkova. Procjene i povezane
pretpostavke temelje se na povijesnom iskustvu i razli¢itim drugim faktorima koji se smatraju realnima u odredenim
okolnostima, Ciji rezultati ¢ine osnovu za donoSenje prosudbi o knjigovodstvenim vrijednostima imovine i obveza
koje nisu direktno vidljive iz ostalih izvora. Stvarni rezultati se mogu razlikovati od procjena.

Procjene i pripadajuée pretpostavke redovito se pregledavaju. Promjene racunovodstvenih procjena priznaju se u
razdoblju u kojem je promjena procjene napravljena ako promjena utjeCe samo na to razdoblje. Ako promjena
utje€e na razdoblje u kojem je nastala i na buduéa razdoblja, priznaje se u razdoblju u kojem je nastala i u buduéim
razdobljima.

Informacije o prosudbama rukovodstva Drustva za upravljanje koje se odnose na primjenu racunovodstvenih
propisa, koji imaju zna¢ajan utjecaj na financijske izvjesStaje kao i informacije o procjenama sa znatnim rizikom
moguéeg znacajnog uskladenja u idu¢oj godini objavljene su u Bilje3ci 4.

Funkcionalna i izvjesStajna valuta

Financijski izvjestaji pripremljeni su u kunama (“kn”), koja je ujedno i funkcionalna valuta, te zaokruzeni na najblizu
tisuéu.

Sluzbeni te€aj na dan 31. prosinca 2014. godine bio je 7,661471 kuna za 1 euro (2013.: 7,637643 kuna) i 6,302107
kuna za 1 americki dolar (2013.: 5,549000 kuna).

Primjena novih racunovodstvenih politika

U 2014. Fond je primijenio MSFI 10 Konsolidirana financijska izvje§¢a i MSFI 12 Objavljivanje udjela u drugim
subjektima, kao i povezane izmjene. S obzirom na prirodu poslovanja Fonda, nije bilo utjecaja na financijske
izvjestaje.

3 Znacajne raéunovodstvene politike

Racunovodstvene politike dosljedno su primjenjivane na sva razdoblja prikazana u ovim financijskim izvjestajima.
Prihodi od ulaganja

Prihodi od ulaganja za razdoblje ukljuCuju realizirane dobitke od ulaganja u vlasni¢ke i duzni¢ke vrijednosnice,
udjele u investicijskim fondovima te derivativne financijske instrumente po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka i
raspolozive za prodaju, kao $to su dobici realizirani kod prodaje financijske imovine po fer vrijednosti kroz racun
dobiti i gubitka i raspolozivih za prodaju, uklju€ujuéi derivativne instrumente, prihodi od kamata, pozitivne te€ajne
razlike od monetarnih financijskih instrumenata, dividende i ostali sli¢ni prihodi.

Mirovinski fond primjenjuje FIFO metodu (,First-In-First-Out“) za odredivanje realiziranih dobitaka i gubitaka kod
prestanka priznavanja.

Prihodi od kamata od duznickih vrijednosnica raspolozivih za prodaju, zajmova i potrazivanja, ulaganja koja se drze
do dospije¢a te tekucih racuna i plasmana kod banaka priznaju se u dobiti ili gubitku kako nastaju, primjenom
efektivne kamatne stope relevantnog instrumenta izraCunate na datum stjecanja, kojom se buduci procijenjeni
novCani tokovi svode na neto sada$nju vrijednost tijekom razdoblja trajanja pripadajuceg ugovora ili primjenom
odgovarajuée promjenjive kamatne stope. Prihodi od kamata uklju€uju i amortizaciju bilo kojeg diskonta ili premije, i
ukoliko je primjenjivo, transakcijske troSkove ili ostale razlike izmedu poc€etne knjigovodstvene vrijednosti
kamatonosnog instrumenta i njegove vrijednosti po dospijec¢u, izraCunatih primjenom efektivhe kamatne stope.
Metoda efektivne kamatne stope je metoda izrauna amortiziranog troSka financijske imovine ili obveze i
rasporedivanja prihoda od kamata ili rashoda od kamata tijekom ocCekivanog razdoblja drZzanja instrumenata.
Prihod od kamata od duznickih instrumenata po fer vrijednosti kroz raun dobiti i gubitka priznaje se po kuponskoj
kamatnoj stopi te je prikazan u stavci Prihodi od kamata u dobiti i gubitku u IzvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti.
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AZ obvezni mirovinski fond kategorije A

BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
3 Znacajne racunovodstvene politike (nastavak)

Prihodi od ulaganja (nastavak)

Prihod od dividendi od kotiranih vlasni¢kih vrijednosnica i raspodijele iz investicijskih fondova priznaju se kao prihod
kada je ostvareno pravo na dividendu i kada je priljev ekonomske Koristi vjerojatan.

Rashodi

Rashodi Mirovinskog fonda uklju€uju realizirane gubitke od ulaganja u vlasni¢ke i duznicke vrijednosnice, udjele u
investicijskim fondovima te derivativhe financijske instrumente po fer vrijednosti kroz racun dobiti ili gubitka i
raspoloZive za prodaju, kao 8to su gubici realizirani kod prodaje financijske imovine po fer vrijednosti kroz raéun
dobiti, uklju€ujuéi derivativne instrumente, raspoloZive za prodaju, naknade od ukupne imovine Mirovinskog fonda,
naknade Banci skrbniku, brokerske naknade od transakcija financijskih instrumenata po racunu dobiti i gubitka,
transakcijske troSkove, ostale rashode te negativne teajne razlike od monetarnih financijskih instrumenata.

TroSkovi poslovanja se priznaju u dobiti ili gubitku kako nastaju. Odredene troSkove poslovanja te rashode nastale
na temelju upravljanja Fondom snosi Drustvo za upravljanje u skladu sa Zakonom i regulativom Agencije te oni
nisu prikazani kao rashod u financijskim izvjestajima Fonda.

Nerealizirani dobici i gubici od ulaganja u financijske i derivativne instrumente po fer vrijednosti kroz
racun dobiti i gubitka

Nerealizirani dobici i gubici od ulaganja u financijske instrumente ukljuéuju promjenu fer vrijednosti financijske
imovine i obveza po fer vrijednosti kroz raun dobiti i gubitka te nerealizirane neto te€ajne razlike od ulaganja u
vrijednosne papire.

Dobici i gubici od svodenja monetarne imovine i obveza

Transakcije u stranim valutama preracunate su po sluzbenom tecaju Hrvatske narodne banke na dan poslovne
promjene. Monetarna i nemonetarna imovina i obveze izrazene u stranim valutama preraCunati su u kune po
sluzbenom tecaju koji se primjenjuje na datum izvjeStavanja. Sve teCajne razlike koje proizlaze iz preraCunavanja
stranih valuta i svi realizirani dobici umanjeni za gubitke kod prodaje ili namire monetarne imovine ili obveza
uklju€eni su u dobit ili gubitak u lzvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti. Nerealizirane te€ajne razlike koje proizlaze iz
financijskih instrumenta po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak, financijske imovine koja je raspoloZiva za prodaju i
ulaganja u imovinu koja se drzi do dospije¢a prikazani su u poziciji Neto teCajne razlike od ulaganja u vrijednosne
papire. Sve ostale te€ajne razlike proizasle od preraCunavanja stranih valuta po imovini i obvezama, ukljuujuci
novac i nov€ane ekvivalente, prikazane su u stavkama pozitivnih odnosno negativnih tecajnih razlika od
monetarnih financijskih instrumenata.

Financijski instrumenti
Klasifikacija

Mirovinski fond klasificira svoju financijsku imovinu i financijske obveze u sljedeée kategorije: po fer vrijednosti kroz
racun dobiti i gubitka, raspolozive za prodaju, koje se drze do dospije¢a, zajmovi i potrazivanja te ostale financijske
obveze. Drustvo za upravljanje odlu€uje o klasifikaciji odmah pri inicijalnom priznavanju.
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AZ obvezni mirovinski fond kategorije A

BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

3 Znacajne ra¢unovodstvene politike (nastavak)
Financijski instrumenti (nastavak)
Financijska imovina i financijske obveze po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka

Ova kategorija sastoji se od: financijskih instrumenata namijenjenih trgovanju (uklju€ujuéi derivativne financijske
instrumente) i onih koji su na pocetku odredeni da se vode po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka. Drustvo za
upravljanje odreduje financijsku imovinu i obveze po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka kada se:

e Imovinom i obvezama upravlja, vrednuje ili interno prikazuje na osnovi fer vrijednosti,
e Priznavanjem eliminira ili zna€ajno umanjuje raCunovodstvena neuskladenost koja bi u protivnom nastala, ili
e Imovina ili obveza sadrzi ugradeni derivativ koji znacajno mijenja nov€ane tokove koji bi inace proizlazili iz ugovora.

Financijski instrumenti po fer vrijednosti kroz radun dobiti i gubitka uklju€uju duznicke i vlasni¢ke vrijednosnice,
ulaganja u investicijske fondove te derivativne financijske instrumente. Svi financijski instrumenti po fer vrijednosti
kroz racun dobiti i gubitka kategorizirani su u portfelj za trgovanje.

Financijska imovina raspoloZiva za prodaju

Ova kategorija obuhvacéa nederivativnu financijsku imovinu koja je po€etno odredena kao raspoloziva za prodaju ili
financijsku imovinu koja nije klasificirana ni u jednu drugu kategoriju. Financijska imovina raspoloziva za prodaju se
namjerava drzati neodredeno vrijeme, ali mozZe biti prodana kao odgovor na potrebe za likvidnoS¢u, promjene u
kamatnim stopama, promjene u te€ajevima ili cijenama vlasnickih vrijednosnica. Financijska imovina raspoloZiva za
prodaju ukljuéuje duznicke vrijednosnice.

Financijska ulaganja koja se drze do dospijeca

Ova kategorija obuhvaca nederivativnu financijsku imovinu koja ima fiksna ili odrediva plaéanja i fiksno dospijece,
za koju Mirovinski fond ima pozitivhu namjeru i sposobnost drzanja do dospije¢a. Financijska ulaganja koja se drze
do dospijeca uklju€uju kotirane drzavne duznicke vrijednosnice.

Zajmovi i potraZivanja

Zajmovi i potrazivanja su nederivativna financijska imovina s odredenim ili odredivim pla¢anjima koja ne kotira na
aktivnom trziStu. Ova kategorija uklju¢uje plasmane kod banaka, potrazivanja s osnove dividendi, nov&anih
depozita i otplate obveznica te potraZivanja po ste€enoj kamati i ostalu imovinu.

Ostale financijske obveze

Financijske obveze koje se ne vode po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka ukljuCuju obveze s osnove
ulaganja u vrijednosne papire i financijske obveze proizasle iz imovine ¢lanova Mirovinskog fonda te ostale obveze.

Priznavanje i prestanak priznavanja

Mirovinski fond po&etno priznaje zajmove i potraZivanja, ulaganja koja se drze do dospije¢a te dane depozite na
dan njihovog ugovaranja, kreiranja ili stjecanja i prijenos sredstava iz Fonda. Ostalu financijsku imovinu i
financijske obveze (uklju€ujuci imovinu i obveze definirane u portfelj po fer vrijednosti kroz raCun dobiti i gubitka te
imovinu raspolozivu za prodaju) Mirovinski fond pocetno priznaje na datum trgovanja na koji postaje jedna od
ugovornih strana instrumenta. Od tog se datuma priznaju svi dobici i gubici proizasli iz promjena fer vrijednosti
financijske imovine ili financijske obveze.

Mirovinski fond prestaje priznavati financijsku imovinu kada isteku ugovorna prava na nov€ane tokove od te
financijske imovine, ili u slu€aju prijenosa financijske imovine, kada taj prijenos udovoljava uvjetima prestanka
priznavanja u skladu s MRS-om 39: Financijski Instrumenti: Priznavanje i mjerenje. Mirovinski fond primjenjuje
FIFO metodu (“First-In-First-Out”) za odredivanje realiziranih dobitaka i gubitaka kod prestanka
priznavanja.Financijska obveza prestaje se priznavati kada se ugovorne obveze podmire, otkazu ili isteknu.
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AZ obvezni mirovinski fond kategorije A

BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
3 Znaéajne raéunovodstvene politike (nastavak)
Financijski instrumenti (nastavak)

Mjerenje

Financijski instrumenti se poetno mjere po fer vrijednosti uvecano, ako se radi o financijskoj imovini ili financijskoj
obvezi koja se ne vodi po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka, za transakcijske troSkove koji su direktno
povezani sa stjecanjem ili izdavanjem financijske imovine ili financijske obveze. Transakcijski troSkovi financijske
imovine i financijskih obveza po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka odmah se rashoduju, dok se kod drugih
financijskih instrumenata amortiziraju. Nakon poc¢etnog priznavanja, svi financijski instrumenti klasificirani po fer
vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka mjere se po fer vrijednosti, a promjene u njihovoj fer vrijednosti priznaju se u
dobiti ili gubitku.

Nakon pocetnog priznavanja financijski instrumenti raspolozivi za prodaju mjere se po fer vrijednosti, dok se
rezultiraju¢i dobici i gubici priznaju u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti, osim gubitaka kod umanjenja vrijednosti,
dobitaka ili gubitaka po te€ajnim razlikama monetarnih jedinica poput duznickih vrijednosnica, te amortizacije bilo
koje premije ili diskonta (ukljucujuéi transakcijske troSkove) metodom efektivhe kamatne stope koja se priznaje u
dobiti ili gubitku.

Financijska imovina klasificirana kao zajmovi i potrazivanja i koja se drzi do dospije¢a mjeri se po amortiziranom
trosku primjenom metode efektivne kamatne stope, umanjeno za gubitke od umanjenja vrijednosti ako postoje.
Premije i diskonti ukljuéeni su u knjigovodstvenu vrijednost povezanog instrumenta i amortiziraju se na temelju
efektivne kamatne stope instrumenta.

Ostale financijske obveze, osim onih koje se vode po fer vrijednosti kroz radun dobiti i gubitka, mjere se po
amortiziranom tro8ku, primjenom efektivnhe kamatne stope.

Principi mjerenja po fer vrijednosti

Fer vrijednost financijske imovine temelji se na njihovoj prosje¢noj kotiranoj trziSnoj cijeni na dan izvjeStavanja
utvrdenoj prema regulativi Agencije, bez umanjenja za zavisne troSkove ili je temeljena na vrijednosti sli¢nih
financijskih instrumenata.

Fer vrijednost utvrduje se kao cijena koja se moze ostvariti prodajom imovine ili platiti za prijenos obveze u
redovnoj transakciji izmedu trzisnih sudionika na datum mjerenja, ili u njihovom nedostatku, cijena koja se moze
ostvariti na najpovoljnijem trzistu na kojem Fond ima pristup na datum mjerenja. Fer vrijednost obveze takoder
odraZava njezin rizik neizvrdenja.

Fer vrijednost vlasni¢kih i duzni€kih vrijednosnih papira temelji se na prosje€noj vaganoj cijeni trgovanja, cijeni
zadnje ponude odnosno cijeni posliednje transakcije sukladno Pravilniku o vrednovanju imovine i obveza
mirovinskog fonda (NN 118/2007 i NN 154/11).

Ulaganja u investicijske fondove se vrednuju po neto vrijednosti imovine po udjelu, kao $to je izvjesteno od strane
drustava za upravljanje tih fondova. Agencija zahtijeva da Drustvo za upravljanje izraCunava cijenu udjela u Fondu
na temelju mjerenja financijskih instrumenata Fonda po sluzbeno odobrenim cijenama. Dru$tvo za upravljanje je
duzno izdavati i povlaciti udjele po toj cijeni udjela. Sluzbeno odobrene cijene financijskih instrumenata Fonda ne
moraju biti jednake zaklju€nim trZziSnim cijenama ponude.

Medutim, postojanje kotirane cijene ne smatra se automatski odgovaraju¢om mjerom fer vrijednosti. Dodatno se
prati razdoblje od zadnjeg dana transakcije, volumen transakcija kao i velike oscilacije u kotiranim cijenama.

Ako sluzbeno odobrena cijena financijskog instrumenta nije dostupna na burzi ili od brokera/dealera za instrumente
kojima se ne trguje na odredenom ftrzistu, fer vrijednost instrumenta procjenjuje se primjenom tehnika procjene,
uklju€ujuéi upotrebu usporednih transakcija koje su obavljene prema trziSnim uvjetima, usporedbom fer vrijednosti
drugog instrumenta koji je sustinski isti, tehnike diskontiranih nov€anih tokova, ili bilo kojom drugom tehnikom
procjene koja omogucéava pouzdanu procjenu cijena dobivenih u stvarnim trziSnim transakcijama.
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AZ obvezni mirovinski fond kategorije A

BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
3 Znacajne ra¢unovodstvene politike (nastavak)
Financijski instrumenti (nastavak)

Principi mjerenja po fer vrijednosti (nastavak)

Kod primjene tehnika diskontiranog nov€anog toka, procijenjeni buduéi nov&ani tokovi temelje se na najboljoj
procjeni rukovodstva Drustva za upravljanje, a primijenjena diskontna stopa je trziSna stopa na datum izvjestavanja
koja je primjenjiva na instrumente sa slicnim uvjetima. Kod primjene ostalih modela odredivanja cijene, ulazni
podaci temelje se na trziSnim podacima na datum izvjeStavanja.

Fer vrijednost derivatnih instrumenata kojima se ne trguje na uredenom trZiStu procjenjuje se temeljem iznosa
primitaka ili izdataka koje bi Fond imao u sluaju da prekine ugovor na datum izvjeStavanja, uzimajuéi u obzir
trenutne trziSne uvjete i kreditnu sposobnost druge ugovorne strane.

Aktivno trziSte

Smatra se da financijski instrument kotira na aktivnom ftrziStu ako su kotirane cijene neposredno i redovno
raspolozive na aktivnom trziStu, od trgovaca, brokera, poslovne grupe, agencije za regulaciju cijena ili
zakonodavne agencije i ako te cijene predstavljaju stvarne i redovno nastale transakcije prema trziSnim uvjetima.

Kotirane trZidne cijene za odredenu imovinu predstavljaju sadaSnju cijenu ponude, a ako ista nije dostupna tada
cijena posljednje transakcije dokazuje sadasnju fer vrijednost pod uvjetom da od razdoblja provedbe transakcije
nije bilo znacajnih promjena ekonomskih okolnosti niti se radilo o prisilnoj transakciji.

Neaktivno trziste

Ukoliko je za duznicki vrijednosni papir razdoblje od provedbe zadnje transakcije duze od 30 dana, smatra se da
trziste viSe nije aktivno te se vrednuje po amortiziranom troSku primjenom metode efektivne kamatne stope,
odnosno sukladno Pravilniku o vrednovanju imovine i obveza mirovinskog fonda.

Ukoliko je za vlasnicCki vrijednosni papir razdoblje provedbe zadnje transakcije, uz neizmijenjene ekonomske
okolnosti, duze od 90 dana, smatra se da trZiSte viSe nije aktivno te se vrednuje tehnikama procjene. Na svaki
izvjeStajni datum dodatno se provjerava opravdanost koriStenih cijena te se po potrebi pristupa tehnikama
procjene.

Procjene fer vrijednosti provode se u odredenom vremenskom trenutku na temelju trziSnih uvjeta i informacija o
financijskom instrumentu koriStenjem vidljivih trZziSnih podataka gdje je to moguce i oslanjanjem Sto je manje
mogucée na specifi€ne interne procjene.

Dobici i gubici od naknadnog mjerenja

Dobici i gubici proizasli iz promjene fer vrijednosti financijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz racun dobiti i
gubitka priznaju se u dobit ili gubitak. Dobici i gubici proizasli iz promjene fer vrijednosti financijskih instrumenata
raspoloZivih za prodaju priznaju se u rezervama fer vrijednosti te prikazuju u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti.

Umanjenje vrijednosti financijske imovine

Na datum izvjesStavanja pregledavaju se financijski instrumenti koji se vode po troSku ili amortiziranom trosku te po
fer vrijednosti s promjenama fer vrijednosti priznatim u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti kako bi se ustanovilo postojanje
objektivnih razloga za umanjenje vrijednosti. Ukoliko postoje takve indikacije, gubitak od umanjenja vrijednosti
priznaje se u dobiti ili gubitku kao:

e razlika izmedu knjigovodstvene vrijednosti imovine i sadasnje vrijednosti procijenjenih buducih nov&anih tokova
diskontiranih originalnom efektivnom kamatnom stopom, za financijsku imovinu koja se vodi po troSku ili
amortiziranom trosku, te

e kao kumulativni gubitak koji je priznat u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti, za financijske instrumente raspoloZive za
prodaju. Iznos kumulativnhog gubitka koji je isklju€en iz ostale sveobuhvatne dobiti i prikazan unutar dobiti ili
gubitka je razlika izmedu troSka kupnje (umanjeno za otplatu glavnice i amortizaciju) i trenutne fer vrijednosti
umanjene za prethodno priznata umanjenja vrijednosti.
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AZ obvezni mirovinski fond kategorije A

BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
3 Znaéajne raéunovodstvene politike (nastavak)

Financijski instrumenti (nastavak)
Umanjenje vrijednosti financijske imovine (nastavak)

Sva financijska imovina koja se vodi po amortiziranom troSku i financijska imovina raspoloZiva za prodaju
individualno se procjenjuje na umanjenje vrijednosti.

Kratkoro€na stanja se ne diskontiraju.

Ako se u narednom razdoblju iznos gubitka od umanjenja vrijednosti koji je priznat za odredenu financijsku imovinu
koja se vodi po amortiziranom troSku smaniji i smanjenje se moze objektivno povezati s dogadajem nastalim nakon
smanjenja, smanjenje se ponistava kroz dobit ili gubitak.

Derivativni financijski instrumenti

Derivativni financijski instrumenti po€etno se priznaju po fer vrijednosti na dan zaklju€ivanja derivativnih ugovora, a
naknadno se mjere po njihovoj fer vrijednosti. Kada derivativni instrumenti imaju pozitivnu fer vrijednost priznati su
u imovini, dok se u slu¢aju negativne fer vrijednosti iskazuju u obvezama.

Fond koristi derivativne financijske instrumente kako bi se na optimalan nacin zastitilo od izlozenosti valuthom
riziku koji proizlazi iz poslovnih, financijskih i ulagackih aktivnosti. Fond ne drzi niti izdaje derivativne financijske
instrumente u 8pekulativne svrhe. Svi derivativi su klasificirani kao financijski instrumenti koji se drze radi trgovanja.
Derivativni financijski instrumenti ukljuuju terminske ugovore u stranoj valuti.

Novac i novéani ekvivalenti

Novac obuhvacéa tekuce raCune kod banaka i depozite kod banaka s ugovorenim rokom dospije¢a do 3 mjeseca.
Novc&ani ekvivalenti su kratkoro€na, vrlo likvidna ulaganja koja se mogu zamijeniti za novac i podlozna su riziku
promjene vrijednosti koji nije zna€ajan te se drze s namjerom podmirivanja kratkoro€nih nov€anih obveza, a ne
zbog ulaganja ili drugih razloga. Novac i nov&ani ekvivalenti naknadno se mjere po amortiziranom trosku.

Oporezivanje

Prema trenutno vazecoj regulativi primjenjivoj u Hrvatskoj, dobit od Mirovinskog fonda ne podlijeZze oporezivanju.
Raspodjela rezultata Mirovinskog fonda

Raspodijela rezultata Mirovinskog fonda regulirana je Zakonom o obveznim mirovinskim fondovima. U skladu s
trenutno vazec¢im odredbama Zakona, sva dobit razdoblja rasporeduje se na racune ¢lanova.

Standardi, tumacenja i izmjene objavijenih standarda koji jo$S nisu vazeci

Odredeni broj novih standarda, izmjena postoje¢ih standarda i tumacenja izdan je od strane Odbora za
medunarodne racunovodstvene standarde i Odbora za tumacenje medunarodnih standarda financijskog
izvjeStavanja, ali jo$ nisu stupili na snagu za raCunovodstveno razdoblje koje zavrSava 31. prosinca 2014. godine
i/ili nisu usvojeni od strane Europske Unije te tako nisu niti inkorporirani u raunovodstvenu regulativu Agencije te
kao takvi nisu primijenjeni u pripremi ovih financijskih izvjestaja.

Vecina novih standarda, izmjena postojecih standarda i tumacenja koje je usvojila Europska Unija i na kojima se
temelji raunovodstvena regulativa Agencije, a koji jo$ nisu u primjeni ne¢e imati znac¢ajan utjecaj na financijske
izvjeStaje Fonda.
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AZ obvezni mirovinski fond kategorije A

BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

4 Racunovodstvene prosudbe i procjene
BiljeSka Racunovodstvene procjene i prosudbe nadopunijuje biliesSku o upravljanju financijskim rizicima.

Procjene i prosudbe koje nose znatan rizik mogucih znacajnih usklada knjigovodstvene vrijednosti imovine i
obveza u sljedecoj poslovnoj godini, opisane su u nastavku.

Glavni izvori neizvjesnosti vezani za procjene
(a) Utvrdivanje fer vrijednosti

Dio financijskih instrumenata Fonda mijeri se po fer vrijednosti i obi¢no je moguce utvrditi njihovu fer vrijednost
unutar razumnog raspona procjena.

Za financijske instrumente Fonda kojima se trguje na organiziranim trzistima, a koji se mjere po fer vrijednosti,
kotirane cijene su direktno dostupne. Medutim, fer vrijednost odredenih financijskih instrumenata, na primjer ,over
— the counter® derivativa ili vrijednosnica koje ne kotiraju, odreduje se primjenom tehnika procjene, uklju€ujudi
pozivanje na sadasnju fer vrijednost ostalih sustinski sli¢nih instrumenata (podloZno odgovarajuéim uskladenjima).

Utvrdivanje fer vrijednosti financijske imovine i obveza za koje ne postoji trziSna cijena zahtjeva korisStenje metoda
vrednovanja koje su opisane u BiljeSci 3: Principi mjerenja fer vrijednosti. Za financijske instrumente s kojima se
rijetko trguje i koji imaju netransparentnu cijenu, fer vrijednost je manje objektivna i zahtijeva razliit stupan;
prosudbe ovisno o likvidnosti, koncentraciji, neizvjesnosti trziSnih faktora, cjenovnim pretpostavkama i ostalim
rizicima koji utje€u na pojedini instrument.

Procjene fer vrijednosti provode se u odredenom vremenskom trenutku na temelju trziSnih uvjeta i informacija o
financijskom instrumentu. Ove su procjene po prirodi subjektivne i uklju€uju neizvjesnosti i pitanja koja znacajno
ovise o prosudbi, poput kamatnih stopa, promjenijivosti i procijenjenim nov€anim tokovima, te se stoga, ne mogu
utvrditi s potpunom precizno$éu. Fond mijeri fer vrijednost temeljem hijerarhije fer vrijednosti koja je objasSnjena u
BiljeSci 22: Fer vrijednost.

(b) Gubici od umanjenja vrijednosti financijske imovine koja se vodi po amortiziranom tro$ku i imovine raspoloZive
za prodaju

Potreba za umanjenjem vrijednosti imovine koja se vodi po amortiziranom troSku procjenjuje se kako je opisano u
BiliesSci 3: Umanjenje vrijednosti financijske imovine. Umanjenje vrijednosti za pojedinacne izloZenosti temelji se na
najboljoj procjeni rukovodstva DruStva za upravljanje o sada$njoj vrijednosti olekivanih buducih nov€anih
primitaka. Pri procjeni tih nov€anih primitaka, rukovodstvo procjenjuje financijski poloZaj duZnika i neto
nadoknadivu vrijednost instrumenata osiguranja.

(c) Regulatorni zahtjevi

HANFA je ovlastena za provodenje regulatornog nadzora nad poslovanjem Fonda i moze zahtijevati promjene
knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza u skladu s odgovarajuéim propisima.

(d) Situacija na financijskim trzistima

Uprava Drustva za upravljanje ne moze pouzdano procijeniti u€inke na financijski polozaj Fonda bilo kakvog
daljnjeg pogorS$anja likvidnosti financijskih trziSta te pove¢ane nepostojanosti na trzistima valuta i kapitala. Uprava
Drustva za upravljanje smatra da poduzima sve potrebne mjere kako bi podrzala odrZivost i rast poslovanja Fonda
u trenutnim okolnostima.

S obzirom na svoju strategiju Fond je ulagao u obveznice Republike Hrvatske i vlasniCke vrijednosne papire,
vodeéi racuna o ograniCavanju izlozenosti prema pojedinom izdavatelju. Na taj nacin se kreditni rizik imovine
Fonda zadrZava na razini koja je prihvatljiva u skladu s procjenom Uprave drustva za upravljanje.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

5 Novcéana sredstva i novcéani ekvivalenti

Tekuéi racuni kod Banke skrbnika
- denominirani u kunama
- denominirani u stranim valutama
- Euro
- Americki dolar
- Britanska funta
- Rumunijski lev

6 Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak

Namijenjeno za trgovanje
- vlasnicke vrijednosnice

AZ obvezni mirovinski fond kategorije A

31.
prosinca
2014.
‘000 kn

676

31.
prosinca
2014.
‘000 kn

32.252
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

7 Financijska imovina raspoloziva za prodaju

Duznic¢ke vrijednosnice

8 Potrazivanja po ste¢enoj kamati i ostala imovina

Obradunata kamata

- duznicke vrijednosnice

9 Obveze s osnove ulaganja u vrijednosne papire i ostale obveze

Obveze s osnovu ulaganja u vlasni¢ke vrijednosnice

10 Obveze prema mirovinskom drustvu

Obveze za naknadu od ukupne imovine Mirovinskog fonda

AZ obvezni mirovinski fond kategorije A

31. prosinca
2014.
‘000 kn

129.068

31. prosinca
2014.
‘000 kn

2.245

31. prosinca
2014.

‘000 kn

79

31. prosinca

2014.
‘000 kn

62
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AZ obvezni mirovinski fond kategorije A

BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

11 Prihodi od kamata i amortizacija premija (diskonta) imovine s fiksnim dospijeéem

21. kolovoza
do 31.
prosinca

2014.
‘000 kn

Duznic¢ke vrijednosnice
- raspolozZive za prodaju 1.301
Plasmani kod banaka 7

1.308

Iznos od 1.301 tisuc¢e kuna ukljucuje 334 tisu¢a kuna amortizacije diskonta / premija po metodi efektivne kamatne
stope portfelju koji je raspoloziv za prodaju. U izvjestajnim godinama nije bilo kamatnih prihoda po osnovi imovine
umanjene vrijednosti.

12 Tecajne razlike od monetarnih financijskih instrumenata

Pozitivne i negativne teCajne razlike odnose se na te€ajne razlike realizirane prodajom ulaganja u financijske
instrumente, realizirane i nerealizirane teCajne razlike pri svodenju tekucih raduna i ostalih potraZzivanja, kao i
efekte od spot kupoprodaje stranih valuta. U razdoblju od 21. kolovoza do 31. prosinca 2014. godine Mirovinski
fond realizirao je 28 tisu¢a kuna negativnih neto te¢ajnih efekata od spot kupoprodaje stranih valuta.

13 Naknada od uplaéenih doprinosa

Drustvo za upravljanje ima pravo na naknadu od uplaéenih doprinosa koja iznosi najvise 0,7% od doprinosa
pojedinog ¢&lana upla¢enih u Mirovinski fond. U prve dvije godine ¢lanstva ova naknada zaradunava se pojedinom
¢lanu u iznosu od najvise 0,7% od navedene osnovice. Za svaku idu¢u godinu ¢lanstva pojedinog ¢lana naknada
se smanjuje za 0,05 postotnih poena. Najniza naknada od uplaéenih doprinosa ne moze biti niza od 0,5% od
uplacenih doprinosa. Naknada se direktno umanjuje od doprinosa upla¢enih od strane ¢lanova. Buduéi da se
naknada direktno umanjuje od doprinosa uplaéenih dnevno od strane ¢lanova Mirovinskog fonda i prenosi Drustvu
za upravljanje od strane SrediSnjeg registra osiguranika (REGOS), naknada se ne priznaje kao rashod Mirovinskog
fonda, te su doprinosi uplac¢eni od strane ¢lanova prikazani u financijskim izvjestajima Mirovinskog fonda u iznosu
umanjenom za naknadu od uplac¢enih doprinosa.
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AZ obvezni mirovinski fond kategorije A
BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

14 Rashodi s osnova odnosa s mirovinskim drustvom

21. kolovoza do
31. prosinca
2014.

‘000 kn

Naknada od ukupne imovine Mirovinskog fonda 259

Dnevno upravljanje Mirovinskim fondom obavlja Allianz ZB d.o.o. drustvo za upravljanje obveznim mirovinskim
fondom. Prema statutu Mirovinskog fonda Drustvo za upravljanje ima pravo na naknadu od ukupne imovine
Mirovinskog fonda, trenutno u iznosu od 0,45% godiSnje od ukupne imovine Mirovinskog fonda umanjene za iznos
svih obveza Mirovinskog fonda s osnove ulaganja (trenutno ukljuCuju obveze u postupku namire za kupljene
vrijednosnice). Naknada se obradunava dnevno, a napla¢uje mjesecno.

15 Naknada Banci skrbniku

Societe Generale Splitska banka d.d. je Banka skrbnik (“Banka skrbnik”) imovine Mirovinskog fonda. Naknada
Banke skrbnika obraCunava se na vrijednost ukupne imovine Mirovinskog fonda umanjene za iznos svih obveza
Mirovinskog fonda s osnove ulaganja.

Naknada Banci skrbniku u 2014. godini iznosila je 0,032% .
Naknada se obracunava dnevno, a naplacuje mjesecno.
16 Naknada za izlaz

Drustvo za upravljanje takoder ima pravo na naknadu za izlaz koja se obradunava ¢lanu prilikom izlaska iz
Mirovinskog fonda. Ova naknada se obraCunava na iznos na osobnom racunu c¢lana i odbija od iznosa na
osobnom racunu ¢lana Mirovinskog fonda. Buduci da se naknada direktno umanjuje od iznosa sa racuna ¢lana i
prebacuje Drustvu za upravljanje, naknada se ne priznaje kao rashod Mirovinskog fonda. Naknada se racuna kako
slijedi:

2014.
Datum izlaza Naknada za izlaz
Prva godina ¢lanstva 0,8%
Druga godina ¢lanstva 0,4%
Trec¢a godina ¢lanstva 0,2%
Izlaz u narednim godinama ¢lanstva nula

17 Naknada Agenciji

U skladu s regulativom, naknada se obra¢unava od strane Agencije na ukupnu imovinu Mirovinskog fonda u iznosu
od 0,035% godiSnje. Naknadu snosi Drustvo za upravljanje i ne naplac¢uje se od Mirovinskog fonda. Naknada se
obra¢unava dnevno, a naplaéuje mjesec¢no.
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AZ obvezni mirovinski fond kategorije A

BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

18 Transakcijski troSkovi

Transakcijski i ostali rashodi uklju€uju transakcijske troSkove i troSkove namire.

19 Derivativni financijski instrumenti i trgovanje stranim valutama

Sukladno Zakonu o obveznim mirovinskim fondovima i Pravilniku o dozvoljenim ulaganjima i dodatnim
ograni¢enjima ulaganja obveznog mirovinskog fonda, obveznim mirovinskim fondovima dozvoljeno je ulaziti u
derivativne transakcije jedino u svrhu zastite imovine Fonda i efikasnog upravljanja imovinom i obvezama Fonda,
ukoliko su zadovoljeni odredeni uvjeti.

Mirovinski fond primarno je izloZzen valutnom riziku koji proizlazi iz njegovih ulaganja denominiranih u eurima i
ameri¢kim dolarima u koje se ulazu kunski doprinosi upla¢eni od strane ¢lanova Mirovinskog fonda. Sukladno
tome, Mirovinski fond uglavnom sklapa OTC devizne terminske ugovore ekonomske zastite temeljem kojih kupuje
kune i prodaje valutu USD, s dospijeéem do godinu dana.

Na dan 31. prosinca 2014. godine Fond ima otvoren jedan forward ugovorne vrijednosti 4.292 tisuce kuna kojima
neto vrijednost obveze iznosi 122 tisu¢e kuna .

Na navedene terminske ugovore Fond nije primijenio raunovodstvo za$tite.

25




AZ obvezni mirovinski fond kategorije A

BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
20 Financijski instrumenti i povezani rizici

Sukladno svojoj upravljackoj strategiji, Mirovinski fond drzi razliCite derivativne i nederivativne financijske
instrumente. Ulagacki portfelj Mirovinskog fonda uklju€uje kotirane duznicke, vlasnicke vrijednosnice, te plasmane
kod banaka i forward ugovore.

UlagaCke aktivnosti Mirovinskog fonda izlazu Mirovinski fond razli€itim vrstama rizika povezanih s financijskim
instrumentima i trziStima na kojima ulaze. Najznacajnije vrste financijskog rizika kojima je Mirovinski fond izloZzen su
trzisni rizik, kreditni rizik i rizik likvidnosti.

Strukturu imovine i povezane rizike odreduje i nadzire DruStvo za upravljanje Mirovinskim fondom kako bi se
ostvarili ciljevi ulaganja..

Trzisni rizik

Trzisni rizik obuhvaca potencijalne gubitke i dobitke koji mogu nastati kao posljedica te€ajnog rizika, kamatnog
rizika i cjenovnog rizika.

Strategija upravljanja trziSnim rizikom Mirovinskog fonda odredena je investicijskim ciljevima Mirovinskog fonda.
TrziSnim rizikom i cjelokupnom trziSnom pozicijom Mirovinskog fonda dnevno upravlja Drustvo za upravljanje
sukladno usvojenim politikama i procedurama.

Strategija ulaganja Mirovinskog fonda je ostvarivanje adekvatne stope prinosa na dulji rok ulaganjem imovine
Mirovinskog fonda pretezno u hrvatska i inozemna trziSta vlasnic¢kih i duzniCkih vrijednosnica. Drustvo za
upravljanje postize navedene ciljeve ulaganjem imovine Mirovinskog fonda u sljedece vrijednosne papire, uzimajuci
u obzir zakonska ograni€enja i ograni¢enja ulaganja postavljena od strane Agencije:

1. prenosive duZni¢ke vrijednosne papire i instrumente trZiSta novca €iji je izdavatelj Republika Hrvatska, druga
drzava Elanica ili drzava €lanica Organizacije za gospodarsku suradnju i razvoj (u daljnjem tekstu: OECD) te
Hrvatska narodna banka ili srediSnja banka druge drzave ¢lanice, odnosno drzave ¢lanice OECD-a - najmanje 30%
neto vrijednosti imovine Fonda

2. prenosive duznicke vrijednosne papire i instrumente trziSta novca za koje jaméi Republika Hrvatska, druga
drzava c¢lanica, drzava Clanica OECD-a, Hrvatska narodna banka, ili srediSnja banka druge drzave clanice,
odnosno drzave ¢lanice OECD-a, ili je izdavatelj javno medunarodno tijelo kojemu pripadaju jedna ili viSe drzava
Clanica, odnosno kojemu pripada jedna ili viSe drzava €lanica OECD-a - najvise 30% neto vrijednosti imovine
Fonda, uzimajuéi u obzir i posrednu izloZzenost iz to¢aka 6. i 9.

3. prenosive duzniCke vrijednosne papire i instrumente trziSta novca uvrStene na uredeno trZiSte u smislu odredbi
zakona koji ureduje trziste kapitala, Ciji je izdavatelj jedinica lokalne i podruéne (regionalne) samouprave u
Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi ¢lanici ili drzavi €lanici OECD-a - najviSe 30% neto vrijednosti imovine Fonda,

uzimajuéi u obzir i posrednu izloZenost iz to¢aka 6. i 9.

4. prenosive duzniCke vrijednosne papire i instrumente trziSta novca uvrdtene na uredeno trziSte u smislu odredbi
zakona koji ureduje trziSte kapitala, Ciji izdavatelj ima sjediSte u Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi €lanici ili drzavi
Clanici OECD-a - najviSe 50% neto vrijednosti imovine Fonda, uzimajuéi u obzir i posrednu izloZzenost iz to¢aka 6. i

9.

5. prenosive vlasnike vrijednosne papire uvrStene na uredeno trziSte u smislu odredbi zakona koji ureduje trziste

kapitala, Ciji je izdavatelj dioni¢ko drustvo sa sjediStem u Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi Clanici ili drzavi Clanici
OECD-a - najvise 55% neto vrijednosti imovine Fonda, uzimajuci u obzir i posrednu izloZzenost iz to¢aka 6. i 9.

6. udjele UCITS fondova koji su odobrenje za rad dobili u Republici Hrvatskoj ili drugoj drzavi Clanici ili
odgovaraju¢ih fondova koji su odobrenje za rad dobili u drzavi ¢lanici OECD-a, pod uvjetom da su provodenje

nadzora nad tim fondovima i razina zastite ulagatelja istovjetni onima propisanim zakonom koji ureduje osnivanje i
rad otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom - najvise 30% neto vrijednosti imovine Fonda
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AZ obvezni mirovinski fond kategorije A

BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
20 Financijski instrumenti i povezani rizici (nastavak)
Trzidni rizik (nastavak)

7. udjele ili dionice u otvorenim alternativnim investicijskim fondovima, odnosno dionice ili poslovne udjele u
zatvorenim alternativnim investicijskim fondovima koji su odobrenje za rad dobili u Republici Hrvatskoj, drugoj
drzavi Clanici ili odgovarajuéih fondova koji su odobrenje za rad dobili u drzavi €lanici OECD-a, pod uvjetom da su
provodenje nadzora nad tim fondovima i razina zastite ulagatelja istovjetni onima propisanim zakonom koji ureduje
osnivanje i upravljanje alternativnim investicijskim fondovima - najvise 15% neto vrijednosti imovine Fonda

8. depozite kod kreditnih institucija koji su povratni na zahtjev te koji dospijevaju za najvie 12 mjeseci, pod uvjetom
da kreditna institucija ima registrirano sjediste u Republici Hrvatskoj ili drugoj drzavi €lanici ili drzavi ¢lanici OECD-
a, pod uvjetom da su provodenje nadzora nad tom kredithom institucijom i razina zastite deponenata istovjetni
onima propisanima zakonom koji ureduje poslovanje kreditnih institucija - najvise 20% neto vrijednosti imovine
Fonda

9. izvedene financijske instrumente kojima se trguje na uredenim trziStima u smislu odredbi zakona koji ureduje
trziSte kapitala ili izvedene financijske instrumente kojima se trguje izvan uredenih trziSta (neuvrstene OTC
izvedenice) i to jedino u svrhu zastite imovine Fonda i efikasnog upravljanja imovinom i obvezama Fonda

10. novac na transakcijskom raCunu za poslovne namjene Fonda otvorenog kod depozitara te na drugim racunima
kada je to potrebno radi realizacije ulaganja - najvise 10% neto vrijednosti imovine Fonda, odnosno iznimno 20%
neto vrijednosti imovine Fonda, ali na rok ne duzi od 14 dana

11. druge vrste imovine koja je proizasla iz imovine iz to¢aka 1. do 10.

Imovina Fonda mora se ulagati na nacin da bude valutno uskladena s obvezama Fonda, odnosno najmanje 40%
neto vrijednosti imovine Fonda mora biti uloZzeno u imovinu kojom se trguje ili koja se namiruje u valuti u kojoj se
isplacuju mirovine iz obveznog mirovinskog osiguranja na temelju individualne kapitalizirane Stednje.
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AZ obvezni mirovinski fond kategorije A

BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
20 Financijski instrumenti i povezani rizici (nastavak)
Trzidni rizik (nastavak)

Imovina Mirovinskog fonda investira se u duznicke i vlasniCke vrijednosnice sukladno zakonskim ograni¢enjima i
trziSnim uvjetima kako bi maksimizirala o€ekivani prihod te minimizirala o€ekivani rizik. Drustvo za upravljanje nastoji
ostvariti Zeljeni prinos alocirajuci sredstva u one vrste vrijednosnih papira i na ona trziSta za koja procijeni da ¢e u
buduénosti davati najbolje prinose u odnosu na pratedéi rizik. DruStvo za upravljanje upravlja rizicima na dnevnoj
osnovi, u skladu s politikama i procedurama koje su na snazi.

(a) Tecajni rizik
Mirovinski fond moZe ulagati u financijske instrumente, te izvrSavati transakcije denominirane u stranim valutama

koje ne predstavljaju njegovu funkcionalnu valutu. Sukladno tome, Fond je izloZzen riziku promjene te€aja njegove
valute u odnosu na ostale valute na nacin koji moze negativno utjecati na dobit i vrijednost Fonda.

IzloZzenost te€ajnom riziku svakodnevno se mijeri. Terminski ugovori u stranoj valuti koriste se kako bi se smanijila
izloZzenost teCajnom riziku.

Kao $to je objasnjeno u biljesci 19, zakonska regulativa dozvoljava mirovinskim fondovima koriStenje derivativa u
svrhu zaStite i efikasnog upravljanja, ukoliko su zadovoljeni odredeni uvjeti. Tijekom 2014. godine, Mirovinski fond
sklopio je 4 devizna forward ugovora s ciliem ekonomske zastite njegove izloZzenosti te€ajnom riziku koji proizlazi iz
vrijednosnih papira denominiranih u valuti americki dolar.

Da je teCaj eura na dan 31. prosinca 2014. u odnosu na kunu ojacao/oslabio 0,5%, uz pretpostavku ostalih
nepromijenjenih varijabli, to bi rezultiralo pove¢anjem/smanjenjem neto imovine za 193 tisu¢e kuna.

Da je teCaj americkog dolara na dan 31. prosinca 2014. u odnosu na kunu ojacao/oslabio 0,5%, uz pretpostavku
ostalih nepromijenjenih varijabli, to bi rezultiralo povecanjem/smanjenjem neto imovine za 211 tisu¢a kuna.

Da je teCaj britanske funte na dan 31. prosinca 2014. u odnosu na kunu oja¢ao/oslabio 0,5%, uz pretpostavku
ostalih nepromijenjenih varijabli, to bi rezultiralo pove¢anjem/smanjenjem neto imovine za 12 tisuéa kuna.
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AZ obvezni mirovinski fond kategorije A

BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

20 Financijski instrumenti i povezani rizici (nastavak)

Trzidni rizik (nastavak)

(a) Tecajni rizik (nastavak)

Ukupna izloZenost Mirovinskog fonda te€ajnim fluktuacijama na dan izvjeStavanja je bila kako slijedi:

Imovina

Euro

Americki dolar
Rumunijski lev
Britanska funta
Ukupno strane valute
Kuna

Ukupno imovina
Obveze

Kuna

Ukupno obveze

Neto imovina ¢lanova Mirovinskog fonda

2014. 2014.
000 kn %
38.522 23,43
46.556 28,32
231 0,14
2.490 1,52
87.799 53,41
76.876 46,76
164.675 100,17
-273 -0,17
-273 -0,17
164.402 100,00

IzloZenost imovine Fonda prema ameriCkom dolaru zasti¢ena je forward ugovorom nominalne vrijednosti prikazane u

nastavku:

Americki dolar

2014.

Nominalna vrijednost

000 kn
4.292

4.292
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AZ obvezni mirovinski fond kategorije A

BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
20 Financijski instrumenti i povezani rizici (nastavak)
Trzidni rizik (nastavak)

Rizik specifi¢nih instrumenata

Mirovinski fond ulazi u terminske ugovore u stranoj valuti kako bi ekonomski zastitio cjelokupni portfelj od valutnog
rizika i podmirio transakcije u stranoj valuti. Terminski ugovor u stranoj valuti je ugovor izmedu dvije strane o
razmijeni razli€itih valuta po odredenom tec¢aju na unaprijed dogovoren buduc¢i datum i mora biti namiren u novcu.

Terminski ugovori u stranoj valuti rezultiraju izlozeno8¢u trziSnom riziku na temelju promjena tecaja strane valute
povezane s ugovorenim iznosima. TrziSni rizik se pojavljuje zbog moguénosti promjena teCaja strane valute.
Terminski ugovori koji imaju pozitivnu fer vrijednost rezultiraju kreditnom izloZenoS¢éu prema suprotnoj strani u
ugovoru.

Nominalni iznosi predstavljaju pripadajuée referentne iznose strane valute na kojima se temelje fer vrijednosti
terminskih ugovora u stranoj valuti kojima Mirovinski fond trguje. Dok nominalni iznosi ne predstavljaju sadasnju fer
vrijednost i ne ukazuju neophodno na buduée nov€ane tokove terminskih ugovora u stranoj valuti u posjedu
Mirovinskog fonda, pripadajuce promjene cijena, koje proizlaze iz varijabli specificiranih nominalnim iznosima,
utje€u na fer vrijednost ovih derivativnih financijskih instrumenata.

(b) Kamatni rizik

Mirovinski fond je izloZen riziku fer vrijednosti kamatnih stopa koji se uglavhom odnosi na duzni¢ke vrijednosnice s
fiksnom stopom, budu¢i da cijene obveznica ovise o promjenama kamatnih stopa. Mirovinski fond nema
kamatonosnih obveza.

Kako bi Fond ogranicio izlozenost riziku promjene kamatnih stopa prati se duracija duznic¢kog dijela portfelja.

Na dan 31. prosinca 2014. duracija cijelog portfelja duznickih vrijednosnih papira iznosi 4,42. Navedeno znadci, da
su kamatne stope bile za 1 postotni bod vec¢e/manje, vrijednost imovine bila bi 5.705 tisu¢a kuna manja/vec¢a, kao
posljedica smanjenja/povecanja fer vrijednosti duznickih vrijednosnica.

Do danas, Mirovinski fond nije imao potrebe ulaziti u transakcije zastite portfelja od kamatnog rizika.
2014.
Efektivha kamatna stopa

Financijska imovina raspoloZiva za

prodaju 3,64
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20 Financijski instrumenti i povezani rizici (nastavak)
Trzidni rizik (nastavak)

(c) Cjenovni rizik vlasni¢kih vrijednosnica

Cjenovni rizik je rizik da ¢e se vrijednost instrumenta mijenjati kao rezultat promjena trziSnih cijena, bilo da su iste
uzrokovane faktorima specificnim za odredeno ulaganje, njegovog izdavatelja ili faktore koji utje€u na sve
instrumente kojima se trguje na trzistu.

Primarna izlozenost cjenovnom riziku proizlazi iz trgovanja vlasnic¢kim vrijednosnicama. Sukladno Zakonu i
regulativi Agencije, Mirovinskom fondu je dozvoljeno ulaganje u vlasni€ke vrijednosnice uvrstene na uredeno
trzidte, Ciji je izdavatelj dioni¢ko drustvo sa sjediStem u Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi Clanici ili drzavi Elanici
OECD-a, ukoliko zadovoljava zakonske uvjete i uvjete koje je propisala Agencija. Nadalje, cjenovni rizik vlasnickih
vrijednosnica proizlazi iz ulaganja u udjele u investicijskim fondovima.

Izlozenost cjenovnom riziku Drustvo za upravljanje umanjuje strukturiranjem diverzificiranog portfelja instrumenata
na razli€itim trziStima. Da su se burzovni indeksi na dan 31. prosinca 2014. godine povecali/smanijili za 10%, a da
su sve ostale varijable ostale konstantne, navedeno bi povecalo/smanijilo neto imovinu Fonda za 3.225 tisu¢a kuna.

Kreditni rizik

Kreditni rizik predstavlja rizik da stranka financijskog instrumenta nece biti u mogu¢nosti, u cijelosti ili djelomi¢no,
podmiriti svoje obveze prema Mirovinskom fondu u trenutku njihova dospije¢a. Neispunjavanje obveza od strane
stranke prema Mirovinskom fondu ugrozilo bi likvidnost Mirovinskog fonda i smanijilo vrijednost njegove imovine.
Kreditna izloZenost Mirovinskog fonda na datum izvjeStavanja od financijskih instrumenata koji se drze radi
trgovanja i raspoloZivih za prodaju odraZzava se kroz njihovu pozitivnu fer vrijednost na datum izvjetavanja, kako je
prikazano u lzvjestaju o financijskom polozZaju.

Rizik da druga strana unutar derivativnog ili drugog instrumenta za trgovanje nece ispuniti svoje obveze redovno se
prati. Pri pra¢enju kreditnog rizika, posebna je paznja posvecena trgovanju instrumentima sa pozitivnom fer
vrijednos$c¢u. Kako bi mogao upravljati kreditnim rizikom, Mirovinski fond posluje sa strankama koje imaju dobru
kreditnu sposobnost.

Na dan 31. prosinca 2014. godine sljedeca financijska imovina bila je izloZzena kreditnom riziku: novac i nov¢ani
ekvivalenti, ulaganja u duznicke vrijednosnice i ostala potraZivanja.

Maksimalna izloZzenost pojedinim partnerima u odnosu na transakcije i prilikom plasiranja depozita kod banaka
utvrduje se internim limitima ulaganja. 1zlozenost kreditnom riziku prati se svakodnevno.

Rizik koji se odnosi na nepodmirene transakcije smatra se malim s obzirom na kratko razdoblje podmirenja.
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20 Financijski instrumenti i povezani rizici (nastavak)

Kreditni rizik (nastavak)

Kreditni rejting investicijskog portfelja Fonda prema Standard&Poor's klasifikaciji je kako slijedi:

2014. 2014.

Rejting 000 kn %

Novac i nov€ani ekvivalenti Bez rejtinga 897 0,54
Duznicki vrijednosni papiri BB 129.068 78,38
PotraZivanja po ste€enoj kamati i ostala imovina 2.245 1,36
Ostala potrazivanja Bez rejtinga 213 0,13
Maksimalna izloZenost kredithom riziku 132.423 80,41
Ostala ulaganja koja nisu izlozena kreditnom riziku 32.252 19,59
Ukupno imovina 164.675 100,00

Fer vrijednost financijske imovine najbolje prikazuje maksimalnu izloZzenost kredithom riziku na datum
izvjeStavanja.
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Kreditni rizik (nastavak)

AZ obvezni mirovinski fond kategorije A

Financijska imovina Mirovinskog fonda izloZena kredithom riziku koncentrirana je u slijede¢im podrucjima i
predstavlja maksimalan racunovodstveni gubitak koji bi bio ostvaren na datum izvjeStavanja da komitenti u

potpunosti nisu u mogucnosti ispuniti svoje ugovorene obveze:

Instrumenti s kreditnim rizikom

Duzni¢ki instrumenti raspolozivi za prodaju

- Ministarstvo financija Republike Hrvatske
Novac i novéani ekvivalenti

Potrazivanja po ste€enoj kamati i ostala imovina
Ostala potrazivanja

Maksimalna izlozenost kreditnom riziku
Ostali instrumenti koji nisu izloZeni kreditnom riziku

Ukupno imovina

2014. 2014.
‘000 kn %
129.068 78,38

897 0,54
2.245 1,36
213 0,13
132.423 80,41
32.252 19,59
164.675 100,00

Na dan 31. prosinca 2014. od ukupne izloZzenosti imovine Fonda 79,74% se odnosi na izloZzenost prema sredisnjoj

drzavi.

Financijska imovina na dan 31. prosinca 2014. ovisno o dospjelosti, analizirana je u nastavku:

Nedospjela imovina
Dospjela neumanjena imovina
Dospjela umanjena imovina

Ukupno imovina

Fond nije u izvjeStajnoj godini zabiljeZzio umanjenje vrijednosti financijske imovine.

2014. 2014.
‘000 kn %
164.675 100
164.675 100
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Rizik likvidnosti

Fond je izloZen riziku likvidnosti zbog moguénosti prelaska ulaga¢a iz Fonda u druge mirovinske fondove. Uprava
drustva za upravljanje Fondom smatra da je ovaj rizik nije zna¢ajan na temelju dosadasnjeg iskustva u upravljanju
Fondom.

Rizik likvidnosti nastaje tijekom opc¢eg financiranja aktivnosti Fonda i upravljanja njegovim pozicijama. Ono
ukljuCuje rizik nemogucnosti financiranja imovine prema odgovarajuéim dospije¢ima i cijenama kao i rizik
nemogucnosti prodaje imovine po razumnoj cijeni i u prikladnom vremenskom okviru.

Financijski instrumenti Mirovinskog fonda uglavnom uklju€uju duzni¢ke vrijednosnice Republike Hrvatske i vlasnicke
vrijednosnice. U trenutnim trziSnim uvjetima, te vrijednosnice moguce je lako prodati ili sklopiti ugovor o reotkupu
vrijednosnica za potrebe zadovoljavanja likvidnosti.

U skladu s politikom DruStva za upravljanje, Uprava Drustva za upravljanje dnevno prati likvidnu poziciju Fonda.

Sve financijske obveze (sve su nekamatonosne pa su oCekivani odljevi jednaki nominalnom iznosu) na dan 31.
prosinca 2014. u iznosu od 273 tisu¢a kuna moraju se podmiriti u roku od mjesec dana kako je prikazano u tablici u
nastavku:

31. prosinca 2014.
‘000 kn
do 1 mjeseca 273

Imovina ¢lanova u iznosu od 164.402 tisu¢a kuna nema ugovoreno dospijece.

Na temelju povijesnih razina aktivnosti, Fond u prosjeku ima odljeve povezane s otkupom udjela u iznosu od 4
tisuce kuna svakog dana.

Rocnost financijske i ostale imovine prikazana prema preostalom ugovornom dospijeéu za svu imovinu osim
financijske imovine po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka, koja je prikazana kao kratkotrajna bez obzira na
rokove dospije¢a, analizirana je u nastavku:

31. prosinca 2014.

‘000 kn
Dugotrajna imovina 109.936
Kratkotrajna imovina 54.739
164.675

Roé¢nost financijske imovine prikazana prema preostalom ugovornom dospijeCu za zajmove i potraZivanja,
financijsku imovinu raspoloZivu za prodaju i financijska ulaganja koja se drZze do dospije¢a te za novac i nov€ane
ekvivalent i financijsku imovinu po fer vrijednosti kroz raun dobiti i gubitka u razredu do mjesec dana, analizirana
je u nastavku:

31. prosinca 2014.

‘000 kn
Do 1 mjeseca 49.484
Od 1 do 3 mjeseca 632
Od 3 do 12 mjeseci 4.623
Preko godine dana 109.936
164.675

Vecina financijske imovine kotira.
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Otkupive obra¢unske jedinice

Sve otkupive obraCunske jedinice u potpunosti su placene. U neto imovinu Fonda spadaju navedene otkupive
jedinice bez nominalne vrijednosti. Kada se ispune odredeni uvjeti, svaka jedinica ima pravo prijenosa na drustvo
za mirovinsko osiguranje u roku od 3 radna dana od dana otkupa po cijeni neto imovine po jedinici na datum
otkupa. Relevantna kretanja u neto imovini iskazana su u lzvjestaju o promjenama u neto imovini fonda. U skladu s
cilievima iznesenima u biljedci 1 te politikama upravljanja rizicima, Fond nastoji ukljuciti primljene doprinose u
odgovarajuc¢a ulaganja pri tome odrZavajuci dostatnu razinu likvidnosti kako bi se ostvario otkup i poveéavajudi
likvidnost kratkoro€nim kreditima ili prodajom kotiranih vrijednosnica ako je potrebno.

Neto imovina Fonda po jedinici iznosi 104,0635 kuna na dan izvjeStavanja.

Operativni rizik

Operativni rizik podrazumijeva rizik direktne ili indirektne Stete nastale zbog greSaka, povreda, prekida ili oSte¢enja
koje su uzrokovali interni procesi, tehnologija i infrastruktura koja podrzava poslovanje Fonda ili eksterno
uzrokovani dogadaji. Operativni rizik ukljuCuje pravni rizik i rizik uskladenosti s regulativom, dok su iz njega
iskljueni kreditni, trziSni i rizik likvidnosti.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
21 Fer vrijednost

Vecina financijskih instrumenata Mirovinskog fonda se vodi po fer vrijednosti na datum izvjeStavanja. Fer vrijednost
financijskog instrumenta se obi€no moze pouzdano odrediti unutar razumnog raspona procjena. Za odredene
druge financijske instrumente, uklju€ujuéi potraZivanja u postupku namire, obveze s osnove ulaganja u vrijednosne
papire, ostale obveze i obraCunate troSkove knjigovodstvena vrijednost priblizno je jednaka fer vrijednosti zbog
neposrednog ili kratkoro¢nog dospijec¢a ovih financijskih instrumenata.

Procjena fer vrijednosti

MSFI 7 Financijski instrumenti: Objavijivanje (,MSFI 7”) zahtjeva odredivanje hijerarhije fer vrijednosti financijskih
instrumenata na tri razine i objavu podataka o financijskim instrumentima koji se u financijskim izvjeStajima mjere
po fer vrijednosti. Fond koristi sliedeéu hijerarhiju mjerenja fer vrijednosti koja reflektira zna€ajnost inputa koristenih
prilikom mjerenja fer vrijednosti:

Razina 1: Fer vrijednost financijskih instrumenata temelji se na njihovim kotiranim trziSnim cijenama dostupnim na
aktivnom trzistu.

Razina 2: Fer vrijednost financijskih instrumenata procjenjuje se primjenom tehnika procjene na temelju mjerljivih
inputa. Ova kategorija uklju€uje usporedbu fer vrijednosti drugog instrumenta koji je sustinski isti, tehnike
diskontiranih nov€anih tokova, ili bilo koju drugu tehniku procjene koja omoguéava pouzdanu procjenu cijena
dobivenih u stvarnim trziSnim transakcijama

Razina 3: Fer vrijednost financijskih instrumenata procjenjuje se primjenom tehnika procjene koje se ne temelje na
mijerljivim inputima.

Sljedeca tablica predstavlja imovinu i obveze Fonda koji se mjere po fer vrijednosti na dan izvjeStavanja:
31. prosinca 2014. godine: u ‘000 kn

Razina 1 Razina 2 Razina 3 Ukupno

Imovina
Financijska imovina po fer vrijednosti u racunu
dobiti i gubitka

-Vlasnicke vrijednosnice 32.252 0 0 32.252
Financijska imovina raspoloZiva za prodaju

- Duznic¢ka ulaganja 114.074 14.994 0 129.068
Ukupno imovina 146.326 14.994 0 161.320
Obveze

Financijske obveze po fer vrijednosti u racunu
dobiti i gubitka
-Forward ugovori 0 122 0 122

Ukupno obveze 0 122 0 122
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
21 Fer vrijednost (nastavak)

Fer vrijednost financijskih instrumenata kojima se trguje na aktivnim trzistima temelji se na kotiranim trziSnim
cijenama na dan izvjeStavanja. TrziSte se smatra aktivnim ako su kotirane cijene poznate temeljem zamjene,
aktivnosti brokera, industrijske skupine ili regulatorne agencije, a te cijene predstavljaju stvarne i redovite trziSne
transakcije prema uobicajenim trgovackim uvjetima. Kotirana trziSna cijena koriStena za financijsku imovinu koju drzi
Fond je njezina vazeca kupovna cijena. Ovi instrumenti uklju€eni su u razinu 1. Instrumenti koji su uklju¢eni u razinu
1 sastoje se prvenstveno od drzavnih obveznica i viasnickih instrumenata koja su klasificirana kao financijska imovina
po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka ili vrijednosnice raspoloZive za prodaju.

Fer vrijednost financijskih instrumenata kojima se ne trguje na aktivhom trziStu (na primjer, kratkoro€ni zapisi i
terminska kupoprodaja deviza) utvrduje se koristenjem tehnika procjene. Te tehnike procjene zahtijevaju maksimalno
koristenje vidljivih trziSnih podataka gdje je to moguce, a oslanjaju se $to je manje moguce na procjene specificne
za pojedini subjekt. Ukoliko su svi znacajni inputi potrebni za fer vrednovanje instrumenta vidljivi, instrument se
uklju€uje u razinu 2.

Duznic¢ke vrijednosnice raspolozive za prodaju iskazane u razini 1 u iznosu od 53.173 tisu¢e kuna tijekom godine su
bile ukljuéene u razinu 2.

Duznicke vrijednosnice raspoloZive za prodaju iskazane u razini 2 u iznosu od nula kuna tijekom godine su bile
uklju€ene u razinu 1.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
22 Transakcije s povezanim osobama

U skladu sa Zakonom o obveznim mirovinskim fondovima, povezane stranke Drustva za upravljanje i Mirovinskog
fonda su dioni¢ari DruStva za upravljanje i njegovi direktni ili indirektni vlasnici s udjelom iznad 10%, ¢lanovi
Upravnog i Nadzornog odbora Drustva za upravljanje i njihova bliza rodbina, ili drugi pojedinci koji imaju
mogucnost utjecaja na odluke Upravljackog drustva i Mirovinskog fonda te Banka skrbnik.

Fondom upravlja Drustvo za upravljanje koje je u vlasnistvu Allianz New Europe Holding GmbH osiguravajuceg
drustva registriranog u Austriji i Zagrebacke banke d.d. Zagreb, banke registrirane u Hrvatskoj. Krajnji vlasnik i
krajnje kontrolno drustvo Drustva za upravljanje je Allianz SE, Njemacka. Sve ¢lanice i podruznice Allianz Grupe i
Unicredito Grupe su povezane osobe s Fondom.

Stanja potrazivanja i obveza te poslovne transakcije Fonda s Drustvom za upravljanje za godinu koja je zavrsila 31.
prosinca iznose kako slijedi:

U '000 kn
2014.
Obveze
Obveze prema Drustvu za upravljanje fondom 62
Rashodi
Rashodi s osnova odnosa s Drustvom za upravljanje( 259

Stanja potrazivanja i obveza te poslovne transakcije Fonda s vlasnicima Drustva za upravljanje za godinu koja je
zavrS$ila 31. prosinca iznose kako slijedi:

u '000 kn
2014.

Obveze
Obveze s osnove forward ugovora 122
Rashodi
Nerealizirani gubici od izvedenica 270
Realizirani gubici od izvedenica 669
Transakcijski troSkovi 3
Negativne teCajne razlike od monetarnih financijskih instrumenata (iskljucujuéi 89
vrijednosne papire)
Prihodi
Nerealizirani dobici od izvedenica 148
Realizirani dobici od izvedenica 416
Pozitivne teajne razlike od monetarnih financijskih instrumenata (iskljuCujuci 44

vrijednosne papire)

Fond u izvjeStajnim godinama ne biljezi stanja potrazivanja i obveza te poslovne transakcije s ostalim povezanim
osobama (€lanicama Allianz Grupe i Unicredito Grupe) za godinu koja je zavrSila 31. prosinca iznose kako slijedi:

Vrijednost ulaganja Fonda u trgovacka drustva Ciji su ¢lanovi Nadzornog odbora ujedno i povezane osobe Fonda
iznosi:

u ‘000 kn

2014.

Financijski instrumenti po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka 452
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23 Transakcije s povezanim osobama (nastavak)

Stanja potrazivanja i obveza te poslovne transakcije Fonda s Bankom skrbnikom za godinu koja je zavrSila 31.
prosinca iznose kako slijedi:

u '000 kn
2014.
Imovina
Nov€ana sredstva i nov€ani ekvivalenti 897
Obveze
Obveze prema banci skrbniku 4
Ostale obveze fonda 6
Rashodi
Naknada banci skrbniku -18
Transakcijski troSkovi -27
Prihodi
Prihodi od kamata i amortizacija premije (diskonta) imovine s 2

fiksnim dospijecem
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AZ obvezni mirovinski fond kategorije B

Godisnje izvjesce
1. REZULTATI POSLOVANJA, RIZICI | DALJNJI RAZVOJ FONDA

1.1 Poslovne aktivnosti
AZ obvezni mirovinski fond kategorije B (,Mirovinski fond® ili ,Fond®) je sukladno Zakonu o obveznim mirovinskim

fondovima zasebna imovina bez pravne osobnosti kojom upravlja AZ d.o.o. drustvo za upravljanje obveznim
mirovinskim fondom (,,Drustvo za upravljanje® ili ,Drustvo®).

Mirovinski fond je fond posebne vrste koji nema pravnu osobnost i osnovan je radi ulaganja doprinosa ¢lanova Fonda
s ciliem povecanja vrijednosti imovine Fonda radi osiguranja isplate mirovinskih davanja njegovim €&lanovima, u
skladu s odredbama zakona.

Dana 20. veljae 2014. godine stupio je na snagu novi Zakon o obveznim mirovinskim fondovima kojim je uveden
sustav tri kategorije fonda A, B i C. S obzirom na razdoblje umirovljenja ¢lanova, oni se medusobno razlikuju po
ograni¢enjima ulaganja i investicijskoj strategiji. Tako ¢lanom mirovinskoga fonda kategorije A moZe biti onaj kojem
je do umirovljenja ostalo 10 ili viSe godina, ¢lanom mirovinskoga fonda B onaj kojem je do umirovljenja ostalo 5 ili
viSe godina, dok je ¢lanstvo u fondu C obvezno za sve koji do mirovine imaju manje od 5 godina.

Dotadasnji AZ obvezni mirovinski fond postao je AZ obvezni mirovinski fond kategorije B, dok su AZ obvezni
mirovinski fondovi kategorije A i C po&eli s radom 21.8.2014. godine. Clanovi su mogli odabrati kategoriju fonda,osim
u sluéaju da su imali manje od 5 godina do mirovine, kada su po sili Zakona prebaéeni u fond kategorije C. Clanovi
koji se nisu izjasnili oko promjene, a imali su viSe od 5 godina do mirovine, ostali su u ¢lanstvu Fonda B.

Novim je Zakonom takoder definiran prijenos sredstava iz obveznih mirovinskih fondova u drZzavni proracun za one
¢lanove Cija su prava iz mirovinskog osiguranja uredena posebnim propisom (tzv. beneficirani radni staz). Istima Ce,
u trenutku umirovljenja, biti odredena mirovina kao da su bili osigurani samo u mirovinskom osiguranju na temelju
generacijske solidarnosti.

Glavne investicijske odrednice za fond kategorije B su ograni¢enja od minimalno 50% duznickih vrijednosnih papira
RH i maksimalno 35% dionica, za razliku od ograni€enja fonda kategorije A od minimalno 30% duznickih vrijednosnih
papira RH i maksimalno 55% dionica. Fond kategorije C je fond konzervativne investicijske politike sa minimumom
70% duznickih vrijednosnih papira RH dok ulaganja u dionice nisu dozvoljena.

Drustvo provodi ulaganja imovine Fonda poStujuci temeljna nacela ulaganja: sigurnosti, razboritosti i opreza, te
smanjenja rizika rasprSeno$¢u ulaganja, vodeci pri tome racuna o zakonskim ogranienjima ulaganja imovine.

Drustvo je u 2014. upravljalo imovinom Fonda sukladno utvrdenoj investicijskoj politici, pri E&emu je ostvaren prinos
Fonda od 11,37%. Ostvareni prinosi po godinama od pocetka rada Fonda bili su kako je prikazano u tablici:

Godina Prinos
2013. 4,43%
2012. 12,18%
2011. 2,75%
2010. 8,47%
2009. 7,83%
2008. -9,06%
2007. 6,38%
2006. 5,78%
2005. 5,87%
2004. 6,17%
2003. 7,48%

2002. (od 30.4.) 8,67%

Prosje€an godisnji prinos od osnutka do kraja 2014. iznosi 6,05%. Prosje€an godisnji prinos od osnutka izracunava
se kao geometrijski prosjek prinosa u razdoblju od osnutka do zadnjeg dana razdoblja.
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1.1.Poslovne aktivnosti (nastavak)
Nominalni prinos mirovinskog fonda predstavlja postotnu razliku izmedu vrijednosti obracunske jedinice na prvi i

zadnji dan razdoblja u kojem se prinos racuna. Rezultati poslovanja fonda ostvareni u proteklim razdobljima ne
predstavljaju indikaciju i nemaju nikakav utjecaj na buduce rezultate poslovanja fonda. Prilikom izraduna prinosa
uzeti su u obzir svi troSkovi i naknade Fonda osim ulaznih i izlaznih naknada.

Tijekom 2014. godine Fond je zadrzao vodeci trziSni polozaj medu obveznim mirovinskim fondovima. Udio u
ukupnom ¢lanstvu obveznih mirovinskih fondova kategorije B iznosi 35,90%. U apsolutnom iznosu, broj ¢lanova u
Fondu na dan 31. prosinca 2014. iznosio je 605 tisu¢a. TrziSni udio Fonda u neto imovini obveznih mirovinskih
fondova kategorije B iznosio je krajem godine 40,14%, a u neto doprinosima 38,57%.

Na 31. prosinca 2014. godine 84% imovine Fonda bilo je ulozeno u domac¢u imovinu. Najveci dio imovine od 70%
bio je uloZen u domace drzavne obveznice.

1.2. Financijski rezultati Fonda u 2014.

Neto imovina Fonda porasla je sa 23,3 milijarde kuna na dan 31. prosinca 2013. godine na 25,8 milijardi kuna na
dan 31. prosinca 2014. godine $to predstavlja povec¢anje od 2,5 milijarde kuna koje proizlazi iz uplata ¢lanova fonda
te ostvarenog prinosa. Fond je u 2014. godini ostvario ukupnu sveobuhvatnu dobit od 2,6 milijardi kuna.

Kamatonosna imovina &ini 79% imovine Fonda te su sukladno tome u strukturi prihoda od ulaganja najznacajniji
prihodi od kamata i amortizacije diskonta ili premije s fiksnim dospije¢em u iznosu od 955 milijuna kuna ukoliko
realizirane dobitke i gubitke od prodaje financijskih instrumenata te pozitivne i negativne te€ajne razlike gledamo na
neto principu.

U ukupnoj imovini Fonda financijski instrumenti prema njihovim klasifikacijama sudjeluju sa sljedeéim omjerima: 54%
imovine Cini financijska imovina raspoloziva za prodaju, 16% ulaganja koja se drze do dospije¢a, a financijska
imovina po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka 21%.

99,4% obveza Cine dugorocne obveze koje se odnose na obveze za isplate udjela ¢lanova Fonda, dok ostatak od
0,6% cine kratkoro¢ne obveze.

1.3. Financijski instrumenti i rizici

Ulagacke aktivnosti Mirovinskog fonda izlazu Mirovinski fond razli€itim vrstama rizika povezanih s financijskim
instrumentima i trzistima na kojima ulaze. Najznacajnije vrste financijskog rizika kojima je Mirovinski fond izloZzen su
trziSni rizik, kreditni rizik i rizik likvidnosti.

Imovina Mirovinskog fonda investira se u duznicke i vlasniCke vrijednosnice te udjele u investicijskim fondovima
sukladno zakonskim ograni¢enjima i trziSnim uvjetima kako bi maksimizirala oCekivani prihod te minimizirala
oCekivani rizik. Drustvo za upravljanje nastoji ostvariti zeljeni prinos alocirajuci sredstva u one vrste vrijednosnih
papira i na ona trziSta za koja procijeni da ¢e u buduénosti davati najbolje prinose u odnosu na pratedi rizik. Drustvo
za upravljanje upravlja rizicima na dnevnoj osnovi, u skladu s politikama i procedurama koje su na snazi.

Mirovinski fond moze ulagati u financijske instrumente, te izvrSavati transakcije denominirane u stranim valutama
koje ne predstavljaju njegovu funkcionalnu valutu. Sukladno tome, Mirovinski fond je izloZzen riziku da se relativan
odnos njegove funkcionalne valute i drugih stranih valuta moZe promijeniti. 1zloZenost te€¢ajnom riziku svakodnevno
se mijeri. Terminski ugovori u stranoj valuti koriste se kako bi se smanijila izloZzenost te€ajnom riziku.

Mirovinski fond je izlozen riziku fer vrijednosti kamatnih stopa koji se uglavnom odnosi na duzni¢ke vrijednosnice s
fiksnom stopom, buduéi da cijene istih ovise o promjenama kamatnih stopa. Mirovinski fond nema kamatonosnih
obveza.

Cjenovni rizik vlasnickih vrijednosnica je moguc¢nost da cijene vlasnickih vrijednosnica fluktuiraju i utje€u na fer
vrijednost viasnickih i ostalih instrumenata €ija vrijednost proizlazi iz vlasni¢kih ulaganja ili indeksa cijena vlasni¢kih
vrijednosnica. Kreditni rizik predstavlja rizik da stranka financijskog instrumenta nece biti u mogucnosti, u cijelosti ili
djelomi¢no, podmiriti svoje obveze prema Mirovinskom fondu u trenutku njihova dospije¢a. Rizik da druga strana
nece ispuniti svoje obveze redovno se prati. Kako bi mogao upravljati kreditnim rizikom, Mirovinski fond posluje sa
strankama koje imaju dobru kreditnu sposobnost.
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1.3 Financijski instrumenti i rizici (nastavak)

Kreditni rizik iz duzni¢kih instrumenata uglavnom proizlazi iz vrijednosnica koje je izdala Republika Hrvatska.
Sukladno tome, najveca izloZenost kreditnom riziku odnosi se na domadi drzavni rizik. Dodatno, kreditni rizik proizlazi
iz duznickih vrijednosnica izdanih od strane ostalih drzava i hrvatskih drustava.

Maksimalna izloZenost pojedinim partnerima u odnosu na transakcije i prilikom plasiranja depozita kod banaka
utvrduje se internim limitima ulaganja. 1zloZzenost kreditnom riziku prati se svakodnevno.

Fond je izlozen riziku likvidnosti zbog mogucnosti prelaska ulagaca iz Fonda u druge mirovinske fondove. Uprava
Drustva za upravljanje Fondom smatra da je ovaj rizik mali s obzirom da dosadasnje iskustvo u upravljanju Fondom.

Financijski instrumenti Mirovinskog fonda uglavnom ukljuuju duzni¢ke vrijednosnice Republike Hrvatske i vlasniCke
vrijednosnice. U trenutnim trziSnim uvjetima, te vrijednosnice moguée je relativno lako prodati ili sklopiti ugovor o
reotkupu vrijednosnica za potrebe zadovoljavanja likvidnosti.

1.4 Buduci razvoj Fonda

Drustvo ¢e nastaviti poslovati sa zasebnom imovinom Fondova s pozorno$¢u savjesnog gospodarstvenika i iskljucivo
u interesu ¢lanova pridrzavajuci se nacela sigurnosti, razboritosti i opreza, te smanjenja rizika rasprSenosc¢u ulaganja

vodedi pri tome racuna o zakonskim ograni¢enjima ulaganja imovine.
2. Dogadaji nakon kraja poslovne godine

Nije bilo znagajnih dogadaja nakon datuma izvjesStavanja koji bi bili znac¢ajni za ovo izvjeScée.
3. Aktivnosti istrazivanja i razvoja

Drustvo u 2014. nije sudjelovalo u aktivnostima istraZivanja i razvoja.

4. Podruznice drustva

Drustvo nema podruznica, niti se planira njihovo osnivanje.

5. Pravila korporativhog upravljanja

Pravila korporativhog upravljanja implementirana su u Drustvu koje upravlja Fondom.

Efikasno korporativno upravljanje nuzan je preduvjet uspjesnosti Drustva. Isto se realizira kroz postavljanje strateskih
cilieva, osiguranje infrastrukture koja omogucuje njihovu realizaciju, uspostavu jasne linije odgovornosti, osobnog
integriteta Uprave i zaposlenika. Drustvo primjenjuje eksterne i interne propise i prati kompatibilnost organizacijske
strukture.

5.1 Skupstina Drustva

Skupstinu Drustva saziva Uprava nakon Sto Nadzorni odbor da suglasnost na odluke koje SkupStina temeljem
Drustvenog ugovora i zakona usvaja.

Skupstina odluCuje o broju i imenovanju ¢lanova Uprave i Nadzornog odbora Drustva, financijskim izvjeS¢ima,
uporabi dobiti i pokrivanju gubitka, davanju razrje$nice ¢lanovima Uprave i Nadzornog odbora, imenovanju revizora,
prestanku DruStva i imenovanju likvidatora te izmjenama DruStvenog ugovora.

Skupstina Drustva donosi i druge odluke koje je duzna i ovlaStena donositi temeljem zakona i drugih propisa.
Odrzavanje Skupstine nije potrebno ako se ¢lanovi DruStva u pismenom obliku suglase o donoSenju pojedine odluke.

5.2 Uprava Drustva

Uprava Drustva zastupa Drustvo prema tre¢ima. U vodenju poslovanja Uprava narocito vodi raCuna da Drustvo
posluje sukladno vazecim zakonskim propisima, internim pravilima o upravljanju rizicima, a odgovorna je i za
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sustavno pracenje, procjenu i strategiju poslovanja. Uprava je duzna sastavljati financijska izvjeS¢a, izvjeScivati
Hrvatsku agenciju za nadzor financijskih usluga te realno procjenjivati ukupnu imovinu i obveze.

5.3 Nadzorni Odbor

Nadzorni odbor nadzire vodenje poslova i kontrolira ispravnost financijskog poslovanja Drustva u skladu sa zakonom,
op¢im aktima i odlukama skupS$tine Drustva, usvaja poslovne planove za narednu godinu kao i strateski plan za
naredne tri godine, razmatra Godisnje izvjeS¢e Uprave o ostvarivanju poslovne politike, stanju i poslovanju Drustva,
daje suglasnost na prijedlog Uprave o usvajanju internih (periodi¢nih) financijskih izvjeStaja i privremenom
rasporedivanju dobiti prema tim izvjeS¢ima, kontrolira da li su godi$nja financijska izvjeS¢a sastavljena u skladu s
podacima iz poslovnih knjiga i pokazuju li ispravno imovinsko i poslovno stanje DruStva, zauzima stavove o
prijedlozima Uprave za rasporedivanje dobiti ili pokrice gubitaka po godiSnjim financijskim izvje$¢ima, podnosi
skupstini Drustva izvjeS¢e o obavljenom nadzoru nad vodenjem poslova Drustva te daje prethodnu suglasnost na
odluke Uprave, kada je to odredeno Zakonom

Clanove Nadzornog odbora imenuje Skupstina uz prethodnu suglasnost Agencije.
5.4 Revizorski odbor

Sukladno Zakonu o reviziji, Drustvo ima Revizorski odbor kojega &ine svi ¢lanovi Nadzornog odbora Drustva te jedan
¢lan imenovan od strane Nadzornog odbora.

Revizorski odbor prati postupak financijskog izvjeS¢ivanja te ucinkovitost sustava unutarnje kontrole, unutarnje
revizije te sustav upravljanja rizicima, nadgleda provodenije revizije godis$njih financijskih i konsolidiranih izvjestaja,
prati neovisnost samostalnih revizora ili revizorskog drustva koje obavlja reviziju, a posebno ugovore o dodatnim
uslugama, daje preporuke Skup$tini o odabiru neovisnog revizora, raspravlja o planovima i godiSnjem izvjeS¢u
unutarnje revizije te o zna¢ajnim pitanjima koja se odnose na ovo podrucje.

5.5 Sukob interesa

Pravilnikom o radu, Pravilnikom o organizaciji i sistematizaciji poslova kao i pojedinaénim ugovorima o radu te
Pravilnikom o standardima uskladenja trziSta kapitala i drugim internim aktima Dru&tva jasno su naznacene duznosti
i odgovornosti svakog pojedinog radnika, zaklju€ivanje osobnih transakcija relevantnih osoba te sprje¢avanje sukoba
interesa.

U Drustvu je na snazi i Pravilnik o pracenju uskladenosti kojim se ureduje uskladivanje pozitivnih zakonskih propisa
s internim i drugim aktima Drustva koji se koriste u redovnom poslovanju, pravila eti¢nosti i ponasanja radnika,
postupak i ograni€enja privatnih ulaganja radnika, pravila ponasanja na trziStu te pravila o zastiti i postupanju s
povlastenim informacijama, poslovnim i drugih tajnama do kojih radnici mogu do¢i u redovnom poslovanju.
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Odgovornost Uprave Drustva za upravljanje za pripremu i odobravanje
godisnjih financijskih izvjestaja i godiSnjeg izvjesca

Uprava Drutva za upravijanje odgovorna je za upravijanje Fondom u skladu sa Statutom i Zakonom © obveznim
mirovinskim fondovima. Isti zahtijevaju da Drustvo za upravijanje pripremi financijske izvjedtaje za svaku financiisku
godinu koji fer prezentiraju, u svim znadajnim odrednicama, financijski polozaj Fonda te njegovu uspjesnost i
njegove novéane tokove u skladu s primjenjivim racunovodstvenim standardima, te je odgovorno za vodenje
odgovarajuéih raéunovodstvenih evidencija potrebnih za pripremu tih financijskih izvjestaja u bilo koje vrijeme.
Uprava Drustva za upravijanje ima opcenitu odgovornost za poduzimanje razumno raspolozivih mjera u cilju
oGuvanja imovine Fonda, te sprieGavanje i otkrivanje prijevare i drugih nepravilnosti.

Uprava Drustva za upravijanje je odgovorna za odabir prikladnih ragunovodstvenih politika koje su u skladu s
vazedim racunovodstvenim standardima i za njihovu dosljednu primjenu, donos$enje razumnih i razboritih prosudbi i
procjena, te pripremanje financijskih izvjestaja temeliem principa neograni¢enog vremena poslovanja, osim ako je
pretpostavka da ¢e Fond nastaviti s poslovanjem neprimjerena.

Financijske izvjeStaje na stranama 8 do 43 odobyila je Uprava Drustva za upravljanje 18. ozujka 2015. godine, s$to
je potvrdeno potpisom u nastavku.

Uprava Drustva za upravijanje je takoder odgovorna za sastavljanje i sadrzaj godisnjeg izvjed¢a, sukladno
zahtjevima &lanka 18 Zakona o ratunovodstvu. Godisnje izvjesce prikazano je na stranicama 2 do 5 i odobreno od
strane Uprave Drustva za upravijanje 18. ozujka 2015. te potpisano u skladu s tim.

e

Dinko Nowgselec

Davor Doko
; - L T gl g .
/(// - Allianz £8 4.0.6.
] - / drudivo Za upravijang2 3 {
L‘f £ ___ obveznim mirovinskim fondosr:
Predsjednik Uprave ZAGREB Clan Uprave




e

Izvjesée neovisnog revizora ¢lanovima AZ obveznog mirovinskog
fonda kategorije B

Obavili smo reviziju priloZzenih financijskih izvjedtaja AZ obveznog mirovinskog fonda kategorije B
(,Fond™), koji se sastoje od izvjestaja o financijskom poloZaju na dan 31. prosinca 2014. godine,
izvjedtaja o sveobuhvatnoj dobiti, izvjedtaja o novéanim tokovima, izvjeStaja o promjenama u neto
imovini fonda i izvje$taja o posebnim pokazateljima fonda za godinu koja je tada zavrsila te saZetka
znatajnih radunovodstvenih politika i ostalih objagnjavajucih informacija.

Odgovornost Uprave Dru$tva za upravijanje za financijske izvjestaje

Uprava Drustva za upravljanje je odgovorna za sastavljanje i fer prezentaciju ovih financijskih
izvje$taja u skladu s Pravilnikom o financijskim izvjestajima mirovinskih fondova (NN 137/2012)
izdanim od Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga 6. prosinca 2012. i za one interne
kontrole za koje Uprava odredi da su potrebne za omogu¢avanije sastavljanja financijskih izvjestaja
koji su bez zna&ajnog pogresnog prikazivanja uslijed prijevare ili pogreske.

Odgovornost revizora

Na$a je odgovornost izraziti mislienje o tim financijskim izvjestajima temeljeno na na3oj reviziji.
Reviziju smo obavili u skiadu s Medunarodnim revizijskim standardima. Ti standardi zahtijevaju da
postupamo u skladu s etigkim zahtjevima i planiramo te obavimo reviziju kako bismo stekli razumno
uvjerenje o tome jesu li financijski izvjestaji bez znatajnog pogresnog prikazivanja.

Revizija ukljuéuje obavljanje postupaka radi dobivanja revizijskih dokaza o iznosima i objavama u
financijskim izvie$tajima. Odabrani postupci ovise o revizorovoj prosudbi, kao i o procjeni rizika
znaéajnog pogreénog prikazivanja financijskih izvje$taja uslijed prijevare ili pogreske. U stvaranju tih
procjena rizika, revizor razmatra interne kontrole relevantne za sastavljanje i fer prezentaciju
financijskih izvjedtaja subjekta, kako bi se oblikovali revizijski postupci koji su primjereni u
okolnostima, ali ne i za namjenu izrazavanja misljenja o uéinkovitosti internih kontrola subjekta.
Revizija takoder ukljuéuje ocjenjivanje primjerenosti primijenjenih raunovodstvenih politika i
razumnosti radunovodstvenih procjena koje je donijela Uprava i ocjenjivanje cjelokupne prezentacije
financijskih izvjestaja.

Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nase
revizijsko miljenje.

Misljenje

Prema nasem mislienju, financijski izvjestaji fer prezentiraju, u svim znaZajnim odrednicama,
financijski polozaj Fonda na dan 31. prosinca 2014. godine te njegovu financijsku uspjesnost i
njegove novéane tokove za godinu koja je tada zavrdila u skladu sa zakonskim zahtjevima za
ratunovodstvo mirovinskih fondova u Republici Hrvatskoj.

Ostale zakonske i regulatorne obveze

Sukladno zakonskim i regulatornim obvezama, Uprava Drustva za upravljanje je sastavila godignje
izvje$ée, koje je prikazano na stranicama 2 do 5. Uprava je odgovorna za sastavijanje i sadraj
godi$njeg izvjed¢a u skiadu s &lankom 18. Zakona o radunovodstvu. Na$a je odgovornost izraziti
midlienje o uskladenosti godi$njeg izvies¢a s revidiranim financijskim izvje$tajima na temelju
provodenja procedura koje smatramo primjerenima u skladu s ¢&lankom 17. Zakona o
radunovodstvu. Prema nadem migljenju, informacije prikazane u godidnjem izvjeS¢u za 2014,
godinu, uskladene su s financijskim izvjestajima, prikazanim na stranicama 8 do 43.

KPMG Croatia d.o.0. za reviziju 18. ozujka 2015.
Hrvatski ovlasteni revizori
Eurotower, 17. kat U ime i za KPMG Croatia d.o.0. za reviziju:

Ivana Lui¢a 2a
10000 Zagreb O{ﬁ——ﬁk'/
Hrvatska

KP M Troatia Coran Hidat

d.0.0, = rowziju  DirektofHrvatski oviasteni revizor
Euratov-zr, 17, ket
Ivana Ludiéa 2a, 10000 Zagreb
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IZVJESTAJ O FINANCIJSKOM POLOZAJU

na dan 31. prosinca 2014. godine

u ‘000 kn
Na izvjestajni
Konta POZICIJA IMOVINE 3142. datum
skupine prethodna tekuéeg
AOP | BiljeSke godina razdoblja
FINANCIJSKA IMOVINA (AOP2+AOP3) 1 23.048.990 25.681.860
10 Nov€ana sredstva i nov€ani ekvivalenti 2 5 520.703 1.872.384
Ulaganja u vrijednosne papire i depoziti (XAOP4 do AOP7) 3 22.528.287 23.809.476
3 Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak 4 6 5.916.987 5.564.919
4 Financijska imovina raspoloZiva za prodaju 5 7 12.377.741 14.004.415
8 Zajmovi i potrazivanja 6 0 0
5 Ulaganja koja se drze do dospije¢a 7 8 4.233.559 4.240.142
OSTALA IMOVINA (ZAOP9 do AOP14) 8 397.972 298.935
11+12 |PotraZivanja s osnove prodaje vrijednosnih papira i ostala potraZzivanja 9 137.121 0
13 PotraZivanja s osnove dividendi, novéanih depozta i otplata obveznica 10 5.374 377
14 PotraZivanja s osnove danih predujmova 11 0 0
15 PotraZzivanja od mirovinskog drusStva i banke skrbnika 12 0 0
16 PotraZzivanja s osnova prijenosa obracunskih jedinica 13 990 250
18 PotraZivanja po stec¢enoj kamati i ostala imovina 14 9 254 .487 298.308
UKUPNA IMOVINA (AOP1+AOPS8) 15 23.446.962 25.980.795
990-994 |lzvanbilan¢na evidencija aktiva 16 1.946.961 1.946.232
FINANCIJSKE OBVEZE (AOP18+A0P19) 17 126.766 141
20+21 |Obveze s osnove ulaganja u vrijednosne papire i ostale obveze 18 10 126.766 141
22 Obveze s osnove ulaganja u plasmane, depozite i repo poslove 19 0 0
OSTALE OBVEZE (XAOP21 do AOP25) 20 17.475 153.054
23 Obveze prema mirovinskom dru$twu 21 11 8.862 9.793
24 Obveze prema banci skrbniku 22 630 696
25 Ostale obveze fonda 23 15 7
26 Obveze s osnove prijenosa obracunskih jedinica 24 1.774 933
28 Obveze po obracunatoj kamati i ostale obveze 25 6.194 141.625
UKUPNO KRATKOROCNE OBVEZE (AOP17+A0P20) 26 144.241 153.195
NETO IMOVINA FONDA (AOP15-A0P26) 27 23.302.721 25.827.600
Broj izdanih obracunskih jedinica 28 123.214.132 122.625.188
NETO IMOVINA PO OBRACUNSKOJ JEDINICI (AOP27/AOP28) 29 189,1238 210,6223
90 (osim 30 18.247.177 20.109.454
90x) |Nowv€ani primici od ¢lanova fonda
91 Nov€ani primici po osnovi drzavnih poticaja 31 0 0
90x |Nov€ani primici s osnove promjene ¢lanstva (ulaz) 32 340.929 365.527
92 Nowv&ani izdaci s osnove promjene ¢lanstva (izZlaz) 33 -773.578 -1.548.654
93 (osim 34 -362.583 -1.568.830
93x) |NowvCani izdaci temeljem isplate mirovina
93x |Nowv€ani izdaci zbog smrti ¢lana 35 0 0
94 Dobit/gubitak tekucée financijske godine 36 1.419.187 1.994.479
95 Zadrzana dobit/gubitak izprethodnih razdoblja 37 4.027.631 5.446.818
96 Revalorizacija financijske imovine raspoloZive za prodaju 38 403.958 1.028.806
97 Revalorizacijske rezerve instrumenata zastite 39 0 0
UKUPNO OBVEZE PREMA IZVORIMA IMOVINE (zAOP30 do AOP39) 40 23.302.721 25.827.600
995-999 [lzvanbilan¢na evidencija pasiva 41 1.946.961 1.946.232

Racunovodstvene politike i ostale biljeSke na stranicama od 13 do 43 €ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.




AZ obvezni mirovinski fond kategorije B

IZVJESTAJ O SVEOBUHVATNOJ DOBITI
za razdoblje 1. sije€nja do 31. prosinca 2014. godine

u ‘000 kn
Isto razdoblje
Konta T z
. POZICIJA AOP (BiljeSka| prethodne | Tekuce
skupine . .
godine razdoblje
PRIHODI OD ULAGANJA 42
73 Realizirani dobici od prodaje financijskih instrumenata 43 880.905| 963.833
Prihodi od kamata i amortizacija premije (diskonta) imovine s 850.958| 954.892
70 fiksnim dospije¢em 44 12
71 (bez Poztivne teCajne razlike od monetarnih financijskih 237.597| 264.694
71X) instrumenata (isklju€ujuéi wrijednosne papire) 45 13
74 Prihodi od dividendi 46 113.903| 105.258
75 Ostali prihodi 47 505 1.980
UKUPNO PRIHODI OD ULAGANJA (XA0OP43 do AOP47) 48 2.083.868|2.290.657
RASHODI 49
63 Realizirani gubici od prodaje financijskih instrumenata 50 556.327| 759.041
60 (bez Negativne te€ajne razlike od monetarnih financijskih 240499 222817
60x) instrumenata (isklju€ujuéi vrijednosne papire) 51 13
61 Rashodi s osnova odnosa s mirovinskim drustvom 52 15 99.616| 111.686
65 Naknada banci skrbniku 53 16 7.084 7.942
66 Transakcijski troSkovi 54 19 3.335 3.739
64 Umanjenje imovine 55 3.813 121
69 Ostali rashodi 56 2 0
UKUPNO RASHODI (ZAOP50 do AOP56) 57 910.676(1.105.346
NETO DOBIT (GUBITAK) OD ULAGANJA U VRIJEDNOSNE
PAPIRE (AOP48-AOP57) 58 1.173.192|1.185.311
NEREALIZIRANI DOBICI (GUBICI) OD ULAGANJA U
VRIJEDNOSNE PAPIRE | IZVEDENICE 59
72-62 Nerealizirani dobici (gubici) na ulaganjima u financijske 319.860| 183.867
(bez72xi| instrumente
62x) 60
72x-62x | Nerealizirani dobici (gubici) od izvedenica 61 20 41.254( -141.625
71x-60x | Neto te€ajne razike od ulaganja u wrijednosne papire 62 -115.119| 766.926
UKUPNO NEREALIZIRANI DOBICI (GUBICI) OD ULAGANJA U
VRIJEDNOSNE PAPIRE | IZVEDENICE (AOP60+AOP61+AOP62)
63 245,995 809.168
DOBIT ILI GUBITAK (AOP58+A0P63) 64 1.419.187|1.994.479
OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT (AOP66+A0P67) 65 -487.899( 624.848
Nerealizirani dobici/gubici financijske imovine raspoloZive za -487.899| 624.848
prodaju 66
Dobici/gubici od instrumenata zastite nov€anog tijeka 67 0 0
UKUPNA SVEOBUHVATNA DOBIT (AOP64+A0P65) 68 931.288(2.619.327
Reklasifikacijske usklade 69 0 0

Racunovodstvene politike i ostale biljeSke na stranicama od 13 do 43 Cine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.




AZ obvezni mirovinski fond kategorije B

1ZVJESTAJ O NOVCANIM TOKOVIMA
za razdoblje 1. sije€nja do 31. prosinca 2014. godine

u ‘000 kn
Isto
e razdoblje
ol | el prethodne Tekuce

Pozicija godine razdoblje
Novcani tok iz poslovnih aktivnosti (£ od AOP71 do AOP89) 70 -2.220.091 1.439.540
Primici od prodaje financijske imovine po fer vrijednosti kroz dobitili gubitak | 71 3.288.339 1.627.670
Izdaci od kupnje financijske imovine po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak 72 -2.781.486 -876.512
Primici od prodaje financijske imovine raspoloZve za prodaju 73 1.951.164 4.392.957
Izdaci od kupnje financijske imovine raspoloZive za prodaju 74 -5.449.851 -4.607.905
Primici od dividendi 75 114.348 102.214
Primici od kamata 76 760.145 929.320
lzdaci od kamata 77 -2 0
Primici od ulaganja u zajmove i potrazivanja 78 0 0
Izdaci za plasmane u zajmove i potrazivanja 79 0 0
Primici od ulaganja u financijsku imovinu koja se drzi do dospijec¢a 80 0 0
Izdaci od ulaganja u financijsku imovinu koja se drzi do dospijec¢a 81 0 0
Primici od mirovinskog drustva 82 0 0
Izdaci za naknade od upravjanja fondom 83 -98.539 -110.756
Primici od banke skrbnika 84 0 0
Izdaci za naknade banci skrbniku 85 -7.007 -7.876
lzdaci za transakcijske troSkove 86 -123 -114
Izdaci za ostale dozvoljene troskove fonda 87 0 0
Ostali primici iz poslovnih aktivnosti 88 3.303.370 1.858.150
Ostali izdaci izposlovnih aktivnosti 89 -3.300.449 -1.867.608
Nové€ani tok iz financijskih aktivnosti (X od AOP91 do AOP98) 90 1.833.034 -94.550
Primici od ¢lanova fonda 91 1.928.394 1.862.277
Primici po osnovi drzavnih poticaja 92 0 0
Primici s osnove promjene ¢lanstva 93 9.952 25.337
Izdaci s osnove promjene Clanstva 94 -5.834 -774.872
Izdaci temeljem isplate mirovina 95 -99.478 -1.207.292
lzdaci zbog smrti ¢lana 96 0 0
Ostali primici izfinancijskih aktivnosti 97 0 0
Ostali izdaci izfinancijskih aktivnosti 98 0 0
Efekti promjene tecaja stranih valuta 99 -3.225 6.691
Neto povecanje (smanjenje) novca i novéanih ekvivalenata (AOP70+
AOP90+A0OP99) 100 -390.282 1.351.681
Novac i nov€ani ekvivalenti na po€etku razdoblja 101 910.985 520.703
Novac i novéani ekvivalenti na kraju razdoblja (AOP100+ AOP101) 102 5 520.703 1.872.384

Racunovodstvene politike i ostale biljeSke na stranicama od 13 do 43 €ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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AZ obvezni mirovinski fond kategorije B

IZVJESTAJ O PROMJENAMA U NETO IMOVINI FONDA
tilekom razdoblja 1. sijecnja do 31. prosinca 2014. godine

u '000 kn
Na
izvjestajni
Ukupno datum
31.12. prethodne tijekom tekuceg
Pozicija AOP godine Povecéanje [Smanjenje| razdoblja razdoblja
1 2 3 4 5 6 (4+5) 7 (3+6)
Neto dobit (gubitak) od ulaganja u wijednosne papire 135 1.173.192| 1.185.311| -1.173.192 12.119 1.185.311
Nerealizirani dobici (gubici) od ulaganja u wrijednosne papire
i izvedenice 136 245.995 809.168 -245.995 563.173 809.168
Revalorizacijske rezerve financijske imovine raspolozive za
prodaju 137 403.958 624.848 0 624.848 1.028.806
Revalorizacijske rezerve instrumenata zastite 138 0 0 0 0 0
Povecéanje/smanjenje neto imovine od poslovanja
fonda (XAOP135 do AOP138) 139 1.823.145| 2.619.327| -1.419.187 1.200.140 3.023.285
Nowv€ani primici od ¢lanova fonda 140 18.247.177| 1.862.277 - 1.862.277| 20.109.454
Nowv€ani primici po osnovi drzawnih poticaja 141 0 0 - 0 0
Now€ani primici s osnove promjene ¢lanstva 142 340.929 24.598 - 24.598 365.527
Nowv€ani izdaci s osnove promjene Clanstva 143 -773.578 - -775.076 -775.076 -1.548.654
Nowv€ani izdaci temeljem isplate mirovina 144 -362.583 -| -1.206.247 -1.206.247 -1.568.830
NowvCani izdaci zbog smrti ¢lana 145 0 - 0 0 0
Ukupno povecéanje/smanjenje od transakcija s
obracunskim jedinicama (ZAOP140 do AOP145) 146 17.451.945| 1.886.875| -1.981.323 -94.448 17.357.497
Ukupno povecéanje/smanjenje neto imovine (AOP139+
AOP146) 147 19.275.090| 4.506.202( -3.400.510 1.105.692| 20.380.782
Zadrzana dobit/gubitak iz prethodnih razdoblja 148 4.027.631| 1.419.187 0 1.419.187 5.446.818
Promjena racunowvodstvenih politika 149 0 0 0 0 0
Ispravak temeljnih pogreSaka 150 0 0 0 0 0
Ukupno povecéanje (smanjenje) zadrzane dobiti
(ZAOP148 do AOP150) 151 4.027.631| 1.419.187 0 1.419.187 5.446.818
Ukupno obveze prema izvorima imovine (AOP147+
AOP151) 152 23.302.721| 5.925.389| -3.400.510 2.524.879| 25.827.600

Radunovodstvene politike i ostale biljeSke na stranicama od 13 do 43 Cine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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AZ obvezni mirovinski fond kategorije B

IZVJESTAJ O POSEBNIM POKAZATELJIMA FONDA
na dan 1. sije€nja do 31. prosinca 2014. godine

u '000 kn

Tekuce 31.12. prethodne | 31.12. prethodne [31.12. prethodne | 31.12. prethodne
Pozicija razdoblje godine (n) godine (n-1) godine (n-2) godine (n-3)
1 2 3 4 5

Neto imovina fonda 25.827.600 23.302.721 16.573.300 14.393.133 11.646.552
Broj obracunskih jedinica 122.625.188 123.214.132 102.655.061 91.599.053 80.399.480
Vrijednost neto imovine fonda po obracunskoj jedinici 210,6223 189,1238 161,0000 157,0000 145,0000

Tekuce Prethodna Prethodna Prethodna Prethodna

razdoblje godina (n) godina (n-1) godina (n-2) godina (n-3)

BROJ OBRACUNSKIH JEDINICA (na pocetku razdoblja) 123.214.132 113.410.544 102.655.061 91.599.053 80.399.480
Izdane obragunske jedinice s osnove doprinosa 9.298.065 10.316.578 11.075.910 11.226.601 11.694.507
lzdane obragunske jedinice s osnove drzawnih poticaja 0 0 0 0 0
lzdane obracunske jedinice temeljem promjene ¢€lanstva (ulaz) 122.074 56.254 95.719 61.199 9.832
Powcene obra¢unske jedinice temeljem promjene ¢lanstva (izlaz) -3.790.053 -31.347 -28.869 -29.784 -30.121
Powcene obra¢unske jedinice temeljem isplate mirovina -6.219.030 -537.897 -387.277 -202.008 -474.646
Powucene obracunske jedinice zbog smrti ¢lana 0 0 0 0 0
BROJ OBRACUNSKIH JEDINICA (na kraju razdoblja) 122.625.188 123.214.132 113.410.544 102.655.061 91.599.053
Prinos mirovinskog fonda 11,37 4,43 12,18 2,75 8,47
NajniZza wrijednost neto imovine fonda po obra¢unskoj jedinici 188,8435 181,1155 161,2453 157,0942 144,7853
Najvi§a vrijednost neto imovine fonda po obra¢unskoj jedinici 210,6223 189,9460 181,5020 165,9693 157,1319
Najvi$a wrijednost neto imovine fonda 25.827.600 23.302.721 20.542.563 16.573.300 14.393.133
Najniza wijednost neto imovine fonda 23.233.894 20.540.413 16.561.281 14.389.676 11.640.661

Pravne osobe za posredovanje u trgovanju vrijednosnim papirima putem kojih je fond obavio vise od 10'

% svojih transakcija tijekom tekuceg razdoblja

Pravne osobe za posredovanje u trgovanju vrijednosnim papirima

Vrijednost transakcija obavljenih
putem pravnih osoba za
posredovanje iskazana kao
postotak od ukupne vrijednosti
svih transakcija fonda u tekuéem

razdoblju

Provizija plaéena pravnoj osobi za posredovanje
iskazana kao postotak ukupne vrijednosti
transakcija obavljenih posredstvom te pravne osobe

RAIFFEISENBANK AUSTRIA

26,04

Racunovodstvene politike i ostale biljeSke na stranicama od 13 do 43 €ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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AZ obvezni mirovinski fond kategorije B

BiljeSke uz financijske izvjestaje

1 Fond koji je predmet izvjeStavanja

AZ obvezni mirovinski fond kategorije B (,Mirovinski fond” ili ,Fond“) osnovan je 5. studenog 2001. godine. Allianz
ZB d.o.o. drustvo za upravljanje obveznim mirovinskim fondom (,Drustvo za upravljanje” ili ,Drustvo®) upravlja
Mirovinskim fondom, a sjediSte DruStva za upravljanje se nalazi u Zagrebu, Gr3kovic¢eva 31. Krajnji vlasnik i krajnje
mati¢no drustvo Drustva za upravljanje je Allianz SE, Njemacka.

Mirovinski fond je fond posebne vrste koji nema pravnu osobnost i osnovan je radi ulaganja doprinosa ¢lanova
Mirovinskog fonda s ciljem povecanja vrijednosti imovine Mirovinskog fonda radi osiguranja isplate mirovinskih
davanja njegovim ¢lanovima, u skladu s odredbama zakona. Nakon $to ¢lan ispuni prava za umirovljenje, ukupna
imovina na raCunu ¢lana prebacuje se u regulirano mirovinsko osiguravajuce drustvo koje na taj nacin preuzima
podmirivanje obveze za isplatu mirovine.

Nacela i strategija ulaganja

Fond ¢e provoditi ulaganja imovine poStujuéi temeljna nacela ulaganja: sigurnosti, razboritosti i opreza, te
smanjenja rizika rasprSeno$¢u ulaganja, vodeci pri tome racuna o zakonskim ogranienjima ulaganja imovine.

Temeljnim nacelima ulaganja se odreduje nacin postizanja cilja kroz optimalan odnos pojedinih vrsta financijske
imovine u portfelju Fonda tj. temeljna nacela predstavljaju kvantifikaciju kompromisa izmedu rizika i oekivanog
prinosa.

U procesu procjene izlozenosti imovine Fonda pojedinim trziSnim rizicima promatra se portfelj Fonda u agregiranoj
formi, tj. unutar odgovarajucih klasa imovine. Klase izlozenosti ujedno predstavljaju osnovu za procjenu utjecaja
pojedinih trziSnih dogadaja na portfelj fonda, odnosno osnovu za procjenu rizika kojima je imovina fonda izlozena.

Societe Generale Splitska banka d.d. (“Banka skrbnik”) je banka skrbnik Mirovinskog fonda.

Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (“Agencija”) je regulatorno tijelo Mirovinskog fonda.

2 Osnova za pripremu

Izjava o uskladenosti

Financijski izvjestaji pripremljeni su u skladu s Pravilnikom o financijskim izvje$tajima mirovinskih fondova (Narodne

novine 137/2012) izdanom od strane Agencije.

Racunovodstvena regulativa Agencije temelji se na Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja
usvojenim od strane Europske Unije (“MSFI usvojeni od strane EU®).

Ovi financijski izvjestaji odobreni su od strane Uprave Drustva za upravljanje dana 18. ozujka 2015. godine.
Osnova za mjerenje

Ovi financijski izvjestaji pripremljeni su na osnovi fer vrijednosti za financijske instrumente po fer vrijednosti kroz
racun dobiti i gubitka i financijsku imovinu raspolozivu za prodaju. Ostala financijska imovina i obveze iskazani su
po amortiziranom trosku ili povijesnom trosku.
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AZ obvezni mirovinski fond kategorije B

BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)
2 Osnova za pripremu (nastavak)

Koristenje procjena i prosudbi

Sastavljanje financijskih izvjeStaja sukladno raunovodstvenoj regulativi primjenjivoj na regulirane mirovinske
fondove u Republici Hrvatskoj zahtijeva donoSenje prosudbi, procjena i pretpostavki od strane rukovodstva koje
utieCu na primjenu politika i objavljenih iznosa imovine i obveza, prihoda i tro8kova. Procjene i povezane
pretpostavke temelje se na povijesnom iskustvu i razli¢itim drugim faktorima koji se smatraju realnima u odredenim
okolnostima, ¢iji rezultati ¢ine osnovu za dono$enje prosudbi o knjigovodstvenim vrijednostima imovine i obveza
koje nisu direktno vidljive iz ostalih izvora. Stvarni rezultati se mogu razlikovati od procjena.

Procjene i pripadajuée pretpostavke redovito se pregledavaju. Promjene racunovodstvenih procjena priznaju se u
razdoblju u kojem je promjena procjene napravljena ako promjena utjeCe samo na to razdoblje. Ako promjena
utje€e na razdoblje u kojem je nastala i na buduéa razdoblja, priznaje se u razdoblju u kojem je nastala i u buducéim
razdobljima.

Informacije o prosudbama rukovodstva Drustva za upravljanje koje se odnose na primjenu racunovodstvenih
propisa, koji imaju znacajan utjecaj na financijske izvjeStaje kao i informacije o procjenama sa znatnim rizikom
moguéeg znacajnog uskladenja u iduc¢oj godini objavljene su u Bilje3ci 4.

Funkcionalna i izvjeStajna valuta

Financijski izvjeStaji pripremljeni su u kunama (“kn”), koja je ujedno i funkcionalna valuta, te zaokruzeni na najblizu
tisucu.

Sluzbeni te€aj na dan 31. prosinca 2014. godine bio je 7,661471 kuna za 1 euro (2013.: 7,637643 kuna) i 6,302107
kuna za 1 americki dolar (2013.: 5,549000 kuna).

Promjene u prezentiranju ili klasifikaciji stavki unutar financijskih izvjeStaja

Racunovodstvene politike dosljedno su primjenjivane i osim ako nije drugacije navedeno, u skladu su s onima
koridtenim u prethodnoj godini.

Primjena novih radunovodstvenih politika

U 2014. Fond je primijenio MSFI 10 Konsolidirana financijska izvie§¢a i MSFI 12 Objavljivanje udjela u drugim
subjektima, kao i povezane izmjene. S obzirom na prirodu poslovanja Fonda, nije bilo utjecaja na financijske
izvjestaje.

3 Znacajne racunovodstvene politike

Racunovodstvene politike dosljedno su primjenjivane na sva razdoblja prikazana u ovim financijskim izvjeStajima.

Prihodi od ulaganja

Prihodi od ulaganja za razdoblje uklju€uju realizirane dobitke od ulaganja u vlasni¢ke i duzni¢ke vrijednosnice,
udjele u investicijskim fondovima te derivativne financijske instrumente po fer vrijednosti kroz raéun dobiti i gubitka i
raspolozive za prodaju, kao $to su dobici realizirani kod prodaje financijske imovine po fer vrijednosti kroz racun
dobiti i gubitka i raspoloZivih za prodaju, uklju€ujuéi derivativne instrumente, prihodi od kamata, pozitivhe te€ajne
razlike od monetarnih financijskih instrumenata, dividende i ostali sli¢ni prihodi.

Mirovinski fond primjenjuje FIFO metodu (,First-In-First-Out“) za odredivanje realiziranih dobitaka i gubitaka kod
prestanka priznavanja.

Prihodi od kamata od duzni¢kih vrijednosnica raspoloZivih za prodaju, zajmova i potrazivanja, ulaganja koja se drze
do dospije¢a te tekucih racuna i plasmana kod banaka priznaju se u dobiti ili gubitku kako nastaju, primjenom
efektivne kamatne stope relevantnog instrumenta izraCunate na datum stjecanja, kojom se bududi procijenjeni
nov&ani tokovi svode na neto sadasSnju vrijednost tijekom razdoblja trajanja pripadaju¢eg ugovora ili primjenom
odgovarajuce promjenjive kamatne stope. Prihodi od kamata uklju€uju i amortizaciju bilo kojeg diskonta ili premije, i
ukoliko je primjenjivo, transakcijske troSkove ili ostale razlike izmedu pocéetne knjigovodstvene vrijednosti
kamatonosnog instrumenta i njegove vrijednosti po dospijecu, izracunatih primjenom efektivne kamatne stope.
Metoda efektivne kamatne stope je metoda izraCuna amortiziranog troSka financijske imovine ili obveze i
rasporedivanja prihoda od kamata ili rashoda od kamata tijekom oCekivanog razdoblja drZzanja instrumenata.
Prihod od kamata od duzni¢kih instrumenata po fer vrijednosti kroz raCun dobiti i gubitka priznaje se po kuponskoj
kamatnoj stopi te je prikazan u stavci Prihodi od kamata u dobiti i gubitku u Izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti.
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AZ obvezni mirovinski fond kategorije B

BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
3 Znacajne racunovodstvene politike (nastavak)

Prihodi od ulaganja (nastavak)

Prihod od dividendi od kotiranih vlasni¢kih vrijednosnica i raspodijele iz investicijskih fondova priznaju se kao prihod
kada je ostvareno pravo na dividendu i kada je priljev ekonomske Koristi vjerojatan.

Rashodi

Rashodi Mirovinskog fonda uklju€uju realizirane gubitke od ulaganja u vlasni¢ke i duznicke vrijednosnice, udjele u
investicijskim fondovima te derivativhe financijske instrumente po fer vrijednosti kroz racun dobiti ili gubitka i
raspoloZive za prodaju, kao 8to su gubici realizirani kod prodaje financijske imovine po fer vrijednosti kroz raéun
dobiti, uklju€ujuéi derivativne instrumente, raspoloZive za prodaju, naknade od ukupne imovine Mirovinskog fonda,
naknade Banci skrbniku, brokerske naknade od transakcija financijskih instrumenata po racunu dobiti i gubitka,
transakcijske troSkove, ostale rashode te negativne teajne razlike od monetarnih financijskih instrumenata.

TroSkovi poslovanja se priznaju u dobiti ili gubitku kako nastaju. Odredene troSkove poslovanja te rashode nastale
na temelju upravljanja Fondom snosi Drustvo za upravljanje u skladu sa Zakonom i regulativom Agencije te oni
nisu prikazani kao rashod u financijskim izvjestajima Fonda.

Nerealizirani dobici i gubici od ulaganja u financijske i derivativne instrumente po fer vrijednosti kroz
racun dobiti i gubitka

Nerealizirani dobici i gubici od ulaganja u financijske instrumente ukljuéuju promjenu fer vrijednosti financijske
imovine i obveza po fer vrijednosti kroz raun dobiti i gubitka te nerealizirane neto te€ajne razlike od ulaganja u
vrijednosne papire.

Dobici i gubici od svodenja monetarne imovine i obveza

Transakcije u stranim valutama preracunate su po sluzbenom tecaju Hrvatske narodne banke na dan poslovne
promjene. Monetarna i nemonetarna imovina i obveze izrazene u stranim valutama preraCunati su u kune po
sluzbenom tecaju koji se primjenjuje na datum izvjeStavanja. Sve teCajne razlike koje proizlaze iz preraCunavanja
stranih valuta i svi realizirani dobici umanjeni za gubitke kod prodaje ili namire monetarne imovine ili obveza
uklju€eni su u dobit ili gubitak u lzvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti. Nerealizirane te€ajne razlike koje proizlaze iz
financijskih instrumenta po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak, financijske imovine koja je raspoloZiva za prodaju i
ulaganja u imovinu koja se drzi do dospije¢a prikazani su u poziciji Neto teCajne razlike od ulaganja u vrijednosne
papire. Sve ostale te€ajne razlike proizasle od preraCunavanja stranih valuta po imovini i obvezama, ukljuujuci
novac i nov€ane ekvivalente, prikazane su u stavkama pozitivnih odnosno negativnih tecajnih razlika od
monetarnih financijskih instrumenata.

Financijski instrumenti
Klasifikacija

Mirovinski fond klasificira svoju financijsku imovinu i financijske obveze u sljedeée kategorije: po fer vrijednosti kroz
racun dobiti i gubitka, raspolozive za prodaju, koje se drze do dospije¢a, zajmovi i potrazivanja te ostale financijske
obveze. Drustvo za upravljanje odlu€uje o klasifikaciji odmah pri inicijalnom priznavanju.

Reklasifikacija

Fond je reklasificirao dio vrijednosnica raspolozivih za prodaju za koje ima pozitivhu namjeru i mogucénost drzati ih
do dospijec¢a, u ulaganja koja se drze do dospijeca. Prilikom reklasifikacije financijske imovine raspolozive za
prodaju u ulaganja koja se drZze do dospijeéa, fer vrijednost financijske imovine raspoloZive za prodaju na dan
reklasifikacije postaje novi amortizirani troSak. Nakon reklasifikacije financijske imovine s fiksnim dospije¢em, svaki
dobitak ili gubitak prethodno priznat kao dio ostale sveobuhvatne dobiti, te razlika izmedu novonastalog troska i
iznosa po dospije¢u, amortizira se tijekom preostalog trajanja financijske imovine primjenom metode efektivne
kamatne stope. Za financijsku imovinu bez utvrdenog dospije¢a svaki dobitak ili gubitak prethodno priznat u ostaloj
sveobuhvatnoj dobiti se reklasificira iz ostale sveobuhvatne dobiti u dobit ili gubitak u trenutku prodaje financijske
imovine ili prilikom umanjenja njene vrijednosti. Utjecaj ove reklasifikacije je prikazan u biljeSci 8.
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AZ obvezni mirovinski fond kategorije B

BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

3 Znacajne ra¢unovodstvene politike (nastavak)
Financijski instrumenti (nastavak)
Financijska imovina i financijske obveze po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka

Ova kategorija sastoji se od: financijskih instrumenata namijenjenih trgovanju (uklju€ujuéi derivativne financijske
instrumente) i onih koji su na pocetku odredeni da se vode po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka. Drustvo za
upravljanje odreduje financijsku imovinu i obveze po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka kada se:

e Imovinom i obvezama upravlja, vrednuje ili interno prikazuje na osnovi fer vrijednosti,
e Priznavanjem eliminira ili zna€ajno umanjuje raCunovodstvena neuskladenost koja bi u protivnom nastala, ili
e Imovina ili obveza sadrzi ugradeni derivativ koji znacajno mijenja nov€ane tokove koji bi inace proizlazili iz ugovora.

Financijski instrumenti po fer vrijednosti kroz radun dobiti i gubitka uklju€uju duznicke i vlasni¢ke vrijednosnice,
ulaganja u investicijske fondove te derivativne financijske instrumente. Svi financijski instrumenti po fer vrijednosti
kroz racun dobiti i gubitka kategorizirani su u portfelj za trgovanje.

Financijska imovina raspoloZiva za prodaju

Ova kategorija obuhvacéa nederivativnu financijsku imovinu koja je po€etno odredena kao raspoloziva za prodaju ili
financijsku imovinu koja nije klasificirana ni u jednu drugu kategoriju. Financijska imovina raspoloziva za prodaju se
namjerava drzati neodredeno vrijeme, ali mozZe biti prodana kao odgovor na potrebe za likvidnoS¢u, promjene u
kamatnim stopama, promjene u te€ajevima ili cijenama vlasnickih vrijednosnica. Financijska imovina raspoloZiva za
prodaju ukljuéuje duznicke vrijednosnice.

Financijska ulaganja koja se drze do dospijeca

Ova kategorija obuhvaca nederivativnu financijsku imovinu koja ima fiksna ili odrediva plaéanja i fiksno dospijece,
za koju Mirovinski fond ima pozitivhu namjeru i sposobnost drzanja do dospije¢a. Financijska ulaganja koja se drze
do dospijeca uklju€uju kotirane drzavne duznicke vrijednosnice.

Zajmovi i potraZivanja

Zajmovi i potrazivanja su nederivativna financijska imovina s odredenim ili odredivim pla¢anjima koja ne kotira na
aktivnom trziStu. Ova kategorija uklju¢uje plasmane kod banaka, potrazivanja s osnove dividendi, nov&anih
depozita i otplate obveznica te potraZivanja po ste€enoj kamati i ostalu imovinu.

Ostale financijske obveze

Financijske obveze koje se ne vode po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka ukljuCuju obveze s osnove
ulaganja u vrijednosne papire i financijske obveze proizasle iz imovine ¢lanova Mirovinskog fonda te ostale obveze.

Priznavanje i prestanak priznavanja

Mirovinski fond po&etno priznaje zajmove i potraZivanja, ulaganja koja se drze do dospije¢a te dane depozite na
dan njihovog ugovaranja, kreiranja ili stjecanja i prijenos sredstava iz Fonda. Ostalu financijsku imovinu i
financijske obveze (uklju€ujuci imovinu i obveze definirane u portfelj po fer vrijednosti kroz raCun dobiti i gubitka te
imovinu raspolozivu za prodaju) Mirovinski fond pocetno priznaje na datum trgovanja na koji postaje jedna od
ugovornih strana instrumenta. Od tog se datuma priznaju svi dobici i gubici proizasli iz promjena fer vrijednosti
financijske imovine ili financijske obveze.

Mirovinski fond prestaje priznavati financijsku imovinu kada isteku ugovorna prava na nov€ane tokove od te
financijske imovine, ili u slu€aju prijenosa financijske imovine, kada taj prijenos udovoljava uvjetima prestanka
priznavanja u skladu s MRS-om 39: Financijski Instrumenti: Priznavanje i mjerenje. Mirovinski fond primjenjuje
FIFO metodu (“First-In-First-Out”) za odredivanje realiziranih dobitaka i gubitaka kod prestanka
priznavanja.Financijska obveza prestaje se priznavati kada se ugovorne obveze podmire, otkazu ili isteknu.
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AZ obvezni mirovinski fond kategorije B

BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
3 Znaéajne raéunovodstvene politike (nastavak)
Financijski instrumenti (nastavak)

Mjerenje

Financijski instrumenti se poetno mjere po fer vrijednosti uvecano, ako se radi o financijskoj imovini ili financijskoj
obvezi koja se ne vodi po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka, za transakcijske troSkove koji su direktno
povezani sa stjecanjem ili izdavanjem financijske imovine ili financijske obveze. Transakcijski troSkovi financijske
imovine i financijskih obveza po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka odmah se rashoduju, dok se kod drugih
financijskih instrumenata amortiziraju. Nakon poc¢etnog priznavanja, svi financijski instrumenti klasificirani po fer
vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka mjere se po fer vrijednosti, a promjene u njihovoj fer vrijednosti priznaju se u
dobiti ili gubitku.

Nakon pocetnog priznavanja financijski instrumenti raspolozivi za prodaju mjere se po fer vrijednosti, dok se
rezultiraju¢i dobici i gubici priznaju u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti, osim gubitaka kod umanjenja vrijednosti,
dobitaka ili gubitaka po te€ajnim razlikama monetarnih jedinica poput duznickih vrijednosnica, te amortizacije bilo
koje premije ili diskonta (ukljucujuéi transakcijske troSkove) metodom efektivhe kamatne stope koja se priznaje u
dobiti ili gubitku.

Financijska imovina klasificirana kao zajmovi i potrazivanja i koja se drzi do dospije¢a mjeri se po amortiziranom
trosku primjenom metode efektivne kamatne stope, umanjeno za gubitke od umanjenja vrijednosti ako postoje.
Premije i diskonti ukljuéeni su u knjigovodstvenu vrijednost povezanog instrumenta i amortiziraju se na temelju
efektivne kamatne stope instrumenta.

Ostale financijske obveze, osim onih koje se vode po fer vrijednosti kroz radun dobiti i gubitka, mjere se po
amortiziranom tro8ku, primjenom efektivnhe kamatne stope.

Principi mjerenja po fer vrijednosti

Fer vrijednost financijske imovine temelji se na njihovoj prosje¢noj kotiranoj trziSnoj cijeni na dan izvjeStavanja
utvrdenoj prema regulativi Agencije, bez umanjenja za zavisne troSkove ili je temeljena na vrijednosti sli¢nih
financijskih instrumenata.

Fer vrijednost utvrduje se kao cijena koja se moze ostvariti prodajom imovine ili platiti za prijenos obveze u
redovnoj transakciji izmedu trzisnih sudionika na datum mjerenja, ili u njihovom nedostatku, cijena koja se moze
ostvariti na najpovoljnijem trzistu na kojem Fond ima pristup na datum mjerenja. Fer vrijednost obveze takoder
odraZava njezin rizik neizvrdenja.

Fer vrijednost vlasni¢kih i duzni€kih vrijednosnih papira temelji se na prosje€noj vaganoj cijeni trgovanja, cijeni
zadnje ponude odnosno cijeni posliednje transakcije sukladno Pravilniku o vrednovanju imovine i obveza
mirovinskog fonda (NN 118/2007 i NN 154/11).

Ulaganja u investicijske fondove se vrednuju po neto vrijednosti imovine po udjelu, kao $to je izvjesteno od strane
drustava za upravljanje tih fondova. Agencija zahtijeva da Drustvo za upravljanje izraCunava cijenu udjela u Fondu
na temelju mjerenja financijskih instrumenata Fonda po sluzbeno odobrenim cijenama. Dru$tvo za upravljanje je
duzno izdavati i povlaciti udjele po toj cijeni udjela. Sluzbeno odobrene cijene financijskih instrumenata Fonda ne
moraju biti jednake zaklju€nim trZziSnim cijenama ponude.

Medutim, postojanje kotirane cijene ne smatra se automatski odgovaraju¢om mjerom fer vrijednosti. Dodatno se
prati razdoblje od zadnjeg dana transakcije, volumen transakcija kao i velike oscilacije u kotiranim cijenama.

Ako sluzbeno odobrena cijena financijskog instrumenta nije dostupna na burzi ili od brokera/dealera za instrumente
kojima se ne trguje na odredenom ftrzistu, fer vrijednost instrumenta procjenjuje se primjenom tehnika procjene,
uklju€ujuéi upotrebu usporednih transakcija koje su obavljene prema trziSnim uvjetima, usporedbom fer vrijednosti
drugog instrumenta koji je sustinski isti, tehnike diskontiranih nov€anih tokova, ili bilo kojom drugom tehnikom
procjene koja omogucéava pouzdanu procjenu cijena dobivenih u stvarnim trziSnim transakcijama.
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AZ obvezni mirovinski fond kategorije B

BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
3 Znacajne ra¢unovodstvene politike (nastavak)
Financijski instrumenti (nastavak)

Principi mjerenja po fer vrijednosti (nastavak)

Kod primjene tehnika diskontiranog nov€anog toka, procijenjeni buduéi nov&ani tokovi temelje se na najboljoj
procjeni rukovodstva Drustva za upravljanje, a primijenjena diskontna stopa je trziSna stopa na datum izvjestavanja
koja je primjenjiva na instrumente sa slicnim uvjetima. Kod primjene ostalih modela odredivanja cijene, ulazni
podaci temelje se na trziSnim podacima na datum izvjeStavanja.

Fer vrijednost derivatnih instrumenata kojima se ne trguje na uredenom trZiStu procjenjuje se temeljem iznosa
primitaka ili izdataka koje bi Fond imao u sluaju da prekine ugovor na datum izvjeStavanja, uzimajuéi u obzir
trenutne trziSne uvjete i kreditnu sposobnost druge ugovorne strane.

Aktivno trziSte

Smatra se da financijski instrument kotira na aktivnom ftrziStu ako su kotirane cijene neposredno i redovno
raspolozive na aktivnom trziStu, od trgovaca, brokera, poslovne grupe, agencije za regulaciju cijena ili
zakonodavne agencije i ako te cijene predstavljaju stvarne i redovno nastale transakcije prema trziSnim uvjetima.

Kotirane trZidne cijene za odredenu imovinu predstavljaju sadaSnju cijenu ponude, a ako ista nije dostupna tada
cijena posljednje transakcije dokazuje sadasnju fer vrijednost pod uvjetom da od razdoblja provedbe transakcije
nije bilo znacajnih promjena ekonomskih okolnosti niti se radilo o prisilnoj transakciji.

Neaktivno trziste

Ukoliko je za duznicki vrijednosni papir razdoblje od provedbe zadnje transakcije duze od 30 dana, smatra se da
trziste viSe nije aktivno te se vrednuje po amortiziranom troSku primjenom metode efektivne kamatne stope,
odnosno sukladno Pravilniku o vrednovanju imovine i obveza mirovinskog fonda.

Ukoliko je za vlasnicCki vrijednosni papir razdoblje provedbe zadnje transakcije, uz neizmijenjene ekonomske
okolnosti, duze od 90 dana, smatra se da trZiSte viSe nije aktivno te se vrednuje tehnikama procjene. Na svaki
izvjeStajni datum dodatno se provjerava opravdanost koriStenih cijena te se po potrebi pristupa tehnikama
procjene.

Procjene fer vrijednosti provode se u odredenom vremenskom trenutku na temelju trziSnih uvjeta i informacija o
financijskom instrumentu koriStenjem vidljivih trZziSnih podataka gdje je to moguce i oslanjanjem Sto je manje
mogucée na specifi€ne interne procjene.

Dobici i gubici od naknadnog mjerenja

Dobici i gubici proizasli iz promjene fer vrijednosti financijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz racun dobiti i
gubitka priznaju se u dobit ili gubitak. Dobici i gubici proizasli iz promjene fer vrijednosti financijskih instrumenata
raspoloZivih za prodaju priznaju se u rezervama fer vrijednosti te prikazuju u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti.

Umanjenje vrijednosti financijske imovine

Na datum izvjesStavanja pregledavaju se financijski instrumenti koji se vode po troSku ili amortiziranom trosku te po
fer vrijednosti s promjenama fer vrijednosti priznatim u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti kako bi se ustanovilo postojanje
objektivnih razloga za umanjenje vrijednosti. Ukoliko postoje takve indikacije, gubitak od umanjenja vrijednosti
priznaje se u dobiti ili gubitku kao:

e razlika izmedu knjigovodstvene vrijednosti imovine i sadasnje vrijednosti procijenjenih buducih nov&anih tokova
diskontiranih originalnom efektivnom kamatnom stopom, za financijsku imovinu koja se vodi po troSku ili
amortiziranom trosku, te

e kao kumulativni gubitak koji je priznat u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti, za financijske instrumente raspoloZive za
prodaju. Iznos kumulativnhog gubitka koji je isklju€en iz ostale sveobuhvatne dobiti i prikazan unutar dobiti ili
gubitka je razlika izmedu troSka kupnje (umanjeno za otplatu glavnice i amortizaciju) i trenutne fer vrijednosti
umanjene za prethodno priznata umanjenja vrijednosti.
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AZ obvezni mirovinski fond kategorije B

BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
3 Znaéajne raéunovodstvene politike (nastavak)

Financijski instrumenti (nastavak)
Umanjenje vrijednosti financijske imovine (nastavak)

Sva financijska imovina koja se vodi po amortiziranom troSku i financijska imovina raspoloZiva za prodaju
individualno se procjenjuje na umanjenje vrijednosti.

Kratkoro€na stanja se ne diskontiraju.

Ako se u narednom razdoblju iznos gubitka od umanjenja vrijednosti koji je priznat za odredenu financijsku imovinu
koja se vodi po amortiziranom troSku smaniji i smanjenje se moze objektivno povezati s dogadajem nastalim nakon
smanjenja, smanjenje se ponistava kroz dobit ili gubitak.

Derivativni financijski instrumenti

Derivativni financijski instrumenti po€etno se priznaju po fer vrijednosti na dan zaklju€ivanja derivativnih ugovora, a
naknadno se mjere po njihovoj fer vrijednosti. Kada derivativni instrumenti imaju pozitivnu fer vrijednost priznati su
u imovini, dok se u slu¢aju negativne fer vrijednosti iskazuju u obvezama.

Fond koristi derivativne financijske instrumente kako bi se na optimalan nacin zastitilo od izlozenosti valuthom
riziku koji proizlazi iz poslovnih, financijskih i ulagackih aktivnosti. Fond ne drzi niti izdaje derivativne financijske
instrumente u 8pekulativne svrhe. Svi derivativi su klasificirani kao financijski instrumenti koji se drze radi trgovanja.
Derivativni financijski instrumenti ukljuuju terminske ugovore u stranoj valuti.

Novac i novéani ekvivalenti

Novac obuhvacéa tekuce raCune kod banaka i depozite kod banaka s ugovorenim rokom dospije¢a do 3 mjeseca.
Novc&ani ekvivalenti su kratkoro€na, vrlo likvidna ulaganja koja se mogu zamijeniti za novac i podlozna su riziku
promjene vrijednosti koji nije zna€ajan te se drze s namjerom podmirivanja kratkoro€nih nov€anih obveza, a ne
zbog ulaganja ili drugih razloga. Novac i nov&ani ekvivalenti naknadno se mjere po amortiziranom trosku.

Oporezivanje

Prema trenutno vazecoj regulativi primjenjivoj u Hrvatskoj, dobit od Mirovinskog fonda ne podlijeZze oporezivanju.
Raspodjela rezultata Mirovinskog fonda

Raspodijela rezultata Mirovinskog fonda regulirana je Zakonom o obveznim mirovinskim fondovima. U skladu s
trenutno vazec¢im odredbama Zakona, sva dobit razdoblja rasporeduje se na racune ¢lanova.

Standardi, tumacenja i izmjene objavijenih standarda koji jo$S nisu vazeci

Odredeni broj novih standarda, izmjena postoje¢ih standarda i tumacenja izdan je od strane Odbora za
medunarodne racunovodstvene standarde i Odbora za tumacenje medunarodnih standarda financijskog
izvjeStavanja, ali jo$ nisu stupili na snagu za raCunovodstveno razdoblje koje zavr8ava 31. prosinca 2013. godine
i/ili nisu usvojeni od strane Europske Unije te tako nisu niti inkorporirani u raunovodstvenu regulativu Agencije te
kao takvi nisu primijenjeni u pripremi ovih financijskih izvjestaja.

Vecina novih standarda, izmjena postojecih standarda i tumacenja koje je usvojila Europska Unija i na kojima se
temelji raunovodstvena regulativa Agencije, a koji jo$ nisu u primjeni ne¢e imati znac¢ajan utjecaj na financijske
izvjeStaje Fonda.
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AZ obvezni mirovinski fond kategorije B

BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

4 Racunovodstvene prosudbe i procjene

BiljeSka Racunovodstvene procjene i prosudbe nadopunjuje biljeSku o upravljanju financijskim rizicima (BiljeSka
21).

Procjene i prosudbe koje nose znatan rizik mogucih znacajnih usklada knjigovodstvene vrijednosti imovine i
obveza u sljedecoj poslovnoj godini, opisane su u nastavku.

Glavni izvori neizvjesnosti vezani za procjene
(a) Utvrdivanje fer vrijednosti

Dio financijskih instrumenata Fonda mjeri se po fer vrijednosti i obi¢no je moguce utvrditi njihovu fer vrijednost
unutar razumnog raspona procjena.

Za financijske instrumente Fonda kojima se trguje na organiziranim trzistima, a koji se mjere po fer vrijednosti,
kotirane cijene su direktno dostupne. Medutim, fer vrijednost odredenih financijskih instrumenata, na primjer ,over
— the counter derivativa ili vrijednosnica koje ne kotiraju, odreduje se primjenom tehnika procjene, ukljuCujuci
pozivanje na sadasnju fer vrijednost ostalih sustinski sli¢nih instrumenata (podlozno odgovarajuéim uskladenjima).

Utvrdivanje fer vrijednosti financijske imovine i obveza za koje ne postoji trziSna cijena zahtjeva koriStenje metoda
vrednovanja koje su opisane u BiljeSci 3: Principi mjerenja fer vrijednosti. Za financijske instrumente s kojima se
rijetko trguje i koji imaju netransparentnu cijenu, fer vrijednost je manje objektivna i zahtijeva razli¢it stupanj
prosudbe ovisno o likvidnosti, koncentraciji, neizvjesnosti trziSnih faktora, cjenovnim pretpostavkama i ostalim
rizicima koiji utjecu na pojedini instrument.

Procjene fer vrijednosti provode se u odredenom vremenskom trenutku na temelju trziSnih uvjeta i informacija o
financijskom instrumentu. Ove su procjene po prirodi subjektivne i uklju€uju neizvjesnosti i pitanja koja znacajno
ovise o prosudbi, poput kamatnih stopa, promjenijivosti i procijenjenim nov€anim tokovima, te se stoga, ne mogu
utvrditi s potpunom preciznoséu. Fond mijeri fer vrijednost temeljem hijerarhije fer vrijednosti koja je objasSnjena u
Biljesci 22: Fer vrijednost.

(b) Gubici od umanjenja vrijednosti financijske imovine koja se vodi po amortiziranom troSku i imovine raspolozZive
za prodaju

Potreba za umanjenjem vrijednosti imovine koja se vodi po amortiziranom troSku procjenjuje se kako je opisano u
BiljeSci 3: Umanjenje vrijednosti financijske imovine. Umanjenje vrijednosti za pojedinaéne izloZenosti temelji se na
najboljoj procjeni rukovodstva DruStva za upravljanje o sada$njoj vrijednosti olekivanih buducih nov€anih
primitaka. Pri procjeni tih nov€anih primitaka, rukovodstvo procjenjuje financijski polozaj duznika i neto
nadoknadivu vrijednost instrumenata osiguranja.

(c) Regulatorni zahtjevi

HANFA je ovlastena za provodenje regulatornog nadzora nad poslovanjem Fonda i moze zahtijevati promjene
knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza u skladu s odgovarajuéim propisima.

(d) Ulaganja koja se drze do dospijeca

Uprava Drustva za upravljanje kod inicijalnog priznavanja financijske imovine razmatra mogucnost i namjeru
Drustva za drZzanjem odredenih duzni¢kih vrijednosnih papira do dospijeca. Imovina koja zadovoljava ove uvjete
klasificira se kao ulaganja koja se drze do dospijeca. Prikladnost ove klasifikacije preispituje se na svaki datum
izvjeStavanja.

Da je na dan 31. prosinca 2014. godine cjelokupan portfelj koji se drzi do dospijec¢a klasificiran kao raspoloziv za
prodaju, vrijednost bi mu se povecala za 241.974 tisu¢a kuna (2013.: povec¢ala za 150.045 tisu¢a kuna). Promjena
bi se evidentirala u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti.

Situacija na financijskim trzistima

Uprava Drustva za upravljanje ne moze pouzdano procijeniti u€inke na financijski polozaj Fonda bilo kakvog
daljnjeg pogorsanja likvidnosti financijskih trziSta te pove¢ane nepostojanosti na trzistima valuta i kapitala. Uprava
Drustva za upravljanje smatra da poduzima sve potrebne mjere kako bi podrzala odrzivost i rast poslovanja Fonda
u trenutnim okolnostima.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

4 Racdunovodstvene prosudbe i procjene (nastavak)

Situacija na financijskim trzistima (nastavak)

AZ obvezni mirovinski fond kategorije B

S obzirom na svoju strategiju Fond je ulagao u duznike vrijednosnice, kratkoro€ne depozite, vlasnicke vrijednosne
papire te u druge investicijske fondove, vodecéi racuna o ograni¢avaniju izlozenosti prema pojedinom izdavatelju. Na
taj nacin se kreditni rizik imovine Fonda zadrzava na razini koja je prihvatljiva u skladu s procjenom Uprave drustva

za upravljanje.

5 Novcana sredstva i novéani ekvivalenti

Tekuéi racuni kod Banke skrbnika
- denominirani u kunama
- denominirani u stranim valutama
- Euro
- Americki dolar
- Svicarski franak
- Japanski jen
- Poljski zlot
- Madarska forinta
- Britanska funta
- Ceska kruna
- Rumunijski lev
- Norveska kruna
Bankovni depoziti do 3 mjeseca

6 Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak

Namijenjeno za trgovanje
- duznicke vrijednosnice
- vlasnicke vrijednosnice
- investicijski fondovi

- forward ugovori

31. prosinca
2013.
‘000 kn

443.549

5
39.292
2

32

7

11

76
8.866
208
8.640
20.015

520.703

31. prosinca
2013.
‘000 kn

299.401
5.110.101
460.038
47.447

5.916.987

31. prosinca
2014.
‘000 kn

579.804

86.184
104.686
107.768

32

7

11

934
12.561
209

4
980.184

1.872.384

31. prosinca
2014.
‘000 kn

0
5.150.733
414.186
0

5.564.919
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AZ obvezni mirovinski fond kategorije B

BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

7 Financijska imovina raspoloziva za prodaju

31. prosinca 31. prosinca

2013. 2014.

‘000 kn ‘000 kn

DuZni¢ke vrijednosnice 12.377.741 14.004.415
8 Ulaganja koja se drze do dospijec¢a

31. prosinca 31. prosinca

2013. 2014.

‘000 kn ‘000 kn

Duznicke vrijednosnice 4.233.559 4.240.142

Reklasifikacija financijske imovine

Odlukom Uprave Drustva, a na temelju paragrafa 54 Medunarodnog racunovodstvenog standarda 39 Financijski
instrumenti: Priznavanje i mjerenje, Fond je reklasificirao dio financijske imovine raspolozive za prodaju u ulaganja
koja se drze do dospijeca:

Efektivna

Knjigovodstvena kamatna stopa
vrijednost na dan na dan Ostala sveobuhvatna dobit do
Datum reklasifikacije reklasifikacije reklasifikacije dana reklasifikacije
000 kn % 000 kn
25. svibnja 2006. 1.414.968 4,16 29.446
1.kolovoza 2007. 456.135 4,66 -540
21.studenog 2007. 1.151.776 5,37 5.482
5.0Zujka 2009. 1.171.099 6,25 -62.955
Ukupno 4.193.978 - -28.567

Nakon reklasifikacije financijska imovina se mjeri po amortiziranom troSku te se viSe ne priznaju daljnji dobici i
gubici od promjena u fer vrijednosti.
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AZ obvezni mirovinski fond kategorije B

BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

8 Ulaganja koja se drze do dospije¢a (nastavak)
Reklasifikacija financijske imovine (nastavak)

Neto knjigovodstvena vrijednost reklasificirane imovine i njezina fer vrijednost na dan reklasifikacije te na 31.
prosinca 2014. i na 31. prosinca 2013. je bila sljedeca:

Na dan reklasifikacije 31. prosinca 2013. 31. prosinca 2014.
Knjigo- Knjigo- Knjigo-
vodstvena Fer vodstvena Fer vodstvena Fer
vrijednost  vrijednost vrijednost vrijednost  vrijednost  vrijednost
’000 kn ’000 kn '000 kn ’000 kn 000 kn ’000 kn

Financijska imovina
raspoloziva za prodaju
reklasificirana u ulaganja
koja se drze do dospijeca
Duzni¢ke vrijednosnice 4.193.978 4.193.978 4.233.559 4.383.604 4.240.142 4.482.116

Sljedeca tablica prikazuje iznose priznate u dobiti ili gubitku te ostalu sveobuhvatnu dobit od reklasificirane imovine
u2014.i2013.:

31. prosinca 2013. 31. prosinca 2014.
Dobit ili Ostala Dobit ili Ostala
gubitak u sveobuhvatna gubitak u sveobuhvatna
'000kn dobit u '000 kn '000kn dobit u '000 kn
Prihod od kamata 213.769 0 214.427 0
Amortizacija premije 797 0 1.164 0
Amortizacija rezerve fer vrijednosti u
dobit ili gubitak -8.386 0 -8.964 0
Revalorizacija 0 -30.938 0 -27.973

206.180 -30.938 206.627 -27.973

Sljedeca tablica prikazuje iznose koiji bi bili priznati u dobit ili gubitku i ostaloj sveobuhvatnoj dobiti od reklasificirane
imovine u 2014. i 2013. da nije bilo reklasifikacije:

31. prosinca 2013. 31. prosinca 2014.
Dobit ili Ostala Dobit ili Ostala
gubitak u sveobuhvatna  gubitak u sveobuhvatna
'000kn  dobit u '000 kn 000kn dobit u '000 kn
Prihod od kamata 213.769 0 214.427 0
Amortizacija premije -7.589 0 -7.800 0
Promjena rezerve fer vrijednosti 0 119.107 0 214.001
206.180 119.107 206.627 214.001
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)

9 Potrazivanja po stec¢enoj kamati i ostala imovina

Obracunata kamata
- duznicke vrijednosnice
- plasmani kod banaka

10 Obveze s osnove ulaganja u vrijednosne papire i ostale obveze

Obveze s osnovu ulaganja u vlasni¢ke vrijednosnice
Obveze s osnovu ulaganja u duznic¢ke vrijednosnice

11 Obveze prema mirovinskom drustvu

Obveze za naknadu od ukupne imovine Mirovinskog fonda

AZ obvezni mirovinski fond kategorije B

31. prosinca 31. prosinca
2013. 2014.

‘000 kn ‘000 kn
254.487 298.300

0 8

254487 298.308

31. prosinca 31. prosinca
2013. 2014.

‘000 kn ‘000 kn

2 141

126.764 0
126.766 141

31. prosinca 31. prosinca
2013. 2014.

‘000 kn ‘000 kn
8.862 9.793
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AZ obvezni mirovinski fond kategorije B

BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

12 Prihodi od kamata i amortizacija premija (diskonta) imovine s fiksnim dospijeéem

2013. 2014.
‘000 kn ‘000 kn

Duznic¢ke vrijednosnice
- raspolozive za prodaju 635.904 738.955
- koje se drze do dospijeéa 214.566 215.590
Tekuci racuni kod Banke skrbnika 48 13
Plasmani kod banaka 440 334
850.958 954.892

Iznos od 738.955 tisuce kuna (2013.: 635.904 tisu¢e kuna) ukljucuje 10.456 tisuca kuna (2013.:33.917 tisuce kuna)
amortizacije diskonta / premija po metodi efektivhe kamatne stope portfelju koji je raspoloZiv za prodaju. 1znos od
215.590 tisuéa kuna (2013.: 214.566 tisu¢a kuna) ukljucuje 1.163 tisu¢a kuna (2013.: 797 tisuca kuna)
amortizacije diskonta/ premija po portfelju koji se drzi do dospijeca. U izvjestajnim godinama nije bilo kamatnih
prihoda po osnovi imovine umanjene vrijednosti.

13 Tecajne razlike od monetarnih financijskih instrumenata

Pozitivne i negativne te€ajne razlike odnose se na teCajne razlike realizirane prodajom ulaganja u financijske
instrumente, realizirane i nerealizirane teajne razlike pri svodenju tekuéih raduna i ostalih potrazivanja, kao i
efekte od spot kupoprodaje stranih valuta. Tijekom 2014. godine Mirovinski fond realizirao je 5.700 tisu¢a kuna
negativnih neto te€ajnih efekata od spot kupoprodaje stranih valuta (2013.: 2.626 tisuce kuna).

14 Naknada od uplaé¢enih doprinosa

Drustvo za upravljanje ima pravo na naknadu od uplacenih doprinosa koja iznosi najviSe 0,7% od doprinosa
pojedinog ¢lana uplacenih u Mirovinski fond. U prve dvije godine ¢lanstva ova naknada zaracunava se pojedinom
¢lanu u iznosu od najviSe 0,7% od navedene osnovice. Za svaku idu¢u godinu ¢lanstva pojedinog ¢lana naknada
se smanjuje za 0,05 postotnih poena. Najniza naknada od upla¢enih doprinosa ne moze biti niza od 0,5% od
upla¢enih doprinosa. Naknada se direktno umanjuje od doprinosa upla¢enih od strane ¢lanova. Buduéi da se
naknada direktno umanjuje od doprinosa uplaéenih dnevno od strane ¢lanova Mirovinskog fonda i prenosi Drustvu
za upravljanje od strane SrediSnjeg registra osiguranika (REGOS), naknada se ne priznaje kao rashod Mirovinskog
fonda, te su doprinosi uplaceni od strane ¢lanova prikazani u financijskim izvjestajima Mirovinskog fonda u iznosu
umanjenom za naknadu od upla¢enih doprinosa.
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AZ obvezni mirovinski fond kategorije B
BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

15 Rashodi s osnova odnosa s mirovinskim drustvom

2013. 2014.
‘000 kn ‘000 kn
Naknada od ukupne imovine Mirovinskog fonda 99.616 111.686

Dnevno upravljanje Mirovinskim fondom obavlja Allianz ZB d.o.o. drudtvo za upravljanje obveznim mirovinskim
fondom. Prema statutu Mirovinskog fonda Drustvo za upravljanje ima pravo na naknadu od ukupne imovine
Mirovinskog fonda, trenutno u iznosu od 0,45% godisnje (2013.: 0,45%) od ukupne imovine Mirovinskog fonda
umanjene za iznos svih obveza Mirovinskog fonda s osnove ulaganja (trenutno ukljuCuju obveze u postupku
namire za kupljene vrijednosnice). Naknada se obraCunava dnevno, a naplacuje mjesecno.

16 Naknada Banci skrbniku

Societe Generale Splitska banka d.d. je Banka skrbnik (“Banka skrbnik”) imovine Mirovinskog fonda. Naknada
Banke skrbnika obraunava se na vrijednost ukupne imovine Mirovinskog fonda umanjene za iznos svih obveza
Mirovinskog fonda s osnove ulaganja.

Naknada Banci skrbniku u 2014. godini iznosila je 0,032% (2013: 0,032%).
Naknada se obracunava dnevno, a naplacuje mjesecno.
17 Naknada za izlaz

Drusdtvo za upravljanje takoder ima pravo na naknadu za izlaz koja se obradunava ¢lanu prilikom izlaska iz
Mirovinskog fonda. Ova naknada se obraCunava na iznos na osobnom radunu ¢lana i odbija od iznosa na
osobnom racunu ¢&lana Mirovinskog fonda. Buduci da se naknada direktno umanjuje od iznosa sa racuna €lana i
prebacuje Drustvu za upravljanje, naknada se ne priznaje kao rashod Mirovinskog fonda. Naknada se racuna kako
slijedi:

2013. 2014.
Datum izlaza Naknada za izlaz  Naknada za izlaz
Prva godina ¢lanstva 0,8% 0,8%
Druga godina &lanstva 0,4% 0,4%
Trecéa godina ¢lanstva 0,2% 0,2%
Izlaz u narednim godinama ¢lanstva nula nula

18 Naknada Agenciji

U skladu s regulativom, naknada se obradunava od strane Agencije na ukupnu imovinu Mirovinskog fonda u iznosu
od 0,035% godidnje. Naknadu snosi Drustvo za upravljanje i ne naplaéuje se od Mirovinskog fonda. Naknada se
obracunava dnevno, a naplaéuje mjesec¢no.
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AZ obvezni mirovinski fond kategorije B

BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

19 Transakcijski troSkovi

Transakcijski i ostali rashodi uklju€uju transakcijske troSkove i troSkove namire.

20 Derivativni financijski instrumenti i trgovanje stranim valutama

Sukladno Zakonu o obveznim mirovinskim fondovima i Pravilniku o dozvoljenim ulaganjima i dodatnim
ograni¢enjima ulaganja obveznog mirovinskog fonda, obveznim mirovinskim fondovima dozvoljeno je ulaziti u
derivativne transakcije jedino u svrhu zastite imovine Fonda i efikasnog upravljanja imovinom i obvezama Fonda,
ukoliko su zadovoljeni odredeni uvjeti.

Mirovinski fond primarno je izloZzen valutnom riziku koji proizlazi iz njegovih ulaganja denominiranih u valutama
euro, ameriCki dolar i Svicarski franak, u koje se ulazu kunski doprinosi upla¢eni od strane ¢lanova Mirovinskog
fonda. Sukladno tome, Mirovinski fond uglavnom sklapa OTC devizne terminske ugovore ekonomske zastite
temeljem kojih kupuje kune i prodaje valute euro, americki dolar i Svicarski franak, s dospije¢em do godinu dana.

Na dan 31. prosinca 2014. godine Fond ima otvorena dvadeset i dva forwarda ugovorne vrijednosti 1.925.362
tisuée kuna kojima neto vrijednost obveze iznosi 141.625 tisu¢a kuna (2013.: dvadeset forwarda ugovorne
vrijednosti 1.901.210 tisu¢a kuna kojima neto vrijednost potrazivanja iznosi 47.448 tisu¢a kuna, dok neto vrijednost
obveze iznosi 6.194 tisuce kuna). Na navedene terminske ugovore Fond nije primijenio racunovodstvo zastite.
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AZ obvezni mirovinski fond kategorije B

BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
21 Financijski instrumenti i povezani rizici

Sukladno svojoj upravljackoj strategiji, Mirovinski fond drzi razliCite derivativne i nederivativne financijske
instrumente. Ulagacki portfelj Mirovinskog fonda ukljucuje kotirane duznicke i vlasnic¢ke vrijednosnice, ulaganja u
investicijske fondove te plasmane kod banaka i forward ugovore.

UlagaCke aktivnosti Mirovinskog fonda izlazu Mirovinski fond razli€itim vrstama rizika povezanih s financijskim
instrumentima i trziStima na kojima ulaze. Najznacajnije vrste financijskog rizika kojima je Mirovinski fond izloZzen su
trzisni rizik, kreditni rizik i rizik likvidnosti.

Strukturu imovine i povezane rizike odreduje i nadzire Drustvo za upravljanje Mirovinskim fondom kako bi se
ostvarili ciljevi ulaganja.

Trzidni rizik
Trzisni rizik obuhvac¢a potencijalne gubitke i dobitke koji mogu nastati kao posljedica te€ajnog rizika, kamatnog
rizika i cjenovnog rizika.

Strategija upravljanja trziSnim rizikom Mirovinskog fonda odredena je investicijskim ciljevima Mirovinskog fonda.
TrziSnim rizikom i cjelokupnom trziSnom pozicijom Mirovinskog fonda dnevno upravlja Drustvo za upravljanje
sukladno usvojenim politikama i procedurama.

Strategija ulaganja Mirovinskog fonda je ostvarivanje adekvatne stope prinosa na dulji rok ulaganjem imovine
Mirovinskog fonda pretezno u hrvatska i inozemna trziSta vlasnic¢kih i duzniCkih vrijednosnica. Drustvo za
upravljanje postize navedene ciljeve ulaganjem imovine Mirovinskog fonda u sljedece vrijednosne papire, uzimajuci
u obzir zakonska ograni€enja i ograni¢enja ulaganja postavljena od strane Agencije:

1. prenosive duZni¢ke vrijednosne papire i instrumente trZiSta novca €iji je izdavatelj Republika Hrvatska, druga
drzava ¢€lanica ili drzava €lanica Organizacije za gospodarsku suradnju i razvoj (u daljnjem tekstu: OECD) te
Hrvatska narodna banka ili srediSnja banka druge drzave ¢lanice, odnosno drzave ¢lanice OECD-a - najmanje 50%
neto vrijednosti imovine Fonda

2. prenosive duznicke vrijednosne papira i instrumente trziSta novca za koje jaméi Republika Hrvatska, druga
drzava c¢lanica, drzava Clanica OECD-a, Hrvatska narodna banka, ili srediSnja banka druge drzave clanice,
odnosno drzave ¢lanice OECD-a, ili je izdavatelj javno medunarodno tijelo kojemu pripadaju jedna ili viSe drzava
Clanica, odnosno kojemu pripada jedna ili viSe drZzava Clanica OECD-a — najviSe 30% neto vrijednosti imovine
Fonda, uzimajuéi u obzir i posrednu izloZzenost iz to¢aka 6. i 9.

3. prenosive duznicke vrijednosne papire i instrumente trziSta novca uvrstenih na uredeno trziSte u smislu odredbi
zakona koji ureduje trziste kapitala, Ciji je izdavatelj jedinica lokalne i podruéne (regionalne) samouprave u
Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi €lanici ili drzavi ¢lanici OECD-a — najviSe 30% neto vrijednosti imovine Fonda,

uzimajuéi u obzir i posrednu izloZenost iz to¢aka 6. i 9.

4. prenosive duZni¢ke vrijednosne papire i instrumente trziSta novca uvrstenih na uredeno trziste u smislu odredbi
zakona koji ureduje trziSte kapitala, Ciji izdavatelj ima sjediSte u Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi €lanici ili drzavi
Clanici OECD-a — najviSe 30% neto vrijednosti imovine Fonda, uzimajuéi u obzir i posrednu izloZzenost iz to¢aka 6. i

9.

5. prenosive vlasnike vrijednosne papire uvrStene na uredeno trziSte u smislu odredbi zakona koji ureduje trziste

kapitala, Ciji je izdavatelj dioni¢ko drustvo sa sjediStem u Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi Clanici ili drzavi Clanici
OECD-a — najviSe 35% neto vrijednosti imovine Fonda, uzimajuci u obzir i posrednu izloZzenost iz to¢aka 6. i 9.

6. udjele UCITS fondova koji su odobrenje za rad dobili u Republici Hrvatskoj ili drugoj drzavi Clanici ili
odgovaraju¢e fondove koji su odobrenje za rad dobili u drzavi €lanici OECD-a, pod uvjetom da su provodenje

nadzora nad tim fondovima i razina zastite ulagatelja istovjetni onima propisanim zakonom koji ureduje osnivanije i
rad otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom — najviSe 30% neto vrijednosti imovine Fonda
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7. udjele ili dionice u otvorenim alternativnim investicijskim fondovima, odnosno dionice ili poslovne udjele u
zatvorenim alternativnim investicijskim fondovima koji su odobrenje za rad dobili u Republici Hrvatskoj, drugoj
drzavi €lanici ili odgovarajuce fondove koji su odobrenje za rad dobili u drzavi ¢lanici OECD-a, pod uvjetom da su
provodenje nadzora nad tim fondovima i razina zastite ulagatelja istovjetni onima propisanim zakonom koji ureduje
osnivanje i upravljanje alternativnim investicijskim fondovima — najvise 10% neto vrijednosti imovine Fonda

8. depozite kod kreditnih institucija koji su povratni na zahtjev te koji dospijevaju za najvie 12 mjeseci, pod uvjetom
da kreditna institucija ima registrirano sjediste u Republici Hrvatskoj ili drugoj drzavi €lanici ili drzavi ¢lanici OECD-
a, pod uvjetom da su provodenje nadzora nad tom kredithom institucijom i razina zastite deponenata istovjetni
onima propisanima zakonom koji ureduje poslovanje kreditnih institucija - najvise 20% neto vrijednosti imovine
Fonda

9. izvedene financijske instrumente kojima se trguje na uredenim trziStima u smislu odredbi zakona koji ureduje
trziSte kapitala ili izvedene financijske instrumente kojima se trguje izvan uredenih trziSta (neuvrstene OTC
izvedenice) i to jedino u svrhu zastite imovine Fonda i efikasnog upravljanja imovinom i obvezama Fonda

10. novac na transakcijskom raCunu za poslovne namjene Fonda otvorenog kod depozitara te na drugim racunima
kada je to potrebno radi realizacije ulaganja — najvise 5% neto vrijednosti imovine Fonda, odnosno iznimno 10%
neto vrijednosti imovine Fonda, ali na rok ne duzi od 14 dana

11. druge vrste imovine koja je proizasla iz imovine iz to¢aka 1. do 10.

Imovina Fonda mora se ulagati na nacin da bude valutno uskladena s obvezama Fonda, odnosno najmanje 60%
neto vrijednosti imovine Fonda mora biti uloZzeno u imovinu kojom se trguje ili koja se namiruje u valuti u kojoj se
isplacuju mirovine iz obveznog mirovinskog osiguranja na temelju individualne kapitalizirane Stednje.
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Imovina Fonda mora se ulagati na nacin da bude valutno uskladena s obvezama Fonda, odnosno najmanje 60%
neto vrijednosti imovine Fonda mora biti ulozeno u imovinu kojom se trguje ili koja se namiruje u valuti u kojoj se
isplacuju mirovine iz obveznog mirovinskog osiguranja na temelju individualne kapitalizirane Stednje.

Imovina Mirovinskog fonda investira se u duznicke i vlasniCke vrijednosnice te udjele u investicijskim fondovima
sukladno zakonskim ograni¢enjima i trziSnim uvjetima kako bi maksimizirala ocekivani prihod te minimizirala
oCekivani rizik. Drudtvo za upravljanje nastoji ostvariti Zeljeni prinos alocirajuci sredstva u one vrste vrijednosnih
papira i na ona trzita za koja procijeni da ¢e u buduc¢nosti davati najbolje prinose u odnosu na prateci rizik.
Drustvo za upravljanje upravlja rizicima na dnevnoj osnovi, u skladu s politikama i procedurama koje su na snazi.

(a) Tecajni rizik
Mirovinski fond moze ulagati u financijske instrumente, te izvrSavati transakcije denominirane u stranim valutama

koje ne predstavljaju njegovu funkcionalnu valutu. Sukladno tome, Fond je izlozen riziku promjene te€aja njegove
valute u odnosu na ostale valute na nacin koji moze negativno utjecati na dobit i vrijednost Fonda.

IzloZenost te€ajnom riziku svakodnevno se mijeri. Terminski ugovori u stranoj valuti koriste se kako bi se smanijila
izlozenost te€ajnom riziku.

Kao $to je objasnjeno u biljeSci 20, zakonska regulativa dozvoljava mirovinskim fondovima koriStenje derivativa u
svrhu zastite i efikasnog upravljanja, ukoliko su zadovoljeni odredeni uvjeti. Tijekom 2014. godine, Mirovinski fond
sklopio je 53 (2013.: 54 devizna forward ugovora) devizna forward ugovora s ciliem ekonomske zastite njegove
izloZenosti te€ajnom riziku koji proizlazi iz vrijednosnih papira denominiranih u valutama: eurima, ameri¢kim dolarima
i Svicarskim francima.

Da je teCaj eura na dan 31. prosinca 2014. u odnosu na kunu ojaCao/oslabio 0,5%, uz pretpostavku ostalih
nepromijenjenih varijabli, to bi rezultiralo poveéanjem/smanjenjem neto imovine za 32.813 tisu¢a kuna (2013.:
24.357 tisuc¢a kuna).

Da je teCaj americkog dolara na dan 31. prosinca 2014. u odnosu na kunu oja¢ao/oslabio 0,5%, uz pretpostavku
ostalih nepromijenjenih varijabli, to bi rezultiralo povecanjem/smanjenjem neto imovine za 24.278 tisu¢a kuna
(2013.: 12.087 tisuca kuna).

Da je te€aj Svicarskog franka na dan 31. prosinca 2014. u odnosu na kunu oja¢ao/oslabio 0,5%, uz pretpostavku
ostalih nepromijenjenih varijabli, to bi rezultiralo povec¢anjem/smanjenjem neto imovine za 708 tisu¢a kuna (2013.:
1.126 tisu¢a kuna).
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(a) Tecajni rizik (nastavak)

Ukupna izloZenost Mirovinskog fonda te€ajnim fluktuacijama na dan izvjeStavanja je bila kako slijedi:

2013. 2013. 2014. 2014.
’000 kn % ’000 kn %

Imovina
Euro 4.871.440 20,91 6.562.663 25,41
Americki dolar 4.178.862 17,93 6.699.454 25,94
Norveska kruna 54.542 0,23 4 0,00
Rumunjski lev 208 0,00 209 0,00
Ceska kruna 134.990 0,58 226.794 0,88
Madarska forinta 11 0,00 1 0,00
Japanski jen 32 0,00 32 0,00
Poljski zlot 7 0,00 7 0,00
Britanska funta 135.423 0,58 186.643 0,72
Svicarski franak 444,942 1,91 364.850 1,41
Ukupno strane valute 9.820.457 42,14 14.040.667 54,36
Kuna 13.626.505 58,48 11.940.128 46,23
Ukupno imovina 23.446.962 100,62 25.980.795 100,59

Obveze
Euro 0 0,00 -36 0,00
Americki dolar -73.792 -0,32 0 0,00
Ukupno strane valute -73.792 -0,32 -36 0,00
Kuna -70.449 -0,30 -153.159 -0,59
Ukupno obveze -144.241 -0,62 -153.195 -0,59
Neto imovina ¢lanova Mirovinskog fonda 23.302.721 100,00 25.827.600 100,00

Izlozenost imovine Fonda prema ameriCkom dolaru i Svicarskom franku zasticena je forward ugovorima nominalnih
vrijednosti prikazanih u nastavku:

2013. 2014.

Nominalna vrijednost Nominalna vrijednost

000 kn ’000 kn

Americki dolar 1.686.955 1.705.536
Svicarski franak 214.255 219.826
1.901.210 1.925.362
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Rizik specifi¢nih instrumenata

Mirovinski fond ulazi u terminske ugovore u stranoj valuti kako bi ekonomski zastitio cjelokupni portfelj od valutnog
rizika i podmirio transakcije u stranoj valuti. Terminski ugovor u stranoj valuti je ugovor izmedu dvije strane o
razmijeni razli€itih valuta po odredenom tec¢aju na unaprijed dogovoren buduc¢i datum i mora biti namiren u novcu.

Terminski ugovori u stranoj valuti rezultiraju izlozeno8¢u trziSnom riziku na temelju promjena tecaja strane valute
povezane s ugovorenim iznosima. TrziSni rizik se pojavljuje zbog moguénosti promjena teCaja strane valute.
Terminski ugovori koji imaju pozitivnu fer vrijednost rezultiraju kreditnom izloZenoS¢éu prema suprotnoj strani u
ugovoru.

Nominalni iznosi predstavljaju pripadajuée referentne iznose strane valute na kojima se temelje fer vrijednosti
terminskih ugovora u stranoj valuti kojima Mirovinski fond trguje. Dok nominalni iznosi ne predstavljaju sadasnju fer
vrijednost i ne ukazuju neophodno na buduée nov€ane tokove terminskih ugovora u stranoj valuti u posjedu
Mirovinskog fonda, pripadajuce promjene cijena, koje proizlaze iz varijabli specificiranih nominalnim iznosima,
utje€u na fer vrijednost ovih derivativnih financijskih instrumenata.

(b) Kamatni rizik

Mirovinski fond je izloZen riziku fer vrijednosti kamatnih stopa koji se uglavhom odnosi na duzni¢ke vrijednosnice s
fiksnom stopom, buduéi da cijene obveznica ovise o promjenama kamatnih stopa. Mirovinski fond nema
kamatonosnih obveza.

Kako bi Fond ogranicio izlozenost riziku promjene kamatnih stopa prati se duracija duznic¢kog dijela portfelja.

Na dan 31. prosinca 2014. duracija cijelog portfelja duzni¢kih vrijednosnih papira iznosi 3,91 (2013.: 3,22).
Navedeno znaci, da su kamatne stope bile za 1 postotni bod vec¢e/manje (2013.: 1 postotni bod vece/manje),
vrijednost imovine bila bi 713.648 tisuéa kuna manja/veca (2013.: 544.721 tisuéu kuna), kao posljedica
smanjenja/povecéanja fer vrijednosti duznickih vrijednosnica.

Do danas, Mirovinski fond nije imao potrebe ulaziti u transakcije zastite portfelja od kamatnog rizika.

Efektivhe kamatne stope 2013. 2014.
% %

Novac i nov¢ani ekvivalenti 0,50 0,08

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz raéun 1,00 -

dobiti i gubitka

Financijska imovina raspoloziva za prodaju 4,29 4,28

Financijska ulaganja koja se drze do dospijeca 5,16 517
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(c) Cjenovni rizik vlasnickih vrijednosnica

Cjenovni rizik je rizik da ¢e se vrijednost instrumenta mijenjati kao rezultat promjena trziSnih cijena, bilo da su iste
uzrokovane faktorima specificnim za odredeno ulaganje, njegovog izdavatelja ili faktore koji utje€u na sve
instrumente kojima se trguje na trzistu.

Primarna izlozenost cjenovnom riziku proizlazi iz trgovanja vlasnic¢kim vrijednosnicama. Sukladno Zakonu i
regulativi Agencije, Mirovinskom fondu je dozvoljeno ulaganje u vlasni¢ke vrijednosnice uvrstene na uredeno
trziste, Ciji je izdavatelj dioni¢ko drustvo sa sjediStem u Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi Clanici ili drzavi Elanici
OECD-a, ukoliko zadovoljava zakonske uvjete i uvjete koje je propisala Agencija. Nadalje, cjenovni rizik vlasnickih
vrijednosnica proizlazi iz ulaganja u udjele u investicijskim fondovima.

IzloZenost cjenovnom riziku Drustvo za upravljanje umanjuje strukturiranjem diverzificiranog portfelja instrumenata
na razli¢itim trziStima. Da su se burzovni indeksi na dan 31. prosinca 2014. godine povecali/smanijili za 10% (2013.:
10%), a da su sve ostale varijable ostale konstantne, navedeno bi povecéalo/smanjilo neto imovinu Fonda za
515.067 tisuca kuna (2013.: 511.003 tisuce kuna). U navedeni izraCun nisu uklju¢ena ulaganja u investicijske
fondove.

Kreditni rizik

Kreditni rizik predstavlja rizik da stranka financijskog instrumenta nece biti u moguénosti, u cijelosti ili djelomi¢no,
podmiriti svoje obveze prema Mirovinskom fondu u trenutku njihova dospije¢a. Neispunjavanje obveza od strane
stranke prema Mirovinskom fondu ugrozilo bi likvidnost Mirovinskog fonda i smanjilo vrijednost njegove imovine.
Kreditna izlozenost Mirovinskog fonda na datum izvjeStavanja od financijskih instrumenata koji se drze radi
trgovanja i raspolozivih za prodaju odrazava se kroz njihovu pozitivnu fer vrijednost na datum izvjestavanja, kako je
prikazano u lzvjestaju o financijskom polozaju.

Rizik da druga strana unutar derivativnog ili drugog instrumenta za trgovanje necée ispuniti svoje obveze redovno se
prati. Pri pracenju kreditnog rizika, posebna je paznja posveéena trgovanju instrumentima sa pozitivnom fer
vrijednoS¢u. Kako bi mogao upravljati kreditnim rizikom, Mirovinski fond posluje sa strankama koje imaju dobru
kreditnu sposobnost.

Na dan 31. prosinca 2014. godine sljede¢a financijska imovina bila je izlozena kreditnom riziku: novac i nov€ani
ekvivalenti, ulaganja u duzni€ke vrijednosnice i ostala potrazivanja.

Maksimalna izlozenost pojedinim partnerima u odnosu na transakcije i prilikom plasiranja depozita kod banaka
utvrduje se internim limitima ulaganja. 1zloZzenost kreditnom riziku prati se svakodnevno.

Rizik koji se odnosi na nepodmirene transakcije smatra se malim s obzirom na kratko razdoblje podmirenja.
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Kreditni rejting investicijskog portfelja Fonda prema Standard&Poor's klasifikaciji je kako slijedi:

Novac i nov€ani ekvivalenti
Duznicki vrijednosni papiri

Derivativna financijska imovina

PotraZivanja po ste€enoj kamati i ostala imovina
Ostala potrazivanja

Maksimalna izloZzenost kreditnom riziku
Ostala ulaganja koja nisu izlozena kreditnom riziku

Ukupno imovina

Fer vrijednost financijske
izvjeStavanja.

Rejting

Bez rejtinga
AAA

BB+

BB-

BB

B

Bez rejtinga
BB+

Bez rejtinga

Bez rejtinga

imovine najbolje prikazuje maksimalnu

2013. 2013. 2014. 2014.

'000 kn % 000 kn %
520.703 2,22 1.872.384 7,21

0 0,00 307.542 1,18
16.762.594 71,49 0 0,00
3.950 0,02 0 0,00

0 0,00 17.929.374 69,01

133.128 0,57 0 0,00
11.028 0,05 7.641 0,03
24.643 0,11 0 0,00
22.804 0,09 0 0,00
254.488 1,08 298.308 1,15
143.485 0,61 627 0,00
17.876.823 76,24 20.415.876 78,58
5.570.139 23,76 5.564.919 21,42
23.446.962 100,00 25.980.795 100,00

izlozenost kreditnom

riziku na datum
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Financijska imovina Mirovinskog fonda izloZena kredithom riziku koncentrirana je u slijede¢im podrucjima i
predstavlja maksimalan racunovodstveni gubitak koji bi bio ostvaren na datum izvjeStavanja da komitenti u
potpunosti nisu u mogucnosti ispuniti svoje ugovorene obveze:

2013. 2013. 2014. 2014.
Instrumenti s kreditnim rizikom ‘000 kn % ‘000 kn %
Duzni¢ki instrumenti raspolozivi za prodaju
- Ministarstvo financija Republike Hrvatske 12.229.636 52,16  13.572.045 52,24
- Ministarstvo financija Republike Njemacke 0 0,00 307.542 1,18
- Hrvatska banka za obnovu i razvitak 0 0,00 117.188 0,45
- Industrija, domaci izdavatelji 0 0,00 2.759 0,01
- Infrastruktura, domaci izdavatelji 3.748 0,02 0 0,00
- Distribucija, domaci izdavatelji 133.128 0,57 0 0,00
- Energetika, domaci izdavatelji 3.950 0,02 0 0,00
- Domaci municipalni rizik 7.281 0,03 4.881 0,02
Duzni¢ki instrumenti koji se drze do dospijec¢a 0,00
- Ministarstvo financija Republike Hrvatske 4.233.558 18,06 4.240.142 16,32
Duznicki instrumenti po fer vrijednosti kroz racun dobiti i 0.00
gubitka - za trgovanje ’
- Ministarstvo financija Republike Hrvatske 299.401 1,28 0 0,00
Derivativna financijska imovina 47.447 0,19 0 0,00
Novac i nov€ani ekvivalenti 520.703 2,22 1.872.384 7,21
Potrazivanja po ste€enoj kamati i ostala imovina 254 .488 1,08 298.308 1,15
Ostala potrazivanja 143.485 0,61 627 0,00
Maksimalna izlozenost kreditnom riziku 17.876.823 76,24  20.415.876 78,58
Ostali instrumenti koji nisu izloZeni kreditnom riziku 5.570.139 23,76 5.564.919 21,42
Ukupno imovina 23.446.962 100,00 25.980.795 100,00

Na dan 31. prosinca 2014. od ukupne izloZzenosti imovine Fonda 69,67% (2013.: 72,57%) se odnosi na izloZzenost
prema Republici Hrvatsko;j.

Financijska imovina na dan 31. prosinca 2014. te 31. prosinca 2013. godine ovisno o dospjelosti, analizirana je u
nastavku:

2013. 2013. 2014. 2014.

‘000 kn % ‘000 kn %

Nedospjela imovina 23.443.507 99,99 25.980.795 100,00
Dospjela neumanjena imovina 0 0,00 0 0,00
Dospjela umanjena imovina 3.455 0,01 0 0,00
Ukupno imovina 23.446.962 100,00 25.980.795 100,00

U 2012. Fond je u potpunosti izvr§io umanjenje vrijednosti za odredene obveznice pri Eemu je priznat gubitak od
umanjenja vrijednosti u iznosu od 29.495 tisu¢a kuna. U 2014. Fond je izvrSio umanjenje vrijednosti za odredene
komercijalne zapise pri éemu je priznat gubitak od umanjenja vrijednosti u iznosu od 121 tisucu kuna (2013.: 3.813
tisuée kuna).
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Rizik likvidnosti

Fond je izloZen riziku likvidnosti zbog moguénosti prelaska ulaga¢a iz Fonda u druge mirovinske fondove. Uprava
drustva za upravljanje Fondom smatra da je ovaj rizik nije zna¢ajan na temelju dosadasnjeg iskustva u upravljanju
Fondom.

Rizik likvidnosti nastaje tijekom opc¢eg financiranja aktivnosti Fonda i upravljanja njegovim pozicijama. Ono
ukljuCuje rizik nemogucnosti financiranja imovine prema odgovarajuéim dospije¢ima i cijenama kao i rizik
nemogucnosti prodaje imovine po razumnoj cijeni i u prikladnom vremenskom okviru.

Financijski instrumenti Mirovinskog fonda uglavnom uklju€uju duzni¢ke vrijednosnice Republike Hrvatske i vlasnicke
vrijednosnice. U trenutnim trziSnim uvjetima, te vrijednosnice moguce je lako prodati ili sklopiti ugovor o reotkupu
vrijednosnica za potrebe zadovoljavanja likvidnosti.

U skladu s politikom DruStva za upravljanje, Uprava Drustva za upravljanje dnevno prati likvidnu poziciju Fonda.

Sve financijske obveze (sve su nekamatonosne pa su oCekivani odljevi jednaki nominalnom iznosu) na dan 31.
prosinca 2014. u iznosu od 153.195 tisu¢a kuna (2013.: 144.241 tisu¢a kuna) moraju se podmiriti u roku od pet
mjeseci kako je prikazano u tablici u nastavku:

31. prosinca 2013. 31. prosinca 2014.

‘000 kn ‘000 kn

do 1 mjeseca 138.127 53.790
od 1 do 3 mjeseca 0 68.540
od 3 do 12 mjeseci 6.114 30.865
144.241 153.195

Imovina ¢lanova u iznosu od 25.827.600 tisu¢a kuna (2013.: 23.302.721 tisu¢a kuna) nema ugovoreno dospijece.

Na temelju povijesnih razina aktivnosti, Fond u prosjeku ima odljeve povezane s otkupom udjela u iznosu od 2.389
tisu¢a kuna svakog dana (2013.: 289 tisuce kuna).

Roc¢nost financijske i ostale imovine prikazana prema preostalom ugovornom dospijeéu za svu imovinu osim
financijske imovine po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka, koja je prikazana kao kratkotrajna bez obzira na
rokove dospije¢a, analizirana je u nastavku:

31. prosinca 2013. 31. prosinca 2014.

‘000 kn ‘000 kn

Dugotrajna imovina 16.067.362 16.474.632
Kratkotrajna imovina 7.379.600 9.506.164
23.446.962 25.980.795
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Roc¢nost financijske imovine prikazana prema preostalom ugovornom dospijeCu za zajmove i potrazivanja,
financijsku imovinu raspolozivu za prodaju i financijska ulaganja koja se drze do dospije¢a te za novac i nov€ane
ekvivalent i financijsku imovinu po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka u razredu do mjesec dana, analizirana
je u nastavku:

31. prosinca 2013. 31. prosinca 2014.

‘000 kn ‘000 kn

Do 1 mjeseca 6.491.466 7.582.019
Od 1 do 3 mjeseca 650.740 93.407
Od 3 do 12 mjeseci 46.476 1.830.737
Preko godine dana 16.067.362 16.474.632
23.256.044 25.980.795

Vecina financijske imovine kotira.

Otkupive obracunske jedinice

Sve otkupive obracunske jedinice u potpunosti su plaéene. U neto imovinu Fonda spadaju navedene otkupive
jedinice bez nominalne vrijednosti. Kada se ispune odredeni uvjeti, svaka jedinica ima pravo prijenosa na drustvo
za mirovinsko osiguranje u roku od 3 radna dana od dana otkupa po cijeni neto imovine po jedinici na datum
otkupa. Relevantna kretanja u neto imovini iskazana su u Izvjestaju o promjenama u neto imovini fonda. U skladu s
cilievima iznesenima u biljeSci 1 te politikama upravljanja rizicima, Fond nastoji ukljuciti primljene doprinose u
odgovarajuc¢a ulaganja pri tome odrZavajuci dostatnu razinu likvidnosti kako bi se ostvario otkup i poveéavajudi
likvidnost kratkoro€nim kreditima ili prodajom kotiranih vrijednosnica ako je potrebno.

Neto imovina Fonda po jedinici iznosi 210,6223 kuna (2013.: 189,1238 kuna) na dan izvjeStavanja.

Operativni rizik

Operativni rizik podrazumijeva rizik direktne ili indirektne Stete nastale zbog greSaka, povreda, prekida ili oste¢enja
koje su uzrokovali interni procesi, tehnologija i infrastruktura koja podrZzava poslovanje Fonda ili eksterno
uzrokovani dogadaji. Operativni rizik ukljuCuje pravni rizik i rizik uskladenosti s regulativom, dok su iz njega
isklju€eni kreditni, trzisni i rizik likvidnosti.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
22 Fer vrijednost

Vecina financijskih instrumenata Mirovinskog fonda se vodi po fer vrijednosti na datum izvjeStavanja. Fer vrijednost
financijskog instrumenta se obi€no mozZe pouzdano odrediti unutar razumnog raspona procjena. Za odredene
druge financijske instrumente, uklju€ujuéi potraZivanja u postupku namire, obveze s osnove ulaganja u vrijednosne
papire, ostale obveze i obraCunate troSkove knjigovodstvena vrijednost priblizno je jednaka fer vrijednosti zbog
neposrednog ili kratkoro¢nog dospijec¢a ovih financijskih instrumenata.

Procjena fer vrijednosti

MSFI 7 Financijski instrumenti: Objavijivanje (,MSFI 7”) zahtjeva odredivanje hijerarhije fer vrijednosti financijskih
instrumenata na tri razine i objavu podataka o financijskim instrumentima koji se u financijskim izvjeStajima mjere
po fer vrijednosti. Fond koristi sliedeéu hijerarhiju mjerenja fer vrijednosti koja reflektira zna€ajnost inputa koristenih
prilikom mjerenja fer vrijednosti:

Razina 1: Fer vrijednost financijskih instrumenata temelji se na njihovim kotiranim trziSnim cijenama dostupnim na
aktivnom trzistu.

Razina 2: Fer vrijednost financijskih instrumenata procjenjuje se primjenom tehnika procjene na temelju mjerljivih
inputa. Ova kategorija uklju€uje usporedbu fer vrijednosti drugog instrumenta koji je sustinski isti, tehnike
diskontiranih nov€anih tokova, ili bilo koju drugu tehniku procjene koja omoguéava pouzdanu procjenu cijena
dobivenih u stvarnim trziSnim transakcijama.

Razina 3: Fer vrijednost financijskih instrumenata procjenjuje se primjenom tehnika procjene koje se ne temelje na
mijerljivim inputima.

Sljedeca tablica predstavlja imovinu i obveze Fonda koji se mjere po fer vrijednosti na dan izvjeStavanja:

31. prosinca 2014. godine: u ‘000 kn
Razina 1 Razina 2 Razina 3 Ukupno

Imovina

Financijska imovina po fer vrijednosti u racunu dobiti i

gubitka

-Vlasnicke vrijednosnice 5.141.102 9.631 0 5.150.733

-Ulaganja u fondove 412.274 1.912 0 414.186

Financijska imovina raspoloZiva za prodaju

- Duznicka ulaganja 13.879.586 124.829 0 14.004.415

Ukupno imovina 19.432.962 136.372 0 19.569.334

Obveze

Financijske obveze po fer vrijednosti u racunu dobiti i

gubitka

-Forward ugovori 0 141.625 0 141.625

Ukupno obveze 0 141.625 0 141.625
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31. prosinca 2013. godine: u ‘000 kn
Razina 1 Razina2 Razina3 Ukupno

Imovina
Financijska imovina po fer vrijednosti u racunu dobiti i
gubitka
-Duznicke vrijednosnice 0 299.401 0 299.401
-Vlasnicke vrijednosnice 5.110.101 0 0 5.110.101
-Ulaganja u fondove 457.359 2.679 0 460.038
-Forward ugovori 0 47 .447 0 47.447
Financijska imovina raspoloZiva za prodaju
- Duzni¢ka ulaganja 11.843.402 534.339 0 12.377.741
Ukupno imovina 17.410.862 883.866 0 18.294.728
Obveze
Financijske obveze po fer vrijednosti u racunu dobiti i
gubitka
-Forward ugovori 0 6.193 0 6.193
Ukupno obveze 0 6.193 0 6.193
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22 Fer vrijednost (nastavak)

Fer vrijednost financijskih instrumenata kojima se trguje na aktivnim trzistima temelji se na kotiranim trziSnim
cijenama na dan izvjeStavanja. TrziSte se smatra aktivnim ako su kotirane cijene poznate temeljiem zamjene,
aktivnosti brokera, industrijske skupine ili regulatorne agencije, a te cijene predstavljaju stvarne i redovite trziSne
transakcije prema uobicajenim trgovackim uvjetima. Kotirana trziSna cijena koriStena za financijsku imovinu koju
drzi Fond je njezina vazec¢a kupovna cijena. Ovi instrumenti uklju€eni su u razinu 1. Instrumenti koji su uklju€eni u
razinu 1 sastoje se prvenstveno od drZzavnih obveznica i vlasni€kih instrumenata koja su Kklasificirana kao
financijska imovina po fer vrijednosti kroz raCun dobiti i gubitka ili vrijednosnice raspoloZive za prodaju.

Fer vrijednost financijskih instrumenata kojima se ne trguje na aktivhom trZiStu (na primjer, kratkoro€ni zapisi i
terminska kupoprodaja deviza) utvrduje se koristenjem tehnika procjene. Te tehnike procjene zahtijevaju
maksimalno koriStenje vidljivih trziSnih podataka gdje je to moguce, a oslanjaju se $to je manje moguce na
procjene specificne za pojedini subjekt. Ukoliko su svi znacajni inputi potrebni za fer vrednovanje instrumenta
vidljivi, instrument se uklju€uje u razinu 2.

Duzni¢ke vrijednosnice raspolozive za prodaju iskazane u razini 1 u iznosu od 3.476.295 tisu¢e kuna (2013:
4.707.777 tisuce kuna) tijekom godine su bile uklju¢ene u razinu 2. Duznicke vrijednosnice raspolozive za prodaju
iskazane u razini 2 u iznosu od 122.069 tisuce kuna (2013: 530.591 tisuce kuna) tijekom godine su bile ukljuc¢ene u
razinu 1.

Na dan 31. prosinca 2014. godine fer vrijednost financijskih instrumenata koji se drze do dospijeca iznosi
4.482.116 tisuca kuna (2013.: 4.383.604 tisuca kuna).

23 Transakcije s povezanim osobama

U skladu sa Zakonom o obveznim mirovinskim fondovima, povezane stranke Drustva za upravljanje i Mirovinskog
fonda su dioniCari DruStva za upravljanje i njegovi direktni ili indirektni vlasnici s udjelom iznad 10%, ¢lanovi
Upravnog i Nadzornog odbora Drustva za upravljanje i njihova bliza rodbina, ili drugi pojedinci koji imaju
moguénost utjecaja na odluke Upravljatkog drustva i Mirovinskog fonda te Banka skrbnik.
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Fondom upravlja Drustvo za upravljanje koje je u vlasnistvu Allianz New Europe Holding GmbH osiguravaju¢eg
drustva registriranog u Austriji i Zagrebacke banke d.d. Zagreb, banke registrirane u Hrvatskoj. Krajnji vlasnik i
krajnje kontrolno drustvo DruStva za upravljanje je Allianz SE, Njemacka. Sve Clanice i podruznice Allianz Grupe i

UniCredit Grupe su povezane osobe s Fondom.

Stanja potrazivanja i obveza te poslovne transakcije Fonda s DruStvom za upravljanje za godinu koja je zavrsila 31.

prosinca iznose kako slijedi:

Obveze

Obveze prema Drustvu za upravljanje fondom (BiljeSka 11)
Rashodi

Rashodi s osnova odnosa s Drustvom za upravljanje (BiljeSka 15)

2013.

8.862

-99.616

U '000 kn
2014.

9.793

-111.686

Stanja potrazivanja i obveza te poslovne transakcije Fonda s vlasnicima Drustva za upravljanje za godinu koja je

zavrsila 31. prosinca iznose kako slijedi:

Imovina

Potrazivanja s osnove forward ugovora

Potrazivanja s osnove prodaje duznickih vrijednosnica

Obveze

Obveze s osnove forward ugovora

Obveze s osnove kupnje duznickih vrijednosnica

Rashodi

Nerealizirani gubici od izvedenica

Realizirani gubici od prodaje financijskih instrumenata
Realizirani gubici od izvedenica

Transakcijski troSkovi

Negativne te€ajne razlike od monetarnih financijskih instrumenata
(isklju€ujuéi vrijednosne papire)

Prihodi

Nerealizirani dobici od izvedenica

Realizirani dobici od prodaje financijskih instrumenata
Realizirani dobici od izvedenica

Pozitivne teCajne razlike od monetarnih financijskih instrumenata
(iskljuCujuéi vrijednosne papire)

2013.

24.643
15.969

2.474
8.358

139.847
8.987
149.066
36

10.009

162.017
14.519
171.524

8.901

u '000 kn
2014.

o

41.909
0

101.014
5.588
181.230
36

8.333

59.106
7.327
144.908

5.397
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Stanja potrazivanja i obveza te poslovne transakcije s ostalim povezanim osobama (¢lanicama Allianz Grupe i
UniCredit Grupe) za godinu koja je zavrsila 31. prosinca iznose kako slijedi:

u '000 kn
2013. 2014.
Rashodi
Realizirani gubici od prodaje financijskih instrumenata 0 149
Prihodi
Realizirani dobici od prodaje financijskih instrumenata 0 6.605

Vrijednost ulaganja Fonda u trgovacka drustva Ciji su ¢lanovi Nadzornog odbora ujedno i povezane osobe Fonda
iznosi za godinu koja je zavrsila 31. prosinca iznose kako slijedi:

u '000 kn

2013. 2014.

Financijski instrumenti po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka 625.106 387.467
PotraZivanja s osnovu dospije¢a duznickih vrijednosnica 3.455 0

Stanja potrazivanja i obveza te poslovne transakcije Fonda s Bankom skrbnikom za godinu koja je zavrsila 31.
prosinca iznose kako slijedi:

u '000 kn
2013. 2014.
Imovina
Nov€ana sredstva i nov€ani ekvivalenti 500.688 1.042.200
Potrazivanja po ste€enoj kamati i ostala imovina 14 5
Obveze
Obveze prema banci skrbniku 630 696
Ostale obveze fonda 15 8
Obveze s osnove forward ugovora 0 7.981
Rashodi
Naknada banci skrbniku -7.083 -7.942
Transakcijski troSkovi -132 -107
Nerealizirani gubici od izvedenica 0 -19.641
Realizirani gubici od prodaje financijskih instrumenata 0 -24
Realizirani gubici od izvedenica 0 -708
Prihodi
Prihodi od kamata i amortizacija premije (diskonta) imovine s 72 74
fiksnim dospijecem
Nerealizirani dobici od izvedenica 0 11.660
Realizirani dobici od prodaje financijskih instrumenata 0 5.744
Realizirani dobici od izvedenica 0 740
Pozitivne te€ajne razlike od monetarnih financijskih instrumenata 0 278

(isklju€ujuéi vrijednosne papire)
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24 Istupanje iz Fonda sukladno novoj zakonskoj regulativi

Stupanjem na snagu novog Zakona o obveznim mirovinskim fondovima od 31. sije€nja 2014. Fond biljeZi sljedecéa
jednokratna smanjenja:

Smanjenje broja

Y . Novéani izdaci
obrac¢unskih

C u '000 kn
jedinica
Smanjenje temeljem inicijalnog istupanja ¢lanova u fondove kategorije
AiC (3.431.162) (700.411)
Smanjenje temeljem istupanja ¢lanova u obvezno mirovinsko (5.738.075) (1.110.031)

osiguranje na temelju generacijske solidarnosti

Smanjenje temeljem inicijalnog istupanja ¢lanova u kategorije A i C, odnosi se na novu zakonsku regulativu, kojom
je uveden sustav tri kategorije fonda A, B i C. Clanstvo u pojedinoj kategoriji ovisi o preostalom vremenu do odlaska
u mirovinu. Dotadasnji AZ obvezni mirovinski fond postao je AZ obvezni mirovinski fond kategorije B, dok su AZ
obvezni mirovinski fondovi kategorije A i C poceli s radom prijenosom sredstava ¢lanova koji su izabrali promjenu
kategorije fonda ili su rasporedeni u kategoriju C s obzirom na manje od 5 godina do mirovine.

Novim je Zakonom takoder definiran prijenos sredstava iz obveznih mirovinskih fondova u drzavni proraun za one
¢lanove Cija su prava iz mirovinskog osiguranja uredena posebnim propisom (tzv. beneficirani radni staz). Istima ¢e,
u trenutku umirovljenja, biti odredena mirovina kao da su bili osigurani samo u mirovinskom osiguranju na temelju
generacijske solidarnosti.
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AZ obvezni mirovinski fond kategorije C

Godisnje izvjescée
1. REZULTATI POSLOVANJA, RIZICI | DALJNJI RAZVOJ FONDA
1.1 Poslovne aktivnosti

AZ obvezni mirovinski fond kategorije C (,Mirovinski fond* ili ,Fond*) je sukladno Zakonu o obveznim mirovinskim
fondovima zasebna imovina bez pravne osobnosti kojom upravlja AZ d.o.o. drustvo za upravljanje obveznim
mirovinskim fondom (,,Drustvo za upravljanje“ ili ,Drustvo®).

Mirovinski fond je fond posebne vrste koji nema pravnu osobnost i osnovan je radi ulaganja doprinosa ¢lanova Fonda
s ciliem povecanja vrijednosti imovine Fonda radi osiguranja isplate mirovinskih davanja njegovim ¢&lanovima, u
skladu s odredbama zakona.

Dana 20. veljace 2014. godine stupio je na snagu novi Zakon o obveznim mirovinskim fondovima kojim je uveden
sustav tri kategorije fonda A, B i C. S obzirom na razdoblje umirovljenja ¢lanova, oni se medusobno razlikuju po
ograni¢enjima ulaganja i investicijskoj strategiji. Tako ¢lanom mirovinskoga fonda kategorije A moze biti onaj kojem
je do umirovljenja ostalo 10 ili viSe godina, ¢lanom mirovinskoga fonda B onaj kojem je do umirovljenja ostalo 5 ili
viSe godina, dok je ¢lanstvo u fondu C obvezno za sve koji do mirovine imaju manje od 5 godina.

Dotadasnji AZ obvezni mirovinski fond postao je AZ obvezni mirovinski fond kategorije B, dok su AZ obvezni
mirovinski fondovi kategorije A i C poceli s radom 21.8.2014. godine. Clanovi su mogli odabrati kategoriju
fonda,osim u slu¢aju da su imali manje od 5 godina do mirovine, kada su po sili Zakona prebaceni u fond kategorije
C.

Glavne investicijske odrednice za fond kategorije B su ograni¢enja od minimalno 50% duznickih vrijednosnih papira
RH i maksimalno 35% dionica, za razliku od ogranicenja fonda kategorije A od minimalno 30% duznickih
vrijednosnih papira RH i maksimalno 55% dionica. Fond kategorije C je fond konzervativne investicijske politike sa
minimumom 70% duznickih vrijednosnih papira RH dok ulaganja u dionice nisu dozvoljena.

Drustvo provodi ulaganja imovine Fonda postujuci temeljna nacela ulaganja: sigurnosti, razboritosti i opreza, te
smanjenja rizika raspr§enoscu ulaganja, vodeci pri tome racuna o zakonskim ograni¢enjima ulaganja imovine.
Fond je zapoCeo s radom 21. kolovoza 2014. godine. Drustvo je upravljalo imovinom Fonda sukladno utvrdeno;j
investicijskoj politici, pri €emu je ostvaren nominalni prinos od pocetka rada Fonda od 1,77%.

Nominalni prinos mirovinskog fonda predstavlja postotnu razliku izmedu vrijednosti obracunske jedinice na prvi i
zadnji dan razdoblja u kojem se prinos racuna. Rezultati poslovanja fonda ostvareni u proteklim razdobljima ne
predstavljaju indikaciju i nemaju nikakav utjecaj na buduce rezultate poslovanja fonda. Prilikom izraduna prinosa
uzeti su u obzir svi troSkovi i naknade Fonda osim ulaznih i izlaznih naknada.

Udio u ukupnom ¢lanstvu obveznih mirovinskih fondova kategorije C iznosi 34,44%. U apsolutnom iznosu, broj
¢lanova u Fondu na dan 31. prosinca 2014. iznosio je 5.269. Trzisni udio Fonda u neto imovini obveznih mirovinskih
fondova kategorije C iznosio je krajem godine 39,55%, a u neto doprinosima 38,41%.

Na 31. prosinca 2014. godine 96% imovine Fonda bilo je ulozeno u domac¢u imovinu. Najveci dio imovine od 72%
bio je ulozen u domace drzavne obveznice.

1.2 Financijski rezultati Fonda u 2014.

Neto imovina Fonda na dan 31. prosinca 2014. godine iznosila je 624 milijuna kuna. Fond je u 2014. godini ostvario
ukupnu sveobuhvatnu dobit od 10 milijuna kuna.

Sva imovina Fonda je kamatonosna te su sukladno tome u strukturi prihoda od ulaganja najznacajniji prihodi od
kamata i amortizacije diskonta ili premije s fiksnim dospije¢em u iznosu od 4,6 milijuna kuna.U ukupnoj imovini Fonda
financijski instrumenti prema njihovim klasifikacijama sudjeluju sa sljede¢im omjerima: 72% imovine €ini financijska
imovina raspoloZiva za prodaju, a financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka 21%.

1.3 Financijski instrumenti i rizici

Ulagacke aktivnosti Mirovinskog fonda izlazu Mirovinski fond razli€itim vrstama rizika povezanih s financijskim
instrumentima i trziStima na kojima ulaze. Najznacajnije vrste financijskog rizika kojima je Mirovinski fond izloZzen su
trzisni rizik, kreditni rizik i rizik likvidnosti.

Imovina Mirovinskog fonda investira se u duznicke vrijednosne papire i instrumente trzista novca sukladno zakonskim
ogranienjima i trziSnim uvjetima kako bi maksimizirala o¢ekivani prihod te minimizirala ocekivani rizik.

1.3 Financijski instrumenti i rizici (nastavak)
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Drustvo za upravljanje nastoji ostvariti zeljeni prinos alocirajuéi sredstva u one vrste vrijednosnih papira i na ona
trziSta za koja procijeni da ¢e u buducénosti davati najbolje prinose u odnosu na pratedi rizik. Drustvo za upravljanje
upravlja rizicima na dnevnoj osnovi, u skladu s politikama i procedurama koje su na snazi.

Mirovinski fond moZe ulagati u financijske instrumente, te izvr8avati transakcije denominirane u stranim valutama
koje ne predstavljaju njegovu funkcionalnu valutu. Sukladno tome, Mirovinski fond je izloZzen riziku da se relativan
odnos njegove funkcionalne valute i drugih stranih valuta moZe promijeniti. 1zloZenost te€¢ajnom riziku svakodnevno
se mijeri. Terminski ugovori u stranoj valuti koriste se kako bi se smanijila izlozenost te€ajnom riziku.

Mirovinski fond je izloZzen riziku promjene fer vrijednosti kamatnih stopa koji se uglavnom odnosi na duznicke
vrijednosnice s fiksnom stopom, buduéi da cijene istih ovise 0 promjenama kamatnih stopa. Mirovinski fond nema
kamatonosnih obveza.

Sukladno Zakonu, Mirovinskom fondu nisu dozvoljena ulaganja u prenosive vlasnicke vrijednosne papire i udjele ili
dionice u alternativnim investicijskim fondovima te zbog toga nije izlozen cjenovnom riziku vlasnickih vrijednosnica.

Kreditni rizik predstavlja rizik da stranka financijskog instrumenta nece biti u moguénosti, u cijelosti ili djelomiéno,
podmiriti svoje obveze prema Mirovinskom fondu u trenutku njihova dospijeca. Rizik da druga strana nece ispuniti
svoje obveze redovno se prati. Kako bi mogao upravljati kreditnim rizikom, Mirovinski fond posluje sa strankama koje
imaju dobru kreditnu sposobnost.

Kreditni rizik iz duzni€kih instrumenata uglavnom proizlazi iz vrijednosnica koje je izdala Republika Hrvatska.
Sukladno tome, najveca izlozenost kreditnom riziku odnosi se na domaci drzavni rizik.

Maksimalna izloZenost pojedinim partnerima u odnosu na transakcije i prilikom plasiranja depozita kod banaka
utvrduje se internim limitima ulaganja. 1zloZzenost kreditnom riziku prati se svakodnevno.

Fond je izloZen riziku likvidnosti zbog moguénosti prelaska ulagaca iz Fonda u druge mirovinske fondove. Financijski
instrumenti Mirovinskog fonda uglavnom ukljuéuju duzni€ke vrijednosnice Republike Hrvatske. U trenutnim trziSnim
uvjetima te vrijednosnice moguce je relativno lako prodati ili sklopiti ugovor o reotkupu vrijednosnica za potrebe
zadovoljavanja likvidnosti..

1.4 Bududéi razvoj Fonda

Drustvo ¢e nastaviti poslovati sa zasebnom imovinom Fondova s pozornos¢u savjesnog gospodarstvenika i iskljucivo
u interesu Clanova pridrzavajuci se nacela sigurnosti, razboritosti i opreza, te smanjenja rizika raspr§enoscéu ulaganja
vodecdi pri tome rauna o zakonskim ogranienjima ulaganja imovine.

2. Dogadaji nakon kraja poslovne godine

Nije bilo znacajnih dogadaja nakon datuma izvjeStavanja koji bi bili znacajni za ovo izvjeScée.
3. Aktivnosti istrazivanja i razvoja

Drustvo u 2014. nije sudjelovalo u aktivnostima istraZivanja i razvoja.

4. Podruznice drustva

Drustvo nema podruZnica, niti se planira njihovo osnivanje.

5. Pravila korporativhog upravljanja

Pravila korporativhog upravljanja implementirana su u Drustvu koje upravlja Fondom.

Efikasno korporativno upravljanje nuzan je preduvjet uspjesnosti Drustva. Isto se realizira kroz postavljanje strateskih
cilieva, osiguranje infrastrukture koja omogucuje njihovu realizaciju, uspostavu jasne linijle odgovornosti, osobnog
integriteta Uprave i zaposlenika. Drustvo primjenjuje eksterne i interne propise i prati kompatibilnost organizacijske
strukture.
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5.1 Skupstina Drustva

Skupstinu Drustva saziva Uprava nakon $to Nadzorni odbor da suglasnost na odluke koje Skupstina temeljem
Drustvenog ugovora i zakona usvaja.

Skupstina odlu€uje o broju i imenovanju ¢lanova Uprave i Nadzornog odbora Drustva, financijskim izvje$éima,
uporabi dobiti i pokrivanju gubitka, davanju razrjeSnice Clanovima Uprave i Nadzornog odbora, imenovanju
revizora, prestanku Dru$tva i imenovaniju likvidatora te izmjenama Drustvenog ugovora.

Skupstina Drustva donosi i druge odluke koje je duzna i ovlastena donositi temeljem zakona i drugih propisa.
Odrzavanje Skupstine nije potrebno ako se ¢lanovi Drustva u pismenom obliku suglase o donoSenju pojedine
odluke.

5.2 Uprava Drustva

Uprava Drustva zastupa Drustvo prema tre¢ima. U vodenju poslovanja Uprava narocito vodi raCuna da Drustvo
posluje sukladno vaZecim zakonskim propisima, internim pravilima o upravljanju rizicima, a odgovorna je i za
sustavno pracenje, procjenu i strategiju poslovanja. Uprava je duzna sastavljati financijska izvje$¢a, izvjeScCivati
Hrvatsku agenciju za nadzor financijskih usluga te realno procjenjivati ukupnu imovinu i obveze.

5.3 Nadzorni Odbor

Nadzorni odbor nadzire vodenje poslova i kontrolira ispravnost financijskog poslovanja Drustva u skladu sa
zakonom, op¢im aktima i odlukama skupstine Drustva, usvaja poslovne planove za narednu godinu kao i strateski
plan za naredne tri godine, razmatra GodiSnje izvje§¢e Uprave o ostvarivanju poslovne politike, stanju i poslovanju
Drustva, daje suglasnost na prijedlog Uprave o usvajanju internih (periodi¢nih) financijskih izvjesStaja i privremenom
rasporedivanju dobiti prema tim izvjeS¢ima, kontrolira da li su godi$nja financijska izvjeS¢a sastavljena u skladu s
podacima iz poslovnih knjiga i pokazuju li ispravno imovinsko i poslovno stanje Drustva, zauzima stavove o
prijedlozima Uprave za rasporedivanje dobiti ili pokrice gubitaka po godiSnjim financijskim izvje$¢ima, podnosi
skupstini Drustva izvje$¢e o obavljenom nadzoru nad vodenjem poslova Dru$tva te daje prethodnu suglasnost na
odluke Uprave, kada je to odredeno Zakonom.

Clanove Nadzornog odbora imenuje Skupstina uz prethodnu suglasnost Agencije.
5.4 Revizorski odbor

Sukladno Zakonu o reviziji, Drustvo ima Revizorski odbor kojega &ine svi ¢lanovi Nadzornog odbora Drustva te
jedan €lan imenovan od strane Nadzornog odbora.

Revizorski odbor prati postupak financijskog izvjeS¢ivanja te ucinkovitost sustava unutarnje kontrole, unutarnje
revizije te sustav upravljanja rizicima, nadgleda provodenije revizije godisSnjih financijskih i konsolidiranih izvjestaja,
prati neovisnost samostalnih revizora ili revizorskog drustva koje obavlja reviziju, a posebno ugovore o dodatnim
uslugama, daje preporuke Skupstini o odabiru neovisnog revizora, raspravlja o planovima i godiSnjem izvjeS¢u
unutarnje revizije te o znac¢ajnim pitanjima koja se odnose na ovo podrucje.

5.5 Sukob interesa

Pravilnikom o radu, Pravilnikom o organizaciji i sistematizaciji poslova kao i pojedinaénim ugovorima o radu te
Pravilnikom o standardima uskladenja trZiSta kapitala i drugim internim aktima Drustva jasno su naznacene
duznosti i odgovornosti svakog pojedinog radnika, zaklju€ivanje osobnih transakcija relevantnih osoba te
sprjeCavanje sukoba interesa.

U Drustvu je na snazi i Pravilnik o praéenju uskladenosti kojim se ureduje uskladivanje pozitivnih zakonskih propisa
s internim i drugim aktima Drustva koji se koriste u redovnom poslovanju, pravila eti€nosti i ponaSanja radnika,
postupak i ograni€enja privatnih ulaganja radnika, pravila ponaSanja na trzistu te pravila o zastiti i postupanju s
povlastenim informacijama, poslovnim i drugih tajnama do kojih radnici mogu doéi u redovnom poslovanju.
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Odgovornost Uprave Drustva za upravljanje za pripremu i odobravanje
godisnjih financijskih izvjestaja i godiSnjeg izvje§ca

Uprava Drustva za upravljanje odgovorna je za upravljanje Fondom u skiadu sa Statutom i Zakonom o cbveznim
mirovinskim fondovima. Isti zahtijevaju da Drustvo za upraviljanje pripremi financijske izvjestaie za svaku financijsku
godinu koji fer prezentiraju, u svim znaéajnim odrednicama, financijski poloZaj Fonda te njegovu uspjesnost i
njegove novéane tokove u skladu s primjenjivim raéunovodstvenim standardima, te je odgovorno za vodenje
odgovarajuéih racunovodstvenih evidencija potrebnih za pripremu tih financijskih izvje$taja u bilo koje vrijeme.
Uprava Drustva za upravljanje ima opéenitu odgovornost za poduzimanje razumno raspolozivih mjera u cilju
oéuvanja imovine Fonda, te sprietavanje i otkrivanje prijevare i drugih nepravilnosti.

Uprava Drustva za upravljanje je odgovorna za odabir prikladnih radunovodstvenih politika koje su u skladu s
vazec¢im raCunovodstvenim standardima i za njihovu dosljednu primjenu, donosenje razumnih i razboritih prosudbi i
procjena, te pripremanje financijskih izvjestaja temelijem principa neograni¢enog vremena poslovanja, osim ako je
pretpostavka da ¢e Fond nastaviti s poslovanjem neprimjerena.

Financijske izvjestaje na stranama 7 do 36 odobrila je Uprava Drustva za upravijanje 18. oZujka 2015. godine, $to
je potvrdeno potpisom u nastavku.

Uprava Drustva za upravijanje je takoder odgovorna za sastavljanje i sadrzaj godiSnjeg izvjeca, sukladno
zahtjevima ¢lanka 18 Zakona o radunovodstvu. Godignje izvjesce prikazano je na stranicama 2 do 5 i odobreno od
strane Uprave Drustva za upravljanje 18. oZujka 2015. te potpisano u skladu s tim.

Dinko Noy&sel Allianz ZB d.o.p, Devorboke
drudtvo za upravijanje )
obveznim mirovinskim fondom %
ZAGREB

Predsjednik Uprav{ Clan Uprave
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Izvje$ée neovisnog revizora ¢lanovima AZ obveznog mirovinskog fonda
kategorije C

Obavili smo reviziju priloZenih financijskib izvje$taja AZ obveznog mirovinskog fonda kategorije C (,Fond”), koji
se sastoje od izvjestaja o financijskom poloZaju na dan 31. prosinca 2(14. godine, izvjestaja o sveobuhvatnoj
dobiti, izvjestaja o nov&anim tokovima, izvjestaja ¢ promjenama u neto imovini fonda i izvjestaja o posebnim
pokazateliima fonda za razdoblie od 21. kolovoza do 31. prosinca 2014. godine te saZetka znacajnih
ratunovodstvenih politika i ostalih objadnjavajucih informacija.

Odgovornost Uprave Drustva za upravijanje za financijske izviestaje

Uprava Drustva za upravljanje je odgovorna za sastavijanje i fer prezentaciju ovih financijskih izvjestaja u
skladu s Pravilnikom o financijskim izvjestajima mirovinskih fondova (NN 137/2012) izdanim od Hrvatske
agencije za nadzor financijskih usluga 6. prosinca 2012. i za one interne kontrole za koje Uprava odredi da su
potrebne za omoguéavanje sastavljanja financijskih izvjeStaja koji su bez znadajnog pogre$nog prikazivanja
uslijed prijevare ili pogredke.

QOdgovornost revizora

Na3a je odgovornost izraziti mislienje o tim financijskim izvjestajima temeljeno na na8oj reviziji. Reviziju smo
obavili u skiadu s Medunarodnim revizijskim standardima. Ti standardi zahtijevaju da postupamo u skladu s
etitkim zahtjevima i planiramo te obavimo reviziju kako bismo stekli razumno uvjerenje o tome jesu li financijski
izvjestaji bez znatajnog pogresnog prikazivanja.

Revizija ukljuuje obavljanje postupaka radi dobivanja revizijskih dokaza o iznosima i objavama u financijskim
izvjestajima. Odabrani postupci ovise o revizorovoj prosudbi, kao i o procjeni rizika znatajnog pogresnog
prikazivanja financijskih izvjestaja uslijed prijevare ili pogre$ke. U stvaranju tih procjena rizika, revizor razmatra
interne kontrole relevantne za sastavljanje i fer prezentaciju financijskih izvjestaja subjekta, kako bi se oblikovali
revizijski postupci koji su primjereni u okolnostima, ali ne i za namjenu izraZzavanja mislienja o utinkovitosti
internih kontrola subjekta. Revizija takoder ukljutuje ocjenjivanje primjerenosti primijenjenih ragunovodstvenih
politika i razumnosti ratunovodstvenih procjena koje je donijela Uprava i ocjenjivanje cjelokupne prezentacije
financijskih izvjestaja.

Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nase revizijsko
misljenje.
Misljenje
Prema nagem migljenju, financijski izvjestaji fer prezentiraju, u svim zna¢ajnim odrednicama, financijski poloZaj
Fonda na dan 31. prosinca 2014. godine te njegovu financijsku uspje$nost i njegove novtane tokove za

razdoblje od 21. kolovoza do 31. prosinca 2014. godine u skladu sa zakonskim zahtjevima za racunovodstvo
mirovinskih fondova u Republici Hrvatskoj.

Ostale zakonske i regulatorne obveze

Sukladno zakonskim i regulatornim obvezama, Uprava Drustva za upravijanje je sastavila godidnje izvjesce,
koje je prikazano na stranicama 2 do 4. Uprava je odgovorna za sastavijanje i sadr2aj godiSnjeg izvjed¢a u
skladu s &lankom 18. Zakona o ratunovodstvu. Nasa je odgovornost izraziti mislienje o uskladenosti godisnjeg
izviedta s revidiranim financijskim izvjestajima na temelju provodenja procedura koje smatramo primjerenima u
skladu s &lankom 17. Zakona o rac¢unovodstvu. Prema nasem mislienju, informacije prikazane u godi$njem
izvie§cu za razdoblje od 21. kolovoza do 31. prosinca 2014. godine, uskladene su s financijskim izvjestajima,
prikazanim na stranicama 7 do 36.

KPMG Croatia d.o.o. za reviziju 18. oZujka 2015.
Hrvatski ovlasteni revizori

Eurotower, 17. kat U ime i za KPMG Croatia d.c.0. za reviziju:
ivana Lugic¢a 2a KPML Cyoatia

10000 Zagreb d.o.0. za ravizije
Hrvatska Eurciownr, 17 kat
lvana Lugica Za, 10000 Zagreb

& Goyan Horvat
Direktor, Hrvatski oviasteni revizor
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1ZVJESTAJ O FINANCIJSKOM POLOZAJU

na dan 31. prosinca 2014. godine

u ‘000 kn
Na izvjestajni
Konta POZICIJA IMOVINE 3142. datum
skupine prethodna tekuceg
AOP |Biljeske godina razdoblja
FINANCIJSKA IMOVINA (AOP2+AOP3) 1 0 617.317
10 NovEana sredstva i nov€ani ekvivalenti 2 5 0 43.116
Ulaganja u vrijednosne papire i depozti (XAOP4 do AOP7) 3 0 574.201
3 Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak 4 6 0 131.372
4 Financijska imovina raspoloZiva za prodaju 5 7 0 442.829
8 Zajmovi i potrazivanja 6 0 0
5 Ulaganja koja se drze do dospije¢a 7 0 0
OSTALA IMOVINA (XAOP9 do AOP14) 8 0 7.561
11+12 |Potrazivanja s osnove prodaje vrijednosnih papira i ostala potrazivanja 9 0 0
13 PotraZzivanja s osnove dividendi, novéanih depozta i otplata obveznica 10 0 0
14 PotraZivanja s osnove danih predujmova 11 0 0
15 PotraZivanja od mirovinskog dru$tva i banke skrbnika 12 0 0
16 PotraZivanja s osnova prijenosa obracunskih jedinica 13 0 0
18 PotraZzivanja po steCenoj kamati i ostala imovina 14 8 0 7.561
UKUPNA IMOVINA (AOP1+AOP8) 15 0 624.878
990-994 |lzvanbilanéna evidencija aktiva 16 0 0
FINANCIJSKE OBVEZE (AOP18+A0P19) 17 0 0
20+21 |Obveze s osnove ulaganja u vrijednosne papire i ostale obveze 18 0 0
22 Obveze s osnove ulaganja u plasmane, depozte i repo poslove 19 0 0
OSTALE OBVEZE (£AOP21 do AOP25) 20 0 1.175
23 Obveze prema mirovinskom dru$twu 21 9 0 238
24 Obveze prema banci skrbniku 22 0 17
25 Ostale obveze fonda 23 0 0
26 Obveze s osnove prijenosa obracunskih jedinica 24 0 920
28 Obveze po obracunatoj kamati i ostale obveze 25 0 0
UKUPNO KRATKOROCNE OBVEZE (AOP17+A0P20) 26 0 1.175
NETO IMOVINA FONDA (AOP15-A0P26) 27 0 623.703
Broj izdanih obracunskih jedinica 28 0 6.128.808
NETO IMOVINA PO OBRACUNSKOJ JEDINICI (AOP27/AOP28) 29 0,0000 101,7658
90 (osim 30 0 11.486
90x) |Nowv€ani primici od ¢lanova fonda
91 Nowv€ani primici po osnovi drzavnih poticaja 31 0 0
90x |Nov€ani primici s osnove promjene ¢lanstva (ulaz) 32 0 616.043
92 Nov€ani izdaci s osnove promjene Clanstva (izZlaz) 33 0 -5
93 (osim 34 0 -13.917
93x) |Nowv€aniizdaci temeljem isplate mirovina
93x [Nowani izdaci zbog smrti ¢lana 35 0 0
94 Dobit/gubitak tekuc¢e financijske godine 36 0 4.970
95 Zadrzana dobit/gubitak iz prethodnih razdoblja 37 0 0
96 Revalorizacija financijske imovine raspoloZve za prodaju 38 0 5.126
97 Revalorizacijske rezerve instrumenata zastite 39 0 0
UKUPNO OBVEZE PREMA IZVORIMA IMOVINE (£AOP30 do AOP39) 40 0 623.703
995-999 [lzvanbilan¢na evidencija pasiva 41 0 0

Racunovodstvene politike i ostale biljeSke na stranicama od 12 do 36 ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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IZVJESTAJ O SVEOBUHVATNOJ DOBITI
za razdoblje 21. kolovoza do 31. prosinca 2014. godine

u ‘000 kn
Isto razdoblje
Konta o .
. POZICIJA AOP |BiljeSka| prethodne Tekuce
skupine . .
godine razdoblje
PRIHODI OD ULAGANJA 42
73 Realizirani dobici od prodaje financijskih instrumenata 43 0 175
Prihodi od kamata i amortizacija premije (diskonta) imovine s 0 4623
70 fiksnim dospijecem 44 10
71 (bez Poztivne teCajne razlike od monetarnih financijskih 0 49
71x) instrumenata (isklju€ujuéi wijednosne papire) 45 11
74 Prihodi od dividendi 46 0 0
75 Ostali prihodi 47 0 0
UKUPNO PRIHODI OD ULAGANJA (£A0P43 do AOP47) 48 0 4.847
RASHODI 49
63 Realizirani gubici od prodaje financijskih instrumenata 50 0 8
60 (bez Negativne te€ajne razike od monetarnih financijskih 0 130
60x) instrumenata (isklju€ujuc¢i wijednosne papire) 51 11
61 Rashodi s osnova odnosa s mirovinskim druStvom 52 13 0 955
65 Naknada banci skrbniku 53 14 0 68
66 Transakcijski troskovi 54 17 0 2
64 Umanjenje imovine 55 0 0
69 Ostali rashodi 56 0 0
UKUPNO RASHODI (XAOP50 do AOP56) 57 0 1.163
NETO DOBIT (GUBITAK) OD ULAGANJA U VRIJEDNOSNE
PAPIRE (AOP48-AOP57) 58 0 3.684
NEREALIZIRANI DOBICI (GUBICI) OD ULAGANJA U
VRIJEDNOSNE PAPIRE | IZVEDENICE 59
72-62 Nerealizirani dobici (gubici) na ulaganjima u financijske 0 547
(bez72xi| instrumente
62x) 60
72x-62x | Nerealizirani dobici (gubici) od izvedenica 61 19 0 0
71x-60x [ Neto te€ajne razlike od ulaganja u vrijednosne papire 62 0 739
UKUPNO NEREALIZIRANI DOBICI (GUBICI) OD ULAGANJA U
VRIJEDNOSNE PAPIRE | IZVEDENICE (AOP60+AOP61+AOP62)
63 0 1.286
DOBIT ILI GUBITAK (AOP58+A0P63) 64 0 4.970
OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT (AOP66+A0P67) 65 0 5.126
Nerealizirani dobici/gubici financijske imovine raspoloZive za 0 5.126
prodaju 66
Dobici/gubici od instrumenata zastite nov€anog tijeka 67 0 0
UKUPNA SVEOBUHVATNA DOBIT (AOP64+A0P65) 68 0 10.096
Reklasifikacijske usklade 69 0 0

Racdunovodstvene politike i ostale biljeSke na stranicama od 12 do 36 Cine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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IZVJESTAJ O NOVCANIM TOKOVIMA
za razdoblje 21. kolovoza do 31. prosinca 2014. godine

u ‘000 kn
Isto
e razdoblje
ol | el prethodne Tekuce

Pozicija godine razdoblje
Novcani tok iz poslovnih aktivnosti (£ od AOP71 do AOP89) 70 0 -571.411
Primici od prodaje financijske imovine po fer vrijednosti krozdobitili gubitak | 71 0 93.000
Izdaci od kupnje financijske imovine po fer wvrijednosti kroz dobit ili gubitak 72 0 -223.782
Primici od prodaje financijske imovine raspoloZve za prodaju 73 0 28.109
Izdaci od kupnje financijske imovine raspoloZive za prodaju 74 0 -474.132
Primici od dividendi 75 0 0
Primici od kamata 76 0 6.190
Izdaci od kamata 77 0 0
Primici od ulaganja u zajmove i potrazivanja 78 0 0
Izdaci za plasmane u zajmove i potrazivanja 79 0 0
Primici od ulaganja u financijsku imovinu koja se drzi do dospijec¢a 80 0 0
Izdaci od ulaganja u financijsku imovinu koja se drzi do dospijec¢a 81 0 0
Primici od mirovinskog drustva 82 0 0
Izdaci za naknade od upravjanja fondom 83 0 -718
Primici od banke skrbnika 84 0 0
lzdaci za naknade banci skrbniku 85 0 -51
Izdaci za transakcijske troSkove 86 0 -1
Izdaci za ostale dozvoljene troskove fonda 87 0 0
Ostali primici iz poslovnih aktivnosti 88 0 27.443
Ostali izdaci izposlovnih aktivnosti 89 0 -27.469
Nov€ani tok iz financijskih aktivnosti (X od AOP91 do AOP98) 90 0 614.527
Primici od ¢lanova fonda 91 0 11.486
Primici po osnovi drzavnih poticaja 92 0 0
Primici s osnove promjene ¢lanstva 93 0 616.043
Izdaci s osnove promjene Clanstva 94 0 -5
Izdaci temeljem isplate mirovina 95 0 -12.997
lzdaci zbog smrti ¢lana 96 0 0
Ostali primici izfinancijskih aktivnosti 97 0 0
Ostali izdaci izfinancijskih aktivnosti 98 0 0
Efekti promjene tec¢aja stranih valuta 99 0 0
Neto povecanje (smanjenje) novca i novéanih ekvivalenata (AOP70+
AOP90+A0OP99) 100 0 43.116
Novac i nov€ani ekvivalenti na po€etku razdoblja 101 0 0
Novac i novéani ekvivalenti na kraju razdoblja (AOP100+ AOP101) 102 5 0 43.116

Racunovodstvene politike i ostale biljeSke na stranicama od 12 do 36 €ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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IZVJESTAJ O PROMJENAMA U NETO IMOVINI FONDA
tijekom razdoblja 21. kolovoza do 31. prosinca 2014. godine

u '000 kn
Na
izvjestajni
Ukupno datum
31.12. prethodne tijekom tekuceg
Pozicija AOP godine Povecéanje [Smanjenje| razdoblja razdoblja
1 2 3 4 5 6 (4+5) 7 (3+6)
Neto dobit (gubitak) od ulaganja u wrijednosne papire 135 0 3.684 0 3.684 3.684
Nerealizirani dobici (gubici) od ulaganja u wrijednosne papire
i izvedenice 136 0 1.286 0 1.286 1.286
Revalorizacijske rezerve financijske imovine raspolozive za
prodaju 137 0 5.126 0 5.126 5.126
Revalorizacijske rezerve instrumenata zastite 138 0 0 0 0 0
Povecéanje/smanjenje neto imovine od poslovanja
fonda (XAOP135 do AOP138) 139 0 10.096 0 10.096 10.096
Now&ani primici od ¢lanova fonda 140 0 11.486 - 11.486 11.486
Nowv€ani primici po osnovi drzawnih poticaja 141 0 0 - 0 0
NowEani primici s osnove promjene ¢lanstva 142 0 616.043 - 616.043 616.043
NowvCani izdaci s osnove promjene Clanstva 143 0 - -5 -5 -5
Nowv€ani izdaci temeljem isplate mirovina 144 0 - -13.917 -13.917 -13.917
NowvCani izdaci zbog smrti ¢lana 145 0 - 0 0 0
Ukupno povecéanje/smanjenje od transakcija s
obracunskim jedinicama (XAOP140 do AOP145) 146 0 627.529 -13.922 613.607 613.607
Ukupno povecéanje/smanjenje neto imovine (AOP139+
AOP146) 147 0 637.625 -13.922 623.703 623.703
Zadrzana dobit/gubitak iz prethodnih razdoblja 148 0 0 0 0 0
Promjena racunowvodstvenih politika 149 0 0 0 0 0
Ispravak temeljnih pogreSaka 150 0 0 0 0 0
Ukupno povecéanje (smanjenje) zadrzane dobiti
(ZAOP148 do AOP150) 151 0 0 0 0 0
Ukupno obveze prema izvorima imovine (AOP147+
AOP151) 152 0 637.625 -13.922 623.703 623.703

Radunovodstvene politike i ostale biljeSke na stranicama od 12 do 36 Cine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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AZ obvezni mirovinski fond kategorije C

IZVJESTAJ O POSEBNIM POKAZATELJIMA FONDA
na dan 31. prosinca 2014. godine

u '000 kn

Tekuce 31.12. prethodne | 31.12. prethodne [31.12. prethodne | 31.12. prethodne
Pozicija razdoblje godine (n) godine (n-1) godine (n-2) godine (n-3)
1 2 3 4 5
Neto imovina fonda 623.703 0 0 0 0
Broj obracunskih jedinica 6.128.808 0 0 0 0
Vrijednost neto imovine fonda po obra¢unskoj jedinici 101,7658 0 0 0 0
Tekuée Prethodna Prethodna Prethodna Prethodna
razdoblje godina (n) godina (n-1) godina (n-2) godina (n-3)

BROJ OBRACUNSKIH JEDINICA (na pocetku razdoblja) 0 0 0 0
lzdane obracunske jedinice s osnove doprinosa 113.675 0 0 0 0
lzdane obracunske jedinice s osnove drzawnih poticaja 0 0 0 0 0
Izdane obracunske jedinice temeljem promjene ¢lanstva (ulaz) 6.152.965 0 0 0 0
Powcene obra¢unske jedinice temeljem promjene ¢lanstva (izlaz) -48 0 0 0 0
Powcene obra¢unske jedinice temeljem isplate mirovina -137.784 0 0 0 0
Powgene obra¢unske jedinice zbog smrti ¢lana 0 0 0 0 0
BROJ OBRACUNSKIH JEDINICA (na kraju razdoblja) 6.128.808 0 0 0 0
Prinos mirovinskog fonda - 0 0 0 0
Najniza wrijednost neto imovine fonda po obracunskoj jedinici 99,9904 0 0 0 0
NajviSa vrijednost neto imovine fonda po obra¢unskoj jedinici 101,7658 0 0 0 0
Najvi§a wrijednost neto imovine fonda 623.703 0 0 0 0
Najniza wrijednost neto imovine fonda 547.118 0 0 0 0
Pravne osobe za posredovanje u trgovanju vrijednosnim papirima putem kojih je fond obavio vise od 10% svojih transakcija tijekom tekuceg razdoblja
Pravne osobe za posredovanje u trgovanju vrijednosnim papirima |Vrijednost transakcija obavljenih |Provizija placena pravnoj osobi za posredovanje

putem pravnih osoba za iskazana kao postotak ukupne vrijednosti

posredovanje iskazana kao transakcija obavljenih posredstvom te pravne osobe

postotak od ukupne vrijednosti

svih transakcija fonda u tekuéem

razdoblju
ZAGREBACKA BANKA DD 12,07 0
RAIFFAISENBANK AUSTRIA 16,81 0

Racunovodstvene politike i ostale biljeSke na stranicama od 12 do 36 ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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AZ obvezni mirovinski fond kategorije C

BiljeSke uz financijske izvjestaje

1 Fond koji je predmet izvjeStavanja

AZ obvezni mirovinski fond kategorije C (,Mirovinski fond” ili ,Fond“) osnovan je 30. svibnja 2014. godine, te je
zapoCeo s radom 21. kolovoza 2014. Godine.. Allianz ZB d.o.o. drustvo za upravljanje obveznim mirovinskim
fondom (,Drustvo za upravijanje” ili ,Drustvo®) upravlja Mirovinskim fondom, a sjediSte DruStva za upravljanje se
nalazi u Zagrebu, Grskovi¢eva 31. Krajnji vlasnik i krajnje mati¢no drustvo Drustva za upravljanje je Allianz SE,
Njemacka.

Mirovinski fond je fond posebne vrste koji nema pravnu osobnost i osnovan je radi ulaganja doprinosa ¢lanova
Mirovinskog fonda s ciljem povecanja vrijednosti imovine Mirovinskog fonda radi osiguranja isplate mirovinskih
davanja njegovim ¢lanovima, u skladu s odredbama zakona. Nakon $to &lan ispuni prava za umirovljenje, ukupna
imovina na raCunu ¢lana prebacuje se u regulirano mirovinsko osiguravajuce drustvo koje na taj nacin preuzima
podmirivanje obveze za isplatu mirovine.

Nacela i strategija ulaganja

Fond ¢ée provoditi ulaganja imovine poStujuéi temeljna nacela ulaganja: sigurnosti, razboritosti i opreza, te
smanjenja rizika rasprSeno$c¢u ulaganja, vodeci pri tome racuna o zakonskim ogranienjima ulaganja imovine.

Temeljnim nacelima ulaganja se odreduje nacin postizanja cilja kroz optimalan odnos pojedinih vrsta financijske
imovine u portfelju Fonda tj. temeljna nacela predstavljaju kvantifikaciju kompromisa izmedu rizika i oekivanog
prinosa.

U procesu procjene izlozenosti imovine Fonda pojedinim trziSnim rizicima promatra se portfelj Fonda u agregiranoj
formi, tj. unutar odgovarajucih klasa imovine. Klase izlozenosti ujedno predstavljaju osnovu za procjenu utjecaja
pojedinih trziSnih dogadaja na portfelj fonda, odnosno osnovu za procjenu rizika kojima je imovina fonda izlozena.

Societe Generale Splitska banka d.d. (“Banka skrbnik”) je banka skrbnik Mirovinskog fonda.
Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (“Agencija”) je regulatorno tijelo Mirovinskog fonda.
2 Osnova za pripremu

Izjava o uskladenosti

Financijski izvjestaji pripremljeni su u skladu s Pravilnikom o financijskim izvjestajima mirovinskih fondova (Narodne
novine 137/2012) izdanom od strane Agencije.

Racunovodstvena regulativa Agencije temelji se na Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja
usvojenim od strane Europske Unije (“MSFI usvojeni od strane EU*“).Racunovodstvene politike podudaraju se s
racunovodstvenim nacelima Medunarodnih standarda financijskog izvjeStavanja usvojenih od strane EU, te se u
opisu radunovodstvenih politika Drustvo poziva na pojedine standarde koji su bili u primjeni na dan 31. prosinca
2014. godine.

Ovi financijski izvjestaji odobreni su od strane Uprave Drustva za upravljanje dana 18. ozujka 2015. godine.
Osnova za mjerenje

Ovi financijski izvjestaji pripremljeni su na osnovi fer vrijednosti za financijske instrumente po fer vrijednosti kroz
racun dobiti i gubitka i financijsku imovinu raspolozivu za prodaju. Ostala financijska imovina i obveze iskazani su
po amortiziranom trosku ili povijesnom trosku.
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AZ obvezni mirovinski fond kategorije C

BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

2 Osnova za pripremu (nastavak)
Koristenje procjena i prosudbi

Sastavljanje financijskih izvjeStaja sukladno raCunovodstvenoj regulativi primjenjivoj na regulirane mirovinske
fondove u Republici Hrvatskoj zahtijeva donoSenje prosudbi, procjena i pretpostavki od strane rukovodstva koje
utjeCu na primjenu politika i objavljenih iznosa imovine i obveza, prihoda i troSkova. Procjene i povezane
pretpostavke temelje se na povijesnom iskustvu i razli¢itim drugim faktorima koji se smatraju realnima u odredenim
okolnostima, Ciji rezultati ¢ine osnovu za donoSenje prosudbi o knjigovodstvenim vrijednostima imovine i obveza
koje nisu direktno vidljive iz ostalih izvora. Stvarni rezultati se mogu razlikovati od procjena.

Procjene i pripadajuée pretpostavke redovito se pregledavaju. Promjene racunovodstvenih procjena priznaju se u
razdoblju u kojem je promjena procjene napravljena ako promjena utjeCe samo na to razdoblje. Ako promjena
utje€e na razdoblje u kojem je nastala i na buduéa razdoblja, priznaje se u razdoblju u kojem je nastala i u buduéim
razdobljima.

Informacije o prosudbama rukovodstva Drustva za upravljanje koje se odnose na primjenu racunovodstvenih
propisa, koji imaju zna¢ajan utjecaj na financijske izvjesStaje kao i informacije o procjenama sa znatnim rizikom
moguéeg znacajnog uskladenja u idu¢oj godini objavljene su u Bilje3ci 4.

Funkcionalna i izvjesStajna valuta

Financijski izvjestaji pripremljeni su u kunama (“kn”), koja je ujedno i funkcionalna valuta, te zaokruzeni na najblizu
tisuéu.

Sluzbeni te€aj na dan 31. prosinca 2014. godine bio je 7,661471 kuna za 1 euro (2013.: 7,637643 kuna) i 6,302107
kuna za 1 americki dolar (2013.: 5,549000 kuna).

Primjena novih racunovodstvenih politika

U 2014. Fond je primijenio MSFI 10 Konsolidirana financijska izvje§¢a i MSFI 12 Objavljivanje udjela u drugim
subjektima, kao i povezane izmjene. S obzirom na prirodu poslovanja Fonda, nije bilo utjecaja na financijske
izvjestaje.

3 Znacajne raéunovodstvene politike

Racunovodstvene politike dosljedno su primjenjivane na sva razdoblja prikazana u ovim financijskim izvjestajima.
Prihodi od ulaganja

Prihodi od ulaganja za razdoblje ukljuCuju realizirane dobitke od ulaganja u vlasni¢ke i duzni¢ke vrijednosnice,
udjele u investicijskim fondovima te derivativne financijske instrumente po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka i
raspolozive za prodaju, kao $to su dobici realizirani kod prodaje financijske imovine po fer vrijednosti kroz racun
dobiti i gubitka i raspolozivih za prodaju, uklju€ujuéi derivativne instrumente, prihodi od kamata, pozitivne te€ajne
razlike od monetarnih financijskih instrumenata, dividende i ostali sli¢ni prihodi.

Mirovinski fond primjenjuje FIFO metodu (,First-In-First-Out“) za odredivanje realiziranih dobitaka i gubitaka kod
prestanka priznavanja.

Prihodi od kamata od duznickih vrijednosnica raspolozivih za prodaju, zajmova i potrazivanja, ulaganja koja se drze
do dospije¢a te tekucih racuna i plasmana kod banaka priznaju se u dobiti ili gubitku kako nastaju, primjenom
efektivne kamatne stope relevantnog instrumenta izraCunate na datum stjecanja, kojom se buduci procijenjeni
novCani tokovi svode na neto sada$nju vrijednost tijekom razdoblja trajanja pripadajuceg ugovora ili primjenom
odgovarajuée promjenjive kamatne stope. Prihodi od kamata uklju€uju i amortizaciju bilo kojeg diskonta ili premije, i
ukoliko je primjenjivo, transakcijske troSkove ili ostale razlike izmedu poc€etne knjigovodstvene vrijednosti
kamatonosnog instrumenta i njegove vrijednosti po dospijec¢u, izraCunatih primjenom efektivhe kamatne stope.
Metoda efektivne kamatne stope je metoda izrauna amortiziranog troSka financijske imovine ili obveze i
rasporedivanja prihoda od kamata ili rashoda od kamata tijekom ocCekivanog razdoblja drZzanja instrumenata.
Prihod od kamata od duznickih instrumenata po fer vrijednosti kroz raun dobiti i gubitka priznaje se po kuponskoj
kamatnoj stopi te je prikazan u stavci Prihodi od kamata u dobiti i gubitku u IzvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti.
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AZ obvezni mirovinski fond kategorije C

BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
3 Znacajne racunovodstvene politike (nastavak)

Prihodi od ulaganja (nastavak)

Prihod od dividendi od kotiranih vlasni¢kih vrijednosnica i raspodijele iz investicijskih fondova priznaju se kao prihod
kada je ostvareno pravo na dividendu i kada je priljev ekonomske Koristi vjerojatan.

Rashodi

Rashodi Mirovinskog fonda uklju€uju realizirane gubitke od ulaganja u vlasni¢ke i duznicke vrijednosnice, udjele u
investicijskim fondovima te derivativhe financijske instrumente po fer vrijednosti kroz racun dobiti ili gubitka i
raspoloZive za prodaju, kao 8to su gubici realizirani kod prodaje financijske imovine po fer vrijednosti kroz raéun
dobiti, uklju€ujuéi derivativne instrumente, raspoloZive za prodaju, naknade od ukupne imovine Mirovinskog fonda,
naknade Banci skrbniku, brokerske naknade od transakcija financijskih instrumenata po racunu dobiti i gubitka,
transakcijske troSkove, ostale rashode te negativne teajne razlike od monetarnih financijskih instrumenata.

TroSkovi poslovanja se priznaju u dobiti ili gubitku kako nastaju. Odredene troSkove poslovanja te rashode nastale
na temelju upravljanja Fondom snosi Drustvo za upravljanje u skladu sa Zakonom i regulativom Agencije te oni
nisu prikazani kao rashod u financijskim izvjestajima Fonda.

Nerealizirani dobici i gubici od ulaganja u financijske i derivativne instrumente po fer vrijednosti kroz
racun dobiti i gubitka

Nerealizirani dobici i gubici od ulaganja u financijske instrumente ukljuéuju promjenu fer vrijednosti financijske
imovine i obveza po fer vrijednosti kroz raun dobiti i gubitka te nerealizirane neto te€ajne razlike od ulaganja u
vrijednosne papire.

Dobici i gubici od svodenja monetarne imovine i obveza

Transakcije u stranim valutama preracunate su po sluzbenom tecaju Hrvatske narodne banke na dan poslovne
promjene. Monetarna i nemonetarna imovina i obveze izrazene u stranim valutama preraCunati su u kune po
sluzbenom tecaju koji se primjenjuje na datum izvjeStavanja. Sve teCajne razlike koje proizlaze iz preraCunavanja
stranih valuta i svi realizirani dobici umanjeni za gubitke kod prodaje ili namire monetarne imovine ili obveza
uklju€eni su u dobit ili gubitak u lzvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti. Nerealizirane te€ajne razlike koje proizlaze iz
financijskih instrumenta po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak, financijske imovine koja je raspoloZiva za prodaju i
ulaganja u imovinu koja se drzi do dospije¢a prikazani su u poziciji Neto teCajne razlike od ulaganja u vrijednosne
papire. Sve ostale te€ajne razlike proizasle od preraCunavanja stranih valuta po imovini i obvezama, ukljuujuci
novac i nov€ane ekvivalente, prikazane su u stavkama pozitivnih odnosno negativnih tecajnih razlika od
monetarnih financijskih instrumenata.

Financijski instrumenti
Klasifikacija

Mirovinski fond klasificira svoju financijsku imovinu i financijske obveze u sljedeée kategorije: po fer vrijednosti kroz
racun dobiti i gubitka, raspolozive za prodaju, koje se drze do dospije¢a, zajmovi i potrazivanja te ostale financijske
obveze. Drustvo za upravljanje odlu€uje o klasifikaciji odmah pri inicijalnom priznavanju.
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AZ obvezni mirovinski fond kategorije C

BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

3 Znacajne ra¢unovodstvene politike (nastavak)
Financijski instrumenti (nastavak)
Financijska imovina i financijske obveze po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka

Ova kategorija sastoji se od: financijskih instrumenata namijenjenih trgovanju (uklju€ujuéi derivativne financijske
instrumente) i onih koji su na pocetku odredeni da se vode po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka. Drustvo za
upravljanje odreduje financijsku imovinu i obveze po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka kada se:

e Imovinom i obvezama upravlja, vrednuje ili interno prikazuje na osnovi fer vrijednosti,
e Priznavanjem eliminira ili zna€ajno umanjuje raCunovodstvena neuskladenost koja bi u protivnom nastala, ili
e Imovina ili obveza sadrzi ugradeni derivativ koji znacajno mijenja nov€ane tokove koji bi inace proizlazili iz ugovora.

Financijski instrumenti po fer vrijednosti kroz radun dobiti i gubitka uklju€uju duznicke i vlasni¢ke vrijednosnice,
ulaganja u investicijske fondove te derivativne financijske instrumente. Svi financijski instrumenti po fer vrijednosti
kroz racun dobiti i gubitka kategorizirani su u portfelj za trgovanje.

Financijska imovina raspoloZiva za prodaju

Ova kategorija obuhvacéa nederivativnu financijsku imovinu koja je po€etno odredena kao raspoloziva za prodaju ili
financijsku imovinu koja nije klasificirana ni u jednu drugu kategoriju. Financijska imovina raspoloziva za prodaju se
namjerava drzati neodredeno vrijeme, ali mozZe biti prodana kao odgovor na potrebe za likvidnoS¢u, promjene u
kamatnim stopama, promjene u te€ajevima ili cijenama vlasnickih vrijednosnica. Financijska imovina raspoloZiva za
prodaju ukljuéuje duznicke vrijednosnice.

Financijska ulaganja koja se drze do dospijeca

Ova kategorija obuhvaca nederivativnu financijsku imovinu koja ima fiksna ili odrediva plaéanja i fiksno dospijece,
za koju Mirovinski fond ima pozitivhu namjeru i sposobnost drzanja do dospije¢a. Financijska ulaganja koja se drze
do dospijeca uklju€uju kotirane drzavne duznicke vrijednosnice.

Zajmovi i potraZivanja

Zajmovi i potrazivanja su nederivativna financijska imovina s odredenim ili odredivim pla¢anjima koja ne kotira na
aktivnom trziStu. Ova kategorija uklju¢uje plasmane kod banaka, potrazivanja s osnove dividendi, nov&anih
depozita i otplate obveznica te potraZivanja po ste€enoj kamati i ostalu imovinu.

Ostale financijske obveze

Financijske obveze koje se ne vode po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka ukljuCuju obveze s osnove
ulaganja u vrijednosne papire i financijske obveze proizasle iz imovine ¢lanova Mirovinskog fonda te ostale obveze.

Priznavanje i prestanak priznavanja

Mirovinski fond po&etno priznaje zajmove i potraZivanja, ulaganja koja se drze do dospije¢a te dane depozite na
dan njihovog ugovaranja, kreiranja ili stjecanja i prijenos sredstava iz Fonda. Ostalu financijsku imovinu i
financijske obveze (uklju€ujuci imovinu i obveze definirane u portfelj po fer vrijednosti kroz raCun dobiti i gubitka te
imovinu raspolozivu za prodaju) Mirovinski fond pocetno priznaje na datum trgovanja na koji postaje jedna od
ugovornih strana instrumenta. Od tog se datuma priznaju svi dobici i gubici proizasli iz promjena fer vrijednosti
financijske imovine ili financijske obveze.

Mirovinski fond prestaje priznavati financijsku imovinu kada isteku ugovorna prava na nov€ane tokove od te
financijske imovine, ili u slu€aju prijenosa financijske imovine, kada taj prijenos udovoljava uvjetima prestanka
priznavanja u skladu s MRS-om 39: Financijski Instrumenti: Priznavanje i mjerenje. Mirovinski fond primjenjuje
FIFO metodu (“First-In-First-Out”) za odredivanje realiziranih dobitaka i gubitaka kod prestanka
priznavanja.Financijska obveza prestaje se priznavati kada se ugovorne obveze podmire, otkazu ili isteknu.
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AZ obvezni mirovinski fond kategorije C

BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
3 Znaéajne raéunovodstvene politike (nastavak)
Financijski instrumenti (nastavak)

Mjerenje

Financijski instrumenti se poetno mjere po fer vrijednosti uvecano, ako se radi o financijskoj imovini ili financijskoj
obvezi koja se ne vodi po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka, za transakcijske troSkove koji su direktno
povezani sa stjecanjem ili izdavanjem financijske imovine ili financijske obveze. Transakcijski troSkovi financijske
imovine i financijskih obveza po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka odmah se rashoduju, dok se kod drugih
financijskih instrumenata amortiziraju. Nakon poc¢etnog priznavanja, svi financijski instrumenti klasificirani po fer
vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka mjere se po fer vrijednosti, a promjene u njihovoj fer vrijednosti priznaju se u
dobiti ili gubitku.

Nakon pocetnog priznavanja financijski instrumenti raspolozivi za prodaju mjere se po fer vrijednosti, dok se
rezultiraju¢i dobici i gubici priznaju u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti, osim gubitaka kod umanjenja vrijednosti,
dobitaka ili gubitaka po te€ajnim razlikama monetarnih jedinica poput duznickih vrijednosnica, te amortizacije bilo
koje premije ili diskonta (ukljucujuéi transakcijske troSkove) metodom efektivhe kamatne stope koja se priznaje u
dobiti ili gubitku.

Financijska imovina klasificirana kao zajmovi i potrazivanja i koja se drzi do dospije¢a mjeri se po amortiziranom
trosku primjenom metode efektivne kamatne stope, umanjeno za gubitke od umanjenja vrijednosti ako postoje.
Premije i diskonti ukljuéeni su u knjigovodstvenu vrijednost povezanog instrumenta i amortiziraju se na temelju
efektivne kamatne stope instrumenta.

Ostale financijske obveze, osim onih koje se vode po fer vrijednosti kroz radun dobiti i gubitka, mjere se po
amortiziranom tro8ku, primjenom efektivnhe kamatne stope.

Principi mjerenja po fer vrijednosti

Fer vrijednost financijske imovine temelji se na njihovoj prosje¢noj kotiranoj trziSnoj cijeni na dan izvjeStavanja
utvrdenoj prema regulativi Agencije, bez umanjenja za zavisne troSkove ili je temeljena na vrijednosti sli¢nih
financijskih instrumenata.

Fer vrijednost utvrduje se kao cijena koja se moze ostvariti prodajom imovine ili platiti za prijenos obveze u
redovnoj transakciji izmedu trzisnih sudionika na datum mjerenja, ili u njihovom nedostatku, cijena koja se moze
ostvariti na najpovoljnijem trzistu na kojem Fond ima pristup na datum mjerenja. Fer vrijednost obveze takoder
odraZava njezin rizik neizvrdenja.

Fer vrijednost duznickih vrijednosnih papira temelji se na prosje¢noj vaganoj cijeni trgovanja, cijeni zadnje ponude
odnosno cijeni posljednje transakcije sukladno Pravilniku o vrednovanju imovine i obveza mirovinskog fonda (NN
118/2007 i NN 154/11).

Ulaganja u investicijske fondove se vrednuju po neto vrijednosti imovine po udjelu, kao $to je izvjesteno od strane
drustava za upravljanje tih fondova. Agencija zahtijeva da Drustvo za upravljanje izraCunava cijenu udjela u Fondu
na temelju mjerenja financijskih instrumenata Fonda po sluzbeno odobrenim cijenama. Dru$tvo za upravljanje je
duzno izdavati i povlaciti udjele po toj cijeni udjela. Sluzbeno odobrene cijene financijskih instrumenata Fonda ne
moraju biti jednake zaklju€nim trziSnim cijenama ponude.

Medutim, postojanje kotirane cijene ne smatra se automatski odgovaraju¢om mjerom fer vrijednosti. Dodatno se
prati razdoblje od zadnjeg dana transakcije, volumen transakcija kao i velike oscilacije u kotiranim cijenama.

Ako sluzbeno odobrena cijena financijskog instrumenta nije dostupna na burzi ili od brokera/dealera za instrumente
kojima se ne trguje na odredenom ftrzistu, fer vrijednost instrumenta procjenjuje se primjenom tehnika procjene,
uklju€ujuci upotrebu usporednih transakcija koje su obavljene prema trziSnim uvjetima, usporedbom fer vrijednosti
drugog instrumenta koji je sustinski isti, tehnike diskontiranih nov€anih tokova, ili bilo kojom drugom tehnikom
procjene koja omogucéava pouzdanu procjenu cijena dobivenih u stvarnim trziSnim transakcijama.
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AZ obvezni mirovinski fond kategorije C

BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
3 Znacajne ra¢unovodstvene politike (nastavak)
Financijski instrumenti (nastavak)

Principi mjerenja po fer vrijednosti (nastavak)

Kod primjene tehnika diskontiranog nov€anog toka, procijenjeni buduéi nov&ani tokovi temelje se na najboljoj
procjeni rukovodstva Drustva za upravljanje, a primijenjena diskontna stopa je trziSna stopa na datum izvjestavanja
koja je primjenjiva na instrumente sa slicnim uvjetima. Kod primjene ostalih modela odredivanja cijene, ulazni
podaci temelje se na trziSnim podacima na datum izvjeStavanja.

Fer vrijednost derivatnih instrumenata kojima se ne trguje na uredenom trZiStu procjenjuje se temeljem iznosa
primitaka ili izdataka koje bi Fond imao u sluaju da prekine ugovor na datum izvjeStavanja, uzimajuéi u obzir
trenutne trziSne uvjete i kreditnu sposobnost druge ugovorne strane.

Aktivno trziSte

Smatra se da financijski instrument kotira na aktivnom ftrziStu ako su kotirane cijene neposredno i redovno
raspolozive na aktivnom trziStu, od trgovaca, brokera, poslovne grupe, agencije za regulaciju cijena ili
zakonodavne agencije i ako te cijene predstavljaju stvarne i redovno nastale transakcije prema trziSnim uvjetima.

Kotirane trZidne cijene za odredenu imovinu predstavljaju sadaSnju cijenu ponude, a ako ista nije dostupna tada
cijena posljednje transakcije dokazuje sadasnju fer vrijednost pod uvjetom da od razdoblja provedbe transakcije
nije bilo znacajnih promjena ekonomskih okolnosti niti se radilo o prisilnoj transakciji.

Neaktivno trziste

Ukoliko je za duznicki vrijednosni papir razdoblje od provedbe zadnje transakcije duze od 30 dana, smatra se da
trziste viSe nije aktivno te se vrednuje po amortiziranom troSku primjenom metode efektivne kamatne stope,
odnosno sukladno Pravilniku o vrednovanju imovine i obveza mirovinskog fonda.

Na svaki izvjeStajni datum dodatno se provjerava opravdanost koristenih cijena te se po potrebi pristupa tehnikama
procjene.

Procjene fer vrijednosti provode se u odredenom vremenskom trenutku na temelju trziSnih uvjeta i informacija o
financijskom instrumentu koriStenjem vidljivih trziSnih podataka gdje je to moguce i oslanjanjem $to je manje
moguce na specificne interne procjene.

Dobici i gubici od naknadnog mjerenja

Dobici i gubici proizasli iz promjene fer vrijednosti financijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz racun dobiti i
gubitka priznaju se u dobit ili gubitak. Dobici i gubici proizasli iz promjene fer vrijednosti financijskih instrumenata
raspolozivih za prodaju priznaju se u rezervama fer vrijednosti te prikazuju u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti.

Umanjenje vrijednosti financijske imovine

Na datum izvjeStavanja pregledavaju se financijski instrumenti koji se vode po trosku ili amortiziranom trosku te po
fer vrijednosti s promjenama fer vrijednosti priznatim u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti kako bi se ustanovilo postojanje
objektivnih razloga za umanjenje vrijednosti. Ukoliko postoje takve indikacije, gubitak od umanjenja vrijednosti
priznaje se u dobiti ili gubitku kao:

e razlika izmedu knjigovodstvene vrijednosti imovine i sadasnje vrijednosti procijenjenih buduc¢ih nov&anih tokova
diskontiranih originalnom efektivnom kamatnom stopom, za financijsku imovinu koja se vodi po trosku ili
amortiziranom trosku, te

e kao kumulativni gubitak koji je priznat u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti, za financijske instrumente raspolozive za
prodaju. I1znos kumulativhog gubitka koji je isklju€en iz ostale sveobuhvatne dobiti i prikazan unutar dobiti ili
gubitka je razlika izmedu troSka kupnje (umanjeno za otplatu glavnice i amortizaciju) i trenutne fer vrijednosti
umanjene za prethodno priznata umanjenja vrijednosti.
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AZ obvezni mirovinski fond kategorije C

BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
3 Znaéajne raéunovodstvene politike (nastavak)

Financijski instrumenti (nastavak)
Umanjenje vrijednosti financijske imovine (nastavak)

Sva financijska imovina koja se vodi po amortiziranom troSku i financijska imovina raspoloZiva za prodaju
individualno se procjenjuje na umanjenje vrijednosti.

Kratkoro€na stanja se ne diskontiraju.

Ako se u narednom razdoblju iznos gubitka od umanjenja vrijednosti koji je priznat za odredenu financijsku imovinu
koja se vodi po amortiziranom troSku smaniji i smanjenje se moze objektivno povezati s dogadajem nastalim nakon
smanjenja, smanjenje se ponistava kroz dobit ili gubitak.

Derivativni financijski instrumenti

Derivativni financijski instrumenti po€etno se priznaju po fer vrijednosti na dan zaklju€ivanja derivativnih ugovora, a
naknadno se mjere po njihovoj fer vrijednosti. Kada derivativni instrumenti imaju pozitivnu fer vrijednost priznati su
u imovini, dok se u slu¢aju negativne fer vrijednosti iskazuju u obvezama.

Fond koristi derivativne financijske instrumente kako bi se na optimalan nacin zastitilo od izlozenosti valuthom
riziku koji proizlazi iz poslovnih, financijskih i ulagackih aktivnosti. Fond ne drzi niti izdaje derivativne financijske
instrumente u 8pekulativne svrhe. Svi derivativi su klasificirani kao financijski instrumenti koji se drze radi trgovanja.
Derivativni financijski instrumenti ukljuuju terminske ugovore u stranoj valuti.

Novac i novéani ekvivalenti

Novac obuhvacéa tekuce raCune kod banaka i depozite kod banaka s ugovorenim rokom dospije¢a do 3 mjeseca.
Novc&ani ekvivalenti su kratkoro€na, vrlo likvidna ulaganja koja se mogu zamijeniti za novac i podlozna su riziku
promjene vrijednosti koji nije zna€ajan te se drze s namjerom podmirivanja kratkoro€nih nov€anih obveza, a ne
zbog ulaganja ili drugih razloga. Novac i nov&ani ekvivalenti naknadno se mjere po amortiziranom trosku.

Oporezivanje

Prema trenutno vazecoj regulativi primjenjivoj u Hrvatskoj, dobit od Mirovinskog fonda ne podlijeZze oporezivanju.
Raspodjela rezultata Mirovinskog fonda

Raspodijela rezultata Mirovinskog fonda regulirana je Zakonom o obveznim mirovinskim fondovima. U skladu s
trenutno vazec¢im odredbama Zakona, sva dobit razdoblja rasporeduje se na racune ¢lanova.

Standardi, tumacenja i izmjene objavijenih standarda koji jo$S nisu vazeci

Odredeni broj novih standarda, izmjena postoje¢ih standarda i tumacenja izdan je od strane Odbora za
medunarodne racunovodstvene standarde i Odbora za tumacenje medunarodnih standarda financijskog
izvjeStavanja, ali jo$ nisu stupili na snagu za raCunovodstveno razdoblje koje zavrSava 31. prosinca 2014. godine
i/ili nisu usvojeni od strane Europske Unije te tako nisu niti inkorporirani u raunovodstvenu regulativu Agencije te
kao takvi nisu primijenjeni u pripremi ovih financijskih izvjestaja.

Vecina novih standarda, izmjena postojecih standarda i tumacenja koje je usvojila Europska Unija i na kojima se
temelji raunovodstvena regulativa Agencije, a koji jo$ nisu u primjeni ne¢e imati znac¢ajan utjecaj na financijske
izvjeStaje Fonda.
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AZ obvezni mirovinski fond kategorije C

BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

4 Racunovodstvene prosudbe i procjene
BiljeSka Racunovodstvene procjene i prosudbe nadopunijuje biliesSku o upravljanju financijskim rizicima.

Procjene i prosudbe koje nose znatan rizik mogucih znacajnih usklada knjigovodstvene vrijednosti imovine i
obveza u sljedecoj poslovnoj godini, opisane su u nastavku.

Glavni izvori neizvjesnosti vezani za procjene
(a) Utvrdivanje fer vrijednosti

Dio financijskih instrumenata Fonda mijeri se po fer vrijednosti i obi¢no je moguce utvrditi njihovu fer vrijednost
unutar razumnog raspona procjena.

Za financijske instrumente Fonda kojima se trguje na organiziranim trzistima, a koji se mjere po fer vrijednosti,
kotirane cijene su direktno dostupne. Medutim, fer vrijednost odredenih financijskih instrumenata, na primjer ,over
— the counter® derivativa ili vrijednosnica koje ne kotiraju, odreduje se primjenom tehnika procjene, uklju€ujudi
pozivanje na sadasnju fer vrijednost ostalih sustinski sli¢nih instrumenata (podloZno odgovarajuéim uskladenjima).

Utvrdivanje fer vrijednosti financijske imovine i obveza za koje ne postoji trziSna cijena zahtjeva korisStenje metoda
vrednovanja koje su opisane u Biljesci 3: Principi mjerenja po fer vrijednosti. Za financijske instrumente s kojima se
rijetko trguje i koji imaju netransparentnu cijenu, fer vrijednost je manje objektivna i zahtijeva razliit stupan;
prosudbe ovisno o likvidnosti, koncentraciji, neizvjesnosti trziSnih faktora, cjenovnim pretpostavkama i ostalim
rizicima koji utje€u na pojedini instrument.

Procjene fer vrijednosti provode se u odredenom vremenskom trenutku na temelju trziSnih uvjeta i informacija o
financijskom instrumentu. Ove su procjene po prirodi subjektivne i uklju€uju neizvjesnosti i pitanja koja znacajno
ovise o prosudbi, poput kamatnih stopa, promjenijivosti i procijenjenim nov€anim tokovima, te se stoga, ne mogu
utvrditi s potpunom precizno$éu. Fond mijeri fer vrijednost temeljem hijerarhije fer vrijednosti koja je objasSnjena u
BiljeSci 20: Fer vrijednosti.

(b) Gubici od umanjenja vrijednosti financijske imovine koja se vodi po amortiziranom tro$ku i imovine raspoloZive
za prodaju

Potreba za umanjenjem vrijednosti imovine koja se vodi po amortiziranom troSku procjenjuje se kako je opisano u
BiliesSci 3: Umanjenje vrijednosti financijske imovine. Umanjenje vrijednosti za pojedinacne izloZenosti temelji se na
najboljoj procjeni rukovodstva DruStva za upravljanje o sada$njoj vrijednosti olekivanih buducih nov€anih
primitaka. Pri procjeni tih nov€anih primitaka, rukovodstvo procjenjuje financijski poloZaj duZnika i neto
nadoknadivu vrijednost instrumenata osiguranja.

(c) Regulatorni zahtjevi

HANFA je ovlastena za provodenje regulatornog nadzora nad poslovanjem Fonda i moze zahtijevati promjene
knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza u skladu s odgovarajuéim propisima.

(d) Situacija na financijskim trZistima

Uprava Drustva za upravljanje ne moze pouzdano procijeniti u€inke na financijski polozaj Fonda bilo kakvog
daljnjeg pogorsanja likvidnosti financijskih trziSta te poveéane nepostojanosti na trzistima valuta i kapitala. Uprava
Drustva za upravljanje smatra da poduzima sve potrebne mjere kako bi podrzala odrZivost i rast poslovanja Fonda
u trenutnim okolnostima.

S obzirom na svoju strategiju Fond je ulagao u obveznice Republike Hrvatske i kratkoro¢ne depozite, vodedi
rauna o ograni¢avanju izloZzenosti prema pojedinom izdavatelju. Na taj nacin se kreditni rizik imovine Fonda
zadrZava na razini koja je prihvatljiva u skladu s procjenom Uprave drustva za upravljanje.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

5 Novcéana sredstva i novcéani ekvivalenti

Tekuci racuni kod Banke skrbnika

- denominirani u kunama

- denominirani u stranim valutama
- denominirani u eurima

Bankovni depoziti do 3 mjeseca

- denominirani u kunama

6 Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak

Namijenjeno za trgovanje
- duznicke vrijednosnice

AZ obvezni mirovinski fond kategorije C

31.
prosinca
2014.
‘000 kn

28.072

44

15.000

43.116

31.
prosinca
2014.
‘000 kn

131.372
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

7 Financijska imovina raspoloziva za prodaju

Duznicke vrijednosnice

8 Potrazivanja po stecenoj kamati i ostala imovina

Obradunata kamata
- duznicke vrijednosnice

9 Obveze prema mirovinskom drustvu

Obveze za naknadu od ukupne imovine Mirovinskog fonda

AZ obvezni mirovinski fond kategorije C

31.
prosinca
2014.
‘000 kn

442.829

31.
prosinca
2014.

‘000 kn

7.561

31.
prosinca
2014.
‘000 kn

238
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AZ obvezni mirovinski fond kategorije C

BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

10 Prihodi od kamata i amortizacija premija (diskonta) imovine s fiksnim dospijeéem

31.
prosinca

2014.
‘000 kn
Duznicke vrijednosnice

- raspolozive za prodaju 4.609
Plasmani kod banaka 14

4.623

Iznos od 4.609 tisuce kuna uklju€uje 2.403 tisu¢e kuna amortizacije diskonta / premija po metodi efektivhe kamatne
stope portfelju koji je raspoloZiv za prodaju. U izvjeStajnim godinama nije bilo kamatnih prihoda po osnovi imovine
umanjene vrijednosti.

11 Tecajne razlike od monetarnih financijskih instrumenata

Pozitivne i negativne te€ajne razlike odnose se na teCajne razlike realizirane prodajom ulaganja u financijske
instrumente, realizirane i nerealizirane teCajne razlike pri svodenju tekuéih racuna i ostalih potrazivanja, kao i
efekte od spot kupoprodaje stranih valuta. U razdoblju od 21. kolovoza do 31. prosinca 2014. godine Mirovinski
fond realizirao je 26 tisu¢a kuna negativnih neto te€ajnih efekata od spot kupoprodaje stranih valuta.

12 Naknada od uplaé¢enih doprinosa

Drustvo za upravljanje ima pravo na naknadu od uplacenih doprinosa koja iznosi najviSe 0,7% od doprinosa
pojedinog ¢lana uplacenih u Mirovinski fond. U prve dvije godine ¢lanstva ova naknada zaracunava se pojedinom
¢lanu u iznosu od najviSe 0,7% od navedene osnovice. Za svaku idu¢u godinu ¢lanstva pojedinog ¢lana naknada
se smanjuje za 0,05 postotnih poena. Najniza naknada od upla¢enih doprinosa ne moze biti niza od 0,5% od
upla¢enih doprinosa. Naknada se direktno umanjuje od doprinosa upla¢enih od strane Clanova. Buduéi da se
naknada direktno umanjuje od doprinosa uplaéenih dnevno od strane ¢lanova Mirovinskog fonda i prenosi Drustvu
za upravljanje od strane SrediSnjeg registra osiguranika (REGOS), naknada se ne priznaje kao rashod Mirovinskog
fonda, te su doprinosi uplaceni od strane ¢lanova prikazani u financijskim izvjestajima Mirovinskog fonda u iznosu
umanjenom za naknadu od upla¢enih doprinosa.
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AZ obvezni mirovinski fond kategorije C
BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

13 Rashodi s osnova odnosa s mirovinskim drustvom

2014.
‘000 kn

Naknada od ukupne imovine Mirovinskog fonda 955

Dnevno upravljanje Mirovinskim fondom obavlja Allianz ZB d.o.o. drudtvo za upravljanje obveznim mirovinskim
fondom. Prema statutu Mirovinskog fonda Drustvo za upravljanje ima pravo na naknadu od ukupne imovine
Mirovinskog fonda, trenutno u iznosu od 0,45% godiSnje od ukupne imovine Mirovinskog fonda umanjene za iznos
svih obveza Mirovinskog fonda s osnove ulaganja (trenutno ukljuuju obveze u postupku namire za kupljene
vrijednosnice). Naknada se obracunava dnevno, a naplaéuje mjesec¢no.

14 Naknada Banci skrbniku

Societe Generale Splitska banka d.d. je Banka skrbnik (“Banka skrbnik”) imovine Mirovinskog fonda. Naknada
Banke skrbnika obraunava se na vrijednost ukupne imovine Mirovinskog fonda umanjene za iznos svih obveza
Mirovinskog fonda s osnove ulaganja.

Naknada Banci skrbniku u 2014. godini iznosila je 0,032% .
Naknada se obracunava dnevno, a naplacuje mjesecno.
15 Naknada za izlaz

Drusdtvo za upravljanje takoder ima pravo na naknadu za izlaz koja se obradunava ¢lanu prilikom izlaska iz
Mirovinskog fonda. Ova naknada se obraCunava na iznos na osobnom radunu ¢lana i odbija od iznosa na
osobnom racunu ¢&lana Mirovinskog fonda. Buduci da se naknada direktno umanjuje od iznosa sa racuna €lana i
prebacuje Drustvu za upravljanje, naknada se ne priznaje kao rashod Mirovinskog fonda. Naknada se racuna kako
slijedi:

2014.
Datum izlaza Naknada za izlaz
Prva godina &lanstva 0,8%
Druga godina ¢lanstva 0,4%
Trecéa godina ¢lanstva 0,2%
Izlaz u narednim godinama €lanstva nula

16 Naknada Agenciji

U skladu s regulativom, naknada se obradunava od strane Agencije na ukupnu imovinu Mirovinskog fonda u iznosu
od 0,035% godidnje. Naknadu snosi Drustvo za upravljanje i ne naplaéuje se od Mirovinskog fonda. Naknada se
obracunava dnevno, a naplaéuje mjesec¢no.
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AZ obvezni mirovinski fond kategorije C

BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

17 Transakcijski troSkovi

Transakcijski i ostali rashodi uklju€uju transakcijske troSkove i troSkove namire.

18 Derivativni financijski instrumenti i trgovanje stranim valutama

Sukladno Zakonu o obveznim mirovinskim fondovima i Pravilniku o dozvoljenim ulaganjima i dodatnim
ograni¢enjima ulaganja obveznog mirovinskog fonda, mirovinskim fondovima dozvoljeno je ulaziti u derivativne
transakcije iskljucivo radi postizanja valutne uskladenosti, ukoliko su zadovoljeni odredeni uvjeti.

Mirovinski fond primarno je izloZzen valutnom riziku koji proizlazi iz njegovih ulaganja denominiranih u eurima u koje
se ulazu kunski doprinosi uplac¢eni od strane ¢lanova Mirovinskog fonda. Sukladno tome, Mirovinski fond uglavnom
sklapa OTC devizne terminske ugovore ekonomske zastite temeljem kojih kupuje kune i prodaje stranu valutu, s
dospije¢em do godinu dana.

Na dan 31. prosinca 2014. godine Fond nema otvorenih pozicija s osnovu forward ugovora.

Na terminske ugovore Fond ne primijenjuje raCunovodstvo zastite.

19 Financijski instrumenti i povezani rizici

Sukladno svojoj upravljackoj strategiji, Mirovinski fond drzi razli¢ite derivativne i nederivativhe financijske
instrumente. Ulagacki portfelj Mirovinskog fonda ukljuuje kotirane duznicke vrijednosnice, te plasmane kod
banaka.

Ulagacke aktivnosti Mirovinskog fonda izlazu Mirovinski fond razli€itim vrstama rizika povezanih s financijskim
instrumentima i trzistima na kojima ulaze. Najznacajnije vrste financijskog rizika kojima je Mirovinski fond izlozen su
trzisni rizik, kreditni rizik i rizik likvidnosti.

Strukturu imovine i povezane rizike odreduje i nadzire Drustvo za upravljanje Mirovinskim fondom kako bi se
ostvarili ciljevi ulaganja.
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AZ obvezni mirovinski fond kategorije C

BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

19 Financijski instrumenti i povezani rizici (nastavak)

Trzidni rizik

Trzidni rizik obuhvaca potencijalne gubitke i dobitke koji mogu nastati kao posljedica te€ajnog rizika, kamatnog
rizika i cjenovnog rizika.

Strategija upravljanja trziSnim rizikom Mirovinskog fonda odredena je investicijskim ciljevima Mirovinskog fonda.
TrziSnim rizikom i cjelokupnom trziSnom pozicijom Mirovinskog fonda dnevno upravlja Drustvo za upravljanje
sukladno usvojenim politikama i procedurama.

Investicijski cilj Fonda je oCuvanje i rast vrijednosti imovine Fonda investiranjem u iskljuivo duzni¢ke vrijednosne
papire i instrumente trZiSta novca sa posebnim naglaskom na odrZavanje odgovarajuée likvidnosti. Drustvo za
upravljanje postize navedeni cilj ulaganjem imovine Mirovinskog fonda u sljedeée vrijednosne papire, uzimajuéi u
obzir zakonska ogranienja i ograni€enja ulaganja postavljena od strane Agencije:

1. prenosive duzni¢ke vrijednosne papire i instrumente trzista novca €iji je izdavatelj Republika Hrvatska, druga
drzava c¢lanica ili drzava ¢lanica Organizacije za gospodarsku suradnju i razvoj (u daljnjem tekstu: OECD) te
Hrvatska narodna banka ili srediSnja banka druge drzave ¢lanice, odnosno drzave ¢lanice OECD-a - najmanje 70%
neto vrijednosti imovine Fonda.

2. prenosive duzniCke vrijednosne papire i instrumente trZiSta novca za koje jam¢i Republika Hrvatska, druga
drzava C¢lanica, drzava ¢lanica OECD-a, Hrvatska narodna banka, ili srediSnja banka druge drZave Cclanice,
odnosno drzave Clanice OECD-a, ili je izdavatelj javno medunarodno tijelo kojemu pripadaju jedna ili viSe drzava
¢lanica, odnosno kojemu pripada jedna ili viSe drzava ¢lanica OECD-a - najvise 10% neto vrijednosti imovine
Fonda, uzimajuéi u obzir i posrednu izlozenost iz tocke 6. ¢lanka 125. Zakona o obveznim mirovinskim fondovima.

3. prenosive duZnicke vrijednosne papire i instrumente trziSta novca uvrdtene na uredeno trZiste u smislu odredbi
zakona koji ureduje trziSte kapitala, Ciji je izdavatelj jedinica lokalne i podruéne (regionalne) samouprave u
Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi Elanici ili drzavi €lanici OECD-a - najviSe 10% neto vrijednosti imovine Fonda,

uzimajuéi u obzir i posrednu izlozenost iz to¢ke 6. Elanka 125. Zakona o obveznim mirovinskim fondovima.

4. prenosive duznicke vrijednosne papire i instrumente trziSta novca uvrstene na uredeno trzisSte u smislu odredbi
zakona koji ureduje trziSte kapitala, Ciji izdavatelj ima sjediSte u Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi €lanici ili drzavi
¢lanici OECD-a - najvise 10% neto vrijednosti imovine Fonda, uzimajuéi u obzir i posrednu izlozenost iz tocke

6.¢lanka 125. Zakona o obveznim mirovinskim fondovima.

5. udjele UCITS fondova koji su odobrenje za rad dobili u Republici Hrvatskoj ili drugoj drzavi Elanici ili
odgovaraju¢ih fondova koji su odobrenje za rad dobili u drzavi ¢lanici OECD-a, pod uvjetom da su provodenje
nadzora nad tim fondovima i razina zastite ulagatelja istovjetni onima propisanim zakonom koji ureduje osnivanije i
rad otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom - najviSe 10% neto vrijednosti imovine Fonda, pod uvjetom
da se takvim ulaganjem stje€e posredna izloZzenost iskljucivo prema imovini iz to€aka 1., 2., 3., 4., 6. i 8.

6. depozite kod kreditnih institucija koji su povratni na zahtjev te koji dospijevaju za najvise 12 mjeseci, pod uvjetom
da kreditna institucija ima registrirano sjedidte u Republici Hrvatskoj ili drugoj drzavi ¢lanici ili drzavi €lanici OECD-
a, pod uvjetom da su provodenje nadzora nad tom kredithom institucijom i razina zastite deponenata istovjetni
onima propisanima zakonom koji ureduje poslovanje kreditnih institucija - najviSse 20% neto vrijednosti imovine
Fonda.
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7. izvedene financijske instrumente kojima se trguje na uredenim trziStima u smislu odredbi zakona koji ureduje
trziSte kapitala ili izvedene financijske instrumente kojima se trguje izvan uredenih trzista (neuvrStene OTC
izvedenice).

8. novac na transakcijskom ra¢unu za poslovne namjene mirovinskog fonda otvoren kod depozitara te na drugim
raCunima kada je to potrebno radi realizacije ulaganja - najvise 10% neto vrijednosti imovine Fonda.

9. druge vrste imovine koja je proiza$la iz imovine iz to¢aka 1. do 8.

Imovina Fonda ne smije biti uloZena u prenosive vlasnic¢ke vrijednosne papire i udjele ili dionice u alternativnim
investicijskim fondovima.

Imovina Fonda mora se ulagati na nacin da bude valutno uskladena s obvezama Fonda, odnosno najmanje 90%
neto vrijednosti imovine Fonda mora biti ulozeno u imovinu kojom se trguje ili koja se namiruje u valuti u kojoj se
isplacuju mirovine iz obveznog mirovinskog osiguranja na temelju individualne kapitalizirane Stednje.

Imovina Mirovinskog fonda investira se u duznicke vrijednosne papire i instrumente trziSta novca sukladno
zakonskim ogranienjima i trziSnim uvjetima kako bi maksimizirala o€ekivani prihod te minimizirala o€ekivani rizik.
Drustvo za upravljanje nastoji ostvariti Zeljeni prinos alocirajuci sredstva u one vrste vrijednosnih papira i na ona
trziSta za koja procijeni da ¢e u buduénosti davati najbolje prinose u odnosu na prateéi rizik. Drustvo za upravljanje
upravlja rizicima na dnevnoj osnovi, u skladu s politikama i procedurama koje su na snazi.

(a) Tecajni rizik
Mirovinski fond moZe ulagati u financijske instrumente, te izvrSavati transakcije denominirane u stranim valutama

koje ne predstavljaju njegovu funkcionalnu valutu. Sukladno tome, Fond je izloZzen riziku promjene te€aja njegove
valute u odnosu na ostale valute na nacin koji moze negativno utjecati na dobit i vrijednost Fonda.

IzloZenost te€ajnom riziku svakodnevno se mijeri. Terminski ugovori u stranoj valuti koriste se kako bi se smanijila
izloZzenost te€ajnom riziku.

Kao $to je objasnjeno u biljeSci 19, zakonska regulativa dozvoljava mirovinskim fondovima koristenje derivativa radi
postizanja valutne uskladenosti, ukoliko su zadovoljeni odredeni uvjeti. Tijekom 2014. godine, Mirovinski fond nije
sklapao devizne forward ugovore.

Da je teCaj eura na dan 31. prosinca 2014. u odnosu na kunu oja¢ao/oslabio 0,5%, uz pretpostavku ostalih
nepromijenjenih varijabli, to bi rezultiralo pove¢anjem/smanjenjem neto imovine za 839 tisu¢a kuna.
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(a) Tecajni rizik (nastavak)

Ukupna izloZenost Mirovinskog fonda te€ajnim fluktuacijama na dan izvjeStavanja je bila kako slijedi:

Imovina
Euro

Ukupno strane valute
Kuna

Ukupno imovina
Obveze

Kuna

Ukupno obveze

Neto imovina ¢lanova Mirovinskog fonda

AZ obvezni mirovinski fond kategorije C

2014.
000 kn

167.727

2014.
%

26,90

26,90

73,30

100,19
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Rizik specifi¢nih instrumenata

Mirovinski fond ulazi u terminske ugovore u stranoj valuti kako bi ekonomski zastitio cjelokupni portfelj od valutnog
rizika i podmirio transakcije u stranoj valuti. Terminski ugovor u stranoj valuti je ugovor izmedu dvije strane o
razmijeni razli€itih valuta po odredenom tec¢aju na unaprijed dogovoren buduc¢i datum i mora biti namiren u novcu.

Terminski ugovori u stranoj valuti rezultiraju izlozeno8¢u trziSnom riziku na temelju promjena tecaja strane valute
povezane s ugovorenim iznosima. TrziSni rizik se pojavljuje zbog moguénosti promjena teCaja strane valute.
Terminski ugovori koji imaju pozitivnu fer vrijednost rezultiraju kreditnom izloZenoS¢éu prema suprotnoj strani u
ugovoru.

Nominalni iznosi predstavljaju pripadajuée referentne iznose strane valute na kojima se temelje fer vrijednosti
terminskih ugovora u stranoj valuti kojima Mirovinski fond trguje. Dok nominalni iznosi ne predstavljaju sadasnju fer
vrijednost i ne ukazuju neophodno na buduée nov€ane tokove terminskih ugovora u stranoj valuti u posjedu
Mirovinskog fonda, pripadajuce promjene cijena, koje proizlaze iz varijabli specificiranih nominalnim iznosima,
utje€u na fer vrijednost ovih derivativnih financijskih instrumenata.

(b) Kamatni rizik
Mirovinski fond je izloZen riziku fer vrijednosti kamatnih stopa koji se uglavhom odnosi na duzni¢ke vrijednosnice s

fiksnom stopom, budu¢i da cijene obveznica ovise o promjenama kamatnih stopa. Mirovinski fond nema
kamatonosnih obveza.

Kako bi Fond ogranicio izlozenost riziku promjene kamatnih stopa prati se duracija duznic¢kog dijela portfelja.

2014.
Efektivhe kamatne stope
Novac i nov€ani ekvivalenti 0,06
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun
e ; 1,79
dobiti i gubitka
Financijska imovina raspoloZiva za prodaju 4,24
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(b) Kamatni rizik (nastavak)

Na dan 31. prosinca 2014. duracija cijelog portfelja duznickih vrijednosnih papira iznosi 3,04. Navedeno znadi, da
su kamatne stope bile za 1 postotni bod veée/manije, vrijednost imovine bila bi 17.456 tisu¢a kuna manja/veca, kao
posljedica smanjenja/povecanja fer vrijednosti duznickih vrijednosnica.

(c) Cjenovni rizik vlasnickih vrijednosnica

Cjenovni rizik vlasniCkih vrijednosnica je rizik da ¢e se vrijednost instrumenta mijenjati kao rezultat promjena
trziSnih cijena, bilo da su iste uzrokovane faktorima specificnim za odredeno ulaganje, njegovog izdavatelja ili
faktore koiji utjecu na sve instrumente kojima se trguje na trzistu.

Sukladno Zakonu, Mirovinskom fondu nisu dozvoljena ulaganja u prenosive vlasni¢ke vrijednosne papire i udjele ili
dionice u alternativnim investicijskim fondovima te zbog toga nije izlozen cjenovnom riziku vlasnickih vrijednosnica.

Kreditni rizik

Kreditni rizik predstavlja rizik da stranka financijskog instrumenta nece biti u moguc¢nosti, u cijelosti ili djelomi¢no,
podmiriti svoje obveze prema Mirovinskom fondu u trenutku njihova dospije¢a. Neispunjavanje obveza od strane
stranke prema Mirovinskom fondu ugrozilo bi likvidnost Mirovinskog fonda i smanijilo vrijednost njegove imovine.
Kreditna izlozenost Mirovinskog fonda na datum izvjeStavanja od financijskih instrumenata koji se drze radi
trgovanja i raspoloZivih za prodaju odraZava se kroz njihovu pozitivnu fer vrijednost na datum izvjetavanja, kako je
prikazano u lzvjestaju o financijskom polozaju.

Rizik da druga strana unutar derivativnog ili drugog instrumenta za trgovanje nece ispuniti svoje obveze redovno se
prati. Pri pratenju kreditnog rizika, posebna je paznja posvecena trgovanju instrumentima sa pozitivnom fer
vrijednos$c¢u. Kako bi mogao upravljati kreditnim rizikom, Mirovinski fond posluje sa strankama koje imaju dobru
kreditnu sposobnost.

Na dan 31. prosinca 2014. godine sljedeca financijska imovina bila je izlozena kreditnom riziku: novac i nov¢€ani
ekvivalenti i ulaganja u duznicke vrijednosnice.

Maksimalna izloZzenost pojedinim partnerima u odnosu na transakcije i prilikom plasiranja depozita kod banaka
utvrduje se internim limitima ulaganja. 1zloZzenost kreditnom riziku prati se svakodnevno.

Rizik koji se odnosi na nepodmirene transakcije smatra se malim s obzirom na kratko razdoblje podmirenja.
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Kreditni rizik (nastavak)

Kreditni rejting investicijskog portfelja Fonda prema Standard&Poor's klasifikaciji je kako slijedi:

2014. 2014.

Rejting 000 kn %

Novac i nov&ani ekvivalenti Bez rejtinga 43.116 6,90
Duznicki vrijednosni papiri BB 574.201 91,89
Potrazivanja po ste€enoj kamati i ostala imovina 7.561 1,21
Maksimalna izloZzenost kreditnom riziku 624.878 100,00
Ukupno imovina 624.878 100,00

Fer vrijednost financijske imovine najbolje prikazuje maksimalnu izlozenost kreditnom riziku na datum
izvjeStavanja.
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Financijska imovina Mirovinskog fonda izloZena kredithom riziku koncentrirana je u slijede¢im podrucjima i
predstavlja maksimalan racunovodstveni gubitak koji bi bio ostvaren na datum izvjeStavanja da komitenti u
potpunosti nisu u mogucnosti ispuniti svoje ugovorene obveze:

2014. 2014.
Instrumenti s kreditnim rizikom ‘000 kn %
Duzni¢ki instrumenti raspolozivi za prodaju
- Ministarstvo financija Republike Hrvatske 442.829 70,87
Duzni€ki instrumenti po fer vrijednosti kroz ra¢un dobiti i gubitka - za trgovanje
- Ministarstvo financija Republike Hrvatske 131.372 21,02
Novac i novéani ekvivalenti 43.116 6,90
Potrazivanja po stecenoj kamati i ostala imovina 7.561 1,21
Maksimalna izlozenost kreditnom riziku 624.878 100,00
Ukupno imovina 624.878 100,00

Na dan 31. prosinca 2014. od ukupne izlozenosti imovine Fonda 93,10% se odnosi na izlozenost prema sredisnjoj
drzavi.

Financijska imovina na dan 31. prosinca 2014. ovisno o dospjelosti, analizirana je u nastavku:

2014. 2014.

‘000 kn %

Nedospjela imovina 624.878 100,00
Dospjela neumanjena imovina 0 0,00
Dospjela umanjena imovina 0 0,00
Ukupno imovina 624.878 100,00

Fond nije u izvjeStajnoj godini zabiljezio umanjenje vrijednosti financijske imovine.
Rizik likvidnosti

Fond je izloZen riziku likvidnosti zbog moguénosti prelaska ulagaca iz Fonda u druge mirovinske fondove. Uprava
drustva za upravljanje Fondom smatra da je ovaj rizik nije zna€ajan na temelju dosadasnjeg iskustva u upravljanju
Fondom.

Rizik likvidnosti nastaje tijekom opceg financiranja aktivnosti Fonda i upravljanja njegovim pozicijama. Ono
ukljuCuje rizik nemoguénosti financiranja imovine prema odgovarajuéim dospijeéima i cijenama kao i rizik
nemoguénosti prodaje imovine po razumnoj cijeni i u prikladnom vremenskom okviru.

Financijski instrumenti Mirovinskog fonda uglavnom ukljucuju duznicke vrijednosnice Republike Hrvatske. U trenutnim

trZziSnim uvjetima, te vrijednosnice moguée je lako prodati ili sklopiti ugovor o reotkupu vrijednosnica za potrebe
zadovoljavanja likvidnosti.
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Rizik likvidnosti (nastavak)

U skladu s politikom DruStva za upravljanje, Uprava Drustva za upravljanje dnevno prati likvidnu poziciju Fonda.

Sve financijske obveze (sve su nekamatonosne pa su oCekivani odljevi jednaki nominalnom iznosu) na dan 31.
prosinca 2014. u iznosu od 1.175 tisu¢a kuna moraju se podmiriti u roku od mjesec dana kako je prikazano u tablici
u nastavku:

31. prosinca
2014.
‘000 kn

do 1 mjeseca 1.175

Imovina ¢lanova u iznosu od 623.703 tisu¢a kuna nema ugovoreno dospijece.

Na temelju povijesnih razina aktivnosti, Fond u prosjeku ima odljeve povezane s otkupom udjela u iznosu od 36
tisu¢a kuna svakog dana.

Roc¢nost financijske i ostale imovine prikazana prema preostalom ugovornom dospijeéu za svu imovinu osim
financijske imovine po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka, koja je prikazana kao kratkotrajna bez obzira na
rokove dospije¢a, analizirana je u nastavku:

31. prosinca 2014.

‘000 kn
Dugotrajna imovina 442.829
Kratkotrajna imovina 182.049
624.878

Roc¢nost financijske imovine prikazana prema preostalom ugovornom dospijeCu za zajmove i potrazivanja,
financijsku imovinu raspolozivu za prodaju i financijska ulaganja koja se drze do dospije¢a te za novac i nov€ane
ekvivalent i financijsku imovinu po fer vrijednosti kroz raun dobiti i gubitka u razredu do mjesec dana, analizirana
je u nastavku:

31. prosinca 2014.

‘000 kn
Do 1 mjeseca 177.858
Od 1 do 3 mjeseca 3.009
Od 3 do 12 mjeseci 1.182
Preko godine dana 442.829
624.878
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Otkupive obra¢unske jedinice

Sve otkupive obraCunske jedinice u potpunosti su placene. U neto imovinu Fonda spadaju navedene otkupive
jedinice bez nominalne vrijednosti. Kada se ispune odredeni uvjeti, svaka jedinica ima pravo prijenosa na drustvo
za mirovinsko osiguranje u roku od 3 radna dana od dana otkupa po cijeni neto imovine po jedinici na datum
otkupa. Relevantna kretanja u neto imovini iskazana su u lzvjestaju o promjenama u neto imovini fonda. U skladu s
cilievima iznesenima u biljedci 1 te politikama upravljanja rizicima, Fond nastoji ukljuciti primljene doprinose u
odgovarajuc¢a ulaganja pri tome odrZavajuci dostatnu razinu likvidnosti kako bi se ostvario otkup i poveéavajudi
likvidnost kratkoro€nim kreditima ili prodajom kotiranih vrijednosnica ako je potrebno.

Neto imovina Fonda po jedinici iznosi 101,7658 kuna na dan izvjeStavanja.

Operativni rizik

Operativni rizik podrazumijeva rizik direktne ili indirektne Stete nastale zbog greSaka, povreda, prekida ili oSte¢enja
koje su uzrokovali interni procesi, tehnologija i infrastruktura koja podrzava poslovanje Fonda ili eksterno
uzrokovani dogadaji. Operativni rizik ukljuCuje pravni rizik i rizik uskladenosti s regulativom, dok su iz njega
iskljueni kreditni, trziSni i rizik likvidnosti.
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20 Fer vrijednost

Vecina financijskih instrumenata Mirovinskog fonda se vodi po fer vrijednosti na datum izvjeStavanja. Fer vrijednost
financijskog instrumenta se obi€no mozZe pouzdano odrediti unutar razumnog raspona procjena. Za odredene
druge financijske instrumente, uklju€ujuéi potraZivanja u postupku namire, obveze s osnove ulaganja u vrijednosne
papire, ostale obveze i obraCunate troSkove knjigovodstvena vrijednost priblizno je jednaka fer vrijednosti zbog
neposrednog ili kratkoro¢nog dospijec¢a ovih financijskih instrumenata.

Procjena fer vrijednosti

MSFI 7 Financijski instrumenti: Objavijivanje (,MSFI 7”) zahtjeva odredivanje hijerarhije fer vrijednosti financijskih
instrumenata na tri razine i objavu podataka o financijskim instrumentima koji se u financijskim izvjeStajima mjere
po fer vrijednosti. Fond koristi sliedeéu hijerarhiju mjerenja fer vrijednosti koja reflektira zna€ajnost inputa koristenih
prilikom mjerenja fer vrijednosti:

Razina 1: Fer vrijednost financijskih instrumenata temelji se na njihovim kotiranim trziSnim cijenama dostupnim na
aktivnom trzistu.

Razina 2: Fer vrijednost financijskih instrumenata procjenjuje se primjenom tehnika procjene na temelju mjerljivih
inputa. Ova kategorija uklju€uje usporedbu fer vrijednosti drugog instrumenta koji je sustinski isti, tehnike
diskontiranih nov€anih tokova, ili bilo koju drugu tehniku procjene koja omoguéava pouzdanu procjenu cijena
dobivenih u stvarnim trziSnim transakcijama

Razina 3: Fer vrijednost financijskih instrumenata procjenjuje se primjenom tehnika procjene koje se ne temelje na
mijerljivim inputima.

Sljedeca tablica predstavlja imovinu i obveze Fonda koji se mjere po fer vrijednosti na dan izvjeStavanja:

31. prosinca 2014. godine: u ‘000 kn

Razina 1 Razina 2 Razina 3 Ukupno

Imovina

Financijska imovina po fer

vrijednosti u raéunu dobiti i

gubitka

- Duzni¢ka ulaganja 0 131.372 0 131.372
Financijska imovina

raspoloziva za prodaju

- Duznicka ulaganja 442.829 0 442.829

o

Ukupno imovina 442.829 131.372 0 574.201
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Fer vrijednost financijskih instrumenata kojima se trguje na aktivnim trzistima temelji se na kotiranim trziSnim
cijenama na dan izvjeStavanja. TrziSte se smatra aktivnim ako su kotirane cijene poznate temeljiem zamjene,
aktivnosti brokera, industrijske skupine ili regulatorne agencije, a te cijene predstavljaju stvarne i redovite trziSne
transakcije prema uobicajenim trgovackim uvjetima. Kotirana trziSna cijena koriStena za financijsku imovinu koju
drzi Fond je njezina vazec¢a kupovna cijena. Ovi instrumenti uklju€eni su u razinu 1. Instrumenti koji su uklju€eni u
razinu 1 sastoje se prvenstveno od drZzavnih obveznica i vlasnikih instrumenata koja su Kklasificirana kao
financijska imovina po fer vrijednosti kroz raCun dobiti i gubitka ili vrijednosnice raspoloZive za prodaju.

Fer vrijednost financijskih instrumenata kojima se ne trguje na aktivhom trZiStu (na primjer, kratkoro€ni zapisi i
terminska kupoprodaja deviza) utvrduje se koristenjem tehnika procjene. Te tehnike procjene zahtijevaju
maksimalno koriStenje vidljivih trziSnih podataka gdje je to moguce, a oslanjaju se $to je manje moguce na
procjene specificne za pojedini subjekt. Ukoliko su svi znacajni inputi potrebni za fer vrednovanje instrumenta
vidljivi, instrument se uklju€uje u razinu 2.

Duzni¢ke vrijednosnice raspolozive za prodaju iskazane u razini 1 u iznosu od 196.771 tisué¢e kuna tijekom godine
su bile ukljucene u razinu 2.

Duznicke vrijednosnice raspoloZive za prodaju iskazane u razini 2 u iznosu od nula kuna tijekom godine su bile
uklju€ene u razinu 1.

21 Transakcije s povezanim osobama

U skladu sa Zakonom o obveznim mirovinskim fondovima, povezane stranke Drustva za upravljanje i Mirovinskog
fonda su dioni¢ari Drustva za upravljanje i njegovi direktni ili indirektni vlasnici s udjelom iznad 10%, ¢lanovi
Upravnog i Nadzornog odbora Drustva za upravljanje i njihova bliza rodbina, ili drugi pojedinci koji imaju
mogucnost utjecaja na odluke Upravljackog drustva i Mirovinskog fonda te Banka skrbnik.

Fondom upravlja Drustvo za upravljanje koje je u vlasniStvu Allianz New Europe Holding GmbH osiguravaju¢eg
drustva registriranog u Austriji i Zagrebacke banke d.d. Zagreb, banke registrirane u Hrvatskoj. Krajnji vlasnik i
krajnje kontrolno drustvo Drustva za upravljanje je Allianz SE, Njemacka. Sve ¢lanice i podruznice Allianz Grupe i
Unicredito Grupe su povezane osobe s Fondom.

Stanja potrazivanja i obveza te poslovne transakcije Fonda s Drustvom za upravljanje za godinu koja je zavrsila 31.
prosinca iznose kako slijedi:

U '000 kn
2014.
Obveze
Obveze prema Drustvu za upravljanje fondom 238
Rashodi
Rashodi s osnova odnosa s Drustvom za upravljanje 955

Stanja potrazivanja i obveza te poslovne transakcije Fonda s vlasnicima Drustva za upravljanje za godinu koja je
zavrSila 31. prosinca iznose kako slijedi:

u '000 kn
2014.

Rashodi
Negativne teCajne razlike od monetarnih financijskih instrumenata (iskljucujuéi 26

vrijednosne papire)

Fond u izvjesStajnim godinama ne biljezi stanja potrazivanja i obveza te poslovne transakcije s ostalim povezanim
osobama (€lanicama Allianz Grupe i Unicredito Grupe).
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AZ obvezni mirovinski fond kategorije C

BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

21 Transakcije s povezanim osobama (nastavak)

Stanja potrazivanja i obveza te poslovne transakcije Fonda s Bankom skrbnikom za godinu koja je zavrSila 31.
prosinca iznose kako slijedi:

u '000 kn
2014.
Imovina
Nov€ana sredstva i nov€ani ekvivalenti 28.116
Obveze
Obveze prema banci skrbniku 17
Rashodi
Naknada banci skrbniku 68
Transakcijski troSkovi 2
Prihodi
Prihodi od kamata i amortizacija premije (diskonta) imovine s 3

fiksnim dospijecem
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