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1. UVOD

Zakon o obveznim mirovinskim fondovima iz veljate 2014. godine donosi niz novina i unapredenja u poslovanje
obveznih mirovinskih fondova u odnosu na dotadagnji Zakon o abveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima. Zakon,
pored ostalog uvodi i obvezu mirovinskih drustava da jednom godiSnje Hrvatskom saboru podnesu izvjestaj o radu
mirovinskih fondova kojima upravljaju. Sukladno zakonskoj obvezi, Raiffeisen drustvo za upravljanje obveznim i
dobrovoljnim mirovinskim fondovima d.d. (u daljnjem tekstu: Drustvo) iz Zagreba, Heinzelova 44, podnosi ovo izvijedce.

Drustvo je osnovano 2001. godine, a jedini dioni¢ar DruStva je Raiffeisenbank Austria d.d., Zagreb. Temeljni kapital
DruStva iznosi 143.445.300,00 kuna. Upravu Drustva ¢ine gospodin Damir Grbavac, predsjednik Uprave, gospodin dr. sc.
Sreéko Zganec, €lan Uprave i gospoda Manda Zulié, ¢lanica Uprave. Drustvo broji ukupno 40 zaposlenih. Dana 20.
listopada 2014. godine, Drustvu je pripojeno Raiffeisen mirovinsko drustvo za upravljanje dobrovoljnim mirovinskim
fondovima d.o.o., Zagreb, te ono danas upravlja sa tri obvezna mirovinska fonda i 6 dobrovoljnih mirovinskih fondova.

Zakon o obveznim mirovinskim fondovima obvezao je mirovinska druStva na osnivanje novih kategorija obveznih
mirovinskih fondova razli¢itih profila rizi¢nosti te su dana 21. kolovoza 2014. godine, s radom zapodeli obvezni
mirovinski fondovi kategorije A i C dok su postojec¢i obvezni mirovinski fondovi postali fondovi kategorije B.

Ovo izvijed¢e prezentira poslovanje svih triju obveznih mirovinskih fondova kojima Drustvo upravlja, ali je jedino fond
kategorije B (do 21. kolovoza Raiffeisen obvezni mirovinski fond) poslovao tijekom cijele godine i po vrijednosti
sredstava premocno je najveci. Na kraju 2014. godine ROMF B je imao 518.251 &lanova. Ukupne uplate u ROMF B u
2014. godini iznosile su 1,47 milijardi kuna, dok su ukupne isplate iznosile 1,51 milijardu kuna i to prvenstveno zbog
izlazaka iz fonda dijela ¢lanova mirovinskih fondova s pravom na beneficirani mirovinski staZ i njihovih sredstava u
iznosu od 800,51 milijuna kuna te prijenosa imovine ¢lanova fondova kategorija A i C u iznosu od 565,38 milijuna kuna.
Neto imovina ROMF B fonda na kraju 2014. godine iznosila je 19.587.418.744,56 kuna.

U 2014. godini nominalni prinos za ROMF B iznosio je 12,36%, a realno 12,93%, §to je rezultiralo ukupnom godi$njom
zaradom u iznosu od 2.140.358.151 kuna. Od pocetka rada fonda (30. travanj 2002. godine) nominalni prinos na godi$njoj
razini za ROMF B iznosio je 5,90%, dok je realni prinos iznosio 3,49%. Ukupna zarada fonda ROMF B od potetka rada
do kraja 2014. godine iznosila je 6.042.447.689 kuna.

Uvodenje obveznog mirovinskog osiguranja na temelju individualne kapitalizirane Stednje jedna je od kvalitetnijih
reformskih promjena provedenih u Republici Hrvatskoj. Njen rezultat su ve¢ danas akumulirana sredstva na
individualnim racunima ¢lanova obveznih mirovinskih fondova od 66,3 milijarde kuna na kraju 2014. godine. Radi se o
osobnoj imovini ¢lanova iskljucivo namijenjenoj za buduée mirovine. Ovo stanje sredstava na rafunima rezultat je
redoviti uplata doprinosa, ali i ostvarenih prosjeénih prinosa obveznih mirovinskih fondova od 5,85 % ili 3,4 % realno,
Sto je znaCajno viSe no 5to je ocekivano na pocetku mirovinske reforme. Prosjeéni prinosi u pro$loj godini iznosili su
11,36 % i to u uvjetima deflacije.

2. POSLOVANJE MIROVINSKIH FONDOVA U PERIODU OD 2002. DO DANAS

2.a Mirovinska reforma

Uvodenje obveznog mirovinskog osiguranja na temelju individualne kapitalizirane $tednje kao dio reforme mirovinskog
sustava u Republici Hrvatskoj zapo€elo je 2001. godine uspostavom Agencije za nadzor mirovinskih fondova i osiguranja
(dalje u tekstu: HAGENA) i SrediSnjeg registra osiguranika (dalje u tekstu: REGOS), donoSenjem potrebnih
podzakonskih akata, osnivanjem mirovinskih drustava za upravljanje obveznim mirovinskim fondovima i obveznih
mirovinskih fondova kojima ta drustva upravljaju te uspostavom sustava prijava osiguranika u sustav. Krajem 2001.
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godine ukupno je osnovano sedam mirovinskih drustava za upravljanje obveznim mirovinskim fondovima koja su
upravljala sa po jednim obveznim mirovinskim fondom, da bi se kasnijom konsolidacijom taj broj sveo na &etiri fonda i
drustva.

Do kraja 2001. godine svi obveznici doprinosa za mirovinsko osiguranje (osiguranici) mladi od 40 godina su samostalno
mogli odabrati obvezni mirovinski fond dok su se osiguranici izmedu 40 i 50 godina starosti do 30. lipnja 2002. godine
samovoljno mogli odluciti Zele li pristupiti II. stupu mirovinskog osiguranja ili ostati samo u sustavu obveznog
mirovinskog osiguranja na temelju generacijske solidarnosti (1. stup). Osiguranici mladi od 40 godina koji do kraja 2001.
godine nisu samostalno odabrali obvezni mirovinski fond, rasporedeni su sluéajnim kljuem u jedan od mirovinskih
fondova.

Uplate mirovinskih doprinosa na temelju individualizirane kapitalizirane $tednje zapocela je 1. sijenja 2002. godine, a
prva novCana sredstva uplacena su u fondove 30. travnja 2002. godine.

Zakonski i institucionalni okvir II. stupa mirovinskog osiguranja u proteklom je razdoblju dozivio nekoliko promjena, a
isti€emo samo najvaznije:

- promjena Zakona iz srpnja 2003. godine kada je znadajno izmijenjen sustav naknada, produZen vremenski rok za
izratun zajamCenog prinosa i otvorena mogucnost za su dodatne vrste ulaganja (investicijski fondovi i financijske
izvedenice),

- osnivanje Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga (dalje u tekstu: HANFA) koja u sije€nju 2006. godine
preuzima poslove HAGENA-e

- promjena Zakona iz srpnja 2007. godine kada su dodane odredbe vezane uz obiteljske i invalidske mirovine,
promijenjen nafin izra¢una zajaméenog prinosa, promijenjene odredbe o dozvoljenim ulaganjima i ograni¢enjima
ulaganja mirovinskih fondova,

- promjena Zakona iz listopada 2011. godine kada je ukinuta moguénost novozaposlenim osobama izmedu 40 i 50
godina starosti da pristupe II. stupu te je Clanovima koji su se do tada svojom odlukom opredijelili za
individualnu kapitaliziranu Stednju u obveznim mirovinskim fondovima prilikom umirovljenja otvorena
mogucnost izbora prijenosom sredstava u HZMO i prijemom mirovine samo na temelju medugeneracijske
solidarnosti ili koriStenjem kombinirane mirovine iz prvog i drugog stupa sukladno novom sustavu. Na Zalost,
ovoj zakonskoj izmjeni nije prethodilo izjednadavanje prava iz prvog stupa osiguranika umirovljenih samo u
prvom stupu i primatelja mirovine iz prvog i drugog stupa. Kako ta razlika iznosi i do 27 %, danas nakon
prijelaznog perioda samo 27 %, rezultat je bio da je velikoj vecini onih koji su odlazili u mirovinu u proteklom
periodu povratak u prvi stup bio povoljnija opcija.

U periodu od pocetka rada obveznih mirovinskih fondova do trenutka primjene novog Zakona o obveznim mirovinskim
fondovima, koji je usvojen poCetkom 2014. godine, doslo je do znadajnog smanjenja naknade za upravljanje koju
mirovinska druStva zaraCunavaju imovini fondova, a sukladno porastu njihove imovine. Izmjenama zakona iz 2003,
godine naknada za upravljanje iznosila je maksimalno 1,2% od imovine obveznog mirovinskog fonda godinje te je
odlukama HANFA-e 1 HAGENA-e umanjivana postepeno sve do iznosa od 0,45% za 2012. godinu i dalje. U narednom
razdoblju doéi ¢e do smanjenja naknade za upravljanje za 7% godiSnje, podevsi od 2016. godine, sve do razine od 0,3%.
Trenutna razina naknade za upravljanje vrlo je konkurentna u usporedbama s naknadama mirovinskih fondova, ne samo
medu zemljama sa sli¢nim sustavima, nego u svijetu opcenito.

2.b Uvjeti poslovanja mirovinskih fondova od 2002. do danas

Na samom pocetku mirovinske reforme poslovanje obveznih mirovinskih fondova odvijalo se u povoljnom
makroekonomskom okruzenju, pra¢enom visokim stopama rasta bruto domaceg proizvoda (BDP) i rastu¢om likvidno$éu
domaceg trzista kapitala. U razdoblju od 2002. do 2008. godine godiSnje stope rasta BDP-a nisu se spustale ispod razine
od 4,2%, dok je prosjecni promet na Zagrebackoj burzi poveéan sa 23,7 milijuna u 2002. godini na rekordnih 269,2
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milijuna kuna u 2007. godini, odrazavajuci privlatnost trzista, na kojem je samo u 2007. godini realizirano 7 inicijalnih
javnih ponuda dionica (IPO-a), i o¢ekivanja stranih ulagaca o brzom ulasku Republike Hrvatske u Europsku Uniju. U
periodu od 2002. do 2007. godine takoder je doSlo do znatnih pomaka u strukturi financiranja domaéih poduzeca
izdavanjem niza korporativnih duzni¢kih vrijednosnih papira (obveznica, komercijalnih papira) te znacajnog sudjelovanja
obveznih mirovinskih fondova kao glavnih investitora prilikom njihovih izdanja. Time se poCeo ostvarivati i jedan od
ciljeva mirovinske reforme, a to je, uz podrSku odrZivosti mirovinskog sustava i adekvatnosti mirovina, i razvoj domaceg
trzista kapitala. To je trebalo dovesti do sniZenja troSkova financiranja domacéih poduzeca, te posljedi¢no i njihovog
prosperiteta, povecanja zaposlenosti i rasta BDP-a. Ipak, gospodarski rast temeljen na visokom vanjskom zaduZivanju i
neracionalnom ulaganju u prometnu infrastrukturu i gradevinske objekte doZivio je krah dolaskom svjetske gospodarske
krize potkraj 2008. godine, posljednje godine rasta BDP-a.

U periodu snaznog gospodarskog rasta nije doslo do planiranog povecéanja stope doprinosa za 2. stup, 3to je jedno od
znacajnijih odstupanja od zacrtane mirovinske reforme, a imat ¢e negativne posljedice na odrZivost mirovinskog sustava u
buduénosti i adekvatnost mirovina mlade, danas radno aktivne populacije.

Krajem 2014. godine, Republika Hrvatska je imala rekordnu razinu inozemnog duga od oko 108% BDP-a, dug opée
drzave skoCio je s 45% BDP-a iz 2009. godine na oko 82% BDP-a, doduse dijelom i zbog promjene metodologije
izra¢una. Stopa nezaposlenosti prema definiciji Medunarodne organizacije rada (ILO) takoder je vi$a nego u razdoblju
zapocinjanja mirovinske reforme. Deficit konsolidirane opce drzave u cijelom razdoblju od 2009. do 2014, godine bio je
visi od 5% BDP-a, a unato¢ poboljdanja u prosloj godini Republika Hrvatska se na3la u Proceduri prekomjernog deficita
Europske Unije. Nepovoljni gospodarski trendovi, izostanak strukturnih reformi i kontinuirani proces razduZivanja
domacdeg stanovnistva, odrazili su se i na interes ulagaca za domacim trziStem kapitala, na kojem je prosjeéni dnevni
promet s rekordnih 269.2 milijuna kuna iz 2007. godine smanjen na 15,3 milijuna kuna u 2013. godini, odnosno 15,7
milijuna kuna u 2014. godini.

2.¢ Rezultati sustava

Pocetkom rada obveznih mirovinskih fondova u Republici Hrvatskoj, na kraju lipnja 2002. godine, ukupni broj ¢lanova
iznosio je 844.771. Na kraju 2013. godine, ukupni broj ¢lanova iznosio je 1.702.218 3to predstavlja porast od 101,50%.

U 2002. godini uplata doprinosa u I stup iznosila je 1,91 milijardu kuna dok je u 2013. godini iznosila 5,02 milijardu
kuna 3to predstavlja porast od 162,02%. Kumulativne uplate od pocetka 2002. do kraja 2013. godine iznosile su 45,98
milijarde kuna. Ukupna neto imovina svih obveznih mirovinskih fondova na 31. prosinca 2002. godine iznosila je 2,04
milijarde kuna dok je na kraju 2013. godine iznosila 58,24 milijarde kuna 3to predstavlja porast od 2.759,11%.

Od pocetka rada obveznih mirovinskih fondova (30. travanj 2002. godine), do konca 2014. godine, prosjeéni nominalni
prinos obveznih mirovinskih fondova (MIREX B) na godisnjoj razini iznosio je 5,85%, dok je realni prinos iznosio
3,44%.

3. POSLOVANJE OBVEZNIH MIROVINSKIH FONDOVA U 2014. GODINI
3.a Zakonske promjene

U odnosu na Zakon o obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima, novi Zakon o obveznim mirovinskim fondovima
uveo je niz novosti od kojih je najznacajnija uvodenje tri kategorije mirovinskih fondova razli¢itih profila rizi¢nosti (A, B
i C), a koje su prilagodene Zivotnoj dobi ¢lanova.

Svi postojeci ¢lanovi obveznih mirovinskih fondova su automatski svrstani u obvezni mirovinski fond kategorije B, a u
razdoblju od 20. svibnja do 7. kolovoza 2014. godine, svim ¢lanovima obveznih mirovinskih fondova bio je omoguéen
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izbor kategorije obveznog mirovinskog fonda A ili C. Od 21. kolovoza 2014. godine, promjena kategorije obveznog
mirovinskog fonda je moguéa sukladno zakonskim ograniCenjima i to jednom u tri godine u godini kada &lan obveznog
mirovinskog fonda napuni godine Zivota koje su djeljive s tri u mjesecu u kojem on ima rodendan, a ova promjena
kategorije je besplatna. Takoder, 10 godina prije referentnog datuma — zakonskog roka za punu starosnu mirovinu,
¢lanovi obveznog mirovinskog fonda iz kategorije A automatski prelaze u kategoriju B, a 5 godina prije iz kategorije B u
kategoriju C.

Novi Zakon je uveo nove, viSe standarde u organizaciji i poslovanju mirovinski drustava, posebno na podrudju
upravljanja imovinom, upravljanja rizicima i sustava unutarnjih kontrola.

Moguénosti ulaganja obveznih mirovinskih fondova koje donosi novi Zakon su zna¢ajno prosirene u odnosu na prethodnu
zakonsku regulativu. Fondovima je sada omoguéeno da direktno sudjeluju u ulaganjima u infrastrukturne projekte,
znacajnije ulaze u dionicarsku strukturu poduzeca - izdavatelja, ulazu u dodatne, tzv. alternativne klase imovine kao i gire
mogucénosti kori§tenja financijskih izvedenica.

3.b Uvjeti poslovanja mirovinskih fondova u Republici Hrvatskoj u 2014. godini

Nakon dvanaest uzastopnih kvartala s negativnom stopom rasta u Republici Hrvatskoj, tek je posljednji kvartal 2014.
godine donio preokret negativnog trenda uz porast bruto domaceg proizvoda (BDP) od 0,3% na godisnjoj razini, ¢ime je
ublazena i stopa pada BDP-a u 2014. godini na 0,4%.

Nepovoljna gospodarska kretanja utjecala su i na kretanja na trzidtu rada, gdje je podetkom proile godine zabiljeZen
porast stope nezaposlenosti iznad razine od 22%.

Izuzetak iz prevladavajuce negativnih trendova u 2014. godini bila je svakako vanjskotrgovinska razmjena s porastom
izvoza od 8,7% u kunskom iznosu, 5to je uz nedto skromniji porast uvoza od 4,3% rezultiralo padom trgovinskog deficita
za 1,9% na 51,5 milijardu kuna, odnosno poveéanjem pokrivenosti uvoza izvozom s 58,1% u 2013. godini na 60,5% u
2014. godini. Uz porast prihoda od turizma, kretanja u hrvatskoj vanjskotrgovinskoj razmjeni pridonijela su ostvarivanju
viska na ra¢unu tekucih transakcija u prva tri kvartala 2014. godine od 882,6 milijuna EUR, zbog ¢ega se o&ekuje da bi i
podatak za Citavu godinu trebao iskazati visak drugu godinu zaredom.

Dodatni optimizam pruZili su i podaci o industrijskoj proizvodnji koja je u drugoj polovini 2014. godine na godi$njoj
razini kratkotrajno pala jedino u kolovozu, dok se rast u posljednjem kvartalu kontinuirano ubrzavao na zavrinih 5,3% u
prosincu, a kumulativni rast u 2014, godini dosegao je 1,3%. Pored toga, posljednje tromjesedje donijelo je i opravak
potrosnje uz rast prometa u trgovini na malo za 2,1% na godisnjoj razini u realnom iznosu u prosincu progle godine.

Razina vanjske zaduZenosti tijekom godine nije se bitno mijenjala i na kraju studenog 2014. godine iznosila je 46,55
milijardi eura ili oko 1% viSe nego godinu dana ranije. S druge strane javni dug i proraéunski deficit nastavili su se
povecavati po znacajno visim stopama i u studenom 2014. godine javni dug od 262,4 milijarde kuna bio je 6,5% visi nego
u istom mjesecu 2013. godine, dok je proracunski deficit, iako bitno manji od planiranih 15 milijardi kuna, prema
preliminarnim podacima, na koncu prosle godine iznosio 12,8 milijardi kuna ili oko 3,8% BDP-a.

U 2014. godini na hrvatskom financijskom trZistu realizirana je samo jedna inicijalna javna ponuda (mlinarsko-
prehrambena tvrtka Granolio). TrZiSte kapitala i dalje karakterizira niska likvidnost, ali i slab interes korporativnog
sektora za financiranjem putem izdavanja vrijednosnih papira.



3.c Rezultati poslovanja obveznih mirovinskih fondova kojima upravlja Drustvo u 2014. godini

Na kraju 2014. godine Raiffeisen obvezni mirovinski fond kategorije A (ROMF A) imao je 1.327 &lanova i trzidni udio u
¢lanstvu od 27,49%. Ukupne uplate u ROMF A u 2014. godini iznosile su 90,14 milijuna kuna, dok su ukupne isplate
iznosile 212,83 tisuce kuna. Neto imovina ROMF A fonda na kraju 2014, godine iznosila je 93,79 milijuna kuna, a trzi§ni
udio u imovini iznosio je 26,53%. U periodu 21.08.2014-31.12.2014. nominalni prinos za ROMF A iznosio je 4,37% §to
je rezultiralo ukupnom zaradom u iznosu od 3,87 milijuna kuna od osnutka.

Struktura imovine ROMF A na kraju 2014. prikazana je u sljedeéoj tablici:

Vrsta imovine 31.12.2014.
Drzavne obveznice 65,09%
Korporativne obveznice 2,75%
Dionice i dioniéki fondovi 27,85%
Depoziti 0,00%
Novac na poslovnom raunu 2,83%
Ostalo 1,47%
Ukupno 100,00%

Na kraju 2014. godine Raiffeisen obvezni mirovinski fond kategorije B (ROMF B), koji je do 21. kolovoza 2014. godine
nosio naziv Raiffeisen obvezni mirovinski fond (ROMF), imao je 518.251 ¢lanova §to predstavlja pad od 1,07% u odnosu
na kraj 2013. godine. Do pada Clanstva je prvenstveno dodlo zbog i$¢lanjenja obveznika 2. stupa sukladno izmjenama
Zakona kojima je znaCajan dio ¢lanova iz djelatnosti koje po Zakonu imaju pravo na beneficirani staZ zajedno sa
sredstvima na njihovim racunima prebaCen u sustav medugeneracijske solidarnosti(ukupno 7.975 ¢lanova) te prelaska
¢lanova u novoosnovane fondove kategorija A i C (ukupno 6.230 ¢lanova). Trzisni udio ROMF B u élanstvu iznosio je na
kraju 2014. godine 30,75%.

Ukupne uplate u ROMF B u 2014. godini iznosile su 1,47 milijardi kuna, dok su ukupne isplate iznosile 1,51 milijardu
kuna, takoder i prvenstveno zbog izlazaka iz Fonda dijela élanova s pravom na beneficirani radni staZ u iznosu od 800,51
milijuna kuna te prijenosa imovine ¢lanova u fondove kategorija A i C u iznosu od 565,38 milijuna kuna.

Neto imovina ROMF B fonda na kraju 2014. godine iznosila je 19,59 milijardi kuna 3to predstavlja porast od 12,04% u
odnosu na kraj 2013. godine usprkos negativhom neto priljevu sredstava u fond u iznosu od 36,87 milijuna kuna. TrZi3ni
udio ROMF B fonda u imovini iznosio je na kraju 2014. godine 30,44%.

U 2014. godini nominalni prinos za ROMF B iznosio je 12,36%, (realno 12,93%) §to je rezultiralo ukupnom
godiSnjom zaradom u iznosu od 2,14 milijardi kuna. Od pocetka rada fonda (30. travanj 2002. godine) nominalni
prinos na godisSnjoj razini za ROMF B iznosio je 5,90%, dok je realni prinos iznosio 3,49%. Ukupna zarada fonda
ROMF B od podetka rada do kraja 2014. godine iznosila je 6,04 milijarde kuna.



Struktura imovine fonda ROMF B na kraju 2014. prikazana je u sljedecoj tablici:

Vrsta imovine 31.12.2014.
Drzavne obveznice 75.68%
Obveznice s garancijom drzave 0,64%
Korporativne obveznice 1,98%
Dionice i dioni¢ki fondovi 21,15%
Alternativni investicijski fondovi 0,18%
Depoziti 0,95%
Novac na poslovnom ra¢unu 0.05%
Ostalo -0,62%
Ukupno 100,00%

U odnosu na kraj 2013. godine nije doslo do znacajne promjene u strukturi ulaganja fonda ROMF B.

Na kraju 2014. godine Raiffeisen obvezni mirovinski fond kategorija C (ROMF C) imao je 5.441 ¢lanova i trZidni udio od
35,56%. Ukupne uplate u ROMF C u 2014. godini iznosile su 534,63 milijuna kuna, dok su ukupne isplate iznosile 14,07
milijuna kuna. Neto imovina ROMF C fonda na kraju 2014. godine iznosila je 539,21 milijuna kuna &ime je ostvaren
trzidni udio u imovini od 34,19%. U periodu 21.08. 2014 -31.12.2014. nominalni prinos za ROMF C iznosio je 4,20% $to
Je rezultiralo ukupnom zaradom u iznosu od 20,39 milijuna kuna od osnutka.

Struktura imovine ROMF C na kraju 2014. godine prikazana je u sljedeéoj tablici:

Vrsta imovine 31.12.2014.
Drzavne obveznice 101.25%
Korporativne obveznice 2.96%
Depoziti 0,00%
Novac na poslovnom ra¢unu 0,48%
Ostalo -4,69%
Ukupno 100,00%

4. ZAKLJUCAK

Uvodenjem novog Zakona o obveznim mirovinskim fondovima, ¢lanovima je u okviru zakonskih dobnih ogranicenja,
omogucen izbor izmedu 3 kategorije obveznih mirovinskih fondova razli¢itih profila rizi¢nosti, a koje su prilagodene
Zivotnoj dobi osiguranika. Promjene su nastupile 21. kolovoza 2014. godine kada su sa radom zapoéeli obvezni
mirovinski fondovi kategorija A i C, dok su postojeci obvezni mirovinski fondovi postali fondovi kategorije B.

Nadalje, novi Zakon je uveo niz razina unutarnjih kontrola u poslovanje mirovinski drustava: internu reviziju, upravljanje
rizicima i sukladnost te je proSirio moguénosti ulaganja obveznih mirovinskih fondova u infrastrukturne projekte i ostale
alternativne klase ulaganja, omogucio znacajnije sudjelovanje u dioniarskoj strukturu poduzeéa te proSirio moguénosti
koristenja financijskih izvedenica.

U 2014. godini rezultati rada obveznih mirovinskih fondova kojima upravlja Raiffeisen drutvo za upravljanje obveznim i
dobrovoljnim mirovinskim fondovima d.d. bili su izuzetno dobri usprkos zahtjevnom makroekonomskom okruzenju u
kojima se njihovo poslovanje odvijalo (pad BDP-a, porast nezaposlenosti, porast javnog duga i deficita). Nominalni
prinos za ROMF A za period od 21.8.2014. do kraja godine, iznosio je 4,37% (prinos od osnutka) §to je rezultiralo
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ukupnom zaradom u iznosu od 3,87 milijuna kuna. Nominalni prinos za ROMF B za period od 21.8.2014. do kraja
godine, iznosio je 12,36%, a realno 12,93%, Sto je rezultiralo ukupnom godi¥njom zaradom u iznosu od 2,14 milijardi
kuna. Od pocetka rada ROMF B fonda (30. travanj 2002. godine) nominalni prinos na godi$njoj razini iznosio je 5,90%,
dok je realni prinos iznosio 3,49%. Ukupna zarada fonda ROMF B, od pocetka rada do kraja 2014. godine iznosila je 6,04
milijarde kuna. Nominalni prinos za ROMF C, za period od 21.8.2014. do kraja godine, iznosio je 4,20% to je rezultiralo
ukupnom zaradom u iznosu od 20,39 milijuna kuna.

Kao glavnu prepreku punog oéekivanog doprinosa II. stupa mirovinskog osiguranja, odrzivosti mirovinskog sustava i
adekvatnosti mirovina, isti¢emo nedostatnu stopu izdvajanja za IL. stup koja iznosi 5% bruto plaée te koja se od potetka
mirovinske reforme iz 2002. godine nije povecala kako je bilo planirano. S druge strane, manjak dostupnosti domaéih
korporativnih vrijednosnih papira (dionica i obveznica) nije stvorilo okruZje u kojem bi se najbolje iskoristio potencijal
obveznih mirovinskih fondova za daljnji gospodarski rast. Zakonske promjene na podrudju dopustenih ulaganja obveznih
mirovinskih fondova otvaraju nove prostore i mogucnosti za ulaganje u domaée gospodarstvo.

Financijska izvijes¢a obveznih mirovinskih fondova kojima upravlja Raiffeisen drutvo za upravljanje obveznim i
dobrovoljnim mirovinskim fondovima sa revizorskim izvijeS¢ima sastavni su dio ovog izvijeséa.

Uprava

Raiffeisen drustvo za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima d.d.

i ’“3‘7"’/
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Odgovornost Uprave Drustva za financijske izvjestaje

Sukladno Zakonom o radunovodstvu Republike Hrvatske (NN 109/07, 54/13), Uprava Raiffeisen drustva za
upravijanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima d.d. (u nastavku "Drustvo") duzno je pobrinuti
se da financijski izvjedtaji Raiffeisen obveznog mirovinskog fonda kategorija A (u nastavku "Fond") budu
sastavljeni u skladu sa Zakonom o obveznim mirovinskim fondovima (Narodne Novine 19/2014) i
Pravilnikom o financijskim izvjeStajima mirovinskih fondova (Narodne Novine 137/12), koji pruZaju istinit i
fer pregled stanja u Fondu kao i njegove rezultate poslovanja za navedenu godinu.

Nakon provedbe odgovarajuce kontrole, Drustvo za upravijanje oSekuje da ¢e Fond u dogledno vrijeme
raspolagati odgovarajucim resursima, te stoga i dalje usvaja nagelo vremenske neograni¢enosti poslovanja
pri sastavljanju financijskih izvjestaja.

Odgovornosti Drustva za upravijanje pri izradi financijskih izvjestaja obuhvaéaju sliedece;

= odabir i dosljednu primjenu odgovarajucih racunovodstvenih politika;

= davanje opravdanih i razboritih prosudbi i procjena;

= postupanje u skladu s vaZecim ragunovodstvenim standardima, uz objavu i obrazloZenje svih
materijalno znaéajnih odstupanja u financijskim izvjestajima i

= sastavijanje financijskih izvjestaja pod pretpostavkom vremenske neogranienosti poslovanja, osim
ako pretpostavka da ¢e Fond nastaviti poslovanje nije primjerena.

Drustvo za upravljanje je odgovorno za vodenje odgovarajuéih raunovodstvenih evidencija, koje u svakom
trenutku s opravdanom toénoscu prikazuju financijski poloZaj Fonda, i duzna je pobrinuti se da financijski
izvjeStaji budu u skladu sa Zakonom o obveznim mirovinskim fondovima (Narodne Novine 19/2014) i
Pravilnikom o financijskim izvjestajima mirovinskih fondova (Narodne Novine 137/12). Pored toga, Drustvo
za upravljanje je odgovorno za Cuvanje imovine Fonda te za poduzimanje opravdanih koraka za
sprje¢avanje i otkrivanje prijevare i drugih nepravilnosti.

U ime Uprave Raiffeisen drustva za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima d.d., za

Raiffeisen obvezni mirovinski fond kategorija A:

Clan Uprave Clan Uprave

e

R L

Srecko Zganec
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Heinzelova 44

10000 Zagreb

Republika Hrvatska

16. oZujak 2015. godine
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Izvjestaj neovisnog revizora

Vlasnicima udjela u Raiffeisen obveznom mirovinskom fondu kategorija A:

Obavili smo reviziju prilozenih financijskinh izvie$taja drustva Raiffeisen obveznog mirovinskog fonda kategorija
A (u nastavku: "Fond") za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2014, koji se sastoje od izvjeStaja o
financijskom poloZaju, izvjestaja o sveobuhvatnoj dobiti, izvjedtaja o promjenama u neto imovini Fonda i
izvjestaja o novéanim tokovima za godinu zaklju¢no s navedenim datumom te biliezaka uz financijske

izvjestaje s pregledom glavnih raunovodstvenih politika i objasSnjenjima.

Odgovornost Uprave za financijske izvjeStaje

Uprava je odgovorno za sastavijanje i fer prezentaciju ovih financijskih izvjestaja u skladu s Zakonom o
obveznim mirovinskim fondovima i Pravilnikom o financijskim izvje$tajima mirovinskih fondova i za one interne
kontrole za koje Uprava odredi da su potrebne za omogucavanje sastavljanja financijskih izvjeStaja koji su bez
zna&ajno pogresnog prikazivanja, uslijed prijevare ili pogreske.

Odgovornost revizora

Nasa je odgovomnost izraziti neovisno mislienje o financijskim izvjestajima na temelju nase revizije. Reviziju
smo obavili u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima. Navedeni standardi nalazu da postupamo u
skladu s etickim pravilima te da reviziju planiramo i obavimo kako bismo se u razumnoj mjeri uvjerili da

financijski izvjestaji ne sadrze materijaino znaajne pogreske u prikazu.

Revizija ukljuéuje primjenu postupaka kojima se prikupljaju revizijski dokazi o iznosima i drugim podacima
objavljenim u financijskim izvje$tajima. Odabir postupaka zavisi od prosudbe revizora, uklju€ujuci i procjenu
rizika materijalno znaéajnog pogresnog prikaza financijskih izvjestaja, bilo kao posljedica prijevare ili pogreske.
U procjenjivanju rizika, revizor procjenjuje intere kontrole koje su relevanine za sastavljanje te objektivno
prezentiranje financijskih izvjeStaja kako bi odredio revizijske postupke primjerene danim okolnostima, a ne
kako bi izrazio miSljenje o udinkovitosti internin kontrola u Drustvu. Revizija takoder ukljucuje i ocjenjivanje
primjerenosti ragunovodstvenih politika koje su primijenjene te znacajnih procjena Uprave, kao i prikaza
financijskih izvjestaja u cjelini.

Uvjereni smo da su revizijski dokazi koje smo prikupili dostatni i primjereni kao osnova za izrazavanje naSeg

misljenja.

Drustvo upisano u sudski registar Trgovatkog suda u Zagrebu: MBS D30022053; uplacen temeljni kapital: 44.900,00 kuna; clanovi uprave:
Eric Daniel Qlcott and Branislav Vrtagnik; poslovna banka: Zagrebacka banka d.d., Paromlinska 2, 10 000 Zagreb, Z. ratun/bank account no.
2360000-1101896313; SWIFT Code: ZABAHR2X IBAN: HR27 2360 0001 1018 9631 3; Privredna banka Zagreb d.d., Rackoga 6, 10 000
Zagreb, 2. ratun/bank account no. 2340008-1110098294; SWIFT Code: PBZGHR2X IBAN: HR38 2340 0091 1100 9625 4, Raiffeisenbank
Austria d.d., Petrinjska 59, 10 000 Zagreb, Z. raunibank account no. 2484008-1100240905; SWIFT Code: RZBHHR2X IBAN: HR10 2484
0081 1002 4080 5

Deloitte se odnosi na Deloitte Touche Tohmatsu Limited, pravnu osobu osnovanu sukladno pravu Ujedinjenog Kraljevstva Velike Britanije i
Sjeverne Irske (izvorno * UK private company limited by guarantee”), | mreZu njegovih &lanova, od kajih je svaki zaseban i samostalan pravni
subjekt. Molimo posjetite www deloitte com/hr/o-nama za detaljni opis pravne strukture Deloitte Touche Tohmatsu Limited i njegovih tvrtki
Elanica,

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limiled



lzvjeStaj neovisnog revizora (nastavak)

Misfjenje

Po naSem misljenju, financijski izvjestaji fer prezentiraju, u svim zna&ajnim odrednicama, financijski polozaj
Fonda na dan 31. prosinca 2014. godine, njegovu financijsku uspjesnost i njegove novéane tokove za tada
zavrsenu godinu u skiadu s Zakonom o obveznim mirovinskim fondovima i Pravilnikom o financijskim

izvjestajima mirovinskih fondova.

Naglasena ¢injenica

Skre¢emo pozornost na Biljesku 2 uz financijske izvjestaje, u kojoj je opisana raunovodstvena osnova.
Financijski izvjestaji su sastavijeni na opisani nacin u skladu sa zahtjevima Hrvatske agencije za nadzor
financijskih usluga, te se ne mogu promatrati kao da su sastavijeni na nekoj drugoj osnovi za sastavijanje
financijskih izvjestaja. Nismo modificirali njag:r’r‘iiélj‘ergle zbog ovih Einjenica.
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Deloitte d.o.o.

Zagreb, 16. oZujak 2015. godine



Izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2014. godine
(svi iznosi izrazeni su u kunama)

Krinita POZICIJA Bilieske [01.01.-31.12.2014.
skupine
PRIHODI OD ULAGANJA
T3 Realizirani dobici od prodaje financijskih instrumenata 3 34.196
Prihodi od kamata i amortizacija premije (diskonta) imovine s fiksnim
70 dospijecem 4 847.311
71 (bez |Pozitivne te€ajne razlike od monetarnih financijskih instrumenata
71x) (isklju€ujuci vrijednosne papire) 359.575
74 Prihodi od dividendi 76.003
75 Ostali prihodi 5.629
UKUPNO PRIHODI OD ULAGANJA 1.322.714|
RASHODI
63 Realizirani gubici od prodaje financijskih instrumenata 3 244.310
60 (bez |Negativne te€ajne razlike od monetarnih financijskih instrumenata
60x)  |(iskljuéujuéi vrijednosne papire) 495.504|
61 Rashodi s osnove odnosa s mirovinskim druStvom 5 147.489
65 Naknada banci skrbniku 9.833
66 Transakcijski froSkovi 9.524
64 Umanjenje imovine 0
69 Ostali rashodi 0
UKUPNO RASHODI 906.660
NETO DOBIT OD ULAGANJA U VRIJEDNOSNE PAPIRE 416.054
NEREALIZIRANI GUBICH(DOBICI) OD ULAGANJA U VRIJEDNOSNE
PAPIRE | IZVEDENICE
72-62 (bez
72x i 62x) |Nerealizirani gubici/(dobici) na ulaganjima u financijske instrumente 6 -129.086
72x -82x_ |Nerealizirani gubici/(dobici) od izvedenica 6 0
71x -60x_|Neto teCajne razlike od ulaganja u vrijednosne papire 2.675.080
UKUPNO NEREALIZIRANI GUBICI/(DOBICI) OD ULAGANJA U
VRIJEDNOSNE PAPIRE | IZVEDENICE 2.545.994
DOBIT ILI GUBITAK 2.962.048
OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT 905.339
Nerealizirani gubici/(dobici) financijske imovine raspolozZive za prodaju 905.339,
Gubici/(dobici) od instrumenata zastite nov&anog tijeka 0
UKUPNA SVEOBUHVATNA DOBIT 3.867.387
Reklasifikacijske usklade 0
BiljeSke u nastavku Cine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
Raiffeisen obvezni mirovinski fond kategorija A 4



Izvjestaj o financijskom poloZaju
Na dan 31. prosinca 2014. godine

(svi iznosi izraZeni su u kunama)

s':::it:a POZICIJA IMOVINE Biljeske 31.12.2014.
FINANCIJSKA IMOVINA 92.430.972
10 Novéana sredstva i novéani ekvivalenti 7 2.656.391
Ulaganja u vrijednosne papire i depoziti 89.774.581
3 Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak 8 27.521.074
4 Financijska imovina raspoloZiva za prodaju 9 62.253.507
8 Zajmovi i potraZivanja 0
5 Ulaganja koja se drZe do dospijec¢a 0
OSTALA IMOVINA 1.397.631
11+12 PotraZivanja s osnove prodaje vrijednosnih papira i ostala potraZivanja 0
13 PotraZivanja s osnove dividendi, novéanih depozita i otplata obveznica 18.235
14 PotraZivanja s osnove danih predujmova 0
15 PotraZivanja od mirovinskog dru&tva i banke skrbnika 0
16 PotraZivanja s osnova prijenosa obragunskih jedinica 0
18 PotraZivanja po steéenoj kamati i ostala imovina 1.379.396
UKUPNA IMOVINA 93.828.603
990-994  |lzvanbilanéna evidencija aktiva 0
FINANCIJSKE OBVEZE 0
20+21 \Obveze s osnove ulaganja u vrijednosne papire i ostale obveze 0
22 Obveze s osnove ulaganja u plasmane, depozite i repo poslove 0
OSTALE OBVEZE 38.029
23 Obveze prema mirovinskom drustvu 35.484
24 Obveze prema banci skrbniku 2.366
25 Ostale obveze fonda 0
26 Obveze s osnove prijenosa obraéunskih jedinica 179
28 Obveze po obratunatoj kamati i ostale cbveze 0
UKUPNO KRATKOROCNE OBVEZE 38.029
NETO IMOVINA FONDA 93.790.574
Broj izdanih obracunskih jedinica 898.594
NETO IMOVINA PO OBRACUNSKOJ JEDINICI 104,3748
90 (osim 90x) |Nové&ani primici od &lanova fonda 2.619.070
91 Novéani primici po osnovi drzavnih poticaja 0
90x Nov¢ani primici s osnove promjene &lanstva (ulaz) 87.516.951
92 Nov¢ani izdaci s osnove promjene &lanstva (izlaz) -212.834
93 (osim 93x) [Novéani izdaci temeljem isplate mirovina 0
93x Novéani izdaci zbog smrti £lana 0
94 Dobit tekuce financijske godine 2.962.048
85 ZadrZana dobit iz prethodnih razdoblja 0|
96 Revalorizacija financijske imovine raspoloZive za prodaju 10 905.339
a7 Revalorizacijske rezerve instrumenata zastite 0
UKUPNO OBVEZE PREMA IZVORIMA IMOVINE 93.790.574
995-999  [lzvanbilanéna evidencija pasiva 92.430.972

BiljeSke u nastavku €ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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Izvjestaj o nov&anim tokovima (direktna metoda)

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2014. godine
(svi iznosi izraZeni su u kunama)

POZICIJA Biljeske 01.01.-31.12.2014.
Novéani tok iz poslovnih aktivnosti -87.303.077
Primici od prodaje financijske imovine po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak 16.558.965
lzdaci od kupnje financijske imovine po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak -43.754.589
Primici od prodaje financijske imovine raspoloZive za prodaju 0
lzdaci od kupnje financijske imovine raspoloZive za prodaju -60.401.138
Primici od dividendi 58.730
Primici od kamata 354.856
lzdaci od kamata 0
Primici od ulaganja u zajmove i potraZivanja 0
lzdaci za plasmane u zajmove i potraZivanja 0
Primici od ulaganja u financijsku imovinu koja se drzi do dospijeta 0
Izdaci od ulaganja u financijsku imovinu koja se drzi do dospijeca 0
Primici od mirovinskog drustva 0
|zdaci za naknade od upravljanja fondom -112.004
Primici od banke skrbnika 0
Izdaci za naknade banci skrbniku -7.467
Izdaci za fransakcijske troSkove -1.430
lzdaci za ostale dozvoljene trogkove fonda 0
Ostali primici iz poslovnih aktivnosti 0
Ostali izdaci iz poslovnih aktivnosti 0
Nov&ani tok iz financijskih aktivnosti 89.923.365
Primici od €lanova fonda 2.618.070
Primici po osnovi drzavnih poticaja 0
Primici s osnove promjene ¢lanstva 87.516.951
Izdaci s osnove promjene &lanstva 0
Izdaci temeljem isplate mirovina -212.656
Izdaci zbog smrti Clana 0
Ostali primici iz financijskih aktivnosti 0
Ostali izdaci iz financijskih aktivnosti 0
Efekti promjene te€aja stranih valuta 36.103
|Neto smanjenje novca i novéanih ekvivalenata 2.656.391
[Novac i novéani ekvivalenti na po&etku razdoblja 0
[Novac i novéani ekvivalenti na kraju razdoblja 7 2.656.391
BiljeSke u nastavku &ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
Raiffeisen obvezni mirovinski fond kategorija A 7
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BiljeSke uz financijske izvjestaje
Za gadinu koja je zavrsSila 31. prosinca 2014. godine
(svi iznosi izraZzeni su u kunama)

1. OPC| PODACI

Nastanak i povijest

Raiffeisen obvezni mirovinski fond kategorija A (u nastavku “Fond*) je zaseban subjekt bez pravne osobnosti
koji se osniva radi prikupljanja novéanih sredstava uplaéivanjem doprinosa &lanova Fonda i ulaganja tih
sredstava s ciljlem povecanja vrijednosti imovine Fonda radi osiguranja isplate mirovinskih davanja ¢lanovima
toga Fonda, u skladu s odredbama Zakona o obveznim mirovinskim fondovima (,Zakon”).

Osnivanje i djelovanje obveznih mirovinskih fondova regulirano je Zakonom o obveznim mirovinskim fondovima
koji je stupio na snagu 20. veljac¢e 2014. godine.

Fond je osnovan 30. svibnja 2014. godine, a zapoteo je s radom 21. kolovoza 2014. godine.
Nadzor nad Fondom vri Hrvatska Agencija za nadzor financijskih usluga (u nastavku “Agencija®).
Drustvo za upravijanje Fondom

U skladu sa Statutom Fonda, te odredbama Zakona, Fondom upravija Raiffeisen drustvo za upravijanje
obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima d.d. sa sjedistem u Zagrebu (u nastavku "Drustvo”). Drustvo je
registrirano na Trgovatkom sudu u Zagrebu dana 27. rujna 2001., a odobrenje za rad dobilo je 5. studenog
2001. godine od Agencije za nadzor mirovinskih fondova i osiguranja. Drustvo je u 100%-tnom viasnigtvu
Raiffesenbank Austria d.d. Zagreb, Petrinjska 59.

Dana 20. listopada 2014. godine Raiffeisen mirovinsko dru$tvo za upravljanje obveznim mirovinskim fondom
d.d. promijenilo je naziv u Raiffeisen drustvo za upravijanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima
d.d. i njemu je pripojeno Raiffeisen mirovinsko drustvo za upravijanje dobrovoljnim mirovinskim fondovima

d.o.o.

Drustvo odgovara za poslovanje Fonda, kao i za $tetu poéinjenu vlasnicima udjela uslijed kréenja Zakona i
Statuta. Drustvo Fondu zaraCunava naknadu za upravljanje propisanu zakonom.

Depozitar

Sukladno Zakonu, Drustvo treba odabrati depozitara kojoj ée povjeriti éuvanje imovine Fonda. Depozitar Fonda
je Hypo-Alpe-Adria Bank d.d., Zagreb (u nastavku "Depozitar").

Drustvo je odgovorno za izragun vrijednosti imovine Fonda, a Depozitar za potvrdu izraduna Drustva. U skladu
sa Zakonom Depozitar Fondu zara¢unava skrbni¢ku naknadu.

Raiffeisen obvezni mirovinski fond kategorija A 9



Bilieske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2014. godine
(svi iznosi izraZzeni su u kunama)

1

OPC1 PODACI (NASTAVAK)

Sredis$nji registar osiguranika

Sredi&niji registar osiguranika (u nastavku "REG0S") je ustanova osnovana uredbom Vlade Republike Hrvatske

sa zadacom prikupljanja i nadzora uplata doprinosa za mirovinsko osiguranje i vodenja evidencije o

pojedinagnim ragunima &lanova obveznih mirovinskih fondova, kao i radi prijenosa doprinosa, racuna i

sredstava u ime élanova.

Ulaganja

Sredstva Fonda mogu se ulagati u skladu sa Zakonom i prate¢im propisima.

Strategija ulaganja Fonda je ostvarivanje primjerene stope prinosa na dulji rok u odnosu na preuzeti rizik

ulaganjem imovine Fonda u hrvatska | inozemna trzista viasnickih i duzniékih vrijednosnica.

U skladu s élankom 125. stavkom 1. Zakona, imovina Fonda moZe se sastojati iskljucivo od:

1.

prenosivin duZniékih vrijednosnih papira i instrumenata trZista novca &iji je izdavatelj Republika
Hrvatska, druga drzava &lanica Europske unije odnosno drzava potpisnica Ugovera o europskom
gospodarskom prostoru (dalje u tekstu: drzava Clanica) ili drzava ¢lanica Organizacije za gospodarsku
suradnju i razvoj (dalje u tekstu: drzava clanica OECD-a), te Hrvatska narodna banka ili sredisnja
banka druge drzave &lanice, odnosno drzave ¢lanice OECD-a,

prenosivih duZnickih vrijednasnih papira i instrumenata tr¥i&ta novca za koje jamci Republika Hrvatska,
druga drzava élanica, drzava ¢lanica OECD-a, Hrvatska narodna banka, ili sredi$nja banka druge
drzave &lanice, odnosno drZave &lanice OECD-g, ili je izdavatelj javno medunarodno tijelo kojemu
pripadaju jedna ili vise drzava &lanica, odnosno kojemu pripada jedna ili viSe drzava clanica OECD-a,
prenosivih duznickih vrijednosnih papira i instrumenata trzidta novca uvrstenih na uredeno tréiste u
smislu odredbi zakona koji ureduje trZiSte kapitala, &iji je izdavatelj jedinica lokalne i podruéne
(regionalne) samouprave u Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi Elanici ili drzavi Clanici OECD-a,
prenosivih duzniékih vrijednosnih papira i instrumenata trzista novca uvrStenih na uredeno trziste u
smislu odredbi zakona koji ureduje trziste kapitala, &iji izdavatelj ima sjedi$te u Republici Hrvatskoj,
drugoj drzavi Elanici ili drzavi Elanici OECD-a,

prenosivih vlasni¢kih vrijednosnih papira uvrstenih na uredeno trziste u smislu odredbi zakona koji
ureduje trziste kapitala, &iji je izdavatelj dioni¢ko drustvo sa sjedistem u Republici Hrvatskoj, drugoj
drzavi €lanici ili drzavi €lanici OECD-a,

udjela UCITS fondova koji su odobrenje za rad dobili u Republici Hrvatskoj ili drugoj drzavi €lanici, ili
odgovarajucih fondova koji su odobrenje za rad dobili u drzavi Elanici OECD-a, pod uvjetom da su
provodenje nadzora nad tim fondovima i razina zastite ulagatelja istovjetni onima propisanim zakonom
koiji ureduje osnivanje i rad otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom,

udjela ili dionica u otvorenim alternativnim investicijskim fondovima, odnosno dionica ili poslovnih
udjela u zatvorenim alternativnim investicijskim fondovima koji su odobrenje za rad dobili u Republici
Hrvatskoj, drugoj drzavi &lanici ili odgovarajucih fondova koji su odobrenje za rad dobili u drzavi €lanici
OECD-a, pod uvjetom da su provodenje nadzora nad tim fondovima i razina zastite ulagatelja,

Raiffeisen obvezni mirovinski fond kategorija A 10



BilieSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2014. godine
(svi iznosi izrazeni su u kunama)

1.

8.

10.

11.
12.

OPCI PODACI (NASTAVAK)

Ulaganja (nastavak)

istovjetni onima propisanim zakonom koji ureduje osnivanje i upravijanje alternativnim investicijskim
fondovima,

depozita kod kreditnih institucija koji su povratni na zahtjev te koji dospijevaju za najvise 12 mjeseci,
pod uvjetom da kreditna institucija ima registrirano sjedi$te u Republici Hrvatskoj ili drugoj drzavi
Clanici ili drzavi €lanici OECD-a, pod uvjetom da su provodenje nadzora nad tom kreditnom
institucijom i razina zastite deponenata istovjetni onima propisanima zakonom koji ureduje poslovanje
kreditnih institucija,

izvedenih financijskih instrumenata kojima se trguje na uredenim trzistima u smislu odredbi zakona koji
ureduje trZiSte kapitala ili izvedenih financijskih instrumenata kojima se trguje izvan uredenih trzista
(neuvrstene OTC izvedenice) pod sljedeéim uvjetima:

a) temeljna imovina izvedenice sastoji se od financijskih instrumenata obuhvacéenih todkama 1.
do 5. €l. 125. st. 1. Zakona, financijskih indeksa, kamatnih stopa, deviznih tedajeva ili valuta, u
koje Fond moze ulagati u skladu sa Zakonom i propisima donesenih na temelju Zakona,

b) druge ugovorne strane u transakcijama s neuvrstenim (OTC) izvedenicama su institucije koje
podlijezu bonitetnom nadzoru, te pripadaju kategorijama koje moZe dodatno propisati
Agencija i

c) neuvrStene (OTC) izvedenice podlijeZu svakodnevnom pouzdanom i povjerljivom
vrednovanju, te ih je u svakom trenutku moguce prodati, likvidirati ili zatvoriti prijebojnom
transakcijom po njihovoj fer vrijednosti na zahtjev Fonda,

novca na transakcijskom racunu za poslovne namjene Fonda otvorenog kod depozitara te na drugim
ratunima kada je to potrebno radi realizacije ulaganja,

drugih vrsta imovine koja je proizasla iz imovine iz togaka 1. do 10. &l. 125. st. 1. Zakona,

prenosive duznicke ili prenosive viasni¢ke vrijednosne papire iz €l. 125. st. 1. totaka 4. i 5. Zakona pod
sljedeéim uvjetima:

a) ti vrijednosni papiri sluze za financiranje ili sekuritizaciju infrastrukturnih projekata na podrugju

Republike Hrvatske,

b) ti vrijednosni papiri imaju dugorone, stabilne i predvidljive novéane tokove, kako bi odgovarali
roénosti obveza Fonda uz uvazavanje nacela sigurnosti, razboritosti i opreza,
c) Viada Republike Hrvatske je na temelju prijedloga koji joj je prethodno uputilo Drustvo u ime

Fonda klasificirala izdavatelja tih vrijednosnih papira kao namjenskog izdavatelja u financiranje ili

sekuritizaciju infrastrukturnih projekata na podrucju Republike Hrvatske.

Sva imovina Fonda mora ispunjavati sljedec¢e uvjete:
-izdavatelj, odnosno jamac iz. to¢aka 1. i 2. mora imati kreditni rejting za dugoro&ni dug izdan u stranoj

valuti najmanje jednak rejtingu koji ima Republika Hrvatska prema ocjeni najmanje dvije globalno priznate

rejting agencije,

Raiffeisen obvezni mirovinski fond kategorija A 14



Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2014. godine
(svi iznosi izraZeni su u kunama)

1.

OPCI PODACI (NASTAVAK)

Ulaganja (nastavak)

- iznimno prenosivi duzniéki vrijednosni papiri i instrumenti trzita novca iz to€aka 3. i 4. te prenosivi
viasniéki vrijednosni papiri iz tocke 5. ne moraju biti uvrsteni na uredeno trziSte u trenutku njihova
stiecanja ako zadovoljavaju sljedece uvjete:

a. uvjeti izdanja ukljucuju obvezu da ¢e izdavatel] podnijeti zahtjev za uvrstenje na uredeno
trziste,
b. uvrstenje ce se izvriiti u roku od jedne godine od izdanja.

U protivnom ée se vrijednosni papiri i instrumenti trziSta novea smatrati neuvrtenima.
Agencija pravilnikom odreduje dodatne uvjete koje mora zadovoljavati imovina Fonda, uvjete koje moraju

zadovoljavati drugi raguni iz tocke 10. te uvjete koje mora zadovoljavati druga ugovorna strana u transakciji

Fonda.

Ulaganje imovine Fonda podlijeze sljedeéim ograni¢enjima:

1

10.

najmanje 30% neto vrijednosti imaovine Fonda mora biti uloZzeno u imovinu iz ¢lanka 125. stavka 1.
totke 1. Zakona,

najvide 30% neto vrijednosti imovine Fonda moze biti uloZeno u imovinu iz &lanka 125. stavka 1. toCke
2. Zakona, uzimajuci u obzir i posrednu izloZenost kroz ulaganja u financijske instrumente iz Zlanka
125. stavka 1. toCaka 6.1 9. Zakona,

najvide 30% neto vrijednosti imovine Fonda mozZe biti uloZeno u imovinu iz lanka 125. stavka 1. tocke
3. Zakona, uzimajuéi u obzir i posrednu izloZenost kroz ulaganja u financijske instrumente iz ¢lanka
125. stavka 1. toaka 6.1 9. Zakona,

najvise 50% neto vrijednosti imovine Fonda moze biti uloZeno u imovinu iz €lanka 125. stavka 1. toCke
4. Zakona, uzimajuéi u obzir i posrednu izloZenost kroz ulaganja u financijske instrumente iz Clanka
125. stavka 1. toaka 6.1 9. Zakona,

najvise 55% neto vrijednosti imovine Fonda moze biti uloZeno u imovinu iz lanka 125. stavka 1. toCke
5. Zakona, uzimajuci u obzir i posrednu izloZenost kroz ulaganja u financijske instrumente iz ¢lanka
125. stavka 1. toaka 6.1 9. Zakona,

najvise 30% neto vrijednosti imovine Fonda moze biti uloZzeno u imovinu iz €lanka 125. stavka 1. tocke
6. Zakona,

najvise 15% neto vrijednosti imovine Fonda moze biti uloZeno u imovinu iz ¢lanka 125. stavka 1. tocke
7. Zakona,

najvise 20% neto vrijednosti imovine Fonda moZe biti uloZzeno u imovinu iz ¢lanka 125. stavka 1. tocke
8. Zakona,

najvide 10% neto vrijednosti imovine Fonda moze biti uloZzeno u imovinu iz €lanka 125. stavka 1. toke
10. Zakona,

iznimno od odredbi tocke 9. ovoga stavka, u imovinu iz ¢lanka 125. stavka 1. to€ke 10. Zakona mozZe
biti uloZzeno vise od 10% neto vrijednosti imovine Fonda, a najvise 20% neto vrijednosti imovine
Fonda, ali na rok ne duzi od 14 dana,
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2014. godine
(svi iznosi izraZeni su u kunama)

1.

T4

12.

13:

14.

185.

16.

17

18.

19.

OPCI PODACI (NASTAVAK)

Ulaganja (nastavak)

ukupna ulaganja koja zadovoljavaju kriterije iz ¢lanka 126. stavka 3. i élanka 125. stavka 1. toéke 7.
Zakona, te ukupna ulaganja iz Clanka 125. stavka 1. tocke 6. Zakona kojima se stjeGe posredna
izloZenost prema trZistima izvan Republike Hrvatske, drugih drzava &lanica i drzava &lanica OECD-a,
zajedno ne smiju prelaziti 15% neto vrijednosti imovine Fonda,

pojedino ulaganje u imovinu iz ¢lanka 126. stavka 4. Zakona ne smije prelaziti 10% neto vrijednosti
imovine Fonda, a ukupno najvise 15% neto vrijednosti imovine Fonda moZe biti uloZeno u imovinu iz
Clanka 126. stavka 4. Zakona,

najvise 20% neto vrijednosti imovine Fonda moze biti ulozeno u pojedini prenosivi duznigki vrijednosni
papir iz ¢lanka 125. stavka 1. toéke 1. Zakona,

najvise 3% neto vrijednosti imovine Fonda moze biti uloZeno u vrijednosne papire, instrumente trzista
novca i neuvrtene (OTC) izvedenice jednog izdavatelja ili grupe izdavatelja koji &ine povezana
drustva, osim izdavatelja iz &lanka 125. stavka 1. tocke 1. Zakona,

iznimno od odredbi stavka 2. €lanka 128. Zakona, u vrijednosne papire, instrumente trZidta noveca i
neuvrstene (OTC) izvedenice istog izdavatelja ili grupe izdavatelja koji ¢ine povezana drustva moze
biti uloZeno do 10% neto vrijednosti imovine Fonda u slugaju da je taj izdavatelj, odnosno ti izdavatelji
dionicko drustvo ¢ije su dionice uvrStene na sluZbeno trziste ili druge segmente uredenog trzista za
koje su propisani stroZi uvjeti u vezi s uvrstenjem i zastitom ulagatelja u Republici Hrvatskoj, drugoj
drzavi €lanici ili drzavi élanici OECD-a,

najvide 15% neto vrijednosti imovine Fonda moze biti uloZeno u imovinu koja ne zadovoljava uvjete iz
totke 14. ovoga stavka, a zadovoljava uvjete iz tocke 15. ovoga stavka,

najvise 3% neto vrijednosti imovine Fonda moze biti ulozeno u pojedini fond iz &lanka 125. stavka 1.
to¢aka 6. i 7. Zakona,

najvise 5% neto vrijednosti imovine Fonda moze biti uloZeno u imovinu iz élanka 125. stavka 1. todaka
6. i 7. Zakona istog drustva za upravljanje,

najvise 3% neto vrijednosti imovine Fonda ukupno moZe biti izlozeno prema jednoj te istoj kreditnoj
instituciji iz €lanka 125. stavka 1. tocke 8. Zakona, odnosno grupi kreditnih institucija.

Imovina Fonda mora se ulagati na nacin da bude valutno uskladena s obvezama Fonda, odnosno najmanje

40% neto vrijednosti imovine Fonda mora biti uloZeno u imovinu kojom se trguje ili koja se namiruje u valuti u

kojoj se isplacuju mirovine iz obveznog mirovinskog osiguranja na temelju individualne kapitalizirane tednje.
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Bilieske uz financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2014. godine
(svi iznosi izrazeni su u kunama)

1.

OPCI PODACI (NASTAVAK)

Ulaganja (nastavak)

Fond moze steci najvise:

1.

10% jednog izdanja prenosivih duznickih vrijednosnih papira iz ¢lanka 125. stavka 1. tocaka 2., 3. i 4.
Zakona,

10% jednog izdanja instrumenata trZista novca iz élanka 125. stavka 1. togaka 2., 3. i 4. Zakona,

20% jednog izdanja prenosivih viasnickih vrijednosnih papira s pravom glasa iz &lanka 125. stavka 1.
tocke 5. Zakona, uvrStenih na sluzbeno trziste ili druge segmente uredenog trzista za koje ¢e burza
propisati stroZe uvjete u vezi uvrStenja i zastite ulagatelja u Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi ¢lanici ili
drzavi ¢lanici OECD-a,

10% jednog izdanja prenosivih vlasnickih vrijednosnih papira s pravom glasa iz ¢lanka 125. stavka 1.
tocke 5. Zakona koji nisu uvrsteni na sluzbeno trzidte ili druge segmente uredenog trzista za koje ¢e
burza propisati stroZe uvjete u vezi uvrStenja i zastite ulagatelja u Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi
¢lanici ili drZavi ¢lanici OECD-a,

10% jednog izdanja prenosivih vlasni¢kih vrijednosnih papira bez prava glasa iz ¢lanka 125. stavka 1.
tocke 5. Zakona,

20% udjela u pojedinom fondu iz &lanka 125. stavka 1. totke 6. Zakona,

15% jednog izdanja dionica u pojedinom fondu iz ¢€lanka 125. stavka 1. tocke 7. Zakona koje su
uvrStene na sluzbeno trziste ili druge segmente uredenog trzi$ta za koje su propisani stroZi uvjeti u
vezi uvrstenja i zastite ulagatelja u Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi ¢lanici ili drzavi ¢lanici OECD-a,
10% udjela, poslovnih udjela ili pojedinog izdanja dionica u pojedinom fondu iz &lanka 125. stavka 1.
tocke 7. Zakona kaji ne ispunjavaju uvjete iz tocke 7. ovoga stavka,

izloZzenost u vrijednosti od 5% jamstvenog kapitala jedne kreditne institucije iz ¢lanka 125. stavka 1.
to€ke 8. Zakona ulaganjem u depozite.

Obvezni mirovinski fondovi kojima upravlja Drustvo mogu zajedno steci najvise:

1.

15% jedneg izdanja prenosivih duznitkih vrijednosnih papira iz élanka 125. stavka 1. to&aka 2., 3. i 4.
Zakona,

15% jednog izdanja instrumenata trzista novca iz €lanka 125. stavka 1. to¢aka 2., 3. i 4. Zakona,

20% jednog izdanja prenosivih vlasnickih vrijednosnih papira s pravom glasa iz &lanka 125. stavka 1.
toCke 5. Zakona uvrétenih na sluZbeno trZidte ili druge segmente uredenog trzista za koje ¢e burza
propisati stroZe uvjete u vezi uvrétenja i zastite ulagatelja u Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi élanici ili
drzavi €lanici OECD-a,

15% jednog izdanja prenosivih viasni€kih vrijednosnih papira s pravom glasa iz ¢lanka 125, stavka 1.
tocke 5. Zakona koji nisu uvrteni na sluzbeno trziste ili druge segmente uredenog tr2ista za koje ¢e
burza propisati stroze uvjete u vezi uvrdtenja i zastite ulagatelja u Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi
¢lanici ili drzavi ¢lanici OECD-a,

15% jednog izdanja prenosivih vlasnickih vrijednosnih papira bez prava glasa iz ¢lanka 125, stavka 1.
tocke 5. Zakona,

25% udjela u pojedinom fondu iz ¢lanka 125. stavka 1. totke 6. Zakona,
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2014. godine
(svi iznosi izraZeni su u kunama)

1. OPCI PODACI (NASTAVAK)
Ulaganja (nastavak)

7. 20% jednog izdanja dionica u pojedinom fondu iz €lanka 125. stavka 1. toCke 7. Zakona koje su
uvrétene na sluzbeno trZiste ili druge segmente uredenog trZista za koje su propisani strozi uvjeti u
vezi uvrstenja i zastite ulagatelja u Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi &lanici ili drzavi &lanici OECD-a,

8. 15% udjela, poslovnih udijela ili pojedinog izdanja dionica u pojedinom fondu iz &lanka 125. stavka 1.
totka 7. Zakona koji ne ispunjavaju uvjete iz toke 7. ovoga stavka,

9. izloZenost u vrijednosti od 7% jamstvenog kapitala jedne kreditne institucije iz &lanka 125. stavka 1.
totke 8. Zakona, ulaganjem u depozite.

Iznimno od odredbi €l. 126. stavka 1. toaka 3. i 4. Zakona i odredbi &l. 126. stavka 2. to&aka 3. i 4., Fond,
odnosno obvezni mirovinski fondovi kojima upravija Drustvo mogu steci i veéi udio od ograniGenja zadanih &l.
126. stavkom 1. toCkama 3. i 4., te ¢l. 126. stavkom 2. toékama 3. i 4. Zakona u jednom izdanju viasnickog
vrijednosnog papira, uz uvjet da pojedino takvo ulaganje ne prelazi 2% neto vrijednosti imovine Fonda, te da
ukupna takva imovina ne prelazi 5% neto imovine Fonda.

Drustvo moZe imovinu Fonda ulagati u viasnicke vrijednosne papire &iji je udio u izdanju veéi od 10%
predmetnog vlasnickog vrijednosnog papira, odnosno u vrijednosne papire iz ¢lanka 126. stavka 4. . Zakona.

Fond mozZe pozajmiti nov€éana sredstva od trecih osoba u ukupnom iznosu do 5% neto vrijednosti imovine
Fonda, ali samo putem repo poslova i transakcija prodaje i ponovne kupnje, i to ne na rok duzi od tri mjeseca.
Najvise 5% neto vrijednosti imovine Fonda, a najviSe do 50% svakog pojedinog ulaganja dozvoljeno je
pozajmiti trecim osobama. Imovina Fenda moZe se pozajmljivati iskljuéivo temeljem pisanog ugovora ili u
sklopu organiziranih sustava za pozajmljivanje vrijednosnin papira koji djeluju u sklopu sustava za prijeboj i
namiry. Pozajmljivanje je dozvolijeno samo na iskljuivu korist Fonda radi poveéanja prinosa Fonda, bez
neprimjerenog povecanja rizika. U tom smislu, pozajmljeni vrijednosni papiri moraju biti primjerenc osigurani
kolateralom. Ugovori o zajmu moraju sadrZzavati odredbu kojom se omogucéava povlagenje pozajmljenih
vrijednosnih papira na poziv u roku od 15 radnih dana.

Financijske izvedenice Drustvo moze koristiti u svoje ime i za racun Fonda jedino u svrhu:
1. zastite imovine Fonda,
2. efikasnog upravljanja imovinom i obvezama Fonda.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2014. godine
(svi iznosi izrazeni su u kunama)

1

OPCI PODACI (NASTAVAK)

Ulaganja (nastavak)

Prilikom ugovaranja financijskih izvedenica moraju se uvazavati sljede¢a ograni¢enja:

1.

ukupna izloZzenost prema temeljnoj imovini koja je stvorena kroz financijske izvedenice ne smije biti
vecéa od 30% neto vrijednosti imovine Fonda,

izloZzenost prema jednoj osobi na temelju izvedenih financijskih instrumenta ugovorenih s tom osobom
ne smije prelaziti 3% neto vrijednosti imovine Fonda,

ulaganjem u izvedenice ili druge instrumente iz ¢lanka 125. stavka 1. Zakona koji u sebi imaju
ugradenu izvedenicu, nije dozvoljeno stvoriti izloZenost prema temeljnoj imovini kojom se prekoracuju
ogranicenja ulaganja propisana Zakonom ili pravilnicima donesenim temeljem Zakona te se ne smije
stvoriti izloZenost prema imovini iz élanka 134. Zakona.

Agencija pravilnikom propisuje dodatna ograniéenja za ulaganja, postupanja s imovinom mirovinskih fondova

te izratun izloZzenosti iz glave 11. Zakona.

Imovina Fonda ne moZe biti uloZzena u:

1.

imovinu koja je po zakonu neotudiva ili koja je optereéena, odnosno zaloZena ili fiducijarno prenesena
radi osiguranja kakve trazbine i

vrijednosne papire izdane od depozitara Fonda, bilo kojeg dionitara, odnosno vlasnika udjela Drustva,
ili bilo koje osobe koja je povezana osoba s prethodno navedenim osobama. Navedeno ogranitenje se
ne primjenjuje na vrijednosne papire iz ¢lanka 125. stavka 1. totke 1. Zakona.

Imovina Fonda investirana je u duznicke i viasnitke vrijednosnice te udjele u investicijskim fondovima sukiadno

zakonskim ogranicenjima i trZiSnim uvjetima kako bi maksimizirao o€ekivani prihod te minimizirao o&ekivani

rizik.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2014. godine
(svi iznosi izraZeni su u kunama)

1. OPCI PODACI (NASTAVAK)

Uprava i nadzorni odbor

Upravlja¢ku strukturu drustva Raiffeisen drustva za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima
d.d. Cine:

Nadzomi odbor

Branko Devi¢ Predsjednik

Anton Staréevic Zamjenik predsjednika
Anita Cvanciger Clan

Barbora Valkova Clan

Christa Geyer Clan

Uprava

Damir Grbavac Predsjednik

Srecko Zganec Clan

Manda Zuli¢ Clan
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2014. godine
(svi iznosi izrazeni su u kunama)

2. PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Osnove za pripremu

Izjava o uskladenosti
Financijski izvjedtaji pripremljeni su u skladu sa Zakonom o obveznim mirovinskim fondovima (Narodne
Novine 19/2014) i Pravilnikom o financijskim izvjestajima mirovinskih fondova (Narodne Novine 137/12).

Osnova za mjerenje

Qvi financijski izvjestaji pripremljeni su na osnovi fer vrijednosti za financijsku imovinu i financijske obveze po
fer vrijednosti kroz raun dobiti i gubitka, financijske instrumente raspoloZive za prodaju i derivativhe

financijske instrumente. Ostala financijska imovina i obveze iskazani su po amortiziranom tro&ku.

Izvjestajna valuta

Financijski izvjestaji Fonda iskazani su u hrvatskim kunama (HRK). Na dan 31. prosinca 2014. godine, sluZzbeni

te¢aj kune u odnosu na druge znacajne valute bio je kako slijedi:

Valuta 2014.
1EUR 7661471
1USD 6,302107
1 CHF 6,368108
1GBP 9,784765
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BilieSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2014. godine
(svi iznosi izraZeni su u kunama)

2. PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Prihodi od kamata

Prihodi od kamata iskazuju se kroz dobit ili gubitak za sve instrumente koji nose kamatu po naéelu obraéunanih
kamata primjenom metode efektivne kamatne stope. Prihodi od kamata ukljuéuju steene kamate zaradene od

ulaganja u duznicke vrijednosne papire.
Prihodi od dividendi

Dividende na vlasnicke vrijednosnice priznaju se na datum izglasavanja dividende na Glavnoj skupstini drustva
ili kada je utvrdeno pravo na dividende, ovisno koji datum je raniji, a povezana potraZivanja iskazuju se u
izvjestaju o financijskom poloZaju u okviru “"ostale imovine", odnosno u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti u
okviru prihoda od dividendi. Nakon isplate dividende, povezana potrazivanja prebijaju se iznosom napla¢enog

novca.
Tro$kovi upravljanja Fondom i drugi troskovi

Ukupni iznos naknada koje terete imovinu Fonda dobiva se zbrajanjem svih naknada kako slijedi:

° Ulazna naknada, koju izratunava REGOS u iznosu od 0,8% od ukupno prikupljenih doprinosa. Iznos svih
doprinosa uplacenih na odredeni dan, umanjenih za ulaznu naknadu, polaZe se na radun Fonda, dok se
ulazna naknada priznaje kao prihod Drustva za upravljanje;

e  Naknada za upravijanje Fondom u 2014. godini obradunavala se u iznosu od 0,45% godiénje od ukupne
vrijednosti imovine Fonda, nakon odbitka obveza s osnove ulaganja u vrijednosne papire. lzradun se
obavlja za svaki dan vrednovanja imovine Fonda na osnovi vrijednosti ukupne imovine Fonda. Isplacuje
se drustvu za upravljanje jednom mjesecno, drugi radni dan za prethodni mjesec;

e Naknada za izlaz iz Fonda naplacuje se prilikom prijelaza iz jednog (biv$eg) fonda u drugi (novi) fond pod
upravljanjem drugog mirovinskog dru$tva, a izratunava se na temelju ukupnog iznosa koji se nalazi na
osobnom ragunu €lana fonda, i to u iznosu od 0,8% u prvoj godini ¢lanstva, 0,4% u drugoj, 0,2% u trecoj,
a u ostalim godinama se ne naplacuje izlazna naknada. Ovu naknadu takoder izradunava i REGOS,
odnosno Fond prima ukupne dnevne doprinose prikupliene taj dan, umanjene za izlaznu naknadu,
plaéenu Drustvu za upravljanja i

» Naknada depozitaru obraunava se sukladno ugovoru, u iznosu 0,03% godi$nje od ukupne vrijednosti
imovine Fonda, nakon odbitka obveza s osnove ulaganja u vrijednosne papire Fond dnevno obraéunava
naknadu, a isplacuje depozitaru jednom mjeseéno, drugi radni dan za prethodni mjesec.
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2014. godine
(svi iznosi izraZeni su u kunama)

2. PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
Strana sredstva placanja

Sredstva i izvori sredstava izraZeni u stranim sredstvima plaéanja preraunavaju se u kunsku protuvrijednost
po srednjem tedaju Hrvatske narodne banke vaZetem na datum izvjestavanja. Prihodi i rashodi u stranim
sredstvima pla¢anja preraunavaju se po teCaju na dan transakcije. Realizirani dobici i gubici nastali
preradunavanjem deviznih stavaka izvjeStaja o financijskom poloZaju po te€aju Hrvaiske narodne banke
svakodnevno se evidentiraju u kategoriju financijskih prihoda ili rashoda u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dabiti
Fonda. Te&ajne razlike po vrijednosnicama iskazuju se u okviru neto tecajnih razlika od vrijednosnica kroz
dobit ili gubitak Fonda.

Vrijednosnice

Vrijednosnice se priznaju i prestaju priznavati na datum trgovanja, a to je datum na koji se imovina kupuje ili
prodaje temeljem ugovora &iji uvjeti nalazu isporuku ulaganja u roku utvrdenom na predmetnom trZistu i
pocetno se mjere po fer vrijednosti uvedanoj za troSkove transakcije, osim one financijske imovine koja je
svrstana u kategoriju kod koje se promjene fer vrijednosti iskazuju kroz dobit ili gubitak, koja se pogetno mjeri
po fer vrijednosti. Vrijednosnice su razvrstane u sljiedece kategorije: vrijednosnice “po fer vrijednosti kroz dobit
ili gubitak”, “vrijednosnice koje se drZe do dospijeca”, “vrijednosnice raspoloZive za prodaju” te “zajmovi i
potrazivanja®. Klasifikacija ovisi o vrsti i namjeni financijskog sredstva i odreduje se kod prvog priznavanja.
Nakon pog&etnog priznavanija, financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak i financijska imovina
raspoloziva za prodaju, mjere se po njihovoj fer vrijednosti koja se temelji na njihovim prosjeénim Kotiranim
trzisnim cijenama na izvjestajni datum utvrdenima prema regulativi Agencije, bez umanjenja za procijenjene
buduée trogkove prodaje ili je temeljena na vrijednosti sliénih financijskih instrumenata. ViasniCke i duznicke
vrijednosnice koje kotiraju na stranim trzistima se vrednuju po zakljuénoj cijeni ponude. Ulaganja u investicijske
fondove se vrednuju po neto vrijednosti imovine po udjelu, kao &to je izvjeSteno od strane drustava za
upravljanje navedenih fondova. Ukoliko kotirana trzisna cijena financijskog instrumenta nije dostupna na
priznatoj burzi ili od brokera / dealera za instrumente kojima se ne trguje na odredenom trZistu fer vrijednost
instrumenta procjenjuje se primjenom tehnika procjene .

Smatra se da je aktivno trziste duznickih vrijednosnih papira, kojima se trguje u Republici Hrvatskoj, ono za
koje postoji najmanje jedna izvréena ili prijavljena transakcija na burzi u Republici Hrvatskoj u zadnjih 30 dana.
Za duznicke vrijednosne papire, kojima se trguje u inozemstvu, aktivno trziste smatra se ono za koje postoji
najmanje jedna ponuda na kupnju sluzbeno kotirana na financijsko-informacijskom servisu u zadnjih 30 dana.
U protivnom isti se smatraju neaktivnim i vrednuju se sukladno Pravilniku o vrednovanju imovine i obveza
mirovinskog fonda. Smatra se da je aktivno trZiste vlasnickih vrijednosnih papira, kojima se trguje u Republici
Hrvatskoj, osim za udjele u otvorenim investicijskim fondovima, ono za koje postoji najmanje jedna transakcija
na burzi u zadnjih 90 dana. Za vlasnicke vrijednosne papire, kojima se trguje u inozemstvu, osim za udjele u
otvorenim investicijskim fondovima, aktivno trZiSte smatra se ono za koje postoji najmanje jedna ponuda na
kupnju sluzbeno kotirana na financijsko-informacijskom servisu u zadnjih 90 dana.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsSila 31. prosinca 2014. godine
(svi iznosi izrazeni su u kunama)

2. PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Vrijednosnice (nastavak)

U protivnom isti se smatraju neaktivnim, a vrednuju se tehnikama procjene koje su definirane Medunarodnim
ratunovodstvenim standardom 39, i to primjenom procijenjene vrijednosti dobivene temeljem sektorske
analize, primjenom cjenovnih multiplikatora usporedivih, sustinski sli¢nih vrijednosnih papira izdavatelja koji se
bave srodnom djelatno$€u uzimajuci u obzir sve relevantne pokazatelie poslovanja. Odluka o vrednovanju
primjenom navedene tehnike procjene moze se donijeti i ranije u sluaju znaéajnih ekonomskih i/ili trzisnih
promjena te nastupa izvanrednih okolnosti u svezi pojedinog vrijednosnog papira. Naknadna procjena
vrijednosti financijskih instrumenata vrsi se na datume izrade financijskih izvjestaja fonda sve do trenutka
ponovnog stjecanja uvjeta za aktivno trziste.

Financijska imovina po fer vrijednasti kroz dobit ili gubitak

Ova kategorija ukljuéuje: financijske instrumente namijenjene trgovanju (ukljuujuéi derivativne financijske
instrumente) i instrumente koje je rukovodstvo pogetno odredilo kao instrumente po fer vrijednosti kroz dobit ili
gubitak. DruStvo za upravljanje priznaje financijsku imovinu i obveze po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak
kada se: imovinom i obvezama upravija, vrednuje ili interno prikazuje na osnovi fer vrijednosti, priznavanjem
eliminira ili znaajno umanjuje raéunovodstvena neuskladenost koja bi u protivnom nastala, ili imovina ili
obveza sadrzZi ugradeni derivat koji znacajno mijenja novéane tokove koji bi inace proizlazili iz ugovora.

Nerealizirani dobici i gubici od fer vrednovanja financijske imovine ili financijske obveze klasificirane po fer
vrijednosti kroz dobit ili gubitak priznaje se kroz dobit ili gubitak ukljucujuci i te€ajne razlike.

Realizirani dobici i gubici po prodaiji vrijednosnica po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak priznaju se kroz dobit ili
gubitak u trenutku prodaje vrijednosnica. Tecajne razlike koje nastaju prilikom prodaje vrijednosti priznaju se
kroz dobit ili gubitak.
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Bilieske uz financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2014. godine
(svi iznosi izraZzeni su u kunama)

2, PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Vrijednosnice (nastavak)
Imovina raspoloZiva za prodaju

Ova kategorija obuhvaé¢a nederivativnu financijsku imovinu koja nije definirana kao zajmovi i potrazivanja,
ulaganja koja se drZe do dospijeca ili financijski instrumenti po fer vrijednosti kroz dabit ili gubitak. Financijska
imovina raspoloZiva za prodaju se namjerava drZati neodredeno vrijeme, ali moZe biti prodana kao odgovor na
potrebe za likvidnoSéu, promjenu u kamatnim stopama, promjenu u teCajevima ili cijenama viasnickih
vrijednosnica. Financijska imovina raspoloZiva za prodaju ukljucuje duznicke vrijednosnice.

Fer vrijednost vrijednosnica raspoloZivih za prodaju koje su denominirane u stranoj valuti se odreduje u valuti u
kojoj je imovina denominirana i zatim preracunava po srednjem tecaju na izvjestajni datum. Promjena fer
vrijednosti koja je povezana s te¢ajnim razlikama koje su posljedica promjene amortiziranog troska sredstva se

priznaje kroz dobit ili gubitak, a druge promjene se priznaju u glavnici.

Dobici i gubici iz promjena fer vrijednosti financijske imovine raspoloZive za prodaju priznaju se direktno u
rezerve iz revalorizacije financijske imovine raspoloZive za prodaju u izvjestaju o promjenama u neto imovini
Fonda do prestanka priznavanja kada se kumulativni dobici ili gubici prethodno priznati u rezervi iz
revalorizacije financijske imovine raspoloZive za prodaju prenose u dobit ili gubitak, dok se tecajni gubici i
dobici odmah iskazuju u dobit ili gubitak.

Imovina koja se drZi do dospijeca

Ova kategorija obuhvaéa nederivativnu financijsku imovinu koja ima fiksna ili odrediva placanja i fiksno
dospije¢e, za koju Fond ima pozitivnu namjeru i sposobnost drzanja do dospije¢a. Ulaganja koja se drze do
dospijeé¢a ukljutuje duznicke vrijednosnice. Ulaganja koja se klasificiraju kao imovina koja se drzi do dospijeca
vrednuju se amortiziranim troskom primjenom metode efektivne kamatne stope umanjeno za eventuaine
gubitke od umanjenja, pri éemu se prihod priznaje kroz dobit ili gubitak po osnovi efektivnog prinosa.
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2014. godine
(svi iznosi izrazeni su u kunama)

2, PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Vrijednosnice (nastavak)
Zajmovi | potraZivanja

Zajmovi i potrazivanja su nederivativna financijska imovina s odredenim ili odredivim plaéanjima koja ne kotira
na aktivnom trzistu. Ova kategorija ukljuéuje plasmane kod banaka.

Ulaganja koja se Klasificiraju u zajmove i potraZivanja vrednuju se amortiziranim troskom metodom efektivne
kamatne stope. Trosak amortizacije se obraunava uzimajuci u obzir postojeéi diskont ili premiju pri kupniji, u
cijelom razdoblju do dospijeca. Dobici i gubici od ulaganja u financijsku imovinu koji se iskazuju amortiziranim
trosSkom priznaju se kroz dobit i gubitak u trenutku prestanka priznavanja financijske imovine, kao i tijekom

procesa amortizacije.

Metoda efektivne kamate je metoda kojom se izraGunava amortizirani trodak financijskog sredstva i prihod od
kamata rasporeduje tijekom relevantnog razdoblja. Efektivna kamatna stopa jest stopa kojom se procijenjeni
buduéi novéani priljevi, uklju¢ujuéi sve naknade po plaéenim ili primljenim bodovima koje su sastavni dio
efektivne kamatne stope, zatim trodkove transakcije i druge premije i diskonte, diskontiraju tijekom oéekivanog
vijeka financijskog sredstva ili kra¢eg razdoblja ako je primjenjivo.

Prihodi od duznickih instrumenata, osim vrijednosnice po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak, se priznaju po

osnovi efektivnhe kamate.

Vrijednosnice, osim vrijednosnica po fer vrijednosti s iskazivanjem promjena fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak,
se na svaki dan izvjestajnog razdoblja podvrgavaju procjeni postojanja pokazatelja o eventualnom umanijeniju.
Imovina je umanjena ako postoji objektivan dokaz, kao posljedica jednog ili vide dogadaja nakon podetnog
priznavanja financijskog sredstva, da je bilo utjecaja na buduce procijenjene novéane tokove od ulaganja. Za
financijsku imovinu koja se vodi po amortiziranom trosku, iznos gubitka od umanjenja vrijednosti priznaje se
kao razlika izmedu knjigovodstvene vrijednosti imovine i sadasnje vrijednosti procijenjenih bududih nov&anih
tokova, diskontiranih primjenom izvorne efektivne kamatne stope.

lzuzev glavnicnih instrumenata, ako se u idu¢im razdobljima iznos gubitka zbog umanjenja smanji i smanjenje
se objektivno moZe povezati s dogadajem nakon priznavanja umanjenja, prethodno priznati gubici zbog
umanjenja se ponistavaju kroz dobit ili gubitak Fonda do knjigovodstvenog iznosa ulaganja na datum
ponistenja umanjenja koji nije veci od amortiziranog troska koji bi bio da umanjenje nije bilo priznato.
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Bilieske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2014. godine
(svi iznosi izrazeni su u kunama)

2. PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
Derivativni instrumenti i zastita od rizika

U okviru svog redovnog poslovanja, Fond koristi derivativne financijske instrumente, kako bi umanjio rizike
vezane uz fluktuacije teéaja stranih valuta. Derivativni financijski instrumenti pocetno se mjere po trosku
ulaganja uvec¢anom za trodkove transakcije u izvjestaju o financijskom poloZaju, a nakon pocetnog priznavanja
vode se po fer vrijednosti. Fer vrijednosti se utvrduju na temelju cijena koje kotiraju na trzitu, temeljem modela
diskontiranog nov&anog toka ili modela za odredivanje cijena opcija, ovisno $to je primjereno.

Svi se derivativni instrumenti iskazuju kao imovina kada im je fer vrijednost pozitivna i kao obveze kada im jer
fer vrijednost negativna. Promjene u fer vrijednosti priznaju se kroz dobit ili gubitak u razdoblju u kojem su

nastale.

Spot transakcije koje se odnose na kupoprodaju stranih valuta iskazuju se po datumu trgovanja. Pozitivna ili
negativna fer vrijednost spot transakcije od datuma trgovanja do datuma namire iskazuje se u izviestaju o
financijskom poloZaju kao potrazivanje i obveza, te kroz dobit ili gubitak u okviru pozicije "Pozitivne tecajne
razlike od monetarnih financijskin instrumenata” i ‘Negativne tetajne razlike od monetarnih financijskih

instrumenata’.

Ratunovodstvene procjene i prosudbe

Ove objave nadopunjuju Biliesku 11: Financijski instrumenti i upravijanje nizicima i Biljesku 12: Fer vrijednost.
Drustvo za upravijanje donosi procjene i prosudbe vezane uz buduénost. Procjene i prosudbe koje nose znatan
rizik moguéih znagajnih usklada knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza u sljedeco] poslovnoj godini,

opisane su u nastavku.
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BiljieSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2014. godine
(svi iznosi izraZeni su u kunama)

2: PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Glavni izvori neizvjesnosti vezani za procjene
Utvrdivanje fer vrijednosti

Utvrdivanje fer vrijednosti financijske imovine i obveza za koje ne postoji trZisna cijena zahtijeva koristenje
metoda vrednovanja koje su opisane u Biljesci 2: Vrijednosnice. Za financijske instrumente s kojima se rijetko
trguje i koji imaju netransparentnu cijenu, fer vrijednost je manje objektivna i zahtijeva razliéit stupanj prosudbe
ovisno o likvidnosti, koncentraciji, neizvjesnosti trZisnih faktora, cjenovnim pretpostavkama i ostalim rizicima

koji utje€u na pojedini instrument.
Gubici od umanjenja vrijednosti zajmova i potraZivanja

Umanjenje vrijednosti za pojedinaéne izloZzenosti temelji se na najboljoj procjeni rukovodstva o sadasnjoj
vrijednosti oCekivanih buducih nov€anih primitaka. Pri procjeni tih novéanih primitaka, rukovodstvo procjenjuje
financijski poloZaj duznika i neto nadoknadivu vrijednost instrumenata osiguranja.

Regulatorni zahtjevi

Agencija je ovlaStena za provodenje regulatornog nadzora nad poslovanjem Fonda i moZe zahtijevati
promijene knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza u skladu s odgovarajuéim propisima.

Klju¢ne racunovodstvene prosudbe u primjeni racunovodstvenih politika
Klasifikacija financijske imovine j obveza

Racunovodstvene politike predstavijaju okvir po kojem se imovina i obveze Fonda inicijaino rasporeduju u
razliCite raCunovodstvene kategorije. Prilikom kiasifikacije financijske imovine i obveza u kategoriju ,radi
trgovanja®, Drustvo za upravljanje utvrduje da zadovoljavaju definiciju imovine i cbveza namijenjenih trgovanju
kako je navedeno u BilieSci 2: Financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka. U
rasporedivanju financijske imovine i obveza po fer vrijednosti kroz ragun dobiti i gubitka, Drustvo za upravljanje
je odredilo da moraju zadovoljavati jedan od kriterija za takvu klasifikaciju kako je navedeno u Biljesci 2.

Fer vrijednost financijskih instrumenata

Dio financijskih instrumenata Fonda mjeri se po fer vrijednosti i obiéno je moguce utvrditi njihovu fer vrijednost

unutar razumnog raspona procjena.

Za financijske instrumente Fonda, koji se mjere po fer vrijednosti, kotirane cijene su direktno dostupne.
Medutim, fer vrijednost odredenih financijskih instrumenata, na primjer ,over-the—counter* derivativa ili
vrijednosnica koje ne kotiraju, odreduje se primjenom tehnika procjene, ukljuéujuéi pozivanje na sadasnju fer
vrijednost ostalih sustinski sli¢nih instrumenata (podloZno odgovarajuc¢im uskladenjima).
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BilieSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2014. godine
(svi iznosi izraZzeni su u kunama)

Z. PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Kljuéne raunovodstvene prosudbe u primjeni ratunovodstvenih politika (nastavak)
Fer vrijednost financijskih instrumenata (nastavak)

Procjene fer vrijednosti provode se u odredenom vremenskom trenutku na temelju trZidnih uvjeta i informacija
o financijskom instrumentu. Ove su procjene po prirodi subjektivne i ukljuduju neizvjesnosti i pitanja koja
znaéajno ovise o prosudbi, poput kamatnih stopa, promjenjivosti i procijenjenim nov&anim tokovima, te se
stoga, ne mogu utvrditi s potpunom precizno$éu. Fond mijeri fer vrijednost temeljem hijerarhije fer vrijednosti

koja je objasnjena u Biljesci 12: Fer vrijednast.

PotraZivanja i obveze s osnove ulaganja u vrijednosne papire

Potrazivanja i obveze s osnove ulaganja u vrijednosne papire odnose se na prodaju i kupnju vrijednosnih
papira koji se iskazuju po datumu trgovanja, a koji ¢e se namiriti na dan namire.

NovEana sredstva | novEéani ekvivalenti

Novac obuhvacéa novac na raéunima i depozite po videnju. Nov€ani ekvivalenti su kratkoro€na ulaganja visoke
likvidnosti koja se mogu u svakom trenutku konvertirati u poznate iznose novca i koja nisu izloZzena znagajnim

promjenama vrijednosti.
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2014. godine
(svi iznosi izraZeni su u kunama)

2. PREGLED TEMELJNIH RAGUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
Obveze Fonda

Obveze Fonda mogu biti: obveze s osnove ulaganja u imovinu Fonda, obveze prema drudtvu za upravijanje
fondovima s osnove naknada, obveze prema depozitaru s osnove naknade, obveze s osnove prijenosa
obracunskih jedinica i ostale obveze Fonda sukladno Zakonu o obveznim mirovinskim fondovima. Obveze su

iskazane po njihovoj nominalnoj vrijednosti.
Nové&ani primici od ¢lanova Fonda

Nov€ani primici od ¢lanova Fonda obuhvacaju uplate doprinosa po zakonom utvrdenoj stopi, te uplate osoba
koje su promijenile ¢lanstvo u prethodno odabranom mirovinskom fondu. U trenutku promjene obveznog
mirovinskog fonda sredstva €lana se prebacuju sa oscbnog raéuna &lana u bivéem obveznom mirovinskom
fondu na osobni radun élana u novo odabranom fondu. Svi nov&ani primici od &lanova Fonda vrSe se preko

REGOS-a.
Novéani izdaci
lzdaci s osnove promjene ¢lanstva

Sukladno Zakonu, ¢lan Fonda mozZe prijeéi u obvezni mirovinski fond kojim upravlja drugo mirovinsko drustvo
ukoliko je od prethodne promjene obveznog mirovinskog fonda prodlo vise od 14 dana, bez obzira je i
prethodna promjena posljedica promjene obveznog mirovinskog fonda s obzirom na kategoriju, a kojim
upravlja isto mirovinsko drustvo ili promjene obveznog mirovinskog fonda kojim upravija drugo mirovinsko
drustvo. U tom slucaju, REGOS prosljeduje sredstva osiguranika umanjena za naknadu za izlaz na njegov

osobni raéun u novo odabranom fondu.

Novéani izdaci temeljem isplate mirovina

Ostvarivanjem prava na mirovinu, ustedena sredstva se s osobnog racuna &lana Fonda prebacuju u
mirovinsko osiguravajuce drustvo po izboru Elana koje ¢e €lanu dozivotno isplacivati mirovinu. Povlagenjem
sredstva sa osobnog rac¢una, €lanu prestaje élanstvo u Fondu.

Neto imovina Fonda i vrijednost obradunske jedinice

Neto imovinsku vrijednost Fonda &ini ukupna vrijednost imovine Fonda umanjena za iznos obveza Fonda na

dan utvrdivanja neto imovinske vrijednosti. Vrijednost obracunske jedinice predstavija omjer neto imovinske
vrijednosti Fonda i ukupnog broja abracunskih jedinica Fonda na isti dan.
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Bilieske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2014. godine

(svi iznosi izraZzeni su u kunama)

3. REALIZIRANI DOBICI/(GUBICI) OD PRODAJE FINANCIJSKIH INSTRUMENATA

2014,
Realizirani gubici od prodaje financijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak -210.114
Ukupno neto realizirani dobici/{gubici) od prodaje financijskih instrumenata 210114

Slijedi detaljan pregled svih neto realiziranih dobitaka i gubitaka po pojedinoj grupi vrijednosnih papira tijekom

2014. godine:
. - ; Knjigovodstvena ili Prodajna Neto realizirani
Financijski instrumenti fer vrijednost vrijednost dobltazko&gdubltak}
Udjeli otvorenih investicijskih fondova 16.789.914 16.579.800 -210.114
Ukupno realizirani dobitak/(gubitak) 16.789.914 16.579.800 -210.114
4. PRIHODI OD KAMATA | AMORTIZACIJA PREMIJE/(DISKONTA) IMOVINE S FIKSNIM
DOSPIJECEM
2014,
Prihodi od kamata po abveznicama 1.021.280
Prihodi od kamata po nov&anim racunima 1.225
Amortizacija diskonta vrijednosnica raspoloZivih za prodaju -175.204
Ukupno 847.311
5. RASHODI S OSNOVE ODNOSA S MIROVINSKIM DRUSTVOM

Rashodi s osnove odnosa s Drustvom za upravljanje odnose se na naknadu za upravljanje koju Fond placa

sukladno Zakonu. Naknada za upravljanje Fondom u 2014. gedini obradunava se u iznosu od 0,45% godisnje

od ukupne vrijednosti imovine Fonda, nakon odbitka obveza s osnove ulaganja u vrijednosne papire. Izragun

se obavlja za svaki dan vrednovanja imovine Fonda na osnovi vrijednosti ukupne imovine Fonda. Isplacuje se

drustvu za upravljanje jednom mjeseéno, drugi radni dan za prethodni mjesec.
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BiljeSke uz financijske izviestaje (nastavak)

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2014. godine
(svi iznosi izraZeni su u kunama)

6. NEREALIZIRANI DOBICI/(GUBICI) NA ULAGANJIMA U FINANCIJSKE INSTRUMENTE |
IZVEDENICE
2014.
Nerealizirani dobici po financijskim instrumentima po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak 7.679.899
Nerealizirani gubici po financijskim instrumentima po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak -7.808.985
Ukupno neto nerealizirani dobitak/(gubitak) -129. 086

Slijedi detaljan pregled neto nerealiziranih dobitaka i gubitaka po pojedinoj grupi vrijednosnih papira tijekom

2014. godine:
- .. | Neto te€ajne razlike Neto
Financijski instrumenti Trosak nabave K"‘;gro:ﬂzt:::f L na ulaganjima u nerealizirani
. vrijednosne papire dobitak 2014,

Redovne dionice 11.645.283 11.260.446 82.892 -467.728

Povlastene dionice 1.680.831 1.721.068 0 40.238

Udieli otvorenih investicijskih fondova 13.629.232 14.539.560 611.922 298.405

Ukupno nerealizirani

dobitak/(gubitak) 26.955.346 27.521.074 694.814 -129.086
F NOVCANA SREDSTVA | NOVCANI EKVIVALENTI

2014.
Novac na racunu u kunama 134.651
Novac na racunu u stranim valutama 2.521.740
Ukupno 2.656.391
8. FINANCIJSKA IMOVINA PO FER VRIJEDNOSTI KROZ DOBIT ILI GUBITAK
2014.

Dionice domacdih dionickih drustava 9.934.350
Dionice inozemnih dionickih drutava 3.047.164
Udijeli domacih otvorenih investicijskih fondova 1.400.515
Udjeli stranih otvorenih investicijskih fondova 13.139.045
Ukupno 27.521.074
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Bilieske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2014. godine
(svi iznosi izrazeni su u kunama)

9. FINANCIJSKA IMOVINA RASPOLOZIVA ZA PRODAJU
2014.
Drzavne obveznice 59.756.733
Obveznice gospodarskih subjekata 2.496.774
62.253.507
Ukupno
10. REVALORIZACIJA FINANCIJSKE IMOVINE RASPOLOZIVE ZA PRODAJU
2014.
Stanje na pocetku godine 0
Neto dobit od financijske imovine raspoloZive za prodaju 905.339
STANJE NA KRAJU GODINE 905.339
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BilieSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2014. godine
(svi iznosi izraZeni su u kunama)

11, FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA

DruStvo poStuje nacela sigurnosti, razboritosti, opreza, likvidnosti, razdiobe rizika i smanjenja rizika
raspréenoscu ulaganja, s ciliem osiguranja optimalnog rasta mirovinske 3tednje ¢lanova Fonda u odnosu na
preuzeti rizik. Investicijski cilj Fonda je ulaganje prikupljenih sredstava élanova Fonda u svrhu poveéanja
vrijednosti imovine Fonda na dugi rok radi osiguranja isplate mirovinskih davanja &lanovima Fonda, a u skiadu
sa zakonskim odredbama. Fond ima uravnoteZeni profil rizika koji proizlazi iz najveéeg dopustenog zakonskog
ograni¢enja ulaganja u prenosive viasnitke vrijednosne papire, direktno ili indirektno putem ulaganja u imovinu
navedenu u clanku 49. stavku 1. tocke 6., 7. i 9. Statuta Fonda. Drustvo primjenjuje aktivnu strategiju
upravljanja imovinom Fonda vodedi pritom raduna o uvjetima na trzi§tima kapitala.

Preporuke o strateskoj alokaciji sredstava donosi Komisija za investicijsko upravijanje. Strategiju ulaganja za
Fond prediaZe Investicijski Odbor, a o usvajanju predloZene strategije ulaganja odluguje Uprava Drustva.
Dnevne odluke o ulaganjima u pravilu donosi Direkcija upravijanja imovinom zajedno s &lanom Uprave
zaduZenim za ulaganja. Investicijske odluke donose se primarno temeliem fundamentalnih analiza pojedinih
vrijednosnica te analiza rizika pojedinaénih vrijednosnica i portfelja u ukupnosti, a uvaavajuéi temeljna nagela
ulaganja. Uprava preko Direkcije upravijanja rizicima nadzire po&tovanje zakonskih limita, rizika ulaganja te
postivanje internih ograni¢enja ulaganja imovine.

Sukladno zakonskim propisima Drustvo mozZe, u ime i za raéun Fonda, koristiti terminske poslove, opcije i
druge financijske izvedenice ukoliko se oni koriste s ciljem zastite imovine Fonda ili za efikasno upravijanje
imovinom Fonda uz uvjet da ukupna izloZenost ne moze biti ve¢a od 30% neto imovine Fonda. Uprava preko
Direkcije upravljanja rizicima nadzire postivanje zakonskih i internin ogranienja ulaganja u financijske
izvedenice te pratiti postupke upravljanja rizicima radi zatite interesa &lanova Fonda.

Direkcija upravijanja rizicima ocjenjuje trzisne rizike za imovinu Fonda na dnevnoj bazi koristec¢i varijantno-
kovarijantni model za atribuciju rizika koji se zasniva na vise glavnih faktora rizika prema kojima se rizici drugih

vrijednosnih papira projiciraju.

Procedure upravljanja rizicima koje se primjenjuju na ulaganja, kao i procedure upravijanja nov&anim
sredstvima i obvezama, mogu se saZeti na sljedeci naéin:
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11. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)
TrziSni rizik

Trzidni rizik predstavlja rizik promjene cijena financijskih instrumenata i ukljuéuje te€ajni rizik, kamatni rizik i
cjenovni rizik. Strategija upravljanja trZisnim rizicima odredena je investicijskim ciljevima Fonda, a sukladno
usvojenim politikama i procedurama. Drustvo nastoji upravljati trziSnim rizicima Fonda na naéin da diverzificira
ulaganja te prati razinu trziSnih rizika u portfelju na dnevnoj bazi.

Kamatni rizik

Kamatni rizik je rizik da ¢e se vrijednosti financijskih instrumenata mijenjati uslijed promjena trZisnih kamatnih
stopa relativno u odnosu na kamatnu stopu po kojoj se vrednuje financijski instrument. Kamatni rizik nov€anog
tijeka financijskog instrumenta je rizik da ce se njegov kamatni tro§ak mijenjati u vremenu. Na izvje$tajni datum
ulaganja Fonda uglavnom su saéinjavali duzni€ki vrijednosni papiri s fiksnom kamatnom stopom u ukupnoj
vrijednosti od 62.253.507 kuna Obzirom da na izvjestajni datum nije bilo ulaganja Fonda klasificiranih kao
ulaganja koja se drZze do dospijeca, kamatnom riziku je izloZena cjelokupna imovina Fonda koju ¢ine duZnicki
vrijednosni papiri. Na izvjestajni datum modificirana duracija obveznitkog dijela portfelja Fonda iznosila je 5,39
8to znadi da ukoliko kamatne stope porastu za 1 postotni bod za sva dospijeca, ofekuje se smanjenje
vrijednosti obveznitkog portfelja za 5,39%. Prema vrijednosti obvezniékog porifelja na izvjestajni datum u
iznosu od 62.253.507 kuna, odgovarajuce ocekivano smanjenje vrijednosti portfelja iznosilo bi 3.355.464 kuna.
Tablica u nastavku objedinjuje izloZenost Fonda kamatnom riziku. U njoj je prikazana imovina i obveze Fonda

prema ugovornom roku promjene kamate ili dospijecu, ovisno &to je ranije.

Preko 5 Neovisno o
2014, Do 1 mjesec 1-3 mjeseca 3-12 mjeseci 1-5 godina 5 kamatnom Ukupno
godina riziku
Imovina
Novéana sredstva i
novéani ekvivalenti 0 0 0 0 0 2.656.391 2.656.391
Financijska imovina
po fer vrijednosti kroz
dobit ili gubitak 0 0 0 0 0 27.521.074 27.521.074
Financijska imovina
raspoloziva za
prodaju 0 0 0 17.414.813 44.838.694 0 62.253.507
Ostala imavina 1.102.640 193.942 82.814 0 0 18.236 1.397.631
Ukupna imovina (1) 1.102.640 193.942 82.814 17.414.813 44.838.695 30.185.700 93.828.603
Obveze
Financijske i ostale
obveze 0 0 0 0 0 37.850 37.850
Obveze za prijenos
udjela 0 0 0 0 0 179 179
Ukupne obveze (2) [ 0 0 0 0 38.029 38.029
Neto imovina
31.12.2014. (1) - (2) 1.102.640 193.942 82.814 17.414.813 44.838.695 30.157.671 93.790.574
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11. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Cjenovni rizik

Cjenovni rizik je rizik da ¢e se vrijednost financijskog instrumenta mijenjati kao rezultat promjene trZignih cijena.
Cjenovni rizik viasni¢kih vrijednosnica proizlazi iz promjena cijena trgovanja vlasnickim vrijednosnicama.
Sukladno regulativi Agencije, Fondu dozvoljeno je ulaganje iskljugivo u viasnitke vrijednosnice, koje kotiraju na
sluzbenim burzama. Nadalie, cjenovni rizik viasni¢kih vrijednosnica proizlazi iz ulaganja u udjele u
investicijskim fondovima vezanih uz indekse kada ovi fondovi ulazu u viasnitke vrijednosnice i iz ulaganja u
otvorene investicijske fondove Cije cijene udjela su odredene trZidnim cijenama vrijednosnih papira u njihovim

portfeljima.

Na izvjestajni datum ukupna vrijednost domadeg dionickog portfelja iznosila je 9.934.350 kuna. Sistematski
rizik domaceg dionickog portfelja iznosio je 0,99 $to znaéi da ukoliko bi doslo do pada domaéeg dionigkog
trziSta za 1 postotni bod, tada bi se vrijednost domaéeg dionikog portfelia smanjila za 0,99%. Prema
vrijednosti imovine domaceg dioni¢kog portfelia na izvjedtajni datum, odgovarajuée oéekivano smanjenje

vrijednosti iznosilo bi 98.350 kuna.
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1. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Cjenovni rizik (nastavak)

Na izvjestajni datum ukupna vrijednost inozemnog dionitkog portfelja iznosila je 16.186.209 kuna. Sistematski
rizik inozemnog dionickog portfelja iznosio je 1,04 &to znadi da ukoliko bi doslo do pada inozemnog dionickog
trzista za 1 postotni bod, tada bi se vrijednost inozemnog dionickog portfelja smanjila za 1,04%. Prema

vrijednosti imovine inozemnog dioni¢kog portfelja na izvjestajni datum, odgovarajuée ofekivano smanjenje

vrijednosti iznosilo bi 168.337 kuna.

Teéajni rizik

Te&ajni rizik je rizik da ¢e se vrijednost financijskog instrumenta mijenjati zbog promjena u deviznim

te¢ajevima. Sigurna ulaganja, diverzificirani portfelj i neprestano pracenje promjena deviznih teCajeva smanjuju

ovaj rizik.

U 2014. godini Drustvo nije koristilo devizne forwarde u ime i za raéun Fonda u svrhu zastite imovine Fonda od

tecajnog rizika.
2014 HRK EUR e;:"fts Ukupno

Imovina

Nov&ana sredstva i nov&ani ekvivalenti 134.651 1.462.767 1.058.973 2.656.391
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili

gubitak 11.334.864 8.337.636 7.848.574 27.521.074
Financijska imovina raspoloZiva za prodaju 17.414.813 | 24.638.425 | 20.200.269 62. 253.507
Ostala imovina 406.615 621.988 369.028 1.397.631
Ukupna imovina (1) 29.290.942 35.060.817 | 29.476.844 93.828.603
Obveze

Financijske i ostale obveze 37.850 0 0 37.850
Obveze za prijenos udjela 179 0 0 179
Ukupne obveze (2) 38.029 0 0 38.029
Neto imovina 31.12.2014. (1) - (2) 29.252.913 | 35.060.817 | 29.476.844 93.790.574

Na izvjestajni datum, 37,38% neto imovine Fonda je bilo nominirano u eurima, tako da bi povecanje valutnog

tetaja kune u odnosu na euro za jedan postotni bod (aprecijacija kune) utjecalo na neto imovinu na nacin da bi

se njezina vrijednost snizila za 0,37% odnosno 350.608 kuna.
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11. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)
Kreditni rizik

Kreditni rizik predstavija rizk da izdavatelj financijskog instrumenta nece biti u moguénosti, u cijelosti ili
djelomi¢no, podmiriti svoje obveze prema Fondu u trenutku njinova dospijeéa. Neispunjavanje obveza od
strane izdavatelja prema Fondu ugrozilo bi likvidnost Fonda i smanjilo vrijednost njegove imovine. Kreditna
izlozenost Fonda na izvjestajni datum od financijskih instrumenata koji se drze radi trgovanja i raspolozivih za
prodaju odrazava se kroz njihovu pozitivnu fer vrijednost na izvjestajni datum, kako je prikazano u izvjestaju o
financijskom polozZaju. Rizik da druga ugovorna strana unutar derivativnog ili drugog instrumenta za trgovanje
nece ispuniti svoje obveze redovno se prati. Pri pracenju kreditnog rizika, posebna je paZnja posveéena
trgovanju instrumentima s pozitivnom fer vrijedno&éu. Kako bi mogao upravljati kreditnim rizikom, Fond posluje
financijskim institucijama koje imaju dobru kreditnu sposobnost.

Na dan 31. prosinca 2014. godine sliedeca financijska imovina bila je izlozena kreditnom riziku: novac i novéani
ekvivalenti, ulaganja u duzni¢ke vrijednosnice, depoxziti i ostala potrazivanja. Fond je takoder indirektno bio
izlozen kreditnom riziku kroz svoja ulaganja u investicijske fondove koji ulaZu u duzniéke vrijednosnice. Kreditni
rizik duzni¢kih vrijednosnica se vecinom odnosi na ulaganja u obveznice Republike Hrvatske te manjim dijelom
na ulaganja u duznicke vrijednosne papire koje izdaju domaca dionitka drustva. Sukladno tome, najveca
izloZzenost kreditnom riziku odnosi se na domadi drzavni rizik. Dodatno, kreditni rizik proiziazi iz duznickih
vrijednosnica izdanih od strane hrvatskih dioni¢kih drustava. Kreditni rizik koji proiziazi iz nepodmirenih
transakcija kupnje ili prodaje vrijednosnica smatra se malim s obzirom na mali broj transakcija kod kojih nije
ugovorena isporuka uz placanje. Fer vrijednost financijske imovine najbolje prikazuje izloZzenost kreditnom

riziku na izvjestajni datum.
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11. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Kreditni rizik (nastavak)

Financijska imovina Fonda izloZena kreditnom riziku koncentrirana je u sliedeCim podrucjima i predstavlja
maksimalan ratunovodstveni gubitak koji bi bio ostvaren na izvjestajni datum da stranke u potpunosti nisu u
moguénosti ispuniti svoje ugovorene obveze (iskljuéujuci rizik instrumenata kroz ulaganja u investicijske

fondove):

Financijski instrumenti s kreditnim
rizikom

2014.

2014.

Domadi drZavni rizik

- Republika Hrvatska 61.049.312 65,06%
Domacdi korporativni rizik prema industriji

- Prehrambena industrija 2.583.580 2,75%

- Bankarstvo 0 0,00%

- Gradevinarstvo 0 0,00%

- Elektricna energija 0 0,00%

- Distribucija 0 0,00%

- Telekomunikacije 0 0,00%

- Transport 0 0,00%

Domadi rizik lokalne viasti 0 0,00%

Ostala potraZivanja 18.235 0,02%

63.651.138 67,84%

QOstala imovina 30.177.465 32,16%

Ukupna imovina 93.828.603 100,00%

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti, takoder poznat pod nazivom rizik financiranja, je rizik da ¢e Fond imati poteSkoca u
prikupljanju sredstava za podmirenje obveza povezanih s financijskim instrumentima. S obzirom da Fond nema

obveza u pogledu financijskih instrumenata, rizik postoji jedino u dnevnom poslovanju. Zbog dobrog poloZaja

Fonda glede likvidnosti, rizik je nizak.

Financijski instrumenti koje posjeduje Fond sastoje se uglavnom od drzavnih duznickih vrijednosnih papira,
ulaganja u domace i strane investicijske fondove te u dionice. U sadasnjim trzisnim uvjetima takvi vrijednosni

papiri mogu se lako prodati bilo direktno ili kroz repo ugovore u cilju ostvarivanja potrebne likvidnosti.
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12. FER VRIJEDNOST

Fer vrijednost je cijena koja bi bila postignuta na datum mjerenja prodajom neke stavke imovine ili plaéena za
prijenos neke obveze u urednoj transakciji na glavnom, odnosno najpovoljnijem trzistu pod postojeéim trzignim
uvjetima, neovisno o tome da li je ona neposredno vidljiva ili procijenjena nekom drugom metodom
vrednovanja. Fer vrijednost financijskog instrumenta se obitno moZe pouzdano odrediti unutar razumnog
raspona procjena. Za odredene druge financijske instrumente, ukljuéujuci potraZivanja u postupku namire,
obveze u postupku namire, ostale obveze i obradunate troskove knjigovodstvena vrijednost priblizno je jednaka
fer vrijednosti zbog neposrednog ili kratkoro&nog dospijeéa ovih financijskih instrumenata.

Procjena fer vrijednosti

Glavne metode i pretpostavke za procjenu fer vrijednosti financijskih instrumenata su opisane u Biljesci 2.

Na dan 31. prosinca 2014. godine, knjigovodstvena vrijednost duZnickih i viasniékih financijskih instrumenata,
uklju€ujuci udjele u investicijskim fondovima ija se fer vrijednost mogla pouzdano izmijeriti na temelju njihovih
kotiranih cijena je iznosila 89.774.581 kuna, a knjigovodstvena vrijednost duZnigkih i viasniékih financijskih
instrumenata Cija se fer vrijednost utvrdila tehnikama procjena iznosila je 0 kuna.

Na dan 31. prosinca 2014. godine, nije bilo ulaganja koja se drze do dospijeéa.

U iducoj tablici su analizirani financijski instrumenti koji su nakon prvog priznavanja svedeni na fer vrijednost,

razvrstani u tri skupine ovisno o dostupnosti primjetljivih pokazatelja fer vrijednosti:

e 1. razina dostupnih primjetljivih pokazatelja — pokazatelji fer vrijednosti su izvedeni iz cijena koje kotiraju
na aktivnim trzidtima za istovrsnu imovinu i istovrsne obveze;

e 2. razina dostupnih primjetljivih pokazatelja — pokazatelji fer vrijednosti su izvedeni iz drugih podataka, a ne
iz kotiranih cijena iz 1. razine, a odnose se na izravno promatranje imovine ili obveza, tj. njihovih cijena ili
su dobiveni neizravno, tj. izvedeni iz cijena i

e 3. razina pokazatelja — pokazatelji izvedeni primjenom metoda vrednovanja u kojima su kao ulazni podaci
koristeni podaci o imovini ili cbvezama koji se ne temelje na primjetljivim trziSnim podacima (neprimjetljivi

ulazni podaci).
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12. FER VRIJEDNOST (NASTAVAK)

2014. Razina1 |Razina 2|Razina3 Ukupno
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili
| gubitak
Nederivativna financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit
ili gubitak 27.521.074 0 0 27.521.074
Imovina raspoloZiva za prodaju
Duzniéke vrijednosnice 62.253.507 0 0 62.253.507
Ukupno 89.774.581 0 0 89.774.581
Financijske obveze po fer vrijednosti kroz dobit ili
gubitak
Derivativne financijske obveze 0 0 0 0
Ukupno 0 0 0 0

Fond je vrednovao financijsku imovinu po fer vrijednost na 1. razini pokazatelia koristeci kao metodu

vrednovanja cijene koje kotiraju na aktivnom trzidtu, a financijsku imovinu ¢ija je fer vrijednost utvrdena preko

2. razine pokazatelja fer vrijednosti koristena je metoda diskontnog nov€anog toka.

13. POVEZANE STRANE

Povezanim stranama smatraju se on strane koje imaju sposobnost kontrolirati drugu stranu ili keje imaju

znatajan utjecaj na drugu stranu pri dono$enju financijskih ili poslovnih odluka.

2014.

Naziv povezane osobe Imovina Obveze Prihod Rashod
HYPQO ALPE-ADRIA BANK D.D. 2.657.557 2.366 1.225 11.263
RAIFFEISEN DRUSTVO ZA UPRAVLJANJE
OBVEZNIM | DOBROVOLJNIM MIROVINSKIM
FONDOVIMA D.D. 0 35.484 0 147.489
Ukupno 2.657.557 37.850 1.225 158.752
Raiffeisen obvezni mirovinski fond kategorija A 38




BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrs$ila 31. prosinca 2014. godine
(svi iznosi izraZeni su u kunama)

14. ODOBRENJE FINANCIJSKIH IZVJESTAJA
Financijski izvjestaji su potpisani i njihovo izdavanje odobreno je 16. ozujka 2015. godine.

Financijske izvjestaje odobrila je Uprava Raiffeisen drustva za upravijanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim
fondovima dana 16. oZzujka 2015. godine:

Predsjednik Uprave Clan Uprave Clan Uprave

Damir/Grijavac Srecko Zganec M Zulig
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Odgovornost Uprave Drustva za financijske izvjestaje

Sukladno Zakonom o racunovodstvu Republike Hrvatske (NN 109/07, 54/13), Uprava Raiffeisen drustva za
upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima d.d. (u nastavku "Dru&tvo") duzno je pobrinuti se
da financijski izvjestaji Raiffeisen obveznog mirovinskog fonda kategorija B (u nastavku "Fond") budu
sastavljeni u skladu sa Zakonom o obveznim mirovinskim fondovima (Narodne Novine 19/2014) i Pravilnikom o
financijskim izvjestajima mirovinskih fondova (Narodne Novine 137/12), koji pruzaju istinit i fer pregled stanja u
Fondu kao i njegove rezultate poslovanja za navedenu godinu.

Nakon provedbe odgovarajuce kontrole, Drustvo za upravijanje oéekuje da ée Fond u dogledno vrijeme
raspolagati odgovarajucim resursima, te stoga i dalje usvaja nacelo vremenske neograni¢enosti poslovanja pri
sastavljanju financijskih izvjestaja.

Odgovornosti Drustva za upravljanje pri izradi financijskih izvjestaja obuhvaéaju sljedece;

= odabiri dosljednu primjenu odgovarajucih ra¢unovodstvenih politika;

= davanje opravdanih i razboritih prosudbi i procjena;

= postupanje u skladu s vazecim raunovodstvenim standardima, uz objavu i obrazloZzenje svih materijaino
znacajnih odstupanja u financijskim izvjestajima i

= sastavijanje financijskih izvjeStaja pod pretpostavkom vremenske neogranitenosti poslovanja, osim ako
pretpostavka da e Fond nastaviti poslovanje nije primjerena.

Drustvo za upravljanje je odgovorno za vodenje odgovarajucih ratunovodstvenih evidencija, koje u svakom
trenutku s opravdanom to€no$éu prikazuju financijski poloZaj Fonda, i duzna je pobrinuti se da financijski
izvjestaji budu u skladu sa Zakonom o obveznim mirovinskim fondovima (Narodne Novine 19/2014) i
Pravilnikom o financijskim izvjestajima mirovinskih fondova (Narodne Novine 137/12). Pored toga, Drustvo za
upravljanje je odgovomo za Euvanje imovine Fonda te za poduzimanje opravdanih koraka za sprietavanje i
otkrivanje prijevare i drugih nepravilnosti.

U ime Uprave Raiffeisen drudtva za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskom fondovima d.d., za

Raiffeisen obvezni mirovinski fond kategorija B:

Predsjednjl Uprave Clan Uprave Glan Uprave
Srecko Zgan Marida,Zulj
= 3k /
o4 Dot -
[(';?-u' IRCVINSKO DRUSTVO
: i

o
Zogreb, Heinzelova 44

Raiffe drustvo za upravijanje ohveszgzijch_ yBro nii@rfmqgl?skim fondovima d.d
M mirovinskim 3] } L 2.

10000 Zagreb
Republika Hrvatska
16. oZujak 2015. godine



u Deloitte d.o.o.
e o. e ZagrebTower
Radnicka cesta 80
10 000 Zagreb
Hrvatska
OIB: 11686457780
Tel: +385 (0) 1 2351 900

Fax: +385 (0) 1 2351 999
www.deloitte.com/hr

Izvjestaj neovisnog revizora

Vlasnicima udjela u Raiffeisen obveznom mirovinskom fondu kategorija B:

Obavili smo reviziju priloZenih financijskih izvjestaja drustva Raiffeisen obveznog mirovinskog fonda kategorija
B (u nastavku: "Fond") za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2014., koji se sastoje od izvjestaja o financijskom
poloZaju, izvjestaja o sveobuhvatnoj dobiti, izvieStaja o promjenama u neto imovini Fonda i izvjestaja o
novEanim tokovima za godinu zakljuéno s navedenim datumom te biliezaka uz financijske izvjestaje s
pregledom glavnih raéunovodstvenih politika i objasnjenjima.

Odgovornost Uprave za financijske izvjestaje

Uprava je odgovorno za sastavljanje i fer prezentaciju ovih financijskih izvjestaja u skladu s Zakonom o
obveznim mirovinskim fondovima i Pravilnikom o financijskim izvje3tajima mirovinskih fondova i za one interne
kontrole za koje Uprava odredi da su potrebne za omogucéavanje sastavljanja financijskih izvjestaja koji su bez
znaéajno pogrednog prikazivanja, uslijed prijevare ili pogreske.

Odgovornost revizora

Nasa je odgovornost izraziti neovisno misljenje o financijskim izvjestajima na temelju nase revizije. Reviziju
smo obavili u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima. Navedeni standardi nalazu da postupamo u
skladu s etickim pravilima te da reviziju planiramo i obavimo kako bismo se u razumnoj mjeri uvjerili da
financijski izviestaji ne sadrze materijalno znacajne pogreske u prikazu.

Revizija uklju¢uje primjenu postupaka kojima se prikupljaju revizijski dokazi o iznosima i drugim podacima
objavljenim u financijskim izvjestajima. Odabir postupaka zavisi od prosudbe revizora, ukljuéujuéi i procjenu
rizika materijalno znadajnog pogrednog prikaza financijskih izvjestaja, bilo kao posljedica prijevare ili pogreske.
U procjenjivanju rizika, revizor procjenjuje interne kontrole koje su relevantne za sastavljanje te objektivno
prezentiranje financijskih izvjestaja kako bi odredio revizijske postupke primjerene danim okolnostima, a ne
kako bi izrazio miSljenje o u€inkovitosti internih kentrola u Drustvu. Revizija takoder uklju€uje i ocjenjivanje
primjerenosti racunovodstvenih politika koje su primijenjene te znagajnih procjena Uprave, kao i prikaza
financijskih izvjestaja u cjelini.

Uvjereni smo da su revizijski dokazi koje smo prikupili dostatni i primjereni kao osnova za izrazavanje naseg

misljenja.

Drudtvo upisano u sudski registar TrgavaZkog suda u Zagrebu: MBS 0300220563, uplacen terneljni kapital: 44.900,00 kuna; ¢lanovi uprave:
Eric Daniel Olcott and Branislav Vrtaénik, poslovna banka: Zagrebacka banka d.d., Paromlinska 2, 10 000 Zagreb, Z. raun/bank account no.
2360000-1101896313; SWIFT Code: ZABAHRZX IBAN: HR27 2360 0001 1018 9831 3; Privredna banka Zagreb d.d., Ratkoga 6, 10 000
Zagreb, Z. racun/bank account no. 2340009—1110098294; SWIFT Code: PBZGHR2X IBAN: HR38 2340 0091 1100 9829 4; Raiffeisenbank
Austria d.d., Petrinjska 59, 10 000 Zagreb, Z. radun/bank account no. 2484008-1100240805; SWIFT Code: RZBHHRZX IBAN: HR10 2484
0081 1002 4090 5

Deloitte se odnosi na Deloitte Touche Tohmatsu Limited, pravnu osobu osnovanu sukladno pravu Ujedinjenog Kraljevstva Velike Britanije i
Sjeveme Irske (izvorno * UK private company limited by guarantee®), i mreZu njegovih €lanova, od kojih je svaki zaseban i samostalan pravni
subjekt. Molimo posjetite www.deloitte.com/hr/o-nama za detaljni opis pravne strukture Deloitte Touche Tohmatsu Limited i njegovih tvrtki
Elanica,

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited



IzvjeStaj neovisnog revizora (nastavak)

Misljenje

Po nasem miljenju, financijski izvjestaji fer prezentiraju, u svim znagajnim odrednicama, financijski polozaj
Fonda na dan 31. prosinca 2014. godine, njegovu financijsku uspjednost i njegove novéane tokove za tada
zavrSenu godinu u skladu s Zakonom o obveznim mirovinskim fondovima i Pravilnikom o financijskim

izvjestajima mirovinskih fondova.

Naglasena Ginjenica

Skreéemo pozornost na BilieSku 2 uz financijske izvjeStaje, u kojoj je opisana ragunovodstvena osnova.
Financijski izviestaji su sastavljeni na opisani na¢in u skladu sa zahtjevima Hrvatske agencije za nadzor
financijskih usluga, te se ne mogu promatrati kao da su sastavijeni na nekoj drugoj osnovi za sastavijanje

o

[ 7 Deloitte ‘*“-‘-‘i
d.0. ,

Brarjis Vrtéing Predsjednik Uprave i Llaéiéhi i'eviZOrJ
18 0700851

Deloitte d.o.o.

financijskih izvjestaja. Nismo modificirali nase misljenje zbog ovih ginjenica.
- ‘-u,_\“_:;:\ -

Zagreb, 16. ozujak 2015. godine



lzvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2014. godine

(svi iznosi izraZeni su u kunama)

Kon .01.- .01.-
sk:pit:e PRZICLIA Biljedie 31?2?013. 311.}112?21014.
PRIHODI OD ULAGANJA
73 Realizirani dobici od prodaje financijskih instrumenata 3 150.202.004 177.980.326
Prihodi od kamata i amortizacija premije (diskonta)
70 imovine s fiksnim dospijecem 2 659.157.478) 756.098.441
71 (bez |Pozitivne te€ajne razlike od monetarnih financijskih
71%) instrumenata (iskljuéujuéi vrijednosne papire) 47.243.850 67.758.436
74 Prihodi od dividendi 179.055.101 143.086.059
75 Ostali prihodi 4.507.958 9.765.590
UKUPNO PRIHODI OD ULAGANJA 1.040.166.391] 1.154.688.852
RASHODI
63 Realizirani gubici od prodaje financijskih instrumenata 3 -17.299.482 -67.410.428
60 (bez |Negativne tetajne razlike od monetarnih financijskih
60x) instrumenata (iskljuéujuéi vrijlednosne papire) -59.081.561 -50.704.756
61 Rashodi s osnove odnosa s mirovinskim druStvom 5 -74.357 494 -84.487.752
65 Naknada banci skrbniku -4.957.166 -5.632.517
66 Transakcijski trodkovi -1.505.782 -613.922
64 Umanjenje imovine -74.054.873 -8.012.992
69 Ostali rashodi -4.797.915 -852.078
UKUPNO RASHODI -236.054.273 -217.714.445
NETO DOBIT OD ULAGANJA U VRIJEDNOSNE
PAPIRE 804.112.118 936.974.407
NEREALIZIRANI GUBICI/(DOBICI) OD ULAGANJA U
VRIJEDNOSNE PAPIRE | IZVEDENICE
72-62 (bez [Nerealizirani gubici/(dobici) na ulaganjima u financijske
72xi62x) |instrumente 6 244.111.181 44.588.237
72x -62x_ |Nerealizirani gubici/(dobici) od izvedenica 6 -8.566.218 0
71x -60x_|Neto te€ajne razlike od ulaganja u vrijednosne papire 59.394.343 224.707.973
UKUPNO NEREALIZIRANI GUBICI/(DOBICI) OD
ULAGANJA U VRIJEDNOSNE PAPIRE | IZVEDENICE 294.939.306 269.296.210
DOBIT ILI GUBITAK 1.099.051.424) 1.206.270.617
OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT -434.094.045 934.087.535
Nerealizirani gubici/(dobici) financijske imovine
raspoloZive za prodaju -434.094.045 934.087.535
Gubici/(dobici) od instrumenata zastite novEanog tijeka 0
UKUPNA SVEOBUHVATNA DOBIT 664.957.379] 2.140.358.152
Reklasifikacijske usklade 0 0
Biljeske u nastavku &ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
Raiffeisen obvezni mirovinski fond kategorija B 4



Izvjestaj o financijskom polozZaju
Na dan 31. prosinca 2014. godine

(svi iznosi izraZeni su u kunama)

Konta

skupine POZICIJA IMOVINE Biljeske 31.12.2013. 31.12.2014.
FINANCIJSKA IMOVINA 17.226.230.719| 19.459.906.203
10 Nov¢ana sredstva i novéani ekvivalenti 7 38.508.797 10.455.103
Ulaganja u vrijednosne papire i depoziti 17.187.720.922| 19.449.451.100
3 Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak 8 4.605.597.202| 4.227.773.793
4 Financijska imovina raspoloZiva za prodaju 9 12.407.454.098| 15.036.110.572
8 Zajmovi i potrazivanja 10 174.669.622 185.566.735
5 Ulaganja koja se drZe do dospijeca 0 0
OSTALA IMOVINA 441.046.532 346.403.250
PotraZivanja s osnove prodaje vrijednosnih papira i ostala
11+12  |potrazivanja 11 186.936.354 18.000.000
Potrazivanja s osnove dividendi, nov¢anih depozita i otplata
13 obveznica 29.251.301 29.201.757
14 PotraZivanja s osnove danih predujmova 0 0
15 PotraZivanja od mirovinskog drustva i banke skrbnika 0 0
16 Potrazivanja s osnova prijenosa cbraunskih jedinica 0 0
18 PotraZivanja po ste¢enoj kamati i ostala imovina 224.858.877|  299.201.493)
UKUPNA IMOVINA 17.667.277.251| 19.806.309.453
990-994 |lzvanbilanéna evidencija aktiva 2.823.705.188 400.681.363
FINANCIJSKE OBVEZE 175.348.646|  210.000.000
20+21 Obveze s osnove ulaganja u vrijednosne papire i ostale cbveze 12 175.348.646 0
22 Obveze s osnove ulaganja u plasmane, depozite i repo poslove 0]  210.000.000
OSTALE OBVEZE 8.784.320 8.890.708
23 Obveze prema mirovinskom drudtvu 6.644 430 7.452.640
24 Obveze prema banci skrbniku 442 962 496.843
25 Ostale obveze fonda 0 0
26 Obveze s osnove prijenosa obra&unskih jedinica 1.696.928 B893.975
28 QObveze po obragunatoj kamati i ostale obveze 0 47.250
UKUPNO KRATKOROCNE OBVEZE 184.132.966| 218.890.708
NETO IMOVINA FONDA 17.483.144.285| 19.587.418.745
Broj izdanih obragunskih jedinica 95.012.764 94.738.272
NETO IMOVINA PO OBRACUNSKOJ JEDINICI 184,0084 206,7530
90 (osi
9(0:) " Novéani primici od ¢lanova fonda 14.062.846.084| 15.527.287.486
91 Nové&ani primici po osnovi drzavnih poticaja 0 0
90x Nov&ani primici s osnove promjene &lanstva (ulaz) 394.545.053 402.077.904
92 Nov€ani izdaci s osnove promjene &lanstva (izlaz) -581.631.844| -1.207.955.011
93 (osim
93x) Novéani izdaci temeljem isplate mirovina -301.941.154| -1.183.675.932
93x Novéani izdaci zbog smirti élana 0 0
94 Dobit tekuée financijske godine 1.098.051.424| 1.206.270.617
95 Zadrzana dobit iz prethodnih razdoblja 2.297.036.727| 3.396.088.151
96 Revalorizacija financijske imovine raspoloZive za prodaju 13 513.237.995| 1.447 325 530
a7 Revalorizacijske rezerve instrumenata zastite 0 0
UKUPNO OBVEZE PREMA IZVORIMA IMOVINE 17.483.144.285| 19.587.418.745
995-999 |lzvanbilanéna evidencija pasiva 2.823.705.188 400.681.363
BiljeSke u nastavku cine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
Raiffeisen obvezni mirovinski fond kategorija B 5



g eluobaiey puos pSUIACIIW IUZOAIGO Uasiayiey

‘eleygalazl yyslioueul YIAO Olp IUABISES BUIQ NYjARISEU N aysallig

GrL'8LY"185°61 Tuwv.whu.wa_..m 69£'601°L09°2 628°€8€°LLLY GBZ ¥PL'ERY LL aulAOWI BWHOAZ] Bwald 3zaagqo oudnyn
161°'880°'96EC"C Z¥'1S0'660'L 0 bZ'LS0°660°L LTL'9E0'LBZ'2 niqop auezipez afuegancd oudnin
0 0 0 0 0 eyesalbod yuljawsa) yeaeids]
0 0 0 9] 0 eyiHjod yjuaajsponoungel eualwold
151'880°96E°E vek LS0'660°L 0 2y 150'660°L /2.'9e0°L62°¢ efigopzel yiupoyjaid zi 1qop EUEZIPEZ
¥65'0EE L6191 I9E0°€ZZ'S00'L 69€'601°L09°2 G0v'ZeETIOE 855°L01'981°S| auirou ojeu (slusfuews)/sluegarcd oudnyin
Ly PEL LEGEL Z69°£80°9¢€- SP6°L50°805° 1~ ESCPLELLY ) 6ELBLB'ELSEL ewesjulpal wpsungeiqo
s elioyesuel) po (elualuews)/alueganrod oudnyn
0 0 0 0 0 eue|Q ipws Boqz 10epz| IUEQAON
2E6'S.9'E8L L B.L¥EL 188 8LLvEL188 0 7Sl L¥6 LOE- BUIAOCJIW Sje|ds] Waljaws) 10epz| |UBQAON
L10'656°L02 L- L9} E2E 929" PRSI ANTA o 0 P8 LED L BG- eAjsue|Q auafwoid aA0USO § [9BPZ] IUBQAON
¥06'LLO 2O LS8°CES L 0 LS82ES 'L EG0°GYS ¥EE enjsue|p auswold anouso s piwud JUBZACN
0 0 0 0 0 eleonod yiunezip 1nouso od oiwud IUeAoN
9817 /8¢ LG Gl cO¥ Ly vOP' | 0 Z0¥ Ly POV L (F80°S¥8'290 ¥ Bpuol EAOUEJQ PO RiwLd IUBQAON
LPL'965°€69°Z Z21'90€° 101 PZP LS0°660°L- 2G1'85E°0vLT 6L7'682°CTI9L epuoy efueaojsod po auirow ojau (elusfuews)/elueranod
0 0 0 0 0 BllISEZ EJEUAWNIISUI BAIaZal 8yslioeziiojensy
0EG'SZE LPPL GES' L8O ¥EB 0 GES 290 #EB GB6'LETELS nlepoid
Bz 8AiZojodsel aulnow aysfioueul anezal ayslioezuojeasy
012962 '69¢ 960 Ev¥9'G9e- 90€ 6£6 v6¢C- 01.2'96¢ 69¢C 90E'6E6' 6 a0lUSpanz
1 anded ausoupaliua n eflueben po (LignB)/ioigop 1uelZIiESIaN
L0¥ ¥.6'9€6 68¢ c98'cEl 8LLCLL 08" L0 7.6'9E6 gLleLl ¥#08 axnded ausoupalua n eluebe|n po (yeyqnB)aiqop O1eN
(9+€) L (S+p) 9 “ ¥ € L
PIOZTH IE e o slusfuews slueganod CL0ZZH LE VrI0IZOd

(BweUNYy N NS lUSZEIZI SOUZI IAS)

auipob "0z eouisoid ‘¢ ejisinez ol eloy nuipob ez

Bpuo4 IuIAoWI o}au n eweusfwoid o fejgalaz)



IzvjeStaj o nov&anim tokovima (direktna metoda)

Za godinu koja je zavrS$ila 31. prosinca 2014. godine

(svi iznosi izraZeni su u kunama)

= .01 01.-
POZICKIA Biljeske | 34057013, | 31452014,

Novcani tok iz poslovnih aktivnosti -1.392.868.271 6.352.968
Primici od prodaje financijske imovine po fer vrijednosti kroz dobit ili

gubitak 3.212.145.129] 4.135.223.867|
Izdaci od kupnje financijske imovine po fer vrijednosti kroz dobit ili

gubitak -3.475.942.746| -3.604.865.589
Primici od prodaje financijske imovine raspoloZive za prodaju 1.253.243.307| 2.273.552.781
Izdaci od kupnje financijske imovine raspolozive za prodaju -3.156.319.835| -4.168.120.153
Primici od dividendi 180.965.704 142.954.909,
Primici od kamata 693.181.983| 1.111.038.971
lzdaci od kamata -4.797.917 -805.680
Primici od ulaganja u zajmove i potrazivanja 3.612.595.896| 3.648.025.473|
lzdaci za plasmane u zajmove i potraZivanja -3.632.636.673| -3.650.932.871
Primici od ulaganja u financijsku imovinu koja se drZi do dospijeca 0 0
Izdaci od ulaganja u financijsku imovinu koja se drZi do dospijeéa 0 0
Primici od mirovinskog drustva 0 0
lzdaci za naknade od upravljanja fondom -73.532.541 -83.679.542
Primici od banke skrbnika 0 0
Izdaci za naknade banci skrbniku -4.902.169 0
|zdaci za transakcijske troSkove -80.847| -62.302
|zdaci za ostale dozvoljene trodkove fonda 0 0
Ostali primici iz poslovnih aktivnosti 2.816.786.422| 5.038.447.022
Ostali izdaci iz poslovnih aktivnosti -2.813.563.984| -4.828.845.282
Nov&ani tok iz financijskih aktivnosti 1.430.869.074 -36.886.644
Primici od €lanova fonda 1.519.124.365| 1.464.441.402
Primici po osnovi drZzavnih poticaja 0 0
Primici s asnove promjene &lanstva 3.357.583 7.532.851
|zdaci s osnove promjene ¢lanstva -8.647.715 -626.723.191
|lzdaci temeljem isplate mirovina -82.965.159 -882.137.706
Izdaci zbog smrti &lana 0 0
Ostali primici iz financijskih aktivnosti 0 0
Ostali izdaci iz financijskih _aktivnosti 0 0
Efekti promjene teéaja stranih valuta -813.614 2.478.982
Neto smanjenje novea i novéanih ekvivalenata 37.187.188 -28.054.694
Novac i novéani ekvivalenti na poéetku razdoblja 1.322.609 38.509.797,
|Novac i novéani ekvivalenti na kraju razdoblja 7 38.509.797 10.455.103

Biljeske u nastavku &ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
Raiffeisen obvezni mirovinski fond kategorija B Fd
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BilieSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2014. godine
(svi iznosi izraZeni su u kunama)

1 OPCI PODACI

Nastanak i povijest

Raiffeisen obvezni mirovinski fond kategorija B je osnovan je kao zaseban subjekt bez pravne osobnosti radi
prikupljanja novEanih sredstava uplacivanjem doprinosa ¢lanova i ulaganja tih sredstava s ciliem poveéanja
vrijednosti imovine radi osiguranja isplate mirovinskih davanja &lanovima, u skladu s odredbama Zakona o

obveznim mirovinskim fondovima.

Osnivanje i djelovanje mirovinskin fondova do 20. kolovoza 2014. godine bilo je regulirano Zakonom o
obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima koji je u Republici Hrvatskoj donesen 20. svibnja 1999. godine,
te izmjenama i dopunama tog Zakona u narednim godinama.

Fond je osnovan 5. studenog 2001. godine, a zapoceo je s radom 30. travnja 2002. godine.

Stupanjem na snagu Zakona o obveznim miravinskim fondovima (u nastavku "Zakon") Raiffeisen obvezni
mirovinski fond zapo€inje poslovanje kao Raiffeisen obvezni mirovinski fond kategorija B (u nastavku: Fond)
21. kolovoza 2014. godine.

Nadzor nad Fondom vrsi Hrvatska Agencija za nadzor financijskih usluga (u nastavku “Agencija“).

Drustvo za upravijanje Fondom

U skladu sa Statutom Fonda, te odredbama Zakona, Fondom upravija Raiffeisen drustvo za upravijanje
obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima d.d. sa sjediStem u Zagrebu. Drustvo je registrirano na
TrgovaCkem sudu u Zagrebu dana 27. rujna. 2001. godine, a odobrenje za rad dobilo je 5. studenog 2001.
godine od Agencile za nadzor mirovinskih fondova i osiguranja. Drustvo je u 100%-tnom vlasnistvu
Raiffesenbank Austria d.d. Zagreb.

20. listopada 2014. godine Raiffeisen mirovinsko drustvo za upravijanje obveznim mirovinskim fondom d.d.
promijenilo je naziv u Raiffeisen drustvo za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima d.d. i
njemu je pripojeno Raiffeisen mirovinsko drustvo za upravljanje dobrovoljnim mirovinskim fondovima d.o.o.

Drustvo odgovara za poslovanje Fonda, kao i za $tetu pocinjenu viasnicima udjela uslijed kréenja Zakona i
Statuta. Drustvo Fondu zaraCunava naknadu za upravljanje propisanu Zakonom.

Depozitar

Sukladno Zakonu, Drustvo treba odabrati depozitara kojoj ¢e povjeriti €uvanje imovine Fonda. Depozitar Fonda
je Hypo-Alpe-Adria Bank d.d., Zagreb (u nastavku "Depozitar").

Drustvo je odgovorno za izraéun vrijednosti imovine Fonda, a Depozitar za potvrdu izraéuna Drustva. U skladu
sa Zakonom Depozitar Fondu zarac¢unava skrbnic¢ku naknadu.
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Bilieske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2014. godine
(svi iznosi izrazeni su u kunama)

1.

OPCI PODACI (NASTAVAK)

SrediSnji registar osiguranika

Sredisnji registar osiguranika (u nastavku "REGOS") je ustanova osnovana uredbom Viade Republike Hrvatske

sa zadac¢om prikupljanja i nadzora uplata doprinosa za mirovinsko osiguranje i vodenja evidencije o
pojedinaénim racunima d&lanova obveznih mirovinskih fondova, kao i radi prijenosa doprinosa, raduna i

sredstava u ime ¢lanova.

Ulaganja

Sredstva Fonda mogu se ulagati u skladu sa Zakonom i prate¢im propisima.

Strategija ulaganja Fonda je ostvarivanje primjerene stope prinosa na dulji rok u odnosu na preuzeti rizik

ulaganjem imovine Fonda u hrvatska i inozemna trZita vliasnikin i duZni€kih vrijednosnica.

U skladu s élankom 125. stavkom 1. Zakcna, imovina Fonda moze se sastojati iskljucivo od:

1

prenosivih duzni¢kin vrijednosnin papira i instrumenata trZista novca &iji je izdavatelj Republika
Hrvatska, druga drZava Elanica Europske unije odnosno drZava potpisnica Ugovora o europskom
gospodarskom prostoru (dalje u tekstu: drzava ¢lanica) ili drzava ¢€lanica Organizacije za gospodarsku
suradnju i razvoj (dalje u tekstu: drzava ¢&lanica OECD-a), te Hrvatska narodna banka ili sredignja
banka druge drzave ¢lanice, odnosno drzave élanice OECD-a,

prenosivih duzni¢kih vrijednosnih papira i instrumenata trzista novca za koje jamé&i Republika Hrvatska,
druga drzava c¢lanica, drzava ¢lanica OECD-a, Hrvatska narodna banka, ili srediSnja banka druge
drzave ¢&lanice, odnosno drzave &lanice OECD-ga, ili je izdavatel] javno medunarodno tijelo kojemu
pripadaju jedna ili viSe drzava &lanica, odnosno kojemu pripada jedna ili viSe drZzava €lanica OECD-g,
prenosivih duzni¢kih vrijednosnih papira i instrumenata trZidta novca uvrtenih na uredeno trziste u
smislu odredbi zakona koji ureduje trziste kapitala, Ciji je izdavatelj jedinica lokalne i podrucne
(regionalne) samouprave u Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi &lanici ili drzavi &lanici OECD-a,
prenosivih duZnickih vrijednosnih papira i instrumenata frZiSta novca uvrstenin na uredeno frziste u
smislu odredbi zakona koji ureduje trziste kapitala, &iji izdavatelj ima sjediSte u Republici Hrvatskoj,
drugoj drzavi ¢lanici ili drzavi €lanici OECD-a,

prenosivih vlasni€kih vrijednosnih papira uvrétenih na uredeno trZiSte u smislu odredbi zakona koji
ureduje trziste kapitala, Ciji je izdavatelj dionicko drustvo sa sjedistem u Republici Hrvatskoj, drugoj
drzavi &lanici ili drzavi €lanici OECD-a,

udjela UCITS fondova koji su odcbrenje za rad dobili u Republici Hrvatskoj ili drugoj drzavi &lanici, ili
odgovarajucih fondova koji su odobrenje za rad dobili u drzavi ¢lanici OECD-a, pod uvjetom da su
provodenje nadzora nad tim fondovima i razina zastite ulagatelja istovjetni onima propisanim zakonom
koji ureduje osnivanje i rad otvarenih investicijskih fondova s javnom ponudom,

udjela ili dionica u otvorenim alternativnim investicijskim fondovima, odnosno dionica ili poslovnih
udjela u zatvorenim alternativnim investicijskim fondovima koji su odobrenje za rad dobili u Republici
Hrvatskoj, drugoj drzavi &lanici ili odgovarajucih fondova koji su odobrenje za rad dobili u drzavi &lanici
OECD-a, pod uvjetom da su provodenje nadzora nad tim fondovima i razina zastite ulagatelja
istovjetni onima propisanim zakonom koji ureduje osnivanje i upravljanje alternativnim investicijskim

fondovima,
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OPCI PODACI (NASTAVAK)

Ulaganja (nastavak)

9.

10.

i P
12

depozita kod kreditnih institucija koji su povratni na zahtjev te koji dospijevaju za najvie 12 mjeseci,
pod uvjetom da kreditna institucija ima registrirano sjediste u Republici Hrvatskoj ili drugoj drzavi
Clanici ili drZavi ¢lanici OECD-a, pod uvjetom da su provodenje nadzora nad tom kreditnom
institucijom i razina zastite deponenata istovjetni onima propisanima zakonom koji ureduje poslovanje
kreditnih institucija,

izvedenih financijskih instrumenata kojima se trguje na uredenim trzidtima u smislu odredbi zakona koji
ureduje trZiSte kapitala ili izvedenih financijskih instrumenata kojima se trguje izvan uredenih trzista
(neuvrstene OTC izvedenice) pod sljedeéim uvjetima:

a) temeljna imovina izvedenice sastoji se od financijskih instrumenata obuhvacenih tocékama 1.
do 5. Clanka 125. stavka 1. Zakona, financijskih indeksa, kamatnih stopa, deviznih tec¢ajeva ili
valuta, u koje Fond moze ulagati u skladu sa Zakonom i propisima donesenih na temelju
Zakona,

b) druge ugovorne strane u transakcijama s neuvrstenim (OTC) izvedenicama su institucije koje
podiijeZu bonitetnom nadzoru, te pripadaju kategorijama koje moze dodatno propisati
Agencija i

c) neuvrStene (OTC) izvedenice podlijezu svakodnevnom pouzdanom i povjerljivom
vrednovanju, te ih je u svakom trenutku moguce prodati, likvidirati ili zatvoriti prijebojnom
transakcijom po njihovoj fer vrijednosti na zahtjev Fonda,

novca na transakcijskom ragunu za poslovne namjene Fonda otvorenog kod depozitara te na drugim
radunima kada je to potrebno radi realizacije ulaganja,

drugih vrsta imovine koja je proizasla iz imovine iz to¢aka 1. do 10. &l. 125. st. 1, Zakona,

prenosive duznicke ili prenosive vlasniéke vrijednosne papire iz totaka 4. i 5. &l. 125. st. 1. Zakona,
pod sljedecim uvjetima:

a) ti vrijednosni papiri sluZe za financiranje ili sekuritizaciju infrastrukturnih projekata na podrugju

Republike Hrvatske,

b) ti vrijednosni papiri imaju dugoro€ne, stabilne i predvidljive novéane tokove, kako bi odgovarali
ro¢nosti obveza Fonda uz uvaZavanje nacela sigurnosti, razboritosti i opreza,
c) Vlada Republike Hrvatske je na temelju prijedloga koji joj je prethodno uputilo Drustvo u ime

Fonda klasificirala izdavatelja tih vrijednosnih papira kao namjenskog izdavatelja u financiranje ili

sekuritizaciju infrastrukturnih projekata na podruéju Republike Hrvatske.

Sva imovina Fonda iz mora ispunjavali sljedece uvjete:

izdavatelj, odnosno jamac iz toaka 1. i 2. mora imati kreditni rejting za dugoro¢ni dug izdan u stranoj
valuti najmanje jednak rejtingu koji ima Republika Hrvatska prema ocjeni najmanje dvije globalno
priznate rejting agencije,

iznimno, prenosivi duznigki vrijednosni papiri i instrumenti trzista novca iz to¢aka 3. i 4. te prenosivi
vlasni€ki vrijednosni papiri iz to¢ke 5. ne moraju biti uvrSteni na uredeno trziste u trenutku njihova
stiecanja ako zadovoljavaju sljedece uvjete:
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1.

OPCI PODACI (NASTAVAK)

Ulaganja (nastavak)

a. uvjeti izdanja ukljuuju obvezu da ¢e izdavatelj podnijeti zahtjev za uvritenje na uredeno trziste,
b. uvrstenje ¢e se izvrsiti u roku od jedne godine od izdanja.

U protivnom ¢e se vrijednosni papiri i instrumenti trZiSta novca smatrati neuvrétenima.

Agencija pravilnikom odreduje dodatne uvjete koje mora zadovoljavati imovina Fonda, uvjete koje moraju

zadovoljavati drugi racuni iz to¢ke 10. te uvjete koje mora zadovoljavati druga ugovorna strana u transakciji

Fonda.

Ulaganje imovine Fonda podlijeZe sljedec¢im ograni€enjima:

1.

10.

11.

najmanje 50% neto vrijednosti imovine Fonda mora biti uloZeno u imovinu iz &lanka 125. stavka 1.
tocke 1. Zakona,

najvie 30% neto vrijednosti imovine Fonda moze biti ulozeno u imovinu iz &lanka 125. stavka 1. tocke
2. Zakona, uzimajuéi u obzir i posrednu izloZenost kroz ulaganja u financijske instrumente iz ¢lanka
125. stavka 1. to€aka 6. i 9. Zakona,

najvise 30% neto vrijednosti imovine Fonda moze biti uloZeno u imovinu iz &lanka 125. stavka 1. tocke
3. Zakona, uzimajudi u obzir i posrednu izloZzenost kroz ulaganja u financijske instrumente iz ¢lanka
125. stavka 1. toéaka 6. i 9. Zakona,

najvise 30% neto vrijednosti imovine Fonda moze biti uloZzeno u imovinu iz ¢lanka 125. stavka 1. tocke
4. Zakona, uzimajuéi u obzir i posrednu izloZenost kroz ulaganja u financijske instrumente iz ¢lanka
125. stavka 1. tocaka 6. i 9. Zakona,

najvise 35% neto vrijednosti imovine Fonda moze biti uloZzeno u imovinu iz &lanka 125. stavka 1. tocke
5. Zakona, uzimajuéi u obzir i posrednu izloZenost kroz ulaganja u financijske instrumente iz ¢lanka
125. stavka 1. tocaka 6. i 9. Zakona,

najvie 30% neto vrijednosti imovine Fonda moZe biti uloZeno u imovinu iz élanka 125. stavka 1. tocke
6. Zakona,

najvise 10% neto vrijednosti imovine Fonda moze biti uloZeno u imovinu iz ¢lanka 125. stavka 1. tocke
7. Zakona,

najvise 20% neto vrijednosti imovine Fonda moze biti uloZzeno u imovinu iz ¢lanka 125. stavka 1. toCke
8. Zakona,

najvise 5% neto vrijednosti imovine Fonda moze biti uloZzeno u imovinu iz élanka 125. stavka 1. toCke
10. Zakona,

iznimno od odredbi tocke 9. ovoga stavka, u imovinu iz ¢lanka 125. stavka 1. tocke 10. Zakona moze
biti uloZzeno vise od 5% neto vrijednosti imovine Fonda, a najvise 10% neto vrijednosti imovine Fonda,
ali na rok ne duzi od 14 dana,

ukupna ulaganja koja zadovoljavaju kriterije iz ¢lanka 126. stavka 3. i ¢lanka 125. stavka 1. tocke 7.
Zakona, te ukupna ulaganja iz ¢lanka 125. stavka 1. totke 6. Zakona kojima se stjete posredna
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Biljeske uz financijske izvjeStaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2014. godine
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1.

izloZzenost prema trzistima izvan Republike Hrvatske, drugih drzava &lanica i drzava &lanica OECD-a,
zajedno ne smiju prelaziti 10% neto vrijednosti imovine Fonda,

OPCI PODACI (NASTAVAK)

Ulaganja (nastavak)

12.

13.

14.

15.

16,

17,

18.

19.

pojedino ulaganje u imovinu iz ¢lanka 126. stavka 4. Zakona ne smije prelaziti 10% neto vrijednosti
imovine Fonda, a ukupno najvie 15% neto vrijednosti imovine Fonda moze biti uloZeno u imovinu iz
Elanka 126. stavka 4. Zakona,

najvise 20% neto vrijednosti imovine Fonda mozZe biti uloZeno u pojedini prenosivi duznicki vrijednosni
papir iz lanka 125. stavka 1. toéke 1. Zakona,

najviSe 3% neto vrijednosti imovine Fonda moze biti uloZeno u vrijednosne papire, instrumente trzista
novca i neuvrStene (OTC) izvedenice jednog izdavatelja ili grupe izdavatelja koji &ine povezana
drustva, osim izdavatelja iz €lanka 125. stavka 1. to¢ke 1. Zakona,

iznimno od odredbi stavka 2. ¢lanka 128. Zakona, u vrijednosne papire, instrumente trzista novca i
neuvrstene (OTC) izvedenice istog izdavatelja ili grupe izdavatelja koji &ine povezana drustva moze
biti uloZeno do 10% neto vrijednosti imovine Fonda u slu¢aju da je taj izdavatelj, odnosno ti izdavatelji
dioni¢ko drustvo ¢ije su dionice uvrstene na sluzbeno trziste ili druge segmente uredenog trZista za
koje su propisani strozi uvjeti u vezi s uvrStenjem i zastitom ulagatelja u Republici Hrvatskoj, drugoj
drzavi €lanici ili drzavi €lanici OECD-a,

najvise 15% neto vrijednosti imovine Fonda moze biti uloZzeno u imovinu koja ne zadovoljava uvjete iz
tocke stavka 2. ¢lanka 128. Zakona, a zadovoljava uvjete iz stavka 3. ¢lanka 128. Zakona,

najvise 3% neto vrijednosti imovine Fonda moZe biti uloZeno u pojedini fond iz &lanka 125. stavka 1.
to€aka 6.1 7. Zakona,

najvide 5% neto vrijednosti imovine Fonda moZe biti ulozeno u imovinu iz élanka 125. stavka 1. tocaka
6.1 7. Zakona istog drustva za upravljanje,

najvise 3% neto vrijednosti imovine Fonda ukupno moze biti izlozeno prema jednoj te istoj kreditnoj
instituciji iz ¢lanka 125. stavka 1. totke 8. Zakona, odnosno grupi kreditnih institucija.

Imavina Fonda mora se ulagati na nagin da bude valutno uskladena s obvezama Fonda, odnosno najmanje

60% neto vrijednosti imovine Fonda mora biti uloZeno u imovinu kojom se trguje ili koja se namiruje u valuti u
J guj )

kojoj se isplacuju mirovine iz obveznog mirovinskog osiguranja na temelju individualne kapitalizirane $tednje.

Fond mozZe steci najvise:

1.

10% jednog izdanja prenosivih duzni¢kih vrijednosnih papira iz &lanka 125. stavka 1. todaka 2., 3. i 4.
Zakona,

10% jednog izdanja instrumenata trzista novca iz lanka 125. stavka 1. todaka 2., 3. i 4. Zakona,

20% jednog izdanja prenosivih vlasnickih vrijednosnih papira s pravom glasa iz &lanka 125. stavka 1.
totke 5. Zakona, uvrstenih na sluZbeno trZiSte ili druge segmente uredenog tr2ista za koje ée burza
propisati stroZe uvjete u vezi uvrstenja i zastite ulagatelja u Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi élanici ili
drzavi élanici OECD-a,
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4,

1.

10% jednog izdanja prenosivih vlasnickih vrijednosnih papira s pravom glasa iz ¢lanka 125. stavka 1.
totke 5. Zakona koji nisu uvrsteni na sluzbeno trZiste ili druge segmente uredenog trZista za koje ée
burza propisati stroZe uvjete u vezi uvrstenja i zastite ulagatelja u Republici Hrvatskoj, drugoj drZavi
¢lanici ili drzavi €lanici OECD-a,

OPCI PODACI (NASTAVAK)

Ulaganja (nastavak)

10% jednog izdanja prenosivih vlasnickih vrijednosnih papira bez prava glasa iz ¢lanka 125. stavka 1.
tocke 5. Zakona,

20% udjela u pojedinom fondu iz &lanka 125. stavka 1. toéke 6. Zakona,

15% jednog izdanja dionica u pojedinom fondu iz élanka 125. stavka 1. to¢ke 7. Zakona koje su
uvrStene na sluzbeno trziste ili druge segmente uredenog irZista za koje su propisani stroZi uvjeti u
vezi uvrstenja i zaStite ulagatelja u Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi €lanici ili drzavi &lanici OECD-a,
10% udjela, poslovnih udjela ili pojedinog izdanja dionica u pojedinom fondu iz €lanka 125. stavka 1.
tocke 7. Zakona koji ne ispunjavaju uvjete iz toCke 7. ovoga stavka,

izloZzenost u vrijednosti od 5% jamstvenog kapitala jedne kreditne institucije iz &lanka 125. stavka 1.

totke 8. Zakona ulaganjem u depozite.

Obvezni mirovinski fondovi kojima upravlja Drustvo mogu zajedno steci najvise:

i §

15% jednog izdanja prenosivih duznickih vrijednosnih papira iz clanka 125. stavka 1. totaka 2., 3. i 4.
Zakona,

15% jednog izdanja instrumenata trzita novca iz élanka 125. stavka 1. toéaka 2., 3.1 4. Zakona,

20% jednog izdanja prenosivih viasnickih vrijednosnih papira s pravom glasa iz ¢lanka 125. stavka 1.
tocke 5. Zakona uvrétenih na sluzbeno trziste ili druge segmente uredenog trzista za koje ¢e burza
propisati stroZze uvjete u vezi uvrstenja i za&tite ulagatelja u Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi &lanici ili
drzavi €lanici OECD-a,

15% jednog izdanja prenosivih viasnickih vrijednosnih papira s pravom glasa iz €lanka 125. stavka 1.
tocke 5. Zakona koji nisu uvrSteni na sluzbeno trziste ili druge segmente uredenog trzista za koje ce
burza propisati stroze uvjete u vezi uvrStenja i zastite ulagatelja u Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi
¢lanici ili drzavi €lanici OECD-a,

15% jednog izdanja prenosivih vlasnickih vrijednosnih papira bez prava glasa iz ¢lanka 125. stavka 1.
tocke 5. Zakona,

25% udjela u pojedinom fondu iz ¢lanka 125. stavka 1. toke 6. Zakona,

20% jednog izdanja dionica u pojedinom fondu iz &lanka 125. stavka 1. tocke 7. Zakona koje su
uvrétene na sluzbeno trziste ili druge segmente uredenog trzista za koje su propisani strozi uvjeti u
vezi uvrstenja i zastite ulagatelja u Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi &lanici ili drzavi ¢lanici OECD-a,
15% udjela, poslovnih udjela ili pojedinog izdanja dionica u pojedinom fondu iz ¢lanka 125. stavka 1.
totka 7. Zakona koji ne ispunjavaju uvjete iz totke 7. ovoga stavka,

izloZzenost u vrijednosti od 7% jamstvenog kapitala jedne kreditne institucije iz €lanka 125. stavka 1.

tocke 8. Zakona, ulaganjem u depozite.

Iznimno od odredbi stavka 1. to€aka 3. i 4. ¢l. 126. Zakona i odredbi stavka 2. tocaka 3. i 4. ¢&l. 126 Zakona,
Fond, odnosno obvezni mirovinski fondovi kojima upravija Drustvo mogu steci i veci udio od ogranienja
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zadanih stavkom 1. tockama 3. i 4. ¢l. 126. Zakona, te stavkom 2. tockama 3. i 4. ¢&l. 126. Zakona u jednom

izdanju vlasni€kog vrijednosnog papira, uz uvjet da pojedino takvo ulaganje ne prelazi 2% neto vrijednosti

imovine Fonda, te da ukupna takva imovina ne prelazi 5% neto imovine Fonda.

1. OPCI PODACI (NASTAVAK)

Ulaganja (nastavak)

Drustvo moZe imovinu Fonda ulagati u vlasnitke vrijednosne papire &iji je udio u izdanju veéi od 10%
predmetnog vlasni¢kog vrijednosnog papira, odnosno u vrijednosne papire iz ¢lanka 126. stavka 4. tocke 12.
Zakona.

Fond moZe pozajmiti novtana sredstva od trecih osoba u ukupnom iznosu do 5% neto vrijednosti imovine
Fonda, ali samo putem repo poslova i transakcija prodaje i ponovne kupnie, i to ne na rok duZi od tri mjeseca.
Najvise 5% neto vrijednosti imovine Fonda, a najviSe do 50% svakog pojedinog ulaganja dozvoljeno je
pozajmiti tre¢im oscbama. Imovina Fonda moze se pozajmljivati iskljuéivo temeljem pisanog ugovora ili u
sklopu organiziranih sustava za pozajmljivanje vrijednosnih papira koji djeluju u sklopu sustava za prijeboj i
namiru. Pozajmljivanje je dozvoljeno samo na iskljucivu korist Fonda radi poveéanja prinosa Fonda, bez
neprimjerenog povecanja rizika. U tom smislu, pozajmljeni vrijednosni papiri moraju biti primjereno osigurani
kolateralom. Ugovori o zajmu moraju sadrZavati odredbu kojom se omoguéava poviaenje pozajmlijenih
vrijednosnih papira na poziv u roku od 15 radnih dana.
Financijske izvedenice Drustvo moze koristiti u svoje ime i za raéun Fonda jedino u svrhu:
1. zastite imovine Fonda,
2. efikasnog upravljanja imovinom i obvezama Fonda.
Prilikom ugovaranja financijskih izvedenica moraju se uvazavati sljedeca ograniéenja:
1. ukupna izloZenost prema temeljnoj imovini koja je stvorena kroz financijske izvedenice ne smije biti
veca od 30% neto vrijednosti imovine Fonda,
2. izloZenost prema jednoj osobi na temelju izvedenih financijskih instrumenta ugovorenih s tom osobom
ne smije prelaziti 3% neto vrijednosti imovine Fonda,
3. ulaganjem u izvedenice ili druge instrumente iz €lanka 125. stavka 1. koji u sebi imaju ugradenu
izvedenicu, nije dozvoljeno stvoriti izloZzenost prema temeljnoj imovini kojom se prekoratuju
ograni¢enja ulaganja propisana Zakonom ili pravilnicima donesenim temelijem Zakona te se ne smije

stvoriti izloZenost prema imovini iz élanka 134. Zakona.

Agencija pravilnikom propisuje dodatna ograni¢enja za ulaganja, postupanja s imovinom mirovinskih fondova
te izra€un izloZenosti iz glave 11. Zakona.
Imovina Fonda ne moZe biti uloZzena u:
1. imovinu koja je po zakonu neotudiva ili koja je opterecena, odnosno zaloZena ili fiducijarno prenesena
radi osiguranja kakve trazbine i
2. vrijednosne papire izdane od depozitara Fonda, bilo kojeg dioni¢ara, odnosno vlasnika udjela Drustva,
ili bilo koje osobe koja je povezana asoba s prethodno navedenim osobama. Navedeno ograniéenje se
ne primjenjuje na vrijednosne papire iz €lanka 125. stavka 1. to¢ke 1. Zakona.
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2014. godine
(svi iznosi izraZeni su u kunama)

Imovina Fonda investirana je u duzZni¢ke i vlasni¢ke vrijednosnice te udjele u investicijskim fondovima sukladno
zakonskim ograni€enjima i trziSnim uvjetima kako bi se maksimizirao o¢ekivani prihod te minimizirao oéekivani

rizik.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2014. godine
(svi iznosi izrazeni su u kunama)

1. OPCI PODACI (NASTAVAK)
Uprava i nadzorni odbor

Upravijacku strukturu drustva Raiffeisen mirovinskog drustva za upravijanje obveznim mirovinskim fondom d.d.

¢ine:

Nadzorni odbor

Branko Devié Predsjednik
Anton Starc¢evic Zamjenik predsjednika
Anita Cvanciger Clan

Barbora Valkova Clan

Christa Geyer Clan

Uprava

Damir Grbavac Predsjednik
Sreéko Zganec Clan
Manda Zuli¢ Clan
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BilieSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2014. godine

(svi iznosi izrazeni su u kunama)

2. PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Osnove za pripremu

Izjava o uskladenosti

Financijski izviestaji pripremlieni su u skladu sa Zakonom o obveznim mirovinskim fondovima (Narodne

Novine 19/2014) i Pravilnikom o financijskim izvjestajima mirovinskih fondova (Narodne Novine 137/12).

Osnova za mjerenje

Ovi financijski izvjestaji pripremljeni su na osnovi fer vrijednosti za financijsku imovinu i financijske obveze po

fer vrijednosti kroz raéun dobiti i gubitka, financijske instrumente raspolozive za prodaju i derivativne

financijske instrumente. Ostala financijska imovina i obveze iskazani su po amortiziranom trosku.

Izvjestajna valuta

Financijski izvjedtaji Fonda iskazani su u hrvatskim kunama (HRK). Na dan 31. prosinca 2014. i 2013. godine,

sluzbeni te&aj kune u odnosu na druge znacajne valute bio je kako slijedi.

Valuta 2013. 2014.
1 EUR 7,637643 7,661471
1USD 5,549000 6,302107
1 CHF 6,231758 6,368108
1 GBP 9,143593 9,784765
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BilieSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2014. godine
(svi iznosi izrazeni su u kunama)

2. PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
Prihodi od kamata

Prihodi od kamata iskazuju se kroz dobit ili gubitak za sve instrumente koji nose kamatu po nagelu obraéunanih
kamata primjenom metode efektivne kamatne stope. Prihodi od kamata ukljuuju stedene kamate zaradene od

ulaganja u duznicke vrijednosne papire.
Prihodi od dividendi

Dividende na vlasni¢ke vrijednosnice priznaju se na datum izglasavanja dividende na Glavnoj skupétini drustva
ili kada je utvrdeno pravo na dividende, ovisno koji datum je raniji, a povezana potraZivanja iskazuju se u
izvjestaju o financijskom poloZaju u okviru "ostale imovine", odnosno u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti u
okviru prihoda od dividendi. Nakon isplate dividende, povezana potraZivanja prebijaju se iznosom naplaéenog

novca.
TroSkovi upravijanja Fondom i drugi troskovi

Ukupni iznos naknada koje terete imovinu Fonda dobiva se zbrajanjem svih naknada kako slijedi:

e Ulazna naknada, koju izratunava REGOS u iznosu od 0,8% (2013.: 0,8%) od ukupno prikupljenih
doprinosa. Iznos svih doprinosa uplacenih na odredeni dan, umanjenih za ulaznu naknadu, polaze se na
ratun Fonda, dok se ulazna naknada priznaje kao prihod Drustva za upravljanje;

e Naknada za upravljanje Fondom obraCunava se u iznosu od 0,45% (2013.: 0,45%) godi$nje od ukupne
vrijednosti imovine Fonda, nakon odbitka obveza s osnove ulaganja u vrijednosne papire. lzraéun se
obavlja za svaki dan vrednovanja imovine Fonda na osnovi vrijednosti ukupne imovine Fonda. Isplaéuje
se drustvu za upravljanje jednom mjese&no, drugi radni dan za prethodni mjesec;

e Naknada za izlaz iz Fonda napladuje se prilikom prijelaza iz jednog (bivéeg) fonda u drugi (novi) fond pod
upravljanjem drugog mirovinskog drustva, a izra¢unava se na temelju ukupnog iznosa koji se nalazi na
osobnom racunu ¢lana fonda, i to u iznosu od 0,8% u prvoj godini &lanstva, 0,4% u drugoj, 0,2% u trecoj,
a u ostalim godinama se ne naplacuje izlazna naknada. Ovu naknadu takoder izradunava i REGOS,
odnosno Fond prima ukupne dnevne doprinose prikupliene taj dan, umanjene za izlaznu naknadu,
placenu Drustvu za upravijanja i

e Naknada depozitaru obratunava se sukladno ugovoru, u iznosu 0,03% godi$nje od ukupne vrijednosti
imovine Fonda, nakon odbitka ocbveza s osnove ulaganja u vrijednosne papire Fond dnevno obragunava
naknadu, a isplacuje depozitaru jednom mjeseéno, drugi radni dan za prethodni mjesec.
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Bilieske uz financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2014. godine
(svi iznosi izraZeni su u kunama)

2. PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Strana sredstva pla¢anja

Sredstva i izvori sredstava izraZeni u stranim sredstvima plac¢anja preracunavaju se u kunsku protuvrijednost
po srednjem te&aju Hrvatske narodne banke vazecem na datum izvjeStavanja. Prihodi i rashodi u stranim
sredstvima pladanja preradunavaju se po te€aju na dan transakcije. Realizirani dobici i gubici nastali
preradunavanjem deviznih stavaka izvje$taja o financijskom poloZaju po tegaju Hrvatske narodne banke
svakodnevno se evidentiraju u kategoriju financijskih prihoda ili rashoda u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti
Fonda. Tegajne razlike po vrijednosnicama iskazuju se u okviru neto te€ajnih razlika od vrijednosnica kroz
dobit ili gubitak Fonda.

Vrijednosnice

Vrijednosnice se priznaju i prestaju priznavati na datum trgovanja, a to je datum na koji se imovina kupuje ili
prodaje temeljem ugovora ¢&iji uvjeti nalazu isporuku ulaganja u roku utvrdenom na predmetnom trzistu i
pocetno se mijere po fer vrijednosti uve¢anoj za tro$kove transakcije, osim one financijske imovine koja je
svrstana u kategoriju kod koje se promjene fer vrijednosti iskazuju kroz dobit ili gubitak, koja se pocetno mjeri
po fer vrijednosti. Vrijednosnice su razvrstane u sliedece kategorije: vrijednosnice “po fer vrijednosti kroz dobit
ili gubitak”, “vrijednosnice koje se drze do dospije¢a”, “vrijednosnice raspoloZive za prodaju” te “zajmovi i
potrazivanja”. Klasifikacija ovisi o vrsti i namjeni financijskog sredstva i odreduje se kod prvog priznavanja.
Nakon pogetnog priznavanja, financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak i financijska imovina
raspoloziva za prodaju, mjere se po njihovoj fer vrijednosti koja se temelji na njihovim prosjecnim kotiranim
trzisnim cijenama na izvjestajni datum utvrdenima prema regulativi Agencije, bez umanjenja za procijenjene
buduée tro§kove prodaje ili je temeljena na vrijednosti sliénih financijskih instrumenata. VlasniCke i duZnicke
vrijednosnice koje kotiraju na stranim trzistima se vrednuju po zakljuénoj cijeni ponude. Ulaganja u investicijske
fondove se vrednuju po neto vrijednosti imovine po udjelu, kao $to je izvieSteno od strane drustava za
upravljanje navedenih fondova. Ukolike kotirana trZiSna cijena financijskog instrumenta nije dostupna na
priznatoj burzi ili od brokera / dealera za instrumente kojima se ne trguje na odredenom trZistu fer vrijednost

instrumenta procjenjuje se primjenom tehnika procjene .

Smatra se da je aktivno trZiste duznickih vrijednosnih papira, kojima se trguje u Republici Hrvatskoj, ono za
koje postoji najmanije jedna izvréena ili prijavljena transakcija na burzi u Republici Hrvatskoj u zadnjih 30 dana.
Za duZniéke vrijednosne papire, kojima se trguje u inozemstvu, aktivno trZiSte smatra se ono za koje postoji
najmanje jedna ponuda na kupnju sluzbeno kotirana na financijsko-informacijskom servisu u zadnjih 30 dana.
U protivnom isti se smatraju neaktivnim i vrednuju se sukladno Pravilniku o vrednovanju imovine i obveza
mirovinskog fonda. Smatra se da je aktivno trZiste vlasni¢kih vrijednosnih papira, kojima se trguje u Republici
Hrvatskoj, osim za udjele u otvorenim investicijskim fondovima, ono za koje postoji najmanje jedna transakcija
na burzi u zadnjih 90 dana. Za vlasnitke vrijednosne papire, kojima se trguje u inozemstvu, osim za udjele u
otvorenim investicijskim fondovima, aktivno trZiste smatra se ono za koje postoji najmanje jedna ponuda na
kupnju sluzbeno kotirana na financijsko-informacijskom servisu u zadnjih 90 dana.
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Bilieske uz financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2014. godine
(svi iznosi izraZeni su u kunama)

2. PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Vrijednosnice (nastavak)

U protivnom isti se smatraju neaktivnim, a vrednuju se tehnikama procjene koje su definirane Medunarodnim
racunovodstvenim standardom 39, i to primjenom procijenjene vrijednosti dobivene temeljem sektorske
analize, primjenom cjenovnih multiplikatora usporedivih, sustinski sli¢nih vrijednosnih papira izdavatelja koji se
bave srodnom djelatno8¢u uzimajuéi u obzir sve relevantne pokazatelie poslovanja. Odluka o vrednovanju
primjenom navedene tehnike procjene mozZe se donijeti i ranije u slucaju znacajnih ekonomskih i/ili trZignih
promjena te nastupa izvanrednih ckolnosti u svezi pojedinog vrijednosnog papira. Naknadna procjena
vrijednosti financijskih instrumenata vrsi se na datume izrade financijskih izvje&taja fonda sve do trenutka

ponovnog stjecanja uvjeta za aktivno trziste.

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak

Ova kategorija ukljucuje: financijske instrumente namijenjene trgovanju (ukljudujuéi derivativne financijske
instrumente) i instrumente koje je rukovodstvo pocetno odredilo kao instrumente po fer vrijednosti kroz dobit ili
gubitak. Drustvo za upravljanje priznaje financijsku imovinu i obveze po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak
kada se: imovinom i obvezama upravlja, vrednuje ili interno prikazuje na osnovi fer vrijednosti, priznavanjem
eliminira ili zna€ajno umanjuje radunovodstvena neuskladenost koja bi u protivnom nastala, ili imovina ili

obveza sadrzi ugradeni derivat koji znagajno mijenja nov&ane tokove koji bi inae proizlazili iz ugovora.

Nerealizirani dobici i gubici od fer vrednovanja financijske imovine ili financijske obveze klasificirane po fer
vrijednosti kroz dobit ili gubitak priznaje se kroz dobit ili gubitak ukljucujuéi i te¢ajne razlike.

Realizirani dobici i gubici po prodaji vrijednosnica po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak priznaju se kroz dobit ili
gubitak u trenutku prodaje vrijednosnica. Tecajne razlike koje nastaju prilikom prodaje vrijednosti priznaju se
kroz dobit ili gubitak.
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Billeske uz financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2014. godine
(svi iznosi izraZeni su u kunama)

2. PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Vrijednosnice (nastavak)

Imovina raspoloZiva za prodaju

Ova kategorija obuhvaéa nederivativnu financijsku imovinu koja nije definirana kao zajmovi i potraZivanja,
ulaganja koja se drZe do dospijeca ili financijski instrumenti po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak. Financijska
imovina raspoloziva za prodaju se namjerava drzati neodredeno vrijeme, ali moZe biti prodana kao odgovor na
potrebe za likvidnoSéu, promjenu u kamatnim stopama, promjenu u teéajevima ili cijenama vlasni€kih
vrijednosnica. Financijska imovina raspoloZiva za prodaju ukljuéuje duznicke vrijednosnice.

Fer vrijednost vrijednosnica raspolozivih za prodaju koje su deiiominirane u stranoj valuti se odreduje u valuti u
kojoj je imovina denominirana i zatim preraunava po srednjem te¢aju na izvjestajni datum. Promjena fer
vrijednosti koja je povezana s te€ajnim razlikama koje su posljedica promjene amortiziranog troska sredstva se
priznaje kroz dobit ili gubitak, a druge promjene se priznaju u glavnici.

Dobici i gubici iz promjena fer vrijednosti financijske imovine raspoloZive za prodaju priznaju se direktno u
rezerve iz revalorizacije financijske imovine raspolozive za prodaju u izvjestaju o promjenama u neto imovini
Fonda do prestanka priznavanja kada se kumulativni dobici ili gubici prethodno priznati u rezervi iz
revalorizacije financijske imovine raspoloZive za prodaju prenose u dobit ili gubitak, dok se te€ajni gubici i
dobici odmah iskazuju u dobit ili gubitak.

Imovina koja se drZi do dospijeca

Ova kategorija obuhvaca nederivativnu financijsku imovinu koja ima fiksna ili odrediva placanja i fiksno
dospijeée, za koju Fond ima pozitivnu namjeru i sposobnost drzanja do dospije¢a. Ulaganja koja se drze do
dospijeca ukljuCuje duzni¢ke vrijednosnice. Ulaganja koja se klasificiraju kao imovina koja se drzi do dospijeéa
vrednuju se amortiziranim troSkom primjenom metode efektivne kamatne stope umanjeno za eventualne
gubitke od umanjenja, pri €emu se prihod priznaje kroz dobit ili gubitak po osnovi efektivnog prinosa.
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2014. godine
(svi iznosi izrazeni su u kunama)

2, PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Vrijednosnice (nastavak)
Zajmovi i potraZivanja

Zajmovi i potrazivanja su nederivativna financijska imovina s odredenim ili odredivim plaéanjima koja ne kotira
na aktivnom trzistu. Ova kategorija ukljuéuje plasmane kod banaka.

Ulaganja koja se klasificiraju u zajmove i potraZivanja vrednuju se amortiziranim troskom metodom efektivne
kamatne stope. Tro$ak amortizacije se obratunava uzimajuéi u obzir postojeéi diskont ili premiju pri kupnji, u
cijelom razdoblju do dospijeca. Dobici i gubici od ulaganja u financijsku imovinu koji se iskazuju amortiziranim
troSkom priznaju se kroz dobit i gubitak u trenutku prestanka priznavanja financijske imovine, kao i tijekom
procesa amortizacije.

Metoda efektivne kamate je metoda kojom se izra¢unava amortizirani troak financijskog sredstva i prihod od
kamata rasporeduje tijekom relevantnog razdoblja. Efektivna kamatna stopa jest stopa kojom se procijenjeni
buduéi novéani priljevi, ukljuéujuéi sve naknade po placenim ili primljenim bodovima koje su sastavni dio
efektivne kamatne stope, zatim troskove transakcije i druge premije i diskonte, diskontiraju tijekom oéekivanog
vijeka financijskog sredstva ili kraceg razdoblja ako je primjenjivo.

Prihodi od duZnigkih instrumenata, osim vrijednosnice po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak, se priznaju po

osnovi efektivne kamate.

Vrijednosnice, osim vrijednosnica po fer vrijednosti s iskazivanjem promjena fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak,
se na svaki dan izvjestajnog razdoblja podvrgavaju procjeni postojanja pokazatelja o eventualnom umanjeniu.
Imovina je umanjena ako postoji objektivan dokaz, kao posliedica jednog ili viS$e dogadaja nakon pogetnog
priznavanja financijskog sredstva, da je bilo utjecaja na buduce procijenjene novéane tokove od ulaganja. Za
financijsku imovinu koja se vodi po amortiziranom trosku, iznos gubitka od umanjenja vrijednosti priznaje se
kao razlika izmedu knjigovodstvene vrijednosti imovine i sada$nje vrijednosti procijenjenih bududih novéanih
tokova, diskontiranih primjenom izvorne efektivne kamatne stope.

lzuzev glavnicnih instrumenata, ako se u idu¢im razdobljima iznos gubitka zbog umanjenja smanji i smanjenje
se objektivno moZe povezati s dogadajem nakon priznavanja umanjenja, prethodno priznati gubici zbog
umanjenja se ponistavaju kroz dobit ili gubitak Fonda do knjigovodstvenog iznosa ulaganja na datum
ponistenja umanjenja koji nije veéi od amortiziranog troska koji bi bio da umanjenje nije bilo priznato.
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Bilieske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2014. godine
(svi iznosi izrazeni su u kunama)

2 PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Derivativni instrumenti i zastita od rizika

U okviru svog redovnog poslovanja, Fond koristi derivativne financijske instrumente, kako bi umanjio rizike
vezane uz fluktuacije teéaja stranih valuta. Derivativni financijski instrumenti pocetno se mjere po trosku
ulaganja uvecanom za troSkove transakcije u izvjetaju o financijskom poloZaju, a nakon poéetnog priznavanja
vode se po fer vrijednosti. Fer vrijednosti se utvrduju na temelju cijena koje kotiraju na trzistu, temeljem modela

diskontiranog novéanog toka ili modela za odredivanje cijena opcija, ovisno $to je primjereno.

Svi se derivativni instrumenti iskazuju kao imovina kada im je fer vrijednost pozitivna i kao obveze kada im jer
fer vrijednost negativhna. Promjene u fer vrijednosti priznaju se kroz dobit ili gubitak u razdoblju u kojem su
nastale.

Spot transakcije koje se odnose na kupoprodaju stranih valuta iskazuju se po datumu trgovanja. Pozitivna ili
negativna fer vrijednost spot transakcije od datuma trgovanja do datuma namire iskazuje se u izvjestaju o
financijskom poloZaju kao potrazivanje i obveza, te kroz dobit ili gubitak u okviru pozicije ‘Pozitivne tecajne
razlike od monetarnih financijskih instrumenata’ i ‘Negativne te¢ajne razlike od monetarnih financijskih

instrumenata’.

Radéunovodstvene procjene i prosudbe

Ove objave nadopunjuju BiljeSku 14: Financijski instrumenti i upravijanje rizicima i BiljeSku 15: Fer vrijednost.
Drustvo za upravljanje donosi procjene i prosudbe vezane uz buduénost. Procjene i prosudbe koje nose znatan
rizik moguéih znacajnih usklada knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza u sljedecoj poslovnoj godini,

opisane su u nastavku.
Glavni izvori neizvjesnosti vezani za procjene
Utvrdivanje fer vrijednosti

Utvrdivanje fer vrijednosti financijske imovine i obveza za koje ne postoji trZiSna cijena zahtijeva koritenje
metoda vrednovanja koje su opisane u Biljesci 2: Vrijednosnice. Za financijske instrumente s kojima se rijetko
trguje i koji imaju netransparentnu cijenu, fer vrijednost je manje objektivna i zahtijeva razliéit stupanj prosudbe
ovisno o likvidnosti, koncentraciji, neizvjesnosti trziSnin faktora, cjenovnim pretpostavkama i ostalim rizicima

koji utje€u na pojedini instrument.
Gubici od umanjenja vrijednosti zajmova i potraZivanja

Umanjenje vrijednosti za pojedinagne izloZenosti temelji se na najboljoj procjeni rukovodstva o sadasnjoj
vrijednosti otekivanih buducih novéanih primitaka. Pri procjeni tih nov&anih primitaka, rukovodstvo procjenjuje
financijski polozaj duznika i neto nadoknadivu vrijednost instrumenata osiguranja.

Regulatorni zahtjevi

Agencija je ovlastena za provodenje regulatornog nadzora nad poslovanjem Fonda i moZe zahtijevati
promijene knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza u skladu s odgovarajucim propisima.
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2 PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Kljuéne raunovodstvene prosudbe u primjeni raéunovodstvenih politika
Klasifikacija financijske imovine i obveza

Racunovodstvene politike predstavijaju okvir po kojem se imovina i obveze Fonda inicijalno rasporeduju u
razliCite radunovodstvene kategorije. Prilikom klasifikacije financijske imovine i obveza u kategoriju ,radi
trgovanja®, Drustvo za upravljanje utvrduje da zadovoljavaju definiciju imovine i obveza namijenjenih trgovanju
kako je navedeno u BiljeSci 2: Financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka. U
rasporedivanju financijske imovine i obveza po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka, Drustvo za upravijanje
je odredilo da moraju zadovoljavati jedan od kriterija za takvu klasifikaciju kako je navedeno u Biljesci 2.

Fer vrjednost financijskih instrumenata

Dio financijskih instrumenata Fonda mijeri se po fer vrijednosti i obiéno je mogucée utvrditi njihovu fer vrijednost

unutar razumnog raspona procjena.

Za financijske instrumente Fonda, koji se mjere po fer vrijednosti, kotirane cijene su direktno dostupne.
Medutim, fer vrijednost odredenih financijskin instrumenata, na primjer ,over—the—counter* derivativa ili
vrijednosnica koje ne kotiraju, odreduje se primjenom tehnika procjene, ukljuujuéi pozivanje na sadasnju fer
vrijednost ostalih sustinski sliCnih instrumenata (podlozno odgovarajuéim uskladenjima).

Procjene fer vrijednosti provode se u odredenom vremenskom trenutku na temelju trZi$nih uvjeta i informacija
o financijskom instrumentu. Ove su procjene po prirodi subjektivne i ukljuéuju neizvjesnosti i pitanja koja
znatajno ovise o prosudbi, poput kamatnih stopa, promjenjivosti i procijenjenim novéanim tokovima, te se
stoga, ne mogu utvrditi s potpunom precizno$éu. Fond mijeri fer vrijednost temeljem hijerarhije fer vrijednosti
koja je objagnjena u Biljesci 15: Fer vrijednost.

PotraZivanja i obveze s osnove ulaganja u vrijednosne papire

Potrazivanja i obveze s osnove ulaganja u vrijednosne papire odnose se na prodaju i kupnju vrijednosnih
papira koji se iskazuju po datumu trgovanja, a koji ¢e se namiriti na dan namire.

Novcana sredstva i nov€ani ekvivalenti
Novac obuhvaca novac na ratunima i depozite po videnju. Nov&ani ekvivalenti su kratkoroéna ulaganja visoke

likvidnosti koja se mogu u svakom trenutku konvertirati u poznate iznose novca i koja nisu izlozena znaéajnim
promjenama vrijednosti.
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2. PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Obveze Fonda

Obveze Fonda mogu biti: obveze s osnove ulaganja u imovinu Fonda, obveze prema drustvu za upravljanje
fondovima s osnove naknada, obveze prema depozitaru s osnove naknade, obveze s osnove prijenosa
obrac¢unskih jedinica i ostale obveze Fonda sukladno Zakonu o obveznim mirovinskim fondovima. Obveze su

iskazane po njihovoj nominalnoj vrijednosti.
Novéani primici od €lanova Fonda

Novéani primici od élanova Fonda obuhvaéaju uplate doprinosa po zakonom utvrdenoj stopi, te uplate osoba
koje su promijenile &lanstvo u prethodno odabranom mirovinskom fondu. U trenutku promjene obveznog
mirovinskog fonda sredstva ¢lana se prebacuju sa osobnog raéuna ¢lana u bivsem obveznom mirovinskom
fondu na osobni raéun élana u novo odabranom fondu. Svi novéani primici od &lanova Fonda vr$e se preko
REGOS-a.

Nov&ani izdaci

Izdaci s osnove promjene &lanstva

Sukladno Zakonu, ¢lan Fonda mozZe prijec¢i u obvezni mirovinski fond kojim upravlja drugo mirovinsko drustvo
ukoliko je od prethodne promjene obveznog mirovinskog fonda prodlo vise od 14 dana, bez obzira je li
prethodna promjena posljedica promjene obveznog mirovinskog fonda s obzirom na kategoriju, a kojim
upravlja isto mirovinsko dru$tvo ili promjene obveznog mirovinskog fonda kojim upravlja drugo mirovinsko
drustvo. U tom sluéaju, REGOS prosljeduje sredstva osiguranika umanjena za naknadu za izlaz na njegov
osobni raéun u novo odabranom fondu.

Novéani izdaci temeljem isplate mirovina

Ostvarivanjem prava na mirovinu, usStedena sredstva se s osobnog racuna ¢lana Fonda prebacuju u
mirovinske osiguravajuce drustvo po izboru &lana koje ¢e €lanu dozivotno isplacivati mirovinu. Poviaéenjem
sredstva sa osobnog racuna, €lanu prestaje ¢lanstvo u Fondu.

Neto imovina Fonda i vrijednost obracunske jedinice

Neto imovinsku vrijednost Fonda €ini ukupna vrijednost imovine Fonda umanjena za iznos obveza Fonda na

dan utvrdivanja neto imovinske vrijednosti. Vrijednost obradunske jedinice predstavija omjer neto imovinske
vrijednosti Fonda i ukupnog broja obragunskih jedinica Fonda na isti dan.
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3. REALIZIRANI DOBICI/(GUBICI) OD PRODAJE FINANCIJSKIH INSTRUMENATA

2013. 2014.
Realizirani dobici od prodaje financijskih instrumenata po fer
vrijednosti kroz dobit ili gubitak 98.243.266 50.044.968
Realizirani dobici od prodaje financijskih instrumenata raspolozZivih
Za prodaju 51.858.738 127.935.358
Realizirani dobici od prodaje financijskih instrumenata 150.202.004 177.980.326
Realizirani gubici od prodaje financijskih instrumenata po fer
vrijednosti kroz dobit ili gubitak -14.851.850 -67.410.428
Realizirani gubici od prodaje financijskih instrumenata raspolozivih za
pradaju -2.447.632 0
Realizirani gubici od prodaje financijskih instrumenata -17.299.482 67.410.428
Ukupno neto realizirani dobici/(gubici) od prodaje financijskih
instrumenata 132.902.522 110.569.898

Slijedi detaljan pregled svih neto realiziranih dobitaka i gubitaka po pojedinoj grupi vrijednosnih papira tijekom

2014. godine:

Neto Neto
- ; realizirani realizirani
Financijski instrumenti "I(I'i“f'egr“::l"fgr‘:g:f v':'z‘:;f;‘:t dobitak dobitak
) | (gubitak) (gubitak)
2014. 2013.
Redovne dionice 291.825.654 272.864.777 -18.960.877 26.629.519
Povlastene dionice 415518 445.291 29.773 0
Drzavne obveznice 1.989.583.122 2.100.299.434 110.716.312 49.404.374
Obveznice gospodarskih subjekata 412.805.245 430.024.291 17.219.046 106.732
Trezorski zapisi 150.534.106 150.566.043 31.937 0
Udijeli otvorenih investicijskih fondova 3.704.646.359 3.675.135.558 -29.510.801 36.835.977
Izvedenice 7.874.636.787 7.905.681.295 31.044.508 19.925.920
Ukupno realizirani dobitak/(gubitak) 14.424.446.791 | 14.535.016.689 110.569.898 132.902.522
4. PRIHODI OD KAMATA | AMORTIZACIJA PREMIJE/(DISKONTA) IMOVINE S FIKSNIM
DOSPIJECEM

2013. 2014.
Prihodi od kamata po obveznicama 697.834.907 782.449.153
Prihodi od kamata po depozitima 224171 205.611
Prihodi od kamata po novéanim ra¢unima 98.038 140.005
Amortizacija diskonta vrijednosnica raspolozZivih za prodaju -38.999.638 -26.696.328
Ukupno 659.157.478 756.098.441
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5. RASHODI S OSNOVE ODNOSA S MIROVINSKIM DRUSTVOM

Rashodi s osnove odnosa s Drustvom za upravljanje odnose se na naknadu za upravijanje koju Fond plaéa
sukladno Zakonu. Naknada za upravijanje Fondom obragunava se u iznosu od 0,45% (2013.: 0,45%) godisnje

od ukupne vrijednosti imovine Fonda, nakon odbitka obveza s osnove ulaganja u vrijednosne papire. lzradun
se obavlja za svaki dan vrednovanja imovine Fonda na osnovi vrijednosti ukupne imovine Fonda. Ispladuje se

drugtvu za upravljanje jednom mjesecno, drugi radni dan za prethodni mjesec.

6. NEREALIZIRANI DOBICI/(GUBICI) NA ULAGANJIMA U FINANCIJSKE INSTRUMENTE |
IZVEDENICE

2013. 2014.
Nerealizirani dobici po financijskim instrumentima po fer
vrijednosti kroz dobit ili gubitak 3.010.752.346 3.338.235.125
Nerealizirani gubici po financijskim instrumentima po fer
vrijednosti kroz dobit ili gubitak -2.775.207.383 -3.293.646.888
Ukupno neto nerealizirani dobitak/(gubitak) 235.544.963 44.588.237

Slijedi detaljan pregled neto nerealiziranih dobitaka i gubitaka po pojedinoj grupi vrijednosnih papira tijekom

2014. godine:
Neto tecajne Neto
Knjigovodstven razlike na Neto f
Financijski instrumenti :;f;:'; aili fer ulaganjima u nerealizirani "Tr?;’iﬂf"i
vrijednost vrijednosne | dobitak 2014,
papire .
Redovne dionice 2.729 680.745 2.711.347.395 35.226.212 -53.559.562 -110.855.500
Povlastene dionice 64.354.179 75.594.797 0 11.240.618 5.633.316
Udjeli otvorenih investicijskih fondova 1.274.143.519 1.440.831.601 79.780.901 86.907.181 109.943.011
Ukupno nerealizirani
dobitak/(gubitak) 4.068.178.443 4.227.773.793 115.007.113 44.588.237 4.720.827
7. NOVCANA SREDSTVA | NOVCANI EKVIVALENTI
2013. 2014.
Novac na ra¢unu u kunama 439.458 8.916.226
Novac na raéunu u stranim valutama 38.070.339 1.538.877
Ukupno 38.509.797 10.455.103
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8. FINANCIJSKA IMOVINA PO FER VRIJEDNOSTI KROZ DOBIT ILI GUBITAK
2013. 2014.
Dionice domadih dionidkih drustava 2.244.828.283 2.220.004.581
Dionice inozemnih dioni¢kih drugtava 488.119.556 566.937.611
Udjeli domacih otvorenih investicijskih fondova 586.441.603 104.584.091
Udjeli stranih otvorenih investicijskih fondova 1.286.207.760 1.336.247.510
Ukupno 4.605.597.202 4.227.773.793
9, FINANCIJSKA IMOVINA RASPOLOZIVA ZA PRODAJU
2013. 2014.

Drzavne obveznice

11.662.706.903

14.655.986.871

Obveznice gospodarskih subjekata

744.747.195

380.123.701

Ukupno

12.407.454.098

15.036.110.572

Na dan 15. srpnja 2013. godine Fond je imao u vlasnitvu obveznicu izdavatelja Metronet telekomunikacije d.d.
u nominalnom iznosu od 1.980.000,00 eura. Drustvo je na osnovi relevantnih &injenica, koje su se odnosile na
nemogucnost isplate dospjelih obveza izdavatelja, odlucilo vrijednost potrazivanja za nedospjele stedene
kamate obveznice MTEL-O-137A, koje su se vedile od dana 17. sijeénja 2013. godine do ukljuéujuéi dana 13.
srpnja 2013., godine prestati priznavati nakon dana otvaranja postupka predstecajne nagodbe nad
izdavateljem. PotraZivanja za navedenu kamatu Drustvo je priznavalo u imovini Fonda kao kunsko potraZivanje
preragunato prema srednjem tec¢aju HNB-a na dan 13. srpnja 2013. godine.

Dana 19. oZujka 2014. godine sklopljena je predstetajna nagodba izmedu izdavatelja i vierovnika temeljem
Cega je promijenjen nominaini iznos jedne obveznice iz 1,00 eura u iznos od 0,50 eura, Sto je dovelo do
umanjenja nominalnog iznosa glavnice obveznice za 980.000,00 eura, te je ofpisano potraZivanje za gore
navedenu kamatu u iznosu od 473.885 kuna. Sukladno predste¢ajnoj nagodbi, umanjenje nominalnog iznosa
obveznice rezultiralo je pretvaranjem traZbine u iznosu od 50% glavnice obveznice u temeljni kapital
izdavatelja te je u srpnju fondu dodijeljeno 74.630 dionica izdavatelja. Drustvo je na osnovi relevantnih
Cinjenica i temeljem nacela opreznosti dana 23. srpnja 2014. godine umanijilo vrijednost predmetnih dionica na
nula kuna.

Drustvo je na osnovi relevantnih injenica koje se su se odnosile na nemoguénost isplate dospjelih obveza u
Fondu nastalih u prosincu 2013. godine s osnove dospijeca obveznice NEXE-O-13CA izdavatelja Nexe Grupa
d.d., odlucilo vrijednost glavnice predmetne obveznice umanijiti do procijenjenog nadoknadivog iznosa u iznosu
od 25.623.115kuna. Drustvo je takoder umanjilo iznos dospjelih ste¢enih kamata za period od 11. lipnja 2012.
godine do datuma otvaranja postupka predsteéajne nagodbe u iznosu od 5.809.072 kuna.

Drustvo je tijekom svibnja 2013. godine na osnovi relevantnih ginjenica odlugilo vrijednost glavnice i
potrazivanja po dospjelim steCenim kamatama obveznice IGH-O-176A izdavatelja Institut IGH d.d. umanijiti u
cielokupnom iznosu od 2.357.790 kuna, a potraZivanja po nedospjelim steGenim kamatama prestati priznavati.
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10. ZAJMOVI | POTRAZIVANJA

2013. 2014.
Hypo Alpe-Adria Bank d.d. 174.669.622 185.566.735
Ukupno 174.669.622 185.566.735

11. POTRAZIVANJA S OSNOVE PRODAJE VRIJEDNOSNIH PAPIRA | OSTALA POTRAZIVANJA

2013. 2014.
PotraZivanja s osnove prodaje vrijednosnih papira 135.346.644 0
Ostala potrazivanja 14.100.000 18.000.000
Potrazivanje s osnove spot transakcija 37.489.710 0
UKUPNO 186.936.354 18.000.000
12. OBVEZE S OSNOVE ULAGANJA U VRIJEDNOSNE PAPIRE | OSTALE OBVEZE
2013. 2014.
Obveze s osnove kupnije vrijednosnih papira 129.245.664 0
Obveze s osnove spot transakcija 37.636.764 0
Negativna fer vrijednost derivativnih instrumenata 8.566.218 0
UKUPNO 175.348.646 0
13. REVALORIZACIJA FINANCIJSKE IMOVINE RASPOLOZIVE ZA PRODAJU
2013. 2014.
Stanje na pogetku godine 947.332.040 513.237.995
Neto dobit od financijske imovine raspoloZive za prodaju -415.450.166 814165169
Realizacija 49.511.106 127.935.358
Umanjenje vrijednosti -68.154.985 -8.012.992
STANJE NA KRAJU GODINE 513.237.995 1.447.325.530
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14. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA

Drustvo postuje nacela sigumnosti, razboritosti, opreza, likvidnosti, razdiobe rizika i smanjenja rizika
raspréeno&cu ulaganja, s ciliem osiguranja optimalnog rasta mirovinske $tednje &lanova Fonda u odnosu na
preuzeti rizik. Investicijski cilj Fonda je ulaganje prikupljenih sredstava ¢lanova Fonda u svrhu povecanja
vrijednosti imovine Fonda na dugi rok radi osiguranja isplate mirovinskih davanja élanovima Fonda, a u skladu
sa zakonskim odredbama. Fond ima umjereno konzervativni profil rizika koji proizlazi iz najveceg dopustenog
zakonskog ogranienja ulaganja u prenosive viasnicke vrijednosne papire, direktno ili indirektno putem
ulaganja u imovinu navedenu u ¢lanku 49. stavku 1. totke 6., 7. i 8. Statuta Fonda. Drustvo primjenjuje aktivnu
strategiju upravljanja imovinom Fonda vodedi pritom raguna o uvjetima na trzistima kapitala.

Preporuke o strateSkoj alokaciji sredstava donosi Komisija za investicijsko upravijanje. Strategiju ulaganja za
Fond predlaZze Investicijski Odbor, a o usvajanju predloZene strategije ulaganja odluguje Uprava Drustva.
Dnevne odluke o ulaganjima u pravilu donosi Direkcija upravijanja imovinom zajedno s &lanom Uprave
zaduZenim za ulaganja. Investicijske odluke donose se na temelju fundamentalnih i tehnikih primarmno
temeljem fundamentalnih analiza pojedinih vrijednosnica te analiza rizika pojedinagnih vrijednosnica i portfelja
u ukupnosti, a uvaZavajuci temeljna nacela ulaganja. Uprava preko Direkcije za nadzor upravijanje rizicima
nadzire postovanje zakonskih limita, rizika ulaganja te postivanje internih ograni&enja ulaganja imovine.
Sukladno zakonskim propisima Drudtvo moZe, u ime i za ragun Fonda, koristiti terminske poslove, opcije i
druge financijske izvedenice ukoliko se oni koriste samo u cilju zastite imovine Fonda ili za efikasno upravijanje
imovinom Fonda uz uvjet da ukupna izloZenost ne moze biti ve¢a od 30% neto imovine Fonda. Uprava preko
Direkcije za nadzor upravljanje rizicima nadzire postivanje zakonskih i internih ogranidenja ulaganja u
financijske izvedenice te pratiti postupke upravljanja rizicima radi zastite interesa ¢lanova Fonda.

Direkcija nadzora upravijanja rizicima ocjenjuje trzidne rizike za imovinu fonda na dnevnoj bazi koristedi
varijantno-kovarijantni model za atribuciju rizika koji se zasniva na vi§e glavnih faktora rizika prema kojima se
rizici drugih vrijednosnih papira projiciraju

Procedure upravijanja rizicima koje se primjenjuju na ulaganja, kao i procedure upravijanja nov&anim
sredstvima i obvezama, mogu se saZeti na sljedeéi nacin:

TrziSni rizik

Trzidni rizik predstavija rizik promjene cijena financijskih instrumenata i ukljuéuje teéajni rizik, kamatni rizik i
cjenovni rizik. Strategija upravljanja trzidnim rizicima odredena je investicijskim ciljevima Fonda, a sukladno
usvojenim politikama i procedurama. Drustvo nastoji upravljati trzi$nim rizicima Fonda na naéin da diverzificira
ulaganja te prati razinu trzisnih rizika u portfelju na dnevnoj bazi.
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14. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Kamatni rizik

Kamatni rizik je rizik da ¢e se vrijednosti financijskih instrumenata mijenjati uslijed promjena trZignih kamatnih
stopa relativno u odnosu na kamatnu stopu po kojoj se vrednuje financijski instrument. Kamatni rizik nov€anog
tijeka financijskog instrumenta je rizik da ¢e se njegov kamatni tro8ak mijenjati u vremenu. Na izvjestajni datum
ulaganja Fonda uglavnom su sacinjavali duznicki vrijednosni papiri s fiksnom kamatnom stopom u ukupnoj
vrijednosti od 15.036.110.572 kuna (2013.: 12.407.454.098 kuna). Obzirom da na izvjestajni datum nije bilo
ulaganja Fonda klasificiranih kao ulaganja koja se drZe do dospijeca (2013.: nije bilo ulaganja Fonda
klasificiranih kao ulaganja koja se drze do dospije¢a), kamatnom riziku je izloZena cjelokupna imovina Fonda
koju tine duznicki vrijednosni papiri. Na izvjestajni datum modificirana duracija obvezni¢kog dijela portfelja
Fonda iznosila je 5,22 $to znaé&i da ukoliko kamatne stope porastu za 1 postotni bod za sva dospijeca, oCekuje
se smanjenje vrijednosti obveznickog portfelja za 5,22%. Prema vrijednosti obveznitkog portfelja na izvjestajni
datum u iznosu od 15.036.110.572 kuna, odgovarajuc¢e oéekivano smanjenje vrijednosti portfelja iznosilo bi
784.884.972 kuna (2013.; 627.817.177 kuna). Tablica u nastavku objedinjuje izloZenost Fonda kamatnom
riziku. U njoj je prikazana imovina i obveze Fonda prema ugovornom roku promjene kamate ili dospijecu,
ovisno &to je ranije.

Neovisno o
kamatnom
riziku

2014. Do 1 mjesec 1-3 mjeseca 3-12 mjeseci 1-5 godina Preko 5 godina Ukupno

Imovina

Nowvéana
sredstva i
novéani

ekvivalenti 0 0 0 4] 0 10.455.103

10.455.103

Financijska
imavina po fer
vrijednosti kroz

dobit ili gubitak 0 0 0 0 0 4.227.773.793

4.227.773.793

Financijska
imovina

raspoloZiva za
prodaju

0

0

1.369.787.164

1.871.116.555

11.795.206.853

0

15.036.110.572

Zajmovi i
potrazivanja

185.566.735

0

0

0

0

0

185.566.735

Ostala imovina

217.696.041

59.528.875

21.975.577

0

0

47.201.757

346.403.250

Ukupna imovina
(1)

403.262.776

59.520.875

1.391.762.741

1.871.116.555

11.795.206.853

4.285.430.653

19.806.309.453

Obveze

Financijske i
ostale obveze

210.047.250

7.848.483

217.886.733

Obveze za
prijenos udjela

0

B93.975

893.975

Ukupne obveze
{2

210.047.250

8.843.458

218.880.708

Neto imovina
31.12.2014. (1) -
(2)

193.215.526

59.529.875

1.391.762.741

1.871.116.555

11.795.206.853

4.276.587.195

19.587.418.745
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14. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Kamatni rizik (nastavak)

2013.

Do 1 mjesec

1-3 mjeseca

3-12 mjeseci

1-5 godina

Preko 5
godina

Neovisno o
kamatnom riziku

Ukupno

Imovina

Novéana
sredstva i
novéani
ekvivalenti

38.508.797

38.500.797

Financijska
imovina po fer
vrijednosti kroz
dobit ili gubitak

4.605.597.202

4.605.597.202

Financijska
imovina
raspoloZiva za
prodaju

0

o]

0

3.380.870.381

9.026.583.717

0

12.407.454.098

Zajmovi i
potraZivanja

174.669.622

a

0

Q

a

0

174.669.622

Ostala imovina

144.354.105

59.822.856

20.681.916

0

0

216.187.655

441.046.532

Ukupna
imovina (1)

319.023.727

59.822.856

20.681.916

3.380.870.381

9.028.583.717

4.860.294.654

17.667.277.251

Obveze

Financijske i
ostale obveze

8.566.218

173.869.820

182.436.038

Obveze za
prijenos udjela

0

1.696.928

1.696.928

Ukupne
obveze (2)

8.566.218

175.566.748

184.132.966

Neto imovina
31.12.2013. (1)
—(2)

319.023.727

59.822.856

12.115.698

3.380.870.381

9.026.583.717

4.684.727.906

17.483.144.285

Cjenovni rizik

Cienovni rizik je rizik da Ce se vrijednost financijskog instrumenta mijenjati kao rezultat promjene trzignih cijena.
Cjenovni rizik vlasniCkih vrijednosnica proizlazi iz promjena cijena trgovanja vlasniékim vrijednosnicama.
Sukladno regulativi Agencije, Fondu dozvoljeno je ulaganje iskljucivo u vlasnic¢ke vrijednosnice, koje kotiraju na
sluzbenim burzama i. Nadalje, cjenovni rizik vlasni¢kih vrijednosnica proizlazi iz ulaganja u udjele u
investicijskim fondovima vezanih uz indekse kada ovi fondovi ulaZu u viasni¢ke vrijednosnice i iz ulaganja u
otvorene investicijske fondove Cije cijene udjela su odredene trzisnim cijenama vrijednosnih papira u njihovim

portfeljima.

Na izvjeStajni datum ukupna vrijednost domaceg dionitkog portfelja iznosila je 2.274.564.636 kuna (2013.:
2.283.707.314 kuna). Sistematski rizik domaceg dionickog portfelja iznasio je 0,60 $to znadi da ukoliko bi doslo
do pada domaceg dionickog trZi§ta za 1 postotni bod, tada bi se vrijednost domacéeg dioni¢kog portfelja
smanjila za 0,87%. Prema vrijednosti imovine domaceg dionickog portfelja na izvjestajni datum, odgovarajuce
oCekivano smanjenje vrijednosti iznosilo bi 19.788.712 kuna (2013.: 13.702.244 kuna).
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14. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Cjenovni rizik (nastavak)

Na izvjestajni datum ukupna vrijednost inozemnog dioni¢keg portfelja iznosila je 1.903.185.121 kuna (2013.:
1.774.327.316 kuna). Sistematski rizik inozemnog dioni¢kog portfelja iznosio je 1,05 &to znadi da ukoliko bi
doslo do pada inozemnog dionickog trZidta za 1 postotni bod, tada bi se vrijednost inozemnog dioniékog

portfelia smanjila za 1,05%. Prema vrijednosti imovine inozemnog dionic¢kog portfelja na izvjestajni datum,

odgovarajuce ocekivano smanjenje vrijednosti iznosilo bi 19.983.444 kuna (2013.: 16.878.677 kuna).

Tedajni rizik

Te&ajni rizik je rizik da ¢e se vrijednost financijskog instrumenta mijenjati zbog promjena u deviznim

teCajevima. Sigurna ulaganja, diverzificirani portfelj i neprestano pracenje promjena deviznih tecajeva smanjuju

ovaj rizik.

U 2014. godini Drustvo je koristilo devizne forwarde u ime i za ra¢un Fonda u svrhu zastite imovine Fonda od

te€ajnog rizika.

Druge

2014. HRK EUR wadirla Ukupno

Imovina

Novéana sredstva i novéani ekvivalenti 8.916.226 574.638 964.239 10.455.103
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili

gubitak 2.324.568.671 844.094.677 | 1.059.090.445 4.227,773.793
Financijska imovina raspoloZiva za prodaju 4.426.899.682 9.728.562.332 880.648.558 15.036.110.572
Zajmovi i potraZivanja 0 51.331.856 134.234.879 185.566.735
Ostala imovina 105.389.179 221.382.359 19.631.712 346.403.250
Ukupna imovina (1) 6.865.793.758 | 10.845.945.862 | 2.094.569.833 19.806.309.453
Obveze

Financijske i ostale obveze 217.996.733 0 0 217.996.733
Obveze za prijenos udjela 893.975 0 0 893.975
Ukupne obveze (2) 218.890.708 0 0 218.890.708
Neto imovina 31.12.2014. (1) - (2) 6.646.903.050 | 10.845.945.862 | 2.094.569.833 19.587.418.745

Na izvjestajni datum, 55,37% (2013.: 48,94%) neto imovine Fonda je bilo nominirano u eurima, tako da bi

povecanje valutnog teaja kune u odnosu na euro za jedan postotni bod (aprecijacija kune) utjecalo na neto

imovinu na nacin da bi se njezina vrijednost snizila za 0,55% (2013.: 0,49%), odnosno 108.459.459 kuna

(2013.: 85.569.573 kuna).
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14. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Tetajni rizik (nastavak)

2013. HRK EUR Druge valute Ukupno

Imovina

Nové&ana sredstva i novéani ekvivalenti 439.458 11.780.155 26.290.184 38.509.797
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz

dobit ili gubitak 2.831.269.886 874.936.819 899.390.497 | 4.605.597.202
Financijska imovina raspoloziva za prodaju 4.613.142.430 | 7.433.269.276 361.042.392 | 12.407.454.098
Zajmovi i potraZivanja 17.100.000 46.589.622 110.980.000 174.669.622
Ostala imovina 227.146.017 190.381.456 23.519.059 441.046.532
Ukupna imovina (1) 7.689.097.791 | 8.556.957.328 | 1.421.222.132 | 17.667.277.251
Obveze

Financijske i ostale cbveze 182.436.038 0 0 182.436.038
Obveze za prijenos udjela 1.696.928 0 0 1.696.928
Ukupne obveze (2) 184.132.966 0 0 184.132.966
Neto imovina 31.12.2014. (1) — (2) 7.504.964.825 | 8.556.957.328 | 1.421.222.132 | 17.483.144.285

Kreditni rizik

Kreditni rizik predstavija rizik da izdavatelj financijskog instrumenta ne¢e biti u moguénosti, u cijelosti ili
djelomi€no, podmiriti svoje obveze prema Fondu u trenutku njihova dospijeca. Neispunjavanje obveza od
strane izdavatelja prema Fondu ugrozilo bi likvidnost Fonda i smanjilo vrijednost njegove imovine. Kreditna
izlozenost Fonda na izvjestajni datum od financijskih instrumenata koji se drZe radi trgovanja i raspolozivih za
prodaju odrazava se kroz njihovu pozitivnu fer vrijednost na izvjestajni datum, kako je prikazano u izvjestaju o
financijskom poloZaju. Rizik da druga ugovorna strana unutar derivativnog ili drugog instrumenta za trgovanje
nece ispuniti svoje obveze redovno se prati. Pri pracenju kreditnog rizika, posebna je paZnja posveéena
trgovanju instrumentima s pozitivnom fer vrijedno$éu. Kako bi mogao upravljati kreditnim rizikom, Fond posluje
financijskim institucijama koje imaju dobru kreditnu sposobnost.

Na dan 31. prosinca 2014. godine sljedeca financijska imovina bila je izloZzena kreditnom riziku: novac i novéani
ekvivalenti, ulaganja u duZni¢ke vrijednosnice, depoziti i ostala potraZivanja. Fond je takoder indirektno bio
izloZen kreditnom riziku kroz svoja ulaganja u investicijske fondove koji ulazu u duzniéke vrijednosnice. Kreditni
rizik duznickih vrijednosnica se ve¢inom odnosi na ulaganja u obveznice Republike Hrvatske i Hrvatske banke
za obnovu i razvitak te manjim dijelom na ulaganja u duznicke vrijednosne papire koje izdaju domaca dionitka
drustva. Sukladno tome, najveca izloZenost kreditnom riziku odnosi se na domadéi drzavni rizik. Dodatno,
kreditni rizik proizlazi iz duznickih vrijednosnica izdanih od strane hrvatskih dionigkih drustava. Kreditni rizik koji
proizlazi iz nepodmirenih transakcija kupnje ili prodaje vrijednosnica smatra se malim s obzirom na mali broj
transakcija kod kojih nije ugovorena isporuka uz placanje. Fer vrijednost financijske imovine najbolje prikazuje
izloZenost kreditnom riziku na izvjestajni datum.
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14. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Kreditni rizik (nastavak)

Financijska imovina Fonda izloZzena kreditnom riziku koncentrirana je u sljiedeéim podrucjima i predstavija

maksimalan racuncvodstveni gubitak koji bi bio ostvaren na izvjestajni datum da stranke u potpunosti nisu u

moguénosti ispuniti svoje ugovorene obveze (iskljuéujuci rizik instrumenata kroz ulaganja u investicijske

fondove):
Financijski insr{upienti s kreditnim 2014. 2014. 2013. 2013.
rizikom
Domadéi drzavni rizik
- Republika Hrvatska 14.948.107.391 7547% 11.879.167.641 67.,24%
Domaci korporativni rizik prema
industriji
- Prehrambena industrija 294.311.926 1,49% 646.092.375 3.66%
- Bankarstvo 206.552.683 1,04% 195.509.834 1,11%
- Gradevinarstvo 25.623.115 0,13% 25.623.115 0,15%
- Elektricna energija 34.174.199 0,17% 44.442.034 0,25%
- Distribucija 32.401.887 0,16% 33.375.748 0,19%
- Telekomunikacije 5.330.666 0,03% 4.974.645 0,03%
- Transport 0 0,00% 3.858.047 0.02%
Domacdi rizik lokalne viasti 0 0,00% 0 0.00%
Ostala potrazivanja 21.578.690 0,11% 190.126.252 1,08%
Ostala imovina 4.238.228.896 21,40% 4.644.106.999 26,29%
Ukupna imavina 19.806.309.453 100,00% 17.667.277.251 100,00%

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti, takoder poznat pod nazivom rizik financiranja, je rizik da ¢e Fond imati poteSkoca u
prikupljanju sredstava za podmirenje obveza povezanih s financijskim instrumentima. S obzirom da Fond nema
obveza u pogledu financijskih instrumenata, rizik postoji jedino u dnevnom poslovanju. Zbog dobrog poloZaja

Fonda glede likvidnosti, rizik je nizak.

Financijski instrumenti koje posjeduje Fond sastoje se uglavnom od drzavnih duZnickih vrijednosnih papira,
ulaganja u domace i strane investicijske fondove te u dionice. U sadasnjim trZiSnim uvjetima takvi vrijednosni

papiri mogu se lako prodati bilo direktno ili kroz repo ugovore u cilju ostvarivanja potrebne likvidnosti.
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15. FER VRIJEDNOST

Fer vrijednost je cijena koja bi bila postignuta na datum mjerenja prodajom neke stavke imovine ili pladena za
prijenos neke obveze u urednoj transakciji na glavnom, odnosno najpovoljnijem trzitu pod postojecim trZidnim
uvjetima, neovisno o tome da li je ona neposredno vidljiva ili procijenjena nekom drugom metadom
vrednovanja.. Fer vrijednost financijskog instrumenta se obicno moZe pouzdano odrediti unutar razumnog
raspona procjena. Za odredene druge financijske instrumente, ukljuéujuéi potrazivanja u postupku namire,
obveze u postupku namire, ostale obveze i obracunate tro$kove knjigovodstvena vrijednost priblizno je jednaka
fer vrijednosti zbog neposrednog ili kratkoroZnog dospijeéa ovih financijskih instrumenata.

Procjena fer vrijednosti

Glavne metode i pretpostavke za procjenu fer vrijednosti financijskih instrumenata su opisane u Biljesci 2.

Na dan 31. prosinca 2014. godine, knjigovodstvena vrijednost duznigkih i viasniékih financijskih instrumenata,
ukljuCujuci udjele u investicijskim fondovima cija se fer vrijednost mogla pouzdano izmijeriti na temelju njihovih
kotiranih cijena je iznosila 19.263.884.365 kuna (2013.: 17.013.051.300 kuna), a knjigovodstvena vrijednost
duznickih i viasnickih financijskih instrumenata ¢ija se fer vrijednost utvrdila tehnikama procjena iznosila je 0
kuna (2013.; 0 kuna),

Na dan 31. prosinca 2014. godine, nije bilo ulaganja koja se drze do dospijeéa (2013.: nije bilo ulaganja koja se

drze do dospijeca).

U iducoj tablici su analizirani financijski instrumenti koji su nakon prvog priznavanja svedeni na fer vrijednost,

razvrstani u tri skupine ovisno o dostupnosti primjetljivih pokazatelja fer vrijednosti:

e 1. razina dostupnih primjetljivih pokazatelja — pokazatelji fer vrijednosti su izvedeni iz cijena koje kotiraju
na aktivnim trzistima za istovrsnu imovinu i istovrsne obveze;

e 2. razina dostupnih primjetijivih pokazatelja — pokazatelji fer vrijednosti su izvedeni iz drugih podataka, a ne
iz kotiranih cijena iz 1. razine, a odnose se na izravno promatranje imovine ili obveza, j. njihovih cijena ili
su dobiveni neizravno, tj. izvedeni iz cijena i

» 3. razina pokazatelja — pokazatelji izvedeni primjenom metoda vrednovanja u kojima su kao ulazni podaci
koriSteni podaci o imovini ili obvezama koji se ne temelje na primjetljivim trZi§nim podacima (neprimjetljivi

ulazni podaci).
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15. FER VRIJEDNOST (NASTAVAK)

2014.

Razina 1

Razina 2

Razina 3

Ukupno

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit
ili gubitak

Nederivativna financijska imovina po fer vrijednosti
kroz dobit ili gubitak

4.227.773.793

4.227.773.793

Imovina raspoloZiva za prodaju

DuZnicke vrijednosnice

15.018.837.128

17.273.444

15.036.110.672

Ukupno

19.246.610.921

17.273.444

19.263.884.365

Financijske obveze po fer vrijednosti kroz dobit
ili gubitak

Derivativne financijske obveze

Ukupno

2013.

Razina 1

Razina 2

Razina 3

Ukupno

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit
ili gubitak

Nederivativna financijska imovina po fer vrijednosti
kroz dobit ili gubitak

4.605.597.202

4.605.597.202

Imovina raspoloZiva za prodaju

DuZnicke vrijednosnice

12.361.362.963

46.091.135

12.407.454.098

Ukupno

16.966.960.165

46.091.135

17.013.051.300

Financijske obveze po fer vrijednosti kroz dobit
ili gubitak

Derivativne financijske obveze

[=]

-8.566.218

-8.566.218

Ukupno

[=]

-8.566.218

-8.566.218

Fond je vrednovao financijsku imovinu po fer vrijednost na 1. razini pokazatelja koriste¢i kao metodu

vrednovanja cijene koje kotiraju na aktivnom trzistu, a financijsku imovinu &ija je fer vrijednost utvrdena preko
2. razine pokazatelja fer vrijednosti koristena je metoda diskontnog novéanog toka. Tijekom razdoblja, iznos od
27.474.379 kuna (2013.: 6.095.000) reklasificiran je iz 2. razine u 1. razinu, dok je iznos od 13.523.445 kuna
(2013.: 3.751.309 kuna) reklasificiran iz 1. razine u 2. razinu.
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16. POVEZANE STRANE

Povezanim stranama smatraju se on strane koje imaju sposobnost kontrolirati drugu stranu ili koje imaju

znadajan utjecaj na drugu stranu pri donosenju financijskih ili poslovnih odluka.

2014.

Naziv povezane osobe Imovina Obveze Prihod Rashod
HYPO ALPE-ADRIA BANK D.D. 196.059.563 496.843 333.083 5.694.819
RAIFFEISENBANK AUSTRIA D.D. 0 0 0 113.865
RAIFFEISEN MIROVINSKO DRUSTVO ZA
UPRAVLJANJE OBVEZNIM MIROVINSKIM
FONDOM D.D. 0 7.452.640 0 84.487.752
Ukupno 196.059.563 7.949.483 333.093 | 90.296.436
2013.

Naziv povezane osobe Imovina Obveze Prihod Rashod
HYPO ALPE-ADRIA BANK D.D. 55.626.922 442 962 218.705 5.043.292
RAIFFEISENBANK AUSTRIA D.D. 105.714.860 98.357.736 0 190.952
RAIFFEISEN CENTROBANK AG VIENNA 0 0 0 17.104
RAIFFEISEN MIROVINSKO DRUSTVO ZA
UPRAVLJANJE OBVEZNIM MIROVINSKIM
FONDOM D.D. 0 6.644.430 0| 74.357.494
Ukupno 161.341.782 105.445.128 218.705 | 79.608.842
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17 ODOBRENJE FINANCIJSKIH IZVJESTAJA

Financijski izvjestaji su potpisani i njihovo izdavanje odobreno je 16. oZujka 2015. godine.

Financijske izvjestaje odobrila je Uprava Raiffeisen drustva za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim

fondovima d.d. dana 16. oZujka 2015. godine:
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Odgovornost Uprave Drustva za financijske izvjestaje

Sukladno Zakonom o racunovodstvu Republike Hrvatske (NN 109/07, 54/13), Uprava Raiffeisen drustva za
upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima d.d. (u nastavku "Drustvo”) duzna je pobrinuti se
da financijski izvjestaji Raiffeisen obveznog mirovinskog fonda kategorija C (u nastavku "Fond") budu
sastavljeni u skladu sa Zakonom o obveznim mirovinskim fondovima (Narodne Novine 19/2014) i Pravilnikom o
financijskim izvjestajima mirovinskih fondova (Narodne Novine 137/12), koji pruzaju istinit i fer pregled stanja u
Fondu kao i njegove rezultate poslovanja za navedenu godinu.

Nakon provedbe odgovarajuce kontrole, Drusivo za upravijanje otekuje da ¢e Fond u dogledno vrijeme
raspolagati odgovarajucim resursima, te stoga i dalje usvaja nacelo vremenske neograniéenosti poslovanja pri

sastavljanju financijskih izviestaja.

Odgovornosti Drutva za upravljanje pri izradi financijskih izvjestaja obuhvaéaju sliedece;

= odabir i dosljednu primjenu odgovarajucih ra¢unovodstvenih politika;

= davanje opravdanih i razboritih prosudbi i procjena;

= postupanje u skladu s vazecim raéunovodstvenim standardima, uz objavu i obrazloZenje svih materijaino
znacajnih odstupanja u financijskim izvjestajima i

= sastavljanje financijskih izvjestaja pod pretpostavkom vremenske neograni¢enosti poslovanja, osim ako
pretpostavka da ¢e Fond nastaviti poslovanje nije primjerena.

Drustvo za upravijanje je odgovorno za vodenje odgovarajucih raunovodstvenih evidencija, koje u svakom
trenutku s opravdanom to€no$cu prikazuju financijski poloZaj Fonda, i duzna je pobrinuti se da financijski
izvjestaji budu u skladu sa Zakonom o obveznim mirovinskim fondovima (Narodne Novine 19/2014) i
Pravilnikom o financijskim izvjestajima mirovinskih fondova (Narodne Novine 137/12). Pored toga, Drustvo za
upravijanje je odgovorno za Cuvanje imovine Fonda te za poduzimanje opravdanih koraka za sprietavanje i

otkrivanje prijevare i drugih nepravilnosti.

U ime Uprave Raiffeisen drustva za upravijanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima d.d., za
Raiffeisen obvezni mirovinski fond kategorija C.

N Clan Uprave Clan Uprave
Predsjednik Uprave

Damir Grbavac a Zuli

Raiffeisen druStvo za upravijanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima d.d
Heinzelova 44

10000 Zagreb

Republika Hrvatska

16. oZujak 2015. godine
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Izvjestaj neovisnog revizora

Vlasnicima udjela u Raiffeisen obveznom mirovinskom fondu kategorija C

Obavili smo reviziju priloZzenih financijskih izvjestaja drustva Raiffeisen obveznog mirovinskog fonda kategorija
C (u nastavku: "Fond") za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2014., koji se sastoje od izviestaja o
financijskom poloZaju, izvjedtaja o sveobuhvatnoj dobiti, izvjestaja o promjenama u neto imovini Fonda i
izvjestaja o nov&anim tokovima za godinu zakljuéno s navedenim datumom te biljeZaka uz financijske izvjestaje
s pregledom glavnih raéunovodstvenih politika i objasnjenjima.

Odgovomost Uprave za financijske izvje$taje

Uprava je odgovorno za sastavljanje i fer prezentaciju ovih financijskih izvjestaja u skladu s Zakonom o
obveznim mirovinskim fondovima i Pravilnikom o financijskim izvje$tajima mirovinskih fondova i za one interne
kontrole za koje Uprava odredi da su potrebne za omogucavanje sastavljanja financijskih izvjestaja koji su bez
znaéajno pogresnog prikazivanja, uslijed prijevare ili pogreske.

Odgovornost revizora

Nasa je odgovornost izraziti neovisno mislienje o financijskim izvjestajima na temelju nase revizije. Reviziju
smo obavili u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima. Navedeni standardi nalazu da postupamo u
skladu s etigkim pravilima te da reviziju planiramo i obavimo kako bismo se u razumnoj mjeri uvjerili da
financijski izvjestaji ne sadrZze materijalno znacajne pogreske u prikazu.

Revizija ukljuéuje primjenu postupaka kojima se prikupljaju revizijski dokazi o iznosima i drugim podacima
objavljenim u financijskim izvje3tajima. Odabir postupaka zavisi od prosudbe revizora, ukljuéujuci i procjenu
rizika materijalno znagajnog pogresnog prikaza financijskih izvjestaja, bilo kao posljedica prijevare ili pogreske.
U procjenjivanju rizika, revizor procjenjuje interne kontrole koje su relevantne za sastavljanje te objektivno
prezentiranje financijskin izvjestaja kako bi odredio revizijske postupke primjerene danim okolnostima, a ne
kako bi izrazio misljenje o uéinkovitosti internih kontrola u DruStvu. Revizija takoder ukljuuje i ocjenjivanje
primjerenosti raéunovodstvenih politika koje su primijenjene te znacajnih procjena Uprave, kao i prikaza

financijskih izvjestaja u cjelini.

Uvjereni smo da su revizijski dokazi koje smo prikupili dostatni i primjereni kao osnova za izraZzavanje naseg

misljenja.

Drugtvo upisano u sudski registar Trgovatkog suda u Zagrebu: MBS 030022053; uplacen temeljni kapital: 44.900,00 kuna; tlanovi uprave:
Eric Daniel Olcott and Branislav Yriaénik; poslovna banka: Zagrebatka banka d.d., Paromlinska 2, 10 000 Zagreb, Z. raun/bank account no.
2350000-1101896313; SWIFT Code: ZABAHR2X IBAN: HR27 2360 0001 1018 8631 3; Privredna banka Zagreb d.d., Ragkoga 6, 10 000
Zagreb, Z. radun/bank account no. 2340008—1110098294; SWIFT Code: PBZGHR2X IBAN: HR38 2340 0091 1100 9829 4; Raiffeisenbank
Austria d.d., Pefrinjska 59, 10 000 Zagreb, . radun/bank account no. 2484008-1100240905; SWIFT Code: RZBHHR2X IBAN: HR10 2484
0081 1002 4080 5

Deloitte se odnosi na Deloitte Touche Tohmatsu Limited, pravnu osobu osnowvanu sukladno pravu Ujedinjenog Kraljevstva Velike Britanije i
Sjevemne Irske (izvorno * UK private company limited by guarantee”), i mreZu njegovih €lanova, od kojih je svaki zaseban i samostalan pravni
subjekt, Molimo posjefite www.deloitte.com/hr/o-nama za detaljni opis pravne strukture Deloitte Touche Tohmatsu Limited i njegovih tvrtki
Elanica.

Member of Delpitte Touche Tohmatsu Limited



lzvjeStaj neovisnog revizora (nastavak)

Misljenje

Po nasem mislienju, financijski izvjestaji fer prezentiraju, u svim zna¢ajnim odrednicama, financijski poloZaj
Fonda na dan 31. prosinca 2014. godine, njegovu financijsku uspje$nost i njegove novéane tokove za tada
zavrsenu godinu u skladu s Zakonom o obveznim mirovinskim fondovima i Pravilnikom o financijskim
izvjestajima mirovinskih fondova.

Naglasena ¢injenica

Skre¢emo pozornost na BilieS8ku 2 uz financijske izviestaje, u kojoj je opisana raéunovodstvena osnova.
Financijski izvjestaji su sastavijeni na opisani naéin u skladu sa zahtjevima Hrvatske agencije za nadzor
financijskih usluga, te se ne mogu promatrati kao da su sastavljeni na nekoj drugoj osnovi za sastavijanje
financijskih izvjestaja. Nismo modificirali naée misljenje zbog ovih &injenica.
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Izviestaj o sveobuhvatnoj dobiti

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2013. godine

(svi iznosi izraZeni su u kunama)

Konta — 21.08.-
skupine POZICHIA Biljeske | 24 12.2014.
PRIHODI OD ULAGANJA
¥ Realizirani dobici od prodaje financijskih instrumenata 3 105.250
Prihodi od kamata i amortizacija premije (diskonta)
70 imovine s fiksnim dospijeéem 4 6.640.687
71 (bez |Pozitivne tecajne razlike od monetarnih financijskin
71x) instrumenata (iskljuujuci vrijednosne papire) 340.819
74 Prihodi od dividendi 0
75 Ostali prihodi 19.207
UKUPNO PRIHODI OD ULAGANJA 7.105.973
RASHODI
63 Realizirani gubici od prodaje financijskih instrumenata 3 0
60 (bez [Negativne teCajne razlike od monetarnih financijskih
60x) instrumenata (iskljuujuci vrijednosne papire) 619.925
61 Rashodi s osnove odnosa s mirovinskim drustvom 5 827.609
65 Naknada banci skrbniku 55.174
66 ITransakcijski tro§kovi 3.563
64 Umanjenje imovine 0
69 Ostali rashodi 14.375
UKUPNO RASHODI 1.520.646
NETO DOBIT OD ULAGANJA U VRIJEDNOSNE
PAPIRE 5.585.327
NEREALIZIRANI GUBICI/(DOBICI) OD ULAGANJA U
IVRIJEDNOSNE PAPIRE | IZVEDENICE
72-62 (bez |Nerealizirani gubici/(dobici) na ulaganjima u financijske
72xi62x) |instrumente 6 1.053
72x -62x |Nerealizirani gubici/(dobici) od izvedenica 6 0
71x -60x |Neto tecajne razlike od ulaganja u vrijednosne papire 5.819.695
UKUPNO NEREALIZIRANI GUBICI/{DOBICI) OD
ULAGANJA U VRIJEDNOSNE PAPIRE | IZVEDENICE 5.820.748
DOBIT ILI GUBITAK 11.406.075
OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT 8.987.785
Nerealizirani gubici/(dobici) financijske imovine
raspoloZive za prodaju 8.987.785
Gubici/(dobici) od instrumenata zastite nov€anog tijeka 0
UKUPNA SVEOBUHVATNA DOBIT 20.393.860
Reklasifikacijske usklade 0

Biljeske u nastavku &ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.

Raiffeisen obvezni mirovinski fond kategorija C




Izvjestaj o financijskom polozaju
Na dan 31. prosinca 2014. godine

(svi iznosi izraZeni su u kunama)

s"fl‘;’:i‘:e POZICIJA IMOVINE Biljeske | 31.12.2014.
FINANCIJSKA IMOVINA 555.168.926
10 Nov&ana sredstva i nov&ani ekvivalenti 7 2.597.208
Ulaganja u vrijednosne papire i depoziti 552.571.718
3 Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak 8 1.704.848
4 Financijska imovina raspoloZiva za prodaju 9 550.866.870
8 Zajmovi i potrazivanja 0
5 Ulaganja koja se drZe do dospijeca 0
OSTALA IMOVINA 11.021.591
PotrazZivanja s osnove prodaje vrijednosnih papira i ostala
11+12  |potrazivanja 0
PotraZivanja s osnove dividendi, nov&anih depozita i otplata
13 obveznica 638
14 PotraZivanja s osnove danih predujmova 0
15 Potrazivanja od mirovinskog drudtva i banke skrbnika 0
16 PotraZivanja s osnova prijenosa obraéunskih jedinica 0
18 Potrazivanja po steGenoj kamati i ostala imovina 11.020.953
UKUPNA IMOVINA 566.190.517
990-994 |lzvanbilanéna evidencija aktiva 25.424.8657
FINANCIJSKE OBVEZE 25.000.000
20+21  |Obveze s osnove ulaganja u vrijednosne papire i ostale cbveze 0
22 Obveze s osnove ulaganja u plasmane, depozite i repo poslove 25.000.000
OSTALE OBVEZE 1.983.184
23 Obveze prema mirovinskom drustvu 206.122
24 Obveze prema banci skrbniku 13.741
25 Ostale obveze fonda 0
26 Obveze s osnove prijenosa obraéunskih jedinica 1.753.321
28 Obveze po obratunatoj kamati i ostale obveze 10.000
UKUPNO KRATKOROGNE OBVEZE 26.983.184
NETO IMOVINA FONDA 539.207.333
Broj izdanih obracunskih jedinica 5.174.851,373
NETO IMOVINA PO OBRAGUNSKOJ JEDINICI 104,1976
90 (osim
90x) Novéani primici od élanova fonda 10.335.368
91 Nov&ani primici po osnovi drzavnih poticaja 0
90x Nov&ani primici s osnove promjene Elanstva (ulaz) 524.297.603
92 Nov&ani izdaci s osnove promjene ¢lanstva (izlaz) -3.812
93 (osim
93x) Novc&ani izdaci temeljem isplate mirovina -15.815.686
93x Nové&ani izdaci zbog smrti Elana 0
94 Dobit tekuce financijske godine 11.406.075
95 Zadrzana dobit iz prethodnih razdoblja 0
96 Revalorizacija financijske imovine raspoloZive za prodaju 10 8.987.785
g7 Revalorizacijske rezerve instrumenata zastite 0
UKUPNO OBVEZE PREMA IZVORIMA IMOVINE 539.207.333
995-999 |lzvanbilanéna evidencija pasiva 25.424 657

Biljedke u nastavku &ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.

Raiffeisen obvezni mirovinski fond kategorija C
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IzvjeStaj o nov€anim tokovima (direktna metoda)

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2014. godine

(svi iznosi izrazeni su u kunama)

A 21.08.-
POZICIJA Biljeske 31.12.2014.

Novéani tok iz poslovnih aktivnosti -517.979.905
Primici od predaje financijske imovine po fer vrijednosti kroz dobit ili

gubitak 89.127.353
lzdaci od kupnje financijske imovine po fer vrijednosti kroz dobit ili

gubitak -80.750.000
Primici od prodaje financijske imovine raspoloZive za prodaju 10.601.680
Izdaci od kupnje financijske imovine raspoloZive za prodaju -556.983.582
Primici od dividendi 0
Primici od kamata 5.716.437
Izdaci od kamata -4.375
Primici od ulaganja u zajmove i potraZivanja 22.900.000
lzdaci za plasmane u zajmove i potraZivanja -22.900.000
Primici od ulaganja u financijsku imovinu koja se drZi do dospije¢a 0
Izdaci od ulaganja u financijsku imovinu koja se drZi do dospijeéa 0
Primici od mirovinskog drustva 0
lzdaci za naknade od upravljanja fondom -621.487
Primici od banke skrbnika 0
lzdaci za naknade banci skrbniku -41.432
Izdaci za transakcijske troSkove -1.872
Izdaci za ostale dozvoljene troskove fonda 0
Ostali primici iz poslovnih aktivnosti 98.155.199
Ostali izdaci iz poslovnih aktivnosti -73.177.826
Nové&ani tok iz financijskih aktivnosti 520.566.794
Primici od €lanova fonda 10.335.368
Primici po osnovi drzavnih poticaja 0
Primici s osnove promjene ¢lanstva 524.297 603
Izdaci s osnove promjene Elanstva -3.366
Izdaci temeljem isplate mirovina -14.062.811
Izdaci zbog smirti Clana 0
Ostali primici iz financijskih aktivnosti 0
Ostali izdaci iz financijskih aktivnosti 0|
|Efekti promjene tecaja stranih valuta 10.319
Neto smanjenje novca i novéanih ekvivalenata 2.597.208
Novac i navéani ekvivalenti na poéetku razdoblja 0
Novac i novéani ekvivalenti na kraju razdoblja 7 2.597.208

BiljeSke u nastavku ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvie$taja.

Raiffeisen obvezni mirovinski fond kategorija C
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Biljeske uz financijske izvjesStaje (nastavak)

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2014. godine
(svi iznosi izrazeni su u kunama)

% OPCI PODACI
Nastanak i povijest

Raiffeisen obvezni mirovinski fond kategorije C (u nastavku “Fond") je zaseban subjekt bez pravne osobnosti
koji se osniva radi prikupljanja nov&anih sredstava uplacivanjem doprinosa ¢lanova Fonda i ulaganja tih
sredstava s ciliem povecanja vrijednosti imovine Fonda radi osiguranja isplate mirovinskih davanja élanovima
toga Fonda, u skladu s odredbama Zakona o obveznim mirovinskim fondovima (,Zakon").

Osnivanje i djelovanje obveznih mirovinskih fondava regulirano je Zakonom o obveznim mirovinskim fondovima
koji je stupio na snagu 20. veljate 2014. godine.

Fond je osnovan 30.svibnja 2014. godine, a zapo€eo je s radom 21. kolovoza 2014. godine.
Nadzor nad Fondom vr8i Hrvatska Agencija za nadzor financijskih usluga (u nastavku “Agencija®).
Drustvo za upravijanje Fondom

U skladu sa Statutom Fonda, te odredbama Zakona, Fondom upravija Raiffeisen drustvo za upravijanje
obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima d.d. sa sjediS§tem u Zagrebu (u nastavku "Drugtvo”). Drustvo je
registrirano na Trgovatkom sudu u Zagrebu dana 27. rujna 2001., a odobrenje za rad dobilo je 5. studenog
2001. godine od Agencije za nadzor mirovinskih fondova i osiguranja. Drustvo je u 100%-tnom vlasnistvu
Raiffesenbank Austria d.d. Zagreb, Petrinjska 59.

Dana 20. listopada 2014. godine Raiffeisen mirovinsko drustvo za upravljanje obveznim mirovinskim fondom
d.d. promijenilo je naziv u Raiffeisen drustvo za upravijanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima
d.d. i njemu je pripojeno Raiffeisen mirovinsko drustvo za upravijanje dobrovoljnim mirovinskim fondovima

d.o.o.

Drustvo odgovara za poslovanje Fonda, kao i za $tetu pocinjenu vlasnicima udjela uslijed kréenja Zakona i
Statuta. Dru$tvo Fondu zaragunava naknadu za upravijanje propisanu zakonom.

Depozitar

Sukladno Zakonu, Drustvo treba odabrati depozitara kojoj ée povjeriti ¢uvanje imovine Fonda. Depozitar Fonda
je Hypo-Alpe-Adria Bank d.d., Zagreb (u nastavku "Depozitar").

Drustvo je odgovorno za izracun vrijednosti imovine Fonda, a Depozitar za potvrdu izraéuna Drustva. U skladu
sa Zakonom Depozitar Fondu zaraunava skrbni¢ku naknadu.
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BilieSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2014. godine
(svi iznosi izraZeni su u kunama)

)

OPCI PODACI (NASTAVAK)

Sredi$nji registar osiguranika

Sredi&niji registar osiguranika (u nastavku "REGOS") je ustanova osnovana uredbom Vlade Republike Hrvatske

sa zadacdom prikupljanja i nadzora uplata doprinosa za mirovinsko osiguranje i vodenja evidencije o

pojedinaénim raéunima &lanova obveznih mirovinskih fondova, kao i radi prijenosa doprinosa, racuna i

sredstava u ime ¢lanova.

Ulaganja

Sredstva Fonda mogu se ulagati u skladu sa Zakonom i prateéim propisima.

Strategija ulaganja Fonda je ostvarivanje primjerene stope prinosa na srednji rok u odnosu na preuzeti rizik

ulaganjem imovine Fonda u hrvatska i inozemna trzista duznickih vrijednosnica.

U skladu s ¢lankom 125. stavkom 1. Zakona, imovina Fonda moZe se sastojati iskljucivo od:

1:

prenosivin duZnikih vrijednosnih papira i instrumenata trzista novca &iji je izdavatelj Republika
Hrvatska, druga drzava ¢lanica Europske unije odnosno drZzava potpisnica Ugovora o europskom
gospodarskom prostoru (dalje u tekstu: drzava Elanica) ili drzava €lanica Organizacije za gospodarsku
suradnju i razvoj (dalje u tekstu: drzava ¢lanica OECD-a), te Hrvatska narodna banka ili sredisnja
banka druge drZzave &lanice, odnosno drzave &lanice OECD-a,

prenosivin duzni¢kih vrijednosnih papira i instrumenata trZista novca za koje jam&i Republika
Hrvatska, druga drzava ¢lanica, drzava ¢lanica OECD-a, Hrvatska narodna banka, ili srediSnja banka
druge drzave élanice, odnosno drZzave &lanice OECD-a, ili je izdavatelj javno medunarodno tijelo
kojemu pripadaju jedna ili vise drzava ¢lanica, odnosno kojemu pripada jedna ili viSe drzava ¢&lanica
OECD-a,

prenosivih duzni¢kih vrijednosnih papira i instrumenata trZiSta novca uvrstenih na uredeno trziste u
smislu odredbi zakona koji ureduje trziste kapitala, &iji je izdavatelj jedinica lokalne i podrugne
(regionalne) samouprave u Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi €lanici ili drzavi €lanici OECD-a,
prenosivih duznickih vrijednosnih papira i instrumenata trziSta novca uvritenih na uredeno trziste u
smislu odredbi zakona koji ureduje trziste kapitala, &iji izdavatelj ima sjediste u Republici Hrvatskoj,
drugoj drzavi €lanici ili drzavi €lanici OECD-a,

udjela UCITS fondova koji su odobrenje za rad dobili u Republici Hrvatskoj ili drugoj drzavi ¢lanici, ili
odgovarajucih fondova koji su odobrenje za rad dobili u drzavi €lanici OECD-a, pod uvjetom da su
provodenje nadzora nad tim fondovima i razina zaltite ulagatelja istovjetni onima propisanim
zakonom koji ureduje osnivanje i rad otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom,

depozita kod kreditnih institucija koji su povratni na zahtjev te koji dospijevaju za najviSe 12 mjeseci,
pod uvjetom da kreditna institucija ima registrirano sjediste u Republici Hrvatskoj ili drugoj drzavi
¢lanici ili drzavi ¢lanici OECD-a, pod uvjetom da su provodenje nadzora nad tom kreditnom
institucijom i razina zastite deponenata istovjetni onima propisanima zakonom Koji ureduje poslovanje
kreditnih institucija,

izvedenih financijskih instrumenata kojima se trguje na uredenim trZiStima u smislu odredbi zakona
koji ureduje trziSte kapitala ili izvedenih financijskih instrumenata kojima se trguje izvan uredenih
trzi§ta (neuvrstene OTC izvedenice) pod sljedeéim uvjetima:
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2014. godine
(svi iznosi izrazeni su u kunama)

1.

OPCI PODACI (NASTAVAK)

Ulaganja (nastavak)

a) temeljna imovina izvedenice sastoji se od financijskih instrumenata obuhvacenih togkama 1.
do 4. Clanka 125. stavka 1. Zakona, financijskih indeksa, kamatnih stopa, deviznih te¢ajeva ili
valuta, u koje Fond moZe ulagati u skladu sa Zakonom i propisima donesenih na temelju
Zakona,

b) druge ugovorne strane u transakcijama s neuvrStenim (OTC) izvedenicama su institucije koje
podlijeZzu bonitetnom nadzoru, te pripadaju kategorijama koje mozZe dodatno propisati
Agencija i

c) neuvrstene (OTC) izvedenice podlijeZu svakodnevnom pouzdanom i povjerljivom
vrednovanju, te ih je u svakom trenutku moguce prodati, likvidirati ili zatvoriti prijebojnom
transakcijom po njihovoj fer vrijednosti na zahtjev Fonda,

novca na transakcijskom racunu za poslovne namjene Fonda otvorenog kod depozitara te na drugim

ratunima kada je to potrebno radi realizacije ulaganja,

9. drugih vrsta imovine koja je proiza$la iz imovine iz tocaka 1. do 10. ¢lanka 125. stavka 1. Zakona,

Sva imovina Fonda mora ispunjavati sljedece uvjete:

izdavatelj, odnosno jamac iz stavka 1. todaka 1. i 2. mora imati kreditni rejting za dugoroéni dug izdan
u stranoj valuti najmanje jednak rejtingu koji ima Republika Hrvatska prema ocjeni najmanje dvije
globalno priznate rejting agencije,
iznimno od odredbi stavka 1. ¢lanka, prenosivi duzni¢ki vrijednosni papiri i instrumenti trzita novca iz
tocaka 3. i 4. ne moraju biti uvrsteni na uredeno trZiste u trenutku njihova stjecanja ako zadovoljavaju
sljedece uvjete:

a) uvjeti izdanja ukljuéuju obvezu da cée izdavatelj podnijeti zahtjev za uvrtenje na uredeno

trziste,
b) uvrstenje Ce se izvrsiti u roku od jedne godine od izdanja.

U protivnom ce se vrijednosni papiri i instrumenti trzista novca smatrati neuvritenima.

Agencija pravilnikom odreduje dodatne uvjete koje mora zadovoljavati imovina iz ovoga &lanka, uvjete koje

moraju zadovoljavati drugi raéuni iz to¢ke 10. te uvjete koje mora zadovoljavati druga ugovorna strana u

transakciji Fonda.

Ulaganje imovine Fonda podlijeZe sljedeéim ograniéenjima:

1:

najmanje 70% neto vrijednosti imovine Fonda mora biti uloZeno u imovinu iz &lanka 125. stavka 1.
tocke 1. Zakona,

najvise 10% neto vrijednosti imovine Fonda mozZe biti ulozeno u imovinu iz &lanka 125. stavka 1. tocke
2. Zakona, uzimajuci u obzir i posrednu izloZzenost kroz ulaganja u financijske instrumente iz élanka
125. stavka 1. tockeB. Zakona,

najvise 10% neto vrijednosti imovine Fonda moZe biti uloZzeno u imovinu iz &lanka 125. stavka 1. totke
3. Zakona, uzimajuéi u obzir i posrednu izlozenost kroz ulaganja u financijske instrumente iz
&lanka125. stavka 1. tocke 6. Zakona,
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2014. godine
(svi iznosi izraZeni su u kunama)

1

10.

11.

12.

13.

14.

15.

OPCI PODACI (NASTAVAK)
Ulaganja (nastavak)

najvide 10% neto vrijednosti imovine Fonda moze biti ulozeno u imovinu iz &lanka 125. stavka 1. tocke
4. Zakona, uzimajuéi u obzir i posrednu izloZenost kroz ulaganja u financijske instrumente iz ¢lanka
125. stavka 1. tocke 6. Zakona,

najvise 10% neto vrijednosti imovine Fonda moze biti uloZzeno u imovinu iz élanka 125. stavka 1. tocke
6. Zakona, pod uvjetom da se takvim ulaganjem stjece posredna izloZenost iskljugivo prema imovini iz
¢lanka 125. stavka 1. tocke 1., 2., 3., 4., 8. i 10. Zakona,

najvise 20% neto vrijednosti imovine Fonda moZe biti uloZeno u imovinu iz Clanka 125. stavka 1. tocke
8. Zakona,

najvie 10% neto vrijednosti imovine Fonda moze biti uloZzeno u imovinu iz &lanka 125. stavka 1. tocke
10. Zakona,

ulaganje u imovinu iz ¢lanka 125. stavka 1. tocke 9. Zakona dozvoljeno je isklju€ivo radi postizanja
valutne uskladenosti,

najvise 20% neto vrijednosti imovine Fonda moze biti uloZzeno u pojedini prenosivi duZnicki vrijednosni
papir iz ¢lanka 125. stavka 1. tocke 1. Statuta,

najvide 3% neto vrijednosti imovine Fonda mozZe biti uloZeno u vrijednosne papire, instrumente trZista
novca i neuvrstene (OTC) izvedenice jednog izdavatelja ili grupe izdavatelja koji &ine povezana
drustva, osim izdavatelja iz ¢lanka 125. stavka 1. toCke 1. Statuta,

iznimno od stavka 2. Clanka 128. Zakona, u vrijednosne papire, instrumente trzista novca i neuvrstene
(OTC) izvedenice istog izdavatelja ili grupe izdavatelja koji €ine povezana druStva moze biti ulozeno
do 10% neto vrijednosti imovine Fonda u slu€aju da je taj izdavatelj, odnosno ti izdavatelji dionicko
drustvo &ije su dionice uvrstene na sluzbeno trZidte ili druge segmente uredenog trZista za koje su
propisani stroZi uvjeti u vezi s uvrstenjem i za$titom ulagatelja u Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi
&lanici ili drzavi €lanici OECD-a,

najvise 15% neto vrijednosti imovine Fonda moZe biti uloZeno u imovinu koja ne zadovoljava uvjete iz
stavka 2. Clanka 128. Zakona, a zadovoljava uvjete iz stavka 3. istog Clanka,

najvie 3% neto vrijednosti imovine Fonda moze biti uloZeno u pojedini fond iz ¢lanka 125. stavka 1.
to¢ke 6. Zakona,

najviée 5% neto vrijednosti imovine Fonda moze biti uloZeno u imovinu iz Elanka 125. stavka 1. tocke
6. Zakona istog drustva za upravljanje,

najvise 3% neto vrijednosti imovine Fonda ukupno moZe biti izloZzeno prema jednoj te istoj kreditnoj
instituciji iz €lanka 125. stavka 1. tocke 8. Zakona, odnosno grupi kreditnih institucija.

Imovina Fonda mora se ulagati na nacin da bude valutno uskladena s obvezama Fonda, odnosno najmanje

80% neto vrijednosti imovine Fonda mora biti uloZzeno u imovinu kojom se trguje ili koja se namiruje u valuti u
kojoj se isplac¢uju mirovine iz obveznog mirovinskog osiguranja na temelju individualne kapitalizirane Stednje.

Imovina Fonda mora se ulagati na nacin da bude roéno uskladena s obvezama Fonda.
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2014. godine
(svi iznosi izrazeni su u kunama)

1. OPCI PODACI (NASTAVAK)

Ulaganja (nastavak)

Fond moze stedi najvise:
1. 10% jednog izdanja prenosivih duzni¢kih vrijednosnih papira iz ¢lanka 125. stavka 1. to¢aka 2., 3. i 4.
Zakona,
10% jednog izdanja instrumenata trZista novca iz ¢lanka 125. stavka 1. totaka 2., 3. i 4. Zakona,
3. 20% udjela u pojedinom fondu iz ¢lanka 125 stavka 1. tocke 6. Zakona,
izloZzenost u vrijednosti od 5% jamstvenog kapitala jedne kreditne institucije iz élanka 125, stavka 1.
tocke 8. Zakona ulaganjem u depozite.

Obvezni mirovinski fondovi kojima upravlja Dru$tvo mogu zajedno steci najvise;
1. 15% jednog izdanja prenosivih duzniékih vrijednosnih papira iz &lanka 125. stavka 1. to¢aka 2., 3.1 4.
Zakona,
15% jednog izdanja instrumenata trZista novca iz €lanka 125. stavka 1. to¢aka 2., 3. i 4. Zakona,
25% udjela u pojedinom fondu iz Elanka 125. stavka 1. to¢ke 6. Zakona,
izlozenost u vrijednosti od 7% jamstvenog kapitala jedne kreditne institucije iz ¢lanka 125. stavka 1.
totke 8. Zakona, ulaganjem u depozite.

Fond mozZe pozajmiti novéana sredstva od tre¢ih osoba u ukupnom iznosu do 5% neto vrijednosti imovine
Fonda, ali samo putem repo poslova i transakcija prodaje i ponovne kupnje, i to ne na rok duzi od tri mjeseca.
NajviSe 5% neto vrijednosti imovine Fonda, a najviSe do 50% svakog pojedinog ulaganja dozvoljeno je
pozajmiti tre¢im osobama. Imovina Fonda mozZe se pozajmljivati iskljuéivo temelijem pisanog ugovora ili u
sklopu organiziranih sustava za pozajmijivanje vrijednosnih papira koji djeluju u sklopu sustava za prijeboj i
namiru. Pozajmljivanje je dozvoljeno samo na iskljuéivu korist Fonda radi povecanja prinosa Fonda, bez
neprimjerenog povecéanja rizika. U tom smislu, pozajmljeni vrijednosni papiri moraju biti primjereno osigurani
kolateralom. Ugovori o zajmu moraju sadrZavati odredbu kojom se omogucava poviaenje pozajmljenih
vrijednosnih papira na poziv u roku od 15 radnih dana.

Drugtvo moze Koristiti financijske izvedenice u svoje ime i za raéun Fonda iskljudivo radi postizanja valutne
uskladenosti.
Prilikom ugovaranja financijskih izvedenica moraju se uvaZzavati sliedec¢a ogranicenja:

1. ukupna izloZzenost prema temeljnoj imovini koja je stvorena kroz financijske izvedenice ne smije biti
veca od 30% neto vrijednosti imovine Fonda,

2. izloZzenost prema jednoj osobi na temelju izvedenih financijskih instrumenta ugovorenih s tom osobom
ne smije prelaziti 3% neto vrijednosti imovine Fonda,

3. ulaganjem u izvedenice ili druge instrumente iz &lanka 125. stavka 1. Zakona koji u sebi imaju
ugradenu izvedenicu, nije dozvoljeno stvoriti izloZenost prema temeljnoj imovini kojom se prekoraéuju
ograni¢enja ulaganja propisana Zakonom ili pravilnicima donesenim temeljem Zakona te se ne smije
stvoriti izlozenost prema imovini iz ¢lanka 134. Zakona.
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2014. godine
(svi iznosi izrazeni su u kunama)

1, OPCI PODACI (NASTAVAK)

Ulaganja (nastavak)

Agencija pravilnikom propisuje dodatna ograni¢enja za ulaganja, postupanja s imovinom mirovinskih fondova

te izraCun izloZzenosti iz glave 11. Zakona.

Imovina Fonda ne mozZe biti uloZzena u:
1. imovinu koja je po zakonu neotudiva ili koja je opterecena, odnosno zalozena ili fiducijarno prenesena

radi osiguranja kakve trazbine i

2. vrijednosne papire izdane od depozitara Fonda, bilo kojeg dioni¢ara, odnosno vlasnika udjela Drustva,

ili bilo koje osobe koja je povezana osoba s prethodno navedenim osobama. Navedeno ograniéenje se

ne primjenjuje na vrijednosne papire iz ¢lanka 125. stavka 1. tocke 1. Zakona.

Imovina Fonda investirana je u duzniéke vrijednosnice te udjele u investicijskim fondovima sukladno zakonskim

ograni¢enjima i trziSnim uvjetima kako bi se maksimizirao o&ekivani prihod te minimizirao o&ekivani rizi.

Uprava i nadzorni odbor

Upravljagku strukturu drustva Raiffeisen druStva za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima

d.d. éine:
Nadzomi odbor

Branko Devié
Anton Stargevié
Anita Cvanciger
Barbora Valkova
Christa Geyer

Uprava
Damir Grbavac

Sreéko Zganec
Manda Zuli¢

Predsjednik

Zamjenik predsjednika
Clan

Clan

Clan

Predsjednik
Clan
Clan
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2014. godine
(svi iznosi izraZeni su u kunama)

1. PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Osnove za pripremu

Izjava o uskladenosti
Financijski izvjestaji pripremljeni su u skladu sa Zakonom o obveznim mirovinskim fondovima (Narodne
Novine 18/2014 i Pravilnikom o financijskim izvje$tajima mirovinskih fondova (Narodne Novine 137/12).

Osnova za mjerenje

Ovi financijski izvjestaji pripremljeni su na osnovi fer vrijednosti za financijsku imovinu i financijske obveze po
fer vrijednosti kroz ragun dobiti i gubitka, financijske instrumente raspoloZive za prodaju i derivativne
financijske instrumente. Ostala financijska imovina i obveze iskazani su po amortiziranom trogku.

IzvjeStajna valuta

Financijski izvjestaji Fonda iskazani su u hrvatskim kunama (HRK). Na dan 31. prosinca 2014. i 2013. godine,
sluzbeni te€aj kune u odnosu na druge znaéajne valute bio je kako slijedi:

Valuta 2013. 2014.
1 EUR 7637643 7,661471
1 USD 5,549000 6,302107
1 CHF 6,231758 6,368108
1 GBP 9,143593 9,784765
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Bilieske uz financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2014. godine
(svi iznosi izrazeni su u kunama)

. PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
Prihodi od kamata

Prihodi od kamata iskazuju se kroz dobit ili gubitak za sve instrumente koji nose kamatu po nacelu obracunanih
kamata primjenom metode efektivne kamatne stope. Prihodi od kamata ukljuéuju steéene kamate zaradene od

ulaganja u duznicke vrijednosne papire.
Prihodi od dividendi

Dividende na vlasni¢ke vrijednosnice priznaju se na datum izglasavanja dividende na Glavnoj skupstini drustva
ili kada je utvrdeno pravo na dividende, ovisno koji datum je raniji, a povezana potrazivanja iskazuju se u
izvie$taju o financijskom polozaju u okviru "ostale imovine", odnosno u izvje$taju o sveobuhvatnoj dobiti u
okviru prinoda od dividendi. Nakon isplate dividende, povezana potraZivanja prebijaju se iznesom naplaéenog

novca.
TroSkovi upravijanja Fondom i drugi troSkovi

Ukupni iznos naknada koje terete imovinu Fonda dobiva se zbrajanjem svih naknada kako slijedi:

o Ulazna naknada, koju izratunava REGOS u iznosu od 0,8% od ukupno prikupljenih doprinosa. lznos svih
doprinosa upla¢enih na odredeni dan, umanjenih za ulaznu naknadu, polaze se na racun Fonda, dok se
ulazna naknada priznaje kao prihod Drustva za upravijanje;

s  Naknada za upravljanje Fondom obradunava se u iznosu od 0,45% godiSnje od ukupne vrijednosti
imovine Fonda, nakon odbitka obveza s osnove ulaganja u vrijednosne papire. Izratun se obavlja za svaki
dan vrednovanja imovine Fonda na osnovi vrijednosti ukupne imovine Fonda. Isplacuje se drudtvu za
upravljanje jednom mjese&nao, drugi radni dan za prethodni mjesec;

e Naknada za izlaz iz Fonda naplaéuje se prilikom prijelaza iz jednog (biv&eg) fonda u drugi (novi) fond pod
upravljanjem drugog mirovinskog drustva, a izralunava se na temelju ukupnog iznosa koji se nalazi na
osobnom raéunu ¢lana fonda, i to u iznosu od 0,8% u prvoj godini &lanstva, 0,4% u drugoj, 0,2% u trecoj,
a u ostalim godinama se ne naplacuje izlazna naknada. Ovu naknadu takoder izradunava i REGOS,
odnosno Fond prima ukupne dnevne doprinose prikupljene taj dan, umanjene za izlaznu naknadu,
pla¢enu Drustvu za upravljanja i

e« Naknada depozitaru obracunava se sukladno ugovoru, u iznosu 0,03% godiSnje od ukupne vrijednosti
imovine Fonda, nakon odbitka obveza s osnove ulaganja u vrijednosne papire Fond dnevno obra¢unava
naknadu, a isplacuje depozitaru jednom mjesecno, drugi radni dan za prethodni mjesec.
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2014. godine
(svi iznosi izraZeni su u kunama)

2 PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Strana sredstva placanja

Sredstva i izvori sredstava izrazeni u stranim sredstvima placanja preradunavaju se u kunsku protuvrijednost
po srednjem tecaju Hrvatske narodne banke vaZecem na datum izvjestavanja. Prihodi i rashodi u stranim
sredstvima placanja preraunavaju se po te€aju na dan transakcije. Realizirani dobici i gubici nastali
preracunavanjem deviznih stavaka izvjeStaja o financijskom poloZaju po tedaju Hrvatske narodne banke
svakodnevno se evidentiraju u kategoriju financijskih prihoda ili rashoda u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti
Fonda. Tecajne razlike po vrijednosnicama iskazuju se u okviru neto te€ajnih razlika od vrijednosnica kroz
dobit ili gubitak Fonda.

Vrijednosnice

Vrijednosnice se priznaju i prestaju priznavati na datum trgovanja, a to je datum na koji se imovina kupuije ili
prodaje temeljem ugovora &iji uvjeti nalazu isporuku ulaganja u roku utvrdenom na predmetnom trZidtu i
pocetno se mjere po fer vrijednosti uvecanoj za troSkove transakcije, osim one financijske imovine koja je
svrstana u kategoriju kod koje se promjene fer vrijednosti iskazuju kroz dobit ili gubitak, koja se po&etno mjeri
po fer vrijednosti. Vrijednosnice su razvrstane u sliedece kategorije: vrijednosnice “po fer vrijednosti kroz dobit
ili gubitak”, “vrijednosnice koje se drie do dospijeca”, “vrijednosnice raspoloZive za prodaju” te “zajmovi i
potrazivanja”. Klasifikacija ovisi o vrsti i namjeni financijskog sredstva i odreduje se kod prvog priznavanja.
Nakon pocetnag priznavanja, financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak i financijska imovina
raspoloZiva za prodaju, mjere se po njihovoj fer vrijednosti koja se temelji na njihovim prosjeénim kotiranim
trzisnim cijenama na izvjestajni datum utvrdenima prema regulativi Agencije, bez umanijenja za procijenjene
buduce trodkove prodaje ili je temeljena na vrijednosti sliénih financijskih instrumenata. Vlasnicke i duzniéke
vrijednosnice koje kotiraju na stranim trzistima se vrednuju po zakljuénoj cijeni ponude. Ulaganja u investicijske
fondove se vrednuju po neto vrijednosti imovine po udjelu, kao $to je izvieSteno od strane drustava za
upravljanje navedenih fondova. Ukoliko kotirana trziSna cijena financijskog instrumenta nije dostupna na
priznatoj burzi ili od brokera / dealera za instrumente kojima se ne trguje na odredenom trZistu fer vrijednost

instrumenta procjenjuje se primjenom tehnika procjene .

Smatra se da je aktivno trziste duzni¢kih vrijednosnih papira, kojima se trguje u Republici Hrvatskoj, ono za
koje postoji najmanje jedna izvrSena ili prijavijena transakcija na burzi u Republici Hrvatskoj u zadnjih 30 dana.
Za duznicke vrijednosne papire, kojima se trguje u inozemstvu, aktivno trziste smatra se ono za koje postoji
najmanje jedna ponuda na kupnju sluzbeno kotirana na financijsko-informacijskom servisu u zadnjih 30 dana.
U protivnom isti se smatraju neaktivnim i vrednuju se sukladno Pravilniku o vrednovanju imovine i obveza

mirovinskog fonda.
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Bilieske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2014. godine
(svi iznosi izraZeni su u kunama)

2, PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Vrijednosnice (nastavak)

Naknadna procjena vrijednosti financijskih instrumenata vrsi se na datume izrade financijskih izvjestaja fonda
sve do trenutka ponovnog stjecanja uvjeta za aktivno trZiste.

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak

Ova kategorija ukljuéuje: financijske instrumente namijenjene trgovanju (ukljuguju¢i derivativne financijske
instrumente) i instrumente koje je rukovodstvo pogetno odredilo kao instrumente po fer vrijednosti kroz dobit ili
gubitak. Drustvo za upravijanje priznaje financijsku imovinu i obveze po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak
kada se: imovinom i obvezama upravija, vrednuije ili interno prikazuje na osnovi fer vrijednosti, priznavanjem
eliminira ili znagajno umanjuje radunovodstvena neuskladenost koja bi u protivnom nastala, ili imovina ili
obveza sadri ugradeni derivat koji znac¢ajno mijenja novéane tokove koji bi inace proizlazili iz ugovora.

Nerealizirani dobici i gubici od fer vrednovanja financijske imovine ili financijske obveze klasificirane po fer
vrijednosti kroz dobit ili gubitak priznaje se kroz dobit ili gubitak ukljuujuci i teCajne razlike.

Realizirani dobici i gubici po prodaiji vrijednosnica po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak priznaju se kroz dobit ili
gubitak u trenutku prodaje vrijednosnica. Te€ajne razlike koje nastaju prilikom prodaje vrijednosti priznaju se
kroz dobit ili gubitak.

Imovina raspoloZiva za prodaju

Ova kategorija obuhvaéa nederivativnu financijsku imovinu koja nije definirana kao zajmovi i potraZivanja,
ulaganja koja se drze do dospijeca ili financijski instrumenti po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak. Financijska
imovina raspoloziva za prodaju se namjerava drati neodredeno vrijeme, ali moZe biti prodana kao odgovor na
potrebe za likvidno&éu, promjenu u kamatnim stopama, promjenu u teCajevima ili cijenama vlasnickih
vrijednosnica. Financijska imovina raspoloZiva za prodaju uklju¢uje duznicke vrijednosnice.

Fer vrijednost vrijednosnica raspolozivih za prodaju koje su denominirane u stranoj valuti se odreduje u valuti u
kojoj je imovina denominirana i zatim preraiunava po srednjem teZaju na izvjestajni datum. Promjena fer
vrijednosti koja je povezana s teajnim razlikama koje su posljedica promjene amortiziranog troSka sredstva se
priznaje kroz dobit ili gubitak, a druge promjene se priznaju u glavnici.

Dobici i gubici iz promjena fer vrijednosti financijske imovine raspolozive za prodaju priznaju se direktno u
rezerve iz revalorizacije financijske imovine raspoloZive za prodaju u izvjeStaju o promjenama u neto imovini
Fonda do prestanka priznavanja kada se kumulativni dobici ili gubici prethodno priznati u rezervi iz
revalorizacije financijske imovine raspoloZive za prodaju prenose u dobit ili gubitak, dok se tecajni gubici i

dobici admah iskazuju u dobit ili gubitak.
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BilleSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2014. godine
(svi iznosi izraZzeni su u kunama)

2. PREGLED TEMELJNIH RACGUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
Vrijednosnice (nastavak)
Imovina koja se drZi do dospijeca

Ova kategorija obuhvada nederivativnu financijsku imovinu koja ima fiksna ili odrediva placanja i fiksno
dospijece, za koju Fond ima pozitivnu namjeru i sposobnost drzanja do dospijeéa. Ulaganja koja se drze dao
dospijeca ukljuCuje duznicke vrijednosnice. Ulaganja koja se klasificiraju kao imovina koja se drzi do dospijeéa
vrednuju se amortiziranim tro8kom primjenom metode efektivne kamatne stope umanjeno za eventualne
gubitke od umanjenja, pri ¢emu se prihod priznaje kroz dobit ili gubitak po osnovi efektivnog prinosa.

Zajmovi i potraZivanja

Zajmovi i potrazivanja su nederivativna financijska imovina s odredenim ili odredivim plac¢anjima koja ne kotira
na aktivnom trZistu. Ova kategorija ukljuéuje plasmane kod banaka.

Ulaganja koja se klasificiraju u zajmove i potraZzivanja vrednuju se amortiziranim troskom metodom efektivne
kamatne stope. TroSak amortizacije se obradunava uzimajuéi u obzir postojeéi diskont ili premiju pri kupniji, u
cijelom razdoblju do dospije¢a. Dobici i gubici od ulaganja u financijsku imovinu koji se iskazuju amortiziranim
troSkom priznaju se kroz dobit i gubitak u trenutku prestanka priznavanja financijske imovine, kao i tijekom

procesa amortizacije.

Metoda efektivne kamate je metoda kojom se izracunava ameortizirani tro8ak financijskog sredstva i prihod od
kamata rasporeduje tijekom relevantnog razdoblja. Efektivna kamatna stopa jest stopa kojom se procijenjeni
buduéi novéani priljevi, ukljuéujuéi sve naknade po plac¢enim ili primljenim bodovima koje su sastavni dio
efektivne kamatne stope, zatim troSkove transakcije i druge premije i diskonte, diskontiraju tijekom ogekivanog
vijeka financijskog sredstva ili krac¢eg razdoblja ako je primjenjivo.

Prihodi od duZniékih instrumenata, osim vrijednosnice po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak, se priznaju po
osnovi efektivne kamate.

Vrijednosnice, osim vrijednosnica po fer vrijednosti s iskazivanjem promjena fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak,
se na svaki dan izvjestajnog razdoblja podvrgavaju procjeni postojanja pokazatelja o eventualnom umanjenju.
Imovina je umanjena ako postoji objektivan dokaz, kao posljedica jednog ili viSe dogadaja nakon pogetnog
priznavanja financijskog sredstva, da je bilo utjecaja na buduce procijenjene nov&ane tokove od ulaganja. Za
financijsku imovinu koja se vodi po amortiziranom tro$ku, iznos gubitka od umanjenja vrijednosti priznaje se
kao razlika izmedu knjigovodstvene vrijednosti imovine i sada$nje vrijednosti procijenjenih buduéih novéanih
tokova, diskontiranih primjenom izvorne efektivne kamatne stope.

lzuzev glavni¢nih instrumenata, ako se u iducim razdobljima iznos gubitka zbog umanjenja smanji i smanjenje
se objektivno moZe povezati s dogadajem nakon priznavanja umanjenja, prethodno priznati gubici zbog
umanjenja se ponistavaju kroz dobit ili gubitak Fonda do knjigovodstvenog iznosa ulaganja na datum
ponistenja umanjenja koji nije veci od amortiziranog troska koji bi bio da umanjenje nije bilo priznato.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2014. godine
(svi iznosi izrazeni su u kunama)

PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Vrijednosnice (nastavak)

Zajmovi i potraZivanja
Zajmovi i potraZivanja su nederivativna financijska imovina s odredenim ili odredivim pla¢anjima koja ne kotira
na aktivnom trzistu. Ova kategorija ukljucuje plasmane kod banaka.

Ulaganja koja se klasificiraju u zajmove i potraZivanja vrednuju se amortiziranim trodkom metodom efektivne
kamatne stope. TroS§ak amortizacije se obradunava uzimajuci u obzir postojeci diskont ili premiju pri kupnji, u
cijelom razdoblju do dospijec¢a. Dobici i gubici od ulaganja u financijsku imovinu koji se iskazuju amortiziranim
tro8kom priznaju se kroz dobit i gubitak u trenutku prestanka priznavanja financijske imovine, kao i tijekom

procesa amortizacije.

Metoda efektivhe kamate je metoda kojom se izraGunava amortizirani tro$ak financijskog sredstva i prihod od
kamata rasporeduje tijekom relevantnog razdoblja. Efektivna kamatna stopa jest stopa kojom se procijenjeni
buduci novéani priljevi, ukljuujuéi sve naknade po pla¢enim ili primljenim bodovima koje su sastavni dio
efektivne kamatne stope, zatim troskove transakcije i druge premije i diskonte, diskontiraju tijekom o&ekivanog
vijeka financijskog sredstva ili kraéeg razdoblja ako je primjenjivo.

Prihodi od duZni€kih instrumenata, osim vrijednosnice po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak, se priznaju po

osnovi efektivne kamate.

Vrijednosnice, osim vrijednosnica po fer vrijednosti s iskazivanjem promjena fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak,
se na svaki dan izvjestajnog razdoblja podvrgavaju procjeni postojanja pokazatelja o eventualnom umanjenju.
Imovina je umanjena ako postoji objektivan dokaz, kao posliedica jednog ili viSe dogadaja naken poéetnog
priznavanja financijskog sredstva, da je bilo utjecaja na buduce procijenjene novéane tokove od ulaganja. Za
financijsku imovinu koja se vodi po amortiziranom trodku, iznos gubitka od umanjenja vrijednosti priznaje se
kao razlika izmedu knjigovodstvene vrijednosti imovine i sadasnje vrijednosti procijenjenin buduéih novéanih
tokova, diskontiranih primjenom izvorne efektivne kamatne stope.

Izuzev glavni¢nih instrumenata, ako se u iducim razdobljima iznos gubitka zbog umanjenja smanji i smanjenje
se objektivno moZe povezati s dogadajem nakon priznavanja umanjenja, prethodno priznati gubici zbog
umanjenja se ponidtavaju kroz dobit ili gubitak Fonda do knjigovodstvenog iznosa ulaganja na datum
ponistenja umanjenja koji nije veéi od amortiziranog troska koji bi bio da umanjenje nije bilo priznato.

Derivativni instrumenti i zastita od rizika

U okviru svog redovnog poslovanja, Fond koristi derivativne financijske instrumente, kako bi umanjio rizike
vezane uz fluktuacije te¢aja stranih valuta. Derivativni financijski instrumenti poetno se mijere po trogku
ulaganja uvecanom za troskove transakcije u izvjestaju o financijskom poloZaju, a nakon pogetnog priznavanja
vode se po fer vrijednosti. Fer vrijednosti se utvrduju na temelju cijena koje kotiraju na trZistu, temeljem modela
diskontiranog novéanaog toka ili modela za odredivanje cijena opcija, ovisno Sto je primjereno.
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Bilieske uz financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2014. godine
(svi iznosi izrazeni su u kunama)

PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
Vrijednosnice (nastavak)

Svi se derivativni instrumenti iskazuju kao imovina kada im je fer vrijednost pozitivna i kao obveze kada im jer
fer vrijednost negativna. Promjene u fer vrijednosti priznaju se kroz dobit ili gubitak u razdoblju u kojem su

nastale.

Spot transakcije koje se odnose na kupoprodaju stranih valuta iskazuju se po datumu trgovanja. Pozitivna ili
negativna fer vrijednost spot transakcije od datuma trgovanja do datuma namire iskazuje se u izvjestaju o
financijskom poloZaju kao potrazivanje i obveza, te kroz dobit ili gubitak u okviru pozicije ‘Pozitivne teGajne
razlike od monetarnih financijskih instrumenata” i ‘Negativne tetajne razlike od monetarnih financijskih

instrumenata’.

Raéunovodstvene procjene i prosudbe

Ove objave nadopunjuju BilieSku 11: Financijski instrumenti i upravijanje rizicima i Bilje$ku 12: Fer vrijednost.
Drustvo za upravljanje donosi procjene i prosudbe vezane uz buduénost. Procjene i prosudbe koje nose znatan
rizik mogucih znagajnih usklada knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza u sljedecoj poslovnoj godini,

opisane su u nastavku.
Glavni izvori neizvjesnosti vezani za procjene
Utvrdivanje fer vrijednosti

Utvrdivanje fer vrijednosti financijske imovine i obveza za koje ne postoji trZi$na cijena zahtijeva koristenje
metoda vrednovanja koje su opisane u Biljesci 2: Vrijednosnice. Za financijske instrumente s kojima se rijetko
trguje i koji imaju netransparentnu cijenu, fer vrijednost je manje objektivna i zahtijeva razligit stupanj prosudbe
ovisno o likvidnosti, koncentraciji, neizvjesnosti trzisnih faktora, cjenovnim pretpostavkama i ostalim rizicima

kaji utje€u na pojedini instrument.
Gubici od umanjenja vrijednosti zajmova i potraZivanja

Umanjenje vrijednosti za pojedinatne izloZzenosti temelji se na najboljoj procjeni rukovodstva o sada3njoj
vrijednosti o€ekivanih buducih novéanih primitaka. Pri procjeni tih nov&anih primitaka, rukovodstvo procjenjuje
financijski poloZaj duZnika i neto nadoknadivu vrijednost instrumenata osiguranja.

Regulatorni zahtjevi

Agencija je ovladtena za provodenje regulatornog nadzora nad poslovanjem Fonda i moZe zahtijevati
promijene knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza u skladu s odgovarajué¢im propisima.
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Bilieske uz financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2014. godine
(svi iznosi izrazeni su u kunama)

2. PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
Kljuéne raéunovodstvene prosudbe u primjeni racunovodstvenih politika
Klasifikacija financijske imovine j obveza

Racunovodstvene politike predstavijaju okvir po kojem se imovina i obveze Fonda inicijalno rasporeduju u
razlitite radunovodstvene kategorije. Prilikom klasifikacije financijske imovine i obveza u kategoriju ,radi
trgovanja“, Drustvo za upravljanje utvrduje da zadovoljavaju definiciju imovine i obveza namijenjenih trgovanju
kako je navedeno u Biliesci 2: Financijska imovina po fer vrjednosti kroz racun dobiti i gubitka. U
rasporedivanju financijske imovine i obveza po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka, Drustvo za upravijanje
je odredilo da moraju zadovoljavati jedan od kriterija za takvu klasifikaciju kako je navedeno u Biljesci 2.

Fer vrijednost financijskih instrumenata

Dio financijskih instrumenata Fonda mjeri se po fer vrijednosti i obi¢no je moguce utvrditi njihovu fer vrijednost

unutar razumnog raspona procjena.

Za financijske instrumente Fonda, koji se mjere po fer vrijednosti, kotirane cijene su direkino dostupne.
Medutim, fer vrijednost odredenih financijskih instrumenata, na primjer ,over-the-counter* derivativa ili
vrijednosnica koje ne kotiraju, odreduje se primjenom tehnika procjene, ukljutujuci pozivanje na sadasnju fer
vrijednost ostalih sustinski sliénih instrumenata (podloZno odgovarajucim uskladenjima).

Kljuéne racunovodstvene prosudbe u primjeni ratunovodstvenih politika (nastavak)
Fer vrijednost financijskih instrumenata (nastavak)

Procjene fer vrijednosti provode se u odredenom vremenskom trenutku na temelju trZisnih uvjeta i informacija
o financijskom instrumentu. Ove su procjene po prirodi subjektivne i ukljuéuju neizvjesnosti i pitanja koja
znaéajno ovise o prosudbi, poput kamatnih stopa, promjenjivosti i procijenjenim novcanim tokovima, te se
stoga, ne mogu utvrditi s potpunom precizno$cu. Fond mijeri fer vrijednost temeljem hijerarhije fer vrijednosti
koja je objasnjena u Biljesci 12: Fer vrijednost.

PotraZivanja i obveze s osnove ulaganja u vrijednosne papire

PotraZivanja i obveze s osnove ulaganja u vrijednosne papire odnose se na prodaju i kupnju vrijednosnih
papira koji se iskazuju po datumu trgovanja, a koji ¢e se namiriti na dan namire.
Novac i novéani ekvivalenti

Novac obuhvaéa novac na raéunima i depozite po videnju. Novéani ekvivalenti su kratkorona ulaganja visoke
likvidnosti koja se mogu u svakom trenutku konvertirati u poznate iznose novca i koja nisu izlozena znagajnim

promjenama vrijednosti.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2014. godine
(svi iznosi izraZeni su u kunama)

2. PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Obveze Fonda

Obveze Fonda mogu biti: obveze s osnove ulaganja u imovinu Fonda, obveze prema drustvu za upravljanje
fondovima s osnove naknada, obveze prema depozitaru s osnove naknade, obveze s osnove prijenosa
obracunskih jedinica i ostale obveze Fonda sukladno Zakonu. Obveze su iskazane po njihovoj nominalnoj

vrijednosti.

Novcani primici od ¢lanova Fonda

Nov&ani primici od €lanova Fonda obuhvaéaju uplate doprinosa po zakonom utvrdenoj stopi, te uplate osoba
koje su promijenile ¢lanstvo u prethodno odabranom mirovinskom fondu. U trenutku promjene obveznog
mirovinskog fonda sredstva ¢lana se prebacuju sa osobnog ra¢una &lana u biviem obveznom mirovinskom
fondu na osobni racun €lana u novo odabranom fondu. Svi novéani primici od &lanova Fonda vr§e se preko
REGOS-a.

Nové&ani izdaci

lzdaci s osnove promjene ¢lanstva

Sukladno Zakonu, ¢lan Fonda moze prijeéi u obvezni mirovinski fond kojim upravlja drugo mirovinsko drustvo
ukoliko je od prethodne promjene obveznog mirovinskog fonda proslo vise od 14 dana, bez obzira je li
prethodna promjena posljedica promjene obveznog mirovinskog fonda s obzirom na kategoriju, a kojim
upravlja isto mirovinske drustvo ili promjene obveznog mirovinskog fonda kojim upravija drugo mirovinsko
drustvo. U tom sluaju, REGOS prosljeduje sredstva osiguranika umanjena za naknadu za izlaz na njegov
osobni racun u novo odabranom fondu.

Nov¢&ani izdaci temeljemn isplate mirovina

Ostvarivanjem prava na mirovinu, ustedena sredstva se s osobnog ratuna &lana Fonda prebacuju u
mirovinsko osiguravajuce drustvo po izboru ¢lana koje ¢e ¢lanu dozivotno isplacivati mirovinu. Poviagenjem
sredstva sa osobnog raéuna, élanu prestaje ¢lanstvo u Fondu.

Neto imovina Fonda i vrijednost obracunske jedinice

Neto imovinsku vrijednost Fonda €ini ukupna vrijednost imovine Fonda umanjena za iznos obveza Fonda na

dan utvrdivanja neto imovinske vrijednosti. Vrijednost obracunske jedinice predstavija omjer neto imovinske
vrijednosti Fonda i ukupnog broja obraéunskih jedinica Fonda na isti dan.
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Biljeske uz financijske izvjesStaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2014. godine

(svi iznosi izraZeni su u kunama)

3. REALIZIRANI DOBICI/(GUBICI) OD PRODAJE FINANCIJSKIH INSTRUMENATA

2014.

Realizirani dobici od prodaje financijskih instrumenata po fer

vrijednosti kroz dobit ili gubitak 61.941
Realizirani dobici od prodaje financijskih instrumenata raspoloZivih
za prodaju 43.309
Realizirani dobici od prodaje financijskih instrumenata 105.250
Ukupno neto realizirani dobici/{gubici) od prodaje financijskih
instrumenata 105.250

Slijedi detaljan pregled svih neto realiziranih dobitaka i gubitaka po pojedinoj grupi vrijednosnih papira tijekom

2014. godine:

Neto
o . realizirani
Financijski instrumenti ifr'\jlgovqldstvena P_r_o dajna dobitak
ili fer vrijednost vrijednost ;
(gubitak)
2014.
DrZavne obveznice 10.321.691 10.365.000 43.309
Udijeli otvorenih investicijskih fondova 89.046.205 89.108.146 61.941
Ukupno realizirani dobitak/(gubitak) 99.367.896 99.473.146 105.250
4. PRIHODI OD KAMATA | AMORTIZACIJA PREMIJE/(DISKONTA) IMOVINE S FIKSNIM
DOSPIJECEM
2014.
Prihodi od kamata po obveznicama 8.910.530
Prihodi od kamata po depozitima 71.70
Prihodi od kamata po nov€anim raéunima 1.112
Amortizacija diskonta vrijednosnica raspoloZivih za prodaju -2.271.017
Ukupno 6.640.697
5. RASHODI S OSNOVE ODNOSA S MIROVINSKIM DRUSTVOM

Rashodi s osnove odnosa s DruStvom za upravljanje odnose se na naknadu za upravljanje koju Fond pla¢a
sukladno Zakonu. Naknada za upravljanje Fondom obra¢unava se u iznosu od 0,45% godiSnje od ukupne
vrijednosti imovine Fonda, nakon odbitka obveza s osnove ulaganja u vrijednosne papire. Izradun se obavlja
za svaki dan vrednovanja imovine Fonda na osnovi vrijednosti ukupne imovine Fonda. Ispladuje se Drustvu
za upravljanje jednom mjesecno, drugi radni dan za prethodni mjesec
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BilieSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2014. godine
(svi iznosi izrazeni su u kunama)

6. NEREALIZIRANI DOBICI/(GUBICI) NA ULAGANJIMA U FINANCIJSKE INSTRUMENTE |
IZVEDENICE
2014,
Nerealizirani dobici po financijskim instrumentima po fer
vrijednosti kroz dobit ili gubitak 1.053
1.053

Ukupno neto nerealizirani dobitak/(gubitak)

Slijedi detaljan pregled neto nerealiziranih dobitaka i gubitaka po pojedinoj grupi vrijednosnih papira tijekom

2014. godine:
Neto tetajne
Trosak Knjigovodstven razlike na Neto
Financijski instrumenti nibave a ili fer ulaganjima u nerealizirani
vrijednost vrijednosne dobitak 2014.
papire
Udjeli otvorenih investicijskih fondova 1.703.795 1.704.848 0 1053
Ukupno nerealizirani
dobitaki(gubitak) 1.703.795 1.704.848 0 1.053
7. NOVCANA SREDSTVA | NOVCANI EKVIVALENTI
2014,
Novac na raéunu u kunama 2.487.739
Novac na racunu u stranim valutama 109.469
Ukupno 2.597.208
8. FINANCIJSKA IMOVINA PO FER VRIJEDNOSTI KROZ DOBIT ILI GUBITAK
2014.
Udijeli domacih otvorenih investicijskih fondova 1.704.848
Ukupno 1.704.848
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Bilieske uz financijske izvjeStaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2014. godine
(svi iznosi izrazeni su u kunama)

8: FINANCIJSKA IMOVINA RASPOLOZIVA ZA PRODAJU

2014.
Drzavne obveznice 535.423.807
Obveznice gospodarskih subjekata 15.443.063
Ukupno 550.866.870

10. REVALORIZACIJA FINANCIJSKE IMOVINE RASPOLOZIVE ZA PRODAJU

2014.
Neto dobit od financijske imovine raspoloZive za prodaju 8.944.476
Realizacija 43.309
STANJE NA KRAJU GODINE 8.987.785
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Biljieske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrS$ila 31. prosinca 2014. godine
(svi iznosi izraZeni su u kunama)

11. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA

Drustvo postuje nacela sigurnosti, razboritosti, opreza, likvidnosti, razdiobe rizika i smanjenja rizika
raspréeno&cu ulaganja, s ciliem osiguranja optimalnog rasta mirovinske $tednje ¢lanova Fonda u odnosu na
preuzeti rizik. Investicijski cilj Fonda je ulaganje prikuplienih sredstava ¢lanova Fonda u svrhu poveéanja
vrijednosti imovine Fonda na srednji rok na nacin da imovina Fonda bude roéno uskladena s obvezama Fonda
radi osiguranja isplate mirovinskih davanja ¢lanovima Fonda, a u skladu sa zakonskim odredbama. Fond ima
konzervativni profil rizika koji proizlazi iz zakonski dozvoljenih oblika ulaganja. Drustvo primjenjuje aktivnu
strategiju upravljanja imovinom Fonda vodeci pritom rauna o uvjetima na trzistima kapitala.

Preporuke o strateSkoj alokaciji sredstava donosi Komisija za investicijsko upravijanje. Strategiju ulaganja za
Fond prediaZe Investicijski Odbor, a o usvajanju predloZene strategije ulaganja odluéuje Uprava Drustva.
Dnevne odluke o ulaganjima u pravilu donosi Direkcija upravijanja imovinom zajedno s &lanom Uprave
zaduZenim za ulaganja. Investicijske odluke donose se primarno temeljem fundamentalnih analiza pojedinih
vrijednosnica te analiza rizika pojedinacnih vrijednosnica i portfelja u ukupnosti, a uvazavajucéi temeljna naéela
ulaganja. Uprava preko Direkcije upravljanja rizicima nadzire postovanje zakonskih limita, rizika ulaganja te
postivanje internih ograni¢enja ulaganja imovine.

Sukladno zakonskim propisima Drustvo moze, u ime i za racun Fonda, koristiti terminske poslove, opcije i
druge financijske izvedenice ukoliko se oni koriste samo za postizanje valutne uskladenosti uz uvjet da ukupna
izlozenost ne moZe biti veca od 30% neto imovine Fonda. Uprava preko Direkcije upravijanja rizicima nadzire
postivanje zakonskih i internih ograni€enja ulaganja u financijske izvedenice te pratiti postupke upravijanja
rizicima radi zastite interesa €lanova Fonda.

Direkcija upravijanja rizicima ocjenjuje trZisne rizike za imovinu fonda na dnevnoj bazi koristeéi varijantno-
kovarijantni model za atribuciju rizika koji se zasniva na vise glavnih faktora rizika prema kojima se rizici drugih

vrijednosnih papira projiciraju.

Procedure upravljanja rizicima koje se primjenjuju na ulaganja, kao i procedure upravijanja nov&anim

sredstvima i obvezama, mogu se sazeti na sljedeci nacin:
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Bilieske uz financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2014. godine
(svi iznosi izraZeni su u kunama)

11. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)
Trzigni rizik

Trzigni rizik predstavlja rizik promjene cijena financijskih instrumenata i ukljuéuje tedajni rizik, kamatni rizik i
cjenovni rizik. Strategija upravijanja trziSnim rizicima odredena je investicijskim ciljevima Fonda, a sukladno
usvojenim politikama i procedurama. Drustvo nastoji upravljati trZiSnim rizicima Fonda na nacin da diverzificira
ulaganja te prati razinu trzisnih rizika u portfelju na dnevnoj bazi.

Kamatni rizik

Kamatni rizik je rizik da ¢e se vrijednosti financijskih instrumenata mijenjati uslijed promjena trziSnih kamatnih
stopa relativno u odnosu na kamatnu stopu po kojoj se vrednuje financijski instrument. Kamatni rizik nov€anog
tijeka financijskog instrumenta je rizik da ¢e se njegov kamatni troSak mijenjati u vremenu. Na izvjeStajni datum
ulaganja Fonda uglavnom su sacinjavali duZznicki vrijednosni papiri s fiksnom kamatnom stopom u ukupnoj
vrijednosti od 550.866.870 kuna. kamatnom riziku je izlozena cjelokupna imovina Fonda koju €ine duznicki
vrijednosni papiri. Na izvjestajni datum modificirana duracija obveznickog dijela portfelja Fonda iznosila je 5,09
sto znati da ukoliko kamatne stope porastu za 1 postotni bod za sva dospijeca, ofekuje se smanjenje
vrijednosti obveznitkog portfelia za 5,09%. Prema vrijednosti obveznitkog portfelja na izvjestajni datum u
iznosu od 550.866.870 kuna, odgovarajuce ofekivano smanjenje vrijednosti portfelja iznosilo bi 28.039.124
kuna.

Tablica u nastavku objedinjuje izloZzenost Fonda kamatnom riziku. U njoj je prikazana imovina i obveze Fonda
prema ugovornom roku promjene kamate ili dospijecu, ovisno $to je ranije.

Preko 5 Neovisno o
2014. Do 1 mjesec 1-3 mjeseca 3-12 mjeseci 1-5 godina kamatnom Ukupno
godina Hzikes
Imovina
Novaci novEani 0 0 0 0 0 2,597.208 2.597.208
ekvivalenti
Financijska imovina
po fer vrijednosti kroz 0 0 0 1] 0 1.704.848 1.704.848
dobit ili gubitak
Financijska imovina
raspoloziva za 0 0 0 | 158.191.293 | 382.675.577 0 550.866.870
prodaju
Ostala imovina 7.385.985 3.226.080 408.888 0 0 638 11.021.591
Ukupna imovina (1) 7.385.985 3.226.080 408.888 | 158.191.293 | 392.675.577 4.302.694 566.190.517
Obveze
Financijske i ostale 25.010.000 0 0 0 0 219.863 25.229.863
obveze
Obveze za prijenos 0 0 0 0 0 1.753.321 1.753.321
udjela
Ukupne obveze (2) 25.010.000 0 0 0 0 1.973.184 26.983.184
Neto imovina s T % : : g
31.12.2014. (1) - (2) 17.624.015 3.226.080 408.888 | 158.191.293 | 392.875.577 2.329.510 539.207.333
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2014. godine

(svi iznosi izrazeni su u kunama)

11. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Cjenovni rizik

Cijenovni rizik je rizik da ¢e se vrijednost financijskog instrumenta mijenjati kao rezultat promjene trzi$nih cijena.

Obzirom da Fondu nije dozvoljeno ulaganje u viasni¢ke vrijednosne papire, cjenovni rizik moze proizaéi jedino

iz ulaganja u udjele u investicijskim fondovima koji ulazu u duZni¢ke vrijednosne papire te &ije cijene udjela su

odredene trZiSnim cijenama vrijednosnih papira u njihovim portfeljima.

Na izvjestajni datum nije bilo ulaganja u vrijednosne papire ili investicijske fondove na asnovu kojih bi postojao

cjenovni rizik.

Teéajni rizik

Tecajni rizik je rizik da ¢e se vrijednost financijskog instrumenta mijenjati zbog promjena u deviznim

tecajevima. Sigurna ulaganja, diverzificirani portfelj i neprestano pracenje promjena deviznih te¢ajeva smanjuju

ovaj rizik.

U 2014. godini Drustvo nije koristilo devizne forwarde u ime i za radun Fonda u svrhu zastite imovine Fonda od

tecajnog rizika

Neto imovina 31.12.2014. (1) - (2)

2014. HRK EUR Druge valute Ukupno
Imovina
Novéana sredstva i novéani ekvivalenti 2.487.739 12.105 97.364 2.597.208
thi)rLaitn;:iij;:clz ij[g'lfvfna po fer vrijednosti kroz 1.704.848 0 0 1.704.848
Financijska imovina raspoloziva za prodaju 140.687.886 373.038.021 37.140.963 550.866.870
Ostala imovina 2.886.424 7.379.049 756.119 11.021.591
Ukupna imovina (1) 147.766.897 | 380.429.175 37.994.446 566.190.517
Obveze
Financijske i ostale obveze 25.229.863 0 0 25.229.863
Obveze za prijenos udjela 1.763.321 0 0 1.753.321
UKkupne obveze (2) 26.983.184 0 0 26.983.184
120.783.713 380.429.175 37.994.446 539.207.333

Na izvjeStajni datum, 70,55%neto imovine Fonda je bilo nominirano u eurima, tako da bi poveéanje valutnog
teCaja kune u odnosu na euro za jedan postotni bod (aprecijacija kune) utjecalo na neto imovinu na naéin da bi

se njezina vrijednost snizila za 0,71%, odnosno 3.804.292 kuna.
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Biliegke uz financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2014. godine
(svi iznosi izraZeni su u kunama)

11. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Kreditni rizik

Kreditni rizik predstavija rizik da izdavatelj financijskog instrumenta nece biti u moguénosti, u cijelosti ili
dielomi&no, podmiriti svoje obveze prema Fondu u trenutku njihova dospije¢a. Neispunjavanje obveza od
strane izdavatelja prema Fondu ugrozilo bi likvidnost Fonda i smanjilo vrijednost njegove imovine. Kreditna
izlozenost Fonda na izvjestajni datum od financijskih instrumenata koji se drze radi trgovanja i raspoloZivih za
prodaju odraava se kroz njihovu pozitivnu fer vrijednost na izvjestajni datum, kako je prikazano u izvjestaju o
financijskom poloZaju. Rizik da druga ugovorna strana unutar derivativnog ili drugog instrumenta za trgovanje
neée ispuniti svoje obveze redovnc se prati. Pri pracenju kreditnog rizika, posebna je pazZnja posvecena
trgovaniju instrumentima s pozitivnom fer vrijedno3¢u. Kako bi mogao upravljati kreditnim rizikom, Fond posluje
financijskim institucijama koje imaju dobru kreditnu sposobnost.

Na dan 31. prosinca 2014. godine sljedeca financijska imovina bila je izloZzena kreditnom riziku: novac i novcani
ekvivalenti, ulaganja u duznicke vrijednosnice, depoziti i ostala potraZivanja. Fond je takoder indirektno bio
izloZen kreditnom riziku kroz svoja ulaganja u investicijske fondove koji ulazu u duznicke vrijednosnice. Kreditni
rizik duznitkih vrijednosnica se veéinom odnosi na ulaganja u obveznice Republike Hrvatske i te manjim
dijelom na ulaganja u duznitke vrijednosne papire koje izdaju domaca dioni¢ka drustva. Sukladno tome,
najvec¢a izloZzenost kreditnom riziku odnosi se na domaci drzavni rizik. Dodatno, kreditni rizik proizlazi iz
duzni¢kih vrijednosnica izdanih od strane hrvatskih dionickih drustava. Kreditni rizik koji proizlazi iz
nepodmirenih transakcija kupnje ili prodaje vrijednosnica smatra se malim s obzirom na mali broj transakcija
kod kojih nije ugovorena isporuka uz placanje. Fer vrijednost financijske imovine najbolje prikazuje izlozenost

kreditnom riziku na izvjestajni datum.

Financijska imovina Fonda izloZzena kreditnom riziku koncentrirana je u sliedecim podrucjima i predstavija
maksimalan raéunovodstveni gubitak koji bi bio ostvaren na izvjestajni datum da stranke u potpunosti nisu u
mogucénosti ispuniti svoje ugovorene obveze (iskljuéujuci rizik instrumenata kroz ulaganja u investicijske

fondove):

Financijski insg;::'ﬁ s kreditnim 2014. 2014. 2013. 2013.
Domaci drzavni rizik

- Republika Hrvatska 545.943.744 96,42% 0 0,00%
Domaci korporativni rizik prema

industriji

- Prehrambena industrija 13.779.093 2.43% 0 0,00%

- Distribucija 2.164.974 0,38% 0 0,00%
Ostala potraZivanja 650 0,00% 0 0,00%

561.888.449 99,24% 0 0,00%

Ostala imovina 4.302.056 0,76% 0 0,00%
Ukupna imovina 566.190. 517 100,00% 0 0,00%
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2014. godine
(svi iznosi izraZeni su u kunama)

11. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti, takoder poznat pod nazivom rizik financiranja, je rizik da ¢e Fond imati poteskoéa u
prikupljanju sredstava za podmirenje obveza povezanih s financijskim instrumentima. S obzirom da Fond nema
obveza u pogledu financijskih instrumenata, rizik postoji jedino u dnevnom poslovanju. Zbog dobrog poloZaja
Fonda glede likvidnosti, rizik je nizak.

Financijski instrumenti koje posjeduje Fond sastoje se uglavnom od drzavnih duzniékih vrijednosnih papira,. U
sadasnjim trziSnim uvjetima takvi vrijednosni papiri mogu se lako prodati bilo direktno ili kroz repo ugovore u

cilju ostvarivanja potrebne likvidnosti.

12. FER VRIJEDNOST

Fer vrijednost je cijena koja bi bila postignuta na datum mjerenja prodajom neke stavke imovine ili plac¢ena za
prijenos neke obveze u urednoj transakciji na glavnom, odnosno najpovoljnijem trzidtu pod postojecim trzignim
uvjetima, neovisno o tome da li je ona neposredno vidljiva ili procijenjena nekom drugom metodom
vrednovanja.. Fer vrijednost financijskog instrumenta se obi¢no moZe pouzdano odrediti unutar razumnog
raspona prociena. Za odredene druge financijske instrumente, ukljuéujuéi potraZivanja u postupku namire,
obveze u postupku namire, ostale obveze i obragunate trokove knjigovodstvena vrijednost priblizno je jednaka
fer vrijednosti zbog neposrednog ili kratkoroénog dospijeca ovih financijskih instrumenata.

Procjena fer vrijednosti

Glavne metode i pretpostavke za procjenu fer vrijednosti financijskih instrumenata su opisane u Biljesci 2.

Na dan 31. prosinca 2014. godine, knjigovodstvena vrijednost duzni€kih financijskih instrumenata, ukljugujuéi
udjele u investicijskim fondovima ¢ija se fer vrijednost mogla pouzdano izmjeriti na temelju njihovih kotiranih
cijena je iznosila 552.571.718 kuna, a knjigovodstvena vrijednost duZnickih i financijskih instrumenata &ija se

fer vrijednost utvrdila tehnikama procjena iznosila je 0 kuna (
Na dan 31. prosinca 2014. godine, nije bilo ulaganja koja se drZe do dospije¢a.

U iducoj tablici su analizirani financijski instrumenti koji su nakon prvog priznavanja svedeni na fer vrijednost,

razvrstani u tri skupine avisno o dostupnosti primjetljivih pokazatelja fer vrijednosti:

e 1. razina dostupnih primjetljivin pokazatelja — pokazatelji fer vrijednosti su izvedeni iz cijena koje kotiraju
na aktivnim trZistima za istovrsnu imovinu i istovrsne obveze:

» 2. razina dostupnih primjetljivih pokazatelja — pokazatelji fer vrijednosti su izvedeni iz drugih podataka, a ne
iz kotiranih cijena iz 1. razine, a odnose se na izravno promatranje imovine ili obveza, tj. njihovih cijena ili
su dobiveni neizravno, 1. izvedeni iz cijena i

e 3. razina pokazatelja — pokazatelji izvedeni primjenom metoda vrednovanja u kojima su kao ulazni podaci
koriSteni podaci o imovini ili obvezama koji se ne temelje na primjetljivim trZi$nim podacima (neprimjetljivi

ulazni podaci).
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2014. godine

(svi iznosi izrazeni su u kunama)

12. FER VRIJEDNOST (NASTAVAK)

2014. Razina 1 Razina2 |[Razina3 Ukupno
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili
| gubitak
Nederivativna financijska imovina po fer vrijednosti kroz
dobit ili gubitak 1.704.848 0 0 1.704.848
Imovina raspoloZiva za prodaju
DuzZnicke vrijednosnice 548.739.934 2.126.936 0 550.866.870
Ukupno 550.444.782| 2.126.936 552.571.718

Fond je vrednovao financijsku imovinu po fer vrijednost na 1. razini pokazatelja koristeéi kao metodu

vrednovanja cijene koje kotiraju na aktivnom trzistu, a financijsku imovinu €ija je fer vrijednost utvrdena preko

2. razine pokazatelja fer vrijednosti kori$tena je metoda diskontnog novéanog toka. Tijekom razdoblja, iznos

od, 2.126.936 kuna reklasificiran iz 1. razine u 2. razinu.

13. POVEZANE STRANE

Povezanim stranama smatraju se on strane koje imaju sposobnost kontrolirati drugu stranu ili koje imaju

znacajan utjecaj na drugu stranu pri dono$enju financijskih ili poslovnih odluka.

2014,
Naziv povezane osobe Imovina Obveze Prihod Rashod

HYPD ALPEADRIA BANK DD, 2.597.858 13.741 1.179 57.046
RAIFFEISENBANK AUSTRIA D.D. 0 0 0 3831
RAIFFEISEN MIROVINSKO DRUSTVO ZA

UPRAVLJANJE OBVEZNIM MIROVINSKIM

FONDOM D.D. 0 206.122 0 827.609
Ukupno 2.597.858 219.863 1.179 886.346
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2014. godine
(svi iznosi izraZeni su u kunama)

14.  ODOBRENJE FINANCIJSKIH IZVJESTAJA
Financijski izvjestaji su potpisani i njihovo izdavanje odobreno je 16. oZujka 2015. godine.

Financijske izvjestaje odobrila je Uprava Raiffeisen drustva za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim

fondovima d.d. dana 16. ozujak 2015. godine:

Predsjednik Uprave Clan Uprave Clan Uprave
Damir/Gridavac Srecko Zganec Ma uli¢

s5en 5
| MIRCYiRSKO DRUSTVO

s oo voroviionie o..lczl.’:\
rakim fangovima %

P
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