OBRAZLOZENJE
MAKROEKONOMSKIH POKAZATELJA

U 2015. GODINI
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MAKROEKONOMSKA KRETANJA U 2015. GODINI

Tijekom 2015. godine zaustavljen je Sestogodi$nji negativan trend ekonomske aktivnosti u
domacem gospodarstvu. Pozitivna kretanja zabiljeZzena su u industrijskoj proizvodnji, trgovini
na malo, turizmu i1 robnoj razmjeni, dok je pad zabiljeZen u gradevinarstvu znatno usporen. U
skladu s oporavkom gospodarske aktivnosti, kretanja na trziStu rada bila su povoljna te je
zabiljezen rast zaposlenosti. Nastavak pada cijena primarnih sirovina na svjetskom trzistu
doveo je do jaCanja deflacije u domacem gospodarstvu. Na tekuc¢em racunu bilance placanja
zabiljezen je rekordan pozitivan saldo, na Sto je najveci utjecaj imalo smanjenje manjka na
racunu primarnog dohotka.

Tablica 1. Osnovni makroekonomski pokazatelji Republike Hrvatske

2013. 2014. 201S.

Bruto domadi proizvoed, % promjena, realno -1,1 -0,4 1,6
PotroSnja kucanstava -1,8 -0,7 1,2
Drzavna potro$nja 0,3 -1,9 0,6
Bruto investicije u fiksni kapital 1,4 -3,6 1,6
Izvoz roba i usluga 3,1 7,3 9,2
Uvoz roba i usluga 3,1 4,3 8,6
Indeks potrosackih cijena, % promjena 2,2 -0,2 -0,5
Industrijska proizvodnja, % promjena (kal.pril. indeksi) -1,7 1,2 2,5
Promet od trgovine na malo, % promjena, realno (kal.pril. indeksi) -0,4 0,3 2,4
Broj nocenja turista, % promjena 3,3 2,6 7,7
Indeks gradevinskih radova, % promjena (kal.pril. indeksi) -4,8 -7,4 -0,8
Stopa registrirane nezaposlenosti, prosjek, % 20,2 19,6 17,7
Broj zaposlenih*, % promjena -2,2 -1,6 1,1
Prosjecni tecaj HRK/EUR 7,57 7,63 7,61
Saldo tekuéeg ratuna bilance pla¢anja, milijuni EUR 443 368 2.293
Saldo tekuéeg raéuna bilance plaéanja, % BDP-a 1,0 0,9 5,2
Inozemni dug, milijuni EUR, kraj razdoblja 45.958 46.664 45.534
Inozemni dug, % BDP-a, kraj razdoblja 105,6 108.,4 103,7
Ukupni krediti banaka, % promjena, kraj razdoblja 0,9 -2,3 -2,0

* Prema administrativnim izvorima.

Izvor: Drzavni zavod za statistiku, Hrvatska narodna banka

Bruto domaci proizvod (BDP) u teku¢im cijenama iznosio je 334,2 milijarde kuna u 2015.
godini te je zabiljezio nominalni rast od 1,8%. Tijekom 2015. godine BDP je, nakon Sest
uzastopnih godina negativnih kretanja, zabiljeZio realni rast. Nakon 0,5% u prvom
tromjesecju, realni medugodiSnji rast BDP-a je ubrzan na 1,2% u drugom te 2,8% u tre¢em
tromjesecju, Sto je najsnazniji rast od 2008. godine. U posljednjem tromjesecju 2015. realni
medugodisnji rast BDP-a iznosio je 1,9%. Navedena kretanja rezultirala su gospodarskim
rastom od 1,6% u 2015. godini. Pozitivan doprinos povecanju BDP-a prvenstveno je doSao od
domace potraznje (1,2 postotna boda), ponajviSe potaknute potrosSnjom kucanstava, ali i od
neto inozemne potraznje (0,5 postotnih bodova).

Gledaju¢i pojedinac¢no, najveéi pozitivan doprinos rastu BDP-a u 2015., u iznosu od 4,2
postotna boda, doSao je od izvoza roba i usluga, koji je realno povecan 9,2%. Pritom je rastu
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ukupnog izvoza vise pridonio izvoz roba koji je zabiljezio realni rast od 12,1%, dok je izvoz
usluga povecan 6,4%. Slijedi potroSnja kucanstava s doprinosom od 0,7 postotnih bodova,
koja je realno povecana 1,2%. Na njen rast tijekom 2015. godine, nakon tri uzastopne godine
pada, djelovala su pozitivna kretanja na trziStu rada (rast zaposlenosti, ali 1 povecanje neto
plac¢a izmjenama poreza na dohodak krajem 2014. godine), kao i povoljna cjenovna kretanja.
Bruto investicije u fiksni kapital zabiljeZile su realni rast od 1,6% u 2015., §to je rezultiralo
njihovim pozitivnim doprinosom od 0,3 postotna boda. Drzavna potrosnja zabiljezila je realni
rast od 0,6% u 2015., pridonijevsi sa 0,1 postotnim bodom promjeni BDP-a. Negativan
doprinos promjeni BDP-a, u iznosu od 3,8 postotnih bodova, dosao je od uvoza roba i usluga
koji je realno povecan 8,6% u 2015. godini.

Obracun bruto domaceg proizvoda s proizvodne strane pokazuje da je u 2015. godini realnom
rastu bruto dodane vrijednosti od 1,4% najviSe pridonio (sa +0,8 postotnih bodova) realni rast
bruto dodane vrijednosti u trgovini na veliko 1 na malo, prijevozu i skladiStenju, smjestaju,
pripremi 1 usluzivanju hrane (3,9%). Osim toga, znatan pozitivan doprinos dosao je i od bruto
dodane vrijednosti u industriji (+0,5 postotnih bodova), koja je zabiljezila realni rast od 2,6%.
Napomenimo kako je tijekom 2015. godine u gradevinarstvu doSlo do znatnog usporavanja
negativnih kretanja, budu¢i da je zabiljeZen realni pad bruto dodane vrijednosti od 0,6%, $to
je najmanji pad u posljednjih sedam godina.

Grafikon 1. Realni rast bruto domaéeg proizvoda, u %
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Izvor: Drzavni zavod za statistiku

Projekcijama u Izmjenama i dopunama proracuna za 2015. godinu iz rujna 2015. o¢ekivao se
realni rast bruto domaceg proizvoda od 1,1% u 2015. godini. Ostvareni rast ekonomske
aktivnosti u 2015. bio je snazniji od predvidenog, a povoljnije ostvarenje zabiljezeno je kod
svih komponenti BDP-a s rashodne strane. Najveca odstupanja zabiljeZena su kod kategorija
vanjskotrgovinske razmjene, pri cemu je rast izvoza kao i uvoza roba i usluga bio podcijenjen,
u najve¢em dijelu radi podcijenjenog ucinka re-izvoza. Manje odstupanje proizlazi i iz
kretanja potrosnje kucanstava, uslijed povoljnijih kretanja na trziStu rada od ocekivanih, te
bruto investicija u fiksni kapital buduci da je zabiljezen snazniji realni rast investicija kako
privatnog tako 1 Sireg javnog sektora od predvidenog. Drzavna potroSnja ostvarena je na
pribliznoj razini kao §to je bilo projicirano.
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Tablica 2. Usporedba projekcija i ostvarenja bruto domaceg proizvoda za 2015. godinu

Projekcije 2015.* Ostvarenje 2015.
BDP - realni rast (%) 1,1 1,6
Potrosnja ku¢anstava 0,6 1,2
Drzavna potrosnja 0,4 0,6
Bruto investicije u fiksni kapital 0,7 1,6
Izvoz roba i usluga 6,8 9,2
Uvoz roba i usluga 6,1 8.6

*Izmjene i dopune prora¢una 2015., rujan 2015.

Izvor: Ministarstvo financija, DrZzavni zavod za statistiku

Prema podacima iz administrativnih izvora, prosjean broj ukupno zaposlenih iznosio je
1.356.568 u 2015. godini te je povecan za 1,1% u usporedbi s 2014. Prosjean broj
registriranih nezaposlenih kod Hrvatskog zavoda za zaposljavanje (HZZ) iznosio je 285.906,
Sto je smanjenje od 12,9% u usporedbi sa 2014. U skladu s opisanim, prosjecna
administrativna stopa nezaposlenosti iznosila je 17,7% u 2015. te je bila za 1,9 postotnih
bodova niza u usporedbi s 2014. Podaci ankete o radnoj snazi ukazuju na rast zaposlenosti od
1,5% u 2015., dok je anketna stopa nezaposlenosti smanjena s 17,3% u 2014. na 16,3% u
2015. godini.

Prosjecna mjeseCna neto placa iznosila je 5.711 HRK u 2015. godini, dok je prosjecna
mjesecna bruto placa iznosila 8.055 HRK. Izmjene Zakona o porezu na dohodak dovele su do
znatnog ubrzanja rasta neto pla¢a od prosinca 2014. te njihova brzeg rasta od bruto placa.
Naime, u 2015. godini nominalni rast neto placa iznosio je 3,2%, a realni rast (zbog negativne
inflacije) 3,7%. S druge strane, prosjecne mjesecne bruto pla¢e nominalno su povecane 1,3%
u 2015., dok je realni rast iznosio 1,8%.

Nakon snaznijih deflatornih pritisaka u doma¢em gospodarstvu pocetkom 2015. godine te
stabiliziranja inflacije oko nule u drugom tromjesecju, tijekom tre¢eg 1 Cetvrtog tromjesecja
ponovno je doslo do jac¢anja deflatornih pritisaka. U prosincu 2015. godine inflacija je iznosila
-0,6%, dok je na razini ¢itave 2015. godine iznosila -0,5%. Najznacajniji cimbenik deflatornih
kretanja tijekom 2015. godine bile su cijene energije, koje su, prvenstveno pod utjecajem
znatnog smanjenja cijena sirove nafte na svjetskom trzistu', smanjene 4,9% u usporedbi s
2014. Ukoliko se iz ukupnog indeksa potrosackih cijena iskljuce cijene energije, biljezi se rast
preostalih komponenti indeksa od 0,6% u 2015. godini. Najve¢i doprinos smanjenju cijena (-
0,7 postotnih bodova) u 2015. godini dosao je od cijena goriva i maziva za osobna prijevozna
sredstva, koje su smanjene 10,6%. Osim toga, u smjeru smanjenja cijena djelovao je 1 pad
cijene plina od 5,8%, ponajprije kao posljedica njenog administrativnog smanjenja u travnju.

! Prosje¢na cijena sirove nafte na svjetskom trzi§tu (prosjek cijena nafte tipa U.K. Brent, Dubai i West Texas
Intermediate) iznosila je 50,8 USD za barel u 2015. godini te je smanjena 47,2% u usporedbi s 2014.
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Grafikon 2. Indeks potrosackih cijena, medugodi$nja promjena
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Izvor: Drzavni zavod za statistiku

Prema preliminarnim podacima, pozitivan saldo tekuc¢eg racuna bilance plac¢anja iznosio je
2,3 milijarde eura u 2015. godini, te je u usporedbi s godinom ranije povecan za 1,9 milijardi
eura, odnosno za preko Sest puta. U postotku BDP-a, pozitivan saldo teku¢eg racuna iznosio
je 5,2% BDP-a, §to je 4,4 postotna boda vise u usporedbi s godinom ranije te najvisi dosad
zabiljezen pozitivan saldo. Najve¢i doprinos poboljSanju salda tekuceg racuna u 2015. dosao
je od ra¢una primarnog dohotka, ¢iji je negativan saldo smanjen za 1,1 milijardu eura. Ovakvo
ostvarenje ponajvise je posljedica smanjenja rashoda po osnovi dohotka od izravnih ulaganja
uslijed, u najvecem dijelu, iskazanih gubitaka banaka u pretezno stranom vlasniStvu zbog
konverzije kredita u Svicarskim francima. PoboljSanju platne bilance znacajno je pridonio i
racun usluga, Ciji je pozitivan saldo poveéan za 642 milijuna eura. Najznacajnija stavka
racuna usluga, prihodi od turizma, iznosili su rekordnih 8,0 milijardi eura u 2015. zabiljezivsi
rast od 7,6%. Pozitivan saldo ra¢una sekundarnog dohotka povecéan je za 459 milijuna eura u
2015., dok je jedino racun roba negativno djelovao na tekuc¢i racun, budu¢i da je negativan
saldo povec¢an za 280 milijjuna eura, unato¢ snaznijem rastu izvoza od uvoza roba.
Pokrivenost uvoza roba 1 usluga njihovim izvozom poboljSana je na 105,8% u 2015. godini,
Sto je za 1,3 postotni bod vise nego u 2014. Na financijskom ra¢unu bilance placanja
zabiljezen je neto odljev od 2,0 milijarde eura u 2015. godini. To je posljedica neto odljeva
zabiljezenog kod ostalih ulaganja (1,5 milijardi eura), ¢emu je najviSe pridonijelo
razduzivanje drugih monetarnih financijskih institucija. Portfeljna ulaganja zabiljezila su neto
priljev od 66 milijuna eura, dok su izravna ulaganja zabiljezila neto priljev od 145 milijuna
eura. Medunarodne pri¢uve povecane su za 745 milijuna eura, dok su neto pogreske i propusti
iznosili -435 milijuna eura.
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Grafikon 3. Teku¢i racun bilance placanja
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Izvor: Hrvatska narodna banka

Ukupni bruto inozemni dug je iznosio 45,5 milijardi eura krajem 2015. godine, iznosivsi
103,7% BDP-a. U usporedbi s 2014., bruto inozemni dug je smanjen za 1,1 milijardu eura,
odnosno 2,4%. Najveci doprinos njegovom smanjenju doSao je od pada duga drugih
monetarnih financijskih institucija u iznosu od 2,0 milijarde eura. Takoder, znatan doprinos
smanjenju bruto inozemnog duga dosao je od duga temeljem izravnih ulaganja koji je
smanjen za 954 milijuna eura. S druge strane, u smjeru rasta bruto inozemnog duga najjace je
djelovao dug srediSnje banke, koji je povecan za 1,2 milijarde eura, te u manjoj mjeri dug
op¢e drzave koji je povecan 498 milijuna eura, dok su blagi doprinos povecanju bruto
inozemnog duga ostvarili i ostali domaéi sektori® &iji je dug porastao za 114 milijuna eura.
Promatraju¢i strukturu inozemnog duga, krajem 2015. najve¢i udio u ukupnom bruto
inozemnom dugu imali su ostali domaci sektori (36,0%) te opéa drzava (34,9%). Slijedi dug
drugih monetarnih financijskih institucija (13,5%), dug nastao temeljem inozemnih izravnih
ulaganja (11,9%) te dug sredisnje banke (3,7%).

Neto inozemna aktiva monetarnog sustava zamjetno se povecala (+23,7%) tijekom 2015.
godine uslijed znatnog razduzivanja drugih monetarnih institucija, kod kojih je, po prvi puta
nakon trinaest godina, zabiljeZena pozitivha neto inozemna pozicija. Neto domaca aktiva
zabiljeZila je smanjenje od 1,9% u 2015. godini zbog smanjenja plasmana privatnom sektoru
(-2,9%), dok su potrazivanja od srediSnje drzave povecana (10,6%). Najve¢i doprinos
smanjenju plasmana privatnog sektora dosao je od poduzeca, Ciji su plasmani smanjeni
cetvrtu godinu zaredom, u iznosu od 4,9%. Plasmani stanovnistvu zabiljezili su smanjenje od
1,5% u usporedbi s 2014., ¢emu je najviSe pridonijelo smanjenje stambenih kredita,
prvenstveno zbog konverzije i djelomi¢nog otpisa kredita vezanih uz Svicarski franak.
Ostvarene promjene neto inozemne i neto domace aktive rezultirale su porastom ukupnih
likvidnih sredstava (M4) za 5,1% u 2015. godini.

? Ostali domaéi sektori prikazuju dugove ostalih financijskih institucija osim monetarnih financijskih institucija,
nefinancijskih drustava, ku¢anstava i neprofitnih institucija koje sluze ku¢anstvima.
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