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Na temelju &lanka 33. stavka 1. podstavka 3. Poslovnika Hrvatskoga sabora u
prilogu upuéujem, Izvjestaj o radu obveznih mirovinskih fondova kojima upravija
ERSTE d.o.o. drultvo za upravijanje obveznim i dobrovolinim mirovinskim
Jondovima za 2016. godinu, koji je predsjedniku Hrvatskoga sabora sukladno odredbi
¢lanka 150. Zakona o obveznim mirovinskim fondovima (“Narodne novine”, broj 19/14 i
93/15), dostavio ERSTE d.o.0. drustvo za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim
fondom, aktomn od 31. oZujka 2017. godine.
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ERSTE d.o.0. - drustvo za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima, Ivana Luéié¢a 2a,
Zagreb, MBS: 080407542, OIB: 49659289650 (dalje u tekstu: Drustvo), temeljem &lanka 150. Zakona o
obveznim mirovinskim fondovima (Narodne novine br.:19/14, 93/15) (dalje u tekstu: Zakon), u oZujku
2017. g., upravijaju¢i ERSTE PLAVIM OBVEZNIM MIROVINSKIM FONDOM KATEGORIJE A, Ivana
Luci¢a 2a, Zagreb, OIB: 29597039090, ERSTE PLAVIM OBVEZNIM MIROVINSKIM FONDOM
KATEGORWE B, lvana Lui¢a 2a, Zagreb, OIB:37688683890 i ERSTE PLAVIM OBVEZNIM
MIROVINSKIM FONDOM KATEGORIJE C, Ivana Luciéa 2a, Zagreb, OIB: 09163883050; sastavlja
ovaj

IZVJESTAJ O RADU
" ERSTE PLAVIH OBVEZNIH MIROVINSKIH FONDOVA

1. UVOD

Prema ¢lanku 150. Zakona o obveznim mirovinskim fondovima (NN 19/14, 93/15) mirovinska drustva
imaju obvezu Hrvatskom saboru podnijeti izvjestaj o radu mirovinskih fondova. Izvjestaj o radu obvezna
su podnijeti do kraja prvog tromjesedja tekuée godine za prethodnu godinu. Kako odredbama Zakona
nije propisan obvezni sadrzaj izvjestaja, Erste d.o.0. dru$tvo za upravijanje obveznim i dobrovoljnim
mirovinskim fondovima najvaznije dijelove poslovanja fondova podijelilo je u Sest toaka te mu prilaze
zajednicki izviedtaj o poslovanju obveznih mirovinskih fondova u 20186. godini. Revidirana financijska
izvjedca za sva tri fonda, sukladno Zakonu, bit ¢e objavljena do 30. travnja 2017. na web stranici Drustva
www.ersteplavi.hr,

U uvodnom dijelu poziva se na odredbe Zakona koje propisuju obvezu izvijestavanja, zatim se u dijelu
Opéi podaci govori o odnosu s &lanovima, upravijanju imovinom fondova, upravijanju rizicima,
naknadama, kategorijama fonda te se na kraju daje pregled okruZenja u 2016. godini u kojem su fondovi
poslovali. Pojedinacni pregled poslovanja svakog pojedinog fonda prikazan je u totkama od broja Eetiri
do broja Sest. Rezultati poslovanja iznose se kroz imovinu pod upravljanjem broj &lanova, profil riziCnosti,
prinose te ostale pokazatelje poslovanja.

2. OPCI PODACI O FONDOVIMA

Mirovinsko drustvo odgovorno je €lanovima mirovinskih fondova za uredno i savjesno obavljanje poslova
popisanih Zakonom, propisima donesenim na temelju Zakona i statutom mirovinskog fonda. U slué¢aju da
mirovinsko drustvo ne obavi ili propusti obaviti poslove ili duZnosti predvidene ovim Zakonom ili statutom,
mirovinsko drudtvo odgovara za Stetu €lanovima fonda koja je hanesena imovini mirovinskog fonda.

Drustvo upravilja s tri obvezna mirovinska fonda, dva otvorena i dva zatvorena dobrovoljna mirovinska
fonda. Predmet izvjeStavanja su obvezni mirovinski fondovi, njihovi rezultati i poslovanje u 2016. godini.
Revizor Drustva i fondova u 2016. godini je Ernst & Young d.o.o.

2.1 Odnosi s ¢lanovima obveznih mirovinskih fondova

Clanom obveznog mirovinskog fonda moze postati svaka osoba koja ispunjava uvjete propisane
Zakonom o mirovinskom osiguranju, te Zakonom o obveznim mirovinskim fondovima. Osiguranik moze
biti &lan mirovinskog fonda kategorije A, ako je do dana ispunjenja starosnih uvjeta za stjecanje prava na
starosnu mirovinu prema zakonu koji ureduje mirovinsko osiguranje ostalo 10 i vie godina. Osiguranici
koji imaju vie od 5 godina do ostvarivanja prava na mirovinu mogu bm ¢lanovi fonda B dok ¢lanovi fonda
kategorije C mogu biti svi osiguranici.

Ako je osiguranik ¢lan mirovinskog fonda kategorije B na dan kada ispuni uvjete, odnosno ima manje od
5 godina do ostvarivanja prva na starosnu mirovinu, Sredi$nji registar ¢e ga rasporediti u mirovinski fond
kategorije C.



Sukladno Zakonu i statutu fondova élanovi fondova imaju sliedeéa prava:

* pravo na prijenos iznosa na racunu ¢lana fonda u mirovinsko osiguravajuce drustvo po izboru ¢lana
ostvarivanjem prava na mirovinu;

* pravo na istup iz fonda i prijelaz u drugi obvezni fond pod upravijanjem drugog Druétva uz naknadu u
skladu sa Zakonom, uz uvjete, postupke i na nadin odreden Zakonom;

* pravo na istup iz fonda i prijelaz u obvezni fond druge kategorije pod upravijanjem Drustva bez
naknade, uz uvjete, postupke i na naéin odreden Zakonom;

= pravo na istinito izvjedéivanje o vrijednosti fonda i iznosu na svom racunu;

+ Clan obveznog mirovinskog fonda koji je po svom izboru pristupio u obvezno mirovinsko osiguranje
na temelju individualne kapitalizirane $tednje, moze istupiti iz tog osiguranja s danom ostvarivanja-
prava na mirovinu prema Zakonu o mirovinskom osiguranju, i Zakonu;

+ ostala prava zajam&ena Zakonom.

Sredstva na osobnom racunu ¢&lana mirovinskog fonda ne mogu biti predmet ovrhe ili osiguranja protiv
&lana mirovinskog fonda niti dio njegove ste&ajne ili likvidacijske mase. Ta sredstva takoder ne mogu biti
predmetom ovrhe ili osiguranja protiv depozitara ili bilo koje druge osobe niti ulaze u ste€ajnu ili
likvidacijsku masu depozitara ili bilo koje druge osobe.

Sredstva na osobnom ragunu ¢lana mirovinskog fonda ne mogu se dati u zalog niti prehijeti u korist ikoga
drugoga. Svaka takva radnja nistetna je.

Ukoliko ¢lan Fonda privremeno prestane upladivati doprinose u fond, on ostaje punopravni &lan fonda u
koji je upladivao doprinose i ima sva prava kao i drugi ¢lanovi Fonda.

Drustvo nastoji u€initi dostupnim sve relevantne podatke i informacije te u tu svrhu izraduje Informativni
prospekt, statut fonda, dodatne informacije o fondu, te tromjeseéna i revidirana godidnja izvje§éa. Svi
navedeni dokumenti dostupni su na mreznoj stranici Drustva www.ersteplavi.hr, dok se svaki pojedini od
navedenih dokumenta osim na mreznoj stranici Drustva moZe dostaviti, objaviti ili uginiti dostupnim,
ukoliko je isto propisano Zakonom i na temelju Zakona donesenim propisima.

Drustvo je duzno, kada je to moguée, na svojim mreznim stranicama objaviti svaki pravni i posiovni
dogadaj u vezi s Drustvom kada se radi o dogadajima koji bi mogli znadajno utjecati na poslovanje
‘mirovinskog fonda.

Na zahtjev €lana Fonda Drustvo je duzno dostaviti odnosno uéiniti dostupnim i dodatne informacije o
limitima koji se primjenjuju na podrugju upravljanja rizicima fonda, postupcima koji se koriste u tu svrhu,
-kao i o promjenama u rizi€nosti i prinosima osnovnih vrsta financijskih instrumenata u koje je uloZena
imovina fonda ukoliko je isto propisano Zakonom i na temelju Zakona donesenim propisima.

Drustvo je duzno usvojiti i objaviti statut i Informativni prospekt u elektronskom obliku na mreznim
stranicama Drustva te u jednim dnevnim novinama koje se prodaju na cijelom teritoriju ili pretezitom
teritoriju Republike Hrvatske ili u tiskanom obliku, besplatno stavljen javnosti na raspolaganje u sluzbenim
prostorijama mirovinskog Drustva i na prijemnim mjestima Sredisnjeg registra osiguranika.

2.2 Upravijanje imovinom fondova

Drustvo upravlja imovinom mirovinskih fondova sukladno Zakonu i statutu savjesno i s duznom paznjom
sa svrhom povecanja vrijednosti imovine fonda uz uvazavanje nacela sigurnosti, razboritosti i opreza te
smanjenja rizika rasprdenodéu ulaganja. Imovina mirovinskih fondova povjerava se na pohranu i
administriranje depozitaru. Depozitar obavlja navedene poslove sukladno Zakonu i na temelju potpisanog
ugovora s mirovinskim Drustvom. Depozitar je duzan imovinu svakog pojedinog fonda odijeliti od imovine
ostalih fondova, imovine depozitara i ostalih klijenata te mirovinskog Drustva, te kontrolirati da li se
imovina mirovinskog fonda ulaze u skladu s definiranim ciljevima, odredbama Zakona i drugih vaZeéih
propisa te statuta. Depozitar je odgovoran mirovinskom drustvu i €lanovima mirovinskog fonda za gubitak
imovine, za pricinjenu $tetu ako ne obavija ili nepravilno obavlja poslove predvidene ugovorom i
zakonom. ' '

Nadzor nad poslovanjem depozitara, Sredi$njeg registra osiguranika, mirovinskih fondova i mirovinskih
drustava obavlja Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (dalje u tekstu: Agencija).
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2.3 Upravljanje rizicima

U okviru kontrolnih funkcija Drustvo je uspostavilo svecbuhvatan [ uginkovit sustav upravljanja rizicima za
mirovinsko Drustvo i mirovinske fondove. Propisanim dokumentima definirana je strategija, utvrdena je
organizacija te sustav utvrdivanja, procjene, mjerenja i upravljanja svim trenutnim i potencijalnim rizicima
s kojima se susre¢u Drustvo i fondovi. Cilj efikasnog sustava upravljanja rizicima je njegovo smanjenje na
prihvatljivu razinu koju je moguée kontrolirati i koja ¢e fondovima omoguciti maksimiziranje dobiti i
minimiziranje rizika te uskladenosti s vazedim zakonskim propisima i internima aktima, sukladno nacelima
ulaganja pojedinog fonda. Funkciju upravljanja rizicima obna$a odjel za nadzor i kontrolu rizika, uz ovaj
odjel djeluje i odbor za limite. Pored toga, Uprava Drustva i svi zaposlenici unutar Drustva prihvacaju
svijest i kulturu odno8enja prema rizicima koja obuhvaca pazljivo pripremliene politike i procedure,
kvalitetne ljudske resurse, pouzdanu tehnologiju, visok stupanj integriteta podataka, analititke metode i
sustave iskustvo i sposobnost prosudbe. Tijekom 2016. godine znatno je unaprijeden proces mjerenja i
upravljanja rizikom, uvedena je nova aplikativna podrska, testirani su i unaprijedeni pojedini modeli te se
radi na daljnjem razvoju funkcije upravljanja rizicima, a planirano je i kadrovsko pojacanje.

2.4 Naknade

Mirovinsko drustvo radi pokriéa svojih trodkova moZe zaraCunati ulaznu, upravljacku i izlaznu naknadu.
- Drustvo je u 2016. godini obra¢unalo i naplatilo slijede¢e naknade:

e ulazna naknada iznosila je 0,8% od uplaéenih doprinosa;

e upravljatka naknada iznosila je 0,419%;

e |zlazna naknada naplacduje se u prve tri godine &lanstva prilikom promjene Drustva za upravijanje.
Ako se radi o promjeni u prvoj godini ¢lanstva naknada iznosi 0,8 posto od ukupne imovine na
osobnom racunu ¢lana, u drugoj godini 0,4 posto, a u treéoj 0,2 posto.

Clanovi mogu promijeniti kategoriju fonda bez pla¢anja naknade za izlaz jednom u tri godine i to u godini

u kojoj ée napuniti godine Zivota koje su viSekratnik broja tri te u mjesecu u kojemu su rodeni.
Prihodi Drustva po osnovu naknade u 2016. godini navedeni su prema kategorijama fondova u tabeli 1.

Tabela 1
ulazna upraviljacka izlazna
2016. naknada naknada naknada

fond kategorije A 38.660 257.572
fond kategorije B 5.951.032 42.386.448 215
fond kategorije C 106.573

1.157.266
ukupno 6.096.265 43.801.286 215

s Imovina mirovinskog fonda mozZe biti tere¢ena i za naknadu plativu depozitaru te za troskove,
provizije ili pristojpe vezane uz stjecanje ili prodaju imovine mirovinskog fonda, ukljucujuci i
troskove radi zadtite odnosno otuvanja imovine. Do 31.07.2016. godine depozitar fondova
Societe Generale Splitska banka d.d. obraunavala je naknadu po stopi od 0,034%, dok je od
01.08.2016. depozitar fondova Societe Generale Splitska banka d.d. obratunavala naknadu po
stopi od 0,025%. Nastavlja se trend smanjenja stopa naknada za ¢lanove mirovinskih fondova,
upravljatka naknada smanjena je za 7%, a naknada depozitaru za 26% u usporedbi s 2015.
godinom.



3. MAKROEKONOMSKO OKRUZENJE
3.1 Makroekonomsko okruzenje u RH u 2016.

Nakon rasta u 2015. od 1,6% u 2016. godini hrvatski bruto domaci proizvod je porastao 2,9% &ime je
Republika Hrvatska definitivno potvrdila izlazak iz krize te je uhvatila korak sa srednjoeuropskim
zemljama sli¢nih stopa rasta. Nakon $to je rast u 2015. prvenstveno proizi$ao iz smanjenja poreznih
opterec¢enja na place koji je omogucio rast raspoloZivog dohotka odnosno osobne potrosnje koja je
porasla 1,2% te vrlo uspjedne turisticke sezone, u 2016. je dodatan zamah gospodarstvu dosao iz
sektora industrije (industrijska proizvadnja je u 2016. porasla 5,3%) i daljnjeg rasta turizma (2016. je
ostvareno gotovo 16 milijuna dolazaka ili +8,7% na godi$njoj razini te preko 78 milijuna nocenja ili +9,0%
na godisnjoj razini). Rast potraznje inozemnih partnera uslijed oporavka europskog gospodarstva koje je
ujedno i najve¢i hrvatski vanjskotrgovinski partner je pozitivno utjecao na hrvatsku vanjskotrgovinsku
bilancu te je u 2016. vrijednost robnog izvoza porasia za 5,1% godi$nje (na 92,2 mird. kuna) dok je
istovremeno uvoz zabiljeZio stopu rasta od 4,6% (na 147,2 mird. kuna). Posljediéno, manjak u robnoj
razmjeni RH s inozemstvom u 2016. je iznosio 55,0'mird. kn $to predstavija rast od 3,8% na godignjoj
razini. BrZi rast robnog izvoza od uvoza je doveo do blagog rasta pokrivenosti uvoza izvozom na 62,6%,
odnosna 0,2 postotna boda vie u odnosu na 2015.

Rast gospodarstva u 2016. se izravno reflektirao i na smanjenje nezaposlenosti tako da je stopa
nezaposlenosti u rujnu 2016., pod utjecajem sezonskih ¢imbenika, pala na 13,1% ili 2,8 postotnih bodova
manje nego u kolovozu 2015. Do kraja 2016. stopa nezaposlenosti je porasla na 14,8% $to je 3,1 postotni
bod manje u odnosu na kraj 2015. Pad nezaposlenosti i poveéana ekonomska aktivnost kroz veé
navedeni rast turizma i industrijske proizvodnje se izravno odrazila i u rastu prosjeéne neto plaée koja je u
prosincu 2016. iznosila 5.838 kuna odnosno 3,4% nominalno i 3,2% realno vide nego u istom mjesecu
prosle godine. Kao jedan od glavnih problema hrvatskog trzidta rada vidimo i dalje vrlo nisku stopu
zaposlenosti dobne skupine 20-64 godine koja je, primjerice, prema podacima Eurostata krajem 2015.
prosjeéno u Europskoj uniji iznosila 70,1% dok je u RH iznosila 60,5% (iako je u RH zabilieZeno
poboljsanje s 59,2% koliko je stopa zaposlenosti iznosila krajem 2014., prema ovom pokazatelju jod
uvijek znaCajno zaostajemo za prosjekom EU).

Poboljsanje gospodarske situacije u 2016. je dovelo do pada proratunskog deficita opée drzave koji je
rebalansom u studenom za 2016. planiran na razini od 1,7% BDP-a dok je u 2015. iznosio 3,3% BDP-a.
Smanjenje deficita je dovelo i do stagnacije ukupnog javnog duga koji je, prema podacima HNB-a, krajem
studenog 2016. iznosio 289,7 mird. kn odnosno samo 0,04% vise nego krajem prethodne godine.
Stagnacija javnog duga i rast BDP-a su doveli i do pobolj§anja omjera javnog duga u BDP-u koji je u
2016. smanjen na 84,9% odnosno 2,4 postotna boda na godi$njoj razini. ipak, i dalje visoka razina javnog
duga u velikoj mjeri udaljava RH od planiranog uvodenja eura s obzirom na kriterije koje je potrebno
zadovoljiti za uvodenje eura. '

Pobolj8anje gospodarske situacije i pozitivha ogekivanja za 2017. su dovela do pobolj$anja rejtinga od
strane Fitch kreditne agencije koja je pocetkom' veljade 2017. podigla izglede iz negativnih u stabilne
(dugoroéni kreditni rejting je zadrzan na BB). Osim Fitcha pozitivne izglede za RH ima i Standard&Poor's
dok Moody's izglede ocjenjuje negativnim.

Tijekom 2016. mirovinski fondovi su nastavili aktivno ulagati na hrvatskom trzistu kapitala. Uz to §to su
kreirali velik dio potraznje za drzavnim obveznicama, aktivno su sudjelovali i u privatizacijama tvrtki iz
drzavnog portfelja ili u dokapitalizacijama tvrtki iz stratesko vaznih grana hrvatske ekonomije. Osim kroz
dokapitalizacije i privatizacije mirovinski fondovi su dionice svih znaéajnijih hrvatskih kompanija uvrétenih
na Zagrebacku burzu aktivno stjecali i kroz uobi¢ajenu burzovnu trgovinu.

U srpnju 2016. Republika Hrvatska je izdala kunsku obveznicu dospijeca 2021. u ukupnom iznosu od 6
mird. kn, Fondovi pod upravljanjem Erste d.o.0. su aktivno sudjelovali na primarnoj aukciji ovog izdanja s
iznosom od 250 mil. kn.

U ozZujku 2016. Republika Hrvatska je izdala drugu trans$u kunske obveznice dospijeéa 2026. (ukupan
iznos izdanja je iznosio 10 mird. kn). Fondovi pod upravijanjem Erste d.o.o0. su aktivno sudjelovali na
primarnoj aukciji ovog izdanja s iznosom od preko 520 mil. kn.

U svibnju 2016. fondovi pod upravljanjem Erste d.o.0. su na aukciji dionica Konéar Elektroindustrije d.d. iz
portfelia CERP-a pored postojecih 8,09% udjela u kapitalu Konéar Elektroindustrije stekli dodatnih
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120.000 dionica kompanije. Kasnijom kupnjom na Zagrebackoj burzi su stegene dodatne dionice tako da
sadasniji udio fondova pod upravijanjem Erste d.o.o. u temeljnom kapitalu Kon&ar Elektroindustrije iznosi
14,33%. '

U svibnju 2016. fondovi pod upravijanjem Erste d.o.0. su na aukciji dionica HTP Kor€ula d.d. stekli
147.391 dionicu kompanije. Kasnijom dokapitalizacijom kojom je kompanija prikupljala kapital namijenjen
Sirenju poslovanja i obnovi postojecih kapaciteta je ste¢eno dodatnih 75.000 dionica tako da sadasnji udio
u vlasnistvu kompanije iznosi 9,01%.

Tijekom 2016. u viSe navrata i za razlicite fondove pod upravljanjem Drustva su na Zagrebaékoj burzi
stiecane dionice Adris Grupe d.d., Atlantic Grupe d.d., Cakovegkih mlinova d.d., HT d.d., Imperiala d.d.,
Jamnice d.d., Plave Lagune d.d., Podravke d.d., Zagrebacke banke d.d.

Istovremeno, iz portfelja fondova su prodavane dionice AD Plastika d.d., Dalekovoda d.d., Valamar
Riviere d.d., Leda d.d.

Prodaje i kupnje dionica su izvréene u skladu s trzinim okolnostima i usvojenim strategijama upravijanja
imovinom fondova.

3.2 Globalno makroekonomsko okruzenje u 2016.

Unato¢ percipiranom pobolj$anju makroekonomske situacije u 2016. globalna trzista su u 2016. proziviela
vrlo turbulentno razdoblje ponajprije uslijed zna€ajno povecanih politiCkih rizika.

Nastavak ekspanzivne monetarne politike u Europskoj uniji kroz kupovinu drzavnih i korporativnih
obveznica od strane ECB-a i zadrzavanje kratkoro¢nih kamatnih stopa u negativnom teritoriju ima
pozitivan utjecaj na ekonomiju Eurozone koja je, mjereno rastom BDP-a, u 4Q 2016, porasla 1,7% na
godisnjoj razini. Rast u SAD-u, koji je u 4Q 2016. iznosio 1,9% na kvartainoj razini nakon rasta od 3,5% u
3Q, je potaknuo o&ekivanja o podizanju kamatnih stopa $to je i provedeno u prosincu 2016. Povratak
inflacije (u Eurozoni je u prosincu 2016. stopa promjene potrosackih cijena iznosila 1,1% na godisnjoj
razini dok je u SAD-u ista iznosila 2,1%) te pobolj$anje situacije na trZidtu rada (stopa nezaposlenosti u
Eurozoni je u prosincu na mjese&noj razini smanjena s 9,8% na 9,6% dok je u SAD-u zadrzana na 4,7%)
poticu dalinja olekivanja $to se izravno odraZava na rast prinosa na drzavne obveznice odnosno
smanjenje cijene istih. Veé navedeni gospodarski rast u Republici Hrvatskoj u 2016. i pozitivha oCekivanja
za 2017. su zahvaljujuéi smanjenju premije na rizik za hrvatske obveznice u odredenoj mjeri ucinili
zahtijevane prinose na hrvatski drzavni dug imunim na nepovoljnu situaciju na inozemnim obveznickim
trzigtima. :

Jedna od opasnosti vezanih uz rast kamata je u svakom slu¢aju i povecano financijsko optere¢enje za
zemlje s visokom razinom javnog duga. Prema posljednjim Eurostatovim podacima prosje¢na razina
javnog duga na razini Europske unije krajem 3Q 2016. godine je iznosila 83,3% BDP-a. lako je na
kvartalnoj razini ovaj udio smanjen za 0,9 postotnih bodova a na godi$njoj 2,6 postotnih bodova i dalje
visoka razina duga predstavija opasnost za europsku ekonomiju, pogotovo za iznadprosjetno zaduZzene
© zemlje kao $to su na primjer ltalija i Portugal.

Jedan od glavnih uzroka rasta inflacije su i pdve(:ane cijene energije. Rast cijena nafte na preko 50 dolara
po barelu uz istovremeno ja¢anje dolara, iako pogoduje pojedinim vanjskotrgovinskim partnerima
Europske unije poput Rusije, u velikoj mjeri dodatno poti¢e inflaciju.

Osim rasta cijena nafte rast su zabiljeZile i cijene ostalih sirovina i to prvenstveno uslijed oporavka
globaine ekonomije s obzirom da nisu zabiljeZzeni znacajniji poremecaji na strani ponude.

Uz gospodarske &imbenike negativan utjecaj na globalnu situaciju su imali i politi€ki Cimbenici kako u
Europi tako i u SAD-u. Izlazak Velike Britanije iz Europske unije te pobjeda konzervativne struje u SAD-u
poveéavaju neizviesnost s obzirom na promjene koje bi nove politicke snage mogle donijeti na
medunarodnim trzistima.



4. ERSTE PLAVI OBVEZNI MIROVINSKI FOND KATEGORIJE A
4.1 Osnivanje i poCetak poslovanja

Erste Plavi obvezni mirovinski fond kategorije A osnovan je 30.svibnja 2014. godine i po&eo je s radom
21. kolovoza 2014. godine.

4.2 Poslovanje fonda u 2016. godini

Fond A namijenjen je &lanovima koji imaju viSe od 10 godina do mirovine te imaju vedéu sklonost
prihvacanja rizika s ciliem ostvarivanja veéih prinosa u buduénosti. Investicijski cilj fonda je rast ulozenih
novCanih sredstava na dulji rok, umjereno agresivnom strategijom ulaganja, radi osiguranja mirovinskih
davanja clanovima fonda. Investicijski cilj ostvaruje se preteznim ulaganjem u duznitke vrijednosne
papire, viasnitke vrijednosne papire i udjele u UCITS fondove sukladno ogranienjima ulaganja iz
Zakona, podzakonskih akata i statuta. Fond kategorije A minimaino 30% neto imovine ulaZe u obveznice
Republike Hrvatske, ¢lanice EU ili OECD zemalja, a maksimaino 55% neto imovine moze biti ulozeno u
dionice izdavatelja iz Republike Hrvatske, ¢lanica EU ili OECD zemalja. Minimalno 40% imovine fonda
mora biti uloZeno u kunske instrumente ili instrumente koji se namiruju u hrvatskoj kuni.

Prikaz deset najvecih pozicija pokazuje da se najvise ulagalo u hrvatske vrijednosne papire, kao i proéle
godine, a promatrano po klasama najzastuplienije su obveznice Republike Hrvatske, a zatim dionice
Zagrebacke banke, Podravke, Plave Lagune, Adrisa i Luke Rijeka.

Financijski instrument Udio u NAV-u
RHMF-0-26CA (MFKN 2026 4,25% 14/12/26) 10,83%
CROATIA 2025 ( CROATIA 3% 03/11/25) 7,55%
RHMF-0-217A (RHMF 2,75% 8/7/21) 3,60%
RHMF-O-19BA (RHMF 2019 5,375% 29/11/2019) 3,59%
ZABA-R-A (ZAGREBACKA BANKA) : oy . 2,85%
PODR-R-A (PODRAVKA) 2,78%
PLAG-R-A (PLAVA LAGUNA) 2,77%
ADRS-P-A (ADRIS POVLASTENA) 2,70%
LKRI-R-A (Luka Rijeka d.d.) - 267% .
CROATIA 2019 USD (CROATI6 3/4 11/19) . ' 2,64%

4.3 Clanstvo i imovina pod upravljanjem

Obvezni mirovinski fond kategorije A poveéao je broj &lanova na 795 u 2016. godini sa (2015: 765). Sto
predstavija 14,80% trZiSnog udjela mjereno brojem &lanova u toj kategoriji. U istom razdoblju uplaceno je
4.794 tisuéa kuna 8to je uz porast prinosa utjecalo na porast imovine fonda na 69.510 tisu¢a kuna (2015:
57.071 tisuc¢a kuna).

4.4 Vrijednosni papiri koji su vrednovani metodom procjene u fondu kategorije ,A*

Financijski instrumenti koji se nalaze u portfeljima mirovinskih fondova procjenjuju se po fer vrijednosti,
ako se njima trguje na aktivnom trzistu. Ovisno o vrsti vrijednosnih papira, za fer vrijednost uzima se ili
prosje¢na cijena trgovanja ponderirana koli¢inom vrijednosnih papira, ili zadnja cijena trgovanja. Cijene
se uzimaju sa sluzbenih financijsko-informacijskih servisa. Aktivno trziSte odredeno je pravilnikom Hanfe,
a ovisi o broju trgovinskih dana nekog vrijednosnog papira s iznosom veéim od neke odredene granice.
U sluaju da se financijskim instrumentima ne trguje na aktivnom trzistu prema propisanim kriterijima tj.
uvjetima za aktivno trZiste, isti se vrednuju tehnikama procjene. Tehnike procjene mogu biti:
- trzi8ni pristup koji se temelji na trzi$nim cijenama usporedivih financijskih instrumenata,
- prihodovni pristup koji je temeljen na sadadnjoj vrijednosti o¢ekivanih buduéih novéanih tokova,
- pristup temeljen na imovini koji podrazumijeva metode procjene koje se temelie na
knjigovodstvenoj ili neto unoveivoj vrijednosti imovine,
- pristup temeljen na modelu koji podrazumijeva metode procjene putem odredenog modela za
vrednovanje financijskih instrumenata.
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Odabir metode procjene pojedinog financijskog instrumenta ovisi o prevladavaju¢im okolnostima vezanim
uz isti te dostupnosti podataka za pojedinu metodu procjene, a moguca je i uporaba kombinacije bilo koje
od prethodno navedene tehnike procjene. Tablica prikazuje vrijednosne papire koji su vrednovani
metodama procjene.

- ) . Procijenjena Datum :

Vrijednosni papir ISIN viijednost procjene Metada procjene
HRELEC 5 7/8 10/23/22 X51309493630 105,9271 31.12.2016 | Raspon na odgovarajucu Kkrivulju prinosa
HP-0O-19BA HRHP0OOO19BA4 105,8036 31.12.2016 | Raspon na odgovarajuéu krivulju prinosa

AL Zadnja cijena objavliena na stuzbenom
RHMF-0-203A HRRHMFQO203A8 115,6080 31.12.2016 financijsko-informacijskom servisu

4.5 Prinos mirovinskog fonda kategorije A

OMF A
Prinos za prethodnih godinu dana 13,83%
Prosjeéni godisnji prinos od osnutka 11.15%
mirovinskog fonda : gk

Vrijednost obradunske jedinice Erste Plaveg OMF kategorije A
130 :

125 3 #
120 - v 7 P4

115 - 5

1106

105
1.1.2088 132005 1.5.2616 1.7.2016 1.8.2016 1.41.2028 32,12 2016

4.6 Profil rizinosti

Ulaganje u fondove predstavlja preuzimanje odredenih rizika od strane ¢lanova fondova. Opéenito, rizik je
vjerojatnost ili moguénost da prinos od ulaganja bude nezadovoljavajudi ili negativan. Rizici povezani s
ulaganjem fonda variraju ovisno o financijskim instrumentima u koje se ulaZe buduéi da svako ulaganje
nosi skup razli¢itih rizika, kao 3to su trzidni, kreditni i drugi oblici rizika. Zbog fluktuacije vrijednosti
financijskih instrumenata u porifelju fonda &élan fonda snosi rizik pada vrijednosti njegovog ulaganja u
fond.

Profil rizicnosti fonda proizlazi iz strategije ulaganja fonda, a posliedica je ciljane strukture ulaganja fonda
i sklonosti fonda prema riziku te karakteristike instrumenata u koje se imovina fonda ulaze.




Sklonost fonda riziku ogranicena je sustavom ograni¢enja definiranih Zakonom, prospektom fonda ili
internim aktima Drustva.

1. STRUKTURA ULAGANJA PREMA VRSTAMA INSTRUMENATA

Vrsta imovine ‘ Udio
Dionice i dionicki fondovi © 50,88%
Obveznice ' 43,07%
Alternativni fondovi : 0,00%
Instrumenti trzista novca, depoziti i novéani fondovi © 0,00%
Sredstva na ra¢unu, potrazivanja i obveze 6,05%
Ukupno : 100,00%

2. GEOGRAFSKA STRUKTURA ULAGANJA

Drzava ' - Udio
Hrvatska 75,59%
SAD . . . 10,23%
Njemacka . 4,62%
| Slovenija 4,28%
Luksemburg ' 2,37%
Francuska ’ ' 1,71%
Italija - 1,18%
Ukupno 100,00%

3. STRUKTURA ULAGANJA PREMA GOSPODARSKIM SEKTORIMA

Gospodarski sektor Udio
Drzava 39,69%
Potro$na dobra, neciklitka 20,19%
Ostalo ; 11,36%
Potro$na dobra, ciklicka 10,05%
Financije ' 5,06%
Telekomunikacije . ' 4,46%
Komunalne usluge 2,95%
Industrija ' 2,88%
Energija ' : _ 2,47%
Informacijska tehnologija : : 0,89%
Ukupno n ' . 100,00%




4. STRUKTURA ULAGANJA PREMA VALUTAMA

. Valuta ' Udio
HRK ' ' 57,17%
EUR A 30,19%
UsD - 12,63%
GBP 0,01%
Ukupno v : 100,00%
5. POKAZATELJI RIZIENOSTI FONDA
EPOMF
A

Trzisni rizik fonda * : 574%
SRRI pokazatelj stupnja rizika (1-7) 2 4
Rizik fonda u odnosu na MIREX A 3 ' 1,06
Modificirana duracija fonda 2,34

1*Trzi$ni rizik fonda predstavija ocjenu varijabilrosti kretanja obra¢unskih jedinica mirovinskog fonda
izrazenu na godidnjoj razini, a navedena brojka pokazuje koliko se odstupanje od prosjeénog prinosa
fonda moze ocekivati. lzra¢un je napravljen temeljem tjednih prinosa od po&etka rada fonda, anualizirana
vrijednost.

2*SRRI pokazatelj stupnja rizika kategorizira rizi¢nost mirovinskog fonda na skali od 1 (najmaniji rizik) do ~
7 (najvedi rizik). ESMA smjernice za izraCun pokazatelja rizi¢nosti

3* Izracun je napravljen na temelju tjednih prinosa od poéetka rada fonda.

Modificirana duracija mirovinskog fonda je ocjena rizika ulaganja u duznicke vrijednosne papiré, tj.
o€ekivane promjene vrijednosti mirovinskog fonda u sluéaju promjene kamatnih stopa.

6. PROFIL RIZIENOSTI FONDA

‘Vrsta rizika Oc&ekivani utjecaj Utjecaj na dan 31.12.2016
Trzisni rizik C
Cjenovni rizik VRLO VISOK UMJEREN
Kamatni rizik UMJEREN NIZAK
Tedajni rizik VRLO VISOK UMJEREN
Kreditni rizik
Rizik izdavatelja UMJEREN UMJEREN
Rizik suprotne ugovorne strane NIZAK NIZAK
Rizik koncentracije - 'UMJEREN UMJEREN
Rizik namire . VRLO NIZAK VRLO NIZAK
Rizik likvidnosti
Rizik likvidnosti imovine NIZAK NIZAK
Rizik nov€anog tijeka NIZAK NIZAK

Na dan 31. prosinca 2016. sve vrste rizika imaju manji ili jednak izmjereni utjecaj na fond od olekivanog
utjecaja. '



5. ERSTE PLAVI OBVEZNI MIROVINSKI FOND KATEGORIJE B

5.1 Osnivanje i pogetak poslovanja

Erste Plavi obvezni mirovinski fond osnovan je 05. studenoga 2001. godine i pogeo je s radom 30.travnja
2002. godine. Uvodenjem obveznih mirovinskih fondova kategorije A, B, C u 2014. godini Erste Plavi
obvezni mirovinski fond postaje fond kategorije B.

5.2 Poslovanje fonda u 2016. godini

Investicijski-cilj obveznog mirovinskog fonda kategorije B je rast vrijednosti ulozenih novéanih sredstava
na srednji rok, umjereno konzervativnom strategijom ulaganja, radi osiguranja isplate mirovinskih davanja
¢lanovima fonda. Investicijski cilj se ostvaruje preteZitim ulaganjem u duZni¢ke vrijednosne papire,
vlasniCke vrijednosne papire i udjele UCITS fondova, sukladno ograniéenjima ulaganja iz Zakona,
podzakonskih akata i statuta fonda. ‘

Fond kategorije B minimalno ulaze 50% neto imovine u obveznice Republike Hrvatske, &lanica EU ili
OECD zemalja; a maksimalno 35% neto imovine moze biti uloZzeno u dionice izdavatelja iz Republike
Hrvatske, Clanica EU ili OECD zemalja. Minimalno 60% imovine fonda mora biti uloZzeno u kunske
instrumente ili instrumente koji se namiruju u hrvatskoj kuni.

Fond B mogu izabrati ¢lanovi koji imaju vi$e od 5 godina do mirovine te imaju umjerenu sklonost riziku.
Prvih deset pozicija fonda prema udjelu u neto imovini investirano je u obveznice Republike Hrvatske.

Financijski instrument Udio u NAV-u
'RHMF-0-26CA (MFKN 2026 4,25% 14/12/26) - 861%
RHMF-0-227E (RHMF 6,50% 22/07/2022) 7.52%
RHMF-0-172A (RHMF 2017 4,75% 08/02/2017) 6,58%
RHMF-0-203E (RHMF 2020 6,5% 05/03/2020) - 5,97%
RHMF-0-187A (RHMF 2018 5,25% 10/7/2018) 5,72%
RHMF-0-257A (MFKN 2025 4,5% 9/7/25) , 5,53%
RHMF-O-19BA (RHMF 2019 5,375% 29/11/2019) 5,26%
CROATIA 2025 ( CROATIA 3% 03/11/25) 4,19%
CROATIA 2022 (CROATI 3 7/8 05/30/22) ‘ 3,48%
CROATIA 2019 USD (CROATI6 3/4 11/19) 2,87%

5.3 Clanstvo i imovina obveznog mirovinskog fonda kategorije B

U odnosu na 2015. godinu broj ¢lanova Erste Plavih obveznih mirovinskih fondova kategorije B u 2016.
godini porastao je na 283.949 &lanova fonda. Trzi$ni udio fonda kategorije B na dan 31. prosinca 2016.
godine, mjeren brojem ¢lanova, iznosio je 16,17%%. Tijekom godine u fond B uplaéeno je 737.924 tisuce
kuna te je imovina poveéana na 11.007.709 tisuca kuna (2015: 9.585.101 tisuca kuna).
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5.4 Vrijednosni papiri koji su vrednovani metodom procjene u fondu kategorije ,B*

Vrijednosni papir ISIN P{,ﬂfggﬂi ::a plrjoac;[jlcjanr?e Metoda procjene
DLKV-0-302A HRDLKVO302A0 63,9976 | 31.12.2016 | Raspon na odgovarajucu krivulju prinosa
DLKV-0-302E HRDLKVO302E2 48,5134 | 31.12.2016 | Raspon na odgovarajucu krivulju prinosa
FNOI-D-171A HRFNOID171A1 100,2520 | 31.12.2016 | Raspon na odgovarajuéu krivulju prinosa
FNOI-D-177A HRFNOID177A8 96,4191 | 31.12.2016 { Raspon na odgovarajucu krivulju prinosa
FNOI-D-181A HRFNOID181A0 97,7584 | 31.12.2016 | Raspon na odgovarajucu krivulju prinosa
FNOI-D-187A" HRFNOID187A7 96,1377 | 31.12.2016 | Raspon na odgovarajui’:u krivulju prinosa
FNOI-D-191A HRFNOID191A9 86,8266 | 31.12.2016 | Raspon na odgovarajucu krivulju prinosa
FNOI-D-197A HRFNOID197A6 83,3897 | 31.12.2016 | Raspon na odgovarajuéu krivulju prinosa
HP-0O-19BA HRHPQOO19BA4 105,8036 | 31.12.2016 | Raspon na odgovarajucu krivulju prinosa
IGH-0-176A HRIGH00O176A8 30,0000 | 31.12.2016 | Procjena Drustva
LNGU-0-31AE HRLNGUO31AE3 0,0000 | 31.12.2016 | Procjena Drustva
HRELEC 5 7/8 10/23/22 | XS1309493630 105,9271 | 31.12.2016 | Raspon na odgovarajuéu krivulju prinosa
QUNE-R-A HRQUNERAQ008 6,9900 | 31.12.2016 | Posljednja relevantna trzi$na cijena
MGMA-R-B HRMGMARBC004 0,0000 | 31.12.2016 | Procjena Drustva
ULJIN-R-A HRULJNRAQOO8 32,0000 | 31.12.2016 | Procjena Drustva
GRNL-R-A HRGRNLRAQ006 117,9185 | 31.12.2016 | Posljednja relevantna trzisna cijena
HTPK-R-A HRHTPKRAQ002 67,7000 | 31.12.2016 | Procjena Drustva
ATGR-0-216A HRATGRO216A9 . 102,3605 | 31.12.2016 | Raspon na odgovarajucéu krivulju prinosa
Zadnja cijena objavljena na sluzbenom financijsko-
RHMF-O-172A HRRHMFO172A5 100,4120 | 31.12.2016 inforr{’acdskom il d
Zadnja cijena objavljena na sluzbenom financijsko-
RHMF-O-203A HRRHMFO203A8 115,6090 | 31.12.2016 | £8° rfaci} e e !
Zadnja cijena objavljena na sluzbenom financijsko-
HBOR 2017 XS0305384124 100.8730 | 31.12.2016 | 20 aci} e )
Zadnja cijena objavljena na sluzbenom financijsko-
HBOR 2020 XS0961637542 112,0370 | 31.12.2016 | £ "0 ci} g i I

5.5 Prinos obveznog mirovinskog fonda kategorije B

OMF B
Prinos za prethodnih godinu dana 8,08%
Prosjedni godidnji prinos od osnutka 6.229%
mirovinskog fonda kg
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Arijednost obradunske jedinice Erste Plavog DMF kategorije B
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5.6 Profil rizicnosti fonda Erste Plavi OMF kategorije ,B"

Ovaj fond je pretezito obveznicki, sa 69% drzavnih obveznica u portfelju. Disperzija rizika napraviljena je
po gospodarskim sektorima te zemljopisno prema drzavama. Zemljopisno, najvie imovine uloZzeno je u
Republiku Hrvatsku i to 86,53%, zatim slijede drzave EU i SAD, a u podjeli prema gospodarskim
sektorima prevladava drzavni sektor s obzirom da se radi o prenosivim duznic¢kim papirima. Iz prvih deset
pozicija ulaganja fonda vidljivo je da su najzastupljenije obveznice Republike Hrvatske.

1. STRUKTURA ULAGANJA PREMA VRSTAMA INSTRUMENATA

Vrsta imovine Udio
Dionice i dioniéki fondovi f ‘ , 26,58%
Obveznice ' 69,01%
Alternativni fondovi o 2,10%
Instrumenti trziSta novca, depoziti i nov€ani fondovi g 0,00%
Sredstva na ratunu, potrazivanja i obveze 2.31%
Ukupno : 100,00%

2. GEOGRAFSKA STRUKTURA ULAGANJA

DrZzava Udio
Hrvatska _ 86,53%
Njemacdka 3,72%
Slovenija 3,19%
Francuska 2,04%
SAD 2,01%
Luksemburg ‘ 1,22%
Italija 0,58%
Velika Britanija 0,38%
Austrija 0,35%
Ukupno 100,00%
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3. STRUKTURA ULAGANJA PREMA GOSPODARSKIM SEKTORIMA

Gospodarski sektor ] Udio
Drzava 66,52%
Energija ; 3,24%
Financije ' 2,65%
Industrija ' '  3,05%
Informacijska tehnologija . ~ 0.83%
Komunalne usluge: 1,12%
Ostalo ‘ 9,74%
Potrodna dobra, ciklicka ‘ ) 3,64%
Potrodna dobra, neciklicka 7,84%
Telekomunikacije . 1,37%
Ukupno 100,00%

4. STRUKTURA ULAGANJA PREMA VALUTAMA

Valuta - Udio
HRK ' 49,43%
EUR 40,84%
usD - 9,60%
GBP 0,13% |
Ukupno ' 100,00%
5. POKAZATELJI RIZICNOSTI FONDA
EPOMF
B _ .

Trzidni rizik fonda ' 3,88%
SRRI pokazatelj stupnja rizika (1-7) ? 3
Rizik fonda u odnosu na MIREX B 3 . 1,06
Modificirana duracija fonda - 2,26

1*Trziéni rizik fonda predstavlja ocjenu varijabilnosti kretanja obragunskih jedinica mirovinskog fonda
izraZzenu na godisnjoj razini, a navedena brojka pokazuje koliko se odstupanje od prosjetnog prinosa
fonda moZe odekivati. lzradun je napravijen temeljem tjednih prinosa od poéetka rada fonda, anualizirana
vrijednost.

2*SRRI pokazatelj stupnja rizika kategorizira rizi€nost mirovinskog fonda na skali od 1 (najmanji rizik) do
7 (najveci rizik). ESMA smjernice za izracun pokazatelja rizi€nosti

3* Izragun je napravljen na temelju tjednih prinosa od pocetka rada fonda.

Modificirana duracija mirovinskog fonda je ocjena rizika ulaganja u duznicke vrijednosne papire, {j.
ogekivane promjene vrijednosti mirovinskog fonda u slu€aju promjene kamatnih stopa.
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6. PROFIL RIZICNOSTI FONDA

Vrsta rizika Ocekivani utjecaj Utjecaj na dan 31.12.2016.

Trzisni rizik

Cjenovni rizik VISOK NIZAK

Kamatni rizik UMJEREN NIZAK

Tecaijni rizik VISOK UMJEREN
Kreditni rizik '

Rizik izdavatelja UMJEREN UMJEREN

Rizik suprotne ugovorne strane NIZAK NIZAK .

Rizik koncentracije VISOK VISOK

Rizik namire : VRLO NIZAK VRLO NIZAK
Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti imovine ' NIZAK NIZAK

Rizik nov€anog tijeka NIZAK NIZAK

Na dan 31. prosinca 2016. sve vrste rizika imaju manji ili jednak izmjereni utjecaj na fond od oéekivanog

utjecaja.

6. ERSTE PLAVI OBVEZNI MIROVINSKI FOND KATEGORIJE C

6.1 Osnivanje i pocetak poslovanja

Erste Plavi obvezni mirovinski fond kategorije C osnovan jé 30.svibnja 2014. godine i poceo je s radom

21. kolovoza 2014. godine.

6.2 Poslovanje fonda u 2016. godini

Erste Plavi OMF kategorije C popunjava se automatski ¢lanovima iz kategorije B koji imaju manje od 5
godina do mirovine te u njega ulaze €lanovi koji imaju najmanju sklonost riziku. Ovaj fond ne smije ulagati
u prenosive vlasnitke papire, a valutna struktura mu mora biti uskladena s obvezama, odnosno 90%
imovine mora biti ulozeno u kunske instrumente ili instrumente koji se namiruju u hrvatskoj kuni. S

obzirom na navedeno zemljopisna disperzija rizika je minimalna.

: Financijski instrument Udio u NAV-u
RHMF-0-26CA (MFKN 2026 4,25% 14/12/26) 18,34%
CROATIA 2025 ( CROATIA 3% 03/11/25) 13,67%
RHMF-0-203E (RHMF 2020 6,5% 05/03/2020) 9,10%
RHMF-O-19BA (RHMF 2019 5,375% 29/11/2019) 9,05%
CROATIA 2022 (CROATI 3 7/8 05/30/22) 8,49%
RHMF-0-257A (MFKN 2025 4,5% 9/7/25) 8,35%
RHMF-0-217A (RHMF 2,75% 8/7/21) 3,39%
RHMF-0-247E (RHMF 2024 5,75% 10/7/2024) 2,92%
CROATIA 2024 USD (CROATI 6 01/26/24) 2,85%
2,75%

RHMF-O-203A (RHMF 6,75% 5/03/2020)
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6.3 Clanstvp i imovina pod upravljanjem

Ukupna imovina obveznog mirovinskog fonda kategorije C u 2016. godini u odnosu na 2015. godinu

porasla je na 323.376 tisuc¢a kuna (2015: 235.646 tisuc¢a kuna) $to predstavija porast od 37,22%, od toga
su uplate u fond iznosile su 13.215 tisuéa kuna. Krajem 2016. g. broj ¢lanova porastac je na 3003 (2015:

2593), $to predstavlja povecanje od 13,65%. Trzi$ni udio mjeren brojem &lanova iznosio je 13,07%.

8.4 Vrijednosni papiri koji su vrednovani metodom procjene u fondu kategorije ,C*

" . . Procijenjena . '

Vrijednosni papir ISIN vrijednost Datum procjene | Metoda procjene \

HEP-O-17CA HRHEPOO17CA4 105,0796 31.12.2016 Raspon na odgovarajucu krivulju prinosa

';’5%55 UL XS1309493630 105,9271 31.12.2016 | Raspon na odgovarajuéu krivulju prinosa

HP-O-19BA HRHPOOO19BA4 105,8036 31.12.2016 Raspon na odgovarajuéu krivulju prinosa
Zadnja cijena objavijena na sluZbenom

RHMF-0-203A HRRHMFO203A8 115,6090 31.12.2016 financijsko-informacijskom servisu
Zadnja cijena objavljena na sluZzbenom

HBOR 2017 XS0305384124 100,8730 31.12.2016 financijsko-informaciiskom servisu
Zadnja cijena objavljena na sluzbenom

HBOR 2020 XS0961637542 112,0370 31.12.2016 financijsko-informacijskom servisu

ATGR-0-216A HRATGRO216A9 102,3605 31.12.2016 Raspon na odgovarajudu krivulju prinosa

6.5 Prinosi obveznog mirovinskog fonda kategorije C

OMF C
Prinos za prethodnih godinu dana 8,53%
Prosjetni godisnji prinos od osnhutka 7 43;/
mirovinskog fonda iy
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1. STRUKTURA ULAGANJA PREMA VRSTAMA INSTRUMENATA

Vrsta imovine

Udio
Dionice i dionic¢ki fondovi . 0,00%
Obveznice 92,29%
Alternativni fondovi 7.73%
Instrumenti trZista novca, depoziti i noveani fondovi 0,00%
Sredstva na ratunu, potraZivanja i obveze -0,02%
Ukupno 100,00%
2. GEOGRAFSKA STRUKTURA ULAGANJA
Drzava Udio
Hrvatska 100,00%
Ukupho 100,00%
3. STRUKTURA ULAGANJA PREMA GOSPODARSKIM SEKTORIMA
Gospodarski sektor Udio
Drzava ) 83,20%
Financije 3,13%
Komunalne usluge 1,86%
Ostalo 7.71%
Potroséna dobra, ciklicka 2,91%
Potrosdna dobra, neciklicka 1,19%
Ukupno 100,00%
4. STRUKTURA ULAGANJA PREMA VALUTAMA
Valuta Udio
HRK 67,88%
EUR 27, 77%
USD 4,35%
Ukupno 100,00%
5. POKAZATELJI RIZICNOSTI FONDA
EPOMF
©
| Trzi$ni rizik fonda 2,22%
SRRI pokazatelj stupnja rizika (1-7) 2 3
Rizik fonda u odnosu na MIREX C 3 0,95
Modificirana duracija fonda 4,05

1*Trzigni rizik fonda predstavija ocjenu varijabilnosti kretanja - obracunskih jedinica

mirovinskog fonda
izrazenu na godi$njoj razini, a navedena brojka pokazuje koliko se odstupanje od prosjenog prinosa
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fonda mozZe ogekivati. Izradun je napravljen temeljem tjednih prinosa od poéetka rada fonda, anualizirana

vrijednost.

2*SRRI pokazatelj stupnja rizika kategorizira rizi¢nost mirovinskog fonda na skali od 1 (najmanji rizik) do
7 (najvedi rizik). ESMA smjernice za izraun pokazatelja rizi€nosti

3* IzraCun je napravljen na temelju tjednih prinosa od poéetka rada fonda.

Modificirana duracija mirovinskog fonda je ocjena rizika ulaganja u duZni¢ke vrijednosne papire, t.
ocekivane promjene vrijednosti mirovinskog fonda u slugaju promjene kamatnih stopa.

6. PROFIL RIZICNOSTI FONDA

Vrsta rizika Ocekivani utjecaj Utjecaj na dan 31.12.2016.

Trzisni rizik

Cjenovni rizik UMJEREN NIZAK

Kamatni rizik UMJEREN _ NIzAK

Tecajni rizik UMJEREN NIZAK
Kreditni rizik -

Rizik izdavatelja UMJEREN UMJEREN

Rizik suprotne ugovorne strane NIZAK NIZAK

Rizik koncentracije VISOK VISOK

Rizik namire VRLO NIZAK VRLO NIZAK
Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti imovine NIZAK NIZAK

Rizik nov€anog tijeka NIZAK NIZAK

Na dan 31. prosinca 2016. sve vrste rizika imaju manji ili jednak izmjereni utjecaj na fond od ocekivanog
utjecaja. : '

PRILOZI

Sastavni dio ovog izvjesc¢a je ,lzvjestaj o radu obveznih mirovinskih fondova za 2016. godinu® kojeg su
zajedno pripremila sva firovinska drutva koja upravijaju obveznim mirovinskim fondovima u Republici
Hrvatskoj. Financijska igvjed¢a Erste Plavih mirovinskih fondova objavijuju se sukladno Zakonu do 30.
trayfj@a na web stranici .ersteplavi.hr.

oA

tva za upraviljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fongovima.

Senk k&za Klemen
¢lanica e

Uptava Erste d.o.o. dr

Petdr Viai¢
predsjednik Uprave
ERSTE d.o.o.
druttvo za upravijanje obveznim
i dobrovoljnim mirovinskim fondovima

ZAGREB
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