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Na temelju &lanka 33. stavka 1. podstavka 3. Poslovnika Hrvatskoga sabora u
prilogu upuéujem Izvjestaj o radu obveznih mirovinskih fondova kojima upravija
Raiffeisen drustvo za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima
d.d. za 2016. godinu, koje je predsjedniku Hrvatskoga sabora sukladno odredbi &lanka 150.
Zakona o obveznim mirovinskim fondovima d.d. ("Narodne novine”, broj 19/14), dostavio
Raiffeisen druftvo za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondom d.d., aktom
od 31. oZujka 2017. godine.
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Predmet: lzvieltaj o radu obveznih mirovinskih fondova kojima upravlia Raiffeisen drusive zq upravljanje obveznim i
dobrovolinim mirovinskim fondovima d.d. za 201 6. godinu, dostavlja se

Postovani gospodine Petrov,

Sukladno ¢lanku 150. Zakon o obveznim mirovinskim fondovima (Narodne novine, broj 19/2014 i 93/2005),
Raiffeisen drustvo za upravijanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima d.d. podnosi Hrvatskom sabory
lzvie$§ta] o radu obveznih mirovinskih fondova kojima upravlja Raiffeisen drusivo za vpravijanje obveznim i
dobrovaljnim mirovinskim fondovima d.d. za 2016. godinu za:

1. Raiffeisen obvezni mirovinski fond kategorije A,

2. Raiffeisen obvezni mirovinski fond kategorije B,
3. Raiffeisen obvezni mirovinski fond kategorije C.

S po3tovanjem

Damir Gﬁavac, predsiednik Uprave
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Ruiffelsen drultve za uprovijenje obveznim | dobrovollnim mirovinekdm fondevima d.d. * HR - 10000 Zagrab, Patrinjska 59 ¢ Tel;
01/6003-900 = Fax: 01/4003.925 » Trgavatki sud u Zagrebu MBS 080406381 « OIB: 14148900600 « IBAN:HRS524840081100231365
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1,434,453, nominalni iznos dionice 100 kuna » Upreve: Damlr Grbavee, pradsimdnik Uprave, dr.sc. Sraéko Zgenes, Slan Uprave, Eva Marlnkevic
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Sukladno ¢lanku 150. Zakona o obveznim mirovinskim fondovima (Narodne novine, broj
19/2014 1 93/2015; dalje u tekstu: Zakon), Raiffeisen drustvo za upravljanje obveznim i

dobrovoljnim mirovinskim fondovima d.d., Zagreb, Petrinjska 59, podnosi

IzvjeStaj o radu obveznih mirovinskih
fondova kojima upravlja Raiffeisen drustvo
za upravljanje obveznim i dobrovoljnim

mirovinskim fondovima d.d.

za 2016. godinu

OZujak 2017.

Raiffeisen drudtvo za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima d.d. ® HR - 10000 Zagreb, Pefrinjska 59 e Tel:
01/6003900 © Fax: 01/6003-925 e Trgovacki sud u Zagrebu MBS 080406381 ¢ OIB: 14148900600 e IBAN:HR5524840081100231365
ofvoren kod Raiffeisenbank Ausiria d.d. e Temeljni kapital drudiva u iznosu od 143.445.300,00 kuna u cijelosti uplaéen, ukupan broj dionica
1.434.453, nominalni iznos dionice 100 kuna ¢ Uprava: Damir Grbavac, predsjednik Uprave, dr.sc. Sretko Zganec, &lan Uprave, Eva

Marinkovié Horvat, élanica Uprave ® Nadzorni odbor: Branko Devié, predsjednik
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1. UuvOD

Raiffeisen drustvo za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima d.d. (dalje u
tekstu: Drustvo) je registrirano kao dioni¢ko drustvo pri Trgovackom sudu u Zagrebu 27. rujna 2001.
godine. SjediSte DrusStva je u Zagrebu, Petrinjska 59. Drustvo je u 100%-tnom vlasniStvu
Raiffeisenbank Austria d.d., Zagreb. Temeljni kapital Drustva iznosi 143.445.300,00 kuna. Clanovi
Uprave Drustva tijekom 2016. godine su bili sljede¢i: Damir Grbavac — predsjednik Uprave, Srecko
Zganec — ¢lan Uprave, Eva Marinkovi¢ Horvat — ¢lanica Uprave. Clanovi Nadzornog odbora tijekom
godine su bili sljede¢i: Branko Devi¢ — predsjednik Nadzornog odbora, Anton Staréevi¢ — zamjenik
predsjednika Nadzornog odbora, Dubravko Luka¢ — ¢lan Nadzornog odbora., Barbora Valkova —
¢lanica Nadzornog odbora i Christa Geyer — ¢lanica Nadzornog odbora. U Drustvu su na dan 31.

prosinca 2016. godine zaposlene 44 osobe.
Rad Drustva nadzire Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (dalje u tekstu: Agencija).

Iskljuciva djelatnost Drustva je upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima. Na
dan 31. prosinca 2016. godine Drustvo je upravljalo slijede¢cim obveznim mirovinskim fondovima

(dalje u tekstu: Fondovi):

¢ Raiffeisen obvezni mirovinski fond kategorija A,

¢ Raiffeisen obvezni mirovinski fond kategorija B,

o Raiffeisen obvezni mirovinski fond kategorija C.

Takoder, na dan 31. prosinca 2016. godine Drustvo je upravljalo slijede¢im dobrovoljnim
mirovinskim fondovima:

e Raiffeisen dobrovoljni mirovinski fond,

o Raiffeisen zatvoreni dobrovoljni mirovinski fond,

e Zatvoreni dobrovoljni mirovinski fond Ericsson Nikola Tesla,

e Zatvoreni dobrovoljni mirovinski fond Hrvatskog lije¢nickog sindikata,

e Zatvoreni dobrovoljni mirovinski fond NOVINAR,

e Zatvoreni dobrovoljni mirovinski fond Sindikata hrvatskih Zeljezni¢ara — Raiffeisen, i

e  Zatvoreni dobrovoljni mirovinski fond T-HT.

Depozitar Fondova je Addiko Bank d.d., Zagreb (dalje u tekstu: Depozitar).

Neovisni revizor za Drustvo i Fondove je KPMG Croatia d.0.0. za reviziju.
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1.1 Okruzje poslovanja mirovinskih fondova u 2016. godini

2016. godinu obiljezilo je ubrzanje gospodarskog rasta u Republici Hrvatskoj. Nakon
ostvarenog realnog rasta bruto domaceg proizvoda u 2015. godini od 1,6%, stopa rasta u 2016. godini
povecana je na 2,9%. Rast BDP-a rezultat je snaznijeg rasta investicija od 4,6% te rasta svih
segmenata konacne potro$nje predvodenih rastom potrosnje kucanstva od 3,3%. Doprinos rastu neto
izvoza bio je negativan s obzirom da je porast izvoza roba i usluga od 6,7% kompenziran rastom

uvoza roba i usluga od 7,3%.

Industrijska proizvodnja u 2016. godini porasla je za 5% §to je najveca stopa rasta u vise od 10
godina. Ostvaren je pozitivan doprinos rastu industrijske proizvodnje svih segmenata, a najvecu stopu
rasta ostvarila je proizvodnja kapitalnih dobara (6,2%). Najve¢i doprinos rastu ostvaren je u
proizvodnji intermedijarnih dobara uslijed stope rasta od 5,9% te najveéeg udjela u ukupnoj

industrijskoj proizvodnji.

Trend pada stope nezaposlenosti nastavljen je i u 2016. godini. Prema podacima Hrvatskog
zavoda za zapoSljavanje na kraju prosinca 2016. godine stopa nezaposlenosti iznosila je 14,8% dok je
u isto vrijeme prethodne godine iznosila 17,2%. Navedeni trend vidljiv je i u cijeloj godini s obzirom
da je prosjecna mjesecna stopa nezaposlenosti u 2016. godini iznosila 15%, §to je 2 postotna boda nize
od 2015. godine. Medutim, pozitivni trendovi u stopi nezaposlenosti nisu vidljivi na ukupnom broju
zaposlenih koji je u 2016. godini smanjen. Takoder, stopa participacije prema zadnje dostupnim
podacima iz 3. kvartala 2016 godine iznosila je 51,4%, dok je u 3. kvartalu 2015. godine iznosila
53,5%.

2016. godinu obiljezilo je i smanjenje deficita proracuna konsolidirane opce drzave te je nakon
viSegodiS$njeg rasta prvi puta smanjen udjel javnog duga u BDP-u koji je na kraju studenog 2016.
godine iznosio 84,4%. Kraj razdoblja obiljeZen je pozitivnim promjenama vezanim za kreditni rejting
Republike Hrvatske s obzirom da su dvije vodece rejting agencije podigle izglede za promjenu
kreditnog rejtinga s negativnog na stabilan. Osim kreditnih agencija pozitivne trendove u ekonomskim
pokazateljima prepoznala je i Europska komisija i Svjetska Banka koje su podigli procjene rasta BDP-
a Hrvatske u narednom razdoblju. Pozitivan signal u narednom razdoblju svakako bi bio uspjeSan

izlazak Hrvatske iz Procedure prekomjernog deficita.

Hrvatsko trziste kapitala u 2016. godini i dalje obiljezava niska likvidnost, iako je sveukupan
promet povecan za 16,1% u odnosu na 2015. godinu. Povecéana likvidnost prvenstveno se odnosi na
drugu polovicu godine koja je bila pracena snaznim rastom glavnog dioni¢kog indeksa CROBEX.
Rast CROBEX indeksa u 2016. godini iznosi 18%. Tijekom 2016. godine ostvarena je samo jedna

inicijalna javha ponuda dionica na uredenom trzitu i to same Zagrebacke burze. Osim inicijalne javne
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ponude Zagrebacke burze, godinu je obiljezila prodaja drzavnih udjela u nekoliko znacajnijih
izdavatelja, primjerice Koncar-Elekroindustrija d.d. i tvrtke Imperial hotelijerstvo, ugostiteljstvo i
turizam d.d. U svim navedenim korporativnim akcijama sudjelovali su upravo i mirovinski fondovi.
Osim ulagacke uloge, smatramo da su mirovinski fondovi imali vaZan utjecaj i na korporativno
upravljanje u tvrtkama u koje su ulagali, nastoje¢i promicati principe koji Stite interese ne samo

¢lanova fondova, ve¢ 1 manjinskih dionicara.

U 2016. godini mirovinski fondovi ulagali su imovinu i na strana dionic¢ka trziSta. Globalno
makroekonomsko okruzenje Hrvatske, prvenstveno kljuénih trziSta Eurozone i SAD-a obiljezilo je
stanje visoke likvidnosti s obzirom na akomodativne politike njihovih sredisnjih banaka. Mjereno
indeksima S&P 500 i Euro Stoxx 50, strana trzista ostvarila su mjesovitu uspjes$nost. Americki indeks
S&P 500 ostvario je rast u 2016. godini od 9,5% dok je paneuropski indeks Euro Stoxx 50 dozivio
blagu korekciju od 0,5%. Pocetkom 2016. godine trziSta su dozivjela znacajnu korekciju uslijed pada
kineskog trziSta dionica dok je ostatak godine obiljezila kratkotrajna korekcija uslijed referenduma o
izlasku Velike Britanije iz Europske Unije te snaznog rasta dionickih indeksa nakon rezultata izbora

Sjedinjenih Americkih Drzava.
1.2 Upravljanje imovinom fondova

Fondovima upravlja Drustvo, u skladu sa zakonskim propisima i Statutima Fondova. Fondovi
su, sukladno Zakonu, u vlasnistvu svojih ¢lanova ¢ija se pojedinacna vlasni¢ka prava odreduju
razmjerno iznosu sredstava na njihovom osobnom racunu. Imovina Fondova ne pripada Drustvu niti je
dio imovine Drustva, njegove likvidacijske ili ste¢ajne mase, niti moze biti predmetom ovrhe radi
namirenja trazbine prema Drustvu. Imovina Fondova drzi se i vodi odvojeno od imovine Drustva.
Drustvo je odgovorno ¢lanovima Fondova za uredno i savjesno obavljanje poslova propisanih
zakonskim propisima. Drustvo odgovara za $tetu pocinjenu ¢lanovima Fondova u skladu s pravnim
propisima. Drustvo je duzno stjecati imovinu za Fondove isklju¢ivo u ime i za ratun Fondova
pohranjujuci je kod depozitara, u skladu sa zakonskim propisima. Pri obavljanju poslova depozitara za
vise mirovinskih fondova, imovina, djelatnost i evidencije svakog mirovinskog fonda moraju biti
potpuno odvojeni, kako medusobno, tako i od samog depozitara. Depozitar je odgovoran ¢lanovima
Fondova te Drustvu za gubitak imovine koji je prouzrokovao on ili tre¢a osoba kojoj je delegirao

pohranu financijskih instrumenata Fondova.

Drustvo prilikom provedbe ulaganja Fondova postuje naéela sigurnosti, razboritosti, opreza,
likvidnosti, razdiobe rizika i smanjenja rizika rasprSenos$¢u ulaganja, s ciljem osiguranja optimalnog
rasta mirovinske $tednje ¢lanova Fondova u odnosu na preuzeti rizik. Drustvo primjenjuje aktivnu

strategiju upravljanja imovinom Fondova vodec¢i pritom racuna o uvjetima na trziStima kapitala.
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1.3 Upravljanje rizicima

Drustvo je uspostavilo sveobuhvatan i uéinkovit sustav upravljanja rizicima. Strategijom
upravljanja rizicima definirana su temeljna nacela kojima se Drustvo rukovodi u upravljanju rizicima,
osigurava razumijevanje procesa upravljanja rizicima, definira uloge i odgovornosti te postavlja
smjernice za upravljanje rizicima.

Sustav upravljanja rizicima podrazumijeva identifikaciju, pracenje i izvjestavanje o rizicima
koji se javljaju u poslovanju Drustva te pracenje efikasnosti postavljenih mjera za izbjegavanje, zastitu
ili transfer rizika, odnosno prihvacanje od strane Drustva. Drustvo ne tezi potpunoj eliminaciji rizika u
poslovnim procesima nego adekvatnoj kontroli i praéenju svih vrsta rizika kojima je izloZeno tj.
uspostavljanju efikasnog sustava za upravljanje rizicima koji treba osigurati da Drustvo i mirovinski
fondovi kojima upravlja posluju u skladu sa pravnim propisima, poslovnom strategijom Drustva i
strategijom mirovinskih fondova uzimaju¢i u obzir predodredenu toleranciju spram izloZenosti
pojedinim rizicima. Drus§tvo je posebno duzno u svojem poslovanju djelovati u cilju zastite ¢lanova

mirovinskih fondova kojima upravlja.
1.4 Odnosi s €lanovima i nacin ostvarivanja prava ¢lanova Fondova

Drustvo je odgovorno ¢lanovima mirovinskih fondova kojima upravlja za uredno i savjesno
obavljanje poslova propisanih Zakonom i propisima donesenima na temelju Zakona. U odnosu prema
¢lanovima Drustvo nastoji osigurati dostupnost svih relevantnih podataka i informacija. Ispunjavajuci
svoju zakonsku obvezu Drustvo osigurava dostupnost tromjesecnih i revidiranih godi$njih izvjestaja
putem mreZne stranice, u svojim sluzbenim prostorijama, na svim prijemnim mjestima SrediSnjeg
registra osiguranika (dalje u tekstu: REGOS), a ¢lanovima se, na njihov zahtjev i besplatno, isti i
dostavljaju. Drustvo ima svoju mreZnu stranicu Cija adresa je www.rmf.hr i redovito ju aZurira i
odrzava. Na mreznoj stranici Drustvo objavljuje sve vezano za poslovanje fondova i Drustva, kako je
propisano Zakonom, svaki pravni i poslovni dogadaj u vezi s Drustvom, kada se radi o dogadajima
koji bi mogli znacajno utjecati na poslovanje Fondova, te podatke i informacije koji su vazni za
¢lanove, trziSte i javnost. Na zahtjev ¢lanova Fondova, Drustvo dostavlja dodatne informacije o
ograni¢enjima koja se primjenjuju na podruc¢ju upravljanja rizicima pojedinog Fonda, postupcima koji
se koriste u tu svrhu, kao i o promjenama u rizinosti i prinosima osnovnih vrsta financijskih
instrumenata u koje je uloZena imovina pojedinog Fonda. Stovise, ¢lanove se redovito, putem pisanih
izvjesca, jedanput godisnje obavjeStava o vrijednosti imovine i uplatama na osobne rac¢une u fondu,
iako za to ne postoji zakonska obveza. Takoder, clanu se omogucava uvid u stanje na osobnom racunu
i ostalim podacima na viSe naCina (mrezna stranica, besplatni info telefon, izvjeStavanje putem
elektroni¢ke poste ili SMS porukom). Izbor na¢ina izvjestavanja, promjenu osobnih podataka i ostale

izmjene, te dobivanje svih informacija ¢lanu se omoguéava pozivom u kontakt centar ili slanjem upita
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na sluzbenu mail adresu DrusStva. Radi zastite osobnih podataka, ¢lan se tom prilikom mora
identificirati kako je propisano sluzbenim Pravilnicima Drustva. Prava ¢lanova Fondova i nadin
njihovog ostvarivanja, poput uvjeta za prelazak iz mirovinskog fonda jedne kategorije u mirovinski
fond druge kategorije te prelazak u mirovinski fond kojim upravlja drugo mirovinsko drustvo,
propisani su dokumentima obveznog mirovinskog fonda — Statutom i Informativnim prospektom.
Nadalje, Drustvo je uspostavilo postupke koji osiguravaju da se prituzbe ¢lanova mirovinskih fondova
kojima Drustvo upravlja rjesavaju na adekvatan nacin te da nema ograni¢enja za ostvarivanje prava
¢lanova. Informacije u vezi s postupkom rjeSavanja prituzbi ¢lana kao i informacija da Drustvo
osigurava uvjete za izvansudsko mirno rjesavanje sporova izmedu Drustva i ¢lanova putem Centra za

mirenje pri Hrvatskoj gospodarskoj komori su dostupne ¢lanu na mreznoj stranici Drustva.

1.5 Naknade
Prema vaze¢im zakonskim odredbama, naknade koje terete imovinu Fondova su sljedece:

- Ulazna naknada, koju izracunava REGOS u iznosu od 0,8% od ukupno prikupljenih doprinosa.
Iznos svih doprinosa upla¢enih na odredeni dan, umanjenih za ulaznu naknadu, uplacuje se na
ra¢une fondova, dok se ulazna naknada priznaje kao prihod Drustva.

- U 2016. godini naknada za upravljanje iznosila je 0,419% godisnje od osnovice, dok je naknada za
2017. godinu snizena na 0,39% od osnovice koju ¢ini ukupna imovina mirovinskog fonda
umanjena za obveze s osnove ulaganja. Stopa naknade za upravljanje fondovima umanjivati ¢e se,
sukladno Zakonu, godi$nje za 7% u odnosu na stopu iz prethodne godine dok ne dosegne 0,3%,
Sto ¢e se dogoditi 2021. godine. Naknada za izlaz iz naplacuje se prilikom prijelaza iz jednog
obveznog mirovinskog fonda u drugi obvezni mirovinski fond, ali pod upravljanjem drugog
mirovinskog drustva, a izraCunava se na temelju ukupnog iznosa koji se nalazi na osobnom racunu
¢lana fonda, i to u iznosu od 0,8% u prvoj godini ¢lanstva, 0,4% u drugoj, 0,2% u trecoj, a u
ostalim godinama se ne naplacuje. Ovu naknadu takoder izracunava REGOS, a isplacuje se
mirovinskom drustvu.

- Naknada depozitaru, sukladno ugovoru s Depozitarom, u 2016. godini iznosila je 0,03% godisnje
od osnovice, tj. od ukupne vrijednosti imovine Fondova umanjene za obveze s osnove ulaganja,

dok je u 2017. godini ona smanjena na 0,024% od osnovice.

Ukupni troSak koji tereti ¢lanove Fondova iznosio je u 2016. godini u prosjeku 0,51% godisnje na
ukupnu imovinu ¢lana u Fondu, a dobiva se kao zbroj naknade za upravljanje, ulazne i izlazne
naknade, naknade za Depozitara te transakcijskih tro$kova s osnove ulaganja Fondova u odnosu na

prosjecnu imovinu Fondova. U odnosu na proslogodisnjih 0,55%, radi se o smanjenju za 7,27%.
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2. RAIFFEISEN OBVEZNI MIROVINSKI FOND KATEGORIJA A

2.1 Osnivanje i pocetak poslovanja

Raiffeisen obvezni mirovinski fond kategorija A (dalje u tekstu: ROMF A) je osnovan 30. svibnja

2014. godine, a zapoceo je s radom 21. kolovoza 2014. godine.

2.2  Profil rizi¢nosti

Investicijski cilj ROMF A fonda je ulaganje prikupljenih sredstava ¢lanova u svrhu povecanja
vrijednosti imovine na dugi rok radi osiguranja isplate mirovinskih davanja ¢lanovima, a u skladu sa

zakonskim propisima.

ROMF A fond ima uravnotezeni profil rizika koji proizlazi iz najveceg dopustenog zakonskog
ograni¢enja ulaganja u prenosive vlasnicke vrijednosne papire, direktno ili indirektno putem ulaganja
u dionicko trziste.

Najvaznija zakonska ograni¢enja ulaganja obveznog mirovinskog fonda kategorije A su:

- minimalno 30% neto imovine fonda mora biti ulozeno u obveznice Republike Hrvatske,
¢lanica EU-a ili zemalja OECD-a,

- maksimalno 55% neto imovine fonda moze se drzati u dionicama izdavatelja iz Republike
Hrvatske, ¢lanica EU-a ili zemalja OECD-a, uklju¢ujuéi i posrednu izlozenost putem UCITS
fondova i financijskih izvedenica,

- minimalno 40% neto imovine fonda mora biti ulozeno u imovinu koja je denominirana ili koja

se namiruje u kunama.

U usporedbi s drugim kategorijama obveznih mirovinskih fondova, ROMF A fond ima najvise
oc¢ekivane prinose na dulji rok i najveéi stupanj rizi¢nosti te je predviden za osiguranike mlade dobi

pred kojima je duzi radni vijek prije mirovine.

Tablica 1. Struktura ulaganja ROMF A fonda prema vrstama instrumenata na dan 31.12.2016.

Vrsta imovine Udio
Dionice i dionicki fondovi 35,06%
Obveznice 64,69%
Instrumenti trZista novca, depoziti i novcani fondovi 0,15%
Sredstva na racunu, potraZivanja i obveze 0,09%
Ukupno 100,00%
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Tablica 2. Geografska struktura ulaganja ROMF A fonda na dan 31.12.2016.

Drzava Udio
Hrvatska 86,33%
Njemacka 2,17%
Francuska 2,14%
Luksemburg 1,68%
SAD 6,51%
Irska 0,30%
Spanjolska 0,50%
Kanada 0,36%
Ostalo 0,01%
Ukupno 100,00%

Tablica 3. Struktura ulaganja prema gospodarskim sektorima ROMF A fonda na dan 31.12.2016.

Gospodarski sektor Udio
Drzava 59,07%
Diverzificirano po sektorima 3,55%
Roba Siroke potro3nje 9,33%
Industrija 7,57%
Telekomunikacije 3,51%
Energija i komunalne usluge 5,63%
Informacijska tehnologija 4,84%
Roba diskrecijske potrosnje 4,10%
Financije 1,13%
Nekretnine 0,31%
Osnovni materijali 0,88%
Ostalo 0,09%
Ukupno 100,00%
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Tablica 4. Struktura ulaganja ROMF A fonda prema valutama na dan 31.12.2016.

Valuta Udio
HRK 72,13%
EUR 15,14%
usb 12,43%
GBP 0,30%
Ukupno 100,00%

Tablica 5. Pokazatelji rizicnosti ROMF A fonda na dan 31.12.2016.

Trigni rizik ROMF A fonda * 4,98%
SRRI pokazatelj stupnja rizika : 3
Rizik ROMF A fonda u odnosu na MIREX A 099
Modificirana duracija ROMF A fonda 4,20

Y Izracun temeljem tjednih prinosa u zadnje dvije godine, anualizirana vrijednost
2 ESMA smjernice za izracun pokazatelja rizicnosti:http://www.esma.europa.eu/system/files/10_673.pdf

% Izracun temeljem tjednih prinosa u zadnje dvije godine

Trzisni rizik fonda predstavlja ocjenu varijabilnosti kretanja obracunskih jedinica mirovinskog
fonda izrazenu na godiS$njoj razini, a navedena brojka pokazuje koliko se odstupanje od prosje¢nog
prinosa mirovinskog fonda moze ocekivati. SRRI pokazatelj stupnja rizika (eng. Synthetic Risk and
Reward Indicator) kategorizira rizi¢nosti mirovinskog fonda na skali od 1 (najmanji rizik) do 7
(najvedi rizik).

Rizik ROMF A fonda u odnosu na MIREX A predstavlja ocjenu sistemskog rizika, tj.
ocekivanog rasta/pada prinosa ROMF A fonda u slucaju rasta/pada indeksa koji opisuje kretanje

prosjecnog obveznog mirovinskog fonda kategorije A.

Modificirana duracija mirovinskog fonda predstavlja ocjenu rizika ulaganja u duznicke
vrijednosne papire, tj. ocekivane promjene vrijednosti mirovinskog fonda u slucaju promjene

kamatnih stopa na trziStima kapitala.
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Tablica 6. Profil rizicnosti ROMF A fonda

Vrsta rizika Ocekivani Utjecaj na dan
utjecaj* 31.12.2016.
TrZisni rizik UMJEREN NIZAK
Cjenovni rizik UMIJEREN NIZAK
Kamatni rizik POVECAN UMIEREN
Tecajni rizik POVECAN NIZAK
Kreditni rizik
Dugorocni kreditni rizik izdavatelja UMJEREN NIZAK
Rizik suprotne ugovorne strane NIZAK VRLO NIZAK
Koncentracijski rizik VISOK VISOK
Rizik namire VRLO NIZAK VRLO NIZAK

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti imovine NIZAK VRLO NIZAK
Rizik nov€anog tijeka NIZAK VRLO NIZAK

* Drustvo ocjenjuje rizik na osnovu sljedecih kategorija: vrio nizak, nizak, umjeren, poveéan, visok

S obzirom na najveéu dopustenu izlozenost dioniCkom trzistu za fondove kategorije A (najvise
55% imovine fonda), o¢ekivani profil rizicnosti ROMF A fonda spram trzi$nog rizika je umjeren. Na
dan 31.12.2016. izmjereni utjecaj trzis$nog rizika bio je nizak. Ostale vrste rizika imale su takoder ili

manji ili jednak utjecaj na dan 31.12.2016.

2.3 Clanstvo

Clan ROMF A fonda moZe biti svaki osiguranik kojemu je do dana ispunjenja starosnih uvjeta za
stjecanje prava na starosnu mirovinu prema Zakonu (dalje u tekstu: Referentni dan) ostalo deset ili
vise godina. Clan moZe prenijeti sredstva iz ROMF A fonda u obvezni mirovinski fond druge
kategorije kojim upravlja Drustvo ili u obvezni mirovinski fond kojim upravlja drugo mirovinsko
drustvo, iste ili druge kategorije, u skladu sa Zakonom. Na dan kada clan ROMF A fonda ispuni uvjet
da do Referentnog dana ima manje od deset godina, REGOS ¢e ga rasporediti u Raiffeisen obvezni
mirovinski fond kategorija B. Krajem 2016. godine ROMF A fond imao je 1.432 ¢lana (2015.: 1.373).

2.4  Pokazatelji poslovanja u 2016. godini

Na dan 31.12.2016. godine neto imovina u ROMF A fondu iznosila je 129.904.865 kuna, Sto je
25,66% trzisnog udjela u obveznim mirovinskim fondovima kategorije A i 0,15% od sveukupne
imovine u svim obveznim mirovinskim fondovima u RH. Ukupne uplate u ROMF A fond s osnova

uplata doprinosa i promjene ¢lanstva tijekom 2016. godine iznosile su 13.838.547 kuna. Ukupne
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Graf 1. Prikaz kretanja imovine ROMF A fonda u 2016. godini
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isplate u 2016. godini iznosile su 3.323.713 kuna. Neto iznos uplata u ROMF A fond u 2016. godini
iznosio je 10.514.834 kune.
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Tablica 7. 10 najvecéih pojedinacnih pozicija koje su bile dio portfelia ROMF A fonda na dan

31.12.2016.

Pozicija Vrsta instrumenta lzdavatelj ili kreditna institucija Oznaka Udio
RHMF-0-26CA drzavna obveznica Republika Hrvatska HRRHMFO26CA5 16,18%
RHMF-O-257A drzavna obveznica Republika Hrvatska HRRHMFO257A4 15,48%
RHMF-0-227E drzavna obveznica Republika Hrvatska HRRHMFO227E9 9,03%
RHMF-0-247E drzavna obveznica Republika Hrvatska HRRHMFO247E7 7,47%
CROATIA 2022 drzavna obveznica Republika Hrvatska XS51028953989 5,12%
PODR-R-A dionica Podravka d.d. HRPODRRAO004 4,76%
HT-R-A dionica Hrvatski Telekom d.d. HRHTOORAQO05 3,08%
CROATIA 2025 drzavna obveznica Republika Hrvatska XS1117298916 3,02%
ZGHO-0-237A korporativna obveznica Zagrebacki holding d.o.o. HRZGHOO0237A3 2,83%
ATGR-R-A dionica Atlantic Grupa d.d. HRATGRRA0003 2,81%

Najznacajnija ulaganja na kraju 2016. godine bila su domace drZzavne obveznice duzih dospijeca te

domace korporativne obveznice izdavatelja HEP d.d. i Zagrebacki holding d.o.o. te domace dionice

izdavatelja Podravka d.d., HT d.d. i Atlantic Grupa d.d. U 2016. godini Drustvo je, u ime i za ra¢un

ROMF A fonda, sudjelovalo na primarnoj aukciji obveznica izdavatelja Zagrebacki holding d.o.o.

lzvjestaj o radu obveznih mirovinskih fondova kojima upravija Raiffeisen drustvo za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima d.d. za 2016. godinu
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2.5 Prinosi i zarade
U 2016. godini nominalni prinos za ROMF A fond iznosio je 8,19 %, a realno 7,97 %, $to je

rezultiralo ukupnom godi$njom zaradom u iznosu od 9.586.985 kuna.

Tablica 8. Zarada po pojedinim kategorijama imovine za ROMF A fond

Klasa imovine Zarada u 2016.
godini (mil. HRK)
Domace dionice i fondovi koji ulazu u dionice 3,63
Inozemne dionice i fondovi koji ulazu u dionice -3,38
Domace obveznice 9,89
Instrumenti nov€anog trzista -0,03
Naknade -0,52
Ukupno 9,59

Tijekom 2016. godine, na teret imovine ROMF A fonda, Drustvu je isplaceno 484.925 kuna

po osnovi naknade za upravljanje, a Depozitaru 34.720 kuna po oshovi naknade za depozitara.

Graf 2. Kretanje obracunske jedinice ROMF A fonda u 2016. godini

Vrijednost obradunske jedinice ROMF A fonda
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Od pocetka rada fonda (21. kolovoza 2014. godine) prosjecni nominalni prinos na godi$njoj razini

za ROMF A fond iznosio je 9,47%, dok je realni prinos iznosio 9,85%.

lzvjestaj o radu obveznih mirovinskih fondova kojima upravija Raiffeisen drustvo za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima d.d. za 2016. godinu
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3. RAIFFEISEN OBVEZNI MIROVINSKI FOND KATEGORIJA B

3.1 Osnivanje i pocetak poslovanja

Raiffeisen obvezni mirovinski fond kategorija B (dalje u tekstu: ROMF B) je osnovan 5. studenog

2001. godine, a zapoceo je s radom 30. travnja 2002. godine.

3.2 Profil rizi¢nosti

Investicijski cilj ROMF B fonda je ulaganje prikupljenih sredstava ¢lanova u svrhu povecanja
vrijednosti imovine na dugi rok radi osiguranja isplate mirovinskih davanja ¢lanovima, a u skladu sa

zakonskim propisima.

ROMF B fond ima umjereno konzervativni profil rizika koji proizlazi iz najvec¢eg dopustenog
zakonskog ogranicenja ulaganja u prenosive vlasnicke vrijednosne papire, direktno ili indirektno

putem ulaganja u dionicko trziste.
Najvaznija zakonska ograni¢enja ulaganja obveznog mirovinskog fonda kategorije B su:

- minimalno 50% neto imovine fonda mora biti uloZeno u obveznice Republike Hrvatske,
¢lanica EU-a ili zemalja OECD-a,

- maksimalno 35% neto imovine fonda moze se drzati u dionicama izdavatelja iz Republike
Hrvatske, ¢lanica EU-a ili zemalja OECD-a, uklju¢ujuéi i posrednu izlozenost putem UCITS
fondova i financijskih izvedenica,

- minimalno 60% neto imovine fonda mora biti ulozeno u imovinu koja je denominirana ili koja

se namiruje u kunama.

U usporedbi s drugim kategorijama obveznih fondova, ROMF B fond ima umjerene oc¢ekivane

prinose na dulji rok i umjereni stupanj rizi¢nosti te je predviden za osiguranike srednje starosne dobi.

Tablica 1. Struktura ulaganja ROMF B fonda prema vrstama instrumenata na dan 31.12.2016.

Vrsta imovine Udio
Dionice i dionicki fondovi 19,23%
Obveznice 79,22%
Alternativni fondovi 0,16%
Instrumenti trZiSta novca, depoziti i nov€ani fondovi 0,99%
Sredstva na racunu, potrazivanja i obveze 0,40%
Ukupno 100,00%
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Tablica 2. Geografska struktura ulaganja ROMF B fonda na dan 31.12.2016.

Drzava Udio
Hrvatska 92,24%
Luksemburg 2,85%
Njemacka 1,26%
Francuska 0,18%
SAD 2,66%
Spanjolska 0,21%
Kanada 0,18%
Irska 0,12%
Ostalo 0,31%
Ukupno 100,00%

Tablica 3. Struktura ulaganja ROMF B fonda prema gospodarskim sektorima na dan 31.12.2016.

Gospodarski sektor Udio
Drzava 76,29%
Diverzificirano po sektorima 4,55%
Telekomunikacije 5,20%
Roba Siroke potrosnje 3,55%
Energija i komunalne usluge 2,80%
Financije 1,11%
Informacijska tehnologija 2,44%
Roba diskrecijske potrosnje 0,77%
Industrija 2,06%
Farmaceutika 0,31%
Nekretnine 0,13%
Osnovni materijali 0,40%
Ostalo 0,40%
Ukupno 100,00%

lzvjestaj o radu obveznih mirovinskih fondova kojima upravija Raiffeisen drustvo za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima d.d. za 2016. godinu
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Tablica 4. Struktura ulaganja ROMF B fonda prema valutama na dan 31.12.2016.

Valuta Udio
HRK 44,21%
EUR 41,78%
usb 13,89%
GBP 0,12%
Ukupno 100,00%

Tablica 5. Pokazatelji rizicnosti ROMF B fonda na dan 31.12.2016.

Tr¥i€ni rizik ROMF B fonda * 4,16%
SRRI pokazatelj stupnja rizika 2 3
Rizik ROMF B fonda u odnosu na MIREX B * 1,13
Modificirana duracija ROMF B fonda 4,30

Y zracun temeljem mjesecnih prinosa u zadnjih 5 godina, anualizirana vrijednost
2 ESMA smjernice za izracun pokazatelja rizicnosti:http://www.esma.europa.eu/system/files/10_673.pdf

% zracun temeljem mjesecnih prinosa u zadnjih 5 godina

Znacenje pojedinih pokazatelja objasnjeno je u dijelu izvjescéa o rizi¢nosti fonda kategorije A.

Tablica 6. Profil rizicnosti ROMF B fonda

Ocekivani Utjecaj na dan
Vrsta rizika
utjecaj* 31.12.2016.

Trzisni rizik UMJEREN NIZAK

Cjenovni rizik UMJEREN NIZAK

Kamatni rizik POVECAN UMJEREN

Tecajni rizik POVECAN NIZAK
Kreditni rizik

Dugorocni kreditni rizik izdavatelja POVECAN UMJEREN

Rizik suprotne ugovorne strane NIZAK VRLO NIZAK

Koncentracijski rizik VISOK VISOK

Rizik namire VRLO NIZAK VRLO NIZAK
Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti imovine UMJEREN UMIJEREN

Rizik novéanog tijeka NIZAK VRLO NIZAK

* Drustvo ocjenjuje rizik na osnovu sljedecih kategorija: vrlo nizak, nizak, umjeren, povecan, visok
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S obzirom na najveéu dopustenu izlozenost dionickom trzistu za fondove kategorije B (najvise

35% imovine fonda), o¢ekivani profil rizi¢nosti ROMF B fonda spram trzi$nog rizika je umjeren. Na
dan 31.12.2016. izmjereni utjecaj trziSnog rizika bio je nizak. Ostale vrste rizika imale su takoder ili

manji ili jednak utjecaj na dan 31.12.2016.

3.3 Clanstvo

Clan ROMF B fonda moze biti svaki osiguranik kojemu je do Referentnog dana ostalo pet ili vise
godina. Clan moZe prenijeti sredstva iz ROMF B fonda u obvezni mirovinski fond druge kategorije
kojim upravlja Drustvo ili u obvezni mirovinski fond kojim upravlja drugo mirovinsko drustvo, iste ili
druge Kkategorije, u skladu sa Zakonom. Na dan kada ¢lan ROMF B fonda ispuni uvjet da do
Referentnog dana ima manje od pet godina, REGOS ¢e ga rasporediti u Raiffeisen obvezni mirovinski
fond kategorija C. Krajem 2016. godine ROMF B fond imao je 532.614 ¢lanova (2015.: 521.588 ).

3.4 Pokazatelji poslovanja u 2016. godini

Na dan 31.12.2016. godine neto imovina ROMF B fonda iznosila je 24.580.607.256 kuna, §to je
30,49% trzisnog udjela u obveznim mirovinskim fondovima kategorije B i 29,20% od sveukupne
imovine u svim obveznim mirovinskim fondovima u RH. Ukupne uplate u ROMF B fond s osnova
uplata doprinosa i promjene ¢lanstva tijekom 2016. godini iznosile su 1.566.946.379 kuna. Ukupne
isplate u 2016. godini iznosile su 376.482.624 kuna. Neto iznos uplata u ROMF B fond u 2016. godini
iznosi 1.190.463.755 kuna.

Graf 1. Kretanje imovine ROMF B fonda u 2016. godini
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Tablica 7. 10 najveéih pojedinacnih pozicija koje su bile dio portfelja ROMF B fonda na dan
31.12.2016.

Izdavatelj ili kreditna

Pozicija Vrsta instrumenta o Oznaka Udio
institucija
RHMF-0-247E drzavna obveznica Republika Hrvatska HRRHMFO247E7 15,94%
RHMF-0-227E drzavna obveznica Republika Hrvatska HRRHMFO227E9 15,67%
RHMF-0-26CA drzavna obveznica Republika Hrvatska HRRHMFO26CAS 11,78%
RHMF-0-257A drzavna obveznica Republika Hrvatska HRRHMFO257A4 7,73%
RHMF-0-203A drzavna obveznica Republika Hrvatska HRRHMFO203A8 7,15%
CROATIA 2024 drzavna obveznica Republika Hrvatska XS0997000251 5,79%
HT-R-A dionica Hrvatski Telekom d.d. HRHTOORA0005 5,00%
RHMF-0-203E dionica Republika Hrvatska HRRHMFO203E0 4,05%
CROATIA 2023 drzavna obveznica Republika Hrvatska XS0908769887 3,31%
RHMF-O-187A drzavna obveznica Republika Hrvatska HRRHMFO187A3 2,94%

Najznacajnija ulaganja na kraju 2016. godine bila su domace drZzavne obveznice duzih dospijeca te
dionice izdavatelja Hrvatski Telekom d.d. U 2016. godini Drustvo je, u ime i za ra¢un ROMF B fonda,
sudjelovalo u na primarnoj aukciji obveznica izdavatelja Zagrebacki holding d.o.o. i Atlantic Grupa
d.d.

3.5 Prinosiizarade

U 2016. godini nominalni prinos za ROMF B fond iznosio je 7,31 %, a realno 7,10 %, $to je

rezultiralo ukupnom godi$njom zaradom u iznosu od 1.658.324.597 kuna.

Tablica 8. Zarada po pojedinim kategorijama imovine za ROMF B fond

Zarada u 2016. godini
Klasa imovine
(mil. HRK)

Domace dionice i fondovi koji ulazu u dionice 444,65
Inozemne dionice i fondovi koji ulazu u dionice -286,24
Domace obveznice 1.603,41
Instrumenti nov€anog trzista -1,37
Naknade -102,12
Ukupno 1.658,32

18

lzvjestaj o radu obveznih mirovinskih fondova kojima upravija Raiffeisen drustvo za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima d.d. za 2016. godinu



x Raiffeisen
MIROVINSKI FONDOVI

Tijekom 2016. godine na teret imovine ROMF B fonda Drustvu je po osnovi naknada za

upravljanje ispla¢eno 95.294.288 kuna, a Depozitaru 6.822.980 kuna.

Graf 2. Kretanje obracunske jedinice ROMF B fonda u 2016. godini

Vrijednost obracunske jedinice ROMF B fonda
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Od pocetka rada ROMF B fonda (30. travnja 2002. godine) prosjecni nominalni prinos na

godisnjoj razini iznosio je 6,03 %, dok je realni prinos iznosio 3,97 %.

4. RAIFFEISEN OBVEZNI MIROVINSKI FOND KATEGORIJAC

4.1 Osnivanje i pocetak poslovanja
Raiffeisen obvezni mirovinski fond kategorija C (dalje u tekstu: ROMF C) je oshovan 30. svibnja

2014. godine, a zapoceo je s radom 21. kolovoza 2014. godine.

4.2 Profil rizi¢nosti

Investicijski cilj ROMF C fonda je ulaganje prikupljenih sredstava ¢lanova u svrhu poveéanja
vrijednosti imovine na srednji rok na na¢in da imovina fonda bude ro¢no uskladena s obvezama fonda
radi osiguranja isplate mirovinskih davanja ¢lanovima, a u skladu sa zakonskim odredbama. ROMF C

fond ima konzervativni profil rizika koji proizlazi iz zakonski dozvoljenih oblika ulaganja s obzirom

da nisu dozvoljena ulaganja u vlasnicke vrijednosne papire.

Najvaznija zakonska ograni¢enja ulaganja obveznog mirovinskog fonda kategorije C su:
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- minimalno 70% neto imovine fonda mora biti ulozeno u obveznice Republike Hrvatske,
¢lanica EU-a ili zemalja OECD-a,

- ulaganje u vlasnic¢ke vrijednosne papire nije dozvoljeno,

- minimalno 90% neto imovine fonda mora biti uloZeno u imovinu koja je denominirana ili koja

se namiruje u kunama.

U usporedbi s drugim kategorijama obveznih fondova, ROMF C fond ima najmanje oéekivane
prinose, ali i najmanji stupanj rizi¢nosti te je predviden je za osiguranike starije dobi koji su pred

mirovinom.

Tablica 1. Struktura ulaganja ROMF C fonda prema vrstama instrumenata na dan 31.12.2016.

Vrsta imovine Udio
Obveznice 99,90%
Instrumenti trzista novca, depoziti i novc¢ani fondovi 0,95%
Sredstva na racunu, potrazivanja i obveze -0,85%
Ukupno 100,00%

Tablica 2. Geografska struktura ulaganja ROMF C fonda na dan 31.12.2016.

Driava Udio
Hrvatska 99,90%
Ostalo 0,10%
Ukupno 100,00%

Tablica 3. Struktura ulaganja ROMF C fonda prema gospodarskim sektorima na dan 31.12.2016.

Gospodarski sektor Udio
Drzava 92,36%
Energija i komunalne usluge 5,61%
Roba Siroke potrosnje 1,93%
Diverzificirano po sektorima 0,95%
Ostalo -0,85%
Ukupno 100,00%
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Tablica 4. Struktura ulaganja ROMF C fonda prema valutama na dan 31.12.2016.

Valuta Udio
HRK 67,92%
EUR 25,89%
usb 6,20%
Ukupno 100,00%

Tablica 5. Pokazatelji rizicnosti ROMF C fonda na dan 31.12.2016.

Triigni rizik ROMF C fonda * 2 76%
SRRI pokazatelj stupnja rizika : 3
Rizik ROMF C fonda u odnosu na MIREX C * 1,36
Modificirana duracija ROMF C fonda 5,87

Y Izracun temeljem tjednih prinosa u zadnje dvije godine, anualizirana vrijednost
2 ESMA smjernice za izracun pokazatelja rizicnosti:http://www.esma.europa.eu/system/files/10_673.pdf

% Izracun temeljem tjednih prinosa u zadnje dvije godine

Znacenje pojedinih pokazatelja obja$njeno je u dijelu izvjeSca o rizi¢nosti fonda kategorije A.

Tablica 6. Profil rizicnosti ROMF C fonda

Ocekivani Utjecaj na dan
Vrsta rizika
utjecaj* 31.12.2016.

Trzisni rizik UMIJEREN NIZAK

Kamatni rizik POVECAN POVECAN

Tecajni rizik NIZAK VRLO NIZAK
Kreditni rizik

Dugorocni kreditni rizik izdavatelja POVECAN POVECAN

Rizik suprotne ugovorne strane NIZAK VRLO NIZAK

Rizik koncentracije VISOK VISOK

Koncentracijski rizik VRLO NIZAK VRLO NIZAK
Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti imovine NIZAK VRLO NIZAK

Rizik novcanog tijeka NIZAK VRLO NIZAK

* Drustvo ocjenjuje rizik na osnovu sljedecih kategorija: vrlo nizak, nizak, umjeren, povecan, visok
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S obzirom na izloZenost doma¢em obveznickom trziStu za fondove kategorije C, ocekivani profil

rizi€nosti ROMF C fonda spram trzi$nog rizika je umjeren. Na dan 31.12.2016. izmjereni utjecaj

trziSnog rizika bio je nizak. Ostale vrste rizika imale su takoder ili manji ili jednak utjecaj na dan
31.12.2016.

4.3 Clanstvo

Clan ROMF C fonda moZe biti svaki osiguranik. Na dan kada ¢lan ROMF B fonda ispuni uvjet da do
Referentnog dana ima manje od pet godina, REGOS ¢ée ga rasporediti u ROMF C fond. Clan moze
prenijeti sredstva iz ROMF C fonda u obvezni mirovinski fond druge kategorije kojim upravlja
Drustvo ili u obvezni mirovinski fond kojim upravlja drugo mirovinsko drustvo, iste ili druge
kategorije, u skladu sa Zakonom. Krajem 2016. godine ROMF C fond imao je 8.102 ¢lanova (2015.:
6.730).

4.4 Pokazatelji poslovanja u 2016. godini

Na dan 31.12.2016. godine neto imovina u ROMF C fonda iznosila je 1.057.583.509 kuna, §to je
34,69 % trzisnog udjela u obveznim mirovinskim fondovima kategorije C i 1,26% od sveukupne
imovine u svim obveznim mirovinskim fondovima u RH. Ukupne uplate u ROMF C fond s osnova
uplata doprinosa i promjene ¢lanstva tijekom 2016. godini iznosile su 303.065.519 kuna. Ukupne
isplate u 2016. godini iznosile su 97.358.666 kuna. Neto iznos uplata u ROMF C fond u 2016. godini
iznosi 205.706.853 kuna.

Graf 1. Kretanje imovine ROMF C fonda u 2016. godini

(mil. HRK)
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Tablica 7. 10 najvecih pojedinacnih pozicija koje su bile dio portfelja ROMF-a C na dan 31.12.2016.

Izdavatelj ili kreditna

Pozicija Vrsta instrumenta L Oznaka Udio
institucija
RHMF-0-26CA drzavna obveznica Republika Hrvatska HRRHMFO26CA5 19,46%
CROATIA 2024 drzavna obveznica Republika Hrvatska XS0997000251 15,25%
RHMF-0-257A drzavna obveznica Republika Hrvatska HRRHMFO257A4 14,28%
RHMF-0-247E drzavna obveznica Republika Hrvatska HRRHMFO247E7 11,78%
RHMF-0-227E drzavna obveznica Republika Hrvatska HRRHMFO227E9 10,66%
RHMF-0-203E drzavna obveznica Republika Hrvatska HRRHMFO203EO 6,95%
RHMF-0-217A drzavna obveznica Republika Hrvatska HRRHMFO217A8 4,93%
CROATIA 2022 drzavna obveznica Republika Hrvatska X51028953989 4,44%
ZGHO-0-237A korporativna obveznica  zagrebatki holding d.o.o. ~ HRZGHOO237A3 2,82%
HEP 2022 USD korporativna obveznica  ygp g d. X51309493630 2,79%

Najznacajnija ulaganja na kraju 2016. godine bila su domace drZzavne obveznice duzih dospijeca te

korporativne obveznice izdavatelja Zagrebacki holding d.o.o. i HEP d.d. U 2016. godini Drustvo je, u

ime i za raun ROMF C fonda, sudjelovalo na primarnoj aukciji obveznica izdavatelja Zagrebacki

holding d.o.o0. i Atlantic Grupa d.d.

4.5 Prinosi i zarade

U 2016. godini nominalni prinos za ROMF C fond iznosio je 7,25 %, a realno 7,03 %, $to je

rezultiralo ukupnom godi$njom zaradom u iznosu od 64.717.378 kuna.

Tablica 8. Zarada po pojedinim kategorijama imovine za ROMF C fond

Klasa imovine

Zarada u 2016.
godini (mil. HRK)

Domace obveznice 68,70
Instrumenti nov€anog trzista 0,07
Naknade -4,05
Ukupno 64,72

Tijekom 2016. godine, na teret imovine ROMF C fonda, Drustvu je isplac¢eno 3.781.010 kuna

po osnovi naknade za upravljanje, a Depozitaru 270.717 kuna po osnovi naknade za depozitara.
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Graf 2. Kretanje obracunske jedinice ROMF C fonda u 2016. godini

Vrijednost obraéunske jedinice ROMF C fonda
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Od podetka rada fonda (21. kolovoza 2014. godine) prosjecni nominalni prinos na godisnjoj

razini za ROMF C fond iznosio je 8,58%, dok je realni prinos iznosio 8,95%.

PRILOZI
Financijska izvije§¢a obveznih mirovinskih fondova kojima upravlja Raiffeisen drusStvo za
upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima d.d. objavljena su na web stranicama

Drugtva (www.rmf hr) u zakonski propisanom roku do 30. travnja tekuce godine za prethodnu.

Prilog ovog Izvje$¢a &ini i ,,Izvjestaj o radu obveznih mirovinskih fondova za 2016. godinu‘

kojeg su zajednicki pripremila sva mirovinska drutva koja upravljaju obveznim mirovinskim

fondovima u Republici Hrvatskoj.
Uprava Raiffeisen drustva za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima d.d.:
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