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1. UVOD 

Raiffeisen društvo za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima d.d. (dalje u 

tekstu: Društvo) je registrirano kao dioničko društvo pri Trgovačkom sudu u Zagrebu 27. rujna 2001. 

godine. Sjedište Društva je u Zagrebu, Petrinjska 59. Društvo je u 100%-tnom vlasništvu 

Raiffeisenbank Austria d.d., Zagreb. Temeljni kapital Društva iznosi 143.445.300,00 kuna. Članovi 

Uprave Društva tijekom 2016. godine su bili sljedeći: Damir Grbavac – predsjednik Uprave, Srećko 

Žganec – član Uprave,  Eva Marinković Horvat – članica Uprave. Članovi Nadzornog odbora tijekom 

godine su bili sljedeći: Branko Dević – predsjednik Nadzornog odbora, Anton Starčević – zamjenik  

predsjednika Nadzornog odbora, Dubravko Lukač – član Nadzornog odbora., Barbora Valkova – 

članica Nadzornog odbora i Christa Geyer – članica Nadzornog odbora. U Društvu su na dan 31. 

prosinca 2016. godine zaposlene 44 osobe. 

Rad Društva nadzire Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (dalje u tekstu: Agencija). 

Isključiva djelatnost Društva je upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima. Na 

dan 31. prosinca 2016. godine Društvo je upravljalo slijedećim obveznim mirovinskim fondovima 

(dalje u tekstu: Fondovi): 

 Raiffeisen obvezni mirovinski fond kategorija A, 

 Raiffeisen obvezni mirovinski fond kategorija B, 

 Raiffeisen obvezni mirovinski fond kategorija C. 

Također, na dan 31. prosinca 2016. godine Društvo je upravljalo slijedećim dobrovoljnim 

mirovinskim fondovima: 

 Raiffeisen dobrovoljni mirovinski fond, 

 Raiffeisen zatvoreni dobrovoljni mirovinski fond, 

 Zatvoreni dobrovoljni mirovinski fond Ericsson Nikola Tesla, 

 Zatvoreni dobrovoljni mirovinski fond Hrvatskog liječničkog sindikata, 

 Zatvoreni dobrovoljni mirovinski fond NOVINAR, 

 Zatvoreni dobrovoljni mirovinski fond Sindikata hrvatskih Željezničara – Raiffeisen, i 

 Zatvoreni dobrovoljni mirovinski fond T-HT. 

 

Depozitar Fondova je Addiko Bank d.d., Zagreb (dalje u tekstu: Depozitar).  

Neovisni revizor za Društvo i Fondove je KPMG Croatia d.o.o. za reviziju. 
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1.1 Okružje poslovanja mirovinskih fondova u 2016. godini 

2016. godinu obilježilo je ubrzanje gospodarskog rasta u Republici Hrvatskoj. Nakon 

ostvarenog realnog rasta bruto domaćeg proizvoda u 2015. godini od 1,6%, stopa rasta u 2016. godini 

povećana je na 2,9%. Rast BDP-a rezultat je snažnijeg rasta investicija od 4,6% te rasta svih 

segmenata konačne potrošnje predvođenih rastom potrošnje kućanstva od 3,3%. Doprinos rastu neto 

izvoza bio je negativan s obzirom da je porast izvoza roba i usluga od 6,7% kompenziran rastom 

uvoza roba i usluga od 7,3%. 

Industrijska proizvodnja u 2016. godini porasla je za 5% što je najveća stopa rasta u više od 10 

godina. Ostvaren je pozitivan doprinos rastu industrijske proizvodnje svih segmenata, a najveću stopu 

rasta ostvarila je proizvodnja kapitalnih dobara (6,2%). Najveći doprinos rastu ostvaren je u 

proizvodnji intermedijarnih dobara uslijed stope rasta od 5,9% te najvećeg udjela u ukupnoj 

industrijskoj proizvodnji. 

Trend pada stope nezaposlenosti nastavljen je i u 2016. godini. Prema podacima Hrvatskog 

zavoda za zapošljavanje na kraju prosinca 2016. godine stopa nezaposlenosti iznosila je 14,8% dok je 

u isto vrijeme prethodne godine iznosila 17,2%. Navedeni trend vidljiv je i u cijeloj godini s obzirom 

da je prosječna mjesečna stopa nezaposlenosti u 2016. godini iznosila 15%, što je 2 postotna boda niže 

od 2015. godine. Međutim, pozitivni trendovi u stopi nezaposlenosti nisu vidljivi na ukupnom broju 

zaposlenih koji je u 2016. godini smanjen. Također, stopa participacije prema zadnje dostupnim 

podacima iz 3. kvartala 2016 godine iznosila je 51,4%, dok je u 3. kvartalu 2015. godine iznosila 

53,5%. 

2016. godinu obilježilo je i smanjenje deficita proračuna konsolidirane opće države te je nakon 

višegodišnjeg rasta prvi puta smanjen udjel javnog duga u BDP-u koji je na kraju studenog 2016. 

godine iznosio 84,4%. Kraj razdoblja obilježen je pozitivnim promjenama  vezanim za kreditni rejting 

Republike Hrvatske s obzirom da su dvije vodeće rejting agencije podigle izglede za promjenu 

kreditnog rejtinga s negativnog na stabilan. Osim kreditnih agencija pozitivne trendove u ekonomskim 

pokazateljima prepoznala je i Europska komisija i Svjetska Banka koje su podigli procjene rasta BDP-

a Hrvatske u narednom razdoblju. Pozitivan signal u narednom razdoblju svakako bi bio uspješan 

izlazak Hrvatske iz Procedure prekomjernog deficita. 

Hrvatsko tržište kapitala u 2016. godini i dalje obilježava niska likvidnost, iako je sveukupan 

promet povećan za 16,1% u odnosu na 2015. godinu. Povećana likvidnost prvenstveno se odnosi na 

drugu polovicu godine koja je bila praćena snažnim rastom glavnog dioničkog indeksa CROBEX. 

Rast CROBEX indeksa u 2016. godini iznosi 18%. Tijekom 2016. godine ostvarena je samo jedna 

inicijalna javna ponuda dionica na uređenom tržištu i to same Zagrebačke burze. Osim inicijalne javne 
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ponude Zagrebačke burze, godinu je obilježila prodaja državnih udjela u nekoliko značajnijih 

izdavatelja, primjerice Končar-Elekroindustrija d.d. i tvrtke Imperial hotelijerstvo, ugostiteljstvo i 

turizam d.d. U svim navedenim korporativnim akcijama sudjelovali su upravo i mirovinski fondovi. 

Osim ulagačke uloge, smatramo da su mirovinski fondovi imali važan utjecaj i na korporativno 

upravljanje u tvrtkama u koje su ulagali, nastojeći promicati principe koji štite interese ne samo 

članova fondova, već i manjinskih dioničara. 

U 2016. godini mirovinski fondovi ulagali su imovinu i na strana dionička tržišta. Globalno 

makroekonomsko okruženje Hrvatske, prvenstveno ključnih tržišta Eurozone i SAD-a obilježilo je 

stanje visoke likvidnosti s obzirom na akomodativne politike njihovih središnjih banaka. Mjereno  

indeksima S&P 500 i Euro Stoxx 50, strana tržišta ostvarila su mješovitu uspješnost. Američki indeks 

S&P 500 ostvario je rast u 2016. godini od 9,5% dok je paneuropski indeks Euro Stoxx 50 doživio 

blagu korekciju od 0,5%. Početkom 2016. godine tržišta su doživjela značajnu korekciju uslijed pada 

kineskog tržišta dionica dok je ostatak godine obilježila kratkotrajna korekcija uslijed referenduma o 

izlasku Velike Britanije iz Europske Unije te snažnog rasta dioničkih indeksa nakon rezultata izbora  

Sjedinjenih Američkih Država. 

1.2 Upravljanje imovinom fondova 

Fondovima upravlja Društvo, u skladu sa zakonskim propisima i Statutima Fondova. Fondovi 

su, sukladno Zakonu, u vlasništvu svojih članova čija se pojedinačna vlasnička prava određuju 

razmjerno iznosu sredstava na njihovom osobnom računu. Imovina Fondova ne pripada Društvu niti je 

dio imovine Društva, njegove likvidacijske ili stečajne mase, niti može biti predmetom ovrhe radi 

namirenja tražbine prema Društvu. Imovina Fondova drži se i vodi odvojeno od imovine Društva.  

Društvo je odgovorno članovima Fondova za uredno i savjesno obavljanje poslova propisanih 

zakonskim propisima. Društvo odgovara za štetu počinjenu članovima Fondova u skladu s pravnim 

propisima. Društvo je dužno stjecati imovinu za Fondove isključivo u ime i za račun Fondova 

pohranjujući je kod depozitara, u skladu sa zakonskim propisima. Pri obavljanju poslova depozitara za 

više mirovinskih fondova, imovina, djelatnost i evidencije svakog mirovinskog fonda moraju biti 

potpuno odvojeni, kako međusobno, tako i od samog depozitara. Depozitar je odgovoran članovima 

Fondova te Društvu za gubitak imovine koji je prouzrokovao on ili treća osoba kojoj je delegirao 

pohranu financijskih instrumenata Fondova. 

Društvo prilikom provedbe ulaganja Fondova poštuje načela sigurnosti, razboritosti, opreza, 

likvidnosti, razdiobe rizika i smanjenja rizika raspršenošću ulaganja, s ciljem osiguranja optimalnog 

rasta mirovinske štednje članova Fondova u odnosu na preuzeti rizik. Društvo primjenjuje aktivnu 

strategiju upravljanja imovinom Fondova vodeći pritom računa o uvjetima na tržištima kapitala. 
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1.3 Upravljanje rizicima 

           Društvo je uspostavilo sveobuhvatan i učinkovit sustav upravljanja rizicima. Strategijom 

upravljanja rizicima definirana su temeljna načela kojima se Društvo rukovodi u upravljanju rizicima, 

osigurava razumijevanje procesa upravljanja rizicima, definira uloge i odgovornosti te postavlja 

smjernice za upravljanje rizicima. 

Sustav upravljanja rizicima podrazumijeva identifikaciju, praćenje i izvještavanje o rizicima 

koji se javljaju u poslovanju Društva te praćenje efikasnosti postavljenih mjera za izbjegavanje, zaštitu 

ili transfer rizika, odnosno prihvaćanje od strane Društva. Društvo ne teži potpunoj eliminaciji rizika u 

poslovnim procesima nego adekvatnoj kontroli i praćenju svih vrsta rizika kojima je izloženo tj. 

uspostavljanju efikasnog sustava za upravljanje rizicima koji treba osigurati da Društvo i mirovinski 

fondovi kojima upravlja posluju u skladu sa pravnim propisima, poslovnom strategijom Društva i 

strategijom mirovinskih fondova uzimajući u obzir predodređenu toleranciju spram izloženosti 

pojedinim rizicima. Društvo je posebno dužno u svojem poslovanju djelovati u cilju zaštite članova 

mirovinskih fondova kojima upravlja. 

1.4 Odnosi s članovima i način ostvarivanja prava članova Fondova 

Društvo je odgovorno članovima mirovinskih fondova kojima upravlja za uredno i savjesno 

obavljanje poslova propisanih Zakonom i propisima donesenima na temelju Zakona. U odnosu prema 

članovima Društvo nastoji osigurati dostupnost svih relevantnih podataka i informacija. Ispunjavajući 

svoju zakonsku obvezu Društvo osigurava dostupnost tromjesečnih i revidiranih godišnjih izvještaja 

putem mrežne stranice, u svojim službenim prostorijama, na svim prijemnim mjestima Središnjeg 

registra osiguranika (dalje u tekstu: REGOS), a članovima se, na njihov zahtjev i besplatno, isti i 

dostavljaju. Društvo ima svoju mrežnu stranicu čija adresa je www.rmf.hr i redovito ju ažurira i 

održava. Na mrežnoj stranici Društvo objavljuje sve vezano za poslovanje fondova i Društva, kako je 

propisano Zakonom, svaki pravni i poslovni događaj u vezi s Društvom, kada se radi o događajima 

koji bi mogli značajno utjecati na poslovanje Fondova, te podatke i informacije koji su važni za 

članove, tržište i javnost. Na zahtjev članova Fondova, Društvo dostavlja dodatne informacije o 

ograničenjima koja se primjenjuju na području upravljanja rizicima pojedinog Fonda, postupcima koji 

se koriste u tu svrhu, kao i o promjenama u rizičnosti i prinosima osnovnih vrsta financijskih 

instrumenata u koje je uložena imovina pojedinog Fonda. Štoviše, članove se redovito, putem pisanih 

izvješća, jedanput godišnje obavještava o vrijednosti imovine i uplatama na osobne račune u fondu, 

iako za to ne postoji zakonska obveza. Također, članu se omogućava uvid u stanje na osobnom računu 

i ostalim podacima na više načina (mrežna stranica, besplatni info telefon, izvještavanje putem 

elektroničke pošte ili SMS porukom). Izbor načina izvještavanja, promjenu osobnih podataka i ostale 

izmjene, te dobivanje svih informacija članu se omogućava pozivom u kontakt centar ili slanjem upita 

http://www.rmf.hr/
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na službenu mail adresu Društva. Radi zaštite osobnih podataka, član se tom prilikom mora 

identificirati kako je propisano službenim Pravilnicima Društva. Prava članova Fondova i način 

njihovog ostvarivanja, poput uvjeta za prelazak iz mirovinskog fonda jedne kategorije u mirovinski 

fond druge kategorije te prelazak u mirovinski fond kojim upravlja drugo mirovinsko društvo, 

propisani su dokumentima obveznog mirovinskog fonda – Statutom i Informativnim prospektom. 

Nadalje, Društvo je uspostavilo postupke koji osiguravaju da se pritužbe članova mirovinskih fondova 

kojima Društvo upravlja rješavaju na adekvatan način te da nema ograničenja za ostvarivanje prava 

članova. Informacije u vezi s postupkom rješavanja pritužbi člana kao i informacija da Društvo 

osigurava uvjete za izvansudsko mirno rješavanje sporova između Društva i članova putem Centra za 

mirenje pri Hrvatskoj gospodarskoj komori su dostupne članu na mrežnoj stranici Društva. 

1.5 Naknade 

Prema važećim zakonskim odredbama, naknade koje terete imovinu Fondova su sljedeće: 

- Ulazna naknada, koju izračunava REGOS u iznosu od 0,8% od ukupno prikupljenih doprinosa. 

Iznos svih doprinosa uplaćenih na određeni dan, umanjenih za ulaznu naknadu, uplaćuje se na 

račune fondova, dok se ulazna naknada priznaje kao prihod Društva. 

- U 2016. godini naknada za upravljanje iznosila je 0,419% godišnje od osnovice, dok je naknada za 

2017. godinu snižena na 0,39% od osnovice koju čini ukupna imovina mirovinskog fonda 

umanjena za obveze s osnove ulaganja. Stopa naknade za upravljanje fondovima  umanjivati će se, 

sukladno Zakonu, godišnje za 7% u odnosu na stopu iz prethodne godine dok ne dosegne 0,3%, 

što će se dogoditi 2021. godine. Naknada za izlaz iz naplaćuje se prilikom prijelaza iz jednog 

obveznog mirovinskog fonda u drugi obvezni mirovinski fond, ali pod upravljanjem drugog 

mirovinskog društva, a izračunava se na temelju ukupnog iznosa koji se nalazi na osobnom računu 

člana fonda, i to u iznosu od 0,8% u prvoj godini članstva, 0,4% u drugoj, 0,2% u trećoj, a u 

ostalim godinama se ne naplaćuje. Ovu naknadu također izračunava REGOS, a isplaćuje se 

mirovinskom društvu. 

- Naknada depozitaru, sukladno ugovoru s Depozitarom, u 2016. godini iznosila je 0,03% godišnje 

od osnovice, tj. od ukupne vrijednosti imovine Fondova umanjene za obveze s osnove ulaganja, 

dok je u 2017. godini ona smanjena na 0,024% od osnovice.  

Ukupni trošak koji tereti članove Fondova iznosio je u 2016. godini u prosjeku 0,51% godišnje na 

ukupnu imovinu člana u Fondu, a dobiva se kao zbroj naknade za upravljanje, ulazne i izlazne 

naknade, naknade za Depozitara te transakcijskih troškova s osnove ulaganja Fondova u odnosu na 

prosječnu imovinu Fondova.  U odnosu na prošlogodišnjih 0,55%, radi se o smanjenju za 7,27%. 
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2. RAIFFEISEN OBVEZNI MIROVINSKI FOND KATEGORIJA A 

2.1 Osnivanje i početak poslovanja 

Raiffeisen obvezni mirovinski fond kategorija A (dalje u tekstu: ROMF A) je osnovan 30. svibnja 

2014. godine, a započeo je s radom 21. kolovoza 2014. godine.  

2.2  Profil rizičnosti 

Investicijski cilj ROMF A fonda je ulaganje prikupljenih sredstava članova u svrhu povećanja 

vrijednosti imovine na dugi rok radi osiguranja isplate mirovinskih davanja članovima, a u skladu sa 

zakonskim propisima. 

ROMF A fond ima uravnoteženi profil rizika koji proizlazi iz najvećeg dopuštenog zakonskog 

ograničenja ulaganja u prenosive vlasničke vrijednosne papire, direktno ili indirektno putem ulaganja 

u dioničko tržište. 

Najvažnija zakonska ograničenja ulaganja obveznog mirovinskog fonda kategorije A su:  

- minimalno 30% neto imovine fonda mora biti uloženo u obveznice Republike Hrvatske, 

članica EU-a ili zemalja OECD-a, 

- maksimalno 55% neto imovine fonda može se držati u dionicama izdavatelja iz Republike 

Hrvatske, članica EU-a ili zemalja OECD-a, uključujući i posrednu izloženost putem UCITS 

fondova i financijskih izvedenica, 

- minimalno 40% neto imovine fonda mora biti uloženo u imovinu koja je denominirana ili koja 

se namiruje u kunama. 

U usporedbi s drugim kategorijama obveznih mirovinskih fondova, ROMF A fond ima najviše 

očekivane prinose na dulji rok i najveći stupanj rizičnosti te je predviđen za osiguranike mlađe dobi 

pred kojima je duži radni vijek prije mirovine. 

 

Tablica 1. Struktura ulaganja ROMF A fonda prema vrstama instrumenata na dan 31.12.2016. 

Vrsta imovine Udio 

Dionice i dionički fondovi 35,06% 

Obveznice 64,69% 

Instrumenti tržišta novca, depoziti i novčani fondovi 0,15% 

Sredstva na računu, potraživanja i obveze 0,09% 

Ukupno 100,00% 
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Tablica 2. Geografska struktura ulaganja ROMF A fonda na dan 31.12.2016. 

Država Udio 

Hrvatska 86,33% 

Njemačka 2,17% 

Francuska 2,14% 

Luksemburg 1,68% 

SAD 6,51% 

Irska 0,30% 

Španjolska 0,50% 

Kanada 0,36% 

Ostalo 0,01% 

Ukupno 100,00% 

 

Tablica 3. Struktura ulaganja prema gospodarskim sektorima ROMF A fonda na dan 31.12.2016. 

Gospodarski sektor Udio 

Država 59,07% 

Diverzificirano po sektorima 3,55% 

Roba široke potrošnje 9,33% 

Industrija 7,57% 

Telekomunikacije 3,51% 

Energija i komunalne usluge 5,63% 

Informacijska tehnologija 4,84% 

Roba diskrecijske potrošnje 4,10% 

Financije 1,13% 

Nekretnine 0,31% 

Osnovni materijali 0,88% 

Ostalo 0,09% 

Ukupno 100,00% 
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Tablica 4. Struktura ulaganja ROMF A fonda prema valutama na dan 31.12.2016. 

Valuta Udio 

HRK 72,13% 

EUR 15,14% 

USD 12,43% 

GBP 0,30% 

Ukupno 100,00% 

 

Tablica 5. Pokazatelji rizičnosti ROMF A fonda na dan 31.12.2016. 

Tržišni rizik ROMF A fonda 
1
 4,98% 

SRRI pokazatelj stupnja rizika 
2
 3 

Rizik ROMF A fonda u odnosu na MIREX A 
3
 0,99 

Modificirana duracija ROMF A fonda 4,20 
1 Izračun temeljem tjednih prinosa u zadnje dvije godine, anualizirana vrijednost 

2 ESMA smjernice za izračun pokazatelja rizičnosti:http://www.esma.europa.eu/system/files/10_673.pdf 

3 Izračun temeljem tjednih prinosa u zadnje dvije godine 

 

Tržišni rizik fonda predstavlja ocjenu varijabilnosti kretanja obračunskih jedinica mirovinskog 

fonda izraženu na godišnjoj razini, a navedena brojka pokazuje koliko se odstupanje od prosječnog 

prinosa mirovinskog fonda može očekivati. SRRI pokazatelj stupnja rizika (eng. Synthetic Risk and 

Reward Indicator) kategorizira rizičnosti mirovinskog fonda na skali od 1 (najmanji rizik) do 7 

(najveći rizik). 

Rizik ROMF A fonda u odnosu na MIREX A predstavlja ocjenu sistemskog rizika, tj. 

očekivanog rasta/pada prinosa ROMF A fonda u slučaju rasta/pada indeksa koji opisuje kretanje 

prosječnog obveznog mirovinskog fonda kategorije A. 

Modificirana duracija mirovinskog fonda predstavlja ocjenu rizika ulaganja u dužničke 

vrijednosne papire, tj. očekivane promjene vrijednosti mirovinskog fonda u slučaju promjene 

kamatnih stopa na tržištima kapitala. 

 

 

 

 

 



 

11 

Izvještaj o radu obveznih mirovinskih fondova kojima upravlja Raiffeisen društvo za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima d.d. za 2016. godinu  

Tablica 6. Profil rizičnosti ROMF A fonda 

Vrsta rizika Očekivani 
utjecaj* 

Utjecaj na dan 
31.12.2016. 

Tržišni rizik UMJEREN NIZAK 

  Cjenovni rizik UMJEREN NIZAK 

  Kamatni rizik POVEĆAN UMJEREN 

  Tečajni rizik POVEĆAN NIZAK 

Kreditni rizik 
  

  Dugoročni kreditni rizik izdavatelja UMJEREN NIZAK 

  Rizik suprotne ugovorne strane NIZAK VRLO NIZAK 

  Koncentracijski rizik VISOK VISOK 

  Rizik namire VRLO NIZAK VRLO NIZAK 

Rizik likvidnosti 
  

  Rizik likvidnosti imovine NIZAK VRLO NIZAK 

  Rizik novčanog tijeka NIZAK VRLO NIZAK 

* Društvo ocjenjuje rizik na osnovu sljedećih kategorija: vrlo nizak, nizak, umjeren, povećan, visok 

 

S obzirom na najveću dopuštenu izloženost dioničkom tržištu za fondove kategorije A (najviše 

55% imovine fonda), očekivani profil rizičnosti ROMF A fonda spram tržišnog rizika je umjeren. Na 

dan 31.12.2016. izmjereni utjecaj tržišnog rizika bio je nizak. Ostale vrste rizika imale su također ili 

manji ili jednak utjecaj na dan 31.12.2016. 

2.3  Članstvo 

Član ROMF A fonda može biti svaki osiguranik kojemu je do dana ispunjenja starosnih uvjeta za 

stjecanje prava na starosnu mirovinu prema Zakonu (dalje u tekstu: Referentni dan) ostalo deset ili 

više godina. Član može prenijeti sredstva iz ROMF A fonda u obvezni mirovinski fond druge 

kategorije kojim upravlja Društvo ili u obvezni mirovinski fond kojim upravlja drugo mirovinsko 

društvo, iste ili druge kategorije, u skladu sa Zakonom. Na dan kada član ROMF A fonda ispuni uvjet 

da do Referentnog dana ima manje od deset godina, REGOS će ga rasporediti u Raiffeisen obvezni 

mirovinski fond kategorija B. Krajem 2016. godine ROMF A fond imao je 1.432  člana (2015.: 1.373).  

2.4  Pokazatelji poslovanja u 2016. godini 

Na dan 31.12.2016. godine neto imovina u ROMF A fondu iznosila je 129.904.865 kuna, što je 

25,66% tržišnog udjela u obveznim mirovinskim fondovima kategorije A i 0,15% od sveukupne 

imovine u svim obveznim mirovinskim fondovima u RH. Ukupne uplate u ROMF A fond s osnova 

uplata doprinosa i promjene članstva tijekom 2016. godine iznosile su 13.838.547 kuna. Ukupne 
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isplate u 2016. godini iznosile su 3.323.713 kuna. Neto iznos uplata u ROMF A fond u 2016. godini 

iznosio je 10.514.834 kune. 

 

Graf 1. Prikaz kretanja imovine ROMF A fonda u 2016. godini  

 

 

Tablica 7. 10 najvećih pojedinačnih pozicija koje su bile dio portfelja ROMF A fonda na dan 

31.12.2016. 

Pozicija Vrsta instrumenta Izdavatelj ili kreditna institucija Oznaka Udio 

RHMF-O-26CA državna obveznica Republika Hrvatska HRRHMFO26CA5 16,18% 

RHMF-O-257A državna obveznica Republika Hrvatska HRRHMFO257A4 15,48% 

RHMF-O-227E državna obveznica Republika Hrvatska HRRHMFO227E9 9,03% 

RHMF-O-247E državna obveznica Republika Hrvatska HRRHMFO247E7 7,47% 

CROATIA 2022 državna obveznica Republika Hrvatska XS1028953989 5,12% 

PODR-R-A dionica Podravka d.d. HRPODRRA0004 4,76% 

HT-R-A dionica Hrvatski Telekom d.d. HRHT00RA0005 3,08% 

CROATIA 2025 državna obveznica Republika Hrvatska XS1117298916 3,02% 

ZGHO-O-237A korporativna obveznica Zagrebački holding d.o.o. HRZGHOO237A3 2,83% 

ATGR-R-A dionica Atlantic Grupa d.d. HRATGRRA0003 2,81% 

 

Najznačajnija ulaganja na kraju 2016. godine bila su domaće državne obveznice dužih dospijeća te 

domaće korporativne obveznice izdavatelja HEP d.d. i Zagrebački holding d.o.o. te domaće dionice 

izdavatelja Podravka d.d., HT d.d. i Atlantic Grupa d.d. U 2016. godini Društvo je, u ime i za račun 

ROMF A fonda, sudjelovalo na primarnoj aukciji obveznica izdavatelja  Zagrebački holding d.o.o. 
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2.5  Prinosi i zarade 

U 2016. godini nominalni prinos za ROMF A fond iznosio je 8,19 %, a realno 7,97 %, što je 

rezultiralo ukupnom godišnjom zaradom u iznosu od 9.586.985  kuna.  

 

Tablica 8. Zarada po pojedinim kategorijama imovine za ROMF A fond 

Klasa imovine 
Zarada u 2016. 

godini (mil. HRK) 

Domaće dionice i fondovi koji ulažu u dionice 3,63 

Inozemne dionice i fondovi koji ulažu u dionice -3,38 

Domaće obveznice 9,89 

Instrumenti novčanog tržišta -0,03 

Naknade -0,52 

Ukupno 9,59 

 

Tijekom 2016. godine, na teret imovine ROMF A fonda, Društvu je isplaćeno 484.925  kuna 

po osnovi naknade za upravljanje, a Depozitaru 34.720 kuna po osnovi naknade za depozitara. 

 

Graf 2. Kretanje obračunske jedinice ROMF A fonda u 2016. godini  

 

 

Od početka rada fonda (21. kolovoza 2014. godine) prosječni nominalni prinos na godišnjoj razini 

za ROMF A fond iznosio je 9,47%, dok je realni prinos iznosio 9,85%. 
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3. RAIFFEISEN OBVEZNI MIROVINSKI FOND KATEGORIJA B 

3.1 Osnivanje i početak poslovanja 

Raiffeisen obvezni mirovinski fond kategorija B (dalje u tekstu: ROMF B) je osnovan 5. studenog 

2001. godine, a započeo je s radom 30. travnja 2002. godine.  

3.2 Profil rizičnosti 

Investicijski cilj ROMF B fonda je ulaganje prikupljenih sredstava članova u svrhu povećanja 

vrijednosti imovine na dugi rok radi osiguranja isplate mirovinskih davanja članovima, a u skladu sa 

zakonskim propisima. 

ROMF B fond ima umjereno konzervativni profil rizika koji proizlazi iz najvećeg dopuštenog 

zakonskog ograničenja ulaganja u prenosive vlasničke vrijednosne papire, direktno ili indirektno 

putem ulaganja u dioničko tržište.  

Najvažnija zakonska ograničenja ulaganja obveznog mirovinskog fonda kategorije B su:  

- minimalno 50% neto imovine fonda mora biti uloženo u obveznice Republike Hrvatske, 

članica EU-a ili zemalja OECD-a, 

- maksimalno 35% neto imovine fonda može se držati u dionicama izdavatelja iz Republike 

Hrvatske, članica EU-a ili zemalja OECD-a, uključujući i posrednu izloženost putem UCITS 

fondova i financijskih izvedenica, 

- minimalno 60% neto imovine fonda mora biti uloženo u imovinu koja je denominirana ili koja 

se namiruje u kunama. 

U usporedbi s drugim kategorijama obveznih fondova, ROMF B fond ima umjerene očekivane 

prinose na dulji rok i umjereni stupanj rizičnosti te je predviđen za osiguranike srednje starosne dobi. 

 

Tablica 1. Struktura ulaganja ROMF B fonda prema vrstama instrumenata na dan 31.12.2016. 

Vrsta imovine Udio 

Dionice i dionički fondovi 19,23% 

Obveznice 79,22% 

Alternativni fondovi 0,16% 

Instrumenti tržišta novca, depoziti i novčani fondovi 0,99% 

Sredstva na računu, potraživanja i obveze 0,40% 

Ukupno 100,00% 
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Tablica 2. Geografska struktura ulaganja ROMF B fonda na dan 31.12.2016. 

Država Udio 

Hrvatska 92,24% 

Luksemburg 2,85% 

Njemačka 1,26% 

Francuska 0,18% 

SAD 2,66% 

Španjolska 0,21% 

Kanada 0,18% 

Irska 0,12% 

Ostalo 0,31% 

Ukupno 100,00% 

 

Tablica 3. Struktura ulaganja ROMF B fonda prema gospodarskim sektorima na dan 31.12.2016. 

Gospodarski sektor Udio 

Država 76,29% 

Diverzificirano po sektorima 4,55% 

Telekomunikacije 5,20% 

Roba široke potrošnje 3,55% 

Energija i komunalne usluge 2,80% 

Financije 1,11% 

Informacijska tehnologija 2,44% 

Roba diskrecijske potrošnje 0,77% 

Industrija 2,06% 

Farmaceutika 0,31% 

Nekretnine 0,13% 

Osnovni materijali 0,40% 

Ostalo 0,40% 

Ukupno 100,00% 
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Tablica 4. Struktura ulaganja ROMF B fonda prema valutama na dan 31.12.2016. 

Valuta Udio 

HRK 44,21% 

EUR 41,78% 

USD 13,89% 

GBP 0,12% 

Ukupno 100,00% 

 

Tablica 5. Pokazatelji rizičnosti ROMF B fonda na dan 31.12.2016. 

Tržišni rizik ROMF B fonda 
1
 4,16% 

SRRI pokazatelj stupnja rizika 
2
 3 

Rizik ROMF B fonda u odnosu na MIREX B 
3
 1,13 

Modificirana duracija ROMF B fonda 4,30 

1 Izračun temeljem mjesečnih prinosa u zadnjih 5 godina, anualizirana vrijednost 

2 ESMA smjernice za izračun pokazatelja rizičnosti:http://www.esma.europa.eu/system/files/10_673.pdf 

3 Izračun temeljem mjesečnih prinosa u zadnjih 5 godina 

 

Značenje pojedinih pokazatelja objašnjeno je u dijelu izvješća o rizičnosti fonda kategorije A. 

 

Tablica 6. Profil rizičnosti ROMF B fonda 

Vrsta rizika 
Očekivani 

utjecaj* 

Utjecaj na dan 

31.12.2016. 

Tržišni rizik UMJEREN NIZAK 

  Cjenovni rizik UMJEREN NIZAK 

  Kamatni rizik POVEĆAN UMJEREN 

  Tečajni rizik POVEĆAN NIZAK 

Kreditni rizik 
  

  Dugoročni kreditni rizik izdavatelja POVEĆAN UMJEREN 

  Rizik suprotne ugovorne strane NIZAK VRLO NIZAK 

  Koncentracijski rizik VISOK VISOK 

  Rizik namire VRLO NIZAK VRLO NIZAK 

Rizik likvidnosti 
  

  Rizik likvidnosti imovine UMJEREN UMJEREN 

  Rizik novčanog tijeka NIZAK VRLO NIZAK 

* Društvo ocjenjuje rizik na osnovu sljedećih kategorija: vrlo nizak, nizak, umjeren, povećan, visok 
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S obzirom na najveću dopuštenu izloženost dioničkom tržištu za fondove kategorije B (najviše 

35% imovine fonda), očekivani profil rizičnosti ROMF B fonda spram tržišnog rizika je umjeren. Na 

dan 31.12.2016. izmjereni utjecaj tržišnog rizika bio je nizak. Ostale vrste rizika imale su također ili 

manji ili jednak utjecaj na dan 31.12.2016. 

3.3 Članstvo 

Član ROMF B fonda može biti svaki osiguranik kojemu je do Referentnog dana ostalo pet ili više 

godina. Član može prenijeti sredstva iz ROMF B fonda u obvezni mirovinski fond druge kategorije 

kojim upravlja Društvo ili u obvezni mirovinski fond kojim upravlja drugo mirovinsko društvo, iste ili 

druge kategorije, u skladu sa Zakonom. Na dan kada član ROMF B fonda ispuni uvjet da do 

Referentnog dana ima manje od pet godina, REGOS će ga rasporediti u Raiffeisen obvezni mirovinski 

fond kategorija C. Krajem 2016. godine ROMF B fond imao je 532.614 članova (2015.: 521.588 ). 

3.4 Pokazatelji poslovanja u 2016. godini 

Na dan 31.12.2016. godine neto imovina ROMF B fonda iznosila je 24.580.607.256  kuna, što je 

30,49% tržišnog udjela u obveznim mirovinskim fondovima kategorije B i 29,20% od sveukupne 

imovine u svim obveznim mirovinskim fondovima u RH. Ukupne uplate u ROMF B fond s osnova 

uplata doprinosa i promjene članstva tijekom 2016. godini iznosile su 1.566.946.379 kuna. Ukupne 

isplate u 2016. godini iznosile su 376.482.624 kuna. Neto iznos uplata u ROMF B fond u 2016. godini 

iznosi 1.190.463.755 kuna. 

 

Graf 1. Kretanje imovine ROMF B fonda u 2016. godini  
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Tablica 7. 10 najvećih pojedinačnih pozicija koje su bile dio portfelja ROMF B fonda na dan 

31.12.2016. 

Pozicija Vrsta instrumenta 
Izdavatelj ili kreditna 

institucija 
Oznaka Udio 

RHMF-O-247E državna obveznica Republika Hrvatska HRRHMFO247E7 15,94% 

RHMF-O-227E državna obveznica Republika Hrvatska HRRHMFO227E9 15,67% 

RHMF-O-26CA državna obveznica Republika Hrvatska HRRHMFO26CA5 11,78% 

RHMF-O-257A državna obveznica Republika Hrvatska HRRHMFO257A4 7,73% 

RHMF-O-203A državna obveznica Republika Hrvatska HRRHMFO203A8 7,15% 

CROATIA 2024 državna obveznica Republika Hrvatska XS0997000251 5,79% 

HT-R-A dionica Hrvatski Telekom d.d. HRHT00RA0005 5,00% 

RHMF-O-203E dionica Republika Hrvatska HRRHMFO203E0 4,05% 

CROATIA 2023 državna obveznica Republika Hrvatska XS0908769887 3,31% 

RHMF-O-187A državna obveznica Republika Hrvatska HRRHMFO187A3 2,94% 

 

Najznačajnija ulaganja na kraju 2016. godine bila su domaće državne obveznice dužih dospijeća te 

dionice izdavatelja Hrvatski Telekom d.d. U 2016. godini Društvo je, u ime i za račun ROMF B fonda, 

sudjelovalo u na primarnoj aukciji obveznica izdavatelja  Zagrebački holding d.o.o. i Atlantic Grupa 

d.d. 

3.5 Prinosi i zarade 

U 2016. godini nominalni prinos za ROMF B fond iznosio je 7,31 %, a realno 7,10 %, što je 

rezultiralo ukupnom godišnjom zaradom u iznosu od 1.658.324.597  kuna. 

 

Tablica 8. Zarada po pojedinim kategorijama imovine za ROMF B fond 

Klasa imovine 
Zarada u 2016. godini 

(mil. HRK) 

Domaće dionice i fondovi koji ulažu u dionice 444,65 

Inozemne dionice i fondovi koji ulažu u dionice -286,24 

Domaće obveznice 1.603,41 

Instrumenti novčanog tržišta -1,37 

Naknade -102,12 

Ukupno 1.658,32 
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Tijekom 2016. godine na teret imovine ROMF B fonda Društvu je po osnovi naknada za 

upravljanje isplaćeno 95.294.288  kuna, a Depozitaru 6.822.980  kuna. 

 

Graf 2. Kretanje obračunske jedinice ROMF B fonda u 2016. godini  

 

 

Od početka rada ROMF B fonda (30. travnja 2002. godine) prosječni nominalni prinos na 

godišnjoj razini iznosio je 6,03 %, dok je realni prinos iznosio 3,97 %. 

  

4. RAIFFEISEN OBVEZNI MIROVINSKI FOND KATEGORIJA C 

4.1 Osnivanje i početak poslovanja 

Raiffeisen obvezni mirovinski fond kategorija C (dalje u tekstu: ROMF C) je osnovan 30. svibnja 

2014. godine, a započeo je s radom 21. kolovoza 2014. godine.  

4.2 Profil rizičnosti 

Investicijski cilj ROMF C fonda je ulaganje prikupljenih sredstava članova u svrhu povećanja 

vrijednosti imovine na srednji rok na način da imovina fonda bude ročno usklađena s obvezama fonda 

radi osiguranja isplate mirovinskih davanja članovima, a u skladu sa zakonskim odredbama. ROMF C 

fond ima konzervativni profil rizika koji proizlazi iz zakonski dozvoljenih oblika ulaganja s obzirom 

da nisu dozvoljena ulaganja u vlasničke vrijednosne papire. 

Najvažnija zakonska ograničenja ulaganja obveznog mirovinskog fonda kategorije C su:  
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- minimalno 70% neto imovine fonda mora biti uloženo u obveznice Republike Hrvatske, 

članica EU-a ili zemalja OECD-a, 

- ulaganje u vlasničke vrijednosne papire nije dozvoljeno, 

- minimalno 90% neto imovine fonda mora biti uloženo u imovinu koja je denominirana ili koja 

se namiruje u kunama. 

U usporedbi s drugim kategorijama obveznih fondova, ROMF C fond ima najmanje očekivane 

prinose, ali i najmanji stupanj rizičnosti te je predviđen je za osiguranike starije dobi koji su pred 

mirovinom. 

 

Tablica 1. Struktura ulaganja ROMF C fonda prema vrstama instrumenata na dan 31.12.2016. 

Vrsta imovine Udio 

Obveznice 99,90% 

Instrumenti tržišta novca, depoziti i novčani fondovi 0,95% 

Sredstva na računu, potraživanja i obveze -0,85% 

Ukupno 100,00% 

 

Tablica 2. Geografska struktura ulaganja ROMF C fonda na dan 31.12.2016. 

Država Udio 

Hrvatska 99,90% 

Ostalo 0,10% 

Ukupno 100,00% 

 

Tablica 3. Struktura ulaganja ROMF C fonda prema gospodarskim sektorima na dan 31.12.2016. 

Gospodarski sektor Udio 

Država 92,36% 

Energija i komunalne usluge 5,61% 

Roba široke potrošnje 1,93% 

Diverzificirano po sektorima 0,95% 

Ostalo -0,85% 

Ukupno 100,00% 
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Tablica 4. Struktura ulaganja ROMF C fonda prema valutama na dan 31.12.2016. 

Valuta Udio 

HRK 67,92% 

EUR 25,89% 

USD 6,20% 

Ukupno 100,00% 

 

Tablica 5. Pokazatelji rizičnosti ROMF C fonda na dan 31.12.2016. 

Tržišni rizik ROMF C fonda 
1
 2,76% 

SRRI pokazatelj stupnja rizika 
2
 3 

Rizik ROMF C fonda u odnosu na MIREX C 
3
 1,36 

Modificirana duracija ROMF C fonda 5,87 
1 Izračun temeljem tjednih prinosa u zadnje dvije godine, anualizirana vrijednost 

2 ESMA smjernice za izračun pokazatelja rizičnosti:http://www.esma.europa.eu/system/files/10_673.pdf 

3 Izračun temeljem tjednih prinosa u zadnje dvije godine 

 

Značenje pojedinih pokazatelja objašnjeno je u dijelu izvješća o rizičnosti fonda kategorije A. 

 

Tablica 6. Profil rizičnosti ROMF C fonda 

Vrsta rizika 
Očekivani 

utjecaj* 

Utjecaj na dan 

31.12.2016. 

Tržišni rizik UMJEREN NIZAK 

  Kamatni rizik POVEĆAN POVEĆAN 

  Tečajni rizik NIZAK VRLO NIZAK 

Kreditni rizik 
  

  Dugoročni kreditni rizik izdavatelja POVEĆAN POVEĆAN 

  Rizik suprotne ugovorne strane NIZAK VRLO NIZAK 

  Rizik koncentracije VISOK VISOK 

  Koncentracijski rizik VRLO NIZAK VRLO NIZAK 

Rizik likvidnosti     

  Rizik likvidnosti imovine NIZAK VRLO NIZAK 

  Rizik novčanog tijeka NIZAK VRLO NIZAK 

* Društvo ocjenjuje rizik na osnovu sljedećih kategorija: vrlo nizak, nizak, umjeren, povećan, visok 
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S obzirom na izloženost domaćem obvezničkom tržištu za fondove kategorije C, očekivani profil 

rizičnosti ROMF C fonda spram tržišnog rizika je umjeren. Na dan 31.12.2016. izmjereni utjecaj 

tržišnog rizika bio je nizak. Ostale vrste rizika imale su također ili manji ili jednak utjecaj na dan 

31.12.2016. 

4.3 Članstvo 

Član ROMF C fonda može biti svaki osiguranik. Na dan kada član ROMF B fonda ispuni uvjet da do 

Referentnog dana ima manje od pet godina, REGOS  će ga rasporediti u ROMF C fond. Član može 

prenijeti sredstva iz ROMF C fonda u obvezni mirovinski fond druge kategorije kojim upravlja 

Društvo ili u obvezni mirovinski fond kojim upravlja drugo mirovinsko društvo, iste ili druge 

kategorije, u skladu sa Zakonom. Krajem 2016. godine ROMF C fond imao je 8.102  članova (2015.: 

6.730). 

4.4 Pokazatelji poslovanja u 2016. godini 

Na dan 31.12.2016. godine neto imovina u ROMF C fonda iznosila je 1.057.583.509  kuna, što je 

34,69 % tržišnog udjela u obveznim mirovinskim fondovima kategorije C i 1,26% od sveukupne 

imovine u svim obveznim mirovinskim fondovima u RH. Ukupne uplate u ROMF C fond s osnova 

uplata doprinosa i promjene članstva tijekom 2016. godini iznosile su 303.065.519 kuna. Ukupne 

isplate u 2016. godini iznosile su 97.358.666 kuna. Neto iznos uplata u ROMF C fond u 2016. godini 

iznosi 205.706.853 kuna. 

 

Graf 1. Kretanje imovine ROMF C fonda u 2016. godini  
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Tablica 7. 10 najvećih pojedinačnih pozicija koje su bile dio portfelja ROMF-a C na dan 31.12.2016. 

Pozicija Vrsta instrumenta 
Izdavatelj ili kreditna 

institucija 
Oznaka Udio 

RHMF-O-26CA državna obveznica Republika Hrvatska HRRHMFO26CA5 19,46% 

CROATIA 2024 državna obveznica Republika Hrvatska XS0997000251 15,25% 

RHMF-O-257A državna obveznica Republika Hrvatska HRRHMFO257A4 14,28% 

RHMF-O-247E državna obveznica Republika Hrvatska HRRHMFO247E7 11,78% 

RHMF-O-227E državna obveznica Republika Hrvatska HRRHMFO227E9 10,66% 

RHMF-O-203E državna obveznica Republika Hrvatska HRRHMFO203E0 6,95% 

RHMF-O-217A državna obveznica Republika Hrvatska HRRHMFO217A8 4,93% 

CROATIA 2022 državna obveznica Republika Hrvatska XS1028953989 4,44% 

ZGHO-O-237A korporativna obveznica Zagrebački holding d.o.o. HRZGHOO237A3 2,82% 

HEP 2022 USD korporativna obveznica HEP d.d. XS1309493630 2,79% 

 

Najznačajnija ulaganja na kraju 2016. godine bila su domaće državne obveznice dužih dospijeća te 

korporativne obveznice izdavatelja Zagrebački holding d.o.o. i HEP d.d. U 2016. godini Društvo je, u 

ime i za račun ROMF C fonda, sudjelovalo na primarnoj aukciji obveznica izdavatelja Zagrebački 

holding d.o.o. i Atlantic Grupa d.d. 

4.5 Prinosi i zarade 

U 2016. godini nominalni prinos za ROMF C fond iznosio je 7,25 %, a realno 7,03 %, što je 

rezultiralo ukupnom godišnjom zaradom u iznosu od 64.717.378  kuna.  

 

Tablica 8. Zarada po pojedinim kategorijama imovine za ROMF C fond 

Klasa imovine 
Zarada u 2016. 

godini (mil. HRK) 

Domaće obveznice 68,70 

Instrumenti novčanog tržišta 0,07 

Naknade -4,05 

Ukupno 64,72 

 

Tijekom 2016. godine, na teret imovine ROMF C fonda, Društvu je isplaćeno 3.781.010  kuna 

po osnovi naknade za upravljanje, a Depozitaru 270.717  kuna po osnovi naknade za depozitara. 
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