OBRAZLOZENJE
MAKROEKONOMSKIH POKAZATELJA

U PRVOM POLUGODISTU 2017. GODINE
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MAKROEKONOMSKA KRETANJA U PRVOM POLUGODISTU 2017. GODINE

U prvom polugodistu 2017. godine nastavljena su pozitivna kretanja u domacem
gospodarstvu. U prvom tromjese¢ju 2017. ostvaren je medugodiSnji realni rast bruto domaceg
proizvoda (BDP) od 2,5%, dok prva procjena za drugo tromjesecje ukazuje na ubrzanje rasta
gospodarske aktivnosti na 2,8%. Nastavak oporavka gospodarske aktivnosti tijekom 2017.
povoljno je djelovao na trziste rada, a inflacija je bila stabilna na prosjecnoj razini od 1,1% u
prvom polugodistu. Uz i dalje visoku likvidnost financijskog sustava, nastavljen je postupni
oporavak kreditne aktivnosti banaka.

Tablica 1. Osnovni makroekonomski pokazatelji Republike Hrvatske

2017. 2017. 2017.
1 I LI v \4 VI I-11 V- VI 1-VI
Bruto domadéi proizvod, % godi$nja promjena, realno' - - - - - - 2,5 2,8 2,7
Indeks potrosackih cijena, % godi$nja promjena 0,9 1,4 1,1 14 1,1 0,7 1,1 1,1 1,1
Industrijska proizvodnja, % godi$nja promjena 39 2,5 -0,1 -0,6 33 4,0 2,0 2,2 2,1
Promet od trgovine na malo, % godiS$nja promjena, realno 2,6 5,6 7,2 2,8 3,5 7,8 52 4,8 5,0
Indeks gradevinskih radova, % godi$nja promjena -2,7 2,6 34 33 1,0 2,3 2,5 1,4 1,7
Broj noéenja turista, % godi$nja promjena 13,1 11,4 -10,9 52,8 =34 34,5 0,5 25,7, 23,2
Stopa registrirane nezaposlenosti, %! 15,4 15,3 14,4 13,2 11,7 10,8 15,0 11,9 13,5
Izvoz roba, % godi¥nja promjena (HRK)' 28,8 14,5 25,6 0,9 11,1 59 22,7 6,1 13,9
Uvoz roba, % godi$nja promjena (HRK)l 15,9 72 20,0 32 14,7 1,0 14,5 6,3 10,1
Prosjecan te¢aj HRK/EUR 7,53 7,45 7,42 7,44 7,43 7,41 7,47 7,43 7,45
Inozemni dug, milijuni EUR 42122 42.034  43.804  41.958 - -l 43.804
Plasmani privatnom sektoru, % godiSnja promjena’ 0,9 0,8 0,8 0,8 1,0 1,8 0,8 1,8 1,8

1o R R
Privremeni p odaci.

’Na temelju transakcija.

Izvor: Drzavni zavod za statistiku, Hrvatska narodna banka

BDP je u prvom tromjesecju 2017. ostvario realni rast od 2,5% u usporedbi s istim
razdobljem prethodne godine. Domaca potraznja dala je pozitivan doprinos povecanju BDP-a,
najveéim dijelom potaknuta potroSnjom kucanstava, dok je neto inozemna potraZznja
zabiljezila negativan doprinos. Gledaju¢i pojedinacno, najveci pozitivan doprinos rastu BDP-
a u prvom tromjesecju 2017., u iznosu od 3,3 postotna boda, dosao je od izvoza roba i usluga,
koji je realno povecan 8,6%. Pritom je rastu ukupnog izvoza najve¢im dijelom pridonio izvoz
roba koji je zabiljezio realni rast od 14,9%, dok je izvoz usluga blago povecan za 1,0%.
Potro$nja kuc¢anstava realno je povecana 3,5% u prvom tromjesecju 2017., Cime je pridonijela
rastu BDP-a s 2,1 postotnim bodom. Na njen rast tijekom prvog tromjesecja djelovali su rast
zaposlenosti uz realni rast neto placa uslijed porezne reforme te pozitivno kretanje pouzdanja
potrosaca pocetkom godine. Bruto investicije u fiksni kapital zabiljezile su realni rast od
5,4%, §to je rezultiralo njihovim pozitivnim doprinosom od 1,1 postotnog boda. Drzavna
potrosnja zabiljezila je realni rast od 1,6%, pridonijevsi s 0,3 postotna boda promjeni BDP-a.
Intenziviranje rasta finalne potraznje dovelo je do snaznog realnog rasta uvoza roba i usluga
od 10,1% u prvom tromjesecju, ¢ime je njegov negativan doprinos promjeni BDP-a iznosio -
4,8 postotnih bodova.

Obracun BDP-a s proizvodne strane pokazuje da su u prvom tromjesecju 2017. sve
djelatnosti osim poljoprivrede pozitivno doprinijele realnom rastu bruto dodane vrijednosti
od 2,2%. Najve¢i doprinos (+0,6 postotnih bodova) dosao je od rasta bruto dodane
vrijednosti u trgovini, prijevozu i turizmu (od 3,2%) te industriji (doprinos od +0,5 postotnih
bodova, odnosno rast od 2,3%).
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Prva procjena pokazuje da je realni medugodis$nji rast BDP-a iznosio 2,8% u drugom
tromjesec¢ju 2017., pri ¢emu je najznacajniji pozitivan doprinos rastu BDP-a doSao od
potrosnje kucanstava. Prema prvoj procjeni, u prvom polugodistu 2017. godine realni rast
BDP-a iznosio je 2,7%.

Grafikon 1. Realni medugodisnji rast bruto domaceg proizvoda
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Izvor: Drzavni zavod za statistiku

Kretanja na trziStu rada u prvom polugodistu 2017. upucuju na snazno smanjenje
nezaposlenosti. ProsjeCan broj registriranih nezaposlenih kod Hrvatskog zavoda za
zaposljavanje (HZZ) je u prvom polugodistu 2017. iznosio 210,2 tisuce, $to je smanjenje od
19,4% u usporedbi s istim razdobljem 2016. U istom razdoblju prosje¢na administrativna
stopa nezaposlenosti iznosila je 13,5%, Sto je 2,5 postotnih bodova nize nego u istom
razdoblju prosle godine. Podaci o osiguranicima Hrvatskog zavoda za mirovinsko osiguranje
(HZMO) ukazuju na porast broja osiguranika od 1,8% u prvom polugodistu 2017. na
medugodi$njoj razini.

Prosjecna mjesecna bruto placa iznosila je 8.014 HRK u prvom polugodistu 2017. te je
nominalno povecana 3,4%, a realno 2,3% u odnosu na isto razdoblje 2016. Prosje¢na neto
placa iznosila je 5.960 HRK, biljeZe¢i nominalni rast od 5,0% te realni rast od 3,9% u odnosu
na isto razdoblje 2016. Snazniji rast neto plac¢a od rasta bruto placa posljedica je zakonskih
1zmjena pri oporezivanju dohotka od sijecnja 2017.

U prvom polugodistu 2017. inflacija je iznosila 1,1%. Rastu potroSackih cijena u prvom
polugodiStu najviSe je pridonio rast cijena hrane (doprinos od 0,8 postotnih bodova),
prvenstveno mesa, mlijeka, sira i jaja te povrca te rast cijena goriva i maziva za osobna
prijevozna sredstva (doprinos od 0,6 postotnih bodova). S druge strane, najve¢i negativan
doprinos rastu potroSackih cijena doSao je od medugodiSnjeg pada cijene elektri¢ne energije.
Ukoliko se iz indeksa potrosackih cijena isklju¢e komponente energija i hrana, u prvom
polugodistu 2017. biljezi se blagi medugodisnji porast preostalih komponenti od 0,6%.
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Grafikon 2. Indeks potrosackih cijena, medugodisnja promjena
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Izvor: Drzavni zavod za statistiku

Prosjecni tec¢aj kune prema euru iznosio je 7,45 kuna za euro u prvom polugodistu 2017. te je
aprecirao za 1,5% u usporedbi s istim razdobljem 2016. SrediSnja banka je dva puta
intervenirala na deviznom trziStu kako bi ublazila aprecijacijske pritiske na domacu valutu,
otkupivsi od poslovnih banaka ukupno 374 milijuna eura.

Visoka likvidnost financijskog sustava uz niske kamatne stope nastavljena je u 2017. godini,
uz daljnji postupni oporavak kreditne aktivnosti banaka. Plasmani monetarnih institucija
domaéim sektorima (osim drZave) na temelju transakcija' ostvarili su medugodiinji rast od
1,8% u lipnju 2017. godine, pri ¢emu je medugodisnji rast plasmana poduze¢ima iznosio
2,7%, a porast plasmana stanovnistvu 2,1%.

Prema preliminarnim podacima, u prvom tromjese¢ju 2017. godine zabiljezen je negativan
saldo tekuceg racuna bilance placanja u iznosu od 1,5 milijardi eura, koji je smanjen za 2,6%
u usporedbi s istim tromjese¢jem 2016. Najveci doprinos navedenom smanjenju ostvaren je
poboljsanjem salda sekundarnog te primarnog dohotka. S druge strane, doslo je do povecanja
negativnog salda na raCunu roba i1 neznatnog smanjenja pozitivnhog salda racuna usluga.
Promatraju¢i kumulativno, u posljednja Cetiri tromjesecja ostvaren je pozitivan saldo tekuceg
racuna platne bilance u iznosu od 1,2 milijarde eura, odnosno 2,7% BDP-a.

Tijekom 2017. godine nastavljeno je smanjenje inozemne zaduZenosti RH na medugodiSnjoj
razini. Prema posljednjim raspoloZivim podacima, u travnju 2017. bruto inozemni dug iznosio
je 42,0 milijarde eura. U odnosu na isti mjesec prethodne godine, bruto inozemni dug
zabiljezio je smanjenje u iznosu od 2,4 milijarde eura, odnosno 5,4%. Najve¢i doprinos
njegovom medugodiSnjem smanjenju u travnju doSao je od smanjenja duga ostalih domacih
sektora. Osim toga, smanjenju bruto inozemnog duga pridonio je i dug drugih monetarnih
financijskih institucija te op¢e drzave, dok je kretanje duga srediSnje banke te duga na temelju
izravnih ulaganja djelovalo u suprotnom smjeru.

" IskljuGujuéi uéinke te¢ajnih i cjenovnih prilagodbi te otpisa.
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