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IZJAVA O USKLADENOSTE PRIJEDLOGA PROPISA S PRAVN@M STECEWNOM
EUROPSKE UNEJE '

1, Naziv prijedloga propisa (n2 hrvatskom i engleskom jexiku)
Prijedlog zakona o alternativiim investicijskim fondovima

Proposal of the Alternative Investment Funds Act
2. Strucni nositelj izrade prijedloga propisa
Migpistarstvo financija u suradnji s Hrvatskom agencijom za nadzor financijskih usluga

3. Veza s Programom Vlade Republike Hyvatske za preuzimanje i provedbu pravme stefevine
Europske unije

Donoéenje prijedloga propisa predvideno je Programom za 2017, godinu u I11. kvartalu.
4. Uskladenost prijedloga propisa s pravnom ste€evinom Europske unije
a) Odredbe primarnih izvora prava Europske unije (na hrvatskom i engleskom jeziku)

UFEU, Dio treéi Politike 1 unutarnje djelovanmje Unije, Glava IV. Slobodno kretanje osoba, usluga 1
kapitala, Poglavije 3. Usluge, ¢lanci 114.-118.

TFEU, Part three Union policies and imernal actions. Title IV, Free movement of persons, services
and capital, Chapter 3. Services, Articles 1/4.-118.

b) Odredbe sekurdaruih izvora prava Europske unije (na hrvatskom i engleskom jeziku)

Direktiva 2011/61/EU Europskog parlamenta i Vijec¢a od 8. lipnja 2011, o upraviteljima altermmativnih
investicijskih fondova 1 0 izmjeni direkuva 2003/41/EZ 1 2009/65/EZ te¢ uredbi (EZ) br. 1060/2000 i
(EU) br. 1095/2010 (Tekst znatajan za EGP) (SL L 174, 1.7.20} 1.}, kako je posljednji put izmijenjena
Direktivom 2014/65/EU Europskog parlamenta 1 Vijeda od 15. svibnja 2014, o trzistu financijskih
mstrumenata I 1zmjeni Dirsktive 2002/92/EZ i Direktive 201 1/61/EU (Tekst znadajan za EGP) (SL L
173, 12.6.2014.) (u daljnjem tekstu: Direktiva 2011/61/EU - pro¢i&éena verzija)

3201110061

Directive 2011/61/EU of the European Parliament and of the Council of 8 June 2011 on Alternativ:
Investment Fund Managers and amending Directives 2003/41/EC and 2009/65/EC and Regulalions

(EC) No 1060/2009 and (EU) No 1095/2010 (Text with EEA relevance) (SL L 174, 1.7.201.) as

amended by Directive 2014/65/EU of the Euwropean Parliament and of the Counci] of 15 May 2014 on
markets m financial instruments and amending Directive 2002/92/EC and Dirvective 2011/61/EU (Text

with BEEA relevance) (OJ L 174, 1.7.2011)

Direktiva 2011/89/EU Europskog parlamenta i Vijeca od 16. studenoga 201!. o izmjeni direktiva
98/78/EZ, 2002/87/EZ, 2006/48/EZ 1 2009/1 38/EZ u odnosu na dodatni nadzor financijskih subjckata
u financijskom konglomeratu (Tekst znalajan za EGP) (SL L 326, 8.12.2011.) (u daljnjem tekstn:

Direktiva 2011/89/EU)

3201110089

Directive 201 1/89/EU of the European Parliament and of the Council of 16 November 2011 amending
Dirvectives 98/78/EC, 2002/87/EC, 2006/48/EC and 2009/138/EC as regards the supplementary
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supervision of financial entities in a financial conglomerate (Text with EEA relevance) (OJ L 326,
812.2011)

Uredba (EU) br. 345/2013 Europskog parlamenta i Vijeca od 17. travnja 2013. o europslim
fondovima poduzetni¢kog kapitala (Tekst znadajan za EGP)( SL L 115, 25.4.2013.)

32013R0345

Regulation (EU) No 345/2013 of the European Parliament and of the Council of 17 April 2013 on
European venture capiial funds (Text with EEA relevance) (OJL 115, 25.4.2013)

Uredba (EU) br. 346/2013 Europskog parlamenta i Vije¢a od 17. travmja 2013. o europskim
fondovima za socijalno poduzetnistvo (Tekst znadajan za EG) (SL L. 115, 25.4.2013)

32013R0346

Regulation (EU) No 346/2013 of the European Parliament and of the Council of 17 April 2013 on
European social entrepreneurship funds (Text with EEA relevance) (OJ L 115, 25.4.2013)

Uredba (EU) 2017/199]1 Ewropskog parlamenta 1 Vije¢a od 25, listopada 2017. o izmjeni Uredbe (EU)
br. 345/2013 o curopskim fondovima poduzemidkog kapitala i Uredbe (EU) br. 346/2013 o europskim
fondovima za socijalno poduzetnistvo (Tekst znadajan za EGP) (SL L 293, 10.11.2017.

32017R1991

Regulation (EU) 2017/1991 of the European Parliament and of the Council of 25 October 2017
amending Regulation (EU) No 345/2013 on European venture capital funds and Regulation (EU) No
346/2013 on Ewropean social entreprencurship funds (Text with EEA relevance) (OJ L 293,
10.11.2017)

Delegirana uredba Komisije (EU) br. 231/2013 od 19. prosinca 2012. ¢ dopuni Direktive 2011/61/EU
Eutopskog parlamenta 1 Vijeda u odnosu na izuzeda, opée uvjete poslovanja, depozitare, financijsku
polugu, transparentnost i nadzor (Tekst znatajan za EGP) (SL L 83, 22.3.2013))

32013R0231

Commission Delegated Regulation (EU) No 23172013 of 19 December 2012 supplementing Directive
2011/61/EU of the European Farliamemt and of the Council with regard to exemptions, general
operating conditions, depositaries, leverage, transparency and supervision (Text with EEA relevarce)

(OJL 83, 22.3.2013)

Provedbena uredba Komusije (EU) br. 447/2013 od 15. svibnja 2013. o utvrdivanju postupka za UALF-
ove koji odaberu da se na njibh primjenjuu odredbe Direktive 2011/61/BU Europskog parlamenta i
Vijeéa (SL L 132, 16.5.2013))

32013R0447

Commiysion Implementing Regulation (EU) No 447/2013 of 15 May 2013 establishing the proceduire
Sfor AIFMs which choose to opt in under Directive 201 [/61/EU of the European Parliament and of the
Council (OJL 132, 16.5.2013)

Provedbena uredba Komisije (EU) br. 448/2013 od (5. svibnja 2013. o utvrdivanju postupka za
odredivanje referemne drZave lanice UAIF-a izvan EU-a u skladu s Direktivom 2011/61/EU

Furopskog parlamenta | Vijeda (SL I 132, 16.5.2013.)

32013R0448
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Comumission Implementing Regulation (EU) No 448/2013 of 15 May 2013 esiablishing a procedure jor
determining the Member State of reference of a non-EU AIFM pursuant to Directive 2011/61/EU of
the Europect Parliament and of the Council (OJ L 132, 16.5.2013)

Delegirana uredba Komisije (EU) br. 694/2014 od 17. prosinca 2013. o dopuni Direktive 201 1/61/EU
Buropskog parlamenta i Vijeéa u pogledu regulatomih tehinitkih standarda kojima se odreduju vrste
upravitelja alternativnih investicijskih fondova (Tekst znadajan za EGP) (SL L 183, 24.6.2014.)

32014R0694

Commission Delegated Regularion (EU) No 694/2014 of 17 December 2013 supplementing Directive
2011/61/EU of the European Parliament and of the Council with regard to regulatory technical
standards determining types of alternarive investment fund managers (Text with EEA relevance)(OJ L

183, 24.6.2014)

¢) Jesu li odredbe sekundarnih izvora prava Europske unije u potpunosti prenesene u prijedlog
propisa (obrazlozenje)?

Direktiva 2011/61/EU - protiséena verzija djelomitno je prenesena u prijedlog propisa. Odredene
odredbe prenesene su u Zakon o opé¢em upravnom postupku (Narodne novine, broj 47/09), Zakon o
Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih uslupa (NN, 140/05 i 12/12 ), Zakon o raéunovodstvu (NN
78/15, 134/15 1 120/16), Zakon o dobrovoljnim mirovinskim fondovima (NN 19/14) 1 Pravilnik o
izdavarju odobrenja za rad UAIF-a 1 malog UAIF-a te stjecanju kvalificiranog udjela UATF-a (NN
26/15).

Direltiva 201 1/89/EU dijelom je prenesena u prijedlog propisa, a dijelom u sljedede propise:Zakaon o
orvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom (Narodne novine, broj 44/16), Zakon o trzistu
kapitala (Narodne novine, br. 88/08, 146/08. 74/09, 54/13, 159/13, 18/15, 110/15 1 123/16). Zakon o
osigwranju (Narodne novine, broj 30/15), Zakon o kreditmim institucijama (Narodne novine, br.
159/13, 19/15, 102/15), Zakon o financijskim konglomeratima (Narodne novine, br. 147/08, 54/13),

Prijedlogom propisa osiguravaju se pretpostavke za provedbu:

1. Uredbe (EU) br. 345/2013 Europskog parlamenta i Vijeca od 17. travnja 2013. o europskim
fondovima poduzetnickog kapitala (Tekst znadajan za EGP)( SL L 115, 25.4.2013.)

2. Uredbe (EU) br. 346/2013 Furopskog parlamenta i Vijeéa od 17. travnja 2013. o europskim

fondovima za socijalno poduzetni§tvo (Tekst znadajan za EG) (SL L 115, 25.4.2013)

3. Uredbe (EU) 2017/1991 Ewapskog parlamenta [ Vijeéa od 25, listopada 2017. o izmjeni Uredbe
(EU) br. 345/2013 o europskim fondovima poduzetni¢kog kapitala i Uredbe (EU) br., 346/2013 o
europskim fondovima za socijalno poduzetnistvo (Tekst znadajan za EGP) (SL L 293, 10.11.2017.

3. Delegirane uredbe Komisije (EU) br. 231/2013 od 19, prosinca 2012, ¢ dopuni Direktive
2011/61/EU Huropskog parlamenta i Vije¢a u odnosu na izuzeca, opée uvijete poslovanja, depozitare,
financijsku polugu, transparentnost | nadzor (Tekst zna¢ajan za EGP) (SL L 83, 22.3.2013))

4. Provedbene uredbe Komisije (EU) br. 447/2013 od 15, svibnja 2013. o utvrdivamju posiupka za
UAlF-ove koji odaberu da se na njih primjenjuju odredbe Direktive 2011/61/EU Europskog

parfamenta i Vijeca (SL L 132, 16.5.2013.)

5. Provedbene uredbe Komisije (EU) br. 448/2013 od 5. svibnja 2013, o utvrdivanju postupka za
odredivanje referentne drzave ¢&lanice UAJF-a izvan EU-a u skladu s Direktivom 2011/61/EU
Furopskog parlamenta i Vijeca (SL L 132, 16.5.2013.)

6. Delegirane uredbe Komisije (EU) br. 694/2014 od 17. prosinca 2013. o dopuni Direktive
2611/61/EU Europskog parlamenta { Vijeda u pogledu regulatornih tehnickih standarda kojima se



odreduju vrste upravitelja alternativanih investicijskih fondova (Tekst znatajan za EGP) (SL L 183
24,6.2014.)

d) Rok u kojem je predvideno postizanje potpune uskladenosti prijedloga propisa s pravnom
stefevinom Europsie anije

1. kvartal 2018.

e) Ostali (zvori prava Europske unije (na hrvatskom i engleskom jeziku)

Tehnicka pomo¢ koriStena u izradi prijedloga propisa

Ut

6. Prilog: tablice usporednih prikaza za propise kojima se prenose odredbe sekundarnih izvora
prava Europske unije u zakonodavstvo Republike Hrvatske

YSJEDNICA VLADE REPUBLIKE.
SHESRMINISTRICA VANISKIH

MINISTAR FINANCIJA

Zagreb, 2018.




USPOREDNI PRIKAZ PODUDARANJA ODREDBI PROPISA EUROPSKE UNIJE S PRIJEDLOGOM PROPISA

1. Naziv propisa Europske unije te predmet i cilj njegovog uredivanja

Direktiva 2011/61/EU Europskog parlamenta i Vije¢a od 8. lipnja 2011. o upraviteljima alternativnih investicijskih fondova i o izmjeni direktiva 2003/41/EZ
i 2009/65/EZ te uredbi (EZ) br. 1060/2009 i (EU) br. 1095/2010 (Tekst znacajan za EGP) (SL L 174, 1.7.2011.), kako je posljednji put izmijenjena
Direktivom 2014/65/EU Europskog parlamenta i Vije¢a od 15. svibnja 2014. o trZistu financijskih instrumenata i izmjeni Direktive 2002/92/EZ i Direktive
2011/61/EU (Tekst znacajan za EGP) (SL L 173, 12.6.2014.)

Directive 2011/61/EU of the European Parliament and of the Council of 8 June 2011 on Alternative Investment Fund Managers and amending Directives
2003/41/EC and 2009/65/EC and Regulations (EC) No 1060/2009 and (EU) No 1095/2010 (Text with EEA relevance) (SL L 174, 1.7.201.) as amended by
Directive 2014/65/EU of the European Parliament and of the Council of 15 May 2014 on markets in financial instruments and amending Directive
2002/92/EC and Directive 2011/61/EU (Text with EEA relevance) (OJ L 174, 1.7.2011)

2. Naziv prijedloga propisa te predmet i cilj njegovog uredivanja
Konadni Prijedlog Zakona o alternativnim investicijskm fondovima

Final Proposal of the Alternative Investment Funds Act

3. Uskladenost odredbi propisa Europske unije (sekundarni izvor prava) s odredbama prijedloga propisa

a) b) ¢) d) e)
Odredbe propisa Europske unije Odredbe prijedloga propisa Je li sadrzaj Obrazlozenje (ako | Predvideni
odredbe je sadrzaj odredbe | datum za
propisa propisa Europske postizanje
Europske unije | unije djelomi¢no potpune
u potpunosti prenesen u odredbu | uskladenosti
prenesen u prijedloga propisa)
odredbu
prijedloga
propisa
POGLAVLJE L Clanak 1. .
OPCE ODREDBE Ovi . o . u potpunosti
Clanak 1. vim se Zakonom ureduju uvjeti za osnivanje, prenesen
Predmet poslovanje i prestanak rada drutava za upravljanje
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Ovom se Direktivom propisuju pravila za odobrenje za
rad, trajno poslovanje 1 transparentnost upravitelja
alternativaih investicijskih fondova (UAIF) koji upravljaju
/ili trguju alternativnim investicijskim fondovima (AIF) u
Uniji.

alternativnim investicijskim fondovima iz Republike
Hrvatske 1 alternativnih investicijskih fondova i nadzor
nad njihovim poslovanjem te uvjeti pod kojima drustva
za upravljanje alternativnim investicijskim fondovima
iz druge drzave Clanice ili tre¢e drZave mogu obavljati
djelatnost i/ili trgovati udjelima alternativnih
investicijskih fondova kojima upravljaju na podrucju
Republike Hrvatske.

Clanak 2. Clanak 1. u potpunosti
Podrucje primjene . ) .. L prenesen
1. Sukladno stavku 3. ovog &lanka i &lanku 3., ova se Ovim se Zakomom ureduju uvjeti za osnivanje,
Direktiva primjenjuje na: poslova.nje. i prestar_lak' rgda drustaya za upravljapje
(2) UAIF-e u EU koji upravljaju s jednim ili vise AlF-a, alternatwmm 1nve.st1(%1_|s.k1m f.ogfioylma iz Republike
bez obzira jesu li takvi AIF-i AIF-i u EU ili AIF-i izvan Hrvatske i alternativnih investicijskih fondova i nadzor
EU: nad njihovim poslovanjem te uvjeti pod kojima drustva
’ za upravljanje alternativnim investicijskim fondovima
iz druge drzave ¢lanice ili trece drzave mogu obavljati
djelatnost  i/ili trgovati udjelima alternativnih
investicijskih fondova kojima upravljaju na podrudju
Republike Hrvatske.
(b) UAIF-e izvan EU koji upravljaju s jednim ili vise AIF-
auEU;i
(c) UAIF-e izvan EU koji trguju jednim ili vi§e AlF-au
Uniji, bez obzira na to jesu li takvi AIF-i AIF-iu EU ili
AlF-i izvan EU.
2. U smislu stavka 1. sljedece je irelevantno: ClL4.t4. u potpunosti
(a) je li AIF otvorenog ili zatvorenog tipa; prenesen

{b) je 1 AIF osnovan u skladu s ugovomim odnosom,
uzajamnim odnosom, u skladu sa statutom ili ima neki
drugi pravni oblik;

{c) pravna struktura UAIF-a.

4. otvoreni AIF je zasebna imovina, bez pravne
osobnosti, koju osniva 1 kojom upravlja drutvo za
upravljanje alternativnim investicijskim fondovima (u
daljnjem tekstu: UAIF), u svoje ime i za zajednicki
racun ulagatelja u AIF, u skladu s odredbama ovoga
Zakona, prospekta 1/ili pravila toga AlF-a. Otvorenim
AlIF-om mozZe upravljati samo vanjski UAIF. Udjeli
otvorenog AlF-a otkupljuju se na zahtjev ulagatelja,
izravno ili neizravno, iz imovine otvorenog AlF-a, na
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na¢in i pod uvjetima utvrdenim prospektom i/ili
pravilima AlF-a, i to prije likvidacije odnosno
prestanka AJF-a

5. zatvoreni AIF je:

a) zatvoreni AIF s pravnom osobnoj¢u - pravna osoba
osnovana u obliku dioni¢kog drustva ili drultva s
ogranienom odgovorno§éu koju osniva i kojom
upravlja UAIF u njezino ime i za njezin radun u skladu
s odredbama ovoga Zakona, pravilima AlF-a,
prospektom AIF-a kada je to primjenjivo te statutom ili
drustvenim ugovorom AlF-a, a &iji udjeli na zahtjev
ulagatelja nisu otkupivi iz imovine AIF-a. Zatvoreni
AIF s pravhom osobno§¢u se moZe osnovati i bez
vanjskog UAIF-a, kao zatvoreni AIF s unutamjim
upravljanjem

b) zatvoreni AIF bez pravne osobnosti - zasebna
imovina, bez pravne osobnosti, koju osniva i kojom
upravlja UAIF, u svoje ime i za zajednic¢ki radun
ulagatelja u AIF, u skladu s odredbama ovoga Zakona i
pravilima AlF-a, a ¢&iji udjeli na zahtjev ulagatelja nisu
otkupivi iz imovine AlF-a. Zatvorenim AIF-om bez
pravne osobnosti uvijek upravlja vanjski UAIF

CL 5. st 1.

3. Ova Direktiva ne odnosi se na sljedece subjekte: u potpunosti
(a) holding drustva; (1) Ovaj Zakon ne primjenjuje se na: RECACSEn

a) holding drustva
(b) institucije za strukovno mirovinsko osiguranje b) mirovinska dru$tva za upravljanje obveznim | u potpunosti
obuhvaéene Direktivom 2003/41/EZ, ukljuCujuéi, prema mirovinskim fondovima, mirovinska drustva za | prenesen

potrebi, subjekte koji imaju odobrenje za rad i koji su
odgovorni za upravijanje takvim institucijama i za
postupanje u njihovo ime, u skladu s ¢lankom 2. stavkom
1. navedene Direktive ili upravitelje portfelja imenovane u
skladu s ¢lankom 19. stavkom 1. navedene Direktive, ako
ne upravljaju AlF-ima;

upravljanje dobrovoljnim mirovinskim fondovima i
mirovinska osiguravajuéa drustva

(c) nadnacionalne institucije, kao $to je Europska centralna
banka, Europska investicijska banka, Europski investicijski
fond, Europske razvojne financijske institucije i bilateralne

d) nadnacionalne institucije kao S$to je FEuropska
centralna banka, FEuropska investicijska banka,
Europski investicijski fond, FEuropske razvojne

u potpunosti
prenesen
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razvojne banke, Svjetska banka, Medunarodni monetarni
fond, druge nadnacionaline institucije i sli¢ne medunarodne
organizacije, u slucaju da takvim institucijama ili
organizacijama upravljaju AIF-i i u mjeri u kojoj ti AIF-1
djeluju u javnom interesu;

financijske institucije i bilateralne razvojne banke,
Svjetska banka, Medunarodni monetarni fond, druge
nadnacionalne institucije i slicne medunarodne
organizacije u sluc¢aju da takve institucije upravljaju
AlF-ima 1 u mjeri u kojoj ti AIF-i djeluju u javnom
interesu

{d) nacionalne sredinje banke;

) nacionalne sredi$nje banke

u potpunosti

prenesen
(e) drzavne, regionaine i lokalne vlasti i tijela ili druge f) nacionalne, regionalne i lokalne vlasti i tijela ili | u potpunosti
institucije koje upravljaju fondovima koji podupiru druge institucije koje upravljaju fondovima koji | prenesen

mirovinske sustave i sustave socijalne sigurnosti;

podupiru mirovinske sustave i sustave socijalnog
osiguranja

(f) programe sudjelovanja zaposlenika ili programe $tednje

g) sheme sudjelovanja radnika ili sheme S$tednje
radnika i

u potpunosti

zaposlenika; prenesen

{g) sekuritizacijske subjekte posebne namjene. h) sekuritizacijske subjekte posebne namjene. u potpunosti
prenesen

4. Drzave €lanice poduzimaju mjere koje su potrebne kako | Nadzor u potpunosti

bi osigurale da su UAJF-1 iz stavka 1. u svakom trenutku Cl. 230. prenesen

uskladeni s ovom Direktivom.

(1) U smislu ovoga Zakona, nadzor je provjera posluje
11 subjekt nadzora u skladu s odredbama ovoga Zakona,

propisima donesenima na temelju njega, odredbama |

uredbi Europske unije iz €lanka 2. stavka 2. ovoga
Zakona i smjernicama iz €lanka 3. ovoga Zakona
kojima se ureduje poslovanje UAIF-ova ili AIF-ova, u
skladu s drugim propisima, s propisima o upravljanju
rizicima, kao i u skladu s vlastitim pravilima i
standardima, pravilima struke te na nagin koji
omogucéuje uredno funkcioniranje subjekta nadzora, a
nadzor uklju€uje i izricanje nadzornih mjera.

(2) Osnovni ciljevi nadzora su provjera zakonitosti,
procjena sigurnosti i stabilnosti poslovanja subjekata
nadzora, a radi zaStite interesa ulagatelja i javnog
interesa, doprinoSenja stabilnosti financijskog sustava
te promicanja i o€uvanja povjerenja u trziste kapitala.

Cl. 246. st. 1.




(1) Na temelju provedenog postupka neposrednog ik
posrednog nadzora, Agencija moZe subjektu nadzora
izre¢i nadzorne mjere propisane ovim Zakonom,
¢lankom 21. stavkom 2. Uredbe (EU) br. 345/2013 i
¢lankom 22. stavkom 2. Uredbe (EU) br. 346/2013 u
svthu zakonitog 1 urednog poslovanja subjekata
nadzora, zaftite interesa ulagatelja i zaStite javnog
interesa, a u slu€aju utvrdenih nezakonitosti i
nepravilnosti,  podnijeti ~ odgovarajuéu  prijavu
nadleznom tijelu.

Cl. 249.

(1) Agencija UAJF-u, pod uvjetima propisanim ovim
Zakonom, moZze odrediti sljedec¢e nadzorne mjere:

1. opomenu

2. otklanjanje nezakonitosti i nepravilnosti

3. posebne nadzorne mjere i

4. ukidanje odobrenja za rad za sve ili za pojedine
djelatnosti te za upravljanje svim ili pojedinim AIF-
ovima.

Clanak 3. CL5. st. 2. u potpunosti
Izuzeéa (2) Ovaj se Zakon ne primjenjuje na UAJF-e koji | prenesen

1. Gva se Direktiva ne odnosi na UAIF-e, ako oni
upravijaju s jednim ili vise AJIF-a ¢iji su jedini ulagatelji
UAIF-i ili mati¢na drustva ili druStva kéeri UAIF-a ili
druga drustva kéeri tih mati¢nih drustava, ped uvjetom da
ni jedan od ovih ulagatelja nije i sam AIF.

upravljaju jednim ili viSe AlF-a &iji su jedini ulagatelji
UAIF ili mati¢na drustva ili ovisna drustva UAIF-a ili
druga ovisna drustva ovih mati¢nih drustava, pod
uvjetom da ni jedan od ovih ulagatelja nije i sam AIF.

2. Ne dovode¢i u pitanje primjenu ¢lanka 46., samo stavei
3.14. ovog ¢lanka primjenjuju se na sljedece UAIF-e:

(a) UAIF-e koji bilo izravno ili neizravno, preko drustva s
kojim je UAIF povezan zajednic¢kim upravijanjem ili
kontrolom, ili znatnim izravnim ili neizravnim udjelom,
upravljaju portfeljima AlF-ova €ija imovina pod
upravljanjem, ukljuujuci imovinu ste€enu kori$tenjem
financijske poluge, ukupno ne prelazi prag od 100 milijuna
EUR-a, ili

(b) UAJF-e koji bilo izravno ili neizravno, preko dru$tva s

Mali UAIF

Cl 16. st. 1.

(1) Malim UAIF-om smatra se UAIF koji:
1. izravno ili neizravno, preko drustva s kojim
Jje UAIF povezan zajednickim upravljanjem ili
kontrolom, ili znatnim izravnim ili neizravnim
udjelom, upravlja AlF-ovima ¢&ija ukupna
imovina ne prelazi prag od 75 miljjuna kuna,
ukljuujuéi  imovinu steCenu koritenjem
financijske poluge i

u potpunosti
prenesen
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kojim je UAIF povezan zajednickim upravljanjem ili
kontrolom, ili znatnim izravnim ili neizravoim udjelom,
upravljaju portfeljima AlF-ova ¢ija imovina pod
upravljanjem ukupno ne prelazi prag od 500 milijuna
EUR-a, kada se portfelji AlF-a sastoje od AIF-a koji ne
koriste financijsku polugu i ne predvidaju mogucénost
ostvarivanja prava isplate tijekom razdoblja od pet godina
nakon datuma pocetnog ulaganja u svaki AIF.

2. udjele AIF-ova namjerava nuditi iskljucivo

profesionalnim i/ili kvalificiranim
ulagateljima.
CL 175t 1.

(1) Srednjim UAIF-om smatra se UAIF koji
izravno ili neizravno, preko druStva s kojim je
UAIF povezan zajednickim upravljanjem ili
kontrolom, ili znatnim izravnim ili neizravnim
udjelom, upravlja AlF-ovima ¢&ija je ukupna
imovina veéa od 75 milijuna kuna, ali ne prelazi
prag od:

1. 750 milijuna kuna, ukljudujuéi i imovinu
ste¢enu koriStenjem financijske poluge ili

2. 3 milijarde 1 750 milijuna kuna, ako AIF-ovi
kojima upravlja ne koriste financijsku polugu i

3. udjele AlF-ova namjerava nuditi iskljuéivo
profesionalnim i/ili kvalificiranim ulagateljima.

3. Drzave ¢lanice osiguravaju da UAIF-1 iz stavka 2.
barem:

(a) podlijezu registraciji kod nadleznih tijela svojih
matiénih drzava ¢lanica;

{(b) u vrijeme registracije predstave sebe i AlF-e kojima
upravljaju nadleZnim tijelima svoje mati¢ne drzave
¢lanice;

(c) u vrijeme registracije dostave nadleznim tijelima svoje
mati¢ne drzave ¢lanice informacije o strategijama ulaganja
AlF-ova kojima upravljaju;

(d) redovito dostavljaju nadleZznim tijelima svoje mati¢ne
drzave €lanice informacije o glavnim instrumentima
kojima trguju i o glavnim izloZenostima i najvaZnijim
koncentracijama AIF-ova kojima upravljaju kako bi

CL16.st.2,3.i7.

(2) Mali UAIF duzan je od Agencije ishoditi odobrenje
za rad malog UAIF-a, pri ¢emu se na odgovarajudi
nacin primjenjuju odredbe ovoga Zakona i propisa
donesenth na temelju ovoga Zakona o izdavanju
odobrenja za rad UAIF-a.

(3) Mali UAIF obavjeStava Agenciju:

1. o glavnim instrumentima s kojima trguje, glavnim
izloZenostima te najvaznijim koncentracijama AlF-ova
kojima upravlja, kako bi Agencija mogla ucinkovito
pratiti sistemske rizike

2. bez odgode, ako vise ne ispunjava uvjete iz stavka 1.
ovoga Clanka i
3. na zahtjev Agencije, o svim drugim okolnostima i
¢injenicama potrebnima za izvr§avanje njenih obveza i
duZnosti.

u djelomi¢no
prenesen




nadleznim tijelima omogucili uéinkovito pracenje
sistemskog rizika, 1

{e) obavijeste nadleZna tijela svoje matine drZave €lanice
u sluCaju da viSe ne ispunjavaju uvjete iz stavka 2.

Ovaj stavak i stavak 2. primjenjuju se ne dovodeciu
pitanje stroZa pravila koja donesu drZave ¢lanice vezano uz
UAIF-¢ iz stavka 2.

Drzave ¢lanice donose potrebne mjere kako bi osigurale
da, u slucaju kad uvjeti iz stavka 2. nisu viSe ispunjeni,
doti¢ni UAIF podnosi zahtjev za izdavanje odobrenja za
rad u roku od 30 kalendarskih dana, u skladu s
odgovarajuc¢im postupcima koji su propisani ovom
Direktivorn.

(7) Agencija pravilnikom detaljnije propisuje sadrZaj
zahtjeva za 1zdavanje odobrenja za rad malog UAIF-a te
dokumentaciju koja se prilaze zahtjevu.

ClL 17. st 4.

(4) Na srednji UAIF na odgovarajuci se nadin
primjenjuju odredbe ¢lanka 16. stavaka 2., 6. i 8. ovoga
Zakona.

ClL 16. st. 5.

(5) Na mali UAIF primjenjuje se Delegirana Uredba
231/2013, osim sljedeéih odredbi:

1. ¢lanaka 12. do 15.

2. ¢lanaka 39. do 56.

3. ¢lanka 60. stavka 2. tocke d) i e) te g ) i h) i stavka 4.
4. ¢lanaka 61. 1 62.

5. ¢lanka 107.

6. ¢lanka 110. stavaka 2. do 7.

ClL 17.5t. 2.

(2) Na srednji UAIF ne primjenjuju se sljedece odredbe
ovoga Zakona:

1. ¢lanak 11. stavak 1. toCka l.c) i tocka 2. ovoga
Zakona. Srednji UAIF ne smije upravljati fondovima
osnovanima prema posebnim zakonima niti smije
obavljati pomoéne djelatnosti iz ovoga Zakona, osim
kada mu je to dozvoljeno temeljem propisa kojima se
ureduje osnivanje 1 upravljanje UCITS fondovima.

2. ¢lanak 24. ovoga Zakona

3. ¢lanak 40. stavak 1. to¢ka b) ovoga Zakona te
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¢lanaka 49. do 51. ovoga Zakona. Srednji UAIF
osnovan kao drustvo s ograni¢enom odgovorno§¢u ne
mora imati nadzorni odbor.

4. ¢lanak 42. stavak 1. totka 9. ovoga Zakona. Clan
uprave srednjeg UAIF-a smije biti ¢&lan uprave,
odnosno prokurist drugog trgovatkog drustva, osim
drustava iz ¢lanka 43. ovoga Zakona.

5. €lanak 59. ovoga Zakona

6. ¢lanci 61. do 63. ovoga Zakona. Srednji UAIF nije
duZzan uspostaviti i provaditi politike primitaka

7. ¢lanci 118. do 120. i ¢lanci 124. do 126. ovoga
Zakona. Srednji UAIF ne moZe prekograni¢no trgovati
udjelima AlF-a, uprevljati AlF-om ili obavljati
pomo¢éne djelatnosti iz ovoga Zakona u drugoj drzavi
Clanici niti u Republici Hrvatskoj i drugoj drzavi
Clanici trgovati udjelima AlF-ova iz treée drZave
kojima upravlja

8. ¢lanaka 178. do 183. ovoga Zakona.

CL19.st. 1.

(1) Mali odnosno srednji UAIF, u slu€aju kada ukupna
vrijednost imovine AlF-ova pod upravljanjem prijede
prag propisan ¢lankom 18. stavkom I. ovoga Zakona,
duZan je postupiti u skladu s ¢lankom 4. Delegirane
uredbe 231/2013 te kada procjeni da prelazak praga
nije privremene naravi, u roku od 30 dana Agenciji

podnijeti zahtjev za izdavanje odobrenja za rad velikog
UAIF-a.




4. UAIF-i iz stavka 2. ne smiju imati koristi od prava
odobrenth na temelju ove Direktive,o0sim ako ne odaberu
da se na njih primjenjuju odredbe ove Direktive. Kad

UAIF-1 odaberu da se na njih primjenjuju ove odredbe, ova

se Direktiva primjenjuje u cijelosti.

ClL 16. st. 6.

(6) Mali UAIF duzan je u svome poslovanju i u svim
materijalima namijenjenim ulagateljima jasno i
nedvosmisleno naznaciti da nije duZan primjenjivati
sve odredbe ovoga Zakona i propisa donesenih na
temelju ovoga Zakona, te ukazati na rizike koji iz toga
proizlaze za ulagatelje.

CL 17. st. 4.

(4) Na srednji UAIF na odgovarajué¢i se nacin
primjenjuju odredbe ¢lanka 16. stavaka 2., 6. i 8. ovoga
Zakona.

ClL 19. st. 3.
(3) Neovisno o odredbama c¢lanaka 16. i 17. ovoga
Zakona, mali odnosno srednji UAIF moze podnijeti

Agencijt zahtjev za izdavanje odobrenja za rad velikog
UAIF-a.

CL 16. st. 4. toé. 11.

(4) Na mali UAIF ne primjenjuju se sljede¢e odredbe
ovoga Zakona:

11. ¢lanci 118. do 120. i &lanci 124. do 126. ovoga
Zakona. Mali UAIF ne moZe prekograni¢no trgovati
udjelima AlF-a ili upravljati AIF-om u drugoj drZavi
Clanici niti u Republici Hrvatskoj i drugoj drZavi
Clanici trgovati udjelima AlF-ova iz tre¢e drZave
kojima upravlja

Cl 17.st. 2. toé. 7.

2) Na srednji UAIF ne primjenjuju se sljedece odredbe
ovoga Zakona;

7. ¢lanci 118. do 120. i ¢&lanci 124. do 126. ovoga
Zakona. Srednji UAIF ne moZze prekograni€no trgovati
udjelima AJF-a, upravljati AJF-om 1ili obavljati
pomoc¢ne djelatnosti iz ovoga Zakona u drugoj drzavi

u potpunosti
prenesen
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¢lanici niti u Republici Hrvatskoj i drugoj drzavi
Clanici trgovati udjelima AlF-ova iz treée drZave
kojima upravlja

5. Komisija donosi provedbene akte kako bi utvrdila
postupke za UAJIF-e koji odaberu da se na njih primjenjuju
odredbe ove Direktive, u skladu sa stavkom 4. Navedeni
provedbeni akti donose se u skladu s postupkom
ispitivanja iz ¢lanka 59. stavka 2.

N/A

6. Komisija putem delegiranih akata u skladu s ¢lankom
56. te ovisno o uvjetima iz ¢lanaka 57. i 58. donosi mjere
koje navode:

(a) kako treba izraCunati prag iz stavka 2. i postupanje
UAIF-a koji upravljaju AIF-ima ¢ija imovina pod
upravljanjem, ukljucujuéi svu imovinu steenu koristenjem
odgovarajuceg praga u istoj kalendarskoj godini;

(b) obvezu registriranja i dostavljanja informacija kako bi
se omogucilo ucinkovito pracenje sistemskog rizika, kako
je to navedeno u stavku 3., i

{c) obvezu obavjes¢ivanja nadleznih tijela kako je to
navedeno u stavku 3.

N/A

Clanak 4.
_ Definicije
1. Za potrebe ove Direktive primjenjuju se sljedece
definicije:

(a) ,,AIF-1” znaci subjekti za zajednicka ulaganja,
uklju€ujuci njihovi investicijski dijelovi koji:

1. prikupljaju sredstva od brojnih ulagatelja s namjerom da
ih uloze u skladu s utvrdenom politikom ulaganja u korist
tih ulagatelja; 1

ii. ne zahtijevaju odobrenje za rad u skladu s ¢lankom 5.
Direktive 2009/65/EZ,;

Cl 4 sl

Pojedini pojmovi, u smislu ovoga Zakona, imaju
sljedece znacenje:

3. alternativni investicijski fond (u daljnjem tekstu:
AIF) je investicijski fond osnovan sa svrhom i
namjenom:

a) prikupljanja sredstava javnom ili privatnom
ponudom od ulagatelja te ulaganja tih sredstava u
skladu s unaprijed odredenom strategijom i ciljem
ulaganja AIF-a, a isklju¢ivo u korist imatelja udjela tog
AlF-a, te

b) ne zahtijeva odobrenje za osnivanje i upravljanje
UCITS fondom u skladu s odredbama zakona kojim se
ureduje osnivanje i rad otvorenih investicijskih
fondova s javnom ponudom

u potpunosti
prenesen
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(b) ,,JUAIF-i” znaci pravne osobe ¢ije je redovita djelatnost
upravljanje jednim ili vise AlF-a;

14. UAIJF je pravna osoba sa sjediStem u Republici

u potpunosti

Hrvatskoj koja, na temelju odobrenja Agencije, obavlja | prenesen
djelatnost upravljanja jednim ili s viSe AIF-ova
© ,,podr}limc‘a”-, kaq se odnosi na UAIF, zna€i mjesto 24. podruznica je mjesto poslovanja koje je dio UAIF- | U potpunosti
poslovanja koje je dio UAIF-a, koje nema pravnu osobnost a, nema pravnu osobnost i obavlja poslove pruzanja | Prenesen

i koje pruza usluge za koje je UAIF dobio odobrenje za
rad; sva mjesta poslovanja koje je UAIF s registriranim
sjediStem u drugoj drZavi ¢lanici ili trecoj zemlji osnovao u
jednoj drzavi ¢lanici, smatraju se jednom podruznicom;

usluga za koje je UAIF dobio odobrenje za rad. Sva
mjesta poslovanja koja je UAIF osnovao u drugoj
drzavi ¢lanici ili trecoj drzavi, smatraju se jednom
podruznicom

(d) ,,naknada koja ovisi o prinosu” znac¢i udio u dobiti AIF-

33. naknada koja ovisi o prinosu zna¢i udio u dobiti

u potpunosti

a pripisan UAIF-u kao naknada za upravljanje AIF-om, AlF-a pripisan UAIF-u kao naknada za upravljanje | prenesen
iskljugivsi udio u dobiti AlF-a pripisan UAIF-u kao povrat | AlF-om, isklju¢uju¢i bilo koji udio u dobiti AlF-a
od ulaganja UAIF-a u AIF; pripisan UAIF-u kao povrat od bilo kojeg ulaganja

UAIF-au AIF
(e.) ,,usk.a pov.e-zanost’j znadl situacija u kojoj su dvije ili 25. uska povezanost oznagava povezanost dviju ili vise u potpunosti
vige fizickih ili pravnih osoba povezane: fizitkih ili pravnih osoba, odnosno subjekata, na jedan | Prenesen

1. sudjelovanjem, odnosno vlasniS§tvom, izravno ili putem
kontrole, 20 % ili vife prava glasa ili kapitala drustva; ili
ii. kontrolom, odnosno odnosom izmedu mati¢nog drustva
i drustva kéeri, kako je navedeno u ¢lanku 1. Sedme
direktive Vijec¢a 83/349/EEZ od 13. lipnja 1983. o
konsolidiranim financijskim izvje3tajima ', ili sli¢nim
odnosom izmedu fizi¢ke ili pravne osobe i drustva; u
smislu ove toéke, drustvo kéi drustva kéeri takoder se
smatra dru$tvom kceri mati¢nog drustva tih drustava kceri;

Situacija u kojoj su dvije ili vise fizi¢kih ili pravnih osoba
trajno povezane s istom osobom odnosom kontrolom,
takoder se smatra da predstavlja ,,usku povezanost”
izmedu takvih osoba;

od sljede¢ih nadina:

a) odnosom sudjelovanja koji oznacava sudjelovanje
neke osobe u drugoj pravnoj osobi na nacin da ista ima
izravna 1ili neizravna ulaganja na temelju kojih
sudjeluje s 20% ili viSe udjela u kapitalu ili glasackim
pravima te pravne osobe, 1li

b) odnosom kontrole, koja oznacava odnos izmedu
mati¢nog druStva i ovisnog drustva ili sliCan odnos
izmedu bilo koje fizicke ili pravne osobe i nekog
drustva. Ovisno drustvo ovisnog drudtva takoder se
smatra ovisnim dru§tvom mati¢nog drustva koje je na
Celu tih drudtava. Situaciju u kojoj su dvije ili viSe
pravnih ili fizickih osoba trajno povezane s istom
osobom putem odnosa kontrole, smatrat ¢e se odnosom
uske povezanosti izmedu tih osoba

1'S1 1193, 18.7.1983., str. 1.
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(f) ,,nadleZna tijela” znaci drZavna tijela drZzava ¢lanica
koja su zakonom ili propisima ovla$tena za nadzor UAIF-

42. nadlezno tijelo je:

u potpunosti

.. - y - . m. - .| prenesen
o a) tijelo pojedine drzave ¢lanice koje je, na temelju
’ propisa te drzave kojima se u njen pravni poredak
prenose odredbe Direktive 2011/61/EZ, nadleZno za
izdavanje odobrenja za osnivanje i rad, odnosno nadzor
UAIF-aili AlF-a ili
b) tijelo trece drzave nadleZno za izdavanje odobrenja
za osnivanje i rad, odnosno nadzor UAIF-a ili AlF-a
(g) ,nadlezna tijela”, u vezi s depozitarom, znadi: L 232. st. 6. prenesen
1. ako je depozitar kreditna institucija koja je dobila L . djelomicno, tj.
odobrenje za rad u skladu s Direktivom 2006/48/EZ, (6) Subjekti nadzora Agencije prema odredbama ovoga u odnosu na
nadleZna tijela definirana u tocki 4. ¢lanka 4. navedene Zakona su: one institucije
Direktive; 9. depozitari AlF-ova koji su osnovani u Republici | kojima je
Hrvatskoj, u dijelu poslovanja koje obavljaju u skladu s | dozvoljeno
odredbama Dijela jedanaestoga ovoga Zakona obavljati
poslove

ii. ako je depozitar investicijsko druStvo koje je dobilo
odobrenje za rad u skladu s Direktivom 2004/39/EZ,
nadlezna tijela definirana u tocki 22. ¢lanka 4. stavka 1.
navedene Direktive;

iii. ako depozitar potpada pod jednu od kategorija

institucija iz to€ke (c) prvog podstavka ¢lanka 21. stavka 3.

ove Direktive, drzavna tijela njegove mati¢ne drzave
clanice koja su zakonom ili propisima ovlastena za nadzor
takvih kategorija institicija;

iv. ako je depozitar subjekt iz treCega podstavka ¢lanka 21.

stavka 3. ove Direktive, drzavna tijela drZava ¢lanica u
kojima taj subjekt ima registrirano sjediste 1 koja su
zakonom ili propisima ovlaStena za nadzor takvih
subjekata, ili sluzbena tijela nadlezna da registriraju ili
nadziru takav subjekt u skladu s pravilima poslovnog
ponalanja koja vaze za njega;

depozitara u
RH.

N/A
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v. ako je depozitar imenovan kao depozitar AlF-a izvan
EU u skiladu s toc¢kom (b) ¢lanka 21. stavka 5. ove
Direktive i ne potpada pod podrudje primjene to¢aka od i.
do iv. ove tocke, doti¢na drzavna tijela trec¢e zemlje u kojoj
depozitar ima svoje registrirano sjediste;

Cl 4.1 42.

(h) ,,nadleZna tijela AIF-a u EU” znadi drzavna tijela u potpunosti
drzave Clanice koja su zakonom ili propisima ovlastena za | 42. nadlezno tijelo je: prenesen
nadzor AlF-a; a) tijelo pojedine drzave ¢lanice koje je, na temelju

propisa te drZzave kojima se u njen pravni poredak

prenose odredbe Direktive 2011/61/EZ, nadlezno za

izdavanje odobrenja za osnivanje 1 rad, odnosno nadzor

UAIF-a ili AlF-a ili
{i} ,,kontrola” znaci kontrola definirana u ¢lanku 1. CL 4.1 25. u potpunosti
Direktive §3/349/EEZ,; 55 prenesen

b) odnosom kontrole, koja oznacava odnos izmedu

mati¢nog drustva i ovisnog drudtva ili sli¢an odnos

izmedu bilo koje fizicke ili pravne osobe 1 nekog

drustva. Ovisno drustvo ovisnog drustva takoder se

smatra ovisnim druStvom mati¢nog druStva koje je na

¢elu tih drustava. Situaciju u kojoj su dvije ili vise

pravnih ili fizi¢kih osoba trajno povezane s istom

osobom putem odnosa kontrole, smatrat ¢e se odnosom

uske povezanosti izmedu tih osoba
(i) ,,osnovan” znaci: Cl4.t14.,17.i18. u potpunosti
1. za UAIF-e, ,,da imaju svoje registrirano sjediste u”; prenesen

14. UAIF je pravna osoba sa sjediStem u Republici
Hrvatskoj koja, na temelju odobrenja Agencije, obavlja
djelatnost upravljanja jednim ili s vi§e AlF-ova

17. UAIF iz druge drzave ¢lanice je pravna osoba sa
sjediStem u drugoj drzavi ¢lanici koja, na temelju
odobrenja nadleZnog tijela te drzave Clanice, obavlja
djelatnost upravijanja jednim ili vise AIF-ova

18. UAIF iz trece drZave je pravna osoba sa sjedi§tem u
trec¢oj drzavi koja, na temelju odobrenja nadleznog -
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ii. za AlF-e, ,,da su dobili odobrenje za rad ili su
registrirani u” ili ako AIF nije dobio odobrenje za rad ili
nije registriran, ,,da ima registrirano sjediSte u”;

iii. za depozitare, ,da imaju registrirano sjediste ili
podruznicu u”;

tijela trece drzave, obavlja djelatnost upravljanja
jednim 1li vise AJF-ova

Cl4.63,6.i7.

3. alternativni investicijski fond (u daljnjem tekstu:
AIF) je investicijski fond osnovan sa svrhom i
namjenom:

a) prikupljanja sredstava javnom ili privatnom
ponudom od ulagatelja te ulaganja tih sredstava u
skladu s unaprijed odredenom strategijom i ciljem
ulaganja AlF-a, a iskljuéivo u korist imatelja udjela tog
AlF-a, te

b) ne zahtijeva odobrenje za osnivanje i upravljanje
UCITS fondom u skladu s odredbama zakona kojim se
ureduje osnivanje i rad otvorenih investicijskih
fondova s javnom ponudom

6. AIF iz druge drzave €lanice je:

a) AIF za koji je izdano odobrenje za rad ili je
registriran u drzavi €lanici u skladu s primjenjivim
nacionalnim pravom ili

b) AIF za koji nije izdano odobrenje za rad ili nije
registriran u drZavi ¢lanici, ali ima registrirano sjediste
i/ili sredi§nju upravu u drzavi ¢lanici

7. AIF iz trece drzave je AIF koji nije iz Republike
Hrvatske ili iz druge drZzave ¢lanice

ClL4. ¢13.

13. depozitar je kreditna institucija ili podruZnica
kreditne institucije kojo; su povjereni poslovi propisani
odredbama &lanka 189. ovoga Zakona

ClL186. st.3.
(3) U Republici Hrvatskoj depozitar mozZe biti:
1. kreditna institucija sa sjediStem u Republici
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Hrvatskoj, koja ima odobrenje Hrvatske narodne banke
za obavljanje poslova pohrane 1 administriranja
financijskih instrumenata za racun klijenta, ukljucujuéi
i poslove skrbni§tva 1 s tim povezane usluge, kao na |
primjer upravljanje nov€anim sredstvima, odnosno
instrumentima osiguranja ili

2. podruznica kreditne institucije iz trece drzave,
osnovana u Republici Hrvatskoj u skladu s odredbama
zakona koji ureduje osnivanje i poslovanje kreditnih
institucija, koja ima odobrenje Hrvatske narodne banke
za obavljanje poslova pohrane 1 administriranja
financijskih instrumenata za ra¢un klijenta, ukljucujuci
i poslove skrbniStva i s tim povezane usluge, kao na
primjer upravljanje nov¢anim sredstvima, odnosno
instrumentima osiguranja.

Cl 187.

(1) Depozitar AlF-a osnovanog u Republici Hrvatskoj
isklju¢ivo moze biti depozitar iz ¢lanka 186. stavka 3.
ovoga Zakona.

(2) Kada UAIF iz Republike Hrvatske upravlja AlF-om
iz druge drzave €lanice ili iz tre€e drZave, depozitar ¢e
biti osnovan u:

a) za AlF-ove iz druge drZave c¢lanice, u mati¢noj
drzavi ¢lanici AIF-a,

b) za AlF-ove iz trece drzave, u drzavi u kojoj je AIF
osnovan ili u Republici Hrvatsko;.

(3) Kada je Republika Hrvatska referentna drzava
¢lanica UAIF-u iz trece drZave, depozitar za AIF-ove iz
trece drZzave kojima upravlja taj UAIF, bit ¢e iz drzave
u kojoj je osnovan AIF ili iz Republike Hrvatske.

(4) Imenovanje depozitara iz tre¢e drzave od strane
UAIF-a iz Republike Hrvatske podlijeze sljede¢im
uvjetima:
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iv. za pravne zastupnike koji su pravne osobe, ,,da imaju
registrirano sjediste ili podruznicu u”;

v. za pravne zastupnike koji su fizicke osobe, ,,s
boravistem u”’;

a) postoje odgovaraju¢i postupci suradnje i razmjene
informacija izmedu Agencije i kada je to primjenjivo,
nadleznog tijela druge drzave ¢lanice u kojoj UAIF
namjerava trgovati udjelima AlF-a i iz nadleZnih tijela
depozitara

b) depozitar je predmet propisa koji imaju isti u¢inak
kao i hrvatsko pravo, ukljuCujuéi i =zahtjeve o
adekvatnosti kapitala, i nad kojima se ucinkovito
provodi nadzor

c) tre¢a drzava u kojoj je osnovan depozitar nije
uvrstena na popis FATF-e kao drzava ili teritorij koji
ne suraduje

d) tre¢a drzava, u kojoj je osnovan depozitar potpisala
je sporazum s Republikom Hrvatskom i svakom
drugom drzavom c¢lanicom u kojoj UAIF namjerava
trgovati udjelima AlF-a iz tre¢e drzave, koji u
potpunosti ispunjava standarde iz ¢lanka 26. OECD-
ovog modela porezne konvencije o prihodima i
kapitalu i osigurava u€inkovitu razmjenu informacija u
pogledu porezne materije ukljuujuci sve multilateralne
porezne sporazume

e) ugovor izmedu UAIF-a i depozitara mora sadrzavati
odredbe o odgovomnosti depozitara prema AlF-u ili
ulagateljima u AIF u skladu s ¢lankom 219. stavcima 1.
do 6. ovoga Zakona te o obvezi uskladenosti s ¢lankom
197. ovoga Zakona.

(5) Kada se Agencija ne slaze s procjenom nadleznog
tijela mati¢ne drzave ¢&lanice UAIF-a o primjeni
odredbi koje su istovjetne onima u stavku 4. to¢kama
a), c¢) ili e) ovoga ¢lanka, Agencija se moZe obratiti
ESMA-i.

Cl4.t. 31

31. pravni zastupnik je Tizicka osoba s prebivalistem u
Republici Hrvatskoj ili pravna osoba sa sjediStem u
Republici Hrvatskoj, koju je UAIF iz tre¢e drzave
ovlastio da ga zastupa prema Agenciji, drugim
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nadleznim tijelima, ulagateljima, drugim tijelima i
drugim ugovornim stranama, a u vezi s obvezama 1
ovlastenjima koje je UAIF tre¢e drzave duZan i
ovlasten ispunjavati na temelju ovoga Zakona

(k) ,,AlF u EU” znaci:

i. AIF koji je dobio odobrenje za rad ili je registriran u
drzavi ¢lanici u skladu s vaZe¢im nacionalnim pravom, ili
i1. ATF, koji nije dobio odobrenje za rad ili nije registriran
u drzavi Elanici, ali ima registrirano sjediste i/ili sredi$nju
upravu u drzavi ¢lanici;

6. AIF iz druge drzave ¢lanice je:

a) AIF za koji je izdano odobrenje za rad ili je
registriran u drZavi ¢lanici u skladu s primjenjivim
nacionalnim pravom ili

b) AIF za koji nije izdano odobrenje za rad ili nije
registriran u drzavi ¢lanici, ali ima registrirano sjediste
i/ili srediSnju upravu u drzavi ¢lanici

u potpunosti
prenesen

(1) ,,UAIF u EU” znadi svaki UAIF koji ima registrirano
sjediste u drzavi ¢lanici;

17. UAIF iz druge drZave Clanice je pravna osoba sa
sjediStem u drugoj drZzavi c¢lanici koja, na temelju
odobrenja nadleZnog tijela te drzave &lanice, obavlja
djelatnost upravljanja jednim ili vise AIF-ova

u potpunosti
prenesen

(m) ,,napajajuci AIF” znaci svaki AIF:
i. koji ulaZe najmanje 85 % svoje imovine u udjele ili

34. napajajuci AIF je svaki AIF koji:

u potpunosti

a) ulaZze najmanje 85% svoje imovine u udjele drugog | prenesen
dionice drugog AlF-a (,,glavni ATF”); ATF-a (glavni AIF)
ii. koji ulaze najmanje 85 % svoje imovine u vise od b) ulaze najmanje 85% svoje imovine u vise od jednog
jednog glavnog AJF-a, kad ti glavni AIF-1 imaju iste glavnog AJF-a, kad ti glavni AlF-ovi imaju iste
strategije ulaganja, ili investicijske strategije ili
iii. ¢ija je imovina na drugi nadin izloZena najmanje 85 % | c) njegova je imovina na drugi nadin izloZena najmanje
prema takvom glavnom AlF-u; 85% prema glavnom AlF-u
(n)_ ,,ﬁnancijski instrum@nt” ;n_ac‘:i instrument naveden u 29. financijski instrument je financijski instrument | U potpunosti
odjeljlu C, Priloga I. Direktivi 2004/39/EZ; kako je definiran zakonom kojim se ureduje trZiste | Prenesen
kapitala
(c?) ,,holdi'ng dru§tv0”:7jpa<.“:i drustvo s udjelima ujednm.n'ili 52. holding druitvo je drustvo koje ima udjele u | % potpunosti
vi$e drugth drustava, ¢ija je komercijalna svrha provoditi jednom ili vise drugih drustava te &ija je komercijalna | Prenesen

poslovnu strategiju ili posiovne strategije preko svojih
drustava kéeri, povezanih drustava ili sudjelovanja kako bi
se dao doprinos njihovoj dugoro€noj vrijednosti, a koje je
ili drustvo koje:

i. posluje za svoj racun, a ije su dionice uvritene za
trgovanje na uredenom trziStu Unije; ili

ii. nije osnovano s osnoviom namjenom da generira povrat
za ulagatelje putem prodaje poslovnih udjela svojih
drutava kceri ili povezanih druStava, kako je iskazano u

svrha provoditi poslovnu strategiju preko svojih
drustava kdéeri, povezanih drustava ili putem
sudjelovanja, kako bi se dao doprinos njihovoj
dugoroénoj vrijednosti, a koje drustvo:

a) posluje za svoj racun i €ije su dionice uvrstene za
trgovanje na uredenom trZi§tu u Europskoj uniji ili

b) nije osnovano s osnovnom namjenom da ostvaruje
povrat za ulagatelje putem prodaje udjela koje ima u
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njihovim godi§njim izvje§¢ima ili drugim sluZbenim
dokumentima;

svojim druStvima kéerima ili povezanim drultvima, a
§to se moze utvrditi uvidom u njihove godi¥nje
financijske izvjestaje ili druge sluZzbene dokumente

(p) ,,mati¢na drzava ¢lanica AIF-a” znaci:

1. drzava ¢lanica u kojoj je AIF dobic odobrenje za rad ili
je registriran u skladu vaze¢im nacionalnim pravom, ili u
slu€aju viSe odobrenje za rad ili registracija, drzavu ¢lanicu
u kojoj je AIF prvi put dobio odobrenje za rad ili je
registriran, 1li

i1, ako AIF nije dobio odobrenje za rad niti je registriran u
jednoj od drzava Clanica, drzava €lanica u kojoj AIF ima
registrirano sjediste i/ili sredi$nju upravu;

22. mati¢na drzava ¢lanica AlF-a je drzava €Elanica u
kojoj je AIF, od nadleZnog tijela, dobio odobrenje ili je
registriran u skladu s nacionalnim pravom te drzave
¢lanice. U slu¢aju kada AIF podlijeZze odobrenju ili
registraciji nadleznih tijela viSe drZava €lanica, mati¢na
drzava ¢lanica AlF-a je ona &ije nadleZno tijelo je AIF-
u prvo izdalo odobrenje odnosno provelo registraciju.
Za AIF kojem nije izdano odobrenje odnosno koji nije
registriran u drzavi ¢lanici, mati¢na drzava ¢lanica tog
AlF-a je ona u kojoj je registrirano sjediste i/ili
sredi$nja uprava AlF-a

u potpunosti
prenesen

(q) ,,mati¢na drzava ¢lanica UAIF-a” znadi drzava ¢lanica
u kojoj UAIF ima registrirano sjediste; za UAIF-e izvan
EU sva pozivanja na ,,mati¢nu drzavu ¢lanicu UAIF-a” u
ovoj Direktivi tumace se kao ,,referentna drzava ¢lanica”,
kako je predvideno u poglavlju VIIL;

9. mati¢na drzava Clanica UAIF-a je drzava ¢lanica u
kojoj je registrirano sjediste UAIF-a Za UAIF iz trece
drZzave ¢&lanice, sva pozivanja na ,mati¢nu drZavu
¢lanicu UAIF-a“ u ovom Zakonu se tumace kao
,referentna drzava ¢lanica”, u skladu s ¢lankom 128.
ovoga Zakona

u potpunosti
prenesen

(r) ,,drzava ¢lanica domacin UAIF-a” znaci:

i. drzava &lanica, koja nije mati¢na drzava ¢lanica, u kojoj
UAIF u EU upravlja AlF-ima u EU;

ii. drzava ¢lanica, koja nije mati¢na drZzava ¢lanica, u kojoj
UAITF u EU trguje udjelima ili dionicama AlF-a u EU;

iil, drzava ¢lanica, koja nije mati¢na drzava ¢lanica, u
kojoj UAIF u EU trguje udjelima ili dionicama AlF-a
izvan EU;

iv. drZava €lanica, koja nije referentna drzava ¢lanica, u
kojoj UAIF izvan EU upravlja AlF-ima u EU;

v. drzava ¢lanica, koja nije referentna drzava ¢lanica, u
kojoj UAIF izvan EU trguje udjelima ili dionicama AIF-a
u EU; ili

vi. drzava ¢&lanica, koja nije referentna drZava ¢lanica, u
kojoj UAIF izvan EU trguje udjelima ili dionicama AlF-a

20. drzava €lanica domacin UAIF-a je:

a) drzava clanica koja nije mati¢na drzava ¢lanica
UAIF-a, a na ¢ijem podru¢ju UAIF upravlja s jednim
ili vi§e AlF-ova osnovanih u Europskoj uniji

b) drzava ¢lanica koja nije matiéna drzava ¢lanica
UAIF-a, a na ¢ijem podruéju UAIF trguje udjelima
jednog ili viSe AlF-ova osnovanih u Europskoj uniji

c) drzava cClanica koja nije mati¢na drZzava ¢lanica
UAIF-a, a na ¢ijjem podru¢ju UAIF trguje udjelima
jednog ili vise AIF-ova osnovanih u trecoj drzavi

d) drZava ¢lanica koja nije referentna drzava ¢&lanica
UAJIF-a, a na &ijem podrucju UAIF iz trece drZave
upravlja s jednim ili viSe AlF-ova osnovanih u
Europskoj uniji

) drzava Clanica koja nije referentna drZava ¢lanica

u potpunosti
prenesen
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izvan EU;
vii. drzava ¢lanica, koja nije mati¢na drzava ¢lanica u kojoj
UAIF u EU-u pruza usluge iz ¢lanka 6. stavka 4;

UAIF-a, a na ¢ijem podrucju UAIF iz treée drzave
trguje udjelima jednog ili viSe AIF-ova osnovanih u
Europskoj uniji

f) drZava clanica koja nije referentna drzava ¢lanica
UAIF-a, a na ¢ijem podrucju UAIF iz trece drzave
trguje udjelima jednog ili vise AlF-ova osnovanih u

trec¢oj drzavi, ili M2
g) drzava ¢lanica koja nije mati¢na drzava ¢lanica
UAIF-a, a na ¢ijem podru¢ju UAIF obavlja pomoéne
djelatnosti iz ¢lanka 11. stavka 1. tocke 2. ovoga
Zakona
(s) ,,temeljni kapital” znadi sredstva iz toc¢aka (a) i (b) N/A Direktiva 2006/48
prvog stavka €lanka 57. Direktive 2006/48/EZ; stavljena je van
snage direktivom
2013/36, u kojoj
nema ¢lanka koji bi
odgovarao ¢lanku
57. Direktive
2006/48.
Stoga prijenos ove
definicije postaje
bespredmetan.
(t) ,izdavatelj” znadi izdavatelj u smislu tocke (d) ¢lanka 30. izdavatelj je pravna osoba koja ima registrirano | u potpunosti
2. stavka 1. Direktive 2004/109/EZ, kad taj izdavatelji ima | sjediSte u drZavi ¢lanici Europske unije, ukljucujuéi i | prenesen

registrirano sjediste u Uniji 1 kad su njegove dionice
uvritene za trgovanje na uredenom trzistu u smislu tocke
{4. ¢lanka 4. stavka 1. Direktive 2004/39/EZ;

drzavy, &iji su vrijednosni papiri uvriteni na uredeno
trZiSte na nacin kako je propisano zakonom kojim se
ureduje trZiste kapitala, pri ¢emu se u slucaju izdanih
potvrda o deponiranim dionicama, izdavateljem smatra
izdavatelj dionica na osnovi kojih su izdane potvrde o
deponiranim dionicama

(u) ,,pravni zastupnik” znaci fizicka osoba koja ima
boraviste u Uniji ili pravna osoba koja ima registrirano
sjediSte u Uniji, a koju je izriCito imenovao UAIF izvan
EU da djelyje u ime takvog UAIF-a izvan EU u odnosu na
tijela, klijente, institucije i druge ugovorne strane UAIF-a
izvan EU u Uniji vezano uz obveze UAIF-a izvan EU na

31. pravni zastupnik je fizi€ka osoba s prebivaliStem u
Republici Hrvatskoj ili pravna osoba sa sjediStem u
Republici Hrvatskoj, koju je UAIF iz treée drzave
ovlastio da ga zastupa prema Agenciji, drugim
nadleZznim tijelima, ulagateljima, drugim tijelima i
drugim ugovornim stranama, a u vezi s obvezama i

u potpunosti
prenesen
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temelju ove Direktive;

ovladtenjima koje je UAIF treée drzave duZan i
ovlasten ispunjavati na temelju ovoga Zakona

(v) ,.financijska poluga” znaci svaka metoda pomodu koje
UAIF povecava izloZzenost AlF-a kojim upravlja, bilo
pozajmljivanjem novca ili vrijednosnih papira ili
financijskom polugom ugradenom u pozicije izvedenica ili
drugim sredstvima;

32. financijska poluga je svaka metoda kojom UAIF
povecava izloZenost AlF-a kojim upravlja, bilo putem
pozajmice novca ili financijskih instrumenata, ili
zauzimanjem pozicije u izvedenicama koje imaju
utjelovljenu financijsku polugu, ili na neki drugi na¢in.
Metode financijske poluge propisane su ¢lancima 6. do
11. Delegirane uredbe 231/2013

u potpunosti
prenesen

{w) ,,upravljanje AIF-om” zna¢i obavljanje barem poslova
upravljanja ulaganjima iz tocke 1(a) ili (b) Priloga 1. za
jednog ili vise AlF-ova;

27, upravljanje AIF-om znadi obavljanje barem jedne
aktivnosti iz €lanka 1. stavka 2. tocke 2. ili 3. ovoga
Zakona, za jedan ili vi§e AIF-ova

u potpunosti
prenesen

{x) .irgovanje” zna€i svako izravno ili neizravno nudenje
il1 plasiranje, na inicijativu UAIF-a ili u ime UAIF-a,
udjela ili dionica AIF-ova kojima sam upravlja,
ulagateijima ili kod ulagatelja s boravistem ili s
registriranim sjediStem u Uniji;

28. trgovanje znaci svako izravno ili neizravno nudenje
udjela AlF-a, na inicijativu UAIF-a ili u ime UAIF-a,
ulagateljima s prebivaliStem ili sjediS§tem u Republici
Hrvatskoj i/ili u drugoj drZavi ¢lanici

u potpunosti
prenesen

(y) ,glavni AIF” zna¢i AIF u kojega ulaze neki drugi AIF
ili ima izloZenost u skladu s tockom (m);

35. glavni AIF je AIF u koji ulaze neki drugi AIF ili
prema kojem drugi AIF ima izloZenost u skladu s
tockom 34. ovoga ¢lanka

u potpunosti
prenesen

(z) ,referentna drzava €lanica” zna¢i drzava ¢lanica
odredena u skladu s élankom 37. stavkom 4.;

21. referentna drzava ¢lanica UAIF-a je drzava ¢lanica

u potpunosti

odredena u skladu s ¢lankom 128. ovoga Zakona prenesen
(aa) ,,AlF izvan EU” zna€i svaki AIF koji nije AIF u EU; 7. AIF iz tre¢e drzave je AIF koji nije iz Republike | u potpunosti
Hrvatske ili iz druge drzave ¢lanice prenesen

(ab) ,,JAIF izvan EU” zna¢i svaki UAIF koji nije UAIF u
EU;

18. UAIF iz treée drZave je pravna osoba sa sjediitem u
tre¢oj drzavi koja, na temelju odobrenja nadleZnog
tijela tre¢e drzave, obavlja djelatnost upravljanja
jednim ili vise AlF-ova

u potpunosti
prenesen

(ac) ,,neuvrsteno drustvo” znaci drudtvo koje ima
registrirano sjediste u Uniji i ¢ije dionice nisu uvritene za
trgovanje na uredenom trzi§tu u smislu tocke 14. ¢lanka 4.

39. neuvrsteno drustvo je dionicko drustvo sa sjedi$tem
u Republici Hrvatskoj ili drugoj drzavi &lanici &ije
dionice nisu uvrStene na uredeno trziSte u smislu

u potpunosti
prenesen
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toCke 1. Direktive 2004/39/EZ;

zakona kojim se ureduje trziste kapitala

(ad) ,.kapital” znaci kapital iz ¢lanaka od 56. do 67.
Direktive 2006/48/EZ;

CL 23. st 1.

(1) Regulatorni kapital UAIF-a &ini zbroj osnovnog
kapitala i dopunskog kapitala u skladu s ogranitenjima
kapitala, umanjen za odbitne stavke.

u potpunosti
prenesen

Direktiva 2006/48
stavljena je vans
nage Direktivom
2013/36, u kojoj
nema ¢lanka koji bi

odgovarao
¢lancima 56. 1 57.
Direktive 2006/48.

Stoga je prijenos
ove definicije
postao
bespredmetan.

(ae) ,,mati¢no drustvo” znadi mati¢no drustvo u sfnislu
¢lanaka 1.1 2. Direktive 83/349/EEZ;

36. mati¢no druStvo je mati¢no drustvo kako je
definirano propisima kojima se ureduje ra¢unovodstvo
poduzetnika i1 primjena medunarodnih standarda
financijskog izvjeStavanja

u potpunosti
prenesen

(af) ,,glavni broker” znaéi kreditna institucija, investicijsko
drutvo koje je subjekt nadzora ili drugi subjekt koji
podlijeZe bonitetnim propisima ili stalnom nadzoru, koji
nudi usluge profesionalnim ulagateljima prvenstveno radi
financiranja ili izwSavanja transakcija financijskim
instrumentima kao druga ugovorna strana i koji takoder
mozZe pruZati druge usluge poput poravnanja i namire
transakcija, usluga skrbnistva, pozajmljivanja vrijednosnih
papira, posebno personalizirane tehnologije i pogodnosti
operativne podrske;

38. glavni broker je kreditna institucija, investicijsko
drustvo ili neki drugi subjekt koji podlijeZe bonitetnom
nadzoru, koji nudi usluge profesionalnim ulagateljima,
ponajprije radi financiranja ili izvrSavanja transakcija s
financijskim instrumentima kao druga ugovorna strana
i koji osim toga moZe pruzati druge usluge, poput
poravnanja i namire, skrbnickih usluga, zajmova
vrijednosnih ~ papira,  posebno  personaliziranu
tehnologiju i pogodnosti operativne pomoci

u potpunosti
prenesen

(ag) ,,profesionalni ulagatelj” znaci ulagatelj koji se smatra
profesionalnim ulagateljem ili s kojim se, na zahtjev, moZze
postupati kao s profesionalnim ulagateljem, u smislu
Priloga II. Direktivi 2004/39/EZ;

10. profesionalni ulagatelj je ulagatelj koji se u skladu
sa zakonom kojim se ureduje trziste kapitala smatra
profesionalnim ulagateljem ili se na vlastiti zahtjev
moze tretirati kao profesionalni ulagatelj

u potpunosti
prenesen

(ah) ,,kvalificirani udjel” znaéi izravni ili neizravni udjel u
UAIF-u koji predstavlja 10 % ili vi§e kapitala ili prava
glasa, u skladu s &lancima 9. 1 10. Direktive 2004/109/EZ,

26. kvalificirani udjel je svaki izravni ili neizravni udjel
u UAIF-u koji predstavlja 10% ili vi$e udjela u kapitalu
ili glasa¢kim pravima, ili manji udjel koji omogucava

u potpunosti
prenesen
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vodedi racuna o uvjetima o zbrajanju udjela koji su
propisani ¢lankom 12. stavcima 4. 1 5. navedene Direktive,
ili koji omogucuje ostvarivanje znacajnog utjecaja na
upravljanje UAIF-a u kojem postoji takav udjel;

ostvarenje znacajnog utjecaja na upravljanje UAIF-om.
Pri izraunu udjela glasackih prava na odgovarajuéi se
nacin primjenjuju odredbe zakona kojim se ureduje
trziSte kapitala u dijelu koji propisuje informacije o
promjeni glasac¢kih prava u izdavateljima ¢&iji su
vrijednosni  papiri uvrSteni na uredeno trZidte,
ukljuujuéi i odredbe ¢ iznimkama kod izratunavanja
postotka glasa¢kih prava

(ai) ,,predstavnici zaposlenika” zna¢i predstavnici
zaposlenika, kako je utvrdeno u tocki (e) ¢lanka 2.
Direktive 2002/14/EZ;

56. predstavnik radnika je predstavnik radnika kako je
definiran zakonom kojim se ureduju radni odnosi u
Republici Hrvatskoj

u potpunosti
prenesen

(aj) ,;mali ulagatel}” znaci ulagatelj koji nije profesionalni
ulagatelj;

12. mali ulagatelj je ulagatelj koji nije profesionalni

u potpunosti

odnosno kvalificirani ulagatelj. prenesen
(fik) ,,.dl‘u§tV(.J kéer.” znr.su':i drustvo kéer kako je definirano u | 37 qvisno drustvo je ovisno drustvo kako je definirano | U potpunosti
¢lancima 1. i 2. Direktive 83/349/EEZ; propisima  kojima se ureduje racunovodstvo | Prenesen

poduzetnika i primjena medunarodnih standarda

financijskog izvjeStavanja

(al) ,madzoma tijela” u odnosu na AIF-e izvan EU znadi

42. nadleZno tijelo je:

u potpunosti

drzavna tijela treée zemlje koja su zakonom ili propisima b) tijelo tre¢e drzave nadleZno za izdavanje odobrenja | prenesen
ovla$tena za nadzor AIF-a; za osmivanje i rad, odnosno nadzor UAIF-a ili AIF-a.

(am) ,,nadzoma tijela” u odnosu na UAIF-e izvan EU znaé&i | 42. nadleZno tijelo je: u potpunosti
drzavna tijela tre¢e zemlje koja su zakonom ili propisima b) tijelo tre¢e drzave nadleZno za izdavanje odobrenja | prenesen
ovlastena za nadzor UAIF-a; za osnivanje i rad, odnosno nadzor UAIF-a ili AIF-a

(an) ,.sekuritizacijski subjekti posebne namjene” znaci 57. sekuritizacijski subjekti posebne namjene su | u potpunosti
subjekti ¢ija je jedina namjena obaviti sekuritizaciju ili subjekti ¢ija je jedina namjena provesti sekuritizaciju | prenesen

sekuritizacije u smisfu ¢lanka 1. stavka 2. Uredbe (EZ)
br. 24/2009 Europske sredidnje banke od 19. prosinca
2008. ¢ statistici imovine i obveza financijskih drustava
posebne namjene koja se bave sekuritizacijskim
transakcijama * i drugim djelatnostima koje su primjermne
za postizanje te svrhe;

ili sekuritizacije, u smislu ¢lanka 1. stavka 2. Uredbe
br. 1075/2013 Europske sredi$nje banke od 18.
listopada 2013. o statistici imovine 1 obveza
financijskih dru$tava posebne namjene koja se bave
sekuritizacijskim transakcijama, i druge aktivnosti koje
su primjerene za postizanje te svrhe

2SL L 15,20.1.2009., str. 1.
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{a0) ,,UCITS” znaci subjekt za zajednicka ulaganja u
prenosive vrijednosne papire u skladu s ¢lankom 5.
Direktive 2009/65/EZ.

32. otvoreni investicijski fond s javnom ponudom (u
daljnjem tekstu: UCITS fond) je investicijski fond
odreden zakonom kojim se ureduje osnivanje i rad
otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom

u potpunosti
prenesen

2. U smislu tocke (ad) stavka 1. ovog ¢lanka, ¢lanci od 13.

do 16. Direktive 2006/49/EZ Europskog parlamenta i
Vijeca od 14. lipnja 2006. o adekvatnosti kapitala
investicijskih drustava i kreditnih institucija *, primjenjuju
Se uz nuzne izmjene.

Clanak 23.

Regulatorni kapital UAIF-a, ukljucujuéi dodatni kapital
iz €lanka 24. stavka 4. tocke a) ovoga Zakona, mora
biti uloZen u likvidnu imovinu ili imovinu koja se lako
moZe pretvoriti u novac u kratkom roku i ne smije biti
namijenjen $pekulativnom trgovanju.

Minimalni iznos regulatomog kapitala UAIF-a

Clanak 26.

(1) Minimalni iznos regulatornog kapitala UAIF-a
ovisi o kategoriji UAIF-a.

(2) Regulatorni kapital UAIF-a mora u svakom
trenutku biti ve¢i ili jednak vecem od sljedeca dva
iznosa:

1. minimalnog iznosa temeljnog kapitala iz ¢lanka 22.
stavaka 2., 3. ili 4. ovoga Zakona, odnosno kada je
primjenjivo ukupnog iznosa temeljnog kapitala i
dodatnog kapitala iz ¢lanka 24. stavka 1. ovoga Zakona
ili

2. jedne Cetvrtine fiksnih opéih troSkova UAIF-a iz
prethodne poslovne godine.

u potpunosti
prenesen

*SL L 177, 30.6.2006., str. 201.
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(3) U slucaju da regulatorni kapital UAIF-a padne
ispod razine minimalnog iznosa regulatornog kapitala
iz stavka 2. ovoga ¢lanka, Agencija moZe tom UAIF-u
omoguciti da u odredenom razdoblju otkloni
odstupanja, odnosno naloZiti neku od nadzornih mjera
propisanih odredbama ovoga Zakona.

(4) Kada je od poletka poslovanja UAIF-a proslo
manje od godinu dana, regulatorni kapital UAIF-a
mora biti veci ili jednak vecem od sljedeca dva iznosa:

1. iznosu iz stavka 2. to¢ke 1. ovoga ¢lanka ili

2. jedne Cetvrtine fiksnih opéih trodkova predvidenih
poslovnim planom UAIF-a, osim ako Agencija ne
zahtijeva prilagodbu tog plana.

(5) Agencija pravilnikom detaljnije propisuje stavke
fiksnih op¢ih troSkova iz stavka 2. toke 2. ovoga
¢lanka.

Izvjestavanje o ispunjenju kapitalnih zahtjeva

Clanak 27.

(1) UAIF je duZan o ispunjenju kapitalnih zahtjeva iz
¢lanka 26. ovoga Zakona izvjeStavati Agenciju
najmanje u rokovima dostave financijskih izvjeStaja
UAIF-a.

(2) Agencija pravilnikom detaljnije propisuje vrste i
sadrZaj izvjeStaja o izradunu regulatornog kapitala te
nalin i rokove njihove dostave

3. Komisija putem delegiranih akata u skladu s ¢lankom
56. i ovisno o uvjetima iz ¢lanaka 57. i 58. donosi mjere

N/A
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koje navode:

(a) metode financijske poluge utvrdene u to¢ki (v) stavka
1., uklju€ujuci sve financijske i/ili pravne strukture koje
ukljucuju trece osobe koje kontrolira dotiéni AIF; te

(b) nacin izracuna financijske poluge.

4. Buropsko nadzomo tijelo (Europsko nadzormo tijelo za N/A
vrijednosne papire i trziSta kapitala) (ESMA) izraduje
nacrt regulatornih tehnickih standarda kako bi se odredile
vrste UAIF-a, gdje je to bitno, prilikom primjene ove
Direktive 1 kako bi se osigurali jedinstveni uvjeti za
primjenu ove Direktive.
Komisiji se delegiraju ovlasti za dono3enje regulatornih
tehnic¢kih standarda iz prvog podstavka, u skladu s
¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1095/2010.
Clanak 5. ¢l 10. st. 6. u potpunosti
Odredivanje UAIF-a (6) Svakim AlF-om upravlja jedan UAIF koji je prenesen
1. Drzave ¢lanice osiguravaju da svaki AIF kojim se zaduZen i odgovoran za osiguravanje uskladenosti s
upravlja u okviru podrudja primjene ove Direktive, ima odredbama ovoga Zakona.
jednog UAIF-a koji je odgovoran za osiguravanje
uskladenosti s ovom Direktivom.
&l 10. st. 7. toé. a) u potpunosti
UAIF mora biti ili: (7) UAIF moze poslovati: prenesen
(a) vanjski upravitelj, koji je pravna osoba imenovana od a) kao vanjski upravitelj, koji upravlja jednim ili vige
strane AlF-a iliu ime AIF—a 1 koji je tal_cvn_n imenovanjem | AfF.ova (vanjski UAIF) ili
odgovoran za upravljanje AIF-om (vanjski UAIF); ili
¢l 10. st. 7. toC. b) u potpunosti
(b} u slu€aju kad pravni oblik AIF-a omogucuje unutarnje | b) kao zatvoreni AlF-a s unutarnjim upravljanjem, | prenesen

upravljanje i1 kad upravljacko tijelo AIF-a odabere da nece
imenovati vanjskog UAIF-a, sam AIF koji tada ima
odobrenje za rad kao UAIF.

kada uprava uz suglasnost nadzornog odbora kada je to
primjenjivo, odnosno upravni odbor zatvorenog AIF-a
s unutarnjim upravljanjem, odluc¢i da nece imenovati
vanjski UAIF-a.

2. U slucajevima kad vanjski UAIF nije u moguénosti
osigurati uskladenosti sa zahtjevima iz ove Direktive, za
Sto je odgovoran AIF ili neki drugi subjekt u njegovo ime,
on bez odgode obavje$cuje nadlezna tijela svoje matine
drzave ¢lanice i, prema potrebi, nadleZna tijela doti¢noga
AlF-au EU.

¢l 10. st 8.

(8) U svim slu€ajevima kad vanjski UAIF ne moZe
osigurati uskladenost sa zahtjevima iz ovoga Zakona za
koju je sam AIF odgovoran, duzan je o tome bez
odgode obavijestiti Agenciju, a kada je to primjenjivo i
nadleZno tijelo AlF-a u drugoj drzavi ¢lanici.

u potpunosti
prenesen
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Nadlezna tijela mati¢ne drzave ¢lanice UAIF-a zahtijevaju
da UAIF poduzme potrebne mjere kako bi se ispravila ta
situacija.

3. Ako, unato¢ poduzimanju mjera iz stavka 2.,
neuskladenost traje i dalje i ako se ona odnosi na UAIF u
EU ili AIF u EU, nadieZna tijela mati¢ne drZave ¢lanice
UAIF-a zahtijevaju da UAIF odstupi kao UAIF toga AIF-
a. U tom slucaju AIF-om se vi$e ne smije trgovati u Uniji.
Ako se odnosi na UAJF izvan EU koji upravlja AIF-om
izvan EU, AlF-om se viSe ne smije trgovati u Uniji.
Nadlezna tijela maticne drzave ¢lanice UAIF-a o tome bez
odgode obavjeiéuju nadlezna tijela drzava ¢lanica
domacina UAIF-a.

cl 10. st. 9.

(9) Nakon zaprimanja obavijesti iz stavka 8. ovoga
clanka Agencija ¢e naloziti UAIF-u da poduzme
odgovarajuée mjere kako bi se osigurala uskladenost s
odredbama ovoga Zakona, a ako unato¢ poduzetim
mjerama neuskladenost i dalje postoji, Agencija Ce
UAIF-u ukinuti izdano odobrenje za upravljanje tim
AlF-om te se udjelima toga AlIF-a vi§e nede moéi
trgovati na podru¢ju Europske unije, o &emu ce
Agencija bez odgode obavijestiti nadleZno tijelo drzave
¢lanice domacina UAIF-a, kada je to primjenjivo.

POGLAVLJE II.
ODOBRENJE ZA RAD UAIF-a
Clanak 6.
Uvjeti za poCetak poslovanja UAIF-a
1. Drzave €lanice osiguravaju da ni jedan UAIF ne
upravlja AJF-ima, ako nije dobio odobrenje za rad u skladu
s ovom Direktivom.

Cl 12

Djelatnosti UAIF-a u Republici Hrvatskoj moze
obavljati:

1. UATF koji je dobio odobrenje za rad od Agencije

2. drustvo za upravljanje UCITS fondom koje je dobilo
odobrenje za rad od Agencije

3. UAIF iz druge drzave ¢lanice koji, u skladu s
odredbama ovoga Zakona, osnuje podruZnicu u
Republici Hrvatskoj ili je ovlasten izravno obavljati
djelatnosti UAIF-a u Republici Hrvatskoj, na temelju
odobrenja nadleznog tijela mati¢ne drzave CdElanice
UAIF-a1

4. UAIF iz trece drzave koji, u skladu s odredbama
ovoga Zakona, osnuje podruZnicu u Republici
Hrvatskoj ili je ovlasten izravno obavljati djelatnosti
UAIF-a u Republici Hrvatskoj, na temelju odobrenja
nadleznog tijela referentne drzave ¢lanice UAIF-a.

CL 28. st. 1.

u potpunosti
prenesen
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UAITF koji je dobio odobrenje za rad u skladu s ovom
Direktivom u svakom trenutku mora ispunjavati uvjete za
odobrenje za rad utvrdene u ovoj Direktivi.

(1) Agencija izdaje odobrenje za rad UAIF-a.

ClL 33. st 1.
(1) UAIF je duZan trajno udovoljavati uvjetima pod
kojima mu je Agencija izdala odobrenje za rad.

ClL 13.st. 2.

2. Drzave ¢lanice zahtijevaju da se niti jedan vanjski UAIF u potpunosti
ne smije baviti djelatnostima osim onih navedenih u (2) UAIF ne smije obavljati druge djelatnosti osim onih | prenesen
Prilogu I. ovoj Direktivi i dodatnog upravljanja UCITS- iz stavka 1. ovoga ¢lanka za koje je dobio odobrenje za
ima, ovisno o odobrenju za rad u skladu s Direktivom rad.
2009/65/EZ.
3. Drzave ¢lanice zahtijevaju da se niti jedan AIF s CL 11 st 5. u potpunosti
unutarnjim upravljanjem ne smije baviti djelatnostima (5) Zatvoreni AIF s unutarnjim upravljanjem ne moZe prenesen
osim onih koje se odnose na unutamje upravljanje toga obavljati niti jednu drugu djelatnost osim upravljanja
AlF-a u skladu s Prilogom 1. tim AIF-om.
4. Odstupajuéi od stavka 2., drZzave €lanice mogu izdati CL I1. st. 1. tol. 2. i st.4. djelomicno
odobrenje vanjskom UAIF-u da pruZa sljedece usluge: (1) Djelatnosti UAIF-a su: prenesen
(a) upravljanje portfeljima, ukljuujuci one u vlasnistvu 2. pomo¢ne djelatnosti:
mirovinskih fondova i institucija za strukovno mirovinsko | a) upravljanje portfeljem, prema odredbama zakona
osiguranje u skladu s Direktivom 2003/41/EZ, u skladu s kojim se ureduje trZiSte kapitala (upravljanje
ovlastenjima ulagatelja na diskrecijskoj i pojedinaénoj portfeljem)
0snovi; b) investicijsko savjetovanje, u vezi s financijskim
(b) dodatne usluge, koje ukljucuju: instrumentima prema odredbama zakona kojim se
1. investicijsko savjetovanje; ureduje trziSte kapitala (investicijsko savjetovanje) i
ii. polramu 1 administriranje u vezi s dionicama ili udjelima c) pohrana i administriranje, u vezi s udjelima u
subjekata za zajednicko ulaganje; o investicijskom fondu (pohrana i administriranje). (4)
iii. zaprimanje i prijenos naloga u vezi s financijskim . 5 . : .
e (4) Vanjski UAIF moZe obavljati sve djelatnosti iz
stavka 1. ovoga ¢lanka..
5. U skladu s ovom Direktivom UAIF nema odobrenje za CL 14. u potpunosti
DRUZales (1) Drustvu koje nema odobrenje za djelatnost | Prenesen

{(a) isklju¢ivo usluga iz stavka 4.;

(b) dodatnih usluga iz toc¢ke (b) stavka 4. ako nema
odobrenje za pruzanje usluga iz tocke (a) stavka 4.;

(c) iskijucivo poslova iz tocke 2. Priloga L.; ili

(d) usluga iz tocke 1(a) Priloga 1., bez da takoder pruza

upravljanja AlF-ovima, ne moZe se prema odredbama
ovoga Zakona izdati odobrenje za rad koje sadrZi
odobrenje za obavljanje djelatnosti upravljanja
portfeljem, djelatnosti investicijskog savjetovanja 1/ili
djelatnosti pohrane i administriranja.
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usluge iz to€ke 1(b) Priloga 1. ili obratno.

(2) UAIF-u koji nema odobrenje za djelatnost
upravljanja portfeljem ne moZe se izdati odobrenje za
rad koje sadrzi odobrenje za obavljanje djelatnosti
investicijskog sevjetovanja i/ili djelatnosti pohrane 1
administriranja.

6. Clanak 2. stavak 2. i ¢lanci 12., 13. i 19. Direktive

2004/39/EZ primjenjuju se na pruzanje usluga iz stavka 4.

ovog ¢lanka od strane UAIF-a.

CL 13. st 5.

(5) UAIF koji obavlja djelatnosti upravljanja
portfeljem, djelatnost investicijskog savjetovanja te
djelatnost pohrane i administriranja, duzan je, uz
odredbe ovoga Zakona, poStovati i odredbe zakona
kojim se ureduje trZite kapitala i propisa donesenih na
temelju toga zakona koji se odnose na visinu kapitala,
organizacijske zahtjeve, uvjete poslovanja i zastitu
klijenata, postupanje s nalogom klijenta i izvr§avanje
naloga, pravila poslovnog ponasanja prema klijentima
kod pruzanja ovih investicijskih usluga te zagtitu
ulagatelja i nadzeor nad pruZanjem investicijskih usluga.

u potpunosti
prenesen

7. Drzave ¢lanice zahtijevaju da UAIF-i dostavljaju
nadleznim tijelima svoje mati¢ne drzave ¢lanice
informacije koje ona traZe kako bi u svakom trenutku
nadzirali ispupjavanje uvjeta iz ove Direktive.

¢l 236. st. 1. i &l. 238. st. 3.

(1) Na zahtjev Agencije, subjekt nadzora duZan je
dostaviti ili u€initi dostupnom dokumentaciju, izvje§céa
i podatke o svim okolnostima potrebnim za nadzor ili
izvrSavanje drugih ovlasti i mjera koje Agencija ima na
temelju ovoga Zakona, zakona koji ureduje osnivanje i
poslovanje Agencije, propisa donesenih na temelju tih
zakona ili na temzlju drugih propisa.

(3) Subjekt nadzora duZan je ovladtenoj osobi
Agencije, na njezin zahtjev, uruéiti svu traZenu
poslovnu dokumentaciju, racunalne ispise, preslike
poslovnih knjiga, zapise o telefonskim razgovorima i
snimke telefonsk-h razgovora, zapise s telefaks uredaja,
zapise o elektronickoj komunikaciji, druge evidencije o
prometu podataka, administrativne ili poslovne
evidencije u oapimatom obliku ili u obliku

u potpunosti -
prenesen
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elektronickog zapisa na mediju i u obliku koji zahtijeva
ovlastena osoba Agencije. Subjekt nadzora duzan je
ovladtenoj osobi Agencije osigurati standardno sucelje
za pristup sustavu za upravljanje bazama podataka
kojima se koristi, u svrhu provodenja nadzora
potpomognutog ratunalnim programima.

8. Od investicijskih drustava koja su dobila odobrenje za
rad na temelju Direktive 2004/39/EZ i kreditnih institucija
koje su dobile odobrenje za rad na temelju Direktive
2006/48/EZ se ne zahtijeva da dobiju odobrenje za rad na
temelju ove Direktive kako bi pruzale investicijske usluge
kao §to je upravljanje pojedinacnim portfeljem u vezi s
AlF-ima. Medutim, investicijska drustva, izravno ili
neizravno, nude udjele ili dionice AIF-a ili plasiraju udjele
ili dionice AIF-a ulagateljima u Uniji, samo u mjeri u kojoj
se tim udjelima ili dionicama moZe trgovati u skladu s

ovom Direktivom.

CL 13. st.8,

(8) Investicijska drustva i kreditne institucije koje
imaju odobrenje za rad koje je izdala Agencija ili
Hrvatska narodna banka u skladu sa zakonom koji
ureduje trziSte kapitala odnosno zakonom koji ureduje
osnivanje i poslovanje kreditnih institucija ne moraju
dobiti odobrenje za rad na temelju ovoga Zakona kako
bi pruzale investicijske usluge kao Sto je upravljanje
portfeljem u vezi s AIF-om.

Cl. 147.

(1) Nudenje udjela AlF-ova, pored UAIF-a, mogu
obavljati 1 druge pravne osobe u Republici Hrvatskoj,
na temelju ugovora o poslovnoj suradnji, kada im je to
dopusteno odredbama ovoga Zakona, zakona kojim se
ureduje trZiSte kapitala i propisa donesenih na temelju
istih.

(2) Odredbe ovoga Dijela Zakona na odgovarajuci
nacin se primjenjuju i na UAIF-ove iz druge drzave
¢lanice 1 na UAIF-ove iz trece drzave kada trguju
udjelima AlF-ova u Republici Hrvatskoj.

u potpunosti
prenesen

Clanak 7.

Zahtjev za izdavanje odobrenja za rad
1. Drzave ¢lanice zahtijevaju da UAIF-i podnesu zahtjev
za izdavanje odobrenja za rad nadleznim tijelima svoje

matiéne drZave ¢&lanice.

ClL 28 st.1.i3
(1) Agencija izdaje odobrenje za rad UAIF-a.

(3) Zahtjev za izdavanje odobrenja za rad podnose
osniva¢i UAIF-a. Odobrenje za rad moze zatraziti i veé
osnovano dionic¢ko drudtvo ili drustvo s ograni¢enom
odgovorno$cu, pri ¢emu zahtjev za izdavanje odobrenja

u potpunosti
prenesen

29




za rad podnosi uprava drustva.

ESMA vodi sredi$nji javni registar koji sadrZi naznaku N/A
svakog UAIF koji je dobio odobrenje za rad u skladu s
ovom Direktivom, popis AlF-ova kojima takav UAIF
upravlja 1/ili trguje u Uniji te nadleZna tijela za svaki takav
UAIF. Registar je dostupan u elektroni¢kom obliku.
CL 29. st. 1. u potpunosti
2. DrZave ¢lanice zahtijevaju da UAIF koji podnosi zahtjev | (1) Prilikom podnoSenja zahtjeva za izdavanje | prenesen

za izdavanje odobrenja za rad dostavlja sljedece
informacije o UAIF-u nadleznom tijelu svoje mati¢ne
drZave ¢lanice:

(a) informacije o osobama koje stvarno upravljaju
poslovanjem UAIF-a;

odobrenja za rad, podnositelj zahtjeva duZan je
Agenciji dostaviti sljedece:
a) podatke o ¢lanovima uprave UAIF-a

(b) informacije o identitetu dionicara ili ¢lanova UAIF-a,
izravnih ili neizravnih, fizi€kih ili pravnih osoba koje
imaju kvalificirane udjele te o iznosima tih udjela;

b) podatke o identitetu izravnih ili neizravnih imatelja
kvalificiranih udjela, visinu tih udjela te usku
povezanost

u potpunosti
prenesen

(c) poslovni plan u kojem se navodi organizacijska

c) program planiranih aktivnosti UAIF-a, koji ukljuéuje

u potpunosti

struktura UAIF-a, uklju€ujudi informacije o tome kako detaljan prikaz organizacijske strukture UAIF-a te prenesen
UAIF namjerava ispuniti svoje obveze iz poglavlja IL., IIL., | izjavu UAIF-a iz koje proizlazi na koji na&in planira

IV. i, prema potrebi, iz poglavlja V., VI, VII. i VIIL; trajno udovoljavati zahtjevima iz ovoga Zakona

(d) informacije o politikama i praksama nagradivanja u d) podatke o politikama primitaka iz ¢lanka 61. ovoga | u potpunosti
skladu s ¢lankom 13 ; Zakona i prenesen

(e) informacije o postupcima delegiranja i daljnjeg ¢) podatke o poslovima koje ¢e UAIF, sukladno &lanku | u potpunosti
delegiranja poslova tre¢im osobama kako se to navodi u 72. ovoga Zakona, delegirati na trece osobe. prenesen

¢lanku 20.

3. Drzave Elanice zahtijevaju da UAIF koji podnosi zahtjev
za izdavanje odobrenja za rad dostavija sljedece
informacije nadleZnom tijelu svoje mati¢ne drzave ¢lanice
o AlF-ima kojima namjerava upravljati:

(a) informacije o strategijama ulaganja, uklju€ujuéi vrste
temeljnih fondova, ako je AIF fond fondova, o politici
UAIF-a u pogledu koriStenja financijske poluge te o

CL209.st. 1.i2.

(1) Za osnivanje i upravljanje AIF-om bez pravne
osobnosti potrebno je ishoditi odobrenje Agencije.

(2) Zahtjev za izdavanje odobrenja za osnivanje i
upravljanje AlF-ovima iz stavka 1. ovoga ¢lanka
Agenciji podnosi UAIF. Zahtjev mora sadrZavati:

1. naziv AlF-a, njegovu investicijsku strategiju i vrstu
AlF-a u skladu s pravilnikom iz &lanka 6. stavka 6.
ovoga Zakona,

u potpunosti
prenesen
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profilu rizicnosti 1 drugim znacajkama AlF-ova kojima
upravlja ili namjerava upravljati, ukljucujuéi informacije o
drzavama Clanicama ili trec¢im zemljama u kojima su takvi
AIF-i osnovani ili se oekuje da ¢e biti osnovani;

3. profil rizinosti i podatke o rizicima vezanima za
AIF kojim namjerava upravljati,

6. dokaz da UAIF ispunjava organizacijske zahtjeve iz
¢lanaka 53. do 68. ovoga Zakona iz kojeg proiziazi da
ima adekvatnu organizacijsku strukturu za upravljanje
tom vrstom AlF-a.

(b) informacije o tome gdje je osnovan glavni AIF, ako je
ATlF napajajuci AIF;

4. podatke o glavnom AlF-u, ako je AIF napajajuci

u potpunosti

AIF prenesen
{©) p.ravila ili osni_vaf:ki akti svakog AlIF-a kojim UAIF 2. pravila AlF-a te prospekt AlF-a kada je to | “ potpunosti
namjerava upravljati; primjenjivo, prenesen

(d) informacije o donesenim postupcima u vezi
imenovanja depozitara u skladu s ¢lankom 21. za svaki
ATF kojim UAIF namjerava upravljati;

5. ugovor o obavljanju poslova depozitara za AlF 1

u potpunosti
prenesen

(e) sve dodatne informacije navedene u ¢lanku 23. stavku
1. za svaki AIF kojim UAIF upravlja ili namjerava
upravijati.

2. pravila AIF-a te prospekt AlF-a kada je to
primjenjivo,

u potpunosti
prenesen

4. Kad je drutvo za upravijanje dobilo odobrenje za rad u
skiadu s Direktivom 2009/65/EZ (drustvo za upravljanje
UCITS-ima) 1 podnosi zahtjev za izdavanje odobrenja za
rad kao UAIF u skladu s ovom Direktivom, nadlezna tijela
ne zahtijevaju od dru$tva za upravijanje UCITS-ima da
dostavi informacije ili dokumente koje je drustvo za
npravljanje UCITS-ima ve¢ dostavilo kad je podnosilo
zahtjev za izdavanje odobrenja za rad u skladu s
Direktivom 2009/65/EZ, pod uvjetom da su takve
informacije ili dokumenti aZurirani.

Nije prenesen.

ClL 24. st. 1. i 4.
ZOIFJP-a

(1) Nakon &to
dobije odobrenje za
rad iz Clanka 23.

ovoga Zakonga
drustvo 72
upravljanje  moze

zatrazitli proSirenje
odobrenja za rad za
obavljanje

djelatnosti iz
¢lanka 13. stavka 1.
ovoga Zskona na

koju se  ranije
izdano  odobrenje
ne odnosi.

(4) Sadrzaj
zahtjeva za
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proSirenje
odobrenja za rad,
potrebnu
dokumentaciju koja
se prilaZe zahtjevu,
kao i sadrzaj te
dokumentacije
Agencija ¢e
propisati
pravilnikom.

5. Nadlezna tijela tromjese¢no obavjeséuju ESMA-u o
1zdanim ili oduzetim odobrenjima za rad u skladu s ovim
poglavijem.

ESMA vodi sredidnji javni registar koji sadrzi naznaku
svakog UAIF koji je dobio odobrenje za rad u skladu s
ovom Direktivom, popis AlF-ova kojima takav UAIF
upravlja /ili trguje u Uniji te nadleZna tijela za svaki takav
UAIF. Registar je dostupan u elektroni¢kom obliku.

CL 273. st. 6

(6) Agencija ce tromjeseéno obavjestavati ESMA-u o:

1. svim odobrenjima koje Agencija izda UAIF-ovima
za obavljanje poslova upravljanja AIF-ovima na
temelju ¢lanka 11. stavka 1. ovoga Zakona i

2. svim odobrenjima koja je Agencija ponistila ili
ukinula UAIF-ovima u skladu s ¢lankom 257. ovoga
Zakona.

Ne implementira se.

u potpunosti
prenesen

6. Kako bi se osigurala dosljedna uskladenost ovog ¢lanka,
ESMA moZe izraditi nacrt regulatornih tehnickih standarda
kako bi odredila informacije koje je potrebno dostaviti
nadleZznim tijelima u zahtjevu za odobrenje za rad UAIF-a,
ukljucujuci poslovni plan.

Komisiji se delegiraju oviasti da donese regulatorne
tehnicke standarde iz prvog podstavka u skladu s &lancima
od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

N/A

7. Kako bi se osigurali jedinstveni uvjeti primjene ovog
¢lanka, ESMA moze izraditi nacrt provedbenih tehni¢kih
standarda kako bi odredila standardne obrasce, predloske i
postupke za pruZanje informacija iz prvog podstavka

N/A

32




stavka 6.

Komisiji se dodjeljuju ovlasti da donese provedbene
tehnicke standarde iz prvog podstavka u skladu s élankom
15. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

Clanak 8.
Uvjeti za izdavanje odobrenja za rad

i. NadleZna tijela mati¢ne drzave ¢lanice UAIF-a ne smiju
izdati odobrenje za rad ako nisu ispunjeni sljede¢i uvjeti:

(a) uvjerena su da ¢e UAIF biti u mogucénosti ispunjavati
uvjete ove Direktive;

CL 30. st. 1.

(1) Agencija ¢e izdati odobrenje za rad UAIF-a ako su
ispunjeni uvjeti koji se odnose na:

1. oblik, dionice, odnosno poslovne udjele drustva

3. imatelje kvalificiranih udjela

4. usku povezanost iz ¢lanka 32. ovoga Zakona

5. ¢lanove uprave i kada je to primjenjivo, nadzornog
odbora UAJF-a i

6. organizacijske zahtjeve.

u potpunosti
prenesen

(b) UAIF ima dovoljno temeljnog kapitala i kapitala u
skladu s ¢lankom 9.;

2. temeljni kapital drustva

u potpunosti

prenesen
¢l 42. st 1. u potpunosti
(c) osobe koje stvarno upravljaju posiovanjem UAIF-a (1) Clan uprave UAIF-a moZe biti osoba koja ispunjava | prenesen

imaju dovoljno dobar ugled i iskustvo s obzirom na
strategije ulaganja koje slijede AIF-i kojim upravlja UAIF,
imena tih osoba i svake osobe koja ih nasljeduje u toj
funkciji bez odgode se priop¢avaju nadleZnim tijelima
mati¢ne drzave ¢lanice UAIF-a, a o upravljanju
poslovanjem UAIF-a odiu€uju barem dvije osobe koje
ispunjavaju navedene uvjete;

sljedece uvijete:

I. ima odgovarajuce strucne kvalifikacije, sposobnost i
iskustvo potrebno za vodenje poslova UAIF-a

4. ima dobar ugled

7. ispunjava uvjete za ¢lana uprave propisane zakonom
koji ureduje osnivanje i poslovanje trgovackih drustva

¢l 41. st 1.
(1) Uprava UAIF-a mora imati najmanje dva ¢lana koji
vode poslove i zastupaju UAIF.

(d) dionicari ili ¢lanovi UAIF koji imaju kvalificirane
udjele, na odgovarajuci na¢in vode rauna o potrebi
osiguranja upravljanja UAIF-om paZnjom dobrog
strugnjaka; i

CL 30.st I.t.3.

3. imatelje kvalificiranih udjela

CL 31 st. 1.

(1) Imatelj kvalificiranog udjela moZe biti osoba koja
zadovoljava uvjete propisane tehni¢kim standardima
koje je wusvojila Europska komisija te podredno
pravilnikom Agencije iz &lanka 76. stavka 4. ovoga
Zakona.

u potpunosti
prenesen
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Cl.78.st. 1.

(1) Ako je neprimjeremim utjecajem imatelja
kvalificiranog udjela upravljanje UAIF-om paZnjom
dobrog stru¢njaka dovedeno u pitanje, Agencija je
ovlastena poduzimati odgovarajuce mjere kako bi se taj
utjecaj sprijecio.

{e) srediSnja uprava i registrirano sjediste UAIF-a nalaze
se u istoj drzavi ¢lanici.

Cl 4.

14. UAIF je pravna osoba sa sjedidtem u Republici
Hrvatskoj koja, na temelju odobrenja Agencije, obavlja
djelatnost upravljanja jednim ili s viSe AIF-ova

u potpunosti
prenesen

Odobrenje za rad je vazece za sve drzave Clanice.

ClL 12.

Djelatnosti UAIF-a u Republici Hrvatskoj moze
obavljati:

1. UAIF koji je dobio odobrenje za rad od Agencije

2. drustvo za upravljanje UCITS fondom koje je dobilo
odobrenje za rad od Agencije

3. UAIF iz druge drzave ¢lanice koji, u skladu s
odredbama ovoga Zakona, osnuje podruZnicu u
Republici Hrvatskoj ili je ovlasten izravno obavljati
djelatnosti UAIF-a u Republici Hrvatskoj, na temelju
odobrenja nadleznog tijela mati¢ne drZave C¢lanice
UAIF-a i

4. UAIF iz treée drzave koji, u skladu s odredbama
ovoga Zakona, osnuje podruznicu u Republici
Hrvatskoj ili je ovlasten izravno obavljati djelatnosti
UAIF-a u Republici Hrvatskoj, na temelju odobrenja
nadleZnog tijela referentne drzave &lanice UAIF-a.

u potpunosti
prenesen

2. Potrebno je konzultirati nadlezZna tijela drugih
ukljucenih drzava ¢lanica prije izdavanja odobrenja za rad
sljede¢im UAIF-ima:

(2) drustvu kéeri drugog UAIF-a, drustva za upravljanje
UCITS-ima, investicijskog drustva, kreditne institucije ili

Cl. 35.

Prije izdavanja odobrenja za rad UAJIF-a Agencija e
konzultirati nadlezno tijelo druge ukljuene drzave
¢lanice ako je taj UAIF:

a) ovisno drustvo drugog UAIF-a, drustva za
upravijanje UCITS fondovima, mirovinskog druitva,

u potpunosti
prenesen
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drustva za osiguranje kojima je izdano odobrenje zarad u
drugoj drzavi €lanici;

mvesticijskog drustva, kreditne institucije ili drustva za
osiguranje kojima je izdano odobrenje za rad u drugoj
drzavi ¢lanici

{(b) drustvu kceri mati¢nog drustva drugog UAIF-a, druStva
za upravljanje UCITS-ima, investicijskog dru$tva, kreditne
institucije ili drustva za osiguranje kojima je izdano
odobrenje za rad u drugoj drzavi Elanici;

b) ovisno druStvo mati¢nog drudtva drugog UAIF-a,
drustva za upravljanje UCITS fondovima, mirovinskog
drustva, investicijskog druStva, kreditne institucije ili
druStva za osiguranje kojima je izdano odobrenje za
rad u drugoj drzavi €lanici ili

u potpunosti
prenesen

(c) drustvu koje je pod kontrolom istih fizi¢kih 1li pravnih
osoba koje kontroliraju drugi UAIF, drustvo za upravijanje
UCITS-ima, investicijsko drustvo, kreditnu instituciju ili
drudtvo za osiguranje kojima je izdano odobrenje zarad u
drugoj drzavi ¢lanici.

¢) drudtvo koje je pod kontrolom istih fizi¢kih ili
pravnih osoba koje kontroliraju drugi UAIF, drustvo za
upravljanje UCITS fondovima, mirovinsko drustvo,
investicijsko drustvo, kreditnu instituciju ili drustvo za
osiguranje kojima je izdano odobrenje za rad u drugoj
drzavi ¢lanici.

u potpunosti
prenesen

3. NadleZna tijela mati¢ne drzave ¢lanice UAIF-a odbijaju
izdati odobrenje za rad ako je uéinkovito obavljanje
njihove nadzorne funkcije sprije€eno jednim od sljedecih
slucajeva:

(a) uskom povezanos¢u izmedu UAIF-a i drugih fizickih
ili pravnih osoba;

(b) zakonima i drugim propisima tre¢ih zemalja koji
ureduju fizicke ili pravne osobe s kojima je UAIF usko
povezan;

(c) poteSkocama povezanima s provedbom tih zakona i
drugih propisa.

Cl. 32.

(1) U slu¢aju uske povezanosti izmedu UAIF-a i drugih
fizi€kih ili pravnih osoba, Agencija ¢e izdati odobrenje
za rad UAIF-a samo ako odnos uske povezanosti ne

onemogucava, odnosno ne otezava obavljanje nadzora
nad UAIF-om.

(2) Agencija ¢e rjeSenjem odbiti izdavanje odobrenja
za rad ako propisi trece drzave, koji se odnose na jednu
ili vi§e fizi¢kih ili pravnih osoba s kojima je UAIF
usko povezan, odnosno primjena 1 izvr§avanje tih
propisa, onemogucavaju ili oteZavaju obavljanje
nadzora nad UAIF-om.

u potpunosti
prenesen

4. Nadlezna tijela mati¢ne drzave ¢lanice UAIF-a mogu
ograni€iti podru¢je primjene odobrenja za rad, posebno u
vezi s strategijama ulaganja AIF-ova u vezi s kojima je
UAIF-u dozvoljeno upravljanje.

Cl.211. st.3.

(3) Agencija moZe odbiti zahtjev za osnivanje i
upravljanje AIF-om ako procjeni da relevantne osobe
UAIF-a nemaju dovoljno znanja, iskustva 1 sposobnosti
za upravljanje AlF-om s odredenom strategijom
ulaganja.

C1.109. st.2.

(2) Agencija moZe odbiti zahtjev za izdavanje

u potpunosti
prenesen
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odobrenja za osnivanje i upravljanje zatvorenim ATF-
om iz razloga propisanih ¢lankom 211. stavcima 2. i 3.
ovoga Zakona.

5. NadleZna tijela mati¢ne drzave ¢lanice UAJF-a pisanim
putem obavje§c¢uju podnositelja zahtjeva u roku od tri
mjeseca od podnoSenja potpunog zahtjeva o tome je li mu
izdano odobrenje za rad.

NadleZna tijela mogu produZiti ovo razdoblje za najvise tri
dodatna mjeseca, kad smatraju da je to potrebno zbog
posebnih okolnosti tog slu€aja i nakon §to su o tome
obavijestili UAIF.

U smislu ovog stavka zahtjev se smatra potpunim ako je
UAIF barem dostavio informacije iz toaka od (a) do (d)
¢lanka 7. stavka 2. i to¢aka (a) i (b) ¢lanka 7. stavka 3.

UAJF-i mogu poceti upravljati AlF-ima u skladu sa
strategijama ulaganja, opisanima u zahtjevu u skladu s

CL 30.st. 2.i3.

(2) O odluci o zahtjevu za izdavanje odobrenja za rad
Agencija ¢e obavijestiti podnositelja zahtjeva u roku od
tri mjeseca od dana zaprimanja urednog zahtjeva.
Smatrat ¢e se da je zahtjev uredan ako, u skladu s
odredbama ¢€lanka 29. stavka 1. i pravilnika iz stavka 2.
istoga ¢lanka, sadrZi sve propisane podatke i ako mu je
priloZena dokumentacija s propisanim sadrzajem.

(3) Agencija moZe rok iz stavka 2. ovoga ¢lanka
produZiti za dodatna tri mjeseca kada to ocijeni
potrebnim zbog specifi¢nih okolnosti pojedinog sludaja
te nakon §to o tome obavijesti UAIF.

ClL 29. st. 1.

(1) Prilikom podnoSenja =zahtjeva za izdavanje
odobrenja za rad, podnositelj zahtjeva duZan je
Agenciji dostaviti sljedece:

a) podatke o ¢lanovima uprave UAIF-a

b) podatke o identitetu izravnih ili neizravnih imatelja
kvalificiranth udjela, visinu tih udjela te usku
povezanost

c) program planiranih aktivnosti UAIF-a, koji ukljuduje
detaljan prikaz organizacijske strukture UAIF-a te
izjavu UAIF-a iz koje proizlazi na koji nacin planira
trajno udovoljavati zahtjevima iz ovoga Zakona

d) podatke o politikama primitaka iz ¢lanka 61. ovoga
Zakona i

e) podatke o poslovima koje ¢e UAIF, sukladno ¢lanku
72. ovoga Zakona, delegirati na trece osobe.

ClL 13 st 1.

u potpunosti
prenesen
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tockom {a) ¢lanka 7. stavka 3., u svojim mati¢nim
drzavama ¢lanicama, ¢im odobrenje za rad bude izdano, ali
ne prije jednog mjeseca nakon dostavljanja informacije iz
tocke (e) €lanka 7. stavka 2. i tocaka (c), (d) i (e) ¢lanka 7.
stavka 3. koja nedostaje.

(1) UAIF mozZe obavljati djelatnosti UAIF-a iz ¢lanka
11. ovoga Zakona za koje je dobio odobrenje za rad
Agencije 1 upisao ih kao djelatnost u sudski registar.

6. Kako bi se osigurala dosljedna uskladenost ovog ¢lanka,

N/A
ESMA mozZe izraditi nacrt regulatornih tehnickih standarda
kako bi odredila:
(a) zahtjeve koji se odnose na UAIF-e na temelju stavka 3.;
(b) zahtjeve koji se odnose na dionicare i ¢lanove s
kvalificiranim udjelima iz tocke (d) stavka 1.,
(c) prepreke koje mogu sprijeciti nadlezna tijela da
uginkovito obavljaju nadzorne funkcije.
Komisiji se delegiraju ovlasti da donese regulatorne
tehnicke standarde iz prvog podstavka u skladu s ¢lancima
od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1095/2010.
Clanak 9. CL 22. st. 2. u potpunosti
Temeljni kapital i kapital (2) Najnizi iznos temeljnog kapitala velikog UAIF-a | prenesen
1. Drzave &lanice zahtijevaju da UAIF, koji je AIF s | iznosi:
unutarnjim upravljanjem, ima temeljni kapital u iznosu od | 1. 2.400.000,00 kuna za zatvoreni AIF s unutarnjim
najmanje 300 000 EUR. upravljanjem ili
CL 22. st. 2. toé. 2. u potpunosti
2. Kad je UAJF imenovan za vanjskog upravitelja AIF- | (2) NajniZi iznos temeljnog kapitala velikog UAIF-a | prenesen
ova, UAIF ima temeljni kapital u iznosu od najmanje | iznosi:
125 000 EUR. 2. 1.000.000,00 kuna kada je UAIF imenovan kao
vanjski upravitelj AIF-a.
CL24. st 1. u potpunosti
3. Kada vrijednost portfelja AlF-ova kojima upravija | (1) U slucaju kada neto vrijednost imovine AlF-ova | prenesen

UAIF prelazi 250 000 000 EUR, UAIF mora osigurati
dodatni iznos kapitala. Ovaj dodatni iznos kapitala jednak
je 0,02 % iznosa za koji vrijednost portfelja UAIF-a
premasuje 250 000 000 EUR, no zahtijevani ukupan iznos
temeljnog kapitala 1 dodatni iznos kapitala ne smiju,
medutim, prelaziti 10 000 600 EUR;

kojima upravlja UAIF prelazi iznos od 2 milijarde
kuna, UAIF je duZan osigurati dodatni iznos kapitala
jednak 0,02% iznosa za koji neto vrijednost imovine
AlF-ova kojima upravlja UAIF prelazi iznos od 2
milijarde kuna, no zahtijevani ukupni iznos temeljnog
kapitala i dodatni iznos kapitala ne smiju prelaziti
80.000.000,00 kuna.
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4. U smislu stavka 3. AIF-i kojima upravlja UAIF, CL 24. st. 2. u potpunosti
ukljucujuci AlF-e za koje je UAIF delegirao poslove u Cl. 24. st. 2. prenesen
skladu s €lankom 20., ali iskljuCujuci portfelje AlF-ova (2) U smislu stavka 1. ovoga ¢lanka neto vrijednost
kojima UAIF upravlja na temelju delegiranja, smatraju se imovine AIF-ova kojima upravlja UAIF ukljuéuje neto
portfeljima UAIF-a. vrijednost imovine AlF-ova za koje je UAIF, u skladu

s ¢lankom 71. ovoga Zakona, delegirao poslove

upravljanja imovinom AlF-a, ali ne i neto vrijednost

imovine AlF-ova kojima UAIF upravlja na temelju

delegiranja poslova upravljanja imovinom AlF-a.
5. Bez obzira na stavak 3., kapital UAIF-a ne smije niti u CL 26. st. 2. u potpunosti
jednom trenutku biti mgnji qd iznosa koji se zahtijeva u (2) Regulatorni kapital UAIF-a mora u svakom | Prenesen
skladu s ¢lankom 21. Direktive 2006/49/EZ. trenutku biti veéi ili jednak veéem od sljedeéa dva

iznosa:

1. minimalnog iznosa temeljnog kapitala iz ¢lanka 22.

stavaka 2., 3. ili 4. ovoga Zakona, odnosno kada je

primjenjivo ukupnog iznosa temeljnog kapitala i

dodatnog kapitala iz ¢lanka 24. stavka 1. ovoga Zakona

ili

2. jedne cetvrtine fiksnih opéih tro§kova UAIF-a iz

prethodne poslovne godine.
6. Drzave ¢lanice mogu osloboditi UAIF-e od obveze da CL 24. st. 3. u potpunosti
osiguravaju do 50 % dodatnog iznosa kapitala iz stavka 3., | (3) Agencija moze osloboditi UAIF od obveze da | prenesen

ako posjeduju jamstvo u istom iznosu koje je izdala
kreditna institucija ili druStvo za osiguranje s registriranim
sjedi§tem u drZavi €lanici ili u trecoj zemlji u kojoj
podlijjezu pravilima bonitetnog nadzora koja nadleZzna
tijela smatraju jednakim onima koja su propisana pravom
Unije.

osigurava do 50% dodatnog iznosa kapitala iz stavka 1.
ovoga ¢lanka, ako UAIF ima garanciju u istom iznosu,
izdanu od kreditne institucije ili drustva za osiguranje s
registriranim sjediStem u Republici Hrvatskoj ili drugoj
drzavi ¢lanici, odnosno izdanu od kreditne institucije ili
druStva za osiguranje s registriranim sjediStem u trecoj
drzavi ako iste podlijeZu pravilima bonitetnog nadzora
za koja Agencija smatra da su istovjetna onima koja su
propisana hrvatskim propisima.
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7. Kako bi se pokrili mogudi rizici od profesionalne
odgovomosti koji proizlaze iz djelatnosti koje UAIF-i
mogu obavljati u skladu s ovom Direktivom, kao 1 AIF-i s
unutarmnjim upravljanjem i vanjski UAIF-i moraju imati:
{a) dodatni kapital koji je primjeren za pokri¢e mogucih
rizika od profesionalne odgovornosti; ili

Cl 24. st. 4.

(4) Kako bi se pokrili moguéi rizici od profesionalne
odgovornosti koji proizlaze iz registrirane djelatnosti
UAIF-a, vanjski UAIF odnosno zatvoreni AIF sa
unutarnjim upravljanjem je duzan:

(a) osigurati dodatni kapital koji je prikladan za pokrice
mogucih gubitaka od rizika neispunjavanja obveza i
nepostupanja paznjom dobrog struénjaka ili

u potpunosti
prenesen

{b) osiguranje od profesionalne odgovornosti koje je
primjereno za pokrice rizika.

(b) imati osiguranje od profesionalne odgovornosti
koje primjereno pokriva gubitke od navedenih rizika.

u potpunosti
prenesen

8. Kapital, ukljuéujuéi dodatni kapital iz toc¢ke (a) stavka
7., ulaze se u likvidnu imovinu ili imovinu koja se moze
lake pretvoriti u novac u kratkom roku i ne ukljucuju
Spekulativne pozicije.

Cl. 25.

Regulatorni kapital UAIF-a, uklju€ujuci dodatni kapital
iz ¢lanka 24. stavka 4. toke a) ovoga Zakona, mora
biti uloZen u likvidnu imovinu ili imovinu koja se lako
mozZe pretvoriti u novac u kratkom roku i ne smije biti
namijenjen Spekulativnom trgovanju.

u potpunosti
prenesen

9. Komisija putem delegiranih akata u skladu s ¢lankom
56. te cvisno o uvjetima iz ¢lanaka 57. 1 58. donosi mjere u
odnosu na stavak 7. ovog ¢lanka koje navode:

(a) rizike koje dodatni kapital ili osiguranje od
profesionalne odgovornosti moraju pokriti;

(b) uvjete za odredivanje primjerenosti dodatnog kapitala
ili pokriéa osiguranja od profesionalne odgovornosti; i

(c) nadin za odredivanje tekucih prilagodbi dodatnog
kapitala ili pokri¢a osiguranja od profesionalne
odgovornosti.

N/A

10. Uz iznimku stavaka 7. 1 8.1 delegiranih akata

ClL 24. st. 6.

u potpunosti

do.ne.ser{ih. na temelju stavlia 9., ovaj se ¢lanak ne (6) Agencija pravilnikom detaljnije propisuje nagin i | Prenesen
primjenjuje na UAIF-¢ koji su takoder drustva za rokove izvjestavanja Agencije o ispunjavanju obveza iz
upravljanje UCITS-ima. stavka 4. ovoga €lanka.
Clanak 10. ClL 33.5t2. u potpunosti
Izmjene podrucja primjene odobrenja za rad (2) UAIF je duzan izvijestiti Agenciju o svim prenesen

1. DrZave ¢Elanice zahtijevaju da UAIF-i prije provedbe
obavijeste nadlezZna tijela svoie mati¢ne drZave Clanice o
svim znadajnim promjenama uvjeta za pocetno odobrenje
za rad, posebno o zna€ajnim promjenama informacija koje

znacajnim promjenama podataka i uvjeta pod kojima
mu je izdano odobrenje za rad, a osobito o znacajnim
promjenama podataka koji su dostavljeni uz zahtjev za
izdavanje odobrenja za rad u roku od 30 dana od
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su dostavljene u skladu s €lankom 7.

nastanka znacajn'h promjena podataka i uvjeta pod
kojim je izdano cdobrenje za rad.

2. Ako nadlezna tijela mati¢ne drzave ¢lanice odluce uvesti
ogranienja ili odbiti te promjene, ona moraju obavijestiti
UAIF u roku od jednog mjeseca nakon primitka navedene
obavijesti. NadleZna tijela mogu produziti to razdoblje za
najvide mjesec dana, ako smatraju da je to potrebno zbog
posebnih okolnosti tog slucaja i nakon 3to su o tome
obavijestili UAIF. Promjene se provode ako se doti¢na
nadlezna tijela ne protive promjenama unutar
odgovarajuceg razdoblja procjene.

ClL 33.st. 3. i 4.

(3) Agencija ¢e u roku od 30 dana od dana zaprimanja
obavijesti iz stavka 2. ovoga ¢lanka ocijeniti znacaj
predlozenih promjena te obavijestiti UAIF o
eventualnim ograniCenjima pri provedbi navedenih
promjena, daljnjim obvezama UAIF u odnosu na te
promjene ili ¢e predlozene promjene odbiti. Ako je to
potrebno s obzirom na okolnosti konkretnog slucaja,
Agencija mozZe ravedeni rok produljiti za dodatnih 30
dana, o emu ¢e obavijestiti UAIF.

(4) Ako u roku iz stavka 3. ovoga ¢lanka Agencija ne
obavijesti UAIF o eventualnim ogranic¢enjima pri
provedbi navedenih promjena, daljnjim obvezama
UAIF-a u odnosu na predloZene promjene ili te
promjene ne odbije, smatra se da je predlozene
promjene prihvatila te da UAIF 1 dalje udovoljava
uvjetima pod kojima mu je Agencija izdala odobrenje
za rad.

u potpunosti
prenesen

Clanak 11.

ClL 37.st. 1. to¢. 1.i 2.
Clanak 37.

u potpunosti

Oduzimanje odobrenja za rad prenesen
NadleZna tijela matiéne drzave ¢lanice UAIF-a mogu
oduzeti odobrenje za rad izdano UAIF-u, kad taj UAIF: (1) Agencija ¢e rjeSenjem ukinuti rjeSenje kojim je
izdano odobrenje za rad UAIF-a:
{2) ne koristi odobrenje za rad u roku od 12 mjeseci, 1. ako UAIF ne =zapo¢ne obavijati djelatnost
izri¢ito odbije odobrenje za rad ili je prestao obavljati upravljanja AIF-ovima u roku od jedne godine od dana
djelatnost iz ove Direktive u prethodnih Sest mjeseci, osim | izdavanja odobrenja za rad, protekom navedenoga roka
ako je doti¢na drzava ¢lanica predvidjela da odobrenje za 2. ako UAIF uzastopno tijekom Sest mjeseci ne obavlja
rad prestaje vaziti u takvim slu¢ajevima; aktivnosti vezane uz djelatnost iz ¢lanka 11. ovoga
Zakona, protekom navedenoga roka,
ClL 257. st. Li 2. u potpunosti
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{b) dobio je odobrenje za rad navodenjem laznih izjava ili
na neki drugi nepravilan nacin;

(1) Agencija ¢e ukinuti zakonito rjeSenje kojim je dano
odobrenje za rad UAIF-u za sve ili za pojedine
djelatnosti ako UAIF prestane ispunjavati uvjete pod
kojima je odobrenje za rad izdano.

(2) Agencija moZe ukinuti rjeSenje kojim je dano
odobrenje za rad UAIF-u za sve ili za pojedine
djelatnosti:

1. ako Agencija ocijeni da se poslovanje UAIF-a ne
vodi paznjom dobrog strucnjaka i u skladu s dobrom
poslovnom praksom

2. ako je UAIF teze i/ili sustavno krSio odredbe ovoga
Zakona, propise donesene na temelju ovoga Zakona ili
druge propise kojih se duZan pridrZavati

3. ako UAIF-a ne postupi u skladu s rjeSenjem kojim
Agencija nalaze mjere za otklanjanje nezakonitosti i
nepravilnosti iz ¢lanka 251. ovoga Zakona ili posebne
nadzorne mjere iz ¢lanka 255. ovoga Zakona -

4. ako UAIF ne postupi u skladu s rjeSenjem iz ¢lanka
263. stavka 5. ovoga Zakona

5. ako UAIF kiSi odredbe o pravovremenom i to¢nom
izvje§¢ivanju Agencije, vise od dva puta u razdoblju od
tri godine, ili ako na drugi na¢in onemogucava nadzor
Agencije nad svojim poslovanjem :
6. ako UAIF obavlja poslove na na€in koji moze
pogorsati ili ugroziti njegovu likvidnost ili solventnost
ili likvidnost AIF-ova kojima upravlja

7. ako UAIF nije organizirao poslovanje ili ne vodi
svoje poslovne knjige ili poslovne knjige AlF-a kojim
upravlja, ili administrativnu i drugu poslovau
dokumentaciju, na nacin koji u svakom trenutku
omogucuje provjeru posluje i UAIF u skladu s
propisima i pravilima o upravljanju rizicima, upravlja li
UAIF AlF-om u skladu s odredbama ovoga Zakona i
propisa koji su doneseni na temelju ovoga Zakona i1
drugih propisa kojih se duzno pridrzavati ili

8. ako UAIF sustavno i/ili teSko krSi organizacijske,
tehnicke, kadrovske ili druge uvjete za poslovanje

prenesen
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propisane clancima 53. do 68. ovoga Zakona ili
pravilnicima koji te uvjete poblize ureduju.

(c) viSe ne ispunjava uvjete na temelju kojih je izdano (1) Agencija ¢e vkinuti zakonito rjeSenje kojim je dano | u potpunosti
odobrenje za rad; odobrenje za rad UAIF-u za sve ili za pojedine | prenssen
djelatnosti ako UAIF prestane ispunjavati uvjete pod
kojima je odobrenje za rad izdano.
{d) viSe nije u skladu s Direktivom 2006/49/EZ, ako (1) Agencija ée vkinuti zakonito rjesenje kojim je dano | potpunosti
njegovo odobrenje za rad takoder ukljucuje usluge odobrenje za rad UAIF-u za sve ili za pojedine | Prenesen
upravljanja portfeljem naidisk.recijskoj osnovi iz tocke (a) djelatnosti ako UAIF prestane ispunjavati uvjete pod
¢lanka 6. stavka 4. ove Direktive; kojima je odobrenje za rad izdano.
{e) ozbiljno ili sustavno krsi odredbe donesene u skladu s Cl.257.st. 2. tog.2 u potpunosti
ovom Direktivom, ili 2. ako je UAIF teZe i/ili sustavno kr§io odredbe ovoga | prenesen

Zakona, propise donesene na temelju ovoga Zakona ili
druge propise kojih se duZan pridrzavati

(f) potpada pod jedan od slucajeva u kojima je oduzimanje
predvideno nacionalnim pravom vezano za pitanja koja su
izvan podru€ja primjene ove Direktive.

nije preneseno
odnosno
nacionalnim
pravom nije
predvideno
oduzimanje
dozvole
vezano za
pitanja koja su
izvan podrucja
primjene
Direktive

POGLAVLJE III
UVIJETI POSLOVANJA ZA UAIF-e
ODJELJAK 1.

Op¢i zahtjevi

Clanak 12.

Opéa nacela
[. Drzave ¢lanice osiguravaju da UAIF-i u svakom
trenutku:
(a) obavljaju svoje djelatnosti poSteno i paznjom dobrog
struénjaka;

ClL 52.5t. 1.
(1) UAIF, ¢lanovi njegove uprave, nadzornog odbora i
prokuristi duzni su:

1. u obavljanju svojih djelatnosti, odnosno svojih
duZnosti, postupati savjesno i poSteno te u skladu s
pravilima struke

u potpunosti
prenesen
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2. u izvrSavanju svojih obveza postupati s paZnjom
dobrog stru¢njaka

(b) djeluju u najboljem interesu AlF-ova ili ulagatelja AIF-
ova kojima upravljaju i cjelovitosti trzista;

3. postupati u najboljem interesu AlF-ova i ulagatelja u

kapitala

u potpunosti
prenesen

{c) imaju i u€inkovito koriste sredstva i postupke koji su
potrebni za ispravno obavljanje njihovih djelatnosti;

4. uspostaviti i u¢inkovito koristiti sredstva i procese
potrebne za uredno obavljanje djelatnosti UAIF-a

u potpunosti
prenesen

{d) poduzimaju sve odgovarajuce korake za izbjegavanje
sukoba interesa i kad se oni ne mogu izbjeci, za
utvrdivanje, upravljanje i pracenje te, po potrebi,
otkrivanje tih sukoba interesa, kako bi se sprijecio njihov
negativan utjecaj na interese AlF-ova i njihovih ulagatelja
te da se osigura da se s AIF-ima kojima oni upravljaju
pravedno postupa;

5. poduzeti sve razumne mjere kako bi se izbjegli
sukobi interesa, a kada se isti ne mogu izbjeci, za
prepoznavanje, upravljanje, pracenje te, kada je to
primjenjivo, objavijivanje tih sukoba interesa, kako bi
se sprijecio njihov negativan utjecaj na interese AIF-
ova i njihovih ulagatelja i osiguralo da se prema AIF-
ovima i njihovim ulagateljima postupa posteno i

u potpunosti
prenesen

(e) ispunjavaju sve regulatorne zahtjeve koji se primjenjuju
na obavijanje njihovih djelatnosti, kako bi se promicali
najbolji interesi AlF-ova ili ulagatelja AIF-ova kojima
upravljaju i cjelovitosti trzista;

6. pridrZavati se odredaba ovoga Zakona i propisa
donesenih na temelju ovoga Zakona, na nacin koji
promovira najbolje interese AlF-ova, ulagatelja u AJF-
ove kojima upravljaju i integritet trZiSta kapitala.

u potpunosti
prenesen

(D) sa svim ulagateljima AlF-ova pravedno postupaju.

Nijedan ulagatelj v AIF ne smije imati povlasten tretman,
osim ako takav povladten {retman nije objavljen u dotiénim
pravilima ili osnivagkoin aktu AlF-a.

ClL 52. st.3.

(3) UAIF je duzan prema svim ulagateljima u AIF
postupati poSteno. Nijedan ulagatelj u AIF ne smije
imati povladten tretman, ako takav povladten tretman
nije utvrden u pravilima AlF-a i prospektu AlF-a kada
Jje to primjenjivo.

u potpunosti
prenesen

2. Nijednom UAIF-u Cije odobrenje za rad takoder

CL 55.

u potpunosti
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obuhvaca uslugu upravljanja portfeljem na diskrecijskoj
osnovi koja se navodi u to€ki (a) ¢lanka 6. stavka 4.:

(a) ne smije biti dopusteno da ulaze cijeli ili dio portfelja
Klijenta v udjele ili dionice AIF-ova kojima upravlja, osim
ako dobije prethodnu opéu suglasnost od klijenta;

(1) UATF koji obavlja djelatnost upravljanja portfeljem
iz ¢lanka 11. stavka 1. to¢ke 2. podtocke a) ovoga
Zakona, ne smije ulagati dio ili cijelu imovinu portfelja
kojima upravlja u udjele AIF-ova kojima upravlja,
osim ako dobije prethodno odobrenje klijenta.

(3) UAIF koji otavlja djelatnost upravljanja UCITS
fondovima iz ¢lanka 11. stavka 1. to¢ke 1. podtocke b)
ovoga Zakona, ne smije ulagati dio ili cijelu imovinu
UCITS fonda kojim upravlja u udjele AIF-ova kojima
upravlja, ako to nije predvideno prospektom UCITS
fonda.

prenesen

u potpunosti

{ i ¢l . stavku 4. . L . .
‘k.)) u ob21ro_m.na.u§luge ey - ankg 6 s'tavku o (2) UAIF koji obavlja djelatnost upravljanja portfeljem prenesen
mjega se primjenjuju odredbe propisane Direktivom 4 N 5
g p—— = iz ¢lanka 11. stavka 1. tocke 2. podtotke a) ovoga
97/9/EZ Europskog parlamenta i Vijeca od 3. oZujka 1997. . y . o
. - . X 4 Zakona, duzan je postovati odredbe o sustavu za zastitu
o sustavima naknada Stete za investitore " L o R .
ulagatelja iz zakona koji ureduje trZiste kapitala.
3. Komisija putem delegiranih akata u skladu s ¢lankom N/A
56. te ovisno o uvjetima iz ¢lanaka 57. i 58. donosi mjere
koje navode kriterije koje ¢e koristiti doti¢na nadlezna
tijela kako bi procijenila ispunjavaju Ii UAIF-i svoje
obveze iz stavka 1.
ClL 6l u potpunosti
Clanak 13. 1) UAIF je duZan uspostaviti i provoditi politiku | PTenesen
-adivani J p p p
. Nagradivanje o primitaka koja dosljedno odrazava i promice
1. Drzave ¢lanice zahtijevaju od UAIF-ova da imaju udinkovito  upravljanje rizicima te  sprjefava

politike i prakse nagradivanja za kategorije osoblja,
ukljucujuci vise rukovodstvo, preuzimatelje rizika,
funkcije kontrole i sve zaposlenike koji primaju ukupan
iznos nagradivanja koji ih svrstava u isti platni razred kao i
vi§e rukovodstvo 1 preuzimatelje rizika, ¢ije poslovne

preuzimanje rizika koje nije u skladu s profilom
rizi¢nosti, pravilima i/ili prospektom AIF-ova kojima
upravlja.

*SL1 84,26.3.1997., str. 22.

44




djelatnosti imaju zna&ajan utjecaj na profile rizi¢nosti
UAIF-ova ili AlF-ova kojima upravljaju, koje dosljedno
odrazavaju i promicu odgovarajuce i u€inkovito
upravljanje rizicima i ne poticu preuzimanje rizika koje
nije u skladu s profilima rizi¢nosti, pravilima ili
osnivackim aktima AlF-ova kojima upravljaju.

UAIF-i utvrduje politike i prakse nagradivanja u skladu s
Prilogom II.

(2) Politika primitaka primjenjuje se na sljedeée
kategorije radnika:

a) vise rukovodstvo

b) osobe koje preuzimaju rizik

c) kontrolne funkcije i

d) svakog drugog radnika ¢iji primici spadaju u platni
razred viSeg rukovodstva i osoba koje prenzimaju rizik,

ako njihov rad ima znacajan utjecaj na profil rizi¢nosti
UAIF-a i/ili AIF-ova kojima upravlja.

(3) Politika primitaka takoder se primjenjuje na radnike
trece osobe na koju je UAIF delegirao poslove u skladu
s &lankom 71. ovoga Zakona, a €iji rad ima znacajan
utjecaj na profil rizi¢nosti AlF-ova kojima UAIF
upravlja. Zahtjevi politike primitaka iz ovoga Zakona
ne moraju se primjenjivati na navedene trece osobe,
ako su iste temeljem drugih relevantnih propisa
podvrgnute  jednako  ucinkovitim  regulatormim
zahtjevima u odnosu na politike primitaka.

Zahtjevi politike primitaka
Clanak 62.

(1) Na natin i u mjeri koja je primjerena s obzirom na
veli¢inu, unutarnju organizaciju te vrstu, opseg i
slozenost poslova koje UAIF obavija, prilikom
uspostave i provodenja politike primitaka, UAIF ¢e se
rukovoditi sljedec¢im zahtjevima politike primitaka:

a) politika primitaka dosljedno odrazava i promice
uc¢inkovito upravljanje rizicima i sprjeCava preuzimanje
rizika koje nije u skladu s profilom rizi¢nosti, pravilima
AlF-a i/ili prospektom AIF-a kada je to primjenjivo te
ne dovodi u pitanje obvezu UAIF-a da postupa u
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najboljem interesu AIF-ova kojima upravlja

b) politika primitaka je uskladena sa poslovnom
strategijom, ciljevima, vrijednostima 1 interesima
UAIF-a, AlF-ova kojima upravlja i1 ulagatelja te
uklju€uje mjere za izbjegavanje sukoba interesa

c¢) nadzorni odbor UAIF-a donosi i nadzire
implementaciju temeljnih nacela politike primitaka,
koja naCela je duZan najmanje jednom godiinje
preispitati

Clanovi uprave UAIF-a koji su struéni u podrudju
politike primitaka 1 wupravljanja rizicima donose
politiku primitaka uz suglasnost nadzomog odbora te
su odgovorni za provedbu te politike.

Nadzorni odbor duzan je donijeti odluke:

1. o ukupnom iznosu varijabilmth primitaka za sve
radnike UAIF-a u poslovnoj godini za odredeno
razdoblje procjene

2. na pojedinacnoj osnovi o primicima ¢lanova uprave i
osoba odgovomih za rad kontrolnih funkcija i

3. o smanjenju ili ukidanju varijabilmh primitaka
radnicima, ukljuéujuci aktiviranje odredbi o malusu ili
povratu primitaka, ako dode do znacajnog narusavanja
uspjesnosti ili ostvarivanja gubitka UAIF-a.

Navedene odluke nadzornog odbora provodi uprava
UAIF-a u skladu s politikom primitaka.

d) nadzomi odbor UAIF-a duZan je osigurati da
provodenje politike primitaka najmanje jednom
godiSnje podlijeze srediSnjoj 1 neovisnoj internoj
provjeri uskladenosti s politikama i1 procedurama
vezanim uz primitke

e) primici kontrolnih funkcija ovise o postignutim
ciljevima povezanima sa njihovim radnim zadacima,
neovisno o uspjeSnosti poslovnih podrucja koja
kontroliraju
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f) primici viSih rukovoditelja na poslovima upravljanja
rizicima i pracenja uskladenosti podlijeZu neposrednom
nadzoru odbora za primitke, ako je isti osnovan. Kada
odbor za primitke nije osnovan, primici viSih
rukovoditelja odgovornih za kontrolne funkcije u
UAIF-u, kao i drugih radnika koji primaju najviSe
primitke u UAIF-u, podlijezu neposrednom nadzoru
nadzornog odbora

g) kada su primici povezani s uspje$nod¢u, ukupni
iznos primitka temelji se na kombinaciji ocjene
uspjeSnosti pojedinca (uzimajuéi u obzir financijske i
nefmancijske kriterije) i relevantne poslovne jedinice,
kao 1 na ukupnim rezultatima UAIF-a i AIF-ova kojima
upravlja

h) ocjena uspjeSnosti odnosi se na viSegodiSnje
razdoblje sukladno trajanju AIF-ova pod upravljanjem,
kako bi se osiguralo da se ocjena uspjeSnosti temelji na
dugoroénijim rezultatima te da se stvarna isplata
primitka rasporedi tijekom relevantnog razdoblja koji
uzima u obzir politiku otkupa udjela AlF-ova pod
upravljanjem i njihove rizike ulaganja

i) zajamceni varijabilni primici su iznimka i mogu se
ugovoriti samo prilikom zapo$ljavanja novih radnika,
pri ¢emu su ograniceni na prvu godinu rada

) fiksni i wvarijabilni primici su primjereno
uravnotezeni. Fiksni dio primitaka mora predstavljati
dovoljno visok udio u ukupnim primicima, ¢ime se
omoguéava provodenje u potpunosti fleksibilne
politike varijabilnih primitaka, ukljuujuéi moguénost
neispla¢ivanja varijabilnog dijela primitaka

k) primici koji se daju u slucaju prijevremenog
prestanka ugovornog odnosa s UAIF-om odraZzavaju
uspje$nost postignutu u relevantnom razdoblju 1
odreduju se na nacin koji ne nagraduje neuspjeh

1) mjerenje uspjeSnosti, kao osnova za izraCun
varijabilnog dijela primitaka, mora biti prilagodeno
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svim vrstama rizika kojima je UAIF izloZen ili kojima
bi mogao biti izloZen

m) znacajan dio, a u svakom slu¢aju najmanje 50%
varijabilnog primitka se sastoji od instrumenata (udjela,
odnosno dionica ili poslovnih udjela relevantnog AlF-a
ili ekvivalentnih nenové&anih instrumenata).

Takve obveze nema ako imovina AlF-ova pod
upravljanjem UAIF-a €ini manje od 50% ukupnog
portfelja kojim upravlja UAIF. Navedeni instrumenti
podlijezu primjerenoj politici zadrZavanja, s ciljem
uskladenja poticaja koji se daju pojedincu sa interesima
UAIJF-a, AlF-ova kojima upravlja 1 ulagatelja. Ovaj se
zahtjev politike primitaka primjenjuje na neodgoden
dio varijabilnih primitaka kao i na odgoden dio
varijabilnih primitaka u skladu s to¢kom n) ovoga
stavka.

n) znaajan dio, a u svakom slu€aju najmanje 40%
varijabilnog primitka daje se s odgodom tijekom
razdoblja koje je primjereno u odnosu na trajanje
konkretnog AlF-a i njegovu politiku otkupa udjela.
Prilikom odredivanja vremenskog okvira odgode
varijabilnog dijela primitka, u obzir se uzima i profil
rizi€nosti relevantnog AlF-a.

U slu¢aju osobito visokog varijabilnog primitka,
najmanje 60% varijabilnog primitka ce se odgoditi.
Razdoblje odgode varijabilnog dijela primitaka je
najmanje tri do pet godina, osim ako je trajanje
konkretnog AIF-a krace.

UAIF odgodene primitke ne smije isplacivati odnosno
dodjeljivati brZe nego §to proizlazi iz nalela pravilnoga
vremenskog razgraniCavanja. Nacelo pravilnoga
vremenskog razgrani¢avanja pri isplati odnosno dodjeli
odgodenih primitaka nalaze da kod primitaka koji se
odgadaju tijekom n godina, pocevsi od kraja razdoblja
procjene, isplate primitaka na kraju svake godine od
kraja razdoblja procjene €ine odgodeni iznos primitaka
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pomnozen sa 1/n.

Odgodeni dijelovi primitaka ne smiju se isplacivati
cef¢e od jedanput godiSnje, a prvi odgodeni dio
primitaka smije se isplatiti najmanje godinu dana
nakon isteka razdoblja procjene.

0) varijabilni primici, ukljudujuéi odgodene dijelove
varijabilnih primitaka, daju se samo kada i ako je to
odrzivo i opravdano. Varijabilni primici smatraju se
odrzivima ako u razdoblju od utvrdivanja tih primitaka
do njihove konacne isplate ne dode do narulavanja
financijskog stanja UAIF-a, odnosno do ostvarivanja
gubitka UAIF-a. Varijabilni primici smatraju se
opravdanima ako su zasnovani na uspjesnosti odredene
poslovne jedinice, AlF-a i/ili pojedinca

U slucaju znacajnog naruSavanja uspje$nosti il
ostvarenja gubitka UAIF-a i/ili AlF-ova pod
upravljanjem, ukupni varijabilni primici ¢e se znatno
umanyjiti, pri ¢emu se u obzir uzimaju svi sljede¢i oblici
smanjenja primitaka:

- smanjenje primitaka tekuée poslovne godine

- smanjenje odgodenih, neisplac¢enih primitaka
(aktiviranjem odredbi o malusu) i

- naknadno smanjenje ve¢ ispladenih primitaka
(aktiviranjem odredbi o povratu primitaka).

p) diskrecijske mirovinske pogodnosti moraju biti
uskladene sa poslovnom strategijom, ciljevima,
vrijednostima i dugoro¢nim interesima UAIF-a i AIF-
ova kojim upravlja

U slucaju prestanka radnog odnosa, kada radnik ne
odlazi u mirovinu, UAIF ¢e iznos diskrecijskih
mirovinskih pogodnosti zadrZati tijekom razdoblja od
pet godina u obliku instrumenata iz totke m) ovoga
stavka. U slu€aju prestanka radnog odnosa, kada radnik
odlazi u mirovinu, diskrecijske mirovinske pogodnosti
se radniku daju u obliku instrumenata iz to¢ke m)
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ovoga stavka uz uvjet petogodiSnjeg razdoblja
zadrZavanja.

r) radnici UAIF-a ne smiju koristiti osobne strategije
zaStite od rizika, niti se smiju osigurati za sludaj
gubitka primitaka ili nepovoljnog ishoda preuzetih
rizika, jer se time naruSava uskladenost njihovih
primitaka s rizicima i

s) varijabilni primici se neée isplaéivati odnosno davati
preko subjekata ili uz pomoé metoda koje
omogucavaju ili olakSavaju izbjegavanje zahtjeva iz
ovoga Zakona.

(2) Zahtjevi iz stavka 1. ovoga ¢€lanka odnose se na sve
oblike fiksnih i varijabilnih pladanja i pogodnosti, u
noveu ili u naravi, koje isplacuje odnosno dodjeljuje
UAIF Vili AlF, ukljuCuju¢i primitke povezane sa
uspje$noscu i prijenosom udjela AlF-ova, a koji se
primici isplacuju odnosno dodjeljuju u korist osoba iz
¢lanka 61. stavaka 2. i 3. ovoga Zakona.

(3) U slu¢aju kada UAIF u skladu s odredbama ovoga
Zakona nema nadzorni odbor, odredbe ovoga ¢lanka
koje se odnose na nadzorni odbor na odgovarajuéi se
nacin primjenjuju na skupstinu UAIF-a.

2. ESMA osigurava postojanje smjernica za odgovarajuce
politike nagradivanja koje su u skladu s Prilogom 11.
Smjernice vode rauna o nacelima koja se odnose na
odgovarajuce politike nagradivanja navedene u Preporuci
2009/384/EZ, o veli¢ini UAIF-ova i veli¢ini AIF-ova
kojima oni upravljaju, njihovoj unutamjoj organizaciji i
vrsti, opsegu i sloZenosti njihovih djelatnosti. ESMA
tijesno suraduje s Europskim nadzorim tijelom
{Europskim nadzomim tijelom za bankarstvo) (EBA).

N/A

u potpunosti
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Clanak 14.

ClL 54. st 3.

prenesen
Sukob interesa
1. Drzave Clanice zahtijevaju od UAIF-ova da poduzmu ) . . ) .
sve odgovarajuée korake za utvrdivanje postojanja sukoba (3) UAIF je duZan poduzeti sve razumne mjere kako bi
interesa koji se pojavljuje tijekom upravljanja AIF-ima | PrePOznao sukobe interesa koji nastanu tijekom
izmedu: upravljanja AIF-ovima izmedu:
(a) UAIF-a, ukljucujuci njegove rukovoditelje, zaposlenike
ili bilo koju osobu koja je izravno ili neizravno povezana s | a) UAIF-a, ukljucujuéi njegovu upravu, rukovoditelje,
UAIF-om odnosom kontrole, i AIF-a kojim upravlja UAIF | radnike ili bilo koju osobu koja je odnosom kontrole,
ili ulagatelja u taj AIF. izravno ili neizravno, povezana s UAIF-om i AlF-ova
kojima upravlja UAIF ili ulagatelja u AlF-ove
(b) AlF-a ili ulagatelja u taj AIF i drugog AIF-a ili | b) AlF-a ili ulagatelja u taj AIF i drugog AlF-a ili | u potpunosti
ulagatelja u taj AIF, ulagatelja u drugi AIF prenesen
(c) AlF-a ili ulagatelja u taj AIF i drugog klijenta UAIF-a; | c¢) AlF-a ili ulagatelja u taj AIF i drugog klijenta UAIF- | u potpunosti
a prenesen
(d) AJF-a ili ulagatelja u taj AIF i UCITS-a kojim upravlja | d) AIF-a ili ulagatelja u taj AIF i UCITS fonda kojim | u potpunosti
UAIF ili ulagatelja u taj UCITS; 1li upravlja UAIF ili ulagatelja u taj UCITS fond ili prenesen
(e) dva klijenta UAIF-a. e) dva klijenta UAIF-a. u potpunosti
prenesen
Cl 54. st. 4. u potpunosti
) o _ o | (4) UAIF je duzan uspostaviti, provoditi i odrzavati | Prenesen
UAIF-1  moraju imati uc1rvlk0.vnte organ.lz?.cljske U uginkovite organizacijske i administrativne postupke u
admfplst.rat.lvne mjere za Fionosenje' oc.igc?varajruc%h koraka cilju poduzimanja svih opravdanih mjera namijenjenih
pamgenjemh za.utvrdlvz.i_nj?', upl".avljanje i pracenje sukloba prepoznavanju, sprjecavanju, upravljanju i praéenju
interesa kako bi se sprije¢io njihov negativan utjecaj na | gukoba interesa kako bi se sprijetio njihov negativan
interese AlF-ova 1 njihovih ulagatelja. utjecaj na interese AIF-ova i njihovih ulagatelja.
ClL 54. st. 5. u potpunosti
UAIF-i moraju odvojiti, u okviru svog vlastitog poslovnog | (5) UAIF je duZan unutar svoje organizacijske prenesen

okruZenja, poslove i odgovornosti koji se mogu smatrati
medusobno nespojivima ili koji potencijalno mogu
generirati sistemske sukobe interesa. UAJF-1 moraju
procijeniti ukljuduju li njihovi uvjeti poslovanja druge

strukture odvojiti poslove i odgovornosti koji se mogu
smatrati medusobno nespojivima i koji potencijalno
mogu generirati sukobe interesa. UAIF mora procijeniti
mogu li uvjeti poslovanja ukljucivati bilo koje druge
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znacajne sukobe interesa i1 objaviti ih ulagateljima AIF-
ova.

znacajne sukobe interesa i objaviti ih ulagateljima u
AlF-ove.

2. Kad organizacijske mjere koje je poduzeo UAIF za
utvrdivanje, spre¢avanje, upravljanje i pracenje sukoba
interesa nisu dovoljne, kako bi, uz prihvatljiv stupanj
pouzdanosti, osigurale da ¢e rizici od Stete za interese
ulagatelja biti sprije¢eni, UAIF treba na jasan nadin otkriti
ulagateljima op¢u prirodu izvora sukoba interesa, prije
nego Sto poéne poslovati u njihovo ime te izraditi
odgovarajuce politike i postupke.

ClL 54. st. 6.

(6) UAIJF je duzan funkcionalno i hijerarhijski odvojiti
funkcije upravljanja rizicima od operativnih jedinica,
ukljucujuci i funkciju upravljanja imovinom, osim u
slu¢ajevima kada moZe dokazati:

1. da navedene cbveze nisu razmjerne vrsti, opsegu i
sloZenosti poslovanja UAIF-a,

2. da su osigurane primjerene mjere sprjeavanja
sukoba interesa koje omogucavaju uredno i neovisno
ispunjavanje obveza funkcije upravljanja rizicima,

3. da sustav upravljanja rizicima ispunjava zahtjeve iz
ovoga Elanka te da je ucinkovit.

u potpunosti
prenesen

3. Kada UAIF u ime AIF-a koristi usluge glavnog brokera,
potrebno je navesti uvjete u pisanom ugovoru. U tom
ugovoru potrebno je posebno predvidjeti svaku moguénost
prijenosa 1 ponovnog koridtenja imovine AlF-a, u skladu s
pravilima ili osniva¢kim aktom AIF-a. Ugovor predvida da
se depozitar obavje§cuje o istom ugovoru.

Prilikom odabira 1 imenovanja glavnih brokera s kojim ¢e
se zakljuciti ugovor, UAIF-i postupaju paZnjom dobrog
stru¢njaka.

ClL 54.st. 7.

(7) Kada UAIF za raun AlF-a koristi usluge glavnog
brokera, UAIF mora sklopiti pisani ugovor s glavnim
brokerom. Ako takva moguénost postoji, ugovor s
glavnim brokerom mora posebno sadrZavati odredbe
kojima je predvidena svaka moguénost prijenosa i
ponovnog koriStenja imovine AlF-a, a koje moraju biti
u skladu s pravilima AlF-a i kada je to primjenjivo
prospektom AlF-a. Ugovor s glavnim brokerom mora
sadrzavati 1 odredbu o obvezi obavjedtavanja
depozitara o ugovoru.

Cl 54. 5. 8.

(8) UAIF je duZan struéno i s duZnom paZnjom
odabrati glavnog brokera s kojim ¢e sklopiti ugovor.

u potpunosti
preaesen

4. Komisija putem delegiranih akata u skladu s ¢lankom
56. te ovisno o uvjetima iz ¢lanaka 57. i 58. donosi mjere
koje navode:

(a) vrste sukoba interesa iz stavka 1.;

N/A
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(b) odgovarajuce korake za koje se ofekuje da ¢e ih UAIF-
1 poduzeti u pogledu struktura i organizacijskih i
administrativnih  postupaka u  cilju  utvrdivanja,
spre€avanja, upravljanja i otkrivanja sukoba interesa.

Clanak I5.
Upravijanje rizicima
1. UAIF-i moraju funkcionalno i hijerarhijski odvojiti
poslove upravljanja rizicima od operativnih jedinica,
ukljucujuci poslove upravljanja portfeljem.

U skladu s prvim podstavkom, nadieZna tijela mati¢ne
drZzave ¢lanice UAIF-a preispituju funkcionalnu i
hijerarhijsku odvojenost posiova upravljanja rizicima u
skladu s nacelom razmjernosti, pri ¢emu se podrazumijeva
da je UAIF, u svakom slu€aju, sposoban pokazati da
posebne mjere zaStite od sukoba interesa omoguéuju
neovisno obavljanje djelatnosti upravijanja rizicima i da
proces upravljanja rizicima ispunjava zahtjeve iz ovog
¢lanka i da je stalno u€inkovit.

Cl 58. st. 6.

(6) UAIF je duZan funkcionalno i hijerarhijski odvojiti
funkcije upravljanja rizicima od operativnih jedinica,
slucajevima kada moZe dokazati:

1. da navedene obveze nisu razmjerne vrsti, opsegu i
sloZenosti poslovanja UAIF-a,

2. da su osigurane primjerene mjere sprjeavanja
sukoba interesa koje omogudéavaju uredno i neovisno
ispunjavanje obveza funkcije upravljanja rizicima,

3. da sustav upravljanja rizicima ispunjava zahtjeve iz
ovoga ¢lanka te da je u€inkovit.

u potpunosti
prenesen

2. UATF-ovi provode primjerene sustave upravljanja
rizicima s ciljem utvrdivanja, mjerenja, upravljanja i
primjerenog pracenja svih rizika vaznih za svaku strategiju
ylaganja AlF-ova kojima je AIF izloZen ili bi mogao biti
izloZen. Toénije, UAIF-ovi se ne oslanjaju isklju¢ivo ili
automatski na kreditne rejtinge koje su dodijelile agencije
za kreditni rejting kako je odredeno u €lanku 3. stavku 1.
tocki (b) Uredbe (EZ) br. 1060/2009 Europskog
parlamenta i Vijeca od 16. rujna 2009. o agencijama za

kreditni rejting, za ocjenu kreditne sposobnosti imovine
AJF-ova.

UAIF-1 uspostavljaju primjerene sustave upravljanja
rizicima, u cilju utvrdivanja, mjerenja, upravljanja i
primjerenog pracenja svih rizika bitnih za svaku strategiju

CL 58. st. 2.

(2) UAIF je duzan u okviru sustava upravljanja
rizicima, a u skladu s vrstom, opsegom i sloZenosti
svojega poslovanja, uspostaviti sveobuhvatan i
uéinkovit proces procjene kreditne sposobnosti
izdavatelja u koje namjerava ulagati ili ulaze svoju
imovinu i imovinu AlF-ova. Za procjenu kreditne
sposobnosti imovine AlF-a 1 UAIF-a, UAIF se ne smije
automatski ili isklju¢ivo oslanjati na kreditne rejtinge
koje su dodijelile agencije za kreditni rejting kako je
propisano u ¢lanku 3. stavku 1. to¢ki (b) Uredbe (EZ)
br. 1060/2009 Europskog parlamenta i Vijeca od 16.
rujna 2009. o agencijama za kreditni rejting.

Cl 58 st. 1,2.i5.

(1) UAIF je duZan, u skladu s vrstom, opsegom i
slozenosti svoga poslovanja, uspostaviti sveobuhvatan i
ucinkovit sustav upravljanja rizicima kako bi mogao

u potpunosti
prenesen

M1
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ulaganja AIF-ova kojima je AIF izloZen ili bi mogao biti
izloZen.

UAIF-i preispituju sustave upravljanja rizicima uz
odgovarajucu ucestalost od najmanje jednom godi¥nje i
prilagoditi 1h kad god je potrebno.

primjereno prepoznati, mjeriti, upravljati i pratiti sve
rizike koji su relevantni za investicijske strategije AIF-
ova I kojima je ili bi mogao biti izlozen UAIF i AIF-
ovi kojima upravlja.

(2) UAIF je duzan u okviru sustava upravljanja
rizicima, a u skladu s vrstom, opsegom i sloZenosti

svojega poslovanja, uspostaviti sveobuhvatan i
ucinkovit proces procjene kreditne sposobnosti
izdavatelja u koje namjerava ulagati ili ulaZe svoju

imovinu 1 imovinu AJF-ova. Za procjenu kreditne
sposobnosti imovine AIF-a i UAIF-a, UAIF se ne smije
automatski ili iskljuéivo oslanjati na kreditne rejtinge
koje su dodijelile agencije za kreditni rejting kako je
propisano u ¢lanku 3. stavku . to€ki (b) Uredbe (EZ)
br. 1060/2009 Earopskog parlamenta i Vije¢a od 16.
ryna 2009. o agencijama za kreditni rejting.

(5) UAIF je duzan revidirati sustave za upravljanje
rizicima najmanje jednom godiSnje 1 prilagoditi ih kada
je to potrebno.

3. UAIF-1 barem:

CL 58. st. 7. t0é. 1.

u potpunosti

(7) UAIF je duzan: prenesen
(a) uspostavljaju odgovaraju¢i, dokumentiran i redovito | 1.  uspostaviti i  primjenjivati  odgovarajuci,
azuriran postupak dubinske analize prilikom ulaganja u | dokumentirani i redovito aZurirani postupak temeljite
ime AlF-a, u skladu s strategijom ulaganja, ciljevima i | analize poslovanja prilikom ulaganja imovine AIF-a, u
profilom rizi€nosti AIF-a; skladu s investicijskom strategijom, ciljevima i
profilom riziénosti AIF-a
(b) osiguravaju da se rizici povezani uz svaku poziciju | 2. osigurati da se rizici povezani uz svaku investicijsku | u potpunosti
ulaganja AIF-a i njihov ukupni uCinak na portfelj AlF-a | poziciju AlF-a i njihov ukupni uéinak na portfelj AIF-a | prenesen
mogu neprekidno primjereno utvrditi, mjeriti, upravljati i | mogu neprekidno primjereno identificirati, mjeriti,
pratiti, takoder i koriStenjem odgovarajué¢ih postupaka | upravljati i pratiti, izmedu ostalog i koristenjem
testiranja otpornosti na stres; odgovarajucih postupaka testiranja otpornosti na stres i
{c) osiguravaju da profil rizitnosti AlIF-a odgovara | 3. osigurati da profil rizi¢nosti AIF-a odgovara veli¢ini, | u patpunosti
veli¢ini, strukturi portfelja i strategijama ulaganja te | strukturi portfelje i investicijskoj strategiji te ciljevima | prenesen
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ciljevima AIF-a koji su propisani u pravilima ili
osnivackom aktu AlF-a, prospektu i dokumentima ponude.

AlF-a na nacin kako su propisani u pravilima AlF-a i
prospektu AlF-a kada je to primjenjivo.

3.a Uzimajuci u obzir vrstu, opseg i slozenost djelatnosti
AlF-ova, nadlezna tijela prate primjerenost procesd UAIF-
ova za procjenu kreditne sposobnosti, procjenjuju
koristenje upucivanja na kreditne rejtinge iz prvog
podstavka stavka 2., u politikama ulaganja AIF-ova i,
prema potrebi, potiCu ublazavanje wucinka takvih
upucivanja, s ciljem smanjenja iskljucivog i automatskog
oslanjanja na takve kreditne rejtinge.

Cl. 231.st. 3.

(3) U sklopu provjera iz stavka 1. to¢ke 1. ovoga
¢lanka, Agencija medu ostalim:

a) nadzire primjerenost procesa procjene kreditne
sposobnosti koje je UAIF uspostavio u skladu s
¢lankom 58. stavkom 2. ovoga Zakona i

b) procjenjuje koristenje upuéivanja na kreditne
rejtinge, koje su dodijelile agencije za kreditni rejting
kako je odredeno u ¢lanku 3. stavku 1. to€ki (b) Uredbe
(EZ) br. 1060/2009 Europskog parlamenta i Vijeca od
16. rujna 2009. o agencijama za kreditni rejting (SL L
302, 17. 11. 2009.), u politikama upravljanja rizicima
koja se odnose na ulaganja UAJF-a i AlF-ova i, prema
potrebi, poti¢e ublazavanje ucinka takvih upuéivanja
radi smanjenja isklju¢ivog i automatskog oslanjanja na
takve kreditne rejtinge.

u potpunosti
prenesen

Mi

4. UAIF-i odreduju maksimainu razinu financijske poluge
koju mogu koristiti u ime svakog AlF-a kojim upravljaju

Cl 58 st. 8.

u potpunosti

(8) UAIF je duzan odrediti maksimalnu razinu | prenesen
kao i opseg prava na ponovno koristenje kolaterala ili | financijske poluge koju moze koristiti za svaki AIF
jamstava koje bi se moglo odobriti u okviru sporazuma o | kojim upravija kao i opseg prava na ponovno koriStenje
financijskoj poluzi, vode¢i racuna, izmedu ostalog o: kolaterala ili jamstava, koji bi se mogli odobriti u
okviru sporazuma o financijskoj poluzi, vodeci rauna,
izmedu ostalog o:
{(a) vrsti AlF-a; a) vrsti ATF-a
(b) strategiji ulaganja AlIF-a; b) investicijskoj strategiji AIF-a u potpunosti
prenesen
(c) izvorima financijske poluge AIF-a; ¢) izvorima financijske poluge u potpunosti
prenesen
(d) svim ostalim medusobnim povezanostima ili | d) svim ostalim medusobnim povezanostima ili | upotpunosti
relevantnim  odnosima s drugim institucijama za | relevantnim odnosima s drugim institucijama za | prenesen

financijske uvsluge koji bi mogli predstavljati sistemske
rizike;

financijske usluge, koji bi mogli predstavljati sistemske
rizike

(e) potrebi da se ograni¢i izloZenost prema bilo kojoj

e) potrebi da se ograni€i izloZenost prema bilo kojoj

u potpunosti
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pojedinoj drugoj ugovornoj strani; pojedinoj drugoj ugovornoj strani prenesen
() mjeri do koje je financijska poluga pokrivena | f) mjeri do koje je financijska poluga pokrivena | u potpunosti
kolateralom; kolateralom prenesen
(g) omjeru izmedu imovine i obveza, g) omjeru izmedu imovine i obveza i u potpunosti
prenesen
(h) rasponu, vrsti i opsegu djelatnosti UAIF-a na doti¢nim | h) rasponu, vrsti i opsegu djelatnosti UAIF-a na | u potpunosti
trziStima. pojedinim trZi§tima. prenesen
5. Komisija putem delegiranih akata u skladu s ¢lankom N/A
56. te ovisno o uvjetima iz ¢lanaka 57. i 58. donosi mjere
koje navode:
(a) sustave upravljanja rizicima koje trebaju koristiti
UAIF-i u vezi s rizicima kojima se izlazu u ime AlF-ova
kojima upravljaju;
(b) odgovarajucu ucestalost preispitivanja sustava
upravljanja rizicima;
(c) nacin na koji treba funkcionalno i hijerarhijski odvojiti
poslove upravljanja rizicima od operativnih jedinica,
ukljucujuci poslove upravljanja portfeljem;
(d) posebne mjere zastite od sukoba interesa, utvrdene u
drugom podstavku stavka 1.;
(e} zahtjeve iz stavka 3.
Mijerama kojima se odreduju sustavi upravljanja rizicima MI
iz tocke (a) prvog podstavka osigurava se da se UAIF-ovi
ne oslanjaju iskljucivo ili automatski na kreditne rejtinge,
kako je navedeno u prvom podstavku tavka 2., za ocjenu
kreditne sposobnosti imovine AlF-ova.
u potpunosti
Clanak I6. Cl 59. prenesen

Upravljanje likvidnoséu
1. Za svaki AIF kojim upravljaju, a koji nije zatvoreni AIF
koji ne koristi financijsku polugu, UAIF-i Kkoriste
odgovaraju¢i sustav upravljanja likvidnoSéu i donose
postupke koji im omogucuju da prate rizik likvidnosti AIF-
a 1 da osiguraju da je profil likvidnosti ulaganja AIF-a u
skladu s osnovnim obvezama.

(1) UAIF je duZan, za svaki AIF kojim upravlja, a koji
nije zatvoreni Al= koji ne koristi financijsku polugu:

1. wuspostaviti sveobuhvatan 1 uginkovit sustav
upravljanja likvidno§éu te usvojiti primjerene politike i
procedure koje mu omoguéavaju pracenje rizika
likvidnosti AlF-a

2. osigurati da je profil likvidnosti svakog ulaganja
AlF-a u skladu s njegovim obvezama.
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UAIF-1 redovito provode testiranja otpornosti na stres, pod
uobicajenim i izanlmnim uvjetima likvidnosti, §to im
omogucuje da procijene rizik likvidnosti AlF-a i da,
shodno tome, prate rizik likvidnosti AIF-a.

(2) UAIF je duZan redovito provoditi testiranja
otpornosti na stres, u uobicajenim i iznimnim uvjetima
likvidnosti, a s ciljem procjene i pradenja rizika
likvidnosti AIF-a.

2. UAIF-i osiguravaju, za svaki AIF kojim upravljaju,
dosljednost strategije ulaganja, profila likvidnosti i politike
isplate.

CL 59. st. 3. '
(3) UAIF je duZan osigurati da su, za svaki AIF kojim
upravlja, investicijska strategija, profil likvidnosti i
politika otkupa udjela AIF-a medusobno uskladeni.

u potpunosti
prenesen

3. Komisija putem delegiranih akata u skladu s ¢lankom
56. te ovisno o uvjetima iz ¢lanaka 57. i 58. donosi mjere
koje navode:

(a) sustave i postupke upravljanja likvidno3¢éu; i

{b) uskladivanje strategije ulaganja, profila likvidnosti i
politike isplate koji su navedeni u stavku 2.

N/A

Clanak 17.

Ulaganje u sekuritizacijske paicije
U cilju osiguranja medusektorske dosljednosti i uklanjanja
neuskladenosti izmedu interesa drudtava koja pretvaraju
zajmove u uirzive vrijednosne papire i inicijatora u smislu
totke 41. ¢ianka 4. Direktive 2006/48/EZ 1 UAIF-ova koji
ulazu u te vrijednosne papire ili druge financijske
instrumente u ime AlF-ova, Komisija putem delegiranih
akata u skladu s ¢lankom 56. te ovisno o uvjetima iz
Clanaka 57. i 58. donosi mjere kojima se propisuju zahtjevi
u sljedeim podrudjima:
{a) zahtjevi koje mora ispuniti inicijator, sponzor ili izvorni
zajmodavac kako bi UAIF-u bilo dopuSteno da u ime AIF-
ova ulaze u vrijednosne papire ili druge financijske
instrumente ove vrste izdane nakon 1. sijeénja 2011,
ukljuCujuci zahtjeve koji osiguravaju da inicijator, sponzor
ili izverni zajmodavac zadrzava neto udjel koji nije manji
od 5 %;

N/A

(b) kvalitativai zabtjevi koje moraju ispuniti UAIF-i koji
ulazu u navedene vrijednosne papire ili druge financijske
instramente u ime jednog ili vise AlF-ova.

N/A
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ODJELJAK 2.
Organizacijski zahtjevi
Clanak 18.
Opéa nacela
i. Drzave ¢lanice zahtijevaju da UAIF-1 u svakom trenutku
koriste odgovaraju¢e i primjerene ljudske i tehnicke
resurse Koji su nuzni za pravilno upravljanje AlF-ima.

Nadlezna tijela matiéne drZzave ¢lanice UAIF-a, imajuéi u
vidu takoder wvrstu AlF-ova kojima wupravlja UAIF,
posebno zahtijevaju od UAIF-a da ima odgovarajuce
administrativne 1 racunovodstvene postupke, mjere
nadzora i zastite elektronicke obrade podataka i primjerene
mehanizme unutarnje kontrole ukljudujuéi, posebno,
pravila za osobne transakcije svojih zaposlenika ili za
posjedovanje ili upravijanje ulaganjima u financijske
instrumente u svrhu ulaganja za viastiti rafun, kojima se
barem osigurava da se svaka transakcija koja ukljucuje
AlF-e moZe rekonstruirati prema svojem porijeklu,
ukljuenim stranama, vrsti te vremenu 1 mjestu na kojem je
izvr8ena, te da se imovina AlF-ova kojima upravlja UAIF
ulaze u skladu s pravilima AlF-a ili osnivackim aktom te
vaze¢im zakonskim odredbama.

Clanak 53. st. 1.

(1) UAIF je duZan, uzimajuéi u obzir vrstu, opseg i
sloZenost poslovanja te vrstu AIF-ova kojima upravija,
ustrojiti, provodizi, redovito procjenjivati i aZurirati te
dokumentirati, usinkovite i primjerene:

1. postupke odlucivanja i organizacijsku strukturu koja
jasno i na dokumentiran nadin utvrduje linije
odgovornosti 1 dedjeljuje funkcije i odgovormnosti,

2. mjere i postupke kojima ¢e osiguravati da su
relevantne osob:z drustva svjesne postupaka koje
moraju poStivati za pravilno izvr§avanje svojih
duZnosti i odgovornosti,

3. postupke koji osiguravaju da relevantna osoba
ukljuéena u upravljanje imovinom AlF-a ima
odgovarajuce strucne kvalifikacije i znanja s obzirom
na vrstu AIF-a kcjim UAIF upravlja,

4. administrativne i raCunovodstvene postupke

5. mjere i postupke za nadzor 1 za$titu informacijskog
sustava i sustava za elektroni¢ku obradu podataka

6. sustave unutarnjih kontrola, namijenjene osiguranju
uskladenosti s ovim Zakonom i propisima donesenim
na temelju ovoga Zakona kao i s drugim relevantnim
propisima te intemim odlukama, procedurama i
postupcima na svim razinama UAIF-a

7. procedure 1 pravila za osobne transakcije relevantnih
osoba te za drzanje ili upravljanje ulaganjima u
financijske instrumente u svrhu ulaganja za vlastiti
racun

8. procedure kojima ¢e osigurati da se svaka transakcija
izvrSena za raun AlF-a moZe rekonstruirati prema
njenom nastanku, stranama u transakciji, prirodi te
mjestu i viemenu izvrienja transakcije

9. postupke kojima ¢e se osigurati da se imovina AIF-
ova kojima upravlja, ulaze u skladu s pravilima AlF-a,

u potpunosti
prenesen
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prospektom AlF-a kada je to primjenjivo te vaZeéim
zakonskim i podzakonskim odredbama

10. interno izvje§¢ivanje i dostavu informacija na svim
relevantnim razinama UAIF-a kao i u¢inkovite protoke
informacija sa svim ukljuéenim tre¢im osobama

11. evidenciju svojega poslovanja 1 unutarnje
organizacije

12. evidencije svih internih akata, kao i njihovih
1zmjena

13. mjere i postupke za Kkontinuirano o€uvanje
sigurnosti, integriteta i povjerljivosti informacija

14. politike, mjere 1 postupke osiguranja neprekidnog
poslovanja.

2. Komisija putem delegiranih akata u skladu s ¢lankom
56. te ovisno o uvjetima iz ¢lanaka 57. 1 58. donosi mjere
koje navode mjere i postupke iz stavka 1.

N/A

Clanak 19.

Vrednovanje
t. UAIF-1 osiguravaju da su, za svaki AIF kojim
upravljaju, uspostavljeni primjereni i dosljedni postupci
tako da se moZe provesti tofno i neovisno vrednovanje
imovine AlF-a u skladu s ovim ¢lankom, vaZecim
nacionalnim pravom i pravilima ili osnivackim aktom AIF-

[=

CL 155. st. 2.

(2) UAIF je duzan za svaki AIF kojim upravija,
uspostaviti primjerene 1 dosljedne postupke, tako da se
mozZe provesti tono i nezavisno vrednovanje imovine
AlF-a u skladu s ovim Zakonom, propisima donesenim
na temelju ovoga Zakona, drugim vaZzecim propisima
te usvojenim politikama, odnosno metodologijama
vrednovanja.

u potpunosti
prenesen

2. Pravila koja se primjenjuju za vrednovanje imovine 1
izratun neto vrijednosti imovine po udjelu ili dionici AIF-
a, propisana su pravoin zemlje u kojoj je AIF osnovan i/ili
u pravilima ili osnivackom aktu AIF-a.

ClL 155.st. 1.

(1) Pravila koja vrijede za vrednovanje imovine i
izratun neto vrijednosti imovine po udjelu AlF-a
propisana su pravilima AlF-a i prospektom AIF-a kada
je to primjenjivo, te ista moraju biti u skladu s
odredbama pravilnika iz ¢lanka 152. stavka 4. ovoga
Zakona kada je to primjenjivo.

u potpunosti
prenesen

3. UAIF-i osiguravaju da se neto vrijednost imovine po
udjelu ili dionici AIF-a izraCunava i objavljuje

ClL 152.st. 2.
(2) UAIF je duzan osigurati da se neto vrijednost
imovine po udjelu AlF-a izraCunava i objavljuje

u potpunosti
prenesen
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ulagateljima u skladu s ovim ¢lankom, vaZeéim
nacionalnim pravom i pravilima ili osnivackom aktu AIF-
a.

Koristeni postupei vrednovanja osiguravaju da se najmanje
jednom godi3nje imovina vrednuje i izracunava neto
vrijednost imovine po udjelu ili dionici.

Ako je AIF otvorenoga tipa, takva se vrednovanja i
izrauni provode uz uéestalost koja je primjerena za
imovinu koju drzi AIF, kao i za uestalost njegovih
izdavanja i isplata.

Ako je AIF zatvorenog tipa, takva se vrednovanja i
izrafuni provode takoder u slu¢aju povecanja ili smanjenja
sredstava doti¢noga AlF-a.

Ulagatelji se obavjes¢uju o vrednovanjima i izraCunima

ulagateljima u skladu s ovim Zakonom, propisima
donesenim na temelju ovoga Zakona, drugim vaZeéim
propisima, praviiima AlF-a i prospektom kada je to
primjenjivo.

Cl 155. st. 3.-7.

(3) KoriSteni postupci vrednovanja moraju osigurati da
se najmanje na oropisane datume izrade financijskih
izvjeStaja imovina vrednuje i izraunava neto
vrijednost imovire AIF-a po udjelu.

(4) Za AIF bez pravne osobnosti, UAIF je duzan takva
vrednovanja i izratune dodatno provoditi onoliko
ucestalo koliko je to primjereno s obzirom na imovinu
AlF-a, kao i s obzirom na politiku izdavanja i otkupa
udjela AlF-a, sukladno pravilima AIF-a 1 prospektu
AlF-a kada je to primjenjivo.

(5) Za otvoreni AIF ¢&iji se udjeli nude javnom
ponudom, UAIF je duzan izraCun neto vrijednosti
imovine 1 neto vrijednosti imovine po udjelu provoditi
za svaki dan u kojem je obavljeno izdavanje ili otkup
udjela otvorenog AlF-a s javnom ponudom.

(6) Za zatvoreni AIF s pravnom osobnoicu, UAIF je
duzan takva vrednovanja i izracune provoditi i prilikom
povecanja ili smanjenja kapitala AlF-a sukladno
pravilima AIF-a i prospektu kada je to primjenjivo.

(7) Za zatvoreni AIF s pravnom osobno$cu Cije su
dionice uvrStene na uredeno trziSte, izraduni neto
vrijednosti imovine 1 neto vrijednosti imovine po
udjelu provode se najmanje jednom mjese¢no, u
vrijeme naznaceno u pravilima i prospektu AIF-a.

Cl 152. st. 3.
(3) U pravilima AlF-a je propisano na koji se naéin
ulagatelji obavjeStavaju o vrednovanju i izraunu neto
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kako je navedeno u pravilima ili osnivackom aktu doti¢nog
AlF-a.

vrijednosti imovine AlIF-a.

4. UAIF-i osiguravaju da vrednovanje obavlja:

(a) vanjski procjenitelj koji je pravna ili fizi¢ka osoba
neovisna od AlF-a, UAIF-a i drugih osoba usko povezanih
s AlF-om ili UAIF-om, ili

Cl 153. st. 2.

(2) Posao vrednovanja imovine AlF-a, u skladu sa
stavkom 1. ovoga ¢lanka obavlja:

a) vanjski procjenitelj koji je pravna ili fizicka osoba,
nezavisna od AlF-a, UAIF-a i bilo kojih drugih osoba
usko povezanih s AIF-om ili UATF-om ili

u potpunosti
prenesen

{(b) sam UAIF, pod uvjetom da je vrednovanje
funkcionalno neovisno od upravijanja portfeljem i da

b) sam UAIF, pod uvjetom da je posao vrednovanja

u potpunosti

funkcionalno nezavisan od upravljanja imovinom AIF- | prenesen
politike nagradivanja i druge mjere osiguravaju a i da politike primitaka i druge mjere osiguravaju
ublaZavanje sukoba interesa i spreavanje neprimjerenog sprjeCavanje sukoba interesa i sprjeCavanje
utjecaja na zaposlenike. neprimjerenog utjecaja na radnike.
CL 153. st. 4.
Depozitar imenovan za AIF ne imenuje se za vanjskog (4) Depozitar AIF-a ne smije biti imenovan za
procjenitelja toga AlF-a, osim ako je funkcionalno i vanjskog procjenitelja AlF-a, ako nije funkcionalno 1
hijerarhijski odvojio obavljanje svojih poslova depozitara | hijerarhijski razdvojio obavljanje svojih poslova
od svojih duZnosti vanjskog procjenitelja i ako se moguci depozitara od duznosti vanjskog procjenitelja i ako
sukobi interesa primjereno utvrduju, upravljaju, prate i moguce sukobe interesa primjereno ne prepoznaje,
otkrivaju ulagateljima AIF-a. istima upravlja, prati i objavljuje ulagateljima ATF-a.
5. Kad vanjski procjenitelj obavlja vrednovanje, UAIF-1i CL 153. st. 8. u potpunosti
dokazuju da: (8) Kada posao vrednovanja obavlja vanjski | prenesen

{a) vanjski procjenitelj podlijeze obveznoj poslovnoj
registraciji priznatoj po zakonu ili pravnim ili regulatornim
odredbama ili pravilima poslovnog ponasanja;

procjenitelj, UAIF je duzan dokazati da:
a) je vanjski procjenitelj registriran za obavljanje
navedene djelatnosti

{b) vanjski procjenitelj moZe dostaviti dovoljno strukovnih
jamstava za u€inkovito obavljanje navedenog vrednovanja
u skladu sa staveima 1., 2. 13, 1

b) vanjski procjenitelj moZe osigurati dovoljno
profesionalnih jamstava za u€inkovito obavljanje
odnosnog posla vrednovanja u skladu s ¢lankom 153.
ovoga Zakona i

u potpunosti
prenesen

(c) imenovanje vanjskog procjenitelja u skladu je sa
zahtjevima iz ¢lanka 20. stavka 1.1 2. i delegiranim aktima
donesenima u skladu s Elankom 20. stavkom 7.

c) je imenovanje vanjskog procjenitelja u skladu sa
zahtjevima predvidenima &lankom 71. staveima 1. 12. i
¢lancima 72. 1 73. ovoga Zakona te ¢lancima 73. do 82.
Delegirane uredbe 231/2013.

u potpunosti
prenesen
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ClL 153.st. 9.

6. Imenovam vanjski procjenitelj ne smije delegirati u potpunosti
vrednovanje na trece osobe. (9) Imenovani vanjski procjenitelj ne smije delegirati | prenesen
posao vrednovanja na trece osobe.
7. UAIF-i o imenovanju vanjskog procjenitelja Cl. 153. st. 10. u potpunosti
obavjescuju nadleZna tijela svoje mati¢ne drZave Elanice (10) UAIF o imenovanju vanjskog procjenitelja bez | prenesen
koja mogu zahtijevati da umjesto njega bude imenovan odgode obavjestava Agenciju koja moZe zahtijevati da
neki drugi vanjski procjenitelj, ako nisu ispunjeni uvjeti iz | umjesto njega bude imenovan neki drugi vanjski
stavka 5. procjenitelj, ako procijeni da nisu ispunjeni uvjeti iz
stavka 8. ovoga ¢lanka.
8. Vrednovanje se obavlja nepristrano i paznjom dobrog ClL 154. u potpunosti
stru¢njaka. Izratun neto vrijednosti imovine svakog AlF-a mora se | prenesen
obavljati upotrebom paznje dobrog struénjaka, pri
¢emu se mora osigurati nepristrano postupanje prema
svim ulagateljima u AIF, neovisno o obliku AlF-a te
isto mora biti u najboljem interesu ulagatelja.
9. Ako vrednovanje ne obavlja neovisan vanjski ClL 153. st. 11. u potpunosti
procjenitelj, nadleZna tijela mati¢ne drzave ¢lanice UAIF-a | (11) Ako posao vrednovanja ne obavija nezavisan | prenesen

mogu zahtijevati od UAIF-a da im postupke vrednovanja
i/ili vrednovanje potvrdi vanjski procjenitelj ili, po potrebi,
Ievizor.

vanjski procjenitelj, Agencija mozZe zahtijevati od
UAIF-a da im postupke vrednovanja i/ili vrednovanje
potvrdi vanjski procjenitelj 1li, po potrebi, revizor, a na
tro§ak UAIF-a.

10. UAIF-i su odgovorni za pravilno vrednovanje imovine

CL 153.st. 12.i 13.

u potpunosti

AJF-a, izraCun neto vrijednosti imovine i objavljivanje te (12) UAIF je odgovoran za pravilno vrednovanje | prenesen
neto vrijednosti imovine. Zato na obvezu UAIF-a prema imovine AIF-a, izrafun i objavljivanje neto vrijednosti
AIF-u i njegovim ulagateljima ne smije utjecati ¢injenica imovine AlF-a. Na obvezu UAIF-a prema AlF-u i
da je UAIF imenovao vanjskog procjenitelja. njegovim ulagateljima ne utjece Cinjenica da je UAIF
imenovao vanjskog procjenitelja.
Bez obzirana prvi podstavak i sve ugovorne odredbe koje | (13) Bez obzira na odredbe stavka 11. ovoga ¢lanka i
predvidaju drugacije, vanjski procjenitelj odgovoran je sve ugovorne odredbe koje predvidaju drugatije,
prema UAIF-u za sve gubitke koje pretrpi UAIF zbog vanjski procjenitelj odgovoran je prema UAIF-u za sve
nemara vanjskog procjenitelja ili namjernog propusta u gubitke koje snosi UAIF, zbog nepaZnje vanjskog
izvrSavanju svojih duZnosti. procjenitelja ili namjemog propusta u izvr§avanju
svojih zadada.
11. Komusija putem delegiranih akata u skladu s ¢lankom N/A
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56. te ovisno o uvjetima iz ¢lanaka 57. i 58. donosi mjere
koje navode:

(a) kriterije u vezi s postupcima za pravilno vrednovanje
imovine i izracun neto vrijednosti imovine po udjelu ili
dionici;

(b) strukovna jamstva koja vanjski procjenitelj mora biti u
mogucnosti dostaviti kako bi u€inkovito obavljao
vrednovanje;

(c) ucestalost vrednovanja koju obavlja AIF otvorenog tipa
koja je primjerena kako za imovinu koju drZi AIF tako i za
njegovu politiku izdavanja 1 isplata.

ODJELJAK 3.
Delegiranje posiova UAIF-a
Clanak 20.
Delegiranje
1. UAIF-i koji namjeravaju delegirati svoje poslove na
trece osobe koje te poslove obavljaju u njihovo ime, o

CL 7L st. L.
(1) UAIF moze trecim osobama delegirati poslove koje

u potpunosti

je duzan obavljati, ako je o istome prethodno | prenesen
tome obavje$cuju nadleZna tijela svoje matiéne drzave obavijestio Agenciju. '
¢lanice, prije nego §to postupci delegiranja stupe na snagu.

Cl 72
Moraju biti ispunjeni sljedeéi uvjeti: Delegiranje poslova na tre¢e osobe moguce je samo uz

ispunjenje sljedecih uvjeta:
(a) UAJF mora imati objektivne razloge koji mogu a) delegiranje se provodi iz objektivnih razloga i
opravdati cjelokupnu strukturu delegiranja; iskljugivo s ciljem povecanja ucinkovitosti obavljanja

tih poslova
(b) osoba kojoj su delegirani poslovi mora imati na b) treca osoba mora imati sve potrebne resurse za | u potpunosti
raspolaganju dovoljno sredstava kako bi obavljala pravilno, kvalitetno i u¢inkovito obavljanje delegiranih | prenesen

odgovarajuce poslove, a osobe koje stvarno upravljaju
poslovanjem osobe kojoj su delegirani poslovi moraju
imati dovoljno dobar ugled i biti dovoljno iskusne;

poslova

¢) ovlastene osobe tre¢e osobe moraju imati dobar
ugled te stru¢ne kvalifikacije i iskustvo potrebno za
obavljanje delegiranih poslova

1) poslovi upravljanja imovinom AIF-a ili upravljanja
rizicima mogu se delegirati samo na subjekte koji
imaju odobrenje ili drugu odgovaraju¢u dozvolu za
upravljanje imovinom te podlijeZu nadzoru, a ako ti
uvjeti nisu zadovoljeni potrebno je odobrenje Agencije
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(c) kad se delegiranje odnosi na upravljanje portfeljem ili
upravljanje rizicima, ono mora biti preneseno samo na
dru$tva koja imaju odobrenje za rad ili suregistrirana za
upravljanje imovinom i koja podlijeZu nadzoru ili, ako taj
uvijet ne moze biti ispunjen, prethodnom odobrenju
nadleZnih tijela mati¢ne drzave ¢lanice UAIF-a;

1) poslovi upravljanja imovinom AlF-a ili upravljanja
rizicima mogu se delegirati samo na subjekte koji
imaju odobrenje ili drugu odgovaraju¢u dozvolu za
upravljanje imovinom te podlijeZu nadzoru, a ako ti
uvjeti nisu zadovoljeni potrebno je odobrenje Agencije
i

u potpunosti
prenesen

(d) kad se delegiranje odnosi na upravljanje portfeljem ili
upravljanje rizicima, i preneseno je na drustvo u trecoj
zemlji, pored zahtjeva iz tocke (c) potrebno je osigurati
suradnju izmedu nadleZnih tijela matiéne drzave ¢élanice
UAIF-a 1 nadzomog tijela toga drustva;

m) ako se poslovi upravljanja imovinom AlF-a ili
upravljanja rizicima delegiraju na subjekt iz trece
drzave, pored zahtjeva iz to¢ke I) ovoga stavka, mora
postojati suradnja izmedu Agencije i tijela nadleZnog
za nadzor toga subjekta kako bi se minimalno osigurala
u¢inkovita razmjena informacija na temelju kojih
Agencija moze izvrSavati svoje zadace u skladu s
odredbama ovoga Zakona.

u potpunosti
prenesen

(e) delegiranje ne smije spre€avati u€inkovitosti nadzora
UAIJF-a, posebno, ne smije spre€avati UAIF da djeluje u
najboljem interesu svojih ulagatelja, ili AIF da bude
upravljan u najboljem interesu svojih ulagatelja;

h) delegiranjem se ne umanjuje u€inkovitost nadzora
nad UAIF-om i AIF-ovima

1) delegiranjem se ne smiju ugroziti interesi ulagatelja i
AJF-a

u potpunosti
prenesen

(f) UAIF mora biti sposoban dokazati da je osoba kojoj su
delegirani poslovi osposobljena 1 u mogucnosti poduzeti
poslove o kojima je rije€, da je odabrana uz duznu paznju i
da je UAIF u mogucnosti u svakom trenutku ucinkovito
pratiti delegiranu djelatnost, u svakom trenutku dati daljnje
upute oscbi kojoj su delegirani poslovi i povuéi delegiranje
s trenutanim uéinkom kad je to u interesu ulagatelja.
UAIF kontinuirano preispituje usluge koje pruza svaka
osoba kojoj su delegirani poslovi.

d) UAIF mora mo¢i dokazati da je treca osoba
kvalificirana i sposobna za obavljanje delegiranih
poslova, da je izabrana primjenom duZne paZnje i da
UAIF moze u svako doba ucinkovito nadzirati
obavljanje delegiranih poslova, davati upute trecoj
osobi i raskinuti ugovor s trenutnim u¢inkom kada je to
u interesu ulagatelja

e) UAIF ¢e kontinuirano nadzirati treéu osobu u
obavljanju delegiranih poslova

u potpunosti
prenesen

2. Upravljanje portfeljem ili upravljanje rizicima ne smije

ClL 73.

u potpunosti

se delegirati na: Upravljanje imovinom i upravljanje rizicima AlF-a ne | prenesen
moZe se delegirati ili poddelegirati na:
I. depozitara ili tre¢u osobu na koju je depozitar
{a) depozitara ili osobu kojoj su delegirani poslovi delegirao svoje poslove ili
depozitara; ili '
(b) drugi subjekt ¢iji bi interesi mogli bili u sukobu s 2. bilo koji drugi subjekt €iji bi interesi mogli bili u | u potpunosti
interesima UAIF-a ili ulagatelja AlF-a, osim ako je taj sukobu s interesima UAIF-a, AlF-a ili njegovih | prenesen

subjekt funkcionalno i hijerarhijski odvojio poslove

ulagatelja, osim ako je taj subjekt funkcionalno i
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upravljanja portfeljem ili poslove upravljanja rizicima od
svojih ostalih poslova koji bi mogli prouzroc€iti sukobe i
ako se moguci sukobi interesa primjereno utvrduju,
upravijaju, prate i otkrivaju ulagateljima AlF-a.

hijerarhijski razdvojio poslove upravljanja imovinom
ili poslove upravljanja rizicima od svojih ostalib
poslova koji bi mogli prouzrogiti sukobe interesa, a
moguéi sukobi interesa primjereno su prepoznati,
istima se upravlja te se prate i objavljuju ulagateljima
AlF-a.

3. Na obvezu UAIF-a prema AlF-u i njegovim
ulagateljima ne smije utjecati €injenica da je UAIF
delegirao poslove na trecu osobu ili bilo koje daljnje
delegiranje, niti UAIF smije delegirati svoje poslove u
mjeri da se, u osnovi, vise ne mozZe smatrati upraviteljem
AIF-a i u mjeri u kojoj on postaje fiktivni subjekt.

CL 72.t0& f) i )

f) UAIF ne smije delegirati poslove na trece osobe do
te mjere da se viSe ne moze smatrati UAIF-om
(,,postanski sanducic™)

7) UAIF 1 dalje ostaje u potpunosti odgovornim za
obavljanje delegiranih poslova

u potpunosti
prenesen

4. Tre¢a osoba moZe dalje delegirati neke od poslova koji
su joj delegirani, ako su ispunjeni sljedeci uvjeti:

(a) UAIF je dao svoju suglasnost prije daljnjeg delegiranja;

ClL 74.

(1) Treca osoba moze dalje delegirati obavljanje
delegiranih poslova samo uz ispunjenje sljedecih
uvjeta:

a) UAIF se suglasio s daljnjim delegiranjem

u potpunosti
prenesen

(b) UAIF je o tome obavijestio nadlezna tijela mati¢ne
drzave €lanice, prije nego 3to su postupci daljnjeg
delegiranja stupili na snagy;

b) UAIF je obavijestio Agenciju o daljnjem delegiranju
poslova, prije no §to je to delegiranje stupilo na snagu i

u potpunosti
prenesen

{c) uvjeti navedeni u stavku 1., pri ¢emu se podrazumijeva
da se svako pozivanje na ,,0sobu kojoj su delegirani
posiovi” tumati kao pozivanje na ,,osobu kojoj su dalje
delegirani poslovi”.

c) ispunjeni su svi uvjeti iz ¢lanka 72. ovoga Zakona i
za daljnje delegiranje poslova.

u potpunosti
prenesen

5. Upravljanje portfeljem ili upravljanje rizicima ne smije
se dalje delegirati na:

(a) depozitara ili osobu kojoj su delegirani poslovi
depozitara; ili

Cl. 73

Upravljanje imovinom i upravljanje rizicima AIF-a ne
moZe se delegirati ili poddelegirati na:

1. depozitara ili trecu osobu na koju je depozitar
delegirao svoje poslove ili

u potpunosti
prenesen

(b) drugi subjekt &iji interesi mogu biti u sukobu s
interesima UAIF-a ili ulagatelja AIF, osim ako je takav
subjekt funkcionalno i hijerarhijski odvojio poslove
upravljanja portfeljem i poslove upravljanja rizikom od
svojih ostalih poslova koji bi mogli prouzrogiti sukobe i
ako se moguci sukobi interesa primjereno utvrduju,

2. bilo koji drugi subjekt &iji bi interesi mogli bili u
sukobu s interesima UAIF-a, AlF-a ili njegovih
ulagatelja, osim ako je taj subjekt funkcionalno i
hijerarhijski razdvojio poslove upravljanja imovinom
ili poslove upravljanja rizicima od svojih ostalih
poslova koji bi mogli prouzro€iti sukobe interesa, a

u potpunosti
prenesen
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upravljaju, prate i otkrivaju ulagateljima AIF-a.

Doti¢na osoba kojoj su delegirani poslovi mora
kontinuirano preispitivati usluge koje pruza svaka osoba
kojoj su dalje delegirani poslovi.

moguci sukobi interesa primjereno su prepoznati,
istima se upravlja te se prate i objavljuju ulagateljima
AlF-a.

6. Kada osoba kojoj su dalje delegirani poslovi nadalje

ClL 74. st. 2.

u potpunosti

delegira neki od delegiranih joj poslova, uvjeti navedeniu | (2) Tre¢a osoba na koju su delegirani poslovi UAIF-a | prenesen

stavku 4. primjenjuju se uz nuzne izmjene. ' duZzna je  kontinuirano  nadzirati  obavljanje
poddelegiranih poslova.

7. Komisija putem delegiranih akata u skladu s ¢lankom N/A

56. te ovisno o uvjetima iz ¢lanaka 57. i 58. donosi mjere
koje navode:

(a) uvjete za ispunjavanje zahtjeva iz stavaka 1.,2.,4.15,;
{(b) uvjete po kojima se smatra da je UAIF delegirao svoje
poslove u mjeri da je postao fiktivni subjekt te se vise ne
moze smatrati upraviteljem AlF-a, kako je navedeno u
stavku 3.

ODJELJAK 4. CL 186. st. 2. u potpunosti
Depozitar (2) AIF moze imati samo jednog depozitara. prenesen
Clanak 21.
Depozitar
1. UAIF osigurava da je za svakog AlF-a kojim upravija
imenovan jedan depozitar u skladu s ovim &lankom.
CL 186. st. 1. u potpunosti
2. Imenovanje depozitara dokazuje se pisanim ugovorom. (1) UAIF je duzan za svaki AIF kojim upravlja izabrati | Prenesen
Ugovor ureduje, izmedu ostaloga, protok informacija koje depozitara u skladu s odredbama ovoga Zakona te s
se smatraju potrebnima kako bi depozitar mogao obavljati | js¢im sklopiti pisani ugovor o obavljanju poslova
svoje posiove za AlF za kojeg je imenovan depozitarom, depozitara odredenih ovim Zakonom, koji mora biti u
kako je to navedeno u ovoj Direktivi i drugim skladu s €lankom 83. Delegirane uredbe 231/2013.
mjerodavnim zakonima i drugim propisima.
3. Depozitar je: CL 186. st. 3. u potpunosti
(a) kreditna institucija koja ima registrirano sjediSte u Uniji (3) U Republici Hrvatskoj depozitar moze biti: prenesen

i koja je dobila odobrenje za rad u skladu s Direktivom
2006/48/EZ;

1. kreditna institucija sa sjediStem u Republici
Hrvatskoj, koja ima odobrenje Hrvatske narodne banke
za obavljanje poslova pohrane 1 administriranja
financijskih instrumenata za radun klijenta, ukljudujuéi
1 poslove skrbniStva i s tim povezane usluge, kao na
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primjer upravljanje novfanim sredstvima, odnosno
instrumentima osiguranja ili

2. podruznica kreditne institucije iz tre¢e drZave,
osnovana u Republici Hrvatskoj u skladu s odredbama
zakona koji ureduje osnivanje i poslovanje kreditnih
institucija, koja ima odobrenje Hrvatske narodne banke
za obavljanje poslova pohrane 1 administriranja
financijskih instrumenata za radun klijenta, ukljudujuéi
1 poslove skrbniStva i s tim povezane usluge, kao na
primjer upravljanje nov€anim sredstvima, odnosno
instrumentima osiguranja.

(b) investicijsko drustvo koje ima registrirano sjediste u
Uniji, koje podlijeZe zahtjevima u vezi adekvatnosti
kapitala u skladu s ¢lankom 20. stavkom 1. Direktive
2006/49/EZ, ukljucujuci kapitalne zahtjeve za operativni
rizik, koje je dobilo odobrenje za rad u skladu s
Direktivom 2004/39/EZ i koje takoder pruza pomoénu
uslugu pohrane 1 administriranja financijskih instrumenata
za raCun klijenata u skladu s to¢kom 1. odjeljka B. Priloga
I. Direktivi 2004/39/EZ; takva investicijska drustva, u
svakom slu€aju, moraju imati kapital koji nije niZi od
iznosa temeljnog kapitala iz ¢lanka 9. Direktive
2006/49/EZ, ili

nije preneseno
(HR nije
dopustila)

(c) neka druga kategorija institucije koja podlijeze
bonitetnim propisima 1 stalnom nadzoru, a koja od 21.
srpnja 2011. potpada pod kategorije institucija za koje su
drzave ¢lanice odredile da ispunjavaju uvjete za depozitara
u skladu s €lankom 23. stavkom 3. Direktive 2009/65/EZ.

nije preneseno
(HR nije
dopustila)

Samo za AIF-e izvan EU i ne dovodedi u pitanje odredbe
tocke (b) stavka 5., depozitar takoder moZe biti kreditna
institucija ili neki drugi subjekt iste vrste kao i subjekti iz
toCaka (a) i (b) prvog podstavka ovog stavka, pod uvjetom
da su ispunjeni uvjeti iz tocke (b) stavka 6.

nije preneseno,
odnosno nije
dozvoljeno u
RH radi
osiguravanja
jednakosti
izmedu AIF-
ovaizRH 1
AlF-ova iz
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tre¢ih drzava
kojima je RH
referentna
drzava. S
obzirom da
AlF-ovima iz
RH samo
kreditna
institucija
moze biti
depozitar, 1sto
je predvideno i
za AlF-ove iz
trec¢e drzave.

Pored toga, drZave ¢lanice mogu dopustiti da u vezi s AlF-
ima koji ne predvidaju moguénost ostvarivanja prava
isplate tijekom razdoblja od pet godina nakon datuma
pocetnog ulaganja i koji, u skladu sa svojom osnovnom
politikom ulaganja, opcenito ne ulazu u imovinu koja se
mora pohraniti na skrbnidtvo u skladu s toc¢kom (a) stavka
8., ili opcenito ulazu u izdavatelje ili neuvrStena drustva
kako bi moguce stekli kontrolu nad takvim dru§tvima u
skladu s ¢lankom 26., depozitar moZe biti subjekt koji
obavlja poslove depozitara kao dio svojih poslovnih
djelatnosti, vezano uz koje navedeni subjekt podlijeZze
obveznoj poslovnoj registraciji priznatoj po zakonu ili
pravoim 1li regulatormim odredbama ili pravilima
poslovnog ponaSanja i koji moze dostaviti dovoljno
financijskih i strukovnih jamstava za uéinkovito obavljanje
relevantnih poslova depozitara 1 ispunjavanje obveza
svojstvenih tim poslovima.

nije preneseno,
tj. HR nije
dopustila

4. Kako bi se sprije€ili sukobi interesa izmedu depozitara,
UAIF-a 1/ili AIF-a 1/ili njegovih ulagatelja:

{(a) UAIF ne smije djelovati kao depozitar;

Cl. 186. st. 6. to&. a)

(6) Kako bi se izbjegao sukob interesa izmedu
depozitara, UAIF-a i/ili AIF-a 1/ili ulagatelja AIF-a:

a) niti jedan subjekt ne smije djelovati i kao UAIF i kao
depozitar i

u potpunosti
prenesen
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(b) glavni broker koji djeluje kao druga ugovorna strana
AlF-a ne smije istodobno djelovati kao depozitar tog AIF-
a, osim ako je funkcionalno 1 hijerarhijski odvojio
obavljanje svojih poslova depozitara od poslova glavnog
brokera i ako se mogu¢i sukobi interesa primjereno
utvrduju, upravljaju, prate i otkrivaju ulagateljima AIF-a.

Depozitaru je dopusteno delegiranje poslova skrbni$tva na
takvog glavnog brokera u skladu sa stavkom 11., ako su
ispunjeni odgovarajuci uvjeti.

ClL 186. st. 6. toc. b)

b) glavni broker koji djeluje kao druga ugovorna strana
AJF-a ne smije djelovati kao depozitar tog AlF-a, ako
nije funkcionalno i hijerarhijski razdvojio obavijanje
poslova depozitara od poslova glavnog brokera te ako
moguce sukobe interesa primjereno prepoznaje, istima
upravlja, prati ihi objavljuje ulagateljima u AIF.

Cl 186.st. 7.

(7) Delegiranje skrbni¢kih poslova depozitara glavnom
brokeru iz stavka 6. tofke b) ovoga ¢&lanka je
dozvoljeno ako su ispunjeni odgovarajuéi uvjeti za
delegiranje u skladu s odredbama ovoga Zakona.

u potpunosti
prenesen

5. Depozitar treba biti osnovan na jednoj od sljedecih
lokacija:
(a) za AlF-e u EU, u mati¢noj drzavi ¢lanici AIF-a;

CL 186. st. 3.

(3) U Republici Hrvatskoj depozitar moze biti:

1. kreditna institucija sa sjedi$tem u Republici
Hrvatskoj, koja ima odobrenje Hrvatske narodne banke
za obavljanje poslova pohrane i administriranja
financijskih instrumenata za racun klijenta, ukljucujuci
i poslove skrbnistva 1 s tim povezane usluge, kao na
primjer upravljanje nov€anim sredstvima, odnosno
instrumentima osiguranja ili

2. podruznica kreditne institucije iz trece drZave,
osnovana u Republici Hrvatskoj u skladu s odredbama
zakona koji ureduje osnivanje i poslovanje kreditnih
institucija, koja ima odobrenje Hrvatske narodne banke
za obavljanje poslova pohrane 1 administriranja
financijskih instrumenata za racun klijenta, ukljuéujuéi
i poslove skrbni§tva i s tim povezane usluge, kao na
primjer upravljanje nov¢anim sredstvima, odnosno
instrumentima osiguranja.

CL187.5t. 1.1 a)

(1) Kada UAIF iz Republike Hrvatske upravlja AIF-om
iz druge drzave ¢lanice ili iz tre¢e drzave, depozitar e

u potpunosti
prenesen
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biti osnovan u:

a) za AlF-ove iz druge drzave &lanice, u mati¢noj
drzavi ¢lanici AIF-a

(b) za AlF-e izvan EU, u trecoj zemlji gdje je AIF osnovan
ili u matiénoj drzavi ¢lanici UAIF-a koji upravlja AIF-om
ili u referentnoj drzavi ¢lanici UAIF-a koji upravlja AIF-
om.

Cl 187.st. 2.t b) i st.3.

(2) Kada UAIF iz Republike Hrvatske upravlja AIF-om
iz druge drzave ¢lanice ili iz trece drzave, depozitar ¢e
biti osnovan u:

b) za AlF-ove iz trece drzave, u drzavi u kojoj je AIF
osnovan ili u Republici Hrvatskoj.

(3) Kada je Republika Hrvatska referentna drzava
¢lanica UAIF-u iz tree drZave, depozitar za AlF-ove iz
trece drzave kojima upravlja taj UAIF, bit e iz drzave
u kojoj je osnovan AIF ili iz Republike Hrvatske.

u potpunosti
prenesen

6. Ne dovodedi u pitanje zahtjeve iz stavka 3., imenovanje
depozitara koji je osnovan u trecoj zemlji, u svakom
trenutku, podlijeZe sljedecim uvjetima:

(a) nadleZna tijeia drzava ¢lanica u kojima se namjerava
trgovati udjelima ili dionicama AlF-a izvan EU 1 ako su
razli¢ita, nadleZna tijela mati¢ne drzave €lanice UAIF-a,
potpisali su postupke u vezi suradnje i razmjene
informacija s nadleznim tijelima depozitara;

ClL 187. st. 4.

(4) Imenovanje depozitara iz trece drzave od strane
UAIF-a iz Republike Hrvatske podlijeze sljedec¢im
uvjetima:

a) postoje odgovarajuéi postupci suradnje i razmjene
informacija izmedu Agencije i kada je to primjenjivo,
nadleznog tijela druge drzave ¢lanice u kojoj UAIF
namjerava trgovati udjelima AJF-a i iz nadleznih tijela
depozitara

u potpunosti
prenesen

(b) depozitar podlijeze u¢inkovitim bonitetnim propisima,
ukljuCyjuci minimalne kapitalne zahtjeve i nadzoru koji
proizvode iste ucinke kao i pravo Unije 1 u€inkovito se
primjenjuju;

b) depozitar je predmet propisa koji imaju isti u¢inak
kao i hrvatsko pravo, ukljuCuju¢i i zahtjeve o
adekvatnosti kapitala, i nad kojima se ulinkovito
provodi nadzor

u potpunosti
prenesen

{c) tre¢a zemlja u kojoj je depozitar osnovan nije uvrstena

c) tre¢a drZava u kojoj je osnovan depozitar nije

u potpunosti

na popis FATF-e kao zemlja ili podrucje koji ne suraduju; | ,urstena na popis FATF-e kao drzava ili teritorij koji | Prenesen

ne suraduje
{d) drzave ¢lanice u kojima se namjerava trgovati udjelima | d) tre¢a drzava, u kojoj je osnovan depozitar potpisala | u potpunosti
ili dionicama AJF-a izvan EU, a ako su one razlidite, Jje sporazum s Republikom Hrvatskom i svakom prenesen
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mati¢na drzava ¢lanica UAIF-a, potpisale su sporazum s
trecom zemljom u kojoj je depozitar osnovan, koji u
potpunosti ispunjava standarde iz ¢lanka 26. OECD-ovog
modela ugovora o izbjegavanju dvostrukog oporezivanja
dohotka i imovine i osigurava u€inkovitu razmjenu
informacija u pogledu porezne materije, ukljucujuci sve
multilateralne porezne sporazuine;

drugom drzavom ¢lanicom u kojoj UAIF namjerava
trgovati udjelima AlF-a iz trec¢e drzave, koji u
potpunosti ispunjava standarde iz ¢lanka 26. OECD-
ovog modela porezne konvencije o prihodima i
kapitalu 1 osigurava u¢inkovitu razmjenu informacija u
pogledu porezne materije ukljucujuci sve multilateralne
porezne sporazume

(e) depozitar je na temelju ugovora odgovoran AlF-u ili
ulagateljima AlF-a, u skiadu sa stavcima 12. 1 13. te se
izri¢ito slaZe da ¢e postupati sukladno stavku 11.

e) ugovor izmedu UAIF-a i depozitara mora sadrZzavati
odredbe o odgovornosti depozitara prema AlF-u ili
ulagateljima u AIF u skladu s ¢lankom 219. stavcima 1.
do 6. ovoga Zakona te o obvezi uskladenosti s ¢lankom
197. ovoga Zakona.

u potpunosti
prenesen

Ako se nadlezno tijeio druge drZave ¢lanice ne slaZe s
procjenom nadleznih tijela mati¢ne drzave ¢lanice UAIF-a
o primjeni to¢aka (a), (c) ili {e) prvog podstavka, doti¢na
nadlezna tijela mogu uputiti predmet ESMA-i, koja moze
postupiti u skladu s ovlastima koje su joj dodijeljene na
temelju ¢lanka 19. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

(5) Kada se Agencija ne slaZe s procjenom nadleZnog
tijela mati¢ne drzave €lanice UAIF-a o primjeni
odredbi koje su istovjetne onima u stavku 4. tockama
a), ¢) ili e) ovoga ¢lanka, Agencija se moZze obratiti
ESMA-i.

u potpunosti
prenesen

Na temelju kriterija iz tocke (b) stavka 17., Komisija
donosi provedbene akte koji navode da bonitetni propisi 1
nadzor tre¢e zemlje proizvode iste u¢inke kao i pravo
Unije 1 da se uéinkovito primjenjuju. Komisija donosi ove
provedbene akte u skladu s postupkom ispitivanja iz
¢lanka 59. stavka 2.

N/A

7. Depozitar oplenito osigurava da se novcani tokovi AIF-
a adekvatno prate, a posebno osigurava da su sva placanja
ulagatelja ili uime ulagatelja s osnove upisa udjela ili
dionica AlF-a zaprimljena i da su sva nov¢ana sredstva
ATF-a proknjizena na nov€anim ra¢unima, koji su otvoreni
na ime AlF-a ili na ime UAIF-a koji djeluje u ime AlF-a ili
na ime depozitara koji djeluje u ime AlF-a, kod subjekta iz
totaka (a), (b) i (c) ¢lanka 18§. stavka 1. Direktive
2006/73/EZ, ili drugog subjekta iste vrste na doti¢nom
trzistu gdje se zahtijevaju nov¢&ani racuni, pod uvjetom da
takav subjekt podlijeZze u€inkovitim bonitetnim propisima i

ClL 191.st. 1.

(1) Depozitar je duZan osigurati uéinkovito i prikladno
pracenje tijeka novea AlF-a, a posebno da se sve uplate
ulagatelja izvr§ene u svrhu izdavanja udjela AlF-a i sva
ostala novfana sredstva AlF-a evidentiraju na
novcanim raunima koji ispunjavaju sljedece uvjete:

a) otvoreni su u ime AlF-a ili u ime UAIF-a za raun
AJF-a ili u ime depozitara za raun AlF-a

b) otvoreni su kod kreditne institucije sa sjediStem u
Republici Hrvatskoj ili drzavi ¢lanici ili banke sa
sjedidtem u trec¢oj drzavi s odobrenjem za rad izdanim

u potpunosti
prenesen
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nadzoru koji proizvode iste uc¢inke kao i pravo Unije i
uéinkovito se primjenjuju te su u skladu s nacelima iz
&lanka 16. Direktive 2006/73/EZ.

od nadleznog tijela, na trZistima gdje su takvi nové&ani
racuni potrebni za poslovanje AlF-a i koji su predmet
propisa koji imaju isti u¢inak kao i hrvatsko pravo i
nad kojima se uc¢inkovito provodi nadzor i

¢) vode se u skladu s naelima zastite imovine klijenata
propisane zakonom kojim se ureduje trziste kapitala i
propisima donesenim na temelju istog u dijelu koji se
odnosi na zastitu imovine klijenata.

Kad su nov€ani ra¢uni otvoreni na ime depozitara koji
djeluje u ime AIF-a, nikakva novE&ana sredstva iz prvog
podstavka i nikakva vlastita nov€ana sredstava depozitara

CL 191. st. 2.

(2) Kada su nov¢ani racuni otvoreni u ime depozitara, a
za racun AlF-a, na njima se ne smiju drzati vlastita
novCana sredstva osoba iz stavka 1. toc¢ke b) ovoga
¢lanka kao ni vlastita nov&ana sredstva depozitara.

u potpunosti
prenesen

8. Imovina AlF-a ili UAIF-a koji djeluje u ime AlF-a
povjerava se depozitaru na pohranu kako slijedi:

(a) za financijske instrumente koji se mogu pohraniti na
skrbnisStvo:

i. depozitar pohranjuje na skrbnistvo sve financijske
instrumente koji se mogu evidentirati na raunu
financyskih instrumenata otvorenom u knjigama
depozitara i sve financijske instrumente koji se fizi¢ki
mogu isporuciti depozitary;

CL 192. st. 1. tol. 1. podtoé. a)

(1) Imovina AIF-a povjerit ¢e se na pohranu depozitaru
na sljedeci nacin:

1. za financijske instrumente koji se mogu pohraniti na
skrbnistvo depozitar ce:

a) pohraniti na skrbni$tvo sve financijske instrumente
koji mogu biti ubiljezeni na raCunu financijskih
instrumenata otvorenom u knjigama depozitara i sve
materijalizirane  financijske instrumente predane
depozitaru, i

u potpunosti
prenesen

ii. u tu svrhu depozitar osigurava da su svi financijski
instrumenti, koji se mogu evidentirati na racunu
financijskih instrumenata otvorenom u knjigama
depozitara, evidentirani u knjigama depozitara na
odvojenim raunima, u skladu s nacelima iz ¢lanka 16.
Direktive 2006/73/EZ, koji su otvoreni u ime AlF-a ili
UAJF-a koji djeluje u ime AlF-a, tako da se u svakom
trenutku moZe jasno utvrditi da pripadaju AlF-u u skladu s
vazelim pravom;

CL 192. st. 1. to&. 1. podtoé. b)

b) osigurati da se svi financijski instrumenti koji mogu
biti ubiljezeni na racunu financijskih instrumenata
otvorenom u knjigama depozitara, vode na odvojenim
ratunima na nacin kako je to propisano zakonom kojim
se ureduje trziSte kapitala i propisima donesenim na
temelju istog u dijelu koji se odnosi na zastitu imovine
klijenata, otvorenima u ime AlF-a ili u ime UAIF-a a

u potpunosti
prenesen
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za racun AlF-a, tako da se u svakom trenutku mogu
jasno odrediti i razlu€iti kao imovina koja pripada AIF-
u

(b) za drugu imovinu:

1. depozitar mora provjeriti viasni§tvo takve imovine AIF-a
ili UAIF-a koji djeluje u ime AIF-a i voditi evidenciju o toj
imovini za koju se uvjerio da ju AIF ili UAIF koji djeluje u
ime AlF-a tma u vlasni§tvu;

ii. procjena vlasni§tva AlF-a ili UAIF-a koji djeluje u ime
AlF-a, mora se temeljiti na informacijama ili dokumentima
koje dostavlja AIF ili UAIF i na vanjskim dokazima, ako
postoje;

iii. depozitar mora azurno voditi svoju evidenciju.

Cl 192. st. 1. to¢. 2.
2. za ostalu imovinu AlF-a depozitar Ce:

a) provjeriti 1 potvrditi da je ona vlasnistvo AIF-a ili
UAIF-a za raCun AlF-a, na temelju informacija il
dokumenata koje je depozitaru dostavio AIF ili UAIF
ili, kada je to primjenjivo, na temelju podataka iz javno
dostupnih registara i evidencija i drugih vanjskih izvora
i

b) azurno voditi evidenciju o onoj imovini za koju je
utvrdio da je u vlasmitvu AlF-a ili UAIF-a za radun
AlF-a.

u potpunosti
prenesen

9. Pored poslova iz stavaka 7. i 8., depozitar:

{a) osigurava da se prodaja, izdavanje, otkup, isplata i
ponidtavanje udjela ili dionica AlF-a provodi u skladu s
vaZe¢im nacionalnim pravom i pravilima ili osnivackim
aktima AlF-a;

CL 190. st. 1. toé. a)

(1) Depozitar za AIF obavlja sljede¢e kontrolne
poslove, kada je to primjenjivo s obzirom na vrstu
imovine u koju AIF ulaZe:

a) osigurava da se izdavanje, otkup i isplata udjela
AlF-a obavljaju u skladu s ovim Zakonom, propisima
donesenim na temelju ovoga Zakona, drugim vaze¢im
propisima, pravilima AlF-a 1 prospekta AlF-a kada je
to primjenjivo

u potpunosti
prenesen

(b) osigurava da se vrijednost udjela ili dionica AlF-a
izraGunava u skladu s vaze¢im nacionalnim pravom i
pravilima ili osnivaCkim aktima AlF-a i postupcima iz
¢lanka 19.;

CL 190. st. I. to&. b)

b) osigurava da je neto vrijednosti imovine AIF-a te
cijena udjela u AIF-u izraCunata u skladu s usvojenim
ratunovodstvenim politikama, odnosno
metodologijama vrednovanja, ovim Zakonom,
propisima donesenim na temelju ovoga Zakona,
vazecim propisima te pravilima AIF-a i prospektom
AlF-a kada je to primjenjivo

u potpunosti
prenesen

(c) izvrSava upute UAIF-a, osim ako su one u suprotnosti s
vaZe€im nacionalnim pravom i pravilima ili osnivatkom

Cl 190. st. 1. to¢. ¢)

c) izvrSava naloge UAIF-a u vezi s transakcijama

u potpunosti
prenesen
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aktu AlF-a;

financijskim instrumentima i drugom imovinom koja
¢ini portfelj AlF-a, iskljuéivo pod uvjetom da nisu u
suprotnosti 8 ovim Zakonom te pravilima AlF-a i
prospektom AlF-a kada je to primjenjivo

(d) osigurava da u transakcijama koje ukljuéuju imovinu CL 190. st. 1. toé. d) u potpunosti
AIF-a, svaka naknada bude doznacena AlF-uu . o . . . prenesen
uobiajenom roku: fi) osigurava d.a sv1.pr1hod1 1 druga prava koVJa prmzlaze

iz trapsakcija imovinom AIF-a budu doznadeni na

racun AlF-a u uobi¢ajenim vremenskim rokovima
(e) osigurava da se dobit AlF-a upotrebljava u skladu s CL 190. st. 1. toé. e) u potpunosti
vaze¢im nacionalnim pravom i pravilima ili osnivac¢kim e) osigurava da se prihodi AlF-a koriste u skladu s prenesen
aktom AIF-a. ovim Zakonom, propisima donesenim na temelju

ovoga Zakona te pravilima AlF-a i prospektom AIF-a

kada je to primjerjivo
6 UALE 5 denont . TR , CL 193. 5t. 1. U potpunosti

. 1 depozitar u oKviru svojl cija postupaju rencsen

posteno, pravepdno, profesionalno,JneovisnoJi 1113 intefesju D _U izvrsavanju ;vojih pgslova i duansti predvideni.h °
AlIF-a ili ulagatelja AIF-a. ovim Zakonpm 1 propisima donese':mmva na temelju

njega, depozitar i UAIF ¢e postupati paznjom dobrog

stru¢njaka, u skladu s naCelom savjesnosti i poStenja,

neovisno i iskljuivo u interesu AlF-a i ulagatelja u

AlF.

CL 193.st. 2. u potounosti
Depozitar ne obavlja djelatnosti u vezi s AIF-om ili UAIF- (2) Depozitar ne smije u odnosu na AIF obavljati druge | Prenesen
om koji djeluje u ime AlF-a koje mogu prouzroiti sukobe | hoclove koji mogu dovesti do sukoba interesa izmedu
interesa izmedu AlF-a, ulagatelja AIF-a, UAIF-a i samog AlF-a, ulagatelja u AIF ili UAIF-a i depozitara, ako
depozitara, osim ako je depozitar funkcionalno i nije funkcionalno i hijerarhijski razdvojio obavljanje
hijerarhijski odvojio obavljanje svojih poslova depozitara poslova depozitara od ostalih poslova &ije bi obavljanje
od svojil osta_lih posl_qva koji bi mo'gli prouzroc‘;it'i sukobe i moglo dovesti do sukoba interesa i ako potencijalne
ako se mogudi sukobi interesa primjereno utvrduju, sukobe interesa primjereno ne prepoznaje, istima
upravljaju, prate i otlkrivaju ulagateljima AIF-a. upravlja, prati i objavljuje ulagateljima u AIF.
Depozitar ponovo ne koristi imovinu iz stavka 8. bez CL 193.st. 7. u potounosti
prethodne suglasnosti AlF-a ili UAIF-a koji djeluje uime | (7) Depozitar i tre¢a osoba iz ¢lanka 194. ovoga prenesen

AlF-a.

Zakona ne smiju ponovno koristiti imovinu AlF-a iz
¢lanka 192. stavka 1. ovoga Zakona bez prethodne
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suglasnosti AIF-a ili UAIF-a za ratun AlF-a.

11. Depozitar ne delegira na tre¢e osobe svoje poslove,
kako su opisani u ovom €lanku, osim onih iz stavka 8.

ClL 194. st. 1. toé. 1.

u potpunosti

- 1 ne . ' (1) Depozitar tre¢im osobama mozZe delegirati samo | Prenesen
Depozitar moze delegl'latl poslove iz stavka 8. na trece poslove iz ¢lanka 192. stavka 1. ovoga Zakona i to ako
osobe pod uvjetom da: _ o su ispunjeni sljedeéi uvjeti:
(a) poslovi nisu delegirani s namjerom da se izbjegnu ) . —h .
zahtjevi iz ove Direktive; 1. pgslc?v1 se ne de'legl.raju kako bi se izbjegle obveze 1

zahtjevi predvideni ovim Zakonom

(b) depozitar moZze dokazati da postoji objektivan razlog za | 2. delegiranje se provodi iz objektivnih razloga 1 u potpunosti
delegiranje; iskljugivo s ciljem povecanja u¢inkovitosti obavljanja prenesen

tih poslova

(c) depozitar je postupio paznjom dobrog stru¢njaka
prilikom odabira i imenovanja trece osobe kojoj zeli

delegirati dio svojih poslova te nastavlja postupati paznjom

dobrog stru¢njaka prilikom povremenih preispitivanja i
stalnog pradenja trec¢e osobe kojoj je delegirao dio svojih

poslova, kao i postupaka trecih osoba u vezi s predmetima

koji su joj delegirany;

3. depozitar mora dokazati da je tre¢a osoba izabrana
primjenom duZne paznje i da ¢e depozitar u svako doba
duznom paznjom i u€inkovito nadzirati obavljanje
delegiranih poslova i

u potpunosti
prenesen

{d) depozitar osigurava da treca osoba, u svakom trenutku

za vrijeme obavljanja poslova koji su joj delegirani,
ispunjava sljedece uvjete:

i. tre¢a osoba ima strukture i struéno znanje koji su
odgovarajudi i razmjerni obzirom na vrstu i sloZenost
imovine AIF-a ili UAIF-a koji djeluje u ime AIF-a koja
mu je povjerena;

4. depozitar mora dokazati da treca osoba ispunjava i
da ce za trajanja ugovora o delegiranju kontinuirano
ispunjavati sljedece uvjete:

a) ima uredeno unutarnje ustrojstvo te iskustvo
potrebno i primjereno prirodi i sloZenosti imovine AlF-
a koja mu je povjerena na pohranu

u potpunosti
prenesen

ii. za poslove skrbnistva iz tocke (a) stavka 8., treca osoba

podlijeZe u¢inkovitim bonitetnim propisima, ukljucujuci
minimalne kapitalne zahtjeve, i nadzoru u okviru doti¢ne
nadleznosti, i tre¢a osoba podlijeze redovitoj vanjskoj
reviziji radi provjere da su ti financijski instrumenti u
njenom posjeduy;

b) u odnosu na delegiranje poslova skrbnistva iz ¢lanka
192. stavka 1. to¢ke 1. ovoga Zakona radi se o osobi:

- koja podlijeze bonitetnom nadzoru i nadzoru prema
odredbama mjerodavnog prava, ukljuujuéi zahtjeve o
adekvatnosti kapitala

- nad kojom se redovito periodi¢ki provodi neovisna
vanjska revizija kako bi se osiguralo i potvrdilo da je
osoba u posjedu i/ili ima nadzor nad financijskim
instrumentima koji su joj povjereni na skrbni§tvo

u potpunosti
prenesen
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iii. tre¢a osoba ima odvojenu imovinu klijenata depozitara

c) odvaja imovinu klijenata depozitara od vlastite

u potpunosti

od vlastite imovine i imovine depozitara na takav na¢in da | imovine i imovine depozitara tako da se u bilo kojem | prenesen
oni u svakom trenutku mogu jasno utvrditi da pripada trenutku moZe jasno i nedvojbeno identificirati i
klijentima nekog pojedinog depozitara; utvrditi koja imovina pripada Kklijjentima toga

depozitara
iv. trec¢a osoba ne smije koristiti imovinu bez prethodne €) bez odobrenjz AlF-a ili UAIF-a za radun AlF-a i | u potpunosti
suglasnosti AlF-a ili UAIF-a koji djeluje vt ime AlF-a i prethodnog obavjeStavanja depozitara ne smije | prenesen

prethodnog obavje$éivanja depozitara; i

raspolagati imovinom koja je povjerena na pohranu i

v. tre¢a osoba postupa u skladu s opéim obvezama i
zabranama iz stavaka 8. i 10.

Bez obzira na to¢ku (d)(ii) drugog podstavka, kad pravo
trece zemlje zahtijeva da se odredeni financijski
instrumenti pohranjuju na skrbnistvo kod lokalnih
subjekata, a ne postoje lokalni subjekti koji ispunjavaju sve
uvjete za delegiranje iz te tocke, depozitar moZe delegirati
svoje poslove takvom lokalnom subjektu samo u mjeri u
kojoj se to zahtijeva po pravu trece zemlje i samo dok ne
postoje lokalni subjekti koji ispunjavaju uvjete za
delegiranje, ovisno o sljedec¢im uvjetima:

(a) ulagatelji doti¢nog AlF-a, prije ulaganja, moraju biti
propisno obavijesteni da se takvo delegiranje zahtijeva
zbog pravnih ograniCenja u pravu trec¢e zemlje i o
okolnostima koje opravdavaju delegiranje; i

f) udovoljava obvezama i zabranama iz ¢lanaka 192. i
193. ovoga Zakona.

ClL 194. st. 2.

(2) lznimno od stavka 1. to¢ke 4. podtocke b) ovoga
¢lanka, kada prepisi tre¢ih drZava zahtijevaju da se
odredeni financijski  instrumenti pohranjuju na
skrbnistvo kod Ickalnih subjekata, a u toj drzavi nema
lokalnih subjekata koji zadovoljavaju uvjete za
delegiranje iz stavka 1. ovoga ¢lanka, depozitar moZe
delegirati poslove takvom lokalnom subjektu samo u
mjeri do koje to zahtjeva propis tre¢e drzave i samo
dok nema lokalnog subjekta koji zadovoljava uvjete za
delegiranje iz stavka 1. ovoga ¢lanka, te samo ako:

a) su ulagateli u AIF prije ulaganja uredno
obavijeSteni da je takvo delegiranje potrebno radi
pravnih ogranienja na snazi u tre¢oj drzavi te o
okolnostima koje opravdavaju to delegiranje i rizicima
povezanima s takvim delegiranjem i

u potpunosti
prenesen

{(b) AIF ili UAIF u ime AIF-a mora dati upute depozitaru

b) je UAIF uputic depozitara da delegira poslove

u po-punosti

da delegira skrbnistvo takvih financijskih instrumenata skrbniStva takvih financijskih instrumenata tome prenzsen
takvom lokalnom subjektu. lokalnom subjektu.

Treca osoba moze zatim dalje delegirati te poslove, ako su | CL 194. st. 3. i 6. U popunosti
ispunjent isti uvjeti. U takvom slu¢aju na dotiéne osobe (3) Treéa osoba moze dalje delegirati obavljanje | Prenesen

primjenjuje se stavak 13. uz nuZne izmjene.
U smistu ovog stavka, usluge iz Direktive 98/26/EZ koje

delegiranih poslcva samo ako su ispunjeni uvjeti iz
stavaka 1. i 2. ovoga é&lanka. U tom sluéaju se &lanak
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pruzaju sustavi za namiru vrijednosnih papira odredeni u
smislu te Direktive ili sli€ne usluge koje pruZaju sustavi za
namiru vrijednosnih papira tree zemlje ne smatraju se
delegiranjem njihovih poslova skrbniStva.

197. ovoga Zakona na relevantne strane primjenjuje na
odgovarajuci nacin.

(6) U smislu ovoga ¢lanka, usluge koje pruZaju sustavi
za namiru vrijednosnih papira u skladu s odredbama
zakona koji ureduje konaCnost namire u platnim
sustavima 1 sustavima za namiru financijskih
instrumenata, odnosno zakona drZave &lanice kojim se
u njen pravni sustav prenosi Direktiva 98/26/EC,
odnosno sli¢ne odredbe propisa treée drzave, ne
smatraju se delegiranjem poslova skrbnistva.

12. Depozitar je odgovoran AlF-u ili ulagateljima AlF-a za
gubitak koji je prouzrokovao depozitar ili tre¢a osoba kojoj
je delegirano skrbnistvo nad financijskim instrumentima
koji su pohranjeni na skrbnistvo u skladu s toc¢kom (a)
stavka 8.

U slu¢aju takvog gubitka financijskog instrumenta koji je
pohranjen na skrbnistvo, depozitar vraéa financijski
instrument iste vrste ili odgovarajuci iznos AlF-u ili UAIF-
u koji djeluje u ime AlF-a, bez odgode.

Depozitar nije odgovoran ako moZe dokazati da je gubitak
nastao kao rezultat vanjskog dogadaja izvan njegove
razumne kontrole, ¢ije bi posljedice bile neizbjezne unatod
$vim razummnim nastojanjima da se one izbjegnu.

Depozitar je isto tako odgovoran AlF-u ili ulagateljima
AlF-a za sve ostale gubitke koje oni pretrpe zbog nemara
depozitara 1li namjernog propusta da pravilno izvrsi svoje
obveze u skladu s ovom Direktivom.

CL 197. st. 1.-4.

(1) Depozitar je odgovoran UAIF-u i ulagateljima AIF-
a za gubitak financijskih instrumenata iz ¢lanka 192.
stavka 1. tocke 1. ovoga Zakona od strane depozitara ili
trece osobe kojoj je depozitar delegirao pohranu
financijskih instrumenata AIF-a na skrbnistvo.

(2) U slucaju gubitka financijskih instrumenata koji su
pohranjeni na skrbnistvo, depozitar u imovinu AlF-a
vrac¢a financijski instrument iste vrste ili odgovarajudi
iznos nov¢anih sredstava bez nepotrebnog kaSnjenja.

(3) Depozitar nije odgovoran za gubitak financijskih
instrumenata koji su pohranjeni na skrbniStvo, ako
moZe dokazati da je gubitak nastao zbog vanjskih,
izvanrednih i1 nepredvidivih okolnosti, ¢ije bi posljedice
bile neizbjezne unato¢ svim razumnim nastojanjima da
se one izbjegnu, sprijece ili otklone.

(4) Depozitar odgovara UAIF-u i ulagateljima AJF-a i
za bilo koju drugu pri€injenu Stetu koja je nastala kao
posljedica propusta depozitara u obavljanju poslova
depozitara propisanth ovim Zakonom, propisima
donesenim na temelju ovoga Zakona 1 Delegiranom
uredbom 231/2013.

u potpunosti
prenesen
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13. Delegiranje iz stavka 11. nema utjecaja na odgovornost
depozitara.

Bez obzira na prvi podstavak ovog stavka, u slucaju
gubitka financijskih instrumenata koji su pohranjeni na
skrbniStvo kod trece osobe u skladu sa stavkom 11.,
depozitar se moZe osloboditi odgovomosti, ako moZze
dokazati da:

(a) su ispunjeni svi uvjeti za delegiranje njegovih poslova
skrbni§tva iz drugog podstavka stavka 11.;

ClL 197.5t.5.i6.

(5) Na odgovornost depozitara iz stavaka 1. do 4.
ovoga ¢lanka ne utjece ¢injenica da je obavljanje svojih
posiova iz ¢lanka 192. stavka 1. ovoga Zakona
delegirao tre¢im osobama.

(6) Iznimno od stavaka 1. do 4. ovoga ¢lanka, u sluéaju
gubitka financijskih instrumenata koje na skrbni$tvu
drZi treca osoba na koju je ta funkcija delegirana u
skladu s odredbama ovoga Zakona, depozitar se moZe
osloboditi odgovornosti ako moZe dokazati da:

a) je delegiranje izvrSeno uz ispunjenje uvjeta iz ¢lanka
194. stavka 1. ovoga Zakona

u potpunosti
prenesen

(b) postoji pisani ugovor izmedu depozitara i tre¢e osobe
koji izri€ito prenosi odgovornost depozitara na tu trecu
osobu i omoguéuje da AIF ili UAIF koji djeluje u ime
AlIF-a podnese odstetni zahtjev protiv trece osobe u vezi
gubitka financijskih instrumenata ili da depozitarpodnese
takav od$tetni zahtjev u njihovo ime, i

b) postoji pisani sporazum izmedu depozitara i trece
osobe o izri¢itom prijenosu odgovornosti na trecu
osobu koji omogucava da AIF ili UAIF za raun AlF-a
izravno postavi zahtjev trecoj osobi koji se odnosi na
gubitak financijskih instrumenata ili da isti zahtjev za
njih postavi depozitar i

u potpunosti
prenesen

(c) pisani ugovor izmedu depozitara i AlF-a ili UAIF-a
koji djeluje u ime AlF-a, izri¢ito dopusta oslobodenje
depozitara od odgovornosti i utvrduje objektivan razlog da
se takvo oslobodenje ugovori.

c) postoji pisani sporazum izmedu depozitara i AlF-a,
odnosno UAIF-a koji djeluje za raun AlF-a, koji
izrijekom omoguéava oslobodenje depozitara od
odgovornosti uz navodenje objektivnog razloga za
ugovaranje takvog oslobodenja.

u potpunosti
prenesen

14. Nadalje, kad pravo trece zemlje zahtijeva da se
odredeni financijski instrumenti pohranjuju na skrbnistvo
kod lokalnih subjekata, a ne postoje lokalni subjekti koji
ispunjavaju uvjete za delegiranje iz tocke (d)(ii) stavka 11.,
depozitar se moze osloboditi odgovornosti, ako su
ispunjeni sljedeci uvjeti:

ClL 197.st. 7.

(7) Kada propisi tre¢ih drZzava zahtijevaju da su
odredeni  financijski instrumenti pohranjeni na
skrbni§tvo kod lokalnih subjekata, a u toj drzavi nema
lokalnih  subjekata koji ispunjavaju uvjete za
delegiranje iz ¢lanka 194. stavka 1. to€ke 4. podtotke
d) ovoga Zakona, depozitar se moZe osloboditi od

u potpunosti
prenesen
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(a) pravila ili osnivacki akti doti¢nog AlF-a izri¢ito
omogucuju takvo oslobodenje u skladu s uvjetima
navedenima u ovom stavku;

odgovornosti prema UAIF-u i ulagateljima u AIF ako
su ispunjeni sljedeci uvjeti:

a) pravila AlF-a, odnosno prospekt AIF-a kada je to
primjenjivo izri¢ito omogucavaju takvo oslobodenje od
odgovornosti prema uvjetima iz ovoga stavka

d) u pisanom sporazumu sklopljenom izmedu AIF-a ili
UAIF-a za ratun AlF-a i depozitara izri¢ito je
dopusteno takvo oslobodenje od odgovornosti i

(b) ulagatelji doti¢nog AlF-a su propisno obavijesteni,
prije njihovog ulaganja, o tom oslobodenju i okolnostima
koje opravdavaju oslobodenje;

b) ulagatelji u AIF su prije ulaganja uredno informirani
o takvom oslobodenju od odgovornosti i okolnostima
koje opravdavaju takvo oslobodenje od odgovornosti

u potpunosti
prenesen

{c) AIF ili UAJF u ime AlF-a dao je upute depozitaru da
delegira lokainom subjektu skrbnistvo nad takvim
financijskim instrumentima;

c) AlF ili UAIF za racun AlIF-a je uputio depozitara da
delegira poslove skrbnistva takvih financijskih
instrumenata tome lokalnom subjektu

u potpunosti
prenesen

(d) postoji pisani ugovor izmedu depozitara i AIF-a ili
UAIJF-a koji djelyje u ime AIF-a, koji izri¢ito dopusta
takvo oslobodenje, i

d) u pisanom sporazumu sklopljenom izmedu AlF-a ili
UAJF-a za ratun AlF-a i depozitara izri¢ito je
dopusteno takvo oslobodenje od odgovornosti i

u potpunosti
prenesen

{e) postoji pisani ugovor izmedu depozitara i tree osobe
koji izri€ito prenosi odgovornost s depozitara na tog
lokalnog subjekta i omogucuje da AIF ili UAIF koji
djelyje u ime AIF-a podnese odstetni zahtjev protiv tog
lokalnog subjekta u vezi gubitka financijskih instrumenata
ili da depozitarpodnese takav odstetni zahtjev u njihovo
ime.

€) u pisanom sporazumu sklopljenom izmedu
depozitara 1 tre¢e osobe izri¢ito je propisan prijenos
odgovornosti s depozitara na taj lokalni subjekt te da
AIF ili UAIF za racun AlF-a mogu podnijeti svoje
zahtjeve koji se odnose na gubitak financijskih
instrumenata izravno protiv tog lokalnog subjekta ili da
isti zahtjev za njih moZe podnijeti depozitar.

u potpunosti
prenesen

15. Odgovornost prema ulagateljima AIF-a izravna je ili
neizravna preko UAIF-a, ovisno o pravnoj prirodi odnosa
izmedu depozitara, UAIF-a i ulagatelja.

Cl 198. st. 3.

(3) UAIF je ovlasten i duzan u svoje ime ostvarivati
zahtjeve 1 prava ulagatelja prema depozitaru. To ne
sprjeCava ulagatelje da pojedinatno 1 samostalno
ostvaruju imovinsko-pravne zahtjeve prema depozitaru,
pod uvjetom da to ne dovodi do dvostruke pravne
zaStite 1li do neravoopravnog postupanja prema
ulagateljima.

u potpunosti
prenesen

16. Depozitar mora u€initi dostupnim svojim nadleZnim

ClL 199.

u potpunosti
prenesen
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tijelima na zahtjev sve informacije koje je pribavio
prilikom obavljanja svojih duZnosti, a koje mogu biti
potrebne nadleZnim tijelima AlF-a ili UAIF.

Ako su nadlezna tijela AlF-a ili UAIF-a razli¢ita od
nadleznih tijela depozitara, nadlezna tijela depozitara
moraju bez odgode podijeliti primljene informacije s
nadleznim tijelima AiF-a 1 UAIF-a.

(1) Depozitar mora na zahtjev svojih nadleznih tijela
dostaviti sve podatke 1 dati sve informacije koje je
dobio, prikupio i saznao obavljaju¢i poslove odredene
ovim Zakonom, a koje su nadleznim tijelima
depozitara, nadleznom tijelu AlIF-a ili nadleZznom tijelu
UAIJF-a potrebne za obavljanje njihovih djelatnosti.

(2) Ako je nadlezno tijelo AlF-a ili UAIF-a razligito od
nadleZnih tijela depozitara, nadlezna tijela depozitara
duZzna su bez odgode proslijediti sve podatke i

informacije iz stavka 1. ovoga ¢lanka nadleZnim
tijelima AIF-a i UAIF-a.
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7. Komisija putem delegiranih akata u skladu s ¢lankom
56. te ovisno o uvjetima iz ¢lanaka 57. 1 58. donosi mjere
koje navode:

(a) podatke koje je potrebno ukljuciti u pisani ugovor iz
stavka 2.;

(b) opce kriterije procjene proizvode li bonitetni propisi i
nadzor tre¢ih zemalja iz to¢ke (b) stavka 6., iste u¢inke kao
i pravo Unije i provode li se uéinkovito;

(c) uvjete za obavljanje poslova depozitara u skladu sa
stavcima 7., 8. 1 9., ukljudujudi:

1. vrstu financijskih instrumenata koju je potrebno ukljugiti
u djelokrug poslova skrbnistva depozitara uskladu s
to¢kom (a) stavka 8.;

il. uvjete pod kojima depozitar moze obavljati svoje
poslove skrbniStva nad financijskim instrumentima koji su
evidentirani kod sredi$njeg depozitara, i

1il. uvjete pod kojima depozitar treba pohraniti financijske
instrumente izdane u nominalnom obliku i evidentirane
kod izdavatelja ili voditelja registra, u skladu s to¢kom (b)
stavka §.;

(d) obveze postupanja paznjom dobrog stru¢njaka
depozitara u skladu s toc¢kom (c) stavka 11;

{e) obveze odvajanja u skladu s to¢kom (d)(iii) stavka 11.;
(£) uvjete u skladu s kojima i okolnosti u kojima se
financijski instrumenti, koji su pohranjeni na skrbnistvo,
smatraju izgubljenima;

(g) ono §to bi trebalo podrazumijevati pod vanjskim
dogadajima izvan razumne kontrole, ¢ije bi posljedice bile
neizbjeZne unato€ svim razumnim nastojanjima da se one
izbjegnu, u skladu sa stavkom 12.;

{h) uvjete u skladu s kojima i okolnosti u kojima postoji
objektivan razlog za ugovaranje oslobodenja u skladu sa
stavkom 13.

N/A

POGLAVLJE IV.
ZAHTIEVI U VEZI TRANSPARENTNOSTI
Clanak 22.
Godisnja izvjeséa




1. UAIF mora za svaki AIF u EU kojim upravlja i za svaki
AIF kojim trguje u Uniji u€initi dostupnim godisnja

CL 173.

u potpunosti

UAIF je duzan za svaki AIF iz Republike Hrvatske i prenesen
izvjes¢a za svaku poslovnu godinu, u roku od Sest mjeseci | druge drZave ¢lanice kojim upravlja kao i za svaki AIF
nakon zavrSetka poslovne godine. GodiSnja izvjesca ¢ijim udjelima trguje u Republici Hrvatskoj i drugoj
dostavljaju se ulagateljima na zahtjev. Godi3nja izvjeséa drzavi ¢lanici dostaviti Agenciji, i kada je to
moraju se uciniti dostupnim nadleznim tijelima matic¢ne primjenjivo nadleZznom tijelu mati¢ne drzave ¢lanice
drzave ¢lanice UAIF-a i, prema potrebi, mati¢ne drzave AlF-a, revidirane godiSnje izvjestaje AIF-ova u roku
¢lanice AlF-a. od Cetiri mjeseca od zavrietka poslovne godine za AIF-
ove s javnom ponudom te u roku od est mjeseci od
zavrSetka poslovne godine za AlF-ove s privatnom
ponudom. UAIF je duZan godisnje financijske
izvjesStaje na zahtjev dostaviti ulagateljima.
Primjenjuju se odredbe Zakona o raéunovodstvu
Ako se od AlF-a traZi da objavi godi$nje financijske
izvjestaje u skladu s Direktivom 2004/109/EZ,
ulagateljima je potrebno dostaviti na zahtjev samo takve
dodatne informacije iz stavka 2., bilo posebno ili kao
dodatak godiSnjim financijskim izvjestajima. U
posljednjem stu€aju godisnji financijski izvjestaji
objavljuju se u roku od ¢etiri mjeseca nakon zavrsetka
poslovne godine.
2. Godisnja izvje3ca sadrze najmanje sljedece elemente: ClL 171. st. 2. u potpunosti
2) Godignji izvjestaj AlF-a iz stavka 1. ovoga ¢lanka | Preacsen

(a) bilancu ili izvjescée o imovini i obvezama,;

minimalno sadrzi:

a) izvjestaj s podacima o imovini i obvezama AlF-a

(b) racun dobiti i gubitka za poslovnu godinu;

b) izvjestaj s podacima o prihodima i rashodima AIF-a

u potpunosti
prenesen

(c) izvjedce o djelatnostima u poslovnoj godini;

c) izvjestaj o djelatnostima u poslovnoj godini

u potpunosti
prenesen

(d) sve znacajne promjene informacija iz ¢lanka 23.
tijekom poslovne godine obuhvadene izvje§cem;

d) izvietaj o znalajnim promjenama podataka iz
¢lanka 168. i lanka 176. stavaka 1.1 2. ovoga Zakona,

u potpunosti
prenesen
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(e) ukupan iznos nagradivanja u poslovnoj godini,
podijeljen na fiksno i varijabilno nagradivanje, koje je
UAIF isplatio svom osoblju i broj korisnika 1, gdje je to
bitno, naknadu koja ovisi o prinosu koju je isplatio AIF;

e) podatke o ukupnom iznosu kojeg je UAIF isplatio u
poslovnoj godini s osnove primitaka iz ¢&lanka 62.
ovoga Zakona, podijeljenom na fiksne i varijabilne
primitke te broju osoba koje su korisnici takvih
primitaka i

u potpunosti
prenesen

(f) ukupan iznos nagradivanja rag¢lanjen na vie
rukovodstvo i €lanove osoblja UAIF-a ¢iji postupci imaju
znaCajan ucinak na profil rizi¢nosti AlF-a.

f) podatke o ukupnom iznosu primitaka iz tocke e)
ovoga Clanka ra§¢lanjenom prema kategorijama
radnika iz ¢lanka 61. stavka 1. ovoga Zakona.

u potpunosti
prenesen

3. Rag¢unovodstvene informacije iskazane u godidnjim

CL 170.st. 2.

u potpunosti

prenesen
izvjeS¢ima sastavljaju se u skladu s racunovodstvenim (2) Na financijsko izvje§tavanje AlF-a primjenjuju se
standardima mati¢ne drZave ¢lanice AlF-a ili u skladu s propisi kojima se ureduje raéunovodstvo i
ratunovodstvenim standardima trece drzave u kojoj je AIF | Medunarodni standardi financijskog izvjestavanja,
osnovan i ratunovodstvenim pravilima propisanim u osim kada je drugadije propisano pravilnikom iz ¢lanka
pravilima ili osnivackom aktu AlF-a. 152. stavka 4., ¢lanka 153. stavka 15. ili ¢lanka 171.
stavaka 5., 6. 1/ili 7. ovoga Zakona.
CL 172, st.1. u potpunosti
Racunovodstvene informacije iskazane u godisSnjim prenesen

izvjeS¢ima revidiraju jedna ili viSe osoba koje su zakonski
ovlastene za reviziju izvjestaja u skladu s Direktivom
2006/43/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a od 17. svibnja
2006. o obveznoj reviziji godisnjih izvjescéa i
konsolidiranih izvje3éa °. Revizorsko izvjesée, sa svim
eventualnim ogradama, u cijelosti se objavljuje u
godidnjim izvje$éima.

(1) Godidnji izvjestaji AlF-a iz ¢lanaka 171. i 174,
ovoga Zakona podlijezu obvezi zakonske revizije za
svaku poslovnu godinu.

(2) Reviziju iz stavka 1. ovoga ¢lanka provodi revizor
na nacin i pod uvjetima odredenima propisima kojima
se ureduje racunovodstvo i revizija te pravilima
revizorske struke, ako ovim Zakonom i propisima
donesenim na temelju ovoga Zakona nije drugacije
odredeno.

Odstupajuci od drugog podstavka, drzave ¢lanice mogu
dopustiti UAIF-ima koji trguju AIF-ima izvan EU, da

nije preneseno,
odnosno HR

SSL L 157, 9.6.2006., str. 87.
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godisnja izvjesca tih AlF-ova podlijezu reviziji koja je u
skladu s medunarodnim radunovodstvenim standardima
koji su na snazi u drzavi u kojoj AIF ima registrirano
sjedite.

nije dopustila

4. Komisija putem delegiranih akata u skladu s ¢lankom N/A
56. te ovisno o uvjetima iz ¢lanaka 57. 1 58. donosi mjere
koje navode sadrzaj 1 oblik godiSnjih izvje§¢a. Navedene
mjere se trebaju prilagoditi vrsti AIF-a na koji se odnose.
Clanak 23. Cl 166. st. 2. i &l 168. st.1. u potpunosti
Objavijivanje ulagateljima (2) UAIF je duZan za svaki AIF iz Republike Hrvatske | Prenesen

1. UAIF-i osiguravaju za svaki AIF u EU kojim upravljaju
1 za svaki AJF kojim trguju u Uniji, da ulagateljima AlF-a,
u skladu s pravilima ili osnivac¢kim aktima AlF-a, u€ine
dostupnim sljedece informacije prije njihovog ulaganja u
AIF, kao i sve znacajne izmjene tih informacija:

(a) opis strategije i ciljeva ulaganja AlF-a, informacije o
tome gdje je osnovan glavni AIF 1 gdje su osnovani
temeljni fondovi, ako je AIF fond fondova, opis vrsta
imovine u koju AIF moze ulagati, tehnika koje moze
koristiti, kao i svih povezanih rizika, svih vazecih
ogranicenja ulaganja, okolnosti u kojima AIF moze
koristiti financijsku polugu, vrsta 1 izvora dopustene
financijske poluge i povezanih rizika i svih ogranic¢enja u
vezi s koriStenjem financijske poluge te svih postupaka u
vezi ponovnog koriStenja kolaterala i imovine te
maksimalne razine financijske poluge koju UAIF-ima
pravo koristiti uime ATF-a;

11z druge drZave ¢lanice kojim upravlja, kao i za svaki
AIF ¢ijim udjelim trguje u Republici Hrvatskoj i u
drugoj drZzavi Cclanici, ulagatelju prije sklapanja
ugovora o ulaganju besplatno staviti na raspolaganje:

1. pravila AlF-a i prospekt kada je to primjenjivo,

(1) Pravila AIF-a moraju sadrzavati najmanje sljedece
podatke, opisane jasnim, jednostavnim i ulagateljima
lako razumljivim jezikom:

10. opis investicijske strategije 1 ciljeva AlF-a

11. informacije gdje je osnovan glavni AIF i gdje su
osnovani temeljni fondovi, ako je AIF fond fondova

12. opis vrsta imovine u koju AIF moZe ulagati,
tehnika koje mozZe koristiti, kao i svih povezanih rizika
te investicijskih ograni¢enja

13. okolnosti u kojima AIF moZe koristiti financijsku
polugu, vrstu i izvor dozvoljene financijske poluge i
povezanih rizika, sva ograniCenja u vezi s koritenjem
financijske poluge te sve postupke u vezi ponovne
upotrebe kolaterala 1 imovine te maksimalnu razinu
financijske poluge koju UAIF ima pravo koristiti za
AIF

(b) opis postupaka kojima AIF moze promijeniti svoju
strategiju ulaganja ili politiku ulaganja ili oboje;

14. opis postupaka kojima AIF moZe promijeniti
investicijsku strategiju, investicijsku politiku ili oboje,
kao 1 obvezu obavjeS§tavanja i drugih prava ulagatelja

u potpunosti
prenesen
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kod namjere uvodenja navedenih promjena,

{c) opis glavnih pravnih posljedica zaklju€enog ugovornog | 15. opis uvjeta pod kojima ¢e se mijenjati pravila AIF- | u potpunosti
odnosa u svrhu ulaganja, ukljucujuéi informacije o a i postupaka koje ¢e se u tom smislu poduzeti s ciljem | prenesen
nadleZnosti, vaZze€em pravu i o tome postoje i bilo kakvi zadtite postojecih ulagatelja, prvenstveno u smislu
pravni instrumenti koji osiguravaju priznavanje i izvrenje | obavjeStavanja 1 drugih prava ulagatelja kod namjere
presuda na drzavnom podrudju na kojemu je osnovan AIF; | uvodenja navedenih promjena, 16. opis glavnih pravnih

posljedica zakljuenog ugovornog odnosa u svrhu

ulaganja,  ukljuuju¢i  informacije o  sudskoj

nadleznosti, vazeéem pravu i o tome postoje li ili ne

bilo koji pravni instrumenti koji osiguravaju

priznavanje i izvr$enje presuda na teritoriju na kojemu

je osnovan AIF
{d) naznaku UAIF-a, depozitara AlF-a, revizora i drugih 17. identitet UAIF-a, depozitara AlF-a, revizora i | u potpunosti
pruzatelja usluga te opis njihovih duZnosti i prava drugih pruzatelja usluga te opis njihovih duznosti i | prenesen

vlagatelje;

prava ulagatelja

(e) opis kako UAIF ispunjava zahtjeve iz ¢lanka 9. stavka
7 .

19. opis nadina na koji UAIF ispunjava zahtjeve iz

u potpunosti

3 ¢lanka 24. stavka 4. ovoga Zakona prenesen
(f) opis svakog posla upravljanja iz Priloga 1. kojeg je 17. opis poslova upravljanja imovinom i upravljanja | u potpunosti
delegirao UAIF i posla pohrane kojeg je delegirao rizicima koje je delegirao UAIF 1 poslova pohrane koje | prenesen
depozitar, naznaka osobe kojoj su ti poslovi delegirani i je delegirao depozitar, identifikaciju tre¢e osobe na
svih sukoba interesa koji mogu nastati iz takvih koju su delegirani poslovi i svih sukoba interesa koji
delegiranja; mogu nastati iz takvih delegiranja
(g) opis postupka vrednovanja AlF-a 1 metodologtje 20. opis postupka vrednovanja AlF-a i metodologije | u potpunosti
odredivanja cijena prilikom vrednovanja imovine, odredivanja cijena za vrednovanje imovine, uklju¢ujuéi | prenesen

ukljucujuéi metode koje se koriste za vrednovanje imovine
koju je tesko procijeniti u skladu s ¢lankom 19;

metode koje se koriste za vrednovanje imovine koju je
te§ko procijeniti te ucestalost izracuna vrijednosti
imovine AlF-a, u skladu s odredbama Dijela devetoga
ovoga Zakona

{(h) opis upravljanja rizikom likvidnosti AIF-a, ukljucujuci
prava isplate u uobiCajenim i u iznimnim okolnostima te

23. opis wupravljanja rizikom likvidnosti AlF-a,

u potpunosti

ukijuCujuci prava otkupa u redovnim kao i u iznimnim | prenesen
postoje¢ih modaliteta isplate ugovorenih s ulagateljima; okolnostima i postoje¢e oblike otkupa ugovorene s

ulagateljima
(i) opis svih naknada, troSkova i izdataka 1 njithovih 24. opis svih vrsta naknada te troSkova i izdataka 1 | u potpunosti
maksimalnih iznosa, koje ulagatelji snose izravno ili njihovih maksimalnih iznosa, koje ulagatelji mogu | prenesen
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neizravno;

snositi izravno ili neizravno te jasan i nedvosmislen
opis obracuna naknada

(i) opis nadina na koji UAIF osigurava ulagateljima
pravitno postupanje i kad god ulagatelj dobije povlasteni
tretman ili pravo da dobije povlasteni tretman, opis toga
povlastenog tretmana, vrste ulagatelja koji dobivaju takav
povladteni tretman 1, gdje je to bitno, njihova pravna ili
ekonomska povezanost s AlF-om ili UAIF-om;

25. opis naina na koji UAIF osigurava ulagateljima
pravicno postupanje te kad god ulagatelj dobije
povladteni tretman ili ima pravo dobiti povlasteni
tretman, opis toga povlastenog tretmana, vrste
ulagatelja koji dobivaju takav povlateni tretman i, gdje

je to bitno, njihove pravne ili ekonomske veze s AIF-
om ili UAIF-om

u potpunosti
prenesen

(k) posljednja godisnja izvjesca iz ¢lanka 22.; CL 166. st. 2. u potpunosti
) . ) . . prenesen
(2) UAIF je duzan za svaki AIF iz Republike Hrvatske
i iz druge drZave ¢lanice kojim upravlja, kao i za svaki
AIF ¢ijim udjelim trguje u Republici Hrvatskoj i u
drugoj drzavi ¢lanici, ulagatelju prije sklapanja
ugovora o ulaganju besplatno staviti na raspolaganje:
2. posljednji godisnji izvjestaj AlF-a i
(1) postupke i uvjete izdavanja i prodaje udjela ili dionica; | CI 168. st.1. u potpunosti
22. procedure 1 uvjete za izdavanje i prodaju udjela | prenesen

AlF-a

{m) posljednju neto vrijednost imovine AlF-a il: posljednju

ClL 166. st. 2.

u pofpunosti

tlr;l.snu cijenu udjela ili dionice AIF-z u skladu s ¢lankom (2) UAIF je duzan za svaki AIF iz Republike Hrvatske prenesen
’ i iz druge drzave ¢lanice kojim upravlja, kao i za svaki
AlF €jim udjelim trguje u Republici Hrvatskoj i u
drugoj drzavi ¢lanici, ulagatelju prije sklapanja
ugovora o ulaganju besplatno staviti na raspolaganje:
3. podatak o zadnjoj utvrdenoj neto vrijednosti imovine
AlF-a, cijeni udjela AIF-a ili trZi§noj cijeni udjela AIF-
a.
(n) povijesni prinos AlF-a, kad je dostupan; Cl. 168. st.1. u potpunosti
27. povijesni prinos AlF-a, kada postoji prenesen
(o) naznaku glavnog brokera i opis svih znacajnih u potpunosti
sporazuma AlF-a s njegovim glavnim brokerima i nacin CL 168. st.1. prenesen

upravljanja sukobom interesa s tim u vezi, i eventualne
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odredbe u ugovoru s depozitarom o mogucem prijenosu i
ponovnom koriStenju imovine AlF-a te informacije o
mogucéem prijenosu odgovornosti na glavnog brokera;

28. identitet glavnih brokera i opis svih znacajnih
dogovora AlF-a s njegovim glavnim brokerima i nacin
upravljanja sukobom interesa s tim u vezi, i odredbe u
ugovoru s depozitarom o moguéem prijenosu i
ponovnom koriStenju imovine AlF-a te informacije o
mogucem prijenosu odgovornosti na glavnog brokera

(p) opis kako i kada ¢e biti objavljene informacije koje se 29. opis kako i kada ¢e biti objavljene informacije koje | u potpunosti
zahtijevaju u skladu sa stavcima 4.1 5. se zahtijevaju u skladu s ¢lankom 176. ovoga Zakona prenesen
2. UAIF obavjescuje ulagatelje prije njihovog ulaganja u u potpunosti
AIF o svim mjerama koje je poduzeo depozitar kako bise | CL 168. st. 2. prenesen

ugovorno oslobodio odgovomosti u skladu s élankom 21.
stavkom 13. UAIF takoder obavje$cuje ulagatelje bez
odgode o svim promjenama koje se odnose na obveze
depozitara.

(2) Pravilima AlF-a UAIF je duZan propisati i nacin na
koji ¢e, prije sklapanja ugovora o ulaganju, obavijestiti
ulagatelje o svim mjerama koje je poduzeo depozitar
kako bi se ugovomo oslobodio od odgovornosti u
skladu s ¢lankom 197. stavkom 6. ovoga Zakona, kao i
o svim promjenama koje se odnose na odgovornost
depozitara.

3. Ako se od AlF-a zahtijeva da objavi prospekt u skladu s
Direktivom 2003/71/EZ ili u skladu s nacionalnim pravom,
samo informacije iz stavaka 1. i 2. koje dopunjuju one
sadrzane u prospektu trebaju biti objavljene zasebno ili kao
dodatne informacije u prospektu.

Cl. 168. st. 4.

(4) U sludaju zatvorenog AlF-a osnovanog u obliku
dioni¢kog drustva, kada je UAIF duzan izraditi i
objaviti prospekt u skladu s odredbama zakona koji
ureduje trziste kapitala, ako su pravila AlF-a sastavni
dio prospekta ista sadrZzavaju samo one informacije iz
stavaka 1. do 3. ovoga ¢lanka koje dopunjuju one vec
sadrZzane u tom prospektu.

u potpunosti
prenesen

4. UAIF-i za svaki AIF u EU kojim upravljaju 1 za svaki
AIF kojim trguju u Uniji, periodi¢ki ulagateljima
objavljuju:

(a) postotak imovine AlF-a koja podlijeZe posebnim
mjerama koje proizlaze iz mjezine nelikvidne prirode;

Cl 176. st. 1.

(1) UAIF mora, za svaki AIF iz Republike Hrvatske 1
iz druge drzave ¢lanice kojim upravlja, kao i za svaki
od AlF-ova kojim trguje u Republici Hrvatskoj i u
drugoj drzavi ¢&lanici, periodicki  objavljivati
ulagateljima:

a) postotak imovine AIF-a koja podlijeZe posebnim
mjerama koje proizlaze iz njezine nelikvidne prirode

u potpunosti
prenesen
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(b) sve nove mjere za upravljanje likvidno$éu AlF-a; b) sve nove mjere za upravijanje likvidnos¢u AlF-a i u potpunosti
prenesen
(c) trenutni profil rizi¢nosti AIF-a i sustave upravljanja ¢) trenutni profil rizi€nosti AIF-a i sustave upravljanja | u potpunosti
rizicima koje koristi UAIF za upravljanje navedenim rizicima koje koristi za upravljanje navedenim | prenesen
rizicima. rizicima.
5. UAIF-1 koji upravljaju AIF-ima u EU koji koriste CL 176. st. 2. u potpunosti
ﬁnanc%jsku polugu ili trgujq u Uniji AIF-ima .koji k_oris.te. (2) UAIF koji upravlja ili trguje AIF-om iz Republike | Prenesen
financijsku polugu, za svaki takav AIF redovito objavljuju: | yryatske ili iz druge drZzave ¢lanice koji koristi
(a). sve promjene ma1.<51'n%a1n.e razine ﬁnancqsk.e poh.lge financijsku polugu, redovito objavljuje za svaki takav
koju UAIF mozZe koristiti u ime AlF-a, kao i bilo koje AIF:
pravo ponovnog koristenja kolaterala ili jamstvo odobreno . ) i .
u okviru sporazuma o financijskoj poluzi; a) sve promjen? mak'sn.n.alne razine ﬁr}ar%cuske. poluge
koju UAIF moze koristiti za AIF, kao i bilo koje pravo
ponovnog koriStenja kolaterala ili bilo koje garancije
odobrene u okviru sporazuma o financijskoj poluzi i
(b) ukupan 1znos financijske poluge koji koristi AIF. b) ukupan iznos financijske poluge koji koristi AIF. u potpunosti
prenesen
6. Komisija putem delegiranih akata u skladu s ¢lankom N/A
56. te ovisno o uvjetima iz ¢lanaka 57. i 58. donosi mjere
koje navode obveze objavljivanja UAIF-ova iz stavaka 4. i
5. ukljuéujuéi udestalost objavijivanja iz stavka 5.
Navedene mjere potrebno je prilagoditi prema vrsti UAIF-
a na koji se odnose.
u polpunosti
Clanak 24. CL177.st.1.i2 prenesen

Obveza izvjeséivanja nadleznih tijela
1. UATF redovito izvje§cuje nadlezna tijela svoje mati¢ne
drzave ¢lanice o glavnim trZi§tima i instrumentima kojima
trguje u ime AlF-ova kojima upravlja.

UAIF dostavlja informacije o glavnih instrumentima
kojima trguje, o trzistima &iji je ¢lan ili na kojima aktivno
trguje te o glavnim izloZenostima i najvaznijim
koncentracijama svakog AIF-a kojim upravlja.

(1) UAIF iz Republike Hrvatske duzan je redovno
izvjeStavati Agenciju o glavnim trzi§tima na kojima
trguje i instrumentima kojima trguje za racun AlF-ova
kojima upravlja.

(2) lzvjestaji iz stavka 1. ovoga ¢&lanka moraju
sadrZavati sveobuhvatnu informaciju o instrumentima
kojima UAIF trguje, o trzistima na kojima je ¢lan ili
gdje aktivno trguje te o glavnim izloZenostima i
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najvaznijim koncentracijama za svaki od AlF-ova
kojima UAIF upravlja.

2. Za svaki AIF u EU kojim upravlja i za svaki AIF kojim
trguje u Uniji, UAIF dostavlja nadleznim tijelima svoje
mati¢ne drzave €Elanice sljedece:

(a) postotak imovine AlF-a koja podlijeze posebnim
mjerama koje proizlaze iz njezine nelikvidne prirode;

CL 177. st. 4.

(4) UAIF iz Republike Hrvatske duzan je za svaki AIF
iz Republike Hrvatske i iz druge drzave ¢lanice kojim
upravlja, i za svaki od AlF-ova kojima trguje u
Europskoj uniji, Agenciji dostavljati izvjestaj o
sljede¢em:

a) postotku imovine AlF-a koja podlijeze posebnim
mjerama koje proizlaze iz njene nelikvidne prirode

u potpunosti
prenesen

(b) sve nove mjere za upravljanje likvidno§¢u AlF-a;

b) svim novim mjerama za upravljanje likvidnoScu
AlF-a

u potpunosti
prenesen

(c) sadasnji profil rizi¢nosti AlF-a i sustave upravljanja
rizikom koje koristi UAIF za upravljanje trZiSnim rizikom,
rizikom likvidnosti, rizikom druge ugovorne strane i
ostalim rizicima, ukljugujuci operativni rizik;

¢) trenutnom profilu riziénosti AlF-a 1 sustavima za
upravljanje rizicima koje koristi UAIF za upravljanje
trzi8nim rizikom, rizikom likvidnosti, rizikom druge
ugovorne strane 1 ostalim rizicima, ukljucujuéi i
operativni rizik

u potpunosti
prenesen

(d) informacije o glavnim kategorijama imovine u koje je
AIF uloZio; 1

d) informacijama o glavnim kategorijama imovine u
koje je uloZena imovina AlF-a i

u potpunosti
prenesen

(e) rezultate testova otpornosti na stres koji su provedeni u
skladu s to¢kom (b) ¢lanka 15. stavka 3. i drugog
podstavka ¢lanka 16. stavka 1.

e) rezultatima testova na stres koji su provedeni u
skladu s ¢lankom 58. stavkom 7. to¢kom 2. i ¢lankom
59. stavkom 2. ovoga Zakona.

u potpunosti
prenesen

3. UAIF, na zahtjev, dostavlja nadleznom tijelu svoje
mati¢ne drZzave ¢lanice sljede¢e dokumente:

{a) godi$nja izvje$ca svakog AIF-a u EU kojim upravlja
UAIF i svakog AlF-a kojim on trguje u Uniji, za svaku
poslovnu godinu, u skladu s ¢lankom 22. stavkom 1.;

ClL 177. st. 5.

(5) UAIF je duzan, na zahtjev, Agenciji dostaviti i
sljedec¢e dokumente:

a) godisnji izvjeStaj za svaki AIF iz Europske unije
kojim upravlja i za svaki od AlF-ova kojima trguje u
Europskoj uniji, za svaku financijsku godinu i

u potpunosti
prenesen

(b) na kraju svakog tromjesedja, iscrpan popis svih AIF-
ova kojima upravlja UAIF.

b) na kraju svakog tromjesecja, detaljan popis svih
ATF-ova kojima upravlja..

u potpunosti
prenesen

4. UAIF koji upravlja AlF-ima koji znatno koriste

CL177.5t6.i7.

u potpunosti
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financijsku polugu, nadleZnim tijelima svoje mati¢ne
drzave ¢lanice mora uéiniti dostupnim informacije o
sveukupnoj razini financijske poluge koju koristi svaki
AIF kojim upravlja, raS¢lanjene na financijsku polugu koja
proizlazi od pozajmljivanja nov¢€anih sredstava ili
vrijednosnih papira i na financijsku polugu ugradenu u
financijske izvedenice te mjeru do koje je imovina AIF-a
ponovno koridtena u okviru sporazuma o financijskoj
poluzi. Ove informacije ukljucuju naznaku pet najvecih
izvora pozajmljenih nov¢anih sredstava ili vrijednosnih
papira za svaki AIF kojim upravlja UAJF i iznose
financijske poluge primljene od svakog od tih izvora za
svaki AIF.

(6) UAIF koji upravlja AIF-ovima koji znatno koriste
financijsku polugu, duzan je na zahtjev Agencije
dostaviti informacije o sveukupnoj razini financijske
poluge koju koristi svaki AIF kojim upravlja,
ra$¢lanjene na financijsku polugu koja proizlazi od
pozajmljivanja nov€anih sredstava ili vrijednosnih
papira i na financijsku polugu ugradenu u financijske
izvedenice te mjeru do koje je imovina AIF-a ponovno
koriStena u okviru sporazuma o financijskoj poluzi.

(7) Informacije iz stavka 6. ovoga ¢&lanka ukljuduju
identitet pet najvecih izvora pozajmljenih nov&anih
sredstava ili vrijednosnih papira za svaki AIF kojim
upravlja UAJF i iznose financijske poluge primljene od
svakog od ovih izvora za svaki pojedini AIF.

prenssen

Za UAIF-e izvan EU obveze izvje§¢ivanja navedene u
ovom stavku ograni¢ene su na AIF-e u EU kojima oni
upravljaju 1 na AIF-e izvan EU kojima oni trguju u Uniji.

CL 177 st. 8.

(8) Za UAIF-ove iz tre¢e drZave obveze izvjeStavanja
navedene stavcima 6. i 7. ovoga ¢lanka ogranigene su
na AlF-ove iz Republike Hrvatske kojima upravljaju i
na AlF-ove iz trece drZzave kojima trguju u Republici
Hrvatskoj.

u potpunosti
prenzsen

5. Kad je to potrebno za u¢inkovito pracenje sistemskog
rizika, nadleZna tijela mati¢ne drzave ¢lanice mogu
zahtijevati dodatne informacije pored onih opisanih u
ovom ¢&lanku, na periodi¢noj i na ad hoc osnovi. NadleZzna
tijela obavjes¢uju ESMA-u o zahtjevima za dodatmim
informacijama.

U 1znimnim okolnostima i kad je to potrebno za osiguranje
stabilnosti i cjelovitosti financijskog sustava ili za
promicanje dugoroénog odrZivog razvoja, ESMA moZze
zahtijevati od nadleznih tijela mati¢ne drzave ¢lanice da
uvedu dodatne zahtjeve za izvje§€ivanjem.

Cl 177. st. 9.i I0.

(9) Kad je to potrebno za uélinkovito pracenje
sistemskog rizika, Agencija moZe zahtijevati dodatne
informacije pored onih opisanih u ovom ¢lanku, na
periodi¢noj 1 na ad hoc osnovi. Agencija ¢e obavijestiti
ESMA-u 0 dodatnim zahtjevima za informacijama.

(10) U iznimnim okolnostima i kada je to potrebno za
osiguranje stabilnosti 1 integriteta financijskog sustava
ili za promicanje dugoro¢nog odrZivog razvoja,
Agencija moZe na zahtjev ESMA-e uvesti 1 dodatne
zahtjeve za izvjeStavanjem UAIF-a u odnosu na one
utvrdene ovim ¢lankom.

u porpunosti
prenesen

6. Komisija putem delegiranih akata u skladu s ¢lankom
56. te ovisno o uvjetima iz ¢lanaka 57. i 58. donosi mjere

N/A
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koje navode:

(a) kada se u smislu stavka 4. smatra da se financijska
poluga znatno koristi, i

(b) obveze izvje§¢ivanja i dostavljanja informacija
predvidene ovim ¢lankom.

Ove mjere vode racuna o potrebi da se izbjegne
nepotrebno administrativno optereéivanje nadleZnih tijela.

POGLAVLJE'V.
UAIF-i KOJI UPRAVLJAJU POSEBNIM VRSTAMA AIF-
ova
ODJELJAK 1.
UAIF-i koji upravijaju AIF-ima koji koriste financijsku
polugu
Clanak 25.
Koristenje informacija od strane nadleznih tijela, suradnja
prilikom nadzora te ogranicenja financijske poluge

1. DrZave ¢lanice osiguravaju da nadlezna tijela mati¢ne
drzave &lanice UAIF-a koriste informacije prikupljene na
temelju ¢lanka 24. u svrhu utvrdivanja do koje mjere
koritenje financijske poluge doprinosi povecanju
sistemskog rizika u financijskom sustavu, rizika
poremecaja na trzistu ili rizika za dugoro¢ni gospodarski
rast.

CL 178 st I

(1) Agencija ¢e informacije prikupljene na temelju
¢lanka 177. ovoga Zakona koristiti u svrhu utvrdivanja
do koje mjere financijska poluga doprinosi povecanju
sistemskog rizika u financijskom sustavu, rizicima
poremecaja {rziSta ili rizicima za dugorocni
gospodarski rast u Republici Hrvatskoj.

u potpnosti
prenesen

2. Nadlezna tijela mati¢ne drZzave ¢lanice UAIF-a
osiguravaju da se sve informacije prikupljene na temelju
¢lanka 24. u vezi svih UAIF-ova koje ona nadziru i
informacije prikupljene na temelju ¢lanka 7., stavljaju na
raspolaganje nadleZnim tijelima drugih doti€nih drzava
¢lanica, ESMA-i i ESRB-u prema postupcima iz ¢lanka
50. o suradnji prilikom nadzora. Ona takoder, bez odgode,
dostavljaju informacije, prema tim postupcima i
bilateralno, nadleZnim tijelima izravno zainteresiranih
drugih drzava €lanica, kad bi UAIF pod njihovom
odgovornodc¢u ili AIF kojim upravlja taj UAIF, mogao
potencijalno predstavljati vazan izvor rizika druge
ugovorme strane za kreditpe institucije ili za druge
institucije znadajne za sustav u drugim drZavama ¢lanica.

ClL 178. st. 2.

(2) Agencija ¢e sve informacije prikupljene na temelju
¢lanka 177. ovoga Zakona u vezi svih UAIF-ova koje
ona nadzire i informacije prikupljene na temelju
izdavanja odobrenja za rad UAIF-ovima i AlF-ovima
staviti na raspolaganje nadleznim tijelima drugih
drzava ¢lanica kojih se to ti¢e, ESMA-i ESRB-u u
skladu s odredbama Dijela petnaestoga ovoga Zakona.
Agencija Ce takoder, u skladu s odredbama Dijela
petnaestoga ovoga Zakona, dostaviti informacije 1
nadleZznim tijelima izravno zainteresiranih drugih
drzava c¢lanica ako UAIF koji je subjekt nadzora
Agencije ili AIF kojim upravlja taj UAIF, moZe
potencijalno predstavljati znaajan izvor rizika druge

u potpunosti
prenesen
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ugovorne strane za kreditnu instituciju ili za druge
relevantne institucije u drugim drZzavama ¢lanicama.

3. UAIF pokazuje da su ograniCenja u vezi financijske
poluge utvrdena za svaki AIF kojim upravlja, razumna i da
on u svakom trenutku po3tuje ta ogranic¢enja. Nadlezna
tijela procjenjuju rizike koji bi mogli nastati zbog
koristenja financijske poluge od strane UAIF-a vezano uz
ATF-e kojima upravlja 1, kad se to smatra potrebnim kako
bi se osigurala stabilnost 1 cjelovitost financijskog sustava,
nadlezna tijela mati¢ne drZzave ¢lanice UAIF-a, nakon §to
su obavijestila ESMA-u, ESRB i nadlezna tijela doti¢nog
AlF-a, ograni¢avaju razinu financijske poluge koju UAIF
ima pravo koristiti ili uvode druga ograni€enja vezana uz
upravljanje AIF-om, u odnosu na AlF-e kojima upravlja,
kako bi se ograni€ila mjera do koje koriitenje financijske
poluge doprinosi povecanju sistemskog rizika u
financijskom sustavu ili rizika poremecaja na trzistu.
NadleZna tijela mati¢ne drzave ¢lanice UAIF-a propisno
obavjescuju ESMA-u, ESRB i nadlezZna tijela AIF-a o
mjerama poduzetim u vezi s ovim, sukladno postupcima
navedenim u ¢lanku 50.

CL178.st 3.,4.,i5.

(3) UAIF je duZan dokazati da su ograniéenja u vezi
financijske poluge koja su utvrdena za svaki AIF kojim
upravlja razumna i da u svakom trenutku poStuje ta
ogranicenja.

(4) Agencija ¢e procjenjivati rizike koji bi mogli nastati
zbog koriStenja financijske poluge UAIF-a vezano uz
AlF-ove kojima upravlja i, kad je to potrebno radi
osiguravanja stabilnosti 1 cjelovitosti financijskog
sustava, nakon S§to je obavijestila ESMA-u, ESRB i
nadlezna tijela relevantnog AIF-a, ograni¢iti razinu
financijske poluge koju UAIF ima pravo koristiti ili
uvesti druga ogranicenja vezana uz upravljanje AIF-
om, u odnosu na AlF-ove kojima upravlja kako bi se
ogranicila mjera do koje koriStenje financijske poluge
doprinosi povecanju sistemskog rizika u financijskom
sustavu ili rizicima poremecaja trzista.

(5) Agencija ¢e o poduzetim mjerama iz stavka 4.
ovoga ¢lanka obavijestiti ESMA-u, ESRB i nadleZna
tijela AIF-a u skladu s odredbama Dijela petnaestoga
ovoga Zakona.

u potpunosti
prenesen

4. Obavijest navedena u stavku 3. Salje se u roku koji nije
kra¢i od deset radnih dana prije nego li je predvideno da
predloZzena mjera stupi na snagu ili bude obnovljena.
Obavijest ukljucuje pojedinosti o predloZzenim mjerama,
razloge za mjeru te kada se predvida da ¢e stupiti na snagu.
U iznimnim okolnostima, nadlezna tijela mati¢ne drzave
¢lanice UAIF-a mogu odluditi da predlozene mjere stupaju
na snagu unutar razdoblja iz prve reCenice.

ClL 178. st. 6.1 7.

(6) Agencija je duZna obavijest iz stavka 4. ovoga
¢lanka poslati u roku ne kra¢em od deset radnih dana
prije stupanja na snagu predloZene mjere ili njene
obnove. Obavijest mora sadrzavati pojedinosti o
predloZenim mjerama, razloge predlozenih mjera te
kada ce iste stupiti na snagu.

(7) U iznimnim okolnostima, Agencija moZe odlugiti

u potpunosti
prenesen
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da predloZene mjere stupaju na snagu i prije isteka roka
iz stavka 6. ovoga &lanka.

5. ESMA obavlja funkciju olakSavanja i1 koordiniranja, a N/A
posebno nastoji osigurati da nadlezna tijela zauzimaju
dosljedan pristup u odnosu na mjere koje predlazu
nadleZna tijela na temelju stavka 3.

Cl 178. 5t. 8. W ReipunesH
6. Nakon primitka obavijesti iz stavka 3., ESMA izdaje . . . o prenesen
misljenje nadleZnim tijelima mati¢ne drzave ¢lanice UAIF- (®) Naks)n Sto zaprimi obavijest Agencije 1zwst.av1.<a 4.
a o predloZenim ili peduzetim mjerama. Ovo misljenje ovoga clankaz ESMA_, izdaje VAge'n.cUl misljenje o
moze posebno razmatrati ¢ini li se da su uvjeti za mjerama Koje je Agenpua pricdlwzilaylijpoduzela
poduzimanje mjera ispunjeni, jesu li mjere primjerene 1
trajanje mjera.

CL 178. 5t. 9. u potpunosti
7. Na temelju informacija primljenih u skladu sa stavkom prenesen

2.1 nakon uzimanja u obzir misljenja ESRB-a, ESMA
mozZe odlu€iti da financijska poluga koju koristi UAIF ili
grupa UAIF-ova, predstavlja znatan rizik za stabilnost 1
cjelovitost financijskog sustava te moze izdati misljenje
nadleznim tijelima u kojem navodi korektivne mjere koje
Jje potrebno poduzeti, ukljuéujuéi ogranicenja u pogledu
razine financijske poluge koju taj UAIF ili ta grupa UAIF-
ova imaju pravo koristiti. ESMA bez odgode obavje$cuje
deti¢na nadlezna tijela, ESRB i Komisiju o svakoj takvoj
odluci.

(9) Na temelju informacija zaprimljenih u skladu sa
stavkom 2. ovoga €lanka, i uzimajuéi u obzir
eventualno misljenje ESRB-a, ESMA moze odlugiti da
financijska poluga koju koristi UAIF ili grupa UAIF-
ova predstavlja znacajan rizik za stabilnost i integritet
financijskog sustava i moZe Agenciji izdati mi§ljenje u
kojem ce navesti koje korektivne mjere je potrebno
poduzeti, ukljucujudi i ograniCenje razine financijske
poluge koju UAIF ili grupa UAIF-ova ima pravo
koristiti. ESMA ¢e o svakoj takvoj odluci bez odgode
obavijestiti Agenciju, ESRB i Europsku Komisiju.

8. Ako nadlezno tijelo predloZi da se poduzmu mjere
suprotie misljenju ESMA-e iz stavaka 6. 1 7., ono
obavje$cuje ESMA-u, navodeci svoje razloge.

Cl 178. st. 10.

(10) U slucaju kada Agencija smatra kako je
neophodno poduzeti radnje koje nisu u skladu s
miSljenjem dobivenim od ESMA-e o mjerama koje je
potrebno poduzeti za ograni¢avanje razine financijske
poluge koju UAIF ili skupina UAIF-ova ima pravo
koristiti, duzna je o tome obavijestiti ESMA-u uz
navodenje razloga.

u potpunosti
prenesen
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ESMA moZe objaviti ¢injenicu da nadlezno tijelo ne
postuje ili da ne namjerava po§tovati njeno mi§ljenje.
ESMA moZe takoder, za svaki slu¢aj posebno, odluditi da
¢e objaviti razloge nepodtovanja njenog misljenja koje je
dostavile nadlezno tijelo. Doti¢na nadlezna tijela dobivaju
prethodnu obavijest o takvoj objavi.

9. Komisija putem delegiranih akata u skladu s ¢lankom
56. te ovisno o uvjetima iz ¢lanaka 57. 1 58. donosi mjere
koje navode nacela koja utvrduju okolnosti u kojima
nadleZna tijela primjenjuju odredbe navedene u stavku 3.,
vodedi raCuna o razliCitim strategijama AlIF-a, razli¢itim
trzi$nim uvjetima u kojima posluju AIF-i i moguéim
procikli€kim uéincima primjene tih odredbi.

CL 178. st 1.

(11) ESMA moZze objaviti ¢injenicu da Agencija nije
uskladena ili se ne namjerava uskladiti s misljenjem
koje joj je izdala. ESMA takoder moZe odlugiti objaviti
razloge zbog kojih se Agencija nije uskladila ili se nece
uskladiti s izdanim mi$ljenjem, o ¢emu ée unaprijed
obavijestiti Agenciju.

u potpunosti
prenesen

N/A

ODJELJAK 2.

u potpunosti

Obveze UAIF-ova koji upravijaju AIF-ima koji stjecu prenesen
kontrolu nad neuvrstenim drustvima i izdavateljima
Clanak 26. CL 179. st. 1. toé. a)
Podrucje primjene (1) Odredbe ¢lanaka 179. do 183. primjenjuju se na:
[. Ovaj se odjeljak primjenjuje na sljedece: a) UAIF-ove koji, za raun jednog ili vise AlF-ova
(a) UAIF-e koji upravljaju s jednim ili vise AlF-ova koji kojima upravlja, samostalno ili djelujué¢i zajedni¢ki na
peojedinacno ili zajednicki, na temelju sporazuma ¢iji je cilj | temelju sporazuma &iji je cilj stjecanje kontrole, stjecu
stjecanje kontrole, stjecu kontrolu nad neuvrstenim kontrolu u neuvr$tenom drustvu i
druStvom, u skladu sa stavkom 5.;
b) UAIF-ove koji suradujuéi s jednim ili vise drugih | u potpunosti
(b) UAIF-e koji suraduju s jednim ili vi§e drugih UAIF- UAIF-ova na temelju sporazuma sukladno kojem AIF- | prenesen
ova, na temelju sporazuma, u skladu s kojim AIF-i kojima | ovi kojima ti UAIF-ovi upravljaju, stjeCu kontrolu u
upravljaju ti UAIF-i, zajedni€ki stjeu kontrolu nad neuvritenom drustvu.
neuvrStenim druStvom, u skladu sa stavkom 5.
CL 179. st. 2. u potpunosti
2. Ovaj se odjeljak ne primjenjuje kad su doti¢na (2) Odredbe clanaka 179. do 183. ne primjenjuju se kad | prenesen
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neuvritena druStva:

(a) mala i srednja poduze¢a u smislu ¢lanka 2. stavka 1.
Priloga Preporuke Komisije 2003/361/EZ od 6. svibnja
2003. o definiciji mikro, malih i srednjih poduzeéa °; ili

su neuvrStena drustva:

a) mali 1 srednji poduzetnici koji imaju manje od 250
prosjecno zaposlenih radnika tijekom poslovne godine,
ostvaruju manje od 400 milijuna kuna prihoda godisnje
i ¢ija ukupna aktiva iznosi najvise 344 milijuna kuna i

{(b) subjekie posebne namjene, osnovane radi kupnje,
posjedovanja ili upravljanja nekretninama.

b) subjekti posebne namjene, osnovani radi kupovine,

u potpunosti

posjedovanja ili upravljanja nekretninama. prenesen
3. Ne dovodeéi u pitanje stavke 1. i 2. ovog ¢lanka, ¢lanak | CI 179. st. 3. u potpunosti
27. stavak 1. takoder se primjenjuje na UAIF-e koji (3) Ne dovodeéi u pitanje stavke 1. i 2. ovoga &lanka, | Prenesen

upravijaju AIF-ima koji stjecu udio u neuvrstenom drustvu
koji nije kontrolni udio.

¢lanak 180. stavak 1. ovoga Zakona takoder se odnosi
na UAIF-ove koji upravljaju AlF-ovima koji stjeCu
udio koji se u smislu ovoga Poglavlja ne smatra
kontrolnim udjelom u neuvrStenom drustvu.

4. Clanak 28. stavci 1., 2. i 3. te €lanak 30. primjenjuju se
takoder na UAIF-e koji upravijaju AIF-ima koji stjecu
kontrolu nad izdavateljima. U smislu navedenih ¢lanaka,
stavel 1. 12. ovog ¢lanka primjenjuju se uz nuzne izmjene.

CL 179. st 4.

(4) Clanak 181. stavci 1., 2. i 3. te ¢lanak 183. ovoga
Zakona odnose se takoder na UAIF-ove, koji
upravljajuci AIF-ovima stje¢u kontrolu nad drustvima
izdavateljima. U smislu navedenih ¢lanaka, stavei 1. i
2. ovoga ¢lanka primjenjuju se na odgovarajuci naéin.

u potpunosti
prenesen

5. U smislu ovog odjeljka, za neuvr§tena drustva, kontrola
znati vise od 50 % prava glasa u druStvu.

Prilikom izraCuna postotka prava glasa koje ima doticni
AIF, pored prava glasa koje izravno ima doti¢ni AlF,
ovisno o uspostavi kontrole iz prvog podstavka, u obzir se
uzimaju sljedeca prava glasa:

(a) druStva kojeg kontrolira AIF, i

CL 179.5t. 5.1 6. toé a)

(5) U smislu odredaba ¢lanaka 179. do 183., za
neuvritena drustva, kontrola znaéi vide od 50%
glasackih prava u drustvu.

(6) Prilikom izraéuna postotka glasa¢kih prava koje
UAIF-ovi imaju u neuvr§tenom drustvu, u skladu sa
stavcima 1. 1 5. ovoga ¢lanka, pored glasackih prava
koje imaju UAIF-ovi, u obzir se uzimaju i glasacka

u potpunosti
prenesen
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prava sljedecih osoba:

a) subjekata koje kontroliraju UAIF-ovi u skladu sa
stavcima 1.1 5. ovoga ¢lanka i

(b) fizickih ili pravnih osoba, koje djeluju u svoje ime, ali
za ra¢un AlF-a ili druStva kojeg kontrolira AIF.

Postotak prava glasa izratunava se na temelju svih dionica
s pravom glasa, ¢ak i ako je ostvarivanje tih prava
ograniceno.

RBez obzira na toku i. ¢lanka 4. stavka 1., u smislu ¢lanka
28. stavaka ., 2. 13. i ¢lanka 30., u odnosu na izdavatelje,
kontrola se odreduje u skladu s ¢lankom 5. stavkom 3.
Direktive 2004/25/EZ.

b) fizickih ili pravnih osoba, koje djeluju u svoje ime,
ali za racun UAIF-ova ili subjekata koje kontroliraju
UAIF-ovi u skladu sa stavcima 1. i 5. ovoga ¢lanka.

CL179. st 7.i8

(7) Postotak glasackih prava izraGunava se na temelju
svih dionica s pravom glasa, ¢ak i ako je ostvarivanje
toga prava ograniceno.

(8) Za potrebe ¢lanka 181. stavaka 1., 2. 1 3. i ¢lanka
183. ovoga Zakona, u odnosu na izdavatelje, kontrola
se utvrduje u skladu s odredbama zakona koji ureduje
preuzimanje dionickih drustava, odnosno propisa druge
drzave ¢lanice kojima se u pravni poredak druge
drZave €lanice prenose odredbe Direktive 2004/25/EZ.

u potpunosti
prenesen

6. Ovaj se odjeljak primjenjuje ovisno o uvjetima i CL179.5t 9 u potpunosti
ograni¢enjima navedenima u ¢lanku 6. Direktive (9) Odredbe &lanaka 179. do 183.koriste se u skladu s | Prenesen
2002/14/EZ. uvjetima 1 ograni€enjima propisanima odredbama

7. Ovaj se odjeljak primjenjuje ne dovodeci u pitanje
stroza pravila koja donesu drzave €lanice vezano uz
stjecanje udjela izdavatelja 1 neuvrstenih drustava na
njihovim drZzavnim podrudjima.

zakona koji ureduje radne odnose u dijelu koje ureduje
cuvanje poslovne tajne, odnosno u skladu s propisom
druge drzave ¢lanice kojim se u pravni poredak druge
drzave c¢lanice prenosi odredba ¢lanka 6. Direktive
2002/14/EZ.

Clanak 27.
Obavijest o stjecanju veéinskih udjela i kontrole nad

u potpunosti
prenesen
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neuvrstenim drustvima
1. DrZave ¢lanice zahtijevaju da, kad AlF stjece, otpusta ili
drzi dionice neuvritenog drustva, UAIF koji upravlja
takvim AIF-om obavje$cuje nadlezna tijela svoje maticne
drzave €lanice o udjelu prava glasa koje AIF ima u
neuvritenom drustvu, svaki put kada takav udio dostigne,
prijede ili padne ispod pragova od 10 %, 20 %, 30 %,
50 %, 175 %.

CL 180. st. 1.

(1) UAIF koji, za radun AlF-a kojim upravlja, stjece,
otpudta ili drzi dionice neuvrStenog drustva, duZan je
obavijestiti Agenciju o postotku kojeg AIF ima u
glasackim pravima u neuvrStenom drustvu svaki put
kada takav postotak dosegne, prijede ili padne ispod
praga od 10%, 20%, 30%, 50% 175 %.

2. Drzave ¢lanice zahtijevaju da, kad AIF stjece, Cl 180. st. 2. u potpunosti

pojedinaéno ili zajednicki, kontroju nad neuvrdtenim (2) Kad UAIF, za ra¢un AlF-a kojim upravlja, u skladu | Prenesen

drustvom, u skladu s lankom 26. stavkom 1. u vezi sa s odredbama &lanka 179. stavaka 1. i 5. ovoga Zakona

stavkom .5; loeg ¢lanka, UAIF koji upravlja takvim AIF- samostalno ili djelujuéi zajednicki, stje¢e kontrolu u

om obavjes¢uje o stjecanju kontrole od strane AlF-a neuvrtenom drustvu, duZan je o stjecanju kontrole

sljedece: obavijestiti:

{a) neuvrsteno drutvo; a) neuvisteno drustvo

(b) dionicare &iji su identiteti i adrese dostupni UAIF-u ili b) dionitare &iji su identiteti i adrese dostupni UAIF-u | U potpunosti

ih neuvrsteno drustvo moZe u€initi dostupnim ili se mogu | i{i ih moze pribaviti neuvriteno drustvo ili su dostupni | Prenesen

u€initi dostupnim pomocu registra kojem UAIF ima ili putem registra kojem UAIF ima ili moZe dobiti pristup

moze dobiti pristup; i i

(¢) nadlezna tijela mati¢ne drzave €lanice UAIF-a c) Agenciju. u potpunosti

prenesen

3. Obavijest iz stavka 2. sadrzi sljedece dodatne CL 180. st. 3. u potpunosti

informacije: (3) Obavijest iz stavka 2. ovoga &lanka sadrzi sljedece | prenesen
informacije:

(a) nastalu situaciju u smisiu prava glasa; a) konacno stanje u odnosu na glasacka prava

(b) uvjete pod kojima je kontrola ste€ena, ukljucujuci b) uvjete pod kojima je kontrola ste€ena, ukljucujuéi | u potpunosti

informacije o identitetu razli¢itih ukljucenih dionicara, informacije o identitetu razli¢itih uklju¢enih dioniCara, | prenesen

fizickih ili pravnih osoba ovlastenih za ostvarivanje prava
glasa u njihovo ime, i, prema potrebi, lanac druStava putem
kojih stvamo imaju prava glasa;

odnosno imatelja poslovnih udjela, fizi¢kih ili pravnih
osoba ovlastenih da ostvaruju glasacka prava u njihovo
ime, 1 kada je to primjenjivo, lanac subjekata putem
kojih se stvarno drze glasacka prava i
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(c) datum kad je kontrola stecena.

c) datum kad je kontrola stecena.

u potpunosti
prenesen

4. U svojoj obavijesti neuvrStenom drustvu, UAIF zahtjeva
od uprave dru$tva da, bez odgode, obavijesti predstavnike
zaposlenika ili, ako oni ne postoje, same zaposlenike o
stjecanju kontrole od strane AlF-a kojim upravlja UAIF, te
o informacijama iz stavka 3. UAIF ulaZe sve napore kako
bi osigurao da uprava, u skladu s ovim ¢lankom, propisno
obavijesti predstavnike zaposlenika ili, ako oni ne postoje,

same zaposlenike.

5. Obavijest iz stavaka 1., 2. i 3. dostavlja se &¢im prije, ali
najkasnije u roku od deset radnih dana od datuma kad AIF
dostigne, premasi ili padne ispod doti¢nog praga ili stekne

kontrolu nad neuvrstenim drutvom.

CL180.st.4.i5.

(4) U svojoj obavijesti neuvritenom drustvu UAIF ¢e
zatraZiti od uprave neuvrtenog drustva da, bez odgode,
obavijesti predstavnike radnika ili, kad oni ne postoje,
same radnike o stjecanju kontrole UAIF-a u skiadu s
¢lankom 179. staveima 1. i 5. ovoga Zakona te o
informacijama iz stavka 3. ovoga &lanka. UAIF ¢e
nastojati osigurati da uprava neuvritenog drustva, u
skladu s ovim ¢lankom, pravodobno obavijesti
predstavnike radnika ili, kad oni ne postoje, same
radnike.

(5) Obavijest iz stavaka 1., 2. 1 3. ovoga ¢lanka dostavit
¢e se bez odgode, a najkasnije u roku od deset radnih
dana od datuma kad UAIF u skladu s ¢lankom 179.
stavkom 1. ovoga Zakona dosegne, prijede ili padne
ispod praga iz stavka 1. ovoga ¢lanka ili stekne
kontrolu nad neuvrstenim drustvom.

u potpunosti
prenesen

Clanak 28.
Objavljivanje u slucaju stjecanja kontrole
[. Drzave ¢lanice zahtijevaju da, kad AIF stjece,
pojedinacno ili zajednicki, kontrolu nad neuvr§tenim

drustvom ili izdavateljem u skladu s ¢lankom 26. stavkom

1. u vezi sa stavkom 5. toga ¢lanka, UAIF koji upravlja
takvim ATF-om mora uciniti dostupnim informacije
navedene u stavku 2. ovog ¢lanka:

(a) doti€nom drustvu;

¢l 181. st. 1.

(1) Kad UAIF za raun AlIF-a kojim upravlja, u skladu
s Clankom 179. stavcima 1. i 5. ovoga Zakona,
samostalno ili djelujuéi zajednicki, stjeCe kontrolu u
neuvrstenom drustvu ili u izdavatelju, duZan je uginiti
dostupnima informacije navedene u stavku 2. ovoga
¢lanka:

a) neuvrstenom drustvu, odnosno izdavatelju

u potpunosti
preassen

(b) dioni¢arima druStva ¢iji su identiteti i adrese dostupni

UAIF-u ili ih drudtvo mozZe uciniti dostupnim ili se mogu

uéiniti dostupnim pomo¢u registra kojem UAIF ima ili
mozZe dobiti pristup; i

b) dioni¢arima, odnosno imateljima poslovnog udjela
druStva ¢iji su identiteti i adrese dostupne UAIF-u ili ih
neuvriteno drudtvo, odnosno izdavatelj moze staviti na
raspolaganje ili putem registra do kojega UAIF ima ili
moZe dobiti pristup i

u pozpunosti
prenzsen

98




(¢) nadleznim tijelima mati¢ne drzave ¢lanice UAIF-a.

¢) Agenciji.

u potpunosti
prenesen

Drzave Clanice mogu zahtijevatii da se informacije iz
stavka 2. isto tako u€ine dostupnim nadleznim tijelima
neuvritenog drudtva koja drzave €lanice u tu svrhu mogu
odrediti.

nije prenesen
(RH ne
zahtijeva)

2. UAIF ¢&ini dostupnim:

{a) naznaku UAIF-a koji pojedinacno ili na temelju
sporazuma s drugim UAIF-ima upravljaju AIF-ima koji su
stekli kontrolu,;

ClL I81. st. 2.
(2) UAIF ¢e u€initi dostupnima informacije o:

a) identitetu UAIF-ova koji su samostalno ili zajednicki
s drugim UAIF-ovima, za rafun AlF-ova kojima
upravljaju stekli kontrolu

u potpunosti
prenesen

(b) politiku spre¢avanja i upravljanja sukobom interesa,
posebno izmedu UAIF-a, AlF-a i drudtva, ukljucujuci
informacije o posebnim mjerama zastite uspostavljenima
kako bi se osiguralo da je svaki sporazum zakljucen
izmedu UAIF-a i/ili AIF-a i drustva zakljugen kao izmedu
poslovnih partoera koji su neovisni jedan o drugom, 1

b) politici za upravljanje i sprjecavanje sukoba interesa,
posebice izmedu UAIF-a, AlF-a 1 neuvrStenog druStva,
odnosno izdavatelja, uklju€ujuéi informacije o
posebnim mjerama zaStite uspostavljenima kako bi
osigurale da je svaki sporazum izmedu UAIF-a i/ili
AlF-a te neuvrStenog drustva, odnosno izdavatelja
zaklju€en nepristrano i

u potpunosti
prenesen

(c) politiku vanjske i unutarnje komunikacije u vezi s
druStvom, posebno u pogledu zaposlenika.

¢) politici za vanjsku 1 unutamju komunikaciju u vezi s
neuvrstenim drutvom, odnosno izdavateljem, posebno
u pogledu radnika.

u potpunosti
prenesen

3. U svojoj obavijesti drudtvu u skladu s to¢kom (a) stavka
1., UAIF zahtjeva od uprave drustva da, bez odgode,
obavijesti predstavnike zaposlenika ili, ako oni ne postoje,
same zaposlenike o informacijama iz stavka 1. UAIF ulaZe
sve napore kako bi osigurao da uprava, u skladu s ovim
&lankom, propisno obavijesti predstavnike zaposlenika ili,
ako oni ne postoje, same zaposlenike.

ClL 181. 5t. 3.

(3) U obavijesti neuvrStenom druStvu, odnosno
izdavatelju, u skladu s odredbom stavka 1. tocke a)
ovoga ¢lanka, UAIF ¢e zatraziti od uprave neuvrstenog
drudtva, odnosno izdavatelja da, bez odgode, obavijesti
predstavnike radnika ili, kad oni ne postoje, same
radnike o informacijama iz stavka 2. ovoga ¢lanka.
UAIF ¢e nastojati osigurati da uprava neuvritenog
drustva, odnosno izdavatelja, u skladu s ovim ¢lankom,
pravodobno obavijesti predstavnike radnika ili, kad oni

u potpunosti
prenesen
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ne postoje, same radnike.

4. Drzave Clanice zahtijevaju da, kad AIF stjece,
pojedinacno ili zajednicki, kontrolu nad neuvr$tenim
drudtvom u skladu s ¢lankom 26. stavkom 1. u vezi s
stavkom 5. toga ¢lanka, UAIF koji upravija takvim AIF-
om, osigurava da AIF ili UAIF koji djeluje u ime AlF-a
objavi svoje namjere u vezi s buduc¢im poslovanjem
neuvrstenog drustva i vjerojatne posljedice na
zaposljavanje, ukljuujuci sve znacajne promjene u
uvjetima zapo§ljavanja:

{(a) neuvrStenom drustvy, i

Cl 181. st 4.

(4) Kad UAIF, za ratun AlF-a kojim upravlja, u skladu
s ¢lankom 179. stavcima 1. i 3. ovoga Zakona,
samostalno ili djelujuéi zajednicki, stje€e kontrolu u
neuvrStenom drustvu, duZan je objaviti svoje namjere u
vezi s budu¢im poslovanjem neuvrtenog drustva i
vjerojatne posljedice na zapoSljavanje, ukljudujuéi sve
znacajne promjene u uvjetima zapo§ljavanja:

a) neuvr§tenom drustvu i

u potpunosti
prenesen

(b) dioni€arima neuvrstenog drustva ¢iji su identiteti i
adrese dostupni UAIF-u ili ih neuvrsteno drustvo moze
u€initi dostupnim ili se mogu uiniti dostupnim pomodu
registra kojem UAIF ima ili moZe dobiti pristup.

b) dionicarima, odnosno imateljima poslovnih udjela
neuvrStenog drustva, a ¢&iji su identiteti i adrese
dostupni UAIF-u ili ih moZe pribaviti neuvriteno
drustvo ili su dostupni putem registra kojem UAIF ima
ili moze dobiti pristup.

u pctpunosti
prenesen

Osim toga, UAIF koji upravija dotiénim AlF-om, zahtijeva

Cl 181.st. 5.

u pctpunosti

i ulaZe sve napore kako bi osigurao da uprava neuvritenog | (§) Osim objave iz stavka 4. ovoga Glanka, UAIF ¢e | prenesen
druStva ucini dostupnim informacije navedene u prvom zatraZiti 1 nastojati osigurati da uprava neuvritenog | .
podstavku predstavnicima zaposlenika ili, ako oni ne drudtva ucini dostupnima informacije iz stavka 4.
postoje, samim zaposlenicima neuvritenog drustva. ovoga €lanka predstavnicima radnika ili, kad oni ne
postoje, samim radnicima neuvritenog drustva.
5. Drzave ¢lanice zahtijevaju da, kad AIF stjece kontrolu CL 181.st. 6. u pctpunosti
nad neu\_/rétenim drustvom uvskladu S élankor.r? 26. staykom (6) Kad UAIF, za ratun AlF-a kojim upravlja, u skladu | Prenesen
1. uvezi sa stavkom 3. toga €lanka, UAIF koji upravljaw s ¢lankom 179. stavcima 1. i 5. ovoga Zakona stjede
talfvnn f&IF.—om. dostavlj_a_nadlezmm.tuehma svoje mati€ne | pontrolu u neuvritenom drustvu, duZan je Agenciji i
drzave Elanice i ulagateljima AIF-a informacije o ulagateljima AIF-a dostaviti informacije o financiranju
financiranju stjecanja. predmetnog stjecanja.
Clanak 29. CL 182 st 1. u potpunosti
Posebne odredbe u vezi s godisnjim izvjeséima AIF-ova (1) Kad UAIF za racun AlF-a kojim upravlja, u skladu | Prenesen
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koji imaju kontrolu nad newvrStenim drustvima
1. DrZave ¢lanice zahtijevaju da, kad AIF stjece,
pojedinacno ili zajednicki, kontrolu nad neuvrStenim
drustvom u skladu s ¢lankom 26. stavkom 1. u vezi sa
stavkom 5. toga ¢lanka, UAIF koji upravlja takvim AIF-
om:
(2) zahtijeva i ulaze sav napor kako bi osigurao da uprava
druStva ucini dostupnim godisnja izvjeSca neuvrstenog
drustva, sastavljene u skladu sa stavkom 2.,
predstavnicima zaposlenika ili, ako oni ne postoje, samim
zaposlenicima u razdoblju u kojem godidnja izvjesca
trebaju biti sastavljena u skladu s vaZe¢im nacionalnim
pravom; ili

s Clankom 179. stavcima 1. i 5. ovoga Zakona,
samostalno ili djelujuéi zajednicki, stje€e kontrolu u
neuvritenom drustvu, duzan je:

a) zatraZiti i poduzeti sve kako bi osigurao da godisnje
izvjeStaje neuvrstenog druStva, sastavljene u skladu sa
stavkom 2. ovoga €lanka, uprava neuvritenog drustva
u€ini dostupnima predstavnicima radnika ili, kad oni ne
postoje, samim radnicima unutar razdoblja u kojem
takvi godisnji izvjeStaji trebaju biti sastavljeni u skladu
s propisima koji ureduju radunovodstvo i

_ o o b) za svaki takav AIF, u godignjim izvjedtajima iz | W POtpunost
(b) za.svakl takav AIF uk.ljuému ugocﬁéma IZV_]e§éa. glanka 171. ovoga Zakona ukljuciti informacije iz | Prenesen
predvidena ¢lankom 22., informacije iz stavka 2. koje se stavka 2. ovoga &lanka, koje se odnose na neuvriteno
odnose na doti¢no neuvriteno drustvo. Sty
2. Dodatne informacije koje treba ukljuéiti u godisnja CL 182.st. 2. u potpunosti
izvjesca drustva ili AIF-a, u skladu sa stavkom 1., (2) Dodatne informacije koje trebaju biti sadrZane u | prenesen
ukljucuju barem vjeran pregled razvoja poslovanja druStva | godiSnjim izvjeStajima neuvrstenog drustva i AlF-a u
predstavljajuci polozaj druStva na kraju razdoblja skladu sa stavkom 1. ovoga ¢lanka, ukljuuju barem
obuhvacenog godisnjim izvjeS¢ima. Izvjesca takoder nepristrani prikaz razvitka i rezultata neuvrStenog
moraju dati naznaku u vezi: drustva koje predstavlja situaciju na kraju razdoblja
(a) svih vaznih dogadaja koji su nastupili od zavrietka obuhvacenog  godiSnjim  izvjeStajima.  Godisnji
poslovne godine; izvjestaji takoder moraju sadrzavati informacije o:
a) svim vaznim dogadajima koji su nastupili od
zavrSetka poslovne godine
(b) vjerojatnog buduceg razvoja drustva; i b) vjerojatnom buduéem razvoju drustva i U potpunosti
prenesen
(c) informacija koje se odnose na stjecanje vlastitih dionica | ¢) stjecanju vlastitih dionica. u potpunosti
kako je propisano ¢lankom 22. stavkom 2. Direktive prenesen

Vije¢a 77/91/EEZ .

81,1 26,31.1.1977.
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3. UAIF koji upravlja doti¢nim AlF-om mora:

(a) zahtijevati i uloZiti sav napor kako bi osigurao da
uprava neuvritenog drustva ucini dostupnim informacije
navedene u tocki (b) stavka 1. koje se odnose na doti¢no
drustvo, predstavnicima zaposlenika doti¢nog drustva ili,
ako oni ne postoje, samim zaposlenicima, u razdoblju
navedenom u ¢lanku 22. stavku 1.; ili

Cl 182.st. 3.

(3) UAIF koji je za rafun AlF-a kojim upravija, u
skladu s ¢lankom 179. stavcima 1. i 5. ovoga Zakona
stekao kontrolu nad neuvritenim drudtvom duZan je:

a) zatraZiti i poduzeti sve kako bi osigurao da uprava
neuvrstenog drudtva udini dostupnima informacije
navedene u stavku 1. to¢ki b) ovoga ¢lanka koje se
odnose na to druStvo, predstavnicima radnika tog
drustva ili, kad oni ne postoje, samim radnicima, unutar
razdoblja odredenog ¢lankom 173. ovoga Zakona ili

u potpunosti
prenesen

(b) uginiti dostupnim informacije iz tocke (a) stavka 1.
ulagateljima AIF-a, u mjeri u kojoj su one ve¢ dostupne, u
razdoblju navedenom u ¢lanku 22. stavku 1., a u svakom
slu¢aju ne nakon datuma na koji su godi$nja izvje$éa
neuvrstenog drustva sastavljena u skladu s vazec¢im
nacionalnim pravom.

b) u¢initi dostupnima informacije iz stavka 1. to¢ke a)
ovoga ¢lanka ulagateljima AlF-a, u mjeri u kojoj su
one ve¢ dostupne, unutar razdoblja odredenog ¢lankom
173. ovoga Zakona i u svakom slugaju, ne kasnije od
dana na koji je godiSnji izvje$taj neuvritenog drustva

u potpunosti
prenesen

sastavljen u skladu s primjenjivim nacionalnim
propisima.
Clanak 30. Cl183. st. 1. u potpunosti
R Razdvajanje imovine _ ... | (1) UAIF koji za ra¢un AlF-a kojim upravlja, u skladu | Prenesen
...Drze.lve'cla.mce zahtijevaju da, kad AIF., polecimacnc? !ll s ¢lankom 179. staveima 1. i 5. ovoga Zakona,
tzajedmék.x, stje¢e kontrolu nad neuvritenim druStvom .lll samostalno ili zajednitki, stekne kontrolu nad
izdavateljem u sk}adu s ¢lankom 26... stavkom l.u vezi sa neuvritenim drutvom ili izdavateljem, tijekom
stavkom 3. toga &lanka, UATF-u koji upravlja takvim AIF- | 1,7 40blia od 24 mjeseca nakon §to je stekao kontrolu
om tijekom razdoblja od 24 mjeseca nakon §to AIF stekne | |- 4 pevvrstenim drugtvom, odnosno izdavateljem:
kontrolu nad druStvoin: .. , . e .
(a) nije dozvoljeno da omogucuje, pedupire ili daje upute o 2) e stije pmogucavaﬂ, podupirati nvm nalagati b‘?‘?
bilo kakvoj raspodjeli, smanjenju kapitala, otkupu dionica | <OJ# raspodjelu iz stavka 2. ovoga ¢lanka, kao niti
i/ili stjecanju vlastitih dionica drustva, kako je to opisano u .sr.nz.anjlenje .temeljn.o.g kgp 1Fa1a drustva, ) 'otkup dlo{ma
stavicn 2 - i/ili stjecanje vlastitih dionica, te ne smije glasovati na
' skupstini tog drustva za takve odluke
(bju mjeri u kojoj je UAIF '(.)vlaétenvda glasa uime AIF-a | 1y a5 je ovlasten ostvarivati glasatka prava za racun | U Potpunosti
na skupstinama nadzormih tijela drusStva, ne glasa u korist AlF-a, na sjednicama skuptine odnosno glavne | Prenesen

raspodjele, smanjenja kapitala, otkupa dionica 1/1li
stjecanja vlastitih dionica drustva, kako je to opisano u

skup$tine ne smije glasati za raspodjelu iz stavka 2.
ovoga Clanka, smanjenje temeljnog kapitala, otkup
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staviku 2., 1

dionica 1/ili stjecanje vlastitih dionica drustva i

(c) u svakom slu¢aju ulaZe sav napor kako bi sprijecio
raspodjele, smanjenja kapitala, otkupe dionica i/ili
stjecanje vlastitih dionica druStva, kako je opisano u stavku
2.

¢) u svakom slu€aju mora nastojati sprije€iti raspodjelu
iz stavka 2. ovoga ¢lanka, smanjenje temeljnog kapitala
kao i otkup dionica i/ili stjecanje vlastitih dionica
drustva u kojem je stekao kontrolu.

u potpunosti
prenesen

2. Obveze koje su uvedene za UAIF u skladu sa stavkom
1., odnose se na sljedece:

{a) svaku raspodjelu dioni¢arima izvrSenu kada je na
datum zakljuéenja posljednje poslovne godine neto
imovina, koja je navedena u godiSnjim financijskim
izvje§tajima drustva, niZa ili bi kao posljedica takve
raspodjele postala niZa od iznosa upisanog kapitala
uvecanog za rezerve koje ne mogu biti raspodijeljene u
skladu sa zakonom ili statutom, pri emu se
podrazumijeva, kad neuplaceni dio upisanog kapitala nije
ukljuen u imovinu iskazanu u bilanci, da se ovaj iznos
odbija od iznosa upisanog kapitala;

CL 183. st. 2.

(2) Zabranjene raspodjele iz stavka 1. ovoga ¢lanka
odnose se na:

a) svaku raspodjelu dioni€arima, odnosno &lanovima
drudtva, ako je na datum zaklju€enja posljednje
poslovne godine neto imovina, navedena u godiSnjim
financijskim izvjeStajima drustva, bila niZa ili bi nakon
takve raspodjele postala niza od iznosa temeljnog
kapitala uveéanog za rezerve koje ne mogu biti
raspodijeljene na temelju zakona ili statuta, odnosno
drustvenog ugovora, pri éemu se podrazumijeva da ako
dio temeljnog kapitala koji nije uplacen nije iskazan u
imovini bilance, isti se odbija od iznosa temeljnog
kapitala

u potpunosti
prenesen

(b) svaku raspodjelu dioni¢arima iznosa koji premaSuje
iznos dobiti na zavrSetku posljednje poslovne godine
uvecan za prenesenu dobit i iznose rezervi koje se mogu
koristiti u tu svrhu, umanjen za sve prenesene gubitke 1
iznose unesene u rezerve u skladu sa zakonom ili statutom;

b) svaku raspodjelu dobiti dioni¢arima, odnosno
¢lanovima drustva, ¢&iji bi iznos prelazio iznos
ostvarene dobiti na kraju posljednje poslovne godine
uvedéan za zadrzanu dobit i iznose rezervi koji se mogu
koristiti u tu svrhu, umanjen za iznos svih prenesenih
gubitaka i za iznose unesene u rezerve u skladu sa
zakonom ili statutom, odnosno dru$tvenim ugovorom
drustva u kojem je stekao kontrolu 1

u potpunosti
prenesen

(¢c) do mjere do koje je stjecanje vlastitih dionica
dozvoljeno, stjecanje drustva, ukljucujuéi dionice koje je
drustvo prethodno steklo i koje drzi kao i dionice koje su
stekle osobe koje djeluju u svoje ime i za racun drustva,
koje bi uzrokovalo smanjenje neto imovine ispod iznosa

c) u sludaju dopustenog stjecanja vlastitih dionica,
svako takvo stjecanje dru$tva u kojem je stekao
kontrolu, pri ¢emu se u tako steCene dionice ubrajaju
dionice koje je to drustvo ranije steklo, odnosno koje
ve¢ drZi, kao i dionice koje su stekle tre¢e osobe u

u potpunosti
prenesen

103




koji je naveden u tocki (a).

svoje ime a za racun druStva, koje bi rezultiralo
smanjenjem neto imovine ispod iznosa koji je naveden
u tocki a) ovoga stavka.

3. U smislu stavka 2: CL 183. st. 3. u potpunosti
prenesen
(3) U smislu stavka 2. ovoga ¢lanka:
(a) izraz ,raspodjela” iz to¢aka (a) i (b) stavka 2. ukljuCuje, | a) izraz ,raspodjela® iz stavka 2. to¢aka a) i b) ovoga
posebno, isplate dividendi i udjela u vezi s dionicama; ¢lanka ukljuduje, posebice, isplate dividende i drugih
prava u vezi s dionicama
(b) odredbe o smanjenju kapitala ne primjenjuju se na b) odredbe o smanjenju temeljnog Kkapitala ne | u potpumosti
smanjenje upisanog kapitala, ¢ija je svrha da pokrije primjenjuju se nz smanjenje temeljnog kapitala, koje se | prenesen
nastale gubitke ili da unese sredstva u rezerve koje se ne provodi da bi se pokrili gubici ili unijela sredstva u
mogu raspodijeliti, pod uvjetom da, nakon te radgje, iznos | rezerve koje se re mogu raspodijeliti, pod uvjetom da,
takvih rezervi nije visi od 10 % od smanjenog upisanog nakon provedencg smanjenja, iznos takvih rezervi nije
kapitala; 1 visi od 10% smanjenog upisanog kapitala i
(c) ogranicenje navedeno u tocki (c) stavka 2. podlijeze c) ogranitenje navedeno u stavku 2. to¢ki c) podlijeze | u potpimosti
tockama od (b) do (h) ¢lanka 20. stavka 1. Direktive odredbama zakona kojim se ureduju trgovacka drustva, | prenesen
77/91/EEZ. kojim se prenosi odredba ¢lanka 22. stavka 1. tofaka
od b) do h) Direktive 2012/30/EU.
POGLAVLJE VL CL 118. st. 1 u potpunosti
PRAYVA UAIF-ova u EU DA U UNLJI TRGUJU I (1) UAIF iz Republike Hrvatske koji upravlja AIF-om | prenesen
UPRAVLJIAJU AlF-ima u EU iz druge drZzave €lanice moZe trgovati udjelima tog
Clanak 31. AlF-a na nacin da se udjeli AlF-a nude profesionalnim
Trgovanje udjelima ili diocnicama AIF-ova u EU u ulagateljima u Republici Hrvatskoj, nakon $to ispuni
maticnof drzavi ¢lanici UAIF-a uvjete iz ovoga ¢lanka.
1. Drzave €lanice osiguravaju da UATF u EU koji ima
odobrenje za rad moZe trgovati udjelima ili dionicama bilo
kojega AlF-a u EU kojim upravlja s profesionalnim
ulagateljima u mati¢noj drzavi ¢lanici UAIF-a, ¢im su
ispunjeni uvjeti propisani ovim ¢lankom.
Kad je AIF u EU napajajuéi AIF, pravo trgovanja iz prvog | CL 118. st. 2. u potpumosti
podstavka podlijeze uvjetu da je glavni AIF takoder i AIF (2) Kada je AIF iz stavka 1. ovoga ¢lanka napajajuci | Prenesen

u EU kojim upravlja UAIF u EU koji ima odobrenje za
rad.

AlF, glavni AIF mora biti AIF iz Republike Hrvatske
ili druge drzavz c¢lanice kojim upravlja UAIF iz
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Republike Hrvatske ili druge drzave Clanice.

2. UAIF dostavlja obavijest nadleZnim tijelima svoje
maticne drzave ¢lanice za svaki ATF u EU kojim
namjerava trgovati.

Ta obavijest ukljucuje dokumentaciju i informacije
navedene u Prilogu II1.

ClL 118.5t. 3. i 4.

(3) UAIF iz stavka 1. ovoga ¢lanka duZan je Agenciji
dostaviti obavijest o namjeri trgovanja za svaki AlF iz
druge drzave ¢lanice ¢ijim udjelima namjerava trgovati
u Republici Hrvatskoj.

(4) Obavijest iz stavka 3. ovoga ¢lanka sadrzi sljedeée
podatke:

a) program planiranih aktivnosti koje UAIF namjerava
obavljati, ukljuuju¢i naznaku i opis AlF-a &ijim
udjelima UAIF namjerava trgovati te podatak u kojoj je
drzavi AIF osnovan

b) pravila AlF-a odnosno dokument o osnivanju AlF-a
¢) naznaku depozitara AlF-a

d) podatak u kojoj je drzavi osnovan glavni AlF, ako je
AIF napajajuci AIF

e) sve dodatne informacije u skladu s odredbama
kojima se u pravni poredak drzave clanice prenose
odredbe ¢lanka 23. stavka 1. Direktive 2011/61/EU, a
koje nisu obuhvacene u tockama a) do d) ovoga stavka

f) kada je to primjenjivo, informacije o uspostavljenim
mehanizmima za sprjeCavanje nudenja udjela AlF-a
malim ulagateljima, ukljucujuéi i slucajeve kad se
UAIF oslanja na aktivnosti nezavisnth subjekata za
pruzanje investicijskih usluga u vezi s AIF-om.

u potpunosti
prenesen

3. U rokua od 20 radnih dana nakon primitka potpune
dokumentacije uz obavijest u skladu sa stavkom 2.,
nadlezna tijela matiéne drzave €lanice UAIF-a obavjescuju
UAIF o tome moze li poceti trgovati AlF-om koji je
naznacen u obavijesti iz stavka 2. NadleZna tijela mati¢ne

ClL 118 st.5.,6.i7.

(5) Agencija ¢e u roku od 20 radnih dana od dana
zaprimanja potpune dokumentacije iz stavka 4. ovoga
¢lanka obavijestiti UAIF moZe 1i na podrudju
Republike Hrvatske zapoleti s trgovanjem udjelima

u potpunosti
prenesen
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drZave ¢lanice UAIF-a mogu sprije€iti trgovanje AIF-om
samo ako upravljanje AlF-om od strane UAIF-a nije ili
nece biti u skladu s ovom Direktivom ili ako UAIF
op¢enito nije uskladen ili nece biti uskladen s ovom
Direktivom. U slu€aju pozitivne odluke, UAIF moze
poleti trgovati AIF-om u svojoj mati¢noj drzavi &lanici od
daturna obavijesti od strane nadleZnih tijela u tom smislu.
Ako su nadlezna tijela razli¢ita, nadleZna tijela mati¢ne
drZave Clanice UAIF-a takoder obavje§¢uju nadlezna tijela
AlF-a da UAIF moZe poceti trgovati udjelima ili
dionicama AlF-a.

predmetnog AlF-a.

(6) Ako UAIF-ovo upravljanje AlF-om ili sam UAIF
nije ili nec¢e biti uskladen s odredbama ovoga Zakona,
Agencija ¢e zabraniti trgovanje udjelima AlF-a u
Republici Hrvatsxoj.

(7) UAIF moZe u Republici Hrvatskoj zapogeti s
trgovanjem udjelima AIF-a iz druge drZave &lanice od
dana zaprimanja obavijesti Agencije iz stavka 5. ovoga
¢lanka.

(8) Agencija ¢e obavijestiti nadlezno tijelo maticne
drZave Clanice AlF-a o tome da UAIF mozZe zapodeti sa
trgovanjem udjelima tog AlF-a u Republici Hrvatskoj.

4. U slu¢aju znacajne promjene pojedinosti dostavljenih u

CL 118. st. 9.

u potpunosti

skladu sa stavkom 2., UAIF dostavlja pisanu obavijest o (9) U sluéaju znacajne promjene bilo kojih podataka | Prenesen
toj promjeni nadleznim tijelima svoje mati¢ne drzave dostavljenih u skladu sa stavkom 4. ovoga &lanka
Clanice najmanje mjesec dana prije uvodenja promjene u UAIF je duZan Agenciji dostaviti pisanu obavijest o
vezi sa svim promjenama ko_]e.plamra UA.IF ili odmah namjeravanoj promjeni najmanje mjesec dana prije
nakon Sto se neplanirana promjena dogodi. njenog provodenja odnosno odmah nakon §to se

neplanirana promjena degodila.
Ako, u skladu s planiranom promjenom, upravljanje AIF- CL 118. st. 10. u potpunosti
om od strane UAIF ne b1 vise bilo u skladu s ovom (10) Ako bi namjeravara promjena dovela do toga da | Prenesen
Direktivpm i'li ako UA_IF opcenito vi§_§ ne bi big usk}aden S upravljanje AIF-om od strane UAIF-a ili sam UAIF ne
ovom Direktivom, doti¢na nadleZna tijela obavjeséuju bi vise bio uskladen s odredbama ovoga Zakona
UAIF bez odgode da ne smije provesti promjenu. Agencija ¢e zabraniti provodenje namjeravane

promjene.

CL 118.st. 11. u potpunosti
Ako je planirana promjena provedena unato¢ prvom i (11) Ako je protivno staveima 9. i 10. ovoga &lanka | Prenesen

drugom podstavku ili ako se dogodila neplanirana

namjeravana promjena provedena odnosno ako se
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promjena zbog koje upravljanje AlF-om od strane UAIF-a
vi§e nije u skladu s ovom Direktivom ili UAIF opéenito
vige nije uskladen s ovom Direktivom, nadleZna tijela
mati¢ne drzave lanice UAIF-a poduzimaju sve
odgovarajuée mjere u skladu s lankom 46., ukljucujuéi,
po potrebi, izriCitu zabranu trgovanja AIF-om.

dogodila neplanirana promjena zbog koje upravljanje
AlF-om od strane UAIF-a ili sam UAIF vi§e nije
uskladen s odredbama ovoga Zakona, Agencija ce
poduzeti odgovaraju¢e mjere u skladu s Dijelom
Cetrnaestim ovoga Zakona, ukljucujuci, kada je to
potrebno, i zabranu trgovanja udjelima AIF-a.

5. Kako bi se osigurali jedinstveni uvjeti primjene ovog
¢lanka, ESMA moZe izraditi nacrt provedbenih tehnickih
standarda kako bi odredila:

(a) oblik i sadrzaj standardnog obrasca obavijesti iz stavka
2.1

(b) oblik pisane obavijesti iz stavka 4.

Komisiji se dodjeljuju ovlasti da donese provedbene
tehnicke standarde iz prvog podstavka u skladu s ¢Jlankom
15. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

N/A

6. Ne dovodedi u pitanje €lanak 43. stavak 1., drzave
¢lanice zahtijevaju da se AlF-ima kojima upravljaju i
trguju UAIF-i trguje samo s profesionalnim ulagateljima.

CL 118 st 1.

(1) UAIF iz Republike Hrvatske koji upravlja AIF-om
iz druge drzave ¢lanice moze trgovati udjelima tog
AlF-a na natin da se udjeli AIF-a nude profesionalnim
ulagateljima u Republici Hrvatskoj, nakon Sto ispuni
uvjete iz ovoga ¢lanka.

u potpunosti
prenesen

Clanak 32.

Trgovanje udjelima ili diomicama AIF-ova u EU u
driavama clanicama koje nisu maticna driava ¢lanica
UAiF-a

i. Drzave ¢lanice osiguravaju da UAIF u EU koji ima
odobrenje za rad moze trgovati udjelima ili dionicama
AJF-a u EU kojim upravlja s profesionalnim ulagateljima u
drugoj drzavi ¢lanici koja nije mati¢na drzava ¢lanica
UAIF-a, &im su ispunjeni uvjeti propisani ovim ¢lankom.

CL 119.st. 1.

(1) UAIF iz Republike Hrvatske moZe u drugoj drZavi
¢lanici trgovati udjelima AlF-a iz Republike Hrvatske
ili druge drzave ¢lanice kojim upravlja na nacin da ih
nudi profesionalnim ulagateljima u toj drzavi ¢lanici,
nakon §to ispuni uvjete iz ovoga ¢lanka.

u potpunosti
prenesen

Kad jie AIF u EU napajajuéi AIF, pravo trgovanja iz prvog
podstavka podlijeZe uvjetu da je glavni AIF takoder 1 AIF
u EU kojim upravlja UAIF u EU koji ima odobrenje za
rad.

CL 119. st. 2.

(2) Kada je AIF iz stavka 1. ovoga ¢lanka napajajuéi
AIF, glavni AIF mora biti AIF iz Republike Hrvatske
ili druge drzave clanice kojim upravlja UAIF iz
Republike Hrvatske ili druge drzave ¢lanice.

u potpunosti
prenesen

107




2. UAIF dostavlja obavijest nadleznim tijelima svoje
matiéne drzave €lanice u vezi svakog AlF-a u EU kojim
namjerava trgovati.

Ta obavijest ukljucuje dokumentaciju i informacije
navedene u Prilogu IV.

CL 119. st. 3. i st. 4.

(3) UAIF iz stavka 1. ovoga ¢lanka duzan je Agenciji
dostaviti obavijest o namjeri trgovanja za svaki AlF iz
Republike Hrvatske ili druge drZzave ¢lanice &ijim
udjelima namjerava trgovati u drugoj drzavi ¢lanici.

(4) Obavijest iz stavka 3. ovoga ¢lanka sadrZi sljedece
podatke:

a) naznaku drzave ¢&lanice u kojoj UAIF namjerava
trgovati udjelima AIF-a na nadin da ih nudi
profesionalnim ulagateljima,

b) program planiranih aktivnosti koje UAIF namjerava
obavljati, uklju¢uju¢i naznaku i opis AlF-a &ijim
udjelima UAIF namjerava trgovati te podatak u kojoj je
drzavi AIF osnovan,

c) pravila AlF-a odnosno dokument o osnivanju AlF-a,
d) naznaku depozitara AlF-a,

e) podatak u kojoj je drzavi osnovan glavni AIF, ako je
AITF napajajuci AIF,

f) sve dodatne informacije u skladu s odredbama
kojima se u pravni poredak drzave ¢lanice prenose
odredbe ¢lanka 23. stavka 1. Direktive 2011/61/EU, a

koje nisu obuhvacene u toc¢kama a) do e) ovoga stavka
i

g) informacije o uspostavljenim uvjetima za trgovanje
udjelima AIF-a u drugoj drzavi €lanici te kada je to
primjenjivo, informacije o uspostavljenim
mehanizmima za sprjeéavanja nudenja udjela AlF-a
malim ulagateljima, ukljuéujuéi i slu¢aje kad se UAIF
oslanja na aktivnosti nezavisnih subjekata za pruZanje
investicijskih usluga u vezi s AIF-om.

u potpunosti
prenesen

3. NadleZna tijela mati¢ne drzave ¢lanice UAIF-a u roku

CL119.st5.i7

u poipunosti
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od najviSe 20 radnih dana nakon primitka potpune
dokumentacije uz obavijest u skladu sa stavkom 2., 8alju
potpunu dokumentaciju uz obavijest nadleZnim tijelima
drzava ¢lanica u kojima se namjerava trgovati AIF-om.
Navedeno slanje moZe se odviti samo ako je upravljanje
AlF-om od strane UAIF-a u skladu i ako ¢e nastaviti biti u
skladu s ovom Direktivom i ako je UAIF opcenito
uskladen s ovom Direktivom.

(5) Agencija ¢e u roku od 20 radnih dana od dana
zaprimanja potpune dokumentacije iz stavka 4. ovoga
¢lanka, istu  elektronickim putem  proslijediti
nadleznom tijelu druge drzave ¢lanice u kojoj UAIF
namjerava trgovati udjelima AlF-a.

(7) Agencija ¢e dostaviti obavijest i dokumentaciju iz
stavaka 4. i 6. ovoga ¢lanka samo ako je UAIF-ovo
upravljanje AIF-om odnosno sam UAIF uskladen s
odredbama ovoga Zakona.

prenesen

NadleZna tijela maticne drzave ¢lanice UAIF-a prilaZzu
izjavu u smislu da je doti¢ni UAIF dobio njihovo
odobrenje za upravljanje AlF-ima s posebnom strategijom
ulaganja.

CL 119. st. 6.

(6) Agencija ¢e nadleznom tijelu druge drzave Clanice
u kojoj UAIF namjerava trgovati udjelima AIF-a na isti
nadin dostaviti i potvrdu da UAIF ima odobrenje za
upravljanje AlF-om s odredenom investicijskom
strategijom.

u potpunosti
prenesen

4. Nakon sianja dokumentacije uz obavijest, nadleZna tijela
mati¢ne drzave Clanice UAIF-a, bez odgode obavjes¢uju
UAIF o slanju. UAIF moZe poceti trgovati AIF-om u
drZavi ¢lanici domacinu UAIF-a od datuma te obavijesti.

CL119.5st8.i9.

(8) Nakon §to Agencija nadleznom tijelu druge drzave
¢lanice u kojoj UAIF namjerava trgovati udjelima AIF-
a dostavi potpunu dokumentaciju i potvrdu iz stavaka
4. i 6. ovoga ¢lanka, bez odgode ¢ée o istome
obavijestiti UAIF.

(9) UAIF mozZe zapoceti s trgovanjem udjelima AlF-a
u drzavi ¢lanici domacinu UAIF-a od dana zaprimanja
obavijesti iz stavka 8. ovoga ¢lanka.

u potpunosti
prenesen

Ako su nadleZna tijela razli¢ita, nadleZna tijela mati¢ne
drzave Elanice UAIF-a takoder obavjeS¢éuju nadlezna tijela
ATF-a da UAIF moZe poceti trgovati udjelima ili
dionicama AlF-a u drZavi ¢lanci domacinu UAIF-a.

CL 119. st. 10.

(10) Kada je to primjenjivo, Agencija ¢e obavijestiti
nadleZno tijelo maticne drZave clanice AlF-a o tome da
UAIF moze poceti sa trgovanjem udjelima tog AlF-a u
drzavi ¢lanici domacinu UAIF-a.

u potpunosti
prenesen
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CL 119.st. 11.

5. Postupci iz tocke (h) Priloga IV. podlijezu zakonima i u potpunosti
nadzoru drzave ¢lanice domacina UAIF-a. (11) Za nadzor uvjeta i mehanizama koje je UAIF | Prenesen
uspostavio u skiadu sa stavkom 4. to¢kom g) ovoga
¢lanka, odgovorno je nadleZno tijelo drzave ¢lanice
domacina UAIF-a.
6. Drzave ¢lanice osiguravaju da se obavijest UAIF-a iz ClL119.5t. 5,12, 13. i 14. u potpunosti
stavka Z. i izjava predvidena stavkom 3. dostavljaju na (5) Agencija ¢e u roku od 20 radnih dana od dana | Premesen
jeziku .‘r.<oji se uobi¢ajeno koristi u podruc¢ju medunarodnih zaprimanja potp.ne dokumentacije iz stavka 4. ovoga
financija. &lanka, istu  elektroni¢kim  putem  proslijediti
) ) ) B ] ) nadleznom tijelu druge drzave &lanice u kojoj UAIF
Drzave Clanice osiguravaju da nadleZna tijela prihvacaju namjerava trgovati udjelima AIF-a.
slanje i zaprimanje dokumenata iz stavka 3. elektronskim e o
putem, (12) Obavijest 1 dokumentaciju iz stavka 4. ovoga
¢lanka, kao i sve promjene te dokumentacije, UAIF je
Agenciji duzan dostaviti na hrvatskom ili engleskom
jeziku.
(13) Agencija ¢z potvrdu iz stavka 6. ovoga ¢lanka
1zraditi na engleskom jeziku.
(14) Za vjerodostojnost i to€nost prijevoda iz stavka
12. ovoga ¢lanka odgovara UAIF.
7. U slu€aju znacajne promjene pojedinosti dostavljenih u CL 119.st. 15.i16. u potpunosti
skladu sa stavkom 2., UAIF dostavlja pisanu obavijest o (15) U slu¢aju zatajne promjene bilo kojih podataka | Prenesen

toj promjeni nadleZnim tijelima svoje maticne drzave
¢lanice najmanje mjesec dana prije uvodenja planirane
promjene ili odmah nakon Sto se neplanirana promjena
dogodi.

Ako, u skiadu s planiranom promjenom, upravljanje AIF-
om od strane UAIF-a ne bi viSe bilo u skladu s ovom
Direktivom ili ako UAIF opéenito vi§e ne bi bio uskladen s
ovom Direktivom, doti¢na nadlezna tijela bez odgode
obavje§¢uju UAIF da ne provodi promjenu.

dostavljenih u skladu sa stavkom 4. ovoga ¢&lanka,
UAIF je duzan Agenciji dostaviti pisanu obavijest o
namjeravanoj promjeni najmanje mjesec dana prije
njenog provodenja odnosno odmah nakon $to se
neplanirana promjena dogodila.

(16) Ako bi namjeravana promjena dovela do toga da
upravljanje AIF-om od strane UAIF-a ili sam UAIF ne
bi vise bio uskladen s odredbama ovoga Zakona,
Agencija ¢e zabraniti provodenje namjeravane
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promjene.

Ako je planirana promjena provedena unato¢ prvom i
drugom podstavku ili ako se dogodila neplanirana
promjena zbog koje upravljanje AIF-om od strane UAIF-a
vige ne bi bilo u skladu s ovom Direktivom ili UAIF
opéenito vise ne bi bio uskladen s ovom Direktivom,
nadleZna tijela mati¢ne drzave ¢lanice UAIF-a poduzimaju
sve odgovarajuce mjere u skladu s ¢lankom 46.,
ukljuujuci, po potrebi, izriCitu zabranu trgovanja AlF-om.

CL 119.st. 17.

(17) Ako je namjeravana promjena provedena protivno
staveima 15. i 16. ovoga ¢&lanka odnosno ako se
dogodila neplanirana promjena zbog koje upravljanje
AlF-om od strane UAJF-a ili sam UAIF vise nije
uskladen s odredbama ovoga Zakona, Agencija ¢e
poduzeti odgovaraju¢e mjere u skladu s Dijelom
Cetrnaestim  ovoga Zakona, ukljucujuéi, kada je
potrebno, 1 zabranu trgovanja udjelima AlF-a.

u potpunosti
prenesen

Ako su promjene prihvatljive jer ne utje€u na uskladenost
upravljanja AlF-om od strane UAIF-a s ovom Direktivom
ili op¢enitu uskladenost UAIF-a s ovom Direktivom,
nadleZna tijela mati¢ne drzave ¢lanice UAIF-a bez odgode
obavje§uju nadleZna tijela drZave ¢lanice domacina
UAIJF-a o tim promjenama.

CL 119. st. 18.

(18) Ako su predmetne promjene prihvatljive jer ne
utjeCu na uskladenost upravijanja AlF-om od strane
UAIF-a ili uskladenost samog UAIF-a s odredbama
ovoga Zakona, Agencija ¢e bez odgode o istima
obavijestiti nadlezno tijelo drzave ¢lanice domacina
UAIF-a.

u potpunosti
prenesen

8. Kako bi se osigurali jedinstveni uvjeti primjene ovog
¢lanka, ESMA mozZe izraditi nacrt provedbenih tehnickih
standarda kako bi odredila:

(a) oblik i sadrZaj standardnog obrasca obavijesti iz stavka
2.

(b) oblik i sadrZaj standardnog obrasca izjave iz stavka 3;
(c) obrazac za slanje iz stavka 3.; 1

(d) obrazac pisane obavijesti iz stavka 7.

Komisiji se dodjeljuju ovlasti da donese provedbene
tehnicke standarde iz prvog pedstavka u skladu s €lankom
15. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

N/A

9. Ne dovode¢i u pitanje ¢lanak 43. stavak 1., drzave
¢lanice zahtijevaju da se AlF-ima kojima upravljaju i
trguju UAIF-i trguje samo s profesionalnim ulagateljima.

CL119.st 1.

(1) UAIF iz Republike Hrvatske moze u drugoj drzavi
¢&lanici trgovati udjelima AlF-a iz Republike Hrvatske
ili druge drzave ¢lanice kojim upravlja na nacin da ih
nudi profesionainim ulagateljima u toj drzavi ¢lanici,
nakon §to ispuni uvjete iz ovoga €lanka.

u potpunosti
prenesen
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Clanak 33.

Uvjet upravijanja AIF-ima u EU-u osnovanima u drugim

Cl 120.st. 1.

u potpunosti

: o / (1) UAIF iz Republike Hrvatske moZe izravno ili | Prenesen
drzavama c’lan;’c?ma le pl:luza.nja usluga u drugim putem podruznics u drugoj drzavi &lanici:
rZavama lanicama
i. Drzave ¢&lanice osiguravaju da UAIF u EU-u koji ima a) ‘upravijati AlF-om iz druge drie.ive. ¢lanice, pod
odobrenje za rad moZe, bilo izravno ili putem osnivanja uvjetom da ima odobrenje za upravljanje tom vrstom
podruZnice: AlF-ai
(a) upravljati AIF-ima u EU-u osnovanima u drugoj drzavi | b) obavljati pomaéne djzlatnosti iz €lanka 11. stavka 1.
¢lanici, pod uvjetom da UAIF ima odobrenje za tocke 2. ovoga Zakona za koje ima odobrenje za rad.
upravljanje tom vrstom AIF-a;
(b) pruzati u drugoj drzavi ¢lanici usluge iz ¢lanka 6.
stavka 4. za koje ima odobrenje za rad.
2. UAIF koji po prvi put namjerava pruZati aktivnosti i CL 120. st. 2. to¢. a) u potpunosti
usluge iz stavka . nadleZznom tijelu svoje mati¢ne drzave (2) UAIF iz Republike Hrvatske koji po prvi puta | Prenssen

¢lanice dostavlja sijedece informacije:

(a) drzavu ¢lanicu u kojoj namjerava upravljati AIF-ima,
izravno ili putem osnivanja podruznice i/ili pruziti usluge

iz ¢lanka 6. stavka 4.;

namjerava obavljati djelatnosti iz stavka 1. ovoga
¢lanka na podrudju odredene drzave ¢lanice, mora
Agenciji dostaviti:

a) naznaku drzave ¢lanice u kojoj namjerava obavljati

djelatnost iz stavka 1. ovoga ¢lanka izravno ili putem
podruznice i

(b) poslovni plan u kojem se posebno navode usluge koje

namjerava obavljati i/ili koji sadrzi naznaku AlF-ova
kojima namjerava upravljati.

Cl. 120. st. 2. to&. b)

b) program planiranih aktivnosti koje namjerava
obavljati, ukljutujuéi naznaku AlF-a ili vrste AIF-a
kojom namjerave upravljati.

u potpunosti
pren=sen

3. Ako UAIF namjerava osnovati podruznicu, dostavlja

CL 120. st. 3. toé. a)

u poipunosti

sljedece i.nfor.r‘nacije, pored onih navc_adenih u stavku 2. (3) Kada UAIF iz stavka 1. ovoga ¢lanka namjerava | Preassen
() organizacijsku strukturu podruznice; osnovati podruznicu, uz podatke iz stavka 2. ovoga

¢lanka duzan je Agenciji dostaviti i sljedece:

a) organizacijsku strukturu podruZnice
(b) adresu u mati¢noj drzavi ¢lanici AIF-a s koje se mogu | CL 120. st. 3. to¢. b) u po-punosti
dobiti dokumenti; b) adresu u mati¢noj drzavi ¢lanici AIF-a, s koje ¢e biti | PTeA=sen

moguce pribavljeti potrebnu dokumentaciju i
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(c) imena 1 kontaktne podatke osoba odgovomih za
upravljanje podruznicom.

CL 120. st. 3. toé ¢)

c¢) imena i kontakte osoba odgovornih za poslovanje
podruznice.

u potpunosti
prenesen

4. NadleZna tijela matiZne drZave ¢lanice UAIF-a moraju u
roku od jednog mjeseca nakon primitka potpune
dokumentacije u skladu sa stavkom 2. ili uroku od dva
mjeseca nakon primitka potpune dokumentacije u skladu
sa stavkom 3., poslati tu potpunu dokumentaciju
nadleznim tijelima drZzave ¢lanice domacina UAIF-a.

Navedeno slanje moze se odviti samo ako je upravljanje
AJF-om od strane UAIF-a u skladu i ako ¢e nastaviti biti u
skladu s ovom Direktivom i ako je UAIF opéenito
uskladen s ovom Direktivom.

CL 120.5t. 4. i 6.

((4) Agencija ¢e u roku od mjesec dana od zaprimanja
uredne dokumentacije iz stavka 2. ovoga <¢lanka,
odnosno u roku od dva mjeseca od zaprimanja uredne
dokumentacije iz stavka 3. ovoga c¢lanka, istu
proslijediti nadleznom tijelu drzave ¢lanice domacina
UAIF-a.

(6) Agencija ¢e dostaviti obavijest i dokumentaciju iz
stavaka 2., 3. 1 5. ovoga €lanka samo ako je upravljanje
AlF-om od strane UAIF-a ili sam UAIF uskladen s
odredbama ovoga Zakona.

u potpunosti
prenesen

u potpunosti
prenesen

NadleZna tijela mati¢ne drzave ¢lanice UAIF-a prilazu
izjavu u smislu da je doti¢ni UAIF dobio njihovo

Cl 120.st. 5.

u potpunosti

(5) Agencija ¢e nadleznom tijelu drzave <¢lanice | prenesen
odobrenje za rad. domacina UAIF-a dostaviti i potvrdu da UAIF ima

odobrenje za rad.
NadleZna tijela mati¢ne drZave ¢lanice UAIF-a bez odgode | CL 120. st. 7. u potpunosti
obavjedcuju UAIF o slanju. (7) Nakon $to Agencija nadleznom tijelu drZave ¢lanice | Prenesen

domacina UAIF-a proslijedi potpunu dokumentaciju iz

stavka 2. i potvrdu iz stavka 5. ovoga €lanka, bez

odgode Ce o istome obavijestiti UAIF.
Po primitku obavijesti o slanju, UAIF moZe poCeti pruzati | ¢y 120, st. 8. u potpunosti
usluge u drZavi €lanici domacinu. prenesen

(8) UAIF iz Republike Hrvatske moze poceti obavljati
djelatnost u drzavi €lanici domaéinu UAIF-a od dana
zaprimanja obavijesti iz stavka 7. ovoga Elanka.

5. DrZava ¢lanica domacin UAIF-a dotiénom UAIF-u ne
smije uvesti nikakve dodatne zahtjeve u vezi pitanja
obuhvacéenih ovom Direktivom.

Zakonom nisu
nametnuti nikakvi
dodatni zahtjevi.
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6. U slu¢aju promjene neke informacije dostavijene u
skladu sa stavkom 2. 1, ako je to bitno, stavkom 3., UAIF
dostavlja pisanu obavijest ¢ toj promjeni nadleZnim
tijelima sveje maticne drzave ¢lanice najmanje mjesec
dana prije uvodenja planiranih promjena ili odmah nakon
$to se neplanirana promjena dogodi.

Ako, u skladu s planiranom promjenom, upravljanje AIF-
om od strane UAIF-a ne bi vise bilo u skladu s ovom
Direktivom ili ako UAIF opcenito viSe ne bi bio uskladen s
ovom Direktivom, nadlezna tijela drZave €¢lanice domacina
UAIF-a obavje§c¢uju UAIF bez odgode da ne smije
provesti promjenu.

Cl 120.st. 9. i 10.

(9) U sluéaju promjene bilo kojih podataka
dostavljenih u skladu sa stavcima 2. ili 3. ovoga ¢lanka,
UAIF je duzan Agencii dostaviti pisanu obavijest o
namjeravanoj promjeni najmanje mjesec dana prije
njenog provodenja odnosno odmah nakon &to se
neplanirana promjena dcgodila.

(10) Ako bi namjeravana promjena dovela do toga da
upravljanje AIF-om od strane UAIF-a ili sam UAIF ne
bi vise bio uskladen s odredbama ovoga Zakona,
Agencija ¢e zabraniti provodenje namjeravane
promjene.

u potpunosti
preneseno

Ako je planirana promjena provedena unato¢ prvom i
drugom podstavku ili ako se dogodila neplanirana
promyjena zbog koje upravijanje AlF-om od strane UAIF-a
vise ne bi bilo u skladu s ovom Direktivom ili UAIF
opcenito vise ne bi bio uskiaden s ovom Direktivom,
nadlezna tijela mati¢ne drzave ¢lanice UAIF-a poduzimaju
sve odgovarajuce mjere u skladu s ¢lankom 46.

CL 120.st. 11.

(11) Ako je namjeravana promjena provedena protivno
stavcima 9. i 10. ovoga ¢lanka odnosno ako se dogodila
neplanirana promjena zbog koje upravljanje AIF-om
od strane UAIF-a ili sam UAIF viSe nije uskladen s
odredbama ovoga Zakona, Agencija ¢e poduzeti
odgovarajue mjere u skladu s Dijelom Cetrnaestim
ovoga Zakona, ukljucuju¢i, kada je to potrebno, i
zabranu trgovanja udjelima AlF-a.

u potpunosti
prenesen

u potpunosti
prenesen

Ako su promjene prihvatljive jer ne utje¢u na uskladenost

CL 120. st. 12.

u potpunosti

upravljanja AIF-om od strane UAIF-a s ovom Direktivom . . . E prenesen
ili opéenitu uskiadenost UAIF-a s ovom Direktivom, (1_2)V Ako su predmetne p LOIIETICRD phvatl_]lve gL IS
nadleZna tijela drzave &lanice domaéina UAIF-a bez utJelcu na uskladenost upravljanja AlF-om ili
odgode obaviedéuju nadlezna tijela drzava Glanica uskladenost samog UAIF-a s odredbama ovoga
domacina UAIF-a o tim promjenama. Zakona, Agencija ¢e bez odgode o istima obavijestiti
nadlezno tijelo drzave ¢lanice domacina UAIF-a.
7. Kako bi se osigurala dosljedna uskladenost ovog ¢lanka, N/A

ESMA moZe izraditi nacrt regulatornih tehnickih standarda
kako bi navela informacije koje je potrebo dostaviti u
skladu sa stavcima 2. 1 3.

114




Komisiji se delegiraju ovlasti da donese regulatorne
tehni¢ke standarde iz prvog podstavka u skladu s €lancima
od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

8. Kako bi se osigurali jedinstveni uvjeti primjene ovog
¢lanka, ESMA moze izraditi nacrt provedbenih tehnickih
standarda kako bi utvrdila standardne obrasce, predloske 1
postupke slanja informacija u skladu sa stavcima 2 1 3.
Komisiju se dodjeljuju ovlasti da donese provedbene
tehnicke standarde iz prvog podstavka u skladu s €lankom
15. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

POGLAVLJE VIL
POSEBNA PRAVILA U VEZI S TRECIM ZEMLJAMA
Clanak 34.
Uvjeti za UAIF-c u EU koji upravijaju AIF-ima izvan EU
kojima se ne trguje u drzavama clanicama
1. Drzave ¢lanice osiguravaju da UAIF u EU koji ima
odobrenje za rad moze upravljati AlF-ima izvan EU
kojima se ne trguje u Uniji, pod uvjetom da:
(a) UAIF ispunjava sve zahtjeve iz ove Direktive, osim
zahtjeva iz ¢lanaka 21. i 22., vezano uz te AlF-e, 1

CL 122. toé a)

UAIF iz Republike Hrvatske moze osnovati i/ili
upravljati AIF-om iz treée drzave, pri ¢emu udjelima
tog AlF-a ne smije trgovati na podrucju Republike
Hrvatske niti druge drzave ¢lanice, uz uvjet da:

a) se pridrzava svih odredbi ovoga Zakona, osim
odredbi Dijela jedanaestoga ovoga Zakona koji ureduje
depozitara i odredbi Dijela desetoga Poglavlja III
ovoga Zakona koja ureduje financijsko izvjeStavanje
AJF-a, u odnosu na taj AIF iz trec¢e drzave i

u potpunosti
prenesen

(b) postoje odgovarajuci postupci suradnje izmedu
nadleznih tijela mati¢ne drzave ¢lanice UAIF-a 1 nadzormih
tijela tre€e zemlje u kojoj je osnovan AIF izvan EU, kako
bi se osigurala barem uéinkovita razmjena informacija koja
omogucuje nadleznim tijelima maticne drzave ¢lanice
UAIF-a obavljanje njihovih duznosti u skladu s ovom
Direktivom.

CL 122. toé. b)

b) da su uspostavljeni odgovarajuci postupci suradnje
izmedu Agencije i nadzornih tijela trece drzave u kojoj
je osnovan AIF, kako bi se minimalno osigurala
uéinkovita razmjena informacija na temelju kojih
Agencija moze izvr§avati svoje zadace u skladu s
odredbama ovoga Zakona.

u potpunosti
prenesen

2. Komisija putem delegiranih akata u skladu s ¢lankom
56. te ovisno o uvjetima iz ¢lanaka 57. 1 58. donosi mjere u
vezi postupaka suradnje iz stavka 1., kako bi odredila
zajednicki okvir u cilju olak3avanja uspostave ovih
postupaka suradnje s tre¢im zemljama.

3. Kako bi se osigurala jedinstvena primjena ovog ¢lanka,
ESMA izraduje smjernice radi utvrdivanja uvjeta za
primjenu mjera koje je donijela Komisija vezano uz

N/A
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postupke suradnje iz stavka 1.

Clanak 35.
Uvjeti za trgovanje u Uniji pomoéu putovnice AIF-om

izvan EU kojim upravlja UAIF u EU
1. Drzave ¢lanice osiguravaju da UAIF u EU koji ima
odobrenje za rad moZe trgovati s profesionalnim
ulagateljima u Uniji udjelima ili dionicama AlF-ova izvan
EU kojima upravlja i napajajucih AlF-ova u EU koji ne
ispunjavaju zahtjeve iz drugog podstavka ¢lanka 31. stavka
1., €im su ispunjeni uvjeti propisani ovim ¢lankom.

CL 123. st. 1.

(1) UAIF iz Republike Hrvatske koji namjerava
profesionalnim ulagateljima u Republici Hrvatskoj i/ili
drugoj drZavi €lanici nuditi udjele AlF-ova iz trece
drzave kojima upravlja i udjele napajajuéeg AlF-a iz
Republike Hrvatske ili druge drzave ¢lanice koji ne
ispunjava uvjete iz cClanka 118. stavka 2. ovoga
Zakona, duZan j2 pridrzavati se svih odredbi ovoga
Zakona, osim odredbi ¢lanaka 118. do 121. ovoga
Zakona.

u petpunosti
prenesen

2. UAIF-i ispunjavaju sve zahtjeve 1z ove Direktive, uz
iznimku poglavlja V1. Pored toga, ispunjavaju sljedece
uvjete:

(a) postoje odgovarajuéi postupci suradnje izmedu
nadleznih tijela mati¢ne drzave ¢lanice UAIF-a 1 nadzornih
tijela tre¢e zemlje u kojoj je osnovan AIF izvan EU, kako
bi se osigurala barem uéinkovita razmjena informacija,
vodeci rauna o ¢lanku 50. stavku 4., koja omogucuje
nadleznim tijelima obavljanje njihcvih duZnosti u skladu s
ovom Direktivom;

ClL 123.5t. 2. t.a)

(2) Osim obveze iz stavka 1. ovoga ¢lanka, moraju se
ispuniti i sljededi uvjeti:

a) postoje odgcvarajuci postupci suradnje izmedu
Agencije 1 nadzornih tijela tree drzave u kojoj je
osnovan AIF, kako bi se minimalno osigurala
uc¢inkovita razmjena informacija na temelju kojih
Agencija moZe izvrSavati svoje zadace u skladu s
odredbama ovoge Zakona

u potpunosti
prenesen

(b) treca zemlja u kojoj je osnovan AIF izvan EU nije
uvrstena na popis FATF-e kao zemlja ili podruéje koji ne
suraduju;

ClLI23.st.2.1. b,

b) tre¢a drzava u kojoj je osnovan AIF nije uvrstena na
popis FATF-e kao drzava ili teritorij koji ne suraduje i

u potpunosti
prenesen

(c) tre¢a zemlja u kojoj je osnovan AIF izvan EU potpisala
je sporazum s mati¢nom drzavom ¢lanicom UATF-a koji
ima odobrenje za rad i sa svakom drugom drZzavom
¢lanicom u kojoj se namjerava trgovati udjelima ili
dionicama AlF-a izvan EU, a koji u potpunosti ispunjava
standarde iz ¢lanka 26. OECD-ovog modela ugovora o
izbjegavanju dvostrukog oporezivanja dohotka 1 imovine 1
osigurava u¢inkovitu razmjenu informacija u pogledu

CL123.st 2.1 ¢

c) treca drzava u kojoj je osnovan AIF potpisala je
sporazum s Republikom Hrvatskom i svakom drugom
drzavom ¢lanicom u kojoj UAIF namjerava trgovati
udjelima AlF-a iz tre¢e drZave, koji u potpunosti
ispunjava standarde iz ¢lanka 26. OECD-ovog modela
porezne konvencije o prihodima 1 kapitalu 1 osigurava
udinkovitu razmjenu informacija u pogledu porezne

u potpunosti
preaesen
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porezne materije, ukljucujuci sve multilateralne porezne

materije uklju€ujuc¢i sve multilateralne porezne
sporazusme. sporazume.
Ako se nadleino}ij_elo_;lruge dr.ivave élvanicev ne §laZe s Clanak 282. u potpunosti
procjenom nadleznih tijela maticne drzave ¢lanice UAIF-a prenesen

o primjent tocaka (a) 1 (b) prvog podstavka, doti¢na
nadlezna tijela mogu uputiti predmet ESMA-I, koja moZe
postupiti u skladu s ovlastima koje su joj dodijeljene na
temelju €lanka 19. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

U slu¢aju neslaganja s nadleznim tijelom druge drZzave
¢lanice u pogledu odredene procjene, postupanja ili
propusta jednog nadleznog tijela u podru¢jima suradnje
ili koordinacije izmedu nadleznih tijela iz vie drZava
¢lanica, Agencija se moze obratiti ESMA-i.

3. Ako UAIF namjerava trgovati udjelima ili dionicama
AlF-a izvan EU u svojoj mati¢noj drzavi ¢lanici, UAIF
dostavlja obavijest nadleznim tijelima svoje mati¢ne
drzave ¢lanice za svaki AIF izvan EU kojim namjerava
trgovati.

Ta obavijest ukljucuje dokumentaciju i informacije
navedene u Prilogu I11.

Cl 124.5t 1. i 2.

(1) UAIF iz Republike Hrvatske koji u Republici
Hrvatskoj namjerava profesionalnim ulagateljima
nuditi udjele AlF-a iz trece drzave kojim upravlja,
duZan je za svaki takav AIF Agenciji dostaviti
obavijest.

(2) Obavijest iz stavka . ovoga ¢lanka sadrzi sljedece
podatke:

a) program planiranih aktivnosti koje UAIF namjerava
obavljati, ukljuuju¢i naznaku i opis AlF-a ¢&ijim
udjelima UAIF namjerava trgovati te podatak u kojoj je
drzavi AIF osnovan

b) pravila AlF-a odnosno dokument o osnivanju AIF-a
¢) naznaku depozitara AlF-a

d) podatak u kojoj je drzavi osnovan glavni AIF, ako je
AIF napajajuci AIF

e) sve dodatne informacije u skladu s odredbama
kojima se u pravni poredak drZave clanice prenose

odredbe ¢lanka 23. stavka 1. Direktive 2011/61/EU, a
koje nisu obuhvaéene u tockama a) do d) ovoga stavka

f) kada je to primjenjivo, informacije o uspostavljenim
mehanizmima za sprjeCavanje nudenja udjela AlF-a
malim ulagateljima, ukljuujudi i slucajeve kad se
UAIF oslanja na aktivnosti nezavisnih subjekata za

u potpunosti
prenesen
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pruzanje investicijskih usluga u vezi s AIF-om.

4. Najkasnije u roku od 20 radnih dana nakon primitka
potpune obavijesti u skladu sa stavkom 3., nadleZna tijela
mati¢ne drzave ¢lanice UAIF-a obavje§cuju UAIF o tome
moZe li po€eti trgovati AlF-om koji je naznaen u
obavijesti iz stavka 3. na njenom drZzavnom podrudju.
NadleZna tijela mati¢ne drzave €lanice UAIF-a mogu
sprije€iti trgovanje AlF-om samo ako upravljanje AIF-om
od strane UAIF-a nije ili nece biti u skladu s ovom
Direktivom ili ako UAIF op¢enito nije uskladen ili nece
biti uskladen s ovom Direktivom. U slu€aju pozitivne
odluke, UAIF moZe poceti trgovati AlF-om u svojoj
mati¢noj drzavi €lanici od datuma obavijesti od strane
nadleznih tijela u tom smislu.

NadleZna tijela mati¢ne drzave ¢lanice UAIF-a takoder
obavjesc¢uju ESMA-u da UAIF moZe poceti trgovati
udjelima ili dionicama AIF-a u mati¢noj drzavi ¢lanici
UAIF-a.

Cl 124.5t.3.,4.i 5.

(3) Agencija ¢e u roku od 20 radnih dana od dana
zaprimanja potpune dokumentacije iz stavka 2. ovoga
¢lanka obavijestiti UAIF moZe 1i na podrugju
Republike Hrvatske zapoceti s trgovanjem udjelima
AJF-a navedenog u obavijesti iz stavka 2. ovoga
¢lanka, pri ¢emu c¢e Agencija zabraniti trgovanje
udjelima predmetnog AlF-a samo ako UAIF-ovo
upravljanje AlIF-om ili sam UAIF nije ili nece biti
uskladen s odredbama ovoga Zakona.

(4) UAIF moze u Republici Hrvatskoj zapoceti s
trgovanjem udjelima AlF-a iz treée drZave kojim
upravija od dana zaprimanja obavijesti Agencije iz
stavka 3. ovoga ¢lanka u kojoj ga informira da moZe
zapoceti s predmetnom aktivno§cu.

(5) Agencija ¢e obavijestiti ESMA-u o tome da UAIF
moZe zapoceti s trgovanjem udjelima AlF-ova iz trece
drzave kojima upravlja u Republici Hrvatskoj.

u potpunosti
prenesen

5. Ako UAIF namjerava trgovati udjelima ili dionicama
AlF-aizvan EU u drzavi ¢lanici koja nije njegova mati¢na
drzava ¢lanica, UAIF dostavlja obavijest nadleznim
tijelima svoje mati¢ne drzave Clanice za svaki AIF izvan
EU kojim namjerava trgovati.

Ta obavijest uklju¢uje dokumentaciju i informacije
navedene u Prilogu IV.

CL 125 st 1.i2

(1) UAIF iz Republike Hrvatske koji u drugoj drzavi
¢lanici namjerava trgovati udjelima AlF-a iz treCe
drzave kojima upravlja, duzan je za svaki takav AIF
Agenciji dostaviti obavijest.

(2) Obavijest iz stavka 1. ovoga ¢lanka sadrzi sljedece
podatke:

a) naznaku drzave clanice u kojoj UAIF namjerava
trgovati udjelima AlF-a

b) program planiranih aktivnosti koje UAIF namjerava
obavljati, ukljuCujuéi naznaku i opis AlF-a &ijim

u potpunosti
prenesen
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udjelima UAIF namjerava trgovati te podatak u kojoj je
drzavi AIF osnovan

c) pravila AlF-a odnosno dokument o osnivanju AlF-a
d) naznaku depozitara AlF-a

e) podatak u kojoj je drzavi osnovan glavni AlF, ako je
AIF napajajuci AIF

f) sve dodatne informacije u skladu s odredbama
kojima se u pravni poredak drzave clanice prenose
odredbe ¢lanka 23. stavka 1. Direktive 2011/61/EU, a
koje nisu obuhvacdene u to¢kama a) do f) ovoga stavka i

g) informacije o uspostavljenim uvjetima za trgovanje
udjelima AlF-a u drugoj drZavi ¢lanici te kada je to
primjenjivo, informacije 0 uspostavljenim
mehanizmima za sprjecavanje nudenja udjela AlF-a
malim ulagateljima, ukljucujuéi i slucaje kad se UAIF
oslanja na aktivnosti nezavisnih subjekata za pruzanje
investicijskih usluga u vezi s AIF-om.

6. NadleZna tijela mati¢ne drzave ¢lanice UAIF-a u roku
od najviSe 20 radnih dana nakon primitka potpune
dokumentacije uz obavijest u skladu sa stavkom 2., Salju
potpunu dokumentaciju uz obavijest nadleznim tijelima
drzava ¢lanica u kojima se namjerava trgovati AIF-om.
Navedeno slanje moZe se odviti samo ako je upravljanje
AlF-om od strane UAIF-a u skiadu i ako ¢e nastaviti biti u
skladu s ovom Direktivom i ako je UAIF opcenito
uskladen s ovom Direktivom.

Nadlezna tijela mati¢ne drzave &lanice UAIF-a prilazu
izjavu u smislu da je doti¢ni UAIF dobio njihovo
odobrenje za upravijanje AlF-ima s posebnom strategijom
ulaganja.

ClL125.51.3.,4.i5.

(3) Agencija ¢e u roku od 20 radnih dana od dana
zaprimanja potpune dokumentacije iz stavka 2. ovoga
¢lanka, istu elektroni¢kim putem  proslijediti
nadleznom tijelu drzave ¢&lanice u kojoj UAIF
namjerava trgovati udjelima AIF-a.

(4) Agencija ¢e nadleznom tijelu drzave ¢lanice u kojoj
UAIF namjerava trgovati udjelima AIF-a na isti nadin
dostaviti 1 potvrdu da UAIF ima odobrenje za
upravljanje AlF-om s odredenom investicijskom
strategijom.

(5) Agencija ¢e dostaviti obavijest i dokumentaciju iz
stavaka 2. i 4. ovoga ¢lanka samo ako je UAIF-ovo
upravljanje AlF-om odnosno sam UAIF uskladen s
odredbama ovoga Zakona.

u potpunosti
preneseno
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7. Nakon slanja dokumentacije uz obavijest, nadleZna tijela | CI. 125.st. 6., 7. i 8. u potpunosti
mati¢ne era.ve ¢lanice UfMF_af b.ez odgoc.ie obavjescuju (6) Nakon §to Agencija nadleznom tijelu druge drzave | Prenesen
UA.IVF O.Sla{Uu'_ EJAIF IO EIpCLtieyat AlF-omu ¢lanice u kojoj UAIF namjerava trgovati udjelima AJF-
doti€noj drzavi Clanici domaéinu UAIF-a od datuma a dostavi potpunu dokumentaciju i potvrdu iz stavaka
obavijesti od strane nadleznih tijela. 2. i 4. ovoga &lanka, bez odgode ¢e o istome
obavijestiti UAIF.
(7) UAIF moze zapoceti s trgovanjem udjelima AlF-a
Nadlezna tijela mati¢ne drzave &lanice UAIF-a takoder iz treCe drzave u drZavi &lanici domadinu UAIF-a od
obavjeséuju ESMA-u da UAIF mozZe poceti trgovati dana zaprimanja obavijesti iz stavka 6. ovoga ¢lanka.
udjelima ili dionicama AIF-a u drZavi €lanici domaéinu
UAIF-a. . = .
# (8) Agencija ¢e obavijestiti ESMA-u da UAIF iz
Republike Hrvatske moze zapoleti sa trgovanjem
udjelima AJF-a iz tre¢e drzave u drzavi ¢&lanici
domacinu UAIF-a.
8. Postupci iz tocke (h) Priloga IV. podlijezu zakonima i CL 125. st. 9. u potpunosti
nadzoru drzave lanice domacina UAJF-a. (9) Za nadzor postupaka koje je UAIF uspostavio u | prenesen
skladu sa stavkom 2. to¢kom g) ovoga c¢lanka
odgovorno je nadleZno tijelo drZave Elanice domadina
UAIF-a.
CL 125.st. 3.,10.,11.i 12. u potpunosti
9. Drzave ¢lanice osiguravaju da se obavijest UAIF-a iz (3) Agencija ¢e u roku od 20 radnih dana od dana | Preneseno

stavka 5. 1 izjava predvidena stavkom 6. dostavljaju na
jeziku koji se uobi¢ajeno koristi u podru¢ju medunarodnih
financija.

Drzave ¢lanice osiguravaju da njihova nadlezna tijela
prihvacaju slanje i zaprimanje dokumenata iz stavka 3.
elektronskim putem.

zaprimanja potpune dokumentacije iz stavka 2. ovoga
¢lanka, istu elektroni¢kim putem  proslijediti
nadleZznom tijelu drzave ¢lanice u kojoj UAIF
namjerava trgovati udjelima AIF-a.

(10) Obavijest i dokumentaciju iz stavaka 1. i 2. ovoga
¢lanka, kao i sve promjene te dokumentacije, UAIF je
Agenciji duZan dostaviti na hrvatskom i engleskom
jeziku.
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(11) Agencija ¢e potvrdu iz stavka 4. ovoga Clanka
izraditi na engleskom jeziku.

(12) Za vjerodostojnost i to¢nost prijevoda iz stavka
11. ovoga ¢lanka odgovara UAIF.

10. U slu¢aju znacajne promjene pojedinosti dostavljenih u
skladu sa stavkom 3. ili 5., UAIF, dostavlja pisanu
obavijest o toj promjeni nadleZnim tijelima svoje mati¢ne
drZzave &lanice najmanje mjesec dana prije uvodenja
planirane promjene ili odmah nakon §to se neplanirana
promjena dogodi.

Ako, u skladu s planiranom promjenom, upravljanje AIF-
om od strane UAIF-a ne bi vi$e bilo u skladu s ovom
Direktivom ili ako UAIF opéenito viSe ne bi bio uskladen s
ovom Direktivom, nadleZna tijela mati¢ne drZzave ¢lanice
UAIF-a obavjescuju UAIF bez odgode da ne smije
provesti promjenu.

ClL124.51.6.i7.

(6) U slucaju znacajne promjene bilo kojih podataka
dostavljenih u skladu sa stavkom 2. ovoga ¢lanka,
UAIF je duzan Agenciji dostaviti pisanu obavijest o
namjeravanoj promjeni najmanje mjesec dana prije
njenog provodenja odnosno odmah nakon S3to se
neplanirana promjena dogodila.

(7) Ako bi namjeravana promjena dovela do toga da
upravijanje AIF-om od strane UAIF-a ili sam UAIF ne
bi vise bio uskladen s odredbama ovoga Zakona,
Agencija ¢e zabraniti provodenje namjeravane
promjene.

(13) U slu&aju zna¢ajnih promjena bilo kojih podataka
dostavljenih u skladu sa stavkom 2. ovoga ¢lanka, na
odgovarajuéi nacin se primjenjuju odredbe ¢lanka 124,
stavaka 6. do 9. ovoga Zakona.

u potpunosti
preneseno

Ako je planirana promjena provedena unato¢ prvom i
drugom podstavku ili ako se dogodila neplanirana
promjena zbog koje upravljanje AlF-om od strane UAIF-a
vige ne bi bilo u skladu s ovom Direktivom ili UAIF
opdenito vise ne bi bio uskladen s ovom Direktivom,
nadlezna tijela mati¢ne drzave €lanice UAIF-a poduzimaju
sve odgovarajué¢e mjere u skladu s ¢lankom 46.,
uklju€ujucéi, po potrebi, izricitu zabranu trgovanja AlF-om.

Cl 124. 51. 8.

(8) Ako je namjeravana promjena provedena protivno
stavcima 6. 1 7. ovoga ¢lanka odnosno ako se dogodila
neplanirana promjena zbog koje upravljanje AIF-om
od strane UAIF-a ili sam UAIF viSe nije uskladen s
odredbama ovoga Zakona, Agencija ¢e poduzeti
odgovarajué¢e mjere u skladu s Dijelom Eetrnaestim
ovoga Zakona, ukljucujuci, kada je to potrebno, i
zabranu trgovanja udjelima AlF-a.

u potpunosti
prenesen
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(13) U slu€aju znacajnih promjena bilo kojih podataka
dostavljenih u skladu sa stavkom 2. ovoga ¢&lanka, na
odgovarajuc¢i nacin se primjenjuju odredbe &lanka 124.
stavaka 6. do 9. ovoga Zakona.

Ako su promjene prihvatijive jer ne utjeCu na uskladenost
upravljanja AlF-om od strane UAIF-a s ovom Direktivom
ili opéenitu uskladenost UA1F-a s ovom Direktivom,
nadlezna tijela mati¢ne drzave ¢lanice UAIF-2 o tim
promjenama bez odgode obavjeséuju ESMA-u, ako se
promjene odnose na prestanak trgovanja odredenim AIF-
ima 1li trgovanje dodatnim AIF-ima i, prema potrebi,
nadlezna tijela drzava ¢lanica domacina UAIF-a.

i1. Komisija putem delegiranih akata u skladu s ¢lankom
56. te ovisno o uvjetima iz ¢lanaka 57. i 58. donosi mjere u
vezi postupaka suradnje iz tocke (a) stavka 2., kako bi
odredila zajedni€ki okvir u cilju clak§avanja uspostave
ovih postupaka suradnje s tre¢im zemljama.

12. Kako bi se osigurala jedinstvena primjena ovog ¢lanka,
ESMA moZe izraditi smjernice kako bi utvrdila uvjete za
primjenu mjera koje je donijela Komisija vezano uz
postupke suradnje iz tocke (a) stavka 2.

13. ESMA izraduje nacrt regulatornih tehnickih standarda
radi utvrdivanja minimalnog sadrZaja postupaka suradnje
iz tocke {a) stavka 2., kako bi osigurala da nadlezna tijela
mati¢ne drzave &lanice i nadleZna tijela drZava ¢lanica
domacina mogu dobiti dovoljno informacija kako bi mogla

Cl 124. st. 9.

(9) Ako su predmetne promjene prihvatljive jer ne
utje¢u na uskladenost upravljanja AlF-om od strane
UAIF-a ili uskladenost samog UAIF-a s odredbama
ovoga Zakona, Agencija ¢e bez odgode o istima
obavijestiti ESMA-u i kada je to primjenjivo nadleZno
tijelo drzave Cclanice domacina UAIF-a, ako se
promjene odnose na prestanak trgovanja udjelima
odredenog AlF-a ili na trgovanje udjelima dodatnih
AlF-ova.

¢l 125, st 13.

(13) U slucaju znacajnih promjena bilo kojih podataka
dostavljenih u skladu sa stavkom 2. ovoga ¢lanka, na
odgovarajudi nacin se primjenjuju odredbe ¢lanka 124.
stavaka 6. do 9. ovoga Zakona.

u potpunosti
prenesen

N/A

N/A
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izvr8avati svoje nadzorne i istrazne ovlasti na temelju ove
Direktive.

Komisiji se delegiraju ovlasti da donese regulatorne
tehnicke standarde iz prvog podstavka u skladu s ¢lancima
od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

14. Kako bi se osigurala dosljedna uskladenost ovog
¢lanka, ESMA izraduje nacit regulatornih tehnickih
standarda kako bi odredila postupke za koordinaciju i
razmjenu informacija izmedu nadleznih tijela mati¢ne
drzave ¢lanice 1 nadleZnih tijela drzava ¢lanica domacina
UAIF-a.

Komisiji se delegiraju oviasti da donese regulatorne
tehnicke standarde iz prvog podstavka u skladu s €lancima
od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

N/A

N/A

15. Ako nadleZno tijelc odbije zahtjev za razmjenom
informacija u skladu s regulatornim tehnic¢kim standardima
iz stavka 14., doti¢na nadleZna tijela mogu uputiti predmet
ESMA-i, koja moze postupiti u skladu s ovlastima koje su
joj dodijeljene na temelju €lanka 19. Uredbe (EU)

br. 1095/2010.

CL 125. st. 14.

(14) Ako nadlezno tijelo drzave ¢lanice domacina
UAIF-a odbije zahtjev za razmjenom informacija u
skladu s regulatornim tehni¢kim standardima iz ¢lanka
35. stavka 14. Direktive 2011/61/EU, Agencija se
moze obratiti ESMA-i.

16. Kako bi se osigurali jedinstveni uvjeti primjene ovog
¢lanka, ESMA moZe izraditi nacrt provedbenih tehnickih
standarda kako bi odredila:

(a) oblik i sadrZaj standardnog obrasca obavijesti iz stavka
3.;

(b) oblik i sadrZaj standardnog obrasca obavijesti iz stavka
5.

(c) oblik i sadrzaj standardnog obrasca izjave 1z stavka 6.;
{d) obrazac za slanje iz stavka 6.;

{e) obrazac pisane obavijesti iz stavka 10.

Komisiji se dodjeljuju ovlasti da donese provedbene
tehnicke standarde iz prvog podstavka u skladu s ¢lankom
15. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

N/A

CL 1235t 1.

u potpunosti
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17. Ne dovode¢i u pitanje ¢lanak 43. stavak 1., drzave
lanice zahtijevaju da se AlF-ima kojima upravljaju i
trguju UAJF-1 trguje samo s profesionalnim ulagateljima.

(1) UAIF iz Republike Hrvatske koji namjerava
profesionalnim ulagateljima u Republici Hrvatskoj i/ili
drugoj drzavi ¢lanici nuditi udjele AlF-ova iz trece
drzave kojima upravlja i udjele napajajuceg AlF-a iz
Republike Hrvatske ili druge drzave ¢lanice koji ne
ispunjava uvjete iz ¢lanka 118. stavka 2. ovoga
Zakona, duZan je pridrZavati se svih odredbi ovoga
Zakona, osim odredbi ¢lanaka 118. do 121. ovoga
Zakona.

prenesen

Clanak 36.
Uvjeti za trgovanje AIF-ima izvan EU kojima upravija
UAIF u EU u driavama célanicama bez putovnice

[. Ne dovode¢i u pitanje €lanak 35., drzave ¢lanice mogu
dopustiti UAIF-u u EU koji ima odobrenje za rad da trguje
s profesionalnim ulagateljima, isklju¢ivo na njihovom
drzavnom podrucju, udjelima ili dionicama AlF-ova 1zvan
EU kojima upravlja i napajajuéih AlF-ova u EU koji ne
ispunjavaju zahtjeve iz drugog podstavka ¢lanka 31. stavka
1., pod uvjetom da:
(a) UAIF ispunjava sve zahtjeve iz ove Direktive, uz
iznimku ¢lanka 21. Taj UAIF medutim osigurava da je
jedan ili vise subjekata imenovan za obavljanje duZnosti iz
¢lanka 21. stavaka 7., 8. 1 9. UAIF ne smije izvr$avati te
poslove. UAIF dostavlja svojim nadzornim tijelima
informacije o identitetu tih subjekata odgovomih za
obavijanje duznosti iz ¢lanka 21. stavaka 7., 8.1 9.;

nije preneseno,
odnosno HR
nije dopustila

(b) postoje odgovarajuci postupci suradnje radi nadzora
sistemskog rizika koji su u skladu s medunarodnim
standardima, izmedu nadleznih tijela matiéne drzave
¢lanice UAIF-a i nadzornih tijela trece zemlje u kojoj je
osnovan AIF izvan EU, kako bi se osigurala u¢inkovita
razmjena informacija koja omogucuje nadleznim tijelima
maticne drzave Clanice UAIF-a obavljanje njihovih
duZnosti u skladu s ovom Direktivom.

nije preneseno,
odnosno HR
nije dopustila

(c) treca zemlja u kojoj je osnovan AIF izvan EU nije
uvritena na popis FATF-e kao zemlja ili podrucje koji ne
suraduju;

nije preneseno,
odnosno HR
nije dopustila
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2. U smislu ovog ¢lanka, drZave ¢lanice mogu uvesti stroZa
pravila za UAIF vezano uz trgovanje udjelima ili
dionicama AlF-ova izvan EU s ulagateljima na svom
drzavnom podrudju.

nije preneseno,
odnosno HR
nije dopustila

3. Komisija putem delegiranih akata u skladu s ¢lankom
56. te ovisno o uvjetima iz ¢lanaka 57. 1 58. donosi mjere u
vezi postupaka suradnje iz stavka 1., kako bi odredila
zajednicki okvir u cilju olakSavanja uspostave ovih
postupaka suradnje s tre¢im zemljama.

4. Kako bi se osigurala jedinstvena primjena ovog ¢lanka,
ESMA izraduje smjernice radi utvrdivanja uvjeta za
primjenu mjera koje je donijela Komisija vezano uz
postupke suradnje iz stavka 1.

N/A

Cianak 37.
Odobrenje za rad UAIF-ima izvan EU koji namjeravaju
upravijati AIF-ima u EU i/ili trgovati AIF-ima kojima oni
upravijaju v Unifi u skladu s élancima 39. ili 40.

[. Drzave ¢lanice zahtijevaju da UAIF-i izvan EU, koji
namjeravaju upravljati AlF-ima u EU #/ili trgovati AIF-ima
kojima oni upravljaju u Uniji u skladu s ¢lancima 39. ili
40., dobiju prethodno odobrenje za rad nadleznih tijela
svoje referentne drzave ¢lanice u skiadu s ovim ¢lankom.

Cl 127.st. 1.

(1) UAIF iz tre¢e drzave koji namjerava upravljati
AlF-om iz Republike Hrvatske i/ili iz druge drzave
¢lanice ili koji na podrucju Republike Hrvatske 1/ili
druge drzave ¢lanice u skladu s ¢lancima 137. do 139.
ovoga Zakona namjerava trgovati udjelima AlF-a
kojim upravlja, mora dobiti odobrenje za rad od
Agencije, ako je Republika Hrvatska referentna drzava
¢lanica UAIF-a iz trede drzave.

u potpunosti
prenesen

2. UAIF izvan EU koji namjerava dobiti prethodno
odobrenje za rad iz stavka 1. mora biti uskladen s ovom
Direktivom, uz iznimku poglavija V1.

Ako 1 u mjeri u kojoj je uskladenost s odredbama ove
Direktive nespojiva s uskiadenoScu s pravom kojem
podlijeze UAIF izvan EU i/ili AIF izvan EU kojim se
trguje u Uniji, UAIF nije obvezan biti uskladen s
odredbama ove Direktive ako moze dokazati da:

{a) je nemoguce spojiti takvu uskladenost s uskladenosc¢u s
obvezujuc¢im odredbama prava kojem podlijeze UAIF

ClL 127. st. 2.

(2) UAIF iz tre¢e drzave Kkoji namjerava zatraZiti
odobrenje iz stavka 1. ovoga ¢lanka, duzan je
pridrzavati se svih odredbi ovoga Zakona, osim
¢lanaka 118. do 121. ovoga Zakona.

(3) Ako je obveza iz stavka 2. ovoga ¢lanka nespojiva s
pravom trece drzave u kojoj je osnovan UAIF i/ili AIF
iz tre¢e drzave ¢&ijim udjelima namjerava trgovati,
UAIF se nije duZan pridrzavati pojedinih odredbi
ovoga Zakona ako dokaze:

a) da nije moguce istovremeno se pridrzavati odredbi
ovoga Zakona i propisa trece drzave u kojoj je osnovan

u potpunosti
prenesen

u potpunosti
prenesen
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1zvan EU ¥/ili AIF izvan EU kojim se trguje u Uniji;

UAIF ¥ili AIF iz treée drZave ¢ijim  udjelima
namjerava trgovati

(b) pravo kojem podlijeze UAIF izvan EU i/ili AIF izvan
EU predvida jednako pravilo koje ima istu regulatornu

CL 127. st. 3. t0é. b)

u potpunosti

S Cl 11 ; 0Jf i i~ b) propisi trece drzave u kojoj je osnovan UAIF i/ili | Prenesen
svrhu 1_kOJe nudi istu razinu zastite ulagatelja doti€nog AIF predvidaju ekvivalentne odredbe koje imaju istu
AlF-a, i regulatornu  svrhu 1 nude jednaku razinu zaStite
ulagateljima relevantnog AIF-a i
(c) UAIF izvan EU v/ili AIF izvan EU uskladen je s CL 127. st. 3. toé c) u potpunosti
jednakim pravilom iz tocke (b). c) UAIF ¥ili AIF iz treée drZave je uskladen s | Premesen

ekvivalentnom odredbom iz tocke b) ovoga stavka.

3. UAIF izvan EU koji namjerava dobiti prethodno
odobrenje za rad iz stavka 1. mora imati pravnog
zastupnika osnovanoga u svojoj referentnoj drzavi ¢lanici.
Pravni zastupnik djeluje kao kontaktna toc¢ka UAIF-a u
Uniji i zaduZen je za svu siuzbenu korespondenciju izmedu
nadleznih tijela i UAIF-a i izmedu ulagatelja u EU
doti¢nog AlF-a 1 UAIF-a, kako je to navedeno u ovoj
Direktivi. Pravni zastupnik zajedno s UAIF-om obavlja
funkciju pracenja uskladenosti koja se odnosi na
djelatnosti upravljanja i trgovanja koje obavlja UAIF na
temelju ove Direktive.

Cl 127. st. 4.

(4) UAIF iz treée drzave koji namjerava zatraZiti
odobrenje iz stavka 1. ovoga ¢lanka, duzan je
imenovati pravnog zastupnika iz Republike Hrvatske,
koji ¢e biti kontakt osoba tog UAIF-a u Europskoj uniji
i zaduZen za sveku sluZbenu korespondenciju izmedu
Agencije odnosno nadleznih tijela drugih drZava
¢lanica 1 UAIF-a te ulagatelja iz Republike Hrvatske i
drugih drzava c¢lanica u relevantni AIF i UAIF-a.
Pravni zastupnik zajedno s UAIF-om obavlja funkciju
pracenja uskladenosti s relevantnim propisima vezano
za upravljanje i trgovanje udjelima relevantnog AlF-a.

u potpunosti
prenesen

4. Referentna drzava ¢lanica UAIF-a izvan EU odreduje se
kako slijedi:

{a) ako UAIF izvan EU namjerava upravljati samo jednim
AlF-omu EU ili s nekoliko AlF-ova u EU osnovanih u
istoj drzavi ¢lanici i ne namjerava trgovati niti jednim AIF-
om u skladu s ¢lankom 39. ili 40. u Uniji, mati¢na drzava
¢lanica toga ili tih AIF-ova smatra se referentnom drzavom
¢lanicom, a nadleZna tijela te drZave ¢lanice bit ée
odgovorna za postupak odobrenja za rad 1 nadzor UAIF-a;

CL 128. st. 1. toé. a)

(1) Referentna drzava ¢lanica UAIF-a iz trece drZave
utvrduje se na sljedeci nacin:

a) ako UAIF iz tre¢e drzave namjerava upravljati samo
jednim AIF-om ili s nekoliko AIF-ova osnovanih u
Republici Hrvatskoj, a ne namjerava trgovati udjelima
niti jednog AlF-a u skladu s ¢lancima 137. do 139.
ovoga Zakona, tada se Republika Hrvatska smatra
referentnom drzavom c¢lanicom toga UAIF-a te je
Agencija nadlezna za postupak izdavanja odobrenja za

u potpunosti
prenesen
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rad i nadzor UAIF-a

{b) ako UAIF izvan EU namjerava upravijati s nekoliko
AlF-ova u EU osnovanih u razli¢itim drZzavama ¢lanicama
i ne namjerava trgovati niti jednim AlF-om u skladu s
¢lankom 39. iti 40. u Uniji, referentna drzava ¢lanica je:

1. drZava ¢lanica u kojoj je osnovana vecina AlF-ova; ili

Cl 128. st. 1. to&. b) podtol. 1.

b) ako UAIF iz tree drZave namjerava upravljati s
nekoliko AIF-ova osnovanih u razli¢itim drzavama
¢lanicama, a ne namjerava trgovati udjelima niti jednog
AlF-a u skladu s ¢lancima 137. do 139. ovoga Zakona,
tada je referentna drzava clanica UAIF-a iz trece
drzave:

1. drzava ¢lanica u kojoj je osnovana vecina AlF-ova
iti

U potpunosti
prenesen

il. drzava ¢lanica u kojoj se upravlja najvec¢im dijelom
imovine;

Cl. 128. st. 1. toé. b) podtoé. 2.

2. drzava ¢lanica u kojoj se upravija najvecim dijelom
imovine

u potpunosti
prenesen

{c) ako UAIF izvan EU namjerava trgovati samo jednim
AJF-om u EU u samo jednoj drZavi ¢lanici, referentna
drZava ¢lanica odreduje se kako slijedi:

1. ako je AIF dobio odobrenje za rad ili je registriran u
drzavi ¢lanici, mati¢na drzava ¢lanica AlF-a ili drzava
¢lanica u kojoj UAIF namjerava trgovati AlF-om;

CL 128. toé. c) podtoé. 1.

c) ako UAIF iz tre¢e drzave namjerava trgovati
udjelima samo jednog AlF-a iz drzave ¢lanice u samo
jednoj drzavi ¢lanici, referentna drzava ¢lanica je:

1. ako AIF ima odobrenje za rad od drZave ¢lanice,
mati¢na drZava ¢lanica AlF-a ili drzava ¢lanica u kojoj
UAIF namjerava trgovati udjelima AlF-a ili

u potpunosti
prenesen

ii. ako AIF nije dobio odobrenje za rad ili nije registriran u
drzavi ¢lanici, drzava ¢lanica u kojoj UAIF namjerava
trgovati AIF-om;

Cl 128. toé. ¢) podtol. 2.

2. ako AIF nema odobrenje za rad niti jedne drzave
Clanice, drzava c¢lanica u kojoj UAIF namjerava
trgovati udjelima AlF-a

u potpunosti
prenesen

{(d) ako UAIF izvan EU namjerava trgovati samo jednim
AlF-om izvan EU u samo jednoj drzavi ¢lanici, referentna
drZava ¢lanica je ta drzava ¢lanica;

CL 128. toé. d)

d) ako UAIF iz treée drZzave namjerava trgovati
udjelima samo jednog AlF-a iz trede drZave u samo
jednoj drzavi élanici, referentna drzava je ta drZzava
¢lanica

u potpunosti
prenesen

(e) ako UAIF izvan EU namjerava trgovati samo jednim
AlF-om u EU, ali u razli¢itim drzavama ¢lanicama,

CL 128. toé. e)

e) ako UAIF iz tre¢e drZave namjerava trgovati

u potpunosti
prenesen
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referentna drzava ¢lanica odreduje se kako sliiedi:

udjelima samo jednog AIF-a iz drzave €lanice, ali u
razli¢itim drZzavama ¢&lanicama, referentna drZava
¢lanica je:

1. ako je AJF dobio odobrenje za rad ili je registriranu
drZavi Clanici, mati¢na drzava ¢lanica AlIF-a ili jedna od
drZava ¢lanica u kojoj UAIF namjerava razviti u€inkovito
trgovanje, ili

CL 128. toé. e) podtoé. 1.

1. ako AIF ima odobrenje za rad od drzave ¢lanice,
mati¢na drzava ¢lanica AlF-a ili jedna od drZzava
¢lanica u kojoj UAIF namjerava razviti ucinkovito
trgovanje ili

u potpunosti
prenesen

ii. ako AIF nije dobio odobrenje za rad ili nije registriran u
drzavi &lanici, jedna od drZzava ¢lanica u kojoj UAIF
namjerava razviti u¢inkovito trgovanje;

CL 128. to¢ e) podto’. 2.

2. ako AIF nema odobrenje za rad niti jedne drzave
¢lanice, jedna od drZzava ¢lanica u kojoj UAIF
namjerava razviti ucinkovito trgovanje

u potpunosti
prenesen

(f) ako UAIF izvan EU namjerava trgovati samo jednim
AlF-om izvan EU, ali u razli¢itim drZzavama ¢lanicama,
referentna drzava ¢lanica je jedna od tih drzava ¢lanica;

CL 128. tol. )

f) ako UAIF iz treée drzave namjerava trgovati
udjelima samo jednog AlF-a iz treée drZave, ali u
razli€itim drzavama ¢lanicama, referentna drzava
¢lanica je jedna od tih drZava ¢lanica

u potpunosti
prenesen

(g) ako UAIF izvan EU namjerava trgovati s nekoliko
AlF-ova u EU u Uniji, referentna drzava ¢lanica odreduje
se kako slijedi:

1. umjeri u kojoj su svi ti AIF-i registrirani ili su dobili
odobrenje za rad u istoj drzavi ¢lanici, mati¢na drZava
¢lanica navedenih AlF-ova ili drzava ¢lanica u kojoj UAIF
namjerava razviti uéinkovito trgovanje za vecinu tih AIF-
ova;

Cl. 128. tol. g) podtoé. 1.

g) ako UAIF iz tree drzave namjerava trgovati
udjelima nekoliko AlF-ova iz drZzava ¢&lanica na
podruc¢ju Europske unije, referentna drzava &lanica je:

1. ako su ti AIF-ovi osnovani u istoj drZavi €lanici,
mati¢na drZava Clanica tih AIF-ova ili drzava ¢lanica u
kojoj UAIF namjerava razviti u¢inkovito trgovanje za
veéinu tih AIF-ova ili

u potpunosti
prenesen

11. u mjert u kojoj ti AIF-1 nisu svi registrirani ili nisu
dobili odobrenje za rad u istoj drzavi ¢lanici, drzava
Clanica u kojoj UAIF namjerava razviti uinkovito
trgovanje za veéinu tih AlF-ova;

CL 128. toé. g) podtol. 2.

2. ako ti AlIF-ovi nisu osnovani u istoj drzavi ¢lanici,
drzava clanica u kojoj UAIF namjerava razviti

u potpunosti
prenesen
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ucinkovito trgovanje za vecinu tih AIF-ova

(h) ako UAIF izvan EU namjerava trgovati s nekoliko
AlF-ova u EU i AlF-ova izvan EU ili s nekoliko AIF-ova
izvan EU u Uniji, referentna drzava ¢lanica je drZzava
¢lanica u kojoj namjerava razviti uCinkovito trgovanje za
vecinu tih AlF-ova.

CL 128. to¢. h)

h) ako UAIF iz tree drZzave namjerava trgovati
udjelima nekoliko AlF-ova iz drZava ¢lanica i nekoliko
AJF-ova iz tre¢ih drzava, ili udjelima nekoliko AIF-ova
iz tre¢ih drzava na podruéju Europske unije, referentna
drzava ¢lanica je drZava Clanica u kojoj namjerava
razviti ué¢inkovito trgovanje za vecinu tih AIF-ova.

u potpunosti
prenesen

U skladu s kriterijima navedenim u to¢kama (b), (c)i., (e},
(£ i (g)i. prvog podstavka, mogude je imati vise
referentnih drzava ¢lanica.

U takvim slucajevima, drzave ¢lanice zahtijevaju da UAIF
izvan EU, koji namjerava upravljati AlF-ima u EU bez da
njima trguje i/ili trgovati AIF-ima kojima upravlja u Uniji
u skladu s ¢lankom 39. ili 40., dostavlja zahtjev nadleznim
tijelima svih drZava &lanica koje su moguce referentne
drZave ¢lanice u skladu s kriterijima navedenim u tim
toékama kako bi izmedu njih odredio svoju referentnu
drzavu ¢lanicu.

Navedena nadlezna tijela zajednic¢ki donose odluku o
referentnoj drzavi ¢laniei toga UAIF-a izvan EU u roku od
jednog mjeseca od primitka takvog zahtjeva.

Nadlezna tijela drzave ¢lanice koja je imenovana kao
referentna drZzava ¢lanica bez odgode o tom imenovanju
obavjescuju UAIF izvan EU.

Ako UAIF izvan EU nije propisno obavijesten o odluci
koju su donijela doti¢na nadleZna tijela u roku od sedam
dana nakon dono3enja odluke, ili ako doti¢na nadlezna
tijela ne donesu odluku u roku od jednog mjeseca, UAIF
izvan EU moZe sam izabrati referentnu drzavu ¢lanicu na
temelju kriterija navedenih u ovom stavku.

Cl 128.st. 3. do 7.

(3) U skladu s kriterijima iz stavka 1. to¢ke b), tocke c)
podtocke 1., tocke e), tocke f) i tocke g) podtocke 1.
moguée je da vide drzava ¢lanica ispunjava uvjete za
referentnu drZavu ¢lanicu UAIF-a iz trece drzave.

(4) U slucajevima iz stavka 3. ovoga ¢lanka, UAIF iz
treCe drZave koji namjerava upravljati AlF-ovima iz
drzava €lanica bez da trguje njihovim udjelima i/ili koji
na podru¢ju drzava ¢lanica namjerava trgovati udjelima
AlF-ova kojima upravlja u skladu s ¢lancima 137. do
139. ovoga Zakona, duZan je podnijeti zahtjev za
izdavanje odobrenja za rad Agenciji, ako je Republika
Hrvatska jedna od mogucih referentnih drzava ¢lanica,
kao i nadleznim tijelima ostalih mogucih referentnih
drzava ¢lanica, kako bi se medu njima odredila
referentna drzava ¢lanica UAIF-a iz trece drzav

€.

(5) Agencija i nadlezna tijela ostalih drzava ¢lanica iz
stavka 4. ovoga ¢lanka ¢e u roku od mjesec dana od
dana zaprimanja zahtjeva za izdavanje odobrenja za
rad, zajedniCki donijeti odluku o referentnoj drzavi
¢lanici UAIF-a iz trece drzave.

(6) Ako Republika Hrvatska bude utvrdena
referentnom drzavom &lanicom UAIF-a iz tree drzave,

u potpunosti
prenesen
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Agencija ¢e u roku od sedam dana od dana donogenja
odluke iz stavka 5. ovoga ¢lanka o tome obavijestiti
UAIF iz trece drzave.

(7) Ako Agencija i nadlezna tijela drugih drzava
€lanica ne donesu odluku o referentnoj drzavi €lanici
UAJF-a u roku iz stavka 5. ovoga ¢lanka ili ako
Agencija ne obavijesti UAIF o odluci u roku iz stavka
6. ovoga clanka, UAIF iz treCe drzave mozZe
samostalno odabrati referentnu drzavu ¢lanicu u skladu
s kriterijima iz ovoga ¢lanka.

UAIF mora biti sposoban dokazati svoju namjeru u vezi
razvijanja u€inkovitog trgovanja u nekoj posebnoj drzavi
¢lanici objavljivanjem svoje strategije trgovanja nadleznim
tijelima drZave &lanice koju je naznacio.

ClL 128. st.8.

(8) Ako se Republika Hrvatska odredi kao referentna
drzava ¢lanica UAIF-a iz tree drzave, isti je duZan
dokazati Agenciji svoju namjeru razvijanja u¢inkovitog
trgovanja u Republici Hrvatskoj udjelima AlF-ova
kojima upravlja dostavljanjem svoje strategije
trgovanja udjelima.

u potpunosti
prenesen

5. Drzave ¢lanice zahtijevaju da UAIF izvan EU, koji
namjerava upravijati AIF-ima u EU bez da njima trguje
1/ili trgovati AlF-ima kojima upravlja u Uniji u skladu s
¢lankom 39. ili 40., dostavlja zahtjev za izdavanje
odobrenja za rad svojoj referentnoj drzavi ¢lanici.

CL129.st. 1.

(1) UAIF iz trece drZave koji namjerava upravljati
AlF-ovima iz Republike Hrvatske i/ili druge drZzave
¢lanice bez da trguje njihovim udjelima i/ili koji na
podru¢ju Europske unije namjerava trgovati udjelima
AlF-ova kojima upravlja, u skladu sa ¢lancima 137. do
139. ovoga Zakona, mora Agenciji podnijeti zahtjev za
dobivanje odobrenja za rad, ako je Republika Hrvatska
referentna drzava ¢lanica UAIF-a iz trece drzave.

u potpunosti
prenesen

Nakon primitka zahtjeva za odobrenje za rad, nadlezna
tijela moraju procijeniti je li odredivanje UAIF-a u vezi
njegove referentne drzave Clanice u skladu s kriterijima
koji su propisani stavkom 4. Ako nadlezna tijela smatraju
da to nije slucaj, oni odbijaju zahtjev za izdavanje
odobrenja za rad UAIF-u izvan EU, uz obja$njenje razloga
za odbijanje. Ako nadleZna tijela smatraju da su kriteriji iz

CL129.5t.2,3,4.i5.

(2) Nakon §to Agencija zaprimi zahtjev iz stavka 1.
ovoga ¢lanka, utvrditi ¢e je li izbor Republike Hrvatske
kao referentne drZave ¢lanice u skladu s kriterijima iz
¢lanka 128. ovoga Zakona.

u potpunosti
prenesen
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stavka 4. ispunjeni, oni obavje$¢uju o tome ESMA —u, pri
¢emu traze misljenje o svojoj procjeni. U svojoj obavijesti
ESMA-i, nadleZna tijela dostavljaju ESMA-i obrazloZenje
UAIF-a o njegovoj procjeni u vezi referentne drzave
¢lanice 1 informacije o strategiji trgovanja UAIF-a.

(3) Ako Agencija ocjeni da odabir Republike Hrvatske
kao referentne drZave €lanice nije u skladu s kriterijima
iz ¢lanka 128. ovoga Zakona, odbiti ¢e zahtjev iz
stavka 1. ovoga ¢lanka uz navodenje objasnjenja za
odbijanje, te o istome mozZe obavijestiti ESMA-u.

(4) Ako Agencija ocijeni da je Republika Hrvatska
izabrana kao referentna drzava ¢lanica u skladu s
kriterijima iz ¢lanka 128. ovoga Zakona, o tome ce
obavijestiti ESMA-u i zatraziti savjet o ocjeni
Agencije.

(5) U obavijesti iz stavka 4. ovoga ¢lanka, Agencija ¢e
ESMA-i dostaviti obrazloZzenje UAIF-a o izboru
Republike Hrvatske kao referentne drzave c€lanice i
podatke o strategiji nudenja udjela.

U roku od jednog mjeseca nakon primitka obavijesti iz CL 129. st. 6.

drugog podstavka, ESMA izdaje misijenje doti¢nim u potpunosti

nadleznim tijelima o njihovoj procjeni referentne drzave (6) U roku od mjesec dana od dana zaprimanja prenesen

¢lanice u skladu s kriterijima navedenima u stavka 4. obavijesti iz stavka 4. ovoga ¢lanka, ESMA izdaje

ESMA izdaje negativno misljenje samo ako smatra da Agenciji savjet o ocjeni Agencije.

kriteriji navedeni u stavku 4. nisu ispunjeni.

Rok koji se navodi u ¢lanku 8. stavku 5. privremeno se CL 129. st. 7.

obustavlja dok ESMA vije¢a u skladu s ovim stavkom. (7) Rok iz ¢lanka 30. stavka 2. ovoga Zakona o u potpunosti
obavjestavanju podnositelja zahtjeva o zahtjevu za prenesen

izdavanje odobrenja za rad se prekida za vrijeme dok
Agencija ne zaprimi savjet ESMA-e iz stavka 4. ovoga
¢lanka.

Ako nadlezna tijela predlazu izdavanje odobrenja za rad
protivno misljenju ESMA-e iz tre¢ega podstavka, oni
obavje§cuju ESMA-u navodeéi svoje razloge.

CL 129.st. 8.

(8) Ako Agencija namjerava izdati odobrenje za rad
protivno savietu ESMA-e iz stavka 4. ovoga ¢lanka, o

u potpunosti
prenesen
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istome ce obavijestiti ESMA-u navodeci razloge.

ESMA objavijuje ¢injenicu da nadlezna tijela ne postuju ili
ne namjeravaju posStovati njeno misljenje. ESMA moze
takoder za svaki sluc¢aj posebno odluéiti da ¢e objaviti
razloge nepoStovanja njenog misljenja koje je dostavilo
nadlezno tijelo. Doti¢na nadleZna tijela trebaju dobiti
prethodnu obavijest o takvoj objavi.

N/A

Ako nadlezna tijela predlaZu izdavanje odobrenja za rad
protivno mi§ljenju ESMA-e iz tre¢ega podstavka, a UAIF
namjerava trgovati udjelima ili dionicama AIF-ova kojima
upravlja u drzavi ¢lanici koja nije referentna drzava
¢lanica, nadleZna tijela referentne drzave ¢lanice takoder
obavje§cuju nadlezna tijela tih drzava €lanica, navodeci
svoje razloge. U mjeri u kojoj je to primjenjiveo, nadleZna
tijela referentne drzave ¢lanice takoder obavje§éuju
nadleZna tijela mati¢nih drzava ¢lanica AlIF-ova kojima
upravlja UAIF, navodeéi svoje razloge.

CL 129.51. 9.

(9) Ako Agencija namjerava izdati odobrenje za rad
protivno savjetu ESMA-e iz stavka 4. ovoga ¢lanka, a
UAIF iz trece drzave namjerava trgovati udjelima AIF-
ova kojima upravlja i u drugim drzavama ¢&lanicama,
Agencija ¢e o razlozima izdavanja odobrenja za rad
obavijestiti nadlezna tijela tih drzava ¢lanica te kada je
to primjenjivo i nadleZna tijela mati¢nih drZzava ¢lanica
AJF-ova kojima upravlja UAIF iz trece drzave.

u potpunosti
prenesen

CL 129. st. 3. u potpunosti
6. Ako se nadlezna tijela drzave ¢lanice ne slazu s (3) Ako Agencija ocjeni da odabir Republike Hrvatske | prenesen
odredivanjem referentne drzave €lanice od strane UAIF-a, | kao referentne drZave ¢lanice nije u skiadu s kriterijima
dotina nadleZna tijela mogu uputiti predmet ESMA-i koja | iz ¢lanka 128. ovoga Zakona, odbiti ¢e zahtjev iz
moZe postupiti u skladu s ovlastima koje su joj dodijeljene | stavka 1. ovoga ¢lanka uz navodenje objasnjenja za
na temelju ¢lanka 19. Uredbe (EU) br. 1095/2010. odbijanje, te o istome moZe obavijestiti ESMA-u.
7. Ne dovodeci u pitanje odredbe iz stavka 8., odobrenje za | CL 130. st. 1. toé. a) u potpunosti
rad se ne izdaje ako nisu ispunjeni sljedeéi uvjeti: (1) Ne dovodeéi u pitanje odredbe clanka 131. ovoga | Preaesen

(a) UAIF je naznadio referentnu drzavu ¢lanicu u skladu s
kriterijima iz stavka 4. §to je popraceno objavom strategije
trgovanja i dotina nadlezna tijela postuju postupak
naveden u stavku 5.;

Zakona, Agencija ¢e odbiti izdati odobrenje za rad
UAIF-u iz trece drzave ako nisu ispunjeni sljedeéi
dodatni uvjeti:

a) Republika Hrvatska je odabrana kao referentna
drzava ¢lanica u skladu s kriterijima iz ¢lanka 128.
ovoga Zakona, Agenciji su dostavljeni podaci o
strategiji nudenja udjela te je proveden postupak iz
¢lanka 129. ovoga Zakona

132




b) UAIF je imenovao pravnog zastupnika koji je osnovan u
referentnoj drzavi lanici;

Cl 130. st. 1. to&. b)

b) UAIF je imenovao pravnog zastupnika iz Republike
Hrvatske

u potpunosti
prenesen

(c) pravai zastupnik je zajedno s UAIF-om kontaktna
to¢ka UAIF-a izvan EU za ulagatelje doti¢nih AlF-ova, za
ESMA-u i za nadleZna tijela u pogledu djelainosti za koje
UAIF ima odobrenje za rad u Uaiji, 1 barem je dovoljno
opremljen za obavljanje funkeije pracenja uskladenosti s
ovom Direktivom,;

(d) postoje odgovarajuéi postupci suradnje izmedu
nadleznih tijela referentne drzave ¢lanice, nadleznih tijela
matiéne drzave &lanice doti¢nih AlF-ova u EU i nadzomih
tijela trece zemlje u kojoj je osnovan UAIF izvan EU, kako
bi se osigurala barem uéinkovita razmjena informacija koja
omogucuje nadleZnim tijelima obavljanje njihovih

duznosti u skladu s ovom Direktivom;

Cl. 130.st. 1. toé. c), d) i e)

c) pravni zastupnik ¢e, zajedno s UAIF-om, biti
kontakt osoba za ulagatelje u relevantne AlF-ove,
ESMA-u, Agenciju i nadlezna tijela drugih drzava
¢lanica, u vezi s djelatnostima za koje UAIF ima
odobrenje na podrudju Europske unije

d) pravni zastupnik mora biti osposobljen za obavljanje
funkcije uskladenosti s relevantnim propisima u skladu
s ovim Zakonom

e) uspostavljeni su odgovaraju¢i postupci suradnje
izmedu Agencije, nadleZnog tijela mati¢ne drzave
¢lanice AlF-a kojim UAIF iz trec¢e drzave upravlja i
nadzornih tijela treCe drZzave u kojoj je osnovan UAIF,
kako bi se minimalno osigurala ucinkovita razmjena
informacija na temelju kojih Agencija moZe izvrSavati
svoje zadade u skladu s odredbama ovoga Zakona

u potpunosti
prenesen

u potpunosti
prenesen

(e) tre¢a zemlja u kojoj je osnovan UAIF izvan EU nije
uvritena na popis FATF-e kao zemlja ili podru¢je koji ne
suraduju;

CL 130. st. 1. tol. f)

f) tre¢a drzava u kojoj je osnovan UAIF nije uvrStena
na popis FATF-e kao drzava ili teritorij koji ne
suraduje

u potpunosti
prenesen

(f) tre¢a zemlja u kojoj je osnovan UAIF izvan EU
potpisala je sporazum s referentnom drZavom €lanicom,
koji u potpunosti ispunjava standarde iz ¢lanka 26. OECD-
ovog modela ugovora o izbjegavanju dvostrukog
oporezivanja dohotka i imovine i osigurava ucinkovitu
razmjenu informacija u pogledu porezne materije,
ukljuCujuci sve multilateralne porezne sporazume;

CL 130. st. 1. toé. g)

g) trea drzava u kojoj je osnovan UAIF potpisala je
sporazum s Republikom Hrvatskom koji u potpunosti
ispunjava standarde iz ¢lanka 26. OECD-ovog modela
porezne konvencije o prihodima i kapitalu i osigurava
uéinkovitu razmjenu informacija u pogledu porezne
materije  ukljuuju¢i sve multilateralne porezne
sporazume i

u potpunosti
prenesen

{(g) udinkovito obavljanje nadzornih funkcija na temelju
ove Direktive od strane nadleZnih tijela nije sprijeceno

CL 130. st. 1. to&. h)

h) nadzome ovlasti Agencije iz ovoga Zakona nisu

u potpunosti
prenesen
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zakonima ili drugim propisima trece drZzave koji ureduju
UAITF-e niti ograni¢eno nadzornim i istraznim ovlastima
nadzornih tijela te tree zemlje.

onemogucene zakonima trece drzave niti ovlastima
nadleZnog tijela tre¢e drzave.

Ako se nadleZno tijelo druge drZave ¢lanice ne slaze s
procjenom nadleZnih tijela referentne drzave ¢lanice
UAIJF-a o primjeni to€aka od (a) do (e) i (g) ovog stavka,
doti¢na nadiezna tijela mogu uputiti predmet ESMA-i,
koja moze postupiti u skladu s ovlastima koje su joj
dodijeijene na temelju ¢lanka 19. Uredbe (EU)

br. 1095/2010.

ClL 130.st. 3.

(3) Kada je druga drzava ¢lanica utvrdena kao
referentna drzava €lanica UAIF-a iz treée drZave, a
Agencija se ne slaze s procjenom o primjeni odredbi
koje su istovjetne onima iz stavka 1. to¢aka a) do f) i h)
ovoga ¢lanka, Agencija se moZe obratiti ESMA-i.

u potpunosti
prenesen

Kad nadlezna tijela AIF-a u EU u razumnom roku ne
zakljuce traZene postupke suradnje, kako je to navedeno u
tocki (d) prvog podstavka, nadlezna tijela referentne
drzave Clanice mogu uputiti predmet ESMA-i, koja moZze
postupiti u skladu s ovlastima koje su joj dodijeljene na
temelju ¢lanka 19. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

CL 130. st. 2.

(2) Ako nadlezno tijelo mati¢ne drZave ¢lanice AlF-a u
razumnom roku ne zakljuci traZene postupke suradnje
iz stavka 1. tocke e) ovoga ¢lanka, Agencija moZe o
istome obavijestiti ESMA-u.

u potpunosti
prenesen

8. Odobrenje se izdaje u skladu s poglavljem II., koje se
primjenjuje uz nuzne izmjene, ovisno o ispunjavanju
sljedeéih kriterija:

{(a) informacije iz ¢lanka 7. stavka 2. dopunjuju se
sljede¢im:

i. obrazlozenjem UAIF-a o njegovoj procjeni u vezi
referentne drzave ¢lanice u skladu s kriterijima iz stavka
4., zajedno s informacijama o strategiji trgovanja;

ClL 131 st 1.i2. to& a)

(1) Na izdavanje odobrenja za rad UAIF-u iz trece
drzave na odgovaraju¢i nacin se primjenjuju odredbe
¢lanaka 11. do 14. i 22. do 37. ovoga Zakona, uz
iznimku da ¢lanak 29. stavak 1. to¢ka ¢) ne dovodi u
pitanje primjenu ¢lanka 127. stavka 3. ovoga Zakona.

(2) Osim podataka navedenih u ¢&lanku 29. ovoga
Zakona, UAIF iz trec¢e drzave duzan je dostaviti i:

a) obrazloZenje izbora Republike Hrvatske kao
referentne drzave ¢lanice u skiadu s kriterijima iz
¢lanka 128. ovoga Zakona s podacima o strategiji
nudenja udjela

u potpunosti
prenesen

ii. popisom odredbi ove Direktive s kojima uskladenost
UAIF-a nije moguca bududi da je uskladenost UAIF-a s
tim odredbama, u skladu sa stavkom 2., nespojiva s
uskladenoscu s obvezujuéim odredbama prava kojem
podlijeze UAIF izvan EU ili AIF izvan EU kojim se trguje
u Uniji;

CL I31. st. 2. to&. b)

b) popis odredbi ovoga Zakona koje su nespojive s
pravom tre¢e drZzave u kojoj je osnovan UAIF ili AIF
¢ijim udjelima namjerava trgovati na podrugju
Europske unije, u skladu s ¢lankom 127. stavkom 3.
ovoga Zakona

u potpunosti
prenesen
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iii. pisanim dokazom na temelju regulatornih tehnickih
standarda koje je izradila ESMA, da pravo doti¢ne trece
zemlje predvida pravilo, koje je jednako odredbama s
kojima uskladenost nije moguca, koje ima istu regulatornu
svrhu i nudi istu razinu zastite ulagatelja doti¢nih AlF-ova
i da je UAIF uskladen s tim jednakim pravilom; takav je
pisani dokaz potkrijepljen pravnim miSljenjem o
postojanju doti¢ne nespojive obvezujuce odredbe prava
treCe zemlje, ukljudujuéi opis regulatorne svrhe i vrste
zatite ulagatelja koju provodi; i

CL 131t 2.to¢. c)i d)

¢) pisani dokaz koji se temelji na regulatornim
tehni¢kim standardima koje donese ESMA, da propisi
tre¢e drZzave predvidaju pravila ekvivalentna
odredbama ovoga Zakona koje su nespojive s pravom
tre¢e drzave, koje imaju istu regulatornu svrhu i nude
jednaku razinu zaStite ulagateljima relevantnih AIF-
ova, i da je UAIF uskladen s tim ekvivalentnim
pravilima

d) pisani dokaz iz tocke c) ovoga stavka mora
sadrzavati i pravno misljenje o postojanju nespojivih
obveznih odredbi u propisima tre¢e drzave, ukljucujuci
i opis regulatorne svrhe ekvivalentnih pravila i na¢ina
zaStite ulagatelja u relevantne AlF-ove koje im ista
pruzaju i

u potpunosti
prenesen

iv. imenom pravnog zastupnika UAIF-a 1 mjestom gdje je
osnovan;

CL I31. st. 2. toé. e)

e) naznaku pravnog zastupnika UAIF-a. 1 njegovo
sjediste.

u potpunosti
prenesen

(b) informacije iz ¢lanka 7. stavka 3. mogu se ograniciti na
AlF-e u EU kojima UAIF namjerava upravljati ili na one
ATF-e kojima upravlja UAIF, a kojima namjerava trgovati
u Uniji pomodu putovnice;

(c) totka (a) ¢lanka 8. stavka 1. ne dovodi u pitanje stavak
2. ovog Clanka;

ClL I31. st. 3.

(3) Podatke iz ¢lanka 209. ovoga Zakona, UAIF je
duzan dostaviti za AIF-ove iz Republike Hrvatske 1/ili
druge drzave ¢lanice kojima namjerava upravljati i za
AIF-ove kojima upravlja a ¢ijim udjelima namjerava
trgovati na podru¢ju Europske unije s europskom
putovnicom.

CL 131 st. 1.

(1) Na izdavanje odobrenja za rad UAIF-u iz trece
drzave na odgovaraju¢i nacin se primjenjuju odredbe
¢lanaka 11. do 14. i 22. do 37. ovoga Zakona, uz
iznimku da ¢lanak 29. stavak 1. tocka c) ne dovodi u
pitanje primjenu ¢lanka 127. stavka 3. ovoga Zakona.

u potpunosti
prenesen
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(d) tocka (e) ¢lanka 8. stavka 1. se ne primjenjuje;

CL 131 st. I

(1) Na izdavanje odobrenja za rad UAIF-u iz trece
drzave na odgovarajuci nacin se primjenjuju odredbe
¢lanaka 11. do 14. i 22. do 37. ovoga Zakona, uz
iznimku da ¢lanak 29. stavak 1. to¢ka ¢) ne dovodi u
pitanje primjenu ¢lanka 127. stavka 3. ovoga Zakona.

u potpunosti
prenesen

(e) drugi podstavak ¢lanka 8. stavka 5. glasi kao da
ukljuéuje pozivanje na ,,informacije iz tocke (a) ¢lanka 37.
stavka 8.”.

ClL 131 st. 1.

(1) Na izdavanje odobrenja za rad UAIF-u iz trece
drzave na odgovaraju¢i nain se primjenjuju odredbe
¢lanaka 11. do 14. i 22. do 37. ovoga Zakona, uz
iznimku da ¢lanak 29. stavak 1. to¢ka ¢) ne dovodi u
pitanje primjenu ¢lanka 127. stavka 3. ovoga Zakona.

u potpunosti
prenesen

Ako se nadleZno tijelo druge drzave Clanice ne slaze s
odobrenjem za rad koje su izdala nadlezna tijela referentne
drzave c¢lanice UAIF-a, doti¢na nadlezna tijela mogu
uputiti predmet ESMA-i, koja moZe postupiti u skladu s
ovlastima koje su joj dodijeljene na temelju &lanka 19.
Uredbe (EU) br. 1095/2010.

CL 131.st. 4

(4) Kada je druga drzava ¢lanica utvrdena kao
referentna drzava Clanica UAIF-a iz treée drzave, a
Agencija se ne slaZze s izdanim odobrenjem za rad koje
je izdala referentna drzava ¢lanica, Agencija se moZe
obratiti ESMA-i.

9. Ako nadlezna tijela referentne drzave ¢lanice smatraju
da se UAIF moze osloniti na stavak 2. koji ¢e ga izuzeti od
ispunjavanja odredenih odredbi ove Direktive, ona bez
odgode obavje§¢uju ESMA-u. Ta je procjena
potkrijepljena informacijama koje dostavlja UAIF u skladu
s toc¢kama (a )il. i iii. stavka 8.

ClL 132.st. 1.

(1) Ako Agencija ocijeni da UAIF, sukladno ¢&lanku
127. stavku 3. ovoga Zakona, ne mora u cijelosti biti
uskladen s odredbama ovoga Zakona, o istome ¢e bez
odgode obavijestiti ESMA-u te joj dostaviti podatke iz
Clanka 131. stavka 2. to¢aka b), ¢) i d) ovoga Zakona.

u potpunosti
prenesen

U roku od jednog mjeseca od primitka obavijesti iz prvog
podstavka, ESMA izdaje miSljenje nadleznim tijelima o
primjeni izuzeca u vezi uskladenosti s ovom Direktivom,
koje je uzrokovano nespojivoSéu u skladu sa stavkom 2.
Ovo miSljenje moZe, posebno, razmatrati ¢ini li se da su
uvjeti za takvo izuzece ispunjeni na temelju informacija
koje dostavi UAIF u skladu s tockama (a)ii. 1 iii. stavka 8. 1
na temelju regulatornih tehnickih standarda o jednakosti.

CL 132.51. 2.

(2) U roku od mjesec dana od dana zaprimanja
obavijesti iz stavka 1. ovoga ¢lanka, ESMA izdaje
Agenciji savjet o primjeni iznimke za uskladenost s
odredbama ovoga Zakona.

u potpunosti
prenesen
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ESMA nastoji izgraditi zajedni¢ku europsku kulturu u
podrudju nadzora i dosljedne nadzorne prakse i osigurati
jedinstvene pristupe izmedu nadleznih tijela u pogledu
primjene ovog stavka.

Rok koji se navodi u €lanku &. stavku 5. privremeno se
obustavlja tijekom preispitivanja ESMA-e u skladu s ovim
stavkom.

Cl. 132. st. 3.

(3) Rok iz ¢&lanka 30. stavka 2. ovoga Zakona o
obavjeStavanju podnositelja zahtjeva o zahtjevu za
izdavanje odobrenja za rad se prekida za vrijeme dok
Agencija ne zaprimi savjet ESMA-e na temelju
obavijesti iz stavka 1. ovoga ¢lanka.

u potpunosti
prenesen

Ako nadlezna tijela referentne drzave ¢lanice predlazu
izdavanje odobrenja za rad protivno miSljenju ESMA-¢ iz
drugog podstavka, oni obavje$¢uju ESMA-u navodedi
svoje razloge. ESMA objavljuje ¢injenicu da nadlezna
tijela ne poStuyju ili ne namjeravaju poStovati njeno
mi§ljenje. ESMA moZe takoder za svaki slu¢aj posebno
odluciti da ¢e objaviti razloge nepoStovanja njenog
miSljenja koje je dostavilo nadlezno tijelo. Doti¢na
nadlezna tijela trebaju dobiti prethodnu obavijest o takvoj
objavi.

Cl. 132. st. 4.

(4) Ako Agencija namjerava izdati odobrenje za rad
protivno savjetu ESMA-e iz stavka 2. ovoga clanka, o
istome ¢e obavijestiti ESMA-u navode¢i razloge.

djelomiéno
prenesen, dio o
ESMA-i nije
primjenjiv

Ako nadleZna tijela prediazu izdavanje odobrenja za rad
protivno misljenju ESMA-e iz drugog podstavka, a UAIF
namjerava trgovati udjelima ili dionicama AlF-ova kojima
upravlja u drzavi ¢lanici koja nije referentna drZava
¢lanica, nadlezna tijela referentne drzave &lanice takoder
obavjeS¢éuju nadlezna tijela tih drzava ¢lanica, navodeci
svoje razloge.

Cl 132.st. 5.

(5) Ako Agencija namjerava izdati odobrenje za rad
protivno savjetu ESMA-e iz stavka 2. ovoga ¢lanka, a
UAIF iz tree drzave namjerava trgovati udjelima AIF-
ova kojima upravija i u drugim drzavama ¢lanicama,
Agencija e kao referentna drzava Elanica UAIF-a o
razlozima izdavanja odobrenja za rad obavijestiti
nadlezna tijela tih drzava €lanica.

u potpunosti
prenesen

Ako se nadlezna tijela druge drzave Clanice ne slazu s
procjenom nadleznih tijela referentne drzave <¢lanice
UAIF-a ¢ primjeni ovog stavka, doti¢na nadleZna tijela
mogu uputiti predmet ESMA-i, koja moZe postupiti u
skladu s oviastima koje su joj dodijeljene na temelju
¢lanka 19. Uredbe (EU) br. 1095/2010

ClL 132. st. 6.

(6) Kada je druga drzava clanica utvrdena kao

‘referentna drzava ¢&lanica UAIF-a iz trece drZzave, a

Agencija se ne slaze s njenom ocjenom koja je
istovjetna onoj iz stavka |. ovoga ¢lanka, Agencija se
mozZe obratiti ESMA-i.

u potpunosti
prenesen
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ClL 133. st 1.

10. NadleZna tijela referentne drzave ¢lanice bez odgode u potpunosti
obavje§éuju ESMA—u o ishodu Postupka.za izdavanje (1) Agencija ¢e bez odgode obavijestiti ESMA-u o | Prenesen
potetnog odobrenja za rad, 0 svim promjenama u _ svakom izdavanju, promjenama, poniStavanju ili
odobrenju za rad UAIF-a i svakom oduzimanju cdobrenja ukidanju odobrenja za rad UAIF-u iz trece drZave
za rad. kojemu je referentna drzava ¢&lanica.
Nadlezna tijela obavje§c¢uju ESMA-u o zahtjevima za CL133.5t.2.i3. u potpunosti
izdavanje odobrenja za rad koje su odbili, pri gemu (2) Agencija e obavijestii ESMA-u o svakom | Premesen
dostavljaju podatke o UAIF-u koji je zatraZio izdavanje zahtjevu za izdavanje odobrenja za rad kojeg je odbila
odobrenja za rad 1 razloge za odbijanje. ESMA vodi te ée dostaviti podatke o UAIF-u koji je podnio
srediSnji registar tih podataka koji je na zahtjev na zahtjev, kao i razloge odbijanja.
raspolaganju nadleZnim tijelima. NadleZna tijela postupaju
s takvim informacijama kao s povjerljivim informacijama.

(3) Agencija na zahtjev ima pravo uvida u ESMA-in

registar podataka o UAIF-ovima iz trecih drZava koji

su podnijeli zahtjeve za izdavanje odobrenja za rad u

drzavama ¢lanicama.
1. Na odredivanje referentne drzave ¢lanice ne utjece ClL134.st. 1., 2.i3. u potpunosti
daljnji poslovni razvoj UAIF-a u Uniji. Medutim, kad (1) Na utvrdivanje referentne drzave &lanice nece | Prenesen

UAIF promijeni svoju strategiju trgovanja u roku od dvije
godine nakon izdavanja pocetnog odobrenja za rad i kad bi
ta promjena imala utjecaj na odredivanje referentne drzave
¢lanice da je izmijenjena strategija trgovanja bila pocetna
strategija trgovanja, UAIF obavje$¢uje nadlezna tijela
izvorne referentne drZave ¢lanice o toj promjeni prije njene
provedbe i navodi svoju referentnu drzavu ¢lanicu u skladu
s kriterijima iz stavka 4., a na temelju nove strategije.
UAIF obrazlaZe svoju procjenu objavljivanjem svoje nove
strategije trgovanja svojoj izvornoj referentnoj drzavi
Clanici. Istodobno UAIF dostavlja informacije o svom
pravnom zastupniku, ukljuéujuci njegovo ime i poslovni
nastan. Pravni zastupnik ima poslovni nastan u novoj
referentnoj drzavi ¢lanici.

utjecati buduc¢i poslovni razvoj UAIF-a na podrudju
Europske unije.

(2) lznimno od stavka 1. ovoga &lanka, kada UAIF
promijeni strategiju nudenja udjela unutar dvije godine
od dobivanja odobrenja za rad od Agencije, a ta
promjena bi utjecala na utvrdivanje referentne drzave
¢lanice, duzan je prije provodenja planirane promjene o
istoj obavijestiti Agenciju uz navodenje nove
referentne drzave ¢lanice utvrdene u skladu s
kriterijima iz €lanka 128. ovoga Zakona, i na temelju
nove strategije.
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(3) Uz obavijest iz stavka 2. ovoga €lanka UAIF iz
trece drzave Agenciji je duzan dostaviti novu strategiju
trgovanja udjelima i podatke o pravnom zastupniku iz
nove referentne drzave Elanice 1 njegovom sjedistu.

Izvorna referentna drzava ¢lanica procjenjuje je i
odredivanje od strane UAIF-a u skladu s prvim

CL 134. st. 4.

u potpunosti

prenesen
podstavkom togno, i o tome obavjeicuje ESMA-u. ESMA | (4) Nakon §to Agencija zaprimi obavijest iz stavka 2.

izdaje miSljenje o procjeni koju su izvriila nadleZna tijela. | ovoga ¢&lanka, procijenit ée je li odluka UAIF-a iz

Nadlezna tijela u svojoj obavijesti ESMA-i navode | stavka 2. ovoga c¢lanka opravdana o cemu de

obrazloZenje UAIF-a o njegovoj procjeni u vezi referentne | obavijestiti ESMA-u te joj dostaviti obrazloZenje

drzave ¢lanice i informacijama o novoj strategiji trgovanja | UAIF-a o izboru nove referenine drzave ¢lanice i

UAIJF-a. podatke o novoj strategiji nudenja udjela.

U roku od jednog mjeseca nakon primitka obavijesti iz | CL 134. st. 5.

drugog podstavka, ESMA izdaje misljenje doti¢nim (5) u potpunosti
nadleZznim tijelima o njihovoj procjeni. ESMA izdaje prenesen

negativio miSljenje samo ako smatra da kriteriji navedeni
u stavku 4. nisu ispunjeni.

Nakon primitka miSljenja ESMA-e u skladu s tre¢im
podstavkom, nadlezna tijela izvorne referentne drZave
¢lanice obavjedcuju UAIF izvan EU, njegovog izvornog
pravnog zastupnika i ESMA-u o svojoj odluci.

U roku od mjesec dana od dana zaprimanja obavijesti
iz stavka 4. ovoga ¢lanka, ESMA Agenciji izdaje savjet
o napravljenoj procjeni.

ClL 134. 5t. 6.
(6) Nakon §to Agencija zaprimi savjet ESMA-e iz

stavka 5. ovoga ¢lanka, obavijestit ¢e UAIF iz trece
drzave, pravnog zastupnika i ESMA-u o svojoj odluci.

Ako su nadleZna tijela izvorne referentne drzave Clanice
suglasna s procjenom UAJF-a, ona takoder obavjeS¢uju
nadlezna tijela nove referentne drzave ¢lanice o promjeni.
Izvorna referentna drzava €lanica bez odgode 3alje presliku
odobrenja za rad i nadzornu dokumentaciju koja se odnosi
na UAIF novoj referentnoj drZavi ¢lanici. Od datuma
slanja odobrenja za rad 1 nadzome dokumentacije,
nadlezna tijela nove referentne drZzave &lanice postaju
nadleZna za odobrenje za rad i nadzor UAIF-a.

ClL134.51.7.i8.

(7) U sluéaju pozitivne odluke iz stavka 6. ovoga
¢lanka, Agencija ¢e o promjenama obavijestiti
nadlezno tijelo nove referentne drzave ¢lanice te mu
bez odgode dostaviti presliku odobrenja za rad 1
nadzormu dokumentaciju UAIF-a iz trece drzave.

(8) Od dana dostave podataka iz stavka 7. ovoga
¢lanka, nadlezno tijelo nove referentne drzave ¢lanice
UAIF-a postaje nadleZzno za izdavanje, promjene,
ponistavanje ili ukidanje odobrenja za rad i nadzor

u potpunosti
prenesen
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UAIF-a iz tre¢e drzave.

Kad je konacna procjena nadleznih tijela u suprotnosti s
miSljenjem ESMA-¢ iz tre¢eg podstavka:

(a) nadlezna tijela obavje§¢uju ESMA-u o tome, navodeéi
svoje razloge.

ESMA objavljuje €injenicu da nadlezna tijela ne postuju ili
ne namjeravaju postovati njeno misljenje. ESMA mozZe
takoder za svaki slufaj posebno odluciti da ce objaviti
razloge nepoStovanja njenog mi$ljenja koje je dostavilo
nadlezno tijelo. Doti¢na nadlezna tijela trebaju dobiti
rethodnu obavijest o takvoj objavi;

CL 134. st. 9. t0é. a)

(9) Ako je odluka Agencije iz stavka 6. ovoga Elanka
protivna savjetu ESMA-e iz stavka 5. ovoga &lanka,
Agencija ¢e o istome, navodedi razloge, obavijestiti:

a) ESMA-u i

djelomi¢no
prenesen, dio o
ESMA-1 nije
primjenjiv

N/A

(b) kad UAIF trguje udjelima ili dionicama AlF-ova

Cl 134. 5t. 9. 10é. b)

u petpunosti

kojima upravlja u drzavama Clanicama koje nisu izvorna s N L r prenesen
referentna drZava Clanica, nadlezna tijela izvorne b) nadlezna tijela druglf} drzaYa f:lanlca u kojima U,AIF
referentne drZave ¢lanice obavje$¢uju nadlezna tijela tih 1Z tref:e drza\{e th‘%Je “udj.ellma VAIF'—'ova kqjvm}a
drugih drzava clanica, navodedi razloge. Prema potrebi, upravlja te a_kOJe Primjenjivo 1 nadlezna_tuela,matlcmh
nadlezna tijela referentne drzave ¢&lanice takoder drzava' Clanica AlF-ova kojima UAIF iz tre¢e drzave
obavje$cuju nadleZna tijela mati€nih drzava ¢lanica AIF- {PEATA.
ova kojima upravlja UAIF, navodedi razloge.
CL135.st.1.i2 u petpunosti
12. Kad iz stvarnog tijeka poslovnog razvoja UAIF-a u (1) Kada iz poslovnog razvoja UAIF-a na podrugju | Prerssen

Uniji u roku od dvije godine nakon izdavanja odobrenja za
rad proizlazi da se strategija trgovanja kako ju je
predstavio UAIF u trenutku izdavanja odobrenja za rad
nije slijedila, da je UAIF dao lazne izjave u vezi s tim ili
ako UAIF pe postupa u skladu sa stavkom 11. prilikom
mijenjanja svoje strategije trgovanja, nadlezna tijela
izvorne referentne drzave C¢lanice trebaju zatraZiti od
UAIF-a da navede referentnu drZavu ¢lanicu na temelju
svoje stvarne strategije trgovanja. Postupak iz stavka 11.
primjenjuje se uz nuzne izmjene. Ako UAIF ne postuje
zahtjev nadleznih tijela, ona mu oduzimaju odobrenje za
rad.

Europske unije, unutar dvije godine od dobivanja
odobrenja za rad od Agencije, proizlazi da UAIF nije
postivao strategiju nudenja udjela koju je dostavio uz
zahtjev za izdavanje odobrenja za rad, ako je dao laZzne
iskaze vezano za strategiju nudenja udjela ili prilikom
promjene strategije nudenja udjela nije postupio u
skladu s ¢lankom 134. ovoga Zakona, Agencija Ce
naloziti UAIF-u iz tre¢e drzave da izabere novu
referentnu drzavu cClanicu u skladu sa stvarnom
strategijom nudenja udjela, pri femu se na
odgovarajuci na¢in primjenjuju odredbe ¢&lanka 134.
ovoga Zakona.

(2) Ako UAIF iz trece drzave ne postupi u skladu s
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nalogom Agencije iz stavka 1. ovoga ¢lanka, Agencija
¢e mu ukinuti izdano odobrenje za rad.

Kad UAIF promijeni svoju strategiju trgovanja nakon
razdoblja koje je utvrdeno u stavku 11. i namjerava
promijeniti referentnu drZavu ¢lanicu na temelju svoje
nove strategije trgovanja, on moze podnijeti zahtjev
nadleznim tijelima izvorne referentne drzave ¢lanice da se
promijeni njegova referentna drZava &lanica. Postupak iz
stavka 11. primjenjuje se uz nuZne izmjene.

Cl 135.st. 3.

(3) Kada UAIF iz treée drzave promijeni strategiju
nudenja udjela nakon proteka roka od dvije godine od
dobivanja odobrenja za rad od Agencije, 1 zbog toga
namjerava promijeniti referentnu drZavu ¢lanicu, moze
Agenciji podnijeti zahtjev za promjenom referentne
drzave Clanice, pri ¢emu se na odgovaraju¢i nacin
primjenjuju odredbe ¢lanka 134. ovoga Zakona.

u potpunosti
prenesen

Ako se nadlezna tijela drzave ¢&lanice ne slaZu s procjenom
0 odredivanju referentne drzave Clanice na temelju stavka
1. ili ovog stavka, doti¢na nadiezna tijela mogu uputiti
predmet ESMA-i, koja moZe postupiti u skladu s ovlastima
koje su joj dodijeljene na temelju ¢lanka 19. Uredbe (EU)
br. 1095/2010.

Cl 135. st. 4.

(4) Kada je druga drzava ¢lanica utvrdena kao
referentna drzava ¢lanica UAIF-a iz treCe drZave, a
Agencija se ne slaze s procjenom o utvrdivanju
referentne drzave ¢lanice u skladu s odredbama koje su
istovjetne onima iz &lanka 134. ovoga Zakona i ovoga
¢lanka, Agencija se mozZe obratiti ESMA-1.

u potpunosti
prenesen

13. Svaki spor koji bi nastac izmedu nadleZnih tijela
referentne drzave ¢&lanice UAIF-a 1 UAIF-a, rjeSava se u
skladu s pravom 1 pod nadieZno3¢u referentne drZave
¢lanice.

Svaki spor koji bi nastao izmedu UAIF-a ili AlF-a i
ulagatelja iz EU-a doti¢nog AlF-a, rjeSava se u skladu s
pravom i pod nadleZno§éu drzave Clanice.

ClL 136.

(1) Na sporove izmedu Agencije kada je Republika
Hrvatska referentna drzava ¢lanica i UAIF-a iz trede
drzave primjenjuje se hrvatsko pravo te su nadlezni
hrvatski sudovi.

(2) Na sporove izmedu UAIF-a i/ili AlF-a iz trece
drZave i ulagatelja iz Republike Hrvatske u relevantni

AJF, primjenjuje se hrvatsko pravo te su nadlezni
hrvatski sudovi.

u potpunosti
prenesen

14. Komisija donosi provedbene akte kako bi utvrdila
postupak koji ¢e moguca referentna drzava ¢lanica trebati
postovati prilikom odredivanja referentne drZzave ¢lanice
izmedu tih drZava ¢lanica u skladu s drugim podstavkom

N/A

stavka 4. Komisija donosi ove provedbene akte u skladu s
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postupkom ispitivanja iz ¢lanka 59. stavka 2.

5. Komisija putem delegiranih akata u skladu s ¢lankom
56. te ovisno o uvjetima iz ¢lanaka 57. i 58. donosi mjere u
vezi postupaka suradnje iz tocke (d) stavka 7. kako bi
odredila zajednicki okvir u cilju olak8avanja uspostave tih
postupaka suradnje s tre¢im zemljama.

16. Kako bi se osigurala jedinstvena primjena ovog ¢&lanka,
ESMA moze izraditi smjernice radi utvrdivanja uvjeta za
primjenu mijera koje je donmijela Komisija vezano uz
postupke suradnje iz toCke (d) stavka 7.

17. ESMA izraduje nacrt regulatornih tehni¢kih standarda
radi utvrdivanja minimalnog sadrzaja postupaka suradnje
iz to¢ke (d) stavka 7., kako bi osigurala da nadlezna tijela
referentne drzave ¢lanice i nadleZna tijela drzava ¢lanica
domacina dobiju dovoljno informacija kako bi mogla
izvriavati svoje nadzorne 1 istrazne ovlasti na temelju ove
Direktive.

Komisiji se delegiraju ovlasti da donese regulatorne
tehnicke standarde iz prvog podstavka u skladu s ¢lancima
od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

18. Kako bi se osigurala dosljedna uskladenost ovog
clanka, ESMA izraduje nacrt regulatornih tehnickih
standarda kako bi odredila postupke za kocrdinaciju i
razmjenu informacija izmedu nadleZnog tijela referentne
drZave Clanice i nadleZnih tijela drZava ¢lanica domaéina
UAIF-a.

Komisiji se delegiraju ovlasti da donese regulatorne
tehni¢ke standarde iz prvog podstavka u skladu s ¢lancima
od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

N/A

N/A

N/A

N/A

19. Ako nadlezno tijelo odbije zahtjev za razmjenom
informacija u skladu s regulatornim tehni¢kim standardima
iz stavka 17., doti¢na nadlezna tijela mogu uputiti predmet
ESMA-1, koja moze postupiti u skladu s ovlastima koje su
joj dodijeljene na temelju ¢lanka 19. Uredbe (EU)
br. 1095/2010.

ClL 136. st. 3

(3) Ako nadlezno tijelo drZave ¢lanice domacina
UAIF-a odbije zahtjev za razmjenom informacija u
skladu s regulatornim tehni¢kim standardima iz ¢lanka
35. stavka 14. Direktive 2011/61/EU, Agencija se
moze obratiti ESMA-1.

20. U skladu s ¢lankom 29. Uredbe (EU) br. 1095/2010

N/A
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ESMA promice ucinkovitu bilateralnu i multilateralnu
razmjenu informacija izmedu nadleznih tijela referentne
drzave ¢lanice UAIF-a izvan EU i nadleZnih tijela drzava
¢lanica domacina doti¢nog UAIF-a, uz puno poStovanje
vaze¢ih odredbi o povjerljivosti i zadtiti podataka
predvidenih mjerodavnim zakonodavstvom Unije.

21. U skladu s &lankom 31. Uredbe (EU) br. 1095/2010
ESMA ispunjava opéu funkciju koordiniranja izmedu
nadleZznih tijela referentne drzave C&lanice UAIF-a izvan
EU i nadleznih tijela drzava €lanica domacina doti¢nog
UAIF-a. Posebno, ESMA moze:

(a) olakSati razmjenu informacija izmedu dotiénih
nadleznih tijela;

(b) odrediti opseg informacija koje nadlezno tijelo
referentne drzave ¢lanice mora dostavljati doti¢nim
nadleZnim tijelima drZava €lanica domacina;

(c) poduzeti sve odgovarajuce mjere u slu€aju razvoja
dogadaja koji bi mogli ugroziti funkcioniranje financijskih
trzista, kako bi olakSala koordiniranje mjera koje su
poduzela nadlezno tijelo referentne drzave C¢lanice i
nadlezna tijela drzava ¢lanica domacina vezano uz UAIF-e
izvan EU.

N/A

22. Kako bi se osigurali jedinstveni uvjeti primjene ovog
¢lanka, ESMA moZe izraditi nacrt provedbenih tehni¢kih
standarda kako bi odredila oblik i sadrzaj zahtjeva iz
drugog podstavka stavka 12.

N/A

Komisiji se dodjeljuju ovlasti da donese provedbene
tehnicke standarde iz prvog podstavka u skladu s ¢lankom
15. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

N/A

23. Kako bi se osigurala jedinstvena primjena ovog ¢lanka,
ESMA izraduje nacrt regulatornih tehnickih standarda o
sljiedecem:

(a) nadinu na koji UAIF mora poStovati zahtjeve propisane
ovom Direktivom, vodeéi rauna o ¢injenici da je UAIF
osnovan u trec¢oj zemlji i, posebno, prezentiranju
informacija koje se traze u ¢lancima od 22. do 24.;

(b) uvjetima u skladu s kojima se smatra da pravo, kojem

N/A
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podlijezu UAIF izvan EU ili AIF izvan EU, predvida
jednako pravilo koje ima istu regulatornu svrhu i koje nudi
istu razinu zastite doti¢nih ulagatelja.

Komisiji se delegiraju ovlasti da donese regulatorne

tehnicke standarde iz prvog podstavka u skladu s ¢lancima
od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

Clanak 38.
Usporedna analiza odobrenja za rad i nadzora UAIF-ova
izvan EU

1. ESMA jednom godi3nje provodi usporednu analizu
nadzornih aktivnosti nadleznih tijela u pogledu odobrenja
za rad i nadzora UAJF-ova izvan EU na temelju ¢lanaka
37.,39.,40. 141, kako bi se dodatno povec¢ala dosljednost
nadzornih rezultata u skladu s ¢tankom 30. Uredbe (EU)
br. 1095/2010.
2. Do 22. srpnja 2013. godine ESMA izraduje metode da
se omoguci objektivna procjena i usporedba izmedu tijela
obuhvacenih analizom.
3. Posebno, usporedna analiza ukljucuje procjenu:
(a) stupnja ostvarene konvergencije u nadzornim praksama
koje se odnose na odobrenja za rad i nadzor UAIF-ova
izvan EU;
{(b) mjere u kojoj nadzoma praksa ispunjava ciljeve
utvrdene u ovoj Direktivi;
(c) u€inkovitosti i stupnja ostvarene konvergencije u
pogledu provedbe ove Direktive i njenih provedbenih
mjera te regulatornih i provedbenih tehnickih stendarda
koje je izradila ESMA u skladu s ovom Direktivom,
ukljucujuéi upravne mjere i sankcije izreCene UAIF-ima
izvan EU u slu€aju kad nisu postupali u skladu s ovom
Direktivom.
4. Na temelju zaklju¢aka usporedne analize, ESMA moze
donijeti smjernice i preporuke u skladu s ¢lankom 16.
Uredbe (EU) br. 1095/2010, u cilju uspostave dosljednih,
ucinkovitih i djelotvornih nadzornih praksi za UAIF-e
izvan EU.
5. Nadlezna tijela ulaZu sav napor kako bi postupala u

N/A

N/A

N/A
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skladu s ovim smjernicama i preporukama.

6. U roku od dva mjeseca od donoSenja smjernice ili
preporuke, svako nadleZno tijelo potvrduje postupa li ili
namjerava li postupati u skladu s navedenom smjernicom
ili preporukom. U slu¢aju kad nadlezno tijelo ne postupa
ili ne namjerava postupati u skladu s navedenim, ono mora
obavijestiti ESMA-u, navedeci svoje razloge.

N/A

7. ESMA objavljuje ¢injenicu da nadlezno tijelo ne postuje
ili ne namjerava postovati navedenu smjernicu ili
preporuku. ESMA moze takoder za svaki slu¢aj posebno
odluciti da ¢e objaviti razloge nepoStovanja navedene
smjernice ili preporuke koje je dostavilo nadlezno tijelo.
Doti¢no nadleZno tijelo treba dobiti prethodnu obavijest o
takvoj objavi.

8. ESMA u svom izvje$cu, navedenom u ¢lanku 43. stavku
5. Uredbe (EU) br. 1095/2010 obavje3¢uje Europski
parlament, Vijece i Komisiju o smjernicama i
preporukama donesenima u skladu s ovim ¢lankom,
navodeci nadlezna tijela koja nisu postupila u skladu s
njima, i okvimo izlaZe kako ESMA namjerava osigurati da
ta nadleZna tijela ubuduce postupaju u skladu s njenim
preporukama 1 smjernicama.

9. Komisija na propisan na¢in uzima u obzir ova izvje$ca
prilikom preispitivanja ove Direktive u skladu s ¢lankom
69. i svim kasnijim procjenama koje bude provodila.

10. ESMA omoguéuje da su najbolje prakse koje se mogu
utvrditi iz usporedne analize javno dostupne. Osim toga,
ovisno o suglasnosti nadleZznog tijela koje je predmet
usporedne analize, svi ostali rezultati usporedne analize
mogu postati javno dostupni

N/A

N/A

N/A

N/A

Clanak 39.
Uvjeti za trgovanje u Uniji pornoéu putovnice AIF-ima u
EU kojima upravija UAIF izvan EU
1. Drzave ¢lanice osiguravaju da UAJF izvan EU koji ima
valjano odobrenje za rad moze trgovati udjelima ili
dionicama AlF-a u EU kojim upravlja s profesionalnim
ulagateljima u Uniji pomocu putovnice, ¢im su ispunjeni

CL 137 st.1.

(1) Ako UAIF iz trece drzave ima odobrenje za rad
Agencije ili nadleznog tijela druge drzave ¢lanice,
smatra se da ima europsku putovnicu te moze
profesionalnim ulagateljima na podrucju Europske
unije nuditi udjele AlF-ova iz Republike Hrvatske, iz

u potpunosti
prenesen
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uvjeti propisani ovim ¢lankom.

druge drzave ¢lanice ili iz trece drzave, kojima
upravlja, u skladu s odredbama ovoga Zakona.

2. Ako UAIF namjerava trgovati udjelima ili dionicama
AlF-a u EU u svojoj referentnoj drzavi ¢lanici, UAIF
dostavlja obavijest nadleznim tijelima svoje referentne
drZzave ¢lanice za svaki AIF u EU kojim namjerava
trgovati.

Ta obavijest ukljucuje dokumentaciju i informacije
navedene u Prilogu I11.

¢l 138. st 1.1 2.

(1) Kada UAIF iz trece drzave namjerava trgovati
udjelima AlF-a iz Republike Hrvatske, druge drzave
¢lanice ili iz tre¢e drzave u Republici Hrvatskoj kao
svojoj referentnoj drzavi ¢&lanici, duZzan je Agenciji
dostaviti obavijest za svaki takav AIF &ijim udjelima
namjerava trgovati.

(2) Obavijest iz stavka [. ovoga ¢lanka sadrzi sljedeée
podatke:

a) program planiranih aktivnosti koje UAIF namjerava
obavljati, ukljuCuju¢i naznaku i opis AlF-a ¢&ijim
udjelima UAIF namjerava trgovati te podatak u kojoj je
drzavi AIF osnovan

b) pravila AIF-a odnosno dokument o osnivanju AlF-a
¢) naznaku depozitara AIF-a

d) podatak u kojoj je drzavi osnovan glavni AIF, ako je
AIF napajajuci AIF

e) sve dodatne informacije u skladu s odredbama
kojima se u pravni poredak drzave &lanice prenose
odredbe ¢lanka 23. stavka I. Direktive 2011/61/EU, a
koje nisu obuhvacene u tockama a) do d) ovoga stavka

f) kada je to primjenjivo, informacije o uspostavljenim
mehanizmima za sprjeCavanje nudenja udjela AlIF-a
malim ulagateljima, ukljucujuéi i slucajeve kad se
UAIF oslanja na aktivnosti nezavisnih subjekata za
pruzanje investicijskih usluga u vezi s AIF-om.

u potpunosti
prenesen

3. Najkasnije u roku od 20 radnih dana nakon primitka
potpune obavijesti u skiadu sa stavkom 2., nadleZna tijela
referentne drZave ¢lanice UAIF-a obavje§éuju UAIF o
tome moze li poceti trgovati AIF-om koji je naznacen u

ClL 138. st. 3.,4.i5.

(3) Agencija ¢e u roku od 20 radnih dana od dana
zaprimanja potpune dokumentacije iz stavka 2. ovoga

u potpunosti
prenesen
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obavijesti iz stavka 2. na njenom drzavnom podrugju.
NadleZna tijela referentne drzave ¢lanice UAIF-a mogu
sprijediti trgovanje AlF-om samo ako upravljanje AIF-om
od strane UAIF-a nije ili nece biti u skladu s ovom
Direktivom ili ako UAIF opéenito nije uskladen ili nece
biti uskladen s ovom Direktivom. U slu€aju pozitivne
odluke, UAIF moZe poceti trgovati AlF-om u svojoj
referentnoj drzavi ¢lanici od datuma obavijesti od strane
nadleznih tijela u tom smislu.

¢lanka obavijestiti UAIF moze 1i na podrugju
Republike Hrvatske zapoceti s trgovanjem udjelima
AlF-a navedenog u obavijesti iz stavka 2. ovoga
¢lanka.

(4) Ako UAJF-ovo upravljanje AlF-om ili sam UAIF
nije ili nece biti uskladen s odredbama ovoga Zakona,
Agencija ¢e zabraniti trgovanje udjelima AlF-a u
Republici Hrvatskoj.

(5) UAIF moze u Republici Hrvatskoj zapoceti s
trgovanjem udjelima AlF-a iz druge drzave €lanice ili
iz tre¢e drzave od dana zaprimanja obavijesti Agencije
iz stavka 3. ovoga €lanka u kojoj ga informira da moZe
zapodeti s predmetnom aktivnoscu.

ClL 138. st. 6.

Nadlezna tijela referentne drzave ¢lanice UAIF-a takoder u potpunosti
obavjes¢uju ESMA-u i nadlezna tijela AlF-a da UAIF prenesen
moZe poceti trgovati udjelima ili dionicama AlF-a u (6) Agencija ¢e obavijestiti ESMA-u i nadlezno tijelo
referentnoj drzavi ¢lanici UAIF-a. mati¢ne drzave ¢lanice AlF-a o tome da UAIF moZze

zapoceti s trgovanjem udjelima AlF-a iz druge drZave

¢lanice ili iz treée drZzave na podrudju Republike

Hrvatske.
4. Ako UAIF namjerava trgovati udjelima ili dionicama CL139.st. 1.i2 u potpunosti
AJF-a u EU u drzavama ¢lanicama koje nisu njegova (1) Kada UAIF iz treée drzave kojemu je Republika | Prenesen

referentna diZava ¢lanica, UAIF dostavlja obavijest
nadleznim tijelima svoje referentne drZave ¢lanice za svaki
AIF u EU kojim namjerava trgovati.

Ta obavijest ukljuéuje dokumentaciju i informacije
navedene v Prilogu I'V.

Hrvatska referentna drzava &lanica, u drugoj drzavi
¢lanici namjerava trgovati udjelima AIF-a iz Republike
Hrvatske, iz druge drzave ¢lanice ili iz trece drzave,
duZzan je Agenciji dostaviti obavijest za svaki takav
AIF &ijim udjelima namjerava trgovati.

(2) Obavijest iz stavka 1. ovoga ¢lanka sadrZi sljedece
podatke:

a) naznaku drzave Clanice u kojoj UAIF namjerava
trgovati udjelima AIF-a
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b) program planiranih aktivnosti koje UAIF namjerava
obavljati, ukljuuju¢i naznaku i opis AlF-a &ijim
udjelima UAIF namjerava trgovati te podatak u kojoj je
drzavi AIF osnovan

c) pravila AIF-a odnosno dokument o osnivanju AlIF-a
d) naznaku depozitara AlF-a

¢) podatak u kojoj je drzavi osnovan glavni AIF, ako je
AIF napajajuci AIF

f) sve dodatne informacije u skladu s odredbama
kojima se u pravni poredak drzave é&lanice prenose
odredbe ¢lanka 23. stavka 1. Direktive 2011/61/EU, a

koje nisu obuhvacene u totkama a) do e) ovoga stavka
i

g) informacije o uspostavijenim uvjetima za trgovanje
udjelima AlIF-a u drugoj drzavi €lanici te kada je to
primjenjivo, informacije 0 uspostavljenim
mehanizmima za sprjeavanje nudenja udjela AlF-a
malim ulagateljima, ukljuCujuci i slu¢aje kad se UAIF
oslanja na aktivnosti nezavisnih subjekata za pruZanje
investicijskih usluga u vezi s AIF-om.

5. NadleZna tijela referentne drzave ¢lanice u roku od

CL 139. st 3.i5.

u poipunosti

najviSe 20 radnih dana nakon primitka potpune (3) Agencija ¢e u roku od 20 radnih dana od dana | Prenssen
dokumentacije uz obavijest u skladu sa stavkom 4., $alju zaprimanja potpune dokumentacije iz stavka 2. ovoga
potpunu dokumentaciju uz obavijest nadleznim tijelima glanka, istu elektronickim  putem proslijediti
drzava ¢lanica u kojima se namjerava trgovati udjelima ili | -dte3nom tijelu drzave &lanice u kojoj UAIF
dionicama AlF-a. Navedeno slanje se vr§i samo ako je namjerava trgovati udjelima AIF-a.
upravljanje AIF-om od strane UAIF-a u skladu i ako ¢ce
nastaviti biti u skladu s ovom Direktivom i ako je UAIF
op¢enito uskladen s ovom Direktivom. (5) Agencija ¢e obavijest i dokumentaciju iz stavaka 2.
i 4. ovoga ¢lanka dostaviti samo ako je UAIF-ovo
upravljanje AIF-cm i sam UAIF uskladen s odredbama
ovoga Zakona.
Nadlezna tijela referentne drzave clanice UAIF-a prilazu CL 139. st. 4. u popunosti
izjavu u smislu da je dotiéni UAIF dobio njithovo (4) Agencija ée nadleznom tijelu drzave &lanice iz | Prenssen
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odobrenje za upravljanje AlF-ima s posebnom strategijom
ulaganja.

stavka 3. ovoga ¢lanka na isti nadin dostaviti i potvrdu
da UAIF ima odobrenje za upravljanje AlF-om s
odredenom investicijskom strategijom.

6. Nakon slanja dokumentacije uz obavijest, nadleZna tijela
referentne drZave ¢lanice UAIF-a, bez odgode obavjescuju
UAIF o slanju. UAIF moZe poceti trgovati AlF-om u
dotiénoj drzavi ¢lanici domaéinu od datuma te obavijesti.

ClL 139.st. 6.0 7.

(6) Nakon 3to Agencija nadleznom tijelu drzave ¢lanice
dostavi potpunu dokumentaciju i potvrdu iz stavaka 2. i

4. ovoga ¢lanka, bez odgode ¢e o istome obavijestiti
UAIF.

(7) UAIF iz trece drZave moZe u relevantnoj drzavi
¢lanici domadinu poceti trgovati udjelima AlF-a od
dana zaprimanja obavijesti Agencije iz stavka 6. ovoga
¢lanka u kojoj ga informira da moZe zapoceti s
predmetnom aktivno3cu.

u potpunosti
prenesen

Nadlezna tijela referentne drzave ¢lanice UAIF-a takoder
obavje$¢uju ESMA-u i nadlezna tijela AIF-a da UAIF
moze poceti trgovati udjelima ili dionicama AlF-a u drzavi
¢lanci domaéinu UAIF-a.

ClL 139. st 8.

(8) Agencija ¢e obavijestiti ESMA-u i nadleZno tijelo
mati¢ne drzave Clanice AlF-a o tome da UAIF mozZe
zapoleti sa trgovanjem udjelima AlF-a iz Republike
Hrvatske, iz druge drzave ¢lanice ili iz tre¢e drzave u
drzavi ¢lanici domacinu UAIF-a.

u potpunosti
prenesen

7. Postupci iz tocke (h) Priloga IV. podlijezu zakonima i
nadzoru drzave ¢lanice domacina UAIF-a.

Cl. 139. st. 9.

u potpunosti

(9) Za nadzor postupaka koje je UAIF uspostavio u | Prenesen
skladu sa stavkom 2. to¢kom g) ovoga C¢lanka,
odgovorno je nadlezno tijelo drzave ¢lanice domacina
UAIF-a.
8. Drzave ¢lanice osiguravaju da se obavijest UAIF-a iz CL 139.st.10.i11. u potpunosti
stavka 4. i izjava iz stavka 5. dostavljaju na jeziku koji se (10) Obavijest i dokumentaciju iz stavka 2. ovoga | Prenesen

uobicajeno koristi u podru¢ju medunarodnih financija.

¢lanka, kao i sve promjene te dokumentacije, UAIF je
Agenciji duZan dostaviti na hrvatskom ili engleskom
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jeziku.

(11) Agencija ¢e potvrdu iz stavka 4. ovoga &lanka
izraditi na engleskom jeziku.

Drzave ¢lanice osiguravaju da njihova nadlezna tijela CL139.5t.3.i4. u potpunosti
prihvaéaju_slanje i zaprimanje dokumenata iz stavka 6. (3) Agencija ¢ée u roku od 20 radnih dana od dana | Premesen
elekironskim putem. zaprimanja potpune dokumentacije iz stavka 2. ovoga

Clanka, istu elektronickim  putem  proslijediti

nadleznom tijelu drzave ¢&lanice u kojoj UAIF

namjerava trgovati udjelima AIF-a.

(4) Agencija ¢e nadleZznom tijelu drzave ¢lanice iz

stavka 3. ovoga ¢lanka na isti nadin dostaviti i potvrdu

da UAIF ima odobrenje za upravljanje AIF-om s

odredenom investicijskom strategijom.
9. U slucaju znac’:ajne_p_r(_)mjene pojedinosti dosFa.vlj.enih U | &L 139. st 12, u potpunosti
skladu sa stavkom 2. i/ili 4., UAIF mora dostaviti pisanu . . : ) . prenesen
obavijest o toj promjeni nadleznim tijelima svoje (12) U'slu.caju znacajne promjene bilo kojih povdataka
referentne drzave ¢lanice najmanje mjesec dana prije dostavlgemh - skladu e stavkgrp 2 ovoga c.l.anka,
uvodenja planirane promjene ili odmah nakon §to se UAI_F Je du;an Agc?nc_ul df)StaV_ltl RisaY obavuest“o
neplanirana promjena dogodi. namjeravanoj promjeni najmanje mjesec danzi prije

njenog provodenja odnosno odmah nakon §to se

neplanirana promjena dogodila.
Ako, u skladu s planiranom promjenom, upravljanje AIF- CL 139. st 13. u potpunosti
om od strane UAIF-a ne bi vise bilo u skiadu s ovom . . . prenesen
Direktivom ili ako UAIF opcenito viSe ne bi bio uskladen s (13) Ako _bl nhamjeravana promyena doygla do toga da
ovom Direktivom, nadleZna tijela referentne drzave ¢lanice uprg\vzljar_lje AIF-om od strane UAIF-a ili sam UAIF ne
obavjeséuju UAIF bez odgode da ne smije provesti bi vise bio uskladen s odredbama ovoga Zakona,
promjenu. Agenpga ¢e zabraniti provodenje namjeravane

promjene.
Ako je planirana promjena provedena unato¢ prvom i CL 139. st 14 u potpunosti
drugom podstavku ili ako se dogodila neplanirana prenesen

promjena zbog koje upravijanje AIF-om od strane UAIF-a
vie nije u skladu s ovom Direktivom ili UAIF opéenito
viSe nije uskladen s ovom Direktivom, nadleZna tijela

(14) Ako je namjeravana promjena provedena protivno
stavcima 12. i 13. ovoga ¢lanka odnosno ako se
dogodila neplanirana promjena zbog koje upravijanje
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referentne dizave Clanice UAIF-a poduzimaju sve
odgovarajuce mjere u skladu s ¢lankom 46., ukljucujuci,
po potrebi, izri¢itu zabranu trgovanja AIF-om. -

AlF-om od strane UAIF-a ili sam UAIF vise nije
uskladen s odredbama ovoga Zakona, Agencija e
poduzeti odgovarajuée mjere u skladu s Dijelom
detrnaestim ovoga Zakona, ukljucujuci kada je to
potrebno 1 zabranu trgovanja udjelima AIF-a.

Ako su promjene prihivatljive jer ne utjecu na uskladenost
upravljanja AlF-om od strane UAIF-a s ovom Direktivom
ili opéenitu uskladenost UAIF-a s ovom Direktivom,
nadleZna tijela referentne drzave lanice bez odgode o tim
promjenama obavjeséuju ESMA-u, ako se promjene
odnose na prestanak trgovanja odredenim AlF-ima ili
dodatne AIF-e kojima se trguje i, prema potrebi, nadleZna
tijela drzava ¢lanica domacina.

Cl 139. st. 15.

(15) Ako su predmetne promjene prihvatljive jer ne
utje¢u na uskladenost upravljanja AIF-om od strane
UAIF-a ili uskladenost samog UAIF-a s odredbama
ovoga Zakona, Agencija ¢e bez odgode o istima
obavijestiti ESMA-u i kada je to primjenjivo nadlezno
tijelo drzave ¢lanice domacina UAIF-a, ako se
promjene odnose na prestanak trgovanja udjelima
odredenog AlF-a ili na trgovanje udjelima dodatnih
AlF-ova.

u potpunosti
prenesen

10. Kako bi se osigurali jedinstveni uvjeti primjene ovog
¢lanka, ESMA moZe izraditi nacrt provedbenih tehnickih
standarda kako bi odredila:

{a) oblik i sadrZaj standardnog obrasca obavijesti iz
stavaka 2.1 4.;

(b) oblik i sadrzaj standardnog obrasca izjave iz stavka 5.;
{c) obrazac za slanje iz stavka 5.; i

{d) obrazac pisane obavijesti iz stavka 9.

Komisiji se dodjeljuju ovlasti da donese provedbene
tehnicke standarde iz prvog podstavka u skladu s ¢lankom
15. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

N/A

11. Ne dovodeci u pitanje ¢lanak 43. stavak 1., drzave
&lanice zahtijevaju da se AlF-ima kojima upravljaju 1
trguju UAIF-1 trguje samo s profesionalnim ulagateljima.

ClL 137. st.1.
(1) Ako UAIF iz tre¢e drzave ima odobrenje za rad
Agencije ili nadleznog tijela druge drzave <¢lanice,

smatra se da ima europsku putovnicu te moZe
profesionalnim ulagateljima na podru€ju Europske
unije nuditi udjele AIF-ova iz Republike Hrvatske, iz
druge drzave ¢&lanice ili iz trece drzave, kojima
upravlja, u skladu s odredbama ovoga Zakona.

u potpunosti
prenesen
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Clanak 40.
Uvjeti za trgovanje u Uniji pomoléu putovnice AIF-ima

izvan EU kojima upravilja UAIF izvan EU
1. Drzave ¢lanice osiguravaju da UAIF izvan EU koji ima
valjano odobrenje za rad moZe trgovati udjelima ili
dionicama AlF-a izvan EU kojim upravlja s
profesionalnim ulagateljima u Uniji pomocu putovnice,
¢im su ispunjeni uvjeti propisani ovim ¢lankom.

Clanak 137. st. 1.

(1) Ako UAIF iz tre¢e drzave ima odobrenje za rad
Agencije ili nadleznog tijela druge drZave ¢&lanice,
smatra se da ima europsku putovnicu te moZe
profesionalnim ulagateljima na podrugju Europske
unije nuditi udjele AlF-ova iz Republike Hrvatske, iz
druge drzave C¢lanice ili iz tree drzave, kojima
upravlja, u skladu s odredbama ovoga Zakona.

u potpunosti
prenesen

2. Pored zahtjeva iz ove Direktive u vezi s UAIF-ima u
EU, za UAIF-e izvan EU moraju biti ispunjeni sljedeci
uvjeti:

(a) postoje odgovarajudi postupci suradnje izmedu
nadleZnih tijela referentne drzave ¢lanice i nadzornih tijela
trece zemlje u kojoj je osnovan AIF izvan EU, kako bi se
osigurala barem ucinkovita razmjena informacija koja
omogucuje nadleznim tijelima obavijanje njihovih
duznosti u skladu s ovom Direktivom;

Clanak 137. st. 2.

(2) Uz uvjete iz stavka 1. ovoga ¢lanka, da bi UAIF iz
trece drzave kojemu je Republika Hrvatska referentna
drzava €lanica, mogao profesionalnim ulagateljima na
podrucju Europske unije nuditi udjele AlF-ova iz trece
drzave kojima upravlja moraju biti ispunjeni sljedeci
uvjeti:

a) postoje odgovarajuci postupci suradnje izmedu
Agencije 1 nadzornih tijela trece drzave u kojoj je
osnovan AIF kojim upravlja, kako bi se osigurala
barem ucinkovita razmjena informacija na temelju
kojih Agencija moze izvr§avati svoje zadace u skladu s
odredbama ovoga Zakona

u potpunosti
prenesen

(b) treca zemlja u kojoj je osnovan AIF izvan EU nije
uvritena na popis FATF-e kao zemlja ili podrugje koji ne
suraduju;

b) trec¢a drzava u kojoj je osnovan AIF nije uvrStena na
popis FATF-e kao drZava ili teritorij koji ne suraduje i

u poipunosti
prenssen

(c) tre¢a zemlja u kojoj je osnovan AIF izvan EU potpisala
je sporazum s referentnom drZavom ¢lanicom i sa svakom
drugom drzavom ¢&lanicom u kojoj se namjerava trgovati
udjelima ili dionicama AIF-a izvan EU, a koji u potpunosti
ispunjava standarde iz ¢lanka 26. OECD-ovog modela
ugovora o izbjegavanju dvostrukog oporezivanja dohotka i
imovine 1 osigurava uéinkovitu razmjenu informacija u
pogledu porezne materije, ukijucujuéi sve muitilateraine

c) tre¢a drzava, u kojoj je osnovan AIF potpisala je
sporazum s Republikom Hrvatskom i svakom drugom
drzavom ¢lanicom u kojoj UAIF namjerava trgovati
udjelima AlF-a iz tre¢e drZave, koji u potpunosti
ispunjava standarde iz ¢lanka 26. OECD-ovog modela
porezne konvencije o prihodima i kapitalu i osigurava
u¢inkovitu razmjenu informacija u pogledu porezne
materije  ukljuujué¢i sve multilateralne porezne

u poipunosti
prenssen
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porezne sporazume.

sporazume.

Ako se nadlezno tijelo druge drzave ¢lanice ne slaZe s
procjenom nadleZnih tijela referentne drZave €lanice
UAIF-a o primjeni tocaka (a) i (b) prvog podstavka,
doti¢na nadleZna tijela mogu uputiti predmet ESMA-1,
koja moZe postupiti u skladu s ovlastima koje su joj
dodijeljene na temelju ¢lanka 19. Uredbe (EU)

br. 1095/2010.

Clanak 137. st. 3.

(3) Kada je druga drzava C¢lanica utvrdena kao
referentna drzava ¢lanica UAIF-a iz treée drzave, a
Agencija se ne slaze s procjenom o primjeni odredbi
koje su istovjetne onima iz stavka 2. tocaka a) i b)
ovoga ¢lanka, Agencija se moZe obratiti ESMA-i.

u potpunosti
prenesen

3. UAIF dostavija obavijest nadleznim tijelima svoje
referentne drzave €lanice za svaki AIF izvan EU kojim
namjerava trgovati u svojoj referentnoj drzavi €lanici.
Ta obavijest ukljucuje dokumentaciju i informacije
navedene u Prilogu II1.

¢l 138.st. 1.0 2.

(1) Kada UAIF iz tre¢e drzave namjerava trgovati
udjelima AIF-a iz Republike Hrvatske, druge drzave
¢lanice ili iz tre¢e drZave u Republici Hrvatskoj kao
svojoj referentnoj drzavi ¢lanici, duzan je Agenciji
dostaviti obavijest za svaki takav AIF ¢ijim udjelima
namjerava trgovati.

(2) Obavijest iz stavka 1. ovoga ¢lanka sadrZi sljedece
podatke:

a) program planiranih aktivnosti koje UAIF namjerava
obavljati, ukljuduju¢i naznaku i opis AlF-a ¢ijim
udjelima UAIF namjerava trgovati te podatak u kojoj je
drzavi AIF osnovan

b) pravila AIF-a odnosno dokument o osnivanju AlF-a
¢) naznaku depozitara AlF-a

d) podatak u kojoj je drzavi osnovan glavni AlF, ako je
AIF napajajuc¢i AIF

e) sve dodatne informacije u skladu s odredbama
kojima se u pravni poredak drZave clanice prenose
odredbe ¢lanka 23. stavka 1. Direktive 2011/61/EU, a
koje nisu obuhvacene u to¢kama a) do d) ovoga stavka

f) kada je to primjenjivo, informacije o uspostavljenim
mehanizmima za sprjefavanje nudenja udjela AlF-a
malim ulagateljima, ukljuujuéi i slucajeve kad se
UAIF oslanja na aktivnosti nezavisnih subjekata za

u potpunosti
prenesen
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pruzanje investicijskih usluga u vezi s AIF-om.

4. Najkasnije u roku od 20 radnih dana nakon primitka
potpune obavijesti u skladu sa stavkom 3., nadlezna tijela
referentne drZave ¢lanice UAIF-a obavje$éuju UAIF o
tome moZe li poceti trgovati AIF-om koji je naznaten u
obavijesti iz stavka 3. na njenom drzavnom podruéju.
Nadlezna tijela referentne drzave ¢lanice UAIF-a mogu
sprije€iti trgovanje AlF-om samo ako upravljanje AIF-om
od strane UAIF-a nije ili neée biti u skladu s ovom
Direktivom ili ako UAIF opcenito nije uskladen ili nece
biti uskladen s ovom Direktivom. U sluéaju pozitivne
odluke, UAIF mozZe poceti trgovati AIF-om u svojoj
referentnoj drzavi ¢lanici od datuma obavijesti od strane
nadleznih tijela u tom smisiu.

Cl 138.st. 3.,4:i5.

(3) Agencija ¢e u roku od 20 radnih dana od dana
zaprimanja potpune dokumentacije iz stavka 2. ovoga
¢lanka obavijestiti UAIF moZe 1i na podrugju
Republike Hrvatske zapodeti s trgovanjem udjelima
AlF-a navedenog u obavijesti iz stavka 2. ovoga
¢lanka.

(4) Ako UAIF-ovo upravljanje AIF-om ili sam UAIF
nije ili nece biti uskladen s odredbama ovoga Zakona,
Agencija ¢e zabraniti trgovanje udjelima AlF-a u
Republici Hrvatskoj.

(5) UAIF moZe u Republici Hrvatskoj zapoceti s
trgovanjem udjelima AlF-a iz druge drzave €lanice ili
iz tre¢e drzave od dana zaprimanja obavijesti Agencije
iz stavka 3. ovoga ¢lanka u kojoj ga informira da moze
zapoceti s predmetnom aktivno§cu.

u pctpunosti
prezesen

Nadlezna tijela referentne drzave ¢lanice UAIF-a takoder
obavjes¢uju ESMA-u da UAIF moZe poceti trgovati
udjelima 1li dionicama AlIF-a u referentnoj drzavi ¢lanici
UAIF-a.

Cl 138.51. 6.

(6) Agencija ce obavijestiti ESMA-u i nadlezno tijelo
mati¢ne drzave ¢lanice AlF-a o tome da UAIF moZze
zapoceti s trgovanjem udjelima AlF-a iz druge drzave
¢lanice ili iz trece drZzave na podrudju Republike
Hrvatske.

u pstpunosti
precesen

5. Ako UAIF namjerava trgovati udjelima ili dioricama
AlF-aizvan EU u drzavi ¢lanici koja nije njegova
referentna drZava ¢lanica, UAIF dostavlja obavijest
nadleznim tijelima svoje referentne drzave ¢lanice za svaki
AIF izvan EU kojim namjerava trgovati.

Ta obavijest ukljucuje dokumentaciju i informacije
navedene u Prilogu I'V.

ClL139.st. 1.i 2.

(1) Kada UAIF iz tre¢e drzave kojemu je Republika
Hrvatska referentna drZava €lanica, u drugoj drZavi
¢lanici namjerava trgovati udjelima AlF-a iz Republike
Hrvatske, iz druge drZave ¢lanice ili iz trec¢e drzave,
duZan je Agenciji dostaviti obavijest za svaki takav

u patpunosti
prenesen
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ATF ¢&ijim udjelima namjerava trgovati.

(2) Obavijest iz stavka 1. ovoga ¢lanka sadrzi sljedece
podatke:

a) naznaku drzave &lanice u kojoj UAIF namjerava
trgovati udjelima AlF-a

b) program planiranih aktivnosti koje UAIF namjerava
obavljati, uklju€uju¢i naznaku i opis AlF-a ¢&ijim
udjelima UAIF namjerava trgovati te podatak u kojoj je
drzavi AIF osnovan

c¢) pravila AlF-a odnosno dokument o osnivanju AlF-a
d) naznaku depozitara AlF-a

e) podatak u kojoj je drzavi osnovan glavni AIF, ako je
AIF napajajuci AIF

f) sve dodatne informacije u skladu s odredbama
kojima se u pravni poredak drZave ¢lanice prenose
odredbe ¢lanka 23. stavka 1. Direktive 2011/61/EU, a
koje nisu obuhvadene u to¢kama a) do e) ovoga stavka
1

g) informacije o uspostavljenim uvjetima za trgovanje
udjelima AIF-a u drugoj drzavi ¢lanici te kada je to
primjenjivo, informacije 0 uspostavljenim
mehanizmima za sprjefavanje nudenja udjela AlF-a
malim ulagateljima, uklju€ujuéi i slucaje kad se UAIF
oslanja na aktivnosti nezavisnih subjekata za pruZanje
investicijskih usluga u vezi s AIF-om.

6. Nadlezna tijela referentne drzave ¢lanice UAIF-a u roku
od najviSe 20 radnih dana nakon primitka potpune
dokumentacije uz obavijest u skladu sa stavkom 5., Salju
potpunu dokumentaciju uz obavijest nadleznim tijelima
drzava ¢lanica u kojima se namjerava trgovati AIF-om.
Navedeno slanje moZe se odviti samo ako je upravljanje
AlF-om od strane UAJF-a u skladu i ako ¢e nastaviti biti u
skladu s ovom Direktivom i ako je UAIF opcenito

CL 139.st. 3. i 5.

(3) Agencija ¢e u roku od 20 radnih dana od dana
zaprimanja potpune dokumentacije iz stavka 2. ovoga
¢lanka, istu elektroni¢kim  putem  proslijediti
nadleznom tijelu drzave ¢&lanice u kojoj UAIF
namjerava trgovati udjelima AJF-a.

u potpunosti
prenesen
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uskiaden s ovom Direktivom.

(5) Agencija ¢e obavijest i dokumentaciju iz stavaka 2.
i 4. ovoga ¢lanka dostaviti samo ako je UAIF-ovo
upravljanje AIF-om i sam UAIF uskladen s odredbama
ovoga Zakona.

Nadlezna tijela referentne drzave ¢lanice UAIF-a prilazu
izjavu u smislu da je doti€ni UAIF dobio njihovo
odobrenje za upravijanje AIF-ima s posebnom strategijom
ulaganja.

Cl 139. st. 4.

(4) Agencija ¢e nadleZznom tijelu drZave ¢lanice iz
stavka 3. ovoga ¢lanka na isti nadin dostaviti i potvrdu
da UAIF ima odobrenje za upravljanjc AIF-om s
odredenom investicijskom strategijom.

u potpunosti
prenesen

7. Nakon slanja dokumentacije uz obavijest, nadleZna tijela
referentne drzave ¢lanice UAIF-a, bez odgode obavje$cuju
UAIF o slanju. UAIF moze poceti trgovati AIF-om u
doti¢noj drzavi ¢lanici domacinu UAIF-a od datuma te
obavijesti.

ClL139.st.6.i7.

(6) Nakon 5to Agencija nadleznom tijelu drzave ¢lanice
dostavi potpunu dokumentaciju i potvrdu iz stavaka 2. i
4. ovoga clanka, bez odgode ce o istome obavijestiti
UAITF.

(7) UAIF iz tre¢e drZzave moZe u relevantnoj drzavi
¢lanici domadinu poceti trgovati udjelima AlF-a od
dana zaprimanja obavijesti Agencije iz stavka 6. ovoga
¢lanka u kojoj ga informira da moZe zapoleti s
predmetnom aktivno§cu.

u potpunosti
prenesen

Nadlezna tijela referentne drzave ¢lanice UAIF-a takoder
obavje$cuju ESMA-u da UAIF mozZe poceti trgovati
udjelima ili dionicama AIF-a u drZavi €lanici domacinu
UAIF-a.

ClL 139.st. 8.

(8) Agencija ¢e obavijestiti ESMA-u i nadlezno tijelo
mati¢ne drzave Clanice AIF-a o tome da UAIF moZe
zapoceti sa trgovanjem udjelima AIF-a iz Republike
Hrvatske, iz druge drZave &lanice ili iz treCe drzave u
drzavi ¢lanici domacinu UAIF-a.

u potpunosti
prenesen

8. Postupci iz tocke (h) Priloga IV. podlijezu zakonima i
nadzoru drzave ¢lanice domacina UAIF-a, u mjeri u kojoj
su te drzave ¢lanica razli¢ite od referentne drzave ¢lanic

CL 139. st 9.

(9) Za nadzor postupaka koje je UAIF uspostavio u
skladu sa stavkom 2. tockom g) ovoga <¢lanka,
odgovorno je nadleZno tijelo drZave ¢lanice domaéina
UAIF-a.

u pctpunosti
prenesen
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CL139.st.10.i1l.

9. Drzave &lanice osiguravaju da se obavijest UAIF-a iz u potpunosti
stavka 5. i izjava predvidena stavkom 6. dostavljaju na (10) Obavijest i dokumentaciju iz stavka 2. ovoga | Prenesen
jeziku .l.<oji se uobitajeno koristi u podru&ju medunarodnih Slanka, kao i sve promjene te dokumentacije, UAIF je
financija. Agenciji duzan dostaviti na hrvatskom ili engleskom

jeziku.

(11) Agencija ¢e potvrdu iz stavka 4. ovoga ¢lanka

izraditi na engleskom jeziku.
Drzave Clanice osiguravaju da njihova nadlezna tijela CL 139. st. 3. i 4. u potpunosti
prihvaéaju slanje i zaprimanje dokumenata iz stavka 6. (3) Agencija ée u roku od 20 radnih dana od dana | Prenesen

elektronskim puten:.

zaprimanja potpune dokumentacije iz stavka 2. ovoga
Clanka, istu  elektroni¢kim  putem  proslijediti
nadleznom tijelu drzave ¢lanice u kojoj UAIF
namjerava trgovati udjelima AlF-a.

(4) Agencija ¢e nadleznom tijelu drzave clanice iz
stavka 3. ovoga &lanka na isti nagin dostaviti i potvrdu
da UAIF ima odobrenje za upravljanje AlF-om s
odredenom investicijskom strategijom.

10. U slu¢aju znagajne promjene pojedinosti dostavljenih u
skladu sa stavkom 3. ili 5., UAIF mora dostaviti pisanu
obavijest o toj promjeni nadleZnim tijelima svoje
referenine drZave ¢lanice najmanje mjesec dana prije
uvodenja planirane promjene ili odmah nakon §to se
neplanirana promjena dogodi.

CL 139.st. 12.

(12) U slucaju znatajne promjene bilo kojih podataka
dostavljenih u skladu sa stavkom 2. ovoga ¢lanka,
UAIF je duzan Agenciji dostaviti pisanu obavijest o
namjeravanoj promjeni najmanje mjesec dana prije
njenog provodenja odnosno odmah nakon Sto se
neplanirana promjena dogodila.

u potpunosti
prenesen

Ako, u skladu s planiranom promjenom, upravljanje AIF-
om od stranie UAIF-a ne bi viSe bilo u skladu s ovom
Direktivom ili ako UAIF opcenito vi§e ne bi bio uskladen s
ovom Direktivom, nadleZna tijela referentne drzave ¢lanice
UAIF-a obavje§éuju UAIF bez odgode da ne smije
provesti promjenu.

Cl 139. st. 13.

(13) Ako bi namjeravana promjena dovela do toga da
upravljanje AlIF-om od strane UAIF-a ili sam UAIF ne
bi vide bio uskladen s odredbama ovoga Zakona,
Agencija ¢e zabraniti provodenje namjeravane

u potpunosti
prenesen
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promjene.

Ako je planirana promjena provedena unato prvom i
drugom podstavku ili ako se dogodila neplanirana

ClL 139. st. 14.

u potpunosti

. . . . prenssen

promjena zbog koje upravijanje AlF-om od strans UAIF-a | (14) Ako je namjeravana promjena provedena protivno
viSe nije u skladu s ovom Direktivom ili UAIF opéenito stavcupa 2% ]3_' ovoga cl'{_mka odnoan ako se .
viSe nije uskladen s ovom Direktivom, nadleZna tijela dogodila neplanirana promjena zbog koje }fPraYIJanJe
referentne  drzave &lanice UAIF-a poduzimaju sve | AF-om od strane UAIF-a ili sam UAIF vise e
odgovarajuée mjere u skladu s &iankom 46., ukljudujuci, | Uskladen s odredbama ovoga Zakona, Agencija ¢e
po potrebi, izri¢itu zabranu trgovanja AlF-om. goduzen odgovarajuce mjere u skladu s Dijelom

Cetrnaestim ovoga Zakona, ukljucujuéi kada je to

potrebno 1 zabranu trgovanja udjelima AIF-a.
Ako su promjene prihvatljive jer ne utjeCu na uskladenost | ¢ 139 s 15 u pofpunosti
upravljanja AIF-om od strane UAJIF-a s ovom Direktivom, ) ) L prenesen
ili opcenitu uskladenost UAIF-a s ovom Direktivem, ( 5 )VAkO su predmetne pr Omjene pr. ihvatljive jer ne
nadleZna tijela referentne drZave ¢lanice bez odgode o tim g i gskladenost upravljanja AIF-om od strane
promjenama obavjeséuju ESMA-u, ako se promjene UAIF-a ili uskladenos.t'sa’mog Slilsgrs o.drc.:dbama
odnose na prestanak trgovanja odredenim AlF-ima ili ovoga Za}cgna, Agenglja ce l_)ez odg.od_e 2 o .
trgovanje dodatnim AlF-ima 1, ako je to primjenjivo, OPaVUeSVUU EVSMA—u ) kad?_Je to primjenjivo nadleZno
nadleZna tijela drZava ¢lanica domadina UAIF-a. tl_]elo.drzave e Cemating UAIF—a., ako.se.

promjene odnose na prestanak trgovanja udjelima

odredenog AlF-a ili na trgovanje udjelima dodatnih

AlF-ova.
11. Komisija putem delegiranih akata u skiadu s &lankom N/A
56. te ovisno o uvjetima iz clanaka 57. i 58. donosi mjere u
vezt postupaka suradnje iz tocke (a) stavka 2., kako bi
odredila zajednicki okvir u cilju olakSavanja uspostave
ovih postupaka suradnje s tre¢im zemljama.
12. Kako bi se osigurala jedinstvena primjena ovog ¢lanka, N/A
ESMA mozZe izraditi smjernice radi utvrdivanja uvjeta za
primjenu mjera koje je donijela Komisija vezano uz
postupke suradnje iz tocke (a) stavka 2.
13. ESMA izraduje nacrt regulatornih tehni¢kih standarda N/A

radi utvrdivanja minimalnog sadrZaja postupaka suradnje
iz to¢ke (a) stavka 2., kako bi osigurala da nadleZna tijela
referentne drzave Clanice i nadleZna tijela drzava &lanica
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domacdina dobiju dovoljno informacija kako bi mogla
izvrSavati svoje nadzorne i istraZzne ovlasti na temelju ove
Direktive.

Komisiji se delegiraju ovlasti da donese regulatorne
tehnicke standarde iz prvog podstavka u skladu s €lancima
od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

15. Ako nadlezno tijelo odbije zahtjev za razmjenom
informacija u skladu s regulatornim tehni¢kim standardima
iz stavka 14., doti¢na nadleZna tijela mogu uputiti predmet
ESMA-i, koja moZe postupiti u skladu s oviastima koje su
joj dodijeljene na temelju &lanka 19. Uredbe (EU)
br. 1095/2010.

ClL 139. st. 16.

{16) Ako nadleZno tijelo drzave ¢lanice domadina
UAIF-a odbije zahtjev za razmjenom informacija u
skladu s regulatornim tehni¢kim standardima iz ¢lanka
40. stavka 14. Direktive 2011/61/EU, Agencija se
moZe obratiti ESMA-I.

16. Kako bi se osigurali jedinstveni uvjeti primjene ovog
&lanka, ESMA mozZe izraditi nacrt provedbenih tehnic¢kih
standarda kako b1 odredila:

{a) oblik i sadrZaj standardnog obrasca obavijesti iz
stavaka 3.15.;

(b) oblik i sadrzaj standardnog obrasca izjave iz stavka 6_;
(c) obrazac za slarje iz stavka 6.;

(d) obrazac pisane obavijesti iz stavka 10.

Komisiji se dodjeljuju ovlasti da donese provedbene
tehnicke standarde iz prvog podstavka u skladu s ¢lankom
15. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

N/A

17. Ne dovodeéi u pitanje ¢lanak 43. stavak I., drzave
Clanice zahtijevaju da se AlF-ima kojima upravljaju i
trguju UAIF-i trguje samo s profesionalnim ulagateljima.

CL 137. st.1.

(1) Ako UAIF iz trece drzave ima odobrenje za rad
Agencije ili nadleznog tijela druge drZave ¢lanice,
smatra se da ima europsku putovnicu te moze
profesionalnim ulagateljima na podrué¢ju Europske
unije nuditi udjele AlF-ova iz Republike Hrvatske, iz
druge drzave ¢&lanice ili iz trece drZave, kojima
upravlja, u skladu s odredbama ovoga Zakona.

u potpunosti
prenesen

Clanak 41.
Uvjeti za upravijanje AIF-ima koji su osnovani u
driavama célanicama koje nisu referentna drzava clanica
od strane UAIF-a izvan EU

ClL 140. st. 1.

(1) UAIF iz trece drzave kojemu je Republika Hrvatska
referentna drzava ¢lanica, moze upravijati AIF-om

u potpunosti
prenesen
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1. Drzave ¢lanice osiguravaju da UAIF izvan EU koji ima
odobrenje za rad moze upravljati AIF-ima u EU
osnovantima u drzavi ¢lanici koja nije njegova referentna
drZava ¢lanica, izravno ili putem osnivanja podruZnice,
pod uvjetom da UAIF ima odobrenje za upravljanje tom
vrstom AlF-a.

osnovanim u drugoj drZavi €lanici, izravno ili putem
podruZnice, uz uvjet da UAIF ima odobrenje za
upravljanje vrstom AIF-a kojom namjerava upravljati.

2. UATF koji po prvi put namjerava upravljati AIF-ima u
EU esnovanima u drugoj drZavi ¢lanici koja nije njegova
referentna drzava €lanica, nadleznim tijelima svoje
referentne drzave Clanice dostavlja sljedece informacije:
(2) drzavu ¢lanicu u kojoj namjerava upravljati AIF-ima,
izravno ili putem osnivanja podruznice;

CL 140. st. 2. to&. a)

(2) UAIF iz tre¢e drzave kojemu je Republika Hrvatska
referentna drzava ¢&lanica, koji po prvi put namjerava
upravljati AIF-om osnovanim u drugoj drZavi ¢lanici,
mora Agenciji kao nadleznom tijelu njegove referentne
drZave ¢lanice dostaviti:

a) naznaku drZave ¢lanice u kojoj namjerava obavljati
djelatnost iz stavka 1. ovoga ¢lanka izravno ili osnovati
podruznicu i

u pctpunosti
prenesen

{b) poslovni plan u kojem se posebno navode usluge koje
namjerava obavljati i koji sadrzi naznaku AIF-ova kojima

CL 140. st. 2. toé. b.

u potpunosti

_ Aoy b) program planiranih aktivnosti koje namjerava | PTeTesen
namjerava upravljati. obavljati, ukljutuju¢i naznaku AlF-a ili vrste AIF-a
kojom namjerava upravljati.
3. Ako UAIF izvan EU namjerava osnovati podruznicu, CL 140. st. 3. toé. a) u potpunosti
dostavlja sljedece informacije, pored onih navedenih u (3) Kada UAIF iz treée drzave u drugoj drzavi ¢lanici | Prenesen

stavku 2.:
(a) organizacijsku strukturu podruznice;

namjerava osnovati podruznicu, uz podatke iz stavka 2.
ovoga ¢lanka duZzan je Agenciji dostaviti i sljedece:

a) organizacijsku strukturu podruznice

(b adresu u mati¢noj drzavi €lanici AlF-a s koje se mogu
dobiti dokumenti;

CL 140. st. 3 to&. b)

u potpunosti

b) adresu u mati¢noj drzavi ¢lanici AIF-a, s koje ¢e biti | Prenesen
moguce pribavljati potrebnu dokumentaciju i
{c) imena i kontaktne podatke osoba odgovormih za CL 140. st. 3. to& ¢) u potpunosti
upravljanje podruZnice. ¢) imena i kontakte osoba odgovornih za poslovanje | Prenesen
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podruZnice.

4. Nadlezna tijela referentne drzave ¢lanice u roku od
jednog mjeseca nakon primitka potpune dokumentacije u
skladu sa stavkom 2. ili uroku od dva mjeseca nakon
primitka potpune dokumentacije u skladu sa stavkom 3.,
Salju tu dokumentaciju nadleznim tijelima drzava ¢lanica
domacina UAIF-a. Navedeno slanje moze se odviti samo
ako je upravljanje AIF-om od strane UAIF-a u skladu i ako
¢e nastaviti biti u skladu s ovem Direktivom i ako je UAIF
opéenito uskladen s ovom Direktivom.

CL 140. st. 4. i 6.

(4) Agencija ¢e u roku od mjesec dana od zaprimanja
uredne dokumentacije iz stavka 2. ovoga <¢lanka,
odnosno u roku od dva mjeseca od zaprimanja uredne
dokumentacije iz stavka 3. ovoga &lanka, istu
proslijediti nadleZznom tijelu drzave ¢lanice domacina
UAIF-a.

(6) Agencija ¢e dostaviti obavijest i dokumentaciju iz
stavaka 2., 3. i 4. ovoga ¢lanka samo ako je UAIF-ovo
upravljanje AIF-om i sam UAIF uskladen s odredbama
ovoga Zakona.

u potpunosti
prenesen

NadleZna tijela referentne drzave €lanice prilazu izjavu u
tom smistu da je dotiéni UAIF dobio njihovo odobrenje za

ClL 140. st. 5.

u potpunosti

! (5) Agencija ¢e nadleznom tijelu drZave &lanice | PTeTeSen

fac. domacéina UAIF-a dostaviti i potvrdu da UAIF ima

odobrenje za rad.
NadleZna tijela referentne drzave ¢lanice bez odgode CL140.5. 7.1 8. u potpunosti
obavje§éuju UAIF o slanju. Po primitku obavijesti o (7) Nakon $to Agencija nadleznom tijelu drZave &lanice | Prenesen
slanju, UAIF moZp _poéeti pruZati svoje usluge u drzavama | jomaéina UAIF-a proslijedi potpunu dokumentaciju iz
¢lanicama domadinima UAIF-a. stavaka 2. i 3. i potvrdu iz stavka 5. ovoga ¢lanka, bez

odgode ¢e o istome obavijestiti UAIF.

(8) UAIF iz tre¢e drzave moZe poceti obavljati

djelatnost u drzavi €lanici domacinu UAIF-a od dana

zaprimanja obavijesti iz stavka 7. ovoga ¢lanka.
NadleZna tijela referentne drzave ¢lanice takoder Cl 140. st. 9. u potpunosti
obavijes¢uju ESMA-u da UAIF mozZe poceti upravljati (9) Agencija ¢e obavijestiti ESMA-u o tome da UAIF | prenesen

AJF-om u drzavama ¢lanicama domacéinima UAIF-a.

moZe poceti upravijati AlF-om u drZavi <¢lanici
domacinu UA]JF-a.

5. Drzave &lanice domadini UAIF-a doti¢nom UAIF-u ne

Ne propisuje se
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smiju uvesti nikakve dodatne zahtjeve u vezi pitanja
obuhvacenih ovom Direktivom.

izri¢ito. Zakonom
nisu nametnuti
nikakvi dodatni
zahtjevi.

6. U slu€aju promjene neke informacije dostavljene u

Cl 140. st. 10.

u pctpunosti

skladu sa stavkom 2. i, ako je to bitno, stavkom 3., UAIF (10) U slucaju promjene bilo kojih podataka | Pretesen
mora dostaviti pisanu obavijest o toj promjeni nadleZnim dostavljenih u skladu sa staveima 2. i 3. ovoga &lanka,
tijelima svoje referentne drZave ¢lanice najmanje mjesec UAIF je duzan Agenciji dostaviti pisanu obavijest o
dana prije uvpdenja plaqirane promjene ili odmah nakon namjeravanoj promjeni najmanje mjesec dana prije
Sto se neplanirana promjena dogodi. njenog provodenja odnosno odmah nakon §to se
neplanirana promjena dogodila.
Ako, u skladu s planiranom promjenom, upravljanje AIF- | CL 140. st. 11. u pctpunosti
om od strane UAIF-a ne bi viSe bilo u skladu s ovom (11) Ako bi namjeravana promjena dovela do toga da | Preresen
Direktivom ili ako UAIF opéenito vie ne bi bio uskladen s upravljanje AIF-om od strane UAIF-a ili sam UAIF ne
ovom Direktivom, nadleZna tijela referentne drzave €lanice | v yise bio uskladen s odredbama ovoga Zakona,
obavjes¢uju UAIF bez odgode da ne smije provesti Agencija e zabraniti provodenje namjeravane
promyjenu. promjene.
Ako je planirana promjena provedena unato¢ prvom i ClL 140. st. 12. u pctpunosti
drugom podstavku ili ako se dogodila neplanirana (12) Ako je namjeravana promjena provedena protivno | Preresen
promjena zbog koje upravljanje AlF-om od strane UAIF-a | ¢taveima 10, i 11 ovoga ¢lanka odnosno ako se
vi§e nije u skladu s ovom Direktivom ili UAIF opéenito dogodila neplanirana promjena zbog koje upravljanje
viSe nije uskiaden s ovom Direktivom, nadlezna tijela ATF-om od strane UAJF-a ili sam UAIF vige nije
referentne drZave ¢lanice poduzimaju sve odgovarajuce uskladen s odredbama ovoga Zakona, Agencija ¢e
mjere u skladu s ¢lankom 46., uklju€ujuéi, ako je potrebno, poduzeti odgovarajuée mjere u skladu s Dijelom
izricitu zabranu trgovanja AlF-om. getrnaestim ovoga Zakona, ukljudujuéi, kada je to
potrebno i zabranu trgovanja udjelima AlF-a.
Ako su promjene prihvatljive jer ne utje¢u na uskladenost | CL 140. st. 3. u pctpunosti
upravljanja AIF-om od strane UAIF-a s ovom Direktivom (13) Ako su predmetne promjene prihvatljive jer ne | Preresen

ili opéenitu uskladenost UAIF-a s ovom Direktivom,
nadleZna tijela referentne drZave ¢lanice, bez odgode
obavjedcuju nadlezna tijela drzava ¢lanica domacina
UAJF-a o tim promjenama.

utiecu na uskladenost upravljanja AlF-om ili
uskladenost samog UAIF-a s odredbama ovoga
Zakona, Agencija ¢e bez odgode o istima obavijestiti
nadlezno tijelo drZzave ¢lanice domacina UAIF-a.
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7. Kako bi se osigurala dosljedna uskladenost ovog ¢lanka,
ESMA moZe izraditi nacrt regulatornih tehnickih standarda
kako bi navela informacije koje je potrebo dostaviti u
skladu sa staveima 2.1 3.

Komisiji se delegiraju ovlasti da donese regulatorne
tehnicke standarde iz prvog podstavka u skladu s ¢lancima
od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

8. Kako bi se osigurali jedinstveni uvjeti primjene ovog
¢lanka, ESMA moze izraditi nacrt provedbenih tehnickih
standarda kako b1 utvrdila standardne obrasce, predloske i
postupke slanja informacija u skladu sa stavcima 2 1 3.
Komisiji se dodjeljuju ovlasti da donese provedbene
tehnicke standarde iz prvog podstavka u skladu s ¢lankom
15. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

N/A

Clanak 42.
Uvjeti za trgovanje AIF-ima kojima upravija UAIF izvan
EU u driavama clanicama bez putovnice

1. Ne dovode¢i u pitanje ¢lanke 37., 39. i 40. drzave
¢lanice mogu dopustiti UAIF-ima izvan EU da trguju s
profesionalnim ulagateljima, isklju¢ivo na njihovom
drzavnom podrudju, udjelima ili dionicama AlF-ova
kojima upravljaju, ako su ispunjeni barem sljedeéi uvjeti:
(a) UAIF izvan EU uskladen je s odredbama c¢lanaka 22.,
23. 1 24. za svaki AIF kojim trguje na temelju ovog ¢lanka
i Clanaka od 26. do 30., u sluc¢aju kad AIF kojim on trguje
na temelju ovog ¢lanka potpada pod podrucje primjene
¢lanka 26. stavka 1. Nadleznim tijelima i ulagateljima
AlF-a koji se navode u tim ¢lancima smatraju se oni iz
drzava €lanica u kojima se AlF-ima trguje.

nije preneseno,
odnosno HR
nije dopustila

nije preneseno

(b) postoje odgovarajuci postupci suradnje radi nadzora
sistemskog rizika koji su u skladu s medunarodnim
standardima, izmedu nadleznih tijela drzava ¢lanica u
kojima se AfF-ima trguje i, ako je to primjenjivo,

nije preneseno
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nadleznih tijela doti¢nih AlF-ova u EU i nadzomih tijela
trece zemlje u kojoj je osnovan UAIF izvan EU i, ako je to
primjenjivo, nadzorih tijela tre¢e zemlje u kojoj je
osnovan AIF izvan EU, kako bi se osigurala ucinkovita
razmjena informacija koja omogucuje nadleZnim tijelima
doti¢nih drzava c¢lanica obavljanje njihovih duZnosti u
skladu s ovom Direktivom;

{c) tre¢a zemlja u kojoj je osnovan UAIF izvan EU ili AIF
izvan EU nije uvrStena na popis FATF-e kao zemlja ili
podruéje koji ne suraduju.

nije preneseno

Kad nadlezna tijela AlF-a u EU u razumnom roku ne
zakljuce traZene postupke suradnje, kako je to navedeno u
to€ki (b) prvog podstavka, nadleZna tijela drzave ¢lanice u
kojoj se namjerava irgovati AIF-om mogu uputiti predmet
ESMA-], koja moze postupiti u skladu s ovlastima koje su
joj dodijeljene na temelju ¢lanka 19. Uredbe (EU)
br. 1095/2010.

nije preneseno

Kad nadiezna tijela AlF-a u EU u razumnom roku ne
zakljue traZene postupke suradnje, kako je to navedeno u
tocki (b) prvog podstavka, nadiezna tijela drZzave ¢lanice u
kojoj se namjerava trgovati AIF-om mogu uputiti predmet
ESMA-i, koja moZze postupiti u skladu s ovlastima koje su
joj dodijeljene na temelju ¢&lanka 19. Uredbe (EU)
br. 1095/2010.

2. U smislu ovog ¢ianka, drZave ¢lanice mogu uvesti stroZa
pravila za UAIF izvan EU vezano uz trgovanje udjelima ili
dionicama AlF-ova s ulagateljima na svom drzavnom
podrucju.

3. Komisija putem delegiranih akata u skladu s ¢lankom
56. te ovisno o uvjetima iz ¢lanaka 57. i 58. donosi mjere u
vezi postupaka suradnje iz stavka 1., kako bi odredila
zajednicki okvir u cilju olak8avanja uspostave ovih
postupaka suradnje s tre¢im zemljama.

4. Kako bi se osigurala jedinstvena primjena oveg ¢lanka,
ESMA izraduje smjernice radi utvrdivanja uvjeta za
primjenu mjera koje je donijela Komisija vezano uz

nije preneseno

nije preneseno

nije preneseno
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postupke suradnje iz stavka 1.

POGLAVLJE VIIL
TRGOVANJE S MALIM ULAGATELJIMA
Clanak 43.
Trgovanje AIF-ima od strane UAIF-a s malim

ulagateljima
1. Ne dovodeéi u pitanje ostale instrumente prava Unije,
drzave ¢lanice mogu dopustiti UAIF-ima da na njihovom
drzavnom podrucju trguju udjelima ili dionicama AlF-ova
kojima upravijaju s malim ulagateljima, u skladu s ovom
Direktivom, bez obzira na to trguje 11 se AlF-ima na
nacionalnoj ili prekograni¢noj osnovi i bez obzira jesu li to
AJF-iu EU 1li AIF-1 izvan EU.

CLI5I.

(1) UAIF iz Republike Hrvatske ili druge drzave
¢lanice, koji namjerava malim ulagateljima u Republici
Hrvatskoj nuditi udjele AlF-ova kojima upravlja mora
dobiti prethodno odobrenje Agencije.

u potpunosti
prenesen

U takvim sluGajevima drzave €lanice mogu UAIF-ima ili
AJF-ima uvesti stroZe zahtjeve od zahtjeva koji se odnose
na AlF-e kojima se trguje s profesionalnim ulagateljima na
njihovom drZzavnom podrugu u skladu s ovom
Direktivom. Medutim, drZave ¢lanice ne smiju uvesti
stroze ili dodatne zahtjeve AlF-ima u EU osnovanima u
drugoj drzavi ¢lanici kojima se trguje na prekogranicnoj
osnovi u odnosu na AlF-e kojima se trguje u nacionalnim
okvirima.

(2) Agencija ¢e u svakom pojedinom slucaju utvrditi
moze li se pojedini AIF smatrati vrstom AlF-a ¢&ije je
udjele, u skladu s pravilnikom iz ¢lanka 6. stavka 6.
ovoga Zakona, dopuSteno nuditi malim ulagateljima u
Republici Hrvatskoj.

(5) Agencija pravilnikom detaljnije propisuje sadrZaj
zahtjeva za izdavanje odobrenja iz stavka 1. ovoga
¢lanka i dokumentaciju koja se prilaZe zahtjevu,
kriterije koje AIF-ovi moraju ispunjavati kako bi se
mogli smatrati vistom AIF-a ¢ije je udjele dopusteno
nuditi malim ulagateljima u Republici Hrvatskoj te
kriterije koji se uzimaju u obzir prilikom procjene
razine za§tite iz stavka 4. ovoga ¢lanka.

prenesen

2. Drzave &lanice koje na svom drzavnom podrucju
dopustaju trgovanje AlF-ima s malim ulagateljima moraju
do 22. srpnja 2014. godine obavijestiti Komisiju i ESMA-u
0:

(a) vrstama AlF-ova kojima UAIF-i mogu trgovati na
njihovom drZavnom podrucju s malim ulagateljima;

(b) svim dodatnim zahtjevima koje drzava ¢lanica uvodi za
trgovanje AlF-ima s malim ulagateljima.

Drzave ¢lanice takoder obavjes§cuju Komisiju i ESMA-u o
svim naknadnim izmjenama vezanim uz prvi podstavak.

N/A
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POGLAVLJE IX.
NADLEZNA TIJELA
ODJELJAK 1.
Imenovanje, oviasti i postupci pravne zastite
Clanak 44.
{menovanje nadleznih tijela
DrZave ¢lanice imenuju nadleZna tijela koja obavljaju
svoje duznosti predvidene ovom Direktivom.

Cl. 232.

(1) Agencija provodi nadzor nad subjektima nadzora u
skladu sa Zakonom o Hrvatskoj agenciji za nadzor
financijskih  usluga, ovim Zakonom, propisima
donesenima na temelju ovoga Zakona, drugim
zakonima 1 propisima donesenima na temelju istih,
uredbama Europske unije iz ¢lanka 2. stavka 2. ovoga
Zakona i smjernicama iz ¢lanka 3. ovoga Zakona
kojima se ureduje poslovanje UAIF-ova ili AIF-ova.

(2) Na postupke koje u okviru svoje nadleznosti
provodi Agencija, primjenjuju se odredbe iz ovoga
dijela Zakona, ako nije drugacije propisano.

(6) Subjekti nadzora Agencije prema odredbama ovoga
Zakona su:

1. UAIF-ovi iz Republike Hrvatske 1 njihove
podruznice izvan Republike Hrvatske

2. AJF-ovi koji su osnovani u Republici Hrvatskoj

3. AlF-ovi koji su osnovani u drugoj drZavi ¢lanici, a
&ijim se udjelima trguje u Republici Hrvatskoj

4. AlF-ovi koji su osnovani u trec¢oj drzavi, a ¢ijim se
udjelima trguje u Republici Hrvatskoj

5. UAlF-ovi iz druge drzave ¢&lanice koji izravno
obavljaju djelatnost u Republici Hrvatskoj, u opsegu
propisanom ovim Zakonom

6. podruznice UAIF-a iz druge drzave clanice koje
posluju u Republici Hrvatskoj, u opsegu propisanom
ovim Zakonom

7. UAJF-ovi iz trece drzave koji izravno obavljaju
djelatnost u Republici Hrvatskoj, u opsegu propisanom
ovim Zakonom

8. podruznice UAIF-a iz tre¢e drZave koje posluju u
Republici Hrvatskoj

9. depozitari AlF-ova koji su osnovani u Republici
Hrvatskoj, u dijelu poslovanja koje obavljaju u skladu s
odredbama Dijjela jedanaestoga ovoga Zakona
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10. pravne osobe koje nude udjele AlF-a iz tocaka 2. i
3. ovoga stavka 1

11. pravne osobe koje nude udjele AlF-a iz tocke 4.
ovoga stavka.

Oni 0 tome obavje$¢uju ESMA-u i Komisiju, pri ¢emu N/A Ne implementira

navode sve podjele duZnosti. se.

Nadlezna tijela su javna tijela. djelomi¢no Cl. 3. st. 1. Zakona
preneseno o Hrvatskoj

DrZave Clanice zahtijevaju da njihova nadleZna tijela
uspostave odgovarajuée metode kako bi pratila
ispunjavanje obveza UAIF-a na temelju ove Direktive,
gdje je to bitno, na temelju smjemica koje izradi ESMA.

Cl 234,

(1) Agencija provodi nadzor po sluzbenoj duZnosti:

1. neposrednim nadzorom, u prostorijama subjekta
nadzora ili pravne osobe s kojima je nadzirana osoba
izravno ili neizravno, poslovno, upravljacki ili
kapitalno povezana, pregledom izvorne dokumentacije,
provjerom 1 procjenom cjelokupnog poslovanja,
provodenjem razgovora s ¢lanovima uprave, ¢lanovima
nadzornog odbora i drugim relevantnim osobama te u
prostorjama Agencije

2. posrednim nadzorom, u prostorijama Agencije, na
temelju analize izvjeStaja koje su subjekti nadzora
duzni u propisanim rokovima dostavljati Agenciji te
pracenjem, prikupljanjem i provjerom dokumentacije,
obavijesti i podataka dobivenih na poseban zahtjev
Agencije, kao i pra¢enjem, prikupljanjem i provjerom
podataka i saznanja iz drugih izvora te provjerom i
procjenom poslovanja na temelju dostavljenih
izvjestaja 1 prikupljenih informacija, provodenjem
razgovora s ¢lanovima uprave, ¢lanovima nadzornog
odbora 1 drugim relevantnim osobama 1li

3. davanjem preporuka i mi§ljenja subjektima nadzora
radi pobolj§anja njihovog poslovanja, financijske
stabilnosti i poloZaja te smanjenja rizika kojima su isti
izloZeni ili mogu biti izloZeni u svom poslovanju.

(2) Neposredni nadzor iz stavka 1. tocke 1. ovoga
¢lanka mozZe biti redovni ili izvanredni.

agenciji za nadzor
financijskih usluga

(1) Agencija je
samostalna pravna
osoba s javnim
ovlastima v okviru
svog djelokruga 1
nadleznosti
propisanih ovim i
drugim zakonima,
odgovorna
Hrvatskom saboru.

167




v

Clanak 3.

(1) Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (u
daljnjem tekstu: Agencija) nadlezna je za provedbu i
nadzor primjene ovoga Zakona i uredbi Europske unije
iz &lanka 2. stavka 2. ovoga Zakona.

(2) Agencija ¢e na svojoj internetskoj stranici objaviti
tekstove smjernica kojih ¢e se Agencija i/ili subjekti
nadzora u cijelosti ili djelomi&no pridrzavati ili s
kojima se do odredenog roka namjeravaju uskladiti,
zajedno s obavijesti koja e sadrzavati:

1. na koje se subjekte nadzora smjernica odnosi

2. primjenjuje li se smjernica u cijelosti ili djelomi¢no i
3. datum pocetka primjene smjernice, s relevantnim
prijelaznim razdobljima, ako je primjenjivo.

(3) Agencija i subjekti nadzora duzni su poduzeti sve
potrebne aktivnosti radi uskladenja sa smjernicama iz
stavka 2. ovoga ¢lanka.

Clanak 45. CL 258.5t.1. u potpunosti
Odgovornost nadleznih tijela u driavama élanicama (1) Ne dovodeéi u pitanje ovlastenje za provodenje | Prenesen
I. Nadlezna tijela maticne drzave ¢lanice UAIF-a _ | nadzora koje ima nadlezno tijelo drzave <¢lanice
odgovorna su za bonitetni nadzor UAIF-a, bez obzirada li | jomacina UAIF-a, Agencija je nadlezna za nadzor
UAIF upravlja i/ili trguje AIF-ima u drugoj drZavi ¢lanici UAIF-a iz Republike Hrvatske kada UAIF upravlja i/ili
ili ne, ne dovode¢i u pitanje one odredbe ove Direktive trguje AIF-ima u drugoj drzavi &lanici.
koje dodjeljuju odgovornost za nadzor nadleZnim tijelima
drZzave ¢lanice domacina UAIF-a.
2. NadleZna tijela drzave ¢lanice domacina UAIF-a ¢l. 265. u pctpunosti
odgovorna su za nadzor uskladenosti UAIF-a s €lancima Agencija je nadleZna za nadzor UAIF-a iz druge drzave | prenesen

12.1 14. u slu¢aju kad UAIF upravlja 1/ili trguje AIF-ima
putem podruznice u toj drzavi ¢lanici.

¢lanice koji u Republici Hrvatskoj upravlja i/ili trguje
AIF-om putem podruznice, u dijelu koji se odnosi na
udovoljavanje uvjetima iz ¢lanka 52., ¢lanka 53. stavka
1. tocke 7. i ¢lanaka 54. ovoga Zakona.

Cl 258.51.2.
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(2) Kada UAIF iz Republike Hrvatske obavlja
djelatnosti na podru&ju drZave ¢lanice domacina UAJIF-
a, za nadzor nad primjenom odredbi ¢lanka 52., ¢lanka
53. stavka 1. tocke 7. i ¢Elanka 54. ovoga Zakona
nadlezno je nadlezno tijelo drZave ¢lanice domacina
UAIF-a.

3. NadleZna tijela drzave ¢lanice domacina UAIF-a mogu
zahtijevati od UAIF-a koji upravlja ili trguje AIF-ima na
njenom drZzavnom podrudju, izravno ili putem podruznice,
da dostavi informacije potrebne za nadzor uskladenosti
UAIF-a s vazeéim pravilima za koja su odgovorna ta
nadlezna tijela.

Ovi zahtjevi ne smiju biti strozi od zahtjeva koje drZava
¢lanica domacin UAIF-a uvedi za UAIF-e kojima je ona
matiéna drzava &lanica za pracenje njihove uskladenosti s
istim pravilima.

ClL 267. st. 1.

(1) UAIF iz druge drZave ¢lanice koji na podrucju
Republike Hrvatske posluje izravno ili putem
podruznice, duZan je na zahtjev Agencije dostaviti svu
dokumentaciju ili informacije koje su Agenciji
potrebne za nadzor uskladenosti UAIF-a s odredbama
ovoga Zakona za ¢iji je nadzor Agencija nadleZzna, u
kojem sluc¢aju Agencija nece zahtijevati od UAIF-a iz
druge drzave ¢lanice viSe od onoga Sto zahtijeva od
UAIF-a iz Republike Hrvatske.

u potpunosti
prenesen

4. Ako nadlezna tijela drzave ¢lanice domacina UAIF-a
utvrde da UAIF koji upravlja /ili trguje AIF-ima na
njenom drzavnom podruéju, izravno ili putem podruZnice,
krsi jedno od pravila u vezi s kojim su odgovorna za
nadzor uskladenosti, ta tijela zahtijevaju od doti¢nog
UAIF-a da prekine to krSenje i obavjescuju o tome
nadleZna tijela mati¢ne drzave ¢lanice.

Cl 267. st. 2.

(2) Ako Agencija utvrdi da UAIF iz druge drZave
¢lanice, koji na podru¢ju Republike Hrvatske upravlja
i/ili trguje udjelima AlF-a izravno 1ili putem
nadzor Agencija nadleZzna, rjeSenjem <¢e naloziti
prestanak postupanja koje predstavlja povredu odredbi
ovoga Zakona te ¢e o istome bez odgode obavijestiti
nadleZno tijelo mati¢ne drzave ¢lanice UAIF-a.

u potpunosti
prenesen

5. Ako doti¢éni UAIF odbije dostaviti nadleznim tijelima
svoje drzave ¢lanice domaéina informacije iz podrucja
njihove odgovomosti ili ne poduzme potrebne mjere kako
bi se prekinulo krienje iz stavka 4., nadleZna tijela njegove
drZave ¢lanice domacina o tome obavje§cuju nadlezna
tijela njegove mati¢ne drzave ¢lanice.

NadleZna tijela mati¢ne drzave ¢lanice UAIF-a moraju §to

Cl 267. st. 3. i st. 4. toé. a.

(3) Ako UAIF iz druge drzave Clanice, koji na podrucju
Republike Hrvatske posluje izravno ili putem
podruZnice, protivno stavku 1. ovoga €lanka odbije
Agenciji dostaviti traZzenu dokumentaciju i informacije
ili ako UAIF ne postupi u skladu s rjeSenjem iz stavka
2. ovoga ¢lanka, Agencija ¢e o istome obavijestiti
nadleZno tijelo mati¢ne drzave ¢lanice UAIF-a.

u potpunosti
prenesen
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je prije moguce:

(a) poduzeti sve odgovarajuée mjere kako bi osigurala da
doti¢ni UAIF dostavi informacije koje zahtijevaju
nadlezna tijela njegove drzave ¢lanice domadina v skladu
sa stavkom 3. ili prekine krSenje iz stavka 4.;

(4) Nadlezno tijelo mati¢ne drzave ¢&lanice UAIF-a po
zaprimanju obavijesti iz stavka 3. ovoga &lanka, u
najkra¢em moguéem roku:

a) poduzima sve odgovarajuc¢e mjere kako bi osiguralo
da UAIF dostavi informacije koje zahtijeva Agencija u
skladu sa stavkom 1. ovoga ¢lanka Zakona ili da
postupi u skladu s rjeSenjem Agencije iz stavka 2.
ovoga Clanka i

CL 267. st. 4. toé. b

(b) zatraZiti potrebne informacije od doti¢nih nadzornih u potpunosti
tijela u tre¢im zemljama. b) traZi potrebne informacije od relevantnih nadzornih | preresen
tijela trecih drzava.
Nadleznim tijelima drZave €lanice domacdina UAIF-a CL 267. st. 5. u potpunosti
priopéava se priroda mjera iz tocke (a). (5) Nadlezno tijelo mati€ne drzave &lanice UAIF-a, | preresen
obavjeStava Agenciju o mjerama iz stavka 4. tocke a)
ovoga ¢lanka.
6. Ako, unato& mjerama koje su poduzela nadleZna tijela | CL 267. st. 6. u potpunosti
mati¢ne drzave ¢lanice UAIF-a u skladu sa stavkom 5. ili (6) Ako unato& mjerama koje poduzme nadlezno tijelo | Precesen

zato §to se te mjere pokazu neprimjerenima ili zato jer nisu
dostupne u doti¢noj drzavi €lanici, UAIF i dalje odbija
dostaviti informacije koje traZe nadlezna tijela njegove
drzave ¢lanice domaéina u skladu sa stavkom 3. ili ustraje
u krSenju pravnih ili regulatornih odredbi iz stavka 4. koje
su na snazi u njegovoj drZavi €lanici domacinu, nadlezna
tijela drzave ¢lanice domacina mogu, nakon §to obavijeste
nadlezna tijela mati¢ne drzave ¢lanice UAIF-a, poduzeti
odgovarajuce mjere, ukljuujuéi one propisane &lancima
46. 1 48., kako bi sprijeCila ili sankcionirala daljnje
nepravilnosti i, u mjeri u kojoj je to potrebno, sprijetila
UAIF da zapoCne sve daljnje transakcije na podru&ju
njegove drzave ¢lanice domadina. Ako je djelatnost koju
obavlja u drzavi ¢lanici domacéinu UAIF-a, upravljanje
AlF-ima, drzava c¢lanica domacdin moZe zahtijevati da
UAIF prestane upravljati tim AlF-ima.

mati¢ne drzave ¢lanice UAIF-a u skladu sa stavkom 4.
ovoga ¢lanka ili ako se te mjere pokazu
neprimjerenima ili ako propisi matiéne drzave ¢&lanice
UAIF-a ne predvidaju takve mjere, UAIF i dalje odbija
Agenciji dostavitt dokumentaciju i1 informacije ili
ustraje u krSenju odredbi ovoga Zakona, Agencija
mozZe, nakon S§to obavijesti nadleZzno tijelo mati¢ne
drzave ¢lanice UAIF-a, naloZiti nadzorne mjere u
okviru svojih ovlasti, kako bi sprijegila ili sankcionirala
daljnje nezakonitosti i/ili nepravilnosti i, u mjeri u
kojoj je to potrebno, sprijecila UAIF da inicira bilo
kakve daljnje transakcije na podru&ju Republike
Hrvatske. Ako takav UAIF obavija djelatnost
upravljanja AlF-ovima na podru¢ju Republike
Hrvatske, Agencija moze zahtijevati da UAIF prestane
obavljati djelatnost upravljanja tim AIF-ovima.
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7. Ako nadlezna tijela drzave ¢lanice domacina UAIF-a
imaju jasne i opravdane razloge za pretpostavku da UAIF
kr§i obveze koje proizlaze iz pravila u vezi s kojima
nadleZna tijela nisu odgovorna za nadzor uskladenosti, ona
upucéuju svoje nalaze nadleZnim tijelima maticne drzave
¢lanice UAIF-a koja poduzimaju odgovarajuce mjere, pri
¢emu traze, ako je potrebno, dodatne informacije od
nadleZnih nadzornih tijela tre¢ih drZava.

ClL 267 st. 7.

(7) Ako Agencija ima osnovane sumnje da UAIF krsi
propise za €iji nadzor Agencija nije nadlezna, o istome
¢e obavijestiti nadleZno tijelo mati¢ne drzave ¢lanice
UAIF-a.

u potpunosti
prenesen

8. Ako, unato¢ mjerama koje su poduzela nadlezna tijela
maticne drzave ¢lanice UAIF-a ili zato $o se te mjere
pokaZu neprimjerenima ili zato jer mati¢na drzava ¢lanica
UAIF-a nije poduzela potrebne mjere unutar razumnog
roka, UAIF ustraje u postupanju na naéin koji evidentno
Steti interesima ulagatelja doti¢nog AlF-a, financijskoj
stabilnosti ili cjelovitosti trZi§ta u drzavi €lanici domadinu
UAIF-a, nadleZna tijela drzave ¢lanice domacina UAIF-a
mogu, nakon §to obavijeste nadlezna tijela mati¢ne drzave
&lanice UAIF-a, poduzeti odgovarajuée mjere radi zaStite
ulagatelja doti€nog AlF-a, financijske stabilnosti 1
cjelovitosti trzista drzave ¢lanice domacina, ukljucujuci i
moguénost spreavanja doticnog UAIF-a u daljnjem
trgovanju udjelima ili dionicama doti¢nog AlF-a u drzavi
¢lanici domadinu.

Cl 267. st. 8.

(8) Ako unato¢ mjerama koje je poduzelo nadlezno
tijelo mati¢ne drzave Clanice UAIF-a ili zbog toga §to
se te mjere pokazu neprimjerenima ili iz razloga §to
maticna drzava ¢lanica UAIF-a nije poduzela potrebne
mjere unutar razumnog roka, UAIF ustraje u
postupanju koje evidentno Steti interesima ulagatelja
doti¢nog AlF-a, financijskoj stabilnosti ili integriteta
trziSta u Republici Hrvatskoj, Agencija moze radi
zaStite interesa ulagatelja u AIF, zasStite financijske
stabilnosti ili integriteta trZiSta, nakon S$to obavijesti
nadleZno tijelo mati€ne drzave ¢lanice UAIF-a, naloZiti
nadzorne mjere u okviru svojih ovlasti, ukljucujuéi i
mogucénost sprje€avanja doti¢nog UAlF-a u daljnjem
trgovanju udjelima tog AIF-a u Republici Hrvatskoj.

u potpunosti
prenesen

9. Postupak propisan stavcima 7. i 8. takoder se
primjenjuje u slu¢aju kad nadlezna tijela drzave ¢lanice
domadina imaju jasne 1 opravdane razloge za neslaganje s
odobrenjem za rad UAIF izvan EU koje je izdala
referentna drzava Clanica.

ClL 267. st. 9.

(9) Agencija ¢e postupiti u skladu s odredbama stavaka
7. 1 8. ovoga ¢lanka i kada ima jasne i opravdane
razloge za neslaganje sa izdavanjem odobrenja za rad
koje je UAIF-u iz tree drzave izdala referentna drzava
¢lanica.

u potpunosti
prenesen

10. Ako se doti¢na nadieZna tijela ne slazu s nekom od
mjera koje je poduzelo nadleZno tijelo u skladu sa
stavcima od 4. do 9., ona mogu uputiti predmet ESMA-1,
koja moZe postupiti u skladu s ovlastima koje su joj
dodijeljene na temelju ¢lanka 19. Uredbe (EU)

ClL 267, st. 10.

(10) Kada se ne sloZi s nekom od mjera koje je
poduzelo nadlezno tijelo mati¢ne drzave ¢lanice UAIF-
a u skladu sa stavcima 4., 5.1 7. ovoga ¢lanka,

u potpunosti
prenesen
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br. 1095/2010.

11. ESMA, prema potrebi, olakSava pregovore 1
zaklju€ivanje postupaka suradnje, koji se traZe na temelju
ove Direktive, izmedu nadleznih tijela drZava ¢lanica i
nadzornih tijela trecih zemalja.

Agencija se moze obratiti ESMA-i.

N/A

Clanak 46.

CL234.st. 1. t.1.ist.2.

u polpunosti

Ovlasti nadleznih tijela (1) Agencija provodi nadzor po sluZbenoj duZnosti: prerssen
{. Nadleznim tijelima se daju sve nadzorne i istrazne I. neposrednim nadzorom, u prostorijama subjekta
ovlasti potrebne za izvriavanje njihovih zadaca. Te se nadzora ili pravne osobe s kojima je nadzirana osoba
ovlasti izvrSavaju na jedan od sljedecih nadina: izravno ili neizravno, poslovno, upravijacki ili
{a) izravno; kapitalno povezana, pregledom izvorne dokumentacije,
provjerom 1 procjenom cjelokupnog poslovanja,
provodenjem razgovora s ¢lanovima uprave, ¢lanovima
nadzomog odbora 1 drugim relevantnim osobama te u
prostorijama Agencije
(2) Neposredni nadzor iz stavka 1. to¢ke 1. ovoga
¢lanka moZe biti redovni ili izvanredni.
{b) u suradnji s drugim tijelima; u po-punosti
prenssen

Ci 271.

(1) Agencija i druga nadzoma tijela Republike
Hrvatske, koja su odgovoma za superviziju i nadzor
istih ili drugih institucija, duZna su na zahtjev pojedinih
nadzornih tijela dostaviti tim tijelima sve podatke o tim
subjektima nadzora, potrebne za provodenje postupka
supervizije i nadzora nad subjektima nadzora, u
postupku izdavanja odobrenja za rad ili drugim
postupcima.

(2) Nadzoma tijela duZna su se medusobno
obavjestavati o nepravilnostima ili drugim okolnostima
koje su utvrdila, ako su takva utvrdenja vaZna za rad
drugih nadzornih tijela.

(c) na temelju vlastite odgovornosti, delegiranjem

Cl 235.st. 2.

u poipunosti
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subjektima kojima su zadace delegirane;

(2) Iznimno od stavka 1. ovoga ¢lanka, za obavljanje
zadataka u vezi s nadzorom poslovanja subjekta
nadzora Agencija mozZe zatraziti stru¢no sudjelovanje
revizora ili druge stru¢no osposobljene osobe, pri ¢emu
se na te osobe na odgovarajuéi nadin primjenjuju
propisi o tajnosti podataka koji se primjenjuju na
radnike Agencije.

prenesen

(d) podnosenjem zahtjeva nadleznim sudskim tijelima.

ClL 246.st. 1. i 4.

(1) Na temelju provedenog postupka neposrednog ili
posrednog nadzora, Agencija moZe subjektu nadzora
izre¢i nadzorne mjere propisane ovim Zakonom,
¢lankom 21. stavkom 2. Uredbe (EU) br. 345/2013 i
¢lankom 22. stavkom 2. Uredbe (EU) br. 346/2013 u
svrhu zakonitog 1 urednog poslovanja subjekata
nadzora, zaStite interesa ulagatelja 1 zaStite javnog
interesa, a u slu¢aju utvrdenih nezakonitosti i
nepravilnosti,  podnijeti  odgovarajuu  prijavu
nadleZnom tijelu.

(4) Kada Agencija utvrdi postojanje osnovane sunmmje o
po¢injenom kaznenom djelu ili prekrSaju, podnosi
odgovarajucu prijavu nadleZznom tijelu.

u potpunosti
prenesen

2. Nadlezna tijela imaju ovlasti:
(a) dobiti uvid u bilo koji dokument u bilo kojem obliku 1
dobiti njegovu presliku;

ClL 232. st. 5.

(5) Agencija ima pravo uvida u sve podatke 1
dokumentaciju koja se vodi u subjektima nadzora.

ClL 236. st. 1.

(1) Na zahtjev Agencije, subjekt nadzora duzan je
dostaviti ili u¢initi dostupnom dokumentaciju, izvje$ca
i podatke o svim okolnostima potrebnim za nadzor ili
izvrSavanje drugih ovlasti 1 mjera koje Agencija ima na
temelju ovoga Zakona, zakona koji ureduje osnivanje i
poslovanje Agencije, propisa donesenih na temelju tih
zakona ili na temelju drugih propisa.

u potpunosti
prenesen
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Cl 238.

(1) Subjekt nadzora duZan je ovlastenoj osobi
Agencije, nakon zaprimanja obavijesti o nadzoru,
omoguciti obavljanje neposrednog nadzora u sjedistu
subjekta nadzora i na ostalim mjestima u kojima on ili
druga osoba po njegovom ovlastenju obavlja djelatnost
1 poslove u vezi kojih Agencija obavlja nadzor.

(2) Subjekt nadzora duZan je ovladtenoj osobi
Agencije, na njezin zahtjev, omoguéiti kontrolu
poslovnih knjiga, poslovae dokumentacije,
administrativne ili poslovne evidencije te nadzor nad
informacijskim sustavom i tehnologijama koje
omogucavaju rad informacijskog sustava, u opsegu
potrebnom za obavljanje nadzora.

(3) Subjekt nadzora duZan je ovlastenoj osobi
Agencije, na njezin zahtjev, uruéiti svu traZenu
poslovnu dokumentaciju, racunalne ispise, preslike
poslovnih knjiga, zapise o telefonskim razgovorima i
snimke telefonskih razgovora, zapise s telefaks uredaja,
zapise o elektroni¢ko] komunikaciji, druge evidencije o
prometu podataka, administrativne ili poslovne
evidencije u papirnatom obliku ili u obliku
elektronickog zapisa na mediju i u obliku koji zahtijeva
ovlaStena osoba Agencije. Subjekt nadzora duzan je
ovlaStenoj osobi Agencije osigurati standardno sucelje
za pristup sustavu za upravljanje bazama podataka
kojima se koristi, u svrhu provodenja nadzora
potpomognutog ra¢unalnim programima.

(4) Dokumentaciju, ispise, zapise i snimke iz stavka 3.
ovoga ¢lanka, financijske instrumente, novac ili
predmete koji mogu posluziti kao dokaz u kaznenom ili
prekriajnom postupku, ovlastene osobe Agencije
mogu, uz izdavanje potvrde, privremeno oduzeti
subjektu nadzora, ali samo do pokretanja tih postupaka,
kada ih predaju tijelu nadleZnom za vodenje postupka.
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(5) Relevantne osobe subjekta nadzora duZne su s
ovlaStenom osobom Agencije provesti razgovor i dati
informacije bitne za obavljanje nadzora 1 ispunjavanje
ciljeva nadzora.

Cl 248. st. 3.

(3) Kada Agencija smatra da je to potrebno za
provodenje nadzora iz stavka 1. ovoga <¢lanka,
ovlastena je, u skladu s ovim Zakonom 1 drugim
propisima, od osobe na koju je UAIF delegirao
odredene poslove zahtijevati izvje§¢a 1 podatke te
obaviti pregled dijela poslovanja, kontrolu poslovnih
knjiga i poslovne dokumentacije te ostale
dokumentacije, ispisa, zapisa i snimki iz €lanka 238.
stavka 3. ovoga Zakona u dijelu koji se odnosi na
delegirani dio poslovanja te ih privremeno oduzeti u
skladu s ¢lankom 238. stavkom 4. ovoga Zakona.

(b) traziti informacije od osobe povezane s djelatnostima
UAIF-a ili AlF-a i, ako je to potrebno, pozvati osobu na
sasluanje radi dobivanja informacija;

Cl 236. st. 2. do 4.

(2) Dokumentaciju, izvje§¢a i podatke iz stavka 1.
ovoga c¢lanka Agenciji su duZni dostaviti &lanovi
uprave, druge relevantne osobe subjekta nadzora,
¢lanovi nadzornog odbora ili prokuristi.

(3) Agencija je, od osoba iz stavka 2. ovoga ¢lanka,
ovlastena zatraziti pisano ofitovanje o okolnostima iz
stavka 1. ovoga €lanka ili ih pozvati da daju usmeno
o¢itovanje na okolnosti.

(4) Ovlastena osoba Agencije moze provoditi
razgovore s osobama iz stavka 2. ovoga ¢lanka u cilju
dobivanja informacija potrebnih za obavljanje nadzora
i ispunjavanje ciljeva nadzora.

u potpunosti
prenesen

{c) provoditi izravne nadzore uz prethodnu najavu ili bez

ClL234.st. 1. ¢t 1.

u potpunosti
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nje;

(1) Agencija provodi nadzor po sluzbenoj duznosti:

I. neposrednim nadzorom, u prostorijama subjekta
nadzora ili pravnz osobe s kojima je nadzirana osoba
izravno ili neizravno, poslovno, upravljacki ili
kapitalno povezana, pregledom izvorne dokumentacije,
provjerom 1 procjenom cjelokupnog poslovanja,
provodenjem razgovora s ¢lanovima uprave, lanovima
nadzornog odbora i drugim relevantnim osobama te u
prostorijama Agencije

CL237.st.4.i5.

(4) Obavijest o neposrednom nadzoru dostavija se
subjektu nadzora u roku koji ne moze biti kraci od tri
dana prije dana pocetka nadzora.

(5) Iznimno od odredbe iz stavka 4. ovoga ¢lanka,
ovlastena osoba Agencije moZe dostaviti obavijest o
neposrednom nadzoru najkasnije na dan podetka
provodenja nadzcra, ako nije moguée na drugi nacin
posti¢i svrhu pojedinog nadzora.

prenesen

(d) traziti postojece snimke telefonskih razgovora i
postojece evidencije o prometu podataka;

Cl 238. st. 3.

(3) Subjekt nadzora duzan je ovlaStenoj osobi
Agencije, na njezin zahtjev, uruéiti svu traZenu
poslovnu dokumentaciju, raunalne ispise, preslike
poslovnih knjiga, zapise o telefonskim razgovorima i
snimke telefonskih razgovora, zapise s telefaks uredaja,
zapise o elektroni¢koj komunikaciji, druge evidencije o
prometu podataka, administrativne ili poslovne
evidencije u papimatom obliku ili u obliku
elektronickog zap:sa na mediju i u obliku koji zahtijeva
ovlaStena osoba Agencije. Subjekt nadzora duzan je
ovladtenoj osobi Agencije osigurati standardno suelje
za pristup sustavu za upravljanje bazama podataka
kojima se koristi, u svrhu provodenja nadzora

u potpunosti
prenesen
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potpomognutog racunalnim programima.

(e) traziti obustavu svake aktivnosti koja je u suprotnosti s
odredbama donesenima prilikom provedbe ove Direktive;

Cl 251. st.1.

(1) Kad Agencija tijekom nadzora utvrdi nezakonitosti
ili nepravilnosti koje predstavljaju povredu odredbi
ovoga Zakona ili na temelju njega donesenih propisa,
drugih zakona kojima se ureduje poslovanje subjekata
nadzora 1 propisa na temelju istih, uredbi Europske
unije kojima se ureduje poslovanje subjekata nadzora,
smjernica europskih nadzornih tijela iz ¢lanka 3. ovoga
Zakona 1ili povredu vlastitth poslovnih politika 1
usvojenih pravila te standarda i pravila struke ili
nedosljednu primjenu istih, rjeSenjem ¢e UAIF-u
naloZiti mjere za otklanjanje utvrdenih nezakonitosti i
nepravilnosti ili prestanak postupanja i zabranu svakog
daljnjeg postupanja koje predstavlja povredu navedenih
propisa.

u potpunosti
prenesen

() traziti zamrzavanje ili oduzimanje imovine;

CL 255, st. 2. toé. 4.

u potpunosti

(2) Ako nastupe okolnosti iz stavka 1. ovoga ¢lanka | prenesen
Agencija moZe izreci sljedece posebne nadzorne mjere:
4. privremeno zabraniti UAIF-u:
d) raspolaganje imovinom AlF-a i
g) traZiti privremenu zabranu obavljanja poslovne CL 255. st. 2. to¢. 4. u potpunosti
djelatnosti; (2) Ako nastupe okolnosti iz stavka 1. ovoga ¢lanka | prenesen

Agencija moze izreci sljedeée posebne nadzorne mjere:
4. privremeno zabraniti UAIF-u:

e) obavljanje pojedinih ili svih poslova odredene vrste
ili zabraniti Sirenje mreZe osoba ovlastenih za nudenje
udjela AlF-a ili uvodenje novih proizvoda ili ih
ograniditi

(h) traziti od UAIF-a, depozitara ili revizora koji imaju
odobrenje za rad da dostave informacije;

ClL 236. st. 1.

(1) Na zahtjev Agencije, subjekt nadzora duZan je
dostaviti ili u¢initi dostupnom dokumentaciju, izvjes¢a
i podatke o svim okolnostima potrebnim za nadzor ili

u potpunosti
prenesen
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izvrSavanje drugih ovlasti i mjera koje Agencija ima na
temelju ovoga Zakona, zakona koji ureduje osnivanje i
poslovanje Agencije, propisa donesenih na temelju tih
zakona ili na temelju drugih propisa.

ClL 199. st. 1.

(1) Depozitar mora na zahtjev svojih nadleznih tijela
dostaviti sve podatke 1 dati sve informacije koje je
dobio, prikupio i saznao obavljajuci poslove odredene
ovim Zakonom, a koje su nadleZnim tijelima
depozitara, nadleznom tijelu AIF-a ili nadleZznom tijelu
UAIF-a potrebne za obavljanje njihovih djelatnosti.

Cl. 252.

Ako pri obavljanju nadzora Agencija utvrdi
nezakonitosti i nepravilnosti koje se odnose na vodenje
poslovnih knjiga i druge poslovne dokumentacije koju
je UAIF duzan voditi prema odredbama ovoga Zakona,
na temelju njega donesenih propisa ili drugih zakona
kojima se ureduje poslovanje UAIF-a i propisa
donesenih na temelju istih, odnosno ako utvrdi druge
znacajnije nezakonitosti, moZe naloZiti UAIF-u da
podnese izvjeS¢e o otklanjanju nezakonitosti i
nepravilnosti, kojemu je duZan priloZiti misljenje
revizora iz kojeg je vidljivo jesu li nezakonitosti i
nepravilnosti otklonjene.

ClL 248.51. 2. i 4.

(2) Kada Agencija smatra da je to potrebno za
provodenje nadzora iz stavka 1. ovoga <¢lanka,
ovlastena je, u skladu s ovim Zakonom i drugim
propisima, od sljedec¢ih osoba zahtijevati izvje$ca i
podatke te obaviti pregled dijela poslovanja, kontrolu
poslovnih knjiga i poslovne dokumentacije:

1. osobe koja je s UAIF-om i AlF-om u odnosu uske
povezanosti

2. imatelja kvalificiranog udjela UAIF-a i

3. druge osobe i/ili subjekta koji mogu imati
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informacije korisne i/ili
postupka nadzora.

potrebne za provodenje

(4) Kada Agencija smatra da je to potrebno za
provodenje nadzora iz stavka [. ovoga <¢lanka,
ovlastena je, u skladu s ovim Zakonom i drugim
propisima, od revizora zahtijevati izvje$¢a i podatke
koji se odnose na poslovanje UAIF-ova 1/ili AIF-ova.

(1) donijeti bilo koju vrstu mjera kako bi osigurala da

UAITF-1 ili depozitari nastavljaju ispunjavati zahtjeve iz ove

Direktive koje se odnose na njib;

ClL 249. st. 1.

(1) Agencija UAIF-u, pod uvjetima propisanim ovim
Zakonom, moZe odrediti sljede¢e nadzorne mjere:

1. opomenu

2. otklanjanje nezakonitosti i nepravilnosti

3. posebne nadzorne mjere i

4. uvkidanje odobrenja za rad za sve ili za pojedine
djelatnosti te za upravljanje svim ili pojedinim AIF-
ovima.

Cl 262.

(1) Agencija depozitaru, pod uvjetima propisanim ovim
Zakonom, moZe odrediti sljede¢e nadzorne mjere:

1. preporuke upravi depozitara

2. opomenu

3. naloZiti otklanjanje nezakonitosti i nepravilnosti

4. ukinuti izdano odobrenje na izbor depozitara 1

5. naloZiti promjenu poddepozitara, osobito u slu€aju
neispunjenja i/ili neurednog ispunjenja obveze te
propusta poddepozitara ili ako postoje okolnosti koje
dovode u sumnju sposobnost poddepozitara za uredno,
pravodobno i kvalitetno ispunjenje duznosti u skladu s
preuzetim obvezama i/ili odredbama ovoga Zakona i
propisa donesenih na temelju ovoga Zakona.

u potpunosti
prenesen

(3) traziti obustavu izdavanja, otkupa ili isplate udjela u
interesu imatelja udjela ili javnosti;

Cl. 255. st. 2. to¢. 4.

(2) Ako nastupe okolnosti iz stavka 1. ovoga ¢lanka
Agencija moze izreci sljede¢e posebne nadzorme mjere:
4. privremeno zabraniti UAIF-u:

u potpunosti
prenesen
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c) izdavanje i otkup udjela AIF-a te nudenje udjela

(k) oduzeti odobrenje za rad izdano UAIF-u ili depozitany,

Cl 257. st 1.

(1) Agencija ¢e ukinuti zakonito rjeSenje kojim je dano
odobrenje za rad UAIF-u za sve ili za pojedine
djelatnosti ako UAIF prestane ispunjavati uvjete pod
kojima je odobrenje za rad izdano.

Cl. 262. st. 1. toé. 4.

(1) Agencija depozitaru, pod uvjetima propisanim ovim
Zakonom, moze odrediti sljedece nadzorne mjere:

4. ukinuti izdano odobrenje na izbor depozitara i

u potpunosti
prenesen

(1) uputiti predmet u postupak kaznenog progona;

Cl 246. st. 4.

(4) Kada Agencija utvrdi postojanje osnovane sumnje o
pocinjenom kaznenom djelu ili prekriaju, podnosi
odgovarajucu prijavu nadleZnom tijelu.

u potpunosti
prenesen

(m) traZiti da revizori ili struénjaci izvr§e nadzor ili
istrazne radnje.

Cl 235. st. 2.

(2) Iznimno od stavka 1. ovoga ¢lanka, za obavljanje
zadataka u vezi s nadzorom poslovanja subjekta
nadzora Agencija moZe zatraZiti stru¢no sudjelovanje
revizora ili druge struéno osposobljene osobe, pri ¢emu
se na te osobe na odgovaraju¢i naéin primjenjuju

propisi o tajnosti podataka koji se primjenjuju na |

radnike Agencije.

u potpunosti
prenesen

3. Ako nadlezZno tijelo referentne drZzave ¢lanice smatra da
UAITF izvan EU koji ima odobrenje za rad krsi svoje
obveze na temelju ove Direktive, ono o tome, §to prije
moguce, obavje§cuje ESMA-u, navodedi sve razloge.

CL269. st.2.

(2) U slucaju kada Agencija kao nadleZno tijelo
referentne drzave ¢lanice UAIF-a utvrdi da UAIF iz
trece drZzave kr§i odredbeé ovoga Zakona i propisa
donesenih na temelju ovoga Zakona, o istome ¢e $to je
prije moguce obavijestiti ESMA-u, navodeci razloge.

u potpunosti
prenesen

4. Drzave €lanice osiguravaju da nadlezna tijela imaju

Clanak 230.

(1) U smislu ovoga Zakona, nadzor je provjera posluje

u potpunosti
prenesen
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ovlasti potrebne za donoSenje svih mjera koje se
zahtijevaju kako bi se osiguralo pravilno funkcioniranje
trzista u slucajevima kad bi aktivnost jednog ili vise AlF-a
na frZistu jednim financijskim instrumentom mogla
ugroziti pravilno funkcioniranje toga trzista.

li subjekt nadzora u skladu s odredbama ovoga Zakona,
propisima donesenima na temelju njega, odredbama
uredbi Europske unije iz ¢lanka 2. stavka 2. ovoga
Zakona i smjernicama iz ¢Elanka 3. ovoga Zakona
kojima se ureduje poslovanje UAIF-ova ili AlF-ova, u
skladu s drugim propisima, s propisima o upravljanju
rizicima, kao 1 u skladu s vlastitim pravilima i
standardima, pravilima struke te na nacin koji
omogucéuje uredno funkcioniranje subjekta nadzora, a
nadzor uklju€uje i izricanje nadzornih mjera.

(2) Osnovni ciljevi nadzora su provjera zakonitosti,
procjena sigurnosti i stabilnosti poslovanja subjekata
nadzora, a radi za%ite interesa ulagatelja i javnog
interesa, doprinoSenja stabilnosti financijskog sustava
te promicanja i o€uvanja povjerenja u trziste kapitala.

&l 246. st. 1.

(1) Na temelju provedenog postupka neposrednog ili
posrednog nadzora, Agencija moZe subjektu nadzora
izre¢i nadzorne mjere propisane ovim Zakonom,
¢lankom 21. stavkom 2. Uredbe (EU) br. 345/2013 i
¢lankom 22. stavkom 2. Uredbe (EU) br. 346/2013 u
svthu zakonitog 1 urednog poslovanja subjekata
nadzora, zaStite interesa ulagatelja i zaStite javnog
interesa, a u slucaju utvrdenih nezakonitosti i
nepravilnosti,  podnijeti  odgovarajuéu  prijavu
nadleZnom tijelu.

Clanak 47,

Ovlasti i odgovornosti ESMA-e
I. ESMA mozZe izraditi i redovito preispitivati smjernice
namijenjene nadleZnim tijelima drZava €&lanica o
izvrSavanju njihovih ovlasti u vezi odobrenja zarad i u
vezi obveza izvjeSéivanja od strane nadleZnih tijela koje su
uvedene ovom Direktivom.
ESMA nadalje ima ovlasti, uklju€ujuéi one nabrojane u

N/A
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¢lanku 48. stavku 3., potrebne za izvriavanje zadaca koje
su joj dodijeljene ovom Direktivom.

2. Obveza poslovne tajne odnosi se na sve osobz koje rade
ili suradile za ESMA-u i za nadleZna tijela ili za drugu
osobu kojoj je ESMA delegirala zadace, ukljuccjuéi
revizore i struénjake s kojima je ESMA zakljugila ugovor.
Informacije obuhvaéene poslovnom tajnom se ne smiju
otkriti drugoj osobi ili tijelu, osim kad je takvo otkrivanje
potrebno u sudskom postupku.

3. Sve informacije razmijenjene na temelju ove Direktive
izmedu ESMA-e, nadleZnih tijela, EBA-e, Europskog
nadzormog tijela (Europskog nadzomog tijela za osiguranje
1 strukovno mirovinsko osiguranje) osnovanog Uredbom
(EU) br. 1094/2010 Europskog parlamenta i Viiz¢a ® i
ESRB-a smatraju se povjerljivima, osim kad ESMA ili
nadlezno tijelo ili neko drugo tijelo ili doti¢na institucija
navede u momentu priopéavanja da se takve informacije
smiju otkriti ili kad je takvo otkrivanje potrebao u
sudskom postupku.

4. U skladu s ¢lankom 9. Uredbe (EU) br. 1095/2010,
ESMA moZe, kad su svi uvjeti iz stavka 5. ispunjeni,
zahtijevati od nadleZnog tijela ili nadleznih tijela da, prema
potrebi, poduzmu jednu od sljedecih mjera:

(a) zabrane trgovanje u Uniji udjelima ili dionicama AIF-
ova kojima upravijaju UAIF-i izvan EU ili udjelima ili
dionicama AlF-ova izvan EU kojima upravijaju JAIF-i u
EU bez odobrenja za rad koje se zahtijeva u ¢larku 37. ili
bez obavijesti koja se zahtijeva u ¢lancima 35., 39. i 40. ilj
bez da su to odobrile doti¢ne drZave ¢lanice u skiadu s
glankom 42.;

(b) uvedu ogranicenja za UAIF-¢ izvan EU u vezi
upravljanja AIF-om u slu¢aju prekomjerne koncentracije
rizika na specifinom trZistu na prekograniénoj osnovi;

¥SL L 331, 15.12.2010., str. 48.
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{c) uvedu ogranic¢enja za UAIF-e izvan EU u vezi
upravijanja AIF-om kad njihove djelatnosti potencijaino
predstavljaju vazan izvor rizika druge ugovorme strane za
kreditnu instituciju ili druge institucije znacajne za sustav.
5. ESMA moze donijeti odluku na temelju stavka 4. i
ovisno o zahtjevima navedenima u stavku 6., ako su
ispunjena oba sljedeca uvjeta:

(2) postoji znacajna prijetnja pravilnom funkcioniranju i
cjelovitosti financijskog trzista ili stabilnosti cjelokupnog
ili jednog dijela financijskog sustava u Uniji koja proizlazi
iz djelatnosti UAIF-a ili je pogorSana djelatnostima UAIF-
a te postoje prekogranicne posljedice; i

{b} doti¢no nadlezno tijelo ili nadleZna tijela nisu poduzela
mijere kako bi se suzbila prijetnja ili mjere koje su
poduzete ne suzbijaju prijetnju u dovoljnom opsegu.

6. Mjere koje je poduzelo nadlezno tijelo ili nadleZna tijela
u skladu sa stavkom 4.:

(a) uCinkovito suzbijaju prijetnju pravilnom funkecioniranju
i cjelovitosti financijskog trzista ili stabilnosti cjelokupnog
ili jednog dijela financijskog sustava u Uniji ili znatno
poboljSavaju sposobnost nadleZnih tijela da prate prijetnje;
(b) ne stvaraju rizik regulatorne arbitraZe;

(c) nemaju negativan uc¢inak na u€inkovitost financijskih
trZista, ukljuujuéi smanjivanje likvidnosti na tim trzistima
ili stvaranje nesigurnosti za sudionike na trzistu, na nacin
koji je nerazmjeran u odnosu na koristi od tth mjera.

7. Prije nego §to ESMA od nadleZnog tijela zatrazi da
donese ili cbnovi neku mjeru iz stavka 4., treba se
posavjetovati, prema potrebi, s ESRB-om 1 drugim
mjerodavnim tijelima.

8. ESMA obavjescuje nadlezna tijela referentne drzave
¢lanice UAIF-a izvan EU i nadleZna tijela drzava €lanica
domacina doti€nog UAIF-a 1zvan EU o odluci da od
nadleZnog tijela ili nadleZnih tijela zatrazi da poduzmu ili
obnove bilo koju mjeru navedenu u stavku 4. U obavijesti
je potrebno navesti barem sljedece:

(a) UAIF i djelatnosti na koje se mjere odnose i njihovo
trajanje;
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(b) razloge zbog kojih ESMA smatra da je nuzno poduzeti
mjere, u skladu s uvjetima i zahtjevima naveden:m u ovom
glanku, uklju€ujuci dokaze koji podupiru te razloge.

9. U odgovarajucim vremenskim razmacima, a u svakom
slu€aju najmanje svaka tri mjeseca, ESMA preispituje
svoje mjere navedene u stavku 4. Ako neka mjera nije
obnovljena nakon toga tromjesecnog razdoblja, ona
automatski prestaje vaziti. Stavci od 5. do 8. primjenjuju se
na obnavljanje mjera.

10. Nadlezna tijela referentne drzave ¢lanice doti¢nog
UAITF-a izvan EU mogu zatraziti od ESMA-e da razmotri
svoju odluku. Primjenjuje se postupak naveden 1 drugom
podstavku ¢lanka 44. stavka 1. Uredbe (EU)

br. 1095/2010.

N/A
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Clanak 48.

Upravne sankcije
1. Drzave ¢lanice propisuju pravila o mjerama i
sankcijama koje se primjenjuju u slu¢aju kr§enja odredbi
nacionalnog prava donesenih u skladu s ovom Direktivom
i poduzimaju sve potrebne mjere kako bi osigurale
provedbu tih pravila. Ne dovode¢i u pitanje postupke za
oduzimanje odobrenja za rad ili pravo drZzava ¢lanica na
izricanje kaznenih sankcija, drzave €lanice, u skladu sa
svojim nacionalnim pravom, osiguravaju mogucnost
poduzimanja odgovarajuéih upravnih mjera ili izricanja
upravnih sankcija protiv odgovornih osoba u slucaju
nepostovanja odredbi donesenih u provedbi ove Direktive.
Drzave ¢lanice osiguravaju da su te mjere ucinkovite,
proporcionalne i odvracéajuce.

CL 283. do 290.
PrekrSajne odredbe
Tezi prekraji UAIF-a
Clanak 283.

(1) Nov€anom kaznom u iznosu od 200.000,00 do
500.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekr3aj UAIF ako:

1. u pogledu klase imovine u koju se imovina AIF-a
moze ulagati, ograni¢enja ulaganja ili uvjeta pod
kojima je pojedine vrste AlF-ova dopusteno nuditi
malim ulagateljima postupi protivno odredbama
pravilnika iz ¢lanka 6. stavka 6. ovoga Zakona

2. posluje u obliku razli¢itom od onoga propisanog
¢lankom 10. staveima 1. 1 2. ovoga Zakona

3. obavlja djelatnosti iz ¢lanka 11. ovoga Zakona za
koje nije dobilo odobrenje za rad Agencije ili ih nije
upisalo kao djelatnost u sudski registar, u skladu s
odredbom ¢lanka 13. stavka 1. ovoga Zakona ili
obavlja druge djelatnosti protivno ¢lanku 13. stavku 2.
ovoga Zakona

4. obavlja poslove upravljanja AlF-ovima protivno
odredbama ¢lanka 13. stavka 3. ovoga Zakona

5. svoju djelatnost obavlja protivno uvjetima iz ¢lanka
13. stavaka 5., 6.1 7. ovoga Zakona

6. prilikom utvrdivanja vrijednosti imovine pod
upravljanjem i u slucaju prelaska praga, ne postupi u
skladu s odredbama ¢lanka 15. stavka 2. 1 3. ovoga
Zakona

7. u slucaju prelaska praga, ne postupi u skladu s
odredbama ¢lanka 19. stavka 1. i 5. ovoga Zakona

8. regulatorni kapital UAIF-a nije u skladu s
odredbama pravilnika iz €lanka 23. stavka 2. ovoga
Zakona

9. u odnosu na dodatni iznos kapitala i osiguranje od
profesionalne odgovornosti, ne postupi u skladu sa
odredbama ¢lanka 24. stavka 5. ovoga Zakona

10. ulaze kapital UAIF-a protivno odredbi ¢lanka 25.

| ovoga Zakona

u potpunosti
prenesen
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11. regulatorni kapital UAIF-a nije u svakom trenutku
vedi ili jednak vecem od iznosa iz Elanka 26. stavka 2.
ili stavka 4. ovoga Zakona ili stavke op¢ih trogkova iz
Clanka 26. stavka 2. tocke 2. ovoga Zakona nisu u
skladu s odredbama pravilnika iz ¢lanka 26. stavka 5.
ovoga Zakona

12. o ispunjenju kapitalnih zahtjeva iz ¢lanka 26. ovoga
Zakona ne izvje§tava Agenciju u rokovima, u skladu s
odredbom ¢lanka 27. stavka 1. ovoga Zakona

13. su vrste ili sadrza] izvje§taja o izradunu
regulatornog  kapitala i/ili rokovi njihove dostave
protivni odredbama pravilnika iz &lanka 27. stavka 2.
ovoga Zakona

14. protivno odredbama c¢lanka 34. stavka 1. ovoga
Zakona, ima ili stekne kontrolu 1li kvalificirani udjel u
investicijskom drustvu, kreditnoj instituciji koja pruza
investicijske usluge i obavlja investicijske aktivnosti u
skladu s odredbama zakona koji ureduje trziste
kapitala, odnosno koja obavlja odgovarajuce usluge u
skladu s odredbama zakona koji ureduje osnivanje i
poslovanje kreditnih institucija, druStvu za osiguranje,
drustvu za reosiguranje, mirovinskom drutvu za
upravljanje obveznim ili dobrovoljnim mirovinskim
fondovima, mirovinskom osiguravajuéem drustvu,
faktoring drustvu ili leasing dru$tvu

15. ima ili stekne dionice ili udjele u depozitary,
protivno odredbi €lanka 34. stavka 2. ovoga Zakona

16. ima ili stekne dionice ili udjele u osobi na koju je
depozitar delegirao poslove iz ¢&lanka 212. ovoga
Zakona protivno odredbi ¢lanka 34. stavka 3. ovoga
Zakona

17. funkciju ¢lana uprave UAIF-a, protivno odredbi
¢lanka 45. stavka 1. ovoga Zakona, obavlja osoba koja
nije dobila odobrenje Agencije za obavljanje funkcije
¢lana uprave UAIF-a

18. UAIF, odnosno ¢lanovi njegove uprave ili
prokuristi ili ¢lanovi nadzornog odbora postupe
protivno odredbama ¢lanka 52. ovoga Zakona

186




19. ne uspostavi sveobuhvatan 1 ucinkovit sustav
upravljanja rizicima za UAIF i1 AlF-ove kojima
upravlja u skladu s odredbama ¢lanka 58. stavka 1.
ovoga Zakona

20. ne uspostavi za AIF kojim upravlja sustav
upravljanja likvidno$¢u na na€in propisan odredbom
¢lanka 59. stavka 1. ovoga Zakona

21. u pogledu upravljanja likvidnoS¢u ne postupa u
skladu s odredbama &lanka 59. stavaka 2. i 3. ovoga
Zakona

22. u pogledu upravljanja likvidnos¢u ne postupa u
skladu s odredbom €lanka 59. stavka 4. ovoga Zakona
23. prethodno ne obavijesti Agenciju o poslovima
delegiranim na tre¢u osobu u skladu s odredbom ¢lanka
71. stavka 1. ovoga Zakona

24, upravlja AlF-om ¢€iji se udjeli nude javnom
ponudom, a protivno odredbi ¢lanka 71. stavka 2.
ovoga Zakona, poslove koje je duZan obavljati,
delegira tre¢im osobama bez odobrenja Agencije

25. delegira poslove na tre¢e osobe protivno odredbi
¢lanka 73. ovoga Zakona

26. delegira poslove na trec¢e osobe bez da ispuni uvjete
propisane odredbama ¢lanka 72. ovoga Zakona

27. protivno odredbama ¢lanka 79. stavaka 1. i 2.
ovoga Zakona, preuzme poslove upravijanja AlF-om
bez odobrenja Agencije

28. za radun AlF-a kojim upravlja stjeCe, raspolaze ili
drzi dionice neuvritenog druStva, a ne obavijesti
Agenciju o postotku AlIF-a u glasackim pravima u
neuvrStenom dru$tvu svaki put kada takav postotak
dosegne, prijede ili padne ispod praga od 10%, 20%,
30%, 50% 1 75% u propisanom roku u skladu s
odredbama &lanka 180. stavaka 1. 15. ovoga Zakona
29. ne dostavi Agenciji obavijest o stjecanju kontrole u
neuvr§tenom drustvu u skladu s odredbama ¢lanka 180.
stavaka 2. 1 5. ovoga Zakona

30. se ne pridrzava duznosti propisanih odredbama
¢lanka 91. ovoga Zakona
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31. poduzme radnje zabranjene odredbama ¢&lanka 92.
ovoga Zakona .
32. vode¢i registar udjela AlF-a priopéi podatke o
ulagateljima, stanju udjela te uplatama i isplatama
protivno odredbama ¢lanka 112. stavka 1. ovoga
Zakona

33. postupi protivno ¢lanku 117. stavku 3. ovoga
Zakona

34. wupravlja AlF-om odnosno obavlja pomoéne
djelatnosti u drzavi ¢lanici domacinu izravno ili putem
podruZnice protivno odredbama ¢lanka 120. stavaka 1.,
2., 3.1/l 9. ovoga Zakona

35. trguje udjelima AIF-a iz drzave ¢lanice u Republici
Hrvatskoj protivno odredbama ¢lanka 118. stavcima 1.
do4.,7.19., ovoga Zakona

36. kao UAIF iz druge drzave C¢&lanice obavlja
djelatnosti na podru¢ju Republike Hrvatske protivno
odredbi ¢lanka 121. stavka 1. ovoga Zakona

37. kao UAIF iz druge drZave ¢lanice zapocne obavljati
djelatnosti iz ¢lanka 121. stavka 1. protivno odredbi
¢lanka 121. stavka 2. ovoga Zakona

38. kao UAIF iz druge drzave ¢&lanice u Republici
Hrvatskoj protivno odredbi €lanka 121. stavka 3. ovoga
Zakona osnuje 1 upravlja onim vrstama AlF-ova za
koje nema odobrenje nadleznog tijela UAIF-a mati&ne
drzave Clanice

39. protivno odredbi ¢lanka 151. stavka 1. ovoga
Zakona, kao UAIF iz druge drZave €lanice u Republici
Hrvatskoj malim ulagateljima nudi udjele AlF-a bez
prethodnog odobrenja Agencije

40. kao UAIF iz Republike Hrvatske u trec¢oj drzavi
upravlja AlF-om iz trece drZave suprotno odredbama
¢lanka 126. stavcima 1. do 4. ovoga Zakona i/ili ne
obavijesti Agenciju o €injenicama propisanim ¢lankom
126. stavcima 5. i 6. ovoga Zakona

41. kao UAIJF iz Republike Hrvatske nudi udjele AIF-a
iz tre¢e drzave profesionalnim ulagateljima na
podruju Republike Hrvatske, na nadin suprotan
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odredbama ¢lanka 123. stavka 1. i/ili ne ispunjava uvjet
propisane odredbama ¢lanka 123. i/ili ¢lanka 124,
stavaka 1., 2., 4.1li 6. ovoga Zakona

42. kao UAIF iz Republike Hrvatske trguje udjelima
AlF-a iz trece drzave u drugoj drZavi ¢lanici protivno
odredbama ¢lanka 125. stavaka 1., 2., 7. 1 13. ovoga
Zakona

43, kao UAIF iz tre¢e drzave na podru¢ju Republike
Hrvatske upravlja AIF-om iz Republike Hrvatske ili
trguje udjelima AlF-a kojim upravlja protivno
odredbama ¢lanka 127. stavaka 1., 2. i/ili 4. ovoga
Zakona

44. kao UAIF iz tre¢e drZzave, kojemu je Republika
Hrvatska referentna drzava ¢lanica, postupi protivno
odredbi ¢lanka 129. stavka 1. ovoga Zakona

45. kao UAIF iz tre€e drZave prije promjene strategije
nudenja udjela koja bi utjecala na odabir referentne
drzave cClanice ne obavijesti Agenciju u skladu s
odredbama ¢lanka 134. stavaka 2. i 3. ovoga Zakona
46. kao UAIF iz trece drzave ne postupi u skladu s
nalogom Agencije iz ¢lanka 135. stavka 1. ovoga
Zakona

47. kao UAIF iz tre¢e drzave trguje udjelima AlF-a iz
druge drzave ¢lanice ili iz tree drzave u Republici
Hrvatskoj kao referentnoj drzavi ¢lanici protivno
odredbama ¢lanka 138. stavaka 1., 2., 5. i/ili 7. ovoga
Zakona

48. kao UAIF iz trece drzave u drugoj drzavi ¢lanici
trguje udjelima AlF-a iz Republike Hrvatske, iz druge
drzave ¢lanice ili iz tre¢e drZave protivno odredbama
¢lanka 139. stavaka 1., 2., 7. /ili 12. ovoga Zakona

49. kao UAIF iz treée drzave kojemu je Republika
Hrvatska referentna drzava ¢lanica upravlja AIF-om
osnovanim u drugoj drzavi ¢lanici protivno odredbama
¢lanka 140. stavaka 1., 2., 3., 8. 1/ili 10. ovoga Zakona
50. kao UAIF iz tre¢e drzave obavlja djelatnost izravno
ili putem podruznice na podru¢ju Republike Hrvatske
protivno odredbama ¢lanka 141. ovoga Zakona
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51. kao UAIF iz druge drzave ¢lanice ili iz trec¢e drzave
za trgovanje udjelima AIF-a osnovanog u drugoj drzavi
¢lanici, odnosno tre¢oj drzavi u Republici Hrvatskoj ne
osigura uvjete u skladu s odredbom ¢lanka 142. stavka
1. ovoga Zakona

52. ne utvrduje vrijednost imovine AlF-a, odnosno
cijene udjela, u skladu s odredbama ¢lanka 152. i
¢lanka 153. stavaka 1. do 3. ovoga Zakona

53. imenuje depozitara AlF-a za vanjskog procjenitelja
AlF-a protivno odredbi ¢lanka 153. stavka 4. ovoga
Zakona

54. imenuje vanjskog procjenitelja protivno odredbi
¢lanka 153. stavka 8. tocke ¢) ovoga Zakona,

55. ne obavijesti Agenciju o imenovanju vanjskog
procjenitelja u skladu s odredbom ¢&lanka 153. stavka
10. ovoga Zakona

56. ne osigura da su, za svaki AIF kojim upravlja,
uspostavljeni postupci za vrednovanje imovine AlF-a 1
izraun neto vrijednosti imovine po udjelu AlF-a u
skladu s odredbama ¢lanka 155. stavka 2., 3., 4., 5., 6.,
7. 1l1 8. ovoga Zakona

57. u pogledu obustave izdavanja i otkupa udjela u
AlIF-u bez pravne osobnosti ne postupa u skladu s
odredbama ¢€lanka 162. stavaka 1. do 5. ili ¢lanka 163.
stavaka 1.1 3. ovoga Zakona

58. ne postupi u skladu s odredbama ¢lanka 164. stavka
1. ovoga Zakona

59. ne objavi pravila AlF-a s javnom ponudom, kao i
njihove izmjene i dopune, u skladu s odredbom ¢lanka
169. stavka 1. ovoga Zakona

60. protivno odredbi ¢lanka 188. stavka 2. ovoga
Zakona, promijeni depozitara bez odobrenja Agencije
61. ne postupi sukladno odredbi &lanka 207. stavka 3.
ovoga Zakona

62. ne postupi sukladno odredbi &lanka 207. stavka 5.
ovoga Zakona

63. ne postupa sukladno odredbi ¢lanka 208. ovoga
Zakona
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64. protivno odredbi ¢&lanka 209. stavka 1. ovoga
Zakona, osnuje AIF bez odobrenja Agencije

65. u pogledu ponude udjela AIF-a ne postupa u skladu
odredbama ¢lanka 212. ovoga Zakona

66. ne vrati uplacena sredstva ulagateljima u roku i uz
uvjete iz ¢lanka 212. stavka 6. tocke a) ovoga Zakona
67. naplacuje naknade ili troskove protivno odredbama
Clanka 214. stavaka 1., 2.1 5. ili ¢lanka 215. stavaka 1.
2. ili 4. ovoga Zakona

68. ulaze imovinu AlF-a protivno ograni¢enjima
ulaganja utvrdenim odredbama pravilnika iz ¢lanka
217. stavka 1. ovoga Zakona i/ili pravilima AlF-a
odnosno prospektom AlF-a kada je to primjenjivo, a ne
uskladi ulaganja fonda u roku i/ili na nacin iz ¢lanka
217. stavka 3., 4., 5. ili 6. ovoga Zakona

69. protivno odredbi ¢&lanka 220. stavka 1. ovoga
Zakona, zapofne provodenje postupka pripajanja ili
spajanja bez odobrenja Agencije

70. napajaju¢i AIF ne ulaZe najmanje 85% svoje
imovine u udjele jednog ili vise glavnih AlF-ova u
skladu s odredbama ¢lanka 4. stavka 1. to¢ke 34. ovoga
Zakona

71. osnuje napajajuc¢i AIF bez odobrenja Agencije,
protivno odredbi ¢lanka 221. stavka 1. ovoga Zakona
72. nakon nastupa razloga za pocetak likvidacije kao
likvidator ne donese odluku o likvidaciji AIF-a, u
skladu s odredbom ¢lanka 222. stavka 2. ovoga Zakona
73. u pogledu prestanka i produljenja trajanja AlF-a
osnovanog na odredeno vrijeme ne postupi u skladu s
odredbama ¢lanka 228. stavaka 2. do 6. ili ¢lanka 229.
ovoga Zakona

74. ne dostavi dokumentaciju i podatke na zahtjev
Agencije u skladu s odredbama ¢lanka 236. stavaka 1. i
2. ovoga Zakona

75. upotrebljava naziv EuVECA prilikom trgovanja
udjelima fonda koji nije osnovan u skladu s ¢lankom 3.
to¢kom (b) (iii) Uredbe (EU) br. 345/2013

76. u vezi s upravlijanjem EuVECA-om ne postuje
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odredbe o ogranifenjima ulaganja iz ¢lanka 5. Uredbe
(EU) br. 345/2013

77. u vezi s upravljanjem EuVECA-om, nudi i/ili trguje
udjelima ili dionicama EuVECA-e ulagateljima kojima
to nije dozvoljeno, protivho odredbama ¢lanka 6.
Uredbe (EU) br. 345/2013

78. povrijedi obvezu savjesnog i po§tenog postupanja,
u skladu s pravilima struke ili interesima ulagatelja,
prilikom vodenja poslovanja, protivno odredbi ¢lanka
7. tocke (a) Uredbe (EU) br. 345/2013

79. propusti primijeniti odgovaraju¢e politike i
procedure kojima bi se sprije€ilo nezakonito obavljanje
djelatnosti, protivno odredbi ¢lanka 7. tocke (b) Uredbe
(EU) br. 345/2013

80. dva ili vi§e puta ne postupi u skladu sa zahtjevima
iz ¢lanka 12. Uredbe (EU) br. 345/2013 glede godisnjih
financijskih izvjeStaja

81. dva ili viSe puta ne postupi u skladu s obvezom
informiranja ulagatelja kako je propisano &lankom 13.
Uredbe (EU) br. 345/2013

82. ako je registriran na temelju neistinitih, netoZnih
podataka ili podataka koji dovode u zabludu, odnosno
na koji drugi nepropisan nacin, suprotno odredbama
¢lanka 14. ili ¢lanka 14 a Uredbe (EU) br. 345/2013

83. upotrebljava naziv EuVECA bez da je registriran
na nacin propisan ¢lankom 14. ili bez da je kvalificirani
fond poduzetni¢kog kapitala registriran u skladu s
¢lankom 14 a Uredbe (EU) br. 345/2013

84. upotrebljava naziv EuSEF prilikom trgovanja
udjelima fondom koji nije osnovan u skladu s ¢lankom
3. stavkom 1. to¢kom (b) (iii) Uredbe (EU) br.
346/2013

85. u vezi s upravljanjem EuSEF-om ne poStuje
odredbu o ogranifenjima ulaganja iz &lanka 5. Uredbe
(EU) br. 346/2013

86. u vezi s upravljanjem EuSEF-om, nudi ili trguje
udjelima ili dionicama EuSEF-e ulagateljima kojima to
nije dozvoljeno, protivno odredbama &lanka 6. Uredbe
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(EU) br. 346/2013

87. povrijedi obvezu savjesnog i postenog postupanja,
u skladu s pravilima struke ili interesima ulagatelja,
prilikom vodenja poslova, protivno odredbi ¢lanka 7.
toCke (a) Uredbe (EU) br. 346/2013

88. propusti primijeniti odgovarajuc¢e politike i
procedure kojima bi se sprije€ilo nezakonito obavljanje
djelatnosti, protivno odredbi ¢lanka 7. tocke (b) Uredbe
(EU) br. 346/2013

89. ako je registriran na temelju neistinitih, neto¢nih
podataka ili podataka koji dovode u zabludu, odnosno
na koji drugi nepropisan nacin, protivno odredbama
¢lanka 15. ili €lanka 15a Uredbe (EU) br. 346/2013

90. dva ili viSe puta ne postupi u skladu sa zahtjevima
iz ¢lanka 13. Uredbe (EU) br. 346/2013 glede godisnjih
financijskih izvjestaja

91. dva ili viSe puta ne postupi u skladu s obvezom
informiranja ulagatelja kako je propisano ¢lankom 14.
Uredbe (EU) br. 346/2013.

92. upotrebljava naziv EuSEF bez da je registriran na
naéin propisan ¢lankom 15. ili bez da je kvalificirani
fond socijalnog poduzetni§tva registriran u skladu s
&lankom 15a Uredbe (EU) br. 346/2013.

(2) Nov¢anom kaznom u iznosu od 20.000,00 do
50.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekrSaj iz stavka 1.
ovoga ¢lanka i odgovorna osoba UAIF-a.

Laksi prekrSaji UAIF-a
Clanak 284.

(1) Nov¢anom kaznom u iznosu od 50.000,00 do
100.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekr3aj UAIF ako:

1. u roku od 30 dana ne izvijesti Agenciju o svakoj
bitnoj promjeni podataka 1 uvjeta pod kojima mu je
izdano odobrenje za rad, posebno onih navedenih u
zahtjevu za izdavanje odobrenja za rad, u skladu s
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odredbama ¢lanka 33. stavka 2. ovoga Zakona

2. se o odrzanim sastancima ili sjednicama organa
UAIF-a ne vode zapisnici, u skladu s odredbom ¢lanka
40. stavka 3. ovoga Zakona

3. nije uspostavilo, ne provodi ili redovito ne aZurira,
procjenjuje 1 nadzire, ucinkovite i primjerene opce
organizacijske uvjete te nije uspostavilo, ne provodi ili
redovito ne aZurira, procjenjuje i nadzire politike,
mjere i1 postupke iz ¢lanka 53. ovoga Zakona ili
pravilnika iz ¢lanka 68. ovoga Zakona

4. u pogledu upravljanja sukobima interesa ne postupa
u skladu s odredbama ¢&lanka 54. ovoga Zakona

5. ne postupi u skladu s odredbama ¢lanka 56. ovoga
Zakona

6. ne ustroji zasebnu funkciju interne revizije i/ili ne
osigura neovisnost te funkcije od ostalih funkcija i
djelatnosti UAIF-a u skladu s odredbom ¢&lanka 57.
ovoga Zakona

7. ne ispunjava duznosti propisane odredbama ¢lanka
58. stavaka 7. do 9. ovoga Zakona

8. nije poduzelo sve primjerene mjere potrebne da bi se
osiguralo njegovo neprekidno 1 redovito poslovanje, u
skladu s odredbom ¢lanka 60. stavka 1. ovoga Zakona
9. nije propisalo 1 implementiralo jasne politike
primitaka za sve kategorije radnika, upravu i nadzomi
odbor, s ciljem sprjeCavanja i upravljanja sukobom
interesa 1 preuzimanja neprimjerenih rizika, u skladu s
odredbama ¢élanka 61. ovoga Zakona

10. u pogledu procedure postupanja, evidencije 1
poslovne dokumentacije ne postupi u skladu s
odredbama ¢lanka 64. ovoga Zakona

11. ne rjeSava prituzbe ulagatelja u skladu s odredbama
¢lanka 65. ovoga Zakona

12. nema, redovito ne azurira ili ne odrZzava svoju
internetsku  stranicu sa  sadrzajem  propisanim
odredbama ¢lanka 67. stavecima 1. 1 2. ovoga Zakona
13. ne izradi 1/ili ne dostavi Agenciji izvjestaje UAIF-a
u rokovima ili na nadin propisan pravilnikom iz &lanka

194




69. stavka 5. ovoga Zakona, odnosno pravilnikom iz
¢lanka 69. stavka 6. ovoga Zakona

14. na svojoj interetskoj stranici ne objavi podatke u
skladu s odredbom ¢lanka 71. stavka 5. ovoga Zakona
15. ne propiSe ili ne implementira interne politike 1
procedure u skladu s odredbom ¢lanka 75. ovoga
Zakona

16. kao dru$tvo prenositelj ne objavi informaciju /il
ne obavijesti sve ulagatelje o prijenosu upravljanja u
skladu s odredbama ¢&lanka 79. stavaka 1. i 2. ovoga
Zakona

17. kao drustvo preuzimatelj ne objavi informaciju i/ili
ne obavijesti sve ulagatelje o prijenosu upravljanja u
skladu s odredbama ¢&lanka 79. stavaka 1. i 2. ovoga
Zakona

18. ne izvjeStava Agenciju o glavnim trzi§tima na
kojima trguje i instrumentima kojima trguje za racun
AJF-ova kojima upravlja u skladu s odredbama ¢lanka
177. stavka 1. do 4. i stavka 11. ovoga Zakona

19. upravljajuci AlF-om koji znatno koristi financijsku
polugu ne dostavi Agenciji informacije propisane
odredbama ¢lanka 177. stavcima 5. 1 6. ovoga Zakona
20. u pogledu objavljivanja u slu¢aju stjecanja kontrole
ne postupi u skladu s odredbama ¢lanka 181. ovoga
Zakona

21. u vezi s godi$njim izvjeStajima AlF-a za €iji raun
je UAIF stekao kontrolu nad neuvrStenim drustvima ne
postupi u skladu s odredbama ¢lanka 182. ovoga
Zakona

22. ako kod raspodjele imovine ne postupi u skladu s
odredbama ¢lanka 183. stavka 1. ovoga Zakona

23. postupak naknade Stete ne provede u skladu s
pravilnikom iz ¢lanka 94. stavka 7. ovoga Zakona

24. ne obavijesti Agenciju o svakoj promjeni ugovora o
upravljanju, u skladu s odredbom ¢lankom 106. stavka
4. ovoga Zakona

25. ulagateljima najmanje jednom godiSnje ne dostavi
izvadak o stanju i prometima udjelima, u skladu s
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odredbom ¢lanka 113. stavka 3. ovoga Zakona

26. na zahtjev ulagatelja ili njihovih zastupnika ne
dostavi izvadak o stanju i prometima udjela, prema
odredbi ¢lanka 113. stavka 4. ovoga Zakona

27. vodi registar ili objavljuje podatke iz registra udjela
protivno pravilniku iz &lanka 111. stavka 4. ovoga
Zakona

28. u drZavi <¢lanici domacdinu  profesionalnim
ulagateljima nudi udjele AIF-a kojim upravlja protivno
odredbama ¢lanka 154. stavka 1., 2., 3. ili 9. ovoga
Zakona

29. ne obavijesti Agenciju o znadajnoj promjeni
podataka, u skladu s odredbom ¢lanka 156. stavka 1.
ovoga Zakona

30. se pri oglasavanju AlF-a ne pridrzava odredaba
¢lanka 144. stavaka 1., 2. ili 3. ovoga Zakona u
pogledu nejasnih i dvosmislenih podataka i/ili su
podaci u suprotnosti sa sadrZajem pravila i/ili prospekta
31. javno oglaSava AIF s privatnom ponudom protivno
odredbi ¢lanka 145. stavka 2. ovoga Zakona

32. prikaz rezultata poslovanja AlF-a s privatnom
ponudom izraduje protivno odredbama ¢lanka 146.
stavka 2. ili 3. ovoga Zakona

33. Agenciji ne dostavi obavijest iz ¢lanka 148. stavka
2. ovoga Zakona na nacin ili u rokovima propisanim
pravilnikom iz €lanka 148. stavka 4. ovoga Zakona

34. otkup obavi in specie“, a on nije predviden
pravilima AlIF-a 1 prospektom kada je to primjenjivo ili
ga obavi na naCin koji nije u skladu s odredbama
¢lanka 160. ovoga Zakona

35. ne postupi u skladu s odredbama pravilnika iz
Clanka 163. stavka 5. ovoga Zakona

36. viSe od dva puta u razdoblju od tri godine ne
postupi u skladu s odredbama ¢lanka 158. ovoga
Zakona

37. ne dostavi ulagatelju besplatno dokumente prije
sklapanja ugovora o ulaganju u skladu s odredbom
¢lanka 166. stavka 2. ovoga Zakona
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38. ne izraduje ili ne dostavlja revidirane godi¥nje
izvjeStaje Agenciji u rokovima ili na nacin propisan
odredbama ¢lanka 170. stavka 2., ¢lanka 171. stavka 4.,
¢lanka 172. stavka 1., 3. 1 4., ili ¢lanka 173. ovoga
Zakona ili odredbama pravilnika iz ¢lanka 171. stavka
6. i ¢lanka 172. stavka 5. ovoga Zakona

39. ne ucini dostupnim pravila AlF-a, prospekt AlF-a
ako postoji i posljednje revidirane godiSnje financijske
izvjestaje ako postoje, u skladu s odredbama ¢lanka
175. stavaka 1.1 2. ovoga Zakona

40. ne dostavi ulagatelju na njegov zahtjev besplatno
pravila AlF-a, prospekt AlF-a kada je primjenjivo 1
posljednje revidirane godiSnje izvjeStaje, u skladu s
odredbom ¢lanka 175. stavka 3. ovoga Zakona

41. ne objavljuje ili ne dostavi na zahtjev ulagatelja
informacije u skladu s odredbama ¢lanka 176. ovoga
Zakona

42. kao UAIF iz drZave C¢lanice ne dostavlja
informacije ulagateljima u Republici Hrvatskoj u
skladu s odredbama ¢&lanka 184. stavaka 1., 3. ili 6.
ovoga Zakona

43. kao UAIF iz tre¢e drzave ne dostavlja informacije
ulagateljima u Republici Hrvatskoj u skladu s
odredbama c¢lanka 184. stavka 2., 3. ili 6. ovoga
Zakona

44. izda udjele protivno odredbama ¢lanka 213. ovoga
Zakona

45. postupi protivno odredbama pravilnika iz ¢lanka
218. stavka 8. ovoga Zakona

46. postupi protivino odredbama pravilnika iz ¢lanka
220. stavka 6. ovoga Zakona

47. postupi protivno odredbama pravilnika iz ¢lanka
221. stavka 3. ovoga Zakona

48. u pogledu prestanka AIF-a osnovanog na odredeno
vrijeme ne postupi u skladu odredbama ¢lanka 228.
stavcima 2. do 6. ovoga Zakona 1/ili

49. u pogledu produljenja trajanja AIF-a osnovanog na
odredeno vrijeme ne postupi u skladu odredbama
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¢lanka 229. ovoga Zakona.

(2) Nov€anom kaznom u iznosu od 10.000,00 do
30.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekrSaj iz stavka 1.
ovoga ¢lanka i odgovorna osoba UAIF-a.

Prekriaji odredenih fizi¢kih osoba vezanih uz UAIF ili
depozitara

Clanak 285.

Novéanom kaznom u iznosu od 20.000,00 do
50.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekriaj:

1. imatelj kvalificiranog udjela koji ne ispunjava uvjete
iz ¢lanka 31. stavka 1. ovoga Zakona

2. ¢lan uprave UAIF-a ako ne vodi poslove UAIF-a, u
skladu s odredbom ¢lanka 41. stavka 3. ovoga Zakona
3. ¢lan uprave UAIF-a koji ne vodi poslovanje UAIF-a
u skladu s odredbom c¢lanka 42. stavka 4. ovoga
Zakona

4. ¢lan uprave Vili prokurist UAIF-a, ako postupi
protivno odredbama ¢lanka 43. stavka 1. ovoga Zakona
5. ¢lan nadzornog odbora UAIF-a koji obavlja poslove
protivno odredbi ¢lanka 49. stavka 4. ovoga Zakona

6. ¢lan nadzornog odbora koji ne postupa u skladu s
odredbama ¢lanka 51. stavka 1. ovoga Zakona

7. ¢lan nadzornog odbora zatvorenog AlF-a s pravnom
osobnoi¢u protivno odredbama c¢lanka 103. ovoga
Zakona primi nagradu od izdavatelja financijskih
instrumenata .

8. ¢lan nadzornog odbora zatvorenog AlF-a s pravnom
osobnos¢u ne prijavi Agenciji propust zatvorenog AlF-
a i depozitara u skladu s odredbom ¢lanka 104. stavka
2. tocke 6. ovoga Zakona

9. upravitelj 1/ili ostali radnici depozitara i/ili njegovi
prokuristi i/ili punomocdnici ako postupaju protivno
odredbi ¢lanka 193. stavka 3. ovoga Zakona i

10. ¢lan uprave i/ili ostali radnici UAIF-a, 1/ili njegovi
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prokuristi i/ili punomo¢nici ako postupaju protivno
odredbama ¢lanka 193. stavka 4. ovoga Zakona.

Prekr3aji likvidatora AIF-a
Clanak 286.

(1) Nov¢anom kaznom u iznosu od 50.000,00 do
100.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekrSaj likvidator
AlF-a kao pravna osoba ako:

1. likvidaciju AlF-a ne provede u skladu s odredbama
¢lanka 222. ovoga Zakona

2. ne postupi u skladu s odredbama ¢lanka 224.
stavcima 1. 1 2. ovoga Zakona

3. postupi protivno zabranama propisanima odredbom
¢lanka 225. stavka 1. ovoga Zakona ili odredbama
pravilnika iz ¢lanka 227. ovoga Zakona i/ili

4. ne postupi u skladu s odredbom ¢lanka 225. stavka
3. ovoga Zakona, u odnosu na dostavu izvjesca
Agenciji.

(2) Nov¢anom kaznom u iznosu od 10.000,00 do
30.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekr$aj iz stavka 1.
ovoga ¢lanka i odgovorna osoba u likvidatoru pravnoj
osobi.

(3) NovCanom kaznom u iznosu od 10.000,00 do
30.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekrSaj iz stavka 1.
ovoga ¢lanka likvidator kao fizi¢ka osoba.

PrekrSaji revizora

Clanak 287.

(1) Nov&anom kaznom u iznosu od 50.000,00 do
100.000,00 kuna kaznit ce se za prekr3aj revizor:

1. UAJF-a koji tijekom revizije godiSnjih izvjestaja
UAIF-a ne postupi u skladu s odredbama ¢&lanka 70.

199




stavka 4.,5., 6., 14 ili 15. ovoga Zakona

2. AlF-a koji tijekom revizije godidnjih izvje$taja ne
postupi u skladu s odredbama ¢lanka 153. stavka 14.
ovoga Zakona

3. AlF-a koji tijekom revizije godisnjih izvjeStaja AIF-
a ne postupi u skladu s odredbom ¢lanka 172. stavka 1.,
4.,5.,6.,13. 1li 14. ovoga Zakona

4. ako ne preda depozitaru revizorsko izvje§ce u skladu
s odredbom ¢&lanka 201. stavka 6. ovoga Zakona.

(2) Nov€anom kaznom u iznosu od 10.000,00 do
30.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekrsaj iz stavka 1.
ovoga ¢lanka odgovorna osoba revizora koji je pravna
osoba iz stavka 1. ovoga €lanka.

PrekrSaji ostalih osoba
Clanak 288.

(1) Nov€anom kaznom u iznosu od 50.000,00 do
100.000,00 kuna kaznit ce se za prekriaj pravna osoba:
1. koja koristi 1zraz ,za upravljanje alternativnim
investicijskim  fondovima“ ili ,za upravljanje
investicijskim fondovima® ili izvedenice tih rije¢i za
potrebe tvrtke, dijela tvrtke ili promidibe, a nema
odobrenje Agencije, odnosno nadleznog tijela, prema
odredbama €lanka 10. stavaka 3. ili 4. ovoga Zakona

2. koja u Republici Hrvatskoj obavlja djelatnosti UAIF-
a protivno odredbama ¢lanka 12. ovoga Zakona

3. ako kao tre¢a osoba dalje delegira obavljanje
delegiranih poslova, protivnho odredbama ¢lanka 74.
stavka 1. ovoga Zakona

4. koja namjerava izravno ili neizravno steéi ili
povecati udjel u UAIF-u, a prethodno o takvoj namjeri
pisanim putem ne obavijesti Agenciju, u skladu s
odredbom ¢lanka 76. stavka 1. ovoga Zakona

5. koja namjerava izravno ili neizravno otuditi ili
smanjiti kvalificirani udjel u UAIF-u, a o tome ne
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obavijesti Agenciju pisanim putem, u skladu s
odredbom ¢lanka 76. stavka 2. ovoga Zakona

6. ako vodi registar ili objavljuje podatke iz registra
udjela protivno pravilniku iz &lanka 111. stavka 4.
ovoga Zakona

7. ako vode¢i registar udjela AlF-a bez pravne
osobnosti postupi protivno odredbama ¢&lanka 112.
stavka 1. ovoga Zakona

8. ako kao osoba iz ¢lanka 147. ovoga Zakona postupi
protivno odredbama ¢&lanka 149. stavka 1. ovoga
Zakona

9. ako kao osoba iz ¢lanka 147. ovoga Zakona nije
zadovoljila uvjete propisane pravilnikom iz €lanka 149.
stavka 3. ovoga Zakona

10. ako poslovanje osoba iz ¢lanka 147. ovoga Zakona
nije u skladu s pravilnikom iz ¢lanka 149. stavka 4.
ovoga Zakona

11. ako kao vanjski procjenitelj protivno odredbi
¢lanka 153. stavka 9. ovoga Zakona delegira poslove
vrednovanja na trece osobe i/ili

12. ako treca osoba iz ¢lanka 194. ovoga Zakona
ponovno koristi imovinu AlF-a iz ¢lanka 192. stavka 1.
ovoga Zakona bez prethodne suglasnosti AlF-a ili
UAIJF-a za racun AlF-a, protivno odredbama ¢lanka
193. stavka 7. ovoga Zakona

13. ako na zahtjev Agencije ne dostavi izvje3ca ili
podatke ili ako Agenciji onemoguéi pregled dijela
poslovanja, kontrolu poslovnih knjiga i poslovne
dokumentacije, protivno odredbama ¢lanka 248. stavka
2. ovoga Zakona.

(2) Nov&anom kaznom u iznosu od 10.000,00 do
30.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekrsaj iz stavka 1.
ovoga ¢lanka i odgovorna osoba subjekta koji je pravna
osoba iz stavka 1. ovoga €lanka.

(3) Nov¢anom kaznom u iznosu od 10.000,00 do
30.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekr$aj fizicka osoba:
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1. ako kao vanjski procjenitelj protivno odredbi &lanka
153. stavka 9. ovoga Zakona delegira poslove
vrednovanja na trece osobe ili

2. ako na zahtjev Agencije ne dostavi izvjeica ili
podatke ili ako Agenciji onemoguéi pregled dijela
poslovanja, kontrolu poslovnih knjiga i poslovne
dokumentacije, protivno odredbama ¢lanka 248. stavka
2. ovoga Zakona.

Tezi prekriaji depozitara
Clanak 289.

(1) Nov€anom kaznom u iznosu od 200.000,00 do
500.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekr3aj depozitar ako:
1. kod dobrovoljnog 1 prisilnog prijenosa upravljanja
otvorenim AIF-om ¢&iji se udjeli nude javnom ponudom
ne postupa u skladu s ¢&lankom 79. stavcima 1.i 4.
ovoga Zakona ne obavlja poslove upravljanja
otvorenim AIF-om koje nije mogude odgadati, u skladu
s odredbama ¢lanka 79. stavaka 1. i 4. ovoga Zakona

2. ne obustavi izdavanje i otkup udjela AIF-a, u skladu
s odredbama ¢lanka 79. stavaka 1. i 4. ovoga Zakona

3. u pogledu izbora drugog UAIF-a ili prijenosa
upravljanja postupi protivno odredbama &lanka 79.
stavaka 1. i 4. ovoga Zakona

4. ne obavlja poslove depozitara u vezi s prisilnim
prijenosom upravljanja u sluaju nepostojanja
nadzornog odbora, u skladu s odredbom ¢lanka 79.
stavka 5. ovoga Zakona

5. ne zapocne ili ne provede likvidaciju AlF-a, u skladu
s odredbama ¢lanka 80. ovoga Zakona

6. ne osigurava da UAIF ili vanjski procjenitelj
izracunava vrijednost imovine AlF-a te cijenu udjela u
ATF-u u skladu s usvojenim racunovodstvenim
politikama, odnosno metodologijama vrednovanja,
vaZeéim propisima, pravilima AlF-a i prospektom kada
je to primjenjivo, u skladu s odredbom ¢&lanka 153.
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stavka 5. ovoga Zakona

7. ako prilikom kontrole izratuna neto-vrijednosti
imovine AIF-a utvrdi neto¢nost i/ili nepravilnost, a o
tome ne obavijesti UAIF, u skladu s odredbom ¢lanka
153. stavka 7. ovoga Zakona

8. ne obavi za AIF kontrolne poslove propisane
odredbama €lanka 190. stavka 1. ovoga Zakona

9. ne prati tijek novca AlIF-a u skladu s odredbama
¢lanka 191. ovoga Zakona

10. ne pohranjuje tmovinu AIF-a u skladu s odredbama
¢lanka 192. stavka 1. ovoga Zakona

11. postupi protivno odredbama ¢lanka 193. stavaka 1.,
2., 3. 1/ili 4. ovoga Zakona

12. imovinu AlF-a ne ¢uva i ne vodi tako da se u
svakom trenutku moZe jasno odrediti i razluciti
imovina koja pripada AIF-u, u skladu s odredbom
¢lanka 193. stavka 5. ovoga Zakona

13. ne primjenjuje odgovaraju¢e mjere kako bi se
zastitila prava vlasni§tva i druga prava AlF-a, u skladu
s odredbama ¢lanka 193. stavka 6. ovoga Zakona

14. ponovno koristi imovinu AlF-a iz ¢lanka 192.
stavka 1. ovoga Zakona bez prethodne suglasnosti AIF-
a ili UAIF-a za radun AlF-a, protivno odredbama
¢lanka 193. stavka 7. ovoga Zakona

15. delegira poslove i duZnosti na tre¢e osobe protivno
odredbama ¢lanka 194. stavcima 1., 2., 4. 1 5. ovoga
Zakona

16. u slu¢aju gubitka financijskih instrumenata koji su
pohranjeni na skrbniStvo, ne vrati u imovinu AlF-a
financijski instrument iste vrste ili odgovarajuéi iznos
novéanih sredstava bez nepotrebnog kasnjenja, u
skladu s odredbom ¢lanka 197. stavka 2. ovoga Zakona
17. ako u pogledu evidencija o krSenjima 1 obavijesti
depozitara o pitanjima vaznima za nadzor postupi
protivno odredbama ¢lanka 200. ovoga Zakona

18. ne dostavi sve podatke 1 ne da sve informacije
propisane ¢lankom 199. stavkom 1. ovoga Zakona

19. ako u sluajevima prestanka vazenja ili ukidanja
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odobrenja na izbor depozitara ne postupi u skladu s
odredbama pravilnika iz ¢lanka 207. stavka 7. ovoga
Zakona

20. ako ugovor kojim se imenuje depozitar u skladu s
¢lankom 21. stavkom 2. Direktive 2011/61/EU ne
ukljucuje najmanje elemente propisane &lankom 83.
stavcima 1. do 6. Delegirane uredbe 231/2013

21. krsi zahtjeve 1 uvjete u svezi kriterija za ocjenu
bonitetnih propisa 1 nadzora koji se primjenjuju na
depozitara u tre¢oj drzavi propisane ¢&lankom 84,
Delegirane uredbe 231/2013

22. ne osigurava ucinkovito 1 odgovarajuée pracenje
nov¢anih tokova na nacin propisan odredbama &lanka
86. Delegirane uredbe 231/2013

23. u svezi duZnosti upisa ne postupi na na¢in propisan
¢lankom 87. Delegirane uredbe 231/2013

24. u svezi financijskih instrumenata koji se pohranjuju
na skrbniS§tvo ne postupi u skladu sa zahtjevima
propisanim ¢lankom 88. Delegirane uredbe 231/2013
25. se ne pridrzava duznosti pohrane u vezi s imovinom
pohranjenom na skrbni$tvo na naéin propisan ¢lankom
89. Delegirane uredbe 231/2013

26. se ne pridrzava duZnosti pohrane u vezi s
provjerom vlasniStva i vodenjem evidencije na nadin
propisan ¢lankom 90. stavcima 2. do 5. Delegirane
uredbe 231/2013

27. se u svezi duznosti nadziranja ne pridrzava opéih
zahtjeva propisanih ¢lankom 92. Delegirane uredbe
231/2013

28. ne obavlja duZnosti u vezi upisa i isplata propisane
¢lankom 93. Delegirane uredbe 231/2013

29. ne obavlja duZnosti u svezi vrednovanja
dionica/udjela propisane c¢lankom 94. Delegirane
uredbe 231/2013

30. ne provodi postupke u svezi izvr$avanja uputa
UAIF-a propisane ¢Elankom 95. Delegirane uredbe
231/2013

31. ne obavlja duznosti u svezi pravovremene namire
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transakcija propisane ¢lankom 96. Delegirane uredbe
231/2013

32. u svezi raspodjele dobiti AIF-a ne postupi na nagin
propisan ¢lankom 97. Delegirane uredbe 231/2013

33. u svezi dokumentiranog postupka duzne paznje ne
postupa na nacin propisan &lankom 98. Delegirane
uredbe 231/2013

34. ako kod delegiranih postupaka ne postupi u skladu
s obvezom odvajanja propisanom ¢&lankom  99.
Delegirane uredbe 231/2013

35. kod gubitka financijskog instrumenta koji je
pohranjen na skrbni$tvo ne postupe u skladu s &lankom
100. stavcima 4. 1 5. Delegirane uredbe 231/2013

36. ako u svezi objektivnih razloga zbog kojih ugovara
oslobodenje od odgovornosti ne postupi u skladu s
¢lankom 102. Delegirane uredbe 231/2013.

(2) Nov€anom kaznom u iznosu od 20.000,00 do
50.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekrSaj iz stavka 1.
ovoga ¢lanka i odgovorna osoba depozitara.

Laksi prekrSaji depozitara
Clanak 290.

(1) Nov€anom kaznom u iznosu od 50.000,00 do
100.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekr§aj depozitar ako:
1. ne dostavi Agenciji obavijest o sklapanju ugovora s
tre¢im osobama i/ili popis svih tre¢ih osoba s kojima je
sklopio ugovor o delegiranju, u skladu s ¢lankom 195.
stavkom !. ovoga Zakona

2. ne obavijesti Agenciju i UAIF u skladu s ¢lankom
224. stavkom 1. ovoga Zakona i/ili

3. ne postupi u skladu s odredbom &lanka 224. stavka
3. ovoga Zakona.

(2) Nov¢anom kaznom u iznosu od 10.000,00 do
30.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekriaj iz stavka 1.
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ovoga ¢lanka i odgovorna osoba depozitara.

2. Drzave ¢lanice omogucuju nadleznim tijelima da mogu
javno objaviti sve mjere ili sankeije koje e biti izreCene u
stu€aju krSenja odredbi donesenih u provedbi ove

Direktive, osim ako bi takvo objavljivanje moglo ozbiljno

Objava izre€enih prekr§ajnopravnih sankcija
Clanak 291.

(1) Agencija je ovladtena bez odgode na svojoj

u potpunosti
prenesen
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ugroziti financijska trziSta, Stetiti interesima ulagatelja ili
uzrokovati nerazmjernu $tetu ukljuéenim stranama.

internetskoj stranici objaviti svaku odluku prekrSajnih
sudova ili drugih tijela nadleznih za vodenje
prekriajnog postupka, kojom se izrice
prekriajnopravna sankcija zbog po€injenja prekriaja iz
¢lanaka 283. do 290. ovoga Zakona, nakon §to je osoba
kojoj je  prekrSajnopravna  sankcija  izredena
obavijeStena o takvoj odluci, ukludujuéi i
nepravomocnu odluku prekr§ajnog suda ili drugog
tijela nadleznog za vodenje prekriajnog postupka,
donesenu u postupku u kojem je Agencija ovladteni
tuZitelj, uz naznaku da se radi o nepravomoénoj odluci.

(2) Ako je protiv objavljene nepravomoc¢ne odluke iz
stavka 1. ovoga ¢lanka podnesen odgovarajuci pravni
lijek, Agencija ¢e takoder objaviti informacije o
podnesenom pravnom lijeku, kao i sve naknadne
informacije o ishodu postupka pokremutog po
podnesenom pravnom lijeku, uklju€ujuéi informacije o
ukidanju takve odluke.

(3) Objava informacija iz stavka 1. ovoga ¢&lanka
sadrzavat ¢e najmanje objavu informacija o wvrsti i
prirodi krSenja odredaba ovoga Zakona i/ili propisa
donesenih na temelju ovoga Zakona te o identitetu
odgovornih osoba.

(4) Ako bi Agencija objavljivanje identiteta pravnih
osoba ili osobnih podataka fizi¢kih osoba sukladno
stavku 3. ovoga ¢lanka u konkretnom slu¢aju smatrala
nerazmjernim u odnosu na izreCenu prekriajnopravnu
sankciju koja je blaze naravi, odnosno ako bi
objavljivanje ugrozilo stabilnost financijskih trzista ili
postupak koji je u tijeku, moZe odgoditi objavu odluke
kojom se izri¢e prekriajnopravna sankcija ili izvr§iti
objavu takve odluke bez navodenja identiteta pravnih
ili fizickih osoba, sve dok razlozi za neobjavljivanje ne

207




prestanu postojati.

(5) Ako Agencija smatra da moguénosti utvrdene
stavkom 4. ovoga c¢lanka nisu dovoljne da bi se
osiguralo neugroZavanje stabilnosti financijskih trzista
1 razmjernost objave odluke kojom se izrice
prekrSajnopravna sankcija u odnosu na izre€enu
prekrSajnopravnu sankciju koja je blaZe naravi, moze
odluciti ne objaviti takvu odluku.

(6) Informacije objavljene sukladno odredbama ovoga
¢lanka bit ¢e dostupne na internetskoj stranici Agencije
najmanje pet godina od dana njihove objave.

(7) Sukladno odredbama o rehabilitacifi u smislu
zakona kojim se ureduje prekriajni postupak, Agencija
¢e protekom roka od tri godine od dana pravomocnosti
odluke o prekr3aju sa svoje internetske stranice ukloniti
osobne podatke u smislu zakona kojim se ureduje
zaStita osobnih podataka, a iz kojih bi bilo moguce
utvrditi identitet po€initelja prekriaja.

3. ESMA sastavlja godi8nje izvjeS¢e o primjeni upravnih
mjera 1 izricanju sankcija u slu€aju krSenja odredbi

CL279. st.3.
(3) Agencija ¢e jednom godi3nje ili po potrebi ESMA-i

djelomi¢no
prenesen, dio o

donesenih u razli¢itim drzavama Clanicama prilikom | dostaviti zbirne informacije o sankcijama i mjerama | ESMA-i nije
provedbe ove Direktive. NadleZna tijela dostavljaju | izreCenima zbog povrede odredaba ovoga Zakoma i | prmjenjiv
ESMA-1 potrebne informacije u tom smislu. propisa donesenih na temelju ovoga Zakona, za potrebe
objave takvih informacija u godi$njem izvje§éu
ESMA-e.
Clanak 49. ClL 232.st. 3. djelomiéno CL.98.st. 1.i5.
Pravo Zalbe (3) U postupcima koje vodi u skladu s odredbama | prenesen Zakona o opcem
1. Nadiezna tijela u pisanom obliku navode razloge za | zakona koji ureduje op¢i upravni postupak, Agencija upravnom
svaku odluku kojom se odbija izdavanje odobrenja za rad | donosi rjeenja i zakljutke. Protiv rjeSenja Agencije postupku

ili oduzima odobrenje za rad UAIF-ima za upravljanje i/ili
trgovanje AlF-ima i za svaku negativnu odluku donesenu

Zalba nije dopuStena, ali se moZe pokrenuti upravni
spor.

(1) Rjesenje se
sastoji od zaglavlja,
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prilikom provedbe mjera donesenih u primjeni ove
Direktive te ih priop¢avaju podnositeljima zahtjeva.

uvoda, izreke,
obrazioZenja,
upute o0 pravnom
lijeku, potpisa
sluzbene osobe i
otiska sluZbenog
pecata
javnopravnog
tijela.

(5) Obrazlozenje
sadrZava kratko
izlaganje zahtjeva
stranke, utvrdeno
¢injenicno stanje,
razloge koji su bili
odlucujuci pri
ocjeni pojedinih
dokaza, razloge
zbog kojih nije
usvojen koji od
zahtjeva stranaka,
razloge donosenja
zakljucaka u tijeku
postupka te propisi
na temelju kojih je
rijeSena upravna
stvar. Kad Zaiba ne
odgada izvrienje
rjeSenja,
obrazloZenje
sadrzava i
pozivanje na zakon
koji to propisuje.

Cl. 85. Zakona o
op¢em upravnom
postupku

Clanak 85.
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(1) Dostava se
obavlja osobno
naslovljenoj osobi
kad od obavljanja
dostave poéinje
teci rok koji se ne
moZe produziti il
kad je takva
dostava propisana
(osobna dostava).
(2) Kad se
naslovljena osoba
ne zatekne na
mjestu dostave,
dostavlja¢ ¢e u
postanskom
sanducicu ili
pretincu ili kod
osobe zatecene na
mjestu dostave
ostaviti pisanu
obavijest da u
odredeni dan i sat
bude na mjestu
dostave radi
primanja pismena i
gdje do toga dana
sama moze podici
pismeno.

(3) Ako dostavijag
u naznaceno
vrijeme ne pronade
naslovljenu osobu
il ako ona odbije
primiti pismeno,
dostavijac ce
ostaviti pismeno u
njezinom
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postanskom
sanducicu ili
pretincu ili ako
toga nema, na
vratima ili drugom
za primatelja
vidljivom mjestu.
Na dostavnici uz
ostavljeno pismeno
dostavljac ¢e
naznaciti razlog
takve dostave, dan
1 sat kad je ostavio
pismeno i potpisati
se.

(4) Kad dostavlja¢
prilikom pokusaja
dostave sazna da
postoje razlozi
zbog kojih pismeno
uopce nije moguce
uruéiti naslovljenoj
osobi, pismeno ¢e
vratiti posiljatelju
uz naznaku razloga
zbog kojih pismeno
nije moguce
dostaviti.

(5) Dostava se
smatra obavljenom
danom urucenja,
odnosno danom
kad je pismeno
ostavljeno u
postanskom
sanducicu ili
pretincu ili ako
toga nema, na
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vratima ili drugom
za primatelja
vidljivom mjestu,
osim ako stranka
dokaze da iz
opravdanih razloga
nije mogla primiti
pismeno.

(6) Dostavom
pismena osobi
ovlastenoj za
zastupanje stranke
ili opunomeodeniku
za primanje
pismena smatra se
da je dostava
1zvrSena samoj
stranci. Dostava
odvjetniku koji
zastupa stranku
moZe se obaviti i
tako da se pismeno
urudi zaposleniku
odvjetnickog ureda

2. Drzave ¢lanice osiguravaju da svaka odluka donesena u
skiadu sa zakonima ili drugim propisima donesenima u
skladu s ovom Direltivom bude adekvatno obrazloZena i
da podlijeZe pravu na sudsku Zalbu.

Cl 232.st. 2. i 3.

(2) Na postupke koje u okviru svoje nadleZnosti
provodi Agencija, primjenjuju se odredbe iz ovoga
dijela Zakona, ako nije drugadije propisano.

(3) U postupcima koje vodi u skladu s odredbama
zakona koji ureduje opéi upravni postupak, Agencija
donosi rjeSenja i zakljucke. Protiv rjeSenja Agencije
Zalba nije dopuStena, ali se moZe pokrenuti upravni
spor.

djelomiéno
prenesen

ClL 98 st 1., 5.i6.
Zakona o oplem
upravnom
postupku

(1) Rjesenje se
sastoji od zaglavlja,
uvoda, izreke,
obrazloZenja,
upute o pravnom
lijeku, potpisa
sluzbene osobe i
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otiska sluzbenog
peCata
javnopravnog
tijela.

(5) Obrazlczenje
sadrzava kratko
izlaganje zahtjeva
stranke, utvrdeno
¢injeni¢no stanje,
razloge koji su bili
odlu€ujuéi pri
ocjeni pojedinih
dokaza, razloge
zbog kojih nije
usvojen koji od
zahtjeva stranaka,
razloge donoSenja
zakljucaka u tijeku
postupka te propisi
na temelju kojih je
rijeSena upravna
stvar. Kad Zalba ne
odgada izvrsenje
rjeSenja,
obrazloZenje
sadrzava i
pozivanje na zakon
koji to propisuje.
(6) Uputom o
pravnom lijeku
stranka se
obavjeSéuje moze
li protiv rjesenja
izjaviti zalbu ili
pokrenuti upravni
spor, kojem tijelu,
u kojem roku ¢ na
koji nacin.
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Prave na sudsku Zalbu takoder se primjenjuje u slu€aju kad
vezano uz zahtjev za izdavanje odobrenja za rad koje
sadrZi sve potrebne informacije, nije donesena nikakva
odluka u roku od Sest mjeseci od podnoSenja zahtjeva.

ClL 30. st. 2.

(2) O odluci o zahtjevu za izdavanje odobrenja za rad
Agencija ¢e obavijestiti podnositelja zahtjeva u roku od
tri mjeseca od dana zaprimanja urednog zahtjeva.
Smatrat ¢e se da je zahtjev uredan ako, u skladu s
odredbama €lanka 29. stavka 1. i pravilnika iz stavka 2.
istoga ¢lanka, sadrzi sve propisane podatke i ako mu je
prilozena dokumentacija s propisanim sadrzajem.

Cl 232. 5t. 3.

(3) U postupcima koje vodi u skladu s odredbama
zakona koji ureduje op¢i upravni postupak, Agencija
donosi rjeSenja i zaklju€ke. Protiv rjeSenja Agencije
zalba nije dopustena, ali se moZe pokrenuti upravni
spor.

djelomiéno
prenesen

Cl. 101. Zakona o
opéem upravnom
postupku

(1) Sluzbena osoba
duzna je u
slu¢ajevima
neposrednog
rjeSavanja na
zahtjev stranke
rjeSenje donijeti 1
dostaviti ga stranci
bez odgode, a
najkasnije u roku
od 30 dana od dana
podnosenja
urednog zahtjeva.
(2) Sluzbena osoba
duzna je u
slu€ajevima
vodenja ispitnog
postupka na
zahtjev stranke
rjeSenje donijeti i
dostaviti ga stranci
najkasnije u roku
od 60 dana od dana
podnoSenja
urednog zahtjeva.
(3) Ako sluzbena
osoba u
propisanom roku
ne donese rjeSenje i
dostavi ga stranci,
stranka 1ma pravo
1zjaviti zalbu,
odnosno pokrenuti
upravni spor.
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ODJELJAK 2.
Suradnja izimedu razlicitih nadleznih tijela
Clanak 50.
Obveza suradnje
t. Nadlezna tijela drZzava ¢lanica medusobno suraduju i s
ESMA-om te ESRB-om, kad god je to potrebno radi
obavljanja njihovih duznosti u skladu s ovom Direktivom
ili radi izvrSavanja njihovih ovlasti na temelju ove
Direktive ili na temelju nacionalnog prava.

¢l 273.st. 1.1 2.

(1) Agencija suraduje s nadleznim tijelima drugih
drzava c¢lanica, ESMA-om 1 ESRB-om. Agencija im
dostavlja informacije vaZne za izvrSenje njihovih
nadzornih duZnosti nad postivanjem propisa kojima se
u pravni poredak drzave c¢lanice prenose odredbe
Direktive 2011/61/EU i ostalih propisa na snazi u toj
drzavi €lanici, Uredbe (EU) br. 345/2013 i Uredbe
(EU) br. 346/2013. Za ostvarenje te svrhe Agencija je
duzna drugom nadleznom tijelu:

1. na njegov zahtjev odmah dostaviti sve informacije
vazne za izvrienje njihovih nadzornih duznosti i

2. na vlastitu inicijativu dostaviti sve informacije vaZzne
za izvrSenje nadzornih duZnosti tog nadleznog tijela.

(2) Agencija suraduje s nadleznim tijelima druge
drzave clanice i putem sudjelovanja u provodenju
istraznih radnji.

u potpunosti-
prenesen

2. Drzave Clanice olakSavaju suradnju predvidenu ovim
odjeljkom.

¢l. 273. st. 1., 2. reCenica

Za ostvarenje te svrhe Agencija je duzna drugom
nadleznom tijelu:

1. na njegov zahtjev odmah dostaviti sve informacije
vazne za izvr$enje njihovih nadzornih duznosti i

2. na vlastitu inicijativu dostaviti sve informacije vazne
za izvrienje nadzornih duznosti tog nadleznog tijela.

u potpunosti
prenesen

3. NadleZna tijela koriste svoje ovlasti u svrhu suradnje,
¢ak 1 u slu€ajevima kad postupanje koje je predmet istrage
ne predstavlja krSenje niti jednog propisa koji je na snazi u
njihovim vlastitim drzavama ¢lanicama.

¢l 273. st 3.

(3) Agencija je duzna dostaviti informacije u sklopu
suradnje iz stavaka 1. i 2. ovoga ¢lanka, ¢ak i kada
postupanje koje je predmet nadzora odnosno istraznih
radnji ne predstavlja krSenje odredaba propisa na snazi
u Republici Hrvatskoj.

u potpunosti
prenesen
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4. NadleZna tijela drzava ¢lanica bez odgode dastavljaju
Jedno drugom 1 ESMA-i informacije koje su im potrebne
za obavljanje njihovih duZnosti u skladu s ovor-
Direktivom.

Cl 273. st. I.

(1) Agencija suraduje s nadleznim tijelima drugih
drzava ¢lanica, ESMA-om i ESRB-om. Agencija im
dostavlja informacije vaZne za izvrSenje njihovih
nadzornih duZnosti nad poStivanjem propisa kojima se
u pravni poredak drZave <&lanice prenose odredbe
Direktive 2011/61/EU i ostalih propisa na snazi u toj
drzavi ¢lanici, Uredbe (EU) br. 345/2013 i Uredbe
(EU) br. 346/2013. Za ostvarenje te svrhe Agencija je
duzna drugom nadleZnom tijelu:

1. na njegov zahtjev odmah dostaviti sve informacije
vazne za izvr§enje njihovih nadzornih duznosti i

2. na vlastitu inicijativu dostaviti sve informacije vazne
za izvr$enje nadzornih duZnosti tog nadleZnog tijela.

u potpunosti
prenesen

NadleZna tijela mati¢ne drZave Clanice prosljed_.ju
drzavama €lanicama domacinima doti¢nog UAIF-a
presliku mjerodavnih postupaka suradnje koje su zakljuéila
u skladu ¢lancima 35., 37. i/ili 40. NadleZna tijela maticne
drzave ¢lanice u skladu s postupcima koji se odnose na
vazecée regulatorne tehnicke standarde koji se nzvode u
¢lanku 35. stavku 14., ¢lanku 37. stavku 17. 1li élanku 40.
stavku 14., prosljeduju informacije o UAIF-u primljene od
nadzornih tijela trec¢ih zemalja u skladu s postupcima
suradnje s takvim nadzornim tijelima, ili gdje je to bitno, u
skladu s ¢lankom 45. stavkom 6. ili 7., nadleznim tijelima
drZave ¢lanice domacina doticnog UAIF-a.

Cl 273. st. 4.

(4) Agencija ¢e nadleznom tijelu drzave C¢lanice
domacina UAIF-a proslijediti presliku dokumenata
kojima se ureduju postupci suradnje iz ¢&lanka 123.
stavka 2. to¢ke a) i1 €lanka 137. stavka 2. tocke a)
ovoga Zakona, te informacije o0 UAIF-u iz trece drzave
koje je zaprimila od nadleznog tijela trece drzave, u
skladu s regulatornim  tehni¢kim  standardima
donesenima na temelju ¢lanka 35. stavka 14., ¢lanka
37. stavka 17. i/ili €lanka 40. stavka 14. Direktive
2011/61/EU te, kada je to primjenjivo u skladu s
¢lankom 267. stavcima 6. i 7. ovoga Zakona.

u potpunosti
prenesen

Ako nadlezna tijela drzave ¢lanice domacina smatraju da
sadrzaj postupka suradnje koje je zakljucila mati¢na drzava
¢lanica doti€nog UAIF-a u skladu s ¢lancima 3%., 37. ili
40., nije u skladu s onim $to se zahtijeva na temelju
vazec¢ih regulatornih tehnickih standarda, dotira nadlezna
tijela mogu uputiti predmet ESMA-i, koja moZe postupiti u
skladu s ovlastima koje su joj dodijeljene na temelju

CL 273.5t. 5.

(5) Kada Agencija od nadleznog tijela druge drzave
¢lanice zaprimi presliku dokumenata koji odgovaraju
onima iz ¢lanka 123. stavka 2. tocke a) i ¢lanka 137.
stavka 2. to¢ke a) ovoga Zakona, a smatra da sadrzaj
istih nije u skladu sa zahtjevima iz regulatornih
tehnickih standarda iz stavka 4. ovoga ¢lanka, Agencija

u potrunosti
prznesen

216




¢lanka 19. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

moZe uputiti predmet ESMA-1.

5. Kad nadleZna tijela jedne drzave ¢lanice imaju jasne i
opravdane razloge za sumnju da je UAIF, koji ne podlijeze
nadzoru tih nadleZnih tijela, po€inio ili ¢ini radnje koje su
u suprotnosti s ovom Direktivom, ona o tome Sto je
detaljnije moguce obavjes¢uju ESMA-u i nadlezna tijela
maticne drzave ¢lanice i drZzava ¢lanica domacina doti¢nog
UAIF-a. Tijela koja primaju takvu obavijest poduzimaju
primjerene mjere i obavje$cuju ESMA-u i nadleZna tijela
koja 8alju takvu obavijest o ishodu tih mjera 1, u mjeri u
kojoj je to moguée, o znacajnim dogadajima u
meduvremenu. Ovaj stavak ne dovodi u pitanje ovlasti
nadleZnog tijela koje $alje obavijest.

Clanak 276.

(1) Ako Agencija ima jasne i opravdane razloge za
sumnju da UAIF koji ne podlijeZe nadzoru Agencije
¢ini ili je pocinio radnje koje predstavljaju krienje
propisa kojima se u pravni poredak Republike Hrvatske
ili druge drzave c¢lanice prenose odredbe Direktive
2011/61/EU, o tome ¢e, §to je detaljnije mogude,
obavijestitit ESMA-u te nadlezno tijelo mati¢ne drzave
¢lanice i drZave ¢lanice domacina tog UAIF-a.

(2) Ako Agencija zaprimi obavijest nadleZnog tijela
druge drzave Clanice sa sadrzajem iz stavka 1. ovoga
¢lanka, poduzet ¢e odgovarajuée mjere te obavijestiti
ESMA-u i to nadleZno tijelo druge drZave ¢lanice o
ishodu tih mjera i, u mjeri u kojoj je to moguce, o
znacajnim dogadajima u meduvremenu.

(3) Stavei 1. i 2. ovoga ¢lanka ne iskljucuju i ne
ogranicavaju ovlasti Agencije za nadzor prema drugim
odredbama ovoga Zakona.

u potpunosti
prenesen

6. Kako bi se osigurala jedinstvena primjena ove Direktive
u pogledu razmjene informacija, ESMA moze izraditi
nacrt provedbenih tehnickih standarda kako bi utvrdila
uvjete primjene vezano uz postupke razmjene informacija
izmedu nadleZnih tijela i izmedu nadleznih tijela i ESMA-
e.

Komisiji se dodjeljuju oviasti da donese provedbene
tehnicke standarde iz prvog podstavka u skladu s ¢lankom
15. Uredbe (EU) br. 1495/2010.

N/A

Clanak 51.
Prijenos i cuvanje osobnih podataka
1. U pogledu prijenosa osobnih podataka izmedu nadleznih

CL 277.st. 1.
(1) Agencija ¢e s osobnim podacima u sklopu razmjene

u potpunosti
prenesen
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tijela, nadleZna tijela primjenjuju Direktivu 95/46/EZ. U
pogledu osobnih podataka koje prenosi ESMA nadleznim
tijelima drZave €lanice ili tre¢e zemlje, ESMA postupa u
skladu s Uredbom (EZ) br. 45/2001.

1 dostave informacija i podataka izmedu Agencije i
nadleznih tijela drugih drzava ¢&lanica, odnosno
obavjeStavanja nadleZnih tijela drugih drZava &lanica,
postupati u skladu s propisima kojima se regulira
za§tita osobnih podataka.

2. Podaci se uvaju tijekom maksimalnog razdcblja od pet
godina.

ClL 277. st. 2.

u votpunosti

(2) Agencija ¢e podatke iz stavka I. ovoga ¢lanka prenesen
¢uvati u razdoblju od najvise pet godina.
. Cl 278. st. 1. L
Clanak 52. - . L. o . prenesen
Otkrivanje informacija treéim zemljaria (1) Age'ncua moze tref,oj_ dr.zav1 dqstavm posiatke 1_
I. Nadlezno tijelo drzave ¢lanice moze poslati t-ecoj zemlji obfadu m.fornvlacua.o chemc.ameil okglnostlrma kae su
podatke i analizu podataka, za svaki slu¢aj posebno, ako su | Y34N€ Z2 1zvisavanje obveza i d,l.lzno‘?'t“ ISHOESE drzave,
ispunjeni uvjeti propisani ¢lankom 25. ili 26. Direktive Samo u slu¢ajevima kad Agencpg ocyent da je t.akav.
95/46/EZ 1 ako je nadlezno tijelo drZave ¢lanice uvjereno pryenos p odataka potre'ban ra‘?l 1spunjenja zahtjeva iz
da je slanje potrebno u smislu ove Direktive. Trec¢a zemlja ikt e ) V 61/ E}J, i3 treca EirZaya osigurava.
ne smije slati podatke nekoj drugoj tre¢oj zemlji bez adekvatnu razinu zatite osobnih podataka te ispunjava
izri€itog pisanog odobrenja nadleZnog tijela drzave drtjg.e zahtJe\{e sukladno prop N kojima se.{eguhra
lanice. za§tita osobnih podataka. Trec¢a drzava ne smije
prosljedivati zaprimljene informacije drugoj trecoj
drzavi bez izricitog pisanog odobrenja Agencije.
2. Nadlezno tijelo drzave &lanice otkriva informacije koje | CL 278. st. 2. u potpunosti
je primilo od nadleZnog tijela druge drzave ¢lanice pranesen

nadzornom tijelu trece zemlje samo ako je nadleZno tijelo
doti¢ne drzave ¢lanice dobilo izri€itu suglasnost nadleznog
tijela koje je poslalo informacije i, prema potrebi,
informacije se otkrivaju isklju¢ivo u svrhu u koju je to
nadleZno tijelo dalo svoju suglasnost.

(2) Agencija ¢e nadzornom tijelu tre¢e drzave pruziti
informacije koje je primila od nadleznog tijela druge
drzave ¢lanice, samo ako nadlezno tijelo druge drzave
¢lanice za to da izricitu suglasnost te, prema potrebi,
samo za svrhu za koju je suglasnost dana.
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Clanak 53.
Razmjena informacija u vezi s moguéim sistemskim
posljedicama djelatnosti UAIF-a

1. Nadlezna tijela drzave ¢lanice koja su odgovorna za
izdavanje odobrenja za rad i/ili padzor UAIF-a na temelju
ove Direktive, dostavljaju informacije nadleznim tijelima
drugih drZava ¢lanica, kad je to bitno za pracenje i
reagiranje na moguce posljedice djelatnosti pojedinih
UAIF-ova ili UAIF-ova opcenito na stabilnost financijskih
institucija zna¢ajnih za sustav i za pravilno funkcioniranje
trzista na kojima su UAIF-i aktivni. Takoder se
obavjeS¢uje ESMA i ESRB, koji prosljeduju ove
informacije nadleZznim tijelima drugih drzava ¢lanica.

Clanak 279. st. 1.

(1) Agencija ¢e razmjenjivati informacije s nadleZnim
tijelima drugih drzava ¢lanica, kad je to vazno za
pracenje i reagiranje na mogucée posljedice koje bi
poslovanje pojedinog UAIF-a ili UAIF-ova opéenito
moglo imati na stabilnost sistemski bitnih financijskih
institucija i za pravilno funkcioniranje trzita na kojem
UAIF-ovi posluju. Predmetne informacije Agencija ¢e
dostaviti ESMA-1 te ESRB-u.

u potpunosti
prenesen

2. Ovisno o uvjetima propisanim ¢lankom 35. Uredbe (EZ)
br. 1095/2010, nadleZna tijela UAIF-ova dostavljaju

CL 279. st. 2.

u potpunosti

(2) Agencija ¢e ESMA-1 i ESRB-u na njihov zahtjev | prenesen
ESMA-i i ESRB-u agregirane informacije koje se odnose dostaviti informacije o poslovanju UAIF-ova koji su
na djelatnosti UAIF-ova koje su pod njihovom subjekti nadzora Agencije.
nadleZnoscu.
N/A
3. Komisija putem delegiranih akata u skladu s ¢lankom
56. te ovisno o uvjetima iz ¢lanaka 57. 1 58. donosi mjere
koje navode sadrzaj informacija koje je potrebno
razmijeniti u skladu sa stavkom 1.
4. Komisija donosi provedbene akte u kojima navodi N/A
nadine i uCestalost informacija koje je potrebno razmijeniti
u skladu sa stavkom 1. Ti provedbeni akti se donose u
skladu s postupkom ispitivanja iz €lanka 59. stavka 2.
Clanak 54. ClL 274.st. 1. u potpunosti
Suradnja u nadzornim aktivnostima (1) Ako je radi ispunjavanja obveza iz ovoga Zakona, | prenesen

1. Nadlezna tijela jedne drzave ¢lanice mogu, u okviru
svojih ovlasti na temelju ove Direktive, zatraZziti suradnju
nadleznih tijela druge drzave €lanice u nadzornim
aktivnostima, u izravnom nadzoru ili istraznim radnjama
na drzavnom podrudju ove druge drzave ¢lanice.

potrebno provesti provjeru poslovanja odredenog
subjekta ili obaviti druge istraZzne radnje u drugoj
drzavi ¢lanici, Agencija moZe zatraZiti suradnju
nadleZnog tijela te drzave ¢lanice.

Ako nadleZna tijela prime zahtjev u vezi s izravnim
nadzorom, ona provode jednu od sljede¢ih moguénosti:

CL 274. st. 2. toé. a)

u potpunosti
prenesen
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(a) sama provode nadzor ili istrazne radnje;

(2) U smislu stavka 1. ovoga ¢lanka, Agencija moze od
nadleZnog tijela druge drZave ¢lanice zatraziti da:

a) provede provjeru poslovanja ili obavi druge istrazne
radnje

¢) omoguci tre¢oj osobi koju Agencija ovlasti (revizoru
ili drugom stru¢njaku) provodenje provjere poslovanja
ili obavljanje drugih istraznih radnji.

Cl 274. st. 4. toé. a)

(4) Agencija ¢e na zahtjev nadleZnog tijela druge
drzave ¢lanice za suradnjom:

a) provesti provjeru poslovanja odredenog subjekta ili
obaviti druge istrazne radnje koje treba provesti u
Republici Hrvatskoj

(b) omoguéuju tijelu koje trazi suradnju da samo provede
nadzor ili istraZne radnje;

CL 274, st. 2. to&. b)
b) omoguci Agenciji provodenje provjere poslovanja ili
obavljanje drugih istraznih radnji ili

CL 274. st. 4. to&. b)

b) omoguciti nadleznom tijelu druge drzave ¢&lanice ili
tre¢oj osobi koju ono ovlasti provodenje provjere
poslovanja ili obavljanje drugih istraZnih radnji u
Republici Hrvatskoj ili

u potpunosti
prenesen

(c) omogucuju revizorima ili struénjacima da provedu

CL 274. st. 2. toé. ¢)

u potpunosti

nadzor ili istraZne radnje. c) omoguciti trecoj osobi (revizoru ili drugom | prenesen
struénjaku) koju ono ovlasti provodenje provjere
poslovanja ili obavljanje drugih istraznih radnji u
Republici Hrvatskoj.
2. U slucaju iz tocke (a) stavka 1., nadleZno tijelo drzave | CL 274. st. 3., 5. i 6. u potpunosti
¢lanice koje je zatrazilo suradnju moZe zatraZiti da se prenesen

¢lanovi njegovog osoblja pridruZe osoblju koje provodi
nadzor ili istraZne radnje. Nadzor ili istrazne radnje,
medutim, podlijeZu sveukupnoj kontroli drzave ¢lanice na
¢ijem se drzavnom podrucju provode.

U sluéaju iz tofke (b) stavka 1. nadleZno tijelo drzave

(3) Ako nadleZno tijelo druge drZave ¢lanice na svom
teritoriju obavlja radnje iz stavka 1. ovoga ¢&lanka,
Agencija od nadleznog tijela druge drzave d&lanice
moZe zatraZiti da radnici Agencije sudjeluju odnosno
pomazu u obavljanju istih, u suradnji s radnicima tog
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¢lanice na ¢ijem se drzavnom podrucju provodi nadzor ili
istrazne radnje moZe zatraZiti da se ¢lanovi njegovog
osoblja pridruze osoblju koje provodi nadzor ili istrazne
radnje.

nadleznog tijela.

(5) Agencija ¢e na zahtjev nadleZnog tijela druge
drzave c¢lanice omoguditi njegovim radnicima
sudjelovanje odnosno pomaganje u obavljanju radnji iz
stavka 4. ovoga ¢&lanka, u suradnji s radnicima
Agencije.

(6) Ako nadlezno tijelo druge drzave ¢&lanice u
Republici Hrvatskoj obavlja radnje iz stavka 4. ovoga
¢lanka, Agencija u tom sluCaju zadrZava cjelokupnu
kontrolu nad provodenjem provjere poslovanja ili
obavljanja drugih istraznih radnji te od nadleznog tijela
druge drzave ¢lanice moze zatraZiti da radnici Agencije
sudjeluju odnosno pomaZzu u obavljanju istih, u
suradnji sa radnicima tog nadleZznog tijela.

ClL 275. st. 1. toé. 1.

3. Nadlezna tijela mogu odbiti razmjenu informacija ili u potpunosti
odbiti zahtjev za suradnjom prilikom provodenja istraznih | (1) Agencija moZe odbiti zahtjev za dostavom | prenesen
radnji ili izravnog nadzora samo u sljede¢im slu¢ajevima: informacija iz ¢&lanka 273 stavka 1. ili zahtjev za
(a) istrazne radnje, izravni nadzor ili razmjena informacija | suradnjom iz ¢lanka 274. stavka 4. ovoga Zakona samo
mogli bi §tetno utjecati na suverenitet, sigurnost ili opéi ako:
interes drZave ¢lanice o kojoj je rijec; 1. istraga, provjera na licu mjesta ili razmjena podataka

mogu imati negativan utjecaj na suverenitet, sigurnost

ili javni red u Republici Hrvatskoj
(b) sudski postupei su veé pokrenut protiv istih osobaina | CL 275. st. 1. toé. 2. u potpunosti
temelju istih radnji pred tijelima drzave ¢lanice o kojoj je 2. je vec¢ pokrenut postupak za ista djela i za iste osobe prenesen

rijed;

pred nadleznim sudom Republike Hrvatske ili

(c) pravomo¢na presuda protiv istih osoba i na temelju

istih radnji ve¢ je donesena u drzavi ¢lanici o kojoj je rijeé.

Nadlezna tijela moraju obavijestiti nadlezna tijela koja
podnose zahtjev 0 svim odlukama donesenim na temelju

Cl 275. st. 1. toé. 3.

3. je ve¢ donesena pravomoéna odluka nadleznog suda
Republike Hrvatske za iste osobe i iste radnje pred
nadleznim tijelima.

ClL 275. st. 2.
(2) U slu€aju odbijanja suradnje, Agencija je duzna o

u potpunosti
prenesen
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prvog podstavka, uz navodenje razloga za takve odluke.

tome obavijestiti nadlezno tijelo koje je zatraZilo
pomoc i dostaviti sve dostupne podatke o razlozima
odbijanja suradnje.

4. Kako bi se osigurala jedinstvena primjena ovog ¢lanka,
ESMA moze izraditi nacrt provedbenih tehnickih
standarda kako bi utvrdila zajednicke postupke za suradnju
nadleznih tijela prilikom izravnih nadzora i istraznih
radnji.

Komisiji se dodjeljuju ovlasti da donese provedbene
tehniCke standarde iz prvog podstavka u skladu s ¢lankom
15. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

N/A

Clanak 55.

Rjesavanje sporova
U sluc€aju neslaganja izmedu nadleZnih tijela drzava
¢lanica o procjenama, mjerama ili propustima jednog
nadleznog tijela u podrucjima gdje se na temelju ove
Direktive zahtijeva suradnja ili uskladivanje izmedu
nadleznih tijela iz vie od jedne drzave ¢lanice, nadlezna
tijela mogu uputiti predimet ESMA-i, koja moze postupiti u
skladu s ovlastima koje su joj dodijeljene na temelju
¢lanka 19. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

Cl 282.

U slu¢aju neslaganja s nadleznim tijelom druge drzave
¢lanice u pogledu odredene procjene, postupanja ili
propusta jednog nadleznog tijela u podru&jima suradnje
ili koordinacije izmedu nadleznih tijela iz vi§e drZava
¢lanica, Agencija se moze obratiti ESMA-i.

u dotpunosti
prenesen

POGLAVLJE X.
PRIJELAZNE I ZAVRSNE ODREDBE
Clanak 56.
Izvrsenje delegiranja
1. Ovlasti za donoSenje delegiranih akata iz ¢lanaka 3., 4.,
9,12, 14.do 25, 34. do 37.,40.,42.,53., 67.1 58.
dodjeljuju se Komisiji na razdoblje od Cetiri godine od 21.
srpnja 201 1. Komisija sastavlja izvje§ce u pogledu
delegiranih ovlasti najkasnije Sest mjeseci prije zavrSetka
Zetverogodisnjeg razdoblja. Delegiranje ovlasti automatski
se produzuje za razdoblja jednakog trajanja, osim ako ga
Europski parlament ili Vijece opozovu u skladu 3 lankom
57.

N/A

2. Cim donese delegirani akt, Komisija istodobno o njemu
obavjeS¢uje Europski parlament i Vijece.

N/A
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3. Ovlasti za donoSenje delegiranih akata dodijeljene su
Komisiji, ovisno 0 uvjetima iz ¢lanaka 57. i 58.

NA

Clanak 57.
Oporziv delegiranja
I. Europski parlament ili Vije¢e mogu u bilo kojem
trenutku opozvati delegiranje ovlasti navedeno u ¢lancima
3.,4.,9.,12.,0d 14. do 25., 0d 34. do 37., 40.,42., 53., 67.
i68.

NA

2. Institucija koja je zapocela unutarnji postupak kako bi
odludila da li e opozvati delegiranje ovlasti, nastoji o
tome obavijestiti drugu instituciju i Komisiju u razumnom
roku prije donoSenja konaéne odluke, navodeci delegiranu
ovlast koja bi mogla biti predmetom opoziva i moguce
razloge opoziva.

N/A

3. Odlukom o opozivu okon&ava se delegiranje ovlasti
navedeno u toj odluci. Odluka stupa na snagu bez odgode
ili na neki kasniji datum koji je unjoj naveden. Odluka o
opozivu ne utjee na valjanost delegiranih akata koji su
ved na snazi. Ona se objavijuje u Sluzbenom listu
Europske unije.

N/A

Clanak 58.
Prigovori na delegirane akte
1. Europski parlament ili Vije¢e mogu podnijeti prigovor
na delegirani akt u roku od tri mjeseca od datuma
obavijesti. Na inicijativu Europskog parlamenta ili Vijeca
ta] se rok moZze produZiti za tri mjeseca.

N/A

2. Ako po isteku razdoblja iz stavka 1. ni Europski
parlament ni Vijece ne podnesu prigovor na delegirani akt,
on se objavljuje u Sluzbenom listu Europske unije i stupa
na snagu na datum koji je u njemu naveden.

Delegirani akt moZe se objaviti u Sluzbenom listu
Europske unije 1 stupiti na snagu prije isteka toga
razdoblja, na opravdan zahtjev Komisije, ako su i Europski
parlament i Vijece obavijestili Komisiju o svojoj namjeri
da neée podnijeti prigovore.

N/A

3. Ako Europski parlament ili Vijece podnesu prigovor na
doneseni delegirani akt u roku navedenom u stavku 1., on

N/A
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ne smije stupiti na snagu. U skladu s ¢lankom 296. UFEU-
a, institucija koja podnosi prigovor na delegiram akt
navodi razloge za podnoSenje prigovora.

Clanak 59. N'A
Provedbene mjere
I. Komisiji pomaze Europski odbor za vrijednosne papire,
osnovan Odlukom Komisije 2001/528/EZ . Navedeni
odbor je odbor u smislu Uredbe (EU) br. 182/2011.
2. U slu¢ajevima pozivanja na ovaj stavak, primjenjuje se N/A
¢lanak 5. Uredbe (EU) br. 182/2011.
Clanak 60. N/A
Objava odstupanja
Kad drzava ¢lanica koristi odstupanje ili mogucnosti
predvidene ¢lancima 6., 9., 21, 22., 28., 43. i ¢lenkom 61.
stavkom 5., ona o tome obavjescuje Komisiju kao i o svim
naknadnim promjenama. Komisija javno objavljuje
informacije na internetskoj stranici ili putem drugih lako
dostupnih sredstava.
Clanak 61. N/A Obrazlozenje:
Prijelazne odredbe Clankom 295.
1. UAIF-1 koji obavljaju djelamosti u skladu s ovom definirano je da
Direktivom prije 22. srpnja 2013. poduzimaju sve potrebne danom stupanja na
mjere za uskladivanje s nacionalnim pravom koje proizlazi snagu ovoga
iz ove Direktive 1 podnose zahtjev za izdavanje odobrenja Zakona prestaje
za rad uroku od jedne godine od toga datuma. vaziti Zakon o
altermativnim
investicijskim
fondovima
(Narodne novine,
broj 16/13 1
143/14), kojim je
bila propisana
predmetna obveza.
2. Clanci 31., 32. i 33. ne primjenjuju se na trgovanje N/A

udjelima ili dionicama AIF-ova koji su predmet -avne
ponude koja je u tijeku, na temelju prospekta sastavljenog i
objavljenog u skladu s Direktivom 2003/71/EZ grije 22.
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sipnja 2013., tijekom razdoblja valjanosti toga prospekta.

3. UAIF-i koji prije 22. sipnja 2013. upravljaju AlF-ima
zatvorenog tipa 1 koji nakon 22. srpnja 2013. ne provode
dodatna ulaganja, mogu ipak nastaviti upravljati takvim
AJF-ima bez odobrenja za rad na temelju ove Direktive.

N/A

ObrazlozZenje:
Clankom 295.
definirano je da
danom stupanja na
snagu ovoga
Zakona prestaje
vaziti Zakon o
alternativnim
investicijskim
fondovima
(Narodne novine,
broj 16/13 i
143/14), kojim je
bila propisana
predmetnaoviast.

4. UAJTF-1 koji upravljaju AIF-ima zatvorenog tipa Cije je
razdoblje upisa za ulagatelje isteklo prije stupanja na snagu
ove Direktive, a koji su osnovani za vremensko razdoblje
koje istje¢e najkasnije tri godine nakon 22. srpnja 2013.,
mogu ipak nastaviti upravljati takvim AIF-ima bez obveze
uskladivanja s ovom Direktivom, uz iznimku ¢lanka 22. i,
gdje je to bitno, ¢lanaka od 26. do 30., ili podnijeti zahtjev
za 1zdavanje odobrenja za rad na temelju ove Direktive.

N/A

5. NadleZna tijela mati¢ne drzave €lanice AlF-a ili slucaju
kad AIF ne podlijeze nadzoru, nadlezna tijela mati¢ne
drzave ¢lanice UAIF-a, mogu dopustiti institucijama iz
¢lanka 21. stavka 3. tocke (a) koje su osnovane u drugoj

nije prenesen,
odnosno RH

nije dozvolila
moguénost da

drzavi ¢lanici da budu imenovane kao depozitari do 22. druge

srpnja 2017. Ova odredba ne dovodi u pitanje cjelovitu institucije,

primjenu ¢lanka 21., uz iznimku tocke (a) stavka 5. osim kreditnih

navedenoga ¢lanka o mjestu gdje depozitar treba biti institucija,

osnovar. obavljaju
poslove
depozitara

Clanak 62. N/A

Izmjene Direktive 2003/41/EZ
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Direktiva 2003/41/EZ mijenja se kako slijedi:

1. U ¢lanku 2. stavku 2. to¢ka (b) zamjenjuje se sljedecom:
,»(b) institucije koje su obuhvadene direktivama
73/239/EEZ (*), 85/611/EEZ (¥*), 03/22/EEZ (¥*¥),
2000/12/EZ (¥¥**) 2002/83/EZ(*****) 1 2011/61/EU

(*) Prva direktiva vijeca 73/239/EEZ od 24. srpnja 1973. o
uskladivanju zakona i drugih propisa u odnosu na
osnivanje 1 obavljanje poslova izravnog osiguranja osim
Zivotnog osiguranja (SL L 228, 16.8.1973., str. 3.).

N/A

{(**) Direktiva Vijeca 85/611/EEZ od 20. prosirca 1985. 0
uskladivanju zakona i drugih propisa u odnosu na subjekte
za zajednicka ulaganja u prenosive vrijednosne papire
(UCITS) (SL L 375,31.12.1985., str. 3.).

N/A

(***) Direktiva Vije¢a 93/22/EEZ od 10. svibnja 1993. o
investicijskim uslugama u podruéju vrijednosni~ papira
(SL L 141, 11.6.1993,, str. 27.).

N/A

(***¥) Direktiva 2000/12/EZ Europskog parlamenta i
Vije¢a od 20. oZujka 2000. o pokretanju i obavljanju
djelatnosti kreditnih institucija (SL L 126, 26.5.2000., str.
1.).

N/A

(¥ Direktiva 2002/83/EZ Europskog parlamenta i
Vijeca od 5. studenoga 2002. o Zivotnim osigaranjima (SL
L 345, 19.12.2002., str. 1.).

N/A

(¥*xx¥E) Direktiva 2611/61/EU Europskog parlamenta i
Vije¢a od 8. lipnja 2011. o upraviteljima alternativnih
investicijskil fondova (SL L 174, 1.7.2011, str. 1.)”;

N/A

2. Clanak 19. stavak 1. zamjenjuje se sljedeéim:

,»1. Drzave ¢lanice ne ograni¢avaju institucije da za
upravljanje portfeljem imenuju upravitelje portfelja
osnovane u drugoj drzavi ¢lanict, a koji su dobili valjano
odobrenje za rad u skladu s direktivama 85/611/EEZ,
93/22/EEZ, 2000/12/EZ, 2002/83/EZ 1 2011/61/ZU, kao i
one navedene u ¢lanku 2. stavku 1. ove Direktive.”.

N/A

Clanak 63.
Izmjene Direktive 2009/65/EZ
Direktiva 2009/65/EZ mijenja se kako slijedi:

N/A
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1. umece se sljedeci ¢lanak:

,Clanak 50.a

S ciljem osiguranja medusektorske dosljednosti i
uklanjanja neuskladenosti izmedu interesa drustava koji
pretvaraju zajimove u utrZive vrijednosne papire i druge
financijske instrumente (inicijatora) i UCITS-a koji ulaze u
te vrijednosne papire ili druge financijske instrumente,
Komisija putem delegiranih akata u skladu s ¢lankom
112.a te ovisno o uvjetima iz &lanaka 112.b i 112.c donosi
mjere kojima se prepisuju zahtjevi u sljede¢im podrudjima:
(&) zahtjevi koje mora ispuniti inicijator kako bi UCITS-u
bilo dozvoljeno da ulaZe u vrijednosne papire ili druge
financijske instrumente ove vrste izdane nakon 1. sije¢nja
2011, ukljuéujuéi zahtjeve koji osiguravaju da inicijator
zadrzava neto udjel koji nije manji od 5 %;

(b) kvalitativni zahtjevi koje mora ispuniti UCITS koji
ulaZe u navedene vrijednosne papire ili druge financijske
instrumente.”;

2. ¢lanak 112. stavak 2. zamjenjuje se sljede¢im:

»2. Ovlasti za donoSenje delegiranih akata iz ¢lanaka 12.,
14.,23.,33.,43.,51.,,60.,61.,62.,64.,75.,78.,81.,,95. 1
111. dodjeljuju se Komisiji za razdoblje od &etiri godine
od 4. sije¢nja 201 1. Ovlasti za donoSenje delegiranih akata
iz ¢lanka 50.a dodjeljuju se Komisiji za razdoblje od &etiri
godine od 21. srpnja 201 1. Komisija sastavlja izvje$ce u
pogledu delegiranih ovlasti najkasnije Sest mjeseci prije
zavrietka Cetverogodi¥njeg razdoblja. Delegiranje ovlasti
automatski se produzuje za razdoblja jednakog trajanja,
osim ako ga Europski parlament ili Vijece opozovu u
skiadu s ¢lankom 112.2”;

N/A

3. €lanak 112.a stavak 1. zamjenjuje se sljede¢im:

» 1. Europski parlament ili Vije¢e mogu u bilo kojem
trenutku opozvati delegiranje ovlasti navedeno u ¢lancima
12.,14.,23.,33.,43., 50.a, 51., 60.,61.,62., 64., 75., 78.,
81.,95.1111.”.

N/A

Clanak 64.
Izmjene Uredbe (EZ) br. 1060/2009

N/A
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U Uredbi (EZ) br. 1060/2009, prvi stavak stavka 1. ¢lanka
4. zamjenjuje se sljedecim:

,»1. Kreditne institucije kako su utvrdene u Direktivi
2006/48/EZ, investicijska drustva kako su utvrdena u
Direktivi 2004/39/EZ, druStva za osiguranje kako su
utvrdena u Prvoj direktivi Vije¢a 73/239/EEZ od 24. srpnja
1973. o uskladivanju zakona i drugih propisa u odnosu na
osnivanje i obavljanje poslova izravnog osiguraija osim
Zivotnog osiguranja (*), drustva za osiguranje kako su
utvrdena u Direktivi 2002/83/EZ Europskog parlamenta i
Vije€a od 5. studenoga 2002. o Zivotnim osiguranjima
{(**), drutva za reosiguranje kako su utvrdena u Direktivi
2005/68/EZ Europskog parlamenta i Vijeca od 16.
studenoga 2005. o reosiguranju (***), UCITS-1 kako su
utvrdeni Direktivom 2009/65/EZ Europskog parlamenta i
Vijeca od 13. srpnja 2009. o uskladivanju zakona i drugih
propisa u odnosu na subjekte za zajedni¢ka ulaganja u
prenosive vrijednosne papire (UCITS) (¥**%*), institucije
za strukovno mirovinsko osiguranje kako su utvrdene u
Direktivi 2003/41/EZ 1 alternativni investicijski fondovi
kako su utvrdeni u Direktivi 2011/61/EU Europskog
parlamenta i Vijeca od 8. lipnja 2011. o upraviteljima
alternativnih investicijskih fondova (¥****) mcgu koristiti
kreditne rejtinge u regulatorne svrhe samo ako su ih izdale
agencije za kreditne rejtinge osnovane u Uniji 1 ~egistrirane
u skladu s ovom Uredbom.

(*)SLL 228, 16.8.1973., str. 3.

(**) SL L 345, 19.12.2002., str. 1.
(***) SL 1323, 9.12.2005., str. 1.
(=**¥) SL L 302, 17.11.2009., str. 32.
(k%%%) SL L 174, 1.7.2011., str. 1.”

Clanak 65.
Izmjene Uredbe (EU) br. 1095/2010
U ¢lanku 1. stavku 2. Uredbe (EU) br. 1095/2010 rijeci
»bilo koje buduce zakonodavstvo u podrudju upravitelja
alternativaih investicijskih fondova (UAIF)” zamjenjuju se

N/A
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rije¢ima ,,Direktiva 2011/61/EU Europskog parlamenta i
Vijeca od 8. lipnja 2011. o upraviteljima alternativnih
investicijskih fondova”(¥).

(*)SLL 174, 1.7.2011., str. 1.7,

Clanak 66. N/A
Prenosenje
i. Do 22. srpnja 2013. drzave ¢lanice donose i objavijuju
zakone i druge propise potrebne za uskladivanje s ovom
Direktivom. One Komisiji odmah dostavljaju tekst tih
odredaba i korelacijsku tablicu izmedu tih odredbi i ove
Direktive.
2. Drzave ¢lanice primjenjuju zakone i druge propise iz Clanak 296. u potpunosti
SENIEal od2wpRiE 20N Danom stupanja na snagu ovoga Zakona prestaje vaziti Preneseno
Zakon o altemativnim investicijskim fondovima
(Narodne novine, br. 16/13 1143/14).
Stupanje na snagu
Clanak 297.
Ovaj Zakon stupa na snagu osmoga dana od dana
objave u Narodnim novinama, osim ¢lanaka 127. do
145. ovoga Zakona koji stupaju na snagu na dan koji ¢e
biti odreden u delegiranom aktu Europske komisije
donesenom na temelju €lanka 67. stavka 6. Direktive
2011/61/EU.
3. Bez obzira na stavak 2., drZzave ¢lanice primjenjuju Clanak 297. u potpunosti
zakone i druge propise potrebne za uskladivanje s ¢lankom preneseno

35. i ¢lancima od 37. do 41., u skladu s delegiranim aktom
koji donese Komisija na temelju ¢lanka 67. stavka 6. i od
datuma koji je naveden u njemu.

Ovaj Zakon stupa na snagu osmoga dana od dana
objave u Narodnim novinama, osim ¢&lanaka 127. do
145. ovoga Zakona koji stupaju na snagu na dan koji ¢e
biti odreden u delegiranom aktu Europske komisije
donesenom na temelju ¢lanka 67. stavka 6. Direktive
2011/61/EU.

229




4. Drzave ¢lanice osiguravaju da se zakoni i drugi propisi
koje one donesu radi uskladivanja s ¢lancima 36. i 42.
prestanu primjenjivati u skladu s delegirani aktom koji
donese Komisija na temelju ¢lanka 68. stavka 6. i od
datuma koji je naveden u njemu.

N/A

R nije
dozvolila
“private
placement
regime” te u
Zakon nisu
implementiran
e odredbe
¢lanaka 36. i
4Z. Direktive,
pa posljedi¢no

tome ni ova
ocredba nije
primjenjiva
5. Kad drzave ¢lanice donose mjere navedene u stavku 1., | CL 2. st. 1. u potpunosti
te mjere prilikom njihove sluZbene objave sadrzavaju (1) Ovim se Zakonom u pravni sustav Republike | przneseno
uputu na ovu Direktiva ili se uz njih navodi taxva uputa. Hrvatske prenose sljedece direktive:
1. Direktiva 2011/61/EU Europskog parlamenta i
Vijeéa od 8. lipnja 2011. o upraviteljima alternativnih
investicijskih fondova i ¢ izmjeni direktiva 2003/41/EZ
1 2009/65/EZ te uredbi (EZ) br. 1060/2009 i (EU) br.
1095/2010 (Tekst znaajan za EGP) (SL L 174,
1.7.2011.), kako je posljednji put izmijenjena
Direktivom 2014/65/EU Europskog parlamenta i
Vijeéa od 15. svibnja 2014. o trziStu financijskih
instrumenata 1 izmjeni Direktive 2002/92/EZ i
Direktive 2011/61/EU (Tekst zna&ajan za EGP) (SL L
173, 12.6.2014.) (u daljmjem tekstu: Direktiva
2011/61/EU)
6. Drzave &lanice Komisiji dostavljaju tekst glavnih N/A
odredaba nacionalnog prava koje donesu u podruéju na .
koje se odnosi ova Direktiva.
Clanak 67. N/A

Delegirani akt o primjeni clanka 35. i ¢lanaka od 37. do
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1. Do 22. srpnja 2015., ESMA izdaje Europskom
parlamentu, Vijecu i Komisiji:
(a) miSljenje o funkcioniranju putovnice za UAIF-e u EU
koji upravljaju i/ili trguju AIF-ima v EU u skladu s
¢lancima 32. i 33. te o funkcioniranju trgovanja UAIF-a u
EU AfF-ima izvan EU u drzavama Clanicama i o
upravljanju 1/ili trgovanju UAIF-a izvan EU AlF-ima u
drZzavama ¢lanicama u skladu s vaZe¢im nacionalnim
propisima kako je to navedeno u &lancima 36.142., i

(b) savjete o primjeni putovnice na trgovanje UAIF-a u EU
AlF-ima izvan EU u drzavama ¢lanicama i upravljanju i/ili
trgovanju UAIF-a izvan EU AlF-ima u drzavama
¢lanicama u skladu s pravilima navedenima u ¢lanku 35. i
Clancima od 37. do 41.

N/A

2. ESMA temelji svoje miSljenje 1 savjete o primjeni
putovnice na trgovanje UAIF-a u EU AIF-ima izvan EU u
drzavama ¢lanicama i o upravljanju i/ili trgovanju UAIF-a
izvan EU AIF-ima u drzavama ¢lanicama, izmedu ostalog
na:

(a) u pogledu funkcioniranja putovnice za UAIF-e u EU
koji upravljaju #/ili trguju AIF-ima u EU:

1. koristi dobivenoj od putovnice;

ii. poteSko¢ama koje su se dogodile vezano uz:

- u¢inkovitost suradnje izmedu nadleznih tijela,

- u¢inkovitost funkcioniranja sustava obavje§¢ivanja,

- zadtitu ulagatelja,

- posredovanje ESMA-¢, uklju€ujudi broj slucajeva i
ucinkovitost posredovanja;

iil. uéinkovitosti prikupljanja i zajednickog koristenja
informacija u vezi s pradenjem sistemskog rizika od strane
nadleznih drzavnih tijela, ESMA-e i ESRB-a;

N/A

(b} u pogledu funkcioniranja trgovanja UAIF-a u EU AIF-
ima izvan EU u drZavama ¢lanicama i upravljanja i/ili
trgovanja UAIF-a izvan EU AIF-ima u drzavama
¢lanicama u skladu s vaze¢im nacionalnim propisima:

i. uskladenosti UAIF-a u EU sa svim zahtjevima

N/A
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utvrdenima u ovoj Direktivi, uz iznimku ¢lanka 21

ii. uskladenosti UAIF-a izvan EU s ¢lancima 22., 23. 1 24,
za svaki AIF kojim UAIF trguje 1, gdje je to bitno, s
¢lancima od 26. do 30.;

iii. postojanju 1 u¢inkovitosti postupaka suradnje radi
nadzora sistemskog rizika koji su skladu s medvnarodnim
standardima, izmedu nadleznih tijela drzave ¢lanice u
kojoj se AIF-ima trguje, ako je to primjenjivo, nadleZnih
tijela matiéne drzave ¢lanice AlF-a u EU i nadzomih tijela
trec¢e zemlje u kojoj je osnovan UAIF izvan EU i, ako je to
primjenjivo, nadzornih tijela trece zemlje u kcjoj je
osnovan AlF izvan EU;

1v. svim pitanjima koja se odnose na zastitu ulagatelja koja
su se mogla pojaviti;

v. svim znacajkama regulatornog i nadzornog okvira trece
zemlje koje bi mogle onemoguciti u¢inkovito obavijanje
nadzornih funkcija nadleznih tijela na temelju ove
Direktive;

(c) u pogledu funkcioniranja oba sustava, mogucim
poremedajima na trzistu i naruSavanju trZi§nog natjecanja
(jednakih kenkurentskih uvjeta), ili bilo kojoj apcoj ili
posebnoj poteskodi s kojom se suocavaju UAIF-1 u EU
prilikom vlastitog osnivanja ili trgovanja AIF-ima kojima
upravljaju u nekoj tre¢oj zemlji.

N/A

3. U tom smislu, od datuma stupanja na snagu nacionalnih

Clanak 273. st. 6.

u potpunosti

zakona i drugih propisa potrebnih za uskladivanje s ovom o L. . . preneseno
Direktivom i dok ESMA ne izda misljenje iz tocke (a) (6) Agencija e tromjeseéno obavjestavati ESMA-u o:

stavka 1., nadleZna tijela drzava ¢lanica tromjesecno 1. svim odobrenjima koje Agencija izda UAIF-ovima

dostavljaju informacije ESMA-i o UAIF-ima ko1 za obavljanje poslova upravljanja AlF-ovima na

upravljaju i/ili trguju AIF-ima koji su pod njihovim temelju ¢lanka 11. stavka 1. ovoga Zakona i

nadzorom, bilo na temelju primjene propisa o putovnici 2. svim odobrenjima koja je Agencija ponistila ili

predvidenih ovom Direktivom ili na temelju njihovih ukinula UAIF-ovima u skladu s &lankom 257. ovoga

nacionainih propisa te informacije potrebne za procjenu Zakona.

elemenata iz stavka 2.

4. Ako ESMA smatra da nema znac¢ajnih prepreka u N/A

pogledu zadtite ulagatelja, poremecaja na trzi$tu, trzi$nog
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natjecanja i pracenja sistemskog rizika, koje bi sprijecile
primjenu putovnice na trgovanje UAIF-a u EU AlF-ima
izvan EU u drZavama ¢lanicama i upravljanje i/ili
trgovanje UAIF-a izvan EU AlF-ima u drZzavama
¢lanicama u skladu s pravilima navedenim u ¢lanku 35. i
¢lancima od 37. do 41., ona izdaje pozitivno misljenje u
tom pogledu.

5. Komisija putem delegiranih akata u skladu s lankom
56. te ovisno o uvjetima iz ¢lanaka 57. i 58. donosi mjere u
kojima navodi sadrZaj informacija koje je potrebno
dostaviti u skladu sa stavkom 2.

N/A

6. Komisija u skladu s €lankom 56. te ovisno o uvjetima iz
¢lanaka 57. i 58. donosi delegirani akt u roku od tri
mjeseca nakon primitka savjeta t pozitivnog mi$ljenja
ESMA-¢, vodeci racuna o kriterijima navedenima u stavku
2. 1 ciljevima ove Direktive, kao §to su oni koji se odnose
unutarnje trZiste, zastitu ulagatelja i u€inkovito pracenje
sistemskog rizika, u kojem navodi datum kada pravila
navedena u ¢lanku 35. i €lancima od 37. do 41. postaju
vaZeca u svim drzavama ¢lanicama.

Ako postoji prigovor na delegirani akt iz prvog podstavka
u skladu s ¢lankom 58., Komisija ponovino donosi
delegirani akt u skladu s kojim ¢e pravila navedena u
¢lanku 35. i ¢lancima od 37. do 41. postati vazeca u svim
drzavama ¢lanicama u skladu s ¢lankom 56. i ovisno o
uvjetima iz ¢ianaka 57. 1 58. u nekoj kasnijoj fazi za koju
smatra da je odgovarajuca, vodeci racuna o kriterijima
navedenima u stavku 2. i ciljevima ove Direktive, kao §to
su oni koji se odnose na unutarnje trZiste, zastitu ulagatelja
i u¢inkovito pracenje sistemskog rizika.

N/A

7. Ako ESMA ne izda svoje misljenje unutar vremenskog
roka iz stavka 1., Komisija zahtijeva da se miSljenje
dostavi unutar novog roka.

N/A

Clanak 68.
Delegirani akt o prestanku primjene ¢lanaka 36. i 42.
i, Tr1 godine nakon stupanja na snagu delegiranog akta iz
¢lanka 67. stavka 6. na temelju kojega su pravila navedena

N/A
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u ¢lanku 35. i ¢lancima od 37. do 41. postala vaZeca u
svim drzavama ¢lanicama, ESMA Europskom parlamentu,
Vijecu i Komisiji izdaje:

(a) mi8ljenje o funkcioniranju putovnice za UAIF-e u EU
koji trguju AIF-ima izvan EU u Uniji u skladu s ¢lankom
35.1za UAIF-e izvan EU koji upravljaju 1/ili trguju AIF-
ima u Uniji u skladu s €lancima od 37.do 41.7e 0
funkcioniranju trgovanja UAIF-a u EU AIF-ima izvan EU
u drZzavama ¢lanicama i o upravljaju i/ili trgovanju UAIF-a
izvan EU AlF-ima u drZavama ¢lanicama u skladu s
vaze¢im nacionalnim propisima kako je to navedeno u
¢lancima 36.142.,1

(b) savjete o prestanku vaZenja nacionalnih propisa N/A
navedenih u ¢lancima 36. 1 42. koji postoje usporedno s

putovnicom u skladu s pravilima navedenima u &lanku 33.

i ¢lancima od 37. do 41.

2. ESMA temelji svoje miSljenje 1 savjete o prastanku N/A

vazenja nacionalnih propisa navedenih u ¢lancima 36. i
42., izmedu ostalog na:

(a) u pogledu funkcioniranya putovnice za UAIF-e u EU
koji trguju AIF-ima izvan EU u Uniji i za UAIF-e izvan
EU koji upravijaju #/ili trguju AJF-ima u Uniji:

1. koristi dobivenoj od putovnice;

ii. potesko¢ama koje su se dogodile vezano uz:

- uCinkovitost suradnje izmedu nadieznih tijela,

- u¢inkovitost funkcioniranja sustava obavje$¢ivanja,

- naznaku referentne drZave &lanice,

- u€inkovito obavljanje nadzornih funkcija nadleznih tijela
koje je onemoguceno zakonima i drugim propisima trece
zemlje koji ureduju UAIF-e ili ograni¢enjima u nadzornim
i istraZnim ovlastima nadzornih tijela trece zemlje,

- zatitu ulagatelja,

- pristup ulagatelja v Uniji,

- utjecaj na zemlje u razvoju,

- posredovanje ESMA-e, uklju¢ujuéi broj slucejeva i
ucinkovitost posredovanja;

iil. pregovaranju, zaklju€ivanju, postojanju i u¢inkovitosti

234




trazenih postupaka suradnje;

iv. u€inkovitosti prikupljanja i zajedni¢kog koristenja
informacija u vezi s praéenjem sistemskog rizika od strane
nadleznih drZavnih tijela, ESMA-¢ 1 ESRB-a;

v. rezultatima usporedne analize iz ¢lanka 38.;

(b) u pogledu funkcioniranja trgovanja UAIF-a u EU AIF-
ima izvan EU u drzavama ¢lanicama i upravljanja i/ili
trgovanja UAIF-a izvan EU AlIF-ima u drzavama
¢lanicama u skladu s vaze¢im nacionalnim propisima:

i. uskladenosti UAIF-a u EU sa svim zahtjevima
utvrdenima u ovoj Direktivi, uz iznimku ¢lanka 21 ;

ii. uskladenosti UAIF-a izvan EU s ¢lancima 22., 23. 1 24.
za svaki AIF kojim UAIF trguje i, gdje je to bitno, s
¢lancima od 26. do 30.;

1ii. postojanju i uéinkovitosti postupaka suradnje radi
nadzora sistemskog rizika koji su skladu s medunarodnim
standardima, izmedu nadleznih tijela drzave &lanice u
kojoj se AIF-ima trguje, ako je to primjenjivo, nadleZnih
tijela mati¢ne drZave ¢lanice doti¢nog AIF-auEU i
nadzornih tijela trece zemlje u kojoj je osnovan UAIF
izvan EU i, ako je to primjenjivo, nadzornih tijela treée
zemlje u kojoj je osnovan AIF izvan EU,

iv. svim pitanjima koja se odnose na zastitu ulagatelja koja
su se mogla pojaviti;

v. svim znacajkama regulatornog i nadzomog okvira trece
zemlje koje bi mogle onemoguditi uéinkovito obavljanje
nadzornih funkcija nadleZnih tijela na temelju ove
Direktive;

N/A

(c) u pogledu funkcioniranja oba sustava, mogucim
poremecajima na trzi$tu i naruSavanju trzinog natjecanja
(jednakih konkurentskih uvjeta), i bilo kojem moguéem
negativnom utjecaju na pristup ulagatelja ili ulaganje u
zemlje u razvoju ili u korist zemalja u razvoju;.

N/A

(d) kvantitativnoj procjeni u kojoj se utvrduje broj
nadleznosti trec¢ih zemalja u kojima je osnovan UAIF koji
trguje AlF-om u drZavi ¢lanici, bilo na temelju primjene
propisa o putovnici iz &lanka 40. ili na temelju nacionalnih

N/A
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propisa iz ¢lanka 42.

3. U tom smislu, od datuma stupanja na snagu dzlegiranog
akta iz ¢lanka 67. stavka 6. i dok ESMA ne izda mi§ljenje
1z tocke (a) stavka 1. ovog ¢lanka, nadlezna tijela
tromjesecno dostavljaju informacije ESMA-i o UAIF-ima
koji upravljaju /ili trguju AIF-ima koji su pod njihovim
nadzorom, bilo na temelju primjene propisa o putovnici
predvidenih ovom Direktivom ili na temelju njit.ovih
nacionalnih propisa.

Clanak 273. st. 6.
(6) Agencija ¢e tromjeseéno obavjestavati ESMA-u o:

1. svim odobrenjima koje Agencija izda UAIF-ovima
za obavljanje poslova upravljanja AlF-ovima na
temelju ¢lanka 11. stavka 1. ovoga Zakona i

2. svim odobrenjima koja je Agencija ponistila ili
ukinula UAIF-ovima u skladu s ¢lankom 257. ovoga
Zakona.

N/A

4. Ako ESMA smatra da nema znacajnih prepreka u
pogledu zastite ulagatelja, poremecaja na trzistu, trzisnog
natjecanja i pracenja sistemskog rizika, koje bi sprijecile
prestanak vaZenja nacionalnih propisa na temelju ¢lanaka
36.142. i ¢ineéi propise o putovnici za trgovanje UAIF-a u
EU AIF-ima izvan EU u Uniji 1 upravljanje i/ili :rgovanje
UAIF-a izvan EU AIF-ima u Uniji, u skladu s pravilima
navedenim u &lanku 35. i ¢lancima od 37. do 41, jedinim
mogudim propisima za takve djelatnosti doti¢nibh UAIF-a u
Uniji, ona izdaje pozitivno misljenje u tom pogledu.

N/A

5. Komisija putem delegiranih akata u skladu s ¢lankom
56. te ovisno o uvjetima iz ¢lanaka 57. i 58. donosi mjere u
kojima navodi sadrZaj informacija koje je potrebno
dostaviti u skladu sa stavkom 2.

N/A

6. Komisija u skladu s ¢lankom 56. te ovisno o uvjetima iz
¢lanaka 57. 1 58. donosi delegirani akt u roku cd tri
mjeseca nakon primitka savjeta i pozitivnog misljenja
ESMA-e, vodeéi racuna o kriterijima navedenima u stavku
2. 1 ciljevima ove Direktive, kao §to su oni koji s= odnose
unutarnje trziste, zadtitu ulagatelja i uéinkovito pracenje
sistemskog rizika, u kojem navodi datum kada nacionalni
propisi navedeni u ¢lancima 36. i 42. prestaju vaZiti, a
propisi o putovnici predvideni u ¢lanku 35. i ¢lar.cima od
37. do 41. postaju jedini i obvezujuéi propisi koji se
primjenjuju u svim drZzavama ¢lanicama.

Ako postoji prigovor na delegirani akt iz prvog podstavka
u skladu s ¢lankom 58., Komisija ponovno donosi

N/A
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delegirani akt u skladu s kojima nacionalni propisi
navedeni u ¢lancima 36. i 42. trebaju prestati vaZiti, a
propisi o putovnici predvideni u ¢lanku 35. i ¢lancima od
37. do 41. postaju jedini i obvezujuci propisi koji se
primjenjuju u svim drZzavama ¢lanicama u skladu s
¢lankom 56. i ovisno o uvjetima iz ¢lanaka 57.158. u
nekoj kasnijoj fazi za koju smatra da je odgovarajuca,
vodeci racuna o kriterijima navedenima u stavku 2. i
ciljevima ove Direktive, kao §to su oni koji se odnose na
unutarnje trZiste, zastitu ulagatelja i u€inkovito pracenje
sistemskog rizika.

7. Ako ESMA ne izda svoje mi$ljenje unutar viemenskog
roka iz stavka 1., Komisija zahtijeva da se miSljenje
dostavi unutar novog roka.

N/A

Clanak 69.

Preispitivanje
1. Do 22. srpnja 2017. Komisija, na temelju javnog
savjetovanja 1 uzimajuci u obzir rasprave s nadleznim
tijelima, poc¢inje preispitivanje primjene i podrudja
primjene ove Direktive. Ovim preispitivanjem analizira se
iskustvo steeno u primjeni ove Direktive, njezin utjecaj na
nlagatelje, AlF-e ili UAIF-e u Uniji 1 u tre¢im zemljama te
stupanj ostvarenja ciljeva ove Direktive. Komisija, po
potrebi, predlaze odgovarajuce izmjene. Preispitivanje
ukljucuje op¢i pregled funkcioniranja pravila ove
Direktive 1 iskustva ste¢enih u njihovoj primjent,
ukljuCujuci:
(a) trgovanje UAIF-a u EU AJF-ima izvan EU u drzavama
¢lanicama koje se odvija putem nacionalnih propisa;

N/A

(b) trgovanje UAIF-a izvan EU AIF-ima u drZavama
¢lanicama koje se odvija putem nacionalnih propisa;

N/A

{c) upravljanje i trgovanje UAIF-a koji su dobili odobrenje
za rad u skladu s ovom Direktivom AIF-ima u Uniji koje
se odvija putem propisa o putovnici predvidenih ovom
Direktivom;

N/A

(d) trgovanje AIF-ima u Uniji od strane ili u ime osoba ili
subjekata koji nisu UATIF-i;

N/A
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(e) ulaganja u AlF-¢ od strane ili u ime europskih
profesionalnih ulagatelja;

N/A

(f) utjecaj pravila o depozitarima iz €lanka 21. na trziste
depozitara u Uniji;

N/A

{(g) utjecaj zahtjeva u vezi transparentnosti i izvje§¢ivanja
iz ¢lanaka od 22. do 24.,28. 1 29. na procjenu sistemskog
rizika;

N/A

(h) mogudi negativni utjecaji na male ulagatel e;

N/A

(1) utjecaj ove Direktive na poslovanje i odrZivost fondova
riziénog kapitala (private equity i venture capital);

N/A

(j) utjecaj ove Direktive na pristup ulagatelja u Uniji,

N/A

(k) utjecaj ove Direktive na ulaganja u zemlje u razvoju ili
u njihovu korist;

N/A

(1) utjecaj ove Direktive na zaStitu neuvrstenih drustava ili
izdavatelja iz ¢lanaka od 26. do 30. ove Direktive i na
jednake konkurentske uvjete izmedu AlF-a i drugih
ulagatelja nakon stjecanja vecinskog udjela ili kontrole nad
takvim neuvrStenim dru$tvima ili izdavateljima.

N/A

Prilikom preispitivanja trgovanja i/ili upravljanja AIF-ima
iz tocaka (a), (b) i (¢) prvog podstavka, Komisija analizira
primjerenost povjeravanja ESMA-i daljnjih nadzomih
odgovornosti u ovom podrudju.

N/A

2. U smislu preispitivanja iz stavka 1. drzave ¢lanice
dostavljaju Komisiji jednom godisnje informacije o UAIF-
ima koji upravljaju i/ili trguju AIF-ima koji su pad
njihovim nadzorom, bilo na temelju propisa o putovnici
predvidenih ovom Direktivom ili na temelju njihovih
nacionalnih propisa, uz naznaku datuma kad su propisi o
putoviici preneseni u nacionalno pravo i, ako ie to bitno,
primijenjeni u njihovej nadleZnosti.

ESMA dostavlja Komisiji informacije o svim UAIF-ima
izvan EU koji su dobili odobrenje za rad ili su zatrazili
odobrenje za rad u skladu s ¢lankom 37.

Informacije iz prvog i drugog podstavka ukljucuju:

(a) informacije o tome gdje su dotiéni UAIF-i osnovani;

N/A
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{b) po potrebi, naznaku AlF-ova u EU kojima upravijaju ili
trguju takvi UATF-i;

N/A

{c) po potrebi, naznaku AlIF-ova izvan EU kojima
upravljaju UAIF-1 v EU, ali se njima ne trguje u Uniji;

N/A

{d) po potrebi, naznaku AlF-ova izvan EU kojima se trguje
u Uniji;

N/A

(e) informacije o vaze¢im propisima, bilo nacionalnim ili
onima Unije, na temelju kojih dotiéni UAIF-i obavljaju
svoje djelatnosti; i

N/A

() sve ostale mformacije bitne za razumijevanje kako
UAIF-1 u praksi upravljaju i trguju AIF-ima u Uniji.

N/A

3. Preispitivanje iz stavka 1. vodi duZnu paznju o
razvojima dogadaja na medunarodnoj razini i raspravama s
trec¢im zemljama i medunarodnim organizacijama

N/A

4. Nakon zavrSetka preispitivanja, Komisija bez odgode
dostavlja izvjesce Europskom parlamentu i Vijeéu. Prema
potrebi, Komisija izraduje prijedloge, ukljucujuéi izmjene
ove Direktive, vodedi racuna o ciljevima ove Direktive i
njenim u€incima na zastitu ulagatelja, poremecaje na
trziStu i trzi¥no natjecanje, pracenje sistemskog rizika te
mogucim utjecajima na ulagatelje, AlF-e ili UAIF-e u
Uniji 1 u tre¢im zemljama.

N/A

Clanak 70.
Stupanje na snagu
Ova Direktiva stupa na snagu dvadesetog dana od dana
objave u Sluzbenom listu Europske unije.

N/A

Clanak 71.
Adresati
Ova je Direktiva upucena drzavama &lanicama.

N/A

PRILOG 11
POLITIKA NAGRADIVANJA
1. Prilikom utvrdivanja i primjene cjelokupnih politika

nagradivanja, ukljucujuéi place i diskrecijske mirovinske
povlastice, za one kategorije osoblja koje ukljuCuju vise

Cl 62.

(1) Na natin i u mjeri koja je primjerena s obzirom na
veli€inu, unutarnju organizaciju te vrstu, opseg i
sloZzenost poslova koje UAIF obavlja, prilikom
uspostave i provodenja politike primitaka, UAIF ce se
rukovoditi sljedecim zahtjevima politike primitaka:

a) politika primitaka dosljedno odraZava i promice
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rukovodstvo, preuzimatelje rizika, funkcije kontrole i
svakog zaposlenika koji prima ukupan iznos nagradivanja
koji ga svrstava u isti platni razred kao i viSe ruxovodstvo i
preuzimatelje rizika, Cije poslovne djelatnosti imaju
znafajan utjecaj na profile rizi€nosti UAIF-a ili AlF-ova
kojima upravlja, UAIF postupa u skladu sz sljede¢im
nacelima, na nacin i u mjeri koji su primjereni obzirom na
njihovu veli€inu, unutarnju organizaciju i vrstu, djelokrug i
sloZenost njihovih djelatnosti:

(a) politika nagradivanja dosljedno odrazava i promice
odgovarajuce 1 u€inkovito upravljanje rizicima i ne potice
preuzimanje rizika koje nije u skladu s profilima rizi€nosti,
pravilima ili osnivac¢kim aktima AlF-ova kojime upravlja;

(b) politika nagradivanja u skladu je s poslovnom
strategijom, ciljevima, vrijednostima 1 interesima UAIF-a i
AlF-ova kojima upravlja ili ulagatelja takvih AlF-ova, i
ukljuuje mjere za sprecavanje sukoba interesa;

(c) upravljacko tijelo UAIF-a u okviru svoje nadzome
funkcije domosi i periodino preispituje opéa nacela
politike nagradivanja i edgovorno je za njeno drovodenje;

(d) provodenje politike nagradivanja podlijeZe, najmanje
jednom godi$nje, sredifnjem 1 nezavisnom unutamjem
pregledu u pogledu uskladenosti s politikama i postupcima
nagradivanja koje je donijelo upravljacko tijelo u okviru
svoje nadzorne funkeije;

{e) osoblje zaposleno na funkcijama kontrole nagraduje se
u skladu s ostvarenjem ciljeva koji su povezani s njihovim
funkcijama, neovisno o rezultatima poslovnih podrudja
koja kontroliraju;

(f) nagradivanje visoko pozicioniranih zaposlenika na
funkcijama upravljanja rizicima i pradenja uskladenosti

ucinkovito upravljanje rizicima i sprje€ava preuzimanje
rizika koje nije u skladu s profilom rizi¢nosti, pravilima
AJF-a i/ili prospektom AlF-a kada je to primjenjivo te
ne dovodi u pitanje obvezu UAIF-a da postupa u
najboljem interesu AlF-ova kojima upravlja

b) politika primitaka je uskladena sa poslovnom
strategijom, ciljevima, vrijednostima i interesima
UAIF-a, AlF-ova kojima upravlja i ulagatelja te
ukljucuje mjere za izbjegavanje sukoba interesa

c¢) nadzomi odbor UAIF-a donosi i mnadzire
implementaciju temeljnih nacela politike primitaka,
koja nacela je duZan najmanje jednom godisnje
preispitati

Clanovi uprave UAIF-a koji su struéni u podrudju
politike primitaka 1 upravljanja rizicima donose
politiku primitaka uz suglasnost nadzornog odbora te
su odgovorni za provedbu te politike.

Nadzomi odbor duzan je donijeti odluke:

1. o ukupnom iznosu varijabilnih primitaka za sve
radnike UAIF-a u poslovnoj godini za odredeno
razdoblje procjene

2. na pojedina¢noj osnovi o primicima ¢lanova uprave i
osoba odgovomih za rad kontrolnih funkcija i

3. o smanjenju ili ukidanju varijabilnih primitaka
radnicima, uklju€ujuci aktiviranje odredbi o malusu ili
povratu primitaka, ako dode do znacajnog narusavanja
uspjelnosti ili ostvarivanja gubitka UAIF-a.

Navedene odluke nadzornog odbora provodi uprava
UAIJF-a u skladu s politikom primitaka.

d) nadzomi odbor UAIF-a duZan je osigurati da
provodenje politike primitaka najmanje jednom
godisnje podlijeze sredi$njoj i neovisnoj internoj
provjeri uskladenosti s politikama i procedurama
vezanim uz primitke

e) primici kontrolnih funkcija ovise o postignutim
ciljevima povezanima sa njihovim radnim zadacima,
neovisno o uspjednosti poslovnih podrudja koja
kontroliraju
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neposredno nadzire odbor za nagradivanje;

(g) ako je nagradivanje povezano s rezultatima, ukupan
iznos nagradivanja temelji se na kombinaciji ocjene
rezultata pojedinca i doti€ne poslovne jedinice ili doti¢nog
AlF-a te ukupnih rezultata UAIF-a, a prilikom ocjene
rezultata pojedinca uzimaju se u obzir financijski i
nefinancijski kriteriji;

(h) ocjena rezultata utvrdena je unutar viSegodilnjeg
okvira koji je primjeren poslovnom ciklusu AlF-ova
kojima upravlja UAIF, kako bi se osiguralo da se postupak
ocjenjivanja temelji na dugoro¢nijim rezultatima i da je
stvarno pla¢anje komponenti nagradivanja koje se temelje
na rezultatu rasporedeno tijekom razdoblja koje uzima u
obzir politiku isplate AlF-ova kojima upravlja i njihovim
rizicima ulaganja;

(1) zajamCeno varijabilno nagradivanje je iznimno |
pojavljuje se samo prilikom zaposljavanja novog osoblja te
je ograniceno na prvu godinu zaposlenja;

(j) fiksne i varijabilne komponente ukupnog nagradivanja
primjereno su uravnoteZzene, a fiksna komponenta
predstavlja dovoljno visok udio cjelokupnog nagradivanja
da omoguéi primjenu potpuno fleksibilne politike u
pogledu varijabilnih komponenti nagradivanja, ukljuéujudi
mogucénost da se ne isplac¢uje varijabilna komponenta
nagradivanja;

(k) placanja, koja se odnose na prijevremeni raskid
ugovora, odraZavaju rezultate ostvarene tijekom vremena i
koncipirana su na nacin da se ne nagraduje neuspjeh;

(1) mjerenje rezuitata, koje se koristi za izracun varijabilnih
komponenti nagradivanja ili skupove varijabilnih
komponenti nagradivanja, ukljuuje cjelovit mehanizam
prilagodbi kako bi se povezale sve vrste relevantnih

f) primici visih rukovoditelja na poslovima upravljanja
rizicima i pra¢enja uskladenosti podlijeZzu neposrednom
nadzoru odbora za primitke, ako je isti osnovan. Kada
odbor za primitke nije osnovan, primici visih
rukovoditelja odgovornih za kontrolne funkcije u
UAIF-u, kao i1 drugih radnika koji primaju najvise
primitke u UAIF-u, podlijezu neposrednom nadzoru
nadzomog odbora

g) kada su primici povezani s uspje$noscu, ukupni
iznos primitka temelji se na kombinaciji ocjene
uspjesnosti pojedinca (uzimajuci u obzir financijske i
nefinancijske kriterije) i1 relevantne poslovne jedinice,
kao 1 na ukupnim rezultatima UAIF-a i AIF-ova kojima
upravlja

h) ocjena uspjeSnosti odnosi se na viSegodiSnje
razdoblje sukladno trajanju AIF-ova pod upravljanjem,
kako bi se osiguralo da se ocjena uspjesnosti temelji na
dugoroénijim rezultatima te da se stvama isplata
primitka rasporedi tijekom relevantnog razdoblja koji
uzima u obzir politiku otkupa udjela AlIF-ova pod
upravljanjem i njihove rizike ulaganja

i) zajamceni varijabilni primici su iznimka i mogu se
ugovoriti samo prilikom zapo$ljavanja novih radnika,
pri Eéemu su ograniceni na prvu godinu rada

J) fiksni 1 varijjabilni  primici su primjereno
uravnotezeni. Fiksni dio primitaka mora predstavljati
dovoljno visok udio u ukupnim primicima, ¢ime se
omogucava provodenje u potpunosti fleksibilne
politike varijabilnih primitaka, ukljuéujuci moguénost
neisplac¢ivanja varijabilnog dijela primitaka

k) primici koji se daju u sluCaju prijevremenog
prestanka ugovornog odnosa s UAIF-om odraZzavaju
uspje$nost postignutu u relevantnom razdoblju i
odreduju se na nacin koji ne nagraduje neuspjeh

1) mjerenje uspjeSnosti, kao osnova za izracun
varijabilnog dijela primitaka, mora biti prilagodeno
svim vrstama rizika kojima je UAIF izloZen ili kojima
bi mogao biti izloZen
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sada$njih i buducih rizika;

(m) ovisno o pravnoj strukturi AlF-a i njegovim pravilima
ili osnivaCkim aktima, znatan udio, a u svakom slu¢aju
najmanje 50 % varijabilnog nagradivanja, sastoji se od
udjela ili dionica doti¢nog AlF-a ili jednakih vlasnickih
udjela ili instrumenata povezanih s diomcama -li jednakih
nenovCanih instrumenata, osim ako na upravljanje AIF-
ima otpada manje od 50 % ukupnog portfelja kojim
upravija UAIF, u kojem siuéaju se minimalna vrijednost
od 50 % ne primjenjuje.

Instrumenti koji se navode u ovoj tocki podlijezu
odgovaraju¢oj politici zadrzavanja koja je nmamijenjena
tome da uskladi poticaje s interesima UAIF-a i AlF-ova
kojima upravlja i ulagatelja takvih AlIF-ova. DrZave
¢lanice ili njihova nadlezna tijela mogu ogran-¢iti vrste i
cblike tih instrumenata ili, prema potrebi, zabraniti
odredene instrumente. Ova se tocka primjenjuje na udio
varijabilne komponente nagradivanja odgoden u skladu s
totkom (n) i udio varijabilne komponente nagradivanja
koji nije odgoden;

(n) znatan udio, a u svakom sluéaju najmenje 40 %
varijabilne komponente nagradivanja, odgada se tijekom
razdoblja koje je odgovarajuée obzirom na poslovni ciklus
i politiku isplate doti€nog AlF-a, a to¢no je uskladen s
vrstom rizika dotiénog AlF-a.

Razdoblje iz ove to¢ke iznosi najmanje tri do pet godina,
osim ako je poslovni ciklus dotinog AlF-a kraci;
nagradivanje koje treba isplatiti na temelju mehanizama s
odgodom ne dodjeljuje se brze od onoga temeljenog na
nacelu razmjernosti; u slucaju varijabilne komponente
nagradivanja posebno visokog iznosa, najmanje 60 %
iznosa se odgada;

(o) varijabilno nagradivanje, ukljuuju¢i odgodeni udio,

m) znacajan dio, a u svakom sluéaju najmanje 50%
varijabilnog primitka se sastoji od instrumenata (udjela,
odnosno dionica ili poslovnih udjela relevantnog AIF-a
ili ekvivalentnih nenové&anih instrumenata).

Takve obveze nema ako imovina AlF-ova pod
upravljanjem UAIF-a ¢ini manje od 50% ukupnog
portfelja kojim upravlja UAIF. Navedeni instrumenti
podlijezu primjerenoj politici zadrZavanja, s ciljem
uskladenja poticaja koji se daju pojedincu sa interesima
UAIF-a, AlF-ova kojima upravlja i ulagatelja. Ovaj se
zahtjev politike primitaka primjenjuje na neodgoden
dio varijabilnih primitaka kao i na odgoden dio
varijabilnih primitaka u skladu s to¢kom n) ovoga
stavka.

n) znacajan dio, a u svakom slu€aju najmanje 40%
varijabilnog primitka daje se s odgodom tijekom
razdoblja koje je primjereno u odnosu na trajanje
konkretnog AlF-a i njegovu politiku otkupa udjela.
Prilikom odredivanja vremenskog okvira odgode
varijabilnog dijela primitka, u obzir se uzima i profil
rizi€nosti relevantnog AlF-a.

U slucaju osobito visokog varijabilnog primitka,
najmanje 60% varijabilnog primitka ¢ée se odgoditi.
Razdoblje odgode varijabilnog dijela primitaka je
najmanje tri do pet godina, osim ako je trajanje
konkretnog AlF-a krace.

UAIF odgodene primitke ne smije isplacivati odnosno
dodjeljivati brZe nego 8to proizlazi iz nagela pravilnoga
vremenskog razgranitavanja. Nafelo pravilnoga
vremenskog razgrani¢avanja pri isplati odnosno dodjeli
odgodenih primitaka nalaZe da kod primitaka koji se
odgadaju tijekom n godina, po€evsi od kraja razdoblja
procjene, isplate primitaka na kraju svake godine od
kraja razdoblja procjene €ine odgodeni iznos primitaka
pomnoZen sa 1/n.

Odgodeni dijelovi primitaka ne smiju se isplaéivati
Ce§¢e od jedanput godisnje, a prvi odgodeni dio
primitaka smije se isplatiti najmanje godinu dana
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ispladuje se ili dodjeljuje samo ako je odrZivo obzirom na
financijsku sitwaciju UAIF-a u cijelosti 1 opravdano u
odnosu na rezultate poslovne jedinice, AlF-a i doti¢nog
pojedinca.

Ukupno varijabilno nagradivanje opcenito se u znatnoj
mjeri umanjuje kad su financijski rezultati UAIF-a ili

dotitnog AlF-a manji od ocekivanih ili negativni,
uzimajuéi u obzir trenutne naknade i smanjenja isplata
prethodno zaradenih iznosa, ukljuujué¢i i odredbe o

malusu 1li o povratu sredstava;

{p) mirovinska politika je u skladu s poslovnom
strategijom, ciljevima, vrijednostima i dugorofnim
mteresima UAIF-a i AIF-ova kojima upravlja.

Ako zaposlenik napusti UAIF prije umirovljenja, UAIF
zadrzava diskrecijske mirovinske povlastice tijekom
razdoblja od pet godina u obliku instrumenata iz toc¢ke (m).
U slu€aju zaposienika koji je stekao uvjete za mirovinu,
diskrecijske mirovinske povlastice se isplacuju u obliku
instrumenata iz toke (m), §to podlijeze petogodi$njem
razdoblju zadrzavanja;

(q) od osoblja se zahtijeva da se obvezu da nece koristiti
strategije osobne zaStite od rizika ili osiguranje povezano s
nagradivanjem 1 odgovornoi¢u koji su usmjereni prema
slabljenju ucinaka uskladenosti s rizikom koji su ugradeni
u njihovim mehanizmima nagradivanja;

(r) wvarijabilno nagradivanje se ne isplacuje putem
instrumenata ili po metodama koje olakSavaju izbjegavanje
zahtjeva iz ove Direktive.

2. Nagela utvrdena u stavku 1. primjenjuju se na
nagradivanje bilo koje vrste koje isplati UAIF, na sve
iznose koje izravno placa sam AIF, ukljucujuci naknadu
koja ovisi o prinosu i na sve prijenose udjela ili dionica

nakon isteka razdoblja procjene.

0) varijabilni primici, ukljuujuéi odgodene dijelove
varijabilnih primitaka, daju se samo kada i ako je to
odrzivo 1 opravdano. Varijabilni primici smatraju se
odrzivima ako u razdoblju od utvrdivanja tih primitaka
do njihove kona¢ne isplate ne dode do naruSavanja
financijskog stanja UAIF-a, odnosno do ostvarivanja
gubitka UAIF-a. Varijabilni primici smatraju se
opravdanima ako su zasnovani na uspje$nosti odredene
poslovne jedinice, AlF-a i/ili pojedinca

U slufaju znacajnog naruSavanja uspjeSnosti ili
ostvarenja gubitka UAIF-a i/ili AlF-ova pod
upravljanjem, ukupni varijabilni primici ¢e se znatno
umanjiti, pri éemu se u obzir uzimaju svi sljedeci oblici
smanjenja primitaka:

- smanjenje primitaka tekuce poslovne godine

- smanjenje odgodenih, neisplacenih primitaka
(aktiviranjem odredbi o malusu) 1

- naknadno smanjenje ve¢ isplacenih primitaka
(aktiviranjem odredbi o povratu primitaka).

p) diskrecijske mirovinske pogodnosti moraju biti
uskladene sa poslovnom strategijom, ciljevima,
vrijednostima i dugoro€nim interesima UAIF-a i AIF-
ova kojim upravlja

U slu€aju prestanka radnog odnosa, kada radnik ne
odlazi u mirovinu, UAIF ¢e iznos diskrecijskih
mirovinskih pogodnosti zadrzati tijekom razdoblja od
pet godina u obliku instrumenata iz tocke m) ovoga
stavka. U slucaju prestanka radnog odnosa, kada radnik
odlazi u mirovinu, diskrecijske mirovinske pogodnosti
se radniku daju u obliku instrumenata iz to¢ke m)
ovoga stavka uz uvjet petogodiSnjeg razdoblja
zadrZzavanja.

1) radnici UAIF-a ne smiju koristiti osobne strategije
zaStite od rizika, niti se smiju osigurati za slucaj
gubitka primitaka ili nepovoljnog ishoda preuzetih
rizika, jer se time narulava uskladenost njihovih
primitaka s rizicima i
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AlF-a, koja idu u korist tih kategorija osoblja, koje
uklju€uju vise rukovodstvo, preuzimatelje rizika, funkcije
kontrole i svakog zaposlenika koji prima ukupan iznos
nagradivanja koji ga svrstava u isti platni razred kao i vise
rukovodstvo 1 preuzimatelje rizika, ¢ije poslovne
djelatnosti imaju znaajan utjecaj na profile rizi¢nosti
UAIF-a ili AlF-ova kojima upravlja.

3. UAIF-i koji su zna&ajni zbog svoje veli¢ine ili veli¢ine
AlF-ova kojima upravljaju, svoje unutarnje organizacije i
vrste, djelokruga i sloZenosti djelatnosti, osniva u odbor za
nagradivanje. Odbor za nagradivanje osniva se na nacin
koji mu omogucuje da iskaze kompetentno i nezavisno
miSljenje o politikama i praksi nagradivanja ie poticajima
uspostavijenima za upravijanje rizicima.

Odbor za nagradivanje odgovoran je za pripremu odluka u
vezi nagradivanja, ukljucujuéi one koje imaju utjecaj na
rizike 1 upravljanje rizicima doti¢nih UAIF-ova ili AIF-
ova, a koje bi trebalo donijeti upravljacko tijelo u okviru
svoje nadzorne funkcije. Odborom =za nagradivanje
predsjedava ¢lan upravljatkog tijela koji ne obnasa
nikakvu izvr$nu funkciju u dotiénom UAIF-u. Clanovi
odbora za nagradivanje su ¢lanovi upravljackog tijela koji
ne obnasaju nikakve izvrine funkcije u doti€nom UAIF-u.

s) varijabilni primici se nece ispladivati odnosno davati
preko subjekata ili uz pomoé¢ metoda koje
omogucavaju ili olakS8avaju izbjegavanje zahtjeva iz
ovoga Zakona.

(2) Zahtjevi iz stavka 1. ovoga ¢lanka odnose se na sve
oblike fiksnih i varijabilnih plac¢anja i pogodnosti, u
novcu ili u naravi, koje isplacuje odnosno dodjeljuje
UAIF i/ili AIF, uklju€ujuéi primitke povezane sa
uspjeSnoS¢u i prijenosom udjela AlF-ova, a koji se
primici isplacuju odnosno dodjeljuju u korist osoba iz
¢lanka 61. stavaka 2. i 3. ovoga Zakona.

(3) U slucaju kada UAIF u skladu s odredbama ovoga
Zakona nema nadzorni odbor, odredbe ovoga ¢&lanka
koje se odnose na nadzorni odbor na odgovarajuéi se
nacin primjenjuju na skupstinu UAJF-a.

Cl 63.

(1) UAIF-ovi koji su znalajni po svojoj velidini,
organizacijskoj strukturi, prirodi, opsegu i sloZenosti
poslova koje obavljaju ili veli¢ini AlF-ova kojima
upravljaju, duzni su osnovati odbor za primitke.

(2) Clanovi nadzornog odbora, odnosno kada UAIF u
skladu sa ovim Zakonom nema nadzorni odbor, ¢lanovi
UAIF-a, izmedu sebe biraju ¢lanove odbora za
primitke, pri ¢emu odbor mora biti uspostavljen na
nacin koji omogucuje donoSenje struéne i neovisne
prosudbe o politici primitaka te o utjecaju primitaka na
upravljanje rizicima.

(3) Odbor za primitke zaduZen je za pruzanje podrike i
savjetovanje uprave 1 nadzomog odbora odnosno
skupstine UAIF-a vezano za politiku odnosno nacela
politike primitaka. Odbor za primitke je duZan u svome
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radu voditi racuna o dugoroénim interesima ulagatelja,
drugih zainteresiranih strana te o javnom interesu.

(4) Kad je relevantnim propisom odredeno da u
nadzornom odboru mora biti predstavnik radnika,
odbor za primitke uklju¢uje jednog ili viSe
predstavnika radnika.

PRILOG IIL

DOKUMENTACIJA I INFORMACIJE KOJE JE
POTREBNO DOSTAVITI U SLUCAJU KAD SE
NAMJIERAVA TRGOVATI U MATICNOJ DRZAVI
CLANICI UAIF-a

(a) Obavijest koja ukljucuje poslovni plan koji sadrzi
naznaku AIF-ova kojima UAIF namjerava trgovati i
informacije o tome gdje su AI¥-i osnovani;

(b) pravila ili osnivacki akti AIF-a;
{c) naznaku depozitara AIF-a;

(d) opis AJF-a ili sve informacije o AIF-u koje su
dostupne ulagateljima;

{e) informacije o tome gdje je osnovan glavni AIF, ako
je AIF napajajuéi AIF;

(f) sve dodatne informacije navedene u ¢lanku 23.
stavku 1., za svakdi AIF kojim UAIF namjerava
trgovati;

(g) gdje je to bitno, informacije o postupcima
uspostavljenima da se sprije€i trgovanje udjelima ili
dionicama AlF-a s malim ulagateljima, ukljutujuéi
slu¢ajeve kad se UAIF prilikom pruZanja investicijskih

ClL124. st 1.i2.

(1) UAIF iz Republike Hrvatske koji u Republici
Hrvatskoj namjerava profesionalnim ulagateljima
nuditi udjele AIF-a iz tre¢e drZave kojim upravlja,
duZan je za svaki takav AIF Agenciji dostaviti
obavijest.

(2) Obavijest iz stavka 1. ovoga ¢lanka sadrzi sljedece
podatke:

a) program planiranih aktivnosti koje UAIF namjerava
obavljati, ukljuujué¢i naznaku i opis AlF-a ¢ijim
udjelima UAIF namjerava trgovati te podatak u kojoj je
drzavi AIF osnovan

b) pravila AIF-a odnosno dokument o osnivanju AlF-a
c) naznaku depozitara AlF-a

d) podatak u kojoj je drzavi osnovan glavni AIF, ako je
AITF napajajuci AIF

e) sve dodatne informacije u skladu s odredbama
kojima se u pravni poredak drzave &lanice prenose
odredbe ¢lanka 23. stavka 1. Direktive 2011/61/EU, a
koje nisu obuhvacene u tockama a) do d) ovoga stavka
f) kada je to primjenjivo, informacije o uspostavljenim
mehanizmima za sprjeavanje nudenja udjela AlIF-a
malim ulagateljima, ukljucujuéi i slu¢ajeve kad se
UAIF oslanja na aktivnosti nezavisnih subjekata za
pruzanje investicijskih usluga u vezi s AIF-om.
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usluga u vezi s ATF-om oslanja na djelatnost nezavisnih
subjekata.

PRILOG IV.

DOKUMENTACIJA I INFORMACIJE KOJE JE
POTREBNO DOSTAVITI U SLUCAJU KAD SE
NAMJERAVA TRGOVATI U DRZAVAMA
CLANICAMA KOJE NISU MATICNA DRZAVA
CLANICA UAIF-a

(a) Obavijest koja ukljuéuje poslovni plan koji sadrZi
naznaku AlF-ova kojima UAIF namjerava trgovati i
informacije o tome gdje su AIF-i osnovani;

(b) pravila ili osnivalki akti AIF-a;
(c) naznaku depozitara AIF-a;

(d) opis AIF-a ili sve informacije o AIF-u koje su
dostupne ulagateljima;

(e) informacije o tome gdje je osnovan glavni AIF, ako je
AIF napajajuci ATF;

(f) sve dodatne informacije navedene u &lanku 23. stavku
1., za svaki AIF kojim UAIF namjerava trgovati;

(g) naznaku driave Clanice u kojoj namjerava trgovati
udjelima ili dionicama AlIF-a s profesionalnim
ulagateljima;

(h) informacije o postupcima uspostavljenima za
trgovanje AIF-ima i, gdje je to bitno, informacije o
postupcima uspostavijenima da se sprijei trgovanje
udjelima ili dionicama AIF-a s malim ulagateljima,
ukljuéujuli sluéajeve kad se UAIF prilikom prulanja

CL125.st 1.i2.

(1) UAIF iz Republike Hrvatske koji u drugoj drZavi
¢lanici namjerava trgovati udjelima AlF-a iz trece
drzave kojima upravlja, duZan je za svaki takav AIF
Agenciji dostaviti obavijest.

(2) Obavijest iz stavka 1. ovoga &lanka sadrZi sljedece
podatke:

a) naznaku drZave ¢lanice u kojoj UAIF namjerava
trgovati udjelima AIF-a

b) program planiranih aktivnosti koje UAIF namjerava
obavljati, ukljuCujuéi naznaku i opis AlF-a ¢&ijim
udjelima UAIF namjerava trgovati te podatak u kojoj je
drzavi AIF osnovan

¢) pravila AlF-a odnosno dokument o osnivanju AlF-a

d) naznaku depozitara AlF-a

e) podatak u kojoj je drzavi osnovan glavni AIF, ako je
AIF napajajuci AIF

f) sve dodatne imnformacije u skladu s odredbama
kojima se u pravni poredak drzave ¢lanice prenose
odredbe ¢lanka 23. stavka 1. Direktive 2011/61/EU, a
koje nisu obuhvacene u to¢kama a) do f) ovoga stavka i
g) informacije o uspostavljenim uvjetima za trgovanje
udjelima AlF-a u drugoj drzavi Clanici te kada je to
primjenjivo, informacije 0 uspostavljenim
mehanizmima za sprje¢avanje nudenja udjela AlF-a
malim ulagateljima, ukljucuju¢i i slucaje kad se UAIF
oslanja na aktivnosti nezavisnih subjekata za pruzanje
investicijskih usluga u vezi s AIF-om.
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investicijskih usluga u vezi s AIF-om oslanja na
djelatnost nezgavisnih subjekata.
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