OBRAZLOZENJE
MAKROEKONOMSKIH POKAZATELJA

U PRVOM POLUGODISTU 2018. GODINE
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MAKROEKONOMSKA KRETANJA U PRVOM POLUGODISTU 2018.
GODINE

U prvom polugodistu 2018. nastavljena su pozitivna kretanja u domac¢em gospodarstvu te je
ostvaren medugodiSnji realni rast bruto domaceg proizvoda od 2,7%. Nastavak rasta
gospodarske aktivnosti tijekom 2018. povoljno se odrazio na trziSte rada pa se broj
registriranih nezaposlenih u prvom polugodistu kretao na rekordno niskim razinama.
Pokazatelji ekonomskog raspoloZenja nalazili su se na najviSim razinama u proteklih
jedanaest godina. Inflacija je u prvom polugodistu bila stabilna na prosje¢noj razini od 1,4%.
Uz i dalje visoku likvidnost financijskog sustava, nastavljen je oporavak kreditne aktivnosti
banaka uz daljnje smanjenje vanjskih neravnoteza domaceg gospodarstva.

Tablica 1. Osnovni makroekonomski pokazatelji Republike Hrvatske

2018. 2018. 2018.
1 1 jlIg v \4 VI 1-1 IV-VI I-VI
Bruto domadi proizvod, % godi$nja promjena, realno - - - - - - 2,5 2,9 2,7
Indeks potroSackih cijena, % godi§nja promjena 1,1 0,8 1,1 1,3 1,9 2.4 1,0 1,9 1,4
Industrijska proizvodnja, % godi$nja promjena -0,4 3,3 -1,7 -1,3 -0,7 3,1 0,3 0,4 0,4
Promet od trgovine na malo, % godi$nja promjena, realno 6,1 1,2 2,1 43 7,9 1,8 3,1 4,6 3,9
Indeks gradevinskih radova, % godi$nja promjena 6,8 -1,7 0,7 3,6 5,8 3,1 1,7 42| 3,0
Broj nocenja turista, % godi$nja promjena 20,5 3,2 35,2 -1,5 39,9 -1,5 22,3 7,6| 8,8
Stopa registrirane nezaposlenosti, %! 12,5 12,3 11,5 10,4 9,2 8,8 12,1 9,5 10,8
Izvoz roba, % godisnja promjena (HRK)' 44 -4,8 -7,6 16,1 29 4,1 -3,1 72 2,0
Uvoz roba, % godisnja promjena (HRK)' 13,8 12 8,5 3,1 0,5 7.1 77 35 55
Prosjedan te¢aj HRK/EUR 7,44 743 7,44 7,42 7,39 7,38, 7,44 7,39 7,42
Inozemni dug, milijuni EUR 39.988 39.841 40.576  40.155 - -l 40576
Plasmani privatnom sektoru, % godi$nja promjena’ 3,1 2,9 3,1 3,2 3,7 4,1 3,1 4,1 4,1

! Prvi rezultati za lipanj.

*Na temelju transakcija.

Izvor: Drzavni zavod za statistiku, Hrvatska narodna banka

U prvom polugodistu 2018. realni rast BDP-a iznosio je 2,7%. Pritom je BDP u prvom
tromjeseCju 2018. ostvario realni rast od 2,5% u usporedbi s istim razdobljem prethodne
godine, dok je u drugom tromjesecju rast ubrzan na 2,9%. Pozitivan doprinos realnom rastu
BDP-a u prvom polugodistu dosao je od domace potraznje, dok je neto inozemna potraznja
zabiljezila negativan doprinos. Gledajuc¢i pojedinacno, najveci pozitivan doprinos rastu BDP-
a u prvom polugodistu 2018. doSao je od potroSnje kucanstava, koja je realno povecana 3,7%.
Bruto investicije u fiksni kapital zabiljeZile su realni rast od 3,3%, a drZzavna potro$nja rast od
2,6%. U prvom polugodistu 2018. izvoz roba 1 usluga ostvario je realni rast od 2,9%, ¢emu je
podjednako pridonio i izvoz roba i izvoz usluga. Intenziviranje rasta finalne potraznje dovelo
je do realnog rasta uvoza roba i1 usluga od 5,1% u prvom polugodistu.

Obracun BDP-a s proizvodne strane pokazuje da su u prvom polugodiStu 2018. sve
djelatnosti osim financijskih djelatnosti 1 djelatnosti osiguranja pozitivno doprinijele realnom
rastu bruto dodane vrijednosti od 2,1%, pri ¢emu je najvec¢i doprinos dosao od rasta bruto
dodane vrijednosti u trgovini, prijevozu i turizmu (4,7%).
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Grafikon 1. Realni medugodisnji rast bruto domadeg proizvoda
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Izvor: Drzavni zavod za statistiku

Kretanja na trziStu rada u prvom polugodiStu 2018. upucuju na snazno smanjenje
nezaposlenosti. ProsjeCan broj registriranih nezaposlenih kod Hrvatskog zavoda za
zaposljavanje (HZZ) je u prvom polugodistu 2018. iznosio 167,4 tisuce, $to je smanjenje od
20,4% u usporedbi s istim razdobljem 2017. U istom razdoblju prosjecna administrativna
stopa nezaposlenosti iznosila je 10,8%, Sto je 2,4 postotna boda nize nego u istom razdoblju
prosle godine. Podaci o osiguranicima Hrvatskog zavoda za mirovinsko osiguranje (HZMO)
ukazuju na porast broja osiguranika od 2,4% u prvom polugodistu 2018. na medugodisnjoj
razini, pri ¢emu najveéi pozitivan doprinos porastu dolazi od rasta broja osiguranika u
gradevinarstvu, preradivackoj industriji te turizmu.

Prosje€na mjesecna bruto placa iznosila je 8.443 HRK u prvom polugodistu 2018. te je
nominalno povecana 5,4%, a realno 3,9% u odnosu na isto razdoblje 2017. Prosjena neto
placa iznosila je 6.237 HRK, biljeZe¢i nominalni rast od 4,6% te realni rast od 3,2% u odnosu
na isto razdoblje 2017.

U prvom polugodistu 2018. inflacija je iznosila 1,4%. Rastu potroSackih cijena najvise je
pridonio rast cijena hrane, elektricne energije te goriva 1 maziva za osobna prijevozna
sredstva, pri ¢emu su sve navedene kategorije doprinijele ukupnom rastu cijena sa po 0,3
postotna boda. Ukoliko se iz indeksa potroSackih cijena iskljuc¢e komponente energija i hrana,
u prvom polugodistu 2018. biljeZi se medugodisnji porast preostalih komponenti od 0,9%.
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Grafikon 2. Indeks potroSackih cijena, medugodiSnja promjena
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Izvor: Drzavni zavod za statistiku

Prosjecni tec¢aj kune prema euru iznosio je 7,42 kune za euro u prvom polugodistu 2018. te je
aprecirao za 0,4% u usporedbi s istim razdobljem 2017. Tijekom 2018. HNB je izvr$io dvije
devizne intervencije kojima je otkupio 726 milijuna eura, ¢ime je stvorena dodatna kunska
likvidnost od 5,4 milijarde kuna.

Visoka likvidnost financijskog sustava uz niske kamatne stope nastavljena je u 2018. godini,
uz daljnji postupni oporavak kreditne aktivnosti banaka. Plasmani monetarnih institucija
domaéim sektorima (osim drzave) na temelju transakcija' ostvarili su medugodiinji rast od
4,1% u lipnju 2018., pri cemu je medugodisnji rast plasmana poduzeéima iznosio 3,1%, a rast
plasmana stanovnistvu 5,6%.

Prema preliminarnim podacima, u prvom tromjesecju 2018. godine zabiljeZen je negativan
saldo tekuceg racuna bilance plac¢anja u iznosu od 1,9 milijardi eura, §to predstavlja povecanje
od 27,8% u usporedbi s istim tromjesecjem 2017. Najveci doprinos navedenom povecanju
ostvaren je pogorSanjem salda roba, negativan doprinos dosao je 1 od pogorSanja pozitivnog
salda usluga, dok je saldo primarnog dohotka zabiljeZio tek neznatno pogorSanje. Na kretanje
salda tekuceg racuna pozitivno je utjecalo povecanje pozitivnog salda sekundarnog dohotka.
Promatraju¢i kumulativno, u posljednja Cetiri tromjesecja ostvaren je pozitivan saldo tekuceg
racuna platne bilance u iznosu od 1,5 milijardi eura, odnosno 3,0% BDP-a.

Tijekom 2018. godine nastavljeno je smanjenje inozemne zaduZenosti RH na medugodiSnjoj
razini. Prema posljednjim raspoloZivim podacima, u travnju 2018. bruto inozemni dug iznosio
je 40,2 milijarde eura. U odnosu na isti mjesec prethodne godine, bruto inozemni dug
zabiljezio je smanjenje od 1,8 milijardi eura, odnosno 4,3%. Najve¢i doprinos njegovom
medugodi$njem smanjenju u travnju doao je od smanjenja duga ostalih domacih sektora®.
Osim toga, smanjenju bruto inozemnog duga pridonio je i dug opc¢e drzave, srediSnje banke te
drugih monetarnih financijskih institucija, dok je kretanje duga na temelju izravnih ulaganja
djelovalo u suprotnom smjeru.

" Iskljuéujuéi uéinke te¢ajnih i cjenovnih prilagodbi te otpisa.

* Ostali domaci sektori obuhvacéaju sve financijske institucije i posrednike osim srediinje banke i drugih
monetarnih financijskih institucija, privatna i javna nefinancijska druStva, neprofitne institucije i kucanstava,
ukljucujuéi obrtnike.
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