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ZASTUPNICAMA [ ZASTUPNICIMA
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PREDSJEDNICAMA I PREDSJEDNICIMA
RADNIH TIJELA

Na temelju ¢lanaka 178. i 192. Poslovnika Hrvatskoga sabora u prilogu
upucujem Konacni prijedlog zakona o provedbi Uredbe (EU) br. 2017/1131 o
novéanim fondovima, koji je predsjedniku Hrvatskoga sabora podnijela Vlada Republike
Hrvatske, aktom od 22. studenoga 2018. godine.

Ovim zakonskim prijedlogom uskladuje se zakonodavstvo Republike Hrvatske
sa zakonodavstvom Europske unije. te se u prilogu dostavlja i [zjava o njegovoj uskladenosti
s pravnom stecevinom Furopske unije.

Za svoje predstavnike, koji ¢e u njezino ime sudjelovati u radu Hrvatskoga
sabora i njegovih radnih tijela, Vlada je odredila dr. sc. Zdravka Mari¢a, ministra financija,
Zdravka Zrinusi¢a, drzavnog tajnika u Ministarstvu financija 1 Antu Matijevica, pomocnika
ministra financija.
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Predmet: Konaéni prijedlog zakona o provedbi Uredbe (EU) br. 2017/1131 o novéanim
fondovima

Na temelju élanka 85. Ustava Republike Hrvatske (Narodne novine, br. 85/10 -
pro¢isceni tekst i 5/14 - Odluka Ustavnog suda Republike Hrvatske) i ¢lanka 172. u vezi s
&lankom 190. Poslovnika Hrvatskoga sabora (Narodne novine, br. 81/13, 113/16, 69/17 i
29/18), Vlada Republike Hrvatske podnosi Konac¢ni prijedlog zakona o provedbi Uredbe (EU)
br. 2017/1131 o nov¢anim fondovima.

Ovim zakonskim prijedlogom uskladuje se zakonodavstvo Republike Hrvatske
sa zakonodavstvom Europske unije, te se u prilogu dostavlja i Izjava o njegovoj uskladenosti s
pravnom stec¢evinom Europske unije.

Za svoje predstavnike, koji ¢e u njezino ime sudjelovati u radu Hrvatskoga
sabora i njegovih radnih tijela, Vlada je odredila dr. sc. Zdravka Mari¢a, ministra financija,
Zdravka Zrinu$i¢a, drzavnog tajnika u Ministarstvu financija, te Antu Matijevi¢a, pomoénika
ministra financija.




VLADA REPUBLIKE HRVATSKE

KONACNI PRIJEDLOG ZAKONA O PROVEDBI UREDBE (EU) BR. 2017/1131 O
NOVCANIM FONDOVIMA

Zagreb, studeni 2018.



KONACNI PRIJEDLOG ZAKONA O PROVEDBI UREDBE (EU) BR. 2017/1131 O
NOVCANIM FONDOVIMA

POGLAVLJE 1.
OPCE ODREDBE

Pretgmet Zakona
Clanak 1.

Ovim se Zakonom utvrduje postupak izdavanja odobrenja za osnivanje 1 upravljanje
nov¢anim fondovima, podrucje rada i ovlasti nadleZnog tijela i prekrSajne odredbe za
provedbu uredbi Europske unije iz ¢lanka 2. ovoga Zakona.

Pravo Europske unije
Clanak 2.

Ovim se Zakonom osiguravaju pretpostavke za provedbu sljedecih uredbi:

1. Uredbe (EU) 2017/1131 Furopskog parlamenta i Vijeca od 14. lipnja 2017. o novéanim
fondovima (Tekst znacajan za EGP) (SL L 169, 30.6.2017.) (u daljnjem tekstu: Uredba (EU)
2017/1131)

2. Delegirane Uredbe Komisije (EU) 2018/990 od 10. travnja 2018. o izmjeni i dopuni
Uredbe (EU)2017/1131 Europskog parlamenta 1 Vijeéa u pogledu jednostavnih,
transparentnih 1 standardiziranih (STS) sekuritizacija i komercijalnih zapisa osiguranih
imovinom (ABCP-ovi) te zahtjeva za imovinu primljenu u okviru obratnih repo ugovora i
metodologija procjene kreditne kvalitete (Tekst znacajan za EGP) (SL L 177, 13.7.2018.) (u
daljnjem tekstu: Delegirana Uredba Komisije) 1

3. Provedbene Uredbe Komisije (EU) 2018/708 od 17. travnja 2018. o utvrdivanju
provedbenih tehnickih standarda u vezi s obrascem koji upravitelji novcanih fondova trebaju
upotrebljavati za izvjes¢ivanje nadleZnim tijelima kako je predvideno ¢lankom 37. Uredbe
(EU) 2017/1131 Europskog parlamenta i Vije¢a (Tekst znacajan za EGP) (SL. L 119,
15.5.2018) (u daljnjem tekstu: Provedbena Uredba Komisije (EU) 2018/708).

Pojmovi
Clanak 3.

(1) U smislu ovoga Zakona pojedini pojmovi imaju sljedece znacenje:

1. Agencija je Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga ¢ije su nadleznosti i
podru¢je rada propisani zakonom kojim se ureduje podrucje rada i nadleZnosti
Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga, ovim Zakonom, zakonom kojim se
ureduje osnivanje i poslovanje otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudon i
zakonom kojim se ureduje osnivanje i poslovanje alternativnih investicijskih fondova

2. Ukupan prihod je ukupni godi$nji prihod na temelju posljednjih dostupnih godi$njih
financijskih izvjeStaja koji je pocinitelj prekrsSaja ostvario od obavljanja svoje
gospodarske djelatnosti

3. Sluzbeni godisnji financijski izvjestaji su revidirani godisnji financijski izvjesStaji u
skladu sa zakonom kojim se ureduje racunovodstvo poduzetnika i primjena standarda
financijskog izvjestavanja

4. MMF je nov¢ani fond



(9]

VNAV MMF je novcani fond s promjenjivom neto vrijednoS¢éu imovine

LVNAV MMF je nov¢ani fond s neto vrijednoséu imovine niske volatilnosti

7. CNAV MMF je nov€ani fond javnog duga s nepromjenjivom neto vrijedno$éu
imovine

8. UCIIS fond je investicijski fond odreden zakonom kojim se ureduje osnivanje i
poslovanje otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom

9. AILF je investicijski fond odreden zakonom kojim se ureduje osnivanje i poslovanje
alternativnim investicijskim fondovima

10. Drustvo za upravijanje je:
- u slucaju novéanog fonda koji je UCITS, drustvo za upravljanje koje obavlja
djelatnost upravljanja UCITS fondovima
- u slu¢aju nov¢anog fonda koji je AIF, drustvo za upravljanje koje obavlja djelatnost
upravljanja AIF-ovima ili AIF s unutarnjim upravljanjem

11. DrZava ¢lanica je drzava Clanica Europske unije ili drZzava potpisnica Ugovora o

europskom gospodarskom prostoru.

=

(2) Ostali pojmovi u smislu ovoga Zakona imaju istovjetno znacenje kao pojmovi
upotrijebljeni u Uredbi (EU) 2017/1131.

) POGLAVLIE IL. .
NADLEZNO TLJELO, NADLEZNOSTI I PODRUCJE RADA

Nadleino tijelo
Clanak 4.

U skladu s ¢lankom 2. to¢kom 17. Uredbe (EU) 2017/1131, nadlezno tijelo je Agencija.

Osnivanje novcanog fonda, sadriaj prospekta i pravila novéanih fondova
Clanak 5.

(1) Za osnivanje i upravljanje novéanim fondom potrebno je podnijeti zahtjev za izdavanje
odobrenja za osnivanje 1 upravljanje novéanim fondom i ishoditi odobrenje Agencije.

(2) U zahtjevu za izdavanje odobrenja za osnivanje i upravljanje novcanim fondom
podnositelj] mora navesti i vrstu novcanog fonda za koju se podnosi zahtjev, u skladu s
Uredbom (EU) 2017/1131, te uz njega dostaviti sve dokumente i dokaze, posebice na zahtjev
Agencije, potrebne za dokazivanje uskladenosti s Uredbom (EU) 2017/1131 i ovim
Zakonom.

(3) Agencija ¢e o zahtjevu za izdavanje odobrenja za osnivanje i upravljanje novcanim
fondom odluéiti rjeSenjem u roku od dva mjeseca od dana primitka urednog zahtjeva.

(4) Smatrat ¢e se da je zahtjev uredan ako, u skladu s ¢lancima 4. i 5. Uredbe (EU)
2017/1131 i odredbama ovoga Zakona, sadrzava sve propisane podatke i ako mu je priloZena
sva potrebna dokumentacija s propisanim sadrzajem.

(5) Ako na temelju dostavljenog zahtjeva, dokumentacije i dokaza iz stavka 2. ovoga ¢lanka,
Agencija procjeni da su drus$tvo za upravljanje i novcani fond uskladeni s Uredbom (EU)
2017/1131, te da novcani fond zadovoljava uvjetima vrste MMF-a iz Uredbe (EU) 2017/1131



za koju je podnesen zahtjev, donijet ¢e rjeSenje kojim se izdaje odobrenje za osnivanje i
upravljanje nov€anim fondom.

(6) Agencija ¢e druStvu za upravljanje rjesenjem odbiti zahtjev za izdavanje odobrenja za
osnivanje 1 upravljanje nov¢anim fondom:

a) iz razloga navedenih u zakonu kojim se ureduje osnivanje i poslovanje otvorenih
investicijskih fondova s javnom ponudom i zakonu kojim se ureduje osnivanje 1
poslovanje alternativnih investicijskih fondova i/ili Uredbi (EU) 2017/1131 i/ili

b) ako drustvo za upravljanje za sebe i za fond nije dokazalo da su uskladeni s
Uredbom (EU) 2017/1131, te da fond zadovoljava uvjetima za vrstu MMF-a iz
Uredbe (EU) 2017/1131 za koju je podnesen zahtjev.

(7) Izdavanjem odobrenja za osnivanje i upravljanje novéanim fondom smatra se da je
Agencija izdala i odobrenje na prospekt i/ili pravila tog novéanog fonda.

(8) Prospekt novcanog fonda, odnosno pravila novéanog fonda kada je to primjenjivo, pored
obveznog sadizaja propisanog zakonom kojim se ureduje osnivanje i poslovanje otvorenih
investicijskih fondova s javnom ponudom i/ili zakonom kojim se ureduje osnivanje i
poslovanje alternativnih investicijskih fondova, ovisno o tome koji je od navedenih zakona
primjenjiv, mora sadrzavati i podatke iz ¢lanka 21. stavka 3., ¢lanka 36. stavaka 1., 3.1 5.
Uredbe (EU) 2017/1131 te, kada je primjenjivo, 1 podatke iz ¢lanka 26. i lanka 34. stavka 1.
Uredbe (EU) 2017/1131.

(9) Drustvo za upravljanje novéanim fondom koji je AIF iz Republike Hrvatske ili druge
drzave clanice, koje namjerava malim ulagateljima u Republici Hrvatskoj nuditi udjele
takvog fonda kojim upravlja, mora za to dobiti prethodno odobrenje Agencije.

Registar novéanih fondova
Clanak 6.

Novcani fondovi za koje je Agencija izdala odobrenje za osnivanje i upravljanje upisuju se
kao novc€ani fondovi u registar drustava za upravljanje 1 UCITS fondova Republike Hrvatske,
odnosno druStava za upravljanje alternativnim investicijskim fondovima i alternativnih
investicijskih fondova Republike Hrvatske koje vodi Agencija sukladno zakonu kojim se
ureduje osnivanje 1 poslovanje otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom i zakonu
kojim se ureduje osnivanje i poslovanje alternativnih investicijskih fondova.

Primjenjivi propisi
Clanak 7.

(1) Na imovinu novcanog fonda koji je UCITS fond i njezino ulaganje ne primjenjuju se
odgovarajuée odredbe o dozvoljenim ulaganjima i ograni¢enjima ulaganja iz zakona kojim se
ureduje osnivanje 1 poslovanje otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom, osim ako
je Uredbom (EU) 2017/1131 izri¢ito odredeno drugacije.

(2) Na imovinu nov¢anog fonda koji AIF 1 njezino ulaganje ne primjenjuju se odgovarajuce
odredbe o dozvoljenim ulaganjima 1 ograni¢enjima ulaganja 1z zakona kojim se ureduje
osnivanje 1 poslovanje alternativnih investicijskih fondova ili propisa donesenih na temelju
toga zakona.



(3) Iznimno od odredbi zakona kojim se ureduje osnivanje i poslovanje alternativnih
investicijskih fondova, kada se zbog promjene investicijske strategije mijenjaju pravila AIF-
a, koji time namjerava postati novéani fond, za takvu promjenu pravila AlF-a druStvo za
upravljanje duzno je ishoditi prethodno odobrenje Agencije, a na postupak promjene pravila
AlF-a na odgovarajuc¢i se nacin primjenjuju odredbe o bitnim promjenama prospekta iz
zakona kojim se ureduje osnivanje i rad otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom.

(4) Na pitanja vezana za postupanje Agencije, posebice u odnosu na postupak izdavanja
odobrenja za osnivanje i upravljanje novéanim fondom, koja nisu uredena Uredbom (EU)
2017/1131 ili ovim Zakonom, na odgovarajuci se nacin primjenjuju odredbe zakona kojim se
ureduje osnivanje i poslovanje otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom i zakona
kojim se ureduje osnivanje 1 poslovanje alternativnih investicijskih fondova.

Tzuzeci od ogranicenja ulaganja
Clanak 8.

(1) Ako su prekoradenja ograni¢enja ulaganja propisana Uredbom (EU) 2017/1131, ovim
Zakonom, propisima donesenim na temelju ovoga Zakona i/ili prospektom UCITS fonda
odnosno prospektom ili pravilima AIF-a posljedica okolnosti na koje druStvo za upravljanje
nije moglo utjecati, drustvo za upravljanje duzno je uskladiti ulaganja nov¢anog fonda u roku
od jednog mijeseca od dana nastanka prekoracenja ulaganja i poduzimati transakcije
ponajprije u svrhu uskladenja ulaganja imovine nov¢anog fonda, pri ¢emu mora uzimati u
obzir interese imatelja udjela, nastoje¢i pri tome eventualni gubitak svesti na najmanju
mogucéu mjeru.

(2) Ako su prekorafenja ograni¢enja ulaganja propisana Uredbom (EU) 2017/1131, ovim
Zakonom, propisima donesenim na temelju ovoga Zakona i/ili prospektom UCITS fonda
odnosno prospektom ili pravilima AlF-a posljedica transakcija koje je sklopilo druStvo za
upravljanje, a kojima su se u trenutku njihova sklapanja prekoracila navedena ogranicenja,
dru$tvo za upravljanje duzno je uskladiti ulaganja novcéanog fonda odmah po saznanju za
prekoradenje ograni¢enja. Drustvo za upravljanje duzno je novcanom fondu 1/ili ulagateljima
nadoknaditi tako nastalu $tetu u skladu sa zakonom kojim se ureduje osnivanje i poslovanje
otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom i propisima donesenim na temelju istoga,
odnosno u skladu sa zakonom kojim se ureduje osnivanje i poslovanje alternativnih
investicijskih fondova.

Iznimka za ulaganje u depozite
Clanak 9.

(1) Iznimno od ograniCenja iz ¢lanka 17. stavka 1. toc¢ke b) Uredbe (EU) 2017/1131, najviSe
15% neto vrijednosti imovine nov¢anog fonda moze se ulozZiti u depozite kod kreditne
institucije iz ¢lanka 12. Uredbe (EU) 2017/1131.

(2) Iznimno od ograni¢enja iz ¢lanka 17. stavka 6. podstavka 1. Uredbe (EU) 2017/1131,
najvise 20% neto vrijednosti imovine novéanog fonda moze se uloziti u:
a) instrumente trzi$ta novca, sekuritizacije i ABCP-ovi ¢iji je izdavatelj jedna te ista
osoba
b) depozite kod te osobe i



c) izloZenosti koje proizlaze iz transakcija s OTC izvedenicama sklopljenih s tom
osobom.

POGLAVLJE 111
NADZOR

Postupak nadzora koji provodi Agencija
Clanak 10.

(1) Nadzor nad provedbom Uredbe (EU) 2017/1131 1 ovoga Zakona u okviru svoje
nadleZnosti Agencija obavlja u skladu s odredbama ¢lanaka 38. do 41. Uredbe (EU)
2017/1131, ovoga Zakona i propisa donesenima na temelju njega, zakona kojima je uredeno
osnivanje 1 poslovanje otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom i alternativnih
investicijskih fondova i zakona kojim se ureduje podrucje rada i nadleznosti Agencije.

(2) Nadzor nad provedbom Uredbe (EU) 2017/1131 obuhvaéa i nadzor nad provedbom
Delegirane Uredbe Komisije i Provedbene Uredbe Komisije (EU) 2018/708, koje su
donesene na temelju Uredbe (EU) 2017/1131.

Nadzorne mjere Agencije
Clanak 11.

(1) Kada Agencija utvrdi povrede odredbi Uredbe (EU) 2017/1131 i/ili ovoga Zakona,
ovlaStena je izre¢i nadzorne mjere propisane zakonima kojima je uredeno osnivanje i
poslovanje otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom 1 alternativnih investicijskih
fondova, ovisno o tome koji je zakon primjenjiv.

(2) Osim nadzornih mjera iz stavka 1. ovoga ¢lanka, Agencija je ovlastena izreéi i posebnu
nadzornu mjeru i to zabraniti da se za fond upotrebljava naziv ,,novcéani fond* ili bilo koji
drugi naziv na osnovi kojeg se moze zakljuciti da je UCITS ili AIF novc¢ani fond.

(3) Agencija ¢e rjeSenjem ukinuti rjeSenje kojim je, sukladno odredbama ovoga Zakona i
¢lankom 4. 1l 5. Uredbe (EU) 2017/1131, izdano odobrenje za osnivanje 1 upravljanje
novcanim fondom, ako se u slu¢aju provedene obnove postupka utvrdi da je rjeSenje kojim se
izdaje odobrenje za osnivanje i upravljanje tim novéanim fondom doneseno na temelju
neistinitih 1li neto¢nih podataka ili izjava bitnih za donoSenje tog rjesenja.

(4) Agencija moze rjeSenjem ukinuti rjeSenje kojim je, sukladno odredbama ovoga Zakona i
clankom 4. ili 5. Uredbe (EU) 2017/1131, izdano odobrenje za osnivanje i upravljanje
novéanim fondom, ako je druStvo za upravljanje tesko, sustavno ili €esto krSilo odredbe
¢lanaka 9. do 21., ¢lanaka 23. do 34. ili ¢lanka 36. Uredbe (EU) 2017/1131.

Ovlasti nadleznog tijela
Clanak 12.

Agencija, kao nadlezno tijelo u smislu Uredbe (EU) 2017/1131 i ovoga Zakona, detaljnije
pravilnikom ureduje:



1. pojedinosti o kriterijima prema kojima se utvrduju STS sekuritizacije 1 ABCP—ovi
prihvatljivi za ulaganja nov¢anih fondova u skladu s Delegiranom Uredbom Komisije

2. pojedinosti o kvantitativnim 1 kvalitativnim zahtjevima za likvidnost koji su primjenjivi
na imovinu iz ¢lanka 15. stavka 6. Uredbe (EU) 2017/1131 te kvantitativnim 1
kvalitativnim zahtjevima za kreditnu kvalitetu koji su primjenjivi na imovinu iz ¢lanka
15. stavka 6. tocke (a) Uredbe (EU) 2017/1131, u skladu s delegiranim aktima koje
FEuropska komisija donosi na temelju ¢lanka 15. stavka 7. 1 ¢lanka 45. Uredbe (EU)
2017/1131

3. pojedinosti vezane za kriterije za validaciju metodologije unutarnje procjene kreditne
kvalitete instrumenata trziSta novca, sekuritizacija i ABCP-ova, kako su navedeni u
¢lanku 19. stavku 3. Uredbe (FU) 2017/1131, u skladu s Delegiranom Uredbom Komisije

4. pojedinosti vezane za kriterije za kvantifikaciju kreditnog rizika i relativnog rizika
neispunjavanja obveza izdavatelja i instrumenta u unutarnjoj procjeni kreditne kvalitete
instrumenata trzi$ta novca, sekuritizacija i ABCP-ova, kako su navedeni u ¢lanku 20.
stavku 2. tocki (a) Uredbe (EU) 2017/1131, u skladu s Delegiranom Uredbom Komisije

5. pojedinosti vezane za kriterije za utvrdivanje kvalitativnih pokazatelja koji se odnose na
izdavatelja instrumenta u unutarnjoj procjeni kreditne kvalitete instrumenata trZiSta
novca, sekuritizacija i ABCP-ova, kako su navedeni u ¢lanku 20. stavku 2. tocki (b)
Uredbe (EU) 2017/1131, u skladu s Delegiranom Uredbom Komisije

6. pojedinosti vezane za znaenje bitne promjene koja bi mogla utjecati na postojecu
procjenu kreditne kvalitete instrumenata trziSta novca, sekuritizacija i ABCP-ova iz
¢lanku 19. stavku 4. tocki (d) Uredbe (EU) 2017/1131, u skladu s Delegiranom Uredbom
Komisije

7. pojedinosti vezane za zajednicke referentne parametre za scenarije za testiranje otpornosti
na stres novéanog fonda iz ¢lanka 28. Uredbe (EU) 2017/1131, u skladu sa smjernicama
Europske agencije za nadzor vrijednosnih papira 1 trZista kapitala o scenarijima testiranja
otpornosti na stres u skladu s ¢lankom 28. Uredbe (EU) 2017/1131

8. pojedinosti u vezi obrazaca za izvje$¢ivanje nadleznim tijelima koji sadrze informacije iz
Clanka 37. stavaka 2. 1 3. Uredbe (EU) 2017/1131, u skladu s Provedbenom Uredbom
Komisije (EU) 2018/708.

POGLAVLJE IV.
PREKRSAJNE ODREDBE

Uvgdne odredbe
Clanak 13.

(1) Ako je pocinitelj prekrsaja, u smislu zakona kojim se ureduje racunovodstvo poduzetnika,
mati¢no drustvo ili ovisno drustvo mati¢nog drustva koje ima obvezu izrade konsolidiranih
financijskih izvjestaja, ukupni prihod iz ¢lanka 3. stavka 1. tocke 2. ovoga Zakona odreduje
se na temelju konsolidiranih financijskih izvjestaja koji su odobreni od strane upravljackog
tijela krajnjeg mati¢nog drustva.

(2) Ako sluzbeni godis$nji financijski izvjestaji u smislu ¢lanka 3. stavka 1. tocke 3. ovoga
Zakona za godinu u kojoj je pocinjen prekrSaj nisu dostupni u trenutku izricanja novcane
kazne, za osnovicu izra¢una iznosa kazne uzet ¢e se posljednja sluzbena godiSnja {inancijska
izvjeséa koja su prethodila toj godini.



TeZi prekrsaji drustva za upravijanje
Clanak 14.

(1) Nov€anom kaznom u iznosu od 1% do 10% od ukupnog prihoda ostvarenog u godini
pocinjenja prekisaja, koji je utvrden sluzbenim financijskim izvje$tajima za tu godinu, kaznit
¢e se za prekrsaj druStvo za upravljanje ako:

1.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

u odnosu na UCITS fond ili AIF kojim upravlja upotrebljava naziv novcani fond,
MMEF ili bilo koji drugi naziv koji upucuje na novcani fond, za fondove koji nisu
dobili odobrenje za osnivanje 1 upravljanje novéanim fondom u skladu s ¢lankom 5.
stavkom 5. ovoga Zakona

ulozi imovinu MMF-a u kategorije financijske imovine razli¢ite od onih propisanih
¢lankom 9. stavkom 1. Uredbe (EU) 2017/1131, protivno zabrani iz ¢lanka 9. stavka
2. tocke a) Uredbe (EU) 2017/1131

u odnosu na imovinu MMTI-a izvr$i transakciju kratke prodaje instrumenata trzista
novca, sekuritizacije, ABCP-a ili udjela ili dionica drugog MMF-a, protivno zabrani
iz ¢lanka 9. stavka 2. toCke b) Uredbe (EU) 2017/1131

imovinu MMF-a, izravno ili neizravno izloZi dionicama ili robama, Sto ukljuéuje i
izlozenosti koristenjem financijskih izvedenica, certifikata koji ih predstavljaju,
indeksa koji se na njima temelje ili na bilo koji drugi nacin, protivno zabrani iz ¢lanka
9. stavka 2. tocke ¢) Uredbe (EU) 2017/1131

za ra¢un MMF-a sklopi sporazum o pozajmljivanju vrijednosnih papira drugoj
ugovornoj strani ili od druge ugovorne strane ili bilo koji drugi sporazum koji tereti
imovinu MMF-a, protivno zabrani iz ¢lanka 9. stavka 2. tocke d) Uredbe (EU)
2017/1131

za ratun MMF-a uzima u zajam novac od tre¢ih osoba ili iz imovine MMF-a daje u
zajam novac tre¢im osobama, protivno zabrani iz ¢lanka 9. stavka 2. tocke e) Uredbe
(EU) 2017/1131

ulozi imovinu MMF-a kojim upravlja u instrumente trZi§ta novca koji ne
zadovoljavaju bilo koji od uvjeta iz élanka 10. stavka 1. Uredbe (EU) 2017/1131

. uloZzi imovinu MMF-a kojim upravlja u sekuritizacije ili komercijalne zapise

osiguranc imovinom (ABCP) razli¢ite od onih iz ¢lanka 11. stavka 1. Uredbe (EU)
2017/1131

ulozi imovinu kratkoro¢nog MMF-a kojim upravlja u sekuritizaciju ili komercijalne
zapise osigurane imovinom (ABCP) koji ne zadovoljavaju barem jedan od uvjeta iz
¢lanka 11. stavka 2. Uredbe (EU) 2017/1131

uloZi imovinu standardnog MMF-a kojim upravlja u sekuritizacije ili komercijalne
zapise osigurane imovinom (ABCP) koji ne zadovoljavaju barem jedan od uvjeta iz
¢lanka 11. stavka 3. Uredbe (EU) 2017/1131

ulozi imovinu MMF-a kojim upravlja u depozite koji ne zadovoljavaju bilo koji od
uvjeta iz ¢lanka 12. Uredbe (EU) 2017/1131

uloZi imovinu MMF-a kojim upravlja u izvedene financijske instrumente koji ne
zadovoljavaju bilo koji od uvjeta iz ¢lanka 13. Uredbe (EU) 2017/1131

uloZi imovinu MMF-a kojim upravlja u izvedene financijske instrumente u svrhu
razli¢itu od one iz ¢lanka 13. tocke b) Uredbe (EU) 2017/1131

za ra¢un MMF-a kojim upravlja sklopi repo ugovor koji ne zadovoljava bilo koji od
uvjeta iz ¢lanka 14. Uredbe (EU) 2017/1131

za ratun MMF-a kojim upravlja sklopi obratni repo ugovor koji ne zadovoljava bilo
koji od uvjeta iz ¢lanka 15. stavka 1. Uredbe (EU) 2017/1131



16.
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18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

25.

26.

27.

28.

29.

u okviru obratnog repo ugovora sklopljenog za racun MMF-a kojim upravlja primi
imovinu razli¢itu od instrumenata trziSta novca koji zadovoljavaju sve uvjete iz
¢lanka 10. Uredbe (EU) 2017/1131, a ne radi se o iznimci iz ¢lanka 15. stavka 6.
Uredbe (EU) 2017/1131, protivno zabrani iz ¢lanka 15. stavka 2. podstavka 1. 1 stavka
3. Uredbe (EU) 2017/1131

imovinu primljenu u okviru obratnog repo ugovora sklopljenog za raCun MMF-a
kojim upravlja proda, ponovno investira, zalozi ili na bilo koji drugi nacin prenese,
protivno zabrani iz ¢lanka 15. stavka 2. podstavka 2. Uredbe (EU) 2017/1131

imovina koju prima u okviru obratnog repo ugovora nije dovoljno diversificirana, na
nacin kako je to propisano ¢lankom 15. stavkom 4. Uredbe (EU) 2017/1131

u okviru obratnog repo ugovora primi imovinu koju izdaje tijelo koje nije neovisno od
druge ugovorne strane u obrnutom repo ugovoru, protivno ¢lanku 15. stavku 4.
Uredbe (EU) 2017/1131

u okviru obratnog repo ugovora primi imovinu koja pokazuje visok stupanj korelacije
s ispunjavanjem obveza druge ugovorne strane, protivno ¢lanku 15. stavku 4. Uredbe
(EU) 2017/1131

nije osigurao da u odnosu na sklopljeni obratni repo ugovor, u svakom trenutku moze
opozvati puni iznos gotovine bilo na temelju obra¢una bilo na temelju vrednovanja po
trzi$noj vrijednosti, u skladu s ¢lankom 15. stavkom 5. Uredbe (EU) 2017/1131

ako, koriste¢i iznimku iz Clanka 15. stavka 6. Uredbe (EU) 2017/1131, u sklopu
obrnutog repo ugovora primi likvidne prenosive vrijednosne papire ili instrumente
trZista novca osim onih koji ispunjavaju uvjete iz ¢lanka 10. Uredbe (EU) 2017/1131
a predmetni likvidni prenosivi vrijednosni papiri ili instrumenti trziSta novca ne
zadovoljavaju uvjete iz ¢lanka 15. stavka 6. tocke a) ili b) Uredbe (EU) 2017/1131
imovina primljena u sklopu obrnutog repo ugovora u skladu s ¢lankom 15. stavkom 6.
Uredbe (EU) 2017/1131 ne ispunjava bilo koji od uvjeta iz ¢lanka 17. stavka 7.
Uredbe (EU) 2017/1131, u skladu s ¢lankom 15. stavkom 6. podstavkom 3. Uredbe
(EU) 2017/1131

ulozi imovinu MMF-a kojim upravlja u udjele ili dionice drugog MMF-a (ciljani
MMF) ako nije zadovoljen bilo koji od uvjeta iz ¢lanka 16. stavka 1. Uredbe (EU)
2017/1131

ulozi viSe od 5% imovine MMF-a u udjele ili dionice jednog drugog MMF-a, protivno
¢lanku 16. stavku 2. Uredbe (EU) 2017/1131, a ne radi se o MMF-u iz ¢lanka 16.
stavka 5. Uredbe (EU) 2017/1131 kojemu je to dopusteno ili o izuzetku iz ¢lanka 8.
stavka 1. ovoga Zakona

ukupno ulozi vise od 17,5% imovine u udjele ili dionice drugth MMF-ova protivno
¢lanku 16. stavku 3. Uredbe (EU) 2017/1131, a ne radi se o MMF-u iz ¢lanka 16.
stavka 5. Uredbe (EU) 2017/1131 kojemu je to dopusteno ili o izuzetku iz ¢lanka 8.
stavka 1. ovoga Zakona

ulozi imovinu MMF-a kojim upravlja u udjele ili dionice ciljanog MMF-a koji nije
osnovan u skladu s Uredbom (EU) 2017/1131, protivno ¢lanku 16. stavku 4. tocki a)
Uredbe (EU) 2017/1131

drustvo za upravljanje ciljanim MMF-om ili bilo koje drugo trgovacko drustvo s
kojim je povezano zajednickom upravom ili kontrolom ili znacajnim izravnim ili
neizravnim udjelom naplati ulaznu ili izlaznu naknadu MMF-u koji stjeCe udjele ili
dionice drugog MMLE-a (ciljani MMF), a istovremeno upravlja MMF-om koji stjece
udjele ili dionice ciljanog MMF-a i ciljanim MMF-om, protivno ¢lanku 16. stavku 4.
tocki b) Uredbe (FU) 2017/1131

MMF kojim upravlja ulozi 10% ili viSe imovine u udjele ili dionice drugih MMF-ova,
a u prospektu tog MMF-a ne objavi najvisi iznos naknade za upravljanje koja se moze
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31.

33.

35.

36.

37.

38.

39.

40.

4].

naplatiti iz imovine MMF-a kao 1 iz imovine dugih MMLF-ova u koje on ulaze, u
skladu s ¢lankom 16. stavkom 4. to¢kom ¢) podto¢kom (1) Uredbe (EU) 2017/1131
MMF kojim upravlja ulaze 10% ili vise imovine u udjele ili dionice drugih MMF-ova,
a u godiSnjem izvjeSéu tog MMF-a ne objavi najveéi udio naknade za upravljanje koji
je naplacen iz imovine MMI'-a kao i iz imovine dugih MMTI'-ova u koje on ulaZe, u
skladu s ¢lankom 16. stavkom 4. tockom ¢) podto¢kom (i1) Uredbe (EU) 2017/1131
uloZi imovinu kratkoro¢nog MMF-a kojim upravlja u udjele ili dionice drugog MMF-
a koji nije kratkoro¢ni MMI, protivno ¢lanku 16. stavku 6. Uredbe (EU) 2017/1131

.ulo7i vide od 5% imovine MMF-a kojim upravlja u instrumente trZiSta novca,

sekuritizacije 1 ABCP-ove izdane od strane jednog izdavatelja, protivno ¢lanku 17.
stavku 1. tocki a) Uredbe (EU)) 2017/1131, a ne radi se o iznimnim situacijama i
uvjetima iz clanka 17. stavka 7. Uredbe (EU) 2017/1131 pod kojima je dopusteno
odstupanje od tog ogranicenja ili o izuzetku iz clanka 8. stavka 1. ovoga Zakona

uloZi vise od 15% imovine MMF-a kojim upravlja u depozite u jednoj kreditnoj
instituciji, protivno ¢lanku 17. stavku 1. tocki b) Uredbe (EU) 2017/1131 i ¢lanku 9.
stavku 1. ovoga Zakona, a ne radi se o izuzetku iz ¢lanka 8. stavka 1. ovoga Zakona

. ukupna vrijednost ulaganja u instrumente trzZista novca, sekuritizacije i ABCP-ove u

svakom pojedina¢nom izdavatelju u kojeg je uloZeno viSe od 5% imovine VNAV
MMF-a prelazi 40% imovine VNAV MMF-a, protivno ¢lanku 17. stavku 2. Uredbe
(EU) 2017/1131, a ne radi se o izuzetku iz ¢lanka 8. stavka 1. ovoga Zakona

uloZi ukupno vise od 15% imovine MMF-a kojim upravlja u sekuritizacije i ABCP-
ove, protivno ¢lanku 17. stavku 3. podstavku 1. Uredbe (EU) 2017/1131, a ne radi se
o 1zuzetku iz ¢lanka 8. stavka 1. ovoga Zakona

ulozi ukupno vise od 20% imovine MMF-a kojim upravlja u sekuritizacije i ABCP-
ove, protivno ¢lanku 17. stavku 3. podstavku 2. Uredbe (EU) 2017/1131, a ne radi se
o izuzetku iz ¢lanka 8. stavka 1. ovoga Zakona

uloZi ukupno vise od 15% imovine MMF-a kojim upravlja u sekuritizacije i ABCP-
ove koji ne ispunjavaju kriterije za jednostavnu, transparentnu i standardiziranu
sekuritizaciju 1 ABCP-ove, protivno ¢lanku 17. stavku 3. podstavku 2. Uredbe (EU)
2017/1131, a ne radi se o izuzetku iz ¢lanka 8. stavka 1. ovoga Zakona

ukupna izlozenost istoj drugoj ugovornoj strani koja proizlazi iz OTC izvedenica
prijede 5% imovine MMF-a kojim upravlja, protivno ¢lanku 17. stavku 4. Uredbe
(EU) 2017/1131, a ne radi se o izuzetku iz ¢lanka 8. stavka 1. ovoga Zakona

ukupan iznos novca dan istoj drugoj uvgovornoj strani u obrnutom repo ugovoru
prijede 15% imovine MMF-a kojim upravlja, protivno ¢lanku 17. stavku 5. Uredbe
(EU) 2017/1131, a ne radi se o izuzetku iz ¢lanka 8. stavka 1. ovoga Zakona

ulozi ukupno vise od 20% imovine MMLF-a kojim upravlja u instrumente trzista
noveca, sekuritizacije i ABCP-ove ¢iji je izdavatelj jedna te ista osoba, depozite
sklopljene s tom osobom 1 izloZzenosti koje proizlaze iz {transakcije s OTC
izvedenicama sklopljenih s tom osobom, protivno ¢lanku 17. stavku 6. Uredbe (EU)
2017/1131 1 ¢lanku 9. stavku 2. ovoga Zakona, a ne radi se o izuzetku iz ¢lanka 8.
stavka 1. ovoga Zakona

ulozi vise od 10% imovine MMF-a kojim upravlja u instrumente trzista novca &iji je
izdavatelj ili za koje jam¢i Republika Hrvatska ili jedinica lokalne i podrucne
(regionalne) samouprave Republike Hrvatske, druga drzava clanica ili jedinica
lokalne 1 podruéne (regionalne) samouprave drzave clanice, tre¢a drzava ili javno
medunarodno tijelo kojemu pripadaju jedna ili viSe drzava ¢lanica, koji ne ispunjavaju
bilo koji od uvjeta iz €lanka 17. stavka 7. Uredbe (IEU) 2017/1131, a ne radi se o
izuzetku iz ¢lanka 8. stavka 1. ovoga Zakona
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ulozi vise od 10% imovine MMF-a kojim upravlja u pokrivene obveznice koje je
izdala jedna kreditna institucija koja ima registrirano sjediSte u Republici Hrvatskoj ili
drugoj drzavi ¢lanici i koja je na temelju posebnog zakona predmetom posebnoga
javnog nadzora sa svrhom zastite ulagatelja u te obveznice, protivno ¢lanku 17. stavku
8. Uredbe (EU) 2017/1131, a ne radi se o izuzetku iz ¢lanka 8. stavka 1. ovoga
Zakona

ukupna vrijednost ulaganja u pokrivene obveznice koje je izdala jedna kreditna
institucija koja ima registrirano sjediste u Republici Hrvatskoj ili drugoj drzavi €lanici
i koja je na temelju posebnog zakona predmetom posebnoga javnog nadzora sa
svrhom zastite ulagatelja u te obveznice, u koje je ulozeno vise od 5% imovine MMF-
a, prelazi 40% imovine MMF-a, protivno ¢lanku 17. stavku 8. Uredbe (EU)
2017/1131, a ne radi se o izuzetku iz ¢lanka 8. stavka 1. ovoga Zakona

uloZi vise od 20% imovine MMF-a kojim upravlja u obveznice koje je izdala jedna
kreditna institucija, a koje zadovoljavaju uvjete iz ¢lanka 10. stavka 1. tocke 1) ili
Clanka 11. stavka 1. toCke c) Delegirane Uredbe (EU) 2015/61, ukljucujuéi i ulaganja
u imovinu iz ¢lanka 17. stavka 8. Uredbe (EU) 2017/1131, protivno ¢lanku 17. stavku
9. podstavku 1. Uredbe (EU) 2017/1131, a ne radi se o izuzetku iz ¢lanka 8. stavka 1.
ovoga Zakona

ukupna vrijednost ulaganja u pokrivene obveznice jednog izdavatelja koje
zadovoljavaju uvjete iz ¢lanka 10. stavka 1. tocke f) ili ¢lanka 11. stavka 1. tocke c)
Delegirane Uredbe (EU) 2015/61 u koje je uloZeno viSe od 5% imovine MMF-a 1
imovinu iz ¢lanka 17. stavka 8. Uredbe (EU) 2017/1131, prelazi 60% imovine MMF-
a, protivno ¢lanku 17. stavku 9. podstavku 2. Uredbe (EU) 2017/1131, a ne radi se o
izuzetku iz ¢lanka 8. stavka 1. ovoga Zakona

za ratun MMF-a kojim upravlja stekne vise od 10% instrumenata trziSta novca,
sekuritizacije i ABCP-ova izdanih od strane jedne te iste osobe, protivno ¢lanku 18.
stavku 1. Uredbe (EU) 2017/1131, a ne radi se o instrumentima trzista novca koje
izdaje ili za koje jamci subjekti iz ¢lanka 18. stavka 2. Uredbe (EU) 2017/1131 za
koje je dopusteno odstupanje od navedenog ogranicenja ili o izuzetku iz ¢lanka 8.
stavka 1. ovoga Zakona

ne usvoji proceduru za unutarnji postupak procjene kreditne kvalitete izdavatelja
instrumenata trziSta novca, sekritizacija 1 ABCP-ova 1 karakteristika samih
instrumenata, u skladu s ¢lankom 19. stavcima 1.1 3. Uredbe (EU) 2017/1131

ne implementira 1 konzistentno ne primjenjuje proceduru za unutarnji postupak
procjene kreditne kvalitete izdavatelja instrumenata trziSta novca, sekritizacija 1
ABCP-ova i karakteristika samih instrumenata, u skladu s ¢lankom 19. stavcima 1. i
3. Uredbe (EU) 2017/1131

ne osigura da su informacije koje se upotrebljavaju prilikom primjene unutarnjeg
postupka procjene kreditne kvalitete dovoljno kvalitetne, azurne i da potjecu od
pouzdanih izvora, u skladu s ¢lankom 19. stavkom 2. Uredbe (EU) 2017/1131
prilikom provodenja kreditne kvalitete ne uzme u obzir bilo koji od faktora i opéih
nacela iz ¢lanka 20. stavka 2. Uredbe (EU) 2017/1131

ne dokumentira unutarnji postupak procjene kreditne kvalitete 1 procjenu kreditne
kvalitete, u skladu s ¢lankom 21. stavkom 1. Uredbe (EU) 2017/1131

dokumentacija unutarnjeg postupka procjene kreditne kvalitete 1 procjene kreditne
kvalitete ne sadrzi bilo koji od elemenata iz ¢lanka 21. stavka 1. Uredbe (EU)
2017/1131

pojedinosti unutarnjeg postupka procjene kreditne kvalitete ne navede u prospektu ili
pravilima MMF-a kad je to primjenjivo, u skladu s ¢lankom 21. stavkom 3. Uredbe
(EU) 2017/1131
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na zahtjev Agencije ne dostavi svu trazenu dokumentaciju iz ¢lanka 21. stavka 1.
Uredbe (EU) 2017/1131, u skladu s ¢lankom 21. stavkom 3. Uredbe (EU) 2017/1131

.proceduru za unutarnji postupak procjene kreditne kvalitete ne odobre vidi

rukovoditelji, uprava i nadzorni odbor, kada je to primjenjivo, u skladu s ¢lankom 23.
stavkom 1. Uredbe (EU) 2017/1131

ne osigura dostavu izvjesStaja o profilu kreditnog rizika MMF-a viSem rukovodstvu,
upravi 1 nadzornom odboru, kada je to primjenjivo, u roku iz ¢lanka 23. stavka 2.
Uredbe (EU) 2017/1131

viSe rukovodstvo ne osigura kontinuirano pravilno funkcioniranje unutarnjeg
postupka procjene kreditne kvalitete, u skladu s ¢lankom 23. stavkom 3. Uredbe (EU)
2017/1131

ne osigura da viSe rukovodstvo redovito prima izvjeStaje o ucinku unutarnjih
postupaka procjene kreditne kvalitete, o podru¢jima u kojima su utvrdeni nedostatci i
stanju mjera 1 postupaka za uklanjanje prethodno utvrdenih nedostataka, u skladu s
¢lankom 23. stavkom 3. Uredbe (EU) 2017/1131

WAM imovine kratkoro¢nog MMF-a prijede 60 dana, protivno ¢lanku 24. stavku 1.
tocki a) Uredbe (EU) 2017/1131

WAL imovine kratkoro¢nog MMF-a izracunat u skladu s ¢lankom 24. stavkom 1.
podstavcima 2. i 3. Uredbe (EU) 2017/1131 prijede 120 dana, protivno ¢lanku 24.
stavku 1. to¢ki b) Uredbe (EU) 2017/1131

udio imovine LVNAV MMF-a i/ili CNAV MMF-a koja dospijeva dnevno, obratnih
repo ugovora koje se moze raskinuti uz otkazni rok od jednog radnog dana ili
gotovine koju se moZe povuéi uz otkazni rok od jednog radnog dana, padne ispod
10% njihove imovine, protivno ¢lanku 24. stavku 1. tocki ¢) Uredbe (EU) 2017/1131
udio imovine kratkoroénog VNAM MMF-a koja dospijeva dnevno, obratnih repo
ugovora koje se moze raskinuti uz otkazni rok od jednog radnog dana ili gotovine
koju se mozZe povu¢i uz otkazni rok od jednog radnog dana, padne ispod 7,5%
njegove imovine, protivno ¢lanku 24. stavku 1. to¢ki d) Uredbe (EU) 2017/1131

se minimalno 30% imovine LVNAV MMZF-a ne sastoji od imovine koja dospijeva
tjedno, obratnih repo ugovora koje se mozZe raskinuti uz otkazni rok od pet radnih
dana 1li gotovine koju se moze povuci uz otkazni rok od pet radnih dana, protivno
¢lanku 24. stavku 1. to¢ki e) Uredbe (FU) 2017/1131

minimalno 30% imovine CNAV MMF-a ne sastoji od imovine koja dospijeva tjedno,
obratnih repo ugovora koje se moze raskinuti uz otkazni rok od pet radnih dana ili
gotovine koju se moze povuci uz otkazni rok od pet radnih dana, protivno ¢lanku 24.
stavku 1. tocki e) Uredbe (EU) 2017/1131

se minimalno 15% imovine kratkoro¢nog VNAM MMF-a ne sastoji od imovine koja
dospijeva tjedno, obratnih repo ugovora koje se moze raskinuti uz otkazni rok od pet
radnih dana ili gotovine koju se moze povuéi uz otkazni rok od pet radnih dana,
protivno €lanku 24. stavku 1. tocki f) Uredbe (EU) 2017/1131

WAM imovine standardnog VNAV MMF-a prijede Sest mjeseci, protivno ¢lanku 25.
stavku 1. tocki a) Uredbe (EU) 2017/1131

WAL imovine standardnog VNAV MMF-a izracunat u skladu s ¢lankom 25. stavkom
1. podstavcima 2. 1 3. Uredbe (EU) 2017/1131 prijede 12 mjeseci, protivno ¢lanku 25.
stavku 1. tocki b) Uredbe (EU) 2017/1131

se minimalno 7,5% imovine standardnog VNAV MMF-a ne sastoji od imovine koja
dospijeva dnevno, obratnih repo ugovora koje se moze raskinuti uz otkazni rok od
jednog radnog dana ili gotovine koju se moze povuéi uz otkazni rok od jednog radnog
dana, protivno €lanku 25. stavku 1. to¢ki ¢) Uredbe (EU) 2017/1131
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se minimalno 15% imovine standardnog VNAV MMF-a ne sastoji od imovine koja
dospijeva tjedno, obratnih repo ugovora koje se moZe raskinuti uz otkazni rok od pet
radnih dana ili gotovine koju se moZe povuci uz otkazni rok od pet radnih dana,
protivno ¢lanku 25. stavku 1. to¢ki d) Uredbe (EU) 2017/1131

ne uspostavi, provodi i1 primjenjuje postupke te izvrSava temeljitu analizu kako bi
predvidio ucinak istovremenih isplata nekoliko ulagatelja, uzimajuéi u obzir barem
vrstu ulagatelja, broj udjela ili dionica u fondu koje posjeduje jedan ulagatelj te
kretanja priljeva i odljeva, u skladu s ¢lankom 27. stavkom 1. Uredbe (EU) 2017/1131
u slucaju kada vrijednost udjela ili dionica jednog ulagatelja premaSuje iznos
odgovaraju¢eg dnevnog zahtjeva za likvidnost MMF-a, prilikom provodenja analize
ne uzme u obzir bilo koji od elemenata iz ¢lanka 27. stavka 2. Uredbe (EU)
2017/1131

ne osigura da vrijednost udjela ili dionica jednog ulagatelja koji ¢ini veliki dio
ukupnog NAV-a MMF-a, nema znatan u¢inak na profil likvidnosti MMF-a, u skladu s
Clankom 27. stavkom 4. Uredbe (EU) 2017/1131

ne usvoji postupke testiranja otpornosti na stres kojima se utvrduju moguci dogadaji
ili promjene gospodarskih uvjeta u buduénosti koji bi mogli imati nepovoljne ucinke
na MMF 1/ili ne procjenjuju moguc¢i ucinak tih dogadaja ili promjena na MMF, u
skladu s ¢lankom 28. stavkom 1. Uredbe (EU) 2017/1131

prilikom provodenja postupka testiranja otpornosti na stres, ne uzme u obzir bilo koji
od ¢imbenika iz ¢lanka 28. stavka 1. Uredbe (EU) 2017/1131

prilikom provodenja postupka testiranja otpornosti na stres za LVNAV MMTF-ove 1
CNAV MMF-ove, ne procjenjuju razlike izmedu nepromjenjivog NAV-a po udjelu ili
dionici i NAV-a po udjelu ili dionici za razlicite scenarije, u skladu s ¢lankom 28.
stavkom 2. Uredbe (EU) 2017/1131

ne sastavi opsezno izvjeSée s rezultatima testiranja otpornosti na stres i predloZenim
akcijskim planom, a rezultati testa otpornosti na stres ukazu na ranjivosti MMF-a, u
skladu s ¢lankom 28. stavkom 4. Uredbe (EU) 2017/1131

ne obavijesti Agenciju o poduzetim mjerama vezano za rezultate testiranja otpornosti
na stres, u skladu s ¢lankom 28. stavkom 4. Uredbe (EU) 2017/1131

ne dostavi Agenciji opsezno izvjesce s rezultatima testiranja otpornosti na stres i/ili ne
predlozeni akcijski plan na pregled, u skladu s ¢ankom 28. stavkom 5. Uredbe (EU)
2017/1131

ne osigura dnevno vrednovanje imovine MMF-ova kojima upravlja, u skladu s
¢lankom 29. stavkom 1. Uredbe (EU) 2017/1131

prilikom vrednovanja imovine MMI'-ova kojima upravlja po urZisnim vrijednostima
ne postupi po bilo kojem od zahtjeva iz ¢lanka 29. stavka 3. Uredbe (EU) 2017/1131
prilikom vrednovanja imovine MMF-ova kojima upravlja po modelu ne postupi po
bilo kojem od zahtjeva iz ¢lanka 29. stavka 4. Uredbe (EU) 2017/1131

prilikom vrednovanja imovine MMF-ova kojima upravlja po modelu, koristi metodu
na temelju amortiziranog troska, a ne radi se o iznimci iz Clanka 29. stavaka 6.1 7.
Uredbe (EU) 2017/1131, protivno ¢lanku 29. stavku 4. Uredbe (EU) 2017/1131

ne dostavi Agenciji izvjestaj o provedenom vrednovanju imovine, u skladu s ¢lankom
29. stavkom 5. Uredbe (EU) 2017/1131

ne izracuna jednom dnevno NAV po udjelu ili dionici MMF-a u skladu s ¢lankom 30.
stavkom 1. Uredbe (EU) 2017/1131

ne objavi NAV po udjelu ili dionici MMF-a na nadin i u roku propisanom ¢lankom
30. stavkom 3. Uredbe (EU) 2017/1131

ne izra¢una jednom dnevo nepromjenjivi NAV po udjelu ili dionici CNAV MMF-a u
skladu s ¢lankom 31. stavkom 1. Uredbe (EU) 2017/1131
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ne objavi dnevno na javnom dijelu mrezne stranice CNAV MMF-a razliku izmedu
nepromjenjivog NAV-a po udjelu ili dionici i NAV-a po udjelu ili dionici koji je
izracunan u skladu s ¢lankom 30. Uredbe (EU) 2017/1131, u skladu ¢lankom 31.
stavkom 4. Uredbe (EU) 2017/1131

ne izracuna jednom dnevno nepromjenjivi NAV po udjelu ili dionici LVNAYV MMF-a
u skladu s ¢lankom 32. stavkom 1. Uredbe (EU) 2017/1131

ne objavi dnevno na javnom dijelu mreZne stranice LVNAV MMF-a razliku izmedu
nepromjenjivog NAV-a po udjelu ili dionici i NAV-a po udjelu ili dionici koji je
izraCunan u skladu s ¢lankom 30. Uredbe (EU) 2017/1131, u skladu ¢lankom 32.
stavkom 4. Uredbe (EU) 2017/1131

izda ili otkupi udjele ili dionice MMF-ova kojima upravlja po cijenama razli¢itima od
onih 1z ¢lanka 33. stavaka 1.1 2. Uredbe (EU) 2017/1131

prije sklapanja ugovora jasno u pisanom obliku potencijalne ulagatelje ne upozori na
okolnosti u kojima LVNAV MMF viSe neCe provoditi izdavanje ili otkup po
nepromjenjivom NAV-u po udjelu ili dionici, v skladu s ¢lankom 33. stavkom 2.
podstavkom 3. Uredbe (EU) 2017/1131

za LVNAV MMF-ove i CNAV MMF-ove kojima upravlja ne usvoji razborite i
rigorozne postupke upravljanja likvidno$éu kako bi osiguralo postovanje tjednih
pragova likvidnosti koji se primjenjuju na takve fondove, u skladu s ¢lankom 34.
stavkom 1. Uredbe (EU) 2017/1131

za LVNAV MMF-ove i CNAV MMF-ove kojima upravlja ne provodi i dosljedno ne
primjenjuje razborite i rigorozne postupke upravljanja likvidnoscéu kako bi osiguralo
postovanje tjednih pragova likvidnosti koji se primjenjuju na takve fondove, u skladu
s ¢lankom 34. stavkom 1. Uredbe (EU) 2017/1131

postupke upravljanja likvidnos¢u ne opise u prospektu ili pravilima LVNAV MMF-
ovai CNAV MMF-ova, u skladu s ¢lankom 34. stavkom 1. Uredbe (EU) 2017/1131

u odnosu na uskladenost s tjednim pragovima likvidnostt LVNAV MMF-ova i CNAV
MMF-ova kojima upravlja, ne osigura primjenu bilo kojeg od zahtjeva iz Clanka 34.
stavka 1. Uredbe (EU) 2017/1131

ne obavijesti ulagatelje LVNAV MMF-ova i CNAV MMF-ova kojima upravlja da su
zbog nastanka razloga iz ¢lanka 34. stavka 2. Uredbe (EU) 2017/1131 isti prestali biti
LVNAV MMF 1/ili CNAV MMF, u skladu s ¢lankom 34. stavkom 2. Uredbe (EU)
2017/1131

ne obavijesti Agenciju o odluci o poduzimanju mjera iz ¢lanka 34. stavka 1. to¢ke a)
i/ili b) Uredbe (12U) 2017/1131, u skladu s ¢lankom 34. stavkom 3. Uredbe (EU)
2017/1131

za ratun MMF-a kojim upravlja primi vanjsku potporu iz ¢lanka 35. stavka 2. Uredbe
(EU) 2017/1131, protivno ¢lanku 35. stavku 1. Uredbe (EU) 2017/1131

u svim vanjskim dokumentima, izvje$¢ima, izjavama, oglasima, dopisima i svim
drugim pisanim dokazima koje izdaje vezano za MMF-ove kojima upravlja i koji su
upuceni 1li namijenjeni za distribuciju potencijalnim ulagateljima, imateljima udjela
ili dionicarima, jasno ne navede vrstu MMF-a u skladu s ¢lankom 3. stavkom 1.
Uredbe (EU) 2017/1131 1 je li predmetni MM kratkorod¢ni ili standardni, u skladu s
¢lankom 36. stavkom 1. Uredbe (EU) 2017/1131

100. naymanje jedanput tjedno svim ulagateljima MMI-a ne ucini dostupnom bilo koju

od informacija iz ¢lanka 36. stavka 2. Uredbe (EU) 2017/1131

101. u bilo kojem dokumentu MMF-a koji se koristi u marketinske svrhe jasno ne navede

bilo koju od izjava iz ¢lanka 36. stavka 3. Uredbe (EU) 2017/1131



14

102. u bilo kojem dokumentu ili komunikaciji prema ulagateljima ili potencijalnim
ulagateljima na bilo koji nacin sugerira da je ulaganje u udjele ili dionice MMF-ova
osigurano, protivno ¢lanku 36. stavku 4. Uredbe (EU) 2017/1131

103. Agenciji ne dostavi bilo koju od informacija iz ¢lanka 37. stavka 2. Uredbe (EU)
2017/1131 za svaki MMF kojim upravlja na obrascu iz Priloga Provedbene Uredbe
Komisije (EU) 2018/708 ili iste ne dostavi u roku iz €lanka 37. stavka 1. Uredbe
(EU)2017/1131

104. Agenciji ne dostavi bilo koju od informacija iz ¢lanka 37. stavka 3. Uredbe (EU)
2017/1131 za svaki LVNAV MMF kojim upravlja na obrascu iz Priloga Provedbene
Uredbe Komisije (EU) 2018/708 ili iste ne dostavi u roku iz ¢lanka 37. stavka 1.
Uredbe (EU) 2017/1131

105. ako u odnosu na prekoracenja ogranic¢enja ulaganja 1 obvezu uskladenja ulaganja
novcanog fonda postupa protivno odredbama ¢lanka 8. stavka 1. ovoga Zakona.

(2) Izracunati iznos iz stavka 1. ovoga ¢lanka izrice se u iznosu koji je viSekratnik iznosa od
1.000,00 kuna. U slucaju kada je izraCunati iznos iz stavka 1. ovoga ¢lanka manji od
200.000,00 kuna, drustvo za upravljanje kaznit ¢e se za prekrsaj iz stavka 1. ovoga ¢lanka
nov¢anom kaznom u iznosu od 200.000,00 do 500.000,00 kuna.

(3) U slucaju da je drustvo za upravljanje ili odgovoma osoba druStva za upravljanje
prekr§ajem iz stavka 1. ovoga ¢lanka ostvarila korist ili sprijedila gubitak, a iznos tako
ostvarene koristi ili sprijeCenog gubitka je moguée utvrditi u nov€anom iznosu, drustvo za
upravljanje ili odgovorna osoba druStva za upravljanje kaznit ¢ée se za prekrSaj iz stavka 1.
ovoga ¢lanka nov€anom kaznom u visini dvostruko utvrdenog iznosa tako ostvarene koristi
odnosno sprijecenog gubitka, ¢ak i ako taj iznos prelazi propisani maksimum iz stavka 1.,
odnosno iz stavka 2. ovoga ¢lanka 1li iz stavka 4. ovoga ¢lanka.

(4) Novéanom kaznom u iznosu od 20.000,00 do 50.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekisaj iz
stavka 1. ovoga ¢lanka i1 odgovorna osoba druStva za upravljanje.

Laks3i prekrsaji drustva za upravljanje
Clanak 15.

(1) Nov¢anom kaznom u iznosu od 50.000,00 do 100.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekr3aj
drustvo za upravljanje ako:

1. odmah ne izvijesti Agenciju o svakoj bitnoj promjeni dokumentacije iz ¢lanka 5.
stavka 2. Uredbe (I=U) 2017/1131 koja dokumentacija je dostavljena Agenciji kod
podnoSenja zahtjeva za upravljanje MMF-om koji je AlF, u skladu s odredbama
¢lanka 5. stavka 3. Uredbe (EU) 2017/1131

2. informaciju o imovini primljenoj u sklopu obrnutog repo ugovora u skladu s ¢lankom
15. stavkom 6. Uredbe (EU) 2017/1131 ne objavi ulagateljima u MMF kojim upravlja
u skladu s ¢lankom 13. Uredbe (EU) 2015/2365 Europskog parlamenta i Vijeca od 25.
studenoga 2015. o transparentnosti transakcija financiranja vrijednosnih papira i
ponovne uporabe te o izmjeni Uredbe (EU) br. 648/2012, u skladu s ¢lankom 15.
stavkom 6. podstavkom 2. Uredbe (EU) 2017/1131

3. obrnuti repo ugovor iz ¢lanka 15. stavka 6. Uredbe (EU) 2017/1131 ne zadovoljava
utvrdene trzi$ne standarde i uvjete iz ¢lanka 2. stavka 1. Delegirane Uredbe Komisije

4. na imovinu primljenu u sklopu obrnutog repo ugovora u skladu s c¢lankom 15.
stavkom 6. Uredbe (EU) 2017/1131 ne primjeni korektivne faktore iz ¢lanka 224.
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stavka 1. tablica 1.1 2. Uredbe (EU) 575/2013 za preostali rok dospijeca, u skladu s

¢lankom 2. stavkom 2. Delegirane Uredbe Komisije

ne naprave procjenu poirebitosti primjene dodatnog korektivnog faktora na imovinu

primljena u sklopu obrnutog repo ugovora u skladu s ¢lankom 15. stavkom 6. Uredbe

(LU) 2017/1131, u skladu s ¢lankom 2. stavkom 3. Delegirane Uredbe Komisije

6. ne usvoji jasnu politiku u pogledu dodatnih korektivnih faktora prilagodenu svakoj
imovini iz ¢lanka 15. stavka 6. Uredbe (EU)2017/1131 koja je primljena kao
kolateral, u skladu s ¢lankom 2. stavkom 4. Delegirane Uredbe Komisije

7. svaku odluku o primjeni odredenog korektivnog faktora na vrijednost imovine ne
utemeljl na usvojenoj politici u pogledu dodatnih korektivnih faktora prilagodenu
svakoj imovini iz ¢lanka 15. stavka 6. Uredbe (EU) 2017/1131 koja je primljena kao
kolateral iz ¢lanka 2. stavka 4. Delegirane Uredbe Komisije, u skladu s ¢lankom 2.
stavkom 4. Delegirane Uredbe Komisije

8. ne dokumentira jasnu politiku u pogledu dodatnih korektivnih faktora prilagodenu
svakoj imovini iz ¢lanka 15. stavka 6. Uredbe (EU) 2017/1131 koja je primljena kao
kolateral, u skladu s ¢lankom 2. stavkom 4. Delegirane Uredbe Komisije

9. redovito ne revidiraju korektivni faktor iz clanka 2. stavka 2. Delegirane Uredbe
Komisije, u skladu s ¢lankom 2. stavkom 5. Delegirane Uredbe Komisije

10. redovito ne revidiraju dodatni korektivni faktor iz ¢lanka 2. stavka 3. Delegirane
Uredbe Komisije, u skladu s ¢lankom 2. stavkom 5. Delegirane Uredbe Komisije

11. nije osiguralo da je unutarnji postupak procjene kreditne kvalilete u skladu s bilo
kojim od opéih nacela iz ¢lanka 19. stavka 4. Uredbe (EU) 2017/1131

12. ne ¢uva svu dokumentaciju iz ¢lanka 21. stavka 1. Uredbe (EU) 2017/1131 tijekom
najmanje tri puna godi$nja obra¢unska razdoblja, u skladu s ¢lankom 21. stavkom 2.
Uredbe (EU) 2017/1131

13. ne osigura da unutarnje procjene kreditne kvalitete 1 njthova periodic¢ka preispitivanja
ne provode osobe koje upravljaju imovinom MMF-a ili su za to upravljanje
odgovorne, u skladu s ¢lankom 23. stavkom 4. Uredbe (EU) 2017/1131

14. u prospektu MMF-a i u svakoj komunikaciji s ulagateljima u kojoj se spominje
vanjski kreditni rejting, ne naznace da su taj rejting zatrazili ili financirali MMF ili
drustvo za upravljanje MMF-om, u skladu s ¢lankom 26. Uredbe (EU) 2017/1131

15. ne obavijesti ulagatelje u MMF o metodi ili metodama koje koristi za vrednovanje
imovine MMF-a i izra¢un NAV-a MMF-a, u skladu s ¢lankom 36. stavkom 5. Uredbe
(EU) 2017/1131

16. ne objasne ulagateljima 1/Ili potencijalnim ulagateljima u LVNAV MMF-ove i/ili
CNAV MMF-ove kojima upravlja, koriStenje metode amortiziranog troska ili
zaokruzivanja ili oboje, u skladu s ¢lankom 36. stavkom 5. Uredbe (EU) 2017/1131.

h

(2) Novcéanom kaznom u iznosu od 10.000,00 do 30.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekrsaj iz
stavka 1. ovoga €lanka i odgovorna osoba drustva za upravljanje.

POGLAVLJE V.
PRIJELAZNE I ZAVRSNE ODREDBE

Clanak 16.

(1) Drustvo za upravljanje koje upravlja UCITS fondom ili AlF-om za koji je do dana
stupanja na snagu ovoga Zakona dobilo odobrenje od Agencije, a koji ulaZe u kratkoro¢nu
imovinu te ¢iji je pojedinacni 1li kumulativni cilj nuditi prinose u skladu sa stopama na trzi§tu
novca ili ofuvanje vrijednosti ulaganja ili koji ima karakteristike koje su u znatnoj mjeri



16

slicne karakteristikama novc¢anog fonda, duzno je do 21. sijeCnja 2019. godine Agenciji
podnijeti zahtjev za izdavanje odobrenja za osnivanje i upravljanje novc€anim fondom,
zajedno sa svim dokumentima i dokazima potrebnima za dokazivanje uskladenosti s
Uredbom (EU) 2017/1131 1 ovim Zakonom.

(2) Ako na temelju dostavljenog zahtjeva, dokumentacije i dokaza iz stavka 1. ovoga ¢lanka,
Agencija procjeni da UCITS ili AIF za koji je podnesen zahtjev jest uskladen s Uredbom
(EU) 2017/1131, te da zadovoljava uvjetima vrste MMF-a iz Uredbe (EU) 2017/1131 za koju
je podnesen zahtjev, donijet ée rjeSenje kojim se izdaje odobrenje za osnivanje i upravljanje
nov¢anim fondom.

(3) Drustvo za upravljanje koje upravlja UCITS fondom ili AlF-om za koji je do dana
stupanja na snagu ovoga Zakona dobilo odobrenje od Agencije, a koji ulaze u kratkoro¢nu
imovinu te ¢iji je pojedinacni ili kumulativni cilj nuditi prinose u skladu sa stopama na trZistu
novca ili ofuvanje vrijednosti ulaganja ili koji ima karakteristike koje su u znatnoj mjeri
sli¢ne karakteristikama novéanog fonda, pri ¢emu drustvo za upravljanje nema namjeru
zatraziti odobrenje za osnivanje i upravljanje novéanim fondom u skladu sa stavkom 1. ovoga
¢lanka, duZno je, u roku mjesec dana od dana stupanja na snagu ovoga Zakona, Agenciji
podnijeti zahtjev za izdavanje odobrenja za bitne promjene prospekata UCITS fondova,

odnosno pravila AlF-a.

(4) Na postupak izdavanja odobrenja Agencije na bitne promjene dokumenata iz stavka 3.
ovoga Clanka na odgovarajuéi se nacin primjenjuju odredbe o bitnim promjenama prospekta
iz zakona kojim se ureduje osnivanje i rad otvorenih investicijskih fondova s javnom
ponudom.

(5) Drustvu za upravljanje iz stavka 1. ovoga ¢lanka kojem se izdaje odobrenje za osnivanje i
upravljanje nov¢anim fondom u skladu sa stavkom 2. ovoga ¢lanka, Agencija ¢e ukinuti
zakonito rjeSenje kojim je, u skladu sa zakonom kojim se ureduje osnivanje i rad otvorenih
investicijskih fondova s javnom ponudom, izdala odobrenje za ulaganje do 100% neto
vrijednosti imovine UCITS fonda u prenosive vrijednosne papire 1 instrumente trZista novca
Ciji je izdavatelj ili za koje jamci Republika Hrvatska ili jedinica lokalne i1 podrucne
(regionalne) samouprave Republike Hrvatske, druga drzava clanica ili jedinica lokalne i
podru¢ne (regionalne) samouprave drzave ¢lanice, tre¢a drzava ili javno medunarodno tijelo
kojemu pripadaju jedna ili vie drzava ¢lanica, ako je drustvo za upravljanje 1/ili UCITS fond
prestao ispunjavati uvjete pod kojima to rjesenje moze biti izdano.

(6) Drustvu za upravljanje iz stavka 3. ovoga ¢lanka, Agencija moze djelomicno ili u cijelosti
ukinuti zakonito rjeSenje kojim je, u skladu sa zakonom kojim se ureduje osnivanje i rad
otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom, izdala odobrenje za ulaganje do 100%
neto vrijednosti imovine UCITS fonda u prenosive vrijednosne papire i instrumente trZista
novca ¢iji je izdavatelj ili za koje jam¢i Republika Hrvatska ili jedinica lokalne 1 podrucne
(regionalne) samouprave Republike Hrvatske, druga drzava c¢lanica ili jedinica lokalne 1
podruéne (regionalne) samouprave drzave ¢lanice, treca drZava 1li javno medunarodno tijelo
kojemu pripadaju jedna ili vise drzava ¢lanica, ako je UCITS fond prestao ispunjavati uvjete

pod kojima to rjeSenje moze biti izdano.

(7) Drustvu za upravljanje iz stavka 3. ovoga ¢lanka, Agencija moZe djelomicno ili u cijelosti
ukinuti zakonito rjeSenje iz stavka 6. ovoga ¢lanka, na temelju ovlasti iz stavka 6. ovoga
¢lanka, a ovisno o dozvoljenim ulaganjima UCITS fonda kojim to drustvo za upravljanje
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upravlja te o ogranic¢enjima takvih ulaganja, u skladu sa zakonom kojim se ureduje osnivanje
1 rad otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom i s njegovim prospektom, ako je
UCITS fond prestao ispunjavati uvjete pod kojima 1o rjeSenje moze biti izdano.

(8) Ovlast Agencije da ukine svoje zakonito rjesenje u skladu sa staveima 5.1 6. ovoga ¢lanka
nije ograni¢ena rokom.

(9) Prilikom izdavanja odobrenja za osnivanje i upravljanje novéanim fondom ili odobrenja
za bitne promjene dokumenata iz stavka 3. ovoga ¢lanka Agencija moze istodobno odluéiti o

ukidanju odobrenja iz stavaka 5.1 6. ovoga ¢lanka.

Donosenje pravilnika
Clanak 17.

Agencija ¢e donijeti pravilnik ¢ije je donosenje propisano ¢lankom 12. ovoga Zakona u roku
12 mjeseci od dana stupanja na snagu ovoga Zakona.

Stupanje na snagu
Clanak 18.

Ovaj Zakon stupa na snagu osmoga dana od dana objave u Narodnim novinama.
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OBRAZLOZENJE
1. RAZLOZI ZBOG KOJIH SE ZAKON DONOSI

Ovim Zakonom omogucava se izravna primjena Uredbe (EU) br. 2017/1131
Europskog parlamenta 1 Vijeca od 14. lipnja 2017. o nov¢anim fondovima (u daljnjem tekstu:
Uredba (EU) 2017/1131) i1 Delegirane Uredbe Komisije (EU) 2018/990 od 10. travnja 2018.
o izmjeni i dopuni Uredbe (EU)2017/1131 Europskog parlamenta i Vijea u pogledu
jednostavnih, transparentnih i standardiziranih (STS) sekuritizacija 1 komercijalnih zapisa
osiguranih imovinom (ABCP-ovi) te zahtjeva za imovinu primljenu u okviru obratnih repo
ugovora 1 metodologija procjene kreditne kvalitete (u daljnjem tekstu: Delegirana Uredba
Komisije (EU)) na nadin da se utvrduje postupak izdavanja odobrenja za osnivanje 1
upravljanje novéanim fondovima, podrucje rada i ovlasti nadleZnog tijela kao 1 prekrsaji za
postupanje protivno Uredbi (EU) 2017/1131 1 Delegiranoj Uredbi Komisije (EU) te visina
nov€ane kazne za pojedine prekrSaje pravnih 1 fizickih osoba na koje se Uredba (EU)
2017/1131 1 Delegirana Uredba Komisije (EU) primjenjuju. Takoder, osiguravaju se i
pretpostavke za provedbu Provedbene Uredbe Komisije (EU) 2018/708 od 17. travnja 2018.
o utvrdivanju provedbenih tehnic¢kih standarda u vezi s obrascem koji upravitelji novcanih
fondova trebaju upotrebljavati za izvjeS¢ivanje nadleznim tijelima kako je predvideno
¢lankom 37. Uredbe (EU) 2017/1131 Europskog parlamenta 1 Vijeca (u daljnjem tekstu:
Provedbena Uredba Komisije (EU) 2018/708).

Uredba (EU) 2017/1131 objavljena je u Sluzbenom listu Europske unije 14. lipnja
2017. godine, stupila je na snagu dvadesetog dana od dana objave u SluZzbenom listu
Europske unije, a primjenjuje se od 21. srpnja 2018. godine, uz iznimku ¢lanka 11. stavka 4.,
¢lanka 15. stavka 7., ¢lanka 22. i ¢lanka 37. stavka 4. koji se primjenjuje od 20. srpnja 2017.
godine.

U Republici Hrvatskoj, novcani fondovi do sada nisu bili zakonski uredeni kao
posebna vrsta investicijskih fondova, ve¢ su investicijskim fondovima koji imaju
karakteristike novcanih fondova drustva za upravljanje upravljala u okviru Zakona o
otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom (Narodne novine, broj 44/16).

Slijedom navedenog, Uredba (EU) 2017/1131 ¢e imati veliki utjecaj na poslovanje
novcanih fondova u Republici Hrvatskoj s obzirom da odredbe iste vrlo detaljno propisuju
imovinu u koju je dozvoljeno ulagati te pravila upravljanja imovinom, upravljanje rizicima
novéanih fondova kao i zahtjeve transparentnosti za takve fondove.

Na kraju prvog kvartala 2018. godine, neto imovina investicijskih fondova koji se u
Republici Hrvatskoj nude kao novéani fondovi €inila je oko 40% ukupne neto imovine svih
investicijskih fondova.

Opseg primjene Uredbe (EU) 2017/1131 znatno je Sir1 od postojeceg europskog
okvira, odnosno Smjernica o Zajednickoj definiciji europskih novcanih fondova koje je 2010.
godine donio Odbor europskih regulatora za vrijednosne papire (eng. Committee of European
Securities Regulators), buduc¢i da su odredbe spomenutih smjernica bile relevantne za
fondove koji su htjeli koristiti naziv novéani fond. Za razliku od navedenog, svi investicijski
fondovi, bilo da su osnovani kao otvoreni investicijski fondovi s javnom ponudom (UCITS
fondovi) ili kao alternativni investictjski fondovi (AlF-ovi), koji imaju karakteristike
novcanog fonda obvezni su se uskladiti s odredbama Uredbe (EU) 2017/1131.
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Stoga ¢e u Republici Hrvatskoj drustva za upravljanje investicijskim fondovima biti
duzna wuskladiti poslovanje investicijskih fondova kojima upravljaju, a koji imaju
karakteristike novcanih fondova, s odredbama Uredbe (EU) 2017/1131, te ¢e nakon
uskladenja za iste moci koristiti naziv "novcani fond" (MMF). S druge strane, investicijski
fondovi koji trenutno posluju kao novéani fondovi, a ¢ije poslovanje druStva za upravljanje
nece uskladiti s odredbama Uredbe (EU) 2017/1131, viSe nece moci koristiti naziv "novéani
fond" ili bilo koji drugi naziv kojim bi se ukazivalo da fond ima karakteristike koje su znatno
slicne onima novéanog fonda, te ce se za takve fondove dru$tva za upravljanje morati
orjjentirati na druge investicijske strategije.

Uredbom (EU) 2017/1131 utvrduju se jedinstvena pravila za poslovanje novcanih
fondova kako bi se ocuvao integritet i stabilnost unutarnjeg trzista te sprijecila zaraza trzista
kratkoro¢nog financiranja koja bi ugrozila stabilnost financijskog trzista Europske unije.

Jedinstvena pravila za novcane fondove nadalje su potrebna kako bi se osiguralo
nesmetano funkcioniranje trziSta kratkorocnog financiranja za financijske institucije,
korporativne izdavatelje kratkoro¢nih duznickih financijskih instrumenata i vlade. Osim toga,
ona su potrebna kako bi se osigurao jednaki tretman ulagatelja u novcani fond 1 izbjeglo da
primatelji kasnih isplata budu u nepovoljnom polozaju ako se isplate privremeno
suspendiraju ili ako se novcani fond likvidira.

U svrhu osiguranja transparentnosti, nepristranosti 1 dosljednosti u provedbenim
aktivnostima, drzave ¢lanice trebaju uspostaviti odgovarajué¢i okvir sankcija za povredu
odredaba Uredbe (EU) 2017/1131. Drzave ¢lanice utvrduju pravila i osiguravaju da njihova
nadleZna tijela uvedu odgovarajuce sankcije i druge mjere, koje moraju biti ucinkovite,
proporcionalne 1 odvracajuce.

DrZave ¢lanice trebaju osigurati postojanje zakonodavnog okvira koji omogucuje
provodenje ucinkovitih mjera prac¢enja 1 nadzora odredaba Uredbe (EU) 2017/1131, a u
okviru ¢ega su odredena 1 nacionalna nadlezna tijela zaduzena za provedbu Uredbe (EU)
2017/1131. Nadlezno tijelo za provedbu Uredbe (EU) 2017/1131 i ovoga Zakona je Hrvatska
agencija za nadzor financijskih usluga.

Republika Hrvatska ¢e donoSenjem ovoga Zakona ispuniti obveze propisane Uredbom
(EU) 2017/1131, Delegiranom Uredbom Komisije (EU) te Provedbenom Uredbom Komisije
(EU) 2018/708. Takoder, njegovim ¢e donoSenjem uskladiti svoje zakonodavstvo s pravnom
stecevinom Europske unije te na taj naéin ispuniti dio preuzetih obveza.

1. PITANJA KOJA SE RJIESAVAJU OVIM ZAKONOM

Ovim Zakonom osiguravaju se pretpostavke za izravnu primjenu Uredbe (EU)
2017/1131, Delegirane Uredbe Komisije (EU) kao 1 Provedbene Uredbe Komisije (EU)
2018/708 i to na nacin da se utvrduje postupak izdavanja odobrenja za osnivanje i upravljanje
novéanim fondovima, podrucje rada i ovlasti nadleznog tijela kao i prekr$aji za postupanje te
visina nov¢ane kazne za pojedine prekrsaje.

Hrvatska agencija za nadzor financijskih institucija (u daljnjem tekstu: Agencija)
odreduje se kao tijelo nadlezno za provodenje nadzora nad primjenom predmetne Uredbe i



20

Zakona. Zakonom se utvrduje postupak izdavanja odobrenja za osnivanje i upravljanje
nov¢anim fondovima. Nadalje, novéani fondovi upisuju se u Registar nov€anih fondova koji
vodi Agencija, a takoder propisuju se i nadzorne mjere koje je Agencija ovlaStena izreci kao 1
njezine ovlasti. Propisani su tezi i laks$i prekr$aji za drustva za upravljanje te visina nov€ane
kazne za pojedine prekrsaje na koje se Uredba (EU) 2017/1131 primjenjuje.

Uredba (EU) 2017/1131 uvodi znacajne promjene u nacinu rada 1 poslovanja
nov¢anih fondova kako bi se osigurala veca razinu zaSlite za ulagatelje, ujednacili uvjeti
poslovanja i razina zastite ulagatelja u svim drzavama ¢lanicama Europske unije te smanjili
utjecaji trziSnih Sokova na novcane fondove.

Uredbom (EU) 2017/1131 se propisuju dodatni i strozi zahtjevi za nov¢ane fondove,
prvenstveno u odnosu na investicijsku politiku i vrednovanje imovine, likvidnost i
diverzifikaciju ulaganja. Primjenjuju se strogi zahtjevi za diverzificiranjem portfelja novcanih
fondova, sve s ciljem smanjenja rizika.

III. OBRAZLOZENJE ODREDBI PREDLOZENOG ZAKONA

Uz ¢lanak 1.

Ovim ¢lankom utvrden je predmet Zakona, odnosno Zakonom se utvrduje postupak izdavanja
odobrenja za osnivanje i upravljanje novéanim fondovima, podrucje rada i ovlasti nadleZnog
tijela te prekrSajne odredbe za provedbu Uredbe Europske unije 2017/1131 Europskog
parlamenta i Vije¢a od 14. lipnja 2017. o nov€anim fondovima (u daljnjem tekstu: Uredba
(EU) 2017/1131) te Delegirane Uredbe Komisije (EU) 2018/990 od 10. travnja 2018. o
izmjeni i dopuni Uredbe (EU)2017/1131 Europskog parlamenta i Vijeéa u pogledu
jednostavnih, transparentnih i1 standardiziranih (STS) sekuritizacija 1 komercijalnih zapisa
osiguranih imovinom (ABCP-ovi) te zahtjeva za imovinu primljenu u okviru obratnih repo
ugovora 1 metodologija procjene kreditne kvalitete (u daljnjem tekstu: Delegirana Uredba
Komisije). Takoder, osigurane su i pretpostavke za provedbu Provedbene Uredbe Komisije
(EU) 2018/708 od 17. travnja 2018. o utvrdivanju provedbenih tehnickih standarda u vezi
s obrascem koji upravitelji novcanih fondova trebaju upotrebljavati za izvjeSéivanje
nadleznim tijelima kako je predvideno c¢lankom 37. Uredbe (EU) 2017/1131 Europskog
parlamenta i Vijeéa (u daljnjem tekstu: Provedbena Uredba Komisije (EU) 2018/708).

Uz ¢lanak 2.
Ovim ¢lankom ureden je prijenos propisa Europske unije, odnosno odredene su pretpostavke

za provedbu Uredbe (EU) 2017/1131, Delegirane Uredbe Komisije te Provedbene Uredbe
Komisije (EU) 2018/708.

Uz ¢lanak 3.
Ovim ¢lankom uredeni su pojmovi koji se koriste u Zakonu.

Uz ¢lanak 4.
Ovim ¢lankom Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (u daljnjem tekstu: Agencija)
odredena je kao nadleZno tijelo u skladu s €lankom 2. tockom 17. Uredbe (EU) 2017/1131.

Uz €lanak 5.
Ovim <¢lankom ureden je nadin osnivanja i upravljanja nov€anim fondom i1 to kroz
podnoSenje zahtjeva za izdavanje odobrenja za osnivanje i upravljanje novfanim fondom te
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ishodenje odobrenja Agencije. Propisani su elementi koje predmetni zahtjev mora sadrzavati
te se uz to propisuje 1 dopunski sadrzaj prospekta/pravila novcanog fonda. Agencija ¢e o
predmetnom zahtjevu odluciti u roku od dva mjeseca od dana primitka urednog zahtjeva.
Nadalje, propisani su razlozi u kojima ¢e Agencija odbiti predmetni zahtjev.

Izdavanjem odobrenja za osnivanje 1 upravljanje novcanim fondovima smatra se da je
Agencija izdala 1 odobrenje za prospekt i/ili pravila nov¢anog fonda.

Uz ¢lanak 6.

Ovim ¢lankom ureden je registar u koji se upisuju nov¢ani fondovi za koje je Agencija izdala
odobrenje. Upisuju se u registar druStava za upravljanje 1 UCITS fondova Republike
Hrvatske, odnosno drustava za upravljanje alternativnim investicijskim fondovima i
alternativnih investicijskih fondova Republike Hrvatske koji vodi Agencija.

Uz ¢lanak 7.

Ovim ¢lankom odredena je primjena odgovarajucih propisa na imovinu novcéanog fonda koji
je UCITS fond i njezino ulaganje te na imovinu novéanog fonda koji je AIF i njezino
ulaganje. '

Uz ¢lanak 8.
Ovim ¢lankom propisani su izuzeci od ograniCenja ulaganja propisana Uredbom (EU)
2017/1131.

Uz ¢lanak 9.
Ovim ¢lankom odreden je postotak ulaganja neto vrijednosti imovine novcanog fonda
iznimno od ograni¢enja iz ¢lanka 17. Uredbe (EU) 2017/1131.

Uz ¢lanak 10.

Ovim ¢lankom propisano je da se postupak nadzora nad provedbom Uredbe (EU) 2017/1131
i ovoga Zakona koji obavlja Agencija, provodi sukladno odredbama &lanaka 38. do 41.
Uredbe (EU) 2017/1131, ovoga Zakona i propisa donesenima na temelju istoga, zakona
kojima je uredeno osnivanje i poslovanje otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom
i alternativnih investicijskih fondova i zakona kojim se ureduje podrucje rada i nadleZnosti
Agencije. Takoder, propisano je da nadzor nad provedbom Uredbe (EU) 2017/1131 obuhvaca
1 nadzor nad provedbom Delegirane Uredbe Komisije i Provedbene Uredbe Komisije (EU)
2018/708, koje su donesene na temelju Uredbe (EU) 2017/1131.

Uz ¢lanak 11.

Ovim c¢lankom propisane su nadzorne mjere koje je Agencija ovlaStena izre¢i. Takoder,
propisani su razlozi temeljem kojih Agencija moze rjeSenjem ukinuti rjeSenje kojim je,
sukladno odredbama ovoga Zakona i ¢lankom 4. 1li 5. Uredbe (EU) 2017/1131, izdano
odobrenje za osnivanje 1 upravljanje novcanim fonodom. Propisana je i situacija kada ¢e se
rjeSenjem ukinuti rjeSenje kojim je izdano odobrenje.

Uz ¢lanak 12.
Ovim ¢lankom propisane su ovlasti nadleznog tijela, odnosno Agencije. Propisano je koje ¢e
sve pojedinosti biti detaljnije uredene pravilnikom koji donosi Agencija.

Uz ¢lanak 13.
Ovim ¢lankom propisan je nacin utvrdivanja ukupnog prihoda, ako je pocinitelj prekrSaja, u
smislu zakona kojim se ureduje racunovodstvo poduzetnika, mati¢no drustvo ili ovisno
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drustvo mati¢nog drudtva koje ima obvezu izrade konsolidiranih financijskih izvjeStaja.
Takoder, propisano je da, u sluéaju, ako sluzbeni godisnji financijski izvjestaji u smislu
Clanka 3. stavka 1. to¢ke 3. ovoga Zakona za godinu u kojoj je pocinjen prekrSaj nisu
dostupni u trenutku izricanja nov¢ane kazne, za osnovicu izraCuna iznosa kazne uzet ¢e se
posljednja sluzbena godisnja financijska izvjeséa koja su prethodila toj godini.

Uz ¢lanak 14.
Ovim c¢lankom propisani su tezi prekrsaji druStava za upravljanje te novcane kazne za
prekrsaje.

Uz ¢lanak 15.
Ovim ¢lankom propisani su laksi prekrSaji druStva za upravljanje te novCane kazne za
prekrsaje.

Uz ¢lanak 16.
Ovim ¢lankom propisane su prijelazne i zavr$ne odredbe Zakona.

Uz ¢lanak 17.
Ovim ¢lankom utvrden je rok za donoSenje pravilnika Agencije propisanih Zakonom.

Uz ¢lanak 18.
Ovim ¢lankom propisano je stupanje na snagu Zakona.

IV. OCJENA SREDSTAVA POTREBNIH ZA PROVEDBU ZAKONA

Za provedbu ovoga Zakona nije potrebno osigurati sredstva iz drzavnog prorauna
Republike Hrvatske.

V. RAZLIKE IZMEDPU RJESENJA KOJA SE PVREDLAZU KONACNIM
PRIJEDLOGOM ZAKONA U ODNOSU NA RJESENJA 17 PRIJEDLOGA
ZAKONA I RAZLOZI ZBOG KOJIH SU TE RAZLIKE NASTALE

Na 9. sjednici Hrvatskoga sabora, odrZanoj 28. rujna 2018. godine, donesen je
Zakljucak kojim se prihvaca Prijedlog zakona o provedbi Uredbe (FEU) 2017/1131 o
nov¢anim fondovima. Obzirom da nije bilo upucenih primjedbi, prijedloga i misljenja radi
pripreme Kona¢nog prijedloga zakona, rjesenja koja se predlazu ovim Kona¢nim prijedlogom
zakona ne razlikuju se u odnosu na ona iz Prijedloga zakona, osim nomotehnicke obrade
teksta Zakona.

V1. PRIJEDLOZI, PRIMJEDBE I MISLJENJA KOJI SU DANI NA PRIJEDLOG
ZAKONA, A KOJE PREDLAGATELJ NIJE PRIHVATIO TE RAZLOZI
NEPRIHVACANJA

Na tekst Prijedloga zakona nije bilo primjedbi koje predlagatelj nije prihvatio.
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PRILOG - Izjava o uskladenosti prijedloga propisa s pravnom stecevinom



1. Naziv prijedloga propisa

Zakon o provedbi Uredbe (EU) 2017/1131 o nov¢anim fondovima (II. €itanje)
2. Struéni nositelj izrade prijedloga propisa
MINISTARSTVO FINANCUA

3. Veza s Programom Vlade Republike Hrvatske za preuzimanje i provedbu pravne
steevine Europske unije

Predvideno Programom Vlade Republike Hrvatske za preuzimanje i provedbu pravne
stecevine Europske unije za 2018. godinu.

Rok: IV. kvartal 2018.

4. Preuzimanje odnosno provedba pravne stecevine Europske unije

a) Odredbe primarnih izvora prava Europske unije

Ugovor o funkcioniranju Europske unije

¢lanak/¢lanci 114. - 118.

b) Sekundarni izvori prava Europske unije

Uredba (EU) 2017/1131 Europskog parlamenta i Vije¢a od 14. lipnja 2017. o novéanim
fondovima (Tekst znacajan za EGP.) (SL L 169, 30.6.2017.)

32017R1131

¢) Ostali izvori prava Europske unije

5. Prilog:

Potpis EU koordinatora stru¢nog nositelja izrade prijedloga propisa, datum i pecat

Stipe Zupan

Pomoénik ministra
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