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Na temeliu č lanka 32. stavak 1. podstavak 3. Poslovnika Hrvatskoga sabora u
prilogu upućujem Poolovno izvješće o radu Fonda hrvatskih branite[ja iz Domovinskog
rata i članova njihovih ob,i;telji za 2007. godinu, koje je predsjedniku Hrvatskoga sabora,
sukladno člaxiku 8. stavku 1., podstavku 6. Zakona o Fondu hrvatskih branitelja iz
Domovin^skog rata i čhmova njihovih obitelji (Nazodne novine, broj 163/03 i 82/04), dostavio
Upravni odb^r Fonda hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata i članova njihovih obitelji,
aktom od 06. veljače 2008. ^;,odine.
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PREDMET: Dostava Poslovnog izvješća o radu Fonda hrvatskih branitelja iz
Domovinskog rata i članova njihovih obitelji za 2007. godinu

Sukladno članku 8., stavku 1., podstavku 7. Zakona o Fondu hrvatskih branitelja iz
Domovinskog rata i članova njihovih obitelji (Narodne novine bmj 163/03 i 82/04)
dostavljamo Vam Poslovno izvješće o radu Fonda hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata i
članova njihovih obitelji za 2007. godinu kao i Odluku Upravnog odbora Fonda hrvatskih
branitelja iz Domovinskog rata i članova njihovih obitelji o prihvačanju Izvješća.
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Ê

V

,

f^ ^ /^ j^^^^a^!^ ^^ ^
- v^

-_____-
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LJ
REPUBLISA HRVATSKA

MINISTARSTVO OBTTELJI, BRANITEWA
I MEĐUGENERACLTSKE SOLIDARNOSTI

Klasa: 023-03/08-0002/3
Urbroj: 519-02-08-1
Zagreb, 06. veljače 2008.

Temeljem članka 8. Zalcona o Fondu hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata i
članova njihovih obitelji (Narodne novine, broj: 163/03 i 82/04), te članka 10. sffivka 1.
Statuta Fonda hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata i članova njihovih obitelji, na sjednici
Upravnog odbora održanoj dana 06. velja če 2008. godine, d o n o s i s Ij e d e ć u

ODLUKU

I

Prihvaća se Poslovno izvješće o radu Fonda hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata i
članova njihovih obitelji za 2007. godinu koje je Upravnom odboru Fonda dostavilo Društvo
za upravljanje Fondom hrvatskih bn3nitelja iz Domovinskog rata i članova njihovih obitelji,
Erste - invest d.o.o., a sastavni je dio ove Odluke.

II

Poslovno izvješće o radu Fonda hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata i članova
njihovih obitelji za 2007. godinu podnosi se Hrvatskom saboru.

n

Ova Odluka stupa na snagu danom donošenja.

Jadr

!vSil'* i

UPrav^g od ootl^bnds
ade RH i mim ca obitelji,

generacijske s 'datnosti



POSLOVNO IZVJEŠĆE O RADU FONDA HRVATSKIH

BRANITELJA IZ DOMOVINSKOG RATA I ČLANOVA

NJIHOVIH OBITELJI ZA 2007. GODINU



I. WOD

U 2007. godini održano je ukupno 13 sjednica Upravnog odbora Fonda hrvatskih
branitelja iz Domovinskog rata i članova njihovih obiielji.

Teme o kojima se najčešće raspravljalo bile su vezene uz davanje suglasnosti na
Pravilnik o uvjetima i kriterijima pri dodjeli sredstava za ostvarivanje zakladne svrhe Zaklade
hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata i članova njihovih obitelji, uz Jedinstveni registar
hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata te poslovno izvješ će za 2006. godinu.

Na 43. sjednici većinom glasova usvojen je Pravilnik o uvjetima i kriterijima pri
dodjeli sredstava za ostvarivanje zakladne svrhe Zaklade hrvatskih branitelja iz Domovinskog
rata i članova njihovih obitelji.

Dana 20 travnja 2607. godine održana je 44. sjednica Upravnog odbora Fonda
hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata i članova njihovih obitelji na kojoj ja jednoglasno
usvojen Informativni prospekt Fonda za 2006. godinu. Također je jednoglasno usvojeno i
izvješče o radu Fonda za stipendiranje hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata i djece
hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata.

Između ostalog, sa ministrom obrane te ministrom unutanvih poslova dogovoren je
način na koji će se tiješiti pogreške do kojih jc došlo infoanatičkom obradom podataka za
8.269 hrvatskih branitelja iz Domovinskog tata.

18. srpnja 2007. godine jednoglasno je usvojeno godišnje izvješ će o radu Zaklade
hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata i članova njihovih obitelji.

Fond za stipendiranje hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata i djece hrvatskih
branitelja iz Domovinskog rata dana 22. rujna 2007, godine raspisao je Natječaj za dodjelu
stipendija tijekom redovitoga srednjoškolskog obrazovanja, redovitoga sveučilišnog i
stručnog studija, te za dodjelu naknada dijela tmškova školarine pos]ijediplomskih studija na
visokim učilištima.

Na 50. sjednici Upravnog odbora donijeta je Odluka o raspodjeli dijela dobili Fonda
hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata i članova njihovih obitelji za 2007. godinu
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II. INFORMATIVNI PORSPEKT FONDA HRVATSKIH BRANITELJA IZ
DOMOVINSKOG RATA I ČLANOVA NJIHOVIH OBITELJI ZA 2007.
GODINU

1. Ime Fonda
Ime Fonda glasi: »Fond hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata i članova njihovih obitelji«
Skraćeno ime Fondaglasi: »Fond HB«

2. Datum osnivanja Fonda
12. travnja 2005. godine

3. Portfelj Fonda

IZVJE$TAJ O STRUKTURI ULAGANJA FONDA NA DAN 31.12.2007.

Fond hrvatskih branitel a iz Domovlrtsko rata I č lanova n Ihovih obitel i
^ . . ^ ^ ^ :^ ^ Ukupan troiiak ^ - Vrijednost ^ Udjel u qel.

'Pozidja Broj nabave + na datum imovini fonda
dionid^ revalarizacija

'
izvjeffitaja ( o^ l

DIONICE (u 000'HRK) (u 000 HRKj

HT-R-A 5.732.197 1.242.740 2.031.722 47 26%

INA-R-A 700.000 1.607.312 1.959.715 45 58°k

Uku dionieedomaćihizdavatel 2:850A52 3:991A37 92 %

"
Ukupantro$ak Vdj^^^ Udjelu

Pozicija fđominalna nabeve + na datum ' ^lokupnoj
`vrijednost '^ revalorizacfja :

^ještaja imovini fonda
OBVEZNICE u t)DO HR

%

RHMF-O-OSCA 1.000.000 7.654 7.443 017%

RHMF-O-125A 5.500.tHW 44.942 42.544 0 99°k

RHMF-O-142A 5.000.000 38.947 36.831 0,85%

RHMF-O-157A 880.000 4.929 4.632 0,11%

RHMF-O-085A 3.800.000 3.899 3.805 0 09°h

RHMF-O-103A 1.800.000 1.921 1.658 0 04%

RHMF-O-15CA 10.000.000 10.354 9.870 0,23%

Uku no obvaznice doma ć ih izdavatel a 112.646 106.785 ` 2,49%

Vrijednost ' Udjel u
Pozidja na dalum ^lelokupnoj

^vje^^ imovini fonda
DEPOZITI %

Raiffeisenbank Austria d.d. (27.12.2007:
24.01.2008. 95.453 2 22%
Zagrabačka banka d.d.(27.12.2007:
24.012008. 100.886 2 35%
Ukupno depoziti 198.399 4,57%

Pozicija Vrijednost Udjelu

na datum g^kupnoj

izvještaja fmovinifonda
NOVAC I POTRAŽIVANJA %

Sn:dsria na transakd'skom računu 3.319 0 08%

Potraživan' 1276 0 03%
>Uku no novac i otraživan a 4.595 017%
UKUPNAJMOYINA FONDA : +4.299.154 100,00%'
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4. Podaci o Društvu za upravljanje Fondom

Erste-invest d.o.o. za upravljanje investicijskim fondovima, osnovano je 1998. godine i jedno

je od najstarijih društava za upravljanje fondovima u Republici Hrvatskoj.

Osnovna i jedina djelatnost Društva je osnivanje i upravljanje investicijskim fondovima.

Erste-invest d.o.o. osim Fonda HB upravlja s još pet otvorenih investicijskih fondova: Erste

Bond, Erste Balanced, Erste Adriatic Equity, Erste Money i Erste Tota1 East.

4.1. Tvrtka, pravni oblik i sjedište

Erste - invest društvo s ograničenom odgovornošću za upravljanje investicijskim fondovima,

Ilica 10, 10000 Zagreb

4.2. Ime i prezime te dužnosti članova Uprave i Nadzoraog odbora

Uprava Društva:

Josip Glavaš, predsjednik Uprave

Snježana Šalković Dasović , član Uprave

Društvo nema Nadzorni odbor. Jedino tijelo Društva je Skupština.

Upravni odbor Fonda HB:

Sukladno Zakonu o Fondu HB, Upravni odbor ima 7 članova koje imenuje i razrješuje Vlada

Republike Hrvatske s tim što je ministar nadležan za pitanja hrvatskih branitelja iz

Domovinskog rata po položaju predsjednik Upravnog odbora.

U Upravni odbor imenuju se predstavnik ministarstva nadležnog za gospodarstvo, predstavnik

iz radnog tijela Hrvatskoga sabora matičnog za pitanja hrvatskih branitelja iz Domovinskog

rata te četiri predstavnika hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata.

4



Tijekom 2007. godine članovi Upravnog odbora bili su:

1. Jadranka Kosor, predsjednica

2. Ivan Bračić , član

3. Josip Đakić , član

4. Petar Lovrić , član

5. Đuro Dečak, član

6. Ivan Posilović , član

7. Tomislav Merčep, član

4.3. Pobliže određivanje odgovornosti kod donošenja investieijskih odluka

Društvo za upravljanje Fondom u vođenju poslova upravljanja Fondom nastupa u svoje ime i

za račun Fonda. Upravni Odbor nadzire upravljanje imovinom Fonda, zastupa članove Fonda

prema Društvu te odobrava sve ugovore i sporazume koje Društvo sklapa za račun Fonda.

Društvo za upravljanje Fondom ima obvezu poduzeti mjere da se aktivnosti ulaganja imovine

Fonda usklade sa zakonskim odredbama.

Uprava Društva može raspolagati likvidnim sredstvima Fonda (isključujući dionice i udjele

trgovačkih društava rezervirane za hrvatske branitelje i članove njihovih obitelji iz

privatizacije pravnih osoba u vlasništvu Republike Hrvatske), odnosno odlu čuje o ulaganjima

i izvršenjima takvih sredstava na temelju vlastite procjene tržišnih kretanja. Društvo za

upravljanje Fondom može prenijeti ovlast upravljanja samo sredstvima Fonda koja se nalaze

izvan Republike Hrvatske upravitelju ili upraviteljima koji su, prema propisima države u kojoj

se nalazi imovina, ovlašteni upravljati tudim vrijednosnim papirima na temelju odobrenja i

koji imaju dozvolu za bavljenje takvim poslovima. Društvo za upravljanje Fondom ne može

prenositi ovlast za donošenje odluka koje se odnose na investicijsku strategiju Fonda u

Republici Hrvatskoj, niti odgovornost za poštivanje izjave o investicijskim na čelima.

4.4. Visina temeljnog kapitala te imena i adresa vlasnika udjela i veličina njihovog

udjela

Dništvo je u 100% - om vlasništvu Erste - Sparinvest Kapitalanlage - gesellschaft M.b.H,

Austria, Habsburgergasse lA, 1010 Wien. Visina temeljnog kapitala je 5.000.000,00 HRK.
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4.li. Godišnja flnancijska Izvješća Društva revidirana od slrane ovlaštenog revizora

Erste-invest d.o.o.
Bilanca stanja na dan 31. prosinca 2007.

2007.
u 000 HRK

2006.
u 000 HRK

IMOVINA

Du otra na imovina

Maten'alna imovina 432 520

Nemateri alna imovina 432 312

Kratkotra na imovina
Vrijednosnice po fer vrijednosti kroz račun
dobiti i ubitlca 753 797

Plasmani u bankama 23.387 9.000

Ostala traživan'a 5.742 2.608

Novac u banci i u bla a ni 5.188 1.485

Uko no Imovina 36.814 14.720

OBVE77^ 1 VLASNIČKA GLAVNICA

VLASNIČKA GLAVNICA

Temel'ni ka ital 5.000 5.000

Preneseni dobitak/ ubitak 5.127 165

Dobitak/ Gubitak odine 6.328 4.962

Uku no lavnfca 16.466 10A27

KRATKOROČNE OBVEZE

Ostale kratkomčne obveze 19.151 4.312

Prihod buduče razdobl'a 308 281

Uku no obveze 18.469 4.693

Uku no asiva 36.914 14.720
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Erste-invest d.o.o.
Račun dobkl i gubitka od 01.01.31.12. 2007.

2007.
u 000 HRK

2oos.
u 000 HRK

Posiovni rihodi
Naknada za u ravl'an'e 48.063 20.376
Izlazna naknada 16.321 1.630
Ulazna naknada - 1.125
Ostali rihodi iz slovan a 26 289
Uku no oslovnl rihodi 64.410 23A20

Rashodl iz oslovan a
Troškovi osobl'a -8.171 -3.485
Troškoviuslu a -48.650 -12.481
Troškovi materi ala -71 _gg

Amortizacija dugotrajne materijalne i
nemateri'alne imovine -335 -272
Ostali troškovi slovan'a -2.078 -1.048
Uku no rashodi iz oslovan'a 57.30li -17.369

Đobitak/ ubitak iz redovno oslovan a' 7.105 6.051

Neto financi ški rihodi 947 227

Đobitak/ ubitak ri e o orezivan a 8.052 5.278
Porez na dobit -1.724 -1.316
Đobitak/ ubftak nakon o orezivan a 6.32$ 4:8s2
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Ersteanvest d.o.o.
Izv ešta' o novčanom ti'eku za odinu k a e završila 31. roslnca 2007. odine

zoo7.
u 000 HRK

zoos.
u 000 HRK

Poslovne aktivnosti
Dobittekuće odine sli'e reza 6.328 4.962

UsklaBenje nato gubitka za nato novac
ostvaren/korišten u oslovnimaktivnosfima
Prom ene u asivnim raz reni četi ima 27 -11

Prihodi od kamata -907 -81
Amortizacija dugotrajne materijalne i
nemateri'alne imovine 335 273

Dobit iz redovnog poslovanja prije promjana
u obrtnom ka italu 5. 783 5.174

Smanjenje vrijednosnica po fer vrijednosti
kroz računa dobiti i ubitka 44 1.135
(Povećanje) ostalih kratkoročnih

traživan'a -3.116 -1.017

Povećan'e lasmana u bankama -14.367 -9.000
(Smanjenje)/ Povećanje ostalih kratkoročnih
obveza 14.839 1.096

Neto novac os(varen poslovnim
aktivnastima 3:183 -2:639

Wla ačke aktivhosti
Primici od kamata 887 75

Izdaci za nabavu materi alne imovine -88 -143

Izdaci za nabavu nemateri alne imovine -279 -27
Neto novac osNaren ulagačkim
aktivnostima 520 -95

Neto povećanje/ (smanjenje) novca i
novčanih ekvivalenata 3.703 -2.734
Novac i novčani ekvivalenti na početku
odine 1.485 4.219

Novac i novčani ekvivalenfi na kra u odine 5.188 1.485
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IZVJEŠTAT NEOVISNOG REVIZORA

Vlasnicima društva Erste Invest d.o.o.:

Sukladno Međunarodnim revizijskim standardima obavili smo reviziju financijskih izvještaja

društva Erste invest d.o.o. ( u nastavku: "Društvo") za godinu koja je završila 31. prosinca

2007., sastavljenih sukladno Međunarodnim standardima financijskog izvješćivanja (u

daljnjem tekstu: "MSFI"), iz kojih su izvedeni skra ćeni financijski izvještaji, koji obuhva ćaju

bilancu, na dan 31. prosinca 2007. račun dobiti i gubitka, izvještaja o promjenama glavnice i

izvještaj o novčanom tijeku za godinu koja je tada završila, te sažetog prikaza zna čajnih

računovodstvenih politika i bilježaka uz fmancijske izvještaje.

U našem izvještaju od 31. siječnja 2008. izrazili smo pozitivno mišljenje o financijskim

izvještajima Društva za godinu koja je završila 31. prosinca 2007. sastavljenima sukladno

MSFI jevima.

Po našem mišljenju, skr;ćeni financijski izvještaji prikazani u nastavku u skladu su, u svim

značajnim stavkama, s financijskim izvještajima iz kojih su izvedeni.

U cilju boljeg uvida u fmancijski položmj Društva na dan 31. prosinca 2007. godine te

rezultate poslovanja Društva za godinu zaključno s tim datumom, kao i djelokruga revizije

koju smo obavili, prikazane skraćene financijske izvještaje valja čitati zajedno s financijskim

izvještajima i pripadajućim bilješkama te izvještajem koji smo izdali o obavljenoj reviziji.

Deloitte d.o.o.

04. veljače 2008. godine
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4.5. Načela i strategija ulaganja

Društvo će nastojati članovima Fonda HB pružiti sigumost, likvidnost, te primjeren prinos u

odnosu na preuzeti rizik ulaganja. Fond je po svojoj prirodi konzervativan s posebnim

naglaskom na sigurnost i likvidnost imovine fonda. Društvo će s pozomošću savjesnog

gospodazstvenika i isključivo u interesu vlasnika udjela u fondu upravljati imovinom Fonda.

U slučaju promjene zakonskih propisa ili tržišnih uvjeta Društvo će u interesu članova Fonda

prilagoditi strategiju ulaganja novonastalom okruženju.

5. Podaci o načinu obračunavanja troškova upravljanja Fondom

Osnovica za izračun naknade za upravljanje je ukupna vrijednost imovine fonda umanjena za

iznos svih obveza fonda s osnove ulaganja. Naknada se obračunava dnevno, a isplaćuje

Dmštvu za upravljanje jednom mjese čno. Upravljačka naknada iznosi 0,238% godišnje. Iz

upravljačke naknade se plaća naknada depozitnoj banci Fonda (Societe Generale - Splitska

banka d.d , Split, Ruđera Boškovića 16.) u iznosu od 0,045% godišnje. Iz naknade za

upravljanje podmiruju se i svi troškovi upravljanja Fondom.
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5. Godišnja flnancqska Izvješča Fonda revidlrana od strane ovlaštenog revizora

Fond hrvatsklh branitelja iz Domovinskog rata i č lanova nJihovih obitelji
Bilanca stania na dan 31.12.2007.

2007.
(u 000 HRK)

2006.
izmijenJeno
u 000 HRK

Imovina

Obveznice po fer vrijednosti kroz rečun dobiti i gubitka 108.059 134.032

Dionice INA d.d. u portfelju raspoloživo za prodaju 1.959.715 1.607.312

Dionice Hrvatskog telekoma d.d. u portfelju raspoloživo
za prodaju 2.031.722 t.242.740

Plasmani bankama 196.339

Gotovina i sredstva u bankama 3.319 3.804

Ukupno Imovina 4.299.154 2.957.888

Obveze

Kratkoročne obveze 847 593

Obveze za isplatu dividende članovima fonda 62.025 42.164

Ukupnoobveze 62.872' 42.757

NETO IMOVINA FONDA 4.236.282 2.945.131

Sredstva vlasnika

Broj udjela 1 1

Vrijednost udjela 4.236.282 2.945.131
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Fond hrvatskih branftelja iz Domovinakog rata f č lanova njihovih obitel)i

Račun dobkf I gubltka od 01.01.-31.12.2007.

2007.
(u 000 HRK)

2006.
izmijenjeno
u 000 HRK

Prihodi

Prihodi od kamata 11.631 8.153

Prihodi od dividendi na dionice HT-a 183.186 58.920

Prihodi od dividendi na dionice INA-e 9.158 -
Uku no rihodi 203.975 65.073

Rashodiiz oslovana

Naknada za u ravl'an'e -8.988 -4.303

Naknada skrbničko" banci -1.830 -1.003
Uku no reshodi Iz osiovan a -8.819 -5.306

Dobk iz oslovan a 185.356 59.767

Neto realizirani l nerealizirani dobici

Neto nerealizirani gubici na vrijednosnice kroz
rečun dobiti i ubitka -5.862 -8.669

Neto nerealizirani gubici od vrijednosnica kroz
račun dobiti i ubitka -5 -184
Uku no neto realiziranl 1 nerealizirani dobiei -5.667 -8.653

Neto dobit za odinu 189.489 52.914

Promjena u neto imovini Fonda iz fer
vrednovanja vrijednosnica raspoloiivih za

roda'u 1.141.384 866.712

Ras od'ela neto imovine -39.722 -84.328
Prom ena u neto imovini Fonda 1.101.852 782.384

Neto imovina Fonda na očetku razdobi a 2.845.131 2.108.832

Prom'ene u neto imovini Fonda 1.291.151 835.299

Neto imovina Fonda na kra u razdobl'a 4.236.282 2.945.131
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Fond hrvatskih brenltelJa iz Domovinskog rata i članova nJihovih obkelJi
Novčani ti'ek za odinu ko a e završlla 31.12.2007.

2007.
u 000 HRK

2006.
u 000 HRK

Poslovne aktivnosti

Dobit tekuće odine 189.491 52.914
UsklaBenje neto dobiti za neto novčana sredstva
korištena u oslovan'u:

Prihodi od kamata -11.631 -8.153

Prihodi od dividendi -192.344 -56.920
Nereaiizirani gubici na vrijednosnice po fer vrijednosti
kroz račun dobiti i ubitka 5.862 6.669

(GubitakJ iz poslovanja prije promjena u sredstvtma f
obvezama iz oslovan a -8.622 5.490

Prom'ene u sradstvima i obvezama iz oslovan'a

Neto promjena iz trgovanja sa vr,jednosnicama po fer
vn'ednosti kroz račun dobiti i ubitka 19.741 -127.806

Sman'en'e/ ovećane lasmana bankama -196.339 114.500

Sman'en'e ostalih otraživan'a - g

Povećan e kratkoročnih obveza 254 182
NETO NOVAC'KORI TEN OD POSLOVNIH
AKTIVNOSTI -184.966' -18.608

Investici ske akUvnosti

Primici od kamata 12.000 6.665

Primici od dividendi 192.344 56.920
NETO NOVAC KORI TEN OD INVESTICIJSKIH
AKTIVNOSTI 19.3T7 63.686

Financi'ske aktivnostl

Povećan'e obveze za is latu dividende članovima fonda 19.861 42.164

Is lata dividende članovima fonda -39.724 -84.328
NETO tJOVAC KORI TEN OD fINANCIJSKIH
AKTIVNOSTI -18.863 -42.764

POVEĆANJE NOVCA=1 NOVČANIH fKVIYALENATA -466 2.813

NOVAC I:NOVČANI EKYIVALENTI iVA POČETKU
GODINE/RAZDOBLJA 3.804 981
NOVAC I NOVČANI EKVIVALENTI NA KRAJU
GODINE/RAZDOBLJA 3.819 3.804
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Fond hrvaffikih brenltelJa iz Domovinskog rata f čianova nJihovlh obitelJf
Izv'ešta o rom enama u neto Imovinl u nuAobl u od 01.01.31.12.2007.

u 000 HRK
Neto Imovina Fonda na 12, trovn a 2005. odine
Vrijednost dionica danih u portfefj Fonda

Prom ene u neto imovini Fonda ti' kom odine

1.983.340
128.492

Neto Imovina Fonda na 31, rosinca 2006. odine 2.109.832
Prom ene u neto imovini Fonda ti ekom odine 835.299
Neto imovina Fonda na 31. rosinac 2006. odine 2.946.131
Prom'ene u neto imovini Fonda t^ ekom odine 1.291.151

Neto imovina Fonda na 31. rosinae 2007. odine 4.236.282

Bro ud ela na 01. sl ečn a Z006. odine 1
Povećan'e bro a ud'ela
Sman en'e bro'a ud'ela
Bro ud ela na 31. rosinca 2006. odlne 1
Povećan'e bro'a ud'ela -
Sman'en'e bro'a ud'ela

Bro ud ela na 31. rosfnca 2007. odine 1

Vri ednost edno ud ela na 31. rosinca 2008. odine 2.945.131
Vrl ednost edno ud ela na 31. rosinca 2007. odine 4.236.282
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V

IZVJESTAJ NEOVISNOG REVIZORA

Vlasnicima udjela u Fondu hrvatskih branitelja I članovima njihovih obitelji, Zagreb:

Sukladno Međunarodnim revizijskim standardima obavili smo reviziju financijskih izvještaja

Fonda Hrvatskih branitelja i članova njihovih obitelji, Zagreb (u daljnjem tekstu:"Fond") za

godinu koja je završila 31. prosinca 2007., sastavljenih sukladno Međunarodnim standardima

financijskog izvješćivanja (u daljnjem tekstu: "MSFI"), iz kojih su izvedeni skraćeni

fmancijski izvještaji, koji obuhva ćaju izvještaj o neto imovini fonda na dan 31. prosinca 2007.

godine, računa dobiti i gubitka, izvještaja o promjenama u neto imovini fonda i izvještaje o

novčanom toku za godinu.

U našem izvještaju od 31. siječnja 2008. izrazili smo pozitivno mišljenje o fmancijskim

izvještajima Fonda za godinu koja je završila 31. prosinca 2007. sastavljenima sukladno

MSFI jevima. U našem mišljenju skrenuli smo pozornost na činjenicu da će članovi Fonda

biti u mogućnosti svoje udjele prvi put povući 12. travnja 2008. godine. U slučaju da neto

imovina Fonda padne 50% ispod prosjeka neto imovine Fonda u posljednjih šest mjeseci

Vlada Republike Hrvatske donijet će odluku o likvidaciji Fonda. Ostatak vrijednosti Fonda

biti će isplaćen preostalim članovima Fonda.

Po našem mišljenju, skraćeni financijski izvještaji prikazani u nastavku u skladu su, u svim

značajnim stavkama, s financijskim izvještajima iz kojih su izvedeni.

U cilju boljeg uvida u financijski položaj Fonda na dan 31. prosinca 2007. godine te rezultate

poslovanja Fonda za godinu zaključno s tim datumom, kao i djelokruga revizije koju smo

obavili, prikazane skra ćene financijske izvještaje valja čitati zajedno s financijskim

izvještajima I pripadajućim bilješkama te izvještajem koji smo izdali o obavljenoj reviziji.

Deloitte d.o.o.

04.vefjače 2008.
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7. Načela i strategija ulaganja

Fond hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata i članova njihovih obitelji je po svojoj prirodi

konzervativan. Imovina Fonda prema Zakonu o Fondu hrvatskih branitelja iz Domovinskog

rata i članova njihovih obitelji ('Nazodne novine" br. 163/03 i 82/04) ulaže se:

bez ograničenja u dužničke vrijednosne papire koje je izdala Republika Hrvatska, Hrvatska

nazodna banka, te za koje gazantira Republika Hrvatska,

- do 40% sredstava Fonda u vrijednosne papire država članica Europske unije i drugih

država članica OECD-a,

- do 40% sredstva Fonda u depozite kod financijskih institucija, ali ne više od 5%

ukupne imovine Fonda u jednu financijsku instituciju s tim da taj iznos ne prelazi 5%

jamstvenog kapitala te financijske institucije

- do 40% u dužničke vrijednosne papire s kojim se trguje na burzi ili drugom

organiziranom tržištu vrijednosnih papira, u Republici Hrvatskoj.

Odstupanja od propisanih ograničenja moguća su radi:

- promjene tržišnih cijena koje predstavljaju osnovicu za procjenu vrijednosti imovine i

obveza Fonda,

- promjene tečaja,

- promjene organizacijskih ili ekonomskih odnosa među subjektima u koje je ulagana

imovina Fonda.

Društvo za upravljanje Fondom će svoje poslovanje s imovinom Fonda voditi s pozornošću

urednog i savjesnog gospodazstvenika uz uvažavanje načela sigurnosti, profitabilnosti,

likvidnosti i razdiobe rizika ulaganjem u vrijednosne papire, te u depozite kod fmancijskih

institucija u skladu sa Zakonom.

8. Ostale informacije

Tijekom 2007. godine Fond je primio dividende HT-a i INA-e za 2006. godinu, kako slijedi:

22.05.2007. predujam dividende HT-a za 2006. godinu u iznosu 14.485.959,74 HRK,

09.07.2007. dividenda INA-e u iznosu 9.158.359,15 HRK, te
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10.09.2007. dividenda HT-a u iznosu 168.699.986,75 HRK.

Vlada Republike Hrvatske je 17. rujna 2007. godine u inicijalnoj javnoj ponudi, ponudila na

prodaju 32,50% dionica Hrvatskih telekomunikacija d.d.. Jauna ponuda zaklju čena je po

cijeni od 265,00 kn za jednu dionicu. Nakon uvrštenja dionica Hrvatskih telekomunikacija

d.d. na Zagrebačku burzu, cijena dionica je znatno uvećana, te je na 31.12.2007. godine

prosječna ponderirana cijena iznosila 354,44 kn. Ovaj porast cijene uzrokovao je i porast

vrijednosti imovine Fonda u iznosu od 788.982 tisu ća kuna.

U cilju zaštite budućih dioničara, azanžeri izdanja inicijalne javne ponude dionica Hrvatskih

telekomunikacija d.d., JP Morgan, Hrvatska poštanska banka d.d. i Erste & Steiermazkische

bank d.d. su prema vlasnicima (Vlada Republike Hrvatske, Deutsche Telekom i Fond) uputili

prijedlog za potpisivanje "Ugovora o zabrani raspolaganja dionicama bez suglasnosti azanžera

u trajanju od 180 dana". Društvo je na temelju Odluke donesene od Upravnog odbora Fonda,

u ime Fonda potpisalo navedeni ugovor s aranžerima. Tako đer, Ugovor je prihvaćen i od

strane Vlade Republike Hrvatske, te Deutsche Telekom - a. Smisao potpisanog Ugovora je da

se u početnom periodu trgovanja (180 dana od završetka javne ponude) ne utje če na

narušavanje odnosa ponude i potražnje. Taj postupak je pridonio formiranju fer cijene

navedenih dionica Hrvatskog telekoma d.d., što se u kona čnici pozitivno odrazilo na sve

vlasnike dionica. Navedeni rok ističe O5. travnja 2008. godine.

Neto imovina Fonda tijekom 2007. godine povećana je za 1.330.873 tisuća kuna, od kojih

195.351 tisuća kuna predstavlja realiziranu dobit Fonda koja će se raspodijeliti Odlukom UO

Fonda HB. Nerealizirana dobit u iznosu od 1.135.522 tisu ća kuna, ostvazena je prvenstveno

kroz povećanje cijene dionica INA-e i HT-a.

Neto imovina Fonda umanjena je za 19.861 tisuća kuna (1/3 dobiti Fonda za 2006. godinu)

koje su, sukladno zakonskim odredbama, Odluci o raspodjeli tre ćine dobiti Fonda koju je

donio Upravni odbor Fonda 18. srpnja 2007. godine, a Vlada RH potvrdila na svojoj sjednici

od 02. kolovoza 2007., te Odluci o danu raspodjele i reinvestiranja neto dobiti Fonda koju je

09. kolovoza 2007. godine donijela Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga, ispla ćene

Fondu za stipendiranje hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata i njihove djece i Zakladi

hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata i članova njihovih obitelji, u omjeru 40:60.

Također, 19.861 tisuća kuna (1/3 dobiti Fonda za 2006. godinu) stavljeno je na obvezu za

isplatu dividende članovima Fonda. Ista će, zajedno s dividendom za 2005. godinu u iznosu

42.164 tisuća kuna, biti isplaćena kada registaz Fonda bude konačan, odnosno kada će se znati

ukupan broj udjela u Fondu.
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Krajem 2007. godine Društvo je zaprimilo konačnu verziju Registra hrvatskih branitelja iz

Domovinskog rata i članova njihovih obitelji. Nakon obrade istog, za sve članove Fonda HB

kod kojih je došlo do promjene u izračunu broja bodova i udjela, Društvo za upravljanje i

Depozitna banka poslat će nove potvrde u prvom kvartalu 2008. godine. Također, po

utvrđivanju ukupnog broja udjela i slanja potvrda, Društvo za upravljanje i Depozitna banka

počet će objavljivati vrijednost udjela u Fondu HB.

Tijekom 2008. isplatit će se dividenda Fonda HB od strane Društva za upravljanje i Depozitne

banke. O načinu i vremenu isplate, te iznosu dividende, članovi Fonda HB bit će na vrijeme i

pravodobno obaviješteni putem sredstava javnog priop ćavanja.

Na dan 12. travnja 2008. godine za sve članove Fonda HB ističe rok od 3 godine zakonske

zabrane raspolaganja udjelima u Fondu HB. Najve ći utjecaj na cijenu udjela u Fondu HB

imaju cijene dionica HT-a i INA-e koje čine oko 95% imovine Fonda HB. To konkretno znači

da rast cijene dionica INA-e i HT-a rezultira i rastom cijene udjela samog Fonda HB. Isto

tako, pad cijene dionica ovih dviju kompanija znači i pad vrijednosti udjela u Fondu HB.

odbora F
ade RH i ministric^ obitelji,

VPiI ODBOR

ugeneracijske solidarnosti
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