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93/15. 64/18 i 115/18). dostavio ERSTE d.o.o. drutvo za upravljanjc obveznim i
dobrovoljnim mirovinskim fondovima. aktom od 29. ozujka 2019. godine.
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Postovani,

temeljem ¢&l. 150. Zakona o obveznim mirovinskim fondovima (Narodne novine br.: 19/14, 93/15,
64/18, 115/18) (dalje u tekstu: Zakon), te Poslovnika Hrvatskoga sabora, ovime dostavijamo
Izvjestaj o radu obveznih mirovinskih fondova kojima upravlja Erste d.o.o. drustvo za upravljanje
obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima, i to za:

e ERSTE PLAVI OBVEZNI MIROVINSKI FOND KATEGORIJE A, Ivana Luéiéa 2a,
Zagreb, OIB: 29597039090;

e ERSTE PLAVI OBVEZNI MIROVINSKI FOND KATEGORIJE B, Ivana Luéi¢a 2a, Zagreb,
OIB:37688683890;

e ERSTE PLAVI OBVEZNI MIROVINSKI FOND KATEGORIJE C, Ivana Luéi¢a 2a,
Zagreb,OIB: 09163883050.

Dodatno, uz Izvjestaj o radu obveznih mirovinskih fondova dostavljamo izvjestaj o radu obveznih
mirovinskih fondova za 2018. godinu zajednicki pripremlien od mirovinskih drustava koja
upravljaju obveznim mirovinskim fondovima u Republici Hrvatskoj.
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ERSTE d.o.o0. — drudtvo za upravljanje cbveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima, lvana Luci¢a 23,
Zagreb, MBS: 080407542, OIB: 48655289650 (dalje u tekstu: Drustvo), temeliem Glanka 150. Zakona o
obveznim mirovinskim fondovima (Narodne novine br.:19/14, 93/15) {dalie u tekstu: Zakon), u oZujku 2019,
g., upravljajuéi ERSTE PLAVIM OBVEZNIM MIROVINSKIM FONDOM KATEGORIJE A, lvana Luii¢a
2a, Zagreb, OIB: 29597039080, ERSTE PLAVIM OBVEZNIM MIROVINSKIM FONDOM KATEGORIE
B, lvana Luéi¢a 2a, Zagreb, OIB:37688683890i ERSTE PLAVIM OBVEZNIM MIROVINSKIM FONDOM
KATEGORWE C, Ivana Lugiéa2a, Zagreb, OIB: 09163883050; sastavija ovaj

IZVJESTAJ O RADU

ERSTE PLAVIH OBVEZNIH MIROVINSKIH FONDOVA

1. Uvob

Prema ¢&lanku 150, Zakona o obveznim mirovinskim fondovima (NN 19/14, 93/15, 64/18, 115/18)
mirovinska dru$tva imaju obvezu Hrvatskom saboru podnijeti izvjestaj o radu mirovinskih fondova. lzvjestaj
o radu obvezna su podnijeti do kraja prvog tromjesedja tekude godine za prethodnu godinu, Kako
odredbama Zakona nije propisan obvezni sadrZaj izvjedtaja, Erste d.0.0. druitvo za upravijanje ocbveznim
i dobrovoljnim miravinskim fondovima najvaznije dijelove poslovanja fondova podijelilo je u $est toéaka te
mu prilaze zajednitki izvjestaj o poslovanju obveznih mirovinskih fondova u 2018. godini. Revidirana
financijska izvje&ca za sva tri fonda, sukladno Zakonu, bit ¢e objavijena do 30. travnja 2018. na web stranici
Brustva www.ersteplavi.hr.

U uvednom dijelu poziva se na odredbe Zakona koje propisuju obvezu izvjestavanja, zatim se u dijelu Opéi
podaci govori 0 odnosu s ¢lanovima, upravijanju imovinom fondova, upravljanju rizicima, naknadama,
kategorijama fonda te se na kraju daje pregled okruZenja u 2018. godini u kojem sy nagi fondovi poslovali,
Pojedinacni pregled poslovanja svakog pojedinog fonda prikazan je u tockama od broja etiri do broja Sest.
Rezultati poslovanja iznose se kroz imovinu pod upravijanjem, broj €lanova, profil rizi¢nosti, prinose te
ostale pokazatelje poslovanja.

2. OPCI PODACI O FONDOVIMA

Miravinsko drustvo odgovorno je Zlanovima miravinskih fondova za uredno i savjesno obavljanje posiova
popisanih Zakonom, propisima donesenim na temelju Zakona i statutom mirovinskog fonda. U sluéaju da
mirovinsko drudtve ne obavi ili propusti obaviti poslove ili duZnosti predvidene ovim Zakonom ili statutom,
mirovinsko drudtvo odgovara za Stetu ¢lanovima fonda koja je nanesena imovini mirovinskog fonda.

Drustvo upravlja s tri obvezna mirovinska fonda, dva otvorena i pet zatvorenih dobrovoljnih mirovinskih
fondova. Predmet izvjeStavanja su obvezni mirovinski fondovi, njihovi rezultati i poslovanje u 2018. godini.
Revizor Drustva i fondova u 2018. godini bio je PWC Hrvatska d.o.o.

2.1 Odnosi s ¢lancvima obveznih mirovinskih fondova

Clanom obveznog mirovinskog fonda moZe postati svaka osoba koja ispunjava uvjete propisane Zakonom
¢ mirovinskom osiguranju, te Zakonom o obveznim mirovinskim fondovima. Osiguranik moZe biti &lan
mirovinskog fonda kategorije A, ako je do dana ispunjenja starosnih uvijeta za stjecanje prava na starosnu
mirovinu prema zakonu koji ureduje mirovinsko osiguranje ostale 10 i vide godina, Osiguranici koji imaju
viZe od 5 godina do ostvarivanja prava na mirovinu mogu biti élanovi fonda B dok Slanovi fonda kategorije
C mogu biti svi asiguranici.

Ako je osiguranik &lan mirovinskog fonda kategorije B na dan kada ispuni uvjete, odnosno ima manje od 5
godina do ostvarivanja prva na starosnu mirovinu, Sredidnji registar ée ga rasporediti u mirovinski fond
kategerije C.



Sukiadno Zakonu i statutu fondova €lanovi fondova imaju sljedeéa prava:

* pravo na prijenos iznosa na raéunu &iana fonda u mirovinsko osiguravajuce drutvo po izboru élana
ostvarivanjem prava na mirovinu,

» pravo na istup iz fonda i prijelaz u drugi obvezni fond pod upravijanjem drugog Drustva uz naknadu u
skladu sa Zakonom, uz uvjete, postupke i na naéin odreden Zakonom;

+ pravo na istup iz fonda i prijelaz u obvezni fond druge kategorije pod upravljanjem Drudtva bez
naknade, uz uvjete, postupke i na nacin odreden Zakonom:;

+  pravo na istinito izvje8divanje o vrijednosti fonda i iznosu na svom radunu;

»  tian obveznog mirovinskog fonda koji je po svom izboru pristupio u obvezno mirovinsko osiguranje na
temelju individualne kapitalizirane Stednje, moZe istupiti iz tog osiguranja s danom ostvarivanja prava
na mirovinu prema Zakeonu o mirovinskom osiguranju, i Zakonu,

+ ostala prava zajaméena Zakonam.

Sredstva na osobnom radunu £lana mirovinskog fonda ne mogu biti predmet ovrhe ili osiguranja protiv
¢lana mirovinskog fonda niti dio njegove steajne ili likvidacijske mase. Ta sredstva takoder ne mogu biti
predmetom ovrhe il osiguranja protiv depozitara ili bile koje druge osobe niti ulaze u stegajnu ili likvidacijsku
masu depozitara ik bilo Koje druge osobe.

Sredstva na osobnom ragunu &lana mirovinskog fonda ne mogu se dati u zalog niti prenijeti u korist ikoga
drugoga. Svaka takva radnja nitetna je.

Ukcliko €lan Fonda priviemeno prestane uplacivati doprinose u fond, on ostaje puncpravni €lan fonda u
koji je uplacivao doprinose i ima sva prava kao i drugi &lanovi Fonda.

Drustvo nastoji uciniti dostupnim sve relevantne podatke i informacije te u tu svrhu izraduje Informativni
prospekt, statut fonda, dodatne informacije o fondu, te tromjeseéna i revidirana godisnja izvijedca. Svi
navedeni dokumenti dostupni su na mrezZnoj stranici Drudtva www.ersteplavi.hr, dok se svaki pojedini od
navedenih dokumenta osim na mreZnoj stranici Drustva moZe dostaviti, objaviti ili uginiti dostupnim,
ukoliko je isto propisana Zakonom i na temelju Zakona donesenim propisima.

Drustvo je duZno, kada je to moguce, na svojim mreZnim stranicama objaviti svaki pravni i poslovni dogadaj
u vezi s Drustvom kada se radi o dogadajima koji bi mogli znaajno utjecati na poslovanje mirovinskog
fonda.

Na zahtjev ¢lana Fonda Drustve je duZno dostaviti odnosno uiniti dostupnim i dodatne informacije o
limitima koji se primjenjuju na podrugju upravljanja rizicima fonda, postupcima kaji se koriste u tu svrhu,
kao i o promjenama u rizinosti i prinosima osnovnih vrsta financijskib instrumenata u koje je uloZena
imovina fonda ukoliko je isto propisanc Zakonom i na temelju Zakona donesenim propisima.

Prustvo je duZno usvojiti i objaviti statut i informativni prospekt u elektronskom obliku na mreZnim
stranicama Drudtva te u jednim dnevnim novinama koje se prodaju na cijelom teritoriju ili preteZitom
teritoriju Republike Hrvatske ili u tiskanom obliku, besplatno stavijen javnosti na raspolaganje u sluzbenim
prostorijama mirovinskog Drustva i na prijemnim mjestima Sredi$njeg registra osiguranika.

2.2 Upravljanje imovinom fondova

Drustvo upravlja imovinom mirovinskih fondava sukladno Zakonu i statutu saviesno i s duZnom paZnjom
sa svrhom povecanja vrijednosti imovine fonda uz uvaZavanje natela sigurnosti, razboritosti i opreza te
smanjenja rizika rasprSenoséu ulaganja. imovina mirovinskih fondova povierava se na pohranu i
administriranje depozitaru. Depozitar obavija navedene poslove sukladno Zakonu | na temelju potpisanag
ugovora s mirovinskim Dru$tvom. Depozitar je duZan imovinu svakog pojedinog fonda odijeliti od imovine
ostalih fondova, imovine depozitara i ostalih klijenata te mirovinskog Drustva, te kontrolirati da li se imovina
mirovinskog fonda ulaZe u skladu s definiranim cifjevima, odredbama Zakona i drugih vaZedih propisa te
statuta. Depozitar je odgovoran mirovinskom drustvu i lanovima mirovinskog fonda za gubitak imovine, za
pridinjenu &tetu ako ne obavlja ili nepraviino cbavlja posiove predvidene ugovorom i zakonom.

Nadzor nad poslovanjem depozitara, Sredidnjeg registra osiguranika, mirovinskih fondova i mirovinskih
drustava obavija Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (dalie u tekstu: Agencija).



2.3 Upravljanje rizicima

U okviru kontrolnih funkcija Drustvo je uspostavilo sveobuhvatan i uéinkovit sustav upravljanja rizicima za
mirovinske Drustve | mirovinske fondove. Propisanim dokumentima definirana je strategija, utvrdena je
organizacija te sustav utvrdivanja, procjene, mjerenja i upravljanja svim trenutnim i potencijalnim rizicima s
kojima se susrecu Drustve i fondovi. Cilj efikasnog sustava upravijanja rizicima je njegovo smanjenje na
prihvatljivu razinu koju je moguce kentrolirati i koja ce fondovima omoguchti maksimiziranje dobiti i
minimiziranje rizika te uskladenosti s vazecim zakonskim propisima i internima aktima, sukladno naéelima
ulaganja pojedinog fonda. Funkciju upravljanja rizicima obnada odjel za nadzor | kontrolu rizika, uz ovaj
odjel djeluje i odbor za limite. Pored toga, Uprava Drudtva i svi zaposienici unutar Drutva prihvacaju svijest
i kulturu odnofenja prema rizicima koja cbuhvaéa paZljive pripremijene politike | procedure, kvalitetne
ljudske resurse, pouzdanu tehnologiju, visok stupanj integriteta podataka, analititke metode i sustave
iskustvo i sposobnost prosudbe.

2.4 Naknade

Mirovinsko drudtvo radi pokri¢a svojih troS8kova moZe zaraCunati ulaznu, upravijadku i izlaznu naknadu,
Drustvo je u 2018. godini obragunalo i naplatilo slijedece naknade:

» ulazna naknada iznosila je 0,8% od uplacenih doprinosa;
+ upravljatka naknada iznosila je 0,363%;

* Izlazna naknada napladuje se u prve tri godine &lanstva prilikom promjene Drustva za upravljanje.
Ako se radi o promjeni u prvoj godini &lanstva naknada izrnosi 0,8 posto od ukupne imovine na
osobnom racunu €lana, u drugoj godini 0,4 posto, a u trecoj 0,2 posto.

Clanovi su do 26. srpnja 2018. mogli promijeniti kategoriju fonda bez pla¢anja naknade za izlaz jednom u
tri godine, i to u godini u kojoj ¢e napuniti godine Zivota koje su visekratnik broja tri te u mjesecu u kojemu
su rodeni. Od 26. srpnja 2018. godine mogu jednom godidnje promijeniti kategoriju mirovinskog fonda i to
samo unutar istog mirovinskog drustva te samo u kalendarskom mjesecu u kojemu su rodeni.

Prihodi Drustva po osnovu naknade u 2018. godini navedeni su prema kategorijama fondova u tabeli 1.

Tabela 1
upravljatka
aknada
fond kategorije A 306.874
fond kategorije B 7.202.818 45.993.339 107
fond kategorije C 157.228 1.733.979
ukupno 7.408.497 48.034.192 107

s Imovina mirovinskog fonda mozZe biti tered¢ena i za naknadu plativu depozitaru te za trodkove,
provizije ili pristojbe vezane uz stjecanje ili prodaju imovine mirovinskeg fonda, ukljugujudi i
froSkove radi zastite odnosno oéuvanja imovine. Depozitar fondova Splitska banka d.d. u 2018.
godini obratunavala je naknadu po stopi od 0,025%. Nastavlja se trend smanjenja stopa naknada
za Elanove mirovinskih fondova, pa je upravijacka naknada smanjena za 7% u usporedbi s 2017,
godinom.



3. MAKROEKONOMSKO OKRUZENJE

3.1 Makroekonomsko okruZenje u RH u 2018.

Nakon 2017., kada je rast hrvatskog bruto domacdeg proizvoda iznosio 2,7%, gospodarski oporavak
Republike Hrvatske se nastavio i u 2018. kada je realni bruto domadi proizved porastao 2,6%. Jednaka kao
i u prethodnim godinama pozitivan utjecaj na rast BDP-a u 2018. je imala osobna potro$nja. Realni rast
trgovine na maio u 2018, godini od 3,8% odnosno nominaini od 5,4%, iako nedto manji nego godinu prije,
i dalje ostaje glavna komponenta rasta gospodarstva. Pozitivan utjecaj na potrodnju je i u 2018. imala
rekordna turisticka sezona koja se multiplikativho odrazila na cjelokupno gospodarstvo kroz poboij§anja na
trZidtu rada te vedi raspolofivi dohodak kucanstava, uslijed &ega je nominalna prosjeéna bruto plaéa
primjerice u prosincu bita 5,2% veca nego u istom mjesecu prodle godine dok je prosje€na neto plada bila
4,8% veca nego u istom mjesecu prodle godine.

Osim veéih primanja, potrodniji je pogodovalo i veée zaduZivanje uslijed Sega su ukupne odobreni krediti
stanovnigtvu krajem 2018. iznosili 124,4 mird. kn cdnosno 4,6% vige nege krajem 2017,

Na razini 2018. RH je ostvarila 18,7 milijuna dolazaka turista Sto na godidnjoj razini predstavijarastod 7,1%
te 89,7 milijuna nocenja odnosno 4,0% vie nego gedinu prije. Za razliku od sektora usluga, koji je u 2018.
penovio vrlo uspjedne brojke iz 2017., sektor industrije i sektor gradevinarstva su zabiljeZili djielomiéno losije
brojke nego u 2017. industrijska proizvodnja na razini 2018. je zabiljeZila pad od 1,0% i to prvenstveno
usljed pada proizvodnje kapitalnth dobara (-10,3%), trajnih proizvoda za Siroku potrodnju (-2,1%) te
energije (-0,6%). Unatof padu broja izdanih gradevinskih dozvola u 2018. od 0,1% predvidena vrijednost
radova prema izdanim odobrenjima je via za 9,3% u odnosu na godinu prije 8to implicira daljnji oporavak
gradevinskog sektora. Za razliku od 2017. kada je rast potraZnje inozemnih parinera uslijed nastavka
oporavka europskog gospodarstva pozitivno ufjecao na hrvatsku vanjskotrgovinsku bilancu, u 2018, je
doslo do nesto sporijeq rasta izvoza i nastavka znadajnih stopa rasta uvoza potaknutih rastom domace
potraZnje. Tako je u promatranom razdoblju izvezeno ukupno 107,7 mird. kn vrijednosti robe dok je uvezena
ukupna vrijednost roba u iznosu od 175,5 mird. kn &ime je ostvarena godidnja stopa rasta izvoza od 3,0%
te robnog uvoza od 7,5%. Deficit robne razmjene iznosio je 67,8 mird. kn 5to je za 15,5% vise u odnosu na
2017, Uslijed brzeg rasta izvoza od uvoza pokrivenost uvoza izvozom je pala sa 64,0% na 61,4%.

Pozitivan utjecsj priljeva od inozemnih doznaka i rekordni priljevi u segmentu turizma, usiijed cega je HNB
nastavio s provodenjem deviznih intervencija s ciliem otkupa deviza, doveli su i do rasta bruto
medunarodnih pricuva koje su u 2018. povecane za 1,7 mird. EUR (+11,0%) te su krajem godine iznosile
17,4 mird. EUR 3to je povijesno najvida zabiljeZena razina.

Rast gospodarstva u 2018. se i dalje pozitivno odraZava na smanjenje nezaposlenosti take da je stopa
nezaposienosti u ruinu 2018, pod utjecajem sezonskih &imbenika, pala na 8,4% ili 2.4 postotnih bodova
manje nego u fujnu 2017. Do kraja 2018. stopa nezaposlenosti je porasla na 9,6% 3to je i dalje 2,4 postotnih
bodova manje u odnosu na kraj 2017. Kao jedan od glavnih problema hrvatskog trZista rada vidimo i dalje
vrlo nisku stopu zaposlenosti dobne skupine 20-64 godine koja je, primjerice, prema podacima Eurostata
krajem 2016. (zadnii dostupni podaci) prosjecno u Europskoj unijiiznosila 71,1% dok je u RH iznosita 61,4%
(iako je u RH zabilieZzeno pobolj$anje s 60,5% kolike je stopa zaposlenosti iznosila krajem 2015, prema
ovom pokazatelju jo3 uvijek zna€ajno zaostajemo za prosjekom EU).

Pobolj§anje gospodarske situacije u 2018. je dovelo do ostvarenja minimalnog proradunskog deficita opte
drzave koji je rebalansom u prosincu za 2018. planiran na razini od 0,5% BDP-a dok je u 2017, suficit
proratuna iznosio 0,8% BDP-a prema metodologiji ESA 2010. Smanjenje deficita je dovelo i do pada
ukupnog javnog duga koji je, prema podacima HNB-a, krajem studenog 2018. iznosio 279,8 mird. kn
odnosno 1,2% #i 3,5 mird. kn manje nego krajem prethodne godine. Pad javnog duga i rast BDP-a su doveli
i do paboljdanja omjera javnog duga u BDP-u koji je krajem 2018. planiran na razini od 74,6% BDP-a
(krajem 2017. 77,5%). Pad apsolutne razine javnog duga te pogotovo pad udjela javnog duga u BDP-u
priblizava RH prema ispunjenju kriterija za ulazak u eurozonu.

Poboljsanje gospodarske situacije i pozitivna ofekivanja za iduce godine su doveli do poboljdanja rejtinga
tako da je Standard & Poor's krajem oZujka 2019. podigao dugorogni kreditni rejting Hrvatske u investicijsku
kategoriju odnosno s BB+ na BBB- uz stabilne izglede. Ocjene kreditnog rejtinga od strane ostalih velikih
rejting agencija {Moody's, Fifch) se o¢ekuju u narednim mjesecima.



Nakon mjera poduzetih od strane hrvatske Viade u rieSavanju krize u koncernu Agrokor tijekom 2018, nije
doslo do znacajnijih negativnih utjecaja na hrvatsko gospodarstvo. [zostanak veceg iznosa otpisa plasmana
prema povezanim poduzedima iz Koncerna, $to je bilo prisutno u 2017. ali se nije ponovilo u 2018., je
znatajno povedalo profitabilnost bankarskog sektora te, $to je daleko vaZnije, nije imalo negativan utjecaj
na opéu razinu kamatnih stopa u hrvatskom gospodarstvu.

Tijekom 2018. mirovinski fondovi su nastavili aktivno ulagati na hrvatskom trziStu kapitala. Uz to $to su
kreirali velik dio potraZnje za drZzavnim obveznicama, nastavili su sudjelovati i u dokapitalizacijama tvrtki iz
stratedko vaznih grana hrvatske ekonomije. Osim kroz dokapitalizaciju mirovinski fondovi su dionice svih
znadajnijih hivatskih kompanija uvrStenih na Zagrebagku burzu aktivno stjecali | kroz uobitajenu burzovnu
frgovinu.

S obzirom na uravnotezenost drzavnog proradéuna Republika Mrvatska je u 2018. izdala tek jednu domacdu
kunskyu obveznicu u iznosu od 10 mird. kn uz kupon od 2,375%. Fondovi pod upravijanjem Erste d.o.0. su
sudjelovali u primarnom izdanju u iznosu od 355,3 mil. kn.

U lipnju 2018. izdana je medunarodna eurska obveznica u iznosu od 750 mil. kn kn uz kupon od 2,7%.
Fondovi pod upravljanjem Erste d.o.o. su sudjelovali u primarnom izdanju u iznosu od 22,8 mil. kn.

Erste Plavi mirovinski fondovi su pofetkom travnja 2018. kupili 12.285.812 dionica Jadrana d.d. od Centra
za restrukturiranje | prodaju. Naknadno objavijenom javnom ponudom te provedenom dokapitalizacijom
udio Erste Plavih mirovinskih fondova u kapitalu Jadrana d.d. se povecao do 31,38% na cosnovu ukupno
uloZenih 151,6 mil. kn.

Tijekom 2018. u vide navrata | za razlicite fondove pod upravljanjem Drudtva su na Zagrebackej burzi
stjecane dionice Atlantic Grupe d.d., Arena Hospitality Group d.d., Cakovetkih mlinova d.d., Ericssona
Nikofa Tesla d.d., Podravke d.d., Tankerske Next Generation d.d., Plave Lagune d.d., Sunce Koncermna
d.d., HT d.d. i Adris Grupe d.d. - povia3tene dionice.

Istovremeno, iz portfelja fondova su prodavane dionice AD Plastika d.d., Brodogradilidta Viktor Lenac d.d.,
Zagrebacke banke d.d. i HUP-Zagreb d.d.

Prodaje i kupnje dionica su izvriene u skladu s trzinim okolnostima i usvojenim strategijama upravijanja
imovinom fondova.

3.2 Globalno makroekonomsko okruZenje u 2018.

Nakon ubrzavanja gospodarskih aktivniosti u prvoj polovici 2018. u drugoj je na giobalnoj razini doslo de do
blagog opadanja istih. Oporavak potraZnje, pogotove u razvijenim zemijama, pracen rastom svjetske
trgovine je u prvoj polovici godine doveo i do blagog rasta inflacije prvenstveno zahvaljujuéi rastu cijena
energenata (rast cijena nafte koja je maksimum od preko 80 dolara po barelu dosegia tek u listopadu),
odnosno do stope inflacije od preko 2% u eurozoni i skora 3% u SAD-u. Ipak, najava trgovinskog rasta
izmedu SAD-a i ostatka svijeta, priblizavanje BREXIT-a, najavijeno podizanje kamatnih stopa u SAD-u i
smanjenje manetarne ekspanzije u eurozoni te pogorianje gospodarske situacije u Kini uzrokovano
internim problemima su doveli do usporavanja gospodarskog rasta. Medu razviienim trZistima usporavanje
rasta u drugom dijelu godine posebno je vidljivo u Eurozoni, gdje se rast gospodarske aktivnosti u zadnjem
kvartalu 2018. usporio  iznosio sameo 1,1% na godiSnjoj razini. Uspeoravanje aktivhosti je prvenstveno bilo
vidljivo kod vodecih gospodarstava take da je, primjerice, njemacki rast BDP-a u zadnjem kvartaiu iznosio
0,6% dok je rast u Haliji u potpunosti izostao. |zostanak inflatornih pritisaka u drugoj polovici godine
{prethodno navedeni rast inflacije je u drugoj polovici godine izostao odnosne pao na razine od 1,5% u
eurozoni te ispod 2% u SAD-u) omogucéuje sporiji tempo podizanja kamatnih stopa u SAD-u, cdnosno
moguce i izostanak rasta istih, a ECB-u u odredenoj mjeri omoguéuje nastavak monetarne ekspanzije bilo
kroz postojeée bilo kroz nove mjere.

Unatoé ostvarenaj stopi rasta u SAD-u koja je u 4Q 2018. iznosila 2,6% na kvartalnoj razini nakon rasta od
3,4% u 3Q, stopi nezaposlenosti od 3,9% i stopi inflacije od 1,9% u prosincy, FED je unatrag nekoliko
mjeseci prigudio ofekivana podizanja kamatnih stopa (pojedini analiti¢an Spekuliraju o moguée potpunom
izostanku podizanja kamatnih stopa u 2019.) Cime ¢e se vierojatno nastojati izbjedi usporavanje
ekonomskih aktivnosti u SAD-u odnosno mogude ponovni pad u recesiju.



Ve¢ navedeni gospodarski rast u Republici Hrvatskoj u 2018. i pozitivna ogekivanja za 2019. su,
zahvaljujuéi smanjenju premije na rizik za hrvatske obveznice te moguéem rastu rejtinga dréave u narednim
razdobljiima $to se | materijaliziralc u oZujku 2019. nakon podizanja kreditnog rejtinga od strane
Standard&Poor'-a, doveli do pada prinosa na hrvatske obveznice odnosno do smanjenja tro$kova
zaduZivanja. Ovaj pad je je pogotovo izrazen u 1Q 2019. kada je osim pada spread-a na hrvatske obveznice
doSle pada opce razine kamatnih stopa na razvijenim trZistima. Pozitivan utjecaj na manje kamate ima i
znadajan visak likvidnosti na novZanom trZistu koji je sredinom oZujka 2019. premasio iznos od 33 mird,
kn.

| dalje prijetnju za svjetska frZita imaju | najavijene mjere zatite ameritkog gospodarstva uvodenjem
carina i kvota, usmjerene vedim dijelom na azijsku konkurenciju cdnosno Kinu, €¢ime bi se u odredenoj mjeri
mogla ograni¢iti svjetska trgovina i narusiti globalni gospodarski rast. Osim izravnog utjecaja na kineski
izvoz vjerujemo da bi uslijed usporavanja gospodarskog rasta u Kini znagajno bile pogodene i ekonomije
koje su velik izvoznik na kinesko trZiste, kao primjerice Njemacka.

| dalje kao jednu od veéih opasnosti vezanih uz rast kamata vidimo povecano financijsko optereéenje za
zemlie s visokom razinom javnog duga. Prema posljednjim Eurostatovim podacima prosjeéna razina javnog
duga na razini Europske unije krajem 2017. godine je iznosila 86,8% BDP-a. lako je od 2014, primjetan
padajuéi trend udjela javnog duga u BDP-u na razini Eurozone (pad iznosi s 5 p.p.) i dalje visoka razina
duga predstavlja opasnost za europsku ekonomiju, pogotovo za iznadprosjecno zaduZene zemlje kao Sto
s$u na primjer ltalija i Portugal koje rast ekonomije u prethodnim godinama nisu iskoristile za osjetnije
smanjenje razine javnog duga.



4. ERSTE PLAVI OBVEZN! MIROVINSKI FOND KATEGORIJE A
4.1 Osnivanje i pocetak posiovanja

Erste Plavi obvezni mirovinski fond kategorije A osnovan je 30.svibnja 2014. godine i poéeo je s radom 21,
kolovoza 2014, godine.

4.2 Poslovanje fonda u 2018. godini

Fond A namijenjen je &lanovima koji imaju viSe od 10 godina do mirovine te imaju veéu skionost prinvaéanja
rizika s ciliem ostvarivanja vecih prinosa u buducnosti. Investicijski cilj fonda je rast ulozenih nov€anih
sredstava na dulji rok, umjereno agresivnom strategijom ulaganja, radi osiguranja mirovinskih davanja
&lanovima fonda. Investicijski cilj ostvaruje se preteZznim ulaganjem u duZniéke vrijednosne papire,
viasnitke vrijednosne papire i udjele u UCITS fondove sukiadno ogranienjima ulaganja iz Zakona,
podzakonskih akata i statuta. Fond kategorije A minimalno 30% neto imovine ulaie u obveznice Republike
Hrvatske, &lanice EU ili OECD zemalja, a maksimaino 55% neto imovine moZe hiti uloZeno u dionice
izdavatelja iz Republike Hrvatske, &lanica EU ili OECD zemalja. Minimaino 40% imovine fonda mora biti
uloZzenc u kunske instrumente ili instrumente koji se namiruju u hrvatskoj kuni.

Prikaz deset najvecih pozicija pokazuje da se najvise ulagalo u hrvatske vrijednosne papire, kao | prodle
godine, a promatrano po klasama najzastupljenije su obveznice Republike Hrvatske, a zatim dionice,
Podravke, Atlantic Grupe i Nove Ljubljanske banke.

Financijski instrument Udio u NAV-u
CROATIA 2027 (CROAT! 3% 03/20/27, RH} 9,94%
CROATIA 2030 (CROAT! 2,75% 01/27/30, RH) 9,23%
CROATIA 2025 (CROATI 3% 03/11/25, RH) 6,24%
CROATIA 2028 (CROATI 2,7% 06/15/28, RH) 4.21%
H23BA (MFKN 2023 1,75% 27/11/2023, RH) 3,88%
H297A (MFKN 2029 2,375% 09/07/2029, RH) 3.13%
PODR (Podravka d.d.) 2,93%
Depozit u Zagrebackoj banci {Dospijece: 21.01.2019) 2,84%
ATGR (Atflantic Grupa d.d.) 2,70%
NLBR SV {Nova Ljubljanska banka d.d) 2,68%

4.3 Clanstvo i imovina pod upravljanjem

Obvezni mirovinski fond kategorije A povecao je broj €lanova na 919 u 2018. godini (2017:868) 3to
predstavija 14,65% {rZi8nog udjela mjereno brojem élanova u toj kategoriji. U istom razdoblju uplateno je
£.008 tisuca kuna §to je utjecalo na porast imovine fonda na 87.928 tisuca kuna (2017: 79.708 tisuda kuna).

4.4 Vrijednosni papiri koji su vrednovani metodom procjene u fondu kategorije ,A“

Financijski instrumenti koji se nalaze u portfeljima mirovinskih fondova procjenjuju se po fer vrijednosti, ako
se njima trguje na aktivnom trzi§tu. Ovisno o vrsti vrijednosnih papira, za fer vrijednost uzima se ili prosjeéna
cijena trgovania ponderirana koli¢inom vrijednosnih papira ili zadnja cijena trgovanja. Cijene se uzimaju sa
sluZbenih financijsko-informacijskih servisa. Aktivno trZiste odredeno je pravilnikom Hanfe, a ovisi o broju
trgovinskih dana nekog vrijednosnog papira s iznosom vedim od neke odredene granice.,
U sludaju da se financijskim instrumentima ne frguje na aktivnom trzidtu prema propisanim kriterijima tj.
uvjetima za aktivno trZiste, isti se vrednuju tehnikama procjene. Tehnike prociene mogu biti:

- trZi&ni pristup koji se temelji na trzidnim cijenama usporedivih financijskih instrumenata,

- prihodovni pristup koji je temeljen na sada3njoj vrijednosti ofekivanih buduéih noveanih tokova,



- pristup temelen na imovini koji podrazumijeva metode procjene koje se temelje na
knjigovadstvenoj ili neto unovéivoj vrijednosti imovine,
- pristup temeljen na modelu koji podrazumijeva metode prociene putem odredenog modela za
vrednovanje financijskih instrumenata,
Odabir metode procjene pojedinog financijskog instrumenta ovisi o previadavajuéim okolnostima vezanim
uz isti te dostupnosti podataka za pojedinu metodu procjene, a mogudca je | uporaba kombinacije bifo koje
od prethodno navedene tehnike procjene. Tablica prikazuje vrijednosne papire koji su vrednovani
metodama procjene.

Vrijednosni | Naziv vrijednosnog Procijenjena | Datum s
papir papira vrijedinost procjene Metoda procjene
Raspon na odgovarajucu krivulju
3HP HP 2019 104,2865 | 31.12.2018 prinosa
ZAGREBACKI Raspon na odgovarajuéu krivuliu
3ZGH HOLDING 2023 105,6650 | 31.12.20148 prinosa
CKML CAKOVECKI MLINOVI 4803,8462 | 31.12.2018 Posliednja relevantna trZiSna cijena
Zadnja cljena objavijena na sluzbenom
H247E MF 2024 123,09580 | 31.12.2018 financijsko-informacijskom servisu
Zadnja cijena objavijena na sluzbenom
H257A MFKN 2025 118,1630 | 31.12.2018 financijske-informaciiskom servisu
LKRI LUKA RIJEKA 39,0149 | 31.12.2018 Posliednja relevantna trZigna cijena
SAPN SAPONIA 260,0000 | 31.12.2018 Posliednja relevantna trzi§na cijena
SUKC SUNCE KONCERN 200,0000 | 31.12.2018 Posliednja relevantna trziéna cijena
TANKERSKA NEXT
TRNG GENERATION 38,6000 } 31.12.2018 Posliednja relevantna trZisna cijena
4.5 Prinos mirovinskog fonda kategorije A
OMF A
Prinos za prethodnih godinu dana -0,76%

Prosjeéni godisnji prinos od osnutka mirovinskog fonda 6,74%
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4.6 Profil rizicnosti

Ulaganje u fondove predstavlja preuzimanje odredenih rizika od strane élanova fondova. Opéenito, rizik je
vjerojatnost ili moguénost da prinos od ulaganja bude nezadovoljavajuéi ili negativan. Rizici povezani s
ulaganjem fonda variraju ovisno o financijskim instrumentima u koje se ulaZze buduéi da svako ulaganje
nosi skup razli¢itih rizika, kao Sto su trziSni, kreditni i drugi oblici rizika. Zbog fluktuacije vrijednosti
financijskih instrumenata u portfelju fonda ¢lan fonda snosi rizik pada vrijednosti njegovog ulaganja u fond.

Profil riziZnosti fonda proizlazi iz strategije ulaganja fonda, a posljedica je ciljane strukture ulaganja fonda i
sklonosti fonda prema riziku te karakteristike instrumenata u koje se imovina fonda ulaze.

Sklonost fonda riziku ograniCena je sustavom ograniCenja definiranih Zakonom, prospektom fonda ili
internim aktima Drustva.

1. STRUKTURA ULAGANJA PREMA VRSTAMA INSTRUMENATA

Vrsta imovine Udio
Dionice i dionicki fondovi 47.,02%
Obveznice 45,87%
Alternativni fondovi 0,00%
Instrumenti trzista novca, depoziti i nov€ani fondovi 2,73%
Sredstva na ra¢unu, potrazivanja i obveze 4,38%
Ukupno 100,00%

2. GEOGRAFSKA STRUKTURA ULAGANJA

Drzava Udio
Hrvatska 74,78%
SAD 10,33%
Slovenija 5,95%
Njemacka 4,05%
Francuska 2,50%
Luksemburg 1,18%




talija 0,83%
Irska 0,20%
Danska 0,17%
Ukupno 100,00%

3. STRUKTURA ULAGANJA PREMA GOSPODARSKIM SEKTORIMA

Gospodarski sektor Udio
Drzava 35,40%
Ostalo 23,23%
Potrodna dobra, necikiicka 11.81%
Potrosna dobra, ciklitka 11,72%
Financije 4 66%
Telekomunikacije 4,11%
Informacijska tehnologija 2,67%
Industrija 2,49%
Energija 2,08%
Komunalne usiuge 1,83%
Ukupno 100,00%

4, STRUKTURA ULAGANJA PREMA VALUTAMA

Valuta Udio
HRK 53,24%
EUR 34,53%
UsD 12,03%
DKK 0,19%
GBP 0,01%
Ukupno 100,00%
5. POKAZATEL.JI RIZICNOSTI FONDA

EPCMF A

Trzisni rizik fonda ! 4,70%
SRRI pokazatelj stupnja rizika {(1-7) 2 4
Rizik fonda u odnosu na MIREX A 3 1,04
Modificirana duracija fonda 2,78

1*TrZidni rizik fonda predstavija ocjenu varijabilnosti kretanja obraunskih jedinica mirovinskog fonda
izrazenu na godiSnjoj razini, a navedena brojka pokazuje koliko se odstupanje od prosje€neg prinosa fonda
moZe odekivati. 1zradun je napravijen temeliem tjednih prinosa od poletka rada fonda, anualizirana
vrijednost.
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2*SRRI pokazatelj stupnja rizika kategorizira rizi€nost mirovinskog fonda na skali od 1 (najmanii rizik) do 7
{najvedi rizik). ESMA smjernice za izracun pokazatelja rizinosti

3* Izradun je napraviien na temelju tjednih prinosa od poéetka rada fonda.

Modificirana duracija mirovinskog fonda je ocjena rizika ulaganja u duZnitke vrijednosne papire, ).
olekivane promjene vrijednosti mirovinskog fonda u slucaju promjene kamatnih stapa.

6. PROFIL RIZIENOSTI FONDA

- et kS d Utjecaj na dan
Vrsta rizika Ocekivani utjecaj 3 1” 12_2}0 18.
TrZidni rizik
Cienovni rizik VRLO VISOK VISOK
Kamatni rizik UMJEREN NIZAK
Ted&ajni rizik VRLO VISOK UMJEREN
Kreditni rizik
Rizik izdavatelja UMJEREN UMJEREN
Rizik suprotne ugovorne strane NIZAK NIZAK
Rizik koncentracije UMJEREN UMJEREN
Rizik namire VRLO NIZAK VRLO NIZAK
Rizik likvidnosti
Rizik likvidnosti imovine NIZAK NIZAK
Rizik novéanog fijeka NIZAK NIZAK

Na dan 31; prosinca 2018. sve vrste rizika imaju manji ili jednak izmjereni utjecaj na fond od oéekivanog
utjecaja.
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5. ERSTE PLAVI OBVEZNI MIROVINSKI FOND KATEGORIJE B

5.1 Osnivanje i pocetak poslovanja

Erste Plavi obvezni mirovinski fond osnovan je 05, studenoga 2001. godine i poCeo je s radom 30.travnja
2002. godine. Uvodenjem obveznih mirovinskih fondova kategorije A, B, C u 2014. godini Erste Plavi
obvezni mirovinski fond postaje fond kategorije B.

5.2 Poslovanje fonda u 2018, godini

Investicijski ¢ilj obveznog mirovinskog fonda kategorije B je rast vrijednosti uloZenih novéanih sredstavana
srednji rok, umjereno konzervativhom strategijom ulaganja, radi osiguranja isplate mirovinskih davanja
tlanovima fonda. Investicijski cilj se ostvaruje preteZitim ulaganjem u duZnicke vrijednosne papire,
viasnicke vrijednosne papire | udjele UCITS fondova, sukladno ogranienjima ulaganja iz Zakona,
podzakonskih akata i statuta fonda.

ond kategorije B minimaino ulaze 50% neto imovine u obveznice Republike Hrvatske, ¢lanica EU ili OECD
zemalja, a maksimaino 35% neto imovine moze biti uloZeno u dionice izdavatelja iz Republike Hrvatske,
élanica EU ili OECD zemalja. Minimalno 60% imovine fonda mora biti uloZeno u kunske instrumente i
instrumente koji se namiruju u hrvatskaoj kuni.

Fond B mogu izabrati élanovi koji imaju viSe od 5 godina do mirovine te imaju umjerenu sklonost riziku.
Prvih deset pozicija fonda prema udjelu u neto imovini investirano je u obveznice Republike Hrvatske.

Financijski instrument Udio u NAV-y
H227E (RHMF 6,50% 22/07/2022, RH) 6,77%
H26CA (MFKN 2026 4,25% 14/12/26, RH) 5,81%
CROATIA 2030 (CROAT! 2,75% 01/27/30, RH) 5,76%
H23BA (MFKN 2023 1,75% 27/11/2023, RH) 5,73%
H257A (MFKN 2025 4,5% 9/7/25, RH) 4,96%
H203E (RHMF 2020 6,5% 05/03/2020, RH) 4,62%
CROATIA 2025 ( CROATIA 3% 03/11/25, RH) 4,15%
H282A (MFKN 2028 2,875% 07/07/28, RH) 2,97%
CROATIA 2027 (CROATI 3% 03/20/27 RH) 2,80%
H19BA (RHMF 2019 5,375% 29/11/2019, RH) 2,35%

5.3 Clanstvo i imovina obveznog mirovinskog fonda kategorije B

U odnosy na 2017. godinu broj Elanova Erste Plavih obveznih mirovinskih fondova kategorije B u 2018.
godini porastac je na 322.250 élanova fonda. TrZisni udio fonda kategorije B na dan 31. prosinca 2018.
godine, mjeren brojem &lanova, iznosio je 16,99%. Tijekom godine u fond B uplatenc je 893.101 tisuée
kuna te je imovina povecana na 12.969.105 tisuéa kuna (2017: 12.275.523 tisuéa kKuna).
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5.4 Vrijednosni papiri koji su vrednovani metodom procjene u fondu kategorije ,,B*

Vrijedrnosni | Naziv vrijednosnog Procijenjena | Datum .
papir papira vrijednost procjene Metoda procjene
3ATG ATLANTIC 2021 100,6979 | 31.12.2018 | Raspon na odgovarajucu krivulju prinosa
DALEKOVOD 2030
3DLK HRK 53,4739 | 31.12.2018 | Raspon na odgovarajucu krivulju prinosa
DALEKOVOD 2030
3DLK2 EUR 54,5696 | 31.12.2018 | Raspon na odgovarajucu krivulju prinosa
3HP HP 2019 104,2865 | 31.12.2018 | Raspon na odgovarajucu krivuliu prinosa
3LNG LANISTE 2031 21,1235 1 31.12.2018 | Raspon na aodgovarajucu kriviliu prinosa
ZAGREBACK]
3ZGH HOLDING 2023 105,6650 § 31.12.2018 | Raspon na odgovarajucu krivuliu prinosa
CBRD & Zadnja cifena objavliena na sluZbenom
08/20 HBOR 2020 106,7390 | 31.12.2018 | financijsko-informacijskom servisu
GRNL GRANOLIO 0,0000 | 31.12.2018 | Procjena Drustva
Zadnja cijena objavljena na sluzbenom
H19BA MF 2019 1046810 | 31.12.2018 | financiisko-informacijskom servisu
Zadnja cijena objavijena na sluzbenom
H203E MF 2020 107,3250 | 31.12.2018 j financijsko-informacijskem servisu
Zadnja cijena objavljena na sluZbenom
H222A MFKN 2022 104,8450 | 31.12.2018 } financijsko-informacijskom servisu
Zadnja cijena objavljena na sluzbenom
H227E MF 2022 120,8430 | 31.12.2018 | financijsko-informacijskom servisu
Zadnja cijena objavijena na sluzbenom
H247E MF 2024 123,0950 | 31.12.2018 | financijsko-informacijskom servisu
Zadnja cijena objavijena na sluzbenom
H257A MFKN 2025 118,1630 | 31.12.2018 | financijsko-informacijskom servisu
Zadnja cijena objavijena na sluzbenom
H26CA MFKN 2026 118,0020 | 31.12.2018 | financijsko-informaciiskom servisu
Zadnja cijena objavijena na sluZbenom
H282A MFKN 2028 106,9160 | 31.12.2018 | financijsko-informacijskom servisu
Zadnja cijena objavijena na sluzbenom
H327A ME INDEX 2032 102,8840 | 31.12.2018 | financijsko-informacijskom servisu
HF 191 MF 38. ANUITET ENOI 98,9787 | 31.12.2018 | Raspaon na odgovarajutu krivulju prinosa
HF197 MFE 40. ANUITET ENOI 100,0808 | 31.12.2018 | Raspon na edgovarajuéy krivuliu prinosa
HTPK HTP KORCULA 66,5000 | 31.12.2018 } Posliednja relevantna trZiSna cijena
LKRI LUKA RIJEKA 39,0149 1 31.12.2018 | Posliednja relevantna trZisna cijena
MERCATOR
MELR 8V POSLOVNI SISTEM 22 5600 | 31.12.2018 | Procjena Drugtva
MGMA MAGMA 0,0000 { 31.12.2018 i Procjena Drustva
QUAESTUS
QUNE NEKRETNINE ZIF 13,7700 § 31.12.2018 | Procjena Drudtva
SUKC SUNCE KONCERN 200,0000 { 31.12.2018 | Posliednja relevanina tr¥isna cijena
TANKERSKA NEXT
TPNG GENERATION 38,6000 | 31.12.2018 | Posliednja relevanina tréina cijena
ULJN ULJANIK 0,0000 § 31.12.2018 | Procjena Drudtva
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5.5 Prinos obveznog mirovinskog fonda kategorije B

OMF B
Prinos za prethodnih godinu dana -0,09%
Prosjecni godiSnji prinos od osnutka mirovinskog fonda 5,76%

Vrijednost obraéunske jedinice Erste Plavog OMF kategorije B
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5.6 Profil rizicnosti fonda Erste Plavi OMF kategorije ,,B*

Ovaj fond je preteZito obveznicki, sa 64% drzavnih obveznica u portfelju. Disperzija rizika napravljena je po
gospodarskim sektorima te zemljopisno prema drzavama. Zemljopisno, najvi$e imovine uloZeno je u
Republiku Hrvatsku i to 83%, zatim slijede drzave EU i SAD, a u podjeli prema gospodarskim sektorima
previadava drZavni sektor s obzirom da se radi o prenosivim duzni¢kim vrijednosnim papirima. 1z prvih
deset pozicija ulaganja fonda vidljivo je da su najzastupljenije obveznice Republike Hrvatske.

1. STRUKTURA ULAGANJA PREMA VRSTAMA INSTRUMENATA

Vrsta imovine Udio
Dionice i dionicki fondovi 30,87%
Obveznice 63.55%
Alternativni fondovi 0,56%
Instrumenti trzita novca, depoziti i novéani fondovi 3,24%
Sredstva na ragunu, potrazivanja i obveze 1,78%
Ukupno 100,00%

2. GEOGRAFSKA STRUKTURA ULAGANJA
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Przava Udio
Hrvatska 82,57%
Slovenija 4,36%
Njemadka 4,35%
SAD 3,84%
Francuska 2,69%
Luksemburg 0,99%
italija 6,83%
trska 0,20%
Danska 0.17%
Ukupno 100,00%
STRUKTURA ULAGANJA PREMA GOSPODARSKIM SEKTORIMA
Gospodarski sektor Udio
Drzava 60,01%
Ostalo 15,35%
Potrodna dobra, ciklicka 6,43%
Potrodna dobra, neciklitka 5,18%
Financije 4,46%
Energija 2.94%
Industrija 1,91%
Telekomunikacije 1,47%
Informacijska tehnologija 1,36%
Komunalne usluge 0.89%
Ukupno 100,00%
STRUKTURA ULAGANJA PREMA VALUTAMA
Vaiuta Udio
HRK 47,16%
EUR 44 09%
uspo 8,56%
DKK 0,20%
Ukupno 100,00%

POKAZATELJI RIZIENOSTI FONDA
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EPOMF B

Trzidni rizik fonda 3,28%
SRRI pokazatel stupnja rizika (1-7) 2 3
Rizik fonda u odnosu na MIREX B 3 1,05
Modificirana duracija fonda 2,62

1*Tréidni rizik fonda predstavija ocjenu varijabilnosti kretanja obraCunskih jedinica mirovinskog fonda
izrazenu na godisnjoj razini, a navedena brojka pokazuje koliko se odstupanje od prosje¢nog prinosa fonda
moZe odekivati, lzraCun je napravijen temeljem {jednih prinosa od poéetka rada fonda, anualizirana

vrijednost.

2*SRRI pokazatelj stupnja rizika kategorizira rizi€nost mirovinskog fonda na skali od 1 (najmanji rizik) do 7
(najvedi rizik). ESMA smjernice za izraun pokazatelja riziCnosti

3* lzratun je napravljen na temelju tjednih prinosa od pocetka rada fonda.

Modificirana duracija mirovinskog fonda je ocjena rizika ulaganja u duZnitke vrijednosne papire, {j.
ogekivane promjene vrijednosti mirovinskeg fonda u sluéaju promjene kamatnih stopa.

6. PROFIL RIZICNOSTI FONDA

Utjecaj na dan

Vrsta rizika Ocekivani utjecaj 31.12.2018.

TrziSni rizik

Cienowni rizik VISOK NIZAK

Kamatni rizik UMJEREN VRLO NIZAK

Tecajni rizik VISOK UMJEREN
Kreditni rizik

Rizik izdavatelja UMJEREN UMJEREN

Rizik suprotne ugovorne strane NIZAK NIZAK

Rizik koncentracije VISOK VISOK

Rizik namire VRLO NIZAK VRLO NIZAK
Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti imovine NIZAK NIZAK

Rizik novéanog tijeka NIZAK NIZAK

Na dan 31. prosinca 2018. sve vrste rizika imaju manji ili jednak izmjereni utjecaj na fond od ofekivanog

utjecaja.

€. ERSTE PLAVI OBVEZNI MIROVINSKI FOND KATEGORIJE C

6.1 Osnivanje i po¢etak poslovanja

Erste Plavi obvezni mirovinski fond kategorije C osnovan je 30.svibnja 2014, godine i poeo je s radom 21,

kolovoza 2014. godine.
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6.2 Poslovanje fonda u 2018. godini

Erste Plavi OMF kategorije C popunjava se automatski ¢lanovima iz kategorije B koji imaju manje od 5
godina do mirovine te U njega ulaze Elanovi koji imaju najmanju sklonost riziku. Ovaj fond ne smije ulagati
u prenosive viasnitke papire, a valutna struktura mu maora biti uskiadena s cbvezama, odnosno 90%
imovine mora biti uloZeno u kunske instrumente ili instrumente koji se namiruju u hrvatskoj kuni. S obzirom

na navedeno zemljopisna disperzija rizika je minimaina.

Financijski instrument Udio 1 NAV-u
H297A (MFKN 2029 2,375% 09/07/2029, RH) 17,50%
CROATIA 2030 (CROATI 2,75% 01/27/30, RH) 14,72%
CROATIA 2025 ( CROATIA 3% 03/11/25, RH) 9,09%
H23BA (MFKN 2023 1,75% 27/11/2023, RH) 8,81%
H247E (MF 2024 5,75% 10/7/24, MF) 7.41%
H257A (MFKN 2025 4,5% 9/7/25, MF) 5,40%
H26CA (MFKN 2026 4,25% 14/12/26, MF) 512%
CROATIA 2028 (CROATI 2,7% 06/15/28, RH) 4.49%
MNovac na HRK radunu 4,20%
Depozit kod Zagrebacke banke 3,79%
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6.3 Clanstvo i imovina pod upravljanjern

Ukupna imovina obveznog mirovinskog fonda kategorije C u 2018, godini u odnosu na 2017, godinu porasla
je na 527.641 tisu¢a kuna (2017: 426,472 tisuca kuna) $to predstavlja porast od 24,72%, od toga su uplate
u fond iznosile su 19.496 tisuca kuna, Krajem 2018. g. broj ¢lanova porastao je na 4.418 (2017: 3.628), 3to
predstavija povedanje od 21,78%. TrZidni udio mjeren brojem &lanova iznosio je 13,14%.

8.4 Vrijednosni papiri koji su vrednovani metodom procjene u fondu kategorije ,,C*

Vrijednosni | Naziv vrijednosno Procijenjena Datum .

paéir papira ! s vrijedjnofst procjene Metoda procjene

3ATG ATLANTIC 2021 100,6979 | 31.12.2018 | Raspon na odgovarajucu krivulju prinosa

3HP HP 2019 104,2865 | 31.12,.2018 | Raspon na odgovarajucu krivuliu prinosa

ZAGREBACK|

JZGH HOLDING 2023 105,6650 | 31.12.2018 | Raspon na odgovarajucu krivulju prinosa
Zadnja cijena objavljena na sluzbenom

H222A MFKN 2022 104,8450 | 31.12.2018 { financijsko-informacijskom servisu
Zadnja ciiena objavijena na sluzbenom

H227E MF 2022 120,9430 | 31.12.2018 | financiisko-informacijskom servisu
Zadnja cijena objavljena na sluZbenom

H247E MF 2024 123,0950 | 31.12.2018 { financijsko-informacijskom servisu
Zadnja cijena objavljena na slufbenom

H257A MFKN 2025 118,1630 | 31.12.2018 | financijsko-informacijskom servisu
Zadnja cijena objavljena na sluzbenom

H26CA MEKN 2026 118.0020 | 31.12.2018 | financiisko-informacijskom servisu
Zadnja cijena objavljena na sluZbenom

H282A MFKN 2028 106,9160 | 31.12.2018 | financiisko-informacijskom servisu

6.5 Prinosi obveznog mirovinskog fonda kategorije C

OMF C
Prinos za prethodnih godinu dana 2,78%
Prosjeéni godisnji prinos od osnutka mirovinskog fonda | 6,35%
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- Vrijednost obraéunske jedinice Erste Plavog OMF kategorije C
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1. STRUKTURA ULAGANJA PREMA VRSTAMA INSTRUMENATA

Vrsta imovine Udio
Dionice i dionicki fondovi 0,00%
Obveznice 89,94%
Alternativni fondovi 0,00%
Instrumenti trZista novca, depoziti i nov&ani fondovi 5,67%
Sredstva na ragunu, potraZivanja i obveze 4,39%
Ukupno 100,00%
2. GEOGRAFSKA STRUKTURA ULAGANJA
Drzava Udio
Hrvatska 100,00%
Ukupno 100,00%
3. STRUKTURA ULAGANJA PREMA GOSPODARSKIM SEKTORIMA
Gospodarski sektor Udio
Drzava 84,79%
Ostalo 12,48%
Potro$na dobra, ciklicka 1,76%
Komunalne usluge 0,97%
Ukupno 100,00%
4. STRUKTURA ULAGANJA PREMA VALUTAMA
Valuta Udio
HRK 82,31%
EUR 14,16%
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usD 3,53%
Ukupno 100,00%
5. POKAZATELJI RIZICNOSTI FONDA
EPOMF C
TrZigni rizik fonda ! 1,98%
SRRI pokazatelj stupnja rizika (1-7) ? 3
Rizik fonda u odnosu na MIREX C 3 0,93
Modificirana duracija fonda 3,62

1*Tréisni rizik fonda predstavija ocjenu varijabilnosti kretanja obragunskih jedinica miravinskog fonda
izraZenu na godisnjoj razini, a navedena brojka pokazuje koliko se odstupanje od prosjeénog princsa fonda
moZe oekivati. lzratun je napravijen temeljem tjednih prinosa od pofetka rada fonda, anualizirana

vrijednost.

2*SRR! pokazatelj stupnja rizika kategorizira riziénost mirovinskog fonda na skali od 1 {najmaniji rizik) do 7
{najvedi rizik). ESMA smjernice za izratun pokazatelja rizi¢nosti

3* Izragun je napravljen na temelju tjednih prinosa od pocetka rada fonda.

Modificirana duracija mirovinskog fonda je ocjena rizika ulaganja u duznitke vriiednosne papire, {j.
ofekivane promjene vrijednosti mirovinskog fonda u sluéaju promjene kamatnih stopa.

6. PROFIL RIZIENOSTI FONDA

Utjecaj na dan

Vrsta rizika Od&ekivani utjecaj 34.12.2018.
TrzZisni rizik
Cjenovni rizik UMJEREN VRLO NIZAK
Kamatni rizik UMJEREN VRLO NIZAK
Tecajni rizik UMJEREN NIZAK
Kreditni rizik
Rizik izdavatelja UMJEREN UMJEREN
Rizik suprotne ugovorne strane NIZAK NIZAK
Rizik koncentracije VISOK VISOK
Rizik namire VRLO NIZAK VRLO NIZAK
Rizik likvidnosti
Rizik likvidnosti imovine NIZAK NIZAK
Rizik novE&anog tijeka NIZAK NIZAK

Na dan 31. prosinca 2018. sve vrste rizika imaju manii ili jednak izmjereni utjecaj na fond od o&ekivanog

utiecaja.
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PRILOZI
Sastavni dio ovog izvjeS¢a je ,lzvjeStaj o radu obveznih mirovinskih fondova za 2018. godinu* kojeg su

zajedno pripremila sva mirovinska drustva koja upravljaju obveznim mirovinskim fondovima u Republici
Hrvatskoj. Financijska izvjeS¢a Erste Plavih mirovinskih fondova objavijuju se sukladno Zakonu do 30.

travnja na web stranici www.ersteplavi.hr.

Uprava Erste d.o.o. druétva za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima.
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