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Sukladno ¢lanku 150. Zakona o obveznim mirovinskim fondovima (Narodne novine, broj
19/14,93/15, 64/18 1 115/18; dalje u tekstu: Zakon), Raiffeisen drustvo za upravljanje obveznim
i dobrovoljnim mirovinskim fondovima d.d., Zagreb, Petrinjska 59, podnosi

IzvjeStaj o radu obveznih mirovinskih
fondova kojima upravlja Raiffeisen drustvo
za upravljanje obveznim i1 dobrovoljnim

mirovinskim fondovima d.d.

za 2018. godinu

OZujak 2019.
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1. UvOD

Raiffeisen drustvo za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima d.d. (dalje u
tekstu: Drustvo) je registrirano kao dioni¢ko drustvo pri Trgovackom sudu u Zagrebu 27. rujna 2001.
godine. Sjediste Drustva je u Zagrebu, Petrinjska 59. Drustvo je u 100%-tnom vlasnistvu Raiffeisenbank
Austria d.d., Zagreb. Temeljni kapital Drustva iznosi 143.445.300,00 kuna. Clanovi Uprave Drustva su
sljedeéi: Damir Grbavac — predsjednik Uprave, Eva Horvat — lanica Uprave, Gordan Sumanovié — ¢lan
Uprave. Clanovi Nadzornog odbora su sljedeé¢i: Anton Starevié — predsjednik Nadzornog odbora,
Zoran Vucicevi¢ — zamjenik predsjednika Nadzornog odbora, Dubravko Luka¢ — ¢lan Nadzornog
odbora, Christa Geyer — ¢lanica Nadzornog odbora i Peter Zilinek — ¢lan Nadzornog odbora. U Drustvu

su na dan 31. prosinca 2018. godine zaposlene 43 osobe.
Rad Drustva nadzire Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (dalje u tekstu: Agencija).

Iskljuciva djelatnost Drustva je upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima. Na
dan 31. prosinca 2018. godine Drustvo je upravljalo slijede¢im obveznim mirovinskim fondovima (dalje
u tekstu: Fondovi):

¢ Raiffeisen obvezni mirovinski fond kategorija A,

¢ Raiffeisen obvezni mirovinski fond kategorija B,

¢ Raiffeisen obvezni mirovinski fond kategorija C.

Takoder, na dan 31. prosinca 2018. godine Drustvo je upravljalo slijede¢im dobrovoljnim
mirovinskim fondovima:

e Raiffeisen dobrovoljni mirovinski fond,

¢ Raiffeisen zatvoreni dobrovoljni mirovinski fond,

e Zatvoreni dobrovoljni mirovinski fond Ericsson Nikola Tesla,

e Zatvoreni dobrovoljni mirovinski fond Hrvatskog lije¢nickog sindikata,

e Zatvoreni dobrovoljni mirovinski fond NOVINAR,

e Zatvoreni dobrovoljni mirovinski fond Sindikata hrvatskih Zeljezni¢ara — Raiffeisen, i

e Zatvoreni dobrovoljni mirovinski fond T-HT.

Depozitar Fondova je Addiko Bank d.d., Zagreb (dalje u tekstu: Depozitar).

Neovisni revizor za Drustvo i Fondove je KPMG Croatia d.0.0. za reviziju.
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1.1 Okruzje poslovanja mirovinskih fondova u 2018. godini

Hrvatsko gospodarstvo nastavlja ostvarivati pozitivne stope rasta te je prema podacima
Drzavnog zavoda za statistiku (DZS) hrvatski bruto domaci proizvod porastao Cetvrtu godinu zaredom
ostvarivsi realnu stopu rasta na godi$njoj razini od 2,6%. Najveci doprinos rastu BDP-a dolazi iz rasta
osobne potroSnje i investicija. Snazan doprinos osobne potroS$nje rezultat je porasta raspolozivog
dohotka stanovniStva uz nisku stopu nezaposlenosti te pozitivnog utjecaja turisticke sezone. Turizam i
povezane djelatnosti snazno su doprinijele rastu. S druge strane sukladno usporavanju rasta u eurozoni

zamijecen je pad industrijske proizvodnje od 1% na godi$njoj razini.

Stopa registrirane nezaposlenosti smanjena je na godis$njoj razini za 2,6 postotna boda s razine
od 12,2% na kraju 2017., narazinu od 9,6% krajem 2018. godine, dok je trenutna anketna nezaposlenosti
dodatnih 2 postotna boda ispod registrirane. Isticemo da je stopa zaposlenosti i stopa participacije u
Hrvatskoj i dalje na vrlo niskoj razini iako se primjecuje blagi porast broja zaposlenih i aktivnog
stanovni$tva. Visak potraznje nad ponudom kvalificirane radne snage ogranicavajuéi je faktor buduceg
gospodarskog rasta. Navedeno se posebno odnosi na djelatnosti koje su u recentnom razdoblju imale

vise stope rasta poput turizma, informacijskih tehnologija, ali i u gradevinskoj industriji.

Na strani drzavnih financija nastavljaju se pozitivni trendovi uslijed razdoblja jo$ uvijek niskih
kamatnih stopa na svjetskim financijskim trziStima i rasta domaceg gospodarstva. S objavom konacnih
podataka o konsolidiranom dugu op¢e drzave za 31.12.2018., o¢ekuje se smanjenje javnog duga na
razinu ispod 75% BDP-a. Navedeno je poboljsanje u odnosu na kraj 2017. godine, ali i nastavak
visegodiS$njeg trenda razduzivanja opce drzave. Dodatni katalizator u ovom procesu svakako bi bio i
planirani ulazak u ERM II te€ajni mehanizam kao dio procesa usvajanja euro valute. Sveukupno,
pozitivna kretanja rezultirala su i podizanjem kreditnog rejtinga od strane rejting agencije S&P na
investicijsku razinu (BBB-). Povratak ka investicijskom rejtingu utjecao je na rast cijena i posljedi¢no

smanjenje prinosa hrvatskih obveznica.

Nazalost, pozitivna kretanja u gospodarstvu nisu preokrenula negativan sentiment na hrvatskom
trziStu kapitala. Visegodisnji trend pada prometa na Zagrebackoj burzi nastavljen je, a u 2018. zabiljezen
je pad od 22% u odnosu na prethodnu godinu te je ukupan promet iznosio 2,9 milijardi kuna. Trgovanje
dionicama smanjilo se za 34% na godi$njoj razini te je iznosilo 2,1 milijardi kuna uz negativnu izvedbu
CROBEXItr indeksa od 2,8%. lako treba napomenuti da je hrvatsko trziste kapitala u 2018. godini
ostvarilo dobar rezultat u relativnom smislu, a s obzirom na lo§ rezultat stranih dionickih trziSta u 4.

kvartalu.

Mirovinski fondovi su sudjelovali u novim izdanjima duznickih papira i privatizaciji turistic¢kih
tvrtki te su aktivno zastupali interese svih dioni¢ara druStava u njihovom vlasnistvu. Time su se nastojali
promicati najvi$i standardi korporativnog upravljanja Stite¢i interese svojih ¢lanova i pozicije

manjinskog dioni¢ara. Aktivno sudjelovanje u procesu korporativnog upravljanja rezultiralo je
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vidljivom stvorenom vrijedno$¢u za sve dioni¢are te smatramo da je pravo na aktivno sudjelovanje u
procesu korporativnog upravljanja temelj dugoro¢nog razvoja domaceg trziSta kapitala i primicanja

najboljim praksama razvijenih trzista.

Osim na domace trziste kapitala, u 2018. godini mirovinski fondovi svoju su imovinu ulagali i
na strana trzista. Dionicka trzi$ta su prekinula uzlazni trend iz 2017. godine te su svi vode¢i svjetski
dionicki indeksi zabiljeZili negativan prinos. Veliku vecéinu protekle godine obiljezila su divergentna
kretanja izmedu dionickih indeksa u SAD-u i u ostatku svijeta. U¢inci porezne reforme u SAD-u
poboljsali su zarade kompanija te odrzavali ameri¢ke dioni¢ke indekse iznad ostalih vodecih svjetskih
indeksa do Cetvrtog kvartala, kada je zapoceo sinkroniziran pad svjetskih trzista kapitala. U takvom
okruZenju prinosi vodecih trzi$nih indeksa u lokalnoj valuti kretali su se od -6,2% kod americkog S&P
500 indeksa, -14,3% kod paneuropskog EURO STOXX 50 indeksa do -16,6% u slu¢aju MSCI Emerging

Markets indeksa izdavatelja s trzista u razvoju.

1.2 Izmjene Zakona o obveznim mirovinskim fondovima u 2018. godini

Zakonom o0 izmjenama i dopunama Zakona o obveznim mirovinskim fondovima (Narodne
novine, br. 64/2018) koje su stupile na snagu 26. srpnja 2018. godine, poslovanje druStava za upravljanje
obveznim mirovinskim fondovima i fondova uskladeno je s drugim propisima kojima se regulira
poslovanje subjekata nadzora Agencije i s pravnom ste¢evinom Europske unije. Takoder su izmijenjene
ili dopunjene i druge odredbe za koje je praksa pokazala da postoji potreba za njihovim uspjesnijim ili
podrobnijim uredenjem, $to se osobito odnosi na skradivanje roka za raspored osiguranika koji
samostalno ne odaberu obvezni mirovinski fond na mjesec dana (ranije Sest mjeseci), olakSavanje
mogucnosti prijelaza ¢lanova mirovinskog fonda iz jedne kategorije mirovinskog fonda u drugu jednom
godisnje unutar istog mirovinskog drustva, reguliranje politike ulaganja u svrhu boljeg poslovanja
subjekata u obveznom kapitaliziranom sustavu, osiguravanje veée sigurnosti ulaganja i bolje

upravljanjem rizicima.

Zakon o obveznim mirovinskim fondovima izmijenjen je i dopunjen u prosincu 2018. godine u
sklopu cjelovite mirovinske reforme, a predmetne promjene stupaju su stupile na snagu 1. sije¢nja 2019.

godine.

1.3 Upravljanje imovinom fondova

Fondovima upravlja Drustvo, u skladu sa zakonskim propisima i Statutima Fondova. Fondovi
su, sukladno Zakonu, u vlasnistvu svojih ¢lanova cija se pojedinacna vlasni¢ka prava odreduju
razmjerno iznosu sredstava na njihovom osobnom racunu. Imovina Fondova ne pripada Drustvu niti je
dio imovine Drustva, njegove likvidacijske ili ste¢ajne mase, niti moze biti predmetom ovrhe radi
namirenja trazbine prema DruStvu. Imovina Fondova drzi se i vodi odvojeno od imovine Drustva.

Drustvo je odgovorno ¢lanovima Fondova za uredno i savjesno obavljanje poslova propisanih

lzvjestaj o radu obveznih mirovinskih fondova kojima upravija Raiffeisen drustvo za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima d.d. za 2018. godinu 5
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zakonskim propisima. Drustvo odgovara za $tetu poéinjenu ¢lanovima Fondova u skladu s pravnim

propisima. Drustvo je duzno stjecati imovinu za Fondove isklju¢ivo u ime i za ra¢un Fondova
pohranjujuci je kod depozitara, u skladu sa zakonskim propisima. Pri obavljanju poslova depozitara za
vise mirovinskih fondova, imovina, djelatnost i evidencije svakog mirovinskog fonda moraju biti
potpuno odvojeni, kako medusobno, tako i od samog depozitara. Depozitar je odgovoran ¢lanovima
Fondova te DruStvu za gubitak imovine koji je prouzrokovao on ili tre¢a osoba kojoj je delegirao

pohranu financijskih instrumenata Fondova.

Drustvo je usvojilo i primjenjuje pravila korporativnog upravljanja, vezano uz vlastiti ustroj i
poslovanje, kao i uz sudjelovanje u korporativnom upravljanju izdavatelja u kojima mirovinski fondovi
pod upravljanjem Drustva imaju znacajne udjele. Ucinkovito korporativno upravljanje nuzan je
preduvjet uspjesnosti Drustva. Osnovni ciljevi uspjesnog korporativnog upravljanja su poslovanje u
skladu s pravnim propisima, povecanje Uspjesnosti upravljanja mirovinskim fondovima, zastita interesa
¢lanova mirovinskih fondova, transparentnost u poslovanju, organizacijska struktura koja osigurava
pravilno obavljanje poslova Drustva i odgovarajuci sustav kontrola. Drustvo je usvojilo Pravilnik o
korporativnhom upravljanju i ustrojilo Odbor za korporativno upravljanje kao tijelo koje donosi odluke
vezane uz glasovanja na skups$tinama izdavatelja u kojima mirovinski fondovi imaju znacajne udjele.
Drustvo je ustrojilo u¢inkovita i primjerena pravila za prepoznavanje, upravljanje, pracenje i sprecavanje
sukoba interesa, te uspostavilo neovisnu funkciju pracenja uskladenosti koja je zaduzena za primjenu i

nadzor tih pravila.

Drustvo prilikom provedbe ulaganja Fondova postuje nacéela sigurnosti, razboritosti, opreza,
likvidnosti, razdiobe rizika i smanjenja rizika rasprSenos¢u ulaganja, s ciljem osiguranja optimalnog
rasta mirovinske $tednje ¢lanova Fondova u odnosu na preuzeti rizik. Drustvo primjenjuje aktivnu

strategiju upravljanja imovinom Fondova vode¢i pritom racuna o uvjetima na trziStima kapitala.

1.4 Upravljanje rizicima

Drustvo je uspostavilo sveobuhvatan i uinkovit sustav upravljanja rizicima. Strategijom
upravljanja rizicima definirana su temeljna nacela kojima se Drustvo rukovodi u upravljanju rizicima,
osigurava razumijevanje procesa upravljanja rizicima, definira uloge i odgovornosti te postavlja
smjernice za upravljanje rizicima.

Sustav upravljanja rizicima podrazumijeva identifikaciju, pracenje i izvjeStavanje o rizicima
koji se javljaju u poslovanju Drustva te pracenje efikasnosti postavljenih mjera za izbjegavanje, zastitu
ili transfer rizika, odnosno prihvacanje od strane Drustva. Drustvo ne tezi potpunoj eliminaciji rizika u
poslovnim procesima nego adekvatnoj kontroli i pracenju svih vrsta rizika kojima je izlozeno tj.
uspostavljanju efikasnog sustava za upravljanje rizicima koji treba osigurati da Drustvo i mirovinski
fondovi kojima upravlja posluju u skladu sa pravnim propisima, poslovnom strategijom Drustva i

strategijom mirovinskih fondova uzimaju¢i u obzir predodredenu toleranciju spram izloZenosti
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pojedinim rizicima. Drus§tvo je posebno duzno u svojem poslovanju djelovati u cilju zastite ¢lanova

mirovinskih fondova kojima upravlja.

1.5 Odnosi s ¢lanovima i na¢in ostvarivanja prava ¢lanova Fondova

Dru$tvo je odgovorno ¢lanovima Fondova kojima upravlja za uredno i savjesno obavljanje
poslova propisanih Zakonom i propisima donesenima na temelju Zakona. U odnosu prema ¢lanovima
Drustvo nastoji osigurati dostupnost svih relevantnih podataka i informacija. Ispunjavajuéi svoju
zakonsku obvezu Drustvo osigurava dostupnost tromjese¢nih i revidiranih godisnjih izvjestaja putem
mrezne stranice, u svojim sluzbenim prostorijama, na svim prijemnim mjestima Sredi$njeg registra
osiguranika (dalje u tekstu: REGOS), a ¢lanovima se, na njihov zahtjev i besplatno, isti i dostavljaju.
Drustvo ima svoju mreZnu stranicu ¢ija adresa je www.rmf.hr i redovito ju azurira i odrzava. Na mreznoj
stranici Drustvo objavljuje sve vezano za poslovanje Fondova i Drustva, kako je propisano Zakonom,
svaki pravni i poslovni dogadaj u vezi s Drustvom, kada se radi o dogadajima koji bi mogli zna¢ajno

utjecati na poslovanje Fondova, te podatke i informacije koji su vazni za ¢lanove, trziste i javnost.

Na zahtjev ¢lanova Fondova, Drustvo dostavlja dodatne informacije o ogranienjima koja se
primjenjuju na podrucju upravljanja rizicima pojedinog Fonda, postupcima koji se koriste u tu svrhu,
kao 1 o promjenama u rizicnosti i prinosima osnovnih vrsta financijskih instrumenata u koje je uloZzena
imovina pojedinog Fonda. Clanove se redovito, putem pisanih izvjeséa koji se dostavljaju elektroni¢kom
postom, jedanput godi$nje obavjeStava o vrijednosti imovine i uplatama na osobne racune u fondu.
Takoder, ¢lanu se omogucava uvid u stanje na osobnom racunu i ostalim podacima na viSe nacina
(mrezna stranica, besplatni info telefon, izvjeStavanje putem elektronicke poste ili SMS porukom). Izbor
nacina izvjestavanja, promjenu osobnih podataka i ostale izmjene, te dobivanje svih informacija ¢lanu
se omogucava pozivom u kontakt centar ili slanjem upita na sluzbenu mail adresu Drustva. Radi zastite
osobnih podataka, ¢lan se tom prilikom mora identificirati kako je propisano sluzbenim Pravilnicima

Drustva.

Prava ¢lanova Fondova i na¢in njihovog ostvarivanja, poput uvjeta za prelazak iz mirovinskog
fonda jedne kategorije u mirovinski fond druge kategorije te prelazak u mirovinski fond kojim upravlja
drugo mirovinsko dru$tvo, propisani su dokumentima obveznog mirovinskog fonda — Statutom i
Informativnim prospektom. Nadalje, Drustvo je uspostavilo postupke koji osiguravaju da se prituzbe
¢lanova mirovinskih fondova kojima Drustvo upravlja rjeSavaju na adekvatan nacin te da nema
ograni¢enja za ostvarivanje prava ¢lanova. Informacije u vezi s postupkom rjesavanja prituzbi ¢lana kao
i informacija da Drustvo osigurava uvjete za izvansudsko mirno rjeSavanje sporova izmedu Drustva i
¢lanova putem Centra za mirenje pri Hrvatskoj gospodarskoj komori su dostupne ¢lanu na mreznoj

stranici Drustva.

Zakonom o izmjenama i dopunama Zakona o obveznim mirovinskim fondovima propisana je

duznost mirovinskog drustva da dio prihoda svake godine ulaZe u osnazivanje financijske pismenosti
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gradana Republike Hrvatske o individualnoj kapitaliziranoj $tednji. Slijedom navedenog, Drustvo je
tijekom 2018. godine izradilo plan aktivnosti koji ukljucuje iznos sredstava koji se namjerava utrositi u
tu svrhu, nacin realizacije kroz razne aktivnosti i projekte te rokove u kojima ¢e se navedeno provoditi.
Polazne osnove za planiranje navedenih aktivnosti nastavak su projekata u kojima je Drustvo veé
sudjelovalo a koja je koordinirala Udruga druStava za upravljanje mirovinskim fondovima i
mirovinskim osiguravaju¢im drustvima (UMFO), te razvoj i realizacija projekata koje inicira i provodi

Drustvo samostalno.

Tijekom 2018. godine Drustvo je aktivno sudjelovalo i participiralo u projektima ¢iji je cilj
osnazivanje financijske pismenosti kao Sto su: ,,Mala akademija financija“ u suradnji s Vecernjim
listom, Ekonomskim fakultetom i Ministarstvom znanosti i obrazovanja. Projekt je namijenjen edukaciji
ucenika osnovnih $kola od 5. do 8. razreda. ,,Buduc¢nost mirovinske reforme* u suradnji s HANZA
mediom. Projekt je ukljuCivao niz edukativnih tekstova o mirovinskim fondovima te zavr$nu
konferenciju. Suradnja s Liderom kroz sudjelovanje u konferencijama i panelima, te kroz stru¢ne ¢lanke

koji govore o mirovinskom sustavu.

1.6 Naknade
Prema vaze¢im zakonskim odredbama, naknade koje terete imovinu Fondova su sljedece:

- Ulazna naknada, koju izracunava REGOS, u 2018. godini iznosila je 0,8% od ukupno prikupljenih
doprinosa, dok je naknada za 2019. godinu sniZzena na 0,5%. Iznos svih doprinosa uplacenih na
odredeni dan, umanjenih za ulaznu naknadu, uplacuje se na racune fondova, dok se ulazna naknada
priznaje kao prihod Drustva.

- Naknada za upravljanje, koja je u 2018. godini iznosila je 0,363% godisnje od osnovice, dok je
naknada za 2019. godinu snizena na 0,338% od osnovice, a koju ¢ini ukupna imovina mirovinskog
fonda umanjena za obveze s osnove ulaganja. Stopa naknade za upravljanje fondovima umanjivat
¢e se, sukladno Zakonu, te ¢e 2020. godine iznositi 0,3%, a za daljnje godine ¢e se smanjivati
godisnje za 5,5% u odnosu na stopu iz prethodne godine sve dok ne dosegne 0,27%, §to Ce se
dogoditi 2022. godine.

- Naknada depozitaru, sukladno ugovoru s Depozitarom, do kraja sije¢nja 2018. godine iznosila je
0,024% godisnje od osnovice, tj. od ukupne vrijednosti imovine Fondova umanjene za obveze s

osnove ulaganja, dok je od pocetka veljace 2018. godine ista smanjena na 0,022% od osnhovice.

Naknada za izlaz naplacuje se ¢lanu fonda prilikom prijelaza iz jednog obveznog mirovinskog fonda u
drugi, ali pod upravljanjem drugog mirovinskog drustva, a izraCunava se na temelju ukupnog iznosa
koji se nalazi na osobnom rac¢unu ¢lana fonda, i to u iznosu od 0,8% u prvoj godini ¢lanstva, 0,4% u
drugoj, 0,2% u tre¢oj, a u ostalim godinama se ne naplac¢uje. Ovu naknadu takoder izraCunava REGOS,

a isplacuje se mirovinskom drustvu.
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Izmjenama Zakona koje su stupile na snagu 1. sije¢nja 2019. godine, naknade za upravljanje obveznim
mirovinskim fondovima su dugoro¢no smanjene te se, umjesto dosada$nje donje grani¢ne stope od 0,3%
spram imovine obveznih mirovinskih fondova u razdoblju od 2021. godine nadalje, od 2022. godine
koristi donja granic¢na stopa naknade u iznosu od 0,27%. Dodatno, sukladno Zakonu, Drustvo ima pravo
na iznos naknade za upravljanje koji ¢ini 20% ukupno naplaé¢enog iznosa naknade za upravljanje od
strane svih mirovinskih drustava u Republici Hrvatskoj koja upravljaju obveznim mirovinskim
fondovima u promatranom obra¢unskom razdoblju od jedne kalendarske godine. S obzirom da Drustvo
o¢ekuje da Ce tijekom godisnjeg obra¢unskog razdoblja obracunati i naplatiti naknadu za upravljanje
obveznim mirovinskim fondovima vecu od prethodno navedenog ogranicenja od 20%, biti ¢e duzno
55% tako vise naplac¢enog iznosa naknade za upravljanje uplatiti na odgovarajuci uplatni racun REGOS-
u kako bi se izvrSio raspored tih sredstava svim obveznim mirovinskim fondovima u Republici
Hrvatskoj. Ovakav nac¢in povrata dijela naknade za upravljanje efektivno smanjuje stopu naknade za
upravljanje obveznim mirovinskim fondovima za Drustvo te ¢e ista dugoro¢no iznositi oko 0,22% od

imovine obveznih mirovinskih fondova.

Osim znacajnog smanjenja naknade za upravljanje, smanjena je i ulazna naknada na upla¢ene doprinose
u II. stup koja je do kraja 2018. godine iznosila 0,8% od upla¢enog doprinosa, a trenutno iznosi 0,5%
od upla¢enog doprinosa. Istovremeno su povecane obveze Drustva za naknade REGOS-u i HANFA-i
Sto ¢e znacajno utjecati na smanjenje prihoda Drustva u 2019. i narednim godinama. Ukupni efekt
smanjenja naknada i povecanja troSkova u 2019. godini, zajedno s efektima koji proizlaze iz promjena
u Zakonu o dobrovoljnim mirovinskim fondovima, gdje je takoder doslo do smanjenja ulaznih naknada,
Drustvo procjenjuje na 35 milijun kuna. Ukoliko se troskovi REGOS-a i HANFA-e oduzmu od ulazne
naknade i naknade za upravljanje, dugoro¢na stopa naknade spram imovine obveznih fondova smanjuje

se na svega 0,16%.

Pokazatelj ukupnih troskova Fondova iznosio je u 2018. godini u prosjeku 0,4% godisnje, a za pojedini
Fond se dobiva kao zbroj naknade za upravljanje, naknade za Depozitara te transakcijskih troSkova s
osnove ulaganja Fonda, sveukupno u odnosu na prosje¢nu imovinu Fonda. U odnosu na pro§logodi$njih

0,43%, radi se 0 smanjenju pokazatelja ukupnih troskova Fondova za 7%.

2. RAIFFEISEN OBVEZNI MIROVINSKI FOND KATEGORIJA A

2.1 Osnivanje i pocetak poslovanja

Raiffeisen obvezni mirovinski fond kategorija A (dalje u tekstu: ROMF A) je osnovan 30. svibnja

2014. godine, a zapoceo je s radom 21. kolovoza 2014. godine.

lzvjestaj o radu obveznih mirovinskih fondova kojima upravija Raiffeisen drustvo za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima d.d. za 2018. godinu 9



X

2.2  Profil rizi¢nosti

Raiffeisen
MIROVINSKI FONDOVI

Investicijski cilj ROMF A fonda je ulaganje prikupljenih sredstava ¢lanova u svrhu povecanja

vrijednosti imovine na dugi rok radi osiguranja isplate mirovinskih davanja ¢lanovima, a u skladu sa

zakonskim propisima. ROMF A fond ima uravnotezeni profil rizika koji proizlazi iz najveceg

dopustenog zakonskog ogranienja ulaganja u prenosive vlasni¢ke vrijednosne papire, direktno ili

indirektno putem ulaganja u dionicko trziste.

Najvaznija zakonska ogranicenja ulaganja obveznog mirovinskog fonda kategorije A su:

- minimalno 30% neto imovine fonda mora biti uloZzeno u obveznice Republike Hrvatske, ¢lanica

EU-a ili zemalja OECD-a,

- do kraja 2018. godine moglo se ulagati maksimalno 55% neto imovine fonda u dionice

izdavatelja iz Republike Hrvatske, ¢lanica EU-a ili zemalja OECD-a, uklju¢ujuéi i posrednu

izlozenost putem UCITS fondova i financijskih izvedenica, a od 1. sije¢nja 2019. ograniCenje

je povecano na 65% neto imovine fonda,

- minimalno 40% neto imovine fonda mora biti ulozeno u imovinu koja je denominirana ili koja

se namiruje u kunama.

U usporedbi s drugim kategorijama obveznih mirovinskih fondova, ROMF A fond ima najvise

oc¢ekivane prinose na dulji rok i najveci stupanj rizicnosti te je predviden za osiguranike mlade dobi pred

kojima je duZi radni vijek prije mirovine.

Tablica 1. Struktura ulaganja ROMF A fonda prema vrstama instrumenata na dan 31.12.2018.

Vrsta imovine Udio
Dionice i dionicki fondovi 34,41%
Obveznice i obveznicki fondovi 54,30%
Alternativni fondovi 0,00%
Instrumenti trziSta novca 1,88%
Novac na racunu, potraZivanja i obveze 9,42%
Ukupno 100,00%

Tablica 2. Geografska struktura ulaganja ROMF A fonda na dan 31.12.2018.

Drzava Udio
Hrvatska 77,85%
SAD 9,20%
Francuska 4,97%
Luksemburg 4,33%
Njemacka 2,13%
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Svicarska 0,61%
Velika Britanija 0,51%
Italija 0,35%
Ostalo 0,05%
Ukupno 100,00%

Tablica 3. Struktura ulaganja prema gospodarskim sektorima ROMF A fonda na dan 31.12.2018.

Gospodarski sektor Udio
Drzava 48,71%
Diverzificirano po sektorima 10,30%
Ostalo 9,42%
Opcionalna potrosacka roba 5,51%
Osnovna potrosacka roba 5,44%
Industrijski proizvodi 4,92%
Komunikacijske usluge 4,38%
Komunalne usluge 3,76%
Energetika 2,52%
Informaticka tehnologija 2,52%
Sirovine 1,47%
Zdravstvo 0,59%
Financijska industrija 0,44%
Ukupno 100,00%

Tablica 4. Struktura ulaganja ROMF A fonda prema valutama na dan 31.12.2018.

Valuta Udio
HRK 61,79%
EUR 23,15%
usb 14,45%
CHF 0,61%
Ukupno 100,00%

Tablica 5. Pokazatelji rizicnosti ROMF A fonda na dan 31.12.2018.

Trzigni rizik ROMF A fonda ! 3,62%
SRRI pokazatelj stupnja rizika 2 3
Rizik ROMF A fonda u odnosu na MIREX A 3 1,12
Modificirana duracija ROMF A fonda 2,36

! Izracun temeljem tjednih prinosa u zadnje dvije godine, anualizirana vrijednost
2 ESMA smjernice za izracun pokazatelja rizicnosti: http://www.esma.europa.eu/system/files/10_673.pdf
8 Izracun temeljem tjednih prinosa U zadnje dvije godine

lzvjestaj o radu obveznih mirovinskih fondova kojima upravija Raiffeisen drustvo za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima d.d. za 2018. godinu 11



X Raiffeisen
MIROVINSKI FONDOVI

Trzi$ni rizik fonda predstavlja ocjenu varijabilnosti kretanja obracunskih jedinica mirovinskog
fonda izrazenu na godiSnjoj razini, a navedena brojka pokazuje koliko se odstupanje od prosjecnog
prinosa mirovinskog fonda moze ocekivati. SRRI pokazatelj stupnja rizika (eng. Synthetic Risk and
Reward Indicator) kategorizira rizi¢nosti mirovinskog fonda na skali od 1 (najmanji rizik) do 7 (najveci
rizik). Rizik ROMF A fonda u odnosu na MIREX A predstavlja ocjenu sistemskog rizika, tj. oéekivanog
rasta/pada prinosa ROMF A fonda u slucaju rasta/pada indeksa koji opisuje kretanje prosjecnog
obveznog mirovinskog fonda kategorije A. Modificirana duracija mirovinskog fonda predstavlja ocjenu
rizika ulaganja u duznicke vrijednosne papire, tj. ocekivane promjene vrijednosti mirovinskog fonda u

slucaju promjene kamatnih stopa na trzistima kapitala.

Tablica 6. Profil rizicnosti ROMF A fonda

Vrsta rizika Otekivani utjecaj* Utjecaj na dan

31.12.2018.

TrZisni rizik UMJEREN NIZAK

Cjenovni rizik UMJEREN UMJEREN

Kamatni rizik POVECAN NIZAK

Tecajni rizik UMJEREN VRLO NIZAK
Kreditni rizik

Dugorocni kreditni rizik izdavatelja UMIJEREN VRLO NIZAK

Rizik suprotne ugovorne strane VRLO NIZAK VRLO NIZAK

Koncentracijski rizik POVECAN POVECAN

Rizik namire VRLO NIZAK VRLO NIZAK
Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti imovine VRLO NIZAK VRLO NIZAK

Rizik novcanog tijeka VRLO NIZAK VRLO NIZAK

* Drustvo ocjenjuje rizik na osnovu sljedecih kategorija: vrlo nizak, nizak, umjeren, povecan, visok

S obzirom na najvecu dopustenu izlozenost dionickom trzistu za fondove kategorije A (najvise 55%
imovine fonda do kraja 2018. godine), oc¢ekivani profil rizicnosti ROMF A fonda spram trzi$nog rizika
bio je umjeren. Na dan 31.12.2018. izmjereni utjecaj trzi$nog rizika bio je nizak. Ostale vrste rizika

imale su maniji ili jednak utjecaj na dan 31.12.2018.

2.3 Clanstvo

Clan ROMF A fonda moze biti svaki osiguranik kojemu je do dana ispunjenja starosnih uvjeta za
stjecanje prava na starosnu mirovinu prema Zakonu (dalje u tekstu: Referentni dan) ostalo deset ili vise
godina. Clan moZe prenijeti sredstva iz ROMF A fonda u obvezni mirovinski fond druge kategorije
kojim upravlja Drustvo ili u obvezni mirovinski fond kojim upravlja drugo mirovinsko drustvo, iste ili

druge kategorije, u skladu sa Zakonom. Na dan kada ¢lan ROMF A fonda ispuni uvjet da do Referentnog
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dana ima manje od deset godina, REGOS ¢e ga rasporediti u Raiffeisen obvezni mirovinski fond
kategorija B. Krajem 2018. godine ROMF A fond imao je 1.761 ¢lana (2017.; 1.582).

2.4  Pokazatelji poslovanja u 2018. godini

Na dan 31.12.2018. godine neto imovina u ROMF A fondu iznosila je 186.674.668 kuna, Sto je
28,59% trzisnog udjela u obveznim mirovinskim fondovima kategorije A, tj. 0,19% od sveukupne
imovine obveznih mirovinskih fondova u RH. Ukupne uplate u ROMF A fond s osnova uplata doprinosa
i promjene ¢lanstva tijekom 2018. godine iznosile su 32.419.748 kuna. Ukupne isplate u 2018. godini

iznosile su -5.998.387 kuna. Neto iznos uplata u ROMF A fond u 2018. godini iznosio je 26.421.361
kuna.

Graf 1. Prikaz kretanja imovine ROMF A fonda u 2018. godini

Imovina ROMF A fonda (mil. HRK)
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Tablica 7. 10 najveéih pojedinacnih pozicija ROMF A fonda na dan 31.12.2018.

Izdavatelj ili kreditna

Pozicija Vrsta instrumenta S Oznaka Udio
institucija

RHMF-0-26CA drzavna obveznica  Republika Hrvatska HRRHMFO26CA5  11,86%
RHMF-0-257A drzavna obveznica  Republika Hrvatska HRRHMFO257A4  10,23%
RHMF-0O-247E drzavna obveznica  Republika Hrvatska HRRHMFO247E7  5,25%
RHMF-0-227E drzavna obveznica  Republika Hrvatska HRRHMFO227E9  4,43%
ADPL-R-A dionica AD Plastik d.d. HRADPLRAO006 4,25%
RHMF-0-23BA drzavna obveznica  Republika Hrvatska HRRHMFO23BA4  4,11%
HT-R-A dionica Hrvatski Telekom d.d. HRHTOORAO0005 3,14%
PODR-R-A dionica Podravka d.d. HRPODRRAO0004 2,89%
ATGR-R-A dionica Atlantic Grupa d.d. HRATGRRA0003 2,55%
RHMF-0-297A drzavna obveznica  Republika Hrvatska HRRHMFO297A0  2,42%

Najznacajnija ulaganja na kraju 2018. godine bila su domace drzavne obveznice srednjih dospijeca,

domace dionice izdavatelja AD Plastik d.d., HT d.d. i Podravka d.d.

2.5 Prinosi i zarade

U 2018. godini nominalni prinos za ROMF A fond iznosio je 1,10%, a realno 0,30%, Sto je

rezultiralo ukupnom godi$njom zaradom u iznosu od 1.418.498 kuna.

Tablica 8. Zarada po pojedinim kategorijama imovine za ROMF A fond

— iy ot
Klasa imovine ft(l)sl:c ag:?gl:(‘)l NAV-a fonda u
2018.
Domace dionice i fondovi koji ulazu u dionice 3.117 1,76%
Inozemne dionice i fondovi koji ulazu u dionice -4.711 -2,66%
Domace obveznice 3.826 2,16%
Inozemne obveznice i fondovi koji ulazu u obveznice 20 0,01%
Instrumenti nov€anog trzista -151 -0,09%
Naknade -682 -0,39%
Ukupno 1.418 0,80%

U odnosu na prosjecnu imovinu fonda ROMF A u tijeku godine, najveca zarada je ostvarena na

ulaganjima u domace dionice i domace obveznice.

Tijekom 2018. godine, na teret imovine ROMF A fonda, Drustvu je isplaceno 642.758 kuna po

osnovi naknade za upravljanje, a Depozitaru 39.230 kuna po osnovi naknade za depozitara.
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Graf 2. Kretanje obracunske jedinice ROMF A fonda u 2018. godini

Vrijednost obracunske jedinice ROMF A fonda
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Od pocetka rada fonda (21. kolovoza 2014. godine) do kraja 2018. godine prosjecni nominalni
prinos na godi$njoj razini za ROMF A fond iznosio je 6,97%, dok je realni prinos iznosio 6,68%.

3. RAIFFEISEN OBVEZNI MIROVINSKI FOND KATEGORIJA B

3.1 Osnivanje i pocetak poslovanja

Raiffeisen obvezni mirovinski fond kategorija B (dalje u tekstu: ROMF B) je osnovan 5. studenog
2001. godine, a zapoceo je s radom 30. travnja 2002. godine.

3.2 Profil rizi¢nosti

Investicijski cilj ROMF B fonda je ulaganje prikupljenih sredstava ¢lanova u svrhu povecanja
vrijednosti imovine na dugi rok radi osiguranja isplate mirovinskih davanja ¢lanovima, a u skladu sa
zakonskim propisima. ROMF B fond ima umjereno konzervativni profil rizika koji proizlazi iz najveéeg

dopustenog zakonskog ogranicenja ulaganja u prenosive vlasnicke vrijednosne papire, direktno ili

indirektno putem ulaganja u dionicko trziste.

Najvaznija zakonska ograni¢enja ulaganja obveznog mirovinskog fonda kategorije B su:

minimalno 50% neto imovine fonda mora biti uloZzeno u obveznice Republike Hrvatske, ¢lanica
EU-a ili zemalja OECD-a,
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- do kraja 2018. godine moglo se ulagati maksimalno 35% neto imovine fonda u dionice

izdavatelja iz Republike Hrvatske, ¢lanica EU-a ili zemalja OECD-a, ukljucujuci i posrednu
izlozenost putem UCITS fondova i financijskih izvedenica, a od 1. sije¢nja 2019. ogranicenje
je povecano na 40% neto imovine fonda,

- minimalno 60% neto imovine fonda mora biti ulozeno u imovinu koja je denominirana ili koja

se namiruje u kunama.

U usporedbi s drugim kategorijama obveznih fondova, ROMF B fond ima umjerene ocekivane

prinose na dulji rok i umjereni stupanj rizi¢nosti te je predviden za osiguranike srednje starosne dobi.

Tablica 9. Struktura ulaganja ROMF B fonda prema vrstama instrumenata na dan 31.12.2018.

Vrsta imovine Udio
Dionice i dionicki fondovi 16,77%
Obveznice i obveznicki fondovi 78,54%
Alternativni fondovi 0,13%
Instrumenti trzista novca, depoziti i novc¢ani fondovi 0,92%
Sredstva na racunu, potrazivanja i obveze 3,65%
Ukupno 100,00%

Tablica 10. Geografska struktura ulaganja ROMF B fonda na dan 31.12.2018.

Drzava Udio
Hrvatska 86,15%
SAD 4,62%
Luksemburg 4,32%
Francuska 2,56%
Supranacionalno 0,93%
Velika Britanija 0,30%
Njemacka 0,62%
Svicarska 0,33%
Italija 0,16%
Ostalo 0,01%
Ukupno 100,00%
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Tablica 11. Struktura ulaganja ROMF B fonda prema gospodarskim sektorima na dan 31.12.2018.

Gospodarski sektor Udio
Drzava 75,78%
Diverzificirano po sektorima 5,11%
Komunikacijske usluge 4,51%
Ostalo 3,65%
Osnovna potrosacka roba 2,15%
Energetika 1,90%
Komunalne usluge 1,51%
Industrijski proizvodi 1,50%
Informaticka tehnologija 1,22%
Financijska industrija 1,16%
Sirovine 0,70%
Opcionalna potrosacka roba 0,48%
Zdravstvo 0,32%
Nekretnine 0,01%
Ukupno 100,00%

Tablica 12. Struktura ulaganja ROMF B fonda prema valutama na dan 31.12.2018.

Valuta Udio
HRK 44,96%
EUR 39,83%
usb 14,88%
CHF 0,33%
Ukupno 100,00%

Tablica 13. Pokazatelji rizicnosti ROMF B fonda na dan 31.12.2018.

TrZi&ni rizik ROMF B fonda ! 3,48%
SRRI pokazatelj stupnja rizika 2 3
Rizik ROMF B fonda u odnosu na MIREX B 3 1,04
Modificirana duracija ROMF B fonda 3,13

L Izracun temeljem mjesecnih prinosa u zadnjih 5 godina, anualizirana vrijednost
2 ESMA smjernice za izracun pokazatelja rizicnosti: http://www.esma.europa.eu/system/files/10_673.pdf
8 Izracun temeljem mjesecnih prinosa u zadnjih 5 godina

Znacenje pojedinih pokazatelja objasnjeno je u dijelu izvjeSéa o rizi¢nosti fonda kategorije A.
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Tablica 14. Profil rizicnosti ROMF B fonda

Vrsta rizika Ocekivani Utjecaj na dan
utjecaj* 31.12.2018.

Trzisni rizik UMIJEREN NIZAK

Cjenovni rizik UMIJEREN NIZAK

Kamatni rizik POVECAN UMIJEREN

Tecajni rizik UMIJEREN NIZAK
Kreditni rizik

Dugorocni kreditni rizik izdavatelja UMIJEREN NIZAK

Rizik suprotne ugovorne strane VRLO NIZAK VRLO NIZAK

Koncentracijski rizik VISOK VISOK

Rizik namire VRLO NIZAK VRLO NIZAK
Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti imovine UMIJEREN UMIJEREN

Rizik novCanog tijeka VRLO NIZAK VRLO NIZAK

* Drustvo ocjenjuje rizik na osnovu sljedecih kategorija: vrlo nizak, nizak, umjeren, povecan, visok

S obzirom na najvec¢u dopustenu izlozenost dionickom trzistu za fondove kategorije B (najvise 35%
imovine fonda do kraja 2018. godine), o¢ekivani profil rizicnosti ROMF B fonda spram trzi$nog rizika
je umjeren. Na dan 31.12.2018. izmjereni utjecaj trziSnog rizika bio je nizak. Ostale vrste rizika imale
su manji ili jednak utjecaj na dan 31.12.2018.

3.3 Clanstvo

Clan ROMF B fonda moZe biti svaki osiguranik kojemu je do Referentnog dana ostalo pet ili vise
godina. Clan moZe prenijeti sredstva iz ROMF B fonda u obvezni mirovinski fond druge kategorije
kojim upravlja Drustvo ili u obvezni mirovinski fond kojim upravlja drugo mirovinsko drustvo, iste ili
druge kategorije, u skladu sa Zakonom. Na dan kada ¢lan ROMF B fonda ispuni uvjet da do Referentnog
dana ima manje od pet godina, REGOS ¢e ga rasporediti u Raiffeisen obvezni mirovinski fond kategorije
C. Krajem 2018. godine ROMF B fond imao je 565.272 ¢lanova (2017.: 545.264).

3.4 Pokazatelji poslovanja u 2018. godini

Na dan 31.12.2018. godine neto imovina ROMF B fonda iznosila je 28.544.077.216 kune, $to je 30,81%
trzisnog udjela u obveznim mirovinskim fondovima kategorije B i 29,09% od sveukupne imovine
obveznih mirovinskih fondova u RH. Ukupne uplate u ROMF B fond s osnova uplata doprinosa i
promjene Clanstva tijekom 2018. godini iznosile su 1.787.954.606 kuna. Ukupne isplate u 2018. godini
iznosile su 550.834.269 kuna. Neto iznos uplata u ROMF B fond u 2018. godini iznosi 1.237.120.337
kuna.
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Graf 3. Kretanje imovine ROMF B fonda u 2018. godini
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Tablica 15. 10 najvecéih pojedinacnih pozicija ROMF B fonda na dan 31.12.2018.

lzdavatelj ili kreditna

Pozicija Vrsta instrumenta I Oznaka Udio
institucija
RHMF-0O-247E drzavna obveznica Republika Hrvatska HRRHMFO247E7 13,78%
RHMF-0-227E drzavna obveznica Republika Hrvatska HRRHMFO227E9 13,17%
RHMF-0O-26CA drzavna obveznica Republika Hrvatska HRRHMFO26CA5 10,62%
RHMF-0O-257A drzavna obveznica Republika Hrvatska HRRHMFO257A4 7,33%
RHMF-0-203A drzavna obveznica Republika Hrvatska HRRHMFO203A8 5,75%
CROATIA 2024 drZzavna obveznica Republika Hrvatska XS0997000251 4,78%
HT-R-A dionica Hrvatski Telekom d.d. HRHTOORAO0005 3,86%
RHMF-0-282A drZavna obveznica Republika Hrvatska HRRHMFO282A2 3,17%
RHMF-0-203E drzavna obveznica Republika Hrvatska HRRHMFO203EOQ 2,95%
CROATIA 2023 drZavna obveznica Republika Hrvatska XS0908769887 2,83%

Najznacajnija ulaganja na kraju 2018. godine bila su domace drzavne obveznice srednjih dospijeca

te dionice izdavatelja Hrvatski Telekom d.d.

3.5 Prinosiizarade

U 2018. godini nominalni prinos za ROMF B fond iznosio je 1,22%, a realno 0,42%, §to je

rezultiralo ukupnom godi$njom zaradom u iznosu od 331.586.227 kune.
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Tablica 16. Zarada po pojedinim kategorijama imovine za ROMF B fond

Zarada u zrz‘;s:;:t:
Klasa imovine (Zt(l):.:cag:(::(l)l NAV-a fonda
u 2018.

Domace dionice i fondovi koji ulazu u dionice -98.934 -0,35%
Inozemne dionice i fondovi koji ulazu u dionice -136.613 -0,49%
Domace obveznice 669.739 2,40%
Inozemne obveznice i fondovi koji ulazu u obveznice 0 0,00%
Instrumenti nov€anog trzista 4,981 0,02%
Naknade -107.588 -0,39%
Ukupno 331.586 1,19%

U odnosu na prosjecnu imovinu fonda ROMF B u tijeku godine, najveca zarada je ostvarena na

ulaganjima u domace obveznice.

Tijekom 2018. godine na teret imovine ROMF B fonda Drustvu je po osnovi naknada za

upravljanje isplaceno 101.396.413 kuna, a Depozitaru 6.191.279 kuna.

Graf 4. Kretanje obracunske jedinice ROMF B fonda u 2018. godini
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Od pocetka rada ROMF B fonda (30. travnja 2002. godine) do kraja 2018. godine prosje¢ni

nominalni prinos na godi$njoj razini iznosio je 5,64%, dok je realni prinos iznosio 3,71%.
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4. RAIFFEISEN OBVEZNI MIROVINSKI FOND KATEGORIJA C

4.1 Osnivanje i po¢etak poslovanja

Raiffeisen obvezni mirovinski fond kategorija C (dalje u tekstu; ROMF C) je oshovan 30. svibnja

2014. godine, a zapoceo je s radom 21. kolovoza 2014. godine.

4.2 Profil rizi¢nosti

Investicijski cilj ROMF C fonda je ulaganje prikupljenih sredstava ¢lanova u svrhu povecanja
vrijednosti imovine na srednji rok na na¢in da imovina fonda bude ro¢no uskladena s obvezama fonda
radi osiguranja isplate mirovinskih davanja ¢lanovima, a u skladu sa zakonskim odredbama. ROMF C
fond ima konzervativni profil rizika koji proizlazi iz zakonski dozvoljenih oblika ulaganja s obzirom da

nisu dozvoljena ulaganja u vlasnicke vrijednosne papire.
Najvaznija zakonska ograni¢enja ulaganja obveznog mirovinskog fonda kategorije C su:

- minimalno 70% neto imovine fonda mora biti ulozeno u obveznice Republike Hrvatske, ¢lanica
EU-a ili zemalja OECD-a,

- ulaganje u vlasnic¢ke vrijednosne papire nije dozvoljeno,

- minimalno 90% neto imovine fonda mora biti uloZeno u imovinu koja je denominirana ili koja

se namiruje u kunama.

U usporedbi s drugim kategorijama obveznih fondova, ROMF C fond ima najmanje oéekivane
prinose, ali i najmanji stupanj rizi¢nosti te je predviden je za osiguranike starije dobi koji su pred

mirovinom.

Tablica 17. Struktura ulaganja ROMF C fonda prema vrstama instrumenata na dan 31.12.2018.

Vrsta imovine Udio
Obveznice i obveznicki fondovi 91,92%
Instrumenti trziSta novca 2,89%
Novac na racunu, potraZivanja i obveze 5,19%
Ukupno 100,00%
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Tablica 18. Geografska struktura ulaganja ROMF C fonda na dan 31.12.2018.

DrZava Udio
Hrvatska 95,27%
Supranacionalno 3,00%
SAD 1,72%
Ostalo 0,02%
Ukupno 100,00%

Tablica 19. Struktura ulaganja ROMF C fonda prema gospodarskim sektorima na dan 31.12.2018.

Gospodarski sektor Udio
Drzava 86,91%
Ostalo 5,19%
Komunalne usluge 3,74%
Diverzificirano po sektorima 2,89%
Osnovna potrosacka roba 1,26%
Ukupno 100,00%

Tablica 20. Struktura ulaganja ROMF C fonda prema valutama na dan 31.12.2018.

Valuta Udio
HRK 74,72%
EUR 20,70%
usb 4,58%
Ukupno 100,00%

Tablica 21. Pokazatelji rizicnosti ROMF C fonda na dan 31.12.2018.

Trzigni rizik ROMF C fonda ! 1,46%
SRRI pokazatelj stupnja rizika 2 3
Rizik ROMF C fonda u odnosu na MIREX C 3 1,10
Modificirana duracija ROMF C fonda 3,61

L Izracun temeljem tjednih prinosa u zadnje dvije godine, anualizirana vrijednost
2 ESMA smjernice za izracun pokazatelja rizicnosti: http://www.esma.europa.eu/system/files/10_673.pdf
8 Izracun temeljem tjednih prinosa u zadnje dvije godine

Znacenje pojedinih pokazatelja objasnjeno je u dijelu izvjeS¢a o rizicnosti fonda kategorije A.
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Tablica 22. Profil rizicnosti ROMF C fonda

Vrsta rizika Ocekivani Utjecaj na dan
utjecaj* 31.12.2018.

Trzisni rizik NIZAK VRLO NIZAK

Kamatni rizik POVECAN UMIJEREN

Tecajni rizik NIZAK VRLO NIZAK
Kreditni rizik

Dugorocni kreditni rizik izdavatelja POVECAN UMJEREN

Rizik suprotne ugovorne strane VRLO NIZAK VRLO NIZAK

Rizik koncentracije VISOK VISOK

Rizik namire VRLO NIZAK VRLO NIZAK
Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti imovine VRLO NIZAK VRLO NIZAK

Rizik novéanog tijeka VRLO NIZAK VRLO NIZAK

* Drustvo ocjenjuje rizik na osnovu sljedecih kategorija: vrlo nizak, nizak, umjeren, povecan, visok

S obzirom na izloZenost doma¢em obvezni¢kom trzistu za fondove kategorije C, ocekivani profil
rizi¢nosti ROMF C fonda spram trZi$nog rizika je nizak. Na dan 31.12.2018. izmjereni utjecaj trziSnog
rizika bio je vrlo nizak. Ostale vrste rizika imale su manji ili jednak utjecaj na dan 31.12.2018.

4.3 Clanstvo

Clan ROMF C fonda moze biti svaki osiguranik. Na dan kada ¢lan ROMF B fonda ispuni uvjet da do
Referentnog dana ima manje od pet godina, REGOS ¢e ga rasporediti u ROMF C fond. Clan moze
prenijeti sredstva iz ROMF C fonda u obvezni mirovinski fond druge kategorije kojim upravlja Drustvo
ili u obvezni mirovinski fond kojim upravlja drugo mirovinsko drustvo, iste ili druge kategorije, u skladu

sa Zakonom. Krajem 2018. godine ROMF C fond imao je 11.570 ¢lanova (2017.: 9.595).

4.4 Pokazatelji poslovanja u 2018. godini

Nadan 31.12.2018. godine neto imovina u ROMF C fonda iznosila je 1.626.420.112 kune, $to je 33,61%
trzisnog udjela u obveznim mirovinskim fondovima kategorije C i 1,66% od sveukupne imovine
obveznih mirovinskih fondova u RH. Ukupne uplate u ROMF C fond s osnova uplata doprinosa i
promjene ¢lanstva tijekom 2018. godini iznosile su 477.139.922 kuna. Ukupne isplate u 2018. godini
iznosile su 241.228.162 kuna. Neto iznos uplata u ROMF C fond u 2018. godini iznosi 235.911.760

kuna.
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Graf 5. Kretanje imovine ROMF C fonda u 2018. godini
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Tablica 23. 10 najveéih pojedinacnih pozicija ROMF C fonda na dan 31.12.2018.
Pozicija Vrsta instrumenta Izdava‘\telj. il If.reditna Oznaka Udio
institucija

RHMF-O-26CA drzavna obveznica Republika Hrvatska HRRHMFO26CA5 15,88%
RHMF-0O-257A drzavna obveznica Republika Hrvatska HRRHMFO257A4 14,70%
RHMF-0-227E drZavna obveznica Republika Hrvatska HRRHMFO227E9 7,89%
RHMF-0-247E drZavna obveznica Republika Hrvatska HRRHMFO247E7 7,87%
RHMF-0-23BA drZavna obveznica Republika Hrvatska HRRHMFO23BA4 7,58%
RHMF-0-282A drZavna obveznica Republika Hrvatska HRRHMFO282A2 5,91%
CROATIA 2022 drZavna obveznica Republika Hrvatska X$1028953989 4,31%
RHMF-0-217A drZavna obveznica Republika Hrvatska HRRHMFO217A8 3,42%
CROATIA 2028 drzavna obveznica Republika Hrvatska XS1713462668 3,18%
EBRD 2023 HRK  supranacionalna obveznica EBRD XS$1921398720 3,00%

Najznacajnija ulaganja na kraju 2018. godine bila su domace drzavne obveznice srednjih dospijeca.

45 Prinosi i zarade

U 2018. godini nominalni prinos za ROMF C fond iznosio je 2,81%, a realno 2,00%, Sto je

rezultiralo ukupnom godi$njom zaradom u iznosu od 41.013.624 kune.
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Tablica 24. Zarada po pojedinim kategorijama imovine za ROMF C fond

Zarada u U postotku
Klasa imovine 2018. godini prosjecnog NAV-a
(tisuéa HRK) fonda u 2018.
Domace obveznice 44.331 2,98%
Inozemne obveznice i fondovi koji ulaZu u obveznice 1.540 0,10%
Instrumenti novcéanog trzista 880 0,06%
Naknade -5.737 -0,39%
Ukupno 41.014 2,76%

Sukladno zakonskom okviru za ulaganja imovine fonda C, zarada je i u 2018. godini gotovo u

cijelosti ostvarena na ulaganjima u domace obveznice.

Tijekom 2018. godine, na teret imovine ROMF C fonda, Drustvu je isplaceno 5.407.014 kuna
po osnovi naknade za upravljanje, a Depozitaru 330.050 kuna po osnovi naknade za depozitara.

Graf 6. Kretanje obracunske jedinice ROMF C fonda u 2018. godini
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Od pocetka rada fonda (21. kolovoza 2014. godine) do kraja 2018. godine prosje¢ni nominalni
prinos na godi$njoj razini za ROMF C fond iznosio je 6,68%, dok je realni prinos iznosio 6,39%.
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PRILOZT

Financijska izvije§¢a obveznih mirovinskih fondova kojima upravlja Raiffeisen drudtvo za
upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima d.d. objavljena su na web stranicama

Drustva (www.rmf.hr) u zakonski propisanom roku do 30. travnja tekuce godine za prethodnu.

Prilog ovog Izvjesca ¢ini i,,Jzvjestaj o radu obveznih mirovinskih fondova za 2018. godinu® kojeg
su zajedni¢ki pripremila sva mirovinska drustva koja upravljaju obveznim mirovinskim fondovima u

Republici Hrvatskoj.

Uprava Raiffeisen drustva za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima d.d.:
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Izvjesée poslovodstva
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine

1. Poslovne aktivnosti

Predmet poslovanja Raiffeisen drustva za upravijanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima d.d. (u
nastavku ,Drustvo za upravijanje”) je iskljuivo osnivanje obveznih i dobrovoljnih mirovinskih fondova i
upravljanje tim fondovima u skladu sa Zakonom o obveznim mirovinskim fondovima (NN, br. 19/14, 93/15, 64/18
i 115/18) i Zakonom o dobrovoljnim mirovinskim fondovima (NN, br. 19/14, 29/18 i 115/18).

Na dan 31. prosinca 2018. godine Drustvo za upravljanje je upravljalo sa slijede¢im obveznim mirovinskim
fondovima:

¢ Raiffeisen obvezni mirovinski fond kategorija A,
¢ Raiffeisen obvezni mirovinski fond kategorija B i
¢ Raiffeisen obvezni mirovinski fond kategorija C.

Raiffeisen obvezni mirovinski fond kategorija A (u nastavku ,Fond") je osnovan je kao zaseban subjekt bez
pravne osobnosti radi prikupljanja novéanih sredstava uplaéivanjem doprinosa &lanova i ulaganja tih sredstava
s ciliem povecéanja vrijednosti imovine radi osiguranja isplate mirovinskih davanja &lanovima, u skladu s
odredbama Zakona o obveznim mirovinskim fondovima (NN, br. 19/14, 93/15, 64/18 i 115/18) (u nastavku

JZakon").

Osnivanje i djelovanje mirovinskih fondova do 20. veljate 2014. godine bilo je regulirano Zakonom o obveznim i
dobrovaljnim mirovinskim fondovima koji je u Republici Hrvatskoj donesen 20. svibnja 1999. godine, te

izmjenama i dopunama tog Zakona u narednim godinama.
Stupanjem na snagu Zakona dana 21. kolovoza 2014. godine Fond je zapo&eo s radom.

Sukladno Zakonu, ¢élanovi mogu odabrati kategoriju obveznog mirovinskog fonda, a svi oni koji to ne ucine
automatski su rasporedeni u obvezni mirovinski fond kategorije B. U fondu kategerije A mogu biti €lanovi kojima
je do starosne mirovine ostalo 10 ili vise godina u skladu sa Zakonom, a nakon toga obvezno prelaze u fond

kategorije B.

Tablica: broj élanova i imovina pod upraviljanjem Raiffeisen obveznih mirovinskih fondova

Fond Broj &lanova Neto |mOVI(l::ir?_lde'.|([;ravljanjem
ROMF A 1.761 186,67
ROMF B 565.272 28.544,08
ROMF C 11.570 1.626,42
Ukupno 578.603 30.357,17

Drustvo za upravljanje primjenjuje aktivnu strategiju upravljanja imovinom Fonda vodeci pritom racuna o uvjetima
na trzistima kapitala. Ulaganjem sredstava Fonda Drustvo za upravljanje postuje nacela sigurnosti, razboritosti,
opreza, likvidnosti, razdiobe rizika i smanjenja rizika raspr§enoscu ulaganja, s ciljiem osiguranja optimalnog rasta

mirovinske $tednje ¢lanova Fonda u odnosu na preuzeti rizik.

Investicijski cilj Fonda je ulaganje prikupljenih sredstava ¢lanova Fonda u svrhu povecéanja vrijednosti imovine
Fonda na dugi rok radi osiguranja isplate mirovinskih davanja ¢lanovima Fonda, a u skladu sa Zakonom. Fond
ima umjereno konzervativni profil rizika koji proizlazi iz najveéeg dopustenog zakonskog ograni¢enja ulaganja u
prenosive vlasni¢ke vrijednosne papire, direktno ili indirektno putem ulaganja u imovinu definiranu Statutom

Fonda.
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|zvjeSce poslovodstva (nastavak)
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2018. godine

1. Poslovne aktivnosti (nastavak)

Tablica: struktura ulaganja Fonda

Vrsta imovine Udio
Dionice i dionicki fondovi 34,41%
Obveznice i obveznitki fondovi 54,30%
Instrumenti trzidta novca, depoziti i novéani fondovi 1,87%
Novac, potrazivanja i obveze 9,42%
Ukupno 100,00%

Udio inozemne imovine Fonda na dan 31. prosinca 2018. iznosio je 22,15%.
Prinos koji Fond ostvaruje rezultat je upravijatke politike Drustva za upravljanje. S obzirom na umjereni profil
rizi€nosti, oéekivani prinos Fonda je veci od Raiffeisen obveznih mirovinskih fondova kategoerija B i C.

U 2018. godini Fond je ostvario prinos od 1,10%. Prosje€an prinos od osnutka Fonda do 31. prosinca 2018.

godine iznosi 6,97% i izraZzen je na godi$njoj razini.

Prinos Fonda predstavlja postotnu razliku izmedu vrijednosti obraé¢unske jedinice na prvi i zadnji dan razdoblja u

kojem se prinos raguna.
2, Financijski rezultat

Neto imovina Fonda na dan 31. prosinca 2018. godine iznosila je 186,7 milijuna kuna te je porasla za 17,77% u

odnosu na prethodnu godinu.

Prema klasifikaciji financijskih instrumenata, u ukupnoj imovini fonda sa 44,60% sudjeluje financijska imovina
koja se mjeri po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit, a imovina iskazana po fer vrijednosti kroz racun
dobiti i gubitka sudjeluje sa 40,99%.

93,29% ukupnih obveza Fonda Cine obveze s osnove upravljatke naknade.

U strukturi prihoda najveca stavka prihoda su prihodi od kamata i amortizacija premije (diskonta).
3. Buduéi razvoj Fonda

Drustvo za upraviljanje ¢e upravljati Fondom u svoje ime i za zajedniéki raéun &lanova Fonda na nacin da ¢e
prikupljati nov€ana sredstva uplatama doprinosa ¢lanova Fonda te ulagati ta sredstva u skladu sa Zakonom uz
uvazavanje nacela sigurnosti razboritosti i opreza, smanjivanja rizika rasprSeno3¢u ulaganja, odrZavanja
odgovarajuce likvidnosti, te zabrane sukoba interesa vodedi pritom raguna o uvjetima na trzistima kapitala. Cilj
upravljanja Fondom je povecati vrijednost imovine Fonda iskljuéivo u korist ¢lanova i radi osiguranja isplate

mirovinskih davanja ¢lanovima Fonda.
4, Dogadaji nakon zavrSetka poslovne godine

Nema znacajnijih dogadaja nakon zavretka poslovne godine.
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IzvjeScCe poslovodstva (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine

5. Aktivnosti istraZivanja i razvoja

Drustvo za upravljanje u ime i za ra¢un Fonda u 2018. godini nije sudjelovalo u aktivnostima istraZivanja razvoja.
6. PodruZnice Fonda

Fond nema podruznice.

¥ Financijski instrumenti i povezani rizici

Drustvo za upravljanje pos$tuje nacela sigurnosti, razboritosti, opreza, likvidnosti, razdiobe rizika i smanjenja rizika
raspréeno8cu ulaganja, s ciliem osiguranja optimalnog rasta mirovinske Stednje ¢lanova Fonda u odnosu na
preuzeti rizik. Fond ima umjereno konzervativni profil rizika koji proizlazi iz najveéeg dopustenog zakonskog
ograni¢enja ulaganja od 55% neto imovine Fonda u prenosive vlasni¢ke vrijednosne papire, direktno ili indirektno

putem ulaganja u druge vrste imovine Fonda.

Sukladno zakonskim propisima Drudtvo za upravljanje moze, u ime i za radun Fonda, Koristiti terminske poslove,
opcije i druge financijske izvedenice ukoliko se oni koriste samo u cilju zastite imovine Fonda ili za efikasno

upravljanje imovinom Fonda.

Najznaéajnije vrste financijskih rizika kojima je Fond izloZen su trzi&ni rizik, koji uklju¢uje kamatni rizik, cjenovni

rizik i te€ajni rizik, te kreditni rizik i rizik likvidnosti.
Trzisni rizik

Trzidni rizik obuhvaéa potencijalne gubitke i dobitke koji mogu nastati kao posljedica te€ajnog rizika, kamatnog
rizika i cjenovnog rizika. Druétvo za upravljanje nastoji upravljati trzi§nim rizicima Fonda na naé&in da diverzificira

ulaganja te prati razinu trzisnih rizika u portfelju na dnevnoj bazi.
Kamatni rizik

Fond je izloZen kamatnom riziku koji se uglavnom odnosi na duzniéke vrijednosnice s fiksnom stopom. Na datum
izvjeStavanja ulaganja Fonda uglavnom su sacinjavali duzni¢ki vrijednosni papiri s fiksnom kamatnom stopom, a

utjecaj kamatnog rizika na imovinu Fonda bio je nizak.

Cjenovni rizik je rizik da ¢e se vrijednost financijskog instrumenta mijenjati kao rezultat promjene trzisnih cijena.
Fondu je dozvoljeno ulaganje u vlasni¢ke vrijednosnice uvrdtene na uredeno trzidte te u udjele u investicijskim
fondovima vezane uz dioni¢ke indekse ili kada isti ulazu u vlasni¢ke vrijednosnice. Na datum izvje$tavanja utjecaj

cjenovnog rizika na imovinu Fonda bio je umjeren.
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IzvjeSce poslovodstva (nastavak)
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2018. godine

7. Financijski instrumenti i povezani rizici (nastavak)

Trzisni rizik (nastavak)

Tecajni rizik

Fond moze ulagati u financijske instrumente denominirane u stranoj valuti. Sukladno tome, Fond je izloZen riziku
promjene tec¢aja kune u odnosu na ostale valute na nacin koji moze negativno utjecati na dobit i vrijednost Fonda.
Kako bi se smanjila izloZenost te¢ajnom riziku koriste se terminski ugovori. U 2018. godini Drustvo za upravljanje

je ugovaralo devizne forward transakcije u ime i za raéun Fonda u svrhu zaé&tite imovine Fonda od te¢ajnog rizika.

Na datum izvjestavanja utjecaj te¢ajnog rizika na imovinu Fonda bio je vrlo nizak.
Kreditni rizik

Kreditni rizik predstavlja rizik da izdavatelj financijskog instrumenta nece biti u moguénosti, u cijelosti ili
djelomiéno, podmiriti svoje obveze prema Fondu u trenutku njihova dospije¢a. Takoder, kreditni rizik proizlazi iz
mogucnosti da suprotna ugovorna strana unutar derivativnog ili drugog instrumenta za trgovanje nece ispuniti
svoje obveze. Na datum izvjestavanja kreditnom riziku bila je izlozena sljedeéa financijska imovina: novéana
sredstva, ulaganja u duzni¢ke vrijednosnice i ostala potrazivanja. Kreditni rizik duzni¢kih vrijednosnica se
vecinom odnosi na ulaganja u obveznice Republike Hrvatske te manjim dijelom na ulaganja u duZnitke
vrijednosne papire koje izdaju domadi korporativni izdavatelji. Na datum izvjestavanja utjecaj kreditnog rizika na
imovinu Fonda bio je vrlo nizak. Kreditni rizik koji proizlazi iz nepodmirenih transakcija kupnje ili prodaje
vrijednosnica smatra se malim s obzirom na mali broj transakcija kod kojih nije ugovorena isporuka uz plac¢anje.

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da se prodajom financijske imovine ne ostvare cijene koje su priblizno jednake fer
vrijednosti te imovine (rizik likvidnosti imovine) ili rizik nemoguénosti uravnotezenja kratkoro€nih plateznih
mogucnosti s jedne strane i kratkoro€nih obveza s druge strane (rizik nov€anog tijeka). S obzirom da se ulaganja
Fonda sastoje uglavnom od drzavnih duzni€kih vrijednosnih papira, ulaganja u domace i strane investicijske
fondove te u dionice, te da se u sada$njim trziSnim uvjetima takvi vrijednosni papiri mogu lako prodati, ali
uzimajuci u obzir veli¢inu Fonda, na datum izvjestavanja rizik likvidnosti imovine bio je vrlo nizak. S obzirom da
je na datum izvjeStavanja Fond imao zna€ajna nov¢ana sredstva i kratkoro€ne novéane ekvivalente koji su bili
znatajno veci od kratkoro€nih obveza Fonda te da su se putem repo ugovore mogla uzajmiti dodatna nov€ana
sredstva u cilju ostvarivanja potrebne likvidnosti, na izvjestajni datum rizik likvidnosti nova&anog tijeka bio je vrlo

nizak.

Raiffeisen obvezni mirovinski fond kategorija A 4



Odgovornost Uprave Drustva za upravljanje za pripremu i odobravanje godiSnjeg
izvjedéa

Temeljem Zakona o rafunovodstvu Republike Hrvatske, Uprava Raiffeisen drudtva za upravljanje
obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima d.d. (u nastavku ,Dru$tvo za upravljanje") duzna je
pobrinuti se da financijski izvjestaji Raiffeisen obveznog mirovinskog fonda kategorija A (u nastavku ,Fond")
fer prezentiraju, u svim znaéajnim odrednicama, stanje u Fondu kao i njegove rezultate poslovanja i
novéane tokove za 2018. godinu u skladu sa Zakonom o obveznim mirovinskim fondovima (NN, br. 19/14,
93/15, 64/18 i 115/18) (u nastavku ,Zakon") i Pravilnikom o godi$njim, tromjeseénim i drugim izvjestajima

obveznog mirovinskog fonda (NN, br. 104/17) (u nastavku ,Pravilnik").

Nakon provedbe odgovaraju¢e kontrole, Uprava Drustva za upravljanje otekuje da ¢e Fond u dogledno
vrijeme raspolagati odgovarajuéim resursima, te stoga i dalje usvaja naéelo vremenske neograni¢enosti

poslovanja pri sastavljanju financijskih izvjestaja.

Odgovornosti Uprave Drustva za upravljanje pri izradi financijskih izvje$taja obuhvacaju sljedece;

e odabiri dosljednu primjenu odgovarajucih raéunovodstvenih politika;

e davanje opravdanih i razboritih prosudbi i procjena;

e postupanje u skladu s vazeéim raCunovodstvenim standardima, uz objavu i obrazloZzenje svih
materijalno znacajnih odstupanja u financijskim izvjestajima i

e sastavljanje financijskih izvjestaja pod pretpostavkom vremenske neograni¢enosti poslovanja, osim
ako pretpostavka da ¢e Fond nastaviti poslovanje nije primjerena.

Uprava Drustva za upravljanje je odgovorna za vodenje odgovarajucih radunovodstvenih evidencija, koje
u svakom trenutku s opravdanom toéno$éu prikazuju financijski poloZaj Fonda i duzna je pobrinuti se da
financijski izvjestaji budu u skladu sa Zakonom i Pravilnikom. Pored toga, Uprava Drudtva za upravljanje je
odgovorna za Cuvanje imovine Fonda te za poduzimanje opravdanih koraka za sprjecavanje i otkrivanje

prijevare i drugih nepravilnosti.

Uprava Drudtva za upravljanje je takoder odgovorna i za pripremu i sadrzaj izvje$¢a poslovodstva u skladu
s hrvatskim Zakonom o ra¢unovodstvu. |zvie$¢e poslovodstva, prikazano na stranicama 1 do 4, odobreno
je za izdavanje od strane Uprave Drustva za upravljanje i potpisano je s tim u skladu. Financijski izvjestaji
prikazani na stranama 12 do 60 odobreni su od strane Uprave Drustva za upravljanje 22. oZujka 2019., §to

je potvrdeno potpisom u nastavku.

U ime Uprave Raiffeisen drustva za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskom fondovima d.d., za

Raiffeisen obvezni mirovinski fond kategorija A:

Clan Uprave Clan Uprave
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KPMG

lzvieSce neovisnog revizora vlasnicima udjela Raiffeisen obveznog
mirovinskog fonda kategorija A

Izvjesce o reviziji financijskih izvjestaja

Misljenje

Obavili smo reviziju financijskih izvjestaja Raiffeisen obveznog mirovinskog fonda kategorija A
(.Fond”), koji obuhvacaju izvjestaj o financijskom polozaju na dan 31. prosinca 2018. godine te
izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti, izvje$taj o novéanim tokovima, izvjestaj o promjenama u neto
imovini mirovinskog Fonda, izvjestaj o posebnim pokazateljima mirovinskog Fonda i izvjestaj o
vrednovanju imovine i obveza mirovinskog Fonda za tada zavréenu godinu, kao i biljeske koje sadrze
znacajne racunovodstvene politike i ostala pojasnjenja (u nastavku ,financijski izvjestaji”).

Prema nasem misljenju, prilozeni financijski izvjestaji fer prezentiraju, u svim znacajnim odrednicama,
financijski poloZaj Fonda na dan 31. prosinca 2018. godine, njegovu financijsku uspjesnost i njegove
novcane tokove za godinu koja je tada zavrsila, u skladu sa zakonskim zahtjevima za ra¢unovodstvo
mirovinskih fondova u Republici Hrvatskoj.

Osnova za izraZavanje misljenja

Obavili smo nasu reviziju u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima. Nage odgovornosti, u
skladu s tim standardima, podrobnije su opisane u nasem izvje$éu neovisnog revizora u odjeljku
Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjestaja. Neovisni smo od Fonda i Drugtva za
upravljanje u skladu s etickim zahtjevima koji su relevantni za nasu reviziju financijskih izvjestaja u
Hrvatskoj i ispunili smo na$e ostale eticke odgovornosti u skladu s tim zahtjevima. Uvjereni smo da
su nam pribavljeni revizijski dokazi dostatni i primjereni te da ine odgovarajuéu osnovu za potrebe
izrazavanja naseg misljenja.
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lzvjeSée neovisnog revizora élanovima Raiffeisen obveznog
mirovinskog fonda kategorija A (nastavak)

Izvjesce o reviziji financijskih izvjestaja (nastavak)

Kljucna revizijska pitanja

Kljuéna revizijska pitanja su ona pitanja koja su, po nasoj profesionalnoj prosudbi, bila od
najvece vaznosti za nau reviziju financijskih izvjestaja tekuceg razdoblja. Ta smo pitanja
razmatrali u kontekstu nase revizije financijskih izvjestaja kao cjeline i pri formiranju naseg
mislienja o njima te ne dajemo zasebno misljenje o tim pitanjima.

Fer vrijednost financijskih instrumenata koji ne kotiraju na aktivnom triitu

Na dan 31. prosinca 2018. godine, portfelj financijske imovine iskazane po fer vrijednosti kroz radun dobiti i
gubitka (FVRDG) i po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit (FYOSD) iznosio je 159.805 tisuca kuna (31.
prosinca 2017.: 147.760 tisuca kuna financijske imovine raspoloZive za prodaju i po fer vrijednosti kroz racéun
dobiti i gubitka), uklju¢ujuci 72.898 tisu¢a kuna ulaganja u financijske instrumente koji ne kotiraju na aktivnom

trzistu (31. prosinca 2017. : 42.471 tisuéa kuna).

Vidi biljesku 2 za ra¢unovodstvene politike za financijske instrumente i biljeske 15 16.

Kljuéno revizijsko pitanje

Kako smo pristupili tom pitanju

Dio FVRDG i FVOSD portfelja Fonda odnosi se na
ulaganja u financijske instrumente koji ne kotiraju na
aktivnom trzistu. Takvi nekotirani instrumenti
primarno se odnose na drzavne i korporativne
obveznice, vlasnitke vrijednosnice i investicijske
fondove.

Dok se fer vrijednost imovine FVRDG i FVOSD
portfelja najbolje odreduje u usporedbom s njihovim
kotiranim trZisnim cijenama, u sluéajevima kada
instrumenti nisu kotirani na aktivnom trzistu, njihovu
fer vrijednost Fond mjeri primjenom odgovarajucih
tehnika vrednovanja kao to su tehnike sadasnje
vrijednosti (bazirane na modelu diskontiranih
novéanih tokova), tehnikama baziranim na
usporedivim multiplikatorima za vrednovanje,
cijenama izvedenim iz krivulja prinosa drzavnih
obveznica, stvarnim cijenama u trzisnim
transakcijama, ili referentnim stopama izvedenim iz
eksternih cjenovnih servisa.

Odabir i primjena navedenih tehnika vrednovanja
zahtijeva znacajan stupanj prosudbe od strane
Uprave, ukljugujuci, ali ne ograniéeno na, utvrdivanje
odgovarajucih diskontnih stopa i terminalnih stopa
rasta, pretpostavki buduéih novéanih tokova,
utvrdivanje odgovarajucih grupa usporedivih
drustava i usporedivih transakcija.

Sukladno navedenom, procjenu fer vrijednosti
ulaganja u instrumente koji ne kotiraju na aktivhom
trzistu odredili smo kao kljuéno revizijsko pitanje.

Nase revizorske procedure vezane uz ovo podrucje,
izmedu ostalog, ukljuéivale su:

e procjenu dizajna i implementacije kljuénih kontrola
nad identifikacijom trzista kao aktivnog ili
neaktivnog i posljedicnom klasifikacijom
financijskih instrumenata u hijerarhiji fer
vrijednosti u skladu s relevantnim standardima
izviestavanja;

* procjenu primjerenosti Fondovog modela fer
vrijednosti usporedbom sa zahtjevima relevantnih
standarda financijskog izvjestavanja te s trenutnom
trziSnom praksom;

* Uz pomoc vlastitog specijalista za vrednovanje, na
uzorku financijskih instrumenata koji nisu kotirani
na aktivnom trZistu odabranih na temelju njihove
veli¢ine i ostalih riziénih karakteristika:

» testiranje integriteta modela vrednovanja
koje primjenjuje Fond, ukljuéujuci
matematiku to¢nost i konzistentnost ulaznih
podataka i izvora podataka;

e preispitivanje razumnosti kljuénih
pretpostavki primijenjenih u modelima
vrednovanja poput onih vezanih uz diskontne
stope i stope rasta, o¢ekivane novéane
tokove te utvrdivanje odgovarajuéih grupa
usporedivih drustava i usporedivih
transakcija;

e gdje su koristeni eksterni cjenovni servisi,
provjera s javno dostupnim referentnim
stopama;

® procjenu toénosti i potpunosti objava povezanih u
financijskim izvjestajima vezano uz instrumente
koji ne kotiraju na aktivnom trzigtu.




KPMG

lzvjesée neovisnog revizora vlasnicima udjela Raiffeisen obveznog
mirovinskog fonda kategorija A (nastavak)

Izvjesce o reviziji financijskih izvjestaja (nastavak)

Ostale informacije

Uprava Drustva za upravljanje odgovorna je za ostale informacije. Ostale informacije ukljuéuju lzvjesée
poslovodstva koje su sastavni dio Godi$njeg izvjesca, ali ne ukljuguju financijske izvjesStaje niti nase
izvjeSce o reviziji financijskih izvjestaja.

Nase misljenje na financijske izvjestaje ne odnosi se na ostale informacije te ne izrazavamo uvjerenje
bilo koje vrste na ostale informacije, osim ako to nije izri¢ito navedeno u nasem izvjescéu.

U vezi s naSom revizijom financijskih izvjestaja, odgovornost nam je proéitati ostale info rmacije te pri
tome razmotriti jesu li ostale informacije znacajno nekonzistentne s financijskim izvjestajima ili
saznanjima koja smo prikupili tijekom revizije, kao i &ine li se, na neki drugi nacin, znacajno pogre$no
iskazane.

Vezano za Izvjece poslovodstva, takoder smo proveli procedure koje su zahtijevane hrvatskim
Zakonom o ragunovodstvu (,Zakon o raéunovodstvu”). Ove procedure uklju€uju razmatranje je li
IzvjeSce poslovodstva pripremljeno u skladu s élankom 21. Zakona o raéunovodstvu.

Na osnovi procedura ¢ije je provodenje zahtijevano kao dio nase revizije financijskih izvjestaja te gore
navedenih procedura, prema nasem misljenju:

* Informacije sadrzane u lzvje$¢u poslovodstva za financijsku godinu za koji su pripremljeni
financijski izvjestaji, konzistentne su, u svim znaéajnim odrednicama, s financijskim
izvjestajima;

* lzvjesce poslovodstva pripremljeno je, u svim znaéajnim odrednicama, u skladu s &lankom 21.
Zakona o racunovodstvu;

Nadalje, uzevsi u obzir poznavanje i razumijevanje Fonda te okruzenja u kojem on posluje, a koje smo
stekli tijekom nase revizije, duznost nam je izvijestiti jesmo li identificirali znacajno pogresne iskaze u
lzviescu poslovodstva. U vezi s tim, nemamo nista za izvijestiti.



KPMG

IzvjeSce neovisnog revizora élanovima Raiffeisen obveznog
mirovinskog fonda kategorija A (nastavak)

lzvjescée o reviziji financijskih izvjestaja (nastavak)

Odgovornosti Uprave Drustva za upravijanje i onih koji su zaduzeni za nadzor za financijske
izvjestaje

Uprava Drustva za upravljanje je odgovorna za sastavljanje i fer prezentaciju financijskih izvjestaja
u skladu sa zakonskim zahtjevima za ra¢unovodstvo mirovinskih fondova u Republici Hrvatskoj, te
za one interne kontrole za koje Uprava Drudtva za upravljanje odredi da su potrebne, kako bi se
omogucilo sastavljanje financijskih izvjestaja, bez znacajnog pogreénog prikaza uslijed prijevare ili
pogreske .

U sastavljanju financijskih izvjestaja, Uprava Druétva za upravljanje je odgovorna za procjenjivanje
sposobnosti Fonda da nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem te objavljivanje, ako je
primjenjivo, pitanja povezanih s vremenski neograni¢enim poslovanjem i koristenjem
racunovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj neograniéenosti poslovanja, osim u onim
slucajevima kada Uprava Drustva za upravljanje namjerava likvidirati Fond, prekinuti poslovanje ili
nema realne alternative nego da to uéini.

Oni koji su zaduzeni za nadzor, odgovorni su za nadziranje procesa financijskog izvjestavanja,
uspostavljenog od strane Drustva za upravljanje.

Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjestaja

Nasi su ciljevi ste¢i razumno uvjerenje o tome jesu li financijski izvjetaji, kao cjelina, bez znacajno
pogresnog iskaza uslijed prijevare ili pogreske te izdati izvjesée neovisnog revizora koje ukljuéuje
nase misljenje. Razumno uvjerenje je visoka razina uvjerenja, ali nije garancija da ¢e revizija
obavljena u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima uvijek otkriti postojanje znacajno
pogresnih iskaza. Pogredni iskazi mogu nastati uslijed prijevare ili pogreske, a smatraju se
znacajnim, ako se razumno moze odekivati da bi, pojedinaéno ili zbrojeni s drugim pogresnim
iskazima, utjecali na ekonomske odluke korisnika financijskih izvjestaja, donesene na osnovi ovih
financijskih izvjestaja.

Kao sastavni dio revizije u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima, donosimo
profesionalne prosudbe i odrzavamo profesionalni skepticizam tijekom revizije. Mi takoder :

* prepoznajemo i procjenjujemo rizike znacajno pogre$nog iskaza financijskih izvjestaja, zbog
prijevare ili pogreske; oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao odgovor na te rizike i
pribavljamo revizijske dokaze koji su dostatni i primjereni kako bi osigurali osnovu za
donosenje naseg misljenja. Rizik neotkrivanja znacajno pogre$nog iskaza nastalog uslijed
prijevare, veci je od rizika neotkrivanja onog nastalog uslijed pogreske, bududi da prijevara
moze ukljuiti tajne sporazume, krivotvorenje, namjerno ispustanje, pogreéno prikazivanje
ili zaobilazenje internih kontrola.

e stjeCemo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali
revizijske postupke koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i u svrhu izrazavanja
misljenja o ucinkovitosti internih kontrola Fonda.

e ocjenjujemo primjerenost koristenih ragunovodstvenih politika i razumnost radunovodstvenih
procjena i povezanih objava od strane Uprave Drustva za upravljanje.
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Izviesée neovisnog revizora élanovima Raiffeisen obveznog mirovinskog
fonda kategorija A (nastavak)

lzvjesce o reviziji financijskih izvjestaja (nastavak)

Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjestaja (nastavak)

donosimo zakljuéak o primjerenosti koritenja pretpostavke vremenske neogranicenosti
poslovanja od strane Uprave Drustva za upravljanje te, temeljeno na pribavljenim revizijskim
dokazima, zaklju€ujemo o tome postoji li znadajna neizvjesnost u vezi s dogadajima ili
okolnostima koji mogu stvarati zna¢ajnu sumnju u sposobnost Fonda da nastavi s vremenski
neogranic¢enim poslovanjem. Ukoliko zaklju¢imo da postoji zna¢ajna neizvjesnost, od nas se
zahtijeva da skrenemo pozornost u nasem izvje$éu neovisnog revizora na povezane objave u
financijskim izvjestajima ili, ako takve objave nisu odgovarajuce, da modificiramo nage misljenje.
Nasi zakljucci temelje se na revizijskim dokazima pribavljenim do datuma izdavanja naseg
izvjeS¢a neovisnog revizora. Medutim, buduéi dogadaiji ili uvjeti mogu uzrokovati da Fond ne
bude u mogucnosti nastaviti s vremenski neograniéenim poslovanjem.

ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrzaj financijskih izvjestaja, ukljucujudi i
objave te razmatramo odrazavaju li financijski izvjestaji transakcije i dogadaje na kojima su
zasnovani na nacin kako bi se postigla fer prezentacija.

Komuniciramo s onima koji su zaduZeni za nadzor u vezi s, izmedu ostalog, planiranim djelokrugom i
vremenskim rasporedom revizije i vaznim revizijskim nalazima, ukljucujuéi i one u vezi sa znacajnim
nedostacima u internim kontrolama, koji su otkriveni tijekom nage revizije.

Medu pitanjima o kojima se komunicira s onima koji su zaduzeni za nadzor, odredujemo ona koja su
od najvece vaznosti za reviziju financijskih izvjestaja tekuceg razdoblja i stoga su klju¢na revizijska
pitanja. Ta pitanja opisujemo u nasem izvje$éu neovisnog revizora, osim ukoliko zakon ili propisi
sprieavaju javno objavljivanje tih pitanja ili, kada odlugimo, u iznimno rijetkim okolnostima, da ta
pitanja ne trebamo komunicirati u naem izvje$éu neovisnog revizora, s obzirom da se razumno moze
ocekivati da bi negativne posljedice njihove objave nadmasile dobrobiti javnog interesa.
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Izviesée neovisnog revizora élanovima Raiffeisen obveznog
mirovinskog fonda kategorija A (nastavak)

lzvjesce o ostalim zakonskim i requlatornim obvezama

Imenovani smo revizorima od strane onih zaduZenih za nadzor na 24. travnja 2018. da obavimo
reviziju financijskih izvjestaja Raiffeisen obveznog mirovinskog fonda kategorija A za godinu koja
je zavr$ila 31. prosinca 2018. Ukupno neprekinuto razdoblje nageg angazmana iznosi 4 godine te se
odnosi na razdoblja od 31. prosinca 2015. do 31. prosinca 2018. godine.

Potvrdujemo sljedece:

* nase revizorsko misljenje konzistentno je s dodatnim izvjestajem prezentiranim
Revizorskom Odboru Drustva za upravljanje na dan 22. ozujka 2019.;

* tijekom razdoblja na koje se odnosi nasa revizija zakonskih financijskih izvjestaja nismo
pruzali nerevizijske usluge pa samim tim niti nedozvoljene nerevizijske usluge na koje se
odnosi ¢lanak 44. Zakona o reviziji. Takoder, zadrzali smo neovisnost od subjekta revizije
tijekom provedbe revizije.

KPMG Croatia d.o.o. za reviziju 22. ozujka 2019.
Hrvatski ovlasteni revizori

Eurotower

Ivana Lucica 2a

10000 Zagreb Katarina Kecko
Hrvatska Direktor, Hrvatski oviasteni revizor
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|zvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine
(svi iznosi izraZzeni su u kunama)

Konta
skupine Pozicija Biljeske 2017. 2018.
Neto realizirani dobici (gubici) financijskih instrumenata 3 3.117.961 636.007
73 Realizirani dobici od financijskih instrumenata 3 4.093.735 1.854.273
63 Realizirani gubici od financijskih instrumenata 3 -975.774 -1.218.266
eto perealzranidobici gublel fnaneliski nsrumenatepo 4 qagoote  a7ezaso
em NTEeSwleooUINEOERENGL 4w S
71%-60x Il_\la%tﬁntziiji?iei gauztl’iilt(:afinancijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz 4 -893.813 565.325
Ostali prihodi 9.059.328 11.030.260
70 Prihodi od kamata i amortizacija premije (diskonta) 5 3.077.268 2.740.267
;]X()"Si"‘ Pozitivne te¢ajne razlike 4.558.720 6.392.604
74 Prihodi od dividendi 1.423.044 1.897.389
75 Dobi_t od ukiganja rezervacija za umanjenje vrijednosti za oéekivane 0 0
kreditne gubitke
76 Ostali prihodi 296 0
Ostali financijski rashodi -5.771.971 -6.360.638
67 Rashodi od kamata -6.159 0
ng(‘osim Negativne te¢ajne razlike -5.765.812 -6.360.638
64x Gubici od umanjenja vrijednosti za o¢ekivane kreditne gubitke 0 0
68 Ostali rashodi s osnova ulaganja u financijske instrumente 0 0
Ostali rashodi -632.686 -719.682
61 Rashodi s osnova odnosa s mirovinskim drustvom 6 -558.844 -642.759
65 Naknada depozitaru 7 -34.390 -39.230
66 Transakcijski troskovi -39.452 -37.693
64y Umanjenje ostale imovine 0 0
69 Ostali dozvoljeni tro8kovi mirovinskog fonda 0 0
Dobit ili gubitak 7.252.646 793.467
Ostala sveobuhvatna dobit 2.630.726 625.030
Promjena fer vrijednosti vlasnickih instrumenata 0 0
Promjena revalorizacijskih rezervi: duznicki vrijednosni papiri 2.630.726 625.030
— nerealizirani dobici/gubici 3.032.935 625.030
— preneseno u ra¢un dobiti i gubitka (reklasifikacijske usklade) -402.209 0
Promjena revalorizacijskih rezervi: instrumenti zastite (uéinkoviti dio) 0 0
— dobici/gubici 0 0
— preneseno u racun dobiti i gubitka (reklasifikacijske usklade) 0 0
Ukupna sveobuhvatna dobit 9.883.372 1.418.497
BiljeSke u nastavku ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
Raiffeisen obvezni mirovinski fond kategorija A 12



|zvjestaj o financijskom polozaju
Na dan 31. prosinca 2018. godine

(svi iznosi izrazeni su u kunama)

Konta
skupine Pozicija Biljeske 31.12.2017. 31.12.2018.
Imovina fonda
10+18~ Nov&ana sredstva 8 10.749.890 17.051.014
37+52+18* Depoziti kod kreditnih institucija 0 0
Prenosivi duznicki i vlasni¢ki vrijednosni papiri: 128.248.628 140.340.439
30+32+40+ i se vrednuju po fer vrijednosti 9 128.248.628  131.057.334
41+18* ) e :
a) kojima se trguje na uredenom trzistu 128.248.628 131.057.334
b) nedavno izdani kojima je prospektom predvideno uvrétenje 0 0
50+18* - koji se vrednuju po amortiziranom trosku 10 0 9.283.105
31+51 Instrumenti trzita novca 0 0
33x Udjeli UCITS fondova 11 16.199.173 22.864.213
33y Udjeli fondova sliénih UCITS fondovima 11 3.311.802 5.883.719
34 Udjeli alternativnih investicijskih fondova 0 0
35 Izvedeni financijski instrumenti 0 0
55 Ostala financijska imovina 0 0
raz 1 (osim
kt Ostala imovina 12 138.713 596.889
10)+39+49
A Ukupna imovina 158.648.206 186.736.274
990-994 lzvanbilanéna evidencija aktiva 11.287.500 0
Obveze fonda 0
20 Obveze s osnove ulaganja u financijske instrumente 0 0
21+28" Financijske obveze koje se vrednuju po fer vrijednosti 13 90.483 0
22+28* Financijske obveze koje se vrednuju po amortiziranom tro$ku 0 0
23 Obveze prema mirovinskom drustvu 52.527 57.474
24 Obveze prema depozitaru 3.232 3.483
26 Obveze s osnove prijenosa obracunskih jedinica 0 318
25+28* Ostale obveze mirovinskog fonda 497 331
B Ukupno obveze mirovinskog fonda 146.739 61.606
c Neto imovina mirovinskog fonda 158.501.467 186.674.668
D Broj obraéunskih jedinica 1.194.338,9934 1.391.285,0365
E Vrijednost obraéunske jedinice mirovinskog fonda 132,7106 134,1743
Obveze fonda prema izvorima imovine
90 Novéani primici s osnova uplata doprinosa i promjene ¢&lanstva 138.144.043 170.897.451
93 {\Eljogg’:sglsl;d;ca:r?asnova isplata mirovina i promjene &lanstva -12.219.156 -18.217.860
94 Dobit/(gubitak) tekuée poslovne godine 7.252.646 793.467
95 ZadrZana dobit/gubitak iz prethodnih razdoblja 15.767.554 24.460.581
96 Rezerve fer vrijednosti 9.556.380 8.741.029
96x+96y - fer vrijednost financijske imovine 9.556.380 8.741.029
96z - udinkoviti dio raunovodstva zastite 0 0
F Ukupno obveze prema izvorima imovine 158.501.467 186.674.668
995-999 Izvanbilanéna evidencija pasiva 11.287.500 0

BiljeSke u nastavku ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.

Raiffeisen obvezni mirovinski fond kategorija A 13



|zvjestaj o promjenama u neto imovini mirovinskog Fonda

Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2018. godine
(svi iznosi izrazeni su u kunama)

Pozicija 2017. 2018.
Dobit ili gubitak 7.252.646 793.467
Ostala sveobuhvatna dobit 2.630.726 625.030
Povecéanje/(smanjenje) neto imovine od poslovanja mirovinskog fonda
9.883.372 1.418.497

(sveobuhvatna dobit)
Primici s osnova uplata doprinosa i promjene ¢&lanstva 24.853.970 32.753.408
Izdaci s osnova isplata mirovina i promjene ¢&lanstva te zbog smrti ¢lana -6.140.740 -5.998.704
Ukupno povecanje/(smanjenje) od transakcija s obraunskim jedinicama

18.713.230 26.754.704
mirovinskog fonda
Ukupno povecanje/(smanjenje) neto imovine mirovinskog fonda 28.596.602 28.173.201

BiljeSke u nastavku &ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
Raiffeisen obvezni mirovinski fond kategorija A 14



Izvjestaj o nov€anim tokovima (direktna metoda)

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine
(svi iznosi izrazeni su u kunama)

Pozicija

Novéani tokovi iz poslovnih aktivnosti
Primici od prodaje prenosivih vrijednosnih papira
lzdaci od kupnje prenosivih vrijednosnih papira
Primici od prodaje instrumenata trzista novca
Izdaci od kupnje instrumenata trzita novca
Primici od prodaje udjela investicijskih fondova
lzdaci od kupnje udjela investicijskih fondova
Primici od ulaganja u izvedenice

lzdaci od ulaganja u izvedenice

Primici od dividendi

Primici od kamata

Izdaci za kamate

Primici po depozitima i sli¢nim instrumentima
Izdaci po depozitima i sliénim instrumentima
|zdaci od naknada za upravljanje

lzdaci za naknade depozitaru

Izdaci za transakcijske troskove i ostale dozvoljene troSkove mirovinskog
fonda

Ostali primici iz poslovnih aktivnosti

Ostali izdaci iz poslovnih aktivnosti

Novéani tokovi iz financijskih aktivnosti

Primici s osnova uplata doprinosa i promjene ¢lanstva

lzdaci s osnova isplata mirovina i promjene &lanstva te zbog smrti &lana
Ostali primici iz financijskih aktivnosti

Ostali izdaci iz financijskih aktivnosti

Efekti promjene tecaja stranih valuta

Neto povecéanje (smanjenje) novéanih sredstava

Novac na poéetku razdoblja

Novac na kraju razdoblja

BiljeSke u nastavku €ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.

2017. 2018.
-8.387.136 -19.977.255
28.681.774 12.056.806

-27.350.745 -24.164.999
0 0

0 0

7.286.611 8.773.804
-21.118.508 -21.188.164
498.713 11.287.500

0 -11.148.750

1.414.742 1.774.341
3.179.354 3.336.379
-6.191 0

0 16.500.000

0 -16.500.000

-551.891 -637.812
-34.421 -38.979
-14.988 -9.046
49.981.864 13.858.100
-50.3563.450 -13.876.435
19.085.549 26.421.361
25.272.945 32.419.748
-6.187.396 -5.998.387
0 0

0 0

-107.186 -142.070
10.591.227 6.302.036
156.501 10.747.728
10.747.728 17.049.764

Raiffeisen obvezni mirovinski fond kategorija A
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Biljeske uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine
(svi iznosi izrazeni su u kunama)

1. OPCI PODACI

Fond koji je predmet izvjeStavanja

Raiffeisen obvezni mirovinski fond kategorija A (u nastavku ,Fond‘) je osnovan je kao zaseban subjekt bez
pravne osobnosti radi prikupljanja novéanih sredstava uplaéivanjem doprinosa ¢lanova i ulaganja tih sredstava
s ciliem poveéanja vrijednosti imovine radi osiguranja isplate mirovinskih davanja &lanovima, u skladu s
odredbama Zakona o obveznim mirovinskim fondovima (NN, br. 19/14, 93/15, 64/18 i 115/18) (u nastavku
.Zakon").

Osnivanje i djelovanje mirovinskih fondova do 20. kolovoza 2014. godine bilo je regulirano Zakonom o obveznim
i dobrovoljnim mirovinskim fondovima koji je u Republici Hrvatskoj donesen 20. svibnja 1999. godine, te

izmjenama i dopunama tog Zakona u narednim godinama.
Fond je osnovan 30. svibnja 2014. godine, a zapo&eo je s radom 21. kolovoza 2014. godine.

Nadzor nad Fondom cbavlja Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (u nastavku ,Agencija®“).

Drustvo za upravljanje Fondom

U skladu sa Statutom Fonda te odredbama Zakona, Fondom upravlja Raiffeisen drutvo za upravljanje obveznim
i dobrovoljnim mirovinskim fondovima d.d. (u nastavku ,Drustvo za upravljanje) sa sjediStem u Zagrebu. Dru$tvo
za upravljanje je registrirano na Trgova¢kom sudu u Zagrebu dana 27. rujna 2001. godine, a odobrenje za rad
dobilo je 5. studenog 2001. godine od Agencije. Drustvo za upravljanje je u 100%-tnom vlasnistvu Raiffesenbank
Austria d.d. Zagreb.

20. listopada 2014. godine Raiffeisen mirovinsko drudtvo za upravljanje obveznim mirovinskim fondom d.d.
promijenilo je naziv u Raiffeisen drustvo za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima d.d. i
njemu je pripojeno Raiffeisen mirovinsko drustvo za upravljanje dobrovoljnim mirovinskim fondovima d.o.o.

Drustvo za upravljanje odgovara za poslovanje Fonda, kao i za $tetu poéinjenu vlasnicima udjela uslijed kréenja
Zakona i Statuta. Drudtvo za upravljanje Fondu zaragunava naknadu za upravljanje propisanu Zakonom.

Depozitar

Sukladno Zakonu, Drudtvo za upravljanje treba odabrati depozitara kojem ¢e povijeriti Suvanje imovine Fonda.

Depozitar Fonda je Addiko Bank d.d., Zagreb (u nastavku "Depozitar").

Drustvo za upravljanje je odgovorno za izraéun vrijednosti imovine Fonda, a Depozitar za potvrdu izratuna
Drustva za upravljanje. U skladu sa Zakonom Depozitar Fondu zara¢unava skrbni¢ku naknadu.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine
(svi iznosi izraZeni su u kunama)

1.

OPCl1 PODACI (NASTAVAK)

Sredisnji registar osiguranika

Sredi8nji registar osiguranika (u nastavku "REGOS") je ustanova osnovana uredbom Vlade Republike Hrvatske

sa zadacom prikupljanja i nadzora uplata doprinosa za mirovinsko osiguranje i vodenja evidencije o pojedina&nim
ratunima ¢&lanova obveznih mirovinskih fondova, kao i radi prijenosa doprinosa, racuna i sredstava u ime

¢lanova.

Ulaganja

Sredstva Fonda mogu se ulagati u skladu sa statutom Fonda.

Strategija ulaganja Fonda je ostvarivanje primjerene stope prinosa na dulji rok u odnosu na preuzeti rizik

ulaganjem imovine Fonda u hrvatska i inozemna trzista vlasnickih i duzni¢kih vrijednosnica.

U skladu sa statutom Fonda, imovina Fonda mozZe se sastojati isklju€ivo od:

T

prenosivih duzni¢kih vrijednosnih papira i instrumenata trZita novca &iji je izdavatelj Republika
Hrvatska, druga drzava élanica Europske unije odnosno drzava potpisnica Ugovora o europskom
gospodarskom prostoru (u nastavku ,drzava ¢&lanica®) ili drzava €lanica Organizacije za gospodarsku
suradnju i razvoj (u nastavku ,drzava &lanica OECD-a"), te Hrvatska narodna banka ili sredi$nja banka
druge drzave &lanice, odnosno drzave ¢&lanice OECD-a, odnosno javno medunarodno tijelo kojemu

pripada veéina drzava &lanica,

prenosivih duzni€kih vrijednosnih papira i instrumenata trzi$ta novca za koje jaméi Republika Hrvatska,
druga drzava Clanica, drzava ¢lanica OECD-a, Hrvatska narodna banka, ili sredi$nja banka druge drzave
¢lanice, odnosno drzave &lanice OECD-a ili je izdavatelj javno medunarodno tijelo kojemu pripadaju
jedna ili viSe drZzava Clanica, odnosno kojemu pripada jedna ili viSe drzava &lanica OECD-a, ili javno

medunarodno tijelo kojemu pripadaju jedna ili vise drzava é&lanica

prenosivih duzni¢kih vrijednosnih papira i instrumenata trzita novca uvr$tenih na uredeno trziste u
smislu odredbi zakona koji ureduje trZiste kapitala, ¢iji je izdavatelj jedinica lokalne i podruéne
(regionalne) samouprave u Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi &lanici ili drzavi élanici OECD-a,

prenosivih duzni¢kih vrijednosnih papira i instrumenata trZita novca uvrstenih na uredeno trZiste u
smislu odredbi zakona koji ureduje trziste kapitala, ¢iji izdavatelj ima sjedi$te u Republici Hrvatskoj,

drugoj drzavi Elanici ili drzavi €lanici OECD-a,

prenosivih vlasniCkih vrijednosnih papira uvr$tenih na uredeno trzi$te u smislu odredbi zakona koji
ureduje trZiste kapitala, &iji je izdavatelj dioni€ko drustvo sa sjedidtem u Republici Hrvatskoj, drugoj
drzavi ¢lanici ili drzavi ¢lanici OECD-a,

udjela UCITS fondova koji su odobrenje za rad dobili u Republici Hrvatskoj ili drugoj drzavi &lanici ili
odgovarajucih fondova koji su odobrenje za rad dobili u drzavi élanici OECD-a, pod uvjetom da su
provodenje nadzora nad tim fondovima i razina zastite ulagatelja istovjetni onima propisanim zakonom

koji ureduje osnivanje i rad otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom,
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine
(svi iznosi izrazeni su u kunama)

1.

OPCI PODACI (NASTAVAK)

Ulaganja (nastavak)

10.

1.

12.

udjela ili dionica u otvorenim alternativnim investicijskim fondovima, odnosno dionica ili poslovnih udjela
u zatvorenim alternativnim investicijskim fondovima kojima upravljaju upravitelji koji su odobrenje za rad
srednjeg ili velikog drustava za upravljanje alternativnim investicijskim fondovima dobili u Republici
Hrvatskoj ili odobrenje za rad u drugoj drzavi &lanici, ili odgovaraju¢ih fondova kojima upravljaju
upravitelji koji su odobrenje za rad dobili u drzavi Elanici OECD-a, pod uvjetom da su provodenje nadzora
nad tim upravitelima i razina zastite ulagatelja istovjetni onima propisanim zakonom koji ureduje

osnivanje i upravljanje alternativnim investicijskim fondovima,

depozita kod kreditnih institucija koji su povratni na zahtjev te koji dospijevaju za najvise 12 mjeseci, pod
uvjetom da kreditna institucija ima registrirano sjediste u Republici Hrvatskoj ili drugoj drzavi €lanici ili
drzavi ¢lanici OECD-a, pod uvjetom da su provodenje nadzora nad tom kreditnom institucijom i razina
zastite deponenata istovjetni onima propisanima zakonom koji ureduje poslovanje kreditnih institucija,

izvedenih financijskih instrumenata kojima se trguje na uredenim trzistima u smislu odredbi zakona koji
ureduje trziste kapitala ili izvedenih financijskih instrumenata kojima se trguje izvan uredenih trzista

(neuvrdtene OTC izvedenice) pod sljede¢im uvjetima:

a) temeljna imovina izvedenice sastoji se od financijskih instrumenata obuhvacenih to¢kama 1. do 5.
¢lanka 125. stavka 1. Zakona, financijskih indeksa, kamatnih stopa, deviznih te€ajeva ili valuta, u

koje Fond moZe ulagati u skladu sa Zakonom i propisima donesenim na temelju Zakona,

b) druge ugovorne strane u transakcijama s neuvr$tenim (OTC) izvedenicama su institucije koje
podlijezu bonitetnom nadzoru te pripadaju kategorijama koje moze dodatno propisati Agencija i

c) neuvrstene (OTC) izvedenice pedlijezu svakodnevnom pouzdanom i povijerljivom vrednovanju te ih
je u svakom trenutku moguce prodati, likvidirati ili zatvoriti prijebojnom transakcijom po njihovoj fer

vrijednosti na zahtjev Fonda,
novca na raéunima,
drugih vrsta imovine koja je proiza$la iz imovine iz to¢aka 1. do 10. &l. 125. st. 1. Zakona,

prenosivih duzni€kih ili prenosivih vlasni€kih vrijednosnih papira iz to¢aka 4. i 5. €l. 125. st. 1. Zakona,
pod sljedeéim uvjetima:
a) ti vrijednosni papiri sluze za financiranje ili sekuritizaciju infrastrukturnih projekata na podrucju

Republike Hrvatske,

b) ti vrijednosni papiri imaju dugoroéne, stabilne i predvidljive novéane tokove, kako bi odgovarali

ro&nosti obveza Fonda uz uvazavanje nacela sigurnosti, razboritosti i opreza,

c) Vlada Republike Hrvatske je na temelju prijedloga koji joj je prethodno uputilo Drudtvo za upravljanje
u ime Fonda klasificirala izdavatelja tih vrijednosnih papira kao namjenskog izdavatelja u

financiranje ili sekuritizaciju infrastrukturnih projekata na podrugju Republike Hrvatske.
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BilieSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2018. godine
(svi iznosi izraZeni su u kunama)

1. OPCI PODACI (NASTAVAK)
Ulaganja (nastavak)

Fond moze pozajmiti nov€ana sredstva od trec¢ih osoba u ukupnom iznosu do 5% neto vrijednosti imovine Fonda,

ali samo putem repo poslova i transakcija prodaje i ponovne kupnje, i to ne na rok duZi od tri mjeseca.

Najvise 5% neto vrijednosti imovine Fonda, a najvi$e do 50% svakog pojedinog ulaganja dozvoljeno je pozajmiti
tre¢cim osobama. Imovina Fonda moZe se pozajmljivati isklju¢ivo temeljem pisanog ugovora ili u sklopu
organiziranih sustava za pozajmljivanje vrijednosnih papira koji djeluju u sklopu sustava za prijeboj i namiru.
Pozajmljivanje je dozvoljeno samo na iskljuivu korist Fonda radi poveéanja prinosa Fonda, bez neprimjerenog
povecanja rizika. U tom smislu, pozajmljeni vrijednosni papiri moraju biti primjereno osigurani kolateralom.
Ugovori o zajmu moraju sadrzavati odredbu kojom se omoguéava povilatenje pozajmljenih vrijednosnih papira

na poziv u roku od 15 radnih dana.

Financijske izvedenice Drustvo za upravljanje moze koristiti u svoje ime i za ra¢un Fonda jedino u svrhu:
1. za$tite imovine Fonda,
2. efikasnog upravljanja imovinom i obvezama Fonda.

Prilikom ugovaranja financijskih izvedenica moraju se uvaZzavati sljedeéa ograni¢enja:

1. ukupna izlozenost prema temeljnoj imovini koja je stvorena kroz financijske izvedenice ne smije biti ve¢a

od 30% neto vrijednosti imovine Fonda,

2. izloZenost prema jednoj osobi na temelju izvedenih financijskih instrumenta ugovorenih s tom osobom

ne smije prelaziti 3% neto vrijednosti imovine Fonda,

3. ulaganjem u izvedenice ili druge instrumente iz ¢lanka 125. stavka 1. koji u sebi imaju ugradenu
izvedenicu, nije dozvoljeno stvoriti izloZzenost prema temeljnoj imovini kojom se prekoraéuju ograni¢enja
ulaganja propisana Zakonom ili pravilnicima donesenim temeljem Zakona te se ne smije stvoriti

izloZenost prema imovini iz ¢lanka 134. Zakona.

Agencija Pravilnikom o dozvoljenim ulaganjima i dodatnim ograniéenjima ulaganja obveznog mirovinskog fonda
(NN, br. 103/14, 67/15, i 39/17) (u nastavku ,Pravilnik") propisuje dodatna ograni¢enja za ulaganja, postupanja

s imovinom mirovinskih fondova te izraéun izloZenosti iz élanka 126. Zakona.
Imovina Fonda ne moze biti uloZzena u:

1. imovinu koja je po zakonu neotudiva ili koja je optere¢ena, odnosno zaloZena ili fiducijarno prenesena

radi osiguranja kakve trazbine i

2. vrijednosne papire izdane od depozitara Fonda, bilo kojeg dioniara, odnosno vlasnika udjela Drustva
za upravljanje, ili bilo koje osobe koja je povezana osoba s prethodno navedenim osobama. Navedeno
ogranienje se ne primjenjuje na vrijednosne papire iz ¢lanka 125. stavka 1. to¢ke 1. Zakona.

Imovina Fonda investirana je u duznicke i vlasni¢ke vrijednosnice te udjele u investicijskim fondovima sukladno
zakonskim ogranienjima i trZzisnim uvjetima kako bi se maksimizirao oéekivani prihod te minimizirao oéekivani

rizik.

Raiffeisen obvezni mirovinski fond kategorija A 21



BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2018. godine
(svi iznosi izraZeni su u kunama)

1. OPCE1 PODACI (NASTAVAK)

Uprava i nadzorni odbor

Upravljacku strukturu Raiffeisen drudtva za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima d.d. gine:

Nadzorni odbor

Anton Startevi¢ Predsjednik

Zoran VutiCevic¢ Zamijenik predsjednika
Dubravko Luka& Clan

Christa Geyer Clan

Peter Zilinek Clan

Uprava

Damir Grbavac Predsjednik

Eva Horvat Clan

Gordan Sumanovié¢ Clan

Odbor za reviziju

Anton Startevié
Zoran Vucicevic

Dubravko Lukaé

Predsjednik
Clan

Clan
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BilieSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2018. godine
(svi iznosi izraZeni su u kunamay)

2. PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA
Osnova za pripremu - Izjava o uskladenosti

Financijski izvjestaji pripremljeni su u skladu sa Zakonom o obveznim mirovinskim fondovima (NN, br. 19/14,
93/15, 64/18 i 115/18) i Pravilnikom o godisnjim, tromjeseénim i drugim izvjeStajima obveznog mirovinskog
fonda (NN, br.104/17) izdanom od strane Agencije. Ratunovodstvena regulativa Agencije temelji se na
Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja usvojenim od strane Europske unije (“MSFI usvojeni od
strane EU"). RaCunovodstvene politike podudaraju se s raunovodstvenim na&elima Medunarodnih standarda
financijskog izvjeStavanja usvojenih od strane EU, osim u dijelu izratuna ocekivanih kreditnih gubitaka za
financijsku imovinu po amortiziranom trodku ili kroz ostalu sveobuhvatnu dobit te u dijelu prezentacije izvjestaja
o financijskom polozaju i raCunu dobiti i gubitka. Tamo gdje se raéunovodstvene politike podudaraju s MSFI
usvojenim od strane EU, u opisu racunovodstvenih politika Fonda poziva na pojedine standarde koji su bili u
primjeni na dan 31. prosinca 2018. godine.

Ovi financijski izvjestaji odobreni su od strane Uprave Drustva za upravljanje dana 22. ozujka 2019. godine.

Osnova za mjerenje

Ovi financijski izvjestaji pripremljeni su na osnovi fer vrijednosti za financijske instrumente po fer vrijednosti
kroz raéun dobiti i gubitka i financijsku imovinu po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit. Ostala

financijska imovina i obveze iskazani su po amortiziranom ili povijesnom tro$ku.

Agencija je ,Pravilnikom o utvrdivanju neto vrijednosti imovine i vrijednosti obra¢unske jedinice obveznog
mirovinskog fonda* (,Pravilnik") propisala kako je Drustvo za upravljanje duZno propisati u ra¢unovodstvenim
politkama nacela i osnove za priznavanje, mjerenje i prestanak priznavanja imovine i obveza mirovinskog fonda.
Istim Pravilnikom, Agencija se poziva na odredbe vezane uz priznavanje i mjerenje financijskih instrumenata
sukladno MSFI-ju 9 koji su u primjeni od 1. sije€nja 2018. godine., uz ranije spomenuta odstupanja vezana uz
vrednovanje financijske imovine Fonda. Promjene u ratunovodstvenim politikama objasnjene su u biljesci 2.

lzvjestajna valuta

Financijski izvje$taji Fonda iskazani su u hrvatskim kunama (HRK). Na dan 31. prosinca 2018. i 31. prosinca
2017. godine, sluzbeni te¢aj kune u odnosu na druge znacajne valute bio je kako slijedi:

Valuta 31. prosinca 2017. 31. prosinca 2018.
1 EUR 7,513648 7,417575
1USD 6,269733 6,469192
1 CHF 6,431816 6,588129
1 GBP 8,467991 8,205282

Koristenje procjena i prosudbi

Sastavljanje financijskih izvjestaja sukladno racunovodstvenoj regulativi primjenjivoj na regulirane mirovinske
fondove u Republici Hrvatskoj zahtijeva dono$enje prosudbi, procjena i pretpostavki od strane rukovodstva
Drustva za upravljanje, koje utje€u na primjenu politika i objavljenih iznosa imovine i obveza, prihoda i troskova.
Procjene i povezane pretpostavke temelje se na povijesnom iskustvu i razli€itim drugim €&imbenicima za koje
smatra da su razumni u danim uvjetima, uz raspoloZive informacije na datum izvje$tavanja, a &iji rezultat &ini
osnovu za dono$enje prosudbi o knjigovodstvenim vrijednostima imovine i obveza koje nisu direktno vidljive iz

ostalih izvora. Stvarni rezultati se mogu razlikovati od procjena.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine
(svi iznosi izraZzeni su u kunama)

2.  PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Koristenje procjena i prosudbi (nastavak)

Procjene i pripadajuce pretpostavke redovito se pregledavaju. Promjene raunovodstvenih procjena priznaju se
u razdoblju u kojem je promjena procjene napravljena ako promjena utje¢e samo na to razdoblje. Ako promjena
utjeCe na razdoblje u kojem je nastala i na buduéa razdoblja, priznaje se u razdoblju u kojem je nastala i u
buduéim razdobljima. Informacije o prosudbama rukovodstva Drustva za upravljanje koje se odnose na primjenu
raunovodstvenih propisa, koji imaju znaéajan utjecaj na financijske izvjeétaje kao i informacije o procjenama sa
znatnim rizikom mogucéeg znaéajnog uskladenja u iduc¢oj godini objavljene su u Biljesci 2A: Radunovodstvene

procjene i prosudbe.
Funkcionalna i izvjes$tajna valuta
Financijski izvjestaji pripremljeni su u kunama (,kn*“) koje su ujedno i funkcionalna valuta.

Sluzbeni te¢aj na dan 31. prosinca 2018. godine bio je 7,417575 kuna za 1 euro (2017.: 7,513648 kuna) i
6,469192 kuna za 1 amerigki dolar (2017.: 6,269733 kuna)

Promjene u prezentiranju ili klasifikaciji stavki unutar financijskih izvie§taja

Racunovodstvene politike dosljedno su primjenjivane i osim ake nije drugacije navedeno, u skladu su s onima

koristenim u prethodnoj godini.

Prihodi od ulaganja

Prihodi od ulaganja za razdoblje ukljuuju realizirane dobitke od ulaganja u vlasni¢ke i duzni¢ke vrijednosnice,
udjele u investicijskim fondovima te derivativne financijske instrumente. Takoder ukljuéuju pozitivne tedajne

razlike od monetarnih financijskih instrumenata, dividende i ostale sli¢éne prihode.

Prihodi od kamata od duZnickih vrijednosnica koje se mjere po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit,
imovine koja se mjeri po amortiziranom tro$ku te tekuc¢ih raguna i plasmana kod banaka priznaju se u dobiti ili
gubitku kako nastaju, primjenom efektivne kamatne stope relevantnog instrumenta izradunate na datum
stjecanja, kojom se buduéi procijenjeni nov€ani tokovi svode na neto sadasnju vrijednost tijekom razdoblja
trajanja pripadaju¢eg ugovora ili primjenom odgovaraju¢e promjenjive kamatne stope. Prihodi od kamata
uklju€uju i amortizaciju bilo kojeg diskonta ili premije, i ukoliko je primjenjivo, transakcijske tro$kove ili ostale
razlike izmedu pocetne knjigovodstvene vrijednosti kamatonosnog instrumenta i njegove vrijednosti po
dospijecu, izracunatih primjenom efektivhe kamatne stope. Metoda efektivne kamatne stope je metoda izraduna
amortiziranog troska financijske imovine ili obveze i rasporedivanja prihoda od kamata ili rashoda od kamata
tijekom ocCekivanog razdoblja drzanja instrumenata. Prihod od kamata od duZni¢kih instrumenata po fer
vrijednosti kroz dobit ili gubitak priznaje se po kuponskoj kamatnoj stopi.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2018. godine
(svi iznosi izrazeni su u kunama)

2. PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Rashodi od ulaganja

Rashodi od ulaganja uklju¢uju realizirane gubitke od ulaganja u vlasni¢ke i duznicke vrijednosnice, udjele u
investicijskim fondovima te derivativne financijske instrumente. Rashodi od ulaganja takoder ukljuéuju naknadu
za upravljanje, naknadu Depozitaru, brokerske naknade i transakcijske troSkove, ostale rashode te negativne

tetajne razlike od monetarnih financijskih instrumenata.
Prihodi od dividendi

Dividende na vlasni¢ke vrijednosnice i raspodjele iz investicijskih fondova priznaju se na datum izglasavanja
dividende na Glavnoj skupstini drustva ili kada je utvrdeno pravo na dividende, ovisno koji datum je raniji, a
povezana potraZivanja iskazuju se u izvjestaju o financijskom poloZaju u okviru "ostale imovine", odnosno u
izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti u okviru prihoda od dividendi. Nakon isplate dividende, povezana potrazivanja

prebijaju se iznosom naplaéenog novca.
Dobici i gubici od prera¢unavanja monetarne imovine i obveza

Nerealizirani dobici i gubici od ulaganja u financijske instrumente ukljuéuju promjenu fer vrijednosti financijske

imovine i obveza po fer vrijednosti kroz ragun dobiti i gubitka.

Transakcije u stranim valutama preracunate su po sluzbenom teéaju Hrvatske narodne banke na dan poslovne
promjene. Monetarna i nemonetarna imovina i cbveze izraZzene u stranim valutama preracunati su u kune po
sluzbenom te¢aju koji se primjenjuje na datum izvjestavanja. Sve te€ajne razlike koje proizlaze iz preraéunavanja
stranih valuta i svi realizirani dobici umanjeni za gubitke kod prodaje ili namire monetarne imovine ili obveza
ukljugeni su u dobit ili gubitak u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti. Nerealizirane te¢ajne razlike koje proizlaze iz
financijskih instrumenta koji se mjere po fer vrijednosti kroz radun dobiti i gubitka prikazani su u poziciji Neto
teCajne razlike financijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz ragun dobiti i gubitka. Sve ostale te¢ajne razlike
proizasle od preraéunavanja stranih valuta po imovini i obvezama, uklju¢ujuéi novéana sredstva, nerealizirane
tetajne razlike od ulaganja u imovinu koja se mjeri po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit, ulaganja u
imovinu koja se mjeri po amortiziranom troku te efekte od spot kupoprodaje stranih valuta prikazane su u

stavkama ostalih pozitivnih odnosno ostalih negativnih te¢ajnih razlika.
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine
(svi iznosi izraZzeni su u kunama)

2. PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
Troskovi upraviljanja Fondom i drugi tro$kovi
Ukupni iznos naknada koje terete imovinu Fonda dobiva se zbrajanjem svih naknada kako slijedi:

¢ Ulazna naknada, koju izraéunava REGOS uiznosu od 0,8% (2017.: 0,8%) od ukupno prikupljenih doprinosa.
Iznos svih doprinosa uplacenih na odredeni dan, umanjenih za ulaznu naknadu, polaze se na racun Fonda,

dok se ulazna naknada priznaje kao prihod Drudtva za upravijanje;

¢ Naknada za upravljanje Fondom obraunava se u iznosu od 0,363% (2017.. 0,39%) godi$nje od ukupne
vrijednosti imovine Fonda, nakon odbitka obveza s osnove ulaganja u vrijednosne papire. lzradun se obavlja
za svaki dan vrednovanja imovine Fonda na osnovi vrijednosti ukupne imovine Fonda. Isplacuje se Drustvu

za upravljanje jednom mjeseéno, drugi radni dan za prethodni mjesec;

o Naknada za izlaz iz Fonda naplaéuje se prilikom prijelaza iz jednog (bivéeg) fonda u drugi (novi) fond pod
upravijanjem drugog mirovinskog drustva, a izratunava se na temelju ukupnog iznosa koji se nalazi na
osobnom ra¢unu €lana fonda, i to u iznosu od 0,8% u prvoj godini €lanstva, 0,4% u drugoj, 0,2% u trecoj, a
u ostalim godinama se ne naplaéuje izlazna naknada. Ovu naknadu takoder izraéunava i REGOS, odnosno
drugi fond prima iznos koji se nalazio na osobnom ra¢unu €lana Fonda, umanjene za izlaznu naknadu koja

se placa Drustvu za upravljanje i

° Naknada depozitaru obradunava se sukladno ugovoru, u iznosu do 1. veljate 2018. godine 0,024%
godisnje, a od 1. veljace 2018. godine u iznosu od 0,022% godiSnje od ukupne vrijednosti imovine Fonda,
nakon odbitka obveza s osnove ulaganja. Naknada depozitaru se oobratunava dnevno, a isplacuje
depozitaru jednom mjeseéno, drugi radni dan za prethodni mjesec.

Promjene u znaéajnim raéunovodstvenim politikama

Drustvo za upravljanje pocinje primjenjivati propise Agencije vezane za MSFI 9 od 1. sije¢nja 2018. godine.
Nekoliko novih standarada je takoder primjenjivo od 1. sije€nja 2018. no ti standardi nisu imali znagajan utjecaj

na ove financijske izvjestaje Drustva za upravljanje.

Sukladno Pravilniku Agencije, kod prve primjene pravila MSFI 9 standarda, vezano uz klasifikaciju financijskih
instrumenata, Drustvo za upravljanje Koristi dozvoljeno izuzeée te usporedne informacije u ovim financijskim
izvjestajima nisu prepravijene. Osim navedenog, Drustvo za upravijanje je dosljedno primjenjivalo

raéunovodstvene politike.
MSFI 9 Financijski instrumenti

Klasifikacija i mjerenje financijske imovine i financijskih obveza

MSFI 9 sadrzi tri glavne kategorije klasifikacije financijske imovine: mjerena po amortiziranom trogku, po fer
vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit (FVOSD) i fer vrijednosti kroz raéun dobiti i gubitka (FVRDIG).
Klasifikacija se opcenito temelji na poslovnom modelu po kojem se vodi financijska imovina te njegovim
ugovorenim novéanim tokovima. Novi standard eliminira postojece kategorije instrumenata definirane putem
MRS 39; ulaganja koja se drze do dospije¢a, zajmove i potraZivanja te ulaganja raspoloZiva za prodaju.
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BilieSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2018. godine
(svi iznosi izraZeni su u kunama)

2. PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Promjene u znaéajnim raéunovodstvenim politikama (nastavak)

MSFI 9 Financijski instrumenti (nastavak)

Klasifikacija i mjerenje financijske imovine i financijskih obveza (nastavak)

MSFI 9 u velikoj mjeri zadrzava postoje¢e zahtjeve MRS 39 za klasifikaciju financijskih obveza. Medutim, iako

se prema MRS 39 sve promjene fer vrijednosti obveza koje se drze po fer vrijednosti priznaju u raéunu dobiti i
gubitka, u skladu s MSFI 9 promjene fer vrijednosti obi¢no se prikazuju kako slijedi:

e jznos promjene fer vrijednosti koja se moze pripisati promjenama kreditnog rizika obveze prikazuje se u
ostaloj sveobuhvatnoj dobiti; i
e preostali iznos promjene fer vrijednosti iskazuje se u raéunu dobiti i gubitka.

Sljedeca tablica prikazuje promjene u klasifikaciji financijskih instrumenata od 1. sijeénja 2018. temeljem

poslovnih modela koje je Drudtvo definiralo sukladno Pravilniku.

Originalna klasifikacija Nova klasifikacija 31.12.2017 1.1.2018
Financijska imovina
Novac i novéani ekvivalenti Zajmovi i potraZivanja Amortizirani tro§ak 10.749.890 10.749.890
— Fer vrijednost kroz dobit  Fer vrijednost kroz radun
Dionice il gubitak dobiti i gubitka 46.072.916 46.072.916
. ; Financijska imovina o
Drzavne obveznice raspoloziva za prodaju Amortizirani tro$ak 1.630.067 1.598.215
5 ; Financijska imovina Fer vrijednost kroz ostalu
Drzavne obveznice raspoloZiva za prodaju sveobuhvatnu dobit FRARTII0 RIS
. ’ : Financijska imovina Fer vrijednost kroz ostalu
Obveznice gospodarskih subjekata raspoloziva za prodaju sveobohyatiu dobit 7.138.542 7.138.542
Udjeli otvorenih investicijskih Fer vrijednost kroz dobit ~ Fer vrijednost kroz raéun
fondova ili gubitak dobiti i gubitka 1HEIAES IS0
Potrazivanja Zajmovi i potraZivanja Amortizirani tro§ak 138.713 138.713
Ukupno financijska imovina 158.648.206 158.616.354
Financijske obveze
Obveze s osnove ulaganja Fer vrijednost kroz dobit ~ Fer vrijednost kroz radun 90.483 90.483
u financijske instrumente ili gubitak dobiti i gubitka ’ '
Ostale obveze Amortizirani tro$ak Amortizirani troSak 56.256 56.256
Ukupno financijske obveze 146.739 146.739
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine
(svi iznosi izrazeni su u kunama)

2. PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
Promjene u zna&ajnim raéunovodstvenim politikama (nastavak)
MSFI 9 Financijski instrumenti (nastavak)

Klasifikacija i mjerenje financijske imovine i financijskih obveza (nastavak)

Odlukom Drustva za upravljanje jedna obveznica Fonda koja je na 31. prosinca 2017. bila u portfelju imovine
raspoloZive za prodaju, klasificirana je na dan 1. sije€nja 2018. u imovinu koja se mjeri po amortiziranom trogku.
Obzirom da je ta obveznica ponovno vrednovana na 1.1.2018. kao da je oduvijek bila vrednovana po
amortizacijskom trodku, efekt ponovnog mjerenja je evidentiran kroz NAV na 1.1.2018. Nakon 1.1.2018. svi
prihodi s osnove kamate i sve razlike izmedu tro$ka stjecanja i iznosa po dospijeéu i dalje su se nastavile

priznavati u radunu dobiti i gubitka.

Zbog promjene u klasifikaciji financijskih instrumenata od 1. sijeénja 2018. godine za financijsku imovinu
prethodno klasificiranu kao raspolozZiva za prodaju, koja je u ranijim razdobljima bila reklasificirana, bruto
knjigovodstvena vrijednosti kao i revalorizacijska rezerva su ponovno preratunate kao da je promatrana imovina
oduvijek bila u portfelju po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit. Posljediéno, razlike u penovnom

preragunu prethodno reklasificiranih obveznica realizirane su u zadrzanu dobit.

Sliedeca tablica prikazuje efekte reklasifikacije imovine sukladno definiranim poslovnim modelima na dan 1.
sijecnja 2018:

Knjigovodstvena

vtllsdiiost fia Ponovno Knjigovodstvena
131 i mjerenje vrijednost na 1.1.2018
Financijska imovina
Drzavne obveznice 1.630.067 -31.852 1.598.215
Ukupno financijska imovina 1.630.067 -31.852 1.598.215
Zadrzana dobit i rezerve fer vrijednosti
Revalorizacijska rezerva 9.556.380 -1.440.381 8.115.999
Zadrzana dobit 23.020.200 1.440.381 24.460.581
Ukupno promjene u zadrzanoj dobiti i 32.576.580 0 32.576.580

rezervama fer vrijednosti
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2018. godine
(svi iznosi izrazeni su u kunama)

2. PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
Promjene u zna€ajnim raunovodstvenim politikama (nastavak)

MSFI 9 Financijski instrumenti (nastavak)

Umanjenje vrijednosti financijske imovine

Pravilnikom o utvrdivanju neto vrijednosti imovine i vrijednosti obragunske jedinice obveznog mirovinskog fonda
(NN br. 128/17 i 114/18) uvedena je moguénost odstupanja od MSFI-ja u raéunovodstvenim politikama fondova
u Republici Hrvatskoj buduci da dozvoljava odredena izuzeéa od pravila mjerenja koja su propisana MSF| 9, a
odnose se na financijsku imovinu koja se mjeri po amortiziranom trosku i financijsku imovinu koja se mjeri po fer
vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit, pri €emu drustva za upravljanje mirovinskim fondovima mogu odabrati
da mirovinski fondovi pod njihovim upravljanjem priznaju kreditne gubitke samo na financijsku imovinu za koju

postoji objektivan dokaz o umanjenju vrijednosti.

Navedeno izuzece znadi kako bi mirovinski fondovi nastavili priznavati umanjenje vrijednosti samo za nastale
kreditne gubitke. Dru$tvo za upravljanje odlucilo je primijeniti ovo izuzece za sve fondove kojima upravlja.
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2018. godine
(svi iznosi izrazeni su u kunama)

2. PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
Financijski instrumenti
Klasifikacija - politike primjenjive od 1. sije¢nja 2018

Drustvo za upravljanje klasificira financijsku imovinu i financijske obveze Fonda u sljedece kategorije: imovinu
koja se mjeri po fer vrijednosti kroz ra¢un dobiti i gubitka (FVRDIG), imovinu koja se mjeri po fer vrijednosti kroz
ostalu sveobuhvatnu dobit (FVOSD), imovinu koja se mjeri po amortiziranom trosku (AC) i ostale financijske
obveze. Uprava Drustva za upravljanje odluguje o klasifikaciji odmah pri inicijalnom priznavanju.

Financijska imovina ne reklasificira se nakon poc¢etnog priznavanja, osim ako se ne mijenja poslovni model za
upravljanje financijskom imovinom. U tom slu€aju financijska imovina reklasificira se od prvog dana prvog

izvjestajnog razdoblja nakon promjene poslovnog modela.

Financijska imovina i obveze po fer vrijednosti kroz raéun dobiti i gubitka

Sva financijska imovina koja nije klasificirana kao financijska imovina vrednovana po amortiziranom tro8ku ili po
fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit, kako je nize opisano, mjeri se po fer vrijednosti kroz radun dobiti
i gubitka, ukljuujuci svu derivativnu financijsku imovinu. Kategorija financijske imovine koja se mjeri po fer
vrijednosti kroz ra¢un dobiti ili gubitaka ima dvije podkategorije: financijski instrumenti namijenjeni trgovanju i ona
koja je na pocetku odredena da se vodi po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak.

Drustvo za upravljanje odreduje financijsku imovinu i obveze Fonda po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak kada
se:

e imovinom i obvezama upravlja, vrednuje ili interno prikazuje na osnovi fer vrijednosti,

e priznavanjem eliminira ili zna€ajno umanjuje ratunovodstvena neuskladenost koja bi u protivnom nastala,
ili

® imovina i obveze sadrze ugradeni derivativ koji zna¢ajno mijenja nov&ane tokove koiji bi inace proizlazili iz
ugovora.

Financijski instrumenti po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak ukljucuju viasnitke vrijednosne papire i ulaganja u

investicijske fondove te derivativne financijske instrumente. Svi financijski instrumenti u kategoriji kroz dobit ili

gubitak kategorizirani su u portfelj namijenjen trgovanju.

Financifska imovina koja se mjeri po amortiziranom tro$ku

Financijska imovina se mjeri po amortiziranom tro$ku ako su obuhvaéena oba slijedeéa uvjeta:

- financijska se imovina drzi u okviru poslovnog modela &ija je svrha drzanje financijske imovine radi
prikupljanja ugovornih novéanih tokova i
- natemelju ugovornih uvjeta financijske imovine na odredene datume nastaju nov&ani tokovi koji su samo

placanje glavnice i kamata na nepodmireni iznos glavnice.

Financijska imovina koja se mjeri po amortiziranom tro$ku uklju¢uje plasmane kod banaka, duZnitke vrijednosne

papire i ostala potraZivanja.
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine
(svi iznosi izraZeni su u kunama)

2. PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
Financijski instrumenti (nastavak)
Klasifikacija - politike primjenjive od 1. sijeénja 2018 (nastavak)

Imovina koja se mjeri po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit

Financijska se imovina mjeri po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit ako su ispunjena oba slijedeca

uvjeta:

- financijska se imovina drzi u okviru poslovnog modela &iji se cilj ostvaruje i prikupljanjem ugovornih
nov€anih tokova i prodajom te financijske imovine te

- te na temelju ugovorenih uvjeta financijske imovine na odredene datume nastaju nov&ani tokovi koji su

samo plac¢anje glavnice | kamata na nepodmireni iznos glavnice.

Financijska imovina koja se mjeri po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit uklju¢uje duZnicke vrijednosne

papire, prvenstveno drzavne obveznice i obveznice gospodarskih subjekata.

Klasifikacija - politike primjenjive prije 1. sije€nja 2018.

Klasifikacija

Drutvo za upravljanje klasificira financijsku imovinu i financijske obveze Fonda u sljedec¢e kategorije: po fer
vrijednosti kroz dobit ili gubitak, raspolozive za prodaju, koje se drze do dospije¢a, zajmove i potrazivanja i ostale
financijske obveze. Uprava Drustva za upravljanje odlu€uje o klasifikaciji odmah pri inicijalnom priznavaniju.
Financijska imovina i obveze po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak

Kategorija financijske imovine po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak ima dvije podkategorije: financijski
instrumenti namijenjeni trgovanju i ona koja je na pogetku odredena da se vodi po fer vrijednosti kroz dobit ili
gubitak.

Drustvo za upravljanje odreduje financijsku imovinu i obveze Fonda po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak kada

se:

¢ imovinom i obvezama upravlja, vrednuje ili interno prikazuje na osnovi fer vrijednosti,

® priznavanjem eliminira ili zna€ajno umanjuje raéunovodstvena neuskladenost koja bi u protivnom nastala,
ili

e imovina i obveze sadrZe ugradeni derivativ koji zna€ajno mijenja novéane tokove koji bi inaée proizlazili iz
ugovora,

Zafjmovi i potraZivanja

Zajmovi i potrazivanja su nederivativna financijska imovina s odredenim ili odredivim pla¢anjima koja ne kotira

na aktivnhom trzistu. Oni uklju€uju plasmane kod banaka i ostala potraZivanja.
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BiljeSke uz financijske izvjesStaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2018. godine
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2. PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Financijski instrumenti (nastavak)

Klasifikacija - politike primjenjive prije 1. sijeCnja 2018. (nastavak)

Financijska ulaganja koja se drZe do dospijeca
Ova kategorija obuhvacéa nederivativnu financijsku imovinu koja kotira na burzi, ima fiksna ili odrediva pla¢anja i
fiksno dospijece, za koju Fond ima pozitivnu namjeru i sposobnost drzanja do dospije¢a. Financijska ulaganja

koja se drze do dospije¢a uklju¢uju duzniéke vrijednosnice.

Financijska imovina raspoloZiva za prodaju

Ova kategorija obuhvaéa nederivativnu financijsku imovinu koja je po¢etno odredena kao raspoloZiva za prodaju
ili financijsku imovinu koja nije klasificirana ni u jednu drugu kategoriju. Financijska imovina raspoloZiva za
prodaju se namjerava drZati neodredeno vrijeme, ali moze biti prodana kao odgovor na potrebe za likvidno$éu,
promjenu u kamatnim stopama, promjenu u te¢ajevima ili cijenama. Financijska imovina raspoloziva za prodaju

ukljuuje duzni€ke vrijednosnice.

Ostale financijske obveze
Financijske obveze Koje se ne vode po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak ukljuéuju obveze s osnove ulaganja u
vrijednosne papire, obveze s osnove repo ugovora i financijske obveze proizale iz imovine ¢lanova Fonda te

ostale obveze.

Odredivanje poslovnog modela - politike primjenjive od 1. sije¢nja 2018
Drustvo za upravljanje na razini ulaganja procjenjuje cilj poslovnog modela Fonda. Pri razmatranju, Uprava

Drustva za upravljanje ukljuuje sljedece informacije :

e definirane politike i ciljeve individualnog ulaganja i uéinak tih politika u praksi. Navedeno uklju€uje ocjenu je
li strategija managementa ostvarivanje ugovorenih prihoda od kamata, odrZzavanje odredene razine
kamatnih stopa, uskladivanje trajanja financijske imovine s trajanjem bilo koje povezane obveze ili
o¢ekivanih novéanih odljeva ili ostvarivanja nov¢anih priljeva prodajom imovine;

e rizike koji utje€u na rezultate poslovnog modela (ukljuéujuéi utjecaj na financijsku imovinu koja se nalazi u
tom poslovnom modelu) i kako se navedenim rizicima upravlja;

e ucestalost, koli¢inu i vrijeme prodaje financijske imovine u prethodnim razdobljima, razlozima prodaja i
buducim o&ekivanim prodajnim aktivnosti.

Drustvo za upravljanje je odredilo kako Fond ima tri poslovna modela :

e Poslovni model u kojem se imovina drzi do naplate, a koji uklju¢uje plasmane kod banaka, duzni¢ke
vrijednosne papire za koje Drustvo za upravljanje tako odredi, instrumente trzi$ta novca te ostala
potrazivanja. Navedena financijska imovina drzi se radi prikupljanja ugovorenih nov¢anih tokova.

* Poslovni model &iji se cilj ostvaruje prikupljanjem ugovornih novéanih tokova i prodajom financijske imovine,
a koji je osnovni poslovni model za sve oblike duznickih vrijednosnih papira.

® Poslovni model &iji se cilj ostvaruje prodajom financijske imovine, a koristi se u svrhu klasifikacije sve ostale
imovine koja se nalazi u imovini Fonda, a nije klasificirana u poslovni model drZanje imovine radi prikupljanja
ugovornih nov&anih tokova ili poslovni model &iji se cilj ostvaruje prikupljanjem ugovornih novéanih tokova i
prodajom financijske imovine. Navedena financijska imovina i njen rezultat se procjenjuje na temelju trenutne

fer vrijednosti.
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2. PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Financijski instrumenti (nastavak)

Odredivanje jesu li ugovoreni novéani tokovi iskljuéivo otplate glavnice i kamate (SPPI) - politike

primjenjive od 1. sije¢nja 2018

U svrhu ove procjene, ,glavnica" se definira kao fer vrijednost financijske imovine pri po¢etnom priznavanju.
.kamata" se definira kao naknada za vremensku vrijednost novca, kreditni rizik povezan s vremenskim periodom
u kojem se otplacuje preostali dio glavnice te ostale osnovni rizike i trogkove kreditiranja (npr. rizik likvidnosti i
administrativni trodkovi), kao i za profitnu marzu.

Pri procjeni jesu li ugovorni novéani tokovi iskljugivo pla¢anja glavnice i kamata (SPPI), Drustvo za upravljanje
razmatra ugovorne uvjete instrumenta. To ukljuguje procjenu sadrzi li financijska imovina ugovorni uvjet koji bi
mogao promijeniti vriemensko razdoblje ili iznos ugovorenih novéanih tokova na nacin da prethodni uvjet ne bi

bio zadovoljen. Prilikom izrade ove procjene, Drustvo za upravljanje razmatra;

e nepredvidene dogadaje koji bi mogli izmijeniti iznos ili period planiranih primitaka nov&anih tokova;
e uvjete koji mogu utjecati na promjenu ugovorene kuponske stope, uklju¢uju¢i klauzule varijabilne stope;
e opcije prijevremene otplate i produljenja; i

* odredbe koje ogranitavaju prava Fonda na potrazivanja novéanih tokova odredene imovine

Priznavanje

Sva financijska imovina ukljuéujuéi i izvedenice priznaju se u izvjeétaju o financijskom polozaju u trenutku kada
Fond postane dio obvezuju¢eg ugovora o financijskom instrumentu. Financijska imovina koja se mjeri po fer
vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka te imovina koja se mjeri po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit
priznaje se u izvjestaju o financijskom polozaju na datum kada se po&nu primjenjivati ugovoreni uvjeti instrumenta
u kojem je Fond jedna od ugovornih strana.

Fond poéetno priznaje imovinu koja se vrednuje po amortiziranom tro§ku na dan njezinog ugovaranja, kreiranja
ili stjecanja.

Pocetno i naknadno mjerenje

Financijski instrumenti se poCetno mjere po fer vrijednosti uveéano, ako se radi o financijskoj imovini ili
financijskoj obvezi koja se ne vodi po fer vrijednosti kroz raéun dobiti ili gubitka, za transakcijske trodkove koji su
direktno povezani sa stjecanjem ili izdavanjem financijske imovine ili financijske obveze. Transakcijski trogkovi
po osnovi financijske imovine i financijskih obveza po fer vrijednosti kroz ragun dobiti ili gubitka rashoduju se po
nastanku, dok se kod drugih financijskih instrumenata amortiziraju metodom efektivne kamatne stope.

Nakon pogetnog priznavanja, sva financijska imovina koja se mjeri po fer vrijednosti kroz ragun dobiti ili gubitka
mjeri se po fer vrijednosti, a promjene u njihovoj fer vrijednosti priznaju se kroz dobit ili gubitak.
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Financijski instrumenti (nastavak)

Pocetno i naknadno mjerenje (nastavak)

Nakon pocetnog priznavanja financijska imovina koja se mjeri se po fer vrijednosti kroz ostalu sveocbuhvatnu
dobit mjeri se po fer vrijednosti, dok se rezultirajuéi dobici i gubici priznaju u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti, osim
gubitaka kod umanjenja vrijednosti, dobitaka ili gubitaka po te¢ajnim razlikama monetarne imovine poput
duzni¢kih vrijednosnica, te amortizacije premije ili diskonta (ukljuéujuéi transakcijske tro$kove) metodom
efektivhe kamatne stope, koji se priznaju kroz dobit ili gubitak.

Realizirani efekti za imovinu koja se vrednuje po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit priznaju se na
nacin da se svi nerealizirani dobici ili gubici priznati u sveobuhvatnoj dobiti za duzni¢ke vrijednosnice kumulativno
prenose kroz dobit ili gubitak uveéano ili umanjeno za razliku do prodajne cijene. Nerealizirani efekti po
vlasni¢kim vrijednosnicama, nikad se ne prenose u dobit ili gubitak, nego ostaju u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti.
U izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti u pozicijama realizirani dobici i realizirani gubici prikazan je bruto iznos
kumulativnih dobitaka ili gubitaka zabiljezenih do trenutka prodaje.

Financijska imovina po amortiziranom tro8ku mjeri se po amortiziranom tro$ku, primjenom metode efektivne
kamatne stope, umanjeno za gubitke od umanjenja vrijednosti ako postoje. Premije i diskonti ukljuéeni su u
knjigovodstvenu vrijednost povezanog instrumenta i amortiziraju se na temelju efektivne kamatne stope
instrumenta.

Ostale financijske obveze, osim onih koje se vode po fer vrijednosti kroz ragun dobiti i gubitka, mjere se po

amortiziranom tro$ku, primjenom efektivne kamatne stope.
Principi mjerenja fer vrijednosti

Fer vrijednost financijske imovine temelji se na njihovoj trzi$noj cijeni na dan izvje$tavanja utvrdenoj prema
regulativi Agencije kako je navedeno u nastavku, bez umanjenja za zavisne tro$kove ili je temeljena na vrijednosti
sli¢nih financijskih instrumenata.

Fer vrijednost utvrduje se kao cijena koja se moze ostvariti prodajom imovine ili platiti za prijenos obveze u
redovnoj transakciji izmedu trzi$nih sudionika na datum mjerenja ili u njihovom nedostatku, cijena koja se moze
ostvariti na najpovoljnijem trZistu na kojem Fond ima pristup na datum mjerenja. Fer vrijednost obveze takoder
odraZava njezin rizik neizvréenja.

Fer vrijednost prenosivih duzni¢kih vrijednosnih papira i instrumenata trzi§ta novca kojima se trguje u Republici
Hrvatskoj na aktivnom trzi$tu izraunava se primjenom prosjetne cijene trgovanja ponderirane koli¢inom
vrijednosnih papira protrgovanih na uredenom trzi$tu u smislu odredbi zakona koji ureduje trZite kapitala u
Republici Hrvatskoj te prijavljenih OTC transakcija na dan za koji se vrednuje imovina i obveze mirovinskog
fonda. Fer vrijednost vlasni¢kih vrijednosnih papira kojima se trguje u Republici Hrvatskoj na aktivnom trzigtu
izratunava se primjenom prosje¢ne cijene trgovanja ponderirane koli¢inom vrijednosnih papira protrgovanih na
uredenom trZiétu. Fer vrijednost prenosivih vrijednosnih papira te instrumenata trZi$ta novca kojima se trguje u
drugoj drZavi Clanici ili drzavi ¢lanici OECD-a na aktivhom trZistu vrednuje se primjenom zadnje cijene trgovanja
objavljene na uredenom trzistu u smislu odredbi zakona koji ureduje trziste kapitala u drugoj drzavi &lanici ili
drZavi Elanici OECD-a ili sluzbenim financijsko-informacijskim servisima na dan vrednovanja.

Ulaganja u investicijske fondove se vrednuju po neto vrijednosti imovine po udjelu, kao §to je izvjesteno od strane
dru$tava za upravljanje tih fondova. Agencija zahtijeva da Drustvo za upravljanje izratunava cijenu udjela u
Fondu na temelju mjerenja financijskih instrumenata Fonda po sluZzbeno odobrenim cijenama. Drudtvo za

upravljanje je duZno izdavati i povlagiti udjele po toj cijeni udjela.
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2. PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Financijski instrumenti (nastavak)
Aktivno i neaktivno trziste

Za prenosive vlasnitke vrijednosne papire aktivnim trzistem smatra se trzi$te na kojem se prenosivim vliasni¢kim
vrijednosnim papirom trgovalo minimalno 20 trgovinskih dana u tromjese¢nom razdoblju. Za prenosive duzni¢ke
vrijednosne papire i instrumente trzista novca aktivnim trzistem smatra se trziSte na kojem se navedenim
instrumentima trgovalo minimalno 15 trgovinskih dana u tromjeseénom razdoblju. Uz navedeno, kao kriteri]
odredivanja aktivnog trzita uzima se u obzir i volumen trgovanja tijekom pojedinog trgovinskog dana.

Fer vrijednost vlasni€kih vrijednosnih papira kojima se trguje u Republici Hrvatskoj na aktivnom trzistu izracunava
se primjenom prosje¢ne cijene trgovanja ponderirane koli¢inom vrijednosnih papira protrgovanih na uredenom
trzistu. Fer vrijednost prenosivih vrijednosnih papira, instrumenata trzista novca te ostalih financijskih
instrumenata kojima se trguje na neaktivhom trzi$tu procjenjuje se tehnikama vrednovanja, cdnosno primjenom
tehnika procjene, uklju¢ujuéi upotrebu usporednih transakcija koje su obavljene prema trziSnim uvjetima,
usporedbom fer vrijednosti drugog instrumenta koji je sustinski isti, tehnike diskontiranih nov€anih tokova ili bilo
kojom drugom tehnikom procjene koja omoguéava pouzdanu procjenu cijena dobivenih u stvarnim trzisnim
transakcijama. Fer vrijednost derivatnih instrumenata kojima se ne trguje na uredenom trzistu procjenjuje se
temeljem iznosa primitaka ili izdataka koje bi Fond imao u slu€aju da prekine ugovor na datum izvjestavanja,
uzimajuéi u obzir trenutne trZzisne uvjete i kreditnu sposobnost druge ugovorne strane.

Kod primjene tehnika diskontiranog nov€anog toka, procijenjeni buduéi novéani tokovi temelje se na najboljoj
procjeni rukovodstva Drustva za upravljanje, a primijenjena diskontna stopa je trZisna stopa na datum
izvje$tavanja koja je primjenjiva na instrumente sa sliénim uvjetima. Kod primjene ostalih modela odredivanja
cijene, ulazni podaci temelje se na trzisnim podacima na datum izvjedtavanja. Informacije o tehnikama
vrednovanja i ulaznim varijablama za utvrdivanje fer vrijednosti razne imovine i obveza Fonda objavljene su u

BiljeSci 16. Fer vrijednost.
Prestanak priznavanja

Fond prestaje priznavati financijsku imovinu (u cijelosti ili djelomi€no) kada isteknu prava na primitke gotovinskih
tokova od financijske imovine ili kada izgubi kontrolu nad ugovornim pravima nad tom financijskom imovinom.
Navedeno se dogada kada Fond prenese sustinski sve rizike i koristi od vlasni§tva na drugi poslovni subjekt ili

kada su prava ostvarena, prodana ili istekla.

Fond prestaje priznavati financijske obveze samo kada one prestanu postojati, tj. kada su ispunjene, otkazane
ili istekle. Ukoliko se uvjeti financijske obveze promijene, Fond ¢e prestati priznavati tu obvezu i istovremeno
priznati novu financijsku obvezu s novim uvjetima. Kod prestanka priznavanja Fond za odredivanje realiziranih
dobitaka i gubitaka za financijsku imovinu koja se vodi po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka koristi metodu
prosjetnog ponderiranog tro$ka, dok za imovinu koja je klasificirana kao financijska imovina po fer vrijednosti
kroz ostalu sveobuhvatnu dobit i po amortiziranom tros$ku koristi metodu FIFO (“First-In-First-Out”).
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2. PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Financijski instrumenti (nastavak)
Netiranje financijskih instrumenata

Financijska imovina i obveze se u izvjedtaju o financijskom polozaju iskazuju u neto iznosu, samo u slu¢aju kada
postoji zakonski provedivo pravo na prebijanje priznatih iznosa i postoji namjera namire na neto principu ili se
realizacija imovine i podmirenje obaveza odvija istovremeno. Prihodi i trodkovi se iskazuju u neto iznosu samo
ako je to dopusteno radunovodstvenim standardima ili za dobitke i gubitke nastale iz grupe sli¢nih transakcija.

Umanjenje vrijednosti financijske imovine

Kao &to je navedeno u odjeljiku Promjene u znadajnim radunovodstvenim politikama - Umanjenje vrijednosti
financijske imovine Druétvo koristi izuze¢e od mjerenja oéekivanih kreditnih gubitaka na financijsku imovinu
Fonda koja se mjeri po amortiziranom tro$ku sukladno Pravilniku o utvrdivanju neto vrijednosti imovine i
vrijednosti obraéunske jedinice obveznog mirovinskog fonda (NN br. 128/17 i 114/18) te ne priznaje ocekivane
kreditne gubitke osim ukoliko ne postoje objektivni razlozi za umanjenje vrijednosti.

Na datum izvjestavanja pregledavaju se financijski instrumenti koji se vode po tro$ku ili amortiziranom trosku te
po fer vrijednosti s promjenama fer vrijednosti priznatim u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti kako bi se ustanovilo
postojanje objektivnih razloga za umanjenje vrijednosti. Ukoliko postoje takve indikacije, gubitak od umanjenja

vrijednosti priznaje se u dobiti ili gubitku kao:

e razlika izmedu knjigovodstvene vrijednosti imovine i sadasnje vrijednosti procijenjenih buducih nov&anih
tokova diskontiranih originalnom efektivnom kamatnom stopom, za financijsku imovinu koja se vodi po trosku

ili amortiziranom tro$ku, te

e kao kumulativni gubitak koji je priznat u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti, za financijske instrumente koji se vode
po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit. Iznos kumulativhog gubitka koji je isklju¢en iz ostale
sveobuhvatne dobiti i prikazan unutar dobiti ili gubitka je razlika izmedu tro$ka kupnje (umanjeno za otplatu
glavnice i amortizaciju) i trenutne fer vrijednosti umanjene za prethodno priznata umanjenja vrijednosti.

Sva financijska imovina koja se vodi po amortiziranom tro$ku i financijska imovina koja se vodi po fer vrijednosti
kroz ostalu sveobuhvatnu dobit individualno se procjenjuje na umanjenje vrijednosti. Kratkoro€na stanja se ne
diskontiraju.

Ako se u narednom razdoblju iznos gubitka od umanjenja vrijednosti koji je priznat za odredenu financijsku
imovinu koja se mjeri po amortiziranom tro§ku smanji i smanjenje se moZe objektivnho povezati s dogadajem

nastalim nakon smanjenja, smanjenje se ponistava kroz dobit ili gubitak.
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2. PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Derivativni instrumenti i zastita od rizika

U okviru svog redovnog poslovanja, DruStvo za upravljanje koristi derivativne financijske instrumente, kako bi
umanjio rizike Fonda vezane uz fluktuacije teéaja stranih valuta. Derivativni financijski instrumenti po€etno se
mijere po fer vrijednosti na dan zaklju€ivanja derivativnih ugovora, a naknadno se mjere po njihovoj fer vrijednosti.

Fer vrijednosti se utvrduju na temelju modela po close-out metodi.

Svi se derivativni instrumenti iskazuju kao imovina kada im je fer vrijednost pozitivna i kao obveze kada im je fer

vrijednost negativna. Promjene u fer vrijednosti priznaju se kroz dobit ili gubitak u razdoblju u kojem su nastale.

Spot transakcije koje se odnose na kupoprodaju stranih valuta iskazuju se po datumu trgovanja. Pozitivna ili
negativna fer vrijednost spot transakcije od datuma trgovanja do datuma namire iskazuje se u izvjeStaju o
financijskom poloZaju kao potrazivanje i obveza, te kroz dobit ili gubitak u okviru pozicije , Ostale pozitivne tecajne

razlike®i ,Ostale negativne tecajne razlike”.

Sporazumi o reotkupu vrijednosnih papira (repo transakcije)

Vrijednosni papiri prodani na temelju ugovora o reotkupu ne isknjiZuju se, veé se i dalje iskazuju u izvjestaju o
financijskom polozaju. Repo ugovor o prodaji i ponovnoj kupniji (pasivni repo) vrednuje se od datuma namire tako
da se instrument koji je predmet transakcije u imovini Fonda i dalje vrednuje u skladu s pravilima za tu vrstu
instrumenta, dok se obveze za primljena novéana sredstva vrednuju po amortiziranom tros$ku primjenom metode

efektivne kamatne stope.

Potrazivanja i obveze s osnove ulaganja u vrijednosne papire

Potrazivanja i obveze s osnove ulaganja u vrijednosne papire odnose se na prodaju i kupnju vrijednosnih papira

koji se iskazuju po datumu trgovanja, a koji ¢e se namiriti na dan namire.

Novéana sredstva

Novéana sredstva obuhvacaju novac na raéunima.

Obveze Fonda

Obveze Fonda mogu biti: obveze s osnove ulaganja u imovinu Fonda, obveze prema Drustvu za upravijanje s
osnove naknada, obveze prema depozitaru s osnove naknade, obveze s osnove prijenosa obraéunskih jedinica

i ostale obveze Fonda sukladno Zakonu. Obveze su iskazane po njihovoj nominalnoj vrijednosti.
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Novéani primici od &lanova Fonda

Novéani primici od &lanova Fonda obuhvaéaju uplate doprinasa po zakonom utvrdenoj stopi te uplate osoba koje
su promijenile &lanstvo u prethodno odabranom mirovinskom fondu. U trenutku promjene obveznog mirovinskog
fonda sredstva ¢lana se prebacuju s osobnog raéuna élana u bivéem obveznom mirovinskom fondu na osobni
racun ¢lana u novo odabranom fondu. Svi nov&ani primici od ¢lanova Fonda vrée se preko REGOS-a.

Novéani izdaci
Novcani izdaci temeljem isplate mirovina

Ostvarivanjem prava na mirovinu, utedena sredstva se s osobnog ra¢una ¢lana Fonda prebacuju u mirovinsko
osiguravajuce drustvo po izboru &lana koje ¢e ¢lanu doZivotno isplacivati mirovinu. Povlaéenjem sredstva sa

osobnog racuna, élanu prestaje ¢lanstvo u Fondu.
Izdaci s osnove promjene Glanstva

Sukladno Zakonu, ¢lan Fonda moze prije¢i u obvezni mirovinski fond kojim upravlja drugo mirovinsko drustvo
ukoliko je od prethodne promjene obveznog mirovinskog fonda pro$lo vi$e od 14 dana, bez obzira je li prethodna
promjena posljedica promjene obveznog mirovinskog fonda s obzirom na kategoriju, a kojim upravlja isto
mirovinsko drustvo ili promjene obveznog mirovinskog fonda kojim upravija drugo mirovinsko drustvo. U tom
slucaju, REGOS prosljeduje sredstva osiguranika umanjena za naknadu za izlaz na njegov osobni raéun u novo

odabranom fondu.

Neto imovina Fonda i vrijednost obraéunske jedinice

Neto imovinsku vrijednost Fonda &ini ukupna vrijednost imovine Fonda umanjena za iznos obveza Fonda na dan
utvrdivanja neto imovinske vrijednosti. Vrijednost obradunske jedinice predstavlja omjer neto imovinske

vrijednosti Fonda i ukupnog broja obraéunskih jedinica Fonda na isti dan.
Oporezivanje

Prema trenutno vaZecoj regulativi primjenjivoj u Hrvatskoj, dobit od Fonda ne podlijeZe oporezivanju.

Raspodjela rezultata Mirovinskog fonda

Raspodjela rezultata Fonda regulirana je Zakonom. U skladu s trenutno vazeéim odredbama Zakona, sva dobit

razdoblja rasporeduje se na raéune ¢lanova.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2018. godine
(svi iznosi izraZeni su u kunama)

2. PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

2A. RACUNOVODSTVENE PROCJENE | PROSUDBE

Ove objave nadopunjuju Biljesku 15: Financijski instrumenti i upravljanje rizicima i BiljeSku 16: Fer vrijednost.

Drustvo za upravljanje donosi procjene i prosudbe vezane uz buduénost. Procjene i prosudbe koje nose znatan
rizik mogucih znacajnih usklada knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza u sljedecoj poslovnoj godini,
opisane su u nastavku.

Glavni izvori neizvjesnosti vezani za procjene

Utvrdivanje fer vrijednosti

Dio financijskih instrumenata Fonda mjeri se po fer vrijednosti i obiéno je mogucée utvrditi njihovu fer vrijednost
unutar razumnog raspona procjena. Za financijske instrumente Fonda kojima se trguje na organiziranim trzistima,
a koji se mjere po fer vrijednosti, kotirane cijene su direktno dostupne. Medutim, fer vrijednost odredenih
financijskih instrumenata, na primjer vrijednosnica koje ne kotiraju, odreduje se primjenom tehnika procjene,
uklju€ujuéi pozivanje na sadasnju fer vrijednost ostalih sustinski sli¢nih instrumenata (podlozno odgovaraju¢im
uskladenjima). Metode vrednovanja su opisane u Biljesci 2: Financijski instrumenti. Za financijske instrumente s
kojima se rijetko trguje i koji imaju netransparentnu cijenu, fer vrijednost je manje objektivna i zahtijeva razli¢it
stupanj prosudbe ovisno o likvidnosti, koncentraciji, neizvjesnosti trzidnih faktora, cjenovnim pretpostavkama i
ostalim rizicima koji utje€u na pojedini instrument.

Procjene fer vrijednosti provode se u odredenom vremenskom trenutku na temelju trziSnih uvjeta i informacija o
financijskom instrumentu. Ove su procjene po prirodi subjektivne i ukljuuju neizvjesnosti i pitanja koja znaéajno
ovise o prosudbi, poput kamatnih stopa, promjenjivosti i procijenjenim novéanim tokovima, te se stoga ne mogu
utvrditi s potpunom precizno$cu. Fond mjeri fer vrijednost temeljem hijerarhije fer vrijednosti koja je objasnjena
u BiljeSci 16: Fer vrijednost.

Gubici od umanjenja vrijednosti financijske imovine mjerene po amortiziranom trosku

Umanjenje vrijednosti za pojedinaéne izloZenosti temelji se na najboljoj procjeni rukovodstva o sadagnjoj
vrijednosti ogekivanih buduc¢ih nov&anih primitaka. Pri procjeni tih nov¢anih primitaka, rukovodstvo procjenjuje
financijski poloZaj duZnika i neto nadoknadivu vrijednost instrumenata osiguranja.

Regulatorni zahtjevi
Agencija je ovlastena za provodenje regulatornog nadzora nad poslovanjem Fonda i moZe zahtijevati promjene
knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza u skladu s odgovaraju¢im propisima.

Klasifikacija financijske imovine i obveza

Ragunovodstvene politike predstavljaju okvir po kojem se imovina i obveze Fonda inicijalno rasporeduju u
razli¢ite racunovodstvene kategorije. Prilikom klasifikacije financijske imovine i obveza u kategoriju ,radi
trgovanja“, Drustvo za upravljanje utvrduje da zadovoljavaju definiciju imovine i obveza namijenjenih trgovanju
kako je navedeno u BiljeSci 2: Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak. U rasporedivanju
financijske imovine i obveza po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak, Drustvo za upravljanje je odredilo da moraju
zadovoljavati jedan od kriterija za takvu klasifikaciju kako je navedeno u Biljesci 2.

Od 1. sije¢nja 2018. godine, Drustvo za upravljanje je sukladno propisima Agencije definiralo poslovne modele
u svojim raéunovodstvenim politikama, koji su u skladu sa strategijom ulaganja Fonda.

Tijekom 2018. godine Drustvo za upravljanje je kupnje dijela novih financijskih instrumenata, koje zadovoljavaju
SPPI test i za koje ima namjeru drzanja do dospijeca, klasificiralo u kategoriju financijske imovine mjerene po
amortiziranom tro$ku. Za navedenu imovinu, Drustvo za upravljanje je internim aktima definiralo situacije u
kojima je prodaja te imovine dozvoljena.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine

(sviiznosi izraZeni su u kunama)

3. NETO REALIZIRANI DOBICI (GUBICI) OD FINANCIJSKIH INSTRUMENATA

Realizirani dobici od prodaje financijskih instrumenata po fer

vrijednosti kroz raéun dobiti i gubitka

Realizirani dobici od prodaje financijskih instrumenata po fer

vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit

Realizirani dobici od financijskih instrumenata

Realizirani gubici od prodaje financijskih instrumenata po fer

vrijednosti kroz raéun dobiti i gubitka

Realizirani gubici od prodaje financijskih instrumenata po fer

vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit

Realizirani gubici od financijskih instrumenata

Neto realizirani dobici (gubici) od financijskih instrumenata

2017. 2018.
3.321.279 1.823.988
772.456 30.285
4.093.735 1.854.273
-902.506 -1.207.038
-73.268 -11.228
-975.774 -1.218.266
3.117.961 636.007

Slijedi detaljan pregled svih neto realiziranih dobitaka i gubitaka po pojedinoj grupi vrijednosnih papira tijekom

2018.2017. godine:

Neto realizirani

Neto realizirani

Knjigovodstvena Prodajna  dobici (gubici) dobici (gubici)

Financijski instrumenti ili fer vrijednost vrijednost 2018. 2017.
Redovne dionice 10.477.749 10.825.178 347.429 1.667.750
Drzavne obveznice 1.215.376 1.234.433 19.057 699.186
Udjeli otvorenih investicijskih fondova 8.736.236 8.776.524 40.288 1567.912
Izvedenice 22.285.161 22.514.394 229.233 593.113
Ukupno 42.714.522 43.350.529 636.007 3.117.961
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BilieSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2018. godine
(svi iznosi izraZeni su u kunama)

4. NEREALIZIRANI DOBICI (GUBICI) OD FINANCIJSKIH INSTRUMENATA | POZITIVNE (NEGATIVNE)
TECAJUNE RAZLIKE FINANCIJSKIH INSTRUMENATA PO FER VRIJEDNOSTI KROZ RACUN DOBITI |

GUBITKA
a) Nerealizirani dobici (gubici) od financijskih instrumenata
2017. 2018.
Nerealizirani dobici od financijskih instrumenata 56.211.046 58.779.211
Nerealizirani gubici od financijskih instrumenata -563.837.219 -63.137.016
Neto nerealizirani dobici (gubici) od financijskih instrumenata 2.373.827 -4.357.805
b) Pozitivne (negativne) tec¢ajne razlike financijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz racun dobiti
i gubitka
2017. 2018.
Pozitivne te€ajne razlike financijskih instrumenata po fer vrijednosti
kroz racun dobiti i gubitka <20:353 BARTAIR
Negativne tecajne razlike financijskih instrumenata po fer
vrijednosti kroz ragun dobiti i gubitka -5.117.166 "7.732.185
Neto te¢ajne razlike financijskih instrumenata po fer
vrijednosti kroz raéun dobiti i gubitka BIEATA BAG.925
Neto nerealizirani dobici (gubici) od financijskih instrumenata 1.480.014 -3.792.480

Slijedi detaljan pregled neto nerealiziranih dobitaka i gubitaka od instrumenata klasificiranih po fer vrijednosti
kroz ra¢un dobiti i gubitka po pojedinoj grupi vrijednosnih papira tijekom 2018. i 2017. godine:

Neto te¢ajne Neto Neto
razlike na  nerealizirani nerealizirani
Knjigovodst- ulaganjima u dobici dobici
Trosak vena ilifer  vrijednosne (gubici) (gubici)
Financijski instrumenti nabave vrijednost papire 2018. 2017.
Financijski instrumenti klasificirani po fer vrijednosti kroz radun dobiti i gubitka
Redovne dionice 46.147.947 45.573.157 201.088 -775.878 1.411.022
Povlastene dionice 2.229.590 2.199.200 0 -30.390 -171.468
st anaEniInvestiolsn 25019.602  22.864.213 42716 -2.112.673 752.231
Udjeli fondova sliénih UCITS
formlauins 6.915.631 5.883.720 406.953 -1.438.864 472.525
Izvedenice 0 0 0 0 -90.483
Ukupno 80.312.770 76.520.290 565.325 -4.357.805 2.373.827
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine
(svi iznosi izrazeni su u kunama)

4. NEREALIZIRANI DOBICI/(GUBICI) OD FINANCIJSKIH INSTRUMENATA | POZITIVNE/(NEGATIVNE)
TECAJNE RAZLIKE FINANCIJSKIH INSTRUMENATA PO FER VRIJEDNOSTI (NASTAVAK)

Nerealizirani dobici i gubici kao i teajne razlike se raéunaju dnevno na bruto principu te se u izvjestaju o
sveobuhvatnoj dobiti prikazuje kumulativ gubitaka i dobitaka. Prilikom prodaje financijskih instrumenata
realizirani efekti priznaju se na nagin da se svi nerealizirani dobici ili gubici po imovini koja se vrednuje po fer
vrijednosti kroz ratun dobiti i gubitka kumulativno prenose u realizirane dobitke ili gubitke, uveéano ili umanjeno
za razliku do prodajne cijene.

Ostale pozitivne i negativne telajne razlike odnose se na nerealizirane tec¢ajne razlike od financijskih
instrumenata koji se mjere kroz ostalu sveobuhvatnu dobit, financijskih instrumenata koji se mijere po
amortiziranom tro8ku, te tecajne razlike nastale pri svodenju tekucih ra¢una i ostalih potrazivanja, kao i efekte

od spot kupoprodaje stranih valuta.

5. PRIHODI OD KAMATA | AMORTIZACIJA PREMIJE/(DISKONTA)

2017. 2018.
Prihodi od kamata po duzni¢kim vrijednosnicama koje mjere po fer
vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit L27E1E5 BZ51.508
Prihodi od kamata po duZniékim vrijednosnicama koje se mjere po 0 112.005
amortiziranom tro$ku :
Prihodi od kamata po depozitima 6.829 5.569
Prihodi od kamata po novéanim racunima 0 137
Amortizacija diskonta/premije vrijednosnica koje se mjere po 0 1694
amortiziranom troSku :
Amortizacija diskonta/premije vrijednosnica koje se mjere po fer ; }
vrijednost kroz ostalu sveobuhvatnu dobit el.220 aal.76
Ukupno 3.077.268 2.740.267

6. RASHODI S OSNOVA ODNOSA S MIROVINSKIM DRUSTVOM

Rashodi s osnova odnosa s Drudtvom za upravljanje odnose se na naknadu za upravljanje koju Fond plaéa
sukladno Zakonu. Naknada za upravljanje Fondom u 2018. godini obraunava se u iznosu od 0,363% (2017.:
0,39%) godiénje od ukupne vrijednosti imovine Fonda, nakon odbitka obveza s osnove ulaganja. lzradun
naknade za upravljanje se obavlja za svaki dan vrednovanja imovine Fonda. Isplaéuje se Drustvu za upravljanje

jednom mjesec¢no, drugi radni dan za prethodni mjesec.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2018. godine
(svi iznosi izraZeni su u kunama)

7. NAKNADA DEPOZITARU

Addiko Bank d.d. je Depozitar imovine Mirovinskog fonda. Naknada Depozitaru obradunava se na vrijednost
ukupne imovine Fonda umanjene za iznos svih obveza Fonda s osnove ulaganja.

Naknada Depozitaru u 2018. godini iznosila je 0,024% godis$nje do 1. veljaée 2018. godine, a od 1. veljace
0,022% godisnje (2017: 0,024%). Naknada se obra¢unava dnevno, a ispla¢uje mjeseéno, drugi radni dan u

mjesecu.

8. NOVCANA SREDSTVA

31. prosinca  31. prosinca

2017. 2018.
Novac na ra¢unu u kunama 6.181.396 15.440.722
Novac na raéunu u stranim valutama 4.566.332 1.609.042
PotraZivanja s osnove kamate na novéana sredstva 2.162 1.250
Ukupno novéana sredstva 10.749.890 17.051.014

9. PRENOSIVI DUZNICKI | VLASNICKI VRIJEDNOSNI PAPIRI KOJI SE VREDNUJU PO FER
VRIJEDNOSTI

31. prosinca 31. prosinca
2017. 2018.

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka
Dionice domacih dioni¢kih drutava 31.262.057 33.100.187
Dionice inozemnih dioni¢kih drustava 14.810.859 14.672.170
Ukupno 46.072.916 47.772.357
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit
(Financijska imovina raspoloZiva za prodaju na 31. prosinca 2017.)
Drzavne obveznice 75.037.170 76.264.051
Obveznice gospodarskih subjekata 7.138.542 7.020.926
Ukupno 82.175.712 83.284.977
Ukupno prenosivi duznicki i vlasni€ki vrijednosni papiri koji se 128.248.628 131.057.334

vrednuju po fer vrijednosti
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2018. godine
(svi iznosi izraZzeni su u kunama)

10. PRENOSIVI DUZNICKI VRIJEDNOSNI PAPIRI KOJI SE MJERE PO AMORTIZIRANOM TROSKU

31. prosinca 2017.  31. prosinca 2018.
Financijska imovina koja se mjeri po amortiziranom trosku

Drzavne obveznice 0 9.283.105

Ukupno 0 9.283.105

11. UDJELI UCITS FONDOVA | UDJELI FONDOVA SLICNIH UCITS FONDOVIMA

31. prosinca 2017.  31. prosinca 2018.
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka

Udjeli UCITS fondova

Udjeli UCITS fondova - HRK 338.595 3.822.039
Udjeli UCITS fondova - FX 15.860.578 19.042.174
Ukupno 16.199.173 22.864.213

Udjeli fondova sliénih UCITS fondovima

Udjeli fondova sli¢nih UCITS fondovima - FX 3.311.802 5.883.719
Ukupno 3.311.802 5.883.719
19.510.975 28.747.932

12. OSTALA IMOVINA

31. prosinca 2017.  31. prosinca 2018.

Ostala potrazivanja 138.713 596.889
Ukupno 138.713 596.889

13. FINANCIJSKE OBVEZE KOJE SE VREDNUJU PO FER VRIJEDNOSTI

31. prosinca 2017.  31. prosinca 2018.

Obveze s osnove ulaganja u izvedenice 90.483 0

Ukupno 90.483 0
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Bilileske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine
(svi iznosi izrazeni su u kunama)

14. DERIVATIVNI FINANCIJSKI INSTRUMENTI | TRGOVANJE STRANIM VALUTAMA

Sukladno Zakonu i Pravilniku o dozvoljenim ulaganjima i dodatnim ograni¢enjima ulaganja obveznog
mirovinskog fonda (NN, br. 103/14, 67/15 i 39/17), obveznim mirovinskim fondovima dozvoljeno je ulaziti u
derivativne transakcije jedino u svrhu zastite imovine Fonda i efikasnog upravljanja imovinom i obvezama Fonda,

ukoliko su zadovoljeni odredeni uvjeti.

Fond je primarno izloZen valutnom riziku koji proizlazi iz njegovih ulaganja denominiranih u eurima u koje se
ulazu kunski doprinosi upla¢eni od strane &lanova Fonda. Sukladno tome, Fond uglavnom sklapa OTC devizne
terminske ugovore ekonomske zastite temeljem kojih kupuje kune i prodaje eure s dospije¢em do godinu dana.

Na dan 31. prosinca 2018. godine Fond nije imao otvorenih deviznih forward ugovora te je stoga neto vrijednost
potraZivanja iznosila nula kuna (31. prosinca 2017.: 90.483 kuna). Na terminske ugovore Fond ne primijenjuje

racunovodstvo zastite.

15. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA

Drustvo za upravljanje postuje nacela sigurnosti, razboritosti, opreza, likvidnosti, razdiobe rizika i smanjenja rizika
rasprdenodc¢u ulaganja, s ciliem osiguranja optimalnog rasta mirovinske $tednje ¢lanova Fonda u odnosu na
preuzeti rizik. Investicijski cilj Fonda je ulaganje prikuplienih sredstava é&lanova Fonda u svrhu poveéanja
vrijednosti imovine Fonda na dugi rok radi osiguranja isplate mirovinskih davanja ¢lanovima Fonda, a u skladu
sa zakonskim odredbama. Fond ima umjereno konzervativni profil rizika koji proizlazi iz najveéeg dopustenog
zakonskog ograniCenja ulaganja u prenosive viasnitke vrijednosne papire, direktno ili indirektno putem ulaganja
uimovinu. Drustvo za upravljanje primjenjuje aktivnu strategiju upravljanja imovinom Fonda vodedi pritom ra¢una

o uvjetima na trzistima kapitala.

Analize financijskih trzidta zaduZene su za izradu analiza koje se, u kombinaciji s analizama koje priprema
Upravljanje rizicima i Upravljanja imovinom, koriste kao podloge za odlucivanje, kako za predlaganje strategije
ulaganja koje je u domeni rada Investicijskog odbora, tako i za donogenje odluka o ulaganju koje spadaju u

domenu rada Upravljanja imovinom.

Strategiju ulaganja za Fond prediaze Investicijski odbor utvrdujuéi prijediog alokacije imovine Fonda. Prijedlog o
alokaciji imovine Investicijski odbor donosi na temelju analiza relevantnih trzi$nih kretanja, na temelju oZekivanih
prinosa i rizika pojedinin klasa imovine te temeljem analize performansa i rizi¢nosti portfelja u prethodnom

razdoblju.
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Biljeske uz financijske izvje$taje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine
(svi iznosi izrazeni su u kunama)

15. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

O usvajanju predioZene strategije ulaganja odluéuje Uprava Drustva za upravijanje. Clanove Investicijskog
odbora imenuje Uprava Drustva za upravljanje, a u njemu su zastupljeni élanovi Uprave za upravljanje kao i
najiskusniji predstavnici iz Upravljanja imovinom, Upravljanja rizicima i Analiza financijskih trzita. U radu
Investicijskog odbora sudjeluje i djelatnik Pravne podrike i pra¢enja uskladenosti s relevantnim propisima, koji
se poziva na sjednicu. Sjednice Investicijskog odbora na kojima se predlaZe strategija ulaganja za naredno
razdoblje odrZavaju se kvartalno. Investicijski odbor je najznacajnije tijelo Drustva za upravljanje kada su u pitanju

ulaganja mirovinskih fondova pod upravljanjem Drustva za upravljanje.

Djelatnici Upravljanja imovinom odrzavaju tjedne sastanke na kojima po potrebi prisustvuje i ¢lan Uprave Drustva
za upravljanje zaduzZen za ulaganja. Na tjednom sastanku komentira se provedba prethodnih odluka, trenutna
situacija na trzidtu, nakon ¢ega se definiraju smjernice za provedbu strategije ulaganja koju je usvojila Uprava
Drustva za upravljanje kao i takticke promjene u alokaciji za naredni tjedan.

Upravljanje imovinom unutar svojih ovlasti i limita donosi dnevne odluke za potrebe upravljanja likvidno$céu
fondova. Navedene odluke smatraju se standardnim dnevnim odlukama i odnose se iskljutivo na odrzavanje

likvidnosti i/ili akumuliranje deviznih sredstava.

Djelatnici Upravljanja imovinom unutar svojih ovlasti i limita, a po potrebi i uz ¢lana Uprave Drustva za upravljanje
zaduZenog za ulaganja mogu donijeti dnevne odluke koje nisu standardne dnevne odluke te su ispod razine

tjednog sastanka, a u kojim slu¢ajevima se takve odluke dodatno obrazlazu.

Uprava Drustva za upravljanje preko Upravljanja rizicima nadzire postivanje zakonskih limita, rizika ulaganja te

postivanje internih ograni¢enja ulaganja imovine.

Sukladno zakonskim propisima Drustvo za upravljanje moze, u ime i za raéun Fonda, koristiti terminske poslove,
opcije i druge financijske izvedenice ukoliko se oni koriste samo u cilju zastite imovine Fonda ili za efikasno
upravljanje imovinom Fonda uz uvjet da ukupna izlozenost ne moze biti ve¢a od 30% neto imovine Fonda.
Uprava Drudtva za upravljanje preko Upravljanja rizicima nadzire postivanje zakonskih i internih ograni¢enja

ulaganja u financijske izvedenice te prati postupke upravljanja rizicima radi zastite interesa &lanova Fonda.

Upravljanje rizicima ocjenjuje trzidne rizike za imovinu fonda na dnevnoj bazi koristeéi varijantno-kovarijantni

model za atribuciju rizika.

Procedure upravljanja rizicima koje se primjenjuju na ulaganja, kao i procedure upravljanja novéanim sredstvima

i obvezama, mogu se sazeti na sljedeci nacin:

Trzisni rizik

Trzi8ni rizik obuhvaca potencijalne gubitke i dobitke Fonda koji mogu nastati kao posljedica te¢ajnog rizika,
kamatnog rizika i cjenovnog rizika. Strategija upravljanja trzinim rizicima odredena je investicijskim ciljevima
Fonda, a sukladno usvojenim politikama i procedurama. Drustvo za upravljanje nastoji upravljati trzinim rizicima
Fonda na natin da diverzificira ulaganja te prati razinu trzinih rizika u portfelju na dnevnoj bazi.
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15. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Trzi$ni rizik (nastavak)

Kamatni rizik

Fond je izloZen riziku fer vrijednosti kamatnih stopa koji se uglavnom odnosi na duzni¢ke vrijednosnice s fiksnom
stopom, budu¢i da cijene obveznica ovise o promjenama kamatnih stopa. U 2018. godini Drudtvo za upravljanje
nije Koristilo instrumente zastite, u ime i za radun Fonda, a u svrhu upravljanja kamatnim rizikom Fonda.

Na datum izvjeStavanja ulaganja Fonda uglavnom su saéinjavali duzni¢ki vrijednosni papiri s fiksnom kamatnom
stopom te udjeli u investicijskim fondovima koji ulazu u duzni¢ke vrijednosnice u ukupnoj vrijednosti od
100.231.436 kuna (2017.: 81.158.805 kuna). Na izvjestajni datum ulaganja Fonda u duzni¢ke vrijednosnice
klasificirana kao imovina koja se mjeri po amortiziranom troku iznosila su 9.202.609 kuna (2017.: 0 kuna), stoga
je kamatnom riziku bila izloZena imovina Fonda koju €ine duznicki vrijednosni papiri i investicijski fondovi koji
ulaZzu u duzni¢ke vrijednosnice u iznosu od 91.028.827 kuna (2017.: 81.158.805 kuna). Na datum izvjestavanja
modificirana duracija dijela portfelja Fonda koji je uloZen u duZni¢ke instrumente iznosila je 4,35 §to znaéi da
ukoliko kamatne stope porastu za 1 postotni bod za sva dospijeéa, oéekuje se smanjenje vrijednosti portfelja
Fonda koji je uloZzen u duzni¢ke instrumente za 4,35%. Prema vrijednosti portfelja Fonda koji je ulozen u duzni¢ke
instrumente na datum izvje$tavanja u iznosu od 100.231.436 kuna, odgovarajuce o&ekivano smanjenje
vrijednosti portfelja iznosilo bi 4.360.067 kuna (2017.: 4.961.879 kuna). Tablica u nastavku objedinjuje izloZenost
Fonda kamatnom riziku. U njoj je prikazana imovina i obveze Fonda prema ugovornom roku promjene kamate

ili dospije¢u, ovisno &to je ranije.

Neovisno o

31. prosinca 2018. Do 1 mjesec 1-3 mjeseca 3-12 mjeseci 1-5 godina Preko 5 godina kamatnom riziku Ukupno
Imovina
Novéana sredstva 0 0 0 0 0 17.051.014 17.0561.014
Financijska imovina
po fer vrijednosti 0 0 0 0 0 76.520.289 76.520.289
kroz dobit ili gubitak
Financijska imovina
po fer vrijednosti 0 0 3.811.080 22.155.652 56.273.443 1.044.802 83.284.977
kroz ostalu
sveobuhvatnu dobit
Financijska imovina
koja se mjeri po 0 0 0 3.127.946 6.074.663 80.496 9.283.105
amortiziranom
trosku
Ostala imovina 0 0 0 0 0 596.889 596.889
Ukupna imovina (1) 0 0 3.811.080 25.283.598 62.348.106 95.293.490 186.736.274
Obveze
Financijske i ostale 0 0 0 0 0 61.288 61.288
obveze ' '
Obveze za prijenos 0 0 0 0 0 318 318
udjela
Ukupne obveze (2) 0 0 0 0 0 61.606 61.606
Neto imovina
31.12.2018. (1) - (2) 0 1] 3.811.080 25.283.598 62.348.106 95.231.884 186.674.668
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15. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Trzi$ni rizik (nastavak)

Kamatni rizik (nastavak)

31. prosinca 2017.
Imovina

Novéana sredstva

Financijska imovina
po fer vrijednosti
kroz dobit ili gubitak

Financijska imovina
raspoloziva za
prodaju

Zajmovi i
potraZivanja
Financijska imovina
koja se drZi do
dospijeca

Ostala imovina
Ukupna imovina (1)
Obveze

Financijske i ostale
obveze

Obveze za prijenos
udjela

Ukupne obveze (2)

Neto imovina
31.12.2017. (1) - (2)

Neovisno o
Do 1 mjesec 1-3 mjeseca 3-12 mjeseci 1-5 godina Preko 5 godina  kamatnom riziku Ukupno
0 0 0 0 0 10.749.890 10.749.890
0 0 0 0 0 65.583.891 65.583.891
0 0 0 14.194.826 66.963.978 1.016.908 82.175.712
0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 138.713 138.713
0 0 14.194.826 66.963.978 77.489.402 168.648.206
0 0 90.483 0 0 56.256 146.739
0 0 0 0 0 0 0
0 0 90.483 0 0 56.256 146.739
0 0 -90.483 14.194.826 66.963.978 77.433.146 158.501.467

Cjenovni rizik

Cjenovni rizik je rizik da ¢e se vrijednost financijskog instrumenta mijenjati kao rezultat promjene trzignih cijena.

Cjenovni rizik vlasni¢kih vrijednosnica proizlazi iz promjena cijena trgovanja vlasni¢kim vrijednosnicama.
Sukladno Zakonu i regulativi Agencije, Fondu je dozvoljeno ulaganje u viasni¢ke vrijednosnice uvrtene na
uredeno trziste, Ciji je izdavatelj dioni¢ko drustvo sa sjedistem u Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi élanici ili drzavi

¢lanici OECD-a, ukoliko zadovoljava zakonske uvjete i uvjete koje je propisala Agencija. Nadalje, cjenovni rizik
vlasnickih vrijednosnica proizlazi iz ulaganja u udjele u investicijskim fondovima vezanih uz indekse kada ovi

fondovi ulazu u vlasni¢ke vrijednosnice i iz ulaganja u otvorene investicijske fondove ¢ije cijene udjela su

odredene trzidnim cijenama vrijednosnih papira u njihovim portfeljima. Izlozenost cjenovnom riziku Drustvo za

upravljanje umanjuje strukturiranjem diverzificiranog portfelja instrumenata na razligitim trzigtima. Na datum
izvjeStavanja ukupna vrijednost portfelja Fonda uloZzenog u dionice te udjele u investicijskim fondovima koji ulazu
u vlasnitke vrijednosnice iznosila je 64.230.346 kuna (2017.: 64.640.739 kuna). U slu¢aju pada dioni¢kih trzista
za 1 postotni bod na datum izvjeStavanja, odgovaraju¢e ofekivano smanjenje vrijednosti portfelia Fonda
izlozenog dioniCkim trZidtima iznosilo bi 642.303 kuna (2017.: 646.407 kuna).
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15. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Trzisni rizik (nastavak)

Tecajni rizik

Fond moZe ulagati u financijske instrumente, te izvr8avati transakcije denominirane u stranim valutama koje ne
predstavljaju njegovu funkcionalnu valutu. Sukladno tome, Fond je izloZen riziku promjene te¢aja njegove valute
u odnosu na ostale valute na naéin koji moze negativno utjecati na dobit i vrijednost Fonda.

IzloZenost te€ajnom riziku svakodnevno se mjeri. Terminski ugovori u stranoj valuti koriste se kako bi se smanijila
izloZzenost te¢ajnom riziku.

Zakonska regulativa dozvoljava mirovinskim fondovima koristenje derivativa u svrhu zadtite i efikasnog
upravljanja, ukoliko su zadovoljeni odredeni uvjeti. U 2018. godini Drusétvo za upravljanje je sklapalo devizne
forward ugovore u ime i za raéun Fonda u svrhu zaétite imovine Fonda od teéajnog rizika.

IzloZzenost Fonda te¢ajevima je kako slijedi:

Druge
31. prosinca 2018. HRK EUR usD valute Ukupno
Imovina
15.440.930 91.674 1.484.979 33.431 17.051.014

Novéana sredstva

Financijska imovina po fer 36.922.227 22.939.837 15.551.775  1.106.450 76.520.289
vrijednosti kroz dobit ili gubitak

Financijska imovina po fer

vrijednosti kroz ostalu 54,921,174 18.555.305 9.808.498 0 83.284.977
sveobuhvatnu dobit

Financijska imovina koja se 7.653.787 1.629.318 0 0 9.283.105
mjeri po amortiziranom trosku

Ostala imovina 463.349 0 133.540 0 596.889
Ukupna imovina (1) 115.401.467 43.216.134 26.978.792 1.139.881 186.736.274
Obveze

Financijske i ostale obveze 61.288 0 0 0 61.288
Obveze za prijenos udjela 318 0 0 0 318
Ukupne obveze (2) 61.606 0 0 0 61.606
Neto imovina 31.12.2018. (1) 115.339.861 43.216.134 26.978.792  1.139.881 186.674.668

-(2)
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15. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Trzisni rizik (nastavak)

Tedajni rizik (nastavak)

31. prosinca 2017.
Imovina

Novéana sredstva

Financijska imovina po fer
vrijednosti kroz dobit ili gubitak

Financijska imovina
raspoloziva za prodaju

Zajmovi i potrazivanja
Financijska imovina koja se
drzi do dospijec¢a

Ostala imovina

Ukupna imovina (1)
Obveze

Financijske i ostale obveze
Obveze za prijenos udjela
Ukupne obveze (2)

Neto imovina 31.12.2017. (1)
=(2)

Druge
HRK EUR usb valute Ukupno
6.182.982 2.114.335 2.452.573 0 10.749.890
31.600.652 20.292.454 13.690.785 0 65.583.891
55.880.744 19.660.387 6.634.581 0 82.175.712
0 0 0 0 0
0 0 0 0 0
129.690 0 9.023 138.713
93.794.068 42.067.176 22.786.962 0 158.648.206
146.739 0 146.739
0 0 0
146.739 0 0 146.739
93.647.329 42.067.176 22.786.962 0 158.501.467

Na datum izvjeStavanja 23,15% (2017.: 26,54%) neto imovine Fonda je bilo denominirano u eurima, tako da bi
povecanje valutnog te¢aja kune u odnosu na euro za jedan postotni bod (aprecijacija kune) utjecalo na neto
imovinu na nacin da bi se njezina vrijednost snizila za 0,23% (2017.: 0,19%), odnosno 432.161 kuna (2017.:

307.967 kuna).

Na datum izvjestavanja 14,45% (2017.: 14,38%) neto imovine Fonda je bilo denominirano u ameri¢kim dolarima,
tako da bi poveéanje valutnog te¢aja kune u odnosu na ameriéki dolar za jedan postotni bod (aprecijacija kune)
utjecalo na neto imovinu na nacin da bi se njezina vrijednost snizila za 0,14% (2017.: 0,14% %), odnosno 269.788
kuna (31. prosinca 2017.: 227.870 kuna).

IzloZzenost imovine Fonda prema euru zasticena je forward ugovorima nominalnih vrijednosti prikazanih u

nastavku:
31. prosinca 2017. 31. prosinca 2018.
Nominalna vrijednost (EUR) Nominalna vrijednost (EUR)
Euro 1.500.000 0
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15. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Rizik specifi¢nih instrumenata

Fond ulazi u terminske ugovore u stranoj valuti kako bi ekonomski zastitio portfelj od valutnog rizika i podmirio
transakcije u stranoj valuti. Terminski ugovor u stranoj valuti je ugovor izmedu dvije strane o razmjeni razli¢itih
valuta po odredenom te€aju na unaprijed dogovoren buduéi datum i mora biti namiren u novcu.

Terminski ugovori u stranoj valuti rezultiraju izloZeno$§¢u trzi§nom riziku na temelju promjena tetaja strane valute
povezane s ugovorenim iznosima. Trziéni rizik se pojavljuje zbog moguénosti promjena te¢aja strane valute.
Terminski ugovori koji imaju pozitivnu fer vrijednost rezultiraju kreditnom izloZeno$éu prema suprotnoj strani u
ugovoru.

Nominalni iznosi predstavljaju pripadajuce referentne iznose strane valute na kojima se temelje fer vrijednosti
terminskih ugovora u stranoj valuti kojima Fond trguje. Dok nominalni iznosi ne predstavijaju sadasnju fer
vrijednost i ne ukazuju neophodno na buduée novéane tokove terminskih ugovora u stranoj valuti u posjedu
Fonda, pripadajuce promjene cijena, koje proizlaze iz varijabli specificiranih nominalnim iznosima, utjeu na fer

vrijednost ovih derivativnih financijskih instrumenata.

Kreditni rizik

Kreditni rizik predstavija rizik da izdavatelj financijskog instrumenta ne¢e biti u moguénosti, u cijelosti ili
djelomi€no, podmiriti svoje obveze prema Fondu u trenutku njihova dospijec¢a. Neispunjavanje obveza od strane
izdavatelja prema Fondu ugrozilo bi likvidnost Fonda i smanijilo vrijednost njegove imovine. Kreditna izloZenost
Fonda na datum izvjeStavanja od financijskih instrumenata koji se mjere po fer vrijednosti kroz radun dobiti i
gubitka i po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit odraZzava se kroz njihovu pozitivnu fer vrijednost na

datum izvjeStavanja, kako je prikazano u izvjestaju o financijskom polozaju.

Rizik da druga ugovorna strana unutar derivativnog ili drugog instrumenta za trgovanje nece ispuniti svoje obveze
redovno se prati. Pri praéenju kreditnog rizika, posebna je paZnja posvecena trgovanju instrumentima s
pozitivnom fer vrijedno$cu. Kako bi mogao upravljati kreditnim rizikom, Fond posluje s financijskim institucijama
koje imaju dobru kreditnu sposobnost,

Na dan 31. prosinca 2018. godine sljedeca financijska imovina bila je izloZzena kreditnom riziku: novéana
sredstva, ulaganja u duzni¢ke vrijednosnice i ostala potrazivanja.

Fond je takoder indirektno bio izloZzen kreditnom riziku kroz svoja ulaganja u investicijske fondove koji ulazu u
duzni¢ke vrijednosnice. Kreditni rizik duzni¢kih vrijednosnica se veéinom odnosi na ulaganja u obveznice
Republike Hrvatske te manjim dijelom na ulaganja u duzni¢ke vrijednosne papire koje izdaju druge drzave ili
korporativni izdavatelji. Sukladno tome, najveca izloZenost kreditnom riziku odnosi se na domadi drzavni rizik.
Dodatno, kreditni rizik proizlazi iz duzni¢kih vrijednosnica izdanih od strane drugih drzava ili korporativnih
izdavatelja. Kreditni rizik koji proizlazi iz nepodmirenih transakcija kupnje ili prodaje vrijednosnica smatra se
malim s obzirom na mali broj transakcija kod kojih nije ugovorena isporuka uz pla¢anje. Fer vrijednost financijske

imovine najbolje prikazuje izloZenost kreditnom riziku na datum izvjestavanja.
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15. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Kreditni rizik (nastavak)

Maksimalna izloZenost pojedinim partnerima u odnosu na transakcije i prilikom plasiranja depozita kod banaka
utvrduje se internim limitima ulaganja. IzloZzenost kreditnom riziku prati se svakodnevno. Rizik koji se odnosi na

nepodmirene transakcije smatra se malim s obzirom na kratko razdoblje podmirenja.

Kreditni rejting investicijskog portfelja Fonda prema Standard&Poor's klasifikaciji je kako slijedi:

31.12.2017. 31.12.2017. 31.12.2018. 31.12.2018.

Rejting kn % kn %

Nov¢ana sredstva Bez rejtinga 10.749.889 6,78% 17.051.014 9,13%
Duznicki vrijednosni papiri BB+ 0 0,00% 85.547.155 45,81%
BB 78.375.599 49,40% 3.233.130 1,73%

BB- 3.800.113 2,39% 0 0,00%

B+ 0 0,00% 3.787.797 2,03%

B 0 0,00% 0 0,00%

Ostala potrazivanja Bez rejtinga 138.713 0,09% 596.889 0,32%
Maksimalna izloZenost kreditnom riziku 93.064.315 58,66% 110.215.985 59,02%
Ostala ulaganja koja nisu izloZzena kreditnom riziku 65.583.891 41,34% 76.520.289 40,98%
Ukupno imovina 158.648.206 100,00% 186.736.274 100,00%
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Kreditni rizik (nastavak)

Financijska imovina Fonda izloZzena kreditnom riziku koncentrirana je u sljede¢im podruéjima i predstavlja
maksimalan radunovodstveni gubitak koji bi bio ostvaren na izvjestajni datum da stranke u potpunosti nisu u
moguénosti ispuniti svoje ugovorene obveze (iskljuéujuéi rizik instrumenata kroz ulaganja u investicijske

fondove):

31.12.2017. 31.12.2017. 31.12.2018. 31.12.2018.
Domadi drzavni rizik kn % kn %
- Republika Hrvatska 75.037.171 47,30% 85.547.155 45,81%

Domacdi korporativni rizik prema industriji
- Elektriéna energija 3.338.429 2,10% 3.233.130 1,73%
- Komunalne usluge 3.800.113 2,39% 3.787.797 2,03%
Nové&ana sredstva 10.749.889 6,78% 17.051.014 9,13%
Ostala potraZivanja 138.713 0,09% 596.889 0,32%
Maksimalna izlozenost kreditnom riziku 93.064.315 58,66% 110.215.985 59,02%
Ostala ulaganja koja nisu izloZena kreditnom riziku 65.583.891 41,34% 76.520.289 40,98%
Ukupna imovina 158.648.206 100,00% 186.736.274 100,00%

Na dan 31. prosinca 2018. od ukupne izlozenosti imovine Fonda 45,81% (2017.: 47,30%) se odnosi na izloZzenost
prema Republici Hrvatskoj. Ukupna fer vrijednost danih kolaterala po repo ugovorima na dan 31. prosinca 2018.

iznosi nula kuna (2017.: 0 kuna).

Rizik likvidnosti

Fond je izloZen riziku likvidnosti zbog moguénosti prelaska ulaga¢a iz Fonda u druge mirovinske fondove. Uprava
Drustva za upravljanje smatra da ovaj rizik nije zna¢ajan na temelju dosadagnjeg iskustva u upravljanju Fondom.
Rizik likvidnosti, takoder poznat pod nazivom rizik financiranja, je i rizik da ¢e Fond imati pote$koéa u prikupljanju
sredstava za podmirenje obveza povezanih s financijskim instrumentima. S obzirom da Fond nema znaéajnih
obveza u pogledu financijskih instrumenata, rizik postoji jedino u dnevnom poslovanju. Zbog dobrog polozaja
Fonda glede likvidnosti, rizik je procijenjen kao vrlo nizak.

Financijski instrumenti koje posjeduje Fond sastoje se uglavnom od drzavnih duzni¢kih vrijednosnih papira,
ulaganja u domace i strane investicijske fondove te u dionice. U sadadnjim trzinim uvjetima takvi vrijednosni
papiri mogu se lako prodati bilo direktno ili kroz repo ugovore u cilju ostvarivanja potrebne likvidnosti.

U skladu s politikom Drustva za upravljanje, Uprava Drustva za upravljanje dnevno prati likvidnu poziciju Fonda.
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Rizik likvidnosti

Sve financijske obveze, osim obveza koje proistje¢u iz repo ugovora, su nekamatonosne pa su oéekivani odljevi
jednaki nominalnom iznosu. Za repo ugovore ogekivani odljevi ukljuéuju i kamate koje se plac¢aju na iznos
uzajmljenih sredstava sve do dana isteka repo ugovora. Na dan 31. prosinca 2018. godine ukupne obveze
iznosile su 61.606 kuna (31. prosinca 2017.. 146.739 kuna) te se moraju podmiriti kako je prikazano u tablici u

nastavku:
31. prosinca 2017. 31. prosinca 2018.
do 1 mjeseca 56.256 61.606
od 1 do 3 mjeseca 0 0
od 3 do 12 mjeseci 90.483 0
Ukupno 146.739 61.606

Roénost financijske imovine prikazana prema preostalom ugovornom dospije¢u za, za financijsku imovinu koja
se mjeri po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit i financijska ulaganja koja se mjere po amortiziranom
troSku i financijsku imovinu koja se mjeri po fer vrijednosti kroz raéun dobiti i gubitka u razredu do mjesec dana

analizirana je u nastavku:

31. prosinca 2017. 31. prosinca 2018.
Do 1 mjeseca 77.292.648 95.036.822
Od 1 do 3 mjeseca 50.832 50.832
Od 3 do 12 mjeseci 142.745 4.016.916
Preko godine dana 81.161.981 87.631.704
Ukupno 158.648.206 186.736.274

Otkupive obra¢unske jedinice

Sve otkupive obragunske jedinice Fonda u potpunosti su plaéene. U neto imovinu Fonda spadaju navedene
otkupive obragunske jedinice bez nominalne vrijednosti. Kada se ispune odredeni zakonski uvjeti, svaka
obracunska jedinica moZe se otkupiti iz Fonda te se isplata vrSi po cijeni obratunske jedinice Fonda na datum
otkupa, a u rokovima odredenim zakonskim propisima. Relevantna kretanja u neto imovini Fonda iskazana su u
Izvjestaju o promjenama u neto imovini Fonda. U skladu s cilievima iznesenima u Bilje$ci 1 te politikama
upravljanja rizicima, Drustvo za upravljanje nastoji ukljugiti primljene doprinose u Fond u odgovaraju¢a ulaganja
Fonda pri tome odrZavajuc¢i dostatnu razinu likvidnosti Fonda kako bi se omoguéio pravovremeni otkup
obratunskih jedinica. Ako je potrebno, Drutvo za upravijanje moze povecati likvidnost Fonda kratkoro&nim
pozajmicama putem repo poslova, tj. poslova prodaje i ponovnog otkupa vrijednosnih papira ili prodajom imovine
Fonda.

Vrijednost obragunske jedinice Fonda na dan izvje$tavanja iznosi 134,1743 kuna (2017.: 132,7106 kuna).
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine
(svi iznosi izraZzeni su u kunama)

15. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Operativni rizik

Operativni rizik podrazumijeva rizik direktne ili indirektne Stete nastale zbog gre$aka, povreda, prekida ili
ostec¢enja koje su uzrokovali interni procesi, tehnologija i infrastrukiura koja podrZava poslovanje Fonda ili
eksterno uzrokovani dogadaji. Operativni rizik ukljuuje pravni rizik i rizik uskladenosti s regulativom, dok su iz

njega isklju€eni kreditni, trZidni i rizik likvidnosti.

Drustvo za upravljanje je u cilju smanjenja operativnih rizika izvrilo strogu podjelu poslovnih procesa i
odgovornosti u skladu s pravnim propisima, pravilima Raiffeisen Grupe, internim procedurama te primjenjujuci
najbolju praksu u industriji za slu€aj specifi¢nih poslovnih procesa. Drustvo za upravljanje nastoji smanjiti
operativni rizik maksimalnom automatizacijom procesa kod redovnih poslovnih aktivnosti, zastitom prostorija i IT
sustava, postojanjem dopunskog IT sustava u sluaju pojave nepogode te provodenjem redovitih kontrola
poslovanja od strane Uprave Dru$tva za upravljanje, interne revizije, Upravljanja rizicima i drugih organizacijskih
jedinica Drustva za upravljanje koje sudjeluju u kontroli poslovanja kao i nadzorom od strane vlasnika Drustva

za upravljanje.

Drustvo za upravljanje je ustrojilo udinkovita i primjerena pravila za prepoznavanje, upravljanje, pracenje i
spre¢avanje sukoba interesa te uspostavilo neovisnu funkciju prac¢enja uskladenosti koja je zaduzena za

primjenu i nadzor tih pravila.
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Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2018. godine
(svi iznosi izraZeni su u kunama)

16. FER VRIJEDNOST

Vecina financijskih instrumenata Fonda se vodi po fer vrijednosti na datum izvje$tavanja. Fer vrijednost
financijskog instrumenta se obi¢no moZe pouzdano odrediti unutar razumnog raspona procjena. Za odredene
druge financijske instrumente, uklju€ujuci potraZivanja u postupku namire, obveze s osnove ulaganja u
vrijednosne papire, ostale obveze i obrafunate troS8kove knjigovodstvena vrijednost priblizno je jednaka fer

vrijednosti zbog neposrednog ili kratkoro€nog dospijeca ovih financijskih instrumenata.

Procjena fer vrijednosti

Fond koristi sliede¢u hijerarhiju mjerenja fer vrijednosti koja reflektira znacajnost inputa koristenih prilikom
mjerenja fer vrijednosti:

Razina 1: Fer vrijednost financijskih instrumenata temelji se na njihovim kotiranim trzignim cijenama dostupnim
na aktivhom trzistu.

Razina 2: Fer vrijednost financijskih instrumenata procjenjuje se primjenom tehnika procjene na temelju mjerljivih
inputa.

Razina 3: Fer vrijednost financijskih instrumenata procjenjuje se primjenom tehnika procjene koje se ne temelje
na mjerljivim inputima. Ova kategorija uklju€uje usporedbu fer vrijednosti drugog instrumenta koji je sustinski isti,
tehnike diskontiranih nov€anih tokova, ili bilo koju drugu tehniku procjene koja omoguéava pouzdanu procjenu

cijena dobivenih u stvarnim trzi$nim transakcijama.

Glavne metode i pretpostavke za procjenu fer vrijednosti financijskih instrumenata su opisane u Bilje3ci 2.

Principi mjerenja fer vrijednosti.
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BilieSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine

(svi iznosi izrazeni su u kunama)

16. FER VRIJEDNOST (NASTAVAK)

Procjena fer vrijednosti (nastavak)

Sljedeca tablica predstavija imovinu i obveze Fonda koji se mjere po fer vrijednosti na datum izvjestavanja:

2018. Razina 1 Razina 2 Razina 3 Ukupno
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz

racun dobiti i gubitka

Vlasnicki i duznicki vrijednosni papiri 43.806.861 3.965.496 47.772.357
Ulaganja u investicijske fondove 28.747.932 0 28.747.932
Financijska imovina po fer vrijednosti koja se

mjeri kroz ostalu sveobuhvatnu dobit

Duznicke vrijednosnice 14.352.130 68.932.847 0 83.284.977
Ukupno imovina 86.906.923 68.932.847 3.965.496 159.805.266
2017. Razina 1 Razina 2 Razina 3 Ukupno
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz

racun dobiti i gubitka

Vlasnicki vrijednosni papiri 44.694.191 1.378.725 46.072.916
Ulaganja u investicijske fondove 19.510.975 0 19.510.975
Financijska imovina po fer vrijednosti koja se

mjeri kroz ostalu sveobuhvatnu dobit

Duznicke vrijednosnice 41.083.485 41.092.227 0 82.175.712
Ukupno imovina 105.288.651 41.092.227 1.378.725 147.759.603
Obveze s osnove ulaganja u izvedenice 90.483 90.483
Ukupno obveze 90.483 90.483

Fer vrijednost financijskih instrumenata kojima se trguje na aktivnim trzistima temelji se na kotiranim trzignim
cijenama na datum izvje$tavanja. TrZidte se smatra aktivnim ako su kotirane cijene poznate temeljem zamjene,
aktivnosti brokera, industrijske skupine ili regulatorne agencije, a te cijene predstavljaju stvarne i redovite trzi$ne
transakcije prema uobi¢ajenim trgovackim uvjetima. Kotirana trzi$na cijena koristena za financijsku imovinu koju
drzi Fond je njezina vaze¢a kupovna cijena. Ovi instrumenti ukljuéeni su u razinu 1. Instrumenti koji su ukljugeni
u razinu 1 sastoje se prvenstveno od drzavnih obveznica i vlasnikih instrumenata koji su klasificirani kao
financijska imovina koja se mjeri po fer vrijednosti kroz raéun dobiti i gubitka ili vrijednosnice koje se mjere po fer
vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine
(svi iznosi izrazeni su u kunama)

16. FER VRIJEDNOST (NASTAVAK)

Procjena fer vrijednosti (nastavak)

Fer vrijednost financijskih instrumenata kojima se ne trguje na aktivnom trzistu (na primjer, kratkoroéni zapisi i
terminska kupoprodaja deviza) utvrduje se koristenjem tehnika procjene. Te tehnike procjene zahtijevaju
maksimalno koristenje vidljivih trzisnih podataka gdje je to moguce, a oslanjaju se $to je manje moguce na
procjene specifitne za pojedini subjekt. Ukoliko su svi znacajni inputi potrebni za fer vrednovanje instrumenta
vidljivi, instrument se uklju¢uje u razinu 2. Razina 2 ukljuuje najve¢im dijelom drzavne obveznice vrednovane
po krivuljama prinosa eksternih cjenovnih servisa i dio korporativnih obveznica &ija se vrijednost procjenjuje
uzimajuéi u obzir krivulje prinosa drzavnih obveznica te uskladene za raspon izmedu prinosa do dospijeca same
korporativne obveznice i prinosa do dospijeca referentnih drzavnih obveznica, odredenog u trenutku izdavanja
korporativne obveznice ili naknadno korigiranog ovisno o promjenama u kreditnom riziku izdavatelja korporativne

obveznice, tj. cijenama ostvarenim transakcijama na trzistu.

Ulazni podaci 3. razine su ulazni podaci o predmetnoj imovini, odnosno obvezi koji nisu vidljivi. Ulazni podaci koji
nisu vidljivi koriste se za mjerenje fer vrijednosti u mjeri u kojoj relevantni vidljivi ulazni podaci nisu dostupni, §to
omogucuje obuhvacanije situacija kao &to je slaba ili nepostojecéa trzidna aktivnost u pogledu predmetne imovine,
odnosno obveze na datum mjerenja. Medutim, cilj mjerenja fer vrijednosti i dalje je isti, tj. utvrditi izlaznu cijenu
na datum mjerenja iz perspektive trzisnog sudionika koji drzi imovinu, odnosno ima obvezu. Prema tome, ulazni
podaci koji nisu vidljivi odraZzavaju pretpostavke koje bi trzi$ni sudionici koristili pri utvrdivanju cijene predmetne

imovine ili obveze, 8to ukljuéuje pretpostavke o rizicima.

Za procjenu fer vrijednosti instrumenata i ulaganja kojima se ne trguje na aktivnom trZi$tu Fond primjenjuje
najmanje jednu od metoda navedenih u nastavku, a ovisno o specifiénostima predmetne imovine i dostupnim

podacima za vrednovanje:

¢ Metoda diskontiranog novéanog toka

e Metoda usporednih vrijednosti (Peer grupa)

Kao $to je prethodno navedeno, Fond ra¢una fer vrijednost investicija koristeci vise metoda, a u zavisnosti o
raspoloZivim informacijama te za zaklju€nu fer vrijednost koristi ponderirani prosjek kori§tenih metoda.
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16. FER VRIJEDNOST (NASTAVAK)

Procjena fer vrijednosti (nastavak)

Tablica u nastavku prikazuje ulaganja Cije se fer vrijednosti priznaju u cijelosti ili djelomiéno pomoéu tehnika
procjene temeljenih na pretpostavkama Koje nisu podrzane cijenama ili drugim inputima iz vidljivih trzidnih
transakcija istog instrumenta i u€inak promjene jedne ili vie takvih pretpostavki u pozadini tehnika procjene
usvojenih na temelju razumnih mogucih alternativnih pretpostavki.

Koristene Moguéa
Fer tehnike Nevidljivi Koristeni promjena +/ Promjena
vrijednost procjene inputi input (apsolutna / fer vrijednosti
vrijednosti postotna)
LUKA RIJEKA D.D. 308.491 Trzi$ni pristup, Diskont u 39,01 kn +/-10 p.b. - 30.849 / + 30.849
- LKRI-R-A procjena odnosu na
koridtenjem trzidnu cijenu
diskontiranih
novéanih tokova
SUNCE KONCERN 1.779.000 Trzisni pristup, Diskont u 200 kn +/- 10 p.b. - 177.900 /+ 177.900
D.D. procjena odnosu na
- SUKC-R-A koristenjem trzi$nu cijenu
diskontiranih
novcanih tokova
TANKERSKA 1.878.006  Trzisni pristup, Diskont u 38,6 kn +/-10p.b. - 187.801/+ 187.801
NEXT procjena odnosu na
GENERATION d.d. koristenjem trzisnu cijenu
- TPNG-R-A diskontiranih

novéanih tokova

Sliedeca tablica prikazuje uskladbu izmedu pocetnih i zavrénih stanja za mjerenje fer vrijednosti u razini 3 unutar

hijerarhije fer vrijednosti:

Ukupno
Stanje na 31. prosinca 2017. 1.378.725
Neto dobici priznati u dobiti i gubitku -493.653
Kupnje/ Prodaje 0
Prijenos ufiz razine 3 3.080.425
Stanje na 31. prosinca 2018. W

Financijski instrumenti koji se ne mjere po fer vrijednosti

Na dan 31. prosinca 2018. godine ulaganja u financijske instrumente koja se vrednuju po amortiziranom troku
iznose 9.283.105 kuna (2017.: 0 kuna). Fer vrijednost tih instrumenata na 31. prosinca 2018. iznosila je
9.383.231 kuna. Ostali financijski instrumenti koji se mjere po amortiziranom tro$ku na dan 31. prosinca 2018.
godine ukljuguju kratkorognu financijsku imovinu i obveze ¢&ija neto knjigovodstvena vrijednost priblizno

predstavija fer vrijednost.
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17. POVEZANE STRANE

U skladu sa Zakonom, povezane stranke Drudtva za upravljanje i Fonda su dioni¢ari Drustva za upravljanje i
njegovi direktni ili indirektni vlasnici s udjelom iznad 10%, &lanovi Upravnog i Nadzornog odbora Drustva za
upravljanje i njihova bliza rodbina, ili drugi pojedinci koji imaju moguénost utjecaja na odluke Drustva za

upravljanje i Fonda te Depozitar.

2018.
Naziv povezane osobe Imovina Obveze Prihod Rashod
ADDIKO BANK D.D. 5.851.007 3.814 5.505 47.935
RAIFFEISENBANK AUSTRIA D.D. 0 0 408.505 17.051
RAIFFEISEN DRUSTVO ZA UPRAVLJANJE
OBVEZNIM | DOBROVOLJNIM 0 57.474 0 642.758
MIROVINSKIM FONDOVIMA D.D.
Ukupno 5.851.007 61.288 414.010 707.744
2017.
Naziv povezane osobe Imovina Obveze Prihod Rashod
ADDIKO BANK D.D. 10.749.889 81232 6.829 49.949
RAIFFEISENBANK AUSTRIA D.D. 0 90.483 929.613 120.461
RAIFFEISEN DRUSTVO ZA UPRAVLJANJE
OBVEZNIM | DOBROVOLJNIM 0 52.527 0 558.844
MIROVINSKIM FONDOVIMA D.D.
Ukupno 10.749.889 146.242 936.442 729.254

18. ODOBRENJE FINANCIJSKIH IZVJESTAJA

Financijski izvjestaji su potpisani i njihnovo izdavanje odobreno je 22. ozujka 2019. godine.

Financijske izvjestaje odobrila je Uprava Raiffeisen drudtva za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim

fondovima d.d. dana 22. oZujka 2019. godine:

Predsjednik Upyave Clan Uprave Clan Uprave

Ggrdan Sumanovic
x Raiffeisen )
MIROVINSKO DRUSTVO

MWM
Raiffeisen drustvo zo upravljanje obveznim
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lzvjeSce poslovodstva
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2018. godine

1. Poslovne aktivnosti

Predmet poslovanja Raiffeisen drutva za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima d.d. (u
nastavku ,Drudtvo za upravljanje") je iskljugivo osnivanje obveznih i dobrovoljnih mirovinskih fondova i
upravljanje tim fondovima u skladu sa Zakonom o obveznim mirovinskim fondovima (NN, br. 19/14, 93/15, 64/18
i 115/18) i Zakonom o dobrovoljnim mirovinskim fondovima (NN, br. 19/14, 29/18 i 115/18).

Na dan 31. prosinca 2018. godine Dru$tvo za upravljanje je upravljalo sa slijede¢im obveznim mirovinskim
fondovima:

e Raiffeisen obvezni mirovinski fond kategorija A,
¢ Raiffeisen obvezni mirovinski fond kategorija B i
o Raiffeisen obvezni mirovinski fond kategorija C.

Raiffeisen obvezni mirovinski fond kategorija B (u nastavku ,Fond") je osnovan je kao zaseban subjekt bez
pravne osobnosti radi prikupljanja novéanih sredstava uplaéivanjem doprinosa €lanova i ulaganja tih sredstava
s ciljem povecanja vrijednosti imovine radi osiguranja isplate mirovinskih davanja &lanovima, u skladu s
odredbama Zakona o obveznim mirovinskim fondovima (NN, br. 19/14, 93/15, 64/18 i 115/18) (u nastavku

.Zakon").

Osnivanje i djelovanje mirovinskih fondova do 20. kolovoza 2014. godine bilo je regulirano Zakonom o obveznim
i dobrovoljnim mirovinskim fondovima koji je u Republici Hrvatskoj donesen 20. svibnja 1999. godine, te

izmjenama i dopunama tog Zakona u narednim godinama.

Stupanjem na snagu Zakona, Raiffeisen obvezni mirovinski fond zapoginje poslovanje kao Raiffeisen obvezni

mirovinski fond kategorija B 21. kolovoza 2014. godine.

Sukladno Zakonu, ¢lanovi mogu odabrati kategoriju obveznog mirovinskog fonda, a svi oni koji to ne ugine
automatski su rasporedeni u obvezni mirovinski fond kategorije B. Stoga je Fond najbrojniji obvezni mirovinski

fond pod upravljanjem Drustva za upravljanje te s daleko najve¢om imovinom pod upravljanjem.

Tablica: broj ¢lanova i imovina pod upravijanjem Raiffeisen obveznih mirovinskih fondova

: Neto imovina pod upravljanjem (u
Fond Broj élanova mil. kuna)
ROMF A 1.761 186,67
ROMF B 565.272 28.544,08
ROMF C 11.570 1.626,42
Ukupno 578.603 30.357,17

Dru$tvo za upravljanje primjenjuje aktivnu strategiju upravljanja imovinom Fonda vodeci pritom raguna o uvjetima
na trzi§tima kapitala. Ulaganjem sredstava Fonda Drus$tvo za upravljanje postuje nacela sigurnosti, razboritosti,
opreza, likvidnosti, razdiobe rizika i smanjenja rizika raspréeno8¢u ulaganja, s ciliem osiguranja optimalnog rasta

mirovinske &tednje &lanova Fonda u odnosu na preuzeti rizik.

Investicijski cilj Fonda je ulaganje prikupljenih sredstava ¢lanova Fonda u svrhu povecanja vrijednosti imovine
Fonda na dugi rok radi osiguranja isplate mirovinskih davanja élanovima Fonda, a u skladu sa Zakonom. Fond
ima umjereno konzervativni profil rizika koji proizlazi iz najveceg dopustenog zakonskog ograni€enja ulaganja u
prenosive vlasnitke vrijednosne papire, direktno ili indirektno putem ulaganja u imovinu definiranu Statutom

Fonda.
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Izvjesce poslovodstva (nastavak)
Za godinu koja je zavrS$ila 31. prosinca 2018. godine

1. Poslovne aktivnosti (nastavak)

Tablica: struktura ulaganja Fonda

Vrsta imovine Udio
Dionice i dioni¢ki fondovi 18,77%
Obveznice i obveznicki fondovi 78,54%
Alternativni fondovi 0,13%
Instrumenti trziSta novca, depoziti i novéani fondovi 0,35%
Novéana sredstva, potrazivanja i obveze 4.21%
Ukupno 100,00%

Udio inozemne imovine Fonda na dan 31. prosinca 2018. godine iznosio je 14,41%.
Prinos koji Fond ostvaruje rezultat je upravijatke politike Drustva za upravljanje. S obzirom na umjereno
konzervativni profil rizi€nosti, oekivani prinos Fonda je veéi od Raiffeisen obveznog mirovinskog fonda kategorije

C i manji od o&ekivanog prinosa Raiffeisen obveznog mirovinskog fonda kategorije A.

U 2018. godini Fond je ostvario prinos od 1,22%. Prosje¢an prinos od osnutka Fonda do 31. prosinca 2018,

godine iznosi 5,64% i izrazen je na godi$njoj razini.

Prinos Fonda predstavlja postotnu razliku izmedu vrijednosti obra¢unske jedinice na prvi i zadnji dan razdoblja u

kojem se prinos racuna.

2, Financijski rezultat

Neto imovina Fonda na dan 31. prosinca 2018. godine iznosila je 28,54 milijardi kuna, a porasla je za 5,81% u

odnosu na prethodnu godinu.

Prema klasifikaciji financijskih instrumenata, u ukupnoj imovini fonda sa 68,99% sudjeluje imovina koja se mjeri
po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit, a imovina iskazana po fer vrijednosti kroz ragun dobiti i gubitka
sudjeluje s 22,01%.

Obveze Fonda sastoje se najveéim dijelom, 74%, od obveza s osnove upravljatke naknade.

U strukturi prinoda najveca stavka prihoda su prihodi od kamata i amortizacije premije (diskonta) imovine s

fiksnim dospije¢em.

3. Buduéi razvoj Fonda

Drustvo za upravljanje ¢e upravljati Fondom u svoje ime i za zajedni¢ki radun élanova Fonda na nadin da ée
prikupljati nov€ana sredstva uplatama doprinosa ¢lanova Fonda te ulagati ta sredstva u skladu sa Zakonom uz
uvazavanje naela sigurnosti razboritosti i opreza, smanjivanja rizika raspréeno$éu ulaganja, odrZavanja
odgovarajuce likvidnosti, te zabrane sukoba interesa vode¢i pritom ra¢una o uvjetima na trzistima kapitala. Cilj
upravljanja Fondom je povecati vrijednost imovine Fonda iskljugivo u korist ¢lanova i radi osiguranja isplate

mirovinskih davanja €lanovima Fonda.

4. Dogadaji nakon zavrSetka poslovne godine

Nema znacajnijih dogadaja nakon zavretka poslovne godine.
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lzvjeSce poslovodstva (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine

5. Aktivnosti istrazivanja i razvoja

Drustvo za upravljanje u ime i za ra¢un Fonda u 2018. godini nije sudjelovalo u aktivhostima istraZivanja i razvoja.

6. Podruznice Fonda

Fond nema podruZnice.

7. Financijski instrumenti i povezani rizici

Drustvo za upravljanje po$tuje nacela sigurnosti, razboritosti, opreza, likvidnosti, razdiobe rizika i smanjenja rizika
raspréenosc¢u ulaganja, s ciljem osiguranja optimalnog rasta mirovinske $tednje ¢lanova Fonda u odnosu na
preuzeti rizik. Fond ima umjereno konzervativni profil rizika koji proizlazi iz najve¢eg dopustenog zakonskog
ogranitenja ulaganja od 35% neto imovine Fonda u prenosive vlasnicke vrijednosne papire, direktno ili indirektno

putem ulaganja u druge vrste imovine Fonda.

Sukladno zakonskim propisima Drustvo za upravljanje moze, u ime i za raéun Fonda, koristiti terminske poslove,
opcije i druge financijske izvedenice ukoliko se oni koriste samo u cilju zastite imovine Fonda ili za efikasno

upravljanje imovinom Fonda.

Najznaéajnije vrste financijskih rizika kojima je Fond izloZen su trZi$ni rizik, koji uklju¢uje kamatni rizik, cjenovni

rizik i te€ajni rizik, te kreditni rizik i rizik likvidnosti.
Trzidni rizik

Trziéni rizik obuhvacéa potencijalne gubitke i dobitke koji mogu nastati kao posljedica te¢ajnog rizika, kamatnog
rizika i cjenovnog rizika. Drutvo za upravljanje nastoji upravljati trzinim rizicima Fonda na nadin da diverzificira

ulaganja te prati razinu trzisnih rizika u portfelju na dnevnoj bazi.
Kamatni rizik

Fond je izloZen kamatnom riziku koji se uglavnom odnosi na duzni¢ke vrijednosnice s fiksnom stopom. Na datum
izvieStavanja ulaganja Fonda uglavnom su saéinjavali duznicki vrijednosni papiri s fiksnom kamatnom stopom, a

utjecaj kamatnog rizika na imovinu Fonda bio je umjeren.
Cienovni rizik

Cjenovni rizik je rizik da ¢e se vrijednost financijskog instrumenta mijenjati kao rezultat promjene trzinih cijena.
Fondu je dozvoljeno ulaganje u vlasnicke vrijednosnice uvrdtene na uredeno trziste te u udjele u investicijskim
fondovima vezane uz dioni¢ke indekse ili kada isti ulazu u viasni¢ke vrijednosnice. Na datum izvjestavanja utjecaj

cjenovnog rizika na imovinu Fonda bio je nizak.
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IzvjeS¢e poslovodstva (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine

7. Financijski instrumenti i povezani rizici (nastavak)

Trzisni rizik (nastavak)

Tecajni rizik

Fond moze ulagati u financijske instrumente denominirane u stranoj valuti. Sukladno tome, Fond je izloZen riziku
promjene te¢aja kune u odnosu na ostale valute na nacin koji moze negativno utjecati na dobit i vrijednost Fonda.
Kako bi se smanijila izloZenost te€ajnom riziku koriste se terminski ugovori. U 2018. godini Drustvo za upravljanje

je ugovaralo devizne forward transakcije u ime i za raéun Fonda u svrhu zaétite imovine Fonda od te¢ajnog rizika.

Na datum izvjestavanja utjecaj te¢ajnog rizika na imovinu Fonda bio je nizak.
Kreditni rizik

Kreditni rizik predstavlja rizik da izdavatelj financijskog instrumenta nec¢e biti u moguénosti, u cijelosti ili
djelomicno, podmiriti svoje obveze prema Fondu u trenutku njihova dospije¢a. Takoder, kreditni rizik proizlazi iz
moguénosti da suprotna ugovorna strana unutar derivativnog ili drugog instrumenta za trgovanje necée ispuniti
svoje obveze. Na datum izvjeStavanja kreditnom riziku bila je izloZzena sljedeéa financijska imovina: nov¢ana
sredstva, ulaganja u duznicke vrijednosnice i ostala potrazivanja. Kreditni rizik duznickih vrijednosnica se
veéinom odnosi na ulaganja u obveznice Republike Hrvatske te manjim dijelom na ulaganja u duZnitke
vrijednosne papire koje izdaju domaci korporativni izdavatelji. Na datum izvje$tavanja utjecaj kreditnog rizika na
imovinu Fonda bio je nizak. Kreditni rizik koji proizlazi iz nepodmirenih transakcija kupnje ili prodaje vrijednosnica

smatra se malim s obzirom na mali broj transakcija kod kojih nije ugovorena isporuka uz pla¢anje.
Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da se prodajom financijske imovine ne ostvare cijene koje su priblizno jednake fer
vrijednosti te imovine (rizik likvidnosti imovine) ili rizik nemoguénosti uravnotezenja kratkoroénih plateznih
mogucnosti s jedne strane i kratkoroZnih obveza s druge strane (rizik novéanog tijeka). S obzirom da se ulaganja
Fonda sastoje uglavnom od drzavnih duzni€kih vrijednosnih papira, ulaganja u domace i strane investicijske
fondove te u dionice, te da se u sadadnjim trzi$nim uvjetima takvi vrijednosni papiri mogu lako prodati, ali
uzimajuci u obzir veli¢inu Fonda, na datum izvje$tavanja rizik likvidnosti imovine bio je umjeren. S obzirom da je
na datum izvjestavanja Fond imao znaajna novtana sredstva i kratkoroZne novéane ekvivalente koji su bili
znacajno veci od kratkoro&nih obveza Fonda te da su se putem repo ugovora mogla uzajmiti dodatna novéana
sredstva u cilju ostvarivanja potrebne likvidnosti, na datum izvje$tavanja rizik likvidnosti novéanog tijeka bio je

vrlo nizak.
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Odgovornost Uprave drustva za upravljanje za pripremu i odobravanje godi$njeg
izvjesca

Temeljem Zakona o ratunovodstvu Republike Hrvatske, Uprava Raiffeisen drustva za upravljanje
obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima d.d. (u nastavku ,Drustvo za upravljanje") duzna je
pobrinuti se da financijski izvje$taji Raiffeisen obveznog mirovinskog fonda kategorija B (u nastavku ,Fond")
fer prezentiraju, u svim znacajnim odrednicama, stanje u Fondu kao i njegove rezultate poslovanja i
nov¢ane tokove za 2018. godinu u skladu sa Zakonom o obveznim mirovinskim fondovima (NN, br. 19/14,
93/15, 64/18 i 115/18) (u nastavku ,Zakon") i Pravilnikom o godidnjim, tromjese&nim i drugim izvjestajima
obveznog mirovinskog fonda (NN, br. 104/17) (u nastavku ,Pravilnik").

Nakon provedbe odgovaraju¢e kontrole, Uprava Drudtva za upravljanje oéekuje da ¢e Fond u dogledno
vrijeme raspolagati odgovarajuéim resursima, te stoga i dalje usvaja na¢elo vremenske neograni¢enosti

poslovanja pri sastavljanju financijskih izvjestaja.

Odgovornosti Uprave Drustva za upravljanje pri izradi financijskih izvjestaja obuhvacaju sljedece;

e odabir i dosljednu primjenu odgovarajuéih raéunovodstvenih politika;

¢ davanje opravdanih i razboritih prosudbi i procjena;

e postupanje u skladu s vazeé¢im radunovodstvenim standardima, uz objavu i obrazloZenje svih
materijalno zna&ajnih odstupanja u financijskim izvjestajima i;

e sastavljanje financijskih izvje$taja pod pretpostavkom vremenske neograni¢enosti poslovanja, osim

ako pretpostavka da ¢e Fond nastaviti poslovanje, nije primjerena.

Uprava Drustva za upravljanje je odgovorna za vodenje odgovarajucih ratunovodstvenih evidencija, koje
u svakom trenutku s opravdanom to€no$c¢u prikazuju financijski polozaj Fonda i duzna je pobrinuti se da
financijski izvjestaji budu u skladu sa Zakonom i Pravilnikom. Pored toga, Uprava Drustva za upravljanje je
odgovorna za ¢uvanje imovine Fonda te za poduzimanje opravdanih koraka za sprje¢avanje i otkrivanje

prijevare i drugih nepravilnosti.

Uprava Drustva za upravljanje je takoder odgovorna i za pripremu i sadrZaj izvie$c¢a poslovodstva u skladu
s hrvatskim Zakonom o radunovodstvu. lzvje$ée poslovodstva, prikazano na stranicama 1 do 4, odobreno
je za izdavanje od strane Uprave Drustva za upravljanje i potpisano je s tim u skladu. Financijski izvjestaji
prikazani na stranicama 12 do 60 odobreni su od strane Uprave Drudtva za upravljanje 22. ozujka 2019.,

to je potvrdeno potpisom u nastavku.

U ime Uprave Raiffeisen drustva za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskom fondovima d.d., za

Raiffeisen obvezni mirovinski fond kategorija B:
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Izvjesce neovisnog revizora vlasnicima udjela Raiffeisen obveznog
mirovinskog fonda kategorija B

IzvjeSce o reviziji financijskih izvjestaja

Misljenje

Obavili smo reviziju financijskih izvjestaja Raiffeisen obveznog mirovinskog fonda kategorija B
(,Fond”), koji obuhvacaju izvjestaj o financijskom polozaju na dan 31. prosinca 2018. godine te
izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti, izvjestaj o novéanim tokovima, izvjestaj o promjenama u neto
imovini mirovinskog Fonda, izvjestaj o posebnim pokazateljima mirovinskog Fonda i izvjestaj o
vrednovanju imovine i obveza mirovinskog Fonda za tada zavréenu godinu, kao i biljeske koje sadrze
znacajne racunovodstvene politike i ostala pojasnjenja (u nastavku ,financijski izvjestaji”).

Prema nasem misljenju, prilozeni financijski izvjestaji fer prezentiraju, u svim znaéajnim odrednicama,
financijski poloZaj Fonda na dan 31. prosinca 2018. godine, njegovu financijsku uspjesnost i njegove
novéane tokove za godinu koja je tada zavrsila, u skladu sa zakonskim zahtjevima za raéunovodstvo
mirovinskih fondova u Republici Hrvatskoj.

Osnova za izraZavanje misljenja

Obavili smo nasu reviziju u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima. Nage odgovornosti, u
skladu s tim standardima, podrobnije su opisane u nasem izvje$éu neovisnog revizora u odjeljku
Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjestaja. Neovisni smo od Fonda i Drugtva za
upravljanje u skladu s etickim zahtjevima koji su relevantni za nadu reviziju financijskih izvjestaja u
Hrvatskoj i ispunili smo nase ostale eticke odgovornosti u skladu s tim zahtjevima. Uvjereni smo da
su nam pribavljeni revizijski dokazi dostatni i primjereni te da éine odgovarajucéu osnovu za potrebe
izrazavanja naseg misljenja.
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lzvjeSée neovisnog revizora élanovima Raiffeisen obveznog
mirovinskog fonda kategorija B (nastavak)

Izviesée o reviziji financijskih izvjestaja (nastavak)

Kljuéna revizijska pitanja

Klju€na revizijska pitanja su ona pitanja koja su, po nasoj profesionalnoj prosudbi, bila od
najvece vaznosti za nasu reviziju financijskih izvjestaja tekuceg razdoblja. Ta smo pitanja
razmatrali u kontekstu nase revizije financijskih izvjestaja kao cjeline i pri formiranju nageg
misljenja o njima te ne dajemo zasebno misljenje o tim pitanjima.

Fer vrijednost financijskih instrumenata koji ne kotiraju na aktivnom tristu

Na dan 31. prosinca 2018. godine, portfelj financijske imovine iskazane po fer vrijednosti kroz raéun dobiti i
gubitka (FVRDG) i po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit (FVOSD) iznosio je 25.985.951 tisuéa kuna
(31. prosinca 2017.: 26.332.995 tisuéa kuna financijske imovine raspoloZive za prodaju i po fer vrijednosti kroz
racun dobiti i gubitka), ukljuéujuéi 16.439.184 tisuca kuna ulaganja u financijske instrumente koji ne kotiraju na
aktivhom trZitu (31. prosinca 2017.; 12.752.371 tisuca kuna).

Vidi biljeSku 2 za raunovodstvene politike za financijske instrumente te biljeske 15 16.

Kljuéno revizijsko pitanje

Kako smo pristupili tom pitanju

Dio FVRDG i FVOSD portfelja Fonda odnosi se na
ulaganja u financijske instrumente koji ne kotiraju
na aktivnom trzistu. Takvi nekotirani instrumenti
primarno se odnose na drzavne i korporativne
obveznice, vlasnicke vrijednosnice i investicijske
fondove.

Dok se fer vrijednost imovine FVRDG i FVOSD
portfelja najbolje odreduje u usporedbom s °
njihovim kotiranim trzisnim cijenama, u
sluéajevima kada instrumenti nisu kotirani na
aktivnom trZistu, njihovu fer vrijednost Fond mijeri
primjenom odgovarajuéih tehnika vrednovanja
kao Sto su tehnike sadasnje vrijednosti (bazirane
na modelu diskontiranih novéanih tokova),
tehnikama baziranim na usporedivim
multiplikatorima za vrednovanje, cijenama
izvedenim iz krivulja prinosa driavnih obveznica,
stvarnim cijenama u trzinim transakcijama, ili
referentnim stopama izvedenim iz eksternih
cjenovnih servisa.

Odabir i primjena navedenih tehnika vrednovanja
zahtijeva znacdajan stupanj prosudbe od strane
Uprave, ukljuéujudi, ali ne ograniéeno na,
utvrdivanje odgovarajucih diskontnih stopa i
terminalnih stopa rasta, pretpostavki buduéih
novéanih tokova, utvrdivanje odgovarajuéih
grupa usporedivih drustava i usporedivih
transakcija.

Sukladno navedenom, procjenu fer vrijednosti
ulaganja u instrumente koji ne kotiraju na
aktivnom trZistu odredili smo kao kljuéno
revizijsko pitanje.

Nase revizorske procedure vezane uz ovo podrudje,
izmedu ostalog, ukljuéivale su:

procjenu dizajna i implementacije kljuénih kontrola
nad identifikacijom trzista kao aktivnogili neaktivnog i
posljediénom klasifikacijom financijskih instrumenata
u hijerarhiji fer vrijednosti u skladu s relevantnim
standardima izvjestavanja;

procjenu primjerenosti Fondovog modela fer
vrijednosti usporedbom sa zahtjevima relevantnih
standarda financijskog izvjestavanja te s trenutnom
trZziSnom praksom;

uz pomo¢ vlastitog specijalista za vred novanje, na
uzorku financijskih instrumenata koji nisu kotirani na
aktivhom trzistu odabranih na temelju njihove veligine
i ostalih rizicnih karakteristika:

e testiranje integriteta modela vrednovanja koje
primjenjuje Fond, ukljuéujudéi matematicku
toCnost i konzistentnost ulaznih podataka i
izvora podataka;

* preispitivanje razumnosti kljuénih pretpostavki
primijenjenih u modelima vrednovanja poput
onih vezanih uz diskontne stope i stope rasta,
ocekivane novéane tokove te utvrdivanje
odgovarajuéih grupa usporedivih drustava i
usporedivih transakcija;

e gdje su koristeni eksterni cjenovni servisi,
provjera s javno dostupnim referentnim
stopama;

procjenu toénosti i potpunosti objava povezanih u
financijskim izvjestajima vezano uz instrumente koji
ne kotiraju na aktivnom trzistu.
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IzvjeSée neovisnog revizora vlasnicima udjela Raiffeisen obveznog
mirovinskog fonda kategorija B (nastavak)

lzvjesce o reviziji financijskih izvjestaja (nastavak)

Ostale informacije

Uprava Drustva za upravljanje odgovorna je za ostale informacije. Ostale informacije ukljuéuju lzvjesée
poslovodstva koje su sastavni dio Godisnjeg izvjedca, ali ne ukljuéuju financijske izvjestaje niti nase
izvjeSée o reviziji financijskih izvjestaja.

Nase misljenje na financijske izvje$taje ne odnosi se na ostale informacije te ne izrazavamo uvjerenje
bilo koje vrste na ostale informacije, osim ako to nije izri¢ito navedeno u nagem izvjeséu.

U vezi s naSom revizijom financijskih izvjestaja, odgovornost nam je procitati ostale informacije te pri
tome razmotriti jesu li ostale informacije znacajno nekonzistentne s financijskim izvjestajima ili
saznanjima koja smo prikupili tijekom revizije, kao i &ine li se, na neki drugi nacin, znacajno pogreséno
iskazane.

Vezano za lzvjeSce poslovodstva, takoder smo proveli procedure koje su zahtijevane hrvatskim

Zakonom o racunovodstvu (,Zakon o raéunovodstvu®”). Ove procedure ukljuéuju razmatranje je |i
lzvjesée poslovodstva pripremljeno u skladu s élankom 21. Zakona o radunovodstvu.

Na osnovi procedura &ije je provodenje zahtijevano kao dio nase revizije financijskih izvjestaja te gore
navedenih procedura, prema naSem misljenju:

* Informacije sadrzane u lzvjed¢u poslovodstva za financijsku godinu za koji su pripremljeni
financijski izvjestaji, konzistentne su, u svim znaéajnim odrednicama, s financijskim
izvjestajima;

* lzvjesce poslovodstva pripremljeno je, u svim znagajnim odrednicama, u skladu s &lankom 21.
Zakona o racunovodstvu;

Nadalje, uzevsi u obzir poznavanje i razumijevanje Fonda te okruzenja u kojem on posluje, a koje smo
stekli tijekom naSe revizije, duznost nam je izvijestiti jesmo |i identificirali znacajno pogresne iskaze u
lzvjeS¢u poslovodstva. U vezi s tim, nemamo nista za izvijestiti.
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lzvjes¢e neovisnog revizora vliasnicima udjela Raiffeisen obveznog
mirovinskog fonda kategorija B (nastavak)

IzvjeSée o reviziji financijskih izvjestaja (nastavak)
Odgovornosti Uprave Dru$tva za upravijanje i onih koji su zaduZeni za nadzor za financijske izvjestaje

Uprava Drustva za upravljanje je odgovorna za sastavljanje i fer prezentaciju financijskih izviestaja u
skladu sa zakonskim zahtjevima za raéunovodstvo mirovinskih fondova u Republici Hrvatskoj, te za one
interne kontrole za koje Uprava Drustva za upravljanje odredi da su potrebne, kako bi se omogucdilo
sastavljanje financijskih izvjestaja, bez zna¢ajnog pogreénog prikaza uslijed prijevare ili pogreske .

U sastavljanju financijskih izvjestaja, Uprava Drustva za upravljanje je odgovorna za procjenjivanje
sposobnosti Fonda da nastavi s vremenski neograniéenim poslovanjem te objavljivanje, ako je
primjenjivo, pitanja povezanih s vremenski neograniéenim poslovanjem i kori§tenjem
ratunovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj neogranidenosti poslovanja, osim u onim
sluajevima kada Uprava Drus$tva za upravljanje namjerava likvidirati Fond, prekinuti poslovanje ili
nema realne alternative nego da to udini.

Oni koji su zaduZeni za nadzor, odgovorni su za nadziranje procesa financijskog izvjestavanja,
uspostavljenog od strane Drustva za upravljanje.

Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjestaja

Nasi su ciljevi ste¢i razumno uvjerenje o tome jesu li financijski izvjestaji, kao cjelina, bez znaéajno
pogresnog iskaza uslijed prijevare ili pogreske te izdati izvje¢e neovisnog revizora koje ukljuéuje nase
misljenje. Razumno uvjerenje je visoka razina uvjerenja, ali nije garancija da ce revizija obavljena u
skladu s Medunarodnim revizijskim standardima uvijek otkriti postojanje znacajno pogresnih iskaza.
Pogresni iskazi mogu nastati uslijed prijevare ili pogreske, a smatraju se znacajnim, ako se razumno
moze ocekivati da bi, pojedinacno ili zbrojeni s drugim pogrednim iskazima, utjecali na ekonomske
odluke korisnika financijskih izvjestaja, donesene na osnovi ovih financijskih izvjestaja.

Kao sastavni dio revizije u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima, donosimo profesionalne
prosudbe i odrzavamo profesionalni skepticizam tijekom revizije. Mi takoder :

* prepoznajemo i procjenjujemo rizike znacajno pogresnog iskaza financijskih izvjestaja, zbog
prijevare ili pogreske; oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao odgovor na te rizike i
pribavijamo revizijske dokaze koji su dostatni i primjereni kako bi osigurali osnovu za
donosenje naseg misljenja. Rizik neotkrivanja znaé¢ajno pogreénog iskaza nastalog uslijed
prijevare, veci je od rizika neotkrivanja onog nastalog uslijed pogregke, buduéi da prijevara
moze ukljuditi tajne sporazume, krivotvorenje, namjerno ispustanje, pogresno prikazivanje ili
zaobilazenje internih kontrola.

* stjeCemo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali
revizijske postupke koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i u svrhu izrazavanja
misljenja o uéinkovitosti internih kontrola Fonda.

* ocjenjujemo primjerenost koritenih ratunovodstvenih politika i razumnost raunovodstvenih
procjena i povezanih objava od strane Uprave Dru$tva za upravljanje.



KPMG

lzvieSée neovisnog revizora vlasnicima udjela Raiffeisen obveznog
mirovinskog fonda kategorija B (nastavak)

lzvjeSce o reviziji financijskih izvjestaja (nastavak)
Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjestaja (nastavak)

* donosimo zaklju¢ak o primjerenosti koritenja pretpostavke vremenske neograniéenosti
poslovanja od strane Uprave Drustva za upravljanje te, temeljeno na pribavljenim revizijskim
dokazima, zakljuéujemo o tome postoji li znacajna neizvjesnost u vezi s dogadajima ili
okolnostima koji mogu stvarati znacajnu sumnju u sposobnost Fonda da nastavi s vremenski
neogranicenim poslovanjem. Ukoliko zaklju¢imo da postoji znacajna neizviesnost, od nas se
zahtijeva da skrenemo pozornost u nagem izvjeséu neovisnog revizora na povezane objave u
financijskim izvjestajima ili, ako takve objave nisu odgovarajuce, da modificiramo nase misljenje.
Nasi zakljucci temelje se na revizijskim dokazima pribavljenim do datuma izdavanja naseg
izvjeSc¢a neovisnog revizora. Medutim, buduéi dogadaiji ili uvjeti mogu uzrokovati da Fond ne
bude u mogucnosti nastaviti s vremenski neograniéenim poslovanjem.

* ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrzaj financijskih izvjestaja, ukljuéujudi i
objave te razmatramo odrazavaju i financijski izvjestaji transakcije i dogadaje na kojima su
zasnovani na nacin kako bi se postigla fer prezentacija.

Komuniciramo s onima koji su zaduzeni za nadzor u vezi s, izmedu ostalog, planiranim djelokrugom i
vremenskim rasporedom revizije i vaznim revizijskim nalazima, ukljuéujuéi i one u vezi sa znacajnim
nedostacima u internim kontrolama, koji su otkriveni tijekom nase revizije.

Medu pitanjima o kojima se komunicira s onima koji su zaduZeni za nadzor, odredujemo ona koja su
od najvece vaznosti za reviziju financijskih izvje$taja tekuéeg razdoblja i stoga su kljuéna revizijska
pitanja. Ta pitanja opisujemo u na$em izvjescu neovisnog revizora, osim ukoliko zakon ili propisi
sprjecavaju javno objavljivanje tih pitanja ili, kada odlu¢imo, u iznimno rijetkim okolnostima, da ta
pitanja ne trebamo komunicirati u nasem izvje$¢u neovisnog revizora, s obzirom da se razumno moze
ocCekivati da bi negativne posljedice njihove objave nadmasile dobrobiti javnog interesa.

10



KPMG

Izvjesée neovisnog revizora ¢lanovima Raiffeisen obveznog
mirovinskog fonda kategorija B (nastavak)

lzvjesce o ostalim zakonskim i regulatornim obvezama

Imenovani smo revizorima od strane onih zaduzenih za nadzor na 24. travnja 2018. da obavimo
reviziju financijskih izvjeStaja Raiffeisen obveznog mirovinskog fonda kategorija B za godinu koja je
zavrsila 31. prosinca 2018. Ukupno neprekinuto razdoblje naseg angazmana iznosi 4 godine te se
odnosi na razdoblja od 31. prosinca 2015. do 31. prosinca 2018. godine.

Potvrdujemo sljedece:

* nase revizorsko misljenje konzistentno je s dodatnim izvjeitajem prezentiranim
Revizorskom Odboru Drustva za upravljanje na dan 22. o?ujka 2019.;

* tijekom razdoblja na koje se odnosi na3a revizija zakonskih financijskih izvjestaja nismo
pruzali nerevizijske usluge pa samim tim niti nedozvoljene nerevizijske usluge na koje se
odnosi ¢lanak 44. Zakona o reviziji. Takoder, zadrzali smo neovisnost od subjekta revizije
tijekom provedbe revizije.

KPMG Croatia d.o.o. za reviziju 22. ozujka 2019.
Hrvatski ovla$teni revizori )
Eurotower [/
lvana Lugiéa 2a QZ_/{/\"
10000 Zagreb Katarina Kecko
Hrvatska Direktor, Hrvatski oviasteni revizor

lvana Ludica 2a. 10000 Zagreb
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Izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti

Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2018. godine
(svi iznosi izrazeni su u kunama)

Konta
skupine Pozicija Biljeske 2017. 2018.
Neto realizirani dobici (gubici) financijskih instrumenata 3 200.323.707 67.854.180
73 Realizirani dobici od financijskih instrumenata 3 292.600.396 1563.907.736
63 Realizirani gubici od financijskih instrumenata 3 -92.276.689 -86.053.556
e nealar dobll (Ul fnanelskin instumenata o4 dosupeer 303412
T2-o2 Nelonerlaren o o) ancish aense oy 4 gy s
71%-60x l%tfnuﬁﬁﬁ !r;auztljiib;faﬁnancijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz 4 -70.976.984 26.528.458
Ostali prihodi 4 2.785.964.902 2.774.747.111
70 Prihodi od kamata i amortizacija premije (diskonta) 5 739.264.646 725.514.941
;]x()os““ Pozitivne tecajne razike 1.934.205.929 1.914.877.668
74 Prihodi od dividendi 111.985.257 134.354.502
75 Dobi‘t od ukiqanja rezervacija za umanjenje vrijednosti za oéekivane 0 0
kreditne gubitke
76 Ostali prihodi 509.070 0
Ostali financijski rashodi -2,373.767.866 -1.941.934.688
67 Rashodi od kamata -1.229.087 -16.028
2&{(\05“ Negativne te¢ajne razlike 2.372.538.779 -1.941.918.660
64x Gubici od umanjenja vrijednosti za o&ekivane kreditne gubitke 0 0
68 Ostali rashodi s osnova ulaganja u financijske instrumente 0 0
Ostali rashodi -109.605.281  -110.485.793
61 Rashodi s osnova odnosa s mirovinskim drustvom 6 -100.247.870  -101.396.413
65 Naknada depozitaru 7 -6.169.099 -6.191.279
66 Transakcijski troskovi -1.165.916 -1.909.781
64y Umanjenje ostale imovine -2.022.396 -988.320
69 Ostali dozvoljeni tro$kovi mirovinskog fonda 0 0
Dobit ili gubitak 519.464.311 400.839.576
Ostala sveobuhvatna dobit 641.855.522 -69.253.350
Promjena fer vrijednosti viasnigkih instrumenata 0 0
Promjena revalorizacijskih rezervi: duzni¢ki vrijednosni papiri 641.855.522 -69.253.350
- nerealizirani dobici/gubici 641.855.522 -69.253.350
— preneseno u ra¢un dobiti i gubitka (reklasifikacijske usklade) 0 0
Promjena revalorizacijskih rezervi: instrumenti zastite (uéinkoviti dio) 0 0
— dobici/gubici 0 0
— preneseno u racun dobiti i gubitka (reklasifikacijske usklade) 0 0
Ukupna sveobuhvatna dobit 1.161.319.833 331.586.226
BiljeSke u nastavku &ine sastavni dio ovih financijskih izvjeétaja.
Raiffeisen obvezni mirovinski fond kategorija B 12



Izvjestaj o financijskom polozaju
Na dan 31. prosinca 2018. godine

(svi iznosi izrazeni su u kunama)

Konta
skupine Pozicija Biljeske 31.12.2017. 31.12.2018.
Imovina fonda
10+18* Nov&ana sredstva 8 641.126.362 1.027.631.647
37+52+18* Depoziti kod kreditnih institucija 0 161.766.134
Prenosivi duznigki i vlasnicki vrijednosni papiri: 24.229.780.807 24.637.162.245
S0732140% _ koii se vrednuju po fer vrijednosti 9 24.220.780.807 23.281.388.966
a) kojima se trguje na uredenom trzistu 24.229.780.807 23.281.388.966
b) nedavno izdani kojima je prospektom predvideno uvrdtenje 0 0
50+18* - koji se vrednuju po amortiziranom trosku 10 0 1.355.773.279
31+51 Instrumenti trzista novca 0 0
33x Udjeli UCITS fondova 11 1.882.428.941 2.092.496.713
33y Udjeli fondova sliénih UCITS fondovima 176.689.854 575.177.915
34 Udjeli alternativnih investicijskih fondova 11 44.021.643 36.887.867
35 Izvedeni financijski instrumenti 73.380 0
55 Ostala financijska imovina 0 0
raz 1 (osim
kt Ostala imovina 12 16.519.595 24.876.803
10)+39+49
A Ukupna imovina 26.990.640.582 28.555.999.324
990-994 lzvanbilanéna evidencija aktiva 1.421.155.867 134.354.339
Obveze fonda
20 Obveze s osnove ulaganja u financijske instrumente 0 0
21+28* Financijske obveze koje se vrednuju po fer vrijednosti 13 3.357.380 0
22+28* Financijske obveze koje se vrednuju po amortiziranom trodku 0 0
23 Obveze prema mirovinskom drustvu 8.961.967 8.802.951
24 Obveze prema depozitaru 551.506 533.512
26 Obveze s osnove prijenosa obra¢unskih jedinica 1.096.660 2.585.193
25+28* Ostale obveze mirovinskog fonda 1.717 452
B Ukupno obveze mirovinskog fonda 13.969.230 11.922.108
c Neto imovina mirovinskog fonda 26.976.671.352 28.544.077.216
D Broj obracéunskih jedinica 109.249.261 114.201.190
E Vrijednost obracunske jedinice mirovinskog fonda 246,9277 249,9455
Obveze fonda prema izvorima imovine
90 Nové&ani primici s osnova uplata doprinosa i promjene ¢lanstva 20.668.042.341 22.456.184.781
93 tfio:fggisif:rﬁcélzr?:nova isplata mirovina i promjene ¢lanstva 3827367767 -4.379 690.569
94 Dobit/(gubitak) tekuée poslovne godine 519.464.311 400.839.576
95 Zadrzana dobit/gubitak iz prethodnih razdoblja 6.867.876.085 7.590.627.840
96 Rezerve fer vrijednosti 2.748.656.382 2.476.115.588
96x+96y - fer vrijednost financijske imovine 2.748.656.382 2.476.115.588
96z - udinkoviti dio ra¢unovodstva zastite 0 0
F Ukupno obveze prema izvorima imovine 26.976.671.352 28.544.077.216
995-999 lzvanbilanéna evidencija pasiva 1.421.155.867 134.354.339
BiljeSke u nastavku ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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Izvjestaj o promjenama u neto imovini mirovinskog Fonda

Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2018. godine
(svi iznosi izraZeni su u kunama)

Pozicija

Dobit ili gubitak
Ostala sveobuhvatna dobit

Povecéanje/(smanjenje) neto imovine od poslovanja mirovinskog fonda
(sveobuhvatna dobit)

Primici s osnova uplata doprinosa i promjene ¢lanstva
lzdaci s osnova isplata mirovina i promjene ¢&lanstva te zbog smrti ¢lana

Ukupno povecanje/(smanjenje) od transakcija s obradunskim jedinicama
mirovinskog fonda

Ukupno poveéanje/(smanjenje) neto imovine mirovinskog fonda

2017. 2018.
519.464.311 400.839.576
641.855.522 -69.253.350

1.161.319.833 331.586.226

1.650.266.346
-415.522.083

1.788.142.440
-552.322.802

1.234.744.263

1.235.819.638

2.396.064.096

1.5667.405.864

BiljeSke u nastavku &ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.

Raiffeisen obvezni mirovinski fond kategorija B
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Izvjestaj o nov€anim tokovima (direktna metoda)

Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2018. godine
(svi iznosi izraZeni su u kunama)

Pozicija

Novéani tokovi iz poslovnih aktivnosti
Primici od prodaje prenosivih vrijednosnih papira
lzdaci od kupnje prenosivih vrijednosnih papira
Primici od prodaje instrumenata trzi$ta novca
Izdaci od kupnje instrumenata trzista novca
Primici od prodaje udjela investicijskih fondova
lzdaci od kupnje udjela investicijskih fondova
Primici od ulaganja u izvedenice

lzdaci od ulaganja u izvedenice

Primici od dividendi

Primici od kamata

lzdaci za kamate

Primici po depozitima i sli¢nim instrumentima
Izdaci po depozitima i sliénim instrumentima
|zdaci od naknada za upravljanje

lzdaci za naknade depozitaru

Izdaci za transakcijske troSkove i ostale dozvoljene tro§kove mirovinskog
fonda

Ostali primici iz poslovnih aktivnosti

Ostali izdaci iz poslovnih aktivhosti

Novéani tokovi iz financijskih aktivnosti

Primici s osnova uplata doprinosa i promjene ¢&lanstva

Izdaci s osnova isplata mirovina i promjene ¢lanstva te zbog smrti ¢lana
Ostali primici iz financijskih aktivnosti

Ostali izdaci iz financijskih aktivnosti

Efekti promjene te¢aja stranih valuta

Neto povecéanje (smanjenje) novéanih sredstava

Novac na pocetku razdoblja

Novac na kraju razdoblja

BiljeSke u nastavku &ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.

2017.

-951.318.505

2018.

-856.002.259

1.959.417.688
-3.159.049.463
0

0

811.450.521
-1.592.910.793
30.834.560

0

111.223.612
995.383.320
-1.200.544

0

0

-99.973.297
-6.239.603

-69.319

7.168.294.944
-7.168.480.131

1.027.629.114
-1.874,722.977
0

0

513.331.967
-1.324.178.523
25.829.010

0

125.359.947
920.973.223
-16.028
1.758.178.344
-1.920.874.054
-101.555.429
-6.209.273

-40.645

1.616.100.608
-1.615.807.543

1.232.298.636

1.237.120.337

1.650.626.652

1.787.954.606

-418.328.016 -5650.834.269
0 0

0 0

-7.294.166 5.604.352
273.685.965 386.722.430
367.181.130 640.867.095
640.867.095 1.027.589.525

Raiffeisen obvezni mirovinski fond kategorija B
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BiljeSke uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2018. godine
(svi iznosi izraZzeni su u kunama)

1. OPCI PODACI

Fond koji je predmet izvjeStavanja

Raiffeisen obvezni mirovinski fond kategorija B (u nastavku ,Fond") osnovan je kao zaseban subjekt bez pravne
osobnosti radi prikupljanja nov&anih sredstava uplacivanjem doprinosa ¢lanova i ulaganja tih sredstava s ciljem
povecanja vrijednosti imovine radi osiguranja isplate mirovinskih davanja &lanovima, u skladu s odredbama
Zakona o obveznim mirovinskim fondovima (NN, br. 19/14, 93/15, 64/18 i 115/18, u nastavku ,Zakon®).

Osnivanje i djelovanje mirovinskih fondova do 20. kolovoza 2014. godine bilo je regulirano Zakonom o obveznim
i dobrovoljnim mirovinskim fondovima koji je u Republici Hrvatskoj donesen 20. svibnja 1999. godine, te

izmjenama i dopunama tog Zakona u narednim godinama.
Fond je osnovan 5. studenog 2001. godine, a zapoceo je s radom 30. travnja 2002. godine.

Stupanjem na snagu Zakona, Raiffeisen obvezni mirovinski fond zapoginje poslovanje kao Raiffeisen obvezni

mirovinski fond kategorije B, 21. kolovoza 2014. godine.

Nadzor nad Fondom obavlja Hrvatska Agencija za nadzor financijskih usluga (u nastavku “Agencija"“).

Drustvo za upravljanje Fondom

U skladu sa Statutom Fonda, te odredbama Zakona, Fondom upravija Raiffeisen dru$tvo za upravljanje
obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima d.d. (u nastavku ,Dru$tvo za upravljanje") sa sjedistem u
Zagrebu. Drustvo za upravljanje je registrirano na Trgovaékom sudu u Zagrebu dana 27. rujna 2001. godine, a
odobrenje za rad dobilo je 5. studenog 2001. godine od Agencije. Drustvo za upravljanje je u 100%-tnom
vlasnistvu Raiffesenbank Austria d.d. Zagreb.

20. listopada 2014. godine Raiffeisen mirovinsko drustvo za upravljanje obveznim mirovinskim fondom d.d.
promijenilo je naziv u Raiffeisen dru$tvo za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima d.d. i
njemu je pripojeno Raiffeisen mirovinsko drustvo za upravljanje dobrovoljnim mirovinskim fondovima d.o.o0.

Drustvo za upravljanje odgovara za poslovanje Fonda, kao i za $tetu poéinjenu vlasnicima udjela uslijed kr§enja
Zakona i Statuta. Dru$tvo za upravljanje Fondu zara¢unava naknadu za upravljanje propisanu Zakonom.

Depozitar

Sukladno Zakonu, Drustvo za upravljanje treba odabrati depozitara kojem ¢e povijeriti uvanje imovine Fonda.
Depozitar Fonda je Addiko Bank d.d., Zagreb (u nastavku "Depozitar").

Drustvo za upravljanje je odgovorno za izraéun vrijednosti imovine Fonda, a Depozitar za potvrdu izraéuna
Drustva za upravljanje. U skladu sa Zakonom Depozitar Fondu zaraunava skrbni¢ku naknadu.

Raiffeisen obvezni mirovinski fond kategorija B 18



BilieSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2018. godine
(svi iznosi izraZeni su u kunama)

1.

OPCI PODACI (NASTAVAK)

Sredisnji registar osiguranika

Sredi$nji registar osiguranika (u nastavku "REGOS") je ustanova osnovana uredbom Vlade Republike Hrvatske

sa zadacom prikupljanja i nadzora uplata doprinosa za mirovinsko osiguranje i vodenja evidencije o pojedinaénim

ratunima ¢&lanova obveznih mirovinskih fondova, kao i radi prijenosa doprinosa, raduna i sredstava u ime

¢lanova.

Ulaganja

Sredstva Fonda mogu se ulagati u skladu sa statutom Fonda.

Strategija ulaganja Fonda je ostvarivanje primjerene stope prinosa na dulji rok u odnosu na preuzeti rizik

ulaganjem imovine Fonda na hrvatska i inozemna trzista vlasni¢kih i duzni¢kih vrijednosnica.

U skladu sa statutom Fonda, imovina Fonda moze se sastojati iskljucivo od:

1.

prenosivih duzni¢kih vrijednosnih papira i instrumenata trzita novca ¢iji je izdavatelj Republika
Hrvatska, druga drZzava &lanica Europske unije odnosno drZava potpisnica Ugovora o europskom
gospodarskom prostoru (u nastavku: drzava €lanica) ili drzava &lanica Organizacije za gospodarsku
suradnju i razvoj (u nastavku: drzava &lanica OECD-a) te Hrvatska narodna banka ili sredi$nja banka
druge drzave &lanice, odnosno drzave &lanice OECD-a, odnosno javno medunarodno tijelo kojemu

pripada vecina drzava €lanica,

prenosivih duznickih vrijednosnih papira i instrumenata trzista novca za koje jaméi Republika Hrvatska,
druga drzava ¢&lanica, drzava €lanica OECD-a, Hrvatska narodna banka, ili sredidnja banka druge
drzave ¢lanice, odnosno drzave €lanice OECD-a ili je izdavatelj javno medunarodno tijelo kojemu
pripadaju jedna ili vie drzava &lanica, odnosno kojemu pripada jedna ili vise drzava ¢lanica OECD-a,
ili javno medunarodno tijelo kojemu pripadaju jedna ili vise drZava &lanica,

prenosivih duzni€kih vrijednosnih papira i instrumenata trzita novca uvrdtenih na uredeno trziste u
smislu odredbi zakona koji ureduje trziste kapitala, Ciji je izdavatelj jedinica lokalne i podruéne

(regionalne) samouprave u Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi ¢lanici ili drzavi ¢lanici OECD-a,

prenosivih duzniékih vrijednosnih papira i instrumenata trzista novca uvrdtenih na uredeno trziste u
smislu odredbi zakona koji ureduje trZiste kapitala, ¢iji izdavatelj ima sjediste u Republici Hrvatskoj,
drugoj drzavi ¢lanici ili drzavi ¢lanici OECD-a,

prenosivih viasnickih vrijednosnih papira uvr$tenih na uredeno trZiste u smislu odredbi zakona koji
ureduje trziste kapitala, &iji je izdavatelj dioni¢ko drustvo sa sjedistem u Republici Hrvatskoj, drugoj

drzavi €lanici ili drzavi ¢lanici OECD-a,

udjela UCITS fondova koji su odobrenje za rad dobili u Republici Hrvatskoj ili drugoj drzavi &lanici ili
odgovarajucin fondova koji su odobrenje za rad dobili u drzavi &lanici OECD-a, pod uvjetom da su
provodenje nadzora nad tim fondovima i razina zaétite ulagatelja istovjetni onima propisanim zakonom

koji ureduje osnivanje i rad otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom,
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine
(svi iznosi izraZeni su u kunama)

1.

OPCI PODACI (NASTAVAK)

Ulaganja (nastavak)

7.

10.

11.

12.

udjela ili dionica u otvorenim alternativnim investicijskim fondovima, odnosno dionica ili poslovnih udjela

u zatvorenim alternativnim investicijskim fondovima kojima upravljaju upravitelji koji su odobrenje za
rad srednjeg ili velikog drustava za upravljanje alternativnim investicijskim fondovima dobili u Republici
Hrvatskoj ili odobrenje za rad u drugoj drzavi ¢&lanici, ili odgovarajuéih fondova kojima upravljaju
upravitelji koji su odobrenje za rad dobili u drzavi ¢lanici OECD-a, pod uvjetom da su provodenje
nadzora nad tim upraviteljima i razina zastite ulagatelja istovjetni onima propisanim zakonom koji
ureduje osnivanje i upravljanje alternativnim investicijskim fondovima,

depozita kod kreditnih institucija koji su povratni na zahtjev te koji dospijevaju za najvise 12 mjeseci, pod
uvjetom da kreditna institucija ima registrirano sjediste u Republici Hrvatskoj ili drugoj drzavi &lanici ili
drzavi €lanici OECD-a, pod uvjetom da su provodenje nadzora nad tom kreditnom institucijom i razina

zastite deponenata istovjetni onima propisanima zakonom koji ureduje poslovanje kreditnih institucija,

izvedenih financijskih instrumenata kojima se trguje na uredenim trzistima u smislu odredbi zakona Kkoji
ureduje trZidte kapitala ili izvedenih financijskih instrumenata kojima se trguje izvan uredenih trzista

(neuvrstene OTC izvedenice) pod sljedec¢im uvjetima:

a) temeljna imovina izvedenice sastoji se od financijskih instrumenata obuhvacenih to¢kama 1. do 5.
¢lanka 125. stavka 1. Zakona, financijskih indeksa, kamatnih stopa, deviznih te€ajeva ili valuta, u
koje Fond moze ulagati u skladu sa Zakonom i propisima donesenih na temelju Zakona,

b) druge ugovorne strane u transakcijama s neuvr§tenim (OTC) izvedenicama su institucije koje
podlijezu bonitetnom nadzoru, te pripadaju kategorijama koje moZe dodatno propisati Agencija i

c) neuvrStene (OTC) izvedenice podlijeZzu svakodnevnom pouzdanom i povjerljivom vrednovanju, te
ih je u svakom trenutku moguce prodati, likvidirati ili zatvoriti prijebojnom transakcijom po njihovoj

fer vrijednosti na zahtjev Fonda,
novca na ra¢unima,
drugih vrsta imovine koja je proizasla iz imovine iz totaka 1. do 10. &l. 125. st. 1. Zakona,

prenosivih duznickih ili prenosivih vlasni¢kih vrijednosnih papira iz to¢aka 4. i 5. &l. 125. st. 1. Zakona,
pod sljedec¢im uvjetima:

ti vrijednosni papiri sluZe za financiranje ili sekuritizaciju infrastrukturnih projekata na podrugju Republike

Hrvatske,

ti vrijednosni papiri imaju dugoroéne, stabilne i predvidljive novéane tokove, kako bi odgovarali roénosti

obveza Fonda uz uvazavanje nacela sigurnosti, razboritosti i opreza.

Vlada Republike Hrvatske je na temelju prijedloga koji joj je prethodno uputilo Drustvo za upravljanje u ime Fonda

klasificirala izdavatelja tih vrijednosnih papira kao namjenskog izdavatelja u financiranje ili sekuritizaciju

infrastrukturnih projekata na podrugju Republike Hrvatske.
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine
(svi iznosi izraZeni su u kunama)

1. OPCI PODACI (NASTAVAK)

Ulaganja (nastavak)

Fond moze pozajmiti nov€ana sredstva od tre¢ih osoba u ukupnom iznosu do 5% neto vrijednosti imovine Fonda,

ali samo putem repo poslova i transakcija prodaje i ponovne kupnje, i to ne na rok duzi od tri mjeseca.

Najvise 5% neto vrijednosti imovine Fonda, a najvi$e do 50% svakog pojedinog ulaganja dozvoljeno je pozajmiti
tre¢im osobama. Imovina Fonda moZe se pozajmljivati isklju¢ivo temeljem pisanog ugovora ili u sklopu
organiziranih sustava za pozajmljivanje vrijednosnih papira koji djeluju u sklopu sustava za prijeboj i namiru.
Pozajmljivanje je dozvoljeno samo na isklju¢ivu korist Fonda radi pove¢anja prinosa Fonda, bez neprimjerenog
povecanja rizika. U tom smislu, pozajmljeni vrijednosni papiri moraju biti primjereno osigurani kolateralom.
Ugovori o zajmu moraju sadrzavati odredbu kojom se omogucéava povlacenje pozajmljenih vrijednosnih papira
na poziv u roku od 15 radnih dana.

Financijske izvedenice Drustvo za upravljanje moze koristiti u svoje ime i za ra¢un Fonda jedino u svrhu:
1. zaétite imovine Fonda,
2. efikasnog upravljanja imovinom i obvezama Fonda.

Prilikom ugovaranja financijskih izvedenica moraju se uvazavati sljedeca ogranienja:

1. ukupna izloZzenost prema temeljnoj imovini koja je stvorena kroz financijske izvedenice ne smije biti ve¢a
od 30% neto vrijednosti imovine Fonda,

2. izloZzenost prema jednoj osobi na temelju izvedenih financijskih instrumenta ugovorenih s tom osobom

ne smije prelaziti 3% neto vrijednosti imovine Fonda,

3. ulaganjem u izvedenice ili druge instrumente iz ¢lanka 125. stavka 1. koji u sebi imaju ugradenu
izvedenicu, nije dozvoljeno stvoriti izlozenost prema temeljnoj imovini kojom se prekoraguju ograni¢enja
ulaganja propisana Zakonom ili pravilnicima donesenim temeljem Zakona te se ne smije stvoriti

izloZenost prema imovini iz &lanka 134. Zakona.

Agencija Pravilnikom o dozvoljenim ulaganjima i dodatnim ograniéenjima ulaganja obveznog mirovinskog fonda
(NN, br. 103/14, 67/15, i 39/17) (u nastavku ,Pravilnik") propisuje dodatna ograni¢enja za ulaganja, postupanja
s imovinom mirovinskih fondova te izratun izloZenosti iz ¢lanka 126. Zakona.

Imovina Fonda ne moze biti uloZzena u:

1. imovinu koja je po zakonu neotudiva ili koja je opterecena, odnosno zaloZena ili fiducijarno prenesena

radi osiguranja kakve trazbine i

2. vrijednosne papire izdane od depozitara Fonda, bilo kojeg dioni¢ara, odnosno vlasnika udjela Drustva
za upravljanje, ili bilo koje osobe koja je povezana osoba s prethodno navedenim osobama. Navedeno
ogranicenje se ne primjenjuje na vrijednosne papire iz lanka 125. stavka 1. totke 1. Zakona.

Imovina Fonda investirana je u duzni¢ke i vlasni¢ke vrijednosnice te udjele u investicijskim fondovima sukladno
zakonskim ograni¢enjima i trZisnim uvjetima kako bi se maksimizirao o€ekivani prihod te minimizirao oéekivani

rizik.
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BilieSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2018. godine
(svi iznosi izraZeni su u kunama)

1. OPCI PODACI (NASTAVAK)

Uprava i nadzorni odbor

Upravlja¢ku strukturu Raiffeisen drustva za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima d.d. €ine:

Nadzorni odbor

Anton Staréevié Predsjednik

Zoran Vugiéevicé Zamijenik predsjednika
Dubravko Lukag Clan

Christa Maria Geyer Clan

Peter Zilinek Clan

Uprava

Damir Grbavac Predsjednik

Eva Horvat Clan

Gordan Sumanovi¢ Clan

Odbor za reviziju

Anton Starevi¢ Predsjednik
Zoran Vugicevié Clan
Dubravko Lukad Clan
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Biljeske uz financijske izvjeStaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine
(svi iznosi izrazeni su u kunama)

2. PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Osnova za pripremu - Izjava o uskladenosti

Financijski izvjestaji pripremljeni su u skladu sa Zakonom o obveznim mirovinskim fondovima (NN, br. 19/14,
93/15, 64/18 i 115/18) i Pravilnikom o godi&njim, tromjeseénim i drugim izvjestajima obveznog mirovinskog
fonda (NN, br. 104/17) izdanom od strane Agencije. Ratunovodstvena regulativa Agencije temelji se na
Medunarodnim standardima financijskog izvje$tavanja usvojenim od strane Europske unije (“MSFI usvojeni od
strane EU"). Raunovodstvene politike podudaraju se s raéunovodstvenim nacelima Medunarodnih standarda
financijskog izvjeStavanja usvojenih od strane EU, osim u dijelu izraGuna ocekivanih kreditnih gubitaka za
financijsku imovinu po amortiziranom tro$ku ili kroz ostalu svecbuhvatnu dobit te u dijelu prezentacije izvjestaja
o financijskom poloZaju i racunu dobiti i gubitka. Tamo gdje se racunovodstvene politike podudaraju s MSFI
usvojenim od strane EU, u opisu ragunovodstvenih politika Fonda poziva se na pojedine standarde koji su bili

u primjeni na dan 31. prosinca 2018. godine.
Ovi financijski izvjestaji odobreni su od strane Uprave Drustva za upravljanje dana 22. oZujka 2019. godine.

Osnova za mjerenje

Ovi financijski izvjestaji pripremljeni su na osnovi fer vrijednosti za financijske instrumente po fer vrijednosti
kroz raun dobiti ili gubitka i financijsku imovinu po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit. Ostala
financijska imovina i obveze iskazani su po amortiziranom ili povijesnom trogku.

Agencija je ,Pravilnikom o utvrdivanju neto vrijednosti imovine i vrijednosti obragunske jedinice obveznog
mirovinskog fonda" (,Pravilnik") propisala kako je Drustvo za upravljanje duzno propisati u raéunovodstvenim
politikama nagela i osnove za priznavanje, mjerenje i prestanak priznavanja imovine i obveza mirovinskog fonda.
Istim Pravilnikom, Agencija se poziva na odredbe vezane uz priznavanje i mjerenje financijskih instrumenata
sukladno MSFI-ju 9 koji su u primjeni od 1. sije€nja 2018. godine., uz ranije spomenuta odstupanja vezana uz
vrednovanje financijske imovine Fonda. Promjene u raunovodstvenim politikama objasnjene su u biljesci 2.

lzvjeStajna valuta

Financijski izvjestaji Fonda iskazani su u hrvatskim kunama (HRK). Na dan 31. prosinca 2018. i 31. prosinca
2017. godine, sluzbeni teaj kune u odnosu na druge znacéajne valute bio je kako slijedi:

31. prosinca 31. prosinca
Valuta 2017. 2018.
1EUR 7,513648 7,417575
1USD 6,269733 6,469192
1 CHF 6,431816 6,588129
1 GBP 8,467991 8,205282

KoriStenje procjena i prosudbi

Sastavljanje financijskih izvjeStaja sukladno ratunovodstvenoj regulativi primjenjivoj na regulirane mirovinske
fondove u Republici Hrvatskoj zahtijeva dono8enje prosudbi, procjena i pretpostavki od strane rukovodstva
Drustva za upravljanje koje utjeu na primjenu politika i objavljenih iznosa imovine i obveza, prihoda i trodkova.
Procjene i povezane pretpostavke temelje se na povijesnom iskustvu i razli¢itim drugim &imbenicima za koje
smatra da su razumni u danim uvjetima, uz raspoloZive informacije na datum izvje$tavanja, a &iji rezultat &ini
osnovu za dono8enje prosudbi o knjigovodstvenim vrijednostima imovine i obveza koje nisu direktno vidljive iz
ostalih izvora. Stvarni rezultati se mogu razlikovati od procjena.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2018. godine
(svi iznosi izraZeni su u kunama)

2. PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Koristenje procjena i prosudbi (nastavak)

Procjene i pripadajuce pretpostavke redovito se pregledavaju. Promjene racunovodstvenih procjena priznaju se
u razdoblju u kojem je promjena procjene napravljena ako promjena utje€e samo na to razdoblje. Ako promjena
utjieCe na razdoblje u kojem je nastala i na buduéa razdoblja, priznaje se u razdoblju u kojem je nastala i u
buduéim razdobljima. Informacije o prosudbama rukovodstva Drustva za upravljanje koje se odnose na primjenu
ratunovodstvenih propisa, koji imaju znaéajan utjecaj na financijske izvjeétaje kao i informacije o procjenama sa
znatnim rizikom moguceg znacajnog uskladenja u idué¢oj godini objavljene su u BiljeSci 2A: Radunovodstvene

procjene i prosudbe.
Funkcionalna i izvjestajna valuta
Financijski izvje$taji pripremljeni su u kunama (,kn“) koje su ujedno i funkcionalna valuta.

Sluzbeni te¢aj na dan 31. prosinca 2018. godine bio je 7,417575 kuna za 1 euro (2017.: 7,513648 kuna) i
6,469192 kuna za 1 ameri¢ki dolar (2017.: 6,269733 kuna).

Promjene u prezentiranju ili klasifikaciji stavki unutar financijskih izvje§taja

Racunovodstvene politike dosljedno su primjenjivane i osim ake nije drugadije navedeno, u skladu su s onima

koridtenim u prethodnoj godini.
Prihod od ulaganja

Prihodi od ulaganja za razdoblje uklju¢uju realizirane dobitke od ulaganja u vlasni¢ke i duzni¢ke vrijednosnice,
udjele u investicijskim fondovima te derivativne financijske instrumente. Takoder ukljuéuju pozitivne teéajne

razlike od monetarnih financijskih instrumenata, dividende i ostale sli¢ne prihode.

Prihodi od kamata od duzni€kih vrijednosnica koje se mjere po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit,
imovine koja se mjeri po amortiziranom tro$ku te tekucih raéuna i plasmana kod banaka priznaju se u dobiti ili
gubitku kako nastaju, primjenom efektivne kamatne stope relevantnog instrumenta izra¢unate na datum
stjecanja, kojom se buduéi procijenjeni novéani tokovi svode na neto sada$nju vrijednost tijekom razdoblja
trajanja pripadaju¢eg ugovora ili primjenom odgovaraju¢e promijenjive kamatne stope. Prihodi od kamata
uklju¢uju i amortizaciju bilo kojeg diskonta ili premije, i ukoliko je primjenjivo, transakcijske troSkove ili ostale
razlike izmedu poletne knjigovodstvene vrijednosti kamatonosnog instrumenta i njegove vrijednosti po
dospijec¢u, izracunatih primjenom efektivne kamatne stope. Metoda efektivne kamatne stope je metoda izraéuna
amortiziranog tro$ka financijske imovine ili obveze i rasporedivanja prihoda od kamata ili rashoda od kamata
tijekom ogekivanog razdoblja drzanja instrumenata. Prihod od kamata od duzni¢kih instrumenata po fer

vrijednosti kroz dobit ili gubitak priznaje se po kuponskoj kamatnoj stopi.

Raiffeisen obvezni mirovinski fond kategorija B 24



BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine
(svi iznosi izraZzeni su u kunama)

2. PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
Rashodi od ulaganja

Rashodi od ulaganja ukljuéuju realizirane gubitke od ulaganja u vlasni¢ke i duzniCke vrijednosnice, udjele u
investicijskim fondovima te derivativne financijske instrumente. Rashodi od ulaganja takoder ukljuéuju naknadu
za upravljanje, naknadu Depozitaru, brokerske naknade i transakcijske tro8kove, ostale rashode te negativne

te€ajne razlike od monetarnih financijskih instrumenata.
Prihodi od dividendi

Dividende na vlasni¢ke vrijednosnice i raspodjele iz investicijskih fondova priznaju se na datum izglasavanja
dividende na Glavnoj skupstini drustva ili kada je utvrdeno pravo na dividende, ovisno koji datum je raniji, a
povezana potrazivanja iskazuju se u izvjestaju o financijskom poloZaju u okviru "ostale imovine", odnosno u
izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti u okviru prihoda od dividendi. Nakon isplate dividende, povezana potrazivanja

prebijaju se iznosom naplaéenog novcea.
Dobici i gubici od prera¢unavanja monetarne imovine i obveza

Nerealizirani dobici i gubici od ulaganja u financijske instrumente ukljué¢uju promjenu fer vrijednosti financijske

imovine i obveza po fer vrijednosti kroz raéun dobiti i gubitka.

Transakcije u stranim valutama preraéunate su po sluzbenom teéaju Hrvatske narodne banke na dan poslovne
promjene. Monetarna i nemonetarna imovina i obveze izrazene u stranim valutama prera¢unati su u kune po
sluzbenom tedaju koji se primjenjuje na datum izvjestavanja. Sve tecajne razlike koje proizlaze iz preraéunavanja
stranih valuta i svi realizirani dobici umanjeni za gubitke kod prodaje ili namire monetarne imovine ili obveza
ukljugeni su u dobit ili gubitak u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti. Nerealizirane te¢ajne razlike koje proizlaze iz
financijskih instrumenta koji se mjere po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka prikazani su u poziciji Neto
te€ajne razlike financijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka. Sve ostale te€ajne razlike
proizasle od preratunavanja stranih valuta po imovini i obvezama, ukljucujuc¢i nov€ana sredstva, nerealizirane
te€ajne razlike od ulaganja u imovinu koja se mjeri po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit, ulaganja u
imovinu Koja se mjeri po amortiziranom trosSku te efekte od spot kupoprodaje stranih valuta prikazane su u
stavkama ostalih pozitivnih odnosno ostalih negativnih te¢ajnih razlika.
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BiljesSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2018. godine
(svi iznosi izraZeni su u kunama)

2. PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
Troskovi upravljanja Fondom i drugi troSkovi
Ukupni iznos naknada koje terete imovinu Fonda dobiva se zbrajanjem svih naknada kako slijedi:

e Ulazna naknada, koju izraéunava REGOS u iznosu od 0,8% (2017.: 0,8%) od ukupno prikupljenih
doprinosa. Iznos svih doprinosa uplac¢enih na odredeni dan, umanjenih za ulaznu naknadu, polaZze se na
ratun Fonda, dok se ulazna naknada priznaje kao prihod Drustva za upravljanje;

. Naknada za upravljanje Fondom obra¢unava se u iznosu od 0,363% (2017.: 0,39%) godi$nje od ukupne
vrijednosti imovine Fonda, nakon odbitka obveza s osnove ulaganja. lzralun se obavlja za svaki dan
vrednovanja imovine Fonda na osnovi vrijednosti ukupne imovine Fonda. Isplaéuje se drustvu za upravljanje

jednom mjesecno, drugi radni dan za prethodni mjesec;

e Naknada za izlaz iz Fonda naplacuje se prilikom prijelaza iz jednog (bivdeg) fonda u drugi (novi) fond pod
upravljanjem drugog mirovinskog drustva, a izraéunava se na temelju ukupnog iznosa koji se nalazi na
osobnom ragunu &lana fonda, i to u iznosu od 0,8% u prvoj godini ¢lanstva, 0,4% u drugoj, 0,2% u trecoj, a
u ostalim godinama se ne naplacuje izlazna naknada. Ovu naknadu takoder izractunava i REGOS, odnosno
drugi fond prima iznos koji se nalazio na osobnom raéunu ¢lana Fonda, umanjen za izlaznu naknadu koja

se plaé¢a Druétvu za upravljanje i

e Naknada depozitaru obraunavala se sukladno ugovoru, do 1. veljade 2018. godine u iznosu 0,024%
godisnje, a od 1. veljae 2018. godine u iznosu od 0,022% godi$nje od ukupne vrijednosti imovine Fonda,
nakon odbitka obveza s osnove ulaganja. Naknada depozitaru se obraéunava dnevno, a isplaéuje

depozitaru jednom mjesecno, drugi radni dan za prethodni mjesec.
Promjene u zna€ajnim raéunovodstvenim politikama

Drudtvo za upravljanje podinje primjenjivati propise Agencije vezane za MSFI 9 od 1. sijeénja 2018. godine.
Nekoliko novih standarada je takoder primjenjivo od 1. sije€nja 2018. no ti standardi nisu imali znagajan utjecaj

na ove financijske izvjetaje Drustva za upravljanje.

Sukladno Pravilniku Agencije, kod prve primjene pravila MSFI 9 standarda, vezano uz klasifikaciju financijskih
instrumenata, Dru$tvo za upravljanje koristi dozvoljeno izuzece te usporedne informacije u ovim financijskim
izvjeStajima nisu prepravljene. Osim navedenog, Drustvo za upravljanje je dosljedno primjenjivalo

ratunovodstvene politike.
MSFI 9 Financijski instrumenti
Klasifikacija i mjerenje financijske imovine i financijskih obveza

MSFI 9 sadrzi tri glavne kategorije klasifikacije financijske imovine: mjerena po amortiziranom tro$ku, po fer
vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit (FVOSD) i fer vrijednosti kroz raéun dobiti i gubitka (FVRDIG).
Klasifikacija se opéenito temelji na poslovhom modelu po kojem se vodi financijska imovina te njegovim
ugovorenim nov&anim tokovima. Novi standard eliminira postoje¢e kategorije instrumenata definirane putem
MRS 39; ulaganja koja se drze do dospijeca, zajmove i potraZivanja te ulaganja raspoloziva za prodaju.
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2018. godine
(svi iznosi izrazeni su u kunama)

2, PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Promjene u znacajnim ra¢unovodstvenim politikama (nastavak)

MSFI 9 Financijski instrumenti (nastavak)

Klasifikacija i mjerenje financijske imovine i financijskih obveza (nastavak)

MSFI 9 u velikoj mjeri zadrzava postojeé¢e zahtjeve MRS 39 za klasifikaciju financijskih obveza. Medutim, iako

se prema MRS 39 sve promjene fer vrijednosti obveza koje se drze po fer vrijednosti priznaju u raCunu dobiti i
gubitka, u skladu s MSFI 9 promjene fer vrijednosti obi¢no se prikazuju kako slijedi:

e jznos promjene fer vrijednosti koja se mozZe pripisati promjenama kreditnog rizika obveze prikazuje se u
ostaloj sveobuhvatnoj dobiti; i
e preostali iznos promjene fer vrijednosti iskazuje se u raéunu dobiti i gubitka

Sljedeca tablica prikazuje promjene u klasifikaciji financijskih instrumenata od 1. sije¢nja 2018. temeljem

poslovnih modela koje je Drustvo definiralo sukladno Pravilniku.

Originalna klasifikacija Nova klasifikacija 31.12.2017. 1.1.2018.
Financijska imovina
Novac i novéani ekvivalenti Zajmovi i potraZivanja Amortizirani troSak 641.126.362 641.126.362
Dionice Fer vrijednost kroz dobit ~ Fer vrijednost kroz radun
ili gubitak dobiti i gubitka 3.758.404.972 3.758.404.972
5 ; Financijska imovina i
s nsOuvEZnIce raspoloziva za prodaju  /‘mortizirani trosak 407.516.796  399.553.663
" - Financijska imovina Fer vrijednost kroz ostalu
Dr2avng tveznico raspoloZiva za prodaju  sveobuhvatnu dobit 19.607.505.820 19.607.505.820
; ; ; Financijska imovina Fer vrijednost kroz ostalu
Obveznice gospodarskih subjekata .o\ osiva 70 prodaju~ sveobuhvatnu dobit 456.353.219  456.353.219

Udjeli otvorenih investicijskih
fondova
Udjeli otvorenih AlF-a i poslovni

Fer vrijednost kroz dobit
ili gubitak
Fer vrijednost kroz dobit

Fer vrijednost kroz racun
dobiti i gubitka
Fer vrijednost kroz raéun

2.059.118.795

2.059.118.795

udjeli zatvorenih AlF-a ili gubitak dobiti i gubitka 44.021.643 44.021.643

Potrazivanja Zajmovi i potrazivanja Amortizirani tro§ak 16.519.595 16.519.595
i s ; Fer vrijednost kroz dobit ~ Fer vrijednost kroz raun

Izvedeni financijski instrumenti ili gubitak dobiti i gubitka 73.380 73.380

Ukupno financijska imovina

Financijske obveze

Obveze s osnove ulaganja

Fer vrijednost kroz dobit

Fer vrijednost kroz racun

26.990.640.582

26.982.677.449

u financijske instrumente ili gubitak dobiti i gubitka 3.357.380 3.357.380
Ostale obveze Amortizirani tro$ak Amortizirani tro$ak 10.611.850 10.611.850
Ukupno financijske obveze 13.969.230 13.969.230
Raiffeisen obvezni mirovinski fond kategorija B 27



BilieSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2018. godine
(svi iznosi izraZeni su u kunama)

2 PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
Promjene u znaéajnim raunovodstvenim politikama (nastavak)
MSFI 9 Financijski instrumenti (nastavak)

Klasifikacija i mjerenje financijske imovine i financijskih obveza (nastavak)

Odlukom Drustva za upravljanje, jedna obveznica Fonda koja je na 31. prosinca 2017. bila u portfelju imovine
raspolozive za prodaju, klasificirana je na dan 1. sije¢nja 2018. u imovinu koja se mjeri po amortiziranom trosku.
Obzirom da je ta obveznica ponovno vrednovana na 1. sije¢nja 2018. kao da je oduvijek bila vrednovana po
amortizacijskom tro8ku, efekt ponovnog mjerenja je evidentiran kroz NAV na 1 sije€nja 2018. Nakon 1. sije¢nja
2018. svi prihodi s osnove kamate i sve razlike izmedu tro$ka stjecanja i iznosa po dospijeéu i dalje su se

nastavile priznavati u raéunu dobiti i gubitka.

Zbog promjene u klasifikaciji financijskih instrumenata od 1. sijeénja 2018. godine za financijsku imovinu
prethodno klasificiranu kao raspoloZiva za prodaju, koja je u ranijim razdobljima bila reklasificirana, bruto
knjigovodstvena vrijednosti kao i revalorizacijska rezerva su ponovno prera¢unate kao da je promatrana imovina
oduvijek bila u portfelju po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit. Posljedi¢no, razlike u ponovnom

preracunu prethodno reklasificiranih obveznica realizirane su u zadrzanu dobit.

Sljedeca tablica prikazuje efekte reklasifikacije imovine sukladno definiranim poslovnim modelima na dan 1.
sijeénja 2018:

Knjigovodstvena

vrijednost na Knjigovodstvena

Ponovno
mjerenje vrijednostna 1.1.2018

31.12.2017

Financijska imovina

Drzavne obveznice 407.516.796 -7.963.133 399.553.663
Ukupno financijska imovina 407.516.796 -7.963.133 399.553.663
Zadrzana dobit i rezerve fer vrijednosti

Revalorizacijska rezerva 2.748.656.382 -203.287 444 2.545.368.938
Zadrzana dobit 7.387.340.396 203.287.444 7.590.627.840
Ukupno promjene u zadrZanoj dobiti | 10.135.996.778 0 10.135.996.778

rezervama fer vrijednosti
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BiljesSke uz financijske izvjesStaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine
(svi iznosi izrazeni su u kunama)

2 PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
Promjene u znac¢ajnim racunovodstvenim politikama (nastavak)
MSFI 9 Financijski instrumenti (nastavak)

Umanjenje vrijednosti financijske imovine

Pravilnikom o utvrdivanju neto vrijednosti imovine i vrijednosti obra¢unske jedinice obveznog mirovinskog fonda
(NN br. 128/17 i 114/18) uvedena je moguénost odstupanja od MSFI-ja u ratunovodstvenim politikama fondova
u Republici Hrvatskoj buduéi da dozvoljava odredena izuzeéa od pravila mjerenja koja su propisana MSFI 9, a
odnose se na financijsku imovinu koja se mjeri po amortiziranom tro8ku i financijsku imovinu koja se mjeri po fer
vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit, pri Eemu drustva za upravljanje mirovinskim fondovima mogu odabrati
da mirovinski fondovi pod njihovim upravljanjem priznaju kreditne gubitke samo na financijsku imovinu za koju

postoji objektivan dokaz o umanjenju vrijednosti.

Navedeno izuzece znali kako bi mirovinski fondovi nastavili priznavati umanjenje vrijednosti samo za nastale
kreditne gubitke. Drustvo za upravljanje odluéilo je primijeniti ovo izuzec¢e za sve fondove kojima upravlja.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2018. godine
(svi iznosi izrazeni su u kunama)

2. PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Financijski instrumenti

Klasifikacija - politike primjenjive od 1. sijeénja 2018

Drustvo za upravljanje klasificira financijsku imovinu i financijske obveze Fonda u sljedece kategorije: imovinu
koja se mjeri po fer vrijednosti kroz rac¢un dobiti i gubitka (FVRDIG), imovinu koja se mjeri po fer vrijednosti kroz
ostalu sveobuhvatnu dobit (FVOSD), imovinu koja se mjeri po amortiziranom trodku (AC) i ostale financijske
obveze. Uprava Druétva za upravljanje odluéuje o klasifikaciji odmah pri inicijalnom priznavanju.

Financijska imovina ne reklasificira se nakon pogetnog priznavanja, osim ako se ne mijenja poslovni model za

upravljanje financijskom imovinom. U tom sluéaju financijska imovina reklasificira se od prvog dana prvog

izvjestajnog razdoblja nakon promjene poslovnog modela.

Financijska imovina i obveze po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka

Sva financijska imovina koja nije klasificirana kao financijska imovina vrednovana po amortiziranom trosku ili po
fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit, kako je nize opisano, mjeri se po fer vrijednosti kroz ragun dobiti
i gubitka, ukljuujuci svu derivativau financijsku imovinu. Kategorija financijske imovine koja se mjeri po fer
vrijednosti kroz ra¢un dobiti ili gubitaka ima dvije podkategorije: financijska imovina namijenjena trgovanju i ona
koja je na po€etku odredena da se vodi po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak.

Drustvo za upravljanje odreduje financijsku imovinu i obveze Fonda po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak kada

se:
e imovinom i obvezama upravlja, vrednuje ili interno prikazuje na osnovi fer vrijednosti,

e priznavanjem eliminira ili znagajno umanjuje ratunovodstvena neuskladenost koja bi u protivnom nastala,
ili

e imovina i obveze sadrze ugradeni derivativ koji znaajno mijenja nov€ane tokove koji bi inaCe proizlazili iz
ugovora.

Financijski instrumenti po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak ukljuéuju viasni¢ke vrijednosne papire i ulaganja u

investicijske fondove te derivativne financijske instrumente. Svi financijski instrumenti u kategoriji kroz dobit ili

gubitak kategorizirani su u portfelj namijenjen trgovanju.

Financijska imovina koja se mjeri po amortiziranom trosku

Financijska imovina se mjeri po amortiziranom trodku ako su obuhvaéena oba slijedeca uvjeta:

- financijska se imovina drzi u okviru poslovnog modela ¢ija je svrha drzanje financijske imovine radi
prikupljanja ugovornih novéanih tokova i
- natemelju ugovornih uvjeta financijske imovine na odredene datume nastaju nov&ani tokovi koji su samo

pla¢anje glavnice i kamata na nepodmireni iznos glavnice.

Financijska imovina koja se mjeri po amortiziranom tro8ku uklju¢uje plasmane kod banaka, duznicke vrijednosne

papire i ostala potrazivanja.
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine
(svi iznosi izraZeni su u kunama)

2. PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
Financijski instrumenti (nastavak)
Klasifikacija - politike primjenjive od 1. sijeénja 2018 (nastavak)

Imovina koja se mjeri po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit

Financijska se imovina mjeri po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit ako su ispunjena oba slijedeca

uvjeta:

- financijska se imovina drzi u okviru poslovnog modela giji se cilj ostvaruje i prikupljanjem ugovornih
nov&anih tokova i prodajom te financijske imovine te

- na temelju ugovorenih uvjeta financijske imovine na odredene datume nastaju novéani tokovi koji su

samo placanje glavnice i kamata na nepodmireni iznos glavnice.

Financijska imovina koja se mjeri po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit ukljuuje duznicke vrijednosne

papire, prvenstveno drzavne obveznice i obveznice gospodarskih subjekata.

Klasifikacija - politike primjenjive prije 1. sije¢nja 2018.

Klasifikacija

Drustvo za upravljanje klasificira financijsku imovinu i financijske obveze Fonda u sljedece kategorije: po fer
vrijednosti kroz dobit ili gubitak, raspolozive za prodaju, koje se drze do dospijeca, zajmove i potraZivanja i ostale
financijske obveze. Uprava Drustva za upravljanje odluéuje o klasifikaciji odmah pri inicijalnom priznavanju.

Financijska imovina i obveze po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak

Kategorija financijske imovine po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak ima dvije podkategorije: financijski

instrumenti namijenjeni trgovanju i ona koja je na poéetku odredena da se vodi po fer vrijednosti kroz dobit ili

gubitak.

Drustvo za upravljanje odreduje financijsku imovinu i obveze Fonda po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak kada

se:

e imovinom i obvezama upravlja, vrednuje ili interno prikazuje na osnovi fer vrijednosti,

e priznavanjem eliminira ili zna¢ajno umanjuje radunovodstvena neuskladenost koja bi u protivnom nastala,
ili

® imovina i obveze sadrZe ugradeni derivativ koji znagajno mijenja novéane tokove koji bi inace proizlazili iz

ugovora.

Zajmovi i potraZivanja

Zajmovi i potraZivanja su nederivativha financijska imovina s odredenim ili odredivim plac¢anjima koja ne kotira
na aktivnom trzidtu. Oni ukljuéuju plasmane kod banaka i ostala potrazivanja.
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine
(svi iznosi izraZzeni su u kunama)

2. PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Financijski instrumenti (nastavak)

Klasifikacija - politike primjenjive prije 1. sije¢nja 2018 (nastavak)

Financijska ulaganja koja se drZe do dospijeéa

Ova kategorija obuhvacéa nederivativnu financijsku imovinu koja kotira na burzi, ima fiksna ili odrediva plac¢anja i
fiksno dospijece, za koju Fond ima pozitivnu namjeru i sposobnost drZanja do dospije¢a. Financijska ulaganja
koja se drze do dospije¢a uklju¢uju duzni¢ke vrijednosnice.

Financijska imovina raspoloZiva za prodaju

Ova kategorija obuhvac¢a nederivativnu financijsku imovinu koja je poéetno odredena kao raspoloZiva za prodaju
ili financijsku imovinu koja nije klasificirana ni u jednu drugu kategoriju. Financijska imovina raspoloZiva za
prodaju se namjerava drzati neodredeno vrijeme, ali moZe biti prodana kao odgovor na potrebe za likvidnoscu,
promjenu u kamatnim stopama, promjenu u te€ajevima ili cijenama. Financijska imovina raspoloZiva za prodaju
uklju€uje duznitke vrijednosnice.

Ostale financijske obveze

Financijske obveze koje se ne vode po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak ukljuéuju obveze s osnove ulaganja u
vrijednosne papire, obveze s osnove repo ugovora i financijske obveze proizasle iz imovine élanova Fonda te

ostale obveze.
Odredivanje poslovhog modela - politike primjenjive od 1. sijeénja 2018

Drustvo za upravljanje na razini ulaganja procjenjuje cilj poslovnog modela Fonda. Pri razmatranju, Uprava

Drustva za upravljanje uklju¢uje sljedece informacije:

e definirane politike i ciljeve individualnog ulaganja i u¢inak tih politika u praksi. Navedeno ukljuéuje ocjenu je
li strategija managementa ostvarivanje ugovorenih prihoda od kamata, odrzavanje odredene razine
kamatnih stopa, uskladivanje trajanja financijske imovine s trajanjem bilo koje povezane obveze ili
otekivanih nov&anih odljeva ili ostvarivanja nov&anih priljeva prodajom imovine;

e rizike koji utjeéu na rezultate poslovnog modela (ukljuéujuéi utjecaj na financijsku imovinu koja se nalazi u
tom poslovnom modelu) i kako se navedenim rizicima upravlja;

e ucestalost, koli¢inu i vrijeme prodaje financijske imovine u prethodnim razdobljima, razlozima prodaja i
buduéim o€ekivanim prodajnim aktivnosti.

Drustvo za upravljanje je odredilo kako Fond ima tri poslovna modela:

e Poslovni model u kojem se imovina drzi do naplate, a koji ukljutuje plasmane kod banaka, duznitke
vrijednosne papire za koje Drudtvo za upravljanje tako odredi, instrumente trZita novca te ostala
potraZivanja. Navedena financijska imavina drzi se radi prikupljanja ugovorenih novéanih tokova.

e Poslovni model &iji se cilj ostvaruje prikupljanjem ugovornih nov€anih tokova i prodajom financijske imovine,
a koji je osnovni poslovni model za sve oblike duZni¢kih vrijednosnih papira.

e Poslovni model &iji se cilj ostvaruje prodajom financijske imovine, a koristi se u svrhu klasifikacije sve ostale
imovine koja se nalazi u imovini Fonda, a nije klasificirana u poslovni model drzanje imovine radi prikupljanja
ugovornih nov&anih tokova ili poslovni model ¢&iji se cilj ostvaruje prikupljanjem ugovornih novéanih tokova i
prodajom financijske imovine. Navedena financijska imovina i njen rezultat se procjenjuje na temelju trenutne

fer vrijednosti.
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Bilieske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine
(svi iznosi izrazeni su u kunama)

2, PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Financijski instrumenti (nastavak)

Odredivanje jesu li ugovoreni novéani tokovi iskljucivo otplate glavnice i kamate (SPPI) - politike

primjenjive od 1. sije¢nja 2018

U svrhu ove procjene, ,glavnica" se definira kao fer vrijednost financijske imovine pri po&etnom priznavanju,
.kamata“ se definira kao naknada za vremensku vrijednost novca, kreditni rizik povezan s vremenskim periodom
u kojem se otpla¢uje preostali dio glavnice te ostale osnovne rizike i tro8kove kreditiranja (npr. rizik likvidnosti i

administrativni troskovi), kao i za profitnu marzu.

Pri procjeni jesu li ugovorni novéani tokovi iskljugivo pla¢anja glavnice i kamata (SPPI), Drustvo za upravijanje
razmatra ugovorne uvjete instrumenta. To ukljuéuje procjenu sadrzi li financijska imovina ugovorni uvjet koji bi
mogao promijeniti vremensko razdoblje ili iznos ugovorenih novéanih tokova na naéin da prethodni uvjet ne bi
bio zadovoljen. Prilikom izrade ove procjene, Drudtvo za upravljanje razmatra:

e nepredvidene dogadaje koji bi mogli izmijeniti iznos ili period planiranih primitaka nov&anih tokova,
e uvjete koji mogu utjecati na promjenu ugovorene kuponske stope, ukljuéujuci klauzule varijabilne stope;
e opcije prijevremene otplate i produljenja; i

e odredbe koje ograni¢avaju prava Fonda na potraZzivanja novéanih tokova odredene imovine

Priznavanje

Sva financijska imovina uklju€ujuci i izvedenice priznaju se u izvjestaju o financijskom poloZaju u trenutku kada
Fond postane dio obvezuju¢eg ugovora o financijskom instrumentu. Financijska imovina koja se mjeri po fer
vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka te imovina koja se mjeri po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit
priznaje se u izvjestaju o financijskom poloZaju na datum kada se po&nu primjenjivati ugovoreni uvjeti instrumenta
u kojem je Fond jedna od ugovornih strana.

Fond po&etno priznaje imovinu koja se vrednuje po amortiziranom tro$ku na dan njezinog ugovaranja, kreiranja

ili stiecanja.

Pocetno i naknadno mjerenje

Financijski instrumenti se pogetno mjere po fer vrijednosti uvecano, ako se radi o financijskoj imovini ili
financijskoj obvezi koja se ne vodi po fer vrijednosti kroz radun dobiti ili gubitka, za transakcijske tro8kove koji su
direktno povezani sa stjecanjem ili izdavanjem financijske imovine ili financijske obveze. Transakcijski tro$kovi
po osnovi financijske imovine i financijskih obveza po fer vrijednosti kroz raéun dobiti ili gubitaka rashoduju se
po nastanku, dok se kod drugih financijskih instrumenata amortiziraju metodom efektivhe kamatne stope.

Nakon pocetnog priznavanja, sva financijska imovina koja se mjeri po fer vrijednosti kroz ragun dobiti ili gubitka
mjeri se po fer vrijednosti, a promjene u njihovoj fer vrijednosti priznaju se kroz dobit ili gubitak.
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2. PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Financijski instrumenti (nastavak)

Podetno i naknadno mjerenje (nastavak)

Nakon poéetnog priznavanja financijska imovina koja se mjeri se po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu
dobit mjeri se po fer vrijednosti, dok se rezultiraju¢i dobici i gubici priznaju u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti, osim
gubitaka kod umanjenja vrijednosti, dobitaka ili gubitaka po te€ajnim razlikama monetarne imovine poput
duzni¢kih vrijednosnica, te amortizacije premije ili diskonta (ukljugujuéi transakcijske tro$kove) metodom
efektivne kamatne stope, koji se priznaju kroz dobit ili gubitak.

Realizirani efekti za imovinu koja se vrednuje po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit priznaju se na
nacin da se svi nerealizirani dobici ili gubici priznati u sveobuhvatnoj dobiti za duZniéke vrijednosnice kumulativho
prenose kroz dobit ili gubitak uveéano ili umanjeno za razliku do prodajne cijene. Nerealizirani efekti po
vlasni¢kim vrijednosnicama, nikad se ne prenose u dobit ili gubitak, nego ostaju u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti.
U izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti u pozicijama realizirani dobici i realizirani gubici prikazan je bruto iznos
kumulativnih dobitaka ili gubitaka zabiljeZenih do trenutka prodaje.

Financijska imovina po amortiziranom troSku mjeri se po amortiziranom tro$ku, primjenom metode efektivne
kamatne stope, umanjeno za gubitke od umanjenja vrijednosti ako postoje. Premije i diskonti uklju€eni su u
knjigovodstvenu vrijednost povezanog instrumenta i amortiziraju se na temelju efektivne kamatne stope
instrumenta.

Ostale financijske obveze, osim onih koje se vode po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak, mjere se po
amortiziranom tro$ku, primjenom efektivnhe kamatne stope.

Principi mjerenja fer vrijednosti

Fer vrijednost financijske imovine temelji se na njihovoj trzi$noj cijeni na dan izvje$tavanja utvrdenoj prema
regulativi Agencije kako je navedeno u nastavku, bez umanjenja za zavisne troskove ili je temeljena na vrijednosti
sli¢nih financijskih instrumenata.

Fer vrijednost utvrduje se kao cijena koja se moZe ostvariti prodajom imovine ili platiti za prijenos obveze u
redovnoj transakciji izmedu trziSnih sudionika na datum mjerenja ili u njihovom nedostatku cijena koja se moze
ostvariti na najpovoljnijem trziStu na kojem Fond ima pristup na datum mjerenja. Fer vrijednost obveze takoder
odraZava njezin rizik neizvréenja.

Fer vrijednost prenosivih duznickih vrijednosnih papira i instrumenata trzi$ta novca kojima se trguje u Republici
Hrvatskoj na aktivhom trZistu izraunava se primjenom prosjeéne cijene trgovanja ponderirane koli¢inom
vrijednosnih papira protrgovanih na uredenom trzistu u smislu odredbi zakona koji ureduje trziste kapitala u
Republici Hrvatskoj te prijavijenih OTC transakcija na dan za koji se vrednuje imovina i obveze mirovinskog
fonda. Fer vrijednost vlasni¢kih vrijednosnih papira kojima se trguje u Republici Hrvatskoj na aktivnom trzistu
izratunava se primjenom prosje¢ne cijene trgovanja ponderirane koli¢éinom vrijednosnih papira protrgovanih na
uredenom trZistu. Fer vrijednost prenosivih vrijednosnih papira te instrumenata trZi$ta novca kojima se trguje u
drugoj drzavi ¢lanici ili drzavi €lanici OECD-a na aktivnom trzitu vrednuje se primjenom zadnje cijene trgovanja
objavljene na uredenom trzistu u smislu odredbi zakona koji ureduje trZiste kapitala u drugoj drzavi ¢lanici ili
drzavi &lanici OECD-a ili sluzbenim financijsko-informacijskim servisima na dan vrednovanja.

Ulaganja u investicijske fondove se vrednuju po neto vrijednosti imovine po udjelu, kao §to je izvjesteno od strane
drustava za upravljanje tih fondova. Agencija zahtijeva da Drustvo za upravljanje izratunava cijenu udjela u
Fondu na temelju mjerenja financijskih instrumenata Fonda po sluZbeno odobrenim cijenama. Dru$tvo za
upravljanje je duzno izdavati i povlagiti udjele po toj cijeni udjela.
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2. PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
Financijski instrumenti (nastavak)
Aktivno i neaktivno trZiste

Za prenosive vlasni¢ke vrijednosne papire aktivnim trziStem smatra se trZiste na kojem se prenosivim vlasni¢kim
vrijednosnim papirom trgovalo minimalno 20 trgovinskih dana u tromjeseénom razdoblju. Za prenosive duzni¢ke
vrijednosne papire i instrumente trziSta novca aktivnim trzistem smatra se trziste na kojem se navedenim
instrumentima trgovalo minimalno 15 trgovinskih dana u tromjeseénom razdoblju. Uz navedeno, kao kriteri]
odredivanja aktivnog frZista, uzima se u obzir i volumen trgovanja tijekom pojedinog trgovinskog dana.

Fer vrijednost vlasni¢kih vrijednosnih papira kojima se trguje u Republici Hrvatskoj na aktivnom trzistu izradunava
se primjenom prosjecne cijene trgovanja ponderirane koli¢inom vrijednosnih papira protrgovanih na uredenom
trzistu. Fer vrijednost prenosivih vrijednosnih papira, instrumenata trZiSta novca te ostalih financijskih
instrumenata kojima se trguje na neaktivhom trzistu procjenjuje se tehnikama vrednovanja, odnosno primjenom
tehnika procjene, ukljuujuci upotrebu usporednih transakcija koje su obavljene prema trZiSnim uvjetima,
usporedbom fer vrijednosti drugog instrumenta koji je suétinski isti, tehnike diskontiranih novéanih tokova, ili bilo
kojom drugom tehnikom procjene koja omogucava pouzdanu procjenu cijena dobivenih u stvarnim trzinim
transakcijama. Fer vrijednost derivatnih instrumenata kojima se ne trguje na uredenom trZistu procjenjuje se
temeljem iznosa primitaka ili izdataka koje bi Fond imao u slu¢aju da prekine ugovor na datum izvjestavanja,
uzimajuci u obzir trenutne trZiSne uvjete i kreditnu sposobnost druge ugovorne strane.

Kod primjene tehnika diskontiranog noveéanog toka, procijenjeni buduéi novéani tokovi temelje se na najboljoj
procjeni rukovodstva Drustva za upravljanje, a primijenjena diskontna stopa je trzisna stopa na datum
izvie$tavanja koja je primjenjiva na instrumente sa sli¢nim uvjetima. Kod primjene ostalih modela odredivanja
cijene, ulazni podaci temelje se na trZiSnim podacima na datum izvjeStavanja. Informacije o tehnikama
vrednovanja i ulaznim varijablama za utvrdivanje fer vrijednosti razne imovine i obveza Fonda cbjavljene su u

BiljeSci 16: Fer vrijednost.
Prestanak priznavanja

Fond prestaje priznavati financijsku imovinu (u cijelosti ili djelomi€no) kada isteknu prava na primitke gotovinskih
tokova od financijske imovine ili kada izgubi kontrolu nad ugovornim pravima nad tom financijskom imovinom.
Navedeno se dogada kada Fond prenese sustinski sve rizike i koristi od vlasnistva na drugi poslovni subjekt ili

kada su prava ostvarena, prodana ili istekla.

Fond prestaje priznavati financijske obveze samo kada one prestanu postojati, tj. kada su ispunjene, otkazane
ili istekle. Ukoliko se uvjeti financijske obveze promijene, Fond ée prestati priznavati tu obvezu i istovremeno
priznati novu financijsku obvezu s novim uvjetima. Kod prestanka priznavanja, Fond za odredivanje realiziranih
dobitaka i gubitaka za financijsku imovinu koja se vodi po fer vrijednosti kroz raéun dobiti i gubitka koristi metodu
prosjetnog ponderiranog troska, dok za imovinu koja je klasificirana kao financijska imovina po fer vrijednosti
kroz ostalu sveobuhvatnu dobit i po amortiziranom trogku koristi metodu FIFO (“First-In-First-Out”).
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2 PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
Financijski instrumenti (nastavak)
Netiranje financijskih instrumenata

Financijska imovina i obveze se u izvjestaju o financijskom poloZaju iskazuju u neto iznosu samo u slu¢aju kada
postoji zakonski provedivo pravo na prebijanje priznatih iznosa i postoji namjera namire na neto principu ili se
realizacija imovine i podmirenje obaveza odvija istovremeno. Prihodi i tro8kovi se iskazuju u neto iznosu samo
ako je to dopusteno radunovodstvenim standardima, ili za dobitke i gubitke nastale iz grupe sli¢nih transakcija.

Umanjenje vrijednosti financijske imovine

Kao $to je navedeno u odjeliku Promjene u znacajnim racunovodstvenim politikama - Umanjenje vrijednosti
financijske imovine Drustvo za upravljanje koristi izuzeée od mjerenja oéekivanih kreditnih gubitaka na financijsku
imovinu Fonda koja se mjeri po amortiziranom trodku, sukladno Pravilniku o utvrdivanju neto vrijednosti imovine
i vrijednosti obracunske jedinice obveznog mirovinskog fonda (NN br. 128/17 i 114/18) te ne priznaje otekivane
kreditne gubitke osim ukoliko ne postoje objektivni razlozi za umanjenje vrijednosti.

Na datum izvje$tavanja pregledavaju se financijski instrumenti koji se vode po trogku ili amortiziranom trosku te
po fer vrijednosti s promjenama fer vrijednosti priznatim u ostaloj svecbuhvatnoj dobiti kako bi se ustanovilo
postojanje objektivnih razloga za umanjenje vrijednosti. Ukoliko postoje takve indikacije, gubitak od umanjenja

vrijednosti priznaje se u dobiti ili gubitku kao:

e razlika izmedu knjigovodstvene vrijednosti imovine i sadadnje vrijednosti procijenjenih bududih nov&anih
tokova diskontiranih originalnom efektivnom kamatnom stopom, za financijsku imovinu koja se vodi po trogku

ili amortiziranom trosku, te

e kao kumulativni gubitak koji je priznat u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti, za financijske instrumente koji se vode
po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit. 1znos kumulativnog gubitka koji je iskljuen iz ostale
sveobuhvatne dobiti i prikazan unutar dobiti ili gubitka je razlika izmedu tro§ka kupnje (umanjeno za otplatu

glavnice i amortizaciju) i trenutne fer vrijednosti umanjene za prethodno priznata umanjenja vrijednosti.

Sva financijska imovina koja se vodi po amortiziranom tro§ku i financijska imovina koja se vodi po fer vrijednosti
kroz ostalu sveobuhvatnu dobit individualno se procjenjuje na umanjenje vrijednosti. Kratkoroéna stanja se ne

diskontiraju.
Ako se u narednom razdoblju iznos gubitka od umanjenja vrijednosti koji je priznat za odredenu financijsku

imovinu koja se vodi po amortiziranom trodku smaniji i smanjenje se moZe objektivno povezati s dogadajem

nastalim nakon smanjenja, smanjenje se ponistava kroz dobit ili gubitak.
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2 PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
Derivativni instrumenti i zastita od rizika

U okviru svog redovnog poslovanja, Drudtvo za upravljanje koristi derivativne financijske instrumente, kako bi
umanjio rizike Fonda vezane uz fluktuacije te€aja stranih valuta. Derivativni financijski instrumenti pocetno se

mjere po fer vrijednosti na dan zaklju€ivanja derivativnih ugovora, a naknadno se mjere po njihovoj fer vrijednosti.
Fer vrijednosti se utvrduju na temelju modela po close-out metodi.

Svi se derivativni instrumenti iskazuju kao imovina kada im je fer vrijednost pozitivna i kao obveze kada im je fer
vrijednost negativna. Promjene u fer vrijednosti priznaju se kroz dobit ili gubitak u razdoblju u kojem su nastale.

Spot transakcije koje se odnose na kupoprodaju stranih valuta iskazuju se po datumu trgovanja. Pozitivna ili
negativna fer vrijednost spot transakcije od datuma trgovanja do datuma namire iskazuje se u izvjestaju o
financijskom polozaju kao potrazivanje i obveza, te kroz dobit ili gubitak u okviru pozicije ,Ostale pozitivhe tecajne

razlike"i ,Ostale negativne tecajne raziike”.
Sporazumi o reotkupu vrijednosnih papira (repo transakcije)

Vrijednosni papiri prodani na temelju ugovora o reotkupu ne isknjizuju se, ve¢ se i dalje iskazuju u izvjedtaju o
financijskom poloZaju. Repo ugovor o prodaji i ponovnoj kupnji (pasivni repo) vrednuje se od datuma namire
tako da se instrument koji je predmet transakcije u imovini Fonda i dalje vrednuje u skladu s pravilima za tu
vrstu instrumenta, dok se obveze za primljena nov€ana sredstva vrednuju po amortiziranom trodku primjenom

metode efektivhe kamatne stope.
Potrazivanja i obveze s osnove ulaganja u vrijednosne papire

Potrazivanja i obveze s osnove ulaganja u vrijednosne papire odnose se na prodaju i kupnju vrijednosnih papira

koji se iskazuju po datumu trgovanja, a koji ¢e se namiriti na dan namire.
Novéana sredstva

Nov&ana sredstva obuhvacéaju novac na raéunima.

Obveze Fonda

Obveze Fonda mogu biti: obveze s osnove ulaganja u imovinu Fonda, obveze prema Drustvu za upravljanje s
oshove naknada, obveze prema depozitaru s osnove naknade, obveze s osnove prijenosa obraéunskih jedinica
i ostale obveze Fonda sukladno Zakonu. Obveze su iskazane po njihovoj nominalnoj vrijednosti.
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2. PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
Novéani primici od élanova Fonda

Nové&ani primici od &lanova Fonda obuhvadéaju uplate doprinosa po zakonom utvrdenoj stopi te uplate osoba koje
su promijenile ¢lanstvo u prethodno odabranom mirovinskom fondu. U trenutku promjene obveznog mirovinskog
fonda sredstva &lana se prebacuju s osobnog raguna &lana u bivdem obveznom mirovinskom fondu na osobni
ragun ¢lana u novo odabranom fondu. Svi nov&ani primici od élanova Fonda vrée se preko REGOS-a.

Novéani izdaci

Novéani izdaci temeljem isplate mirovina

Ostvarivanjem prava na mirovinu, ustedena sredstva se s osobnog raguna ¢lana Fonda prebacuju u mirovinsko
osiguravajuc¢e drustvo po izboru ¢lana koje ¢e &lanu doZivotno isplacivati mirovinu. Povlatenjem sredstva sa

osobnog racuna, ¢lanu prestaje ¢lanstvo u Fondu.

lzdaci s osnove promjene ¢lanstva

Sukladno Zakonu, ¢lan Fonda moZe prijeé¢i u obvezni mirovinski fond kojim upravlja drugo mirovinsko drustvo
ukoliko je od prethodne promjene obveznog mirovinskog fonda pro$lo vise od 14 dana, bez obzira je li prethodna
promjena posljedica promjene obveznog mirovinskog fonda s obzirom na kategoriju, a kojim upravija isto
mirovinsko drustvo ili promjene obveznog mirovinskog fonda kojim upravlja drugo mirovinsko drustvo. U tom
slu€aju, REGOS prosljeduje sredstva osiguranika umanjena za naknadu za izlaz na njegov osaobni raéun u novo

odabranom fondu.
Neto imovina Fonda i vrijednost obracunske jedinice

Neto imovinsku vrijednost Fonda &ini ukupna vrijednost imovine Fonda umanjena za iznos obveza Fonda na dan
utvrdivanja neto imovinske vrijednosti. Vrijednost obratunske jedinice predstavlija omjer neto imovinske

vrijednosti Fonda i ukupnog broja obracunskih jedinica Fonda na isti dan.

Oporezivanje

Prema trenutno vazecoj regulativi primjenjivoj u Hrvatskoj, dobit od Fonda ne podlijeZe oporezivanju.
Raspodjela rezultata Mirovinskog fonda

Raspodjela rezultata Fonda regulirana je Zakonom. U skladu s trenutno vazeéim odredbama Zakona, sva dobit

razdoblja rasporeduje se na raéune ¢lanova.
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2, PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

2A. RACUNOVODSTVENE PROCJENE | PROSUDBE

Ove objave nadopunjuju BiljeSku 15 Financijski instrumenti i upravijanje rizicima i Biljesku 16: Fer vrijednost.

Drustvo za upravljanje donosi procjene i prosudbe vezane uz buduénost. Procjene i prosudbe koje nose znatan
rizik mogucih znacajnih usklada knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza u sljedecoj poslovnoj godini,
opisane su u nastavku.

Glavni izvori neizvjesnosti vezani za procjene

Utvrdivanje fer vrijednosti

Dio financijskih instrumenata Fonda mjeri se po fer vrijednosti i obi¢no je moguce utvrditi njihovu fer vrijednost
unutar razumnog raspona procjena. Za financijske instrumente Fonda kojima se trguje na organiziranim trzistima,
a koji se mjere po fer vrijednosti, kotirane cijene su direktno dostupne. Medutim, fer vrijednost odredenih
financijskih instrumenata, na primjer vrijednosnica koje ne kotiraju, odreduje se primjenom tehnika procjene,
uklju€ujuci pozivanje na sadasnju fer vrijednost ostalih sustinski sli¢nih instrumenata (podloZno odgovarajuéim
uskladenjima). Metode vrednovanja su opisane u BiljeSci 2: Financijski instrumenti. Za financijske instrumente s
kojima se rijetko trguje i koji imaju netransparentnu cijenu, fer vrijednost je manje objektivna i zahtijeva razligit
stupanj prosudbe ovisno o likvidnosti, koncentraciji, neizvjesnosti trzi§nih faktora, cjenovnim pretpostavkama i
ostalim rizicima koji utje¢u na pojedini instrument.

Procjene fer vrijednosti provode se u odredenom vremenskom trenutku na temelju trzi$nih uvjeta i informacija o
financijskom instrumentu. Ove su procjene po prirodi subjektivne i ukljuéuju neizvjesnosti i pitanja koja znaéajno
ovise o prosudbi, poput kamatnih stopa, promjenjivosti i procijenjenim nov€anim tokovima te se stoga ne mogu
utvrditi s potpunom precizno$éu. Fond mjeri fer vrijednost temeljem hijerarhije fer vrijednosti koja je objasnjena
u Biljesci 16: Fer vrijednost.

Gubici od umanjenja vrijednosti financijske imovine mjerene po amortiziranom trosku

Umanjenje vrijednosti za pojedinatne izloZzenosti temelji se na najboljoj procjeni rukovodstva o sadasnjoj
vrijednosti ogekivanih buduéih nov&anih primitaka. Pri procjeni tih novéanih primitaka, rukovodstvo procjenjuje
financijski polozaj duznika i neto nadoknadivu vrijednost instrumenata osiguranja.

Regulatorni zahtjevi
Agencija je ovladtena za provodenje regulatornog nadzora nad poslovanjem Fonda i mozZe zahtijevati promjene
knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza u skladu s odgovaraju¢im propisima.

Klasifikacija financijske imovine i obveza

Ragunovodstvene politike predstavljaju okvir po kojem se imovina i obveze Fonda inicijalno rasporeduju u
razlicite ratunovodstvene Kkategorije. Prilikom klasifikacije financijske imovine i obveza u kategoriju ,radi
trgovanja“, Drustvo za upravljanje utvrduje da zadovoljavaju definiciju imovine i obveza namijenjenih trgovanju
kako je navedeno u BiljeSci 2: Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak. U rasporedivanju
financijske imovine i obveza po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak, Drustvo za upravljanje je odredilo da moraju
zadovoljavati jedan od kriterija za takvu klasifikaciju kako je navedeno u Biljesci 2.

Od 1. sije¢nja 2018. godine, Drustvo za upravljanje je sukladno propisima Agencije definiralo poslovne modele
u svojim ragunovodstvenim politikama, koji su u skladu sa strategijom ulaganja Fonda.

Tijekom 2018. godine Drustvo za upravljanje je kupnje dijela novih financijskih instrumenata, koje zadovoljavaju
SPPI test i za koje ima namjeru drZanja do dospije¢a, klasificiralo u kategoriju financijske imovine mjerene po
amortiziranom trodku. Za navedenu imovinu, Dru$tvo za upravljanje je internim aktima definiralo situacije u
kojima je prodaja te imovine dozvoljena.
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BilieSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu koja je zavr8ila 31. prosinca 2018. godine

(svi iznosi izraZzeni su u kunama)

3. NETO REALIZIRANI DOBICI (GUBICI) OD FINANCIJSKIH INSTRUMENATA

Realizirani dobici od prodaje financijskih instrumenata po fer
vrijednosti kroz raun dobiti ili gubitka

Realizirani dobici od prodaje financijskih instrumenata po fer
vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit

Realizirani dobici od financijskih instrumenata

Realizirani gubici od prodaje financijskih instrumenata po fer
vrijednosti kroz racun dobiti ili gubitka

Realizirani gubici od prodaje financijskih instrumenata po fer
vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit

Realizirani gubici od financijskih instrumenata

Neto realizirani dobici (gubici) od financijskih instrumenata

2017. 2018.
223.310.672 138.884.071
69.289.724 15.023.665
292.600.396 153.907.736
-62.462.923 -85.383.955
-29.813.766 -669.601
-92.276.689 -86.053.556
200.323.707 67.854.180

Slijedi detaljan pregled svih neto realiziranih dobitaka i gubitaka po pojedinoj grupi vrijednosnih papira tijekom

2018.1i2017. godine:

Neto

realizirani Neto

dobici realizirani

Knjigovodstvena Prodajna (gubici) dobici

Financijski instrumenti ili fer vrijednost vrijednost 2018. (gubici) 2017.

Redovne dionice 747.860.263 773.281.896 25.421.633 132.323.827

Drzavne obveznice 638.111.912 652.465.976 14.354.064 63.455.519

Obveznice gospodarskih subjekata 0 0 0 -23.979.561

Udjeli otvorenih investicijskih fondova 514.537.272 513.502.713 -1.034.559 -3.353.198
Udjeli otvorenih AlF-a i poslovni udjeli

satvoranih AlE:a 76.650 76.682 32 0

Izvedenice 2.074.584.760 2.103.697.770 29.113.010 31.877.120

Ukupno 3.976.170.857 4.043.025.037 67.854.180 200.323.707
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2018. godine
(svi iznosi izrazeni su u kunama)

4. NEREALIZIRANI DOBICI (GUBICI) OD FINANCIJSKIH INSTRUMENATA | POZITIVNE (NEGATIVNE)
TECAJUNE RAZLIKE FINANCIJSKIH INSTRUMENATA PO FER VRIJEDNOSTI KROZ RACUN DOBITI |
GUBITKA

a) Nerealizirani dobici (gqubici) od financijskih instrumenata

2017. 2018.

4.394.937.163
-4.820.806.855

4.575.483.380
-4.487.957.547

Nerealizirani dobici od financijskih instrumenata

Nerealizirani gubici od financijskih instrumenata

Nerealizirani dobici (gubici) od financijskih instrumenata 87.525.833 -425.869.692
b) Pozitivne (negativne) te¢ajne razlike financijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz ra¢un dobiti
i gubitka

2017. 2018.
Pozitivne te€ajne razlike financijskih instrumenata po fer vrijednosti
kroz ragun dobiti i gubitka 329.200.360 696.634.002
Negativne tecajne razlike financijskih instrumenata po fer
vrijednosti kroz ragun dobiti i gubitka ST e -BR0.105:544
Neto tec¢ajne razlike financijskih instrumenata po fer
vrijednosti kroz raun dobiti i gubitka 1. 476984 46.328.450
Neto nerealizirani dobici (gubici) od financijskih instrumenata 16.548.849 -389.341.234

Slijedi detaljan pregled neto nerealiziranih dobitaka i gubitaka od instrumenata klasificiranih po fer vrijednosti
kroz racun dobiti i gubitka po pojedinoj grupi vrijednosnih papira tijekom 2018. i 2017. godine:

Neto teCajne Neto Neto
razlike na nerealizirani nerealizirani
Knjigovodst- ulaganjima u dobici dobici
Trosak venailifer  vrijednosne (gubici) (gubici)
Financijski instrumenti nabave vrijednost papire 2018. 2017.
Financijski instrumenti klasificirani po fer vrijednosti kroz radun dobiti i gubitka
Redovne dionice 3.553.322.918  3.372.049.739 14.750.781 -196.023.960  -28.112.000
Povlastene dionice 211.154.757 208.276.638 0 -2.878.119  -17.615.627
Jdjell otvorenih investicliskih 5 580.872.495  2.002.496.713  -13.659.266 174716516  108.141.937
Udjeli otvorenih AlF-a i
poslovni udjeli zatvorenih AlF-a 44 569.255 36.887.867 0 -7.681.388 3.185.554
Udjeli fondova sliénih UCITS
fordoviiia 584.310.681 575.177.915 35.436.943 -44.569.709 25.209.969
lzvedenice 0 0 0 0 -3.284.000
Ukupno 6.674.230.106 6.284.888.872 36.528.458 -425.869.692 87.525.833
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BilileSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrs$ila 31. prosinca 2018. godine
(svi iznosi izraZeni su u kunama)

4, NEREALIZIRANI DOBICI/(GUBICI) OD FINANCIJSKIH INSTRUMENATA |

POZITIVNE/(NEGATIVNE) TECAJNE RAZLIKE FINANCIJSKIH INSTRUMENATA PO FER

VRIJEDNOSTI (NASTAVAK)

Nerealizirani dobici i gubici kao i te¢ajne razlike se ra¢unaju dnevno na bruto principu te se u lzvjestaju o
sveobuhvatnoj dobiti prikazuje kumulativ gubitaka i dobitaka. Prilikom prodaje financijskih instrumenata
realizirani efekti priznaju se na nacin da se svi nerealizirani dobici ili gubici po imovini koja se vrednuje po fer

vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka kumulativno prenose u realizirane dobitke ili gubitke uvec¢ano ili umanjeno

za razliku do prodajne cijene.

Ostale pozitivne i negativne te€ajne razlike odnose se na nerealizirane te€ajne razlike od financijskih

instrumenata koji se mjere kroz ostalu sveobuhvatnu dobit, financijskih instrumenata koji se mjere po

amortiziranom tro$ku, te teajne razlike nastale pri svodenju tekuéih raduna i ostalih potrazivanja, kao i efekte

od spot kupoprodaje stranih valuta.

5. PRIHODI OD KAMATA | AMORTIZACIJA PREMIJE/(DISKONTA)

Prihodi od kamata po duZnic¢kim vrijednosnicama koje mjere po fer
vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit

Prihodi od kamata po duZnickim vrijednosnicama koje se mjere po
amortiziranom troSku

Prihodi od kamata po depozitima
Prihodi od kamata po novéanim raéunima

Amortizacija diskonta/premije vrijednosnica koje se mjere po
amortiziranom tro8ku

Amortizacija diskonta/premije vrijednosnica koje se mjere po fer
vrijednost kroz ostalu sveobuhvatnu dobit

Ukupno

6. RASHODI S OSNOVE ODNOSA S MIROVINSKIM DRUSTVOM

941.986.103

-203.352.388

2018.

907.650.922

14.871.361

638.675
424.818

254.713

-198.325.548

739.264.646

725.514.941

Rashodi s osnove odnosa s Drustvom za upravljanje odnose se na naknadu za upravljanje koju Fond plaéa

sukladno Zakonu. Naknada za upravljanje Fondom u 2018. godini obraéunava se u iznosu od 0,363% (2017.:
0,39%) godidnje od ukupne vrijednosti imovine Fonda, nakon odbitka obveza s osnove ulaganja. lzraéun

naknade za upravljanje se obavlja za svaki dan vrednovanja imovine Fonda, isplacuje se Drustvu za upravljanje

jednom mjesecno, drugi radni dan za prethodni mjesec.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine
(svi iznosi izrazeni su u kunama)

7. NAKNADA DEPOZITARU

Addiko Bank d.d. je Depozitar ("Depozitar”) imovine Mirovinskog fonda. Naknada Depozitaru obraéunava se na
vrijednost ukupne imovine Fonda umanjene za iznos svih obveza Fonda s osnove ulaganja.

Naknada Depozitaru u 2018. godini iznosila je 0,024% godi$nje do 1. veljaée 2018. godine, a od 1. veljae
0,022% godiénje (2017.: 0,024%). Naknada se obra¢unava dnevno, a ispla¢uje mjeseéno, drugi radni dan u

mjesecu.

8. NOVCANA SREDSTVA

31. prosinca 31. prosinca

2017. 2018.

Novac na ra¢unu u kunama 596.903.655 1.016.043.075
Novac na ra¢unu u stranim valutama 43.963.440 11.546.450
PotraZivanja s osnove kamate na novéana sredstva 259.267 42122
Ukupno novéana sredstva 641.126.362 1.027.631.647

9. PRENOSIVI DUZNICKI | VLASNICKI VRIJEDNOSNI PAPIRI KOJI SE VREDNUJU PO FER
VRIJEDNOSTI

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka
Dionice domacih dionikih drustava

Dionice inozemnih dionickih drustava

31. prosinca
2017.

2.667.218.191
1.091.186.781

31. prosinca
2018.

2.461.119.475
1.119.206.902

Ukupno

3.758.404.972

3.580.326.377

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit
(Financijska imovina raspoloZiva za prodaju na 31. prosinca 2017.)
Drzavne obveznice

Obveznice gospodarskih subjekata

20.015.022.616
456.353.219

19.256.163.009
444.899.580

Ukupno

20.471.375.835

19.701.062.589

Ukupno prenosivi duznicki i vlasni€ki vrijednosni papiri koji
se vrednuju po fer vrijednosti

24.229.780.807

23.281.388.966
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine
(svi iznosi izrazeni su u kunama)

10. PRENOSIVI DUZNICKI | VLASNICKI VRIJEDNOSNI PAPIRI KOJI SE MJERE PO AMORTIZIRANOM

TROSKU

Financijska imovina koja se mjeri po amortiziranom trosku

Drzavne obveznice

Ukupno

31. prosinca 2017.

31. prosinca 2018.

1.355.773.279

1.355.773.279

11. UDJELI UCITS FONDOVA, FONDOVA SLICNIH UCITS FONDOVIMA TE OTVORENIH | ZATVORENIH

AlF-A

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz ra¢un dobiti i gubitka
Udjeli UCITS fondova

Udjeli UCITS fondova - HRK

Udjeli UCITS fondova - FX

31. prosinca 2017.

22.889.593
1.859.539.348

31. prosinca 2018.

121.693.688
1.970.803.025

1.882.428.941

2.092.496.713

Udjeli fondova sli¢nih UCITS fondovima
Udjeli fondova sliénih UCITS fondovima- FX

Udjeli u AIF fondovima
Udjeli u AIF fondovima - HRK

176.689.854 575.177.915
176.689.854 575.177.915
44.021.643 36.887.867
44.021.643 36.887.867

Ukupno

2.103.140.438

2.704.562.495

12. OSTALA IMOVINA

Potrazivanja s osnove prodaje vrijednosnih papira

Ostala potraZivanja

UKUPNO

31. prosinca 31. prosinca
2017. 2018.

0 28.907
16.519.595 24.847.896
16.519.595 24.876.803

Sukladno uvjetima iz prijedloga predsteéajne nagodbe izdavatelja Nexe Grupa d.d., Druétvo za upravljanje je

dana 8. rujna 2017. izvrsilo procjenu vrijednosti potrazivanja za dug na osnovu obveznice NEXE-O-13CA u

iznosu od 15.419.624 kuna te 10. rujna 2018. procjenu vrijednosti potraZivanja u iznosu od 14.431.304 kuna.

PotraZivanje je uklju¢eno u stavku Ostala potrazivanja. Predste¢ajna nagodba nad trgovaékim drustvom Nexe

grupa d.d. postala je pravomoéna 21. srpnja 2016. godine.
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BiljeSke uz financijske izvjesStaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine
(svi iznosi izrazeni su u kunama)

13. FINANCIJSKE OBVEZE KOJE SE VREDNUJU PO FER VRIJEDNOSTI

31. prosinca 31. prosinca

2017. 2018.

Obveze s osnove ulaganja u izvedenice 3.357.380 0
UKUPNO 3.357.380 0

14. DERIVATIVNI FINANCIJSKI INSTRUMENTI | TRGOVANJE STRANIM VALUTAMA

Sukladno Zakonu i Pravilniku o dozvolijenim ulaganjima i dodatnim ograni¢enjima ulaganja obveznog
mirovinskog fonda (NN, br. 103/14, 67/15 i 39/17), obveznim mirovinskim fondovima dozvoljeno je ulaziti u
derivativne transakcije jedino u svrhu zaéstite imovine Fonda i efikasnog upravljanja imovinom i obvezama Fonda,
ukoliko su zadovoljeni odredeni uvjeti.

Fond je primarno izloZzen valutnom riziku koji proizlazi iz njegovih ulaganja denominiranih u eurima u koje se
ulazu kunski doprinosi uplaceni od strane &lanova Fonda. Sukladno tome, Fond uglavnom sklapa OTC devizne
terminske ugovore ekonomske zaédtite temeljem kojih kupuje kune i prodaje eure s dospije¢em do godinu dana.
Na dan 31. prosinca 2018. godine Fond nije imao otvorenih deviznih forward ugovora te je stoga neto vrijednost
potrazivanja iznosila nula kuna (2017.: 73.380 kuna), kao i neto vrijednost obveza (2017.: 3.357.380 kuna). Na

terminske ugovore Fond ne primjenjuje ra¢unovodstvo zastite.

15. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA

Druétvo za upravljanje postuje nacela sigurnosti, razboritosti, opreza, likvidnosti, razdiobe rizika i smanjenja rizika
rasprdenodc¢u ulaganja, s ciliem osiguranja optimalnog rasta mirovinske $tednje ¢lanova Fonda u odnosu na
preuzeti rizik. Investicijski cilj Fonda je ulaganje prikupljenih sredstava ¢lanova Fonda u svrhu povecéanja
vrijednosti imovine Fonda na dugi rok radi osiguranja isplate mirovinskih davanja ¢lanovima Fonda, a u skladu
sa zakonskim odredbama. Fond ima umjereno konzervativni profil rizika koji proizlazi iz najve¢eg dopustenog
zakonskog ograni¢enja ulaganja u prenocsive vlasni¢ke vrijednosne papire, direktno ili indirektno putem ulaganja
uimovinu. Drudtvo za upravljanje primjenjuje aktivnu strategiju upravljanja imovinom Fonda vodec¢i pritom raduna

o uvjetima na trzitima kapitala.

Analize financijskih trZista zaduzene su za izradu analiza koje se, u kombinaciji s analizama koje priprema
Upravljanje rizicima i Upravljanje imovinom, koriste kao podloge za odluéivanje, kako za predlaganje strategije
ulaganja koje je u domeni rada Investicijskog odbora, tako i za dono$enje odluka o ulaganju koje spadaju u

domenu rada Upravljanja imovinom.

Strategiju ulaganja za Fond predlaze Investicijski odbor utvrdujuéi prijediog alokacije imovine Fonda. Prijedlog
o alokaciji imovine Investicijski odbor donosi na temelju analiza relevantnih trZi$nih kretanja, na temelju
ocekivanih prinosa i rizika pojedinih klasa imovine te temeljem analize performansa i rizi¢nosti portfelja u

prethodnom razdoblju.
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BilieSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2018. godine
(svi iznosi izraZeni su u kunama)

15. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

O usvajanju predlozene strategije ulaganja odluéuje Uprava Drustva za upravijanje. Clanove Investicijskog
odbora imenuje Uprava Drustva za upravljanje, a u njemu su zastupljeni ¢lanovi Uprave Drustva za upravljanje
kao i najiskusniji predstavnici iz Upravljanja imovinom, Upravljanja rizicima i Analiza financijskih trZista. U radu
Investicijskog odbora sudjeluje i djelatnik Pravne podrske i pracenja uskladenosti s relevantnim propisima, koji
se poziva na sjednicu. Sjednice Investicijskog odbora na kojima se predlaze strategija ulaganja za naredno
razdoblje odrzavaju se kvartalno. Investicijski odbor je najznaéajnije tijelo Drustva za upravljanje kada su u pitanju

ulaganja mirovinskih fondova pod upravljanjem Drustva za upravljanje.

Djelatnici Upravljanja imovinom odrzavaju tjedne sastanke na kojima po potrebi prisustvuje i &lan Uprave Drustva
za upravljanje zaduzZen za ulaganja. Na tjednom sastanku komentira se provedba prethodnih odluka, trenutna
situacija na trZistu, nakon ¢ega se definiraju smjernice za provedbu strategije ulaganja koju je usvojila Uprava

Drustva za upravljanje kao i takticke promjene u alokaciji za naredni tjedan.

Upravljanje imovinom unutar svojih ovlasti i limita donosi dnevne odluke za potrebe upravljanja likvidno$céu
fondova. Navedene odluke smatraju se standardnim dnevnim odlukama i odnose se isklju¢ivo na odrzavanje
likvidnosti i/ili akumuliranje deviznih sredstava.

Djelatnici Upravljanja imovinom unutar svojih ovlasti i limita, a po potrebi i uz ¢lana Uprave Drutva za upravljanje
zaduzenog za ulaganja mogu donijeti dnevne odluke koje nisu standardne dnevne odluke te su ispod razine

tiednog sastanka, a u kojim sluéajevima se takve odluke dodatno obrazlazu.

Uprava Drustva za upravljanje preko Upravljanja rizicima nadzire postivanje zakonskih limita, rizika ulaganja te

poétivanje internih ograni¢enja ulaganja imovine.

Sukladno zakonskim propisima Drudtvo za upravljanje moZe, u ime i za radun Fonda, koristiti terminske poslove,
opcije i druge financijske izvedenice ukoliko se oni koriste samo u cilju zastite imovine Fonda ili za efikasno
upravljanje imovinom Fonda uz uvjet da ukupna izloZzenost ne moze biti ve¢a od 30% neto imovine Fonda.
Uprava Drustva za upravljanje preko Upravljanja rizicima nadzire poS8tivanje zakonskih i internih ogranié¢enja
ulaganja u financijske izvedenice te prati postupke upravljanja rizicima radi zaétite interesa ¢lanova Fonda.

Upravljanje rizicima ocjenjuje trziSne rizike za imovinu fonda na dnevnoj bazi koristeéi varijantno-kovarijantni

model za atribuciju rizika.

Procedure upravljanja rizicima koje se primjenjuju na ulaganja, kao i procedure upravljanja nov€anim sredstvima

i obvezama, mogu se saZeti na sljedeci nadin:

Trziéni rizik

Trzidni rizik obuhvaca potencijalne gubitke i dobitke koji mogu nastati kao posljedica te¢ajnog rizika, kamatnog
rizika i cjenovnog rizika. Strategija upravljanja trzinim rizicima odredena je investicijskim ciljevima Fonda, a
sukladno usvojenim politikama i procedurama. Drustvo za upravljanje nastoji upravljati trzi$nim rizicima Fonda

na nacin da diverzificira ulaganja te prati razinu trzi$nih rizika u portfelju na dnevnoj bazi.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine
(svi iznosi izraZzeni su u kunama)

15. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)
Trzisni rizik (nastavak)

Kamatni rizik

Fond je izloZen riziku fer vrijednosti kamatnih stopa koji se uglavnom odnosi na duzni¢ke vrijednosnice s fiksnom
stopom, budué¢i da cijene obveznica ovise o promjenama kamatnih stopa. U 2018. godini Drustvo za upravljanje

nije Koristilo instrumente zastite, u ime i za racun Fonda, a u svrhu upravljanja kamatnim rizikom Fonda.

Na datum izvje$tavanja ulaganja Fonda uglavnom su sacinjavali duzni€ki vrijednosni papiri s fiksnom kamatnom
stopom te udjeli u investicijskim fondovima koji ulazu u duzniCke vrijednosnice u ukupnoj vrijednosti od
22.075.466.041 kuna (2017.: 20.132.137.176 kuna). Na izvjestajni datum ulaganja Fonda u duzni¢ke
vrijednosnice klasificirana kao imovina koja se mjeri po amortiziranom tro$ku iznosila su 1.348.224.574 kuna
(2017.: 0 kuna), stoga je kamatnom riziku bila izloZzena imovina Fonda koju ¢ine duznigki vrijednosni papiri i
investicijski fondovi koji ulazu u duznicke vrijednosnice u iznosu od 20.727.241.467 kuna (2017.:20.132.137.176

kuna).

Na datum izvjeStavanja modificirana duracija dijela portfelja Fonda koji je uloZen u duZnicke instrumente iznosila
je 3,99 8to znadi da ukoliko kamatne stope porastu za 1 postotni bod za sva dospije¢a, ofekuje se smanjenje
vrijednosti portfelja Fonda koji je ulozen u duznicke instrumente za 3,99%. Prema vrijednosti portfelja Fonda koji
je ulozen u duznitke instrumente na datum izvje$tavanja u iznosu od 22.075.466.041 kuna, odgovarajuce
otekivano smanjenje vrijednosti portfelja iznosilo bi 880.811.095 kuna (2017.: 1.047.709.647 kuna). Tablica u
nastavku objedinjuje izloZenost Fonda kamatnom riziku. U njoj je prikazana imovina i obveze Fonda prema

ugovornom roku promjene kamate ili dospijeéu, ovisno 3to je ranije.

Neovisno o

31. prosinca 2018. Do 1 mjesec 1-3 mjeseca 3-12 mjeseci 1-5 godina Preko 5 godina kamatnom riziku Ukupno
Imovina
Novéana sredstva 0 0 0 0 0 1.027.631.647 1.027.631.647
Financijska imovina
po fer vrijednosti kroz 0 0 0 0 0 6.284.888.872 6.284.888.872
dobit ili gubitak
Financijska imovina
po fer vrijednosti kroz 0 0  173.926.852 7.711.931.777 11.481.092.834 334.111.126 19.701.062.589
ostalu sveobuhvatnu
dobit
Financijska imovina
koja se mjeri po 161.729.800 0 0 818.162.318 530.062.256 7.585.039 1.617.539.413
amortiziranom tro$ku
Ostala imovina 0 0 0 0 0 24.876.803 24.876.803
Ukupna imovina (1) 161.729.800 0 173.926.852 8.530.094.095 12.011.155.090 7.679.093.487 28.555.999.324
Obveze
Financijske i ostale
obveze (osim obveze 0 0 0 o} 0 9.336.915 9,336,915
za prijenos udjela)
Obveze za prijenos 0 0 0 0 0 2.585.193 2.585,193
udjela
Ukupne obveze (2} 0 0 0 0 0 11.922.108 11.922.108
Neto imovina 161.729.800 0 173.926.852 8.530.094.095 12.011.155.090 7.667.171.379 28.544.077.216

31.12.2018. (1) - (2)
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15. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Trzisni rizik (nastavak)
Kamatni rizik (nastavak)

31, prosinca 2017.

Imovina

Novéana sredstva

Financijska imovina
po fer vrijednosti
kroz dobit ili gubitak

Financijska imovina
raspoloZiva za
prodaju

Zajmovi i
potraZivanja

Financijska imovina
koja se drzi do
dospijeca

Ostala imovina
Ukupna imovina (1)

Obveze

Financijske i ostale
obveze (osim obveze
za prijenos udjela)

Obveze za prijenos
udjela

Ukupne obveze (2)

Neto imovina
31.12.2017. (1) = (2)

Cjenovni rizik

Neovisno o

Do1 : ; i .
mjesec 1-3 mjeseca 3-12 mjeseci 1-5 godina Preko 5 godina kamatnom riziku Ukupno
0 0 0 0 0 641.126.362 641.126.362
0 0 73.380 0 0 5.861.545.410 5.861.618.790
0 0 0 6.990.274.792 13.141.862.384 339.238.659 20.471.375.835
0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 16.519.595 16.519.595
0 0 73.380 6.990.274.792 13.141.862.384 6.858.430.026 26.990.640.582
0 0 3.357.380 0 0 9.515.190 12.872.570
0 0 0 0 0 1.096.660 1.096.660
0 0 3.357.380 0 0 10.611.850 13.969.230
0 0 -3.284.000 6.990.274.792 13.141.862.384 6.847.818.176 26.976.671.352

Cjenovni rizik je rizik da ¢e se vrijednost financijskog instrumenta mijenjati kao rezultat promjene trzidnih cijena.

Cjenovni rizik vlasni¢kih vrijednosnica proizlazi iz promjena cijena trgovanja vlasnickim vrijednosnicama.

Sukladno Zakonu i regulativi Agencije, Fondu je dozvoljeno ulaganje u vlasniCke vrijednosnice uvrdtene na
uredeno trziste, &iji je izdavatelj dioni¢ko drustvo sa sjedistem u Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi €lanici ili drzavi
¢lanici OECD-a, ukoliko zadovoljava zakonske uvjete i uvjete koje je propisala Agencija. Nadalje, cjenovni rizik
vlasniékih vrijednosnica proizlazi iz ulaganja u udjele u investicijskim fondovima vezanih uz indekse kada ovi

fondovi ulazu u vlasni¢ke vrijednosnice i iz ulaganja u otvorene investicijske fondove &ije cijene udjela su

odredene trzisnim cijenama vrijednosnih papira u njihovim portfeljima. Izlozenost cjenovnom riziku Drustvo za

upravljanje umanjuje strukturiranjem diverzificiranog portfelja instrumenata na razlicitim trzistima. Na datum

izvjestavanja ukupna vrijednost portfelja Fonda ulozenog u dionice te udjele u investicijskim fondovima koji ulazu
u vlasnicke vrijednosnice iznosila je 4.824.588.251 kuna (2017.: 5.322.123.218 kuna). U sluc€aju pada dionickih
trziSta za 1 postotni bod na datum izvje$tavanja, odgovarajuc¢e o&ekivano smanjenje vrijednosti portfelja Fonda

izloZzenog dionickim trzistima iznosilo bi 48.245.883 kuna (2017.: 563.221.232 kuna).
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15. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Trzisni rizik (nastavak)

Tecajni rizik

Fond moze ulagati u financijske instrumente, te izvr§avati transakcije denominirane u stranim valutama koje ne
predstavljaju njegovu funkcionalnu valutu. Sukladno tome, Fond je izloZzen riziku promjene te¢aja njegove valute
u odnosu na ostale valute na nacin koji moZe negativno utjecati na dobit i vrijednost Fonda.

|1zloZzenost te€ajnom riziku svakodnevno se mjeri. Terminski ugovori u stranoj valuti koriste se kako bi se smanijila

izloZzenost teg¢ajnom riziku.

Zakonska regulativa dozvoljava mirovinskim fondovima kori$tenje financijskih izvedenica u svrhu zaétite i
efikasnog upravljanja, ukoliko su zadovoljeni odredeni uvjeti. U 2018. godini Drudtvo za upravljanje je sklapalo

devizne forward ugovore u ime i za radun Fonda u svrhu zaétite imovine Fonda od te€ajnog rizika.

IzloZzenost Fonda teCajevima je kako slijedi:

Druge
31. prosinca 2018. HRK EUR uUsD valute Ukupno
Imovina
Nové&ana sredstva 1.016.055.397 3.336.164 5.631.361 2.608.725 1.027.631.647
Financijska imovina po fer
vrijednosti kroz dobit ili 2.619.701.030 2.270.300.916 1.303.316.169  91.570.757 6.284.888.872
gubitak
Financijska imovina po fer
Jradnos kigzoetaly 7.964.587.950 8.970.043.669  2.766.430.970 0 19.701.062.589
sveobuhvatnu dobit
Financijska imovina koja se 1.230.834.207 124.939.072 161.766.134 0 1.517.539.413
mjeri po amortiziranom trodku
Ostala imovina 14.930.289 0 9.946.514 0 24.876.803
Ukupna imovina (1) 12.846.108.873 11.368.619.821 4.247.091.148 94.179.482 28.555.999.324
Obveze
Financijske i ostale obveze 9.336.915 0 0 0 9.336.915
Obveze za prijenos udjela 2.585.193 0 0 2.585.193
Ukupne obveze (2) 11.922.108 0 0 0 11.922.108
Neto imovina 31.12.2018. (1) 12.834.186.765 11.368.619.821  4.247.091.148  94.179.482 28.544.077.216

=(2)
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15. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Trzisni rizik (nastavak)

Tecajni rizik (nastavak)

Druge
31. prosinca 2017. HRK EUR usbD valute Ukupno
Imovina
Novéana sredstva 597.128.897 42.808.664 1.163.459 25.342 641.126.362
Financijska imovina po fer
vrijednosti kroz dobit ili
gubitak 2.734.202.807 2.175.760.500 951.655.483 0 5.861.618.790
Financijska imovina
raspoloZiva za prodaju 8.376.703.400 9.253.059.277 2.841.613.158 20.471.375.835
Zajmovi i potraZivanja 0 0 0 0
Financijska imovina koja se
drzi do dospijeca 0 0 0 0 0
Ostala imovina 156.701.868 0 817.727 0 16.519.595
Ukupna imovina (1) 11.723.736.972 11.471.628.441 3.795.249.827 25.342 26.990.640.582
Obveze
Financijske i ostale obveze 12.872.570 12.872.570
Obveze za prijenos udjela 1.096.660 1.096.660
Ukupne obveze (2) 13.969.230 0 13.969.230
Neto imovina 31.12.2017. (1)
-(2) 11.709.767.742 11.471.628.441 3.795.249.827 25.342 26.976.671.352

Na datum izvjestavanja 39,83% (2017.. 42,52%) neto imovine Fonda je bilo denominirano u eurima tako da bi
povecanje valutnog te€aja kune u odnosu na euro za jedan postotni bod (aprecijacija kune) utjecalo na neto
imovinu na nadin da bi se njezina vrijednost snizila za 0,40% (2017.: 0,38%), odnosno 113.686.198 kuna (2017

101.943.083 kuna).

Na datum izvjestavanja 14,88% (2017.: 14,07%) neto imovine Fonda je bilo denominirano u ameri¢kim dolarima,
tako da bi povecanje valutnog tecaja kune u odnosu na ameri¢ki dolar za jedan postotni bod (aprecijacija kune)

utjecalo na neto imovinu na nadin da bi se njezina vrijednost snizila za 0,15% (2017.: 0,14%), odnosno
42.470.911 kuna (2017.: 37.952.498 kuna).

IzloZenost imovine Fonda prema euru zasticena je forward ugovorima nominalnih vrijednosti prikazanih u

nastavku:
31. prosinca 2017. 31. prosinca 2018.
Nominalna vrijednost (EUR) Nominalna vrijednost (EUR)
Euro 170.000.000 0
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15. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Rizik specifiénih instrumenata

Fond ulazi u terminske ugovore u stranoj valuti kako bi ekonomski zaétitio portfelj od valutnog rizika i podmirio
transakcije u stranoj valuti. Terminski ugovor u stranoj valuti je ugovor izmedu dvije strane o razmjeni razlicitih
valuta po odredenom tecaju na unaprijed dogoveoren buduéi datum i mora biti namiren u novcu.

Terminski ugovori u stranoj valuti rezultiraju izlozenoscu trziSnom riziku na temelju promjena te€aja strane valute
povezane s ugovorenim iznosima. Trzidni rizik se pojavijuje zbog mogucénosti promjena teaja strane valute.
Terminski ugovori koji imaju pozitivhu fer vrijednost rezultiraju kreditnom izlozeno&¢u prema suprotnoj strani u
ugovoru.

Nominalni iznosi predstavljaju pripadajuce referentne iznose strane valute na kojima se temelje fer vrijednosti
terminskih ugovora u stranoj valuti kojima Fond trguje. Dok nominalni iznosi ne predstavljaju sadasnju fer
vrijednost i ne ukazuju neophodno na buduce nov€ane tokove terminskih ugovora u stranoj valuti u posjedu
Fonda, pripadajuce promjene cijena, koje proizlaze iz varijabli specificiranih nominalnim iznosima, utje€u na fer

vrijednost ovih derivativnih financijskih instrumenata.

Kreditni rizik

Kreditni rizik predstavlja rizik da izdavatelj financijskog instrumenta ne¢e biti u mogucnosti, u cijelosti ili
djelomiéno, podmiriti svoje obveze prema Fondu u trenutku njihova dospije¢a. Neispunjavanje obveza od strane
izdavatelja prema Fondu ugrozilo bi likvidnost Fonda i smanjilo vrijednost njegove imovine. Kreditna izloZzenost
Fonda na datum izvjestavanja od financijskih instrumenata koji se mjere po fer vrijednosti kroz racun dobiti i
gubitka i po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit odrazava se kroz njihovu pozitivnu fer vrijednost na

datum izvjestavanja, kako je prikazano u izvjestaju o financijskom polozaju.

Rizik da druga ugovorna strana unutar derivativnog ili drugog instrumenta za trgovanje nece ispuniti svoje obveze
redovno se prati. Pri pracenju kreditnog rizika, posebna je paZnja posveéena trgovanju instrumentima s
pozitivnom fer vrijedno8¢u. Kako bi mogao upravljati kreditnim rizikom, Fond posluje s financijskim institucijama

koje imaju dobru kreditnu sposobnost.

Na dan 31. prosinca 2018. godine sljede¢a financijska imovina bila je izloZzena kreditnom riziku: novéana

sredstva, ulaganja u duznitke vrijednosnice i ostala potrazivanja.

Fond je takoder indirektno bio izloZzen kreditnom riziku kroz svoja ulaganja u investicijske fondove koji ulazu u
duznitke vrijednosnice. Kreditni rizik duzni¢kih vrijednosnica se veéinom odnosi na ulaganja u obveznice
Republike Hrvatske te manjim dijelom na ulaganja u duZni¢ke vrijednosne papire koje izdaju druge drzave ili
korporativni izdavatelji. Sukladno tome, najveca izlozenost kreditnom riziku odnosi se na domadéi drzavni rizik.
Dodatno, kreditni rizik proizlazi iz duzni€kih vrijednosnica izdanih od strane drugih drzava ili korporativnin
izdavatelja. Kreditni rizik koji proizlazi iz nepodmirenih transakcija kupnje ili prodaje vrijednosnica smatra se
malim s obzirom na mali broj transakcija kod kojih nije ugovorena isporuka uz plac¢anje. Fer vrijednost financijske

imovine najbolje prikazuje izlozenost kreditnom riziku na datum izvje$tavanja.
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Kreditni rizik (nastavak)

Maksimalna izloZenost pojedinim partnerima u odnosu na transakcije i prilikom plasiranja depozita kod banaka

utvrduje se internim limitima ulaganja. lzloZzenost kreditnom riziku prati se svakodnevno. Rizik koji se odnosi na

nepodmirene transakcije smatra se malim s obzirom na kratko razdoblje podmirenja.

Kreditni rejting investicijskog portfelja Fonda prema Standard&Poor's klasifikaciji je kako slijedi:

31.12.2017. 31.12.2017. 31.12.2018. 31.12.2018.

Rejting kn % kn %

Nové&ana sredstva Bez rejtinga 641.126.362 2,38% 1.027.631.646 3,60%
ﬁiﬁﬁﬂ;a“"d fredinh Bezisitings 0 0,00% 161.766.134 0,57%
Duznigki vrijednosni papiri AAA 0 0,00% 266.111.797 0,93%
BB+ 0 0,00%  20.345.824.490 71,25%

BB 20.360.827.583 75,44% 334.897.665 1,16%

BB- 96.518.603 0,36% 0 0,00%

B+ 0 0,00% 96.205.795 0,34%

Bez rejtinga 14.029.649 0,05% 13.796.121 0,05%

Ostala potrazivanja Bez rejtinga 16.592.975 0,06% 24.876.803 0,09%
Maksimalna izloZenost kreditnom riziku 21.129.095.172 78,28%  22.271.110.452 77,99%
Ostala ulaganja koja nisu izloZena kreditnom riziku 5.861.545.410 21,72% 6.284.888.872 22,01%
Ukupno imovina 26.990.640.582 100,00% 28.555.999.324 100,00%
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15. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Kreditni rizik (nastavak)

Financijska imovina Fonda izloZzena kreditnom riziku koncentrirana je u sljede¢im podrugjima i predstavlja
maksimalan ragunovodstveni gubitak koji bi bio ostvaren na datum izvje$tavanja da stranke u potpunosti nisu u
mogucénosti ispuniti svoje ugovorene obveze (iskljuéujuéi rizik instrumenata kroz ulaganja u investicijske

fondove):

31.12.2017. 31.12.2017. 31.12.2018. 31.12.2018.
kn % kn %
Domaci drzavni rizik
- Republika Hrvatska 20.015.022.616 74,16% 20.345.824.490 71,25%
Supranacionalni rizik 0 0,00% 266.111.798 0,93%
Domaci korporativni rizik prema industriji
- Bankarstvo 0 0,00% 161.766.134 0,57%
- Gradevinarstvo 15.419.624 0,06% 14.431.304 0,05%
- Elektriéna energija 345.804.968 1,28% 334.897.665 1,16%
- Distribucija 14.029.648 0,05% 13.796.121 0,05%
- Komunalne usluge 96.518.603 0,36% 96.205.795 0,34%
Novéana sredstva 641.126.362 2,38% 1.027.631.647 3,60%
Ostala potrazivanja 1.173.351 0,00% 10.445.498 0,04%
Maksimalna izloZzenost kreditnom riziku 21.129.095.172 78,28% 22.271.110.452 77,99%
Ostala ulaganja koja nisu izloZena kreditnom
riziku 5.861.545.410 21,72% 6.284.888.872 22,01%
Ukupna imovina 26.990.640.582 100,00% 28.555.999.324 100,00%

Na dan 31. prosinca 2018. od ukupne imovine Fonda 71,25% (2017.: 74,16%) se odnosi na izloZenost prema
Republici Hrvatskoj. Ukupna fer vrijednost danih kolaterala po repo ugovorima na dan 31. prosinca 2018. iznosi
nula kuna (31. prosinca 2017.: 0 kuna).

Rizik likvidnosti

Fond je izloZen riziku likvidnosti zbog moguénosti prelaska ulagaca iz Fonda u druge mirovinske fondove. Uprava
Drustva za upravljanje smatra da ovaj rizik nije znagajan na temelju dosadas$njeg iskustva u upravljanju Fondom.
Rizik likvidnosti, takoder poznat pod nazivom rizik financiranja, je i rizik da ¢e Fond imati pote§koéa u prikupljanju
sredstava za podmirenje obveza povezanih s financijskim instrumentima. S obzirom da Fond nema znag&ajnih
obveza u pogledu financijskih instrumenata, rizik postoji jedino u dnevnom poslovanju. Zbog dobrog poloZaja
Fonda glede likvidnosti, rizik je procijenjen kao vrlo nizak.

Financijski instrumenti koje posjeduje Fond sastoje se uglavnom od drzavnih duzni¢kih vrijednosnih papira,
ulaganja u domace i strane investicijske fondove te u dionice. U sada$njim trZignim uvjetima takvi vrijednosni
papiri mogu se lako prodati bilo direktno ili kroz repo ugovore u cilju ostvarivanja potrebne likvidnosti.

U skladu s politikom Drustva za upravljanje, Uprava Drustva za upravljanje dnevno prati likvidnu poziciju Fonda.

Raiffeisen obvezni mirovinski fond kategorija B 53



Bilieske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2018. godine
(svi iznosi izraZeni su u kunama)

15. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Rizik likvidnosti (nastavak)

Sve financijske obveze, osim obveza koje proistjeéu iz repo ugovora, su nekamatonosne pa su oéekivani odljevi
jednaki nominalnom iznosu. Za repo ugovore oéekivani odljevi ukljuéuju i kamate koje se placaju na iznos
uzajmljenih sredstava sve do dana isteka repo ugovora. Na dan 31. prosinca 2018. financijske obveze iznosile
su 11.922.108 kuna (2017.: 13.969.230 kuna) te se moraju podmiriti kako je prikazano u tablici u nastavku:

31. prosinca 2017. 31. prosinca 2018.
do 1 mjeseca 10.611.850 11.922.108
od 1 do 3 mjeseca 0 0
od 3 do 12 mjeseci 3.357.380 0
Ukupno 13.969.230 11.922.108

Rocnost financijske imovine prikazana prema preostalom ugovornom dospije¢u za financijsku imovinu koja se
mjeri po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit, financijska ulaganja koja se mjere po amortiziranom
tro8ku i financijsku imovinu koja se mjeri po fer vrijednosti kroz ra¢un dobiti i gubitka u razredu do mjesec dana

analizirana je u nastavku:

31, prosinca 2017. 31. prosinca 2018.
Do 1 mjeseca 6.750.403.085 7.730.774.849
Od 1 do 3 mjeseca 68.474.090 67.333.247
Od 3 do 12 mjeseci 24.126.827 202.210.738
Preko godine dana 20.147.636.580 20.555.680.490
Ukupno 26.990.640.582 28.555.999.324

Otkupive obracunske jedinice

Sve otkupive obraunske jedinice Fonda u potpunosti su plaéene. U neto imovinu Fonda spadaju navedene
otkupive obratunske jedinice bez nominalne vrijednosti. Kada se ispune odredeni zakonski uvjeti, svaka
obratunska jedinica moZe se otkupiti iz Fonda te se isplata vr$i po cijeni obratunske jedinice Fonda na datum
otkupa, a u rokovima odredenim zakonskim propisima. Relevantna kretanja u neto imovini Fonda iskazana su u
Izvjestaju o promjenama u neto imovini Fonda. U skladu s ciljevima iznesenima u Bilje$ci 1 te politikama
upravljanja rizicima, Drustvo za upravljanje nastoji ukljugiti primljene doprinose u Fond u odgovarajuca ulaganja
Fonda pri tome odrZavaju¢i dostatnu razinu likvidnosti Fonda kako bi se omogucio pravovremeni otkup
obragunskih jedinica. Ako je potrebno, Drustvo za upravljanje moze poveéati likvidnost Fonda kratkoro&nim
pozajmicama putem repo poslova, tj. poslova prodaje i ponovnog otkupa vrijednosnih papira ili prodajom imovine
Fonda.

Vrijednost obratunske jedinice Fonda na dan izvje$tavanja iznosi 249,9455 kuna (2017.: 246,9277 kuna).
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BiljesSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine
(svi iznosi izrazeni su u kunama)

15. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Operativni rizik

Operativni rizik podrazumijeva rizik direktne ili indirektne $tete nastale zbog gre$aka, povreda, prekida ili
os$teéenja koje su uzrokovali interni procesi, tehnologija i infrastruktura koja podrzava poslovanje Fonda ili
eksterno uzrokovani dogadaji. Operativni rizik ukljuuje pravni rizik i rizik uskladenosti s regulativom, dok su iz

njega iskljuceni kreditni, trZini i rizik likvidnosti.

Drustvo za upravljanje je u cilju smanjenja operativnih rizika izvrSilo strogu podjelu poslovnih procesa i
odgovornosti u skladu sa pravnim propisima, pravilima Raiffeisen Grupe, internim procedurama te primjenjujuéi
najbolju praksu u industriji za slu¢aj specificnih poslovnih procesa. Drustvo za upravljanje nastoji smanijiti
operativni rizik maksimalnom automatizacijom procesa kod redovnih poslovnih aktivhosti, zastitom prostorija i IT
sustava, postojanjem dopunskog IT sustava u sludaju pojave nepogode te provodenjem redovitih Kontrola
poslovanja od strane Uprave Dru$tva za upravljanje, interne revizije, Upravljanja rizicima i drugih organizacijskih
jedinica Drustva za upravljanje koje sudjeluju u kontroli poslovanja kao i nadzorom od strane vlasnika Drustva

za upravljanje.

Drustvo za upravljanje je ustrojilo u€inkovita i primjerena pravila za prepoznavanje, upravljanje, pracenje i
spretavanje sukoba interesa te uspostavilo neovisnu funkciju pra¢enja uskladenosti koja je zaduzena za

primjenu i nadzor tih pravila.
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine
(svi iznosi izrazeni su u kunama)

16. FER VRIJEDNOST

Vecina financijskih instrumenata Fonda se vodi po fer vrijednosti na datum izvje$tavanja. Fer vrijednost
financijskog instrumenta se obi¢no moze pouzdano odrediti unutar razumnog raspona procjena. Za odredene
druge financijske instrumente, ukljuéujuéi potraZivanja u postupku namire, obveze s osnove ulaganja u
vrijednosne papire, ostale obveze i obradunate troskove knjigovodstvena vrijednost priblizno je jednaka fer

vrijednosti zbog neposrednog ili kratkoroénog dospijeéa ovih financijskih instrumenata.

Procjena fer vrijednosti

Fond koristi sljedecu hijerarhiju mjerenja fer vrijednosti koja reflektira znaéajnost inputa koridtenih prilikom
mjerenja fer vrijednosti;

Razina 1: Fer vrijednost financijskih instrumenata temelji se na njihovim kotiranim trzi$nim cijenama dostupnim
na aktivhom trzistu.

Razina 2: Fer vrijednost financijskih instrumenata procjenjuje se primjenom tehnika procjene na temelju mjerljivih
inputa.

Razina 3: Fer vrijednost financijskih instrumenata procjenjuje se primjenom tehnika procjene koje se ne temelje
na mjerljivim inputima. Ova kategorija uklju¢uje usporedbu fer vrijednosti drugog instrumenta koji je sustinski isti,
tehnike diskontiranih nov&anih tokova, ili bilo koju drugu tehniku procjene koja omogucéava pouzdanu procjenu

cijena dobivenih u stvarnim trzi§nim transakcijama.

Glavne metode i pretpostavke za procjenu fer vrijednosti financijskih instrumenata su opisane u Biljesci 2: Principi

mjerenja fer vrijednosti,
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrs$ila 31. prosinca 2018. godine

(svi iznosi izraZzeni su u kunama)

16. FER VRIJEDNOST (NASTAVAK)

Procjena fer vrijednosti (nastavak)

Sliedeca tablica predstavlja imovinu i obveze Fonda koji se mjere po fer vrijednosti na datum izvjeStavanja:

2018.

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz
raéun dobiti i gubitka

Vlasnicki vrijednosni papiri
Ulaganja u investicijske fondove
lzvedeni financijski instrumenti

Financijska imovina po fer vrijednosti koja
se mjeri kroz ostalu sveobuhvatnu dobit

DuZnicke vrijednosnice

Ukupno imovina

2017.

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz
rac¢un dobiti i gubitka

Vlasnicki vrijednosni papiri
Ulaganja u investicijske fondove
Izvedeni financijski instrumenti

Financijska imovina po fer vrijednosti koja
se mjeri kroz ostalu sveobuhvatnu dobit

Duznicke vrijednosnice

Ukupno imovina

Obveze s osnove ulaganja u izvedenice

Ukupno obveze

Razina 1 Razina 2 Razina 3 Ukupno
3.516.915.681 63.410.696 3.580.326.377
2.704.562.495 0 2.704.562.495

0 0 0 0

0

3.325.289.026  16.375.773.563 19.701.062.589
9.546.767.202  16.375.773.563 63.410.696 25.985.951.461

Razina 1 Razina 2 Razina 3 Ukupno
3.732.187.349 0 26.217.623 3.758.404.972
2.103.140.438 0 0 2.103.140.438

0 73.380 0] 73.380
7.745.295.524  12.726.080.311 0 20.471.375.835
13.580.623.311  12.726.153.691 26.217.623 26.332.994.625
0 3.357.380 0 3.357.380

0 3.357.380 0 3.357.380

Fer vrijednost financijskih instrumenata kojima se trguje na aktivnim trZistima temelji se na kotiranim trzi$nim

cijenama na dan izvjestavanja. Trzidte se smatra aktivnim ako su kotirane cijene poznate temeljem zamjene,

aktivnosti brokera, industrijske skupine ili regulatorne agencije, a te cijene predstavljaju stvarne i redovite trzigne

transakcije prema uobiCajenim trgovackim uvjetima. Kotirana trzi§na cijena koristena za financijsku imovinu koju

drzi Fond je njezina vaZe¢a kupovna cijena. Ovi instrumenti ukljuéeni su u razinu 1. Instrumenti koji su ukljueni

u razinu 1 sastoje se prvenstveno od drzavnih obveznica i vlasnikih instrumenata koji su klasificirani kao

financijska imovina koja se mjeri po fer vrijednosti kroz ra¢un dobiti i gubitka ili vrijednosnice koje se mjere po fer

vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit.
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine
(svi iznosi izrazeni su u kunama)

16. FER VRIJEDNOST (NASTAVAK)

Procjena fer vrijednosti (nastavak)

Fer vrijednost financijskih instrumenata kojima se ne trguje na aktivhom trzidtu (na primjer, kratkoroéni zapisi |
terminska kupoprodaja deviza) utvrduje se koriStenjem tehnika procjene. Te tehnike procjene zahtijevaju
maksimalno koristenje vidljivih trzisnih podataka gdje je to moguée, a oslanjaju se $to je manje mogucée na
procjene specifietne za pojedini subjekt. Ukoliko su svi znaéajni inputi potrebni za fer vrednovanje instrumenta
vidljivi, instrument se ukljuuje u razinu 2. Razina 2 uklju¢uje najve¢im dijelom drzavne obveznice vrednovane
po krivuliama prinosa eksternih cjenovnih servisa i dio korporativnih obveznica &ija se vrijednost procjenjuje
uzimajuci u obzir krivulje prinosa drzavnih obveznica te uskladene za raspon izmedu prinosa do dospije¢a same
korporativne obveznice i prinosa do dospijeca referentnih drzavnih obveznica, odredenog u trenutku izdavanja
korporativne obveznice ili naknadno korigiranog ovisno o promjenama u kreditnom riziku izdavatelja korporativne
obveznice, 1]. cijenama ostvarenim transakcijama na trzistu.
Ulazni podaci 3. razine su ulazni podaci o predmetnoj imovini, odnosno obvezi koji nisu vidljivi. Ulazni podaci koji
nisu vidljivi koriste se za mjerenje fer vrijednosti u mjeri u kojoj relevantni vidljivi ulazni podaci nisu dostupni, $to
omogucuje obuhvacéanje situacija kao $to je slaba ili nepostojeca trzi$na aktivnost u pogledu predmetne imovine,
odnosno obveze na datum mjerenja. Medutim, cilj mjerenja fer vrijednosti i dalje je isti, tj. utvrditi izlaznu cijenu
na datum mjerenja iz perspektive trZiSnog sudionika koji drzi imovinu, odnosno ima obvezu. Prema tome, ulazni
podaci koji nisu vidljivi odraZzavaju pretpostavke koje bi trzi$ni sudionici koristili pri utvrdivanju cijene predmetne
imovine ili obveze, $to ukljuCuje pretpostavke o rizicima.
Za procjenu fer vrijednosti instrumenata i ulaganja kojima se ne trguje na aktivnom trZistu Fond primjenjuje
najmanje jednu od metoda navedenih u nastavku, a ovisno o specifi¢nostima predmetne imovine i dostupnim
podacima za vrednovanje:

¢ Metoda diskontiranog novéanog toka

¢ Metoda usporednih vrijednosti (Peer grupa)
Kao $to je prethodno navedeno, Fond raguna fer vrijednost investicija koriste¢i vise metoda, a u zavisnosti o

raspoloZivim informacijama te za zakljuénu fer vrijednost koristi ponderirani prosjek kori$tenih metoda.
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BiljleSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrS$ila 31. prosinca 2018. godine
(svi iznosi izrazeni su u kunama)

16. FER VRIJEDNOST (NASTAVAK)

Procjena fer vrijednosti (nastavak)

Tablica u nastavku prikazuje ulaganja ¢&ije se fer vrijednosti priznaju u cijelosti ili djelomiéno pomoéu tehnika

procjene temeljenih na pretpostavkama koje nisu podrzane cijenama ili drugim inputima iz vidljivih trZignih

transakcija istog instrumenta i u¢inak promjene jedne ili vi$e takvih pretpostavki u pozadini tehnika procjene

usvojenih na temelju razumnih mogucih alternativnih pretpostavki.

Mogucéa
Koristene o ; " Promjena
Fer . Nevidljivi Koristeni  promjena +/
. tehnike procjene . . fer
vrijednost inputi input (apsolutna / . .
vrijednosti vrijednosti
postotna)
SUNCE KONCERN D.D. 31.226.800 Trzigni pristup, Diskont u odnosu na 200 kn +/-10pb. -3.122.680/
- SUKC-R-A procjena koristenjem trzisnu cijenu + 3.122.680
diskontiranih
novéanih tokova
TANKERSKA NEXT 29.028.590 Trzidni pristup, Diskont u odnosu na 38,6 kn +/-10p.b. -2.902.859/
GENERATION d.d. procjena koristenjem trzi$nu cijenu + 2.902.859
- TPNG-R-A diskontiranih
novéanih tokova
QUAESTUS 3.155.306 Trzisni pristup, Diskont u odnosu na 14 kn +/- 10 p.b. - 315.531/
NEKRETNINE D.D. " U knjigovodstvena trzinu cijenu +315.531
LIKVIDACIJI" vrijednost
- QUNE-R-A

Sljedeca tablica prikazuje uskladbu izmedu pocetnih i zavr§nih stanja za mjerenje fer vrijednosti u razini 3 unutar

hijerarhije fer vrijednosti:

Ukupno
Stanje na 31.prosinca 2017. 26.217.623
Neto dobici priznati u dobiti i gubitku -4.433.925
Kupnje/Prodaje 0
Prijenos u/iz razine 3 41.626.998
Stanje na 31.prosinca 2018. 63.410.696

Financijski instrumenti koji se ne mjere po fer vrijednosti

Na dan 31. prosinca 2018. godine ulaganja u financijske instrumente koja se vrednuju po amortiziranom troku
iznose 1.355.773.279 kuna (2017.: 0 kuna). Fer vrijednost tih instrumenata na 31. prosinca 2018. iznosila je

1.372.783.590 kuna.

Ostali financijski instrumenti koji se mjere po amortiziranom trodku na dan 31. prosinca 2018. godine ukljuguju

kratkoro€nu financijsku imovinu i obveze &ija neto knjigovodstvena vrijednost priblizno predstavlja fer vrijednost,
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Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine

(svi iznosi izrazeni su u kunama)

17. POVEZANE STRANE

U skladu sa Zakonom, povezane stranke Drustva za upravijanje i Fonda su dioni¢ari Drudtva za upravljanje i
njegovi direktni ili indirektni vlasnici s udjelom iznad 10%, &lanovi Upravnog i Nadzornog odbora Drugtva za
upravljanje i njihova bliZza rodbina, ili drugi pojedinci koji imaju moguénost utjecaja na odluke Drudtva za

upravljanje i Fonda te Depozitar.

2018.

Naziv povezane osobe

RAIFFEISEN DRUSTVO ZA UPRAVLJANJE
OBVEZNIM | DOBROVOLJNIM
MIROVINSKIM FONDOVIMA D.D.

RAIFFEISENBANK AUSTRIA D.D.
ADDIKO BANK D.D.

Ukupno

2017.

Naziv povezane osobe

RAIFFEISEN DRUSTVO ZA UPRAVLJANJE
OBVEZNIM | DOBROVOLJNIM
MIROVINSKIM FONDOVIMA D.D.

RAIFFEISENBANK AUSTRIA D.D.
RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL AG
ADDIKO BANK D.D.

Ukupno

18. ODOBRENJE FINANCIJSKIH IZVJESTAJA

Imovina Obveze Prihod Rashod

0 8.802.951 0 101.396.413

28.907 0 16.462.390 1.315.462
136.439.719 534.731 416.722 6.230.549
136.468.626 9.346.682 16.879.112 108.942.424
Imovina Obveze Prihod Rashod

0 8.961.967 0 100.247.870

0 1.836.730 24.000.367 1.480.319

0 0 1.684.372 0
641.126.362 551.506 630.931 6.240.136
641.126.362 11.350.203 26.315.670 107.968.325

Financijski izvje$taji su potpisani i njihovo izdavanje odobreno je 22. ozujka 2019. godine.

Financijske izvjestaje odobrila je Uprava Raiffeisen drustva za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim

fondovima d.d. dang 22. oZujka 2019. godine:
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Izvje$c¢e poslovodstva
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2018. godine

1. Poslovne aktivnosti

Predmet poslovanja Raiffeisen drustva za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima d.d. (u
nastavku ,Drustvo za upravljanje") je isklju¢ivo osnivanje cbveznih i dobrovoljnih mirovinskih fondova i
upravljanje tim fondovima u skladu sa Zakonom o obveznim mirovinskim fondovima (NN, br. 19/14, 93/15, 64/18
i 115/18) i Zakonom o dobrovoljnim mirovinskim fondovima (NN, br. 19/14, 29/18 i 115/18).

Na dan 31. prosinca 2018. godine Drustvo za upravljanje je upravljalo sa slijede¢im obveznim mirovinskim
fondovima:

* Raiffeisen obvezni mirovinski fond kategorija A,
* Raiffeisen obvezni mirovinski fond kategorija B i
¢ Raiffeisen obvezni mirovinski fond kategorija C.

Raiffeisen obvezni mirovinski fond kategorija C (u nastavku ,Fond*) je osnovan je kao zaseban subjekt bez
pravne osobnosti radi prikupljanja nov&anih sredstava uplac¢ivanjem doprinosa &lanova i ulaganja tih sredstava
s cillem poveéanja vrijednosti imovine radi osiguranja isplate mirovinskih davanja €lanovima, u skladu s
odredbama Zakona o obveznim mirovinskim fondovima (NN, br. 19/14, 93/15, 64/18 i 115/18, u nastavku

.Zakon").

Osnivanje i djelovanje mirovinskih fondova do 20. veljate 2014. godine bilo je regulirano Zakonom o obveznim i
dobrovoljnim mirovinskim fondovima koji je u Republici Hrvatskoj donesen 20. svibnja 1999. godine, te

izmjenama i dopunama tog Zakona u narednim godinama.

Stupanjem na snagu Zakona, dana 21. kolovoza 2014. godine Fond je zapo¢eo s radom.

Sukladno Zakonu, €lanovi mogu odabrati kategoriju obveznog mirovinskog fonda, a svi oni koji to ne uéine
automatski su rasporedeni u obvezni mirovinski fond kategorije B. U fondu kategorije B mogu biti &lanovi kojima
je do starosne mirovine ostalo 5 ili viSe godina u skladu sa Zakonom, a nakon toga obvezno prelaze u fond

kategorije C.

Tablica: broj &lanova i imovina pod upravijanjem Raiffeisen obveznih mirovinskih fondova

Eond Broj &lanova Neto |movm?n|ialf)f|;&|)'avljanjem (u
ROMF A 1.761 186,67
ROMF B 565.272 28.544,08
ROMF C 11.570 1.626,42
Ukupno 578.603 30.357,17

Drustvo za upravljanje primjenjuje aktivnu strategiju upravljanja imovinom Fonda vodeci pritom raéuna o uvjetima
na trzZidtima kapitala. Ulaganjem sredstava Fonda Drustvo za upravljanje postuje naéela sigurnosti, razboritosti,
opreza, likvidnosti, razdiobe rizika i smanjenja rizika raspréeno$c¢u ulaganja, s ciljem osiguranja optimalnog rasta

mirovinske $tednje ¢lanova Fonda u odnosu na preuzeti rizik.

Investicijski cilj Fonda je ulaganje prikupljenih sredstava ¢lanova Fonda u svrhu poveéanja vrijednosti imovine
Fonda na srednji rok radi osiguranja isplate mirovinskih davanja ¢lanovima Fonda, a u skladu sa Zakonom. Fond
ima konzervativni profil rizika koji proizlazi iz €injenice da ulaganja mogu biti samo u prenosive duZnitke
vrijednosne papire, depozite i investicijske fondove koji ulazu samo u prethodno navedene klase imovine.
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Izvjes¢e poslovodstva (nastavak)
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2018. godine

1. Poslovne aktivnosti (nastavak)

Tablica: struktura ulaganja Fonda

Vrsta imovine Udio
Obveznice 91,92%
Instrumenti trzista novca, depoziti i novéani fondovi 2,89%
Novéana sredstva, potrazivanja i obveze 5,19%
Ukupno 100,00%

Udio inozemne imovine Fonda na dan 31. prosinca 2018. iznosio je 4,73%.
Prinos koji Fond ostvaruje rezultat je upravljatke politike Drustva za upravijanje. S obzirom na konzervativni profil
rizicnosti, ogekivani prinos Fonda je manji od Raiffeisen obveznog mirovinskog fonda kategorija A i B.

U 2018. godini Fond je ostvario prinos od 2,81%. Prosje¢an prinos od osnutka Fonda do 31. prosinca 2018.

godine iznosi 6,68% i izrazen je na godi$njoj razini.

Prinos Fonda predstavlja postotnu razliku izmedu vrijednosti obraéunske jedinice na prvi i zadnji dan razdoblja u

kojem se prinos ra¢una.
2. Financijski rezultat

Neto imovina Fonda na dan 31. prosinca 2018. godine iznosila je 1,63 milijardi kuna, a porasla je za 20,42% u

odnosu na prethodnu godinu.

Prema Klasifikaciji financijskih instrumenata, u ukupnoj imovini fonda sa 70,69% sudijeluje financijska imovina
koja se mjeri po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit, a imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak

sudjeluje s 4,23%.
Obveze Fonda sastoje se najvecim dijelom, 86,61%, od obveza za reotkup udjela.

U strukturi prinoda najveca stavka prihoda su prihodi od kamata i amortizacije premije (diskonta) imovine s

fiksnim dospije¢em.
3. Buduci razvoj Fonda

Drustvo za upravljanje ¢e upravljati Fondom u svoje ime i za zajednicki ratun ¢lanova Fonda na nadin da ¢e
prikupljati nov€ana sredstva uplatama doprinosa &lanova Fonda te ulagati ta sredstva u skladu sa Zakonom uz
uvaZavanje nacela sigurnosti razboritosti i opreza, smanjivanja rizika raspréeno$éu ulaganja, odrzavanja
odgovarajuce likvidnosti, te zabrane sukoba interesa vodecéi pritom raguna o uvjetima na trzistima kapitala. Cilj
upravljanja Fondom je povecati vrijednost imovine Fonda iskljuéivo u korist ¢lanova i radi osiguranja isplate

mirovinskih davanja €lanovima Fonda.
4, Dogadaji nakon zavrsetka poslovne godine

Nema znaéaijnijih dogadaja nakon zavrsetka poslovne godine.
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|zvjeSc¢e poslovodstva (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine

5. Aktivnosti istrazivanja i razvoja

Drustvo za upravljanje u ime i za radun Fonda u 2018. godini nije sudjelovalo u aktivnostima istraZivanja i razvoja.
6. PodruZnice Fonda

Fond nema podruZnice.

7. Financijski instrumenti i povezani rizici

Drustvo za upravljanje postuje nacela sigurnosti, razboritosti, opreza, likvidnosti, razdiobe rizika i smanjenja rizika
raspréenodcu ulaganja, s ciliem osiguranja optimalnog rasta mirovinske $tednje €lanova Fonda u odnosu na
preuzeti rizik. Fond ima konzervativni profil rizika koji proizlazi iz &injenice da ulaganja mogu biti samo u prenosive
duZni¢ke vrijednosne papire, depozite i investicijske fondove koji ulazu samo u prethodno navedene klase

imovine.

Sukladno zakonskim propisima Drudtvo za upravljanje moze, u ime i za raéun Fonda, Koristiti terminske poslove,
opcije i druge financijske izvedenice ukoliko se oni koriste samo u cilju postizanja valutne uskladenosti.

Najznacajnije vrste financijskih rizika kojima je Fond izlozen su trzi$ni rizik, koji ukljuuje kamatni rizik, cjenovni
rizik i te€ajni rizik, te kreditni rizik i rizik likvidnosti.
Trzidni rizik

Trzi8ni rizik obuhvacéa potencijalne gubitke i dobitke koji mogu nastati kao posljedica te¢ajnog rizika, kamatnog
rizika i cjenovnog rizika. Drudtvo za upravljanje nastoji upravljati trzinim rizicima Fonda na nacin da diverzificira

ulaganja te prati razinu trzi$nih rizika u portfelju na dnevnoj bazi.
Kamatni rizik

Fond je izloZzen kamatnom riziku koji se uglavnom odnosi na duzni¢ke vrijednosnice s fiksnom stopom. Na datum
izvjeStavanja ulaganja Fonda uglavnom su sag&injavali duznicki vrijednosni papiri s fiksnom kamatnom stopom, a

utjecaj kamatnog rizika na imovinu Fonda bio je umjeren,
Cienovni rizik

Cjenovni rizik je rizik da ¢e se vrijednost financijskog instrumenta mijenjati kao rezultat promjene trzignih cijena.
Fondu je dozvoljeno ulaganje u udjele u investicijskim fondovima kada isti ulazu u instrumente novéanog trzista
ili duznicke vrijednosnice. Na datum izvje$tavanja nije bilo utjecaja cjenovnog rizika na imovinu Fonda.
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|zvjeSce poslovodstva (nastavak)
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2018. godine

7. Financijski instrumenti i povezani rizici (nastavak)

Trzini rizik (nastavak)

Tedaijni rizik

Fond moZe ulagati u financijske instrumente nominirane u stranoj valuti. Sukladno tome, Fond je izloZen riziku
promjene te¢aja kune u odnosu na ostale valute na naéin koji moze negativno utjecati na dobit i vrijednost Fonda.
Kako bi se smanjila izloZenost te¢ajnom riziku koriste se terminski ugovori. U 2018. godini Drustvo za upravljanje

je ugovaralo devizne forward transakcije u ime i za raé¢un Fonda u svrhu zaétite imovine Fonda od te€ajnog rizika.

Na datum izvjestavanja utjecaj te¢ajnog rizika na imovinu Fonda bio je vrlo nizak.
Kreditni rizik

Kreditni rizik predstavlja rizik da izdavatelj financijskog instrumenta nece biti u mogucnosti, u cijelosti ili
djelomi¢no, podmiriti svoje obveze prema Fondu u trenutku njihova dospijeéa. Takoder, kreditni rizik proizlazi iz
mogucénosti da suprotna ugovorna strana unutar derivativnog ili drugog instrumenta za trgovanje necée ispuniti
svoje obveze. Na datum izvjeStavanja kreditnom riziku bila je izloZzena sljedeéa financijska imovina: novac i
novcani ekvivalenti, ulaganja u duzni€ke vrijednosnice i ostala potrazivanja. Kreditni rizik duzni€kih vrijednosnica
se vecinom odnosi na ulaganja u obveznice Republike Hrvatske te manjim dijelom na ulaganja u duzni¢ke
vrijednosne papire koje izdaju domaci korporativni izdavatelji. Na izvje$tajni datum utjecaj kreditnog rizika na
imovinu Fonda bio je umjeren. Kreditni rizik koji proizlazi iz nepodmirenih transakcija kupnje ili prodaje

vrijednosnica smatra se malim s obzirom na mali broj transakcija kod kojih nije ugovorena isporuka uz plac¢anje.

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da se prodajom financijske imovine ne ostvare cijene koje su priblizno jednake fer
vrijednosti te imovine (rizik likvidnosti imovine) ili rizik nemoguénosti uravnotezenja kratkoroénih plateznih
moguénosti s jedne strane i kratkoro&nih obveza s druge strane (rizik nov€anog tijeka). S obzirom da se ulaganja
Fonda sastoje uglavnom od drzavnih duzni¢kih vrijednosnih papira, ulaganja u domace i strane investicijske
fondove, te da se u sadadnjim trziSnim uvjetima takvi vrijednosni papiri mogu lako prodati, ali uzimajuéi u obzir
veli¢inu Fonda, na datum izvjestavanja rizik likvidnosti imovine bio je vrlo nizak. S obzirom da je na datum
izvjeStavanja Fond imao znaéajna novéana sredstva i kratkoro&ne novéane ekvivalente koji su bili znaéajno vedéi
od kratkoroZnih obveza Fonda te da su se putem repo ugovora mogla uzajmiti dodatna novéana sredstva u cilju

ostvarivanja potrebne likvidnosti, na izvjeStajni datum rizik likvidnosti nov&anog tijeka bio je vrlo nizak.
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Odgovornost Uprave Drustva za upravljanje za pripremu i odobravanije
godiSnjeg izvjesSca

Temeljem Zakona o raunovodstvu Republike Hrvatske, Uprava Raiffeisen drustva za upravljanje
obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima d.d. (u nastavku ,Dru$tvo za upravljanje") duzna je
pobrinuti se da financijski izvje$taji Raiffeisen obveznog mirovinskog fonda kategorija C (u nastavku
,Fond") fer prezentiraju, u svim zna€ajnim odrednicama, stanje u Fondu kao i njegove rezultate
poslovanja i nov€ane tokove za 2018. godinu u skladu sa Zakonom o obveznim mirovinskim fondovima
(NN, br. 19/14, 93/15, 64/18 i 115/18) (u nastavku ,Zakon") i Pravilnikom o godi$njim, tromjese&nim i
drugim izvjestajima obveznog mirovinskog fonda (NN, br. 104/17) (u nastavku ,Pravilnik").

Nakon provedbe odgovarajuce kontrole, Uprava Drustva za upravljanje oéekuje da ée Fond u dogledno
vrileme raspolagati odgovarajuéim resursima, te stoga i dalje usvaja naéelo vremenske neograni¢enosti

poslovanja pri sastavljanju financijskih izvjeétaja.

Odgovornosti Uprave Drustva za upravljanje pri izradi financijskih izvjestaja obuhvacaju sljedece;

¢ odabir i dosljednu primjenu adgovarajucih raéunovodstvenih politika;

e davanje opravdanih i razboritih prosudbi i procjena;

e postupanje u skladu s vaZze¢im raéunovodstvenim standardima, uz objavu i obrazloZenje svih
materijalno znacajnih odstupanja u financijskim izvjestajima i

+ sastavljanje financijskih izvje$taja pod pretpostavkom vremenske neograni¢enosti poslovanja, osim
ako pretpostavka da ¢e Fond nastaviti poslovanje nije primjerena.

Uprava Drustva za upravljanje je odgovorna za vodenje odgovarajuéih radunovodstvenih evidencija,
koje u svakom trenutku s opravdanom to¢no$c¢u prikazuju financijski poloZaj Fonda i duZna je pobrinuti
se da financijski izvjestaji budu u skladu sa Zakonom i Pravilnikom. Pored toga, Uprava Drustva za
upravijanje je odgovorna za Cuvanje imovine Fonda te za poduzimanje opravdanih koraka za
sprie¢avanje i otkrivanje prijevare i drugih nepravilnosti.

Uprava Drustva za upravljanje je takoder odgovorna i za pripremu i sadrzaj izvie$éa poslovodstva u
skladu s hrvatskim Zakonom o ra¢unovodstvu. Izvje$cée poslovodstva, prikazano na stranicama 1 do 4,
odobreno je za izdavanje od strane Uprave Drustva za upravljanje i potpisano je s tim u
skladu. Financijski izvje&taji prikazani na stranama 12 do 58 odobreni su od strane Uprave Drustva za

upravljanje 22. oZujka 2019., §to je potvrdeno potpisom u nastavku.
U ime Uprave Raiffeisen drustva za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskom fondovima d.d.,

za Raiffeisen obvezni mirovinski fond kategorija C:

Predsjednik Uprave Clan Uprave Clan Uprave

umanovic
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22. oZujka 2019. godine
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IzvjeSce neovisnog revizora vlasnicima udjela Raiffeisen obveznog
mirovinskog fonda kategorija C

lzvjesce o reviziji financijskih izvjestaja

Misljenje

Obavili smo reviziju financijskih izvjestaja Raiffeisen obveznog mirovinskog fonda kategorija C
(,Fond”), koji obuhvacaju izvjestaj o financijskom polozaju na dan 31. prosinca 2018. godine te
izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti, izvjestaj o novéanim tokovima, izviestaj o promjenama u neto
imovini mirovinskog Fonda, izvjeitaj o posebnim pokazateljima mirovinskog Fonda i izvjestaj o
vrednovanju imovine i obveza mirovinskog Fonda za tada zavréenu godinu, kao i biljeske koje sadrze
znacajne racunovodstvene politike i ostala pojasnjenja (u nastavku ,financijski izvjestaji”).

Prema nasem misljenju, prilozeni financijski izvjestaji fer prezentiraju, u svim znacajnim odrednicama,
financijski polozaj Fonda na dan 31. prosinca 2018. godine, njegovu financijsku uspje$nost i njegove
novéane tokove za godinu koja je tada zavrsila, u skladu sa zakonskim zahtjevima za ra¢unovodstvo
mirovinskih fondova u Republici Hrvatskoj.

Osnova za izraZavanje misljenja

Obavili smo nasu reviziju u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima. Nage odgovornosti, u
skladu s tim standardima, podrobnije su opisane u nasem izvjeséu neovisnog revizora u odjeljku
Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjestaja. Neovisni smo od Fonda i Druétva za
upravljanje u skladu s etickim zahtjevima koji su relevantni za nasu reviziju financijskih izvjestaja u
Hrvatskoj i ispunili smo nase ostale eti¢ke odgovornosti u skladu s tim zahtjevima. Uvjereni smo da
su nam pribavljeni revizijski dokazi dostatni i primjereni te da &ine odgovarajuéu osnovu za potrebe
izrazavanja naseg misljenja.
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lzvieSée neovisnog revizora vlasnicima udjela Raiffeisen obveznog
mirovinskog fonda kategorija C (nastavak)

lzvjesce o reviziji financijskih izvjestaja (nastavak)

Kljuéna revizijska pitanja

Klju€na revizijska pitanja su ona pitanja koja su, po nasoj profesionalnoj prosudbi, bila od najvece
vaznosti za nasu reviziju financijskih izvjestaja tekuéeg razdoblja. Ta smo pitanja razmatrali u
kontekstu nase revizije financijskih izvjestaja kao cjeline i pri formiranju naseg misljenja o njima te ne

dajemo zasebno misljenje o tim pitanjima.

Fer vrijednost financijskih instrumenata koji ne kotiraju na aktivnom triistu

Na dan 31. prosinca 2018. godine, portfelj financijske imovine iskazane po fer vrijednosti kroz raéun dobiti i
gubitka (FVRDG) i po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit (FYOSD) iznosio je 1.221.954 tisuéa kuna
(31. prosinca 2017.: 1.289.160 tisuca kuna financijske imovine raspolozive za prodaju i po fer vrijednosti kroz
racun dobiti i gubitka), ukljucujuci 958,726 tisuca kuna ulaganja u financijske instrumente koji ne kotiraju na
aktivnom trZistu (31. prosinca 2017, : 566.182 tisuéa kuna).

Vidi biljesku 2 za raCunovodstvene politike za financijske instrumente te biljeske 14 i 15.

Kljuéno revizijsko pitanje

Kako smo pristupili tom pitanju

Dio FVRDG i FVOSD portfelja Fonda odnosi se na
ulaganja u financijske instrumente koji ne kotiraju
na aktivnom trzitu. Takvi nekotirani instrumenti
primarno se odnose ha drzavne i korporativne
obveznice.

Dok se fer vrijednost imovine FVRDG i FVOSD
portfelja najbolje odreduje u usporedbom s

njihovim kotiranim trzi$nim cijenama, u o
sluc¢ajevima kada instrumenti nisu kotirani na
aktivnom trzistu, njihovu fer vrijednost Fond mjeri
primjenom odgovarajuéih tehnika vrednovanja
kao Sto su tehnike sada$nje vrijednosti (bazirane
na modelu diskontiranih novéanih tokova),
tehnikama baziranim na usporedivim
multiplikatorima za vrednovanje, cijenama
izvedenim iz krivulja prinosa drzavnih obveznica,
stvarnim cijenama u trziSnim transakcijama, ili
referentnim stopama izvedenim iz eksternih
cjenovnih servisa.

Odabir i primjena navedenih tehnika vrednovanja
zahtijeva znacajan stupanj prosudbe od strane
Uprave, uklju€ujudi, ali ne ograni¢eno na,
utvrdivanje odgovarajucih diskontnih stopa i
terminalnih stopa rasta, pretpostavki buduéih
novéanih tokova, utvrdivanje odgovarajucih
grupa usporedivih drustava i usporedivih
transakcija.

Sukladno navedenom, procjenu fer vrijednosti
ulaganja u instrumente koji ne kotiraju na
aktivnom trzistu odredili smo kao kljuéno
revizijsko pitanje.

Nase revizorske procedure vezane uz ovo podrudje,
izmedu ostalog, ukljugivale su:

procjenu dizajna i implementacije kljuénih kontrola
nad identifikacijom trzista kao aktivnog ili neaktivnog i
posljediénom klasifikacijom financijskih instrumenata
u hijerarhiji fer vrijednosti u skladu s relevantnim
standardima izvjestavanja;

procjenu primjerenosti Fondovog modela fer
vrijednosti usporedbom sa zahtjevima relevantnih
standarda financijskog izvje$tavanja te s trenutnom
trziSnom praksom;

uz pomoc vlastitog specijalista za vrednovanje, na
uzorku financijskih instrumenata koji nisu kotirani na
aktivnom trZistu odabranih na temelju njihove veligine
i ostalih riziénih karakteristika:

¢ testiranje integriteta modela vrednovanja koje
primjenjuje Fond, ukljuéujuéi matematicku
tocnost i konzistentnost ulaznih podataka i
izvora podataka;

e preispitivanje razumnosti kljuénih pretpostavki
primijenjenih u modelima vrednovanja poput
onih vezanih uz diskontne stope i stope rasta,
oéekivane novéane tokove te utvrdivanje
odgovarajucih grupa usporedivih drustava i
usporedivih transakcija;

¢ gdje su koristeni eksterni cjenovni servisi,
provjera s javno dostupnim referentnim
stopama;

procjenu toénosti i potpunosti objava povezanih u
financijskim izvjestajima vezano uz instrumente koji
ne kotiraju na aktivnom trzistu.
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Izvjesée neovisnog revizora vlasnicima udjela Raiffeisen obveznog
mirovinskog fonda kategorija C (nastavak)

lzvjescée o reviziji financijskih izvjestaja (nastavak)

Ostale informacije

Uprava Drustva za upravljanje odgovorna je za ostale informacije. Ostale informacije ukljuéuju lzvjesce
poslovodstva koje su sastavni dio Godisnjeg izvjedca, ali ne ukljuéuju financijske izvjestaje niti nage
izvieSce o reviziji financijskih izvjestaja.

NaSe misljenje na financijske izvjestaje ne odnosi se na ostale informacije te ne izrazavamo uvjerenje
bilo koje vrste na ostale informacije, osim ako to nije izri¢ito navedeno u nagem izvjescu.

U vezi s nasom revizijom financijskih izvjestaja, odgovornost nam je progéitati ostale informacije te pri
tome razmotriti jesu li ostale informacije znacajno nekonzistentne s financijskim izvjegtajima ili
saznanjima koja smo prikupili tijekom revizije, kao i €ine li se, na neki drugi nagin, znacajno pogresno
iskazane.

Vezano za lzvjeSce poslovodstva, takoder smo proveli procedure koje su zahtijevane hrvatskim

Zakonom o racunovodstvu (,Zakon o radunovodstvu”). Ove procedure uklju€uju razmatranje je ||
IzvjeSce poslovodstva pripremljeno u skladu s élankom 21. Zakona o radunovodstvu.

Na osnovi procedura ¢ije je provodenje zahtijevano kao dio nase revizije financijskih izvjeStaja te gore
navedenih procedura, prema nasem misljenju:

* Informacije sadrzane u lzvjeScu poslovodstva za financijsku godinu za koji su pripremljeni
financijski izvjestaji, konzistentne su, u svim znacajnim odrednicama, s financijskim
izvjestajima;

* lzvjeSce poslovodstva pripremljeno je, u svim znaéajnim odrednicama, u skladu s &lankom 21.
Zakona o racunovodstvu;

Nadalje, uzevsi u obzir poznavanje i razumijevanje Fonda te okruzenja u kojem on posluje, a koje smo
stekli tijekom nase revizije, duznost nam je izvijestiti jesmo li identificirali znadajno pogresne iskaze u
lzvje$cu poslovodstva. U vezi s tim, nemamo nista za izvijestiti.
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lzvieSce neovisnog revizora vlasnicima udjela Raiffeisen obveznog
mirovinskog fonda kategorija C (nastavak)

Izvjesce o reviziji financijskih izvjestaja (nastavak)
Odgovornosti Uprave Dru$tva za upravijanje i onih koji su zaduZeni za nadzor za financijske izvjestaje

Uprava Drustva za upravljanje je odgovorna za sastavljanje i fer prezentaciju financijskih izvjestaja u
skladu sa zakonskim zahtjevima za raCunovodstvo mirovinskih fondova u Republici Hrvatskoj, te za one
interne kontrole za koje Uprava Drustva za upravljanje odredi da su potrebne, kako bi se omogucilo
sastavljanje financijskih izvjestaja, bez znacajnog pogresnog prikaza uslijed prijevare ili pogreske .

U sastavljanju financijskih izvje$taja, Uprava Drustva za upravljanje je odgovorna za procjenjivanje
sposobnosti Fonda da nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem te objavljivanje, ako je
primjenjivo, pitanja povezanih s vremenski neograniéenim poslovanjem i koristenjem
raunovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj neograniéenosti poslovanja, osim u onim
slucajevima kada Uprava Drustva za upravljanje namjerava likvidirati Fond, prekinuti poslovanje ili
nema realne alternative nego da to ugini.

Oni koji su zaduZeni za nadzor, odgovorni su za nadziranje procesa financijskog izvjeStavanja,
uspostavljenog od strane Drustva za upravljanje,

Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjestaja

Nasi su ciljevi ste¢i razumno uvjerenje o tome jesu li financijski izvjestaji, kao cjelina, bez znacajno
pogresnog iskaza uslijed prijevare ili pogreske te izdati izvje$¢e neovisnog revizora koje ukljucuje nase
misljenje. Razumno uvjerenje je visoka razina uvjerenja, ali nije garancija da ¢e revizija obavljena u
skladu s Medunarodnim revizijskim standardima uvijek otkriti postojanje znacajno pogresnih iskaza.
Pogresni iskazi mogu nastati uslijed prijevare ili pogreske, a smatraju se znaéajnim, ako se razumno
moze ocekivati da bi, pojedinacno ili zbrojeni s drugim pogresnim iskazima, utjecali na ekonomske
odluke korisnika financijskih izvjeStaja, donesene na osnovi ovih financijskih izvjestaja.

Kao sastavni dio revizije u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima, donosimo profesionalne
prosudbe i odrzavamo profesionalni skepticizam tijekom revizije. Mi takoder :

* prepoznajemo i procjenjujemo rizike znacajno pogresnog iskaza financijskih izvjestaja, zbog
prijevare ili pogreske; oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao odgovor na te rizike i
pribavljamo revizijske dokaze koji su dostatni i primjereni kako bi osigurali osnovu za
donosenje naseg misljenja. Rizik neotkrivanja znacajno pogresnog iskaza nastalog uslijed
prijevare, veci je od rizika neotkrivanja onog nastalog uslijed pogreske, buduci da prijevara
mozZe ukljuciti tajne sporazume, krivotvorenje, namjerno ispustanje, pogreéno prikazivanje ili
zaobilaZenje internih kontrola.

» stjeCemo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali
revizijske postupke koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i u svrhu izrazavanja
misljenja o ucinkovitosti internih kontrola Fonda.

= ocjenjujemo primjerenost koristenih raéunovodstvenih politika i razumnost raéunovodstvenih
procjena i povezanih objava od strane Uprave Drustva za upravljanje.



KPMG'

lzvjes¢e neovisnog revizora vlasnicima udjela Raiffeisen obveznog
mirovinskog fonda kategorija C (nastavak)

lzvjescée o reviziji financijskih izvjestaja (nastavak)
Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjestaja (nastavak)

* donosimo zakljucak o primjerenosti kori$tenja pretpostavke vremenske neogranigenosti
poslovanja od strane Uprave Drustva za upravljanje te, temeljeno na pribavljenim revizijskim
dokazima, zaklju€ujemo o tome postoji li znadajna neizvjesnost u vezi s dogadajima ili
okolnostima koji mogu stvarati zna¢ajnu sumnju u sposobnost Fonda da nastavi s vremenski
neogranicenim poslovanjem. Ukoliko zakljuéimo da postoji znadajna neizvjesnost, od nas se
zahtijeva da skrenemo pozornost u nasem izvje$éu neovisnog revizora na povezane objave u
financijskim izvjeStajima ili, ako takve objave nisu odgovarajuée, da modificiramo nase misljenje.
Nasi zakljucci temelje se na revizijskim dokazima pribavljenim do datuma izdavanja naseg
izvjeSca neovisnog revizora. Medutim, buduéi dogadaji ili uvjeti mogu uzrokovati da Fond ne
bude u moguénosti nastaviti s vremenski neograniéenim poslovanjem.

* ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrzaj financijskih izviestaja, ukljuéujudi i
objave te razmatramo odrazavaju li financijski izvjestaji transakecije i dogadaje na kojima su
zasnovani na nacin kako bi se postigla fer prezentacija.

Komuniciramo s onima koji su zaduZeni za nadzor u vezi s, izmedu ostalog, planiranim djelokrugom i
vremenskim rasporedom revizije i vaznim revizijskim nalazima, ukljuéujuci i one u vezi sa znacajnim
nedostacima u internim kontrolama, koji su otkriveni tijekom nase revizije.

Medu pitanjima o kojima se komunicira s onima koji su zaduZeni za nadzor, odredujemo ona koja su
od najvece vaznosti za reviziju financijskih izvjestaja tekuéeg razdoblja i stoga su kljucna revizijska
pitanja. Ta pitanja opisujemo u nadem izvje$éu neovisnog revizora, osim ukoliko zakon ili propisi
sprjecavaju javno objavljivanje tih pitanja ili, kada odluéimo, u iznimno rijetkim okolnostima, da ta
pitanja ne trebamo komunicirati u nagem izvje3éu neovisnog revizora, s obzirom da se razumno moje
ocekivati da bi negativne posljedice njihove objave nadmasile dobrobiti javnog interesa.
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kPG

lzviesée neovisnog revizora ¢lanovima Raiffeisen obveznog
mirovinskog fonda kategorija C (nastavak)

Izvjescée o ostalim zakonskim i regulatornim obvezama

Imenovani smo revizorima od strane onih zaduZenih za nadzor na 24. travnja 2018. da obavimo
reviziju financijskih izvjestaja Raiffeisen obveznog mirovinskog fonda kategorija C za godinu koja je
zavrsila 31. prosinca 2018. Ukupno neprekinuto razdoblje naseg angazmana iznosi 4 godine te se
odnosi na razdoblja od 31. prosinca 2015. do 31. prosinca 2018. godine.

Potvrdujemo sljedede:

* nase revizorsko misljenje konzistentno je s dodatnim izvjetajem prezentiranim
Revizorskom Odboru Drustva za upravljanje na dan 22. ozujka 2019.;

e tijekom razdoblja na koje se odnosi nasa revizija zakonskih financijskih izvjestaja nismo
pruzali nerevizijske usluge pa samim tim niti nedozvoljene nerevizijske usluge na koje se
odnosi clanak 44. Zakona o reviziji. Takoder, zadrzali smo neovisnost od subjekta revizije
tijekom provedbe revizije.

KPMG Croatia d.o.o. za reviziju 22. ozujka 2019.
Hrvatski ovlasteni revizori

Eurotower

lvana Luédiéa 2a < R
10000 Zagreb Katarina Kecko
Hrvatska Direktor, Hrvatski oviasteni revizor

vana Lucica 2a
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Izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine
(svi iznosi izraZzeni su u kunama)

Konta
skupine Pozicija BiljeSke 2017. 2018.
Neto realizirani dobici (gubici) financijskih instrumenata 3 25.642.556 1.679.117
73 Realizirani dobici od financijskih instrumenata 3 27.072.649 9.873.166
63 Realizirani gubici od financijskih instrumenata 3 -1.430.093 -8.194.049
Noto nerealizrant dobic (gubll fnaneisin instumenatapo 4 ygar0 100779
rog Meopeedsimice @i i mnneazo e 4 sego s
71%-60x gitfntizﬁi?ﬁ ;auzj;iilt(:afinancijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz 4 0 1684429
Ostali prihodi 154.373.951 119.811.875
70 Prihodi od kamata i amortizacija premije (diskonta) 5 38.487.214 37.350.216
;}X()C’Sim Pozitivne teajne razlike 115.877.609 82.093.285
74 Prihodi od dividendi 0 364.823
75 Dobi_t od ukiqanja rezervacija za umanjenje vrijednosti za o¢ekivane 0 0
kreditne gubitke
76 Ostali prihodi 9.128 3.551
Ostali financijski rashodi -148.445.081 -81.605.046
67 Rashodi od kamata -56.592 -3.382
ggx()"“m Negativne teajne razlike -148.388.489  -81.601.664
64x Gubici od umanjenja vrijednosti za ocekivane kreditne gubitke 0 0
68 Ostali rashodi s osnova ulaganja u financijske instrumente 0 0
Ostali rashodi -4.980.633 -5.747.606
61 Rashodi s osnova odnosa s mirovinskim drustvom 6 -4.678.003 -5.407.014
65 Naknada depozitaru 7 -287.877 -330.050
66 Transakcijski trogkovi -14.753 -10.542
64y Umanjenje ostale imovine 0 0
69 Ostali dozvoljeni troskovi mirovinskog fonda 0 0
Dobit ili gubitak 26.936.062 35.572.119
Ostala sveobuhvatna dobit 45.992.271 5.441.505
Promjena fer vrijednosti vlasnickih instrumenata 0 0
Promjena revalorizacijskih rezervi: duznicki vrijednosni papiri 45.992.271 5.441.505
— nerealizirani dobici/gubici 45,992.271 5.441.505
— preneseno u racun dobiti i gubitka (reklasifikacijske usklade) 0 -
Promjena revalorizacijskih rezervi: instrumenti zastite (ucinkoviti dio) 0 0
— dobici/gubici 0 0
- preneseno u racun dobiti i gubitka (reklasifikacijske usklade) 0 0
Ukupna sveobuhvatna dobit 72.928.333 41.013.624
Biljeske u nastavku ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
Raiffeisen obvezni mirovinski fond kategorija C 12



Izvjestaj o financijskom polozaju
Na dan 31. prosinca 2018. godine

(svi iznosi izrazeni su u kunama)

Konta
skupine Pozicija Biljeske 31.12.2017. 31.12.2018.
Imovina fonda
10+18* Novéana sredstva 8 67.490.749 88.736.984
37+52+18* Depoziti kod kreditnih institucija 0 0
Prenosivi duzni€ki i viasnicki vrijednosni papiri: 1.285.932.139 1.472.868.586
20732149" ~koji se vrednuju po fer vrijednosti 9 1285932130 1.152.756.843
a) kojima se trguje na uredenom trzitu 1.285.932.139 1.152.756.843
b) nedavno izdani kojima je prospektom predvideno uvritenje 0 0
50+18* - koji se vrednuju po amortiziranom trogku 10 0 320.111.743
31+51 Instrumenti trzi$ta novca 0 0
33x Udjeli UCITS fondova 11 0 47.016.539
33y Udjeli fondova sliénih UCITS fondovima 11 0 22.061.962
34 Udijeli alternativnih investicijskih fondova 0 0
35 Izvedeni financijski instrumenti 3.228.570 119.010
55 Ostala financijska imovina 0 0
raz 1 (osim
kt Ostala imovina 0 0
10)+39+49
A Ukupna imovina 1.356.651.458 1.630.803.081
990-994 lzvanbilanéna evidencija aktiva 512.075.700 655.454.220
Obveze fonda
20 Obveze s osnove ulaganja u financijske instrumente 0 0
21+28* Financijske obveze koje se vrednuju po fer vrijednosti 12 2.883.301 53.154
22+28* Financijske obveze koje se vrednuju po amortiziranom tro$ku 0 0
23 Obveze prema mirovinskom drustvu 449.871 503.277
24 Obveze prema depozitaru 27.684 30.502
26 Obveze s osnove prijenosa obracunskih jedinica 2.623.009 3.795.874
25+28* Ostale obveze mirovinskog fonda 0 162
B Ukupno obveze mirovinskog fonda 5.983.865 4.382.969
(o] Neto imovina mirovinskog fonda 1.350.667.593 1.626.420.112
D Broj obracéunskih jedinica 10.470.241 12.263.113
E Vrijednost obracunske jedinice mirovinskog fonda 129,0006 132,6270
Obveze fonda prema izvorima imovine
90 Nové&ani primici s osnova uplata doprinosa i promjene élanstva 1.475.464.484 1.952.604.406
03 {:Jeo;ggglslrzndrzc:é;f:nova isplata mirovina i promjene ¢lanstva .336.540.280  -578.941.307
94 Dobit/(gubitak) tekuce poslovne godine 26.936.062 356.572.119
95 Zadrzana dobit/gubitak iz prethodnih razdoblja 76.395.052 118.150.560
96 Rezerve fer vrijednosti 108.412.275 99.034.334
96x+96y - fer vrijednost financijske imovine 108.412.275 99.034.334
96z - ucinkoviti dio raéunovodstva zastite 0 0
F Ukupno obveze prema izvorima imovine 1.350.667.593 1.626.420.112
995-999 Izvanbilanéna evidencija pasiva 512.075.700 655.454.220
Biljedke u nastavku &ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
Raiffeisen obvezni mirovinski fond kategorija C 13



Izvjedtaj o promjenama u neto imovini mirovinskog Fonda

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine
(svi iznosi izraZeni su u kunama)

Pozicija 2017. 2018.
Dobit ili gubitak 26.936.062 35.572.119
Ostala sveobuhvatna dobit 45.992.271 5.441.505
Poveéanje/(smanjenje) neto imovine od poslovanja mirovinskog fonda
72.928.333 41.013.624

(sveobuhvatna dobit)
Primici s osnova uplata doprinosa i promjene ¢lanstva 369.809.289 477.139.922
Izdaci s osnova isplata mirovina i promjene ¢lanstva te zbog smrti élana -149.653.538  -242.401.027
Ukupno poveéanje/(smanjenje) od transakcija s obra¢unskim jedinicama

220.155.751 234.738.895
mirovinskog fonda
Ukupno povecéanje/(smanjenje) neto imovine mirovinskog fonda 293.084.084 275.752.519

Biljeske u nastavku €ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
Raiffeisen obvezni mirovinski fond kategorija C 14



Izvjestaj o nov€anim tokovima (direktna metoda)

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine
(svi iznosi izrazeni su u kunama)

Pozicija

Novéani tokovi iz poslovnih aktivnosti
Primici od prodaje prenosivih vrijednosnih papira
Izdaci od kupnje prenosivih vrijednosnih papira
Primici od prodaje instrumenata trzi$ta novca
lzdaci od kupnje instrumenata trzista novca
Primici od prodaje udjela investicijskih fondova
|zdaci od kupnje udjela investicijskih fondova
Primici od ulaganja u izvedenice

|zdaci od ulaganja u izvedenice

Primici od dividendi

Primici od kamata

lzdaci za kamate

Primici po depozitima i sliénim instrumentima
lzdaci po depozitima i sliénim instrumentima
|zdaci od naknada za upravljanje

lzdaci za naknade depozitaru

Izdaci za transakcijske trokove i ostale dozvoljene tro$kove mirovinskog
fonda

Ostali primici iz poslovnih aktivnosti

Ostali izdaci iz poslovnih aktivnosti

Novéani tokovi iz financijskih aktivnosti

Primici s osnova uplata doprinosa i promjene ¢lanstva

Izdaci s osnova isplata mirovina i promjene ¢lanstva te zbog smrti ¢lana
Ostali primici iz financijskih aktivnosti

Ostali izdaci iz financijskih aktivnosti

Efekti promjene tecaja stranih valuta

Neto povecanje (smanjenje) nov&anih sredstava

Novac na poéetku razdoblja

Novac na kraju razdoblja

BiljeSke u nastavku €ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.

2017. 2018.
-157.349.738 -215.473.017
170.505.562 133.293.173
-386.580.762 -335.731.071
0 0

0 0
30.004.386 40.003.235
-20.000.000 -107.881.262
8.861.000 78.262.070
-1.034.000 -71.047.425

0 367.162

45.800.341 53.141.268
-56.592 -3.382
51.000.000 244.253.226
-51.000.000 -244.207.279
-4.603.684 -5.353.608
-287.082 -327.233
-14.481 -10.380
339.000.422 174.984.635
-339.044.848 -175.216.146
221.713.570 235.911.760
369.809.289 477.139.922
-148.095.719 -241,228.162
0 0

0 0

80.673 825,507
64.444 505 21.264.250
3.023.281 67.467.786
67.467.786 88.732.036

Raiffeisen obvezni mirovinski fond kategorija C
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BiljeSke uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine
(svi iznosi izraZeni su u kunama)

1. OPCI PODACI

Fond koji je predmet izvjeStavanja

Raiffeisen obvezni mirovinski fond kategorija C (u nastavku ,Fond") je osnovan je kao zaseban subjekt bez
pravne osobnosti radi prikupljanja nov&anih sredstava uplacivanjem doprinosa &lanova i ulaganja tih sredstava
s ciliem povecanja vrijednosti imovine radi osiguranja isplate mirovinskih davanja &lanovima, u skladu s
odredbama Zakona o obveznim mirovinskim fondovima (NN, br. 19/14, 93/15, 64/18 i 115/18, u nastavku

.Zakon").

Osnivanje i djelovanje mirovinskih fondova do 20. kolovoza 2014. godine bilo je regulirano Zakonom o obveznim
i dobrovoljnim mirovinskim fondovima koji je u Republici Hrvatskoj donesen 20. svibnja 1999. godine, te

izmjenama i dopunama tog Zakona u narednim godinama.
Fond je osnovan 30. svibnja 2014. godine, a zapoéeo je s radom 21. kolovoza 2014. godine.

Stupanjem na snagu Zakona, Raiffeisen obvezni mirovinski fond zapoéinje poslovanje kao Raiffeisen obvezni

mirovinski fond kategorije C 21. kolovoza 2014. godine.
Nadzor nad Fondom obavlja Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (u nastavku “Agencija").
Drustvo za upravljanje Fondom

U skladu sa Statutom Fonda, te odredbama Zakona, Fondom upravlja Raiffeisen drustvo za upravijanje
obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima d.d. (u nastavku ,Drustvo za upravljanje"), sa sjedi§tem u
Zagrebu. Drudtvo za upravljanje je registrirano na Trgova¢kom sudu u Zagrebu dana 27. rujna 2001. godine, a
odobrenje za rad dobilo je 5. studenog 2001. godine od Agencije. Drustvo za upravljanje je u 100%-tnom
vlasnistvu drustva Raiffesenbank Austria d.d., Zagreb.

20. listopada 2014. godine Raiffeisen mirovinsko drustvo za upravljanje obveznim mirovinskim fondom d.d.
promijenilo je naziv u Raiffeisen drustvo za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima d.d. i

njemu je pripojeno Raiffeisen mirovinsko drustvo za upravljanje dobrovoljnim mirovinskim fondovima d.o.o.

Drustvo za upravljanje odgovara za poslovanje Fonda, kao i za $tetu poéinjenu vlasnicima udjela uslijed kréenja

Zakona i Statuta. Drustvo za upravljanje Fondu zaraunava naknadu za upravljanje propisanu Zakonom.
Depozitar

Sukladno Zakonu, Dru$tvo za upravljanje treba odabrati depozitara kojem ¢e povijeriti ¢uvanje imovine Fonda.
Depozitar Fonda je Addiko Bank d.d., Zagreb (u nastavku ,Depozitar").

Drustvo za upravljanje je odgovorno za izragun vrijednosti imovine Fonda, a Depozitar za potvrdu izratuna
Drustva za upravljanje. U skladu sa Zakonom Depozitar Fondu zara¢unava skrbni¢ku naknadu.

Raiffeisen obvezni mirovinski fond kategorija C 18



BilieSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2018. godine
(svi iznosi izraZeni su u kunama)

1. OPCI PODACI (NASTAVAK)
Sredi$nji registar osiguranika

Srediénji registar osiguranika (u nastavku "REGOS") je ustanova osnovana uredbom Vlade Republike Hrvatske
sa zadacom prikupljanja i nadzora uplata doprinosa za mirovinsko osiguranje i vodenja evidencije o pojedinaénim
ratunima ¢&lanova obveznih mirovinskih fondova, kao i radi prijenosa doprinosa, raéuna i sredstava u ime

¢lanova.

Ulaganja

Sredstva Fonda mogu se ulagati u skladu sa statutom Fonda.

Strategija ulaganja Fonda je ostvarivanje primjerene stope prinosa na dulji rok u odnosu na preuzeti rizik

ulaganjem imovine Fonda na hrvatska i inozemna trzista duzni¢kih vrijednosnica.

U skladu sa statutom Fonda, imovina Fonda mozZe se sastojati iskljucivo od:

1.

prenosivih duzni¢kih vrijednosnih papira i instrumenata trzista novca ¢&iji je izdavatelj Republika
Hrvatska, druga drzava &lanica Europske unije odnosno drzava potpisnica Ugovora o europskom
gospodarskom prostoru (u nastavku ,drzava ¢lanica") ili drzava élanica Organizacije za gospodarsku
suradnju i razvoj (u nastavku ,drzava &lanica OECD-a“), te Hrvatska narodna banka ili sredi$nja banka
druge drzave &lanice, odnosno drzave ¢lanice OECD-a, odnosno javno medunarodno tijelo kojemu

pripada vecina drzava ¢lanica,

prenosivih duznikih vrijednosnih papira i instrumenata trzista novca za koje jam¢i Republika Hrvatska,
druga drZava €lanica, drZzava ¢lanica OECD-a, Hrvatska narodna banka ili sredi$nja banka druge drzave
¢lanice, odnosno drzave Elanice OECD-a ili je izdavatelj javno medunarodno tijelo kojemu pripadaju
jedna ili viSe drzava &lanica, odnosno kojemu pripada jedna ili viSe drzava ¢élanica OECD-a, ili javno

medunarodno tijelo kojemu pripadaju jedna ili vi$e drzava élanica,

prenosivih duzni€kih vrijednosnih papira i instrumenata trZista novca uvrétenih na uredeno trzi$te u
smislu odredbi zakona koji ureduje trziste kapitala, &iji je izdavatelj jedinica lokalne i podrune
(regionalne) samouprave u Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi &lanici ili drzavi &lanici OECD-a,

prenosivih duzni€kih vrijednosnih papira i instrumenata trzi$ta novca uvrétenih na uredeno trziste u
smislu odredbi zakona koji ureduje trziste kapitala, ¢iji izdavatelj ima sjediste u Republici Hrvatskoj,

drugoj drzavi &lanici ili drzavi élanici OECD-a,

udjela UCITS fondova koji su odobrenje za rad dobili u Republici Hrvatskoj ili drugoj drzavi &lanici ili
odgovarajucéih fondova koji su odobrenje za rad dobili u drzavi &lanici OECD-a, pod uvjetom da su
provodenje nadzora nad tim fondovima i razina zastite ulagatelja istovjetni onima propisanim zakonom

koji ureduje osnivanje i rad otvorenih investicijskih fondova s javhom ponudom,

depozita kod kreditnih institucija koji su povratni na zahtjev te koji dospijevaju za najviée 12 mjeseci, pod
uvjetom da kreditna institucija ima registrirano sjediste u Republici Hrvatskoj ili drugoj drzavi &lanici ili
drzavi €lanici OECD-a, pod uvjetom da su provodenje nadzora nad tom kreditnom institucijom i razina

zastite deponenata istovjetni onima propisanima zakonom koji ureduje poslovanje kreditnih institucija,
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine
(svi iznosi izraZzeni su u kunama)

1. OPCI PODACI (NASTAVAK)
Ulaganja (nastavak)
7. izvedenih financijskih instrumenata kojima se trguje na uredenim trzistima u smislu odredbi zakona koji

ureduje trziste kapitala ili izvedenih financijskih instrumenata kojima se trguje izvan uredenih trzista
(neuvrstene OTC izvedenice) pod sljedeéim uvjetima:

a) temeljnaimovina izvedenice sastoji se od financijskih instrumenata obuhvaéenih to¢kama 1. do
5. &lanka 125. stavka 1. Zakona, financijskih indeksa, kamatnih stopa, deviznih te¢ajeva ili
valuta, u koje Fond moZe ulagati u skladu sa Zakonom i propisima donesenim na temelju
Zakona,

b) druge ugovorne strane u transakcijama s neuvrstenim (OTC) izvedenicama su institucije koje
podlijezu bonitetnom nadzoru, te pripadaju kategorijama koje moze dodatno propisati Agencija
i

c) neuvrStene (OTC) izvedenice podlijezu svakodnevnom pouzdanom i povjerljivom vrednovanju,
te ih je u svakom trenutku moguce prodati, likvidirati ili zatvoriti prijebojnom transakcijom po
njinovoj fer vrijednosti na zahtjev Fonda,

8. novca naraéunima,
9. drugih vrsta imovine koja je proiza$la iz imovine iz toéaka 1. do 10. &lanka 125. stavka 1. Zakona.

Fond moZe pozajmiti nov&ana sredstva od trecih osoba u ukupnom iznosu do 5% neto vrijednosti imovine Fonda,

ali samo putem repo poslova i transakcija prodaje i ponovne kupnje, i to ne na rok duzi od tri mjeseca.

NajviSe 5% neto vrijednosti imovine Fonda, a najvise do 50% svakog pojedinog ulaganja dozvoljeno je pozajmiti
tre¢im osobama. Imovina Fonda moze se pozajmljivati iskljuéivo temeljem pisanog ugovora ili u sklopu
organiziranih sustava za pozajmljivanje vrijednosnih papira koji djeluju u sklopu sustava za prijeboj i namiru.
Pozajmljivanje je dozvoljeno samo na iskljuivu korist Fonda radi povecanja prinosa Fonda, bez neprimjerenog
povecanja rizika. U tom smislu, pozajmljeni vrijednosni papiri moraju biti primjereno osigurani kolateralom.
Ugovori o zajmu moraju sadrzavati odredbu kojom se omoguéava povlaéenje pozajmljenih vrijednosnih papira
na poziv u roku od 15 radnih dana.

Drustvo za upravljanje moze koristiti financijske izvedenice u svoje ime i za raéun Fonda iskljucivo radi postizanja

valutne uskladenosti.
Prilikom ugovaranja financijskih izvedenica moraju se uvazavati sljedec¢a ograniéenja:

1. ukupna izloZzenost prema temeljnoj imovini koja je stvorena kroz financijske izvedenice ne smije biti ve¢a

od 30% neto vrijednosti imovine Fonda,

2. izloZzenost prema jednoj osobi na temelju izvedenih financijskih instrumenta ugovorenih s tom osobom

ne smije prelaziti 3% neto vrijednosti imovine Fonda,

3. ulaganjem u izvedenice ili druge instrumente iz élanka 125. stavka 1. Zakona koji u sebi imaju ugradenu
izvedenicu, nije dozvoljeno stvoriti izloZenost prema temeljnoj imovini kojom se prekoraguju ograni¢enja
ulaganja propisana Zakonom ili pravilnicima donesenim temeljem Zakona te se ne smije stvoriti

izloZzenost prema imovini iz ¢lanka 134. Zakona.

Agencija Pravilnikom o dozvoljenim ulaganjima i dodatnim ograniéenjima ulaganja obveznog mirovinskog
fonda (NN, br. 103/14, 67/15, i 39/17) (u nastavku ,Pravilnik“) propisuje dodatna ograni¢enja za ulaganja,
postupanja s imovinom mirovinskih fondova te izraun izloZenosti ¢lanka 126. Zakona.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine
(svi iznosi izrazeni su u kunama)

1.  OPCI PODACI (NASTAVAK)

Ulaganja (nastavak)
Imovina Fonda ne moze biti ulozena u:

1. imovinu koja je po zakonu neotudiva ili koja je optereéena, odnosno zalozZena ili fiducijarno prenesena radi

osiguranja kakve trazbine i

2. vrijednosne papire izdane od depozitara Fonda, bilo kojeg dioni¢ara, odnosno vlasnika udjela Drustva za
upravljanje, ili bilo koje osobe koja je povezana osoba s prethodno navedenim osobama. Navedeno

ograni¢enje se ne primjenjuje na vrijednosne papire iz ¢lanka 125. stavka 1. to¢ke 1. Zakona.

Imovina Fonda investirana je u duznic¢ke vrijednosnice te udjele u investicijskim fondovima sukladno zakonskim
ogranienjima i trZzisnim uvjetima kako bi se maksimizirao oéekivani prihod te minimizirao o€ekivani rizik.

Uprava i nadzorni odbor

Upravljaku strukturu Raiffeisen drustva za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima d.d. €ine:

Nadzomi odbor

Anton Staréevi¢ Predsjednik

Zoran Vucicevi¢ Zamjenik predsjednika
Dubravko Luka& Clan

Christa Geyer Clan

Peter Zilinek Clan

Uprava

Damir Grbavac Predsjednik

Eva Horvat Clan

Gordan Sumanovié Clan

Odbor za reviziju

Anton Starcevi¢ Predsjednik
Zoran Vugidevié Clan
Dubravko Lukaé Clan
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2018. godine
(svi iznosi izraZeni su u kunama)

2. PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Osnove za pripremu - Izjava o uskladenosti

Financijski izvje&taji pripremljeni su u skladu sa Zakonom o obveznim mirovinskim fondovima (NN, br. 19/14,
93/15, 64/18 i 115/18) i Pravilnikom o godinjim, tromjeseénim i drugim izvjestajima obveznog mirovinskog
fonda (NN, br. 104/17) izdanom od strane Agencije. Raunovodstvena regulativa Agencije temelji se na
Medunarodnim standardima financijskog izvje$tavanja usvojenim od strane Europske unije (“MSFI usvojeni od
strane EU"). Radunovodstvene politike podudaraju se s ratunovodstvenim nacelima Medunarodnih standarda
financijskog izvjeStavanja usvojenih od strane EU, osim u dijelu izratuna oéekivanih kreditnih gubitaka za
financijsku imovinu po amortiziranom trosku ili kroz ostalu sveobuhvatnu dobit te u dijelu prezentacije izvjestaja
o financijskom poloZaju i racunu dobiti i gubitka. Tamo gdje se racunovodstvene politike podudaraju s MSFI
usvojenim od strane EU, u opisu raunovodstvenih politika Fonda poziva na pojedine standarde koji su bili u

primjeni na dan 31. prosinca 2018. godine.
Ovi financijski izvje$taji odobreni su od strane Uprave Drustva za upravljanje dana 22. oZujka 2019. godine.

Osnova za mjerenje
Ovi financijski izvjestaji pripremljeni su na osnovi fer vrijednosti za financijske instrumente po fer vrijednosti
kroz raéun dobiti i gubitka i financijsku imovinu po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit. Ostala

financijska imovina i obveze iskazani su po amortiziranom ili povijesnom trosku.

Agencija je ,Pravilnikom o utvrdivanju neto vrijednosti imovine i vrijednosti obragunske jedinice obveznog
mirovinskog fonda" (,Pravilnik”) propisala kako je Drustvo za upravljanje duzno propisati u radunovodstvenim
politikama nacela i osnove za priznavanje, mjerenje i prestanak priznavanja imovine i obveza mirovinskog fonda.
Istim Pravilnikom, Agencija se poziva na odredbe vezane uz priznavanje i mjerenje financijskih instrumenata
sukladno MSFI-ju 9 koji su u primjeni od 1. sijeénja 2018. godine., uz ranije spomenuta odstupanja vezana uz
vrednovanje financijske imovine Fonda. Promjene u raéunovodstvenim politikama obja$njene su u biljesci 2.
Izvjestajna valuta

Financijski izvjestaji Fonda iskazani su u hrvatskim kunama (HRK). Na dan 31. prosinca 2018. i 2017. godine,

sluZbeni teaj kune u odnosu na druge znacajne valute bio je kako slijedi:

31. prosinca 31. prosinca
Valuta 2017. 2018.
1 EUR 7,513648 7,417575
1USD 6,269733 6,469192
1 CHF 6,431816 6,588129
1 GBP 8,467991 8,205282

Koristenje procjena i prosudbi

Sastavljanje financijskih izvje$taja sukladno radunovodstvenoj regulativi primjenjivoj na regulirane mirovinske
fondove u Republici Hrvatskoj zahtijeva dono$enje prosudbi, procjena i pretpostavki od strane rukovodstva
Drustva za upravljanje koje utje€u na primjenu politika i objavljenih iznosa imovine i obveza, prihoda i tro$kova.
Procjene i povezane pretpostavke temelje se na povijesnom iskustvu i razli€itim drugim €imbenicima za koje
smatra da su razumni u danim uvjetima, uz raspoloZive informacije na datum izvje$tavanja, a &iji rezultat &ini
osnovu za donosenje prosudbi o knjigovodstvenim vrijednostima imovine i obveza koje nisu direktno vidljive iz

ostalih izvora. Stvarni rezultati se mogu razlikovati od procjena.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine
(svi iznosi izraZeni su u kunama)

3. PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Koristenje procjena i prosudbi (nastavak)

Procjene i pripadajuce pretpostavke redovito se pregledavaju. Promjene raéunovodstvenih procjena priznaju se
u razdoblju u kojem je promjena procjene napravljena ako promjena utjete samo na to razdoblje. Ako promjena
utje¢e na razdoblje u kojem je nastala i na buduca razdoblja, priznaje se u razdoblju u kojem je nastala i u
budu¢im razdobljima. Informacije o prosudbama rukovodstva Drudtva za upravljanje koje se odnose na primjenu
racunovodstvenih propisa, koji imaju znadajan utjecaj na financijske izvjestaje kao i informacije o procjenama sa
znatnim rizikom moguceg znacajnog uskladenja u iducoj godini objavljene su u Biljesci 2A: Ra¢unovodstvene

procjene i prosudbe
Funkcionalna i izvjestajna valuta
Financijski izvjestaji pripremljeni su u kunama (,kn“) koje su ujedno i funkcionalna valuta.

Sluzbeni te€aj na dan 31. prosinca 2018. godine bio je 7,417575 kuna za 1 euro (2017.; 7,513648 kuna) i
6,469192 kuna za 1 americki dolar (2017.: 6,269733kuna).

Promjene u prezentiranju ili kfasifikaciji stavki unutar financijskih izvietaja

Racgunovodstvene politike dosljedno su primjenjivane i osim ako nije drugacije navedeno, u skladu su s onima

koristenim u prethodnoj godini.
Prihodi od ulaganja

Prihodi od ulaganja za razdoblje uklju¢uju realizirane dobitke od ulaganja u duzni¢ke vrijednosnice, udjele u
investicijskim fondovima te derivativne financijske instrumente. Takoder uklju¢uju pozitivne tetajne razlike od

monetarnih financijskih instrumenata, dividende i ostali sliéni prihodi.

Prihodi od kamata od duznickih vrijednosnica koje se mjere po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit,
imovine Koja se mjeri po amortiziranom tro$ku te tekucih raéuna i plasmana kod banaka priznaju se u dobiti ili
gubitku kako nastaju, primjenom efektivne kamatne stope relevantnog instrumenta izradunate na datum
stjecanja, kojom se buduéi procijenjeni novéani tokovi svode na neto sadasnju vrijednost tijekom razdoblja
trajanja pripadaju¢eg ugovora ili primjenom odgovaraju¢e promjenjive kamatne stope. Prihodi od kamata
uklju€uju i amortizaciju bilo kojeg diskonta ili premije, i ukoliko je primjenjivo, transakcijske tro$kove ili ostale
razlike izmedu pocetne knjigovodstvene vrijednosti kamatonosnog instrumenta i njegove vrijednosti po
dospijecu, izratunatih primjenom efektivne kamatne stope. Metoda efektivne kamatne stope je metoda izrauna
amortiziranog trodka financijske imovine ili obveze i rasporedivanja prihoda od kamata ili rashoda od kamata
tijekom ocekivanog razdoblja drzanja instrumenata. Prihod od kamata od duzniékih instrumenata po fer
vrijednosti kroz dobit ili gubitak priznaje se po kuponskoj kamatnoj stopi.
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BilieSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine
(svi iznosi izraZeni su u kunama)

2. PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Rashodi od ulaganja

Rashodi od ulaganja ukljuéuju realizirane gubitke od ulaganja u duzni¢ke vrijednosnice, udjele u investicijskim
fondovima te derivativne financijske instrumente. Rashodi od ulaganja takoder ukljuéuju naknadu za upravljanje,
naknadu Depozitaru, brokerske naknade i transakcijske trokove, ostale rashode te negativne te¢ajne razlike od

monetarnih financijskih instrumenata.
Prihodi od dividendi

Dividende na raspodjele iz investicijskih fondova priznaju se na datum izglasavanja dividende na Glavnoj
skupétini drustva ili kada je utvrdeno pravo na dividende, ovisno koji datum je raniji, a povezana potrazivanja
iskazuju se u izvjestaju o financijskom poloZaju u okviru "ostale imovine", odnosno u izvjestaju o sveobuhvatnoj
dobiti u okviru prihoda od dividendi. Nakon isplate dividende, povezana potraZivanja prebijaju se iznosom

napla¢enog novca.
Dobici i gubici od preraunavanja monetarne imovine i obveza

Nerealizirani dobici i gubici od ulaganja u financijske instrumente uklju€uju promjenu fer vrijednosti financijske

imovine i obveza po fer vrijednosti kroz radun dobiti i gubitka.

Transakcije u stranim valutama prera¢unate su po sluzbenom te¢aju Hrvatske narodne banke na dan poslovne
promjene. Monetarna i nemonetarna imovina i obveze izrazene u stranim valutama preracunati su u kune po
sluzbenom tec¢aju koji se primjenjuje na datum izvjeStavanja. Sve te¢ajne razlike koje proizlaze iz preraunavanja
stranih valuta i svi realizirani dobici umanjeni za gubitke kod prodaje ili namire monetarne imovine ili obveza
ukljuéeni su u dobit ili gubitak u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti. Nerealizirane teajne razlike koje proizlaze iz
financijskih instrumenta koji se mjere po fer vrijednosti kroz radun dobiti i gubitka prikazani su u poziciji Neto
teajne razlike financijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz raéun dobiti i gubitka. Sve ostale te€ajne razlike
proizasle od preracunavanja stranih valuta po imovini i obvezama, ukljuCujuci novéana sredstva, nerealizirane
te¢ajne razlike od ulaganja u imovinu koja se mjeri po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit, ulaganja u
imovinu koja se mjeri po amortiziranom trosku te efekte od spot kupoprodaje stranih valuta prikazane su u

stavkama ostalih pozitivnih odnosno ostalih negativnih teéajnih razlika.
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine
(svi iznosi izraZzeni su u kunama)

2. PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Troskovi upravljanja Fondom i drugi troSkovi
Ukupni iznos naknada koje terete imovinu Fonda dobiva se zbrajanjem svih naknada kako slijedi:

° Ulazna naknada, koju izra¢unava REGOS u iznosu od 0,8% (2017.: 0,8%) od ukupno prikupljenih
doprinosa. |znos svih doprinosa uplaéenih na odredeni dan, umanjenih za ulaznu naknadu, polaZze se na
raéun Fonda, dok se ulazna naknada priznaje kao prihod Drustva za upravljanje;

e Naknada za upravljanje Fondom obraéunava se u iznosu od 0,363% (2017.: 0, 39%) godidnje od ukupne
vrijednosti imovine Fonda, nakon odbitka obveza s osnove ulaganja u vrijednosne papire. Izraun se obavlja
za svaki dan vrednovanja imovine Fonda na osnovi vrijednosti ukupne imovine Fonda. Isplacuje se Drustvu

za upravljanje jednom mjeseéno, drugi radni dan za prethodni mjesec;

¢ Naknada za izlaz iz Fonda naplacuje se prilikom prijelaza iz jednog (bivéeg) fonda u drugi (novi) fond pod
upravljanjem drugog mirovinskog drustva, a izratunava se na temelju ukupnog iznosa koji se nalazi na
osobnom raéunu &lana fonda, i to u iznosu od 0,8% u prvoj godini lanstva, 0,4% u drugoj, 0,2% u trecoj, a
u ostalim godinama se ne naplacéuje izlazna naknada. Ovu naknadu takoder izraéunava i REGOS, odnosno
drugi fond prima iznos koji se nalazio na osobnom raéunu élana Fonda, umanjene za izlaznu naknadu koja

se pla¢a Drustvu za upravljanje i;

e  Naknada depozitaru obratunava se sukladno ugovoru, do 1. velja¢e 2018. godine u iznosu 0,024%
godidnje, a od 1. veljate 2018, godine u iznosu od 0,022% godi$nje od ukupne vrijednosti imovine Fonda,
nakon odbitka obveza s osnove ulaganja. Naknada depozitaru se obra¢unava dnevno, a isplaéuje

depozitaru jednom mjesecno, drugi radni dan za prethodni mjesec.
Promjene u znaé¢ajnim radunovodstvenim politikama

Drustvo za upravljanje pocinje primjenjivati propise Agencije vezane za MSFI 9 od 1. sijeénja 2018. godine.
Nekoliko novih standarada je takoder primjenjivo od 1. sijeénja 2018. no ti standardi nisu imali znagajan utjecaja

na ove financijske izvjestaje Drustva za upravljanje.

Sukladno Pravilniku Agencije, kod prve primjene pravila MSFI 9 standarda, vezano uz klasifikaciju financijskih
instrumenata, Drustvo za upravijanje koristi dozvoljeno izuzece te usporedne informacije u ovim financijskim
izvjeStajima nisu prepravljene. Osim navedenog, Drustvo za upravijanje je dosljedno primjenjivalo

ratunovodstvene politike.
MSFI 9 Financijski instrumenti

Klasifikacifa i mjerenje financijske imovine i financijskih obveza

MSFI 9 sadrzi tri glavne kategorije klasifikacije financijske imovine: mjerena po amortiziranom tro$ku, po fer
vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit (FVOSD) i fer vrijednosti kroz ra¢un dobiti i gubitka (FVRDIG).
Klasifikacija se opcenito temelji na poslovnom modelu po kojem se vodi financijska imovina te njegovim
ugovorenim novéanim tokovima. Novi standard eliminira postojeée kategorije instrumenata definirane putem

MRS 39; ulaganja koja se drze do dospijeca, zajmove i potrazivanja te ulaganja raspoloZiva za prodaju.
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2. PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Promjene u znaéajnim radunovodstvenim politikama (nastavak)

MSFI 9 Financijski instrumenti (nastavak)

Klasifikacifa i mjerenje financijske imovine i financijskih obveza (nastavak)

MSFI 9 u velikoj mjeri zadrzava postojece zahtjeve MRS 39 za klasifikaciju financijskih obveza. Medutim, iako

se prema MRS 39 sve promjene fer vrijednosti obveza koje se drze po fer vrijednosti priznaju u radunu dobiti i

gubitka, u skladu s MSFI 9 promjene fer vrijednosti obiéno se prikazuju kako slijedi:

e iznos promjene fer vrijednosti koja se moze pripisati promjenama kreditnog rizika obveze prikazuje se u
ostaloj sveobuhvatnoj dobiti; i
e preostali iznos promjene fer vrijednosti iskazuje se u ra¢unu dobiti i gubitka.

Sljedeca tablica prikazuje promjene u klasifikaciji financijskih instrumenata od 1. sije€nja 2018. temeljem

poslovnih modela koje je Drustvo definiralo sukladno Pravilniku.

Originalna klasifikacija Nova klasifikacija 31.12.2017 1.1.2018
Financijska imovina
Novac i novéani ekvivalenti Zajmovi i potraZivanja Amortizirani tro§ak 67.490.749 67.490.749
Drzavne obveznice Financijska imovina Amortizirani tro$ak 27.099.867 26.570.319

Drzavne obveznice
Obveznice gospodarskih subjekata
Izvedeni financijski instrumenti

Ukupno financijska imovina

Financijske obveze

Obveze s osnove ulaganja

raspoloZiva za prodaju
Financijska imovina
raspoloziva za prodaju
Financijska imovina
raspoloziva za prodaju
Fer vrijednost kroz dobit
ili gubitak

Fer vrijednost kroz dobit

Fer vrijednost kroz ostalu
sveobuhvatnu dobit

Fer vrijednost kroz ostalu
sveobuhvatnu dobit

Fer vrijednost kroz ra¢un
dobiti i gubitka

Fer vrijednost kroz raéun

1.176.353.248
82.479.024

3.228.570

1.176.353.249
82.479.024

3.228.570

1.356.651.458

1.356.121.911

u financijske instrumente ili gubitak dobiti i gubitka 4183301 2. SHan0l
Ostale obveze Amortizirani trodak Amortizirani trosak 3.100.565 3.100.565
Ukupno financijske obveze 5.983.866 5.983.866
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine
(svi iznosi izrazeni su u kunama)

2. PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
Promjene u znagajnim raunovodstvenim politikama (nastavak)
MSFI 9 Financijski instrumenti (nastavak)

Klasifikacija i mjerenje financijske imovine i financijskih obveza (nastavak)

Odlukom Drustva za upravljanje, jedna obveznica Fonda koja je na 31. prosinca 2017. bila u portfelju imovine
raspoloZive za prodaju, klasificirana je na dan 1. sijeénja 2018. u imovinu koja se mjeri po amortiziranom trosku.
Obzirom da je ta obveznica ponovno vrednovana na 1.1.2018. kao da je oduvijek bila vrednovana po
amortizacijskom tro8ku, efekt ponovnog mjerenja je evidentiran kroz NAV na 1.1.2018. Nakon 1.1.2018. svi
prihodi s osnove kamate i sve razlike izmedu tro$ka stjecanja i iznosa po dospije¢u i dalje su se nastavile

priznavati u raéunu dobiti i gubitka.

Zbog promjene u klasifikaciji financijskih instrumenata od 1. sijeénja 2018. godine za financijsku imovinu
prethodno klasificiranu kao raspoloziva za prodaju, koja je u ranijim razdobljima bila reklasificirana, bruto
knjigovodstvena vrijednosti kao i revalorizacijska rezerva su ponovno preraéunate kao da je promatrana imovina
oduvijek bila u portfelju po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit. Posljedi¢no, razlike u ponovnom

preraéunu prethodno reklasificiranih obveznica realizirane su u zadrzanu dobit.

Sljedeca tablica prikazuje efekte reklasifikacije imovine sukladno definiranim poslovnim modelima na dan 1.
sijeénja 2018:

Knjigovodstvena

vrijednost na Ponovno Knjigovodstvena

mjerenje  vrijednost na 1.1.2018

31.12.2017

Financijska imovina

Drzavne obveznice 27.099.867 529.548 26.570.319
Ukupno financijska imovina 27.099.867 529.548 26.570.319
Zadrzana dobit i rezerve fer vrijednosti
Revalorizacijska rezerva 108.412.275 -14.819.446 93.592.829
Zadrzana dobit 103.331.114 14.819.446 118.150.560
Ukupno promjene u zadrzanoj dobiti i 211.743.389 0 211.743.389

rezervama fer vrijednosti
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BilieSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine
(svi iznosi izraZeni su u kunama)

2. PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
Promjene u zna€ajnim ra¢unovodstvenim politikama (nastavak)
MSFI 9 Financijski instrumenti (nastavak)

Umanjenje vrijednosti financijske imovine

Pravilnikom o utvrdivanju neto vrijednosti imovine i vrijednosti obratunske jedinice obveznog mirovinskog fonda
(NN br. 128/17 i 114/18,) uvedena je moguénost odstupanja od MSFI-ja u raéunovodstvenim politikama fondova
u Republici Hrvatskoj buduci da dozvoljava odredena izuzec¢a od pravila mjerenja koja su propisana MSFI 9, a
odnose se na financijsku imovinu koja se mjeri po amortiziranom tro$ku i financijsku imovinu koja se mjeri po fer
vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit, pri ¢emu drustva za upravljanje mirovinskim fondovima mogu odabrati
da mirovinski fondovi pod njihovim upravljanjem priznaju kreditne gubitke samo na financijsku imovinu za koju

postoji objektivan dokaz o umanjenju vrijednosti.

Navedeno izuzec¢e znaci kako bi mirovinski fondovi nastavili priznavati umanjenje vrijednosti samo za nastale

kreditne gubitke. Drustvo za upravljanje odlugilo je primijeniti ovo izuzece za sve fondove kojima upravlja.
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BilieSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2018. godine
(svi iznosi izraZeni su u kunama)

2. PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Financijski instrumenti

Klasifikacija - politike primjenjive od 1. sije¢nja 2018

Drustvo za upravljanje klasificira financijsku imovinu i financijske obveze Fonda u sljedece kategorije: imovinu
koja se mjeri po fer vrijednosti kroz ra¢un dobiti i gubitka (FVRDIG), imovinu koja se mjeri po fer vrijednosti kroz
ostalu sveobuhvatnu dobit (FVOCI), imovinu koja se mjeri po amortiziranom tro$ku (AC) i ostale financijske
obveze. Uprava Drustva za upravljanje odluéuje o klasifikaciji odmah pri inicijalnom priznavanju.

Financijska imovina ne reklasificira se nakon poéetnog priznavanja, osim ako se ne mijenja poslovni model za
upravljanje financijskom imovinom. U tom sluéaju financijska imovina reklasificira se od prvog dana prvog

izvjestajnog razdoblja nakon promjene poslovnog modela.

Financijska imovina i obveze po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka

Sva financijska imovina koja nije klasificirana kao financijska imovina vrednovana po amortiziranom trosku ili po

fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit, kako je niZze opisano, mjeri se po fer vrijednosti kroz raéun dobiti

i gubitka, ukljuéujuc¢i svu derivativnu financijsku imovinu. Kategorija financijske imovine koja se mijeri po fer

vrijednosti kroz racun dobiti ili gubitaka ima dvije podkategorije: financijski instrumenti namijenjeni trgovanju i oha

koja je na pocetku odredena da se vodi po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak.

Drustvo za upravljanje odreduje financijsku imovinu i obveze Fonda po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak kada

se:

e imovinom i cbvezama upravlja, vrednuje ili interno prikazuje na osnovi fer vrijednosti,

e priznavanjem eliminira ili zna¢ajno umanjuje ratunovodstvena neuskladenost koja bi u protivhom nastala,
ili

e imovina i obveze sadrze ugradeni derivativ koji zna¢ajno mijenja nov€ane tokove koji bi inage proizlazili iz
ugovora.

Financijski instrumenti po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak ukljuéuju ulaganja u investicijske fondove te

derivativne financijske instrumente. Svi financijski instrumenti u kategoriji kroz dobit ili gubitak kategorizirani su

u portfelj namijenjeno trgovanju.

Imovina koja se mjeri po amortiziranom trosku

Financijska imovina se mjeri po amortiziranom tro&ku ako su obuhvac¢ena oba slijedec¢a uvjeta:

- financijska se imovina drzi u okviru poslovnog modela &ija je svrha drzanje financijske imovine radi
prikupljanja ugovornih novéanih tokova i
- natemelju ugovornih uvjeta financijske imovine na odredene datume nastaju nov&ani tokovi koji su samo

pla¢anje glavnice i kamata na nepodmireni iznos glavnice.

Financijska imovina koja se mjeri po amortiziranom trosku uklju€uje plasmane kod banaka, duzni¢ke vrijednosne

papire i ostala potrazivanja.
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BilieSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2018. godine
(svi iznosi izraZeni su u kunama)

2. PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
Financijski instrumenti (nastavak)
Klasifikacija - politike primjenjive od 1. sijeénja 2018 (nastavak)

Imovina koja se mjeri po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit

Financijska se imovina mjeri po fer vrijednosti kroz ostalu svecbuhvatnu dobit ako su ispunjena oba slijedeca

uvjeta:

- financijska se imovina drzi u okviru poslovnog modela €iji se cilj ostvaruje i prikupljanjem ugovornih
novéanih tokova i prodajom te financijske imovine te

- te na temelju ugovorenih uvjeta financijske imovine na odredene datume nastaju noveani tokovi koji su

samo placanje glavnice i kamata na nepodmireni iznos glavnice.

Financijska imovina koja se mjeri po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit ukljutuje duzni¢ke vrijednosne

papire, prvenstveno drzavne obveznice i obveznice gospodarskih subjekata.

Klasifikacija - politike primjenjive prije 1. sije¢nja 2018

Klasifikacija

Drustvo za upravljanje klasificira financijsku imovinu i financijske obveze Fonda u sljedeée kategorije: po fer
vrijednosti kroz dobit ili gubitak, raspolozive za prodaju, koje se drze do dospijeca, zajmove i potrazivanja i ostale
financijske obveze. Uprava Drustva za upravljanje odluguje o klasifikaciji odmah pri inicijalnom priznavaniju.

Financijska imovina i obveze po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak

Kategorija financijske imovine po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak ima dvije podkategoerije: financijski
instrumenti namijenjeni trgovanju i ona koja je na pocetku odredena da se vodi po fer vrijednosti kroz dobit ili
gubitak.

Drustvo za upravljanje odreduje financijsku imovinu i obveze Fonda po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak kada

se:

e imovinom i obvezama upravlja, vrednuje ili interno prikazuje na osnovi fer vrijednosti,

e priznavanjem eliminira ili zna¢ajno umanjuje raéunovodstvena neuskladenost koja bi u protivnom nastala,
ili

® imovina i obveze sadrZe ugradeni derivativ koji zna¢ajno mijenja nov&ane tokove koji bi inace proizlazili iz
ugovora.

Zajmovi i potraZivanja

Zajmovi i potraZivanja su nederivativha financijska imovina s odredenim ili odredivim plaéanjima koja ne kotira
na aktivnom trzistu. Oni uklju¢uju plasmane kod banaka i ostala potraZivanja.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrS$ila 31. prosinca 2018. godine
(svi iznosi izraZeni su u kunama)

2. PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
Financijski instrumenti (nastavak)
Klasifikacija - politike primjenjive prije 1. sijeénja 2018 (nastavak)

Financijska ulaganja koja se drZe do dospijeca
Ova kategorija obuhvaéa nederivativnu financijsku imovinu koja kotira na burzi, ima fiksna ili odrediva plaéanja i
fiksno dospijec¢e, za koju Fond ima pozitivnu namjeru i sposobnost drzanja do dospije¢a. Financijska ulaganja

koja se drze do dospijeca uklju€uju duzni¢ke vrijednosnice.

Financijska imovina raspoloZiva za prodaju

Ova kategorija obuhvaéa nederivativnu financijsku imovinu koja je poéetno odredena kao raspoloziva za prodaju
ili financijsku imovinu koja nije klasificirana ni u jednu drugu kategoriju. Financijska imovina raspoloZiva za
prodaju se namjerava drZati neodredeno vrijeme, ali moZe biti prodana kac odgovor na potrebe za likvidno$éu,
promjenu u kamatnim stopama, promjenu u te¢ajevima ili cijenama. Financijska imovina raspoloziva za prodaju

ukljuguje duznitke vrijednosnice.

Ostale financijske obveze
Financijske obveze koje se ne vode po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak ukljuuju obveze s osnove ulaganja u
vrijednosne papire, obveze s osnove repo ugovora i financijske obveze proizasdle iz imovine ¢lanova Fonda te

ostale obveze.
Odredivanje poslovnog modela - politike primjenjive od 1. sije¢nja 2018

Drustvo za upravljanje na razini ulaganja procjenjuje cilj poslovnog modela Fonda. Pri razmatranju, Uprava

Drustva za upravljanje uklju¢uje sljedece informacije:

e definirane politike i ciljeve individualnog ulaganja i uéinak tih politika u praksi. Navedeno uklju€uje ocjenu je
li strategija managementa ostvarivanje ugovorenih prihoda od kamata, odrzavanje odredene razine
kamatnih stopa, uskladivanje trajanja financijske imovine s trajanjem bilo koje povezane obveze ili
ocekivanih nov€anih odljeva ili ostvarivanja nov&anih priljeva prodajom imovine;

e rizike koji utje¢u na rezultate poslovnog modela (ukljuujuéi utjecaj na financijsku imovinu koja se nalazi u
tom poslovnom modelu) i kako se navedenim rizicima upravija;

e ucestalost, koli€inu i vrijeme prodaje financijske imovine u prethodnim razdobljima, razlozima prodaja i

buduéim oéekivanim prodajnim aktivnosti.

Drustvo za upravljanje je odredilo kako Fond ima tri poslovha modela:

e Poslovni model u kojem se imovina drzi do naplate, a koji uklju¢uje plasmane kod banaka, duznitke
vrijednosne papire za koje Drustvo za upravljanje tako odredi, instrumente trzista novca te ostala
potraZzivanja. Navedena financijska imovina drzi se radi prikupljanja ugovorenih nov€anih tokova.

e Poslovni model &iji se cilj ostvaruje prikupljanjem ugovornih nov€anih tokova i prodajom financijske imovine,
a koji je osnovni poslovni model za sve oblike duzni€kih vrijednosnih papira.

e Poslovni model Ciji se cilj ostvaruje prodajom financijske imovine, a koristi se u svrhu klasifikacije sve
ostale imovine koja se nalazi u imovini Fonda, a nije klasificirana u poslovni model drzanje imovine radi
prikupljanja ugovornih novéanih tokova ili poslovni model &iji se cilj ostvaruje prikupljanjem ugovornih
novéanih tokova i prodajom financijske imovine. Navedena financijska imovina i njen rezultat se procjenjuje

na temelju trenutne fer vrijednosti.
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Bilieske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine
(svi iznosi izrazeni su u kunama)

2. PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Financijski instrumenti (nastavak)

Odredivanje jesu li ugovoreni novéani tokovi iskljuéivo otplate glavnice i kamate (SPPI) - politike

primjenjive od 1. sije¢nja 2018

U svrhu ove procjene, ,glavnica se definira kao fer vrijednost financijske imovine pri pofetnom priznavanju.
,kamata“ se definira kao naknada za vremensku vrijednost novca, kreditni rizik povezan s vremenskim periodom
u kojem se otplacuje preostali dio glavnice te ostale osnovni rizike i troskove kreditiranja (npr. rizik likvidnosti i

administrativni trodkovi), kao i za profitnu marzu.

Pri procjeni jesu li ugovorni nov€ani tokovi isklju¢ivo placanja glavnice i kamata (SPPI), Drudtvo za upravijanje
razmatra ugovorne uvjete instrumenta. To ukljuuje procjenu sadrzi li financijska imovina ugovorni uvjet koji bi
mogao promijeniti vremensko razdoblje ili iznos ugovorenih nov&anih tokova na nacin da prethodni uvjet ne bi

bio zadovoljen. Prilikom izrade ove procjene, Drustvo za upravljanje razmatra:

e nepredvidene dogadaje koji bi mogli izmijeniti iznos ili period planiranih primitaka nov&anih tokova;
e uvjete koji mogu utjecati na promjenu ugovorene kuponske stope, uklju€ujuci klauzule varijabilne stope;
e opcije prijevremene otplate i produljenja; i

e odredbe koje ograni¢avaju prava Fonda na potrazivanja nov€anih tokova odredene imovine

Priznavanje

Sva financijska imovina ukljuéujuéi i izvedenice priznaju se u izvjestaju o financijskom polozaju u trenutku kada
Fond postane dio obvezujuéeg ugovora o financijskom instrumentu. Financijska imovina koja se mjeri po fer
vrijednosti kroz rac¢un dobiti i gubitka te imovina koja se mjeri po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit
priznaje se u izvjestaju o financijskom poloZaju na datum kada se poénu primjenjivati ugovoreni uvjeti instrumenta
u kojem je Fond jedna od ugovornih strana.

Fond pocetno priznaje imovinu koja se vrednuje po amortiziranom tros$ku na dan njezinog ugovaranja, kreiranja

ili stjecanja.
Pocetno i naknadno mjerenje

Financijski instrumenti se po€etno mjere po fer vrijednosti uve¢ano, ako se radi o financijskoj imovini ili
financijskoj obvezi koja se ne vodi po fer vrijednosti kroz radun dobiti ili gubitka, za transakcijske troSkove koji su
direktno povezani sa stjecanjem ili izdavanjem financijske imovine ili financijske obveze. Transakcijski troskovi
po osnovi financijske imovine i financijskih obveza po fer vrijednosti kroz raéun dobiti i gubitaka rashoduju se po

nastanku, dok se kod drugih financijskih instrumenata amortiziraju metodom efektivne kamatne stope.

Nakon poéetnog priznavanja, sva financijska imovina koja se mjeri po fer vrijednosti kroz ragun dobiti ili gubitka
mijeri se po fer vrijednosti, a promjene u njihovoj fer vrijednosti priznaju se kroz dobit ili gubitak.
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BilieSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine
(svi iznosi izraZeni su u kunama)

2. PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Financijski instrumenti (nastavak)

Podéetno i naknadno mjerenje (nastavak)

Nakon pogetnog priznavanja financijska imovina koja se mjeri po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit
mijeri se po fer vrijednosti, dok se rezultirajuéi dobici i gubici priznaju u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti, osim gubitaka
kod umanjenja vrijednosti, dobitaka ili gubitaka po te€ajnim razlikama monetarne imovine poput duZnickih
vrijednosnica, te amortizacije premije ili diskonta (ukljuéujudi transakcijske trodkove) metodom efektivhe kamatne
stope, koji se priznaju kroz dobit ili gubitak.

Realizirani efekti za imovinu koja se vrednuje po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit priznaju se na
naéin da se svi nerealizirani dobici ili gubici priznati u sveobuhvatnoj dobiti za duzni¢ke vrijednosnice kumulativno
prenose kroz dobit ili gubitak uvec¢ano ili umanjeno za razliku do prodajne cijene. U izvjestaju o sveobuhvatnoj
dobiti u pozicijama realizirani dobici i realizirani gubici prikazan je bruto iznos kumulativnih dobitaka ili gubitaka
zabiljezenih do trenutka prodaje.

Financijska imovina po amortiziranom tro8ku mjeri se po amortiziranom tro$ku, primjenom metode efektivne
kamatne stope, umanjeno za gubitke od umanjenja vrijednosti ako postoje. Premije i diskonti ukljuéeni su u
knjigovodstvenu vrijednost povezanog instrumenta i amortiziraju se na temelju efektivne kamatne stope
instrumenta.

Ostale financijske obveze, osim onih koje se vode po fer vrijednosti kroz raéun dobiti i gubitka, mjere se po
amortiziranom tro$ku, primjenom efektivne kamatne stope.

Principi mjerenja fer vrijednosti

Fer vrijednost financijske imovine temelji se na njihovoj trzisnoj cijeni na datum izvjestavanja utvrdenoj prema
regulativi Agencije kako je navedeno u nastavku, bez umanjenja za zavisne trokove ili je temeljena na vrijednosti
sli¢nih financijskih instrumenata.

Fer vrijednost utvrduje se kao cijena koja se moze ostvariti prodajom imovine ili platiti za prijenos obveze u
redovnoj transakciji izmedu trzidnih sudionika na datum mjerenja, ili u njihovom nedostatku, cijena koja se mozZe
ostvariti na najpovoljnijem trZistu na kojem Fond ima pristup na datum mjerenja. Fer vrijednost obveze takoder
odraZava njezin rizik neizvrienja.

Fer vrijednost prenosivih duZnigkih vrijednosnih papira i instrumenata trzista novca kojima se trguje u Republici
Hrvatskoj na aktivnom trzidtu izraunava se primjenom prosjeéne cijene trgovanja ponderirane koli€¢inom
vrijednosnih papira protrgovanih na uredenom trziStu u smislu odredbi zakona koji ureduje trziste kapitala u
Republici Hrvatskoj te prijavljenih OTC transakcija na dan za koji se vrednuje imovina i obveze mirovinskog
fonda. Fer vrijednost prenosivih vrijednosnih papira te instrumenata trzi$ta novca kojima se trguje u drugoj drzavi
€lanici ili drzavi €lanici OECD-a na aktivnom trzistu vrednuje se primjenom zadnje cijene trgovanja objavljene na
uredenom trZistu u smislu odredbi zakona koji ureduje trziste kapitala u drugoj drzavi ¢lanici ili drzavi &lanici
OECD-a ili sluzbenim financijsko-informacijskim servisima na dan vrednovanja.

Ulaganja u investicijske fondove se vrednuju po neto vrijednosti imovine po udjelu, kao $to je izvjeSteno od strane
drustava za upravljanje tih fondova. Agencija zahtijeva da Drustvo za upravljanje izratunava cijenu udjela u
Fondu na temelju mjerenja financijskin instrumenata Fonda po sluzbeno odobrenim cijenama. Drustvo za
upravljanje je duzno izdavati i povladiti udjele po toj cijeni udjela.
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2. PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
Financijski instrumenti (nastavak)

Aktivno i neaktivno trziste

Za prenosive duzni¢ke vrijednosne papire i instrumente trzista novca aktivnim trzistem smatra se trzidte na kojem
se navedenim instrumentima trgovalo minimalno 15 trgovinskih dana u tromjese¢nom razdoblju. Uz navedeno,
kao kriterij odredivanja aktivnog trzi$ta uzima se u obzir i volumen trgovanja tijekom pojedinog trgovinskog dana.

Fer vrijednost prenosivih vrijednosnih papira, instrumenata trzita novca te ostalih financijskih instrumenata
kojima se trguje na neaktivnom trzistu procjenjuje se tehnikama vrednovanja, odnosno primjenom tehnika
procjene, uklju€ujuci upotrebu usporednih transakcija koje su obavljene prema trziSnim uvjetima, usporedbom
fer vrijednosti drugog instrumenta koji je sustinski isti, tehnike diskontiranih novéanih tokova, ili bilo kojom drugom
tehnikom procjene koja omoguéava pouzdanu procjenu cijena dobivenih u stvarnim trziSnim transakcijama. Fer
vrijednost derivatnih instrumenata kojima se ne trguje na uredenom trzidtu procjenjuje se temeljem iznosa
primitaka ili izdataka koje bi Fond imao u slu¢aju da prekine ugovor na datum izvjestavanja, uzimajuci u obzir

trenutne trZisne uvjete i kreditnu sposobnost druge ugovorne strane.

Kod primjene tehnika diskontiranog nov&anog toka, procijenjeni buduci nove&ani tokovi temelje se na najboljoj
procjeni rukovodstva Dru$tva za upravljanje, a primijenjena diskontna stopa je trZiSna stopa na datum
izvjestavanja koja je primjenjiva na instrumente sa sliénim uvjetima. Kod primjene ostalih modela odredivanja
cijene, ulazni podaci temelije se na trziSnim podacima na datum izvje$tavanja. Informacije o tehnikama
vrednovanja i ulaznim varijablama za utvrdivanje fer vrijednosti razne imovine i obveza Fonda objavljene su u

Biljesci 15: Fer vrijednost.
Prestanak priznavanja

Fond prestaje priznavati financijsku imovinu (u cijelosti ili djelomi¢no) kada isteknu prava na primitke gotovinskih
tokova od financijske imovine ili kada izgubi kontrolu nad ugovornim pravima nad tom financijskom imovinom.
Navedeno se dogada kada Fond prenese sustinski sve rizike i koristi od vlasni$tva na drugi poslovni subjekt ili

kada su prava ostvarena, prodana ili istekla.

Fond prestaje priznavati financijske obveze samo kada one prestanu postojati, tj. kada su ispunjene, otkazane
ili istekle. Ukoliko se uvjeti financijske obveze promijene, Fond ¢e prestati priznavati tu obvezu i istovremeno
priznati novu financijsku obvezu s novim uvjetima. Kod prestanka priznavanja Fond za odredivanje realiziranih
dobitaka i gubitaka za financijsku imovinu koja se vodi po fer vrijednosti kroz raéun dobiti i gubitka koristi metodu
prosjetnog ponderiranog trodka, dok za imovinu koja je klasificirana kao financijska imovina po fer vrijednosti

kroz ostalu sveobuhvatnu dobit i po amortiziranom tro$ku koristi metodu FIFO (“First-In-First-Out").
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2. PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
Financijski instrumenti (nastavak)
Netiranje financijskih instrumenata

Financijska imovina i obveze se u izvje$taju o financijskom polozaju iskazuju u neto iznosu, samo u slu€aju kada
postoji zakonski provedivo pravo na prebijanje priznatih iznosa i postoji namjera namire na neto principu ili se
realizacija imovine i podmirenje obaveza odvija istovremeno. Prihodi i trodkovi se iskazuju u neto iznosu samo
ako je to dopusteno rac¢unovodstvenim standardima, ili za dobitke i gubitke nastale iz grupe sli¢nih transakcija.

Umanjenje vrijednosti financijske imovine

Kao 3to je navedeno u odjeljku Promjene u znadajnim radunovodstvenim politikama - Umanjenje vrijednosti
financijske imovine, Drudtvo za upravljanje koristi izuzeée od mjerenja oéekivanih kreditnih gubitaka na
financijsku imovinu Fonda koja se mjeri po amortiziranom tro8ku, sukladno Pravilniku o utvrdivanju neto
vrijednosti imovine i vrijednosti obraunske jedinice obveznog mirovinskog fonda (NN br. 128/17 i 114/18) te ne
priznaje o¢ekivane kreditne gubitke osim ukolike ne postoje objektivni razlozi za umanjenje vrijednosti.

Na datum izvjeStavanja pregledavaju se financijski instrumenti koji se vode po tro3ku ili amortiziranom tro$ku te
po fer vrijednosti s promjenama fer vrijednosti priznatim u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti kako bi se ustanovilo
postojanje objektivnih razloga za umanjenje vrijednosti. Ukoliko postoje takve indikacije, gubitak od umanjenja

vrijednosti priznaje se u dobiti ili gubitku kao:

e razlika izmedu knjigovodstvene vrijednosti imovine i sadasnje vrijednosti procijenjenih buduc¢ih nov&anih
tokova diskontiranih originalnom efektivnom kamatnom stopom, za financijsku imovinu koja se vodi po tro$ku

ili amortiziranom tro$ku, te

e kao kumulativni gubitak koji je priznat u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti, za financijske instrumente koji se vode
po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit. 1znos kumulativnog gubitka Kkoji je iskljuen iz ostale
sveobuhvatne dobiti i prikazan unutar dobiti ili gubitka je razlika izmedu tro8ka kupnje (umanjeno za otplatu

glavnice i amortizaciju) i trenutne fer vrijednosti umanjene za prethodno priznata umanjenja vrijednosti.

Sva financijska imovina koja se vodi po amortiziranom trodku i financijska imovina koja se vodi po fer vrijednosti
kroz ostalu sveobuhvatnu dobit individualno se procjenjuje na umanjenje vrijednosti. Kratkoro€na stanja se ne

diskontiraju.

Ako se u narednom razdoblju iznos gubitka od umanjenja vrijednosti koji je priznat za odredenu financijsku
imovinu koja se mjeri po amortiziranom tro$ku smanji i smanjenje se moZe objektivho povezati s dogadajem

nastalim nakon smanjenja, smanjenje se ponistava kroz dobit ili gubitak.
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2. PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Derivativni instrumenti i zastita od rizika

U okviru svog redovnog poslovanja, Drustvo za upravljanje koristi derivativne financijske instrumente, kako bi
umanijio rizike Fonda vezane uz fluktuacije te€aja stranih valuta. Derivativni financijski instrumenti poéetno se
mjere po fer vrijednosti na dan zaklju€ivanja derivativnih ugovora, a naknadno se mjere po njihovoj fer vrijednosti.

Fer vrijednosti se utvrduju na temelju modela po close-out metodi.

Svi se derivativni instrumenti iskazuju kao imovina kada im je fer vrijednost pozitivha i kao obveze kada im je fer
vrijednost negativna. Promjene u fer vrijednosti priznaju se kroz dobit ili gubitak u razdoblju u kojem su nastale.

Spot transakcije koje se odnose na kupoprodaju stranih valuta iskazuju se po datumu trgovanja. Pozitivna ili
negativna fer vrijednost spot transakcije od datuma trgovanja do datuma namire iskazuje se u izvjestaju o
financijskom poloZaju kao potraZivanje i obveza, te kroz dobit ili gubitak u okviru pozicije , Ostale pozitivne teéajne

razlike" i ,Ostale negativne tec¢ajne razlike".
Sporazumi o reotkupu vrijednosnih papira (repo transakcije)

Vrijednosni papiri prodani na temelju ugovora o reotkupu ne isknjiZuju se, vec se i dalje iskazuju u izvjestaju o
financijskom poloZaju. Repo ugovor o prodaji i ponovnoj kupnji (pasivni repo) vrednuje se od datuma namire
tako da se instrument koji je predmet transakcije u imovini Fonda i dalje vrednuje u skladu s pravilima za tu
vrstu instrumenta, dok se obveze za primljena nov€ana sredstva vrednuju po amortiziranom trosku primjenom

metode efektivne kamatne stope.

Potrazivanja i obveze s osnove ulaganja u vrijednosne papire

Potrazivanja i obveze s osnove ulaganja u vrijednosne papire odnose se na prodaju i kupnju vrijednosnih papira
koji se iskazuju po datumu trgovanja, a koji ée se namiriti na dan namire.

Nov€ana sredstva

Novéana sredstva obuhvaéaju novac na ra¢unima.

Obveze Fonda

Obveze Fonda mogu biti: obveze s osnove ulaganja u imovinu Fonda, obveze prema Drustvu za upravljanje s
osnove naknada, obveze prema depozitaru s osnove naknade, obveze s osnove prijenosa obragunskih jedinica
i ostale obveze Fonda sukladno Zakonu (NN, br. 19/14, 93/15 i 64/18). Obveze su iskazane po njihovoj

nominalnoj vrijednosti.
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2. PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Nové&ani primici od €élanova Fonda

Nové&ani primici od élanova Fonda obuhvadaju uplate doprinosa po zakonom utvrdenoj stopi te uplate osoba koje
su promijenile élanstvo u prethodno odabranom mirovinskom fondu. U trenutku promjene obveznog mirovinskog
fonda sredstva ¢lana se prebacuju s osobnog ra¢una &lana u bivéem obveznom mirovinskom fondu na osobni

racun ¢lana u novo odabranom fondu. Svi nov&ani primici od ¢lanova Fonda vre se preko REGOS-a.
Novéani izdaci
Novéani izdaci temeljem isplate mirovina

Ostvarivanjem prava na mirovinu, utedena sredstva se s osobnog ra¢una ¢lana Fonda prebacuju u mirovinsko
osiguravajuce drudtvo po izboru élana koje ¢e Elanu doZivotno isplacivati mirovinu. Povilagenjem sredstva s

osobnog raguna, &lanu prestaje ¢lanstvo u Fondu.
Izdaci s osnove promjene ¢lanstva

Sukladno Zakonu, ¢lan Fonda moZe prijeéi u obvezni mirovinski fond kojim upravlja drugo mirovinsko drustvo
ukoliko je od prethodne promjene obveznog mirovinskog fonda proslo vise od 14 dana, bez obzira je li prethodna
promjena posliedica promjene obveznog mirovinskog fonda s obzirom na kategoriju, a kojim upravlja isto
mirovinsko drustvo ili promjene obveznog mirovinskog fonda kojim upravlja drugo mirovinsko drustvo. U tom
slu¢aju, REGOS prosljeduje sredstva osiguranika umanjena za naknadu za izlaz na njegov osobni ragun u novo

odabranom fondu.
Neto imovina Fonda i vrijednost obraéunske jedinice

Neto imovinsku vrijednost Fonda &ini ukupna vrijednost imovine Fonda umanjena za iznos obveza Fonda na dan
utvrdivanja neto imovinske vrijednosti. Vrijednost obradunske jedinice predstavlja omjer neto imovinske
vrijednosti Fonda i ukupnog broja obra¢unskih jedinica Fonda na isti dan.

Oporezivanje
Prema trenutno vazec¢oj regulativi primjenjivoj u Hrvatskoj, dobit od Mirovinskog fonda ne podlijeZe oporezivanju.
Raspodjela rezultata Mirovinskog fonda

Raspodjela rezultata Fonda regulirana je Zakonom. U skladu s trenutno vazecim odredbama Zakona, sva dobit

razdoblja rasporeduje se na racune ¢lanova.
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2. PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

2A. RACUNOVODSTVENE PROCJENE | PROSUDBE
Ove objave nadopunjuju Bilje$ku 14: Financijski instrumenti i upravijanje rizicima i Biljesku 15: Fer vrijednost.

Drustvo za upravljanje donosi procjene i prosudbe vezane uz buduénost. Procjene i prosudbe koje nose znatan
rizik mogucih znadajnih usklada knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza u sljedecoj poslovnoj godini,
opisane su u nastavku.

Glavni izvori neizvjesnosti vezani za procjene

Utvrdivanje fer vrijednosti

Dio financijskih instrumenata Fonda mjeri se po fer vrijednosti i obi¢no je moguce utvrditi njihovu fer vrijednost
unutar razumnog raspona procjena. Za financijske instrumente Fonda kojima se trguje na organiziranim trzistima,
a koji se mjere po fer vrijednosti, kotirane cijene su direktno dostupne. Medutim, fer vrijednost odredenih
financijskih instrumenata, na primjer vrijednosnica koje ne kotiraju, odreduje se primjenom tehnika procjene,
ukljuéujuci pozivanje na sadasnju fer vrijednost ostalih sustinski sliénih instrumenata (podloZzno odgovarajucim
uskladenjima). Metode vrednovanja su opisane u Biljesci 2: Financijski instrumenti. Za financijske instrumente s
kojima se rijetko trguje i koji imaju netransparentnu cijenu, fer vrijednost je manje objektivna i zahtijeva razlicit
stupanj prosudbe ovisno o likvidnosti, koncentraciji, neizvjesnosti trzi&nih faktora, cjenovnim pretpostavkama i
ostalim rizicima koji utje€u na pojedini instrument.

Procjene fer vrijednosti provode se u odredenom vremenskom trenutku na temelju trzi$nih uvjeta i informacija o
financijskom instrumentu. Ove su procjene po prirodi subjektivne i ukljuéuju neizvjesnostii pitanja koja zna&ajno
ovise o prosudbi, poput kamatnih stopa, promjenjivosti i procijenjenim nov€anim tokovima, te se stoga, ne mogu
utvrditi s potpunom precizno$¢u. Fond mijeri fer vrijednost temeljem hijerarhije fer vrijednosti koja je objasnjena
u Biljesci 15: Fer vrijednost.

Gubici od umanjenja vrijednosti financijske imovine mjerene po amortiziranom trosku

Umanjenje vrijednosti za pojedinaéne izloZzenosti temelji se na najboljoj procjeni rukovodstva o sadasnjoj
vrijednosti o&ekivanih buduéih novéanih primitaka. Pri procjeni tih nov&anih primitaka, rukovodstvo procjenjuje
financijski polozaj duznika i neto nadoknadivu vrijednost instrumenata osiguranja.

Regulatorni zahtjevi
Agencija je ovlastena za provodenje regulatornog nadzora nad poslovanjem Fonda i moZe zahtijevati promjene
knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza u skladu s odgovarajuéim propisima.

Klasifikacija financijske imovine i obveza

Ragunovodstvene politike predstavljaju okvir po kojem se imovina i obveze Fonda inicijalno rasporeduju u
razliGite raéunovodstvene kategorije. Prilikom klasifikacije financijske imovine i obveza u kategoriju ,radi
trgovanja“, Drustvo za upravljanje utvrduje da zadovoljavaju definiciju imovine i obveza namijenjenih trgovanju
kako je navedeno u Biljesci 2: Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak. U rasporedivanju
financijske imovine i obveza po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak, Drudtvo za upravljanje je odredilo da moraju
zadovoljavati jedan od kriterija za takvu klasifikaciju kako je navedeno u BiljeSci 2.

Od 1. sije€nja 2018. godine, Drustvo za upravljanje je sukladno propisima Agencije definiralo poslovne modele
u svojim ragunovodstvenim politikama, koji su u skladu sa strategijom ulaganja Fonda.

Tijekom 2018. godine Drus$tvo za upravljanje je kupnje dijela novih financijskih instrumenata, koje zadovoljavaju
SPPI test i za koje ima namjeru drzanja do dospijec¢a, klasificiralo u kategoriju financijske imovine mjerene po
amortiziranom tro$ku. Za navedenu imovinu, Dru$tvo za upravljanje je internim aktima definiralo situacije u
kojima je prodaja te imovine dozvoljena.
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3.

NETO REALIZIRANI DOBICI (GUBICI) OD FINANCIJSKIH INSTRUMENATA

Realizirani dobici od prodaje financijskih instrumenata po fer
vrijednosti kroz raun dobiti i gubitka

Realizirani dobici od prodaje financijskih instrumenata po fer
vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit

Realizirani dobici od financijskih instrumenata

Realizirani gubici od prodaje financijskih instrumenata po fer
vrijednosti kroz raéun dobiti i gubitka

Realizirani gubici od prodaje financijskih instrumenata vrijednosti
kroz ostalu sveobuhvatnu dobit

Realizirani gubici od financijskih instrumenata

Neto realizirani dobici (gubici) od financijskih instrumenata

2017. 2018.
18.638.676 8.722.649
8.433.973 1.150.517
27.072.649 9.873.166
-292.550 -1.850.039
-1.137.543 -6.344.010
-1.430.093 -8.194.049
25.642.556 1.679.117

Slijedi detaljan pregled svih neto realiziranih dobitaka i gubitaka po pojedinoj grupi vrijednosnih papira tijekom
2018.12017. godine:

Neto Neto

realizirani elizirani

Knjigovodstvena Prodajna (gubici) ( ubici)d2°l;:1lgl

Financijski instrumenti ili fer vrijednost vrijednost 2018. 9 ’

Drzavne obveznice 138.061.193 132.867.699 -5.193.494 7.296.430

Udjeli otvorenih investicijskih fondova 40.000.000 40.003.235 3.235 3.423

Izvedenice 700.314.629 707.184.005 6.869.376 18.342.703

Ukupno 878.375.822 880.054.939 1.679.117 25.642.556
Raiffeisen obvezni mirovinski fond kategorija C 39



Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine
(svi iznosi izrazeni su u kunama)

4. NEREALIZIRANI DOBICI (GUBICI) OD FINANCIJSKIH INSTRUMENATA | POZITIVNE (NEGATIVNE)
TEGAJNE RAZLIKE FINANCIJSKIH INSTRUMENATA PO FER VRIJEDNOSTI KROZ RACUN DOBITI |
GUBITKA

a) Nerealizirani dobici (gubici) od financijskih instrumenata

2017. 2018.
Nerealizirani dobici od financijskih instrumenata 3.228.571 1.644.196
Nerealizirani gubici od financijskih instrumenata -2.883.301 -1.894.846
Neto nerealizirani dobici (gubici) od financijskih instrumenata 345.270 -250.650

b) Pozitivne (negativne) te¢ajne razlike financijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz rac¢un dobiti i

gubitka
2017. 2018.

Pozitivne teéajne razlike financijskih instrumenata po fer vrijednosti
kroz radun dobiti i gubitka ‘ 5514438
Negativne te¢ajne razlike financijskih instrumenata po fer ¥
vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka 0 LEANO08
Neto tecajne razlike financijskih instrumenata po fer 0 1.684.429
vrijednosti T

345.270 1.433.779

Neto nerealizirani dobici (gubici) od financijskih instrumenata

Slijedi detaljan pregled neto nerealiziranih dobitaka i gubitaka od imovine Klasificirane po fer vrijednosti kroz

raéun dobiti i gubitka po pojedinoj grupi vrijednosnih papira tijekom 2018. i 2017. godine:

Neto te¢ajne Neto Neto
Trogak Knjigovodst razlike na nerealizirani  nerealizirani
Financijski instrumenti L ili fer ulaganjimau dobici dobici
vrijednost vrijednosne (gubici) (gubici)
papire 2018. 2017.
Imovina klasificirana po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka
Udjeli otvorenih investicijskih
fondova 47.000.000 47.016.539 0 16.539 0
Udjeli fondova sliénih UCITS
fondevima 20.710.578 22.061.962 1.684.429 -333.045 0
Izvedenice 0 65.856 0 65.856 345.270
Ukupno 67.710.578 69.144.357 1.684.429 -250.650 345.270
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2018. godine
(svi iznosi izrazeni su u kunama)

4. NEREALIZIRANI DOBICI/(GUBICI) OD FINANCIJSKIH INSTRUMENATA | POZITIVNE/(NEGATIVNE)
TECAJNE RAZLIKE FINANCIJSKIH INSTRUMENATA PO FER VRIJEDNOSTI (NASTAVAK) KROZ
RACUN DOBITI | GUBITKA (NASTAVAK)

Nerealizirani dobici i gubici, kao i te€ajne razlike se raéunaju dnevno na bruto principu te se u izvjestaju o
sveobuhvatnoj dobiti prikazuje kumulativ gubitaka i dobitaka. Prilikom prodaje financijskih instrumenata
realizirani efekti priznaju se na naéin da se svi nerealizirani dobici ili gubici po imovini koja se vrednuje po fer
vrijednosti kroz ratun dobiti i gubitka kumulativho prenose u realizirane dobitke ili gubitke uvecano ili umanjeno
za razliku do prodajne cijene.

Ostale pozitivne i negativhe tedajne razlike odnose se na nerealizirane telajne razlike od financijskih
instrumenata koji se mjere kroz ostalu sveobuhvatnu dobit, financijskih instrumenata koji se mjere po
amortiziranom tro3ku te te¢ajne razlike nastale pri svodenju tekucih racuna i ostalih potrazivanja, kao i efekte

od spot kupoprodaje stranih valuta.

5. PRIHODI OD KAMATA | AMORTIZACIJA PREMIJE/(DISKONTA)

2017. 2018.

Prihodi od kamata po duZni¢kim vrijednosnicama koje mjere po fer
vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit 49.189.497 46.474.598
Prihodi od kamata po duZniékim vrijednosnicama koje se koje se mjere

ol " 0 3.889.780
po amortiziranom trosku
Prihodi od kamata po nov&anim radunima 53.164 35.504
Prihodi od kamata po depozitima 14 9.657
Prihodi od kamata — kolaterali za valutne forward transakcije 857
Amortizacija diskonta/(premije) vrijednosnica koje se koje se mjere po 0 -1.490.911
amortiziranom tro$ku T
Amortizacija dlskontaf(premue) vrijednosnica se mjere po fer vrijednost -10.756.318 -11.568.412
kroz ostalu sveobuhvatnu dobit
Ukupno 38.487.214 37.350.216

6. RASHODI S OSNOVA ODNOSA S MIROVINSKIM DRUSTVOM

Rashodi s osnova odnosa s Drustvom za upravljanje odnose se na naknadu za upravljanje koju Fond placa
sukladno Zakonu. Naknada za upravljanje Fondom obraéunava se u iznosu od 0,363% (2017.. 0,39%) godiénje
od ukupne vrijednosti imovine Fonda, nakon odbitka obveza s osnova ulaganja u vrijednosne papire. Izraun
naknade za upravljanje se obavlja za svaki dan vrednovanja imovine Fonda. Isplac¢uje se Drustvu za upravljanje

jednom mjesecno, drugi radni dan za prethodni mjesec.
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BilieSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2018. godine
(svi iznosi izraZzeni su u kunama)

7. NAKNADA DEPOZITARU

Addiko Bank d.d. je Depozitar imovine Mirovinskog Fonda. Naknada Depozitaru obraéunava se na vrijednost
ukupne imovine Fonda umanjene za iznos svih obveza Fonda s osnove ulaganja.

Naknada Depozitaru u 2018. godini iznosila je 0,024% do 1. veljate 2018. godine, a od 1. veljae 0,022%
godignje (2017.: 0,024%). Naknada se obradunava dnevno, a isplacuje mjesec¢no, drugi radni dan u mjesecu.

8. NOVCANA SREDSTVA
31. prosinca 2017.  31. prosinca 2018.

Novac na raéunu u kunama 56.184.592 82.619.410
Novac na ra¢unu u stranim valutama 11.283.194 6.112.626
Potrazivanja s osnove kamate na nov€ana sredstva 22.963 4.948
Ukupno novéana sredstva 67.490.749 88.736.984

9. PRENOSIVI DUZNICKI VRIJEDNOSNI PAPIRI KOJI SE VREDNUJU PO FER VRIJEDNOSTI

31. prosinca 31. prosinca
2017. 2018.
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit
(Financijska imovina raspoloZiva za prodaju na 31. prosinca 2017.)
Drzavne obveznice 1.203.453.115 81.431.555
Obveznice gospodarskih subjekata 82.479.024 1.071.325.288
Ukupno 1.285.932.139 1.152.756.843
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine
(svi iznosi izrazeni su u kunama)

10. PRENOSIVI DUZNICKI VRIJEDNOSNI PAPIRI KOJI SE VREDNUJU PO AMORTIZIRANOM TROSKU

31. prosinca 2017.  31. prosinca 2018.

Financijska imovina koja se vrednuje po amortiziranom trosku
Drzavne obveznice 0 320.111.743
Ukupno 0 320.111.743

11. UDJELI UCITS FONDOVA | FONDOVA SLICNIH UCITS FONDOVIMA

31. prosinca 2017. 31. prosinca 2018.
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka
Udjeli UCITS fondova

Udjeli UCITS fondova - HRK 0 47.016.539
0 47.016.539

Udjeli fondova sliénih UCITS fondovima

Udjeli fondova sliénih UCITS fondovima- FX 0 22.061.962
0 22.061.962
Ukupno 0 69.078.501

12. FINANCIJSKE OBVEZE KOJE SE VREDNUJU PO FER VRIJEDNOSTI

31. prosinca 2017. 31. prosinca 2018.

Obveze s osnove ulaganja u izvedenice 2.883.301 53.154

Ukupno 2.883.301 53.154
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Bilieske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine
(svi iznosi izrazeni su u kunama)

13. DERIVATIVNI FINANCIJSKI INSTRUMENTI | TRGOVANJE STRANIM VALUTAMA

Sukladno Zakonu i Pravilniku o dozvoljenim ulaganjima i dodatnim ograni¢enjima ulaganja obveznog
mirovinskog fonda (NN, br. 103/14, 67/15 i 39/17), obveznim mirovinskim fondovima dozvoljeno je ulaziti u
derivativne transakcije jedino u svrhu zastite imovine Fonda i efikasnog upravljanja imovinom i cbvezama Fonda,
ukoliko su zadovoljeni odredeni uvjeti.

Fond je primarno izloZzen valutnom riziku koji proizlazi iz njegovih ulaganja denominiranih u eurima i ameri¢kim
dolarima u koje se ulazu kunski doprinosi uplaceni od strane ¢lanova Fonda. Sukladno tome, Fond uglavnom
sklapa OTC devizne terminske ugovore ekonomske zastite temeljem kojih kupuje kune i prodaje eure ili americke
dolare, s dospije¢em do godinu dana.

Na dan 31. prosinca 2018. godine Fond ima otvorena dva forward ugovora u kojima kupuje kune i prodaje eure
ukupne ugovorne vrijednosti 89.298.000 kuna kojima neto vrijednost obveze iznosi 53.154 kuna (31. prosinca
2017.: 870.560kuna) te jedan forward ugovor u kojima kupuje kune i prodaje ameri¢ke dolare ukupne ugovorne
vrijednosti 64.486.000 kuna kojima neto vrijednost potraZivanja iznosi 119.010 kuna (31. prosinca 2017.:
1.215.829 kuna). Ukupna vrijednost ugovorenih forward ugovora na izvjestajni datum iznosi 153.784.000 kuna
kojima neto vrijednost potrazivanja iznosi ukupno 65.856 kuna. Na terminske ugovore Fond ne primjenjuje

radunovodstvo zastite.

14. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA

Drustvo za upravljanje poStuje nagela sigurnosti, razboritosti, opreza, likvidnosti, razdiobe rizika i smanjenja rizika
raspréenoscéu ulaganja, s ciliem osiguranja optimalnog rasta mirovinske $tednje ¢lanova Fonda u odnosu na
preuzeti rizik. Investicijski cilj Fonda je ulaganje prikupljenih sredstava ¢&lanova Fonda u svrhu povecanja
vrijednosti imovine Fonda na srednji rok na nagin da imovina Fonda bude ro&no uskladena s obvezama Fonda
radi osiguranja isplate mirovinskih davanja ¢lanovima Fonda, a u skladu sa zakonskim odredbama. Fond ima
konzervativni profil rizika koji proizlazi iz zakonski dozvoljenih oblika ulaganja. Drustvo za upravljanje primjenjuje
aktivnu strategiju upravljanja imovinom Fonda vodeéi pritom raguna o uvjetima na trzistima kapitala.

Analize financijskih trZidta zaduZene su za izradu analiza koje se, u kombinaciji s analizama koje priprema
Upravljanje rizicima i Upravljanje imovinom, koriste kao podloge za odlucivanje, kako za predlaganje strategije
ulaganja koje je u domeni rada Investicijskog odbora, tako i za dono&enje odluka o ulaganju koje spadaju u

domenu rada Upravljanja imovinom.

Strategiju ulaganja za Fond predlaze Investicijski odbor utvrdujuéi prijedlog alokacije imovine Fonda. Prijedlog o
alokaciji imovine Investicijski odbor donosi na temelju analiza relevantnih trzidnih kretanja, na temelju o&ekivanih
prinosa i rizika pojedinih klasa imovine te temeljem analize performansa i riziénosti portfelja u prethodnom

razdoblju.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2018. godine
(svi iznosi izraZeni su u kunama)

14, FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

O usvajanju predloZene strategije ulaganja odluguje Uprava Drustva za upravljanje. Clanove Investicijskog
odbora imenuje Uprava Drudtva za upravljanje, a u njemu su zastupljeni élanovi Uprave Drutva za upravljanje
kao i najiskusniji predstavnici iz Upravljanja imovinom, Upravljanja rizicima i Analiza financijskih trzista. U radu
Investicijskog odbora sudjeluje i djelatnik Pravne podrske i pracenja uskladenosti s relevantnim propisima, koji
se poziva na sjednicu. Sjednice Investicijskog odbora na kojima se predlaZe strategija ulaganja za naredno
razdoblje odrZavaju se kvartalno. Investicijski odbor je najznagajnije tijelo Drustva za upravljanje kada su u pitanju

ulaganja mirovinskih fondova pod upravljanjem Drustva za upravljanje.

Djelatnici Upravljanja imovinom odrzavaju tjedne sastanke na kojima po potrebi prisustvuje i élan Uprave Drudtva
za upravljanje zaduZen za ulaganja. Na tjednom sastanku komentira se provedba prethodnih odluka, trenutna
situacija na trzistu, nakon ¢ega se definiraju smjernice za provedbu strategije ulaganja koju je usvojila Uprava

Drustva za upravljanje kao i takticke promjene u alokaciji za naredni tjedan.

Upravljanje imovinom unutar svojih ovlasti i limita donosi dnevne odluke za potrebe upravljanja likvidno$¢u
fondova. Navedene odluke smatraju se standardnim dnevnim odlukama i odnose se isklju¢ivo na odrzavanje

likvidnosti i/ili akumuliranje deviznih sredstava.

Djelatnici Upravljanja imovinom unutar svojih ovlasti i limita, a po potrebi i uz ¢lana Uprave Drustva za upravljanje
zaduZenog za ulaganja mogu donijeti dnevne odluke koje nisu standardne dnevne odluke te su ispod razine
tjednog sastanka, a u kojim slu¢ajevima se takve odluke dodatno obrazlazu,

Uprava Drustva za upravljanje preko Upravljanja rizicima nadzire poétivanje zakonskih limita, rizika ulaganja te

postivanje internih ogranienja ulaganja imovine.

Sukladno zakonskim propisima Drustvo za upravijanje moze, u ime i za raéun Fonda, koristiti terminske poslove,
opcije i druge financijske izvedenice ukoliko se oni koriste samo za postizanje valutne uskladenosti uz uvjet da
ukupna izloZenost ne moZe biti veca od 30% neto imovine Fonda. Uprava Dru$tva za upravljanje preko
Upravljanja rizicima nadzire po&tivanje zakonskih i internih ograni¢enja ulaganja u financijske izvedenice te prati

postupke upravljanja rizicima radi zastite interesa ¢lanova Fonda.

Upravljanje rizicima ocjenjuje trziSne rizike za imovinu fonda na dnevnoj bazi koriste¢i varijantno-kovarijantni

model za atribuciju rizika.

Procedure upravljanja rizicima koje se primjenjuju na ulaganja, kao i procedure upravijanja novéanim sredstvima

i obvezama, mogu se sazeti na sljedeci nacin:

Trzisni rizik

TrZini rizik obuhvaca potencijalne gubitke i dobitke koji mogu nastati kao posljedica te¢ajnog rizika, kamatnog
rizika i cjenovnog rizika. Strategija upravljanja trzi$nim rizicima odredena je investicijskim ciljevima Fonda, a
sukladno usvojenim politikama i procedurama. Drudtvo za upravljanje nastoji upravljati trzi$nim rizicima Fonda

na nacin da diverzificira ulaganja te prati razinu trzisnih rizika u portfelju na dnevnoj bazi.
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Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine
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14. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)
Trzisni rizik (nastavak)
Kamatni rizik

Fond je izloZen riziku fer vrijednosti kamatnih stopa koji se uglavnom odnosi na duzni¢ke vrijednosnice s fiksnom
stopom, buduéi da cijene obveznica ovise o promjenama kamatnih stopa. U 2018. godini Drudtvo za upravljanje
nije koristilo instrumente zastite, u ime i za raéun Fonda, a u svrhu upravljanja kamatnim rizikom Fonda.

Na datum izvjestavanja ulaganja Fonda uglavnom su saéinjavali duzni¢ki vrijednosni papiri s fiksnom kamatnom
stopom te udjeli u investicijskim fondovima koji ulazu u duzni€ke vrijednosnice u ukupnoj vrijednosti od
1.476.924.560 kuna (2017.: 1.267.919.562 kuna). Na izvje$tajni datum ulaganja Fonda u duzni¢ke vrijednosnice
klasificirana kao imovina koja se mjeri po amortiziranom tro$ku iznosila su 317.240.645 kuna (2017.: 0 kuna),
stoga je kamatnom riziku bila izloZzena imovina Fonda koju €ine duzni€ki vrijednosni papiri i investicijski fondovi
koji ulazu u duznicke vrijednosnice u iznosu od 1.159.683.915 kuna (2017.: 1.267.919.562 kuna).

Na datum izvjeStavanja modificirana duracija dijela portfelja Fonda koji je uloZzen u duzZnicke instrumente iznosila
je 3,93 &to znadi da ukoliko kamatne stope porastu za 1 postotni bod za sva dospijeéa, ofekuje se smanjenje
vrijednosti portfelja Fonda koji je ulozen u duzni¢ke instrumente za 3,93%. Prema vrijednosti portfelja Fonda koji
je uloZen u duZniCke instrumente na datum izvjeStavanja u iznosu od 1.476.924.560 kuna, odgovarajuce
ocekivano smanjenje vrijednosti portfelja iznosilo bi 58.043.135 kuna (2017.: 74.042.987 kuna).

Tablica u nastavku objedinjuje izlozenost Fonda kamatnom riziku. U njoj je prikazana imovina i cbveze Fonda

prema ugovornom roku promjene kamate ili dospijecu, ovisno $to je ranije.

1-3 Neovisno o

31. prosinca 2018. Do 1 mjesec 3-12 mjeseci 1-5 godina Preko 5 godina kamatnom Ukupno

mjesecs riziku
Imovina
Novéana sredstva 0 0 0 0 0 88.736.984 88.736.984
Financijska imovina
po fer vrijednosti kroz 0 119.010 0 0 0 69.078.501 69.197.511
dobit ili gubitak
F—“inancijgka imo\{ina
po fer vrijednosti kroz 0 0 38.823.958 343.936.975 754.861.020 15.134.800  1.152.756.843
ostalu sveobuhvatnu
dobit
Financijska imovina
koja se mjeri po 0 0 0 221.512.107 95.728.538 2.871.098 320.111.743
amortiziranom trosSku
Ostala imovina 0 0 0 0 0 0 0
Ukupna imovina (1) 0 119.010 38.823.958 565.449.082 850.589.558 175.821.473 1.630.803.081
Obveze
Financijske i ostale
obveze (osim obveze 15.228 0 37.925 0 0 533.942 587.095
za prijenos udjela)
Obveze za prijenos 0 0 0 0 0 3.795.874 3.795.874
udjela
Ukupne obveze (2) 15.228 0 37.925 0 0 4.,329.816 4.382.969
Neto imovina -15.228 119.010 38.786.033  565.449.082 850.589.558 171.491.657  1.626.420.112

31.12.2018. (1) - (2)
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Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine
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14. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Trzi$ni rizik (nastavak)

Kamatni rizik (nastavak)

31. prosinca 2017.

Imovina

NovcCana sredstva

Financijska imovina po
fer vrijednosti kroz
dobit ili gubitak

Financijska imovina
raspoloZiva za prodaju

Zajmovi i potrazivanja
Financijska imovina
koja se drzi do
dospijeca

Ostala imovina
Ukupna imovina (1)
Obveze

Financijske i ostale
obveze (osim obveze
za prijenos udjela)

Obveze za prijenos
udjela

Ukupne obveze (2)

Neto imovina
31.12.2017. (1) = (2)

Cjenovni rizik

Neovisno o
Do 1 mjesec 1-3 mjeseca 3-12 mjeseci 1-5 godina Preko 5 godina kamatnom Ukupno

riziku
0 0 0 0 0 67.490.749 67.490.749
0 3.228.570 0 0 0 0 3.228.570
0 0 0 278.019.448 989.900.114 18.012.577  1.285.932.139
0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0
0 3.228.570 0 278.019.448 989.900.114 85.503.326  1.356.651.458
0 2.270.635 612.665 0 0 477.556 3.360.856
0 0 0 0 0 2.623.009 2.623.009
0 2.270.635 612.665 0 0 3.100.565 5.983.865
0 957.935 -612.665 278.019.448 989.900.114 82.402.761 1.350.667.593

Cjenovni rizik je rizik da ¢e se vrijednost financijskog instrumenta mijenjati kao rezultat promjene trzidnih cijena.

Obzirom da Fondu nije dozvoljeno ulaganje u vlasnitke vrijednosne papire, na datum izvje$tavanja Fond nije bio

izloZzen cjenovnom riziku.
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)
Za godinu koja je zavr$ila 31. prosinca 2018. godine
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14. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Trzidni rizik (nastavak)

Tecajni rizik

Fond moze ulagati u financijske instrumente, te izvr$avati transakcije denominirane u stranim valutama koje ne
predstavljaju njegovu funkcionalnu valutu. Sukladno tome, Fond je izloZen riziku promjene te€aja njegove valute
u odnosu na ostale valute na nacin koji moze negativno utjecati na dobit i vrijednost Fonda.

IzloZenost te¢ajnom riziku svakodnevno se mjeri. Terminski ugovori u stranoj valuti koriste se kako bi se smanjila

izlozenost te€ajnom riziku.

Zakonska regulativa dozvoljava mirovinskim fondovima kori$tenje financijskih izvedenica u svrhu zastite |
efikasnog upravljanja, ukoliko su zadovoljeni odredeni uvjeti. U 2018. godini Drustvo za upravljanje je koristilo

devizne forward ugovore u ime i za raéun Fonda u svrhu zastite imovine Fonda od tecajnog rizika.

IzloZenost Fonda te¢ajevima je kako slijedi:

31. prosinca 2018. HRK EUR usD \?;qu%: Ukupno
Imovina

NovEana:sredstva 82.620.818 273.243 5.842.923 0 88.736.984
Financijska imovina po fer 47.135.549 0 22.061.962 0 69.197.511

vrijednosti kroz dobit ili gubitak

Financijska imovina po fer
vrijednosti kroz ostalu 737.911.515 303.529.905 111.315.423 0 1.152.756.843

sveobuhvatnu dobit

Financijska imovina koja se 198.283.350 121.828.393 0 0 320.111.743
mjeri po amortiziranom tro$ku

Ostala imovina 0 0 0 0 0
Ukupna imovina (1) 1.065.951.232 425,631.541 139.220.308 0 1.630.803.081
Obveze

Financijske i ostale obveze 587.096 0 0 0 587.096
Obveze za prijenos udjela 3.795.874 0 0 0 3.795.874
Ukupne obveze (2) 4.382.970 0 0 0 4.382.970
f?;? imovina 31.12.2018. (1) 1.061.568.262 425.631.541 139.220.308 0 1.626.420.111
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14. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)
Trzisni rizik (nastavak)

Tedajni rizik (nastavak)

Druge
31. prosinca 2017. HRK EUR usD valute Ukupno
Imovina
Nov&ana sredstva 56.206.627 9.120.853 2.163.269 0 67.490.749
Financijska imovina po fer
vrijednosti kroz dobit ili gubitak 3.228.570 0 0 0 3.228.570
Financijska imovina
raspoloziva za prodaju 756.655.727 280.618.652 248.657.760 0 1.285.932.139
Zajmovi i potrazivanja 0 0 0 0 0
Financijska imovina koja se
drzi do dospije¢a 0 0 0 0 0
Ostala imovina 0 0 0 0 0
Ukupna imovina (1) 816.090.924 289.739.505 250.821.029 0 1.356.651.458
Obveze
Financijske i ostale obveze 3.360.856 0 0 0 3.360.856
Obveze za prijenos udjela 2.623.009 0 0 0 2.623.009
Ukupne obveze (2) 5.983.865 0 0 0 5.983.865
Neto imovina 31.12.2017. (1)
-(2) 810.107.059 289.739.505 250.821.029 0 1.350.667.593

Na datum izvje$tavanja, 26,17% (2017.. 21,45%) neto imovine Fonda je bilo denominirano u eurima, dok je
istovremeno 5,47% (31. prosinca 2017.: 10,01%) neto imovine Fonda bilo zasti¢eno od te€ajnog rizika na euro
valutu putem forward ugovora, tako da bi povec¢anje valutnog te€aja kune u odnosu na euro za jedan postotni
bod (aprecijacija kune) utjecalo na neto imovinu na nacin da bi se njezina vrijednost snizila za 0,21% (2017..
0,11%), odnosno 3.366.206 kuna (2017.: 1.545.377 kune).

Na datum izvjedtavanja, 8,56% (2017.: 18,87%) neto imovine Fonda je bilo denominirano u ameri¢kim dolarima,
dok je istovremeno 3,98% (2017.: 10,07%) neto imovine Fonda bilo zasticeno od te€ajnog rizika na ameri¢ki
dolar putem forward ugovora, tako da bi povecanje valutnog te¢aja kune u odnosu na ameri¢ki dolar za jedan
postotni bod (aprecijacija kune) utjecalo na neto imovinu na nadin da bi se njezina vrijednost snizila za 0,05%
(2017.: 0,09%), odnosno 745.284 kuna (2017.: 1.148.088 kuna).

IzloZzenost imovine Fonda prema euru, odnosno americkom dolaru zasti¢ena je forward ugovorima nominalnih

vrijednosti prikazanih u nastavku:

31. prosinca 2017. 31. prosinca 2018.
Nominalna vrijednost (u valuti) Nominalna vrijednost (u valuti)
EUR 18.000.000 12.000.000
usb 21.700.000 10.000.000
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14. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Rizik specifi¢nih instrumenata

Fond ulazi u terminske ugovore u stranoj valuti kako bi ekonomski zastitio portfelj od valutnog rizika i podmirio
transakcije u stranoj valuti. Terminski ugovor u stranoj valuti je ugovor izmedu dvije strane o razmjeni razli€itih
valuta po odredenom te¢aju na unaprijed dogovoren buduci datum i mora biti namiren u noveu.

Terminski ugovori u stranoj valuti rezultiraju izloZeno$¢u trziSnom riziku na temelju promjena tecaja strane valute
povezane s ugovorenim iznosima. Trzisni rizik se pojavljuje zbog mogucénosti promjena te€aja strane valute.
Terminski ugovori koji imaju pozitivnu fer vrijednost rezultiraju kreditnom izloZenos¢u prema suprotnoj strani u
ugovoru.

Nominalni iznosi predstavljaju pripadajuce referentne iznose strane valute na kojima se temelje fer vrijednosti
terminskih ugovora u stranoj valuti kojima Fond trguje. Dok nominalni iznosi ne predstavljaju sadadnju fer
vrijednost i ne ukazuju neophodno na buduce nov&ane tokove terminskih ugovora u stranoj valuti u posjedu
Fonda, pripadaju¢e promjene cijena, koje proizlaze iz varijabli specificiranih nominalnim iznosima, utje¢u na fer

vrijednost ovih derivativnih financijskih instrumenata.
Kreditni rizik

Kreditni rizik predstavlja rizik da izdavatelj financijskog instrumenta neée biti u moguénosti, u cijelosti ili
djelomiéno, podmiriti svoje obveze prema Fondu u trenutku njihova dospije¢a. Neispunjavanje obveza od strane
izdavatelja prema Fondu ugrozilo bi likvidnost Fonda i smanijilo vrijednost njegove imovine. Kreditna izlozenost
Fonda na datum izvje$tavanja od financijskih instrumenata koji se mjere po fer vrijednosti kroz ra¢un dobiti i
gubitka i po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit odrazava se kroz njihovu pozitivnu fer vrijednost na

datum izvjeStavanja, kako je prikazano u izvjestaju o financijskom polozaju.

Rizik da druga ugovorna strana unutar derivativnog ili drugog instrumenta za trgovanje nece ispuniti svoje obveze
redovno se prati. Pri praéenju kreditnog rizika, posebna je paZnja posvecena trgovanju instrumentima s
pozitivnom fer vrijedno$¢u. Kako bi mogao upravljati kreditnim rizikom, Fond posluje s financijskim institucijama

koje imaju dobru kreditnu sposobnost.

Na dan 31. prosinca 2018. godine sljedeca financijska imovina bila je izloZzena kreditnom riziku: nov&ana sredstva

i ulaganja u duzniéke vrijednosnice.

Fond je takoder indirektno bio izloZen kreditnom riziku kroz svoja ulaganja u investicijske fondove koji ulazu u
duZni¢ke vrijednosnice. Kreditni rizik duzni¢kih vrijednosnica se veé¢inom odnosi na ulaganja u obveznice
Republike Hrvatske te manjim dijelom na ulaganja u duzni€ke vrijednosne papire koje izdaju druge drzave ili
korporativni izdavatelji. Sukladno tome, najveéa izloZzenost kreditnom riziku odnosi se na domaci drzavni rizik.
Dodatno, kreditni rizik proizlazi iz duzni¢kih vrijednosnica izdanih od strane drugih drzava ili korporativnih
izdavatelja. Kreditni rizik koji proizlazi iz nepodmirenih transakcija kupnje ili prodaje vrijednosnica smatra se
malim s obzirom na mali broj transakcija kod kojih nije ugovorena isporuka uz pla¢anje. Fer vrijednost financijske

imovine najbolje prikazuje izloZenost kreditnom riziku na datum izvje$tavanja.
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14. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Kreditni rizik (nastavak)

Maksimalna izloZenost pojedinim partnerima u odnosu na transakcije i prilikom plasiranja depozita kod banaka
utvrduje se internim limitima ulaganja. Izlozenost kreditnom riziku prati se svakodnevno. Rizik koji se odnosi na

nepodmirene transakcije smatra se malim s obzirom na kratko razdoblje podmirenja.

Kreditni rejting investicijskog portfelja Fonda prema Standard&Poor's klasifikaciji je kako slijedi:

Rejting 31.12.2017. 31.12.2017. 31.12.2018. 31.12.2018.

kn % kn %

Nov¢ana sredstva Bez rejtinga 67.490.749 4,97% 88.736.984 5,44%
Duzni¢ki vrijednosni papiri AAA 0 0,00% 48.787.964 2,99%
BB+ 0 0,00% 1.342.649.068 82,32%

BB 1.232.880.485 90,88% 28.499.177 1,75%

BB- 32.483.616 2,39% 0 0,00%

B+ 0 0,00% 32.378.340 1,99%

B 0 0,00% 0 0,00%

Bez rejtinga 20.568.038 1,52% 20.554.037 1,26%

Ostala potraZivanja Bez rejtinga 3.228.570 0,24% 119.010 0,01%
Maksimalna izlozenost kreditnom riziku 1.356.651.458 100,00% 1.561.724.581 95,76%
Ostala ulaganja koja nisu izloZena kreditnom riziku 0 0,00% 69.078.501 4,24%
Ukupno imovina 1.356.651.458 100,00% 1.630.803.081 100,00%
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14. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Kreditni rizik (nastavak)

Financijska imovina Fonda izloZena kreditnom riziku koncentrirana je u sljedeéim podrudjima i predstavija
maksimalan ra¢unovodstveni gubitak koji bi bio ostvaren na datum izvjestavanja da stranke u potpunosti nisu u
mogucénosti ispuniti svoje ugovorene obveze (iskljuéujuéi rizik instrumenata kroz ulaganja u investicijske

fondove):
31.12.2017.  31.12.2017. 31.12.2018. 31.12.2018.
Domacdi drzavni rizik kn %, kn 7s
- Republika Hrvatska 1.203.453.116 88,71% 1.342.649.068 82,32%
Supranacionalni rizik 0 0,00% 48.787.964 2,99%
Domacdi korporativni rizik prema industriji
- Hrana i pi¢e 0 0,00% 0 0,00%
- Elektri¢na energija 29.427.369 217% 28.499.177 1,75%
- Distribucija 20.568.038 1,52% 20.554.037 1,26%
-Komunalne usluge 32.483.616 2,39% 32.378.340 1,99%
Nov€ana sredstva 67.490.749 4.97% 88.736.984 5,44%
Ostala potrazivanja 3.228.570 0,24% 119.010 0,01%
Maksimalna izlozenost kredithnom riziku 1.356.651.458 100,00% 1.561.724.581 95,76%
Ostali instrumenti koji nisu izloZeni kreditnom riziku
Ofit:]f\uulaganja koja nisu izloZena kredithom 0 0,00% 69.078.501 4,24%
Ukupna imovina 1.356.651.458 100,00% 1.630.803.081 100,00%

Na dan 31. prosinca 2018. godine od ukupne imovine Fonda 82,32% (2017.: 88,71%) se odnosi na izloZzenost
prema Republici Hrvatskoj. Ukupna fer vrijednost danih kolaterala po repo ugovorima na dan 31. prosinca 2018.

iznosi nula kuna (2017.: 0 kuna).

Rizik likvidnosti

Fond je izloZen riziku likvidnosti zbog moguénosti prelaska ulagaéa iz Fonda u druge mirovinske fondove. Uprava

Drustva za upravljanje smatra da ovaj rizik nije znagajan na temelju dosadasnjeg iskustva u upravljanju Fondom.

Rizik likvidnosti, takoder poznat pod nazivom rizik financiranja, je i rizik da ¢e Fond imati potedkoca u prikupljanju
sredstava za podmirenje obveza povezanih s financijskim instrumentima. S obzirom da Fond nema znac&ajnih
obveza u pogledu financijskih instrumenata, rizik postoji jedino u dnevnom poslovanju. Zbog dobrog polozaja

Fonda glede likvidnosti, rizik je procijenjen kao vrlo nizak.

Financijski instrumenti koje posjeduje Fond sastoje se uglavnom od drzavnih duzni¢kih vrijednosnih papira te
ulaganja u domace i strane investicijske fondove. U sadasnjim trzisnim uvjetima takvi vrijednosni papiri mogu se
lako prodati bilo direktno ili kroz repo ugovore u cilju ostvarivanja potrebne likvidnosti.

U skladu s politikom Drustva za upravljanje, Uprava Dru$tva za upravljanje dnevno prati likvidnu poziciju Fonda.
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14. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Rizik likvidnosti (nastavak)

Sve financijske obveze, osim obveza koje proistje€u iz repo ugovora, su nekamatonosne pa su ocekivani odljevi
jednaki nominalnom iznosu. Za repo ugovore ocekivani odljevi ukljuduju i kamate koje se placaju na iznos
uzajmljenih sredstava sve do dana isteka repo ugovora. Na dan 31. prosinca 2018. financijske obveze iznosile
su 4.382.969 kune (2017.: 5.983.865 kune) te se moraju podmiriti kako je prikazano u tablici u nastavku:

31. prosinca 2017. 31. prosinca 2018.
do 1 mjeseca 3.100.565 4.345.043
od 1 do 3 mjeseca 2.270.635 0
od 3 do 12 mjeseci 612.665 37.926
Ukupno 5.983.865 4.382.969

Roénost financijske imovine prikazana prema preostalom ugovornom dospijeéu za financijsku imovinu koja se
mijeri po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit, financijska ulaganja koja se mjere po amortiziranom
trosku i financijsku imovinu koja se mjeri po fer vrijednosti kroz ra¢un dobiti i gubitka u razredu do mjesec dana

analizirana je u nastavku:

31. prosinca 2017. 31. prosinca 2018.
Do 1 mjeseca 81.972.567 169.795.036
QOd 1 do 3 mjeseca 5.125.953 2.027.627
Od 3 do 12 mjeseci 1.605.468 42.941.779
Preko godine dana 1.267.947.470 1.416.038.639
Ukupno 1.356.651.458 1.630.803.081

Otkupive obracunske jedinice

Sve otkupive obragunske jedinice Fonda u potpunosti su placene. U neto imovinu Fonda spadaju navedene
otkupive obracunske jedinice bez nominalne vrijednosti. Kada se ispune odredeni zakonski uvjeti, svaka
obradunska jedinica moze se otkupiti iz Fonda te se isplata vrsi po cijeni obra¢unske jedinice Fonda na datum
otkupa, a u rokovima odredenim zakonskim propisima. Relevantna kretanja u neto imovini Fonda iskazana su u
Izvjestaju o promjenama u neto imovini Fonda. U skladu s ciljevima iznesenima u BiljeSci 1 te politikama
upravljanja rizicima, Dru$tvo za upravljanje nastoji ukljuéiti primljene doprinose u Fond u odgovarajuéa ulaganja
Fonda pri tome odrZzavaju¢i dostatnu razinu likvidnosti Fonda kako bi se omoguéio pravovremeni otkup
obracunskih jedinica. Ako je potrebno, Drudtvo za upravljanje moZe povedati likvidnost Fonda kratkoroénim
pozajmicama putem repo poslova, tj. poslova prodaje i ponovnog otkupa vrijednosnih papiraili prodajom imovine
Fonda.

Vrijednost obracunske jedinice Fonda na dan izvje$tavanja iznosi 132.6270 kuna (2017.: 129.0006 kuna).
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14. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Operativni rizik

Operativni rizik podrazumijeva rizik direktne ili indirekine $tete nastale zbog gre$aka, povreda, prekida ili
ostecenja koje su uzrokovali interni procesi, tehnologija i infrastruktura koja podrzava poslovanje Fonda ili
eksterno uzrokovani dogadaji. Operativni rizik uklju€uje pravni rizik i rizik uskladenosti s regulativom, dok su iz
njega iskljuceni kreditni, trzidni i rizik likvidnosti.

Drustvo za upravljanje je u cilju smanjenja operativnih rizika izvrdilo strogu podjelu poslovnih procesa i
odgovornosti u skladu sa pravnim propisima, pravilima Raiffeisen Grupe, internim procedurama te primjenjujuci
najbolju praksu u industriji za sluéaj specifiénih poslovnih procesa. Drustvo za upravljanje nastoji smanijiti
operativni rizik maksimalnom automatizacijom procesa kod redovnih poslovnih aktivnosti, zastitom prostorija i IT
sustava, postojanjem dopunskog IT sustava u slu¢aju pojave nepogode te provodenjem redovitih Kontrola
poslovanja od strane Uprave Drustva za upravljanje, interne revizije, Upravljanja rizicima i drugih organizacijskih
jedinica Drustva za upravljanje koje sudjeluju u kontroli poslovanja kao i nadzorom od strane vlasnika Drustva

za upravljanje.

Drustvo za upravljanje je ustrojilo u€inkovita i primjerena pravila za prepoznavanje, upravljanje, pracenje i
spretavanje sukoba interesa te uspostavilo neovisnu funkciju pra¢enja uskladenosti koja je zaduzZena za

primjenu i nadzor tih pravila.
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15. FER VRIJEDNOST

Vedéina financijskih instrumenata Fonda se vodi po fer vrijednosti na datum izvjeStavanja. Fer vrijednost
financijskog instrumenta se obi¢no moze pouzdano odrediti unutar razumnog raspona procjena. Za odredene
druge financijske instrumente, ukljuéujuéi potraZivanja u postupku namire, obveze s osnove ulaganja u
vrijednosne papire, ostale obveze i obradunate tro$kove knjigovodstvena vrijednost priblizno je jednaka fer

vrijednosti zbog neposrednog ili kratkoro€nog dospijeca ovih financijskih instrumenata.

Procjena fer vrijednosti
Fond koristi sljede¢u hijerarhiju mjerenja fer vrijednosti koja reflektira znaéajnost inputa kori$tenih prilikom

mjerenja fer vrijednosti:

Razina 1: Fer vrijednost financijskih instrumenata temelji se na njihovim kotiranim trzinim cijenama dostupnim
na aktivnom trzistu.

Razina 2: Fer vrijednost financijskih instrumenata procjenjuje se primjenom tehnika procjene na temelju mjerljivih
inputa.

Razina 3: Fer vrijednost financijskih instrumenata procjenjuje se primjenom tehnika procjene koje se ne temelje
na mjerljivim inputima. Ova kategorija uklju¢uje usporedbu fer vrijednosti drugog instrumenta koji je sustinski isti,
tehnike diskontiranih nov€anih tokova, ili bilo koju drugu tehniku procjene koja omoguc¢ava pouzdanu procjenu

cijena dobivenih u stvarnim trziSnim transakcijama.

Glavne metode i pretpostavke za procjenu fer vrijednosti financijskih instrumenata su opisane u Biljesci 2.

Principi mjerenja fer vrijednosti.
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15. FER VRIJEDNOST (NASTAVAK)

Procjena fer vrijednosti (nastavak)

Sljedeca tablica predstavlja imovinu Fonda koji se mjere po fer vrijednosti na datum izvjestavanja:

2018.

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz
racéun dobiti i gubitka

Ulaganja u investicijske fondove

Izvedeni financijski instrumenti

Financijska imovina po fer vrijednosti koja se
mjeri kroz ostalu sveobuhvatnu dobit

DuzZni¢ke vrijednosnice

Ukupna imovina

Obveze s osnove ulaganja u izvedenice

Ukupno obveze

2017,

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz
dobit ili gubitak

Ulaganja u investicijske fondove

Izvedeni financijski instrumenti
Imovina raspoloZiva za prodaju

Duznicke vrijednosnice

Ukupna imovina

Obveze s osnove ulaganja u izvedenice

Ukupno obveze

Razina 1 Razina2 Razina3 Ukupno
69.078.501 0 0 69.078.501
0 119.010 0 119.010
194.149.471 958.607.372 0 1.152.756.843
263.227.972 958.726.382 0 1.221.954.354
0 53.154 0 53.154
0 53.154 0 53.154
Razina 1 Razina2 Razina3 Ukupno
0 0 ]
3.228.570 3.228.570
722.978.374 562.953.765 0 1.285.932.139
722.978.374 566.182.335 0 1.289.160.709
0 2.883.301 0 2.883.301
0 2.883.301 0 2.883.301

Fer vrijednost financijskih instrumenata kojima se trguje na aktivnim trzistima temelji se na kotiranim trzignim

cijenama na datum izvje$tavanja. TrziSte se smatra aktivnim ako su kotirane cijene poznate temeljem zamjene,

aktivhosti brokera, industrijske skupine ili regulatorne agencije, a te cijene predstavljaju stvarne i redovite trzisne

transakcije prema uobi€ajenim trgovackim uvjetima. Kotirana trzi$na cijena koritena za financijsku imovinu koju

drzi Fond je njezina vazeca kupovna cijena. Ovi instrumenti ukljueni su u razinu 1. Instrumenti koji su uklju¢eni

u razinu 1 sastoje se prvenstveno od drzavnih obveznica i investicijskih fondova koji su klasificirani kao

financijska imovina koja se mjeri po fer vrijednosti kroz ra¢un dobiti i gubitka ili vrijednosnice koje se mjere po fer

vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit.
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16. FER VRIJEDNOST (NASTAVAK)

Procjena fer vrijednosti (nastavak)

Fer vrijednost financijskih instrumenata kojima se ne trguje na aktivhom trzistu (na primjer, kratkoro&ni zapisi i
terminska kupoprodaja deviza) utvrduje se koriStenjem tehnika procjene. Te tehnike procjene zahtijevaju
maksimalno koridtenje vidljivih trZiSnih podataka gdje je to moguce, a oslanjaju se $to je manje moguce na
procjene specifitne za pojedini subjekt. Ukoliko su svi znacajni inputi potrebni za fer vrednovanje instrumenta
vidljivi, instrument se uklju€uje u razinu 2. Razina 2 uklju¢uje najve¢im dijelom drzavne obveznice vrednovane
po krivuljama prinosa eksternih cjenovnih servisa i dio korporativnih obveznica &ija se vrijednost procjenjuje
uzimajuéi u obzir krivulje prinosa drzavnih obveznica te uskladene za raspon izmedu prinosa do dospijec¢a same
korporativne obveznice i prinosa do dospije¢a referentnih drzavnih obveznica, odredenog u trenutku izdavanja
korporativne obveznice ili naknadno korigiranog ovisno o promjenama u kreditnom riziku izdavatelja korporativne

obveznice, tj. cijenama ostvarenim transakcijama na trzistu.

Ulazni podaci 3. razine su ulazni podaci o predmetnoj imovini, odnosno obvezi koji nisu vidljivi. Ulazni podaci koji
nisu vidljivi koriste se za mjerenje fer vrijednosti u mjeri u kojoj relevantni vidljivi ulazni podaci nisu dostupni, §to
omogucéuje obuhvaéanje situacija kao $to je slaba ili nepostojeda trzidna aktivnost u pogledu predmetne imovine,
odnosno obveze na datum mjerenja. Medutim, cilj mjerenja fer vrijednosti i dalje je isti, tj. utvrditi izlaznu cijenu
na datum mjerenja iz perspektive trziSnog sudionika koji drzi imovinu, odnosno ima obvezu. Prema tome, ulazni
podaci koji nisu vidljivi odraZavaju pretpostavke koje bi trZidni sudionici koristili pri utvrdivanju cijene predmetne

imovine ili obveze, §to uklju€uje pretpostavke o rizicima.

Za procjenu fer vrijednosti instrumenata i ulaganja kojima se ne trguje na aktivnom trzistu Fond primjenjuje
najmanje jednu od metoda navedenih u nastavku, a ovisno o specificnostima predmetne imovine i dostupnim
podacima za vrednovanje:

e Metoda diskontiranog nov¢anog toka

o Metoda usporednih vrijednosti (Peer grupa)

Kao $to je prethodno navedeno, Fond raguna fer vrijednost investicija koristeci vise metoda, a u zavisnosti o
raspolozivim informacijama te za zaklju€nu fer vrijednost koristi ponderirani prosjek koristenih metoda.

Na datum izvjedtaja nije bilo ulaganja &ije se fer vrijednosti priznaju u cijelosti ili djelomi&¢no pomoéu tehnika
procjene temeljenih na pretpostavkama koje nisu podrzane cijenama ili drugim inputima iz vidljivih trzisnih
transakcija istog instrumenta.

Financifski instrumenti koji se ne mjere po fer vrijednosti

Na dan 31. prosinca 2018. godine ulaganja u financijske instrumente koja se vrednuju po amortiziranom troku
iznose 317.240.645 kuna (2017.. 0 kuna). Fer vrijednost tih instrumenata na 31. prosinca 2018. iznosila je
319.350.415 kuna. Ostali financijski instrumenti koji se mjere po amortiziranom tro$ku na dan 31. prosinca 2018.
godine ukljuéuju kratkoroZnu financijsku imovinu i obveze ¢&ija neto knjigovodstvena vrijednost priblizno

predstavlja fer vrijednost.
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine
(svi iznosi izrazeni su u kunama)

16. POVEZANE STRANE

U skladu sa Zakonom, povezane stranke Drustva za upravljanje i Fonda su dioni¢ari Drustva za upravljanje i
njegovi direktni ili indirektni vlasnici s udjelom iznad 10%, ¢€lanovi Upravnog i Nadzornog odbora Drustva za
upravljanje i njihova bliza rodbina, ili drugi pojedinci koji imaju mogucnost utjecaja na odluke Drustva za

upravljanje i Fonda te Depozitar.

2018.
Naziv povezane osobe Imovina Obveze Prihod Rashod
RAIFFEISEN DRUSTVO ZA UPRAVLJANJE
OBVEZNIM | DOBROVOLJNIM 0 503.277 0 5.407.014
MIROVINSKIM FONDOVIMA D.D.
RAIFFEISENBANK AUSTRIA D.D. 119.010 53.154  3.005.685 1.765.931
ADDIKO BANK D.D. 13.735.666 30.664 34.805 340.423
Ukupno 13.854.676 587.095  3.040.490 7.513.368
2017.
Naziv povezane osobe Imovina Obveze Prihod Rashod
RAIFFEISEN DRUSTVO ZA UPRAVLJANJE
OBVEZNIM | DOBROVOLJNIM 0 449871 0 4.678.003
MIROVINSKIM FONDOVIMA D.D.
RAIFFEISENBANK AUSTRIA D.D. 0 858.172  3.757.965 22.141
ADDIKO BANK D.D. 67.490.749 27.684 53.172 302.673
Ukupno 67.490.749 1.335.727  3.811.137 5.002.817

17. ODOBRENJE FINANCIJSKIH IZVJESTAJA

Financijski izvje$taji su potpisani i njihovo izdavanje odobreno je 22. oZujka 2019. godine.
Financijske izvjetaje odobrila je Uprava Raiffeisen drudtva za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim
fondovima d.d. dana 22. oZujka 2019. godine:

Clan Uprave Clan Uprave
1l
orv n Sumanovié .
AL P
aiffeisen g 3
| MIROVINSKO DRUSTVO LMD

nje obveznim

e §vo 1 ravljo
Raiffeisen drustvo 20 up dovima d.d.
1

i dobrovolinim mirovinskim fo
Zagreb, Petriniska 59
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