OBRAZLOZENJE
MAKROEKONOMSKIH POKAZATELJA

U 2018. GODINI
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MAKROEKONOMSKA KRETANJA U 2018. GODINI

Tijekom 2018. godine nastavljena su pozitivna kretanja ekonomske aktivnosti zapoceta u
2015., nakon Sestogodisnje recesije te je realni rast bruto domaceg proizvoda (BDP) iznosio
2,6%". Trgovina na malo zabiljezila je rast veé petu godinu zaredom, u turizmu je ostvarena
jos jedna rekordna sezona, a zabiljezen je i1 daljnji oporavak gradevinske aktivnosti, pri cemu
je rast znatno ubrzao u odnosu na prethodnu godinu. S druge strane, nakon Cetiri uzastopne
godine rasta, industrijska proizvodnja je u 2018. zabiljezila blago smanjenje u odnosu na
prethodnu godinu. Kretanja na trzistu rada u 2018. pokazuju rast zaposlenosti, uz snazno
smanjenje nezaposlenosti. U 2018. prosjec¢na inflacija blago je ubrzala u odnosu na prethodnu
godinu te je iznosila 1,5%. Nastavljen je trend visoke likvidnosti financijskog sustava te
smanjenja vanjskih neravnoteza domaceg gospodarstva.

Tablica 1. Osnovni makroekonomski pokazatelji Republike Hrvatske

2016. 2017. 2018.

Bruto domaci proizvod, % promjena, realno 3,5 2,9 2,6
Osobna potro§nja’ 3,5 3,6 3,5
Drzavna potro$nja 0,7 2,7 2,9
Bruto investicije u fiksni kapital 6,5 3,8 4,1
Izvoz roba i usluga 5,6 6,4 2,8
Uvoz roba i usluga 6,2 8,1 55
Indeks potrosackih cijena, % promjena -1.1 11 15
Industrijska proizvodnja, % promjena (kal.pril. indeksi) 50 1,9 -1,0
Promet od trgovine na malo, % promjena, realno (kal.pril. ind 4,0 4,7 3,8
Broj noéenja turista, % promjena 9,1 10,6 4,0
Indeks gradevinskih radova, % promjena (kal.pril. indeksi) 3,4 2,0 4,9
Stopa registrirane nezaposlenosti, % 14,8 12,1 9,7
Stopa anketne nezaposlenosti, % 13,1 11,2 8,4
Broj zaposlenih?, % promjena 0,3 2,2 1,8
Prosje¢ni te¢aj HRK/EUR 7,53 7,46 7,41
Saldo tekuceg ratuna bilance pla¢anja, milijuni EUR 1.205 1.795 1.354
Saldo tekuéeg rauna bilance pla¢anja, % BDP-a 2,6 3,7 2,6
Inozemni dug, milijuni EUR 41.668 40.247 38.836
Inozemni dug, % BDP-a 89,3 82,1 75,4
Plasmani®, % promjena 11 2,9 4.4
Medunarodne pric¢uve, milijuni EUR 13.514 15.706 17.438

! Ukljuéujuéi potrosnju neprofitnih ustanova koje sluze kuéanstvima.
2 prema Anketi o radnoj snazi.
% Plasmani monetarnih institucija domac¢im sektorima (osim drzave), na temelju transakcija

Izvor: Drzavni zavod za statistiku, Hrvatska narodna banka

Nakon medugodis$njeg rasta BDP-a od 2,5% u prvom, 2,9% u drugom te 2,8% u treCem
tromjesecju, u posljednjem tromjesecju 2018. doslo je do usporavanja medugodisnjeg rasta na
2,3%. Opisana kretanja rezultirala su realnim rastom BDP-a od 2,6% u 2018. godini. Rast

BDP-a i dalje je predvoden rastom domace potraznje €iji je doprinos iznosio 3,4 postotna

! Podaci o BDP-u za 2018. godinu su privremeni.
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boda, neto inozemna potraznja je zabiljezila negativan doprinos (-1,2 postotna boda), a
promjena zaliha blago pozitivan doprinos (0,5 postotnih bodova).

Gledaju¢i pojedinacne komponente s rashodne strane, najveéi pozitivan doprinos rastu BDP-a
u 2018., u iznosu od 2,0 postotna boda, dosao je od potrosnje kucanstava, koja je realno
povecéana 3,5%. Na rast potro$nje kuéanstava u 2018. djelovali su rast zaposlenosti uz realni
rast placa te snazno poboljSanje pouzdanja potrosata koje se tijekom 2018. nalazilo na
rekordno visokim razinama. Realni rast izvoza roba i usluga od 2,8% u 2018. pozitivno je
pridonio rastu BDP-a s 1,5 postotnih bodova, ¢emu je gotovo podjednako pridonio i rast
izvoza usluga (2,9%) i izvoza roba (2,8%). Bruto investicije u fiksni kapital u 2018. su blago
ubrzale rast na 4,1% te tako pridonijele ukupnom rastu BDP-a s 0,8 postotnih bodova. Blagi
pozitivan doprinos rastu (0,6 postotnih bodova) u 2018. godini dosao je i od realnog rasta
drzavne potrosnje od 2,9%. Istovremeno, realni rast uvoza roba i usluga iznosio je 5,5%, ¢ime
je njegov negativan doprinos promjeni BDP-a iznosio 2,7 postotnih bodova.

Bruto domaci proizvod u teku¢im cijenama iznosio je 381,8 milijardi kuna u 2018. godini te
je zabiljezio rast od 4,4%, dok je rast deflatora BDP-a iznosio 1,7%.

Obracun bruto domaceg proizvoda s proizvodne strane pokazuje da su u 2018. sve
djelatnosti, osim industrije, pozitivno pridonijele realnom rastu bruto dodane vrijednosti od
2,1%. Najveci doprinos (+1,0 postotni bod) doSao je od rasta bruto dodane vrijednosti u
trgovini, prijevozu i turizmu (+4,4%).

Grafikon 1. Realni rast bruto domaceg proizvoda, u %
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Izvor: Drzavni zavod za statistiku

Izmjenama i dopunama prorac¢una za 2018. godinu iz studenoga iste godine dana je projekcija
realnog rasta bruto domaceg proizvoda od 2,7% u 2018. godini. Ostvareni rast ekonomske
aktivnosti bio je neznatno nizi od predvidenog. Najznacajnije odstupanje prvenstveno
proizlazi iz slabijeg realnog rasta izvoza roba i usluga od projiciranog, i to isklju¢ivo radi
nepovoljnijih ostvarenja izvoza roba, uslijed slabljenja dinamike svjetske trgovine i
gospodarskog rasta naSih glavnih trgovinskih partnera krajem godine. Manje odstupanje
proizlazi 1 iz bruto investicija u fiksni kapital, koje su ostvarene na nesto niZoj razini od
predvidene, prvenstveno radi investicija privatnog sektora. Doprinos ostalih kategorija s
rashodne strane BDP-a ostvaren je na pribliznoj razini kao $to je bilo i projicirano.

Tijekom 2018. godine nastavljen je medugodiS$nji pad administrativne nezaposlenosti. Broj
registriranih nezaposlenih kod Hrvatskog zavoda za zaposSljavanje (HZZ) kretao se na
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najnizim razinama otkako se prati statistika (1991. godina), zabiljezivsi i povijesni minimum
u rujnu 2018. Prosjecan broj registriranih nezaposlenih je u 2018. iznosio 153,5 tisuca, $to je
smanjenje od 20,8% u usporedbi s 2017. godinom. Prosjecna administrativna stopa
nezaposlenosti iznosila je 9,7% u 2018. godini, §to je 2,4 postotna boda nize nego u 2017.
Konac¢ni administrativni podaci DZS-a upuéuju na porast ukupnog broja zaposlenih od 1,4%,
dok podaci o osiguranicima Hrvatskog zavoda za mirovinsko osiguranje (HZMO) pokazuju
porast broja osiguranika od 2,3% u 2018. u odnosu na 2017. godinu.

Prema podacima Ankete o radnoj snazi, prosjeCan broj nezaposlenih je u 2018. godini
smanjen za 25,7% u odnosu na 2017., a broj zaposlenih povecan 1,8%. ZabiljeZena je
povijesno najniza anketna stopa nezaposlenosti u iznosu od 8,4%, $to je 2,8 postotnih bodova
manje u odnosu na 2017. godinu. Nakon stagnacije zabiljezene u 2017., radna snaga je u
2018. smanjena za 1,2%, dok je broj neaktivnih blago povecan (za 0,4%).

Tijekom 2018. godine nastavljen je snazan rast placa potaknut pozitivnim gospodarskim
kretanjima, nedostatkom radne snage u pojedinim djelatnostima privatnog sektora te u¢inkom
prijenosa podizanja osnovice za place u javnom sektoru iz 2017. Prosje¢na mjesecna bruto
placa u 2018. godini iznosila je 8.448 HRK te je nominalno povecana 4,9%, a realno 3,3% u
odnosu na 2017. ProsjeCna mjesecna neto placa iznosila je 6.242 HRK u 2018., biljezeci
nominalni rast od 4,3% te realni rast od 2,8% u odnosu na 2017. godinu.

Inflacija, mjerena indeksom potrosackih cijena, tijekom 2018. godine zabiljezila je prosje¢nu
razinu od 1,5%, Sto predstavlja blago ubrzanje u odnosu na 1,1% zabiljezenih u 2017. Rastu
potroSackih cijena u 2018. godini najviSe je pridonio rast cijena goriva i maziva (doprinos od
0,5 postotnih bodova), hrane (doprinos od 0,3 postotna boda) te elektri¢ne energije (doprinos
od 0,2 postotna boda). Ako se iz indeksa potroSackih cijena isklju¢e komponente energija i
hrana, u 2018. je zabiljezen medugodisnji porast preostalih komponenti od 0,9%.

Grafikon 2. Indeks potrosackih cijena
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Izvor: Drzavni zavod za statistiku
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Prema preliminarnim podacima, u 2018. godini, Sestu godinu zaredom, zabiljezen je pozitivan
saldo tekuceg racuna bilance plac¢anja u iznosu od 1,4 milijarde eura, odnosno 2,6% BDP-a. U
usporedbi s prethodnom godinom, biljezi se smanjenje pozitivnog salda za 440,5 milijuna
eura, odnosno 24,5%. Najveéi doprinos navedenom pogor$anju pozitivnog salda ostvaren je
poveéanjem negativnog salda na ra¢unu roba. Blagi negativan doprinos stigao je i od
povecanja negativnog salda na raCunu primarnog dohotka, prvenstveno kao posljedica
smanjenja troskova ispravaka vrijednosti i rezerviranja te posljedicno vece dobiti banaka u
stranom vlasni$tvu u odnosu na prethodnu godinu. S druge strane, pozitivan doprinos kretanju
salda tekuéeg racuna stigao je od povecéanja pozitivnog salda na racunu usluga, prvenstveno
kao posljedica rasta prihoda od turistickih usluga. Prihodi od turizma u 2018. iznosili su
rekordnih 10,1 milijardu eura, Sto predstavlja porast od 6,4% u usporedbi s 2017. Pozitivan
doprinos stigao je i od povecanja pozitivnog salda na racunu sekundarnog dohotka.

Grafikon 3: Tekudi racun platne bilance
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Izvor: Hrvatska narodna banka

Na kapitalnom racunu je u 2018. zabiljezeno povecanje pozitivnog salda u odnosu na
prethodnu godinu. Istovremeno, na financijskom racunu bilance pla¢anja zabiljezen je neto
odljev kapitala odnosno smanjenje neto inozemnih obveza domacih sektora od 1,4 milijarde
eura. Pritom je neto odljev ostvaren na racunu portfeljnih ulaganja, kao rezultat smanjenja
obveza opée drzave po dugoro¢nim duzni¢kim vrijednosnim papirimaz, dok je na racunu
izravnih i ostalih ulaganja zabiljeZen neto priljev. Medunarodne pri¢uve znatno su poveéane u
2018. godini za 1,5 milijardi eura, dok su neto pogreske i propusti iznosili -639 milijuna eura.

Tijekom 2018. godine nastavljeno je smanjenje inozemne zaduzenosti RH. Bruto inozemni
dug iznosio je 38,8 milijardi eura, odnosno 75,4% BDP-a krajem 2018. U usporedbi s 2017.
bruto inozemni dug je smanjen za 1,4 milijarde eura, odnosno 3,5%, dok je udio duga u BDP-
u nizi za cak 6,7 postotnih bodova. Njegovom medugodiSnjem smanjenju najvise je
doprinijelo smanjenje duga opce drzave, zatim smanjenje duga na temelju izravnih ulaganja,
duga srediSnje banke te duga ostalih domacih sektora®. U smjeru povecanja inozemnog duga
djelovao je iskljucivo porast duga drugih monetarnih financijskih institucija.

% Drzava je sredinom srpnja otplatila obveznicu na inozemnom trZistu u iznosu od 750 milijuna eura.

% Ostali domaéi sektori obuhvacaju sve financijske institucije i posrednike osim srediinje banke i drugih
monetarnih financijskih institucija, privatna i javna nefinancijska drustva, neprofitne institucije i kucanstava,
ukljucujuci obrtnike.
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Plasmani monetarnih institucija domac¢im sektorima (osim drzave) na temelju transakcija
(iskljucujuéi u¢inke tecajnih i cjenovnih prilagodbi te otpisa) ostvarili su rast od 4,4% u 2018.,
Sto predstavlja ubrzanje u odnosu na prethodnu godinu. Pritom su plasmani poduzeé¢ima
zabiljezili rast od 1,9%, dok je rast plasmana stanovni$tvu iznosio 6,2%.

Grafikon 4. Plasmani (na temelju transakcija), medugodiSnja promjena
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Izvor: Hrvatska narodna banka
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