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MAKROEKONOMSKA KRETANJA U PRVOM POLUGODISTU 2019.
GODINE

U prvom polugodistu 2019. nastavljena su pozitivna kretanja u domacem gospodarstvu te je
ostvaren medugodiSnji realni rast bruto domaceg proizvoda od 3,1%. Nastavak rasta
gospodarske aktivnosti tijekom 2019. povoljno se odrazio na trziSte rada pa se broj
registriranih nezaposlenih u prvom polugodistu kretao na rekordno niskim razinama. Inflacija
je u prvom polugodistu bila stabilna na prosjecnoj razini od 0,7%. Uz i dalje visoku likvidnost
financijskog sustava, nastavljen je oporavak kreditne aktivnosti banaka uz daljnje smanjenje
vanjskih neravnoteza domaceg gospodarstva.

Tablica 1. Osnovni makroekonomski pokazatelji Republike Hrvatske

2019. 2019. 2019.
| 1 11 v v Vi -1 v-vi| 1-vi
Bruto domagi proizvod, % godiSnja promjena, realno - - - - - - 39 24 31
Indeks potro$ackih cijena, % godisnja promjena 0,2 05 0,9 0,7 0,9 0,6 05 0,7 0,7
Industrijska proizvodnja, % godisnja promjena 4,6 0,6 3,0 3,0 0,2 -5,6 2,7 -0,9 0,9
Promet od trgovine na malo, % godi$nja promjena, realno 43 8,7 57 48 -2,0 6,1 6,2 3,0 44
Indeks gradevinskih radova, % godisnja promjena 15,9 14,3 11,2 8,6 58 46 13,7 6,4 9,8
Broj nocenja turista, % godiSnja promjena -5,2 13,3 -7,0 18,4 -14.6 9,8 -1,7 3.9 34
Stopa registrirane nezaposlenosti, % 10,3 10,2 95 8,6 75 72 10,0 78 8,9
lzvoz roba, % godi$nja promjena (HRK)1 49 13,1 8,8 5,0 53 -6,8 8,9 11 51
Uvoz roba, % godisnja promjena (HRK)' 6,7 14,5 -0,9 18,2 13,1 -10,8 6,1 6,7 6,8
Prosjecan te¢aj HRK/EUR 742 741 7,42 743 741 7,41 7,42 7,42 7,42
Inozemni dug, milijuni EUR 39.731 40.381 39.457 39.969 - - 39.457 - -
Plasmani privatnom sektoru, % godisnja promjena2 49 5,0 46 4.1 4,0 3,6 46 3,6 3,6

! Prvi rezultafi za lipanj.
2Na temelju ransakeija.

Izvor: Drzavni zavod za statistiku, Hrvatska narodna banka

U prvom polugodistu 2019. realni rast BDP-a iznosio je 3,1%. Pritom je BDP u prvom
tromjese€ju ostvario snazan realni rast od 3,9% u usporedbi s istim razdobljem prethodne
godine (najvisa stopa rasta BDP-a u posljednjih jedanaest godina, izuzev Cetvrtog kvartala
2016. godine), koji je potom u drugom tromjesecju rast usporen na 2,4%. Pozitivan doprinos
realnom rastu BDP-a u prvom polugodisStu dosao je od domace potraznje, dok je neto
inozemna potraznja zabiljezila negativan doprinos. Gledaju¢i pojedina¢ne komponente s
rashodne strane, najveci pozitivan doprinos rastu BDP-a u prvom polugodistu 2019. dosao je
od rasta potrosnje kucanstava od 3,5% 1 rasta bruto investicija u fiksni kapital od 9,7%. Rastu
BDP-a pozitivno je doprinio 1 rast izvoza roba i usluga od 2,7%, a u blaZzoj mjeri 1 rast
drzavne potros$nje od 3,5%. Najve¢i negativni doprinos realnom rastu BDP-a doSao je od
rasta uvoza roba 1 usluga od 7,2%.

Obracun BDP-a s proizvodne strane pokazuje da su u prvom polugodistu 2019. sve
djelatnosti pozitivno doprinijele realnom rastu bruto dodane vrijednosti od 2,7%, pri ¢emu je
najveci doprinos dosao od rasta bruto dodane vrijednosti u trgovini, prijevozu i turizmu
(+4,5%) 1 gradevinarstvu (+9,5%).
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Grafikon 1. Realni medugodisnji rast bruto domaceg proizvoda
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Izvor: Drzavni zavod za statistiku

Kretanja na trziStu rada u prvom polugodistu 2019. upucuju na snazno smanjenje
nezaposlenosti. ProsjeCan broj registriranih nezaposlenih kod Hrvatskog zavoda za
zapoSljavanje (HZZ) je u prvom polugodiStu 2019. iznosio 136,8 tisuca, Sto je smanjenje od
18,3% u usporedbi s istim razdobljem 2018. U istom razdoblju prosje¢na administrativna
stopa nezaposlenosti iznosila je 8,9%, Sto je 1,7 postotnih bodova niZe nego u istom razdoblju
prosle godine. Podaci o osiguranicima Hrvatskog zavoda za mirovinsko osiguranje (HZMO)
ukazuju na porast broja osiguranika od 2,3% u prvom polugodiStu 2019. na medugodiSnjoj
razini, pri ¢emu najve¢i pozitivan doprinos porastu dolazi od rasta broja osiguranika u
gradevinarstvu.

Prosjecna mjesecna bruto placa iznosila je 8.737 HRK u prvom polugodistu 2019. te je
nominalno povecana 3,5%, a realno 2,8% u odnosu na isto razdoblje 2018. Prosjena neto
placa iznosila je 6.436 HRK, biljeZe¢i nominalni rast od 3,2% te realni rast od 2,5% u odnosu
na isto razdoblje 2018.

U prvom polugodistu 2019. inflacija je iznosila 0,7%. Rastu potroSackih cijena najvise je
pridonio rast cijena krutih goriva (+10,3%) 1 duhana (+6,0%), pod utjecajem povecanja
troSarina iz prosinca 2018. S druge strane, negativan doprinos rastu potrosackih cijena dosao
je od cijena hrane, prvenstveno kao posljedica pada cijena voca (-13,2%) i mesa (-2,9%),
povezanog s primjenom nize stope PDV-a. Ukoliko se iz indeksa potroSackih cijena iskljuce
komponente energija i hrana, u prvom polugodistu 2019. biljezi se medugodi$nji porast
preostalih komponenti od 0,8%.
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Grafikon 2. Indeks potrosackih cijena, medugodisnja promjena
3

v
Vil
v
il
v
Vil
v

2015. 1
2016. 1
2017.1
2018. 1
2019. 1

Izvor: Drzavni zavod za statistiku

Prosjecni tec¢aj kune prema euru iznosio je 7,42 kune za euro u prvom polugodistu 2019. te je
ostao nepromijenjen u usporedbi s istim razdobljem 2018. U prvom polugodistu 2019. HNB
je izvrsio jednu deviznu intervenciju kojom je otkupio 450 milijuna eura, ¢ime je stvorena
dodatna kunska likvidnost od 3,3 milijarde kuna.

Visoka likvidnost financijskog sustava uz niske kamatne stope nastavljena je i u 2019. godini,
uz daljnji postupni oporavak kreditne aktivnosti banaka. Plasmani monetarnih institucija
domaéim sektorima (osim drZave) na temelju transakcija' ostvarili su medugodisnji rast od
3,6% u lipnju 2019., pri ¢emu je medugodiSnji pad plasmana poduzec¢ima iznosio 1,0%, a rast
plasmana stanovnistvu 6,7%.

Prema preliminarnim podacima, u prvom tromjesecju 2019. godine zabiljezen je negativan
saldo tekuceg raCuna bilance pla¢anja u iznosu od 2,2 milijarde eura, Sto predstavlja
povecanje negativnog salda od 11,4% u usporedbi s istim tromjesecjem 2018. Tome je najvise
pridonijelo smanjenje pozitivnog salda usluga. PogorSanju salda tekuceg racuna takoder je
pridonijelo 1 povecanje negativnog salda roba te smanjenje pozitivnog salda sekundarnog
dohotka. Na kretanje salda tekuéeg racuna pozitivno je utjecalo smanjenje negativnog salda
primarnog dohotka. Promatraju¢i kumulativno, u posljednja Cetiri tromjesecja ostvaren je
pozitivan saldo tekuceg raCuna platne bilance u iznosu od 1,0 milijarde eura, odnosno 2,0%
BDP-a.

Tijekom 2019. godine nastavljeno je smanjenje inozemne zaduzenosti RH na medugodiSnjoj
razini. Prema posljednjim raspoloZivim podacima, u travnju 2019. bruto inozemni dug iznosio
je 40,0 milijardi eura. U odnosu na isti mjesec prethodne godine, bruto inozemni dug
zabiljezio je smanjenje od 393 milijuna eura, odnosno 1,0%. Najve¢i doprinos njegovom
medugodiSnjem smanjenju u travnju doSao je od smanjenja duga na temelju izravnih ulaganja.
Osim toga, smanjenju bruto inozemnog duga pridonijeli su i dug opce drzave te ostalih
domaéih sektora®, dok je kretanje duga srediinje banke i drugih monetarnih financijskih
institucija djelovalo u suprotnom smjeru.

" Iskljuéujuéi uéinke te¢ajnih i cjenovnih prilagodbi te otpisa.

* Ostali domaci sektori obuhvacéaju sve financijske institucije i posrednike osim srediinje banke i drugih
monetarnih financijskih institucija, privatna i javna nefinancijska druStva, neprofitne institucije i kuéanstava,
ukljucujuéi obrtnike.
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