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ZASTUPNICAMA 1 ZASTUPNICIMA
HRVATSKOGA SABORA

PREDSJEDNICAMA I PREDSJEDNICIMA
RADNIH TIJELA

Na temelju c¢lanka 178. Poslovnika Hrvatskoga sabora u prilogu upucujem
Prijedlog zakona o izmjenama i dopunama Zakona o triistu kapitala, koji je
predsjedniku Hrvatskoga sabora podnijela Vlada Republike Hrvatske, aktom od 3. listopada
2019. godine.

: Ovim zakonskim prijedlogom uskladuje se zakonodavstvo Republike Hrvatske
sa zakonodavstvom Europske unije, te se u prilogu dostavlja i Izjava o njegovoj uskladenosti
s pravnom steCevinom FEuropske unije.

Za svoje predstavnike, koji ¢e u njezino ime sudjelovati u radu Hrvatskoga
sabora 1 njegovih radnih tijela, Vlada je odredila dr. sc. Zdravka Marica, potpredsjednika
Vlade Republike Hrvatske 1 ministra financija, Zdravka Zrinusi¢a, drzavnog tajnika u
Ministarstvu financija, te Stipu Zupana, pomoénika ministra financija.
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PREDSJEDNIKU HRVATSKOGA SABORA

Predmet: Prijedlog zakona o izmjenama i dopunama Zakona o trzistu kapitala

Na temelju ¢lanka 85. Ustava Republike Hrvatske (Narodne novine, br. 85/10 -
pro¢iséeni tekst i 5/14 - Odluka Ustavnog suda Republike Hrvatske) i ¢lanka 172. Poslovnika

Hrvatskoga sabora (Narodne novine, br. 81/13, 113/16, 69/17 i 29/18), Vlada Republike
Hrvatske podnosi Prijedlog zakona o izmjenama i dopunama Zakona o trZistu kapitala.

Ovim zakonskim prijedlogom uskladuje se zakonodavstvo Republike Hrvatske
sa zakonodavstvom Europske unije, te se u prilogu dostavlja i Izjava o njegovoj uskladenosti s
pravnom stecevinom Europske unije.

Za svoje predstavnike, koji ¢e u njezino ime sudjelovati u radu Hrvatskoga
sabora 1 njegovih radnih tijela, Vlada je odredila dr. sc. Zdravka Marica, potpredsjednika Vlade
Republike Hrvatske i ministra financija, Zdravka Zrinu$i¢a, drzavnog tajnika u Ministarstvu
financija, te Stipu Zupana, pomoénika ministra financija.
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PRIJEDLOG ZAKONA O IZMJENAMA 1 DOPUNAMA
ZAKONA O TRZISTU KAPITALA

Zagreb, listopad 2019.



PRIJEDLOG ZAKONA O IZMJENAMA 1 DOPUNAMA
ZAKONA O TRZISTU KAPITALA

I. USTAVNA OSNOVA ZA DONOSENJE ZAKONA

Ustavna osnova za dono3enje ovoga Zakona sadrzana je u ¢lanku 2. stavku 4. podstavku
I. Ustava Republike Hrvatske (Narodne novine, br. 85/10 - proéiséeni tekst i 5/14 - Odluka
Ustavnog suda Republike Hrvatske).

I OCJENA STANJA 1 OSNOVNA PITANJA KOJA SE TREBAJU UREDITI
ZAKONOM TE POSLJEDICE KOJE CE DONOSENJEM ZAKONA
PROISTECI

Podrugje trzista kapitala u Republici Hrvatskoj bilo je prethodno uredeno Zakonom o
trzistu kapitala (Narodne novine, br. 88/08, 146/08, 74/09, 54/13, 159/13, 18/15, 110/15 i
123/16; u daljnjem tekstu: Zakon) koji je donesen 28. srpnja 2008. godine, a stupio je na snagu
1. sije¢nja 2009. godine.

Njegovim donodenjem stvoreni su kljuéni preduvjeti za integraciju financijskog trzista
u jedinstveno trziste drzava ¢lanica Europske unije. Zakon se mijenjao sedam puta prvenstveno
u svrhu daljnjeg uskladivanja s pravnom ste¢evinom Europske unije (koja je u podrudju trzista
kapitala vrlo dinamicna i podloZna promjenama), odnosno stvaranja preduvjeta za potpunu
integraciju financijskog trzidta Republike Hrvatske u jedinstveno trZiste drZava clanica
Europske unije. Pristupanjem punopravnom ¢&lanstvu Europske unije, stupile su na snagu
odredbe kojima je omogucena liberalizacija trzista kapitala i prekograni¢na suradnja.

Republika Hrvatska postala je dio jedinstvenog unutarnjeg trzista Europske unije te je
obvezna kontinuiranim uskladenjima svog regulatornog okvira omogucditi istovjetnu primjenu
odredaba propisa Europske unije kao i u drugim drzavama ¢lanicama.

Zbog potrebe za daljnjim uskladivanjem hrvatskog regulatornog okvira trZidta kapitala
s propisima Europske unije iz predmetnog podrucja, a kako bi se zbog brojnih prethodnih
izmjena Zakona izbjegla njegova nepreglednost, donesen je novi Zakon o trzistu kapitala
(Narodne novine, broj 65/18; u daljnjem tekstu: ZTK).

Odredbama ZTK u odnosu na prethodni Zakon dodatno je uredeno podrudje poslovanja
osoba ovlastenih za obavljanje poslova s financijskim instrumentima, detaljnije su propisani
uvjeti trgovanja financijskim instrumentima te su propisani uvjeti trgovanja robnim
izvedenicama, emisijskim jedinicama i izvedenicama na emisijske izvedenice. Uveden je
institut pruzatelja usluga dostave podataka, s ciljem maksimiziranja transparentnosti i
smanjenja fragmentacije podataka. Unaprijedena je zastita ulagatelja s ciljem osnaZivanja
okvira za pruzanje usluga investicijskog savjetovanja i upravljanja portfeljem, kao i poboljsanja
kvalitete informacija koje se daju klijentima vezano uz investicijske usluge koje im se pruzaju.
Uvode se vedi regulatorni zahtjevi s obzirom na razvoj tehnologije 1 trzisne infrastrukture, a
vezano uz nove trgovinske platforme i visokofrekventno i1 algoritamsko trgovanje. Uredeni su
nematerijalizirani vrijednosni papiri te ustrojstvo i ovlasStenja sredi$njeg depozitorija
vrijednosnih papira, sredis$nje druge ugovorne strane i burze te prava i obveze sudionika na
trzistu kapitala, posebno u podrucju zabrane trgovanja na temelju povlastenih informacija,



nezakonitog objavljivanja povladtenih informacija i manipuliranja (zlouporabe) trZistem. S
ciljem povecanja transparentnosti povecane su obveze za izvje$tavanjem Hrvatske agencije za
nadzor financijskih usluga (u daljnjem tekstu: Agencija) i Europskog nadzornog tijela za
vrijednosne papire 1 trZista kapitala (u daljnjem tekstu: ESMA). Takoder, postroZene su mjere
1 sankcije koje mogu biti poduzete protiv pravnih i fizi¢kih osoba sudionika na trzistu kapitala
te su propisani alati za provedbu mjera koje je Europska komisija dodijelila ESMA-i.

Novine i dorade koje donosi ovaj Prijedlog zakona o izmjenama i dopunama Zakona o
trzi$tu kapitala (u daljnjem tekstu: Prijedlog zakona) u odnosu na ZTK, prvenstveno su vezane
uz potpuno uskladivanje hrvatskog regulatornog okvira za trziste kapitala odnosno osiguravanje
primjene odredbi Uredbe (EU) 2017/1129 Europskog parlamenta i Vijeca od 14. lipnja 2017. o
prospektu koji je potrebno objaviti prilikom javne ponude vrijednosnih papira ili prilikom
uvrStavanja za trgovanje na uredenom trzistu te stavljanju izvan snage Direktive 2003/71/EZ (u
daljnjem tekstu: Uredba (EU) 2017/1129) na podru¢ju Republike Hrvatske.

Uredba (EU) 2017/1129 predstavlja dio plana Europske komisije za uspostavu unije
trziSta kapitala te je ista od 21. srpnja 2019. godine u cijelosti zamijenila dosada$nji prospektni
regulatorni okvir koji su do navedenog datuma ¢inile Direktiva o prospektu 2003/71/EZ i sve
njezine naknadne izmjene i dopune, Uredba (EU) br. 809/2004 i sve njezine naknadne izmjene
i dopune, ukljucujuéi i dva seta regulatornih tehnic¢kih standarda propisanih Delegiranom
Uredbom (EU) br. 382/2014 i Delegiranom Uredbom (EU) br. 2016/301 (RTS-ovi).

S obzirom da se od 21. srpnja 2019. godine Uredba (EU) 2017/1129 u cijelosti izravno
primjenjuje na podrucju Republike Hrvatske, Prijedlogom zakona bilo je potrebno brisati
odredbe kojima su u hrvatski pravni sustav prenesene odredbe Direktive 2003/71/EZ, a koja je
potpunim stupanjem na snagu Uredbe (EU) 2017/1129 stavljena izvan snage. Isto tako, bilo je
potrebno propisati nadleznosti Agencije, te prekr$ajne odredbe vezano za krsenje odredbi
Uredbe (EU) 2017/1129.

Prijedlogom zakona podize se dosadas$nji prag za obvezu objave prospekta za javne
ponude vrijednosnih papira sa postojecih 5.000.000,00 eura na 8.000.000,00 eura u kunskoj
protuvrijednosti uz obvezu izrade informacijskog dokumenta o ponudi za sve ponude
vrijednosnih papira izmedu 4.000.000,00 eura i 8.000.000,00 eura u kunskoj protuvrijednosti.
Navedena izmjena predstavlja administrativno rasterecenje za izdavatelje i/ili ponuditelje (ne
trazi se viSe odobrenje prospekta od strane Agencije za izdanja odnosno ponude vrijednosnih
papira koje ne premasuju iznos od 8.000.000,00 eura u kunskoj protuvrijednosti) te se
pojeftinjuje izdavanje vrijednosnih papira, a istovremeno ulagaci dobivaju kroz informacijski
dokument ujednacene i bitne informacije na temelju kojih mogu donijeti odluku o ulaganju. Za
potrebe primjene odredbi Prijedloga zakona 1 Uredbe (EU) br. 2017/1129 iznosi u eurima
preraunavaju se u kunsku protuvrijednost uz primjenu srednjeg tecaja FHrvatske narodne banke
na odredene dane koji su propisani odredbama Prijedloga zakona.

Radi provedbe Uredbe (EU) 2017/2402 Europskog parlamenta i Vije¢a od 12. prosinca
2017. o utvrdivanju opceg okvira za sekuritizaciju 1 o uspostavi specificnog okvira za
jednostavnu, transparentnu i standardiziranu sekuritizaciju te o izmjeni direktiva 2009/65/1-7,
2009/138/E7 1 2011/61/EU te uredaba (EZ) br. 1060/2009 i (EU) br. 648/2012 (u daljnjem
tekstu: Uredba o sekuritizaciji) unesene su izmjene kojima su propisani uvjeti pod kojima
investicijska druStva i kreditne institucije mogu obavljati poslove servisera vezano za poslove
sekuritizacije.



Nadalje, Prijedlogom zakona izvr$ava se daljnje uskladivanje s Direktivom 2014/65/EU
Furopskog parlamenta i Vijeca od 15. svibnja 2014. o trzistu financijskih instrumenata 1 izmjeni
Dircktive 2002/92/E7 1 Direktive 2011/61/EU (u daljnjem tekstu: Mil‘ID ), i to u dijelu
pragova za odobrenje za stjecanje kvalificiranog udjela u investicijskom drustvu (postojeci prag
od 20 % za odobrenje spusta se na 10 %), primjene pravila ponasanja na kvalilicirane
nalogodavatelje, pretpostavki pod kojima burza kao operater uredenog trZista moZe obavljati
usluge dostave podataka.

Prijedlogom zakona olaks$avaju se uvjeti za koristenje izuzetka iz ¢lanka 3. MiFID-a 11,
koji predstavlja nacionalnu diskreciju. Naime, ZTK propisuje pravni oblik trZiSnog posrednika
kao dionickog drustva ili drudtva s ograni¢enom odgovorno$éu. S obzirom da na trZistu
financijskih usluga djeluju i obrti (kao npr. zastupnici u osiguranju), a obzirom na opseg usluga
i odgovornosti koje isti imaju, bilo je potrebno, radi olakSavanja uvjeta i izjednaCavanja uvjeta
za obavljanje usporedivih djelatnosti na financijskom trzistu, dopustiti i obrtima da obavljaju
djelatnost trzisnog posredovanja u skladu s odredbama ZTK. Isto tako, potrebno je propisati 1
manje stroge organizacijske i kadrovske uvjete za obavljanje poslova trziSnog posrednika, u
svrhu olaksanja poslovanja i administrativnog rasterecenja trzisnih sudionika koji djeluju
isklju¢ivo na trzistu Republike Hrvatske.

Nadalje, Prijedlogom zakona ukida se obveza revizije onda za zastitu ulagatelja, a radi
nerazmjernih tro8kova koji u tom sluéaju idu na teret Fonda. Uimjesto obvezne revizije uvodi
se, po uzoru na ovlasti Agencije prema drugim subjektima nadzora, mogucnost da Agencija
odbije linancijske izvjestaje odnosno da nadzornom mjerom nalozi reviziju. Time je zadrzan
nadzor nad financijskim izvje$tajima IFonda, ali uz manji troskovni aspekt.

Znacajnija izmjena odnosi se 1 na dodatne ovlasti Agencije vezano za korporativno
upravljanje u izdavateljima, u smislu prikupljanja i objave informacija. Navedenim dopunama
dodatno se osnazuje korporativno upravljanje izdavatelja ¢iji su financijski instrumenti uvrsteni
na uredeno trzite bez dodatnih administrativnih ili financijskih tereta. [sto tako, Prijedlogom
zakona doraduju se nadzorne mjere koja Agencija moze izre¢i kada f{inancijske informacije
izdavatelja nisu izradene u skladu s relevantnim okvirom za financijsko izvjeStavanje, ¢ime se
nadleznosti Agencije dodatno uskladuju s Smjernicama ESMA-e o provedbi odredaba koje se
odnose na financijske informacije (ESMA/1293hr)

Nadalje, detaljnije su propisane mjere i sankcije koje ¢e se primjenjivati na one fizicke
i/ili pravne osobe sudionike trzista kapitala, koje su odgovorne za odredene prekrsaje. [zmjene
prekr8ajnih odredbi na odgovarajuéi naéin prate izmjene i dopune materijalnih odredbi.

[Conaéno, uocen je niz odredbi koje je bilo potrebno doraditi radi jasnoce, pravne
sigurnosti i provedivosti te nomotehnickih i jeziénih ispravaka, a u cilju jasnijeg i preciznijeg
izric¢aja.

Hi.  OCIJENA L IZVORI POTREBNIH SREDSTAVA ZA PROVEDBU ZAKONA

Za provedbu ovoga Zakona nije potrebno osigurati sredstva u drzavnom prora¢unu
Republike Hrvatske.



PRIJEDLOG ZAKONA O {ZIVVIJENAMA I DOPUNAMA
ZAKONA O TRZISTU KAPITALA
Clanak 1.

U Zakonu o trzistu kapitala (Narodne novine, broj 65/18), u ¢lanku 2. stavku 1. toc¢ka 5.
brise se.

Dosadasnja tocka 6. postaje tocka 5.

Tocka 7. brise se.

Dosadasnje tocke 8. do 15. postaju tocke 6. do 13.

U stavku 2. tocka 1. brise se.

Dosadasnje tocke 2. do 9. postaju tocke 1. do 8.

Stavak 4. mijenja se i glasi:
»(4) Smjernice koje europska nadzorna tijela donose u skladu sa svojim ovlastima obvezujuce
suza Agenciju i osobe Cije su obveze definirane odredbama ovoga Zakona i relevantnih propisa,
1to u opsegu koji je odreden ocitovanjem Agencije iz tocke 1. ovoga stavka, ako su ispunjeni
sljede¢i uvjeti:
1. da se sukladno proceduri propisanoj uredbama kojima se osnivaju europska nadzorna tijela,
Agencija ocitovala da se obvezuje u cijelosti ili djelomiéno pridrZzavati odredbi pojedinih
smjernica ili da se do odredenog roka namjerava uskladiti s pojedinim smjernicama 1
2. daje Agencija na svojoj internetskoj stranici objavila obavijest o o¢itovanju iz tocke 1. ovoga
stavka, pri ¢emu su stupanje na snagu i poéetak primjene odredeni pojedinim smjernicama,
osim kada se Agencija oc¢itovala o namjeri uskladenja s pojedinim smjernicama do odredenog
roka, u kojem slucaju su stupanje na snagu i po¢etak primjene odredeni o¢itovanjem iz tocke 1.
ovoga stavka.®.

Iza stavka 4. dodaju se novi stavak 5. 1 stavak 6. koji glase:
,(5) Agencija na svojoj internetskoj stranici objavljuje poveznice na tekstove smjernica kojih
¢e se Agencija i/ili subjekti nadzora u cijelosti ili djelomi¢no pridrzavati ili s kojima se do
odredenog roka namjerava uskladiti, zajedno s obavijesti koja ¢e u odnosu na pojedine
smjernice sadrzavati sljedece informacije:
1. na koje se subjekte nadzora smjernica odnosi

2. primjenjuje li se smjernica u cijelosti ili djelomicno 1

3. datum stupanja na snagu i pocletka primjene smjernice, s definiranim prijelaznim
razdobljima, ako je primjenjivo.



(6) Subjekti nadzora Agencije 1 osobe na koje se smjernice iz stavka 4. ovoga ¢lanka
primjenjuju duzni su poduzeti sve potrebne aktivnosti radi uskladenja s tim smjernicama, u
opsegu i rokovima koji su odredeni u obavijesti Agencije iz stavka 4. tocke 2. ovoga clanka.”.

Dosadasnji stavak 5. postaje stavak 7.
Clanalk 2.
U ¢lanku 3. iza tocke 2. dodaje se tocka 2.a koja glasi:

..2.a bez odgode ili odmah ili bez odgadanja znaci poduzimanje neke radnje ili posla najkasnije
sljedeci radni dan*.

U tocki 93. rijei: ,,vlasnistvo vrijednosnih papira™ zamjenjuju se rije¢ima: ,,vrijednosne
1 33
papire®.

Iza tocke 154. dodaju se tocke 155. 1 156. koje glase:

L1350 sekuritizacija je sekuritizacija kako je definirana ¢lankom 2. tockom 1. Uredbe (EU)
2017/2402 Europskog parlamenta i Vije¢a od 12. prosinca 2017. o utvrdivanju opéeg okvira za
sekuritizaciju i o uspostavi specifi¢nog okvira za jednostavnu, transparentnu 1 standardiziranu
sekuritizaciju te o izmjeni direktiva 2009/65/EZ, 2009/138/EZ 1 2011/61/EU te uredaba (EZ)
br. 1060/2009 i (EU) br. 648/2012 (SL L 347, 28.12.2017.); (u daljnjem tekstu: Uredba EU
2017/2402)

156. serviser je subjekt na kojeg je delegirano svakodnevno aktivno upravljanje portfeljem koji
je ukljucen u sekuritizaciju u skladu s ¢lankom 2. to¢kom 5. podtockom (b) Uredbe (EU)
2017/2402.%.

Clanak 3.

U ¢lanku 4. stavku 1.tocki 4. podtocka e) brise se.
Clanak 4.

U ¢lanku 12. stavak 1. mijenja se 1 glasi:

(1) Svaka fizic¢ka ili pravna osoba, grupa povezanih osoba ili osobe koje zajednicki djeluju
(namjeravani stjecatel)), koje namjeravaju izravno ili posredno ste¢i kvalificirani udio u
investicijskom drustvu ili ga povecdati tako da isti dosegne ili premasi 20%, 30% ili 50% ili tako
da investicijsko drustvo postane drustvo kéi te osobe (namjeravano stjecanje), duzna je Agenciji
podnijeti zahtjev za izdavanje suglasnosti za namjeravano stjecanje.”.

Clanak 5.

v

Clanak 13. mijenja se i glasi:

,Osoba koja namjerava otuditi kvalificirani udio za koji je dobila suglasnost Agencije za
namjeravano stjecanje ili ¢iji se kvalificirani udio smanji ispod visine za koju je dobila
suglasnost tako da dosegne ili padne ispod praga od 20 %, 30 % ili 50 % ili tako da investicijsko



drudtvo prestaje biti drustvo kéi te osobe, duZna je o tome prethodno izvijestiti Agenciju
pisanim putem, navodec¢i visinu udjela koji namjerava otpustiti.®.

Clanak 6.
U c¢lanku 16. stavak 1. mijenja se i glasi:

»(1) Ako investicijsko druStvo sazna za stjecanje ili otpustanje udjela koji ¢e izazvati prelazak
ili smanjenje ispod 10 %, 20 %, 30 % ili 50 % udjela u temeljnom kapitalu ili u glasackim
pravima, duzno je o tome bez odgode izvijestiti Agenciju.®.

Clanak 7.
U ¢lanku 17. stavak 1. mijenja se i glasi:

»(1) Za potrebe odludivanja o izdavanju suglasnosti podnositelj zahtjeva duzan je dostaviti
Agenciji podatke propisane Delegiranom uredbom Komisije (EU) 2017/1946 od 11. srpnja
2017. o dopuni direktiva 2004/39/EZ i 2014/65/EU Europskog parlamenta i Vije¢a u pogledu
regulatornih tehnickih standarda za iscrpan popis informacija koje namjeravani stjecatelji
moraju ukljuciti u obavijest o namjeravanom stjecanju kvalificiranog udjela u investicijskom
drustvu (Tekst znacajan za EGP) (SL L 276, 26.10.2017.) 1 pravilnikom iz stavka 4. ovoga
Clanka.*.

Clanak 8.
Clanak 18. mijenja se i glasi:

»(1) Agencija bez odgadanja, a najkasnije u roku od dva radna dana od primitka urednog
zahtjeva iz ¢lanka 12. ovoga Zakona, kao i nakon moguéeg naknadnog primanja informacija iz
Clanaka 19. stavka 1. ovoga Zakona podnositelju izdaje pisanu potvrdu o zaprimanju zahtjeva.

(2) Urednim zahtjevom iz stavka 1. ovoga ¢lanka smatra se zahtjev kojem je priloZzena
dokumentacija iz Clanka 17. stavka 1. ovoga Zakona, te ako Agencija zatrazi dodatnu
dokumentaciju, dokumentacija iz ¢lanka 19. stavka 1. ovoga Zakona.

(3) Agencija postupak odlucivanja o suglasnosti provodi u roku od 60 radnih dana od slanja
pisane potvrde iz stavka 1. ovoga ¢lanka (razdoblje procjene).

(4) Pisana potvrda iz stavka 1. ovoga ¢lanka sadrzi i naznaku datuma isteka razdoblja
procjene..

Clanak 9.
U ¢lanku 37. iza stavka 4. dodaju se novi stavak 5. 1 stavak 6. koji glase:
»(5) Iznimno od odredbi stavaka 1.1 2. ovoga ¢lanka, investicijsko drustvo koje ima odobrenje
za pruzanje investicijske usluge iz ¢lanka 5. stavka 1. tocke 4. ovoga Zakona moze bez

prethodnog odobrenja Agencije obavljati poslove servisera kako je propisano Uredbom (EU)
2017/2402.



(6) Investicijsko drusivo iz stavka 5. ovoga ¢lanka koje obavlja poslove servisera duzno je
osigurati da:

- na odgovaraju¢i i ucinkovit nacin upravlja sukobima interesa koji mogu proizaéi iz
kombinacije investicijskih usluga i aktivnosti i s njima povezanih pomo¢nih usluga 1 poslova
servisera

- obavljanje poslova servisera nema negativan utjecaj na ispunjavanje obveza investicijskog
drustva propisanih ovim Zakonom i provedbenim propisima te

- raspolaZe stru¢nim, organizacijskim i tehni¢kim kapacitetima za obavljanje poslova servisera
u skladu sa odredbama Uredbe (EU) 2017/2402.%.

Dosadasnji stavak 5. postaje stavak 7.
Clanak 10.
U ¢lanku 75. stavak 1. mijenja se i glasi:

(1) Investicijsko drustvo duzno je voditi i ¢uvati evidencije i poslovnu dokumentaciju o svim
uslugama, aktivnostima i transakcijama koje poduzima, pod uvjetima, na nacin i u opsegu
propisanim ovim ¢lankom, &lancima 72. do 76. Uredbe (EU) br. 565/2017 i Prilozima IV.
Uredbe EU br. 2017/565 i pravilnikom Agencije iz ¢lanka 76. stavka 7. ovoga Zakona, a koji
nacin Agenciji omogucéuje obavljanje nadzornih ovlasti i poduzimanje primjerenih mjera
propisanih ovim Zakonom, Uredbom (EU) br. 600/2014 i Uredbom (EU) br. 596/2014 i
pravilnicima donesenim na temelju njih.*.

Clanak 11.
U ¢lanku 85. iza stavka 2. dodaje se stavak 3. koji glasi:
.(3) Investicijsko drustvo iz stavka 1. ovog ¢lanka duzno je primjenjivati odredbe Delegirane
uredbe Komisije (EU) 2017/589 od 19. srpnja 2016. o dopuni Direktive 2014/65/EU Europskog
parlamenta i Vijeca u pogledu regulatornih tehnickih standarda kojima se utvrduju
organizacijski zahtjevi za investicijska drustva koja se bave algoritamskim trgovanjem (SL L
87,31.3.2017.), a koje se odnose na usluge poravnanja.*.
Clanak 12.
U ¢lanku 116. stavku 3. iza broja: ,,111.” zarez i rijeci: ,,,121., 123. do 125. brisu se.

Clanak 13.

U élanku 119, stavku 4. iza rijeéi: ,,drustvo” dodaju se rijeci: ,,i relevantna osoba u
investicijskom drustvu®.

Clanak 14.

U clanku 130. stavak 1. mijenja se i glasi:



»(1) Trzidni posrednik osniva se i posluje kao drustvo s ograni¢enom odgovornoscu, dionicko
drustvo ili kao obrt koji se moZe osnovati, izmedu ostalog, i za trzisno posredovanje sa
sjediStem u Republici Hrvatskoj.”.

U stavku 2. iza rijeci: ,,drustava® dodaju se rije¢i: ,,odnosno obrta“.

U stavku 3. iza rijeci: ,,drustvom™ dodaju se rije¢i: ,,0sim ako ovim Poglavljem nije
drugacije propisano®.

Clanak 15.
U ¢lanku 131. stavku 1. rijeci: ,,iz stavka 2. ovoga Zakona* zamjenjuju se rije¢ima: ,,iz
stavka 2. ovoga ¢lanka®.
Clanak 16.
U ¢lanku 132, stavku 2. to¢ki 1. rijeci: ,,drustva i kapital* brisu se.

Tocke 2.1 3. mijenjaju se i glase:

,,2. uvjeti koji se odnose na dionicare, odnosno imatelje udjela odnosno vlasnika obrta odnosno
barem jedan od vlasnika obrta u sluéaju zajednickog obrta:

a) dobar ugled
b) financijska stabilnosti namjeravanog stjecatelja u odnosu na poslovanje trzi$nog posrednika

3. barem jedan ¢lan uprave odnosno vlasnik obrta odnosno barem jedan od vlasnika obrta u
slucaju zajedni€kog obrta ispunjava sljedece uvjete:

a) ima dobar ugled

b) ima odgovarajuca struna znanja, sposobnost i iskustvo potrebno za vodenje poslova trzi$nog
posrednika

¢) za koju je na osnovi dosadasnjeg ponasanja moguce opravdano zakljucditi da ¢e posteno i
savjesno obavljati svoje zadace*.

Clanak 17.

U ¢lanku 133. stavku 1. iza rijeci: ,,zahtjeve” dodaju se rijeci: ,,primjereno sloZenosti i
opsegu poslova koje obavlja“.

Tocka 2. mijenja se 1 glasi:

,»2. zapoSljavati osobe s vjesStinama, znanjem i struéno$éu koji su potrebni za izvrSavanje
zaduZenja i zadataka u skladu s op¢im zahtjevima iz ¢lanka 50. ovoga Zakona i u skladu s
kadrovskim uvjetima za pruzanje usluga u skladu s ¢lancima 96., 97. 1 98. ovoga Zakona, kada
je to primjereno opsegu poslova koje obavlja i



Clanak 18.

U ¢lanku 165. stavku 6. rije¢i: ,,vrijednosnice o ¢injenicama®™ zamjenjuju se rije¢ima:
,vrijednosne papire o tome*.

Clanak 19.

U ¢lanku 261. stavku 1. broj: ,,260.° zamjenjuje se brojem: ,,262.%.
Clanak 20.

Clanak 264. mijenja se i glasi:

(1) Operater Fonda duzan je za Fond izraditi polugodi$nje i godiSnje financijske izvjeStaje
sukladno propisima kojima se ureduje radunovodstvo poduzetnika i primjena standarda
financijskog izvjestavanja.

(2) Polugodisnji financijski izvjestaj Fonda Operater Fonda je duzan dostaviti Agenciji u roku
od dva mjeseca od isteka prvog polugodista.

(3) Godisnje financijske izvjestaje Fonda Operater Fonda je duzan dostaviti Agenciji najkasnije
u roku od dva mjeseca od zadnjeg dana poslovne godine.

(4) Ako polugodidnji ili godisnji financijski izvjestaji iz stavaka 2. 1 3. ovoga ¢lanka nisu
izradeni sukladno vazeéim propisima i standardima financijskog izvjeStavanja te pravilima
struke, Agencija moze odbiti godi$nje financijske izvjestaje, a Operater Fonda duzan je za Fond
ponovo izraditi godi$nje linancijske izvjestaje i dostaviti ih Agenciji u roku koji je svojim
riesenjem odredila Agencija.

(5) Agencija moZe kao nadzornu mjeru Operateru Fonda naloZiti reviziju financijskih izvjestaja
Fonda. Agencija moze od revizora koji je obavio reviziju godidnjih financijskih izvjestaja
Fonda zatraziti dodatna obrazloZenja u svezi s obavljenom revizijom i revizorskim izvjeséem.

(6) U slucaju iz stavka 5 ovog ¢lanka, revizor koji obavlja reviziju godisnjih financijskih
izvjeStaja FFonda ne smije pruzati, izravno ili neizravno, Fondu bilo koje zabranjene
nerevizorske usluge iz ¢lanka 5. stavka 1. Uredbe (EU) br. 537/2014 tijekom:

1. razdoblja izmedu podetka razdoblja koje je predmet revizije 1 izdavanja revizorskog izvjeséa
1

2. poslovne godine koja prethodi razdoblju iz to¢ke 1. ovoga stavka u vezi s uslugom
osmisljavanja 1 provedbe postupaka unutarnje kontrole ili upravljanja rizikom povezanih s
pripremom i/ili nadzorom financijskih informacija ili osmisljavanje i provedba tehnoloskih
sustava za financijske informacije.”

(7) Agencija pravilnikom propisuje sadrzaj 1 strukturu financijskih izvjestaja Fonda te naéin
njthova dostavljanja Agenciji.”.

Clanak 21.

U ¢lanku 268. stavak 1. mijenja se i glasi:
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(1) [znimno od odredbe ¢lanka 267. stavka 6. ovoga Zakona, kada je klijent iz razloga na koje
nije mogao utjecati bio sprijecen podnijeti zahtjev za obesteéenje u roku iz ¢lanka 267. stavka
6. ovoga Zakona, moZe naknadno, u roku od godine dana od dana objave rjeSenja Agencije iz
¢lanka 266. ovoga Zakona u Narodnim novinama, podnijeti zahtjev za obestecenje. U tom
slucaju klijent je duzan uz zahtjev podnijeti i dokaze koji potvrduju opravdanost razloga za
sprijecenost. .

U stavku 2. iza rijeci: ,,OvVoga ¢lanka® dodaju se rijedi: sy 1 ¢lanka 267. stavka 6. ovoga
Zakona“.

Clanak 22.

U ¢lanku 271. stavku 1. broj: ,,263.* zamjenjuje se brojem: ,,261 ..
Clanak 23.

U ¢lanku 273. stavku 3. broj: ,,1.“ zamjenjuje se brojem: ,,2.%,
Clanak 24,

U ¢lanku 280. iza stavka 5. dodaje se novi stavak 6. koji glasi:

,»(6) Operater Fonda duzan je sredstvima Fonda upravljati vodeci ra¢una o disperziji rizika i
trziSnim kretanjima, a s ciljem o¢uvanja vrijednosti i likvidnosti Fonda.*.

Dosada3nji stavci 6. 1 7. postaju stavci 7.1 8.
Clanak 25,

U clanku 285. stavku 4. rije¢: ,,najmanje” brise se, a broj: ,,11.“ zamjenjuje se brojem:
,»10.5

U stavku 6. rije¢: ,,protivna“ zamjenjuje se rije¢ju: ,,protivne®.

U stavku 7. iza rijedi: ,iZ stavka 5. ovoga Clanka* zarez i rijedi: ,, Uz detaljno navodenje
> o o
potrebnih podataka“ brisu se.

Stavak 8. mijenja se i glasi:
,»(8) Rok iz stavka 4. ovoga ¢lanka se prekida danom kada Agencija burzi uputi zahtjev iz stavka
7. ovoga Clanka. Od dana kada burza Agenciji dostavi trazene dopune, pocinje te¢i novi rok od
30 radnih dana, prije ¢ijeg isteka burza ne moze obavljati djelatnosti iz stavka 4. ovoga ¢lanka.*.

Stavak 9. brise se.

U dosadasnjem stavku 10. koji postaje stavak 9. rije¢: ,razdoblje” zamjenjuje se
rijeima: ,tijek roka®, a broj: ,,4.* zamjenjuje se brojem: ,,8.%.

Dosadasnji stavei 11,1 12, postaju stavei 10.1 11,



Clanak 26.
U ¢lanku 288. stavak 7. mijenja se i glasi:

.(7) Clanovi uprave burze i nadzornog odbora moraju skupno raspolagati iskustvom potrebnim
za samoslalno i neovisno upravljanjc odnosno nadzor poslova uredenog trzista.”.

Clanak 27.

U ¢lanku 294. stavku 1. rije¢: ,,najmanje” brige se, a broj: ,,8. zamjenjuje se brojem:
.

U stavku 3. iza rijeci: ,,iz stavka 2. ovoga ¢lanka™ zarez 1 rijeci: ,,uz detaljno navodenje
potrebnih podataka® brisu se.

Stavak 4. mijenja se i glasi:
(4 Rok iz stavka 1. ovoga ¢lanka se prekida danom kada Agencija burzi uputi zahtjev iz stavka
3. ovoga ¢lanka. Od dana kada burza Agenciji dostavi trazene dopune, pocinje te¢i novi rok od
30 radnih dana, prije ¢ijeg isteka burza ne moze obavljati radnje iz stavka 1.

Stavak 5. briée. se.

U dosadasnjem stavku 6. koji postaje stavak 5. rije¢: ,,razdoblje” zamjenjuje se rijecima:
Htijek roka®, a broj: ,,1.° zamjenjuje se brojem: ,,4.“.

Dosadasnji stavci 7. 1 8. postaju stavei 6.1 7.
Clanak 28.

U ¢lanku 295. stavku 4. rijeci: ,,iz stavka 2. ovoga ¢lanka™ zamjenjuju se rije¢ju:
,,burze®,

Stavak 20. mijenja se 1 glasi:

»(20) Burza je duZna izraditi godis$nje financijske izvjestaje 1 godiSnje izvjesce u skladu s
odredbama zakona kojim se ureduje osnivanje 1 ustroj trgovackih drustava, racunovodstvo
poduzetnika 1 primjena standarda financijskog izvjesStavanja te ih dostaviti Agenciji zajedno s
revizorskim izvje$éem u roku od 15 dana od dana zaprimanja revizorskog izvjesca, a najkasnije
u roku od Cetiri mjeseca od zadnjeg dana posiovne godine.®.

Iza stavka 20. dodaje se stavak 21. koji glasi:

»(21) Agencija pravilnikom detaljnije ureduje sadrzaj 1 strukturu godi$njih financijskih
izvjestaja burze iz stavka 20. ovoga ¢lanka, nacin njihova dostavljanja Agenciji, kontni plan,
kao 1 opseg 1 sadrzaj revizije odnosno revizijskih postupaka i revizijskog izvjesca o obavljenoj
reviziji burze.*.
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Clanak 29.

U ¢lanku 299. stavku 3. iza rijeci: ,urednosti trgovanja“ dodaju se rijeci: i iste
primjenjivati®.

Clanak 30.
Clanak 306. mijenja se i glasi:

»(1) Burza mora naknade za usluge uredenog trzista, ukljucujuéi i popuste, odrediti na
transparentan, korektan 1 nediskriminiraju¢i nacin, vodeéi se razumnim komercijalnim
uvjetima.

(2) Naknade za usluge uredenog trziSta ne smiju stvarati poticaj za postavljanje, izmjenu ili
povlagenje naloga ili izvrSenje transakcija na nacin kojim se doprinosi neurednim uvjetima
trgovanja ili zlouporabi trzista.

(3) Burza moze prilagoditi naknade ovisno o vrsti tfinancijskog instrumenta.

(4) Burza moZe prilagoditi naknade za povucene naloge u skladu s vremenskim trajanjem u
kojem je nalog zadrzan.

(5) Burza moZe odrediti viSe naknade za izlaganje naloga koji se potom povlace, sudionike koji
daju ve¢i omjer povucenih naloga od izvrSenih te za one koji posluju s tehnikom
visokofrekventnog algoritamskog trgovanja iz ¢lanka 3. to¢ke 131. ovoga Zakona.

(6) Burza moZe primjenjivati naknade iz stavka 1. ovoga ¢lanka, samo nakon proteka 30 radnih
dana od dana kada je o tome obavijestila Agenciju. Burza ne moZe primjenjivati takve naknade
kada Agencija donese rjesenje iz stavka 10. ovoga ¢lanka.

(7) Agencija moze od burze pisanim putem prema potrebi, a najkasnije 20. radni dan od
zaprimanja obavijesti o naknadama koje je odredila u skladu s uvjetima iz stavka 1. ovoga
¢lanka, zatraziti dodatne podatke potrebne za procjenu udovoljavaju li tako odredene naknade
zahtjevima iz stavaka 1.1 2. ovoga ¢lanka.

(8) Rok iz stavka 6. ovoga ¢lanka se prekida danom kada Agencija uputi burzi zahtjev iz stavka
7. ovoga ¢lanka. Od dana kada burza Agenciji dostavi trazene dopune pocinje te¢i novi rok od
30 radnih dana, prije ¢ijeg isteka burza ne moze primjenjivati naknade iz stavka 1.

(9) Daljnji zahtjevi Agencije za nadopunom ili pojasnjenjem podataka ne prekidaju tijek roka
1z stavka 8. ovoga ¢lanka.

(10) Ako na temelju dostavljenih podataka Agencija utvrdi da nisu ispunjeni kriteriji propisani
stavcima 1. ill 2. ovoga ¢lanka, Agencija o tome donosi rjesenje.

(11) Burza je duzna prije dostave prijedloga naknada Agenciji provesti raspravu sa svim
zainteresiranim stranama na koje se prijedlog izmjena naknada iz stavka I. ovoga ¢lanka
odnosi, odnosno na koje isti utjece.
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(12) Burza je duzna objaviti naknade na svojoj internctskoj stranici najmanje sedam dana prije
pocetka njthove primjene.

(13) Delegirana uredba Komisije (EU) 2017/573 od 6. lipnja 2016. o dopuni Direktive
2014/65/EU Europskog parlamenta i Vijeca o tizistu financijskih instrumenata u pogledu
regulatornih  tehni¢kih  standarda o zahtjevima kojima sc osiguravaju korektne i
nediskriminirajuce kolokacijske usluge i strukture naknada (Tekst znacajan za EGP) (SL L. 87,
31.3.2017.) propisuje uvjete koji osiguravaju da su kolokacijske ustuge iz ¢lanka 305. stavka
3. tocke 5. ovoga Zakona i strukture naknada korektne i nediskriminirajuée 1 da strukture
naknada ne stvaraju poticaj za neuredne uvjete trgovanja ili zlouporabu trzista.

(14) Agencija pravilnikom detaljnije ureduje sadrzaj obavijesti iz stavka 7. ovoga ¢lanka.®.

Clanak 31.
U ¢lanku 308. iza stavka 5. dodaje se stavak 6. koji glasi:

(6) Ako burza koja podnosi zahtjev za izdavanje odobrenja za rad ve¢ ima odobrenje za
obavljanje djelatnosti iz ¢lanka 285. stavka 1. i ¢lanka 285. stavka 2. to¢ke 2. ovoga Zakona,
smatrat ¢e se da su u odnosu na ¢lanove uprave ispunjeni uvjeti propisani ovim Zakonom.*.

Clanak 32.

U ¢lanku 309. stavku 1. iza rijeci: ,instrumentima’™ dodaju se rijeci: ,,ili namjerava
osnovati odnosno upravljati novim uredenim trzistem®.

Clanak 33.

U ¢lanku 316. stavku 3. iza rijedi: ,,instrumentom® stavlja se zarez 1 dodaju rijeci: ,au
skladu s odredbama ¢lanka &1, i ¢lanka 82, Delegirane uredbe (EU) br. 2017/565%.

Clanak 34.

U ¢lanku 347. stavku 4. iza rijeci: ,,instrumentom® stavlja se zarez i dodaju rijeci: ,au
skladu s odredbama ¢lanka 81. i ¢lanka 82. Delegirane uredbe (EU) br. 2017/565%.

Clanak 35.
U ¢lanku 348. iza stavka 3. dodaje se novi stavak 4. koji glasi:
~(4) Agencija o zahtjevu iz stavka 1. ovoga ¢lanka odlucuje rjesenjem. .
Dosadasnji stavak 4. postaje stavak 5.
[za dosadasnjeg stavka 5. koji postaje stavak 6. dodaju se stavei 7. 1 8. koji glase:
,(7) Ako nakon pribavljenog prethodnog odobrenja za upravijanje MTP-om 1 OTP-om, burza
ili investicijsko drustvo namjerava omoguciti trgovinu drugim financijskim instrumentima ili

namjerava osnovati odnosno upravljati novim MTP-om ili OTP-om, mora od Agencije
prethodno dobiti odobrenje za proSirenje odobrenja za upravijanje MTP-om i OTP-om.
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(8) Agencija rjeSenjem ukida zakonito rjeSenje kojim je izdano prethodno odobrenje za
upravljanje MTP-om 1 OTP-om uz odgovarajuéu primjenu odredbi ¢lanka 310. ovoga
Zakona.*.

Dosadasnji stavak 6. postaje stavak 9.
Clanak 36.
U c¢lanku 350, stavku 1. iza rijeci: ,,uspostaviti* dodaju se rije¢i: ,,i primjenjivati‘.
Clanak 37.
U ¢lanku 402. stavku 7. iza broja: ,, 2016/ dodaje se broj: ,,679%.
Clanak 38.
Naslov iznad ¢lanka 1 ¢lanak 405. mijenjaju se 1 glase:

,Nadleznost Agencije

v

Clanak 405.

(1) Agencija kao tijelo nadlezno za provedbu Uredbe (EU) br. 2017/1129, osigurava primjenu
odredbi Uredbe (EU) br. 2017/1129 te je odgovorna za provedbu duZnosti navedenih u Uredbi
(EU) br. 2017/1129 na podru¢ju Republike Hrvatske pri ¢emu djeluje neovisno o sudionicima
na trzistu. :

(2) Nadleznost Agencije u okviru provedbe Uredbe (EU) br. 2017 /1129 i ovog dijela Zakona
obuhvada:

1. donoSenje odluke o zahtjevu:
- za odobrenje prospekta u skladu s ¢lankom 20. Uredbe (EU) br. 2017/1129

- za odobrenje univerzalnog registracijskog dokumenta u skladu s ¢lankom 9. Uredbe (EU) br.
2017/1129

- za odobrenje registracijskog dokumenta te za odobrenje obavijesti o vrijednosnom papiru i
sazetka prospekta u smislu ¢lanka 10. Uredbe (EU) br. 2017/1129,

kada je Republika Hrvatska mati¢na drzava ¢lanica u skladu s odredbama ¢lanka 2. tocke (m)
Uredbe (EU) br. 2017/1129 te u slu¢ajevima da je odobrenje prospekta preneseno na Agenciju
u skladu s odredbom ¢lanka 20. stavka 8. Uredbe (EU) br, 2017/1129

2. donoSenje odluke o odobrenju dopune prospekta, registracijskog dokumenta ili univerzalnog
registracijskog dokumenta u skladu s odredbama ¢lanka 10. stavka 1., ¢lanka 23. i ¢lanka 26.
stavka 5. Uredbe (EU) br. 2017/1129
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3. donosenje odluke o zahtjevu za izostavljanjem informacija iz prospekta u skladu s odredbama
¢lanka 18. Uredbe (EU) br. 2017/1129 tijekom postupka odlu¢ivanja o zahtjevima iz toc¢aka 1.
1 2. ovoga stavka

4. obavlja obavijesc¢ivanje u skladu s odredbama ¢lanaka 25. 1 26. Uredbe (I:U) br. 2017/1129

5. donoSenje odluke o prijenosu odobrenja prospekta nadleznom tijelu druge drzave ¢lanice u
skladu s odredbom ¢lanka 20. stavka 8. Uredbe (EU) br. 2017/1129

6. koordinaciju i izvjestavanje Europske komisije, ESMA-e i drugih nadleznih tijela

7. delegiranje tre¢im osobama zadaée elektroni¢ke objave odobrenih prospekata 1 povezanih
dokumenata u skladu sa ¢lankom 406. ovoga Zakona, u okviru svoje odgovornosti

8. provodenje nadzora u smislu pridrZzavanja odredbi Uredbe (EU) br. 2017/1129, delegiranih i
provedbenih akata i tehnickih standarda koje donosi Europska komisija temeljem Uredbe (EU)
br. 2017/1129 i ovoga Zakona od strane svih subjekata na koje se isti odnose

9. izricanje nadzornith mjera subjektima iz tocke 5. ovoga stavka

10. podnosenje optuznih prijedloga i izdavanje prekrSajnih naloga kod utvrdenih krSenja
odredbi Uredbe (EU) br. 2017/1129. delegiranih i provedbenih akata i tehnickih standarda koje
donosi Europska komisija temeljem Uredbe (EU) br. 2017/1129 kao 1 kr$enja odredbi ove glave
Zakona od strane subjekata iz tocke 8. ovoga stavka

11. suradnja s drugim nadzornim tijelima drzava ¢lanica Europske unije, ESMA-om 1
nadzornim tijelima tre¢ih zemalja

12. druge ovlasti na temelju Uredbe (EU) br. 2017/1129 i ovoga Zakona.

(3) Agencija pri odluéivanju o zahtjevima iz stavka 2. to¢aka 1., 2. 1 3. ovoga ¢lanka i o izricanju
nadzornih mjera iz stavka 2. to¢ke 9. ovoga Clanka te u drugim slucajevima kada u skladu sa
svojim ovlastima vodi postupak pokrenut na zahtjev stranke ili po stuzbenoj duznosti,
primjenjuje odredbe zakona koji ureduje opéi upravni postupak, osim kada su takve odredbe
suprotne odredbama Uredbe (EU) br. 2017/1129.

(4) Agencija rje$enjem odbija zahtjev za odobrenje dokumenata iz stavka 2. tocaka 1.12. ovoga
¢lanka odnosno zahtjev 1z stavka 2. tocke 3. ovoga ¢lanka:

- kada dokumenti iz stavka 2. tocaka 1. i 2. ovoga c¢lanka ne ispunjavaju uvjete iz odredbi
¢lanaka 6. do 10., ¢lanaka 14. do 19., ¢lanka 23. te ¢lanka 27. Uredbe (EU) br. 2017/1129, a
osobe koje su podnijele zahtjev za odobrenje navedenih dokumenata odnosno koje su podnijele
zahtjev 1z tocke 3. stavka 2. ovoga ¢lanka, ne mogu ili ne zZele izvrsiti potrebne izmjene ili
pruziti dodatne informacije u skladu s ¢lankom 20. stavkom 5. Uredbe (EU) br. 2017/1129
odnosno u slucaju kada nisu ispunjeni uvjeti za izostavljanjem informacija iz prospekta iz
¢lanka 18. Uredbe (EU) br. 2017/1129

- kada se dokuiment odnosi na ponudu vrijednosnih papira javnosti, a odluka nadleznog organa
izdavatelja o izdavanju vrijednosnih papira je pravomo¢nom sudskom odlukom utvrdena kao
nistetna ili je ponistena ili je stavljena izvan snage i/ili
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- u sluéaju iz ¢lanka 32. stavka 1. tocke k) Uredbe (EU) br. 2017/1129.
(5) Agencija rjeSenjem odbacuje zahtjev za odobrenje prospekta u sluéaju:

1. kada je zahtjev podnijela osoba koja ga nije ovla$tena podnijeti u skladu s odredbama Uredbe
(EU) br. 2017/1129 i odredbama ovoga Zakona

2. kada je zahtjev nepotpun ili neuredan iz drugih razloga, a ne iz razloga iz stavka 4. ovoga
¢lanka, a podnositelj zahtjeva za odobrenje prospekta nije, u roku odredenom pozivom na

dopunu, dopunio zahtjev, a po zahtjevu se ne moze postupiti i/ili
3. kada nisu ispunjene druge pretpostavke za vodenje postupka.

(6) U slucajevima kada Agencija ne donese odluku o zahtjevima iz stavka 2. tocaka 1., 2.1 3.
ovoga ¢lanka u rokovima propisanima odredbama ¢lanka 20. stavaka 2., 3.1 6. 1 ¢lanka 23.
stavka 1. Uredbe (EU) br. 2017/1129, ili u navedenim rokovima ne uputi poziv na dostavu
izmjena i/ili dopuna dokumentacije na koju se navedeni zahtjevi odnose, osoba koja je podnijela
zahtjev ima pravo pokrenuti upravni spor u skladu s odredbama zakona koji ureduje upravne
sporove.

(7) U slucajevima iz stavka 2. ovoga ¢lanka, a koji nisu navedeni u stavku 3. ovoga ¢lanka,
Agencije postupa 1 odlucuje v skladu s odredbama zakona kojim se ureduje nadleznost i
djelokrug Agencije, osim kada su takve odredbe suprotne odredbama Uredbe (EU) br.
2017/1129.

(8) Akti Agencije su konacni i protiv njih se moZe pokrenuti upravni spor.*.

Clanak 39.
Naslov iznad ¢lanka i ¢lanak 406. mijenjaju se i glase:
,Ovlaséivanje za provedbu zadada

Clanak 406.

(1) Agencija je ovlaStena tre¢im osobama povjeriti zadace elektronicke objave odobrenih
prospekata i povezanih dokumenata u skladu s posebnom odlukom koja najmanje sadrzi:

1. zadace koje je potrebno poduzeti i uvjeti pod kojima ih je potrebno provesti

2. klauzulu kojom se treca strana obvezuje poslovati 1 biti ustrojena na nacin da se izbjegne
sukob interesa i da se osigura da se informacije stecene tijekom izvrSavanja delegiranih zadaca
ne upotrebljavaju na neposten nacin ili za sprjeavanje trziSnog natjecanja

3. sve sporazume koji je Agencija zakljucila s tre¢om stranom kojoj se delegiraju zadace.

(2) Odgovornost za nadzor uskladenosti s Uredbom (EU) br. 2017/1129 i ovom glavom Zakona
u slucaju iz stavka 1. ovoga ¢lanka, ostaje na Agenciji.
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(3) O svakoj odluci iz stavka 1. ovoga ¢lanka, Agencija je obvezna obavijestiti Furopsku
komisiju, ESMA-u i nadlezna tijela drugih drzava ¢lanica, ukljuujuéi uvijete kojima se ureduje
ovlas¢ivanje za provedbu zadaca.”.

Clanak 40.
Naslov iznad ¢lanka i ¢lanak 407. mijenjaju se i glase:

,,Pojmovi

-

Clanak 407.
(1) Pojedini pojmovi u ovom dijelu Zakona imaju sljedece znacenje:

I financijski posrednik smatra se da je osoba koja poduzima aktivnost, neovisno o tome je li
priviemena ili akcesorna, u bilo kojem obliku, usmjerenu prema ulagateljima u vezi s
(plasmanom) ponudom vrijednosnih papira, a koju obavlja za racun izdavatelja ili ponuditelja
uz naknadu ili korist bilo koje vrste i koja je direktno ili indirektno dopustena od sirane
izdavatelja ili ponuditelja

2. jezik koji se wobicajeno upotrebljava u podrucju medunarodnih financija se za potrebe
primjene Uredbe (IEU) br. 2017/1129 na podrucju Republike Hrvatske, smatra se da je engleski
jezik

3. kvalificirani ulagatelji su:
a) osobe koje su u skladu s ¢lankom 101. ovoga Zakona profesionalni ulagatelji

b) osobe koje se u skladu s ¢lankom 103. ovoga Zakona na zahtjev tretiraju kao profesionalni
ulagatelji i

¢) osobe koje su kvalificirani nalogodavatelji u smislu ¢lanka 116. ovoga Zakona osim ako su
takve osobe zatrazile da ih se tretira kao male ulagatelje

4. mala i srednja poduzeéa ili MSP-ovi su drudtva kako su definirana ¢lankom 2. to¢kom f) i.
Uredbe (EU) br. 2017/1129 i/ili drustva kako su definirana ¢lankom 3. tockom 55. ovoga
Zakona

5. maticna driava ¢lanica je drzava ¢lanica kako je definirana ¢lankom 2. to¢kom (m) Uredbe
(EU) br. 2017/1129 dok je okolnost iz élanka 2. to¢ke (m) podtocke iii. podstavka 2. Uredbe
(EU) br. 2017/1129 za potrebe ove definicije propisana ¢lankom 460. stavkom 1. to¢kom 3.
ovoga Zakona

6. multilateralna trgovinska platforma i\li MTP zna¢i multilateralna trgovinska platforma kako
je definirana u ¢lanku 3. tocki 73. ovoga Zakona

7. organizirana trgovinska platforma ili OTP znadi organizirana trgovinska platforma kako je
definirana u ¢lanku 3. tocki 80. ovoga Zakona
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8. propisane informacije su informacije kako su definirane ¢lankom 455. toCkom 9. ovoga
Zakona

9. radni dani u smislu ¢lanka 2. stavka 1. toc¢ke t) Uredbe (EU) br. 2017/1129 je svaki dan u
tjednu osim subote, nedjelje ili praznika odnosno neradnog dana koji je kao takav definiran
propisima Republike Hrvatske

10. rastuce trziste MSP-ova znall rastuée trziSte malih i srednjih poduzeéa kako je definirano
u ¢lanku 3. to¢ki 101. ovoga Zakona

1. uredeno trziste je uredeno trziste definirano ¢lankom 3. to¢kom 144. ovoga Zakona

12. vrijednosni papir je prenosivi vrijednosni papir kako je definiran odredbom ¢lanka 3. tocke
96. ovoga Zakona, osim instrumenata trzista novca koji imaju rok dospijeéa kra¢i od 12 mjeseci.

(2) Za potrebe primjene stavka 1. tocke 2. ovoga ¢lanka, investicijska drustva i kreditne
institucije na zahtjev izdavatelja priopéuju kategorizaciju svojih klijenata izdavatelju, uz
postivanje propisa kojima se ureduje zastita osobnih podataka.

(3) Ostali pojmovi u smislu ove glave Zakona imaju istovjetno znaenje kao pojmovi
upotrijebljeni u Uredbi (EU) br. 2017/1129 i ¢lanku 3. ovoga Zakona. Ukoliko su pojmovi
razli¢ito definirani u Uredbi (EU) br. 2017/1129 ili u ovoj glavi Zakona, u odnosu na pojmove
definirane u ¢lanku 3. ovoga Zakona, na ovu glavu Zakona primjenjuju se pojmovi kako su
definirani u Uredbi (EU) br. 2017/1129 ili u ovoj glavi Zakona.*.

Clanak 41.
[znad naslova ¢lanka 408. rijeci: ,,POGLAVLIJE I1. 1 naziv POGLAVLJA 11. brisu se.
Naslov iznad ¢lanka i ¢lanak 408. mijenjaju se i glase:
,Podrucje primjene
Clanak 408.

(1) Podru¢je primjene ovog dijela Zakona proizlazi iz ¢lanaka 1., 3., 4. 1 5. Uredbe (EU) br.
2017/11209.

(2) Podrucje primjene ovog djela Zakona proizlazi i iz svih delegiranih i provedbenih akata
odnosno tehnic¢kih standarda koje Furopska komisija donosi temeljem Uredbe (EU) br.
2017/1129.

(3) Smjernice 1 preporuke koje ESMA donosi u skladu sa svojim ovlastima temeljem Uredbe
(EU) br. 2017/1129, obvezujuce su za Agenciju i osobe ¢ije su obveze definirane odredbama
Uredbe (EU) br. 2017/1129, ove glave Zakona 1 ostalim propisima donesenim radi njihove
provedbe, pod uvjetima iz ¢lanka 2. stavaka 4. do 6. ovoga Zakona.

(4) Smjernice 1 podzakonski akti koje Agencija donosi temeljem Uredbe (EU) br. 2017/1129, a
radi provedbe navedene uredbe, obvezujuce su za Agenciju i osobe ¢ije su obveze definirane
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odredbama ovoga dijela Zakona, Uredbe (EEU) br. 2017/1129 kao 1 aktima donesenim temeljem
navedene uredbe.

(5) Sva upuéivanja na odredbe Uredbe (EU) br. 2017/1129 u ovoj glavi Zakona ukljucuju sve
njezine izmjene i dopune kao i delegirane i provedbene akte odnosno tehnicke standarde
donesene temeljem navedene Uredbe osim ako nije drugacije navedeno u ovoj glavi Zakona.”.

Clanak 42.
Naslov iznad ¢lanka i ¢lanak 409. mijenjaju se 1 glase:

.Iznimka od obveze objave prospekta kod javne ponude vrijednosnih papira u smislu
¢lanka 3. stavka 2. Uredbe (EU) br. 2017/1129

Clanak 409.

(1) U smislu ¢lanka 3. stavka 2. Uredbe (EU) br. 2017/1129, javne ponude vrijednosnih papira
s ukupnim iznosom naknade za vrijednosne papire koji se prikuplja u Furopskoj uniji manjim
od 8.000.000,00 eura u kunskoj protuvrijednosti, koji se izracunava tijekom razdoblja od
dvanaest mjeseci, izuzete su od obveze objave prospekta u skladu s Uredbom (EU) br.
2017/1129.

(2) O svakoj javnoj ponudi vrijednosnih papira koja je izuzeta od obveze objave prospekta u
skladu sa stavkom 1. ovoga ¢lanka, a koja se provodi na podruéju Republike Hrvatske, potrebno
je obavijestiti Agenciju sukladno ¢lanku 427. ovoga Zakona.

(3) O svakoj javnoj ponudi vrijednosnih papira koja je izuzeta od obveze objave prospekta u
skladu sa stavkom 1. ovoga ¢lanka, a koja ispunjava sljedeée uvjete:

- ukupni iznos naknade za vrijednosne papire koji se prikuplja u Europskoj uniji nalazi se u
rasponu od 4.000.000,00 eura do 8.000.000,00 eura u kunskoj protuvrijednosti, koji iznosi se
izracunavaju tijekom razdoblja od dvanaest mjeseci

- ne radi se o slucajevima iz ¢lanka 1. stavka 4. Uredbe (EU) br. 2017/1129,

izdavatelj 1/ili ponuditelj je obvezan izraditi informacijski dokument na hrvatskom jeziku i
uciniti ga dostupnim ulagateljima odnosno javnosti u skladu s postupcima iz ¢lanka 21. stavka
2. Uredbe (EU) br. 2017/1129, prije pocetka ponude, a najkasnije na pocetku ponude.

(4) Informacijski dokument iz stavka 3. ovoga ¢lanka mora biti dostupan ulagateljima odnosno
javnosti tijekom cijelog trajanja ponude u kojem periodu se informacije sadrzane u dokumentu

moraju na jasan nac¢in azurirati bez odgode.

(5) Agencija pravilnikom propisuje minimalni oblik 1 sadrzaj informacijskog dokumenta iz
stavka 3. ovoga ¢lanka kao i naéin objave i azuriranja informacija sadrzanih u njemu.”.

Clanak 43.

Naslov iznad ¢lanka i ¢lanak 410. mijenjaju se i glase:
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.Primjena tecaja za izraun kunske protuvrijednosti
Clanak 410.

(1) TeCaj za izraun kunske protuvrijednosti koji Agencija uzima u obzir je srednji tecaj
Hrvatske narodne banke:

a) na dan donoSenja odluke izdavatelja ili ponuditelja o izdavanju odnosno o ponudi
vrijednosnih papira koji se nude javnosti, isklju¢ivo za potrebe:

- podtocke ii. toc¢ke (m) ¢lanka 2. Uredbe (EU) br. 2017/1129
- ¢lanka 1. stavka 3. Uredbe (EU) br. 2017/1129

- ¢lanka 1. stavka 4. tocaka c¢) i j) Uredbe (EU) br. 2017/1129
- ¢lanka 409. ovoga Zakona,

- ¢lanka 6. stavka 1. tocke (d) Uredbe (EU) br. 2017/1129

- ¢lanka 7. stavka 1. tocke (b) Uredbe (EU) br. 2017/1129

- ¢lanka 15. stavka 1. toc¢ke (¢) Uredbe (EU) br. 2017/1129 i
- ¢lanka 27. stavka 5. to¢ke (b) Uredbe (EU) br. 2017/1129

b) na dan upuéivanja poziva na upis, iskljucivo za potrebe ¢lanka 1. stavka 4. to¢ke (d) Uredbe
(EU) br. 2017/1129.

¢) na zadnji dan izvjeStajnog razdoblja za potrebe ¢lanka 2. tocke (f) podtocke i. Uredbe (EU)
br. 2017/1129, odnosno na zadnji dan kalendarske godine, iskljud¢ivo za potrebe ¢lanka 2. tocke
() podtocke ii. i ¢lanka 15. stavka 1. tocke (b) Uredbe (EU) br. 2017/1129.

(2) U sluc¢ajevima iz stavka 1. tocke a) ovoga ¢lanka, ako u pojedinom slucaju nije moguce
utvrditi naknadu za vrijednosne papire na dan donoSenja odluke izdavatelja ili ponuditelja o
izdavanju odnosno o ponudi vrijednosnih papira, Agencija moze radi utvrdivanja postojanja
uvjeta za koriStenje iznimke od obveze objave prospekta vezano uz ukupan iznos naknade za
vrijednosne papire ukljuéene u ponudu propisane Uredbom (EU) br. 2017/1129 i ovim
Zakonom, uzeti u obzir srednji te€aj Hrvatske narodne banke na dan kada je ukupna naknada
za vrijednosne papire ukljuéene u ponudu utvrdena od strane izdavatelja i/ili ponuditelja ili
drugi dan koji Agencija uzima kao relevantan ovisno o na¢inu na koji je ponuda strukturirana.”.

Clanak 44,
[znad naslova ¢lanka 411. dodaje se POGLAVLIJE II. s nazivom koje glasi:
~POGLAVLIJE II. ODGOVORNOST*

Naslov iznad ¢lanka i ¢lanak 411. mijenjaju i glase:
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.,Odgovornost u vezi s prospektom
Clanak 411.

(1) Ulagatelj koji je stekao vrijednosne papire na temelju prospekta u vezi s izdanjem, ponudom
ili uvrstenjem vrijednosnih papira na uredeno trziste moze zahtijevati popravljanje Stete koju je
pretrpio zbog toga $to su informacije u prospektu bitne za procjenu vrijednosnih papira neto¢ne
ili nepotpune, od sljedecih osoba:

I izdavatelja ako je rijec¢ o izdanju novih vrijednosnih papira'ili ponuditelja ako je rije¢ o ponudi
postojec¢ih vrijednosnih papira

2. osoba koje preuzmu odgovornost za to¢nost i potpunost informacija u prospekiu ili
dijelovima prospekta i

3. jamca, ako postoji, ali samo u dijelu prospekta koji se odnosi na jamca.
Ove osobe moraju biti jasno navedene u prospektu osobnim imenom 1 funkcijom, ako je rije¢ o
fizickoj osobi, te tvrtkom i registriranim sjedistem, ako je rije¢ o pravnoj osobi.

(2) Prospekt mora sadrzavati izjavu svake od osoba iz stavka 1. ovoga ¢lanka, da su, prema
njihovu saznanju, informacije u prospektu u skladu s ¢injenicama te da i1z prospekta nisu
izostavljene informacije koje bi mogle utjecati na njegovo znacenje.

(3) Odgovornost vise osoba za §tetu je solidarna. Njihovu odgovornost ne umanjuje ¢injenica
da 1 druge osobe odgovaraju za istu Stetu.

(4) Osobe iz stavka 1. ovoga clanka odgovaraju za Stetu koja ulagatelju bude prouzrocena zbog
toga §to su informacije bitne za procjenu vrijednosnih papira netocne ili nepotpune, kada je
netoc¢nost ili nepotpunost informacija u prospektu nastala njthovom krivnjom.

(5) Ulagatelj je ovlasten zahtijevati od odgovorne osobe iz stavka 1. ovoga ¢lanka, popravljanje
Stete ako je pravni posao stjecanja sklopljen nakon objave prospekta, i to u roku od Sest mjeseci
nakon:

1. zavrietka ponude vrijednosnih papira, ako se radi o odgovornosti na temelju prospekta u vezi
s javnom ponudom vrijednosnih papira ili

2. uvrstenja vrijednosnih papira na uredeno trziste, ako se radi o odgovornosti na temelju
prospekta u vezi s uvr§tenjem vrijednosnih papira na uredeno trZiste.

(6) U slucaju iz stavka 1. ovoga ¢lanka, ulagatelj koji je trenutacni imatelj vrijednosnih papira
ima pravo od odgovorne osobe zahtijevati da bez odgode otkupi vrijednosne papire po cijeni
po kojoj ih je ulagatelj stekao, a najviSe do iznosa za koji je ta koli¢ina tih vrijednosnih papira
prvotno izdana, ako je rije¢ o izdanju vrijednosnih papira ili ponudena, ako je rije¢ o ponudi
postojec¢ih vrijednosnih papira. Uz to, ulagatelj ima pravo od odgovorne osobe zahtijevati da
mu bez odgode nadoknadi uobic¢ajene troskove povezane sa stjecanjem.

(7) U slucaju iz stavka 1. ovoga ¢lanka, ulagatelj koji viSe nije imatelj vrijednosnih papira ima
pravo od odgovorne osobe zahtijevati da mu bez odgode isplati razliku izmedu cijene po kojoj
je ulagatelj stekao vrijednosne papire 1 cijene po kojoj ih je otudio. Prilikom izracuna razlike,
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cijena po kojoj je ulagatelj stekao vrijednosne papire ogranic¢ena je na iznos za koji je ta koli¢ina
tih vrijednosnih papira prvotno izdana, ako je rije¢ o izdanju vrijednosnih papira ili ponudena,
ako je rije¢ o ponudi postojecih vrijednosnih papira. Uz to, ulagatelj ima pravo od odgovorne
osobe zahtijevati da mu bez odgode nadoknadi uobicajene troskove povezane sa stjecanjem i
otudenjem.

(8) Popravljanje Stete u skladu s odredbama ovoga ¢lanka ovlasteni su zahtijevati i pravni
slijednici ulagatelja u skladu s uvjetima iz stavaka 5., 6.1 7. ovoga ¢lanka, s time da se kao iznos
mjerodavan za odredivanje visine zahtjeva za popravljanje Stete uzima iznos za koji je prednik
stekao vrijednosne papire.

.....

(10) Zahtjevi za popravljanjem Stete na temelju odredbi ovoga &lanka zastarijevaju istekom
jedne godine od dana saznanja ulagatelja za neto¢nost ili nepotpunost informacija u prospektu,
a u svakom slucaju istekom roka od tri godine od dana objave prospekta.

(I1) Odredbama ovoga c¢lanka ne iskljucuju se zahtjevi za popravljanjem S$tete zbog povrede
ugovora ili drugih propisa.

(12) Odgovornost prema odredbama ovoga Zakona vrijedi za prospekte objavljene u vezi s
ponudom vrijednosnih papira na podru¢ju Republike Hrvatske ili u vezi s uvritenjem
vrijednosnih papira na uredeno trziste u Republici Hrvatskoj.

(13) Odredbe ovoga clanka primjenjuju se na ponude i/ili uvrStenja vrijednosnih papira
izdavatelja sa sjediStem izvan Republike Hrvatske na uredeno trziste u Republici Hrvatskoj i u
drugoj drzavi ¢lanici te je popravljanje Stete moguce zahtijevati ako su vrijednosni papiri steceni
na temelju pravnog posla sklopljenog u Republici Hrvatskoj ili investicijske usiuge koja je u
cijelosti ili djelomicno pruzena u Republici Hrvatskoj.*.

Clanak 45.
Naslov iznad ¢lanka i ¢lanak 412. mijenjaju se i glase:
,,Odgovornost u vezi sa sazetkom prospekta
Clanak 412.
Osobe koje su sastavile sazetak, uklju¢ujuéi njegov prijevod, odgovaraju za Stetu na temelju
sazetka izradenog u skladu s ¢lankom 7. Uredbe (EU) br. 2017/1129 ili posebnog sazetka
prospekta EU-a za rast izradenog u skladu s ¢lankom 15. stavkom 1. drugim podstavkom

Uredbe (EU) br. 2017/1129, samo ako sazetak, ukljucujuéi njegov prijevod:

I. dovodi u zabludu, netocan je ili nedosljedan, kad ga se ¢ita zajedno s drugim dijelovima
prospekta; li

2. ne pruza, kad ga se Cita zajedno s drugim dijelovima prospekta, klju¢ne informacije kako bi
se ulagateljima pomoglo pri razmatranju ulaganja u vrijednosne papire.*.
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Clanak 46.

Naziv POGLAVLJA 111 i naziv ODJELJKA 1. iznad élanka 413. brisu se.

Naslov iznad ¢lanka i ¢lanak 413. mijenjaju se 1 glase:

., Odgovornost u vezi s registracijskim dokumentom ili u univerzalnim
registracijskim dokumentom

Clanak 413.

(1) Osobe iz stavka 1. ¢lanka 411. ovoga Zakona podlijeZzu odgovornosti za informacije u
registracijskom dokumentu ili u univerzalnom registracijskom dokumentu samo kada je
registracijski dokument ili univerzalni registracijski dokument upotrijebljen kao sastavni dio
odobrenog prospekta.

(2) Osobe iz stavka 1. Elanka 411. ovoga Zakona podlijezu odgovornosti za informacije ¢ije se
objavljivanje zahtijeva u godi$njim i polugodidnjim izvjestajima u skladu s ¢lancima 462. do
467. ovoga Zakona samo kada su ukljuéene u univerzalni registracijski dokument u skladu s
¢lankom 9. staveima 12. 1 13. Uredbe (EU) br. 2017/1129 1 kada je isti upotrijebljen kao sastavni
dio odobrenog prospekta.

Clanak 47.
Naslov iznad ¢lanka i élanak 414. mijenjaju se 1 glase:
»Iskljuéenje odgovornosti za Stetu
Clanak 414.

(1) Osobe iz ¢lanka 411. stavka 1. ovoga Zakona ne odgovaraju ulagatelju za Stetu, ako dokazu
barem jednu od sljedecih ¢injenica:

1. da nisu znale za nepravilnost ili nepotpunost informacija u prospektu i da neznanje ne pociva
na njihovoj namjeri ili krajnjoj nepaznji

2. da vrijednosni papiri nisu steeni na temelju prospekia

3. da stanje stvari na koje se odnose neto¢nost ili nepotpunost informacija u prospektu nije
doprinijelo smanjenju trzi$ne cijene vrijednosnih papira

4. da je uvlagatelj prilikom stjecanja vrijednosnih papira znao ili morao znati za neto¢nost ili
nepotpunost informacija u prospektu

5. da su ispravak neto¢nih informacija odnosno dopuna nepotpunih informacija objavljeni prije
nego $to je ulagatelj sklopio pravni posao stjecanja vrijednosnih papira, kroz dopunu prospekta
u skladu s ¢lankom 440. ovoga Zakona ili na odgovarajuci naéin u skladu s drugim odredbama
ovoga Zakona, barem na istom mjestu odnosno na isti nacin na kojem je objavljen i prospekit.
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(2) Odgovornost za Stetu iskljucivo na temelju sazetka prospekta ili njegova prijevoda ne
postoji, osim ako saZetak dovodi u zabludu, netocan je ili nedosljedan, kada ga se ¢ita zajedno
s ostalim dijelovima prospekta ili ako ne pruza, kada ga se ¢ita zajedno s ostalim dijelovima
prospekta, klju¢ne informacije koje trebaju pomod¢i ulagateljima kod donosenja odluke o
ulaganju.*.

Clanak 48.
Naziv ODJELJKA 2. iznad naslova ¢lanka 415. brise se
Naslov iznad ¢lanka i ¢lanak 415. mijenjaju se i glase:
»Odgovornost za Stetu kada prospekt nije pravodobno objavljen odnosno nije objavljen
Clanak 415.

(1) Osoba koja je stekla vrijednosne papire moze od izdavatelja ili ponuditelja, ako je razlicit
od izdavatelja, zahtijevati popravljanje Stete ako je pravni posao stjecanja sklopljen prije objave
prospekta u roku od Sest mjeseci nakon:

1. zavr$etka ponude vrijednosnih papira ili

2. uvrStenja vrijednosnih papira na uredeno trziste
kada, protivno odredbama ¢lanka 3. Uredbe (EU) br. 2017/1129, prospekt nije pravodobno
objavljen odnosno nije objavljen.

(2) U slucaju iz stavka 1. ovoga ¢lanka, ulagatelj koji je trenutacni imatelj vrijednosnih papira
ima pravo od odgovorne osobe zahtijevati da bez odgode otkupi vrijednosne papire po cijeni
po kojoj ih je ulagatelj stekao, a najvise do iznosa za koji je ta koli¢ina tih vrijednosnih papira
prvotno izdana, ako je rije¢ o izdanju vrijednosnih papira ili ponudena, ako je rije¢ o ponudi
postojecih vrijednosnih papira. Uz to, ulagatelj ima pravo od odgovorne osobe zahtijevati da
mu bez odgode nadoknadi uobicajene troSkove povezane sa stjecanjem.

(3) U stucaju 1z stavka 1. ovoga ¢lanka, ulagatelj koji viSe nije imatelj vrijednosnih papira ima
pravo od odgovorne osobe zahtijevati da mu bez odgode isplati razliku izmedu cijene po kojoj
je ulagatelj stekao vrijednosne papire i cijene po kojoj ih je otudio. Prilikom izracuna razlike,
cijena po kojoj je ulagatelj stekao vrijednosne papire ograni¢ena je na iznos za koji je ta koli¢ina
tih vrijednosnih papira prvotno izdana, ako je rijec¢ o izdanju vrijednosnih papira ili ponudena,
ako je rije¢ o ponudi postojecih vrijednosnih papira. Uz to, ulagatelj ima pravo od odgovorne
osobe zahtijevati da mu bez odgode nadoknadi uobicajene troSkove povezane sa stjecanjem i
otudenjem.

(4) Odredbe ovoga Clanka primjenjuju se na ponude i/ili uvrStenja vrijednosnih papira
izdavatelja sa sjediStem izvan Republike Hrvatske na uredeno trziste u Republici Hrvatskoj i u
drugoj drzavi ¢lanici te je popravljanje Stete mogudée zahtijevati ako su vrijednosni papiri steceni
na temelju pravnog posla sklopljenog u Republici Hrvatskoj ili investicijske usluge koja je u
cijelosti it djelomi¢no pruzena u Republici Hrvatsko;.

(5) Odgovornost za Stetu iz odredbe ovoga ¢lanka ne postoji ako je ulagatelj prilikom stjecanja
vrijednosnih papira znao ili morao znati za obvezu objave prospekta.
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(6) Na odgovornost za Stetu na temelju ovoga ¢lanka na odgovaraju¢i nacin primjenjuju se
odredbe ¢lanka 411. stavaka 8. do 11. ovoga Zakona, s time da zahtjevi za popravljanjem Stete
na temelju odredbi ovoga ¢lanka zastarijevaju istekom jedne godine od dana saznanja ulagatelja
da prospekt, protivno odredbama clanka 3. Uredbe (EU) br. 2017/1129, nije pravodobno
objavljen odnosno nije objavljen, a u svakom slucaju istekom roka od tri godine od dana
zavrsetka ponude, ako prospekt u vezi s javnom ponudom vrijednosnih papira nije pravodobno
objavljen odnosno nije objavljen ili od uvritenja, ako prospekt u vezi s uvrstenjem vrijednosnih
papira na uredeno trziste, nije pravodobno objavljen odnosno nije objavljen.*.

Clanak 49.
Naslov iznad ¢lanka i ¢lanak 416. mijenjaju se 1 glase:
,,Odgovornost u vezi s dobrovoljnim prospektom

Clanak 416.

Odredbe ovog poglavlja primjenjuju se na odgovarajuéi na¢in na odgovornost za informacije u
dobrovoljno sastavljenom prospektu u skladu s ¢lankom 4. Uredbe (EU) br. 2017/1129.*.

Clanak 50.
Naslov iznad ¢lanka i ¢lanak 417. mijenjaju se 1 glase:
., Odgovornost za informacije u dokumentima kada ne postoji obveza objave prospekta
Clanak 417.
Odredbe ovoga poglavlja primjenjuju se na odgovarajuéi nacin na odgovornost za informacije
navedene u dokumentima koji se objavljuju kada ne postoji obveza objave prospekta u skladu
sa ¢lankom 1. stavku 4. to¢kama (f), (g), (h) 1 () 1 stavku 5. toc¢kama (e), (f), (g), (h) 1 (j) Uredbe
(EU) br. 2017/1129..
Clanak 51.
Naslov iznad ¢lanka i ¢lanak 418. mijenjaju se 1 glase:
,Odgovornost Agencije, ¢lanova Upravnog vijeéa i radnika Agencije

Clanak 418.

Agencija, ¢lanovi Upravnog vijeca i1 radnici Agencije ne odgovaraju za istinitost i potpunost
informacija koje sadrzi odobreni prospekt.”.

Clanak 52.

Naslov iznad ¢lanka i ¢lanak 419. mijenjaju se i glase:
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»Odgovarajuca primjena drugog propisa
Clanak 419.

Na pitanja u vezi s popravljanjem Stete koja nisu uredena odredbama ove glave na odgovarajuci
¢e se nacin primjenjivati pravila opéeg propisa kojim su uredeni obvezni odnosi.*.

Clanak 53.
[znad ¢lanka 420. dodaje se POGLAVLIJE IIl. s nazivom koje glasi:
.POGLAVLJE III. KORISTENJE JEZIKA*
Naslov iznad ¢lanka i ¢lanak 420. mijenjaju se i glase:
»Jezik prospekta za potrebe ¢lanka 27. Uredbe (EU) br. 2017/1129
Clanak 420.

(1) U slucajevima iz ¢lanka 27. stavka 1. Uredbe (EU) br. 2017/1129, kada je Republika
Hrvatska mati¢na drzava ¢lanica, prospekt se sastavlja na hrvatskom jeziku.

(2) U slucajevima iz ¢lanka 27. stavka 2. tre¢eg podstavka Uredbe (EU) br. 2017/1129, kada je
Republika Hrvatska mati¢na drzava ¢lanica, a javna ponuda vrijednosnih papira ili uvrstenje na
uredeno trziste se zahtijeva u jednoj ili viSe drzava ¢lanica, izuzev Republike Hrvatske, prospekt
se sastavlja na hrvatskom ili engleskom jeziku, prema izboru izdavatelja, ponuditelja ili osobe
koja trazi uvrstenje za trgovanje na uredenom trzistu.

(3) U slucajevima iz ¢lanka 27. stavka 2. drugog podstavka Uredbe (EU) br. 2017/1129, kada
je Republika Hrvatska drzava ¢lanica domacin, a prospekt nije sastavljen na hrvatskom jeziku,
sazetak prospekta mora biti dostupan na hrvatskom jeziku.

(4) U slucajevima iz ¢lanka 27. stavka 3. prvog podstavka Uredbe (EU) br. 2017/1129, kada je
Republika Hrvatska mati¢na drzava €lanica, a javna ponuda vrijednosnih papira ili uvrstenje na
uredeno trziSte se zahtijeva u jednoj ili viSe drzava ¢lanica, ukljucuju¢i Republiku Hrvatsku,
prospekt se sastavlja na hrvatskom jeziku ili na engleskom jeziku, prema izboru izdavatelja,
ponuditelja ili osobe koja trazi uvrStenje za trgovanje na uredenom trzistu. Kada je prospekt
prema izboru izdavatelja, ponuditelja ili osobe koja trazi uvrstenje za trgovanje na uredenom
trziStu sastavljen na engleskom jeziku, sazZetak prospekta mora biti dostupan na hrvatskom
jeziku.

(5) U slu€ajevima iz ¢lanka 27. stavka 3. drugog podstavka Uredbe (EU) br. 2017/1129, kada
je Republika Hrvatska drZzava ¢lanica domacin, a prospekt nije sastavljen na hrvatskom jeziku,
sazetak prospekta mora biti dostupan na hrvatskom jeziku.

(6) U sludajevima iz ¢lanka 27. stavka 4. Uredbe (EU) br. 2017/1129, kada je Republika
Hrvatska drzava Clanica domacdin, a osnovni prospekt, konacni uvjeti i sazetak pojedinog
izdanja, nisu sastavljeni na hrvatskom jeziku, prijevod sazetka pojedinog izdanja priloZen
konaénim uvjetima mora biti dostupan na hrvatskom jeziku.
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(7) U slucajevima iz ¢lanka 27. stavka 4. Uredbe (EU) br. 2017/1129, kada je Republika
[Irvatska maticna drzava ¢lanica, a javna ponuda vrijednosnih papira ili uvrStenje na uredeno
tr7idte se zahtijeva u jednoj ili vise drzava clanica, izuzev Republike Hrvatske, osnovni
prospekt, konacni uvjeti i sazetak pojedinog izdanja se sastavljaju na hrvatskom ili engleskom
jeziku, prema izboru izdavatelja, ponuditelja ili osobe koja traZi uvrStenje za trgovanje na
uredenom trzistu.

(8) U slucajevima iz ¢lanka 27. stavka 4. Uredbe (EU) br. 2017/1129, kada je Republika
FHrvatska mati¢na drzava ¢lanica, a javna ponuda vrijednosnih papira ili uvrstenje na uredeno
trziste se zahtijeva u jednoj ili vi§e drZava ¢lanica, ukljuujuéi Republiku Hrvatsku, osnovni
prospekt, kona¢ni uvjeti i sazetak pojedinog izdanja se sastavljaju na hrvatskom jeziku ili na
engleskom jeziku, prema izboru izdavatelja, ponuditelja ili osobe koja trazi uvrStenje za
trgovanje na uredenom trzistu. Kada su osnovni prospekt, kona¢ni uvjeti i sazetak pojedinog
izdanja prema izboru izdavatelja, ponuditelja ili osobe koja trazi uvrStenje za trgovanje na
uredenom tr7istu sastavljeni na engleskom jeziku, sazetak pojedinog izdanja mora biti dostupan
na hrvatskom jeziku.

(9) U slucajevima iz ¢lanka 27. stavka 5. Uredbe (EU) br. 2017/1129, kada je Republika
Hrvatska mati¢na drzava ¢lanica, a prospekt se odnosi na uvrStenje za trgovanje na uredeno
trziste u jednoj ili vise drzava ¢lanica, neovisno o tome provodi li se uvrStenje za trgovanje na
uredeno trzistc u Republici Hrvatskoj, prospekt se sastavlja na hrvatskom jeziku ili na
engleskom jeziku, prema izboru izdavatelja, ponuditelja ili osobe koja trazi uvrStenje za
trgovanje na uredenom trzistu.

(10) U sluéajevima iz ¢lanka 27. stavka 5. Uredbe (EU) br. 2017/1129, kada je Republika
Hrvatska drzava ¢lanica domaéin, prospekt treba biti sastavijen na hrvatskom ili na engleskom
jeziku, prema izboru izdavatelja, ponuditelja ili osobe koja trazi uvrStenje za trgovanje na
uredenom trzistu.”.

Clanak 54.
Naslov iznad ¢lanka i ¢lanak 421. mijenjaju se i glase

JJezik registracijskog dokumenta ili univerzalnog registracijskog dokumenta za potrebe
¢lanka 26. Uredbe (EU) br. 2017/1129

Clanak 421.

(1) Kada je Republika Hrvatska mati¢na drzava ¢lanica, na registracijski dokument ili
univerzalni registracijski dokument koji je dostavljen Agenciji na odobrenje 1 koji ¢ine sastavni
dio prospekta koji odobrava Agencija, primjenjuju se pravila o jeziku prospekta iz ¢lanka 420.
ovoga Zakona.

(2) U slu¢ajevima iz ¢lanka 26. stavka 4. Uredbe (EU) br. 2017/1129, kada je Republika
Hrvatska maticna drzava ¢lanica koja odobrava obavijest o vrijednosnom papiru i saZetak
odnosno prospekt u koji se ukljucuje registracijski dokument ili univerzalni registracijski
dokument o kojem je Agenciju obavijestilo nadlezno tijelo iz drzave ¢lanice koje ga je odobrilo
u skladu s ¢lankom 26. stavkom 2. Uredbe (EU) br. 2017/1129, takvoj obavijesti prilaze se
prijevod registracijskog dokumenta ili univerzalnog registracijskog dokumenta i svake njihove
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izmjene na hrvatski jezik ili na engleski jezik ovisno o tome radi li se o slu¢aju iz stavka 1., 2.,
4.,7., 8.1l 9. ¢lanka ovoga Zakona.

(3) U sluCajevima iz prethodnog stavka ovoga Clanka, kada izdavatelj, ponuditelj ili osoba
odgovorna za sastavljanje prospekta odluci provesti javnu ponudu ili uvrtenje u drugoj ili
drugim drZzavama ¢lanicama temeljem obavijesti o vrijednosnom papiru i saZzetka odnosno
prospekta koji odobrava Agencija kao nadlezno tijelo mati¢ne drzave ¢&lanice, obavijesti iz
¢lanka 26. stavka 2. Uredbe (EU) br. 2017/1129, treba biti prilozen i prijevod dodatka
registracijskog dokumenta ili univerzalnog registracijskog dokumenta iz ¢lanka 26. stavka 4.
drugog podstavka Uredbe (EU) br. 2017/1129 na jeziku na kojem treba biti dostupan sazetak
za potrebe prekograni¢ne ponude ili uvrstenja.

(4) U slucajevima iz ¢lanka 26. stavka 4. Uredbe (EU) br. 2017/1129, kada je Republika
Hrvatska drzava ¢lanica domacin, a prospekt nije sastavljen na hrvatskom jeziku, prijevod
sazetka prospekta u koji je preuzet sadrzaj dodatka registracijskog dokumenta ili univerzalnog
registracijskog dokumenta u skladu s ¢lankom 26. stavkom 4. tre¢im podstavkom Uredbe (EU)
br. 2017/1129, moraju biti dostupni na hrvatskom jeziku.*.

Clanak 55.
Naslov iznad ¢lanka i ¢lanak 422. mijenjaju se i glase:
,.KoriStenje jezika u zahtjevima koji se upucuju Agenciji
Clanak 422.
(1) Kada je Republika Hrvatska mati¢na drzava ¢lanica, zahtjev koji se odnosi na odobrenje
prospekta 1 ostala dokumentacija u prilogu zahtjeva u skladu sa zakonom koji ureduje opéi

upravni postupak, moraju biti sastavljeni na hrvatskom jeziku.

(2) Stavak 1. ovoga ¢lanka se primjenjuje i kada se zahtjev odnosi na odobrenje prospekta koji
nije sastavljen na hrvatskom jeziku.

(3) Stavak 1. ovoga ¢lanka se primjenjuje i na ostale zahtjeve iz Uredbe (EU) br. 2017/1129 1
ove glave Zakona.

(4) Iznimno od stavka 1. ovoga ¢lanka, informacije koje se u skladu s ¢lankom 19. Uredbe (2U)
br. 2017/1129, ukljucuju u prospekt upuéivanjem, sastavljaju se na jeziku u skladu s odredbama
o jeziku prospekta iz ¢lanka 420. ovoga Zakona.™.
Clanak 56.
Naslov iznad ¢lanka i ¢lanak 423. mijenjaju se 1 glase:
,,KoriStenje jezika u obavijestima i dokumentima koji se dostavljaju Agenciji

Clanak 423.

(1) Obavijesti 1 dokumentacija koja se dostavija u prilogu iste u skladu s Poglavljem 1V.,
dostavljaju se Agenciji na hrvatskom jeziku ili na engleskom jeziku, prema izboru izdavatelja,
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ponuditelja ili osobe koja trazi uvrstenje za trgovanje na uredenom trzistu, osim ako odredbama
ovoga Zakona za odredenu dokumentaciju drugacije odredeno.

(2) Kada obavijesti i dokumentacija koja se dostavlja u prilogu iste u skladu s Poglavljem IV.
ovoga poglavlja nisu sastavljeni na hrvatskom jeziku, Agencija je ovlaStena zatraziti prijevod
dokumenata na hrvatski jezik.*.

Clanak 57.

Iznad naslova ¢lanka 424. rijeci: ,,ODJELJAK 3.“ i naziv ispod ODJELJKA 3. brisu se
te se dodaje POGLAVLIE 1V. s nazivom koje glasi:

LPOGLAVLIE IV. NADZORNE OVLASTI I POSTUPAK NADZORA*®
Naslov iznad ¢lanka i ¢lanak 424. mijenjaju se i glase:

,,Postupak nadzora koji provodi Agencija

v

Clanak 424.

(1) Agencija je nadleZna za provodenje nadzora nad primjenom Uredbe (EU) br. 2017/1129 1
odredbi ove glave Zakona:

1. pracenjem, prikupljanjem 1 provjerom objavljenih informacija i obavijesti od strane osoba
koje su ih u skladu s odredbama Uredbe (EU) br. 2017/1129 i ovoga Zakona obvezne dostavljati
Agenciji

2. provodenjem nadzora u skladu s odredbama ¢lanka 32. Uredbe (EU) br. 2017/1129 i ovog
poglavlja Zakona

3. izricanjem nadzornih mjera iz ¢lanka 32. Uredbe (EU) br. 2017/1129 i ovog poglavlja
Zakona.

(2) Agencija svoje nadzorne ovlasti iz ¢lanka 425. ovoga Zakona provodi:
1. neposredno i1 samostalno

2. u suradnji s drugim nadleznim tijelima te u okviru svoje odgovornosti, delegiranjem
nadzornih zadaca drugim tijelima u skladu s odredbama Uredbe (EU) br. 2017/1129 i
odredbama ovoga Zakona

3. podnosenjem zahtjeva i prijava nadleznim pravosudnim tijelima.

(3) Pri izvrSavanju svojih nadzornih 1 istraZnih ovlasti u skladu s ovim Poglavljem, Agencija
primjenjuju¢i na odgovarajuci nacin odredbe dijela drugog glave VII. ovoga Zakona pod
uvjetom da iste nisu u suprotnosti s Uredbom (EU) br. 2017/1129 1 ovom glavom Zakona,
suraduje s nadleZnim tijelima drugih drZava ¢lanica u cilju osiguranja da sankcije i mjere budu
u¢inkovite i prikladne u okviru Uredbe (EU) br. 2017/1129 te s njima koordinira svoje
djelovanje u prekogranicnim slucajevima, kao i s drugim nadleZnim tijelima Republike
Hrvatske, nadleznim tijelima tre¢ih zemalja 1 ESMA-om.



(4) Agencija je u cilju ispunjenja svoje obveze suradnje s drugim nadleZnim tijelima i s ESMA-
om za potrebe osiguranja provedbe Uredbe (EU) br. 2017/1129 u skladu s stavkom 3. ovoga
¢lanka, ovla$tena zatraziti od nadleZnih pravosudnih tijela podatke u vezi s istraznim i drugim
postupcima koji su pred njima pokrenuti zbog mogucih krSenja Uredbe (1:U) br. 2017/1129 i
ove glave Zakona te ih dostaviti drugim nadleznim tijelima i ESMA-i u skladu i pod uvjetima
1z ¢lanaka 33. do 36. Uredbe (EU) br. 2017/1129.

(5) Subjekti nadzora Agencije u smislu ove glave Zakona odredeni su ¢lankom 683. stavkom
1. tockom 2. ovoga Zakona te se na nadzor koji Agencija provodi u skladu s Uredbom (EU) br.
2017/1129 1 ovom glavom Zakona, u dijelu koji nije propisan odredbama Uredbe (EU) br.
2017/1129 i ove glave Zakona, primjenjuju na odgovarajuéi na¢in odredbe dijela Sestoga glave
[. ovoga Zakona pod uvjetom da iste nisu u suprotnosti s Uredbom (EU) br. 2017/1129 i ovom
glavom Zakona.

(6) Agencija uspostavlja ucinkovite mehanizme za prijavljivanje Agenciji stvarnih ili
potencijalnih krSenja Uredbe (EU) br. 2017/1129 i ove glave, koji ukljuéuju najmanje:

1. posebne postupke za zaprimanje prijava krienja i daljnje postupanje, ukljucujuci uspostavu
sigurnih komunikacijskih kanala za takve prijave

2. odgovarajucéu zastitu osoba koje prijave krsenja ili koje su optuZene za krsenja, a osobito od
odmazde, diskriminacije ili drugih vrsta nepostenog postupanja prema tim osobama u vezi s
njihovim ugovorom o radu, rjeSenjem o rasporedu ili ugovorom o djelu i

3. zaStitu osobnih podataka i prijavitelja krSenja i fiziéke osobe koja je navodno poéinila
krsenje, ukljucujuci zaStitu u odnosu na ocuvanje tajnosti njithova identiteta u svim fazama

postupka, bez obzira na to je li objavljivanje informacija bilo obvezno prema hrvatskom pravu
u okviru istraga ili u okviru naknadnih sudskih postupaka.

(7) Poslodavci koji se bave djelatnostima koje su uredene propisima o financijskim uslugama
duzni su uspostaviti odgovarajuée unutarnje postupke prema kojima njihovi zaposlenici mogu
prijaviti krSenja Uredbe (EU) br. 2017/1129 i ove glave, na nacin propisan ¢lankom 74. ovoga

Zakona.

(8) Agencija pravilnikom propisuje postupanje u vezi s uspostavom mehanizama iz stavka 6.
ovoga Clanka.*.

Clanak 58.
Naslov iznad ¢lanka i ¢lanak 425. mijenjaju se i glase:
»Nadzorne ovlasti Agencije
Clanak 425.
(1) Agencija je u provodenju nadzornih i istraznih ovlasti od osoba iz ¢lanka 683. stavka 1.
tocke 2. ovoga Zakona ukljucujuci i ostale osobe iz ¢lanka 32. stavka 1. to¢aka b), ¢) i n) Uredbe

(EU) br. 2017/1129, ovlastena:

1. zahtijevati pristup svakom dokumentu u bilo kojem obliku i dostavu preslike istog
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2. izvrsiti pregled razmjene podataka u bilo kojem obliku
3. zatraziti sve podatke i oitovanja koji su Agenciji potrebni za nadzor

4. ako je potrebno u svrhu nadzora, uzeti izjave od navedenih osoba ili ih sasluSati u smislu
odredbi zakona koji ureduje op¢i upravni postupak

5. ako postoji opravdana sumnja da navedene osobe raspolazu dokumentima i drugim
podatcima povezanim s predmetom nadzora ili istragom koji mogu biti relevantni za
dokazivanje krsenja Uredbe (EU) br. 2017/1129 i ove glave Zakona, Agencija je ovlastena
provoditi neposredne nadzore ili istrage koje ukljucuju sve prethodno navedene ovlasti iz ovoga
stavka, na mjestima odnosno u prostorijama koje nisu privatni stambeni prostori fizi¢kih osoba.
U neposrednim nadzorima ili istragama koje zajedni¢ki provode Agencija i jedno ili vide
nadleznih tijela drzava ¢lanica, ovlastena je sudjelovati i ESMA u skladu s ¢lankom 21. Uredbe
(EU) br. 1095/2010.

(2) U svrhu provodenja nadzora nad provedbom Uredbe (I:U) br. 2017/1129, Agencija je pored
osoba iz stavka 1. ovoga ¢lanka, ovlastena zahtijevati odgovarajuée podatke, dokumentaciju i
ocitovanja i od sljedecih osoba i izvrsiti pregled njihova poslovanja:

1. osoba koje su s izdavateljem, ponuditeljem ili osobom koja trazi uvrstenje za trgovanje na
uredenom trzistu nad kojom Agencija provodi postupak nadzora, u odnosu uske povezanosti, u
smislu ovoga Zakona

2. osoba na koje je izdavatelj, ponuditelj ili osoba koja trazi uvrstenje za trgovanje na uredenom
trzistu nad kojom Agencija provodi postupak nadzora, izdvojila poslovne procese

3. osoba koje ostvaruju kontrolu nad izdavateljem, ponuditeljem ili osobom koja trazi uvrstenje
za trgovanje na uredenom trzistu ili od osoba nad kojima izdavatelj, ponuditelj ili osoba koja
trazi uvrstenje za trgovanje na uredenom trzistu, ostvaruje kontrolu u smislu zakona kojim se
ureduju uvjeti 1 postupak preuzimanja dioni¢kih drudtava ili su na drugi nacin povezane s
izdavateljem, ponuditeljem ili osobom koja trazi uvrstenje za trgovanje na uredenom trzistu u
smislu odredbi zakona kojim se ureduje osnivanje i poslovanje trgovackih drustava.

(3) Agencija je ovlastena provesti neposredni nadzor ili istragu u skladu s toc¢kom 5. stavka 1.
ovoga ¢lanka, u prostorijama osoba, iskljucujuci privatne stambene prostore fizi¢kih osoba,
kada osoba ne postupi po zahtjevu Agencije iz tocaka 1. do 4. stavka 1. ovoga ¢lanka.

(4) Kada je to potrebno u svrhu provodenja nadzora u skladu s ¢lankom 32. Uredbe i ove glave
Zakona sukladno relevantnim propisima, Agencija moze od relevantnog pravosudnog tijela
zatraziti prethodno odobrenje za izvr§avanje nadzornih i istraznih ovlasti iz ovog ¢lanka.

(5) Kada je za nadzor nad osobama iz stavaka 1. i 2. ovoga ¢lanka ovlasteno drugo nadleZno
tijelo, Agencija pregled poslovanja tih osoba obavlja u suradnji s drugim nadleznim tijelom.

(6) Odredbe ovog ¢lanka se primjenjuju 1 kada Agencija kao nadlezno tijelo drzave ¢lanice
domacina izdavatelja provodi nadzor nad aktivnostima oglasavanja u skladu s odredbama
¢lanka 22, stavka 6. Uredbe (EU) br. 2017/1129, te o svim poduzetim nadzornim 1 istraznim
ovlastima bez odgode obavjesStava nadleZno tijelo mati¢ne drzave ¢lanice izdavatelja osim kada
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je s nadleznim tijelom mati¢ne drzave ¢lanice izdavatelja zakljuen sporazum u skladu s
Clankom 22. stavkom 8. Uredbe (EU) br. 2017/1129.%.

Clanak 59.
Naslov iznad ¢lanka i ¢lanak 426. mijenjaju se i glase:
,Nadzorne mjere
Clanak 426.

(1) Agencija je ovlaStena osobama iz ¢lanka 683. stavka 1. tocke 2. ovoga Zakona, u skladu s
Uredbom (EU) br. 2017/1129 i ovom glavom Zakona, rjeSenjem izre¢i nadzorne mjere iz ¢lanka
32. stavka 1. to€aka (a), (d) do (m) Uredbe (EU) br. 2017/1129 te dodatno i sljedece mjere:

1. naloziti prestanak svakog postupanja koje je u suprotnosti s odredbama Uredbe (EU)
2017/1129 1 ove glave Zakona

2. izre¢i opomenu

3. druge razmjerne mjere koje su potrebne radi uklanjanja postojecih i potencijalnih posljedica
krSenja odredbi Uredbe (EU) 2017/1129 i ove glave Zakona.

(2) Agencija je ovlaStena rjeSenjem kojim izrice nadzorne mjere iz stavka 1. ovoga ¢lanka
odrediti 1 rok za izvrSenje i dostavljanje dokaza o ucinjenom.

(3) Ako osoba iz stavka 1. ovoga ¢lanka ne postupi u skladu s rjeSenjem Agencije iz stavka 2.
ovoga ¢lanka, Agencija moze novim rjeSenjem izre¢i novu ili istu mjeru.

(4) U slucaju izricanja nadzorne mjere u skladu s ¢lankom 32. stavkom 1. to¢kom (¢) (EU) br.
2017/1129, Agencija je kao nadlezno tijelo drzave ¢lanice domacina, obvezna bez odgode o
navedenom obavijestiti nadlezno tijelo mati¢ne drzave ¢lanice izdavatelja osim kada je s
nadleznim tijelom mati¢ne drzave ¢lanice izdavatelja zakljucen sporazum u skladu s ¢lankom
22. stavkom 8. Uredbe (EU) br. 2017/1129.

(5) U slucaju da se odobrenje prospekta odbija u skladu s ¢lankom 32. stavkom 1. to¢kom (k)
Uredbe (EU) br. 2017/1129, Agencija je o navedenom obvezna obavijestiti ESMA-u koja o
navedenom obavjescuje nadlezna tijela drugih drzava ¢lanica.

(6) Nadzor nad primjenom odredbi Uredbe (EU) br. 2017/1129 i ove glave Zakona ne dovodi
u pitanje provedbu odredbi zakona koji ureduje preuzimanje dionickih drustava i drugih
relevantnih propisa o ponudama za preuzimanje kojima se u nacionalno zakonodavstvo prenosi
Direktiva 2004/25/EZ kao 1 zakona kojim se ureduje osnivanje 1 poslovanje trgovackih drustava
vezano Uz transakcije spajanja i druge transakcije, a koje utje¢u na vlasnistvo ili kontrolu
drustava.

(7) Pri odluéivanju o mjerama iz ¢lanka 32. stavka 1. tocaka (a), (d) do (m) Uredbe (EU) br.
2017/1129 i ovoga ¢lanka, Agencija uzima u obzir teZinu povrede i svrhu koja se mjerom zeli
postici.
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(8) Ako je donosenje rjeSenja o izricanju mjera iz ¢lanka 32. stavka 1. to¢aka (a), (d) do (m)
Uredbe (EU) br. 2017/1129 i ovoga ¢lanka, potrebno radi urednog funkcioniranja trzista i/ili
zastite ulagatelja, a radi se 0 mjerama koje se ne mogu odgadati te su ¢injenice na kojima se
mjera temelji, utvrdene ili su barem ucinjene vjerojatnim, Agencija moze o njihovom izricanju
odlucitt bez provedbe ispitnog postupka.

(9) lzrecene mjere iz stavka 1. ovoga ¢lanka, kao i prekrSajne sankcije vezane uz krSenje
odredaba Uredbe (EU) br. 2017/1129 i ove glave Zakona, Agencija objavljuje i obavjeStava
ESMA-u na na¢in propisan ¢lankom 697. odnosno ¢lankom 699. ovoga Zakona.*.

Clanak 60.
Naslov iznad ¢lanka i ¢lanak 427. mijenjaju se i glase:

..Obavjesc¢ivanje Agencije o koriStenju iznimke

v

Clanak 427.

(1) U svrhu efikasnog provodenja nadzora nad provedbom odredbi Uredbe (EU) br. 2017/1129
i ove glave Zakona, osoba iz ¢lanka 683. stavka 1. tocke 2. ovoga Zakona, obvezna je
podneskom obavijestiti Agenciju o koristenju iznimke od obveze objave prospekta iz ¢lanka 1.
stavaka 4.1 5. Uredbe (EU) br. 2017/1129 te ¢lanka 409. ovoga Zakona, 1 to:

I. uslucajevima iz ¢lanka 1. stavka 4. Uredbe (EU) br. 2017/1129 i ¢lanka 409. ovoga Zakona,
odmah nakon dono$enja odluke nadleznog organa izdavatelja odnosno ponuditelja o izdanju
odnosno ponudi vrijednosnih papira, a najkasnije tri radna dana prije pocetka ponude koja se
provodi u Republici Hrvatskoj odnosno prije upisa ili dodjele vrijednosnih papira ili

2. u sluéajevima iz ¢lanka 1. stavka 5. Uredbe (EU) br. 2017/1129, najkasnije tri radna dana
prije podnoSenja zahtjeva za uvrStenje vrijednosnih papira na uredeno trZiste.

(2) Ako je izdanje, ponuda ili uvrstenje vrijednosnih papira na uredeno trziste strukturirano na
nacin da postoji opravdana nemogucnost dostavljanja obavijesti o koriStenju iznimke u
rokovima iz stavka 1. ovoga ¢lanka, osoba iz ¢lanka 683. stavka 1. tocke 2. ovoga Zakona,
obvezna je Agenciji dostaviti obavijest o koriStenju iznimke uz obrazloZenje razloga
nemogucnosti dostavljanja obavijesti u rokovima iz stavka 1. ovoga ¢lanka, i to:

1. usluéajevima iz ¢lanka 1. stavka 4. Uredbe (EU) br. 2017/1129 i ¢lanka 409. ovoga Zakona,
najkasnije tri radna dana nakon pocetka ponude koja se provodi u Republici Hrvatskoj odnosno
nakon upisa ili dodjele vrijednosnih papira ili

2. u sluéajevima iz ¢lanka 1. stavka 5. Uredbe (EU) br. 2017/1129, najkasnije tri radna dana
nakon podnosenja zahtjeva za uvrstenje vrijednosnih papira na uredeno trziste.

(3) Obavijest o koristenju iznimke od obveze objave prospekta mora sadrzavati barem sljedece
podatke:

1. osnovine podatke o izdavatelju, ponuditelju ili podnositelju zahtjeva za uvrtenje na uredeno
trZiste i to za fizicke osobe: osobno ime i prezime, adresu, osobni identifikacijski broj (u
daljnjem tekstu: OIB) ili drugu identifikacijsku oznaku uz naznaku drzave koja ju je dodijelila;
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za pravne osobe: naziv tvrtke, sjediSte, poslovnu adresu 1 OIB ili drugu identifikacijsku oznaku
uz naznaku drzave koja ju je dodijelila

2. osnovne podatke o vrijednosnim papirima koji su predmet ponude ili uvr§tenja ukljucujuci
ukupnu naknadu za ponudu, ako je to moguce

3. iznimku na koju se osoba 1z stavka 1. ovoga ¢lanka poziva i

4. opis okolnosti koje se odnose na koristenje iznimke, uz naznaku na koji ¢e nacin biti ili na
koji naCin je dokument iz ¢lanka 1. stavka 4. toCaka f) i g) 1 stavka 5. to¢aka e), ) 1 j) podtocke
v. Uredbe (EU) br. 2017/1129 i iz ¢lanka 409. stavka 3. ovoga Zakona, uéinjen dostupnim
ulagateljima odnosno javnosti, ovisno o slucaju.

(4) Obavijesti o koristenju iznimke od obveze objave prospekta moraju biti prilozeni sljedeci
dokumenti:

1. preslika zapisnika s glavne skup$tine izdavatelja na kojoj je donesena odluka o izdanju
odnosno ponudi vrijednosnih papira odnosno preslika odluke nadleznog organa (uprave i/ili
nadzornog odbora ili upravnog odbora) izdavatelja, ponuditelja ili podnositelja zahtjeva za
uvrStenje na uredeno trziste, o izdanju, ponudi ili uvrStenju vrijednosnih papira na uredeno
trziste i

2. po potrebi, ostala dokumentacija kojom se dokazuju okolnosti koje se odnose na koristenje
1znimke.

(5) Na zahtjev Agencije, osobe iz stavaka 1.1 2. ovoga ¢lanka obvezne su Agenciji dostaviti
dodatnu dokumentaciju potrebnu radi procjene opravdanosti koritenja iznimke odnosno radi
procjene opravdanosti razloga zbog kojih nije bilo moguce dostaviti Agenciji obavijest o
kori$tenju iznimke u rokovima iz stavka 1. ovoga ¢lanka.

(6) Na dokumente iz ¢lanka 1. stavka 4. tocaka f) i g) i stavka 5. to¢aka e) i f) Uredbe (EU) br.
2017/1129, primjenjuju se delegirani akti iz ¢lanka 1. stavka 7. Uredbe (EU) br. 2017/1129.

(7) Agencija je prilikom provjere opravdanosti koristenja iznimke ovlastena postupati u skladu
s odredbama ovoga poglavija te rjeSenjem utvrditi da nije rije¢ o iznimci iz ¢lanka 1. stavka 4.
15. Uredbe (EU) br. 2017/1129 te ¢lanka 409. ovoga Zakona ili da se radi o zlouporabi iznimke.
(8) Odredbe ovoga &lanka primjenjuju se na iznimke od obveze objave prospekta u vezi s
ponudom koja se provodi u Republici Hrvatskoj odnosno na iznimke od obveze objave
prospekta pri uvrstenju vrijednosnih papira na uredeno trziste u Republici Hrvatskoj.*.

Clanak 61.

[znad naslova ¢lanka 428. rijeci: ,POGLAVLIJE V. i naziv ispod POGLAVLIA IV,
te rijeci: ,,,,ODJELJAK 1. i naziv ispod ODJELJKA 1. brisu se.

Naslov iznad ¢lanka 1 ¢lanak 428. briSu se.
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Clanak 62.
Naslov iznad ¢lanka i ¢lanak 429. brisu se.

Clanak 63.
[znad naslova ¢lanka 430. rijeéi: ,,ODJELJAK 2. i naziv ispod ODJELJKA 2. briSu se.
Naslov iznad ¢lanka i ¢lanak 430. brisu se.

Clanak 64.
Naslovi iznad ¢lanaka i ¢lanci 431. do 433. brisu se.

Clanak 65.
Iznad naslova ¢lanka 434. rije¢i: ,,ODJELJAK 3.“ i naziv ispod ODJELJKA 3. brisu se.
Naslov iznad ¢lanka 1 ¢lanak 434. briSu se.

Clanak 66.
Naslovi iznad ¢lanaka i ¢lanci 435. do 438. brisu se.

Clanak 67.
Iznad naslova ¢lanka 439. rije¢i: ,,ODJELJAK 4. i naziv ispod ODJELJKA 4. brisu se.
Naslov iznad ¢lanka i ¢lanak 439. brisu se.

Clanak 68.
[znad naslova ¢lanka 440. rijeci: ,,ODJELJAK 5. 1 naziv ispod ODJELJKA 5. brisu se.
Naslov iznad ¢lanka i élanak 440. brifu se.

Clanak 69.
[znad naslova ¢lanka 44 1. rijeci: ,,ODJIELJAK 6. 1 naziv ispod ODJELIKA 6. bridu se.
Naslov iznad ¢lanka i ¢lanak 44 1. brisu se.

Clanak 70.
Naslovi iznad ¢lanaka i ¢lanci 442. do 444. briSu se.

Clanak 71.

Iznad naslova ¢lanka 445. rijeéi: ,,POGLAVILJE V.* i naziv ispod POGLAVLIA V.
brisu se.
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Naslov iznad ¢lanka i ¢lanak 445. brisu se.
Clanak 72.
Naslovi iznad ¢lanaka i ¢lanci 446. do 451. brisu se.
Clanak 73.

Iznad naslova ¢lanka 452. rije¢i: ,,POGLAVLIJE VI.“ i naziv ispod POGLAVLJA VI
brisu se.

Naslov iznad ¢lanka i ¢lanak 452. brisu se.
Clanak 74.
Naslovi iznad ¢lanaka i ¢lanci 453. 1 454. brisu se.
Clanak 75.
U ¢lanku 478. iza stavka 2. dodaju se novi stavci 3. 1 4. koji glase:
»(3) Osim podataka iz stavka 1. ovoga ¢lanka, izdavatelj je obvezan na zahtjev Agencije
dostavljati informacije, podatke, isprave, oCitovanja, izjave i dokumentaciju u vezi s
korporativnim upravljanjem i primjenom kodeksa korporativnog upravljanja.
(4) Agencija je ovlaStena obradivati i javno objavljivati podatke o korporativnom upravljanju,
primjeni kodeksa korporativnog upravljanja i uskladenosti s kodeksom korporativnog
upravljanja, osim u slucaju ako bi javno objavljivanje moglo ozbiljno utjecati na financijska
trZiSta ili uzrokovati nerazmjernu Stetu izdavatelju.*.

Dosadasnji stavak 3. koji postaje stavak 5. mijenja se i glasi:

»(5) Odredbe stavaka 1. 1 3. ovoga ¢lanka ne primjenjuju se na izdavatelja ¢iji su vrijednosni
papira uvr§teni na uredeno trziste bez njegove suglasnosti.*.

Dosadasnji stavak 4. postaje stavak 0.
Clanak 76.
U ¢lanku 479. iza stavka 1. dodaje se novi stavak 2. koji glasi:
»(2) [zdavatelj je s ciljem uspostavijanja uéinkovitog procesa iz stavka 1. ovoga ¢lanka obvezan
imati 1 primjenjivati interne akte, ako je to primjereno.*.
Dosadasnji stavak 2. postaje stavak 3.
Dosada$nji stavel 3. 1 4. brisu se.

Clanak 77.

U ¢lanku 503. iza stavka 2. dodaje se stavak 3. koji glasi:
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.(3) Bez obzira na mjere iz stavka 1. 1 2. ovoga ¢lanka, kada Agencija utvrdi da financijske
informacije iz ove glave nisu sastavljene u skladu s primjenjivim okvirom za financijsko
izvje§tavanje, a prikazivanje je materijalno pogresno, Agencija je ovlaStena izre¢i jednu od
sljede¢ih nadzornih mjera:

I. naloZiti ponovno sastavljanje i objavljivanje financijskih izvjestaja, ukljucujuci i revizorko
izvjesce novih financijskih izvjestaja, ako je primjenjivo

2. naloziti sastavljanje i objavu biljeski s ispravcima ili

3. naloziti ispravak u buduéim financijskim izvje$tajima uz prikazivanje usporednih iznosa,
kada je to potrebno.*.

Clanak 78.
Naslov iznad ¢lanka 517. i ¢lanak 517. mijenjaju se i glase:

LUspostavljanje u¢inkovitog procesa upravljanja povlastenim informacijama

Clanak 517.
(1) Izdavatelj sa sjedistem u Republici Hrvatskoj ¢iji su vrijednosni papiri uvrsteni na uredeno
tr7idte u Republici Hrvatskoj obvezan je imati primjerene politike i procedure i poduzimati
odgovarajuce primjerene mjere kojima osigurava postojanje ucinkovitog procesa upravljanja i
postupanja s povlastenim informacijama, uklju¢ujuéi, ali ne iskljuéivo, i upravljanje i
postupanje u vezi s upucéenim osobama i osobama na rukovoditeljskim duznostima i s njima
usko povezanim osobama.

(2) Izdavatelj je s ciljem uspostavljanja u¢inkovitog procesa iz stavka 1. ovoga ¢lanka obvezan
imati 1 primjenjivati interne akte, ako je to primjereno.”.

Clanak 79.
U ¢lanku 551. stavku 2. iza broja: ,,566.* dodaju se rijeci: ,,i 566.a", a iza rijeci: ,,sustav
poravinanja® dodaju se rijeci: ,,,u dijelu gdje nisu suprotna odredbama Uredbe (EU) br.

648/2012°.

U stavku 3. iza rijeci: ,,sredisnja druga ugovorna strana® dodaju se rijeéi: ,,,u dijelu gdje
nisu suprotna odredbama Uredbe (EU) br. 648/2012%.

Clanak 80.
Clanak 566. mijenja se i glasi:

(1) Sredisnji depozitory) duzan je donijeti 1 primjenjivati operativna pravila rada kojima
detaljno odreduje 1 pojasnjava nacin obavljanja usluga koje pruza.

(2) Prijedlog operativnih pravila rada sredi$njeg depozitorija sa sjediStem u Republici
Hrvatskoj, kao i njihovih izmjena i dopuna, zajedno sa sazetim 1 jasnim obrazloZenjem svrhe
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predloZenih odredbi ili izmjena i dopuna odredbi operativnih pravila rada, sredi$nji depozitorij
¢e uciniti dostupnim svim ¢lanovima najkasnije 30 dana prije njihova upuéivanja Agenciji na
odobrenje, a pri ¢emu je sredi$nji depozitorij duZan ¢lanove pozvati na dostavu primjedbi i
prijedloga te, ako je moguce, prihvatiti primjedbe i prijedloge ¢lanova, uz obrazloZenje
prihvaéenih 1 odbijenih primjedaba i prijedloga.

(3) Ako je to potrebno radi ocuvanja stabilnosti sustava namire i financijskog trzista, sredi$nji
depozitorij sa sjediStem u Republici Hrvatskoj moze skratiti razdoblje savjetovanja s ¢lanovima
iz stavka 2. ovoga ¢lanka, uz prethodnu suglasnost Agencije, koja se donosi u roku od pet radnih
dana od podnoSenja zahtjeva srediSnjeg depozitorija, pri ¢emu je srediS$nji depozitorij duzan
Agenciji obrazloziti iz kojih razloga je usvajanje izmjena hitno i nuzno radi o¢uvanja stabilnosti
sustava namire i financijskog trzista.

(4) Sredisnji depozitorij sa sjediStem u Republici Hrvatskoj ne moze usvojiti operativna pravila
rada, niti njthove promjene, bez da ih prethodno dostavi Agenciji, te prije nego li Agencija
izvtsi procjenu iz stavka 6. ovoga ¢lanka.

(5) Znacajne promjene operativnih pravila rada sredi$njeg depozitorija sa sjediStem u Republici
Hrvatskoj Agencija odobrava rjesenjem, pri ¢emu rokovi za donosenje rjeSenja sukladno
zakonu kojim se ureduje op¢i upravni postupak pocinju teci:

- danom dostave urednog zahtjeva, ako sredi$nji depozitorij iste dostavi kao znacajne promjene,

- danom isteka razdoblja procjene iz stavka 6. ovoga ¢lanka ako sredisnji depozitorij iste dostavi
kao neznaCajne promjene, a Agencija sukladno stavku 6. ovoga ¢lanka utvrdi da se ipak radi o
znadajnim promjenama.

Usvajanje novih operativnih pravila sredi$njeg depozitorija sa sjedistem u Republici Hrvatskoj
uvijek se smatra znacajnom promjenom.

(6) Kod promjene operativnih pravila rada srediSnjeg depozitorija sa sjediStem u Republici
Hrvatskoj koje nisu znac¢ajne nije obvezno provesti savjetovanje s ¢lanovima iz stavka 2. ovoga
Clanka. Ako Agencija u razdoblju od 20 radnih dana od dana zaprimanja urednog zahtjeva
utvrdi da su promjene operativnih pravila rada sredi$njeg depozitorija ipak znacajne, o tome ¢e
obavijestiti sredisnji depozitorij te se tada primjenjuju odredbe stavaka 2., 5.1 8. ovoga ¢lanka.
Ako Agencija u istom razdoblju ne dostavi takvu obavijest sredidnjem depozitoriju, smatrati ¢e
se da promjene nisu znacajne 1 da ih sredidnji depozitorij istekom tog razdoblja moze usvojiti.

(7) Agencija moze od srediSnjeg depozitorija sa sjedistem u Republici Hrvatskoj zatraziti
izmjene prijedloga promjene operativnih pravila rada neovisno o njihovoj znacajnosti, ako je
isto potrebno da bi se osiguralo da su operativna pravila rada uskladena sa odredbama Uredbe
(EU) br. 909/2014 i ovoga Zakona. Ako Agencija zatraZi takve izmjene, a sredi$nji depozitorij
iste ne usvoji, Agencija rjeSenjem moze naloZiti njihovo usvajanje.

(8) Kada sredi$nji depozitorij dostavija operativna pravila rada ili njihove promjene Agenciji
na odobrenje, duzan je najmanje dostaviti:

1. nacrt teksta operativnih pravila rada ili njihovih izmjena 1 dopuna, s tim da se, ako se radi o
izmjenama 1 dopunama, dostavlja verzija u Cistopisu 1 razlikovna verzija
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2. sazeta i jasna obrazloZenja svrhe predloZenih odredbi ili izmjena i dopuna odredbi
operativnih pravila rada i

3. kada se radi o znac¢ajnim promjenama, 1 saZetak provedenog savjetovanja s ¢lanovima iz
stavka 2. ovoga c¢lanka, s prikazom svih zaprimljenith primjedbi i prijedloga Clanova te
obrazlozenjem prihvaéenih i odbacenih primjedbi i prijedloga ¢lanova.

(9) Agencija sredidnji depozitorij koji u zahtjevu za odobrenjem operativnih pravila rada ili
njihovih promjena ne dostavi sve dokumente iz stavka 8. ovoga ¢lanka zakljuckom poziva da
isto u¢ini u roku odredenom zaklju¢kom, a ako sredi$nji depozitorij u dodijeljenom roku to
propusti uciniti, a po zahtjevu se ne moze postupiti, Agencija rjeSenjem odbacuje zahtjev.

(10) Usvojena operativna pravila rada iz stavka 1. ovoga ¢lanka sredi$nji depozitorij duzan je
objaviti na svojoj internetskoj stranici i o njihovu donoSenju ili promjeni pravodobno
obavijestiti svoje ¢lanove.*.

Clanak 81.

Iza ¢lanka 566. dodaje se naslov iznad &lanka i ¢lanak 566.a koji glase:
.. Kriterij znacajnosti promjene operativnih pravila rada sredisnjeg depozitorija
Clanak 566.a

(1) Sredisnji depozitorij duzan je dostaviti Agenciji svaki prijedlog promjena operativnih
pravila rada u skladu s odredbama ¢&lanka 566. ovoga Zakona, kako bi Agencija ocijenila
procjenu znacajnosti predloZenih promjena.

(2) Inicijalnu procjenu znacajnosti promjena operativnih pravila rada provodi srediSnji
depozitorij. Kada sredis$nji depozitorij smatra da promjene operativnih pravila rada nisu
znacajne, duzan je, prilikom dostavljanja istih sukladno stavku 1. ovoga c¢lanka, Agenciji
dostaviti vlastitu procjenu znacajnosti s detaljnim obrazloZenjima predloZenih promjena i
razloga temeljem kojih je utvrdio da promjene nisu znacajne.

(3) Promjene operativnih pravila rada sredi$njeg depozitorija smatrat ¢e se znacajnima kada se
njihov utjecaj moze ocijeniti kao materijalna izmjena u odnosu na postojeca pravila, tako da,
primjerice:

1. materijalno mijenjaju prava i obveze ¢lanova ili njihovih klijenata, odnos izmedu srediSnjeg
depozitorija i njegovih ¢lanova ili njihovih klijenata, u smislu obveza za ostvarivanje pristupa
ili ispunjavanje uvjeta za pristup sustavu sredi$njeg depozitorija, nacin koriStenja usluga u
sustavu sredi$njeg depozitorija, pristupa informacijama kroz sustav sredi$njeg depozitorija,
nametanja dodatnih obveza ¢lanovima i slicno

2. uvode novu uslugu koja zahtijeva materijalne izmjene u sustavu sredi$njeg depozitorija ili
njegovih ¢lanova, znacajno unaprjeduju ili mijenjaju uvjete pruzanja postojece usluge, a ne radi
se promjeni koja bi zahtijevala provodenje postupka sukladno ¢lanku 19. Uredbe (EU) br.
909/2014 1 sli¢cno

3. materjjalno mijenjaju profil rizika srediSnjeg depozitorija, u smislu dodatne financijske
1zloZenostl, potrebe eksternalizacije odredenih funkcionalnosti usluga koje pruza i sli¢no
4. materijalno utje¢u na model poslovanja sredi$njeg depozitorija.
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(4) Ako Agencija utvrdi da su promjene operativnih pravila rada ipak znacajne, o tome ce
pravovremeno obavijestiti sredi$nji depozitorij, a najkasnije u roku od 20 radnih dana od dana
njihovog zaprimanja, te ¢e se dalje provesti postupak predviden za odobravanje znacajnih
izmjena 1z ¢lanka 566. ovoga Zakona.”.
Clanak 82.
U ¢lanku 568. stavak 2. mijenja se i glasi:
»(2) Izdavatelj nematerijaliziranih vrijednosnih papira u odnosu na te vrijednosne papire ima
pravo uvida u podatke o imateljima tih vrijednosnih papira i u podatke iz ¢lanka 563. stavka 1.
ovoga Zakona .
Clanak 83.
U ¢lanku 569. stavak 3. mijenja se i glasi:
,»(3) U odnosu na podatke iz stavka 2. tocke 2. ovoga ¢lanka, prilikom upisa vrijednosnog papira
u svoj sustav, sredisnji depozitorij svakom izdavatelju dodjeljuje jedinstvenu oznaku pod kojom
se izdavatelj i njegovi vrijednosni papiri vode u sredi$njem depozitoriju, a oznaka vrijednosnog
papira povezana je s ISIN oznakom.*.

Iza stavka 3. dodaju se stavci 4. do 8. koji glase:

»(4) Oznaku izdavatelja iz stavka 3. ovoga ¢lanka odreduje sredi$nji depozitorij na nadin kako
je to propisao svojim operativnim pravilima rada.

(5) Sredi$nji depozitorij duZan je na svojoj internetskoj stranici objavljivati sljedec¢e podatke u
odnosu na nematerijalizirane vrijednosne papire iz stavka 2. to¢ke 2. ovoga ¢lanka:

I. naziv vrijednosnog papira
2. vrstu vrijednosnog papira

3. oznaku izdavatelja i oznaku vrijednosnog papira, povezanu s ISIN oznakom, kako je
propisano stavkom 3. ovoga ¢lanka

4. datum prvog upisa u sredisnji depozitorij

5. poveznicu na podatak 1z stavka 2. to¢ke 3. ovoga ¢lanka o identitetu imatelja prvih deset
rauna u odnosu na izdavatelja o ¢ijem se vrijednosnom papiru radi.

(6) Sredi8nji depozitorij duzan je na svojoj internetskoj stranici objaviti i dnevno obnavljati
podatke iz stavka 2. toc¢ke 3. ovoga ¢lanka.

(7) Sredis$nji depozitorij u objave iz stavka 6. ovoga ¢lanka ne ukljucuje vrijednosne papire koji
se stjecu kao posljedica:

1. repo transakcija
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2. pozajmljivanja vrijednosnih papira drugoj ugovornoj strani ili od druge ugovorne strane (tzv.
securities lending or borrowing)

3. transakcija kupnje i ponovne prodaje (tzv. buy-sell back) ili prodaje i ponovne kupnje (tzv.
sell-buy back)

4. marznog kredita.

(8) Sredisnji depozitorij u objave iz stavka 6. ovoga ¢lanka, za svaki od racuna koji ¢ine prvih
deset s najvecom koli¢inom vrijednosnih papira odredenog izdavatelja, ukljucuje sljedece
podatke:

1. ime i prezime, odnosno naziv vlasnika/nositelja racuna

2. osobni identifikacijski broj (OIB) viasnika/nositelja ratuna

3. ime 1 prezime, odnosno naziv suovlastenika/imatelja vrijednosnih papira, kada je taj podatalk
dostupan sredi§njem depozitoriju

4. osobni identifikacijski broj (OIB) suovlastenika/imatelja vrijednosnih papira, kada je taj
podatak dostupan sredi$njem depozitoriju

5. vrstu raduna na kojem su vrijednosni papiri upisani

6. kunsku protuvrijednost ukupne koli¢ine vrijednosti vrijednosnih papira koji se nalaze na
predmetnom ra¢unu

7. postotak vrijednosnih papira na predmetnom ra¢unu u odnosu na ukupnost vrijednosnih
papira predmetnog izdavatelja.”.

Clanak 84.
U ¢lanku 581. stavku 3. rije¢: ,izdalo* zamjenjuje se rijecju: ,,izdao™.
Clanak 85.

U c¢lanku 603, stavku 2. rijeéi: ,ministarstvo nadlezno® zamjenjuju se rije¢ima:
ininistarstvu nadleznom®,

Clanak 86.

U élanku 651. stavku 3. broj: ,,7.“ zamjenjuje se brojem: ,,2.%
Clanak 87.

U ¢lanku 683. stavku 1. tocka 2. mijenja se 1 glasi:

2. u smislu dijela tre¢ega glave I. ovoga Zakona subjekti nadzora su:
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a) izdavatelj odnosno ponuditel]
b) podnositelj zahtjeva za uvrStenje 1

¢) osobe koje imaju obveze sukladno odredbama dijela treceg glave 1. i Uredbe (EU) br.
2017/1129%.

Clanak 88.
U ¢lanku 685. stavku 4. iza prve reCenice dodaje se druga recenica koja glasi:

,Nadlezni upravni sud o tuzbi protiv akata Agencije odlucuje hitno, a najkasnije u roku od 180
dana od dana njezina primitka.*.

Clanak 89.

U ¢lanku 688. stavku 3. rijeé: ,,uruciti* zamjenjuje se rije¢ju: ,,dostaviti®.
Clanak 90.

U ¢lanku 691. stavku 1. rije¢: ,,uruuje” zamjenjuje se rije¢ju: ,,dostavlja“.
Clanak 91.

U ¢lanku 695. iza stavka 2. dodaje se novi stavak 3. koji glasi:

,»(3) Pored okolnosti iz stavka 2. ovoga ¢lanka, Agencija kod odlu¢ivanja o nadzornim mjerama
iz glave L. dijela tre¢eg ovoga Zakona uzima u obzir i utjecaj krsenja za koje se nadzorna mjera
izrice na interese malih ulagatelja i/ili mjere koje je osoba odgovorna za kr3enje poduzela nakon
krsenja kako bi sprijecila ponovno kirSenje.*.

Dosadasnji stavci 3., 4. 1 5. postaju stavei 4., 5. 16.
Clanak 92.
U ¢lanku 697. stavak 5. mijenja se i glasi:

,(5) Kada Agencija utvrdi da bi javna objava mogla prouzrociti nerazmjernu i/ili ozbiljnu Stetu
pravnim ili fizi¢kim osobama koje su predmet objave, moZe u odnosu na nadzorne mjere
izredene zbog krienja obveza objavljivanja javnosti vezanih uz pojedinog izdavatelja (dio treci
glava I1. ovoga Zakona) na nacin predviden stavkom 3. to¢kama 1.1 2. ovoga ¢lanka.”.

Stavak 8. mijenja se i glasi:

,,(8) Osim u odnosu na nadzorne mjere izrecene zbog kr§enja obveza objavljivanja javnosti
vezanih uz pojedinog izdavatelja (dio tre¢i glava Il. ovoga Zakona), podatke iz stavaka 1., 2.1
6. ovoga ¢lanka Agencija drZi objavljene na svojoj internetskoj stranici najmanje pet godina od
trenutka njihove objave. U odnosu na nadzorne mjere vezano uz javnu ponudu i/ili uvrStenje
vrijednosnih papira (dio treéi glava [. ovoga Zakona), osobni podatci sadrzani u nadzornoj mjeri
objavljenoj u skladu sa stavcima 1, 2. i 7. ovoga ¢lanka, Agencija drzi objavljene na svojoj



internetskoj stranici samo onoliko dugo koliko je potrebno u skladu s propisima o zastiti
osobnih podataka.®.

U stavku 9. rijec¢i: ,,glavom 1. i bridu se.

[za stavka 11. dodaje se novi stavak 12. koji glasi:
(12) Vezano za nadzorne mjere koje se izri¢u na temelju stavaka 1.1 6. ovoga ¢lanka te koje
se odnose na dio tre¢i glavu 1. ovoga Zakona, kada Agencija takve odluke objavi javnosti,
istodobno o tome obavjestava ESMA-u..

Dosadasnji stavak 12. postaje stavak 13.

Clanak 93.

U ¢lanku 698. iza stavka 4. dodaje se stavak 5. koji glasi:
.(5) Pored okolnosti iz stavka 4. ovoga ¢lanka, Agencija kao ovlasteni tuzitelj kod odlu¢ivanja
o podnosenju optuznih prijedloga za prekriaje iz Poglavlja 1I1. ovog dijela Zakona uzima u
obzir i utjecaj kr$enja na interese malih ulagatelja i/ili mjere koje je osoba odgovorna za krSenje
poduzela nakon krienja kako bi sprijecila ponovno krenje.*.

Clanak 94.

U ¢lanku 699. stavku 1. tocki 1. iza rijeci: ,,prekrsajnih® dodaje se rijec: ,,, te opéinskih®.

U stavku 9. iza rijeci: ,, drugoga,” dodaju se rijeci: ,dijela treéeg glave 1.,%.

Stavak 10. mijenja se 1 glasi:
»(10) Vezano za prekrSajne sankcije izreCene na temelju dijela drugoga, dijela treceg i dijela
cetvrtoga ovoga Zakona, Agencija jednom godiSnje ESMA-i i kada je primjenjivo EBA-i
dostavlja zbirne informacije o svim sankcijama i mjerama koje se izri¢u u skladu sa stavcima
.1 7. ovoga ¢lanka, uz iznimku onih izreéenih zbog krSenja obveza objavljivanja javnosti
vezanih uz pojedinog izdavatelja (dio trec¢i glava II. ovoga Zakona). Zbirne informacije o
prekrsajnim sankcijama izreCenim na temelju dijela treéeg glave 1. ovoga Zakona dostavljaju
se ESMA-1 godiSnje, na anonimnoj osnovi te ukljucuju i podatke o poduzetim istragama.®.

[za stavka 11. dodaje se novi stavak 12. koji glasi:

»(12) Vezano za prekrSajne sankcije izre€ene na temelju dijela treceg glave 1. ovoga Zakona,
kada Agencija takve odluke objavi javnosti, istodobno o tome obavjestava ESMA-u.”.

Dosadasnji stavak 12. postaje stavak 13.
Clanak 95.

U ¢lanku 700. stavak 1. mijenja se i glasi:
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(1) Za prekr$aj kaznit ¢e se pravna osoba novéanom kaznom u iznosu koji je vi§ekratnik broja
1.000, a koja ne mozZe biti manja od 5% ni vec¢a od 10% ukupnog prihoda koji je ostvario u
godini kada je pocinjen prekrSaj, utvrdenog sluzbenim financijskim izvje$tajima za tu godinu
ako:

1. kao investicijsko drudtvo Agenciju ne izvijesti u roku iz ¢lanka 26. stavka 5. ovoga Zakona
o prestanku mandata ¢lana uprave ili nadzornog odbora

2. kao investicijsko drustvo nije osigurala da zahtjev za izdavanje suglasnosti iz ¢lanka 29.
stavka 1. ovoga Zakona bude podnesen najmanje tri mjeseca prije isteka mandata pojedinom
¢lanu uprave u skladu s ¢lankom 29. stavkom 6. ovoga Zakona

3. kao investicijsko druStvo nije osigurala da novi zahtjev za izdavanje suglasnosti za
imenovanje bude podnesen Agenciji najkasnije u roku od 30 dana od dana primitka obavijesti
o ukidanju, prestanku ili odbijanju izdavanja suglasnosti za imenovanje, u skladu s ¢lankom 29.
stavkom 7. ovoga Zakona

4. kao investicijsko drustvo nije osigurala da novi zahtjev za izdavanje suglasnosti za
imenovanje bude podnesen Agenciji najkasnije u roku od 30 dana od dana u situaciji kada
investicijsko drustvo ne ispunjava uvjet o najmanjem potrebnom broju ¢lanova uprave u skladu
s odredbama ovoga Zakona, u skladu s ¢lankom 29. stavkom 7. ovoga Zakona

5. kao investicijsko drustvo ili burza u skladu s ¢lankom 16. stavkom 1. ovoga Zakona ne
obavijesti bez odgode Agenciju o saznanju o stjecanju ili otpu$tanju udjela u tom investicijskom
drustvu ili burzi koji predstavlja kvalificirani udjel ili koji ¢e izazvati prelazak ili smanjenje
ispod 10%, 20%, 30% ili 50% u tom investicijskom drustvu

6. kao investicijsko drustvo ili kreditna institucija ili drustvo za upravljanje, u skladu s obvezom
iz ¢lanka 21. stavka 3. Delegirane uredbe (EU) br. 2017/565, primjerenim i proporcionalnim
sustavima, sredstvima 1 postupcima, ne osigura neprekidno i redovito obavljanje investicijskih
usluga 1 aktivnosti protivno ¢lanku 51. stavku 6. ovoga Zakona

7. kao investicijsko dru$tvo, kreditna institucija ili dru$tvo za upravljanje nije u skladu s
¢lankom 54. stavkom 1. ovoga Zakona propisalo ili ne primjenjuje primjerene politike i
postupke koji osiguravaju da investicijsko drustvo i relevantne osobe drustva postupaju u skladu
sa u skladu sa svojim obvezama propisanima ovim Zakonom, Uredbom (EU) br. 596/2014,
Uredbom (EU) br. 600/2014 i pravilnicima koje na temelju njih donosi Agencija

8. kao investicijsko drustvo, kreditna institucija ili drustvo za upravljanje nije ustrojilo trajnu i
u¢inkovitu funkciju uskladenosti, u skladu s ¢lankom 22. stavcima 2. 1 3. Delegirane uredbe
(EU) br. 2017/565 1 ¢lankom 54. stavkom 3. ovoga Zakona

9. kao investicijsko drustvo, kreditna institucija ili drustvo za upravljanje nije propisalo ili ne
primjenjuje politiku primitaka koja je u skladu s uvjetima iz ¢lanka 27. Delegirane uredbe (EU)
br. 2017/565, €lanka 54. stavcima 2. do 4. ovoga Zakona 1 pravilnikom iz ¢lanka 56. stavka 4.
ovoga Zakona

10. kao investicijsko drudtvo, kreditna institucija ili drustvo za upravljanje nije uspostavilo ili
ne provodi primjerene postupke u cilju pracenja sprjecavanja aktivnosti propisanih u skladu s
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¢lankom 57. stavkom 1. ovoga Zakona i u vezi s ¢lankom 29. Delegirane uredbe (EU) br.
2017/565

I'1. kao investicijsko drustvo, kreditna institucija, drustvo za upravljanje ili trzisni posrednik,
protivno ¢lanku 58. stavku 4. ovoga Zakona, nije usvojilo ili nije implementiralo ili ne provodi
ucinkovitu pisanu politiku upravljanja sukobima interesa u skladu s primjenjivim uvjetima iz
¢lanaka 34. do 43. Delegirane uredbe (EU) br. 2017/565

12. kao investicijsko drudtvo, kreditna institucija ili drustvo za upravljanje, ne izdvoji klju¢ne
operativne funkcije u smislu ¢lanka 30. Delegirane Uredbe (EU) br. 2017/565, na trecu osobu,
u skladu s ¢lankom 59. stavkom 1. ovog Zakona i u vezi s uvjetima iz ¢lanaka 31. 1 32.
Delegirane uredbe (EU) br. 2017/565

13. kao investicijsko drutvo ili kreditna institucija koje je proizvoda¢ u smislu ¢lanka 60.
stavka 1. ovog Zakona, ne omoguci svim distributerima pristup svim potrebnim podacima, u
skladu s ¢lankom 60. stavkom 3. ovoga Zakona

14. kao investicijsko drustvo ili kreditna institucija koje je proizvodac u smislu ¢lanka 60.
stavka 1. ovog Zakona, nije osiguralo da postupak upravljanja proizvodima bude uskladen s
uvjetima refevantnih propisa koji se odnose na upravljanje sukobima interesa, ukljucujuci
primitke od rada relevantnih osoba, u skladu s ¢lankom 61. stavkom 3. ovoga Zakona

15. kao investicijsko drustvo ili kreditna institucija koje je proizvoda¢ u smislu ¢lanka 60.
stavka 1. ovog Zakona, nije poduzeo sve primjerene mjere u slucaju realizacije kljucnih
dogadaja, u skladu s ¢lankom 66. stavkom 2. ovoga Zakona

16. kao investicijsko drustvo ili kreditna institucija koje je distributer u smislu ¢lanka 67. stavka
1. ovog Zakona, nije uspostavio odgovaraju¢e mehanizme upravljanja proizvodom, pa radi toga
proizvodi i usluge koje nudi ili preporucuje nisu u skladu s potrebama obiljeZjima i ciljevima
utvrdenog ciljanog trzista u skladu s ¢lankom 68. stavkom 4. ovoga Zakona

17. kao investicijsko drustvo ili kreditna institucija koje je distributer u smislu ¢lanka 67. stavka
1. ovog Zakona, nije usvojio distribucijsku strategiju ili je usvojio distribucijsku strategiju koja
nije uskladena sa utvrdenim ciljanim trzistem, u skladu s ¢lankom 68. stavkom 4. ovoga Zakona

18. kao investicijsko drustvo, kreditna institucija, drustvo za upravljanje ili trziSni operater ne
vodi evidencije 1/ili poslovnu dokumentaciju u skladu s ¢lancima 72. do 76. 1 Prilozima [ 1 [V
Delegirane uredbe (EU) br. 2017/565 i ¢lankom 75. stavkom 2. ovoga Zakona na na¢in na nacin
da su Agenciji dostatne za ocjenu pridrzava li se investicijsko drustvo svih obveza koje na
temelju propisa iz stavka 1. ovog ¢lanka ima prema klijentima ili potencijalnim klijentima te
postuje i odredbe koje se odnose na o€uvanje integriteta trZista

19. kao investicijsko drustvo, kreditna institucija, drustvo za upravljanje ili trziSni posrednik
nije u roku iz ¢lanka 76. stavka 4. ovoga Zakona ¢uvao svu dokumentaciju i podatke o svim
poslovima s financijskim instrumentima

20. kao investicijsko drustvo ili kreditna institucija nije poduzelo sve korake za evidentiranje
komunikacije iz ¢lanka 77. stavaka 1.1 2., u skladu s ¢lankom 77. stavkom 3.
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21. kao investicijsko dru$tvo ili kreditna institucija nije usvojilo, implementiralo ili ne odrzava
ucinkovitu politiku o evidentiranju komunikacije iz ¢lanka 77. ovoga Zakona u skladu s
uvjetima iz ¢lanka 79. ovoga Zakona i ¢lanka 76. Delegirane uredbe (EU) br. 2017/565

22. kao investicijsko drustvo ili kreditna institucija nije poduzelo sve razumne korake za
sprjecavanje komunikacije iz ¢lanka 77. ovoga Zakona privatnom opremom zaposlenika ili
druge relevantne osobe u skladu s ¢lankom 79. stavkom 2. ovoga Zakona

23. kao investicijsko drustvo, kreditna institucija ili drustvo za upravljanje koje drzi novéana
sredstva 1/1l1 financijske instrumente klijenta, ne vodi evidencije i raune na na¢in da u svakom
trenutku 1 bez odgadanja mozZe razlikovati imovinu koju drZi za jednog klijenta od imovine koju
drzi za bilo kojeg drugog klijenta i od svoje vlastite imovine, u skladu s ¢lankom 80. stavkom
4. toCkom 1. ovoga Zakona

24. kao investicijsko druStvo, kreditna institucija ili dru$tvo za upravljanje koje drZi nov¢ana
sredstva ili financijske instrumente klijenta ne vodi evidencije i raCune na nacin da se mogu
upotrijebiti za revizijski trag, u skladu s ¢lankom 80. stavkom 4. to¢kom 2. ovoga Zakona

25. kao 1investicijsko drustvo, kreditna institucija ili drustvo za upravljanje koje drZi nov&ana
sredstva 1li financijske instrumente nije na odgovarajuéi na¢in organizacijski ustrojen kako bi
se rizik gubitka ili smanjenja imovine klijenta ili prava u vezi s tom imovinom, nastao kao
rezultat zlouporabe imovine, prijevare, loSeg administriranja, neprimjerenog vodenja evidencije
ili nemara, sveo na najmanju mogucu mjeru, u skladu s élankom 80. to¢kom 6. ovoga Zakona

26. kao investicijsko drustvo ne postupa paznjom dobrog struénjaka kod odabira, imenovanja
ili ugovaranja uvjeta deponiranja nov€anih sredstava klijenta u skladu sa ¢lankom 81. stavkom
4. ovoga Zakona 1 pravilnika iz ¢lanka 80. stavka 10. ovoga Zakona

27. kao investicijsko drustvo ili kreditna institucija koja koristi algoritamsko trgovanje ne
uspostavi djelotvorne sustave i mjere za kontrolu rizika u skladu s odredbama Delegirane
uredbe (EU) br. 2017/589 i ¢lanka 82. stavaka 1. do 4. ovoga Zakona

28. kao investicijsko drustvo ili kreditna institucija koja koristi algoritamsko trgovanje provodi
strategiju odrzavanja trzista u smislu ¢lanka 83. stavka 2. ovoga Zakona, a ne ispunjava uvjete
propisane Delegiranom uredbom (EU) br. 2017/578, s ¢lankom 83. stavkom 3. ovoga Zakona i
¢lankom 83. stavka 4. ovoga Zakona

29. kao mvesticijsko drustvo ili kreditna institucija koja klijentima omogudéuje izravan
elektronicki pristup mjestu trgovanja ne uspostavi djelotvorne sustave i kontrolne mehanizme
koji osiguravaju ispravnu procjenu primjerenosti klijenata koji koristi uslugu, te odgovarajucu
kontrolu te procjene, u skladu s ¢lankom 84. stavkom 2. to¢kom 1. ovoga Zakona

30. kao investicijsko drustvo ili kreditna institucija koja klijentima omogucuje izravan
elektronic¢ki pristup mjestu trgovanja ne uspostavi ili ne uspostavi djelotvorne sustave i
kontrolne mehanizme koji onemogucuje klijentu da prekoraci primjerene, unaprijed postavljene
pragove trgovanja i ogranicenja kredita za trgovanje, u skladu s ¢lankom 84. stavkom 2. to¢kom
2. ovoga Zakona

31. kao investicijsko drustvo ili kreditna institucija koja klijentima omogucéuje izravan
elektroniéki pristup mjestu trgovanja ne uspostavi djelotvorne sustave i kontrolne mehanizme
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koji osiguravaju primjeren nadzor trgovanja klijenata koji tu uslugu koristi, u skladu s ¢lankom
84. stavkom 2. to¢kom 3. ovoga Zakona

32. kao investicijsko drustvo ili kreditna institucija koja klijentima omogucuje izravan
elektroni¢ki pristup mjestu trgovanja ne uspostavi djelotvorne sustave i kontrolne mehanizme
koji sprjecavaju da putem sustava izravnog clektronickog pristupa dode do trgovanja koje
predstavlja rizik za samo investicijsko drustvo, stvara ili doprinosi stvaranju neurednog trzista,
koje bi moglo biti suprotno Uredbi (EU) br. 596/2014 ili pravilima mjesta trgovanja, u skladu
s ¢lankom 84. stavkom 2. tockom 4.. ovoga Zakona

33. kao investicijsko drustvo ili kreditna institucija koja klijentima omogudéuje izravan
elektronicki pristup mjestu trgovanja nije osiguralo da klijenti tu mogucnost koriste u skladu s
uvjetima iz ovoga Zakona i pravila mjesta trgovanja, u skladu s ¢lankom 84. stavkom 7. ovoga
Zakona

34. kao investicijsko drustvo, kreditna institucija, drustvo za upravljanje ili trzisni posrednik
tijekom pruzanja investicijskih i pomoc¢nih usluga kontinuirano ili uéestalo ne postupa u
najboljem interesu klijenta, u skladu s ¢lankom 86. stavcima 1. do 4. ovoga Zakona

35. kao investicijsko drustvo, kreditna institucija, drustvo za upravljanje ili trzi$ni posrednik
klijentima i/ili potencijalnim klijentima kontinuirano ili ucestalo pruza podatke koji nisu
korektni, jasni i koji dovode ili bi mogli dovesti u zabludu, u skladu s ¢lankom 44. Delegirane
uredbe (EU) br. 2017/565 1 ¢lankom 87. ovoga Zakona

36. kao investicijsko drustvo, kreditna institucija, drustvo za upravljanje ili trzi$ni posrednik
klijentima i/ili potencijalnim klijentima ucestalo ne dostavlja pravodobno podatke iz stavka 2.
¢lanka 88. ovoga Zakona, u skladu s ¢lankom &8. stavkom 1. ovoga Zakona

37. kao investicijsko drustvo kreditna instituctja, drustvo za upravljanje ili trzi$ni posrednik
klijentima i/ili potencijalnim klijentima podatke iz ¢lanka 88. stavka 2. ovoga Zakona udestalo
dostavlja u obliku koji nije u skladu s ¢lankom 50. Delegirane uredbe (EU) br. 2017/565 i
¢lankom 88. stavkom 3. ovoga Zakona

38. kao investicijsko drustvo, kreditna institucija, drustvo za upravljanje ili trzi$ni posrednik u
komunikaciji s klijentima/potencijalnim klijentima ucestalo istice da je investicijski savjet koji
nudi neovisan, a nisu ispunjeni uvjeti iz ¢lanka 53. Delegirane uredbe (EU) br. 2017/565 i
¢lanka 90. stavka 1. ovoga Zakona

39. kao investicijsko drustvo, kreditna institucija, drustvo za upravljanje ili trzi$ni posrcdnik
koji klijentima pruza uslugu investicijskog savjetovanja i/ili upravljanja portteljem ucestalo ne
prikuplja ili ucestalo prikuplja manjkave podatke iz ¢lanka 54. Delegirane uredbe (EU) br.
2017/565, u skladu s ¢lankom 105. stavkom 3. ovoga Zakona

40. kao investicijsko drustvo ili kreditna institucija klijentima pruza investicijske usluge u
smislu ¢lanka 107. stavka 1. ovoga Zakona, uestalo ne prikuplja ili ucestalo prikuplja
manjkave podatke o znanju i iskustvu klijenta na podrucju ulaganja iz ¢lanka 54. Delegirane
uredbe (EU) br. 2017/565, u skladu s ¢lankom 107. stavkom 3. ovoga Zakona



48

41. kao investicijsko drustvo ili kreditna institucija klijentima ucestalo pruza investicijske
usluge bez prikupljanja podataka iz ¢lanka 107. ovoga Zakona, a nisu ispunjeni svi uvjeti iz
Clanka 110. stavka 1. ovoga Zakona, u skladu s ¢lankom 110. stavkom 1. ovoga Zakona

42. kao investicijsko drustvo ili kreditna institucija ne vodi evidencije o procjeni prikladnosti u
skladu s ¢lankom 56. Delegirane uredbe EU br. 2017/565 i ¢lankom 108. ovoga Zakona

43. kao investicijsko drustvo ili kreditna institucija koje izvr§ava naloge klijenata ucestalo ne
poduzima sve korake za postizanje najpovoljnijeg ishoda za klijenta u skladu s kriterijima iz
Clanka 64. Delegirane uredbe (EU) br. 2017/565, u skladu s ¢lankom 121. stavkom 1. ovoga
Zakona

44, se kao investicijsko druStvo ili kreditna institucija koje izvrSava naloge malih ulagatelja
uCestalo ne pridrzava obveze utvrdivanja najpovoljnijeg ishoda u skladu s ¢lankom 122.
stavcima 1.1 2. ovoga Zakona

45. kao investicijsko drustvo ili kreditna institucija koje izvrSava naloge klijenata ne donese ili
ucestalo ne primjenjuje politiku izvrSavanja naloga koja mu omogucava postizanje
najpovoljnijeg ishoda pri izvr§avanju naloga klijenta, u skladu s ¢lankom 121. ovoga Zakona i
¢lankom 66. Delegirane uredbe (EU) br. 2017/565, u skladu s ¢lankom 123. stavkom 1. ovoga
Zakona

46. kao investicijsko drustvo ili kreditna institucija koje izvrSava naloge klijenata nema
propisane ili uestalo ne primjenjuje primjerene mjere i postupke koje jamce promptno,
korektno 1 azurno izvrSavanje naloga u skladu s uvjetima iz ¢lanaka 67. do 69. Delegirane
uredbe (EU) br. 2017/565, u skladu s ¢lankom 119. stavkom 1. ovoga Zakona

47. kao investicijsko drustvo ili kreditna institucija koje izvrSava naloge klijenata zloupotrijebi
podatak u vezi s neizvrSenim nalogom klijenta, u skladu sa stavkom 4. ¢lanka 119. ovoga
Zakona

48. kao investicijsko druStvo ili kreditna institucija ucestalo limitirane naloge klijenta ne
izvrSava u skladu sa uvjetima iz ¢lanka 70. Delegirane uredbe (EU) br. 2017/565, u skladu s
¢lankom 120. stavkom 2. ovoga Zakona :

49, kao investicijsko drustvo, kreditna institucija ili drustvo za upravljanje poslove iz ¢lanka
126. stavka 1. ovoga ¢lanka povjeri osobi koja ne ispunjava uvjete iz ¢lanka 127. ovoga Zakona
odnosno ako poslove iz ¢lanka 126. stavka 2. ovoga Zakona za racun investicijskog drustva
obavlja osoba koja nije upisana u registar vezanog zastupnika ili nije ovlatena obavljati
investicijske usluge i aktivnosti, u skladu s ¢lankom 126. ovoga Zakona

50. kao investicijsko drustvo, kreditna institucija ili drustvo za upravljanje koje je imenovalo
vezanog zastupnika ne nadzire ili ne nadzire adekvatno pridrzava li se vezani zastupnik ovoga
Zakona 1 relevantnih propisa prilikom obavljanja poslova iz ¢lanka 126. stavka 1. ovoga
Zakona, u skladu s ¢lankom 128. stavkom 2. to¢kom 1. ovoga Zakona

51. kao subjekt nadzora Agencije iz ¢lanka 191. stavka 2. ovoga Zakona, ne postupi u skladu s
rjieSenjem o nadzornim mjerama Agencije, izre¢enim sukladno ¢lanku 201. ovoga Zakona, na
naéin i u roku koji odredi Agencija
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52. kao investicijsko drustvo ili kreditna institucija ne objavljuje ponude u skladu s ¢lankom
14. stavkom 1. Uredbe (EU) br. 600/2014

53. kao investicijsko drustvo ili kreditna institucija kao sistematski internalizator ne objavljuje
ponude u skladu s ¢lankom {5. stavkom 1. Uredbe (EU) br. 600/2014

54. kao investicijsko drustvo ili kreditna institucija kao sistematski internalizator ucestalo
izvrsava naloge klijenata prema cijenama razli¢itima od onih propisanih ¢lankom 15. stavkom
2. Uredbe (EU) br. 600/2014

55. kao investicijsko drustvo ili kreditna institucija kao sistematski internalizator koji objavljuje
ponude za razli¢ite veli¢ine ucestalo izvrSava naloge klijenata protivno uvjetima iz ¢lanka 15.
stavka 4. Uredbe (EU) br. 600/2014

56. kao investicijsko drustvo ili kreditna institucija kao sistematski internalizator nema jasne
standarde koji ureduju pristup ponudama, u skladu s ¢lankom 17. stavkom 1. Uredbe (EU) br.
600/2014

57. kao investicijsko drustvo ili kreditna institucija kao sistematski internalizator ne objavi
obvezujucu ponudu u skladu s ¢lankom 18. stavkom 1. Uredbe (EU) br. 600/2014

58. kao investicijsko drustvo ili kreditna institucija kao sistematski internalizator ne objavi
obvezujucu ponudu na zahtjev kiijenta u skladu s ¢lankom 18. stavkom 2. Uredbe (EU) br.
600/2014

59. kao investicijsko drudtvo ili kreditna institucija kao sistematski internalizator ne objavi
obvezujucu ponudu iz ¢lanka 18. stavka 1. Uredbe (EU) br. 600/2014 svojim drugim klijentima
u skladu s ¢lankom 18. stavkom 5. Uredbe (EU) br. 600/2014

60. kao investicijsko drustvo ili kreditna institucija kao sistematski internalizator zakljucuje
transakcije protivno ¢lanku 18. stavku 6. Uredbe (EU) br. 600/2014

61. kao sistematski internalizator ne objavljuje ili uéestalo objavljuje ponude u suprotnosti s
obvezama iz ¢lanka 18. stavka 8. Uredbe (EU) br. 600/2014

62. kao sistematski internalizator cijene ponuda ucestalo formira u suprotnosti s ¢lankom 18.
stavkom 9. Uredbe (EU) br. 600/2014

63. kao investicijsko drustvo ili kreditna institucija nije osigurala da se trgovanje dionicama
odvija na odgovaraju¢em mjestu trgovanja, u skladu s ¢lankom 23. stavkom 1. Uredbe (EU) br.
6002014

64. kao investicijsko drustvo ili kreditna institucija upravlja unutarnjim sustavom za uparivanje
naloga, a nema odobrenje Agencije za pruzanje usluge upravljanja M TP-om u skladu s ¢lankom
23. stavkom 2. Uredbe (EU) br. 600/2014

05. kao investicijsko drustvo ili kreditna institucija ne ¢uva podatke o nalozima i transakcijama
u skladu s ¢lankom 25. stavkom 1. Uredbe (EU) br. 600/2014
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66. kao investicijsko drustvo ili kreditna institucija ne objavljuje podatke o transakeiji u skladu
sa uvjetima iz ¢lanka 20. stavka 1. Uredbe (EU) br. 600/2014

67. kao investicijsko drustvo ili kreditna institucija ne objavljuje informacije koje su sukladno
¢lanku 20. stavku 1. Uredbe (EU) br. 600/2014 duZne objavljivati u skladu s ¢lankom 20.
stavkom 2. Uredbe (EU) br. 600/2014

68. kao investicijsko drustvo ili kreditna institucija ne objavljuje transakcije u skladu s uvjetima
iz ¢lanka 21. stavka 1. Uredbe (EU) br. 600/2014

69. kao investicijsko drustvo ili kreditna institucija u¢estalo ne objavljuje informacije koje su
sukladno ¢lanku 21. stavku 1. Uredbe (EU) br. 600/2014 duzne objavljivati u skladu s ¢lankom
21. stavkom 2. Uredbe (EU) br. 600/2014

70. kao srediSnja druga ugovorna strana ne prihvati poravnanje financijskih instrumenata
suprotno uvjetima propisanima ¢lankom 35. stavkom 1. Uredbe (EU) br. 600/2014

71. kao sredi$nja druga ugovorna strana uskrati pristup mjestu trgovanja protivno ¢lanku 35.
stavku 3. Uredbe (EU) br. 600/2014

72. kao srediSnja druga ugovorna strana ne prihvati poravnanje financijskih instrumenata
suprotno uvjetima propisanima ¢lankom 36. stavkom 1. Uredbe (EU) br. 600/2014

73. kao srediSnja druga ugovorna strana uskrati pristup mjestu trgovanja protivno ¢lanku 36.
stavku 3. Uredbe (EU) br. 600/2014

74. kao srediSnja druga ugovorna strana, trzi$ni operater, investicijsko drustvo ili kreditna
institucija koja upravlja mjestom trgovanja ili povezani subjekt sklopila sporazum s
ponuditeljem referentne vrijednosti u suprotnosti s ¢lankom 37. stavkom 3. Uredbe (EU) br.
600/2014

75. na trziSte stavi, distribuira ili prodaje odredene financijske instrumente ili strukturirane
depozite ili financijske instrumente ili strukturirane depozite s odredenim naznadenim
obiljezjima protivno zabrani ESMA-e, EBA-¢ ili Agencije u skladu s ¢lancima 40., 41. i 42.
Uredbe (EU) br. 600/2014

76. obavlja odredene vrste financijskih aktivnosti ili praksi protivno zabrani ESMA-¢, EBA-¢
ili Agencije u skladu s ¢lancima 40., 41. 1 42. Uredbe (EU) br. 600/2014

77. kao financijska druga ugovorna strana ili nefinancijska druga ugovorna strana u smislu
¢lanka 10. stavka 1.b Uredbe (EU) br. 648/2012 ucestalo zakljucuje transakcije protivno ¢lanku
28. stavcima 1.1 2. Uredbe (EU) br. 600/2014

78. kao srediSnja druga ugovorna strana, trzisni operater, investicijsko drustvo ili kreditna
institucija koja upravlja mjestom trgovanja ili investicijsko dru$tvo ili kreditna institucija koja
djeluje kao ¢lan poravnanja u skladu s ¢lankom 2. stavkom 14. Uredbe (EU) br. 648/2012 nije
uspostavilo djelotvorne sustave, postupke i/ili mehanizme u odnosu na poravnane izvedenice u
skladu s ¢lankom 29, stavkom 2. Uredbe (EU) br. 600/2014
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79. kao investicijsko drustvo, kreditna institucija ili trzi$ni operater koji omogucava kompresiju
portfelja ne objavi putem APA-e volumen transakcija koje podlijezu kompresijama portfelja i
vrijeme kada su zakljucene u rokovima iz ¢lanka 10. Uredbe (EU) br. 600/2014, protivno ¢lanku
31, stavku 2. Uredbe (EU) br. 600/2014

80. kao investicijsko drustvo, kreditna institucija ili trZi$ni operater koji omogucava kompresiju
portfelja ne vode potpunu i to¢nu evidenciju svih kompresija portfelja koje organiziraju ili u
kojima sudjeluju ili ne pruzaju Agenciji ili ESMA-i pristup tim evidencijama, u skladu s
¢lankom 31. stavkom 3. Uredbe (EU) br. 600/2014

81. kao osoba koja ima vlasni¢ka prava na referentnu vrijednost nije osigurala pristup srediSnjoj
drugoj ugovornoj strani i/ili mjestu trgovanja podacima u skladu s ¢lankom 37. stavkom 1.
Uredbe (EU) br. 600/2014

82. kao investicijsko drustvo ili kreditna institucija ucestalo ne izvjestava Agenciju o detaljima
izvrdenih transakcija iz ¢lanka 26. stavka 1. Uredbe (EU) br. 600/2014, na nacine propisane
¢lankom 26. stavkom 7. Uredbe (EU) br. 600/2014 i u rokovima propisanim ¢lankom 26.
stavkom 1. Uredbe (EU) br. 600/2014

83. kao investicijsko drudtvo ili kreditna institucija udestalo dostavija Agenciji izvjeStaj o
izvrSenim transakcijama iz ¢lanka 26. stavka 1. Uredbe (EU) br. 600/2014 koji nije ispunjen
odacima propisanim &lankom 26. stavkom 3. Uredbe (EU) br. 600/2014 ili isti izvjestaj
ucestalo ne ispunjava ispravno

84. kao investicijsko drustvo ili kreditna institucija iz ¢lanka 26. stavka 4. Uredbe (EU) br.
600/2014 ucestalo ne navodi u prenesenom nalogu sve pojedinosti navedene u ¢lanku 26.
stavcima 1.1 3. Uredbe (EU) br. 600/2014 ili u¢estalo samo ne izvjestava Agenciju o detaljima
izvrSenih transakcija

85. kao investicijsko drustvo ili kreditna institucija koja upravlja mjestom trgovanja ucestalo
ne izvjeStava Agenciju sukladno ¢lanku 26. staveima 1. i 3. Uredbe (EU) br. 600/2014 o
detaljima transakcija koje su izvrSene preko njegova sustava na temelju naloga osobe na koju
se ne odnose odredbe Uredbe (EU) br. 600/2014, a sukladno ¢lanku 26. stavku 4. Uredbe (EU)
br. 600/2014

86. kao investicijsko drustvo ili kreditna institucija koja upravlja mjestom trgovanja i koje u
ime investicijskog drudtva dostavlja Agenciji izvjes$ta] o izvrSenim transakcijama sukladno
¢lanku 26. stavku 7. prvom podstavku Uredbe (EU) br. 600/2014, nema uspostavljene 1 ne
primjenjuje organizacijske zahtjeve propisane Clankom 26. stavkom 7. petim podstavkom
Uredbe (EU) br. 600/2014

87. kao investicijsko drustvo ili kreditna institucija ucestalo ne podnosi ispravljeno izvjesce o
izvrSenim transakcijama iz ¢lanka 26. stavka 1. Uredbe (EU) br. 600/2014, sukladno ¢lanku 26.
stavku 7. osmom podstavku Uredbe (EU) br. 600/2014

88. kao investicijsko drustvo ili kreditna institucija uéestalo ne dostavlja Agenciji potpunu
specifikaciju pozicija iz ¢lanka 383. stavaka 1.1 2. ovoga Zakona, protivno ¢lanku 381. stavku
1. tocki 1. ovoga Zakona ili istu specifikaciju ne dostavlja Agenciji u rokovima i u obliku
propisanom pravilnikom iz ¢lanka 383. stavka 5. ovoga Zakona ili istu specifikaciju ucestalo
ne ispunjava ispravno
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89. kao investicijsko drustvo ili kreditna institucija u€estalo ne dostavlja drugom ili sredisnjem
nadleznom tijelu potpunu specifikaciju pozicija iz ¢lanka 383. stavaka 1. 1 2. ovoga Zakona,
protivno ¢lanku 381, stavku 1. to¢kama 2. i 3. ovoga Zakona ili istu specifikaciju ne dostavlja
drugom ili srediSnjem nadleZnom tijelu u obliku propisanom Provedbenom uredbom (l<U) br.
2017/1093 ili istu specitikaciju ucestalo ne ispunjava ispravno

90. kao investicijsko drustvo ili kreditna institucija koji su ¢lanovi uredenog trzista ili MTP-a
ili klijenti OTP-a ucestalo ne izvjestavaju investicijska drustva, kreditne institucije ili trzisne
operatere tih mjesta trgovanja o detaljima vlastitih pozicija, kao i detaljima pozicija kona¢nih
klijenata koje drze putem ugovora kojima se trguje na tom mjestu trgovanja u skladu s ¢lankom
382. ovoga Zakona ili o detaljima pozicija ucestalo izvjeStavaju neispravno

91. kao investicijsko dru$tvo ili kreditna institucija kao sistematski internalizator ponude daje
protivno uvjetima iz ¢lanka 14. stavka 3. Uredbe (EU) br. 600/2014 u pogledu cijene i/ili
minimalne koli¢ine

92. kao burza ne obavlja zadace vezane uz organizaciju i poslovanje uredenog trzista u skladu
s ¢lankom 284. stavkom 3. ovoga Zakona vodeéi se nacelima zastite javnog interesa i stabilnosti
trzista kapitala u skladu sa stavkom 5. istoga ¢lanka

93. kao burza ne osigura da uredeno trZiSte ispunjava uvjete iz dijela prvoga glave IlI. ovoga
Zakona, u skladu s ¢lankom 284. stavkom 2. ovoga Zakona

94. kao burza nije osigurala da ¢lanovi uprave burze u svakom trenutku ispunjavaju svaki od
zahtjeva iz ¢lanka 288. stavka 4. ovoga Zakona

95. kao burza znacajna u smislu veli¢ine, unutarnje organizacije i prirode, podru¢ja djelovanja
1 sloZenosti aktivnosti, nije uspostavila odbor za imenovanja, u skladu sa odredbama ¢lanka
289. stavka 10. ovoga Zakona

96. kao burza ako c¢lanovi nadzornog odbora burze nemaju pristup informacijama i/ili
dokumentima koji su potrebni za nadgledanje i pracenje odluc¢ivanja uprave burze kako je
propisano ¢lankom 289. stavkom 16. ovoga Zakona

97. kao burza Agenciju ne obavijesti u roku iz ¢lanka 295. stavka 1. o prestanku mandata ¢lana
uprave ili nadzornog odbora

98. kao burza Agenciji ne dostavi podatke na temelju kojih je moguce procijeniti da su ispunjenti
svi zahtjevi propisani odredbama ¢lanka 288. i odredbama ¢lanka 289. ovoga Zakona ili
Agenciju ne obavijesti 0 znacajnijim promjenama u nacinu izvrSenja zahtjeva propisanih
odredbama ¢lanaka 288. 1 289. ovoga Zakona, a sukladno ¢lanku 295. stavku 2. ovoga Zakona

99. kao burza nije osigurala da novi zahtjev za izdavanje suglasnosti za imenovanje bude
podnesen Agenciji najkasnije u roku od 30 dana od dana primitka obavijesti o ukidanju,
prestanku ili odbijanju izdavanja suglasnosti za imenovanje, u skladu s ¢lankom 292. stavkom
7. ovoga Zakona

100. kao burza nije dostavila Agenciji podatke o vlasni¢koj strukturi, imateljima kvalificiranih
udjela, kao i o identitetu i iznosu udjela svih osoba koje imaju mogucnost vrsiti znacajan utjecaj
na upravljanje uredenim trzistem kako je propisano ¢lankom 293. stavkom 2. ovoga Zakona
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102. kao burza nije obavijestila Agenciju o svim znacajnim promjenama u poslovanju burze u
skladu s ¢lankom 287. stavkom 8. ovoga Zakona

103. kao burza nije o padu viastita financijska sredstva obavijestila Agenciju sukladno Clanku
287. stavku 7. ovoga Zakona

104. kao burza nije uspostavila ili primjenjivala mjere i postupke za tunkcioniranje trgovinskog
sustava sukladno ¢lanku 296. stavku 1. to¢ki 11. ovoga Zakona

105. kao burza nije usvojila ili primjenjivala sigurnosne mjere za eventualne poremedaje u
sustavu sukladno ¢lanku 296. stavku 1. to¢ki 11. ovoga Zakona

106. kao burza nije usvojila ili primjenjivala pravila i postupke koji omogucuju korektno 1
uredno trgovanje sukladno ¢lanku 296. stavku 1. tocki 12. ovoga Zakona

107. kao burza nije usvojila ili primjenjivala objektivne kriterije za djelotvorno izvrSavanje
naloga sukladno ¢lanku 296. stavku 1. to¢ki 12. ovoga Zakona

108. kao burza nije usvojila ili primjenjivala mjere koje olaksavaju zakljucivanje transakcija
sukladno ¢lanku 296. stavku 1. tocki 13. ovoga Zakona

109 kao burza je izdvojila poslovne procese koji su bitni za njezino poslovanje ili rad uredenog
trzista suprotno ¢lanku 296. stavku 3. ovoga Zakona

110. kao burza ili operater MTP-a ili operater OTP-a nije uspostavila u¢inkovite mehanizme
sukladno odredbi ¢lanka 298. stavka 2. ovoga Zakona i odredbama Delegirane uredbe (EU) br.
2017/584

I11. kao burza ili operater MTP-a ili operater OTP-a nije osigurao otpornost trgovinskog
sustava, sukladno ¢lanku 298. stavku 1. tocki 1. ovoga Zakona 1 odredbi Delegirane uredbe
(EU) br. 2017/584

112. kao burza ili operater MTP-a ili operater OTP-a nije osigurao dovoljan kapacitet
trgovinskog sustava za obradu velikog broja naloga i poruka, sukladno ¢lanku 298. stavku 1.
to¢ki 2. ovoga Zakona i odredbi Delegirane uredbe (EU) br. 2017/584

113. kao burza ili operater MTP-a ili operater OTP-a nije osigurao uredno trgovanje u uvjetima
trzisnog stresa, sukladno ¢lanku 298. stavku 1. tocki 3. ovoga Zakona i odredbi Delegirane
uredbe (EU) br. 2017/584

114. kao burza ili operater MTP-a ili operater OTP-a nije uspostavio uspostavila sustave,
postupke { mehanizme za odbacivanje naloga sukladno ¢lanku 299. stavku 1. ovoga Zakona

115. kao burza ili operater MTP-a ili operater OTP-a nije odredilai/ili primjenila parametre za
zaustavljanje trgovanja, sukladno ¢lanku 299. stavku 3. ovoga Zakona

116. kao burza ili operater MTP-a ili operater OTP-a koja upravlja uredenim trZiStem bitnim u
smislu likvidnosti sukladno odredbama Delegirane uredbe (EU) br. 2017/566, nije uspostavila
sustave 1 postupke radi osiguravanja obavjeStavanja nadleznog tijela, sukladno ¢lanku 299.
stavku 6. ovoga Zakona
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117. kao burza ili operater MTP-a ili operater OTP-a nije osigurao sustave, postupke i
mehanizme kako bi osigurala sprjeavanje stvaranja neurednih uvjeta trgovanja i upravljanja
neurednim uvjetima trgovanja zbog algoritamskog trgovanja, sukladno ¢lanku 301. stavku 1.
ovoga Zakona

118. kao burza ili operater MTP-a ili operater OTP-a ¢lanovima nije omogucila okruzenje za
provodenje testiranja algoritama, sukladno ¢lanku 301. stavku 2. ovoga Zakona i sukladno
odredbama Delegirane uredbe (EU) br. 2017/584

119. kao burza ili operater MTP-a ili operater OTP-a koji omogucava izravni elektronicki
pristup uredenom trzistu nije osigurala takav pristup osobama na nacin kako su one odredene
sukladno ¢lanku 302. stavku 1. podstavku 1. ovoga Zakona

120. kao burza ili operater MTP-a ili operater OTP-a nije sklopio s ¢lanovima sporazume za
suspendiranje ili isklju¢ivanje pruzanja izravnog elektroni¢kog pristupa, sukladno ¢lanku 302.
stavku 3. ovoga ¢lanka

121. kao burza ili operater MTP-a ili operater OTP-a nije usvojio rezim pomaka cijena za
dionice, potvrde o deponiranim vrijednosnim papirima, fondovima ¢ijim se udjelima trguje na
burzi, certifikate i/ili druge sliéne financijske instrumente, sukladno ¢lanku 303. stavku [. ovoga
Zakona i odredbama Delegirane uredbe (EU) br. 2017/588

122. kao burza s obzirom na uvrstenje financijskih instrumenata na uredeno trziste ne uspostavi
1/ili ne primjeni pravila, sukladno ¢lanku 321. stavku 1. ovoga Zakona

123. kao burza nije osigurala uredno formiranje cijene i/ili postojanje djelotvornih uvjeta
namire s obzirom na izvedene financijske instrumente, sukladno ¢lanku 321. stavku 3. ovoga
Zakona

124. kao burza nije uspostavila i odrzavala mjere za provjeru izvrSavanja obveza izdavatelja,
sukladno ¢lanku 321. stavku 6. ovoga Zakona

125. kao burza nije omogucila ¢lanovima pristup javno objavljenim podacima iz stavka 6.
ovoga Zakona, sukladno ¢lanku 321, stavku 7. ovoga Zakona

126. kao burza nije uspostavila ili primjenjivala mjere redovite provjere uskladenosti
financijskih instrumenata, sukladno ¢lanku 323. stavku 4. ovoga Zakona

127. kao burza ili operater MTP-a ili operater OTP-a ne donese odluku o priviemenoj obustavi
trgovanja ili iskljuéenju iz trgovanja financijskog instrumenta i svake povezane izvedenice,
kada to zahtijeva zaStita ulagatelja ili taj financijski instrument vise ne udovoljava pravilima
burze, sukladno ¢lanku 340. stavku 2. ovoga Zakona

128. kao burza ili operater MTP-a ili operater OTP-a na zahtjev Agencije nije slijedio
privremenu obustavu ili iskljucenje, sukladno ¢lanku 340. stavku 5. ovoga Zakona

129. kao burza nije uspostavila ili odrzavala ili provodila pravila za prijem u ¢lanstvo ili pristup
uredenom trzistu, sukladno ¢lanku 314, stavku 1. ovoga Zakona
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130. kao burza je prihvatila kao ¢lana uredenog trzista suprotno uvjetima propisanim ¢lankom
313. staveima 1. ili 2. ovoga Zakona

131. kao burza nije nadzirala naloge, ukljucujuci otkazivanja naloga i transakcije koje obavljaju
¢lanovi uredenog trzista, sukladno ¢lanku 316. stavku 2. ovoga Zakona

132. kao burza nije obavijestila Agenciju o svakom znacajnom krSenju svojih pravila,
nepravilnim uvjetima trgovanja ili postupanju koje moZe ukazivati na ponaSanje koje
zabranjeno na temelju Uredbe (EU) br. 596/2014 ili poremecaje u sustavu povezane s
[inancijskim instrumentom, sukladno ¢lanku 316. stavku 3. ovoga Zakona

133. kao burza nije dostavila Agenciji sve potrebne podatke ili suradivala sa Agencijom ili
drugim nadleZnim tijelom, sukladno ¢lanku 316. stavku 4. ovoga Zakona

134. kao operater MTP-a ili OTP-a bez odgode ne obustavi ili ne iskljuci financijske
instrumente iz trgovanja, sukladno ¢lanku 343. stavku 12. ovoga Zakona

135. kao operater MTP-a ili OTP-a, upravlja MTP-om ili OTP-om, ako ne postoji mogucnost
interakcije izmedu ¢lanova u vezi s formiranjem cijena, sukladno ¢lanku 344. stavku 2. ovoga
Zakona

136. kao operater MTP-a ili OTP-a nije uspostavio djelotvorne sustave, mjere i postupke kako
bi postupao u skladu s odredbama ¢lanaka 298., 299., 300., 301., 302. ili 303. ovoga Zakona,
sukladno ¢lanku 344, stavku 3. ovoga Zakona

137. kao operater MTP-a ili OTP-a nije uspostavio mehanizme za prepoznavanje i svladavanje
negativnih posljedica na djelovanje MTP-a ili OTP-a ili na njegove vlasnike ili ¢lanove koje bi
sukob interesa izmedu MTP-a, OTP-a, njihovih vlasnika ili operatera MTP-a ili OTP-a mogao
imati u dobrom funkcioniranju MTP-a ili OTP-a, sukladno stavku 4. élanku 344. ovoga Zakona

138. kao operater MTP-a ili OTP-a nije osigurao javno dostupne podatke ili se nije uvjerio da
postoji pristup tim podacima, kako bi ulagatelji mogli donijeti investicijsku odluku, a uzimajuéi
u obzir vrstu korisnika 1 instrumenata kojima se trguje, sukladno ¢lanku 345. stavku 1. ovoga
Zakona

139, kao operater MTP-a ili OTP-a nije osigurao da izdavatelj vrijednosnih papira bez ¢ije se
suglasnosti trguje na MTP-u ili OTP-u ne podlijeZe obvezi objavljivanja podataka prema tom
MTP-u ili OTP-u, sukladno ¢lanku 345. stavku 4. ovoga Zakona

140. kao operater MTP-a ili OTP-a nije propisao ili primjenjivao transparentna i
nediskriminirajuéa pravila i postupke kojima se omogucuje korektno i uredno trgovanje,
sukladno odredbama ¢lanka 346. stavka 1. ovoga Zakona

141. kao operater M'TP-a ili OTP-a nije redovito pratio sve aktivnosti na nalozima poslanim u
sustav, kao 1 transakcije koje su izvrsili njihovi ¢lanovi u cilju utvrdivanja moguéeg krsenja
pravila, neurednih uvjeta trgovanja, postupanja koje moze ukazivati na ponaSanje koje je
zabranjeno na temelju Uredbe (EU) br. 596/2014 ili poremeéaje u sustavu povezane s
financijskim instrumentom, sukladno élanku 347. stavku 2. ovoga Zakona
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142. kao operater M'TP-a ili OTP-a nije bez odgode obavijestio Agenciju o tome da je utvrdio
znacajno krsenje pravila MTP-a ili OTP-a, neurednih uvjeta trgovanja, postupanja koje moze
ukazivati na ponasanje koje je zabranjeno na temelju Uredbe (EU) br. 596/2014 ili poremecaja
u sustavu povezanih s financijskim instrumentom, sukladno ¢lanku 347. stavku 4. ovoga
Zakona.,

143. kao operater MTP-a ili OTP-a ne dostavi bez odgode Agenciji sve potrebne podatke ili ne
suraduje prilikom nadzora, provodenja istraznih radnji i mjera nad slu¢ajevima zlouporabe
trzista koje su se dogodila unutar sustava MTP-a ili OTP-a kojim upravlja, sukladno ¢lanku
347. stavku 5. ovoga Zakona

144. kao operater MTP-a nije propisao i/ili provodio pravila, sukladno ¢lanku 349. stavku 1.
ovoga Zakona

145. kao operater MTP-a nije uspostavio ili primjenjivao mjere koje omogucuju nesmetano 1
pravodobno zakljudivanje transakcija koje se izvrSavaju unutar sustava MTP-a, sukladno
¢lanku 349. stavku 3. ovoga Zakona

146. kao operater MTP-a nije kontinuirano tijekom poslovanja imao dovoljna financijska
sredstva ovisno o vrsti i opsegu zakljucenih transakcija, te stupnju rizika kojima su izloZeni
kako bi se omogucilo uredno funkcioniranje MTP-a, sukladno ¢lanku 349. stavku 4. ovoga
Zakona

147. kao investicijsko drustvo ili trzi$ni operater koji upravlja MTP-om izvrSavao je naloge
klijenata uz koristenje vlastitog kapitala ili je trgovao za vlastiti racun uparivanjem naloga,
sukladno ¢lanku 349. stavku 6. ovoga Zakona

148. kao operater OTP-a nije uspostavio ili primjenjivao mehanizme za sprjeCavanje
izvr$avanja naloga klijenata uz koristenje vlastitog kapitala investicijskog drustva, burze ili bilo
kojeg subjekta koji je dio iste grupe ili pravne osobe kao operater OTP-a, sukladno ¢lanku 350.
stavku 1. ovoga Zakona

149, kao operater OTP-a djelovao je i kao sistematski internalizator, protivno zabrani iz ¢lanka
350. stavka 2. ovoga Zakona

150. kao operater OTP-a povezao je OTP sa sistematskim internalizatorom na nacin na koji bi
se omogucéilo povezivanje naloga u OTP-u i naloga ili ponuda u sistematskom internalizatoru,
sukladno ¢lanku 350. stavku 3. ovoga Zakona

151. kao operater OTP-a povezao je OTP s drugim OTP-om na nacin koji je omogucio
povezivanje naloga na razli¢itim OTP-ima, sukladno ¢lanku 350. stavku 4. ovoga Zakona

152. kao operater OTP-a trgovao je za vlastiti raéun uparivanjem naloga sukladno odredbi
¢lanka 3. tocke 136. ovoga Zakona bez pristanka klijenta ili je trgovao financijskim
instrumentima koji nisu obveznice, strukturirani financijski proizvodi, emisijske jedinice i
izvedenicama koje ispunjavaju uvjete propisane ¢lankom 350. stavkom 8. ovoga Zakona,
sukladno ¢lanku 350. stavku 5. ovoga Zakona

153. kao operater OTP-a koristio je pravo diskrecije iako nije bio ispunjen jedan od uvjeta
propisanih ¢lankom 350. stavkom 10. ovoga Zakona
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154. kao operater MTP-a koji je registrirao MTP kao rastuce trziste malih i srednjih poduzeca
nije uspostavio ili primjenjivao jasna pravila, sustave ili postupke kojima se osigurava
ispunjenje zahtjeva da se kod prvotnog primanja financijskih instrumenata u trgovinu na M TP-
u objavljuje dovoljno informacija kako bi se ulagateljima omoguéilo donosenje mformirane
odluke o ulaganju u te financijske instrumente, sukladno ¢lanku 352. stavku 3. tocki 3. ovoga
Zakona

155. kao operater MTP-a koji je registrirao MTP kao rastuée trziste malih i srednjih poduzeca
nije uspostavio ili primjenjivao jasna pravila, sustave ili postupke kojima se osigurava
ispunjenje zahtjeva da izdavatelji na MTP-u kako je definirano élankom 3. stavkom 1. to¢kom
21. Uredbe (EU) br. 596/2014, osobe koje obavljaju rukovoditeljske duznosti definirane
¢lankom 3. stavkom 1. to¢kom 25. Uredbe (EU) br. 596/2014 te osobe usko povezane s njima
definirane ¢lankom 3. stavkom 1. tockom 26. Uredbe (EU) br. 596/2014 moraju ispunjavati
relevantne zahtjeve koji se na njih primjenjuju u okviru Uredbe (EU) br. 596/2014, sukladno
¢lanku 352, stavku 3. tocki 5. ovoga Zakona

156. kao operater MTP-a koji je registrirao MTP kao rastuce trZiSte malih 1 srednjih poduzeca
nije uspostavio ili primjenjivao jasna pravila, sustave ili postupke kojima se osigurava
ispunjenje zahtjeva da prospekti odnosno dokumenti za primanje u trgovinu iz ¢lanka 352.
stavka 3. tocke 3. ovoga Zakona, financijski izvjestaji iz ¢lanka 352. stavka 3. toc¢ke 5. ovoga
Zakona i1 informacije iz ¢lanka 7. stavka 1. Uredbe (EU) br. 596/2014 koje objave izdavatelji
¢iji su financijski instrumenti primljeni u trgovinu na MTP-u budu dostupne javnosti na nacin
da su objavljene na internetskoj stranici operatera MTP-a odnosno da je na internetskoj stranici
operatera MTP-a dostupna izravna poveznica na internetsku stranicu izdavatelja na kojoj su
objavljeni ti dokumenti, izvjestaji odnosno informacije, s time da navedeni dokumenti,
izvjestaji 1 informacije odnosno izravne poveznice na internetsku stranicu izdavatelja moraju
biti dostupne na internetskoj stranici operatera M'TP-a tijekom razdoblja od najmanje pet godina
ra¢unajuci od dana kada su objavljene, sukladno ¢lanku 352. stavku 3. tocki 6. ovoga Zakona

157. kao operater MTP-a koji je registrirao MTP kao rastuce trZiSte malih i srednjih poduzeca
nije uspostavio ili primjenjivao jasna pravila, sustave ili postupke kojima se osigurava
ispunjenje zahtjeva da su uspostavljeni uc¢inkoviti sustavi 1 kontrole u svrhu spre¢avanja i
otkrivanja zlouporabe trzista na MTP-u u skladu sa zahtjevima Uredbe (EU) br. 596/2014,
sukladno ¢lanku 352. stavku 3. tocki 7. ovoga Zakona

158. kao trzi$ni operater ili investicijsko drustvo ili kreditna institucija koja vodi mjesto
trgovanja ne objavljuje neprekidno tijekom uobicajenog vremena trgovanja podatke iz ¢lanka
3. stavka 1. Uredbe (EU) br. 600/2014

159. kao tr7i8ni operater ili investicijsko drustvo ili kreditna institucija koja vodi mjesto
trgovanja onemoguci pristup sustavima iz stavka 1. ¢lanka 3. Uredbe (EU) br. 600/2014,
sukladno odredbi ¢lanka 3. stavka 3. Uredbe (EU) br. 600/2014

160. kao trzisni operater ili investicijsko drustvo ili kreditna institucija koja vodi mjesto
trgovanja na kojemu se formaliziraju dogovorene transakeije u skladu s ¢lankom 4. stavkom 1.
tockom b) podtockom 1. Uredbe (EU) br. 600/2014 ne osigura uvjete iz ¢lanka 4. stavka 3.
prvog podstavka Uredbe (EU) br. 600/2014
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161. kao trzisni operater ili investicijsko drustvo ili kreditna institucija koja vodi mjesto
trgovanja ne objavljuje pojedinosti o transakcijama u skladu s ¢lankom 6. stavkom 1. Uredbe
(EU) br. 600/2014

162. kao trzini operater ili investicijsko drusStvo ili kreditna institucija koja vodi mjesto
{rgovanja onemoguéi pristup sustavima iz ¢lanka 6. stavka 1. Uredbe (EU) br. 600/2014,
sukladno odredbi ¢lanka 6. stavka 2. Uredbe (EU) br. 600/2014

163. kao trzis$ni operater ili investicijsko drustvo ili kreditna institucija koja vodi mjesto
trgovanja sklope dogovor o odgodenoj objavi ili odgode objavu podataka o trgovanju bez
prethodnog odobrenja Agencije, u skladu s ¢lankom 7. stavkom 1. Uredbe (EU) br. 600/2014

164. kao trzisni operater ili investicijsko drustvo ili kreditna institucija koja vodi mjesto
trgovanja o dogovoru o odgodenom objavljivanju podataka o trgovanju ne obavijesti trZiSne
sudionike i javnost u skladu s ¢lankom 7. stavkom 1. Uredbe (EU) br. 600/2014

165. kao trziSni operater ili investicijsko drustvo ili kreditna institucija koja vodi mjesto
trgovanja ne objavljuje neprekidno tijekom uobicajenog vremena trgovanja podatke iz ¢lanka
8. stavka 1. Uredbe (EU) br. 600/2014

166. kao trzi$ni operater ili investicijsko drustvo ili kreditna institucija koja vodi mjesto
trgovanja onemoguéi pristup sustavima iz ¢lanka 8. stavka 1. Uredbe (EU) br. 600/2014,
sukladno odredbi ¢lanka 8. stavka 3. Uredbe (EU) br. 600/2014

167. kao trziSni operater ili investicijsko drustvo ili kreditna institucija koja vodi mjesto
trgovanja, kada se u skladu s ¢lankom 9. stavkom 1. tockom (b) Uredbe (EU) br. 600/2014
odobri izuzeée, ne objavljuju informacije propisane ¢lankom 8. stavkom 4. Uredbe (EU) br.
600/2014 ili te informacije ne objavljuje na nacin ili pod uvjetima iz ¢lanka 8. stavka 4. Uredbe
(EU) br. 600/2014

168. kao trzi$ni operater ili investicijsko drustvo ili kreditna institucija koja vodi mjesto
trgovanja ne objavljuje podatke u skladu s ¢lankom 10. stavkom 1. Uredbe (EU) br. 600/2014

169. kao trzisni operater ili investicijsko drustvo ili kreditna institucija koja vodi mjesto
trgovanja onemoguci pristup sustavima iz ¢lanka 10. stavka 1. Uredbe (EU) br. 600/2014,
sukladno odredbi ¢lanka 10. stavka 2. Uredbe (EU) br. 600/2014

170. kao trzisni operater ili investicijsko druStvo ili kreditna institucija koja vodi mjesto
trgovanja sklope aranzman o odgodenoj objavi ili odgode objavu podataka o trgovanju bez
prethodnog odobrenja Agencije, u skladu s ¢lanka 11. stavkom 1. Uredbe (EU) br. 600/2014

171. kao trZisni operater ili investicijsko drustvo ili kreditna institucija koja vodi mjesto
trgovanja o dogovoru o odgodenom objavljivanju podataka o trgovanju ne obavijesti trzisne
sudionike i javnost u skladu s ¢lanka 11. stavkom 1. Uredbe (EU) br. 600/2014

172. kao trzisni operater ili investicijsko drustvo ili kreditna institucija koja vodi mjesto
trgovanja ne objavi podatke u skladu s ¢lankom 11. stavkom 3. Uredbe (EU) br. 600/2014
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173. kao trzi$ni operater ili investicijsko drustvo ili kreditna institucija koja vodi mjesto
trgovanja informacije objavljene u skladu s ¢lancima 3., 4.1 6. do 11. Uredbe (EU) br. 600/2014
ne stavi na raspolaganje javnosti u skladu s ¢lankom 12. stavkom 1. Uredbe (EU) br. 600/2014

[74. kao trzisni operater ili investicijsko drustvo ili kreditna institucija koja vodi mjesto
trgovanja informacije objavljene u skladu s ¢lancima 3., 4.1 6. do 11. Uredbe (EU) br. 600/2014
ne stavi na raspolaganje javnosti pod uvjetima propisanima u skladu s ¢lankom 13. stavkom 1.
Uredbe (EU) br. 600/2014

[75. kao trzisni operater ili investicijsko drustvo ili kreditna institucija koja vodi mjesto
trgovanja ne ¢uva podatke u skladu s ¢lankom 25. stavkom 2. Uredbe (EU) br. 600/2014

176. kao trzisni operater, investicijsko drustvo ili kreditna institucija koja upravlja mjestom
trgovanja ili sistematski internalizator ne dostavlja Agencijt podatke u skladu s ¢lankom 27.
stavkom 1. Uredbe (EU) br. 600/2014

177. kao trZi$ni operater, investicijsko drustvo ili kreditna institucija koja upravlja mjestom
trgovanja zahtjev za pristup sredisnjoj drugoj ugovornoj strani ne dostavi Agenciji u skladu s
¢lankom 35. stavkom 2. Uredbe (EU) br. 600/2014

i78. kao trZidni operater, investicijsko drustvo ili kreditna institucija koja upravlja mjestom
trgovanja zahtjev za pristup srediSnjoj drugoj ugovornoj strani ne dostavi Agenciji u skladu s
¢lankom 36. stavkom 2. Uredbe (EU) br. 600/2014

179. kao tr718ni operater nije osigurala da transakcije izvedenicama koje su zakljucene na
uredenom trzi§tu poravnava sredi$nja druga ugovorna strana u skladu s ¢lankom 29. stavkom
1. Uredbe (EU) br. 600/2014

180. kao trzisni operater ili investicijsko drustvo ili kreditna institucija koja upravlja mjestom
trgovanja ne uspostavi kontrolne mehanizme u vezi s upravljanjem robnim izvedenicama
kojima se trguje na tom mjestu trgovanja, a u skladu s ¢lankom 380. stavkom 1. ovoga Zakona

I81. kao trzi8ni operater ili investicijsko drustvo ili kreditna institucija koja upravlja mjestom
trgovanja ne obavijesti Agenciju o detaljima uspostavljenih kontrolnih mehanizama vezanih uz
upravljanje pozicijama ili izmjenama istih, protivno obvezi iz ¢lanka 380. stavka 4. ovoga
Zakona

182. kao trziSni operater ili investicijsko drustvo ili kreditna institucija koja upravlja mjestom
trgovanja ucestalo ne objavljuje tjedni izvjestaj iz ¢lanka 381. stavka 1. toc¢ke 1. ovoga Zakona
ili isti izvjestaj ucestalo ne objavljuje na nacin i u obliku propisanom Provedbenom uredbom
(EU) br. 2017/1093 ili ga ucestalo ne ispunjava ispravino

183. kao trzidni operater ili investicijsko drustvo ili kreditna institucija koja upravlja mjestom
trgovanja ucestalo ne dostavlja Agenciji izvjestaj iz ¢lanka 38 1. stavka 1. to¢ke 1. ovoga Zakona
ili isti izvjestaj ucestalo ne dostavlja Agenciji u rokovima i u obliku propisanom pravilnikom
iz ¢lanka 381. stavka 8. ovoga Zakona ili isti izvjestaj ucestalo ne ispunjava ispravno

184. kao trziSni operater ili investicijsko drustvo ili kreditna institucija koja upravlja mjestom
trgovanja ucestalo ne dostavlja ESMA-1 izvjestaj iz ¢lanka 381. stavka 1. tocke 1. ovoga Zakona
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ili isti izvjeStaj ucestalo ne dostavlja ESMA-i u rokovima i u obliku propisanom Provedbenom
uredbom (EU) br. 2017/953 ili isti izvjeStaj uéestalo ne ispunjava ispravno

185. kao trzi$ni operater ili investicijsko drustvo ili kreditna institucija koja upravlja mjestom
trgovanja ucestalo ne dostavlja Agenciji izvjestaj iz ¢lanka 381. stavka 1. tocke 2. ovoga Zakona
ili isti izvjeStaj ucestalo ne dostavlja Agenciji u obliku propisanom pravilnikom iz ¢lanka 38.
stavka 8. ovoga Zakona ili isti izvjeStaj u€estalo ne ispunjava ispravno

186. kao trzi$ni operater ucestalo ne izvjeStava Agenciju sukladno ¢lanku 26. stavcima 1. 1 3.
Uredbe (EU) br. 600/2014 o detaljima transakcija koje su izvrSene preko njena sustava, na
temelju naloga osobe na koju se ne odnose odredbe Uredbe (EU) br. 600/2014, a sukladno
¢lanku 26. stavku 4. Uredbe (EU) br. 600/2014

187. kao trzi$ni operater koji u ime investicijskog drustva dostavlja Agenciji izvjestaj o
izvrSenim transakcijama sukladno ¢lanku 26. stavku 7. prvom podstavku Uredbe (EU) br.
600/2014, ucestalo dostavlja Agenciji izvjestaj o izvrSenim transakcijama koji nije ispunjen
podacima propisanim ¢lankom 26. stavkom 3. Uredbe (EU) br. 600/2014 ili isti izvjeStaj
ucestalo ne ispunjava ispravno

188. kao trzi$ni operater koji u ime investicijskog drustva dostavlja Agenciji izvjestaj o
izvrSenim transakcijama sukladno ¢lanku 26. stavku 7. prvom podstavku Uredbe (EU) br.
600/2014, nema uspostavljene i ne primjenjuje organizacijske zahtjeve propisane ¢lankom 26.
stavkom 7. petim podstavkom Uredbe (EU) br. 600/2014 ’

189. kao trzisni operater uéestalo ne podnosi ispravijeno izvjesce o izvrSenim transakcijama iz
¢lanka 26. stavka 1. Uredbe (EU) br. 600/2014 u ime investicijskog drustva, sukladno ¢lanku
26. stavku 7. osmom podstavku Uredbe (EU) br. 600/2014

190. kao pruzatelj usluga dostave podataka ne obavijesti Agenciju o svim promjenama u sastavu
uprave sukladno ¢lanku 366. stavku 5. ovoga Zakona

191. kao pruzatelj usluga dostave podataka, investicijsko drustvo, kreditna institucija ili trzisni
operater koje je APA ucestalo ne objavljuje podatke propisane ¢lancima 20. i 21. Uredbe (EU)
br. 600/2014 §to je tehni¢ki moguce blize stvarnom vremenu u skladu s ¢lankom 367. stavkom
1. ovoga Zakona

192. kao pruzatelj usluga dostave podataka, investicijsko drustvo, kreditna institucija ili trzisni
operater koje je APA ucestalo ne omogucava da su podaci iz ¢lanka 367. stavka 1. ovoga
Zakona besplatno dostupni 15 minuta nakon $to ih je APA objavila, u skladu s ¢lankom 367.
stavkom 2. ovoga Zakona

193. kao pruzatelj usluga dostave podataka, investicijsko drustvo, kreditna institucija ili trZisni
operater koje je APA ucestalo ne distribuira podatke iz ¢lanka 367. stavka 1. ovoga Zakona na
nacin koji osigurava brz pristup podacima na nediskriminirajuc¢oj osnovi 1 u formatu koji
olaksava konsolidiranje podataka sa sli¢nim podacima iz drugih izvora, u skladu s ¢lankom
367. stavkom 3. ovoga Zakona

194, kao pruzatelj usluga dostave podataka, investicijsko drustvo, kreditna institucija ili trzis$ni
operater koje je APA ucestalo ne ukljucuje pojedinosti propisane ¢lankom 367. stavkom 4.
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ovoga Zakona u podatke koje je duzna objaviti sukladno ¢lanku 367. stavku 1. ovoga Zakona
ucestalo

195. kao pruzatelj ustuga dostave podataka, investicijsko drustvo, kreditna institucija ili lrzisni
operater koje je APA kontinuirano ne ispunjava organizacijske zahtjeve iz ¢lanka 367. stavka
5. ovoga Zakona

196. kao pruzatelj usluga dostave podataka, investicijsko drustvo, kreditna institucija ili trZisni
operater koje je APA ne odrzava mehanizme koji osiguravaju da su usluge APA-e razdvojene
od ostalih poslovnih funkcija u skladu s ¢lankom 367. stavkom 6. ovoga Zakona, a utvrdi se
kako navedeno postupanje rezultira diskriminacijom prikupljenih podataka

197. kao pruzatelj usluga dostave podataka, investicijsko drudtvo, kreditna institucija ili trZisni
operater koje je APA ne pohranjuje podatke u skladu s ¢lankom 22. stavkom 2. Uredbe (EU)
br. 600/2014 i regulatornim tehni¢kim standardima koje donosi ESMA sukladno ¢lanku 22.
stavku 4. Uredbe (EU) br. 600/2014.

198. kao pruzatelj usluga dostave podataka, investicijsko drustvo, kreditna institucija ili trzi$ni
operater koje je CTP ucestalo ne stavlja podatke iz ¢lanka 368. stavaka 1. ili 5. ovoga Zakona
na raspolaganje javnosti $to je tehni¢ki moguée blize stvarnom vremenu, u skladu s ¢lankom
368. stavcima 1. 1li 5. ovoga Zakona

199. kao pruzatelj usluga dostave podataka, investicijsko drustvo, kreditna institucija ili trzi§ni
operater koje je CTP ucestalo ne omoguéava da su podaci iz ¢lanka 368. stavak 1. ili 5. ovoga
Zakona besplatno dostupni 15 minuta nakon §to ih je CTP objavio u skladu s ¢lankom 368.
ovoga Zakona

200. kao pruzatelj usluga dostave podataka, investicijsko drustvo, kreditna institucija ili trzisni
operater koje je CTP ne distribuira podatke iz ¢lanka 368. stavaka 1. ili 5. ovoga Zakona na
nacin koji osigurava brz pristup podacima na nediskriminiraju¢oj osnovi i u formatu koji
olaksava konsolidiranje podataka sa sli¢nim podacima iz drugih izvora, u skladu s ¢lankom
368. stavcima 3. ili 7. ovoga Zakona

201. kao pruzatelj usluga dostave podataka, investicijsko drustvo, kreditna institucija ili trzi$ni
operater koje je CTP ucestalo ne ukljucuju pojedinosti propisane ¢lankom 368. stavecima 4. ili
8. ovoga Zakona u podatke koje je duzna objaviti sukladno ¢lanku 368. stavcima 1. ili 5. ovoga
Zakona

202. kao pruzatelj usluga dostave podataka, investicijsko drustvo, kreditna institucija ili trzi§ni
operater koje je CTP kontinuirano ne ispunjava organizacijske zahtjeve iz ¢lanka 368. stavka
10. ovoga Zakona

203. kao pruzatelj usluga dostave podataka, investicijsko drustvo, kreditna institucija ili trzisni
operater koje je CTP ne odrzava mehanizme koji osiguravaju da su usluge CTP-a razdvojene
od ostalih poslovnih funkcija u skladu s ¢lankom 368. stavkom 11. ovoga Zakona, a utvrdi se
kako navedeno postupanje rezultira diskriminacijom prikupljenih podataka

204. kao pruzatelj usluga dostave podataka, investicijsko drustvo, kreditna institucija ili trZi$ni
operater koje je C'I'P ne pohranjuje podatke u skladu s ¢lankom 22. stavkom 2. Uredbe (EU)
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br. 600/2014 1 regulatornim tehni¢kim standardima koje donosi ESMA sukladno ¢lanku 22.
stavku 4. Uredbe (EU) br. 600/2014

205. kao pruZzatelj usluga dostave podataka, investicijsko drustvo, kreditna institucija ili trZisni
operater koje je ARM udestalo dostavija Agenciji izvjestaj o izvrSenim transakcijama iz ¢lanka
26. stavka 1. Uredbe (EU) br. 600/2014 koji nije ispunjen podacima propisanim ¢lankom 26.
stavkom 3. Uredbe (EU) br. 600/2014 ili isti izvjeStaj ucestalo ne ispunjava ispravno

206. kao pruzatelj usluga dostave podataka, investicijsko drustvo, kreditna institucija ili trzi$ni
operater koje je ARM uclestalo ne dostavlja Agenciji ispravljeno izvjesée o izvrSenim
transakcijama iz ¢lanka 26. stavka 1. Uredbe (EU) br. 600/2014, sukladno ¢lanku 26. stavku 7.
osmom podstavku Uredbe (EU) br. 600/2014

207. kao pruzatelj usluga dostave podataka, investicijsko drustvo, kreditna institucija ili trzi$ni
operater koje je ARM kontinuirano ne ispunjava organizacijske zahtjeve iz ¢lanka 369. stavka
3. ovoga Zakona

208. kao pruzatelj usluga dostave podataka, investicijsko drustvo, kreditna institucija ili trzisni
operater koje je ARM ne odrZzava mehanizme koji osiguravaju da su usluge ARM-a razdvojene
od ostalih poslovnih funkeija u skladu s ¢lankom 369. stavkom 4. ovoga Zakona, a utvrdi se
kako navedeno postupanje rezultira diskriminacijom prikupljenih podataka

209. kao pruzatelj usluga dostave podataka, investicijsko drustvo, kreditna institucija ili trzi$ni
operater koje obavlja usluge dostave podataka ne postupi u skladu s rjeSenjem o nadzornim
mjerama Agencije, izreCenim sukladno ¢lanku 372. ovoga Zakona, na nacin i u roku koji odredi
Agencija

210. ima poziciju koja je veca od ograni¢enja utvrdenog za tu robnu izvedenicu, a §to je protivno
¢lanku 374. ovoga Zakona

211. ne dostavi ili ne dostavi u roku podatke o veli¢ini 1 namjeni pozicije ili izloZenosti koja
proizlazi iz sklopljenog ugovora o robnoj izvedenici ili ekonomski jednakovrijednog OTC
ugovora 1 imovine ili obveze u vezi s trziStem temeljnog instrumenta u skladu s ¢lankom 385.
stavkom 3. ovoga Zakona

212. ne izvrsi mjere na nacin i u rokovima propisanim rjeSenjem Agencije iz ¢lanka 385. stavka
5. ovoga Zakona

213. kao izdavatelj financijskih instrumenata uvrStenih na uredeno trziSte nije osigurao
postojanje identifikacijskog broja odnosno identifikacijske oznake sukladno odredbama ¢lanka
3. Delegirane uredbe (EU) br. 2017/585, a u skladu s ¢lankom 320. stavkom 4. ovoga Zakona

214. kao izdavatelj financijskih instrumenata uvrStenih na MTP ili OTP nije osigurao postojanje

identifikacijskog broja odnosno identifikacijske oznake sukladno odredbama ¢lanka 3.
Delegirane uredbe (EU) br. 2017/585, a u skladu s ¢lankom 345. stavkom 6. ovoga Zakona

215. kao subjekt nadzora Agencije iz ¢lanka 683. stavka 1. tocke 1. podtocaka a) do c) ili kao
pravna osoba ¢ija je podruZnica subjekt nadzora iz podtoc¢aka d) do g) i h) do m), ne omoguci
Agenciji i/ili ovlaStenim osobama Agencije, na njihov zahtjev 1 u traZzenom roku, obavljanje
nadzora, tako §to protivno ¢lanku 684. stavku 2. tocki 2. ne omoguéi na zahtjev Agencije ili
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ovlastene osobe Agencije pristup svakom dokumentu i podacima u bilo kojem obliku i/ili ne
dostavi presliku istih, ukljucujué¢i poslovne knjige i dokumentaciju216. kao subjekt nadzora
Agencije iz ¢lanka 683. stavka 1. to¢ke 1. podtocaka a) do ¢) ovoga Zakona ili kao pravna osoba
¢ija je podruZnica subjekt nadzora iz podtodaka d) do g) i h) do m) ¢lanka 683. stavka 1. tocke
1. ovoga Zakona, ne omoguci Agenciji i/ili ovlatenim osobama Agencije, na njihov zahtjev i
u trazenom roku, obavljanje nadzora, tako §to protivno ¢lanku 684. stavku 2. tocki 4. ovoga
Zakona ne da postojeée zapise telefonskih razgovora, elektronickih komunikacija i ostalih
zapisa o podatkovnom prometu koji su dostupni subjektu nadzora ili drugoj osobi kojoj su
propisane obveze ¢uvanja takvih zapisa ovim Zakonom, Uredbom (EU) br. 596/2014, Uredbom
(EU)Y br. 600/2014 ili drugim relevantnim propisom

217. kao subjekt nadzora Agencije iz ¢lanka 683. stavka 1. tocke 1. podtocaka a) do c) ovoga
Zakona ili kao pravna osoba ¢ija je podruznica subjekt nadzora iz podtocaka d) do g) 1 h) do m)
¢lanka 683. stavka 1. to¢ke 1. ovoga Zakona, ne omoguéi Agenciji i/ili ovlaStenim osobama
Agencije, na njihov zahtjev i u traZenom roku, obavljanje nadzora, tako Sto protivno ¢lanku
688. stavku 3. ovoga Zakona ne uruéi sve trazeno i/ili ne osigura standardno sucelje za pristup
sustavu za upravljanje bazama podataka kojima se koristi

218. kao subjekt nadzora Agencije iz ¢lanka 683. stavka 1. tocke 1. podto¢aka a) do c) ovoga
Zakona ili kao pravna osoba ¢ija je podruZnica subjekt nadzora iz podtocaka d) do g) i h) do m)
Clanka 683. stavka 1. toc¢ke 1. ovoga Zakona, ne omoguéi Agenciji i/ili ovladtenim osobama
Agencije, na njihov zahtjev i u trazenom roku, obavljanje nadzora, tako $to protivno ¢lanku
690. stavku 2. ovoga Zakona ne preda dokumecntaciju iz koje je razvidan potpuni opis rada
informacijskog sustava

219. kao subjekt nadzora Agencije iz ¢lanka 683. stavka 1. tocke 1. podtocaka a) do ¢) ovoga
Zakona ili kao pravna osoba ¢ija je podruznica subjekt nadzora iz podtocaka d) do g) i h) do m)
¢lanka 683. stavka 1. tocke 1. ovoga Zakona, ne omoguéi Agenciji i/ili ovlastenim osobama
Agencije, na njihov zahtjev 1 u traZzenom roku, obavljanje nadzora, tako §to protivno ¢lanku
689. stavku 1.1 2. ovoga Zakona ne osigura uvjete za obavljanje nadzora

220. kao subjekt nadzora Agencije iz ¢lanka 683. stavka 1. tocke 1. podtocaka a) do c¢) ovoga
Zakona ili kao pravna osoba ¢ija je podruZnica subjekt nadzora iz podtodaka d) do g) i h) do m)
¢lanka 683. stavka 1. tocke 1. ovoga Zakona, ne omoguéi Agenciji i/ili oviastenim osobama
Agencije, na njihov zahtjev 1 u trazenom roku, obavljanje nadzora, tako $to protivno ¢lanku
690. stavku 1. ovoga Zakona ne osigura uvjete za obavljanje nadzora.*.

Clanak 96.
U ¢lanku 701. stavak 1. mijenja se i glasi:

(1) Za prekrsaj kaznit ¢e se pravna osoba novéanom kaznom u iznosu koji je visekratnik broja
1.000, a koja ne moze biti manja od 2 % ni veéa od 5 % ukupnog prihoda koji je ostvario u
godini kada je pocinjen prekrsaj utvrden sluzbenim financijskim izvjestajima za tu godinu ako:

[. kao investicijsko drustvo najkasnije do 31. oZujka tekuce godine Agenciji ne dostavi popis
svih dionicara u skladu s ¢lankom 16. stavkom 2. ovoga Zakona

2. kao investicijsko drustvo, kreditna institucija ili drustvo za upravljanje u pogledu
organizacijskih uvjeta ne postupa u skladu s ¢lankom 50. stavkom 1. ovoga Zakona
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3. kao investicijsko drustvo, kreditna institucija ili druStvo za upravljanje u pogledu
organizacijskih uvjeta ne obavijesti Agenciju u skladu s ¢lankom 50. stavkom 3. ovoga Zakona

4. kao investicijsko drustvo, kreditna institucija ili drustvo za upravljanje o izdvajanju kljuénih
operativnih funkcija iz ¢lanka 59. stavka 1. ovoga Zakona ne izvijestt Agenciju u skladu s
¢lankom 59. stavcima 3. ili 4. ovoga Zakona

5. kao investicijsko drustvo, kreditna institucija ili druStvo za upravijanje koje drzi novcana
sredstva i/il1 financijske instrumente suprotno zabrani iz ¢lanka 80. stavka 3. ovoga Zakona
sklopi ugovor o financijskom kolateralu s malim ulagateljem

6. kao investicijsko drustvo, kreditna institucija ili druStvo za upravljanje drzi financijske
instrumente protivno ¢lanku 80. stavku 2. ovoga Zakona

7. kao investicijsko drustvo, kreditna institucija ili druStvo za upravljanje sklopi ugovor o
financijskom kolateralu protivno ¢lanku 80. stavku 3. ovoga Zakona

8. kao investicijsko drustvo ili kreditna institucija koja koristi algoritamsko trgovanje o ¢injenici
da koristi algoritamsko trgovanje, ne obavijesti Agenciju prije pocetka koristenja na pojedinom
mjestu trgovanja u skladu s ¢lankom 82. stavkom 5. ovoga Zakona

9. kao investicijsko drustvo ili kreditna institucija koja koristi algoritamsko trgovanje ne
izvijesti Agenciju u skladu s ¢lankom 82. stavkom 7. ovoga Zakona

10. kao investicijsko drudtvo ili kreditna institucija koja klijentima omoguéuje izravan
elektronicki pristup mjestu trgovanja o ¢injenici da klijentima omogucuje izravan elektronicki
pristup mjestu trgovanja '

11. kao investicijsko drustvo ili kreditna institucija koja koristi algoritamsko trgovanje ne
obavijesti Agenciju prije pocetka koristenja na pojedinom mjestu trgovanja u skladu s ¢lankom
84. stavkom 3. ovoga Zakona

12. kao investicijsko drustvo ili kreditna institucija koja klijentima omogucuje izravan
elektronicki pristup mjestu trgovanja nije u pisanom sporazumu s klijentom jasno naznacio da
odgovornost za pridrzavanje obveza iz Zakona ostaje na investicijskom drustvu, u skladu s
¢lankom 84. stavkom 9. ovoga Zakona

13. kao investicijsko drustvo, kreditna institucija, drustvo za upravljanje ili trzi$ni posrednik
primi ili pruzi dodatni poticaj, a nisu ispunjeni svi uvjeti iz ¢lanka 91. stavka 3. ovoga Zakona,
u skladu s ¢lankom 91. stavkom 1. ovoga Zakona

14. kao investicijsko drustvo, kreditna institucija, drustvo za upravljanje ili trzi$ni posrednik
koje pruza uslugu upravljanja portfeljem ili neovisnog investicijskog savjetovanja prihvati i/ili
zadrzi dodatni poticaj, protivno ¢lanku 93. stavku 1. ovoga Zakona

15. kao investicijsko drustvo, kreditna institucija, druStvo za upravljanje ili trZiSni posrednik
koji investicijsku uslugu nudi zajedno s drugom uslugom ili proizvodom kao dio paketa ili kao
uvjet za isti ugovor ili paket, ucestalo ne izvjeStava klijente o tome je li moguce iste pakete
kupiti odvojeno, u skladu s ¢lankom 95. stavkom 1. ovoga Zakona

16. kao investicijsko drustvo, kreditna institucija, druStvo za upravljanje ili trziSni posrednik
koji investicijsku uslugu nudi zajedno s drugom uslugom ili proizvodom kao dio paketa ili kao
uvjet za isti ugovor ili paket udestalo ne pruza odgovarajuc¢i opis razli€itih komponenata
ugovora ili paketa i nacin na koji njihovo uzajamno djelovanje utjece na rizik, a vjerojatno je
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da se rizici koji proizlaze iz ugovora ili paketa razlikuju od rizika povezanih s pojedinom
komponentom, u skladu s ¢lankom 95. stavkom 2. ovoga Zakona

17. kao investicijsko drustvo, kreditna institucija, druStvo za upravljanje ili trzisni posrednik
zaposljava ili na drugi nacin angazira fizi¢ku osobu koja u ime 1/ili za racun investicijskog
drustva klijentu pruzi informacije o financijskim instrumentima, investicijskim 1/ili pomo¢nim
uslugama, a ta fizicka osoba ne ispunjava uvjete iz ¢lanka 97. stavka 1. ovoga Zakona

18. kao investicijsko drustvo, kreditna institucija, drustvo za upravljanje ili trzisni posrednik
zaposljava ili na drugi nadin angazira fizi¢ku osobu koja u ime i/ili za raun investicijskog
drustva izvrsi ili prenese na izvrSenje nalog klijenta, a ta fizicka osoba ne ispunjava uvjete 1z
¢lanka 97. stavka 1. ovoga Zakona, u skladu s ¢lankom 96. stavkom 2. ovoga Zakona

19. kao investicijsko drudtvo, kreditna institucija, drustvo za upravljanje ili trzi8ni posrednik
saposljava ili na drugi nadin angazira fizicku osobu koja u ime i/ili za racun investicijskog
drustva klijentu pruzi investicijski savjet ili donese investicijsku odluku u sklopu usluge
upravljanja portfeljem, a ta fizicka osoba ne ispunjava uvjete iz ¢lanka 98. stavka 1. ovoga
Zakona, u skladu s ¢lankom 96. stavkom 2. ovoga Zakona

20. kao investicijsko drustvo, kreditna institucija, drustvo za upravljanje ili trziSni posrednik
ucestalo ne izvjestava ili uestalo manjkavo izvjestava klijente o pruzenim uslugama na nacin
propisan ¢lancima 59. do 63. Delegirane uredbe (EU) br. 2017/565, u skladu s ¢lankom 111.
stavkom 1. ovoga Zakona

21. kao investicijsko drustvo ili kreditna institucija koja prenosi upute u smislu ¢lanka 118.
stavka 2. ovoga Zakona, na bilo koji nacin prenese odgovornost za cjelovitost 1 to¢nost podataka
ili za primjerenost preporuka ili savjeta na drugu osobu, u skladu s ¢lankom 118. stavkom 2.
ovoga Zakona

22. kao investicijsko drustvo ili kreditna institucija koje primi upute ili nalog klijenta od drugog
drustva koje prenosi upute u smislu ¢lanka 118. stavka 2. ovoga Zakona, na bilo koji nacin
prenese odgovornost za zakljucenje usluge ili transakeije, u skladu s ¢lankom 118. stavkom 3.
ovoga Zakona

23. kao investicijsko drustvo ili kreditna institucija koja izvrSava naloge klijenata primi
naknadu, popust ili nenovéanu korist za usmjeravanje naloga odredenom mjestu izvrienja, u
skladu sa zabranom iz ¢lanka 121. stavka 5. ovoga Zakona

24. kao investicijsko drustvo ili kreditna institucija koja izvrSava naloge klijenata nije objavio
prvih pet mjesta izvr$enja po volumenu trgovanja, za svaku klasu financijskih instrumenata, u
skladu s ¢lankom 124. stavkom 4. ovoga Zakona

25. kao investicijsko drustvo ili kreditna institucija koja izvr§ava naloge klijenata ne azurira
redovito politike izvr§avanja naloga, u skladu s ¢lankom 125. stavkom 2. ovoga Zakona

26. kao investicijsko drustvo ili kreditna institucija koja izvrSava naloge klijenata uéestalo nije
u mogucnosti predociti klijentima podatke koji dokazuju da je pojedini nalog u skladu s
politikom izvrsavanja naloga, u skladu s ¢lankom 125. stavkom 4. ovoga Zakona

27. kao investicijsko drustvo, kreditna institucija ili drustvo za upravljanje koje je imenovalo
vezanog zastupnika na bilo koji nacin poku$a prenijeti odgovornost za radnje i/ili propuste
vezanog zastupnika kada on djeluje za racun investicijskog druStva na vezanog zastupnika,
suprotno zabrani iz ¢lanka 128. stavka 1. ovoga Zakona
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28. kao investicijsko drustvo, kreditna institucija ili drustvo za upravljanje koje je imenovalo
vezanog zastupnika nije poduzelo odgovarajuc¢e mjere kako bi se izbjeglo da se poslovi vezanog
zastupnika izvan podrucja primjene ovoga Zakona negativno odrazavaju na poslove koje vezani
zastupnik poduzima za racun investicijskog drustva, u skladu s ¢lankom 128. stavkom 2.
to¢kom 3. ovoga Zakona

29. kao investicijsko drustvo ili kreditna institucija ne poduzima razumne korake kako bi
provjerilo potpunost, to¢nost i pravodobnost izvje$¢a o transakcijama koja su podnesena
Agenciji u njihovo ime, sukladno ¢lanku 26. stavku 7. Cetvrtom podstavku Uredbe (EU) br.
600/2014

30. kao burza ne obavijesti Agenciju o svim znacajnim promjenama uvjeta pod kojim je
odobrenje za rad izdano, u skladu s ¢lankom 295. stavkom 1. ovoga Zakona

31. kao burza, nije osigurala da ¢lanovi uprave burze maju stru¢na znanja, 1/ili sposobnosti 1/ili
iskustvo u skladu s ¢lankom 288. stavkom 3. ovoga Zakona

32. kao burza nije osigurala da ¢lanovi nadzornog odbora burze zajednic¢ki imaju struéna znanja,
sposobnosti i iskustvo potrebno za neovisno 1 samostalno nadziranje poslova burze kako je
propisano ¢lankom 289. stavkom 2. ovoga Zakona

33. je ¢lan uprave burze ujedno 1 ¢lan uprave, nadzornog odbora odnosno izvrdni ili neizvrsni
direktor u drugom pravnom subjektu, a to mu ne omogucuju pojedinaéne okolnosti i priroda,
opseg 1 sloZenost aktivnosti koje izvrSava kao €lan uprave burze sukladno ¢lanku 288. stavku
10. ovoga Zakona

34. kao burza nije uloZila odgovarajuce ljudske i financijske resurse u obuku i osposobljavanje
¢lanova uprave sukladno ¢lanku 288. stavku 14. ovoga Zakona

35. kao burza nije osigurala da zahtjev za izdavanje suglasnosti iz ¢lanka 29. stavka 1. ovoga
Zakona bude podnesen najmanje tri mjeseca prije isteka mandata pojedinom ¢lanu uprave u
skladu s ¢lankom 291. stavkom 7. ovoga Zakona

36. kao burza nije uspostavila, provodila, odrzavala te redovito azurirala, procjenjivala i
nadzirala postupke odluc¢ivanja i organizacijsku strukturu u kojima se jasno i na dokumentirani
nac¢in utvrduju linije izvjeStavanja i dodjeljuju funkcije i nadleZnosti burze sukladno odredbi
¢lanka 296. stavka 1. ovoga Zakona

37. kao burza nije uspostavila ili primjenjivala mjere pomocu kojih se jasno uocavaju i
prevladavaju potencijalne negativne posljedice sukoba interesa na poslovanje uredenog trzista
ili njegove ¢lanove ili sudionike, sukladno odredbama ¢lanka 296. stavka 1. tocaka 9. 1 10.
ovoga Zakona

38. kao burza nije uspostavila ili primjenjivala sveobuhvatan i u¢inkovit sustav upravljanja
rizicima u skladu s ¢lankom 297. stavkom 2. ovoga Zakona

39. kao burza ili operater MTP-a ili operater O'TP-a nije postupio u sluc¢aju znacajnog kretanja
cijena financijskog instrumenta sukladno ¢lanku 299. stavku 2. ovoga Zakona

40. kao burza ili operater MTP-a ili operater O'TP-a nije obavijestio Agenciju o parametrima za
zaustavljanje trgovanja, na nacin i u roku sukladno ¢lanku 299. stavku 4. ovoga Zakona
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41. kao burza ili operater MTP-a ili operater OTP-a nije uspostavio pisane sporazume sa svim
investicijskim drustvima koja provode strategiju odrzavanja likvidnosti, sukifadno ¢lanku 300.
stavku 1. ovoga Zakona i odredbama Delegirane uredbe (EU) br. 2017/578

42. kao burza ili operater MTP-a ili operater OTP-a nije uspostavio planove koji osiguravaju
da dovoljan broj investicijskih drustava sudjeluje u sporazumima iz ¢lanka 300. stavka 1. ovoga
Zakona, a sukladno ¢lanku 300. stavku 2. ovoga Zakona i Delegiranom uredbom (EU) br.
2017/578

43. kao burza ili operater MTP-a ili operater OTP-a nije nadzirao provodenje ili sama nije
provodila sporazume iz ¢lanka 300. stavka 1. ovoga Zakona, sukladno ¢lanku 300. stavku 4.
ovoga Zakona

44. kao burza ili operater M'TP-a ili operater OTP-a nema mogucnost identificiranja naloga koje
generira algoritamsko trgovanje ili razli¢itih algoritama koji se koriste za stvaranje naloga ili
relevantnih osoba koje pokrecu te naloge, sukladno odredbama ¢lanka 301. stavka 4. ovoga
Zakona i odredbi Delegirane uredbe (EU) br. 2017/566

45. kao burza ili operater MTP-a ili operater OTP-a nije uspostavio standarde u pogledu
kontrola rizika i pragova trgovanja i razvila moguénosti kako razlikovanja tako 1 prekida naloga
ili trgovanja osobe koje koristi izravan elektronic¢ki pristup, sukladno ¢lanku 302. stavku 2.
ovoga Zakona

46. kao burza ili operater MTP-a ili operater OTP-a nema uskiadene satove poslovanja,
sukladno odredbama ¢lanka 304. stavka 1. ovoga Zakona i odredbama Delegirane uredbe (EU)
br. 2017/574

47. kao burza je uspostavila pravila s obzirom na uvrstenje financijskih instrumenata na uredeno
trziste kojima nije osigurano korektno, uredno i djelotvorno trgovanje ili da su prenosivi
vrijednosni papiri slobodno prenosivi, sukladno &lanku 321. stavku 2. ovoga Zakona i
odredbama Delegirane uredbe (EU) br. 2017/568

48. kao burza nije obavijestila izdavatelja izdavatelja da se njegovim vrijednosnim papirima
trguje na uredenom trzistu kojim burza upravlja, sukladno ¢lanku 324. stavku 2. ovoga Zakona

49, kao burza ili operater MTP-a ili operater OTP-a 0 svojoj odluci iz ¢lanka 340. stavka 2. ne
obavijesti javnost ili Agenciju na naéin kako je propisano ¢lankom 340. stavkom 3. ovoga
Zakona

50. kao burza nije o namjeri omogucavanja udaljenog pristupa uredenom trzistu kojim upravlja
obavijestila Agenciju, sukladno €lanku 318. stavku 1. ovoga Zakona

51. kao burza nije Agenciji dostavila redovito obnavljan popis ¢lanova uredenog trzista,
sukladno ¢lanka 313. stavku 3. ovoga Zakona

52. kao burza nije uspostavila tli odrzavala postupke i mjere za pracenje postivanja pravila
uredenog tr7idta sukladno ¢lanku 316. stavku 1. ovog Zakona

53, kao operater MTP-a ili OTP-a ne dostavi Agenciji bez odgode informacije o svim
promjenama podataka iz ¢lanka 348. stavka 1. ovoga Zakona, sukladno ¢lanku 348. stavku 3.
ovoga Zakona
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54. kao operater MTP-a ili OTP-a nije uspostavio ili odrzavao djelotvorne mjere 1 postupke koji
omogucuju prac¢enje uskladenosti ¢lanova s pravilima MTP-a ili OTP-a, sukladno ¢clanku 347.
stavku 1. ovoga Zakona

55. kao operater M'TP-a ili OTP-a nije koristio potrebne resurse kako bi osigurao da je pracenje
iz ¢lanka 347, stavka 2. ovoga Zakona ucinkovito, sukladno ¢lanku 347. stavku 3. ovoga
Zakona

56. kao operater MTP-a s obzirom na pristup trgovini na MTP-u nije na odgovarajuci nacin
primjenjivao odredbe ¢lanaka 313., 314. ili 315. ovoga Zakona, sukladno ¢lanku 349. stavku 2.
ovoga Zakona

57. kao operater MTP-a nije s obzirom na rizike kojima je izloZen na odgovaraju¢i nacin
primjenjivao odredbe ¢lanka 297. ovoga Zakona, sukladno ¢lanku 349. stavku 5. ovoga Zakona

58. kao operater OTP-a trgovao je za vlastiti ratun bez uparivanja naloga drzavnim duznic¢kim
vrijednosnim papirima za koje postoji likvidno trziste sukladno odredbama Delegirana uredba
(EU) br. 2017/583, sukladno ¢lanku 350. stavku 7. ovoga Zakona

59. kao operater OTP-a angaZirao je investicijsko drustvo za provodenje strategije odrzavanja
trzista na osnovi koja nije neovisna ili je to investicijsko drustvo usko povezano sa operaterom
OTP-a, sukladno ¢lanku 350. stavku 6. ovoga Zakona

60. kao operater OTP-a nije osigurao da se izvrSavanje naloga na OTP-u provodi na
diskrecijskoj osnovi, sukladno ¢lanku 350. stavku 9. ovoga Zakona

61. kao operater OTP-a prilikom olaksavanja pregovora iz ¢lanka 350. stavka 11. ovoga
Zakona, nije postupao u skladu s ¢lankom 350. stavcima 1., do 4., 5. ,6. ili 8. ovoga Zakona,
sukladno ¢lanku 350. stavku 12. ovoga Zakona

62. kao operater OTP-a nije Agenciju bez odgode obavijestio o svakoj znacajnoj izmjeni
podataka iz ¢lanka 350. stavka 13. ovoga Zakona, u skladu s ¢lankom 350. stavkom 14. ovoga
Zakona

63. kao operater MTP-a koji je registrirao MTP kao rastu¢e trziSte malih i srednjih poduzeca
nije uspostavio ili primjenjivao jasna pravila, sustave ili postupke kojima se osigurava
ispunjenje zahtjeva da najmanje 50 % izdavatelja ¢ijim se financijskim instrumentima moze
trgovati na MTP-u moraju biti mala ili srednja poduzeca u vrijeme kada Agencija donese
rjeSenje kojim se odobrava registracija MTP-a kao rastué¢eg trZista malih 1 srednjih poduzeca te
u svakoj kalendarskoj godini nakon toga, sukladno ¢lanku 352. stavku 3. tocki 1. ovoga Zakona

64. kao operater MTP-a koji je registrirao M TP kao rastuce trziSte malih i srednjih poduzeca
nije uspostavio ili primjenjivao jasna pravila, sustave ili postupke kojima se osigurava
ispunjenje zahtjeva za prvobitno i za daljnje primanje financijskih instrumenata izdavatelja u
trgovinu na tom MTP-u, sukladno ¢lanku 352. stavku 3. tocki 2. ovoga Zakona

65. kao operater MTP-a koji je registrirao MTP kao rastuce trziste malih i srednjih poduzeca
nije uspostavio ili primjenjivao jasna pravila, sustave ili postupke kojima se osigurava
moraju, sami ili putem druge osobe koja djeluje za njihov racun, objavljivati godiSnje
financijske izvjeStaje u roku od Sest mjeseci po zavrSetku svake financijske godine te
polugodisnje financijske izvjestaje u roku od Cetiri mjeseca po zavrsetku prvog polugodista
svake financijske godine, sukladno ¢lanku 352. stavku 3. tocki 4. ovoga Zakona
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66. kao pruzatelj usluga dostave podataka, investicijsko drutvo, kreditna institucija ili trzidni
operater koje je APA ne objavi podatke propisane ¢lancima 20. 1 21. Uredbe (EU) br. 600/2014
pod razumnim trzisnim uvjetima u skladu s ¢lankom 367. stavkom 1. ovoga Zakona

67. kao pruzatelj usluga dostave podataka, investicijsko drustvo, kreditna institucija ili trzisni
operater koje je APA ne distribuira podatke iz ¢lanka 367. stavka 1. ovoga Zakona na nacin
kojt osigurava brz pristup podacima na nediskriminirajuc¢oj osnovi i u formatu koji olaksava
konsolidiranje podataka sa sli¢cnim podacima iz drugih izvora, u skladu s ¢lankom 367. stavkom
3. ovoga Zakona

68. kao pruzatelj usluga dostave podataka, investicijsko drustvo, kreditna institucija ili trZi$ni
operater koje je APA ne odrZzava mehanizme koji osiguravaju da su usluge APA-e razdvojene
od ostalih poslovnih funkcija u skladu s ¢lankom 367. stavkom 6. ovoga Zakona

69. kao pruzatelj usluga dostave podataka, investicijsko drustvo, kreditna institucija ili trzi$ni
operater koje je CTP ne stavi podatke iz ¢lanka 368. stavaka 1. ili 5. ovoga Zakona na
raspolaganje javnosti pod razumnim trzisnim uvjetima u skladu s ¢lankom 368. stavcima 1. ili
5. ovoga Zakona

70. kao pruzatelj usluga dostave podataka, investicijsko drustvo, kreditna institucija ili trzisni
operater koje je CTP ne distribuira podatke iz ¢lanka 368. stavaka 1. ili 5. ovoga Zakona na
nacin koji osigurava brz pristup podacima na nediskriminiraju¢oj osnovi i u formatu koji
olaksava konsolidiranje podataka sa sli¢nim podacima iz drugih izvora, u skladu s élankom
368. staveima 3. ili 7. ovoga Zakona

71. kao pruzatelj usluga dostave podataka, investicijsko drustvo, kreditna institucija ili tiZi$ni
operater koje je CTP ne odrzava mehanizme koji osiguravaju da su usluge CTP-a razdvojene
od ostalih poslovnih funkcija u skladu s ¢lankom 367. stavkom 11. ovoga Zakona

72. kao pruzatelj usluga dostave podataka, investicijsko drustvo, kreditna institucija ili trziSni
operater koje je ARM ne odrZava mehanizme koji osiguravaju da su usluge ARM-a razdvojene
od ostalih poslovnih funkeija u skladu s ¢lankom 369. stavkom 4. ovoga Zakona.*.

Clanak 97.
U ¢lanku 702 stavku 1. tocke 23. do 26. mijenjaju se i glase:

,,23. ako ne i1zracunava kapitalne zahtjeve za kreditni rizik iz ¢lanka 174, stavka 1. ovoga
Zakona, a u svezi s dijelom tre¢im glavom II. Uredbe (EU) br. 575/2013

24. ako ne izracunava kapitalne zahtjeve za operativni rizik iz ¢lanka 174. stavka 2. ovoga
Zakona, a u svezi s dijelom tre¢im glavom 1. Uredbe (EU) br. 575/2013

25. ako ne izraCunava kapitalne zahtjeve za trzisne rizike iz ¢lanka 174. stavka 3. ovoga Zakona,
a u svezi s dijelom tre¢im glavom IV. Uredbe (EU) br, 575/2013

26. ako ne izraCunava kapitalne zahtjeve za rizik namire iz ¢lanka 174. stavka 4. ovoga Zakona,
a u svezi s dijelom trec¢im glavom V. Uredbe (EU) br. 575/2013.

Clanak 98.

lznad ¢lanka 705. dodaje se naslov: ,,TeZi prekrsaji®.

Clanak 705. mijenja se i glasi:
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»(1) Za prekrsaj kaznit ¢e se pravna osoba novéanom kaznom u iznosu koji je viSekratnik broja
1.000, a koja ne moZe biti manja od 0,05% ni veca od 3% ukupnog prihoda koji je ostvario u
godini kada je pocinjen prekr§aj, utvrdenog sluzbenim financijskim izvjestajima za tu godinu,
ako:

1. ponudi javnosti vrijednosne papire, ako prije ponude nije u vezi s istom objavljen prospekt u
skladu s ¢lankom 3. stavkom 1. Uredbe (EU) br. 2017/1129, pri ¢emu nisu ispunjeni uvjeti za
koriStenje iznimke od obveze objave prospekta iz ¢Elanka 1. stavka 4. Uredbe (EU) br.
2017/1129

2. ponudi javnosti vrijednosne papire, ako prije ponude nije u vezi s istom objavljen prospekt,
pri ¢emu nisu ispunjeni uvjeti za koristenje iznimke od obveze objave prospekta iz ¢lanka 409.
stavka 1. ovoga Zakona

3. uvrsti vrijednosne papire na uredeno trziSte u Republici Hrvatskoj, a prije uvrStenja nije u
vezi s istim objavljen prospekt, u skladu s ¢lankom 3. stavkom 3. Uredbom (EU) br. 2017/1129,
pri ¢emu nisu ispunjeni uvjeti za koriStenje iznimke od obveze objave prospekta iz ¢lanka 1.
stavka 5. Uredbe (FEU) br. 2017/1129

4. koristi izuzetak od obveze objave prospekta iz ¢lanka 1. stavka 5. prvog podstavka tocaka (a)
i (b) Uredbe (EU) br. 2017/1129 na nacin pr