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Ma temelju ¢lanaka 178, 1 192, Poslovnika Hrvatskoga sabora u prilogu
upucujem Kenacni prijediog zakona o izmjenama i dopunama Zakona o otvorenim
investicijskim fondovima s javnom ponudom, koji je predsjedniku Hrvatskoga sabora
podnijela Viada Republike Hrvatske. aktom od 22, studenoga 2019. godine.

Ovim zakonskim p! orijedlogom uskladuje se zakonodavsivo Republike Hrvatske
sa zakonodavstvom Luropske unije. te se u prilogu dostavlja i Izjava o njegovo] uskladenosti
s pravnom stecevinom FEuropske unije

/a svoje predstavnike. koji ¢e u njezino ime sudjelovati u radu Hrvatskoga
sabora i njegovih radnih tjela. Viada je odredila dr. sc. Zdravka Maricéa. notpredsjednika
Vlade Republike Hrvatske 1 ministra financija. Zdravka Zrinusica. drzavnog tajnika u
Ministarstvu financija. te Stipu Zupana. pomocénika ministra financija.
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Predmet: Konac¢ni prijedlog zakona o izmjenama i dopunama Zakona o otvorenim
' investicijskim fondovima s javnom ponudom

Na temelju ¢lanka 85. Ustava Republike Hrvatske (Narodne novine, br. 85/10 -
prociscent tekst i 5/14 - Odluka Ustavnog suda Republike Hrvatske) i ¢lanka 172. u vezi s
¢lankom 190. Poslovnika Hrvatskoga sabora (Narodne novine, br. 81/13, 113/16, 69/17 i
29/18), Vlada Republike Hrvatske podnosi Konaéni prijedlog zakona o izmjenama i dopunama
Zakona o otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom.

Ovim zakonskim prijedlogom uskladuje se zakonodavstvo Republike Hrvatske
sa zakonodavstvom Europske unije, te se u prilogu dostavlja i Izjava o njegovoj uskladenosti s
pravnom stecevinom Europske unije.

Za svoje predstavnike, koji ¢e u njezino ime sudjelovati u radu Hrvatskoga
sabora i njegovih radnih tijela, Vlada je odredila dr. sc. Zdravka Mari¢a, potpredsjednika Vlade
Republike Hrvatske i ministra financija, Zdravka Zrinusi¢a, drZzavnog tajnika u Ministarstvu
financija, te Stipu Zupana, pomoénika ministra financija.
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VLADA REPUBLIKE HRVATSKE

KONACNI PRIJEDLOG ZAKONA O IZMJENAMA I DOPUNAMA ZAKONA O
OTVORENIM INVESTICIJSKIM FONDOVIMA S JAVNOM PONUDOM

Zagreb, studeni 2019.



KONACNI PRIJEDLOG ZAKONA O IZMJENAMA I DOPUNAMA ZAKONA O
OTVORENIM INVESTICIJSKIM FONDOVIMA S JAVNOM PONUDOM

Clanak 1.

U Zakonu o otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom (Narodne novine, broj
44/16), u ¢lanku 2. stavku 1. tocka 1. mijenja se 1 glasi:

., 1. Direktiva 2009/65/E7 Europskog parlamenta i Vije¢a od 13. srpnja 2009. o uskladivanju
zakona i drugih propisa koji se odnose na subjekte za zajedni¢ka ulaganja u prenosive
vrijednosne papire (UCITS), kako je posljednji put izmijenjena Uredbom (EU) 2017/2402
Europskog parlamenta i Vije¢a od 12. prosinca 2017. o utvrdivanju opéeg okvira za
sekuritizaciju i o uspostavi specifi¢nog okvira za jednostavnu, transparentnu i standardiziranu
sekuritizaciju te o izmjeni direktiva 2009/65/EZ, 2009/138/EZ 1 2011/61/EU te uredaba (EZ)
br. 1060/2009 i (EU) br. 648/2012 SL L 347, 28.12.2017) (u daljnjem tekstu: Direktiva
2009/65/EZ)".

U tocki 2. rijeci: ,.¢lanci 3. do 7. te ¢lanci 20. do 23.* zamjenjuju se rije¢ima: ,,¢lanci 2. do 7.,
¢lanci 20. do 23. te ¢lanci 26. do 29.“.

Clanak 2.

v

Clanak 3. mijenja se 1 glasi:

(1) Agencija je nadleZzna i odgovorna za provedbu i nadzor ovoga Zakona, uredbi Europske
unije iz ¢lanka 2. stavka 2. ovoga Zakona, regulatornih i provedbenih tehni¢kih standarda, kao
1 smjernica i drugih akata koje donose europska nadzorna tijela.

(2) Smjernice koje europska nadzorna tijela donose u skladu sa svojim ovlastima obvezujuce
su za Agenciju i osobe ¢ije su obveze definirane odredbama ovoga Zakona i relevantnih propisa,
1to u opsegu koji je odreden ocitovanjem Agencije iz tocke 1. ovoga stavka, ako su ispunjeni
sljedeéi uvjeti:

1. da se sukladno proceduri propisanoj uredbama kojima se osnivaju europska nadzorna tijela,
Agencija ocitovala da se obvezuje u cijelosti ili djelomic¢no pridrzavati odredbi pojedine
smjernice ili da se do odredenog roka namjerava uskladiti s pojedinom smjernicom

2. da je Agencija na svojoj mreznoj stranici objavila obavijest o o¢itovanju iz tocke 1. ovoga
stavka, pri ¢emu su stupanje na snagu i po¢etak primjene odredeni pojedinom smjernicom, osim
u sluéaju kada se Agencija ocitovala da se do odredenog roka namjerava uskladiti s pojedinom
smjernicom, kada su stupanje na snagu 1 pocetak primjene odredeni unutar navedene obavijesti

(3) Agencija na svojoj mreznoj stranici objavljuje tekstove smjernica kojih se Agencija i/ili
subjekti nadzora moraju u cijelosti ili djelomi¢no pridrzavat ili s kojima se do odredenog roka

namjeravaju uskladiti, zajedno s obavijesti koja sadrzava:

a) na koje se subjekte nadzora smjernica odnosi



b) primjenjuje li se smjernica u cijelosti ili djelomicno 1
¢) datum pocetka primjene smjernice, s prijelaznim razdobljima, ako je primjenjivo.

(4) Subjekti nadzora na koje se smjernica iz stavka 2. ovoga ¢lanka primjenjuje duzni su
poduzeti sve potrebne aktivnosti radi uskladenja sa tom smjernicom, u opsegu 1 rokovima koji
su odredeni u obavijesti Agencije iz stavka 2. ovoga Clanka.®,

Clanak 3.
U ¢lanku 4. stavku 1. to¢ki 33. podtocki b) rijec: ,,nudenje® zamjenjuje se rijecju: ,,distribucija®.
Iza tocke 43. dodaju se toc¢ke 44. do 52. koje glase:

,,44. subjekt financijskog sektora je subjekt kako je definiran ¢lankom 4. stavkom 1. toCkom
27. Uredbe (EU) br. 575/2013

45, sekuritizacija je sekuritizacija kako je definirana ¢lankom 2. to¢kom 1. Uredbe (EU)
2017/2402 Europskog parlamenta i Vije¢a od 12. prosinca 2017. o utvrdivanju opéeg okvira za
sekuritizaciju i o uspostavi specifi¢nog okvira za jednostavnu, transparentnu 1 standardiziranu
sekuritizaciju te o izmjeni direktiva 2009/65/EZ, 2009/138/EZ 1 2011/61/EU te uredaba (EZ)
br. 1060/2009 i (EU) br. 648/2012 (u daljnjem tekstu: Uredba (EU) 2017/2402)

46. serviser je subjekt na kojeg je delegirano svakodnevno aktivno upravljanje portteljem koji
je uklju¢en u sekuritizaciju u skladu s élankom 2. to¢kom 5. podtockom b) Uredbe (I:U)
2017/2402

47. distribucija je prodaja ili savjetovanje u odnosu na udjele u UCITS fondovima koju
obavljaju drustvo za upravljanje ili osobe iz ¢lanka 164. ovoga Zakona

48. suradnik kandidata za obavljanje funkcije ¢lana uprave drustva za upravljanje je:

a) svaka fizicka osoba koja je ¢lan uprave ili nadzornog odbora u pravnom subjektu u kojem je
kandidat za ¢lana uprave drustva za upravljanje na rukovodecem polozaju ili stvarni vlasnik
nad pravnim subjektom

b) svaka fizi¢ka osoba koja je stvarni vlasnik pravnog subjekta u kojem je kandidat za ¢lana
uprave drustva za upravljanje na rukovodeéem polozaju

¢) svaka fizi¢ka osoba koja s kandidatom za ¢lana uprave u druStva za upravljanje ima
zajednicko stvarno vlasnistvo nad pravnim subjektom

49, osobe koje djeluju zajednicki su:

a) fizicke 1li pravne osobe koje suraduju medusobno il s drustvom za upravljanje na temelju

sporazuma, izricitoga ili preSutnoga, usmenoga ili pisanoga, ¢iji je cilj stjecanje dionica ili
poslovnog udjela s pravom glasa ili uskladeno ostvarivanje prava glasa ili

b) pravne osobe koje su medusobno povezane u smislu odredbi zakona koji ureduje osnivanje
i ustroj trgovackih drustava



50. povezane osobe su dvije ili vi§e pravnih ili fizi¢kih osoba i €lanovi njihove uZe obitelji koji
su, ako se ne dokaze drugadije, za dru$tvo za upravljanje jedan rizik jer:

a) jedna od njih ima, izravno ili neizravno, kontrolu nad drugom odnosno drugima ili

b) su medusobno povezane tako da postoji velika vjerojatnost da ée zbog pogorSanja ili
poboljianja gospodarskog i financijskog stanja jedne osobe do¢i do pogorSanja ili poboljSanja
gospodarskog i financijskog stanja jedne ili vise drugih osoba, osobito ako izmedu njih postoji
moguénost prijenosa gubitka, dobiti, kreditne sposobnosti ili ako poteskoce u izvorima
financiranja odnosno podmirivanju obveza jedne osobe mogu prouzro€iti poteskoce u izvoru
financiranja odnosno podmirivanja obveza jedne ili vi§e drugih osoba

51. grupu povezanih osoba ¢ine sve povezane osobe i sve s njima povezane osobe

52. ¢lanovi uZe obitelji povezane osobe u smislu ovoga Zakona, jesu:

a) braéni drug ili osoba s kojom duze Zivi u zajednickom kuc¢anstvu koja, prema posebnom
zakonu, ima poloZaj jednak polozaju u bra¢noj zajednici

b) djeca ili posvojena djeca te osobe ili djeca ili posvojena djeca osoba iz podtocke a) ove tocke
koja nemaju punu poslovnu sposobnost i

¢) druge osobe koje nemaju punu poslovnu sposobnost i koje su stavljene pod skrbnistvo te
osobe.”.

Clanak 4.
U ¢lanku 7. stavak 2. mijenja se i glasi:
,,(2) Poslove distribucije udjela UCITS fondova odnosno primati zahtjeve za kupnju, otkup ili
prijenos udjela u UCITS fondovima mogu obavljati drustva za upravljanje i osobe iz ¢lanka
164. ovoga Zakona.*.
Clanak 5.
Clanak 13. mijenja se i glasi:
,,(1) Djelatnosti drustva za upravljanje su:
1. osnovna djelatnost - upravljanje UCITS fondovima
2. pomo¢ne djelatnosti:
a) upravljanje portfeljem, prema odredbama zakona kojim se ureduje trziste kapitala

b) investicijsko savjetovanje, u vezi s financijskim instrumentima prema odredbama zakona
kojim se ureduje trziste kapitala



¢) pohrana i administriranje, u vezi s udjelima u investicijskom fondu i
d) obavljanje poslova servisera.

(2) Osim djelatnosti iz stavka 1. ovoga ¢lanka drustvo za upravljanje moze obavljati 1 sljedece
djelatnosti:

1. upravljati alternativnim investicijskim fondovima, uz uvjet da je od Agencije dobilo
odobrenje za rad u skladu sa zakonom kojim se ureduje osnivanje i upravljanje alternativnim
investicijskim fondovima

2. upravljati dobrovoljnim mirovinskim fondovima, uz uvjet da je od Agencije dobilo odobrenje
za rad u skladu sa zakonom kojim se ureduje osnivanje i upravljanje dobrovoljnih mirovinskih
fondova

3. upravljati fondovima osnovanima prema posebnim zakonima, a koji nisu navedeni u to¢kama
1. 1 2. ovoga stavka, uz uvjet da su od Agencije dobili odobrenje za upravljanje takvim
fondovima.

(3) Upravljanje UCITS fondom obuhvada:

1. osnivanje UCITS fonda, kada je to primjenjivo

2. upravljanje imovinom UCITS fonda

3. upravljanje rizicima UCITS fonda

4. administrativne poslove i

5. trgovanje udjelima UCITS fonda.

(4) Administrativni poslovi iz stavka 3. to¢ke 4. ovoga ¢lanka obuhvacaju:

1. pravne i ratunovodstvene usluge u vezi s upravljanjem UCITS fondom

2. zaprimanje 1 obradu upita ulagatelja

3. vrednovanje imovine UCITS fonda i utvrdivanje cijene udjela UCITS fonda (ukljucujuéi i
izracun porezne obveze)

4. pra¢enje uskladenosti s propisima
5. isplatu prihoda ili dobiti

0. izdavanje 1 otkup udjela

7. namiru ugovorenih obveza

8. vodenje poslovnih evidencija



9. vodenje registra udjela, kada je to primjenjivo i
10. objave i obavjeStavanje ulagatelja.”.
Clanak 6.

U ¢&lanku 14. stavku 1. iza rijeéi: ,,drustva za upravljanje* dodaju se rijeéi: ,,iz ¢lanka 13. stavka
1. ovoga Zakona“.

Clanak 7.
U ¢lanku 15. stavak 4. mijenja se i glasi:

,,(4) Drustvo za upravljanje, u skladu s odredbama ovoga Zakona, svoju djelatnost iz ¢lanka 13.
stavka 1. ovoga Zakona moze obavljati na podrucju Republike Hrvatske, druge drzave ¢lanice
i tre¢e drZave ako je to dozvoljeno propisima treée drzave.®.

Clanak 8.

U ¢lanku 16. stavku 2. iza rije¢i: ,,pruzanjem investicijskih usluga® stavlja se zarez i dodaju
rije¢i: ,,a kako je to propisano zakonom kojim se ureduje trziste kapitala®.

Iza stavka 3. dodaje se novi stavak 4. koji glasi:
,(4) Drustvo za upravljanje koje obavlja djelatnosti upravljanja fondovima osnovanima prema
posebnim zakonima duZno je, uz odredbe ovoga Zakona, postivati i odredbe takvih posebnih
zakona.®.
Dosadasnji stavak 4. postaje stavak 5.
Clanak 9.
U ¢lanku 17. stavku 1. rijeéi: ,,upravljanja dobrovoljnim mirovinskim fondovima,* brisu se.
Clanak 10.
Iza ¢lanka 21. dodaje se ¢lanak 21.a koji glasi:

,,Clanak 21.a

(1) Drustvo za upravljanje mora uloziti barem minimalni iznos regulatornog kapitala drustva
za upravljanje iz ¢lanka 21. ovoga Zakona u likvidnu imovinu ili imovinu koja se lako moze
pretvoriti u novac u kratkom roku i koja ne smije biti namijenjena Spekulativnom trgovanju.

(2) U slucaju kada drustvo za upravljanje osim djelatnosti upravljanja UCITS fondovima i/ili
alternativnim  investicijskim fondovima obavlja djelatnosti osnivanja i upravljanja
dobrovoljnim mirovinskim fondovima, na minimalni iznos regulatornog kapitala koje je
drustvo duzno odrzavati prema odredbama zakona kojim je uredeno osnivanje i upravljanje
dobrovoljnim mirovinskim fondovima primjenjuju se odredbe tog zakona.*.



Clanak 11.
Clanak 23. mijenja se i glasi:
(1) Agencija drustvu za upravljanje izdaje odobrenje za rad.

(2) Odobrenje za rad izdaje se na neodredeno vrijeme, ne moZe se prenijeti na drugu osobuine
vrijedi za pravnog sljednika.

(3) Zahtjev za izdavanje odobrenja za rad podnose osnivaci drustva za upravljanje. Odobrenje
zarad moZe zatraziti i ve¢ osnovano dioni¢ko drustvo ili drustvo s ograni¢enom odgovornoscu,
pri éemu zahtjev za izdavanje odobrenja za rad podnosi uprava drustva.

(4) Zahtjev za izdavanje odobrenja za rad druStva za upravljanje podnosi se za djelatnost
upravljanja UCITS fondovima.

(5) U sluéaju da drustvo za upravljanje namjerava, uz djelatnost upravljanja UCITS fondovima,
obavljati jednu ili vise pomoénih djelatnosti iz ¢lanka 13. stavka 1. to¢ke 2. ovoga Zakona, u
okviru zahtjeva iz stavka 4. ovoga ¢lanka mora zatraziti izdavanje odobrenja i za obavljanje
predmetnih djelatnosti.

(6) Kada drustvo za upravljanje namjerava upravljati AIF-ovima koji su regulirani zakonom
kojim se ureduje osnivanje i rad alternativnih investicijskih fondova, tada Agenciji podnosi
zahtjev za izdavanje odobrenja za rad u skladu s odredbama zakona kojim se ureduje osnivanje
i rad alternativnih investicijskih fondova.

(7) Kada drustvo za upravljanje namjerava upravljati dobrovoljnim mirovinskim fondovima
koji su regulirani zakonom kojim se ureduje osnivanje i rad dobrovoljnih mirovinskih fondova,
tada Agenciji podnosi zahtjev za izdavanje odobrenja za rad u skladu s odredbama zakona kojim
se ureduje osnivanje i rad dobrovoljnih mirovinskih fondova.

(8) Prije upisa osnivanja drustva za upravljanje u sudski registar, kao i prije svakog sljedeceg
upisa naknadno zatrazenih djelatnosti, drustvo za upravljanje mora dobiti odobrenje za rad,
odnosno prosirenje odobrenja za rad.

(9) Kada drustvo za upravljanje podnosi zahtjev iz stavka 6. ili 7. ovoga Clanka, isto nije duzno

dostaviti one informacije i dokumentaciju koju je Agenciji dostavilo prilikom podnoSenja
zahtjeva iz stavka 4. ovoga ¢lanka, uz uvjet da su takve informacije i dokumentacija azurni.

(10) SadrZaj zahtjeva za izdavanje odobrenja za rad druStvu za upravljanje, potrebnu

dokumentaciju koja se prilaze zahtjevu, kao i sadrzaj te dokumentacije Agencija propisuje
pravilnikom.*.

Clanak 12.
U ¢lanku 24. stavku 1. iza rijeci: ,,¢lanka 23.* dodaju se rije¢i: ,,stavka 4.".

U stavku 3. rijedi: , stavaka 2., 4. i 5.° zamjenjuju se rijeima: ,,stavaka 2.1 8.



Clanak 13.
U ¢lanku 25. stavku 2. broj: ,,6.“ zamjenjuje se brojem: ,,9..
Clanak 14.
U ¢lanku 26. stavku 1. broj: ,,82.“ zamjenjuje se brojem ,,79..
Clanak 15.
Naslov iznad ¢lanka 31. 1 ¢lanak 31. mijenjaju se i glase:
,Prestanak vazenja i ukidanje odobrenja za rad
Clanak 31.
(1) Odobrenje za rad drustva za upravljanje izdano u skladu s ovim Zakonom prestaje vaziti:

1. ako drustvo za upravljanje ne zapocéne obavljati djelatnost upravljanja UCITS fondovima u
roku od jedne godine od dana izdavanja odobrenja za rad, istekom navedenoga roka

2. ako drustvo za upravljanje uzastopno tijekom Sest mjeseci ne obavlja onu djelatnost za koju
je odobrenje za rad izdano, istekom navedenoga roka, u odnosu na predmetnu djelatnost

3. u sluc¢aju dobrovoljnog prestanka obavljanja djelatnosti u skladu s odredbama ¢lanaka 96. i
97. ovoga Zakona, prijenosom upravljanja UCITS fondova na drugo drustvo za upravljanje ili
dovrsetkom likvidacije UCITS fondova kojima drustvo za upravljanje upravlja

4. danom otvaranja ste¢ajnog postupka nad drustvom za upravljanje
5. zakljucenjem postupka likvidacije drustva za upravljanje i/ili

0. kada druStvo prenositelj po provedenom prijenosu upravijanja UCITS fondom Agenciji
dostavi obavijest o poduzetim radnjama i postupcima iz ¢lanka 89. stavka 2. ovoga Zakona, a
drustvo prenositelj ne upravlja drugim UCITS fondovima.,

(2) Agencija moze ukinuti zakonito rjeSenje kojim je dano odobrenje za rad drustva za
upravljanje ako je druStvu za upravljanje blokiran racun duze od 30 dana te je dovedena u
pitanje njegova likvidnost ili solventnost.

(3) Ako nastupi razlog iz stavka 1. ovoga ¢lanka, Agencija donosi rjeSenje kojim se ukida
odobrenje za rad, a u slu€ajevima iz stavka 1. to¢aka 4. i 5. ovoga ¢lanka i ostala rjeSenja izdana
drustvu za upravljanje na temelju odredbi ovoga Zakona od dana nastupanja okolnosti iz stavka
1. ovoga ¢lanka.

(4) O prestanku vazenja odnosno ukidanju odobrenja za rad Agencija obavjestava depozitara i
nadleZni trgovacki sud, a prema potrebi i Operatera Fonda za zastitu ulagatelja i/ili druge
institucije kada je primjenjivo..



Clanak 16.
Clanak 34. mijenja se i glasi:
(1) Organi drustva za upravljanje su:
a) kod dioni¢kog drustva — glavna skupstina, uprava i nadzorni odbor, odnosno upravni odbor
b) kod drustva s ograni¢enom odgovornoséu — skupstina, uprava i nadzorni odbor.
(2) Uprava drustva za upravljanje mora skupno raspolagati stru¢nim znanjima, sposobnostima
i iskustvom potrebnim za samostalno i neovisno vodenje poslova drustva za upravljanje, a
posebno za razumijevanje poslova i znacajnih rizika druStva za upravljanje.
(3) Nadzorni odbor dru$tva za upravljanje mora skupno raspolagati struénim znanjima,
sposobnostima i iskustvom potrebnim za samostalno i neovisno nadziranje poslova drustva za
upravljanje, a posebno za razumijevanje poslova i znacajnih rizika drustva za upravljanje.
(4) O odrzanim sastancima ili sjednicama organa drustva za upravljanje vode se zapisnici.
(5) Drustvo za upravljanje duzno je najkasnije u roku od tri radna dana Agenciju izvijestiti o
prestanku mandata pojedinog ¢lana uprave ili nadzornog odbora te navesti razloge za prestanak
mandata.”.

Clanak 17. '

Clanak 36. mijenja se i glasi:

(1) Clan uprave drustva za upravljanje moZe biti osoba koja u svakom trenutku dok obavlja tu
duznost ispunjava sljedeée uvjete:

1. ima odgovarajuce stru¢no znanje, sposobnost 1 iskustvo potrebno za vodenje poslova drustva
za upravljanje

2. nije bila ¢lan nadzornog odbora, ¢lan uprave ili osoba na drugom rukovode¢em poloZaju u
drustvu za upravljanje, odnosno trgovackom drustvu kada je nad njim otvoren stecajni
postupak, donesena odluka o prisilnoj likvidaciji ili kojem je poniSteno ili ukinuto odobrenje za
rad, osim ako Agencija ocijeni da ta osoba nije svojim nesavjesnim ili nestru¢nim radom 1i
postupanjem utjecala na prouzrocenje stecaja, prisilne likvidacije, poniStavanje ili ukidanje
odobrenja za rad

3. nad ¢ijom imovinom nije otvoren stecajni postupak
4. ima dobar ugled
5. nije pravomoc¢no osudena za prekrsaj koji predstavlja grubo i/ili ponavijajuce krsenje propisa

iz nadleznosti Agencije, Hrvatske narodne banke ili drugog nadleznog regulatornog tijela, ili
za kazneno djelo iz stavka 6. ovoga ¢lanka



6. nije suradnik osobe osudene za kazneno djelo za koje se goni po sluZzbenoj duznosti

7. na osnovi dosada$njeg ponasanja moguée je opravdano zakljuéiti da ¢e poSteno i savjesno
obavljati poslove ¢lana uprave druStva za upravljanje

8. ispunjava uvjete za c¢lana uprave propisane zakonom koji ureduje osnivanje i ustroj
trgovackih drustava

9. nije ¢lan uprave, odnosno prokurist drugoga trgovackog drustva

10. nije osoba za koju je Agencija odbila izdati odobrenje za obavljanje funkcije ¢lana uprave,
1 to najmanje godinu dana od dana donoS$enja rjeSenja kojim se odbija zahtjev za izdavanje
odobrenja za obavljanje funkcije ¢lana uprave

11. nije osoba u odnosu na koju je Agencija ukinula ili ponistila izdano odobrenje za obavljanje
funkcije ¢lana uprave, i to najmanje pet godina od dana donoSenja rjeSenja kojim se ukida ili
ponistava izdano odobrenje za obavljanje funkcije ¢lana uprave

12. moze posvetiti dovoljno vremena ispunjavanju duznosti iz svoje nadleZznosti u drustvu za
upravljanje.

(2) Pod iskustvom 1z stavka 1. to¢ke 1. ovoga ¢lanka podrazumijeva se najmanje trogodisnje
iskustvo u upravi ili rukovodenju organizacijskim dijelovima drustva za upravljanje, drustva za
upravljanje alternativnim investicijskim fondovima, kreditne institucije ili investicijskog
drustva sa sjediStem u Republici Hrvatskoj ili u drugoj drZavi ¢lanici ili mirovinskog drustva,
odnosno pet godina iskustva u vodenju poslova ili radu na kljuénim mjestima s visokim
stupnjem samostalnosti u subjektu financijskog sektora, tijelu nadleznom za nadzor financijskih
institucija, ili u odgovarajuéem tijelu drzavne uprave odnosno iskustvo rukovodenja
financijskim poslovima na razini uprave, neposredno ispod uprave ili na kljuénim mjestima s
visokim stupnjem samostalnosti u drugim institucijama ili pravnim osobama koje su prema
zakonu kojim se ureduje ra¢unovodstvo poduzetnika razvrstane u velike poduzetnike, odnosno
drugo odgovarajuce iskustvo u skladu s pravilnikom iz stavka 8. ovoga ¢lanka.

(3) Smatra se da fizicka osoba koja nije drzavljanin Republike Hrvatske ispunjava uvjete o
nekaznjavanju iz stavka 1. tocke 5. ovoga ¢lanka ako nije pravomoéno osudena za djela koja u
svom opisu odgovaraju tim djelima.

(4) Clanovi uprave drustva za upravljanje moraju voditi poslovanje drutva za upravljanje u
punom radnom vremenu i biti u radnom odnosu s drustvom za upravljanje.

(5) Najmanje jedan ¢lan uprave mora poznavati hrvatski jezik te¢no u govoru i pismu da bi
mogao obavljati tu funkciju.

(6) Agencija je ovlastena podatke o prekrsajnoj osudivanosti ¢lana uprave, kandidata za ¢lana
uprave i suradnike ¢lana uprave odnosno kandidata za ¢lana uprave, te podatke o tome da nisu
pravomoc¢no osudeni za kaznena djela u Republici Hrvatskoj, kao i za kaznena djela u drzavi
¢lanici pribaviti iz kaznene odnosno prekrSajne evidencije ili iz Europskog sustava kaznenih
evidencija u skladu sa zakonom kojim se ureduju pravne posljedice osude, kaznena evidencija
1 rehabilitacija, i to za sljede¢a kaznena djela:
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— kaznena djela protiv Zivota i tijela (glava X.), kaznena djela protiv vrijednosti zasti¢enih
medunarodnim pravom (glava XIII.), kaznena djela protiv spolne slobode i spolnog ¢udoreda
(glava X1IV.), kaznena djela protiv imovine (glava XVII.), osim kaznenih djela povrede prava
autora ili umjetnika izvodaca (¢lanak 229.), nedozvoljene uporabe autorskog djela ili izvedbe
umjetnika izvodaca (¢lanak 230.), povrede prava proizvoditelja zvuéne ili slikovne snimke i
prava u svezi s radiodifuzijskim emisijama (¢lanak 231.) i povrede prava iz prijavljenog ili
zaSti¢enog izuma (Clanak 232.), kaznena djela protiv sigurnosti platnog prometa i poslovanja
(glava XXI.), kaznena djela protiv vjerodostojnosti isprava (glava XXIII.), kaznena djela protiv
sluzbene duznosti (glava XXV.), osim kaznenih djela neizvrS§avanja zapovijedi (¢lanak 340.) i
povrede Cuvanja drzavne granice (Clanak 341.), iz Kaznenog zakona (Narodne novine, br.
110/97, 27/98, 50/00, 129/00, 51/01, 111/03, 190/03, 105/04, 84/05, 71/06, 110/07, 152/08 i
57/11)

— kaznena djela neovla$tenog koriStenja i odavanja povlastenih informacija, kaznena djela
manipuliranja cijenama i §irenja neistinitih informacija, kaznena djela navodenja neistinitih
podataka u prospektu i njegova nedopustena distribucija, kaznena djela nedopustenog uvrstenja
vrijednosnih papira, kaznena djela prikrivanja vlasni$tva i kaznena djela nedopustene trgovine
vrijednosnim papirima iz Zakona o trzi$tu vrijednosnih papira (Narodne novine, br. 84/02 i
138/06)

— kaznena djela kori$tenja, otkrivanja i preporucivanja povlastenih informacija, kaznena djela
manipulacije trzZiStem, kaznena djela neovlastenog pruzanja investicijskih usluga i kaznena
djela neovlastenog obavljanja poslova vezanog zastupnika i Zakona o kaznenim djelima protiv
trzista kapitala (Narodne novine, broj 152/08)

— kaznena djela protiv ¢ovjecnosti i ljudskog dostojanstva (glava 1X.), kaznena djela protiv
Zivota i tijela (glava X.), kazneno djelo povreda ravnopravnosti (¢lanak 125.), kaznena djela
protiv radnih odnosa i socijalnog osiguranja (glava XII.), kaznena djela protiv spolnih sloboda
(glava XVI.), kazneno djelo neovlasStene proizvodnje i prometa drogama (¢lanak 190.) i
kazneno djelo omoguéavanja troSenja droga (¢lanak 191.), kazneno djelo unistenja ili oSte¢enja
javnih naprava (¢lanak 216.), kazneno djelo uniStenja, o$tecenja ili zlouporabe znakova za
opasnost (¢lanak 218.), kazneno djelo zlouporabe radioaktivnih tvari (¢lanak 219.), kazneno
djelo rukovanja opéeopasnim tvarima (¢lanak 220.), kazneno djelo napada na zrakoplov, brod
ili nepokretnu platformu (¢lanak 223.), kazneno djelo ugrozavanja prometa opasnom radnjom
ili sredstvom (&lanak 224.), kaznena djela protiv imovine (glava XXIII.), kaznena djela protiv
gospodarstva (glava XXIV.), kaznena djela ra¢unalnoga krivotvorenja (¢lanak 270.), racunalne
prijevare (¢lanak 271.), kaznena djela krivotvorenja (glava XXVI.) 1 kaznena djela protiv
sluzbene duznosti (glava XXVIIL), kazneno djelo pomo¢i pocinitelju nakon pocinjenja
kaznenog djela (¢lanak 303.), protuzakonito ulaZenje, kretanje 1 boravak u Republici Hrvatskoyj,
drugoj drzavi ¢lanici Europske unije ili potpisnici Sengenskog sporazuma (¢lanak 326.),
kazneno djelo zlo¢ina¢kog udruzenja (Clanak 328.), nedozvoljeno posjedovanje, izrada i
nabavljanje oruzja i eksplozivnih tvari (¢lanak 331.), kaznena djela protiv strane drzave ili
medunarodne organizacije (glava XXXIII.) iz Kaznenog zakona

kaznena djela iz Zakon o trgovac¢kim drustvima (Narodne novine, br. 111/93, 34/99, 121/99.
52/00, 118/03, 107/07, 146/08, 137/09, 125/11, 152/11, 111/12, 68/13, 110/15 1 40/19) ili

— kaznena djela iz Zakona o ra¢unovodstvu (Narodne novine, br. 109/07, 54/13 1 121/14).
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(7) Uvjeti za obavljanje funkcije &lana uprave na odgovarajuc¢i se naéin primjenjuju i na
prokurista drutva za upravljanje, pri ¢emu za njega nije potrebno ishoditi odobrenje Agencije.
Prokurist moZe zastupati drustvo za upravljanje samo zajedno s jo§ jednim ¢lanom uprave.

(8) Agencija pravilnikom detaljnije propisuje kriterije za procjenu uvjeta iz stavaka 1.12. ovoga
¢lanka za ¢lanstvo u upravi drustva za upravljanje i dokumentaciju koja se prilaze zahtjevu za
izdavanje odobrenja za obavljanje funkcije ¢lana uprave.®.

Clanak 18.
Clanak 39. mijenja se i glasi:

(1) Clanom uprave drustva za upravljanje mo¥e biti imenovana osoba koja je dobila odobrenje
Agencije za obavljanje funkcije ¢lana uprave drustva za upravljanje.

(2) Zahtjev za izdavanje odobrenja za obavljanje funkcije ¢lana uprave podnose ¢lanovi,
odnosno nadzorni odbor drustva za upravljanje za mandat koji ne moze biti duzi od pet godina.

(3) Iznimno, ako ¢lana uprave drus$tva za upravljanje imenuje nadlezni sud u skladu s
odredbama zakona koji ureduje osnivanje i ustroj trgovackih drustava, njegov mandat ne moze
trajati duze od Sest mjeseci, ali i u tom sluc¢aju osoba koja se imenuje mora ispunjavati uvjete
iz ¢lanka 36. ovoga Zakona.

(4) Kada sud u skladu s odredbama zakona kojim se ureduje osnivanje 1 ustroj trgovackih
drustava imenuje privremenog upravitelja drustva za upravljanje osnovanog u obliku drustva s
ograni¢enom odgovornoséu, njegov mandat ne moZe trajati dulje od tri mjeseca.

(5) Nadzorni odbor, odnosno ¢lanovi drustva za upravljanje, duzni su podnijeti zahtjev za
izdavanje odobrenja za obavljanje funkcije ¢lana uprave i dostaviti program vodenja poslova
drustva za upravljanje za mandatno razdoblje najmanje tri mjeseca prije isteka mandata
pojedinom ¢lanu uprave.

(6) Podnositelji zahtjeva za izdavanje odobrenja iz stavka 1. ovoga ¢lanka duzni su priloZiti
dokaze o ispunjavanju uvjeta iz ¢lanka 36. ovoga Zakona i pravilnika iz ¢lanka 36. stavka 8.
ovoga Zakona.

(7) U postupku odlucivanja o odobrenju iz stavka 1. ovoga ¢lanka Agencija moze zatraZiti da
kandidat za ¢lana uprave drustva za upravljanje predstavi program vodenja poslova drustva za
upravljanje za mandatno razdoblje.

(8) Osoba za koju je Agencija izdala odobrenje za obavljanje funkcije ¢lana uprave drustva za
upravljanje duzna je, prije nego §to bude imenovana na tu duZnost u drugom drudtvu za
upravljanje, ponovno dobiti odobrenje Agencije.

(9) Agencija rjeSenjem odlucuje o izdavanju odobrenja iz stavka 1. ovoga ¢lanka na temelju:

1. procjene i dokumentacije 1z stavka 5. ovoga ¢lanka

2. programa vodenja poslova iz stavka 5. ovoga ¢lanka i
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3. ostalih- podataka kojima raspolaze
(10) Agencija pravilnikom detaljnije propisuje sadrzaj programa vodenja poslova drustva za
upravljanje iz stavka 5. ovoga ¢lanka, kao i postupak i kriterije za ocjenjivanje programa i
kandidata koji predstavljaju program.*.

Clanak 19.
U ¢élanku 40, to¢ki 1. rijeci: ,,stavka 6.“ zamjenjuju se rijecima: ,,stavka 8.

Iza tocke 1. dodaje se nova tocka 2. koja glasi:

,,2. procjena, dokumentacija te podaci iz ¢lanka 39. stavka 9. ovoga Zakona upucuju na to da
predloZena osoba za ¢lana uprave nije primjerena za obavljanje te funkcije®.

Dosadasnje tocke 2. 1 3. postaju tocke 3. 1 4.
Clanak 20.
Naslov iznad ¢lanka 41. i ¢lanak 41. briSu se.
Clanak 21.
Naslov iznad ¢lanka 42. i ¢lanak 42. mijenjaju se i glase:
,,Ukidanje odobrenja za obavljanje funkcije ¢lana uprave drustva za upravljanje
Clanak 42.

(1) Agencija ukida rjeSenje kojim je izdano odobrenje za obavljanje funkcije ¢lana uprave
drustva za upravljanje u sljedec¢im slucajevima ako:

1. osoba u roku od $est mjeseci od izdavanja odobrenja ne bude imenovana ili ne stupi na
duznost na koju se odobrenje odnosi

2. osobi prestane duZnost na koju se odobrenje odnosi
3. osobi prestane radni odnos u drustvu za upravljanje
4, ¢lan uprave prestane ispunjavati uvjete pod kojima mu je odobrenje izdano

5. u slu¢aju provedene obnove postupka utvrdi da je odobrenje izdano na temelju neistinitih ili
neto¢nih podataka ili izjava bitnih za dono3enje tog rjeSenja

6. je ¢lan uprave prekr§io odredbe o zabrani trgovanja ili izvrSavanja transakcija, odnosno
davanja naloga za trgovanje na temelju povlastenih informacija ili na nacin koji bi predstavljao
trziSnu manipulaciju prema odredbama zakona koji ureduje trziste kapitala i/ili

7. je ¢lan uprave teze ili sustavno krsio ovaj Zakon, propise donesene na temelju ovoga Zakona
ili ostale primjenjive propise Republike Hrvatske ili Europske unije u vezi s funkcijom ¢&lana
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uprave ili poslovanjem drudtva za upravljanje, a osobito ako je zbog toga ugrozena likvidnost
ili odrzavanje regulatornog kapitala drustva za upravljanje ili se radi o jednakom krsenju koje
se ponavlja dva puta u tri godine.

(2) Agencija moze ukinuti rje$enje kojim je dano odobrenje za obavljanje funkcije ¢lana uprave
drustva za upravljanje u sljedeéim sluéajevima ako:

1. ¢lan uprave nije osigurao provodenje ili nije proveo nadzorne mjere koje je nalozila Agencija
2. ¢lan uprave nije osigurao adekvatne organizacijske uvjete iz ¢lanaka 48. do 66. ovoga Zakona

3. je ¢lan uprave u sukobu interesa zbog kojeg ne moze ispunjavati svoje obveze i duznosti
paznjom dobrog stru¢njaka i/ili

4. ako c¢lan uprave redovito ne ispunjava obvezu utvrdivanja i ocjenjivanja ucéinkovitosti
politika, mjera ili internih procedura vezanih za uskladenost drustva za upravljanje i UCITS
fonda kojim ono upravlja s ovim Zakonom i propisima donesenim na temelju ovoga Zakona ili
obvezu poduzimanja odgovarajué¢ih mjera radi ispravljanja nedostataka, odnosno nepravilnosti
u poslovanju drustva za upravljanje.

(3) U slucajevima iz stavka 2. ovoga ¢lanka Agencija moZe i posebnom nadzornom mjerom
privremeno zabraniti obavljanje funkcije ¢lana uprave drustva za upravljanje.

(4) O tuzbama protiv akata Agencije iz stavaka 1., 2. i 3. ovoga ¢lanka nadleZzni upravni sud
odlucuje hitno, a najkasnije u roku od Sest mjeseci od dana podnoSenje tuzbe.

(5) Ako Agencija ukine odobrenje za obavljanje funkcije ¢lana uprave, drustvo za upravljanje
obvezno je bez odgode donijeti odluku o opozivu imenovanja tog ¢lana uprave.

(6) U slucaju kada drudtvo za upravljanje ne zadovoljava uvjet o najmanjem broju ¢lanova
uprave iz ¢lanka 35. stavka 1. ovoga Zakona, nadzorni odbor drustva za upravljanje je duzan
po hitnom postupku iz redova svojih ¢lanova, bez odobrenja Agencije, u skladu s odredbama
zakona koji ureduje osnivanje i ustroj trgovackih drustava, imenovati zamjenika ¢lana uprave i
o tome bez odgode obavijestiti Agenciju.

(7) Nadzorni odbor odnosno ¢lanovi drustva za upravljanje duzni su predloZiti kandidata za
¢lana uprave koji nedostaje 1 podnijeti zahtjev za izdavanje odobrenja za obavljanje funkcije
¢lana uprave u roku od 60 dana od dana ukidanja odobrenja Agencije u skladu s ovim ¢lankom,
odnosno od primitka odluke Agencije o ukidanju odobrenja, ili o odbijanju zahtjeva za
izdavanje odobrenja za obavljanje funkcije ¢lana uprave.

(8) Zamjenik ¢lana uprave iz stavka 6. ovoga ¢lanka imenuje se na mandat od najvise tri mjeseca
1 na navedenu se funkciju moze ponovno imenovati isti ili drugi ¢lan, nadzornog odbora, uz
uvjet da zamjenski mandat tako imenovanog ¢lana ne traje ukupno dulje od Sest mjeseci.«.

Clanak 22.

Clanak 44. mijenja se i glasi:
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,»(1) Za ¢lana nadzornog odbora drustva za upravljanje moZe biti izabrana ili imenovana osoba
koja ima dobar ugled, odgovarajuce stru¢no znanje, sposobnost i iskustvo za nadziranje vodenja
poslova dru$tva za upravljanje te moze posvetiti dovoljno vremena ispunjavanju obveza iz
svoje nadleznosti u druStvu za upravljanje.

(2) Smatra se da je uvjet iz stavka 1. ovoga ¢lanka ispunjen ako osoba ima najmanje trogodisnje
iskustvo vodenja ili nadzora nad vodenjem poslova druStva za upravljanje ili druStva za
upravljanje alternativnim investicijskim fondovima, mirovinskog drustva, kreditne institucije
ili investicijskog drustva sa sjediStem u Republici Hrvatskoj ili u drugoj drZavi ¢lanici, ili
najmanje petogodis$nje iskustvo vodenja ili nadzora nad vodenjem poslova subjekta

financijskog sektora odgovarajuce veli¢ine, odnosno drugo odgovarajuce iskustvo u skladu s
pravilnikom iz stavka 5. ovoga ¢lanka.

(3) Svaki ¢lan nadzornog odbora duzan je djelovati otvoreno, poSteno 1 neovisno kako bi mogao
uéinkovito procjenjivati i nadzirati odluke uprave i poslovanje drustva za upravljanje.

(4) Agencija moze naloZiti drustvu za upravljanje opoziv ¢lana nadzornog odbora ako:

1. ¢lan nadzornog odbora krsi svoje duznosti odredene ovim i drugim zakonima te propisima
donesenim na temelju tih zakona ili primjenjivim propisima Europske unije

2. postoji ili nastupi zapreka za izbor ili imenovanje ¢lana nadzornog odbora ili
3. ¢lan nadzornog odbora ne ispunjava uvjete iz stavaka 1., 2. 1 3. ovoga Clanka.

(5) Agencija pravilnikom detaljnije propisuje kriterije za procjenu uvjeta kojima moraju
udovoljavati ¢lanovi nadzornog odbora drustva za upravljanje.”.

Clanak 23.

U ¢lanku 50. stavku 3. rijeci: ,,stavka 1. tocke 1. podtocke c)“ zamjenjuju se rije¢ima: ,,stavka
2. tocke 2.

U stavku 4. rijedi: ,,stavka 1. to¢ke 1. podtocke b)* zamjenjuju se rije¢ima: ,,stavka 2. tocke 1.*.

Clanak 24.
Iza ¢lanka 56. dodaje se naslov i ¢lanak 56.a koji glase:

,» 1zloZenost sekuritizaciji

Clanak 56.a
(1) Ako je drustvo za upravljanje odnosno pojedini UCITS fond kojim ono upravlja izlozeno
sekuritizaciji. duzno je napraviti pisanu procjenu ispunjava li predmetna sekuritizacija uvjete
propisane Uredbom (EU) 2017/2402, u skladu s ¢lankom 5. Uredbe (EU) 2017/2402.
(2) Ako sekuritizacija kojoj je izloZeno drustvo za upravljanje odnosno pojedini UCITS fond

kojim ono upravlja ne ispunjava uvjete propisane Uredbom (EU) 2017/2402, drustvo za
upravljanje je duZzno uz procjenu iz stavka 1. ovoga ¢lanka napraviti pisanu procjenu kako
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okolnosti vezane za predmetnu sekuritizaciju utjecu ili mogu utjecati na interese ulagatelja u
pojedini UCITS fond.

(3) Drustvo za upravljanje duzno je na temelju procjene iz stavka 2. ovoga ¢lanka usvojiti i
poduzeti mjere za smanjenje izloZenosti odnosno druge odgovarajuce korektivne mjere, ako je
to potrebno u svrhu postupanja u najboljem interesu ulagatelja u pojedini fond.

(4) Procjenu iz stavka 2. ovoga ¢lanka i mjere iz stavka 3. ovoga ¢lanka dru§tvo za upravljanje
duzno je azurirati periodicki, najmanje jednom godiSnje, te po svakoj materijalnoj promjeni
izlozenosti sekuritizaciji koja ne ispunjava uvjete propisane Uredbom (EU) 2017/2402.

(5) O mjerama iz stavka 3. ovoga ¢lanka drustvo za upravljanje duzno je voditi evidencije te
iste dostaviti na zahtjev Agencije uz pisano obrazlozenje kako iste predstavljaju postupanje u
najboljem interesu ulagatelja..

Clanak 25.

U clanku 59. stavku 3. iza rijeci: ,,poslove” dodaju se rijeci: ,,upravljanja imovinom i/ili
upravljanja rizicima“.

Clanak 26.

U ¢lanku 61. stavku 2. rije¢: ,,odbor mora“ zamjenjuje se rije¢ima: ,,se odbor mora sastojati od
najmanje dva ¢lana od kojih je jedan predsjednik, te mora“.

Stavel 3.1 4. mijenjaju se i glase:

,-(3) Odbor za primitke duzan je predlagati odluke nadzornom odboru drustva za upravljanje
vezane uz primitke viseg rukovodstva, voditelja kontrolnih funkcija i radnika koji imaju utjecaj
naizloZenost drustva za upravljanje odnosno UCITS fonda rizicima. Odbor za primitke je duzan
u svome radu voditi racuna o dugoroénim interesima drustva za upravljanje, UCITS fondova
kojima upravlja, ulagatelja u UCITS fondove kojima upravlja te drugih zainteresiranih strana.

(4) Kada je relevantnim propisom odredeno da u nadzornom odboru mora biti predstavnik
radnika, odbor za primitke ukljucuje jednog ili viSe predstavnika radnika. Ako odbor za
primitke ima manje od tri ¢lana, u njemu ne moze biti vi$e od jednog predstavnika radnika.*.
Clanak 27.
U ¢lanku 69. stavku 1. rijeci: ,,iz ¢lanka 13. stavka 2. tocaka 2. i 3. te ¢lanka 13. stavka 3. toc¢ke
3. ovoga Zakona™ zamjenjuju se rije¢ima: ,,iz ¢lanka 13. stavka 3. to¢aka 2. i 3. te ¢lanka 13.
stavka 4. tocke 3. ovoga Zakona®.
Clanak 28.

Clanak 74. mijenja se i glasi:

,»(1) Izravni ili neizravni imatelji kvalificiranog udjela u drustvu za upravljanje mogu biti samo
fizicka ili pravna osoba, grupa povezanih osoba ili osobe koje djeluju zajednicki, koje su na



16

temelju zahtjeva za stjecanje kvalificiranog udjela dobile suglasnost Agencije za stjecanje
kvalificiranog udjela.

(2) Smatra se da djeluju zajednicki:

1. osobe koje povezuju samo okolnosti u svezi sa stjecanjem dionica ili poslovnih udjela, a koje
ukazuju na uskladenost u stjecanju dionica ili poslovnih udjela ili u zajedni¢koj namjert osoba

2. ¢lanovi uprava ili nadzornih odbora drustava koji djeluju zajednicki ili
3. ¢lanovi uprave ili nadzornog odbora s drustvima u kojima su ¢lanovi tih tijela.

(3) Pravne osobe te fizi¢ke i/ili pravne osobe djeluju zajednicki kada fizicka i/ili pravna osoba
ima:

1. izravno ili neizravno vise od 25% udjela u temeljnom kapitalu iste pravne osobe

2. izravno ili neizravno vise od 25% glasackih prava u glavnoj skupstini odnosno skupstini iste
pravne osobe

3. pravo upravljanja poslovnim i financijskim politikama iste pravne osobe na temelju ovlasti
iz statuta ili sporazuma ili

4. izravno ili neizravno prevladavajuéi utjecaj na vodenje poslova i donodenje odluka.

(4) Svaki imatelj kvalificiranog udjela koji namjerava izravno ili neizravno povecati udjel u
drustvu za upravljanje, $to bi rezultiralo time da visina udjela u kapitalu ili u glasa¢kim pravima
dosegne ili premasi 20%, 30% ili 50%, ili da druStvo za upravljanje postane ovisno drustvo
imatelja kvalificiranog udjela, duzan je ponovno prethodno Agenciji podnijeti zahtjev za
izdavanje suglasnosti za povecanje kvalificiranog udjela.

(5) Zahtjev iz stavaka 1. i 3. ovoga ¢lanka mora sadrzavati podatke o visini udjela koji se
namjerava ste¢i i svu dokumentaciju propisanu pravilnikom Agencije iz ¢lanka 79. stavka 4.
ovoga Zakona.

(6) Ako je Agencija zaprimila dva ili viSe zahtjeva za stjecanje ili povecanje kvalificiranog
udjela u istom drustvu za upravljanje, odnosi se prema svim namjeravanim stjecateljima

ravnopravno.,

Clanak 29.
Iznad ¢lanka 75. dodaje se naslov koji glasi:
LlzvieStavanje Agencije™.
Clanak 75. mijenja se i glasi:
.,(1) Svaka fizi¢ka ili pravna osoba koja namjerava izravno ili posredno otpustiti kvalificirani

udjel u drustvu za upravljanje duzna je o tome prethodno izvijestiti Agenciju pisanim putem,
navodeci visinu udjela koji namjerava otpustiti.
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(2) Svaka fizicka ili pravna osoba koja namjerava svoj udjel u drustvu za upravljanje smanjiti
na na¢in da se udio u kapitalu ili glasa¢kim pravima te osobe smanji ispod granice od 20%,
30% ili 50% ili da drustvo za upravljanje prestaje biti drudtvo kéi te osobe duZna je o tome
prethodno izvijestiti Agenciju pisanim putem, navodeéi visinu udjela koji namjerava otpustiti.”.

Clanak 30.
Iznad ¢lanka 76. dodaje se naslov koji glasi:
,,Glasacka prava koja proizlaze iz pruZanja investicijskih usluga®.
Clanak 76. mijenja se i glasi:

,Kod odlu¢ivanja o zahtjevu iz ¢lanka 74. ovoga Zakona i pri procjeni visine kvalificiranog
udjela nece se uzeti u obzir glasacka prava ili dionice koje investicijsko drustvo ili kreditna
institucija drze kao rezultat pruzanja investicijske usluge provedbe ponude, odnosno prodaje
financijskih instrumenata bez obveze otkupa u skladu s odredbama zakona koji ureduje trZiste
kapitala, pod uvjetom da se ta prava ne koriste za ostvarivanja utjecaja na upravljanje te da se
navedene dionice ili poslovni udjeli ne drze dulje od godine dana od dana stjecanja.*.

Clanak 31.
Iznad ¢lanka 77. dodaje se naslov koji glasi:
.Postupak savjetovanja s drugim nadleznim tijelima®.
Clanak 77. mijenja se i glasi:

(1) Agencija se, prije donoSenja odluke o suglasnosti, savjetuje s drugim nadleznim tijelom
ako je podnositelj zahtjeva za stjecanje kvalificiranog udjela:

1. kreditna institucija, druStvo za zivotno osiguranje, druStvo za osiguranje, druStvo za
reosiguranje, investicijsko drustvo ili drustvo za upravljanje kojem je odobrenje za rad izdano
u drugoj drzavi ¢lanici ili je za stjecatelja nadlezno drugo nadzorno tijelo

2. mati¢no drustvo kreditne institucije, druStva za Zivotno osiguranje, drustva za osiguranje,
drustva za reosiguranje, investicijskog drustva ili drustva za upravljanje kojem je odobrenje za

3. fizi¢ka ili pravna osoba koja kontrolira kreditnu instituciju, drustvo za Zivotno osiguranje,
drustvo za osiguranje, drustvo za reosiguranje, investicijsko drustvo ili drustvo za upravljanje
kojem je odobrenje za rad izdano u drugoj drzavi ¢lanici ili je za stjecatelja nadlezno drugo
nadzorno tijelo.

(2) Agencija od drugog nadleznog tijela moze zatraziti sve podatke relevantne za donosSenje
odluke o suglasnosti za stjecanje kvalificiranog udjela. Drugo nadlezno tijelo duzno je Agenciji
dostaviti 1 druge podatke kojima raspolaze, a nuzni su za donosenje odluke o suglasnosti za
stjecanje kvalificiranog udjela.
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(3) U sluéaju iz stavka 1. ovoga ¢lanka, Agencija u obrazloZenju odluke o suglasnosti za
stjecanje kvalificiranog udjela navodi misljenje drugog nadleznog tijela.”.

Clanak 32.
Iznad ¢lanka 78. dodaje se naslov koji glasi:
,Naknadno izvjeStavanje Agencije*.
Clanak 78. mijenja se i glasi:
(1) Ako drustvo za upravljanje sazna za stjecanje ili otpustanje kvalificiranog udjela koji ¢e
izazvati prelazak ili smanjenje ispod 20%, 30% ili 50%, duzno je o tome bez odgode izvijestiti
Agenciju.
(2) Drustvo za upravljanje duzno je jednom godiSnje Agenciji dostaviti popis imena/naziva svih
dioni¢ara, kao i imatelja kvalificiranih udjela s veli¢inom pojedinih udjela, sa stanjem na dan
1. sije¢nja tekuce godine, najkasnije do 31. oZujka tekuée godine..

Clanak 33.

Clanak 79. mijenja se i glasi:

(1) Za potrebe odlu¢ivanja o izdavanju suglasnosti podnositelj zahtjeva duzan je dostaviti
Agenciji podatke propisane pravilnikom iz stavka 4. ovoga ¢lanka.

(2) Agencija u postupku odlucivanja vodi racuna da je opseg podataka potrebnih za odlu¢ivanje
o zahtjevu iz ¢lanka 74. ovoga Zakona razmjeran i prilagoden prirodi podnositelja zahtjeva za

stjecanje kvalificiranog udjela i samog stjecanja.

(3) Agencija u postupku odlucivanja nece traziti niti procjenjivati podatke koji nisu vazni za
bonitetnu ocjenu stjecatelja i stjecanja kvalificiranog udjela.

(4) Agencija pravilnikom detaljnije propisuje opseg potrebnih podataka iz stavka 1. ovoga
¢lanka i detaljniji popis dokumentacije koji se prilaze zahtjevu iz ¢lanka 74. ovoga Zakona.*.

Clanak 34.
Iznad ¢lanka 80. dodaje se naslov koji glasi:
,Postupak odludivanja o suglasnosti‘.
Clanak 80. mijenja se i glasi:
(1) Agencija bez odgadanja, a najkasnije u roku od dva radna dana od primitka urednog

zahtjeva iz ¢lanka 74. ovoga Zakona, kao 1 nakon moguceg naknadnog primanja informacija iz
¢lanaka 74. ovoga Zakona podnositelju, izdaje pisanu potvrdu o zaprimanju zahtjeva.
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(2) Urednim zahtjevom iz stavka 1. ovoga Clanka smatra se zahtjev kojem je priloZena
dokumentacija iz ¢lanka 79. stavka 1. ovoga Zakona, ukljudujuéi i dodatnu dokumentaciju, ako
je Agencija zatrazi uzimajuéi u obzir ¢lanak 79. stavak 2. ovoga Zakona.

(3) Agencija postupak odlu¢ivanja o suglasnosti provodi u roku od 60 radnih dana od dana
slanja pisane potvrde iz stavka 1. ovoga ¢lanka.

(4) Pisana potvrda iz stavka 1. ovoga ¢lanka sadrzi i naznaku datuma isteka razdoblja
procjene.*.

Clanak 35.

1za ¢lanka 80. dodaje se naslov i ¢lanak 80.a koji glase:
,,Dopuna zahtjeva

Clanak 80.a
(1) AgencijamoZe od podnositelja zahtjeva pisanim putem prema potrebi, a najkasnije 50. radni
dan razdoblja procjene, zatraziti dodatne podatke potrebne za procjenu, uz detaljno navodenje
potrebnih podataka.
(2) Razdoblje procjene se prekida od dana kada podnositelj zahtjeva zaprimi zahtjev Agencije
iz stavka 1. ovoga ¢lanka do dana zaprimanja odgovora od podnositelja zahtjeva, pri ¢emu

prekid moZe trajati najdulje 20 radnih dana.

(3) Daljnji zahtjevi Agencije za nadopunom ili pojasnjenjem podataka ne prekidaju razdoblje
procjene.

(4) Iznimno od stavka 3. ovoga ¢lanka, razdoblje procjene moze se prekinuti najvise do 30
radnih dana ako je podnositelj zahtjeva:

1. fizi¢ka ili pravna osoba sa sjedistem ili prebivaliStem u tre¢oj zemlji ili Cije je poslovanje
uredeno zakonodavstvom trece zemlje

2. fizicka ili pravna osoba koja ne podlijeze nadzoru po propisima Europske unije koji ureduju
poslovanje investicijskih drustava ili propisima koji ureduju osnivanje i rad otvorenih
investicijskih fondova s javnom ponudom i njihovih drustava za upravljanje, alternativnih
investicijskih fondova i njihovih drustava za upravljanje, drustava za osiguranje, drustva za
reosiguranje 1 kreditnih institucija.®.

Clanak 36.
Iznad ¢lanka 81. dodaje se naslov koji glasi:
.,Rokovi za odluc¢ivanje o suglasnosti,

Clanak 81. mijenja se i glasi:

(1) Agencija o zahtjevu iz ¢lanka 74. ovoga Zakona odluduje rjesenjem.
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(2) Agencija je duzna rjeSenje iz stavka 1. ovoga ¢lanka donijeti unutar razdoblja procjene i o
istome obavijestiti podnositelja zahtjeva za stjecanje kvalificiranog udjela u roku od dva dana,
ne prelazeéi razdoblje procjene.

(3) Ako Agencija unutar razdoblja procjene ne odbije zahtjev za izdavanje suglasnosti, smatra
se da je stjecanje odobreno.

(4) U rjeSenju kojim se izdaje suglasnost za stjecanje kvalificiranog udjela moZe se odrediti
krajnji rok do kojeg se stjecanje mora provesti. Taj rok Agencija na zahtjev stjecatelja
kvalificiranog udjela iz opravdanih razloga moze produljiti.*.

Clanak 37.
Iznad ¢lanka 82. dodaje se naslov koji glasi:
,»Odlucivanje o suglasnosti na stjecanje kvalificiranog udjela®.
Clanak 82. mijenja se i glasi:

,(1) Pri odluéivanju o izdavanju suglasnosti za stjecanje kvalificiranog udjela, u svrhu provjere
hoce li se druStvom za upravljanje upravljati paznjom dobrog stru¢njaka, a s obzirom na
vjerojatni utjecaj stjecatelja kvalificiranog udjela na drustvo za upravljanje, procjenjuje se
primjerenost stjecatelja kvalificiranog udjela i financijska stabilnost stjecanja prema sljede¢im
kriterijima:

1. ugledu podnositelja zahtjeva za stjecanje kvalificiranog udjela

2. ugledu, stru¢nim znanjima, sposobnostima i iskustvu osoba koje stjecatelj namjerava
predloZiti kao ¢lanove uprave ili nadzornog odbora drustva za upravljanje

3. financijskoj stabilnosti podnositelja zahtjeva za stjecanje kvalificiranog udjela, posebno u
odnosu na poslovanje drustva za upravljanje u kojemu se stjecanje predlaze

4. moguénostima drustva za upravljanje da se pridrzava odnosno nastavi pridrzavati odredbi
ovoga Zakona, drugih relevantnih propisa, propisa kojima se ureduje poslovanje financijskih
konglomerata te, ako je to primjenjivo, ostalih propisa Europske unije, a posebno prema tome
ima li grupa ¢ijim ¢e ¢lanom postati drustva za upravljanje strukturu koja omogucava
uc¢inkovito provodenje nadzora, djelotvornu razmjenu podataka izmedu nadleZnih nadzornih
tijela i odredivanje podjele odgovornosti medu nadleznim tijelima

5. postoje li opravdani razlozi za sumnju, u skladu s propisima o spreavanju pranja novea 1
financiranja terorizma, da se u vezi s stjecanjem kvalificiranog udjela provod: ili pokuSava
provesti pranje novca ili financiranje terorizma ili da sijecanje kvalificiranog udjela moze
povecati rizik od provodenja pranja novca ili financiranja terorizma i

6. je li podnositelj zahtjeva za stjecanje kvalificiranog udjela suradnik osobe osudene za
kazneno djelo koje se goni po sluzbenoj duznosti.
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(2) U postupku odlu¢ivanja Agencija nece postavljati prethodne uvjete u vezi s visinom udjela
koje stjecatelj namjerava steéi, niti ¢e se zahtjev za izdavanje suglasnosti za stjecanje
kvalificiranog udjela procjenjivati s osnova gospodarskih potreba trziSta.

(3) Agencija je ovlastena podatke o pravomoénoj osudivanosti namjeravanog stjecatelja i
suradnika namjeravanog stjecatelja kvalificiranog udjela za kaznena djela u Republici
Ilrvatskoj pribaviti od ministarstva nadleznog za pravosude ili iz Europskog sustava kaznenih
evidencija u skladu sa zakonom kojim se ureduju pravne posljedice osude, kaznena evidencija
i rehabilitacija.

(4) Agencija zahtjev za izdavanje suglasnosti za stjecanje kvalificiranog udjela odbija rjeSenjem
ako ocijeni da postoje opravdani razlozi za to na temelju kriterija propisanih stavkom 1. ovoga
¢lanka ili ako na temelju dostavljenih podataka nije moguée utvrditi da su ti kriteriji ispunjent.”.

Clanak 38.
Clanak 83. mijenja se i glasi:
(1) Ako osoba stekne udio u drustvu za upravljanje bez suglasnosti Agencije, Agencija joj
rjeSenjem nalaze da proda dionice ili poslovne udjele koje je stekla bez suglasnosti te da dostavi

dokaz o prodaji i podatke o kupcu, ako su poznati.

(2) Agencija rjeSenjem iz stavka 1. ovoga ¢lanka odreduje rok za prodaju, koji ne moze biti
kraéi od tri mjeseca niti duzi od devet mjeseci.

(3) Rjesenje iz stavka 1. ovoga ¢lanka dostavlja se osobama iz stavka 1. ovoga ¢lanka, druStvu
za upravljanje, nadleznom trgovackom sudu i srediSnjem depozitoriju ako je primjenjivo.

(4) Od trenutka izvr$nosti rjesenja iz stavka 1. ovoga ¢lanka, stjecatelj ne moZe ostvarivati prava
niti iz jedne dionice ili poslovnog udjela za koje je naloZena prodaja, a kvorum za valjano
odludivanje i potrebna veéina za donoSenje odluka glavne skupStine odnosno skupstine
racunaju se u odnosu na temeljni kapital umanjen za iznos dionica odnosno poslovnih udjela
na temelju kojih stjecatelj ne moZe ostvarivati pravo glasa.

(5) Drustvo za upravljanje duzno je:

1. osigurati da stjecatelj iz stavka 1. ovoga ¢lanka ne ostvaruje nikakva prava niti iz jedne
dionice ili poslovnog udjela za koje je naloZena prodaja i

2. od primitka rjeSenja iz stavka 1. ovoga ¢lanka do isteka roka odredenog u skladu sa stavkom
3. ovoga ¢lanka jednom mjesecno izvjeStavati Agenciju o svim promjenama imatelja dionica
odnosno poslovnih udjela.

(6) U izreci rjesenja iz stavka 1. ovoga ¢lanka Agencija navodi:

I. da se izreka javno objavljuje 1

2. da stjecatelj ne moZe ostvarivati prava niti iz jedne dionice ili poslovnog udjela za koji je
naloZena prodaja.*.
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Clanak 39.
[za ¢lanka 83. dodaje se naslov i ¢lanak 83.a koji glase:
,,Ukidanje suglasnosti za namjeravano stjecanje
Clanak 83.a

(1) Agencija rjeSenjem moZe ukinuti zakonito rjeSenje kojim je izdana suglasnost za stjecanje
kvalificiranog udjela:

1. ako u slu¢aju provedene obnove postupka utvrdi da je suglasnost izdana na temelju neistinitih
ili neto¢nih podataka ili izjava bitnih za donoSenje tog rjeSenja

2. ako stjecatelj kr§i obveze propisane ovim Zakonom vezano za nadzor na konsolidiranoj
osnovi odnosno, ako ne postupi u skladu s rjeSenjem Agencije ili drugog tijela nadleZnog za
nadzor na konsolidiranoj osnovi kojim se nalaZe uklanjanje odredenih nedostataka

3. ako nakon izdavanja suglasnosti nastupe okolnosti koje bi, da su postojale u vrijeme
odlu¢ivanja, bile razlog za odbijanje zahtjeva iz ¢lanka 82. stavka 4. ovoga Zakona ili

4. ako se stjecatelj koristi svojim utjecajem protivno dobrom i razboritom upravljanju drustvom
za upravljanje ili ne postupa s pozorno§¢u urednog i savjesnog gospodarstvenika.

(2) Agencija rjeSenjem ukida rjeSenje kojim je izdana suglasnost za stjecanje kvalificiranog
udjela, i to:

1. u cijelosti, ako podnositelj zahtjeva u roku odredenom prema ¢lanku 81. stavku 2. ovoga
Zakona ne stekne dionice ili poslovne udjele u drustvu za upravljanje, na temelJu kojih bi
dosegnuo najmanje 10% udjela u kapitalu ili glasackim pravima ili

2. djelomi¢no, ako podnositelj zahtjeva u roku odredenom prema ¢lanku 81. stavku 2. ovoga
Zakona stekne dionice ili poslovne udjele u drustvu za upravljanje koji ¢ine najmanje 10%
udjela u kapitalu ili glasa¢kim pravima, ali manje od udjela za koji je izdana suglasnost, u
preostalom dijelu za koji je dobio suglasnost.

(3) Kada Agencija donosi rjeSenje kojim se ukida suglasnost za stjecanje kvalificiranog udjela,
suglasnost je ukinuta danom dostave rjeSenja Agencije kojim se ukida suglasnost za stjecanje
kvalificiranog udjela.*.
Clanak 40.
Naslov iznad ¢lanka 84. i ¢lanak 84. mijenjaju se i glase:
.Privremena zabrana ostvarivanja prava glasa

Clanak 84.

(1) Agencija moZe imatelju kvalificiranog udjela rjeSenjem privremeno zabraniti ostvarivanje
prava glasa iz dionica ili poslovnih udjela, ako postoji moguénost da se netko koristi svojim
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utjecajem tako da to bude protivno obvezi dobrog i razboritog upravljanja druStvom za
upravljanje ili da nece postupati pozornoséu urednog i savjesnog gospodarstvenika.

(2) Privremena zabrana iz stavka 1. ovoga ¢lanka ne moZe trajati dulje od 12 mjeseci.

(3) Na privremenu zabranu iz stavka 1. ovoga ¢lanka primjenjuju se odredbe ¢lanka 83. stavka
4. 1 stavka 5. toc¢ke 1. ovoga Zakona.”.

Clanak 41.
U ¢lanku 89. stavak 1. mijenja se i glasi:

,,(1) Na dan prijenosa upravljanja UCITS fondom sva prava i obveze drustva prenositelja u vezi
s upravljanjem UCITS fondom prelaze na drudtvo preuzimatelja.*.

Clanak 42.
Clanak 90. mijenja se i glasi:
,,Prisilni prijenos upravljanja UCITS fondom provodi se ako je:
1. Agencija drustvu za upravljanje ukinula rjeSenje kojim je dano odobrenje za rad, i to za sve
djelatnosti ili samo za obavljanje djelatnosti iz ¢lanka 13. stavka 1. to¢ke 1. ovoga Zakona
(upravljanje UCITS fondovima)

2. Agencija drustvu za upravljanje ukinula odobrenje za upravljanje pojedinim UCITS fondom

3. Agencija drustvu za upravljanje ukinula odobrenje za rad jer je nad drustvom za upravljanje
otvoren ste¢ajni postupak ili postupak likvidacije ili

4. druStvo za upravljanje u situaciji da viSe nije u moguénosti obavljati poslove upravljanja
UCITS fondom.“.

Clanak 43.

U ¢lanku 91. stavku 2. tocki b) rijeci: ,,stavka 3.“ zamjenjuju se rije¢ima: ,.stavka 4.%.
Clanak 44,

U ¢lanku 106. ispred rijeci: ,,Drustvo® dodaje se oznaka stavka: ,,(1)“.

U tocki 5. iza rijeci: ,,ili njihovom primitku dodaju se rijeéi: ,,a najkasnije prilikom dostave
naloga za namiru depozitaru‘.

lza stavka 1. dodaje se stavak 2. koji glasi:
.»(2) U slucaju iz stavka 1. tocaka 1. i 2. ovoga ¢lanka, drustvo za upravljanje duzno je bez

odgode obavijestiti Agenciju o okolnostima koje mogu dovesti u pitanje nacelo likvidnosti i/ili
solventnosti drustva za upravljanje i/ili UCITS fonda, poput ovrhe ili blokade racuna.*.
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Clanak 45.
U ¢lanku 110. stavak 2. mijenja se i glasi:

»(2) U sluéaju da drustvo za upravljanje ne obavi ili propusti obaviti, u cijelosti ili djelomicno,
odnosno ako nepropisno obavi bilo koji posao ili duznost predvidenu ovim Zakonom,
prospektom ili pravilima UCITS fonda, drustvo za upravljanje odgovara za Stetu koja je
nanesena zasebnoj imovini UCITS fonda, a koja je nastala kao posljedica propusta drusStva za
upravljanje u obavljanju i izvrSavanju njegovih duZnosti. NiStetna je odredba prospekta ili
pravila UCITS fonda kojom se otklanja pravo ulagatelja na zateznu kamatu za slucaj
zakasnjenja s ispunjenjem novcéane obveze.“.

Clanak 46.
U ¢lanku 115. stavku 2. toke a) i b) mijenjaju se 1 glase:
,,a) u skladu s odredbama ¢lanka 99. stavka 3. ovoga Zakona, drustvo za upravljanje, izravno
ili putem distributera, zaprimilo uredan zahtjev za izdavanje udjela i kada je ulagatelj izvrSio
valjanu uplatu iznosa iz zahtjeva, a drustvo za upravljanje u tom roku nije odbilo sklapanje
ugovora ili

b) podnesena uredna dokumentacija iz ¢lanka 116. ovoga Zakona voditelju registra®.

U stavku 3. iza rijeci: ,imatelji“ dodaju se rije¢i: ,,osim ako takav izvjestaj ulagatelju ne
dostavlja distributer u skladu s odredbama zakona kojim se ureduje trZiste kapitala®.

Clanak 47.

U ¢&lanku 129. rijeci: ,,stavka 1. tocke 1. podtocaka b) i ¢)* zamjenjuju se rijeima: ,,stavka 2.
tocaka 1.12.%

Clanak 48.
U ¢lanku 145. tocka 2. mijenja se i glasi:

,,2. distribuiranje odnosno provedbu izdavanja i otkupa udjela otvorenog investicijskog fonda s
javnom ponudom®.

Clanak 49.
U ¢&lanku 158. stavku 5. to¢ki 7. rije¢: ,,neosobne® zamjenjuje se rijecju: ,,opcenite*.
[za stavka 6. dodaje se stavak 7. koji glasi:
.(7) Kada promidzbene sadrzaje i aktivnosti iz ovoga ¢lanka pored drustva za upravljanje
obavljaju i tre¢e osobe za racun drustva za upravljanje, ako takva aktivnost ujedno predstavlja

distribuciju udjela UCITS fonda, ista se moze obavljati isklju¢ivo putem osoba iz ¢lanka 164.
ovoga Zakona.“.
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Clanak 50.
U ¢lanku 164. stavak 1. mijenja se i glasi:
,»(1) Distribuciju udjela UCITS fondova, pored drustva za upravljanje iz ¢lanka 144. stavka 1.
ovoga Zakona mogu obavljati 1 osobe koje su prema zakonu kojim se ureduje trziste kapitala
ovlastene pruzati investicijske usluge zaprimanja i prijenosa naloga i/ili investicijskog
savjetovanja.®.

Clanak 51.

U ¢lanku 165. stavei 1.1 2. mijenjaju se 1 glase:

,»(1) Prilikom distribucije udjela UCITS fondova osobe iz ¢lanka 164. ovoga Zakona nastupaju
kao distributeri u smislu zakona koji ureduje trziste kapitala.

(2) Drustvo za upravljanje je duzno obavijestiti Agenciju o svakom ugovoru kojeg sklopi s
distributerom iz stavka 1. ovoga ¢lanka.®.

Clanak 52.
U ¢lanku 166. stavak 2. mijenja se i glasi:
.»(2) Osobe iz ¢lanka 164. ovoga Zakona duZne su o ponistavanju ili ukidanju odobrenja za rad
bez odgode obavijestiti druStvo za upravljanje s kojim je sklopljen ugovor iz stavka 2. ¢lanka
165. ovoga Zakona.*.
Stavci 3. 1 4. brisu se.

Clanak 53.
U ¢lanku 169. stavak 2. mijenja se i glasi:
.,(2) Racunovodstvene politike, odnosno metodologije vrednovanja drustvo za upravljanje
duzno je usvojiti za svaki UCITS fond kojim upravlja, te ih najkasnije 7 radnih dana prije
stupanja na snagu dostaviti depozitaru UCITS fonda.*.

Clanak 54.
U ¢lanku 191. stavak 2. mijenja se i glasi:
,»(2) Neovisno o instrumentima u koje UCITS fond ulaZe, prospekt UCITS fonda mora
sadrzavati profil rizi¢nosti UCITS fonda te jasno i lako razumljivo objasnjenje profila rizi¢nosti
UCITS fonda.*.
U stavku 3. tocka a) mijenja se 1 glasi:

,,a) podatke o UCITS fondu:

1. naziv fonda, naznaku vrste fonda
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2. datum osnivanja UCITS fonda te vrijeme trajanja UCITS fonda u slu¢aju da je osnovan na
odredeno vrijeme

3. mjesto gdje je moguée dobiti primjerak prospekta i pravila UCITS fonda ili dodatne
informacije o UCITS fondu te polugodisnje i revidirane godi$nje izvjestaje

4, kratke podatke o poreznim propisima koji se primjenjuju na UCITS fond i koji su bitni za
ulagatelja te pojedinosti o tome obraunavaju li se odbici iz prihoda ili kapitalne dobiti koje
UCITS fond placa ulagateljima

5. datum ra¢unovodstvenih obra¢una i raspodjele prihoda ili dobiti UCITS fonda

6. podatke o revizoru i drugim pruzateljima usluga UCITS fondu

7. najnizi iznos novcanih sredstava koji ¢e se prikupiti prilikom osnivanja UCITS fonda te
radnje koje ¢e se poduzeti ako se ne prikupi najniZi utvrdeni iznos

8. pojedinosti o glavnim znacajkama udjela UCITS fonda, a posebno:

a) priroda prava iz udjela (stvarnopravna, obveznopravna, osobna)

b) naznake moguéih klasa udjela i i valute u kojoj je fond denominiran i

¢) prava koja proizlaze iz udjela: pravo na obavijestenost (polugodiSnje i revidirane godiSnje
izvjestaje), pravo na udio u dobiti, pravo na otkup udjela UCITS fonda, odnosno obveza otkupa

udjela, pravo na isplatu dijela ostatka likvidacijske mase UCITS fonda

9. pretpostavke pod kojima je dopusteno donijeti odluku o likvidaciji UCITS fonda te postupak
likvidacije UCITS fonda

10. naznaku uredenog trzista ili drugog mjesta trgovanja na kojem su udjeli uvrsteni ili primljeni
u trgovanje, kada je to primjenjivo

11. postupci i uvjeti izdavanja udjela, najnizi iznos pojedinac¢nih ulaganja u UCITS fond, nacin
upisa, odnosno izdavanja udjela, po¢etna cijena udjela, postupci i uvjeti nudenja udjela, nacin i

uvjeti otkupa i isplate udjela te okolnosti u kojima moze do¢i do obustave izdavanja ili otkupa

12. informacije o nadinu i udestalosti raspodjele prihoda ili dobiti UCITS fonda imateljima
udjela

13. vrsta imovine u koju je UCITS fondu dopusteno ulaganje
14. opis sljedecih elemenata vezanih uz ulaganja UCITS fonda:

a) ulagateljskih ciljeva UCITS fonda, ukljucujuci njegove fnancijske ciljeve (primjerice
ostvarivanje kapitalne dobiti ili prihoda) te nacina ostvarenja ciljeva UCITS fonda

b) ciljane strukture portfelja
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c) strategije ulaganja (primjerice specijalizacija po geografskim ili industrijskim sektorima)
d) bilo kakvih ograni¢enja na strategiju ulaganja

e) naznake svih tehnika, instrumenata ili ovlasti za uzimanje zajma ili drugih pravnih poslova
koji su po svojim ekonomskim ucincima jednaki zajmu, koje se mogu koristiti pri upravljanju
UCITS fondom i

f) rizika povezanih s ulaganjima i sa strukturom UCITS fonda, uz tabelarni prikaz tih rizika i
njihovu maksimalno prihvatljivu razinu koju je UCITS fond spreman prihvatiti kao i nacin
upravljanja navedenim rizicima,

g) rizika povezanih s drustvom za upravljanje te na¢in upravljanja tim rizicima

15. izjavu iz koje je vidljivo da je UCITS fond dobio odobrenje Agencije u skladu s ¢lankom
256. ovoga Zakona te u vezi s time jasno naznacene drzave ¢lanice, jedinice lokalne i podruc¢ne
(regionalne) samouprave drZave Clanice, trece drzave ili javno medunarodno tijelo kojemu
pripadaju jedna ili vi§e drzava ¢lanica u ¢ije vrijednosne papire i instrumente trzista novca se
namjerava ulagati vise od 35% neto vrijednosti imovine fonda

16. dopustenost ulaganja u terminske i opcijske ugovore i druge financijske izvedenice, u
slucaju dopustenosti takvog ulaganja, uz izjavu mogu li se takve transakcije zakljucivati sa
svthom zastite ili sa svrthom postizanja ulagateljskih ciljeva te utjecaj takvih transakcija na
profil rizi¢nosti UCITS fonda i toleranciju na rizike

17. kada UCITS fond preteZito ulaZe u bilo koju vrstu imovine iz ¢lanka 252. ovoga Zakona,
osim u prenosive vrijednosne papire ili instrumente trzi$ta novca, izjavu kojom se upozorava
na takve investicijske ciljeve

18. naznaku da je ulagateljski cilj UCITS fonda repliciranje indeksa, ako UCITS fond nastoji
replicirati neki dionicki indeks ili indeks duZnickih vrijednosnih papira

19. ako ¢e cijena udjela u UCITS fondu imati visoku volatilnost s obzirom na sastav portfelja
UCITS fonda, odnosno na tehnike upravljanja imovinom UCITS fonda, izjavu koja ¢e upozoriti
na navedenu karakteristiku imovine UCITS fonda

20. na€in i vrijeme izracuna neto vrijednosti imovine UCITS fonda te osnovica na temelju koje
se utvrduje vrijednost imovine UCITS fonda

21. vrijeme, metoda i ucestalost izraCunavanja cijene za izdavanje novih udjela ili otkup
postojecih te nacin objavljivanja tih cijena, opis iznosa i ulestalosti plaéanja dopustenih
naknada i troskova izdavanja i otkupa udjela

22. naknade 1 troSkove upravljanja i poslovanja koji smiju teretiti UCITS fond i ulagatelje te
opis njihova u¢inka na buduce prinose ulagatelja, kao i ¢injenicu moZe li drustvo za upravljanje.
u potpunost ili djelomicno. osloboditi ulagatelje placanja ulazne jli izlazne naknade ili 1m
odobriti djelomicni povrat naknade za upravljanje

23. slucajeve u kojima drustvo za upravljanje moze odbiti uplate ulagatelja
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24. kada je to primjenjivo, informacije o povijesnom prinosu UCITS fonda uz opis nacina na
koji je izraunat te napomenu da rezultati poslovanja UCITS fonda ostvareni u proteklim
razdobljima ne predstavljaju indikaciju i nemaju nikakav utjecaj na buduce rezultate poslovanja
UCITS fonda

25. ciljano trziste ulagatelja kojima je UCITS fond namijenjen uzimajuéi u obzir investicijski
horizont, investicijski cilj ulagatelja, njegovo poznavanje trzista kapitala te toleranciju rizika
vezanih za ulaganje u UCITS fond

26. trajanje poslovne godine i

27. datum izdavanja prospekta.®.
Clanak 55.

U ¢lanku 192. stavku 1. to¢ki 2. broj: ,,13* zamjenjuje se brojem: ,,14%.
Clanak 56.

U ¢lanku 205. stavak 4. mijenja se glasi:

,(4) Drustvo je duzno izvijestiti Agenciju o promjeni strukture portfelja UCITS fonda kojom
se mijenja vrsta fonda odredena prospektom tog UCITS fonda.*.

Iza stavka 4. dodaje se novi stavak 5. koji glasi:

.(5) Agencija pravilnikom detaljnije propisuje strukturu i sadrZaj polugodisSnjih i godiSnjih
izvjestaja iz stavka 1. ovoga ¢lanka te nacin njihova dostavljanja 1 objavljivanja.®.

Iza dosadasnjeg stavka 5. koji postaje stavak 6. dodaje se stavak 7. koji glasi:

(7) Agencija pravilnikom detaljnije propisuje sadrzaj, strukturu, naéin i rokove dostave
izvjes¢a iz stavka 4. ovoga ¢lanka.”.

Clanak 57.
Clanak 208. mijenja se i glasi:

,,Drudtvo za upravljanje, svaka osoba koja u ime i za racun druStva za upravljanje distribuira
udjele UCITS fonda te osobe iz ¢lanka 164. ovoga Zakona koje distribuiraju udjele UCITS
fonda ili proizvode koji ukljucuju izloZenost prema takvom UCITS fondu, moraju ulagatelju
prije sklapanja ugovora o ulaganju besplatno staviti na raspolaganje klju¢ne podatke za
ulagatelje..

Clanak S8.
U ¢lanku 216. stavku 3. tocki 1. iza rijeci: ,instrumentima osiguranja®™ dodaje se rijec: ,,ili*

Todcka 2. brise se.

Dosadas$nja tocka 3. postaje tocka 2.
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Clanak 59.
U ¢lanku 224. stavku 2. to¢ki 4. podtocki e) broj: ,,219.“ zamjenjuje se brojem: ,,216..
U stavku 4. broj: ,,1.* zamjenjuje se brojem: ,,5.%.
Clanak 60.
Clanak 237. mijenja se i glasi:
,,(1) Izdano odobrenje na izbor depozitara za UCITS fond prestaje vaziti:
1. otvaranjem stecajnog postupka nad depozitarom
2. otvaranjem postupka likvidacije depozitara ili

3. ako bude donijeto rjeSenje kojim se ukida odobrenje za rad kreditnoj instituciji od strane
nadleZnog tijela koje je to odobrenje izdalo.

(2) Ako nastupi koji od razloga iz stavka 1. ovoga ¢lanka, Agencija donosi rjeSenje kojim se
ukida odobrenje na izbor depozitara od dana nastupanja okolnosti iz stavka 1. ovoga ¢lanka.

(3) Agencija rjeSenjem ukida izdano odobrenje na izbor depozitara u sljedeé¢im sluc¢ajevima:

1. ako u slu¢aju provedene obnove postupka utvrdi da je odobrenje izdano na temelju neistinitih
ili neto¢nih podataka 1li izjava bitnih za donosenje tog rjeSenja

2. ako depozitar prestane ispunjavati uvjete pod kojima je odobrenje izdano

3. ako Agencija utvrdi da depozitar ne ispunjava svoje duznosti u skladu s preuzetim obvezama
i/ili odredbama ovoga Zakona, osobito u odnosu na delegirane poslove

4. ako postoje okolnosti koje dovode u sumnju sposobnost depozitara za uredno, pravovremeno
i kvalitetno ispunjenje duznosti u skladu s preuzetim obvezama odnosno odredbama ovoga
Zakona

5. ako depozitar sustavno i/ili te§ko kr§i odredbe ovoga Zakona ili prospekta UCITS fonda ili

6. kada Agencija opravdano sumnja da drustvo za upravljanje i depozitar djeluju u dosluhu na
Stetu interesa ulagatelja u UCITS fond.

(4) U slucajevima iz stavaka 1., 2.1 3. ovoga ¢lanka drustvo za upravljanje je duzno u roku od
30 dana od prestanka vazenja odnosno ukidanja odobrenja na izbor depozitara zakljuciti ugovor
s drugim depozitarom i podnijeti zahtjev za izdavanje odgovarajuceg odobrenja Agencije u
skladu s odredbama ovoga Zakona.

(5) Agencija o zahtjevu iz stavka 4. ovoga ¢lanka odlucuje u roku od 15 radnih dana od dana
zaprimanja urednog zahtjeva.



30

(6) Ako drustvo za upravljanje ne postupi u skladu sa stavkom 4. ovoga ¢lanka ili ako Agencija
odbije ili odbaci zahtjev iz stavka 4. ovoga ¢lanka, UCITS fondovi za koje je depozitar obavljao
poslove depozitara moraju biti likvidirani, u skladu s odredbama djjela trinaestoga ovoga
Zakona.

(7) Agencija pravilnikom detaljnije propisuje nain postupanja druStva za upravljanje i
depozitara u slucajevima iz stavaka 1. do 3. ovoga ¢lanka.”.

Clanak 61.

U ¢lanku 243. stavku 2. iza tocke 7. dodaje se tocka 8. koja glasi:

,,8. izjavu o dodatnim podacima UCITS fonda.*.

U stavku 4. iza rijeéi: ,,zahtjev dodaju se rijeci: ,,dokumentaciju koja se prilaze zahtjevu,".
Clanak 62.

U ¢lanku 244. stavku 1. tocki 2. iza rijeci: ,,fonda* dodaju se rijeci: ,,i/ili dodatni podaci u izjavi
iz ¢lanka 243. stavka 2. to¢ke 8. ovoga Zakona®.

Clanak 63.
U ¢lanku 245. stavak 9. mijenja se i glasi:
.(9) Ako se UCITS fond ne osnuje u roku od tri mjeseca od izdavanja odobrenja za osnivanje i
upravljanje UCITS fondom, odobrenje prestaje vaziti, a Agencija ¢e rjeSenjem ukinuti
odobrenje za osnivanje i upravljanje UCITS fondom.*.

Clanak 64.

U ¢lanku 247. stavak 3. mijenja se 1 glasi:

,(3) Iznimno od stavaka 1. 1 2. ovoga ¢lanka, dopusteno je naplacivati 1 naknadu vezanu uz
prinos UCITS fonda kao i druge naknade propisane pravilnikom iz stavka 6. ovoga Zakona.*.

U stavku 6. iza rije¢i: ,,pravilnikom* dodaje se rije¢: ,,naknade,*.
Clanak 65.
U ¢lanku 248. stavku 2. tocka 9. mijenja se 1 glasi:

,,9. ostali troskovi odredeni posebnim zakonima (primjerice troskovi Agencije 1/ili drugog
nadleZnog tijela) i pravilnika iz stavka 5. ovoga ¢lanka.*.

Clanak 66.

U élanku 252. stavku 1. tocki 3. broj: ,,3.“ zamjenjuje se brojem: ,,4..



31

Clanak 67.

U ¢lanku 254. stavku 1. tocki 3. rijedi: ,,riziku druge ugovorne strane zamjenjuju se rije¢ima:
,,prema jednoj ugovornoj strani‘.

Clanak 68.
U ¢lanku 315. iza stavka 2. dodaje se stavak 3. koji glasi:

,»(3) Na glavni UCITS fond iz Republike Hrvatske koji na podrucju druge drzave ¢lanice ne
prikuplja sredstva javnom ponudom udjela, veé¢ ima samo jedan ili viSe napajajué¢ih UCITS
fondova iz druge drzave ¢&lanice, ne primjenjuju se odredbe dijela Sestoga glave 1. poglavlja 5.
ovoga Zakona niti odredbe relevantnih propisa druge drzave ¢lanice kojima se u nacionalne
propise drzave ¢&lanice prenose odredbe poglavlja XI. i ¢lanka 108. stavka 1. tocke 2.
Direktive.®.

Clanak 69.
U ¢lanku 322. stavak 4. briSe se.
Dosadasnji stavak 5. postaje stavak 4.

Clanak 70.

U ¢lanku 336. stavku 1. toc¢ki 6. rijeéi: ,,pripadajué¢im pravilnikom koji ¢e Agencija donijeti
zamjenjuju se rije¢ima: ,,propisima donesenim na temelju ovoga Zakona“.

Clanak 71.
U ¢lanku 337. stavak 1. mijenja se 1 glasti:
,»(1) Likvidaciju UCITS fonda, kao likvidator, provodi:

1. drustvo za upravljanje UCITS fondom u likvidaciji, osim ako je drustvo za upravljanje u
steaju ili mu je Agencija, odnosno nadlezno tijelo mati¢ne drzave c¢lanice drudtva za
upravljanje, ukinulo odobrenje za rad

2. depozitar UCITS fonda, u slu¢aju nemoguénosti provedbe likvidacije UCITS fonda od strane
drustva za upravljanje iz razloga naznacenih to¢kom 1. ovoga stavka

3. likvidator UCITS fonda kojeg je imenovala Agencija, u slu¢aju kada je drustvo za upravljanje
ili depozitar UCITS fonda u stecaju ili je Hrvatska narodna banka, Agencija, odnosno nadlezno
tijelo mati¢ne drZave ¢lanice drustva za upravljanje, privremeno ili trajno ukinulo odobrenje za
rad

4. drustvo za upravljanje, kada Agencija, kao posebnu nadzornu mjeru, nalozi upravi drustva
za upravljanje likvidaciju UCITS fonda.®.
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Clanak 72.
U ¢lanku 346. stavak 3. mijenja se i glasi:

,(3) Protiv akata Agencije Zalba nije dopustena, ali se moZe pokrenuti upravni spor. Tuzba
kojom se pokreée upravni spor protiv rjeSenja Agencije nema odgodni ucinak.”.

U stavku 5. tocki 8. rijeéi: ,,dijela devetoga® brisu se.
Clanak 73.
U ¢lanku 352. iza stavka 5. dodaje se stavak 6. koji glasi:

,,(6) Agencija moZe, ako postoji sumnja na krenje odredbi ovoga Zakona, propisa donesenih
na temelju ovoga Zakona i ostalih primjenjivih propisa, od Hrvatske regulatorne agencije za
mrezne djelatnosti zatraZiti i dobiti zapise o telefonskim razgovorima i snimke telefonskih
razgovora, zapise s telefaks uredaja i zapise o elektroni¢koj komunikaciji, u skladu s posebnim
zakonom koji ureduje elektronicku komunikaciju.”.

Clanak 74.
U ¢lanku 355. stavak 1. mijenja se i glasi:

,,(1) Nakon obavljenog neposrednog nadzora sastavlja se zapisnik o obavljenom nadzoru koji
se uruCuje subjektu nadzora, s detaljnim opisom utvrdenih Cinjenica, odnosno opisom
nedostataka, nezakonitosti i nepravilnosti u poslovanju subjekta nadzora, ako su oni utvrdeni u
postupku nadzora. Uprava subjekta nadzora je duzna bez odgode zapisnik o obavljenom
nadzoru dostaviti nadzornom odboru u skladu s odredbom ¢lanaka 46. stavka 1. tocke 2. ovoga
Zakona.®.

Stavak 6. mijenja se i glasi:

,(6) U sludaju da subjekt nadzora, u skladu sa stavcima 4. i/ili 5. ovoga ¢lanka, otkloni sve
nezakonitosti 1/ili nepravilnosti, Agencija moze donijeti rjeSenje kojim se utvrduje da je
postupak nadzora okoncan, ali moZe i nevezano uz okoncanje postupka nadzora rjeSenjem
izre¢i odgovarajucu nadzoru mjeru..

Clanak 75.

U ¢élanku 360. stavku 1. iza rijeci: ,,posrednog nadzora“ stavlja se zarez i1 dodaju rijeci: ,,pored
ostalih mjera i postupaka predvidenih ovim Zakonom,".

Clanak 76.
Clanak 363. mijenja se 1 glast:

,(1) Agencija drustvu za upravljanje, pod uvjetima propisanim ovim Zakonom, moZe odrediti
sljedece nadzorne mjere:
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1. opomenu
2. otklanjanje nezakonitosti i nepravilnosti
3. posebne nadzorne mjere i

4. ukidanje odobrenja za rad za sve ili za pojedine djelatnosti te za upravljanje svim ili
pojedinim UCITS fondovima.

(2) Agencija bez nepotrebnog odgadanja, a nakon $to je subjekt nadzora ili druga osoba kojoj
je izre€ena nadzorna mjera obavijestena o toj mjeri, na svojoj mreZnoj stranici javno objavljuje
podatke o svakoj nadzornoj mjeri koja je izrecena u vezi s ponasanjem za koje su propisani
prekr$aji iz ovoga Zakona, ukljuujuéi i izvrina rjeSenja o izricanju nadzornih mjera, a koje su
donesene u postupcima nadzora koje provodi Agencija, uz naznaku da se radi o nepravomocnim
rjeSenjima.

(3) Objava iz stavka 2. ovoga ¢lanka sadrzi najmanje informacije o vrsti i karakteru krsenja
odredbi ovoga Zakona ili relevantnih osoba i identitetu osobe kojoj je izreCena nadzorna mjera.

(4) Iznimno od stavaka 2. 1 3. ovoga ¢lanka, ako Agencija smatra da bi objavljivanje identiteta
pravnih osoba ili osobnih podataka fizi¢kih osoba bilo nerazmjerno ili ako bi objavljivanje
ugrozilo stabilnost financijskih trzista ili istragu u tijeku, ovisno o okolnostima pojedinacnih
slu¢ajeva, Agencija moze:

1. odgoditi objavu nadzorne mjere do trenutka kada razlozi neobjavljivanja prestanu postojati

2. nadzornu mjeru objaviti na anonimnoj osnovi, ako takvo anonimno objavljivanje osigurava
ucinkovitu zastitu dotiénih osobnih podataka ili

3. ne objaviti nadzornu mjeru ako smatra da moguénosti u to¢kama 1. i 2. ovoga stavka nisu
dostatne za osiguravanje neugroZavanja stabilnosti financijskih trzista ili razmjernost objave
takvih odluka u odnosu na mjere koje se smatraju mjerama blaze naravi.

U slucaju odluke o anonimnoj objavi nadzorne mjere, Agencija moZe objavu relevantnih
podataka odgoditi na razuman rok, ako je predvideno da ¢e razlozi za anonimnu objavu prestati
postojati tijekom toga roka.

(5) Kada Agencija utvrdi da bi javna objava mogla prouzro€iti nerazmjernu i/ili ozbiljnu Stetu
pravnim ili fizickim osobama koje su predmet objave, moze u odnosu na nadzorne mjere
izreene u vezi s ponaSanjem za koje su propisani prekr$aji iz dijela trecega glave 1. ovoga
Zakona postupiti na nacin predviden stavkom 3. to¢kom 3. ovoga ¢lanka.

(6) Ako je protiv nadzorne mjere podnesen pravni lijek odnosno pokrenut upravni spor,
Agencija tu informaciju ukljucuje u objavu ili izmjenjuje prethodnu objavu ako je pravni lijek
podnesen odnosno upravini spor pokrenut nakon prvobitne objave. Agencija objavljuje podatak
o ishodu postupka pokrenutog po podnesenom pravnom lijeku odnosno pokrenutom upravnom
sporu, kao 1 svaku odluku kojom se ponistava prethodna izre¢ena nadzorna mjera odnosno
usvaja tuzbeni zahtjev u upravnom sporu.
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(7) Agencija drZi objavljene nadzorne mjere na svojoj mreznoj stranici najmanje pet godina od
trenutka njihove objave. Osobni podaci sadrzani u objavi nalaze se na sluzbenoj mreZnoj
stranici nadleZnog tijela samo u trajanju koje je potrebno u skladu s vazeéim pravilima o zastiti
podataka.

(8) Agencija obavjestava ESMA-u o svakoj izreCenoj nadzornoj mjeri koja nije objavljena u
skladu sa stavkom 4. ovoga ¢lanka. Ova obavijest ukljucuje informaciju o svakom izjavljenom
pravnom lijeku odnosno upravnom sporu protiv nadzorne mjere i o ishodu postupka po
pravnom lijeku odnosno pokrenutom upravnom sporu, ako se radi o mjerama izredenima radi
krSenja ovoga Zakona koje predstavljaju tezi prekrsaj prema odredbama ovoga Zakona.*.

Clanak 77.
U ¢lanku 364. stavak 2. mijenja se i glasi:
,»(2) Agencija moze izreéi opomenu drustvu za upravljanje i u onim slucajevima kada tijekom
nadzora utvrdi nezakonitosti 1 nepravilnosti za koje bi se inace izrekla nadzorna mjera
otklanjanja nezakonitosti i nepravilnosti, a koje je drustvo za upravljanje do donoSenja tjeSenja
otklonilo.*.
Stavak 5. mijenja se 1 glasi:
,(5) Ako u roku iz stavka 2. ovoga ¢lanka drustvo za upravljanje ne ispravi nezakonitost ili
nepravilnost, Agencija moZe dru$tvu za upravljanje izre¢i nadzornu mjeru koju ocijeni
potrebnom.*.
Clanak 78.
U ¢lanku 369. stavku 1. tocka 5. mijenja se 1 glasi:
,,5. u drugim sluc¢ajevima kada Agencija utvrdi krenje odredbi ovoga Zakona i/ili relevantnih
propisa, a takva mjera je potrebna kako bi se takvo kr§enje obustavilo i/ili uspostavilo zakonito
postupanje i/ili osiguralo poStivanje odredbi ovoga Zakona i/ili drugih relevantnih propisa.”.
Clanak 79.
Clanak 371. mijenja se i glasi:
(1) Agencija ukida rjeSenje kojim je dano odobrenje za rad drustvu za upravljanje za sve ili za
pojedine djelatnosti, ako drustvo za upravljanje prestane ispunjavati uvjete pod kojima je

odobrenje za rad izdano.

(2) Agencija moze ukinuti rjeSenje kojim je dano odobrenje za rad drustvu za upravljanje za
sve ili za pojedine djelatnosti:

1. ako u slu¢aju provedene obnove postupka utvrdi da je odobrenje izdano na temelju neistinitih
ili neto¢nih podataka ili izjava bitnih za donoSenje tog rjeSenja
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2. ako dru$tvo za upravijanje koje ima odobrenje za djelatnost upravljanja portfeljem ne
udovoljava uvjetima propisanima zakonom koji ureduje trziste kapitala za vodenje portfelja, pri
¢emu se odobrenje oduzima samo u odnosu na tu djelatnost

3. ako drustvo za upravljanje koje ima odobrenje za djelatnost investicijskog savjetovanja ne
udovoljava uvjetima propisanima zakonom koji ureduje trziSte kapitala za investicijsko
savjetovanje, pri cemu se odobrenje oduzima samo u odnosu na tu djelatnost

4. ako drustvo za upravljanje koje ima odobrenje za djelatnost upravljanja dobrovoljnim
mirovinskim fondovima ne udovoljava uvjetima propisa koji ureduju osnivanje i poslovanje
dobrovoljnih mirovinskih fondova, pri ¢emu se odobrenje oduzima samo u odnosu na tu
djelatnost

5. ako Agencija ocijeni da se poslovanje drustva za upravljanje ne vodi paznjom dobrog
struénjaka i u skladu s dobrom poslovnom praksom

6. ako je drustvo za upravljanje teze i/ili sustavno krsilo odredbe ovoga Zakona, propise
donesene na temelju ovoga Zakona ili druge propise kojih se duzno pridrzavati

7. ako drustvo za upravljanje ne postupi u skladu s rjeSenjem kojim Agencija nalaze mjere za
otklanjanje nezakonitosti i nepravilnosti iz ¢lanka 365. ovoga Zakona ili posebne nadzorne
mjere iz ¢lanka 369. ovoga Zakona

8. ako drustvo za upravljanje ne postupi u skladu s rjeSenjem iz ¢lanka 377. stavka 5. ovoga
Zakona

9. ako drustvo za upravljanje krsi odredbe o pravovremenom i to¢nom izvje$¢ivanju Agencije,
viSe od dva puta u razdoblju od tri godine, ili ako na drugi na¢in onemoguéava nadzor Agencije
nad svojim poslovanjem

10. ako drustvo za upravljanje obavlja poslove na nacin koji moze pogorsati ili ugroziti njegovu
likvidnost ili solventnost ili likvidnost fondova kojima upravlja

11. ako drustvo za upravljanje nije organiziralo poslovanje ili ne vodi svoje poslovne knjige ili
poslovne knjige UCITS fondova kojima upravlja, ili administrativnu i drugu poslovnu
dokumentaciju, na nacin koji u svakom trenutku omoguéuje provjeru posluje 1i drustvo za
upravljanje u skladu s propisima i pravilima o upravljanju rizicima, upravlja li drustvo za
upravljanje UCITS fondovima u skladu s odredbama ovoga Zakona, zakona koji ureduje trziste
kapitala i propisa koji su na temelju njih doneseni i drugih propisa kojih se duzno pridrzavati

12. ako dru$tvo za upravljanje sustavno i/ili tesko kr$i organizacijske, tehnic¢ke, kadrovske ili
druge uvjete za poslovanje propisane ¢lancima 48. do 66. ovoga Zakona ili pravilnicima koji te
uvjete poblize ureduju ili

13. ako drudtvo za upravljanje ucestalo ne postupa u skladu s odredbama ovoga Zakona kojima
se propisuje obveza pruzanja informacija ulagateljima.

(3) U slucajevima iz stavka 3. toéaka 5. do 13. ovoga ¢lanka Agencija moze drustvu za
upravljanje ukinuti odobrenje za osnivanje i upravljanje svim ili pojedinim UCITS fondovima.
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(4) O ukidanju odobrenja za rad Agencija odmah obavjestava depozitara UCITS fondova
kojima dru$tvo za upravljanje upravlja.

(5) O tuzbama protiv akata Agencije iz stavaka 1., 2. i 3. ovoga ¢lanka nadleZni upravni sud
odlucuje hitno, a najkasnije u roku od Sest mjeseci od dana podnoSenje tuzbe.*.

Clanak 80.
U ¢lanku 374, rijec: ,,oduzme* zamjenjuje se rijecju: ,,ukine®.

Clanak 81.
U ¢élanku 376. stavku 1. tocka 1. briSe se.
Dosada$nje toc¢ke 2. do 5. postaju tocke 1. do 4.

Clanak 82.
U ¢lanku 382. stavak 1. mijenja se i glasi:
(1) U slu¢ajevima ukidanja odobrenja za rad drustvu za upravljanje, u potpunosti ili u odnosu
na pojedine djelatnosti, za koje je Agenciji poznato da upravlja UCITS fondom iz druge drzave
Clanice, Agencija nadleZnom tijelu mati¢ne drzave ¢lanice UCITS fonda prethodno dostavlja
obavijest o takvom ukidanju odobrenja za rad.”.
U stavku 2. rije¢: ,,oduzimanju® zamjenjuje se rije¢ima: ,,0 ponistenju ili ukidanju®.

Clanak 83.
U clanku 389. stavak 2. mijenja se i glasi:
.»(2) Obveza ¢uvanja povijerljivih podataka iz stavka 1. ovoga ¢lanka ne odnosi se na:
1. dostavljanje povjerljivih podataka koji se priopcavaju za potrebe provodenja kaznenog
postupka ili postupka koji mu prethodi, a to pisanim putem zatrazi ili naloZi nadlezni sud, Ured
za suzbijanje korupcije 1 organiziranog kriminaliteta, DrZavno odvjetni§tvo Republike
Hrvatske, Ministarstvo unutarnjih poslova ako mu je to pisanim putem naloZilo DrZavno
odvjetnistvo Republike Hrvatske, ili to pisanim putem zatrazi ovlaSteno tijelo iz druge drzave

¢lanice

2. dostavljanje povjerljivih podataka u slu¢ajevima kad je nad subjektom nadzora pokrenut
ste¢ajni postupak ili je u tijeku postupak prisilne likvidacije i

3. dostavljanje povjerljivih podataka istraznim povjerenstvima Hrvatskoga sabora, pod uvjetom
da se na ¢lanove istraznog povjerenstva primjenjuje obveza ¢uvanja povjerljivih podataka iz
ovoga Clanka te da su sjednice istraznog povjerenstva u tom dijelu zatvorene za javnost.”.

Clanak 84.

U ¢lanku 397. stavak 1. mijenja se i glasi:
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(1) Novéanom kaznom u iznosu od 1% do 10% od ukupnog prihoda ostvarenog u godini
potinjenja prekriaja, koji je utvrden stuzbenim financijskim izvje§tajima za tu godinu, kaznit
¢e se za prekrSaj drustvo za upravljanje ako:

1. posluje u obliku razli¢itom od onoga propisanog lankom 12. stavcima 1.1 2. ovoga Zakona

2. obavlja djelatnosti iz ¢lanka 13. ovoga Zakona za koje nije dobilo odobrenje za rad Agencije
ili ih nije upisalo kao djelatnost u sudski registar, u skladu s odredbom ¢lanka 15. stavka 1.
ovoga Zakona

3. obavlja druge djelatnosti protivno ¢lanku 15. stavku 2. ovoga Zakona

4. obavlja poslove upravljanja fondovima protivno odredbama c¢lanka 15. stavka 3. ovoga
Zakona

5. svoju djelatnost obavlja izvan podrugja iz ¢lanka 15. stavka 4. ovoga Zakona

6. regulatorni kapital dru§tva za upravljanje nije u skladu s odredbama pravilnika iz ¢lanka 19.
stavka 2. ovoga Zakona

7. osim djelatnosti upravljanja UCITS fondovima obavlja djelatnosti osnivanja i upravljanja
alternativnim investicijskim fondovima ili upravijanja dobrovoljnim mirovinskim fondovima
ili upravljanja portfeljem, a ne ispunjava dodatne kapitalne zahtjeve propisane pravilnikom iz
Clanka 20. stavka 4. ovoga Zakona

.....

iznosa iz ¢lanka 21. stavka 1. ili 3. ovoga Zakona ili stavke op¢ih troSkova iz ¢lanka 21. stavka
1. tocke 2. ovoga Zakona nisu u skladu s odredbama pravilnika iz ¢lanka 21. stavka 4. ovoga
Zakona

9. 0 ispunjenju kapitalnih zahtjeva iz ¢lanka 21. ovoga Zakona ne izvjeStava Agenciju najmanje
jednom u Sest mjeseci, u skladu s odredbama ¢lanka 22. stavka 1. ovoga Zakona

10. su vrste ili sadrZaj izvje$taja o izracunu regulatornog kapitala i/ili rokovi njthove dostave
protivni odredbama pravilnika iz ¢lanka 22. stavka 2. ovoga Zakona

11. protivno odredbama c¢lanka 29. stavka 1. ovoga Zakona ima ili stekne kontrolu ili
kvalificirani udjel u investicijskom drustvu, kreditnoj instituciji koja pruza investicijske usluge
i obavlja investicijske aktivnosti u skladu s odredbama zakona koji ureduje trziste kapitala,
odnosno koja obavlja odgovarajuée usluge u skladu s odredbama zakona koji ureduje osnivanje
i poslovanje kreditnih institucija, dru§tvu za osiguranje, drustvu za reosiguranje, mirovinskom
drustvu za upravljanje obveznim ili dobrovoljnim mirovinskim fondovima, mirovinskom
osiguravaju¢em drustvu, faktoring-drustvu ili leasing-drustvu

12. ima ili stekne dionice ili udjele u depozitaru, protivno odredbama ¢lanka 29. stavka 2. ovoga
Zakona

13. ima ili stekne dionice ili udjele u osobi na koju je depozitar delegirao poslove iz ¢lanka 221.
ovoga Zakona, protivno odredbama ¢lanka 29. stavka 3. ovoga Zakona
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14, funkciju ¢lana uprave drustva za upravljanje, protivno odredbama ¢&lanka 39. stavka 1.
ovoga Zakona, obavlja osoba koja nije dobila odobrenje Agencije za obavljanje funkcije ¢lana
uprave dru$tva za upravljanje

15. drustvo za upravljanje, odnosno ¢lanovi njegove uprave ili prokuristi ili ¢lanovi nadzornog
odbora postupe protivno odredbama ¢lanka 47. stavka 1. tocke 1. ovoga Zakona

16. drustvo za upravljanje, odnosno ¢lanovi njegove uprave ili prokuristi ili ¢lanovi nadzornog
odbora postupe protivno odredbama ¢lanka 47. stavka 1. tocke 2. ovoga Zakona

17. drustvo za upravljanje, odnosno ¢lanovi njegove uprave ili prokuristi ili ¢lanovi nadzornog
odbora postupe protivno odredbama ¢lanka 47. stavka 1. to¢ke 3. ovoga Zakona na nacin da u
svome poslovanju ne postupi u najboljem interesu UCITS fondova ili ulagatelja u UCITS

18. drustvo za upravljanje, odnosno ¢lanovi njegove uprave ili prokuristi ili ¢lanovi nadzornog
odbora postupe protivno odredbama ¢lanka 47. stavka 1. tocke 4. ovoga Zakona na nacin da
nije uspostavio ili u¢inkovito koristio sredstva ili procese potrebne za uredno obavljanje
djelatnosti drustva za upravljanje

19. drudtvo za upravljanje, odnosno ¢lanovi njegove uprave ili prokuristi ili ¢lanovi nadzornog
odbora postupe protivno odredbama ¢lanka 47. stavka 1. tocke 5. ovoga Zakona na nacin da
nisu poduzeli sve razumne mjere za spre¢avanje negativnog utjecaja sukoba interesa na interese

UCITS fondova ili njihovih ulagatelja ili osiguralo da se prema UCITS fondovima 1 njthovim
ulagateljima postupa poSteno

20. drustvo za upravljanje, odnosno ¢lanovi njegove uprave ili prokuristi ili ¢lanovi nadzornog
odbora protivno odredbama ¢lanka 47. stavka 1. to¢ke 6. ovoga Zakona ne primjene odredbe
Zakona i propisa donesenih na temelju Zakona na nacin koji promovira najbolje interese
ulagatelja i integritet trzista kapitala

21. drudtvo za upravljanje, odnosno ¢lanovi njegove uprave ili prokuristi ili ¢lanovi nadzornog
odbora postupe protivno odredbama ¢lanka 47. stavka 2. ovoga Zakona na na¢in da su u svojem
poslovanju stavili svoje interese ili interese povezanih osoba ispred interesa ulagatelja ili
UCITS fonda ili integriteta trziSta kapitala

22. ne uspostavi sveobuhvatan i u¢inkovit sustav upravljanja rizicima za drustvo za upravljanje
i UCITS fondove kojima upravlja u skladu s odredbama ¢lanka 56. stavka 1. ovoga Zakona

23. kao druStvo za upravljanje koje je izlozeno sekuritizaciji ili drustvo za upravljanje koje
upravlja pojedinim UCITS fondom koji je izloZen sekuritizaciji ne napravi pisanu procjenu,
kada je to duzan u skladu s odredbom ¢lanka 56.a stavka 1. ovoga Zakona, a u svezi odredbe
¢lanka 5. Uredbe (EU) 2017/2402

24, kao druStvo za upravljanje koje je izlozeno sekuritizaciji ili drustvo za upravljanje koji
upravlja pojedinim UCITS fondom koji je izlozen sekuritizaciji ne napravi pisanu procjenu
kako okolnosti vezane uz predmetnu sekuritizaciju utjecu ili mogu ujecati na interese ulagatelja
u pojedini UCITS fond, kada je to duZan u skladu s odredbom ¢lanka 56.a stavka 2. ovoga
Zakona
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25. kao drudtvo za upravljanje koje je izloZeno sekuritizaciji ili drustvo za upravljanje koji
upravlja pojedinim UCITS fondom koji je izloZen sekuritizaciji pisanu procjenu iz ¢lanka 56.a
stavka 2. ovoga Zakona ne azurira u skladu s odredbama ¢lanka 56.a stavka 4. ovoga Zakona

26. kao drustvo za upravljanje koje je izloZeno sekuritizaciji ili druStvo za upravljanje koji
upravlja pojedinim UCITS fondom koji je izloZen sekuritizaciji u smislu ¢lanka 56.a stavka 2.
ovoga Zakona ne usvoji ili ne poduzme mjere za smanjenje izloZenosti odnosno druge
odgovarajuée korektivne mjere, kada je to duzno u skladu s odredbom ¢lanka 56.a stavka 3.
ovoga Zakona

27. kao drudtvo za upravljanje koje je izloZeno sekuritizaciji ili drustvo za upravljanje koje
upravlja pojedinim UCITS fondom koji je izloZen sekuritizaciji u smislu ¢lanka 56.a stavka 2.
ovoga Zakona ne azurira mjere iz ¢lanka 56.a stavka 3. ovoga Zakona u skladu s odredbama
¢lanka 56.a stavka 4. ovoga Zakona

28. kao drustvo za upravljanje koje je izloZeno sekuritizaciji ili UAIF koji upravlja pojedinim
AlF-om koji je izloZeno sekuritizaciji u smislu ¢lanka 56.a stavka 2. ovoga Zakona ne vodi
evidencije o mjerama iz ¢lanka 56.a stavka 3. ovoga Zakona u skladu s odredbama ¢lanka 56.a
stavka 5. ovoga Zakona

29. protivno odredbama clanka 69. stavka 1. ovoga Zakona, poslove koje je duzno obavljati
delegira tre¢im osobama bez odobrenja Agencije

30. delegira poslove na trece osobe bez da ispuni uvjete propisane odredbama ¢lanka 70. ovoga
Zakona

31. protivno odredbama c¢lanka 85. stavka 2. ovoga Zakona, preuzme poslove upravljanja
UCITS fondom bez odobrenja Agencije

32. nije sposobno pravovremeno ispuniti svoju dospjelu obvezu ili nije trajno sposobno
ispunjavati sve svoje obveze, suprotno obvezi iz ¢lanka 106. stavka 1. tocke 1. ovoga Zakona

33. ne upravlja UCITS fondom na nacin da je UCITS fond sposoban pravovremeno ispunjavati
svoje dospjele obveze ili na nacin da je UCITS fond trajno sposoban ispunjavati sve svoje
obveze, suprotno obvezi iz ¢lanka 106. stavka 1. to¢ka 2. ovoga Zakona

34. ako suprotno zabrani iz ¢lanka 107. tocke 1. ¢lanka ovoga Zakona obavija djelatnost
posredovanja u kupnji i prodaji financijskih instrumenata

35. ako suprotno zabrani iz ¢lanka 107. tocke 2. ovoga Zakona stjece ili otuduje imovinu UCITS
fonda kojim upravlja za svoj racun ili raéun relevantnih osoba

36. ako suprotno zabrani iz ¢lanka 107. tocke 3. ovoga Zakona kupi sredstvima UCITS fonda
imovinu ili sklopi posao koji nije predviden njegovim prospektom

37. ako suprotno zabrani iz ¢lanka 107. tocke 5. ovoga Zakona nenaplatno otudi imovinu
UCITS fonda
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38. ako suprotno zabrani iz ¢lanka 107. tocke 6. ovoga Zakona stekne ili otudi imovinu UCITS
fondova kojima upravlja po cijeni nepovoljnijoj od trzisne cijene ili procijenjene vrijednosti
predmetne imovine

39. ako suprotno zabrani iz ¢lanka 107. tocke 7. ovoga Zakona neposredno ili posredno,
istodobno ili s odgodom, dogovori prodaju, kupnju ili prijenos imovine izmedu dva UCITS
fonda kojima upravlja isto drustvo za upravljanje ili izmedu UCITS fonda i alternativnog
investicijskog fonda, dobrovoljnog mirovinskog fonda ili individualnog portfelja ako drustvo
za upravljanje njima upravlja, pod uvjetima razli¢itim od trzi$nih uvjeta ili uvjetima koji jedan
UCITS fond, alternativni investicijski fond, dobrovoljni mirovinski fond ili individualni portfel]
stavi u povoljniji poloZaj u odnosu na drugi

40. ako suprotno zabrani iz ¢lanka 107. to¢ke 8. ovoga Zakona preuzme obveze u vezi s
imovinom koja u trenutku preuzimanja tih obveza nije vlasni § tvo UCITS fonda

41. ako suprotno zabrani iz ¢lanka 107. tocke 9. ovoga Zakona za svoj racun stekne ili otudi
udjele u UCITS fondu kojim upravlja

42, ako suprotno zabrani iz ¢lanka 107. tocke 10. ovoga Zakona izda drugi financijski
instrument osim udjela u UCITS fondu

43. ako suprotno zabrani iz ¢lanka 107. tocke 11. ovoga Zakona uloZi imovinu UCITS fonda u
financijske instrumente kojih je ono izdavatelj

44. ako suprotno zabrani iz ¢lanka 107. to¢ke 12. ovoga Zakona isplati dividendu ili bonus
radniku ili upravi ako ne ispunjava kapitalne zahtjeve

45. ako suprotno zabrani iz ¢lanka 107. toc¢ke 13. ovoga Zakona provede prodaju bez pokric¢a
prenosivih vrijednosnih papira, instrumenata trzista novca ili drugih financijskih instrumenata
iz ¢lanka 252. stavka 1. tocaka 3., 5. ili 6. ovoga Zakona za racun UCITS fonda

46. ako suprotno zabrani iz ¢lanka 107. to¢ke 14. ovoga Zakona postupi protivno odredbama
prospekta UCITS fonda kojim upravlja, a osobito u odnosu na odredbe o ograni¢enjima
ulaganja

47, ako suprotno zabrani iz ¢lanka 108. stavka 1. toc¢ke 1. ovoga Zakona uzme ili odobriti zajam
ili sklopi drugi pravni posao koji je po svojim ekonomskim u¢incima jednak zajmu

48. ako suprotno zabrani iz ¢lanka 108. stavka 1. tocke 2. ovoga Zakona preuzme jamstvo ili
izda garanciju

49. ako suprotno zabrani iz ¢lanka 108. stavka 2. ovoga Zakona imovinu UCITS fonda zaloZi
ili na bilo koji na¢in optereti, prenese ili ustupi u svrhu osiguranja trazbine

50. ako su UCITS fondovi, zajedno s portfeljima kojim upravlja suprotmo ¢lanku 109. stavku
1. to¢ki a) ovoga Zakona imatelji vise od 25% dionica s pravom glasa jednog te istog
izdavatelja
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51. ako su UCITS fondovi, zajedno s portfeljima kojim upravlja suprotno ¢lanku 109. stavku
1. tocki b) ovoga Zakona imatelji vise od 10% dionica bez prava glasa jednog te istog
izdavatelja

52. ako su UCITS fondovi, zajedno s portfeljima kojim upravlja suprotno ¢lanku 109. stavku
1. tocki ¢) ovoga Zakona imatelji vise od 10% duznickih vrijednosnih papira koje je izdao jedan
te isti izdavatelj

53. ako su UCITS fondovi, zajedno s portfeljima kojim upravlja suprotno ¢lanku 109. stavku
1. to¢ki d) ovoga Zakona imatelji vi$e od vise od 25% udjela pojedinoga investicijskog fonda

54. ako su UCITS fondovi, zajedno s portfeljima kojim upravlja suprotno ¢lanku 109. stavku
1. tocki e) ovoga Zakona imatelji vi$e od 10% instrumenata trzista novca koje je izdao jedan te
isti izdavatelj

55. vodeéi registar udjela UCITS fonda priopéi podatke o ulagateljima, stanju udjela te
uplatama i isplatama protivno odredbama élanka 114. stavka 1. ovoga Zakona

56. kao drustvo za upravljanje iz trece drzave trguje udjelima otvorenih investicijskih fondova
s javnom ponudom iz trece drzave protivno odredbama ¢lanka 147. stavka 1. ovoga Zakona na
nacin da na ra¢un kod kreditne institucije, odnosno Stedne banke sa sjediStem u Republici
Hrvatskoj prethodno ne uplati iznos od najmanje 1.000.000,00 kuna u svrhu osiguranja isplata
imatelja udjela otvorenog investicijskog fonda s javnom ponudom kojim drustvo iz trece drzave

upravlja i ¢ijim udjelima namjerava trgovati u Republici Hrvatskoj

57. ne utvrduje vrijednost imovine UCITS fonda, odnosno cijene udjela, u skladu s odredbama
¢lanaka 168. stavka 1. ovoga Zakona

58. obustavu izdavanja i otkupa udjela UCITS fonda ne provodi u skladu s odredbama ¢lanka
177. stavka 1. do 5. ili ¢lanka 178. stavaka 1.1 4. ovoga Zakona

59. za UCITS fond kojim upravlja ne usvoji prospekt UCITS fonda u skladu s odredbama glave
druge dijela osmog Zakona, suprotno odredbi ¢lanka 183. stavka 1. tocke 1. ovoga Zakona

60. ne postupi u skladu s odredbama ¢lanka 183. stavka 1. tocke 2. ovoga Zakona na nacin da
za UCITS fond kojim upravlja ne usvoji pravila UCITS fonda u skladu s odredbama glave trece
dijela osmog Zakona

61. ne postupi u skladu s odredbama clanka 183. stavka 1. toc¢ke 3. ovoga Zakona na nacin da
za UCITS fond ne izradi kljuéne podatke za ulagatelje, prema odredbama glave Cetvrte dijela
osmog Zakona

62. ne postupi u skladu s odredbama ¢lanka 183. stavka 1. tocke 4. ovoga Zakona na nacin da
za UCITS fond kojim upravlja ne usvoji ili ne objavi polugodisnji ili revidirani godisnji izvjestaj
u skladu s glavom pet dijela osmog Zakona

63. ne postupt u skladu s odredbama ¢lanka 183. stavka 1. tocke 5. ovoga Zakona na nacin da
u vezi s poslovanjem UCITS fonda ne obavjestava redovito ulagatelje o objavama na koje je
obvezan prema odredbama glave sedme dijela osmog Zakona
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64. zapo¢ne javnu ponudu udjela UCITS fonda na podruc¢ju Republike Hrvatske protivno
odredbama ¢lanka 188. stavka 1. ovoga Zakona

65. sljedeéi radni dan nakon zaprimanja odobrenja Agencije iz ¢lanka 193. stavka 1. ovoga
Zakona na svojim mreZnim stranicama na vidljivom mjestu ne objavi obavijest o bitnim
promjenama prospekta u skladu s odredbama ¢lanka 193. stavka 2. ovoga Zakona

66. u roku od sedam dana od dana zaprimanja odobrenja Agencije iz ¢lanka 193. stavka 1.
ovoga Zakona ne po$alje svim ulagateljima obavijest o bitnim promjenama prospekta u skladu
s odredbom ¢lanka 193. stavka 3. ovoga Zakona

67. ne objavi pravila UCITS fonda, kao i njihove izmjene i dopune, u skladu s odredbama
¢lanka 199. ovoga Zakona

68. ako suprotno ¢lanku 200. stavku 1. ovoga Zakona kljuéni podaci za ulagatelje pojedinog
UCITS fonda kojim upravlja ne sadrZe jasan, nedvosmislen i prosje¢nome ulagatelju razumljiv
opis bitnih karakteristika UCITS fonda

69. ako suprotno ¢lanku 200. stavku 2. ovoga Zakona kljuéni podaci za ulagatelje pojedinog
UCITS fonda kojim upravlja dovode u zabludu

70. ako suprotno ¢lanku 200. stavku 3. ovoga Zakona kljucni podaci za ulagatelje pojedinog
UCITS fonda kojim upravlja prosje¢nom ulagatelju ne omogucéuju razumijevanje vrste i znacaja
rizika, uz ocjenu posljedica stjecanja udjela u UCITS fondu

71. ako suprotno ¢lanku 200. stavku 4. ovoga Zakona kljuéni podaci za ulagatelje nisu u skladu
sa sadrzajem prospekta i pravilima UCITS fonda

72. ako suprotno &lanku 200. stavku 5. ovoga Zakona kljuéni podaci za ulagatelje pojedinog
UCITS fonda kojim upravlja ne predstavljaju sveobuhvatnu sadrzajnu cjelinu ili nisu razumljivi
ulagatelju bez pozivanja ili upuéivanja na druge dokumente

73. ako klju¢ni podaci za ulagatelje pojedinog UCITS fonda kojim upravlja ne sadrzi sve
podatke propisane ¢lankom 201. ovoga Zakona

74. ne aZurira redovito kljuéne podatke za ulagatelje, u skladu s odredbama ¢lanka 202. ovoga
Zakona

75. protivno odredbama ¢lanka 217. stavka 1. ili stavka 2. ovoga Zakona, izabere ili promijeni
depozitara bez odobrenja Agencij,

76. protivno odredbama ¢lanka 217. stavka 1. ili stavka 2. ovoga Zakona napravi bitne promjene
ugovora o obavljanju poslova depozitara bez odobrenja Agencije

77. protivno odredbama &lanka 233. stavka 1. ovoga Zakona promijeni depozitara bez
suglasnosti

78. postupi protivno odredbama pravilnika iz ¢lanka 237. stavka 7. ovoga Zakona
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79. izdaje druge vrste financijskih instrumenata, osim udjela UCITS fonda, protivno odredbama
¢lanka 241. stavka 1. ovoga Zakona

80. protivno odredbama ¢lanka 243. stavka 1. ovoga Zakona, osnuje UCITS fond bez odobrenja
Agencije

81. zapofne pocetnu ponudu udjela UCITS fonda prije objavljivanja prospekta protivno
odredbama ¢lanka 245. stavka 1. ovoga Zakona

82. ne vrati uplacena sredstva ulagateljima u roku i uz uvjete iz ¢lanka 245. stavka 8. ovoga
Zakona

83. naplacuje naknade ili troskove koji nisu predvideni odredbama ¢lanka 247. ovoga Zakona,
suprotno odredbi ¢lanka 247. stavka 1. ovoga Zakona

84. naplacuje naknade ili troskove koji nisu predvideni odredbama ¢lanka 248. ovoga Zakona,
suprotno odredbi ¢lanka 248. stavka 1. ovoga Zakona

85. ulaZe imovinu UCITS fonda protivno ogranienjima propisanima odredbama ¢lanka 252.
stavak 1. ovoga Zakona

86. ulaze imovinu UCITS fonda protivno ogranienju propisanim ¢lankom 255. stavkom 1.
ovoga Zakona

87. nije uspostavilo ili ne koristi proces upravljanja rizicima koji u svakom trenutku omoguéuje
prac¢enje i mjerenje rizika svake pojedine pozicije u portfelju UCITS fonda i njegova utjecaja
na ukupni profil rizicnosti portfelja UCITS fonda, protivno obvezi iz ¢lanak 253. stavka 1.
ovoga Zakona

88. nije uspostavilo proces za to€nu i neovisnu procjenu vrijednosti OTC izvedenica u skladu s
odredbom ¢lanka 253. stavka 2. ovoga Zakona

89. koristi tehnike 1 instrumente vezane uz prenosive vrijednosne papire i instrumente trzista
novca na nacin da iste dovode do odstupanja od investicijskih ciljeva navedenih u prospektu
fonda, protivno zabrani iz ¢lanka 253. stavka 5. ovoga Zakona

90. nije osiguralo da ukupna izloZenost UCITS fonda prema financijskim izvedenicama nije
veca od neto vrijednosti imovine fonda, suprotno obavezi iz ¢lanka 253. stavka 6. ovoga Zakona

91. imovinu UCITS fonda uloZi u financijske izvedenice suprotno odredbi ¢lanka 253. stavka
7. ovoga Zakona

92. ako imovinu UCITS fonda uloZi u vrijednosni papir ili instrument trZiSta novca koji
sadrZava ugradenu izvedenicu, a u odnosu na tu izvedenicu ne primijeni zahtjeve iz ¢lanka 253.
ovoga Zakona, protivno odredbama ¢lanka 253. stavka 8. ovoga Zakona

93. ulaze imovinu UCITS fonda protivno ograni¢enjima ulaganja iz ¢lanka 254. ovoga Zakona,
suprotno odredbi ¢lanka 254. stavka 1. ovoga Zakona



44

94. ulaze imovinu UCITS fonda protivno odredbama ¢lanka 255. stavkom 1. ovoga Zakona, a
ne uskladi ulaganja fonda u roku iz ¢lanka 259. stavaka 2., 3. ili 4. ovoga Zakona

95. ulaze imovinu UCITS fonda protivno odredbama clanka 256. ovoga Zakona, a ne uskladi
ulaganja fonda u roku iz ¢lanka 259. stavaka 2., 3. ili 4. ovoga Zakona

96. ulaze imovinu UCITS fonda protivno odredbama ¢lanka 257. stavka 1. ovoga Zakona, a ne
uskladi ulaganja fonda u roku iz ¢lanka 259. stavaka 2., 3. ili 4. ovoga Zakona

97. zara¢una ulaznu ili izlaznu naknadu protivno odredbama ¢lanka 257. stavka 3. ovoga
Zakona

98. ulaze imovinu UCITS fonda protivno odredbama ¢lanka 258. stavka 1. ovoga Zakona, a ne
uskladi ulaganja fonda u roku iz €lanka 259. stavaka 2., 3. ili 4. ovoga Zakona

99. protivno odredbama ¢lanka 267. stavka 1. ovoga Zakona, drustvo za upravljanje fondom
prenositeljem zapoéne provodenje postupka pripajanja bez odobrenja Agencije

100. drustvo za upravljanje fondom prenositeljem provede prijenos imovine i obveza te
zamjenu udjela prilikom pripajanja UCITS fondova, a da revizor prethodno nije izdao pozitivno
misljenje o pripajanju, protivno odredbama ¢lanka 279. stavka 6. ovoga Zakona

101. drustvo za upravljanje fondom preuzimateljem provede prijenos imovine i obveza te
zamjenu udjela prilikom pripajanja UCITS fondova, a da revizor prethodno nije izdao pozitivno
misljenje o pripajanju, protivno odredbama ¢lanka 279. stavka 6. ovoga Zakona

102. napajajué¢i UCITS fond ne ulaze najmanje 85% svoje imovine u udjele glavnog UCITS
fonda, u skladu s odredbama ¢lanka 293. stavka 2. ovoga Zakona

103. osnuje napajajuci UCITS fond bez odobrenja Agencije, protivno odredbama ¢lanka 294.
stavka 1. ovoga Zakona

104. drudtvo za upravljanje koje upravlja glavnim UCITS fondom ne obavijesti Agenciju u
skladu s odredbama ¢lanka 310. stavka 1. ovoga Zakona o svakom napajaju¢em UCITS fondu
tog glavnog UCITS fonda

105. drustvo za upravljanje koje upravlja glavnim UCITS fondom napajaju¢em UCITS fondu
naplati ulazne i izlazne naknade, protivno odredbama ¢lanka 311. ovoga Zakona

106. drustvo za upravljanje koje upravlja glavnim UCITS fondom ne osigura da su drustvu za
upravljanje napajaju¢im UCITS fondom, Agenciji, depozitaru i revizoru napajajuceg UCITS
fonda u najkra¢em mogucem roku dostupne informacije i podaci u skladu s odredbama ¢lanka
312. ovoga Zakona i/ili

107. nakon nastupa razloga za pocetak likvidacije ne donese odluku o likvidaciji UCITS fonda.
u skladu s odredbama ¢lanka 336. stavka 2. ovoga Zakona.”.

Clanak 85.

U ¢lanku 398. stavku 1. iza tocke 2. dodaje se nova tocka 3. koja glasi:
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,,3. nije u roku od tri dana Agenciju izvijestilo o prestanku mandata pojedinog ¢lana uprave ili
nadzornog odbora te navelo razloge za prestanak mandata, u skladu s odredbama ¢lanka 34.
stavka 4. ovoga Zakona*.

Dosada$nje toc¢ke 3. do 5. postaju tocke 4. do 6.

Dosadasnje tocke 6. 1 7. koje postaju tocke 7.18. mijenjaju se 1 glase:

,,7. obavlja djelatnost upravljanja portfeljem iz ¢lanka 13. stavka 1. tocke 2. podtocke a) ovoga
7akona, a ne poduzme razumne mjere za prepoznavanje, upravljanje, pracenje, sprje¢avanje ili
objavljivanje sukoba interesa klijentima, ili ako ne utvrdi odgovarajuée kriterije za odredivanje
tipova sukoba interesa ¢ije postojanje moze biti §tetno za interese klijenata i UCITS fondova
kojima dru$tvo upravlja, u skladu s odredbama ¢lanka 50. stavka 2. ovoga Zakona

8. obavljajuci djelatnost upravljanja dobrovoljnim mirovinskim fondovima iz ¢lanka 13. stavka
2. tocke 2. ovoga Zakona, uloZi dio ili cijelu imovinu dobrovoljnog mirovinskog fonda kojim
upravlja u udjele UCITS fondova ili AIF-ova kojima upravlja protivno odredbama ¢lanka 50.
stavka 3. ovoga Zakona®.

Dosadasnje tocke 8. do 18. postaju tocke 9. do 19.

Dosadasnje toc¢ke 19. 1 20. koje postaju tocke 20. i 21. mijenjaju se i glase:

,,20. sazna za stjecanje ili otudenje kvalificiranog udjela u drustvu, koje je izazvalo prelazak ili
smanjenje ispod 20%, 30% ili 50% a o tome bez odgode ne obavijestt Agenciju u skladu s
odredbama ¢lanka 78. stavka 1. ovoga Zakona

21. najkasnije do 31. ozujka tekuée godine Agenciji ne dostavi popis imena/naziva svih
dionicara, kao i imatelja kvalificiranih udjela s veli¢inom pojedinih udjela, sa stanjem na dan
1. sije¢nja tekuce godine, u skladu s odredbama ¢lanka 78. stavka 2. ovoga Zakona .
Dosadasnje tocke 21. do 23. postaju tocke 22. do 24.

Dosadadnja tocka 24. koja postaje tocka 25. mijenja se i glasi:

,,25. ulagatelju najmanje jednom godiSnje ne dostavi izvadak o stanju i prometima udjelima u
UCITS fondu kojih je imatelj, u skladu s odredbom ¢lanka 115. stavka 3. ovoga Zakona®.

Dosadasnje tocke 25. do 48. postaju tocke 26. do 49.

Iza dosadasnje tocke 49. koja postaje tocka 50. dodaje se nova tocka 51. koja glasi:

.5 1. ne izvijesti Agenciju o promjeni strukture portfelja UCITS fonda kojom se mijenja vrsta
fonda odredena prospektom tog UCITS fonda u rokovima ili na nacin propisan odredbama

¢lanka 205. stavka 6. ovoga Zakona 1 pravilnika iz ¢lanka 205. stavka 7. ovoga Zakona®.

Dosadasnje tocke 50. do 71. postaju tocke 52. do 73.
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Clanak 86.
U ¢lanku 402. stavku 1. to¢ke 4. 1 5. mijenjaju se i glase:

,4. koja izravno ili neizravno stekne ili poveca kvalificirani udjel u drustvu za upravljanje, a
prethodno Agenciji ne podnese zahtjev za izdavanje suglasnosti, u skladu s odredbama ¢lanka
74. stavka 1. ovoga Zakona

5. koja nije prethodno Agenciju pisanim putem izvijestila o namjeri izravnog ili posrednog
otpustanja kvalificiranog udjela u drustvu za upravljanje, u skladu s odredbom ¢lanka 75. stavka
1. ovoga Zakona®.

Iza toc¢ke 5. dodaje se nova tocka 6. koja glasi:

,,0. koja nije prethodno Agenciju pisanim putem izvijestila o namjeri smanjenja udjela u drustvu
za upravljanje na nacin da se udio u kapitalu ili glasa¢kim pravima te osobe smanji ispod granice

od 20%, 30% ili 50% ili da drustvo za upravljanje prestaje biti drustvo k¢éi te osobe , u skladu s
odredbom ¢lanka 75. stavka 2. ovoga Zakona®.

Dosadasnje tocke 6.1 7. postaju tocke 7.1 8.

Iza dosadasnje tocke 8. koja postaje tocka 9. dodaje se nova tocka 10. koja glasi:

,,10. koja protivno odredbama ¢lanka 158. stavka 7. ovoga Zakona obavlja za racun drustva za
upravljanje promidzbene sadrzaje i aktivnosti, ako takve aktivnosti predstavljaju distribuciju
udjela UCITS fonda®.

Dosadasnja tocka 9. postaje tocka 11.

Tocke 10.1 11. bridu se.

U stavku 3. tocke 1.1 2. mijenjaju se i glase:

,,1. koja izravno ili neizravno stekne ili poveéa kvalificirani udjel u drustvu za upravljanje, a
prethodno Agenciji ne podnese zahtjev za izdavanje suglasnosti, u skladu s odredbama ¢lanka
74. stavka 1. ovoga Zakona

2. koja nije prethodno Agenciju pisanim putem izvijestila o namjeri izravnog ili posrednog
otpustanja kvalificiranog udjela u drustvu za upravljanje, u skladu s odredbom ¢lanka 75. stavka
1. ovoga Zakona.

Iza to¢ke 2. dodaje se nova tocka 3. koja glasi:

..3. koja nije prethodno Agenciju pisanim putem izvijestila o namjeri smanjenja udjela u drustvu
za upravljanje na na¢in da se udio u kapitalu ili glasa¢kim pravima te osobe smanji ispod granice
od 20%, 30% ili 50% ili da drustvo za upravljanje prestaje biti drustvo k¢i te osobe, u skladu s

odredbom ¢lanka 75. stavka 2. ovoga Zakona®.

Dosadasnja toc¢ka 3. postaje tocka 4.
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Clanak 87.
U ¢lanku 403. stavku 1. to¢ki 18. broj: ,,6.“ zamjenjuje se brojem: ,,8.%,

Clanak 88.
(1) U cijelom tekstu Zakona o otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom
(Narodne novine, broj 44/16) rijed: ,,nuditi* zamjenjyje se rije¢ju: , distribuirati®, arijec¢: ,,nudi®,
zamjenjuje se rije¢ju: ,,distribuira®.
(2) U cijelom tekstu Zakona o otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom
(Narodne novine, broj 44/16) rije¢: ,,nudenje“ u odredenom padezu zamjenjuje se rijecju:
wdistribucija“ u odgovarajuéem padezu.

PRIJELAZNE I ZAVRSNE ODREDBE
Pravilnici i zapoceti postupci

Clanak 89.

(1) Stupanjem na snagu ovoga 7Zakona prestaje vaziti Pravilnik o uvjetima za nudenje udjela
UCITS fonda (Narodne novine, broj 41/17).

(2) Agencija ¢e sve ostale pravilnike donesene na temelju odredbi Zakona o otvorenim
investicijskim fondovima s javnom ponudom (Narodne novine, broj 44/16) uskladiti s
odredbama ovoga Zakona u roku od 12 mjeseci od stupanja na snagu ovoga Zakona.
(3) Postupci zapoceti pred Agencijom prije stupanja na snagu ovoga Zakona dovrSit ¢e se
primjenom odredbi Zakona o otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom
(Narodne novine, broj 44/16).

Stupanje na snagu

Clanak 90.

Ovaj Zakon stupa na snagu osmoga dana od dana objave u Narodnim novinama.
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OBRAZLOZENJE

I RAZLOZI ZBOG KOJIH SE ZAKON DONOSI I PITANJA KOJA SE
ZAKONOM UREDUJU

Zakonom o otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom (Narodne novine,
broj 16/13), koji je stupio na snagu danom pristupanja Republike Hrvatske Furopskoj uniji,
odnosno 1. srpnja 2013. godine, u potpunosti je reformiran do tada postojeéi zakonodavni okvir
podrudja investicijskih fondova na nacin da se kategorija otvorenih investicijskih fondova jasno
razgrani¢ila od ostalih tzv. alternativnih investicijskih fondova.

U hrvatski pravni sustav prenesene su odredbe Direktive 2009/65/EZ Europskog
parlamenta 1 Vijeca od 13. srpnja 2009. o uskladivanju zakona 1 drugih propisa koji se odnose
na subjekte za zajedniCka ulaganja u prenosive vrijednosne papire - tzv. UCITS 1V Direktiva,
te je zakonodavni okvir poslovanja otvorenih investicijskih fondova u Republici Hrvatskoj
uskladen s pravnom ste¢evinom Europske unije.

Omogucena je liberalizacija poslovanja UCITS fondova i prekograni¢na suradnja te je
osigurana visoka razina zaStite ulagatelja i solventnost drustava za upravljanje, ¢ime je
omogucen razvoj fondovske industrije u Republici Hrvatskoj kao ¢lanici Europske unije.

Zakonom o izmjenama i dopunama Zakona o otvorenim investicijskim fondovima s
javnom ponudom (Narodne novine, broj 143/14) hrvatski pravni okvir poslovanja UCITS
fondova dodatno se uskiaduje s odredbama Direktive 2013/i4/12U Europskog pariamenta 1
Vijeca od 21. svibnja 2013. o izmjeni Direktive 2003/41/EZ o djelatnostima i nadzoru
institucija za strukovno mirovinsko osiguranje, Direktive 2009/65/EZ o uskladivanju zakona 1
drugih propisa u odnosu na subjekte za zajednicka ulaganja u prenosive vrijednosne papire
(UCITS) i Direktive 2011/61/EU o upraviteljima alternativnih investicijskih fondova u odnosu
na preveliko oslanjanje na kreditne rejtinge.

Time je postojeci sustav poslovanja UCITS fondova dodatno ureden, sukladno trziSnim
kretanjima 1 iskustvima financijske krize, u svrhu poboljSanja kvalitete ulaganja UCITS
fondova i upravljanja rizicima (a time i bolje zastite ulagatelja), odnosno smanjenja prevelikog
oslanjanja UCITS fondova na kreditne rejtinge prilikom ulaganja u duZnicke financijske
instrumente, a da pri tom ne provode vlastite procjene kreditne sposobnosti izdavatelja takvih
duznickih financijskih instrumenata.

Ujedno je i unaprijeden dio cjelovitog sustava prijenosa UCITS IV Direktive, ¢ime je
pravni okvir poslovanja fondovske industrije u Republici Hrvatskoj dodatno uskladen s
europskom praksom.

Obveza preuzimanja pravne steéevine Europske unije te poboljSanja pojedinih odredbi
temeljem dosadasnjeg iskustva i prakse, kao i dosada$nje prethodne izmjene i dopune te potreba
da se osigura jasnoca odredbi i pravna sigurnost njihove primjene, rezultirali su donosenjem
novoga Zakona o otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom (Narodne novine.
broj 44/16, u daljnjem tekstu: Zakon) u svibnju 2016. godine s glavnim ciljem daljnjeg
uskladenja hrvatskog regulatornog okvira za podrucje UCITS fondova s pravnom ste¢evinom
Europske unije, odnosno s odredbama Direktive 2014/91/EU Europskog parlamenta i Vije¢a
od 23. srpnja 2014, o izmjeni Direktive 2009/65/E7, o uskladivanju zakona i drugih propisa u
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odnosu na subjekte za zajednicka ulaganja u prenosive vrijednosne papire (UCITS) u pogledu
poslova depozitara, politika nagradivanja i sankcija (u daljnjem tekstu: UCITS V Direktiva).

PrenoSenjem odredbi UCITS V Direktive prvenstveno se dodatno povecala zastita
ulagatelja u UCITS fondove na nacin da su se propisala pravila o odgovornosti depozitara te
zahtjevi o nagradivanju zaposlenika dru$tva za upravljanje, a ujedno se osiguralo da hrvatski
regulator nadleZan za nadzor drustava za upravljanje i UCITS fondova (Hrvatska agencija za
nadzor financijskih usluga, u daljnjem tekstu: Agencija) ima ujednadeni okvir ovlasti, kao i
regulatori drugih drzava ¢lanica, za provodenje nadzora i za sankcioniranje subjekata koji
postupaju protivno UCITS V Direktivi.

Zakonom su izmijenjene odredbe koje se odnose na postupke licenciranja, pri ¢emu su
predmetni postupci pojednostavljeni, ostavljena je mogucnost istovremenog odludivanja od
strane Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga i spajanja postupaka te su u mjeri u
kojoj je to bilo moguée ukinute odredene administrativne barijere i zapreke, sve s ciljem
ekonomicnijeg i svrsishodnijeg postupanja te rasterecenja subjekata nadzora.

Nadalje, Zakonom je ukinut i dio kojim se propisuje obveza nadzornog tijela za procjenu
financijske stabilnosti i prikladnosti svih ¢lanova drustva, kao i raspisivanje uvjeta za sve
¢lanove drustva, pri ¢emu je propisano da nadzorno tijelo prikladnost i financijsku stabilnost
ocjenjuje iskljuéivo u odnosu na kvalificirane ¢lanove drustava za upravljanje, a s ciljem
rastere¢enja subjekata nadzora izmijenjene su odredbe o obvezi odobravanja delegiranja svih
poslova drustva za upravljanje koje je drustvo duzno obavljati, te se izmjenama suzio krug
poslova za ¢ije je delegiranje na treée osobe potrebno ishoditi odobrenje nadzornog tijela, na
nacin da se konkretiziraju osnovni poslovi i funkcije.

Ovaj Prijedlog zakona o izmjenama i dopunama Zakona o otvorenim investicijskim
fondovima s javnom ponudom (u daljnjem tekstu: Prijedlog zakona) predstavlja korak dalje u
uskladenju hrvatskog zakonodavstva s pravnom steevinom Europske unije, odnosno
omogucava se provedba odredbi Uredbe (EU) 2017/2402 Europskog parlamenta i Vije¢a od
12. prosinca 2017. o utvrdivanju opéeg okvira za sekuritizaciju i o uspostavi specifiénog okvira
za jednostavnu, transparentnu i standardiziranu sekuritizaciju te o izmjeni direktiva
2009/65/E7, 2009/138/EZ 1 2011/61/EU te uredaba (EZ) br. 1060/2009 i (EU) br. 648/2012 (u
daljnjem tekstu: Uredba o sekuritizaciji) a koja se primjenjuje od 1. sije¢nja 2019. godine, $to
predstavlja glavni razlog za izradu ovoga Prijedloga zakona.

S obzirom da Uredba (EU) 2017/2402 ¢lankom 38. mijenja Direktivu 2009/65/EZ (tzv.
UCITS IV Direktiva) koja je prenesena u Zakon, u cilju uskladivanja s pravnom ste¢evinom
Europske unije, potrebno je izmijeniti i dopuniti Zakon.

U cilju provedbe pojedinih odredbi Uredbe o sekuritizaciji, Prijedlogom zakona
propisane su nove odredbe kojima se daje ovlast drustvima za upravljanje da mogu obavljati
poslove servisera odnosno mogu svakodnevno aktivno upravljati portfeljem koji je ukljucen u
sekuritizaciju, ako se na njega takvi poslovi delegiraju, ali im se propisuju i dodatne obveze u
odnosu na upravljanje izlozenostima prema sekuritizaciji u smistu obavljanja postupka procjene
utjecaja izlozenosti prema sckuritizaciji na interese ulagatelja. Takoder su propisane
administrativne sankcije dostupne nadzornom tijelu u sluéaju krSenja odredbi propisanih
Uredbom o sekuritizaciji, pri ¢emu su za pri ¢emu su za teZe prekrSaje visine novéanih kazni
prilagodene hrvatskoj poslovnoj praksi 1 iskustvima.
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Nadalje, Prijedlog zakona sadrZi izmjene i dopune koje predstavljaju harmonizaciju s
drugim propisima, ¢ime se uklanjaju nedostaci i nedosljednosti uoc¢ene kroz dosadasnju praksu,
a Sto e pridonijeti ujednacenosti postupanja i pravnoj sigurnosti.

Prvenstveno, Prijedlog zakona donosi izmjene i dopune s ciljem horizontalnog
uskladenja s odredbama Zakona o trzistu kapitala (Narodne novine, broj 65/18), a izmjene 1
dopune odnose se na uvjete za ¢lana uprave odnosno nadzornog odbora, stjecanje kvalificiranog
udjela te postupak, uvjete i pravne posljedice stjecanja 1 distribuciju fondova.

Trenutno su vaze¢im Zakonom propisani uvjeti jednaki za ¢lanove uprave i nadzornog
odbora, a trazi se iskustvo u upravljanju financijskom institucijom odnosno iskustvo u
upravljanju/nadziranju poslovanja financijske institucije, za ¢lanove uprave potrebno je tri
godine iskustva u drustvu za upravljanje, odnosno pet godina iskustva u ostalim institucijama i
traZi se poloZeni ispit za investicijskog savjetnika za ¢lana uprave.

Prijedlogom zakona omoguéilo bi se priznavanje razli¢itog iskustva za clanove
nadzornog odbora, te bi tako ¢lanovi nadzornog odbora mogli biti 1 profesori, struénjaci, osobe
s iskustvom u upravi odnosno nadzornom odboru velikih poduzetnika i sli¢no. Nadalje, za
¢lanove uprave drustva za upravljanje ukinuo bi se uvjet poloZenog ispita za investicijskog
savjetnika radi toga $to su potrebne kvalifikacije ve¢ propisane, a iz prakse je vidljivo da taj
uvjet nije dobar pokazatelj uspjeSnosti za upravljanje fondom. Uvodi se uvjet skupnog
raspolaganja struénim znanjima, sposobnosc¢u i iskustvom $to bi znacilo da ne bi morali svi
¢lanovi imati sve potrebne specijalizacije, bilo bi dostatno trogodiSnje iskustvo vodenja
odnosno nadzora vodenja financijskih institucija, te petogodisnje 1skustvo u ostalim
institucijama, dok se za uvjet strucnosti, iskustva, dobrog ugleda propisuje kontinuirano
ispunjavanja uvjeta, Na taj nadin se uvjeti i kriteriji za odabir ¢lanova upravljackog tijea
uskladuju s uvjetima za c¢lanove nadzornih odbora i ¢lanova uprave drugih financijskih
institucija, uz primjenu nacela proporcionalnosti.

Zbog neujednacenosti postupka u odnosu na odredbe Zakona o trzi$tu kapitala i zbog
postojanja pravnih praznina, Prijedlogom zakona potpuno se uskladuju odredbe sa Zakonom o
trziStu kapitala u odnosu na procjenu, postupak, uvjete i pravne posljedice stjecanja
kvalificiranog udjela bez odobrenja Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga. Za
stjecanje kvalificiranog udjela propisuje se obveza podnoSenja zahtjeva za izdavanje
suglasnosti Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga za stjecanje odnosno povecanje
kvalificiranog udjela. Time se izjednaCava standard postupanja prema financijskim subjektima
u svim sektorima a u svezi procjene primjerenosti stjecanja kvalificiranog udjela u istima.

Nadalje, Prijedlogom zakona, terminologija koja se odnosi na distribuciju udjela u
potpunosti je uskladena sa Zakonom o trzi$tu kapitala na na¢in da je izraz ,,nudenje* zamijenjen
s izrazom ,,distribucija‘ pri ¢emu je distribucija definirana kao prodaja ili savjetovanje u odnosu
na udjele u UCITS fondovima koju obavlja drustvo za upravljanje ili druge ovlaStene osobe, a
sve s ciljem uskladivanja s Direktivom 2014/65/EU Furopskog parlamenta i Vijeca od 15.
svibnja 2014, o trziStu financijskih instrumenata i izmjeni Direktive 2002/92/E7, i Direktive
2011/61/EU (tzv. MiFID 11 direktiva) koja propisuje distribuciju koja podrazumijeva prodaju
(nesavjetodavnu/savjetodavnu), informiranje i marketing fondova. Stupanjem na snagu Zakona
o trziStu kapitala kao krovnog zakona kojim se ureduje poslovanje s financijskim instrumentima
i zaStita ulagatelja u iste, doSlo je do razliitog uredenja distribucije udjela u fondovima u
razli¢itim zakonima pa je bilo radi pravne sigurnosti, ujednacenog postupanja sudionika na
trzi$tu financijskih usluga 1 jednoznaCne zastite ulagatelja nuzno uskladiti uvjete i obveze
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UAIF-ova koji distribuiraju udjele u fondovima ulagateljima s uvjetima i obvezama drugih
sudionika trzista koji obavljaju poslove distribucije u odnosu na druge financijske instrumente.

Prijedlog zakona sadrZi i izmjene i dopune zbog potrebe horizontalnog uskladivanja sa
Zakonom o dobrovoljnim mirovinskim fondovima (Narodne novine, br. 19/14, 29/18 1 115/18)
u odnosu na ovlastenje za upravljanje dobrovoljnim mirovinskim fondovima. S obzirom da
Zakon o dobrovoljnim mirovinskim fondovima propisuje moguénost da drustvo za upravljanje
upravlja i mirovinskim fondovima, potrebno je propisati da dru§tvo za upravljanje to moze
¢initt pod uvjetom da ishodi odobrenje i u skladu s odredbama zakona Zakonom o dobrovoljnim
mirovinskim fondovima, ¢ime bi se popunila pravna praznina i mogucénost razlicitih tumacenja
nejasno¢e u skladu s kojim zakonom je potrebno ishoditi odobrenje za upravljanje
dobrovoljnim mirovinskim fondom.

Takoder, Prijedlogom zakona radi horizontalnog wuskladenja sa Zakonom o
alternativnim investicijskim fondovima (Narodne novine, broj 21/18), propisuje se kao novina
obveza drustva za upravljanje na ulaganje dijela kapitala u likvidnu imovinu, $to je do sada bila
obveza samo kod upravljanja alternativnim investicijskim fondovima, §to nije proporcionalno
s obzirom na veli¢inu 1 znacaj imovine pod upravljanjem i rizike kojima su drustva za
upravljanje izloZena, te je uoceni nedostatak bilo potrebno ispraviti i uskladiti.

U pogledu politike primitaka, dodatno se omogucuje provedba Smjernica o politikama
primitaka na na¢in da se specificiraju delegirani poslovi u pogledu primjene odredbi na trece
osobe na koje se delegiraju poslovi te se propisuju ovlasti odbora za primitke za donoSenje
odluka vezano za primitke radnika. Navedeno predstavlja uskladenje s EU regulativom koja
propisuje navedene obveze drustava za upravljanje.

Naposljetku, Prijedlog zakona sadrzi izmjene i dopune radi uskladivanja sa Zakonom o
opc¢em upravnom postupku (Narodne novine, broj 47/09) u odnosu na institut opomene kao
nadzorne mjere za koju je dodatno propisano da se moze izreéi i za otklanjanje nezakonitosti
1 nepravilnosti, zatim, u odnosu na uredenje izdavanja, ukidanja i poniStenja rjeSenja te na
druge sliéne postupovne odredbe koje pridonose ujednacenosti postupanja i pravnoj sigurnosti.
Isto tako, navedenim izmjenama i dopunama postiZze se ujednacavanje postupanja Agencije
kao nadzornog tijela s odredbama drugih zakona iz nadleZnosti Agencije (Zakon o obveznim
mirovinskim fondovima, Zakon o dobrovoljnim mirovinskim fondovima, Zakon o trZistu
kapitala) a radi ujednacenog pristupa prema svim subjektima kojima Agencija temeljem
navedenih propisa izdaje odobrenja i izri¢e nadzorne mjere. '

Prijedlogom zakona ujedno se predlazu i nomotehnicke i jezi¢ne ispravke pojedinih
odredbi radi jasnijeg 1 preciznijeg izric¢aja.

I1. OBRAZLOZENJE PREDLOZENOGA ZAKONA
Uz ¢lanak 1.

Ovim se ¢lankom u ¢lanku 2. stavku 1. toc¢ka 1. dopunjuje na nacin da se navodi Uredba o
sekuritizaciji (EU) 2017/2402 FEuropskog parlamenta i Vijea od 12. prosinca 2017. o
utvrdivanju opéeg okvira za sekuritizaciju i o uspostavi specifiénog okvira za jednostavnu,
transparentnu i standardiziranu sekuritizaciju o izmjeni direktiva 2009/65/EZ, 2009/138/EZ i
2011/61/EU te uredaba (1:2) br. 1060/2009 i (EU) br. 648/2012 s obzirom da predmetna Uredba
mijenja Direktivu koja se u ovoj to¢ki prenosi u pravni sustav Republike Hrvatske. Ispravija se
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pozivanje unutar tocke 2., ispravak je vezan za ispravno pozivanje na ¢lanke 1 stavke UCITS
Direktive koje se implementiraju Zakonom o otvorenim investicijskim fondovima s javnom
ponudom (u daljnjem tekstu: Zakon).

Uz ¢élanak 2.

Ovim se ¢lankom mijenja ¢lanak 3. radi omoguéavanja ispravne implementacije ESMA
smjernica u nadzornu praksu Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga i uskladivanja s
odredbama Zakona o trziStu kapitala.

Uz ¢élanak 3.

Ovim se ¢lankom mijenja izri¢aj u ¢lanku 4. stavku 1. to¢ki 33. podtocki b) radi terminoloSkog
uskladenja nazivlja sa Zakonom o trzistu kapitala. Takoder se dodaju nove definicije u tockama
44. do 52., radi kori$tenja navedenih pojmova u daljnjem tekstu izmjena i dopuna Zakona, koji
se u trenutno vaze¢em Zakonu ne koriste.

Uz ¢lanak 4.

Ovim se ¢lankom mijenja u ¢lanku 7. stavak 2. radi uskladenja sa Zakonom o trzistu kapitala
kojim se definira koje osobe mogu obavljati poslove distribucije udjela UCITS fondova.

Uz élanak 5.

Ovim se ¢lankom mijenja ¢lanak 13. kojim je propisano da je osnovna djelatnost drustva za
upravljanje - upravljanje UCITS fondovima. Dodaje se dodatna djelatnost druStva za
upravljanje, a to je obavljanje poslova servisera kako je propisano Uredbom o sekuritizaciji.
Dodaje se novi stavak kojim se pojasnjava da drustvo za upravljanje moZe, uz odobrenje za rad
koje mu je izdano u skladu saZakonom, zatraZiti i odobrenje za rad u skladu sa Zakonom o
alternativnim investicijskim fondovima, Zakonom o dobrovoljnim mirovinskim fondovima i za
upravljanje fondovima osnovanima po posebnim zakonima.

Uz ¢élanak 6.

Ovim se ¢lankom mijenja izricaj u ¢lanku 14, stavku 1. radi poja$njenja koje se djelatnosti
drudtva za upravljanje mogu obavljati u Republici Hrvatskoj i tko ih moze obavljati.

Uz ¢lanak 7.

Ovim se ¢lankom mijenja u ¢lanku 15. stavak 4. kojim se pojasSnjava koje djelatnosti moZe
obavljati drustvo za upravljanje koje ima odobrenje za rad dobiveno u skladu sa Zakonom, na
teritoriju Republike Hrvatske i prekogranicno.

Uz ¢lanak 8.

Ovim se ¢lankom mijenja izri¢aj u ¢lanku 16. stavku 2. gdje se dodaje poveznica primjene
odredbi Zakona o trziStu kapitala kojim je izrijekom propisana primjena ¢lanaka toga zakona
na drutvo za upravljanje. Dodaje se novi stavak 4. kojim se propisuje da drustvo za upravljanje
koje obavlja djelatnosti upravljanja fondovima osnovanim prema posebnim zakonima, treba
postivati odredbe posebnih zakona.
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Uz ¢lanak 9.

Ovim se ¢lankom mijenja izri¢aj u ¢lanku 17. stavku 1. na naéin da se brise izraz upravljanje
dobrovoljnim mirovinskim fondovima, da ne bi bilo zbunjujuée s obzirom na izmjene u ¢lanku
5. ovoga Kona¢nog prijedloga zakona. u kojima je pojasnjeno da drus§tvo za upravljanje
dobrovoljnim mirovinskim fondovima koje Zeli upravljati mora dobiti odobrenje za rad u
skladu sa Zakonom o dobrovoljnim mirovinskim fondovima.

Uz élanak 10.

Ovim se ¢lankom dodaje novi ¢lanak 21.a kojim se propisuje da barem minimalni iznos
regulatornog kapitala drustva za upravljanje mora biti uloZen u likvidnu odnosno lako unovéivu
imovinu. Navedena obveza trenutno je propisana za druStva za upravljanje alternativnim
investicijskim fondovima u ¢lanku 25. Zakona o alternativnim investicijskim fondovima, pa se
u navedenom slucaju radi o uskladivanju zahtjeva vezano uz regulatorni kapital izmedu Zakona
i Zakona o alternativnim investicijskim fondovima.

Uz ¢lanak 11.

Ovim se ¢lankom mijenja Clanak 23. radi uskladivanja sa Zakonom o alternativnim
investicijskim fondovima na nacin da se novim stavcima poja$njava da drustva za upravljanje
koja uz upravljanje UCITS fondovima Zele upravljati i alternativnim investicijskim fondovima
1 dobrovoljnim mirovinskim fondovima moraju dobiti odobrenje za rad u skladu sa Zakonom o
alternativnim investicijskim fondovima i Zakonom o dobrovoljnim mirovinskim fondovima.
Dodaje se stavak 10. radi izbjegavanja dupliranja dokumentacije u slu¢aju da drustvo za
upravljanje trazi i odobrenje za rad u skladu s drugim zakonima.

Uz ¢lanak 12.
Ovim se ¢lankom u ¢lanku 24. ispravlja pozivanje unutar stavaka 1. i 3. kojima se poja$njava

da se proSirenje odobrenja za rad drustva za upravljanje odnosi samo na MiFID usluge i
servisera, odnosno ostale usluge iz ¢lanka 13. stavka 1. to¢ke 2. Zakona.

Uz élanak 13.

Ovim se €lankom u ¢€lanku 25. ispravlja pozivanje unutar stavka 2. s obzirom na izmjene u
¢lanku 23. 1 promjenu numeracije.

Uz ¢élanak 14.

Ovim se ¢lankom u €lanku 26. ispravlja pozivanje unutar stavka 1. s obzirom na izmjene u
¢lanku 82. 1 promjenu numeracije.

Uz ¢lanak 15.

Ovim se ¢lankom mijenja naslov iznad clanka 31. i ¢lanak 31. radi uskladenosti prijedioga
zakona sa Zakonom o opéem upravnom postupku.
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Uz ¢lanak 16.

Ovim se ¢lankom mijenja ¢lanak 34. radi pojasnjenja uvjeta, nomotehnickog uredenja 1
uskladivanja sa Zakonom o trzistu kapitala.

Uz ¢lanak 17,

Ovim se ¢lankom mijenja ¢lanak 36. radi jasnoce uvjeta i uskladenja s odredbama Zakona o
trZistu kapitala, nomotehnicki se doraduje stavak 1. 1 dodatno se specificiraju uvjeti. Stavak 2.
detaljnije propisuje uvjet iskustva za ¢lana uprave. Novim stavkom 7. dodaje se ovlast Agenciji
vezano za pribavljanje kaznenih i prekrSajnih evidencija. Dodaje se novi stavak 8. kojim
Agencija detaljnije propisuje uvjete za ¢lanstvo u upravi.

Uz ¢lanak 18.

Ovim se ¢lankom mijenja ¢lanak 39. radi pravne sigurnosti i kontinuiteta poslovanja drustva
za upravljanje na nacin da se dodaje novi stavak 4. kojim se propisuje da privremeni upravitelj
drustva za upravljanje osnovanog u obliku drustva s ograni¢enom odgovorno$éu, ne moze imati
mandat dulji od tri mjeseca. Dodaje se i novi stavak 10. kojim se propisuje dokumentacija na
osnovu koje Agencija rje$enjem odluéuje o izdavanju odobrenja iz stavka 1. ovoga ¢lanka.

Uz ¢lanak 19.

Ovim se ¢lankom mijenja izri¢aj u ¢lanku 40. tocki 1. 1 dodaje se to¢ka 2.a. [zmjena je ucinjena
radi pravne sigurnosti te uskladenja sa Zakonom o trZistu kapitala u dijelu koji se odnosi na
razloge za odbijanje izdavanja odobrenja za obavljanje funkcije za ¢lana uprave.

Uz ¢lanak 20.

Dosada$nji ¢lanak 41. bilo je potrebno brisati jer je sadrZaj istoga prenesen u predlozene
izmjene ¢lanka 42.

Uz ¢lanak 21.
Ovim se ¢lankom mijenja naslov iznad ¢lanka 42. 1 élanak 42. kojim se propisuje potpuno novo

uredenje kojim je postupanje Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga uskladeno s
odredbama Zakona o opéem upravnom postupku i odredbama Zakona o trZistu kapitala.

Uz ¢lanak 22.
Ovim se ¢lankom mijenja ¢lanak 44, kojim se detaljnije propisuju uvjeti za ¢lana nadzornog

odbora na nacin da se dodaje u stavku 1. uvjet posvecenosti vremena, a u stavku 2. uvjet vezan
za iskustvo. Novim stavkom 3. propisane su obveze ¢lanova nadzornog odbora.

Uz ¢lanak 23.

Ovim se ¢lankom u ¢lanku 50. ispravlja pozivanje unutar stavaka 3. 1 4. s obzirom na izmjene
¢lanka 13.
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Uz ¢lanak 24.

Dodaje se naslov i ¢lanak 56.a u skladu s implementacijom izmjene UCITS Direktive iz Uredbe
o sekuritizaciji.

Uz ¢lanak 25.

Ovim se ¢lankom mijenja izri¢aj u ¢lanku 59. stavku 3. na nacin da se specificira o kojim se
poslovima radi u skladu sa Smjernicama o politikama primitka.

Uz ¢lanak 26.

Ovim se ¢lankom mijenja izri¢aj u ¢lanku 61. stavku 2. kojim se dodatno propisuje minimalan
broj ¢lanova odbora za primitke, od kojih jedan treba biti predsjednik. Mijenja se stavak 3.1 4.
u skladu sa Smjernicama o politikama primitka i uskladenjem sa Zakonom o alternativnim
investicijskim fondovima. U stavka 3. propisuje se kako odbor za primitke ima obvezu
predlagati odluke nadzornom odboru UAIF-a vezane uz primitke viSeg rukovodstva, voditelja
kontrolnih funkcija i radnika koji imaju utjecaj na izloZzenost UAIF-a odnosno AlF-a rizicima
jer se radi o funkcijama koje imaju znac¢ajan utjecaj na poslovanje drustva ili funkcijama za
koje je potrebno osigurati neovisnost i samostalnost.

Uz ¢lanak 27,

Ovim se ¢lankom u ¢lanku 69. ispravlja pozivanje unutar stavka 1. s obzirom na izmjene ¢lanka
13.

Uz ¢lanak 28.

Ovim se ¢lankom mijenja ¢lanak 74. radi uskladivanja sa Zakonom o trzitu kapitala u dijelu
stjecanja kvalificiranog udjela.

Uz ¢lanak 29.

Dodaje se naslov iznad ¢lanka 75. i mijenja se ¢lanak 75. Definicije iz ¢lanka 75. dosadadnjeg
Zakona prebacene su u definicije u ¢lanku 4., a postupanje iz dosadasnjeg ¢lanka 77. propisano
je novim ¢lankom 75. radi uskladenja sa Zakonom o trzi$tu kapitala gdje je implementirana
MiFID direktiva na koju upuéuje UCITS direktiva.

Uz ¢lanak 30.

Dodaje se naslov iznad ¢lanka 76. i mijenja se ¢lanak 76. Definicije su iz ¢lanka 76. dosadasnjeg
Zakona prebacene u definicije u ¢lanku 4., a postupanje iz dosadas$njeg ¢lanka 78. propisano je
novim ¢lankom 76. radi uskladenja sa Zakonom o trziStu kapitala gdje Je implementirana
MiFID direktiva na koju upuéuje UCITS direktiva.

Uz ¢lanak 31.
Dodaje se naslov iznad ¢lanka 77. i mijenja se ¢lanak 77. Postupanje iz dosada$njeg ¢lanka 79.

propisano je novim c¢lankom 77. radi uskladenja sa Zakonom o trzistu kapitala gdje je
implementirana MilID direktiva na koju upucuje UCITS direktiva.
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Uz ¢lanak 32.

Dodaje se naslov iznad ¢lanka 78. i mijenja se ¢lanak 78. radi uskladenja sa Zakonom o trzistu
kapitala i MiFID direktivom na koju upucuje UCITS direktiva.

Uz ¢lanak 33.

Ovim ¢lankom mijenja se ¢lanak 79. radi uskladenja sa Zakonom o trzistu kapitala i MiFID
direktivom na koju upuéuje UCITS direktiva.

Uz élanak 34.

Dodaje se naslov iznad ¢lanka 80. i mijenja se ¢lanak 80. radi uskladenja sa Zakonom o trZistu
kapitala i MiFID direktivom na koju upuéuje UCITS direktiva.

Uz ¢lanak 35.

Ovim se ¢lankom dodaje novi ¢lanak 80.a radi uskladenja sa Zakonom o trzistu kapitala i
MiFID direktivom na koju upuéuje UCITS direktiva u dijelu koji se odnosi na dopune zahtjeva.

Uz élanak 36.

Dodaje se naslov iznad ¢lanka 81. i mijenja se ¢lanak 81. radi uskladenja sa Zakonom o trzistu
kapitala 1 MiFID direktivom na koju upuéuje UCITS direktiva.

Uz ¢lanak 37.

Dodaje se naslov iznad ¢lanka 82. i mijenja se ¢lanak 82. radi uskladenja sa Zakonom o trzistu
kapitala i MiFID direktivom na koju upuéuje UCITS direktiva.

Uz ¢lanak 38.

Ovim se ¢lankom mijenja ¢lanak 83. radi uskladenja sa Zakonom o trzistu kapitala i MiFID
direktivom na koju upucuje UCITS direktiva.

Uz ¢lanak 39.
Ovim se ¢lankom dodaje naslov i novi ¢lanak 83.a radi uskladenja sa Zakonom o trzistu kapitala

i MiFID II direktivom na koju upuéuje UCITS direktiva u dijelu koji se odnosi na ukidanje
suglasnosti za stjecanje kvalificiranog udjela u drustvu za upravljanje.

Uz élanak 40.

Ovim se ¢lankom mijenja naslov i ¢lanak 84. radi uskladenja sa Zakonom o trzistu kapitala i
MiIFID direktivom na koju upucuje UCITS direktiva.

Uz ¢lanak 41.

Ovim se ¢lankom mijenja u ¢lanku 89. stavak 1. tako da se briSe tocka 2. jer se radi o ukidanju
odobrenja.
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