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Ma temelju ¢lanaka 178, 1 192, Poslovnika Hrvatskoga sabora u prilogu
upucujem Kenacni prijediog zakona o izmjenama i dopunama Zakona o otvorenim
investicijskim fondovima s javnom ponudom, koji je predsjedniku Hrvatskoga sabora
podnijela Viada Republike Hrvatske. aktom od 22, studenoga 2019. godine.

Ovim zakonskim p! orijedlogom uskladuje se zakonodavsivo Republike Hrvatske
sa zakonodavstvom Luropske unije. te se u prilogu dostavlja i Izjava o njegovo] uskladenosti
s pravnom stecevinom FEuropske unije

/a svoje predstavnike. koji ¢e u njezino ime sudjelovati u radu Hrvatskoga
sabora i njegovih radnih tjela. Viada je odredila dr. sc. Zdravka Maricéa. notpredsjednika
Vlade Republike Hrvatske 1 ministra financija. Zdravka Zrinusica. drzavnog tajnika u
Ministarstvu financija. te Stipu Zupana. pomocénika ministra financija.
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Predmet: Konac¢ni prijedlog zakona o izmjenama i dopunama Zakona o otvorenim
' investicijskim fondovima s javnom ponudom

Na temelju ¢lanka 85. Ustava Republike Hrvatske (Narodne novine, br. 85/10 -
prociscent tekst i 5/14 - Odluka Ustavnog suda Republike Hrvatske) i ¢lanka 172. u vezi s
¢lankom 190. Poslovnika Hrvatskoga sabora (Narodne novine, br. 81/13, 113/16, 69/17 i
29/18), Vlada Republike Hrvatske podnosi Konaéni prijedlog zakona o izmjenama i dopunama
Zakona o otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom.

Ovim zakonskim prijedlogom uskladuje se zakonodavstvo Republike Hrvatske
sa zakonodavstvom Europske unije, te se u prilogu dostavlja i Izjava o njegovoj uskladenosti s
pravnom stecevinom Europske unije.

Za svoje predstavnike, koji ¢e u njezino ime sudjelovati u radu Hrvatskoga
sabora i njegovih radnih tijela, Vlada je odredila dr. sc. Zdravka Mari¢a, potpredsjednika Vlade
Republike Hrvatske i ministra financija, Zdravka Zrinusi¢a, drZzavnog tajnika u Ministarstvu
financija, te Stipu Zupana, pomoénika ministra financija.
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VLADA REPUBLIKE HRVATSKE

KONACNI PRIJEDLOG ZAKONA O IZMJENAMA I DOPUNAMA ZAKONA O
OTVORENIM INVESTICIJSKIM FONDOVIMA S JAVNOM PONUDOM

Zagreb, studeni 2019.



KONACNI PRIJEDLOG ZAKONA O IZMJENAMA I DOPUNAMA ZAKONA O
OTVORENIM INVESTICIJSKIM FONDOVIMA S JAVNOM PONUDOM

Clanak 1.

U Zakonu o otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom (Narodne novine, broj
44/16), u ¢lanku 2. stavku 1. tocka 1. mijenja se 1 glasi:

., 1. Direktiva 2009/65/E7 Europskog parlamenta i Vije¢a od 13. srpnja 2009. o uskladivanju
zakona i drugih propisa koji se odnose na subjekte za zajedni¢ka ulaganja u prenosive
vrijednosne papire (UCITS), kako je posljednji put izmijenjena Uredbom (EU) 2017/2402
Europskog parlamenta i Vije¢a od 12. prosinca 2017. o utvrdivanju opéeg okvira za
sekuritizaciju i o uspostavi specifi¢nog okvira za jednostavnu, transparentnu i standardiziranu
sekuritizaciju te o izmjeni direktiva 2009/65/EZ, 2009/138/EZ 1 2011/61/EU te uredaba (EZ)
br. 1060/2009 i (EU) br. 648/2012 SL L 347, 28.12.2017) (u daljnjem tekstu: Direktiva
2009/65/EZ)".

U tocki 2. rijeci: ,.¢lanci 3. do 7. te ¢lanci 20. do 23.* zamjenjuju se rije¢ima: ,,¢lanci 2. do 7.,
¢lanci 20. do 23. te ¢lanci 26. do 29.“.

Clanak 2.

v

Clanak 3. mijenja se 1 glasi:

(1) Agencija je nadleZzna i odgovorna za provedbu i nadzor ovoga Zakona, uredbi Europske
unije iz ¢lanka 2. stavka 2. ovoga Zakona, regulatornih i provedbenih tehni¢kih standarda, kao
1 smjernica i drugih akata koje donose europska nadzorna tijela.

(2) Smjernice koje europska nadzorna tijela donose u skladu sa svojim ovlastima obvezujuce
su za Agenciju i osobe ¢ije su obveze definirane odredbama ovoga Zakona i relevantnih propisa,
1to u opsegu koji je odreden ocitovanjem Agencije iz tocke 1. ovoga stavka, ako su ispunjeni
sljedeéi uvjeti:

1. da se sukladno proceduri propisanoj uredbama kojima se osnivaju europska nadzorna tijela,
Agencija ocitovala da se obvezuje u cijelosti ili djelomic¢no pridrzavati odredbi pojedine
smjernice ili da se do odredenog roka namjerava uskladiti s pojedinom smjernicom

2. da je Agencija na svojoj mreznoj stranici objavila obavijest o o¢itovanju iz tocke 1. ovoga
stavka, pri ¢emu su stupanje na snagu i po¢etak primjene odredeni pojedinom smjernicom, osim
u sluéaju kada se Agencija ocitovala da se do odredenog roka namjerava uskladiti s pojedinom
smjernicom, kada su stupanje na snagu 1 pocetak primjene odredeni unutar navedene obavijesti

(3) Agencija na svojoj mreznoj stranici objavljuje tekstove smjernica kojih se Agencija i/ili
subjekti nadzora moraju u cijelosti ili djelomi¢no pridrzavat ili s kojima se do odredenog roka

namjeravaju uskladiti, zajedno s obavijesti koja sadrzava:

a) na koje se subjekte nadzora smjernica odnosi



b) primjenjuje li se smjernica u cijelosti ili djelomicno 1
¢) datum pocetka primjene smjernice, s prijelaznim razdobljima, ako je primjenjivo.

(4) Subjekti nadzora na koje se smjernica iz stavka 2. ovoga ¢lanka primjenjuje duzni su
poduzeti sve potrebne aktivnosti radi uskladenja sa tom smjernicom, u opsegu 1 rokovima koji
su odredeni u obavijesti Agencije iz stavka 2. ovoga Clanka.®,

Clanak 3.
U ¢lanku 4. stavku 1. to¢ki 33. podtocki b) rijec: ,,nudenje® zamjenjuje se rijecju: ,,distribucija®.
Iza tocke 43. dodaju se toc¢ke 44. do 52. koje glase:

,,44. subjekt financijskog sektora je subjekt kako je definiran ¢lankom 4. stavkom 1. toCkom
27. Uredbe (EU) br. 575/2013

45, sekuritizacija je sekuritizacija kako je definirana ¢lankom 2. to¢kom 1. Uredbe (EU)
2017/2402 Europskog parlamenta i Vije¢a od 12. prosinca 2017. o utvrdivanju opéeg okvira za
sekuritizaciju i o uspostavi specifi¢nog okvira za jednostavnu, transparentnu 1 standardiziranu
sekuritizaciju te o izmjeni direktiva 2009/65/EZ, 2009/138/EZ 1 2011/61/EU te uredaba (EZ)
br. 1060/2009 i (EU) br. 648/2012 (u daljnjem tekstu: Uredba (EU) 2017/2402)

46. serviser je subjekt na kojeg je delegirano svakodnevno aktivno upravljanje portteljem koji
je uklju¢en u sekuritizaciju u skladu s élankom 2. to¢kom 5. podtockom b) Uredbe (I:U)
2017/2402

47. distribucija je prodaja ili savjetovanje u odnosu na udjele u UCITS fondovima koju
obavljaju drustvo za upravljanje ili osobe iz ¢lanka 164. ovoga Zakona

48. suradnik kandidata za obavljanje funkcije ¢lana uprave drustva za upravljanje je:

a) svaka fizicka osoba koja je ¢lan uprave ili nadzornog odbora u pravnom subjektu u kojem je
kandidat za ¢lana uprave drustva za upravljanje na rukovodecem polozaju ili stvarni vlasnik
nad pravnim subjektom

b) svaka fizi¢ka osoba koja je stvarni vlasnik pravnog subjekta u kojem je kandidat za ¢lana
uprave drustva za upravljanje na rukovodeéem polozaju

¢) svaka fizi¢ka osoba koja s kandidatom za ¢lana uprave u druStva za upravljanje ima
zajednicko stvarno vlasnistvo nad pravnim subjektom

49, osobe koje djeluju zajednicki su:

a) fizicke 1li pravne osobe koje suraduju medusobno il s drustvom za upravljanje na temelju

sporazuma, izricitoga ili preSutnoga, usmenoga ili pisanoga, ¢iji je cilj stjecanje dionica ili
poslovnog udjela s pravom glasa ili uskladeno ostvarivanje prava glasa ili

b) pravne osobe koje su medusobno povezane u smislu odredbi zakona koji ureduje osnivanje
i ustroj trgovackih drustava



50. povezane osobe su dvije ili vi§e pravnih ili fizi¢kih osoba i €lanovi njihove uZe obitelji koji
su, ako se ne dokaze drugadije, za dru$tvo za upravljanje jedan rizik jer:

a) jedna od njih ima, izravno ili neizravno, kontrolu nad drugom odnosno drugima ili

b) su medusobno povezane tako da postoji velika vjerojatnost da ée zbog pogorSanja ili
poboljianja gospodarskog i financijskog stanja jedne osobe do¢i do pogorSanja ili poboljSanja
gospodarskog i financijskog stanja jedne ili vise drugih osoba, osobito ako izmedu njih postoji
moguénost prijenosa gubitka, dobiti, kreditne sposobnosti ili ako poteskoce u izvorima
financiranja odnosno podmirivanju obveza jedne osobe mogu prouzro€iti poteskoce u izvoru
financiranja odnosno podmirivanja obveza jedne ili vi§e drugih osoba

51. grupu povezanih osoba ¢ine sve povezane osobe i sve s njima povezane osobe

52. ¢lanovi uZe obitelji povezane osobe u smislu ovoga Zakona, jesu:

a) braéni drug ili osoba s kojom duze Zivi u zajednickom kuc¢anstvu koja, prema posebnom
zakonu, ima poloZaj jednak polozaju u bra¢noj zajednici

b) djeca ili posvojena djeca te osobe ili djeca ili posvojena djeca osoba iz podtocke a) ove tocke
koja nemaju punu poslovnu sposobnost i

¢) druge osobe koje nemaju punu poslovnu sposobnost i koje su stavljene pod skrbnistvo te
osobe.”.

Clanak 4.
U ¢lanku 7. stavak 2. mijenja se i glasi:
,,(2) Poslove distribucije udjela UCITS fondova odnosno primati zahtjeve za kupnju, otkup ili
prijenos udjela u UCITS fondovima mogu obavljati drustva za upravljanje i osobe iz ¢lanka
164. ovoga Zakona.*.
Clanak 5.
Clanak 13. mijenja se i glasi:
,,(1) Djelatnosti drustva za upravljanje su:
1. osnovna djelatnost - upravljanje UCITS fondovima
2. pomo¢ne djelatnosti:
a) upravljanje portfeljem, prema odredbama zakona kojim se ureduje trziste kapitala

b) investicijsko savjetovanje, u vezi s financijskim instrumentima prema odredbama zakona
kojim se ureduje trziste kapitala



¢) pohrana i administriranje, u vezi s udjelima u investicijskom fondu i
d) obavljanje poslova servisera.

(2) Osim djelatnosti iz stavka 1. ovoga ¢lanka drustvo za upravljanje moze obavljati 1 sljedece
djelatnosti:

1. upravljati alternativnim investicijskim fondovima, uz uvjet da je od Agencije dobilo
odobrenje za rad u skladu sa zakonom kojim se ureduje osnivanje i upravljanje alternativnim
investicijskim fondovima

2. upravljati dobrovoljnim mirovinskim fondovima, uz uvjet da je od Agencije dobilo odobrenje
za rad u skladu sa zakonom kojim se ureduje osnivanje i upravljanje dobrovoljnih mirovinskih
fondova

3. upravljati fondovima osnovanima prema posebnim zakonima, a koji nisu navedeni u to¢kama
1. 1 2. ovoga stavka, uz uvjet da su od Agencije dobili odobrenje za upravljanje takvim
fondovima.

(3) Upravljanje UCITS fondom obuhvada:

1. osnivanje UCITS fonda, kada je to primjenjivo

2. upravljanje imovinom UCITS fonda

3. upravljanje rizicima UCITS fonda

4. administrativne poslove i

5. trgovanje udjelima UCITS fonda.

(4) Administrativni poslovi iz stavka 3. to¢ke 4. ovoga ¢lanka obuhvacaju:

1. pravne i ratunovodstvene usluge u vezi s upravljanjem UCITS fondom

2. zaprimanje 1 obradu upita ulagatelja

3. vrednovanje imovine UCITS fonda i utvrdivanje cijene udjela UCITS fonda (ukljucujuéi i
izracun porezne obveze)

4. pra¢enje uskladenosti s propisima
5. isplatu prihoda ili dobiti

0. izdavanje 1 otkup udjela

7. namiru ugovorenih obveza

8. vodenje poslovnih evidencija



9. vodenje registra udjela, kada je to primjenjivo i
10. objave i obavjeStavanje ulagatelja.”.
Clanak 6.

U ¢&lanku 14. stavku 1. iza rijeéi: ,,drustva za upravljanje* dodaju se rijeéi: ,,iz ¢lanka 13. stavka
1. ovoga Zakona“.

Clanak 7.
U ¢lanku 15. stavak 4. mijenja se i glasi:

,,(4) Drustvo za upravljanje, u skladu s odredbama ovoga Zakona, svoju djelatnost iz ¢lanka 13.
stavka 1. ovoga Zakona moze obavljati na podrucju Republike Hrvatske, druge drzave ¢lanice
i tre¢e drZave ako je to dozvoljeno propisima treée drzave.®.

Clanak 8.

U ¢lanku 16. stavku 2. iza rije¢i: ,,pruzanjem investicijskih usluga® stavlja se zarez i dodaju
rije¢i: ,,a kako je to propisano zakonom kojim se ureduje trziste kapitala®.

Iza stavka 3. dodaje se novi stavak 4. koji glasi:
,(4) Drustvo za upravljanje koje obavlja djelatnosti upravljanja fondovima osnovanima prema
posebnim zakonima duZno je, uz odredbe ovoga Zakona, postivati i odredbe takvih posebnih
zakona.®.
Dosadasnji stavak 4. postaje stavak 5.
Clanak 9.
U ¢lanku 17. stavku 1. rijeéi: ,,upravljanja dobrovoljnim mirovinskim fondovima,* brisu se.
Clanak 10.
Iza ¢lanka 21. dodaje se ¢lanak 21.a koji glasi:

,,Clanak 21.a

(1) Drustvo za upravljanje mora uloziti barem minimalni iznos regulatornog kapitala drustva
za upravljanje iz ¢lanka 21. ovoga Zakona u likvidnu imovinu ili imovinu koja se lako moze
pretvoriti u novac u kratkom roku i koja ne smije biti namijenjena Spekulativnom trgovanju.

(2) U slucaju kada drustvo za upravljanje osim djelatnosti upravljanja UCITS fondovima i/ili
alternativnim  investicijskim fondovima obavlja djelatnosti osnivanja i upravljanja
dobrovoljnim mirovinskim fondovima, na minimalni iznos regulatornog kapitala koje je
drustvo duzno odrzavati prema odredbama zakona kojim je uredeno osnivanje i upravljanje
dobrovoljnim mirovinskim fondovima primjenjuju se odredbe tog zakona.*.



Clanak 11.
Clanak 23. mijenja se i glasi:
(1) Agencija drustvu za upravljanje izdaje odobrenje za rad.

(2) Odobrenje za rad izdaje se na neodredeno vrijeme, ne moZe se prenijeti na drugu osobuine
vrijedi za pravnog sljednika.

(3) Zahtjev za izdavanje odobrenja za rad podnose osnivaci drustva za upravljanje. Odobrenje
zarad moZe zatraziti i ve¢ osnovano dioni¢ko drustvo ili drustvo s ograni¢enom odgovornoscu,
pri éemu zahtjev za izdavanje odobrenja za rad podnosi uprava drustva.

(4) Zahtjev za izdavanje odobrenja za rad druStva za upravljanje podnosi se za djelatnost
upravljanja UCITS fondovima.

(5) U sluéaju da drustvo za upravljanje namjerava, uz djelatnost upravljanja UCITS fondovima,
obavljati jednu ili vise pomoénih djelatnosti iz ¢lanka 13. stavka 1. to¢ke 2. ovoga Zakona, u
okviru zahtjeva iz stavka 4. ovoga ¢lanka mora zatraziti izdavanje odobrenja i za obavljanje
predmetnih djelatnosti.

(6) Kada drustvo za upravljanje namjerava upravljati AIF-ovima koji su regulirani zakonom
kojim se ureduje osnivanje i rad alternativnih investicijskih fondova, tada Agenciji podnosi
zahtjev za izdavanje odobrenja za rad u skladu s odredbama zakona kojim se ureduje osnivanje
i rad alternativnih investicijskih fondova.

(7) Kada drustvo za upravljanje namjerava upravljati dobrovoljnim mirovinskim fondovima
koji su regulirani zakonom kojim se ureduje osnivanje i rad dobrovoljnih mirovinskih fondova,
tada Agenciji podnosi zahtjev za izdavanje odobrenja za rad u skladu s odredbama zakona kojim
se ureduje osnivanje i rad dobrovoljnih mirovinskih fondova.

(8) Prije upisa osnivanja drustva za upravljanje u sudski registar, kao i prije svakog sljedeceg
upisa naknadno zatrazenih djelatnosti, drustvo za upravljanje mora dobiti odobrenje za rad,
odnosno prosirenje odobrenja za rad.

(9) Kada drustvo za upravljanje podnosi zahtjev iz stavka 6. ili 7. ovoga Clanka, isto nije duzno

dostaviti one informacije i dokumentaciju koju je Agenciji dostavilo prilikom podnoSenja
zahtjeva iz stavka 4. ovoga ¢lanka, uz uvjet da su takve informacije i dokumentacija azurni.

(10) SadrZaj zahtjeva za izdavanje odobrenja za rad druStvu za upravljanje, potrebnu

dokumentaciju koja se prilaze zahtjevu, kao i sadrzaj te dokumentacije Agencija propisuje
pravilnikom.*.

Clanak 12.
U ¢lanku 24. stavku 1. iza rijeci: ,,¢lanka 23.* dodaju se rije¢i: ,,stavka 4.".

U stavku 3. rijedi: , stavaka 2., 4. i 5.° zamjenjuju se rijeima: ,,stavaka 2.1 8.



Clanak 13.
U ¢lanku 25. stavku 2. broj: ,,6.“ zamjenjuje se brojem: ,,9..
Clanak 14.
U ¢lanku 26. stavku 1. broj: ,,82.“ zamjenjuje se brojem ,,79..
Clanak 15.
Naslov iznad ¢lanka 31. 1 ¢lanak 31. mijenjaju se i glase:
,Prestanak vazenja i ukidanje odobrenja za rad
Clanak 31.
(1) Odobrenje za rad drustva za upravljanje izdano u skladu s ovim Zakonom prestaje vaziti:

1. ako drustvo za upravljanje ne zapocéne obavljati djelatnost upravljanja UCITS fondovima u
roku od jedne godine od dana izdavanja odobrenja za rad, istekom navedenoga roka

2. ako drustvo za upravljanje uzastopno tijekom Sest mjeseci ne obavlja onu djelatnost za koju
je odobrenje za rad izdano, istekom navedenoga roka, u odnosu na predmetnu djelatnost

3. u sluc¢aju dobrovoljnog prestanka obavljanja djelatnosti u skladu s odredbama ¢lanaka 96. i
97. ovoga Zakona, prijenosom upravljanja UCITS fondova na drugo drustvo za upravljanje ili
dovrsetkom likvidacije UCITS fondova kojima drustvo za upravljanje upravlja

4. danom otvaranja ste¢ajnog postupka nad drustvom za upravljanje
5. zakljucenjem postupka likvidacije drustva za upravljanje i/ili

0. kada druStvo prenositelj po provedenom prijenosu upravijanja UCITS fondom Agenciji
dostavi obavijest o poduzetim radnjama i postupcima iz ¢lanka 89. stavka 2. ovoga Zakona, a
drustvo prenositelj ne upravlja drugim UCITS fondovima.,

(2) Agencija moze ukinuti zakonito rjeSenje kojim je dano odobrenje za rad drustva za
upravljanje ako je druStvu za upravljanje blokiran racun duze od 30 dana te je dovedena u
pitanje njegova likvidnost ili solventnost.

(3) Ako nastupi razlog iz stavka 1. ovoga ¢lanka, Agencija donosi rjeSenje kojim se ukida
odobrenje za rad, a u slu€ajevima iz stavka 1. to¢aka 4. i 5. ovoga ¢lanka i ostala rjeSenja izdana
drustvu za upravljanje na temelju odredbi ovoga Zakona od dana nastupanja okolnosti iz stavka
1. ovoga ¢lanka.

(4) O prestanku vazenja odnosno ukidanju odobrenja za rad Agencija obavjestava depozitara i
nadleZni trgovacki sud, a prema potrebi i Operatera Fonda za zastitu ulagatelja i/ili druge
institucije kada je primjenjivo..



Clanak 16.
Clanak 34. mijenja se i glasi:
(1) Organi drustva za upravljanje su:
a) kod dioni¢kog drustva — glavna skupstina, uprava i nadzorni odbor, odnosno upravni odbor
b) kod drustva s ograni¢enom odgovornoséu — skupstina, uprava i nadzorni odbor.
(2) Uprava drustva za upravljanje mora skupno raspolagati stru¢nim znanjima, sposobnostima
i iskustvom potrebnim za samostalno i neovisno vodenje poslova drustva za upravljanje, a
posebno za razumijevanje poslova i znacajnih rizika druStva za upravljanje.
(3) Nadzorni odbor dru$tva za upravljanje mora skupno raspolagati struénim znanjima,
sposobnostima i iskustvom potrebnim za samostalno i neovisno nadziranje poslova drustva za
upravljanje, a posebno za razumijevanje poslova i znacajnih rizika drustva za upravljanje.
(4) O odrzanim sastancima ili sjednicama organa drustva za upravljanje vode se zapisnici.
(5) Drustvo za upravljanje duzno je najkasnije u roku od tri radna dana Agenciju izvijestiti o
prestanku mandata pojedinog ¢lana uprave ili nadzornog odbora te navesti razloge za prestanak
mandata.”.

Clanak 17. '

Clanak 36. mijenja se i glasi:

(1) Clan uprave drustva za upravljanje moZe biti osoba koja u svakom trenutku dok obavlja tu
duznost ispunjava sljedeée uvjete:

1. ima odgovarajuce stru¢no znanje, sposobnost 1 iskustvo potrebno za vodenje poslova drustva
za upravljanje

2. nije bila ¢lan nadzornog odbora, ¢lan uprave ili osoba na drugom rukovode¢em poloZaju u
drustvu za upravljanje, odnosno trgovackom drustvu kada je nad njim otvoren stecajni
postupak, donesena odluka o prisilnoj likvidaciji ili kojem je poniSteno ili ukinuto odobrenje za
rad, osim ako Agencija ocijeni da ta osoba nije svojim nesavjesnim ili nestru¢nim radom 1i
postupanjem utjecala na prouzrocenje stecaja, prisilne likvidacije, poniStavanje ili ukidanje
odobrenja za rad

3. nad ¢ijom imovinom nije otvoren stecajni postupak
4. ima dobar ugled
5. nije pravomoc¢no osudena za prekrsaj koji predstavlja grubo i/ili ponavijajuce krsenje propisa

iz nadleznosti Agencije, Hrvatske narodne banke ili drugog nadleznog regulatornog tijela, ili
za kazneno djelo iz stavka 6. ovoga ¢lanka



6. nije suradnik osobe osudene za kazneno djelo za koje se goni po sluZzbenoj duznosti

7. na osnovi dosada$njeg ponasanja moguée je opravdano zakljuéiti da ¢e poSteno i savjesno
obavljati poslove ¢lana uprave druStva za upravljanje

8. ispunjava uvjete za c¢lana uprave propisane zakonom koji ureduje osnivanje i ustroj
trgovackih drustava

9. nije ¢lan uprave, odnosno prokurist drugoga trgovackog drustva

10. nije osoba za koju je Agencija odbila izdati odobrenje za obavljanje funkcije ¢lana uprave,
1 to najmanje godinu dana od dana donoS$enja rjeSenja kojim se odbija zahtjev za izdavanje
odobrenja za obavljanje funkcije ¢lana uprave

11. nije osoba u odnosu na koju je Agencija ukinula ili ponistila izdano odobrenje za obavljanje
funkcije ¢lana uprave, i to najmanje pet godina od dana donoSenja rjeSenja kojim se ukida ili
ponistava izdano odobrenje za obavljanje funkcije ¢lana uprave

12. moze posvetiti dovoljno vremena ispunjavanju duznosti iz svoje nadleZznosti u drustvu za
upravljanje.

(2) Pod iskustvom 1z stavka 1. to¢ke 1. ovoga ¢lanka podrazumijeva se najmanje trogodisnje
iskustvo u upravi ili rukovodenju organizacijskim dijelovima drustva za upravljanje, drustva za
upravljanje alternativnim investicijskim fondovima, kreditne institucije ili investicijskog
drustva sa sjediStem u Republici Hrvatskoj ili u drugoj drZavi ¢lanici ili mirovinskog drustva,
odnosno pet godina iskustva u vodenju poslova ili radu na kljuénim mjestima s visokim
stupnjem samostalnosti u subjektu financijskog sektora, tijelu nadleznom za nadzor financijskih
institucija, ili u odgovarajuéem tijelu drzavne uprave odnosno iskustvo rukovodenja
financijskim poslovima na razini uprave, neposredno ispod uprave ili na kljuénim mjestima s
visokim stupnjem samostalnosti u drugim institucijama ili pravnim osobama koje su prema
zakonu kojim se ureduje ra¢unovodstvo poduzetnika razvrstane u velike poduzetnike, odnosno
drugo odgovarajuce iskustvo u skladu s pravilnikom iz stavka 8. ovoga ¢lanka.

(3) Smatra se da fizicka osoba koja nije drzavljanin Republike Hrvatske ispunjava uvjete o
nekaznjavanju iz stavka 1. tocke 5. ovoga ¢lanka ako nije pravomoéno osudena za djela koja u
svom opisu odgovaraju tim djelima.

(4) Clanovi uprave drustva za upravljanje moraju voditi poslovanje drutva za upravljanje u
punom radnom vremenu i biti u radnom odnosu s drustvom za upravljanje.

(5) Najmanje jedan ¢lan uprave mora poznavati hrvatski jezik te¢no u govoru i pismu da bi
mogao obavljati tu funkciju.

(6) Agencija je ovlastena podatke o prekrsajnoj osudivanosti ¢lana uprave, kandidata za ¢lana
uprave i suradnike ¢lana uprave odnosno kandidata za ¢lana uprave, te podatke o tome da nisu
pravomoc¢no osudeni za kaznena djela u Republici Hrvatskoj, kao i za kaznena djela u drzavi
¢lanici pribaviti iz kaznene odnosno prekrSajne evidencije ili iz Europskog sustava kaznenih
evidencija u skladu sa zakonom kojim se ureduju pravne posljedice osude, kaznena evidencija
1 rehabilitacija, i to za sljede¢a kaznena djela:
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— kaznena djela protiv Zivota i tijela (glava X.), kaznena djela protiv vrijednosti zasti¢enih
medunarodnim pravom (glava XIII.), kaznena djela protiv spolne slobode i spolnog ¢udoreda
(glava X1IV.), kaznena djela protiv imovine (glava XVII.), osim kaznenih djela povrede prava
autora ili umjetnika izvodaca (¢lanak 229.), nedozvoljene uporabe autorskog djela ili izvedbe
umjetnika izvodaca (¢lanak 230.), povrede prava proizvoditelja zvuéne ili slikovne snimke i
prava u svezi s radiodifuzijskim emisijama (¢lanak 231.) i povrede prava iz prijavljenog ili
zaSti¢enog izuma (Clanak 232.), kaznena djela protiv sigurnosti platnog prometa i poslovanja
(glava XXI.), kaznena djela protiv vjerodostojnosti isprava (glava XXIII.), kaznena djela protiv
sluzbene duznosti (glava XXV.), osim kaznenih djela neizvrS§avanja zapovijedi (¢lanak 340.) i
povrede Cuvanja drzavne granice (Clanak 341.), iz Kaznenog zakona (Narodne novine, br.
110/97, 27/98, 50/00, 129/00, 51/01, 111/03, 190/03, 105/04, 84/05, 71/06, 110/07, 152/08 i
57/11)

— kaznena djela neovla$tenog koriStenja i odavanja povlastenih informacija, kaznena djela
manipuliranja cijenama i §irenja neistinitih informacija, kaznena djela navodenja neistinitih
podataka u prospektu i njegova nedopustena distribucija, kaznena djela nedopustenog uvrstenja
vrijednosnih papira, kaznena djela prikrivanja vlasni$tva i kaznena djela nedopustene trgovine
vrijednosnim papirima iz Zakona o trzi$tu vrijednosnih papira (Narodne novine, br. 84/02 i
138/06)

— kaznena djela kori$tenja, otkrivanja i preporucivanja povlastenih informacija, kaznena djela
manipulacije trzZiStem, kaznena djela neovlastenog pruzanja investicijskih usluga i kaznena
djela neovlastenog obavljanja poslova vezanog zastupnika i Zakona o kaznenim djelima protiv
trzista kapitala (Narodne novine, broj 152/08)

— kaznena djela protiv ¢ovjecnosti i ljudskog dostojanstva (glava 1X.), kaznena djela protiv
Zivota i tijela (glava X.), kazneno djelo povreda ravnopravnosti (¢lanak 125.), kaznena djela
protiv radnih odnosa i socijalnog osiguranja (glava XII.), kaznena djela protiv spolnih sloboda
(glava XVI.), kazneno djelo neovlasStene proizvodnje i prometa drogama (¢lanak 190.) i
kazneno djelo omoguéavanja troSenja droga (¢lanak 191.), kazneno djelo unistenja ili oSte¢enja
javnih naprava (¢lanak 216.), kazneno djelo uniStenja, o$tecenja ili zlouporabe znakova za
opasnost (¢lanak 218.), kazneno djelo zlouporabe radioaktivnih tvari (¢lanak 219.), kazneno
djelo rukovanja opéeopasnim tvarima (¢lanak 220.), kazneno djelo napada na zrakoplov, brod
ili nepokretnu platformu (¢lanak 223.), kazneno djelo ugrozavanja prometa opasnom radnjom
ili sredstvom (&lanak 224.), kaznena djela protiv imovine (glava XXIII.), kaznena djela protiv
gospodarstva (glava XXIV.), kaznena djela ra¢unalnoga krivotvorenja (¢lanak 270.), racunalne
prijevare (¢lanak 271.), kaznena djela krivotvorenja (glava XXVI.) 1 kaznena djela protiv
sluzbene duznosti (glava XXVIIL), kazneno djelo pomo¢i pocinitelju nakon pocinjenja
kaznenog djela (¢lanak 303.), protuzakonito ulaZenje, kretanje 1 boravak u Republici Hrvatskoyj,
drugoj drzavi ¢lanici Europske unije ili potpisnici Sengenskog sporazuma (¢lanak 326.),
kazneno djelo zlo¢ina¢kog udruzenja (Clanak 328.), nedozvoljeno posjedovanje, izrada i
nabavljanje oruzja i eksplozivnih tvari (¢lanak 331.), kaznena djela protiv strane drzave ili
medunarodne organizacije (glava XXXIII.) iz Kaznenog zakona

kaznena djela iz Zakon o trgovac¢kim drustvima (Narodne novine, br. 111/93, 34/99, 121/99.
52/00, 118/03, 107/07, 146/08, 137/09, 125/11, 152/11, 111/12, 68/13, 110/15 1 40/19) ili

— kaznena djela iz Zakona o ra¢unovodstvu (Narodne novine, br. 109/07, 54/13 1 121/14).
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(7) Uvjeti za obavljanje funkcije &lana uprave na odgovarajuc¢i se naéin primjenjuju i na
prokurista drutva za upravljanje, pri ¢emu za njega nije potrebno ishoditi odobrenje Agencije.
Prokurist moZe zastupati drustvo za upravljanje samo zajedno s jo§ jednim ¢lanom uprave.

(8) Agencija pravilnikom detaljnije propisuje kriterije za procjenu uvjeta iz stavaka 1.12. ovoga
¢lanka za ¢lanstvo u upravi drustva za upravljanje i dokumentaciju koja se prilaze zahtjevu za
izdavanje odobrenja za obavljanje funkcije ¢lana uprave.®.

Clanak 18.
Clanak 39. mijenja se i glasi:

(1) Clanom uprave drustva za upravljanje mo¥e biti imenovana osoba koja je dobila odobrenje
Agencije za obavljanje funkcije ¢lana uprave drustva za upravljanje.

(2) Zahtjev za izdavanje odobrenja za obavljanje funkcije ¢lana uprave podnose ¢lanovi,
odnosno nadzorni odbor drustva za upravljanje za mandat koji ne moze biti duzi od pet godina.

(3) Iznimno, ako ¢lana uprave drus$tva za upravljanje imenuje nadlezni sud u skladu s
odredbama zakona koji ureduje osnivanje i ustroj trgovackih drustava, njegov mandat ne moze
trajati duze od Sest mjeseci, ali i u tom sluc¢aju osoba koja se imenuje mora ispunjavati uvjete
iz ¢lanka 36. ovoga Zakona.

(4) Kada sud u skladu s odredbama zakona kojim se ureduje osnivanje 1 ustroj trgovackih
drustava imenuje privremenog upravitelja drustva za upravljanje osnovanog u obliku drustva s
ograni¢enom odgovornoséu, njegov mandat ne moZe trajati dulje od tri mjeseca.

(5) Nadzorni odbor, odnosno ¢lanovi drustva za upravljanje, duzni su podnijeti zahtjev za
izdavanje odobrenja za obavljanje funkcije ¢lana uprave i dostaviti program vodenja poslova
drustva za upravljanje za mandatno razdoblje najmanje tri mjeseca prije isteka mandata
pojedinom ¢lanu uprave.

(6) Podnositelji zahtjeva za izdavanje odobrenja iz stavka 1. ovoga ¢lanka duzni su priloZiti
dokaze o ispunjavanju uvjeta iz ¢lanka 36. ovoga Zakona i pravilnika iz ¢lanka 36. stavka 8.
ovoga Zakona.

(7) U postupku odlucivanja o odobrenju iz stavka 1. ovoga ¢lanka Agencija moze zatraZiti da
kandidat za ¢lana uprave drustva za upravljanje predstavi program vodenja poslova drustva za
upravljanje za mandatno razdoblje.

(8) Osoba za koju je Agencija izdala odobrenje za obavljanje funkcije ¢lana uprave drustva za
upravljanje duzna je, prije nego §to bude imenovana na tu duZnost u drugom drudtvu za
upravljanje, ponovno dobiti odobrenje Agencije.

(9) Agencija rjeSenjem odlucuje o izdavanju odobrenja iz stavka 1. ovoga ¢lanka na temelju:

1. procjene i dokumentacije 1z stavka 5. ovoga ¢lanka

2. programa vodenja poslova iz stavka 5. ovoga ¢lanka i
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3. ostalih- podataka kojima raspolaze
(10) Agencija pravilnikom detaljnije propisuje sadrzaj programa vodenja poslova drustva za
upravljanje iz stavka 5. ovoga ¢lanka, kao i postupak i kriterije za ocjenjivanje programa i
kandidata koji predstavljaju program.*.

Clanak 19.
U ¢élanku 40, to¢ki 1. rijeci: ,,stavka 6.“ zamjenjuju se rijecima: ,,stavka 8.

Iza tocke 1. dodaje se nova tocka 2. koja glasi:

,,2. procjena, dokumentacija te podaci iz ¢lanka 39. stavka 9. ovoga Zakona upucuju na to da
predloZena osoba za ¢lana uprave nije primjerena za obavljanje te funkcije®.

Dosadasnje tocke 2. 1 3. postaju tocke 3. 1 4.
Clanak 20.
Naslov iznad ¢lanka 41. i ¢lanak 41. briSu se.
Clanak 21.
Naslov iznad ¢lanka 42. i ¢lanak 42. mijenjaju se i glase:
,,Ukidanje odobrenja za obavljanje funkcije ¢lana uprave drustva za upravljanje
Clanak 42.

(1) Agencija ukida rjeSenje kojim je izdano odobrenje za obavljanje funkcije ¢lana uprave
drustva za upravljanje u sljedec¢im slucajevima ako:

1. osoba u roku od $est mjeseci od izdavanja odobrenja ne bude imenovana ili ne stupi na
duznost na koju se odobrenje odnosi

2. osobi prestane duZnost na koju se odobrenje odnosi
3. osobi prestane radni odnos u drustvu za upravljanje
4, ¢lan uprave prestane ispunjavati uvjete pod kojima mu je odobrenje izdano

5. u slu¢aju provedene obnove postupka utvrdi da je odobrenje izdano na temelju neistinitih ili
neto¢nih podataka ili izjava bitnih za dono3enje tog rjeSenja

6. je ¢lan uprave prekr§io odredbe o zabrani trgovanja ili izvrSavanja transakcija, odnosno
davanja naloga za trgovanje na temelju povlastenih informacija ili na nacin koji bi predstavljao
trziSnu manipulaciju prema odredbama zakona koji ureduje trziste kapitala i/ili

7. je ¢lan uprave teze ili sustavno krsio ovaj Zakon, propise donesene na temelju ovoga Zakona
ili ostale primjenjive propise Republike Hrvatske ili Europske unije u vezi s funkcijom ¢&lana
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uprave ili poslovanjem drudtva za upravljanje, a osobito ako je zbog toga ugrozena likvidnost
ili odrzavanje regulatornog kapitala drustva za upravljanje ili se radi o jednakom krsenju koje
se ponavlja dva puta u tri godine.

(2) Agencija moze ukinuti rje$enje kojim je dano odobrenje za obavljanje funkcije ¢lana uprave
drustva za upravljanje u sljedeéim sluéajevima ako:

1. ¢lan uprave nije osigurao provodenje ili nije proveo nadzorne mjere koje je nalozila Agencija
2. ¢lan uprave nije osigurao adekvatne organizacijske uvjete iz ¢lanaka 48. do 66. ovoga Zakona

3. je ¢lan uprave u sukobu interesa zbog kojeg ne moze ispunjavati svoje obveze i duznosti
paznjom dobrog stru¢njaka i/ili

4. ako c¢lan uprave redovito ne ispunjava obvezu utvrdivanja i ocjenjivanja ucéinkovitosti
politika, mjera ili internih procedura vezanih za uskladenost drustva za upravljanje i UCITS
fonda kojim ono upravlja s ovim Zakonom i propisima donesenim na temelju ovoga Zakona ili
obvezu poduzimanja odgovarajué¢ih mjera radi ispravljanja nedostataka, odnosno nepravilnosti
u poslovanju drustva za upravljanje.

(3) U slucajevima iz stavka 2. ovoga ¢lanka Agencija moZe i posebnom nadzornom mjerom
privremeno zabraniti obavljanje funkcije ¢lana uprave drustva za upravljanje.

(4) O tuzbama protiv akata Agencije iz stavaka 1., 2. i 3. ovoga ¢lanka nadleZzni upravni sud
odlucuje hitno, a najkasnije u roku od Sest mjeseci od dana podnoSenje tuzbe.

(5) Ako Agencija ukine odobrenje za obavljanje funkcije ¢lana uprave, drustvo za upravljanje
obvezno je bez odgode donijeti odluku o opozivu imenovanja tog ¢lana uprave.

(6) U slucaju kada drudtvo za upravljanje ne zadovoljava uvjet o najmanjem broju ¢lanova
uprave iz ¢lanka 35. stavka 1. ovoga Zakona, nadzorni odbor drustva za upravljanje je duzan
po hitnom postupku iz redova svojih ¢lanova, bez odobrenja Agencije, u skladu s odredbama
zakona koji ureduje osnivanje i ustroj trgovackih drustava, imenovati zamjenika ¢lana uprave i
o tome bez odgode obavijestiti Agenciju.

(7) Nadzorni odbor odnosno ¢lanovi drustva za upravljanje duzni su predloZiti kandidata za
¢lana uprave koji nedostaje 1 podnijeti zahtjev za izdavanje odobrenja za obavljanje funkcije
¢lana uprave u roku od 60 dana od dana ukidanja odobrenja Agencije u skladu s ovim ¢lankom,
odnosno od primitka odluke Agencije o ukidanju odobrenja, ili o odbijanju zahtjeva za
izdavanje odobrenja za obavljanje funkcije ¢lana uprave.

(8) Zamjenik ¢lana uprave iz stavka 6. ovoga ¢lanka imenuje se na mandat od najvise tri mjeseca
1 na navedenu se funkciju moze ponovno imenovati isti ili drugi ¢lan, nadzornog odbora, uz
uvjet da zamjenski mandat tako imenovanog ¢lana ne traje ukupno dulje od Sest mjeseci.«.

Clanak 22.

Clanak 44. mijenja se i glasi:
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,»(1) Za ¢lana nadzornog odbora drustva za upravljanje moZe biti izabrana ili imenovana osoba
koja ima dobar ugled, odgovarajuce stru¢no znanje, sposobnost i iskustvo za nadziranje vodenja
poslova dru$tva za upravljanje te moze posvetiti dovoljno vremena ispunjavanju obveza iz
svoje nadleznosti u druStvu za upravljanje.

(2) Smatra se da je uvjet iz stavka 1. ovoga ¢lanka ispunjen ako osoba ima najmanje trogodisnje
iskustvo vodenja ili nadzora nad vodenjem poslova druStva za upravljanje ili druStva za
upravljanje alternativnim investicijskim fondovima, mirovinskog drustva, kreditne institucije
ili investicijskog drustva sa sjediStem u Republici Hrvatskoj ili u drugoj drZavi ¢lanici, ili
najmanje petogodis$nje iskustvo vodenja ili nadzora nad vodenjem poslova subjekta

financijskog sektora odgovarajuce veli¢ine, odnosno drugo odgovarajuce iskustvo u skladu s
pravilnikom iz stavka 5. ovoga ¢lanka.

(3) Svaki ¢lan nadzornog odbora duzan je djelovati otvoreno, poSteno 1 neovisno kako bi mogao
uéinkovito procjenjivati i nadzirati odluke uprave i poslovanje drustva za upravljanje.

(4) Agencija moze naloZiti drustvu za upravljanje opoziv ¢lana nadzornog odbora ako:

1. ¢lan nadzornog odbora krsi svoje duznosti odredene ovim i drugim zakonima te propisima
donesenim na temelju tih zakona ili primjenjivim propisima Europske unije

2. postoji ili nastupi zapreka za izbor ili imenovanje ¢lana nadzornog odbora ili
3. ¢lan nadzornog odbora ne ispunjava uvjete iz stavaka 1., 2. 1 3. ovoga Clanka.

(5) Agencija pravilnikom detaljnije propisuje kriterije za procjenu uvjeta kojima moraju
udovoljavati ¢lanovi nadzornog odbora drustva za upravljanje.”.

Clanak 23.

U ¢lanku 50. stavku 3. rijeci: ,,stavka 1. tocke 1. podtocke c)“ zamjenjuju se rije¢ima: ,,stavka
2. tocke 2.

U stavku 4. rijedi: ,,stavka 1. to¢ke 1. podtocke b)* zamjenjuju se rije¢ima: ,,stavka 2. tocke 1.*.

Clanak 24.
Iza ¢lanka 56. dodaje se naslov i ¢lanak 56.a koji glase:

,» 1zloZenost sekuritizaciji

Clanak 56.a
(1) Ako je drustvo za upravljanje odnosno pojedini UCITS fond kojim ono upravlja izlozeno
sekuritizaciji. duzno je napraviti pisanu procjenu ispunjava li predmetna sekuritizacija uvjete
propisane Uredbom (EU) 2017/2402, u skladu s ¢lankom 5. Uredbe (EU) 2017/2402.
(2) Ako sekuritizacija kojoj je izloZeno drustvo za upravljanje odnosno pojedini UCITS fond

kojim ono upravlja ne ispunjava uvjete propisane Uredbom (EU) 2017/2402, drustvo za
upravljanje je duZzno uz procjenu iz stavka 1. ovoga ¢lanka napraviti pisanu procjenu kako
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okolnosti vezane za predmetnu sekuritizaciju utjecu ili mogu utjecati na interese ulagatelja u
pojedini UCITS fond.

(3) Drustvo za upravljanje duzno je na temelju procjene iz stavka 2. ovoga ¢lanka usvojiti i
poduzeti mjere za smanjenje izloZenosti odnosno druge odgovarajuce korektivne mjere, ako je
to potrebno u svrhu postupanja u najboljem interesu ulagatelja u pojedini fond.

(4) Procjenu iz stavka 2. ovoga ¢lanka i mjere iz stavka 3. ovoga ¢lanka dru§tvo za upravljanje
duzno je azurirati periodicki, najmanje jednom godiSnje, te po svakoj materijalnoj promjeni
izlozenosti sekuritizaciji koja ne ispunjava uvjete propisane Uredbom (EU) 2017/2402.

(5) O mjerama iz stavka 3. ovoga ¢lanka drustvo za upravljanje duzno je voditi evidencije te
iste dostaviti na zahtjev Agencije uz pisano obrazlozenje kako iste predstavljaju postupanje u
najboljem interesu ulagatelja..

Clanak 25.

U clanku 59. stavku 3. iza rijeci: ,,poslove” dodaju se rijeci: ,,upravljanja imovinom i/ili
upravljanja rizicima“.

Clanak 26.

U ¢lanku 61. stavku 2. rije¢: ,,odbor mora“ zamjenjuje se rije¢ima: ,,se odbor mora sastojati od
najmanje dva ¢lana od kojih je jedan predsjednik, te mora“.

Stavel 3.1 4. mijenjaju se i glase:

,-(3) Odbor za primitke duzan je predlagati odluke nadzornom odboru drustva za upravljanje
vezane uz primitke viseg rukovodstva, voditelja kontrolnih funkcija i radnika koji imaju utjecaj
naizloZenost drustva za upravljanje odnosno UCITS fonda rizicima. Odbor za primitke je duzan
u svome radu voditi racuna o dugoroénim interesima drustva za upravljanje, UCITS fondova
kojima upravlja, ulagatelja u UCITS fondove kojima upravlja te drugih zainteresiranih strana.

(4) Kada je relevantnim propisom odredeno da u nadzornom odboru mora biti predstavnik
radnika, odbor za primitke ukljucuje jednog ili viSe predstavnika radnika. Ako odbor za
primitke ima manje od tri ¢lana, u njemu ne moze biti vi$e od jednog predstavnika radnika.*.
Clanak 27.
U ¢lanku 69. stavku 1. rijeci: ,,iz ¢lanka 13. stavka 2. tocaka 2. i 3. te ¢lanka 13. stavka 3. toc¢ke
3. ovoga Zakona™ zamjenjuju se rije¢ima: ,,iz ¢lanka 13. stavka 3. to¢aka 2. i 3. te ¢lanka 13.
stavka 4. tocke 3. ovoga Zakona®.
Clanak 28.

Clanak 74. mijenja se i glasi:

,»(1) Izravni ili neizravni imatelji kvalificiranog udjela u drustvu za upravljanje mogu biti samo
fizicka ili pravna osoba, grupa povezanih osoba ili osobe koje djeluju zajednicki, koje su na
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temelju zahtjeva za stjecanje kvalificiranog udjela dobile suglasnost Agencije za stjecanje
kvalificiranog udjela.

(2) Smatra se da djeluju zajednicki:

1. osobe koje povezuju samo okolnosti u svezi sa stjecanjem dionica ili poslovnih udjela, a koje
ukazuju na uskladenost u stjecanju dionica ili poslovnih udjela ili u zajedni¢koj namjert osoba

2. ¢lanovi uprava ili nadzornih odbora drustava koji djeluju zajednicki ili
3. ¢lanovi uprave ili nadzornog odbora s drustvima u kojima su ¢lanovi tih tijela.

(3) Pravne osobe te fizi¢ke i/ili pravne osobe djeluju zajednicki kada fizicka i/ili pravna osoba
ima:

1. izravno ili neizravno vise od 25% udjela u temeljnom kapitalu iste pravne osobe

2. izravno ili neizravno vise od 25% glasackih prava u glavnoj skupstini odnosno skupstini iste
pravne osobe

3. pravo upravljanja poslovnim i financijskim politikama iste pravne osobe na temelju ovlasti
iz statuta ili sporazuma ili

4. izravno ili neizravno prevladavajuéi utjecaj na vodenje poslova i donodenje odluka.

(4) Svaki imatelj kvalificiranog udjela koji namjerava izravno ili neizravno povecati udjel u
drustvu za upravljanje, $to bi rezultiralo time da visina udjela u kapitalu ili u glasa¢kim pravima
dosegne ili premasi 20%, 30% ili 50%, ili da druStvo za upravljanje postane ovisno drustvo
imatelja kvalificiranog udjela, duzan je ponovno prethodno Agenciji podnijeti zahtjev za
izdavanje suglasnosti za povecanje kvalificiranog udjela.

(5) Zahtjev iz stavaka 1. i 3. ovoga ¢lanka mora sadrzavati podatke o visini udjela koji se
namjerava ste¢i i svu dokumentaciju propisanu pravilnikom Agencije iz ¢lanka 79. stavka 4.
ovoga Zakona.

(6) Ako je Agencija zaprimila dva ili viSe zahtjeva za stjecanje ili povecanje kvalificiranog
udjela u istom drustvu za upravljanje, odnosi se prema svim namjeravanim stjecateljima

ravnopravno.,

Clanak 29.
Iznad ¢lanka 75. dodaje se naslov koji glasi:
LlzvieStavanje Agencije™.
Clanak 75. mijenja se i glasi:
.,(1) Svaka fizi¢ka ili pravna osoba koja namjerava izravno ili posredno otpustiti kvalificirani

udjel u drustvu za upravljanje duzna je o tome prethodno izvijestiti Agenciju pisanim putem,
navodeci visinu udjela koji namjerava otpustiti.
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(2) Svaka fizicka ili pravna osoba koja namjerava svoj udjel u drustvu za upravljanje smanjiti
na na¢in da se udio u kapitalu ili glasa¢kim pravima te osobe smanji ispod granice od 20%,
30% ili 50% ili da drustvo za upravljanje prestaje biti drudtvo kéi te osobe duZna je o tome
prethodno izvijestiti Agenciju pisanim putem, navodeéi visinu udjela koji namjerava otpustiti.”.

Clanak 30.
Iznad ¢lanka 76. dodaje se naslov koji glasi:
,,Glasacka prava koja proizlaze iz pruZanja investicijskih usluga®.
Clanak 76. mijenja se i glasi:

,Kod odlu¢ivanja o zahtjevu iz ¢lanka 74. ovoga Zakona i pri procjeni visine kvalificiranog
udjela nece se uzeti u obzir glasacka prava ili dionice koje investicijsko drustvo ili kreditna
institucija drze kao rezultat pruzanja investicijske usluge provedbe ponude, odnosno prodaje
financijskih instrumenata bez obveze otkupa u skladu s odredbama zakona koji ureduje trZiste
kapitala, pod uvjetom da se ta prava ne koriste za ostvarivanja utjecaja na upravljanje te da se
navedene dionice ili poslovni udjeli ne drze dulje od godine dana od dana stjecanja.*.

Clanak 31.
Iznad ¢lanka 77. dodaje se naslov koji glasi:
.Postupak savjetovanja s drugim nadleznim tijelima®.
Clanak 77. mijenja se i glasi:

(1) Agencija se, prije donoSenja odluke o suglasnosti, savjetuje s drugim nadleznim tijelom
ako je podnositelj zahtjeva za stjecanje kvalificiranog udjela:

1. kreditna institucija, druStvo za zivotno osiguranje, druStvo za osiguranje, druStvo za
reosiguranje, investicijsko drustvo ili drustvo za upravljanje kojem je odobrenje za rad izdano
u drugoj drzavi ¢lanici ili je za stjecatelja nadlezno drugo nadzorno tijelo

2. mati¢no drustvo kreditne institucije, druStva za Zivotno osiguranje, drustva za osiguranje,
drustva za reosiguranje, investicijskog drustva ili drustva za upravljanje kojem je odobrenje za

3. fizi¢ka ili pravna osoba koja kontrolira kreditnu instituciju, drustvo za Zivotno osiguranje,
drustvo za osiguranje, drustvo za reosiguranje, investicijsko drustvo ili drustvo za upravljanje
kojem je odobrenje za rad izdano u drugoj drzavi ¢lanici ili je za stjecatelja nadlezno drugo
nadzorno tijelo.

(2) Agencija od drugog nadleznog tijela moze zatraziti sve podatke relevantne za donosSenje
odluke o suglasnosti za stjecanje kvalificiranog udjela. Drugo nadlezno tijelo duzno je Agenciji
dostaviti 1 druge podatke kojima raspolaze, a nuzni su za donosenje odluke o suglasnosti za
stjecanje kvalificiranog udjela.
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(3) U sluéaju iz stavka 1. ovoga ¢lanka, Agencija u obrazloZenju odluke o suglasnosti za
stjecanje kvalificiranog udjela navodi misljenje drugog nadleznog tijela.”.

Clanak 32.
Iznad ¢lanka 78. dodaje se naslov koji glasi:
,Naknadno izvjeStavanje Agencije*.
Clanak 78. mijenja se i glasi:
(1) Ako drustvo za upravljanje sazna za stjecanje ili otpustanje kvalificiranog udjela koji ¢e
izazvati prelazak ili smanjenje ispod 20%, 30% ili 50%, duzno je o tome bez odgode izvijestiti
Agenciju.
(2) Drustvo za upravljanje duzno je jednom godiSnje Agenciji dostaviti popis imena/naziva svih
dioni¢ara, kao i imatelja kvalificiranih udjela s veli¢inom pojedinih udjela, sa stanjem na dan
1. sije¢nja tekuce godine, najkasnije do 31. oZujka tekuée godine..

Clanak 33.

Clanak 79. mijenja se i glasi:

(1) Za potrebe odlu¢ivanja o izdavanju suglasnosti podnositelj zahtjeva duzan je dostaviti
Agenciji podatke propisane pravilnikom iz stavka 4. ovoga ¢lanka.

(2) Agencija u postupku odlucivanja vodi racuna da je opseg podataka potrebnih za odlu¢ivanje
o zahtjevu iz ¢lanka 74. ovoga Zakona razmjeran i prilagoden prirodi podnositelja zahtjeva za

stjecanje kvalificiranog udjela i samog stjecanja.

(3) Agencija u postupku odlucivanja nece traziti niti procjenjivati podatke koji nisu vazni za
bonitetnu ocjenu stjecatelja i stjecanja kvalificiranog udjela.

(4) Agencija pravilnikom detaljnije propisuje opseg potrebnih podataka iz stavka 1. ovoga
¢lanka i detaljniji popis dokumentacije koji se prilaze zahtjevu iz ¢lanka 74. ovoga Zakona.*.

Clanak 34.
Iznad ¢lanka 80. dodaje se naslov koji glasi:
,Postupak odludivanja o suglasnosti‘.
Clanak 80. mijenja se i glasi:
(1) Agencija bez odgadanja, a najkasnije u roku od dva radna dana od primitka urednog

zahtjeva iz ¢lanka 74. ovoga Zakona, kao 1 nakon moguceg naknadnog primanja informacija iz
¢lanaka 74. ovoga Zakona podnositelju, izdaje pisanu potvrdu o zaprimanju zahtjeva.
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(2) Urednim zahtjevom iz stavka 1. ovoga Clanka smatra se zahtjev kojem je priloZena
dokumentacija iz ¢lanka 79. stavka 1. ovoga Zakona, ukljudujuéi i dodatnu dokumentaciju, ako
je Agencija zatrazi uzimajuéi u obzir ¢lanak 79. stavak 2. ovoga Zakona.

(3) Agencija postupak odlu¢ivanja o suglasnosti provodi u roku od 60 radnih dana od dana
slanja pisane potvrde iz stavka 1. ovoga ¢lanka.

(4) Pisana potvrda iz stavka 1. ovoga ¢lanka sadrzi i naznaku datuma isteka razdoblja
procjene.*.

Clanak 35.

1za ¢lanka 80. dodaje se naslov i ¢lanak 80.a koji glase:
,,Dopuna zahtjeva

Clanak 80.a
(1) AgencijamoZe od podnositelja zahtjeva pisanim putem prema potrebi, a najkasnije 50. radni
dan razdoblja procjene, zatraziti dodatne podatke potrebne za procjenu, uz detaljno navodenje
potrebnih podataka.
(2) Razdoblje procjene se prekida od dana kada podnositelj zahtjeva zaprimi zahtjev Agencije
iz stavka 1. ovoga ¢lanka do dana zaprimanja odgovora od podnositelja zahtjeva, pri ¢emu

prekid moZe trajati najdulje 20 radnih dana.

(3) Daljnji zahtjevi Agencije za nadopunom ili pojasnjenjem podataka ne prekidaju razdoblje
procjene.

(4) Iznimno od stavka 3. ovoga ¢lanka, razdoblje procjene moze se prekinuti najvise do 30
radnih dana ako je podnositelj zahtjeva:

1. fizi¢ka ili pravna osoba sa sjedistem ili prebivaliStem u tre¢oj zemlji ili Cije je poslovanje
uredeno zakonodavstvom trece zemlje

2. fizicka ili pravna osoba koja ne podlijeze nadzoru po propisima Europske unije koji ureduju
poslovanje investicijskih drustava ili propisima koji ureduju osnivanje i rad otvorenih
investicijskih fondova s javnom ponudom i njihovih drustava za upravljanje, alternativnih
investicijskih fondova i njihovih drustava za upravljanje, drustava za osiguranje, drustva za
reosiguranje 1 kreditnih institucija.®.

Clanak 36.
Iznad ¢lanka 81. dodaje se naslov koji glasi:
.,Rokovi za odluc¢ivanje o suglasnosti,

Clanak 81. mijenja se i glasi:

(1) Agencija o zahtjevu iz ¢lanka 74. ovoga Zakona odluduje rjesenjem.
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(2) Agencija je duzna rjeSenje iz stavka 1. ovoga ¢lanka donijeti unutar razdoblja procjene i o
istome obavijestiti podnositelja zahtjeva za stjecanje kvalificiranog udjela u roku od dva dana,
ne prelazeéi razdoblje procjene.

(3) Ako Agencija unutar razdoblja procjene ne odbije zahtjev za izdavanje suglasnosti, smatra
se da je stjecanje odobreno.

(4) U rjeSenju kojim se izdaje suglasnost za stjecanje kvalificiranog udjela moZe se odrediti
krajnji rok do kojeg se stjecanje mora provesti. Taj rok Agencija na zahtjev stjecatelja
kvalificiranog udjela iz opravdanih razloga moze produljiti.*.

Clanak 37.
Iznad ¢lanka 82. dodaje se naslov koji glasi:
,»Odlucivanje o suglasnosti na stjecanje kvalificiranog udjela®.
Clanak 82. mijenja se i glasi:

,(1) Pri odluéivanju o izdavanju suglasnosti za stjecanje kvalificiranog udjela, u svrhu provjere
hoce li se druStvom za upravljanje upravljati paznjom dobrog stru¢njaka, a s obzirom na
vjerojatni utjecaj stjecatelja kvalificiranog udjela na drustvo za upravljanje, procjenjuje se
primjerenost stjecatelja kvalificiranog udjela i financijska stabilnost stjecanja prema sljede¢im
kriterijima:

1. ugledu podnositelja zahtjeva za stjecanje kvalificiranog udjela

2. ugledu, stru¢nim znanjima, sposobnostima i iskustvu osoba koje stjecatelj namjerava
predloZiti kao ¢lanove uprave ili nadzornog odbora drustva za upravljanje

3. financijskoj stabilnosti podnositelja zahtjeva za stjecanje kvalificiranog udjela, posebno u
odnosu na poslovanje drustva za upravljanje u kojemu se stjecanje predlaze

4. moguénostima drustva za upravljanje da se pridrzava odnosno nastavi pridrzavati odredbi
ovoga Zakona, drugih relevantnih propisa, propisa kojima se ureduje poslovanje financijskih
konglomerata te, ako je to primjenjivo, ostalih propisa Europske unije, a posebno prema tome
ima li grupa ¢ijim ¢e ¢lanom postati drustva za upravljanje strukturu koja omogucava
uc¢inkovito provodenje nadzora, djelotvornu razmjenu podataka izmedu nadleZnih nadzornih
tijela i odredivanje podjele odgovornosti medu nadleznim tijelima

5. postoje li opravdani razlozi za sumnju, u skladu s propisima o spreavanju pranja novea 1
financiranja terorizma, da se u vezi s stjecanjem kvalificiranog udjela provod: ili pokuSava
provesti pranje novca ili financiranje terorizma ili da sijecanje kvalificiranog udjela moze
povecati rizik od provodenja pranja novca ili financiranja terorizma i

6. je li podnositelj zahtjeva za stjecanje kvalificiranog udjela suradnik osobe osudene za
kazneno djelo koje se goni po sluzbenoj duznosti.
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(2) U postupku odlu¢ivanja Agencija nece postavljati prethodne uvjete u vezi s visinom udjela
koje stjecatelj namjerava steéi, niti ¢e se zahtjev za izdavanje suglasnosti za stjecanje
kvalificiranog udjela procjenjivati s osnova gospodarskih potreba trziSta.

(3) Agencija je ovlastena podatke o pravomoénoj osudivanosti namjeravanog stjecatelja i
suradnika namjeravanog stjecatelja kvalificiranog udjela za kaznena djela u Republici
Ilrvatskoj pribaviti od ministarstva nadleznog za pravosude ili iz Europskog sustava kaznenih
evidencija u skladu sa zakonom kojim se ureduju pravne posljedice osude, kaznena evidencija
i rehabilitacija.

(4) Agencija zahtjev za izdavanje suglasnosti za stjecanje kvalificiranog udjela odbija rjeSenjem
ako ocijeni da postoje opravdani razlozi za to na temelju kriterija propisanih stavkom 1. ovoga
¢lanka ili ako na temelju dostavljenih podataka nije moguée utvrditi da su ti kriteriji ispunjent.”.

Clanak 38.
Clanak 83. mijenja se i glasi:
(1) Ako osoba stekne udio u drustvu za upravljanje bez suglasnosti Agencije, Agencija joj
rjeSenjem nalaze da proda dionice ili poslovne udjele koje je stekla bez suglasnosti te da dostavi

dokaz o prodaji i podatke o kupcu, ako su poznati.

(2) Agencija rjeSenjem iz stavka 1. ovoga ¢lanka odreduje rok za prodaju, koji ne moze biti
kraéi od tri mjeseca niti duzi od devet mjeseci.

(3) Rjesenje iz stavka 1. ovoga ¢lanka dostavlja se osobama iz stavka 1. ovoga ¢lanka, druStvu
za upravljanje, nadleznom trgovackom sudu i srediSnjem depozitoriju ako je primjenjivo.

(4) Od trenutka izvr$nosti rjesenja iz stavka 1. ovoga ¢lanka, stjecatelj ne moZe ostvarivati prava
niti iz jedne dionice ili poslovnog udjela za koje je naloZena prodaja, a kvorum za valjano
odludivanje i potrebna veéina za donoSenje odluka glavne skupStine odnosno skupstine
racunaju se u odnosu na temeljni kapital umanjen za iznos dionica odnosno poslovnih udjela
na temelju kojih stjecatelj ne moZe ostvarivati pravo glasa.

(5) Drustvo za upravljanje duzno je:

1. osigurati da stjecatelj iz stavka 1. ovoga ¢lanka ne ostvaruje nikakva prava niti iz jedne
dionice ili poslovnog udjela za koje je naloZena prodaja i

2. od primitka rjeSenja iz stavka 1. ovoga ¢lanka do isteka roka odredenog u skladu sa stavkom
3. ovoga ¢lanka jednom mjesecno izvjeStavati Agenciju o svim promjenama imatelja dionica
odnosno poslovnih udjela.

(6) U izreci rjesenja iz stavka 1. ovoga ¢lanka Agencija navodi:

I. da se izreka javno objavljuje 1

2. da stjecatelj ne moZe ostvarivati prava niti iz jedne dionice ili poslovnog udjela za koji je
naloZena prodaja.*.
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Clanak 39.
[za ¢lanka 83. dodaje se naslov i ¢lanak 83.a koji glase:
,,Ukidanje suglasnosti za namjeravano stjecanje
Clanak 83.a

(1) Agencija rjeSenjem moZe ukinuti zakonito rjeSenje kojim je izdana suglasnost za stjecanje
kvalificiranog udjela:

1. ako u slu¢aju provedene obnove postupka utvrdi da je suglasnost izdana na temelju neistinitih
ili neto¢nih podataka ili izjava bitnih za donoSenje tog rjeSenja

2. ako stjecatelj kr§i obveze propisane ovim Zakonom vezano za nadzor na konsolidiranoj
osnovi odnosno, ako ne postupi u skladu s rjeSenjem Agencije ili drugog tijela nadleZnog za
nadzor na konsolidiranoj osnovi kojim se nalaZe uklanjanje odredenih nedostataka

3. ako nakon izdavanja suglasnosti nastupe okolnosti koje bi, da su postojale u vrijeme
odlu¢ivanja, bile razlog za odbijanje zahtjeva iz ¢lanka 82. stavka 4. ovoga Zakona ili

4. ako se stjecatelj koristi svojim utjecajem protivno dobrom i razboritom upravljanju drustvom
za upravljanje ili ne postupa s pozorno§¢u urednog i savjesnog gospodarstvenika.

(2) Agencija rjeSenjem ukida rjeSenje kojim je izdana suglasnost za stjecanje kvalificiranog
udjela, i to:

1. u cijelosti, ako podnositelj zahtjeva u roku odredenom prema ¢lanku 81. stavku 2. ovoga
Zakona ne stekne dionice ili poslovne udjele u drustvu za upravljanje, na temelJu kojih bi
dosegnuo najmanje 10% udjela u kapitalu ili glasackim pravima ili

2. djelomi¢no, ako podnositelj zahtjeva u roku odredenom prema ¢lanku 81. stavku 2. ovoga
Zakona stekne dionice ili poslovne udjele u drustvu za upravljanje koji ¢ine najmanje 10%
udjela u kapitalu ili glasa¢kim pravima, ali manje od udjela za koji je izdana suglasnost, u
preostalom dijelu za koji je dobio suglasnost.

(3) Kada Agencija donosi rjeSenje kojim se ukida suglasnost za stjecanje kvalificiranog udjela,
suglasnost je ukinuta danom dostave rjeSenja Agencije kojim se ukida suglasnost za stjecanje
kvalificiranog udjela.*.
Clanak 40.
Naslov iznad ¢lanka 84. i ¢lanak 84. mijenjaju se i glase:
.Privremena zabrana ostvarivanja prava glasa

Clanak 84.

(1) Agencija moZe imatelju kvalificiranog udjela rjeSenjem privremeno zabraniti ostvarivanje
prava glasa iz dionica ili poslovnih udjela, ako postoji moguénost da se netko koristi svojim



23

utjecajem tako da to bude protivno obvezi dobrog i razboritog upravljanja druStvom za
upravljanje ili da nece postupati pozornoséu urednog i savjesnog gospodarstvenika.

(2) Privremena zabrana iz stavka 1. ovoga ¢lanka ne moZe trajati dulje od 12 mjeseci.

(3) Na privremenu zabranu iz stavka 1. ovoga ¢lanka primjenjuju se odredbe ¢lanka 83. stavka
4. 1 stavka 5. toc¢ke 1. ovoga Zakona.”.

Clanak 41.
U ¢lanku 89. stavak 1. mijenja se i glasi:

,,(1) Na dan prijenosa upravljanja UCITS fondom sva prava i obveze drustva prenositelja u vezi
s upravljanjem UCITS fondom prelaze na drudtvo preuzimatelja.*.

Clanak 42.
Clanak 90. mijenja se i glasi:
,,Prisilni prijenos upravljanja UCITS fondom provodi se ako je:
1. Agencija drustvu za upravljanje ukinula rjeSenje kojim je dano odobrenje za rad, i to za sve
djelatnosti ili samo za obavljanje djelatnosti iz ¢lanka 13. stavka 1. to¢ke 1. ovoga Zakona
(upravljanje UCITS fondovima)

2. Agencija drustvu za upravljanje ukinula odobrenje za upravljanje pojedinim UCITS fondom

3. Agencija drustvu za upravljanje ukinula odobrenje za rad jer je nad drustvom za upravljanje
otvoren ste¢ajni postupak ili postupak likvidacije ili

4. druStvo za upravljanje u situaciji da viSe nije u moguénosti obavljati poslove upravljanja
UCITS fondom.“.

Clanak 43.

U ¢lanku 91. stavku 2. tocki b) rijeci: ,,stavka 3.“ zamjenjuju se rije¢ima: ,.stavka 4.%.
Clanak 44,

U ¢lanku 106. ispred rijeci: ,,Drustvo® dodaje se oznaka stavka: ,,(1)“.

U tocki 5. iza rijeci: ,,ili njihovom primitku dodaju se rijeéi: ,,a najkasnije prilikom dostave
naloga za namiru depozitaru‘.

lza stavka 1. dodaje se stavak 2. koji glasi:
.»(2) U slucaju iz stavka 1. tocaka 1. i 2. ovoga ¢lanka, drustvo za upravljanje duzno je bez

odgode obavijestiti Agenciju o okolnostima koje mogu dovesti u pitanje nacelo likvidnosti i/ili
solventnosti drustva za upravljanje i/ili UCITS fonda, poput ovrhe ili blokade racuna.*.
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Clanak 45.
U ¢lanku 110. stavak 2. mijenja se i glasi:

»(2) U sluéaju da drustvo za upravljanje ne obavi ili propusti obaviti, u cijelosti ili djelomicno,
odnosno ako nepropisno obavi bilo koji posao ili duznost predvidenu ovim Zakonom,
prospektom ili pravilima UCITS fonda, drustvo za upravljanje odgovara za Stetu koja je
nanesena zasebnoj imovini UCITS fonda, a koja je nastala kao posljedica propusta drusStva za
upravljanje u obavljanju i izvrSavanju njegovih duZnosti. NiStetna je odredba prospekta ili
pravila UCITS fonda kojom se otklanja pravo ulagatelja na zateznu kamatu za slucaj
zakasnjenja s ispunjenjem novcéane obveze.“.

Clanak 46.
U ¢lanku 115. stavku 2. toke a) i b) mijenjaju se 1 glase:
,,a) u skladu s odredbama ¢lanka 99. stavka 3. ovoga Zakona, drustvo za upravljanje, izravno
ili putem distributera, zaprimilo uredan zahtjev za izdavanje udjela i kada je ulagatelj izvrSio
valjanu uplatu iznosa iz zahtjeva, a drustvo za upravljanje u tom roku nije odbilo sklapanje
ugovora ili

b) podnesena uredna dokumentacija iz ¢lanka 116. ovoga Zakona voditelju registra®.

U stavku 3. iza rijeci: ,imatelji“ dodaju se rije¢i: ,,osim ako takav izvjestaj ulagatelju ne
dostavlja distributer u skladu s odredbama zakona kojim se ureduje trZiste kapitala®.

Clanak 47.

U ¢&lanku 129. rijeci: ,,stavka 1. tocke 1. podtocaka b) i ¢)* zamjenjuju se rijeima: ,,stavka 2.
tocaka 1.12.%

Clanak 48.
U ¢lanku 145. tocka 2. mijenja se i glasi:

,,2. distribuiranje odnosno provedbu izdavanja i otkupa udjela otvorenog investicijskog fonda s
javnom ponudom®.

Clanak 49.
U ¢&lanku 158. stavku 5. to¢ki 7. rije¢: ,,neosobne® zamjenjuje se rijecju: ,,opcenite*.
[za stavka 6. dodaje se stavak 7. koji glasi:
.(7) Kada promidzbene sadrzaje i aktivnosti iz ovoga ¢lanka pored drustva za upravljanje
obavljaju i tre¢e osobe za racun drustva za upravljanje, ako takva aktivnost ujedno predstavlja

distribuciju udjela UCITS fonda, ista se moze obavljati isklju¢ivo putem osoba iz ¢lanka 164.
ovoga Zakona.“.
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Clanak 50.
U ¢lanku 164. stavak 1. mijenja se i glasi:
,»(1) Distribuciju udjela UCITS fondova, pored drustva za upravljanje iz ¢lanka 144. stavka 1.
ovoga Zakona mogu obavljati 1 osobe koje su prema zakonu kojim se ureduje trziste kapitala
ovlastene pruzati investicijske usluge zaprimanja i prijenosa naloga i/ili investicijskog
savjetovanja.®.

Clanak 51.

U ¢lanku 165. stavei 1.1 2. mijenjaju se 1 glase:

,»(1) Prilikom distribucije udjela UCITS fondova osobe iz ¢lanka 164. ovoga Zakona nastupaju
kao distributeri u smislu zakona koji ureduje trziste kapitala.

(2) Drustvo za upravljanje je duzno obavijestiti Agenciju o svakom ugovoru kojeg sklopi s
distributerom iz stavka 1. ovoga ¢lanka.®.

Clanak 52.
U ¢lanku 166. stavak 2. mijenja se i glasi:
.»(2) Osobe iz ¢lanka 164. ovoga Zakona duZne su o ponistavanju ili ukidanju odobrenja za rad
bez odgode obavijestiti druStvo za upravljanje s kojim je sklopljen ugovor iz stavka 2. ¢lanka
165. ovoga Zakona.*.
Stavci 3. 1 4. brisu se.

Clanak 53.
U ¢lanku 169. stavak 2. mijenja se i glasi:
.,(2) Racunovodstvene politike, odnosno metodologije vrednovanja drustvo za upravljanje
duzno je usvojiti za svaki UCITS fond kojim upravlja, te ih najkasnije 7 radnih dana prije
stupanja na snagu dostaviti depozitaru UCITS fonda.*.

Clanak 54.
U ¢lanku 191. stavak 2. mijenja se i glasi:
,»(2) Neovisno o instrumentima u koje UCITS fond ulaZe, prospekt UCITS fonda mora
sadrzavati profil rizi¢nosti UCITS fonda te jasno i lako razumljivo objasnjenje profila rizi¢nosti
UCITS fonda.*.
U stavku 3. tocka a) mijenja se 1 glasi:

,,a) podatke o UCITS fondu:

1. naziv fonda, naznaku vrste fonda
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2. datum osnivanja UCITS fonda te vrijeme trajanja UCITS fonda u slu¢aju da je osnovan na
odredeno vrijeme

3. mjesto gdje je moguée dobiti primjerak prospekta i pravila UCITS fonda ili dodatne
informacije o UCITS fondu te polugodisnje i revidirane godi$nje izvjestaje

4, kratke podatke o poreznim propisima koji se primjenjuju na UCITS fond i koji su bitni za
ulagatelja te pojedinosti o tome obraunavaju li se odbici iz prihoda ili kapitalne dobiti koje
UCITS fond placa ulagateljima

5. datum ra¢unovodstvenih obra¢una i raspodjele prihoda ili dobiti UCITS fonda

6. podatke o revizoru i drugim pruzateljima usluga UCITS fondu

7. najnizi iznos novcanih sredstava koji ¢e se prikupiti prilikom osnivanja UCITS fonda te
radnje koje ¢e se poduzeti ako se ne prikupi najniZi utvrdeni iznos

8. pojedinosti o glavnim znacajkama udjela UCITS fonda, a posebno:

a) priroda prava iz udjela (stvarnopravna, obveznopravna, osobna)

b) naznake moguéih klasa udjela i i valute u kojoj je fond denominiran i

¢) prava koja proizlaze iz udjela: pravo na obavijestenost (polugodiSnje i revidirane godiSnje
izvjestaje), pravo na udio u dobiti, pravo na otkup udjela UCITS fonda, odnosno obveza otkupa

udjela, pravo na isplatu dijela ostatka likvidacijske mase UCITS fonda

9. pretpostavke pod kojima je dopusteno donijeti odluku o likvidaciji UCITS fonda te postupak
likvidacije UCITS fonda

10. naznaku uredenog trzista ili drugog mjesta trgovanja na kojem su udjeli uvrsteni ili primljeni
u trgovanje, kada je to primjenjivo

11. postupci i uvjeti izdavanja udjela, najnizi iznos pojedinac¢nih ulaganja u UCITS fond, nacin
upisa, odnosno izdavanja udjela, po¢etna cijena udjela, postupci i uvjeti nudenja udjela, nacin i

uvjeti otkupa i isplate udjela te okolnosti u kojima moze do¢i do obustave izdavanja ili otkupa

12. informacije o nadinu i udestalosti raspodjele prihoda ili dobiti UCITS fonda imateljima
udjela

13. vrsta imovine u koju je UCITS fondu dopusteno ulaganje
14. opis sljedecih elemenata vezanih uz ulaganja UCITS fonda:

a) ulagateljskih ciljeva UCITS fonda, ukljucujuci njegove fnancijske ciljeve (primjerice
ostvarivanje kapitalne dobiti ili prihoda) te nacina ostvarenja ciljeva UCITS fonda

b) ciljane strukture portfelja
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c) strategije ulaganja (primjerice specijalizacija po geografskim ili industrijskim sektorima)
d) bilo kakvih ograni¢enja na strategiju ulaganja

e) naznake svih tehnika, instrumenata ili ovlasti za uzimanje zajma ili drugih pravnih poslova
koji su po svojim ekonomskim ucincima jednaki zajmu, koje se mogu koristiti pri upravljanju
UCITS fondom i

f) rizika povezanih s ulaganjima i sa strukturom UCITS fonda, uz tabelarni prikaz tih rizika i
njihovu maksimalno prihvatljivu razinu koju je UCITS fond spreman prihvatiti kao i nacin
upravljanja navedenim rizicima,

g) rizika povezanih s drustvom za upravljanje te na¢in upravljanja tim rizicima

15. izjavu iz koje je vidljivo da je UCITS fond dobio odobrenje Agencije u skladu s ¢lankom
256. ovoga Zakona te u vezi s time jasno naznacene drzave ¢lanice, jedinice lokalne i podruc¢ne
(regionalne) samouprave drZave Clanice, trece drzave ili javno medunarodno tijelo kojemu
pripadaju jedna ili vi§e drzava ¢lanica u ¢ije vrijednosne papire i instrumente trzista novca se
namjerava ulagati vise od 35% neto vrijednosti imovine fonda

16. dopustenost ulaganja u terminske i opcijske ugovore i druge financijske izvedenice, u
slucaju dopustenosti takvog ulaganja, uz izjavu mogu li se takve transakcije zakljucivati sa
svthom zastite ili sa svrthom postizanja ulagateljskih ciljeva te utjecaj takvih transakcija na
profil rizi¢nosti UCITS fonda i toleranciju na rizike

17. kada UCITS fond preteZito ulaZe u bilo koju vrstu imovine iz ¢lanka 252. ovoga Zakona,
osim u prenosive vrijednosne papire ili instrumente trzi$ta novca, izjavu kojom se upozorava
na takve investicijske ciljeve

18. naznaku da je ulagateljski cilj UCITS fonda repliciranje indeksa, ako UCITS fond nastoji
replicirati neki dionicki indeks ili indeks duZnickih vrijednosnih papira

19. ako ¢e cijena udjela u UCITS fondu imati visoku volatilnost s obzirom na sastav portfelja
UCITS fonda, odnosno na tehnike upravljanja imovinom UCITS fonda, izjavu koja ¢e upozoriti
na navedenu karakteristiku imovine UCITS fonda

20. na€in i vrijeme izracuna neto vrijednosti imovine UCITS fonda te osnovica na temelju koje
se utvrduje vrijednost imovine UCITS fonda

21. vrijeme, metoda i ucestalost izraCunavanja cijene za izdavanje novih udjela ili otkup
postojecih te nacin objavljivanja tih cijena, opis iznosa i ulestalosti plaéanja dopustenih
naknada i troskova izdavanja i otkupa udjela

22. naknade 1 troSkove upravljanja i poslovanja koji smiju teretiti UCITS fond i ulagatelje te
opis njihova u¢inka na buduce prinose ulagatelja, kao i ¢injenicu moZe li drustvo za upravljanje.
u potpunost ili djelomicno. osloboditi ulagatelje placanja ulazne jli izlazne naknade ili 1m
odobriti djelomicni povrat naknade za upravljanje

23. slucajeve u kojima drustvo za upravljanje moze odbiti uplate ulagatelja
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24. kada je to primjenjivo, informacije o povijesnom prinosu UCITS fonda uz opis nacina na
koji je izraunat te napomenu da rezultati poslovanja UCITS fonda ostvareni u proteklim
razdobljima ne predstavljaju indikaciju i nemaju nikakav utjecaj na buduce rezultate poslovanja
UCITS fonda

25. ciljano trziste ulagatelja kojima je UCITS fond namijenjen uzimajuéi u obzir investicijski
horizont, investicijski cilj ulagatelja, njegovo poznavanje trzista kapitala te toleranciju rizika
vezanih za ulaganje u UCITS fond

26. trajanje poslovne godine i

27. datum izdavanja prospekta.®.
Clanak 55.

U ¢lanku 192. stavku 1. to¢ki 2. broj: ,,13* zamjenjuje se brojem: ,,14%.
Clanak 56.

U ¢lanku 205. stavak 4. mijenja se glasi:

,(4) Drustvo je duzno izvijestiti Agenciju o promjeni strukture portfelja UCITS fonda kojom
se mijenja vrsta fonda odredena prospektom tog UCITS fonda.*.

Iza stavka 4. dodaje se novi stavak 5. koji glasi:

.(5) Agencija pravilnikom detaljnije propisuje strukturu i sadrZaj polugodisSnjih i godiSnjih
izvjestaja iz stavka 1. ovoga ¢lanka te nacin njihova dostavljanja 1 objavljivanja.®.

Iza dosadasnjeg stavka 5. koji postaje stavak 6. dodaje se stavak 7. koji glasi:

(7) Agencija pravilnikom detaljnije propisuje sadrzaj, strukturu, naéin i rokove dostave
izvjes¢a iz stavka 4. ovoga ¢lanka.”.

Clanak 57.
Clanak 208. mijenja se i glasi:

,,Drudtvo za upravljanje, svaka osoba koja u ime i za racun druStva za upravljanje distribuira
udjele UCITS fonda te osobe iz ¢lanka 164. ovoga Zakona koje distribuiraju udjele UCITS
fonda ili proizvode koji ukljucuju izloZenost prema takvom UCITS fondu, moraju ulagatelju
prije sklapanja ugovora o ulaganju besplatno staviti na raspolaganje klju¢ne podatke za
ulagatelje..

Clanak S8.
U ¢lanku 216. stavku 3. tocki 1. iza rijeci: ,instrumentima osiguranja®™ dodaje se rijec: ,,ili*

Todcka 2. brise se.

Dosadas$nja tocka 3. postaje tocka 2.
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Clanak 59.
U ¢lanku 224. stavku 2. to¢ki 4. podtocki e) broj: ,,219.“ zamjenjuje se brojem: ,,216..
U stavku 4. broj: ,,1.* zamjenjuje se brojem: ,,5.%.
Clanak 60.
Clanak 237. mijenja se i glasi:
,,(1) Izdano odobrenje na izbor depozitara za UCITS fond prestaje vaziti:
1. otvaranjem stecajnog postupka nad depozitarom
2. otvaranjem postupka likvidacije depozitara ili

3. ako bude donijeto rjeSenje kojim se ukida odobrenje za rad kreditnoj instituciji od strane
nadleZnog tijela koje je to odobrenje izdalo.

(2) Ako nastupi koji od razloga iz stavka 1. ovoga ¢lanka, Agencija donosi rjeSenje kojim se
ukida odobrenje na izbor depozitara od dana nastupanja okolnosti iz stavka 1. ovoga ¢lanka.

(3) Agencija rjeSenjem ukida izdano odobrenje na izbor depozitara u sljedeé¢im sluc¢ajevima:

1. ako u slu¢aju provedene obnove postupka utvrdi da je odobrenje izdano na temelju neistinitih
ili neto¢nih podataka 1li izjava bitnih za donosenje tog rjeSenja

2. ako depozitar prestane ispunjavati uvjete pod kojima je odobrenje izdano

3. ako Agencija utvrdi da depozitar ne ispunjava svoje duznosti u skladu s preuzetim obvezama
i/ili odredbama ovoga Zakona, osobito u odnosu na delegirane poslove

4. ako postoje okolnosti koje dovode u sumnju sposobnost depozitara za uredno, pravovremeno
i kvalitetno ispunjenje duznosti u skladu s preuzetim obvezama odnosno odredbama ovoga
Zakona

5. ako depozitar sustavno i/ili te§ko kr§i odredbe ovoga Zakona ili prospekta UCITS fonda ili

6. kada Agencija opravdano sumnja da drustvo za upravljanje i depozitar djeluju u dosluhu na
Stetu interesa ulagatelja u UCITS fond.

(4) U slucajevima iz stavaka 1., 2.1 3. ovoga ¢lanka drustvo za upravljanje je duzno u roku od
30 dana od prestanka vazenja odnosno ukidanja odobrenja na izbor depozitara zakljuciti ugovor
s drugim depozitarom i podnijeti zahtjev za izdavanje odgovarajuceg odobrenja Agencije u
skladu s odredbama ovoga Zakona.

(5) Agencija o zahtjevu iz stavka 4. ovoga ¢lanka odlucuje u roku od 15 radnih dana od dana
zaprimanja urednog zahtjeva.
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(6) Ako drustvo za upravljanje ne postupi u skladu sa stavkom 4. ovoga ¢lanka ili ako Agencija
odbije ili odbaci zahtjev iz stavka 4. ovoga ¢lanka, UCITS fondovi za koje je depozitar obavljao
poslove depozitara moraju biti likvidirani, u skladu s odredbama djjela trinaestoga ovoga
Zakona.

(7) Agencija pravilnikom detaljnije propisuje nain postupanja druStva za upravljanje i
depozitara u slucajevima iz stavaka 1. do 3. ovoga ¢lanka.”.

Clanak 61.

U ¢lanku 243. stavku 2. iza tocke 7. dodaje se tocka 8. koja glasi:

,,8. izjavu o dodatnim podacima UCITS fonda.*.

U stavku 4. iza rijeéi: ,,zahtjev dodaju se rijeci: ,,dokumentaciju koja se prilaze zahtjevu,".
Clanak 62.

U ¢lanku 244. stavku 1. tocki 2. iza rijeci: ,,fonda* dodaju se rijeci: ,,i/ili dodatni podaci u izjavi
iz ¢lanka 243. stavka 2. to¢ke 8. ovoga Zakona®.

Clanak 63.
U ¢lanku 245. stavak 9. mijenja se i glasi:
.(9) Ako se UCITS fond ne osnuje u roku od tri mjeseca od izdavanja odobrenja za osnivanje i
upravljanje UCITS fondom, odobrenje prestaje vaziti, a Agencija ¢e rjeSenjem ukinuti
odobrenje za osnivanje i upravljanje UCITS fondom.*.

Clanak 64.

U ¢lanku 247. stavak 3. mijenja se 1 glasi:

,(3) Iznimno od stavaka 1. 1 2. ovoga ¢lanka, dopusteno je naplacivati 1 naknadu vezanu uz
prinos UCITS fonda kao i druge naknade propisane pravilnikom iz stavka 6. ovoga Zakona.*.

U stavku 6. iza rije¢i: ,,pravilnikom* dodaje se rije¢: ,,naknade,*.
Clanak 65.
U ¢lanku 248. stavku 2. tocka 9. mijenja se 1 glasi:

,,9. ostali troskovi odredeni posebnim zakonima (primjerice troskovi Agencije 1/ili drugog
nadleZnog tijela) i pravilnika iz stavka 5. ovoga ¢lanka.*.

Clanak 66.

U élanku 252. stavku 1. tocki 3. broj: ,,3.“ zamjenjuje se brojem: ,,4..
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Clanak 67.

U ¢lanku 254. stavku 1. tocki 3. rijedi: ,,riziku druge ugovorne strane zamjenjuju se rije¢ima:
,,prema jednoj ugovornoj strani‘.

Clanak 68.
U ¢lanku 315. iza stavka 2. dodaje se stavak 3. koji glasi:

,»(3) Na glavni UCITS fond iz Republike Hrvatske koji na podrucju druge drzave ¢lanice ne
prikuplja sredstva javnom ponudom udjela, veé¢ ima samo jedan ili viSe napajajué¢ih UCITS
fondova iz druge drzave ¢&lanice, ne primjenjuju se odredbe dijela Sestoga glave 1. poglavlja 5.
ovoga Zakona niti odredbe relevantnih propisa druge drzave ¢lanice kojima se u nacionalne
propise drzave ¢&lanice prenose odredbe poglavlja XI. i ¢lanka 108. stavka 1. tocke 2.
Direktive.®.

Clanak 69.
U ¢lanku 322. stavak 4. briSe se.
Dosadasnji stavak 5. postaje stavak 4.

Clanak 70.

U ¢lanku 336. stavku 1. toc¢ki 6. rijeéi: ,,pripadajué¢im pravilnikom koji ¢e Agencija donijeti
zamjenjuju se rije¢ima: ,,propisima donesenim na temelju ovoga Zakona“.

Clanak 71.
U ¢lanku 337. stavak 1. mijenja se 1 glasti:
,»(1) Likvidaciju UCITS fonda, kao likvidator, provodi:

1. drustvo za upravljanje UCITS fondom u likvidaciji, osim ako je drustvo za upravljanje u
steaju ili mu je Agencija, odnosno nadlezno tijelo mati¢ne drzave c¢lanice drudtva za
upravljanje, ukinulo odobrenje za rad

2. depozitar UCITS fonda, u slu¢aju nemoguénosti provedbe likvidacije UCITS fonda od strane
drustva za upravljanje iz razloga naznacenih to¢kom 1. ovoga stavka

3. likvidator UCITS fonda kojeg je imenovala Agencija, u slu¢aju kada je drustvo za upravljanje
ili depozitar UCITS fonda u stecaju ili je Hrvatska narodna banka, Agencija, odnosno nadlezno
tijelo mati¢ne drZave ¢lanice drustva za upravljanje, privremeno ili trajno ukinulo odobrenje za
rad

4. drustvo za upravljanje, kada Agencija, kao posebnu nadzornu mjeru, nalozi upravi drustva
za upravljanje likvidaciju UCITS fonda.®.
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Clanak 72.
U ¢lanku 346. stavak 3. mijenja se i glasi:

,(3) Protiv akata Agencije Zalba nije dopustena, ali se moZe pokrenuti upravni spor. Tuzba
kojom se pokreée upravni spor protiv rjeSenja Agencije nema odgodni ucinak.”.

U stavku 5. tocki 8. rijeéi: ,,dijela devetoga® brisu se.
Clanak 73.
U ¢lanku 352. iza stavka 5. dodaje se stavak 6. koji glasi:

,,(6) Agencija moZe, ako postoji sumnja na krenje odredbi ovoga Zakona, propisa donesenih
na temelju ovoga Zakona i ostalih primjenjivih propisa, od Hrvatske regulatorne agencije za
mrezne djelatnosti zatraZiti i dobiti zapise o telefonskim razgovorima i snimke telefonskih
razgovora, zapise s telefaks uredaja i zapise o elektroni¢koj komunikaciji, u skladu s posebnim
zakonom koji ureduje elektronicku komunikaciju.”.

Clanak 74.
U ¢lanku 355. stavak 1. mijenja se i glasi:

,,(1) Nakon obavljenog neposrednog nadzora sastavlja se zapisnik o obavljenom nadzoru koji
se uruCuje subjektu nadzora, s detaljnim opisom utvrdenih Cinjenica, odnosno opisom
nedostataka, nezakonitosti i nepravilnosti u poslovanju subjekta nadzora, ako su oni utvrdeni u
postupku nadzora. Uprava subjekta nadzora je duzna bez odgode zapisnik o obavljenom
nadzoru dostaviti nadzornom odboru u skladu s odredbom ¢lanaka 46. stavka 1. tocke 2. ovoga
Zakona.®.

Stavak 6. mijenja se i glasi:

,(6) U sludaju da subjekt nadzora, u skladu sa stavcima 4. i/ili 5. ovoga ¢lanka, otkloni sve
nezakonitosti 1/ili nepravilnosti, Agencija moze donijeti rjeSenje kojim se utvrduje da je
postupak nadzora okoncan, ali moZe i nevezano uz okoncanje postupka nadzora rjeSenjem
izre¢i odgovarajucu nadzoru mjeru..

Clanak 75.

U ¢élanku 360. stavku 1. iza rijeci: ,,posrednog nadzora“ stavlja se zarez i1 dodaju rijeci: ,,pored
ostalih mjera i postupaka predvidenih ovim Zakonom,".

Clanak 76.
Clanak 363. mijenja se 1 glast:

,(1) Agencija drustvu za upravljanje, pod uvjetima propisanim ovim Zakonom, moZe odrediti
sljedece nadzorne mjere:
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1. opomenu
2. otklanjanje nezakonitosti i nepravilnosti
3. posebne nadzorne mjere i

4. ukidanje odobrenja za rad za sve ili za pojedine djelatnosti te za upravljanje svim ili
pojedinim UCITS fondovima.

(2) Agencija bez nepotrebnog odgadanja, a nakon $to je subjekt nadzora ili druga osoba kojoj
je izre€ena nadzorna mjera obavijestena o toj mjeri, na svojoj mreZnoj stranici javno objavljuje
podatke o svakoj nadzornoj mjeri koja je izrecena u vezi s ponasanjem za koje su propisani
prekr$aji iz ovoga Zakona, ukljuujuéi i izvrina rjeSenja o izricanju nadzornih mjera, a koje su
donesene u postupcima nadzora koje provodi Agencija, uz naznaku da se radi o nepravomocnim
rjeSenjima.

(3) Objava iz stavka 2. ovoga ¢lanka sadrzi najmanje informacije o vrsti i karakteru krsenja
odredbi ovoga Zakona ili relevantnih osoba i identitetu osobe kojoj je izreCena nadzorna mjera.

(4) Iznimno od stavaka 2. 1 3. ovoga ¢lanka, ako Agencija smatra da bi objavljivanje identiteta
pravnih osoba ili osobnih podataka fizi¢kih osoba bilo nerazmjerno ili ako bi objavljivanje
ugrozilo stabilnost financijskih trzista ili istragu u tijeku, ovisno o okolnostima pojedinacnih
slu¢ajeva, Agencija moze:

1. odgoditi objavu nadzorne mjere do trenutka kada razlozi neobjavljivanja prestanu postojati

2. nadzornu mjeru objaviti na anonimnoj osnovi, ako takvo anonimno objavljivanje osigurava
ucinkovitu zastitu dotiénih osobnih podataka ili

3. ne objaviti nadzornu mjeru ako smatra da moguénosti u to¢kama 1. i 2. ovoga stavka nisu
dostatne za osiguravanje neugroZavanja stabilnosti financijskih trzista ili razmjernost objave
takvih odluka u odnosu na mjere koje se smatraju mjerama blaze naravi.

U slucaju odluke o anonimnoj objavi nadzorne mjere, Agencija moZe objavu relevantnih
podataka odgoditi na razuman rok, ako je predvideno da ¢e razlozi za anonimnu objavu prestati
postojati tijekom toga roka.

(5) Kada Agencija utvrdi da bi javna objava mogla prouzro€iti nerazmjernu i/ili ozbiljnu Stetu
pravnim ili fizickim osobama koje su predmet objave, moze u odnosu na nadzorne mjere
izreene u vezi s ponaSanjem za koje su propisani prekr$aji iz dijela trecega glave 1. ovoga
Zakona postupiti na nacin predviden stavkom 3. to¢kom 3. ovoga ¢lanka.

(6) Ako je protiv nadzorne mjere podnesen pravni lijek odnosno pokrenut upravni spor,
Agencija tu informaciju ukljucuje u objavu ili izmjenjuje prethodnu objavu ako je pravni lijek
podnesen odnosno upravini spor pokrenut nakon prvobitne objave. Agencija objavljuje podatak
o ishodu postupka pokrenutog po podnesenom pravnom lijeku odnosno pokrenutom upravnom
sporu, kao 1 svaku odluku kojom se ponistava prethodna izre¢ena nadzorna mjera odnosno
usvaja tuzbeni zahtjev u upravnom sporu.
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(7) Agencija drZi objavljene nadzorne mjere na svojoj mreznoj stranici najmanje pet godina od
trenutka njihove objave. Osobni podaci sadrzani u objavi nalaze se na sluzbenoj mreZnoj
stranici nadleZnog tijela samo u trajanju koje je potrebno u skladu s vazeéim pravilima o zastiti
podataka.

(8) Agencija obavjestava ESMA-u o svakoj izreCenoj nadzornoj mjeri koja nije objavljena u
skladu sa stavkom 4. ovoga ¢lanka. Ova obavijest ukljucuje informaciju o svakom izjavljenom
pravnom lijeku odnosno upravnom sporu protiv nadzorne mjere i o ishodu postupka po
pravnom lijeku odnosno pokrenutom upravnom sporu, ako se radi o mjerama izredenima radi
krSenja ovoga Zakona koje predstavljaju tezi prekrsaj prema odredbama ovoga Zakona.*.

Clanak 77.
U ¢lanku 364. stavak 2. mijenja se i glasi:
,»(2) Agencija moze izreéi opomenu drustvu za upravljanje i u onim slucajevima kada tijekom
nadzora utvrdi nezakonitosti 1 nepravilnosti za koje bi se inace izrekla nadzorna mjera
otklanjanja nezakonitosti i nepravilnosti, a koje je drustvo za upravljanje do donoSenja tjeSenja
otklonilo.*.
Stavak 5. mijenja se 1 glasi:
,(5) Ako u roku iz stavka 2. ovoga ¢lanka drustvo za upravljanje ne ispravi nezakonitost ili
nepravilnost, Agencija moZe dru$tvu za upravljanje izre¢i nadzornu mjeru koju ocijeni
potrebnom.*.
Clanak 78.
U ¢lanku 369. stavku 1. tocka 5. mijenja se 1 glasi:
,,5. u drugim sluc¢ajevima kada Agencija utvrdi krenje odredbi ovoga Zakona i/ili relevantnih
propisa, a takva mjera je potrebna kako bi se takvo kr§enje obustavilo i/ili uspostavilo zakonito
postupanje i/ili osiguralo poStivanje odredbi ovoga Zakona i/ili drugih relevantnih propisa.”.
Clanak 79.
Clanak 371. mijenja se i glasi:
(1) Agencija ukida rjeSenje kojim je dano odobrenje za rad drustvu za upravljanje za sve ili za
pojedine djelatnosti, ako drustvo za upravljanje prestane ispunjavati uvjete pod kojima je

odobrenje za rad izdano.

(2) Agencija moze ukinuti rjeSenje kojim je dano odobrenje za rad drustvu za upravljanje za
sve ili za pojedine djelatnosti:

1. ako u slu¢aju provedene obnove postupka utvrdi da je odobrenje izdano na temelju neistinitih
ili neto¢nih podataka ili izjava bitnih za donoSenje tog rjeSenja
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2. ako dru$tvo za upravijanje koje ima odobrenje za djelatnost upravljanja portfeljem ne
udovoljava uvjetima propisanima zakonom koji ureduje trziste kapitala za vodenje portfelja, pri
¢emu se odobrenje oduzima samo u odnosu na tu djelatnost

3. ako drustvo za upravljanje koje ima odobrenje za djelatnost investicijskog savjetovanja ne
udovoljava uvjetima propisanima zakonom koji ureduje trziSte kapitala za investicijsko
savjetovanje, pri cemu se odobrenje oduzima samo u odnosu na tu djelatnost

4. ako drustvo za upravljanje koje ima odobrenje za djelatnost upravljanja dobrovoljnim
mirovinskim fondovima ne udovoljava uvjetima propisa koji ureduju osnivanje i poslovanje
dobrovoljnih mirovinskih fondova, pri ¢emu se odobrenje oduzima samo u odnosu na tu
djelatnost

5. ako Agencija ocijeni da se poslovanje drustva za upravljanje ne vodi paznjom dobrog
struénjaka i u skladu s dobrom poslovnom praksom

6. ako je drustvo za upravljanje teze i/ili sustavno krsilo odredbe ovoga Zakona, propise
donesene na temelju ovoga Zakona ili druge propise kojih se duzno pridrzavati

7. ako drustvo za upravljanje ne postupi u skladu s rjeSenjem kojim Agencija nalaze mjere za
otklanjanje nezakonitosti i nepravilnosti iz ¢lanka 365. ovoga Zakona ili posebne nadzorne
mjere iz ¢lanka 369. ovoga Zakona

8. ako drustvo za upravljanje ne postupi u skladu s rjeSenjem iz ¢lanka 377. stavka 5. ovoga
Zakona

9. ako drustvo za upravljanje krsi odredbe o pravovremenom i to¢nom izvje$¢ivanju Agencije,
viSe od dva puta u razdoblju od tri godine, ili ako na drugi na¢in onemoguéava nadzor Agencije
nad svojim poslovanjem

10. ako drustvo za upravljanje obavlja poslove na nacin koji moze pogorsati ili ugroziti njegovu
likvidnost ili solventnost ili likvidnost fondova kojima upravlja

11. ako drustvo za upravljanje nije organiziralo poslovanje ili ne vodi svoje poslovne knjige ili
poslovne knjige UCITS fondova kojima upravlja, ili administrativnu i drugu poslovnu
dokumentaciju, na nacin koji u svakom trenutku omoguéuje provjeru posluje 1i drustvo za
upravljanje u skladu s propisima i pravilima o upravljanju rizicima, upravlja li drustvo za
upravljanje UCITS fondovima u skladu s odredbama ovoga Zakona, zakona koji ureduje trziste
kapitala i propisa koji su na temelju njih doneseni i drugih propisa kojih se duzno pridrzavati

12. ako dru$tvo za upravljanje sustavno i/ili tesko kr$i organizacijske, tehnic¢ke, kadrovske ili
druge uvjete za poslovanje propisane ¢lancima 48. do 66. ovoga Zakona ili pravilnicima koji te
uvjete poblize ureduju ili

13. ako drudtvo za upravljanje ucestalo ne postupa u skladu s odredbama ovoga Zakona kojima
se propisuje obveza pruzanja informacija ulagateljima.

(3) U slucajevima iz stavka 3. toéaka 5. do 13. ovoga ¢lanka Agencija moze drustvu za
upravljanje ukinuti odobrenje za osnivanje i upravljanje svim ili pojedinim UCITS fondovima.
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(4) O ukidanju odobrenja za rad Agencija odmah obavjestava depozitara UCITS fondova
kojima dru$tvo za upravljanje upravlja.

(5) O tuzbama protiv akata Agencije iz stavaka 1., 2. i 3. ovoga ¢lanka nadleZni upravni sud
odlucuje hitno, a najkasnije u roku od Sest mjeseci od dana podnoSenje tuzbe.*.

Clanak 80.
U ¢lanku 374, rijec: ,,oduzme* zamjenjuje se rijecju: ,,ukine®.

Clanak 81.
U ¢élanku 376. stavku 1. tocka 1. briSe se.
Dosada$nje toc¢ke 2. do 5. postaju tocke 1. do 4.

Clanak 82.
U ¢lanku 382. stavak 1. mijenja se i glasi:
(1) U slu¢ajevima ukidanja odobrenja za rad drustvu za upravljanje, u potpunosti ili u odnosu
na pojedine djelatnosti, za koje je Agenciji poznato da upravlja UCITS fondom iz druge drzave
Clanice, Agencija nadleZnom tijelu mati¢ne drzave ¢lanice UCITS fonda prethodno dostavlja
obavijest o takvom ukidanju odobrenja za rad.”.
U stavku 2. rije¢: ,,oduzimanju® zamjenjuje se rije¢ima: ,,0 ponistenju ili ukidanju®.

Clanak 83.
U clanku 389. stavak 2. mijenja se i glasi:
.»(2) Obveza ¢uvanja povijerljivih podataka iz stavka 1. ovoga ¢lanka ne odnosi se na:
1. dostavljanje povjerljivih podataka koji se priopcavaju za potrebe provodenja kaznenog
postupka ili postupka koji mu prethodi, a to pisanim putem zatrazi ili naloZi nadlezni sud, Ured
za suzbijanje korupcije 1 organiziranog kriminaliteta, DrZavno odvjetni§tvo Republike
Hrvatske, Ministarstvo unutarnjih poslova ako mu je to pisanim putem naloZilo DrZavno
odvjetnistvo Republike Hrvatske, ili to pisanim putem zatrazi ovlaSteno tijelo iz druge drzave

¢lanice

2. dostavljanje povjerljivih podataka u slu¢ajevima kad je nad subjektom nadzora pokrenut
ste¢ajni postupak ili je u tijeku postupak prisilne likvidacije i

3. dostavljanje povjerljivih podataka istraznim povjerenstvima Hrvatskoga sabora, pod uvjetom
da se na ¢lanove istraznog povjerenstva primjenjuje obveza ¢uvanja povjerljivih podataka iz
ovoga Clanka te da su sjednice istraznog povjerenstva u tom dijelu zatvorene za javnost.”.

Clanak 84.

U ¢lanku 397. stavak 1. mijenja se i glasi:
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(1) Novéanom kaznom u iznosu od 1% do 10% od ukupnog prihoda ostvarenog u godini
potinjenja prekriaja, koji je utvrden stuzbenim financijskim izvje§tajima za tu godinu, kaznit
¢e se za prekrSaj drustvo za upravljanje ako:

1. posluje u obliku razli¢itom od onoga propisanog lankom 12. stavcima 1.1 2. ovoga Zakona

2. obavlja djelatnosti iz ¢lanka 13. ovoga Zakona za koje nije dobilo odobrenje za rad Agencije
ili ih nije upisalo kao djelatnost u sudski registar, u skladu s odredbom ¢lanka 15. stavka 1.
ovoga Zakona

3. obavlja druge djelatnosti protivno ¢lanku 15. stavku 2. ovoga Zakona

4. obavlja poslove upravljanja fondovima protivno odredbama c¢lanka 15. stavka 3. ovoga
Zakona

5. svoju djelatnost obavlja izvan podrugja iz ¢lanka 15. stavka 4. ovoga Zakona

6. regulatorni kapital dru§tva za upravljanje nije u skladu s odredbama pravilnika iz ¢lanka 19.
stavka 2. ovoga Zakona

7. osim djelatnosti upravljanja UCITS fondovima obavlja djelatnosti osnivanja i upravljanja
alternativnim investicijskim fondovima ili upravijanja dobrovoljnim mirovinskim fondovima
ili upravljanja portfeljem, a ne ispunjava dodatne kapitalne zahtjeve propisane pravilnikom iz
Clanka 20. stavka 4. ovoga Zakona

.....

iznosa iz ¢lanka 21. stavka 1. ili 3. ovoga Zakona ili stavke op¢ih troSkova iz ¢lanka 21. stavka
1. tocke 2. ovoga Zakona nisu u skladu s odredbama pravilnika iz ¢lanka 21. stavka 4. ovoga
Zakona

9. 0 ispunjenju kapitalnih zahtjeva iz ¢lanka 21. ovoga Zakona ne izvjeStava Agenciju najmanje
jednom u Sest mjeseci, u skladu s odredbama ¢lanka 22. stavka 1. ovoga Zakona

10. su vrste ili sadrZaj izvje$taja o izracunu regulatornog kapitala i/ili rokovi njthove dostave
protivni odredbama pravilnika iz ¢lanka 22. stavka 2. ovoga Zakona

11. protivno odredbama c¢lanka 29. stavka 1. ovoga Zakona ima ili stekne kontrolu ili
kvalificirani udjel u investicijskom drustvu, kreditnoj instituciji koja pruza investicijske usluge
i obavlja investicijske aktivnosti u skladu s odredbama zakona koji ureduje trziste kapitala,
odnosno koja obavlja odgovarajuée usluge u skladu s odredbama zakona koji ureduje osnivanje
i poslovanje kreditnih institucija, dru§tvu za osiguranje, drustvu za reosiguranje, mirovinskom
drustvu za upravljanje obveznim ili dobrovoljnim mirovinskim fondovima, mirovinskom
osiguravaju¢em drustvu, faktoring-drustvu ili leasing-drustvu

12. ima ili stekne dionice ili udjele u depozitaru, protivno odredbama ¢lanka 29. stavka 2. ovoga
Zakona

13. ima ili stekne dionice ili udjele u osobi na koju je depozitar delegirao poslove iz ¢lanka 221.
ovoga Zakona, protivno odredbama ¢lanka 29. stavka 3. ovoga Zakona
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14, funkciju ¢lana uprave drustva za upravljanje, protivno odredbama ¢&lanka 39. stavka 1.
ovoga Zakona, obavlja osoba koja nije dobila odobrenje Agencije za obavljanje funkcije ¢lana
uprave dru$tva za upravljanje

15. drustvo za upravljanje, odnosno ¢lanovi njegove uprave ili prokuristi ili ¢lanovi nadzornog
odbora postupe protivno odredbama ¢lanka 47. stavka 1. tocke 1. ovoga Zakona

16. drustvo za upravljanje, odnosno ¢lanovi njegove uprave ili prokuristi ili ¢lanovi nadzornog
odbora postupe protivno odredbama ¢lanka 47. stavka 1. tocke 2. ovoga Zakona

17. drustvo za upravljanje, odnosno ¢lanovi njegove uprave ili prokuristi ili ¢lanovi nadzornog
odbora postupe protivno odredbama ¢lanka 47. stavka 1. to¢ke 3. ovoga Zakona na nacin da u
svome poslovanju ne postupi u najboljem interesu UCITS fondova ili ulagatelja u UCITS

18. drustvo za upravljanje, odnosno ¢lanovi njegove uprave ili prokuristi ili ¢lanovi nadzornog
odbora postupe protivno odredbama ¢lanka 47. stavka 1. tocke 4. ovoga Zakona na nacin da
nije uspostavio ili u¢inkovito koristio sredstva ili procese potrebne za uredno obavljanje
djelatnosti drustva za upravljanje

19. drudtvo za upravljanje, odnosno ¢lanovi njegove uprave ili prokuristi ili ¢lanovi nadzornog
odbora postupe protivno odredbama ¢lanka 47. stavka 1. tocke 5. ovoga Zakona na nacin da
nisu poduzeli sve razumne mjere za spre¢avanje negativnog utjecaja sukoba interesa na interese

UCITS fondova ili njihovih ulagatelja ili osiguralo da se prema UCITS fondovima 1 njthovim
ulagateljima postupa poSteno

20. drustvo za upravljanje, odnosno ¢lanovi njegove uprave ili prokuristi ili ¢lanovi nadzornog
odbora protivno odredbama ¢lanka 47. stavka 1. to¢ke 6. ovoga Zakona ne primjene odredbe
Zakona i propisa donesenih na temelju Zakona na nacin koji promovira najbolje interese
ulagatelja i integritet trzista kapitala

21. drudtvo za upravljanje, odnosno ¢lanovi njegove uprave ili prokuristi ili ¢lanovi nadzornog
odbora postupe protivno odredbama ¢lanka 47. stavka 2. ovoga Zakona na na¢in da su u svojem
poslovanju stavili svoje interese ili interese povezanih osoba ispred interesa ulagatelja ili
UCITS fonda ili integriteta trziSta kapitala

22. ne uspostavi sveobuhvatan i u¢inkovit sustav upravljanja rizicima za drustvo za upravljanje
i UCITS fondove kojima upravlja u skladu s odredbama ¢lanka 56. stavka 1. ovoga Zakona

23. kao druStvo za upravljanje koje je izlozeno sekuritizaciji ili drustvo za upravljanje koje
upravlja pojedinim UCITS fondom koji je izloZen sekuritizaciji ne napravi pisanu procjenu,
kada je to duzan u skladu s odredbom ¢lanka 56.a stavka 1. ovoga Zakona, a u svezi odredbe
¢lanka 5. Uredbe (EU) 2017/2402

24, kao druStvo za upravljanje koje je izlozeno sekuritizaciji ili drustvo za upravljanje koji
upravlja pojedinim UCITS fondom koji je izlozen sekuritizaciji ne napravi pisanu procjenu
kako okolnosti vezane uz predmetnu sekuritizaciju utjecu ili mogu ujecati na interese ulagatelja
u pojedini UCITS fond, kada je to duZan u skladu s odredbom ¢lanka 56.a stavka 2. ovoga
Zakona
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25. kao drudtvo za upravljanje koje je izloZeno sekuritizaciji ili drustvo za upravljanje koji
upravlja pojedinim UCITS fondom koji je izloZen sekuritizaciji pisanu procjenu iz ¢lanka 56.a
stavka 2. ovoga Zakona ne azurira u skladu s odredbama ¢lanka 56.a stavka 4. ovoga Zakona

26. kao drustvo za upravljanje koje je izloZeno sekuritizaciji ili druStvo za upravljanje koji
upravlja pojedinim UCITS fondom koji je izloZen sekuritizaciji u smislu ¢lanka 56.a stavka 2.
ovoga Zakona ne usvoji ili ne poduzme mjere za smanjenje izloZenosti odnosno druge
odgovarajuée korektivne mjere, kada je to duzno u skladu s odredbom ¢lanka 56.a stavka 3.
ovoga Zakona

27. kao drudtvo za upravljanje koje je izloZeno sekuritizaciji ili drustvo za upravljanje koje
upravlja pojedinim UCITS fondom koji je izloZen sekuritizaciji u smislu ¢lanka 56.a stavka 2.
ovoga Zakona ne azurira mjere iz ¢lanka 56.a stavka 3. ovoga Zakona u skladu s odredbama
¢lanka 56.a stavka 4. ovoga Zakona

28. kao drustvo za upravljanje koje je izloZeno sekuritizaciji ili UAIF koji upravlja pojedinim
AlF-om koji je izloZeno sekuritizaciji u smislu ¢lanka 56.a stavka 2. ovoga Zakona ne vodi
evidencije o mjerama iz ¢lanka 56.a stavka 3. ovoga Zakona u skladu s odredbama ¢lanka 56.a
stavka 5. ovoga Zakona

29. protivno odredbama clanka 69. stavka 1. ovoga Zakona, poslove koje je duzno obavljati
delegira tre¢im osobama bez odobrenja Agencije

30. delegira poslove na trece osobe bez da ispuni uvjete propisane odredbama ¢lanka 70. ovoga
Zakona

31. protivno odredbama c¢lanka 85. stavka 2. ovoga Zakona, preuzme poslove upravljanja
UCITS fondom bez odobrenja Agencije

32. nije sposobno pravovremeno ispuniti svoju dospjelu obvezu ili nije trajno sposobno
ispunjavati sve svoje obveze, suprotno obvezi iz ¢lanka 106. stavka 1. tocke 1. ovoga Zakona

33. ne upravlja UCITS fondom na nacin da je UCITS fond sposoban pravovremeno ispunjavati
svoje dospjele obveze ili na nacin da je UCITS fond trajno sposoban ispunjavati sve svoje
obveze, suprotno obvezi iz ¢lanka 106. stavka 1. to¢ka 2. ovoga Zakona

34. ako suprotno zabrani iz ¢lanka 107. tocke 1. ¢lanka ovoga Zakona obavija djelatnost
posredovanja u kupnji i prodaji financijskih instrumenata

35. ako suprotno zabrani iz ¢lanka 107. tocke 2. ovoga Zakona stjece ili otuduje imovinu UCITS
fonda kojim upravlja za svoj racun ili raéun relevantnih osoba

36. ako suprotno zabrani iz ¢lanka 107. tocke 3. ovoga Zakona kupi sredstvima UCITS fonda
imovinu ili sklopi posao koji nije predviden njegovim prospektom

37. ako suprotno zabrani iz ¢lanka 107. tocke 5. ovoga Zakona nenaplatno otudi imovinu
UCITS fonda
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38. ako suprotno zabrani iz ¢lanka 107. tocke 6. ovoga Zakona stekne ili otudi imovinu UCITS
fondova kojima upravlja po cijeni nepovoljnijoj od trzisne cijene ili procijenjene vrijednosti
predmetne imovine

39. ako suprotno zabrani iz ¢lanka 107. tocke 7. ovoga Zakona neposredno ili posredno,
istodobno ili s odgodom, dogovori prodaju, kupnju ili prijenos imovine izmedu dva UCITS
fonda kojima upravlja isto drustvo za upravljanje ili izmedu UCITS fonda i alternativnog
investicijskog fonda, dobrovoljnog mirovinskog fonda ili individualnog portfelja ako drustvo
za upravljanje njima upravlja, pod uvjetima razli¢itim od trzi$nih uvjeta ili uvjetima koji jedan
UCITS fond, alternativni investicijski fond, dobrovoljni mirovinski fond ili individualni portfel]
stavi u povoljniji poloZaj u odnosu na drugi

40. ako suprotno zabrani iz ¢lanka 107. to¢ke 8. ovoga Zakona preuzme obveze u vezi s
imovinom koja u trenutku preuzimanja tih obveza nije vlasni § tvo UCITS fonda

41. ako suprotno zabrani iz ¢lanka 107. tocke 9. ovoga Zakona za svoj racun stekne ili otudi
udjele u UCITS fondu kojim upravlja

42, ako suprotno zabrani iz ¢lanka 107. tocke 10. ovoga Zakona izda drugi financijski
instrument osim udjela u UCITS fondu

43. ako suprotno zabrani iz ¢lanka 107. tocke 11. ovoga Zakona uloZi imovinu UCITS fonda u
financijske instrumente kojih je ono izdavatelj

44. ako suprotno zabrani iz ¢lanka 107. to¢ke 12. ovoga Zakona isplati dividendu ili bonus
radniku ili upravi ako ne ispunjava kapitalne zahtjeve

45. ako suprotno zabrani iz ¢lanka 107. toc¢ke 13. ovoga Zakona provede prodaju bez pokric¢a
prenosivih vrijednosnih papira, instrumenata trzista novca ili drugih financijskih instrumenata
iz ¢lanka 252. stavka 1. tocaka 3., 5. ili 6. ovoga Zakona za racun UCITS fonda

46. ako suprotno zabrani iz ¢lanka 107. to¢ke 14. ovoga Zakona postupi protivno odredbama
prospekta UCITS fonda kojim upravlja, a osobito u odnosu na odredbe o ograni¢enjima
ulaganja

47, ako suprotno zabrani iz ¢lanka 108. stavka 1. toc¢ke 1. ovoga Zakona uzme ili odobriti zajam
ili sklopi drugi pravni posao koji je po svojim ekonomskim u¢incima jednak zajmu

48. ako suprotno zabrani iz ¢lanka 108. stavka 1. tocke 2. ovoga Zakona preuzme jamstvo ili
izda garanciju

49. ako suprotno zabrani iz ¢lanka 108. stavka 2. ovoga Zakona imovinu UCITS fonda zaloZi
ili na bilo koji na¢in optereti, prenese ili ustupi u svrhu osiguranja trazbine

50. ako su UCITS fondovi, zajedno s portfeljima kojim upravlja suprotmo ¢lanku 109. stavku
1. to¢ki a) ovoga Zakona imatelji vise od 25% dionica s pravom glasa jednog te istog
izdavatelja
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51. ako su UCITS fondovi, zajedno s portfeljima kojim upravlja suprotno ¢lanku 109. stavku
1. tocki b) ovoga Zakona imatelji vise od 10% dionica bez prava glasa jednog te istog
izdavatelja

52. ako su UCITS fondovi, zajedno s portfeljima kojim upravlja suprotno ¢lanku 109. stavku
1. tocki ¢) ovoga Zakona imatelji vise od 10% duznickih vrijednosnih papira koje je izdao jedan
te isti izdavatelj

53. ako su UCITS fondovi, zajedno s portfeljima kojim upravlja suprotno ¢lanku 109. stavku
1. to¢ki d) ovoga Zakona imatelji vi$e od vise od 25% udjela pojedinoga investicijskog fonda

54. ako su UCITS fondovi, zajedno s portfeljima kojim upravlja suprotno ¢lanku 109. stavku
1. tocki e) ovoga Zakona imatelji vi$e od 10% instrumenata trzista novca koje je izdao jedan te
isti izdavatelj

55. vodeéi registar udjela UCITS fonda priopéi podatke o ulagateljima, stanju udjela te
uplatama i isplatama protivno odredbama élanka 114. stavka 1. ovoga Zakona

56. kao drustvo za upravljanje iz trece drzave trguje udjelima otvorenih investicijskih fondova
s javnom ponudom iz trece drzave protivno odredbama ¢lanka 147. stavka 1. ovoga Zakona na
nacin da na ra¢un kod kreditne institucije, odnosno Stedne banke sa sjediStem u Republici
Hrvatskoj prethodno ne uplati iznos od najmanje 1.000.000,00 kuna u svrhu osiguranja isplata
imatelja udjela otvorenog investicijskog fonda s javnom ponudom kojim drustvo iz trece drzave

upravlja i ¢ijim udjelima namjerava trgovati u Republici Hrvatskoj

57. ne utvrduje vrijednost imovine UCITS fonda, odnosno cijene udjela, u skladu s odredbama
¢lanaka 168. stavka 1. ovoga Zakona

58. obustavu izdavanja i otkupa udjela UCITS fonda ne provodi u skladu s odredbama ¢lanka
177. stavka 1. do 5. ili ¢lanka 178. stavaka 1.1 4. ovoga Zakona

59. za UCITS fond kojim upravlja ne usvoji prospekt UCITS fonda u skladu s odredbama glave
druge dijela osmog Zakona, suprotno odredbi ¢lanka 183. stavka 1. tocke 1. ovoga Zakona

60. ne postupi u skladu s odredbama ¢lanka 183. stavka 1. tocke 2. ovoga Zakona na nacin da
za UCITS fond kojim upravlja ne usvoji pravila UCITS fonda u skladu s odredbama glave trece
dijela osmog Zakona

61. ne postupi u skladu s odredbama clanka 183. stavka 1. toc¢ke 3. ovoga Zakona na nacin da
za UCITS fond ne izradi kljuéne podatke za ulagatelje, prema odredbama glave Cetvrte dijela
osmog Zakona

62. ne postupi u skladu s odredbama ¢lanka 183. stavka 1. tocke 4. ovoga Zakona na nacin da
za UCITS fond kojim upravlja ne usvoji ili ne objavi polugodisnji ili revidirani godisnji izvjestaj
u skladu s glavom pet dijela osmog Zakona

63. ne postupt u skladu s odredbama ¢lanka 183. stavka 1. tocke 5. ovoga Zakona na nacin da
u vezi s poslovanjem UCITS fonda ne obavjestava redovito ulagatelje o objavama na koje je
obvezan prema odredbama glave sedme dijela osmog Zakona
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64. zapo¢ne javnu ponudu udjela UCITS fonda na podruc¢ju Republike Hrvatske protivno
odredbama ¢lanka 188. stavka 1. ovoga Zakona

65. sljedeéi radni dan nakon zaprimanja odobrenja Agencije iz ¢lanka 193. stavka 1. ovoga
Zakona na svojim mreZnim stranicama na vidljivom mjestu ne objavi obavijest o bitnim
promjenama prospekta u skladu s odredbama ¢lanka 193. stavka 2. ovoga Zakona

66. u roku od sedam dana od dana zaprimanja odobrenja Agencije iz ¢lanka 193. stavka 1.
ovoga Zakona ne po$alje svim ulagateljima obavijest o bitnim promjenama prospekta u skladu
s odredbom ¢lanka 193. stavka 3. ovoga Zakona

67. ne objavi pravila UCITS fonda, kao i njihove izmjene i dopune, u skladu s odredbama
¢lanka 199. ovoga Zakona

68. ako suprotno ¢lanku 200. stavku 1. ovoga Zakona kljuéni podaci za ulagatelje pojedinog
UCITS fonda kojim upravlja ne sadrZe jasan, nedvosmislen i prosje¢nome ulagatelju razumljiv
opis bitnih karakteristika UCITS fonda

69. ako suprotno ¢lanku 200. stavku 2. ovoga Zakona kljuéni podaci za ulagatelje pojedinog
UCITS fonda kojim upravlja dovode u zabludu

70. ako suprotno ¢lanku 200. stavku 3. ovoga Zakona kljucni podaci za ulagatelje pojedinog
UCITS fonda kojim upravlja prosje¢nom ulagatelju ne omogucéuju razumijevanje vrste i znacaja
rizika, uz ocjenu posljedica stjecanja udjela u UCITS fondu

71. ako suprotno ¢lanku 200. stavku 4. ovoga Zakona kljuéni podaci za ulagatelje nisu u skladu
sa sadrzajem prospekta i pravilima UCITS fonda

72. ako suprotno &lanku 200. stavku 5. ovoga Zakona kljuéni podaci za ulagatelje pojedinog
UCITS fonda kojim upravlja ne predstavljaju sveobuhvatnu sadrzajnu cjelinu ili nisu razumljivi
ulagatelju bez pozivanja ili upuéivanja na druge dokumente

73. ako klju¢ni podaci za ulagatelje pojedinog UCITS fonda kojim upravlja ne sadrzi sve
podatke propisane ¢lankom 201. ovoga Zakona

74. ne aZurira redovito kljuéne podatke za ulagatelje, u skladu s odredbama ¢lanka 202. ovoga
Zakona

75. protivno odredbama ¢lanka 217. stavka 1. ili stavka 2. ovoga Zakona, izabere ili promijeni
depozitara bez odobrenja Agencij,

76. protivno odredbama ¢lanka 217. stavka 1. ili stavka 2. ovoga Zakona napravi bitne promjene
ugovora o obavljanju poslova depozitara bez odobrenja Agencije

77. protivno odredbama &lanka 233. stavka 1. ovoga Zakona promijeni depozitara bez
suglasnosti

78. postupi protivno odredbama pravilnika iz ¢lanka 237. stavka 7. ovoga Zakona
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79. izdaje druge vrste financijskih instrumenata, osim udjela UCITS fonda, protivno odredbama
¢lanka 241. stavka 1. ovoga Zakona

80. protivno odredbama ¢lanka 243. stavka 1. ovoga Zakona, osnuje UCITS fond bez odobrenja
Agencije

81. zapofne pocetnu ponudu udjela UCITS fonda prije objavljivanja prospekta protivno
odredbama ¢lanka 245. stavka 1. ovoga Zakona

82. ne vrati uplacena sredstva ulagateljima u roku i uz uvjete iz ¢lanka 245. stavka 8. ovoga
Zakona

83. naplacuje naknade ili troskove koji nisu predvideni odredbama ¢lanka 247. ovoga Zakona,
suprotno odredbi ¢lanka 247. stavka 1. ovoga Zakona

84. naplacuje naknade ili troskove koji nisu predvideni odredbama ¢lanka 248. ovoga Zakona,
suprotno odredbi ¢lanka 248. stavka 1. ovoga Zakona

85. ulaZe imovinu UCITS fonda protivno ogranienjima propisanima odredbama ¢lanka 252.
stavak 1. ovoga Zakona

86. ulaze imovinu UCITS fonda protivno ogranienju propisanim ¢lankom 255. stavkom 1.
ovoga Zakona

87. nije uspostavilo ili ne koristi proces upravljanja rizicima koji u svakom trenutku omoguéuje
prac¢enje i mjerenje rizika svake pojedine pozicije u portfelju UCITS fonda i njegova utjecaja
na ukupni profil rizicnosti portfelja UCITS fonda, protivno obvezi iz ¢lanak 253. stavka 1.
ovoga Zakona

88. nije uspostavilo proces za to€nu i neovisnu procjenu vrijednosti OTC izvedenica u skladu s
odredbom ¢lanka 253. stavka 2. ovoga Zakona

89. koristi tehnike 1 instrumente vezane uz prenosive vrijednosne papire i instrumente trzista
novca na nacin da iste dovode do odstupanja od investicijskih ciljeva navedenih u prospektu
fonda, protivno zabrani iz ¢lanka 253. stavka 5. ovoga Zakona

90. nije osiguralo da ukupna izloZenost UCITS fonda prema financijskim izvedenicama nije
veca od neto vrijednosti imovine fonda, suprotno obavezi iz ¢lanka 253. stavka 6. ovoga Zakona

91. imovinu UCITS fonda uloZi u financijske izvedenice suprotno odredbi ¢lanka 253. stavka
7. ovoga Zakona

92. ako imovinu UCITS fonda uloZi u vrijednosni papir ili instrument trZiSta novca koji
sadrZava ugradenu izvedenicu, a u odnosu na tu izvedenicu ne primijeni zahtjeve iz ¢lanka 253.
ovoga Zakona, protivno odredbama ¢lanka 253. stavka 8. ovoga Zakona

93. ulaze imovinu UCITS fonda protivno ograni¢enjima ulaganja iz ¢lanka 254. ovoga Zakona,
suprotno odredbi ¢lanka 254. stavka 1. ovoga Zakona
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94. ulaze imovinu UCITS fonda protivno odredbama ¢lanka 255. stavkom 1. ovoga Zakona, a
ne uskladi ulaganja fonda u roku iz ¢lanka 259. stavaka 2., 3. ili 4. ovoga Zakona

95. ulaze imovinu UCITS fonda protivno odredbama clanka 256. ovoga Zakona, a ne uskladi
ulaganja fonda u roku iz ¢lanka 259. stavaka 2., 3. ili 4. ovoga Zakona

96. ulaze imovinu UCITS fonda protivno odredbama ¢lanka 257. stavka 1. ovoga Zakona, a ne
uskladi ulaganja fonda u roku iz ¢lanka 259. stavaka 2., 3. ili 4. ovoga Zakona

97. zara¢una ulaznu ili izlaznu naknadu protivno odredbama ¢lanka 257. stavka 3. ovoga
Zakona

98. ulaze imovinu UCITS fonda protivno odredbama ¢lanka 258. stavka 1. ovoga Zakona, a ne
uskladi ulaganja fonda u roku iz €lanka 259. stavaka 2., 3. ili 4. ovoga Zakona

99. protivno odredbama ¢lanka 267. stavka 1. ovoga Zakona, drustvo za upravljanje fondom
prenositeljem zapoéne provodenje postupka pripajanja bez odobrenja Agencije

100. drustvo za upravljanje fondom prenositeljem provede prijenos imovine i obveza te
zamjenu udjela prilikom pripajanja UCITS fondova, a da revizor prethodno nije izdao pozitivno
misljenje o pripajanju, protivno odredbama ¢lanka 279. stavka 6. ovoga Zakona

101. drustvo za upravljanje fondom preuzimateljem provede prijenos imovine i obveza te
zamjenu udjela prilikom pripajanja UCITS fondova, a da revizor prethodno nije izdao pozitivno
misljenje o pripajanju, protivno odredbama ¢lanka 279. stavka 6. ovoga Zakona

102. napajajué¢i UCITS fond ne ulaze najmanje 85% svoje imovine u udjele glavnog UCITS
fonda, u skladu s odredbama ¢lanka 293. stavka 2. ovoga Zakona

103. osnuje napajajuci UCITS fond bez odobrenja Agencije, protivno odredbama ¢lanka 294.
stavka 1. ovoga Zakona

104. drudtvo za upravljanje koje upravlja glavnim UCITS fondom ne obavijesti Agenciju u
skladu s odredbama ¢lanka 310. stavka 1. ovoga Zakona o svakom napajaju¢em UCITS fondu
tog glavnog UCITS fonda

105. drustvo za upravljanje koje upravlja glavnim UCITS fondom napajaju¢em UCITS fondu
naplati ulazne i izlazne naknade, protivno odredbama ¢lanka 311. ovoga Zakona

106. drustvo za upravljanje koje upravlja glavnim UCITS fondom ne osigura da su drustvu za
upravljanje napajaju¢im UCITS fondom, Agenciji, depozitaru i revizoru napajajuceg UCITS
fonda u najkra¢em mogucem roku dostupne informacije i podaci u skladu s odredbama ¢lanka
312. ovoga Zakona i/ili

107. nakon nastupa razloga za pocetak likvidacije ne donese odluku o likvidaciji UCITS fonda.
u skladu s odredbama ¢lanka 336. stavka 2. ovoga Zakona.”.

Clanak 85.

U ¢lanku 398. stavku 1. iza tocke 2. dodaje se nova tocka 3. koja glasi:
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,,3. nije u roku od tri dana Agenciju izvijestilo o prestanku mandata pojedinog ¢lana uprave ili
nadzornog odbora te navelo razloge za prestanak mandata, u skladu s odredbama ¢lanka 34.
stavka 4. ovoga Zakona*.

Dosada$nje toc¢ke 3. do 5. postaju tocke 4. do 6.

Dosadasnje tocke 6. 1 7. koje postaju tocke 7.18. mijenjaju se 1 glase:

,,7. obavlja djelatnost upravljanja portfeljem iz ¢lanka 13. stavka 1. tocke 2. podtocke a) ovoga
7akona, a ne poduzme razumne mjere za prepoznavanje, upravljanje, pracenje, sprje¢avanje ili
objavljivanje sukoba interesa klijentima, ili ako ne utvrdi odgovarajuée kriterije za odredivanje
tipova sukoba interesa ¢ije postojanje moze biti §tetno za interese klijenata i UCITS fondova
kojima dru$tvo upravlja, u skladu s odredbama ¢lanka 50. stavka 2. ovoga Zakona

8. obavljajuci djelatnost upravljanja dobrovoljnim mirovinskim fondovima iz ¢lanka 13. stavka
2. tocke 2. ovoga Zakona, uloZi dio ili cijelu imovinu dobrovoljnog mirovinskog fonda kojim
upravlja u udjele UCITS fondova ili AIF-ova kojima upravlja protivno odredbama ¢lanka 50.
stavka 3. ovoga Zakona®.

Dosadasnje tocke 8. do 18. postaju tocke 9. do 19.

Dosadasnje toc¢ke 19. 1 20. koje postaju tocke 20. i 21. mijenjaju se i glase:

,,20. sazna za stjecanje ili otudenje kvalificiranog udjela u drustvu, koje je izazvalo prelazak ili
smanjenje ispod 20%, 30% ili 50% a o tome bez odgode ne obavijestt Agenciju u skladu s
odredbama ¢lanka 78. stavka 1. ovoga Zakona

21. najkasnije do 31. ozujka tekuée godine Agenciji ne dostavi popis imena/naziva svih
dionicara, kao i imatelja kvalificiranih udjela s veli¢inom pojedinih udjela, sa stanjem na dan
1. sije¢nja tekuce godine, u skladu s odredbama ¢lanka 78. stavka 2. ovoga Zakona .
Dosadasnje tocke 21. do 23. postaju tocke 22. do 24.

Dosadadnja tocka 24. koja postaje tocka 25. mijenja se i glasi:

,,25. ulagatelju najmanje jednom godiSnje ne dostavi izvadak o stanju i prometima udjelima u
UCITS fondu kojih je imatelj, u skladu s odredbom ¢lanka 115. stavka 3. ovoga Zakona®.

Dosadasnje tocke 25. do 48. postaju tocke 26. do 49.

Iza dosadasnje tocke 49. koja postaje tocka 50. dodaje se nova tocka 51. koja glasi:

.5 1. ne izvijesti Agenciju o promjeni strukture portfelja UCITS fonda kojom se mijenja vrsta
fonda odredena prospektom tog UCITS fonda u rokovima ili na nacin propisan odredbama

¢lanka 205. stavka 6. ovoga Zakona 1 pravilnika iz ¢lanka 205. stavka 7. ovoga Zakona®.

Dosadasnje tocke 50. do 71. postaju tocke 52. do 73.
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Clanak 86.
U ¢lanku 402. stavku 1. to¢ke 4. 1 5. mijenjaju se i glase:

,4. koja izravno ili neizravno stekne ili poveca kvalificirani udjel u drustvu za upravljanje, a
prethodno Agenciji ne podnese zahtjev za izdavanje suglasnosti, u skladu s odredbama ¢lanka
74. stavka 1. ovoga Zakona

5. koja nije prethodno Agenciju pisanim putem izvijestila o namjeri izravnog ili posrednog
otpustanja kvalificiranog udjela u drustvu za upravljanje, u skladu s odredbom ¢lanka 75. stavka
1. ovoga Zakona®.

Iza toc¢ke 5. dodaje se nova tocka 6. koja glasi:

,,0. koja nije prethodno Agenciju pisanim putem izvijestila o namjeri smanjenja udjela u drustvu
za upravljanje na nacin da se udio u kapitalu ili glasa¢kim pravima te osobe smanji ispod granice

od 20%, 30% ili 50% ili da drustvo za upravljanje prestaje biti drustvo k¢éi te osobe , u skladu s
odredbom ¢lanka 75. stavka 2. ovoga Zakona®.

Dosadasnje tocke 6.1 7. postaju tocke 7.1 8.

Iza dosadasnje tocke 8. koja postaje tocka 9. dodaje se nova tocka 10. koja glasi:

,,10. koja protivno odredbama ¢lanka 158. stavka 7. ovoga Zakona obavlja za racun drustva za
upravljanje promidzbene sadrzaje i aktivnosti, ako takve aktivnosti predstavljaju distribuciju
udjela UCITS fonda®.

Dosadasnja tocka 9. postaje tocka 11.

Tocke 10.1 11. bridu se.

U stavku 3. tocke 1.1 2. mijenjaju se i glase:

,,1. koja izravno ili neizravno stekne ili poveéa kvalificirani udjel u drustvu za upravljanje, a
prethodno Agenciji ne podnese zahtjev za izdavanje suglasnosti, u skladu s odredbama ¢lanka
74. stavka 1. ovoga Zakona

2. koja nije prethodno Agenciju pisanim putem izvijestila o namjeri izravnog ili posrednog
otpustanja kvalificiranog udjela u drustvu za upravljanje, u skladu s odredbom ¢lanka 75. stavka
1. ovoga Zakona.

Iza to¢ke 2. dodaje se nova tocka 3. koja glasi:

..3. koja nije prethodno Agenciju pisanim putem izvijestila o namjeri smanjenja udjela u drustvu
za upravljanje na na¢in da se udio u kapitalu ili glasa¢kim pravima te osobe smanji ispod granice
od 20%, 30% ili 50% ili da drustvo za upravljanje prestaje biti drustvo k¢i te osobe, u skladu s

odredbom ¢lanka 75. stavka 2. ovoga Zakona®.

Dosadasnja toc¢ka 3. postaje tocka 4.
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Clanak 87.
U ¢lanku 403. stavku 1. to¢ki 18. broj: ,,6.“ zamjenjuje se brojem: ,,8.%,

Clanak 88.
(1) U cijelom tekstu Zakona o otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom
(Narodne novine, broj 44/16) rijed: ,,nuditi* zamjenjyje se rije¢ju: , distribuirati®, arijec¢: ,,nudi®,
zamjenjuje se rije¢ju: ,,distribuira®.
(2) U cijelom tekstu Zakona o otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom
(Narodne novine, broj 44/16) rije¢: ,,nudenje“ u odredenom padezu zamjenjuje se rijecju:
wdistribucija“ u odgovarajuéem padezu.

PRIJELAZNE I ZAVRSNE ODREDBE
Pravilnici i zapoceti postupci

Clanak 89.

(1) Stupanjem na snagu ovoga 7Zakona prestaje vaziti Pravilnik o uvjetima za nudenje udjela
UCITS fonda (Narodne novine, broj 41/17).

(2) Agencija ¢e sve ostale pravilnike donesene na temelju odredbi Zakona o otvorenim
investicijskim fondovima s javnom ponudom (Narodne novine, broj 44/16) uskladiti s
odredbama ovoga Zakona u roku od 12 mjeseci od stupanja na snagu ovoga Zakona.
(3) Postupci zapoceti pred Agencijom prije stupanja na snagu ovoga Zakona dovrSit ¢e se
primjenom odredbi Zakona o otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom
(Narodne novine, broj 44/16).

Stupanje na snagu

Clanak 90.

Ovaj Zakon stupa na snagu osmoga dana od dana objave u Narodnim novinama.
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OBRAZLOZENJE

I RAZLOZI ZBOG KOJIH SE ZAKON DONOSI I PITANJA KOJA SE
ZAKONOM UREDUJU

Zakonom o otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom (Narodne novine,
broj 16/13), koji je stupio na snagu danom pristupanja Republike Hrvatske Furopskoj uniji,
odnosno 1. srpnja 2013. godine, u potpunosti je reformiran do tada postojeéi zakonodavni okvir
podrudja investicijskih fondova na nacin da se kategorija otvorenih investicijskih fondova jasno
razgrani¢ila od ostalih tzv. alternativnih investicijskih fondova.

U hrvatski pravni sustav prenesene su odredbe Direktive 2009/65/EZ Europskog
parlamenta 1 Vijeca od 13. srpnja 2009. o uskladivanju zakona 1 drugih propisa koji se odnose
na subjekte za zajedniCka ulaganja u prenosive vrijednosne papire - tzv. UCITS 1V Direktiva,
te je zakonodavni okvir poslovanja otvorenih investicijskih fondova u Republici Hrvatskoj
uskladen s pravnom ste¢evinom Europske unije.

Omogucena je liberalizacija poslovanja UCITS fondova i prekograni¢na suradnja te je
osigurana visoka razina zaStite ulagatelja i solventnost drustava za upravljanje, ¢ime je
omogucen razvoj fondovske industrije u Republici Hrvatskoj kao ¢lanici Europske unije.

Zakonom o izmjenama i dopunama Zakona o otvorenim investicijskim fondovima s
javnom ponudom (Narodne novine, broj 143/14) hrvatski pravni okvir poslovanja UCITS
fondova dodatno se uskiaduje s odredbama Direktive 2013/i4/12U Europskog pariamenta 1
Vijeca od 21. svibnja 2013. o izmjeni Direktive 2003/41/EZ o djelatnostima i nadzoru
institucija za strukovno mirovinsko osiguranje, Direktive 2009/65/EZ o uskladivanju zakona 1
drugih propisa u odnosu na subjekte za zajednicka ulaganja u prenosive vrijednosne papire
(UCITS) i Direktive 2011/61/EU o upraviteljima alternativnih investicijskih fondova u odnosu
na preveliko oslanjanje na kreditne rejtinge.

Time je postojeci sustav poslovanja UCITS fondova dodatno ureden, sukladno trziSnim
kretanjima 1 iskustvima financijske krize, u svrhu poboljSanja kvalitete ulaganja UCITS
fondova i upravljanja rizicima (a time i bolje zastite ulagatelja), odnosno smanjenja prevelikog
oslanjanja UCITS fondova na kreditne rejtinge prilikom ulaganja u duZnicke financijske
instrumente, a da pri tom ne provode vlastite procjene kreditne sposobnosti izdavatelja takvih
duznickih financijskih instrumenata.

Ujedno je i unaprijeden dio cjelovitog sustava prijenosa UCITS IV Direktive, ¢ime je
pravni okvir poslovanja fondovske industrije u Republici Hrvatskoj dodatno uskladen s
europskom praksom.

Obveza preuzimanja pravne steéevine Europske unije te poboljSanja pojedinih odredbi
temeljem dosadasnjeg iskustva i prakse, kao i dosada$nje prethodne izmjene i dopune te potreba
da se osigura jasnoca odredbi i pravna sigurnost njihove primjene, rezultirali su donosenjem
novoga Zakona o otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom (Narodne novine.
broj 44/16, u daljnjem tekstu: Zakon) u svibnju 2016. godine s glavnim ciljem daljnjeg
uskladenja hrvatskog regulatornog okvira za podrucje UCITS fondova s pravnom ste¢evinom
Europske unije, odnosno s odredbama Direktive 2014/91/EU Europskog parlamenta i Vije¢a
od 23. srpnja 2014, o izmjeni Direktive 2009/65/E7, o uskladivanju zakona i drugih propisa u
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odnosu na subjekte za zajednicka ulaganja u prenosive vrijednosne papire (UCITS) u pogledu
poslova depozitara, politika nagradivanja i sankcija (u daljnjem tekstu: UCITS V Direktiva).

PrenoSenjem odredbi UCITS V Direktive prvenstveno se dodatno povecala zastita
ulagatelja u UCITS fondove na nacin da su se propisala pravila o odgovornosti depozitara te
zahtjevi o nagradivanju zaposlenika dru$tva za upravljanje, a ujedno se osiguralo da hrvatski
regulator nadleZan za nadzor drustava za upravljanje i UCITS fondova (Hrvatska agencija za
nadzor financijskih usluga, u daljnjem tekstu: Agencija) ima ujednadeni okvir ovlasti, kao i
regulatori drugih drzava ¢lanica, za provodenje nadzora i za sankcioniranje subjekata koji
postupaju protivno UCITS V Direktivi.

Zakonom su izmijenjene odredbe koje se odnose na postupke licenciranja, pri ¢emu su
predmetni postupci pojednostavljeni, ostavljena je mogucnost istovremenog odludivanja od
strane Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga i spajanja postupaka te su u mjeri u
kojoj je to bilo moguée ukinute odredene administrativne barijere i zapreke, sve s ciljem
ekonomicnijeg i svrsishodnijeg postupanja te rasterecenja subjekata nadzora.

Nadalje, Zakonom je ukinut i dio kojim se propisuje obveza nadzornog tijela za procjenu
financijske stabilnosti i prikladnosti svih ¢lanova drustva, kao i raspisivanje uvjeta za sve
¢lanove drustva, pri ¢emu je propisano da nadzorno tijelo prikladnost i financijsku stabilnost
ocjenjuje iskljuéivo u odnosu na kvalificirane ¢lanove drustava za upravljanje, a s ciljem
rastere¢enja subjekata nadzora izmijenjene su odredbe o obvezi odobravanja delegiranja svih
poslova drustva za upravljanje koje je drustvo duzno obavljati, te se izmjenama suzio krug
poslova za ¢ije je delegiranje na treée osobe potrebno ishoditi odobrenje nadzornog tijela, na
nacin da se konkretiziraju osnovni poslovi i funkcije.

Ovaj Prijedlog zakona o izmjenama i dopunama Zakona o otvorenim investicijskim
fondovima s javnom ponudom (u daljnjem tekstu: Prijedlog zakona) predstavlja korak dalje u
uskladenju hrvatskog zakonodavstva s pravnom steevinom Europske unije, odnosno
omogucava se provedba odredbi Uredbe (EU) 2017/2402 Europskog parlamenta i Vije¢a od
12. prosinca 2017. o utvrdivanju opéeg okvira za sekuritizaciju i o uspostavi specifiénog okvira
za jednostavnu, transparentnu i standardiziranu sekuritizaciju te o izmjeni direktiva
2009/65/E7, 2009/138/EZ 1 2011/61/EU te uredaba (EZ) br. 1060/2009 i (EU) br. 648/2012 (u
daljnjem tekstu: Uredba o sekuritizaciji) a koja se primjenjuje od 1. sije¢nja 2019. godine, $to
predstavlja glavni razlog za izradu ovoga Prijedloga zakona.

S obzirom da Uredba (EU) 2017/2402 ¢lankom 38. mijenja Direktivu 2009/65/EZ (tzv.
UCITS IV Direktiva) koja je prenesena u Zakon, u cilju uskladivanja s pravnom ste¢evinom
Europske unije, potrebno je izmijeniti i dopuniti Zakon.

U cilju provedbe pojedinih odredbi Uredbe o sekuritizaciji, Prijedlogom zakona
propisane su nove odredbe kojima se daje ovlast drustvima za upravljanje da mogu obavljati
poslove servisera odnosno mogu svakodnevno aktivno upravljati portfeljem koji je ukljucen u
sekuritizaciju, ako se na njega takvi poslovi delegiraju, ali im se propisuju i dodatne obveze u
odnosu na upravljanje izlozenostima prema sekuritizaciji u smistu obavljanja postupka procjene
utjecaja izlozenosti prema sckuritizaciji na interese ulagatelja. Takoder su propisane
administrativne sankcije dostupne nadzornom tijelu u sluéaju krSenja odredbi propisanih
Uredbom o sekuritizaciji, pri ¢emu su za pri ¢emu su za teZe prekrSaje visine novéanih kazni
prilagodene hrvatskoj poslovnoj praksi 1 iskustvima.
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Nadalje, Prijedlog zakona sadrZi izmjene i dopune koje predstavljaju harmonizaciju s
drugim propisima, ¢ime se uklanjaju nedostaci i nedosljednosti uoc¢ene kroz dosadasnju praksu,
a Sto e pridonijeti ujednacenosti postupanja i pravnoj sigurnosti.

Prvenstveno, Prijedlog zakona donosi izmjene i dopune s ciljem horizontalnog
uskladenja s odredbama Zakona o trzistu kapitala (Narodne novine, broj 65/18), a izmjene 1
dopune odnose se na uvjete za ¢lana uprave odnosno nadzornog odbora, stjecanje kvalificiranog
udjela te postupak, uvjete i pravne posljedice stjecanja 1 distribuciju fondova.

Trenutno su vaze¢im Zakonom propisani uvjeti jednaki za ¢lanove uprave i nadzornog
odbora, a trazi se iskustvo u upravljanju financijskom institucijom odnosno iskustvo u
upravljanju/nadziranju poslovanja financijske institucije, za ¢lanove uprave potrebno je tri
godine iskustva u drustvu za upravljanje, odnosno pet godina iskustva u ostalim institucijama i
traZi se poloZeni ispit za investicijskog savjetnika za ¢lana uprave.

Prijedlogom zakona omoguéilo bi se priznavanje razli¢itog iskustva za clanove
nadzornog odbora, te bi tako ¢lanovi nadzornog odbora mogli biti 1 profesori, struénjaci, osobe
s iskustvom u upravi odnosno nadzornom odboru velikih poduzetnika i sli¢no. Nadalje, za
¢lanove uprave drustva za upravljanje ukinuo bi se uvjet poloZenog ispita za investicijskog
savjetnika radi toga $to su potrebne kvalifikacije ve¢ propisane, a iz prakse je vidljivo da taj
uvjet nije dobar pokazatelj uspjeSnosti za upravljanje fondom. Uvodi se uvjet skupnog
raspolaganja struénim znanjima, sposobnosc¢u i iskustvom $to bi znacilo da ne bi morali svi
¢lanovi imati sve potrebne specijalizacije, bilo bi dostatno trogodiSnje iskustvo vodenja
odnosno nadzora vodenja financijskih institucija, te petogodisnje 1skustvo u ostalim
institucijama, dok se za uvjet strucnosti, iskustva, dobrog ugleda propisuje kontinuirano
ispunjavanja uvjeta, Na taj nadin se uvjeti i kriteriji za odabir ¢lanova upravljackog tijea
uskladuju s uvjetima za c¢lanove nadzornih odbora i ¢lanova uprave drugih financijskih
institucija, uz primjenu nacela proporcionalnosti.

Zbog neujednacenosti postupka u odnosu na odredbe Zakona o trzi$tu kapitala i zbog
postojanja pravnih praznina, Prijedlogom zakona potpuno se uskladuju odredbe sa Zakonom o
trziStu kapitala u odnosu na procjenu, postupak, uvjete i pravne posljedice stjecanja
kvalificiranog udjela bez odobrenja Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga. Za
stjecanje kvalificiranog udjela propisuje se obveza podnoSenja zahtjeva za izdavanje
suglasnosti Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga za stjecanje odnosno povecanje
kvalificiranog udjela. Time se izjednaCava standard postupanja prema financijskim subjektima
u svim sektorima a u svezi procjene primjerenosti stjecanja kvalificiranog udjela u istima.

Nadalje, Prijedlogom zakona, terminologija koja se odnosi na distribuciju udjela u
potpunosti je uskladena sa Zakonom o trzi$tu kapitala na na¢in da je izraz ,,nudenje* zamijenjen
s izrazom ,,distribucija‘ pri ¢emu je distribucija definirana kao prodaja ili savjetovanje u odnosu
na udjele u UCITS fondovima koju obavlja drustvo za upravljanje ili druge ovlaStene osobe, a
sve s ciljem uskladivanja s Direktivom 2014/65/EU Furopskog parlamenta i Vijeca od 15.
svibnja 2014, o trziStu financijskih instrumenata i izmjeni Direktive 2002/92/E7, i Direktive
2011/61/EU (tzv. MiFID 11 direktiva) koja propisuje distribuciju koja podrazumijeva prodaju
(nesavjetodavnu/savjetodavnu), informiranje i marketing fondova. Stupanjem na snagu Zakona
o trziStu kapitala kao krovnog zakona kojim se ureduje poslovanje s financijskim instrumentima
i zaStita ulagatelja u iste, doSlo je do razliitog uredenja distribucije udjela u fondovima u
razli¢itim zakonima pa je bilo radi pravne sigurnosti, ujednacenog postupanja sudionika na
trzi$tu financijskih usluga 1 jednoznaCne zastite ulagatelja nuzno uskladiti uvjete i obveze
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UAIF-ova koji distribuiraju udjele u fondovima ulagateljima s uvjetima i obvezama drugih
sudionika trzista koji obavljaju poslove distribucije u odnosu na druge financijske instrumente.

Prijedlog zakona sadrZi i izmjene i dopune zbog potrebe horizontalnog uskladivanja sa
Zakonom o dobrovoljnim mirovinskim fondovima (Narodne novine, br. 19/14, 29/18 1 115/18)
u odnosu na ovlastenje za upravljanje dobrovoljnim mirovinskim fondovima. S obzirom da
Zakon o dobrovoljnim mirovinskim fondovima propisuje moguénost da drustvo za upravljanje
upravlja i mirovinskim fondovima, potrebno je propisati da dru§tvo za upravljanje to moze
¢initt pod uvjetom da ishodi odobrenje i u skladu s odredbama zakona Zakonom o dobrovoljnim
mirovinskim fondovima, ¢ime bi se popunila pravna praznina i mogucénost razlicitih tumacenja
nejasno¢e u skladu s kojim zakonom je potrebno ishoditi odobrenje za upravljanje
dobrovoljnim mirovinskim fondom.

Takoder, Prijedlogom zakona radi horizontalnog wuskladenja sa Zakonom o
alternativnim investicijskim fondovima (Narodne novine, broj 21/18), propisuje se kao novina
obveza drustva za upravljanje na ulaganje dijela kapitala u likvidnu imovinu, $to je do sada bila
obveza samo kod upravljanja alternativnim investicijskim fondovima, §to nije proporcionalno
s obzirom na veli¢inu 1 znacaj imovine pod upravljanjem i rizike kojima su drustva za
upravljanje izloZena, te je uoceni nedostatak bilo potrebno ispraviti i uskladiti.

U pogledu politike primitaka, dodatno se omogucuje provedba Smjernica o politikama
primitaka na na¢in da se specificiraju delegirani poslovi u pogledu primjene odredbi na trece
osobe na koje se delegiraju poslovi te se propisuju ovlasti odbora za primitke za donoSenje
odluka vezano za primitke radnika. Navedeno predstavlja uskladenje s EU regulativom koja
propisuje navedene obveze drustava za upravljanje.

Naposljetku, Prijedlog zakona sadrzi izmjene i dopune radi uskladivanja sa Zakonom o
opc¢em upravnom postupku (Narodne novine, broj 47/09) u odnosu na institut opomene kao
nadzorne mjere za koju je dodatno propisano da se moze izreéi i za otklanjanje nezakonitosti
1 nepravilnosti, zatim, u odnosu na uredenje izdavanja, ukidanja i poniStenja rjeSenja te na
druge sliéne postupovne odredbe koje pridonose ujednacenosti postupanja i pravnoj sigurnosti.
Isto tako, navedenim izmjenama i dopunama postiZze se ujednacavanje postupanja Agencije
kao nadzornog tijela s odredbama drugih zakona iz nadleZnosti Agencije (Zakon o obveznim
mirovinskim fondovima, Zakon o dobrovoljnim mirovinskim fondovima, Zakon o trZistu
kapitala) a radi ujednacenog pristupa prema svim subjektima kojima Agencija temeljem
navedenih propisa izdaje odobrenja i izri¢e nadzorne mjere. '

Prijedlogom zakona ujedno se predlazu i nomotehnicke i jezi¢ne ispravke pojedinih
odredbi radi jasnijeg 1 preciznijeg izric¢aja.

I1. OBRAZLOZENJE PREDLOZENOGA ZAKONA
Uz ¢lanak 1.

Ovim se ¢lankom u ¢lanku 2. stavku 1. toc¢ka 1. dopunjuje na nacin da se navodi Uredba o
sekuritizaciji (EU) 2017/2402 FEuropskog parlamenta i Vijea od 12. prosinca 2017. o
utvrdivanju opéeg okvira za sekuritizaciju i o uspostavi specifiénog okvira za jednostavnu,
transparentnu i standardiziranu sekuritizaciju o izmjeni direktiva 2009/65/EZ, 2009/138/EZ i
2011/61/EU te uredaba (1:2) br. 1060/2009 i (EU) br. 648/2012 s obzirom da predmetna Uredba
mijenja Direktivu koja se u ovoj to¢ki prenosi u pravni sustav Republike Hrvatske. Ispravija se
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pozivanje unutar tocke 2., ispravak je vezan za ispravno pozivanje na ¢lanke 1 stavke UCITS
Direktive koje se implementiraju Zakonom o otvorenim investicijskim fondovima s javnom
ponudom (u daljnjem tekstu: Zakon).

Uz ¢élanak 2.

Ovim se ¢lankom mijenja ¢lanak 3. radi omoguéavanja ispravne implementacije ESMA
smjernica u nadzornu praksu Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga i uskladivanja s
odredbama Zakona o trziStu kapitala.

Uz ¢élanak 3.

Ovim se ¢lankom mijenja izri¢aj u ¢lanku 4. stavku 1. to¢ki 33. podtocki b) radi terminoloSkog
uskladenja nazivlja sa Zakonom o trzistu kapitala. Takoder se dodaju nove definicije u tockama
44. do 52., radi kori$tenja navedenih pojmova u daljnjem tekstu izmjena i dopuna Zakona, koji
se u trenutno vaze¢em Zakonu ne koriste.

Uz ¢lanak 4.

Ovim se ¢lankom mijenja u ¢lanku 7. stavak 2. radi uskladenja sa Zakonom o trzistu kapitala
kojim se definira koje osobe mogu obavljati poslove distribucije udjela UCITS fondova.

Uz élanak 5.

Ovim se ¢lankom mijenja ¢lanak 13. kojim je propisano da je osnovna djelatnost drustva za
upravljanje - upravljanje UCITS fondovima. Dodaje se dodatna djelatnost druStva za
upravljanje, a to je obavljanje poslova servisera kako je propisano Uredbom o sekuritizaciji.
Dodaje se novi stavak kojim se pojasnjava da drustvo za upravljanje moZe, uz odobrenje za rad
koje mu je izdano u skladu saZakonom, zatraZiti i odobrenje za rad u skladu sa Zakonom o
alternativnim investicijskim fondovima, Zakonom o dobrovoljnim mirovinskim fondovima i za
upravljanje fondovima osnovanima po posebnim zakonima.

Uz ¢élanak 6.

Ovim se ¢lankom mijenja izricaj u ¢lanku 14, stavku 1. radi poja$njenja koje se djelatnosti
drudtva za upravljanje mogu obavljati u Republici Hrvatskoj i tko ih moze obavljati.

Uz ¢lanak 7.

Ovim se ¢lankom mijenja u ¢lanku 15. stavak 4. kojim se pojasSnjava koje djelatnosti moZe
obavljati drustvo za upravljanje koje ima odobrenje za rad dobiveno u skladu sa Zakonom, na
teritoriju Republike Hrvatske i prekogranicno.

Uz ¢lanak 8.

Ovim se ¢lankom mijenja izri¢aj u ¢lanku 16. stavku 2. gdje se dodaje poveznica primjene
odredbi Zakona o trziStu kapitala kojim je izrijekom propisana primjena ¢lanaka toga zakona
na drutvo za upravljanje. Dodaje se novi stavak 4. kojim se propisuje da drustvo za upravljanje
koje obavlja djelatnosti upravljanja fondovima osnovanim prema posebnim zakonima, treba
postivati odredbe posebnih zakona.



53

Uz ¢lanak 9.

Ovim se ¢lankom mijenja izri¢aj u ¢lanku 17. stavku 1. na naéin da se brise izraz upravljanje
dobrovoljnim mirovinskim fondovima, da ne bi bilo zbunjujuée s obzirom na izmjene u ¢lanku
5. ovoga Kona¢nog prijedloga zakona. u kojima je pojasnjeno da drus§tvo za upravljanje
dobrovoljnim mirovinskim fondovima koje Zeli upravljati mora dobiti odobrenje za rad u
skladu sa Zakonom o dobrovoljnim mirovinskim fondovima.

Uz élanak 10.

Ovim se ¢lankom dodaje novi ¢lanak 21.a kojim se propisuje da barem minimalni iznos
regulatornog kapitala drustva za upravljanje mora biti uloZen u likvidnu odnosno lako unovéivu
imovinu. Navedena obveza trenutno je propisana za druStva za upravljanje alternativnim
investicijskim fondovima u ¢lanku 25. Zakona o alternativnim investicijskim fondovima, pa se
u navedenom slucaju radi o uskladivanju zahtjeva vezano uz regulatorni kapital izmedu Zakona
i Zakona o alternativnim investicijskim fondovima.

Uz ¢lanak 11.

Ovim se ¢lankom mijenja Clanak 23. radi uskladivanja sa Zakonom o alternativnim
investicijskim fondovima na nacin da se novim stavcima poja$njava da drustva za upravljanje
koja uz upravljanje UCITS fondovima Zele upravljati i alternativnim investicijskim fondovima
1 dobrovoljnim mirovinskim fondovima moraju dobiti odobrenje za rad u skladu sa Zakonom o
alternativnim investicijskim fondovima i Zakonom o dobrovoljnim mirovinskim fondovima.
Dodaje se stavak 10. radi izbjegavanja dupliranja dokumentacije u slu¢aju da drustvo za
upravljanje trazi i odobrenje za rad u skladu s drugim zakonima.

Uz ¢lanak 12.
Ovim se ¢lankom u ¢lanku 24. ispravlja pozivanje unutar stavaka 1. i 3. kojima se poja$njava

da se proSirenje odobrenja za rad drustva za upravljanje odnosi samo na MiFID usluge i
servisera, odnosno ostale usluge iz ¢lanka 13. stavka 1. to¢ke 2. Zakona.

Uz élanak 13.

Ovim se €lankom u ¢€lanku 25. ispravlja pozivanje unutar stavka 2. s obzirom na izmjene u
¢lanku 23. 1 promjenu numeracije.

Uz ¢élanak 14.

Ovim se ¢lankom u €lanku 26. ispravlja pozivanje unutar stavka 1. s obzirom na izmjene u
¢lanku 82. 1 promjenu numeracije.

Uz ¢lanak 15.

Ovim se ¢lankom mijenja naslov iznad clanka 31. i ¢lanak 31. radi uskladenosti prijedioga
zakona sa Zakonom o opéem upravnom postupku.
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Uz ¢lanak 16.

Ovim se ¢lankom mijenja ¢lanak 34. radi pojasnjenja uvjeta, nomotehnickog uredenja 1
uskladivanja sa Zakonom o trzistu kapitala.

Uz ¢lanak 17,

Ovim se ¢lankom mijenja ¢lanak 36. radi jasnoce uvjeta i uskladenja s odredbama Zakona o
trZistu kapitala, nomotehnicki se doraduje stavak 1. 1 dodatno se specificiraju uvjeti. Stavak 2.
detaljnije propisuje uvjet iskustva za ¢lana uprave. Novim stavkom 7. dodaje se ovlast Agenciji
vezano za pribavljanje kaznenih i prekrSajnih evidencija. Dodaje se novi stavak 8. kojim
Agencija detaljnije propisuje uvjete za ¢lanstvo u upravi.

Uz ¢lanak 18.

Ovim se ¢lankom mijenja ¢lanak 39. radi pravne sigurnosti i kontinuiteta poslovanja drustva
za upravljanje na nacin da se dodaje novi stavak 4. kojim se propisuje da privremeni upravitelj
drustva za upravljanje osnovanog u obliku drustva s ograni¢enom odgovorno$éu, ne moze imati
mandat dulji od tri mjeseca. Dodaje se i novi stavak 10. kojim se propisuje dokumentacija na
osnovu koje Agencija rje$enjem odluéuje o izdavanju odobrenja iz stavka 1. ovoga ¢lanka.

Uz ¢lanak 19.

Ovim se ¢lankom mijenja izri¢aj u ¢lanku 40. tocki 1. 1 dodaje se to¢ka 2.a. [zmjena je ucinjena
radi pravne sigurnosti te uskladenja sa Zakonom o trZistu kapitala u dijelu koji se odnosi na
razloge za odbijanje izdavanja odobrenja za obavljanje funkcije za ¢lana uprave.

Uz ¢lanak 20.

Dosada$nji ¢lanak 41. bilo je potrebno brisati jer je sadrZaj istoga prenesen u predlozene
izmjene ¢lanka 42.

Uz ¢lanak 21.
Ovim se ¢lankom mijenja naslov iznad ¢lanka 42. 1 élanak 42. kojim se propisuje potpuno novo

uredenje kojim je postupanje Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga uskladeno s
odredbama Zakona o opéem upravnom postupku i odredbama Zakona o trZistu kapitala.

Uz ¢lanak 22.
Ovim se ¢lankom mijenja ¢lanak 44, kojim se detaljnije propisuju uvjeti za ¢lana nadzornog

odbora na nacin da se dodaje u stavku 1. uvjet posvecenosti vremena, a u stavku 2. uvjet vezan
za iskustvo. Novim stavkom 3. propisane su obveze ¢lanova nadzornog odbora.

Uz ¢lanak 23.

Ovim se ¢lankom u ¢lanku 50. ispravlja pozivanje unutar stavaka 3. 1 4. s obzirom na izmjene
¢lanka 13.
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Uz ¢lanak 24.

Dodaje se naslov i ¢lanak 56.a u skladu s implementacijom izmjene UCITS Direktive iz Uredbe
o sekuritizaciji.

Uz ¢lanak 25.

Ovim se ¢lankom mijenja izri¢aj u ¢lanku 59. stavku 3. na nacin da se specificira o kojim se
poslovima radi u skladu sa Smjernicama o politikama primitka.

Uz ¢lanak 26.

Ovim se ¢lankom mijenja izri¢aj u ¢lanku 61. stavku 2. kojim se dodatno propisuje minimalan
broj ¢lanova odbora za primitke, od kojih jedan treba biti predsjednik. Mijenja se stavak 3.1 4.
u skladu sa Smjernicama o politikama primitka i uskladenjem sa Zakonom o alternativnim
investicijskim fondovima. U stavka 3. propisuje se kako odbor za primitke ima obvezu
predlagati odluke nadzornom odboru UAIF-a vezane uz primitke viSeg rukovodstva, voditelja
kontrolnih funkcija i radnika koji imaju utjecaj na izloZzenost UAIF-a odnosno AlF-a rizicima
jer se radi o funkcijama koje imaju znac¢ajan utjecaj na poslovanje drustva ili funkcijama za
koje je potrebno osigurati neovisnost i samostalnost.

Uz ¢lanak 27,

Ovim se ¢lankom u ¢lanku 69. ispravlja pozivanje unutar stavka 1. s obzirom na izmjene ¢lanka
13.

Uz ¢lanak 28.

Ovim se ¢lankom mijenja ¢lanak 74. radi uskladivanja sa Zakonom o trzitu kapitala u dijelu
stjecanja kvalificiranog udjela.

Uz ¢lanak 29.

Dodaje se naslov iznad ¢lanka 75. i mijenja se ¢lanak 75. Definicije iz ¢lanka 75. dosadadnjeg
Zakona prebacene su u definicije u ¢lanku 4., a postupanje iz dosadasnjeg ¢lanka 77. propisano
je novim ¢lankom 75. radi uskladenja sa Zakonom o trzi$tu kapitala gdje je implementirana
MiFID direktiva na koju upuéuje UCITS direktiva.

Uz ¢lanak 30.

Dodaje se naslov iznad ¢lanka 76. i mijenja se ¢lanak 76. Definicije su iz ¢lanka 76. dosadasnjeg
Zakona prebacene u definicije u ¢lanku 4., a postupanje iz dosadas$njeg ¢lanka 78. propisano je
novim ¢lankom 76. radi uskladenja sa Zakonom o trziStu kapitala gdje Je implementirana
MiFID direktiva na koju upuéuje UCITS direktiva.

Uz ¢lanak 31.
Dodaje se naslov iznad ¢lanka 77. i mijenja se ¢lanak 77. Postupanje iz dosada$njeg ¢lanka 79.

propisano je novim c¢lankom 77. radi uskladenja sa Zakonom o trzistu kapitala gdje je
implementirana MilID direktiva na koju upucuje UCITS direktiva.
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Uz ¢lanak 32.

Dodaje se naslov iznad ¢lanka 78. i mijenja se ¢lanak 78. radi uskladenja sa Zakonom o trzistu
kapitala i MiFID direktivom na koju upucuje UCITS direktiva.

Uz ¢lanak 33.

Ovim ¢lankom mijenja se ¢lanak 79. radi uskladenja sa Zakonom o trzistu kapitala i MiFID
direktivom na koju upuéuje UCITS direktiva.

Uz élanak 34.

Dodaje se naslov iznad ¢lanka 80. i mijenja se ¢lanak 80. radi uskladenja sa Zakonom o trZistu
kapitala i MiFID direktivom na koju upuéuje UCITS direktiva.

Uz ¢lanak 35.

Ovim se ¢lankom dodaje novi ¢lanak 80.a radi uskladenja sa Zakonom o trzistu kapitala i
MiFID direktivom na koju upuéuje UCITS direktiva u dijelu koji se odnosi na dopune zahtjeva.

Uz élanak 36.

Dodaje se naslov iznad ¢lanka 81. i mijenja se ¢lanak 81. radi uskladenja sa Zakonom o trzistu
kapitala 1 MiFID direktivom na koju upuéuje UCITS direktiva.

Uz ¢lanak 37.

Dodaje se naslov iznad ¢lanka 82. i mijenja se ¢lanak 82. radi uskladenja sa Zakonom o trzistu
kapitala i MiFID direktivom na koju upuéuje UCITS direktiva.

Uz ¢lanak 38.

Ovim se ¢lankom mijenja ¢lanak 83. radi uskladenja sa Zakonom o trzistu kapitala i MiFID
direktivom na koju upucuje UCITS direktiva.

Uz ¢lanak 39.
Ovim se ¢lankom dodaje naslov i novi ¢lanak 83.a radi uskladenja sa Zakonom o trzistu kapitala

i MiFID II direktivom na koju upuéuje UCITS direktiva u dijelu koji se odnosi na ukidanje
suglasnosti za stjecanje kvalificiranog udjela u drustvu za upravljanje.

Uz élanak 40.

Ovim se ¢lankom mijenja naslov i ¢lanak 84. radi uskladenja sa Zakonom o trzistu kapitala i
MiIFID direktivom na koju upucuje UCITS direktiva.

Uz ¢lanak 41.

Ovim se ¢lankom mijenja u ¢lanku 89. stavak 1. tako da se briSe tocka 2. jer se radi o ukidanju
odobrenja.
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Uz ¢lanak 42.

Ovim se ¢lankom u ¢lanku 90. mijenjaju to¢ke 1., 2. 1 3. u svrhu nomotehnic¢ke dorade,
pojasnjenja odredbe 1 pravne sigurnosti.

Uz ¢lanak 43.

Ovim se ¢lankom u ¢lanku 91. ispravlja pozivanje unutar stavka 2. podtoc¢ke b) s obzirom na
izmjene ¢lanka 13.

Uz ¢lanak 44.

U ¢lanku 106. dodaje se stavak 2. kojim se propisuje obveza dostave obavijesti Agenciji u
smislu okolnosti koje mogu dovesti u pitanje likvidnost ili solventnost drustva.

Uz ¢lanak 485.

Ovim se ¢lankom mijenja u ¢lanku 110. stavak 2. Navedena izmjena odnosi se na nistetnu
odredbu prospekta ili pravila UCITS fonda u slu¢aju da se otkloni pravo ulagatelja na zateznu
kamatu u situacijama zakasnjenja s ispunjenjem novcane obveze.

Uz ¢lanak 46.

Ovim se ¢lankom mijenja izricaj u ¢lanku 115. staveima 2. i 3. radi uskladenosti Prijedloga
zakona sa Zakonom o trziStu kapitala.

Uz ¢lanak 47.

Ovim se ¢lankom u ¢lanku 129. ispravlja pozivanje unutar stavka 1. to¢ke 1. podtocke b) i c)
s obzirom na izmjene Clanka 13. '

Uz ¢lanak 48.

Ovim se ¢lankom mijenja izricaj u ¢lanku 145. tocki 2. radi uskladenosti Prijedloga zakona sa
Zakonom o trzistu kapitala.

Uz ¢lanak 49.

Ovim se ¢lankom mijenja izri¢aj u €lanku 158. stavku 5. tocki 7. radi uskladenosti Prijedloga
zakona sa Zakonom o trziStu kapitala. Dodaje se stavak 7. kojim se propisuje da promidzbene
sadrzaje 1 aktivnosti koje predstavljaju distribuciju udjela UCITS fonda, mogu obavljati
iskljuc¢ivo osobe iz ¢lanka 164. ovoga Zakona.

Uz élanak 50.

Ovim se ¢lankom mijenja u clanku 164. stavak 1. radi uskladenosti sa Zakonom o trZistu
kapitala.
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Uz ¢lanak 51.

Ovim se ¢lankom mijenjaju u ¢lanku 165. stavei 1. 1 2. ¢ime se uskladuyje terminologija sa
Zakonom o trziStu kapitala.

Uz ¢lanak 52.

Ovim se ¢lankom mijenja ¢lanak 166. stavak 2. Navedena izmjena predlaZe se radi jasnoce o
obvezi obavjestavanja drustva za upravljanje s kojim je sklopljen ugovor u sluéaju ponistavanja
ili ukidanja odobrenja za rad i harmonizacije s odredbama Zakona o trzi$tu kapitala. Pravilnike
takoder je trebalo brisati a obzirom da su navedeni uvjeti za distribuciju UCITS fondova
propisani Zakonom o trZiStu kapitala. Stavci 3. 1 4. se brisu.

Uz ¢lanak 53.

Ovim se ¢lankom u ¢lanku 169. mijenja stavak 2. na nacin da kada druStvo za upravljanje
revidira ratunovodstvene politike, iste ne dostave depozitaru (ili ih dostave kada su izmjene
ved stupile na snagu — a depozitaru su iste nuzne radi provjere vrednovanja). Kako bi omoguéili
depozitarima da provjere budu azurne i uskladene s vazeé¢im ra¢unovodstvenim politikama,
potrebno je bilo propisati rok u kojima je drustvo za upravljanje depozitaru duzno dostaviti iste.

Uz ¢lanak 54.

Ovim se ¢lankom mijenja u ¢lanku 191. stavak 2. u svrhu jasnijeg pojasnjenja odredbe.

Uz ¢lanak 5S.

Ovim se ¢lankom ispravlja krivo pozivanje u ¢lanku 192.

Uz ¢lanak 56.

Ovim se ¢lankom u ¢lanku 205. mijenja stavak 4. ¢ime se propisuje obveza druStva za
upravljanje da izvijesti Agenciju o promjeni strukture UCITS fonda kojom se mijenja vrsta
fonda odredena prospektom tog UCITS fonda te ovlast Agencije da takvo izvjestavanje propise
pravilnikom. IzvjeStaj je nuzan radi pravodobnog pracenja navedenih promjena od strane

Agencije. Mijenja se stavak 5. i dodaje stavak 6. kojima se propisuje da Agencija pravilnikom
odreduje strukturu i sadrzaj te rokove dostave izvjestaja.

Uz ¢lanak 57.

Ovim se ¢lankom mijenja ¢lanak 208. radi uskladenosti Prijedloga zakona sa Zakonom o trzistu
kapitala.

Uz élanak 58.

Ovim se ¢lankom mijenja izri¢aj u ¢lanku 216. stavku 3. to¢ki 1., a to¢ka 2. koja se odnosila na
podruznice kreditnih institucija drzava ¢lanica osnovanih u Republici Hrvatskoj brie se.
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Uz ¢lanak 59.
Ovim se ¢lankom u ¢lanku 224. ispravlja pozivanje unutar stavaka 2. i 4.
Uz ¢lanak 60.

Ovim se ¢lankom mijenja ¢lanak 237. radi uskladenosti Prijedloga zakona sa Zakonom o trzistu
kapitala i Zakonom o opéem upravnom postupku.

Uz ¢lanak 61.

Ovim se ¢lankom u ¢lanku 243. u stavku 2. dodaje nova tocka 8. koja se odnosi na izjavu o
dodatnim podacima UCITS fonda kao dijelu sadrzaja zahtjeva za izdavanje odobrenja za
osnivanje 1 upravljanje UCITS fondom. U stavku 4. mijenja se izri¢aj radi jasnoce.

Uz ¢lanak 62.

Ovim se ¢lankom u ¢lanku 244. stavku 1. dopunjuje tocka 2.

Uz ¢lanak 63.

Ovim se ¢lankom mijenja u ¢lanku 245. stavak 9. radi preciznijeg izri¢aja koji se odnosi na
rjeSenje kojim ¢e Agencija ukinuti odobrenje za osnivanje i upravljanje UCITS fondom.

Uz ¢lanak 64.

Ovim ¢lankom mijenja se ¢lanak 247. stavak 3. na nacin da se ostavlja moguénost da se naknade
koje su uredene navedenim ¢lankom propiSu pravilnikom Agencije.

Uz ¢lanak 65.

Ovim ¢lankom mijenja se ¢lanak 248. stavak 2. tocka 9. na nacin da se ostavlja mogucnost da
se troSkovi koji su uredeni navedenim élankom propiSu pravilnikom Agencije.

Uz ¢lanak 66.

Ovim se ¢lankom u ¢lanku 252. stavku 1. nomotehnicki uskladuje odredba propisana u tocki 3.

Uz ¢lanak 67.

Ovim se ¢lankom mijenja izri¢aj u ¢lanku 254. stavku 1. to¢ki 3. Navedena izmjena predlaze
se radi jasnoce kako se radi o jednoj ugovornoj strani, a ne o izloZenosti prema vise drugih
ugovornih strana.

Uz ¢lanak 68.

Ovim se ¢lankom u ¢lanku 315. dodaje stavak 3. radi uskladenja s ¢lankom 58. stavkom 4.
UCITS Direktive.
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Uz ¢lanak 69.

Ovim se ¢lankom brise u ¢lanku 322, stavak 4. jer je isti sadrZaj propisan ¢lankom 325.
Uz ¢lanak 70.

Ovim se ¢lankom u ¢lanku 336. stavku 1. dopunjuje tocka 6.

Uz ¢lanak 71.

Ovim se ¢lankom mijenja ¢lanak 337. na nacin da se dodaje toCka 4. u stavku 1. kojom se
propisuje da likvidaciju UCTIS fonda kao likvidator moze provoditi i drustvo za upravljanje u
sluc¢aju kada to Agencija naloZi.

Uz ¢lanak 72.

Ovim se ¢lankom mijenja u ¢lanku 346. stavak 3. kojim se propisuje da tuZba protiv akata
Agencije ne moze imati odgodni uéinak, s obzirom na to da rjeSenja koja Agencija donosi prema
ovom zakonu donosi primarno u javnom interesu (radi zastite interesa ulagaca i povjerenja u
financijski sustav), te da bi moguénost odgode ucinaka, a obzirom na razloge iz kojih se rjesenja
Agencije donose (sustavno i tesko krSenje zakona i slicno) u pravilu bila suprotna javnom
interesu. Isto tako, moguénost odgode ucinaka mjera Agencije ozbiljno ugrozava opseg i
domasaj nadzornih ovlasti Agencije.

Uz ¢lanak 73.
Ovim se ¢lankom u ¢lanku 352. dodaje stavak 6. kojim se propisuje u slu¢aju da postoji sumnja
na krSenje odredbi zakona, Agencija ima pravo od operatera traziti ispis elektronicke 1 ostale
komunikacije.

Uz ¢lanak 74.

Ovim se ¢lankom u ¢lanku 355. mijenja stavak 1. i stavak 6. na nacin da se daje mogucnost
Agenciji da nevezano uz okonéanje postupka nadzora moze rjesenjem izre¢i nadzornu mjeru,

Uz ¢lanak 75.

Ovim se ¢lankom mijenja u ¢lanku 360. stavak 1. radi preciznijeg izricaja.

Uz ¢lanak 76.

Ovim se ¢lankom mijenja ¢lanak 363. Dodaju se novi stavci 2. do 8. o javnoj objavi podataka
0 izreéenim nadzornim mjerama od strane Agencije. Potrebno je bilo urediti objavu izrecenih
nadzornih mjera temeljem ¢lanka 99.b stavkom 1. Direktive 2009/65 (izmijenjene Direktivom
2014/91).

Uz ¢lanak 77.

Ovim se ¢lankom mijenja u ¢lanku 364. stavci 2. 1 5. na nacin da se dopunjuje dio koji se odnosi
na opomene kojim se Agenciji daje pravo izricanja opomene drustvu za upravljanje i u onim
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slu¢ajevima kada tijekom nadzora utvrdi nezakonitosti i nepravilnosti, koje je druStvo za
upravljanje do donoSenja rje$enja otklonilo odnosno ako drustvo za upravljanje u zadanom roku
ne ispravi nezakonitosti ili nepravilnosti, Agencija moze drustvu za upravljanje izre¢i nadzornu
mjeru.

Uz élanak 78.

Ovim se ¢lankom u ¢lanku 369. stavku 1. toc¢ka 5. mijenja u svrhu jasnijeg pojasnjenja odredbe
1 pravne sigurnosti.

Uz élanak 79.

Ovim se ¢lankom mijenja ¢lanak 371. radi uskladenosti Prijedloga zakona sa Zakonom o trzistu
kapitala i Zakonom o opéem upravnom postupku.

Uz ¢lanak 80.
Ovim se ¢lankom mijenja izric¢aj u ¢lanku 374. radi jasnoce.
Uz ¢lanak 81.

Ovim se ¢lankom brise u ¢lanku 376. stavku 1. tocka 1. koja se odnosi na preporuke upravi
depozitaru kod odredivanja nadzornih mjera od strane Agencije.

Uz clanak 82.
Ovim se ¢lankom mijenja u clanku 382. stavak 1. U stavku 2. mijenja se izricaj.
Uz ¢lanak 83.

Ovim se ¢lankom mijenja u ¢lanku 389. stavak 2. na nacin da se dodaje tocka 3. kojom se
obveza Cuvanja povjerljivih podataka ne odnosi na dostavljanje povjerljivih podataka istraznim
povjerenstvima Hrvatskoga sabora, pod uvjetom da se na ¢lanove tog povjerenstva primjenjuje
obveza ¢uvanja povjerljivih podataka kao 1 odrZzavanje sjednica zatvorenih za javnost.

Uz élanak 84.

Ovim se ¢lankom mijenja u ¢lanku 397, stavak 1. na nacin da se dodaju nove tocke koje se
odnose na postupak procjene utjecaja izlozenosti prema sekuritizaciji na interese ulagatelja.
Prekrsajne odredbe se razdvajaju, u kojima se raspisuju prekrsaji za krenje pojedinih odredbi
toCaka 1 stavaka clanaka 107.1 108.

Uz ¢lanak 85.

Ovim se ¢lankom u ¢lanku 398. stavku 1. dodaje nova tocka 3. kojom se dopunjavaju laksi
prekrsaji drustva za upravljanje i propisuje kazna za drustva za upravljanje u slucaju da v roku
od tri dana ne izvijeste Agenciju o prestanku mandata pojedinog ¢lana uprave ili nadzornog
odbora kao i razloge za prestanak mandata. Mijenjaju se toc¢ke 6. 1 7. radi jasnoce. U toCkama
19., 20. 1 24. ispravlja se pozivanje na stavke 1 mijenja se izri¢aj. Dodaje se nova toc¢ka 51. u
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kojoj se propisuju laksi prekrsaji u sluaju da se ne izvjesti Agencija o promjeni strukture
portfelja UCITS fonda u odredenim rokovima.

Uz ¢lanak 86.

Ovim se ¢lankom mijenja u ¢lanku 402. stavku 1. tocka 4. U to¢ki 5. mijenja se izri¢aj i dodaje
se toCka 6. koja se odnosi na izostanak obavijesti o namjeri smanjenja udjela u drustvu za
upravljanje. Dodaje se nova toc¢ka 10. radi nove materijalne odredbe. Izvriena je korekcija
tocaka 1.12. ustavku 3., te je dodana tocka 3. radi jasnoce i ispravnog pozivanja na materijalnu
odredbu.

Uz ¢lanak 87.

Ovim se ¢lankom mijenja izricaj u ¢lanku 403. stavku 1. tocki 18. radi ispravnog pozivanja na
materijalnu odredbu.

Uz élanka 88.

Ovim se ¢lankom uskladuje terminologija sa Zakonom o trzistu.

Uz ¢lanak 89.

Ovim c¢lankom propisan je rok Agenciji za donoSenje Pravilnika te dovrSetak postupaka
zapocetih prije stupanja na snagu Zakona.

Uz ¢lanak 90.
Ovim ¢lankom propisano je stupanje na snagu Zakona.
1. OCJENA SREDSTAVA POTREBNIH ZA PROVODENJE ZAKONA

Za provedbu ovoga Zakona nije potrebno osigurati sredstva u drzavnom proracunu
Republike Hrvatske.

IV. RAZLIKE IZMEDPU RJESENJA KOJA SE PREDLAZU KONACNIM
PRIJEDLOGOM U ODNOSU NA RJESENJA IZ PRIJEDLOGA ZAKONA 1
RAZLOZI ZBOG KOJIH SU RAZLIKE NASTALE

Na 14. sjednici 20. rujna 2019. godine Hrvatski sabor donio je zakljucak da se prihvaca
Prijedlog zakona o izmjenama i dopunama Zakona o otvorenim investicijskim fondovima s
javnom ponudom. Hrvatski sabor uputio je predlagatelju primjedbe, prijedloge 1 miljenja radi
pripreme Konaénog prijedloga zakona.

U nastavku se iznose nova rjeSenja koja se predlazu Kona¢nim prijedlogom zakona u
odnosu na ona iz Prijedloga zakona koja su posljedica prihvacenih primjedbi i prijedloga
Odbora za zakonodavstvo Hrvatskoga sabora, tijela drzavne uprave i drugih tijela, te izmjena 1
dopuna ucinjenih od strane predlagatelja radi vece jasnoce primjene pojedinih odredbi:
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- u &lanku 3. kod toc¢ke 48. uz rije¢ suradnik dodaje se kandidat umjesto podnositelja
zahtjeva za izdavanje odobrenja, te se osoba na rukovodeéem polozaju zamjenjuje s osobom
koja je ¢lan uprave ili nadzornog odbora. Radi se o redakcijskom ispravku predlozene definicije
Suradnik iz to¢aka a) do ¢) je suradnik kandidata, a ne podnositelja zahtjeva. Podnositelj
zahtjeva je u ovom sludaju nadzorni odbor drustva, a kandidat je osoba koju nadzorni odbor
predlaZe za ¢lana uprave i za kojega je vazno utvrditi suradnike. Nadalje, potrebno je bilo
specificirati §to znadi ,,0s0ba na rukovodeéem polozaju® a obzirom da je navedeno vazno radi
opsega osoba za koje je potrebno izvrsiti provjere, pa tako Zakon o osiguranju, Zakon o
dobrovoljnim mirovinskim fondovima i Zakon o mirovinskim osiguravaju¢im drustvima, kod
definiranja suradnika umjesto pojma ,,na rukovodeéem poloZaju u pravnom subjektu” koristi
pojam ,,¢lan uprave ili nadzornog odbora u pravnom subjektu‘. U Zakonu o osiguranju i Zakonu
0 mirovinskim osiguravaju¢im drustvima umjesto ,,suradnik podnositelja zahtjeva® navedeno
je ,,suradnik osobe za koju je podnesen zahtjev* (znaci suradnik kandidata)

- dodaje se novi ¢lanak 14. kojim se u ¢lanku 26. ispravlja pogre§no pozivanje na
pravilnike

- u ¢lanku 16. koji je postao ¢lanak 17. a kojim se mijenja ¢lanak 36. u stavku 6. uz
¢lana uprave i kandidata za ¢lana uprave dodaje se i suradnik ¢lana uprave odnosno kandidata
za ¢lana uprave kao osoba ¢ije je podatke o prekr$ajnoj osudivanosti Agencija oviaStena
pribaviti iz kaznene odnosno prekrsajne evidencije obzirom da se propisuje da ¢lan uprave
drustva za upravljanje moze biti osoba koja u svakom trenutku dok obavlja tu duznost ispunjava
i jedan od sljedecih uvjeta a to je da nije suradnik osobe osudene za kazneno djelo za koje se
goni po sluzbenoj duZnosti. Kako bi se navedeni uvjet provjerio, potrebno je Agenciji dati
ovlastenje za pribavljanje podataka i za suradnike. Isto tako, sukladno Zakonu o osiguranju
(¢lanak 51. stavak 5.), Zakonu o dobrovoljnim mirovinskim fondovima (¢lanak 38. stavak 5.) i
Zakonu o mirovinskim osiguravaju¢im drustvima (¢lanak 38. stavak 5.) Agencija je ovlastena
podatke o pravomoc¢noj osudivanosti ovlastena pribaviti i za suradnike kandidata, te za to
pribavljanje nije potrebno obrazloZenje, a radi horizontalnog ujednacavanja propisa potrebno
je identi¢no propisati i u ovome Zakonu

- u ¢lanku 21. kojim se mijenja ¢lanak 44. gdje se propisuju uvjeti za obavljanje funkcije
¢lanova nadzornog odbora drustava za upravljanje, u stavku 2. osim navedenih institucija
dodaje se i mirovinsko drustvo obzirom da je poslovanje mirovinskog drustva takoder
usporedivo s poslovanjem druStva za upravljanje, bilo je potrebno priznati i takvo iskustvo
prilikom procjene relevantnog iskustva kandidata za ¢lana uprave, tim prije $to je drustvu za
upravljanje omoguéeno upravljanje dobrovoljnim mirovinskim fondovima (a s obzirom na
¢lanak 13. stavak 2. tocku 2. Zakona o otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom)

- u ¢lanku 26. mijenja se formulacija stavka 3. na nacin da se propisuje kako odbor za
primitke ima obvezu predlagati odluke nadzornom odboru UAIF-a vezane uz primitke viseg
rukovodstva, voditelja kontrolnih funkceija i radnika koji imaju utjecaj na izlozenost UAIF-a
odnosno AlF-a rizicima jer se radi o funkcijama koje imaju znacajan utjecaj na poslovanje
drustva 1 kako bi se izbjegle nejasnoce da je odbor za primitke duzan pripremati za nadzorni
odbor i odluke koje imaju utjecaj na 1zloZenost drustva za upravljanje UCITS fonda

- u ¢lanku 27. kojim se mijenja ¢lanak 74. u stavku 1. specificira se da se moze raditi
o izravnim odnosno neizravnim imateljima kvalificiranog udjela
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- u ¢lanku 36. kojim se mijenja ¢lanak 82. u stavku 3. kod stjecatelja kvalificiranog
udjela ureduje se odredba na nacin da se propisuje kako se radi o namjeravanom stjecatelju
odnosno suradniku namjeravanog stjecatelja kvalificiranog udjela

- u ¢lanku 54. to¢ki 25. brisu se rije€i: ,,planirani iznos ulaganja“ iz razloga §to je taj
podatak vezan uz osobne okolnosti (primjerice financijski polozaj i stanje ulagatelja), a ne na
sam UCITS fond. Osobne okolnosti su predmet investicijske usluge prilikom investicijskog
savjetovanja

- u ¢lanku 84. kojim se mijenja ¢lanak 397. stavak 1., prekrsajne odredbe uskladuju se
s normativnim dijelom teksta zakona, te se navode jasniji i precizniji opisi pojedinih prekr3aja,
kako bi se uvazilo nacelo odredenosti bic¢a djela

- u ¢lanku 85. to¢ki 51. ispravlja se pogresno pozivanje

- doraden je i ujednaden izri¢aj odredbi ¢lanka 85. 1 86. prema primjedbi Odbora za
zakonodavstvo Hrvatskoga sabora

- ¢lanak 88. doraden je nomotehnicki.

Takoder, u tekstu Kona¢nog prijedloga zakona izvrSene su manje jezi¢ne korekcije te
ispravke gresaka u pisanju.

V. PRIJEDLOZI, PRIMJEDBE I MISLJENJA KOJI SU DANI NA PRIJEDLOG
ZAKONA A KOJE PREDLAGATELJ NIJE PRIHVATIO

Na tekst Prijedloga zakona nije bilo primjedbi niti prijedloga koje predlagatelj nije
prihvatio odnosno sve upuéene primjedbe s rasprave u Hrvatskome saboru pomno su
razmotrene te je zakljuleno da su sve primjedbe izvan opsega predmeta uredenja ovoga
Kona¢nog prijedloga zakona.
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ODREDBE VAZECEG ZAKONA KOJE SE MIJENJAJU, ODNOSNO DOPUNJUJU
DIO PRVI OPCE ODREDBE
Prijenos propisa Europske unije
Clanak 2.
(1) Ovim se Zakonom u pravni sustav Republike Hrvatske prenose sljedece direktive:

1. Direktiva 2009/65/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a od 13. srpnja 2009. o uskladivanju
zakona 1 drugih propisa koji se odnose na subjekte za zajednic¢ka ulaganja u prenosive
vrijednosne papire (UCITS) (Direktiva 2009/65/EZ.)

2. ¢lanci 3. do 7. te ¢lanci 20. do 23. Direktive Komisije 2010/44/EU od 1. srpnja 2010. o
provedbi Direktive 2009/65/E7 Europskog parlamenta i Vijeca u vezi odredenih odredbi o
pripajanjima ili spajanjima fondova, strukturama glavnih i napajajué¢ih fondova 1 postupku
obavjes¢ivanja (Direktiva Komisije 2010/44/EU) '

3. ¢lanci 9. do 12. Direktive Komisije 2010/43/EU od 1. srpnja 2010. o provedbi Direktive
2009/65/E7. Europskog parlamenta 1 Vije¢a u pogledu organizacijskih zahtjeva, sukoba
interesa, poslovanja, upravljanja rizicima i sadrzaja sporazuma izmedu depozitara i drustva za
upravljanje (Direktiva Komisije 2010/43/EU)

4. ¢lanak 11. Direktive 2010/78/EU Europskog parlamenta i Vijeca od 24. studenoga 2010. o
izmjeni direktiva 98/26/E7, 2002/87/EZ, 2003/6/EZ, 2003/41/EZ, 2003/71/EZ, 2004/39/EZ,
2004/109/EZ, 2005/60/EZ, 2006/48/EZ, 2006/49/EZ i 2009/65/EZ u pogledu ovlasti
Europskog nadzornog tijela (Europskog nadzornog tijela za bankarstvo), Europskog nadzornog
tijela (FEuropskog nadzornog tijela za osiguranje i strukovno mirovinsko osiguranje) i
Europskog nadzornog tijela (Europskog nadzornog tijela za vrijednosne papire i trzista kapitala)
(Direktiva 2010/78/EU)

5. ¢lanak 2. Direktive 2013/14/EU Europskog parlamenta i Vijeca od 21. svibnja 2013. o
izmjeni Direktive 2003/41/EZ o djelatnostima i nadzoru institucija za strukovno mirovinsko
osiguranje, Direktive 2009/65/EZ o uskladivanju zakona i drugih propisa u odnosu na subjekte
za zajedni¢ka ulaganja u prenosive vrijednosne papire (UCITS) i Direktive 2011/61/EU o
upraviteljima alternativnih investicijskih fondova u odnosu na preveliko oslanjanje na kreditne
rejtinge

6. Direktiva 2014/91/EU Europskog parlamenta i Vijeca od 23. srpnja 2014. o izmjeni Direktive
2009/65/EZ o uskladivanju zakona i drugih propisa u odnosu na subjekte za zajednicka ulaganja
u prenosive vrijednosne papire (UCITS) u pogledu poslova depozitara, politika nagradivanja i
sankcija (Direktiva 2014/91/EU)

7. ¢lanak 30. Direktive 2002/87/1:Z Europskog parlamenta i Vijec¢a od 16. prosinca 2002. o
dodatnom nadzoru kreditnih institucija, drustava za osiguranje i investicijskih druStava u
financijskom konglomeratu i o izmjeni i dopuni direktiva Vijeca 73/239/EEZ, 79/267/EEZ,
92/49/EEZ, 92/96/EE7., 93/6/EEZ, i 93/22/EEZ. i direktiva 98/78/EZ i 2000/12/EZ Europskog
parlamenta i Vijeda
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8. ¢lanak 2. stavak 22. Direktive 2011/89/EU Europskog parlamenta i Vije¢a od 16. studenoga
2011. o izmjeni direktiva 98/78/EZ, 2002/87/EZ, 2006/48/EZ 1 2009/138/EZ u odnosu na
dodatni nadzor financijskih subjekata u financijskom konglomeratu.

(2) Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga je nadlezna za provedbu i nadzor primjene
uredbi Europske unije donesenih na temelju direktiva iz stavka 1. ovoga ¢lanka, a koje
ukljuéuju:

1. Uredbu Komisije (EU) br. 583/2010 od 1. srpnja 2010. o provedbi Direktive 2009/65/E7,
Europskog parlamenta i Vije¢a u vezi s klju¢nim informacijama za ulagatelje i uvjetima koje je
potrebno ispuniti prilikom dostavljanja kljuénih informacija ulagateljima ili prospekta na
trajnom mediju koji nije papir ili putem mrezne stranice (Uredba Komisije (EU) br. 583/2010)
i

2. Uredbu Komisije (EU) br. 584/2010 od 1. srpnja 2010. o provedbi Direktive 2009/65/EZ,
Europskog parlamenta i Vijeca u vezi oblika i sadrZaja standardne obavijesti i potvrde UCITS-
a, koriStenja elektroni¢ke komunikacije izmedu nadleznih nadzornih tijela za potrebe
obavjes$¢ivanja 1 postupaka izravnog nadzora i istraznih radnji i razmjene informacija izmedu
nadleznih tijela (Uredba Komisije (EU) br. 584/2010).

Ovlast Agencije za osiguranje provedbe uredbi Europske unije, regulatornih i provedbenih
tehnickih standarda te smjernica europskih nadzornih tijela

Clanak 3.
(1) Agencija je ovlastena donijeti podzakonske akte radi provedbe uredbi Europske unije,
regulatornih i provedbenih tehnickih standarda, kao i smjernica i drugih akata koje su ovlaStena
donijeti europska nadzorna tijela.
(2) Agencija ¢e na svojoj mreznoj stranici objaviti tekstove smjernica kojih ¢e se Agencija 1/ili
subjekti nadzora u cijelosti ili djelomiéno pridrzavati ili s kojima se do odredenog roka
namjeravaju uskladiti, zajedno s obavijesti koja ¢e sadrzavati:
a) na koje se subjekte nadzora smjernica odnosi

b) primjenjuje li se smjernica u cijelosti ili djelomi¢no i

¢) datum pocetka primjene smjernice, s relevantnim prijelaznim razdobljima, ako je
primjenjivo.

(3) Agencija i subjekti nadzora duZni su poduzeti sve potrebne aktivnosti radi uskladenja sa
smjernicama iz stavka 2. ovoga ¢lanka.

Znacenje pojedinih pojmova
Clanak 4.

(1) Pojedini pojmovi, u smislu ovoga Zakona, imaju sljedece znacenje:
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1. investicijski fond je subjekt za zajednitka ulaganja ¢ija je jedina svrha i namjena prikupljanje
sredstava javnom ili privatnom ponudom te ulaganje tih sredstava u razlicite vrste imovine u
skladu s unaprijed odredenom strategijom ulaganja investicijskog fonda, a iskljucivo u korist
imatelja udjela u tom investicijskom fondu.

2. UCITS fond je otvoreni investicijski fond s javnom ponudom:

a) koji ima za iskljudivi cilj zajednicko ulaganje imovine, prikupljene javnom ponudom udjela
u fondu, u prenosive vrijednosne papire ili u druge oblike likvidne financijske imovine iz ¢lanka
252. stavka 1. ovoga Zakona, a koji posluje po nacelima razdiobe rizika

b) ¢iji se udjeli, na zahtjev ulagatelja, otkupljuju izravno ili neizravno, iz imovine toga fonda.
Radnje koje drustvo za upravljanje poduzima kako bi se osiguralo da trziSna vrijednost udjela
ne odstupa bitno od neto vrijednosti imovine po udjelu (cijene udjela), izjednacene su s
otkupom udjela 1

¢) koji je osnovan u skladu s dijelom desetim ovoga Zakona, odnosno propisima drZave ¢lanice
donesenima na temelju Direktive 2009/65/EZ.

3. alternativni investicijski fond je investicijski fond odreden zakonom kojim se ureduje
osnivanje i upravljanje alternativnim investicijskim fondovima.

4, otvoreni investicijski fond je zasebna imovina, bez pravne osobnosti, koju osniva drustvo za
upravljanje i kojom dru$tvo za upravljanje upravlja u svoje ime i za zajednicki racun imatelja
udjela u toj imovini u skladu s odredbama ovoga Zakona, prospekta i pravila toga fonda. Udjeli
u otvorenom investicijskom fondu se, na zahtjev imatelja udjela, otkupljuju, izravno ili
neizravno, iz imovine otvorenog investicijskog fonda. Ako pravo drzave ¢lanice ili tre¢e drzave
to dozvoljava, otvoreni investicijski fond moZze imati pravnu osobnost. ‘

5. udjel predstavlja udjel UCITS fonda.
0. ulagatelj je imatelj udjela UCITS fonda.

7. depozitar je kreditna institucija ili podruznica kreditne institucije kojoj su povjereni poslovi
propisani odredbama ¢lanka 219.,220. 1 221. ovoga Zakona.

8. drustvo za upravljanje je pravna osoba sa sjedistem u Republici Hrvatskoj koja, na temelju
odobrenja Agencije, obavija djelatnost upravljanja UCITS fondovima.

9. drustvo za upravljanje iz druge drzave ¢lanice je pravna osoba sa sjedistem u drugoj drZavi
Clanici koja, na temelju odobrenja nadleznog tijela te drzave ¢lanice, obavlja djelatnost
upravljanja UCITS fondovima.

10. drustvo za upravljanje iz tre¢e drzave je pravna osoba sa sjediStem u trecoj drzavi koja. na
temelju odobrenja nadleznog tijela tre¢e drzave, obavlja djelatnost upravljanja investicijskim
fondovima.

11. maticna drzava ¢lanica drustva za upravljanje je drzava ¢lanica u kojoj je registrirano
sjediste drustva za upravljanje.
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12. drzava ¢lanica domadin drustva za upravljanje je drzava ¢lanica koja nije mati¢na drzava
¢lanica, u kojoj drustvo za upravljanje ima podruZnicu ili u kojoj izravno pruza usluge.

13. mati¢na drzava ¢lanica UCITS fonda je drzava ¢lanica u kojoj je UCITS fond, od nadleznog
tijela, dobio odobrenje koje odgovara onom iz ¢lanka 243. ovoga Zakona.

14. drZava ¢lanica domaéin UCITS fonda je drZava ¢lanica koja nije mati¢na drzava ¢lanica, u
kojoj se trguje udjelima UCITS fonda.

15. podruznica je mjesto poslovanja koje je dio drustva za upravljanje, nema pravnu osobnost
i obavlja poslove pruzanja usluga za koje je drustvo za upravljanje dobilo odobrenje za rad. U
smislu ovoga Zakona, svako mjesto poslovanja osnovano u istoj drzavi ¢lanici od strane jednog
druStva za upravljanje sa sjediStem u drugoj drzavi ¢lanici smatra se jednom podruZnicom.

16. nadlezno tijelo je:

a) tijelo pojedine drzave ¢lanice koje je, na temelju propisa te drzave kojima se u pravni poredak
drzave prenose odredbe Direktive 2009/65/EZ, nadlezno za izdavanje odobrenja za osnivanje i
rad, odnosno nadzor investicijskih fondova i drustava za upravljanje ili

b) tijelo tre¢e drzave nadlezno za izdavanje odobrenja za osnivanje i rad, odnosno nadzor
investicijskih fondova i drustava za upravljanje.

17. uska povezanost zna¢i povezanost dviju ili vise fizi¢kih iii pravnih osoba, odnosno
subjekata, na jedan od sljedeé¢ih nacina: ‘

a) odnosom sudjelovanja ili
b) odnosom kontrole.

18. sudjelovanje znadi sudjelovanje neke osobe u drugoj pravnoj osobi kada ima izravna ili
neizravna ulaganja na temelju kojih sudjeluje s 20% udjela ili vise u kapitalu te pravne osobe
ili glasackim pravima u toj pravnoj osobi.

19. kontrola znaci odnos izmedu maticnog drustva i ovisnog drustva ili sli¢an odnos izmedu
bilo koje fizicke ili pravne osobe i nekog drudtva. Ovisno drustvo ovisnog drustva takoder se
smatra ovisnim druStvom mati¢nog drustva koje je na ¢elu tih drustava. Situacije u kojima su
dvije ili viSe pravnih ili fizi¢kih osoba trajno povezane s istom osobom putem odnosa kontrole,
smatrat ¢e se odnosom uske povezanosti izmedu tih osoba.

20. mati¢no drustvo je mati¢no drustvo kako je definirano propisima kojima se ureduje
raéunovodstvo poduzetnika i primjena standarda financijskog izvjestavanja.

21. ovisno drustvo je ovisno drustvo kako je definirano propisima kojima se ureduje
racunovodstvo poduzetnika 1 primjena standarda financijskog izvjestavanja.

22. kvalificirani udjel je svaki izravni ili neizravni udjel u drustvu za upravljanje koji predstavlja
10% 1li vise udjela u kapitalu ili glasackim pravima, ili manji udjel koji omoguéava ostvarenje
bitnog utjecaja na upravljanje druStvom za upravljanje. Pri izracunu udjela glasackih prava na
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odgovarajuéi nacin primjenjuju se odredbe o informacijama o promjeni glasackih prava iz
zakona kojim se ureduje trziste kapitala.

23. trajni medij je papir ili drugo sredstvo koje ulagatelju omogucéuje pohranu informacija,
upuéenih osobno tom ulagatelju, na takav nadin da je osiguran pristup toj informaciji za buducu
uporabu, i to za razdoblje koje je odgovarajuée s obzirom na svrhu te informacije, te omogucuje
reprodukeiju pohranjene informacije bez njezine izmjene.

24. prenosivi vrijednosni papiri su:

a) dionice i vrijednosni papiri izjednaceni s dionicama

b) obveznice i drugi duznicki vrijednosni papiri 1

¢) svaki drugi prenosivi vrijednosni papir koji daje pravo na stjecanje prenosivih vrijednosnih
papira iz podtocki a) ili b) ove tocke upisom ili zamjenom.

Investicijske tehnike i instrumenti opisani odredbom ¢lanka 253. stavka 5. ovoga Zakona nisu
prenosivi vrijednosni papiri.

25. instrumenti trZiSta novca su financijski instrumenti kojima se uobicajeno trguje na trZistu
novea, a koji su likvidni i ¢ija se vrijednost moze precizno odrediti u bilo kojem trenutku, kao
Sto su trezorski, blagajnic¢ki i komercijalni zapisi i certifikati o depozitu, osim instrumenata
placanja.

26. tre¢a drzava je drZava koja nije ¢lanica u smislu tocke 27. ovoga stavka.

27. drzava ¢lanica je drZava ¢lanica Europske unije ili drZzava potpisnica Ugovora o europskom
gospodarskom prostoru.

28. Agencija je Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga.

29. odobrenje je odluka Agencije kojom se usvaja podneseni zahtjev, koja se uvijek zahtijeva i
izdaje prije poduzimanja odredene radnje ili sklapanja nekog posla.

30. bez odgode i/ili odmah znaéi poduzimanje neke radnje ili posla najkasnije sljedec¢i radni
dan.

31. javna ponuda je svaka obavijest dana u bilo kojem obliku i uporabom bilo kojeg sredstva,
koja sadrzava dovoljno informacija o uvjetima ponude i o ponudenim udjelima u investicijskim
fondovima da se na temelju istih ulagatelj moze odluéiti na upis tih udjela.

32. revizor je neovisni vanjski ovlasteni revizor definiran propisima kojima se ureduje revizija.

33. relevantna osoba u odnosu na drustvo za upravljanje je:

a) osoba na rukovodecoj poziciji u drustvu za upravljanje, osoba koja je ¢lan drustva, ¢lan
nadzornog odbora ili prokurist drustva za upravljanje



70

b) osoba na rukovodecoj poziciji ili osoba koja je ¢lan drustva u svakoj pravnoj osobi ovlaStenoj
za nudenje udjela UCITS fonda '

¢) osoba na rukovodecoj poziciji u pravnoj osobi na koju je drustvo za upravljanje delegiralo
svoje poslove

d) radnik dru$tva za upravljanje, radnik pravne osobe na koju je drustvo za upravljanje
delegiralo svoje poslove ili zaposlenik pravne osobe ovlastene za nudenje udjela u UCITS
fondovima, a koja je ukljucena u djelatnosti koje drustvo za upravljanje obavlja i

¢) svaka druga fizi¢ka osoba ¢ije su usluge stavljene na raspolaganje i1 u nadleZnosti su drustva
za upravljanje, a koja je ukljucena u djelatnosti koje drustvo za upravljanje obavlja.

34, osoba s kojom je relevantna osoba u srodstvu je:

a) bra¢ni drug relevantne osobe ili bilo koja osoba koja se po nacionalnom pravu smatra
izjednacenom s bra¢nim drugom

b) uzdrzavano dijete ili pastorak relevantne osobe 1

¢) bilo koji drugi srodnik relevantne osobe koji je na dan predmetne osobne transakcije s
relevantnom osobom proveo u zajednickom kuc¢anstvu najmanje godinu dana.

35. relevantna osoba u odnosu na UCITS fond je:
a) depozitar UCITS fonda i
b) revizor UCITS fonda.

36. financijski instrument je financijski instrument kako je definiran zakonom koji ureduje
trziste kapitala.

37. rebalans portfelja je bitna promjena strukture portfelja.

38. sinteti¢ki pokazatelji rizika i uspje$nosti su sinteticki pokazatelji u smislu ¢lanka 8. Uredbe
Komisije (EU) br. 583/2010 od 1. srpnja 2010. o provedbi Direktive 2009/65/EZ Europskog
parlamenta i Vijeca koja regulira kljuéne podatke za ulagatelje i uvjete koje je potrebno ispuniti
prilikom dostave kljuénih podataka ulagateljima ili dostave prospekta na trajnom mediju koji
nije papir ili putem mreZne stranice.

39. visi rukovoditelj je ¢lan uprave ili osoba koja stvarno vodi poslovanje druStva za
upravljanje.

40. nadzorna funkcija je nadzorni odbor ili druga funkcija u drustvu za upravljanje koja je
odgovorna za nadzor visih rukovoditelja, kao i za procjenu 1 periodicno potvrdivanje
primjerenosti 1 u¢inkovitosti upravljanja rizicima, te politika, mjera i postupaka propisanth u
skladu sa Zakonom.

41. Sporazum FATCA je Sporazum izmedu Vlade Republike Hrvatske i Vlade Sjedinjenih
Ameri¢kih Drzava radi unaprjedenja izvrenja poreznih obveza na medunarodnoj razini i



71

provedbe FATCA-e, koji propisuje pravila za prepoznavanje i razmjenu informacija o raunima
rezidenata dviju drzava koji se nalaze u financijskim institucijama tih drzava, u svrhu
prepoznavanja financijskih racuna, prijave oporezivih prihoda u drzavi rezidentnosti, odnosno
izbjegavanja porezne utaje.

42. ukupan godisnji prihod ostvaren u poslovnoj godini obuhvadéa prihod kojeg je drustvo za
upravljanje, odnosno trgovacko drustvo depozitar, za koje je Agencija utvrdila da je prekrsilo
odredbe ovoga Zakona i/ili propisa donesenth na temelju ovoga Zakona, ostvarilo u godini
pocinjenja prekr$aja, utvrden sluzbenim godi$njim financijskim izvjestajima za tu godinu koji
su odobreni od strane upravljackog tijela drustva, a po odbitku poreza na dodanu vrijednost i
drugih poreza izravno vezanih za obavljanje djelatnosti.
43. sluzbeni godisnji financijski izvjestaji su revidirani godisnji financijski izvjestaji sukladno
zakonu kojim se ureduje racunovodstvo poduzetnika i primjena standarda financijskog
izvjeStavanja.
(2) Kada UCITS fond iz druge drzave ¢lanice ili otvoreni investicijski fond s javnom ponudom
iz tre¢e drzave nema drustvo za upravljanje koje njime upravlja, odredbe ovoga Zakona koje se
odnose na dru$tvo za upravljanje iz druge drzave ¢lanice ili drustvo za upravljanje iz trece
drzave primjenjuju se izravno na taj investicijski fond.

Zabrana ponude, upravijanja i nudenja udjela bez odobrenja nadleznog tijela

Clanak 7.

(1) Niti jedna osoba, bilo pravna ili fizicka, ne moZe osnovati niti upravljati UCITS fondom,
osim ako za to nije dobila odobrenje Agencije ili nadleznog tijela.

(2) Samo osobe 1z ¢lanka 164. ovoga Zakona mogu obavljati poslove nudenja udjela UCITS
fondova.

DIO DRUGI DRUSTVO ZA UPRAVLIANJE
POGLAVLIE L
Djelatnosti drustva za upraviljanje
Clanak 13.
(1) Djelatnosti drustva za upravljanje su:
1. osnovne djelatnosti:
a) upravljanje UCITS fondovima

b) upravljanje alternativnim investicijskim fondovima prema propisima kojima se ureduje
osnivanje i upravljanje alternativnim investicijskim fondovima

¢) upravljanje dobrovoljnim mirovinskim fondovima, ako je to dozvoljeno propisima kojima se
ureduje osnivanje i poslovanje dobrovoljnih mirovinskih fondova i
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d) upravljanje fondovima osnovanima prema posebnim zakonima.
2. pomo¢ne djelatnosti:
a) upravljanje portfeljem, prema odredbama zakona kojim se ureduje trziste kapitala

b) investicijsko savjetovanje, u vezi s financijskim instrumentima prema odredbama zakona
kojim se ureduje trziste kapitala i

¢) pohrana i administriranje, u vezi s udjelima u investicijskom fondu.

(2) Upravljanje UCITS fondom obuhvaca:

1. osnivanje UCITS fonda, kada je to primjenjivo

2. upravljanje imovinom UCITS fonda

3. upravljanje rizicima UCITS fonda

4. administrativne poslove 1

5. trgovanje udjelima UCITS fonda.

(3) Administrativni poslovi iz stavka 2. tocke 4. ovoga ¢lanka obuhvacaju:
1. pravne i racunovodstvene usluge u vezi s upravljanjem UCITS fondom
2. zaprimanje i obradu upita ulagatelja i klijenata

3. vrednovanje imovine UCITS fonda i utvrdivanje cijene udjela UCITS fonda (ukljucujuéi 1
izraun porezne obveze)

4, pracenje uskladenosti s propisima
5. isplatu prihoda ili dobiti
6. izdavanje 1 otkup udjela
7. namiru ugovorenih obveza
8. vodenje poslovnih evidencija
9. vodenje registra udjela, kada je to primjenjivo 1
10. objave 1 obavjeStavanje ulagatelja.
Clanak 14,

(1) Djelatnosti drustva za upravljanje u Republici Hrvatskoj moze obavljati:



73

1. drudtvo za upravljanje kojem je Agencija izdala odobrenje za rad 1

2. drustvo za upravljanje iz druge drZave ¢lanice koje ima odobrenje za rad dobiveno od
nadleznog tijela mati¢ne drzave ¢lanice, putem podruznice ili izravno.

(2) Drustvo za upravljanje iz tre¢e drzave u Republici Hrvatskoj mozZe trgovati udjelima
otvorenog investicijskog fonda s javnom ponudom iz treée drZave isklju¢ivo putem podruznice
za koju je dobilo odobrenje Agencije.

Clanak 15.

(1) Drustvo za upravljanje moZe obavljati djelatnosti drustva za upravljanje iz ¢lanka 13. ovoga
Zakona za koje je dobilo odobrenje za rad Agencije i upisalo ih kao djelatnost u sudski registar.

(2) Drudtvo za upravljanje ne smije obavljati druge djelatnosti osim onih iz stavka 1. ovoga
¢lanka.

(3) Drustvo za upravljanje moze obavljati djelatnost upravljanja UCITS fondovima,
alternativnim investicijskim fondovima i dobrovoljnim mirovinskim fondovima koji su subjekti
nadzora Agencije, odnosno nadleZnih tijela drugih drzava ¢lanica ili otvorenim investicijskim
fondovima s javnom ponudom koji su subjekt nadzora nadleznih tijela tre¢ih drzava.

(4) Drudtvo za upravljanje, u skladu s odredbama ovoga Zakona, svoju djelatnost moze
obavljati na podrucju Republike Hrvatske, druge drzave ¢lanice i trece drzave.

Clanak 16.

(1) Drustvo za upravljanje koje obavlja djelatnost upravljanja alternativnim investicijskim
fondom duzno je, uz odredbe ovoga Zakona, postivati i odredbe propisa koji ureduju osnivanje
i upravljanje alternativnim investicijskim fondovima.

(2) Drustvo za upravljanje koje obavlja djelatnosti upravljanja portfeljem, djelatnost
investicijskog savjetovanja te djelatnost pohrane i administriranja, duzno je, uz odredbe ovoga
Zakona, postivati i odredbe zakona koji ureduje trziste kapitala i propisa donesenih na temelju
toga zakona koji se odnose na visinu kapitala, organizacijske zahtjeve, uvjete poslovanja i
zastitu klijenata, postupanje s nalogom klijenta i izvrSavanje naloga, pravila poslovnog
ponasanja prema klijentima kod pruzanja ovih investicijskih usluga te zastitu ulagatelja i nadzor
nad pruzanjem investicijskih usluga.

(3) Drustvo za upravljanje koje obavlja djelatnosti upravijanja dobrovoljnim mirovinskim
fondovima duzno je, uz odredbe ovoga Zakona, postivati i odredbe propisa koji ureduju
osnivanje i poslovanje dobrovoljnih mirovinskih fondova. '

(4) Pravila o pruzanju investicijskih usiuga i obavljanju investicijskih aktivnosti propisana
odredbama zakona kojim se ureduje trziste kapitala, ne primjenjuju se za pruzanje usluga u
svojstvu druge ugovorne strane, u transakcijama u kojima sudjeluju drzavna tijela, osobe javnog
prava u svezi s upravljanjem javnim dugom, ili ¢lanovi Furopskog sustava sredisnjih banaka
koji obavljaju svoje zadace u skladu s Ugovorom o osnivanju Europske zajednice 1 Statutom
Europskog sustava sredisnjih banaka i Europske sredisnje banke ili koji obavljaju iste zadace u
skladu s propisima drzava ¢lanica.
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Clanak 17.
(1) Drustvu za upravljanje koje nema odobrenje za djelatnost upravljanja UCITS fondovima
, ne moZze se prema odredbama ovoga Zakona izdati odobrenje za rad koje sadrzava odobrenje
za obavljanje djelatnosti upravljanja portfeljem, upravljanja dobrovoljnim mirovinskim
fondovima, djelatnosti investicijskog savjetovanja i/ili djelatnosti pohrane i administriranja.
(2) Drustvu za upravljanje koje nema odobrenje za djelatnost upravljanja portfeljem ne moze
se izdati odobrenje za rad koje sadrzava odobrenje za obavljanje djelatnosti investicijskog
savjetovanja i/ili djelatnosti pohrane i administriranja.
POGLAVLIE IIL.
Minimalni iznos regulatornog kapitala drustva za upravijanje

Clanak 21.

(1) Regulatorni kapital druStva za upravljanje mora u svakom trenutku biti veéi ili jednak veéem
od sljedeca dva iznosa:

1. iznosa temeljnog kapitala iz ¢lanka 18. ovoga Zakona, odnosno ukupnog iznosa temeljnog
kapitala i dodatnog iznosa kapitala iz ¢lanka 20. stavka 1. ovoga Zakona ili

2. jedne cetvrtine opc¢ih troskova drustva za upravljanje iz prethodne poslovne godine.

(2) U slucaju da regulatorni kapital drustva za upravljanje padne ispod razine minimalnog
iznosa regulatornog kapitala iz stavka 1. ovoga clanka, Agencija moZe tom drustvu za
upravljanje omoguéiti da u odredenom razdoblju otkloni odstupanja, odnosno naloziti neku od

nadzornih mjera propisanih odredbama ovoga Zakona.

(3) Kada je od pocetka poslovanja druStva za upravljanje proslo manje od godinu dana,
regulatorni kapital drustva za upravljanje mora biti ve¢i ili jednak ve¢em od sljedec¢a dva iznosa:

a) iznosu iz stavka 1. toc¢ke 1. ovoga ¢lanka ili

b) jedne Cetvrtine opcih troSkova predvidenih poslovnim planom drustva za upravljanje, osim
ako Agencija ne zahtijeva prilagodbu tog plana.

(4) Agencija ¢e pravilnikom propisati stavke op¢ih troskova iz stavka 1. to¢ke 2. ovoga ¢lanka.

POGLAVLIJE III.

Uvjeti i postupci za izdavanje odobrenja za rad drustvu za upravljanje sa sjedistem u
Republici Hrvatskoj

Clanak 23.

(1) Agencija drustvu za upravljanje izdaje odobrenje za rad.
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(2) Odobrenje za rad izdaje se na neodredeno vrijeme, ne moze se prenijeti na drugu osobu i ne
vrijedi za pravnog sljednika.

(3) Zahtjev za izdavanje odobrenja za rad podnose osnivaci drustva za upravljanje. Odobrenje
za rad moze zatraziti i veé¢ osnovano dionicko drustvo ili drustvo s ograni¢enom odgovornocu,
pri ¢emu zahtjev za izdavanje odobrenja za rad podnosi uprava drustva.
(4) Odobrenje za rad iz stavka 1. ovoga ¢lanka sadrzava odobrenje za pruzanje onih djelatnosti
iz ¢lanka 13. stavka 1. ovoga Zakona za koje je drustvo za upravljanje podnijelo zahtjev, a za
koje ispunjava uvjete propisane ovim Zakonom i propisima donesenima na temelju ovoga
Zakona, odnosno drugim relevantnim propisima.
(5) Prije upisa osnivanja drustva za upravljanje u sudski registar, kao i prije svakog sljedeceg
upisa naknadno zatraZenih djelatnosti, drustvo za upravljanje mora dobiti odobrenje za rad,
odnosno prosirenje odobrenja za rad.
(6) Sadrzaj zahtjeva za izdavanje odobrenja za rad drustvu za upravljanje, potrebnu
dokumentaciju koja se prilaZze zahtjevu, kao i sadrzaj te dokumentacije Agencija propisuje
pravilnikom.
Profirenje odobrenja za rad

Clanak 24.
(1) Nakon $to dobije odobrenje za rad iz ¢lanka 23. ovoga Zakona drustvo za upravljanje moze
zatraziti proSirenje odobrenja za rad za obavljanje djelatnosti iz ¢lanka 13. stavka 1. ovoga
Zakona na koju se ranije izdano odobrenje ne odnosi.

(2) Zahtjev za prosirenje odobrenja za rad podnosi uprava drustva za upravljanje.

(3) Na prosirenje odobrenja za rad na odgovarajuéi se nacin primjenjuju odredbe ¢lanka 23.
stavaka 2., 4.1 5. te ¢lanka 25. stavaka 2. i 3. ovoga Zakona.

(4) Sadrzaj zahtjeva za proSirenje odobrenja za rad, potrebnu dokumentaciju koja se prilaze
zahtjevu, kao i1 sadrzaj te dokumentacije Agencija ¢e propisati pravilnikom.

Odlucivanje o zahtjevu za izdavanje odobrenja za rad
Clanak 25.

(1) Agencija ¢e drustvu za upravljanje izdati odobrenje za rad ako su ispunjeni uvjeti koji se
odnose na:

1. oblik. dionice odnosno poslovne udjele i temeljni kapital drustva
2. mimatelje kvalificiranih udjela
3. usku povezanost iz ¢lanka 27. ovoga Zakona

4. ¢lanove uprave 1 nadzornog odbora drustva za upravljanje i
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5. organizacijske zahtjeve.

(2) O zahtjevu za izdavanje odobrenja za rad Agencija ¢e odluciti u roku od 60 dana od dana
zaprimanja urednog zahtjeva. Smatrat ¢e se da je zahtjev uredan ako, u skladu s odredbama
pravilnika iz ¢lanka 23. stavka 6. ovoga Zakona, sadrZava sve propisane podatke i ako mu je
priloZena dokumentacija s propisanim sadrZajem.

(3) Ako podnositelj zahtjeva za izdavanje odobrenja za rad u roku koji odredi Agencija ne
ukloni nedostatke zahtjeva u skladu sa zaprimljenim zakljuckom Agencije, smatrat ¢e se da je
odustao od zahtjeva.

(4) Prilikom izdavanja odobrenja za rad iz stavka 1. ovoga ¢lanka Agencija moZe istodobno
odluditi o izdavanju odobrenja iz ¢lanka 39. stavka 1. ovoga Zakona.

Imatelji kvalificiranih udjela
Clanak 26.

(1) Prilikom podnoSenja zahtjeva za izdavanje odobrenja za rad iz ¢lanka 23. stavka 1. ovoga
Zakona podnositelj zahtjeva duZan je Agenciji dostaviti podatke o identitetu izravnih ili
neizravnih imatelja kvalificiranih udjela u druStvu za upravljanje, kao i visinu tih udjela te
dodatnu dokumentaciju propisanu pravilnikom iz ¢lanka 82. stavka 4. ovoga Zakona.

(2) Agencija ¢c u okviru postupka izdavanja odobrenja za rad iz Clanka 23. stavka 1. ovoga
Zakona ocijeniti prikladnost i financijsku stabilnost imatelja kvalificiranih udjela temeljem
kriterija iz ¢lanka 82. stavka 1. ovoga Zakona.
Prestanak vazenja odobrenja za rad
Clanak 31.

(1) Odobrenje za rad drustva za upravljanje prestaje vaziti:

1. ako dru$tvo za upravljanje ne zapocne obavljati djelatnost upravljanja UCITS fondovima u
roku od jedne godine od dana izdavanja odobrenja za rad, istekom navedenoga roka

2. ako drutvo za upravljanje uzastopno tijekom Sest mjeseci ne obavlja onu djelatnost za koju
je odobrenje za rad izdano, istekom navedenoga roka, u odnosu na predmetnu djelatnost

3. u slu¢aju dobrovoljnog prestanka obavljanja djelatnosti u skladu s odredbama ¢lanaka 96. 1
97. ovoga Zakona, prijenosom upravljanja UCITS fondova na drugo drustvo za upravljanje ili
dovrsetkom likvidacije UCITS fondova kojima drustvo za upravljanje upravlja

4. dostavom rjeSenja Agencije kojim se ukida odobrenje za rad

5. danom otvaranja stecajnog postupka nad drustvom za upravljanje i/ili

6. zakljuenjem postupka likvidacije druStva za upravljanje.

(2) Ako nastupi razlog iz stavka 1. to¢aka 1., 2. 1li 3. ovoga ¢lanka, Agencija ¢e donijeti rjeSenje
kojim se utvrduje prestanak vaZzenja izdanog odobrenja za rad.
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(3) O prestanku vazenja odobrenja za rad iz stavka 1. ovoga ¢lanka Agencija ¢e obavijestiti
depozitara.

POGLAVLIE IV.
Organi drustva za upravijanje

Clanak 34,
(1) Organi drustva za upravljanje su:
a) kod dioni¢kog drudtva — glavna skupétina, uprava i nadzorni odbor, odnosno upravni odbor
b) kod drustva s ograni¢enom odgovorno§éu — skupstina, uprava i nadzorni odbor.
(2) O odrZanim sastancima ili sjednicama organa drustva za upravljanje vode se zapisnici.

ODJELJAK 1.
Uvjeti za obavijanje funkcije clana uprave drustva za upravljanje

Clanak 36.

(1) Clan uprave drustva za upravljanje mozZe biti osoba koja ispunjava sljedeée uvjete:

1. ima odgovarajuce stru¢ne kvalifikacije, sposobnost i iskustvo potrebno za vodenje poslova
drustva za upravljanje

2. nije bila ¢lan nadzornog odbora, ¢lan uprave ili osoba na drugom rukovodeéem poloZaju u
drustvu za upravljanje, odnosno trgovackom drustvu kada je nad njim otvoren stecajni
postupak, donesena odluka o prisilnoj likvidaciji ili kojem je oduzeto odobrenje za rad, osim
ako Agencija ocijeni da ta osoba nije svojim nesavjesnim ili nestru¢nim radom i postupanjem
utjecala na prouzroéenje stecaja, prisilne likvidacije ili oduzimanje odobrenja za rad

3. nad ¢ijom imovinom nije otvoren stecajni postupak

4. ima dobar ugled

5. nije pravomo¢no osudena za prekr§aj ili kazneno djelo koje predstavlja grubo i trajno krienje
propisa iz djelatnosti Agencije, Hrvatske narodne banke ili drugog nadleznog tijela

6. za koju je na osnovi dosadasnjeg ponaSanja moguce opravdano zakljuciti da ¢e posteno i
savjesno obavljati poslove ¢lana uprave drustva za upravljanje

7. ispunjava uvjete za ¢lana uprave propisane zakonom koji ureduje osnivanje i poslovanje
trgovackih drustava

8. nije ¢lan uprave, odnosno prokurist drugoga trgovackog drustva i
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9. ¢lan uprave drustva za upravljanje ne moze biti osoba kojoj je Agencija odbila izdati
odobrenje za obavljanje funkcije ¢lana uprave, i to najmanje godinu dana od dana dono$enja
rjeSenja kojim se odbija zahtjev za izdavanje odobrenja za obavljanje funkcije ¢lana uprave.

(2) Pod iskustvom iz stavka 1. tocke 1. ovoga ¢lanka podrazumijeva se najmanje trogodiSnje
iskustvo na rukovodeéim poloZajima u drustvu za upravljanje, odnosno pet godina iskustva u
vodenju poslova koji se mogu usporediti s djelatnostima drustva za upravljanje.

(3) Smatra se da fizicka osoba koja nije drzavljanin Republike Hrvatske ispunjava uvjete o
nekaznjavanju iz stavka 1. to¢ke 5. ovoga ¢lanka ako nije pravomoéno osudena za djela koja u
svom opisu odgovaraju tim djelima.

(4) Clanovi uprave dru$tva za upravljanje moraju voditi poslovanje drustva za upravljanje u
punom radnom vremenu i biti u radnom odnosu s drustvom za upravljanje.

(5) Najmanje jedan ¢lan uprave mora znati hrvatski jezik i imati poloZen ispit za investicijskog
savjetnika,

(6) Agencija ¢e pravilnikom pobliZe propisati uvjete iz stavaka 1. 1 2. ovoga ¢lanka za ¢lanstvo
u upravi druStva za upravljanje, postupak za izdavanje odobrenja te dokumentaciju koja se
prilaze zahtjevu za izdavanje odobrenja za obavljanje funkcije ¢lana uprave.

(7) Uvjeti za obavljanje funkcije ¢lana uprave na odgovaraju¢i se nain primjenjuju i na
prokurista drustva za upravljanje, pri ¢emu za njega nije potrebno ishoditi odobrenje Agencije.
Prokurist mora znati hrvatski jezik, ali ne mora imati polozen ispit za investicijskog savjetnika,
osim ako ima ovlasti za upravljanje imovinom i/ili upravljanje rizicima. Prokurist moze
zastupati drustvo za upravljanje samo zajedno s jo§ jednim ¢lanom uprave.

Odobrenje za obavijanje funkcije clana uprave drustva za upravljanje
Clanak 39.

(1) Clanom uprave drustva za upravljanje moZe biti imenovana osoba koja je dobila odobrenje
Agencije za obavljanje funkcije ¢lana uprave drustva za upravljanje.

(2) Zahtjev za izdavanje odobrenja za obavljanje funkcije ¢lana uprave podnose ¢lanovi,
odnosno nadzorni odbor drustva za upravljanje za mandat koji ne moze biti duzi od pet godina.

(3) Iznimno, ako ¢lana uprave druStva za upravljanje imenuje nadlezni sud u skladu s
odredbama zakona koji ureduje osnivanje i poslovanje trgovackih druStava, njegov mandat ne
moZe trajati duZe od Sest mjeseci, ali i u tom slucaju osoba koja se imenuje mora ispunjavati
uvjete iz ¢lanka 36. ovoga Zakona.

(4) Nadzorni odbor, odnosno ¢lanovi drustva za upravljanje, duzni su podnijeti zahtjev za
izdavanje odobrenja za obavljanje funkcije ¢lana uprave i dostaviti program vodenja poslova
drustva za upravljanje za mandatno razdoblje najmanje tri mjeseca prije isteka mandata
pojedinom ¢lanu uprave.
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(5) Podnositelji zahtjeva za izdavanje odobrenja iz stavka 1. ovoga &lanka duzni su priloZiti
dokaze o ispunjavanju uvjeta iz ¢lanka 36. ovoga Zakona i pravilnika iz ¢lanka 36. stavka 6.
ovoga Zakona.

(6) U postupku odlu¢ivanja o odobrenju iz stavka 1. ovoga ¢lanka Agencija mozZe zatraZiti da
kandidat za ¢lana uprave drustva za upravljanje predstavi program vodenja poslova drustva za
upravljanje za mandatno razdoblje.

(7) Osoba za koju je Agencija izdala odobrenje za obavljanje funkcije ¢lana uprave drustva za
upravljanje duZna je, prije nego $to bude imenovana na tu duznost u drugom drustvu za
upravljanje, ponovno dobiti odobrenje Agencije.

(8) Agencija ¢e pravilnikom propisati sadrzaj programa vodenja poslova druStva za upravljanje
iz stavka 6. ovoga ¢lanka, kao 1 postupak i kriterije za ocjenjivanje programa i kandidata koji

predstavljaju program.

(9) Odredbe ¢Elanaka 35. do 38. ovoga Zakona koje se odnose na ¢lana uprave druStva za
upravljanje na odgovarajuéi se nacin primjenjuju i na prokurista drustva za upravljanje.

Clanak 40.

Agencija ¢e odbiti izdavanje odobrenja za obavljanje funkcije ¢lana uprave drustva za
upravljanje ako:

1. predloZena osoba ne ispunjava uvjete propisane odredbama &lanka 36. ovoga Zakona i
odredbama pravilnika iz ¢lanka 36. stavka 6. ovoga Zakona

2. Agencija raspolaZze objektivnim i dokazivim razlozima zbog kojih se moze pretpostaviti da
bi djelatnosti ili poslovi kojima se osoba bavi ili se bavila predstavljali prijetnju upravljanju
drus$tvom za upravljanje, u skladu s pravilima o organizacijskim zahtjevima iz ¢lanaka 48. do

06. ovoga Zakona i/ili

3. su u zahtjevu za izdavanje odobrenja navedeni netocni, neistiniti podaci ili podaci koji
dovode u zabludu.

Prestanak odobrenja za obavijanje funkcije clana uprave drustva za upravijanje
Clanak 41.
Odobrenje za obavljanje funkcije ¢lana uprave druStva za upravljanje prestaje vaziti ako:

1. osoba u roku od Sest mjeseci od izdavanja odobrenja ne bude imenovana ili ne stupi na
duznost na koju se odobrenje odnosi, istekom navedenog roka

2. osobi prestane duznost na koju se odobrenje odnosi, s danom prestanka duznosti ili

3. osobi prestane radni odnos u drustvu za upravljanje, s danom prestanka radnog odnosa.
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Oduzimanje odobrenja za obavijanje funkcije clana uprave drustva za upravijanje
Clanak 42.

(1) Agencija ¢e oduzeti odobrenje za obavljanje funkcije ¢lana uprave drustva za upravljanje u
sljede¢im slucajevima:

1. ako ¢lan uprave ne ispunjava uvjete pod kojima mu je odobrenje izdano

2. ako je odobrenje izdano na temelju neistinitih, netoénih podataka ili podataka koji dovode u
zabludu, odnosno na koji drugi nepropisan nacin

3. ako je ¢lan uprave prekr$io odredbe o zabrani trgovanja ili izvrS§avanja transakcija, odnosno
davanja naloga za trgovanje na temelju povlastenih informacija ili na nacin koji bi predstavljao
trZi§nu manipulaciju prema odredbama zakona koji ureduje trziste kapitala

4. ako je ¢lan uprave teZe ili sustavno krSio ovaj Zakon, propise donesene na temelju ovoga
Zakona ili ostale zakonske propise, a osobito ako je zbog toga ugroZena likvidnost ili
odrzavanje regulatornog kapitala drustva za upravljanje ili se radi o jednakom krSenju koje se
ponavlja dva puta u tri godine

5. ako ¢lan uprave nije osigurao provodenje ili nije proveo nadzorne mjere koje je naloZila
Agencija

6. ako ¢lan uprave nije osigurao adekvatne organizacijske uvjete iz ¢lanaka 48. do 66. ovoga
Zakona

7. ako utvrdi da je ¢lan uprave u sukobu interesa zbog kojeg ne moze ispunjavati svoje obveze
i duZnosti paZznjom dobrog struénjaka i/ili

8. ako ¢lan uprave redovito ne ispunjava obvezu utvrdivanja i ocjenjivanja ucinkovitosti
politika, mjera ili internih procedura vezanih za uskladenost druStva za upravljanje 1 UCITS
fonda kojim ono upravlja s ovim Zakonom i propisima donesenim na temelju ovoga Zakona ili
obvezu poduzimanja odgovarajuéih mjera radi ispravljanja nedostataka, odnosno nepravilnosti
u poslovanju drustva za upravljanje.

(2) U slu¢ajevima stavka 1. to¢aka 5. do 8. ovoga ¢lanka Agencija mozZe i privremeno oduzeti
odobrenje za obavljanje funkcije ¢lana uprave drustva za upravljanje.

(3) O tuzbama protiv akata Agencije iz stavaka 1. i 2. ovoga ¢lanka nadleZni upravni sud odlu¢it
¢e hitno, a najkasnije u roku od Sest mjeseci od dana podnoSenje tuzbe.

(4) Ako Agencija oduzme odobrenje za obavljanje funkcije ¢lana uprave, drustvo za upravljanje
obvezno je bez odgode donijeti odluku o opozivu imenovanja tog ¢lana uprave.

(5) U slucaju iz stavka 1. ovoga ¢lanka 1 u drugom slucaju kada drustvo za upravljanje ne
zadovoljava uvjet o najmanjem broju ¢lanova uprave iz ¢lanka 35. stavka 1. ovoga Zakona,
nadzorni odbor drustva za upravljanje je duzan iz redova svojih ¢lanova, bez odobrenja
Agencije, u skladu s odredbama zakona koji ureduje osnivanje i poslovanje trgovackih
drustava, imenovati zamjenika ¢lana uprave 1 o tome bez odgode obavijestiti Agenciju.
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Zamjenik ¢lana uprave imenuje se na mandat od najviSe tri mjeseca. Nadzorni odbor moze
ponovno imenovati istog ili drugog svojeg ¢lana, uz uvjet da zamjenski mandat ne traje ukupno
dulje od Sest mjeseci. Nadzorni odbor je duZan predloZiti kandidata za ¢lana uprave koji
nedostaje i podnijeti zahtjev za izdavanje odobrenja za obavljanje funkcije ¢lana uprave u roku
od 45 dana od dana prestanka odobrenja Agencije u skladu s ¢lankom 41. ovoga Zakona,
odnosno od primitka odluke Agencije o oduzimanju ili odbijanju odobrenja za obavljanje
funkcije ¢lana uprave.

ODJELJAK 2.
Uvjeti za obavljanje funkcije ¢lana nadzornog odbora drustva za upraviljanje
Clanak 44.

(1) Za ¢lana nadzornog odbora drustva za upravljanje mozZe biti izabrana ili imenovana osoba
koja ima dobar ugled, odgovarajuce stru¢ne kvalifikacije i iskustvo za nadziranje vodenja
poslova dru$tva za upravljanje.

(2) Smatra se da je uvjet iz stavka 1. ovoga ¢lanka ispunjen ako osoba ima najmanje
petogodisnje iskustvo vodenja ili nadzora nad vodenjem poslova drustva usporedive veli¢ine 1
predmeta poslovanja kao i drustvo za upravljanje.

(3) Agencija moze naloZiti drustvu za upravljanje opoziv ¢lana nadzornog odbora drustva za
upravljanje ako:

1. ¢lan nadzornog odbora kisi svoje duznosti odredene ovim i drugim zakonima te propisima
donesenim na temelju tih zakona

2. postoji ili nastupi zapreka za izbor ili imenovanje ¢lana nadzornog odbora ili
3. ¢lan nadzornog odbora ne ispunjava uvjete iz stavaka 1. i 4. ovoga ¢lanka.

(4) Agencija ¢e pravilnikom detaljnije propisati uvjete kojima moraju udovoljavati ¢lanovi
nadzornog odbora drustva za upravljanje.

POGLAVLJE V. ORGANIZACIJSKI ZAHTIEVI ZA DRUSTVO ZA UPRAVLJANJE
Clanak 50.

(1) Drustvo za upravljanje koje obavlja djelatnost upravljanja portfeljem iz ¢lanka 13. stavka 1.
tocke 2. podtocke a) ovoga Zakona ne smije ulagati dio ili cijelu imovinu portfelja kojima
upravlja u udjele UCITS fondova ili AlF-ova kojima upravlja, bez prethodnog odobrenja
klijenta.

(2) Drustvo za upravljanje koje obavlja djelatnost upravljanja portfeljem iz ¢lanka 13. stavka ].
tocke 2. podtocke a) ovoga Zakona duzno je poduzeti razumne mjere za prepoznavanje,
upravljanje, pracenje, sprjecavanje ili objavljivanje sukoba interesa klijentima, kao i utvrditi
odgovarajuce kriterije za odredivanje tipova sukoba interesa ¢ije postojanje mozZe biti Stetno za
interese klijenata i UCITS fondova kojima drustvo upravlja.
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(3) Drustvo za upravljanje koje obavlja djelatnost upravljanja dobrovoljnim mirovinskim
fondovima iz ¢lanka 13. stavka 1. to¢ke 1. podtocke c) ovoga Zakona ne smije ulagati dio ili
cijelu imovinu dobrovoljnog mirovinskog fonda kojim upravlja u udjele UCITS fondova ili
AlF-ova kojima upravlja.

(4) Drustvo za upravljanje koje obavlja djelatnost upravljanja alternativnim investicijskim
fondom iz ¢lanka 13. stavka 1. toc¢ke 1. podtocke b) ovoga Zakona ne smije ulagati dio ili cijelu
imovinu alternativnog investicijskog fonda kojim upravlja u udjele UCITS fondova kojima
upravlja, ako to nije predvideno pravilima fonda.

(5) Drustvo za upravljanje koje obavlja djelatnost upravljanja portfeljem iz ¢lanka 13. stavka 1.
tocke 2. podtocke a) ovoga Zakona duzno je poStovati odredbe o sustavu za zastitu ulagatelja
iz zakona koji ureduje trZiste kapitala.

Mehanizmi unutarnjih kontrola
Sustav upravljanja rizicima

Clanak 56.

(1) Drustvo za upravljanje duzno je uspostaviti sveobuhvatan i uc¢inkovit sustav upravljanja
rizicima za druStvo za upravljanje i UCITS fondove kojima upravlja, u skladu s vrstom,
opsegom 1 sloZenosti svoga poslovanja, koji mora uklju¢ivati najmanje:

1. relevantne dijelove organizacijske strukture drudtva za upravljanje s definiranim ovlastima 1
odgovornostima za upravljanje rizicima, pri ¢emu sredi$nju ulogu ima funkcija upravljanja
rizicima

2. postupke 1 principe za utvrdivanje te tehnike i alate za mjerenje rizika
3. strategije, politike, postupke i mjere vezane za upravljanje rizicima i
4. pracenje i izvjeStavanje o rizicima.

(2) Drustvo za upravljanje duZno je propisati, primjenjivati, dokumentirati i redovito aZurirati
odgovarajuce, ucinkovite i sveobuhvatne strategije i politike upravljanja rizicima u svrhu
utvrdivanja rizika povezanih s poslovanjem dru$tva za upravljanje i UCITS fondovima kojima
upravlja, poslovnim procesima i sustavima druStva za upravljanje i UCITS fondova kojima
upravlja, doprinose tih pojedinih rizika cjelokupnom profilu rizi¢nosti drustva za upravljanje 1
pojedinog UCITS fonda i utvrdivanja prihvatljivog stupnja rizika.

(3) Strategija upravljanja rizicima mora odrazavati temeljni odnos drustva za upravljanje prema
rizicima kojima su ili bi mogli biti izloZeni drustvo za upravljanje i UCITS fondovi u svom
poslovanju, a najmanje mora ukljuc¢ivati opéa nacela i ciljeve strategije kao polaznu osnovu za
proces upravljanja rizicima. Strategija postavlja sustavni okvir 1 strukturirani pristup
utvrdivanju i upravljanju rizicima u drustvu za upravljanje.

(4) Politika upravljanja rizicima mora omoguciti realizaciju strategije upravljanja rizicima.
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(5) Politikom upravljanja rizicima opisuje se nadin na koji druStvo za upravljanje namjerava
implementirati upravljanje rizicima na jedan sustavan nacin, definirajuéi uloge i odgovornosti
te proces upravljanja rizicima koji ukljuduje redovito i pravovremeno utvrdivanje, mjerenje
odnosno procjenjivanje, upravljanje odnosno postupanje po rizicima i pracéenje rizika,
ukljuéujuéiiizvjestavanje o rizicima kojima su drustvo za upravljanje i UCITS fondovi izloZeni
ili bi mogli biti izloZeni u svom poslovanju.

(6) Drustvo za upravljanje duzno je u okviru procesa upravljanja rizicima, a u skladu s vrstom,
opsegom 1 sloZenosti svoga poslovanja, uspostaviti sveobuhvatan i uéinkovit proces procjene
kreditne sposobnosti izdavatelja u koje namjerava ulagati ili ulaZe svoju imovinu i imovinu
UCITS fondova. Za procjenu kreditne sposobnosti izdavatelja u koje se ulaze imovina UCITS
fonda 1 drustva za upravljanje, drustvo za upravljanje ne smije se automatski ili iskljuc¢ivo
oslanjati na kreditne rejtinge koje su dodijelile agencije za kreditni rejting kako je propisano u
¢lanku 3. stavku 1. tocki (b) Uredbe (EZ) br. 1060/2009 Europskog parlamenta i Vijeca od 16.
rujna 2009. o agencijama za kreditni rejting.

(7) Drustvo za upravljanje duzno je nadzirati, ocjenjivati, preispitivati i azurirati primjerenost,
sveobuhvatnost i ucinkovitost donesenih strategija, politika, postupaka upravljanja rizicima i
tehnika mjerenja rizika te primjerenost i uc¢inkovitost predvidenih mjera u svrhu otklanjanja
mogucih nedostataka u strategijama, politikama i postupcima upravljanja rizicima.

(8) Uspostavljenu strategiju i politike upravljanja rizicima drustvo za upravljanje duzno je
dokumentirati 1 na zahtjev Agencije dostaviti bez odgode.

(9) Ako je druStvo za upravljanje u skladu sa stavkom 8. ovoga ¢lanka Agenciji dostavilo
uspostavljene strategije 1 politike upravljanja rizicima, duzno je bez odgode obavijestiti
Agenciju o svim bitnim promjenama uspostavljenih strategija i politika upravljanja rizicima,
kao 1 svim bitnim promjenama izloZenosti rizicima i visine regulatornog kapitala drustva za
upravljanje.

(10) Uprava druStva za upravljanje sudjeluje u procesu upravljanja rizicima i odgovorna je za
njegovu prikladnost i uéinkovitost, kao i za uspostavljanje, primjenu i promicanje takve kulture
u kojoj upravljanje rizicima &ini sastavni dio poslovanja na svim razinama druStva za
upravljanje.

(11) Drustvo za upravljanje duZzno je u procesu upravljanja rizicima odrediti profil rizi¢nosti
druStva za upravljanje i UCITS fondova kojima upravlja, doprinose pojedinih rizika

cjelokupnom profilu riziénosti pojedinog UCITS fonda i utvrditi prihvatljivi stupanj rizika.

(12) Drustvo za upravljanje duzno je revidirati sustav za upravljanje rizicima najmanje jednom
godisnje i prilagoditi ga kada je to potrebno.

Politika primitaka
Clanak 59.
(1) Drustvo za upravljanje duzno je uspostaviti i provoditi politiku primitaka koja dosljedno

odrazava 1 promice ucinkovito upravljanje rizicima i sprecava preuzimanje rizika koje nije u
skladu s profilom rizi¢nosti, pravilima i/ili prospektom UCITS fondova kojima upravlja te koja
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ne dovodi u pitanje obvezu druStva za upravljanje da postupa u najboljem interesu UCITS
fondova kojima upravlja.

(2) Politika primitaka primjenjuje se na sljedece kategorije radnika:
— viSe rukovodstvo

— osobe koje preuzimaju rizik

— kontrolne funkcije i

- svakog drugog radnika ¢iji primici spadaju u platni razred viSeg rukovodstva i osoba koje
preuzimaju rizik, ako njihov rad ima vazan utjecaj na profil rizi¢nosti drustva za upravljanje
i/ili UCITS fondova kojima upravlja.

(3) Politika primitaka takoder se primjenjuje na radnike tre¢e osobe na koju je druStvo za
upravljanje delegiralo poslove u skladu s ¢lankom 69. ovoga Zakona, a ¢iji rad ima bitan utjecaj
na profil rizi¢nosti UCITS fondova kojima drustvo za upravljanje upravlja. Zahtjevi politike
primitaka iz ovoga Zakona ne moraju se primjenjivati na navedene tre¢e osobe ako su one
temeljem drugih relevantnih propisa podvrgnute jednako uc¢inkovitim regulatornim zahtjevima
u odnosu na politike primitaka.

Odbor za primitke

Clanak 61.

(1) Drustva za upravljanje koja su vazna po svojoj veliéini, organizacijskoj strukturi, prirodi,
opsegu i sloZenosti poslova koje obavljaju ili veli¢ini UCITS fondova kojima upravljaju, duzna
su osnovati odbor za primitke.

(2) Clanovi nadzornog odbora izmedu sebe biraju ¢lanove odbora za primitke, pri ¢emu odbor
mora biti uspostavljen na nacin koji omoguéuje donosenje struéne i neovisne prosudbe o politici
primitaka te o utjecaju primitaka na upravljanje rizicima.

(3) Odbor za primitke zaduZen je za pruzanje podrske i savjetovanje uprave i nadzornog odbora
druStva za upravljanje vezano za politiku odnosno nacela politike primitaka. Odbor za primitke
je duZan u svome radu voditi ratuna o dugoro¢nim interesima ulagatelja, drugih zainteresiranih
strana te o javnom interesu.

(4) Kad je relevantnim propisom odredeno da u nadzornom odboru mora biti predstavnik
radnika, odbor za primitke ukljucuje jednog ili viSe predstavnika radnika.

POGLAVLIE VII. DELEGIRANJE POSLOVA NA TRECE OSOBE

v

Clanak 69.

(1) Za delegiranje poslova iz ¢lanka 13. stavka 2. tocaka 2. i 3. te ¢lanka 13. stavka 3. toke 3.
ovoga Zakona, kao i za delegiranje poslova kontrolnih funkcija iz ¢lanka 48. stavka 2. ovoga
Zakona, drustvo za upravljanje je duzno ishoditi odobrenje Agencije.
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(2) Drustvo za upravljanje moZe delegirati i ostale poslove iz ¢lanka 13. ovoga Zakona ako je
o tome prethodno obavijestilo Agenciju.

(3) O delegiranju poslova iz stavaka 1. i 2. ovoga ¢lanka drustvo za upravljanje i tre¢a osoba
sklapaju ugovor u pisanom obliku. Ugovorom mora biti odredeno da je tre¢a osoba duzna
omoguciti provodenje nadzora nad delegiranim poslom od strane radnika Agencije.

(4) Ugovor o delegiranju poslova iz stavka 3. ovoga ¢lanka ne moze stupiti na snagu bez
odobrenja odnosno obavjeStavanja Agencije.

(5) Druitvo za upravljanje je duZno na svojim mreZnim stranicama objaviti podatak o
poslovima koji su delegirani na tre¢u osobu, kao i o identitetu tre¢e osobe. Ako tre¢a osoba
dalje delegira obavljanje delegiranih poslova, prema odredbama ¢lanka 72. ovoga Zakona,
drudtvo za upravljanje ¢e na svojim mreZnim stranicama objaviti i taj podatak, uz identitet te
osobe, odmah po stupanju na snagu toga ugovora.

(6) Agencija ¢e pravilnikom detaljnije propisati postupak delegiranja poslova na tre¢e osobe od
strane drustva za upravljanje te sadrZaj ugovora o delegiranju poslova.

POGLAVLIJE VIIL. STIECANJE ILI POVECANIJE KVALIFICIRANOG UDJELA U
DRUSTVU ZA UPRAVLJANIJE

Clanak 74.

(1) Svaka fizicka ili pravna osoba, grupa povezanih osoba iz ¢lanka 75. ovoga Zakona ili osobe
koje zajednicki djeluju u skladu s ¢lankom 76. ovoga Zakona (namjeravani stjecatelj), koje
namjeravaju izravno ili neizravno steéi ili poveéati udjel u drustvu za upravljanje, Sto bi
rezultiralo time da visina udjela u kapitalu ili u glasackim pravima dosegne ili premasi 20%,
30% ili 50%, ili da drustvo za upravljanje postane ovisno dru§tvo namjeravanog stjecatelja
(namjeravano stjecanje), duzne su prethodno Agenciji podnijeti zahtjev za izdavanje odobrenja
za stjecanje odnosno povecéanje kvalificiranog udjela.

(2) Zahtjev iz stavka 1. ovoga ¢lanka mora sadrZavati podatke o visini udjela koji se namjerava
steéi i svu dokumentaciju iz ¢lanka 82. ovoga Zakona.

(3) Ako osoba odnosno osobe iz stavka 1. ovoga ¢lanka steknu kvalificirani udio u drustvu za
upravljanje nasljedivanjem ili u drugom slucaju kada nisu znale ili morale znati da ¢e premasiti
postotke iz stavka 1. ovoga ¢lanka, duzne su podnijeti zahtjev za takvo stjecanje u roku od 30
dana od dana kada su saznale ili morale saznati za stjecanje. Ako to ne uéine, Agencija ¢e
postupiti u skladu s ¢lankom 83. ovoga Zakona.

Clanak 75.

(1) Povezane su dvije ili viSe pravnih ili fizi¢kih osoba i ¢lanovi njihovih uzih obitelji koji su,
ako se ne dokaze drugacije. za drustvo za upravljanje jedan rizik jer:

1. jedna od njih ima, izravno ili neizravno, kontrolu nad drugom odnosno drugima ili

2. su medusobno povezane tako da postoji velika vjerojatnost da ¢ée zbog pogorsanja ili
poboljsanja gospodarskog i financijskog stanja jedne osobe do¢i do pogorsanja ili pobolj§anja
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gospodarskog i financijskog stanja jedne ili viSe drugih osoba, osobito ako izmedu njih postoji
moguc¢nost prijenosa gubitka, dobiti, kreditne sposobnosti ili ako poteskoce u izvorima
financiranja, odnosno podmirivanju obveza jedne osobe mogu prouzrociti poteSkoée u izvoru
financiranja, odnosno podmirivanja obveza jedne ili vie drugth osoba.

(2) Grupu povezanih osoba ¢ine sve osobe iz stavka 1. ovoga ¢lanka i sve s njima povezane
osobe.

(3) Clanovi uZe obitelji povezane osobe, u smislu ovoga Zakona, jesu:

1. bra¢ni drug ili osoba s kojom duze zivi u zajednickom kudanstvu koja, prema posebnom
zakonu, ima polozaj jednak polozaju u bra¢noj zajednici

2. djeca ili posvojena djeca te osobe ili djeca ili posvojena djeca osoba iz tocke 1. ovoga stavka
koje nemaju punu poslovnu sposobnost i

3. druge osobe koje nemaju punu poslovnu sposobnost i koje su stavljene pod skrbnistvo te
osobe.

Clanak 76.
(1) Osobe koje djeluju zajednicki u smislu odredbe ¢lanka 74. ovoga Zakona su:

1. fizicke ili pravne osobe koje suraduju medusobno ili s druStvom za upravljanje na temelju

sporazuma, izri¢itoga ili preSutnoga, usmenoga ili pisanoga, ¢iji je cilj stjecanje dionica s
pravom glasa ili uskladeno ostvarivanje prava glasa ili

2. pravne osobe koje su medusobno povezane u smislu odredbi zakona koji ureduje osnivanje i
poslovanje trgovackih druStava.

(2) Smatra se da zajednicki djeluju:

1. osobe koje povezuju samo okolnosti u svezi sa stjecanjem dionica, a koje ukazuju na
uskladenost u stjecanju dionica ili u zajedni¢koj namjeri osoba

2. ¢lanovi uprava ili nadzornih odbora drustava koja djeluju zajednicki ili
3. ¢lanovi uprave ili nadzornog odbora s drustvima u kojima su ¢lanovi tih tijela.

(3) Pravne osobe te fizicke i/ili pravne osobe djeluju zajednicki kada fizicka i/ili pravna osoba
imaju:

1. izravno 1li neizravno vise od 25% udjela u temeljnom kapitalu iste pravne osobe

(3]

. izravno ili neizravno vise od 25% glasackih prava u glavnoj skupstini iste pravne osobe

3. pravo upravljanja poslovnim i financijskim politikama iste pravne osobe na temelju ovlasti
iz statuta ili sporazuma i/ili

4, izravno ili neizravno prevladavajuéi utjecaj na vodenje poslova 1 donoSenje odluka.
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Clanak 77.

(1) Svaka fizicka ili pravna osoba koja namjerava izravno ili neizravno otuditi kvalificirani
udjel u drustvu za upravljanje duzna je najmanje sedam dana ranije o tome obavijestiti Agenciju
pisanim putem, navodeéi visinu udjela koji namjerava otuditi.

(2) Osoba iz stavka 1. ovoga ¢lanka Agenciju je duzna obavijestiti najmanje sedam dana ranije
i 0 namjeri smanjenja svog kvalificiranog udjela na nacin da udio u kapitalu ili glasackim
pravima padne ispod granice od 20%, 30% ili 50%, ili ako drustvo za upravljanje prestaje biti
ovisno drustvo te osobe.

Clanak 78.

Prilikom procjene visine kvalificiranog udjela u dru$tvu za upravljanje Agencija nece uzimati
u obzir glasacka prava ili dionice koje investicijsko drustvo ili kreditna institucija drze kao
rezultat pruZanja investicijske usluge provedbe ponude, odnosno prodaje financijskih
instrumenata bez obveze otkupa u skladu s odredbama zakona koji ureduje trZiste kapitala, pod
uvjetom da se ta prava ne koriste u svrhu ostvarivanja utjecaja na upravljanje izdavateljem —
drustvom za upravljanje, i da se navedene dionice s pravom glasa otude u roku od jedne godine
od dana stjecanja.

Clanak 79.

(1) Agencija ¢e suradivati s drugim nadleznim tijelima kada vrsi procjene iz ¢lanka 82. ovoga
Zakona, ako je namjeravani stjecatelj jedan od sljedecih subjekata:

1. kreditna institucija, drustvo za Zivotno osiguranje, drustvo za neZivotno osiguranje, drustvo
za reosiguranje, mirovinsko dru$tvo, investicijsko drustvo, drustvo za upravljanje UCITS
fondom s odobrenjem za rad druge drzave ¢lanice ili u sektoru razli¢itom od onoga u kojem je
izraZena namjera stjecanja

2. mati¢no drustvo subjekata iz tocke 1. ovoga stavka ili

3. pravna ili fizi¢ka osoba koja kontrolira subjekte iz to¢ke 1. ovoga stavka.

(2) Agencija ¢e u slu¢aju iz stavka 1. ovoga ¢lanka od drugog nadleznog tijela zatraziti:

1. sve podatke koji su joj potrebni za procjenu iz ¢lanka 82. ovoga Zakona

2. ostale podatke kojima drugo nadlezno tijelo raspolaze, a koji bi mogli biti vazni za procjenu
iz ¢lanka 82. ovoga Zakona i

3. kada je to primjereno, misljenje drugog nadleznog tijela o namjeravanom stjecatelju.
(3) Ako tijelo nadlezno za namjeravanog stjecatelja uz podatke iz stavka 2. to¢aka 1.12. ovoga

clanka iznese miSljenje, Agencija je duzna to uzeti u obzir pri donoSenju odluke o
namjeravanom stjecanju kvalificiranog udjela.
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Clanak 80.

(1) Agencija ¢e bez odgode, a najkasnije u roku od dva radna dana od dana zaprimanja zahtjeva
za izdavanje odobrenja za stjecanje ili povecanje kvalificiranog udjela, namjeravanog
stjecatelja pisanim putem obavijestiti o primitku istoga, s naznakom datuma na koji istjece
razdoblje procjene.

(2) Agencija ¢e procjenu iz ¢lanka 82. ovoga Zakona izvr$iti u roku od 60 radnih dana od dana
slanja obavijesti iz stavka 1. ovoga ¢lanka (razdoblje procjene).

(3) Agencija ¢e u roku od dva radna dana od zaprimanja svakog dodatnog podatka u skladu s
¢lankom 81. ovoga Zakona namjeravanog stjecatelja obavijestiti o primitku takve dopune, s
naznakom novog datuma na koji istjece razdoblje procjene.

Clanak 81.

(1) Agencija moZe, ako je to potrebno, tijekom razdoblja procjene, ali ne kasnije od pedesetog
radnog dana razdoblja procjene, pisanim putem zatraZiti dodatne podatke potrebne za dovrienje
procjene.

(2) Razdoblje procjene prekida se od dana kada je Agencija zatraZila dodatne podatke iz stavka
1. ovoga ¢lanka do dana zaprimanja odgovora od namjeravanog stjecatelja, pri ¢emu prekid
moZe trajati najdulje 20 radnih dana.

(3) Nakon isteka roka iz stavka 2. ovoga ¢lanka Agencija moze postavljati daljnje zahtjeve za
nadopunom ili pojaSnjenjem podataka, ali se razdoblje procjene nece prekidati.

(4) Agencija moze produljiti razdoblje prekida iz stavka 2. ovoga ¢lanka tako da prekid traje do
najvise 30 radnih dana ako namjeravani stjecatelj:

a) ima sjediSte/prebivaliste izvan drzave ¢lanice ili podlijeZe propisima izvan drzave ¢lanice ili

b) je pravna ili fizicka osoba koja nije subjekt nadzora prema ovom Zakonu ili propisima koji
ureduju osnivanje i upravljanje alternativnim investicijskim fondovima, osnivanje i poslovanje
investicijskih drustava, drustava za osiguranje i kreditnih institucija.

(5) Ako Agencija utvrdi postojanje razloga za odbijanje zahtjeva za izdavanje odobrenja za
namjeravano stjecanje, duzna je unutar razdoblja procjene o tome pisanim putem obavijestiti
namjeravanog stjecatelja, navode¢i razloge za donoSenje takve odluke.

(6) Agencija moZe objaviti odgovarajuce ocitovanje o razlozima odluke iz stavka 5. ovoga
¢lanka na vlastitu inicijativu ili na zahtjev namjeravanog stjecatelja.

(7) Ako Agencija ne odbije zahtjev za izdavanje odobrenja za namjeravano stjecanje u roku i
na nacin iz stavka 5. ovoga ¢lanka, smatrat ¢e se da je namjeravano stjecanje odobreno.

(8) Agencija moze odrediti krajnji rok do kojeg se namjeravano stjecanje mora provesti te ga iz
opravdanih razloga moze produljiti.
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(9) Ako namjeravani stjecatelj ne stekne kvalificirani udio u roku iz stavka 8. ovoga ¢lanka,
odobrenje Agencije prestaje vaziti u cijelosti.

Clanak 82.

(1) Prilikom procjene zahtjeva iz ¢lanka 74. stavka 1. ovoga Zakona i eventualnih dodatnih
podataka trazenih u skladu s ¢lankom 81. stavcima 1. i 3. ovoga Zakona, u svrhu provjere hoce
li se poslovi druStva za upravljanje u kojem se stjecanje predlaze voditi paZznjom dobrog
struénjaka, i uzimajuéi u obzir moguéi utjecaj namjeravanog stjecatelja na druStvo za
upravljanje, Agencija ¢e ocijeniti prikladnost namjeravanog stjecatelja i financijsku stabilnost
namjeravanog stjecanja, uzimajuéi u obzir sve sljedece kriterije:

1. ugled namjeravanog stjecatelja

2. ugled i iskustvo osobe koja ¢e kao posljedicu namjeravanog stjecanja voditi poslovanje
drustva za upravljanje

3. financijsku stabilnost namjeravanog stjecatelja, posebice u odnosu na poslove drustva za
upravljanje u kojemu se kvalificirani udio namjerava ste¢i

4. hoée li drustvo za upravljanje biti u moguénosti udovoljiti i nastaviti udovoljavati zahtjevima
iz ovoga Zakona, kao i drugih zakona kada je to primjenjivo na pojedinacnoj i konsolidiranoj
osnovi, a posebno ima li grupa koje ¢e druStvo za upravljanje postati dio, strukturu koja
omogucava uéinkovito provodenje nadzora, u¢inkovitu razmjenu podataka izmedu nadleznih
tijela te mogu li se razgraniciti nadleznosti izmedu viSe nadleZnih tijela 1

5. postoje li, u vezi namjeravanog stjecanja, osnove sumnje da je pocinjeno, pokusano ili bi
moglo do¢i do pranja novca ili financiranja terorizma, u skladu s propisima koji to ureduju.

(2) Agencija moZe odbiti zahtjev za izdavanje odobrenja za namjeravano stjecanje jedino ako
nisu ispunjeni uvjeti propisani stavkom 1. ovoga ¢lanka ili ako je namjeravani stjecatel]j
dostavio nepotpune ili neto¢ne podatke, odnosno podatke koji dovode u zabludu.

(3) Dokumentacija potrebna za procjenu koja se mora dostaviti Agenciji uz zahtjev za izdavanje
odobrenja za stjecanje ili povecanje kvalificiranog udjela mora biti prilagodena i primjerena
namjeravanom stjecatelju i namjeravanom stjecanju.

(4) Agencija ¢e pravilnikom propisati listu dokumentacije iz stavka 3. ovoga €lanka.

(5) Ako je Agencija zaprimila dva ili viSe zahtjeva za stjecanje ili poveéanje kvalificiranih
udjela u istom drustvu za upravljanje, odnosit ¢e se prema svim namjeravanim stjecateljima
ravnopravno.

(6) Ako drustvo za upravljanje sazna za stjecanje ili otudenje kvalificiranog udjela u drustvu
koji prelazi ili padne ispod 20%, 30% ili 50%, duzno je o tome bez odgode obavijestiti
Agenciju,

(7) Drustvo za upravljanje duzno je jednom godiSnje Agenciji dostaviti popis svih imatelja
kvalificiranih udjela s veli¢inom pojedinih udjela, sa stanjem na dan 1. sije¢nja tekuée godine,
najkasnije do 31. oZujka tekuce godine.
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Pravne posljedice nezakonitog stjecanja kvalificiranog udjela
Clanak 83.

(1) Osoba koja stekne ili poveéa kvalificirani udjel u drustvu za upravljanje protivno odredbama
ovoga Zakona nema pravo glasa iz dionica ili poslovnih udjela stecenih bez odobrenja Agencije.

(2) U slu¢aju iz stavka 1. ovoga ¢lanka Agencija ¢e naloZiti otudenje tako stecenih dionica 1li
poslovnih udjela.

(3) Agencija moZe ukinuti odobrenje za stjecanje ili povecanje kvalificiranog udjela u slucaju:

1. ako je imatelj kvalificiranog udjela dobio odobrenje davanjem neistinitih ili neto¢nih
podataka, podataka koji dovode u zabludu ili na drugi nepropisan nacin i/ili

2. ako prestanu postojati uvjeti propisani odredbama ovoga Zakona za izdavanje odobrenja za
stjecanje ili povecanje kvalificiranog udjela.

(4) Osoba kojoj je ukinuto odobrenje za stjecanje ili povecanje kvalificiranog udjela nema pravo
glasa iz dionica ili poslovnih udjela za koje joj je ukinuto odobrenje. U tom sluéaju Agencija
¢e imatelju kvalificiranog udjela naloziti otudenje dionica ili poslovnih udjela za koje mu je
ukinuto odobrenje za stjecanje.

(5) Troskove otudenja dionica ili poslovnih udjela iz stavaka 3. i 5. ovoga ¢lanka podmiruje
imatelj kvalificiranog udjela.

Mjere koje Agencija poduzima u slucajevima kada je upravijanje drustvom za upravijanje
paznjom dobrog strucnjaka dovedeno u pitanje

Clanak 84.
(1) Ako je neprimjerenim utjecajem imatelja kvalificiranog udjela upravljanje druStvom za
upravljanje paznjom dobrog struénjaka dovedeno u pitanje, Agencija je ovlastena poduzimati
odgovarajuce mjere kako bi se taj utjecaj sprijecio.
(2) Mjere iz stavka 1. ovoga ¢lanka obuhvacdaju, uz odgovarajuc¢e nadzorne mjere, i podnoSenje
zahtjeva nadleZznom sudu za izricanje privremenih mjera u vezi sa stjecanjem glasackih prava
vezanih za udjele imatelja kvalificiranih udjela iz stavka 1. ovoga ¢lanka.

POGLAVLIJE IX.

ODJELJAK 1. DOBROVOLJINI PRIJENOS UPRAVLJANJA UCITS FONDOM NA
DRUGO DRUSTVO ZA UPRAVLJIANIE

Pravne posljedice prijenosa upravijanja UCITS fondom
Clanak 89.

(1) Na dan prijenosa upravljanja UCITS fondom nastupaju sljedece pravne posljedice:
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1. sva prava i obveze drustva prenositelja u vezi s upravljanjem UCITS fondom prelaze na
drustvo preuzimatelja i

2. drustvu prenositelju prestaje vaZziti odobrenje za upravljanje UCITS fondom koji je predmet
prijenosa.

(2) Drustvo prenositelj je duZzno bez odgode po provedenom prijenosu upravljanja UCITS
fondom Agenciji dostaviti obavijest o svim poduzetim postupcima i radnjama u tu svrhu.

ODJELJAK 2. PRISILNI PRIJENOS UPRAVLJANJA UCITS FONDOM NA DRUGO
DRUSTVO ZA UPRAVLJANJE

Razlozi za prisilni prijenos upravijanja UCITS fondom
Clanak 90.
Prisilni prijenos upravljanja UCITS fondom provodi se ako je:

1. Agencija drustvu za upravljanje oduzela odobrenje za rad, i to za obavljanje djelatnosti iz
¢lanka 13. stavka 1. tocke 1. podtocke a) ovoga Zakona

2. Agencija druStvu za upravljanje oduzela odobrenje za upravljanje UCITS fondom
3. nad druStvom za upravljanje otvoren stec¢ajni postupak ili pokrenut postupak likvidacije ili

4. druStvo za upravljanje u situaciji da viSe nije u moguénosti obavljati poslove upravljanja
UCITS fondom.

Prava i obveze depozitara kod prisilnog prijenosa upravljanja UCITS fondom
Clanak 91.
(1) Od trenutka nastupanja razloga za prisilni prijenos upravljanja UCITS fondom do prijenosa
upravljanja na drugo druStvo za upravljanje (drustvo preuzimatelj) depozitar je duZan obavljati

one poslove upravljanja UCITS fondom koje nije moguce odgadati.

(2) Poslovima upravljanja UCITS fondom iz stavka 1. ovoga ¢lanka, koji se ne mogu odgadati,
smatraju se, primjerice:

a) poslovi zbog kojih bi, da ih depozitar ne obavi, za UCITS fond nastala Steta i

b) administrativni poslovi iz ¢lanka 13. stavka 3. to¢aka 2., 7., 8.1 10. ovoga Zakona.

(3) Od trenutka nastupa razloga za prisilni prijenos upravljanja UCITS fondom do prijenosa
upravljanja na drustvo preuzimatelja depozitar ¢e obustaviti izdavanje i otkup udjela UCITS

fonda.

(4) Informaciju o nastupu razloga za prisilni prijenos upravljanja UCITS fondom te obustavi
izdavanja 1 otkupa udjela, kao 1 svim postupcima i radnjama koje ¢e poduzeti u svrhu izbora
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drugog drustva za upravljanje i prijenosa upravljanja, depozitar ée bez odgode objaviti na svojoj
mreznoj stranici.

(5) Od nastupanja razloga za prisilni prijenos upravljanja do nastupanja pravnih posljedica
prijenosa upravljanja na drustvo preuzimatelja depozitar ima pravo na naknadu koja u skladu s
prospektom UCITS fonda pripada drustvu za upravljanje. Depozitar ima pravo i na pokrice
opravdanih tro§kova koje je imao u svrhu provedbe postupka izbora drustva za upravljanje.

DIO TRECI ODNOS DRUSTVA ZA UPRAVLIANJE, UCITS FONDA I ULAGATELJA
POGLAVLIJE IL
Vodenje poslova drustva za upravijanje i UCITS fonda
Clanak 106.
Drustvo za upravljanje duzZno je:

1. biti sposobno pravovremeno ispuniti svoje dospjele obveze (nacelo likvidnosti), odnosno
trajno sposobno ispunjavati sve svoje obveze (nacelo solventnosti)

2. upravljati UCITS fondom na nacin da je UCITS fond sposoban pravovremeno ispunjavati
svoje dospjele obveze (nacelo likvidnosti), odnosno da je UCITS fond trajno sposoban
ispunjavati sve svoje obveze (nacelo solventnosti)

3. osigurati nudenje udjela UCITS fonda isklju¢ivo putem osoba iz ¢lanka 164. ovoga Zakona

4. stjecati imovinu za UCITS fondove iskljuc¢ivo u svoje ime i za ra¢un UCITS fonda, odnosno
imatelja udjela UCITS fonda kojim upravlja, pohranjujuéi je kod depozitara, a u skladu s ovim
Zakonom, propisima donesenim na temelju ovoga Zakona te drugim relevantnim propisima

5. dostavljati depozitaru preslike svih izvornih isprava vezanih uz transakcije imovinom UCITS
fondova, i to odmah po sastavljanju tih isprava ili njihovom primitku, te sve ostale isprave i
dokumentaciju vaznu za obavljanje poslova depozitara predvidenih ovim Zakonom, propisima
donesenim na temelju ovoga Zakona te drugim relevantnim propisima

6. objavljivati podatke o drustvu za upravljanje i UCITS fondovima kojima upravlja u skladu s
ovim Zakonom, propisima donesenim na temelju ovoga Zakona te drugim relevaninim

propisima

7. zaduziti osobu za odrzavanje kontakata s Agencijom radi provedbe izvje$¢ivanja i drugih
korespondentnih aktivnosti zahtijevanih odredbama ovoga Zakona

8. upravljati UCITS fondom u skladu s ogranicenjima ulaganja i propisanom rizi¢noscu
svakoga pojedinog UCITS fonda kojim upravlja

9. izdavati depozitaru naloge za ostvarivanje prava povezanih s imovinom UCITS fonda i

10. pridrzavati se 1 drugih zahtjeva predvidenih ovim Zakonom i propisima donesenim na
temelju ovoga Zakona.
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Odgovornost drustva za upravljanje
Clanak 110.

(1) Drustvo za upravljanje odgovorno je UCITS fondu i ulagateljima za uredno 1 savjesno
obavljanje poslova propisanih ovim Zakonom, propisima donesenima na temelju ovoga
Zakona, prospektom 1 pravilima UCITS fonda.

(2) U slucaju da druStvo za upravljanje ne obavi ili propusti obaviti, u cijelosti ili djelomi¢no,
odnosno ako nepropisno obavi bilo koji posao ili duznost predvidenu ovim Zakonom,
prospektom ili pravilima UCITS fonda, dru$tvo za upravljanje odgovara za Stetu koja je
nanesena zasebnoj imovini UCITS fonda, a koja je nastala kao posljedica propusta drustva za
upravljanje u obavljanju i izvr§avanju njegovih duznosti.

(3) Drustvo za upravljanje odgovara prema kriteriju pretpostavljene krivnje.

(4) Drustvo za upravljanje ne odgovara za Stetu koja je nastala kao posljedica vise sile.

(5) Drustvo za upravljanje duzno je pravilima UCITS fonda, u sluéaju pogresnog izracuna
vrijednosti udjela i u sluéaju povrede ograni¢enja ulaganja u smislu ¢lanka 259, stavka 4. ovoga
Zakona, predvidjeti odgovarajuée postupke naknade Stete koji moraju posebno obuhvatiti

izradu i provjeru plana naknade §tete, kao i mjere naknade $tete.

(6) Postupci naknade Stete iz stavka 5. ovoga ¢lanka moraju biti revidirani od strane revizora u
okviru revizije godi$njih izvjestaja UCITS fonda.

(7) Agencija ¢e pravilnikom detaljnije razraditi okolnosti i postupak naknade $tete i njegovo
provodenje, a posebno:

1. pojedinosti postupka naknade Stete, minimalnu visinu pogre$nog izracuna vrijednosti udjela,
nakon koje se provodi postupak naknade Stete, kao 1 pojedinosti pojednostavljenog postupka

naknade $tete kod nedostatka odredene visine za ukupnu Stetu

2. mjere naknade Stete koje se treba poduzeti prema ulagateljima i/ili UCITS fondu te bagatelne
granice u kojima bi takve mjere naknade Stete prouzrokovale nerazmjeran tro$ak

3. obveze obavjeStavanja prema Agenciji, a ako UCITS fondom upravlja drustvo za upravljanje
iz druge drzave clanice, onda 1 prema nadleZznim tijelima mati¢ne drZave ¢lanice drustva za
upravljanje

4. obveze informiranja ulagatelja

5. sadrZaj 1 izradu plana naknade Stete koji se treba izraditi te pojedinosti mjera naknade $tete i

6. sadrzaj 1 opseg revizije plana naknade Stete i mjera naknade Stete od strane revizora.
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DIO CETVRTI REGISTAR UDJELA UCITS FONDA
Nacin i uvjeti upisa u registar udjela UCITS fonda
Clanak 115.

(1) Udjel i prava iz udjela u UCITS fondu stjeu se upisom u registar iz ¢lanka 113. stavka 1.
ovoga Zakona.

(2) Rok za upis u registar udjela je sedam dana od dana kada je:

a) u skladu s odredbama ¢lanka 99. stavka 3. ovoga Zakona, ulagatelj drustvu za upravljanje
podnio uredan zahtjev za izdavanje udjela i izvr$io valjanu uplatu iznosa iz zahtjeva, a dru§tvo
za upravljanje u tom roku ne odbije sklapanje ugovora ili

b) podnesena uredna dokumentacija iz ¢lanka 116. ovoga Zakona.

(3) Drustvo za upravljanje, odnosno voditelj registra, duZan je ulagateljima najmanje jednom
godiSnje dostaviti izvadak o stanju i prometima udjelima u UCITS fondu kojih su imatelji.

(4) Neovisno o odredbi stavka 3. ovoga ¢lanka, na zahtjev ulagatelja ili njihovih zastupnika le
na njihov trosak dostavit ¢e im se izvadak o stanju 1 prometima udjela u UCITS fondu kojih su
imatelji.

DIO PETI PREKOGRANICNO OBAVLJANJE DJELATNOSTI

POGLAVLIE II. OBAVLJANJE DJELATNOSTI DRUgTVAVZA UPRAVLJANIJE IZ
REPUBLIKE HRVATSKE U TRECOJ DRZAVI

Clanak 129,

Drustvo za upravljanje moZe djelatnosti iz ¢lanka 13. stavka 1. toc¢ke 1. podto¢aka b) i ¢) ovoga
Zakona te djelatnosti iz ¢lanka 13. stavka 1. tocke 2. ovoga Zakona obavljati u tre¢oj drzavi
pod uvjetima i na nacin kako je propisano relevantnim propisima koji ureduju obavljanje
pojedinih djelatnosti.

DIO SESTI TRGOVANIJE UDJELIMA, OGLASAVANIJE I NUDENJE UDJELA UCITS
FONDOVATOTVORENIH INVESTICIISKIH FONDOVA S JAVNOM PONUDOM [Z
TRECIH DRZAVA

GLAVA L TRGOVANJE UDJELIMA UCITS FONDOVA | OTVORENIH
INVESTICIISKIH FONDOVA S JAVNOM PONUDOM 17 TRECIH DRZAVA
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POGLAVLIE IV. TRGOVANJE UDJELIMA OTVORENOG INVESTICIJ SKOG FONDA
S JAVNOM PONUDOM IZ TRECE DRZAVE U REPUBLICI HRVATSKOJ

Uvjeti za trgovanje
Clanak 145.
Drustvo za upravljanje iz ¢lanka 144. stavka 1. ovoga Zakona mora za trgovanje udjelima
otvorenog investicijskog fonda s javnom ponudom iz treée drzave osigurati u Republici
Hrvatskoj sve raspoloZive uvjete potrebne za neometano:

1. osiguranje placanja imateljima udjela otvorenog investicijskog fonda s javnom ponudom

2. provodenje nudenja, odnosno izdavanja i otkupa udjela otvorenog investicijskog fonda s
javnom ponudom

3. osiguranje objave dokumentacije i informacija vezanih uz otvoreni investicijski fond s
javnom ponudom te dostavu dokumenata i informacija ulagateljima koji su udjele uplatili u
Republici Hrvatskoj i

4. rjeSavanje prituzbi ulagatelja u skladu s ¢lankom 63. ovoga Zakona.

GLAVA II. OGLASAVANIJE UCITS FONDOVA | OTVORENIH INVESTICIJSKIH
FONDOVA S JAVNOM PONUDOM IZ TRECIH DRZAVA

Clanak 158.
(1) Svaki promidzbeni sadrZaj, koji je uz primjenu tiskanih ili elektroni¢kih medija namijenjen
ulagateljima ili potencijalnim ulagateljima u UCITS fondove, a ¢ija je namjena prikupljanje
sredstava od javnosti, mora biti jasno prepoznatljiv kao takav.

(2) PromidZbeni sadrzaj mora biti jasan, nedvosmislen i ne smije dovoditi u zabludu.

(3) PromidZbeni sadrzaj ne smije biti u suprotnosti sa sadrzajem prospekta UCITS fonda i
kljuénim podacima za ulagatelje.

(4) Promidzbeni sadrzaj mora sadrzavati podatak o tome gdje, kako i na kojem jeziku su
ulagateljima dostupni prospekt i kljuéni podaci za ulagatelje.

(5) Promidzbeni sadrzaj o UCITS fondovima i druStvima za upravljanje putem tiskanih i
elektroni¢kih medija ukljucuje:

1. broSure
2. oglase u novinama. casopisima. na radiju i televiziji t¢ mreznim stranicama

3. posiljke slane obi¢nom ili elektroni¢kom postom, telefaksom ili na druge nacine
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4. telemarketing, $to ukljucuje 1 koriStenje specijaliziranog pruzatelja telemarketing usluga na
temelju ugovora sklopljenog s drustvom za upravljanje

5. dopise, telefonske ili osobne razgovore
6. sredstva za unapredenje nudenja koja prema svojim obiljeZjima ¢ine financijsku promidzbu

7. investicijske ili druge publikacije kojima se nude neosobne preporuke o nudenju, drzanju ili
otkupu udjela

8. prezentacije vecem broju ljudi 1

9. druge metode ili sredstva promidzbe koje subjekti iz Republike Hrvatske mogu proéitati,
vidjeti ili primiti.

(6) Promidzbeni sadrzaj za potrebe oglasavanja UCITS fondova u Republici Hrvatskoj mora
biti izraden na hrvatskom jeziku.

GLAVA III. NUDENJE UDJELA UCITS FONDOVA I OTVORENIH INVESTICIJSKIH
FONDOVA S JAVNOM PONUDOM 1IZ TRECIH DRZAV A

Clanak 164.

(1) Nudenje udjela UCITS fondova, pored drustva za upravljanje, mogu obavljati i druge pravne
osobe u Republici Hrvatskoj kada im je to dopusteno odredbama ovoga Zakona, zakona kojim
se ureduje trziste kapitala 1 propisa donesenih na temelju njih.

(2) Odredbe ove glave Zakona na odgovarajuéi na¢in se primjenjuju i na drustva za upravljanje
iz druge drzave Clanice i drustva za upravljanje iz treée drzave kada trguju udjelima UCITS
fondova odnosno otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom u Republici Hrvatskoj.

Clanak 165.

(1) U nudenju udjela UCITS fondova osobe iz ¢lanka 164, ovoga Zakona nastupaju na temelju
ugovora sklopljenog u pisanom obliku s drustvom za upravljanje.

(2) Drustvo za upravljanje je duzno obavijestiti Agenciju o svakom sklopljenom ugovoru iz
stavka 1. ovoga ¢lanka.

(3) Agencija ¢e pravilnikom propisati nacin i rokove dostavljanja obavijesti iz stavka 2. ovoga
¢lanka.

Clanak 166.

(1) Osobe iz ¢lanka 164. ovoga Zakona ne smiju obavljati poslove nudenja udjela UCITS
fondova u vremenu u kojem im je Agencija, Hrvatska narodna banka, odnosno drugo nadlezno
tijelo oduzelo odobrenje za rad, u skladu s posebnim propisima.
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(2) O oduzimanju odobrenja za rad mora se bez odgode obavijestiti drustvo za upravljanje s
kojim je sklopljen ugovor o obavljanju poslova nudenja udjela.

(3) Agencija ¢e pravilnikom propisati uvjete koje moraju zadovoljavati osobe iz ¢lanka 164.
ovoga Zakona, kao i fizicke osobe koje u tim pravnim osobama ili za njih s osnova
radnopravnog ili kakvog drugog ugovornog odnosa (radnici) obavljaju nudenje udjela UCITS
fondova.

(4) Agencija ¢e pravilnikom propisati uvjete vezane uz nain njithova poslovanja te uvjete
vezane uz izvje§tavanje o nudenju udjela UCITS fondova.

Odgovornost za izracun neto vrijednosti imovine UCITS fonda, odnosno cijene udjela
Clanak 169.

(1) Neto vrijednost imovine UCITS fonda te cijenu udjela u UCITS fondu izra¢unava drustvo
za upravljanje, prema usvojenim racunovodstvenim politikama, odnosno metodologijama
vrednovanja, koje su u skladu s vazec¢im propisima i prospektom UCITS fonda.

(2) Rac¢unovodstvene politike, odnosno metodologije vrednovanja drustvo za upravljanje duzno
je usvojiti za svaki UCITS fond kojim upravlja, prilikom njegova osnivanja, te ih bez odgode
dostaviti depozitaru UCITS fonda.

(3) Depozitar osigurava da drustvo za upravljanje izracunava neto vrijednost imovine UCITS
fonda te cijenu udjela UCITS fonda u skladu s usvojenim racunovodstvenim politikama,
odnosno metodologijama vrednovanja, vaze¢im propisima i prospektom UCITS fonda.

(4) Izraun vrijednosti iz stavka 1. ovoga ¢lanka kontrolira depozitar koji je odgovoran za
kontrolu izracuna.

(5) Depozitar je duzan voditi vlastitu evidenciju i na primjeren naéin pohraniti dokumente o
kontroli izra¢una vrijednosti iz stavka 1. ovoga ¢lanka.

(6) Ako depozitar prilikom kontrole izracuna neto vrijednosti imovine UCITS fonda utvrdi
netocnost i/ili nepravilnost, o tome ¢e bez odgode pisanim putem obavijestiti drustvo za
upravljanje.

(7) U slucaju da izracun neto vrijednosti imovine UCITS fonda traje dulje od dva radna dana,
drustvo za upravljanje duzno je o tome izvijestiti Agenciju i javnost, uz naznaku razloga zbog
kojih nije moguce odrediti toénu neto vrijednost imovine UCITS fonda.

(8) Revizor UCITS fonda je tijekom revizije godisnjih izvjestaja duZan revidirati primjenu
nacela utvrdivanja vrijednosti sadrzanih u propisima donesenim na temelju ovoga Zakona, kako
bi se utvrdilo da su na temelju primjene naznacenih nacela utvrdene vrijednosti neto imovine
UCITS fonda i cijene udjela to¢ne te da naknada za upravljanje i druge naknade i troskovi
predviden: ovim Zakonom, propisima donesenim na temelju ovoga Zakona i prospektom
UCITS fonda ne prelaze dozvoljene iznose.
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DIO OSMI OBAVJESTAV{%NJE ULAGATELJA, PROSPEKT UCITS FONDA, PRAVILA
UCITS FONDA, KLJUCNI PODACI ZA ULAGATELJE, GODISNIT IZVJESTAIJI I
OSTALE OBAVIJESTI
POGLAVLIJE II.

Sadrzaj prospekta UCITS fonda
Clanak 191.

(1) Prospekt UCITS fonda mora sadrzavati sve informacije koje su ulagatelju potrebne za
donoSenje informirane odluke o ulaganju koje mu je ponudeno, a posebno o rizicima povezanim

s takvim ulaganjem.

(2) Prospekt UCITS fonda mora sadrzavati jasno i lako razumljivo objasnjenje profila rizi¢nosti
UCITS fonda.

(3) Prospekt UCITS fonda mora sadrzavati najmanje sljedece podatke:
a) podatke o UCITS fondu:
1. naziv fonda, naznaku vrste fonda

2. datum osmvanja UCITS fonda te vrijeme trajanja UCITS fonda u siu€aju da je osnovan na
odredeno vrijeme

3. mjesto gdje je moguce dobiti primjerak prospekta i pravila UCITS fonda ili dodatne
informacije o UCITS fondu te polugodisnje i revidirane godisnje izvjestaje

4. kratke podatke o poreznim propisima koji se primjenjuju na UCITS fond i koji su bitni za
ulagatelja te pojedinosti o tome obraunavaju li se odbici iz prihoda ili kapitalne dobiti koje
UCITS fond placa ulagateljima

5. datum ra€unovodstvenih obrac¢una i raspodjele prihoda ili dobiti UCITS fonda

6. podatke o revizoru i drugim pruzateljima usluga UCITS fondu

7. najniZi iznos novcanih sredstava koji ¢e se prikupiti prilikom osnivanja UCITS fonda te
radnje koje ¢e se poduzeti ako se ne prikupi najniZi utvrdeni iznos

8. pojedinosti o glavnim znadajkama udjela UCITS fonda, a posebno:

a) priroda prava iz udjela (stvarnopravna, obveznopravna, osobna)

b) naznake mogucih klasa udjela i

¢) prava koja proizlaze iz udjela: pravo na obavijeStenost (polugodisnje 1 revidirane godisnje

izvjestaje), pravo na udio u dobiti, pravo na otkup udjela UCITS fonda, odnosno obveza otkupa
udjela, pravo na isplatu dijela ostatka likvidacijske mase UCI'TS fonda
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9. pretpostavke pod kojima je dopusteno donijeti odluku o likvidaciji UCITS fonda te postupak
likvidacije UCITS fonda

10. naznaku uredenog trzistaili drugog mjesta trgovanja na kojem su udjeli uvrSteni ili primljeni
u trgovanje, kada je to primjenjivo

11. postupci i uvjeti izdavanja udjela, najnizi iznos pojedinaénih ulaganja u UCITS fond, nacin
upisa, odnosno izdavanja udjela, poCetna cijena udjela, postupci i uvjeti nudenja udjela, nacin i
uvjeti otkupa i isplate udjela te okolnosti u kojima moZe do¢i do obustave izdavanja ili otkupa

12. informacije o nadinu i udestalosti raspodjele prihoda ili dobiti UCITS fonda imateljima
udjela

13. vrsta imovine u koju je UCITS fondu dopusteno ulaganje
14. opis sljedecih elemenata vezanih uz ulaganja UCITS fonda:

a) ulagateljskih ciljeva UCITS fonda, ukljuujuéi njegove financijske ciljeve (primjerice
ostvarivanje kapitalne dobiti ili prihoda) te nacina ostvarenja ciljeva UCITS fonda

b) ciljane strukture portfelja
¢) strategije ulaganja (primjerice specijalizacija po geografskim ili industrijskim sektorima)
d) bilo kakvih ogranienja na strategiju ulaganja

e) naznake svih tehnika, instrumenata ili ovlasti za uzimanje ili odobravanje zajma ili drugih
pravnih poslova koji su po svojim ekonomskim ucincima jednaki zajmu, koje se mogu koristiti
pri upravljanju UCITS fondom 1

f) rizika povezanih s ulaganjima i sa strukturom UCITS fonda, uz tabelarni prikaz tih rizika i
stupnja njihova utjecaja na UCITS fond i drustvo za upravljanje, kao i nacin upravljanja
rizicima te profil rizicnosti, sklonost prema riziku i sposobnost nosivosti rizika.

15. izjavu iz koje je vidljivo da je UCITS fond dobio odobrenje Agencije u skladu s ¢lankom
256. ovoga Zakona te u vezi s time jasno naznacene drzave ¢lanice, jedinice lokalne 1 podru¢ne
(regionalne) samouprave drzave Clanice, trece drZave ili javno medunarodno tijelo kojemu
pripadaju jedna ili viSe drZava ¢lanica u ¢ije vrijednosne papire i instrumente trzista novca se
namjerava ulagati vise od 35% neto vrijednosti imovine fonda

16. dopustenost ulaganja u terminske i opcijske ugovore i druge financijske izvedenice, u
slu¢aju dopustenosti takvog ulaganja, uz izjavu mogu li se takve transakcije zakljudivati sa
svrhom zaStite ili sa svrthom postizanja ulagateljskih ciljeva te utjecaj takvih transakcija na
profil rizi¢nosti UCITS fonda i toleranciju na rizike

17. kada UCITS fond preteZito ulaze u bilo koju vrstu imovine iz ¢lanka 252. ovoga Zakona,
osim u prenosive vrijednosne papire ili instrumente rzista novca, izjavu kojom se upozorava
na takve investicijske ciljeve
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18. naznaku da je ulagateljski cilj UCITS fonda repliciranje indeksa, ako UCITS fond nastoji
replicirati neki dionicki indeks ili indeks duzniékih vrijednosnih papira

19. ako ¢e cijena udjela u UCITS fondu imati visoku volatilnost s obzirom na sastav portfelja
UCITS fonda, odnosno na tehnike upravljanja imovinom UCITS fonda, izjavu koja ¢e upozoriti
na navedenu karakteristiku imovine UCITS fonda

20. nadin i vrijeme izracuna neto vrijednosti imovine UCITS fonda te osnovica na temelju koje
se utvrduje vrijednost imovine UCITS fonda

21. vrijeme, metoda i ucestalost izraCunavanja cijene za izdavanje novih udjela ili otkup
postoje¢ih te nacin objavljivanja tih cijena, opis iznosa i ucestalosti pla¢anja dopustenih
naknada i troSkova izdavanja i otkupa udjela

22. naknade 1 troSkove upravljanja i poslovanja koji smiju teretiti UCITS fond i ulagatelje te
opis njihova u¢inka na buduce prinose ulagatelja, kao i ¢injenicu moze li drustvo za upravljanje,
u potpunosti ili djelomi¢no, osloboditi ulagatelje placanja ulazne ili izlazne naknade ili im
odobriti djelomi¢ni povrat naknade za upravljanje

23. slu€ajeve u kojima drustvo za upravljanje moze odbiti uplate ulagatelja

24. pbvij esni prinos UCITS fonda i profil tipiénog ulagatelja kome je UCITS fond namijenjen
25. trajanje posiovne godine 1

26. datum izdavanja prospekta.

b) podatke o drudtvu za upravljanje:

1. tvrtka, pravni oblik, sjediSte drusStva za upravijanje i adresa uprave, ako ona nije ista kao
sjediste, broj odobrenja za rad koji je izdala Agencija, datum osnivanja i naznaku trajanja, ako

je osnovano na odredeno vrijeme, datum upisa u sudski registar, ukljucujuéi i naznaku je li
drustvo za upravljanje osnovano u drZavi ¢lanici koja nije mati¢na drzava ¢lanica UCITS fonda

2. u slucaju da drustvo za upravljanje upravlja i drugim UCITS fondovima, popis tih drugih
UCITS fondova

3. osobna imena i polozaj ¢lanova uprave i nadzornog odbora, odnosno upravnog odbora,
njihovi kratki Zivotopisi, ukljucujuéi i pojedinosti o njihovim glavnim djelatnostima izvan
dru$tva za upravljanje, ako su bitne za drustvo za upravljanje

4. iznos temeljnog kapitala drustva za upravljanje te osobna imena ili naziv ¢lanova drustva za
upravljanje, pravni oblik i naznaku udjela ¢lanova u temeljnom kapitalu

5. tvrtku. pravni oblik, datum osnivanja i upisa u sudski registar te ulogu drustava koja djeluju
kao savjetnik UCITS fonda te osobno ime predsjednika uprave ili drugih odgovornih osoba tih
drustava

6. bitne odredbe ugovora sklopljenog s depozitarom koje mogu biti vazne za imatelje udjela,
osim onih koje se odnose na pla¢anje naknada
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7. druge vazne djelatnosti

8. popis delegiranih poslova iz ¢lanka 70. tocke k) ovoga Zakona te osoba na koje su poslovi
delegirani i

9. pojedinosti o aktualnoj politici primitaka, ukljuéujuéi, no ne ograni¢avajuci se na, opis nacina
izraGuna primitaka, identitet osoba odgovornih za dodjelu primitaka te sastav odbora za
primitke, ako takav odbor postoji ili saZetak politike primitaka i izjavu da su pojedinosti
aktualne politike primitaka, ukljuujuéi, no ne ograni¢avajuéi se na, opis nacina izracuna
primitaka, identitet osoba odgovornih za dodjelu primitaka te sastav odbora za primitke, ako
takav odbor postoji, dostupne na mreZnoj stranici dru$tva za upravljanje (ukljucujuci
upudivanje na tu mreZnu stranicu), kao i informaciju da ¢e se na zahtjev ulagatelja primjerak
politika primitaka u papirnatom obliku istome besplatno dostaviti.

¢) podatke o depozitaru:

1. tvrtka, pravni oblik, sjediste i adresa uprave depozitara, podaci i broj odobrenja nadleZne
institucije za obavljanje poslova depozitara, opis poslova koje depozitar obavlja za UCITS fond
i potencijalnih sukoba interesa koji iz toga mogu nastati

2. opis svih poslova iz ¢lanka 221. ovoga Zakona koje je depozitar delegirao na trece osobe,
popis svih tre¢ih osoba s kojima depozitar ima sklopljen ugovor o delegiranju poslova iz ¢lanka
221. ovoga Zakona, kao i popis svih osoba s kojima treca osoba ima sklopljen ugovor o
delegiranju tih poslova te potencijalnih sukoba interesa koji iz takvog delegiranja mogu nastati
i

3. izjava depozitara da ¢e azurirane informacije iz stavka 3. tocke c) podtocaka 1.1 2. ovoga
¢lanka ulagateljima biti dostupne na zahtjev.

Bitne promjene prospekta
Clanak 192.
(1) Za bitne promjene prospekta UCITS fonda potrebno je ishoditi odobrenje Agencije. Bitnim
promjenama prospekta UCITS fonda smatraju se izmjene 1 dopune prospekta UCITS fonda

koje se predlazu s namjerom:

1. promjene ulaznih naknada, godi$njih naknada za upravljanje ili izlaznih naknada, koje mogu
rezultirati ve¢im troSkovima za ulagatelje

2. promjene elemenata vezanih uz ulaganja UCITS fonda navedenih u ¢lanku 191. stavku 3.
tocki a) podtocki 13. ovoga Zakona

3. promjene profila riziénosti UCITS fonda, sklonosti prema riziku i sposobnosti nosivosti
rizika

4. promjene politike isplate prihoda ili dobiti UCITS fonda imateljima udjela i/ili

5. produljenja trajanja ili skraéivanja trajanja UCITS fonda, kada je on osnovan na odredeno
vrijeme.
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(2) Ako drustvo za upravljanje upravlja UCITS fondom iz druge drzave ¢lanice, duzno je
prospekt tog UCITS fonda i sve njegove promjene na zahtjev dostaviti i Agenciji.

Izvjestaji UCITS fonda
Clanak 205.
(1) Godisnji i polugodisnji izvjestaji UCITS fonda su:
a) izvjestaj o financijskom poloZaju
b) izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti
¢) izvjeStaj o nov€anom tijeku
d) izvjestaj o promjenama u neto imovini UCITS fonda
e) izvjestaj o posebnim pokazateljima UCITS fonda
f) izvjestaj o vrednovanju imovine UCITS fonda i
g) biljeske uz financijske iévjeétaje.
(2) Godisnji financijski izvjesta) UCITS fonda mora sadrZavati i podatke o:

a) ukupnom iznosu koji je drustvo za upravljanje isplatilo u poslovnoj godini s osnove primitaka
iz ¢lanka 60. ovoga Zakona, podijeljenom na fiksne i varijabilne primitke, te broju osoba koje
su korisnici takvih primitaka

b) ukupnom iznosu primitaka iz tocke a) ovoga stavka ra$¢lanjenom prema kategorijama
radnika iz ¢lanka 59. stavaka 2.1 3. ovoga Zakona

¢) nacinu izrauna primitaka

d) ishodu revizije iz clanka 60. stavka 1. tocaka c) i d) ovoga Zakona, ukljucujuci sve
nepravilnosti koje su se pojavile i

e) bitnim promjenama u usvojenoj politici primitaka.

(3) Podatke iz stavka 2. ovoga Clanka druStvo za upravljanje objavit ¢e u BiljeSkama uz
financijske izvjestaje iz stavka 1. tocke g) ovoga ¢lanka.

(4) Agencija ¢e pravilnikom propisati strukturu i sadrzaj polugodidnjih i godisnjih izvjeStaja iz
stavka 1. ovoga ¢lanka te na¢in njihova dostavljanja i objavljivanja.

(5) Osim polugodidnjih i godignjih izvjestaja UCITS fonda iz stavka 1. ovoga ¢lanka, Agencija
moze propisati strukturu, sadrzaj, na¢in i rokove dostave drugih izvjestaja UCITS fonda koje
su drustva za upravljanje obvezna sastavljati za potrebe Agencije.
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GLAVA VI. DOSTAVA DOKUMENATA [ IZVJESTAJA ULAGATELJIMA
Clanak 208.

Drustvo za upravljanje, svaka osoba koja u ime i za ra¢un drustva za upravljanje nudi udjele
UCITS fonda te posrednici koji prodaju ili savjetuju ulagatelje o moguéem ulaganju u udjele
UCITS fonda ili u proizvode koji ukljucuju izloZenost prema takvom UCITS fondu, moraju
ulagatelju prije sklapanja ugovora o ulaganju besplatno staviti na raspolaganje kljuéne podatke
za ulagatelje.

DIO DEVETI DEPOZITAR
POGLAVLIJE L.
Osobe koje mogu obavljati poslove depozitara
Clanak 216.

(1) Drustvo za upravljanje duzno je za svaki UCITS fond kojim upravlja izabrati depozitara u
skladu s odredbama ovoga Zakona te s njim sklopiti pisani ugovor o obavljanju poslova
depozitara odredenih ovim Zakonom.

»

(2) UCITS fond moze imati samo jednog depozitara.
(3) Depozitar UCITS fonda moze biti:

1. kreditna institucija sa sjedistem u Republici Hrvatskoj, koja ima odobrenje Hrvatske narodne
banke za obavljanje poslova pohrane i administriranja financijskih instrumenata za racdun
klijenta, uklju¢ujudi i poslove skrbnistva i s tim povezane usluge, kao na primjer upravljanje
novéanim sredstvima, odnosno instrumentima osiguranja

2. podruznica kreditne institucije drZave ¢lanice, osnovana u Republici Hrvatskoj u skladu s
odredbama zakona koji ureduje osnivanje i rad kreditnih institucija, koja ima odobrenje
nadleznog tijela te drzave Clanice za obavljanje poslova pohrane i administriranja financijskih
instrumenata za racun klijenta, ukljucujuéi i poslove skrbnistva i s tim povezane usluge, kao na
primjer upravljanje nov€anim sredstvima, odnosno instrumentima osiguranja ili

3. podruznica kreditne institucije iz tre¢e drZave, osnovana u Republici Hrvatskoj u skladu s
odredbama zakona koji ureduje osnivanje i rad kreditnih institucija, koja ima odobrenje
Hrvatske narodne banke za obavljanje poslova pohrane i administriranja financijskih
instrumenata za racun klijenta, uklju¢ujucéi i poslove skrbnitva i s tim povezane usluge, kao na
primjer upravljanje nov€anim sredstvima, odnosno instrumentima osiguranja.

(4) Depozitar mora trajno ispunjavati sve organizacijske zahtjeve i uvjete potrebne za
obavljanje poslova depozitara prema odredbama ovoga Zakona.

(5) Upravitelji depozitara UCITS fonda moraju imati dobar ugled i odgovarajuée iskustvo u
odnosu na UCITS fond za koji se obavljaju poslovi depozitara. Upraviteljima depozitara
smatraju se osobe odgovorne za poslovanje organizacijske jedinice koja obavlja poslove
depozitara unutar kreditne institucije, odnosno podruznice kreditne institucije ili osobe koje
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mogu utjecati na poslovnu politiku kreditne institucije, odnosno podruZnice kreditne institucije,
u dijelu obavljanja poslova depozitara.

POGLAVLIE III. DELEGIRANJE POSLOVA DEPOZITARA NA TRECE OSOBE
Clanak 224.
(1) Depozitar ne smije delegirati tre¢im osobama poslove iz ¢lanaka 219. 1 220. ovoga Zakona.

(2) Depozitar tre¢im osobama moze delegirati samo poslove iz ¢lanka 221. stavka 1. ovoga
Zakona, 1 to ako su ispunjeni sljedeci uvjeti:

1. poslovi se ne delegiraju kako bi se izbjegle obveze i zahtjevi predvideni ovim Zakonom

2. delegiranje se provodi iz objektivnih razloga i isklju¢ivo s namjerom povecanja u¢inkovitosti
obavljanja tih poslova i duznosti

3. depozitar moZe dokazati da je u izboru i imenovanju trece osobe kojoj namjerava delegirati
dio svojih poslova primijenio duZnu paZnju i da ée u svako doba duZznom paZnjom i uéinkovito
nadzirati obavljanje delegiranih poslova i

4. depozitar moZe dokazati da treca osoba ispunjava i da ¢e za cijelo vrijeme trajanja ugovora
o delegiranju kontinuirano ispunjavati sljedece uvjete:

a) ima uredeno unutarnje ustrojstvo te struéna znanja potrebna i primjerena prirodi i sloZenosti
imovine UCITS fonda koja mu je povjerena na pohranu

b) u odnosu na delegiranje poslova skrbnistva iz ¢lanka 221. stavka 1. tocke 1. ovoga Zakona
radi se 0 osobi:

1. koja podlijeze bonitetnom nadzoru i nadzoru prema odredbama mjerodavnog prava
(ukljucujuci zahtjeve o adekvatnosti kapitala) i

ii. nad kojom se redovito periodicki provodi neovisna vanjska revizija kako bi se osiguralo i
potvrdilo da je osoba u posjedu i ima nadzor nad financijskim instrumentima koji su joj
povjereni na skrbnistvo.

¢) odvaja imovinu klijenata depozitara od vlastite imovine i od imovine depozitara tako da se u
bilo kojem trenutku moze jasno i nedvojbeno identificirati i utvrditi koja imovina pripada
klijentima toga depozitara

d) poduzima sve potrebne korake kako bi osigurala da u slucaju nesolventnosti tre¢e osobe,
imovina UCITS fonda koju tre¢a osoba drZi na skrbniStvu ne ulazi u stecajnu i/ili likvidacijsku
masu trec¢e osobe 1

¢) udovoljava obvezama i zabranama iz ¢lanka 219, stavka 1., ¢lanka 221., ¢lanka 222. 1 ¢lanka
229. ovoga Zakona.

(3) Iznimno od stavka 2. to¢ke 4. podtocke b) alineje i) ovoga ¢lanka, kada propisi tre¢ih drzava
zahtijevaju da se odredeni financijski instrumenti pohranjuju na skrbnistvo kod lokalnih
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subjekata, a u toj drzavi nema lokalnih subjekata koji zadovoljavaju uvjete za delegiranje iz
stavka 2. ovoga ¢lanka, depozitar moZe delegirati poslove takvom lokalnom subjektu samo u
mjeri do koje to zahtijeva propis tre¢e drzave i samo dok nema lokalnih subjekata koji
zadovoljavaju uvjete za delegiranje iz stavka 2. ovoga ¢lanka te samo ako:

1. su ulagatelji u UCITS fond prije ulaganja uredno obavijesteni da je takvo delegiranje
potrebno radi pravnih ogranienja na snazi u tre¢oj drzavi te o okolnostima koje opravdavaju
to delegiranje i rizicima povezanima s takvim delegiranjem 1

2. drustvo za upravljanje je uputilo depozitara da delegira poslove skrbnistva takvih financijskih
instrumenata tome lokalnom subjektu.

(4) Treca osoba moze dalje delegirati obavljanje delegiranih poslova samo ako su ispunjeni
uvjeti iz stavaka 2. i 3. ovoga ¢lanka. U tom se slucaju ¢lanak 226. stavak 1. ovoga Zakona na
relevantne strane primjenjuje na odgovarajuéi na€in.

(5) Treée osobe kojima depozitar delegira obavljanje poslova iz ¢lanka 221. stavka 1. ovoga
Zakona mogu biti samo domace ili strane kreditne institucije ili strani skrbnici koji imaju
odobrenje nadleznog tijela za obavljanje poslova pohrane i administriranja financijskih
instrumenata za racun klijenta, ukljucujuéi i poslove skrbni$tva i s tim povezane usluge, kao na
primjer upravljanje novéanim sredstvima, odnosno instrumentima osiguranja, a koji su
propisani zakonom koji ureduje trziste kapitala.
(6) U smislu ovoga ¢lanka, usluge koje pruzaju sustavi za namiru vrijednosnih papira u skladu
s odredbama zakona koji ureduje kona¢nost namire u platnim sustavima i sustavima za namiru
financijskih instrumenata, odnosno zakona drzave ¢lanice kojim se u njezin pravni sustav
prenosi Direktiva 98/26/EC, odnosno sli¢ne odredbe propisa tre¢e drzave, ne smatraju se
delegiranjem poslova skrbnistva.
(7) Depozitar odgovara drustvu za upravljanje i ulagateljima za izbor trec¢e osobe.

POGLAVLIJE VI

Clanak 237.

(1) Izdano odobrenje na izbor depozitara prestaje vaziti:
1. danom otvaranja stecajnog postupka nad depozitarom

2. danom otvaranja postupka likvidacije depozitara ili

3. danom oduzimanja odobrenja za rad kreditnoj instituciji ili podruZnici kreditne institucije iz
¢lanka 216. stavka 3. ovoga Zakona, od strane nadleznog tijela koje mu je to odobrenje izdalo.

(2) Agencija ¢e ukinuti izdano odobrenje na izbor depozitara u sljede¢im slucajevima:

1. ako je odobrenje 1zdano na temelju neistinitih, neto¢nih podataka ili podataka koji dovode u
zabludu, odnosno na koji drugi nepropisan nacin

2. ako depozitar prestane ispunjavati uvjete pod kojima je odobrenje izdano



106

3. ako Agencija utvrdi da depozitar ne ispunjava svoje duznosti u skladu s preuzetim obvezama
i/ili odredbama ovoga Zakona, osobito u odnosu na delegirane poslove

4. ako postoje okolnosti koje dovode u sumnju sposobnost depozitara za uredno, pravovremeno
i kvalitetno ispunjenje duznosti u skladu s preuzetim obvezama i/ili odredbama ovoga Zakona

5. ako depozitar sustavno i/ili tesko krsi odredbe ovoga Zakona ili prospekta UCITS fonda ili

6. kada Agencija opravdano sumnja da druStvo za upravljanje 1 depozitar djeluju u dosluhu na
Stetu interesa ulagatelja u UCITS fond.

(3) U sluéajevima iz stavaka 1. i 2. ovoga ¢lanka drustvo za upravljanje je duzno u roku od 30
dana od prestanka vaZenja odnosno ukidanja odobrenja na izbor depozitara zakljuéiti ugovor s

drugim depozitarom i podnijeti zahtjev za izdavanje odgovarajuéeg odobrenja Agencije u
skladu s odredbama ovoga Zakona.

(4) Agencija ¢e o zahtjevu iz stavka 3. ovoga ¢lanka odluciti u roku od 15 dana od dana
zaprimanja urednog zahtjeva.

(5) U slucaju da drustvo za upravljanje ne postupi u skladu sa stavkom 3. ovoga ¢lanka ili ako
Agencija odbije ili odbaci zahtjev iz stavka 4. ovoga ¢lanka, UCITS fondovi za koje je depozitar
obavljao poslove depozitara moraju biti likvidirani, u skladu s odredbama dijela trinaestoga
ovoga Zakona.

(6) Drustvo za upravljanje duzno je obustaviti izdavanje i otkup udjela UCITS fonda dok novi
depozitar ne po¢ne obavljati poslove depozitara, pri ¢emu je duzno pridrzavati se ¢lanka 177.

ovoga Zakona.

(7) Agencija ¢e pravilnikom detaljnije propisati nadin postupanja drustva za upravljanje i
depozitara u sluéajevima iz stavaka 1.12. ovoga ¢lanka.

DIO DESETI UCITS FOND
POGLAVLIJE I. OPCE ODREDBE
Osnivanje i upravijanje UCITS fondom
Clanak 243.
(1) Za osnivanje i upravljanje UCITS fondom potrebno je ishoditi odobrenje Agencije.

(2) Zahtjev za izdavanje odobrenja za osnivanje i upravljanje UCITS fondom Agenciji podnosi
drustvo za upravljanje. Zahtjev mora sadrzavati:

1. naziv UCITS fonda i njegove ciljeve ulaganja
2. prospekt UCITS fonda

3. pravila UCITS fonda
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4, kljuéne podatke za ulagatelje

5. ugovor o obavljanju poslova depozitara sklopljen izmedu drustva za upravljanje 1 depozitara,
imena upravitelja depozitara i njihovih zamjenika

0. podatke o revizoru UCITS fonda i

7. dokaz da drudtvo za upravljanje ispunjava organizacijske zahtjeve iz ¢lanaka 48. do 66. ovoga
Zakona.

(3) Izdavanjem odobrenja za osnivanje i upravljanje UCITS fondom smatra se da je Agencija
izdala i odobrenje na prospekt i pravila UCITS fonda, kao i odobrenje na izbor depozitara za
UCITS fond.

(4) Agencija ¢e pravilnikom pobliZe urediti zahtjev, postupak i uvjete za izdavanje odobrenja
za osnivanje 1 upravljanje UCITS fondom.

(5) Agencija ¢e o zahtjevu odluciti u roku od 60 dana od dana primitka urednog zahtjeva.
Smatrat ¢e se da je zahtjev uredan ako, u skladu sa stavkom 2. ovoga ¢lanka te odredbama
pravilnika iz stavka 4. ovoga ¢lanka, sadrZava sve propisane podatke i ako mu je prilozena sva
potrebna dokumentacija s propisanim sadrZajem.

(6) Ako podnositelj zahtjeva iz stavka 2. ovoga ¢lanka u roku koji odredi Agencija ne ukloni
nedostatke zahtjeva u skladu sa zaprimljenom obavijesti Agencije, smatrat ¢e se da je odustao
od zahtjeva.

(7) Kada zahtjev iz stavka 2. ovoga c¢lanka podnosi drustvo za upravljanje iz druge drzave
¢lanice, Agencija ¢e, za potrebe provjere sukladnosti poslovanja drustva za upravljanje iz druge
drzave ¢lanice na podrucju Republike Hrvatske, od nadleznoga tijela mati¢ne drzave ¢lanice
drustva za upravljanje traziti dodatne informacije o tome odnosi li se odobrenje koje drustvo za
upravljanje iz druge drzave ¢lanice ima za obavljanje poslova upravljanja UCITS fondovima i
na vrstu UCITS fonda na koji se odnosi zahtjev za izdavanje odobrenja.

Odbijanje zahtjeva za izdavanje odobrenja za osnivanje i upravljanje UCITS fondom
Clanak 244.

(1) Agencija ¢e druStvu za upravljanje odbiti zahtjev za izdavanje odobrenja za osnivanje i
upravljanje UCITS fondom ako:

1. drustvo za upravljanje nije sklopilo ugovor o obavljanju poslova depozitara s depozitarom

2. prospekt 1/ili pravila UCITS fonda nisu u skladu s odredbama ovoga Zakona i propisa
donesenih na temelju ovoga Zakona

3. drustvo za upravljanje ne ispunjava druge uvjete potrebne za upravijanje UCITS fondom,
odredene ovim Zakonom 1 propisima donesenima na temelju ovoga Zakona ili

4. druStvo za upravljanje nema adekvatnu organizacijsku strukturu i uvjete za upravljanje
UCITS fondom.
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(2) Agencija drustvu za upravljanje moZe odbiti zahtjev za izdavanje odobrenja za osnivanje 1
upravljanje UCITS fondom ako drustvo za upravljanje ve¢ obavlja djelatnost upravljanja
UCITS fondovima na podruc¢ju Republike Hrvatske, a Agencija je zbog ozbiljnih ili u€estalih
kr§enja odredaba ovoga Zakona i propisa donesenih na temelju ovoga Zakona ve¢ izricala
nadzorne mjere koje drustvo za upravljanje nije poStovalo.

(3) Agencija ¢e odbiti zahtjev za izdavanje odobrenja za osnivanje i upravljanje UCITS fondom
ako upravitelji depozitara nemaju dobar ugled ili iskustvo u odnosu na UCITS fond.

(4) Agencija ¢e se prije odbijanja zahtjeva za izdavanje odobrenja za osnivanje i upravljanje
UCITS fondom koji je podnijelo druStvo za upravljanje iz druge drZave ¢lanice o tome
posavjetovati s nadleznim tijelom mati¢ne drzave ¢lanice drustva za upravljanje.

Pocetna ponuda udjela
Clanak 245.

(1) Pocetna ponuda udjela UCITS fonda smije zapoceti tek po objavljivanju prospekta UCITS
fonda u skladu s ¢lankom 189. ovoga Zakona.

(2) Drustvo za upravljanje duzno je, u okviru prospekta ili kao naknadnu obavijest, na svojoj
mreznoj stranici objaviti datume pocetka i zavrSetka pocetne ponude udjela, kao 1 datum do
kojega ¢e ulagateljima isplatiti upla¢ena novéana sredstva u slucaju da okoncanjem razdoblja
za pocetnu ponudu nije prikupljen predvideni iznos najniZe vrijednosti imovine UCITS fonda.

(3) Razdoblje pocetne ponude udjela u UCITS fondu ne smije trajati dulje od 30 dana od dana
pocetka pocetne ponude. Tijekom tog razdoblja ukupni iznos primljenih nov¢anih sredstava
drzi se na ra¢unu UCITS fonda otvorenom kod depozitara i ne smije se ulagati sve do trenutka
kada UCITS fond ne prijede zakonom utvrdeni prag najnize vrijednosti imovine UCITS fonda
od 5.000.000,00 kuna.

(4) Ulaganje prikupljenih nov¢anih sredstava smije poceti tek po isteku razdoblja pocetne
ponude.

(5) Cijena izdanja i dodjela udjela ulagateljima odredeni su ¢lankom 172. ovoga Zakona.

(6) Prije uspjeSnog okoncanja pocetne ponude udjela u UCITS fondu ulagateljima se ne
zaraCunavaju i ne naplacuju nikakve naknade.

(7) Ulagatelji nemaju pravo na isplatu uplac¢enih novéanih sredstava za vrijeme trajanja pocetne
ponude udjela UCITS fonda.

(8) U slucaju da okonéanjem razdoblja za pocetnu ponudu nije prikupljen predvideni iznos
najnize vrijednosti imovine UCITS fonda, drustvo za upravljanje duZno je vratiti uplacena
sredstva ulagateljima u roku od 15 dana.

(9) Ako se UCITS fond ne osnuje u roku od tri mjeseca od izdavanja odobrenja za osnivanje 1
upravljanje UCITS fondom, odobrenje prestaje vaziti, a Agencija ¢e donijeti rjeSenje kojim se
utvrduje prestanak vaZzenja predmetnog odobrenja.
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(10) Po okoncanju razdoblja pocetne ponude udjela drustvo za upravljanje je duzno bez odgode
obavijestiti Agenciju o ishodu pocetne ponude.

POGLAVLIE I

Naknade koje naplacuje drustvo za upravijanje
Clanak 247.

(1) Naknade koje drustvo za upravljanje naplaéuje ulagatelju u UCITS fond ogranicene su na
ulaznu 1 izlaznu naknadu.

(2) Naknada koju drustvo za upravljanje napla¢uje UCITS fondu ogranicena je na naknadu za
upravljanje i s time povezane troSkove.

(3) Iznimno od stavka 2. ovoga ¢lanka, dopusteno je napladivati 1 naknadu vezanu uz prinos
UCITS fonda.

(4) Pladanje naknada iz stavaka 1., 2. 1. 3. ovoga ¢lanka kontrolirat ¢e depozitar UCITS fonda.
(5) Prospektom UCITS fonda moraju biti jasno odredeni uvjeti za naplatu naknada iz ovoga
¢lanka, visina naknada i nacin njihova izracuna, kao 1 moguénost sniZenja ili nenaplac¢ivanja

neke od naknada na temelju odluke drustva za upravljanje.

(6) Agencija ¢e propisati pravilnikom uvjete za naplatu, visinu i nacin izracuna naknada iz
ovoga ¢lanka.

Ostali troSkovi i naknade UCITS fonda
Clanak 248.

(1) Osim naknada iz ¢lanka 247. ovoga Zakona UCITS fondu mogu se napla¢ivati samo oni
troSkovi poslovanja 1 naknade koji su odredeni stavkom 2. ovoga ¢lanka, ako su ujedno
navedeni u prospektu UCITS fonda.

(2) Iz imovine UCITS fonda mogu se izravno placati iskljucivo:
1. naknada 1 troSkovi plativi depozitaru
2. troskovi, provizije ili pristojbe vezane uz stjecanje ili prodaju imovine

3. troSkovi vodenja registra udjela, ukljucujuéi troskove izdavanja potvrda o transakciji ili
stanju udjela, ako je to potrebno

4. troskovi raspodjele prihoda ili dobiti UCITS fonda
5. troskovi godidnje revizije UCITS fonda

6. sve propisane naknade 1 pristojbe plative Agenciji u vezi s izdavanjem odobrenja UCITS
fondu

7. porezi koje je UCITS fond duzan platiti na svoju imovinu ili dobit

8. troSkovi objave izmjena prospekta 1 drugih propisanih objava i
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9. ostali troSkovi odredeni posebnim zakonima (primjerice troskovi Agencije i/ili drugog
nadleZnog tijela).

(3) Kada je novéani racun UCITS fonda otvoren kod depozitara, depozitar moZe jedino uz
odobrenje drutva za upravljanje, s predmetnog racuna, isplatiti naknadu iz stavka 2. tocke 1.
ovoga ¢lanka za obavljene poslove depozitara propisanih ovim Zakonom.

(4) Trazbine s naslova troSkova i naknada koje se u skladu s prospektom UCITS fonda
naplaéuju UCITS fondu, mogu se podmiriti iskljuéivo iz imovine UCITS fonda, bez
mogucnosti da se za njih tereti ulagatelje.

(5) Agencija ¢e pravilnikom detaljnije propisati tro§kove i naknade koji se mogu izravno placati
1z imovine UCITS fonda, kojima ¢ée pobliZe odrediti pojedine kategorije troskova i naknada iz
stavaka 1.1 2. ovoga ¢lanka.
POGLAVLIJE III.
Dozvoljena ulaganja UCITS fonda
Clanak 252.
(1) Imovina UCITS fonda iskljucivo se moZe sastojati od:

1. prenosivih vrijednosnih papira ili instrumenata trzista novca:

a) koji su uvrsteni ili se njima trguje na uredenom trzistu u smislu zakona kojim se ureduje
trziste kapitala u Republici Hrvatskoj i/ili drzavi ¢lanici

b) kojima se trguje na drugom uredenom trzistu u Republici Hrvatskoj i/ili drZavi ¢lanici, koje
redovito posluje, priznato je i otvoreno za javnost i

¢) koji su uvrsteni u sluzbenu kotaciju burze u trecoj drzavi ili kojima se trguje na drugom
uredenom trzistu u trec¢oj drzavi koje redovito posiuje, priznato je i otvoreno za javnost, pod
uvjetom da je takvo ulaganje predvideno prospektom UCITS fonda.

2. nedavno izdanih prenosivih vrijednosnih papira, pod sljedecim uvjetima:

a) uvjeti izdanja ukljuéuju obvezu da ¢e izdavatelj podnijeti zahtjev za uvrstenje u sluzbenu
kotaciju burze ili na drugo uredeno trziste koje redovito posluje, priznato je i otvoreno za

javnost

b) takvo ulaganje predvideno je prospektom i

¢) uvrstenje ¢e se izvrsiti u roku od jedne godine od dana izdanja.

3. udjela UCITS fondova koji su odobrenje za rad dobili u Republici Hrvatskoj 1l drugoj drzavi
¢lanici te udjela drugih investicijskih fondova koji zadovoljavaju uvjete iz ¢lanka 3. stavka 1.

to¢ke 2. podtocka a) i b) ovoga Zakona koji su odobrenje za rad dobili u Republici Hrvatskoj,
drugoj drzavi ¢lanici ili u trecoj drzavi, pod sljede¢im uvjetima:
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a) takvi drugi investicijski fondovi su dobili odobrenje za rad od strane Agencije odnosno
nadleznog tijela mati¢ne drzave ¢lanice ili nadleZnog tijela treée drZzave s kojima je osigurana
suradnja s Agencijom, a koji podlijezu nadzoru za koji Agencija smatra da je istovjetan s onime
propisanim ovim Zakonom

b) razina zastite za imatelje udjela drugih investicijskih fondova istovjetna je s onom koja je
propisana za imatelje udjela UCITS fondova te su, posebice, propisi za odvojenost imovine,
zaduZivanje, davanje zajmova i prodaju prenosivih vrijednosnih papira i instrumenata trZista
novca bez pokrica istovjetni sa zahtjevima propisanima ovim Zakonom

¢) o poslovanju drugih investicijskih fondova izvjeStava se u polugodidnjim i revidiranim
godisnjim izvjeStajima kako bi se omogucila procjena imovine i obveza, dobiti i poslovanja
tijekom izvjestajnog razdoblja i

d) prospektom UCITS fonda ili drugog investicijskog fonda ¢iji se udjeli ili dionice namjeravaju
stiecati predvideno je da ukupno najvise 10% neto imovine investicijskog fonda moZze biti
uloZeno u udjele ili dionice drugog UCITS fonda ili drugih investicijskih fondova.

4. depozita kod kreditnih institucija koji su povratni na zahtjev te koji dospijevaju za najviSe 12
mjeseci, pod uvjetom da kreditna institucija ima registrirano sjediste u Republici Hrvatskoj ili
drugoj drzavi ¢lanici ili, ako kreditna institucija ima registrirano sjediSte u tre¢oj drzavi, pod
uvjetom da podlijeZe nadzoru za koji Agencija smatra da je istovjetan s onime propisanim
pravom Europske unije

5. financijskih izvedenica kojima se trguje na uredenim trzistima iz tocke 1. ovoga stavka ili
financijskih izvedenica kojima se trguje izvan uredenih trZista iz tocke 1. ovoga stavka (OTC
izvedenice) pod sljedeé¢im uvjetima:

a) temeljna imovina izvedenice sastoji se od financijskih instrumenata obuhvacenih to¢kama 1.
do 6. ovoga stavka, financijskih indeksa, kamatnih stopa, deviznih tecajeva ili valuta, u koje
UCITS fond moze ulagati u skladu sa svojim investicijskim ciljevima navedenim u prospektu
fonda

b) druge ugovorne strane u transakcijama s OTC izvedenicama su institucije koje podlijezu
bonitetnom nadzoru te pripadaju kategorijama koje propiSe Agencija

c¢) OTC izvedenice podlijezu svakodnevnom pouzdanom 1 provjerljivom vrednovanju te ih je u
svakom trenutku moguée prodati, likvidirati ili zatvoriti prijebojnom transakcijom po njihovoj
fer vrijednosti na zahtjev UCITS fonda

d) da se u navedene instrumente ulaze iskljuc¢ivo u svrhu zastite imovine UCITS fonda ili sa
svrhom postizanja ciljeva ulaganja i

e) prospektom UCITS fonda predvideno je ulaganje u takve instrumente 1 prikazan je utjecaj
takvih instrumenata na rizicnost UCITS fonda.

0. instrumenata trzista novca iz ¢lanka 4. stavka 1. tocke 25. ovoga Zakona kojima se ne trgujec
na uredenim trzistima iz toc¢ke 1. ovoga stavka, a Cije je izdanje ili izdavatelj reguliran u svrhu
zastite ulagatelja i Stednih uloga, na nacin da:
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a) izdala ih je ili za njih jam¢i Republika Hrvatska, jedinice lokalne ili podrucne (regionalne)
samouprave ili Hrvatska narodna banka, druga drZzava €lanica, jedinice lokalne ili podru¢ne
(regionalne) samouprave ili sredi$nja banka druge drzave ¢lanice, Europska srediSnja banka,
Europska unija ili Europska investicijska banka, tre¢a drzava ili, u slucaju federalne drzave,
jedna od ¢lanica koje ¢ine federaciju, ili javno medunarodno tijelo kojemu pripada jedna ili vise
drzava ¢lanica

b) izdalo ih je drustvo ¢ijim se vrijednosnim papirima trguje na uredenim trzistima iz tocke 1.
ovoga stavka

c¢) izdao ih je ili za njih jam¢i subjekt koji podlijeze bonitetnom nadzoru nadleznog tijela drzave
¢lanice u skladu s kriterijima definiranim pravom Europske unije ili subjekt koji podlijeze ili
udovoljava pravilima nadzora koja su prema misljenju Agencije barem jednako stroga kao ona
propisana pravom Europske unije ili

d) izdala ih je druga osoba svrstana u kategorije koje propise Agencija, pod uvjetom da ulaganja
u takve instrumente podlijezu zastiti ulagatelja jednakoj onoj propisanoj podtockama a), b) ili
¢) ove toc¢ke te pod uvjetom da je izdavatelj drustvo ¢iji kapital i rezerve iznose najmanje 80
milijuna kuna i koje sastavlja 1 objavljuje svoje godi$nje financijske izvjestaje u skladu s
propisima kojima se ureduje racunovodstvo poduzetnika i primjena standarda financijskog
izvjestavanja, da je izdavatelj subjekt koji se, unutar grupe drustava koja obuhvaca jedno ili
nekoliko drustava ¢ije su dionice uvrStene na neko od uredenih trzista, bavi financiranjem te
grupe, ili da je izdavatelj subjekt ¢iji je predmet poslovanja financiranje posebnih subjekata za
sekuritizaciju koja koriste bankovne kreditne linije.

(2) Najvise 10% neto vrijednosti imovine UCITS fonda moze se uloZiti u prenosive vrijednosne
papire i instrumente trziSta novca koji nisu navedeni u stavku 1. to¢kama 1., 2.1 6. ovoga ¢lanka.

(3) Imovina UCITS fondova ne smije se ulagati u plemenite metale niti u potvrde koje ih
predstavijaju.

(4) Imovina UCITS fondova moZe se drzati u novcu na racunu.

(5) Agencija ¢e pravilnikom detaljnije odrediti dozvoljena ulaganja UCITS fondova, trzista
koja smatra uredenima te institucije koje se smatraju drugom ugovornom stranom iz stavka 1.
to¢ke 5. podtocke b) ovoga ¢lanka i kategorije drugih izdavatelja iz stavka 1. tocke 6. podtocke
d) ovoga ¢lanka.

Ogranicenja ulaganja i prekoracenja ogranicenja ulaganja
Clanak 254.
(1) Ulaganje imovine UCITS fonda podlijeze sljede¢im ograni¢enjima:
1. najvise 10% neto vrijednosti imovine fonda moze biti ulozeno u prenosive vrijednosne papire
ili instrumente tr7ista novea jednog izdavatelja pod uvjetom da ako je vrijednost prenosivih
vrijednosnih papira ili instrumenata trZita novca jednog izdavatelja u koje je fond uloZio veca

od 5% neto vrijednosti imovine fonda, zbroj vrijednosti tih ulaganja za sve takve izdavatelje ne
smije prije¢i 40% neto vrijednosti imovine fonda
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2. najvise 20% neto vrijednosti imovine fonda moZe se uloziti u depozite kod jedne te iste
kreditne institucije iz ¢lanka 252. stavka 1. tocke 4. ovoga Zakona pri ¢emu se u obzir uzima i
novac na raéunima iz ¢lanka 252. stavka 4. ovoga Zakona

3. izloZenost fonda riziku druge ugovorne strane kod transakcija s OTC izvedenicama ne smije
biti veca od:

a) 10% neto vrijednosti imovine fonda, ako je druga ugovorna strana kreditna institucija iz
Clanka 252. stavka 1. toc¢ke 4. ovoga Zakona ili

b) 5% neto vrijednosti imovine fonda, ako je druga ugovorna strana neka druga pravna osoba
iz ¢lanka 252. stavka 1. tocke 5. podtocke b) ovoga Zakona

4. ograniCenje od 40% iz tocke 1. ovoga stavka ne odnosi se na:
a) depozite 1

b) transakcije s OTC izvedenicama sklopljene s drugim ugovornim stranama iz ¢lanka 252.
stavka 1. to¢ke 5. podtocke b) ovoga Zakona.

5. neovisno o pojedinadnim ograni¢enjima propisanim to¢kama 1. do 4. ovoga stavka ista se
nece kombinirati te se najvise 20% neto vrijednosti imovine fonda smije uloZiti u:

a) prenosive vrijednosne papire ili instrumente trZista novca ¢iji je izdavatelj jedna te ista osoba
b) depozit kod te osobe i
¢) izloZenosti koje proizlaze iz transakcije s OTC izvedenicama sklopljenih s tom osobom

6. iznimno od ogranic¢enja iz tocke 1. ovoga stavka najvise 35% neto vrijednosti imovine fonda
moze biti uloZeno u prenosive vrijednosne papire ili instrumente trzista novcea €iji je izdavatel]
ili za koje jamci Republika Hrvatska ili jedinica lokalne i podru¢ne (regionalne) samouprave
Republike Hrvatske, druga drzava c¢lanica ili jedinica lokalne i1 podru¢ne (regionalne)
samouprave drzave ¢lanice, treéa drzava ili javno medunarodno tijelo kojemu pripadaju jedna

1li viSe drzava &lanica

7. 1znimno od ogranicenja iz tocke 1. ovoga stavka najvise 25% neto vrijednosti imovine fonda
moze biti uloZeno u pokrivene obveznice koje izdaju kreditne institucije koje imaju registrirano
sjediste u Republici Hrvatskoj ili drugoj drzavi ¢lanici koje su na temelju posebnog zakona
predmetom posebnoga javnog nadzora sa svrhom zastite ulagatelja u te obveznice. Sredstva od
izdavanja takvih obveznica moraju biti uloZena u skladu s posebnim zakonom u imovinu koja
¢e do dospijeca obveznica omogudéiti ispunjenje obveza koje proizlaze iz obveznica i koja bi se,
u sluéaju neispunjenja obveza izdavatelja, ponajprije iskoristila za isplatu glavnice i steéenth
kamata iz tih obveznica. Ako je viSe od 5% neto vrijednosti imovine fonda uloZeno u takve
obveznice jednog izdavatelja. ukupna vrijednost takvih ulaganja koja ¢ine vise od 5% neto
vrijednosti imovine fonda ne smije prijec¢i 80% neto vrijednosti imovine fonda

8. prenosivi vrijednosni papiri 1 instrumenti trZiSta novea iz tocaka 6. i 7. ovoga stavka ne
ukljucuju se u izradun ograni¢enja od 40% iz tocke 1. ovoga stavka
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9. ograni¢enja ulaganja iz tocaka 1. do 7. ovoga stavka nece se kombinirati i prema tome, kada
se imovina fonda ulaze u imovinu navedenu u to¢kama 1. do 7. ovoga stavka, najvise 35% neto
vrijednosti imovine fonda smije se uloZiti u:

a) prenosive vrijednosne papire ili instrumente trzista novca ¢iji je izdavatelj jedna te ista osoba
b) depozite kod te osobe i
¢) financijske izvedenice sklopljene s tom osobom ukljucujuéi i OTC izvedenice.

10. najviSe 20% neto vrijednosti imovine fonda moze biti ulozeno u prenosive vrijednosne
papire i instrumente trziSta novca ¢iji su izdavatelji osobe koje ¢ine povezana drustva u skladu
s odredbama zakona kojim se ureduje osnivanje i poslovanje trgovackih drustava, u skladu s
propisima koji ureduju racunovodstvo poduzetnika i primjenu standarda financijskog
izvjeStavanja, te osobe koje su u odnosu uske povezanosti. Navedene osobe smatraju se jednom
osobom u smislu izracuna ogranicenja iz tocaka 5. 1 9. ovoga stavka.

(2) Agencija ¢e dostaviti ESMA-i i Europskoj komisiji popis pokrivenih obveznica iz stavka 1.
toc¢ke 7. ovoga ¢lanka kojem ¢ée priloziti obavijest o statusu ponudenih jamstava.

DIO DVANAESTI GLAVNI I NAPAJAJUCI UCITS FOND (MASTER-
FEEDER STRUKTURE)

POGLAVLIJE V. POSEBNA PRAVILA ZA GLAVNE I NAPAJAJ UCE UCITS FONDOVE
I NJIHOVA DRUSTVA ZA UPRAVLJANIJE

Posebne odredbe o trgovanju udjelima glavnog UCITS fonda
Clanak 315.

(1) Na glavni UCITS fond iz druge drzave ¢lanice koji na podruc¢ju Republike Hrvatske ne
prikuplja sredstva javnom ponudom udjela, ve¢ ima samo jedan ili vise napajaju¢ih UCITS
fondova iz Republike Hrvatske, ne primjenjuju se odredbe dijela Sestoga glave 1. poglavlja 3.
ovoga Zakona i ¢lanaka 370. do 383. ovoga Zakona.

(2) Ako glavni UCITS fond ima najmanje dva napajajuca UCITS fonda, drustvo za upravljanje
glavnim UCITS fondom moZe odrediti da udjele u glavnom UCITS fondu ne nudi javhom
ponudom, neovisno o odredbi ¢lanka 3. stavka 1. tocke 2. podtocke a) ovoga Zakona.

POGLAVLIJE VII. UTJECAJ LIKVIDACIE ILI STATUSNE PROMJENE GLAVNOG
UCITS FONDA NA NAPAJAJUCI UCITS FOND

Statusne promjene glavnog UCITS fonda

v

Clanak 322.

(1) Po donosenju odluke o statusnoj promjeni glavnog UCITS fonda, drustvo za upravljanje
koje upravlja napajajuéim UCITS fondom duzno je zapoceti likvidaciju napajajuceg UCITS
fonda, pri ¢emu je o namjeravanoj likvidaciji duzno bez odgode obavijestiti ulagatelje
napajajuceg UCITS fonda.
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(2) Stavak 1. ovoga ¢lanka ne primjenjuje se ako Agencija dru§tvu za upravljanje koje upravlja
napajaju¢im UCITS fondom izda odobrenje za:

1. nastavak ulaganja napajaju¢eg UCITS fonda u isti glavni UCITS fond koji je proSao statusnu
promjenu

2. promjenu glavnog UCITS fonda, na naéin da postaje napajaju¢i UCITS fond glavnog UCITS
fonda koji nastane statusnom promjenom

3. promjenu glavnog UCITS fonda, na nacin da postane napajajuc¢i UCITS fond nekog drugog
glavnog UCITS fonda ili

4. bitnu promjenu prospekta napajaju¢eg UCITS fonda i, kada je to primjenjivo, promjenu
obveznog sadrzaja pravila napajajuc¢eg UCITS fonda, na temelju koje se napajaju¢i UCITS fond
preoblikuje u UCITS fond koji nije napajajuci fond.

(3) Drustvo za upravljanje koje upravlja napajajué¢im UCITS fondom duZno je obavijest o
namjeravanoj likvidaciji napajajué¢eg UCITS fonda odnosno zahtjev za izdavanje odobrenja iz
stavka 2. ovoga ¢lanka dostaviti Agenciji u roku od jednog mjeseca od dana kada je zaprimilo
obavijest o namjeri provodenja statusne promjene glavnog UCITS fonda. Ako je obavijest o
namjeri provodenja statusne promjene glavnog UCITS fonda zaprimilo vie od Cetiri mjeseca
prije dana provedbe statusne promjene glavnog UCITS fonda, drustvo za upravljanje
napajaju¢im UCITS fondom duZno je predmetni zahtjev odnosno obavijest Agenciji dostaviti
najkasnije tri mjeseca provedbe statusne promjene glavnog UCITS fonda.

(4) U smislu stavka 2. tocke 1. ovoga ¢lanka, smatra se da je napajaju¢i UCITS fond nastavio
ulaganje u isti glavni UCITS fond koji je proSao statusnu promjenu kada:

a) je u predlozenoj statusnoj promjeni glavni fond istodobno i fond preuzimatelj
b) glavni fond nakon statusne promjene nadalje postoji bez da je bitnih izmjena.
(5) U smislu stavka 2. tocke 2. ovoga ¢lanka, smatra se da je napajaju¢i UCITS fond promijenio
glavni UCITS fond, i to na nac¢in da postaje napajajuc¢i UCITS fond glavnog UCITS fonda koji

je proizasao iz statusne promjene kada:

a) je dosadasnji glavni fond istodobno i fond prenositelj, a napajajuéi fond, zbog statusne
promjene, postaje ulagatelj drugog glavnog fonda koje je ujedno fond preuzimatelj

b) napajajuci fond postane ulagatelj u glavnom fondu koji je proizasao iz statusne promjene, a
koji se bitno razlikuje od dosadasnjeg glavnog fonda.

DIO TRINAESTI LIKVIDACIJA I PRESTANAK UCITS FONDA
Razlozi za likvidaciju UCITS fonda
Clanak 336.

(1) Likvidacija UCITS fonda provodi se u sljede¢im slucajevima:
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1. prilikom dobrovoljnog prestanka obavljanja djelatnosti drustva za upravljanje, ako
upravljanje UCITS fondom nije preneseno drugom drudtvu za upravljanje

2. ako depozitar prestane poslovati u svojstvu depozitara ili ako Agencija ukine izdanu
suglasnost na izbor depozitara, a druStvo za upravljanje ne postupi u skladu s ¢lankom 237.
stavkom 3. ovoga Zakona ili ako Agencija odbije ili odbaci zahtjev iz ¢lanka 237. stavka 4.
ovoga Zakona

3. ako prosje¢na dnevna neto vrijednost imovine UCITS fonda s javnom ponudom padne ispod
5.000.000,00 kuna tijekom tri uzastopna kalendarska mjeseca, a nije zapocet postupak
pripajanja toga UCITS fonda nekom drugom UCITS fondu

4. ako je drustvu za upravljanje ukinuto ili mu je prestalo vaziti odobrenje za rad ili je nad njime
otvoren ste¢ajni postupak ili pokrenut postupak likvidacije, a upravljanje UCITS fondom nije
preneseno na novo drustvo za upravljanje u skladu s odredbama ovoga Zakona

5. kada Agencija, kao posebnu nadzornu mjeru, naloZi upravi drustva za upravljanje likvidaciju
UCITS fonda i

6. u drugim slucajevima predvidenima ovim Zakonom, pripadaju¢im pravilnikom koji ¢e
Agencija donijeti 1 prospektom UCITS fonda.

(2) Odmah nakon nastupa razloga za pocetak likvidacije drustvo za upravljanje, odnosno
likvidator donosi odluku o likvidaciji UCITS fonda.

Clanak 337.
(1) Likvidaciju UCITS fonda, kao likvidator, provodi:

1. drustvo za upravljanje UCITS fondom u likvidaciji, osim ako je drudtvo za upravljanje u
steCaju ili mu je Agencija, odnosno nadlezno tijelo maticne drzave clanice drustva za
upravljanje, oduzela odobrenje za rad

2. depozitar UCITS fonda, u sluc¢aju nemogucnosti provedbe likvidacije UCITS fonda od strane
dru$tva za upravljanje iz razloga naznacenih tockom 1. ovoga stavka ili

3. likvidator UCITS fonda kojeg je imenovala Agencija, u slucaju kada je drustvo za upravljanje
ili depozitar UCITS fonda u stecaju ili je Hrvatska narodna banka, Agencija, odnosno nadlezno
tijelo mati¢ne drzave ¢lanice drustva za upravljanje, privremeno ili trajno oduzelo odobrenje za
rad.

(2) Agencija je duzna imenovati likvidatora UCITS fonda iz stavka 1. tocke 3. ovoga ¢lanka
bez odgode, postupajuci pri tom s povecanom paznjom i brinuci se o pravima i interesima
ulagatelja u UCITS fond.
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DIO CETRNAESTI NADZOR NAD POSLOVANJEM DRUSTAVA ZA UPRAVLIANIJE,
UCITS FONDOVA, DEPOZITARA 1 OSTALIH SUBJEKATA

POGLAVLIJE 1. OPCE ODREDBE
Subjekti nadzora
Clanak 346.
(1) Agencija provodi nadzor nad subjektima nadzora u skladu sa Zakonom o Hrvatskoj agenciji
za nadzor financijskih usluga, ovim Zakonom, propisima donesenima na temelju ovoga
Zakona, drugim zakonima i propisima donesenima na temelju njih, uredbama Europske unije 1
smjernicama europskih nadzornih tijela iz ¢lanka 3. ovoga Zakona kojima se ureduje poslovanje

druStava za upravljanje ili UCITS fondova.

(2) Na postupke koje u okviru svoje nadleZnosti provodi Agencija primjenjuju se odredbe iz
ovoga dijela Zakona, ako nije drugacije propisano.

(3) U postupcima koje vodi u skladu s odredbama Zakona o opéem upravnom postupku
Agencija donosi rjeSenja i zakljucke. Protiv akata Agencije zalba nije dopustena, ali se moze
pokrenuti upravni spor. U postupcima iz stavka 1. ovoga ¢lanka koje vodi Agencija odlucuje
bez usmene rasprave.

(4) Agencija ima pravo uvida u sve podatke i dokumentaciju koja se vodi u subjektima nadzora.
(5) Subjekti nadzora Agencije prema odredbama ovoga Zakona su:

1. drustva za upravljanje iz Republike Hrvatske i njihove podruznice izvan Republike Hrvatske
2. UCITS fondovi koji su osnovani u Republici Hrvatskoj

3. UCITS fondovi koji su osnovani u drugoj drzavi ¢lanici, a ¢ijim se udjelima trguje u
Republici Hrvatskoj, u dijelu koji se odnosi na postupanje u skladu s ¢lancima 137. do 143.

ovoga Zakona

4. otvoreni investicijski fondovi s javnom ponudom koji su osnovani u tre¢oj drzavi ¢lanici, a
¢ijim se udjelima trguje u Republici Hrvatskoj

5. druStva za upravljanje iz druge drZave ¢lanice koja izravno obavljanju djelatnost u Republici
Hrvatskoj, u opsegu propisanom ovim Zakonom

6. podruznice druStava za upravljanje iz druge drZave ¢lanice koje posluju u Republici
Hrvatskoj, u opsegu propisanom ovim Zakonom

7. podruZnice druStava za upravljanje iz tre¢e drzave koje posluju u Republici Hrvatskoj

8. depozitar UCITS fonda koji je osnovan u Republici Hrvatskoj, u dijelu poslovanja koje
obavlja u skladu s odredbama dijela devetoga ovoga Zakona
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9. pravne osobe koje nude udjele UCITS fonda iz tocaka 2. i 3. ovoga stavka i

10. pravne osobe koje nude udjele otvorenog investicijskog fonda s javnom ponudom iz toc¢ke
4. ovoga stavka.

POGLAVLIJE II. POSTUPAK NADZORA
Neposredni nadzor poslovanja
Clanak 352.

(1) Subjekt nadzora duzan je ovlastenoj osobi Agencije, nakon zaprimanja obavijesti o nadzoru,
omogu¢iti obavljanje neposrednog nadzora u sjedistu subjekta nadzora i na ostalim mjestima u
kojima on ili druga osoba po njegovu ovlastenju obavlja djelatnost i poslove u vezi s kojima
Agencija obavlja nadzor.

(2) Subjekt nadzora duzan je ovlastenoj osobi Agencije, na njezin zahtjev, omogudéiti kontrolu
poslovnih knjiga, poslovne dokumentacije, administrativne ili poslovne evidencije te nadzor
nad informacijskim sustavom i tehnologijama koje omoguéavaju rad informacijskog sustava, u
opsegu potrebnom za obavljanje nadzora.

{(3) Subjeki nadzora duzan je oviastenoj osobi Agencije, na njezin zahtjev, uru€iti svu trazenu
poslovnu dokumentaciju, ra¢unalne ispise, preslike poslovnih knjiga, zapise o telefonskim
razgovorima 1 snimke telefonskih razgovora, zapise s telefaks uredaja, zapise o elektronickoj
komunikaciji, druge evidencije o prometu podataka, administrativne ili poslovne evidencije u
papirnatom obliku ili u obliku elektroni¢kog zapisa na mediju i u obliku koji zahtijeva ovlastena
osoba Agencije. Subjekt nadzora duZan je ovlaStenoj osobi Agencije osigurati standardno
sucelje za pristup sustavu za upravljanje bazama podataka kojima se koristi, u svrhu provodenja
nadzora potpomognutog racunalnim programima.

(4) Dokumentaciju, ispise, zapise i snimke iz stavka 3. ovoga ¢lanka, financijske instrumente,
novac ili predmete koji mogu posluziti kao dokaz u kaznenom ili prekrSajnom postupku,
ovlastene osobe Agencije mogu, uz izdavanje potvrde, privremeno oduzeti subjektu nadzora,
ali samo do pokretanja tih postupaka, kada ih predaju tijelu nadleznom za vodenje postupka.

(5) Relevantne osobe subjekta nadzora duZne su s ovlastenom osobom Agencije provesti
razgovor i dati informacije bitne za obavljanje nadzora i ispunjavanje ciljeva nadzora.

ZavrSetak postupka neposrednog nadzora
Clanak 355.

(1) Nakon obavljenog neposrednog nadzora sastavlja se zapisnik o obavljenom nadzoru koji se
urucuje subjektu nadzora, s detaljnim opisom utvrdenih ¢injenica, odnosno opisom nedostataka,
nezakonitosti i nepravilnosti u poslovanju subjekta nadzora ako su oni utvrdeni u postupku
nadzora. Uprava subjekta nadzora je duzna bez odgode zapisnik o obavljenom nadzoru dostaviti
nadzornom odboru.



119

(2) Na dostavljeni zapisnik subjekt nadzora ima pravo uloziti prigovor u roku koji ne moZe biti
kraéi od osam dana od dana njegova primitka.

(3) Iznimno od odredbe stavka 2. ovoga ¢&lanka, Agencija moZe odrediti rok koji je kraéi od
roka iz stavka 2. ovoga ¢lanka, kad je to potrebno u svrhu sprjedavanja moguéih bitnih Stetnih
posljedica za drustvo za upravljanje, UCITS fond, depozitara, imatelja udjela ili trece osobe.

(4) Ako su u postupku nadzora utvrdene nezakonitosti i/ili nepravilnosti za koje bi se donosila
odgovaraju¢a nadzorna mjera, ali su one otklonjene do izrade zapisnika, to ¢e se unijeti u
zapisnik.

(5) Ako nezakonitosti i/ili nepravilnosti utvrdene zapisnikom iz stavka 1. ovoga ¢lanka, za koje
bi se donosila odgovaraju¢a nadzorna mjera, budu otklonjene prije donoSenja rjeSenja kojim se
izri¢e odgovarajuéa nadzorna mjera, Agencija ¢e o tome sastaviti dopunu zapisnika.

(6) U sluéaju da subjekt nadzora, u skladu sa stavcima 4. i/ili 5. ovoga ¢lanka, otkloni sve
nezakonitosti i/ili nepravilnosti, Agencija ¢e donijeti rjeSenje kojim se utvrduje da je postupak
nadzora okoncan.

(7) Prije donoSenja rjeSenja iz stavka 6. ovoga ¢lanka Agencija moZe provjeriti postupanje
subjekta nadzora te zatraziti dostavu dokumentacije ili drugih dokaza, kako bi se utvrdilo jesu
li utvrdene nezakonitosti i/ili nepravilnosti otklonjene na odgovarajuci nacin i u odgovaraju¢em
opsegu.

Nadzorne mjere

Clanak 360.

(1) Na temelju provedenog postupka neposrednog ili posrednog nadzora Agencija moZe
subjektu nadzora izre¢i nadzorne mjere propisane ovim Zakonom u svrhu zakonitog i urednog
poslovanja subjekata nadzora, zastite interesa ulagatelja 1 zastite javnog interesa, a u slucaju
utvrdenih nezakonitosti i nepravilnosti podnijeti odgovarajuéu prijavu nadleznom tijelu.

(2) U smislu ovoga Zakona, nezakonitosti su stanja i postupci koji nisu u skladu s ovim
Z:akonom, propisima donesenim na temelju ovoga Zakona, drugim zakonima i podzakonskim
aktima te medunarodnim aktima i propisima.

(3) U smislu ovoga Zakona, nepravilnosti su stanja i postupci koji nisu u skladu s vlastitim
poslovnim politikama i usvojenim pravilima subjekta nadzora te standardima i pravilima struke,
ili se oni dosljedno ne primjenjuju, a time se ugroZava poslovanje, posebice u vezi s
organizacijskim zahtjevima i upravljanjem rizicima.

(4) Kada Agencija utvrdi postojanje osnovane sumnje o pocinjenom kaznenom djelu ili
prekrsaju, podnosi odgovarajucu prijavu nadleZznom tijelu.
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POGLAVLIJE III. NADZOR DRUSTAVA ZA UPRAVLIANIJE 17 REPUBLIKE
HRVATSKE I UCITS FONDOVA OSNOVANIH U REPUBLICI HRVATSKOJ

Vrste nadzornih mjera
Clanak 363.

Agencija druStvu za upravljanje, pod uvjetima propisanim ovim Zakonom, moZe odrediti
sljedeée nadzorne mjere:

1. opomenu
2. otklanjanje nezakonitosti i nepravilnosti
3. posebne nadzorne mjere i

4. oduzimanje odobrenja za rad za sve ili za pojedine djelatnosti te za upravljanje svim ili
pojedinim UCITS fondovima.

Opomena
Clanak 364.

(1) Kad Agencija tijekom nadzora utvrdi nezakonitosti i nepravilnosti, a priroda 1 opseg
utvrdenih nezakonitosti 1 nepravilnosti nemaju bitan utjecaj 1 posljedice na poslovanje drustva
za upravljanje, UCITS fondova, trzista i/ili ulagatelja, Agencija moze izre¢i opomenu druStvu
za upravljanje.

(2) Agencija moze opomenu javno objaviti.

(3) Opomena Agencije moZe sadrzavati i nalog da druStvo za upravljanje ispravi utvrdene
nezakonitosti 1 nepravilnosti te rokove u kojima je drustvo za upravljanje duZzno to u€initi i
dinamiku obavjeStavanja Agencije o poduzetim radnjama i aktivnostima.

(4) Ako u roku iz stavka 3. ovoga ¢lanka drustvo za upravljanje ne postupi po nalogu Agencije
iz stavka 3. ovoga ¢lanka, Agencija ¢e izdati rjeSenje za otklanjanje utvrdenih nezakonitosti i
nepravilnosti.

(5) Agencija je ovla$tena provesti ponovni nadzor nad drustvom za upravljanje u mjeri i opsegu

potrebnima kako bi se utvrdilo je li dru§tvo za upravljanje postupilo po nalogu Agencije iz

stavka 3. ovoga Clanka odnosno rjeSenju iz stavka 4. ovoga ¢lanka te jesu li utvrdene

nezakonitosti i nepravilnosti otklonjene na odgovarajuc¢i nacin i u odgovaraju¢em opsegu.
Posebne nadzorne mjere

Clanak 369.

(1) Agencija je ovlastena drustvu za upravljanje izre¢i posebne nadzorne mjere iz stavka 2.
ovoga Clanka:
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1. ako drustvo za upravljanje nije postupilo u skladu s rje§enjem kojim Agencija nalaze mjere
za otklanjanje nezakonitosti i nepravilnosti iz ¢lanka 365. ovoga Zakona

2. ako nije uspostavilo, ne provodi ili redovito ne odrZava organizacijske, tehnic¢ke, kadrovske
ili druge uvjete za poslovanje propisane ¢lancima 48. do 66. ovoga Zakona ili pravilnika koji te

uvjete poblize ureduju

3. ako je regulatorni kapital drustva za upravljanje ispod propisanog minimuma iz ¢lanka 21.
ovoga Zakona

4. ako ne postuje odredbe o ogranic¢enjima ulaganja UCITS fondova kojima upravlja ili o
drugim ograni¢enjima propisanim prospektom UCITS fonda te odredbama ovoga Zakona ili
propisima donesenim na temelju ovoga Zakona i

5. u drugim sluc¢ajevima kada Agencija to smatra potrebnim.

(2) Ako nastupe okolnosti iz stavka 1. ovoga ¢lanka, Agencija mozZe izreci sljedeée posebne
nadzorne mjere:

1. naloZiti drustvu za upravljanje da poveca kapital na razinu predvidenu ¢lankom 21. ovoga
Zakona

2. naloziti nadzornom odboru drustva za upravljanje da razrijesi ¢lana ili ¢lanove uprave i da
imenuje novog ¢lana ili ¢lanove uprave

3. nalozZiti druStvu za upravljanje opoziv ¢lana ili ¢lanova nadzornog ili upravnog odbora i
imenovanje novog ¢lana ili novih ¢lanova nadzornog ili upravnog odbora

4. privremeno zabraniti drustvu za upravljanje:

—isplate iz rezerve i dobiti drustva za upravljanje ¢lanovima drustva za upravljanje, ¢lanovima
uprave, ¢lanovima nadzornog odbora, prokuristu ili radnicima dru$tva za upravljanje

— sklapanje poslova s pojedinim dioni¢arima, odnosno ¢lanovima, ¢lanovima uprave,
nadzornog odbora, upravnog odbora, prokuristima i druStvima koja su s dru§tvom za
upravljanje u odnosu uske povezanosti

—izdavanje 1 otkup udjela u UCITS fondu te nudenje udjela

—raspolaganje imovinom UCITS fonda

— obavljanje pojedinih ili svih poslova odredene vrste ili zabraniti Sirenje mreZe osoba
ovlaStenih za nudenje udjela u UCITS fondovima ili uvodenje novih proizvoda ili ih ograniciti
i

— obavljanje pojedinih ili svih djelatnosti iz ¢lanka 13. ovoga Zakona.

5. naloziti druStvu za upravljanje da uspostavi, provodi ili pobolja organizacijske, tehnicke,

kadrovske ili druge uvjete za poslovanje propisane ¢lancima 48. do 66. ovoga Zakona ili
pravilnicima koji te uvjete poblize ureduju
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6. naloziti drustvu za upravljanje likvidaciju UCITS fonda ili pripajanje drugom UCITS fondu

7. naloziti drustvu za upravljanje da u roku koji odredi Agencija prenese upravljanje UCITS
fondom na drugo drustvo za upravljanje, u skladu s postupkom propisanim ¢lancima 85. do 89.
ovoga Zakona

8. naloziti drustvu za upravljanje poboljSanje strategija, politika i procesa upravljanja rizicima

9. naloziti drustvu za upravljanje da u daljnjem poslovanju smanjuje rizike koji su povezani s
poslovanjem drustva za upravljanje ili UCITS fonda kojim upravlja

10. naloziti dru$tvu za upravljanje smanjenje troSkova poslovanja, ukljucujuéi ogranicenje
placai drugih primanja ¢lanova uprave, nadzornog odbora ili upravnog odbora i radnika drustva
za upravljanje

11. naloziti nadzornom odboru drustva za upravljanje da imenuje odgovarajuée odbore za
pojedina podruéja poslovanja koji su u nadleznosti nadzornog odbora

12. naloziti drustvu za upravljanje da promjeni, smanji ili prestane obavljati odredenu aktivnost
za koju Agencija utvrdi da je prouzrodila znatne gubitke ili da predstavlja veliki rizik za druStvo
za upravljanje ili UCITS fondove kojima upravlja

13. naloziti da dru$tvo za upravljanje suspendira jednu ili vise osoba s posebnim pravima ili
odgovornostima ili

14. naloziti drustvu za upravljanje druge razmjerne mjere koje su potrebne da bi drustvo za
upravljanje poslovalo u skladu s odredbama ovoga Zakona i propisima donesenim na temelju

ovoga Zakona ili na temelju drugih zakona kojima se ureduje poslovanje drustva za upravljanje
i propisa donesenih na temelju njih.

(3) Agencija ¢e rjeSenjem iz stavka 2. ovoga ¢lanka odrediti primjeren rok za poduzimanje
mjera iz stavka 2. ovoga ¢lanka, kada je to primjenjivo.

(4) Drustvo za upravljanje duzno je Agenciji dostaviti izvjestaj o provedbi naloZenih mjera iz
stavka 2. ovoga ¢lanka, na koji se na odgovarajuéi naéin primjenjuju odredbe ¢lanka 366. i
¢lanka 367. stavaka 1. do 3. ovoga Zakona, kada je to primjenjivo.

Oduzimanje odobrenja za rad

Clanak 371.

(1) Agencija moZe oduzeti odobrenje za rad drustvu za upravljanje za sve ili za pojedine
djelatnosti:

1. ako je odobrenje za rad izdano na temelju neistinitih, neto¢nih podataka ili podataka koji
dovode u zabludu, odnosno na koji drugi nepropisan nacin

2. ako drustvo za upravljanje prestane ispunjavati uvjete pod kojima je odobrenje za rad izdano
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3. ako drustvo za upravljanje koje ima odobrenje za djelatnost upravljanja portfeljem ne
udovoljava uvjetima propisanima zakonom koji ureduje trziste kapitala za vodenje portfelja, pri
¢emu se odobrenje oduzima samo u odnosu na tu djelatnost

4. ako drustvo za upravljanje koje ima odobrenje za djelatnost investicijskog savjetovanja ne
udovoljava uvjetima propisanima zakonom koji ureduje trziste kapitala za investicijsko
savjetovanje, pri ¢emu se odobrenje oduzima samo u odnosu na tu djelatnost

5. ako dru§tvo za upravljanje koje ima odobrenje za djelatnost upravljanja dobrovoljnim
mirovinskim fondovima ne udovoljava uvjetima propisa koji ureduju osnivanje i poslovanje
dobrovoljnih mirovinskih fondova, pri ¢emu se odobrenje oduzima samo u odnosu na tu
djelatnost

6. ako Agencija ocijeni da se poslovanje drustva za upravljanje ne vodi paZnjom dobrog
struénjaka i u skladu s dobrom poslovnom praksom

7. ako je drustvo za upravljanje teze i/ili sustavno krsilo odredbe ovoga Zakona, propise
donesene na temelju ovoga Zakona ili druge propise kojih se duzno pridrZavati

8. ako drustvo za upravljanje ne postupi u skladu s rjeSenjem kojim Agencija nalaZze mjere za
otklanjanje nezakonitosti i nepravilnosti iz ¢lanka 365. ovoga Zakona ili posebne nadzorne
mjere iz ¢lanka 369. ovoga Zakona

9. ako drustvo za upravljanje ne postupi u skladu s rjeSenjem iz ¢lanka 377. stavka 5. ovoga
Zakona

10. ako drustvo za upravljanje krsi odredbe o pravovremenom i toénom izvje$¢ivanju Agencije,
vi$e od dva puta u razdoblju od tri godine, 1li ako na drugi nacin onemogucava nadzor Agencije
nad svojim poslovanjem

11. ako drustvo za upravljanje obavlja poslove na nacin koji moze pogorsati ili ugroziti njegovu
likvidnost ili solventnost ili likvidnost fondova kojima upravlja

12. ako drustvo za upravljanje nije organiziralo poslovanje ili ne vodi svoje poslovne knjige ili
poslovne knjige UCITS fondova kojima upravlja, ili administrativnu 1 drugu poslovnu
dokumentaciju, na na¢in koji u svakom trenutku omogudéuje provjeru posluje li drustvo za
upravljanje u skladu s propisima i pravilima o upravljanju rizicima, upravlja li drustvo za
upravljanje UCITS fondovima u skladu s odredbama ovoga Zakona, zakona koji ureduje trziste
kapitala i propisa koji su na temelju njih doneseni i drugih propisa kojih se duzno pridrzavati

13. ako drustvo za upravljanje sustavno i/ili teSko krsi organizacijske, tehnicke, kadrovske ili
druge uvjete za poslovanje propisane ¢lancima 48. do 66. ovoga Zakona ili pravilnicima koji te
uvjete poblize ureduju ili

14. ako drustvo za upravljanje ucestalo ne postupa u skladu s odredbama ovoga Zakona kojima
se propisuje obveza pruzanja informacija ulagateljima.

(2) U slucajevima iz stavka 1. todaka 6. do 14. ovoga ¢lanka Agencija moze drustvu za
upravljanje oduzeti odobrenje za osnivanje i upravljanje svim ili pojedinim UCITS fondovima.
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(3) O oduzimanju odobrenja za rad Agencija ¢e odmah obavijestiti depozitara UCITS fondova
kojima drustvo za upravljanje upravlja.

(4) O tuzbama protiv akata Agencije iz stavaka 1.1 2. ovoga ¢lanka nadleZni upravni sud odlucit
¢e hitno, a najkasnije u roku od Sest mjeseci od dana podnosenje tuzbe.

POGLAVLJE IV. NADZOR DRUSTAVA ZA UPRAVLJANJE 1Z REPUBLIKE
HRVATSKE KOJE OBAVLJA DJELATNOST U DRUGOJ DRZAVI CLANICI

Obavjestavanje nadleznih tijela drzave clanice domacina drusStva za upravijanje
Clanak 374.
Ako Agencija drustvu za upravljanje iz Republike Hrvatske oduzme odobrenje za rad, odnosno
izrekne nadzornu mjeru zabrane obavljanja pojedinih djelatnosti, duzna je o tome bez
odgadanja obavijestiti nadlezno tijelo drzave ¢lanice domacina drustva za upravljanje.
POGLAVLIJE V. NADLEZNOST AGENCIJE ZA NADZOR NAD DEPOZITAROM
Nadzorne mjere koje Agencija moze izreli depozitaru
Clanak 376.
(1) Agencija depozitaru, pod uvjetima propisanim ovim Zakonom, moze odrediti sljedece
nadzorne mjere:
1. preporuke upravi depozitara
2. opomenu

3. naloziti otklanjanje nezakonitosti i nepravilnosti

4. oduzeti izdano odobrenje na izbor depozitara u skladu s ¢lankom 237. stavkom 2. ovoga
Zakona i

5. naloziti promjenu tre¢e osobe iz ¢lanka 224. ovoga Zakona, osobito u slucaju neispunjenja
i/ili neurednog ispunjenja obveze te propusta trece osobe ili ako postoje okolnosti koje dovode
u sumnju sposobnost trece osobe za uredno, pravodobno i kvalitetno ispunjenje duZnosti u
skladu s preuzetim obvezama i/ili odredbama ovoga Zakona i propisa donesenih na temelju
ovoga Zakona.

(2) Na nadzorne mjere iz stavka 1. to¢aka 1. do 3. ovoga ¢lanka koje se mogu 1zre¢i depozitaru
na odgovaraju¢i nacin se primjenjuju odredbe ¢lanaka 364. do 369. ovoga Zakona.
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POGLAVLIJE VI. NADZOR DRUSTAVA ZA UPRAVLJANJE 1Z DRUGIH DRZAVA
CLANICA KOJA OBAVLIAJU DJELATNOSTI U REPUBLICI HRVATSKOJ

Clanak 382.

(1) U slu¢ajevima oduzimanja odobrenja za rad drustvu za upravljanje, u potpunosti ili u odnosu
na pojedine djelatnosti, za koje je Agenciji poznato da upravlja UCITS fondom iz druge drzave
¢lanice, Agencija ¢e nadleznom tijelu mati¢ne drZave ¢lanice UCITS fonda prethodno dostaviti
obavijest o takvom oduzimanju odobrenja za rad.

(2) Kada Agencija zaprimi obavijest nadleZnog tijela matiéne drZave c¢lanice druStva za
upravljanje koje upravlja UCITS fondom iz Republike Hrvatske, o oduzimanju odobrenja za
rad tom drudtvu, u cijelosti ili u odnosu na pojedine djelatnosti, Agencija ¢ée poduzeti
odgovarajuée mjere za zaStitu interesa ulagatelja, ukljudujuéi, medu ostalim, i zabranu
obavljanja transakcija ili zabranu izdavanja ili otkupa udjela UCITS fonda, na podrucju
Republike Hrvatske.

DIO PETNAESTI SURADNIJA S DRUGIM NADZORNIM TIUELIMA REPUBLIKE
HRVATSKE I TUELIMA EUROPSKE UNIJE

Obveza cuvanja povjerljivih podataka
Clanak 389.

(1) Radnici Agencije, revizori 1 druge struéne osobe koje rade ili su radile po ovlastenju
Agencije duzni su sve informacije u vezi sa subjektima nadzora koje su saznali tijekom rada za
Agenciju ¢uvati kao povjerljive.

(2) Obveza ¢uvanja povjerljivih podataka iz stavka 1. ovoga ¢lanka ne odnosi se na:

1. dostavljanje povjerljivih podataka koji se priopéavaju za potrebe provodenja kaznenog
postupka ili postupka koji mu prethodi, a to pisanim putem zatrazi ili nalozi nadleZni sud, Ured
za suzbijanje Korupcije 1 organiziranog kriminaliteta, Drzavno odvjetni§tvo Republike
Hrvatske, Ministarstvo unutarnjih poslova ako mu je to pisanim putem naloZilo Drzavno
odvjetnistvo Republike Hrvatske, ili to pisanim putem zatrazi ovlasteno tijelo iz druge drzave
¢lanice 1

2. dostavljanje povjerljivih podataka u slucajevima kad je nad subjektom nadzora pokrenut
stecajni postupak ili je u tijeku postupak prisilne likvidacije.

(3) Razmjena i dostavljanje podataka izmedu Agencije 1 nadleznih tijela drugih drZava ¢lanica,
ESMA-e 1 ESRB-a ne smatra se odavanjem povjerljivih podataka, a Agencija, nadlezna tijela
drugih drzava ¢lanica, ESMA 1 ESRB duZni su €uvati primljene podatke kao povjerljive te ih
mogu upotrijebiti iskljucivo u svrhu za koju su dani. U obavijesti kojom se razmjenjuju ili
dostavljaju podaci moze se naznaciti da se podaci ne smiju objaviti bez izri¢itog odobrenja tijela
koje daje podatke.

(4) Agencija moze dostavljati 1 razmjenjivati podatke s nadleznim tijelima treéih drzava radi
obavljanja nadzora nad subjektima nadzora, na temelju sporazuma o suradnji, samo ako postoji
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obveza da se dostavljeni podaci éuvaju kao povjerljivi, koja obveza je najmanje ekvivalentna
obvezi ¢uvanja povjerljivih podataka na naéin predviden ovim ¢lankom.
(5) U slucaju dostave podatka koji potjece iz druge drZave ¢lanice Agencija ga moZe proslijediti

samo uz izri¢itu suglasnost nadleznog tijela te drzave ¢lanice te se podaci mogu upotrijebiti
iskljuéivo u svrhu za koju su dani.

(6) Kada Agencija zaprimi povjerljive podatke u skladu sa stavkom 3. ovoga ¢lanka, oni se
mogu koristiti samo:

1. pri provjeri ispunjavanja uvjeta za izdavanje suglasnosti o kojima odlucuje na temelju ovoga
Zakona

2. pri obavljanju nadzora, osobito u smislu provjere poslovanja, administrativnih i
ratunovodstvenih procedura i mehanizama unutarnjih kontrola, i pri izricanju nadzornih mjera
1

3. u prekrsajnim postupcima i u postupcima pred upravnim sudom koji se vode protiv rjesenja
Agencije.

DIO SESNAESTI PREKRSAINE ODREDBE
Tezi prekrsaji druStva za upravljanje
Clanak 397.
(1) Novéanom kaznom u iznosu od 1% do 10% od ukupnog prihoda ostvarenog u godini
pocinjenja prekrsaja, koji je utvrden sluzbenim financijskim izvjesStajima za tu godinu, kaznit
¢e se za prekrSaj drustvo za upravljanje ako:
1. posluje u obliku razli¢itom od onoga propisanog ¢lankom 12. stavcima 1.1 2. ovoga Zakona
2. obavlja djelatnosti iz ¢lanka 13. ovoga Zakona za koje nije dobilo odobrenje za rad Agencije
ili ih nije upisalo kao djelatnost u sudski registar, u skladu s odredbom ¢lanka 15. stavka 1.

ovoga Zakona ili obavlja druge djelatnosti protivno ¢lanku 15. stavku 2. ovoga Zakona

3. obavlja poslove upravljanja fondovima protivno odredbama ¢lanka 15. stavka 3. ovoga
Zakona

4, svoju djelatnost obavlja izvan podrudja iz ¢lanka 15. stavka 4. ovoga Zakona
5. obavlja djelatnost upravljanja alternativnim investicijskim fondom, djelatnosti upravljanja
portfeljem, upravljanja dobrovoljnim mirovinskim fondovima, investicijskog savjetovanja te

pohrane i administriranja, protivno odredbama ¢lanka 16. ovoga Zakona

6. regulatorni kapital drustva za upravljanje nije u skladu s odredbama pravilnika iz ¢lanka 19.
stavka 2. ovoga Zakona

7. osim djelatnosti upravljanja UCITS fondovima obavlja djelatnosti osnivanja i upravljanja
alternativnim investicijskim fondovima ili upravljanja dobrovoljnim mirovinskim fondovima
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ili upravljanja portfeljem, a ne ispunjava dodatne kapitalne zahtjeve propisane pravilnikom iz
¢lanka 20. stavka 4. ovoga Zakona

8. regulatorni kapital drustva za upravljanje nije u svakom trenutku vedéi ili jednak ve¢em od
iznosa iz ¢lanka 21. stavka 1. ili 3. ovoga Zakona ili stavke opéih troskova iz ¢lanka 21. stavka
1. tocke 2. ovoga Zakona nisu u skladu s odredbama pravilnika iz ¢lanka 21. stavka 4. ovoga
Zakona

9. o ispunjenju kapitalnih zahtjeva iz ¢lanka 21. ovoga Zakona ne izvjeStava Agenciju najmanje
jednom u Sest mjeseci, u skladu s odredbama ¢lanka 22. stavka 1. ovoga Zakona

10. su vrste ili sadrzaj izvjeStaja o izraunu regulatornog kapitala i/ili rokovi njihove dostave
protivni odredbama pravilnika iz ¢lanka 22. stavka 2. ovoga Zakona

11. protivno odredbama ¢lanka 29. stavka 1. ovoga Zakona ima ili stekne kontrolu ili
kvalificirani udjel u investicijskom drustvu, kreditnoj instituciji koja pruza investicijske usluge
i obavlja investicijske aktivnosti u skladu s odredbama zakona koji ureduje trZiste kapitala,
odnosno koja obavlja odgovarajuée usluge u skladu s odredbama zakona koji ureduje osnivanje
i poslovanje kreditnih institucija, drustvu za osiguranje, drustvu za reosiguranje, mirovinskom
drustvu za upravljanje obveznim ili dobrovoljnim mirovinskim fondovima, mirovinskom
osiguravajué¢em drustvu, faktoring-drustvu ili leasing-drustvu

12. ima ili stekne dionice ili udjele u depozitaru, protivno odredbama ¢lanka 29. stavka 2. ovoga
Zakona

13. ima ili stekne dionice ili udjele u osobi na koju je depozitar delegirao poslove iz ¢lanka 221,
ovoga Zakona, protivno odredbama ¢lanka 29. stavka 3. ovoga Zakona

14. funkciju ¢lana uprave drustva za upravljanje, protivno odredbama ¢lanka 39. stavka 1.
ovoga Zakona, obavlja osoba koja nije dobila odobrenje Agencije za obavljanje funkcije ¢lana
uprave drustva za upravljanje

15. drustvo za upravljanje, odnosno ¢lanovi njegove uprave ili prokuristi ili ¢lanovi nadzormog
odbora postupe protivno odredbama ¢lanka 47. stavka 1. ili stavka 2. ovoga Zakona

16. ne uspostavi sveobuhvatan i uéinkovit sustav upravljanja rizicima za drustvo za upravljanje
i UCITS fondove kojima upravlja u skladu s odredbama ¢lanka 56. stavka 1. ovoga Zakona

17. protivno odredbama ¢lanka 69. stavka 1. ovoga Zakona, poslove koje je duzno obavljati
delegira tre¢im osobama bez odobrenja Agencije

18. delegira poslove na trece osobe bez da ispuni uvjete propisane odredbama ¢lanka 70. ovoga
Zakona

19. protivno odredbama ¢lanka 85. stavka 2. ovoga Zakona. preuzme poslove upravljanja
UCITS fondom bez odobrenja Agencije

20. ne vodi poslove drustva za upravljanje 1 UCITS fonda u skladu s odredbama ¢lanka 106.
ovoga Zakona
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21. postupi poduzme radnje zabranjene odredbama ¢lanaka 107.1 108. ovoga Zakona
22. upravljajuéi UCITS fondom ne postuje ograniéenja iz ¢lanka 109. ovoga Zakona

23. vodedi registar udjela UCITS fonda priopéi podatke o ulagateljima, stanju udjela te
uplatama i isplatama protivno odredbama c¢lanka 114. stavka 1. ovoga Zakona

24. postupi protivno ¢lanku 119. stavku 3. ovoga Zakona

25. trguje udjelima otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom iz treé¢e drzave protivno
odredbama ¢lanka 147. ovoga Zakona

26. ne utvrduje vrijednost imovine UCITS fonda, odnosno cijene udjela, u skladu s odredbama
¢lanaka 168. i ¢lanka 169. stavaka 1.1 2. ovoga Zakona

27. obustavu izdavanja i otkupa udjela UCITS fonda ne provodi u skladu s odredbama ¢lanka
177. stavka 1. do 5. ili ¢lanka 178. stavaka 1. 1 4. ovoga Zakona

28. ne postupi u skladu s odredbama ¢lanka 183. stavka 1. ovoga Zakona

29. zapo¢ne javnu ponudu udjela UCITS fonda na podrucju Republike Hrvatske protivno
odredbama ¢lanka 188. stavka 1. ovoga Zakona

30. ne postupi u skladu s odredbama ¢lanka 193. stavaka 2. i 3. ovoga Zakona

31. ne objavi pravila UCITS fonda, kao i njihove izmjene i dopune, u skladu s odredbama
¢lanka 199. ovoga Zakona

32. ne postupi u skladu s odredbama ¢lanka 200. ili ¢lanka 201. ovoga Zakona, glede sadrzaja
kljuénih podataka za ulagatelje

33. ne azurira redovito kljuéne podatke za ulagatelje, u skladu s odredbama ¢lanka 202. ovoga
Zakona

34. protivno odredbama ¢lanka 217. stavka 1. ili stavka 2. ovoga Zakona, izabere ili promijeni
depozitara bez odobrenja Agencije, odnosno napravi bitne promjene ugovora o obavljanju
poslova depozitara bez odobrenja Agencije

35. postupi protivno odredbama ¢lanka 233. stavka 1. ovoga Zakona

36. ne postupi u skladu s odredbom ¢lanka 237. stavka 3. ovoga Zakona

37. ne postupi u skladu s odredbom ¢lanka 237. stavka 5. ovoga Zakona

38. postupi protivno odredbama pravilnika iz ¢lanka 237. stavka 6. ovoga Zakona

39. izdaje druge vrste financijskih instrumenata, osim udjela UCITS fonda, protivno odredbama
¢lanka 241, stavka 1. ovoga Zakona
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40. protivno odredbama ¢lanka 243. stavka 1. ovoga Zakona, osnuje UCITS fond bez odobrenja
Agencije

41. zapo¢ne pocetnu ponudu udjela UCITS fonda protivno odredbama c¢lanka 245. ovoga
Zakona

42, ne vrati upladena sredstva ulagateljima u roku i uz uvjete iz ¢lanka 245. stavka 5. ovoga
Zakona

43, naplaéuje naknade ili troskove protivno odredbama ¢&lanka 247. ili ¢lanka 248. ovoga
Zakona

44. ulaze imovinu UCITS fonda protivno odredbama ¢lanka 252. ovoga Zakona

45, ulaze imovinu UCITS fonda protivno odredbama ¢lanka 254. do 258. ovoga Zakona, a ne
radi se o izuzecima od ograni¢enja ulaganja iz ¢lanka 259. ovoga Zakona

46. ulaze imovinu UCITS fonda protivno odredbama ¢lanka 252. ovoga Zakona, a ne uskladi
ulaganja fonda u roku iz ¢lanka 259. stavaka 2., 3. ili 4. ovoga Zakona

47. postupi protivno odredbama ¢lanka 253. stavaka 1., 2., 5., 6., 7. ili 8. ovoga Zakona

48. ulaze imovinu UCITS fonda protivno ograni¢enjima ulaganja iz ¢lanka 254. ovoga Zakona,
a ne uskladi ulaganja fonda u roku iz ¢lanka 254. stavaka 2., 3. ili 4. ovoga Zakona

49. ulaze imovinu UCITS fonda protivno odredbama ¢lanka 255. ovoga Zakona, a ne uskladi
ulaganja fonda u roku iz ¢lanka 259. stavaka 2., 3. ili 4. ovoga Zakona

50. ulaze imovinu UCITS fonda protivno odredbama ¢lanka 256. ovoga Zakona, a ne uskladi
ulaganja fonda u roku iz ¢lanka 259. stavaka 2., 3. ili 4. ovoga Zakona

51. ulaze imovinu UCITS fonda protivno odredbama ¢lanka 257. stavka 1. ovoga Zakona, a ne
uskladi ulaganja fonda u roku iz ¢lanka 259. stavaka 2., 3. ili 4. ovoga Zakona

52. zaracuna ulaznu ili izlaznu naknadu protivno odredbama ¢lanka 257. stavka 3. ovoga
Zakona

53. ulaze imovinu UCITS fonda protivno odredbama ¢lanka 258. stavka 1. ovoga Zakona, a ne
uskladi ulaganja fonda u roku iz ¢lanka 259. stavaka 2., 3. ili 4. ovoga Zakona

54. protivno odredbama ¢lanka 267. stavka 1. ovoga Zakona, drustvo za upravljanje fondom
prenositeljem zapocne provodenje postupka pripajanja bez odobrenja Agencije

55. drustvo za upravljanje fondom prenositeljem provede prijenos imovine i obveza te zamjenu
udjela prilikom pripajanja UCITS fondova, a da revizor prethodno nije izdao pozitivno
misljenje o pripajanju, protivho odredbama ¢lanka 279. stavka 6. ovoga Zakona

56. drustvo za upravljanje fondom preuzimateljem provede prijenos imovine i obveza te
zamjenu udjela prilikom pripajanja UCITS fondova, a da revizor prethodno nije izdao pozitivno
misljenje o pripajanju, protivno odredbama ¢lanka 279. stavka 6. ovoga Zakona
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57. napajajuéi UCITS fond ne ulaze najmanje 85% svoje imovine u udjele glavnog UCITS
fonda, u skladu s odredbama ¢lanka 293. stavka 2. ovoga Zakona

58. osnuje napajajué¢i UCITS fond bez odobrenja Agencije, protivno odredbama ¢lanka 294.
stavka 1. ovoga Zakona

59. drustvo za upravljanje koje upravlja glavnim UCITS fondom ne obavijesti Agenciju u
skladu s odredbama ¢lanka 310. stavka 1. ovoga Zakona

60. drustvo za upravljanje koje upravlja glavnim UCITS fondom napajaju¢em UCITS fondu
naplati ulazne 1 izlazne naknade, protivno odredbama ¢lanka 311. ovoga Zakona

61. drustvo za upravljanje koje upravlja glavnim UCITS fondom ne osigura da su drustvu za
upravljanje napajaju¢im UCITS fondom, Agenciji, depozitaru i revizoru napajaju¢eg UCITS
fonda u najkra¢em mogucéem roku dostupne informacije i podaci u skladu s odredbama ¢lanka
312. ovoga Zakona i/ili

62. nakon nastupa razloga za pocetak likvidacije ne donese odluku o likvidaciji UCITS fonda,
u skladu s odredbama ¢lanka 336. stavka 2. ovoga Zakona.

(2) IzraCunati iznos iz stavka 1. ovoga ¢lanka izri¢e se u iznosu koji je viSekratnik iznosa od
1000,00 kuna. U slu€aju kada je izracunati iznos iz stavka 1. ovoga ¢lanka manji od 200.000,00
kuna, drustvo za upravljanje kaznit ée se za prekrSaj iz stavka 1. ovoga ¢lanka nov¢anom
kaznom u iznosu od 200.000,00 do 500.000,00 kuna.

(3) Ussluéaju da je drustvo za upravljanje ili odgovorna osoba drustva za upravljanje prekrsajem
iz stavka 1. ovoga ¢lanka ostvarila korist ili sprijecila gubitak, a iznos tako ostvarene koristi ili
sprijeCenog gubitka je mogude utvrditi u novéanom iznosu, drustvo za upravljanje ili odgovorna
osoba drustva za upravljanje kaznit ¢e se za prekrSaj iz stavka 1. ovoga ¢lanka novCanom
kaznom u visini dvostruko utvrdenog iznosa tako ostvarene koristi odnosno sprijeCenog
gubitka, ¢ak 1 ako taj iznos prelazi propisani maksimum iz stavka 1., odnosno iz stavka 2. ovoga
¢lanka ili iz stavka 4. ovoga ¢lanka.

(4) Nov€anom kaznom u iznosu od 20.000,00 do 40.000.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekisaj
iz stavka 1. ovoga ¢lanka i odgovorna osoba drustva za upravljanje.

Laksi prekrsaji drustva za upravijanje
Clanak 398.

(1) Novéanom kaznom u iznosu od 50.000,00 do 100.000,00 kuna kaznit ¢ée se za prekr3aj
drustvo za upravljanje ako:

1. u roku od tri dana ne izvijesti Agenciju o svakoj bitnoj promjeni podataka navedenih u
zahtjevu za i1zdavanje odobrenja za rad, u skladu s odredbama c¢lanka 28. stavka 2. ovoga
Zakona

2. se 0 odrzanim sastancima ili sjednicama organa druStva za upravljanje ne vode zapisnici, u
skladu s odredbama ¢lanka 34. stavka 2. ovoga Zakona
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3. nije uspostavilo, ne provodi ili redovito ne aZzurira, procjenjuje i nadzire, ucinkovite i
primjerene opce organizacijske uvjete te nije uspostavilo, ne provodi ili redovito ne aZurira,
procjenjuje i nadzire politike, mjere i postupke iz ¢lanka 48. ovoga Zakona

4. ne organizira poslovanje na na¢in da svodi rizik sukoba interesa na najmanju moguéu mjeru
u skladu s odredbama ¢lanka 49. ovoga Zakona

5. protivno odredbama ¢lanka 50. stavka 1. ovoga Zakona, drustvo za upravljanje koje obavlja
djelatnost upravljanja portfeljem iz ¢lanka 13. stavka 1. to¢ke 2. podtocke a) ovoga Zakona,
ulaze dio ili cijelu imovinu portfelja kojima upravlja u udjele fondova kojima upravlja, bez
prethodnog odobrenja klijenta

6. drugtvo za upravljanje koje obavlja djelatnost upravljanja portfeljem iz ¢lanka 13. stavka 1.
tocke 2. podtocke a) ovoga Zakona ne postupi u skladu s odredbama ¢lanka 50. stavka 2. ovoga
Zakona

7. drutvo za upravljanje koje obavlja djelatnost upravljanja dobrovoljnim mirovinskim
fondovima iz ¢lanka 13. stavka 1. tocke 1. podtotke c) ovoga Zakona, postupi protivno
odredbama ¢lanka 50. stavka 3. ovoga Zakona

8. ne postupi u skladu s odredbama ¢lanka 52. stavaka 1. 1 2. ovoga Zakona

9. funkcija interne revizije ne obavlja poslove propisane odredbama ¢lanka 55. stavka 3. ovoga
Zakona

10. nije poduzelo sve primjerene mjere potrebne da bi se osiguralo njegovo neprekidno 1
redovito poslovanje, u skladu s odredbama ¢lanka 58. stavka 1. ovoga Zakona

11. nije propisalo i implementiralo jasne politike primitaka za sve kategorije radnika, upravu i
nadzorni odbor, s namjerom sprjeavanja i upravljanja sukobom interesa i preuzimanja

neprimjerenih rizika, u skladu s odredbama ¢lanka 59. ovoga Zakona

12. glede procedure postupanja, evidencije i poslovne dokumentacije ne postupi u skladu s
odredbama ¢lanka 62. ovoga Zakona

13. ne rjeSava prituzbe ulagatelja u skladu s odredbama ¢lanka 63. ovoga Zakona

14. nema, redovito ne azurira ili ne odrzava svoju mreznu stranicu sa sadrzajem propisanim
¢lankom 65. ovoga Zakona

15. ne ispunjava organizacijske zahtjeve propisane pravilnikom iz ¢lanka 66. ovoga Zakona
16. ne izraduje ili ne dostavlja izvjestaje drustva za upravljanje Agenciji u rokovima ili na nacin
propisan pravilnikom iz ¢lanka 67. stavka 3. ovoga Zakona, odnosno pravilnikom iz ¢lanka 67.
stavka 4. ovoga Zakona

17. ne postupi u skladu s odredbama ¢lanka 69. stavka 5. ovoga Zakona

18. ne propise ili ne implementira interne politike i procedure u skladu s odredbama ¢élanka 73.
stavka 2. ovoga Zakona
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19. sazna za stjecanje ili otudenje kvalificiranog udjela u drustvu, a o tome bez odgode ne
obavijesti Agenciju, u skladu s odredbama ¢lanka 82. stavka 6. ovoga Zakona

20. jednom godi$nje Agenciji ne dostavi popis svih imatelja kvalificiranih udjela s veli¢inom
pojedinih udjela, u skladu s odredbama ¢lanka 82. stavka 7. ovoga Zakona

21. drustvo prenositelj ne objavi informaciju o prijenosu upravljanja ili ne obavijesti sve
ulagatelje o prijenosu, u skladu s odredbama ¢lanka 88. ovoga Zakona

22. drustvo preuzimatelj ne objavi informaciju o prijenosu upravljanja ili ne obavijesti sve
ulagatelje o prijenosu, u skladu s odredbama ¢lanka 88. ovoga Zakona

23. postupak naknade Stete ne provede u skladu s pravilnikom iz ¢lanka 110. stavka 7. ovoga
Zakona

24. ulagateljima najmanje jednom godi$nje ne dostavi izvadak o stanju i prometima udjelima,
prema odredbama ¢lanka 115. stavka 3. ovoga Zakona

25. na zahtjev ulagatelja ili njihovih zastupnika ne dostavi izvadak o stanju i prometima udjela,
prema odredbama ¢lanka 115. stavka 4. ovoga Zakona

26. vodi registar ili objavljuje podatke iz registra udjela protivno pravilniku iz ¢lanka 120.
ovoga Zakona

27. Agenciji ne dostavi obavijest o svakoj promjeni podataka iz obavijesti i dokumentacije iz
¢lanka 123. ovoga Zakona, u skladu s odredbama ¢lanka 124. stavka 6. ovoga Zakona

28. ne obavijesti Agenciju prema odredbama ¢lanka 125. stavka 1. ovoga Zakona

29. protivno odredbama ¢lanka 128. stavka 2. ovoga Zakona, osnuje podruznicu u tre¢oj drzavi
bez odobrenja Agencije

30. drustvo za upravljanje iz druge drzave ¢lanice Agenciji ne dostavi obavijest o svakoj
promjeni podataka iz potvrde, obavijesti i priloga prema odredbama ¢lanka 131. stavka 3. ovoga
Zakona

31. drustvo za upravljanje iz ¢lanka 137. stavka 1. ovoga Zakona koje trguje udjelima UCITS
fonda osnovanog u drugoj drzavi ¢lanici u Republici Hrvatskoj, ne obavijesti Agenciju prema
odredbama ¢lanka 140. stavka 1. ovoga Zakona

32. drus$tvo za upravljanje iz ¢lanka 137. stavka 1. ovoga Zakona ne postupi u skladu s
odredbama ¢lanka 140. stavka 2. ovoga Zakona

33. drudtvo za upravljanje iz druge drzave ¢lanice koje na podruéju Republike Hrvatske treuje
udjelima UCITS fondova protivno odredbama ¢lanka 143, stavka 2. ovoga Zakona

34. protivno odredbama ¢lanka 144. stavka 3. ovoga Zakona, drustvo za upravljanje iz trece
drzave osnuje podruznicu u Republici Hrvatskoj bez odobrenja Agencije
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35. drustvo za upravljanje iz ¢lanka 150. stavka 1. ovoga Zakona prije pocetka trgovanja
Agenciji ne dostavi obavijest o namjeri pocetka trgovanja, u skladu s odredbama ¢lanka 151.
stavka 1. ovoga Zakona

36. prije poCetka trgovanja o tome ne obavijesti Agenciju, u skladu s odredbama ¢lanka 155.
stavka 2. ovoga Zakona

37. protivno odredbama ¢lanka 156. stavka 2. ovoga Zakona, oglasava UCITS fondove ¢iji se
udjeli ne smiju nuditi na podrucju Republike Hrvatske

38. se pri objavi promidZbenih sadrzaja o UCITS fondovima i dru§tvima koja njima upravljaju
ne pridrzava odredaba ¢lanka 160. ovoga Zakona glede nejasnih, odnosno dvosmislenih
podataka ili su sadrzaj ili rokovi ili izdavanje ili preinacivanje promidzbenog sadrZaja o UCITS
fondovima protivni pravilniku iz ¢lanka 162. ovoga Zakona

39, prikaz rezultata poslovanja UCITS fonda izraduje protivno odredbama ¢lanka 161. stavka
1. ovoga Zakona

40, Agenciji ne dostavi obavijest iz ¢lanka 165. stavka 2. ovoga Zakona na nacin ili u rokovima
propisanim pravilnikom iz ¢lanka 165. stavka 3. ovoga Zakona

4]1. u slu¢aju da izracun i kontrola neto vrijednosti imovine UCITS fonda traju dulje od dva
radna dana ne postupi u skladu s odredbama ¢lanka 169. stavka 7. ovoga Zakona

42. otkup obavi in specie, a on nije predviden prospektom UCITS fonda ili ga obavi na na¢in
koji nije u skladu s odredbama ¢lanka 175. ovoga Zakona

43. ne postupi u skladu s odredbama pravilnika iz ¢lanka 181. ovoga Zakona

44. vise od dva puta u razdoblju od tri godine ne postupi u skladu s odredbama ¢lanka 182.
ovoga Zakona

45. ne postupi u skladu s odredbama ¢lanka 189. stavka 1. ovoga Zakona

46. ne azurira prospekt UCITS fonda u dijelu koji se odnosi na nebitne promjene prospekta u
protekloj poslovnoj godini 1 ne objavi ga u skladu s odredbama ¢lanka 194. stavka 1. ovoga
Zakona

47. ne dostavi azurirani prospekt UCITS fonda u skladu s odredbama ¢lanka 194. stavka 2.
ovoga Zakona

48. ne dostavi Agenciji sve promjene kljuénih podataka za ulagatelje za svaki UCITS fond
kojim upravlja u Republici Hrvatskoj, u skladu s odredbama ¢lanka 203. ovoga Zakona

49. ne 1izraduje ili ne dostavlja polugodidnje i revidirane godisnje izvjeStaje Agenciji u rokovima
iJi na nacin propisan odredbama ¢lanka 204. stavka 2., ¢lanka 206. ili ¢clanka 207. ovoga Zakona
ili odredbama pravilnika iz ¢lanka 205. stavka 4. i ¢lanka 206. stavka 2. ovoga Zakona

50. drustvo za upravljanje 1z druge drzave ¢lanice ne postupi u skladu s odredbama ¢lanka 209.
ovoga Zakona
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51. ne omogud¢i uvid u prospekt i posljednje polugodisnje i revidirane godi$nje izvjestaje
UCITS fonda, u skladu s odredbama ¢lanka 210. stavaka 1.1 2. ovoga Zakona

52. ne dostavi ulagatelju besplatno tiskani prospekt i kljuéne podatke za ulagatelje, u skladu s
odredbama ¢lanka 211. stavka 3. ovoga Zakona

53. ne dostavi ulagateljima posljednje revidirane godi$nje izvjestaje ili polugodisnje izvjeStaje
UCITS fonda, u skladu s odredbama ¢lanka 211. stavka 4. ovoga Zakona

54. ne izraduje mjesecne izvjestaje o poslovanju UCITS fonda ili ga ne objavljuje u skladu s
odredbama ¢lanka 212. stavka 1. ovoga Zakona

55. ne objavljuje i ne obavjestava o svakom pravnom i poslovnom dogadaju u vezi s dru§tvom
za upravljanje i UCITS fondom kojim upravlja, u skladu s odredbama ¢lanka 213. stavka 1.
ovoga Zakona

56. vise od dva puta u razdoblju od tri godine ne dostavi dodatne informacije ulagateljima na
njihov zahtjev, u skladu s ¢lankom 214. ovoga Zakona

57. izda udjele protivno odredbama ¢lanka 246. ovoga Zakona

58. ne iskaze pokazatelj ukupnih troskova UCITS fonda u skladu s odredbama ¢lanka 250.
ovoga Zakona

59. postupi protivno pravilniku iz ¢lanka 261. stavka 6. ovoga Zakona

60. drustvo za upravljanje fondom preuzimateljem ne obavijesti sve imatelje udjela u fondu
preuzimatelju u skladu s odredbama ¢lanka 271. staveima 1. 1 2. ovoga Zakona, odnosno,
drustvo za upravljanje fondom prenositeljem ne obavijesti sve imatelje udjela u fondu
prenositelju u skladu s odredbama ¢lanka 271. stavcima 3. 1 4. ovoga Zakona

61. imatelju udjela ne da kopiju revizorskog izvje§¢a o pripajanju, u skladu s odredbama ¢lanka
277. stavka 2. ovoga Zakona

62. ne uskladi imovinu fonda preuzimatelja s odredbama ovoga Zakona i prospektom fonda
preuzimatelja u roku iz élanka 279. stavka 7. ovoga Zakona

63. drustvo za upravljanje fondom preuzimateljem ne obavijestiti Agenciju i depozitara fonda
preuzimatelja u skladu s odredbama clanka 280. ovoga Zakona

64. drustvo za upravljanje fondom preuzimateljem na svojim mreZnim stranicama ne objavi
informaciju o provedbi statusne promjene pripajanja, u skladu s odredbama ¢lanka 281. ovoga
Zakona

65. ne dostavi obavijest iz ¢lanka 301. stavka 1. ovoga Zakona u skladu s odredbama ¢lanka
301. stavka 2. ili ¢lanka 3. ovoga Zakona ili pravilnika iz ¢lanka 335. stavka 1. toc¢ke 1. ili tocke
7. ovoga Zakona

66. drustvo za upravljanje glavnog UCITS fonda koje ne sklopi sporazum o razmjeni svih
informacija i dokumentacije s drustvom za upravljanje napajaju¢im UCITS fondom, u skladu s
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odredbama ¢lanka 303. stavka 1. ovoga Zakona ili pravilnika iz ¢lanka 335. stavka 1. tocke 2.
ovoga Zakona

67. drutvo za upravljanje napajaju¢im UCITS fondom koje ne sklopi sporazum o razmjeni svih
informacija i dokumentacije s druStvom za upravljanje glavnog UCITS fonda, u skladu s
odredbama ¢lanka 303. stavka 1. ovoga Zakona ili pravilnika iz ¢lanka 335. stavka 1. toc¢ke 2.
ovoga Zakona

68. drudtvo za upravljanje koje upravlja napajaju¢im UCITS fondom, ne dostavi depozitaru
napajajuéeg UCITS fonda sve informacije u vezi s glavnim UCITS fondom, u skladu s
odredbama ¢lanka 305. stavka 1. ovoga Zakona

69. drustvo za upravljanje koje upravlja napajaju¢éim UCITS fondom ne prati uinkovito
prikladnost upravljanja i poslovanja glavnog UCITS fonda, u skladu s odredbama ¢lanka 313.
stavka 1. ovoga Zakona

70. glede prestanka UCITS fonda osnovanog na odredeno vrijeme ne postupi u skladu
odredbama ¢lanka 342. ovoga Zakona i/ili

71. glede produljenja trajanja UCITS fonda osnovanog na odredeno vrijeme ne postupi u skladu
odredbama ¢lanka 343. ovoga Zakona.

(2) Noveéanom kaznom u iznosu od 10.000,00 do 30.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekr3aj iz
stavka 1. ovoga ¢lanka i odgovorna osoba drustva za upravljanje.

Prekriaji ostalih osoba
Clanak 402.

(1) Nov¢anom kaznom u iznosu od 50.000,00 do 100.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekrsaj
pravna osoba:

1. koja koristi izraz »za upravljanje UCITS fondovima«, »za upravljanje investicijskim
fondovimac ili »za upravljanje fondovimac ili izvedenice tih rijeci za potrebe tvrtke, dijela
tvrtke ili promidzbe, a nema odobrenje Agencije, odnosno nadleznog tijela, prema odredbama
¢lanka 12. stavaka 3., 4. ili 5. ovoga Zakona

2. koja u Republici Hrvatskoj obavlja djelatnosti drustva za upravljanje protivno odredbama
¢lanka 14. ovoga Zakona

3. ako kao treca osoba dalje delegira obavljanje delegiranih poslova drustva za upravljanje,
protivno odredbama ¢lanka 70. stavka 6. ovoga Zakona

4. koja namjerava izravno ili neizravno ste¢i ili povecati udjel u drustvu za upravljanje, a
prethodno Agenciji ne podnese zahtjev za izdavanje odobrenja u pisanom obliku, u skladu s i
prema uvjetima propisanima odredbama ¢lanka 74. stavaka 1.1 3. ovoga Zakona

5. koja namjerava izravno ili neizravno otuditi ili smanjiti kvalificirani udjel u drustvu za
upravljanje, a o tome ne obavijesti Agenciju pisanim putem, u skladu s odredbama ¢lanka 77.
stavaka 1.12. ovoga Zakona
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6. ako vodeéi registar udjela UCITS fonda postupi protivno odredbama ¢lanka 114. stavka 1.
ovoga Zakona

7. ako vodi registar ili objavljuje podatke iz registra udjela protivno pravilniku iz ¢lanka 120.
ovoga Zakona

8. koja nije odredena ¢lankom 136. ovoga Zakona, a u Republici Hrvatskoj trguje udjelima
UCITS fonda osnovanog u Republici Hrvatskoj

9. ako kao osoba iz ¢lanka 164. ovoga Zakona postupi protivno odredbama ¢lanka 166. stavka
1. ovoga Zakona

10. ako kao osoba iz ¢lanka 164. ovoga Zakona nije zadovoljila uvjete propisane pravilnikom
iz ¢lanka 166. stavka 3. ovoga Zakona

11. ako poslovanje osoba iz ¢lanka 164. ovoga Zakona nije u skladu s pravilnikom iz ¢lanka
166. stavka 4. ovoga Zakona i/ili

12. ako na zahtjev Agencije ne dostavi izvjesca ili podatke ili ako Agenciji onemoguci pregled
dijela poslovanja, kontrolu poslovnih knjiga i poslovne dokumentacije, protivno odredbama
¢lanka 362. stavka 2. ovoga Zakona.

(2) Nov¢anom kaznom u iznosu od 10.000,00 do 30.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekrsaj iz
stavka 1. ovoga ¢lanka i odgovorna osoba subjekta koji je pravna osoba 1z stavka 1. ovoga
¢lanka.

(3) Nov¢anom kaznom u iznosu od 10.000,00 do 30.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekrsaj fizicka
osoba:

1. koja namjerava izravno ili neizravno ste¢i ili povecati udjel u druStvu za upravljanje, a
prethodno Agenciji ne podnese zahtjev za izdavanje odobrenja u pisanom obliku, u skladu s i
prema uvjetima propisanima odredbama ¢lanka 74. stavaka 1.1 3. ovoga Zakona

2. koja namjerava izravno ili neizravno otuditi ili smanjiti kvalificirani udjel u drutvu za
upravljanje, a o tome ne obavijesti Agenciju pisanim putem, u skladu s odredbama ¢lanka 77.
stavaka 1.1 2. ovoga Zakona ili

3. ako na zahtjev Agencije ne dostavi izvje$éa ili podatke ili ako Agenciji onemoguci pregled
dijela poslovanja, kontrolu poslovnih knjiga i poslovne dokumentacije, protivno odredbama
¢lanka 362. stavka 2. ovoga Zakona.

Tezi prekrSaji depozitara
Clanak 403.
(1) Nov¢anom kaznom u iznosu od 1% do 10% od ukupnog prihoda ostvarenog od obavljanja

poslova depozitara u godini poéinjenja prekriaja, koji je utvrden sluZbenim financijskim
izvjeStajima za tu godinu, kaznit ¢e se za prekrsaj depozitar ako:
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1. ne obavlja poslove upravljanja UCITS fondom koje nije moguée odgadati, u skladu s
odredbama ¢lanka 91. stavka 1. ovoga Zakona

2. ne obustavi izdavanje i otkup udjela UCITS fonda, u skladu s odredbama ¢lanka 91. stavka
3. ovoga Zakona

3. glede izbora drugog drustva za upravljanje ili prijenosa poslova upravljanja postupi protivno
odredbama ¢lanka 92. ovoga Zakona "

4. ne zapocne ili ne provede likvidaciju UCITS fonda u skladu s odredbama ¢lanka 95. ovoga
Zakona

5. ne osigurava da drutvo za upravljanje izra¢unava vrijednost imovine UCITS fondova te
cijenu udjela u UCITS fondu u skladu s usvojenim raéunovodstvenim politikama, odnosno
metodologijama vrednovanja, vaze¢im propisima 1 prospektom UCITS fonda, prema
odredbama ¢lanka 169. stavka 3. ovoga Zakona

6. ako prilikom kontrole izracuna neto vrijednosti imovine UCITS fonda utvrdi netocnost ili
nepravilnost, a o tome ne obavijesti dru§tvo za upravljanje, prema odredbama ¢lanka 169.

stavka 6. ovoga Zakona

7. ne obavi za UCTS fond kontrolne poslove propisane odredbama ¢lanka 219. stavka 1. ovoga
Zakona

8. ne prati tijek novea UCITS fonda u skladu s odredbama ¢lanka 220. ovoga Zakona

9. ne pohranjuje imovinu UCITS fonda u skladu s odredbama ¢lanka 221. stavka 1. ovoga
Zakona

10. ne ispunjava svoje obveze iz ¢lanka 221. stavka 2. ovoga Zakona

11. ponovno koristi imovinu UCITS fonda protivno odredbama ¢lanka 222. ovoga Zakona

12. imovinu UCITS fonda ne ¢uva i ne vodi tako da se u svakom trenutku moze jasno odrediti
i razluciti imovina koja pripada UCITS fondu, u skladu s odredbama ¢lanka 223. stavka 1.
ovoga Zakona

13. delegira poslove i duznosti na trec¢e osobe protivno odredbama ¢lanka 224. ovoga Zakona
14. u slucaju gubitka financijskih instrumenata koji su pohranjeni na skrbnistvo ne vrati u
imovinu UCITS fonda financijski instrument iste vrste ili odgovaraju¢i iznos novcéanih

sredstava bez nepotrebnog kasnjenja, u skladu s odredbama ¢lanka 226. stavka 2. ovoga Zakona

15. ako glede evidencija o krSenjima i obavijesti depozitara o pitanjima vaznima za nadzor
postupi protivno odredbama ¢lanka 228. ovoga Zakona

16. postupi protivno odredbama ¢lanka 229. ovoga Zakona

17. postupi protivno odredbi ¢lanka 235. stavka 1. ovoga Zakona i/ili
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18. postupi protivno odredbama pravilnika iz ¢lanka 237. stavka 6. ovoga Zakona.

(2) Izradunati iznos iz stavka 1. ovoga ¢lanka izrice se u iznosu koji je viSekratnik iznosa od
1000,00 kuna. U slucaju kada je izradunati iznos iz stavka 1. ovoga ¢lanka manji od 200.000,00
kuna, depozitar ¢e se kazniti za prekrsaj iz stavka 1. ovoga ¢lanka novéanom kaznom u iznosu
od 200.000,00 do 500.000,00 kuna.

(3) U slucaju da je depozitar ili odgovorna osoba depozitara prekrSajem iz stavka 1. ovoga
¢lanka ostvarila korist ili sprijecila gubitak, a iznos tako ostvarene koristi ili sprije¢enog gubitka
je moguée utvrditi u novéanom iznosu, depozitar ili odgovorna osoba depozitara kaznit ¢e se
za prekr$aj iz stavka 1. ovoga ¢lanka novéanom kaznom u visini dvostruko utvrdenog iznosa
tako ostvarene koristi odnosno sprijecenog gubitka, cak i ako taj iznos prelazi propisani
maksimum iz stavka 1. ovoga ¢lanka, odnosno iz stavka 2. ovoga €lanka ili iz stavka 4. ovoga

¢lanka.

(4) Novéanom kaznom u iznosu od 20.000,00 do 40.000.000,00 kuna kaznit ée se za prekrsaj
iz stavka 1. ovoga ¢lanka i odgovorna osoba depozitara.
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PRILOG - Izjava o uskladenosti prijedloga propisa s pravnom stecevinom
Europske unije



1. Naziv prijedloga propisa

Kona¢ni prijedlog zakona o izmjenama i dopunama Zakona o otvorenim investicijskim
fondovima s javnom ponudom (II. ¢itanje)

2. Struéni nositelj izrade prijedloga propisa
MINISTARSTVO FINANCIJA

3. Veza s Programom Vlade Republike Hrvatske za preuzimanje i provedbu pravne
stecevine Europske unije

Predvideno Programom Vlade Republike Hrvatske za preuzimanje i provedbu pravne
steevine Europske unije za 2019. godinu.

Rok: IV. kvartal 2019.

4. Preuzimanje odnosno provedba pravne steevine Europske unije

a) Odredbe primarnih izvora prava Europske unije

Ugovor o funkcioniranju Europske unije

¢lanak/Clanci 114

b) Sekundarni izvori prava Europske unije

Uredba (EU) 2017/2402 Europskog parlamenta i Vijeca od 12. prosinca 2017. o utvrdivanju
opceg okvira za sekuritizaciju i o uspostavi specificnog okvira za jednostavnu, transparentnu

i standardiziranu sekuritizaciju te o izmjeni direktiva 2009/65/EZ, 2009/138/EZ i 2011/61/EU
te uredaba (EZ) br. 1060/2009 i (EU) br. 648/2012 (SL L 347, 28.12.2017)

32017R2402

¢) Ostali izvori prava Europske unije

5. Prilog:

Potpis EU koordinatora stru¢nog nositelja izrade prijedloga propisa, datum i pecat

Stipe Zupan



pomo¢nik ministra i EU koordinator

iy
VA |

(potpis)
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