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HRVATSKI SABOR

Klasa: 451-4/08-01/01
Urbroj: 65-C8-02

Zagreb, 02. srpnja 2008.

ZASTUPNICIMA HRVATSKOGA SABORA

PREDSJEDNICIMA RADNIH TIJELA

Na temelju c¢lanaka 137. 1 153. Poslovnika Hrvatskoga sabora u prilogu
upucujem Frijedlog zakona o tristu kapitala, s Konacnim prijedlogom zakona, koji je
predsjednik 1 Hrvatskoga sabora dostavila Vlada Republike Hrvatske, aktom od 02. srpnja
2008. godine uz prijedlog da se sukladno c¢lanku 161. Poslovnika Hrvatskoga sabora

predloZeni 2’akon donese po hitnom postupku.

Ovim zakonskim prijedlogom uskladuje se zakonodavstvo Republike Hrvatske
sa zakonod:vstvom Europske unije, te se u prilogu dostavlja 1 Izjava o njegovoj uskladenosti
s pravnom steevinom Europske unije i pravnim aktima Vijeca Europe.

Za svoje predstavnike, koji ¢e u njezino ime sudjelovati u radu Hrvatskoga
sabora i nj:govih radnih tijela, Vlada je odredila Ivana Sukera, ministra financija, dr.sc.
Zdravka Maric¢a i Ivanu Maleti¢, drzavne tajnike Ministarstva financija, te mr. sc. KreSimira
Dragica i Damira Kaufmana, ravnatelje u Ministarstvu financija.
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Na temelju ¢lanka 84. Ustava Republike Hrvatske i ¢lanaka 129., 159. i 161.
Poslovnika Hrvatskoga sabora, Vlada Republike Hrvatske podnosi Prijedlog zakona o trZistu
kapitala, s J{ona¢nim prijedlogom zakona za hitni postupak.

Ovim zakonskim prijedlogom uskladuje se zakonodavstvo Republike Hrvatske
sa zakonodavstvom Europske unije, te se u prilogu dostavlja i Izjava o njegovoj uskladenosti s
pravnom st:Cevinom Europske unije i pravnim aktima Vijec¢a Europe.

Za svoje predstavnike, koji ¢e u njezino ime sudjelovati u radu Hrvatskoga
sabora i n egovih radnih tijela, Vlada je odredila Ivana Sukera, ministra financija, dr. sc.
Zdravka Marica i Ivanu Maleti¢, drzavne tajnike u Ministarstvu financija, te mr. sc. KreSimira
Dragi¢a i Camira Kaufmana, ravnatelje u Ministarstvu financija.
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PRIJEDLOG ZAKONA O TRZISTU KAPITALA

). USTAVNA OSNOVA ZA DONOSENJE ZAKONA O TRZISTU KAPITALA

Ustavna o:snova za donosenje ovoga Zakona sadrzana je u ¢lanku 2. stavku 4. alineji 1.
Ustava Repubiike Hrvatske (Narodne novine, broj 41/2001 — prociSéeni tekst i 55/2001 -
ispravak).

Il. OCJENA STANJA | OSNOVNA PITANJA KOJA SE UREBUJU ZAKONOM, TE
POSLJEDICE KOJE CE DONOSENJEM ZAKONA PROISTECI

I.1. Ocjena stanja

Zakon o tiziStu kapitala (dalje u tekstu: Zakon) ¢e u cijelosti zamijeniti postojeci Zakon o
trzistu vrije.dnosnih papira (Narodne novine, broj 84/2002, 138/2006— dalje u tekstu: ZTVP) i
urediti na bitno razli€éit nacin poslovanje osoba ovlastenih za obavljanje poslova s
financijskitn instrumentima, uvjete za organizirano trgovanje financijskim instrumentima,
postupak izdavanja vrijednosnih papira javhom ponudom, zastitu ulagatelja i nositelja prava
iz vrijednosnih papira, nematerijalizirane vrijednosne papire te ustrojstvo i ovlastenja
sredi$njeg klirinsko depozitarnog drustva (dosadasnje srediSnje depozitarne agencije),
burze, itd. Ovim Zakonom uvesti ¢e se i novi pojmovi te, u pretezitom dijelu, urediti na
drugaciji nacin prava i obveze sudionika na trziStu kapitala.

Prvi zakoni kojim se ovo pravno podruéje ureduje u Republici Hrvatskoj bili su: Zakon o
vrijednosnim papirima i Zakon o trziStu novca i kapitala (oba objavljena u ,Narodnim
novinama', broj 53/91). Isti zakoni prestali su vaziti stupanjem na snagu Zakona o izdavanju i
prometu vrijednosnim papirima (,Narodne novine* broj 107/95, 142/98, 87/00), koji je, pak,
prestao viiziti stupanjem na snagu sadasnjeg ZTVP-a. Sadrzaj ovih zakona bio je uvjetovan,
prije svega, potrebom da se, sukladno stupnju razvoja trzista kapitala, urede prava i obveze
sudionika na trziStu kapitala. Novi Zakon je uvjetovan, prije svega, postupkom prilagodbe
hrvatskog zakonodavstva europskoj pravnoj stecevini, iako postojeci ZTVP sadrzi ve¢ neka
rieSenja kojima je djelomic¢no ova prilagodba ve¢ izvrSena. Kako je europska steCevina na
ovom poc rucju izuzetno obimna i sloZzena, to karakterizira i novi Zakon. Kao ilustracija za
obim i slcZzenost moZe posluziti broj ¢lanaka - sadasnji ZTVP ima oko 80 ¢lanaka, dok ce
novi Zakon imati nesto vise od 600 Clanaka. Treba istaknuti i da ée se uskladenje s
europskoin pravnom steéevinu provesti ne samo kroz Zakon, nego i kroz brojne pravilnike
koje ée HANFA donijeti temeljem zakonske ovlasti. Neki od tih pravilnika prestati ¢e vrijediti
ulaskom Republike Hrvatske u punopravno ¢lanstvo EU, buduéi da se tim pravilnicima
implementiraju rieSenja iz Uredbi EU, koje se izravno primjenjuju, dakle, neovisno o
propisima zemalja élanica EU. Kako je ovo pravno podrucje u EU vrlo dinami€¢no i podiozno
cestim promjenama, tako i za ovaj Zakon i podzakonske akte treba ocekivati ¢eSce i brze
promjene nego $to bi to inace bio slu€a;.

I.2. Osnovna pitanja koja se trebaju urediti Zakonom

Zakonom i podzakonskim aktima donesenim temeljem istog, pravo trziSta kapitala ¢e se
uskladiti ¢ pravnom stecevinom Europske Unije, a posebno u dijelu koji se odnosi na:

a) pruzar je investicijskih usluga i obavljanje investicijskih aktivnosti, te s tim u svezi:
- statusni pitanja vezi investicijskih drustava (dosadasnjih brokerskih drustava)
- uvjeti poslovanja i zastita klijenata investicijskih drustava



- pruzanje investicijskih usluga i obavljanje investicijskih aktivnosti i pomoénih usluga s fin.
instrumentima po nalogu

- vezani zastupnik investicijskog drustva

- sistematskog internalizatora

- vodenje evidencija, izvjeStavanje HANFE i objava podataka o trgovanju,

- poslovne knijige i financijska izvjesca

- likvidaciju investicijskog drustva

- upravljanje multilaterainom trgovinskom platformom

- prekogranicno pruzanje investicijskih usluga i obavljanje investicijskih aktivnosti i pomocnih
usluga

- adekvatnost kapitala investicijskih drustava

- sustav zastite ulagatelja

- nadzor HANFE nad pruzanjem investicijskih usluga i obavljanjem investicijskih aktivnosti

b) uredeno trziste, te s tim u svezi:

- izdavanje i oduzimanje odobrenja za rad trziSnom operateru uredenog trzista
- pristup i trgovanje na uredenom trZistu

- financijske instrumente kojima se trguje na uredenom trzistu

- objavu podataka o trgovanju

- nadzor nad burzom kao trzisnim operaterom uredenog trzista i trgovanjem na uredenom
trzistu

¢) ponudu vrijednosnih papira javnosti i objavljivanje propisanih informacija, te s tim u svezi:
- prospekt

- izvjestaji izdavatelja

- informacije o promjenama u postotku glasackih prava,

- obveze izdavatelja

- objavljivanje javnosti

- ovlasti Agencije i nadzorne mjere

d) zlouporabu trzista, te s tim u svezi:

- poviastena informacija

- manipulacija trziStem

- preporuke za ulaganje
- nadzorne mjere

e) nematerijalizirani vrijednosni papiri

f) pohrana, poravnanje i namiru financijskih instrumenata, te s tim u svezi odredbe o
srediSnjem klirin§kom depozitarnom drustvu (sadasnjoj srediSnjoj depozitarnom agenciji)

g) postupak nadzora koji provodi HANFA
h) suradnja s nadleznim tijelima i razmjena informacija

i) kaznene odredbe.

U nastavku se daje prikaz direktiva i uredbi Europskog parlamenta i Vijeca, Cija rieSenja se
uvode u ovaj Zakon.

DIREKTIVE:

1. Direktiva Vijeéa 89/117/EEZ od 13. veljace 1989. o obvezama podruAZnica, kreditnih
institucija i financijskih institucija sa sjediStem izvan drzave clanice, koje su osnovane u
drzavi €lanici, u svezi objave godisnjih raunovodstvenih podataka



2. Direktiva 97/9/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a od 3. ozujka 1997. o sustavima zastite
ulagatelja

3. Direktiva 2001/34/EZ Europskog parlamenta i Vije¢éa od 28. svibnja 2001. o uvrstenju
vrijednosn ca na sluzbenu kotaciju burze te o informacijama koje moraju biti objavljene o
ovim vrijec nosnicama

4. Direktiva 2003/6/EZ Europskoga parlamenta i Vijec¢a od 28. sije€nja 2003. o nezakonitoj
kupoprodzji dionica i manipuliranju trziStem (zlouporaba trzista)

5. Direktiva Europskog parlamenta i Vijeéa broj 2003/71/EZ od 4. studenog 2003. o
prospektu koji ¢e se objaviti nakon Sto se vrijednosni papiri javno ponude ili prihvate za
trgovanje, te kojom se izmjenjuje i dopunjuje Direktiva 2001/34/EZ

6. Direktiva Komisije 2003/124/EZ od 22. prosinca 2003. o provedbi Direktive 2003/6/EZ
Europskoca parlamenta i Vijeca u pogledu definicije i javhog objavljivanja povlastenih
informacijzi i definicije manipuliranja trzistem

7. Direktiva Komisije 2003/125/EZ od 22. prosinca 2003. o provedbi Direktive 2003/6/EZ
Europsko¢a parlamenta i Vijeéa u pogledu fer prikaza preporuka za ulaganje i objavljivanja
sukoba intsresa

8. Direktiva 2004/39/EZ Europskoga parlamenta i VijeCa od 21. travnja 2004. o trziStima
financijskih instrumenata kojom se izmjenjuju i dopunjuju Direktiva Vijeca 85/611/EEZ i
93/6/EEZ i Direktiva 2000/12/EZ Europskoga parlamenta i Vijec¢a te ukida Direktiva Vijec¢a
93/22/EEZ

9. Direktiva Komisije 2004/72/EZ od 29. travnja 2004. o provedbi Direktive 2003/6/EZ
Europskogia parlamenta i Vijeéa u pogledu prihvaéenih trziSnih praksa, definicije poviastene
informacije: u odnosu na izvedenice na robu, izrade popisa upuéenih osoba, obavjes¢ivanja o
transakcijaima upravitelja i obavjeSéivanja o sumnjivim transakcijama

10. Direktiva Europskog parlamenta i Vije¢a broj 2004/109/EZ od 15. prosinca 2004. o
uskladivarju zahtjeva za transparentno$¢u u vezi s podacima o izdavateljima Ciji su
vrijednosni papiri uvr§teni u trgovanje na uredenom trziStu kojom se mijenja i dopunjuje
Direktiva 2.001/34/EZ

11. Direktiva 2006/48/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a od 14. lipnja 2006. koja se odnosi
na osnivatije i poslovanje kreditnih institucija (preoblikovana)

12. Direktiva 2006/49/ EZ Europskog parlamenta i Vije¢a od 14. lipnja 2006. o adekvatnosti
kapitala investicijskih drustava i kreditnih institucija (preoblikovana)

13. Direkt va 2006/73/EZ Europskog Parlamenta i Vijeca od 10. kolovoza 2006. o provedbi
Direktive 2004/39/EC Europskog Parlamenta i Vijeéa koja se odnosi na organizacijske
zahtjeve i uvjete poslovanja investicijskih drustava i definiranje pojmova u svezi te Direktive
14. Direktva Komisije 2007/14/EZ od 8. ozujka 2007. kojom se propisuju detaljna pravila za
provedbu odredenih odredbi Direktive 2004/109/EZ o uskladivanju zahtjeva za
transparentno$éu u vezi informacija o izdavateljima ciji su vrijednosni papiri uvrsteni za
trgovanje 1a uredenom trzistu

15. Direkt va 2007/44/EZ Europskog Parlamenta i Vijeéa od 5. rujna 2007. kojom se mijenja
Direktiva '/ijeca 92/49/EEZ i Direktive 2002/83/EZ, 2004/39/EZ, 2005/68/EZ i 2006/48/EZ u
svezi postupaka i kriterija za prudencijalnu procjenu stjecanja ili povecanja udjela u
financijskom sektoru.

UREDBE:

1. Uredba Komisije (EZ-a) broj 2273/2003 od 22. prosinca 2003. o provedbi Direktive
2003/6/Ez. Europskoga parlamenta i Vije¢a u pogledu izuzeéa za programe otkupa i
stabilizaci e financijskih instrumenata

2. Uredba Komisije (EZ-a) broj 809/2004 od 29. travnja 2004. o provedbi Direktive
2003/71/EZ Europskoga parlamenta i Vijeéa u pogledu informacija koje sadrze prospekti i o
njihovom obliku, ukljuc¢ivanju informacija upucivanjem i objavljivanju takvih prospekata i
raspisivanju oglasa



3. Uredba Komisije (EZ-a) broj 1287/2006 od 10. kolovoza 2006. kojom se provodi Direktiva
2004/39/EZ Europskoga parlamenta i Vijeéa u vezi s obvezom vodenja evidencija
investicijskih drustava, izvjeStavanjem o transakcijama, transparentnoS¢u trzista,
uvrstavanjem financijskih instrumenata u trgovanje i pojmovima odredenim u smislu
spomenute Direktive.

1L.3. Posljedice koje ée donoSenjem Zakona proisteci

Dono$enjem ovog Zakona, pravno uredenje trziSta kapitala uskladiti ¢e se s pravnom
stecevinom Europske Unije i europskim standardima s podruéja investicijskih usluga. Za
ocekivati je da znacajan broj brokerskih drustva neée moci udovoljiti brojnim i zahtjevnim
organizacijskim uvjetima kao i uvjetima u vezi s adekvatno$¢u kapitala, zbog ¢ega ¢ée neka
brokerska drustva prestati postojati u potpunosti, a neka ¢e se medusobno spojiti ili pripojiti.
U Republici Hrvatskoj postoji trenutno 32 brokerska drustva i 21 banka licenciranih za
obavljanje poslova s vrijednosnim papirima. Brojne odredbe Zakona su u funkciji bolje zastite
klijenata investicijskih drustava i o€uvanja integriteta trziSta putem uskladenja zahtjeva koje
investicijska drustva i uredena trziSta moraju ispunjavati prilikom ishodenja dozvole za rad,
kao i kroz pravila poslovnog ponasanja. Uvodi se sustav zastite ulagatelja ¢ija je osnovna
znacajka ustrojavanje Fonda za zastitu ulagatelja u koji ¢e se &lanovi tog Fonda upladivati
novéana sredstava kako bi se osigurala zastita trazbina klijenata ¢lanova Fonda, a koje
trazbine ¢lan Fonda u odredenim sluCajevima nije u mogucnosti isplatiti i/ili vratiti klijentu.
Clanovi tog Fonda bit ¢e investicijska drustva koja su ovlastena drzati novéana sredstva ilili
financijske instrumente klijenata i kreditne institucije koje pruzaju investicijske uluge ifili
obavljaju investicijske aktivnosti, pa i drustva za upravljanje otvorenim investicijskim
fondovima kad pruzaju odredene investicijske usluge. 1znos do kojeg ¢e trazbine klijenata
¢lanova ovog Fonda biti osigurane je do vrijednosti do najvise 150.000,00 kn.

Za istaknuti je takoder i to da ée Zakonom biti regulirana veéa transparentnost u svezi
izdavatelja ¢iji su vrijednosni papiri uvrsteni na uredeno trziste. Zakonom se detaljno
propisuje godisnje, polugodisnje i tromjesecno izvjesStavanje izdavatelja vrijednosnih papira,
rokovi i nacini takvog izvjeStavanja kao i dodatne obveze izdavatelja u svezi objaviljivanja
svih promjena u pravima iz izdanih vrijednosnih papira i promjeni uvjeta koje mogu utjecati
na promjenu u pravima iz izdanih vrijednosnih papira kao i o svakom novom izdanju
vrijednosnih papira. Isto tako, uvode se dodatni pragovi izvjeStavanja o promjenama
vlasni€ke strukture (5%, 15%), detaljno se navode obveznici takvog izvjeStavanja, te se
propisuje postupak obavjeStavanja i sadrzaj obavijesti o promjenama vlasnicke strukture.
Sve obavijesti koje se obvezno moraju objavljivati, objavljivat ¢e se putem medija za koje se
razumno moze pretpostaviti da ¢e obavijesti, koliko god je to moguce, uciniti istovremeno
dostupnima najsiroj javnosti. Sve obavijesti pohranjivat ¢e se i biti dostupne na jednom
mjestu — u srediSnjem registru propisanih informacija, kao centralnom mjesto svih obavijesti
u svezi izdavatelja Ciji su vrijednosni papiri uvrsteni na uredeno trziste.

Zakon na drugagiji nacin propisuje i detaljno regulira obvezu izrade prospekta kod javne
ponude vrijednosnih papira ili kod uvrstenja vrijednosnih papira na uredeno trziste, ostvaruje
se princip zastite ulagatelja nacin da ulagatelj odluku o ulaganju donosi na temelju toénih i
potpunih informacija o drustvu odnosno vrijednosnim papirima u koje ulaze nov¢ana
sredstva. Ne diraju¢i u cCinjenicu kako je informacija kljuéni Cimbenik zastite ulagatelja,
istovremeno se samim drustvima, odnosno izdavateljima vrijednosnih papira, Zakonom
pokuSava olaksati prikupljanje sredstava na trziStu kapitala liberainim rezimom provodenja
javne ponude vrijednosnih papira.

Zakon ¢e uvesti europske standarde i u pogledu zlouporabe trzista, pa ¢e ova materija biti
sveobuhvatno i sistematski regulirana. Odredbe ovog dijela Zakona odnose se iskljuCivo na
financijske instrumente na uredenom trzistu. Uvodi se nova definicija povlastenih informacija



(dosadasnjih materijalnih Cinjenica) i zlouporabe trziSta (dosadasnje manipulacije trZista).
NeCe se smatrati zlouporabom trZiSta programi otkupa vlastitih dionica te stabilizacija
financijskih instrumenata, pod uvjetima propisanim posebnim Pravilnikom kojeg ¢e donijeti
Agencija, u skladu s rieSenjima iz Uredbe Komisije (EZ) broj 2273/2003. Za izdavatelje na
koje se priinjenjuju odredbe ovog dijela Zakona uvodi se obveza vodenja popisa osoba koje
imaju pristup povlastenim informacijama. Kao jedan od uvjeta pod kojim se nece smatrati da
je doslo d»> zlouporabe trziSta uvode se Prihvacene trziSne prakse kao prakse koje se
razumno cCekuju na jednom ili viSe financijskih trziSta i koje su prihvaéene od strane
Agencije v skladu s propisanim postupkom, koji ée se detaljnije propisati posebnim
Pravilnikon.. Posebno se reguliraju preporuke - istrazivanja, analize ili sli¢ni izvjestaji kojima
se izriCito ili preSutno preporuca ili predlaze strategija ulaganja, u pogledu jednog ili vise
financijskih instrumenata ili izdavatelja financijskih instrumenata, opcéa pravila za prikaz
preporuka, dodatni zahtjevi u svezi prikaza preporuka, op¢a pravila za objavu interesa i
sukoba interesa u vezi izrade preporuka, distribucija preporuka koju je izradila treca strana,
dodatne olweze za investicijska druStva i kreditne institucije u svezi s distribucijom
preporuka.

S obzirom na to da bi Zakon stupio na snagu 1. sijecnja 2009. godine, a do 30. lipnja 2009.
godine bi bio rok za uskladenje s njegovim odredbaba, ovo vremensko razdoblje bi trebalo
biti dovoljno za subjekte na koje se odnosi, kako bi se mogli pripremiti i uskladiti s njegovim
odredbama

lll. OCJEN\ | 1IZVORI POTREBNIH SREDSTAVA ZA PROVODENJE ZAKONA

Za provodenje ovog Zakona nece biti potrebno angazirati dodatna sredstva iz drzavnog
proracuna.

IV. PRIJEDLOG ZA DONOSENJE ZAKONA O TRZISTU KAPITALA PO HITNOM
POSTUPKLU

Sukladno &lanku 161. Poslovnika Hrvatskog Sabora predlazemo donosenje ovog Zakona po
hithom postapku, jer se Zakon donosi radi uskladivanja zakonodavstva Republike Hrvatske s
pravnom stecevinom Europske Zajednice. Shodno pregovarackom stajaliStu za Poglavlje 9.
Pregovora iFinancijske usluge) preuzeta je obveza uskladenja s aquisom za to podrucje
najkasnije do kraja lipnja 2008. godine. Obveza uskladivanja prava proizlazi iz ¢l. 69.
Sporazuma o stabilizaciji i pridruzivanju.



KONACNI PRIJEDLOG ZAKONA O TRZISTU KAPITALA
DIO PRVI

Opce odredbe
Clanak 1.

Ovaj Zakon ureduje:

1. uvjete za osnivanje, poslovanje, nadzor i prestanak postojanja investicijskog drustva,
trziSnog operatera i operatera sustava prijeboja i namire u Republici Hrvatskoj,

2. uvjete za pruzanje investicijskih usluga i obavljanje investicijskih aktivnosti i s tim
povezanih pomo¢nih usluga,

3. pravila trgovanja na uredenom trzistu,

4. uvjete za ponudu vrijednosnih papira javnosti i uvrstenje vrijednosnih papira na uredeno
trziste,

5. obveze u svezi objavljivanja informacija koje se odnose na vrijednosne papire uvrstene na
uredeno trziste,

6. zlouporabu trzista,

7. pohranu financijskih instrumenata i poravnanje i namiru poslova s financijskim
instrumentima,

8. ovlasti i postupanje Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga pri provodenju ovog
Zakona.

Prijenos propisa Europske unije
Clanak 2.
(1) Ovim Zakonom se u pravni sustav Republike Hrvatske prenose sljedece direktive:

1. Direktiva Vije¢a 89/117/EEZ od 13. veljae 1989. o obvezama podruznica kreditnih
institucija i financijskih institucija sa sjediStem izvan drzave ¢lanice, koje su osnovane u

drzavi ¢lanici, u svezi objave godisSnjih racunovodstvenih podataka (u daljnjem tekstu:
Direktiva 89/117/EEZ),

2. Direktiva 97/9/EZ Europskog parlamenta i Vijeca od 3. ozujka 1997. o sustavima zastite
ulagatelja (u daljnjem tekstu: Direktiva 97/9/EZ),

3. Direktiva 2001/34/EZ Europskog parlamenta i Vijeéa od 28. svibnja 2001. o uvrstenju
vrijednosnih papira na sluzbenu kotaciju burze te o informacijama koje moraju biti objavijene
0 ovim vrijednosnim papirima (u daljnjem tekstu: Direktiva 2001/34/EZ),



4. Direktiva 2003/6/EZ Europskoga parlamenta i Vije¢a od 28. sijecnja 2003. o nezakonitoj
kupoprodaji dionica i manipuliranju trziStem (zlouporaba trzista) (u daljnjem tekstu: Direktiva
2003/6/EZ),

5. Direktiva Europskog parlamenta i VijeCa broj 2003/71/EZ od 4. studenog 2003. o
prospektu koji ¢e se objaviti nakon $to se vrijednosni papiri javno ponude ili prihvate za
trgovanje te kojom se izmjenjuje i dopunjuje Direktiva 2001/34/EZ (u daljnjem tekstu:
Direktiva 2003/71/EZ),

6. Direktiva Komisije 2003/124/EZ od 22. prosinca 2003. o provedbi Direktive 2003/6/EZ
Europskoca parlamenta i Vijeca u pogledu definicije i javnog objavljivanja povlastenih
informacijz. i definicije manipuliranja trziStem (u daljnjem tekstu: Direktiva 2003/124/EZ),

7. Direktiva Komisije 2003/125/EZ od 22. prosinca 2003. o provedbi Direktive 2003/6/EZ
Europskoc a parlamenta i Vije¢a u pogledu fer prikaza preporuka za ulaganje i objavljivanja
sukoba int 2resa (u daljnjem tekstu: Direktiva 2003/125/EZ),

8. Direktiva 2004/39/EZ Europskoga parlamenta i Vije¢a od 21. travnja 2004. o trziStima
financijskih instrumenata kojom se izmjenjuju i dopunjuju Direktiva Vijeéa 85/611/EEZ i
93/6/EEZ i Direktiva 2000/12/EZ Europskoga parlamenta i Vijeca te ukida Direktiva Vijeca
93/22/EEZ (u daljnjem tekstu: Direktiva 2004/39/EZ),

9. Direktiva Komisije 2004/72/EZ od 29. travnja 2004. o provedbi Direktive 2003/6/EZ
Europskog a parlamenta i Vije¢a u pogledu prihvacéenih trziSnih praksa, definicije poviastene
informacije: u odnosu na izvedenice na robu, izrade popisa upucenih osoba, obavjestavanja o
transakcijema upravitelja i obavjesStavanja o sumnjivim transakcijama (u daljnjem tekstu:
Direktiva 2004/72/EZ),

10. Direktva Europskog parlamenta i Vije¢a broj 2004/109/EZ od 15. prosinca 2004. o
uskladivarju zahtjeva za transparentnoS¢u u svezi podataka o izdavateljima ¢&iji su
vrijednosni papiri uvrsteni u trgovanje na uredenom trziStu kojom se mijenja i dopunjuje
Direktiva 2001/34/EZ (u daljnjem tekstu: Direktiva 2004/109/EZ),

11. Direktiva 2006/48/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a od 14. lipnja 2006. koja se odnosi
na oshivaije i poslovanje kreditnih institucija (preoblikovano) (u daljnjem tekstu: Direktiva
2006/48/E2),

12. Direktiva 2006/49/ EZ Europskog parlamenta i Vijeéa od 14. lipnja 2006. o adekvatnosti
kapitala investicijskin drustava i kreditnih institucija (preoblikovana) (u daljnjem tekstu:
Direktiva 2:006/49/ EZ),

13. Direkt va 2006/73/EZ Europskog Parlamenta i Vije¢a od 10. kolovoza 2006. o provedbi
Direktive 2004/39/EC Europskog Parlamenta i Vijeéa koja se odnosi na organizacijske
zahtjeve i uvjete poslovanja investicijskih drustava i definiranje pojmova u svezi te Direktive
(u daljnjern tekstu: Direktiva 2006/73/EZ),

14. Direktiva Komisije 2007/14/EZ od 8. oZujka 2007. kojom se propisuju detaljna pravila za
provedbu odredenih odredbi Direktive 2004/109/EZ o uskladivanju zahtjeva za
transparentnos¢u u vezi informacija o izdavateljima Ciji su vrijednosni papiri uvrsteni za
trgovanje 1a uredenom trziStu (u daljnjem tekstu: Direktiva 2007/14/EZ),

15. Direkt va 2007/44/EZ Europskog Parlamenta i Vije¢a od 5. rujna 2007. kojom se mijenja
Direktiva ‘/ijje¢a 92/49/EEZ i Direktive 2002/83/EZ, 2004/39/EZ, 2005/68/EZ i 2006/48/EZ u
svezi postupaka i kriterija za prudencijalnu procjenu stjecanja ili povecanja udjela u
financijskom sektoru (u daljnjem tekstu: Direktiva 2007/44/EZ).



(2) Ovim Zakonom se detaljnije ureduje provodenje sliedecih uredbi Europske zajednice:

1. Uredba Komisije (EZ-a) broj 2273/2003 od 22. prosinca 2003. o provedbi Direktive
2003/6/EZ Europskoga parlamenta i Vijeéa u pogledu izuze¢a za programe otkupa i
stabilizacije financijskih instrumenata (u daljnjem tekstu: Uredba Komisije (EZ-a) broj
2273/2003),

2. Uredba Komisije (EZ-a) broj 809/2004 od 29. travnja 2004. o provedbi Direktive
2003/71/EZ Europskoga parlamenta i Vije¢a u pogledu informacija koje sadrze prospekti i o
njihovom obliku, ukljuéivanju informacija upuéivanjem i objavljivanju takvih prospekata i
raspisivanju oglasa (u daljnjem tekstu: Uredba Komisije (EZ-a) broj 809/2004),

3. Uredba Komisije (EZ-a) broj 1287/2006 od 10. kolovoza 2006. kojom se provodi Direktiva
2004/39/EZ Europskoga parlamenta i Vijeca u svezi obveze vodenja evidencija investicijskih
drustava, izvjestavanjem o transakcijama, transparentnoscu trzista, uvrstavanjem financijskih
instrumenata u trgovanje i pojmovima odredenim u smislu spomenute Direktive (u daljnjem
tekstu: Uredba Komisije (EZ-a) broj 1287/2006).

Znacenje pojedinih pojmova
Clanak 3.

(1) Pojedini pojmovi, u smislu ovog Zakona, imaju sljedec¢e znacenje:
1. Agencija je Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga Cije nadleznosti i djelokrug
rada su propisani Zakonom o Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga i ovim
Zakonom,
2. Financijski instrumenti su:
a. prenosivi vrijednosni papiri,
b. instrumenti trziSta novca,
c. jedinice u subjektima za zajednicka ulaganja,
d. izvedenice u koje se ubrajaju:
- opcije (options), buduénosnice (futures), zamjene (swaps), kamatni unaprijedni ugovori
(forward rate agreements) i bilo koji drugi izvedeni financijski instrumenti koji se odnose na
vrijednosne papire, valute, kamatne stope ili prinose te drugi izvedeni financijski instrumenti,
financijski indeksi ili financijske mjere koje se mogu namiriti fizicki ili u novcu,
- opcije, buduénosnice, zamjene, kamatni unaprijedni ugovori i bilo koji drugi izvedeni

financijski instrumenti koji se odnose na robu, a moraju se namiriti u novcu ili se mogu

namiriti u novcu na zahtjev jedne od ugovornih strana (osim iz razloga neplacanja ili drugih
razloga za raskid ugovora),

- opcije, buduénosnice, zamjene i bilo koji drugi izvedeni financijski instrumenti koji se
odnose na robu, a mogu se namiriti fizicki pod uvjetom da se njima trguje na uredenom
trzistu i/ili na multilateralnoj trgovinskoj platformi,



- opcije, buduénosnice, zamjene, unaprijedni ugovori i bilo koji drugi izvedeni financijski
instrumenti koji se odnose na robu, a mogu se namiriti fizicki, koji nisu navedeni u alineji 3.
podtocke c¢. ove tocke i nemaju komercijalnu namjenu, koji imaju karakteristike drugih
izvedenih financijskih instrumenata, uzimajuci u obzir izmedu ostalog poravnavaju li se i
namiruju putem priznatih klirindkih organizacija ili podlijezu redovhom marznom pozivu
(margin cal),

- izvedeni instrumenti za prijenos kreditnog rizika,
- financijski ugovori za razlike (financial contract for differences),

- opcije, buduénosnice, zamjene, kamatni unaprijedni ugovori i bilo koji drugi izvedeni
financijski instrumenti koji se odnose na klimatske varijable, vozarine, emisijske kvote ili
stope inflacije ili druge sluzbene ekonomske statistiCke podatke, a moraju se namiriti u novcu
ili se moga1 namiriti u noveu na zahtjev jedne od ugovornih strana (osim iz razloga
neplacanja ili drugih razloga za raskid ugovora), kao i bilo koji drugi izvedeni financijski
instrumenti koji se odnose na imovinu, prava, obveze, indekse i mjere koje nisu navedene u
ovoj tocki, i1 koji imaju znacajke drugih izvedenih financijskih instrumenata uzimajuéi u obzir,
izmedu os alog, trguje li se njima na uredenom trzistu i/ili na multilateralnoj trgovinskoj
platformi, i poravnavaju li se i namiruju putem priznatih klirin§kih organizacija ili podlijezu
redovnom inarznom pozivu.

3. Prenosivi vrijednosni papiri su one vrste vrijednosnih papira koji su prenosivi na trzistu
kapitala, kz o Sto su:

a. dionice i i drugi vrijednosni papiri istog znacaja koji predstavljaju udio u kapitalu ili &lanskim
pravima u drustvu, kao i potvrde o deponiranim dionicama,

b. obveznce i druge vrste sekuritiziranog duga, ukljucuju¢i i potvrde o deponiranim
vrijednosni m papirima,

c. svi ostali vrijednosni papiri koji daju pravo na stjecanje ili prodaju takvih prenosivih
vrijednosni papira ili na temelju kojih se moze obavljati placanje u novcu koje se utvrduje na
temelju prenosivih vrijednosnih papira, valuta, kamatnih stopa ili prinosa, robe, indeksa ili
drugih mjernih veli€ina.

Instrument plac¢anja ne smatraju se prenosivim vrijednosnim papirima u smislu tocke 3. ovog
¢lanka.

4. Instrumenti trziSta novca su sve vrste instrumenata kojima se uobicajeno trguje na trzistu
novca, kao §to su trezorski, blagajnicki i komercijalni zapisi i certifikati o depozitu, osim
instrumens ta placanja.

5. Investic jsko drustvo je pravna osoba Cija je redovna djelatnost pruzanje jedne ili vise
investicijskih usluga tre¢ima i/ili obavljanje jedne ili viSe investicijskin aktivnhosti na
profesiona noj osnovi.

6. Kreditnz institucija je kreditna institucija kako je definirano zakonom koji ureduje osnivanje
i poslovanje kreditnih institucija.

7. Subjekt za zajedniCka ulaganja oznacava:

- subjekt za zajednicka ulaganja koji je dobio odobrenje Agencije sukladno zakonu koji
ureduje uv ete osnivanja i rada fondova i drustava za upravijanje,
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- subjekt za zajedniCka ulaganja koji je dobio odobrenje za rad u nekoj od drzava €lanica i
koji, sukladno propisima mati¢ne drzave Elanice, ispunjava uvjete iz Direktive Vije¢a broj
85/611/EEZ od 20. prosinca 1995. o uskladivanju zakona, propisa i administrativnih odredbi
koje se odnose na subjekte za zajednicka ulaganja u prenosive vrijednosne papire (UCITS) i
njezinih izmjena i dopuna,

- drugi strani subjekt za zajednicka ulaganja ukljucujuéi i subjekte razlicite od onih iz alineje
2. ove tocke, kao i subjekte za zajedni¢ka ulaganja s odobrenjem za rad u nekoj od tre¢ih
drzava.

8. Sistematski internalizator je investicijsko drustvo koje na organiziran, ucestao i sustavan
nacin trguje za vlastiti racun izvrSavaju¢i naloge klijenata izvan uredenog trzista ili
multilateralne trgovinske platforme.

9. Odrzavatelj trziSta je osoba koja neprekidno djeluje na trzistu financijskih instrumenata,

spremna trgovati za vlastiti racun, kupnjom i prodajom financijskih instrumenata, po cijenama
koje sama odredi, koristeéi vlastiti kapital.

10. Investicijske usluge i aktivnosti su usluge i aktivnosti iz ¢lanka 5. ovog Zakona u svezi
financijskih instrumenata iz tocke 2. ovog stavka.

11. Klijent je svaka fizicka ili pravha osoba kojoj investicijsko drustvo pruza investicijske ifili
pomocne usluge.

12. lzvrSavanje naloga za racun klijenta je postupanje investicijskog drustva s ciljem
zakljucivanja ugovora o kupniji ili prodaji jednog ili viSe financijskih instrumenata za rac¢un
klijenta.

13. Trgovanje za vlastiti racun je trgovanje koristenjem vlastitog kapitala s ciljem zakljucenja
transakcije za vlastiti racun, s jednim ili viSe financijskih instrumenata.

14. Upravljanje portfeliem je upravijanje portfeliem koji ukljuuje jedan ili viSe financijskih
instrumenata, na individualnoj i diskrecijskoj osnovi, temeljem ovlastenja klijenta.

15. Investicijsko savjetovanje je davanje osobnih preporuka klijentu, na njegov zahtjev ili na
inicijativu  investicijskog drustva, u pogledu jedne ili viSe transakcija s financijskim
instrumentima.

16. Osobna preporuka je preporuka koja se daje osobi kao ulagatelju, potencijalnom
ulagatelju, zastupniku ulagatelja ili potencijalnog ulagatelja. Osobna preporuka mora se
osobi prikazati kao prikladna za istu ili se takva preporuka mora temeljiti na razmatranju

okolnosti u svezi takve osobe, te mora predstavljati preporuku da se poduzme jedan od
slijede¢ih koraka:

- kupnja, prodaja, upis, zamjena, nazadkupnja, drzanje ili preuzimanje obveze na upis
odredenog financijskog instrumenta;

- izvrSavanje ili neizvrSavanje prava koja proizlaze iz odredenog financijskog instrumenta za
kupnju, prodaju, upis, zamjenu, ili nazadkupnju financijskog instrumenta.

Ne smatra se osobnom preporukom takva preporuka koja je izdana isklju¢ivo putem
distribucijskog kanala ili je namijenjena javnosti.
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17. Distritucijski kanal je kanal putem kojeg informacija jest ili ¢e vjerojatno postati javno
dostupna, pri ¢emu rijeéi "vjerojatno postati javno dostupna” u ovoj odredbi znace takvu
informaciju kojoj veliki broj ljudi ima pristup.

18. Vezani zastupnik je osoba koju imenuje investicijsko drustvo sa svrhom da pod punom i
bezuvjetnom odgovornoséu investicijskog drustva u Cije ime djeluje, obavija poslove
propisane ovim Zakonom za vezanog zastupnika.

19. Multilateralna trgovinska platforma (u daljnjem tekstu: MTP) je multilateralni sustav kojim
upravlja iwesticijsko drustvo ili trziSni operater, a koji spaja ponudu i potraznju za
financijskiin instrumentima viSe zainteresiranih trecih strana. Spajanje ponude i potraznje
odvija se prema unaprijed odredenim jednoznaénim pravilima i rezultira ugovorom izmedu
ugovornih strana, sukladno odredbama ovog Zakona.

20. Uredeno trziSte je multilateralni sustav koji vodi ifili kojim upravlja trziSni operater, i koji
ispunjava sljedecée uvjete:

a. spaja ili omogucava spajanje interesa treéih za kupnju i prodaju financijskih instrumenata,
u sustavu sukladno unaprijed odredenim jednoznaénim pravilima i na nacin koji dovodi do
zaklju€ivanja ugovora u svezi s financijskim instrumentima koji su uvrsteni radi trgovanja po
njegovim pravilima i/ili u sustavu,

b. koje po:sjeduje odobrenje kao uredeno trziste i
c. redovnc djeluje sukladno odredbama Dijela Drugog ovog Zakona.

21. Trzi$ni operater je osoba ili osobe koje vode ifili upravljaju poslovanjem uredenog trzista.
TrziSni op srater moze biti i samo uredeno trziste.

22. Srediéinja druga ugovorna strana je osoba koja radi poravnanja poslova s financijskim
instrumentima sklopljenim na uredenom trzistu, MTP-u ili izvan uredenog trzista i MTP-a,
preuzima odgovornost za ispunjenje obveza stranaka prema drugim ugovornim stranama tih
poslova, ria nacin da u svaki od poslova stupa kao novi prodavatelj prema kupcu, odnosno
kao novi kupac prema prodavatelju.

23. Mati¢rio drustvo je:

- matiéno drustvo kako je definirano propisima koji ureduju raéunovodstvo poduzetnika i
primjenu «tandarda financijskog izvjestavanja,

- za potrebe Dijela drugog Glave | Poglavija 9. i Poglavlja 11. mati¢no drustvo kako je
definiranc propisima koji ureduju rac¢unovodstvo poduzetnika i primjenu standarda
financijskog izvjestavanja i svako drustvo koje, prema misljenju Agencije, ima previadavajuci
utjecaj na drugo drustvo.

24. Ovisn) drustvo je:

- ovisno drustvo kako je definirano propisima koji ureduju raéunovodstvo poduzetnika i
primjenu standarda financijskog izvjesStavanja,

- za potrzbe Dijela drugog Glave | Poglavlja 9. i Poglavlja 11. ovisno drustvo kako je
definiranc u smislu propisa koji ureduje racunovodstvo poduzetnika i primjenu standarda
financijskig izvjeStavanja i svako drustvo na koje, prema misljenju Agencije, mati¢no drustvo
ima prevliadavajuci utjecaj.
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25. Drzava ¢lanica je drzava c¢lanica Europske unije i drzava potpisnica Ugovora o
Europskom gospodarskom prostoru.

26. Treca drzava je drzava koja nije drzava €lanica u smislu tocke 25. stavka 1. ovog Clanka.
(2) Agencija ¢e pravilnikom propisati:
1. izvedene financijske instrumente iz stavka 1. toCke 2. podtocke d. alineje 4. ovog Clanka
koji imaju karakteristike drugih izvedenih financijskih instrumenata, uzimajuci u obzir izmedu
ostalog poravnavaju li se i namiruju putem priznatih klirin8kih organizacija ili podlijezu
redovnom marznom pozivu,
2. izvedene financijske instrumente iz stavka 1. tocke 2. podtocke d. alineje 7. ovog €lanka
koji imaju znacajke drugih izvedenih financijskih instrumenata uzimajuéi u obzir, izmedu
ostalog, trguje li se njima na uredenom trzistu i/ili na MTP-u, i poravnavaju li se i namiruju
putem priznatih klirinskih organizacija ili podlijezu redovhom marznom pozivu.
DIO DRUGI
Trzista financijskih instrumenata
Glavall.
Pruzanje investicijskih usluga i obavljanje investicijskih aktivnosti
Poglavije 1.
Pojmovi
Clanak 4.
U smislu ovog dijela Zakona pojedini pojmovi imaju sljedeée znacenje:
1. Kvalificirani udjel je:
- svaki posredni ili neposredni udjel u investicijskom drustvu koji predstavija 10% ili vise
udjela u kapitalu ili glasackim pravima, ili koji omogucava ostvarenje znacajnog utjecaja na
upravijanje investicijskim drustvom. Udio u kapitalu ili glasackim pravima odreduje se u
skladu sa ¢lancima 413. do 417., 420. i 427. ovog Zakona,
- za potrebe Poglavija 9. Dijela drugog ovog Zakona, kvalificirani udjel je svaki posredni ili
neposredni udjel u drudtvu koji predstavlja 10% ili viSe udjela u kapitalu ili glasackim pravima,

ili koji omogucava ostvarenje znacajnog utjecaja na upravljanje tim drustvom.

2. Podruznica je podruznica kako je definirano zakonom kojim se ureduje osnivanje i
poslovanje trgovackih drustava.

3. Podruznica je podruznica kako je definirano zakonom kojim se ureduje osnivanje i
poslovanje trgovackih drustava. U smislu ovog Zakona, svako mjesto poslovanja osnovano u
istoj drzavi €lanici od strane jednog investicijskog drustva sa sjedistem u drugoj drzavi €lanici
smatra se jednom podruznicom.

4. Mati¢na drzava ¢lanica za investicijsko drustvo je:
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- ako je in'resticijsko drustvo fiziCka osoba, drzava ¢€lanica u kojoj se nalazi glavni ured,
- kada je investicijsko drustvo pravna osoba, drzava €lanica u kojoj se nalazi sjediste,

- kada invezsticijsko drustvo u skladu s nacionalnim propisima nema sjediste, drzava ¢lanica u
kojoj je glevni ured.

5. Matiénz drzava €lanica za uredeno trziSte je drzava €lanica u kojoj je registrirano uredeno
trziste ili, ko po zakonu drzave ¢lanice nema sjedista, drzava ¢lanica u kojoj se nalazi glavni
ured uredenog trzista.

6. Drzava ¢lanica domacin za investicijsko drustvo je drzava ¢lanica razli¢ita od maticne
drzave ¢lanice u kojoj investicijsko drustvo ima podruznicu ili neposredno pruza investicijske
usluge i/ili obavlja investicijske aktivnosti.

7. Drzava €lanica domacin za uredeno trziste je drzava ¢lanica razli¢ita od maticne drzave
¢lanice L kojoj uredeno trziSte pruza odgovarajuée mehanizme kako bi se ¢lanovima ili
sudionicima s udaljenim pristupom ustanovljenima u toj drzavi ¢lanici olak$ao pristup
trgovanju ha uredenom trzistu.

8. Nadlezro tijelo je:

- nadlezno tijelo pojedine drzave koje je, temeljem propisé te drzave, nadlezno za nadzor
nad inveslicijskim druStvom, osim ako je pojedinom odredbom ovog Zakona propisano da se
ista odnosi na tijelo nadlezno za drugu vrstu nadzora,

- nadlezn> tijelo pojedine drzave cClanice koje je, temeljem propisa te drzave clanice,
nadlezno za nadzor nad investicijskim drustvom i kojeg je ta drzava ¢lanica odredila kao
tijelo za kontakt u skladu sa €lankom 56. stavkom 1. Direktive 2004/39/EZ, osim ako je
pojedinor odredbom ovog Zakona propisano da se ista odnosi na nadlezno tijelo nadlezno
za drugu vrstu nadzora. Tijelo za kontakt, u skladu sa élankom 56. stavkom 1. Direktive
2004/39/EZ, je Agencija.

9. Uobi¢ajeno vrijeme trgovanja oznacava ono vrijeme, u satima, koje je mjesto trgovanja ili
investicijsl:o drustvo unaprijed odredilo i javno objavilo kao vrijeme trgovanja.

10. Trajni medij je papir ili sredstvo koje omogucuje pohranu podataka u digitalnom formatu
na takav 1acin da su pristup, obrada i cjelokupnost podataka osigurani najmanje do roka
propisano j ovim Zakonom ili propisom donesenim na temelju ovog Zakona.

11. Releviintna osoba u odnosu na investicijsko drustvo je:

- osoba ra rukovodecoj poziciji u investicijskom drustvu, osoba s vlasni¢kim udjelima ili
vezani zasitupnik investicijskog drustva,

- osoba na rukovodecoj poziciji ili osoba s vlasni¢kim udjelima u svakom vezanom
zastupniku investicijskog drustva,

- zaposleriik investicijskog drustva ili zaposlenik vezanog zastupnika investicijskog drustva,
kao i svaka druga fizicka osoba Cije su usluge stavljene na raspolaganje i u nadleznosti su
investicijsl:og drustva ili vezanog zastupnika investicijskog drustva i koja je uklju¢ena u
investicijsl:e usluge i aktivnosti koje investicijsko drustvo pruza i obavlja,.



14

- fizitka osoba koja je izravno ukljuCena u pruzanje usluga investicijskom drustvu ili
njegovom vezanom zastupniku temeljem sporazuma o izdvajanju poslovnih procesa, sa
svrhom pruzanja i obavljanja investicijskih usluga i aktivnosti.

12. Osoba s kojom je relevantna osoba u rodbinskoj vezi je:

- braéni drug relevantne osobe ili bilo koja osoba koja se po nacionalnom pravu smatra
izjednaCenom s braénim drugom,

- uzdrzavano dijete ili pastorak relevantne osobe,

- bilo koji drugi srodnik relevantne osobe, koji je s relevantnom osobom proveo u
zajednickom kucanstvu najmanje godinu dana od datuma predmetne osobne transakcije.

13. lzdvajanje poslovnih procesa je sporazum skloplien u bilo kojem obliku izmedu
investicijskog drustva, burze, odnosno srediSnjeg klirinSko depozitarnog drustva i pruzatelja
usluga temeljem kojeg pruzatelj usluga obavlja radnje, usluge ili aktivnosti koje bi inace
obavljalo samo investicijsko drustvo, burza ili srediSnje klirins§ko depozitarno drustvo.

14. Klirinski €lan je ¢lan burze ili klirinSke organizacije koji je u neposrednom odnosu sa
srediSnjom drugom ugovornom stranom.

15. Lokalno drustvo je drustvo koje za svoj racun trguje na trziStima financijskih
buduénosnica, opcija ili drugih izvedenica i na trziStima novca, iskljudivo u svrhu zastite
pozicija na trzistima izvedenica, ili koje trguje za racun drugih ¢lanova tih trzista za koje
jamce klirin8ki €lanovi istih trzista, pri ¢emu odgovornost za ispunjavanje ugovora koje je
takvo drustvo sklopilo preuzimaju klirinski lanovi istih trzista.

16. Financijska institucija je svaka pravna osoba, osim kreditne institucije, cija je iskljuciva ili
pretezita djelatnost stjecanje udjela u kapitalu ili obavljanje jedne ili viSe osnovnih financijskih
usluga kako je propisano zakonom koji ureduje osnivanje i poslovanje kreditnih institucija.

17. Matiéni financijski holding u Republici Hrvatskoj (u daljnjem tekstu: maticni financijski
holding u RH) je financijski holding sa sjediStem u Republici Hrvatskoj koji nije ovisno drustvo
kreditne institucije koja je dobila odobrenje za rad od Hrvatske narodne banke, niti
investicijskog drustva koje je dobilo odobrenje za rad od Agencije, niti je ovisno drustvo
drugog financijskog holdinga koji je osnovan u Republici Hrvatskoj.

18. Matic¢ni financijski holding u Europskoj uniji (u daljnjem tekstu: matiéni financijski holding
u EU) je financijski holding sa sjediStem u drzavi ¢lanici, koji nije ovisno drustvo kreditne
institucije, niti investicijskog drustva koji su dobili odobrenje za rad u bilo kojoj drzavi €lanici,
niti je ovisno drustvo drugog financijskog holdinga osnovanog u bilo kojoj drzavi €lanici.

19. Mati¢no investicijsko drustvo u Republici Hrvatskoj (u daljnjem tekstu: mati¢no
investicijsko drustvo u RH) je investicijsko drustvo sa sjedistem u Republici Hrvatskoj koje
ima kao ovisno drustvo kreditnu instituciju, investicijsko drustvo, drugu financijsku instituciju,
odnosno ima sudjelovanje u jednom ili viSe takvih subjekata, a koje samo nije ovisno drustvo
drugog investicijskog drusStva koje je od Agencije dobilo odobrenje za rad ili kreditne
institucije koja je od Hrvatske narodne banke dobila odobrenje za rad, odnosno financijskog
holdinga koji je osnovan u Republici Hrvatsko;.

20. Mati¢no investicijsko drustvo u Europskoj Uniji (u daljnjem tekstu: mati¢no investicijsko
drustvo u EU) je investicijsko drustvo sa sjediStem u drzavi €lanici koje samo nije ovisno-
drustvo drugog investicijskog drustva ili kreditne institucije koji su dobili odobrenje za rad u
bilo kojoj drzavi €lanici, odnosno financijskog holdinga osnovanog u bilo kojoj drzavi €lanici.
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21. Prizna:a investicijska drustva iz tre¢e drzave su drustva koja ispunjavaju sliedece uvjete:

- drustva koja bi, kada bi bila utemeljena unutar Europske unije, spadala u okvir definicije
investicijsk h drustava,

- drustva koja su ovlastena za poslovanje u nekoj trecoj drzavi, i

- drustva koja podlijezu i udovoljavaju pravilima nadzora koja su prema misljenju Agencije
barem jedriako stroga kao ona propisana ovim Zakonom.

22. Drustvo za pomocne usluge je pravna osoba Cija se glavna djelatnost sastoji od
upravljanja nekretninama, upravljanja i vodenja sustava za obradu podataka ili obavljanja
slicnih pos ova, i koje su po svojoj prirodi pomoéne djelatnosti u odnosu na glavnu djelatnost
jedne ili vi¢e kreditnih institucija ili investicijskih drustava.

23. Financijski holding je financijska institucija Cija su ovisna drustva iskljucivo ili vec¢inom
investicijska drustva ili druge financijske institucije, od kojih je barem jedno investicijsko
drustvo i koje nije mjesSoviti financijski holding.

24. Mjesoniti holding je mati¢no drustvo koje nije financijski holding ili investicijsko drustvo ili
mjesoviti firancijski holding, a ¢ija ovisna drustva ukljuéuju barem jedno investicijsko drustvo,
a ne ukljucuju kreditnu instituciju.

25. Mjesoviti financijski holding je mjesoviti financijski holding kako je definirano propisima
koji ureduju dodatni nadzor kreditnih institucija, drusStava za osiguranje i investicijskih
drustava u financijskom konglomeratu.

26. Uska >ovezanost oznacava situaciju u kojoj su dvije ili viSe fiziCkih ili pravnih osoba
povezane 1a jedan od sljedecih nacina:

- odnosom sudjelovanja,
- odnosom kontrole ili

- ¢injenicom da su obje ili sve osobe stalno povezane s istom treéom osobom odnosom
kontrole.

27. Kontrcla oznacava odnos izmedu mati¢nog drustva i ovisnog drustva ili sliéan odnos
izmedu bily koje fizicke ili pravne osobe i nekog drustva.

28. Sudjelovanje oznacava sudjelovanje neke osobe u drugoj pravnoj osobi ako:

- ima izravna ili neizravna ulaganja na temelju kojih sudjeluje s 20% udjela ili viSe u kapitalu
te pravne nsobe ili glasackim pravima u toj pravnoj osobi, ili

- ima udje! u kapitalu te pravne osobe ili u glasackim pravima u toj pravnoj osobi maniji od
20%, a steCen je s namjerom da, temeljem trajne povezanosti s tom pravnom osobom,
omogudi utjecaj na njeno poslovanje.

29. Drusta povezana zajedni¢kim vodenjem su drustva koja nisu povezana na nacin iz
¢lanka 3. stavka 1. tocke 23. i 24.ovog Zakona, ve¢ su povezana na jedan od sljedecih
nacina:



16

- drustva su ravnopravna i povezana zajedni¢kim vodenjem, u skladu sa sklopljenim
ugovorom ili odredbama statuta,

- vecina ¢lanova uprave ili nadzornog odbora tih drustava su iste osobe.
30. Drustvo za upravljanje otvorenim investicijskim fondovima s javhom ponudom je drustvo
za upravljanje otvorenim investicijskim fondovima s javhom ponudom definirano zakonom
koji ureduje uvjete osnivanja i rada fondova i drustava za upraviljanje.

Poglavlje 2.

Investicijska drustva
Odjeljak 1.
Investicijske usluge i aktivnosti i pomocne usluge
Clanak 5.

(1) Investicijske usluge i aktivnosti u smislu ovog Zakona jesu:
1. zaprimanje i prijenos naloga u svezi jednog ili viSe financijskih instrumenata,
2. izvrSavanje naloga za racun klijenata,.
3. trgovanje za vlastiti racun,
4. upravljanje portfeljem,
5. investicijsko savjetovanje,
6. usluge provedbe ponude, odnosno prodaje financijskih instrumenata uz obvezu otkupa,
7. usluge provedbe ponude, odnosno prodaje financijskih instrumenata bez obveze otkupa,
8. upravljanje multilateralnom trgovinskom platformom.
(2) Pomocne usluge u smislu ovog Zakona jesu:

1. pohrana i administriranje financijskih instrumenata za rac¢un klijenata, ukljucujuéi i poslove
skrbniStva i s tim povezane usluge, kao na primjer upravljanje novéanim sredstvima,
odnosno instrumentima osiguranja,

2. odobravanje kredita ili zajma ulagatelju kako bi mu se omogucilo zaklju¢enje transakcije s

jednim ili viSe financijskih instrumenata, ako je u transakciju ukljuéeno drustvo koje odobrava
zajam ili kredit,

3. savjetovanje o strukturi kapitala, poslovnim strategijama i srodnim pitanjima, kao i
savjetovanje i usluge vezane uz spajanja i stiecanja udjela u drustvima,

4. usluge deviznog poslovanja ako su vezane uz pruzanje investicijskih usluga,

5. investicijsko istrazivanje i financijska analiza, kao i ostali oblici opéenitih preporuka koje se
odnose na transakcije s financijskim instrumentima,
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6. usluge vezane uz usluge iz stavka 1. toc¢ke 6. ovog ¢lanka,

7. investicijske usluge i aktivnosti te pomoéne usluge iz ovog clanka koje se odnose na
temeljnu imovinu izvedenica iz €lanka 3. stavka 1. tocke 2. podtocke d. alineje 2., 3., 4.i 7.
ovog Zakcna kada su te investicijske usluge i aktivhosti nadovezane na investicijske ili
pomocne Lsluge.

Pruzanje investicijskih usluga i obavljanje investicijskih aktivnhosti u Republici
Hrvatskoj

Clanak 6.
(1) Pruzati investicijske usluge i obavljati investicijske aktivnosti u Republici Hrvatskoj moze:
1. investici sko drustvo koje je za to dobilo odobrenje za rad od Agencije,

2. investici sko drustvo sa sjediStem u drzavi ¢lanici koje nije kreditna institucija ili financijska
institucija i koja u skladu s odredbama ovog Zakona ustroji podruznicu u Republici Hrvatskoj
ili je ovlas'ena neposredno pruzati investicijske usluge i obavljati investicijske aktivnosti u
Republici Hrvatskoj,

3. podruznica investicijskog drustva sa sjedistem u treoj drzavi koja je za to dobila
odobrenje za rad od Agencije.

(2) Osim drustava iz stavka 1. ovog ¢lanka, pruzati investicijske usluge i obavljati
investicijske aktivnosti u Republici Hrvatskoj moze:

1. kreditna institucija koja za to dobije odobrenje od Hrvatske narodne banke,

2. kreditnz institucija ili financijska institucija iz drzave ¢lanice koja, u skladu s odredbama
zakona ko i ureduje osnivanje i poslovanje kreditnih institucija, ustroji podruznicu u Republici
Hrvatskoj ili je ovlastena neposredno pruzati financijske usluge u Republici Hrvatskoj,

3. podruzrica kreditne institucije sa sjediStem u trecoj drzavi koja je za to dobila odobrenje za
rad od Hrvatske narodne banke.

(3) U Republici Hrvatskoj investicijske usluge iz ¢lanka 5. stavka 1. tocke 8. ovog Zakona
moze obavljati i trziSni operater koji ispunjava uvjete propisane ovim Zakonom.

(4) Osim csoba navedenih u stavku 1. do 3. ovog ¢lanka, nitko drugi u Republici Hrvatskoj ne
smije pruzati investicijske usluge, niti obavljati investicijske aktivnosti.

(5) Stavak 4. ovog ¢lanka ne odnosi se na osobe iz ¢lanka 9. ovog Zakona u svezi poslova i
aktivnosti 1a koje se odnose izuzeci propisani ¢lankom 9. ovog Zakona.

Clanak 7.

(1) 1znimno od odredbe ¢Elanka 6. stavka 4. ovog Zakona, investicijske usluge iz ¢lanka 5.
stavka 1. tocke 4. i 5. ovog Zakona mogu pruzati i drustva za upravljanje otvorenim
investicijskim fondovima s javnom ponudom u skladu s propisima koji ureduju uvjete
osnivanja i rada otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom i drustava za upravljanje
otvorenim investicijskim fondovima s javhom ponudom.
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(2) Na drustva za upravljanje otvorenim investicijskim fondovima s javhom ponudom koja
pruzaju investicijske usluge iz ¢lanka 5. stavka 1. tocke 4. i 5. ovog Zakona na odgovarajuci
se nacin primjenjuju sljedeée odredbe ovog Zakona:

1. Elanak 9. stavak 2. ovog Zakona,

2. odredbe o temeljnom kapitalu od ¢lanka 31. do ¢lanka 35.,

3. odredbe o organizacijskim zahtjevima od ¢lanka 36. ¢lanka 43.,

4. odredbe o uvjetima poslovanja i zastiti klijenata investicijskog drustva od ¢lanka 53. do
Clanka 71.,

5. odredbe ¢lanaka 82. do 84. ovog Zakona,
6. odredbe u svezi zastite ulagatelja od ¢lanka 222. do ¢lanka 246.,

7. odredbe o nadzoru nad pruzanjem investicijskih usluga od ¢lanka 247. do ¢lanka 279.

Clanak 8.

Na kreditne institucije koje pruzaju investicijske usluge i obavljaju investicijske aktivnosti na
odgovarajuéi nacin primjenjuju se sljedec¢e odredbe:

1. €lanak 9. stavak 2. ovog Zakona,

2. odredbe u svezi zastite ulagatelja od ¢lanka 222. do 246.,

3. odredbe o organizacijskim zahtjevima od ¢lanka 36. do ¢lanka 43,
4. odredbe od ¢lanka 119. do ¢lanka 135.,

5. odredbe clanaka 53. do 135. ovog Zakona,

6. odredbe Clanaka 141., 147., 152., 153. i 154. ovog Zakona,

7. odredbe ¢lanaka 249. i 250., 555., 556., 558. i 560. ovog Zakona.

lzuzeci
Clanak 9.

(1) Odredbe Dijela Drugog ovog Zakona o pruzanju investicijskin usluga i obavljanju
investicijskih aktivnosti ne primjenjuju se na:

1. druStva za osiguranje i reosiguranije,

2. osobe koje investicijske usluge pruzaju iskljuivo svojim mati¢nim drustvima, svojim
ovisnim drustvima ili drugim ovisnim drustvima svoga mati¢nog drustva,



19

3. osobe Ikoje investicijske usluge pruzaju povremeno u sklopu obavljanja svoje redovne
djelatnosti ili posla, ako su ispunjeni sljedeci uvjeti: obavljanje te djelatnosti ili posla uredeno
je pravilima propisanim zakonom, drugim propisom ili etickim kodeksom, i ta pravila ne
zabranjuju pruzanje te investicijske usluge,

4. osobe koje, osim trgovanja za vlastiti racun, ne pruzaju niti jednu investicijsku uslugu, niti
obavljaju ri jednu investicijsku aktivnosti, osim kada djeluju u svojstvu odrzavatelja trzista ili
na organiziran, u¢estao i sustavan nacin trguju za svoj racun izvan uredenog trzista ili MTP-
a i pritom t.oriste sustav dostupan tre¢im osobama, kako bi se sklapali poslovi s istima,

5. osobe koje pruzaju investicijske usluge koje se sastoje iskljucivo od upravljanja
programirr a sudjelovanja zaposlenika u ulaganju,

6. osobe koje pruzaju investicijske usluge koje se sastoje iskljuivo od upravijanja
programin a sudjelovanja zaposlenika u ulaganju i pruzanja investicijskih usluga iskljucivo za
vlastita mzti€na drustva ili za druga ovisna drustva vlastitih matiénih drustava,

7. Clanice Europskog sustava sredisnjih banaka i druga drzavna tijela koja rade slicne
poslove te: druge osobe javnog prava odgovorne za upravljanje javnim dugom ili koje
posreduju pri upravljanju javnim dugom,

8. subjekti za zajednicka ulaganja i mirovinski fondovi te njihove skrbnicke institucije i drustva
za upravijainje,

9. osobe lkoje s financijskim instrumentima trguju za vlastiti racun ili pruzaju za klijente iz
svoje redcvne djelatnosti investicijske usluge u odnosu na izvedenice na robu ili ugovore o
izvedenicema iz ¢lanka 3. stavka 1. tocke 2. podtoCke d. alineje 7. ovog Zakona ako su
ispunjeni :sljedeci uvjeti: pruzanje tih usluga, s obzirom na sveukupnost njegovih poslova,
predstavlji pomoénu djelatnost njihovim redovnim djelatnostima, a redovna djelatnost tih
osoba, obzirom na grupu u koju su ukljuene, nije pruzanje investicijskih usluga i obavljanje
investicijst.ih aktivnosti po ovom Zakonu ili zakonu koji ureduje osnivanje i poslovanje
kreditnih institucija,

10. osobe koje daju investicijske savjete u sklopu obavljanja drugih poslova iz redovite
djelatnosti ili posla, a na koje se ne primjenjuju odredbe ovog Zakona o pruzanju
investicijstih usluga i obavljanju investicijskih aktivhosti te ako se za takve savjete ne
naplacuje posebna naknada,

11. osobe, Cija se redovna djelatnost sastoji od trgovanja za vlastiti racun s robom i /ili
izvedenic: ma na robu, osim ako su uklju¢ene u grupu &ije je osnovno poslovanje pruzanje
drugih investicijskih usluga u skladu s ovim Zakonom ili bankovnih usluga u skladu sa
zakonom l:oji ureduje osnivanje i poslovanje kreditnih institucija,

12. osobe koje imaju status lokalnog drustva u skladu s ovim Zakonom.

(2) Pravile o pruzanju investicijskih usluga i obavljanju aktivnosti, propisana ovim Zakonom,
ne primjenjuju se za pruzanje usluga u svojstvu druge ugovorne strane, u transakcijama u
kojima suijeluju drzavna tijela, osobe javnog prava u svezi upravljanja javnim dugom, ili
Clanovi Europskog sustava srediSnjih banaka koji obavljaju svoje zadaée u skladu s
Ugovoromr o osnivanju Europske zajednice i Statutu Europskog sustava sredisSnjih banaka i
Europske srediSnje banka ili koji obavljaju iste zadac¢e u skladu s propisima drzava Clanica.

(3) Agencija ¢e pravilnikom detaljnije propisati uvjete pod kojima se pruzaju investicijske
usluge i obavljaju investicijske aktivnosti kao pomocna djelatnost u okviru redovne
djelatnosti, u slucajevima propisanim tockama 3., 9. i 11. stavka 1. ovog ¢lanka.
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(4) Odredbe Dijela Drugog ovog Zakona o trziStu financijskih instrumenata ne primjenjuju se
na Trziste novca d.d. Zagreb.

Pododjeljak 1.
Osnivanje investicijskog drustva
Clanak 10.
(1) Investicijsko drustvo osniva se i posluje kao drustvo s ograni€¢enom odgovornoscu ili
dionicko drustvo, sukladno odredbama propisa koji ureduju osnivanje i poslovanje trgovackih

drustava, ako ovim Zakonom nije drukcije odredeno.

(2) Investicijsko drustvo moze se osnovati i kao Europsko drustvo - Societas Europea (SE)
sa sjediStem u Republici Hrvatskoj.

(3) Agencija vodi registar drustava iz ¢lanka 6. ovog Zakona koja imaju odobrenje nadleznih
tijela za pruzanje investicijskih usluga i obavljanje investicijskih aktivnosti iz ¢lanka 5. ovog
Zakona.

(4) U registar iz stavka 3. ovog €lanka upisuju se i drustva iz ¢lanka 7. stavka 1. ovog
Zakona.

(5) Agencija ce pravilnikom propisati sadrzaj, oblik i nacin vodenja registra iz stavka 3. ovog
¢lanka.
Djelatnost investicijskog drustva
Clanak 11.
(1) Investicijsko drustvo moze pruzati investicijske usluge i obavljati investicijske aktivnosti te
pruzati s njima povezane pomoc¢ne usluge iz ¢lanka 5. stavka 1. i 2. ovog Zakona, za koje je

dobilo odobrenje Agencije i upisalo ih kao djelatnost u sudski registar.

(2) Investicijsko drustvo ne moze obavljati druge djelatnosti osim onih iz stavka 1. ovog
¢lanka.

(3) U sudski registar ne moze se upisati tvrtka koja sadrzi rijeci ,investicijsko drustvo* ili
izvedenice te rije€i, ako pravna osoba nema odobrenje Agencije za pruzanje investicijskih
usluga i obavljanje investicijskih aktivnosti.

Obveza izvjeStavanja Agencije

Clanak 12.

(1) Investicijsko drustvo duzno je trajno udovoljavati uvjetima pod kojima mu je Agencija
izdala odobrenje za rad.

(2) Investicijsko drustvo obvezno je u roku od osam dana izvijestiti Agenciju o svakoj
promjeni podataka navedenih u zahtjevu za izdavanje odobrenja za rad.
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Uvjeti i postupci za izdavanje odobrenja za rad
Clanak 13.
(1) Agenci a investicijskom drustvu izdaje odobrenje za rad.

(2) Odobre nje za rad izdaje se na neodredeno vrijeme, ne moze se prenijeti na drugu osobu i
ne vrijedi za pravnog slijednika.

(3) Zahtjev' za izdavanje odobrenja za rad podnose osnivaci, odnosno uprava investicijskog
drustva.

(4) Odobrenje za rad iz stavka 1. ovog ¢€lanka sadrzi odobrenje za pruzanje onih
investicijskih usluga i obavljanje onih investicijskih aktivnosti iz élanka 5. stavka 1. ovog
Zakona, zi koje je investicijsko drustvo podnijelo zahtjev i za koje ispunjava uvjete propisane
ovim Zakonom i propisima donesenim na temelju ovog Zakona. Zahtjev investicijskog
drustva okvezno sadrzi i naznaku odnosi li se na pruzanje investicijskih usluga i obavljanje
aktivnosti ;a svim ili samo s pojedinim financijskim instrumentima.

(5) Odobre:nje za rad iz stavka 1. ovog ¢lanka moze sadrzavati i odobrenje za pruzanje jedne
ili viSe ponoénih usluga iz ¢lanka 5. stavka 2. ovog Zakona, povezanih s investicijskim
uslugama i investicijskim aktivnostima iz ¢lanka 5. stavka 1. ovog Zakona, a za koje je
investicijsk o drustvo dobilo odobrenje za rad.

(6) Odobrznje za rad iz stavka 1. ovog ¢lanka sadrzi naznaku je li in\)esticijsko drustvo
ovlasteno irzati novac i/ili financijske instrumente klijenta.

(7) Investicijskom drustvu ne moze se izdati odobrenje za rad koje sadrzi odobrenje za
pruzanje iskljuc¢ivo pomo¢nih usluga iz ¢lanka 5. stavka 2. ovog Zakona.

(8) Prije upisa osnivanja investicijskog drustva u sudski registar, kao i prije svakog sljedeceg
upisa naknadno zatrazenih investicijskih usluga i aktivnosti i s njima povezanih pomocnih
usluga, u odnosu na sve ili samo neke financijske instrumente, investicijsko drustvo mora
dobiti odotirenje za rad, odnosno proSirenje odobrenja za rad.

(9) Sadrzaj zahtjeva za izdavanje odobrenja za rad investicijskom drustvu, potrebnu
dokumentiiciju koja se prilaze zahtjevu, kao i sadrzaj te dokumentacije Agencija propisuje
pravilnikor1.

(10) Odobrenje za rad izdano od Agencije vrijedi na podruéju drzava ¢lanica i omogucava
investicijsk om drustvu pruzanje investicijskih usluga i obavljanje investicijskih aktivnosti i s
njima pove:zanih pomo¢énih usluga bilo putem podruznice ili neposredno.

ProsSirenje odobrenja za rad

Clanak 14.

(1) Nakon Sto dobije odobrenje za rad iz ¢lanka 13. ovog Zakona, investicijsko drustvo moze
zatraziti prosSirenje odobrenja za rad za pruzanje investicijskih usluga i obavljanje aktivnosti i
povezanih pomoc¢nih usluga iz ¢lanka 5. ovog Zakona, kao i u odnosu na financijske
instrumenie na koje se ve¢ izdano odobrenje za rad ne odnosi.
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(2) Na prosirenje odobrenja za rad na odgovaraju¢i nacin primjenjuju se odredbe ovog
Zakona o odobrenju za rad. Zahtjev za proSirenje odobrenja za rad podnosi uprava
investicijskog drustva.

Clanak 15.

(1) Odobrenje za rad moze zatraziti i ve¢ osnovano dionicko drustvo ili drustvo s
ograni¢enom odgovornoscu, pri ¢emu zahtjev za izdavanje odobrenja za rad podnosi uprava
drustva.

(2) Drustvo iz stavka 1. ovog ¢lanka mora dobiti odobrenje za rad prije upisa promjene
djelatnosti drustva u sudski registar.

Clanak 16.

(1) Kreditna institucija moze pruzati investicijske usluge i obavljati aktivnosti i s njima
povezane pomocéne usluge iz ¢lanka 5. stavka 1. i 2. ovog Zakona, za koje je dobila
odobrenje Hrvatske narodne banke.

(2) Odobrenje iz stavka 1. ovog ¢lanka, Hrvatska narodna banka izdaje uz prethodnu
suglasnost Agencije o udovoljavanju uvjeta za pruzanje investicijskih usluga i obavljanje
investicijskih aktivnosti te s njima povezanih pomo¢énih usluga iz ¢lanka 5. stavka 1. i 2. ovog
Zakona.

(3) Agencija ¢e, na zahtjev kreditne institucije, izdati prethodnu suglasnost iz stavka 2. ovog
¢lanka, ako kreditna institucija udovoljava uvjetima propisanim odredbama ¢lanaka 30., 36.
do 43. i ¢lanaka 119. do 135. ovog Zakona.

(4) O zahtjevu za izdavanje prethodne suglasnosti Agencija ¢e odluciti u roku od Sezdeset
dana od dana zaprimanja urednog zahtjeva.

(5) Na izdavanje prethodne suglasnosti kreditnoj instituciji na odgovarajuci nacin primjenjuju
se odredbe ¢lanka 17. ovog Zakona.

(6) Za potrebe izdavanja suglasnosti iz prethodnog stavka, umjesto izraza ,investicijsko
drustvo" u ¢lancima 30., 36. do 43. i 119. do 135., na odgovarajuci nacin koristit ce se izraz
.kreditna institucija“. Odredbe ¢lanaka 119. do 135. ovog Zakona primjenjivat ¢e se samo u
slu¢aju ako kreditna institucija podnese zahtjev i za upravljanje MTP-om.

Odluéivanje o zahtjevu za izdavanje odobrenja za rad

Clanak 17.

(1) Agencija ¢e investicijskom drustvu izdati odobrenje za rad ako su ispunjeni uvjeti koji se
odnose na:

1. oblik drustva, dionice drustva i temeljni kapital,
2. stjecanje kvalificiranih udjela za sve imatelje kvalificiranih udjela te usku povezanost,

3. izdavanje suglasnosti ¢lanovima uprave,
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4. organiziicijske zahtjeve,
5. pristupanje u ¢lanstvo sustava zastite ulagatelja.

(2) Ako s¢: zahtjev za izdavanje odobrenja za rad odnosi na pruzanje usluge iz ¢lanka 5.
stavka 1. focke 8., ovog Zakona, Agencija Ce izdati odobrenje za rad ako su pored uvjeta iz
stavka 1. »vog ¢Elanka ispunjeni i uvjeti propisani odredbama od ¢&lanka 119. do ¢lanka 135.
ovog Zakcna.

(3) O zahtjevu iz ¢lanka 13. stavka 3. ovog Zakona, Agencija ¢e odluciti u roku od Sest
mjeseci o dana zaprimanja urednog zahtjeva. Smatrat ée se da je zahtjev uredan ako, u
skladu s ondredbama pravilnika iz ¢lanka 13. stavka 9. ovog Zakona, sadrzi sve propisane
podatke i :ako mu je priloZena dokumentacija s propisanim sadrzajem.

(4) Ako podnositelj zahtjeva za izdavanje odobrenja za rad u roku koji odredi Agencija ne

ukloni nedostatke zahtjeva u skladu sa zaprimljenom obavijesti Agencije, smatrat ¢e se da je
odustao o1 zahtjeva.

(5) Ako investicijsko drustvo ne udovoljava svim uvjetima za pruzanje nekih od investicijskih
usluga i obavljanje nekih od aktivnosti i s njima povezanih pomoénih usluga na koje se
odnosi zahtjev za izdavanje odobrenja za rad, Agencija moze odobrenje za rad ograniciti
samo na investicijske usluge, aktivnosti i pomoéne usluge, za koje udovoljava uvjetima iz
ovog Zakana i propisa donesenih na temelju ovog Zakona.

Spajanje postupaka pri odlucivanju o zahtjevu za izdavanje odobrenja za rad

Clanak 18.

Agencija noze istodobno odlucivati o sljedecim zahtjevima pri izdavanju odobrenja za rad
investicijs com drustvu:

1. zahtjev . investicijskog drustva za izdavanje odobrenja za rad,

2. zahtjeru imatelja kvalificiranih udjela za odobrenje stjecanja kvalificiranog udjela u
investicijs <om drustvu,

3. zahtjevu za izdavanje suglasnosti za ¢lana uprave investicijskog drustva.

Prestanak vazenja odobrenja za rad
Clanak 19.
(1) Odobrenje za rad prestaje vaziti:
1. ako investicijsko drustvo ne zapoéne pruzati investicijske usluge i obavljati investicijske
aktivnosti u roku od jedne godine od dana izdavanja odobrenja za rad, protekom navedenog

roka,

2. ako investicijsko drustvo uzastopno tijekom Sest mjeseci ne pruza investicijske usluge i ne
obavlja investicijske aktivnosti za koje je odobrenje za rad izdano, protekom navedenog roka,

3. na vlastiti zahtjev investicijskog drustva, dostavom rjesenja Agencije,



24

4. dostavom rjesenja Agencije kojim se oduzima odobrenje za rad,

5. ako se radi o kreditnoj instituciji, dostavom rjeSenja o oduzimanju odobrenja za rad
kreditnoj instituciji, odnosno od dana prestanka vazenja odobrenja po sili zakona, u skladu sa
zakonom koji ureduje osnivanje i poslovanje kreditnih institucija,

6. danom otvaranja stecajnog postupka,
7. zaklju€enjem postupka likvidacije.

(2) Ako nastupi razlog iz tocke 1. i 2. stavka 1. ovog ¢lanka, Agencija e donijeti rieSenje
kojim se utvrduje prestanak vazenja izdanog odobrenja za rad.

(3) O prestanku vazenja odobrenja za rad iz stavka 1. to¢ke 1. do 4. ovog ¢lanka Agencija ¢e
obavijestiti burzu, Operatera MTP-a, srediSnje klirinSko depozitarno drustvo, operatera
srediSnjeg registra i operatera sustava poravnanja i namire, kada je to primjenjivo.

Statusne promjene investicijskog drustva
Clanak 20.

(1) Ako je investicijsko drustvo ukljuceno u spajanje ili podjelu drustva, mora za to spajanje ili
podjelu dobiti odobrenje Agencije.

(2) Za odlucivanje o izdavanju odobrenja za spajanje ili podjelu druStva na odgovarajuci
naéin se primjenjuju odredbe ovog Zakona za izdavanje odobrenja za rad investicijskom
drustvu.

(3) Ako uslijed spajanja, odnosno podjele investicijskog drustva, nastane novo drustvo koje
¢e pruzati investicijske usluge i/ili obavljati investicijske aktivnosti, to drustvo mora prije upisa
spajanja, odnosno podjele u sudski registar od Agencije dobiti odobrenje za rad.

(4) Stavci od 1. do 3. ovog ¢lanka na odgovarajuci se nacin primjenjuju i za druge statusne
promjene u koje je ukljuéeno investicijsko drustvo.

Pododjeljak 2.
Uprava investicijskog drustva
Clanak 21.

(1) Uprava investicijskog drustva mora imati najmanje dva ¢lana koji vode poslove i
zastupaju investicijsko drustvo. Jedan od Elanova uprave mora biti imenovan za predsjednika
uprave.

(2) Iznimno od stavka 1. ovog ¢lanka, uprava investicijskog drustva koje nije ovlasteno drzati
novac i financijske instrumente klijenta, moze imati samo jednog ¢lana. Kada takvo
investicijsko drustvo ima samo jednog ¢lana uprave duzno je propisati dodatne mjere i
postupke kojima ¢Ce se osigurati upravijanje investicijskim drustvom paznjom dobrog
struénjaka. Ako takvo investicijsko - drustvo ima viSe Clanova uprave, na odgovarajuéi se
nacin primjenjuje odredba stavka 1. ovog €lanka.
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(3) Ako osnivackim aktom investicijskog drustva nije drukcije odredeno, ¢lanovi uprave vode
poslove i skupno zastupaju investicijsko drustvo.

(4) Clanovi uprave investicijskog drustva moraju imati dobar ugled, odgovarajuée struéne
kvalifikacijz i iskustvo za vodenje poslovanja investicijskog drustva paznjom dobrog
struénjaka.

(5) Clanovi uprave investicijskog drustva moraju voditi poslovanje investicijskog drustva u
punom raclnom vremenu i biti u radnom odnosu s investicijskim drustvom.

(6) Najmanje jedan ¢lan uprave mora znati hrvatski jezik.

(7) Clanovi uprave investicijskog drustva duzni su voditi poslove investicijskog drustva s
podrucja Flepublike Hrvatske.

(8) Uprava investicijskog drustva moze ovlastiti prokurista (jednoga ili viSe njih) za
zastupanje: investicijskog drustva, odnosno sklapanje ugovora i poduzimanje pravnih radnji u
ime i za racun investicijskog drustva koje proizlaze iz usluga i aktivhosti za koje je
investicijst.o drustvo dobilo odobrenje za rad, ali samo zajedno s barem jednim ¢lanom
uprave investicijskog drustva.

(9) Uprava investicijskog drustva duzna je pri upisu prokurista u sudski registar upisati i
ogranicenje prokure.

(10) Uvjet:2 koje treba ispunjavati osoba kojoj se daje prokura, vrsta i na¢in davanja prokure,
opseg ovlasti iz prokure, ukljuujuéi i ograni€enja u poduzimanju odredenih radnji od strane
prokurista utvrduje se osnivackim aktom investicijskog drustva.

(11) U sluZaju da investicijsko drustvo vodi upravni odbor, isti mora imenovati najmanje dva
izvrdna di-ektora. Odredbe ovog Zakona i propisa donesenih na temelju ovog Zakona o
¢lanovima uprave investicijskog druStva na odgovarajuéi se nacin primjenjuju na izvrSne
direktore.

(12) Agencija ¢e pravilnikom detaljnije propisati uvjete kojima ¢lanovi uprave investicijskog
drustva moraju udovoljavati, sadrzaj zahtjeva za izdavanje suglasnosti za obavljanje duznosti
¢lana upre ve, dokumentaciju koja se prilaze zahtjevu kao i sadrzaj te dokumentacije.

Suglasnost za imenovanje
Clanak 22.

(1) Clanom uprave u investicijskom drustvu mozZe biti imenovana osoba koja je dobila
suglasnost Agencije za obavljanje funkcije ¢lana uprave investicijskog drustva.

(2) Zahtjev za izdavanje suglasnosti iz stavka 1. ovog ¢lanka, podnose ¢lanovi, odnosno
nadzorni c¢dbor investicijskog drustva za mandat koji ne moze biti duzi od pet godina.

(3) Podnositelji zahtjeva za izdavanje suglasnosti iz stavka 1. ovog €lanka, duzni su priloziti
dokaze o ispunjavanju uvjeta iz ¢lanka 21. ovog Zakona i pravilnika iz ¢lanka 21. stavka 12.
ovog Zakcna.

(4) U postapku odlucivanja o suglasnosti iz stavka 1. ovog ¢lanka, Agencija moze zatraziti da
kandidat za c¢lana uprave investicijskog drustva predstavi program vodenja poslova
investicijsl:og drustva.
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(5) Osoba za koju je Agencija izdala suglasnost za imenovanje, duzna je prije nego $to bude
imenovana na tu duznost u drugom investicijskom drustvu, ponovno dobiti suglasnost
Agencije.

(6) Agencija ¢e odbiti izdavanje suglasnosti za imenovanje €lana uprave ako:

1. predlozena osoba ne ispunjava uvjete propisane odredbom ¢&lanka 21. ovog Zakona i
odredbama pravilnika iz ¢lanka 21. stavka 12. ovog Zakona,

2. Agencija raspolaze objektivnim i dokazivim razlozima zbog kojih se moze pretpostaviti da
bi djelatnosti ili poslovi kojima se osoba bavi ili se bavila, predstavljali prijetnju upravijanju
investicijskim drustvom u skladu s pravilima o upravljanju rizicima iz Poglavlja 9. ove Glave,

3. ako su u zahtjevu za izdavanje suglasnosti navedeni netocni ili neistiniti podaci.

Oduzimanje suglasnostii prestanak suglasnosti za imenovanje ¢lana uprave
Clanak 23.

(1) Agencija ¢e oduzeti suglasnost za imenovanje ¢lana uprave u investicijskom drustvu u
sliedecim slu€ajevima:

1. ako ¢lan uprave prestane ispunjavati uvjete pod kojima je suglasnostizdana,

2. ako ¢lan uprave ucestalo ne ispunjava obvezu utvrdivanja i ocjenjivanja uéinkovitosti
politika, mjera ili internih procedura vezanih za uskladenost investicijskog drustva s ovim
Zakonom ili obvezu poduzimanja odgovarajuih mjera u cilju ispravljanja nedostataka,
odnosno nepravilnosti u poslovanju investicijskog drustva,

3. ako je suglasnost dana na temelju neto¢nih i neistinitih podataka.

(2) Ako Agencija oduzme suglasnost za imenovanje ¢lana uprave, investicijsko drustvo
obvezno je bez odgode donijeti odluku o opozivu imenovanja tog ¢lana uprave.

(3) U slucaju iz prethodnog stavka ovog ¢lanka, osnivaci, odnosno nadzorni odbor duzni su
imenovati njihove zamjenike, bez suglasnosti Agencije, na rok od najvise tri mjeseca.

(4) Prethodna suglasnost za imenovanje ¢lana uprave u investicijskom drustvu prestaje vaziti
ako:

1. osoba u roku od jedne godine od izdavanja suglasnosti ne bude imenovana ili ne stupi na
duznost na koju se suglasnost odnosi,

2. osobi prestane duznost na koju se suglasnost odnosi, s danom prestanka duznosti,

3. osobi istekne ugovor o radu u investicijskom drustvu, s danom isteka ugovora.
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Pododjeljak 3.
Broker i investicijski savjetnik
Clanak 24.

(1) Broker je zaposlenik investicijskog drustva koji temeljem odobrenja Agencije obavlja
poslove szdrzane u investicijskim uslugama iz ¢lanka 5. stavka 1. tocke 1. i 2. ovog Zakona.

(2) Inveslicijski savjetnik je zaposlenik investicijskog drustva koji temeljem odobrenja
Agencije cbavlja poslove sadrzane u investicijskim uslugama iz ¢lanka 5. stavka 1. tocke 1.,
2., 4.1 5. ovog Zakona, odnosno zaposlenik drustva za upravljanje otvorenim investicijskim
fondovima s javhom ponudom koji temeljem odobrenja Agencije obavlja poslove sadrzane u
investicijsk.im uslugama iz ¢lanka 5. stavka 1. tocke 4. i 5. ovog Zakona.

(3) Broker i investicijski savjetnik moraju imati dobar ugled i odgovaraju¢e struéne
kvalifikacije.

(4) Agencija ¢e organizirati i provoditi obrazovni program i strune ispite za obavljanje
poslova iz stavka 1. i 2. ovog ¢lanka i o tome izdavati uvjerenja.

(5) Agenc ja ce pravilnikom propisati program i nacin provodenja stru¢nog ispita iz stavka 4.
ovog ¢lanla.

(6) Uvjerenje izdano od inozemnog tijela Agencija moze priznati kao uvjerenje iz stavka 4.
ovog ¢lania.

(7) Agencija ¢e pravilnikom propisati uvjete za izdavanje odobrenja iz stavka 1. i 2. ovog
¢lanka, szdrzaj zahtjeva za izdavanje odobrenja, dokumentaciju koja se prilaze zahtjevu, kao
i sadrzaj t2 dokumentacije.

(8) Osobe koje nemaju odobrenje Agencije ne smiju obavljati poslove iz stavka 1. i 2. ovog
¢lanka.

(9) Agencija vodi registar brokera i investicijskih savjetnika.

(10) Agercija ¢e pravilnikom propisati sadrzaj, nacin i oblik vodenja registra iz stavka 9. ovog
¢lanka.

Clanak 25.

(1) Agencija na zahtjev fizicke osobe iz stavka 1., odnosno 2. ¢lanka 24. ovog Zakona, izdaje
odobrenje: za obavljanje poslova sadrzanih u investicijskim uslugama iz ¢lanka 5. stavka 1.
tocke 1. i 2. ovog Zakona (odobrenje za rad brokera), odnosno poslova sadrzanih u
investicijskim uslugama iz ¢lanka 5. stavka 1. tocke 1., 2., 4. i 5. ovog Zakona (odobrenje za
rad inves'icijskog savjetnika). Agencija ¢e odobrenje iz ovog stavka izdati ako fizicka osoba
ispunjava uvjete propisane ¢lankom 24. ovog Zakona i pravilnikom iz ¢lanka 24. stavka 7.
ovog Zakona.

(2) Odrecbe ¢Elanka 17. ovog Zakona na odgovarajuci se nacin primjenjuju i na izdavanje
odobrenj: za rad brokeru i investicijskom savjetniku.
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Standardi ponasanja brokera i investicijskih savjetnika
Clanak 26.

(1) Broker i investicijski savjetnik, duzni su, pri obavljanju poslova u svezi s investicijskim
uslugama koje klijentu pruza investicijsko drustvo, ponasati se sukladno:

1. odredbama ovog Zakona i propisima donesenim na temelju ovog Zakona, i
2. pravilima i standardima struke.
(2) Investicijski savjetnik ne smije preporucivati kupnju ili prodaju financijskih instrumenta
samo radi ostvarivanja provizije.

Oduzimanje odobrenja za rad brokeru i investicijskom savjetniku

Clanak 27.

(1) Agencija ¢e brokeru ili investicijskom savjetniku oduzeti izdano odobrenje, ako:
1. je pravomocéno osuden za kaznena djela protiv imovine, sigurnosti platnog prometa i
poslovanja, zlouporabi ovlasti u gospodarskom poslovanju, vjerodostojnosti isprava ili radi
kaznenih djela iz ovog Zakona, ili mu je izreCena ili traje sigurnosna mjera zabrane
obavljanja zanimanja koje je u potpunosti ili djelomi¢éno obuhva¢eno predmetom poslovanja

investicijskog drustva,

2. je pravomoéno proglasen krivim za prekrSaj iz ¢lanka 568. stavka 1. tocke 10. ovog
Zakona,

3. teze krsi odredbe ovog Zakona i propisa donesenih na temelju ovog Zakona,

4. prestane ispunjavati uvjete na temelju kojih je izdano odobrenje za rad, a u roku koji mu,
kada je to primjereno odredi Agencija, ne ispuni te uvjete.

5. su podaci temeljem kojih je izdano odobrenje za rad neistiniti.

(2) Agencija moze brokeru ili investicijskom savjetniku oduzeti izdano odobrenje, ako unato¢
upozorenju Agencije opetovano krsi pravila burze ili MTP-a.

(3) Rjesenjem o oduzimanju izdanog odobrenja Agencija ¢e odrediti rok u kojem broker ili
investicijski savjetnik ne moze ponovno zatraziti izdavanje odobrenja, a koji ne moze biti dulji
od pet godina, ni kraéi od tri mjeseca.

(4) Tezim krSenjem odredbi iz stavka 1. toCke 3. ovog ¢lanka smatrat ¢e se slucajevi kada
broker odnosno investicijski savjetnik:

1. postupa protivno istoj odredbi ovog Zakona ili na temelju njega donesenih propisa, drugi
put u tri godine,

2. kada je zbog krSenja odredaba ovog Zakona ili na temelju njega donesenih propisa
nastala steta za klijenta ili drugu osobu,

o cemu Agencija donosi posebnu odluku.
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(5) Agenc ja ce brokeru odnosno investicijskom savjetniku izre¢i opomenu ako krsi odredbe
Clanka 26. stavka 1. ovog Zakona, a ne postoje uvjeti za oduzimanje odobrenja.

Pododjeljak 4.
Imatelji kvalificiranog udjela
Clanak 28.

(1) Prilikom podnosSenja zahtjeva za izdavanje odobrenja za rad investicijskom drustvu iz
clanka 13 stavak 1. ovog Zakona, podnositelj zahtjeva duzan je Agenciji dostaviti podatke o
identitetu dioniCara ili ¢lanova investicijskog drustva, posrednih ili neposrednih imatelja
kvalificiranih udjela, visinu tih udjela kao i dodatnu dokumentaciju propisanu pravilnikom iz
¢lanka 50 stavka 4. ovog Zakona.

(2) Na zahtjev iz stavka 1. ovog €lanka na odgovarajuéi nacin primjenjuju se odredbe Clanka
50. ovog .’akona.

Uska povezanost
Clanak 29.

(1) U slu3aju uske povezanosti izmedu investicijskog drustva i drugih fiziCkih ili pravnih
osoba, Ayencija ¢e izdati odobrenje za rad investicijskom drustvu samo ako odnos uske
povezanosti ne onemoguéava obavljanje nadzora nad investicijskim drustvom.

(2) Agencija ¢e odbiti izdavanje odobrenja za rad ako propisi tre¢e drzave, koji se odnose na

jednu ili viSe fizickih ili pravnih osoba s kojima je drustvo usko povezano, odnosno primjena i
izvr§avan e tih propisa, onemoguéavaju obavljanje nadzora nad investicijskim drustvom.

Pododjeljak 5.
Clanstvo u Fondu za zastitu ulagatelja
Clanak 30.
Clanstvo u Fondu za zastitu ulagatelja, u skladu s u skladu s ¢lancima 222. do 246. ovog
Zakona obvezno je za slijedeca drustva s registriranim sjediStem u Republici Hrvatskoj koja
obavljaju investicijske usluge i aktivnosti iz ¢lanka 5. stavka 1. ovog Zakona, kada su
ovlastena drzati novac i/ili financijske instrumente klijenta te kada obavljaju pomocénu
investicijsku uslugu iz €lanka 5. stavka 2. tocke 1. ovog Zakona:

1. investicijsko drustvo,

2. kreditn 1 instituciju koja pruza investicijske usluge i obavlja investicijske aktivnosti temeljem
zakona kuji ureduje osnivanje i poslovanje kreditnih institucija,

3. drustve za upravljanje otvorenim investicijskim fondovima s javnhom ponudom kada pruza
investicijske usluge iz ¢lanka 5. stavka 1. tocke 4. i 5. ovog Zakona. -
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Pododjeljak 6.
Temeljni kapital investicijskog drustva
Clanak 31.

(1) Iznos temeljnog kapitala investicijskog drustva ovisi o vrsti i opsegu investicijskih usluga i
aktivnosti za koje investicijsko drustvo traZi odobrenje Agencije.

(2) Temeljni kapital investicijskog drustva mora u cijelosti biti uplaéen u novcu, a dionice koje
¢ine temeljni kapital investicijskog drustva ne mogu biti izdane prije uplate punog iznosa za
koji se izdaju. Kada se investicijsko drustvo osniva kao drustvo s ograni¢enom
odgovornoscu, puni iznos temeljnih uloga mora biti uplacen u cijelosti u novcu prije upisa
drustva u sudski registar.

Clanak 32.

(1) Investicijsko drustvo koje je ovlasteno za pruzanje jedne ili viSe usluga iz €lanka 5. stavka
1. tocke 1., 2. ili 4. ovog Zakona i koje drzi novac i/ili financijske instrumente klijenata, a nije
ovlasteno za pruzanje investicijskih usluga i obavljanje investicijskih aktivnosti iz ¢lanka 5.
stavka 1. tocke 3. i 6., mora imati temeljni kapital u visini od najmanje 1.000.000 kuna.

(2) Investicijsko drustvo koje je ovlasteno za izvrS8avanje naloga klijenata s financijskim
instrumentima moze drzati takve instrumente za vlastiti raCun ako su ispunjeni svi sljedeci
uvjeti:

1. takve pozicije nastanu samo kao posljedica neuspjeha investicijskog drustva da uredno
izvrSi naloge klijenta,

2. ukupna trziSna vrijednost svih takvih pozicija ne premasuje gornju granicu od 15%
temeljnog kapitala investicijskog drustva,

3. investicijsko drustvo ispunjava zahtjeve propisane ¢lancima 176. do 178. i ¢lancima 193.
do 200. ovog Zakona i

4. takve su pozicije sluCajne i priviemene prirode te strogo ograni¢ene na vrijeme koje je
potrebno za izvr§enje transakcije.

Ulaganje kapitala investicijskog drustva radi stjecanja i drzanja financijskih instrumenata
kojima ono aktivno ne trguje, ne smatra se trgovanjem u smislu usluga navedenih u stavku 1.
i stavku 3. ovog ¢lanka.

(3) Kada investicijsko drustvo iz stavka 1. ovog ¢lanka nije ovlasteno drzati novac fili
financijske instrumente klijenata, mora imati temeljni kapital u visini od najmanje 400.000
kuna.

Clanak 33.

Lokalno drustvo, ako koristi slobodu poslovnog nastana ili slobodu pruzanja usluga kako je
propisano ovim Zakonom, mora imati temeljni kapital u iznosu od najmanje 400.000 kuna.
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Clanak 34.
(1) Investizijsko drustvo koje je oviasteno iskljuéivo za pruzanje usluga iz ¢lanka 5. stavka 1.
tocke 1. i 5. bez drzanja novca i/ili financijskih instrumenata svojih klijenata i koje niti u
jednom trenutku ne moze stupiti u duznicki odnos s tim klijentima, mora imati:
1. temeljn kapital u iznosu od najmanje 400.000 kuna ili
2. osigurianje profesionalne odgovornosti u iznosu najmanje 8.000.000 kuna za svaki
pojedinacni odstetni zahtjev ili ukupno 12.000.000 kuna godiSnje za sve odstetne zahtjeve

ukupno ili

3. kombir aciju temeljnog kapitala i osiguranja profesionalne odgovornosti u iznosu koji je
jednak poxriéu pod tockama 1. ili 2. ovog stavka.

(2) Drustvo koje je osim za poslove iz stavka 1. ovog ¢lanka ovlasteno i za posredovanje u
osiguranju, kako je definirano propisima kojima se ureduju uvjeti za osnivanje i poslovanje
drustava :za osiguranje, mora imati:
1. temeljni kapital u iznosu od najmanje 200.000 kuna ili
2. osiguranje profesionalne odgovornosti u iznosu najmanje 4.000.000 kuna za svaki
pojedinacni odstetni zahtjev ili ukupno 6.000.000 kuna godiSnje za sve odstetne zahtjeve
ukupno ili
3. kombinaciju temeljnog kapitala i osiguranja profesionalne odgovornosti u iznosu koji je
jednak pckricu pod tockama 1. ili 2. ovog stavka.

Clanak 35.
Investicijska drustva, osim onih na koje se odnose ¢lanci 31. do 34. dvog Zakona, moraju
imati tem 2ljni kapital u visini od najmanje 6.000.000 kuna.

Pododjeljak 7.
Organizacijski zahtjevi za investicijsko drustvo
Op¢i organizacijski uvjeti

Clanak 36.
Investicijsko drustvo duzno je, uzimajuci u obzir vrstu, opseg i slozenost poslovanja drustva
kao i vrstu i opseg investicijskih usluga i aktivnosti koje drustvo pruza i obavlja, ustrojiti,

provoditi i redovito odrzavati:

1. organizacijsku strukturu s jasno definiranim, transparentnim i dosljednim linijjama
odgovortiosti,

2. primje "en sustav internih kontrola,

3. uéinknvite strategije i postupke za utvrdivanje, upravijanje, pracenje i izvjeStavanje o
rizicima l:ojima je ili bi moglo biti izloZeno pri obavljanju investicijskih usluga i aktivnosti,
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4. odgovarajuc¢e administrativne i raunovodstvene postupke,

5. u¢inkovite mjere za nadzor i zastitu informatic¢kog sustava.

Pracenje uskladenosti s relevantnim propisima
Clanak 37.

Investicijsko drustvo duzno je propisati i provoditi primjerene politike i postupke koji su
potrebni da bi se osiguralo da:

1. investicijsko drustvo posluje u skladu s ovim Zakonom i propisima donesenim na temelju
ovog Zakona,

2. clanovi uprave, odnosno izvrdni direktori investicijskog drustva, zaposlenici i vezani
zastupnici postupaju u skladu s odredbama iz tocke 1. ovog ¢lanka pri pruzanju investicijskih
usluga i obavljanju aktivhosti i u skladu s propisima koji ureduju osobne transakcie s
financijskim instrumentima, kako je definirano pravilnikom iz ¢lanka 43. ovog Zakona.

Mjere za sprjeCavanje sukoba interesa
Clanak 38.
Investicijsko drustvo duzno je provoditi uCinkovite organizacijske i administrativhe mjere i
postupke s ciliem poduzimanja razumnih koraka za sprjecavanje negativnog utjecaja sukoba
interesa iz ¢lanka 53. ovog Zakona na interese svojih klijenata.
Mjere za neprekidno poslovanje
Clanak 39.

(1) Investicijsko drustvo duzno je poduzeti sve primjerene mjere koje su potrebne da bi se
osiguralo neprekidno i redovito obavljanje investicijskih usluga i aktivnosti.

(2) Za postizanje svrhe iz stavka 1. ovog ¢lanka investicijsko drustvo duzno je koristiti
odgovarajuce sustave, sredstva i postupke, koji su proporcionalni vrsti i opsegu investicijskih
usluga i aktivnosti koje obavlja.

lzdvajanje poslovnih procesa
Clanak 40.
(1) Kada investicijsko drustvo izdvoji posiovne procese koji su nuzni za neprekidno i uredno
pruzanje investicijskih usluga klijentima ili obavljanje investicijskih aktivnosti, na nacin da ih

povjeri drugom pruzatelju usiuga, duzno je poduzeti sve razumne mjere da bi se izbjegao
nepotrebni dodatni operativni rizik.
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(2) Investicijsko drustvo ne smije izdvojiti znaCajne poslovne procese na nacin koji bi
onemoguco ili znatno otezao kvalitetno provodenje sustava internih kontrola ili provodenije
nadzora niid poslovanjem drustva u skladu s ovim Zakonom.

Vodenje i €uvanje poslovne dokumentacije
Clanak 41.

(1) Investi:ijsko drustvo duzno je voditi i uvati evidencije i poslovnu dokumentaciju o svim
investicijskim uslugama i aktivnostima, kao i transakcijama koje je izvrSilo, na naéin koji
omogucuje: nadzor nad poslovanjem u skladu sa ¢lankom 37. ovog Zakona, a posebice nad
ispunjavar jem obveza prema klijentima i potencijalnim klijentima.

(2) Invesicijsko drustvo duzno je organizirati poslovanje i azurno voditi poslovnu
dokumenticiju i druge administrativne ili poslovne evidencije na nacin koji omogucuje da se
u svakom trenutku moze provijeriti tijek pojedinog posla kojeg je izvrSilo za svoj rac¢un ili za
racun klijenta.

(3) Invest cijsko drustvo duzno je svu dokumentaciju o poslovanju s pojedinim klijentom
cuvati od'rojeno od dokumentacije o poslovanju s drugim klijentima i dokumentacije o
vlastitom poslovanju.

(4) Svu poslovnu dokumentaciju investicijsko drustvo mora zastititi od neovlastenog pristupa
i mogucih gubitaka u zapisu te ¢uvati na nadin koji osigurava trajnost zapisa.

(5) Investicijsko drustvo duzno je najmanje pet godina po isteku godine u kojoj je bio
skloplien posao, Cuvati svu dokumentaciju i podatke o svim poslovima s financijskim
instrumentima koje je obavilo bilo za svoj raun bilo za racun klijenta.

(6) Odred >e ovog ¢lanka na odgovarajuéi nacin se primjenjuju i u svezi transakcija koje izvrsi
podruznica investicijskog drustva sa sjedisStem u drugoj drzavi ¢lanici.
Zastita imovine klijenata investicijskog drustva
Clanak 42.

(1) Kada investicijsko drustvo drzi financijske instrumente klijenta, duzno je primjenjivati
odgovara u¢e mjere:

1. kako bi se =zastitila prava vlasniStva klijenata, osobito u slucaju nesolventnosti
investicijskog drustva,

2. kako bi se sprije€ila uporaba financijskih instrumenata klijenta za wvlastiti racun
investicijskog drustva ili za racun drugih klijenata investicijskog drustva, osim u slucaju
izricite su jlasnosti klijenta.

(2) Suglasnost iz stavka 1. tocke 2. ovog ¢lanka klijent daje u pisanom obliku kao opéu
suglasnost za pojedinu vrstu poslova uporabe financijskih instrumenata klijenta ili kao
pojedinacnu suglasnost za pojedini posao uporabe financijskih instrumenata klijenta.
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(3) Kada investicijsko drustvo drzi nov€ana sredstva klijenta, duzno je provoditi primjerene
mjere:

1. za zastitu prava klijenata,

2. za sprjedavanje upotrebe novéanih sredstava klijenta za vlastiti racun, ili za racun drugih
klijenata investicijskog drustva.

(4) Odredbe stavka 3. ovog ¢lanka na odgovarajuCi se nacin primjenjuju na kreditne
institucije.

(5) Novac i financijski instrumenti klijenta nisu vlasnistvo investicijskog drustva, ne ulaze u
njegovu imovinu, ni u likvidacijsku ili ste¢ajnu masu, niti mogu biti predmetom ovrhe u svezi
potrazivanja prema investicijskom drustvu.

Clanak 43.

Agencija ¢e pravilnikom detaljnije propisati organizacijske zahtjeve za pruzanje investicijskih
usluga i obavijanje investicijskih aktivnosti i pomoc¢nih usluga, obzirom na:

. pracenje uskladenosti s relevantnim propisima,
. upravljanje rizicima,

. internu reviziju,

. mjere za sprjeCavanje sukoba interesa,

. mjere za neprekidno poslovanje,

. izdvajanje poslovnih procesa,

. vodenje i uvanje poslovne dokumentacije,

. zastitu imovine klijenata investicijskog drustva,
. osobne transakcije relevantnih osoba,

10. dodatne organizacijske zahtjeve za investicijska drustva koja izraduju i distribuiraju
investicijska istrazivanja.

OCoO~NOODWN--

Odijeljak 2.
Promjena imatelja kvalificiranog udjela u investicijskom drustvu

Clanak 44.
(1) Svaka fizicka ili pravna osoba, ili viSe njih djeluju¢i zajednicki (namjeravani stjecatelj)
koje namjeravaju neposredno ili posredno steci ili povecati udjel u investicijskom drustvu, $to
bi rezultiralo time da visina udijela u kapitalu ili u glasackim pravima dosegne ili premasi 20%,
30% ili 50%, ili da investicijsko drustvo postane ovisno drustvo namjeravanog stjecatelja
(namjeravano stjecanje), duzne su prethodno Agenciji podnijeti zahtjev u pisanom obliku.
(2) Zahtjev iz stavka 1. ovog ¢lanka mora sadrzavati podatke o:

1. visini udjela koji se namjerava steci,

2. svu dokumentaciju iz ¢lanka 50. stavka 3. i 4. ovog Zakona.
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Clanak 45.

(1) Svaka fizicka ili pravna osoba koja namjerava neposredno ili posredno otpustiti
kvalificirani udjel u investicijskom drustvu duzna je o tome obavijestiti Agenciju pisanim
putem, navodedi visinu udjela koji namjerava otpustiti.

(2) Osoba iz stavka 1. ovog ¢lanka Agenciju je duzna obavijestiti i 0 namjeri smanjenja svog
kvalificiranog udjela na nacin da udio u kapitalu ili glasackim pravima padne ispod granice od
20%, 30% ili 50%, ili ako investicijsko drustvo prestaje biti ovisno drustvo te osobe.

Clanak 46.

Prilikom procjene visine kvalificiranog udjela u investicijskom drustvu, Agencija ne¢e uzimati
u obzir gliasacka prava ili dionice koje investicijsko drustvo ili kreditna institucija drze kao
rezultat piuzanja investicijske usluge iz ¢lanka 5. stavka 1. tocke 6. ovog Zakona, pod
uvjetom di se ta prava ne koriste u svrhu ostvarivanja utjecaja na upravljanje izdavateljem —
investicijstim drustvom, i da se navedene dionice s pravom glasa otpuste u roku od godine
dana od d:ana stjecanja.

Clanak 47.

(1) Agencija €e suradivati s drugim nadleznim tijelima kada vrsi procjene iz ¢lanka 50. ovog
Zakona, a<o je namjeravani stjecatelj jedan od sljedecih subjekata:

1. kreditnz institucija, drustvo za Zivotno osiguranje, drustvo za nezivotno osiguranje, drustvo
za reosiguranje, investicijsko drustvo, drustvo za upravljanje otvorenim investicijskim
fondovimz s javhom ponudom s odobrenjem za rad druge drzave ¢lanice ili u sektoru
razli¢itom od onoga u kojem je izrazena namjera stjecanja,

2. matiénc drustvo subjekata iz toCke 1. ovog stavka,
3. pravna li fizicka osoba koja kontrolira subjekte iz tocke 1. ovog stavka.
(2) Agencija ¢e u suradnji s drugim nadleznim tijelima, u najkraéem roku dostaviti:

1. podatke: nuzne za procjenu iz ¢lanka 50. ovog Zakona drugom nadleznom tijelu, kada to
ocijeni poirebnim,

2. podatke: od znacaja za procjenu iz ¢lanka 50. ovog Zakona drugom nadleznom tijelu, na
zahtjev nzdleznog tijela.

(3) Ako tielo, nadlezno za namjeravanog stjecatelja uz podatke iz stavka 2. ovog ¢&lanka
iznese misljenje, Agencija je duzna isto uzeti u obzir pri donoSenju odluke o namjeravanom
stjecanju livalificiranog udjela.

Clanak 48.

(1) Agencija ¢e bez odgode, a najkasnije u roku od dva radna dana od primitka zahtjeva iz
¢lanka 44 stavka 1. te svakog dodatnog podatka iz clanka 49. ovog Zakona, namjeravanog
stiecatelja obavijestiti pisanim putem o primitku istih, s naznakom datuma na koji istjee
razdoblje orocjene.
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(2) Agencija ée procjenu iz ¢lanka 50. ovog Zakona izvrSiti u roku od Sezdeset radnih dana
od dana kada je namjeravani stjecatelj zaprimio obavijest iz stavka 1. ovog Clanka (razdoblje
procjene).

Glanak 49.

(1) Agencija moze, ako je to potrebno, tijekom razdoblja procjene, a ne kasnije od pedesetog
radnog dana razdoblja procjene, zatraziti dodatne podatke potrebne za dovrSenje procjene.
Te ¢e podatke Agencija zatraziti pisanim putem, navodeci koji su dodatni podaci potrebni.

(2) Razdoblje procjene se prekida od dana kada je Agencija zatrazila dodatne podatke iz
stavka 1. ovog ¢lanka do dana zaprimanja odgovora od namjeravanog stjecatelja, pri ¢emu
prekid moze trajati najdulje dvadeset radnih dana.

(3) Nakon proteka roka iz stavka 2. ovog ¢lanka Agencija moze postavljati daljnje zahtjeve za
nadopunom ili pojasnjenjem podataka, ali se razdoblje procjene nece prekidati.

(4) Agencija moze produljiti razdoblje prekida iz stavka 2. ovog ¢lanka najviSe do trideset
radnih dana ako namjeravani stjecatel;:

1. ima sjediste/prebivaliste izvan Republike Hrvatske ili podlijeze propisima izvan Republike
Hrvatske,

2. ima sjediste/prebivaliste izvan drzave cClanice ili podlijeze propisima izvan drzave,

3. je pravna ili fizicka osoba koja nije subjekt nadzora po ovom Zakonu ili propisima koji
ureduju osnivanje i poslovanje otvorenih investicijskih fondova s javhom ponudom, drustava
za osiguranje i kreditnih institucija.

(5) Ako Agencija odlu¢i ne odobriti namjeravano stjecanje, duzna je unutar razdoblja
procjene o tome pisanim putem obavijestiti namjeravanog stjecatelja, navodeci razloge za
donoS$enje takve odluke.

(6) Agencija moze objaviti odgovarajuce ocitovanje o razlozima odluke iz stavka 5. na viastitu
inicijativu ili na zahtjev namjeravanog stjecatelja.

(7) Ako se Agencija ne usprotivi namjeravanom stjecanju u roku i na nacin iz stavka 5. ovog
¢lanka, smatrat ¢e se da je stjecanje odobreno.

(8) Agencija moze odrediti krajnji rok do kojeg se namjeravano stjecanje mora provesti te ga
iz opravdanih razloga moze produljiti.

(9) Ako namjeravani stjecatelj ne stekne kvalificirani udio u roku iz stavka 8. ovog ¢lanka,
suglasnost Agencije prestaje vaziti u cijelosti.

Clanak 50.
(1) Prilikom procjene zahtjeva iz ¢lanka 44. stavka 1. i podataka trazenih sukladno &lanku

49. stavka 1., 2. i 3. u svrhu provjere hoce li se poslovi investicijskog drustva u kojem se
stiecanje predlaze voditi paznjom dobrog struénjaka, i uzimajuéi u obzir mogudi utjecaj
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namjeravanog stjecatella na investicijsko drustvo, Agencija ¢e ocijeniti prikladnost
namjeravanog stjecatelja i financijsku stabilnost namjeravanog stjecanja, uzimajuéi u obzir
sve sljede:e kriterije:

1. ugled namjeravanog stjecatelja,

2. ugled i iskustvo osobe koja ¢e kao posljedicu namjeravanog stjecanja voditi poslovanje
investicijst.og drustva,

3. financijsku stabilnost namjeravanog stjecatelja, posebice u odnosu na poslove
investicijst.og drustva u kojemu se kvalificirani udio namjerava ste¢i,

4. hoce li investicijsko drustvo biti u moguénosti udovoljiti i nastaviti udovoljavati zahtjevima iz
ovog Zakona, kao i drugih zakona kada je to primjenjivo na pojedinacnoj i konsolidiranoj
osnovi, a posebno ima li grupa koje ¢e investicijsko drustvo postati dio, strukturu koja
omogucava ucinkovito provodenje nadzora, ucinkovitu razmjenu podataka izmedu nadleznih
tijela te mogu li se razgraniiti nadleznosti izmedu vise nadleznih tijela,

5. postaji li, u svezi namjeravanog stjecanja, osnovana sumnja da je pocinjeno, pokusano ili
bi moglo cocéi do pranja novca ili financiranja terorizma, sukladno propisima koji to ureduju.

(2) Agenc ja moze odluciti ne odobriti namjeravano stjecanje jedino ako nisu ispunjeni uvjeti
propisani stavkom 1. ovog ¢lanka, ili ako je namjeravani stjecatelj dostavio nepotpune
podatke.

(3) Dokunentacija potrebna za procjenu koja se mora dostaviti Agenciji uz zahtjev iz ¢lanka
44. stavk: 1. mora biti prilagodena i primjerena namjeravanom stjecatelju i namjeravanom
stjecanju.

(4) Agenc ja ¢e pravilnikom propisati listu dokumentacije iz stavka 3. ovog ¢lanka.

(5) Ako je: Agencija zaprimila dva ili viSe zahtjeva za stjecanje ili povecanje kvalificiranih
udjela u istom investicijskom drustvu, odnosit ¢e se prema svim namjeravanim stjecateljima
ravnopravno.

(6) Ako nvesticijsko drustvo sazna za stjecanje ili otpustanje kvalificiranog udjela u
investicijsicom drustvu koji prelazi ili padne ispod 20%, 30% ili 50%, duzno je o tome bez
odgode obavijestiti Agenciju.

(7) Investicijsko drustvo duzno je jednom godi$nje Agenciji dostaviti popis imena svih

dionicara lli imatelja poslovnih udjela, kao i imatelja kvalificiranih udjela s veli¢éinom pojedinih
udjela, sa stanjem na dan 01. sije¢nja tekuée godine, najkasnije do 31. ozujka tekuce godine.

Pravn2 posljedice stjecanje bez odobrenja i oduzimanje suglasnosti za stjecanje
kvalificiranog udjela
Clanak 51.

(1) Osobz koja stekne kvalificirani udjel u investicijskom drustvu protivno odredbama ovog
Zakona, rema pravo glasa iz dionica ili poslovnih udjela koje je pribavila na taj nacin.

(2) U slutaju iz stavka 1. ovog ¢lanka Agencija ¢ée naloziti prodaju tako stecenih dionica ili
poslovnih udjela.
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(3) Agencija moze oduzeti suglasnost za stjecanje kvalificiranog udjela, u slucaju:

1. ako je imatelj kvalificiranog udjela dobio suglasnost davanjem neistinitih ili neto¢nih
podataka

2. ako prestanu uvjeti propisani odredbama ovog Zakona, temeljem kojih je suglasnost za
stjecanje kvalificiranog udjela izdana.

(4) U slucaju iz stavka 3. ovog €lanka, osoba kojoj je oduzeta suglasnost za stjecanje
kvalificiranog udjela nema pravo glasa iz dionica ili poslovnih udjela za koje joj je oduzeta
suglasnost. U tom slu€aju, Agencija ¢e naloZiti prodaju stecenih dionica ili poslovnih udjela
za koje je imatelju kvalificiranog udjela oduzeta suglasnost za stjecanje kvalificiranog udjela.

Mjere koje Agencija poduzima u slucajevima kada je upravljanje investicijskim
drustvom paznjom dobrog stru¢njaka dovedeno u pitanje
Clanak 52.

(1) Ako je upravljanje investicijskim drustvom paznjom dobrog stru¢njaka dovedeno u pitanje
neprimjerenim utjecajem imatelja kvalificiranog udjela, Agencija je ovlastena poduzimati
odgovarajuée mjere kako bi se taj utjecaj sprijecio.

(2) Mijere iz stavka 1. ovog ¢lanka obuhvadaju, uz odgovaraju¢e nadzorne mjere i

podnosSenje zahtjeva nadleznom sudu za izricanje privremenih mjera u svezi stjecanja
glasackih prava vezanih za udjele imatelja kvalificiranih udjela iz stavka 1. ovog ¢lanka.

Odjeljak 3.
Uvjeti poslovanja i zastita klijenata investicijskog drustva
Pododjeljak 1.
Sukob interesa
Clanak 53.
(1) Investicijsko drustvo duzno je poduzeti sve razumne korake za utvrdivanje sukoba

interesa, a koji se mogu pojaviti kao rezultat pruzanja investicijskih i pomoc¢nih usluga
izmedu:

1. interesa - investicijskog drustva, osoba koje vode poslovanje investicijskog drustva,
zaposlenika, vezanih zastupnika ili svih osoba izravno ili neizravno povezanih s njima putem
kontrole s jedne strane i interesa klijenata investicijskog drustva s druge strane,

2. interesa klijenata investicijskog drustva medusobno.

(2) U sluCajevima kada mjere i postupci iz ¢lanka 38. ovog Zakona nisu dovoljni da bi se u
razumnoj mijeri osiguralo sprjeCavanje nastanka rizika za interese klijenta, investicijsko
drustvo je duzno, prije pruzanja usluge, nedvosmisleno priop€iti klijentu vrstu ifili izvor
sukoba interesa.
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(3) Agencija ¢e pravilnikom propisati:

1. mjere zz otkrivanje, sprjeCavanje, upravljanje sukobom interesa i/ili obavjestavanje klijenta
o istom pri pruzanju pojedinih investicijskih i pomoc¢nih usluga,

2. odgovarajuce kriterije za utvrdivanje vrsta sukoba interesa, postojanje kojih moze ugroziti
interese klijenata ili potencijalnih klijenata investicijskog drustva.

Pododjeljak 2.
Pravila poslovnog ponasanja prilikom pruzanja investicijskih usluga klijentima
Clanak 54.

(1) Prilikora pruzanja investicijskih usluga i/ili, ovisno o slu€aju, pomoc¢nih usluga klijentima,
investicijsko drustvo duzno je postupati u najboljem interesu klijenata, korektno i u skladu s
pravilima struke, postuju¢i odredbe ovog Zakona i propisa donesenih na temelju ovog
Zakona.

(2) Clanovi uprave i nadzornog odbora ili upravnog odbora investicijskog drustva, brokeri,
investicijski savjetnici, ostali zaposlenici investicijskog drustva i vezani zastupnici duzni su
cuvati podatke o klijentima, o stanju i prometu na racunima klijenata, uslugama koje pruzaju
klijentima, kao i druge podatke i Cinjenice za koje saznaju u svezi pruzanja investicijskih
usluga i ooavljanja investicijskih aktivnosti i, kada je primjereno, pomocnih usiuga. Ovi se
podaci smatraju poslovnom tajnom, a navedene osobe ne smiju ih koristiti, odavati tre¢ima,
niti omoguctavati tre¢ima njihovo koristenje.

(3) Podaci iz stavka 2. ovoga ¢lanka ne predstavljaju poslovnu tajnu kada ih u izvrS§avanju
svojih naczornih i drugih javnih ovlasti u skladu s ovim ili drugim zakonom zahtijevaju
Agencija, hurza, pravosudna i upravna tijela ili kada njihovo objavljivanje odobri klijent.

Clanak 55.

(1) Svi podaci, ukljuéujuéi promidzbenu komunikaciju, koje investicijsko drustvo Salje
klijentima li potencijalnim klijentima moraju biti korektni, jasni i ne smiju dovoditi u zabludu.

(2) Promiizbena komunikacija investicijskih drustava mora biti jasno prepoznatljiva kao
takva.

Clanak 56.

(1) Investicijsko drustvo duzno je klijentima i potencijalnim klijentima pravodobno dati
podatke u razumljivom obliku i to o:

- investicij skom drustvu i njegovim uslugama,

- financijs <im instrumentima i predlozenim investicijskim strategijama - Sto treba ukljucivati
odgovaraj u¢e upute i upozorenja o rizicima vezanim uz ulaganja u ove instrumente i uz ove
investicijsl:e strategije,

- mjestime izvrSenja naloga, i

- troskoviria i povezanim izdacima
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tako da klijenti i potencijalni klijenti mogu u razumnim okvirima shvatiti prirodu i rizike
investicijskih usluga i specificne vrste financijskih instrumenata koji im se nude, Sto
omogucava donosenje investicijske odluke.

(2) Investicijsko drudtvo moze podatke iz stavka 1. ovog Clanka dati u standardiziranom
obliku.

(3) Kada je ovim Zakonom i propisima donesenim na temelju ovog Zakona, propisano da je
investicijsko drustvo duzno svojem klijentu dostaviti podatke na trajnom mediju, investicijsko
drustvo moze dostaviti podatke na trajnom mediju koji nije papir, samo ako su zadovoljeni
sliededi uvjeti:

1. klijent je dostavio investicijskom drustvu valjanu adresu elektronicke poste,

2. klijent je odabrao takav nacin dostave podataka.

Izvjestavanje klijenata

Clanak 57.
(1) Investicijsko drustvo duzno je izvjestavati klijenta o svim uslugama koje mu je pruzilo.
(2) lzvjestaj iz stavka 1. ovog ¢lanka mora sadrzavati i troS8kove vezane uz transakcije i
usluge poduzete za raun klijenta, ovisno o slucaju.

Vodenje evidencija

Clanak 58.

(1) Investicijsko drustvo duzno je voditi evidenciju koja ukljucuje dokumente kojima se

ureduju medusobna prava i obveze izmedu investicijskog drustva i klijenta i ostali uvjeti pod
kojima investicijsko drustvo obavlja poslove za klijenta.

(2) Prava i obveze ugovornih stranaka mogu biti sastavni dio ostalih dokumenata ili pravnih
akata drustva.

Clanak 59.

Ako se investicijska usluga nudi kao dio financijskog proizvoda koji je ve¢ ureden drugim
propisima iz zakonodavstva Europske Zajednice ili zajednickim europskim standardima o
kreditnim institucijama i potroSackim kreditima, u svezi ocjene rizika za klijenta i/ili obveze

davanja podataka, ova usluga ne podlijeze dodatno obvezama utvrdenima u ovom
Pododijeljku.
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Pododjeljak 3.
Vrste klijenata
Clanak 60.
Investicijs<o drustvo duzno je svoje klijente, obzirom na njihovo znanje, iskustvo, financijsku
situaciju i ulagacke ciljeve, razvrstavati na male i profesionalne ulagatelje.
Klijenti koji se smatraju profesionalnim ulagateljima
Clanak 61.
(1) Profesionalnim ulagateljem smatra se klijent koji posjeduje dovoljno iskustva, znanja i
struénosti za samostalno donosenje odluka o ulaganjima i pravilnoj procjeni s time povezanih
rizika.
(2) Subjeliti koji se smatraju profesionalnim ulagateljima prilikom pruzanja svih investicijskih
usluga i cbavljanja aktivnosti iz ¢lanka 5. ovog Zakona i svih pomocnih usluga u odnosu na

sve financijske instrumente jesu:

1. subjekii koji za djelovanje na financijskom trzistu podlijezu obvezi odobrenja ili/i nadzora
nadleznog regulatornog tijela:

- investicijska drustva,
- kreditne institucije,

- ostale fnancijske institucije s odobrenjem za rad izdanim od nadleznog tijela sukladno
zakonskin propisima koji ureduju njihov rad,

- drustva :ra osiguranje,

- subjekti za zajedniCka ulaganja i njihova drustva za upravljanje,

- drustva :ra upravljanje mirovinskim fondovima i mirovinski fondovi,
- mirovinska osiguravajuca drustva,

- trgovci robom i izvedenicama na robu,

- lokalna drustva,

- ostali ins titucionalni ulagatelji ¢ija glavna djelatnost nije obuhvaéena alinejama 1. do 8. ovog
stavka, a podlijezu obvezi odobrenja ili nadzora za djelovanje na financijskom trzistu.

2. pravne osobe koje, u odnosu na prethodnu poslovnu godinu, zadovoljavaju najmanje 2 od
sliedecih 1vjeta:

- ukupna 1aktiva iznosi najmanje 150.000.000 kuna,
- neto prihod u iznosu od najmanje 300.000.000 kuna,
- kapital 11iznosu od najmanje 15.000.000 kuna.
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3. nacionalne i regionalne vlade, javna tijela za upravljanje javnim dugom, srediSnje banke,
medunarodne i nadnacionaine institucije kao sto su Svjetska banka, Medunarodni monetarni
fond, Europska sredi$nja banka, Europska investicijska banka i slicne medunarodne
organizacije.

4. ostali institucionalni ulagatelji ¢ija je glavna aktivnost investiranje u financijske instrumente,
a koji ne podlijezu obvezi odobrenja ili nadzora za djelovanje na financijskom trzistu od
strane nadleznog tijela, ukljucujuci i subjekte osnovane u svrhu sekuritizacije imovine.

Clanak 62.

(1) Investicijsko drustvo moze profesionalnom ulagatelju na njegov zahtjev omoguciti tretman
s viSom razinom zastite, kakav pruza malim ulagateljima.

(2) Ako je neki od subjekata koji se smatraju profesionalnim ulagateljima klijent investicijskog
drustva prije pruzanja usluge, investicijsko drustvo duzno je obavijestiti istog da se, na
temelju podataka dostupnih o njemu, takav subjekt smatra profesionalnim ulagateljem i da ¢e
biti tretiran kao takav.

(3) Investicijsko drustvo duzno je klijenta obavijestiti o moguénosti izmjene dogovorenih
uvjeta kako bi, na njegov zahtjev, postigao viSu razinu zastite.

(4) Obveza je klijenta koji se smatra profesionalnim ulagateljem zatraziti viSu razinu zastite
ako smatra da ne moze propisno procijeniti ili upravljati uklju¢enim rizicima.

(5) Ako klijent koji se smatra profesionalnim ulagateljem, u skladu sa ¢lankom 61. ovog
Zakona sklopi s investicijskim drustvom ugovor temeljem kojeg nece biti tretiran kao

profesionalni ulagatelj u smislu pravila poslovnog ponasanja, investicijsko drustvo mu je
duzno pruziti viSu razinu zastite.

(6) Ugovor iz stavka 5. ovog Clanka treba biti u pisanom obliku i u njemu je potrebno

naznaciti odnosi li se na jednu ili viSe usluga ili transakcija, ili na jednu ili viSe vrsta proizvoda
ili transakcija.

Klijenti koji se na vlastiti zahtjev mogu tretirati kao profesionalni ulagatelji
Clanak 63.

(1) Osim klijenata iz ¢lanka 61. ovog Zakona, investicijsko drustvo moze kao profesionalne

ulagatelje tretirati i druge klijente, ako su zadovoljeni kriteriji i postupci propisani ovim
¢lankom.

(2) Investicijsko drusStvo moze klijente iz stavka 1. ovog ¢lanka tretirati kao profesionalne,
iskljuCivo temeljem njihovog zahtjeva i ako investicijsko drustvo procijeni da klijent, ovisno o
vrsti transakcije ili usluge, posjeduje dovoljno znanja, iskustva i struénog znanja da je
sposoban donositi viastite odluke o ulaganjima i razumjeti ukljuceni rizik, s obzirom da za
klijenta iz stavka 1. ovog ¢lanka investicijsko drustvo ne moze pretpostaviti da isti posjeduje
struéno znanje i iskustvo, istovjetno znanju i iskustvu klijenta iz ¢lanka 61. ovog Zakona.
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(3) Procje 1om iz stavka 2. ovog ¢lanka trebaju biti zadovoljena najmanje dva od navedenih
kriterija:

1. klijent je na za njega mjerodavnom trziStu kapitala izvrSio prosjeéno 10 transakcija
znacajne ‘rijednosti, unutar svakog tromjesecja, unatrag godine dana,

2. veli¢ina klijentovog portfelja financijskih instrumenata prelazi 4.000.000 kuna,

3. klijent radi ili je radio u financijskom sektoru najmanje godinu dana na poslovima koji
zahtijevajul znanje o planiranim transakcijama ili uslugama.

(4) Mijerodavno trziSte iz stavka 3. tocke 1. je trziSte na kojem se trguje financijskim
instrumenima za koje klijent zeli dobiti status profesionalnog ulagatelja.

(5) Portfelj financijskih instrumenata iz stavka 3. tocke 2. podrazumijeva i nov€ana sredstava
i financijst e instrumente.
Clanak 64.

(1) Klijenti iz ¢lanka 63. ovog Zakona mogu se odreéi viSe razine zastite koja proizlazi iz
pravila poslovnog ponasanja samo ako postuju sljedeci postupak:

1. pismen) zatraze tretman profesionalnog ulagatelja, opcéenito ili u odnosu na neku posebnu
investicijs <u uslugu, transakciju, vrstu transakcije ili proizvod,

2. investicijsko drustvo duzno ih je pismeno upozoriti koju razinu zastite i prava, koju pruza
Sustav zaStite ulagatelja, mogu izgubiti,

3. pisme1o potvrde, u posebnom dokumentu odvojenom od ugovora, da su svjesni
posljedice gubitka razine zastite.

(2) Invest cijsko drustvo duzno je - prije odluke o prihva¢anju zahtjeva za odricanje od vise
razine zastite koja proizlazi iz pravila poslovnog ponasanja - poduzeti sve razumne korake
kako bi utvrdilo udovoljava li klijent zahtjevima iz €lanka 63. ovog Zakona.
Mali ulagatelj

Clanak 65.
Ostali klijenti investicijskog drustva, osim onih iz ¢lanka 61. ovog Zakona, smatraju se malim
ulagateljirna u smislu ovog Zakona.

Clanak 66.
(1) Investicijsko drustvo je obvezno, prije no Sto mu prvi put pruzi investicijsku uslugu, s
malim ulz gateljem sklopiti ugovor u pisanom obliku na trajnom mediju, koji ureduje njihova

medusob 1a prava i obveze.

(2) Prava i obveze iz ugovora iz stavka 1. ovog ¢lanka mogu biti dio i drugih pravnih akata
investicijskog drustva.
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(3) Odredbe ovog ¢&lanka ne odnose se na pruzanje investicijske usluge iz ¢lanka 5. stavak 1.
tocka 5. ovog Zakona.

Clanak 67.

(1) Investicijsko drustvo duzno je donijeti i primjenjivati interne akte kojima ¢e propisati mjere
i postupke za razvrstavanje klijenata u skladu s odredbama ovog Zakona i pravilnika
donesenih na temelju ovog Zakona.

(2) Profesionalni ulagatelj duzan je izvijestiti investicijsko drustvo o svakoj promjeni koja bi
mogla utjecati na njegov status.

(3) Investicijsko drustvo je duzno poduzeti odgovaraju¢e mjere u svezi promjene statusa
klijenta ako sazna da klijent viSe ne ispunjava uvjete propisane za profesionainog ulagatelja.

Pravila poslovnog ponasanja prilikom
investicijskog savjetovanja ili upravijanja portfeljem

Clanak 68.

(1) Prilikom pruzanja usluga investicijskog savjetovanja ili upravljanja portfeljem, investicijsko
drustvo duzno je prikupiti podatke o znanju i iskustvu klijenta ili potencijalnog klijenta na
~ podrucju investicija o odredenim vrstama proizvoda ili usluga, njegovu financijsku situaciju i
njegove investicijske ciljeve, koji su dostatni da bi drustvo moglo klijentu ili potencijalnom
klijentu preporuditi za njega primjerene investicijske usluge i financijske instrumente.

(2) Ne prikupi li investicijsko drustvo podatke iz stavka 1. ovog €lanka, upozorit ¢e klijenta o
nemogucnosti pruzanja usluga investicijskog savjetovanja ili upravljanja portfeljem.

(3) Upozorenje iz stavka 2. ovog ¢lanka drustvo moze dati u standardiziranom obliku.

Pravila poslovnog ponasanja prilikom pruzanja ostalih investicijskih usluga
Clanak 689.

(1) Prilikom pruzanja investicijskih usluga razli¢itih od onih iz ¢lanka 68. ovog Zakona,
investicijsko drustvo duzno je od klijenta ili potencijainog klijenta zatraziti podatke o
njegovom znanju i iskustvu na podrucju investicija o odredenim vrstama ponudenih ili
zatrazenih proizvoda ili usluga, kako bi moglo procijeniti jesu li odredena investicijska usluga
ili proizvod prikladni za klijenta.

(2) Ako investicijsko drustvo na temelju podataka koje je dobilo temeljem stavka 1. ovog
¢lanka procijeni da neki proizvod ili usluga nisu prikladni za klijenta ili potencijalnog klijenta,
investicijsko drustvo duzno je na to upozoriti klijenta ili potencijalnog klijenta.

(3 ) Upozorenje iz stavka 2. ovog ¢lanka drustvo moze dati u standardiziranom obliku.

(4 ) Ako klijent investicijskom drustvu ne Zeli dati podatke iz stavka 1. ovog €lanka, ili ako nije
dao dovoljno podataka o svom znanju i iskustvu, investicijsko drustvo duzno ga je upozoriti

da nije u moguénosti utvrditi jesu li odredene investicijske usluge ili proizvodi za njega
prikladni.
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(5) Upozo ‘enje iz stavka 4. ovog ¢lanka drustvo moze dati u standardiziranom obliku.

Clanak 70.
Investicijslio drustvo ¢ée podatke dobivene od klijenta u skladu sa ¢lancima 68. i 69. ovog

Zakona sratrati vjerodostojnima, osim u slu¢aju kada mu je poznato ili bi mu temeljem svih
okolnosti trebalo biti poznato da su podaci zastarjeli, netoéni ili nepotpuni.

Pravila poslovnog ponasanja prilikom
zaprimanja i prijenosa i/ili izvrSavanja naloga u ime klijenta
Clanak 71.
(1) Investizijsko drustvo moze svojim klijentima pruzati investicijske usluge, koje se sastoje
iskljuivo_od zaprimanja i prijenosa i/ili izvrSavanja naloga za racun klijenta, sa ili bez
pomoc¢nih usluga, i bez prikupljanja podataka ili davanja procjene iz clanka 69. ovog Zakona,
ako su ispunjeni svi navedeni uvijeti:
1. usluge ;e odnose na:
- dionice uvrstene za trgovanje na uredenom trzistu ili na istovjetnom trzistu trece drzave, ili

- instrume 1te nov€anog trzista, ili

- obveznice ili druge oblike sekuritiziranog duga, osim onih obveznica ili drugih oblika
sekuritizirainog duga u koje su ugradene izvedenice, ili

- udjele u ntvorenim investicijskim fondovima s javhom ponudom ili

- ostale jednostavne financijske instrumente,

2. usluga ;e pruza na inicijativu klijenta ili potencijalnog klijenta,

3. klijent ii potencijalni klijent jasno je upozoren kako prilikom pruzanja navedenih usluga
investicijst.o drustvo nije duzno obaviti procjenu jesu li instrumenti ili usluge prikladni za

klijenta te Ja klijent stoga ne uziva zastitu po mjerodavnim pravilima poslovnog ponasanja;

4. investic jsko drustvo ispunjava obveze iz ¢lanka 53. ovog Zakona i pravilnika donesenih na
temelju istog, a koji ureduju sukob interesa.

(2) Osim f nancijskih instrumenata navedenih u stavku 1. tocki 1. ovog ¢€lanka, jednostavnim
financijskiin instrumentima smatrat ¢e se i oni:

1. koji nist obuhvacéeni ¢lankom 3. stavkom 1. toc¢kom 3. podtockom c. i €lankom 3. stavkom
1. toCkom 2. podtockom d.

2. za koje postoji uCestala moguénost prodaje, otkupa ili realizacije financijskog instrumenta
na drugi nacin, po cijenama koje su javno dostupne sudionicima na trzistu, i koje su ili trziSne
cijene, ili cijene koje su javno dostupne ili su potvrdene sustavom procjene neovisnima o
izdavateljc ,

3. koji ne 1ikljuuju stvarnu ili moguéu odgovornost za klijenta koja prelazi troskove stjecanja
instrumenta,
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4. za koje su cjeloviti podaci o njihovim zna€ajkama javno dostupni te je vjerojatno da ¢e kao
takvi omoguciti prosjeénom malom ulagatelju donoSenje utemeljene odiuke o stupanju u
transakciju s navedenim financijskim instrumentom.

(3) Upozorenje iz stavka 1. tocke 3. ovog ¢lanka moze se dati u standardiziranom obliku.

(4) Trziste treée drzave smatra se istovjetnim s uredenim trziStem ako ispunjava istovjetne
uvjete propisane ovim Zakonom za uredeno trziste.

(5) U smislu odredbe stavka 1. toCke 2. ovog ¢lanka
- smatra se da usluga nije pruzena na inicijativu klijenta u sluéaju kada klijentov zahtjev za
pruzanje usluge proizlazi iz individualne komunikacije izvrSene od strane ili u ime
investicijskog drustva prema klijentu, a koja sadrzi poziv ili je usmjerena da utjece na klijenta
u svezi odredenog financijskog instrumenta ili odredene transakcije,
- smatra se da je usluga pruzena na inicijativu klijenta unato¢ tome Sto klijent zahtijeva
pruzanje usluge na temelju svih oblika komunikacije u kojima je sadrzana promidzba ili
ponuda financijskih instrumenata, izvr§enih na bilo koji nacin koji je po svojoj prirodi opéenit i
upucen javnosti, vecoj skupini ili vrsti klijenata ili potencijalnih klijenata.
Pododjeljak 4.
Poslovanje s kvalificiranim nalogodavateljima

Clanak 72.
Investicijska drustva mogu kvalificiranim nalogodavateljima pruzati investicijske usluge i
obavljati investicijske aktivnosti iz ¢lanka 5. stavka 1. tocke 1., 2. i 3. ovog Zakona bez

pridrzavanja obveza propisanih ¢lancima 54. do 71., 82., 85. do 91. ovog Zakona u svezi

navedenih transakcija i bilo koje pomoc¢ne usluge izravno povezane s navedenim
transakcijama.

Clanak 73.
Kvalificirani nalogodavatelji u smislu ovoga Zakona jesu:
1. investicijska drustva,
2. kreditne institucije,

3. drustva za osiguranje,

4. drustva za upravljanje otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom i otvoreni
investicijski fondovi s javnom ponudom,

5. druStva za upravljanje mirovinskim fondovima i mirovinski fondovi,

6. druge financijske institucije koje podlijezu obvezi ishodenja odobrenja za rad ili Cije je
poslovanje uredeno propisima Republike Hrvatske,



47

7. druge financijske institucije koje podlijezu obvezi ishodenja odobrenja za rad ili Cije je
poslovanje: uredeno propisima Zajednice ili drzave ¢lanice,

8. subjekti iz ¢lanka 9. tocke 11. i 12. ovog Zakona,
9. nacionzIne vlade i javna tijela za upravljanje javnim dugom i srediSnje banke,

10. nadnacionalne organizacije.

Clanak 74.
U sluéaju transakcije u kojoj bi kao kvalificirani nalogodavatelj sudjelovao subjekt iz druge
drzave clanice, investicijsko drustvo ¢e priznati status drugog subjekta prema propisu ili
kriterijima drzave €lanice u kojoj je predmetni subjekt osnovan.

Clanak 75.
Status kvalificiranog nalogodavatelja mogu imati i subjekti iz tre¢ih zemalja, istovjetni onima
iz ¢lanka 3. ovog Zakona.

Clanak 76.
Subjekti klasificirani kao kvalificirani nalogodavatelji u smislu ¢lanka 73. ovog Zakona mogu,
pausalno ili za svaku transakciju posebno, zatraziti status klijenata za koje se primjenjuju
obveze piopisane ¢lancima 54. do 71., 82. do 84. i 85. do 91. ovog Zakona.

Clanak 77.
Agencija ¢e pravilnikom obveze poslovnog ponasanja investicijskog drustva pri pruzanju
usluga kli entima.

Odjeljak 4.

F'ruzanje investicijskih usluga s financijskim instrumentima po nalogu
Pododjeljak 1.
Nalog i ugovor o nalogu

Clanak 78.

(1) Nalog je izjava volje klijenta upuéena investicijskom drustvu da za njega (u svoje ime i za
racun klijenta) kupi ili proda financijske instrumente.

(2) Prihvzicanjem naloga sklopljen je ugovor kojim se investicijsko drustvo obvezuje poduzeti
radnje s :iliem zaklju€ivanja ugovora o kupniji ili prodaji financijskih instrumenata u skladu s
nalogom i za racun klijenta, a klijent se obvezuje za obavljanje tih poslova platiti naknadu
(prihvaceni nalog). . :

(3) Ako investicijsko drustvo ne prihvati nalog, duzno je o tome obavijestiti klijenta u skladu
sa ¢lankcm 81. ovog Zakona.
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(4) Ako ovim Zakonom nije drugacije propisano, na nalog klijenta primjenjuju se odredbe
Zakona o obveznim odnosima.

(5) Odredbe Odjeljaka 4. i 5. Poglavlja 2. ove Glave primjenjuju se na pruzanje investicijskih
usluga iz ¢lanka 5. stavka 1. tocke 1. i 2. ovog Zakona.

(6) Odredbe Odjeljaka 4. i 5. Poglavlja 2. ove Glave na odgovarajuci se nacin primjenjuju i na
pruzanje investicijskih usluga iz ¢lanka 5. stavka 1. tocke 3. do 7. ovog Zakona kao i s
pruzanje pomocnih usluga iz ¢lanka 5. stavak 2. ovog Zakona.

Mjesta zaprimanja naloga klijenta
Clanak 79.

(1) Investicijsko drustvo zaprima naloge klijenta za kupnju i prodaju financijskih instrumenata
u sjedistu investicijskog drustva ili u podruznici investicijskog drustva koja izvrSava naloge
klijenta.

(2) Investicijsko drustvo moze zaprimiti pisani nalog klijenta i u podruznici investicijskog
drustva koja ne izvr§ava naloge klijenta, ili u sjediStu ili podruznici vezanog zastupnika, koji u
ime i za racun investicijskog drustva zaprimaju naloge klijenta, ako se klijent osobno javi toj
podruznici investicijskog drustva, podruznici vezanog zastupnika ili vezanom zastupniku.

(3) Kada investicijsko drustvo zaprima naloge na nacin iz stavka 2. ovog ¢lanka, u posebnim
uvjetima poslovanja mora se odrediti rok u kojem nalog mora sti¢i u sjediSte investicijskog
drustva ili podruznicu investicijskog drustva koja izvrSava prihvacene naloge klijenta. Na
takvu odredbu posebnih uvjeta poslovanja, drustvo mora klijenta izri€ito upozoriti prilikom
sklapanja ugovora iz ¢lanka 66. ovog Zakona.

(4) Smatra se da je nalog zaprimljen kada je zaprimljen u sjedistu investicijskog drustva ili u
podruznici investicijskog drustva koja izvr§ava naloge klijenata.
Potvrda o zaprimanju naloga klijenta
Clanak 80.

(1) Investicijsko drustvo duzno je klijentu potvrditi zaprimanje naloga, najkasnije sljedeci
radni dan po zaprimanju naloga.

(2) Stavak 1. ovog ¢lanka na odgovarajué¢i se nacin primjenjuje na izmjenu i opoziv
prihvac¢enog naloga.
Prihvacanje i odbijanje naloga
Clanak 81.
(1) Ako investicijsko drustvo ne prihvati nalog, o odbijanju naloga mora obavijestiti klijenta

odmah po zaprimanju naloga, osim ako je stavkom 2. ili 3. ovog ¢lanka propisan drukgiji rok.
U obavijesti mora biti naveden razlog odbijanja naloga.
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(2) Ako je opcim uvjetima poslovanja investicijskog drustva propisano da drustvo nije duzno
prihvatiti nalog za prodaju financijskih instrumenata sve dok klijent ne omogucdi investicijskom
drustvu raispolaganje financijskim instrumentima koji su predmet naloga, rok za obavijest iz
stavka 1. ‘eCe:

1. ako su predmet naloga nematerijalizirani vrijednosni papiri upisani u srediSnjem
depozitoriju:

- od trenutka kad je investicijsko drustvo u mogucénosti utvrditi da klijent na svom raéunu
nema vrijednosnih papira koji su predmet naloga ili ih nema dovoljno, ili

- ako klijent zajedno s nalogom za prodaju, investicijskom drustvu zada odgovarajuci nalog
za prijends vrijednosnih papira s drugog raduna istog imatelja, od trenutka kad je
investicijsko drustvo u mogucnosti utvrditi da taj nalog za prijenos nije moguce izvrsiti.

2. ako su predmet naloga drugi financijski instrumenti, od trenutka kada je investicijsko
drustvo u moguénosti utvrditi da mu klijent nije omogucio raspolaganje tim instrumentima.

(3) Ako ltod zaprimanja naloga za kupnju investicijsko drustvo zahtijeva od klijenta da
unaprijed uplati u cijelosti ili djelomi¢no iznos novca za pla¢anje kupovne cijene i troskova u
vezi s izvrSenjem naloga, rok za obavijest iz stavka 1. teCe od trenutka kad je investicijsko
drustvo u moguénosti utvrditi da predujam nije bio polozen u dogovorenom roku.

(4) Ako ivesticijsko drustvo ne odbije izvrSenje naloga, smatra se da je prihvatilo nalog
protekom roka za slanje obavijesti o odbijanju naloga klijenta.
Obveze investicijskog drustva pri postupanju s nalogom klijenta
Clanak 82.
(1) Invesficijsko drustvo koje pruza investicijsku uslugu iz ¢lanka 5. stavka 1. tocke 2. ovog
Zakona cuzno je propisati i primjenjivati odgovarajuée mjere i postupke koji omoguéavaju
azurno i korektno izvrSavanje naloga klijenta u odnosu na naloge ostalih klijenata ili

trgovinsk:: interese samog investicijskog drustava.

(2) Mijere: i postupci iz stavka 1. ovog Clanka moraju za usporedive naloge omoguciti
izvrSavanje prema vremenu prihvaéanja naloga od strane investicijskog drustva.

(3) U svrhiu azurnog i korektnog izvr§avanja naloga klijenata investicijsko drustvo je duzno:

1. podatke o izvrSenju naloga za racun klijenta ispravno i bez odgode evidentirati,

2. ispravrio i bez odgode alocirati naloge izvr§ene za racun klijenta,

3. izvrsiti usporedive naloge klijenata prema vremenu prihvac¢anja naloga od strane
investicijskog drustva i bez odgode, osim ako prevladavajuéi uvjeti na trzistu to

onemogucavaiju ili drukcije postupanje nalazu interesi klijenta,

4. obavijestiti malog ulagatelja o svim znacajnim poteSkoéama u svezi urednog izvrSavanja
naloga i ta bez odgode, €im investicijsko drustvo sazna za isto.

(4) Investicijsko drustvo ne smije zlorabiti informacije u svezi s joS neizvrSenim nalogom
klijenta te: je duzno poduzeti sve razumne postupke u svrhu sprje€avanja zlorabljenja takvih
informaciia od strane relevantnih osoba investicijskog drustva.



50

(5) Kada je investicijsko drustvo odgovorno za nadgledanje ili organizaciju namire izvr§enog
naloga, duzno je poduzeti sve razumne korake kako bi osiguralo da svi financijski instrumenti
ili novéana sredstva klijenta primliena u namiri navedenog izvrSenog naloga, budu
pravovremeno i uredno isporuceni na racun odgovarajuceg klijenta.

lzvrsavanje limitiranog naloga klijenta
Clanak 83.

(1) Limitirani nalog u smislu ovog Zakona je nalog za kupnju ili prodaju odredene koli¢ine
financijskih instrumenata po cijeni navedenoj u nalogu ili po cijeni koja je za klijenta
povoljnija.

(2) Ako se limitirani nalog klijenta za kupnju ili prodaju dionica uvrstenih na uredeno trziste
prema prevladavajué¢im uvjetima na trziStu ne moze odmah izvrsiti, investicijsko drustvo je
duzno poduzeti mjere koje omogucavaju najbrze moguce izvrSenje takvog naloga, osim ako

klijent nije dao izri€ito drukgéiju uputu.

(3) Pod mjerama iz stavka 2. ovog ¢lanka podrazumijeva se objavljivanje naloga, bez
odgode, na naéin lako dostupan ostalim sudionicima trzista.

(4) Smatra se da je obveza iz stavka 2. ovog ¢&lanka ispunjena izlaganjem limitiranog naloga
klijenta na trgovinski sustav uredenog trzista ili MTP-a.

(5) Agencija moze odobriti oslobodenje od obveze objavljivanja limitiranog naloga kada isti
prelazi uobi¢ajenu veli€inu trzista, kako je to propisano élankom 334. Zakona.

Clanak 84.
Agencija ¢e pravilnikom propisati:
1. uvjete i vrstu postupaka i mehanizme koji omogucuju azurno i korektno izvrSavanje naloga
klijenta i vrste transakcija ili okolnosti u kojima se smatra da investicijsko drustvo moze u
razumnim okvirima odstupati od azurnog izvr§avanja naloga kako bi se za klijenta postigli
povoljniji uvjeti,
2. postupke postupajuéi prema kojima investicijsko drustvo moze smatrati da je ispunilo
obveze ovog Zakona u svezi objavljivanja limitiranog naloga klijenta.

Pododjeljak 2.
Najpovoljnije izvrSenje naloga
Obveza izvr§avanja naloga po najpovoljnijim uvjetima za klijenta

Clanak 85.

(1) Pri izvrS8avanju naloga za klijente, investicijska drustva duzna su poduieti sve razumne

korake za postizanje najpovoljnijeg ishoda za klijenta i pritom uzeti u obzir sljedece elemente
relevantne za izvrSenje naloga, i to:
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1. cijenu,

2. troSkov:z, brzinu, vjerojatnost izvr§enja,

3. troskove2, brzinu, vjerojatnost namire,

4. veliinu i vrstu naloga te sve druge okolnosti relevantne za izvr§enje naloga.

(2) Kada investicijsko drustvo izvrSi nalog prema izri€itoj uputi klijenta, obveza postizanja
najpovoljnijeg ishoda za klijenta smatra se ispunjenom.

(3) Investicijska drustva duzna su donijeti i primjenjivati djelotvorne mjere za postupanje u
skladu s odredbama ovog ¢&lanka.

lzvrSavanje naloga malih ulagatelja
Clanak 86.

(1) Kada investicijsko drustvo izvrSava nalog malog ulagatelja, postizanje najpovoljnijeg
ishoda utvrduje se u odnosu na ukupne troSkove transakcije.

(2) Ukupn' troskovi transakcije u smislu stavka 1. ovog €lanka obuhvacaju cijenu financijskog
instrumen:a i sve troSkove izravno povezane s izvrSenjem naloga, Sto ukljuCuje proviziju
mjesta tr¢ ovanja, proviziju poravnanja i namire transakcije i sve ostale naknade koje se
plaéaju tre éim osobama koje su ukljuCene u izvr§enje naloga.

(3) Investicijsko drustvo duzno je malog ulagatelja izri¢ito upozoriti na to da u slu¢aju izriite
upute klije nta, investicijsko drustvo izvr§ava nalog u skladu sa ¢lankom 85. stavkom 2. ovog
Zakona te da nije duzno provesti nalog u skladu s vlastitim mjerama i politikama izvrSavanja
naloga.

Politika izvrsavanja naloga
Clanak 87.
(1) Invest cijsko drustvo duzno je donijeti i primjenjivati politiku izvr§avanja naloga koja mu
omogucava postizanje najpovoljnijih ishoda pri izvrSavanju naloga klijenta, u skladu sa
¢lankom ¢5. ovog Zakona.

(2) Politika izvr§avanja naloga iz stavka 1. ovog ¢lanka mora, za svaku pojedinu vrstu
financijskih instrumenata, ukljucivati:

1. podatke: o razli¢itim mjestima na kojima investicijsko drustvo izvr§ava naloge klijenata, i

2. elemente koji utje€u na izbor mjesta izvrSenja.

(3) Mjestc izvrSenja u smislu ovog Poglavlja oznacava uredeno trziste, MTP, sistematskog
internalizetora, odrzavatelja trziSta, odnosno drugog pruzatelja likvidnosti ili drugi subjekt u
trecoj drzavi koji obavlja funkciju slicnu gore navedenim.

(4) Politika izvrSavanja naloga mora ukljuivati najmanje ona mjesta koja investicijskom

drustvu oinoguéavaju na dosljedan nacin postizanje najpovoljnijih ishoda prilikom izvr§avanja
naloga kli enta. o
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(5) Investicijsko drustvo duzno je klijentima pruziti odgovaraju¢e podatke o svojoj politici
izvrSavanja naloga.

(6) Investicijsko drustvo duzno je od klijenata ishoditi prethodnu suglasnost na politiku
izvrSavanja naloga.

Clanak 88.

(1) Ako je politikom izvr§avanja naloga predvidena mogucnost izvr$avanja naloga klijenta
izvan uredenog trzista ili MTP-a, investicijsko drustvo je duzno posebno upozoriti klijente na
tu mogucénost te ishoditi izriitu prethodnu suglasnost klijenta za izvr$avanje naloga izvan
uredenog trzista ili MTP-a.

(2) Suglasnost iz stavka 1. ovog clanka moze biti dana za sve ili zasebno za svaku
transakciju.

Clanak 89.

(1) Investicijsko drustvo duzno je pratiti ucinkovitost svojih mjera iz ¢lanka 85. stavka 3. i
politika izvr$avanja naloga iz ¢lanka 87. ovog Zakona u svrhu utvrdivanja i ispravljanja
mogucih nedostataka.

(2) Investicijsko drustvo duzno je redovno procjenjivati osiguravaju li mjesta izvrSenja,
ukljuéena u politiku izvrS§avanja naloga, postizanje najpovoljnijeg ishoda za klijenta.
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