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ZASTUPNICAMA 1ZASTUPNICIMA
HRVATSKOGA SABORA

PREDSJEDNICAMA I PREDSJEDNICIMA
RADNIH TIJELA

Na temelju €lanaka 137. i 153. Poslovnika Hrvatskoga sabora u prilogu
upuéujem Prijedlog zakona o izmjenama i dopunama Zakona o trfistu kapitala, s
Konaclnim prijedlogom zakona, koji je predsjedniku Hrvatskoga sabora dostavila Viada
Republike Hrvatske, aktom od 28. svibnja 2009. godine uz prijedlog da se sukladno &lanku
161. Poslovnika Hrvatskoga sabora predlozeni Zakon donese po hitnom postupku.

Ovim zakonskim prijedlogom uskladuje se zakonodavstvo Republike Hrvatske
sa zakonodavstvom Europske unije, te se u prilogu dostavlja i Izjava o njegovoj uskladenosti
s pravnom ste¢evinom Europske unije i pravnim aktima Vije¢a Europe.

Za svoje predstavnike, kojt ée u njezino ime sudjelovati u radu Hrvatskoga
sabora i njegovih radnih tijela, Vlada je odredila Ivana Sukera, ministra financija, dr.sc.
Zdravka Mari¢a i lvanu Maleti¢, drzavne tajnike Ministarstva financija, te Damira Kaufimana
i mr. sc. Kre$imira Dragiéa, ravnatelje u Ministarstvu financija.
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Predmet: Prijedlog zakona o izmjenama i dopunama Zakona o tr21stu kapitala, s
Konacnim prijedlogom zakona

Na temelju €lanka 84. Ustava Republike Hrvatske i ¢lanaka 129., 159. 1 161.
Poslovnika Hrvatskoga sabora, Vlada Republike Hrvatske podnosi Prijedlog zakona o
izmjenama i dopunama Zakona o trzi$tu kapitala, s Konaénim prijedlogom zakona za hitni
postupak.

Ovim zakonskim prijedlogom uskladuje se zakonodavstvo Republike Hrvatske
sa zakonodavstvom Europske unije, te se u prilogu dostavlja i Izjava o njegovoj uskladenosti s
pravnom steevinom Europske unije 1 pravnim aktima Vije¢a Europe.

Za svoje predstavnike, koji ¢e u njezino ime sudjelovati u radu Hrvatskoga
sabora i njegovih radnih tijela, Viada je odredila Ivana Sukera, ministra financija, dr. sc.
Zdravka Manéa i Ivanu Maleti¢, drZzavne tajnike u Ministarstvu financija, te Damira Kaufimana i
mr. sc. KreSimira Dragica, ravnatelje u Ministarstvu financija.




VLADA REPUBLIKE HRVATSKE

PRIJEDLOG ZAKONA O IZMJENAMA 1 DOPUNAMA ZAKONA O TRZISTU
KAPITALA, S KONACNIM PRIJEDLOGOM ZAKONA

Zagreb, svibanj 2009.



PRIJEDLOG ZAKONA O IZMJENAMA | DOPUNAMA
ZAKONA O TRZISTU KAPITALA

l. USTAVNA OSNOVA ZA DONOSENJE ZAKONA

Ustavna osnova za donoSenje ovoga Zakona sadrzana je u ¢lanku 2. stavku 4.
podstavku 1. Ustava Republike Hrvatske (Narodne novine, broj 41/01 — proci§éeni
tekst i 55/01-ispravak).

Il. OCJENA STANJA | OSNOVNA PITANJA KOJA SE TREBAJU UREDITI
ZAKONOM TE POSLJEDICE KOJE CE DONOSENJEM ZAKONA PROISTECI

Zakonom o trZiStu kapitala (Narodne novine, broj 88/08 i 146/08, dalje u tekstu:
ZTK), koji je stupio na snagu 1. sileénja 2009. godine, uredeno je podrudje
poslovanje osoba ovladtenih za obavijanje poslova s financijskim instrumentima,
uvjete za organizirano trgovanje financijskim instrumentima, postupak izdavanja
vrijednosnih papira javhom ponudom, zastitu ulagatelja i nositelja prava iz
vrijednosnih papira, nematerijalizirane vrijednosne papire te ustrojstvo i ovlastenja
sredi$njeg kiirindko depozitarnog drustva (dosadasnje srediSnje depozilarne
agencije), burze, itd. Ovim Zakonom uvedeni su i novi pojmovi te su uredena prava i
obveze sudionika na trzistu kapitala.

Dana 06. svibnja 2009. u Europskom parlamentu izmijenjena je i dopunjena Direktiva
2006/48/EZ koja je kroz ZTK implementirana u hrvatsko zakonodavstvo. Osnovna
novina je u dielu velikih izlozenosti, upravljanja rizicima i suradnje medu
supervizorima drzava.

Republika Hrvatska obvezala se uskladiti sa pravnom stecevinom Europske unije.
Sukladno tome, duina je uskladiti hrvatsko zakonedavstvo i sa ovom izmjenom
Direktive, Slijedom toga, sva uskladivanja koja bi investicijsko drustvo napravilo
temeljem vaZzeceg Zakona u roku odredenom za njeno uskladivanje biti ce nuzno
ponovno uskladiti sa zakonom koji ée, sukladne izmjenama Direktive 2006/48/EZ,
izmijeniti Zakon o trzistu kapitala. Nadalje, uvjeti pod kojima investicijska drustva
posluju biti ¢e znatno izmijenjeni u odnosu na rje$enje iz vazeceg Zakona. Time bi
uskladivanje po vazecem Zakonu stvorilo obveze na restrukturiranje i vece investicije
a kojih po predvidenim izmjenama vise nedée biti.

Osim navedenoga, ovim se izmjenama i dopunama vazeéi Zakon dopunjava
odredbama koji ureduju prekriaje za djela zabranjenag ponasanja. Naime, iako je
Zakonom o kaznenim djelima protiv trzista kapitala (Narodne novine, broj 152/08)
propisana kaznena odredba za isto djelo, ona sadrzi namjeru stjecanja protupravne
imovinske koristi, kako bi se ostvarilo bi¢e kaznenog djela. Ukoliko se takva namjera
ne dokaze, ponasanje suprotno zabrani iz Clanaka 456., 457. | 458. vazecega
Zakona treba biti prekrdajno sankcionirano, sukiadno odredbama ¢&lanka 14. Direktive
2003/6/EZ Europskoga parlamenta i vije¢a od 28. sijeénja 2003. o nezakonitoj
kupoprodaiji dionica i manipuliranju trzistem (zlouporaba trzista).

Ovim izmjenama i dopunama ZTK mijenjaju se pojedine odredbe ZTK, a u svrhu
potpunog uskladenja sa pravnom stecevinom Europske unije. Takoder, nomotehnicki
se ureduje dio ZTK, radi jasnoée izricaja, lakée primjene normi i pravne sigurnosti.



lli. OCJENA | IZVORI POTREBNIH SREDSTAVA ZA PROVODENJE ZAKONA

Za provodenje ovoga Zakona nije potrebno osigurati sredstava iz drZavnog
proracuna.

IV. OBRAZLOZENJE PRIJEDLOGA ZA DONOSENJE ZAKONA PO HITNOM
POSTUPKU

Sukladno ¢lanku 161. Poslovnika Hrvatskog sabora predlaze se donosenje ovoga
Zakona po hithom postupky, jer se Zakon donosi radi uskladivanja zakonodavstva
Republike Hrvatske s pravnom steéevinom Europske unije.



KONACNI PRIJEDLOG ZAKONA O IZMJENAMA | DOPUNAMA
ZAKONA O TRZISTU KAPITALA
Clanak 1.

U Zakonu o trzistu kapitala (Narodne novine, broj 88/08 i 146/08) u ¢lanku 8. stavku
1. toCka 4. briSe se.

Dosadasnje tocke 5., 6., i 7. postaju tocke 4., 5. 1 6.

Clanak 2.

U ¢élanku 16. stavku 5. iza rijeci: "Clanka" dodaju se rijeci: "13. i".

Clanak 3.
U clanku 22. stavku 6. tocki 3. rijec: “ako" briSe se.
1za tocke 3. dodaje se tocka 4. koja glasi:
‘4. je kandidat pozvan predstaviti program vodenja poslova investicijskog drustva, a
Agencija zakljuéi da kandidat ne ispunjava uvjete propisane odredbom c¢lanka 21.
“stavak 4. ovog Zakona i odredbt praviinika iz ¢lanka 21. stavak 12. ovog Zakona "
Clanak 4.
U élanku 32. stavku 2. redenica: “Ulaganje kapitala investicijskog drustva radi
stjecanja i drzanja financijskih instrumenata kojima ono aktivho ne trguje, ne smatra
se trgovanjem u smislu usluga navedenih u stavku 1. i stavku 3. ovog Clanka.” brise
se. :
Iza stavka 3. dodaje se stavak 4. koji glasi:
“(4) Ulaganje kapitala investicijskog drustva radi stjecanja i drzanja financijskih

instrumenata kojima ono aktivno ne trguje, ne smatra se trgovanjem u smislu usluga
navedenih u stavku 1. i 3. ovog ¢lanka.”.

Clanak 5.

U élanku 297. stavku 2. todki 3. rijedi: “Clanka 288. ovog Zakona,” zamjenjuju se
rije¢ima; “Clanka 289. avog Zakona,".

Clanak 6.

U clanku 355. stavku 1. tocki 1. rijec: “ili, zamjenjuje se slovom: “i*.



Clanak 7.

U ¢lanku 358. stavku 1. tocki 1. rijec: “varijante” zamjenjuje se rijedju: ,varante”.

Clanak 8.

U &lanku 359. stavku 6. rijedi: “samo sazetak® zamjenjuje se rijedju “sazetak”.

Clanak 9.

U ¢lanku 373. stavak 3. mijenja se i glasi:

“(3) Kada se prospekt odnosi na prvu javnu ponudu dionica koje jo$ nisu uvrtene
radi trgovanja na uredeno trziste, a Cije uvrStenje se zahtijeva prvi put, obveza iz
stavka 1. ovog ¢lanka mora biti izvr§ena najkasnije Sest radnih dana prije isteka roka
za prihvat ponude, ako taj dan pada ranije od dana objave prema stavku 2. ovog
Clanka.”.

Clanak 10.

U ¢lanku 495. iza stavka 3. dodaje se stavak 4. koji glasi:

‘(4} Na nematerijaliziranom vrijednosnom papiru moZe se zasnovati samo jedno
zaloZno pravo.”.

Clanak 11.

U naslovu iznad &lanak 509. i u €lanku 509. rijedi: “i nadzorni odbor” briu se.

Clanak 12.

U &lanku 563. stavku 3. toéki 2. rijeci: “Clankom 563.°, zamjenjuju se rijefima:
“‘Glankom 368.“.

Clanak 13.

U &lanku 568. stavku 1. tocki 12. rijeci; “"clanku 102. stavku 1." zamjenjuju se rijeima;
“Clanku 102. stavku 2.".

Clanak 14.

U Clanku 573. stavku 1. tocki 1. rijedi: "u roku propisanom clankom 354. ovog
Zakona,” zamjenjuju se rijedima: “ u roku koji odredi Agencija “.

Clanak 15.

U &lanku 577. stavku 1. iza tocke 7. dodaju se tocke 8.1 9. koje glase:



“8. ako suprotno zabranama iz Clanaka 456. i 458. ovog Zakona poviastenu
informaciju upotrijebi pri stjecanju ili otpustanju, ili pokusaju stjecanja ili otpustanja,
za vlastiti racun ili za radun tre¢e osobe, neposredno ili posredno, financijskih
instrumenata na koje se ta informacija odnosi,

9. ako suprotno zabrani iz ¢lanaka 457. i 458. ovog Zakona otkrije ili ucini dostupnom
povlastenu informaciju bilo kojof drugoj osobi, osim ako se informacija otkrije ili ucini
dostupnom u redovitom tijeku obavljanja posla, profesije ili duznosti, te ako preporudi
nekoj drugoj osobi ili navedi istu da na temelju poviastene informacije stekne iii
otpusti financijske instrumente na koje se ta informacija odnosi.".

Clanak 16.
U &lanku 579. dodaju se tocke 8. i 9. koje glase:

‘8. ako suprotno zabranama iz Clanaka 456. i 458. ovog Zakona poviastenu
informaciju upotrijebi pri stjecanju ili otpustanju, ili pokusaju stjecanja ili otpustanja,
za vlastiti racéun ili za raéun treée osobe, neposredno ili posredno, financijskih
instrumenata na koje se ta informacija odnosi,

9. ako suprotno zabrani iz élanaka 457. i 458. ovog Zakona otkrije ili ugini dostupnom
povlastenu informaciju bilo kojoj drugoj osobi, osim ako se informacija otkrije ili ucini
dostupnom u redovitom tijeku obavljanja posla, profesije ili duznosti, te ako preporuci
nekoj drugoj osobi it navodi istu da na temelju povlastene informacije stekne ili
otpusti financijske instrumente na koje se ta informacija odnosi.”.

Clanak 17.

U &lanku 584. stavku 3. rijeci: iz ¢lanka 1. ovog Zakona.” zamjenjuju se rije¢ima: “iz
¢lanka 583. ovog Zakona.”.

Clanak 18.
Clanak 586. mijenja se i glasi:

“(1) Investicijska drustva duzna su kapitalne zahtjeve u razdoblju od 1. sijecnja 2009.
do 30. ozujka 2010. ispunjavati na nacin da odrzavaju minimalnu razinu kapitala
jednaku iznosu upisanog kapitala.

(2) Investicijska drustva iz Clanaka 32. i 35. ovog Zakona duZna su u razdoblju od 1.
stpnja 2009. do 30. oZzujka 2010. izratunavatli adekvatnost kapitala sa stanjem na
zadniji dan izvjestajnog razdoblja i rezultate izraduna dostavljati Agenciji na nacin i u
rokovima iz élanka 217. ovog Zakona.

(3) Investicijska drustva iz élanaka 32. i 35. ovog Zakona duina su pocevsi od 31,
ozujka 2010. u potpunosti primjenjivati odredbe o adekvatnosti kapitala iz ¢lanaka
155. do 221. ovog Zakona.“.



Clanak 19.

U ¢lanku 588. stavku 3. rijeci: “iz Clanka 1. ovog Zakona. zamjenjuju se rije€ima: “iz
¢lanka 583. ovog Zakona.”.

U stavku 7. rijeéi; “iz ¢lanka 586. ovog Zakona® zamjenjuju se rijedima: "iz &lanka
583. ovog Zakona.“.

Clanak 20.

U Cltanku 592. stavku 4. rijedi: “iz stavka 1.1 2. ovog Zakona.” zamjenjuju se rijedima:
“iz stavka 1.1 2. ovog Clanka.”.

Clanak 21.

U ¢lanku 595. stavku 2. rijeci: “Elanka 332.,° brisu se.

Clanak 22.

Ovaj Zakon stupa na snagu osmog dana od objave u Narodnim novinama.



OBRAZLOZENJE

Uz clanak 1.
Clankom 1. nomotehnicki se ureduje odredba &lanka 8. Zakona o trzistu kapitala, s
ciljem izbjegavanja eventualnih nejasnoca kod primjene zbog dvostrukog nabrajanja.

Uz ¢lanak 2.

Ovom odredbom primjena ¢lanka 13. Zakona, koji se odnosi na postupak izdavanja
odobrenja za rad, proteze na kreditne institucije kada se izdaje prethodna
sukladnost, u cilju izjedna¢avanja i jedinstvenog uredenja postupka odobravanja.

Uz ¢lanak 3.

Obzirom da je kandidat, ukoliko je pozvan, duZan predstaviti program vodenja
poslova investicijskog drustva, neispunjavanje istog nuzno je zbog pravne sigurnosti
predvidjeti kao razlog za odbijanje zahtjeva.

Uz ¢lanak 4.
Odredbama ovog ¢lanka nomotehniéki se ureduje tekst Zakona o trzistu kapitala, radi
jasnoce odredbe.

Uz ¢lanak 5.
Odredbama ovog élanka nomotehni¢ki se ureduje tekst Zakona o trzistu kapitala, radi
jasnoée odredbe

Uz élanak 6.
Odredbama ovog &lanka nomotehnicki se ureduje tekst Zakona o trzidtu kapitala, radi
jasnoce odredbe.

Uz clanak 7.
Odredbama ovog &lanka nomotehniéki se ureduje tekst Zakona o trzistu kapitala, radi
jasnoée odredbe.

Uz clanak 8.
Odredbama ovog ¢lanka noemotehnicki se ureduje tekst Zakona o trzistu kapitala, radi
jasnoce odredbe.

Uz ¢lanak 9.
Odredbama ovog ¢lanka nomotehnicki se ureduje tekst Zakona o trzistu kapitala, radi
jasnoce odredbe.

Uz élanak 10.

Ova odredba se dodaje zbog potrebe da se pitanje zasnivanja zaloZnog prava
preciznije uredi. Ovakvo pravno uredenje postojalo je i u vrijeme vazenja Zakona koji
je prethodio Zakonu o trziStu kapitala. Zbog zamjenjivosti vrijednosnih papira, kao
osnovnog preduvjeta njihovog trgovanja na trzistu kapitala, potrebno je ograniciti broj
zaloznih prava na vrijednosnim papirima.

Uz ¢lanak 11.
Odredbama ovoga élanka ureduju se i uskladuju uvjeti za &lanove Nadzornog odbora
sa Zakonom o trgovackim drustvima.



Uz élanak 12.
Odredbama ovog ¢lanka nomotehnigki se ureduje tekst Zakona o trzistu kapitala, radi
jasnoce odredbe.

Uz clanak 13.

Odredbama ovog ¢élanka nomotehniéki se ureduje tekst Zakona o trzistu kapitala, radi
jasnoée odredbe.

Uz ¢lanak 14.

Odredbama ovog ¢lanka nomotehnicki se ureduje tekst Zakona o trzistu kapitala, radi
jasnoée odredbe.

Uz ¢lanak 15. i 16.

Clankom 456., 457 i 458, Zakona o trziétu kapitala propisano je zabranjeno
ponasanje, a Zakon ne predvida prekr$ajne sankcije za isto. lako je Zakonom o
kaznenim djelima protiv trZista kapitala (Narodne novine, broj 152/08) propisana
kaznena odredba za isto djelo, ona sadrzi namjeru stjecanja protupravne imovinske
koristi, kako bi se ostvarilo bi¢e kaznenog djela. Ukoliko se takva namjera ne dokaze,
ponasanje suprotno zabrani iz ¢lanaka 456. | 458. Zakona o trzi§tu kapitala treba biti
prekrsajno sankcionirano, kako bi se izbjegla pravna praznina. Odredba ovog Clanka
predstavlja uskladenje sa ¢lankom 14. Direktive 2003/6/EZ.

Uz élanak 17.
Odredbama ovog &lanaka nomotehnicki se ureduje tekst Zakona o trzistu kapitala.

Uz élanak 18.

Odredbama ovog ¢lanka definirano je razdoblje, u trajanju od 01. sije¢nja 2009. do
30. oZujka 2010., u kojem je investicijskim drustvima dozvolieno odrzavanje
kapitalnih zahtjeva na razini minimalnog iznosa kapitala koji je jednak iznosu
upisanog kapitala. izmjena Direktiva o adekvatnosti kapitala mijenjat ¢e pojedine
¢lanke iz ovog dijela Zakona, pa je sukladno navedenoj izmjeni Direktive izmijenjen i
datum pocetka potpune primjene odredbi Zakona koje se odnose na adekvatnost
kapitala investicijskih drustava i to s 01. srpnja 2009. na 31, oZujak 2010. Nadalje, u
cilju svrhovite pripreme za potpunu primjenu odredbi Zakona u svezi adekvatnosti
kapitala, definirana je cbveza investicijskih drustava da pogevsi od 01. srpnja 2009,
probno izradunavaju kapital i kapitaine zahtjeve i rezultate tih izratuna sa stanjem na
zadnji dan izvjestajnog razdoblja dostavljaju Agenciji na nacin i u rokovima kako je
definirano Zakonom i podzakonskim aktima Agencije.

Uz ¢lanak 19. i 20.
Odredbama ovih ¢lanaka nomotehnicki se ureduje tekst Zakona o trzistu kapitala.

Uz élanak 21.

Zakonom o trziStu kapitala prestala je postojati kotacija Javnih dioni¢kih drustava,
koja je bila obvezna kotacija za sva drustva koja su izdavala dionice javnom
ponudom, ili koja su imala vise od 100 dicni¢ara i vise od 30.000.000 kn temelinog
kapitala. Dioni€ari tih drustava ulagali su u dionice tih drustava s povjerenjem u
zakonsku odredbu koja je jaméila da ¢e ta drustva kotirati na burzi, i na taj nacdin im
osiguravala mogucnost prodaje tih dionica na burzi. Obzirom na prestanak postojanja
obvezne kotacije na burzi, valjalo je propisati nacin pravicnog obestecenja za
dionicare koji ¢e odlaskom ovih drustava s uredenog trZista ostati bez mogucnosti da
svoje dionice prodaju, na relativno lagan nacin, na uredenom trZistu. U tekstu
vaZzeCega Zakona o trzistu kapitata predvidenc je da odredba stupa na snagu tek



prijamom Republike Hrvatske u Europsku uniju. Medutim, kako je povlacenje
drustava s uredenog trziSta moguce i prije prijama Republike Hrvatske u Europsku
uniju, to je potrebno da i odredba ¢&lanka 332, koje ureduju pravila poviatenja
vrijednosnih papira s uvrtenja na uredenom trzistu stupe na snagu odmah.

Uz &lanak 22,
Ovim €lankom ureduje se stupanje na snagu ovoga Zakona.
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ODREDBE CLANAKA VAZECEG ZAKONA KOJE SE MIJENJAJU ILI
DOPUNJUJU

Clanak 8.

Na kreditne institucije koje pruzaju investicijske usluge i obavljaju investicijske
aktivnosti na odgovarajuci nacin primjenjuju se sliedece odredbe:

. Clanak 9. stavak 2. ovog Zakona,

. odredbe u svezi zadtite ulagatelja od ¢lanka 222. do 246.,

. odredbe ¢ organizacijskim zahtjevima od ¢lanka 36. do &lanka 43,

. odredbe od &lanaka 119. do ¢lanka 135.,

. odredbe &lanaka $3. do 135. ovog Zakona,

. odredbe &lanaka 141., 147., 152., 1563.i 154. ovog Zakona,

. odredbe Clanaka 249. | 250., 555., 556., 558. i 560. ovog Zakona.

~N A A N =

Clanak 16,

(1) Kreditna institucija moze pruzati investicijske usluge i obavijati aktivnosti i s njima
povezane pomocne usluge iz élanka 5. stavka 1. i 2. ovog Zakona, za koje je dobila
cdobrenje Mrvatske narodne banke.

(2) Odobrenje iz stavka 1. ovog €lanka, Hrvatska narodna banka izdaje uz prethodnu
suglasnost Agencije o udovoljavanju uvjeta za pruzanje investicijskih usluga i
obavljanje investicijskih aktivnosti te s njima povezanih pomo¢énih usluga iz élanka 5.
stavka 1. i 2. ovog Zakona.

(3) Agencija ée, na zahtjev kreditne institucije, izdati prethodnu suglasnost iz stavka
2. ovog Clanka, ako kreditna institucija udovoljava uvjetima propisanim odredbama
¢lanaka 30., 36. do 43. i élanaka 118. do 135. ovog Zakona.

(4) O zahtjevu za izdavanje prethodne suglasnosti Agencija ¢e odluéiti u roku od
Sezdeset dana od dana zaprimanja urednog zahtjeva.

(5) Na izdavanje prethodne suglasnosti kreditnoj instituciji na odgovarajuéi nagin
primjenjuju se odredbe ¢lanka 17. ovog Zakona.

(8) Za potrebe izdavanja suglasnosti iz prethodnog stavka, umjesto izraza
»investicijsko drustvo« u ¢lancima 30., 36. do 43. i 119. do 135., na odgovarajuéi
nacin koristit ¢e se izraz »kreditna institucija«. Odredbe ¢lanaka 119. do 135. ovog
Zakona primjenjivat ¢e se samo u slucaju ako kreditna institucija podnese zahtjev i
za upravljanje MTP-om.

Clanak 22.

(1) Clanom uprave u investicijskom drustvu moze biti imenovana osoba koja je dobila
suglasnost Agencije za obavljanje funkcije ¢lana uprave investicijskog drustva.

(2) Zahtjev za izdavanje suglasnosti iz stavka 1. ovog &lanka, podnose éElanovi,
odnosno nadzorni odbor investicijskog drustva za mandat koji ne moze biti duzi od
pet godina.

(3) Podnositelji zahtjeva za izdavanje suglasnosti iz stavka 1. ovog ¢lanka, duZzni su
priloziti dokaze o ispunjavanju uvjeta iz ¢lanka 21. ovog Zakona i pravilnika iz ¢lanka
21. stavka 12. ovog Zakona.

(4) U postupku odlugivanja o suglasnosti iz stavka 1. ovog ¢lanka, Agencija moze
zatraZiti da kandidat za {lana uprave investicijskog drustva predstavi program
vodenja poslova investicijskog drustva.

{5) Osoba za koju je Agencija izdala suglasnost za imenovanje, duzna je prije nego
§to bude imenovana na tu duznost u drugom investicijskom drustvu, ponovno dobiti
suglasnost Agencije.
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{6) Agencija ¢ée odbiti izdavanje suglasnosti za imenovanje ¢lana uprave ako:
1. predloZena osoba ne ispunjava uvjete propisane odredbom &lanka 21. ovog
Zakona i odredbama pravilnika iz ¢lanka 21. stavka 12. ovog Zakona,

2. Agencija raspolaze objektivnim i dokazivim razlozima zbog kojih se mozZe
pretpostaviti da bi djelatnosti ili poslovi kajima se osoba bavi ili se bavila, predstavljali
prijetnju upravljanju investicijskim drustvom u skladu s pravilima o upravijanju
rizicima iz Pogiavlja 9. ove Glave,

3. ako su u zahtjevu za izdavanje suglasnosti navedeni netoéni ili neistiniti podaci.
Oduzimanje suglasnosti i prestanak suglasnosti za imenovanje ¢lana uprave.

Clanak 32.

(1) Investicijsko drustvo koje je ovladteno za pruzanje jedne ili viSe usluga iz ¢lanka
5. stavka 1. to¢ke 1., 2. ili 4. ovog Zakona i koje drzi novac ifili financijske instrumente
klijenata, a nije ovlasteno za pruzanje investicijskih usluga i obavljanje investicijskih
aktivnosti iz ¢lanka 5. stavka 1. tocke 3. i 6., mora imati temeljni kapital u visini od
najmanje 1.000.000 kuna.

(2) Investicijsko drustvo koje je ovladteno za izvr$avanje naloga klijenata s
financijskim instrumentima moze drzati takve instrumente za vlastiti raéun ako su
ispunjeni svi sljededi uvjeti:

1. takve pozicije nastanu samo kao posljedica neuspjeha investicijskog drustva da
uredno izvrsi naloge klijenta,

2. ukupna trzisna vrijednost svih takvih pozicija ne premasuje gornju granicu od 15%
temeljnog kapitala investicijskog drustva,

3. investicijsko drustvo ispunjava zahtjeve propisane Clancima 176. do 178. i
¢lancima 193. do 200. ovog Zakona i '

4. takve su pozicije slu€ajne i priviemene prirode te strogo ograni¢ene na vrijeme
koje je potrebno za izvrenje transakcije.

Ulaganje kapitala investicijskog drustva radi stjecanja i drzanja financijskih
instrumenata kojima ono aktivno ne trguje, ne smatra se trgovanjem u smislu usluga
navedenih v stavku 1. i stavku 3. ovog ¢lanka.

(3) Kada investicijsko drustvo iz stavka 1. ovog Clanka nije oviasteno drzati novac ifili
financijske instrumente klijenata, mora imati temeljni kapital u visini od najmanje
400.000 kuna.

Clanak 297.

(1) Agencija mozZe istovremena odludivati o:

1. zahtjevu burze za izdavanje odobrenja za obavljanje djelatnosti iz Clanka 281.
stavka 1. ovog Zakona,

2. zahtjevu namjeravanih stjecatelfa kvalificiranih udjela burze, za izdavanje
odobrenja za stjecanje kvalificiranih udjela burze,

3. zahtjevu kandidata za ¢lanove uprave burze.

(2) Agencija ¢e burzi izdati odobrenje za obavljanje djelatnosti iz ¢lanka 281. stavka
1. ovog Zakona, ako su ispunjeni sljededi uvjeti:

1. ako je ustrojena u skladu sa ¢lankom 284. ovog Zakona,

2. ako temeljni kapitat zadovoljava uvjete iz élanka 285. ovog Zakona,

3. ako su ispunjeni uvjeti iz ¢lanka 288. ovog Zakona,

4. ako &lanovi uprave i nadzornog odbora ispunjavaju uvjete iz élanka 286. ovog
Zakona,

5. ako ispunjava obveze iz {lanka 292, ovog Zakona,

6. burza dostavi opis trgovinskog sustava u skladu sa élankom 296. stavkom 3. oveg
Zakona,
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7. ako ispunjava uvjete za vodenje sluzbenog registra informacija propisanih ovim
Zakonom i propisima donesenim na temelju ovog Zakona, kada zatrazi odobrenje za
vodenije istog.

(3) U odobrenju iz stavka 2. ovog c¢lanka bit ¢e navedene vrste financijskih
instrumenata na koje se odnosi odobrenje za rad.

(4) Odobrenje za rad izdaje se na neodredeno vrijeme, ne moze se prenijeti na drugu
osobu i ne vrijedi za pravnog sljednika.

(5) Burza je duZna trajno udovoljavati uvjetima pod kojima je odobrenje izdano.

Clanak 355.

(1) Prospekt mora sadrZavati sve informacije koje su, uvazavajuci prirodu izdavatelja
i vrijednosnih papira koji ¢e biti predmet ponude javnosti, odnosno uvrstenja na
uredeno trziste, potrebne ulagatelju za procjenu:

1. imovine i dugova, financijskog polozaja, dobiti i gubitka, razvojnih mogucnosti
izdavatelja ili jamca, |

2. prava koja proizlaze iz vrijednosnih papira.

(2} Informacije sadrzane u prospektu moraju biti toéne, potpune, a prospekt
dosljedan.

{3) Prospekt mora biti pregledan i razumljiv, a informacije u prospektu moraju biti
prikazane na nacin koji omogucuje njihovu jednostavnu analizu.

(4) Prospekt mora sadrzavati informacije o izdavatelju, informacije o vrijednosnim
papirima koji ¢e biti ponudeni javnosti, odnosno uvriteni na uredeno trziste te
sazetak prospekta.

(5) U slutaju da se prospekt odnosi na uvrStenje na uredeno trziste duznickih
vrijednosnih papira, koji glase na pojedinaénu nominainu vrijednost veéu 50.000
eura, isti ne mora sadrzavati sazetak prospekta.

(6) U slucaju iz stavka 5. ovog €lanka, prospekt mora sadrZzavati sazetak ako se
uvritenje ovakvog izdanja duzni¢kih vrijednosnih papira trazi na uredena trzista vise
drzava €lanica, a te drzave €lanice zahtijevaju da u prospekt bude uvrsten | sazetak.

Clanak 358.

(1) Odredbe ovog &lanka primjenjuju se na sljedecée vrijednosne papire:

1. duznicke vrijednosne papire, uklju€ujuci i varijante u bilo kojem obliku, koji se
izdaju u ponudbenom programu, i

2. duzni¢ke vrijednosne papire, koje kreditne institucije stalno ili ponavijajuée izdaju,
pod uvjetom:

— da se sredstva prikupljena izdavanjem tih vrijednosnih papira, prema pravu koje se
na iste primjenjuje, ulazu u imovinu koja pruza dovoljno pokrice za ispunjenje svih
obveza kreditne institucije kao izdavatelja koje proizlaze iz tih vrijednosnih papira do
njinovog dospijeca, i

— da su, u sluéaju nesolventnosti kreditne institucije kac izdavatelja, sredstva iz
alineje 1. ove tocke prioritetno namijenjena placanju glavnice i dospjelih kamata, ne
iskljucujuci primjenu odredbi posebnog zakona koji ureduje nesolventnost, stecaj i
likvidaciju kreditne institucije.

(2) lzdavatel}, ponuditelj vrijednosnih papira ili podnositelj zahtjeva za uvrstenje
vrijednosnih papira iz stavka 1. ovog E&lanka, na uredeno trZiSte, moze prospekt
izraditi kao osnovni prospekt koji mora sadrzavati sve potrebne informacije u skladu s
odredbama &lanka 355. ovog Zakona, pravilnikom iz élanka 360. stavka 1. ovog
Zakona, dodatne informacije u dopuni prospekta ako je ista potrebna u skladu s
odredbama Clanka 379. ovog Zakona, a konac¢ni uvjeti penude mogu, ali ne moraju
biti ukljugeni, po izboru izdavatelja.

(3) Informacije sadrzane u osnovnom prospektu moraju biti dopunjene, ako je to
potrebno, u skladu s odredbama o dopuni prospekta iz Clanka 379. ovog Zakona, s
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novim informacijama o izdavatelju i vrijednosnim papirima koji su predmet javne
ponude ili uvrdtenja na uredeno trziste.

{4) Ako u osnovnhom prospektu i dodatku prospekta, nisu ukljuCeni konacéni uvijeti
ponude, isti moraju biti stavijeni na raspolaganje ulagateljima, objavijeni i dostavijeni
Agenciji, u Sto skorijem roku nakon objave ponude, a po moguénosti prije pocetka
vazenja ponude. U ovim siuajevima primjenjuje se odredba c¢lanka 361. stavka 1.
totke 1. ovog Zakona o izostavljanju informacija o konaénoj cijeni i kolig¢ini ponudenih
vrijednosnih papira iz prospekta. Konaéni uvjeti ponude iz osnovnog prospekta ne
moraju biti objavljeni na isti nain kao i osnovni prospekt, ali moraju biti objavijeni na
jedan od nacina propisanih ¢lankom 374. ovog Zakona.

(5) Kada, u sluaju iz stavka 4. ovog clanka Republika Hrvatska nema polozaj
matiCne drzave dlanice izdavatelja, konacni uvjeti ponude moraju biti dostavijeni
nadleznom tijelu matiéne drzave &lanice izdavatelja, u skladu s odredbama stavka 4.
ovog &lanka Zakona.

{6) Osnovni prospekt ne moze biti izraden kao podijeljeni prospekt.

Clanak 359.

{1) Osobe odgovorne za tonost i potpunost informacija u prospektu su:

1. izdavatelj i njegovi &lanovi uprave i nadzornog odbora, ocdnosno upravnog odbora,
2. ponuditelj ili podnositelj zahtjeva za uvr$tenje, ako su te osobe razligite od
izdavatelja,

3. jamac u svezi s izdavanjem, kad je to primjenjivo i

4. oscbe koje preuzmu odgovornost za toénost i potpunost informacija u prospektu ili
dijelovima prospekta.

(2} Prospekt mora sadrzavati informacije o svim osobama koje su odgovorne za
to¢nost i potpunost informacija u prospektu. Za fiziCke osobe, u prospektu moraju biti
navedeni osobno ime te funkcija u pravnoj osobi koja je sudjelovala u izradi
prospekta, a za pravne osobe moraju biti navedeni tvrtka i sjediste.

(3) Prospekt mora sadrzavati izjavu svake od osoba odgovornih za toénost i
potpunost informacija da su, prema njihovim saznanjima, informacije sadrzane u
prospektu u skladu sa stvarnim &injenicama, te da &injenice koje bi mogle utjecati na
istinitost i potpunost prospekta nisu izostavljene.

(4) Osobe iz stavka 1. tocke 1., 2. i 3. ovog Clanka, odgovaraju za $tetu koja
ulagatelju bude prouzro€ena zbog neto€nih ili nepotpunih informacija u prospektu.

(5) Osobe iz stavka 1. toke 4. ovog &lanka odgovaraju samo za Stetu koja ulagatelju
bude prouzroéena zbog netoénih ili nepotpunih informacija u dijelu prospekta za koji
su preuzele odgovornost.

(6) Neovisno o ostalim odredbama o odgovornosti, csobe koje su izradile samo
saZzetak prospekta, ukljucujucéi i prijevod sazetka prospekta, odgovaraju samo za
stetu nastalu zbog toga Sto sazetak dovodi u zabludu, netoéan je ili je nedosljedan
kad ga se dita zajedno s ostalim dijelovima prospekta.

Clanak 373.

(1) Nakon sto je prospekt odobren, izdavatelj, ponuditelj ili podnositelj zahtjeva za
uvrstenje na uredeno trziste obvezan je prospekt u elektronitkorn obliku dostaviti
Agenciji, objaviti prospekt u skladu s odredbama &lanka 374. ovog Zakona te
Agenciju izvijestiti o nacinu objave.

(2) 1zdavatelj, ponuditelj ili podnositelj zahtjeva za uvrStenje na uredeno trziste mora
obvezu iz stavka 1. ovog &lanka izvrsiti najkasnije do pofetka ponude ili do uvrstenja
vrijednosnih papira na uredeno trziste.

(3) Iznimno od stavka 2. ovog ¢lanka, u slucaju da se prospekt odnos; na prvu javnu
ponudu roda dionica koje jo$ nisu uvrStene radi trgovanja na uredeno trziste, a Cije
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uvrdtenje se zahtijeva prvi put, obveza iz stavka 1. ovog ¢lanka mora biti izvrdena
najkasnije sest radnih dana prije isteka roka za prihvat ponude.

(4) Nakon $to je prospekt objavijen u skladu s odredbama &lanka 374. ovog Zakona,
izdavatelj, ponuditelj iii podnositelj zahtjeva za uvritenje na uredeno trziste, obvezan
je sliededi radni dan u dnevnim novinama, koje se redovito prodaju na podrucju
Republike Hrvatske, objaviti i obavijest o naéinu na koji je prospekt objavljen te gdje i
na koji naéin ulagatelji mogu pribaviti prospekt.

(5) Sadrzaj obavijesti iz stavka 4. ovog €lanka, mora biti u skladu sa &lankom 378.
ovog Zakona.

Clanak 495.

(1) Zalozno pravo na nematerijaliziranom vrijednosnom papiru osniva se na temelju
valjanog pravnog posla, odgovarguéim upisom tog prava na racunu
nematerijaliziranih vrijednosnih papira, ili na temelju sudske odluke ili zakona.

(2) Na nematerijaliziranom vrijednosnom papiru uvijek je dopudteno namirivanje
zalogom osigurane traZzbine izvansudskim putem.

(3) Neovisno o pravnom temelju prestanka, zalozno pravo na nematerijaliziranom
vrijednosnom papiru prestaje u trenutku njegovog brisanja.

Uprava i nadzorni odbor srediSnjeg klirin§kog depozitarnog drustva
Clanak 508.

Na wupravu i nadzorni odbor sredi$njeg klirinskog depozitarnog drustva na
odgovarajuci nacin primjenjuju se odredbe élanaka 286. i 287. ovog Zakona, pri
¢emu se izraz »burza« na odgovarajuci nacin zamjenjuje izrazom »sredi$nje kliringko
depozitarno drustvo«.

Clanak 563.

(1) Agencija ¢e suradivati s odgovarajuéim nadleznim tijelima drugih drzava ¢lanica,
kad je to potrebno radi provodenja nadzora nad postivanjem odredbi Dijela treceg
ovog Zakona. :

(2) Agencija ¢e suradivati s nadleznim tijelima drugih drzava &lanica te im pruziti
odgovarajuéu pomoé pri njihovom provodenju nadzora postivanja propisa kojima se
Direktiva 2003/71/EZ i Direktiva 2004/109/EZ prenosi u njihovo nacionaino
Zakonodavstvo.

(3) Agencija ¢ée suradivati s nadzornim tijelima drugih drzava ¢lanica posebno u
sluéajevima:

1. kad izdavatelj, zbog razlic¢itih izdanih vrijednosnih papira ima vise od jedne mati¢ne
drZzave Clanice,

2. ako je doslo do prijenosa nadleZznosti za odiuCivanje o odobrenju prospekta u
skladu sa élankom 563. ovog Zakona.

(4) Agencija je obvezna suradivati s nadleznim tijelima drzava ¢lanica, posebno u
slu¢ajevima kad je potrebno provesti suspenziju ili zabranu trgovanja vrijednosnim
papirima radi ostvarenja jednakog poloZaja ulagatelja i zadtite trzidta.

(6} U sluéajevima kad Republika Hrvatska ima polozaj maticne drzave ¢lanice
lzdavatelja, Agencija je obvezna, na zahtjev nadleznog tijela drzave ¢Elanice
domacina, u okviru informacija kojima raspolaze, pruziti pomoc¢ tom nadzornom tijelu,
a posebno u svezi s novim ili rijetkim vrstama vrijednosnih papira.

(6) U sluCaju kad Republika Hrvatska ima polozaj drzave ¢lanice domacdina, Agencija
je obvezna, na zahtjev nadleznog tijela maticne drzave Elanice lzdavatelja, pruziti sve
informacije o posebnostima trzista vrijednosnim papirima u Republici Hrvatskoj.
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(7) Razmjena podataka izmedu Agencije s nadleznim tijelima drugih drzava ¢lanica
ne smatra se odavanjem sluzbene tajne, a Agencija i nadiezna tijela drugih drzava
clanica duzni su cCuvati primljene podatke kao povjerljive te ih mogu upotrijebiti
isklju€ivo u svrhu za koju su dani.

Clanak 568.

(1) Novéanom kaznom u iznosu od 200.000 do 500.000 kuna kaznit ¢e se za
prekrsaj investicijsko drustvo ili kreditna institucija ili drustvo za upravijanje otvorenim
investicijskim fondovima s javhom ponudom:

1. ako izdvoji znaajne poslovne procese na nadin koji onemogucava ili znatno
oteZzava provodenje nadzora nad poslovanjem drustva, suprotno élanku 40. stavku 2.
i pravilniku iz ¢lanka 43. ovog Zakona,

2. ako ne vodi i ¢uva poslovnu dokumentaciju na nacin koji omogucuje da se u
svakom trenutku moze provijeriti tijek pojedinog posla, suprotno ¢lanku 41. stavku 2. i
pravilniku iz ¢lanka 43. ovog Zakona,

3. ako ne =zastiti poslovhu dokumentaciju od neoviadtenog pristupa, mogucih
gubitaka u zapisu ili je ne ¢uva na nacin koji osigurava trajnost zapisa suprotno
Clanku 41. stavku 4. i pravilniku iz élanka 43. ovog Zakona,

4. ako poslovnu dokumentaciju ne ¢uva u roku iz ¢lanka 41. stavka 5. i u skladu s
pravilnikom iz ¢lanka 43. ovog Zakona,

5. ako pri postupanju s financijskim instrumentima klijenata ne primjenjuje
odgovarajuce mjere, u skladu sa ¢lankom 42. stavkom 1. i pravilnikom iz &lanka 43.
ovog Zakonha,

6. ako za uporabu financijskih instrumenata klijenta za viastiti raéun investicijskog
drustva ne pribavi sugltasnost klijenta na nacin iz €lanka 42. stavka 2. ovog Zakona,
7. ako pri raspolaganju s novéanim sredstvima klijenata ne provodi primjerene mjere,
u skladu sa ¢lankom 42. stavkom 3. i pravilniku iz élanka 43. ovog Zakona,

8. ako osobe iz Clanka 54. stavka 2. suprotno zabrani iz ¢lanka 54. stavka 2. ovog
Zakona koriste, odaju treima ili omoguce treéima koristenje podataka o klijentima,

9. ako ne vodi evidencije u skladu sa ¢lankom 58. ovog Zakona,

10. ako suprotno zabrani iz ¢lanka 82. stavka 4. ovog Zakona zlorabi informacije u
svezi jo§ neizvrienog naloga klijenta, '

11. ako kao sistematski internalizator za dionice ne istice- istovremeno obvezujuce
ponude na kupnju i prodaju, suprotno €lanku 102. stavku 1. ovog Zakona,

12. ako kao sistematski internalizator za dionice ponude iz ¢lanka 102. stavka 1.
javno ne objavljuje, suprotno &lanku 102. stavku 1. ovog Zakona,

13. ako kao sistematski internalizator za dionice za koje ne postoji likvidno trziste,
postupi suprotno obvezi iz ¢lanka 102. stavka 3. ovog Zakona,

14. ako kao sistematski internalizator izvr$ava naloge malog klijenta suprotno ¢lanku
105. ovog Zakona,

15. ake kao sistematski internalizator izvrSava naloge profesionalnog klijenta
suprotno élancima 106. ovog Zakona,

16. ako podatke iz ¢lanka 112. stavka 1. ne &uva u roku iz ¢lanka 112. stavka 1. ovog
Zakona,

17. ako ne dostavi izvjestaj Agenciji u skiadu sa ¢lankom 113. stavkom 1. ovog
Zakona,

18. ako drustvo koje trgujuci za vlastiti racun ili za racun klijenta izvan uredenog
trzista ili MTP-a, ne objavi podatke o transakciji u skladu sa élankom 114, stavkom 1.
i pravilnikom iz ¢lanka 114. stavka 5. ovog Zakona,

19. ako kao operater MTP-a ne primjenjuje mjere i postupke u skladu s odredbama
¢lanka 130. ovog Zakona,

20. ako kao operater MTP-a ne objavi podatke o ponudi i potraznji, suprotno
odredbama ¢lanka 131. ovog Zakona,
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21. ako kao Operater MTP-a ne objavi podatke o izvrSenju transakcija koje su
izvrsene putem sustava kojim upravija, suprotno &lanku 133. ovog Zakona.

(2) Novéanom kaznom u iznosu od 20.000 do 100.000 kuna kaznit ée se za prekriaj
iz stavka 1. ovog &lanka i cdgoverna osoba investicijskog drutva, odnosno kreditne
institucije, odnosno drustva za upravljanje otvorenim investicijskim fondom s javhom
ponudom.

Clanak 573.

(1) Novéanom kaznom u iznosu od 100.000 do 1.000.000 kuna kaznit ée se za
prekrsaj pravna osoba, odnosno fizi¢ka osoba ako:

1. suprotno odredbama ¢lanka 354. ovog Zakona, ne obaviiesti Agenciju o uporabi
iznimke iz &lanaka 351., 352. ili 353. ovog Zakona, u roku propisanom ¢lankom 354,
ovog Zakona,

2. suprotno odredbama ¢&lanka 361. ovog Zakona, ne izvijesti Agenciju o konaénoj
cijeni i broju ponudenih vrijednosnih papira ili ove informacije ne objavi na nacin
propisan za objavu prospekta,

3. suprotno cdredbama é&lanka 364. ovog Zakona, u propisanom roku ne izradi ili ne
objavi dokument koji sadrzi ili upuéuje na sve informacije koje su kroz prethodno
godidnje razdoblje objavijene ili uéinjene dostupnim javnosti na podruéju Republike
Hrvatske, u propisanom roku,

4. suprotno odredbama clanka 364., u propisanom roku ne podnese Agenciji godisnji
dokument objavlienih informacija, nakon objave godisnjih financijskih izvije$céa,

5. suprotno odredbama &lanka 364. stavka 5. ovog Zakona, u godi$njem dokumentu
objavijenih informacija koje upucuju na neke informacije koje nisu sadrzane u ovom
dokumentu, nije navedeno gdje su ove informacije dostupne javnosti,

6. suprotno odredbama clanka 373. stavaka 1., 2. i 3. ovog Zakona, ne izvr$i cbvezu
cbjave prospekta na propisani nadin i u propisanom roku,

7. suprotno odredbama ¢&lanka 373. stavka 4. i 5. ovog Zakona, ne objavi obavijest o
nacinu na koji je prospekt objavijen, te gdje i na koji nacin ulagatelji mogu pribaviti
prospekt ili ako sadrZaj obavijesti nije u skladu s élankom 378. ovog Zakona,

8. suprotno odredbama d&lanka 377. stavka 1. ili 2. ovog Zakona, ne dostavi
ulagatelju besplatno, na njegov zahtjev, tiskani prospekt.

(2) Novéanom kaznom u iznosu od 200.000 do 1.000.000 kuna kaznit ¢e se za
prekréaj pravna osoba, odnosno fiziéka osoba ako:

1. suprotno odredbama &lanka 349. stavka 1. ovog Zakona, ponudi javnosti
vrijednosne papire, ako prije ponude nije u svezi s istom objavljen valjani prospekt, a
cbjava je obvezna u skladu s ovim Zakonom,

2. suprotno odredbama d&lanka 349. stavka 2. ovog Zakona, odobri uvrtenje
vrijednosnih papira na uredeno trzidte u Republici Hrvatskoj, ako prije uvrstenja nije u
svezi s istim objavljen valjani Prospekt, a objava je cbvezrna u skladu s ovim
Zakonom,

3. suprotno odredbama ovog Zakona, objavi Prospekt bez odobrenja Agencije,

4. objavi Prospekt razli€it od onoga koji je bio, radi izdavanja odobrenja, dostavljen
Agencif,

5. ako organizira ili provede upis i uplatu vrijednosnih papira u javnoj ponudi putem
uredenog tr#ista suprotno odredbama ¢lanka 348. oveg Zakona,

8. su suprotno odredbama é&lanka 355. stavka 1. ili 2. ovog Zakona, Prospekt ili
informacije u objavljenom Prospektu koji je izradio, nepotpune ili netocne, ili je
Prospekt nedosljedan,

7. suprotno odredbama ¢lanka 363. ovog Zakona, objavi nevaljani Prospekt,

8. suprotno odredbama &lanka 379. stavaka 1., 2., 3., 5. i 6. ovog Zakona, ne objavi
dopunu Prospekta ili sazetka Prospekta ili dopunu Prospekta ne objavi na isti nain
na koji je objavijen i Prospekt,
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9. suprotno odredbama ¢lanka 379. stavka 2., 3. i 4, ovog Zakona objavi dopunu
Prospekta koja nije odobrena,

10. suprotno odredbama &lanka 382. ne objavi Prospekt na propisanom jeziku ili
jezicima,

11. ne postupi u skladu s izrekom neke od nadzornih mjera Agencije iz &lanka 386.
ovog Zakona.

(3) Za prekrsaj iz stavka 1. i 2. ovog ¢lanka, kaznit ¢e se i odgovorne osobe U pravngj
osobi i to nov€anom kaznom u iznosu od 10.000 do 200.000 kuna.

Clanak 577.

{1) NovCanom kaznom u iznosu od 500.000 do 1.500.000 kuna kaznit ¢e se za
prekriaj pravna osoba:

1. ako kao izdavatelj, na propisani nacin i pod propisanim uvjetima ne obavijesti
javnost o povlastenim informacijama koje se izravno odnose na njega, suprotno
odredbama ¢lanaka 459. i 460. ovog Zakona,

2. ako kao izdavatel] ili osoba koja djeluje u njegovo ime ili za njegov radun, u stuéaju
iz dlanka 462. ovog Zakona, ne objavi javnosti povlasdtenu informaciju, suprotno
cdredbi Clanka 462. ovog Zakona,

3. ako kao izdavatelj ili osoba koja djeluje u njegovo ime ili za njegov ra¢un ne vodi,
ne ¢uva ili ne azurira Popis upucenih osoba, odnosno ako ne dostavi Popis upucenih
osoba Agenciji na njezin zahtjev, a sve suprotno odredbama ¢&lanka 463. ovog
Zakona,

4. ako trguje ili izvrsava transakcije, daje naloge za trgovanje, na nadin koji bi
predstavijao trzisnu maniputaciju, suprotno odredbama ¢lanaka 465. i 466. ovog
Zakona;

5. ako ne suraduje s Agencijom tijjekom postupka nadzora prema Dijelu &etvriom
ovog Zakona, na nacdin da ne dopusti oviadtenim osobama Agencije utazak u
poslovne prostorije, pristup dokumentima, ne daje traZzene informacije, ili ne suraduje
s Agencijom na bilo koji drugi nadin, a koji je potreban radi ispunjenja svrhe nadzora,
suprotno odredbama ¢lanka 480. stavka 3., 4. i 5. ovog Zakona,

6. ako ne postupi u skladu s mjerom Agencije iz &lanka 480. stavka 6. tocke 1,
stavka 7., stavka 9. i stavka 10. ovog Zakona,

nadinom koji daje ili bi mogao davati lazne ili obmanjujuce signale u pogledu
financijskih instrumenata, ukljuéujuéi Sirenje glasina i laznih ili obmanjujucih vijesti,
gdje je osoba koja je prosirila informaciju znala ili trebala znati da je informacija lazna
ili obmanjujuca, suprotno odredbama clanaka 465. i 466. ovog Zakona.

{2) Novéanom kaznom u iznosu od 50.000 do 150.000 kuna kaznit ¢e se za prekriaj
iz stavka 1. ovoga &lanka i odgovorna osoba pravne osobe.

Clanak 579.

Novéanom kaznom u iznosu od 30.000 do 100.000 kuna kaznit ce se za prekraj
fizitka osoba:

1. ako, u slucaju iz ¢&lanka 462. ovog Zakona, ne objavi javnosti povlastenu
informaciju,

2. ako ne vodi, ne Cuva ili ne azurira Popis upucenih osoba, cdnosno ako ne dostavi
Popis upuéenih osoba Agenciji na njezin zahtjev, a sve suprotno odredbama ¢lanka
463. ovog Zakona,

3. ako ne prijavi Agenciji transakcije na nadin i pod uvjetima iz Clanka 464. ovog
Zakona,

4. ako trguje ili izvrSava transakcije, daje naloge za trgovanje, na nacin koji bi
predstavljao trZziSnu manipulaciju, suprotno odredbama é&lanaka 465. | 466. ovog
Zakona,
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5. ako ne izraduje ili distribuira preporuke na nadin i pod uvjetima iz ¢lanaka od 471.
do 479. ovog Zakona,

6. ako ne postupi u skladu s mjerom Agencije iz ¢lanka 480. stavka 6. tocke 1.,
stavka 7., stavka 9. i stavka 10. ovog Zakona,

7. ako ne suraduje s Agencijom sukladno ¢lanku 480. stavak 5. ovog Zakona.

Clanak 584.

(1) Brokerska drustva koja na dan stupanja na snagu ovog Zakona imaju dozvolu za
obavljanje poslova s vrijednosnim papirima upisanih u sudski registar, nastavljaju
poslovati kao investicijska drustva prema ovom Zakonu na temelju postojece dozvole
i to na nadin:

1. posao iz Clanka 34. stavka 1. tocke 1. Zakona o trzistu vrijednosnih papira (u
dalinjem tekstu: ZTVP) nastavljaju obavljati kao investicijsku uslugu iz ¢lanka 5.
stavka 1. to¢ke 2. ovog Zakona,

2. posao iz ¢lanka 34. stavka 1. tocke 2. ZTVP-a nastavljaju obavljati kao
investicijsku aktivnost iz ¢lanka 5. stavka 1. tocke 3. ovog Zakona,

3. posao iz ¢lanka 34. stavka 1. totke 3. ZTVP-a nastavijaju obavljati kao
investicijsku uslugu iz ¢lanka 5. stavka 1. toCke 4. ovog Zakona,

4. posao iz ¢lanka 34. stavka 1. tofke 5. ZTVP-a nastavljaju obavljati kao
investicijsku uslugu iz €lanka 5. stavka 1. to¢ke 7. ovog Zakona,

5. posao iz &lanka 34. stavka 1. totke 6. ZTVP-a nastavljaju obavljati kao
investicijsku uslugu iz &lanka 5. stavka 1. tocke 6. ovog Zakona,

6. posao iz ¢lanka 34. stavka 1. totke 7. ZTVP-a nastavljaju obaviati kao
investicijsku uslugu iz &lanka 5. stavka 1. tocke 5. ovog Zakona.

(2) Postojeéa dozvola za obavijanje poslova iz ¢lanka 34, ZTVP-a
vrijedi samo u odnosu na obavljanje poslova s financijskim instrumentima iz ¢lanka 3.
stavka 1. tocke 2. podtocke a., b. i ¢. ovog Zakona.

(3) Investicijska drustva iz stavka 1. ovog &lanka duzna su Agenciji dostaviti izvjestaj
o uskladenju u roku od trideset dana nakon proteka roka iz ¢lanka 1. ovog Zakona.
(4) 1zvjestaju o uskladeniju iz stavka 3. ovog &lanka potrebno je priloziti:

1. osnivacki akt u obliku javnobiljeZni¢ke isprave,

2. popis dioni¢ara ili élanova drustva iz stavka 1. ovog ¢lanka s podacima o njihovoj
identifikaciji za fizicke osobe, odnosno tvrtki i sjedistu za dioniara ili €lana drustva za
pravnu osobu i podatak o visini udjela u apsolutnom i relativhom iznosu,

3. za dionicare ili ¢lanove drustva — imatelje kvalificiranih udjela, dokumentaciju
propisanu praviinikom iz élanka 50. stavka 4. ovog Zakona,

4. popis osoba koje su s investicijskim drustvom u odnosu uske povezanosti i
detaljan opis nadina povezanosti,

5. dokaze o ispunjavanju uvjeta iz ¢lanaka 36. do 42. i pravilnika iz ¢lanka 43. ovog
Zakona,

6. dokaze o ispunjavanju uvjeta koji se odnose na temeljni kapital,
7. dokaz o ¢lanstvu u Sustavu zastite ulagatelja i uplati inicijalnog uloga.

{5) Ako iz izvjeSéa i priloZzenih dokaza iz stavka 4. ovog Clanka proizlazi da je
investicijsko drustvo uskladeno s odredbama ovog Zakona, Agencija ¢e izdati
odobrenje za rad investicijskom drustvu, u skladu s odredbama ovog Zakona o
izdavanju odobrenja za rad.

(6) Ako investicijsko drustvo ne postupi u skladu odredbama stavka 4. ovog Clanka,
Agencija moze investicijskom drustvu oduzeti dozvolu iz stavka 1. ovog Clanka. U
tom sluéaju, investicijsko drustvo duzno je prestati obavljati djelatnosti za koje ima
dozvolu za rad i brisati iste djelatnosti iz sudskog registra. Investicijsko drustvo
ponovni zahtjev za izdavanje odobrenja za rad u skladu s odredbama ovog Zakona
ne moze podnijeti prije proteka roka od jedne godine od dana oduzimanja dozvole.
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(7) Investicijsko drustvo iz ¢lanka 223. ovog Zakona duzno je najkasnije trideset dana
od proteka roka iz ¢lanka 583. ovog Zakona uplatiti inicijalni doprinos iz ¢lanka 237.
stavka 2. ovog Zakona.

Clanak 586.

(1) Investicijska drustva duzna su kapitalne zahtjeve u razdoblju od 1. sije¢nja do 30.
lipnja 2009. odrzavati na razini-minimalnog iznosa kapitala koji je jednak upisanom
kapitalu.

(2) Investicijska drustva iz ¢lanaka 32. i 35. ovog Zakona, duzna su s danom 1.
srpnja 2009. u potpunosti primjenjivati odredbe ovog Zakona o kapitainim zahtjevima
iz ctanaka 155. do 221. ovog Zakona.

Clanak 588.

(1) Kreditne institucije, koje na dan stupanja na snagu ovog Zakona imaju dozvolu za
obavljanje poslova s vrijednosnim papirima upisanih u sudski registar, nastavijaju
pruzati investicijske usiuge i obavljati investicijske aktivnosti i s njima povezane
pomocéne usiuge na temelju postoje¢e dozvole i to na nadin da:

1. posao iz Clanka 34. stavka 1. totke 1. ZTVP-a nastavljaju obavijati kao
investicijsku uslugu iz ¢lanka 5. stavka 1. to¢ke 2. ovog Zakona,

2. posao iz clanka 34. stavka 1. tocke 2. ZTVP-a nastavliaju obavljati kao
investicijsku aktivnost iz ¢lanka 5. stavka 1. tocke 3. ovog Zakona,

3. posao iz ¢lanka 34. stavka 1. totke 3. ZTVP-a nastavljaju obavljati kao
investicijsku uslugu iz ¢lanka 5. stavka 1. tocke 4. ovog Zakona,

4, posao iz ¢&lanka 34. stavka 1. tocke 5. ZTVP-a nastavljaju obavljati kao
investicijsku uslugu iz ¢élanka 5. stavka 1. toéke 7. ovog Zakona,

5. posao iz ¢lanka 34. stavka 1. toéke 6. ZTVP-a nastavijaju obavijati kao
inveslicijsku ustugu iz élanka 5. stavka 1. to¢ke 6. ovog Zakona,

6. posao iz ¢lanka 34. stavka 1. toéke 7. ZTVP-a nastavljaju obavljati kao
investicijsku usiugu iz ¢lanka 5. stavka 1. tocke 5. ovog Zakona,

7. posao iz Clanka 34. stavka 1. tocke 8. ZTVP-a nastavljaju obavijati kao pomocnu
uslugu iz €lanka 5. stavka 2. to¢ke 1. ovog Zakona.

{2) Postojeca dozvola za obavljanje poslova iz ¢lanka 34. ZTVP-a vrijedi samo u
odnosu na obavijanje poslova s financijskim instrumentima iz &lanka 3. stavka 1.
tocke 2. podtocke a., b. i ¢. ovog Zakona.

(3) Kreditne institucije iz stavka 1. ovog Clanka duzne su Agenciji dostaviti izvjestaj o
uskladenju u roku od trideset dana nakon proteka roka iz ¢lanka 1. ovog Zakona.

(4) Izvjestaju o uskladenju iz stavka 3. ovog ¢lanka potrebno je priloziti:

1. osnivacki akt u obliku javnobiljeznike isprave,

2. dokaze o ispunjavanju uvjeta iz clanaka 36. do 42. i pravilnika iz ¢lanka 43. ovog
Zakona,

3. dokaz o ¢lanstvu u Sustavu zastite ulagatelja i uplati inicijalnog uloga.

(5) Ako iz izvjestaja i prilozenih dokaza iz stavka 4. ovog €&lanka, proizlazi da je
kreditna institucija uskladena s odredbama ovog Zakona, Agencija e izdati
prethodnu suglasnost o udovoljavanju uvjetima za pruzanje investicijskih usluga i
obavljanje investicijskih aktivnosti i s njima povezanih pomoénih usluga, u skladu s
odredbama ovog Zakona o izdavanju prethodne suglasnosti kreditnoj instituciji. Ako
kreditna institucija u roku od Sest mjeseci od dana izdavanja prethodne suglasnosti
ne upiSe u sudski registar djelatnosti za koje je dobila prethodnu suglasnost, ista
prestaje vaziti.

(8) Ako kreditna institucija ne postupi u skladu s odredbama stavka 4. ovog ¢lanka,
Agencija moze kreditnoj instituciji oduzeti dozvolu za obavljanje poslova s
vrijednosnim papirima iz stavka 1. ovog ¢lanka i o tome obavijestiti Hrvatsku narodnu
banku. U tom slu¢aju, kreditna institucija, od dana dostavljanja rjeSenja o oduzimanju
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dozvole za obavljanje poslova s vrijednosnim papirima ne smije obavljati poslove s
vrijednosnim papirima na koje se oduzeta dozvola odnosi, te se na odgovarajuci
nacin primjenjuju odredbe o oduzimanju odobrenja za rad kreditnoj instituciji u skladu
sa zakonom koji ureduje osnivanje i poslovanje kreditnih institucija. Kreditna
institucija ponovni zahtjev za izdavanje prethodne suglasnosti u skiadu s odredbama
ovog Zakona ne moZe podnijeti prije proteka roka od jedne godine od dana
oduzimanja dozvole.

(7) Kreditna institucija iz élanka 223. ovog Zakona duZna je najkasnije trideset dana
od proteka roka iz ¢lanka 586. ovog Zakona, uplatiti inicijalni doprinos iz clanka 237.
stavka 2. ovog Zakona.

Clanak 592.

(1) Burza koja na dan stupanja na snhagu ovog Zakona ima dozvolu za obavijanje
poslova povezivanja ponude i potraznje vrijednosnih papira nastavlja, u skladu s
odredbama ovog Zakona, poslovati kao burza koja obavlja djelatnosti iz ¢lanka 281.
stavka 1. tocke 1. i 2. ovog Zakona s financijskim instrumentima iz ¢lanka 3. stavka
1. tocke 2. podtoéka a. i b. ovog Zakona.

(2) Burza iz stavka 1. ovog élanka koja obavlja djelatnost iz ¢lanka 281. stavka 1.
tocke 1. i 2. ovog Zakona s financijskim instrumentima iz clanka 3. stavka 1. tocke 2.
podtocke a. i b. ovog Zakona smatra se Operaterom MTP-a u smislu ovog Zakona.
(3) Burza iz stavka 1. i 2. ovog ¢lanka, duzna je uskladiti svoje poslovanje s
odredbama ovog Zakona, sest mjeseci od dana stupanja na snagu ovog Zakona,
ukljuujuéi i uskladenje s odredbama ovog Zakona koje propisuju uvjete za uvrstenje
financijskih instrumenata na odgovarajuce segmente uredenog trziéta i MTP-a.

(4) Burza iz stavka 1. i 2. ovog Zakona, duZna je u roku od tri mjeseca od dana
stupanja na snagu ovog Zakona, Agenciji na cdobrenje dostaviti akte iz ¢lanaka 294.
t 295, ovog Zakona.,

(5) Vrijednosni papiri uvréteni u prvu kotaciju na temelju ZTVP-a, od dana stupanja
na shagu ovog Zakona, smatrat e se uvrstenim na sluzbeno trziste u skladu s
odredbama ovog Zakona.

(6) Vrijednosni papiri uvrsteni u kotaciju za javna dioniCka drustva i kotaciju za
zatvorene investicijske fondove na temelju ZTVP-a, od dana stupanja na snagu ovog
Zakona, smatrat ée se uvrStenim na redovito trZiste v skladu s odredbama ovog
Zakona.

(7) Ostale kotacije iz lanka 88. stavka 4. ZTVP-a smatrat ¢e se MTP-om u smislu
ovog Zakona.

(8) Burza iz stavka 2. ovog Clanka, duzna je u roku od Sest mjeseci od dana stupanja
na snagu ovog Zakona, uskladiti svoje poslovanje s odredbama ¢lanaka 119. do 1356,
ovog Zakona,

(9) Clanovi burze iz stavka 1. ovog ¢&lanka, na dan stupanja na snagu ovog Zakona,
ovlasteni su i dalje trgovati na uredenom trzistu | MTP-u kojim upravlja burza.

{10) Odobrenja za élanove uprave burze, izdana do dana stupanja na snagu ovog
Zakona, ostaju na snazi kao odobrenja za ¢lana uprave burze.

(11) Ako burza ne postupi u skladu s odredbama stavka 3. ovog &lanka, Agencia jo)
moze oduzeti odobrenje za rad.

(12) Burza je duzna u roku od jedne godine od dana stupanja na snagu ovog Zakona
nadzorni odbor uskiaditi s odredbama ¢lanka 286. stavka 6. do 9. ovog Zakona.

Clanak 595.

(1) Na dan prijama Republike Hrvatske u Europsku uniju prestaju vaziti odredbe
" Slanka 4. to¢ka 2., ¢élanka 49. stavka 4. tocke 1., élanka 73. tocke 6., ¢lanka 113.
stavka 3.1 10, ¢lanka 131. stavka 1.1 2., ¢lanka 132. stavka 1., ¢lanka 133. stavka 1.
i 2., lanka 134. stavka 3., élanka 309. stavka 2. tocke 4., ¢lanka 309. stavka 5.,
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clanka 310. stavka 3. toke 2., élanka 333. stavka 1. i 2., ¢lanka 334. stavka 1.,
¢lanka 335. stavka 1. i 2. i Clanka 336. stavaka 1., 2. i 4. ovog Zakona.

(2) Na dan prijama Republike Hrvatske u Europsku uniju stupaju na snagu odredbe
¢lanka 2., élanka 4. to¢aka 3, 4, 5, 6, 7, druga alineja to¢ke 8, 18, 20 i 21., ¢lanka 6.
stavka 1. tocke 2., ¢lanka 6. stavka 2. tocke 2., ¢lanka 9. stavka 2., &lanka 10. stavka
2., ¢lanka 13. stavka 10., ¢lanka 41. stavka 6., ¢lanka 47., clanka 49. stavka 4. tocke
2., ¢lanka 59., ¢lanka 73. toCke 7., élanka 74., ¢lanaka od 100. do 111., &lanaka 113.
stavka 4., ¢lanka 113. stavka 5. tocke 3., ¢lanka 113. stavaka 6., 8., 9. i 11., ¢lanka
131. stavka 3., élanka 132. stavka 2., ¢lanka 133. stavka 3., ¢lanka 134. stavka 4.,
clanaka 136. do 141., Clanaka 144. do 147, ¢lanaka 148. do 151., ¢lanka 152,
élanka 153., élanka 179. stavka 3., élanka 199. stavka 4., ¢lanka 206. stavka 1. tocke
2., stavka 2. toCke 4. i 5., stavka 4. i stavka 5., ¢lanka 208. stavaka 3., 4., 5.i 6.,
¢lanka 210. stavka 1. to€aka 1. i 3. i stavka 2., ¢lanka 223. stavka 4., ¢lanka 248.,
€lanka 249., ¢lanka 250., ¢lanka 266. stavka 5., &lanka 267., ¢lanka 268., ¢lanka
269., clanka 271. stavaka 3. i 4., €lanka 272., Elanka 273., ¢lanka 274., élanka 275.,
¢lanka 276. stavka 5., ¢lanka 277., ¢lanka 284. stavka 2., ¢lanka 291. stavaka 7. do
9., &lanka 300., &lanka 301. stavka 1. tocke 2., élanka 306., Clanka 307., &lanka 309.
stavka 2. tocke 5., ¢lanka 309. stavaka 6. i 7., ¢lanka 310. stavka 3. tocke 3., &lanka
312, Clanka 314. stavka 7., ¢lanka 318, €lanka 321., ¢ltanka 325., élanka 332,,
¢lanka 333. stavka 3., &lanka 334. stavka 2., ¢lanka 335. stavka 3., clanka 336.
stavka 3., €lanka 339. stavaka od 6. do 8. i élanka 341. stavaka 7. i 8. ovog Zakona.
(3) Na dan prijama Republike Hrvatske u Europsku uniju, prestaju vaziti Pravilnici
koje je Agencija donijela na temelju €lanka 3. stavak 2. i Clanka 135. ovog Zakona.
(4) Na dan prijama Republike Hrvatske u Europsku uniju prestaju vaZiti odredbe
¢lanka 351. stavka 1. tocke 11., &lanka 364. stavka 1., ¢lanka 365. stavka 1., ¢lanka
366. stavka 1., ¢lanka 367. stavka 1., ¢lanka 384. stavka 1. i 4., ¢lanka 391, ¢lanka
392, ¢lanaka 393. i 394. ovog Zakona.

(5) Na dan prijama Republike Hrvatske u Europsku uniju stupaju na snagu odredbe
¢lanka 342. stavka 1., toCke 2. podtoéke ¢), d). i &) i tocke 3., 4. i 5., ¢lanka 343.
stavka 1. tocke 8. druge recenice podtocke d) i druge reCenice podtodke e}, Clanka
343. stavka 1. tocke 12. i 13., dlanka 351. stavka 1. tocke 2., ¢lanka 353., ¢lanka
355. stavka 6., ¢lanka 358. stavka 5., ¢lanka 361. stavka 3., ¢lanka 364 stavaka 2. i
3., dlanka 365. stavka 2., élanka 366. stavka 2., &lanka 367. stavka 2., élanka 368.,
Clanka 374. stavka 1. toCke 2., &lanka 379. stavka 4., ¢lanka 380., ¢lanka 381.,
&lanka 382, ¢lanka 383., ¢lanka 384. stavaka 2.1 3. i élanka 385. ovog Zakona.

(6) Na dan prijama Republike Hrvatske u Europsku uniju, prestaju vaziti pravilnici
koje je Agencija donijela na temelju Clanka 360. stavka 1., lanka 364. stavka 6. i
¢lanka 374. stavka 4. ovog Zakona.

(7) Na dan prijama Republike Hrvatske u Europsku uniju prestaju vaziti odredbe
Clanka 396., ¢lanka 405., ¢lanka 408., Clanka 410. stavka 3., clanka 425. stavka 1.,
¢lanka 434, stavka 2., &lanka 435. stavka 2., ¢lanka 438. stavka 1., ¢lanka 439.
stavka 1., clanka 440. stavka 2., ¢lanka 446. stavka 2. tocke 8. i stavka 4. ovog
Zakona.

{8) Na dan prijama Republike Hrvatske u Europsku uniju stupaju na snagu odredbe
élanka 395. stavka 1. tocke 4. alineje 3. i toéke 7. do 9., ¢élanka 397, ¢lanka 398.,
¢lanka 399., clanka 406., ¢lanka 409., ¢lanka 410. stavka 4., ¢lanka 412. stavka 1.
tocke 2., 5., 6.1 7., ¢lanka 422., ¢lanka 425. stavka 2., ¢lanka 432. stavka 2., ¢lanka
434. stavka 3., ¢lanka 435. stavka 3. i 6., ¢lanka 436, ¢lanka 437, &lanka 438. stavci
2. do 7., élanci 439. stavka 2. i 3., ¢lanka 440. stavka 3., ¢lanka 446. stavka 2. todke
9. i stavka 5., ¢lanka 447 ., ¢lanka 449. ovog Zakona.

(9) Na dan prijama Republike Hrvatske u Europsku uniju stupaju na snagu odredbe
élanka 450., 453. stavka 1. toCke 2., &lanka 454. stavka 1. i 3., te ¢lanka 464. stavka
4, alineje 1. ovog Zakona.

{10) Na dan prijama Republike Hrvatske u Eurepsku uniju stupaju na snagu odredbe
¢lanka 451., ¢lanka 453. stavka 1. tocke 3., Clanka 454. stavka 2. | 4., ¢lanka 464,
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stavka 4. alineje 2., te ¢lanka 483. stavka 2., €lanka 484., ¢lanka 485. stavka 2.,
¢lanka 486. i ¢lanka 487. ovog Zakona.

{(11) Na dan prijama Republike Hrvatske u Europsku uniju, prestaje vaziti Pravilnik
koji je Agencija donijela na temelju ¢lanka 454. stavka 1. ovog Zakona.

{12) Na dan prijama Republike Hrvatske u Europsku uniju stupaju na snagu odredbe
¢lanka 505. stavka 2. i ¢lanka 524. stavka 6. ovog Zakona.

(13) Na dan prijama Republike Hrvatske u Europsku uniju stupaju na snagu odredbe
¢lanka 556., élanka 557. i Clanka 563. ovog Zakona.



ZHAVAOUSKEABENOS

INOM EUREES

A Ak e N N S A

L. Tijelo drzavne uprave — strudni nesitelj izrade (racrta) prijedloga propiss

Mirustarsive financija.

2. Naziv {nacrta} prijedlega propisa
Naert prijedioga Zakona o izmyjenama @ dopunama Zakona o trzidtu kapitala, s Kounadnim

prjediogom Zakona.
Dvaft Proposal 4ct on Amendments of Capital Markets dci, with Final Proposal Act

3. Uskladenost (nacrta) prijedioga propisa s odredbama Sporazuma o stabilizaciji i
pridruzivanju izmedn Europskih zajednica i njihovih drZavs &lamica i Republike
Hrvatshke

a) odredba Sporazuma koja se odnosi na normativoi sadrzaj (nacria) prijedloga propisa
Glava VI, Uskladivanje prava, provedba prava i pravila trzifuog natjecania, ¢lanak 69.

b} prijeluzni rok za uskladivanje zakonodavstva prema odredbama Sporazuma

¢) u kejoj se mjeri (nacrtom) prijedloga propisa ispunjavanju obveze koje proiziaze iz
navedene adredbe Sporazuma

Ispunjava se u potpunosti.

d} razlezi za djelomiéno ispunjavanje odnosno neispunjavanje obveza koje proizlaze iz
navedene odredbe Sporazums

) veza s Nacionaloim pregramoem Republike Hrvatske za pridruzivanje Europskoj uniji

Maciopalni program Republike Hrvatske za pristupanje Europskoj uniji -~ 2009, godina,
Poglavlje Il ~ 8posobnost preuzimanja obveza iz ¢lanstva u EU, Poglavlje 3.9, — Financijske
usluge

4, Uskladenost (macrta) prijedloga propisa s pravhom stefevinom Europske unije i
pravnim aktima Vijeéa Europe



a} odredbe primarnib izvora prava EU

Ugovor o Europsko} zajednici (UEZ), Glava VIL, &lanci 43.- 45,

Treaty on Evwropean Union, Title VII, Articles 43-435.

b) odredbe sekundarpih izvora prava EU

Direkuva 2003/6/EZ Europskoga parlamemta i Vijeca od 28, sijeénja 2003. o nezakonito)
kupoprodaji dionica 1| manipubiranju tcZistem (zlouporaba tZifta), Sluzbeni list, 12 4.2003.,

str. 16-25.

Directive 2003/6/EC of the European Parliament and the Council of 28 January 2003 on
insider dealing and marker manipulation (market abuse) OJ L 96, 12/04/2003 p. 16-25

Pompuno uskladenao,
ci ostalizveori prava £U

d} pravai ako Vigeda Kurope

¢} razlezi za djclomi¢on uskiadenost odnosno ncuskladenost

Nacrt prjedioga Zakona o izmjenama | dopunama Zakona o tr¥idtn kapitala, s Konaénim
prijedlogom Zakona u potpunosti je uskladen § pravnom steSevinom Europske unije.

f) rok u kojew je predvideno postizanje potpune uskladenosti (nacrta) prijedloga
propisa s praveom stedevinom Europske unije i pravrim aktima Vijeca Europe

Stuparjem ne snagu.

S. Jesu li gore pavedeni izveri prava EU, odnosno pravni alci Vijeéa Europe, prevedeni
na hirvatski jezik?

Da.
6. Je ti (nacrt) prijedloga propisa preveden na peki shuzbeni jezik EU?
Da, na englesk: jezik.

7. Sudjelovanje konzatianata u izradi (naccta) prijedlega propisa i ujihove midljenje o
uskladenosti

U izradl Nacrta prijedloga Zakona o izmjenamz 1 dopunama Zakona o triista kapitala, s
Konagnim prijedlogom Zakona nisu sudjelovali strani savjemici,
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8. Prijedloy za izradu proéiicenoy teksta propisa

Patpis koordinatora za Europsku uniju
tijela drzavne uprave struéhog
nasielja,

datum 1 pecat

Zagreb, 18, svibnja 2009

Potpis drzavnog tajnika Ministarstva
vanjskih poslova i eurepskih
integracija,

datum 1 pedat

Zagreb,

;. Davar Bozin ICi ,

[ %TT”



1. Naziv propisa EU / pravnog akta VE te predmet i cilj njegova uredivanja
Direktiva 2003/6/EZ Europskoga parlamenta i Vijeca
od 28. sije¢nja 2003. o nezakonitoj kupoprodaji dionica i manipuliranju trZiStem (zlouporaba trZiSta)

2. Naziv (nacrta) prijedloga propisa te predmet i cilj njegova uredivanja
Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o trZi$tu kapitala
Predmet i cilj uskladivanja: Uskladivanje hrvatskog zakonodavstva iz podrugja trzista kapitala s pravnom ste¢evinom Europske unije

3. Uskladenost s primarnim izvorom prava EU

Potpuno uskladeno

4. Uskladenost s propisom (sekundarnim izvorom prava) EU / pravnim aktom VE

Potpuno uskladeno

a) b) c) d) e)
Odredbe i zahtjevi propisa | Odredbe (nacrta) Uskladenost odredbe (nacrta) | Razlozi za djelomi¢nu Predvideni datum za
EU (¢lanak, stavak, tocka) | prijedloga propisa (glava, | prijedloga propisa s uskladenost ili postizanje potpune
/ pravnog akta VE odjeljak, Clanak, stavak, odredbom propisa EU / neuskladenost uskladenosti
' tocka itd.) pravnog akta VE (uskladeno,
djelomi¢no uskladeno,
neuskladeno)
Clanak 1. Povlastena informacija Potpuno uskladeno

U smislu ove Direktive:

1. «Povladtena informacija»
znadi informaciju precizne
naravi koja nije bila objavijena i
koja se izravno ili neizravno
odnosi na jednog ili vise
izdavatelja financijskih
instrumenata ili na jedan ili vise
financijskih instrumenata, te

Clanak 455.

(1) Povladtena informacija je
informacija precizne naravi
koja nije bila javno dostupna i
koja se posredno ili neposredno
odnosi na jednog ili vise
izdavatelja financijskih
instrumenata ili na jedan ili
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koja bi, kada bi bila objavijena,
mogla imati zna&ajan utjecaj na
cijene tih financijskih
instrumenata ili na cijene
povezanih izvedenih financijskih
instrumenata.

U odnosu na robne derivate,
«povladtena informacija» znai
informaciju precizne naravi koja
nije bila objavljena i izravno ili
neizravno se odnosi na jedan ili
vide tih derivata i koju bi
korisnici trZi§ta na kojima se tim
derivatima trguje otekivali
primiti u skladu s prihvacenim
trzifnim praksama na tim
trzistima,

Za osobe zaduZene za
izvr§avanje naloga koji se
odnose na financijske
instrumente, «povla3tena
informacija» takoder znadi
svaku informaciju koju je prenio
klijent i odnosi se na naloge
klijenta u &ekanju, koja je
precizne naravi, koja se izravno
ili neizravno odnosi na jednog ili
vide izdavatelja financijskih
instrumenata, i koja bi, kada bi
bila objavliena, vjerojatno imala
znadajan utjecaj na cijene tih
financijskih instrumenata ili na
cijenu povezanih izvedenih
financijskih instrumenata.

vi%e financijskih instrumenata
te koja bi, kada bi bila javno
dostupna, vjerojatno imala
znadajan utjecaj na cijene tih
financijskih instrumenata ili na
cijene povezanih izvedenih
financijskih instrumenata.
Smatra se da takva vjerojatnost
znafajnog utjecaja postoji ako
bi razumni ulagatelj vjerojatno
uzeo u obzir takvu informaciju
kao dio osnove za dono3enje
svojih investicijskih odluka.
(2) U odnosu na izvedenice
koje se odnose na robu,
povladtena informacija znadi
informaciju precizne naravi
koja nije bila javno dostupna i
posredno ili neposredno se
odnosi na jednu ili viSe tih
izvedenica te koju korisnici
trzita na kojima se tim
izvedenicama trguje ofekuju
primiti u skladu s prihvadenim
trzi3nim praksama na takvim
trZistima.

(5) Za osobe zaduZene za
izvriavanje naloga koji se
odnose na financijske
instrumente, povlaStena
informacija takoder zna&i
informaciju koju je prenio
klijent i odnosi se na naloge
klijenta u izvr§avanju, koja je
precizne naravi, koja se
neposredno ili posredno odnosi
na jednog ili vi¥e izdavatelja
financijskih instrumenata ili na
jedan ili vi¥e financijskih




instrumenata, i koja bi, kada bi
hila javno destupna vjerojatno
imala znadajan utjecaj na cijene
tih finapcijskih instrumenata iti
na cijenu povezanih izvedenih
financijskih instrumenata.

2. «Manipuliranje trZistem»
znadi:

(a) transakcije ili naloge za
trgovanje:

- koji daju ili bi mogli dati
neistinite ili obmanjujude
znakove u pogledu ponude,
potrainje ili cijene financijskih
instrumenata, ili

- koji djelovanjem jedne ili vise
osoba koje suraduju drze cijenu
jednog ili nekoliko financijskih
instrumenata na nenormalnoj ili
umjetnoj razini,

osim ako osoba koja je izvriila
transakeije ili izdala naloge za
trgovanjem ne utvrdi da su
razlozi zbog kojih je to uéinila
zakoniti i da su te transakeije ili
nalozi za trgovanjem u skladu s
prihvacenim trZiSnim praksama
na doti¢nom reguliranom trZistu;
(b) transakcije ili naloge za
trgovanjem u kojima se
upotrebljavaju lazna sredstva ili
svaki drugi oblik obmane ili
prevare;

(c) direnje informacija putem
medija, ukljucujuéi i internet, ili
nekim drugim na€inom koji daje
ili bi mogao davati laZne ili
obmanjujuce signale u pogledu

Clanak 466.

(1) Manipulacija trziftem
znati:

1. transakcije ili nalozi za
trgovanje koji daju ili bi mogli
dati neistinite i1i obmanjujuée
signale u pogledu ponude,
potranje ili cijene financijskih
instrumenata, ili koji
djelovanjem jedne ili vide

| osoba koje uskladeno djeluju,

drZe cijenu jednog ili vise
financijskih instrumenata na
umjetnoj razini, osim ako
osoba koja je stupila u
transakcije ili dala naloge za
trgovanje ne dokaZe da su
razlozi zbog kojih je to uinila
opravdani i da su te transakcije
ili nalozi za trgovanje v skladu
s prihvacenim trZinim
praksama na dotitnom
uredenom trZist,

2. transakcije ili nalozi za
trgovanje u kojima se
upotrebljavaju fiktivni postupei
ili svaki drugi oblik obmane ili
prijevare,

3. Sirenje informacija putem
medija, ukljuCujuéi i internet,
ili bilo kajim drugim nainom

Potpuno uskladeno




financijskih instrumenata,
ukljucujuéi Sirenje glasina i
laZnih ili obmanjujuéih vijesti,
gdje je osoba koja je prosirila
informaciju znala ili trebala
znati da je informacija lazna ili
obmanjujuéa, U sluéaju novinara
koji obavljaju svoju profesiju, to
Sirenje informacija treba se
procijeniti ne dovodedi u pitanje
Elanak 11., uzimajuéi u obzir
pravila koja ureduju njihovu
profesiju, osim ako te osobe ne
dobivaju izravnu ili neizravnu
prednost ili dobiti od Sirenja
informacija u pitanju.

Posebice, sljedeéi primjeri
proiziaze iz glavne definicije u
tockama (a), {b), i (c) gore:

- pona$anje jedne osobe ili viie
osoba koja suraduju kako bi se
osigurao dominantan poloZaj
nad ponudom ili potraznjom
financijskog instrumenta koje
ima u€inak izravnog ili
neizravnog odredivanja
kupovnih ili prodajnih cijena ili
stvaranja drugih nepravednih
uvjeta trgovanja,

- kupnja ili prodaja financijskih
instrumenata prilikom zatvaranja
trzista s u¢inkom obmanjivanja
ulagata koji djeluju na temelju
cijena zatvaranja,

- iskoriftavanje povremenog ili
redovnog pristupa
tradicionalnim ili elektroni¢kim
medijima izno$enjem misljenja o
financijskom instrumentu (ili

koji daje ili bi mogao davati
laZne ili obmanjujude signale u
pogledu financijskih
instrumenata, ukljugujuéi
Sirenje glasina i laznih ili
obmanjujuéih vijesti, gdje je
osoba koja je progirila
informaciju znala ili trebala
znati da je informacija lazna ili
obmanjujuca. U odnosu na
novinare, kada obavljaju svoju
profesiju, to 3irenje informacija
treba se procijeniti uzimajuéi u
obzir pravila koja ureduju
njthovu profesiju, osim ako ti
novinari ne stjeu, neposredno
ili posredno, prednost ili korist
od irenja tih informacija.

{2) U radnje i postupke koji se
smatraju manipuliranjem
trZiftem, a proizlaze iz
definicije manipuliranja
trzi$tem iz prethodnog stavka
ovog ¢lanka, ubrajaju se
posebice sljedece aktivnosti:

L. aktivriosti jedne ili vise
osoba koje suraduju kako bi
osigurale dominantan poloZaj
nad ponudom ili potraZnjom
financijskog instrumenta koji
ima uéinak izravnog ili
neizravnog namjestanja
kupovnih ili prodajnih cijena ili
stvaranja drugih nekorektnih
uvjeta trgovanja,

2. kupnja ili prodaja
financijskih instrumenata pred
kraj trgovinskog dana s
uéinkom obmanjivanja




neizravno o izdavateiju) nakon
§to je ta osoba prethodno zauzela
poloZaj na tom financijskom
instrumentu i kao posljedica
toga imala korist od utjecaja
iznesenog miiljenja o cijeni tog
instrurnenta, ada nije u isto
vrijeme javnosti na odgovarajuci
i u¢inkovit na¢in objavila taj
sukob interesa.

Definicije manipuliranja
trziftem se prilagodavaju kako
bi se osiguralo ukljudivanje
novih obrazaca aktivnosti koje u
praksi predstavljaju
manipuliranje trZistem.

ulagatelja koji djeluju na
temelju zadnje cijene
trgovanja,

3. iskoriStavanje povremenog
ili redovitog pristupa
tradicionalnim ili elektroni¢kim
medijima izno3enjem mi3ljenja
o financijskom instrumentu ili
posredno o izdavatelju, nakon
§to je ta osoba prethodno
zauzela poziciju u tom
financijskom instrumentu i kao
posljedica toga imala korist od
utjecaja iznesenog misljenja o
cijeni tog financijskog
instrumenta, a da nije u isto
vrijeme javnosti objavila taj
sukob interesa na odgovarajuéi
i utinkovit nagin.

3. «Financijski instrument»
znadi:

- prenosive vrijednosne papire
kako je odredenc Direktivom
Vijea 93/22/EEZ od 10. svibnja
1993, o investicijskim uslugamga

u podrugju vrijednosnih papira ,
- jedinice u kolektivnim
investicijskim poduzecima,

- instrumente trZiita novca,

- financijske terminske ugovore,
ukljudujuéi i ekvivalentne
instrumente koji se poravnavaju
u gotovini,

- terminske kamatne ugovore,

- swap kamatne stope, devizni
swap i swap vlasnitkih
instrumenata,

Znacenje pojedinth pojmova
Clanak 3.

{1} Pojedini pojmovi, u smislu
ovog Zakona, imaju sljedece
znadenje:

1. Agencija je Hrvatska
agencija za nadzor financijskih
usluga €ije nadleZnosti i
djelokrug rada su propisani
Zakonom o Hrvatskoj agenciji
za nadzor financijskih usluga i
ovim Zakonom,

2. Financijski instrumenti su:
a. prenosivi vrijednosni papiri,
b. instrumenti tr¥i5ta novca,

c. jedinice u subjektima za
zajednicka ulaganja,

d. izvedenice u koje se

Potpuno uskladeno




- opcije za stjecanje ili otudenje
svakog instrumenta koji spada u
ove kategorije, ukljutujuci
ekvivalentne instrumente koji se
poravnavaju u gotovini. Ova
kategorija posebno obuhvaéa
valutne i kamatne opcije,

- robne derivate,

- svaki drugi instrument koji je
uvriten na reguliranom tr¥iftu u
drZavi ¢lanici ili za koji je
podnesen zahtjev za uvritenje na
takvom trzidtu.

ubrajaju:

- opcije (options),
buduénosnice (futures),
zamjene (swaps), kamatni
unaprijedni ugovori (forward
rate agreements) i bilo koji
drugi izvedeni financijski
instrumenti koji se odnose na
vrijednosne papire, valute,
kamatne stope ili prinose te
drugi izvedeni financijski
instrumenti, financijski indeksi
ili financijske mjere koje se
mogu namiriti fiziéki ili u
noveu,

— opcije, buducnosnice,
zamjene, kamatni unaprijedni
ugovori i bilo koji drugi
izvedeni financijski instrumenti
koji se odnose na robu, a
moraju se namiriti u noveu ili
se mogu namiriti u noveu na
zahtjev jedne od ugovornih
strana (osim iz razloga
neplacanja ili drugih razloga za
raskid ugovora),

— opcije, buduénosnice,
zamjene i bilo koji drugi
izvedeni financijski instrumenti
koji se odnose na robu, a mogu
se namiriti fizi¢ki pod uvjetom
da se njima trguje na uredenom
trEistu V/ili na multilateralnoj
trgovinskoj platformi,

— opcije, buduénosnice,
zamjene, unaprijedni ugovori i
bilo koji drugi izvedeni
financijski instrumenti koji se
odnose na robu, a mogu se




namiriti fizi€ki, koji nisu
navedeni u alineji 3. podtotke
d. ove todke i nemaju
komercijalnu namjenu, koji
imaju karakteristike drugih
izvedenih financijskih
instrumenata, uzimajuéi u obzir
izmedu ostalog poravnavaju li
se i namiruju putem priznatih
klirin3kih organizacija ili
pedlijeZzu redovitom marZnom
pozivu (margin call},

- izvedeni instrumenti za
prijenos kreditnog rizika,

— financijski ugovori za razlike
(financial contract for
differences),

— opcije, buduénosnice,
zamjene, kamatni unaprijedni
ugoveri i bilo koji drugi
izvedeni financijski instrumenti
koji se odnose na klimatske
varijable, vozarine, emisijske
kvote ili stope inflacije ili
druge sluZbene ekonomske
statisti¢ke podatke, a moraju se
namiriti u noveu ili se mogu
namiriti u noveu na zahtjev
jedne od ugovornih strana
{osim iz razloga neplacanja ili
drugih razloga za raskid
ugovora), kao i bilo koji drugi
izvedeni financijski instrumenti
koji se odnose na imovinu,
prava, obveze, indekse i mjere
koje nisu navedene u ovoj
tocki, a koji imaju znadajke
drugih izvedenih financijskih
instrumenata uzimajudi u obzir,




izmedu ostalog, trguje li se
njima na uredenom trzistu vili
na multilaterainoj trgovinskoj
platformi, i poravnavaju li se i
namiruju putem priznatih
klirin8kih organizacija ili
podlijeZu redovitom marZnom
pozivu,

3. Prenosivi vrijednosni papiri
su one vrste vrijednosnih
papira koji su prenosivi na
trZi§tu kapitala, kao §to su:

a. dionice ili drugi vrijednosni
papiri istog zna&aja koji
predstavljaju udio u kapitalu ili
tlanskim pravima u drugtvu,
kao i potvrde o deponiranim
dionicama,

b. obveznice 1 druge vrste
sekuritiziranog duga,
uklju€ujuci i potvrde o
deponiranim vrijednosnim
papirima,

¢. svi ostali vrijednosni papiri
koji daju pravo na stjecanje ili
prodaju takvih prenosivih
vrijednosnih papira ili na
temelju kojih se moZe obavljati
placanje u novcu koje se
utvrduje na temelju prenosivih
vrijednosnih papira, valuta,
kamatnih stopa ili prinosa,
robe, indeksa ili drugih mjernih
veli¢ina.

Instrumenti placanja ne
smatraju se prenosivim
vrijednosnim papirima u smislu
todke 3. ovog ¢lanka.

4, Instrumenti trZi$ta novea su




sve vrste instrumenata kojima
se uobiZajeno trguje na trzist
novca, kao $to su trezorski,
blagajni¢ki i komercijalni
zapisi i certifikati o depozitu,
osim instrumenata placanja.

5. Investicijsko drudtvo je
pravna osoba &ija je redovita
djelatnost pruZanje jedne ili
viSe investicijskih usluga
trec¢ima i/ili obavljanje jedne ili
viie investicijskih aktivnosti na
profesionalnoj osnovi.

6. Kreditna institucija je
kreditna institucija kako je
definirano zakonom koji
ureduje osnivanje i poslovanje
kreditnih institucija.

7. Subjekt za zajednitka
ulaganja oznatava;

— subjekt za zajednitka
ulaganja koji je dobio
odobrenie Agencije sukladno
zakonu koji ureduje uvjete
osnivanja i rada fondova i
druftava za upravljanje,

— subjekt za zajednitka
ulaganja koji je dobio
odobrenje za rad u nekoj od
drzava €lanica i koji, sukladno
propisima matiéne drzave
Clanice, ispunjava uvjete iz
Direktive Vijeca broj
85/611/EEZ od 20, prosinca
1995. o uskladivanju zakona,
propisa i administrativnih
odredbi koje se odnose na
subjekte za zajednitka ulaganja
u prenosive vrijednosne papire




(UCITS) i njezinih izmjena i
dopuna,

— drugi strani subjekt za
zajednicka ulaganja ukljuéujuéi
i subjekte razligite od onih iz
alineje 2. ove tacke, kao i
subjekte za zajednicka ulaganja
s odobrenjem za rad u nekoj od
tre¢ih drzava.

8. Sistematski internalizator je
investicijsko drustvo koje na
organiziran, uéestao i sustavan
nacin trguje za vlastiti radun
izvr§avajuéi naloge klijenata
izvan uredenog trZita ili
multilateralne trgovinske
platforme.

9. Odrzavatelj trZi¥ta je osoba
koja neprekidno djeluje na
trZitu financijskih
instrumenata, spremna trgovati
za vlastiti ratun, kupnjom i
prodajom financijskih
instrumenata, po cijenama koje
sama odredi, koristeéi vlastiti
kapital,

10. Investicijske usluge i
aktivnosti su usluge i aktivnosti
iz ¢lanka 5. ovog Zakona u
svezi financijskih instrumenata
iz totke 2. ovog stavka.

11. Klijent je svaka fizitka ili
pravna osoba kojoj
investicijsko drugtvo pruZa
investicijske i/ili pomoc¢ne
usluge.

12. Izvriavanje naloga za ratun
klijenta je postupanje
investicijskog druitva s ciljem




zakljugivanja ugovora o kupnji
ili prodaji jednog ili vige
financijskth instrumenata za
radun klijenta.

13. Trgovanje za vlastiti raun
Je trgovanje koriStenjem
vlastitog kapitala s ciljem
zakljuéenyja transakcije za
vlastiti raun, s jednim ili vi3e
financijskih instrumenata.

14. Upravljanje portfeljem je
upravljanje portfeljem koji
ukijutuje jedan ili vise
financijskih instrumenata, na
individualnoj i diskrecijskoj
osnovi, na temelju ovladtenja
klijenta,

15. Investicijsko savjetovanje
je davanje osobnih preporuka
klijentu, na njegov zahtjev ili
na inicijativu investicijskog
drustva, u pogledu jedne ili
vije transakcija s financijskim
instrumentima.

16. Osobna preporuka je
preporuka koja se daje osobi
kao ulagatelju, potencijalnom
ulagatelju, zastupniku
ulagatelja ili potencijalnog
ulagatelja. Osobna preporuka
mora se osobi prikazati kao
prikladna za istu ili se takva
preporuka mora temeljiti na
razmatranju okolnosti u svezi
takve osobe, te mora
predstavljati preporuku da se
poduzme jedan od sljedecih
koraka:

— kupnja, prodaja, upis,
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zamjena, nazadkupnja, drZanje
ili preuzimanje obveze na upis
odredenog financijskog
instrumenta;

— izvr¥avanje ili neizvriavanje
prava koja proizlaze iz
odredenog financijskog
instrumenta za kupnju, prodaju,
upls, zamjenu, ili nazadkupnju
financijskog instrumenta.

Ne smatra se osobnom
preporukom takva preporuka
koja je izdana iskljudivo putem
distribucijskog kanala ili je
namijenjena javnosti.

17. Distribucijski kanal je
kanal putem kojeg informacija
Jest ili ée vjerojatno postati
javno dostupna, pri emu rijeci
»vjerojatno postati javno
dostupna« u ovoj odredbi znate
takvu informaciju kojoj veliki
broj fjudi ima pristup.

18. Vezani zastupnik je osoba
koju tmenuje investicijsko
drudtvo sa svrhom da pod
punom i bezuvjetnom
odgovomoiéu investicijskog
drustva u ¢ije ime djelyje,
obavlja poslove propisane
ovim Zakonom za vezanog
zastupnika.

1. Multilateralna trgovinska
platforma (u daljnjem tekstu;
MTP) je multilateralni sustav
kojim upravlja investicijsko
drudtvo ili tridni operater, a
koji spaja ponudu i potraznju
7a financijskim instrumentima
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vide zainteresiranih tre¢ih
strana. Spajanje ponude i
potraZnjc odvija se prema
unaprijed odredenim
Jjednoznacnim pravilima i
rezultira ugoverom izmedu
ugovornih strana, sukiadno
odredbama ovog Zakona.

20. Uredeno triste je
multilateralni sustav koji vodi
1/ili kojim upravlja trZisni
operater, 1 koji ispunjava
sljedece uvjete:

a. spaja ili omogucava spajanje
interesa trecih za Kupnju i
prodaju financijskih
instrumenata, u sustavu,
sukladno unaprijed odredenim
jednoznaénim pravilima i na
nadin koji dovodi do
zaklju¢ivanja ugovora u svezi s
financijskim instrumentima
koji su uvriteni radi trgovanja
po njegovim pravilima i/ili u
sustavu,

b. posjeduje odobrenje kao
uredeno aZidte i

c. redovito djeluje sukiadno
odredbama Dijela drugog ovog
Zakona.

21. Trzi¥ni operater je osoba ili
osobe koje vode V/ili upravljaju
poslovanjem uredenog trZidta.
Trzi8ni operater moze biti i
samo uredeno trzidte.

22. Sredi3nja druga ugovorna
strana je osoba koja radi
poravnanja poslova s
financijskim mstrumentima
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sklopljenim na uredenom
trzidtu, MTP-u ili izvan
uredenog trziita i MTP-a,
preuzima odgovornost za
ispunjenje cbveza stranaka
prema drugim ugovornim
stranama tih poslova, na nadin
da u svaki od poslova stupa
kao novi prodavatelj prema
kupcu, odnosno kao novi kupac
prema prodavatelju.

23. Mati¢no druitvo je:

— mati¢no drustvo kako je
definirano propisima koji
ureduju ratunovodstvo
poduzetnika i primjenu
standarda financijskog
izvjeStavanja,

— za potrebe Dijela drugog
Glave L, Poglavlja 9. i
Poglavlja 11. matiéno drutvo
kako je definirano propisima
koji ureduju ratunovodstvo
poduzetnika i primjenu
standarda financijskog
izvje3tavanja i svako drudtvo
koje, prema misljenju
Agencije, ima prevladavajuéi
utjecaj na drugo druitva,

24. Ovisno druitvo je:

~ ovisno druitvo kako je
definirano propisima koji
ureduju ra¢unovodstvo
poduzetnika i primjenu
standarda financijskog
izvjestavanja,

— za potrebe Dijela drugog
Glave L. Poglavlja 9. i
Poglavlja 1 1. ovisno drujtvo
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kako je definirano u smislu
propisa koji ureduje
radunovodstvo poduzemika i
primjenu standarda
financijskog izvjestavanja i
svako druitvo na koje, prema
misljenju Agencije, matino
drustvo ima previadavajuci
utjecaj.

25. Dr#ava ¢lanica je drZzava
¢lanica Europske unije i drzava
potpisnica Ugovora o
Europskom gospodarskom
prostoru,

26. Treda drZava je drzava koja
nije drava Elanica u smislu
tocke 23. stavka 1. ovog
¢lanka.

(2) Agencija ¢ée pravilnikom
propisati:

1. izvedene financijske
instrumente iz stavka 1. totke
2. podtocke d. alineje 4. ovog
¢lanka koji imaju karakteristike
drugih izvedenih financijskih
instrumenata, uzimajuéi u obzir
izmedu ostalog poravnavaju li
se i namiruju putem priznatih
klirin3kih organizacija ili
podlijeZu redovitom marznom
pozivuy,

2. izvedene financijske
instrumente iz stavka I. tolke
2. podtocke d. alineje 7. ovog
Elanka koji imaju znadajke
drugih izvedenih financijskih
instrumenata uzimajucéi v obzir,
izmedu ostalog, trguje i se
njima na uredenom triftu i/ili
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na MTP-u, i poravnavaju li se i
namiruju putem priznatih
Kliringkih organizacija ili
podlijeZu redovitom marZnom
pozivu.

4. «Regulirano tridte» znadi
tridte u smislu €lanka 1. tocke
13. Direktive 93/22/EEZ.

Znagenje pojedinih pojmova
Clanak 3.

(1) Pojedini pojmovi, u smislu
ovag Zakona, imaju sljedeée
znadenje;

1. Agencija je Hrvatska
agencija za nadzor financijskih
usluga &ije nadleZmosti
djelokrug rada su propisani
Zakonom o Hrvatskoj agenciji
za nadzor financijskih usluga i
ovim Zakonom,

2. Financijski instrumenti su:
a. prenosivi vrijednosni papiri,
b. instrumenti trZista novca,

c. jedinice u subjektima za
zajednifka ulaganja,

d. izvedenice u koje se
ubrajaju:

— opcije {options),
buduénosnice (futures),
zamjene (swaps), kamaini
unaprijedni ugovori (forward
rate agreements) i bilo koji
drugi izvedeni financijski
instrumenti koji se odnose na
vrijednosne papire, valute,
kamatne stope ili prinose te
drugi izvedeni financijski
instrumenti, financijski indeksi
ili financijske mjere koje se
mogu namirii fizi¢ki ilj u

Potpuno uskladeno
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noveu,
— opcije, buduénosnice,
zamjene, kamatni unaprijedni
ugovori i bilo koji drugi
izvedeni financijski instrumenti
koji se odnose na robu, a
moraju se namiriti u noveu ili
$€ mogu namiriti u novcu na
zahtjev jedne od ugovornih
strana (osim iz razloga
neplacanja ili drugih razloga za
raskid ugovora),

- opcije, buduénosnice,
zamjene i bilo koji drugi
izvedeni financijski instrumenti
koji se odnose na robu, a mogu
se namiriti fizi¢ki pod uvjetom
da se njima trguje na uredenom
tr¥i¥tu /ili na multilateralnoj
trgovinskoj platformi,

— opcije, buduénosnice,
zamjene, unaprijedni ugovori i
bilo koji drugi izvedeni
financijski instrumenti koji se
odnose na robu, a mogu se
namiriti fizi¢ki, koji nisu
navedeni u alineji 3. podtocke
d. ove tocke i nemaju
komercijalnu namjenu, koji
imaju karakteristike drugih
izvedenih financijskih
instrumenata, uzimajuci u obzir
izmedu ostalog poravnavaju li
se i namiruju putem priznatih
kiiringkih organizacija ili
podlijezu redovitom marinom
pozivu (margin call),

— izvedeni instrumenti za
prijenos kreditnog rizika,
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— financijski ugovori za razlike
(financial contract for
differences),

— opcije, buduénosnice,
zamjene, kamatni unaprijedni
ugovori i bilo koji drugi
izvedeni financijski instrumenti
koji se odnose na klimatske
varijable, vozarine, emisijske
kvote ili stope inflacije ili
druge sluzbene ekonomske
statistitke podatke, a moraju se
namiriti u noveu ili se mogu
namiriti u noveu na zahtjev
jedne od ugovornih strana
(osim iz razloga neplaéanja ili
drugih razloga za raskid
ugovora), kao i bilo koji drugi
izvedeni financijski instrumenti
koji se odnose na imovinu,
prava, obveze, indekse | mjere
koje nisu navedene u ovoj
to€ki, a koji imaju znadajke
drugih izvedenih financijskih
instrumenata uzimajuéi u obzir,
izmedu ostalog, trguje i se
njima na uredenom trZigtu ifili
na multilateralnoj trgovinskoj
platformi, i poravnavaju li se i
namiruju putem priznatih
klirin¥kih organizacija ili
podlijeZu redovitom mar#nom
pozivu,

3. Prenosivi vrijednosni papiri
su one vrste vrijednosnih
papira koji su prenosivi na
trzidtu kapitala, kao 5to su;

a. dionice ili drugi vrijednosni
papiri istog znadaja koji
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predstavljaju udio u kapitalu ili
¢lanskim pravima u druftvu,
kao i potvrde o deponiranim
dionicama,

b. obveznice i druge vrste
sekuritiziranog duga,
ukljudujudi i potvrde o
deponiranim vrijednosnim
papirima,

¢. svi ostali vrijednosni papiri
koji daju pravo na stjecanje ili
prodaju takvih prenosivih
vrijednosnih papira ili na
ternelju kojih se moZe obavljati
pladanje u noveu koje se
utvrduje na temelju prenosivih
vrijednosnih papira, valuta,
kamatnih stopa ili prinosa,
robe, indeksa ili drugih mjernih
velidina.

Instrumenti pla¢anja ne
smatraju se prenosivim
vrijednosnim papirima u smislu
tocke 3. ovog ¢lanka.

4. Instrurnenti trZi3ta novea su
sve vrste instrumenata kojima
se uobidajeno trguje na triitu
novca, kao §to su trezorski,
blagajni¢ki i komercijalni
zapisi i certifikati o depozitu,
osim instrumenata placanja.

5. Investicijsko drutvo je
pravna oseba ija je redovita
djelatnost pruZanje jedne ili
vise investicijskih usluga
tredima i/ili obavljanje jedne ili
vide investicijskih aktivnosti na
profesionalnoj osnovi.

6. Kreditna instituciia je
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kreditna institucija kako je
definirano zakonom koji
ureduje osnivanje i poslovanje
kreditnih institucija.

7. Subjekt za zajednitka
ulaganja oznaéava:

— subjekt za zajednitka
ulaganja koji je dobio
odobrenje Agencije sukladno
zakonu koji ureduje uvijete
osnivanja i rada fondova i
drultava za upravljanje,

— subjekt za zajednicka
ulaganja koji je dobio
odobrenje za rad u nekoj od
drZava ¢lanica i koji, sukladno
propisima mati¢ne drZave
¢lanice, ispunjava uviete iz
Direktive Vijeéa broj
85/611/EEZ od 20. prosinca
1995, o uskladivanju zakona,
propisa i administrativnih
odredbi koje se odnose na
subjekte za zajedniCka ulaganja
u prencsive vrijednosne papire
(UCITS) i njezinih izmjena i
dopuna,

- drugi strani subjekt za
zajednicka ulaganja ukljuéujuci
i subjekte razliite od onih iz
alineje 2. ove tocke, kao i
subjekte za zajedni¢ka ulaganja
s odobrenjem za rad u nekoj od
trecih drzava,

8. Sistematski internalizator je
investicijsko drustvo koje na
organiziran, udestao i sustavan
nadin trguje za vlastiti radun
izvriavajuéi naloge klijenata
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izvan uredenog trZidta ili
multilateraine trgovinske
platforme.

9. Odrzavatelj trzidta je osoba
koja neprekidno djeluje na
trZiftu financijskih
instrumenata, spremna trgovati
za vlastiti radun, kupnjom i
prodajom financijskih
insfrumenata, po cijenama koje
sama odredi, koristeéi viastiti
kapital.

10. Investicijske usluge 1
aktivnosti su usluge i aktivnosti
iz ¢lanka 5. ovog Zakona u
svezi financijskih instrumenata
iz togke 2. ovog stavka.

11. Klijent je svaka fizi¢ka iii
pravna osoba kojoj
investicijsko druitvo pruZa
investicijske i/ili pomadéne
usluge.

12. Izvriavanje naloga za racun
klijenta je postupanje
investicijskog drudtva s ciljem
zakljudivanja ugovora o kupnji
ili prodaji jednog ili vi3e
financijskih instrumenata za
rafun klijenta.

13. Trgovanje za vlastiti raun
je trgovanje koridtenjem
vlastitog kapitala s ciljem
zakljutenja transakcije za
vlastiti ratun, s jednim ili viZe
financijskih instrumenata.

14. Upravljanje portfeljem je
upravijanje portfeljem koji
ukljutuje jedan ili viSe
financijskih instrumenata, na
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individualnoj i diskrecijskoj
osnovi, na temelju ovlastenja
klijenta.

I5. Investicijsko savjetovanje
je davanje osobnih preporuka
klijentu, na njegov zahtjev ili
na inicijativu investicijskog
drutva, u pogledu jedne ili
vige transakcija s financijskim
instrumentima.

16, Osobna preporuka je
preporuka koja se daje osobi
kao ulagatelju, potencijalnom
ulagatelju, zastupniku
ulagatelja ili potencijainog
ulagatelja. Osobna preporuka
mora se osobi prikazati kao
prikiadna za istu ili se takva
preporuka mora temeljiti na
razmatranju okoknosti u svezi
takve osobe, te mora
predstavljati preporuku da se
poduzme jedan od sljedecih
koraka:

— kupnja, prodaja, upis,
zamjena, nazadkupnja, drZanje
ili preuzimanje obveze na upis
odredenog financijskog
instrumenta;

-- izvriavanje ili nelzvriavanje
prava koja proizlaze iz
odredenog financijskog
instrumenta za kupnju, prodaju,
upis, zamjenu, ili nazadkupnju
financijskog instrumenta.

Ne smatra se osobnom
preporukom takva preporuka
koja je izdana iskljuéivo putem
distribucijskog kanala ili je
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namijenjena javnosti.

17. Distribucijski kanal je
kanal putem kojeg informacija
Jjest ili ée vjerojatno postati
javno dostupna, pri &emu rijedi
»vjerojatno postati javno
dostupna« u ovoj odredbi znace
takvu informaciju kojoj veliki
broj Hudi ima pristup.

18. Vezani zastupnik je osoba
koju imenuje investicijsko
drudtvo sa svrthom da pod
punom i bezuvjetnom
odgovornodéu investicijskog
drustva u &ije ime djeluje,
obavlja poslove propisane
ovim Zakonom za vezanog
zastupnika.

19, Multilateralna trgovinska
platforma (u daljnjem tekstu:
MTP) je multilateralni sustav
kojim upravlja investicijsko
drudtvo ili trzidni operater, a
koji spaja ponudu i potraZznju
za financijskim instrumentima
vile zainteresiranih trecih
strana. Spajanje ponude i
potraznje odvija se prema
unaprijed odredenim
jednoznaénim pravilima i
rezultira ugovorom izmedu
ugovornih strana, sukladno
odredbama ovog Zakona.

20. Uredeno trzidte je
multilateralni sustav koji vodi
I/ili kojim upravlja trZi§ni
operater, i koji ispunjava
sljedece uvjete:

a. spaja ili cmogucava spajanje
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interesa tre¢ih za kupnju i
prodaju financijskih
instrumenata, u sustavu,
sukladno unaprijed odredenim
Jjednoznaénim pravilima i na
natin koji dovodi do
zaklju¢ivanja ugovora u svezi s
financijskim instrumentima
koji su uvriteni radi trgovanja
po njegovim pravilima ¥ili u
sustavu,

b. posjeduje odobrenje kao
uredeno trZidte i

¢. redovite djeluje sukiadno
odredbama Dijela drugog ovog
Zakona,

21. TrZi8ni operater je osoba ili
osobe koje vode i/ili upravljaju
poslovanjem uredenog trzista,
TrZi¥ni operater moZe biti i
samo uredeno trZiste.

22, Sredi¥nja druga ugovoma
strana je osoba koja radi
poravnanja poslova s
financijskim instrumentima
sklopljenim na uredenom
trZistu, MTP-u ili izvan
uredenog trZista i MTP-a,
preuzima odgovornost za
ispunjenje obveza stranaka
prema drugim ugovornim
stranama tih poslova, na natin
da u svaki od poslova stupa
kao novi prodavatelj prema
kupcu, odnosno kao novi kupac
prema prodavatelju.

23, Mati¢no drustvo je:

— mati¢no drudtvo kako je
definirano propisima koji
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ureduju ratunovodstvo
poduzetnika i primjenu
standarda financijskog
izvietavanja,

— za potrebe Dijela drugog
Glave I. Poglavija 9. i
Poglavlja 11. matino drustvo
kako je definirano propisima
koji ureduju radunovodstvo
poduzetnika i primjenu
standarda financijskog
izvjestavanja i svako drutvo
koje, prema misljenju
Agencije, ima prevladavajuci
utjecaj na drugo druitvo.

24. Ovisno drustvo je:

— ovisno drustvo kako je
definirano propisima koji
ureduju racunovodstvo
poduzetnika i primjenu
standarda financijskog
izvjestavanja,

— za potrebe Dijela drugog
Glave I. Poglavija 9. i
Poglavlja 11. ovisno druitvo
kako je definirano u smislu
propisa koji ureduje
ratunovodstvo poduzemika i
primjenu standarda
financijskog izvjeitavanja i
svako dru3tvo na koje, prema
mi$ljenju Agencije, mati¢no
drustvo ima prevladavajuci
utjecaj.

25. Drzava ¢lanica je drZava
¢lanica Europske unije i drZzava
potpisnica Ugovora o
Europskom gospodarskom
prostoru.




26. Treca drzava je drzava koja
nije drZava &lanica u smislu
toéke 25, stavka |. ovog
¢lanka.

(2) Agencija ¢e pravilnikom
propisati:

1. izvedene financijske
instrumente iz stavka 1. totke
2. podtocke d. alineje 4, ovog
¢lanka koji imaju karakteristike
drugih izvedenih financijskih
instrumenata, uzimajuéi v obzir
izmedu ostalog poravnavaju li
se i namiruju putem priznatih
kliringkih organizacija ili
poditjeu redovitom marznom
pozivu,

2. izvedene financijske
instrurnente iz stavka 1. tofke
2. podtocke d. alineje 7. ovog
¢lanka koji imaju madajke
drugih izvedenih financijskih
instrumenata uzimaju¢i u obzir,
izmedu ostalog, trguje li se
njima na uredenom trZigtu i/ili
na MTP-u, i poravnavaju li sc i
namiruju putem priznatih
klirin8kih organizacija ili
podlijezu redovitom marZnom
pozivu,

5. «Prihvacene trZidne prakse»
znadi prakse koje se razumno
o¢ekuju na jednom ili vise
financijskih trista i koje je
nadleZno tijelo prihvatilo u
skladu sa smjernicama koje je
Komisija donijela u skladu s
_postupkom utvrdenim u ¢lanku

Prihvacene trZiSne prakse
Clanak 470,

(1} Prihvadene trZisne prakse
su prakse koje se razumno
otekuju na jednom ili vide
financijskih trZidta i koje su
prihvacdene od strane Agencije

Potpuno uskladeno
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17. stavku 2.

u skladu s propisanim
postupkom, koji ée se detaljnije
propisati posebnim
praviinikom.

6. «Osoba» znadi svaku pravnu
ili fizi¢ku osobu.

Nije predmet uskladivanja

7. «NadieZno tijelon znadi
nadie#no tijelo odredeno u
skladu sa ¢lankom 11,

Kako bi vodila rauna o razvoju
na financijskim trZiftima i
osigurala ujednadenu primjenu
ove Direktive u Zajednici,
Komisija donosi provedbene
mjere u vezi s totkama 1., 2.1 3,
ovoga tlanka, djelujuci u skiadu
s postupkom utvrdenim u &lanku
17. stavku 2.,

Znatenje pojedinih pejmova
Clanak 3.

(1) Pojedini pojmovi, u smislu
ovog Zakona, imaju sljedece
Znadenje:

|. Agencija je Hrvatska
agencija za nadzor financijskih
usluga Eije nadleznosti i
djelokrug rada su propisani
Zakonom o Hrvatskoj agenciji
za nadzor financijsicih usluga i
ovim Zakonom,

2. Financijski instrumenti su:
a. prenosivi vrijednosni papiri,
b. instrumenti tri§ta novca,

c. jedinice u subjektima za
zajednicka vlaganja,

d. izvedenice u koje se
ubrajaju:

—~ opcije (options),
buduénoesnice {futures),
zamjene (swaps), kamatni
unaprijedni ugovori (forward
rate agreements) i bilo koji
drugi izvedeni financjjski
instrumenti koji se odnose na
vrijcdnosne papire, valute,
kamatne stope ili prinose te
drugi izvedeni financijski
instrumenti, financijski indeksi
ili financijske mjere koje se

Potpuno uskladeno
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mogu namiriti fizicki ili u
novcelu,

~ opcije, buduénosnice,
zamjene, kamatni unaprijedni
ugovori i bilo koji drugi
izvedeni financijski instrumenti
koji se cdnose na robuy, a
moraju se namiriti u noveu ili
s& mogu namiriti u noveu na
zahtjev jedne od ugovornih
strana (osim iz razloga
nepla¢anja ili drugih razloga za
raskid ugovora},

— opcije, buduénosnice,
zamjene i bilo koji drugi
izvedeni financijski instrumenti
koji se odnose na robu, a mogu
se namiriti fizi¢ki pod uvjetom
da se njima trguje na uredenom
trzi3m i/ili na multilateralnoj
trgovinskoj platformi,

— opcije, buduénosnice,
zamjene, unaprijedni ugovori i
bilo koji drugi izvedeni
financijski instrumenti koji se
odnose na robu, a mogu se
namiriti fizi¢ki, koji nisu
navedeni u alineji 3. podtotke
d. ove totke i nemaju
komercijalnu namjenu, koji
imaju karakteristike drugih
izvedenih financijskih
instrumenata, uzimajuéi u obzir
izmedu ostalog poravnavaju li
se 1 namiruju putem priznatih
klirin3kih organizacija ili
podlijezu redovitom marZnom
pozivu (margin call),

— izvedeni instrumenti za
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prijenos kreditnog rizika,

- financijski ugovori za razlike
(financial contract for
differences),

— opcije, buduénosnice,
zamjene, kamatni unaprijedni
ugovori 1 bilo koji drugi
izvedeni financijski instrumenti
koji se odnose na klimatske
varijable, vozarine, emisijske
kvote ili stope inflacije ili
druge sluZbene ekonomske
statisti¢ke podatke, a moraju se
pamiriti u noveu ili se mogu
namiriti u noveu na zahtjev
jedne od ugovornih strana
{osim iz razloga nepladanja ili
drugih razloga za raskid
ugovora), kao i bilo koji drugi
izvedeni financijski instrumenti
koji se odnose na imovinu,
prava, obveze, indekse i mjere
koje nisu navedene u ovoj
tocki, a koji imaju znadajke
drugih izvedenih financijskih
instrumenata uzimajuéi u obzir,
izmedu ostalog, trguje li se
njima na uredenom trziftu i/ili
na multilateralnoj trgovinskoj
platformi, i poravnavaju ii se i
namiruju putem priznatih
klirin8kih organizacija ili
podlijeZu redovitom marZnom
pozivu.

3. Prenosivi vrijednosni papiri
su one vrste vrijednosnih
papira koji su prenosivi na
trzistu kapitala, kao §to su:

a. dionice ili drugi vrijednosni
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papiri istog zna&aja koji
predstavljaju udio u kapitalu ili
¢lanskim pravima u druftvy,
kao i potvrde o deponiranim
dionicama,

b. obveznice i druge vrste
sekuritiziranog duga,
ukljugujuéi i potvrde o
deponiranim vrijednosnim
papirima,

c. svi ostali vrijednosni papiri
koji daju pravo na stjecanje ili
prodaju takvih prenosivih
vrijednosnih papira ili na
temelju kojih se moZe obavljati
placanje u novcu koje se
utvrduje na temelju prenosivih
vrijednosnih papira, valuta,
kamatnih stopa ili prinosa,
robe, indeksa ili drugih mjernih
veli¢ina.

Instrumenti pla¢anja ne
smatraju se prenosivim
vrijednosnim papirima u smislu
todke 3. ovog Elanka.

4, Instrumenti trZiita novca su
sve vrste instrumenata kojima
se uobicajeno trguje na triftu
novca, kao §to su trezorski,
blagajnicki i komercijalni
zapisi i certifikati o depozitu,
osim instrumenata placanja.

3. Investicijsko drujtvo je
pravna osoba ija je redovita
djelatnost pruzanje jedne ili
vige investicijskih usluga
trecima V/ili obavljanje jedne ili
vide investicijskih aktivnosti na
profesionalnoj osnovi.
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6. Kreditna institucija je
kreditna institucija kako je
definirano zakonom koji
ureduje osnivanje i poslovanje
kreditnih institucija.

7. Subjekt za zajednitka
ulaganja oznalava:

- subjekt za zajednicka
ulaganja koji je dobio
odobrenje Agencije sukladno
zakonu koji ureduje uvijete
osnivanja i rada fondova i
drudtava za upravljanje,

- subjekt za zajednitka
ulaganja koji je dobio
odobrenje za rad u nekoj od
drZava ¢lanica i koji, sukladno
propisima mati¢ne drZave
¢lanice, ispunjava uvjete iz
Direktive Vijeéa broj
85/611/EEZ od 20. prosinca
1995. o uskladivanju zakona,
propisa i administrativnih
odredbi koje se odnose na
subjekte za zajednicka ulaganja
u prenosive vrijednosne papire
(UCITS) i njezinih izmjena i
dopuna,

— drugi strani subjekt za
zajednitka ulaganja ukljuujudi
i subjekte razligite od onih iz
alineje 2. ove totke, kao i
subjekte za zajednicka ulaganja
s odobrenjem za rad u nekoj od
tre¢ih drZava.

8. Sistematski internalizator je
investicijsko drustvo koje na
organiziran, utestao i sustavan
nadin trguje za vlastiti radun
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izvriavajuéi naloge klijenata
izvan uredenog trzidta ili
multilateralne trgovinske
platforme.

9. OdrZavatelj trZiita je osoba
koja neprekidno djeluje na
trzistu financijskih
instrumenata, spremna trgovati
za vlastiti ratun, kupnjom i
prodajom financijskih
instrumenata, po cijenama koje
sama odredi, koristeéi vlastiti
kapital.

10. Investicijske usluge i
aktivnosti su usluge { aktivnosti
iz €lanka 5. ovog Zakona u
svezi financijskih instrumenata
iz to¢ke 2. ovog stavka.

11. Klijent je svaka fizi¢ka ili
pravna osoba kojoj
investicijsko drudtvo pruZa
investicijske i/ili pomocne
usluge.

12. Izvriavanje naloga za radun
klijenta je postupanje
investicijskog drudtva s ciljem
zakljudivanja ugovora o kupnji
ili prodaji jednog ili vide
financijskih instrumenata za
ratun kiijenta.

13. Trgovanje za viastiti ralun
je trgovanje koridtenjem
viastitog kapitala s ciljem
zaklju€enja transakcije za
vlastiti radun, s jednim ili vide
financijskih instrumenata.

14. Upravljanje portfeljem je
upravljanje portfeljem koji
ukljutuje jedan ili vie
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financijskih instrumenata, na
individualnoj i diskrecijskoj
osnovi, na temelju ovladtenja
klijenta.

15. Investicijsko savjetovanje
je davanje osobnih preporuka
klijentu, na njegov zahtjev ili
na inicijativu investicijskog
drudtva, u pogledu jedne ili
vide transakcija s financijskim
instrumentima.

16. Osobna preporuka je
preporuka koja se daje osobi
kao ulagatelju, potencijalnom
ulagatelju, zastupniku
ulagatelja ili potencijalnog
ulagatelja. Osobna preporuka
mora se osobi prikazati kao
prikladna za istu ili se takva
preporuka mora temeljiti na
razmatranju okolnosti u svezi
takve osobe, te mora
predstavljati preporuku da se
poduzme jedan od sljedecih
koraka:

- kupnja, prodaja, upis,
zamjena, nazadkupnja, drZanje
ili preuzimanje obveze na upis
odredenog financijskog
instrumenta;

— izvr3avanje ili neizvriavanje
prava koja proizlaze iz
odredenog financijskog

instrumenta za kupnju, predaju,

upis, zamjeny, ili nazadkupnju
financijskog instrumenta.

Ne smatra se osobnom
preporukom takva preporuka
koja je izdana isklju&ivo putem
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distribucijskog kanala ili je
namijenjena javnosti.

17, Distribucijski kanal je
kanal putem kojeg informacija
jest ili ée vjerojatno postati
javno dostupna, pri éemu rijedi
»vjerojatno postati javno
dostupna« u ovoj odredbi znace
takvu informaciju kojoj veliki
broj ljudi ima pristup.

18. Vezani zastupnik je osoba
koju imenuje investicijsko
drudtvo sa svrhom da pod
punom i bezuvjetnom
odgovomno$éu investicijskog
drustva u ¢ije ime djeluje,
obavlja poslove propisane
ovim Zakonom za vezanog
zastupnika.

19. Multiilateralna trgovinska
platforma (u daljnjem tekstu:
MTP) je multilateralni sustav
kojim upravlja investicijsko
drudtvo ili trZidni operater, a
koji spaja ponudu i potraznju
za financijskim instrumentima
vi$e zainteresiranih tre¢ih
strana. Spajanje ponude i
potraZnje odvija se prema
unaprijed odredenim
jednoznagnim pravilima i
rezultira ugovorom izmedu
ugovomih strana, sukladno
odredbama ovog Zakona.

20. Uredeno triste je
multilateralni sustav koji vodi
i/ili kojim upravlja trZisni
operater, i koji ispunjava
sljedede uvijete:
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a. spaja ili omogucava spajanje
interesa tre¢ih za kupnju i
prodaju financijskih
instrumenata, u sustavu,
sukladno unaprijed odredenim
jednoznacénim pravilima i na
naéin koji dovodi do
zaklju€ivanja ugovora u svezi s
financijskim instrumentima
koji su uvriteni radi trgovanja
po njegovim pravilima i/ili u
sustavu,

b. posjeduje odobrenje kao
uredeno trZidte i

¢. redovito djelyje sukladno
odredbama Dijela drugog ovog
Zakona,

21. Trzi$ni operater je osoba ili
osobe koje vode I/ili upravljaju
poslovanjem uredenog trZidta.
Trzi¥ni operater moZe biti i
samo uredeno trZiste.

22. Sredi3nja druga ugevorna
strana je osoba koja radi
poravnanja poslova s
financijskim instrumentima
sklopljenim na uredenom
trzistu, MTP-u ili izvan
uredenog trZiita i MTP-a,
preuzima odgovornost za
ispunjenje obveza stranaka
prema drugim ugovornim
stranama tih poslova, na naéin
da u svaki od poslova stupa
kao novi prodavatelj prema
kupcu, odnosno kao novi kupac
prema predavatelju.

23. Mati¢no drustvo je:

— matiéno drujtvo kako je
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definirano propisima koji
ureduju raéunovodstvo
poduzetnika i primjenu
standarda financijskog
izvjeStavanja,

— za patrebe Dijela drugog
Glave . Poglavlja 9. i
Poglavija 11. matino druftvo
kako je definirano propisima
koji ureduju ratunovodstvo
poduzetnika i primjenu
standarda financijskog
izvjeftavanja i svako drustvo
koje, prema misljenju
Agencije, ima prevladavajuéi
utjecaj na drugo drudtvo.

24, Ovisno drustvo je:

— ovisno drultvo kako je
definirano propisima koji
ureduju radunovodstvo
poduzetnika i primjenu
standarda financijskog
izvjetavanja,

— za potrebe Dijela drugog
Glave . Poglavlja 9. i
Poglavlja 11. ovisno drultvo
kako je definirano u smislu
propisa koji ureduje
radunovodstve poduzetnika i
primjenu standarda
financijskog izvjeStavanja i
svako druitvo na koje, prema
miljenju Agencije, mati¢no
drudtvo ima prevladavajuci
utjecaj.

25. Drzava ¢lanica je drZava
¢lanica Europske unije i drZava
potpisnica Ugovora o
Europskom gospodarskom
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prostoru.

26. Treéa dr¥ava je drzava koja
nije dr¥ava &lanica u smislu
to¢ke 25. stavka 1. ovog
¢lanka.

(2) Agencija ¢e pravilnikom
propisati:

1. izvedene financijske
instrumente iz stavka 1. totke
2. podtogke d. alingje 4. ovog
&lanka koji imaju karakteristike
drugih izvedenih financijskih
instrumenata, uzimajuéi u obzir -
izmedu ostalog poravnavaju li
se i namiruju putem priznatih
klirindkib organizacija ili
podlijefu redovitom marZnom
pozivu,

2. izvedene financijske
instrumente iz stavka 1. totke
2. podto&ke d. alineje 7. ovog
&lanka koji imaju znacajke
drugih izvedenih financijskih
instrumenata uzimajuci u obzir,
izmedu ostalog, trguje li se
njima na uredenom trZistu i/ili
na MTP-u, i poravnavaju li se i
namiruju putem priznatih
kliringkih organizacija ili
podlijeu redovitom marZnom
pozivu.

Clanak 2.

1. DrZave lanice zabranjuju
svakoj osobi iz drugog
podstavka koja posjeduje
povla¥tenu informaciju da
upotrijebi tu informactju pri
stjecanju ili otudenju, ili

Clanak 456.

(1) Zabranjeno je svakoj osobi
iz stavka 2. ovog ¢lanka koja
posjeduje povlastenu
informaciju, tu informaciju
upotrijebiti pri stjecanju ili

Potpuno uskladeno
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pokusaju stjecanja ili otudenja,
za vlastiti racun ili za racun trece
strane, izravno ili neizravno,
financijskog instrumenta na koji
se ta informacija odnosi.

Prvi se podstavak primjenjuje na
svaku osobu keoja posjeduje tu
informaciju:

(a) temeljem svojega ¢lanstva u
upravnim, upravljaékim ili
nadzomim tijelima izdavatelja;
ili

(b) temeljem svojeg udjelau
kapitalu izdavatelja; ili

(c) temeljem svojega pristupa
informaciji kroz obavljanje
svojega posla, profesije ili
duZnosti; ili

(d) temeljem svoje kaznene
aktivnosti.

otpustanju ili poku3aju
stjecanja ili otpu3tanja, za
vlastiti ra¢un ili za racun trece
osobe, neposredno ili posredno,
financijskih instrumenata na
koje se ta informacija odnosi.
(2) Prethodni stavak
primjenjuje se na svaku osobu
koja posjeduje povladtenu
informaciju:

1. na temelju svojeg £lanstva u
upravnim ili nadzornim
tijelima izdavatelja, ili

2. na temelju svojeg udjela u
kapitalu izdavatelja, ili

3. na temelju svojeg pristupa
mmformaciji kroz obavljanje
svojeg posla, profesije ili
duZnosti, ili

4, na temelju poéinjenog
kaznenog djela.

2. Kada je osoba iz stavka 1.
pravna osoba, zabrana utvrdena
u tom stavku takoder se
primjenjuje na fizicke osobe
koje sudjeluju u odluci da se
obavi transakcija za radun
doti¢ne pravne osobe,

Clanak 456.

(3) Kada je osoba iz stavka 1.
ovog ¢lanka pravna osoba,
zabrana iz stavka 1. ovog
¢lanka takoder se primjenjuje
na fizike osobe koje sudjeluju
u odluci da se obavi transakcija
za radun dotiéne pravne osobe.

Potpuno uskladeno
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3. Ovaj se tlanak ne primjenjuje
na transakcije koje se obavljaju
radi izvriavanja dospjele
obaveze da se steknu ili otude
financijski insttumenti kada ta
abaveza proizlazi iz sporazuma
sklopljenog prije nego je doti¢na
osoba posjedovala povlaStenu
informaciju.

Clanak 456.

(4) Ovaj se ¢lanak ne
primjenjuje na transakcije koje
se obavljaju radi izvriavanja
dospjele obveze da se steknu ili
otpuste financijski instrumenti,
kada ta obveza proizlazi iz
sporazuma sklopljenog prije
nego je doti¢na osoba
posjedovala povladtenu
informaciju.

Potpuno uskladeno

Clanak 3.

DrZave ¢lanice svakoj osobi koja
podlijeZe zabrani utvrdenoj u
&lanku 2. zabranjuju da:

{a) objavljuje povlastene
informacije bilo kojoj drugoj
osobl, osim ako se informacija
objavi u normainom tijeku
obavljanja njezinoga posla,
profesije ili duZnosti;

(b) preporu¢i nekoj drugoj osobi
ili je navede da na temelju
povlajtene informacije stekne ili
otudi financijske instrumente na
koje se ta informacija odnosi

Clanak 457.

Zabranjeno je svakoj osobi
koja podlijeZe zabrani
utvrdenoj u &lanku 456. ovog
Zakona:

1. otkrivanje ili ¢injenje
dostupnom povlaitene
informacije bilo kojoj drugoj
osobi, osim ako se informacija
otkrije ili uini dostupnom u
redovitom tijeku obavljanja
posla, profesije ili duZnosti,

2. preporudivanje nekoj drugoj
osobi ili navodenje iste da na
temelju povlaStene informacije
stekne ili otpusti financijske
instrumente na koje se ta
informacija odnosi.

Potpuno uskladeno

Clanak 4.

Drzave ¢lanice osiguravaju da se
&lanci 2. 1 3. takoder primjenjuju
na svaku osobu koja nije
navedena u tim lancima, a koja

Clanak 458.

Clanci 456. i 457. ovog Zakona
primjenjuju se 1 na svaku osobu
koja nije navedena u tim

Potpune uskladeno
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posjeduje povlastenu
informactju i koja zna, ili je
trebala znati, da je rije o
poviadtenoj informaciji.

¢lancima, a koja posjeduje
povladtenu informaciju i koja
zna, ili je trebala znati, da je
rije¢ o povlastenoj informaciji.
Objavijivanje povlaitenih
informacija koje se neposredno
odnose na izdavatelja

Clanak 5.

DrZave £lanice zabranjuju
svakoj osobi da se bavi
manipuliranjem trZista.

Manipulacija trZiStem
Clanak 465.

Zabranjen je svaki oblik
manipuliranja trZistem.

Potpuno uskladeno

Clanak 6.

1. DrZave ¢lanice osiguravaju da
izdavatelji financijskih
instrumenata ¢im je prije
moguce obavjeitavaju javnost o
povlaitenim inforrnacijama koje
se izravno tidu re€enih
izdavatelja.

Ne dovodedi u pitanje mjere
poduzete kako bi se podtivale
odredbe prvog podstavka,
drzave ¢lanice osiguravaju da
izdavatelji tijekom
odgovarajuceg razdoblja na
svoje internetske stranice
stavljaju sve povladtene
informacije koje su obavezni
Jjavno objaviti.

Objavljivanje povlastenih
infortnacija koje se neposredno
odnose na izdavatelja

Clanak 459.

(1) [zdavatelj financijskog
instrumenta obvezan je bez
odgode obavjestavati javnost o
povladtenim informacijama
koje se neposredno odnose na
tog izdavatelja, pri emu je
obvezan osigurati da je
informacija potpuna, istinita i
sadrfajno toéna.

(3) lzdavatelj je duzan
obavijestiti javnost prema
odredbama ovog ¢lanka na
nadin koji emoguéuje brz
pristup informaciji i mogucénost
potpune, toéne i pravovremene
ocjene iste, primjenjujudi na
odgovarajuét na¢in odredbe
¢lanaka od 438. do 445. ovog
Zakona. Uz tu obvezu,
izdavatelj je obvezan tijekom
odgovarajuceg razdoblja na

Potpuno uskladeno
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svojim internetskim stranicama
objavljivati sve povlastene
informacije koje je obvezan
javno objavljivati.

(4) Agencija ¢e pravilnikom
pobliZe propisati koje bi
informacije mogle biti uzete u
obzir pri denofenju odluke o
objavi povla$tenih informacija
iz stavka 1. ovog &lanka.

2. Izdavatelj mozZe na vlastitu
odgovornost odgoditi javno
objavljivanje povlastene
informacije, kako je navedeno u
stavku 1., kako ne bi narugio
svoje legitimne interese, pod
uvjetom da taj propust ne bi
doveo do obmane javnosti 1 da
izdavatelj moZe osigurati
povjerljivost te informacije.
Drzave ¢lanice mogu traZiti da
izdavatelj bez odgode obavijesti
nadlezno tijelo o odluci da
odgodi javno objavljivanje
povlastene informacije.

Clanak 461.

(1) Izdavatelj moze, na vlastitu
odgovornost, odgoditi javno
objavljivanje povladtene
informacije iz ¢lanka 459. ovog
Zakona kako ne bi naru$io
svoje opravdane interese, pod
uvjetom da ta odgoda ne bi
dovela javnost u zabjudu i da
izdavatelj moZe osigurati
povjerljivost te informacije.

(2) Agencija ¢e pravilnikom
poblize propisati okolnosti koje
mogu ukazivati na postojanje
opravdanog interesa iz stavka
1. ovog €lanka, kao i mjere i
riefenja koje je izdavatelj
obvezan osigurati u svrhu
osiguravanja povjerljivosti
povladtene informacije.

Potpuno uskladeno

3. Kada izdavatelj ili osoba koja
djeluje u njegovo ime i za
njegov ratun objavi povlaStenu
informaciju trecoj strani u
normalnom obavljanju svojega
posla, profesije ili duZnosti u

Clanak 462.

Kad izdavatel; ili osoba koja
djeluje u njegovo ime ili za
njegov ratun, otkrije svaku
povladtenu informaciju tre€oj

Potpuno uskladeno
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smislu ¢lanka 3. tocke (a),
drzave &lanice zahtijevaju da on
tu informaciju u potpunosti i
ulinkovito objavi javnosti, i to
istovremeno u sluéaju
namjernog objavljivanja i brzo u
slu¢aju nenamjernog
objavljivanja.

Odredbe prvog podstavka se ne
primjenjuju ako je osoba koja je
primila informaciju obvezana
abavezom povjerljivosti, bez
obzira na to temelji li se ta
obaveza na zakonu, propisima,
statutu ili ugovoru.

Drzave Clanice iziskuju da
izdavatelji ili osobe koje djeluju
u njihovo ime ili za njihov ratun
sastave popis osoba koje rade za
njih temeljem ugovora o radu ili
na neki drugi nagin i koje imaju
pristup povladtenim
informacijama. Izdavatelji i
osobe koje djeluju u njihovo ime
ili za njihov ratun redovno
aZzuriraju 1aj popis i falju ga
nadleZnome tijelu kada ga ono
zatraZi,

strani u redovitom obavljanju
svojeg posla, profesije ili
duZnosti, obvezan je tu
informaciju u potpunosti i
u¢inkovito objaviti javnosti i to
istovremeno u sludaju
namjernog otkrivanja i bez
odgode u slufaju nenamjernog
otkrivanja, osim ako je osoba
koja je primila informaciju
vezana obvezom povjerljivosti,
bez obzira na to temelji li se ta
obveza na propisu, statutu ili
ugovoru,

Popis upuéenih osoba
Clanak 463.

(1) Izdavatelji ili osobe koje
djeluju u njihovo ime ili za
njihov rafun, obvemi su
sastaviti popis osoba koje za
njih rade na temelju ugovora o
radu ili na neki drugi naéin, i
koje imaju pristup povladtenim
informacijama koje se
neposredno ili posredno ednose

na izdavatelja, bilo na redovitoj |

ili povremenoj osnovi (popis
upuéenih osoba).

(2) Popis upuéenih osoba,
izdavatelji ili osobe koje
djeluju u njihovo ime ili za
njihov rafun, obvezne su
redovito aZurirati i dostavljati
Agenciji na njezin zahtjev te
¢uvati barem pet godina nakon
§to su sastavljeni ili aZurirani.
(3) Popis upuéenih osoba mora,
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za osobe koje imaju pristup
povlastenim informacijama,
obuhvadati najmanje: ime i
prezime, datum rodenja, adresu
prebivalidta odnosno boraviita,
ako je to primjenjivo, razlog
zbog kojeg se ta osoba nalazi
na popisu te datum kada je
popis upucenih osoba
sastavljen, odnosno aZuriran.
(4) Popis upucenih osoba mora
se odmah azurirati kada dode
do promjene razloga zbog
kojega je neka osoba na popisu,
kada na popis treba dodati
novu osobu, ako i kada neka
osoba koja je ve¢ na popisu
vi¥e nema pristup povladtenim
informacijama.

(5) Osobe koje moraju izraditi
popis upucenih osoba obvezne
su poduzeti potrebne mjere
kako bi se jam¢ilo da je svaka
oscba na tom popisu upoznata
s propisima koji se odnose na
njezine duZnosti i da je svjesna
sankcija koje proizlaze iz
zlouporabe ili protupravnog
3irenja tih informacija.

4, Osobe koje izvriavaju
upravljatke duZnosti pri
izdavatelju financijskih
instrumenata, i po potrebi osobe
koje su s njima usko povezane,
obavjeitavaju nadlezno tijelo
barem o postojanju transakcija
obavljenih za njihov rafun koje
se odnose na dionice navedenog

Clanak 464.

{1) Osoba koja pri izdavatelju
obavlja rukovediteljske
duZnosti je osoba koja je:

1. ¢lan upravnog ili nadzormog
tijela izdavatelja,

2. rukovoditelj viSe razine, koji
nije &fan tijela navedenih u

Potpuno uskladeno

Clanak 464. stavak 1. alineja
L. ¢e se prestati primjenjivati
danom ulaska RHu RU, a
alingja 2. ce se podeti
primjenjivati danom ulaska
RH u EU.
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izdavatelja ili na derivate ili
druge financijske instrumente
koji su s njima povezani. Drave
tlanice osiguravaju da javnost
¢im je prije mogude ima
nesmetan pristup informacijama
o tim transakcijama, barem na
pojedinadnoj osnovi.

tolki 1. ovog stavka, koji ima
redoviti pristup povlatenim
informacijama koje se
neposredno ili posredno odnose
na izdavatelja i ovlasten je
donositi upravljatke odluke
koje utjetu na buduéi razvoj i
poslovne izglede tog
izdavatelja.

(2) Osoba usko povezana s
oscbom koja pri izdavatelju
financijskih instrumenata
obavlja rukovoditeljske
duznosti je:

1. braéni drug osobe koje
obavlja rukovoditeljske
duznosti ili bilo koja osoba
koja se prema nacionalnom
pravu smatra izjednadena s
bra¢nim drugom,

2. prema nacionalnom pravu,
uzdr#avano dijete osobe koja
obavlja rukovoditeljske
duZnosti,

3. ostale osobe koje na dan
predmetne ransakcije barem
godinu dana dijele isto
kucéanstvo s osobom koja
obavija rukovoditeljske
duZnosti,

4. svaka pravna osoba,
povjerenik ili ortadtvo, &ije
upravljagke duznosti obavlja
osoba iz stavka 1, ovoga ¢lanka
ili iztocke 1, 2. 1 3. ovoga
stavka, ili koju pravnu osobu,
povjerenika ili ortaltvo ta
osoba neposredno ili posredno
kontrolira, ili koja je osnovana




u korist te osobe, ili &iji su
ekonotnski interesi u bitnom
jednaki interesima te osobe.

(3) Osobe iz stavka 1. i2. ovog
&lanka obvezne su prijaviti
Agenciji sva stjecanja ili
otpudtanja za vlastiti raun
dionica izdavatelja u kojem
osoba iz stavka 1. obavlia
rukovoditeljske duZnosti, a
koje su uvritene na uredeno
trziste u Republici Hrvatskoj,
kao i stjecanja ili otpustanja
izvedenica ili drugih
financijskih instrumenata
povezanih s tim dionicama, u
roku od pet radnih dana od
dana predmetnog stjecanija ili
otpuitanja.

(4) Agencija e podatke iz
prijave iz stavka 3. ovog tlanka
bez odgode dostaviti v sluZbeni
registar propisanil informacija
iz ¢lanka 444, ovog Zakona:

— za izdavatelja sa sjediftem u 1
izvan Republike Hrvatske,

— za izdavatelja sa sjediftemn u
Republici Hrvatskoj i za
izdavatelja koii je obvezan
Agenciji dostavjati godi&nji
dokument objavljenih
informacija iz &lanka 364. ovog
Zakona,

(5) Prijava iz prethodnog
stavka mora sadrZavati:

1. ime osobe koja obavlja
rukovoditeljske duZnosti pri
izdavatelju ili, ako je to
primjenjivo, ime osobe koja je




usko povezana s tom osobom,
2. razlog za obvezu prijave,

3. ime relevantnog izdavatelja,
4. opis financijskog
instrumenta,

5. vrstu transakcije,

6. datum i mjesto transakcije,

7. cijenu i volumen transakcije.

{6) Ako vrijednost obavljenih
stjecanja, odnosno otpudtanja,
na kraju kalendarske godine u
kojoj su ista obavljena ne
prelazi 40.000,00 kuna, osobe
iz stavka 1. i 2. ovog ¢lanka
nisu obvezne iste prijaviti. Pri
izratunu vrijednosti stjecanja,
odnosno otpudtanja, prema
ovom stavku kao konadan

iznos uzima se zbroj vrijednosti

svih stjecanja, odnosno
otpustanja, keje su obavile
osobe iz stavka 1.1 2. ovog
&lanka.

(7) Obveze propisane ovim
¢lankom ne odnose se na
dionice izdavatelja koji nije
podnositelj zahtjeva za
uvritenje, odnosno koji nije
dao suglasnost za podnodenje
takvog zahtjeva za uvrstenje
financijskih instrumenata na
uredenom trZidtu,

5. Drzave Clanice osiguravaju
postojanje odgovarajucih
propisa kako bi se zajaméilo da
osobe koje izraduju ili 3ire
istraZivanja o financijskim
instrumentima ili izdavateljima

Preporuke
Clanak 471.

U smislu ove Glave Zakona,
pojedini pojmovi imaju
sljedece znadenje:

Potpuno uskladeno
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financijskit instrumenata te
osobe kojé izraduju ili Sire druge
informacije kojima se preporuta
ili predlaze strategija ulaganja,
namijenjene distribucijskim
kanalima ili javnosti, vode
razumnog rafuna kako bi
osigurale da se takva informacija
na posteni nadin prikaZe, te da
obravijuju sukobe interesa u
pogledu financijskih
instrumenata na koji se ta
informacija odnosi. O
podrobnostima takvih propisa
treba obavijestiti Komisiju.

1. Preporuka znadi istraZivanje
ili drugu informaciju kojom se
izriito ili prefutno preporutuje
ili predlaZe strategija ulaganija,
u pogledu jednog ili vi%e
financijskih instrumenata ili
izdavatelja financijskih
instrumenata, ukljuujuéi
svako mi¥ljenje o trenutadnoj
ili bududoj vrijednosti ili cijeni
tih instrumenata, namijenjenih
distribucijskim kanalima ili
Jjavnosti. Pod izri¢itim
preporugivanjem ili
predlaganjem strategije
ulagarja, smatrat ¢e se
preporuke kao §to su: »kupiti«,
»prodati« ili »drzati«. Pod
pre¥utnim preporudivanjem ili
predlaganjem strategije
ulaganja, smatrat ¢e upucivanje
na ciljanu cijenu ili sliéno,

2. IstraZivanje ili druga
informacija kojom se
preporuéuje ili prediaZe
strategija ulaganja omadava:
a) informaciju koju je izradio
neovisni analiti¢ar,
investicijsko drustvo, kreditna
institucija, svaka druga osoba
¢ija se glavna poslovna
djelatnost sastoji od izrade
preporuka ili fizitka osoba koja
za njih radi na temelju ugovora
o radu ili na neki drugi na¢in,
koja izravno ili neizravno
izraZava odredenu preporuku
za ulaganje u svezi
financijskog instrumenta ili
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izdavatelja financijskih
instrumenata;

b) informaciju koju je izradila
osoba razli¢ita od one iz
podtoZke a. ove todke i koja
izravno preporucuje odredenu
investicijsku odluku o ulaganju
u svezi financijskog
instrumenta.

3. Davatelj preporuka je fizitka
ili pravna osoba koja izraduje
ili distribuira preporuke pri
obavljanju svoje profesije ili
svoje poslovne djelatnosti.

4. Izdavatelj je izdavatelj
financijskih instrumenata na
koje se preporuka odnosi
neposredno ili posredno.

5. Prikladni propisi oznacavaju
one vrste propisa, ukljudujuéi i
samoregulaciju, kojima se
osigurava da davatel]
preporuke koji izraduje ili
distribuira preporuke, primjeni
razumnu painju kako bi
osigurao da su takve preporuke
prikazane na fer natin i da
otkrivaju njegove interese ili
ukazuju na sukob interesa koji
se odnosi na financijske
instrumente na koje se takve
preporuke odnose.

Identitet osobe koja izraduje
preporuke
Clanak 472.

(1) U svakoj preporuci mora na
jasan i vidljiv nagin biti
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naveden identitet osobe
odgovorne za njezinu izradu, a
posebno ime i naziv radnog
mjesta osobe koja je pripremila
preporuku te naziv { sjediite
pravne osobe odgovome za
njezinu izradu. Kad je Davatelj
preporuka investicijsko drugtvo
ili kreditna institucija, u
preporuci mora biti navedeno
koje je tijelo nadleZno za njezin
nadzor. Kada Davatelj
preporuka nije ni investicijsko
druitvo niti kreditna institucija,
ali podlijeZe samoregulaciji ili
pravilima struke, preporuka
mora upucivati na isto.

(2) Ako se radi o nepisanoj
preporuci, smatrat ¢e s¢ da je
udovoljeno zahtjevu iz stavka
1. ovog &lanka ako preporuka
upucuje na mjesto na kojem
javnost moZe izravno i
Jednostavno pristupiti toj
informaciji, primjerice na
internetskim stranicama
Davatelja preporuka.

(3) Odredbe stavka 1. ovog
¢lanka ne primjenjuju se na
novinare ako isti podlijeZu
Prikfadnim propisima, kojima
se postiZu udinei istovjetni
onima iz stavka 1. ovog €lanka.

Opéa pravila za prikaz
preporuka
Clanak 473.

{1) Davatelj preporuka duZan je
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u preporuct osigurati:

1. da se &injenice jasno
razlikuju od tumadenja,
procjena, midljenja i ostalih
vrsta ne€injeniénih informacija,
2. da su svi izvori pouzdani ili,
kada postoji ikakva sumnja u
pouzdanost izvora, da je to
jasno navedeno,

3. da su sva predvidanja,
prognoze i ciljane cijene jasno
oznateni kao takvi, te da su
navedene znaajne
pretpostavke:

—koje se temelje na navedenim
predvidanjima, prognozama i
ciljanim cijenama,

—koje su karistene u svrhu
izrade navedenih predvidanja,
prognoza i ciljanih cijena.

(2) Ako se radi o nepisancj
preporuci, smatrat ¢¢ s¢ da je
udovoljeno standardima iz
stavka 1. ovog ¢lanka ako
preporuka upucuje na mjesto
na kojem javnost moZe izravno
i jednostavno pristupiti toj
informaciji, primmjetice na
internetskim stranicama
Davatelja preporuka.

{(3) Na zahtjev Agencije,
Davatelj preporuka duZan je
obrazloZiti osnovanost
preporuke.

(4) Odredbe stavka 1.1 3. ovog
&lanka ne primjenjuju se na
novinare ako isti podlijezu
Prikladnim propisima, kojima
se postizu ulinei istovietni
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onima iz stavka L. 1 3. ovog
&lanka.

Dodami zahtjevi u svezi
prikaza preporuka
Clanak 474.

(1) Pored obveza utvrdenih u
¢lanku 473. ovog Zakona, kad
je Davatelj preporuka neovisni
analiti¢ar, investicijsko
drustvo, kreditna institucija,
svaka povezana pravna osoba,
svaki drugi Davatelj preporuka
¢ija je glavna poslovna
djelatnost izrada preporuka, ili
fizitka osoba koja za njega radi
na temelju ugovora o radu ili
drugog pravnog posla, te osobe
moraju osigurati najmanje
sljedece:

I. da su istaknuti svi znadajni
izvori informacije koji su bili
koristeni kao osnova
preporuke, kada je to
prikladno, ukljufujuci i naziv
izdavatelja na kojeg se
preporuka odnost, te je li
preporuka bila obznanjena tom
izdavatelju i nakon toga, a prije
distribucije, promijenjena,

2. da svaka osnova procjene ili
metodologija koristena za
procjenu financijskog
instrumenta ili izdavatelja
financijskog instrumenta ili za
odredivanje ciljane cijene za
financijski instrument, mora
biti prikazana na saZet nadin,
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3. da je znadenje svake
preporuke (kao 3to je »kupitic,
wprodati« ili »drZati«) koje
moZe obuhvadati vremensko
razdoblje ulaganja na koje se
preporuka odnosi, na
odgovarajuéi natin objadnjeno,
te da je navedeno svako
odgovarajuée upozorenje o
rizilu, ukljuéujuéi analizu
osjetljivosti relevantnih
pretpostavki,

4. naznaku iz koje je vidljiva
planirana u€estalost aZuriranja
preporuke, ako takva postoji, i
svake vaZne proimjene
prethodno najavljene politike
objave preporuke,

5. da je datum kad je preporuka
prvi put pudtena u distribuciju
naveden na jasan i vidljiv
na&in, kao i relevantan datum i
vrijeme za svaku navedenu
cijenu financijskog
instrumenta,

6. kad se preporuka razlikuje
od ranije preporuke za isti
financijski instrument ili
izdavatelja {zdane tijekom
dvanaestomjesedrog razdoblja
koje je neposredno prethodilo
objavljivanju, ova promjena i
datum ranije preporuke moraju
biti jasno i vidljivo navedeni.
(2) Kad su zahtjevi utvrdeni u
stavku 1. togki 1., 2. i 3. ovog
¢lanka, nerazmjerni u odnosu
na opseg distribuirane
preporuke, dovoljno je u samoj
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preporuci na jasan i vidljiv
nadin uputiti na mjesto gdje
javnost izravno i jednostavno
moie pristupiti traZenim
informacijama, kao §to je
izravna internetska veza nate
informacije na odgovaraju¢im
internetskim stranicama
Davatelja preporuka, pod
uvjetom da upotrijebljena
metodologija ili osnova
vrednovanja nije bila
izmijenjena.

(3) U sluaju nepisanih
preporuka smatrat ée se da je
udovoljeno standardima iz
stavka 1. ovog &lanka ako
preporuka upuéuje na mjesto
na kojem javnost moZe izravno
i jednostavno pristupiti toj
informaciji, primjerice na
internetskim stranicama
Davatelja preporuka.

Opca pravila za objavu interesa
i sukoba interesa
Clanak 475.

(1) Davatelj preperuka duZan je
objavljivati sve odnose i
okolnosti za koje se u razamnaoj
mijeri moZe odekivati da ¢e
naruditi objektivnost
preporuke, posebno kada
Davatelj preporuka ima
znadajan financijski interes u
jednom ili vi¥e financijskih
instrumenata koji su predmet
preporuke, ili znatajan sukob




interesa u odnosu na
izdavatelja na kojeg se
preporuka odnosi.

(2) Kada je Davatelj preporuka
pravna osoba, obveza iz stavka
1. ovog Elanka primjenjuje se
takoder na svaku pravnu ili
fizi¢ku osobu koja za nju radi
na temelju ugovora o radu ili
drugog pravnog posla i koja je
sudjelovala u pripremi
preporuke,

(3) Kada je Davatelj preporuka
pravna osoba, informacije koje
se objavljuju u skladu sa
stavkom 1. i 2. ovog Elanka
obuhvaéaju najmanje sljedece
informacije o njegovim
interesima i sukobima interesa:
1. interese ili sukobe interesa
Davatelja preporuka ili
povezanih pravnih osoba o
kojima osobe koje sudjeluju u
pripremi preporuke imaju
saznanja ili se u razumnoj
mjeri moze ofekivati da imaju
saznanja,

2. interese ili sukobe interesa
Davatelja preporuka ili
povezanih pravnih osoba,
poznate osobamna koje, iako
nisu sudjelovale u pripremi
preporuke, imaju ili se za njih u
razumnoj mjeri moZe oekivati
da imaju pristup preporuci prije
njezine distribucije korisnicima
ili javnosti.

{4) Objave izstavka 1,,2.13.
ovog &lanka trebaju bit
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sadrZane u samoj preporuci.
Kada bi takve objave bile
nerazmjerne u odnosu na opseg
distribuirane preporuke,
dovoljno je u samoj preporuci
na jasan i vidljiv naéin uputiti
na mjesto gdje javnost izravno
i jednostavno moZe pristupiti
traZenim objavama, kao $to je
izravna internetska veza na te
objave na odgovarajuc¢im
internetskim stranicama
Davatelja preporuka.

(5) U sluéaju nepisanih
preporuka, smatrat ce se da je
udovoljeno standardima iz
stavka 1, i 2. ovog {lanka ako
preporuka upucuje na mjesto
na kojem javnost moZe izravno
i jednostavno pristupiti tof
objavi, primjerice na
internetskim stranicama
Davatelja preporuka.

(6) Odredbe stavka 1. do 4.
ovog tlanka ne primjenjuju se
na novinare ako isti podlijeZu
Prikladnim propisima, kojima
se postizu uéinci istovjetni
onima iz stavka 1. do 4. ovog
£lanka.

Dodame obveze u odnosu na
objavu interesa ili sukoba
interesa

Clanak 476.

(1) Pored obveza iz ¢lanka 475.
ovog Zakona, kad je Davatelj
preporuka neovisni analiti¢ar,
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investicijsko drudtvo, kreditna
institucija, svaka povezana
pravna osoba ili svaki drugi
Davatelj preporuka ¢ija je
glavna poslovna djelamost
izrada preporuka, u preporuci
treba jasno i vidljivo objaviti
sljedece informacije o njthovim
interesima i sukobima interesa:
1. zna&ajne udjele u kapitalu
koji postoje izmedu Davatelja
preporuka ili svake povezane
pravne osobe s jedne strane, te
izdavaselja s druge strane. Ovi
znafajni udjeli u kapitalu
obuhvacaju barem sljedece
situacije: kada Davatelj
preporuka ili svaka povezana
pravna osoba drZi udjele u
kapitalu veée od 1% ukupnog
izdanog temeljnog kapitala
izdavatelja, ili kada izdavatelj
drZi udjele u kapitalu vece od
1% ukupnog izdanog
temeljnog kapitala Davatelja
preporuka ili svake povezane
pravne osobe,
2. druge matajne financijske
interese koje Davatelj
preporuka ili svaka povezana
pravna osoba ima u odnosu na
izdavatelja,
3. izjavu da je Davatelj
preporuka ili svaka povezana
pravia osoba odrZavatelj tr#i$ta
ili drugi odrZavatelj likvidnosti
za financijske instrumente
izdavatelja, kada je to
_primjenjivo,




4. izjavu da je tijekom
prethodnih dvanaest mjeseci
Davatelj preporuka ili bilo koja
povezana pravna osoba bila
glavni voditelj ili suvoditelj
postupka bilo koje objavljene
ponude financijskih
instrumenata izdavatelja u
smislu ¢lanka 5. stavka 1, todke
6.1 7. ovog Zakona, kada je to
primjenjivo,

5. izjavu da je Davatelj
preporuka ili svaka povezana
pravna osoba stranka u bilo
kojem drugom sporazumu s
izdavateljem koji se odnosi na
pruzanje usluga investicijskog
bankarstva, osim ako bi to
znatilo objavljivanje
povjerljivih poslovnih
informacija i da je sporazum
bio na snazi prethodnih
dvanaest mjeseci ili je tijekom
istog razdoblja doveo do
placanja naknade ili obeéanja
da ¢e naknada biti placena,
kada je to primjenjivo,

6. izjavu da je Davatelj
preporuka ili svaka povezana
pravna osoba stranka
sporazuma s izdavateljem koji
se odnosi na izradu preporuke,
kada je to primjenjivo.

(2) Investicijska drustva i
kreditne institucije duZne su, na
opéenit nadin, objaviti svoja
organizacijska i
administrativna pravila koja se
odnose na sprieavanje i




izbjegavanje sukoba interesa u
pogledu preporuka, ukljuéujuéi
1 informacijske prepreke.

(3) Za fizi¢ke {li pravne osobe
koje rade za investicijsko
druitvo ili kreditnu instituciju
na temelju ugovora o radu ili
drugog pravnog posla, te koje
su sudjelovale u pripremi
preporuke, zahtjev predviden
¢lankom 475. stavkom 2. ovog
Zakona posebno obuhvaca
obvezu objavljivanja je i
naknada tih osoba povezana s
poslovima investicijskog
bankarstva koje je izvriilo
investicijsko drugtvo ili
kreditna institucija ili svaka
povezana pravna osoba. Kada
te fizi¢ke osobe steknu dicnice
izdavatelja prije javne ponude
tih dionica, takoder treba
objaviti cijenu po kojoj su
dionice stecene i datum
stjecanja.

(4) Investicijska drudtva i
kreditne institucije duZne su
tromjesedno objavljivati udio
svih preporuka koje glase
wkupiti«, »drZati« ili »prodatic
ili ekvivalentne izraze, kao i
udio izdavatelja koji odgovara
svakoj od tih kategorija kojima
su investicijsko drudtvoe ili
kreditna institucija pruzali
usluge investicijskog
bankarstva tijekom prethodnih
12 mjeseci u znadajnom
opsegu.
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(5) Objave iz stavka 1. do 4.
ovog ¢lanka, trebaju biti
sadrZane u samoj preporuci.
Kada bi takve objave bile
nerazmjerne u odnosu na opseg
distribuirane preporuke,
dovoljno je u samoj preporuci
na jasan i vidljiv nagin uputiti
na mjesto gdje javnost izravno
i Jednostavno moZe pristupiti
traZenim objavama, kao §to je
izravna internetska veza na te
objave na odgovarajuéim
internetskim stranicama
investicijskog drustva ili
kreditne institucije.

(6) U slutaju nepisanih
preporuka smatrat e se da je
udovoljeno standardima iz
stavka 1. ovog ¢lanka ako
preporuka upucuje na mjesto
na kojem javnost moZe izravno
i jednostavno pristuptti toj
objavi, primjerice na
internetskim stranicama
investicijskog drustva ili
kreditne institucije,

Distribucija preporuke koju je
izradila treéa strana
Clanak 477.

(1) Davatelj preporuka koji pod
vlastitom odgovornodcu
distribuira preporuku koju je
izradila treéa strana, na
preporuci mora na jasan i
vidljiv nagin istaknuti svoj
identitet.

59




{2) Kad osoba koja distribuira
preporuku koju je izradila treéa
strana istu znafajno izmijeni,
dufna je jasno i detaljno
istaknuti tu izmjenu.

(3) Kad se izmjena iz stavka 2.
ovog ¢lanka sastoji od
promjene smjera preporuke
(npr. promjena preporuke
rkupiti« u preporuku »drZatiy
ili »prodati« ili obmuto), osoba
koja distribuira preporuku
duZna je udovoljavati uvietima
propisanim &lancima 472. do
475. ovog Zakona koji se
odnose na osobe koje izraduju
preporuke v dijelu na koji se ta
izmjena odnosi.

{(4) Davatelj preporuke —
pravna osoba koja sama ili
putem fizi¥ke osobe distribuira
znatajno izmijenjenu
preporuku, duna je donijeti
obvezujuce interne propise
kako bi se osobe koje tu
preporuku primaju uputile na
mjesto na kojem imaju pristup
podacima o identitetu osobe
koja je izradila preporuku,
samoj preporuci i objavljivanju
interesa ili sukoba interesa
osobe koja je izradila
preporuku, sve dok su te
informacije dostupne javnosti.
(5) Odredbe stavka 2. do 4.
ovog €lanka ne primjenjuju se
na vijesti u kojima se
izvjeStava o preporukama koje
je izradila treca strana kada bit
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preporike nije izmijenjena.
(6) Davatelj preporuka koji
distribuira sazetak preporuke
koju je izradila treca strana,
duZan je osigurati da je takav
saZetak jasan te da ne dovodiu
zabludu, kao i da sazetak
upuéuje na izvorni dokument 1
mjesto gdje javnost moZe
izravno i jednostavno pristupiti
objavama koje se odnose na
izvorni dokument, sve dok su
te informacije dostupne
javnosti.

Dodatne obveze za
investicijska drustva i kreditne
institucije

Clanak 478,

Pored obveza utvrdenih u
¢lanku 477. ovog Zakona, kada
kao Davatelj preporuka
investicijsko dru$tvo, kreditna
institucija ili fizitka osoba koja
za te osobe radi na temelju
ugovora o radu ili drugog
pravrog posla, distribuira
preporuke koje je izradila treca
strana, isti su duZni:

1. jasno i vidljivo istaknuti
naziv svog nadleZnog tijela,

2. ispuniti uvjete propisane
¢lankom 476. ovog Zakona,
kad osoba koja je preporuku
izradila istu nije distribuirala
putem distribucijskog kanala,
3. ispuniti uvjete iz &lanaka
472. do 476. ovog Zakona, kad
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investicijsko drustvo ili
kreditna institucija znaajno
izmijeni preporuku.

6. DrZave &lanice osiguravaju da
sudionici na tr#istu donesu
strukturalne odredbe kojima je
cilj sprecavanje i otkrivanje
praksa manipuliranja trziftem.

Clanak 467.

Burza je duZna propisati i
primjenjivati postupke i mjere
&iji je cilj otkrivanje i
sprje¢avanje manipulacije na
uredenom trzidte kojim
upravlja.

Potpuno uskladeno

7. Kako bi se zajam&ilo
postivanje stavaka 1. do 5.,
nadleZno tijelo moZe poduzeti
sve potrebne mjere kako bi se
osiguralo da je javnost tofno
obavijedtena.

Nadzome mjere
Clanak 480.

(8) Ako osoba koja je obvezna
objaviti povladtenu informaciju
u skladu s dijelom Cetvrtim
ovog Zakona istu ne objavi, ili
ako istu netoéno objavi ili je ne
objavi na nagin kako je to
propisanc odredbama &lanaka
450, do 487, ovog Zakona,
Apgencija moZe istu objaviti o
njegovom trodku.

(9) Agencija moZe poduzeti sve
potrebne mjere kako bi
osigurala da je javnost tocno 1
ispravno obavijestena u smislu
adredbi ¢lanaka od 459. do
464., kao i ¢lanaka od 471. do
478, ovog Zakona.

(10) U odnosu na &lanke od
471. do 478. ovog Zakona,
mjera iz stavka 9. ovog &lanka
osobito se odnosi na nalaganje
Davatelju preporuke da objavi
ispravljenu preporuku koja je u

Potpuno uskladeno
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skladu s odredbama tih
£lanaka, na isti nacin na koji je
objavljena prvotna preporuka.
{11) Svako postupanje
novinara koje je suprotno
odredbama ovog dijela Zakona,
Agencija ¢e bez odgode
prijaviti odgovarajuéem
strukovnom udruZenju
novinara,

8. Javne institucije koje 3ire
statisti¢ke podatke koji bi mogli
imati znadajan utjecaj na
financijska trZijta §ire ih na
podten i transparentan naéin.

Clanak 479.

Javne institucije koje
distribuiraju statistike koje
imaju znadajan utjecaj na
financijska trzidta duZne su
distribuirati iste na fer i
transparentan nadin,

Potpuno uskladeno

9. Drzave {lanice zahtijevaju da
svaka osoba koja profesionalno
dogovara transakcije
financijskim instrumentima i
koja opravdano sumnja da bi
transakcija mogla predstavljati
nezakonitu kupoprodaju dionica
ili manipuliranje trZiStem bez
odgadanja obavijesti nadleZno
tijelo.

Clanak 468.

Investicijska drudtva i kreditne
institucije koje imaju dozvolu
nadleZnog tijela za pruZanje
investicijskih usluga t
obavljanje investicijskih
aktivnosti, obvezne su
obavijestiti Agenciju o
slu¥ajevima za koje opravdano
sumnjaju da se radi o
zlouporabi trfi¥ta, na temelju
njima dostupnih podataka.

Clanak 469.
Agencija ¢e pravilnikom

detaljnije propisati pustupke
koji se mogu smatrati

Potpuno uskladeno
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zlouporabom tr7i§ta i obveze
Agencije i sudionika na trzijtu
u cilju sprje¥avanja i otkrivanja
istih.

10. Kako bi se vodilo ratuna o
tehnitkom razvoju na
financijskim trZi3tima i osigurala
ujednadena primjena ove
Direktive, Komisija u skladu s
postupkom iz ¢lanka 17. stavka
2. donosi provedbene mjere o

- tehni€kim na¢inima za
odgovarajuce javno
objavljivanje povladtenih
informacija kao §to je navedeno
u staveima 1.1 3,

- tehni¢kim na¢inima za
odgadanje javnog objavijivanja
poviastenih informacija kao 5to
je navedeno u stavku 2.,

- tehnitkim naginima kojima je
cilj olak3ati zajedni€ki pristup u
provedbi druge redenice stavka
2,

- uvjetima pod kojima
izdavatelji ili subjekti koji
djeluju u njihovo ime trebaju
sastaviti popis osoba koje rade
za njih i imaju pristup
povlaitenim informacijama iz
stavka 3., zajedno s uvjetima
pod kojima se takvi popisi
trebaju aZurirati,

- kategorijama osoba koje
podlijeXu obavezi objavljivanja
iz stavka 4. i svojstvima
transakcije, ukljugujudi i njezinu

Nije predmet uskladivanja
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velicinu, koja daje povoda za tu
obavezu, te tehnidkim rjeSenjima
za objavljivanje nadleZnom
tijelu,

- tehnitkim rjefenjima za
razlitite kategorije osoba iz
stavka 5. za posteni prikaz
istraZivanja i drugih informacija
kojima se preporuga strategija
ulaganja i za objavljivanje
paojedinih interesa ili sukoba
interesa kao 3to je navedeno u
stavku 5. Ta rje3enja vode
raduna o pravilima, ukljuujuéi i
samoreguliranje, koja ureduju
novinarsku profesiju,

- tehni¢kim rjesenjima koja
ureduju obavjestavanje
nadleZznoga tijela od strane
osoba iz stavka 9.

Clanak 7.

Ova se Direktiva ne primjenjuje
na transakcije koje drzava
Clanica, Europski sustav
sredi¥njih banaka, nacionalna
sredidnja banka ili neko drugo
sluZbeno imenovano tijelo tli
osoba koja djeluje u njihovo ime
obavljaju u provodenju
monetarne politike, te¢ajne
politike ili politike upravljanja
javnim dugom. DrZave &lanice
mogu prodiriti ovo izuzece na
svoje federativne drZave iii
sliéna lokalna tijela u pogledu
njihove politike upravljanja
Jjavnim dugom,

[znimke od primjene ovog
dijela Zakona
Clanak 454.

(3) Odredbe &lanaka 450. do
487, ovog Zakona ne
primjenjuju se na transakcije
koje provodi Republika
Hrvatska i Hrvatska narodna
banka ili druga institucija ili
ovladtena osoba u njihovo ime,
a radi provedenja monetarne
politike, te€ajne politike ili
politike upravljanja javnim
dugom.

{4) Qdredbe ¢lanaka 450. do
487. ovog Zakona ne
primjenjuju se na transakcije
koje drZave &lanice, Europski

Potpuno uskladeno

Clanak 454, stavak 3. e se
prestati primjenjivati danom
ulaska RH u EU, a stavak 4.
¢e se poleti primjenjivati
danom ulaska RH u EU.
(Vidjeti Ispravak Zakona o
trZigtu kapitala Narodne
novine 146/08)

65




sustav sredi¥njih banaka,
sredi¥nje banke drZava ¢lanica
ili neko druge sluZbeno
imenovano tijelo ili osoba koja
djeluje u njihovo ime obavljaju
u provodenju monetame
politike, teajne politike ili
politike upravijanja javnim
dugom.

Clanak 8.

Zabrane predvidene ovom
Direktivom ne primjenjuju se na
trgovanje vlastitim dionicama u
programima otkupa vlastitih
dionica ili na stabilizaciju
financijskog instrumenta, pod
uvietom da je to trgovanje
obavljeno u skladu s
provedbenim mjerama
donesenim u skladu s
postupkom utvrdenim u &lanku
17. stavku 2.

[znimke od primjene ovog
dijela Zakona
Clanak 454.

(1) Zlouporabom trZi3ta nede se
smatrati programi otkupa
vlastitih dionica te stabilizacija
financijskih instrumenata, pod
uvjetima propisanim posebnim
pravilnikom kojeg ¢e donijeti
Agencija.

{(2) Zlouporabom trzista nece se
smatrati programi otkupa
vlastitih dionica te stabilizacija
financijskih instrumenata u
skladu s Uredbom Komisije
(EZ) broj 2273/2003.

Potpuno uskladeno

Clanak 454, stavak 1. ¢e se
prestati primjenjivati danom
ulaska RH u EU, a stavak 2.
¢e se poceti primjenjivati
danom ulaska RH u EU.
(Vidjeti Ispravak Zakonao
tréistu kapitala Narodne
novine 146/08)

Clanak 9.

Ova se Direktiva primjenjuje na
svaki financijski instrument
uvriten na regulirano trZiste u
barem jednoj drzavi ¢lanici, ili
za koje je podnesen zahtjev za
uvritenjem na to trZite, bez
obzira na to obavlja li se sama
transakcija na tome trZistu ili ne.
Clanci 2., 3. i 4. se takoder
primjenjuju na svaki financijski

Primjena ovog dijela
Clanak 450.

{1) Odredbe ¢lanaka 450. do
487. ovog Zakona primjenjivat
¢e se na svaki financijski
instrument koji je uvrSten na
uredeno trifte u Republici
Hrvatskoj ili za koji je
podnesen zahtjev za uvrStenje
na takvom trZiftu, bez obzira

Potpuno uskladeno

Clanak 450. ¢e se prestati
primjenjivati danom ulaska
RH u EU.
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instrument koji nije uvriten na
regulirano trziste drzave &lanice,
ali ¢ija vrijednost ovisi o
financijskom instrumentu
navedenome u 1. stavku.
Clanak 6. stavci 1. do 3. se ne
primjenjuje na izdavatelje koji
nisu zahtijevali ili odobrili
uvritenje svojega financijskoga
instrumenta na regulirano triste
u drZavi tlanici.

na to je li transakcija izvrena
na uredenom trZiftu ili izvan
njega.

(2) Odredbe &lanaka 456., 457.
i 458., ovog Zakona
pritnjenjivat ¢e se na svaki
financijski instrument koji nije
uvriten na uredeno trzidte u
Republici Hrvatskoj, a njegova
vrijednost ovisi o financijskom
instrumentu iz stavka i. ovog
¢lanka.

(3) Za potrebe ¢lanaka 455. do
458., ¢tlanaka 465., 466., 468.,
469. 1 470., te &lanaka 480.,
481. 1482, ovog Zakona pojam
uredeno trziste ukljucuje
takoder i MTP,

Clanak 451,

(1) Odredbe &lanaka 450. do
487. ovog Zakona, primjenjivat
¢e se na svaki financijski
instrument koji je uvrten na
uredeno trzidte bar jedne
drzave Elanice ili za koji je
podnesen zahtjev za uvritenje
na takvo trzZiste, bez obzira na
to je li transakcija izvr¥ena na
uredenom trZifm ili izvan
njega.

(2) Odredbe &lanaka 456., 457.
i 458. ovog Zakona,
primjenjivat ¢e se na svaki
financijski instrument koji nije
uvriten na uredeno trZiste u
drzavi ¢lanici, a njegova
vrijednost ovisi o financijskom

Clanak 451. ¢e se podeti

primjenjivati danom ulaska

RHu EU.
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instrumentu iz stavka 1. ovog
¢lanka.

(3} Za potrebe ¢lanaka od 455.
do 458., &lanaka 465, 466,
468., 469. 1 470., te &lanaka
480., 481. i 482. ovog Zakona
pojam uredeno trZiste ukljuduje
takoder i MTP.

Clanak 452.

Clanci od 459. do 463. ovog
Zakona, nee se primjenjivati
na izdavatelja koji nije
podnositelj zahtjeva za
uvritenje, odnosne koji nije
dao suglasnost za podnosenje
takvog zahtjeva za uvritenje
financijskih instrumenata na
uredeno trzifte.

Clanak 10.
Svaka drzava &lanica
primjenjuje zabrane i obaveze
predvidene ovom Direktivom
na:
(a) radnje obavljene na njenom
teritoriju ili u inozemstvu u
pogledu financijskih
instrumenata koji su uvrdteni na
regulirano trZiste koje je
smjesteno ili djeluje na njezinom
teritoriju ili za koje je podnesen
zahtjev za uvritenje na to trZiste;
(b) radnje obavljene na njenome
teritoriju koje se ticu
financijskib instrumenata koji su
uvriteni na regulirano trZilte u
drZavi ¢lanici ili za koje je
_podnesen zahtjev za uvritenje na

Clanak 453.

Zabrane i obveze iz ovog dijeia
Zakona odnose se na;

1. aktivnosti obavljene u ili
izvan Republike Hrvatske koje
se odnose na financijske
instrumente uvritene na
uredeno trZidte koje se nalazi ili
posluje u Republici Hrvatskoj
Hi na financijske instrumente
za koje je podnesen zahtjev za
uvritenje na takvo trziite,

2. aktivnosti obavljene u
Republici Hrvatskoj koje se
odnose na financijske
instrumente uvritene na
uredeno trZidte u treéoj drZavi
ili financijske instrumente za

Potpuno uskladeno

Clanak 453. stavak 1. tocka 2.
e se prestali primjenjivati
danom ulaska RH u EU.
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to trziste.

koje je podnesen zahtjev za
uvritenje na takvo trZiste,

3. aktivnosti obavijene u
Republici Hrvatskoj koje se
odnose na financijske
instrumente uvritene na
uredeno trZidte u drugoj drzavi
&lanici ili financijske
instrumente za koje je
podnesen zahtjev za uvritenje
na takvo trziste.

Clanak 453. stavak 1, tocka 3.
¢e se podeti primjenjivati
danom ulaska RH u EU.

Clanak 11.

Ne dovodedi u pitanje
nadleznosti sudskih tijela, svaka
drzava ¢lanica imenuje samo
jedno upravno tijelo koje je
nadleZno osigurati primjenu
odredaba donesenih ovom
Direktivom.

Drzave ¢lanice uspostavljaju
ué¢inkovita rjefenja i postupke
savjetovanja sa sudionicima na
rZidtu u pogledu mogucih
promjena nacionalnog
zakonodavstva. Ta rjefenja
mogu cbuhvacati savjetodavne
odbore u okviru svakog
nadleinoga tijela &ije bi Elanstvo
trebalo u najveéoj mogudoj
mjeri odraZavati raznolikost
sudionika na trZistu, bez obzira
na to je li rijed o izdavateljima,
pruzateljima financijskih usluga
ili potro3adima.

Znadenje pojedinih pojmova
Clanak 3.

(1) Pojedini pojmovi, u simislu
ovog Zakona, imaju sljedece
znaenje:

1. Agencija je Hrvatska
agencija za nadzor financijskih
usluga &ije nadleZnosti i
djelokrug rada su propisani
Zakonom o Hrvatskoj agenciji
za nadzor financijskih usluga i
ovim Zakonom,

Clanak 2.

U sluéaju mogucih promjena
nacionalnog zakonodavstva,
Agencija ce pokrenuti postupak
savjetovanja sa sudionicima na
trZistu.

Postupak savjetovanja
arganizirati ¢e se na natin da
isti u najvecoj mogucoj mjeri
odraZava razliitost

svih sudionika na trzitu,

Potpuno uskladeno

Odredeno ¢lankom 2. Pravilnika o
prihvaéenim trzi¥nim praksama
{Narodne novine 5/09)
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Clanak 12.

1. NadleZno tijelo dobiva sve
nadzorne i istrazne ovlasti koje
su potrebne za izvriavanje
njegovih funkeija. Ono izvriava
te ovlasti:

(a) izravno; ili

(b) u suradnji s drugim tijelima
ili tr2i¥nim poduzedima; ili

(c) u okviru svoje odgovornosti,
prenoienjem svojih ovlasti na ta
tijela ili trzi¥na poduzeda;

{d) zahtjevom nadleZnom
sudskom tijelu.

2. Ne dovodeci u pitanje ¢lanak
6. stavak 7., ovlasti iz stavka 1.
ovoga ¢lanka izvriavaju se u
skladu s nacionalnim
zakonodavstvom i obuhvacaju
barem pravo:

(a) pristupa svakom dokumentu
u bilo kojemu obliku i dobivanja
njegove preslike;

(b) traZenja informacija od svake
asobe, ukljucujuci i one koje su
uzastopno ukijudene u prijenos
naloga ili vodenje doti¢nih
operacija, kao i njihovih
nalogodavaca, i po potrebi
pozivanja i sasluanja te osobe;
(c) obavljanja izravnog nadzora;
(d) traZenja postojecih
telefonskih zapisa razgovora i
postojecih zapisa o prometu
podataka;

(e) traZenja prekida svakog
postupanja koje je supromo
odredbama donesenim u
provodenju ove Direktive;

Nadzome mjere
Clanak 480.

{1} Agencija je ovla¥tena za
nadzor nad postivanjem
zabrana i obveza iz ¢lanaka
450. do 487. ovog Zakona.

{2} Agencija nadzor nad
poétivanjem odredbi ¢lanaka
450. do 487. ovog Zakona
obavlja u svrhu sprjecavanija i
otkrivanja djelatnosti koje
predstavljaju zlouporabu trZista
prema odredbama ovog
Zakona, te pridrZzavanja obveza
propisanih ovim dijelom
Zakona,

(3) Agencija nadzor iz ovog
tlanka obavlja;

I, praéenjem, prikupljanjem i
provjerom cbjavljenih
podataka i obavijesti, te
izvjedéa koja su sudionici
trzista po ovom ili drugom
Zakonu duyni dostavljati
Apenciji,

2. prikupljanjem podataka i
neposrednim nadzorom,

3. izricanjem nadzomih mjera
iz stavka 6. ovog ¢lanka.

(4) Ako je to potrebno u svrhu
nadzora nad poitivanjem
odredbi ¢lanaka 450, do 487.
ovog Zakona, Agencija moZe
od bilo koje fizicke ili pravne
osobe zahtijevati;

1. pristup svakom dokumentu u
bilo kajem obliku i dobivanje
kopije istog,

Potpuno uskladeno
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(f) obustave trgovanja doti¢nim
financijskim instrumentima;
32003L0006: Prijevod: Gordana
Mlacak

{g) traZenja da se zamrzne i/ili
zaplijeni imovina;

(h) waZenja privremene zabrane
profesionalne djelatnosti,

3. Ovaj ¢lanak ne dovodiu
pitanje nacionalne zakonske
odredbe o poslovnoj tajni.

2. pregled razmjene podataka,
ukljutujuci i zapise telefonskth
poziva.

(5) Agencija moZe od bilo koje
fizi¢ke ili pravne osobe,
uklju€ujuéi i osobe koje su
ukljudene u prijenos naloga ili
koje obavljaju druge poslove
pri sklapanju transakcija koje
su predmet nadzora Agencije,
zatraZiti sve podatke koji su
Agenciji potrebni za nadzor.
Ako to zahtijeva svrha nadzora,
Agencija je ovlaitena te osobe
pozvati na saslufanje.

(6) Ako Agencija pri nadzoru
nad poitivanjem odredbi ovog
Zakona utvrdi krienje odredbi
&lanaka 450. do 487. ovog
Zakona, ovladtena je izreci
sljedeée nadzome mjere:

1. naloZiti pravnoj ili fizickoj
osobi prestanak svakog
postupanja koje je u
suprotnosti s odredbama
¢lanaka 450. do 487. ovog
Zakona,

2. izrei opomenu pravnoj ili
fizi¢kog osobi koja postupa
suprotno odredbama &lanaka
450, do 487. ovog Zakona,

3. naloZiti trZi¥nom operateru
da obustavi trgovanje
financijskim instrumentom, te
vkine veé donesenu obustavu,
u opsegu u kojem je to
potrebno za uklanjanje ili
sprjeavanje 3tetnih posljedica
na uredenom trzift,
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4. naloZiti sredi¥njem
klirin¥kom depozitarnom
dru¥tvu, odnosno operateru
sredi¥njeg registra privremenu
blokadu financijskih
instrumenata,

5. predloZiti ovladtenom tijelu
dono3enje zabrane raspolaganja
imovinom, oduzimanje
predmeta i imovinske koristi te
druge mjere kada je to
primjenjivo,

6. privremeno zabraniti
obavljanje profesionatne
djelatnosti subjektima nadzora.
(7) Neovisno od odredaba iz
stavka 6. ovog €lanka,
Agencija moZe u svrhu
provedbe nadzora nad
primjenom odredbi ¢lanaka
450. do 487. ovog Zakona
nalagati primjerene mjere koje
pridonose uspostavljanju
zakonitog postupanja.

(8) Ako osoba koja je obvezna
objaviti povlastenu informaciju
u skladu s dijelom Cetvrtim
ovog Zakona istu ne objavi, ili
ako istu netono objavi ili je ne
objavi na na¢in kako je to
propisano odredbama &lanaka
450. do 487. ovog Zakona,
Agencija moZe istu objaviti o
njegovom trosku.

(9) Agencija moZe poduzeti sve
potrebne mjere kako bi
osigurala da je javnost toéno i
ispravno obavije¥tena u smislu
odredbi &lanaka od 459. do
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464., kao i ¢lanaka od 471. do
478. ovog Zakona.

(10) U odnosu na ¢&lanke od
471. do 478. ovog Zakona,
myjera iz stavka 9. ovog Clanka
osobito se odnosi na nalaganje
Davatelju preporuke da objavi
ispravljenu preporuku koja je u
skladu s odredbama tih
¢lanaka, na isti na¢in na koji je
objavljena prvotma preporuka.
{11) Svako postupanje
novinara koje je suprotno
odredbama ovog dijela Zakona,
Agencija ¢e bez odgode
prijaviti odgovarajucem
strukovnom udruZenju
novinara.

Clanak 481.

(1) Mjera iz ¢lanka 480. stavka
6. tofke 4. ovog Zakona moze
se donijeti kad postoje barem
osnove sumnje da je osoba
podinila kazneno djelo
kori3tenja, otkrivanja i
preporufivanja povlaitenih
informacija ili manipulacije
trzistem. Ova mjera moZe
trajati do 3ezdeset dana.

(2) Agencija suraduje s
nadleZnim tijelima u svrhu
otkrivanja kaznenih djela iz
stavka 1. ovog &lanka,

(3) Mjeru iz &lanka 480. stavka
6. tocke 6. ovog Zakona
Agencija moZe donijeti kada se
radi o kazmenim djelima
koriitenja, otkrivanja i




preporugivanja povlastenih
informacija ili manipulacije
trZiftem, koja mjera moZe
trajati najdulje do zavrietka
postupka nadzora pred

Agencijom.
Clanak 13. Obveza duvanja povjerljivih Potpuno uskladeno
Obaveza profesicnalne tajne podataka
primjenjuje se na sve osobe koje | Clanak 558,

rade ili su radile za nadleZno
tijelo ili za tijela il trZidna
poduzeéa kojima je nadleZno
tijelo prenijelo svoje ovlasti,
ukljudujuéi revizore i struénjake
koji su dobili upute od
nadleZnog tijela. Informacije
obuhvacene profesionalnom
tajnom ne mogu se objaviti ni
jednoj drugoj osobi ili tijelu,
osim temeljem odredaba
utvrdenih zakonom.

(1) Clanovi uprave Agencije,
zaposlenici Agencije, ovladteni
revizori 1 ostale strune osobe
koje djeluju s ovlatenjem
Agencije, duZni su Suvati kao
pavjerljive sve podatke koje
saznaju u tijeku nadzora i
obavljanja svojih ovlaStenja.
(2} Povjerljivi podaci ne mogu
se otkriti drugoj osobi ili
drzavnom tijelu, osim u obliku
izvatka iz kojeg nije vidljiv
identitet subjekta nadzora na
kojeg se povjerljivi podaci
odnose.

(3) Zabrana iz stavka 2. ovog
¢lanka ne odnosi se na
slucajeve:

1. kada se povjerljivi podaci
traZe za potrebe kaznenog
postupka,

2. u sluéaju ste¢aja ili prisilne
likvidacije subjekta nadzora,
povierljive informacije koje su
nuZne za prijavu vjerovnickih
potraZivanja u stefajnom
postupku, ili u gradanskom
postupku koji je povezan s
njim.
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(4) Obveza ¢uvanja
povjerljivih pedataka iz stavka
1. do 3. ovog ¢lanka
primjenjuje se i na podatke
koje Agencija ili osobe iz
stavka 1. ovog ¢lanka saznaju u
postupku razmjene informacija
s drugim nadleZnim tijelima.

Osobe na koje se ne odnosi
obveza &uvanja povjerljivih
informacija
Clanak 561.

(1} Agencija moZe povjerljive
informacije proslijediti
sljedeéim osobama u Republici
Hrvatskoj ili u drugoj drZavi
¢tlanici:

1. nadleZnim tijelima
ovladtenim za nadzor
investicijskih drustava,
kreditnih i financijskih
institucija, te drudtava za
osiguranje, kao i nadzor nad
izvriavanjem obveze objave
prospekta kod javne ponude ili
uvritenja vrijednosnih papira
na uredeno trziste, u obavljanju
njihovih zakonom utvrdenih
zadataka,

2. sudu i drugim tijelima ili
pravnim osobama ovlastenim
za obavljanje poslova u
provodenju postupka
likvidacije ili steCaja
nadziranih osoba iz totke 1.
ovog stavka, ili u drugim
sliénim postupcima u
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obavljanju njihovih zakonom
utvrdenih zadataka,

3. revizorima koji obavljaju
reviziju nadziranth osoba iz
totke 1. ovog stavka u
obavljanju njihovih zakonom
utvrdenth zadataka,

4. tijelima koja su nadleZna za
nadzor nad tijelima koja
obavljaju poslove u postupku
likvidacije ili ste¢aja banke ili
u nckom drugom sli¢nom
postupku ako su potrebne za
obavljanje njihovih nadzomih
zadataka,

5. tijelima koja su nadlezna za
nadzor nad revizorima koji
obavljaju reviziju nadziranth
kreditnih i financijskih
institucija ako su potrebne za
obavljanje njihovih nadzornih
zadataka,

6. Europskoj sredi3njoj banci,
sredidnjoj banci ili drugom
tijelu s evlastima i duznostima
provodenja monetarne politike,
odnosno drugom tijelu
nadleZnom za nadzor platnih
sustava,

7. ministarstvu nadleZnom za
financije, odnosno drfavnom
tijelu druge drzave &lanice
ovlaitenom za predlaganje
zakona iz podrudja nadzora
kredimih institucija,
financijskih institucija,
investicijskih drudtava i
dru¥tava za osiguranje samo za
potrebe provodenja nadzora iz
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svoje nadleznosti,

8. kliringkoj organizaciji koje
obavlja poslove poravnanja i
namire, ako Agencija ocijeni
da su ti podaci potrebni za
stabilno poslovanje s obzirom
na rizik neispunjenja ili
mogudéeg neispunjenja obveza
sudionika tog trZiita.

(2) Agencija moZe, u cilju
jacanja stabilnosti i cjelovitosti
trZiita kapitala, razmjenjivati
podatke i s drugim nadleZnim
tijelima u Republici Hrvatskoj i
drugoj drzavi &lanici kaji u
skladu sa zakonom provode
postupke istrage i kaZnjavanja
u sludajevima krienja prava
trgovackih druitava, ako to
pisanim putem zatraZi ili naloZi
nadlezni sud. Podatke koje je
agencija pribavila od drugih
nadleznih tijela mogu se
priopéiti tre¢ima samo uz
suglasnost tijela koje je
informaciju dalo,

(3} Agencija moZe podatke
primljene na temelju &lanka
538. stavka 4. ovog Zakona,
priopéiti tijelima iz stavka 2.
ovog ¢lanka, samo uz izrigitn
suglasnost nadleZnog tijela od
kojeg je podatak primila.

{4) Osobe kojima Agencija
dostavi povjerljive podatke u
skladu sa stavkom 1.12. ovog
¢lanka, mogu ih upotrijebiti
samo za svrhe za koje su dane i
na njih se primjenjuje obveza
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tuvanja povjerljivih
informacija iz &lanka 558. ovog
Zakona.

Clanak 14.

1. Ne dovodedi u pitanje pravo
drzava Clanica da izri€u kaznene
sankcije, dr¥ave &lanice
osiguravajuy, u skladu sa svojim
nacionalnim zakonom,
moguénost poduzimanja
odgovarajuéih upravnih mjera i
upravnih sankcija protiv
odgovornih osoba kada se nisu
poitivale odredbe donesene u
provedbi ove Direktive. Drzave
&lanice osiguravaju da su te
mjere uéinkovite,
proporcionalne i edvracajuce,

Tezi prekrSaji u svezi
zlouporabe trzista
Clanak 577.

(1) Now¢anom kaznom u
iznosu od 500.000 do
1.500.000 kuna kaznit ¢e se za
prekriaj pravna osoba:

1. ako kao izdavatelj, na
propisani nadin i pod
propisanim uvjetima ne
obavijesti javnost o
povlaidtenim informacijama
koje se izravno odnose na
njega, suprotno odredbama
¢lanaka 459. 1 460. ovog
Zakona,

2. ako kao izdavatelj ili osoba
koja djeluje u njegovo ime ili
za njegov rafun, u sluaju iz
¢lanka 462. ovog Zakona, ne
objavi javnosti poviadtenu
informaciju, suprotno odredbi
¢lanka 462. ovog Zakona,

3. ako kao izdavatelj ili osoba
koja djeluje u njegovo ime ili
za njegov radun ne vodi, ne
tuva ili ne aZurira Popis
upucenih osaba, odnosno ako
ne dostavi Popis upuéenih
osoba Agenciji na njezin
zahtjev, a sve suprotmo
odredbama ¢€lanka 463. avog
Zakona,

4. ako trguje ili izvr¥ava
transakeije, daje naloge za

Potpuno uskladeno
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trgovanje, na na¢in koji bi
predstavljao trZisnu
manipulaciju, suprotno
odredbama ¢lanaka 465. i 466.
ovog Zakona;

3. ako ne suraduje s Agencijom
tijekom postupka nadzora
prema Dijelu &etvrtom ovog
Zakona, na na¢in da ne dopusti
ovladtenim osobama Agencije
ulazak u poslovne prostorije,
pristup dekumentima, ne daje
trazene informacije, ili ne
suraduje s Agencijorn na bilo
koji drugi naéin, a koji je
potreban radi ispunjenja svrhe
nadzora, suprotno odredbama
¢lanka 480, stavka 3., 4.i 5.
ovog Zakona,

6. ako ne postupi u skladu s
mjerom Agencije iz ¢lanka
480. stavka 6. to&ke 1., stavka
7., stavka 9. i stavka 10. ovog
Zakona,

7. ako iri informacije putem
medija, ukljucujuéi i internet,
ili bilo kojim drugim naginom
koji daje ili bi mogao davati
lazne ili obmanjujuée signale u
pogledu financijskih
instrumenata, ukljucujuéi
Zirenje glasina i laZnih ili
obmanjujuéih vijesti, gdje je
osoba koja je progirila
informaciju znala ili trebala
znati da je informacija lazna ili
obmanjujuéa, suprotno
odredbama ¢lanaka 465. i 466.
ovog Zakona.




8. ako suprotmo zabranama iz
¢lanaka 456. i 458. ovog
Zakona povladtenu informaciju
upotrijebi pri stjecanju ili
otpustanju, ili pokuiaju
stjecanja ili otpultanja, za
vlastiti radun ili za radun trece
osobe, neposredno ili posredno,
financijskih instrumenata na
koje se ta informacija odnosi,
9, ako suprotno zabrani iz
¢lanaka 457, i 438. ovog
Zakona otkrije ili u&ini
dostupnom povlastenu
informaciju bilo kojoj drugoj
osobi, osim ako se informacija
otkrije ili u€ini dostupnom u
redovitom tijeku obavljanja
posla, profesije ili dunosti, te
ako preporuéi nekoj drugoj
osobi ili navodi istu da na
temeiju povlastene informacije
stekne ili otpusti financijske
instrumente na koje se ta
informacija odnosi.

(2) Nov&anom kaznom u
iznosu od 50.000 do 150.000
kuna kaznit ée se za prekriaj iz
stavka 1. ovoga ¢lanka i
odgovorna osoba pravne osobe.

Laksi prekriaji u svezi
zlouporabe trzista
Clanak 578.

(1) Nov{anom kaznom u
iznosu od 50.000 do 350.000
kuna kaznit ce se za prekriaj
pravna osoba:
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1. ako burza ne propide i/ili
primjenjuje postupke i mjere
¢iji je cilj otkrivanje i
sprjecavanje manipulacije na
uredenom trzidtu kojim
upravlja, suprotno &lanku 467.
ovog Zakona,

2. ako investicijsko drustvo ili
kreditna institucija ne
obavijesti Agenciju o
sluéajevima za koje opravdano
sumnja da se radi o zlouporabi
trista, suprotno odredbama
&lanka 468. ovog Zakona,

3. ako ne izraduje ili distribuira
preporuke na nain i pod
uvjetima iz ¢lanka 471. do 479.
ovog Zakona.

(2) Novéanom kaznom u
iznosu od 10.000 do 35.000
kuna kaznit ¢e se za prekr3aj iz
stavka I, ovoga ¢lanka i
odgovoma osoba u pravngj
osobi.

Preke3aji fizi€ke osobe u svezi

zlouporabe trzista
Clanak 579.

Novéanom kaznom u iznosu od
30.000 do 100.000 kuna kaznit
e se za prekriaj fizicka osoba:
1. ako, u sludaju iz ¢lanka 462,
ovog Zakona, ne objavi
javnosti povlaitenu
informaciju,

2. ako ne vodi, ne &uva ili ne
aZurira Popis upuéenih osoba,
odnosno ako ne dostavi Popis
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upucenih osoba Agenciji na
njezin zahtjev, a sve suprotno
odredbama ¢lanka 463. ovog
Zakona,

3. ako ne prijavi Agenciji
transakcije na nalin i pod
uvjetima iz ¢Janka 464. ovog
Zakona,

4. ako trguje ili izvriava
transakcije, daje naloge za
trgovanje, na nalin koji bi
predstavljao trzi$pu
manipulaciju, suprotno
odredbama ¢lanaka 465, i 466,
ovog Zakona,

5. ako ne izraduje ili distribuira
preporuke na na¢in i pod
uvjetima iz ¢lanaka od 471. do
479. ovog Zakona,

6. ako ne postupi u skladu s
mjerom Agencije iz ¢lanka
480. stavka 6. tolke 1., stavka
7., stavka 9. i stavka 10. ovog
Zakona,

7. ako ne suraduje s Agencijom
sukladno &lanku 480. stavak 5.
ovog Zakona.

§. ako suprotno zabranama iz
&lanaka 456. i 458, ovog
Zakona povladtenu informaciju
upotrijebi pri stjecanju ili
otpustanju, ili pokusaju
stjecanja ili otpustanja, za
vlastiti radun ili za ratun trece
osobe, neposredno ili posredno,
financijskih instrumenata na
koje se ta informacija odnosi,
9, ako suprotno zabrani iz
¢lanaka 457, 1 458. ovog

Odredeno Zakonom o kaznenim
djelima protiv trziita kapitala
{Narodne novine, 152/08)
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Zakona otkrije ili u¢ini
dostupnom povlastenu
informaciju bilo kojoj drugoj
osobi, osim ako se informacija
otkrije ili uéini dostupnom u
redovitom tijeku obavljanja
posla, profesije ili duZnosti, te
ako preporuéi nekoj drugoj
osabi ili navodi istu da na
temelju povladtene informacije
stekne ili otpusti financijske
instrumente na koje se ta
informacija odnosi.

ZAKON
O KAZNENIM DJELIMA
PROTIV TRZISTA
KAPITALA

OPCE ODREDBE

Predmet

Clanak 1.

Ovim se Zakonom ureduju
kaznena djela protiv tr#idta
kapitala.

Primjena propisa

Clanak 2.

Na kaznena djela propisana
ovim Zakonom primjenjuju se
odredbe Kaznenog zakona
(»Narodne novinex, br.
110/97., 27/98., 50/00.,
129/00., 51/01., 111/03.,
190/03., 105/04., 71/06, i
110/07.).

POSEBNE ODREDBE
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Koristenje, otkrivanje i
preporudivanje povlaitenih
informacija

Clanak 3.

(1) Tko s ciljem da sebi ili
drugoj fizickoj ili pravnoj
osobi pribavi protupraviu
imovinsku korist ili da drugoj
fizickoj ili pravnoj esobi '
prouzrodi §tetu, raspolaZuéi
povlastenom informacijom;

1. stekne ili otpusti financijski
instrument na koji se ta
informacija odnosi, za vlastiti
radun ili za radun trece osobe,
neposredno ili posredno,

2. neovladteno otkrije, priopéi,
preda ili na drugi nadin u€ini
dostupnom povlaitenu
informaciju drugoj fizickoj ili
pravnoj osobi,

3. preporudi drugoj osobi ili je
navede da na temelju
povlastene informacije stekne
ilt otpusti financijski
instrument na koji se ta
informacija odnesi,

kaznit ¢e se nov&anom kaznom
ili kaznom zatvora do jedne
godine.

(2) Ako je kaznenim djelom iz
stavka 1. ovoga ¢lanka
pribavljena znatna imovinska
korist ili je drugome
prouzrofena Znatna imovinska
jteta, pocinitelj ¢e se kazniti
novéanom kaznom ili kaznom
zatvora do tri godine.

(3) Ako je kazneno djelo iz
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stavka 1. ovoga £lanka podinila
osoba koja je raspolagala
povlagtenom informacijom na
temelju:

1, svojeg ¢lanstva u upravnim,
upravlja€kim ili nadzomim
tijelima izdavatelja,

2. svojeg udjela u kapitalu
izdavatelja,

3. svojeg pristupa informaciji
kroz obavljanje svojeg posla,
profesije ili duZnosti,

4. na temelju poinjenog
kaznenog djela,

kaznit ¢e se nov&anom kaznom
ili kaznom zatvora do tri
godine.

{4) Ako je kaznenim djelom iz
stavka 3. ovoga ¢lanka
pribavljena znatna protupravna
imovinska korist ili je drugome
prouzrofena znatna imovinska
Steta, podinitelj Ce se kazniti
kaznom zatvora od jedne do
pet godina.

(5) Za kazneno djelo iz stavka
1. tofke 1. ovoga ¢lanka, te
stavka 2., 3., i 4. ovoga &lanka,
kad se oni odnose na kazneno
djelo iz stavka 1. tocke 1.
ovoga ¢lanka, pokuiaj je
kaZnjiv.

Manipulacija trziStem

Clanak 4.

(1) Tko s ciljem da za sebe ili
drugoga pribavi protupravnu
imovinsku korist zlorabi trziste
financijskih instrumenata
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protivno odredbama zakona
koji ureduje trZite kapitala
tako da:

1. sklopi transakciju ili da
nalog za trgovanje koji daje ili
bi mogao davati neistinite ili
obmanjujuée signale u pogledu
ponude, potraznje ili cijene
financijskih instrumenata, ili
koji uskladenim djelovanjem s
jednom ili vi¥e osoba drii
cijenu jednog ili vide
financijskih instrumenata na
umjetnoj razini,

2. pri sklapanju transakcije ili
davanju naloga za trgovanje
upotrebljava fiktivne postupke
ili druge oblike cbmane ili
prijevare,

3. 8iri informacije putem
medija, internetom ili bilo
kojim drugim na¢inom Koji
daje ili bi mogao davati lazne
ili obmanjujuée signale u
pogledu financijskih
instrumenata, ukljudujudi
glasine i lazne ili obmanjujuce
vijesti, gdje je osoba koja je
prodirila informaciju znala 1li
bila duzna znati da je
informacija laZna ili
obmanjujuca,

kaznit ¢e se novéanom kaznom
ili kaznom zatvora do tri
godine.

(2) Ako je postupanjem iz
stavka |. ovoga flanka
pocinitelj pribavio znatnu
imovinsku korist ili je
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prouzroéena znatna imovinska
Steta, kaznit ée se kaznom
zatvora od jedne do pet godina.
(3} Za kazneno djelo iz stavka
1. i 2. ovoga Zlanka poku3aj je
kaZnjiv.

Neovladteno pruzanje
investicijskih usluga

Clanak 5.

(1) Tko suprotno edredbama
zakona koji ureduje tréiste
kapitala neovla§teno pruza
investicijske usluge s ciljem
stjecanja imovinske koristi,
kaznit ¢e se nowanom kaznom
ili kaznom zatvora do jedne
godine.

(2) Ako je kaznenim djelom iz
stavka 1. ovoga &lanka
poéinitelj pribavio znatnu
imovinsku korist, kaznit e se
novtanom kaznom ili kaznom
zatvora do tri godine.

(3) Tko organizira grupu osoba
radi neovladtenog pruzanja
investicijskih usluga suprotno
odredbama zakona kojt ureduje
trziste kapitala s ciljem
stjecanja imovinske koristi,
kazmit ¢e se kaznom zatvora od
jedne do pet godina.

(4) Za kazneno djelo iz stavka
1., 2.1 3. ovoga &lanka poku3aj
Jje kamjiv.

Neovladteno obavljanje
poslova vezanog zastupnika
Clanak 6.
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{13 Tko suprotno odredbama
zakona koji ureduje trZiste
kapitala neovlasteno obavlja
poslove vezanog zastupnika s
ciljem pribavljanja imovinske
koristi, kaznit ¢e se novéanom
kaznom ili kaznom zatvora do
jedne godine.

(2) Ako je kaznenim djelom iz
stavka 1. ovoga £lanka
pocinitelj pribavio znatnu
imovinsku Korist, kaznit e se
novéanom kaznom ili kaznom
zatvora do tri godine.

Clanak 14.

2. U skladu s postupkom
utvrdenim u &lanku 17, stavku
2., Komisija za informaciju
sastavlja popis upravnih mjera i
sankcija iz stavka 1.

Nije predmet uskladivanja

Clanak 14.

3. Drzave ¢lanice odreduju
sankcije koje se primjenjuju
zbog nesudjelovanja u istrazi
obuhvacenoj ¢lankom 12.

DIO SEDMI

Prekr¥ajne odredbe

Tezi prekriaji investicijskog
dru¥tva 1 kreditne institucije i
drudtva za upravljanje
otvorenim investicijskim
fondovima s javnom ponudom

Clanak 568.

(1) Nov€anom kaznom u
jiznosu od 200.000 do 500.000
kuna kaznit ée se za prekriaj
investicijsko drudtvo ili
kreditna institucija ili drugtvo
za upravljanje otvorenim
investicijskim fondovima s
javnom ponudom:

Potpuno uskladeno
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1. ako izdvoji znadajne
poslovne procese na naéin koji
onemogudava ili znatno
ote?ava provodenje nadzora
nad poslovanjem druitva,
suprotno &lanku 40. stavku 2. i
praviiniku iz ¢lanka 43. ovog
Zakona,

2. ako ne vodi i ¢uva poslovnu
dokumentaciju na naéin koji
omogucuje da se u svakom
trenutku moZe provjeriti tijek
pojedinog posla, suprotno
¢lanku 41. stavku 2. i
pravilniku iz ¢lanka 43. ovog
Zakona,

3. ako ne zaititi poslovnu
dokumentaciju od neovladtenog
pristupa, moguéih gubitaka u
zapisu ili je ne €uva na na&in
koji osigurava trajnost zapisa
suprotno ¢lanku 41. stavku 4. i
pravilniku iz ¢lanka 43. ovog
Zakona,

4, ako poslovnu dokumentaciju
ne ¢uva u roku iz ¢lanka 41.
stavka 5. iuskladu s
pravilnikom iz ¢lanka 43. ovog
Zakona,

5. ako pri postupanju s
financijskim instrumentima
klijenata ne primjenjuje
edgovarajuée mjere, u skladu
sa Clankom 42. stavkom 1. i
pravilnikom iz ¢lanka 43. ovog
Zakona,

6. ako za uporabu financijskih
instrumenata klijenta za vlastiti
ratun investicijskog drustva ne

89




pribavi suglasnost klijenta na
natin iz ¢lanka 42. stavka 2.
ovog Zakona,

7. ako pri raspolaganju s
novéanim sredstvima klijenata
ne provodi primjerene mjere, u
skladu sa ¢lankom 42. stavkom
3. i pravilniku iz ¢lanka 43.
ovog Zakona,

8. ako osobe iz ¢lanka 54.
stavka 2. suprotno zabrani iz
¢lanka 54. stavka 2. ovog
Zakona koriste, odaju tre¢ima
ili omoguce tre¢ima koristenje
podataka o klijentima,

9. ako ne vodi evidencije u
skladu sa ¢lankom 58. ovog
Zakona,

10, ako supretno zabrani iz
¢lanka 82. stavka 4. ovog
Zakona zlorabi informacije u
svezi jo¥ neizvrienog naloga
klijenta,

11, ako kao sistematski
internalizator za dionice ne
istide istovremeno obvezujuce
ponude na kupnju i prodaju,
suprotno &lanku 102, stavku 1.
ovog Zakona,

12, ako kao sistematski
internalizator za dionice

ponude iz ¢lanka 102. stavka 1.

javno ne objavljuje, suprotno
¢lanku 102. stavku 2. ovog
Zakona,

13. ako kao sistematski
internalizator za dionice za
koje ne postoji likvidno trzidte,
postupi suprotno obvezi iz

90




¢lanka 102. stavka 3. ovog
Zakona,

14. ako kao sistematski
internalizator izvriava naloge
malog klijenta suprotne ¢lanku
105. ovog Zakona,

15, ako kao sistematski
internalizator izvriava naloge
profesionalnog klijenta
suprotno &lancima 106. ovog
Zakona,

16. ako podatke iz ¢lanka 112,
stavka 1. ne &uva u roku iz
&lanka 112. stavka 1. ovog
Zakona,

17. ako ne dostavi izvjedtaj
Agenciji u skladu sa ¢lankom
113. stavkom 1. ovog Zakona,
18. ako drudtvo koje trgujudi za
viastiti racun ili za racun
klijenta izvan uredenog trZidta
ili MTP-a, ne objavi podatke o
transakeiji u skladu sa €lankom
114, stavkom 1. i pravilnikom
iz Clanka 114, stavka 5. ovog
Zakona,

19. ako kao operater MTP-ane
primjenjuje mjere i postupke u
skladu s odredbama &lanka
130. ovog Zakona,

20, ako kao operater MTP-a ne
objavi podatke o ponudi i
potraznji, suprotno odredbama
Elanka 131. ovog Zakona,

21. ako kao Operater MTP-a ne
objavi podatke o izvrSenju
transakcija koje su izvriene
putem sustava kojim upravlja,
suprotno €lanku 133. ovog
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Zakona.

(2) Nov&anom kaznom u
iznosu od 20.000 do 100.000
kuna kaznit ée se za prekriaj iz
stavka 1. ovog &lanka i
odgovorna osoba investicijskog
drudtva, odnosno kreditne
institucije, odnosno dru$tva za
upravljanje otvorenim
investicijskim fondom s
javnom ponudom.

Lak&i prekriaji investicijskog
drudtva i kreditne institucije i
druitva za upravljanje
otvorenim investicijskim
fondovima s javnom ponudom

Clanak 569.

(1) Novfanom kaznom u
iznosu od 15.000 do 75.000
kuna kaznit ¢e se za prekriaj
investicijsko drustvo, odnosno
kreditna institucija, odnosno
drudtvo za upravljanje
otvorenim investicijskim
fondovima s javnom ponudom:
1. ako ne obavijesti klijenta o
odbijanju naloga, suprotno
odredbama ¢lanka 81. ovog
Zakona,

2. ako pri izvr§avanju naloga
klijenta postupa suprotno
odredbatna ¢lanka 82. stavka 3.
| pravilnika iz ¢lanka 84, ovog
Zakona,

3. ako ne izvrdi nalog po
najpovoljnijim uvjetima za
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klijenta, suprotno &lanku 85. i
pravilniku iz &lanka 91, ovog
Zakona,

4. ako izvrii nalog klijenta
izvan uredenog trZidta ili MTP-
a bez izri¢ite prethodne
suglasnosti klijenta, suprotno
¢lanku 88. ovog Zakona,

5. ako kao ¢lan Fonda za
zaltitu ulagatelja koristi tu
okolnost u svrhu svoje
promidzbe, suprotmno &lanku
245. stavku 3. ovog Zakona.
(2) Nov&anom kaznom u
iznosu od 5.000 do 20.000
kuna kaznit ée se za prekriaj iz
stavka 1. ovoga ¢lanka i
odgovorna osoba investicijskog
drugtva, odnosno kreditne
institucije, odnosno drustva za
upravljanje otvorenim
investicijskim fondom s
javnom ponudom.

Ostali prekriaji investicijskog
drudtva
Clanak 570.

(1) Nov€anom kaznom u
iznosu od 50.000 do 150.000
kuna kaznit ¢e se za prekriaj
investicijsko drultvo:

1. ako obavlja druge
djelatnosti, osim onih za koje je
dobilo odobrenje za rad,
suprotno zabrani iz ¢lanka 11.
stavka 2. ovog Zakona,

2. ako ne vodi poslovne knjige,
ne sastavlja ili ne objavljuje
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godisnje financijske izvje3taje i
godiknje izvje§ée, suprotno
&lanku 115. ovog Zakona,

3. ako suprotno ¢lanku 116.
ovog Zakona Agenciji ne
dostavi propisane izvjesStaje u
propisanom roku,

4. ako suprotno &lanku 117.
ovog Zakona ne objavi
propisane izviestaje u
propisanom roku,

5. ako investicijsko druitvo u
likvidaciji obavlja poslove
suprotno odluci Agencije iz
¢lanka 118. stavka 4. ovog
Zakona,

6. ako suprotno zabrani iz
¢lanka 263. ovog Zakona,
nakon oduzimanja odobrenja
za rad, odnosno prestanka
vazenja odobrenja po sili
zakona, zapo&ne obavljati ili
obavi novi posao vezan za
pruZanje investicijskih usluga
i/ili obavljanje investicijskih
aktivnosti,

7. ako osnuje podruZnicu na
podrucju druge drZave Clanice,
bez prethodnog obavjeitavanja
Agencije, suprotno ¢lanku 136.
ovog Zakona,

3. ako potne pruZati
investicijske usluge i obavljati
investicijske aktivnosti preko
podruZnice u drugoj drZavi
¢tlanici prije proteka roka iz
&lanka 138. ovog Zakona,

9. ako osnuje podruZnicu na
podrutju treée drZave, bez
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prethodnog odobrenja
Agencije, supromo &lanku 142,
ovog Zakona,

10. ako suprotno &lanku 169,
ovog Zakona ne utvrdi ili ne
primjenjuje odgovarajuce
postupke za djelotvoran sustav
unutarnjih kontrola,

I1. ako suprotno &lanku 192.
stavku 1. ovog Zakona, ne
obavijesti Agenciju o namjeri
prelaska na koriStenje
standardiziranog pristupa za
izratun kapitalnog zahtjeva za
operativni rizik,

12. ako suprotno ¢lanku 192,
stavku 2. ovog Zakona, ne
obavijesti Agenciju o
neispunjavanju kvalifikacijskih
uvjeta za standardizirani ili za
napredni pristup ili uvjete za
kombiniranje pristupa,

13. ako suprotno odredbama
Slanka 200. ovog Zakona, u
propisanim rokovima ili na
propisani nadin ne izvje$tava
Agenciju o izloZenosti,

14. ako ne izvjestava Agenciju
na naZin ili u rokovima
propisanim odredbama &lanaka
216.1217. ovog Zakona,

15. ako suprotno ¢lanku 219.
siavka 1. ovog Zakona, ne
objavljuje opce informacije o
svom poslovanju.

(2) Novéanom kaznom u
iznosu od 10.000 do 35.000
kuna kaznit ¢e se za prekriaj iz
stavka 1. ovoga ¢lanka i
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odgovorna osoba investicijskog
drustva.

Prekriaji ostalih osoba
Clanak 571.

(1) Nov&anom kaznom u
iznosu od 50.000 do 150.000
kuna kaznit ée se za prekriaj
pravna osoba koja:

1. kao vezani zastupnik
raspolaZe novcem i/ili
financijskim instrumentima
klijenta ili potencijalnog
klijenta, suprotmo ¢lanku 93.
stavku 2. ovog Zakona,

2. kao vezani zastupnik
poslove iz ¢lanka 93. stavka 1.
obavlja suprotno &lanku 93.
stavku 3. ovog Zakona,

3. kao osoba iz &lanka 247.
stavka 3, ovog Zakona na
zahtjev Agencije, ne da na uvid
ili ne dostavi traZene izvjedtaje
i podatke, odnosno poslovne
knjige i poslovnu
dokumentaciju suprotno ¢lanku
247. stavku 3. ovog Zakona.
(2) Novéanom kaznom u
iznosu od 10.000 do 35.000
kuna kaznit ¢e se za prekriaj iz
stavka 1. ovog &lanka i
odgovorna osoba pravne osobe.
(3) Nov&anom kaznom u
iznosu od 15.000 do 50.000
kuna kaznit ¢e se za prekriaj
fizitka osoba koja:

1. kao vezani zastupnik
raspolaZe noveem i/ili
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financijskim instrumentima
klijenta ili potencijalnog
klijenta, supromo tlanku 93.
stavku 2. ovog Zakona,

2. kao vezani zastupnik
poslove iz ¢lanka 93. stavka 1.
obavlja suprotno &lanku 93.
stavku 3. ovog Zakona,

3. kao osoba iz ¢lanka 247,
stavka 3. ovog Zakona na
zahtjev Agencije, ne da na uvid
ili ne dostavi traZene izvjedtaje
i podatke, odnosno poslovne
knjige i poslovnu
dokumentaciju suprotno &lanku
247. stavku 3. ovog Zakona.

Prekr3aji burze
Clanak 572.

{1) Nov&anom kaznom u
iznosu od 200.000 do 500.000
kuna kaznit ce se za prekriaj
burza:

1. koja kao operater MTP-a ne
primjenjuje mjere i postupke u
skladu s odredbama ¢&lanka
130. ovog Zakona,

2. koja kao operater MTP-a ne
objavi podatke o ponudi i
potraznji, suprotno odredbama
¢lanka 131. ovog Zakona,

3. koja kao operater MTP-a ne
objavi podatke o izvrienju
transakcija koje su izvriene
putem sustava kojim upravlja,
suprotno &lanku 133. ovog
Zakona,
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4. koja obavlja djelatnosti za
koje nema odobrenje Agencije,
suprotno ¢lanku 281. stavku 4.
ovog Zakona,

3. koja obavlja poslove iz
¢lanka 281. stavka |. tocke 1.
ovog Zakona, bez odobrenja
Agencije,

6. koja, suprotno odredbama
¢lanka 289, ovog Zakona, ne
dostavi Agenciji podatke o
svim promjenama vlasnitke
strukture,

7. koja ne obavjeitava
Agenciju, u skladu s
odredbama &lanka 291. ovog
Zakona,

8. koja, suprotno &lanku 304,
stavku 3. ovog Zakona, bez
odgode ne izvijesti Agenciju o
svakom znatajnom krenju
svojih pravila, neurednim
uvjetima trgovanja ili
pona3anju koje u sebi sadrZi
zlouporabu trzista,

9. koja, suprotno &lanku 330.
stavku .1 2. ovog Zakona, ne
obustavi trgovanje ili ne
iskijudi iz trgovanja financijski
instrument,

10. koja, suprotno odredbama
¢lanka 333, ovog Zakona, ne
objavljuje podatke o ponudi i
potraZnji,

11. koja, suprotno odredbama
¢lanka 335, ovog Zakona, ne
objavljuje podatke o izvrienim
transakcijama.

(2) Novéanom kaznom u
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iznosu od 20.00¢ do 100.000
kuna kaznit ée se za prekr3aj iz
stavka 1. ovoga ¢lanka i
odgovorna osoba pravne osobe.

Clanak 573.

(1} Nov&anom kaznom u
iznosu od 100.000 do
1.000.000 kuna kaznit ¢e se za
prekriaj pravna osoba, odnosno
fizicka osoba ako:

I. suprotno odredbama ¢lanka
354. ovog Zakona, ne
obavijesti Agenciju o uporabi
iznimke iz ¢lanaka 351., 352.
ili 353. ovog Zakona, u roku
koji odredi Agencija,

2. suprotno odredbama ¢lanka
361, ovog Zakona, ne izvijesti
Agenciju o kenaénoj cijeni i
broju ponudenih vrijednosnih
papira ili ove informacije ne
obiavi na na¢in propisan za
objavu prospekta,

3. suprotno odredbama ¢lanka
364. ovog Zakona, u
propisanom roku ne izradi ili
ne objavi dokument koji sadrZi
ili upucéuje na sve informacije
koje su kroz prethodno
godidnje razdoblje objavljene
ili u¢injene dostupnim javnosti
na podrugju Republike
Hrvatske, u propisanom roku,
4. suprotno odredbama &lanka
364., u propisanom roku ne
podnese Agenciji godidnji
dokument objavljenih
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informacija, nakon objave
godignjih financijskih izvije$éa,
5. suprotno odredbama &lanka
364. stavka 5. ovog Zakona, u
gadi¥njem dokumentu
objavijenik informacija koje
upucuju na neke informacije
koje nisu sadrZane u ovom
dokumentu, nije navedeno gdje
su ove informacije dostupne
Jjavnosti,

6. suprotno odredbama ¢lanka
373. stavaka 1., 2. i 3. ovog
Zakona, ne izvrsi obvezu
objave prospekta na propisani
nafin i u propisanom roku,

7. suprotno odredbama Clanka
373. stavka 4.1 5. ovog
Zakona, ne objavi obavijest o
nadinu na koji je prospelt
objavljen, te gdje i na koji
naé&in ulagatelji mogu pribaviti
prospekt ili ako sadrZaj
obavijesti nije u skladu s
¢lankom 378. ovog Zakona,

8. suprotno odredbama ¢lanka
377. stavka 1. ili 2. ovog
Zakona, ne dostavi ulagatelju
besplatno, na njegov zahtjev,
tiskani prospekt.

(2) Nov&anom kaznom u
iznosu od 200.000 do
1.000.000 kuna kaznit ¢e se za
prekrSaj pravna osoba, odnosno
fizitka osoba ako:

1. suprotno odredbama &lanka
349. stavka 1. ovog Zakona,
ponudi javnosti vrijednosne
papire, ako prije ponude nije u
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svezi s istom objavljen valjani
prospekt, a objava je obvezna u
skladu s ovim Zakonom,

2. suprotno odredbama ¢lanka
349. stavka 2. ovog Zakona,
odobri uvritenje vrijednosnih
papira na uredeno trZite u
Republici Hrvatskoj, ako prije
uvr§tenja nije u svezi s istim
objavlien valjani Prospekt, a
objava je obvezna u skladu s
ovim Zakonom,

3. suprotno odredbama ovog
Zakona, objavi Prospekt bez
odobrenja Agencije,

4. objavi Prospekt razligit od
onoga koji je bio, radi
izdavanja odobrenja, dostavljen
Agenciji,

5. ako organizira ili provede
upis i uplatu vrijednosnih
papira u javnoj ponudi putem
uredenog tr¥ista suprotno
odredbama ¢lanka 348. ovog
Zakona,

6. su suprotno odredbama
¢lanka 355. stavka 1. ili 2.
ovog Zakona, Prospekt ili
informacije u objavljenom
Prospektu koji je izradio,
nepotpune ili netoéne, ili je
Prospekt nedosljedan,

7. suprotno odredbama &lanka
363. ovog Zakona, objavi
nevaljani Prospekt,

8. suprotno odredbama &lanka
379.stavaka 1.,2.,3.,5.16.
ovog Zakona, ne objavi dopunu
Prospekta ili sazetka Prospekta
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ili dopunu Prospekta ne objavi
na isti na&in na koiji je
objavljen i Prospekt,

9. suprotno odredbama &lanka
379. stavka 2., 3.1 4. ovog
Zakona objavi dopunu
Prospekta koja nije odobrena,
10. suprotno odredbama ¢£lanka
382. ne objavi Prospekt na
propisanom jeziku ili jezicima,
11, ne postupi u skladu s
izrekom neke od nadzornih
mjera Agencije iz ¢lanka 386.
ovog Zakona,

(3) Za prekriaj iz stavka 1.12.
ovog ¢lanka, kaznit €e se i
adgovome osobe u pravnoj
osobi i to novéanom kaznom u
iznosu od 10.000 do 200.000
kuna.

TeZi prekr3aji kod izdavatelja
€ifi su vrijednosni papiri
uvriteni na uredeno trziite

Clanak 574.

(1) Nov&anom kaznom u
iznosu od 100.000 do 250.000
kuna kaznit ¢e se za prekriaj
izdavatelj ako:

1. izdavatelj vrijednosnih
papira suprotno &lanku 403.
stavku 1. ovog Zakona ne
izradi ili u propisanom roku ne
objavi javnosti godidnji
izvjestaj ili ne osigura da
godi¥nji izvjedtaj u propisanom
roku bude dostupan javnosti,
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2. izdavatelj vrijednosnih
papira suprotno ¢lanku 403,
stavku 3. ovog Zakona, u
propisanom roku ne objavi
javnosti revizorsko izvjedce,
3. izdavatelj vrijednosnih
papira koji ima sjedifte u
Republici Hrvatskoj, suprotmo
odredbama ¢lanka 404. stavka
L. ovog Zakona, ne izraduje
godi¥nje izvjedtaje na propisani
nadin,

4. izdavatelj vrijednosnih
papira, suprotno &lanku 404,
stavku 3. ovog Zakona, u
propisanom roku i na propisan
nadin ne objavi javnosti
utvrdene godidnje financijske
izvjedtaje,

5. izdavatelj vrijednosnih
papira koji ima sjediste izvan
Republike Hrvatske, suprotno
odredbama &lanka 405. ovoga
Zakona, ne izraduje godiinje
izvjestaje na propisani nadin,
6. izdavatelj vrijednosnih
papira koji ima sjedite izvan
Republike Hrvatske, suprotno
odredbama &lanka 406. ovog
Zakona, ne izraduje godisnje
izvje$taje na propisani naéin,
7. izdavatelj dionica i
duZni¢kih vrijednosnih papira,
suprotne ¢lanku 407. stavku 1.
ovog Zakona, ne izradi ili u
propisanom roku ne objavi
javnosti polugodignji izvieitaj
ili ne osigura da polugodidnji
izviedtaj u propisanom roku
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bude dostupan javnosti,
8. izdavatelj dionica i
duzmickih vrijednosnih papira,
u slugaju iz ¢lanka 407. stavka
3. ovog Zakona, u propisanom
roku ne objavi javnosti
revizorsko izvje§ce ili podatak
o uvidu u financijske izvjedtaje,
9. izdavatelj dionica i
duznickih vrijednosnih papira,
suprotno adredbama €lanka
408. ovog Zakona, ne izraduje
polugodiinje izvjestaje na
propisani nadin,
10. izdavatelj dionica i
duZni¢kih vrijednosnih papira,
suprotno odredbama &lanka
409. ovog Zakona, ne izraduje
polugodidnje izvjedtaje na
propisani na&in,
11. izdavatelj dionica koji ima
sjediste u Republici Hrvatskoj,
suprotno Elanku 410. stavku 1.
ovog Zakona, ne izradi ili u
propisanom roku ne objavi
Jjavnosti tromjeseéni izvjetaj
uli ne osigura da tromjeselni
izvjeStaj u propisanom roku
bude dostupan javnosti,
12. izdavatelj dionica koji tma
sjedifte u Republici Hrvatskoj,
suprotno odredbama tlanka
410. ovag Zakona ne izraduje
tromjesecne izvieitaje na
propisan nadin,
13. izdavatelj dionica, suprotno
&lanku 429. ovog Zakona, ne
objavi javnosti informaciju o
romjenama broja dionica s
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pravom glasa na koje je
podijeljen temeljni kapital
izdavatelja ili promjene broja
glasackih prava iz tih dionica,
odnosno o novom ukupnom
broju dionica s pravorn glasa,
14, izdavatelj dionica, suprotno
Clanku 431. stavku 1. ovog
Zakona, bez odgode, ne objavi
javnosti svaku promjenu u
pravima iz izdanih dionica, za
svaki rod dionica posebno,
ukljuéujuéi i promjene u
pravima iz izvedenih
vrijednosnih papira koje je
izdao izdavatelj i koje daju
pravo na stjecanje dionica
izdavatelja,

15. izdavatelj ne objavljuje
propisane informacije javnosti
na nacin iz ¢lanka 440. stavka
1. do 6. ovog Zakona,

16. izdavatelj, supromo &lanku
4440. stavku 10. ovog Zakona
na zahtjev Agencije ne dostavi
zatraZene podatke,

17. izdavatel}, suprotno &lanku
441. stavku 1. ovog Zakona,
propisane informacije ne
dostavi Agenciji i u slu¥beni
registar propisanih informacija,
istovremeno kada ih dostavlja
medijima.

(2) Nov&anom kaznom u
iznosu od 100,000 do 250.000
kuna, u sludaju kada su
vrijednosni papiri izdavatelja
uvriteni na uredeno trZidte bez
suglasnosti izdavatelja, kaznit
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¢e se za prekriaj iz stavka 1,
ovog &lanka osoba koja je
vrijednosne papire izdavatelja
uvrstila na uredeno trziste bez
suglasnosti izdavatelja.

{3) Nov¢anom kaznom u
iznosu od 25.000 do 75.000
kuna kaznit ¢e se za prekr3aj iz
stavka 1. ovoga &lanka i
odgovorna osoba izdavatelja,
odnosno osoba koja je
vrijednosne papire izdavatelja
uvrstila na uredeno triiste bez
suglasnosti izdavatelja.

(4) Nov&anom kaznom u
iznosu od 100.000 do 250.000
kuna kaznit e se za prekriaj
matiéno drustvo drutva za
upravljanje, odnosno
investicijskog drugtva ako
suprotno odredbama ¢lanka
421, ovog Zakona, koristi
iznimku kod izrafunavanja
postotka glasalkih prava.

(5) Nov€anom kaznom u
iznosu od 25.000 do 75.000
kuna kaznit ¢e se za prekr$aj iz
stavka 4. ovoga €lanka i
odgovorna osoba matifnog
drustva.

(6) Nov¥anom kaznom u
iznosu od 100.000 do 250.000
kuna kaznit ¢e se za prekriaj
pravni subjekt, ako suprotno
flanku 413, ovog Zakona, ne
dostavi Agenciji i izdavatelju
dicnica obavijest o dosezanju,
prelasku ili padu ispod
propisanih pragova u
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izdavatelju.

(7) Nov&anom kaznom u
iznosu od 25.000 do 75.000
kuna kaznit ¢e se za prekriaj iz
stavka 6. ovoga ¢lanka i
odgovorna osoba pravnog
subjekta.

{8) Novanom kaznom u
iznosu od 10.000 do 25.000
kuna kaznit ¢e se za prekr3aj
fizitka osoba, ako suproto
Elanku 413, ovog Zakona, ne
dostavi Agenciji | izdavatelju
obavijest o dosezanju, prelasku
ili padu ispod propisanih
pragova u izdavatelju.

Lakdi prekrsaji izdavatelja ¢iji
su vrijednosni papiri uvr§teni
na uredeno trziite

Clanak 575.

(1) Nov¢anom kaznom u
iznosu od 50.000 do 100.000
kuna kaznit ée se za prekraj
izdavatelj ako:

1. izdavatelj vrijednasnth
papira, suprotna ¢lanku 404.
stavku 2. ovog Zakona, u
propisancm roku ne objavi
javnosti godisnje financijske
izvjestaje uz naznaku da na iste
nije dana suglasnost nadieZnog
tijela izdavatelja,

2. izdavatelj dionica koji ima
sjediite izvan Republike
Hrvatske, suprotno ¢lanku 411.
stavku 1, ovog Zakona, U
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propisanom roku ne objavi
javnosti izjavu svog
poslovodstva,

3. izjava poslovodstva iz
¢lanka 411. stavka 1. ovog
Zakona ne sadr?i podatke iz
stavka 4. istoga ¢lanka,

4. izdavatelj dionica, suprotmo
¢lanku 428. ovog Zakona, u
propisanom roku ne objavi
Jjavnosti podatke iz zaprimljene
obavijesti iz ¢lanka 413. ovog
Zakona,

5. izdavatelj dionica koji stjee
ili otpuita vlastite dionice,
suprotno &lanku 430. stavku L.
ovog Zakona, u propisanom
roku, ne objavi javnosti broj
vlastitih dionica,

6. izdavateij vrijednosnih
papira koje nisu dionice,
suprotno &lanku 431, stavku 2.
ovog Zakona, bez odgode, ne
objavi javnosti svalku promjenu
u pravima iz tih izdanth
vrijednosnih papira,
ukljudujuéi t promjene uvieta
koje mogu posredno utjecati na
promjenu u pravima iz tih
izdanih vrijednosnih papira,
posebno promjene vezane uz
uvjete zaduZenja i kamatnu
stopu,

7. izdavatelj vrijednosnih
papira, suprotno ¢lanku 432,
stavku 1. ovog Zakona, bez
odgode ne objavi javnosti
svako novo izdanje duzni¢kih
vrijednosnih papira, a osobito
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podatke o svim osiguranjima ili
jamstvima koja se odnose na
predmetno izdanje,

8. izdavatelj vrijednosnih
papira, suprotno ¢lanku 433.
ovog Zakona, u propisanom
roku, ne dostavi Agenciji i
uredenom trZidtu na kojem su
uvriteni njegovi vrijednosni
papiri, prijedlog 1zmjene svog
statuta ili osniva€kog ugovora,
9. izdavatelj, supromo
odredbama ¢lanka 438. ovog
Zakona, propisane informacije
ne objavljuje javnosti na
propisanom jeziku,

10. izdavatelj, suprotno &lanku
440. stavku 9. ovog Zakona,
bez odgode ne dostavi Agenciji
dokaz o izvrienju i nadinu
izvrienja svoje obveze
objavljivanja javnosti,

11, izdavatelj kojem je
Republika Hrvatska drZava
¢lanica domacdin, a ¢iji
vrijednosni papiri su uvrteni
samo na uredeno trZidte u
Republici Hrvatskoj, suprotno
tlanku 397. stavku 3. ovog
Zakona, ne objavi javnosti sve
informacije koje je obvezan
objaviti prema propisima
matiéne drZave ¢lanice
izdavatelja.

(2) Novéanom kaznom u
iznosu od 50.000 do 160.000
kuna, u sludaju kada su
vrijednosni papiri izdavatelja
uvriteni na uredeno trZiste bez
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suglasnosti izdavatelja, kaznit
Ce se za prekraj iz stavka 1.
ovog ¢lanka osoba koja je
vrijednosne papire izdavatelja
uvrstila na uredeno triite bez
suglasnosti izdavatelja.

(3) Nov&anom kaznom u
iznosu od 5.000 do 10.000
kuna kaznit ¢e se za prekriaj iz
stavka 1. ovoga ¢lanka i
odgovorna osoba izdavatelja,
odnosno osoba koja je
vrijednosne papire izdavatelja
uvrstila na uredeno trZiste bez
suglasnosti izdavatelja.

Laksi prekriaji ostalih osoba
kod izdavatelja &iji su
vrijednosni papiri uvriteni na
uredeno trziste

Clanak 576.

{1) Novcanom kaznom u
iznosu od 25.000 do 50.000
kuna kaznit ée se za prekr¥aj
pravni subjekt ako:

1. obavijest iz ¢lanka 413, ovog
Zakona ne sadrZi podatke i
priloge iz ¢lanka 423. ovog
Zakona,

2. suprotno odredbama &lanka
424, ovog Zakona, u
propisanom roku ne dostavi
Agenciji i izdavatelju obavijest
iz &lanka 413. ovog Zakona,

3. suprotno &lanku 439. stavku
1.12. ovog Zakona, ne dostavi
Agenciji i izdavatelju obavijest
na propisanom jeziku.

(2) Novéanom kaznom u
iznosu od 5.000 do 10.000
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kuna kaznit ée se za prekr¥aj iz
stavka 1. ovoga ¢lanka i
odgovoma osoba pravnog
subjekta.

(3) Nov&anom kaznom u
iznosu od 5.000 do 10.000
kuna kaznit ée se za prekriaj
fizicka osoba ako:

1. obavijest iz ¢lanka 413. ovog
Zakona ne sadrZi podatke i
priloge iz ¢lanka 423. ovog
Zakona,

2. suprotmo odredbama &lanka
424, ovog Zakona, u
propisanom roku ne dostavi
Agenciji i izdavatelju obavijest
iz ¢lanka 413, ovog Zakona,

3. suprotno &lanku 439, stavku
1.1 2. ovog Zakona, ne dostavi
Agenciii | izdavatelju obavijest
na propisanom jeziku,

{4) Nov&anom kaznom u
iznosu od 50.000 do 100.000
kuna kaznit ¢e se za prekriaj
odrzavatelj trZista ako:

1. u slugaju iz &lanka 427.
stavka 2. ovog Zakona, u
propisanom roku, ne obavijesti
Agenciju da djeluje ili
namjerava djelovati kao
odrZavatelj trZi$ta u odnosu na
odredenog izdavatelja,

2. suprotno £lanku 427. stavku
3. ovog Zakona, u propisanom
roku ne obavijesti Agenciju o
prestanku djelovanja kao
cdrzavatelj trzista,

3. uslu€aju iz &lanka 427.
stavka 4. ovog Zakona, na
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zahtjev Agencije, ne dostavi
dokaz o dionicama i/ili
financijskim instrumentima iz
¢tlanka 416. stavka 1. ovog
Zakona, koje drZi ili namjerava
dr#ati u svrhu djelovanja kao
odrzavatelj trZifta.

(5) Nov¢anom kaznom u
iznosu od 5.000 do 10.000
kuna kaznit ¢e se za prekriaj iz
stavka 4. ovoga ¢lanka i
odgovorna osoba odrZavatelja
trZidta.

TeZi prekr¥aji u svezi
zlouporabe trzista

Clanak 577.

(1) Novdanom kaznom u
iznosu ed 500.000 do
1.500.000 kuna kaznit ¢e se za
prekriaj pravna osoba:

1. ako kao izdavatelj, na
propisani na¢in i pod
propisanim uvjetima ne
obavijesti javnost o
povladtenim informacijama
koje se izravno odnose na
njega, suprotno odredbama
¢lanaka 459. i 460. ovog
Zakona,

2. ako kao izdavatelj ili oscba
koja djeluje u njegovo ime ili
2a njegov rafun, u sluaju iz
¢lanka 462. ovog Zakona, ne
objavi javnosti povladtenu
informaciju, suprotno odredbi
¢lanka 462. ovog Zakona,
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3. ako kao izdavatel ili osoba
koja djeluje u njegovo ime ili
za njegov ratun ne vodi, ne
Euva ili ne aZurira Popis
upucenih asoba, odnosno ako
ne dostavi Popis upudenih
osoba Agenciji na njezin
zahtjev, a sve suprotno
odredbama &lanka 463. ovog
Zakona,

4, ako trguje ili izvriava
transakcije, daje naloge za
trgovanje, na na¢in koji bi
predstavljao wZisnu
manipulaciju, suprotno
odredbama ¢&lanaka 465. { 466.
ovog Zakona;

5. ako ne suraduje s Agencijom
tijekom postupka nadzora
prema Dijelu Eetvrtom ovog
Zakona, na nadin da ne dopusti
ovlaitenim osobama Agencije
ulazak u poslovne prostorije,
pristup dokumentima, ne daje
traZzene informacije, ili ne
suraduje s Agencijom na bilo
koji drugi natin, a koji je
potreban radi ispunjenja svrhe
nadzora, suprotno odredbama
¢lanka 480. stavka 3., 4.1 5.
ovog Zakona,

6. ako ne postupi u skladu s
mjerom Agencije iz ¢lanka
480, stavka 6. tocke 1., stavka
7., stavka 9. i stavka 10. ovog
Zakona,

7. ako §iri informacije putem
medija, ukljuCujuéi i internet,
ili bilo kojim drugim na¢inom




koji daje ili bi mogao davati
lazne ili obmanjujude signale u
pogledu financijskih
instrumenata, ukljuujuéi
Sirenje glasina i laZnih ili
obmanjujuéih vijesti, gdje je
osoba koja je pro§irila
informaciju znala ili trebala
znati da je informacija laZna ili
obmanjujuca, suprotno
odredbama &lanaka 465. i 466,
ovog Zakona.

8. ako suprotno zabranama iz
¢lanaka 456. 1 458. ovog
Zakona povladtenu informaciju
upotrijebi pri stjecanju ili
ofpuitanju, ilt poku3aju
stjecanja ili otputanja, za
vlastiti rafun ili za rafun trece
osobe, neposredno ili posredno,
financijskih instrumenata na
koje se ta informacija odnosi,
9. ako suprotno zabrani iz
¢lanaka 457. 1458, ovog
Zakena otkrije ili uéini
dostupnom povladtenu
informaciju bilo kojoj drugoj
osobi, osim ako se informacija
otkrije ill udini dostupnom u
redovitom tijeku obavljanja
posla, profesije ili duznosti, te
ako preporudi nekoj drugoj
osobi ili navodi istu da na
temelju povladtene informacije
stekne ili otpusti financijske
instrumente na koje se ta
informacija odnosi.

(2) Nov¢anom kaznom u
iznosu od 50.000 do 150.000
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kuna kaznit ¢e se za prekriaj i1z
stavka 1. ovoga €lanka i

odgovorna osoba pravne osobe.

Lak3i prekriaji u svezi
zlouporabe trZista

Clanak 578.

{1) Novéanom kaznom u
iznosu od 50.000 do 350.000
kuna kaznit ¢e se za prekriaj
pravna osoba:

1. ako burza ne propide V/ili
primjenjuje postupke i mjere
¢iji je cilj otkrivanje i
sprjeavanje manipulacije na
uredenom trzistu kojim
upravlja, suprotno &lanku 467.
ovog Zakona,

2. ako investicijsko drudtvo ili
kreditna institucija ne
obavijesti Agenciju o
slu¢ajevima za koje opravdano
sumnja da se radi o zlouporabi
trzista, suprotno odredbama
¢lanka 468. ovog Zakona,

3. ako ne izraduje ili distribuira
preporuke na nadin i pod
uvjetima iz ¢lanka 471. do 479,
ovog Zakona.

{2) Nov&anom kaznom u
iznosu od 10.060 do 35.000
kuna kaznit e se za prekriaj iz
stavka 1. ovoga ¢lanka i
odgovorna osoba u pravinoj
osobi.

Prekriaji fizitke osobe u svezi
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zlouporabe trZidta
Clanak 579.

Novfanom kaznom u iznosu od
30.000 do 100.000 kuna kaznit
¢e se za prekr¥aj fizicka osoba:
1. ako, u sluéaju iz &lanka 462.
ovog Zakona, ne objavi
javnosti povlaitenu
informaciju,

2. ako ne vodi, ne éuva ili ne
aZurira Popis upuéenih osaba,
odnosno ako ne dostavi Popis
upucenih osoba Agenciji na
njezin zahtjev, a sve supromo
odredbama ¢lanka 463. ovog
Zakona,

3. ako ne prijavi Agenciji
transakcije na natin i pod
uvjetima iz €lanka 464. ovog
Zakona,

4. ako trguje ili izvriava
transakcije, daje naloge za
trgovanje, na nafin koji bi
predstavijao trZifnu
manipulaciju, suprotno
odredbama &lanaka 4635. i 466.
ovog Zakona,

5. ako ne izraduje ili distribuira
preporuke na natin i pod
uvjetima iz ¢lanaka od 471. do
479, ovog Zakona,

6. ako ne postupi u skladu s
mjerom Agencije iz ¢lanka
480, stavka 6. tocke 1., stavka
7., stavka 9. i stavka 10. ovog
Zakona,

7. ako ne suraduje s Agencijom
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sukladno &lanku 480. stavak 3.
ovog Zakona.

8, ako suprotno zabranama iz
glanaka 456, 1458. ovog
Zakona povladtenu informaciju
upotrijebi pri stjecanju ili
otpuitanju, ili poku3aju
stjecanja ili otpustanja, za
vlastiti radun ili za raun trece
osobe, neposredno ili posredno,
financijskih instrumenata na
koje se ta informacija odnosi,
9. ako suprotno zabrani iz
¢lanaka 457. i 458. ovog
Zakona otkrije ili u€mi
dostupnom povladtenu
infarmaciju bilo kojoj drugoj
osobi, osim ako se informacija
otkrije ili uini dostupnom u
redovitom tijeku obavljanja
posla, profesije ili duZnosti, te
ako preporuéi nekoj drugoj
osobi ili navodi istu da na
temelju povladtene informacije
stekne ili otpusti financijske
instrumente na koje se ta
informacija odnosi.

Prekr¥aji sredi¥njeg klirin§kog
depozitarnog drustva

Clanak 580.

(1) Nov¢anom kaznom u
iznosu od 200.000 do 500.000
kuna kaznit ¢e se za prekriaj
sredifnje klirin§ko depozitarno
drustvo:

1. ako obavlja djelatnosti koje
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ne smije obavljati, suprotno
odredbi £lanka 506. stavka 4.
ovog Zakona,

2. ako jzdvoji znadajne
poslovne procese na nain koji
ugroZava pohranu i provedbu
poravnanja i namire, dovodi do
promjene uvjeta pod kojima je
izdano odobrenje za rad ili
onemogucava ili znatno
oteZava provodenje nadzora,
suprotno odredbama &lanka
514. stavka 1. ovog Zakona,

3. ako ne izradi i ne dostavi
Agenciji propisane izvjestaje u
propisanom roku, suprotno
odredbama ¢lanka 518. stavka
2. ovog Zakona,

4. ako na svojim internetskim
stranicama ne objavi podatke iz
¢lanka 520. ovog Zakona,

5. ako ne obavijesti Agenciju o
novom ¢lanu ili prestanku
&lanstva, suprotno odredbi
¢lanka 527, stavka 7. ovog
Zakona,

6. ako bez odgode ne izvijesti
Agenciju o svakom
neispunjenju obveze, odnosno
teZem krienju svojih pravila,
suprotno odredbi &lanka 528.
stavka 2. ovog Zakona,

7. ako ne omogudi Agenciji
obavljanje nadzora u skladu s
odredbama ¢lanka 539. stavka
1. ovog Zakona.

{2} Nov&anom kaznom u
iznosu od 20.000 do 100.000
kuna kaznit ¢e se za prekriaj iz
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stavka 1. ovog €lanka i
odgovorna osoba sredidnjeg
klirin3kog depozitarnog
druitva,

Prekriajni nalog Agencije
Clanak 581,

(1) Agencija moZe izdati
prekriajni nalog ako je utvrdila
prekriaj:

1. neposrednim opaZanjem ili
obavljenim nadzorom, pri
obavljanju nadzora i drugih
ovlasti iz njezine nadleZnosti,
pri ¢emu je safinjena sluzbena
zabiljeska ili zapisnik, ili

2. na temelju vjerodostojne
dokumentacije, ukljuivii i
zapisnik o nadzoru.

(2) Prekr¥ajni nalog iz stavka 1.
ovoga tlanka, Agencija moZe
izdati samo za poginjene
prekriaje propisane odredbama
ovog Zakona.

(3) Na sadrZaj i postupak
izdavanja i prigovor protiv

prekriajnog naloga primjenjuju |

se odredbe Prekriajnog zakona
o prekr3ajnom nalogu tijela
drZavne uprave kao ovlaitenog
tuZitelja.

Zastara prekriajnog progona
Clanak 582,

(1) Prekriajni postupak ne
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moZe biti pokrenut kada
proteknu tri gedine od dana
potinjenja prekriaja.

(2) Zastara se prekida svakom
pastupovrom radnjom
Agencije koja se poduzima radi
prekriajnog progona podinitelja
zbog potinjenog prekriaja.

(3) Nakon svakog prekida
zastara pocinje ponovno teéi.
(4) Zastara prekr3ajnog
progona nastupa u svakom
slugaju kad protekne dvaput
onoliko vremena koliko je
prema zakonu odredena zastara
prekriajnog progona.

Clanak 14.

4. DrZave &lanice osiguravaju da
nadlezno tijelo moze javnosti
objaviti svaku mjeru ili sankeiju
koja ¢e se izreéi za krienje
odredaba donesenih u provedbi
ove Direktive, osim ako bi takvo
objavljivanje ozbiljino ugrozilo
financijska trzidia ili prouzrotilo
neproporcionalnu §tetu
strankama u pitanju.

Clanak 482,

Agencija moZe informirati
javnost o svakoj poduzetoj
mjeri ili sankciji koja ¢e biti
izretena zbog povrede ovog
Zakona, osim ako takva objava
ne bi ozbiljno ugrozila
financijsko trZiite ili strankama
u postupku prouzrotila
nerazmjernu $tetu.

Potpuno uskladeno

Clanak 13.

Drzave ¢lanice osiguravaju da se
protiv odluka koje je donijelo
nadleZno tijelo moze podnijeti
Zalba.

Clanak 19.

(1} Na postupke koje u okviru
svoje nadleZnosti provodi
Agencija, primjenjuju se
odredbe Zakona o opéem
upravnom postupku, ako
zakonom nije drugacije
propisano.

(2) Akti Agencije su konaéni i
pretiv njih se moZe pokrenuti
upravni spor.

Potpuno uskladeno

Odredeno &lankom 19. Zakona o
Hrvatskoj agenciji za nadzor
financijskih usiuga

(Narodne novine 140/05)
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Clanak 16.

1. NadleZna tijela medusobno
suraduju kad god je to potrebno
u svrhu izvr3avanja svojih
duZnosti, koristeéi svoje ovlasti
utvrdene bilo u ovoj Direktivi ili
u nacienalnom zakonodavstvu.
Nadleina tijela pruZaju pomoé
nadleZnim tijelima drugih drZava
¢lanica. Posebno, one
razmjenjuju informacije i
suraduju u istraznim
aktivnostima.

Medunarodna suradnja u svezi
nadzora obveza i zabrana iz
dijela Cetvrtog Zakona

Clanak 483.

(1) Agencija, na temelju
sporazuma skiopljenih u svrhu
nadzora nad primjenom obveza
i zabrana iz {lanaka od 450. do
487. ovog Zakona i
odgovarajuéih obveza i zabrana
u propisima trecih drzava,
pruZa pomo¢ i suraduje s
nadleznim tijelima trecih
drzava, osobito u podrugju
razmjene informacija 1 suradnje
u nadzornim i istraZznim
aktivnostima, i to kako u
odnosu na aktivnosti koje se
provode na podrudju Republike
Hrvatske ili izvan njega u
odnosu na financijske
instrumente uvritene na
uredenom trZidtu u Republici
Hrvatskoj ili za koje je
podnesen zahtjev za uvritenje,
tako i u odnosu na aktivnosti
koje se provode na podrugju
Republike Hrvatske u odnosu
na financijske instrumente
uvritene na uredenom trZistu v
treéim drZavama ili za koje je
podnesen zahtjev za uvritenje
na to uredeno irZiste kao i na
financijske instrumente
uvritene na drugo trZiSte
razli¢ito od tog uredenog
trZidta, a na koje se trZiste

Potpuno uskladeno

Clanak 483. stavak 2. poginje
se primjenjivati danom ulaska
RHu EU.
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primjenjuju istovjetne zabrane 1
obveze. Pri sklapanju takvib
sporazuma, Agencija je
obvezna primjenjivati na
odgovarajuéi nadin odredbe
&lanaka 485., 487. stavka 4., te
¢lanaka 560. 1 562. ovog
Zakona.

(2) Agencija, na temelju
odredbi ove Glave Zakona, u
svrhu nadzora nad primjenom
obveza i zabrana iz ¢lanaka od
450. do 487. ovog Zakona i
odgovarajuéih obveza i zabrana
u propisima drZava ¢lanica,
pruza pomo¢ i suraduje s
nadleZnim tijelima drzava
&lanica, osobito u podrutju
razmjene informacija i suradnje
u nadzornim i istraZnim
aktivnostima, i to kako u
odnosu na aktivnosti koje se
provode na podrudju Republike
Hrvatske ili izvan njega u
odnosu na financijske
instrumente, uvritene na
uredenom trzistu u Republici
Hrvatskoj ili za koje je
podnesen zahtjev za uvritenje,
tako i u-odnosu na aktivnosti
koje se provode na podrucju
Republike Hrvatske u odnosu
na financijske instrumente,
uvrétene na wedenom trzistu u
dr¥avi tlanici ili za koje je
podnesen zahtjev za uvritenje
na to uredeno trZiite, kao i na
financijske instrumente
uvritene na drugo trziste
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razli¢ito od tog uredenog
trZista, a na koje se trzite
primjenjuju istovjetne zabrane i
obveze. Agencija moZe s
nadleZnim tijelima drZava
¢lanica sklapati sporazume
kojima se detaljnije reguiira
nacin suradaje u okvirima
propisanim odredbama ove
Glave Zakona.

(3) Usmislustavka 1,12, ovog
¢lanka, nadleZna tijela su tijela
nadleZna za vrienje nadzora
propisa koji u pojedinim
drZzavama ureduju na
odgovarajuéi nadin obveze i
zabrane iz &lanaka od 450. do
487. dijela Cetvrtog ovog
Zakona.

Clanak 16.

2. NadleZna tijela na zahtjev
odmah 3alju svaku informaciju u
svrhu navedenu u stavku 1.
Kada je potrebno, nadlezna tijela
koja su primila takav zahtjev
odmah poduzimaju potrebne
mjere kako bi prikupili traZenu
informaciju. Ako nadleZno tijelo
32003L0006: Prijevod: Gordana
Mla¢ak

koje je primilo zahtjev nije u
moguénosti odmah dostaviti
traZenu informaciju, ono
obavje§tava nadleZno tijelo koje
Jje podnijelo zahtjev o razlozima.
Za tako poslane informacije
vrijedi obaveza profesionalne
tajne kojoj podiijeZu osobe koje
su zaposlene ili su prije bile

Clanak 484.

(1) Agencija, na zahtjev
nadleZnog tijela druge drzave
¢lanice, odmah dostavlja svaku
informaciju u svrhu navedenu u
&lanku 483, stavku 2. ovog
Zakona, Kad je potrebno,
Agencija odmah poduzima
potrebne mjere kako bi
prikupila traZene informacije.
Ako Agencija nije u
mogucnosti odmah dostaviti
traZzenu informaciju,
obavjedtava nadleZno tijelo
druge drZave tlanice koje je
podnijele zahtjev, o razlozima
za nedostavljanje takve
informacije.

(2} Za informacije poslane u

Potpuno uskladeno

Clanak 484., £lanak 485.

stavak 2., &lanak 486. i ¢lanak
487. polet ée se primjenjivati

danom ulaska RH u EU.
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zaposiene pri nadleZnim tijelima
koja primaju te informacije.
NadleZna tijela mogu odbiti
postupanje po zahtjevu za
informacijom kada:

- bi slanje informacija moglo
negativno utjecati na suverenitet,
sigurnost ili javni red drzave
¢lanice kojoj je upucen zahtjev,

- je veé pokrenut sudski
postupak u vezi s istim radnjama
1 protiv istilt osoba ispred tijelom
drzave ¢lanice kojoj je upucen
zahtjev, ili

- je donesena kona¢na presuda u
odnosu na te osobe za iste radnje
u drZavi ¢lanici kojoj je upucen
zahtjev.

U takvom sluéaju ona sukladno
tome obavje$tavaju nadleZno
tijelo koje je podnijelo zahtjev,
pruZajudi 3to je mogude
detaljnije informacije o tom
postupku ili presudi.

Ne dovodeci u pitanje &lanak
226. Ugovora, nadlezno tijelo po
¢ijem se zahtjevu za
informacijom ne postupi u
razumnom roku ili &iji se zahtjev
za informacijom odbije moZe o
tom neispunjavanju obavijestiti
Odbor europskih nadzomih tijela
za vrijednosne papire, koji ¢e
odrZati raspravu kako bi se
donijelo brzo i u¢inkovito
rjefenje.

Ne dovodedi u pitanje obaveze
kojima podlijeZzu u sudskim
postupcima u ckviru kaznenog

svrhu ¢lanka 483. stavka 2.
ovog Zakona, vrijedi obveza
fuvanja sheXbene tajne kojoj
podlijezu osobe koje su
zaposlene ili su prije bile
zaposlene pri nadleZnim
tijelima drugih drzava ¢lanica
koja primaju te informacije ili
kojim su osobama prenijeti u
nadleZnost poslovi tih
nadleZnih tijela 1li koje osobe u
svojstvu strudnjaka angaZiraju
ta nadlena tijela, i druge osobe
koje primaju te informacije.
Odredbe ovog stavka na
odgovarajuci se nadin
primjenjuju kad nadlezno tijelo
drzave ¢lanice dostavlja
informaciju Agenciji.

Clanak 485.

(1) Agencija moZe odbiti
postupanje po zahtjevu za
informacijom iz €lanka 483.
ovog Zakona kad:

L. bi slanje informacija moglo
negativno utjecati na
suverenitet, sigurnost ili javai
interes Republike Hrvatske,
2. je ve¢ pokrenut sudski
postupak u svezi istih radnjt i
protiv istih osoba pred tijelom
u Republici Hrvatskoj,

3. je donesena pravomoéna
presuda u odnosu na te gsobe
za iste radnje u Republici
Hrvatskoj.

{2) U slufajevima iz
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zakona, nadleZna tijela koja
dobiju informacije temeljem
stavka 1. mogu ih koristiti samo
u izvriavanju svojih funkcija
unutar opsega ove Direktive i u
kontekstu upravnih ili sudskih
postupaka koji se posebno
odnose na izvriavanje tih
funkecija. Medutim, ake nadleZno
tijelo koje 3alje informaciju na to
pristane, tijelo koje prima
informaciju moZe je koristiti za
druge svrhe ili je poslati
nadleZnim tijelima drugih
drzava.

prethodnog stavka Agencija ce
obavijestiti nadleZno tijelo
druge drzave clanice koje je
podnijelo zahtjev, pruZajuéi o
je moguce detalinije
informacije o tom postupku ili
presudi.

Clanak 486.

Kada nadleZno tijelo druge
drzave €lanice ne postupi u
razumnom roku ili odbije
zahtjev Agencije za
informacijom, Agencija moZe o
tome obavijestiti Odbor
europskih nadzomih tijela za
vrijednosne papire, koji ce
odrZati raspravu kakoe bi se
donijelo brzo i u¢inkovito
rjefenje.

Clanak 487.

(1} Ne dovodecéi u pitanje
obveze kojima podlijezu u
sudskim postupcima u okvirn
kaznenog zakona, kada
Agencija i nadleZna tijela
drugih drZava &lanica prime
informacije temeljem &lanaka
483. 1484, ovog Zakona, mogu
ih koristiti samo u izvriavanju
svojih funkcija prema £lancima
od 450. do 487. ovog Zakona i
u upravnim ili sudskim
postupcima koji se posebno
odnose na izvriavanje tih
funkcija. Agencija i nadleZna
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tijela dr¥ava &lanica koja
primaju informaciju, mogu istu
koristiti za druge svrhe ili je
poslati nadleZnim tijelima
treih drzava, samo ako je
Agencija ili nadleZno tijelo
drzave ¢lanice koje $alje
informaciju na to pristalo.

Clanak 16

3. Kada je nadleZno tijelo
uvjereno da se na teritoriju neke
druge drzave &lanice &ine ili su
pocinjena djela suprotna
odredbama ove Direktive ili da
djela utjetu na financijske
instrumente kojima se trguje na
reguliranom trZistu koje se
nalazi u drugoj drzavi lanici,
ono o toj ¢injenici 3to je
konkretnije moguce obavjeStava
nadle#no tijelo druge drzave
¢lanice. NadleZno tijelo druge
drZave €lanice poduzima
odgovarajuce mjere. Ono
obavjcitava nadleZno tijelo koje
ga je obavijestilo o rezultatu i, u
mjeri u kojoj je to mogude, o
znadajnom privremenom razvoju
dogadaja. Ovaj stavak ne dovodi
u pitanje nadleZznosti nadleZnoga
tijela koje je poslalo informaciju.
Nadlezna tijela razligitih drzava
Clanica koje su nadleZne u
smish ¢fanka 10. savjetuju se o
predloZenom nastavku njihovih
radnji.

Clanak 487.

{2} Kad Agencija raspolaZe
dokazima da se na podruéju
neke druge drZave &lanice fine
ili su po¢injene aktivnosti
kojima se krie odredbe ovog
dijela Zakona ili odgovarajuce
odredbe inozemnih propisa ili
da te aktivnosti utjedu na
financijske instrumente kojima
se trguje na uredenom trZiftu
koje se nalazi u drugoj drZavi
¢lanici, ona o toj &injenici, Sto
je odredenije mogude,
obavjestava nadleZno tijelo
druge drzave ¢lanice, NadleZno
tijelo druge drZzave Elanice
poduzima odgovarajuce mjere.
Ono obavjeitava Agenciju koja
ga je obavijestila o rezultatima
i, u mjeri u kojoj je to moguce,
o znafajnom privremenorn
razvoju dogadaja. Ovaj stavak
ne dovodi u pitanje nadleZnosti
Agencije koja je poslala
informaciju. Nadlezna tijela
razli€itih drzava koja su
nadleZna u smislu Elanka 453,
ovog Zakona, medusobno se
savjetuju o predloZenotn

Potpuno uskladeno
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nastavku njihovih radnji.

Clanak 16.

4. Nadlezno tijelo jedne drzave
¢lanice moZe zatraziti da
nadlezno tijelo druge drzave
¢lanice provede istragu na
teritoriju potonje.

Ono nadalje moZe zatraZiti da
tijekom istrage ¢lanovima
njegovog osoblja bude
dopulteno da prate osoblje
nadleZnoga tijela druge drzave
Clanice.

Istraga, medutim, u cijelosti
podlijeZe potpunoj kontroli
drZave ¢lanice na &ijem se
teritoriju vodi.

Nadlezma tijela mogu odbiti
postupiti po zahtjevu da se
provede istraga u skladu s prvim
padstavkom ili po zahtjevu da
njegovo osoblje prati osoblje
nadleZnog tijela druge drzave
¢lanice u skladu s drugim
podstavkom kada bi takva
istraga mopgla negativno utjecati
na suverenitet, sigurnost ili
javnu politiku drzave &lanice
kojoj je upucen zahtjev, ili kada
je pred tijelima drZave kojoj je
upucen zahtjev vec pokrenut
sudski postupak u vezi s istim
radnjama { protiv istih osoba, ili
kada je u vezi s tim osobama za
iste radnje ve¢ donesena
konatna presuda u drZavi kojoj
Jje upucen zahtjev. U takvom
slucaju one sukladno tome
obavjestavaju nadleZno tijelo

Clanak 487.

(3) Nadleimo tijelo druge
drZave &lanice moZe zatraZiti
od Agencije da ona provede
nadzor na svom podrugju, kao

$to i Agencija moZe zatraziti od

nadie#nog tijela druge drzave
¢lanice da ono provede nadzor
na svom podrucju. U tom
slufaju moZe se zatraZiti da
ttjekom nadzora élanovima
osoblja nadieZnog tijeia druge
drZave &lanice, odnosno,
Agencije bude dopu3tena
prisutnost u postupku nadzora.
Nadzor, medutim, u cijelosti
podlijeZe potpunoj kontroli
drZave na ijem se podrudju
vodi.

(4) Agencija moZe odbiti
postupiti po zahtjevu da se
provede nadzor u skladu sa
stavkom 3. ovog &lanka kada
bi:

1. takav nadzor mogao
negativno utjecati na
suverenitet, sigurnost ili javni
interes drZave ¢lanice kojoj je
upuéen zahtjev, ili

2. kad je pred tijelima drZave
kojoj je upuéen zahtjev vec
pokrenut sudski postupak u
svezi istih radnji i protiv istih
osoba, ili

3. kad je u svezi tih osoba za
iste radnje ve¢ donesena
pravomocna presuda u drZavi

Potpuno uskladeno
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koje je podnijelo zahtjev,
pruZajudi ito detaljnije
informacije o tom postupku ili
presudi.

Ne dovodedi u pitanje odredbe
¢lanka 226. Ugovora, nadleZno
tijelo po tijem se zahtjevu da se
otvori istraga ili da se njegovim
sluZbenicima dopusti da prate
sluzbenike nadleimoga tijela
druge drzave &lanice ne postupi
u razumnom roku ili se zahtjev
odbije, moZe o tom
netspunjavanju cbavijestiti
Odbor europskih nadzomih tijela
za vrijednosne papire, koji ée
odrZati raspravu kako bi se
donijelo brzo i u€inkovito
rjedenje.

kojoj je upucen zahtjev.

(3) U slugaju iz prethodnog
stavka Agencija je duznao
tome obavijestiti nadleZno
tijelo druge drzave &lanice koje
je podnijelo zahtjev, pruZajudi
§to detaljnije informacije o tom
postupku ili presudi.

(6) Kada se po zahtjevy
Agencije za otvaranje nadzora
ili za dopustanje njezinom
osoblju prisustvovanja u
postupku nadzora nadlefmoga
tijela druge drzave &lanice ne
postupi u razumnom roku ili se
njezin zahtjev odbije, ona moZe
o tomn obavijestiti Odbor
europskih nadzornih tijela za
vrijednosne papire, koji ¢e
odrzati raspravu kako bi se
donijelo brzo i uéinkovito
rjedenje.

Clanak 16.

5. U skladu s postupkom
utvrdenim u ¢lanku 17, stavku
2., Komisija donosi provedbene
mjere u pogledu postupaka za
razmjenu informacija i
prekograni¢ne preglede iz ovog
Glanka.

Nije predmet uskladivanja

Clanak 17.

1. Komisiji pomaZe Europski
adbor za vrijednosne papire
uspostavlien Odlukom
2001/528/EZ (u daljnjem tekstu
«Qdbor»).

Nije predmet uskladivanja

Clanak 7.
2. Prilikom upudivanja na ovaj

Nije predmet uskladivanja
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¢lanak, primjenjuju se ¢lanci 5. i
7. Qdluke 1999/468/EZ,
uzimajuéi u obzir odredbe
njegovog ¢lanka 8., pod uvjetom
da provedbene mjere donesene u
skladu s ovim postupkom ne
izmjenjuju bitne odredbe ove
Direktive.

Razdoblje utvrdeno u &lanku 5.
stavku 6. Odluke 1999/463/EZ
odreduje se na tri mjeseca.

Clanak 17.
3. Odbor donosi svoj poslovnik.

Nije predmet uskladivanja

Clanak 17.

4. Ne dovodedi u pitanje ved
donesene provedbene mjere, po
isteku &etiri godine od stupanja
na snagu ove Direktive,
obustavlja se primjena njenih
odredaba koje iziskuju
donoZenje tehnickih pravila i
odluka u skladu sa stavkom 2.
Europski parlament t Vijece na
prijedlog Komisije mogu
obnoviti doti¢ne odredbe u
skladu s postupkom utvrdenim u
¢lanku 251. Ugovora, te ih u tu
svrhu pregledavaju prije isteka
gore navedenog razdoblja.

Nije predmet uskladivanja

Clanak 18.

Drzave &lanice ¢e donijeti
potrebne zakone i druge propise
kako bi se uskladile s odredbama
ove Direktive najkasnije do 12.
listopada 2004. One ce o tome
odmah obavijestiti Komisiju.
Kad drzave &lanice budu

Nije predmet uskladivanja

donosile ove mjere, te ée mjere
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prilikom njihove sluzbene
objave sadrZavati uputu na ovu
Direktivu ili ¢e se uz njih navesti
takva uputa. Nafine toga
upuéivanja predvidjet ée drzave
¢lanice

Clanak 19.

Clanak 19. ne dovodi u pitanje
moguénost dr¥ave &lanice da
donese odvojena pravna i
upravna rjedenja za prekomorske
europske teritorije za Cije je
vanjske odnose ta drzava &lanica
odgovorma.

Nije predmet uskladivanja

Clanak 20,

Direktiva 89/592/EEZ i &lanak
68. stavak 1. i ¢lanak 81. stavak
1. Direktive 2001/24/EZ
Europskoga parlamenta i Vijeca
od 28. svibnja 2001. o uvritenju
vrijednosnih papira u sluZbenu
kotaciju burze i o informacijama
koje se trebaju objaviti o tim
vrijednosnim papirimalQ
prestaju biti na snazi na dan
stupanja na snagu ove Direktive.

Nije predmet uskladivanja

Clanak 21.

Ova Direktiva stupa na snagu na
dan njene objave u SluZbenom
listu Europske unije.

Nije predmet uskladivanja
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