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Na temelju ¢lanka 33. stavka 1. podstavka 3. Poslovnika Hrvatskoga sabora u
prilogu upucujem IzvjeStaj o radu obveznih mirovinskih fondova kojima upravija
Raiffeisen drustvo za upravijanje obveznim i dobrovoljinim mirovinskim fondovima
d.d. za 2019. godinu, te zajednicki "IzvjeStaj o radu obveznih mirovinskih fondova za
2019. godinu” koji je predsjedniku Hrvatskoga sabora u skladu s odredbom ¢&lanka 150.
Zakona o obveznim mirovinskim fondovima d.d. ("Narodne novine”, broj 19/14, 93/15,
64/18 1 115/18), dostavio Raiffeisen dru$tvo za upravljanje obveznim i dobrovoljnim
mirovinskim fondovima d.d., aktom od 27. ozujka 2020. godine.
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Predmet: Izvie$taj o radu obveznih mirovinskih fondova kojima upravija Raiffeisen drusive za
upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima d.d. za 2019. godinu
i izviestaj o radu obveznih mirovinskih fondova za 2019. godinu
- dostavlja se

Postovani,

temeljem &lanka 150. Zakona o obveznim mirovinskim fondovima {Narodne novine, broj
19/2014, 93/2015, 64/2018 i 115/2018), Raiffeisen drustvo za upravljanje obveznim i
dobrovoljnim mirovinskim fondovima d.d. podnosi Hrvatskom saboru
- lzviedtaj o radu obveznih mirovinskih fondova kojima upravlja Raiffeisen drustvo za
upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima d.d. za 2019. godinu i to
Raiffeisen obvezni mirovinski fond kategorija A, Raiffeisen obvezni mirovinski fond
kategorija B i Raiffeisen obvezni mirovinski fond kategorija C i saZetak Izvjestaja, te
- zajednicki lzviestaj o radu obveznih mirovinskih fondova za 2019. godinu.
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Sukladno ¢lanku 150. Zakona o obveznim mirovinskim fondovima (Narodne novine, broj
19/14,93/15, 64/181115/18; dalje u tekstu: Zakon), Raiffeisen drustvo za upravljanje obveznim

1 dobrovoljnim mirovinskim fondovima d.d., Zagreb, podnosi

IzvjeStaj o radu obveznih mirovinskih
fondova kojima upravlja Raiffeisen drustvo
za upravljanje obveznim i dobrovoljnim

mirovinskim fondovima d.d.

za 2019. godinu

Ozujak 2020.
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1. UVOD

Raiffeisen drustvo za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima d.d. (dalje u
tekstu: Drustvo) je registrirano kao dionicko drustvo pri Trgovactkom sudu u Zagrebu 27. rujna 2001.
godine. Sjediste Drustva je u Zagrebu, Petrinjska 59. Drustvo je u 100%-tnom vlasnistvu Raiffeisenbank
Austria d.d., Zagreb. Temeljni kapital Drugtva iznosi 143.445.300,00 kuna. Clanovi Uprave Drustva su:
Damir Grbavac — predsjednik Uprave, Eva Horvat — &lanica Uprave, Gordan Sumanovié¢ — &lan Uprave.
Clanovi Nadzornog odbora su sljedeéi: Anton Staréevi¢ — predsjednik Nadzornog odbora, Zoran
Vuéicevi¢ — zamjenik predsjednika Nadzornog odbora, Dubravko Luka¢ — &lan Nadzornog odbora, Peter
Zilinek — &¢lan Nadzornog odbora i Zvonimir Savié — &lan Nadzornog odbora imenovan odukom Vlade
Republike Hrvatske u lipnju 2019.godine. U Drustvu su na dan 31. prosinca 2019. godine zaposlene 42

osobe.
Rad Drustva nadzire Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (dalje u tekstu: Agencija).

Iskljuciva djelatnost Drustva je upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima. Na
dan 31. prosinca 2019. godine Drustvo je upravljalo slijede¢im obveznim mirovinskim fondovima (dalje
u tekstu: Fondovi):

e Raiffeisen obvezni mirovinski fond kategorija A,

e Raiffeisen obvezni mirovinski fond kategorija B,

e Raiffeisen obvezni mirovinski fond kategorija C.

Takoder, na dan 31. prosinca 2019. godine Drustvo je upravljalo slijedeéim dobrovoljnim
mirovinskim fondovima:

e Raiffeisen dobrovoljni mirovinski fond,

e Raiffeisen zatvoreni dobrovoljni mirovinski fond,

e Zatvoreni dobrovoljni mirovinski fond Ericsson Nikola Tesla,

e Zatvoreni dobrovoljni mirovinski fond Hrvatskog lije¢ni¢kog sindikata i

e Zatvoreni dobrovoljni mirovinski fond T-HT.

Drustvo je tijekom 2019. godine provelo pripajanje Zatvorenog dobrovoljnog mirovinskog fonda
Sindikata hrvatskih Zeljezni¢ara — Raiffeisen i Zatvorenog dobrovoljnog mirovinskog fonda Novinar

Raiffeisen dobrovoljnom mirovinskom fondu.
Depozitar Fondova je Addiko Bank d.d., Zagreb (dalje u tekstu: Depozitar).

Neovisni revizor za Drustvo i Fondove je KPMG Croatia d.o.0. za reviziju.

lzvjestaj o radu obveznih mirovinskih fondova kojima upravija Raiffeisen drustve za upravijanje obveznim i debrovoljnim mirovinskim fondovima d.d. za 2018. godinu 3
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1.1 OkruZje poslovanja mirovinskih fondova u 2019. godini

Poslovanje mirovinskih fondova u 2019. godini odvijalo se u povoljnim makroekonomskim i
trzi¥nim okolnostima. Rast domaceg gospodarstva dodatno je ubrzan u prosloj godini dosegnuvsi stopu
rasta od 2,9% i time produZujuci trend rasta gospodarstva petu godinu zaredom. Iako se kao glavni uzrok
rasta zadrzala osobna potro¥nja stanovniitva, potaknuta poreznim rastereCenjem, povecanim
raspolozivim dohotkom i jo§ jednom uspje$nom turistickom sezonom, u strukturi BDP-a vidljive su i
pozitivne promjene kroz visoku stopa rasta investicija (+7,1%) kao posljedice pojatanog financiranja

kroz EU fondove i izvoza, a koji je u drugoj polovici godine rastao brze nego uvoz.

Fiskalna i monetarna politika zadrZala su obiljeZja iz prethodnih godina, uz nastavak
smanjivanja proratunskog deficita i udjela javnog i vanjskog duga u BDP-u, te nastavak ekspanzivne

monetarne politike, koja i dalje potige rast kreditne aktivnosti, posebice prema sektoru stanovnistva.

Uz porast kreditiranja, sektor stanovni§tva ostvario je zna¢ajan napredak u raznim indikatorima.
Povoljna kretanja na trzistu rada vidljiva su tijekom cijele godine pa je tako krajem godine prema
Drzavnom zavodu za statistiku stopa nezaposlenih iznosila 7,9% ili 1,7 postotna boda niZe nego krajem
2018., dok se broj zaposlenih povecao za 134.111 osoba. Povecana potraznja za radnicima utjecala je i
na rast prosjeéne neto place (na 6.559 kn), koja je u prosincu 2019. bila 4,7% visa u odnosu na isti
mjesec prethodne godine. Uz rast pla¢a, svjedo¢imo i porastu potro$nje s obzirom da je realan promet u
maloprodaji u 2019. godini bio 4,2% visi nego prethodne godine. Takoder, prosjecna godiSnja inflacija
porasla je za tek 0,8%. Ankete o potro$ackom optimizmu za posljednje tromjesecje 2019. ukazuju da se
ocekivanja kucanstava i dalje poboljavaju, stvaraju¢i podlogu za rast potronje i pocetkom tekuce

godine.

Vifegodi$nja makroekonomska stabilnost omoguc¢ila je Vladi RH i HNB-u da posalju Pismo
namjere za ulazak u Europski te¢ajni mehanizam (ERM II), koji se oekuje u skoradnjem razdoblju. U
konaénici, pozitivna makroekonomska kretanja potaknula su dvije od tri agencije za ocjenu kreditnog
rejtinga (S&P i Fitch) da podignu kreditni rejting Republike Hrvatske, koji je nakon gotovo 7 godina
vra¢en na razinu investicijskog. Sukladno, nastavio se trend snizavanja raspona hrvatskih obveznica u
odnosu na najsigurnija europska drzavna izdanja uz pad prinosa na kraca izdanja ispod razine od 0% po

prvi puta u povijesti.

Pozitivni makroekonomski trendovi imali su pozitivan utjecaj i na hrvatsko dionicko trziste,
gdje je ostvaren znagajan rast u trgovanju dionicama (+27%), a dionicki indeks CROBEX(tr porastao je
za 19,4% u odnosu na kraj 2018. Oporavak trzista vidljiv je i kroz ¢injenicu da su u 2019. godini porasle
vrijednosti ve¢ine sektorskih indeksa CROBEX-a. Unato¢ op¢im pozitivnim obiljeZjima trZiSta, neki
negativni trendovi iz proteklih godina nastavljeni su i u 2019., $to se prvenstveno odnosi na ¢injenicu
da je, uz samo dva nova uvrstenja, ukinuto uvritenje 15 dionica. Takoder, i ove godine izostalo je ve¢ih

privatizacijskih projekata na domacem trzistu.

lzvjestaj o radu obveznih mirovinskih fondeva kejima upravlja Raiffeisen drustvo za upravljanje obveznim i dobraveljnim mirovinskim fondovima d.d. za 2019. godinu 4
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Mirovinski fondovi promicali su najvi§e standarde korporativnog upravljanja zastupajuéi

interese vlastitih ¢lanova i pozicije manjinskog dionicara. Aktivno sudjelovanje u procesu korporativnog
upravljanja rezultiralo je vidljivom stvorenom vrijednos§cu za sve dionitare te smatramo da je pravo na
aktivno sudjelovanje u procesu korporativnog upravljanja temelj dugoroénog razvoja domaceg tr¥ita

kapitala i primicanja najboljim praksama razvijenih trzista.

Osim na domace trziste kapitala, u 2019. godini mirovinski fondovi svoju su imovinu ulagali i
na strana dionic¢ka i obveznicka trziSta. Nakon kratkotrajnog prekida 2018. godine, svjetska dioni¢ka
trzista u 2019. godini vratila su se u visegodi$nji uzlazni trend, potaknuti politikom niskih kamatnih
stopa i visoke likvidnosti koju provode vodece sredisnje banke. Na veéini europskih i ameri¢kih burzi
godisnje stope rasta burzovnih indeksa bile su dvoznamenkastih razmjera (ameri¢ki S&P 500 indeks

+29%, paneuropski EURO STOXX 50 +25% te MSCI Emerging Markets +15%).

Osim ekspanzivnom monetarnom politikom, godina je obiljeZena trgovinskim tenzijama na
relaciji SAD-Kina te raspletom oko Brexit-a. Stoga, unato¢ pozitivnom rastu cijena dioni¢kih indeksa,
primjetan je niZi rast zarada kompanija na stranim trziStima te pad stopa rasta svjetskih razvijenih
gospodarstva. U navedenim uvjetima te povijesno niskih kamatnih stopa na nov¢éanom i obvezni¢kom
trziStu, mirovinski fondovi sve viSe su okrenuti geografskoj diversifikaciji imovine te ulaganjima u

alternativne investicijske fondove.

1.2  Izmjene Zakona o obveznim mirovinskim fondovima u 2019. godini

Zakonom o izmjenama i dopunama Zakona o obveznim mirovinskim fondovima (Narodne
novine, br.115/2018) koji je stupio na snagu 1. sije¢nja 2019. godine, provedene su mjere unaprjedenja
kapitaliziranog mirovinskog sustava zbog boljeg poslovanja subjekata u kapitaliziranom sustavu na
korist svih ¢lanova mirovinskih fondova te radi povecanja iznosa njihovih mirovina. Smanjene su ulazna
naknada i naknada za upravljanje koje terete ¢lanove obveznih mirovinskih fondova te je ograni¢ena
moguénost naplate naknade za upravljanje u odnosu na dio koji ¢ini vi$e od 20% ukupno naplaéenog
iznosa naknade za upravljanje od strane svih mirovinskih drustava. Promijenio se dosada¥nji nacin
promjene kategorije fonda, tako da se novi ¢lanovi obveznih mirovinskih fondova po sluzbenoj duznosti
rasporeduju u mirovinski fond kategorije A ukoliko sami u zakonskom roku ne odaberu kategoriju
fonda, a raspored dijela osiguranika ide dodatno onom mirovinskom drustvu koje je ostvarilo najveéi
prinos prilagoden rizikom u kategoriji A prethodne godine. Osiguranicima obvezno osiguranim u oba
stupa, kao i osiguranicima koji su dobrovoljno pristupili u obvezno mirovinsko osiguranje individualne
kapitalizirane $tednje u dobi izmedu 40 i 50 godina omogucen je izbor mirovine, ¢ime su dovedeni u
isti pravni poloZaj sa osiguranicima obvezno osiguranim iskljucivo u L stupu, izuzev §to je pravo na
dodatak na mirovinu iz I. stupa ostvarenu za period nakon 2002. godine umanjeno na tri &etvrtine u
odnosu na prava onih koji primaju mirovinu samo iz I. stupa. Izmjenama Zakona Vlada RH je dobila

ovlast imenovati po jednog ¢lana nadzornog i revizorskog odbora u svako mirovinsko drustvo, a u

{zvjestaj o radu obveznih mirovinskih fondova kojima upravija Raiffeisen drustvo za upravijanje ebveznim i dobrovaljnim mirevinskim fondovima d.d. za 2019. godinu 5
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nadzorne odbore drustava ¢ije su dionice u portfeljima obveznih mirovinskih fondova, mirovinska

drustva mogu predlagati samo nezavisne ¢lanove. Obveza financiranja financijske pismenosti gradana,

koja je takoder uvedena izmjenama Zakona, detaljnije je opisana u tocki 1.6.

1.3 Upravljanje imovinom Fondova

Drustvo upravlja Fondovima u skladu sa zakonskim propisima i Statutima Fondova. Fondovi su
u vlasnistvu svojih ¢lanova, a pojedinacna vlasnicka prava se odreduju razmjerno iznosu sredstava na
njihovom osobnom radunu. Imovina Fondova ne pripada Drustvu niti je dio imovine Drustva, njegove
likvidacijske ili ste¢ajne mase te ne moZe biti predmetom ovrhe radi namirenja traZbine prema DruStvu.
Imovina Fondova drzi se i vodi odvojeno od imovine DruStva. Drustvo je odgovorno ¢lanovima
Fondova za uredno i savjesno obavljanje poslova propisanih zakonskim propisima te takoder odgovara
za §tetu podinjenu &lanovima Fondova u skladu s pravnim propisima. Drudtvo je duZno stjecati imovinu
za Fondove isklju¢ivo u ime i za ra¢un Fondova pohranjujuci je kod depozitara. Pri obavljanju poslova
depozitara za vise mirovinskih fondova, imovina, djelatnost i evidencije svakog mirovinskog fonda
moraju biti potpuno odvojeni, kako medusobno, tako i od samog depozitara. Depozitar je odgovoran
¢lanovima Fondova i Dru§tvu za gubitak imovine koji je prouzrokovao on ili tre¢a osoba kojoj je

delegirao pohranu financijskih instrumenata Fondova.

Drugtvo je usvojilo i primjenjuje pravila korporativnog upravljanja, vezano uz vlastiti ustroj i
poslovanje, kao i uz sudjelovanje u korporativnom upravljanju izdavatelja u kojima mirovinski fondovi
pod upravljanjem Dru§tva imaju znadajne udjele. U€inkovito korporativno upravljanje nuZan je
preduvijet uspje¥nosti Drustva. Drustvo kao ¢lanica Udruge drustava za upravljanje mirovinskim
fondovima i mirovinskim osiguravajué¢im dru$tvima (dalje u tekstu: UMFO) primjenjuje kodeks
korporativnog upravljanja koji je UMFO usvojio u lipnju 2019. godine. Nakon transponiranja Direktive
(EU) u pogledu poticanja dugoroénog sudjelovanja dioni¢ara u izmjenama i dopunama Zakona o
trgovatkim druftvima, usvojena je i javno objavljena Politika sudjelovanja. Drustvo je usvojilo
Pravilnik o korporativnom upravljanju i ustrojilo Odbor za korporativno upravljanje kao tijelo koje
donosi odluke vezane uz glasovanja na skupstinama izdavatelja u kojima mirovinski fondovi imaju
znadajne udjele. Izvje¥¢e o aktivnostima koje su tijekom godine provedene u skladu s Politikom
sudjelovanja objavljuje se na mreznim stranicama. Drustvo je ustrojilo u€inkovita i primjerena pravila
za prepoznavanje, upravljanje, pracenje i sprjecavanje sukoba interesa te uspostavilo neovisnu funkciju

pracenja uskladenosti koja je zaduZzena za primjenu i nadzor tih pravila.

Prilikom provedbe ulaganja Fondova poStuju se nacela sigurnosti, razboritosti, opreza,
likvidnosti, razdiobe rizika i smanjenja rizika rasprSeno$¢u ulaganja, s ciljem osiguranja optimalnog
rasta mirovinske $tednje ¢lanova Fondova u odnosu na preuzeti rizik. Drustvo primjenjuje aktivnu

strategiju upravljanja imovinom Fondova vodeéi pritom raduna o uvjetima na trzistima kapitala.

lzvjestaj o radu obveznih mirovinskih fondova kejima upravlja Raiffeisen drustve za upravijanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima d.d, za 2019. godinu 6
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1.4 Upravljanje rizicima

Drustvo je uspostavilo sveobuhvatan i ucinkovit sustav upravljanja rizicima. Strategijom
upravljanja rizicima definirana su temeljna nacela kojima se Drustvo rukovodi u upravljanju rizicima,
osigurava razumijevanje procesa upravljanja rizicima, definira uloge i odgovornosti te postavlja
smjernice za upravljanje rizicima.

Sustav upravljanja rizicima podrazumijeva identifikaciju, praenje i izvjestavanje o rizicima
koji se javljaju u poslovanju Drustva te pracenje efikasnosti postavljenih mjera za izbjegavanje, zastitu
ili transfer rizika, odnosno prihvacanje od strane Drustva. Drustvo ne teZi potpunoj eliminaciji rizika u
poslovnim procesima nego adekvatnoj kontroli i pradenju svih vrsta rizika kojima je izloZeno tj.
uspostavljanju efikasnog sustava za upravljanje rizicima koji treba osigurati da Drustvo i mirovinski
fondovi kojima upravlja posluju u skladu sa pravnim propisima, poslovnom strategijom Druitva i
strategijom mirovinskih fondova uzimajué¢i u obzir predodredenu toleranciju spram izloZenosti
pojedinim rizicima. Drustvo je posebno duzno u svojem poslovanju djelovati u cilju zastite ¢lanova

mirovinskih fondova kojima upravlja.

1.5 Odnosi s ¢lanovima i nadin ostvarivanja prava ¢lanova Fondova

Drustvo ¢lanovima Fondova osigurava dostupnost svih relevantnih podataka i informacija.
Ispunjavajuci svoju zakonsku obvezu Drustvo osigurava dostupnost tromjese&nih i revidiranih godignjih
izvjeStaja putem mreZne stranice, u svojim sluzbenim prostorijama, na svim prijemnim mjestima
SrediSnjeg registra osiguranika (dalje u tekstu: REGOS), a ¢lanovima se, na njihov zahtjev i besplatno,
isti 1 dostavljaju. Drustvo ima svoju mreznu stranicu www.rmf.hr i redovito je azurira i odrzava. Na
mreZnoj stranici dostupne su sve informacije o poslovanju Fondova i Drustva kako je propisano
Zakonom, o svakom pravnom i poslovnom dogadaju u vezi s Dru§tvom koji bi mogli znacajno utjecati

na poslovanje Fondova te podaci i informacije koji su vazni za &lanove, trZiste i javnost.

Na zahtjev ¢lanova Fondova, Drustvo dostavlja dodatne informacije o ograni¢enjima koja se
primjenjuju na podru¢ju upravljanja rizicima pojedinog Fonda, postupcima koji se koriste u tu svrhu,
kao i o promjenama u rizi¢nosti i prinosima osnovnih vrsta financijskih instrumenata u koje je uloZena
imovina pojedinog Fonda. Clanove se redovito, putem pisanih izvjedéa koji se dostavljaju elektronigkom
postom, jedanput godiSnje obavjestava o vrijednosti imovine i uplatama na osobne raune u Fondu.
Takoder, ¢lanu se omoguéava uvid u stanje na osobnom raunu i ostalim podacima na vi¥e nadina
(mreZna stranica, besplatni info telefon, izvjestavanje putem elektroni¢ke poste ili SMS porukom). Izbor
nadina izvjeStavanja, promjenu osobnih podataka i ostale izmjene, te dobivanje svih informacija ¢lanu
se omogucava pozivom u kontakt centar ili slanjem upita na sluZbenu mail adresu Drustva. Radi zastite

osobnih podataka i cuvanja povjerljivosti, ¢lan se tom prilikom mora odgovarajuce identificirati.

Prava ¢lanova Fondova 1 nacin njihovog ostvarivanja, poput uvjeta za prelazak iz mirovinskog

fonda jedne kategorije u mirovinski fond druge kategorije te prelazak u mirovinski fond kojim upravlja
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drugo mirovinsko drustvo, propisani su dokumentima obveznog mirovinskog fonda — Statutom i

Informativnim prospektom. Nadalje, Drustvo je uspostavilo postupke koji osiguravaju da se prituzbe
¢lanova Fondova rjesavaju na adekvatan nadin te da nema ogranienja za ostvarivanje prava ¢lanova.
Informacije u vezi s postupkom rjesavanja prituzbi ¢lana kao i informacija o izvansudskom mirnom
rjeSavanju sporova izmedu Drustva i ¢lanova putem Centra za mirenje pri Hrvatskoj gospodarskoj

komori su dostupne ¢lanu na mreznoj stranici.

1.6 Financijska pismenost

Radi jaganja financijske pismenosti gradana o individualnoj kapitaliziranoj Stednji, Zakonom o
izmjenama i dopunama Zakona o obveznim mirovinskim fondovima uvedena je nova obveza
mirovinskog dru$tva da dio prihoda od obavljanja svoje djelatnosti svake godine ulaZe u osnaZivanje
financijske pismenosti gradana Republike Hrvatske. Slijedom navedenog, u okviru plana uskladenja
poslovanja s promjenama u regulatornom okviru mirovinskih fondova po¢etkom 2019. godine utvrdene
su aktivnosti koje uklju¢uju iznos sredstava koji se namjerava utrositi u tu svrhu, nacin realizacije kroz
razne aktivnosti i projekte te rokove u kojima ¢e se navedeno provoditi. Polazne osnove za planiranje
navedenih aktivnosti nastavak su projekata koje je Drustvo prethodno provodilo, a koja je koordinirala

UMTFO, te razvoj i realizacija samostalnih projekata.

Osnovni cilj koji Dru§tvo nastoji ostvariti provodenjem projekata i kampanja financijske
pismenosti je podizanje razine znanja medu gradanima o financijskim proizvodima s naglaskom na
vaznost $tednje i poja$njavanjem pojmova u mirovinskom sustavu. Ciljna skupina projekata su svi
gradani, a narodito mlada populacija koja tek ulazi u svijet rada te zaposleni. Prilikom provodenja
samostalnih projekata, Drustvo razvija strateski pristup kako bi financijsko opismenjavanje kao
dugotrajni proces bilo §to u¢inkovitije. Za pojedine projekte zapocete 2019. godine planira se nastavak

i u sljede¢im razdobljima, nakon utvrdenja postignutih rezultata.

1.7 Naknade
Prema vaZeéim zakonskim odredbama, naknade koje terete imovinu Fondova su sljedece:

- Ulazna naknada, koju izradunava REGOS, u 2019. godini iznosila je 0,5% (2018.: 0,8%) od ukupno
prikupljenih doprinosa. Iznos svih doprinosa uplacenih na odredeni dan, umanjenih za ulaznu
naknadu, uplacuje se na ratune Fondova, dok se ulazna naknada priznaje kao prihod Drustva.

- Naknada za upravljanje u 2019. godini iznosila je 0,338% (2018.: 0,363%) godiSnje od osnovice
koju &ini ukupna imovina mirovinskog fonda umanjena za obveze s osnove ulaganja. Stopa naknade
za upravljanje za 2020. godinu sniZena je na 0,3% od osnovice, a dodatno ¢e se umanjivati, sukladno
Zakonu, godi¥nje za 5,5% u odnosu na stopu iz prethodne godine sve dok ne dosegne 0,27%, §to ¢e

se dogoditi 2022. godine.
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- Naknada depozitaru u 2019. godini, sukladno ugovoru s Depozitarom, iznosila je 0,022% godiinje

od osnovice, tj. od ukupne vrijednosti imovine Fondova umanjene za obveze s osnove ulaganja.

Naknada za izlaz naplacuje se ¢lanu fonda prilikom prijelaza iz jednog obveznog mirovinskog fonda u
drugi, ali pod upravljanjem drugog mirovinskog drustva, a izratunava se na temelju ukupnog iznosa
koji se nalazi na osobnom racunu ¢lana fonda, i to u iznosu od 0,8% u prvoj godini ¢lanstva, 0,4% u
drugoj, 0,2% u trecoj, a u ostalim godinama se ne naplacuje. Ovu naknadu takoder izratunava REGOS,

a isplacuje se Drustvu.

Drustvo ima pravo na iznos naknade za upravljanje koji ¢ini 20% ukupno napla¢enog iznosa naknade
za upravljanje od strane svih mirovinskih drustava u Republici Hrvatskoj koja upravljaju obveznim
mirovinskim fondovima u promatranom obracunskom razdoblju od jedne kalendarske godine. Tijekom
2019. godine je obracunata i naplacena naknada za upravljanje obveznim mirovinskim fondovima veéa
od prethodno navedenog ogranicenja te ¢e se 55% tako vise naplacenog iznosa naknade za upravljanje
u iznosu od 21.441.265,82 kune do 30. travnja 2020. godine uplatiti REGOS-u kako bi se izvrsio
raspored tih sredstava svim obveznim mirovinskim fondovima. Ovakav na¢in povrata dijela naknade za
upravljanje efektivno smanjuje stopu naknade za upravljanje obveznim mirovinskim fondovima za
Drustvo te ¢e ista dugoroéno iznositi oko 0,22% od imovine obveznih mirovinskih fondova. Ukoliko se
troSkovi REGOS-a i HANFA-e oduzmu od ulazne naknade i naknade za upravljanje, dugoro¢na stopa

naknade spram imovine obveznih fondova smanjuje se na svega 0,16%.

Sukladno Pravilniku o troSkovima koji se mogu placati iz imovine obveznog mirovinskog fonda te
na¢inu i sadrZaju izracuna pokazatelja ukupnih troskova obveznog mirovinskog fonda (Narodne novine,
broj 9/19), pokazatelj ukupnih troskova Fondova iznosio je u 2019. godini u prosjeku 0,37, a za pojedini
Fond se dobiva kao zbroj naknade za upravljanje, naknade za Depozitara te transakcijskih tro¥kova s
osnove ulaganja Fonda, sveukupno u odnosu na prosje¢nu imovinu Fonda. U odnosu na proslogodinjih

0,4, radi se o smanjenju pokazatelja ukupnih trokova Fondova za 7,5%.

2. RAIFFEISEN OBVEZNI MIROVINSKI FOND KATEGORIJA A

2.1 Osnivanje i pocetak poslovanja

Raiffeisen obvezni mirovinski fond kategorija A (dalje u tekstu: ROMF A) je osnovan 30. svibnja

2014. godine, a zapoceo je s radom 21. kolovoza 2014. godine.

2.2  Profil rizi¢nosti

Investicijski cilj ROMF A fonda je ulaganje prikupljenih sredstava ¢lanova u svrhu poveéanja
vrijednosti imovine na dugi rok radi osiguranja isplate mirovinskih davanja ¢lanovima, a u skladu sa

zakonskim propisima. ROMF A fond ima uravnoteZeni profil rizika koji proizlazi iz najveéeg
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dopustenog zakonskog ogranifenja ulaganja u prenosive vlasnitke vrijednosne papire, direktno ili

indirektno putem ulaganja u dionicko trZiste.

Najvaznija zakonska ogranienja ulaganja obveznog mirovinskog fonda kategorije A su:

izvedenica,

se namiruje u kunama.

minimalno 30% neto imovine fonda mora biti uloZeno u obveznice Republike Hrvatske, ¢lanica
EU-a ili zemalja OECD-a,
maksimalno 65% neto imovine fonda u dionice izdavatelja iz Republike Hrvatske, lanica EU-

a ili zemalja OECD-a, uklju¢ujuéi i posrednu izloZenost putem UCITS fondova i financijskih

minimalno 40% neto imovine fonda mora biti uloZzeno u imovinu koja je denominirana ili koja

U usporedbi s drugim kategorijama obveznih mirovinskih fondova, ROMF A fond ima najvise

o&ekivane prinose na dulji rok i najveéi stupanj rizi¢nosti te je predviden za osiguranike mlade dobi pred

kojima je duZi radni vijek prije mirovine.

Tablica 1. Struktura ulaganja ROMF A fonda prema vrstama instrumenata

Vrsta imovine 31.12.2018 31.12.2019 Razlika
Dionice i dioni¢ki fondovi 34,41% 43,56% 9,15%
Obveznice 1 obveznicki fondovi 54,30% 53,52% -0,78%
Alternativni fondovi 0,00% 0,00% 0,00%
Instrumenti trziSta novca 1,88% 2,14% 0,26%
Novac na radunu, potraZivanja i obveze 9,42% 0,79% -8,64%
Ukupno 100,00% 100,00%

Tablica 2. Geografska struktura ulaganja ROMF A fonda
Drzava 31.12.2018 31.12.2019 Razlika

Hrvatska 77,85% 68,56% -9,29%

SAD 9,20% 9,86% 0,66%

Irska 0,00% 6,48% 6,48%

Francuska 4,97% 5,24% 0,27%

Luksemburg 4,33% 4,86% 0,53%

Njemacka 2,13% 0,00% -2,13%

Svicarska 0,61% 1,39% 0,78%

Velika Britanija 0,51% 0,42% -0,09%

Italija 0,35% 2,06% 1,71%

Slovenija 0,00% 1,11% 1,11%

Ostalo 0,05% 0,02% -0,03%

Ukupno 100,00% 100,00%
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Tablica 3. Struktura ulaganja prema gospodarskim sektorima ROMF A fonda

Gospodarski sektor 31.12.2018 31.12.2019 Razlika
Drzava 48,71% 48,04% -0,66%
Diverzificirano po sektorima 10,30% 11,90% 1,60%
Ostalo 9,42% 0,79% -8,64%
Opcionalna potrosacka roba 5,51% 5,05% -0,47%
Osnovna potrosacka roba 5,44% 5,61% 0,17%
Industrijski proizvodi 4,92% 7,18% 2,26%
Komunikacijske usluge 4,38% 4,58% 0,20%
Komunalne usluge 3,76% 3,94% 0,18%
Energetika 2,52% 2,49% -0,04%
Informaticka tehnologija 2,52% 3,12% 0,60%
Sirovine 1,47% 1,08% -0,39%
Zdravstvo 0,59% 2,50% 1,91%
Financijska industrija 0,44% 3,72% 3,28%
Ukupno 100,00% 100,00%

Tablica 4. Struktura ulaganja ROMF A fonda prema valutama

Valuta 31.12.2018 31.12.2019 Razlika
HRK 61,79% 55,04% -6,75%
EUR 23,15% 28,77% 5,62%
UsD 14,45% 14,80% 0,35%
CHF 0,61% 1,39% 0,78%
Ukupno 100,00% 100,00%

Tijekom 2019. godine fond ROMF A bio je uskladen sa zakonskim ograni¢enjem na valutnu uskladenost
iz ¢lanka 129. Zakona, tj. vise od 40% neto vrijednosti imovine fonda ROMF A bilo je uloZeno u
imovinu kojom se trguje ili koja se namiruje u valuti u kojoj se isplacuju mirovine iz obveznog

mirovinskog osiguranja na temelju individualne kapitalizirane $tednje.

Tablica 5. Pokazatelji rizicnosti ROMF A fonda

31.12.2018 31.12.2019 Razlika
Trzi$ni rizik ROMF A fonda ! 3,62% 3,65% 0,03%
SRRI pokazatelj stupnja rizika 2 3 3 0
Rizik fonda u odnosu na MIREX A 3 1,12 1,25 0,13
Modificirana duracija ROMF A fonda 2,36 2,13 -0,23

! Izracun temeljem ljednih prinosa u zadnje dvije godine, anualizirana vrijednost
2 ESMA smjernice za izradun pokazatelja rizicnosti: hittp://www.esma.europa.eu
? Izracun temeljem tjednih prinosa u zadnje dvije godine

Trzi8ni rizik fonda predstavlja ocjenu varijabilnosti kretanja obrac¢unskih jedinica mirovinskog
fonda izraZenu na godisnjoj razini, a navedena brojka pokazuje koliko se odstupanje od prosjeénog

prinosa mirovinskog fonda moZe ocekivati. SRRI pokazatelj stupnja rizika (eng. Synthetic Risk and

lzvjestaj o radu obveznih mirovinskih fondova kojima upravije Raiffeisen drustvo za upravijanje obveznim i dobrovolinim mirovinskim fondevima d.d. za 2018. godinu 11
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Reward Indicator) kategorizira rizi¢nosti mirovinskog fonda na skali od 1 (najmanji rizik) do 7 (najveci

rizik). Rizik ROMF A fonda u odnosu na MIREX A predstavlja ocjenu sistemskog rizika, tj. o¢ekivanog
rasta/pada prinosa ROMF A fonda u sluaju rasta/pada indeksa koji opisuje kretanje prosjetnog
obveznog mirovinskog fonda kategorije A. Modificirana duracija mirovinskog fonda predstavlja ocjenu
rizika ulaganja u duni¢ke vrijednosne papire, tj. oéekivane promjene vrijednosti mirovinskog fonda u

slu¢aju promjene kamatnih stopa na trZiStima kapitala.

Tablica 6. Profil rizicnosti ROMF A fonda

Ocekivani Utjecaj na Ocekivani Utjecaj na
Vrsta rizika utjecaj* dan utjecaj* dan
2018. 31.12.2018. 2019. 31.12.2019.
Trzi$ni rizik Umjeren Nizak Umjeren Nizak
Cjenovni rizik Umjeren Umjeren Umjeren Nizak
Kamatni rizik Povecan Nizak Povecan Nizak
Tedajni rizik Umjeren Vrlo nizak Umjeren Vrlo nizak
Kreditni rizik
Dugoroéni kreditni rizik izdavatelja Umjeren Vrlo nizak Nizak Vrlo nizak
Rizik suprotne ugovorne strane Vrlo nizak Vrlo nizak Vrlo nizak Vrlo nizak
Koncentracijski rizik Povecan Povecan Povecan Umjeren
Rizik namire Vrlo nizak Vrlo nizak Vrlo nizak Vrlo nizak
Rizik likvidnosti
Rizik likvidnosti imovine Vrlo nizak Vrlo nizak Vrlo nizak Vrlo nizak
Rizik novéanog tijeka Vrlo nizak Vrlo nizak Vrlo nizak  Vrlo nizak

* Drustvo ocjenjuje rizik na osnovu sljedeéih kategorija: vrlo nizak, nizak, umjeren, povecan, visok

S obzirom na najvecu dopustenu izloZenost dioni¢kom trzistu za fondove kategorije A (najvise 65%
imovine fonda) te o¢ekivane rizi¢nosti pojedinih klasa imovine fonda, o¢ekivani profil rizi¢nosti ROMF
A fonda za 2019. godinu spram trzi¥nog rizika bio je umjeren. Na dan 31. prosinca 2019. godine
izmjereni utjecaj trzi$nog rizika bio je nizak. Ostale vrste rizika imale su jednak ili manji utjecaj od

ocekivanih utjecaja na dan 31. prosinca 2019. godine.

2.3 Clanstvo

Clan ROMF A fonda moZe biti svaki osiguranik kojemu je do dana ispunjenja starosnih uvjeta za
stjecanje prava na starosnu mirovinu prema Zakonu (dalje u tekstu: Referentni dan) ostalo deset ili vise
godina. Clan moZe prenijeti sredstva iz ROMF A fonda u obvezni mirovinski fond druge kategorije
kojim upravlja Drustvo ili u obvezni mirovinski fond kojim upravlja drugo mirovinsko drustvo, iste ili
druge kategorije, u skladu sa Zakonom. Na dan kada ¢lan ROMF A fonda ispuni uvjet da do Referentnog
dana ima manje od deset godina, REGOS ¢e ga rasporediti u Raiffeisen obvezni mirovinski fond
kategorija B. Krajem 2019. godine ROMF A fond imao je 5.592 ¢lana (2018.: 1.761).
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2.4 Pokazatelji poslovanja u 2019. godini

Na dan 31. prosinca 2019. godine neto imovina u ROMF A fondu iznosila je 233.700.847 kuna, §to
predstavlja 28,21% trziSnog udjela u obveznim mirovinskim fondovima kategorije A, tj. 0,21%
sveukupne imovine obveznih mirovinskih fondova u RH. Ukupne uplate u ROMF A fond s osnova
uplata doprinosa i promjene &lanstva tijekom 2019. godine iznosile su 26.696.877 kuna, dok su ukupne

isplate iznosile 3.965.717 kuna. Neto iznos uplata u ROMF A fond u 2019. godini iznosio je 22.731.160
kuna.

Tablica 7. Uplate i isplate iz ROMF A fonda u 2019. godini

Osnova Iznos (HRK)
Primici od ¢lanova fondova 15.264.370
Primici s osnove promjene ¢lanstva 11.432.507
Izdaci temeljem zatvaranja racuna -575.321
Izdaci s osnove promjene Elanstva -3.309.067
Izdaci s osnove promjene ¢lanstva - korektivna stavka -81.329
Ukupno 22.731.160

Graf 1. Prikaz kretanja imovine ROMF A fonda u 2019. godini
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Tablica 8. 10 najveéih pojedinacnih pozicija ROMF A fonda na dan 31. prosinca 2019. godine

Izdavatelj ili kreditna

Pozicija Vrsta instrumenta A P Oznaka Udio
institucija
RHMF-O-26CA  drZavna obveznica Republika Hrvatska HRRHMFO26CAS 10,13%
RHMF-0-257A  drzavna obveznica  Republika Hrvatska HRRHMFO257A4 8,49%
RHMF-O-247E  drZavna obveznica  Republika Hrvatska HRRHMFO247E7 4,25%
RHMF-0-297A  drzavna obveznica  Republika Hrvatska HRRHMFO297A0 4,18%
ADPL-R-A dionica AD Plastik d.d. HRADPLRA0006 3,69%
HT-R-A dionica Hrvatski Telekom d.d.  HRHTOORAOQO005 3,48%
RHMF-O-227E  drzavna obveznica  Republika Hrvatska HRRHMFO227E9 3,42%
RHMF-0O-23BA  drzavna obveznica  Republika Hrvatska HRRHMFO23BA4 3,34%
ATGR-R-A dionica Atlantic grupa d.d. HRATGRRAO0003 2,84%
PODR-R-A dionica Podravka d.d. HRPODRRA0004 2,77%

Najznadajnija ulaganja ROMF A fonda na kraju 2019. godine bila su domace drzavne obveznice
srednjih dospije¢a, domace dionice izdavatelja AD Plastik d.d., HT d.d., Atlantic Grupa d.d. i Podravka
d.d. U 2019. godini najznadajnija nova pojedina¢na ulaganja u vrijednosne papire domacih izdavatelja
bila su u obveznice Republike Hrvatske s dospije¢em 2029. godine te dionice kompanije Meritus
ulaganja d.d., dok su za strane izdavatelje to bile obveznice Sjedinjenih Ameri¢kih DrZava i Italije te

dionice farmaceutske kompanije Krka d.d., Novo mesto.

2.5 Prinosii zarade

U 2019. godini nominalni prinos za ROMF A fond iznosio je 12,38%, a realno 10,83%, $to je

rezultiralo ukupnom godi§njom zaradom u iznosu od 24.295.018 kuna.

Tablica 9. Zarada po pojedinim kategorijama imovine za ROMF A fond u 2019. godini

Dobit/gubitak

Klasa imovine u 2019. godini Prinos Do;-nrmos
(tisuéa HRK) pEmGSU

Domace dionice i fondovi koji ulazu u dionice 8.339 22,0% 34%
Inozemne dionice i fondovi koji ulazu u dionice 9.483 25,3% 39%
Domace obveznice 6.642 6,6% 27%
Inozemne obveznice i fondovi koji ulazu u obveznice 517 6,0% 2%
Instrumenti novéanog trzista 72 0,0% 0%
Naknade -759 -3%
Ukupno 24.295 12,4% 100%

Tijekom 2019. godine najveca zarada je ostvarena na ulaganjima u domace i inozemne dionice, a
zna¢ajan doprinos prinosu (relativni udio doprinosa pojedine klase imovine ukupnom prinosu fonda)
dogao je i od ulaganja u domace obveznice. Doprinos prinosu ROMF A fonda od ulaganja na dionicka
trziSta iznosio je u 2019. godini 73% uz prosje¢nu godiSnju izloZenost navedene klase u neto imovini

fonda od oko 40%. Kako je obrazloZzeno u tocki 1.1, gdje smo se osvrnuli na okruzje poslovanja

lzvjestaj o radu obveznih mirovinskih fondova kojima upravija Raiffeisen drustvo za upravijanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima d.d. za 2018. godinu 14
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mirovinskih fondova u 2019. godini, domace i inozemna dioni¢ka trzi$ta su u protekloj godini ostvarila

znacajan rast $to je navise pridonijelo ukupnoj zaradi ROMF A fonda s obzirom na njegovu izloZenost
navedenim klasama imovine tijekom 2019. godine. Prinosi koji su ostvareni na ulaganja u dioni¢ka
trzidta za ROMF A fond razlikuju se od ostvarenih prinosa pojedinih dioni¢kih indeksa navedenih u
tocki 1.1 uslijed razlicite selekcije pojedinih ulaganja, tj. razlika izmedu odabira pojedinih dionica u
fondu i trZi8nom indeksu. Dodatni doprinos prinosu ROMF A fonda u 2019. godini doSao je i od
ulaganja u obvezniCka trZiSta i to u iznosu od 29%, uz prosje¢nu godisnju izloZzenost u neto imovini

fonda od oko 55%, a razlog je takoder znacajan rast cijena obveznica, tj. pad kamatnih stopa na trzitima

kapitala.

Tijekom 2019. godine, na teret imovine ROMF A fonda, Drutvu je ispla¢eno 712.674 kuna po

osnovi naknade za upravljanje, a Depozitaru 46.387 kuna po osnovi naknade za depozitara.

Graf 2. Kretanje obracunske jedinice ROMF A fonda u 2019. godini

Vrijednost obra¢unske jedinice ROMF A fonda
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Od pocetka rada fonda (21. kolovoza 2014. godine) do kraja 2019. godine prosjeéni nominalni

prinos na godisnjoj razini za ROMF A fond iznosio je 7,96%, dok je realni prinos iznosio 7,44%.

2.6 Likvidnost

U 2019. godini ROMF A fond u potpunosti je bio u moguénosti izvriiti sve obveze koje proizlaze iz
namire transakcija ili isplata iz fonda. Tijekom 2019. godine ocjene za rizik likvidnosti imovine i rizik

nov¢anog tijeka ROMF A fonda bile su u skladu s oéekivanjima, tj. utvrdenim profilom rizi¢nosti.
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U 2020. godini ROMF A fond o&ekuju isplate iz fonda po osnovi prelaska u drugu kategoriju fonda u

iznosu od 5 milijuna kuna, a istovremeno se ne otekuju isplate iz fonda po osnovi umirovljenja. S
obzirom na o¢ekivane isplate iz ROMF A fonda u 2020. godini, te likvidnost financijskih instrumenata
koji se nalaze u imovini fonda, ocjenjujemo da je likvidnost imovine ROMF A fonda dostatna u odnosu
na buduée obveze. Slijedom navedenog, Drustvo ne otekuje da ¢e postojati potreba za korektivnim

djelovanjem prema imovini ROMF A fonda u 2020. godini radi ispunjenja budu¢ih obveza.

3. RAIFFEISEN OBVEZNI MIROVINSKI FOND KATEGORIJA B

3.1 Osnivanje i pocetak poslovanja

Raiffeisen obvezni mirovinski fond kategorija B (dalje u tekstu: ROMF B) je osnovan 5. studenog

2001. godine, a zapo&eo je s radom 30. travnja 2002. godine.

3.2 Profil rizi¢nosti

Investicijski cilj ROMF B fonda je ulaganje prikupljenih sredstava ¢lanova u svrhu povecanja
vrijednosti imovine na dugi rok radi osiguranja isplate mirovinskih davanja ¢lanovima, a u skladu sa
zakonskim propisima. ROMF B fond ima umjereno konzervativni profil rizika koji proizlazi iz najveceg
dopustenog zakonskog ogranitenja ulaganja u prenosive vlasni¢ke vrijednosne papire, direktno ili

indirektno putem ulaganja u dionicko trziste.

NajvaZnija zakonska ogranitenja ulaganja obveznog mirovinskog fonda kategorije B su:

- minimalno 50% neto imovine fonda mora biti uloZeno u obveznice Republike Hrvatske, ¢lanica
EU-a ili zemalja OECD-a,

- maksimalno 40% neto imovine fonda u dionice izdavatelja iz Republike Hrvatske, ¢lanica EU-
a ili zemalja OECD-a, uklju¢ujuéi i posrednu izloZenost putem UCITS fondova i financijskih
izvedenica,

- minimalno 60% neto imovine fonda mora biti uloZeno u imovinu koja je denominirana ili koja

se namiruje u kunama.

U usporedbi s drugim kategorijama obveznih fondova, ROMF B fond ima umjerene ocekivane

prinose na dulji rok i umjereni stupanj riziénosti te je predviden za osiguranike srednje starosne dobi.

Tablica 10. Struktura ulaganja ROMF B fonda prema vrstama instrumenata.

lzvjestaj o radu abveznih mirovinskih fondova kejima upravljo Raiffeisen drustve za upravijanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima d.d. za 2019. godinu 16
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Vrsta imovine 31.12.2018 31.12.2019 Razlika
Dionice i dioni¢ki fondovi 16,77% 20,90% 4,12%
Obveznice i obveznicki fondovi 78,54% 76,96% -1,57%
Alternativni fondovi 0,13% 0,11% -0,02%
Instrumenti trzista novca 0,92% 0,94% 0,02%
Novac na racunu, potraZivanja i obveze 3,65% 1,09% -2,56%
Ukupno 100,00% 100,00%
Tablica 11. Geografska struktura ulaganja ROMF B fonda

Drzava 31.12.2018 31.12.2019 Razlika

Hrvatska 86,15% 80,69% -5,46%

SAD 4,62% 5,52% 0,90%

Luksemburg 4,32% 3,81% -0,52%

Irska 0,00% 3,05% 3,05%

Francuska 2,56% 2,55% -0,01%

Supranacionalno 0,93% 0,82% -0,11%

Velika Britanija 0,30% 0,27% -0,03%

Njemacka 0,62% 0,89% 0,28%

Svicarska 0,33% 0,83% 0,50%

Italija 0,16% 0,69% 0,53%

Slovenija 0,00% 0,53% 0,53%

Ostalo 0,01% 0,35% 0,34%

Ukupno 100,00% 100,00%

Tablica 12. Struktura ulaganja ROMF B fonda prema gospodarskim sektorima

Gospodarski sektor 31.12.2018 31.12.2019 Razlika
Drzava 75,78% 74,82% -0,96%
Diverzificirano po sektorima 5,11% 6,83% 1.72%
Komunikacijske usluge 4,51% 4,60% 0,10%
Ostalo 3,65% 1,09% -2,56%
Osnovna potroSacka roba 2,15% 2,24% 0,09%
Energetika 1,90% 1,86% -0,04%
Komunalne usluge 1,51% 1,89% 0,38%
Industrijski proizvodi 1,50% 1,82% 0,32%
Informaticka tehnologija 1,22% 1,21% -0,01%
Financijska industrija 1,16% 1,22% 0,06%
Sirovine 0,70% 0,50% -0,20%
Opcionalna potrosacka roba 0,48% 0,57% 0,08%
Zdravstvo 0,32% 1,35% 1,03%
Nekretnine 0,01% 0,00% -0,01%
Ukupno 100,00% 100,00%
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Tablica 13. Struktura ulaganja ROMF B fonda prema valutama

Valuta 31.12.2018 31.12.2019 Razlika
HRK 44,96% 41,63% -3,33%
EUR 39,83% 42,33% 2,50%
usD 14,88% 15,21% 0,34%
CHF 0,33% 0,83% 0.50%
Ukupno 100,00% 100,00%

Tijekom 2019. godine fond ROMF B bio je uskladen sa zakonskim ograni¢enjem na valutnu uskladenost
iz lanka 129. Zakona, tj. vife od 60% neto vrijednosti imovine fonda ROMF B bilo je uloZeno u
imovinu kojom se trguje ili koja se namiruje u valuti u kojoj se isplaéuju mirovine iz obveznog

mirovinskog osiguranja na temelju individualne kapitalizirane Stednje.

Tablica 14. Pokazatelji rizicnosti ROMF B fonda

31.12.2018 31.12.2019 Razlika
Trzisni rizik fonda ! 3.,48% 3,11% -0,37%
SRRI pokazatelj stupnja rizika 3 3 0
Rizik fonda u odnosu na MIREX B 3 1,04 1,01 -0,03
Modificirana duracija fonda 3,13 2,46 -0,67

! Izradun temeljem mjesecnih prinosa u zadnjih 5 godina, anualizirana vrifednost
2 ESMA smjernice za izracun pokazatelja rizicnosti: hitp://www.esma.europa.ei
3 Izracun temeljem mjesecnih prinosa u zadnjih 5 godina

Zna&enje pojedinih pokazatelja objasnjeno je u dijelu izvjeSca o rizi¢nosti fonda kategorije A.

Tablica 15. Profil rizicnosti ROMF B fonda

Ocekivani Utjecaj na Ocekivani Utjecaj na
Vrsta rizika utjecaj* dan utjecaj* dan
2018 31.12.2018. 2019 31.12.20109.
Trzidni rizik Umjeren Nizak Umjeren Vrlo nizak
Cjenovni rizik Umjeren Nizak Umjeren Vrlo nizak
Kamatni rizik Povecan Umjeren Povecan Nizak
Tecajni rizik Umjeren Nizak Umjeren Vrlo nizak
Kreditni rizik
Dugoroé¢ni kreditni rizik izdavatelja Umjeren Nizak Umjeren Nizak
Rizik suprotne ugovorne strane Vrlo nizak Vrlo nizak Vrlo nizak Vrlo nizak
Koncentracijski rizik Visok Visok Visok Visok
Rizik namire Vrlo nizak Vrlo nizak Vrlo nizak Vrlo nizak
Rizik likvidnosti
Rizik likvidnosti imovine Umjeren Umjeren Umjeren Nizak
Rizik nov&anog tijeka Vrlo nizak Vrlo nizak Vrlo nizak Vrlo nizak

* Drustvo ocjenjuje rizik na osnovu sljededin kategorija: vrio nizak, nizak, umjeren, povecan, visok
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S obzirom na najvecu dopustenu izloZzenost dioni¢kom trZi§tu za fondove kategorije B (najvise 40%

imovine fonda) te oCekivane rizi¢nosti pojedinih klasa imovine fonda, o&ekivani profil riziénosti ROMF
B fonda za 2019. godinu spram trZi$nog rizika bio je umjeren. Na dan 31. prosinca 2019. godine
izmjereni utjecaj trzi¥nog rizika bio je vrlo nizak. Ostale vrste rizika imale su jednak ili manji utjecaj od

ocekivanih utjecaja na dan 31. prosinca 2019. godine.

3.3 Clanstvo

Clan ROMF B fonda moZe biti svaki osiguranik kojemu je do Referentnog dana ostalo pet ili vise
godina. Clan moZe prenijeti sredstva iz ROMF B fonda u obvezni mirovinski fond druge kategorije
kojim upravlja Drustvo ili u obvezni mirovinski fond kojim upravlja drugo mirovinsko drustvo, iste ili
druge kategorije, u skladu sa Zakonom. Na dan kada ¢lan ROMF B fonda ispuni uvjet da do Referentnog
dana ima manje od pet godina, REGOS ¢ée ga rasporediti u Raiffeisen obvezni mirovinski fond kategorije

C. Krajem 2019. godine ROMF B fond imao je 577.299 ¢lanova (2018.: 565.272).

3.4 Pokazatelji poslovanja u 2019. godini

Na dan 31. prosinca 2019. godine neto imovina ROMF B fonda iznosila je 32.473.824.119 kuna §to
predstavlja 30,60% trzisnog udjela u obveznim mirovinskim fondovima kategorije B te 28,84% od
sveukupne imovine obveznih mirovinskih fondova u RH. Ukupne uplate u ROMF B fond s osnova
uplata doprinosa i promjene Clanstva tijekom 2019. godini iznosile su 1.916.020.524 kuna, dok su
ukupne isplate iznosile 489.030.860 kuna. Neto iznos uplata u ROMF B fond u 2019. godini iznosio je
1.426.989.664 kuna.

Tablica 16. Uplate i isplate iz ROMF B fonda u 2019. godini

Osnova Iznos (HRK)
Primici od ¢lanova fondova 1.908.073.119
Primici s osnove promjene ¢lanstva 7.947.405
Izdaci temeljem zatvaranja raduna -102.207.834
Izdaci s osnove promjene ¢lanstva -376.288.694
Izdaci s osnove promjene ¢lanstva - korektivna stavka -10.534.332
Ukupno 1.426.989.664

Graf 3. Kretanje imovine ROMF B fonda u 2019. godini
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Tablica 17. 10 najvelih pojedinacnih pozicija ROMF B fonda na dan 31. prosinca 2019. godine

Izdavatelj ili kreditna

Pozicija Vrsta instrumenta el Oznaka Udio
institucija
RHMF-0-227E  drzavna obveznica  Republika Hrvatska HRRHMFO227E9 11,19%
RHMF-0-247E  drzavna obveznica  Republika Hrvatska HRRHMFO247E7 11,03%
RHMF-0O-26CA  drZavna obveznica  Republika Hrvatska HRRHMFO26CAS 9,65%
RHMF-0-257A  drZavna obveznica  Republika Hrvatska HRRHMFO257A4 6,69%
RHMF-0-203A  drzavna obveznica Republika Hrvatska HRRHMFO203A8 4,75%
CROATIA 2024 drZavna obveznica  Republika Hrvatska XS0997000251 4,58%
HT-R-A dionica Hrvatski Telekom d.d. HRHTOORA0005 3.97%
RHMF-O-282A  drZavna obveznica  Republika Hrvatska HRRHMFO282A2 3,24%
RHMF-0-297A  drzavna obveznica  Republika Hrvatska HRRHMFO297A0 2,90%
CROATIA 2023 drzavna obveznica  Republika Hrvatska XS0908769887 2,69%

Najzna&ajnija ulaganja ROMF B fonda na kraju 2019. godine bila su domace drzavne obveznice
srednjih dospijeéa te dionice izdavatelja Hrvatski Telekom d.d. U 2019. godini najznacajnija nova
pojedinagna ulaganja u vrijednosne papire domacih izdavatelja bila su u obveznice Republike Hrvatske
s dospijeéem 2029. godine, dok su za strane izdavatelje to bile obveznice Sjedinjenih Americkih DrZava

i Italije te dionice farmaceutske kompanije Krka d.d., Novo mesto.

3.5 Prinosii zarade

U 2019. godini nominalni prinos za ROMF B fond iznosio je 8,60%, a realno 7,10%, Sto je

rezultiralo ukupnom godi§njom zaradom u iznosu od 2.502.757.239 kuna.

{zvjeitaj o radu obveznih mirovinskih fondova kejima upravija Raiffeisen drustvo za upravijanje obveznim i dobrovolinim mirovinskim fondovima d.d. za 2019. godinu 20
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Tablica 18. Zarada po pojedinim kategorijama imovine za ROMF B fond u 2019. godini

Dobit/gubitak

Klasa imovine u 2019. godini Prinos DO[.erOS
(tisuéa HRK) prinosu

Domace dionice i fondovi koji ulazu u dionice 535.864 21,7% 21%
Inozemne dionice i fondovi koji ulazu u dionice 654.845 23,9% 26%
Domace obveznice 1.362.323 6,4% 54%
Inozemne obveznice i fondovi koji ulazu u obveznice 59.635 4,5% 2%
Instrumenti novéanog trZista 825 0,6% 0%
Naknade -110.734 -4%
Ukupno 2.502.757 8,6% 100%

Tijekom 2019. godine najveca zarada je ostvarena na ulaganjima u domace i inozemne dionice, a

najznacajniji doprinos prinosu do$ao je od ulaganja u domaée obveznice.

Tijekom 2019. godine najveca zarada je ostvarena na ulaganjima u domace i inozemne dionice, a
najznacajniji doprinos prinosu (relativni udio doprinosa pojedine klase imovine ukupnom prinosu fonda)
dosao je od ulaganja u domace obveznice. Najveci doprinos prinosu ROMF B fonda u 2019. godini
doSao je od ulaganja u obveznicka trzista i to u iznosu od 54%, uz prosje¢nu godisnju izloZenost u neto
imovini fonda od oko 72%, a razlog je znaCajan rast cijena domacih obveznica. Znatajan doprinos
prinosu ROMF B fonda dosao je i od ulaganja na dioni¢ka trzista koji je u 2019. godini iznosio 47% uz
prosje¢nu godidnju izloZenost navedenih klasa u neto imovini fonda od oko 19%. Razlog tome je
znacajan rast domaceg i inozemnih dionickih trZzista u protekloj godini. Prinosi koji su ostvareni na
ulaganja u dionicka trzis§ta za ROMF B fond razlikuju se od ostvarenih prinosa pojedinih dionickih
indeksa navedenih u toCki 1.1 uslijed razlicite selekcije pojedinih ulaganja, tj. razlika izmedu odabira
pojedinih dionica u fondu i trzisnom indeksu. Dodatni doprinos prinosu ROMF B fonda dosao je i od

ulaganja u inozemne obveznice koje su takoder imale znagajan rast u 2019. godini.

Tijekom 2019. godine na teret imovine ROMF B fonda Drustvu je po osnovi naknada za

upravljanje isplac¢eno 103.966.837 kuna, a Depozitaru 6.767.072 kuna.

Graf 4. Kretanje obracunske jedinice ROMF B fonda u 2019. godini
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Od pocetka rada ROMF B fonda (30. travnja 2002. godine) do kraja 2019. godine prosjecni

nominalni prinos na godisnjoj razini iznosio je 5,81%, dok je realni prinos iznosio 3,90%.

3.6 Likvidnost

U 2019. godini ROMF B fond u potpunosti je bio u mogucnosti izvrsiti sve obveze koje proizlaze iz
namire transakcija ili isplata iz fonda. Tijekom 2019. godine ocjene za rizik likvidnosti imovine i rizik

novéanog tijeka ROMF B fonda bile su u skladu s ogekivanjima, tj. utvrdenim profilom riziénosti.

U 2020. godini ROMF B fond o¢ekuju isplate iz fonda po osnovi prelaska u drugu kategoriju fonda u
iznosu od 634 milijuna kuna, a istovremeno se o¢ekuju isplate iz fonda po osnovi umirovljenja i ostalih
razloga u iznosu od 180 milijuna kuna. S obzirom na o&ekivane isplate iz ROMF B fonda u 2020. godini,
te likvidnost financijskih instrumenata koji se nalaze u imovini fonda, ocjenjujemo da je likvidnost
imovine ROMF B fonda dostatna u odnosu na buduce obveze. Slijedom navedenog, Drustvo ne oCekuje

da ¢e postojati potreba za korektivnim djelovanjem prema imovini ROMF B fonda u 2020. godini radi

ispunjenja buducih obveza.

4. RAIFFEISEN OBVEZNI MIROVINSKI FOND KATEGORIJA C

4.1 Osnivanje i poletak poslovanja

Raiffeisen obvezni mirovinski fond kategorija C (dalje u tekstu: ROMF C) je osnovan 30. svibnja

2014. godine, a zapo&eo je s radom 21. kolovoza 2014. godine.
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Investicijski cilj ROMF C fonda je ulaganje prikupljenih sredstava &lanova u svrhu poveéanja

vrijednosti imovine na srednji rok na na¢in da imovina fonda bude ro¢no uskladena s obvezama fonda

radi osiguranja isplate mirovinskih davanja ¢lanovima, a u skladu

sa zakonskim odredbama. ROMF C

fond ima konzervativni profil rizika koji proizlazi iz zakonski dozvoljenih oblika ulaganja s obzirom da

nisu dozvoljena ulaganja u vlasnicke vrijednosne papire.

Najvaznija zakonska ograniCenja ulaganja obveznog mirovinskog fonda kategorije C su:

- minimalno 70% neto imovine fonda mora biti uloZeno u obveznice Republike Hrvatske, ¢lanica

EU-a ili zemalja OECD-a,

- ulaganje u vlasnicke vrijednosne papire nije dozvoljeno,

- minimalno 90% neto imovine fonda mora biti ulozeno u imovinu koja je denominirana ili koja

se namiruje u kunama.

U usporedbi s drugim kategorijama obveznih fondova, ROMF C fond ima najmanje ocekivane

prinose, ali i najmanji stupanj rizi¢nosti te je predviden je za osiguranike starije dobi koji su pred

mirovinom.

Tablica 19. Struktura ulaganja ROMF C fonda prema vrstama instrumenata

Vrsta imovine 31.12.2018 31.12.2019 Razlika
Obveznice 1 obveznicki fondovi 91,92% 94,11% 2.20%
Instrumenti trzista novca 2,89% 2,97% 0,08%
Novac na racunu, potrazivanja i obveze 5,19% 2.91% -2,28%
Ukupno 100,00% 100,00%
Tablica 20. Geografska struktura ulaganja ROMF C fonda
Drzava 31.12.2018 31.12.2019 Razlika

Hrvatska 95,27% 95.,62% 0,36%

Supranacionalno 3,00% 2,59% -0,41%

SAD 1,72% 1,27% -0,44%

Italija 0,00% 0,48% 0,48%

Ostalo 0,02% 0,03% 0,01%

Ukupno 100,00% 100,00%
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Tablica 21. Struktura ulaganja ROMF C fonda prema gospodarskim sektorima

Gospodarski sektor 31.12.2018 31.12.2019 Razlika
DrZava 86,91% 92,09% 5,18%
Ostalo 5,19% 2,91% -2,28%
Komunalne usluge 3,74% 3,38% -0,36%
Diverzificirano po sektorima 2,89% 0,53% -2,36%
Osnovna potrosacka roba 1,26% 1,08% -0,18%
Ukupno 100,00% 100,00%

Tablica 22. Struktura ulaganja ROMF C fonda prema valutama

Valuta 31.12.2018 31.12.2019 Razlika

HRK 74,72% 80,71% 5,99%
EUR 20,70% 15,56% -5,14%
UsD 4,58% 3,73% -0,86%
Ukupno 100,00% 100,00%

Tijekom 2019. godine fond ROMF C bio je uskladen sa zakonskim ograni¢enjem na valutnu uskladenost
iz &lanka 129. Zakona, tj. viSe od 90% neto vrijednosti imovine fonda ROMF C bilo je uloZeno u
imovinu kojom se trguje ili koja se namiruje u valuti u kojoj se isplacuju mirovine iz obveznog

mirovinskog osiguranja na temelju individualne kapitalizirane Stednje.

Tablica 23. Pokazatelji rizicnosti ROMF C fonda.

31.12.2018 31.12.2019 Razlika

TrZisni rizik fonda ! 1.46% 0,75% -0,71%
SRRI pokazatelj stupnja rizika 3 3 0
Rizik fonda u odnosu na MIREX C 3 1,10 0,84 -0,26
Modificirana duracija fonda 3,61 2,66 -0,95

! Izradun temeljem tjednih prinosa u zadnje dvije godine, anualizirana vrijednost
? ESMA smjernice za izradun pokazatelja rizicnosti: hitp://www.esma.europa.eu
3 Izradun temeljem tjednih prinosa u zadnje dvije godine

Znadenje pojedinih pokazatelja objasnjeno je u dijelu izvjesca o rizi¢nosti fonda kategorije A.
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Tablica 24. Profil rizicnosti ROMF C fonda

Ocekivani Utjecaj na Ocekivani  Utjecaj na

Vrsta rizika utjecaj* dan utjecaj* dan
2018. 31.12.2018. 2019. 31.12.2019.

Trzisni rizik Nizak Vrlo nizak Nizak Vrlo nizak

Kamatni rizik Povecan Umjeren Povecan Umjeren

Tecajni rizik Nizak Vrlo nizak Nizak Virlo nizak
Kreditni rizik

Dugoroéni kreditni rizik izdavatelja Povecéan Umjeren Povecéan Umjeren

Rizik suprotne ugovorne strane Vrlo nizak Vrlo nizak Vrlo nizak  Vrlo nizak

Koncentracijski rizik Visok Visok Visok Visok

Rizik namire Vrlo nizak Vrlo nizak Vrlo nizak Vrlo nizak
Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti imovine Vrlo nizak Vrlo nizak Vrlo nizak Vrlo nizak

Rizik novéanog tijeka Vrlo nizak Vrlo nizak Vrlo nizak  Vrlo nizak

* Drustvo ocjenjuje rizik na osnovu sljedeéil kategorija: vrlo nizak, nizak, umjeren, povedan, visok

S obzirom na ocekivanu riziénost domaceg obveznickog trZista te oekivanoj izloZenosti navedenoj
klasi imovine za fondove kategorije C, o¢ekivani profil riziénosti ROMF C fonda za 2019. godinu spram
trzisnog rizika bio je nizak. Na dan 31. prosinca 2019. godine izmjereni utjecaj trZi$nog rizika bio je
vrlo nizak. Ostale vrste rizika imale su jednak ili manji utjecaj od o¢ekivanih utjecaja na dan 31. prosinca

2019. godine.

43 Clanstvo

Clan ROMF C fonda moze biti svaki osiguranik. Na dan kada ¢lan ROMF B fonda ispuni uvjet da do
Referentnog dana ima manje od pet godina, REGOS ée ga rasporediti u ROMF C fond. Clan moze
prenijeti sredstva iz ROMF C fonda u obvezni mirovinski fond druge kategorije kojim upravlja Drustvo
ili u obvezni mirovinski fond kojim upravlja drugo mirovinsko drustvo, iste ili druge kategorije, u skladu

sa Zakonom. Krajem 2019. godine ROMF C fond imao je 12.498 ¢lanova (2018.: 11.570).

4.4 Pokazatelji poslovanja u 2019. godini

Na dan 31. prosinca 2019. godine neto imovina u ROMF C fonda iznosila je 1.882.255.967 kune, §to je
33,31% trzidnog udjela u obveznim mirovinskim fondovima kategorije C i 1,67% od sveukupne imovine
obveznih mirovinskih fondova u RH. Ukupne uplate u ROMF C fond s osnova uplata doprinosa i
promjene ¢lanstva tijekom 2019. godini iznosile su 431.340.977 kuna, dok su ukupne isplate iznosile
256.278.246 kuna. Neto iznos uplata u ROMF C fond u 2019. godini iznosio je 175.062.731 kuna.
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Tablica 25. Uplate i isplate iz ROMF C fonda u 2019. godini
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Osnova

Iznos (HRK)

Primici od ¢lanova fondova

Primici s osnove promjene Elanstva

Izdaci temeljem zatvaranja raéuna

Izdaci s osnove promjene ¢lanstva

Izdaci s osnove promjene &lanstva - korektivna stavka

Ukupno

70.928.256
360.412.720
-254.993.467
-908.025
-376.754
175.062.731

Graf 5. Kretanje imovine ROMF C fonda u 2019. godini
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Tablica 26. 10 najveéih pojedinacnih pozicija ROMF C fonda na dan 31. prosinca 2019. godine

Pozicija Vrsta instrumenta kreilzi?::?rtl‘;ltji tlll1]cija Oznaka lgil‘(;:]
RHMF-0O-26CA drzavna obveznica  Republika Hrvatska HRRHMFO26CAS 14,66%
RHMF-0-297A drzavna obveznica Republika Hrvatska HRRHMFO297A0 11,37%
RHMEF-0-257A drzavna obveznica  Republika Hrvatska HRRHMFO257A4 8,55%
RHMF-0-23BA drzavna obveznica Republika Hrvatska HRRHMFO23BA4 7.07%
RHMF-0-247E drzavna obveznica Republika Hrvatska HRRHMFO247E7 6,89%
RHMF-0-227E drZavna obveznica  Republika Hrvatska HRRHMFO227E9 6,59%
RHMF-0-282A drzavna obveznica  Republika Hrvatska HRRHMFO282A2 6,25%
CROATIA 2022  drzavna obveznica  Republika Hrvatska XS81028953989 3.64%
RHMF-0-34BA drzavna obveznica  Republika Hrvatska HRRHMFO34BAl 3,04%
RHMF-T-043B trezorski zapis Republika Hrvatska HRRHMFT043B1 2,97%
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Najznacajnija ulaganja ROMF C fonda na kraju 2019. godine bila su domaée drzavne obveznice
srednjih dospijeca. U 2019. godini najznacajnija nova pojedinaéna ulaganja u vrijednosne papire
domacih izdavatelja bila su u obveznice Republike Hrvatske s dospije¢em 2027., 2029. i 2034. godine.
4.5 Prinosiizarade

U 2019. godini nominalni prinos za ROMF C fond iznosio je 4,74%, a realno 3,30%, 3to je

rezultiralo ukupnom godi$njom zaradom u iznosu od 80.773.124 kune.

Tablica 27. Zarada po pojedinim kategorijama imovine za ROMF C fond u 2019. godini

Dobit/gubitak

Klasa imovine u 2019. godini Prinos Doprmos

(tisuéa HRK)
Domacée obveznice 85.885 5,4% 106%
Inozemne obveznice i fondovi koji ulaZzu u obveznice 1.329 6,3% 2%
Instrumenti novéanog trzista -10 0,0% 0%
Naknade -6.432 -8%
Ukupno 80.773 4,7% 100%

Tijekom 2019. godine zarada u ROMF C fondu gotovo je u cijelosti ostvarena od ulaganja u domace
obveznice s obzirom na prosje¢nu godi$nju izloZenost domacih obveznica u neto imovini ROMF C
fonda, koja je iznosila oko 91%, te znacajan rast cijena domacih obveznica. Dodatni doprinos prinosu
ROMTF C fonda dosao je i od ulaganja u inozemne obveznice koje su takoder imale znagajan rast u 2019.
godini.

Tijekom 2019. godine, na teret imovine ROMF C fonda, Drustvu je ispla¢eno 6.038.614 kuna

po osnovi naknade za upravljanje, a Depozitaru 393.046 kuna po osnovi naknade za depozitara.
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Graf 6. Kretanje obracunske jedinice ROMF C fonda u 2019. godini

Vrijednost obrac¢unske jedinice ROMF C fonda
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Od poéetka rada fonda (21. kolovoza 2014. godine) do kraja 2019. godine prosje¢ni nominalni

prinos na godidnjoj razini za ROMF C fond iznosio je 6,32%, dok je realni prinos iznosio 5,81%.

4.6 Likvidnost

U 2019. godini ROMF C fond u potpunosti je bio u moguénosti izvrsiti sve obveze koje proizlaze iz
namire transakcija ili isplata iz fonda. Tijekom 2019. godine ocjene za rizik likvidnosti imovine i rizik

novéanog tijeka ROMF C fonda bile su u skladu s o¢ekivanjima, tj. utvrdenim profilom rizi¢nosti.

U 2020. godini ROMF C fond o&ekuju isplate iz fonda po osnovi umirovljenja u iznosu od 230 milijuna
kuna, a istovremeno se ne ofekuju isplate iz fonda po osnovi prelaska u drugu kategoriju fonda. S
obzirom na ocekivane isplate iz ROMF C fonda u 2020. godini, te likvidnost financijskih instrumenata
koji se nalaze u imovini fonda, ocjenjujemo da je likvidnost imovine ROMF C fonda dostatna u odnosu
na buduée obveze. Slijedom navedenog, Drustvo ne olekuje da ¢e postojati potreba za korektivnim

djelovanjem prema imovini ROMF C fonda u 2020. godini radi ispunjenja budu¢ih obveza.

5. Znatajna ulaganja mirovinskih fondova u pojedine izdavatelje

Na dan 31. prosinca 2019. godine Fondovi nisu imali udjele u izdanju redovnih dionica pojedinih
izdavatelja koji su veéi od 10%. Medutim, Fondovi su zajedno s dobrovoljnim mirovinskim fondovima

pod upravljanjem Drustva imali udjele veée od 10% u izdanju redovnih dionica pojedinih izdavatelja 1

to samo kod izdavatelja iz Republike Hrvatske.
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Tablica 28. Udio obveznih (OMEF) i dobrovoljnih mirovinskih fondova (DMF) pod upravijanjem Drustva

u izdanju redovnih dionica pojedinih izdavatelja koji su veéi od 10% na dan 31. prosinca 2019. godine

Udio u Udio u Ukupni

Izdavatelj Oznaka izdanju za  izdanju za udio u

OMF DMF izdanju
AD Plastik d.d. ADPL-R-A 8,57% 5,17% 13,74%
Atlantic Grupa d.d. ATGR-R-A 9,83% 1,64% 11,47%
Podravka d.d. PODR-R-A 8,97% 1.51% 10,48%
Tankerska Next Generation d.d. TPNG-R-A 9,17% 4,49% 13,66%
Ericsson Nikola Tesla d.d. ERNT-R-A 9,51% 0,75% 10,26%

PRILOZI

Financijska izvijes¢a obveznih mirovinskih fondova kojima upravlja Raiffeisen drustvo za

upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima d.d. objavljena su na mreznoj stranici

Drustva www.rmf.hr u zakonski propisanom roku do 30. travnja tekuée godine za prethodnu.

Prilog ovog Izvjesca ¢i

ini Izvjestaj o radu obveznih mirovinskih fondova za 2019. godinu kojeg su

zajednicki pripremila sva mirovinska dru$tva koja upravljaju obveznim mirovinskim fondovima u

Republici Hrvatskoj.

Uprava Raiffejsen drustva za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima d.d.:
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