OBRAZLOZENJE
MAKROEKONOMSKIH POKAZATELJA

U PRVOM POLUGODISTU 2020. GODINE
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MAKROEKONOMSKA KRETANJA U PRVOM POLUGODISTU 2020. GODINE

Kretanja u doma¢em gospodarstvu u prvom polugodistu 2020. su pod snaznim negativnim
utjecajem COVID-19 epidemije. Posljedica navedenog je snazno medugodiSnje smanjenje
realnog BDP-a od 7,8% u prvom polugodistu 2020. Negativna kretanja najizraZenija su u
sektoru turizma u kojem je u prvoj polovici 2020. zabiljezen pad broja turistickih no¢enja od
77,1% na medugodiS$njoj razini. U istom razdoblju je zabiljezen realni medugodisnji pad
prometa u trgovini na malo od 6,6%, te pad obujma industrijske proizvodnje od 6,4%, dok su
gradevinski radovi u prvih Sest mjeseci ove godine zabiljezili medugodisnji rast od 3,1%. Broj
registriranih nezaposlenih se u prvom polugodistu povecao za 8,3% u odnosu na isto
razdoblje prethodne godine. Prosjec¢na inflacija potrosackih cijena je u prvom polugodistu
2020. iznosila 0,5%. Unato¢ mjerama HNB-a kojima je likvidnost domacdega financijskog
sustava zadrzana na i dalje iznimno visokoj razini, doslo je do usporavanja kreditne aktivnosti
banaka.

Tablica 1. Osnovni makroekonomski pokazatelji Republike Hrvatske

2020. 2020. 2020.
| 1 1 v Vv |/ L= v-vi | 1-VI
Bruto domaci proizvod, % godiSnja promjena, realno - - - - - - 0.4 -15.1 -7.8
Indeks potrosackih cijena, % godiSnja promjena 2.0 1.5 0.6 -0.2 -0.6 -0.2 1.4 -0.3 0.5
Industrijska proizvodnja, % godi$nja promjena -5.5 -2.5 -5.0 -11.0 -12.4 -1.8 -4.3 -8.5 -6.4
Promet od trgovine na malo, % godi$nja promjena, realno 6.2 48 -7.0 -25.5 -7.8 -6.2 0.9 -12.8 -6.6
Indeks obujma gradevinskih radova, % godi$nja promjena 8.0 11.9 -0.9 -4.8 -2.2 8.5 6.0 0.3 31
Broj nocenja turista, % godiSnja promjena 8.0 111 -69.3 -98.9 -96.6 =724 =217 -81.9 -774
Stopa registrirane nezaposlenosti, % 8.4 8.3 8.6 94 9.5 9.1 8.5 9.3 8.9
lzvoz roba, % godiSnja promjena (HRK)1 46 8.0 7.2 -22.2 -23.3 7.0 15 -13.5 -6.1
Uvozroba, % godisSnja promjena (HRK)1 34 8.5 -10.3 -36.1 -29.1 1.1 0.0 -22.8 -11.8
Prosjecan te¢aj HRK/EUR 7.44 745 7.55 7.60 7.57 7.57 7.48 7.53 7.53
Inozemni dug, milijuni EUR 41,136 41,970 40,426 40,767 40,057 - 40,426 - -
Plasmani privatnom sektoru, % godisnja promjena? 4.3 4.8 5.6 4.6 3.8 3.3 5.6 3.3 3.3

" Prvi rezultati za lipanj.
“ Na temelju transakcija.

Izvor: DrZavni zavod za statistiku, Hrvatska narodna banka

U prvom polugodistu 2020. zabiljezeno je medugodisnje smanjenje realnog BDP-a od 7,8%.
Pritom je u prvom tromjese¢ju ostvaren blagi realni medugodisnji rast od 0,4%, da bi u
drugom tromjesecju 2020. doSlo do snaznog pada realnog BDP-a od 15,1% u odnosu na isto
razdoblje prethodne godine, §to predstavlja prvi medugodiSnji pad realnog BDP-a jo$ od prve
polovice 2014. godine, te najve¢i pad od 1995., kada se pocela provoditi tromjesecna
procjena BDP-a. I domacéa 1 neto inozemna potraZznja su snazno negativno doprinijele
kretanju realnog BDP-a u prvom polugodistu 2020. Gledaju¢i pojedinatne komponente s
rashodne strane, najve¢i doprinos smanjenju realnog BDP-a u prvom polugodistu 2020.
stigao je od smanjenja izvoza roba i1 usluga od 25,6% 1 to ponajprije uslijed snaznog
smanjenja izvoza usluga. Smanjenju realnog BDP-a u prvom polugodistu 2020. doprinijelo je
1 medugodiSnje smanjenje potroSnje kucanstava od 6,8% te medugodiSnje smanjenje bruto
investicija u fiksni kapital od 6,3%. Snazan pad realnog BDP-a u prvom polugodistu 2020.
ublazen je medugodiS$njim smanjenjem uvoza roba i usluga od 17,5%, a blagi pozitivan
doprinos kretanju BDP-a stigao je 1 od rasta drzavne potrosnje od 2,7%.

U prvom polugodistu 2020. zabiljeZzeno je smanjenje bruto dodane vrijednosti od 5,8%.

Pritom je najve¢i negativan doprinos kretanju bruto dodane vrijednosti stigao od smanjenja
bruto dodane vrijednosti u djelatnosti trgovine, prijevoza i turizma koje je iznosilo 19,9%.
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Grafikon 1. Realni medugodisnji rast bruto domaceg proizvoda
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Izvor: Driavni zavod za statistiku

Uvodenje potpore HZZ-a za ocuvanje radnih mjesta znatno je ublazilo utjecaj COVID-19
krize na kretanja na trZiStu rada. Podaci za prvo polugodiste ove godine upucuju na povecanje
nezaposlenosti te je prosjecan broj registriranih nezaposlenih kod Hrvatskog zavoda za
zapoSljavanje (HZZ) iznosio 148,2 tisuce, §to je povecanje od 8,3% u usporedbi s istim
razdobljem 2019. U istom razdoblju prosjecna administrativna stopa nezaposlenosti iznosila
je 8,9%, §to je 0,7 postotnih bodova viSe nego u istom razdoblju prosle godine. Podaci o
osiguranicima Hrvatskog zavoda za mirovinsko osiguranje (HZMO) ukazuju na
medugodiSnje smanjenje broja osiguranika od 0,5% u prvom polugodiStu 2020., ¢emu je
najvise doprinijelo medugodis$nje smanjenje broja osiguranika u djelatnosti pruzanja smjestaja
te pripreme 1 usluzivanja hrane od 13,3%.

Prosje¢na mjese¢na bruto plac¢a iznosila je 9.182 HRK u prvom polugodistu 2019. te je
nominalno povecana 2,1%, a realno 1,6% u odnosu na isto razdoblje 2019. Prosjecna neto
placa iznosila je 6.725 HRK, biljeze¢i nominalni rast od 2,2% te realni rast od 1,7% u odnosu
na isto razdoblje 2019.

U prvom polugodistu 2020. prosjecna inflacija potroSackih cijena je iznosila 0,5%. Rastu
potrosackih cijena najvise je pridonio medugodiSnji rast cijena hrane, pi¢a i duhana od 2,9%,
ponajprije, uslijed snaznog rasta cijena mesa (+7,4%) 1 voca (+11,9%). Istovremeno, snaZan
negativan doprinos stigao je od pada cijena energije koji je iznosio 4,6%, ponajviSe kao
rezultat nizih cijena goriva 1 maziva za osobna prijevozna sredstva (-8,7%) te krutih goriva (-
7,9%). Ukoliko se iz indeksa potroSackih cijena isklju¢e komponente energija te hrana, pice 1
duhan, u prvom polugodistu 2020. se biljezi medugodiSnji porast preostalih komponenti od
0,7%.
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Grafikon 2. Indeks potrosackih cijena, medugodisnja promjena
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Izvor: Driavni zavod za statistiku

Prosjecni tec¢aj kune prema euru iznosio je 7,53 kune za euro u prvom polugodistu 2020. te je
deprecirao za 1,5% u usporedbi s istim razdobljem 2019. Na pocetku krize uzrokovane
pandemijom koronavirusa doslo je do deprecijacijskog pritiska na tecaj kune, na koji je HNB
reagirao provodenjem ukupno pet deviznih intervencija, na kojima je bankama prodano
ukupno 2,2 milijarde EUR. Kunsku likvidnost povucenu prodajom deviza HNB je
nadomjestio drugim mjerama monetarne politike, $to ukljucuje program otkupa drzavnih
obveznica, jednu strukturnu te redovite tjedne operacije radi odrzavanja likvidnosti i
smanjenje stope obvezne pricuve sa 12% na 9%. Kao rezultat, likvidnost domacega
financijskog sustava je i1 dalje na iznimno visokoj razini. Naime, prosjec¢ni viSak kunske
likvidnosti je nakon smanjenja u ozujku i travnju, u idu¢im mjesecima biljezio poveéanje te u
lipnju dosegnuo rekordnu razinu od 40,1 milijardu HRK. Plasmani monetarnih institucija
domaéim sektorima (osim drzave) na temelju transakcija' ostvarili su medugodiinji rast od
3,3% u lipnju 2020., usporivsi u odnosu na pocetak 2020.

Prema preliminarnim podacima, u prvom tromjesecju 2020. zabiljeZzen je negativan saldo
tekuceg 1 kapitalnog racuna bilance plac¢anja u iznosu od 1,2 milijarde eura, U usporedbi s
istim tromjesecjem 2019, biljezi se smanjenje negativnog salda za 631,2 milijuna eura.
Promatramo li posljednja Cetiri tromjesecja, ostvaren je pozitivan saldo tekuceg i kapitalnog
racuna platne bilance u iznosu od 6,0% BDP-a, §to predstavlja povecanje u odnosu na saldo
od 4,8% BDP-a ostvaren u 2019. godini.

Pocetkom 2020. godine nastavljeno je smanjenje inozemne zaduzenosti RH na medugodi$njoj
razini. Prema posljednjim raspoloZivim podacima, u svibnju 2020. bruto inozemni dug
1znosio je 40,1 milijardu eura. U odnosu na isti mjesec prethodne godine, bruto inozemni dug
zabiljezio je smanjenje od 4,4 milijarde eura. Najve¢i doprinos njegovom medugodiSnjem
smanjenju u svibnju doSao je od smanjenja duga srediSnje banke te drugih monetarnih
financijskih institucija. IzraZeno relativno, bruto inozemni dug krajem svibnja iznosio je
77,3% BDP-a, §to predstavlja smanjenje za 6,9 postotnih bodova na medugodis$njoj razini.

! Iskljucujuéi uginke teajnih i cjenovnih prilagodbi te otpisa.
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