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ZASTUPNICAMA 1 ZASTUPNICIMA
HRVATSKOGA SABORA

PREDSJEDNICAMA I PREDSJEDNICIMA
RADNIH TIJELA

Na temelju ¢lanaka 178. 1 192. Poslovnika Hrvatskoga sabora u prilogu
upuéujem Prijedlog zakona o izmjenama Zakona o konacCnosti namire u platnim
sustavima i sustavima za namiru financijskih instrumenata, s Konacnim
prijedlogom zakona, koji je predsjedniku Hrvatskoga sabora podnijela Vlada Republike
Hrvatske, aktom od 24. ruyna 2020. godine uz prijedlog da se sukladno c¢lanku 206.
Poslovnika Hrvatskoga sabora predloZeni Zakon donese po hitnom postupku.

Ovim zakonskim prijedlogom uskladuje se zakonodavstvo Republike Hrvatske
sa zakonodavstvom Europske unije, te se u prilogu dostavlja i Izjava o njegovoj uskladenosti
s pravnom steCevinom Europske unije.

Za svoje predstavnike, koji ¢e u njezino ime sudjelovati u radu Hrvatskoga
sabora i njegovih radnih tijela, Vlada je odredila potpredsjednika Vlade Republike Hrvatske i
ministra financija dr. sc. Zdravka Mariéa i drzavne tajnike Stipu Zupana 1 Zdravka Zrinusica.
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PREDSJEDNIKU HRVATSKOGA SABORA

PREDMET: Prijedlog zakona o izmjenama Zakona o kona¢nosti namire u platnim sustavima
i sustavima za namiru financijskih instrumenata, s Kona¢nim prijedlogom
zakona

Na temelju ¢lanka 85. Ustava Republike Hrvatske (Narodne novine, br. 85/10 —
pro¢iséeni tekst i 5/14 — Odluka Ustavnog suda Republike Hrvatske) i ¢lanaka 172., 204. 1 206.
Poslovnika Hrvatskoga sabora (Narodne novine, br. 81/13, 113/16, 69/17, 29/18 i 53/20), Vlada
Republike Hrvatske podnosi Prijedlog zakona o izmjenama Zakona o kona¢nosti namire u platnim
sustavima i sustavima za namiru financijskih instrumenata, s Kona¢nim prijedlogom zakona za
hitni postupak.

Ovim zakonskim prijedlogom uskladuje se zakonodavstvo Republike Hrvatske sa
zakonodavstvom Europske unije, te se u prilogu dostavlja i Izjava o njegovoj uskladenosti s
pravnom ste¢evinom Europske unije.

Za svoje predstavnike, koji ¢e u njezino ime sudjelovati u radu Hrvatskoga
sabora i njegovih radnih tijela, Vlada je odredila potpredsjednika Vlade Republike Hrvatske i
ministra financija dr. sc. Zdravka Mari¢a i drzavne tajnike Stipu Zupana i Zdravka ZrinuSic¢a.
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VLADA REPUBLIKE HRVATSKE

PRIJEDLOG ZAKONA O IZMJENAMA ZAKONA O KONACNOSTI NAMIRE U
PLATNIM SUSTAVIMA I SUSTAVIMA ZA NAMIRU FINANCLISKIH
INSTRUMENATA, S KONACNIM PRIJEDLOGOM ZAKONA

Zagreb, rujan 2020.



PRIJEDLOG ZAKONA O IZMJENAMA ZAKONA O KONACNOSTI NAMIRE U
PLATNIM SUSTAVIMA I SUSTAVIMA ZA NAMIRU FINANCIJSKIH
INSTRUMENATA

L USTAVNA OSNOVA ZA DONOSENJE ZAKONA

Ustavna osnova za donoSenje Zakona o izmjenama Zakona o konac¢nosti namire u platnim
sustavima i sustavima za namiru financijskih instrumenata sadrzana je u ¢lanku 2. stavku 4.
podstavku 1. Ustava Republike Hrvatske (Narodne novine, br. 85/10 — pro¢isceni tekst i 5/14
— Odluka Ustavnog suda Republike Hrvatske).

II, OCJENA STANJA I OSNOVNA PITANJA KOJA SE UREDUJU ZAKONOM
TE POSLJEDICE KOJE CE DONOSENJEM ZAKONA PROISTECI

a) Ocjena stanja i osnovna pitanja koja se trebaju urediti ovim Zakonom

Zakonom o konaénosti namire u platnim sustavima i sustavima za namiru financijskih
instrumenata (Narodne novine, br. 59/12 i 44/16; u daljnjem tekstu: vaZe¢i Zakon) u
zakonodavni okvir Republike Hrvatske prenesene su odredbe Direktive 98/26/EZ Europskog
parlamenta i Vijeéa od 19. svibnja 1998. o kona¢nosti namire u platnim sustavima i sustavima
za namiru vrijednosnih papira (SL L 166, 11. 6. 1998.), Direktive 2009/44/EZ Europskog
parlamenta i Vijeca od 6. svibnja 2009. o izmjeni Direktive 98/26/EZ o konacnosti namire u
platnim sustavima i sustavima za namiru vrijednosnih papira i Direktive 2002/47/EZ o
ugovorima o financijskom kolateralu s obzirom na povezane sustave i kreditna potraZivanja
(SL L 146, 10. 6. 2009.) te Direktive 2010/78/EU Europskog parlamenta i Vijeéa od 24.
studenoga 2010. o izmjeni direktiva 98/26/EZ, 2002/87/EZ, 2003/6/EZ, 2003/41/EZ,
2003/71/EZ, 2004/39/EZ, 2004/109/EZ, 2005/60/EZ, 2006/48/EZ, 2006/49/EZ 1 2009/65/EZ
u pogledu ovlasti Europskog nadzornog tijela (Europskog nadzornog tijela za bankarstvo),
Europskog nadzornog tijela (Europskog nadzornog tijela za osiguranje i strukovno mirovinsko
osiguranje) i Europskog nadzornog tijela (Europskog nadzornog tijela za vrijednosne papire i
trzista kapitala) (Tekst znacajan za EGP) (SL L 331, 15. 12. 2010.).

Isto tako, vaze¢im Zakonom se osiguravaju pretpostavke za provedbu sljedecih akata Europske
unije: Uredbe (EU) br. 648/2012 Europskog parlamenta i Vijeéa od 4. srpnja 2012. o OTC
izvedenicama, sredi$njoj drugoj ugovornoj strani i trgovinskom repozitoriju (Tekst znacajan
za EGP) (SL L. 201, 27. 7.2012.) (u daljnjem tekstu: Uredba (EU) br. 648/2012) i Uredbe (EU)
br. 909/2014 Europskog parlamenta i Vijeca od 23. srpnja 2014. o poboljSanju namire
vrijednosnih papira u Europskoj uniji i o srediSnjim depozitorijima vrijednosnih papira te
izmjeni direktiva 98/26/EZ 1 2014/65/EU te Uredbe (EU) br. 236/2012 (SL L 257, 28. 8.2014.).

Vazeéim Zakonom ureduje se kona¢nost namire u sustavima za namiru naloga za prijenos,
posljedice postupka zbog insolventnosti nad sudionikom u sustavu na prava i obveze koje
proizlaze iz sudjelovanja ili u vezi sa sudjelovanjem sudionika u sustavu i prava primatelja
instrumenta osiguranja u slucaju postupka zbog insolventnosti nad davateljem instrumenta
osiguranja.

Europski parlament i Vijece donijeli su novu Direktivu (EU) 2019/879 od 20. svibnja 2019. o
izmjeni Direktive 2014/59/EU u pogledu kapaciteta pokrivanja gubitaka i dokapitalizacije



kreditnih institucija i investicijskih drustava te Direktive 98/26/EZ (SL L 150, 7. 6. 2019.) (u
daljnjem tekstu: Direktiva (EU) 2019/879). Direktiva (EU) 2019/879 objavljena je u
SluZzbenom listu Europske unije 7. lipnja 2019. s time da su drzave ¢lanice duzne uskladiti
svoje zakonodavstvo s odredbama navedene Direktive do 28. prosinca 2020.

Direktivom (EU) 2019/879 izmedu ostaloga, mijenja se Direktiva 98/26/EZ kako bi se
osiguralo ujednafeno razumijevanje pojmova koji se upotrebljavaju u raznim pravnim
instrumentima. S tim u vezi, u Direktivi 98/26 EZ izmijenjene su definicije "sredi$nja druga
ugovorna strana" i "sudionik", na nadin da se definicije navedenih pojmova uskladuju s
definicijama istih pojmova kako je to odredeno Uredbom (EU) br. 648/2012 koja, izmedu
ostaloga, detaljnije ureduje izdavanje odobrenja i nadzor sredi$njih drugih ugovornih strana. S
obzirom da se radi o kasnijem propisu, Direktivom (EU) 2019/879 uskladene su definicije koje
je bilo potrebno konzistentno prenijeti i u zakonodavni okvir Republike Hrvatske. S obzirom
da je definicija identi¢na u Zakonu o provedbi uredbe (EU) br. 648/2012 Europskog parlamenta
i vijea od 4. srpnja 2012. o OTC izvedenicama, sredi$njoj drugoj ugovornoj strani i
trgovinskom depozitoriju (Narodne novine, broj 54/13) i Zakonu o trzistu kapitala (Narodne
novine, br. 65/18 i 17/20) te oznafava subjekte kojima je izdano odobrenje za rad, navedene
definicije trebalo je uskladiti i u Prijedlogu zakona o izmjenama Zakona o kona¢nosti namire
u platnim sustavima i sustavima za namiru financijskih instrumenata (u daljnjem tekstu:
Prijedlog zakona).

U skladu s obvezom kontinuiranog uskladivanja zakonodavstva Republike Hrvatske s pravnom
stecevinom Europske unije, izradi Prijedloga zakona pristupilo se radi uskladivanja vazeéeg
Zakona s izmijenjenim odredbama Direktive 98/26 EZ kako je utvrdeno novom Direktivom
(EU) 2019/879.

b) Posljedice koje ¢e proiste¢i donoSenjem Zakona

Donosenjem ovoga Zakona Republika Hrvatska uskladit ¢e svoje zakonodavstvo s pravnom
stecevinom Europske unije.

Posljedica donoSenja ovoga Zakona bit ¢e uskladenost definicija srediSnje druge ugovorne
strane i sudionika u Zakonu s definicijama istih pojmova u drugim pravnim instrumentima u
Europskoj uniji.

III. OCJENA I IZVORI POTREBNIH SREDSTAVA ZA PROVEDBU OVOGA
ZAKONA

Za provodenje ovoga Zakona nije potrebno osigurati dodatna sredstva u drzavnom proraunu
Republike Hrvatske.

IV. PRIJEDLOG ZA DONOSENJE ZAKONA PO HITNOM POSTUPKU

Dono$enje ovoga Zakona predlaze se po hitnom postupku u skladu s ¢lankom 206. stavkom 1.
Poslovnika Hrvatskoga sabora (Narodne novine, br. 81/13, 113/16, 69/17,29/18 i 53/20) jer se
njime provodi uskladivanje zakonodavstva Republike Hrvatske s pravnom stecevinom
Europske unije, odnosno uskladuje s izmjenama Direktive 98/26/EZ.

Direktiva 98/26/EZ je izmijenjena Direktivom (EU) 2019/879 s kojom su drzave €lanice duzne
uskladiti svoje zakonodavstvo do 28. prosinca 2020., a kako bi se osiguralo ujednaceno



razumijevanje pojmova koji se upotrebljavaju u razligitim pravnim instrumentima. Radi se o
izmjeni definicije pojmova "sredis$nja druga ugovorna strana" i "sudionik" na na¢in da se prema
Direktivi (EU) 2019/879 navedeni pojmovi uskladuju s odredbama Uredbe (EU) br. 648/2012
Europskog parlamenta i Vije¢a od 4. srpnja 2012. o OTC izvedenicama, sredidnjoj drugoj
ugovornoj strani i trgovinskom repozitoriju. S obzirom da je definicija sadrzana i u Zakonu o
trzi$tu kapitala (Narodne novine, br. 65/18 i 17/20), te oznacava subjekte kojima je izdano
odobrenje za rad, navedene definicije potrebno je &im prije uskladiti i u Zakonu o konaénosti
namire u platnim sustavima i sustavima za namiru financijskih instrumenata (Narodne novine,
br. 59/12 1 44/16).

Kako se radi o izrazito malom opsegu izmjena Direktive 98/26/EZ, a time i1 odredbi Prijedloga
zakona u koji su izmjene prenesene te u cilju izbjegavanja pravne praznine i osiguranja
nesmetanog funkcioniranja trZista, predlaZe se dono8enje ovoga Zakona po hitnom postupku.



KONACNI PRIJEDLOG ZAKONA O IZMJENAMA ZAKONA O KONACNOSTI
NAMIRE U PLATNIM SUSTAVIMA I SUSTAVIMA ZA NAMIRU FINANCILJSKIH
INSTRUMENATA

Clanak 1.

U Zakonu o konanosti namire u platnim sustavima i sustavima za namiru financijskih
instrumenata (Narodne novine, br. 59/12 i 44/16), u €lanku 2. stavak 1. mijenja se 1 glasi:

"(1) Ovaj Zakon sadrzi odredbe koje su u skladu sa sljede¢im aktima Europske unije:

— Direktivom 98/26/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a od 19. svibnja 1998. o konac¢nosti
namire u platnim sustavima i sustavima za namiru vrijednosnih papira (SL L 166, 11. 6. 1998.)

— Direktivom 2009/44/EZ, Europskog parlamenta i Vijeéa od 6. svibnja 2009. o izmjeni
Direktive 98/26/EZ, o konacnosti namire u platnim sustavima i sustavima za namiru
vrijednosnih papira i Direktive 2002/47/EZ o ugovorima o financijskom kolateralu s obzirom
na povezane sustave i kreditna potrazivanja (SL L 146, 10. 6. 2009.)

— Direktivom 2010/78/EU Europskog parlamenta i Vijeéa od 24. studenoga 2010. o izmjeni
direktiva 98/26/EZ, 2002/87/EZ, 2003/6/EZ, 2003/41/EZ, 2003/71/EZ, 2004/39/EZ,
2004/109/EZ, 2005/60/EZ, 2006/48/EZ, 2006/49/EZ 1 2009/65/EZ u pogledu ovlasti
Europskog nadzornog tijela (Europskog nadzornog tijela za bankarstvo), Europskog nadzornog
tijela (Europskog nadzornog tijela za osiguranje i strukovno mirovinsko osiguranje) i
Europskog nadzornog tijela (Europskog nadzornog tijela za vrijednosne papire 1 trziSta
kapitala) (Tekst znacajan za EGP) (SL L 331, 15. 12.2010.) i

— Direktivom (EU) 2019/879 Europskog parlamenta i Vije¢a od 20. svibnja 2019. o izmjeni
Direktive 2014/59/EU u pogledu kapaciteta pokrivanja gubitaka i dokapitalizacije kreditnih
institucija i investicijskih dru$tava te Direktive 98/26/EZ (SL L 150, 7. 6. 2019.).".
Clanak 2.

U ¢lanku 3. to¢ka 3) mijenja se i glasi:

"3) »sredisnja druga ugovorna strana« jest sredi$nja druga ugovorna strana kako je definirana
u ¢lanku 2. tocki 1. Uredbe (EU) br. 648/2012 Europskog parlamenta i Vije¢a od 4. srpnja
2012. o OTC izvedenicama, sredi$njoj drugoj ugovornoj strani i trgovinskom repozitoriju

(Tekst znagajan za EGP) (SL L 201, 27. 7. 2012, u daljnjem tekstu: Uredba (EU) br.
648/2012);".

Tocka 6) mijenja se i glasi:
"6) »sudionik« jest institucija, sredi$nja druga ugovorna strana, agent za namiru, klirinSka
organizacija, upravitelj sustava ili kliringki ¢lan sredi$nje druge ugovorne strane koji ima
odobrenje na temelju ¢lanka 17. Uredbe (EU) br. 648/2012;".

Clanak 3.

Ovaj Zakon stupa na snagu osmoga dana od dana objave u Narodnim novinama.



OBRAZLOZENJE

Uz €lanak 1.

Ovim se ¢lankom ureduje ¢lanak 2. Zakona o kona¢nosti namire u platnim sustavima i
sustavima za namiru financijskih instrumenata, na nadin da se stavak 1. dopunjuje navodenjem
Direktive (EU) 2019/879 Europskog parlamenta i Vijeéa od 20. svibnja 2019. o izmjeni
Direktive 2014/59/EU u pogledu kapaciteta pokrivanja gubitaka i dokapitalizacije kreditnih
institucija i investicijskih drudtava te Direktive 98/26/EZ kao Direktive &ija se provedba
osigurava tim Zakonom.

Uz €lanak 2.

U ovom se ¢lanku mijenjaju definicije pojmova "sredi$nja druga ugovorna strana” i "sudionik",
na nacin da se prema Direktivi (EU) 2019/879 navedeni pojmovi uskladuju s odredbama
Uredbe (EU) br. 648/2012 Europskog parlamenta i Vije¢a od 4. srpnja 2012. o OTC
izvedenicama, sredis$njoj drugoj ugovornoj strani i trgovinskom repozitoriju. S obzirom da je
definicija sadrZana i u Zakonu o trzi$tu kapitala (Narodne novine, br. 65/18 1 17/20) te oznacava
subjekte kojima je izdano odobrenje za rad, navedene definicije trebalo je uskladiti 1 u
Prijedlogu zakona.

Uz ¢lanak 3.

Ovim ¢lankom ureduje se stupanje na snagu Zakona.



ODREDBE VAZECEG ZAKONA KOJE SE MIJENJAJU
Clanak 2.
(1) Ovaj Zakon sadrzi odredbe koje su u skladu sa sljede¢im aktima Europske unije:

— Direktivom 98/26/EZ Europskog parlamenta i Vijeca od 19. svibnja 1998. o konaénosti
namire u platnim sustavima i sustavima za namiru vrijednosnih papira (SL L 166, 11. 6. 1998.),

— Direktivom 2009/44/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a od 6. svibnja 2009. o izmjeni
Direktive 98/26/EZ o konac¢nosti namire u platnim sustavima i sustavima za namiru
vrijednosnih papira i Direktive 2002/47/EZ o ugovorima o financijskom kolateralu s obzirom
na povezane sustave i kreditna potraZivanja (SL L 146, 10. 6. 2009.) i

— Direktivom 2010/78/EU Europskog parlamenta i Vijeéa od 24. studenoga 2010. o izmjeni
direktiva 98/26/EZ, 2002/87/EZ, 2003/6/EZ, 2003/41/EZ, 2003/71/EZ, 2004/39/EZ,
2004/109/EZ, 2005/60/EZ, 2006/48/EZ, 2006/49/EZ i 2009/65/EZ u pogledu ovlasti
Europskog nadzornog tijela (Europskog nadzornog tijela za bankarstvo), Europskog nadzornog
tijela (Europskog nadzornog tijela za osiguranje i strukovno mirovinsko osiguranje) 1
Europskog nadzornog tijela (Europskog nadzornog tijela za vrijednosne papire i trzista
kapitala) (Tekst znacajan za EGP) (SL L 331, 15. 12. 2010.).

(2) Ovim se Zakonom osiguravaju pretpostavke za provedbu sljedec¢ih akata Europske unije:

— Uredbe (EU) br. 648/2012 Europskog parlamenta i Vije¢a od 4. srpnja 2012. o OTC
izvedenicama, sredi$njoj drugoj ugovornoj strani i trgovinskom repozitoriju (Tekst znacajan
za EGP) (SL L 201, 27.7.2012.) 1

— Uredbe (EU) br. 909/2014 Europskog parlamenta i Vije¢a od 23. srpnja 2014. o pobolj$anju
namire vrijednosnih papira u Europskoj uniji i o sredi§njim depozitorijima vrijednosnih papira
te izmjeni direktiva 98/26/EZ i 2014/65/EU te Uredbe (EU) br. 236/2012 (SL L 257, 28. 8.
2014.).

Definicije
Clanak 3.
U smislu ovoga Zakona pojedini pojmovi imaju sljedece znacenje:
1) »sustavq jest sustav koji udovoljava sljedeéim uvjetima:
1. ima najmanje tri sudionika, ne ukljucujuéi upravitelja toga sustava, agenta za namiru,

sredi$nju drugu ugovornu stranu, klirinku organizaciju ili posrednog sudionika,

2. ima zajednicka pravila i standardizirane postupke za obracun (poravnanje), bilo da se
obradun provodi preko sredis$nje druge ugovorne strane bilo bez njezina sudjelovanja, ili za
izvrSavanje naloga za prijenos,

3. pravilima rada sustava utvrdeni su trenutak prihvata i trenutak neopozivosti naloga za
prijenos,



4. osnovan je zakonom ili propisom donesenim na temelju zakona ili posluje na temelju
odobrenja za rad koje je izdalo nadlezno tijelo prema posebnom zakonu, a na osnovi pisanog
sporazuma sudionika od kojih barem jedan sudionik ima sjediste u Republici Hrvatskoj,

5. posluje s financijskim instrumentima, odnosno u kunama ili, ako posebnim zakonom nije
drugacije propisano, u eurima ili drugoj valuti, ili u vise valuta koje se u sustavu preracunavaju
jedna u drugu,

6. da je o sustavu donesena odluka nadleZnog tijela iz ¢lanka 5. ovoga Zakona i
7. da je o sustavu obavijestena ESMA sukladno ¢lanku 14. ovoga Zakona,

2) »institucija« jest sljedeci subjekt koji sudjeluje u sustavu i koji je odgovoran za ispunjenje
financijskih obveza koje proizlaze iz naloga za prijenos u tom sustavu:

1. kreditna institucija sa sjedi§tem u Republici Hrvatskoj u smislu zakona koji ureduje kreditne
institucije,

2. kreditna institucija iz drzave €lanice ili iz tre¢e drZave u smislu zakona koji ureduje kreditne
institucije,

3. podruznica strane kreditne institucije sa sjediStem u Republici Hrvatskoj,

4. investicijsko drustvo sa sjedistem u Republici Hrvatskoj u smislu zakona koji ureduje trziste
kapitala,

5. investicijsko drustvo sa sjedistem izvan Republike Hrvatske u smislu zakona koji ureduje
trziSte kapitala,

6. tijela javne vlasti Republike Hrvatske i pravne osobe za Cije obveze po zakonu jaméi
Republika Hrvatska; pod tijelima javne vlasti u smislu ovoga Zakona podrazumijevaju se
drzavna tijela, tijela jedinica lokalne i podru¢ne (regionalne) samouprave, pravne osobe s
javnim ovlastima i druge osobe na koje su prenesene javne ovlasti,

7. tijela javne vlasti drzave ¢lanice i subjekti za ¢ije obveze jam¢i drzava €lanica i

8. Hrvatska narodna banka, Hrvatska banka za obnovu i razvitak, kreditna unija u smislu
zakona kojim se ureduju kreditne unije, sredi$nja banka druge drZave €lanice, postanska Ziro
institucija te institucije drugih drzava ¢lanica poimence navedene u ¢lanku 2. stavku 5. to¢kama
4. do 23. Direktive 2013/36/EU Europskog parlamenta i Vijeéa od 26. lipnja 2013. o
pristupanju djelatnosti kreditnih institucija i bonitetnom nadzoru nad kreditnim institucijama i
investicijskim drustvima, izmjeni Direktive 2002/87/EZ te stavljanju izvan snage direktiva
2006/48/EZ 1 2006/49/EZ,;

3) »sredisnja druga ugovorna strana« jest subjekt koji posreduje izmedu institucija u sustavu
1 koji djeluje u svojstvu jedine ugovorne strane u odnosu na te institucije vezano uz njihove
naloge za prijenos;

4) »agent za namiru« jest subjekt koji institucijama i/ili sredi$njim drugim ugovornim
stranama koje sudjeluju u sustavu, otvara racune za namiru preko kojih se izvr§avaju nalozi za
prijenos unutar sustava i, ovisno o slu¢aju, odobrava kredit tim sudionicima u svrhu namire;



5) »klirinska organizacija« jest subjekt odgovoran za izratunavanje neto pozicija institucija te
sredi$nje druge ugovorne strane i/ili agenta za namiru ako sudjeluju u sustavu;

6) »sudionik« jest institucija, agent za namiru, srediSnja druga ugovorna strana, klirinka
organizacija ili upravitelj sustava; jedan sudionik moZze u sustavu djelovati u svojstvu sredinje
druge ugovorne strane, agenta za namiru ili klirinske organizacije ili moZe obavljati neke ili
sve te funkcije, u skladu s pravilima rada sustava,

7) »posredni sudionik« jest institucija, srediSnja druga ugovorna strana, agent za namiru,
klirinska organizacija ili upravitelj sustava koji je u ugovornom odnosu sa sudionikom sustava
u kojem se izvrSavaju nalozi za prijenos, koji omoguéava posrednom sudioniku provodenje
naloga za prijenos preko sustava, pod uvjetom da je taj posredni sudionik poznat upravitelju
sustava; posredni sudionik iz tocke 2. podtocke 1., 2., 3.1 8. ovoga ¢lanka smatra se sudionikom
u platnom sustavu u smislu ovoga Zakona, pri ¢emu to ne ograni¢ava odgovornost sudionika
preko kojega taj posredni sudionik $alje naloge za prijenos u platni sustav;

8) »financijski instrument« jest financijski instrument u smislu zakona koji ureduje trziste
kapitala;

9) »nalog za prijenos« jest:

1. svaka instrukcija sudionika da se primatelju stavi na raspolaganje odredeni iznos novéanih
sredstava evidentiranjem na raCunima kreditne institucije, srediSnje banke, sredi$nje druge
ugovorne strane ili agenta za namiru, ili svaka instrukcija koja dovodi do preuzimanja ili
podmirenja obveze plac¢anja u skladu s utvrdenim pravilima rada sustava,

2. svaka instrukcija sudionika da se prenese financijski instrument ili pravo na financijski
instrument upisom na racun u registru, ili na drugi odgovarajuci nacin;

10) »postupak zbog insolventnosti nad sudionikomq« jest steCaj, mjera osiguranja zabrane
isplate s racuna i zabrane raspolaganja financijskim instrumentima odredena prema zakonu
kojim se ureduje stecajni postupak te svaka druga skupna mjera predvidena zakonom
Republike Hrvatske, drzave Clanice ili tree drzave koja je usmjerena na prestanak ili
reorganizaciju sudionika, a uklju¢uje privremenu ili trajnu obustavu ili ograni¢enje placanja ili
prijenosa financijskih instrumenata;

11) »obracunavanje« jest konverzija potraZivanja i obveza koje rezultiraju iz naloga za
prijenos koje sudionik ili sudionici zadaju ili primaju od jednog ili vise drugih sudionika u
jedno neto potrazivanje ili jednu neto obvezu, s posljedicom da se potrazuje ili duguje samo
neto iznos;

12) »racun za namiru« jest radun kod sredi$nje banke, agenta za namiru ili srediSnje druge
ugovorne strane, koji se upotrebljava za evidenciju novCanih sredstava ili financijskih
instrumenata te za namiru transakcija izmedu sudionika u sustavu;

13) »vinstrument osiguranja« jest bilo koja unovéiva imovina, ukljuéujudi ali ne ogranic¢avajuci
se na instrumente financijskog osiguranja u smislu zakona kojim se ureduje financijsko
osiguranje, a koja je pribavljena na temelju zaloga (ukljuéujuéi i tako pribavljen novac),
ugovora o povratnoj kupnji ili sli¢nog ugovora ili na drugi na¢in u svrhu osiguranja prava i



obveza koje mogu nastati u vezi s poslovanjem sustava ili je pribavljena Hrvatskoj narodnoj
banci, sredi$njoj banci druge drzave ¢lanice ili Europskoj sredi$njoj banci;

14) »radni dang« jest razdoblje utvrdeno pravilima rada sustava koje obuhvaca sve dogadaje
tijekom jednog poslovnog ciklusa sustava ukljuéujuéi namire tijekom dana i nodi;

15) »interoperabilni sustav« jest sustav &iji je upravitelj sklopio sporazum s upraviteljem
odnosno upraviteljima jednog ili viSe sustava koji ukljuduje izvr§avanje naloga za prijenos
izmedu tih sustava; sporazum sklopljen izmedu interoperabilnih sustava ne ¢ini sustav u smislu
ovoga Zakona;

16) »upravitelj sustava« (operater sustava) jest subjekt odgovoran za rad sustava. Upravitelj
sustava moze djelovati i kao agent za namiru, sredi$nja druga ugovorna strana ili klirinska
organizacija.

17) »ESMA« je Europsko nadzorno tijelo — Europsko nadzorno tijelo za vrijednosne papire i
trziSta kapitala, osnovano Uredbom (EU) br. 1095/2010 Europskog parlamenta i Vije¢a od 24,
studenoga 2010. o osnivanju Europskog nadzornog tijela (Europskog nadzornog tijela za
vrijednosne papire i trZista kapitala), izmjeni Odluke br. 716/2009/EZ. i stavljanju izvan snage
Odluke Komisije 2009/77/EZ;

18) »ESRB« jest Europski odbor za sistemske rizike osnovan Uredbom (EU) br. 1092/2010
Europskog parlamenta i Vijea od 24. studenoga 2010. o makrobonitetnom nadzoru
financijskog sustava Europske unije i osnivanju Europskog odbora za sistemske rizike.
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PRILOZI - Izvje$ée o provedenom savjetovanju sa zainteresiranom javno$éu

- Izjava o uskladenosti prijedloga propisa s pravnom stedevinom
Europske unije

- Usporedni prikaz podudaranja odredbi propisa Europske unije s
prijedlogom propisa



Naslov dokumenta

A o ;;f b

[zvjeSce o provedenom savjetovanju sa zainteresiranom
javnos$cu o Nacrtu prijedloga zakona o izmjenama Zakona o
konacnosti namire u platnim sustavima i sustavima za
namiru financijskih instrumenata,

s Konacénim prijedlogom zakona

Stvaratelj dokumenta, tijelo koje
provodi savjetovanje

Ministarstvo financija

Svrha dokumenta

Izvjesce o provedenom savjetovanju sa zainteresiranom
javnoséu o Nacrtu prijedloga zakona o izmjenama Zakona o
konacnosti namire u platnim sustavima i sustavima za
namiru financijskih instrumenata,

s Kona¢nim prijedlogom zakona

Datum dokumenta Rujan, 2020.
Verzija dokumenta 1.
Vrsta dokumenta lzvjesce

Naziv nacrta zakona, drugog propisa
ili akta

Nacrt prijedloga zakona o izmjenama Zakona o konacnosti
namire u platnim sustavima i sustavima za namiru
financijskih instrumenata, s Konaénim prijediogom zakona.

Jedinstvena oznaka iz Plana
donosenja zakona, drugih propisa i
akata objavljenog na internetskim
stranicama Vlade

Redni broj 66. Plana zakonodavnih aktivnosti Vlade
Republike Hrvatske za 2020.

Naziv tijela nadleznog za izradu
nacrta

Ministarstvo financija

Koji su predstavnici zainteresirane
javnosti bili uklju¢eni u postupak
izrade odnosno u rad stru¢ne radne
skupine za izradu nacrta?

Ministarstvo financija
Hrvatska narodna banka.

Je li nacrt bio objavljen na
internetskim stranicama ili na drugi
odgovarajuci nadin?

Ako jest, kada je nacrt objavljen, na
kojoj internetskoj stranici i koliko je
vremena ostavljeno za
savjetovanje?

Ako nije, zasto?

Nacrt prijedloga zakona o izmjenama Zakona o konacnosti
namire u platnim sustavima i sustavima za namiru
financijskih instrumenata, s Kona¢nim prijedlogom zakona,
bio je objavljen na portalu e-Savjetovanje od 21.08.2020.
do 05.09.2020. na internetskoj stranici:
Https://esavjetovanja.gov.hr.




Koji su predstavnici zainteresirane
javnosti dostavili svoja oéitovanja?

Nije bilo dostavljenih ocitovanja.

ANALIZA DOSTAVLIENIH PRIMIJEDSBI
Primjedbe koje su prihvacene
Primjedbe koje nisu prihvacene i

obrazioZenje razloga za
neprihvacanje

Nije bilo dostavljenih primjedbi.

Troskovi provedenog savjetovanja




1. Naziv prijedloga propisa

Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o kona¢nosti namire u platnim sustavima i sustavima
za namiru financijskih instrumenata

2. Struéni nositelj izrade prijedloga propisa
MINISTARSTVO FINANCIA

3. Veza s Programom Vlade Republike Hrvatske za preuzimanje i provedbu pravne
steCevine Europske unije

Predvideno Programom Vlade Republike Hrvatske za preuzimanje i provedbu pravne ste¢evine
Europske unije za 2020. godinu.
Rok: IH. kvartal 2020.

4. Preuzimanje odnosno provedba pravne ste€evine Europske unije
a) Odredbe primarnih izvora prava Europske unije

Ugovor o funkcioniranju Furopske unije
¢lanak/¢lanci 114.

b) Sekundarni izvori prava Europske unije

Direktiva (EU) 2019/879 Europskog parlamenta i Vijeca od 20. svibnja 2019. o izmjeni
Direktive 2014/59/EU u pogledu kapaciteta pokrivanja gubitaka i dokapitalizacije kreditnih
institucija i investicijskih drustava te Direktive 98/26/EZ (SL L 150, 7.6.2019.)
32019L0879
- Clanak 1. stavci od 1.-16. i od 18.-36. bit ¢e preuzeto: Zakon o sanaciji kreditnih
institucija i investicijskih drustava (21.09.2020.)

- Clanak 1. stavak 17. bit ¢e preuzeto: Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o
kreditnim institucijama (21.09.2020.)

¢) Ostali izvori prava Europske unije




5. Prilog: tablice usporednih prikaza za propise kojima se preuzimaju odredbe
sckundarnih izvora prava Europske unije u zakonodavstvo Republike Hrvatske

Da.

Potpis EU koordinatora stru¢nog nositelja izrade prijedloga propisa, datum i peéat

Stipe Zupan

Driav?i tajnik i EU koordinator
A

\,
{\( oy g ]
[AAY v

(potpis)

\f)

<z




USPOREDNI PRIKAZ PODUDARANJA ODREDBI PROPISA EUROPSKE UNIJE S PRIJEDLOGOM PROPISA

1. Naziv propisa Europske unije

Direktiva (EU) 2019/879 Europskog parlamenta i Vijeca od 20. svibnja 2019. o0 izmjeni Direktive 2014/59/EU u pogledu kapaciteta pokrivanja
gubitaka i dokapitalizacije kreditnih institucija i investicijskih drustava te Direktive 98/26/EZ

2. Naziv prijedloga propisa

Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o konaénosti namire u platnim sustavima i sustavima za namiru financijskih instrumenata

3. Uskladenost odredbi propisa Europske unije (sekundarni izvori prava) s odredbama prijedloga propisa

a) b) c) d)

Odredbe propisa Europske unije Odredbe prijedloga propisa Jeli Obrazloze
sadrzaj nje (ako
odredbe | sadrzaj
propisa odredbe
Europsk | propisa
e unijeu | Europske
potpunos | unije nije
ti preuzet | preuzet ili
u je
odredbu | djelomicno




prijedlog
a
propisa?

preuzet u
odredbu
prijedloga
propisa)

Clanak 1.

Izmjena Direktive 2014/59/EU

Direktiva 2014/59/EU mijenja se kako slijedi‘:

1.u ¢lanku 2. stavak 1. mijenja se kako slijedi:
(a)toCka 5. zamjenjuje se sljededim:

59 -»drustvo kéer” zna&i drustvo kéer kako je definirano u ¢lanku 4. stavku 1.
to¢ki 16. Uredbe (EU) br. 575/2013, a za potrebe primjene ¢lanaka 7., 12., 17.,
18.,0d 45. do 45.m, od 59. do 62., 91. 1 92. ove Direktive na sanacijske grupe.
iz to¢ke 83.b podtocke (b) ovog stavka ukljuéuje, kada i ako je to primjereno,
kreditne institucije koje su stalno povezane sa srediSnjim tijelom, samo
srediSnje tijelo te njihova drustva kéeri, uzimajuéi u obzir na¢in na koji takve
sanacijske grupe ispunjavaju ¢lanak 45.e stavak 3. ove Direktive;

5.a,,znacajno drustvo kéi” zna€i znacajno drustvo kéi kako je definirano u
¢lanku 4. stavku 1. to¢ki (135) Uredbe (EU) br. 575/2013;;

(b)umece se sljedeca tocka:

,,08.a,,redovni osnovni kapital” znaci redovni osnovni kapital kako je izra¢unan u
skladu s ¢lankom 50. Uredbe (EU) br. 575/2013;;
(c)u tocki 70. rijedi ,,prihvatljive obveze” zamjenjuju se rijeéima ,,obveze
prihvatljive za bail-in”;
(d)tocka 71. zamjenjuje se sljedeéim:

Nije
preuzeto

Bit ¢e
preuzeto u:
Zakon o
sanaciji
kreditnih
institucija 1
investicijsk
ih drustava
(14.09.202
0)




,»71.,,obveze prihvatljive za bail-in” znali obveze i instrumenti kapitala koji nisu
Instrumenti redovnog osnovnog kapitala, dodatnog osnovnog kapitala ni
dopunskog kapitala institucije ili subjekta 1z ¢lanka 1. stavka 1. tocke (b), (¢)
ili (d) te koji nisu iskljuéeni iz podruéja primjene bail-in instrumenta na
temelju Clanka 44. stavka 2.;

71.a,,prihvatljive obveze” znaci obveze prihvatljive za bail-in koje ispunjavaju,
ovisno o tome §to je primjenjivo, uvjete iz Clanka 45.b ili ¢lanka 45.f
stavka 2. to¢ke (a) ove Direktive te instrumenti dopunskog kapitala koji
ispunjavaju uvjete iz ¢lanka 72.a stavka 1. toCke (b) Uredbe (EU) br.
575/2013;

71.b,,podredeni prihvatljivi instrumenti” znaci instrumenti koji ispunjavaju sve
uvjete iz ¢lanka 72.a Uredbe (EU) br. 575/2013, osim ¢lanka 72.b stavaka od
3. do 5. te uredbe;”;

(e)umecu se sljedede tocke:

,»83.a,sanacijski subjekt’ znaci:

(a)pravna osoba s poslovnim nastanom u Uniji za koju, u skladu s
¢lankom 12., sanacijsko tijelo odredi da je subjekt u odnosu na koji plan
sanacije predvida mjeru sanacije; ili

(b)institucija koja nije dio grupe koja podlijeze konsolidiranom nadzoru na
temelju Clanaka 111.1 112. Direktive 2013/36/EU, u odnosu na koju plan
sanacije sastavljen na temelju ¢lanka 10. ove Direktive predvida mjeru
sanacije;

83.b,sanacijska grupa’ znaci:

(a)sanacijski subjekt i njegova drudtva kceri koja nisu:

1. sama po sebi sanacijski subjekti;
ii. druStva kéeri drugih sanacijskih subjekata; ili
iil.subjekti koji imaju poslovni nastan u tre¢oj zemlji te nisu ukljuéeni u
sanacijsku grupu u skladu s planom sanacije i njihova drustva kéeri; ili
(b)kreditne institucije koje su stalno povezane sa sredi$njim tijelom i samo
srediSnje tijelo ako je najmanje jedna od tih kreditnih institucija ili
srediS$nje tijelo sanacijski subjekt, te njihova drudtva kéeri.




83.c,globalna sistemski vaZna institucija’ ili ,GSV institucija’ zna¢i GSV
institucija kako je definirana u €lanku 4. stavku 1. to¢ki (133) Uredbe (EU)
br. 575/2013;7;
(Hdodaje se sljedeca tocka:

,»109.,,zahtjev za kombinirani zastitni sloj” zna&i zahtjev za kombinirani za§titni
sloj kako je definiran u €lanku 128. to¢ki 6. Direktive 2013/36/EU.”;

2.¢lanak 10. mijenja se kako slijedi: Nije Bit ¢e
preuzeto | preuzeto u:
(a)u stavku 6. dodaju se sljedeéi podstavei: Zakon o
sanaciji
,»Preispitivanje iz prvog podstavka ovog stavka vr$i se nakon provedbe mjera kreditnih
sanacije ili 1zvr§avanja ovlasti iz ¢lanka 59. institucija i
. . . . . investicijsk
Pri odredivanju rokova iz stavka 7. to¢aka (0) 1 (p) ovog ¢lanka u okolnostima iz ih drustava
treceg podstavka ovog stavka sanacijsko tijelo uzima u obzir rok za uskladivanje (14.09.202
sa zahtjevom iz ¢lanka 104.b Direktive 2013/36/EU.”; 0)
(b)u stavku 7. tocke (0) i (p) zamjenjuju se sljedecim:
»(0)zahtjevi iz €lanaka 45.e 1 45.f 1 rok za postizanje te razine u skladu s ¢lankom
45.m;
(p)ako sanacijsko tijelo primjenjuje €lanak 45.b stavak 4., 5. ili 7., rok za
uskladivanje sanacijskog subjekta u skladu s ¢lankom 45.m;”;
3.¢lanak 12. mijenja se kako slijedi: Nije Bit ¢e
preuzeto | preuzeto u:
(a)stavak 1. zamjenjuje se sljedeéim: Zakon o
sanaciji
,1. DrZave €lanice osiguravaju da sanacijska tijela za grupu, zajedno sa kreditnih
sanacijskim tijelima za druStva kéeri i nakon savjetovanja sa sanacijskim tijelima institucija i
za znaCajne podruzZnice u onoj mjeri u kojoj je to vazno za znaajnu podruznicu, investicijsk
izraduju planove sanacije grupe. U planu sanacije grupe utvrduju se mjere koje ih drudtava
treba poduzeti u pogledu: (14.09.202
0)

(a) matiénog druStva u Uniji;




(b) drustava kceri koja su dio grupe i koja imaju poslovni nastan u Uniji;

(c) subjekata iz €lanka 1. stavka 1. tocaka (c) i (d); i

(d)podlozno glavi VI., drustava kéeri koja su dio grupe i koja imaju poslovni
nastan izvan Unije.

U skladu s mjerama iz prvog podstavka planom sanacije za svaku se grupu
utvrduju sanacijski subjekti i sanacijske grupe.”;
(b)stavak 3. mijenja se kako slijedi:

i.tocke (a) i (b) zamjenjuju se sljedeéim:

»(a)navodi mjere sanacije koje treba poduzeti u odnosu na sanacijske subjekte u
scenarijima iz ¢lanka 10. stavka 3. i implikacije tih mjera sanacije na druge
subjekte grupe iz €lanka 1. stavka 1. to¢aka (b), (¢) 1 (d), na mati¢no drustvo
1 institucije kéeri;

(aa)ako se grupa sastoji od vie od jedne sanacijske grupe, navodi mjere
sanacije koje treba poduzeti u odnosu na sanacijske subjekte svake
sanacijske grupe te implikacije tih na mjera na oboje od sljedeceg:

1. druge subjekte grupe koji su dio iste sanacijske grupe;
ii.  druge sanacijske grupe;

(b)preispituje razmjer u kojem bi se mogli primijeniti instrumenti sanacije i
izvrsiti sanacijske ovlasti, u odnosu na sanacijske subjekte s poslovnim
nastanom u Uniji, na koordiniran naéin, uklju¢ujuéi mjere kojima se trecoj
strani olak$ava kupnja cjelokupne grupe, zasebnih linija poslovanja ili
aktivnosti koje pruza odreden broj subjekata grupe ili pojedinih subjekata
grupe 1li sanacijskih grupa te utvrduje sve mogucée prepreke koordiniranoj
sanaciji;”;

ii.tocka (e) zamjenjuje se sljedecim:
»(e)navodi sve dodatne mjere koje nisu navedene u ovoj Direktivi, a koje

relevantna sanacijska tijela namjeravaju provesti u odnosu na subjekte
unutar svake sanacijske grupe;”;




4.¢lanak 13. mijenja se kako slijedi: Nije Bit ¢e
preuzeto | preuzeto u:
(a)u stavku 4. iza prvog podstavka umece se sljedeéi podstavak: Zakon o
sanaciji
,»Ako se grupa sastoji od vise od jedne sanacijske grupe, planiranje mjera sanacije kreditnih
iz ¢lanka 12. stavka 3. tocke (aa) ukljuduje se u zajedni¢ku odluku kako se navodi institucija i
u prvom podstavku ovog stavka.”; investicijsk
(b)u stavku 6. prvi podstavak zamjenjuje se sljedeéim: ihvdrustava
. .. e . e (14.09.202
,»Ako sanacijska tijela ne donesu zajedni¢ku odluku u roku od Cetiri mjeseca, 0)
svako sanacijsko tijelo nadlezno za drustvo kéer koje se ne slaZe s planom
sanacije za grupu donosi vlastitu odluku te prema potrebi odreduje sanacijski
subjekt 1 izraduje 1 primjenjuje plan sanacije za sanacijsku grupu koja se sastoji
od subjekata u njegovoj nadleznosti. Svaka od pojedinih odluka o neslaganju
sanacijskih tijela detaljno je obrazloZena, navodi razloge neslaganja s
predloZenim planom sanacije grupe i njome se uzimaju u obzir misljenja i rezerve
drugih sanacijskih tijela i nadleZnih tijela. Svako sanacijsko tijelo o svojoj odluci
obavje$éuje ostale ¢lanove sanacijskog kolegija.”;
5.¢lanak 16. mijenja se kako slijedi: Nije Bit ¢e
preuzeto | preuzeto u:
(a)u stavku 1. drugi podstavak zamjenjuje se sljedeéim: Zakon o
sanaciji
»omatra se da je grupu moguée sanirati ako je izvediva i vjerojatna likvidacija kreditnih
subjekata grupe koju sanacijsko tijelo provodi u redovnom postupku u slu¢aju institucija i
insolventnosti ili sanacija te grupe koju sanacijsko tijelo provodi primjenom investicijsk
instrumenata sanacije na sanacijske subjekte te grupe i izvr§avanjem sanacijskih ih drustava
ovlasti u odnosu na njih, pritom izbjegavajuéi §to je vise moguée bilo kakve (14.09.202
znatne §tetne posljedice na financijske sustave u drzavama ¢lanicama u kojima se 0)

nalaze subjekti grupe ili podruZnice, ili u drugim drZavama ¢lanicama odnosno u
Uniji, ukljucujudi Siru financijsku nestabilnost ili dogadanja na razini cijelog
sustava, s ciljem osiguravanja kontinuiteta kljuénih funkcija koje ti subjekti grupe
obavljaju, ako se pravodobno mogu jednostavno razdvojiti ili drugim na¢inima.

Sanacijska tijela za grupu pravodobno obavjesé¢uju EBA-u svaki put kada se
smatra da grupu nije moguée sanirati.”;




(b)dodaje se sljedeéi stavak:

4. DrZave Elanice osiguravaju da, ako je grupa sastavljena od vi$e od jedne
sanacijske grupe, tijela iz stavka 1. procjenjuju moguénost sanacije svake
sanacijske grupe u skladu s ovim ¢lankom.

Procjena iz prvog podstavka ovog stavka provodi se uz procjenu moguénosti
sanacije cijele grupe 1 vr$i u okviru postupka odlu¢ivanja utvrdenom u ¢lanku
13.7;

6 umede se sljededi ¢lanak:
,Clanak 16.a
Ovlast zabrane odredenih raspodjela

1. Ako je subjekt u situaciji u kojoj ispunjava zahtjev za kombinirani zatitni sloj
kada se on razmatra uz svaki od zahtjeva iz ¢lanka 141.a stavka 1. toaka (a), (b) i
(c) Direktive 2013/36/EU, ali ne ispunjava zahtjev za kombinirani zatitni sloj kada
se on razmatra uz zahtjeve iz ¢lanaka 45.c 1 45.d ove Direktive pri izraGunu u skladu
s ¢lankom 45. stavom 2. toc¢kom (a) ove Direktive, sanacijsko tijelo tog subjekta ima
ovlast, u skladu sa stavcima 2. i 3. ovog ¢lanka, subjektu zabraniti raspodjelu vise od
najveéeg raspodjeljivog iznosa u odnosu na minimalni zahtjev za regulatorni kapital
1 prihvatljive obveze (,,M-MDA?”) izraCunan u skladu sa stavkom 4. ovog ¢lanka, s
pomodu neke od sljedeéih mjera:

(a) izvrSenja raspodjele u vezi s redovnim osnovnim kapitalom;

(b)stvaranja obveze isplate varijabilnih primitaka ili diskrecijskih mirovinskih
pogodnosti ili isplate varijabilnog primitka ako je obveza plaéanja nastala u
trenutku kada subjekt nije ispunjavao zahtjev za kombinirani zastitni sloj; ili

(c) provodenja pladanja po instrumentima dodatnog osnovnog kapitala.

Ako se subjekt nalazi u situaciji iz prvog podstavka, o tome odmah obavijedéuje
sanacijsko tijelo.
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2. U situacyji iz stavka 1. sanacijsko tijelo nadlezno za subjekt, nakon savjetovanja s
nadleznim tijelom, bez nepotrebne odgode procjenjuje hode li izvrsiti ovlast iz
stavka 1. uzimajuci u obzir sve sljedece elemente:

(a)razlog, trajanje i razmjere neispunjenja te njegov uéinak na moguénost sanacije;

(b)razvoj financijske situacije subjekta i vjerojatnost njegova ispunjavanja uvjeta iz
Clanka 32. stavka 1. toCke (a) u doglednoj buduénosti;

(c)moguénost da ¢e subjekt modi osigurati uskladenost sa zahtjevima iz stavka 1. u
razumnom roku;

(d)ako subjekt nije u moguénosti zamijeniti obveze koje vise ne ispunjavaju Kriterije
prihvatljivosti ili dospijeéa iz ¢lanaka 72.b i 72.¢ Uredbe (EU) br. 575/2013, ili
Clanka 45.b ili ¢lanka 45.f stavka 2. ove Direktive, je li ta nemoguénost
idiosinkrasti¢na ili je uvjetovana smetnjama na razini trzista;

(e)je li izvrSavanje ovlasti iz stavka 1. najprikladnije i najrazmjernije sredstvo za
rjeSavanje situacije subjekta uzimajuéi u obzir njegov potencijalni uinak i na
financijske uvjete i na moguénost sanacije doti¢nog subjekta.

Sanacijsko tijelo ponovno procjenjuje potrebu izvrSavanja ovlasti iz stavka 1. barem
jedanput mjesecno, dok god je subjekt u situaciji iz stavka 1.

3. Ako sanacijsko tijelo utvrdi da je subjekt i dalje u situaciji iz stavka 1. devet
mjeseci nakon §to ga je subjekt izvijestio o takvoj situaciji, sanacijsko tijelo, nakon
savjetovanja s nadleZnim tijelom, izvrSava ovlast iz stavka 1., osim ako sanacijsko
tijelo na temelju procjene utvrdi da su ispunjena najmanje dva od sljede¢ih uvjeta:

(a)neispunjenje je nastalo zbog ozbiljne smetnje u funkcioniraju financijskih trZista,
Sto dovodi do Siroko rasprostranjenog stresa financijskih trzista u viSe segmenata
financijskih trzista;

(b)smetnja iz tocke (a) za posljedicu ima ne samo povecanu volatilnost cijena
instrumenata regulatornog kapitala i instrumenata prihvatljivih obveza subjekta ili
povecane troskove subjekta, nego dovodi 1 do potpunog ili djelomi¢nog
zatvaranja trziSta ¢ime se subjektu onemogucuje izdavanje instrumenata
regulatornog kapitala 1 instrumenata prihvatljivih obveza na tim trZiStima;

(c)zatvaranje trZista iz tocke (b) utvrduje se ne samo za doti¢ni subjekt, nego i za
nekoliko drugih subjekata;




(d)smetnjom iz tocke (a) onemogucuje se doti¢nom subjektu izdavanje instrumenata
regulatornog kapitala i instrumenata prihvatljivih obveza dovoljno za ispravljanje
neispunjenja; ili

(e)izvrSavanje ovlasti iz stavka 1. dovodi do negativnih u¢inaka prelijevanja za dio
bankovnog sektora, ¢ime bi se moglo ugroziti financijsku stabilnost.

Ako se primjenjuje iznimka iz prvog podstavka, sanacijsko tijelo o svojoj odluci
obavjeséuje nadlezno tijelo i u pisanom obliku obja$njava svoju procjenu.

Sanacijsko tijelo jedanput mjeseéno ponavlja svoju procjenu toga primjenjuje li se
iznimka iz prvog podstavka.

4. M-MDA izracunava se tako da se zbroj izra€unan u skladu sa stavkom 5. mnoZi
faktorom odredenim u skladu sa stavkom 6. M-MDA umanjuje se za svaki iznos koji
proizlazi iz bilo koje mjere iz stavka 1. tocke (a), (b) ili (c).

5. Zbroj koji se mnoZi u skladu sa stavkom 4. sastoji se od:

(a)bilo koje dobiti tekuce godine ostvarene tijekom poslovne godine koja nije
ukljucena u redovni osnovni kapital na temelju ¢lanka 26. stavka 2. Uredbe (EU)
br. 575/2013 umanjeno za svaku raspodjelu dobiti ili svako placanje koji proizlaze
iz mjera iz stavka 1. tocke (a), (b) ili (¢) ovog ¢lanka;

uvecano za

(b)bilo koju dobit tekuée godine ostvarenu na kraju poslovne godine koja nije
uklju¢ena u redovni osnovni kapital na temelju &lanka 26. stavka 2. Uredbe (EU)
br. 575/2013 umanjeno za svaku raspodjelu dobiti ili svako plaéanje koji
proizlaze iz mjera iz stavka 1. tocke (a), (b) ili (c) ovog ¢lanka;

umanjeno za

(c)iznose koji bi se pladali na osnovi poreza ako bi se stavke iz to¢aka (a) i (b) ovog
stavka zadrzale.

6. Faktor iz stavka 4. odreduje se na sljedeci naéin:




(a)ako redovni osnovni kapital koji subjekt odrZava, a koji se ne upotrebljava za
ispunjavanje nijednog od zahtjeva iz ¢lanka 92.a Uredbe (EU) br. 575/2013 i
Clanaka 45.c 1 45.d ove Direktive, iskazan kao postotni udio ukupnog iznosa
izloZenosti riziku izratunanog u skladu s ¢lankom 92. stavkom 3. Uredbe (EU) br.
575/2013, spada u prvi (odnosno najniZi) kvartil zahtjeva za kombinirani zastitni
sloj, faktor iznosi 0;

(b)ako redovni osnovni kapital koji subjekt odrZava, a koji se ne upotrebljava za
ispunjavanje nijednog od zahtjeva iz ¢lanka 92.a Uredbe (EU) br. 575/2013 1
¢lanaka 45.c 1 45.d ove Direktive, iskazan kao postotni udio ukupnog iznosa
1zloZenosti riziku izraunanog u skladu s ¢lankom 92. stavkom 3. Uredbe (EU) br.
575/2013, spada u drugi kvartil zahtjeva za kombinirani zatitni sloj, faktor iznosi
0,2;

(c)ako redovni osnovni kapital koji subjekt odrzava, a koji se ne upotrebljava za
ispunjavanje zahtjeva iz ¢lanka 92.a Uredbe (EU) br. 575/2013 i ¢lanaka 45.c i
45.d ove Direktive, iskazan kao postotni udio ukupnog iznosa izloZenosti riziku
izraCunanog u skladu s €lankom 92. stavkom 3. Uredbe (EU) br. 575/2013, spada
u tre¢i kvartil zahtjeva za kombinirani za$titni sloj, faktor iznosi 0,4;

(d)ako redovni osnovni kapital koji subjekt odrzava, a koji se ne upotrebljava za
ispunjavanje zahtjeva iz ¢lanka 92.a Uredbe (EU) br. 575/2013 i ¢lanaka 45.c i
45.d ove Direktive iskazan kao postotni udio ukupnog iznosa izloZenosti riziku
izraunanog u skladu s ¢lankom 92. stavkom 3. Uredbe (EU) br. 575/2013, spada
u Cetvrti (odnosno najvisi) kvartil zahtjeva za kombinirani zastitni sloj, faktor
1znosi 0,6.

Donje 1 gornje granice svakog kvartila zahtjeva za kombinirani zastitni sloj
izraCunavaju se na sljedeéi nadin:

Zahtjev za kombinirani za§titni slo;
4

Donjagranica kvartila =

Zahtjev za kombinirani zagtitni sl¢
4

Gornjagranica kvartila =
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pri ¢emu je ,,Qn” = redni broj odnosnog kvartila distribucije.”;

7.¢lanak 17. mijenja se kako slijedi:
(a)stavak 1. zamjenjuje se sljedeim:

»1. Drzave ¢lanice osiguravaju da kada sanacijsko tijelo, na temelju procjene
moguénosti sanacije subjekta provedene u skladu s €lancima 15. 1 16., i nakon
savjetovanja s nadleznim tijelom, utvrdi da postoje znacajne prepreke
moguénostima sanacije tog subjekta, to sanacijsko tijelo o tom rezultatu pisanim
putem obavje$€uje dotiéni subjekt, nadleZno tijelo i sanacijska tijela jurisdikcija u
kojima se nalaze znaCajne podruznice.”;

(b)stavei 3. 1 4. zamjenjuju se sljedecim:

»3. U roku od Cetiri mjeseca od primitka obavijesti u skladu sa stavkom 1.
subjekt predlaZe sanacijskom tijelu moguce mjere za rjeSavanje ili uklanjanje
znacajnih prepreka navedenih u obavijesti.

Subjekt u roku od dva tjedna od primitka obavijesti u skladu sa stavkom 1. ovog
Clanka predlaZe sanacijskom tijelu moguce mjere 1 rok njihove provedbe kako bi
se osiguralo da subjekt ispunjava uvjete iz ¢lanka 45.e ili 45.f ove Direktive i
zahtjev za kombinirani zastitni sloj ako postoji znacajna prepreka mogucnostima
sanacije u bilo kojem od sljedecih slucajeva:

(a)subjekt ispunjava zahtjev za kombinirani zastitni sloj kada se on razmatra uz
svaki od zahtjeva iz ¢lanka 141.a stavka 1. toaka (a), (b) i (¢) Direktive
2013/36/EU, ali ne ispunjava zahtjev za kombinirani zaStitni sloj kada se on
razmatra uz zahtjeve iz ¢lanaka 45.c 1 45.d ove Direktive pri izra¢unu u skladu
s Clankom 45. stavkom 2. toc¢kom (a) ove Direktive; ili
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(b)subjekt ne ispunjava zahtjeve iz €lanaka 92.a i 494. Uredbe (EU) br. 575/2013
ili zahtjeve iz ¢lanaka 45.c i 45.d ove Direktive.

Rokom za provedbu predloZenih mjera iz drugog podstavka uzimaju se u obzir
razlozi za znacajne prepreke.

sanacijsko tijelo, nakon savjetovanja s nadleznim tijelom, procjenjuje jesu li
mjere predloZene na temelju prvog i drugog podstavka u¢inkovite za rjeSavanje
ili uklanjanje doti¢ne znacajne prepreke.

4. Ako sanacijsko tijelo utvrdi da mjere koje je predloZio subjekt u skladu sa
stavkom 3. nisu u¢inkovite za rjeSavanje ili uklanjanje dotiénih prepreka, ono
izravno ili neizravno putem nadleZnog tijela zahtijeva od subjekta da poduzme
alternativne mjere kojima se taj cilj moZe postiéi i pisanim putem o tim mjerama
obavjeSc¢uje subjekt koji u roku od jednog mjeseca predlaZe plan u skladu s tim
mjerama.

Pri odredivanju alternativnih mjera sanacijsko tijelo obrazlaZe zasto se mjerama
koje je predlozio subjekt ne bi mogle ukloniti prepreke moguénosti sanacije i
kako su predlozZene alternativne mjere razmjerne uklanjanju prepreka. Sanacijsko
tijelo u obzir uzima prijetnju koju te prepreke moguénosti sanacije predstavljaju
za financijsku stabilnost i uinak mjera na poslovanje subjekta, njegovu stabilnost
1 moguénost doprinosa gospodarstvu.”;

(c)stavak 5. mijenja se kako slijedi:

i.u to€kama (a), (b), (d), (e), (g) 1 (h) rijec ,,institucija” zamjenjyje se rije¢ju
,,subjekt” u odgovarajuem gramati¢kom obliku;
il.umede se sljedeéa tocka:

»(ha)zahtijevati od institucije ili subjekta iz ¢lanka 1. stavka 1. to€aka (b), (c) ili
(d) ove Direktive da dostavi plan za ponovno uskladivanje sa zahtjevima
iz ¢lanka 45.¢ ili 45.f ove Direktive izraZeno kao postotak ukupnog iznosa
izloZenosti riziku izracunan u skladu s ¢lankom 92. stavkom 3. Uredbe
(EU) br. 575/2013 1, ako je primjenjivo, sa zahtjevom za kombinirani
zaStitni sloj i sa zahtjevima iz ¢lanka 45.e ili 45.f ove Direktive izraZeno
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kao postotni udio mjere ukupne izloZenosti iz ¢lanaka 429. 1 429.a
Uredbe (EU) br. 575/2013;”;
iii.tocke (i), (§) 1 (k) zamjenjuju se sljedeim:

,»(1)zahtijevati od institucije ili subjekta iz ¢lanka 1. stavka 1. tocke (b), (¢) ili
(d) da izda prihvatljive obveze za ispunjenje zahtjev4 iz ¢lanka 45.¢ ili
Clanka 45.1;

(j)zahtijevati od institucije ili subjekta iz ¢lanka 1. stavka 1. to¢ke (b), (¢) ili
(d) da poduzme druge korake za ispunjenje minimalni zahtjev za regulatorni
kapital i prihvatljive obveze iz ¢lanka 45.¢ ili ¢lanka 45.f, izmedu ostalog
posebno da se pokuSa ponovno dogovoriti o svim prihvatljivim obvezama,
instrumentima dodatnog osnovnog kapitala ili instrumentima dopunskog
kapitala koje je izdala odnosno izdao, s ciljem osiguravanja da svaka odluka
sanacijskog tijela o otpisu ili konverziji te obveze ili instrumenta proizvodi
ucinke na temelju zakonodavstva jurisdikcije kojim se ureduju ta obveza ili
instrument;

(Ja)kako bi se osigurala stalna uskladenost s ¢lankom 45.e ili ¢lankom 45.f, od

institucije ili tijela iz ¢lanka 1. stavka 1. to¢aka (b), (¢) ili (d) zahtijevati
promjenu profila dospijeéa:

L.instrumenata regulatornog kapitala, nakon dobivanja suglasnosti
nadleznog tijela, i

ii.prihvatljivih obveza iz ¢lanka 45.b 1 €lanka 45.f stavka 2. toCke (a);

(k)ako je subjekt drustvo kéer mjeSovitog holdinga, zahtijevati da mjeSoviti
holding osnuje zasebni financijski holding za kontrolu subjekta, ako je to
potrebno da se olak$a sanacija subjekta i izbjegne primjena instrumenata
sanacije i izvr§avanje ovlasti iz glave IV. koji bi imali negativan u¢inak na
nefinancijski dio grupe.”;

(d)stavak 7. zamjenjuje se sljedecim:

,.7. Prije odredivanja bilo koje mjere iz stavka 4., sanacijsko tijelo, nakon
savjetovanja s nadleznim tijelom i, prema potrebi, imenovanim nacionalnim
makrobonitetnim tijelom, uzima u obzir moguci uinak tih mjera na odredeni
subjekt, unutarnje trziste za financijske usluge te na financijsku stabilnost u
drugim drzavama ¢lanicama i cijeloj Uniji.”;




8.u €lanku 18. stavci 1. do 7. zamjenjuju se sljedeéim:

,»1. Sanacijsko tijelo za grupu zajedno sa sanacijskim tijelima za drus§tva kéeri,
nakon savjetovanja s kolegijem nadzornih tijela i sanacijskim tijelima jurisdikcija u
kojima se nalaze znaajne podruZnice, u onoj mjeri u kojoj je to vazno za znaajnu
podruZnicu, razmatraju unutar sanacijskog kolegija procjenu koja se zahtijeva
¢lankom 16. i poduzimaju sve razumne korake za postizanje zajednic¢ke odluke o
primjeni mjera odredenih u skladu s €lankom 17. stavkom 4. u odnosu na sve
sanacijske subjekte i njihova drustva kéeri koja su subjekti iz &lanka 1. stavka 1. i
koja su dio grupe.

2. Sanacijsko tijelo za grupu, u suradnji s konsolidiraju¢im nadzornim tijelom i
EBA-om u skladu s ¢lankom 25. stavkom 1. Uredbe (EU) br. 1093/2010, priprema i
podnosi izvjed€e mati¢nom drustvu u Uniji i sanacijskim tijelima za drustva kceri,
koja ga dostavljaju druStvima kéerima u njihovoj nadleznosti, te sanacijskim tijelima
jurisdikcija u kojima se nalaze zna€ajne podruznice. Izvje$Ce se priprema nakon
savjetovanja s nadleznim tijelima te se u njemu analiziraju znacajne prepreke
uinkovitoj primjeni instrumenata sanacije 1 izvrSavanju sanacijskih ovlasti u odnosu
na grupu 1 takoder u odnosu na sanacijske grupe ako se grupa sastoji od vise od
jedne sanacijske grupe. U izvje$éu se takoder razmatra uéinak na model poslovanja
grupe te preporucuju sve razmjerne i ciljane mjere koje su, prema misljenju
sanacijskog tijela za grupu, potrebne i odgovarajuce za uklanjanje tih prepreka.

Ako je prepreka moguénosti sanacije grupe povezana sa situacijom subjekta grupe iz
¢lanka 17. stavka 3. drugog podstavka, sanacijsko tijelo za grupu o svojoj procjeni te
prepreke obavjedéuje mati€no drustvo u Uniji nakon savjetovanja sa sanacijskim
tijelom nadlezZnim za sanacijski subjekt i sanacijskim tijelima njegovih institucija
kéeri.

3. Uroku od Cetiri mjeseca od datuma primitka izvje§éa matiéno drustvo u Uniji
moze se oCitovati i predloZiti sanacijskom tijelu za grupu alternativne mjere kako bi
se uklonile prepreke navedene u izvje$éu.

Ako su prepreke navedene u izvje$éu povezane sa situacijom subjekta grupe iz
Clanka 17. stavka 3. drugog podstavka ove Direktive, mati€no dru$tvo u Uniji u roku
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od dva tjedna od datuma primitka obavijesti u skladu sa stavkom 2. drugim
podstavkom ovog ¢lanka sanacijskom tijelu za grupu predlaze moguée mjere i rok
njihove provedbe kako bi se osiguralo da subjekt grupe ispunjava zahtjeve iz &lanka
45.e ili 45.f ove Direktive izraZene kao postotni udio ukupnog iznosa izloZenosti
riziku izradunan u skladu s ¢lankom 92. stavkom 3. Uredbe (EU) br. 575/2013 i, ako
je primjenjivo, zahtjev za kombinirani zastitni sloj te zahtjeve iz ¢lanaka 45.e 1 45.f
ove Direktive, izraZzene kao postotni udio mjere ukupne izloZenosti iz ¢lanaka 429. i
429.a Uredbe (EU) br. 575/2013.

Rokom za provedbu predloZenih mjera iz drugog podstavka uzimaju se u obzir
razlozi za znacajne prepreke. Sanacijsko tijelo, nakon savjetovanja s nadleZnim
tijelom, procjenjuje jesu li te mjere uéinkovite za rjeSavanje ili uklanjanje znaGajne
prepreke.

4. Sanacijsko tijelo za grupu o svakoj mjeri koju predloZi matiéno drustvo u Uniji
obavjeséuje konsolidirajuée nadzorno tijelo, EBA-u, sanacijska tijela za drustva
kéeri 1 sanacijska tijela jurisdikcija u kojima se nalaze znagajne podruznice u onoj
mjeri u kojoj je to vazno za znacajnu podruZnicu. Sanacijska tijela za grupu i
sanacijska tijela za druStva kéeri, nakon savjetovanja s nadleZznim tijelima i
sanacijskim tijelima jurisdikcija u kojima se nalaze znacajne podruzZnice, ¢ine sve
§to je u njihovo] moéi da donesu zajedni¢ku odluku unutar sanacijskog kolegija koja
se ti¢e odredivanja znacajnih prepreka i, ako je to potrebno, procjene mjera koje je
predloZilo mati€no druStvo u Uniji i mjera koje tijela zatraZe u svrhu rjeSavanja ili
uklanjanja prepreka, kojom se uzima u obzir moguéi u¢inak mjera u svim drZavama
¢lanicama u kojima grupa djelyje.

5. Zajednicka odluka donosi se u roku od Cetiri mjeseca od podnoSenja svakog
oCitovanja mati¢nog drustva u Uniji. Ako mati¢no dru$tvo u Uniji nije podnijelo
nikakvo o€itovanje, zajedni¢ka odluka donosi se u roku od jednog mjeseca nakon
isteka Cetveromjesecnog razdoblja iz stavka 3. prvog podstavka.

Zajednicka odluka o prepreci moguénosti sanacije povezanoj sa situacijom iz
¢lanka 17. stavka 3. drugog podstavka donosi se u roku od dva tjedna od podnoSenja
o¢itovanja mati¢nog drustva u Uniji u skladu sa stavkom 3. ovog ¢Elanka.
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Zajednicka odluka mora biti obrazloZena i navedena u dokumentu koji sanacijsko
tijelo za grupu dostavlja mati¢nom drustvu u Uniji.

Na zahtjev sanacijskog tijela EBA moZe pomodi sanacijskim tijelima u dono8enju
zajedniCke odluke u skladu s ¢lankom 31. drugim stavkom to¢kom (c) Uredbe (EU)
br. 1093/2010.

6. Ako se zajedniCka odluka ne donese u relevantnom roku iz stavka 5., sanacijsko
tijelo za grupu donosi vlastitu odluku o odgovarajuéim mjerama koje treba poduzeti
u skladu s ¢lankom 17. stavkom 4. na razini grupe.

Odluka mora biti u cijelosti obrazloZena i njome se uzimaju u obzir misljenja i
rezerve drugih sanacijskih tijela. Sanacijsko tijelo za grupu odluku dostavlja
mati¢nom drustvu u Uniji.

Ako je na kraju relevantnog roka iz stavka 5. ovog €lanka, sanacijsko tijelo uputilo
predmet naveden u stavku 9. ovog ¢lanka EBA-i u skladu s ¢lankom 19. Uredbe
(EU) br. 1093/2010, sanacijsko tijelo za grupu odgada svoju odluku i Ceka bilo
kakvu odluku koju EBA moZe donijeti u skladu s ¢lankom 19. stavkom 3. te uredbe
te donosi svoju odluku u skladu s odlukom EBA-e. Relevantan rok iz stavka 5. ovog
Clanka smatra se rokom za mirenje u smislu Uredbe (EU) br. 1093/2010. EBA svoju
odluku donosi u roku od jednog mjeseca. Predmet se ne upuéuje EBA-i nakon isteka
relevantnog roka iz stavka 5. ovog ¢lanka ili nakon §to je donesena zajednicka
odluka. Ako EBA ne donese odluku, primjenjuje se odluka sanacijskog tijela za

grupu.

6.a Ako se zajednicka odluka ne donese u relevantnom roku iz stavka 5. ovog
¢lanka, sanacijsko tijelo nadleZno za dotiéni sanacijski subjekt donosi vlastitu
odluku o odgovarajué¢im mjerama koje treba poduzeti u skladu s ¢lankom 17.
stavkom 4. na razini sanacijske grupe.

Odluka iz prvog podstavka mora biti u cijelosti obrazloZena i njome se uzimaju u
obzir miSljenja i rezerve sanacijskih tijela drugih subjekata iste sanacijske grupe i
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sanacijskog tijela za grupu. Relevantno sanacijsko tijelo odluku dostavlja
sanacijskom subjektu.

Ako je na kraju relevantnog roka iz stavka 5. ovog €lanka sanacijsko tijelo uputilo
predmet iz stavka 9. ovog ¢lanka EBA-i u skladu s ¢lankom 19. Uredbe (EU)
br. 1093/2010, sanacijsko tijelo nadleZno za sanacijski subjekt odgada svoju odluku

1 eka bilo kakvu odluku koju EBA moZe donijeti u skladu s €lankom 19. stavkom 3.

te uredbe te donosi svoju odluku u skladu s odlukom EBA-e. Relevantan rok iz
stavka 5. ovog Clanka smatra se rokom za mirenje u smislu Uredbe (EU) br.
1093/2010. EBA svoju odluku donosi u roku od jednog mjeseca. Predmet se ne
upucuje EBA-i nakon isteka relevantnog roka iz stavka 5. ovog €lanka ili nakon $to
je donesena zajedni¢ka odluka. Ako EBA ne donese odluku, primjenjuje se odluka
sanacijskog tijela nadleznog za sanacijski subjekt.

7. Ako se ne donese zajednicka odluka, sanacijska tijela za drustva kceri koja nisu
sanacijski subjekti donose vlastite odluke o odgovarajué¢im mjerama koje drustva
kéeri trebaju pojedinacno donijeti u skladu s ¢lankom 17. stavkom 4.

Odluka mora biti u cijelosti obrazloZena i njome se uzimaju u obzir mi$ljenja i
rezerve drugih sanacijskih tijela. Odluka se dostavlja doti¢nom drustvu kéeri 1
sanacijskom subjektu iz iste sanacijske grupe, sanacijskom tijelu tog sanacijskog
subjekta 1, ako su razliCita, sanacijskom tijelu za grupu.

Ako je na kraju relevantnog roka iz stavka 5. ovog ¢lanka sanacijsko tijelo uputilo
predmet iz stavka 9. ovog ¢lanka EBA-i u skladu s ¢lankom 19. Uredbe (EU)

br. 1093/2010, sanacijsko tijelo nadlezno za drustvo kéer odgada svoju odluku i
¢eka bilo kakvu odluku koju EBA moZe donijeti skladu s élankom 19. stavkom 3. te
uredbe te donosi svoju odluku u skladu s odlukom EBA-e. Relevantan rok iz stavka
5. ovog ¢lanka smatra se rokom za mirenje u smislu Uredbe (EU) br. 1093/2010.
EBA svoju odluku donosi u roku od jednog mjeseca. Predmet se ne upuéuje EBA-i
nakon isteka relevantnog roka iz stavka 5. ovog €lanka ili nakon $to je donesena
zajednicka odluka. Ako EBA ne donese odluku, primjenjuje se odluka sanacijskog
tijela nadleZznog za drustvo kéer.”;
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' 9.U ¢lanku 32. stavku 1. to¢ka (b) zamjenjuje se sljedeéim: Nije Bit ¢e
preuzeto | preuzeto u:
»(b)uzimajudi u obzir vrijeme i druge relevantne okolnosti, nije razumno ocekivati Zakon o
da bi druge alternativne mjere privatnog sektora, ukljuéujuéi mjere sanaciji
institucionalnog sustava zastite, ili nadzorne mjere, uklju¢ujuéi mjere rane kreditnih
intervencije ili otpis ili konverziju relevantnih instrumenata kapitala i institucija i
prihvatljivih obveza u skladu s ¢lankom 59. stavkom 2., poduzete u pogledu investicijsk
institucije sprijecile njezinu propast u razumnom vremenskom okviru;”; ih drustava
(14.09.202
0)
10.umecu se sljededi ¢lanci: Nije Bit ¢e
) preuzeto | preuzeto u:
,,Clanak 32.a Zakon o
sanaciji
Uvjeti za sanaciju u pogledu sredi$njeg tijela i kreditnih institucija koje su stalno kreditnih
povezane sa sredi$njim tijelom institucija 1
. . . . . .. . investicijsk
DrZave ¢lanice osiguravaju da sanacijska tijela mogu poduzeti mjeru sanacije s u ih drustava
odnosu na sredis$nje tijelo i sve kreditne institucije koje su s njim stalno povezane (14.09.202
koje su dio iste sanacijske grupe ako ta sanacijska grupa u cjelini ispunjava uvjete 0)

1z &lanka 32. stavka 1.
Clanak 32.b

Postupak u slu€aju insolventnosti u odnosu na institucije i subjekte koji ne
podlijeZu mjeri sanacije

Drzave ¢lanice osiguravaju da se institucija ili subjekt iz ¢lanka 1. stavka 1. tocke
(b), (c) ili (d) za koje sanacijsko tijelo smatra da ispunjavaju uvjete iz ¢lanka 32.
stavka 1. to¢aka (a) ili (b), ali da mjera sanacije ne bi bila u javnom interesu u
skladu s ¢lankom 32. stavkom 1. to¢kom (c), likvidiraju na ispravan naéin u skladu
s primjenjivim nacionalnim pravom.”;
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11.U ¢lanku 33. stavei 2., 3.1 4. zamjenjuju se sljedecim: Nije Bit ¢e
preuzeto | preuzeto u:
,»2. Drzave Clanice osiguravaju da sanacijska tijela poduzimaju mjeru sanacije u Zakon o
vezi sa subjektom 1z ¢lanka 1. stavka 1. todaka (c) ili (d) ako taj subjekt ispunjava sanaciji
uvjete iz Clanka 32. stavka 1. kreditnih
institucija 1
3. Ako su institucije kéeri mjeSovitog holdinga u posrednom ili neposrednom investicijsk
vlasniStvu posredni¢kog financijskog holdinga, planom sanacije osigurava se da se ih drudtava
posrednicki financijski holding odredi kao sanacijski subjekt, a drZave ¢lanice (14.09.202
osiguravaju da se mjera sanacije za potrebe sanacije grupe donosi u odnosu na 0)
posredni¢ki financijski holding. Drzave ¢lanice osiguravaju da sanacijska tijela ne
poduzimaju mjere sanacije za potrebe sanacije grupe u odnosu na mjesoviti
holding.
4. Podlozno stavku 3. ovog €lanka i neovisno o ¢injenici da subjekt iz ¢lanka 1.
stavka 1. toCke (c) ili (d) ne ispunjava uvjete iz ¢lanka 32. stavka 1., sanacijska
tijela mogu poduzeti mjeru sanacije u vezi sa subjektom iz ¢lanka 1. stavka 1.
tocke (c) ili (d) ako su ispunjeni svi sljededi uvjeti:
(a) subjekt je sanacijski subjekt;
(b)jedno ili vise drustava kéeri subjekta koja jesu institucije, ali ne i sanacijski
subjekti ispunjavaju uvjete iz ¢lanka 32. stavka 1.;
(c)imovina 1 obveze drustava kéeri iz tocke (b) takvi su da propast tih drustava
kéeri prijeti sanacijskoj grupi u cjelini, a mjera sanacije u odnosu na subjekt
nuzna je za sanaciju takvih drustava kéeri koje su institucije ili za sanaciju
relevantne sanacijske grupe u cjelini.”;
12.Umece se sljedeéi ¢lanak: Nije Bit ée
. preuzeto | preuzeto u:
,.Clanak 33.a Zakon o
sanaciji
Ovlast za suspenziju odredenih obveza kreditnih
. . . . . institucija i
1. Drzave €lanice osiguravaju da sanacijska tijela, nakon savjetovanja s nadleZnim investicijsk

tijelima koja pravodobno odgovaraju, imaju ovlast suspendirati sve obveze
placanja ili isporuke na temelju svih ugovora &ija je ugovorna strana institucija ili

ih drustava
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subjekt iz ¢lanka 1. stavka 1. tocaka (b), (c) ili (d) ako su ispunjeni svi sljedeéi
uvjetl:

(a)utvrdeno je da institucija ili subjekt propada ili je vierojatno da e propasti u
skladu s ¢lankom 32. stavkom 1. to¢kom (a);

(b)ne postoji trenutaéno dostupna mjera privatnog sektora iz ¢lanka 32. stavka 1.
tocke (b) kojom bi se sprijecila propast institucije ili subjekta;

(c)izvrSavanje ovlasti suspenzije smatra se potrebnim kako bi se izbjeglo daljnje
pogorSanje financijskih uvjeta institucije ili subjekta; i

(d)izvrSavanje ovlasti suspenzije potrebno je:

1.kako bi se postigli zakljuéci iz ¢lanka 32. stavka 1. to¢ke (¢); ili
ii.kako bi se odabrale odgovarajuée mjere sanacije ili osigurala u¢inkovita
primjena jednog instrumenta sanacije ili vise njih.

2. Ovlast iz stavka 1. ovog ¢lanka ne primjenjuje se na obveze plaéanja i isporuke
koje se odnose na sljedece:

(a) sustave i operatere sustava odredene u skladu s Direktivom 98/26/EZ;

(b)sredisnje druge ugovorne strane koje imaju odobrenje za rad u Uniji na temelju
¢lanka 14. Uredbe (EU) br. 648/2012 i sredi$nje druge ugovorne strane tre¢ih
zemalja koje je ESMA priznala na temelju ¢lanka 25. te uredbe;

(¢) srediS$nje banke.

Sanacijska tijela odreduju podrudje primjene ovlasti iz stavka 1. ovog ¢lanka
uzimajuéi u obzir okolnosti pojedinacnog slucaja. Sanacijska tijela posebno
pazljivo procjenjuju prikladnost proSirenja suspenzije na prihvatljive depozite u
skladu s definicijom iz ¢lanka 2. stavka 1. tocke 4. Direktive 2014/49/EU, posebno
na osigurane depozite koje drzZe fizic¢ke osobe i mikropoduzeca te mala i srednja
poduzeéa.

3. DrZave ¢lanice mogu predvidjeti mogucnost da, u sluéaju da se ovlast za
suspenziju obveze pladanja ili isporuke izvrSava u odnosu na prihvatljive depozite,

(14.09.202
0)
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sanacijska tijela osiguraju da deponenti imaju pristup odgovaraju¢em dnevnom
iznosu tih depozita.

4. Razdoblje suspenzije na temelju stavka 1. jest najkrace moguce i ne prelazi
minimalno razdoblje koje sanacijsko tijelo smatra potrebnim u svrhe iz stavka 1.
to€aka (c) i (d) te u svakom slucaju ne traje dulje od razdoblja od objave obavijesti
o suspenziji na temelju stavka 8. do pono¢i u drzavi élanici sanacijskog tijela
nadleznog za instituciju ili subjekt na kraju radnog dana koji slijedi nakon dana
objave.

Nakon $§to istekne razdoblje suspenzije iz prvog podstavka, suspenzija prestaje
proizvoditi uéinke.

S. PriizvrSavanju ovlasti iz stavka 1. ovog ¢lanka sanacijska tijela uzimaju u obzir
ucinak koji bi izvr$avanje te ovlasti moglo imati na uredno funkcioniranje
financijskih trzista i razmatraju postojeéa nacionalna pravila, kao i nadzorne i
sudske ovlasti s ciljem oCuvanja prava vjerovnika i jednakog postupanja prema
njima u redovnom postupku u slucaju insolventnosti. Sanacijska tijela posebno
uzimaju u obzir mogucu primjenu nacionalnog postupka u slu¢aju insolventnosti
na instituciju ili subjekt na temelju zaklju€ka iz €lanka 32. stavka 1. to€ke (c) te
poduzimaju mjere koje smatraju prikladnima kako bi se osigurala odgovarajuéa
koordinacija s nacionalnim upravnim ili pravosudnim tijelima.

6. Ako su obveze placanja ili isporuke prema ugovoru suspendirane na temelju
stavka 1., obveze pladanja ili isporuke drugih ugovornih strana prema tom ugovoru
suspendiraju se za isto razdoblje.

7. Obveza placanja ili isporuke koja bi dospijevala tijekom razdoblja suspenzije
dospijeva odmah nakon isteka tog razdoblja.

8. Drzave ¢lanice osiguravaju da sanacijska tijela bez odgode obavjeséuju
instituciju 1li subjekt iz ¢lanka 1. stavka 1. tocaka (b), (¢) ili (d) i tijela iz ¢lanka 83.
stavka 2. toaka od (a) do (h) kada izvrSavaju ovlast iz stavka 1. ovog ¢lanka nakon
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Sto se utvrdi da institucija propada ili je vjerojatno da ée propasti na temelju ¢lanka
32. stavka 1. tocke (a) i prije donoSenja odluke o sanaciji.

Sanacijsko tijelo objavljuje ili osigurava objavu naloga ili instrumenta kojima se
suspendiraju obveze u okviru ovog ¢lanka te uvjete i razdoblje suspenzije na
naline iz ¢lanka 83. stavka 4.

9. Ovim ¢lankom ne dovode se u pitanje odredbe nacionalnog prava drzava
¢lanica kojima se dodjeljuje ovlast suspenzije obveza plaéanja ili isporuke
institucija i subjekata iz stavka 1. ovog ¢lanka prije utvrdivanja da te institucije ili
subjekti propadaju ili je vjerojatno da e propasti na temelju ¢lanka 32. stavka 1.
tocke (a) ili suspenzije obveza placanja ili isporuke institucija ili subjekata koje
treba likvidirati u okviru redovnog postupka u sluéaju insolventnosti te koje prelaze
podrudje primjene 1 trajanje predvideno ovim ¢lankom. Takve ovlasti izvrSavaju se
u skladu s podru¢jem primjene, trajanjem i uvjetima predvidenima relevantnim
nacionalnim pravom. Uvjetima predvidenima u ovom ¢lanku ne dovode se u
pitanje uvjeti u vezi s tom ovlasti suspenzije obveza plaéanja ili isporuke.

10. Drzave ¢lanice osiguravaju da, kada sanacijsko tijelo izvrS§ava ovlast
suspenzije obveza plaéanja ili isporuke u odnosu na instituciju ili subjekt iz
Clanka 1. stavka 1. to€aka (b), (c) ili (d) na temelju stavka 1. ovog ¢lanka,
sanacijsko tijelo takoder moze, za vrijeme trajanja te suspenzije, izvr§avati ovlast:

(a)ograni¢avanja osiguranih vjerovnika te institucije ili subjekta u prisilnoj naplati
zaloZnih prava u odnosu na bilo koju imovinu te institucije ili subjekta u
jednakom trajanju, u kojem slucaju se primjenjuje ¢lanak 70. stavei 2., 3.1 4.

(b)suspenzije prava otkaza bilo koje strane u ugovornom odnosu s tom institucijom
ili subjektom u jednakom trajanju, u kojem sluc¢aju se primjenjuje ¢lanak 71.
stavci od 2. do 8.

11. Ako je sanacijsko tijelo, nakon §to je na temelju ¢lanka 32. stavka 1. to¢ke (a)
utvrdilo da institucija ili subjekt propada ili je vjerojatno da e propasti, izvrsilo
ovlast suspenzije obveza placanja ili isporuke pod uvjetima iz stavka 1. ili 10. ovog
¢lanka, i ako je nakon toga u odnosu na tu instituciju ili subjekt poduzeta mjera
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sanacije, sanacijsko tijelo ne vr§i ovlasti iz ¢lanka 69. stavka 1., ¢lanka 70. stavka
1. 1li ¢lanka 71. stavka 1. u odnosu na tu instituciju ili subjekt.”;

13.¢lanak 36. mijenja se kako slijedi: Nije Bit ¢e
preuzeto | preuzeto u:
(a)u stavku 1. rijeci ,,instrumenata kapitala” zamjenjuju se rije¢ima ,,instrumenata Zakon o
kapitala 1 prihvatljivih obveza u skladu s ¢lankom 59.”; sanaciji
(b)stavak 4. mijenja se kako slijedi: kreditnih
institucija i
i.rijeéi ,,instrumenti kapitala” zamjenjuju se rije¢ima ,,instrumenti kapitala 1 investicijsk
prihvatljive obveze u skladu s ¢lankom 59.” u odgovaraju¢em gramatickom ih drustava
obliku; (14.09.202
ii.u tocki (d) rijeci ,,prihvatljive obveze” zamjenjuju se rije¢ima ,,obveze 0)
prihvatljive za bail-in”;
(c)u staveima 5., 12. 1 13. rijeci ,,instrumenata kapitala” zamjenjuju se rije€ima
ninstrumenata kapitala i prihvatljivih obveza u skladu s ¢lankom 59.”;
14.¢lanak 37. mijenja se kako slijedi: Nije Bit ¢e
preuzeto | preuzeto u:
(a)u stavku 2. rijedi ,,instrumenata kapitala” zamjenjuju se rije¢ima ,,instrumenata Zakon o
kapitala i prihvatljivih obveza™; sanaciji
(b)u stavku 10. tocki (a) rijeéi ,,prihvatljivih obveza” zamjenjuju se rijeima | kreditnih
,,obveza prihvatljivih za bail-in”; institucija i
investicijsk
ih dru$tava
(14.09.202
0)
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15.¢lanak 44. mijenja se kako slijedi:
(a)stavak 2. mijenja se kako slijedi:
1.to¢ka (f) zamjenjuje se sljedeéim:

»(f)obveze s preostalim rokom do dospijec¢a kra¢im od sedam dana koje se
duguju sustavima ili operaterima sustava odredenima u skladu s
Direktivom 98/26/EZ ili njihovim sudionicima i koje nastaju zbog
sudjelovanja u takvim sustavima ili sredi$njim drugim ugovornim stranama
koje imaju odobrenje za rad u Uniji na temelju ¢lanka 14. Uredbe (EU) br.
648/2012 1 sredi$njim drugim ugovornim stranama tre¢ih zemalja koje je
ESMA priznala na temelju ¢lanka 25. te uredbe;”;

ii.dodaje se sljedeca tocka:

,»,(h)obveze prema institucijama ili subjektima iz ¢lanka 1. stavka 1. to¢aka (b),
(c) ili (d) koje su dio iste sanacijske grupe, ali nisu sanacijski subjekt,
neovisno o njihovu dospijeéu, osim ako su te obveze u redu prvenstva
ispod ostalih redovnih neosiguranih obveza u skladu s relevantnim
nacionalnim pravom kojim se ureduje redovni postupak u sluéaju
insolventnosti koji se primjenjuje na datum prenoSenja ove Direktive; u
sluCajevima kada se primjenjuje ta iznimka, sanacijsko tijelo nadleZno za
relevantno drustvo kéer koje nije sanacijski subjekt procjenjuje je li iznos
stavki u skladu s ¢lankom 45.f stavkom 2. dostatan za potporu provedbe
preferirane sanacijske strategije.”;

iii.u petom podstavku rijeci ,,prihvatljive obveze za primjenu bail-in
instrumenta” zamjenjuju se rije¢ima ,,obveze prihvatljive za bail-in”;
(b)u stavku 3. drugi podstavak zamjenjuje se sljede¢im:

»oanacijska tijela pomno ocjenjuju trebaju li obveze prema institucijama ili
subjektima iz ¢lanka 1. stavka 1. tocaka (b), (¢) ili (d) koji su dio iste sanacijske
grupe, ali nisu sanacijski subjekti i koji nisu iskljuceni iz primjene ovlasti za
otpis 1 konverziju u skladu s stavkom 2. to€kom (h) ovog ¢&lanka biti iskljuene

Nije
preuzeto

Bit ¢e
preuzeto u:
Zakon o
sanaciji
kreditnih
institucija i
investicijsk
ih drustava
(14.09.202
0)
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ili djelomiéno iskljucene u skladu s prvim podstavkom tockama od (a) do (d)
ovog stavka kako bi se osigurala u€inkovita provedba sanacijske strategije.

.....

prihvatljivu za bail-in ili vrstu obveza prihvatljivih za bail-in u skladu s ovim
stavkom, razina otpisa ili konverzije koja se primjenjuje na ostale obveze
prihvatljive za bail-in moze se povecati kako bi se u obzir uzela takva
isklju¢enja, pod uvjetom da je razina otpisa i konverzije koja se primjenjuje na
ostale obveze prihvatljive za bail-in u skladu s nacelom iz ¢lanka 34. stavka 1.
tocke (g).”;

(c)stavak 4. zamjenjuje se sljedeé¢im:

.....

prihvatljivu za bail ili vrstu obveza prihvatljivih za bail-in u skladu s ovim
¢lankom 1 ako gubici koji bi se snosili tim obvezama nisu u potpunosti preneseni
na ostale vjerovnike, aranZmanom financiranja sanacije moZe se uplatiti
doprinos instituciji u sanaciji radi ispunjenja jedne ili obje sljedeée moguénosti:

(a)pokrivanja svi gubitaka koji nisu podmireni obvezama prihvatljivima za bail-
in 1 kako bi se ponovno uspostavila nulta vrijednost neto vrijednosti imovine
institucije u sanaciji u skladu s ¢lankom 46. stavkom 1. to€kom (a);

(b)kupovine dionica ili drugih vlasni¢kih instrumenta ili instrumenta kapitala
institucije u sanaciji radi dokapitalizacije institucije u skladu s ¢lankom 46.
stavkom 1. toc¢kom (b).”;

(d)u stavku 5. tocki (a) rijeci ,,prihvatljivih obveza” zamjenjuju se rije¢ima ,,obveza
prihvatljivih za bail-in”;

16.umece se sljededi ¢lanak: Nije Bit ée
. preuzeto | preuzeto u:
,.Clanak 44.a Zakon o
sanaciji
Prodaja podredenih prihvatljivih obveza malim ulagateljima kreditnih

institucija i
investicijsk
ih drustava

1. Drzave ¢lanice osiguravaju da prodavatelj prihvatljivih obveza koje ispunjavaju
sve uvjete iz ¢lanka 72.a Uredbe (EU) br. 575/2013, osim &lanka 72.a stavka 1.
tocke (b) 1 ¢lanka 72.b stavaka od 3. do 5. te uredbe takve obveze prodaje malim
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ulagateljima, kako se definira ¢lankom 4. stavkom 1. to¢kom 11. Direktive
2014/65/EU, samo ako su ispunjeni svi sljedeéi uvjeti:

(a)prodavatelj je proveo test primjerenosti u skladu s ¢lankom 25. stavkom 2.
Direktive 2014/65/EU;

(b)prodavatelj je na temelju testa iz to€ke (a) uvjeren da su takve prihvatljive
obveze primjerene za tog malog ulagatelja;

(c)prodavatelj dokazuje primjerenost u skladu s €lankom 25. stavkom 6. Direktive
2014/65/EU.

Neovisno o prvom podstavku, drzave ¢lanice mogu odrediti da se uvjeti iz tocaka
od (a) do (c) tog podstavka odnose na prodavatelje ostalih instrumenata koji su
instrumenti regulatornog kapitala ili obveza prihvatljivih za bail-in.

2. Ako suispunjeni uvjeti iz stavka 1. i portfelj financijskog instrumenta tog
malog ulagatelja u vrijeme kupnje ne premasuje 500 000 EUR, prodavatelj
osigurava da su na temelju informacija koje dostavlja mali ulagatelj u skladu sa
stavkom 3. u vrijeme kupnje ispunjena oba sljedeéa uvjeta:

(a)ymali ulagatelj ne ulaze ukupni iznos koji premasuje 10 % portfelja financijskog
instrumenta tog klijenta u obveze iz stavka 1.;

(b)pogetni iznos ulaganja u jedan ili vi§e instrumenata obveza iz stavka 1. jest
najmanje 10 000 EUR.

3. Mali ulagatelj prodavatelju dostavlja to¢ne informacije o portfelju financijskih
instrumenata malog ulagatelja, ukljuCujuci svako ulaganje u obveze iz stavka 1.

4. Za potrebe stavaka 2. 1 3., portfeljom financijskih instrumenata malog
ulagatelja obuhvaceni su gotovinski depoziti 1 financijski instrumenti, ali su
iskljuéeni financijski instrumenti koji su dani kao kolateral.

5. Ne dovodedi u pitanje ¢lanak 25. Direktive 2014/65/EU i odstupajuéi od
zahtjeva iz stavaka od 1. do 4. ovog ¢lanka, drZave Elanice mogu odrediti
minimalnu nominalnu vrijednost od barem 50 000 EUR za obveze iz stavka 1.

(14.09.202
0)
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uzimajudi u obzir uvjete na trzistu i prakse te drzave ¢lanice kao i postojece mjere
zastite potroSaca u okviru nadleZnosti te drzave ¢lanice.

6. Ako vrijednost ukupne imovine subjekata iz ¢lanka 1. stavka 1. koji imaju
poslovni nastan u drZavi €lanici 1 koji podlijezu zahtjevu iz ¢lanka 45.e ne
premaSuje 50 milijarda EUR, ta drZzava €lanica moZe odstupanjem od zahtjev4 iz

stavaka od 1. do 5. ovog ¢lanka primijeniti samo zahtjev iz stavka 2. to¢ke (b) ovog
¢lanka.

7. Od drZava ¢lanica ne zahtijeva se primjena ovog ¢lanka na obveze iz stavka 1.
izdane prije 28. prosinca 2020.”;

.Clanak 45. zamjenjuje se sljede¢im Clancima:
,Clanak 45.
Primjena 1 izraun minimalnog zahtjeva za regulatorni kapital i prihvatljive obveze

1. Drzave €lanice osiguravaju da institucije i subjekti iz ¢lanka 1. stavka 1.

tocaka (b), (c) i (d) u svakom trenutku ispunjavaju zahtjeve za regulatorni kapital i
prihvatljive obveze ako se to zahtijeva ovim &lankom i ¢lancima od 45.a do 45.iiu
skladu s njima.

2. Zahtjev iz stavka 1. ovog €lanka izracunava se u skladu s ¢lankom 45.c
stavkom 3., 5. ili 7., ovisno o tome §to je primjenjivo, kao iznos regulatornog
kapitala 1 prihvatljivih obveza izrazen kao postoci:

(a)ukupnog 1znosa izloZenosti riziku relevantnog subjekta iz stavka 1. ovog ¢lanka,
izraCunanog u skladu s €lankom 92. stavkom 3. Uredbe (EU) br. 575/2013; 1

(b)mjere ukupne izloZenosti relevantnog subjekta iz stavka 1. ovog Clanka,
izracunane u skladu s ¢lancima 429. 1 429.a Uredbe (EU) br. 575/2013.

Clanak 45.a

[zuzede od minimalnog zahtjeva za regulatorni kapital i prihvatljive obveze

Nije
preuzeto

Bit ¢e
preuzeto u:
Zakon o
sanaciji
kreditnih
institucija 1
investicijsk
ih drustava
(14.09.202
0)

Nije
preuzeto

Bit ¢e
preuzeto u:
Zakon o
izmjenama
i dopunama
Zakona o
kreditnim
institucijam
a
(14.09.202
0)
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1. Neovisno o ¢lanku 45. sanacijska tijela od zahtjeva utvrdenog u &lanku 45.
stavka 1. izuzimaju hipotekarne kreditne institucije koje se financiraju pokrivenim
obveznicama, a kojima prema nacionalnom pravu nije dopusteno primati depozite
ako su ispunjeni svi sljedeci uvjeti:

(a)te ¢e se institucije likvidirati u nacionalnim postupcima u sluéaju insolventnosti
ili drugim vrstama postupaka utvrdenima za te institucije koji se provode u
skladu s ¢lankom 38., 40.ili 42.; i

(b)postupcima iz to¢ke (a) osigurava se da vjerovnici tih institucija, ukljuujudéi
prema potrebi imatelje pokrivenih obveznica, snose gubitke na na¢in kojim se
ispunjavaju ciljevi sanacije.

2. Institucije izuzete od zahtjeva iz ¢lanka 45. stavka 1. nisu ukljuene u
konsolidaciju iz €lanka 45.e stavka 1.

Clanak 45.b
Prihvatljive obveze za sanacijske subjekte

1. Obveze se uklju€uju u iznos regulatornog kapitala i prihvatljivih obveza
sanacijskih subjekata samo ako ispunjavaju uvjete iz sljedeéih ¢lanaka Uredbe
(EU) br. 575/2013:

(a) ¢lanka 72.a;
(b) clanka 72.b, uz iznimku stavka 2. to¢ke (d); i
(c) Clanka 72.c.

Odstupajuéi od prvog podstavka ovog stavka, ako se ovom Direktivom upuduje na
zahtjeve iz €lanaka 92.a ili 92.b Uredbe (EU) br. 575/2013, za potrebe tih ¢lanaka,
prihvatljive obveze sastoje se od prihvatljivih obveza kako su definirane u

Clanku 72.k te uredbe i utvrdene u skladu s dijelom drugim glavom 1.

poglavljem 5.a te uredbe.

2. Obveze koje proizlaze iz duznickih instrumenata s ugradenim izvedenicama,
poput strukturiranih vrijednosnih papira, koje ispunjavaju uvjete iz stavka 1. prvog

28



podstavka, osim ¢lanka 72.a stavka 2. tocke (1) Uredbe (EU) br. 575/2013,
ukljucuju se u iznos regulatornog kapitala i prihvatljivih obveza samo ako je
ispunjen jedan od sljedecih uvjeta:

(a)iznos glavnice obveze koja proizlazi iz duzni¢kog instrumenta poznat je u
trenutku izdavanja, fiksan je ili se povecava i na njega ne utjeée obiljeZje
ugradene izvedenice, a ukupni iznos obveze koja proizlazi iz duzni¢kog
instrumenta, uklju€ujuéi ugradenu izvedenicu, moze se dnevno vrednovati u
odnosu na aktivno i likvidno dvosmjerno trZiste za istovjetni instrument bez
kreditnog rizika, u skladu s ¢lancima 104. 1 105. Uredbe (EU) br. 575/2013; ili

(b)duznicki instrument sadrzava ugovornu odredbu kojom se odreduje da je
vrijednost trazbine u sluéaju insolventnosti izdavatelja i sanacije izdavatelja
fiksna ili se poveéava te da ne premasuje izvorno plaéen iznos obveze.

Duzni¢ki instrumenti iz prvog podstavka, uklju¢ujuéi njihove ugradene izvedenice,
nisu predmet sporazuma o netiranju, a vrednovanje takvih instrumenata ne
podlijeZe ¢lanku 49. stavku 3.

Obveze iz prvog podstavka ukljuCuju se u iznos regulatornog kapitala i
prihvatljivih obveza samo u odnosu na dio obveze koji odgovara iznosu glavnice iz
tocke (a) tog podstavka ili iznosu koji je fiksan ili se poveéava iz toc¢ke (b) tog
podstavka.

3. Ako drustvo kéi s poslovnim nastanom u Uniji obveze izdaje postoje¢em
dioni¢aru koji nije dio iste sanacijske grupe, a to drustvo kéi dio je iste sanacijske
grupe kao i sanacijski subjekt, te se obveze ukljuduju u iznos regulatornog kapitala
i prihvatljivih obveza tog sanacijskog subjekta ako su ispunjeni svi sljedeéi uvjeti:

(a) izdane su u skladu s ¢lankom 45.f stavkom 2. to¢kom (a);

(b)izvrSenjem ovlasti za otpis ili konverziju u odnosu na te obveze u skladu sa
Clankom 59. ili 62. ne utjee se na kontrolu koju sanacijski subjekt ima nad
drustvom kcert;

(c)te obveze ne prelaze iznos odreden oduzimanjem:
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1.zbroja obveza koje su izdane sanacijskom subjektu i koje je kupio sanacijski
subjekt izravno ili neizravno putem drugih subjekata u istoj sanacijskoj grupi i
iznosa regulatornog kapitala koji je izdan u skladu s ¢lankom 45.f stavkom 2.
tockom (b) od

i1. iznosa zatrazenog u skladu s ¢lankom 45.f stavkom 1.

4. Ne dovodeéi u pitanje minimalni zahtjev iz ¢lanka 45.c stavka 5. ili ¢lanka 45.d
stavka 1. toc¢ke (a) sanacijska tijela osiguravaju da sanacijski subjekti koji su GSV
institucije ili sanacijski subjekti koji podlijeZu ¢lanku 45.c stavku 5. ili 6.
ispunjavaju dio zahtjeva iz ¢lanka 45.e koji je jednak 8 % ukupnih obveza,
ukljucujudi regulatorni kapital, s pomoéu regulatornog kapitala, podredenih
prihvatljivih instrumenata ili obveza iz stavka 3. ovog ¢lanka. Sanacijsko tijelo
mozZe dopustiti da sanacijski subjekti koji su GSV institucije ili sanacijski subjekti
koji podlijezu ¢lanku 45.c stavku 5. ili 6. ispunjavaju razinu koja je niZa od 8 %
ukupnih obveza, ukljucujudi regulatorni kapital, ali vi$a od iznosa koji proizlazi iz
primjene formule (1-(X1/X2)) x 8 % ukupnih obveza, ukljuc¢ujuéi regulatorni
kapital, s pomocu regulatornog kapitala, podredenih prihvatljivih instrumenata ili
obveza iz stavka 3. ovog ¢lanka, pod uvjetom da su ispunjeni svi uvjeti iz ¢lanka
72.b stavka 3. Uredbe (EU) br. 575/2013, pri éemu je, s obzirom na smanjenje koje
je mogude na temelju ¢lanka 72.b stavka 3. te uredbe:

X1 =13,5 % ukupnog iznosa izloZenosti riziku izraGunanog u skladu s ¢lankom 92.
stavkom 3. Uredbe (EU) br. 575/2013; 1

X2 = zbroj 18 % ukupnog iznosa izloZenosti riziku izraCunanog u skladu s
¢lankom 92. stavkom 3. Uredbe (EU) br. 575/2013 i iznosa zahtjeva za
kombinirani zastitni sloj.

Ako primjena prvog podstavka ovog stavka na sanacijske subjekte koji podlijezu
¢lanku 45.c stavku 5. dovodi do zahtjeva koji premasuje 27 % ukupnog iznosa
izloZenosti riziku, sanacijsko tijelo za dotiéni sanacijski subjekt ograni¢ava dio
zahtjeva iz ¢lanka 45.e koji se mora ispuniti s pomocu regulatornog kapitala,
podredenih prihvatljivih instrumenata i obveza iz stavka 3. ovog ¢lanka na iznos
koji je jednak 27 % ukupnog iznosa izloZenosti riziku ako je sanacijsko tijelo
procijenilo sljedede:
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(2)u planu sanacije pristup aranZmanu financiranja sanacije ne smatra se opcijom
za sanaciju tog sanacijskog subjekta; i

(b)ako se to€ka (a)ne primjenjuje, zahtjevom iz ¢lanka 45.e tom sanacijskom
subjektu omogucuje se da ispuni zahtjeve iz ¢lanka 44. stavka 5. ili 8., prema
potrebi.

Pri obavljanju procjene iz drugog podstavka sanacijsko tijelo uzima u obzir i rizik
od nerazmjernog ucinka na poslovni model dotiénog sanacijskog subjekta.

Drugi podstavak ovog stavka ne primjenjuje se na sanacijske subjekte koji
podlijezu ¢lanku 45.c stavku 6.

5. Sanacijsko tijelo moze odluciti da sanacijski subjekti koji nisu ni GSV
institucije ni sanacijski subjekti koji podlijezu ¢lanku 45.c stavku 5. ili 6.
ispunjavaju dio zahtjeva iz ¢lanka 45.e do 8 % ukupnih obveza subjekta,
ukljucujuéi regulatorni kapital, ili formule iz stavka 7., ovisno $to je vise, s pomocu
regulatornog kapitala, podredenih prihvatljivih instrumenata ili obveza iz stavka 3.
ovog ¢lanka, ako su ispunjeni sljedeéi uvjeti:

(a)nepodredene obveze iz stavaka 1. 1 2. ovog €lanka imaju isti red prvenstva u
nacionalnoj hijerarhiji u slu¢aju insolventnosti kao i odredene obveze iskljucene
iz primjene ovlasti za otpis 1 konverziju u skladu s ¢lankom 44. stavkom 2. ili
Clankom 44. stavkom 3.;

(b)postoji rizik da vjerovnici ¢ije trazbine proizlaze iz nepodredenih obveza koje
nisu iskljucene iz primjene ovlasti za otpis i konverziju u skladu s ¢lankom 44.
stavkom 2. ili ¢lankom 44. stavkom 3. kao rezultat planirane primjene ovlasti za
otpis i konverziju tih obveza trpe gubitke koji su veéi nego §to bi bili prilikom
likvidacije u okviru redovnog postupka u slucaju insolventnosti.

(c)iznos regulatornog kapitala i drugih podredenih obveza ne prema$uje iznos
potreban za to da se osigura da vjerovnici iz toke (b) ne pretrpe gubitke koji su
veci od onih koje bi inace pretrpjeli prilikom likvidacije u okviru redovnog
postupka u sluéaju insolventnosti.

Ako utvrdi da je ukupni iznos obveza koje su iskljucene ili bi vjerojatno mogle biti
iskljucene iz primjene ovlasti za otpis i konverziju u skladu s ¢lankom 44.

31




stavkom 2. ili ¢lankom 44. stavkom 3., unutar vrste obveza koja ukljucuje
prihvatljive obveze, veci od 10 % te vrste, sanacijsko tijelo procjenjuje rizik iz
prvog podstavka tocke (b) ovog stavka.

6. Zapotrebe stavaka 4., 5.1 7., obveze iz izvedenica ukljuduju se u ukupne
obveze na temelju potpunog priznavanja pravéd druge ugovorne strane na netiranje.

Regulatorni kapital sanacijskog subjekta koji se upotrebljava za uskladivanje sa
zahtjevom za kombinirani zaStitni sloj prihvatljiv je za uskladivanje sa zahtjevima
iz stavaka 4., 5.1 7.

7. Odstupajuéi od stavka 4. ovog &lanka, sanacijsko tijelo moZe odluéiti da
sanacijski subjekti koji su GSV institucije ili sanacijski subjekti koji podlijezu
¢lanku 45.c stavku 5. ili 6. ove Direktive moraju ispuniti zahtjev iz ¢lanka 45.e ove
Direktive s pomoc¢u regulatornog kapitala, podredenih prihvatljivih instrumenata ili
obveza iz stavka 3. ovog ¢lanka, u mjeri u kojoj, slijedom obveze sanacijskog
subjekta da ispunjava zahtjev za kombinirani zastitni sloj i zahtjeve iz ¢lanka 92.a
Uredbe (EU) br. 575/2013, ¢lanka 45.c stavka 5. i ¢lanka 45.f ove Direktive, zbroj
tog regulatornog kapitala, instrumenata i obveza ne prelazi, ovisno §to je vie:

(a)iznos od 8 % ukupnih obveza subjekta, ukljuujuéi regulatorni kapital; ili
(b)iznos koji proizlazi iz primjene formule Ax2+Bx2+C, pri ¢emusu A, BiC
sljedeéi iznosi:

A =1znos koji proizlazi iz zahtjeva iz ¢lanka 92. stavka 1. tocke (c¢) Uredbe
(EU) br. 575/2013;

B = iznos koji proizlazi iz zahtjeva iz ¢lanka 104.a Direktive 2013/36/EU;
C = iznos koji proizlazi iz zahtjeva za kombinirani zastitni sloj.

8. Sanacijska tijela mogu izvrSavati ovlast iz stavka 7. ovog ¢lanka u odnosu na
sanacijske subjekte koji su GSV institucije ili koji podlijeZu €lanku 45.c stavku 5.
ili 6. 1 koji ispunjavaju jedan od uvjeta navedenih u drugom podstavku ovog
stavka, do granice od 30 % ukupnog broja svih sanacijskih subjekata koji su GSV




institucije ili koji podlijeZu €lanku 45.c stavku 5. ili 6. za koje sanacijsko tijelo
odredi zahtjev iz ¢lanka 45.e.

Sanacijska tijela razmatraju uvjete kako slijedi:

(a)u prethodno provedenoj procjeni moguénosti sanacije utvrdene su znaéajne
prepreke moguénostima sanacije i:

L.nisu poduzete nikakve korektivne mjere nakon primjene mjera iz ¢lanka 17.
stavka 5. u roku koji zahtijeva sanacijsko tijelo, ili
ii.utvrdene znacajne prepreke ne mogu se ukloniti nijednom od mjera iz
Clanka 17. stavka 5., a izvr§avanjem ovlasti iz stavka 7. ovog ¢lanka
djelomicéno bi se ili u potpunosti nadoknadio negativan uéinak znacajnih
prepreka na moguénosti sanacije, ili
(b)sanacijsko tijelo smatra da su izvedivost i vjerodostojnost preferirane sanacijske
strategije sanacijskog subjekta ograniene, uzimajuéi u obzir veliinu subjekta,
njegovu medusobnu povezanost, prirodu, opseg, rizi€nost i slozZenost njegovih
aktivnosti, njegov pravni status 1 dionicarsku strukturu, ili
(c)u zahtjevu iz ¢lanka 104.a Direktive 2013/36/EU odrazava se ¢injenica da se
sanacijski subjekt koji je GSV institucija ili koji podlijeZe ¢lanku 45.c stavku 5.
ili 6. ove Direktive nalazi, u pogledu riziénosti, medu prvih 20 % institucija za
koje sanacijsko tijelo odredi zahtjev iz ¢lanka 45. stavka 1. ove Direktive.

Za potrebe odredivanja postotaka iz prvog i drugog podstavka sanacijsko tijelo
zaokruzuje rezultat izraduna na najbliZi cijeli broj.

DrZave ¢lanice mogu, uzimajuéi u obzir posebnosti svojeg nacionalnog bankovnog
sektora, ukljucujuéi posebno broj sanacijskih subjekata koji su GSV institucije ili
koji podlijezu €lanku 45.c stavku 5. ili 6. 1 za koje nacionalno sanacijsko tijelo

odredi zahtjev iz ¢lanka 45.e, odrediti postotak iz prvog podstavka na razini vi$oj
od 30 %.

9. Sanacijsko tijelo donosi odluke iz stavka 5. ili 7. tek nakon savjetovanja s
nadleZnim tijelom.
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Pri donoSenju tih odluka sanacijsko tijelo takoder uzima u obzir:

(a)dubinu trZista za instrumente regulatornog kapitala sanacijskog subjekta i
podredene prihvatljive instrumente, odredivanje cijena takvih instrumenata, ako
postoje, 1 vrijeme potrebno za izvrienje svih transakcija potrebnih radi
uskladivanja s odlukom;

(b)iznos instrumenata prihvatljivih obveza koji ispunjavaju sve uvjete iz ¢lanka
72.a Uredbe (EU) br. 575/2013 s preostalim rokom do dospijeéa kraéim od
jedne godine od datuma odluke s ciljem postizanja kvantitativnih prilagodavanja
zahtjevima iz stavaka 5. 1 7. ovog ¢lanka;

(c)dostupnost 1 iznos instrumenata koji ispunjavaju sve uvjete iz ¢lanka 72.a
Uredbe (EU) br. 575/2013, osim ¢lanka 72.b stavka 2. to¢ke (d) te uredbe;

(d)je li iznos obveza koje su iskljucene iz primjene ovlasti za otpis i konverziju u
skladu s ¢lankom 44. stavkom 2. ili 3. i koje u redovnom postupku u slu¢aju
insolventnosti imaju isti ili niZi red prvenstva u odnosu na prihvatljive obveze s
najvisim redom prvenstva zna€ajan u usporedbi s regulatornim kapitalom i
prihvatljivim obvezama sanacijskog subjekta. Ako iznos iskljuenih obveza ne
prelazi 5 % iznosa regulatornog kapitala i prihvatljivih obveza sanacijskog
subjekta, smatra se da iskljuceni iznos nije znacajan. Iznad tog praga znacajnost
isklju€enih obveza procjenjuju sanacijska tijela;

(e)poslovni model sanacijskog subjekta, model financiranja i profil rizi¢nosti kao i
njegovu stabilnost 1 sposobnost doprino$enja gospodarstvu; i

(fuCinak moguéih tro§kova restrukturiranja na dokapitalizaciju sanacijskog
subjekta.

Clanak 45.c
Odredivanje minimalnog zahtjeva za regulatorni kapital i prihvatljive obveze

1. Nakon savjetovanja s nadleZnim tijelom sanacijsko tijelo odreduje zahtjev iz
¢lanka 45. stavka 1. na temelju sljedeéih kriterija:

(a)potrebe da se osigura da se sanacijska grupa moZze sanirati primjenom
instrumenata sanacije na sanacijski subjekt, ukljucujuéi, ako je primjenjivo, bail-
in instrument, na nacin na koji se postizu ciljevi sanacije;
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(b)potrebe za tim da se, ako je primjereno, osigura da sanacijski subjekt 1 njegova
drustva kéeri koja su institucije ili subjekti iz ¢lanka 1. stavka 1. todaka (b), (c) 1
(d), ali nisu sanacijski subjekti imaju dovoljno regulatornog kapitala 1
prihvatljivih obveza da se, u slu€aju da se na njih primijene bail-in instrument
odnosno ovlasti za otpis i konverziju, gubici mogu pokriti te da se stopa
ukupnog kapitala i omjer financijske poluge relevantnih subjekata, ovisno o
tome $to je primjenjivo, mogu vratiti na razinu potrebnu kako bi i dalje
ispunjavali uvjete odobrenja za rad i obavljali djelatnosti za koje su na temelju
Direktive 2013/36/EU ili Direktive 2014/65/EU dobili odobrenje za rad;

(c)potrebe za tim da se osigura da sanacijski subjekt, ako je planom sanacije
predvidena moguénost da odredene vrste prihvatljivih obveza budu iskljucene iz
bail-ina na temelju ¢lanka 44. stavka 3. ove Direktive ili da se u potpunosti
prenesu na primatelja na temelju djelomi¢nog prijenosa, ima dovoljno
regulatornog kapitala i drugih prihvatljivih obveza za pokrivanje gubitaka 1

- vraéanje stope ukupnog kapitala i njegova omjera financijske poluge, ovisno o
tome $to je primjenjivo, na razinu potrebnu kako bi i dalje ispunjavao uvjete
odobrenja za rad 1 obavljao djelatnosti za koje je na temelju
Direktive 2013/36/EU ili Direktive 2014/65/EU dobio odobrenje za rad;

(d)veli€ine, poslovnog modela, modela financiranja i profila rizi¢nosti subjekta;

(e)mjere u kojoj bi propast subjekta imala $tetan u¢inak na financijsku stabilnost,
medu ostalim $irenjem zaraze na druge institucije ili subjekte, zbog medusobne
povezanosti subjekta s tim drugim institucijama ili subjektima ili s ostatkom
financijskog sustava.

2. Ako je planom sanacije predvideno poduzimanje mjere sanacije ili izvrSavanje
ovlasti za otpis i konverziju relevantnih instrumenata kapitala i prihvatljivih obveza
u skladu s élankom 59., u skladu s relevantnim scenarijem iz ¢lanka 10. stavka 3.,
zahtjev iz ¢lanka 45. stavka 1. odgovara iznosu koji je dostatan za to da se osigura
sljedede:

(a)da gubici ¢iji nastanak subjekt oéekuje budu u cijelosti pokriveni (,,pokrivanje
gubitaka™);

(b)da sanacijski subjekt i njegova drustva kceri koja su institucije ili subjekti iz
Clanka 1. stavka 1. to¢aka (b), (c) 1 (d), ali nisu sanacijski subjekti budu
dokapitalizirani do razine koja im omogucuje da i dalje ispunjavaju uvjete
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odobrenja za rad i obavljaju djelatnosti za koje su na temelju

Direktive 2013/36/EU, Direktive 2014/65/EU ili jednakovrijednog
zakonodavnog akta dobili odobrenje za rad tijekom odgovarajuéeg razdoblja
koje nije dulje od jedne godine (,,dokapitalizacija”).

Ako je planom sanacije predvideno da subjekt bude likvidiran u okviru redovnog
postupka u slucaju insolventnosti ili drugih jednakovrijednih nacionalnih
postupaka, sanacijsko tijelo procjenjuje je li opravdano ograniciti zahtjev iz
¢lanka 45. stavka 1. za taj subjekt tako da ne premaSuje iznos dostatan za
pokrivanje gubitaka u skladu s prvim podstavkom to¢kom (a).

Procjenom sanacijskog tijela posebno se evaluira ogranienje iz drugog podstavka
u pogledu bilo kakvog moguéeg u€inka na financijsku stabilnost i na rizik $irenja
zaraze na financijski sustav. :

3. Zasanacijske subjekte iznos iz stavka 2. prvog podstavka jest sljededi:

(a)u svrhu izrauna zahtjeva iz ¢lanka 45. stavka 1., u skladu s ¢lankom 45.
stavkom 2. tockom (a), zbroj:

i.iznosa gubitaka koje treba pokriti pri sanaciji koji odgovara zahtjevima iz
Clanka 92. stavka 1. tocke (¢) Uredbe (EU) br. 575/2013 i ¢lanka 104.a
Direktive 2013/36/EU za sanacijski subjekt na konsolidiranoj razini sanacijske
grupe; 1

ii.iznosa dokapitalizacije koji sanacijskoj grupi omogucuje da na temelju
sanacije ponovno uspostavi uskladenost sa zahtjevom u pogledu stope
ukupnog kapitala iz ¢lanka 92. stavka 1. to¢ke (¢) Uredbe (EU) br. 575/2013 1
zahtjevom iz ¢lanka 104.a Direktive 2013/36/EU na konsolidiranoj razini
sanacijske grupe nakon provedbe preferirane sanacijske strategije; 1

(b)u svrhu izraduna zahtjeva iz ¢lanka 45. stavka 1., u skladu s ¢lankom 45.
stavkom 2. toc¢kom (b), zbroj:

1.1znosa gubitaka koje treba pokriti pri sanaciji koji odgovara, na konsolidiranoj
razini sanacijske grupe, zahtjevu u vezi s omjerom financijske poluge iz
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¢lanka 92. stavka 1. to¢ke (d) Uredbe (EU) br. 575/2013 za sanacijski subjekt;
i
ii.iznosa dokapitalizacije koji sanacijskoj grupi omoguéuje da na temelju
sanacije ponovno uspostavi uskladenost sa zahtjevom u vezi s omjerom
financijske poluge iz ¢lanka 92. stavka 1. to¢ke (d) Uredbe (EU) br. 575/2013
na konsolidiranoj razini sanacijske grupe nakon provedbe preferirane
sanacijske strategije.

Za potrebe ¢lanka 45. stavka 2. tocke (a) zahtjev iz ¢lanka 45. stavka 1. izraZava se
kao postotak koji se dobije kada se iznos izradunan u skladu s prvim podstavkom
toCkom (a) ovog stavka podijeli s ukupnim iznosom izloZenosti riziku.

Za potrebe ¢lanka 45. stavka 2..toéke (b) zahtjev iz ¢lanka 45. stavka 1. izraZava se
kao postotak koji se dobije kada se iznos izraéunan u skladu s prvim podstavkom
to€kom (b) ovog stavka podijeli s mjerom ukupne izloZenosti.

Pri utvrdivanju pojedinacnog zahtjeva predvidenog u prvom podstavku tocki (b)
ovog stavka sanacijsko tijelo u obzir uzima zahtjeve iz ¢lanka 37. stavka 10. 1
Clanka 44. stavaka 5.1 8. '

Pri utvrdivanju iznosa dokapitalizacije iz prethodnih podstavaka sanacijsko tijelo:

(a)upotrebljava najnovije iskazane vrijednosti za odgovarajuéi ukupni iznos
1zloZenosti riziku ili mjeru ukupne izloZenosti kako su prilagodeni svim
promjenama koje proizlaze iz mjera sanacije utvrdenih u planu sanacije; 1

(b)nakon savjetovanja s nadleznim tijelom navise ili naniZe uskladuje iznos koji
odgovara postojeéem zahtjevu iz ¢lanka 104.a Direktive 2013/36/EU radi
odredivanja zahtjeva koji se primjenjuje na sanacijski subjekt nakon provedbe
preferirane sanacijske strategije.

Sanacijsko tijelo moZe povecati zahtjev iz prvog podstavka tocke (a) podtocke ii.
za odgovarajuci iznos koji je potreban kako bi se osiguralo da subjekt nakon
sanacije moze odrzati dostatno povjerenje trZista tijekom odgovarajuéeg razdoblja
koje nije dulje od jedne godine.

37



Ako se primjenjuje Sesti podstavak ovog stavka, iznos iz tog podstavka jednak je
zahtjevu za kombinirani zastitni sloj koji se primjenjuje nakon primjene
instrumenata sanacije umanjen za iznos iz ¢lanka 128. tocke 6. podtocke (a)
Direktive 2013/36/EU.

Iznos iz Sestog podstavka ovog stavka uskladuje se naniZe ako sanacijsko tijelo
nakon savjetovanja s nadleZnim tijelom utvrdi da bi bilo izvedivo i vjerojatno da
niZi iznos bude dostatan za odrzavanje povjerenja trzista i osiguravanje
kontinuiteta pruZanja klju¢nih ekonomskih funkcija institucije ili subjekta iz ¢lanka
1. stavka 1. to€aka (b), (¢) i (d) i njezina pristupa financiranju bez uporabe
izvanredne javne financijske potpore, osim doprinosa iz aranZmani financiranja
sanacije, u skladu s ¢lankom 44. stavcima 5. i 8. te ¢lankom 101. stavkom 2.,
nakon provedbe sanacijske strategije. Taj iznos uskladuje se navise ako nakon
savjetovanja s nadleZznim tijelom sanacijsko tijelo utvrdi da je visi iznos potreban
za odrzavanje dostatnog povjerenja trzista i osiguravanje kontinuiteta pruzanja
klju¢nih ekonomskih funkcija institucije ili subjekta iz ¢lanka 1. stavka 1. togaka
(b), (¢) 1 (d) i njihova pristupa financiranju bez uporabe izvanredne javne
financijske potpore, osim doprinosé iz aranzmana financiranja sanacije, u skladu s
¢lankom 44. stavcima 5. i 8. te &lankom 101. stavkom 2. tijekom odgovarajuéeg
razdoblja koje nije dulje od jedne godine.

4. EBA izraduje nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima se utvrduje
metodologija koju upotrebljavaju sanacijska tijela za procjenu zahtjeva iz

¢lanka 104.a Direktive 2013/36/EU i zahtjeva za kombinirani zastitni sloj za
sanacijske subjekte na konsolidiranoj razini sanacijske grupe ako sanacijska grupa
ne podlijeZe tim zahtjevima na temelju te direktive.

EBA Komisiji podnosi taj nacrt regulatornih tehnickih standarda do 28. prosinca
2019.

Komisiji se delegira ovlast za donoS$enje regulatornih tehnickih standarda iz prvog
podstavka ovog stavka u skladu s ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU)
br. 1093/2010.
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5. Za sanacijske subjekte koji ne podlijezu ¢lanku 92.a Uredbe (EU) br. 575/2013
i koji su dio sanacijske grupe ¢ija ukupna imovina prelazi 100 milijarda EUR
razina zahtjeva iz stavka 3. ovog ¢lanka barem je jednaka iznosu od:

(2)13,5 %, kada se izraCunava u skladu s ¢lankom 45. stavkom 2. to¢kom (a); i
(b) 5 %, kada se izracunava u skladu s ¢lankom 45. stavkom 2. to€kom (b).

Odstupajuéi od ¢€lanka 45.b, sanacijska tijela iz prvog podstavka ovog stavka
ispunjavaju razinu zahtjeva iz prvog podstavka ovog stavka, koja je jednaka iznosu
od 13,5 % kada se izraunava u skladu s ¢lankom 45. stavkom 2. to¢kom (a) i
jednaka iznosu od 5 % kada se izraCunava u skladu s ¢lankom 45. stavkom 2.
toCkom (b), s pomocu regulatornog kapitala, podredenih prihvatljivih instrumenata
ili obveza iz ¢lanka 45.b stavka 3. ove Direktive.

6. Sanacijsko tijelo mozZe, nakon savjetovanja s nadleznim tijelom, odluciti
primjenjivati zahtjeve utvrdene u stavku 5. ovog ¢lanka na sanacijski subjekt koji
ne podlijeze ¢lanku 92.2 Uredbe (EU) br. 575/2013 1 koji je dio sanacijske grupe
¢ija je ukupna imovina manja od 100 milijarda EUR te za koji je sanacijsko tijelo
procijenilo da bi vjerojatno mogao predstavljati sistemski rizik u slu¢aju njegove
propasti.

Pri donoSenju odluke iz prvog podstavka ovog stavka sanacijsko tijelo uzima u
obzir:

(a)preteznost depozita i nezastupljenost duznickih instrumenata u modelu
financiranja;

(b)mjeru u kojoj je ogranien pristup trziStima kapitala za prihvatljive obveze;

(c)mjeru u kojoj se sanacijski subjekt oslanja na redovni osnovni kapital za
ispunjavanje zahtjeva iz ¢lanka 45.e.

Time §to ne postoji odluka na temelju prvog podstavka ovog stavka ne dovode se u
pitanje odluke na temelju ¢lanka 45.b stavka 5.
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7. Za subjekte koji sami po sebi nisu sanacijski subjekti iznos iz stavka 2. prvog
podstavka jest sljedeéi:

(a)u svrhu izraCuna zahtjeva iz ¢lanka 45. stavka 1., u skladu s &lankom 45.
stavkom 2. tockom (a) zbroj:

1.1znosa gubitaka koje treba pokriti koji odgovara zahtjevima iz ¢lanka 92.
stavka 1. to¢ke (c¢) Uredbe (EU) br. 575/2013 i ¢lanka 104.a
Direktive 2013/36/EU za subjekt; 1

11.iznosa dokapitalizacije koji subjektu omoguéuje da ponovno uspostavi
uskladenost sa zahtjevom u pogledu stope ukupnog kapitala iz lanka 92.
stavka 1. to¢ke (c) Uredbe (EU) br. 575/2013 i zahtjevom iz ¢lanka 104.a
Direktive 2013/36/EU nakon izvrenja ovlasti za otpis ili konverziju
relevantnih instrumenata kapitala i prihvatljivih obveza u skladu s
¢lankom 59. ove Direktive ili nakon sanacije sanacijske grupe; i

(b)u svrhu izracuna zahtjeva iz ¢lanka 45. stavka 1., u skladu s Elankom 45.
stavkom 2. toc¢kom (b) zbroj:

1.iznosa gubitaka koje treba pokriti koji odgovara zahtjevu u vezi s omjerom
financijske poluge iz ¢lanka 92. stavka 1. toke (d) Uredbe (EU) br. 575/2013
za subjekt; 1

ii.1znosa dokapitalizacije kojim se subjektu omoguéuje da ponovno uspostavi
uskladenost sa zahtjevom u vezi s omjerom financijske poluge iz ¢lanka 92.
stavka 1. toc¢ke (d) Uredbe (EU) br. 575/2013 nakon izvrSenja ovlasti za otpis
ili konverziju relevantnih instrumenata kapitala i prihvatljivih obveza u skladu
s ¢lankom 59. ove Direktive ili nakon sanacije sanacijske grupe.

Za potrebe Clanka 45. stavka 2. tocke (a) zahtjev iz ¢lanka 45. stavka 1. izrazava se
kao postotak koji se dobije kada se iznos izraéunan u skladu s prvim podstavkom
to¢kom (a) ovog stavka podijeli s ukupnim iznosom izloZenosti riziku.

Za potrebe Clanka 45. stavka 2. tocke (b) zahtjev iz €lanka 45. stavka 1. izraZava se
kao postotak koji se dobije kada se iznos izraunan u skladu s prvim podstavkom
to€kom (b) ovog stavka podijeli s mjerom ukupne izloZenosti.
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Pri utvrdivanju pojedinaénog zahtjeva predvidenog u prvom podstavku to¢ki (b)
ovog stavka sanacijsko tijelo uzima u obzir zahtjeve iz ¢lanka 37. stavka 10. 1
¢lanka 44. stavaka 5.1 8.

Pri utvrdivanju iznosa dokapitalizacije iz prethodnih podstavaka sanacijsko tijelo:

(a)upotrebljava najnovije iskazane vrijednosti za odgovarajuéi ukupni iznos
izloZenosti riziku ili mjeru ukupne izloZenosti kako su prilagodeni svim
promjenama koje proizlaze iz mjera predvidenih u planu sanacije; i

(b)nakon savjetovanja s nadleznim tijelom navise ili naniZe uskladuje iznos koji
odgovara postojecem zahtjevu iz €lanka 104.a Direktive 2013/36/EU radi
odredivanja zahtjeva koji se primjenjuje na relevantni subjekt nakon izvrSenja
ovlasti za otpis ili konverziju relevantnih instrumenata kapitala i prihvatljivih
obveza u skladu s ¢lankom 59. ove Direktive ili nakon sanacije sanacijske

grupe.

Sanacijsko tijelo moZe povecati zahtjev iz prvog podstavka tocke (a) podtocke ii.
ovog stavka, za odgovarajuci iznos koji je potreban kako bi se osiguralo da subjekt
nakon izvrSenja ovlasti za otpis ili konverziju relevantnih instrumenata kapitala i
prihvatljivih obveza u skladu s €lankom 59. moze odrZati dostatno povjerenje
trziSta tijekom odgovarajuéeg razdoblja koje nije dulje od jedne godine.

Ako se primjenjuje Sesti podstavak ovog stavka, iznos iz tog podstavka jednak je
zahtjevu za kombinirani zastitni sloj koji se primjenjuje nakon izvrSenja ovlasti iz
¢lanka 59. ove Direktive ili nakon sanacije sanacijske grupe umanjen za iznos iz
¢lanka 128. tocke 6. podtocke (a) Direktive 2013/36/EU.

Iznos iz Sestog podstavka ovog stavka uskladuje se nanize ako nakon savjetovanja
s nadleZnim tijelom sanacijsko tijelo utvrdi da bi bilo izvedivo i vjerojatno da niZi
iznos bude dostatan za osiguravanje povjerenja trzista i osiguravanje kontinuiteta
pruZanja kljuénih ekonomskih funkcija institucije ili subjekta iz ¢lanka 1. stavka 1.
toCaka (b), (c) 1 (d) te njihova pristupa financiranju bez uporabe izvanredne javne
financijske potpore, osim doprinosa iz aranZmand financiranja sanacije, u skladu s
¢lankom 44. stavcima 5. i 8. te ¢lankom 101. stavkom 2., nakon izvrSenja ovlasti iz
¢lanka 59. ili nakon sanacije sanacijske grupe. Taj iznos uskladuje se navise ako
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sanacijsko tijelo nakon savjetovanja s nadleZnim tijelom utvrdi da je visi iznos
potreban za odrZavanje dostatnog povjerenja trZista i osiguravanje kontinuiteta
pruzanja kljuénih ekonomskih funkeija institucija ili subjekta iz ¢lanka 1. stavka 1.
to¢aka (b), (c) i (d) te njihova pristupa financiranju bez uporabe izvanredne javne
financijske potpore, osim doprinosd iz aranZzmané financiranja sanacije, u skladu s
¢lankom 44. stavcima 5. i 8. te ¢lankom 101. stavkom 2. tijekom odgovarajuéeg
razdoblja koje nije dulje od jedne godine.

8. Ako-sanacijsko tijelo oéekuje da bi odredene vrste prihvatljivih obveza
vjerojatno mogle biti u potpunosti ili djelomi¢no iskljuene iz bail-ina na temelju
¢lanka 44. stavka 3. ili u potpunosti prenesene na primatelja u okviru djelomiénog
prijenosa, zahtjev iz ¢lanka 45. stavka 1. ispunjava se s pomoc¢u regulatornog
kapitala ili drugih prihvatljivih obveza koji su dostatni za sljedede:

(a)pokrivanje iznosa isklju¢enih obveza utvrdenih u skladu s ¢lankom 44. stavkom
3.
(b) osiguranje toga da se ispune uvjeti iz stavka 2.

9. Svaka odluka sanacijskog tijela 0 nametanju minimalnog zahtjeva za
regulatorni kapital i prihvatljive obveze u skladu s ovim ¢lankom sadrzava
obrazlozenje te odluke, ukljucujuéi cjelovitu procjenu elemenata iz stavaka od 2.
do 8. ovog ¢lanka te je sanacijsko tijelo preispituje bez nepotrebne odgode kako bi
se u obzir uzele promjene razine zahtjeva iz ¢lanka 104.a Direktive 2013/36/EU.

10. Za potrebe stavaka 3.1 7. ovog ¢lanka, kapitalni zahtjevi tumace se u skladu s
primjenom, od strane nadleZnog tijela, prijelaznih odredbi utvrdenih u dijelu
desetom glavi 1. poglavijima 1., 2. 1 4. Uredbe (EU) br. 575/2013 te u odredbama
nacionalnog zakonodavstva u kojima se propisuju moguénosti koje su nadleZnim
tijelima dodijeljene tom uredbom.

Clanak 45.d
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Odredivanje minimalnog zahtjeva za regulatorni kapital i prihvatljive obveze za
sanacijske subjekte koji su dio GSV institucija i Unijina zna¢ajna drustva kéeri
GSV institucija izvan EU-a

1. Zahtjev iz ¢lanka 45. stavka 1. za sanacijski subjekt koji je GSV institucija ili
dio GSV institucije sastoji se od sljededeg:

(a) zahtjeva iz ¢lanaka 92.a 1 494. Uredbe (EU) br. 575/2013; 1

(b)svakog dodatka zahtjevu za regulatorni kapital i prihvatljive obveze koji
sanacijsko tijelo odredi posebno u odnosu na taj subjekt u skladu sa stavkom 3.
ovog ¢lanka.

2. Zahtjev iz ¢lanka 45. stavka 1. za Unijino znaéajno drustvo k¢éi GSV institucije
izvan EU-a sastoji se od sljedeceg:

(a) zahtjeva iz ¢lanaka 92.b 1 494. Uredbe (EU) br. 575/2013; i

(b)svakog dodatka zahtjevu za regulatorni kapital i prihvatljive obveze koji
sanacijsko tijelo odredi posebno u odnosu na to zna¢ajno drustvo kéi u skladu sa
stavkom 3. ovog ¢lanka, a koji se ispunjava s pomocéu regulatornog kapitala i
obveza koje ispunjavaju uvjete iz ¢lanka 45.fi ¢lanka 89. stavka 2.

3. Sanacijsko tijelo uvodi dodatak zahtjevu za regulatorni kapital i prihvatljive
obveze iz stavka 1. tocke (b) i stavka 2. to¢ke (b) samo:

(a)ako zahtjev iz stavka 1. tocke (a) ili stavka 2. to¢ke (a) ovog Elanka nije dostatan
za ispunjavanje uvjetd iz ¢lanka 45.c; 1
(b) u mjeri u kojoj se osigurava da su ispunjeni uvjeti iz ¢lanka 45.c.

4. Zapotrebe ¢lanka 45.h stavka 2., ako su najmanje dva GSV subjekta koja su
dio 1ste GSV institucije ujedno i sanacijski subjekti, relevantna sanacijska tijela
izraunavaju iznos iz stavka 3.:

(2) za svaki sanacijski subjekt;
(b)za mati¢no drustvo u Uniji kao da je jedini sanacijski subjekt GSV institucije.
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5. Svaka odluka sanacijskog tijela o uvodenju dodatka zahtjevu za regulatorni
kapital i prihvatljive obveze u skladu sa stavkom 1. to¢kom (b) ovog €lanka ili
stavkom 2. to¢kom (b) ovog ¢lanka sadrZava obrazloZenje te odluke, ukljudujuéi
cjelovitu procjenu elemenata iz stavka 3. ovog ¢lanka, te je sanacijsko tijelo
preispituje bez nepotrebne odgode kako bi se u obzir uzele promjene razine
zahtjeva iz ¢lanka 104.a Direktive 2013/36/EU koji se primjenjuje na sanacijsku
grupu ili Unijino znacajno drustvo kéi GSV institucije izvan EU-a.

Clanak 45.¢

Primjena minimalnog zahtjeva za regulatorni kapital i prihvatljive obveze na
sanacijske subjekte '

1. Sanacijski subjekti ispunjavaju zahtjeve utvrdene u ¢lancima od 45.b do 45.d
na konsolidiranoj osnovi na razini sanacijske grupe.

2. Sanacijsko tijelo odreduje zahtjev iz €lanka 45. stavka 1. za sanacijski subjekt
na konsolidiranoj razini sanacijske grupe u skladu s ¢lankom 45.h, na temelju
zahtjeva utvrdenih u ¢lancima od 45.b do 45.d i na temelju toga predvida li plan
sanacije da ée se drustva kceri iz trece zemlje koja su dio grupe sanirati zasebno.

3. Zasanacijske grupe utvrdene u skladu s ¢lankom 2. stavkom 1. to¢kom 83.b
podtockom (b), relevantno sanacijsko tijelo odlucuje, ovisno o znadajkama
mehanizma solidarnosti i1 preferirane sanacijske strategije, koji subjekti unutar
sanacijske grupe moraju biti uskladeni s ¢lankom 45.c stavcima 3. 1 5. te Clankom
45.d stavkom 1. to€kom (a) kako bi se osiguralo da je sanacijska grupa kao cjelina
uskladena sa stavcima 1. 1 2. ovog ¢lanka te na koji nadin to moraju ¢initi u skladu
s planom sanacije.

Clanak 45.f

Primjena minimalnog zahtjeva za regulatorni kapital i prihvatljive obveze na
subjekte koji sami po sebi nisu sanacijski subjekti
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1. Institucije koje su drustva kceri sanacijskog subjekta ili subjekta iz trece
zemlje, ali same po sebi nisu sanacijski subjekti ispunjavaju zahtjeve utvrdene u
¢lanku 45.c na pojedinaénoj osnovi.

Sanacijsko tijelo nakon savjetovanja s nadleZnim tijelom moze odluditi primijeniti
zahtjev utvrden ovim ¢lankom na subjekt iz ¢lanka 1. stavka 1. to¢ke (b), (¢) ili (d)
koji je drustvo kéi sanacijskog subjekta, ali sam po sebi nije sanacijski subjekt.

Odstupajuci od prvog podstavka ovog stavka, mati¢na drustva u Uniji koja sama po
sebi nisu sanacijski subjekti, ali su drustva kéeri subjekata iz tre¢ih zemalja
ispunjavaju zahtjeve iz €lanka 45.c 1 ¢lanka 45.d na konsolidiranoj osnovi.

Za sanacijske grupe utvrdene u skladu s ¢lankom 2. stavkom 1. to¢kom 83.b
podto¢kom (b), one kreditne institucije koje su stalno povezane sa sredi$njim
tijelom, ali same po sebi nisu sanacijski subjekti, sredis$nje tijelo koje samo po sebi
nije sanacijski subjekt te svi sanacijski subjekti koji ne podlijezu zahtjevu iz
Clanka 45.¢e stavka 3., pridrZavaju se ¢lanka 45.c stavka 7. na pojedina¢noj osnovi.

Zahtjev iz ¢lanka 45. stavka 1. u pogledu subjekta iz ovog stavka odreduje se u
skladu s ¢lancima 45.h 1 89., ako je primjenjivo, te na temelju zahtjeva utvrdenih u
Clanku 45.c.

2. Zahtjev iz Clanka 45. stavka 1. u pogledu subjekata iz stavka 1. ovog Clanka
ispunjava se s pomoc¢u najmanje jednog od sljedeceg:

(a)obveza:

1.koje su izdane sanacijskom subjektu i koje je sanacijski subjekt kupio ili
izravno ili neizravno putem drugih subjekata u istoj sanacijskoj grupi koji su
kupili obveze od subjekta na koji se primjenjuje ovaj ¢lanak, ili koje su izdane
postoje¢em dionicaru 1 koje je postojeéi dionicar kupio, koji nije dio iste
sanacijske grupe sve dok se izvr§avanjem ovlasti za otpis ili konverziju u
skladu s ¢lancima od 59. do 62. ne utjee na kontrolu koju sanacijski subjekt
ima nad drus$tvom kderi;
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ii.kojima se ispunjavaju kriteriji prihvatljivosti iz ¢lanka 72.a Uredbe (EU) br.
575/2013, uz iznimku ¢lanka 72.b stavka 2. to€aka (b), (c), (k), (1) i (m) i
¢lanka 72.b stavaka od 3. do 5. te uredbe;
iii.koje u redu prvenstva u redovnom postupku u sluéaju insolventnosti dolaze
poslije obveza koje ne ispunjavaju uvjet iz podtocke i. i koje nisu prihvatljive
za kapitalne zahtjeve;
iv.koje podlijeZu ovlastima za otpis ili konverziju u skladu s ¢lancima od 59. do
62. na nacin koji je u skladu sa sanacijskom strategijom sanacijske grupe,
osobito u smislu da se ovla$¢u ne utjeCe na kontrolu koju sanacijski subjekt
ima nad drustvom kéeri;
v.¢ije stjecanje viasni$tva nije izravno ili neizravno financirao subjekt na koji se
primjenjuje ovaj ¢lanak;
vi.kod kojih u odredbama kojima se one ureduju nije izriéito ili implicitno
navedeno da bi subjekt na koji se primjenjuje ovaj ¢lanak ovisno o sluéaju
izvrSio opeiju kupnje nad obvezama, otkupio ih, ponovno kupio ili ih
prijevremeno otplatio, osim u sluéaju insolventnosti ili likvidacije subjekta 1
ako taj subjekt ne daje takve navode na drugi nadin;
vii.kod kojih u odredbama kojima se one ureduju imatelju nije dano pravo da
ubrza buduée planirano plaéanje kamata ili glavnice, osim u slucaju
insolventnosti ili likvidacije subjekta na koji se primjenjuje ovaj ¢lanak;
viii.kod kojih se iznos kamata ili dividendi, ovisno o slu¢aju, koji je dospio ne
mijenja se ovisno o kreditnoj sposobnosti subjekta na koji se primjenjuje
ovaj ¢lanak ili njegova mati¢nog drustva;
(b)regulatornog kapitala kako slijedi:

i. redovnog osnovnog kapitala; i
ii.drugog regulatornog kapitala:

—koji je izdan subjektima i koji su kupili subjekti koji su ukljuéeni u istu
sanacijsku grupu, ili

—%koji je 1zdan subjektima i koji su kupili subjekti koji nisu ukljuéeni u istu
sanacijsku grupu sve dok se izvrSavanjem ovlasti za otpis ili konverziju u
skladu s ¢lancima od 59. do 62. ne utjede na kontrolu koju sanacijski
subjekt ima nad drustvom kderi.
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3. Sanacijsko tijelo nadleZno za drustvo kcer koje nije sanacijski subjekt moze
izuzeti to drustvo kéer od primjene ovog ¢lanka ako:

(2)1 drustvo kéi i sanacijski subjekt imaju poslovni nastan u istoj drzavi ¢lanici i dio
su iste sanacijske grupe;

(b) sanacijski subjekt ispunjava zahtjev iz ¢lanka 45.e;

(c)nema trenutaénih ili o€ekivanih bitnih praktiénih ili pravnih prepreka brzom
prijenosu regulatornog kapitala ili otplati obveza od strane sanacijskog subjekta
u korist drustva kéeri za koje je provedeno utvrdenje u skladu s ¢lankom 59.
stavkom 3., osobito ako je mjera sanacije poduzeta u odnosu na sanacijski
subjekt;

(d)sanacijski subjekt ispunjava zahtjeve nadleZnog tijela za bonitetnim
upravljanjem drustvom k¢eri te je izjavio, uz suglasnost nadleznog tijela, da
jam¢éi za obveze koje preuzima drustvo kéi, ili rizici druStva kéeri nisu od
znacaja;

(e)postupci procjene, mjerenja i kontrole rizika koje provodi sanacijski subjekt
obuhvacaju drustvo kéer;

(f)sanacijski subjekt ima vise od 50 % glasackih prava povezanih s udjelima u
kapitalu drustva kéeri ili ima pravo imenovati ili razrijeSiti veéinu ¢lanova
upravljackog tijela drustva kéeri.

4. Sanacijsko tijelo nadleZzno za drustvo kéer koje nije sanacijski subjekt moze
takoder izuzeti to drustvo kéer od primjene ovog ¢lanka ako:

(2)i drustvo kéi i njegovo mati¢no drustvo imaju poslovni nastan u istoj drzavi
Clanici i dio su iste sanacijske grupe;

(b)mati€no drustvo ispunjava zahtjev iz ¢lanka 45. stavka 1. na konsolidiranoj
osnovi u toj drzavi ¢lanici;

(c)nema trenutaénih ili o€ekivanih bitnih praktiénih ili pravnih prepreka brzom
prijenosu regulatornog kapitala ili otplati obveza od strane mati€nog drustva u
korist drudtva kéeri za koje je provedeno utvrdenje u skladu s ¢lankom 59.
stavkom 3., osobito ako su mjera sanacije ili ovlasti iz ¢lanka 59. stavka 1.
poduzete u odnosu na mati¢no drustvo;
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(d)mati¢no drustvo ispunjava zahtjeve nadleZnog tijela za bonitetnim upravljanjem
druStvom kceri te je izjavilo, uz suglasnost nadleZnog tijela, da jam¢i za obveze
koje preuzima drustvo k¢, ili rizici drustva kéeri nisu od znacaja;

(e)postupci procjene, mjerenja i kontrole rizika koje provodi matiéno drustvo
obuhvaéaju drustvo kéer;

(f)mati¢no drustvo ima viSe od 50 % glasackih prava povezanih s udjelima u
kapitalu druStva kéeri ili ima pravo imenovati ili razrijesiti veéinu ¢lanova
upravljackog tijela drustva kéeri.

5. Ako su ispunjeni uvjeti utvrdeni u stavku 3. to€kama (a) i (b), sanacijsko tijelo
nadleZno za druStvo kéer moze dopustiti da se zahtjev iz ¢lanka 45. stavka 1. ispuni
u potpunosti ili djelomicno jamstvom koje izdaje sanacijski subjekt i kojim se
ispunjavaju sljedeéi uvjeti:

(a)jamstvo se pruZa u iznosu koji barem odgovara iznosu zahtjeva koji zamjenjuje;

(b)jamstvo se aktivira ako drustvo kéi ne moZe otplatiti svoje dugove ili druge
obveze u skladu s dospijeem ili je provedeno utvrdenje u skladu s ¢lankom 59.
stavkom 3. za to drustvo kéer, ovisno o tome do ¢ega prije dode;

(c)jamstvo je kolateralizirano ugovorom o financijskom kolateralu kako je
definiran u ¢lanku 2. stavku 1. tocki (a) Direktive 2002/47/EZ u visini od
najmanje 50 % njegova iznosa;

(d)kolateral kojim se osigurava jamstvo ispunjava zahtjeve iz ¢lanka 197. Uredbe
(EU) br. 575/2013 koji su, uzimajuéi u obzir konzervativne korektivne faktore,
dostatni za pokrivanje kolateraliziranog iznosa kako je navedeno u to¢ki (¢);

(e)kolateral kojim se osigurava jamstvo nije opterecen, a 0sobito se ne upotrebljava
kao kolateral za osiguranje nekog drugog jamstva;

(fefektivno dospijece kolaterala ispunjava isti uvjet dospijeca kao onaj iz
¢lanka 72.c stavka 1. Uredbe (EU) br. 575/2013; i

(g)ne postoje pravne, regulatorne ili operativne prepreke prijenosu kolaterala sa
sanacijskog subjekta na relevantno dru$tvo kéer, medu ostalim i ako se mjera
sanacije poduzima u odnosu na sanacijski subjekt.

Za potrebe prvog podstavka tocke (g), sanacijski subjekt na zahtjev sanacijskog
tijela dostavlja neovisno, pisano i obrazloZeno pravno misljenje ili na drugi
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zadovoljavajuéi na€in dokazuje da ne postoje pravne, regulatorne ili operativne
prepreke prijenosu kolaterala sa sanacijskog subjekta na relevantno drustvo kcéer.

6. EBA izraduje nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima se poblize
odreduju metode kako bi se izbjeglo da neizravno upisivanje, djelomiéno ili u
cijelosti, instrumenata koji se priznaju za potrebe ovog ¢lanka od strane
sanacijskog subjekta oteZavaju neometanu provedbu sanacijske strategije. Takvim
metodama treba posebno osigurati pravilan prijenos gubitaka na sanacijski subjekt
1 pravilan prijenos kapitala od sanacijskog subjekta na subjekte koji su dio
sanacijske grupe, ali koji sami nisu sanacijski subjekti, te osigurati mehanizam
kako bi se izbjeglo dvostruko racunanje prihvatljivih instrumenata priznatih za
potrebe ovog ¢lanka. One se sastoje od reZima odbitaka ili jednako pouzdanog
pristupa te osiguravaju subjektima koji sami nisu sanacijski subjekti ishod
istovjetan onome pri kojem sanacijski subjekt u potpunosti izravno upise
prihvatljive instrumente priznate za potrebe ovog ¢lanka.

EBA Komisiji podnosi taj nacrt regulatornih tehnickih standarda do 28. prosinca
2019.

Komisiji se delegira ovlast za donoSenje regulatornih tehnickih standarda iz prvog
podstavka u skladu s ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1093/2010.

Clanak 45.g
[zuzeée za sredi$nje tijelo i kreditne institucije koje su stalno povezane sa
srediSnjim tijelom

Sanacijsko tijelo moZe djelomi¢no ili u potpunosti izuzeti od primjene ¢lanka 45.f
sredisnje tijelo ili kreditnu instituciju koja je stalno povezana sa sredisnjim tijelom
ako su ispunjeni svi sljedeéi uvjeti:

(a)kreditna institucija 1 srediSnje tijelo podlijeZzu nadzoru istog nadleZnog tijela,
imaju poslovni nastan u istoj drZavi lanici i dio su iste sanacijske grupe;
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(b)sredi$nje tijelo 1 njegove stalno povezane kreditne institucije za svoje obveze
odgovaraju solidarno ili za obveze njegovih stalno povezanih kreditnih
institucija u potpunosti jamci sredisnje tijelo;

(c)minimalni zahtjev za regulatorni kapital i prihvatljive obveze te za solventnost i
likvidnost sredi$njeg tijela i svih stalno povezanih kreditnih institucija prate se
kao cjelina na temelju konsolidiranih izvjestaja tih institucija;

(d)u slu€aju izuzeéa za kreditnu instituciju koja je stalno povezana sa sredi$njim
tijelom, uprava srediSnjeg tijela ovlastena je za davanje uputa upravi stalno
povezanih institucija;

(e) relevantna sanacijska grupa ispunjava zahtjev iz ¢lanka 45.¢ stavka 3.; i

(Dnema trenutacnih ili o€ekivanih bitnih praktiénih ili pravnih prepreka brzom
prijenosu regulatornog kapitala ili otplati obveza izmedu sredi$njeg tijela i stalno
povezanih kreditnih institucija u slucaju sanacije.

Clanak 45.h

Postupak odredivanja minimalnog zahtjeva za regulatorni kapital i prihvatljive
obveze

1. Sanacijsko tijelo nadlezno za sanacijski subjekt, sanacijsko tijelo za grupu —
ako nije rije¢ o prvom tijelu — i sanacijska tijela odgovorna za drustva kéeri koja
pripadaju sanacijskoj grupi i koja podlijezu zahtjevu iz ¢lanka 45.f na pojedinaénoj
osnovi poduzimaju sve u okviru svoje ovlasti kako bi zajedno odluéili o:

(a)iznosu zahtjeva koji se primjenjuje na konsolidiranoj razini sanacijske grupe za
svaki sanacijski subjekt; i

(b)iznosu zahtjeva koji se na pojedina¢noj osnovi primjenjuje na svaki subjekt koji
pripada sanacijskoj grupi i koji nije sanacijski subjekt.

Zajednic¢kom odlukom osigurava se uskladenost s ¢lancima 45.¢ i 45.£, ona mora
biti u cijelosti obrazloZena i dostavlja se na sljedeéi nadin:

(a) sanacijski subjekt dobiva odluku od sanacijskog tijela;
(b)subjekti koji pripadaju sanacijskoj grupi i koji nisu sanacijski subjekt dobivaju
odluku od sanacijskih tijela za te subjekte;
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(c)mati¢no drustvo u Uniji za grupu dobiva odluku od sanacijskog tijela nadleZnog
za sanacijski subjekt ako to mati¢no drustvo u Uniji nije samo po sebi sanacijski
subjekt koji je dio te iste sanacijske grupe.

Zajedni¢kom odlukom koja se donosi u skladu s ovim €lankom moZe se
predvidjeti, ako je to u skladu sa sanacijskom strategijom i ako sanacijski subjekt
nije izravno ili neizravno kupio dostatan broj instrumenata koji su u skladu s
¢lankom 45.f stavkom 2., da drustvo kéi u skladu s ¢lankom 45.f stavkom 2.
djelomiéno ispunjava zahtjeve iz ¢lanka 45.c stavka 7. instrumentima koji su izdani
subjektima koji ne pripadaju sanacijskoj grupi i koje su ti subjekti kupili.

2. Ako sunajmanje dva GSV subjekta koji su dio GSV institucije ujedno i
sanacijski subjekti, sanacijska tijela iz stavka 1. raspravljaju i, kada je to prikladno
1 uskladeno sa sanacijskom strategijom GSV institucije, dogovaraju se o primjeni
¢lanka 72.e Uredbe (EU) br. 575/2013 i svim prilagodbama radi smanjivanja ili
uklanjanja razlike izmedu zbroja iznosa iz ¢lanka 45.d stavka 4. tocke (2) i ¢lanka
12. Uredbe (EU) br. 575/2013 za pojedinaéne sanacijske subjekte i zbroja iznosa iz
¢lanka 45.d stavka 4. tocke (b) i ¢lanka 12. Uredbe (EU) br. 575/2013.

Takva se prilagodba moze podloZno sljede¢em:

(a)prilagodba se moze primijeniti s obzirom na razlike koje medu relevantnim
drZzavama ¢lanicama postoje u izraéunu ukupnih iznosa izloZenosti riziku tako
da se prilagodi razina zahtjeva;

(b)prilagodba se ne primjenjuje radi uklanjanja razlika medu sanacijskim grupama
koje proizlaze iz izloZenosti.

Zbroj iznosa iz ¢lanka 45.d stavka 4. toke (a) ove Direktive i ¢lanka 12. Uredbe
(EU) br. 575/2013. za pojedinacne sanacijske subjekte ne moze biti nizi od zbroja
1znosa iz ¢lanka 45.d stavka 4. tocke (b) ove Direktive i ¢lanka 12. Uredbe (EU)
br. 575/2013.

3. Ako se ta zajedni¢ka odluka ne donese u roku od etiri mjeseca, odluka se
donosi u skladu sa stavcima od 4. do 6.
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4. Ako se zajednicka odluka ne donese u roku od Cetiri mjeseca zbog neslaganja u
pogledu konsolidiranog zahtjeva za sanacijsku grupu iz ¢lanka 45.e, odluku o tom
zahtjevu donosi sanacijsko tijelo nadleZzno za sanacijski subjekt nakon §to u obzir
uzme sljedece:

(a)procjenu subjekata koji pripadaju sanacijskoj grupi i koji nisu sanacijski subjekt,
a koju provode relevantna sanacijska tijela;

(b)misljenje sanacijskog tijela za grupu ako ono nije ujedno i sanacijsko tijelo
nadlezno za sanacijski subjekt.

Ako je na kraju ¢etveromjese¢nog razdoblja bilo koje od doti¢nih sanacijskih tijela
uputilo predmet EBA-i u skladu s ¢lankom 19. Uredbe (EU) br. 1093/2010,
sanacijsko tijelo nadlezno za sanacijski subjekt odgada svoju odluku i ¢eka bilo
kakvu odluku koju EBA moZe donijeti u skladu s ¢lankom 19. stavkom 3. te
uredbe te donosi svoju odluku u skladu s odlukom EBA-¢.

U odluci EBA-e u obzir se uzimaju tocke (a) i (b) iz prvog podstavka.

Cetveromjese&ni rok smatra se rokom za mirenje u smislu Uredbe (EU)
br. 1093/2010. EBA svoju odluku donosi u roku od jednog mjeseca.

Predmet se ne moZe uputiti EBA-i nakon isteka Eetveromjesenog razdoblja ili
nakon $to se donese zajednicka odluka.

Ako EBA ne donese odluku u roku od jednog mjeseca od upuéivanja predmeta,
primjenjuje se odluka sanacijskog tijela nadleZnog za sanacijski subjekt.

5. Ako se zajednic¢ka odluka ne donese u roku od Cetiri mjeseca zbog neslaganja u
pogledu razine zahtjeva iz ¢lanka 45.f koji na pojedinacnoj osnovi treba primijeniti
na svaki subjekt koji pripada sanacijskoj grupi, odluku donosi sanacijsko tijelo
nadleZno za taj subjekt ako su ispunjeni svi sljedeéi uvjeti:

(a)uzeta su u obzir stajaliSta i rezerve koje je sanacijsko tijelo nadlezno za
sanacijski subjekt izrazilo u pisanom obliku, i
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(b)ako je sanacijsko tijelo za grupu razli€ito od sanacijskog tijela nadleZznog za
sanacijski subjekt, uzeta su u obzir stajaliSta i rezerve koje je sanacijsko tijelo za
grupu izrazilo u pisanom obliku.

Ako je na kraju Cetveromjesecnog razdoblja sanacijsko tijelo nadlezno za
sanacijski subjekt ili sanacijsko tijelo za grupu uputilo predmet EBA-i u skladu s
Clankom 19. Uredbe (EU) br. 1093/2010, sanacijska tijela odgovorna na
pojedina¢noj osnovi za drustva kéeri odgadaju svoju odluku i Eekaju bilo kakvu
odluku koju EBA moze donijeti skladu s ¢lankom 19. stavkom 3. te uredbe te svoje
odluke donose u skladu s odlukom EBA-e. U odluci EBA-e u obzir se uzimaju
tocke (a) 1 (b) iz prvog podstavka.

Cetveromjesedni rok smatra se rokom za mirenje u smislu Uredbe (EU)
br. 1093/2010. EBA svoju odluku donosi u roku od jednog mjeseca.

Predmet se ne moze uputiti EBA-i nakon isteka Cetveromjesecnog razdoblja ili
nakon $to se donese zajednic¢ka odluka.

Sanacijsko tijelo nadleZno za sanacijski subjekt ili sanacijsko tijelo za grupu ne
moZe uputiti predmet EBA-1 na obvezujuée posredovanje ako razina zahtjeva koju
je odredilo sanacijsko tijelo nadlezno za drustvo kéer:

(a)ne odstupa za vise od 2 % ukupnog iznosa izloZenosti riziku izraGunanog u
skladu s ¢lankom 92. stavkom 3. Uredbe (EU) br. 575/2013 u odnosu na zahtjev
iz Clanka 45.e; 1

(b) uskladena je s ¢lankom 45.c stavkom 7.

Ako EBA ne donese odluku u roku od jednog mjeseca, primjenjuju se odluke
sanacijskih tijela za drustva kéeri.

Zajednicka odluka i sve odluke donesene zbog izostanka zajednicke odluke
redovito se preispituju i prema potrebi azuriraju.

6. Ako se zajednic¢ka odluka ne donese u roku od Cetiri mjeseca zbog neslaganja u
pogledu razine konsolidiranog zahtjeva za sanacijsku grupu i razine zahtjeva koji
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se na pojedina¢noj osnovi primjenjuje na subjekte sanacijske grupe, primjenjuje se
sliedece:

(a)odluka o razini zahtjeva koji se na pojedinacnoj osnovi treba primijeniti na
drustva kceri koja pripadaju sanacijskoj grupi donosi se u skladu sa stavkom 5.;

(b)odluka o razini konsolidiranog zahtjeva za sanacijsku grupu donosi se u skladu
sa stavkom 4.

7. Zajedni€ka odluka iz stavka 1. i sve odluke koje donesu sanacijska tijela iz
stavaka 4., 5. 1 6. u slu€aju nepostojanja zajednic¢ke odluke obvezujuée su za
doti€na sanacijska tijela.

Zajednicka odluka i sve odluke donesene u slucaju nepostojanja zajednic¢ke odluke
redovito se preispituju i prema potrebi azuriraju.

8. Sanacijska tijela, u suradnji s nadleznim tijelima, zahtijevaju ispunjavanje i
provjeravaju ispunjavaju li subjekti ispunjavaju zahtjev iz ¢lanka 45. stavka 1.1 sve
odluke donose na temelju tog ¢lanka uz istodobnu izradu i odrZzavanje planova
sanacije.

Clanak 45.i
Nadzorno izvje§¢ivanje i objavljivanje zahtjeva

1. Subjekti iz €lanka 1. stavka 1. na koje se primjenjuje zahtjev iz ¢lanka 45.
stavka 1. svoja nadleZna i1 sanacijska tijela izvjes¢uju o sljedeCem:

(a)iznosima regulatornog kapitala koji, kada je primjenjivo, ispunjava uvjete iz
¢lanka 45.f stavka 2. to¢ke (b) ove Direktive i iznosima prihvatljivih obveza te o
izraCunu tih iznosa u skladu s ¢lankom 45. stavkom 2. ove Direktive nakon
primjenjivih umanjenja u skladu s ¢lancima od 72.e do 72.j Uredbe (EU)
br. 575/2013;

(b) iznosima ostalih obveza prihvatljivih za bail-in;

(c)za stavke navedene u to¢kama (a) i (b):

i. njihovu sastavu, ukljuéujuéi njihov profil dospijeéa,
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ii.njihovu redu prvenstva u redovnom postupku u sluéaju insolventnosti; i

iii.o tome jesu li za njih mjerodavni propisi trece zemlje i, ako je tako, koje trece

zemlje te o tome sadrzavaju li ugovorne odredbe iz ¢lanka 55. stavka 1. ove
Direktive, ¢lanka 52. stavka 1. todaka (p) i (q) te ¢lanka 63. tocaka (n) i (0)
Uredbe (EU) br. 575/2013.

Obveza izvjeSéivanja o iznosima ostalih obveza prihvatljivih za bail-in iz prvog
podstavka tocke (b) ovog stavka ne primjenjuje se na subjekte koji na datum
1zvjeS¢ivanja o tim informacijama raspolazu iznosima regulatornog kapitala i
prihvatljivih obveza u iznosu od najmanje 150 % zahtjeva iz ¢lanka 45. stavka 1.
kako je izracunano u skladu s prvim podstavkom to¢kom (a) ovog stavka.

2. Subjekti iz stavka 1. izvjeséuju:

(a)o informacijama iz stavka 1. to¢ke (a) najmanje na polugodi$njoj osnovi; i
(b) o informacijama iz stavka 1. to€aka (b) i (c) najmanje na godisnjoj osnovi.

Medutim, na zahtjev nadleznog tijela ili sanacijskog tijela subjekti iz stavka 1.
¢eSée izvjes€uju o informacijama iz stavka 1.

3. Subjekti iz stavka 1. najmanje na godisnjoj osnovi javno objavljuju sljedece
informacije:

(a)iznose regulatornog kapitala koji, kada je primjenjivo, ispunjava uvjete iz
Clanka 45.f stavka 2. tocke (b), 1 prihvatljivih obveza;

(b)sastav stavki iz to¢ke (a), ukljucujuéi njihov profil dospijeca i red prvenstva u
redovnom postupku u slucaju insolventnosti;

(c)primjenjivi zahtjev iz Elanka 45.e ili ¢lanka 45.f izraZen u skladu s ¢lankom 45.

stavkom 2.

4. Stavei 1.1 3. ovog ¢lanka ne primjenjuju se na subjekte u &ijem je planu
sanacije predvideno da se subjekt treba likvidirati u okviru redovnog postupka u
slu¢aju insolventnosti.

55




5. EBA izraduje nacrt provedbenih tehnic¢kih standarda kako bi pobliZe odredila
jedinstvene obrasce za izvje$¢ivanje, upute i metodologiju za uporabu tih obrazaca,
ucestalost 1 datume izvje§¢ivanja, definicije i informati¢ka rjeSenja za nadzorno
izvje$€ivanje iz stavaka 1.1 2.

Takvim nacrtom provedbenih tehnic¢kih standarda pobliZe se odreduje
standardiziran na¢in pruZanja informacija o redu prvenstva stavki iz stavka 1. to¢ke
(c) primjenjiv u nacionalnom postupku u sluéaju insolventnosti u svakoj drzavi
¢lanici.

Za institucije ili subjekte iz ¢lanka 1. stavka 1. tocaka (b), (c) i (d) ove Direktive
koje podlijezu ¢lanku 92.a i €lanku 92.b Uredbe (EU) br. 575/2013 taj nacrt
provedbenih tehnickih standarda prema potrebi se uskladuje s provedbenim
tehni¢kim standardima donesenima u skladu s ¢lankom 430. te uredbe.

EBA Komisiji podnosi te provedbene tehnicke standarde do 28. lipnja 2020.

Komisiji se dodjeljuje ovlast za dono§enje provedbenih tehni¢kih standarda iz
prvog podstavka u skladu s ¢lankom 15. Uredbe (EU) br. 1093/2010.

6. EBA izraduje nacrt provedbenih tehni¢kih standarda kako bi pobliZze odredila
jedinstvene formate za objavu, uéestalost i povezane upute u skladu s kojima se
javno objavljuju informacije propisane u stavku 3.

Takvim jedinstvenim formatima za objavu pruZaju se dovoljno sveobuhvatne i
usporedive informacije kako bi se mogli procijeniti profil rizi€nosti subjekata iz
Clanka 1. stavka 1. te mjera u kojoj ispunjavaju primjenjive zahtjeve iz ¢lanka 45.e
ili ¢lanka 45.f. Formati za objavu su, prema potrebi, u tabli¢cnom obliku.

Za institucije 1li subjekte iz €lanka 1. stavka 1. to€aka (b), (c) 1 (d) ove Direktive
koje podlijezu €lanku 92.a i €lanku 92.b Uredbe (EU) br. 575/2013 taj nacrt
provedbenih tehnickih standarda prema potrebi se uskladuje s provedbenim
tehnickim standardima donesenima u skladu s ¢lankom 434.a te uredbe.

EBA Komisiji podnosi te provedbene tehnicke standarde do 28. lipnja 2020.
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Komisiji se dodjeljuje ovlast za donoSenje provedbenih tehnic¢kih standarda iz
prvog podstavka u skladu s élankom 15. Uredbe (EU) br. 1093/2010.

7. Ako su provedene mjere sanacije ili je izvrSena ovlast za otpis ili konverziju iz
¢lanka 59., zahtjevi za objavljivanje iz stavka 3. primjenjuju se od datuma roka za
ispunjavanje zahtjeva iz ¢lanka 45.¢ ili ¢lanka 45.f navedenog u ¢lanku 45.m.

Clanak 45 j
Izvjed€ivanje EBA-1

1. Sanacijska tijela obavjeSéuju EBA-u o minimalnom zahtjevu za regulatorni
kapital 1 prihvatljive obveze koji su utvrdeni, u skladu s ¢lankom 45.¢ ili ¢lankom
45 1, za svaki subjekt pod njihovom nadleZno$céu.

2. EBA izraduje nacrt provedbenih tehni¢kih standarda kako bi pobliZe odredila
obrasce za i1zvje$¢ivanje, upute i metodologiju za uporabu tih obrazaca, ucestalost i
datume izvjes¢ivanja, definicije i informati¢ka rjeSenja za utvrdivanje i prijenos
informacija EBA-i za potrebe stavka 1. koje provode sanacijska tijela u suradnji s
nadleZnim tijelima.

EBA Komisiji podnosi taj nacrt provedbenih tehnickih standarda do 28. lipnja
2020.

Komisiji se dodjeljuje ovlast za dono8enje provedbenih tehni¢kih standarda iz
prvog podstavka u skladu s ¢lankom 15. Uredbe (EU) br. 1093/2010.

Clanak 45.k
KrSenja minimalnog zahtjeva za regulatorni kapital i prihvatljive obveze
1. Relevantna tijela rjeSavaju svako kr§enje minimalnog zahtjeva za regulatorni

kapital 1 prihvatljive obveze iz Clanka 45.¢ ili ¢lanka 45.f na temelju najmanje
jednog od sljededéeg:

57



(a)ovlasti za rjeSavanje ili uklanjanje prepreka moguénosti sanacije u skladu s
¢lancima 17.118.;

(b) ovlasti iz ¢lanka 16.a;

(c) mjera iz ¢lanka 104. Direktive 2013/36/EU;

(d) mjera rane intervencije u skladu s ¢lankom 27.;

(e)administrativnih sankcija i drugih administrativnih mjera u skladu s ¢lancima
110.1111.

Relevantna tijela takoder mogu procijeniti propada li institucija ili subjekt iz
Clanka 1. stavka 1. to¢aka (b), (¢) i (d) ili je vjerojatno da ¢e propasti, u skladu s
¢lankom 32.,32.a 1li 33., ovisno o tome $to je primjenjivo.

2. Sanacijska tijela 1 nadlezna tijela medusobno se savjetuju pri izvr§avanju
ovlasti iz stavka 1.

Clanak 45.1
[zvjeséa

1. EBA, u suradnji s nadleznim tijelima i sanacijskim tijelima, svake godine
Komisiji podnosi izvje§ée u kojem se procjenjuje barem sljedece:

(a)kako se zahtjev za regulatorni kapital i prihvatljive obveze utvrden u skladu s
¢lankom 45.e ili ¢lankom 45.f provodio na nacionalnoj razini, a posebno je li
bilo razlika u razinama koje su predvidene za usporedive subjekte u drZavama
¢lanicama;

(b)kako su sanacijska tijela izvrSavala ovlast iz ¢lanka 45.b stavaka 4., 5.1 7. te je li
pri izvrSavanju te ovlasti bilo razlika u drzavama ¢lanicama;

(c)ukupna razina i sastav regulatornog kapitala i prihvatljivih obveza institucija i
subjekata, 1znosi instrumenata izdanih u tom razdoblju te dodatni iznosi potrebni
za ispunjavanje primjenjivih zahtjeva.

2. Uz godisnje izvjedée prevideno stavkom 1., EBA svake tri godine Komisiji
podnosi izvjesée u kojem procjenjuje sljedede:
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(a)u¢inak minimalnog zahtjeva za regulatomi kapital i prihvatljive obveze te svih
predloZenih uskladenih razina tog minimalnog zahtjeva na sljedece:

i.financijska trZista opéenito, a posebno na trzista neosiguranog duga i
izvedenica;
ii.poslovne modele i strukture bilanci institucija, posebno na profil financiranja i
strategiju financiranja institucija te na pravnu i operativnu strukturu grupa;
iii. profitabilnost institucija, posebno na njihov tro§ak financiranja;
iv. prijenos izloZenosti na subjekte koji ne podlijeZu bonitetnom nadzoru;
V. financijske inovacije;
vi.preteZnost instrumenata regulatornog kapitala i podredenih prihvatljivih
instrumenata te njihovu prirodu i utrZivost;
vii.odnos institucija ili subjekata iz ¢lanka 1. stavka 1. toaka (b), (c) i (d) prema
preuzimanju rizika;
viil.razinu opterecenosti imovine institucija ili subjekata iz ¢lanka 1. stavka 1.
tocaka (b), (c) i (d);
ix.mjere koje institucije ili subjekti iz ¢lanka 1. stavka 1. tocaka (b), (¢) 1 (d)
poduzimaju kako bi ispunili minimalne zahtjeve, a posebno na mjeru do koje
su minimalni zahtjevi ispunjeni razduZivanjem imovine, izdavanjem
dugoro€nog duga 1 prikupljanjem kapitala; 1
x.razinu kreditiranja koje provode kreditne institucije, uz poseban naglasak na
kreditiranje mikropoduzeéa te malih i srednjih poduzeéa, lokalnih vlasti,
regionalnih vlasti i subjekata javnog sektora te financiranje trgovine,
ukljucujuéi kreditiranje u okviru sluzbenih programa osiguranja izvoznih
kredita;

(b)medudjelovanje minimalnih zahtjeva i kapitalnih zahtjeva, omjera financijske
poluge i likvidnosnih zahtjeva utvrdenih Uredbom (EU) br. 575/2013 i
Direktivom 2013/36/EU;

(c)kapacitet institucija ili subjekata iz ¢lanka 1. stavka 1. toaka (b), (¢) i (d) za
neovisno prikupljanje kapitala ili financiranje na trZi$tima kako bi ispunili sve
predloZene uskladene minimalne zahtjeve.
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3. Izvjedle iz stavka 1. podnosi se Komisiji do 30. rujna u kalendarskoj godini
koja slijedi nakon zadnje godine obuhvadene izvje§éem. Prvo izvje$ce podnosi se
Komisiji do 30. rujna godine nakon datuma pogetka primjene ove Direktive.

IzvjeS3¢em iz stavka 2. obuhvacaju se tri kalendarske godine, a Komisiji se ono
podnosi do 31. prosinca u kalendarskoj godini koja slijedi nakon zadnje godine
obuhvacene izvjes¢em. Prvo izvjes$ce podnosi se Komisiji do 31. prosinca 2022.

Clanak 45.m
Prijelazni aranZmani i aranZmani nakon sanacije

1. Odstupajuéi od ¢lanka 45. stavka 1., sanacijska tijela odreduju odgovarajuéa
prijelazna razdoblja u kojima institucije ili subjekti iz ¢lanka 1. stavka 1.

to€aka (b), (c) 1 (d) moraju ispuniti zahtjeve iz ¢lanka 45.¢ ili 45.f ili zahtjeve koji
proizlaze iz primjene ¢lanka 45.b stavka 4., 5. ili 7., ovisno o slu¢aju. Rok za
institucije 1 subjekte za ispunjenje zahtjeva iz ¢lanka 45.¢ ili 45.f ili zahtjeva koji
proizlaze iz primjene ¢lanka 45.b stavka 4., 5. ili 7. jest 1. sijeénja 2024.

Sanacijsko tijelo odreduje prijelazne ciljne razine za zahtjeve u ¢lanku 45.¢ ili 45.f
ili za zahtjeve koji proizlaze iz primjene ¢lanka 45.b stavka 4., 5. ili 7., ovisno o
sluéaju, koje su institucije ili subjekti iz ¢lanka 1. stavka 1. toaka (b), (c) i (d)
duZni ispunjavati 1. sije€nja 2022. Prijelaznim ciljnim razinama se u pravilu,
osigurava linearno povecéanje regulatornog kapitala 1 prihvatljivih obveza radi
pribliZavanja zahtjevu.

Sanacijsko tijelo moZe odrediti prijelazno razdoblje koje zavrSava nakon 1. sijednja
2024. ako je to valjano opravdano i primjereno na temelju kriterija iz stavka 7.,
uzimajudi u obzir:

(a) razvoj financijske situacije subjekta;

(b)izglede da ¢e subjekt u razumnom roku moéi osigurati uskladenost sa
zahtjevima iz ¢lanka 45.e ili 45.f ili zahtjevom koji proizlazi iz primjene
Clanka 45.bstavka 4., 5.1li 7.; 1
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(c)je i subjekt u moguénosti zamijeniti obveze koje viSe ne ispunjavaju kriterije
prihvatljivosti ili dospijeéa iz ¢lanaka 72.b i 72.c Uredbe (EU) br. 575/2013 1
Clanka 45.b ili ¢lanka 45.f stavka 2. ove Direktive te, ako nije, je li ta
nemoguénost idiosinkrasti¢ne naravi ili je posljedica poremecaja na $irem
trZistu.

2. Rok za sanacijske subjekte za uskladivanje s minimalnom razinom zahtjeva iz
Clanka 45.c stavka 5. 1li 6. jest 1. sijecnja 2022.

3. Minimalne razine zahtjeva iz ¢lanka 45.c stavaka 5. i 6. ne primjenjuju se u
roku od dvije godine nakon datuma:

(2) na koji je sanacijsko tijelo primijenilo bail-in instrument; ili

(b)na koji je sanacijski subjekt primijenio alternativnu mjeru privatnog sektora iz
¢lanka 32. stavka 1. tocke (b) kojom su instrumenti kapitala i druge obveze
otpisani ili konvertirani u instrumente redovnog osnovnog kapitala, ili na koji su
ovlasti za otpis ili konverziju u skladu s ¢lankom 59. izvrSene u odnosu na taj
sanacijski subjekt, radi dokapitalizacije sanacijskog subjekta bez primjene
instrumenata sanacije.

4, Zahtjevi iz ¢lanka 45.b stavaka 4.1 7. te ¢lanka 45.c stavaka 5.1 6.,., ovisno o
tome $to je primjenjivo, ne primjenjuju se u razdoblju od tri godine nakon datuma
na koji je za sanacijski subjekt ili grupu kojoj sanacijski subjekt pripada utvrdeno
da je GSV institucija, ili na koji je za sanacijski subjekt nastupila situacija iz ¢lanka
45.c stavka 5. 1li 6.

5. Odstupajudi od ¢lanka 45. stavka 1., sanacijska tijela odreduju odgovarajuce
prijelazno razdoblje unutar kojeg su institucije ili subjekti iz ¢lanka 1. stavka 1.
to¢aka (b), (c) 1 (d) na koje su primijenjeni instrumenti sanacije ili ovlast za otpis ili
konverziju iz ¢lanka 59. duZni ispuniti zahtjeve iz ¢lanka 45.¢e ili 45.fili zahtjev
koji proizlazi iz primjene Clanka 45.b stavka 4., 5. ili 7., ovisno o sluéaju.

6. Zapotrebe stavaka od 1. do 5., sanacijska tijela obavje$¢uju instituciju ili
subjekt iz ¢lanka 1. stavka 1. togaka (b), (c) i (d) o planiranom minimalnom
zahtjevu za regulatorni kapital i prihvatljive obveze za svako razdoblje od
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12 mjeseci tijekom prijelaznog razdoblja kako bi se olak$alo postupno poveéanje
njihovog kapaciteta pokrivanja gubitaka i dokapitalizacije. Na kraju prijelaznog
razdoblja minimalni zahtjev za regulatorni kapital i prihvatljive obveze je jednak
iznosu odredenom u skladu s ¢lankom 45.b stavkom 4., 5. ili 7., &lankom 45.c
stavkom 5. il1 6., ¢lankom 45.e ili €lankom 45.1, ovisno o sludaju.

7. Pri odredivanju prijelaznih razdoblja sanacijska tijela uzimaju u obzir:

(a)preteznost depozita 1 nezastupljenost duzni¢kih instrumenata u modelu
financiranja;

(b) pristup trZi§tima kapitala za prihvatljive obveze;

(c)mjeru u kojoj se sanacijski subjekt oslanja na redovni osnovni kapital kako bi se
ispunjavao zahtjev iz €lanka 45.e.

8. PodloZno stavku 1. sanacijska tijela ne spre€ava se da naknadno revidiraju
prijelazno razdoblje ili bilo koji planirani minimalni zahtjev za regulatorni kapital i
prihvatljive obveze priopéen u skladu sa stavkom 6.”;

18.u ¢lanku 46. rijeci ,,prihvatljive obveze” zamjenjuju se rijeima ,,obveze
prihvatljive za bail-in”;

Nije
preuzeto

Bit ée
preuzeto u:
Zakon o
sanaciji
kreditnih
institucija 1
investicijsk
ih drustava
(14.09.202
0)
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19.u €lanku 47. stavku 1. to€ki (b) podtocki ii. rijeéi ,,prihvatljivih obveza™ zamjenjuju Nije Bit ée
se rijeima ,,obveza prihvatljivih za bail-in”; preuzeto | preuzeto u:
Zakon o
sanaciji
kreditnih
institucija i
investicijsk
ih drustava
(14.09.202
0)
20.¢lanak 48. mijenja se kako slijedi: Nije Bit ¢e
preuzeto | preuzeto u:
(a)u stavku 1. tocka (e) zamjenjuje se sljedeéim: Zakon o
sanaciji
,»,(€)ako 1 samo ako je ukupno smanjenje dionica ili drugih vlasnickih kreditnih
instrumenata, relevantnih instrumenata kapitala i obveza prihvatljivih za institucija i
bail-in na temelju to€aka od (a) do (d) ovog stavka manje od zbroja iznosa iz investicijsk
¢lanka 47. stavka 3. tocaka (b) i (¢), kako bi se postigao zbroj iznosa iz ih drustava
¢lanka 47. stavka 3. tocaka (b) i (¢), tijela u potrebnoj mjeri smanjuju (14.09.202
glavnicu ili nepodmireni iznos ostatka obveza prihvatljivih za bail-in, 0)

ukljucujuci duZnicke instrumente iz ¢lanka 108. stavka 3., u skladu s
hijerarhijom trazbina u redovnom postupku u slu¢aju insolventnosti,
ukljuéyjuci red prvenstva depozita iz ¢lanka 108., na temelju ¢lanka 44.,
zajedno s otpisom na temelju toaka od (a) do (d) ovog stavka.”;
(b)u stavku 2. rijeci ,,prihvatljive obveze” zamjenjuju se rijeima ,,obveze
prihvatljive za bail-in” u odgovarajuéem gramati¢kom obliku;
(c)dodaje se sljedeli stavak:

..7. Drzave ¢lanice osiguravaju da, za subjekte iz ¢lanka 1. stavka 1. prvog
podstavka toCaka od (a) do (d), sve traZbine koje proizlaze iz stavki regulatornog
kapitala u njihovim nacionalnim zakonima kojima se ureduje redovni postupak
u slucaju insolventnosti imaju nizi red prvenstva od bilo koje trazbine koja ne
proizlazi iz stavke regulatornog kapitala.
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Za potrebe prvog podstavka, u mjeri u kojoj je instrument samo djelomiéno
priznat kao stavka regulatornog kapitala, s cijelim instrumentom postupa se kao
s trazbinom koja proizlazi iz stavke regulatornog kapitala te on ima nizi red
prvenstva od trazbine koja ne proizlazi iz stavke regulatornog kapitala.”;

21.¢lanak 55. zamjenjuje se sljedeéim:

_,Clanak 55.
Ugovorno priznanje bail-ina

1. DrZave ¢lanice zahtijevaju od institucija 1 subjekata iz ¢lanka 1. stavka 1.
toc¢aka (b), (c) 1 (d) da u ugovore unesu odredbu kojom vjerovnik ili ugovorna
strana u sporazumu ili instrumentu kojim se stvara obveza priznaje da ta obveza
moZe biti podloZna ovlastima za otpis i1 konverziju i pristaje biti obvezan odnosno
obvezana svim smanjenjima glavnice ili nepodmirenog dospjelog iznosa,
konverzijom ili ponistenjem koje proizvodi uéinke izvrSenjem tih ovlasti od strane
sanacijskog tijela, uz uvjet da takva obveza ispunjava sve sljedeée uvjete:

(a) obveza nije iskljuéena na temelju ¢lanka 44. stavka 2.;

(b) obveza nije depozit iz ¢lanka 108. tocke (a);

(c) obveza je uredena pravom trece zemlje;

(d)obveza je izdana ili preuzeta nakon datuma na koji drzava ¢lanica primjenjuje
odredbe donesene radi prenosenja ovog odjeljka.

Sanacijska tijela mogu odluciti da se obveza iz prvog podstavka ovog stavka ne
primjenjuje na institucije ili subjekte u odnosu na koje je zahtjev iz ¢lanka 45.
stavka 1. jednak iznosu pokrivanja gubitaka kako je definirano ¢lankom 45.c
stavkom 2. to¢kom (a), pod uvjetom da se obveze koje ispunjavaju uvjete iz prvog
podstavka i1 koje ne sadrZavaju ugovornu odredbu iz tog podstavka ne raunaju za
ispunjenje tog zahtjeva.

Nije
preuzeto

Bit ée
preuzeto u:
Zakon o
sanaciji
kreditnih
institucija 1
investicijsk
ih drustava
(14.09.202
0)

64



Prvi podstavak ne primjenjuje se ako sanacijsko tijelo drzave ¢lanice utvrdi da
obveze ili instrumenti iz prvog podstavka mogu biti podloZni ovlastima
sanacijskog tijela drzave ¢lanice za otpis i konverziju na temelju prava treée zemlje
ili na temelju obvezujuéeg sporazuma sklopljenog s tom tre¢om zemljom.

2. DrZave €lanice osiguravaju da ako institucija ili subjekt iz ¢lanka 1. stavka 1.
to€aka (b), (c) ili (d) utvrdi da je iz pravnih ili drugih razloga neizvedivo u
ugovorne odredbe kojima se ureduje relevantna obveza ukljuciti odredbu kako se
zahtijeva u skladu sa stavkom 1., takva institucija ili subjekt o svojem utvrdenju,
ukljucujuc¢i navodenje vrste obveze i obrazloZenje tog utvrdenja, obavje$éuje
sanacijsko tijelo. Institucija ili subjekt sanacijskom tijelu pruza sve informacije
koje sanacijsko tijelo zatrazi u razumnom roku nakon primitka obavijesti kako bi
sanacijsko tijelo procijenilo uéinak te obavijesti na moguénost sanacije te
institucije ili subjekta.

U slucaju obavijesti iz prvog podstavka ovog stavka drZzave ¢lanice osiguravaju da
se obveza ukljucivanja odredbe u ugovorne odredbe kako se zahtijeva u skladu sa
stavkom 1. automatski suspendira od trenutka kada sanacijsko tijelo primi tu
obavijest.

U slu¢aju da sanacijsko tijelo zaklju¢i da nije iz pravnih ili drugih razloga
neizvedivo u ugovorne odredbe ukljuditi odredbu kako se zahtijeva u skladu sa
stavkom 1., uzimajudéi u obzir potrebu da se osigura moguénost sanacije institucije
ili subjekta, ono u razumnom roku nakon primitka obavijesti na temelju prvog
podstavka zahtijeva ukljuéivanje takve ugovorne odredbe. Sanacijsko tijelo uz to
moZe zahtijevati da institucija ili subjekt izmijeni svoju praksu u pogledu primjene
izuzeéa od ugovornog priznanja bail-ina.

U obveze iz prvog podstavka ovog stavka nisu ukljuéeni instrumenti dodatnog
osnovnog kapitala, instrumenti dopunskog kapitala i duzniéki instrumenti iz ¢lanka
2. stavka 1. to€ke 48. podto€ke ii. ako su ti instrumenti neosigurane obveze.
Nadalje, obveze iz prvog podstavka ovog stavka nadredene su obvezama iz ¢lanka
108. stavka 2. to¢aka (a), (b) i (c) i ¢lanka 108. stavka 3.
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Ako sanacijsko tijelo, u kontekstu procjene moguénosti sanacije institucije ili
subjekta iz ¢lanka 1. stavka 1. to€ke (b), (¢) ili (d) u skladu s €lancima 15.1 16.1li u
bilo kojem drugom trenutku, utvrdi da u vrsti obveza koja ukljuéuje prihvatljive
obveze iznos obveza u koje, u skladu s prvim podstavkom ovog stavka, nije
uklju¢ena ugovorna odredba iz stavka 1., zajedno s obvezama koje su iskljudene iz
primjene bail-in instrumenta u skladu s ¢lankom 44. stavkom 2. ili za koje je
vjerojatno da ée biti iskljucene u skladu s ¢lankom 44. stavkom 3. iznosi vise od

10 % te vrste, ono odmah procjenjuje ucinak te posebne ¢injenice na moguénost
sanacije te institucije ili subjekta, ukljuéujuéi u€inak na moguénost sanacije koji
proizlazi iz rizika od krSenja zaStitnih mjera za vjerovnike predvidenih u ¢lanku 73.
pri primjeni ovlasti za otpis 1 konverziju prihvatljivih obveza.

Ako sanacijsko tijelo, na temelju procjene iz petog podstavka ovog stavka, zaklju¢i
da obveze, koje u skladu s prvim podstavkom ne ukljucuju ugovornu odredbu iz
stavka 1, predstavljaju znac¢ajnu prepreku moguénosti sanacije, prema potrebi
primjenjuje ovlasti iz €lanka 17. kako bi uklonilo tu prepreku moguénosti sanacije.

Obveze za koje institucija ili subjekt iz ¢lanka 1. stavka 1. to¢ke (b), (¢) ili (d) u
ugovorne odredbe ne ukljuci odredbu kako se zahtijeva u stavku 1. ovog ¢lanka ili
se na nju u skladu s tim stavkom taj zahtjev ne primjenjuje ne racunaju se za
ispunjavanje minimalnog zahtjeva za regulatorni kapital i prihvatljive obveze.

3. Drzave ¢lanice osiguravaju da sanacijska tijela od institucija i subjekata iz
¢lanka 1. stavka 1. tocaka (b), (¢) 1 (d) mogu zahtijevati da tijelima dostave pravno
misljenje u vezi s pravnom provedivoscu i djelotvorno$éu ugovorne odredbe iz
stavka 1. ovog ¢lanka.

4. Ako institucija ili subjekt iz ¢lanka 1. stavka 1. tocke (b), (¢) ili (d) u ugovorne

odredbe kojima se ureduje relevantna obveza ne ukljuéi ugovornu odredbu kako se
zahtijeva u skladu sa stavkom 1. ovog ¢lanka, time se ne sprjeava sanacijsko tijelo
da izvr$i ovlasti za otpis 1 konverziju u vezi s tom obvezom.

5. EBA izraduje nacrt regulatornih tehni¢kih standarda kako bi dodatno utvrdila
popis obveza na koje se primjenjuje izuzece iz stavka 1. i sadrZaj ugovorne
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odredbe koja se zahtijeva u tom stavku, uzimajuéi u obzir razli¢ite poslovne
modele institucija.

EBA Komisiji podnosi taj nacrt regulatornih tehni¢kih standarda do 3. srpnja 2015.

Komisiji se delegira ovlast za dono§enje regulatornih tehni€kih standarda
navedenih u prvom podstavku u skladu s ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU)
br. 1093/2010.

6. EBA izraduje nacrt regulatornih tehni¢kih standarda kako bi se pobliZze
odredilo sljedece:

(a)pravne ili druge uvjete pod kojima bi instituciji ili subjektu iz ¢lanka 1. stavka 1.

toCke (b), (¢) ili (d) iz pravnih ili drugih razloga bilo neizvedivo u odredene
kategorije obveza ukljuciti ugovornu odredbu iz stavka 1. ovog ¢lanka;
(b)uvjete pod kojima sanacijsko tijelo zahtijeva ukljucivanje ugovorne odredbe na
temelju stavka 2. treceg podstavka.;
(c)razuman rok u kojem sanacijsko tijelo zahtijeva ukljucivanje ugovome odredbe
na temelju stavka 2. tre¢eg podstavka.

EBA Komisiji podnosi taj nacrt regulatornih tehnickih standarda do 28. lipnja
2020.

Komisiji se delegira ovlast za donoSenje regulatornih tehnickih standarda
navedenih u prvom podstavku u skladu s ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU)
br. 1093/2010.

7. Sanacijsko tijelo odreduje, ako to smatra potrebnim, kategorije obveza za koje
institucija ili subjekt iz ¢lanka 1. stavka 1. to¢ke (b), (c) ili (d) moZe utvrditi da je
iz pravnih ili drugih razloga neizvedivo ukljugiti ugovornu odredbu iz stavka 1.
ovog ¢lanka na temelju uvjeta dodatno utvrdenih zbog primjene stavka 6.

8. EBA izraduje nacrt provedbenih tehnickih standarda kojima se pobliZze
odreduju ujednaceni formati i obrasci za dostavljanje obavijesti sanacijskim
tijelima za potrebe stavka 2.
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EBA Komisiji podnosi taj nacrt provedbenih tehni€kih standarda do 28. lipnja
2020.

Komisiji se dodjeljuje ovlast za donoSenje provedbenih tehni€kih standarda iz
prvog podstavka ovog stavka u skladu s ¢lankom 15. Uredbe (EU) br. 1093/2010.”;

22. naslov poglavlja V. glave IV. zamjenjuje se sljedeéim: Nije Bit ¢e
preuzeto | preuzeto u:
,,Otpis ili konverzija instrumenata kapitala i prihvatljivih obveza™; Zakon o
sanaciji
kreditnih
institucija 1
investicijsk
ih drustava
(14.09.202
0)
23.¢lanak 59. mijenja se kako slijedi: Nije Bit ¢e
preuzeto | preuzeto u:
(2)naslov se zamjenjuje sljedeéim: Zakon o
sanaciji
»Zahtjev za otpis ili konverziju relevantnih instrumenata kapitala i prihvatljivih kreditnih
obveza”; institucija i
(b)stavak 1. zamjenjuje se sljede¢im: investicijsk
. i} . o ih drustava
»1. Ovlast za otpis ili konverziju r§levantmh instrumenata kapitala i (14.09.202
prihvatljivih obveza moZe se izvrSiti: 0)

(a)  neovisno o mjeri sanacije; ili
(b)u kombinaciji s mjerom sanacije, ako su ispunjeni uvjeti za sanaciju navedeni
u Clancima 32., 32.aili 33.
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Ako je sanacijski subjekt relevantne instrumente kapitala i prihvatljive obveze
kupio neizravno putem drugih subjekata u istoj sanacijskoj grupi, ovlast za otpis
ili konverziju tih relevantnih instrumenata kapitala i prihvatljivih obveza
izvrSava se zajedno s izvrSenjem iste ovlasti na razini mati¢nog drustva doti¢nog
subjekta ili na razini drugih matiénih drustava koja nisu sanacijski subjekti,
kako bi se gubitke uinkovito prenijelo na sanacijski subjekt te kako bi on
dokapitalizirao doti¢ni subjekt.

Nakon izvrSenja ovlasti za otpis ili konverziju relevantnih instrumenata kapitala
1 prihvatljivih obveza neovisno o mjeri sanacije, provodi se vrednovanje
predvideno ¢lankom 74. i primjenjuje se ¢lanak 75.”;

(c)umecu se sljededi stavei:

»1.a Ovlast za otpis ili konverziju prihvatljivih obveza neovisno o mjeri
sanacije moze se izvrsiti samo za prihvatljive obveze koje ispunjavaju uvjete iz
¢lanka 45.f stavka 2. tocke (a) ove Direktive, osim uvjeta koji se odnosi na
preostalo dospijeée obveza kako je utvrdeno ¢lankom 72.c stavkom 1. Uredbe
(EU) br. 575/2013.

Pri izvrSavanju te ovlasti drzave ¢lanice osiguravaju da je otpis ili konverzija u
skladu s na¢elom iz ¢lanka 34. stavka 1. to¢ke (g).

1.b Ako je mjera sanacije poduzeta u odnosu na sanacijski subjekt, ili u
iznimnim okolnostima odstupajuéi od plana sanacije, u odnosu na subjekt koji
nije sanacijski subjekt, iznos koji je smanjen, otpisan ili konvertiran u skladu s
¢lankom 60. stavkom 1. na razini tog subjekta rauna se u pragove utvrdene u
¢lanku 37. stavku 10. i ¢lanku 44. stavku 5. tocki (a), ili ¢lanku 44. stavku 8.
tocki (a), koji se primjenjuju na doti¢ni subjekt.”;

(d)u stavku 2. rijeci ,,instrumenata kapitala” zamjenjuju se rije¢ima ,,instrumenata

kapitala i prihvatljivih obveza kako je navedeno u stavku 1.a”;

(e)u stavku 3. uvodni dio 1 to€ke (a) 1 (b) zamjenjuju se sljedeéim:

3. Drzave ¢lanice zahtijevaju da sanacijska tijela izvr§avaju ovlast otpisa ili
konverzije, u skladu s ¢lankom 60. i bez odgode, u vezi s relevantnim
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instrumentima kapitala i prihvatljivim obvezama, kako je navedeno u stavku 1.a,
koje je izdala institucija ili subjekt iz lanka 1. stavka 1. to&ke (b), (c) ili (d) ako
nastupi jedna 1ili viSe sljedeéih okolnosti:

(a)ako je utvrdeno da su uvjeti za sanaciju iz ¢lanka 32., 32.a ili 33. ispunjeni,
prije nego $to su poduzete bilo kakve mjere sanacije; ili

(b)ako mjerodavno tijelo utvrdi da institucija ili subjekt iz &lanka 1. stavka 1.
tocke (b), (c) ili (d) vise nece biti odrZivi ako se ne izvrsi ta ovlast u vezi s
relevantnim instrumentima kapitala i prihvatljivim obvezama kako je
navedeno u stavku 1.a;”;

(fu staveima 4. 1 10. rijeéi ,,instrumenti kapitala” zamjenjuju se rijeGima
»instrumenti kapitala ili prihvatljive obveze kako je navedeno u stavku 1.a” u
odgovarajuéem gramati¢kom obliku;

24 .¢lanak 60. mijenja se kako slijedi:
(a)naslov se zamjenjuje sljedeéim:

,Odredbe o otpisu ili konverziji relevantnih instrumenata kapitala 1 prihvatljivih
obveza’;
(b)u stavku 1. dodaje se sljedeca to¢ka:

,»(d)glavnica prihvatljivih obveza iz ¢lanka 59. stavka 1.a otpisuje se ili
konvertira u instrumente redovnog osnovnog kapitala ili oboje, do mjere
potrebne za postizanje ciljeva sanacije iz ¢lanka 31. ili do mjere kapaciteta
relevantnih prihvatljivih obveza, ovisno o tome $to e manje.”;

(c)stavak 2. zamjenjuje se sljedeéim:

.»2. Ako se glavnica relevantnog instrumenta kapitala ili prihvatljive obveze
kako je navedeno u €lanku 59. stavku 1.a otpisuje:

(a)smanjenje navedene glavnice je trajno, podlozno svakom povecanju
vrijednosti u skladu s mehanizmom nadoknade iz ¢lanka 46. stavka 3.;
(b)imatelju relevantnog instrumenta kapitala ili prihvatljive obveze kako je

navedeno u ¢lanku 59. stavku 1.a ne ostaje nikakva obveza u okviru
otpisanog iznosa tog instrumenta ili u vezi s njim, osim veé obratunanih

Nije
preuzeto

Bit ¢e
preuzeto u:
Zakon o
sanaciji
kreditnih
institucija 1
investicijsk
ih drustava
(14.09.202
0)
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obveza i obveza u vezi s odstetom do koje moZe doéi zbog Zalbe kojom se
osporava zakonitost izvr§avanja ovlasti otpisa;

(c)ne ispladuje se nikakva naknada ni jednom imatelju relevantnih instrumenata
kapitala ili obveza kako je navedeno u ¢lanku 59. stavku 1.a osim one u
skladu sa stavkom 3. ovog ¢lanka.”;

(d)stavak 3. mijenja se kako slijedi:

L.uvodni dio zamjenjuje se sljedeéim:

,»Kako bi se postigao u€inak konverzije relevantnih instrumenata kapitala i
prihvatljivih obveza kako je navedeno u ¢lanku 59. stavku 1.a, na temelju
stavka 1. to¢aka (b), (c) 1 (d) ovog ¢lanka, sanacijska tijela mogu od institucija
ili subjekata iz ¢lanka 1. stavka 1. tocaka (b), (¢) i (d) zatraZiti da izdaju
instrumente redovnog osnovnog kapitala imateljima relevantnih instrumenata
kapitala i takvih prihvatljivih obveza. Relevantni instrumenti kapitala i takve
obveze mogu se konvertirati samo ako su ispunjeni sljedeéi uvjeti:”;

ii.u to¢ki (d) rijedi ,,svaki relevantni instrument kapitala” zamjenjuje se rije¢ima
,,svaki relevantni instrument kapitala ili svaku prihvatljivu obvezu kako je
navedeno u ¢lanku 59. stavku 1.a.”;

25.u ¢lanku 61. stavku 3. dodaje se sljedeéi podstavak:

,»Ako su relevantni instrumenti kapitala ili prihvatljive obveze kako je navedeno u
¢lanku 59. stavku 1.a ove Direktive priznati u svrhu ispunjavanja zahtjeva iz
Clanka 45.f stavka 1. ove Direktive, tijelo nadlezno za utvrdivanje okolnosti iz
Clanka 59. stavka 3. ove Direktive mjerodavno je tijelo drzave ¢lanice u kojoj su
institucija ili subjekt iz ¢lanka 1. stavka 1. tocke (b), (¢) ili (d) ove Direktive dobili
odobrenje za rad u skladu s glavom III. Direktive 2013/36/EU.”;

Nije
preuzeto

Bit ¢e
preuzeto u:
Zakon o
sanaciji
kreditnih
institucija i
investicijsk
ith drustava

1 (14.09.202

0)
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26.¢lanak 62. mijenja se kako slijedi:
(a)stavak 1. zamjenjuje se sljedeéim:

»1. DrZave ¢lanice osiguravaju da, prije utvrdivanja okolnosti kako se navodi u
Clanku 59. stavku 3. to€ki (b), (¢), (d) ili (e) u vezi s druStvom kéeri koje izdaje
relevantne instrumente kapitala ili prihvatljive obveze kako je navedeno u
¢lanku 59. stavku 1.2 u svrhu ispunjavanja zahtjeva iz ¢lanka 45.f na
pojedinacnoj osnovi ili relevantne instrumente kapitala koji su priznati u svrhu
ispunjavanja kapitalnih zahtjeva na pojedinagnoj ili konsolidiranoj osnovi,
mjerodavno tijelo ispunjava sljedeée zahtjeve:

(a)kada razmatra utvrdivanje okolnosti kako se navodi u ¢lanku 59. stavku 3.
to¢ki (b), (c), (d) ili (e), nakon savjetovanja sa sanacijskim tijelom nadleZnim
za relevantni sanacijski subjekt, ono u roku od 24 sata od savjetovanja s tim
sanacijskim tijelom obavjeséuje:

1.konsolidirajuée nadzormo tijelo i, ako nije rije¢ o istom tijelu, mjerodavno
tijelo u drzavi €lanici u kojoj je smjesteno konsolidirajuée nadzorno tijelo;
ii.sanacijska tijela drugih subjekata u istoj sanacijskoj grupi koji su izravno ili
neizravno kupili obveze iz ¢lanka 45.f stavka 2. od subjekta na koji se
primjenjuje ¢lanak 45.f stavak 1.; :
(b)kada razmatra utvrdivanje okolnosti kako se navodi u ¢lanku 59. stavku 3.
tocki (c), ono bez odgode obavjescuje nadleZno tijelo odgovorno za svaku
instituciju ili subjekt iz €lanka 1. stavka 1. tocke (b), (c) ili (d) koje je izdalo
relevantne instrumente kapitala u vezi s kojima se moraju izvrSiti ovlasti za
otpis ili konverziju ako se tako utvrdi, i ako se ne radi o istom tijelu,
mjerodavna tijela u drzavama ¢lanicama u kojima su ta nadleZna tijela i
konsolidirajuée nadzorno tijelo smjesteni.”;
(b)u stavku 4. uvodni dio zamjenjuje se sljedeéim:

,»Ako je obavijest sastavljena na temelju stavka 1., mjerodavno tijelo nakon
savjetovanja s tijelima obavijestenima u skladu s to¢kom (a) podtockom i. ili
toCkom (b) tog stavka ocjenjuje sljedeée:”;

Nije
preuzeto

.| ih drustava

Bit ¢e
preuzeto u:
Zakon o
sanaciji
kreditnih
institucija 1
investicijsk

(14.09.202
0)
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27.u ¢lanku 63. stavku 1. to¢kama (e), (f) i (j) rijeéi ,,prihvatljive obveze” zamjenjuju Nije Bit ¢e
se rije¢ima ,,obveze prihvatljive za bail-in” u odgovaraju¢em gramati¢kom obliku; preuzeto | preuzeto u:
28.u ¢lanku 66. stavku 4. rijeéi ,,prihvatljive obveze” zamjenjuju se rije¢ima ,,obveze Zakon o
prihvatljive za bail-in”; sanaciji
29.¢lanak 68. mijenja se kako slijedi: kreditnih
institucija i
(a)u stavku 3. uvodni dio zamjenjuje se sljedeéim: investicijsk
ih drustava
,»Pod uvjetom da se bitne obveze prema ugovoru, ukljuéujuéi obveze plaéanja i (14.09.202
isporuke, te pruZanje kolaterala, i dalje izvr§avaju, mjera za sprje€avanje krize, 0)
suspenzija obveze u skladu s ¢lankom 33.a ili mjera za upravljanje krizom,
uklju¢ujuéi nastanak bilo kojeg dogadaja izravno povezanog s primjenom takve
mjere, sama po sebi ne omogucuje da bilo tko:”;
(b)stavak 5. zamjenjuje se sljedeéim:
»>. Suspenzija ili ograni€enje u skladu s ¢lankom 33.a, 69. ili 70. ne
predstavlja neizvrSenje ugovorne obveze za potrebe stavaka 1. 1 3. ovog ¢lanka i
¢lanka 71. stavka 1.”;
30.¢lanak 69. mijenja se kako slijedi: Nije Bit ée
preuzeto | preuzeto u:
(a)stavak 4. zamjenjuje se sljedeéim: Zakon o
sanaciji
»4. Svaka suspenzija u skladu sa stavkom 1. ne primjenjuje se na obveze kreditnih
pladanja i isporuke koje se duguju: institucija i
i ) investicijsk
(a)sustavima 1 operaterima sustava odredenima u skladu s Direktivom 98/26/EZ; ih drustava
(b)sredidnjim drugim ugovornim stranama koje imaju odobrenje za rad u Uniji (14.09.202
na temelju €lanka 14. Uredbe (EU) br. 648/2012 1 sredi$nji drugim 0)

ugovornim stranama tre¢ih zemalja koje je ESMA priznala na temelju ¢lanka
25. te uredbe;
(c) sredi$njim bankama.”;
(b)u stavku 5. dodaju se sljedeéi podstavei:

.»Sanacijska tijela odreduju podruéje primjene te ovlasti uzimajuéi u obzir
okolnosti pojedinaénih slu€ajeva. Sanacijska tijela posebno paZljivo procjenjuju
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prikladnost proSirenja suspenzije na prihvatljive depozite kako je definirano u
Clanku 2. stavku 1. to€ki 4. Direktive 2014/49/EU, posebno na osigurane
depozite koje drZe fizike osobe i mikropoduzeéa te mala i srednja poduzeca.

DrZzave ¢lanice mogu predvidjeti moguénost da, u sluéaju da se ovlast za
suspenziju obveze placanja ili isporuke izvr§ava u odnosu na prihvatljive
depozite, sanacijska tijela osiguraju da deponenti imaju pristup odgovarajuéem
dnevnom iznosu tih depozita.”;

31.u ¢lanku 70. stavak 2. zamjenjuje se sljedeéim: Nije Bit ¢e
preuzeto | preuzeto u:
»2. Sanacijska tijela ne izvrSavaju ovlast iz stavka 1. ovog Elanka u vezi s bilo ¢im Zakon o
od sljedeceg: sanaciji
kreditnih
(a)zaloZnim pravom koje pripada sustavima ili operaterima sustava odredenima za institucija i
potrebe Direktive 98/26/EZ; investicijsk
(b)sredidnjim drugim ugovornim stranama koje imaju odobrenje za rad u Uniji na ih drustava
temelju ¢lanka 14. Uredbe (EU) br. 648/2012 i sredi$njim drugim ugovornim (14.09.202
stranama tre¢ih zemalja koje je ESMA priznala na temelju ¢lanka 25. Uredbe 0)
(EU) br. 648/2012; 1
(c)srediSnjim bankama u vezi s imovinom za koju institucija u sanaciji jaméi ili je
osigurava marzom ili kolateralom.”; ; v
32.u ¢lanku 71. stavak 3. zamjenjuje se sljedeéim: Nije Bit ¢e
preuzeto | preuzeto u:
,»3. DBilo koja suspenzija na temelju stavka 1. ili 2. ne primjenjuje se na: Zakon o
sanaciji
(a) sustave ili operatere sustava odredene za potrebe Direktive 98/26/EZ; kreditrJﬁh
(b)srediSnje druge ugovorne strane koje imaju odobrenje za rad u Uniji na temelju institucija i
¢lanka 14. Uredbe (EU) br. 648/2012 i sredi$nje druge ugovorne strane tre¢ih investicijsk
zemalja koje je ESMA priznala na temelju ¢lanka 25. Uredbe (EU) ih drustava
br. 648/2012; ili (14.09.202
(c) srediSnje banke.”; 0)
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33.umede se sljededi ¢lanak:
Clanak 71.a
Ugovorno priznanje ovlasti za obustavu sanacije

1. Drzave ¢lanice od institucija i subjekata iz Clanka 1. stavka 1. toGaka (b), (¢) 1
(d) traZe da u svaki financijski ugovor koji sklope i koji je ureden pravom trece
zemlje ukljule odredbu kojom stranke priznaju da sanacijsko tijelo nad tim
financijskim ugovorom moZe izvrsiti ovlasti suspenzije ili ograniavanja prava i

obveza iz €lanaka 33.a, 69., 70. 1 71. te priznaju da se na njih odnose zahtjevi iz
¢lanka 68. '

2. DrZave €lanice takoder mogu zahtijevati da mati¢na drustva u Uniji osiguraju
da njihova drustva kceri iz tre¢ih zemalja u financijske ugovore iz stavka 1.ukljuce
odredbu radi iskljuéivanja mogucnosti da izvr§avanje ovlasti suspenzije ili
ograni¢avanja prava 1 obveza mati¢nog drustva u Uniji koje provodi sanacijsko
tijelo, u skladu sa stavkom 1., predstavlja valjane temelje za prijevremeni otkaz,
suspenziju, izmjene ili netiranje te ostvarivanje prava prijeboja ili prisilnu naplatu
zaloZnih prava nad tim ugovorima.

Zahtjev u prvom podstavku moze se primijeniti u odnosu na dru$tva kéeri iz tredih
zemalja koja su:

(a) kreditne institucije;

(b)investicijska drustva (ili koja bi bila investicijska drustva da imaju sjediste u
relevantnoj drzavi €lanici); ili

(c) financijske institucije.

3. Stavak 1. primjenjuje se na svaki financijski ugovor kojim se:

(a)stvara nova obveza ili bitno mijenja postojeéa obveza nakon stupanja na snagu
odredaba donesenih na nacionalnoj razini radi preno§enja ovog ¢lanka;

Nije
preuzeto

Bit ¢e
preuzeto u:
Zakon o
sanaciji
kreditnih
institucija i
investicijsk
ih drustava
(14.09.202
0)
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(b)predvida ostvarivanje jednog ili viSe prava otkaza ili prava prisilne naplate
zaloZnih prava na koja bi se primijenio ¢lanak 33.a, 68., 69., 70. ili 71. ako je
financijski ugovor ureden zakonima drzave Clanice.

4. Ako institucija ili subjekt ne ukljuéi ugovornu odredbu kako se zahtijeva u
skladu sa stavkom 1. ovog €lanka, to ne sprjecava sanacijsko tijelo da primijeni
ovlasti iz ¢lanka 33.a, 68., 69., 70. ili 71. u vezi s tim financijskim ugovorom.

5. EBA izraduje nacrt regulatornih tehnickih standarda kako bi dodatno utvrdila
sadrZaj zahtijevane odredbe 1z stavka 1., uzimajuéi u obzir razliéite poslovne
modele institucija i subjekata.

EBA Komisiji podnosi taj nacrt regulatornih tehnickih standarda do 28. lipnja
2020.

Komisiji se delegira ovlast za dono$enje regulatornih tehni¢kih standarda
navedenih u prvom podstavku u skladu s ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU)
br. 1093/2010.”;

34 .¢lanak 88. mijenja se kako slijedi:
(a)u stavku 1. prvi podstavak zamjenjuje se sljedeéim:

,»Podlozno ¢lanku 89., sanacijska tijela za grupu osnivaju sanacijske kolegije za
obavljanje zadaca iz ¢lanaka 12., 13., 16., 18., od 45. do 45.h, 91.1 92. te, prema
potrebi, za osiguranje suradnje i koordinacije sa sanacijskim tijelima tre¢ih
zemalja.”;

(b)u stavku 1., u drugom podstavku tocki (i), rijeci ,,¢lanku 45.” zamjenjuju se
rije¢ima ,,¢lancima od 45. do 45.h.”;

Nije
preuzeto

Bit ¢e
preuzeto u:
Zakon o
sanaciji
kreditnih
institucija 1
investicijsk
ih drustava
(14.09.202
0)
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35.¢lanak 89. zamjenjuje se sljedeéim:
,.Clanak 89.
Europski sanacijski kolegiji

1. Ako institucija tree zemlje ili mati¢no drustvo tre¢e zemlje ima drudtva kéeri s
poslovnim nastanom u Uniji ili matiéna drustva u Uniji s poslovnim nastanom u
najmanje dvjema drzavama ¢lanicama ili najmanje dvije podruznice u Uniji koje
najmanje dvije drZave ¢lanice smatraju znacajnima, sanacijska tijela drzava ¢lanica
u kojima ti subjekti imaju poslovni nastan ili u kojima se nalaze te znacajne
podruZnice uspostavljaju jedinstveni europski sanacijski kolegij.

2. Europski sanacijski kolegij iz stavka 1. ovog Clanka izvrSava funkcije i obavlja
zadace navedene u ¢lanku 88. u odnosu na subjekte iz stavka 1. ovog ¢lanka te, u
mjeri u kojoj su te zadade relevantne za njih, na njihove podruZnice.

Zadade iz prvog podstavka ovog stavka ukljuéuju odredivanje zahtjeva iz ¢lanaka
od 45. do 45.h.

Kad odreduju zahtjev iz ¢lanaka od 45. do 45.h, ¢lanovi europskog sanacijskog
kolegija u obzir uzimaju globalnu sanacijsku strategiju koju donose tijela tre¢ih
zemalja, odnosno ako postoji.

Ako u skladu s globalnom sanacijskom strategijom drustva kéeri s poslovnim
nastanom u Uniji ili matiéno dru$tvo u Uniji i njegove institucije kéeri nisu
sanacijski subjekti, a ¢lanovi europskog sanacijskog kolegija budu suglasni s tom
strategijom, druStva kéeri s poslovnim nastanom u Uniji ili, na konsolidiranoj
osnovi, mati¢no drudtvo u Uniji ispunjavaju zahtjev iz ¢lanka 45.f stavka 1.
izdavanjem instrumenata iz ¢lanka 45.f stavka 2. to¢aka (a) i (b) svojem krajnjem
mati¢nom drustvu s poslovnim nastanom u treéoj zemlji, dru§tvima kéerima tog
krajnjeg mati¢nog drustva s poslovnim nastanom u istoj tre¢oj zemlji ili drugim
subjektima pod uvjetima utvrdenima u ¢lanku 45.f stavku 2. tocki (a) podtocki i. i
tocki (b) podtocki ii.

Nije
preuzeto

Bit ¢e
preuzeto u:
Zakon o
sanaciji
kreditnih
institucija i
investicijsk
ih drustava
(14.09.202
0)
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3. Ako svim druStvima kéerima institucije iz tre€e zemlje ili mati¢nog drustva iz
tre¢e zemlje u Uniji upravlja samo jedno mati¢no drustvo u Uniji, europskim
sanacijskim kolegijem predsjedava sanacijsko tijelo drZzave ¢lanice u kojoj matino
drusdtvo u Uniji ima poslovni nastan.

U slu€aju u kojem se prvi podstavak ne primjenjuje, europskim sanacijskim
kolegijem predsjedava sanacijsko tijelo nadlezno za mati¢no drustvo u Uniji ili
drustvo kéer u Uniji s najveom ukupnom bilanénom imovinom.

4. DrzZave €lanice uzajamnim dogovorom svih relevantnih stranaka mogu
primijeniti 1izuzeée od zahtjeva za osnivanje europskog sanacijskog kolegija ako
druga skupina ili kolegij izvrSava iste funkcije ili obavlja iste zadace utvrdene u
ovom ¢lanku te ispunjava sve uvjete i provodi sve postupke, ukljuéujuéi one koji se
odnose na €lanstvo i sudjelovanje u europskim sanacijskim kolegijima, utvrdene u
ovom ¢lanku 1 ¢lanku 90. U tom slu€aju sva upucivanja na europske sanacijske
kolegije u ovoj Direktivi tumade se kao upuéivanja na te druge skupine ili kolegije.

5. PodlozZno stavcima 3. 1 4. ovog ¢lanka, europski sanacijski kolegij u ostalim
stvarima djeluje u skladu s ¢lankom 88.”;

36.u Prilogu, u tocki 6. odjeljka B i tocki 17. odjeljka C, rijeé1 ,,prihvatljive obveze”
zamjenjuju se rijeima ,,obveze prihvatljive za bail-in” u odgovarajuéem
gramatic¢kom obliku.

Clanak 2.

Izmjene Direktive 98/26/EZ

Direktiva 98/26/EZ mijenja se kako slijedi:

1.€lanak 2. mijenja se kako slijedi:
(a)tocka (c) zamjenjuje se sljedeéim:

,,(¢),srediSnja druga ugovorna strana’ znaci sredi$nja druga ugovorna strana kako
je definirana u €lanku 2. to¢ki 1. Uredbe (EU) br. 648/2012;”;

Clanak 2.

U ¢lanku 3. tocka 3) mijenja se i
glasi: '

"3)  »sredismja  druga ugovorna
strana« jest srediSnja druga ugovorna
strana kako je definirana u &lanku 2.

U
potpunost
1 preuzeto
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(b)tocka (f) zamjenjuje se sljedeéim:

,(D),sudionik’ znadi institucija, sredi$nja druga ugovorna strana, posrednik za
namiru, kliringka kuéa, upravitelj sustava ili kliringki ¢lan sredi$nje druge
ugovorne strane koji ima odobrenje na temelju ¢lanka 17. Uredbe (EU)
br. 648/2012;”;

2.umede se sljededi ¢lanak:

,Clanak 12.a

Komisija do 28. lipnja 2021. preispituje kako drzave ¢lanice primjenjuju ovu
Direktivu na svoje domace institucije koje izravno sudjeluju u sustavima uredenima
pravom tre¢e zemlje te na kolateralno osiguranje predvideno u vezi sa
sudjelovanjem u takvim sustavima. Komisija posebno procjenjuje potrebu za

dodatnim 1zmjenama ove Direktive u pogledu sustava uredenih pravom treée zemlje.

Komisija podnosi izvjes¢e o tome Europskom parlamentu i Vijeéu te uz njega
prilaZe, prema potrebi, prijedloge za reviziju ove Direktive.”.

tocki 1. Uredbe (EU) br. 648/2012
Europskog parlamenta i Vijeca od 4.
srpnja 2012. o OTC izvedenicama,
srediSnjoj drugoj ugovornoj strani i
trgovinskom  repozitoriju  (Tekst
znacajan za EGP) (SL L 201, 27. 7.
2012., u daljnjem tekstu: Uredba (EU)
br. 648/2012);".

Tocka 6) mijenja se 1 glasi:

"6)  »sudionik«  jest institucija,
sredi$nja druga ugovorna strana, agent
za namiru, Kklirinska organizacija,
upravitelj sustava ili klirinski ¢lan
sredi$nje druge ugovorne strane koji
ima odobrenje na temelju ¢lanka 17.
Uredbe (EU) br. 648/2012;".

Clanak 3.

PrenoSenje

1. DrZave ¢lanice stavljaju na snagu zakone i druge propise koji su potrebni radi
uskladivanja s ovom Direktivom do 28. prosinca 2020. One Komisiji odmah

dostavljaju tekst tih mjera.

DrZave Clanice primjenjuju te mjere od datuma njihova stupanja na snagu u
nacionalnom pravu, $to je najkasnije 28. prosinca 2020.

Clanak 1.

U Zakonu o konaCnosti namire u
platnim sustavima 1 sustavima za
namiru  financijskih  instrumenata
(Narodne novine, br. 59/12 1 44/16) u
¢lanku 2. stavak 1. mijenja se i glasi:

U
potpunost
1 preuzeto
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DrZave €lanice ¢lanak 1. tocku 17. ove Direktive, u dijelu koji se odnosi na &lanak 45.i
stavak 3. Direktive 2014/59/EU, primjenjuju od 1. sije¢nja 2024. Ako je u skladu s
¢lankom 45.m stavkom 1. Direktive 2014/59/EU sanacijsko tijelo odredilo rok za
ispunjenje zahtjeva koji zavr§ava nakon 1. sije¢nja 2024., datum pocetka primjene
Clanka 1. to¢ke 17. ove Direktive, u dijelu koji se odnosi na ¢lanak 45.1 stavka 3.
Direktive 2014/59/EU, jednak je roku za ispunjenje zahtjeva.

2. Kada drzave ¢lanice donose mjere iz stavka 1., one sadrZavaju upucivanje na ovu
Direktivu ili se na nju upucuje prilikom njihove sluzbene objave. Naéine tog
upucivanja odreduju drzave €lanice.

3. Drzave ¢lanice Komisiji 1 EBA-i dostavljaju tekst glavnih odredaba nacionalnog
prava koje donesu u podruéju na koje se odnosi ova Direktiva.

"(1) Ovaj Zakon sadrZi odredbe koje su
u skladu sa sljedeéim aktima Europske
unije:

— Direktivom 98/26/EZ Europskog
parlamenta 1 Vijeca od 19. svibnja
1998. o kona¢nosti namire u platnim
sustavima 1 sustavima za namiru
vrijednosnih papira (SL L 166, 11. 6.
1998.)

— Direktivom 2009/44/EZ Europskog
parlamenta i Vijeca od 6. svibnja 2009.
o izmjenmi Direktive 98/26/EZ o
konaénosti namire u platnim sustavima
i sustavima za namiru vrijednosnih
papira 1 Direktive 2002/47/EZ o
ugovorima o financijskom kolateralu s
obzirom na povezane sustave i
kreditna potrazivanja (SL L 146, 10. 6.
2009.)

— Direktivom 2010/78/EU Europskog
parlamenta 1 Vijeéa od 24. studenoga
2010. o izmjeni direktiva 98/26/EZ,
2002/87/EZ, 2003/6/EZ, 2003/41/EZ,
2003/71/EZ, 2004/39/EZ,
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2004/109/EZ, 2005/60/EZ,
2006/48/EZ,2006/49/EZ 12009/65/EZ
u pogledu ovlasti  Europskog

nadzornog tijela (Europskog
nadzornog tijela za bankarstvo),
Europskog nadzornog tijela

(Europskog nadzomog tijela za
osiguranje 1 strukovno mirovinsko
osiguranje) i1 Europskog nadzornog
tijela (Europskog nadzornog tijela za
vrijednosne papire 1 trzista
kapitala) (Tekst znacajan za EGP) (SL
L 331, 15.12.2010.) 1

—  Direktivom (EU) 2019/879
Europskog parlamenta i Vijeéa od 20.
svibnja 2019. o izmjeni Direktive
2014/59/EU u pogledu kapaciteta
pokrivanja gubitaka i dokapitalizacije
kreditnih institucija 1 investicijskih
drustava te Direktive 98/26/EZ."

Clanak 3.

Ovaj Zakon stupa na snagu osmoga
dana od dana objave u »Narodnim
novinamac.
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Clanak 4. Nije Ureduje
potrebno | stupanje na
Stupanje na snagu preuzima | snagu
nje Direktive.
Ova Direktiva stupa na snagu dvadesetog dana od dana objave u SluZbenom listu
Europske unije.
Clanak 5. Nije Propisuje
potrebno | kome je
Adresati preuzima | Direktiva
nje upucena.
Ova je Direktiva upuéena drzavama ¢lanicama.
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