USPOREDNI PRIKAZ PODUDARANJA ODREDBI PROPISA EUROPSKE UNIJE S PRIJEDLOGOM PROPISA

1. Naziv propisa Europske unije
Direktiva (EU) 2019/2177 Europskog parlamenta i Vije¢a od 18. prosinca 2019. o izmjeni Direktive 2009/138/EZ o osnivanju i obavljanju
djelatnosti osiguranja i reosiguranja (Solventnost II), Direktive 2014/65/EU o trzistu financijskih instrumenata i Direktive (EU) 2015/849 o
spre¢avanju koriStenja financijskog sustava u svrhu pranja novca ili financiranja terorizma (Tekst znac¢ajan za EGP)

2. Naziv prijedloga propisa
Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o trziStu kapitala

3. Uskladenost odredbi propisa Europske unije (sekundarni izvori prava) s odredbama prijedloga propisa

a) b) C) d)
Odredbe propisa Europske unije Odredbe prijedloga propisa Je li sadrzaj ObrazloZenje (ako sadrzaj odredbe
odredbe propisa propisa Europske unije nije preuzet ili
Europske unije u je djelomi¢no preuzet u odredbu

potpunosti preuzet u | prijedloga propisa)
odredbu prijedloga
propisa?




Clanak 1.
Izmjene Direktive 2014/65/EU

Direktiva 2014/65/EU mijenja se kako
slijedi:

1.¢lanak 1. mijenja se kako slijedi:
(a)stavak 1. zamjenjuje se sljede¢im:

,1. Ova se Direktiva primjenjuje na
investicijska drustva, trziSne operatere i
drustva iz tre¢ih zemalja koja pruzaju
investicijske usluge ili obavljaju
investicijske aktivnosti osnivanjem
podruznice u Uniji.”;

(b) u stavku 2. to¢ka (d) brise se;

2.u ¢lanku 4. stavak 1. mijenja se kako
slijedi:

(a)tocke 36. 1 37. zamjenjuju se sljede¢im:

,»36.,upravljacko tijelo’ znaci tijelo ili
tijela investicijskog drustva,
trziSnog operatera ili pruZatelja
usluga dostave podataka kako je
definiran u ¢lanku 2. stavku 1. tocki
36.a Uredbe (EU) br. 600/2014,
koja su imenovana u skladu s
nacionalnim pravom, koja su
ovlastena za utvrdivanje strategije,
ciljeva i opceg smjera poslovanja
subjekta i koja nadziru i prate
donosenje odluka uprave i

Clanak 3.
Clanak 3. mijenja se i glasi:

»Pojedini pojmovi u smislu ovoga
Zakona imaju sljedece znacenje:

1. Agencija je Hrvatska agencija za
nadzor financijskih usluga Ccije su
nadleznosti 1 djelokrug propisani
Zakonom o Hrvatskoj agenciji za
nadzor financijskih usluga (,,Narodne
novine“, broj 140/05., 154/11. i
12/12.) i ovim Zakonom

2. algoritamsko  trgovanje je
trgovanje financijskim instrumentima
na nafin da racunalni algoritam
automatski  odreduje  pojedinacne
parametre naloga, kao Sto je odluka
da se pokrene postupak davanja
naloga, trenutak davanja naloga,
cijena ili  koli¢ina ili  nacin
upravljanja nalogom nakon njegova
davanja, uz ograni¢enu ljudsku
intervenciju ili bez nje. Algoritamsko
trgovanje ne obuhvaca sustave koji se
koriste samo za usmjeravanje naloga
na jedno ili viSe mjesta trgovanja ili
za obradu naloga bez odredivanja
parametara trgovanja ili za potvrdu
naloga ili  obradu  izvrSenih
transakcija nakon trgovanja

3. bez odgode ili odmah ili bez

Djelomic¢no preuzeto

Preuzeto u: Zakon o trzistu kapitala (NN
65/18) ¢lanak/Clanci ¢lanci 8., 45., 164.,
286., 311., 357., 364., 371.i 372.




ukljucuju osobe koje
stvarno upravljaju poslovanjem
subjekta.
37.,viSe rukovodstvo’ znaci fizicke
0sobe koje obavljaju izvr$ne funkcije
u investicijskom drustvu, trziSnom
operateru ili pruzatelju usluga
dostave podataka kako je definiran u
¢lanku 2. stavku 1. tocki 36.a Uredbe
(EU) br. 600/2014 i koje su
odgovorne za
svakodnevno upravljanje subjektom
te za to svakodnevno upravljanje
subjektom odgovaraju upravljackom
tijelu, medu ostalim za provedbu
politika koje se odnose na
distribuciju usluga i proizvoda koje
drustvo i njegovo osoblje prodaju
klijentima;”;
(b)tocke 52., 53., 54., toc¢ka 55. podtocka
(c) 1 tocka 63. brisu se;
3.u ¢lanku 22. dodaje se sljedeci stavak:

,Drzave Clanice osiguravaju da nadlezna
tijela, kada su odgovorna za davanje
odobrenja za rad i nadzor aktivnosti
ovlaStenog sustava objavljivanja (APA),
kako je definiran u ¢lanku 2. stavku 1.
tocki 34. Uredbe (EU) br. 600/2014 uz
odstupanje u skladu s ¢lankom 2. stavkom
3. te uredbe, ili ovlastenog mehanizma
izvjes¢ivanja (ARM), kako je definiran u
¢lanku 2. stavku 1. tocki 36. te uredbe uz
odstupanje u skladu s ¢lankom 2. stavkom

odgadanja znaCi poduzimanje neke
radnje ili posla najkasnije sljedeci
radni dan

4. certifikati su certifikati kako su
definirani u ¢lanku 2. stavku 1. tocki
27. Uredbe (EU) br. 600/2014

5. CSD trece zemlje je CSD trece
zemlje kako je definiran u ¢lanku 2.
stavku 1. tocki 2. Uredbe (EU) br.
909/2014

6. c¢lan sustava poravnanja je Clan
sustava poravnanja kojim upravlja
sredi$nja druga ugovorna strana kako
je definirano u c¢lanku 2. stavku 1.
tocki 14. Uredbe (EU) br. 648/2012

7. drustva povezana zajednickim
vodenjem su drustva koja nisu
povezana na nacin iz toCaka 25. 1
129. ovoga clanka, ve¢ su povezana
na jedan od sljede¢ih nacina:

a) drustva su ravnopravna i povezana
zajednickim vodenjem, u skladu sa
sklopljenim ugovorom ili odredbama
statuta

b) vecina clanova uprave ili
nadzornog odbora tih drustava su iste
osobe

8. drustvo kéi je ovisno drusStvo




3. te uredbe, prate aktivnosti tog APA-a ili
tog ARM-a kako bi se provjerila
uskladenost s uvjetima poslovanja
predvidenima u toj uredbi. Drzave ¢lanice
osiguravaju postojanje odgovarajucih
mjera kojima se nadleznim tijelima
omogucuje da dobiju informacije potrebne
za provjeru uskladenosti APA-ova i ARM-
ova s tim obvezama.”;

4. glava V. brise se;

5.¢lanak 70. mijenja se kako slijedi:

(a)stavak 3. mijenja se kako slijedi:

i.u tocki (a) tocke od xxxvii. do XXXX.
brisu se;
ii.u tocki (b) umece se sljedeca tocka:

,.xxa.Clanak 27.f stavei 1., 2.,1 3.,
Clanak 27.g stavciod 1. do 5. 1
¢lanak 27.1 stavci od 1. do 4. ako
se na APA-u ili ARM
primjenjuje odstupanje u skladu
s ¢lankom 2. stavkom 3.;”;

(b)u stavku 4. tocke (a) i (b) zamjenjuju se
sljede¢im:

»(@)Clankom 5. ili ¢lankom 6. stavkom
2. 1li ¢lancima 34., 35., 39. ili 44.
ove Direktive; ili

(b)élankom 7. stavkom 1. treCom

recenicom Uredbe (EU) br. 600/2014
ili ¢lankom 11. stavkom 1. te uredbe
ako se na APA-u ili ARM
primjenjuje odstupanje u skladu s

odnosno drustvo kéi u smislu zakona
kojim se ureduje racunovodstvo
poduzetnika i primjena standarda
financijskog izvjeStavanja,
ukljucujué¢i druStvo kéer ovisnog
drustva odnosno druStva  kceri
krajnjeg mati¢nog drustva

9. drustvo iz trece zemlje je drustvo
koje bi bilo kreditna institucija koja
pruza investicijske usluge ili obavlja
investicijske aktivnosti ili
investicijsko drustvo da mu se glavni
ured ili registrirano sjediSte nalazi u
Europskoj uniji

10. drustvo za pomocne usluge je
drustvo ¢iju osnovnu djelatnost Cini
vlasniStvo nad  imovinom il
upravljanje  njome,  upravljanje
uslugama obrade podataka ili slicna
djelatnost koja je pomoc¢na u odnosu
na osnovnu djelatnost jednog
investicijskog drustva ili viSe njih

11. drustvo za upravljanje je drustvo
za upravljanje kako je definirano
zakonom kojim se ureduje osnivanje
I rad otvorenih investicijskih fondova
s javnom ponudom i druStava za
upravljanje koja njima upravljaju
odnosno  upravitelj  alternativnim
investicijskim fondovima kako je
definirano zakonom kojim se ureduju
alternativni investicijski fondovi




¢lankom 2. stavkom 3. te uredbe,
¢lankom 27.b te uredbe.”;
(c)u stavku 6. tocka (€) zamjenjuje se
sljede¢im:

»(c)u slucaju investicijskog drustva,
trziSnog operatera koji ima
odobrenje za upravljanje MTP-om
ili OTP-om ili uredenim trziStem,
povlacenje ili suspenziju odobrenja
za rad institucije u skladu s
¢lancima 8. 1 43. ove Direktive 1 ako
se na APA-u ili ARM primjenjuje
odstupanje u skladu s ¢lankom 2.
stavkom 3. Uredbe (EU) br.
600/2014, povlacenje ili suspenziju
odobrenja za rad u skladu s ¢lankom
27.e te uredbe;”;

6.u ¢lanku 71. stavak 6. zamjenjuje se
sljede¢im:

,,0. Ako se objavljena kaznena ili
administrativna sankcija odnosi na
investicijsko drustvo, trZiSnog operatera,
kreditnu instituciju u vezi s investicijskim
uslugama i aktivnostima ili pomo¢nim
uslugama, ili podruznicu drustava iz tre¢ih
zemalja koja imaju odobrenje za rad u
skladu s ovom Direktivom ili na APA-u ili
ARM koji ima odobrenje za rad u skladu s
Uredbom (EU) br. 600/2014 na koji se
primjenjuje odstupanje u skladu s ¢lankom
2. stavkom 3. te uredbe, ESMA u
relevantnom registru dodaje upucivanje na
objavljenu sankciju.”;

12. drzava ¢lanica domacin je drzava
Clanica, razli¢ita od mati¢ne drzave
Clanice:

a) za investicijsko drustvo, drzava
¢lanica u kojoj investicijsko drustvo
ima  podruznicu ili  obavlja
investicijske usluge i/ili aktivnosti

b) za uredeno trziste, drzava ¢lanica u
kojoj uredeno trziste kroz
odgovaraju¢e mehanizme olakSava
¢lanovima s udaljenim pristupom ili
sudionicima s nastanom u toj drzavi
Clanici pristup trgovanju u svom
sustavu

c) za srediSnji depozitorij, drzava
¢lanica u kojoj sredisnji depozitorij
ima podruznicu ili pruZa usluge kao
CSD

13. drzava clanica je drzava ¢lanica
Europske unije i drZzava potpisnica
Ugovora 0 Europskom
gospodarskom prostoru

14. Europska nadzorna tijela su
ESMA, EIOPA i EBA

15. EBA je Europsko nadzorno tijelo
za bankarstvo, osnovano Uredbom
(EU) br. 1093/2010 Europskog
parlamenta 1 Vijeca od 24. studenoga
2010. o osnivanju  europskog




7.u ¢lanku 77. stavku 1. prvom podstavku
uvodna reCenica zamjenjuje se sljede¢im:

,Drzave Clanice osiguravaju barem da
svaka osoba koja ima odobrenje za rad u
smislu Direktive 2006/43/EZ Europskog
parlamenta i Vijec¢a_ (*1), koja u
investicijskom drustvu, na uredenom
trzistu, ili u APA-u ili ARM-u koji ima
odobrenje za rad u skladu s Uredbom (EU)
br. 600/2014 na koji se primjenjuje
odstupanje u skladu s ¢lankom 2. stavkom
3. te uredbe, obavlja zadaéu opisanu u
¢lanku 34. Direktive Vije¢a 2013/34/EU ili
¢lanku 73. Direktive 2009/65/EZ ili bilo
koju drugu zakonom propisanu zadacu,
bude duzna odmah prijaviti nadleznim
tijelima svaku ¢injenicu ili odluku koja se
odnosi na to drustvo, o kojoj je stekla
saznanja tijekom obavljanja te zadace, a
koja:

(*1) Direktiva 2006/43/EZ Europskog
parlamenta i Vijec¢a od 17. svibnja 2006. o
zakonskim revizijama godisnjih
financijskih izvjestaja 1 konsolidiranih
financijskih izvjestaja, kojom se mijenjaju
direktive Vijeca 78/660/EEZ 1 83/349/EEZ
1 stavlja izvan snage Direktiva Vijeca
84/253/EEZ (SL L 157, 9.6.2006., str.
87.).%"

8.¢lanak 89. mijenja se kako slijedi:

(a)stavci 2.1 3. zamjenjuju se sljede¢im:

nadzornog tijela (Europskog
nadzornog tijela za bankarstvo),
izmjeni Odluke br. 716/2009/EZ i
stavljanju izvan snage Odluke
Komisije 2009/78/EZ (SL L 331, 15.
12. 2010.) (u daljnjem tekstu: Uredba
(EU) br. 1093/2010)

16. EIOPA je Europsko nadzorno

tijelo za osiguranje i strukovno
mirovinsko osiguranje, osnovano
Uredbom (EU) br. 1094/2010

Europskog parlamenta i Vijeca od
24. studenoga 2010. o osnivanju
Europskog nadzornog tijela
(Europskog nadzornog tijela za
osiguranje i strukovno mirovinsko
osiguranje), o izmjeni Odluke br.
716/2009/EZ i o stavljanju izvan
snage Odluke Komisije 2009/79/EZ
(SL L 331, 15. 12. 2010.) (u daljnjem
tekstu: Uredba (EU) br. 1094/2010)

17. ESMA je Europsko nadzorno
tijelo za vrijednosne papire 1 trziSta
kapitala, osnovano Uredbom (EU) br.
1095/2010 Europskog parlamenta i
Vije¢a od 24. studenoga 2010. o
oshivanju europskog nadzornog tijela
(Europskog nadzornog tijela za
vrijednosne papire 1 trZiSta kapitala),
kojom se izmjenjuje Odluka br.
716/2009/EZ i stavlja izvan shage
Odluka Komisije 2009/77/EZ (EU)
(SL L 331, 15. 12. 2010.)



https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HR/TXT/HTML/?uri=CELEX:32019L2177&qid=1595230786314&from=HR#ntr*1-L_2019334HR.01015501-E0011
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HR/TXT/HTML/?uri=CELEX:32019L2177&qid=1595230786314&from=HR#ntc*1-L_2019334HR.01015501-E0011
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HR/AUTO/?uri=OJ:L:2006:157:TOC
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HR/AUTO/?uri=OJ:L:2006:157:TOC

,»2. Delegiranja ovlasti iz ¢lanka 2.
stavka 3., ¢lanka 4. stavka 1. tocke 2.
druge podtocke, Clanka 4. stavka 2.,
¢lanka 13. stavka 1., ¢lanka 16. stavka
12., ¢lanka 23. stavka 4., ¢lanka 24.
stavka 13., ¢lanka 25. stavka 8., ¢lanka
27. stavka 9., ¢lanka 28. stavka 3.,
¢lanka 30. stavka 5., ¢lanka 31. stavka
4., ¢lanka 32. stavka 4., ¢lanka 33.
stavka 8., ¢lanka 52. stavka 4., ¢lanka
54. stavka 4., ¢lanka 58. stavka 6. 1
¢lanka 79. stavka 8. dodjeljuju se
Komisiji na neodredeno vrijeme pocevsi
od 2. srpnja 2014.

3. Europski parlament ili Vijece u
svakom trenutku mogu opozvati
delegiranja ovlasti iz ¢lanka 2. stavka
3., ¢lanka 4. stavka 1. tocke 2. druge
podtocke, ¢lanka 4. stavka 2., ¢lanka 13.
stavka 1., ¢lanka 16. stavka 12., ¢lanka
23. stavka 4., ¢lanka 24. stavka 13.,
¢lanka 25. stavka 8., ¢lanka 27. stavka
9., ¢lanka 28. stavka 3., ¢lanka 30.
stavka 5., ¢lanka 31. stavka 4., ¢lanka
32. stavka 4., ¢lanka 33. stavka 8.,
¢lanka 52. stavka 4., ¢lanka 54. stavka
4., ¢lanka 58. stavka 6. 1 ¢lanka 79.
stavka 8. Odlukom o opozivu prekida se
delegiranje ovlasti koje je u njoj
navedeno. Opoziv po€inje proizvoditi
ucinke sljede¢eg dana od dana objave
spomenute odluke u Sluzbenom listu
Europske unije ili na kasniji dan

18. ESRB je Europski odbor za
sistemske rizike osnovan Uredbom
(EU) br. 1092/2010 Europskog
parlamenta i Vijeéa od 24. studenoga
2010. o makrobonitetnom nadzoru
financijskog sustava Europske unije i
oshivanju Europskog odbora za
sistemske rizike

19. ESSB je sustav

sredi$njih banaka

Europski

20. elektronicki oblik je svaki trajni
medij osim papira

21. financijska druga ugovorna
strana je financijska druga ugovorna
strana kako je definirana u ¢lanku 2.
tocki 8. Uredbe (EU) br. 648/2012

22.  financijska  institucija je
financijska institucija kako je
definirana u ¢lanku 4. stavku 1. tocki
14. Uredbe (EU) br. 2019/2033

23.  financijski  analiticar  je
financijski  analiticar  kako je
definiran u ¢lanku 2. stavku 1. tocki
2. Delegirane uredbe Komisije (EU)
2017/565 od 25. travnja 2016. o
dopuni Direktive 2014/65/EU
Europskog parlamenta i Vijeca u vezi
s organizacijskim zahtjevima i
uvjetima poslovanja investicijskih
drustava te izrazima definiranima za




naveden u spomenutoj odluci. On ne
utjece na valjanost delegiranih akata
koji su ve¢ na snazi.”;

(b)stavak 5. zamjenjuje se sljedecim:

,,5. Delegirani akt donesen na temelju
¢lanka 2. stavka 3., ¢lanka 4. stavka 1.
tocke 2. druge podtocke, ¢lanka 4.
stavka 2., ¢lanka 13. stavka 1., ¢lanka
16. stavka 12., ¢lanka 23. stavka 4.,
¢lanka 24. stavka 13., ¢lanka 25. stavka
8., Clanka 27. stavka 9., ¢lanka 28.
stavka 3., ¢lanka 30. stavka 5., ¢lanka
31. stavka 4., ¢lanka 32. stavka 4.,
¢lanka 33. stavka 8., ¢lanka 52. stavka
4., ¢lanka 54. stavka 4., ¢lanka 58.
stavka 6. ili ¢lanka 79. stavka 8. stupa
na snagu samo ako ni Europski
parlament ni Vijece u roku od tri
mjeseca od priopcenja tog akta
Europskom parlamentu i Vije¢u na
njega ne podnesu nikakav prigovor ili
ako su prije isteka tog roka i Europski
parlament 1 Vijece obavijestili Komisiju
da nece podnijeti prigovore. Taj se rok
produljuje za tri mjeseca na inicijativu
Europskog parlamenta ili Vije¢a.”;

9. u ¢lanku 90. stavci 2. 1 3. briSu se;
10.u ¢lanku 93. stavku 1. drugi podstavak

zamjenjuje se sljede¢im:

,Drzave ¢lanice primjenjuju te mjere od
3. sije¢nja 2018.”;

11. u Prilogu 1. odjeljak D brise se.

potrebe te Direktive (Tekst znacajan
za EGP) (SL 87/1, 31. 3. 2017.) (u
daljnjem tekstu: Delegirana uredba
(EU) br. 2017/565)

24. financijski instrumenti su:
a) prenosivi vrijednosni papiri
b) instrumenti trzista novca

¢) udjeli u subjektima za zajednicka
ulaganja

d) izvedenice u koje se ubrajaju:

da) opcije (engl. options),
buduénosnice (engl. futures),
zamjene (engl. swaps), kamatni

unaprijedni ugovori (engl. forward
rate agreements) i svi drugi ugovori
0 izvedenicama koji se odnose na
vrijednosne papire, valute, kamatne
stope ili prinose, emisijske jedinice

ili druge izvedene instrumente
financijske indekse ili financijske
mjerne veli¢ine koje se mogu

namiriti fizi¢ki ili u novcu

db) opcije, buducnosnice, zamjene,
unaprijedni ugovori i svi drugi
ugovori 0 izvedenicama Kkoji se
odnose na robu, a moraju se namiriti
u novcu ili se mogu namiriti u novcu
na zahtjev jedne ugovorne strane,




osim zbog povrede ili drugog razloga
za raskid ugovora

dc) opcije, buduc¢nosnice, zamjene i
bilo  koji  drugi ugovori 0
izvedenicama koji se odnose na robu,
a mogu se namiriti fizicki, pod
uvjetom da se njima trguje na
uredenom  trzistu, multilateralnoj
trgovinskoj platformi  (MTP) ili
organiziranoj trgovinskoj platformi
(OTP), osim onih koji se odnose na
veleprodajne energetske proizvode
kojima se trguje na organiziranoj
trgovinskoj platformi i koji se moraju
namiriti fizi¢ki u skladu s uvjetima iz
¢lanka 5. Uredbe (EU) br. 2017/565

dd) opcije, buduénosnice, zamjene,
unaprijedni ugovori i bilo koji drugi
ugovori 0 izvedenicama Kkoji se
odnose na robu, a mogu se namiriti
fizicki, ako nisu navedeni u trecoj
podtocki ove tocke i ako nemaju
komercijalnu namjenu, koji imaju
obiljezja drugih izvedenih
financijskih instrumenata

de) izvedeni instrumenti za prijenos
kreditnog rizika

df) financijski ugovori za razlike
(engl.  financial contracts for
differences)




dg) opcije, buducnosnice, zamjene,
kamatni unaprijedni ugovori i bilo
koji drugi ugovori o izvedenicama
koji se odnose na klimatske varijable,
vozarine, stope inflacije ili druge
sluzbene  ekonomske  statisticke
podatke, a moraju se namiriti u novcu
ili se mogu namiriti u novcu na
zahtjev jedne ugovorne strane, osim
zbog povrede ili drugog razloga za
raskid ugovora, kao i bilo koji drugi
ugovori 0 izvedenicama Kkoji se
odnose na imovinu, prava, obveze,
indekse 1 mjerne veli¢ine koje nisu
navedene u ovoj tocki, a koji imaju
obiljezja drugih izvedenih
financijskih instrumenata, uzimajuci
u obzir, medu ostalim, trguje li se
njima  na  uredenom  trzistu,
multilateralnoj trgovinskoj platformi
ili organiziranoj trgovinskoj
platformi

dh) emisijske jedinice koje se sastoje
od bilo kojih jedinica priznatih za
uskladenost sa zahtjevima zakona
kojim se wureduje zaStita okoliSa
(sustav trgovanja emisijama)

25. fond kojim se trguje na burzi ili
ETF je udjel ili dionica u subjektu za
zajednicka  ulaganja  Cijom  se
najmanje jednom klasom udjela ili
rodom dionica tijekom dana trguje na
najmanje jednom mjestu trgovanja i s
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najmanje  jednim  odrzavateljem
trziSta koji poduzima mjere kojima se
osigurava da cijena udjela ili dionica
na tom mjestu trgovanja bitno ne
odstupa od netovrijednosti imovine
po udjelu odnosno dionici i, ako je
primjenjivo, indikativne
netovrijednosti imovine po udjelu
odnosno dionici

26. grupa je grupa kako je definirana
u smislu zakona kojim se ureduje
racunovodstvo poduzetnika i
primjena  standarda  financijskog
izvjestavanja

27. grupa investicijskog drustva je
grupa investicijskog drustva kako je
definirana u ¢lanku 4. stavku 1. tocki
25. Uredbe (EU) br. 2019/2033

28. imobilizacija je imobilizacija
kako je definirana u ¢lanku 2. stavku
1. tocki 3. Uredbe (EU) br. 909/2014

29. incident znaci bilo koji dogadaj
koji ima stvaran negativan uc¢inak na
sigurnost mreznih 1 informacijskih
sustava

30. inicijalni kapital znac¢i kapital
propisan za potrebe odobrenja za rad
investicijskog drustva, za koji su
1znos 1 vrsta odredeni u ¢lancima 9. 1
10. ovoga Zakona
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31. instrumenti trzista novca SU one
vrste  instrumenata  kojima  se
uobiCajeno trguje na trziStu novca,
kao Sto su trezorski, blagajnicki i
komercijalni zapisi i certifikati o
depozitu, osim instrumenata placanja

32. interni kapital je kapital Koji
investicijsko drustvo ocijeni
adekvatnim u odnosu na vrstu i
razinu rizika kojima jest ili bi moglo
biti izloZzeno u svom poslovanju

33. internalizator  namire je
internalizator  namire  kako je

definiran u ¢lanku 2. stavku 1. to¢ki
11. Uredbe (EU) br. 648/2012

34.  investicijski  holding je
investicijski ~ holding  kako je
definiran u ¢lanku 4. stavku 1. tocki
23. Uredbe (EU) br. 2019/2033

35.  investicijski  proizvod je
financijski ~ instrument  odnosno
strukturirani  depozit kako je
definirano ovim Zakonom

36. investicijsko drustvo je svaka
pravna osoba Cija je redovita
djelatnost pruzanje jedne ili vise
investicijskih usluga tre¢im osobama
i/ili  obavljanje jedne ili viSe
investicijskih aktivnosti na
profesionalnoj osnovi
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37. investicijsko istraZivanje je
investicijsko istrazivanje kako je
definirano u c¢lanku 36. Delegirane
uredbe (EU) br. 2017/565

38. investicijsko savjetovanje je
davanje osobnih preporuka u smislu
Clanka 9. Delegirane uredbe (EU) br.
2017/565 Klijentu koje se odnose na
jednu ili vise transakcija financijskim
instrumentima, na zahtjev klijenta ili
na inicijativu investicijskog drustva

39. izdvajanje poslovnih procesa je
izdvajanje poslovnih procesa kako je
definirano u ¢lanku 2. stavku 1. tocki
3. Delegirane uredbe (EU) br.
2017/565

40. izravni elektronicki pristup je
mehanizam u kojem ¢lan ili sudionik
ili klilent ~ mjesta  trgovanja
dozvoljava odredenoj osobi da se
koristi  njegovom  oznakom u
trgovinskom sustavu kako bi mogla
elektronickim putem slati naloge u
vezi s financijskim instrumentom
izravnho na  mjesto  trgovanja,
ukljucuju¢i mehanizam u kojem se
osoba koristi infrastrukturom ¢lana ili
sudionika ili Kklijenta ili bilo kojim
sustavom povezivanja kojim se ¢lan
ili sudionik ili klijent koristi za
prijenos naloga (izravan pristup
trziStu) 1 mehanizam u kojem se
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osoba ne koristi tom infrastrukturom
(sponzorirani pristup)

41. izvedenice su izvedenice kako su

definirane u ¢lanku 2. stavku 1. to¢ki
29. Uredbe (EU) br. 600/2014

42. izvrsavanje naloga za racun
klijenata  je  postupanje  radi
ugovaranja kupnje ili prodaje jednog
ili viSe financijskih instrumenata za
racun klijenata, ukljucujuéi sklapanje
ugovora o prodaji  financijskih
instrumenata koje izdaje investicijsko
druStvo ili  kreditna institucija
prilikom izdavanja tih financijskih
instrumenata

43. javni duznicki instrument je
duzni¢ki instrument koji izdaje javni
izdavatelj

44. javni izdavatelj je jedan od
sljede¢ih  subjekata koji izdaje
duznicke instrumente:

a) Europska unija
b) drzava Clanica, ukljucujuci i vladin
odjel, agenciju ili subjekt posebne

namjene te drZave Clanice

¢) u slucaju federalne drzave clanice,
¢lan federacije
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d) subjekt posebne namjene za
nekoliko drzava ¢lanica

e) medunarodna financijska
institucija koju su osnovale dvije ili
vise drzava cClanica, a kojoj je cilj
osigurati  financiranje 1  pruziti
financijsku pomo¢ svojim ¢lanovima
kojima prijete ozbiljne financijske
poteskoce ili koje kroz njih prolaze
ili

f) Europska investicijska banka

45. klauzula o opozivu ,,make-whole"
je klauzula ¢iji je cilj zaStita
ulagatelja na nacin da se osigura da
se u slucaju prijevremenog otkupa
obveznice izdavatelj obveze
ulagatelju  koji drzi  obveznicu
isplatiti iznos jednak zbroju neto
sadaSnje vrijednosti preostalih isplata
kupona koje se ocekuju do dospijeca
1 glavnice obveznice koja ¢e se
otkupiti

46. klijent je svaka fizicka ili pravna
osoba kojoj investicijsko drustvo
pruza investicijske ili pomocne
usluge

47.  konsolidirani  polozaj  je
konsolidirani  polozaj kako je
definiran u ¢lanku 4. stavku 1. tocki
11. Uredbe (EU) br. 2019/2033
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48. kreditna institucija je kreditna
institucija kako je definirana u ¢lanku
4. stavku 1. tocki 1. Uredbe (EU) br.
575/2013

49. kvalificirani novcéani fond je
subjekt za zajednicka ulaganja
kojemu je izdano odobrenje za rad na
temelju zakona kojim je uredeno
oshivanje i poslovanje otvorenih
investicijskin  fondova s javnom
ponudom  odnosno  nacionalnog
propisa kojim je u zakonodavstvo
drzave  Clanice  implementirana
Direktiva  2009/65/EZ ili  koji
podlijeze nadzoru i, ako je to
primjenjivo, kojemu je odobrenje za
rad izdalo nadlezno tijelo na temelju
zakonodavstva drzave Clanice, a koji
ispunjava sve sljedece uvjete:

a) njegov primarni cilj ulaganja mora
biti  odrzavanje = netovrijednosti
imovine subjekta, neprekidno na
nominalnoj vrijednosti (neto bez
dobiti) ili na vrijednosti inicijalnog
ulaganja ulagatelja plus dobit

b) mora, radi ostvarivanja tog
primarnog cilja ulaganja, ulagati
isklju¢ivo u instrumente trzista novca
visoke kvalitete, s dospije¢em ili
preostalim dospije¢em od najvise 397
dana ili uz redovita uskladivanja
prinosa u skladu s takvim dospije¢em

16



1 s ponderiranim  prosjecnim
dospije¢em od 60 dana. Taj cilj moze
ostvariti 1 pomo¢nim ulaganjem u
depozite kod kreditnih institucija

€) mora osigurati likvidnost putem
namire istog ili sljedeceg dana

50. kvalificirani udio je svaki
neposredni ili posredni udio u
investicijskom drustvu koji
predstavlja 10 % ili viSe udjela u
kapitalu ili glasackim pravima, kako
je propisano cClancima 482., 483.,
485. i 492. ovoga Zakona, uzimajuci
u obzir uvjete grupiranja kod
izraCunavanja tih prava propisanih
¢lancima 489. 1 490. ovoga Zakona,
ili koji omogucava ostvarivanje
znaCajnog utjecaja na upravljanje
investicijskim drustvom

51. likvidno trZiste je trziSte za
odredeni financijski instrument ili
klasu financijskih instrumenata ako,
uzimajuéi u obzir specificnosti
trziSne strukture odredenog
financijskog instrumenta ili odredene
klase  financijskih  instrumenata,
postoji kontinuirani interes za kupnju
I prodaju koji se procjenjuje na
temelju:

a) prosjecne ucestalosti i veliCine
transakcija u razliitim trziSnim
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uvjetima, uzimajuci u obzir prirodu i
zivotni  ciklus proizvoda unutar
odredene klase financijskih
Instrumenata

b) broja 1 vrste sudionika na trzistu,
uklju¢ujuéi omjer sudionika na
trziStu 1 financijskih instrumenata
kojima se trguje za pojedini proizvod

¢) prosjecnu veli€inu raspona cijena,
ako je dostupna

52. limitirani nalog je nalog za
kupnju ili prodaju odredene koli¢ine
financijskih instrumenata po
odredenoj cijeni ili cijeni koja je od
nje povoljnija

53. mala i srednja poduzeca Su
drustva koja su, na bazi kotacija na
kraju godine, u prethodne tri
kalendarske godine imala prosje¢nu
trziSnu  kapitalizaciju manju od
1.600.000.000,00 kuna

54. maticna drzava clanica je:
a) za investicijsko drustvo:

aa) ako je investicijsko drustvo
fizicka osoba, drzava Clanica u kojoj
mu se nalazi glavni ured

ab) ako je investicijsko drusStvo
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pravna osoba, drzava ¢lanica u kojoj
mu se nalazi registrirano sjediSte

ac) ako investicijsko drustvo prema
svojem nacionalnom pravu nema
registrirano sjediste, drzava Clanica u
kojoj mu se nalazi glavni ured

b) za uredeno trziste drzava Clanica u
kojoj je registrirano uredeno trziSte
ili, ako prema pravu drzave clanice
uredeno trziSte nema registrirano
sjediSte, drzava Clanica u kojoj mu se
nalazi glavni ured

c) za srediSnji depozitorij kako je
definirano u ¢lanku 2. stavku 1. tocki
23. Uredbe (EU) br. 909/2014

55. maticni investicijski holding iz
Unije je mati¢ni investicijski holding
iz Unije kako je definiran u ¢lanku 4.
stavku 1. tocki 57. Uredbe (EU) br.
2019/2033

56. maticni mjesoviti  financijski
holding iz Unije je mati¢ni mjeSoviti
financijski holding iz Unije kako je
definiran u ¢lanku 4. stavku 1. tocki
58. Uredbe (EU) br. 2019/2033

57. maticno drustvo je mati¢no
druStvo u smislu zakona kojim se
ureduje racunovodstvo poduzetnika i
primjena  standarda  financijskog
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izvjestavanja

58. maticno investicijsko drustvo iz
Unije je mati¢no investicijsko
drustvo iz Unije kako je definirano u
¢lanku 4. stavku 1. to¢ki 56. Uredbe
(EVU) br. 2019/2033

59. medusektorska prodaja je ponuda
investicijskin  usluga zajedno s
drugom uslugom ili proizvodom kao
dio paketa ili kao uvjet za taj ugovor
ili paket

60. mjere za sprjecavanje krize SU
ovlasti za izravno uklanjanje
nedostataka ili prepreka oporavku u
skladu s ¢lankom 179. stavcima 8. do
11. ovoga Zakona, primjena mjera
rane intervencije u skladu s ¢lancima
213. do 219. ovoga Zakona,
imenovanje posebnog povjerenika u
skladu s ¢lankom 216. ovoga Zakona,
kao 1 izvrSavanje ovlasti za rjeSavanje
ili uklanjanje prepreka mogucnosti
sanacije ili izvrSavanje ovlasti otpisa
ili konverzije u skladu sa zakonom
kojim se ureduje sanacija
investicijskih drustava

61. mjesto trgovanja je uredeno
trziste, MTP ili OTP

62. mjesoviti financijski holding je
mjeSoviti financijski holding kako je
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definiran zakonom kojim se ureduje
dodatni nadzor kreditnih institucija,
drustava za osiguranje i investicijskih
drustava u financijskom
konglomeratu

63. mjesoviti holding je mati¢no
poduzece koje nije financijski
holding, investicijski holding,
kreditna institucija, investicijsko
drustvo ili mjeSoviti financijski
holding u smislu zakona kojim se
ureduje dodatni nadzor kreditnih
institucija, druStava za osiguranje i
investicijskih drustava u
financijskom konglomeratu, a ¢ija
poduzeéa kéeri ukljuéuju barem
jedno investicijsko drustvo

64. mrezni i informacijski sustav je
sustav kako je definiran ¢lankom 4.
tockom 1. Direktive (EU) 2016/1148
Europskog parlamenta i Vijec¢a od 6.
srpnja 2016. 0 mjerama za Visoku
zajednicku razinu sigurnosti mreznih
1 informacijskih sustava Sirom Unije
(SL L 194, 19.7.2016.)

65. multilateralna trgovinska
platforma ili MTP je multilateralni
sustav kojim upravlja investicijsko
druStvo 1ili trZiSni operater, koji u
sustavu i prema unaprijed poznatim i
nediskrecijskim pravilima spaja ili
omogucuje spajanje ponuda za
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kupnju i ponuda za prodaju
financijskih  instrumentima tre¢ih
tako da nastaje ugovor u skladu s
odredbama dijela drugoga glave IlI.
poglavlja V1. ovoga Zakona

66. multilateralni sustav je svaki
sustav ili platforma koja omogucava
interakciju ponuda za kupnju i
ponuda za prodaju financijskih
instrumenata  viSe  zainteresiranih
tre¢ih strana

67. nadlezno tijelo drzave clanice je
nadlezno tijelo pojedine drzave
¢lanice koje je na temelju propisa te
drzave Clanice nadlezno za provedbu
propisa iz clanka 2. stavaka 1. 1 2.
ovoga Zakona, ako ovim Zakonom
nije drugacije propisano

68. nadzorno tijelo grupe je nadlezno
tijelo  odgovorno  za  nadzor
uskladenosti mati¢nih investicijskih
drustava iz Unije 1 investicijskih
drustava pod kontrolom mati¢nih
investicijskih holdinga iz Unije ili
maticnith  mjeSovitih  financijskih
holdinga iz Unije s Kriterijem
kapitala grupe

69. namira je namira kako je
definirana u ¢lanku 2. stavku 1. tocki
7. Uredbe (EU) br. 909/2014
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70. nefinancijska druga ugovorna
strana je  nefinancijska druga
ugovorna strana kako je definirana u
Clanku 2. tocki 9. Uredbe (EU) br.
648/2012

71.  nematerijalizirani  oblik je
nematerijalizirani oblik kako je

definiran u ¢lanku 2. stavku 1. to¢ki
4. Uredbe (EU) br. 909/2014

72. odrzavatelj trzista je osoba koja
se na financijskom trzistu
kontinuirano predstavlja da je voljna
trgovati za vlastiti racun tako da
kupuje 1  prodaje  financijske
instrumente Koriste¢i se vlastitim
kapitalom po cijenama koje sama
odredi

73. organizirana trgovinska
platforma ili OTP je multilateralni
sustav, koji nije uredeno trziste ili
MTP, koji omogucuje da se u tom
sustavu susretnu ponude za kupnju i
ponude za prodaju obveznica,
strukturiranih financijskih proizvoda,
emisijskih jedinica ili izvedenica viSe
zainteresiranih treCih strana tako da
nastaje ugovor u skladu s odredbama
dijela drugoga glave Ill. poglavlja
VII. ovoga Zakona

74. osoba u rodbinskom odnosu s
relevantnom osobom je osoba u
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rodbinskom odnosu s relevantnom
osobom kako je definirana u ¢lanku
2. toc¢ki 3.a Delegirane uredbe (EU)
br. 2017/565

75. osobe koje djeluju zajednicki su:.

a) fizicke ili pravne osobe koje
suraduju medusobno ili S
investicijskim druStvom na temelju
sporazuma, izri¢itoga ili preSutnoga,
usmenoga ili pisanoga, Ciji je cilj
stjecanje dionica s pravom glasa ili
uskladeno ostvarivanje prava glasa ili

b) pravne osobe koje su medusobno
povezane u smislu odredbi zakona
kojim se ureduje osnivanje i
poslovanje trgovackih drustava

Smatra se da djeluju zajednicki:

1. osobe koje povezuju samo
okolnosti u svezi sa stjecanjem
dionica, a koje ukazuju na
uskladenost u stjecanju dionica ili u
zajedni¢koj namjeri osoba

2. cClanovi uprava ili nadzornih
odbora  drustava  koji  djeluju
zajednicki ili

3. clanovi wuprave ili nadzornog
odbora s druStvima u kojima su
¢lanovi tih tijela
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Pravne osobe te fizicke i/ili pravne
osobe djeluju zajednicki kada fizicka
i/ili pravna osoba ima:

1. izravno ili neizravno vise od 25 %
udjela u temeljnom Kkapitalu iste
pravne osobe

2. izravno ili neizravno vise od 25 %
glasackih prava u glavnoj skupstini
iste pravne osobe

3. pravo upravljanja poslovnim i
financijskim politikama iste pravne
osobe na temelju ovlasti iz statuta ili
sporazuma il

4. izravno ili neizravno
prevladavajué¢i utjecaj na vodenje
poslova i donosenje odluka

76. osobna transakcija je osobna
transakcija kako je definirana u
Clanku 28. Delegirane uredbe (EU)
br. 2017/565

77. OTC izvedenica ili ugovor o OTC
izvedenicama je OTC izvedenica ili
ugovor o OTC izvedenicama kako je
definiran u ¢lanku 2. tocki 7. Uredbe
(EV) br. 648/2012

78. ovlasteni mehanizam
izvjestavanja ili ARM je ovlasteni
mehanizam izvjeStavanja ili ARM

25



kako je definirano u ¢lanku 2. stavku
1. tocki 36. Uredbe (EU) br.
600/2014

79. ovlasteni revizor je ovlasteni
revizor kako je definiran propisima
kojima se ureduje obavljanje revizije
financijskih izvjestaja 1
konsolidiranih financijskih izvjestaja

80. ovlasteni sustav objavijivanja ili
APA je ovlasteni sustav objavljivanja
ili APA kako je definirano u ¢lanku
2. stavku 1. tocki 34. Uredbe (EU) br.
600/2014

81. podruznica investicijskog drustva
je svako mjesto poslovanja razlicito
od mjesta glavnog ureda koje je dio
investicijskog drustva, nema pravnu
osobnost i koje obavlja investicijske
usluge i/ili aktivnosti i koje ujedno
moze pruzati pomoc¢ne usluge za koje
investicijsko druStvo ima odobrenje;
sva  mjesta  poslovanja  koje
investicijsko drustvo iz druge drzave
¢lanice ima u Republici Hrvatskoj
smatrat ¢e se jednom podruznicom u
smislu ovoga Zakona

82. podruznica sredisnjeg
depozitorija je mjesto poslovanja
koje je definirano u ¢lanku 2. stavku
1. tocki 25. Uredbe (EU) br.
909/2014
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83. poljoprivredne robne izvedenice
su ugovori 0 izvedenicama koji se
odnose na proizvode nabrojene u
¢lanku 1. Uredbe (EU) br. 1308/2013
i njezinu prilogu 1., dijelovima I. do
XX. i XXIV odjeljku 1. Priloga I.
Uredbi (EV) br. 1308/2013
Europskog parlamenta i Vijeca, kao i
na proizvode navedene u Prilogu 1.
Uredbi (EU) br.  1379/2013
Europskog parlamenta i Vijeca

84. poravnanje je  postupak
usporedivanja podataka po
sklopljenim pravnim poslovima s
nematerijaliziranim vrijednosnim
papirima, utvrdivanje rokova
podmirenja tih pravnih poslova te
izratun obveza za namiru, koji se
provodi uz posredovanje ili bez
posredovanja sredi$nje druge
ugovorne strane. Kada se poravnanje
provodi uz posredovanje srediSnje
druge wugovorne strane, oznafava
postupak koji je definiran u ¢lanku 2.
stavku 3. Uredbe (EU) br. 648/2012

85. potvrde o  deponiranim
vrijednosnim papirima su vrijednosni
papiri koji su prenosivi na trZiStu
kapitala i1  koji  predstavljaju
vrijednosne  papire inozemnog
izdavatelja, a koji se mogu uvrstiti na

27



uredeno trziSte 1 kojima se moze
trgovati neovisno 0 vrijednosnim
papirima inozemnog izdavatelja

86. povezane osobe su dvije ili vise
pravnih ili fizickih osoba i ¢lanovi
njihovih uzih obitelji koji su, ako se
ne dokaze drugacije, za investicijsko
drustvo jedan rizik jer:

a) jedna od njih ima, izravno ili
neizravno, kontrolu nad drugom
odnosno drugima ili

b) su medusobno povezane tako da
postoji velika vjerojatnost da ¢e zbog
pogorsanja ili poboljsanja
gospodarskog i financijskog stanja
jedne osobe do¢i do pogorsanja ili
poboljSanja gospodarskog 1
financijskog stanja jedne ili viSe
drugih osoba, osobito ako izmedu
njih postoji moguénost prijenosa
gubitka, dobiti, kreditne sposobnosti
ili ako poteskoée u izvorima
financiranja odnosno podmirivanju
obveza jedne osobe mogu prouzrociti
potesko¢e u izvoru financiranja
odnosno podmirivanja obveza jedne
ili vise drugih osoba

87. prenosivi vrijednosni papiri su
one vrste vrijednosnih papira koji su
prenosivi na trzi$tu kapitala, kao Sto
su:
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a) dionice i drugi ekvivalentni
vrijednosni papiri koji predstavljaju
udio u kapitalu ili ¢lanskim pravima
u drustvu ili drugom subjektu te
potvrde o deponiranim vrijednosnim
papirima za dionice

b) obveznice i drugi oblici
sekuritiziranog duga, ukljucujuéi i
potvrde o deponiranim vrijednosnim
papirima za takve vrijednosne papire

c) svi ostali vrijednosni papiri Kkoji
daju pravo na stjecanje ili prodaju
prenosivih vrijednosnih papira ili koji
Se namiruju u novcu pozivanjem na
prenosive vrijednosne papire, valute,
kamatne stope ili prinose, robu ili
druge indekse ili mjerne veli¢ine

Instrumenti placanja ne smatraju se
prenosivim vrijednosnim papirima u
smislu ove tocke ovoga ¢lanka.

88. pretezno komercijalna grupa je
svaka grupa ¢ija redovna djelatnost
nije obavljanje investicijskih usluga
ili aktivnosti iz ¢lanka 5. stavka 1.
ovoga Zakona ili obavljanje bilo koje
uzajamno priznate usluge iz zakona
kojim se wureduje osnivanje 1
poslovanje  kreditnih  institucija
ili djelovanje kao odrzavatelj trzista
u odnosu na robne izvedenice
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89. primici su primici kako su
definirani u ¢lanku 2. stavku 1. tocki
5. Delegirane uredbe (EU) br.
2017/565

90. pruzatelj usluga  dostave
podataka je pruzatelj usluge dostave
podataka kako je definirano u ¢lanku
2. stavku 1. tocki 36.a. Uredbe (EU)
br. 600/2014

91. racun za namiru je racun za
namiru u smislu posebnog zakona
kojim se ureduje konacnost namire u
platnim sustavima i sustavima za
namiru financijskih instrumenata

92. rastuce trziste malih i srednjih
poduzeéa je MTP koji je registriran
kao trziSte malih 1 srednjih poduzeca
u skladu s odredbama iz €lanka 352.
ovoga Zakona

93. relevantna osoba je relevantna
osoba kako je definirana u ¢lanku 2.

stavku 1. tocki 1. Delegirane uredbe
(EV) br. 2017/565

94. relevantni propisi su ovaj Zakon,
propisi doneseni na temelju ovoga
Zakona, kao i drugi propisi i uredbe
Europske unije za ¢iju je provedbu
kao nadlezno tijelo  ovlastena
Agencija
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95. revizija za potrebe Agencije
obuhvaca revizijske angazmane u
svezi s obavljanjem povezanih usluga
s revizijom godi$njih financijskih
izvjeStaja, izrazavanja uvjerenja,
prema posebnim zahtjevima Agencije

96. revizor obuhvaéa revizorsko
drustvo i samostalnog revizora kako
su definirani zakonom kojim se
ureduje revizija

97. roba je roba kako je definirana u
Clanku 2. stavku 1. tocki 6.
Delegirane uredbe (EU) br. 2017/565

98. robne izvedenice su robne
izvedenice kako su definirane u
¢lanku 2. stavku 1. to¢ki 30. Uredbe
(EU) br. 600/2014

99. rodno neutralna  politika
primitaka zna¢i politika primitaka
koja se temelji na jednakoj placi
radnika i radnica za jednak rad ili rad
jednake vrijednosti

100. sekuritizacija je sekuritizacija
kako je definirana u ¢lanku 2. to¢ki 1.
Uredbe (EU) 2017/2402 Europskog
parlamenta i Vijeca od 12. prosinca
2017. o utvrdivanju opceg okvira za

sekuritizaciju i 0  uspostavi
specificnog okvira za jednostavnu,
transparentnu i standardiziranu
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sekuritizaciju te o izmjeni Direktiva
2009/65/EZ, 2009/138/EZ i
2011/61/EU te Uredaba (EZ) br.
1060/2009 i (EU) br. 648/2012 (SL L
347, 28. 12. 2017.) (u daljnjem
tekstu: Uredba EU 2017/2402)

101. serviser je subjekt na kojeg je
delegirano  svakodnevno aktivno
upravljanje  portfeljem  koji  je
ukljuc¢en u sekuritizaciju u skladu s
¢lankom 2. to¢kom 5. podtockom (b)
Uredbe (EU) 2017/2402

102. sigurnost mreznih i
informacijskih sustava znaci
sposobnost mreznih i informacijskih
sustava da odolijevaju, na odredenoj
razini pouzdanosti, bilo kojoj radnji

koja ugrozava dostupnost,
autenticnost, cjelovitost ili
povijerljivost pohranjenih ili

prenesenih ili obradenih podataka ili
srodnih usluga koje ti mreZni 1
informacijski sustavi nude ili kojima
omogucuju pristup

103. sistematski internalizator je
investicijsko drustvo koje, bez da
upravlja multilateralnim sustavom,
na organiziranoj, ucestaloj, sustavnoj
1 znac¢ajnoj osnovi trguje za vlastiti
racun izvrSavaju¢i naloge Kklijenata
izvan uredenog trzista, MTP-a ili
OTP-a. Je li rije¢ o trgovanju na
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ucestaloj 1 sustavnoj osnovi ili ne,
utvrduje se na temelju broja OTC
transakcija financijskim
instrumentom koje je investicijsko
drustvo sklopilo za wvlastiti racun
izvrSavajué¢i naloge klijenata. Je li
rijeC o trgovanju na znacajnoj osnovi
ili ne, utvrduje se ili prema udjelu
OTC trgovanja investicijskog drustva
pojedinim financijskim instrumentom
u ukupnom trgovanju investicijskog
drustva tim financijskim
instrumentom ili prema udjelu OTC
trgovanja  investicijskog  drusStva
pojedinim financijskim instrumentom
u ukupnom trgovanju tim
financijskim instrumentom na
podru¢ju Europske unije. Definicija

sistematskog internalizatora
primjenjuje se samo kada
investicijsko drustvo prijede

unaprijed odredene granice za
ucestalost, sustavnost 1 znacajnost
trgovanja ili kada investicijsko
drustvo  odlu¢i  poslovati  kao
sistematski internalizator u smislu
odredbi ovoga Zakona

104. sistemski rizik je sistemski rizik
kako je definirano zakonom kojim se
ureduje osnivanje 1 poslovanje
kreditnih institucija

105. sredisnja druga ugovorna
strana je srediSnja druga ugovorna
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strana kako je definirana u ¢lanku 2.
tocki 1. Uredbe (EU) br. 648/2012 i
zakonom kojim se ureduje konacnost
namire u platnim sustavima i
sustavima za namiru financijskih
instrumenata

106. sredisnji depozitorij
vrijednosnin papira ili CSD je
srediSnji  depozitorij  vrijednosnih
papira ili CSD kako je definiran u
¢lanku 558. ovoga Zakona

107. strukturirani depozit je depozit
kako je definiran zakonom kojim se
ureduje sustav osiguranja depozita,
kod kojeg se glavnica u cijelosti
isplacuje po dospijecu, a kamata ili
premija isplacuje se ili podlijeze
riziku u ovisnosti o formuli koja
moze ukljucivati elemente kao $to su:

a) indeks ili kombinacija indeksa,
osim ako se radi o depozitu s
promjenjivom kamatnom stopom ¢iji
je povrat izravno povezan s indeksom
kamatne stope poput Euribora ili
Libora

b)  financijski  instrumenti ili
kombinacija financijskih
instrumenata

c) roba ili kombinacija robe ili druge
materijalne ili nematerijalne
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nezamjenjive imovine ili

d) devizni teCaj ili kombinacija
deviznih tecajeva

108. strukturirani financijski
proizvodi su strukturirani financijski
proizvodi kako su definirani u ¢lanku
2. stavku 1. to¢ki 28. Uredbe (EU) br.
600/2014

109. subjekt za zajednicka ulaganja
je:

a) subjekt za zajednicka ulaganja koji
je dobio odobrenje Agencije u skladu
sa zakonom kojim se ureduje
osnhivanje i rad otvorenih
investicijskin fondova s javnom
ponudom 1 druStava za upravljanje
tim fondovima i zakonom kojim se
ureduje osnivanje i rad alternativnih
investicijskin  fondova i njihovih
upravitelja

b) subjekt za zajednicka ulaganja koji
je dobio odobrenje za rad u drzavi
Clanici 1 koji prema propisima
maticne drzave clanice ispunjava
uvjete iz Direktive 2009/65/EZ
Europskog parlamenta i Vijeca od
13. srpnja 2009. o uskladivanju
zakona i drugih propisa koji se
odnose na subjekte za zajednicka
ulaganja u prenosive vrijednosne
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papire (UCITS) te iz Direktive
2011/61/EU Europskog parlamenta i
Vijeta od 8. lipnja 2011. o
upraviteljima alternativnih
investicijskin fondova i o izmjeni
direktiva 2003/41/EZ i 2009/65/EZ te
uredbi (EZ) br. 1060/2009 i (EU) br.
1095/2010

c¢) drugi strani subjekt za zajednicka
ulaganja, ukljuuju¢i 1 subjekte
razli¢ite od onih iz podtocke b) ove
tocke 1 subjekte za zajednicka
ulaganja s odobrenjem za rad u trecoj
drzavi

110. sudionik u platnom sustavu je
sudionik sustava u smislu posebnog
zakona kojim se ureduje konacnost
namire u platnim sustavima i
sustavima za namiru financijskih
instrumenata

111. sudionik u sustavu poravnanja
i/ili_ namire je sudionik u smislu
posebnog zakona kojim se ureduje
konanost namire u  platnim
sustavima i sustavima za namiru
financijskih instrumenata

112. sudjelovanje znaci sudjelovanje
neke osobe u drugoj pravnoj osobi
ako:

a) ima izravna ili neizravna ulaganja

36



na temelju kojih sudjeluje s 20 %
udjela ili viSe u kapitalu te pravne
osobe ili u glasackim pravima u toj
pravnoj osobi ili

b) ima udjel u kapitalu te pravne
osobe ili u glasackim pravima u toj
pravnoj osobi manji od 20 %, a
steen je s namjerom da, na temelju
trajne povezanosti S tom pravnom
osobom, omogu¢i utjecaj na njezino
poslovanje

113. suradnik stjecatelja
kvalificiranog udjela u investicijskom
drustvu je:

a) svaka fizicka osoba koja je na
rukovode¢em polozaju u pravnom
subjektu u kojem je namjeravani
stjecatelj kvalificiranog udjela u
investicijskom drustvu na
rukovode¢em polozaju ili stvarni
vlasnik nad pravnim subjektom

b) svaka fizicka osoba koja je stvarni
vlasnik pravnog subjekta u kojem je
namjeravani stjecatelj kvalificiranog
udjela u investicijskom drustvu na
rukovodecem polozaju

c) svaka fizicka osoba koja s
namjeravanim stjecateljem
kvalificiranog udjela u investicijskom
drustvu ima zajedni¢ko stvarno
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vlasnis$tvo nad pravnim subjektom

114. suradnik podnositelja zahtjeva
za izdavanje odobrenja za obavljanje
funkcije c¢lana uprave investicijskog
drustva je:

a) svaka fizicka osoba koja je na
rukovode¢em polozaju u pravnom
subjektu u kojem je kandidat za ¢lana
uprave investicijskog drustva na
rukovode¢em polozaju ili stvarni
vlasnik nad pravnim subjektom

b) svaka fizicka osoba koja je stvarni
vlasnik pravnog subjekta u kojem je

kandidat za Clana uprave
investicijskog drustva na
rukovodeéem polozaju

c) svaka fizicka osoba koja s
kandidatom za c¢lana uprave u
investicijskom drustvu ima
zajednicko stvarno vlasniStvo nad
pravnim subjektom

115. tehnika  visokofrekventnog
algoritamskog trgovanja je tehnika
algoritamskog trgovanja koju
obiljezava:

a) infrastruktura namijenjena tome da
se na najmanju mogucu mjeru skrati
mrezna 1 druge vrste latentnosti,
ukljucujuéi  najmanje jednu od
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sljede¢ih mogucénosti za algoritamski
unos naloga: kolokaciju, drzanje
datoteka na posluzitelju u
neposrednoj blizini ili vrlo brz
izravan elektronicki pristup

b) sustavno pokretanje postupka
davanja, davanje, usmjeravanje ili
izvrSavanje naloga bez ljudske
intervencije za pojedinacne
transakcije ili naloge i

c) velik broj unutardnevnih poruka
koje predstavljaju naloge, ponude i
otkazivanja

116. trajni medij je svako sredstvo
koje klijentu omogucuje
pohranjivanje podataka koji su mu
osobno upuceni tako da mu budu
dostupni za buducu uporabu tijekom
razdoblja koje je prikladno s obzirom
na svrhu tih podataka i Kkoje
omogucuje neizmijenjenu
reprodukciju pohranjenih podataka

117. transakcija financiranja
vrijednosnih papira je transakcija
financiranja vrijednosnih papira kako
je definirana u ¢lanku 3. stavku 11.
Uredbe (EU) br.  2015/2365
Europskog parlamenta i Vijeca od
25. studenoga 2015. 0
transparentnosti transakcija
financiranja vrijednosnih papira i
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ponovne uporabe te o0 izmjeni Uredbe
(EU) br. 648/2012 (Tekst znacajan za
EGP) (SL L 337, 23. 12. 2015.)

118. treca zemlja je drzava koja nije
drzava Clanica

119. trgovac robom i emisijskim
jedinicama je trgovac robom i
emisijskim  jedinicama kako je
definiran u ¢lanku 4. stavku 1. tocki
150. Uredbe (EU) br. 575/2013
trgovanje za vlastiti raun je
trgovanje koriste¢i se  vlastitim
kapitalom iz  kojeg proizlaze
transakcije s jednim ili  viSe
financijskih instrumenata

120. trgovanje za vlastiti racun
uparivanjem naloga je transakcija
kod koje se posrednik postavlja
1izmedu kupca 1 prodavatelja na nacin
da se tijekom izvrSenja transakcije ne
izlaze trziSnom riziku, pri ¢emu se
izvrSenje za obje strane dogada
istodobno, a transakcija je zakljucena
po cijeni pri kojoj posrednik ne
ostvaruje ni dobit ni gubitak, osim
unaprijed dogovorene provizije ili
naknade za transakciju

121. trzisni operater je osoba ili
osobe koje vode i/ili upravljaju
poslovanjem  uredenoga  trzista.
TrZiSn1 operater moZe biti 1 samo
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uredeno trziSte

122. UCITS fond je otvoreni
investicijski fond s javnhom ponudom
kako je definirano zakonom kojim se
ureduje osnivanje i1 rad otvorenih
investicijskin  fondova s javnom
ponudom i drustava za upravljanje
tim fondovima

123.  ugovori 0  energetskim
izvedenicama su opcije,
buduénosnice, zamjene i1 svaki drugi
ugovor o izvedenicama iz tocke 23.
podtocke d) podpodtocke dc) ovoga
stavka koji se odnosi na ugljen ili
naftu, a kojim se trguje na OTP-u i
koji se mora fizicki namiriti

124. Unija obuhvaéa podrucje
Europske  unije i  Europskog
gospodarskog prostora

125. upravljacko tijelo je tijelo ili
tijela  investicijskog  druStva ili
trziSnog operatera ili  pruzatelja
usluga dostave podataka kako je
definiran u ¢lanku 2. stavku 1. tocki
36.a Uredbe (EU) br. 600/2014,
imenovano u skladu s ovim Zakonom
1 zakonom kojim se ureduje
osnivanje 1 poslovanje trgovackih
drustava, a koje raspolaze ovlastima
za utvrdivanje strategije, ciljeva 1
op¢eg smjera poslovanja subjekta te
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koje nadgleda i nadzire donoSenje
odluka uprave, ukljucuju¢i osobe
koje stvarno upravljaju poslovanjem
subjekta. Upravljacko tijelo u smislu
ovoga Zakona obuhvaca upravu i
nadzorni odbor, odnosno upravni
odbor

126. upravljacko tijelo u nadzornoj
funkciji je upravljacko tijelo u ulozi
nadziranja i prac¢enja odluka uprave.
Upravljatko tijelo u nadzornoj
funkciji u smislu ovoga zakona
odnosi se na nadzorni odbor odnosno
neizvrsne direktore u upravnom
odboru

127. upravljanje portfeljem je
upravljanje portfeljima koji ukljuc¢uju
jedan ili vise financijskih
instrumenata, na individualnoj i
diskrecijskoj osnovi, u skladu s
ovlastenjem/nalogom klijenta

128. Uredba (EU) br. 1095/2010 je
Uredba (EU) br.  1095/2010
Europskog parlamenta i Vijeca od
24. studenoga 2010. o osnivanju
europskog nadzornog tijela
(Europskog nadzornog tijela za
vrijednosne papire i trziSta kapitala),
izmjeni Odluke br. 716/2009/EZ i
stavljanju izvan snage Odluke
Komisije 2009/77/EZ
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129. uredeno trziste je multilateralni
sustav koji u sustavu i prema
unaprijed poznatim i nediskrecijskim
pravilima spaja ili omogucuje
spajanje ponuda za kupnju i ponuda
za prodaju financijskih instrumenata
trecih strana tako da nastaje ugovor s
financijskim instrumentima
uvrStenim u trgovanje po pravilima
toga sustava i/ili u samom sustavu,
pod uvjetom da uredeno trziste i/ili
trziSni operater koji ga vodi ili njime
upravlja ima odobrenje za rad i
redovito posluje u skladu s
odredbama dijela drugoga glave II.
ovoga Zakona

130. uska povezanost je situacija u
kojoj su dvije ili vise fizickih ili
pravnih osoba povezane na bilo koji
od sljedec¢ih nacina:

a) sudjeluyju¢éi udio u obliku
vlasni§tva, izravnog ili  putem
kontrole, nad 20 % ili viSe glasackih
prava ili kapitala druStva

b) kontrola, Sto znaci odnos izmedu
mati¢nog drustva i drustva kceri kako
je definiran u smislu zakona kojim se
ureduje racunovodstvo poduzetnika i
primjena  standarda  financijskog
izvjeStavanja ili sli¢an odnos izmedu
fizicke ili pravne osobe i drustva,
druStva kceri drugog drustva kceri
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koje se takoder smatra drustvom
kéeri maticnog drustva koje je na
¢elu tih drustava

¢) Cinjenica da su obje ili sve osobe
stalno povezane s istom treCom
osobom odnosom Kkontrole

131. uskladenost s kriterijem kapitala
grupe znaci uskladenost mati¢nog
drustva u grupi investicijskog drustva
sa zahtjevima iz c¢lanka 8. Uredbe
(EU) br. 2019/2033

132. veleprodajni energetski
proizvod je veleprodajni energetski
proizvod kako je definiran u ¢lanku
2. tocki 4. Uredbe (EU) br.
1227/2011 Europskog parlamenta i
Vije¢a od 25. listopada 2011. o
cjelovitosti i transparentnosti
veleprodajnog trZiSta energije

133. vezani zastupnik je fizicka ili
pravna osoba koja pod punom i
bezuvjetnom odgovornoséu samo
jednog investicijskog druStva za Ciji
ratun nastupa obavlja poslove
vezanog zastupnika propisane ovim
Zakonom

134. Vijecée za financijsku stabilnost
je vijeCe za financijsku stabilnost
kako je definirano zakonom kojim se
ureduje osnivanje, nacin rada i
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nadleznost Vije¢a za financijsku
stabilnost

135. vise rukovodstvo su fizicke
osobe koje obavljaju izvrsne funkcije
u investicijskom drustvu ili trziSnom
operateru ili  pruzatelju usluga
dostave podataka kako je definiran u
Clanku 2. stavku 1. tocki 36.a Uredbe
(EU) br.  600/2014, a koje su
zaduzene 1 upravljackom tijelu
odgovorne za svakodnevno
upravljanje druStvom, ukljucujuéi
provedbu politika koje se odnose na
distribuciju  proizvoda i usluga
klijentima od strane drustva ili osoba
koje djeluju za racun drustva prema
Klijentima

136. zamjena financijskih
instrumenata je prodaja financijskog
instrumenta i kupnja  drugog
financijskog instrumenta ili
koriStenje prava na izmjenu u
pogledu  postojeCeg  financijskog
instrumenta

137. zbirni racuni Koji se koriste za
poravnanje transakcija su zbirni
raCuni u smislu Uredbe (EU) br.
648/2012

138. znacajni trzisni operater je 0naj
kojeg Agencija svojim rjeSenjem
proglasi znaCajnim s obzirom na
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veli¢inu, unutarnju organizaciju i
prirodu, opseg i slozenost
poslovanja.®.

Napomena: Nije potrebno preuzimati
odredbu iz  tocke 1. lzmjene
Direktive odnose se na uklanjanje
odredbi o pruzateljima usluga
dostave podataka iz Direktive.
Obzirom da prema Uredbi (EU)
600/2014 nadlezno tijelo drzave
Clanice i dalje ostaje zaduzeno za
licenciranje i nadzor pruZatelja
usluga dostave podataka (ako su
ispunjeni  uvjeti iz Uredbe),
odredbama ZTK se osigurava
provedba te Uredbe, pa ¢injenica da
je navedeno brisano iz Direktive ne
utjeCe na cinjenicu da bi trebalo
ostati u Zakonu.

Clanak 94.
Naslov iznad ¢lanka 355. i ¢lanak
355. briSu se.
Clanak 96.
U clanku 357. stavku 1. iza rijeci:

,podataka* dodaju se rijeci: ,,kojemu
odobrenje izdaje Agencija“.
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Stavak 3. mijenja se i glasi:

»(3) Inicijalni kapital pruzatelja
usluge dostave podataka iz stavka 1.
ovoga cClanka iznosi najmanje
200.000,00 kuna.*.

Clanak 97.

U clanku 358. stavku 1. rijeci:
,dostave podataka iz ¢lanka 355.
ovoga Zakona* zamjenjuju se
rije¢ima: ,,APA-e ili ARM-a“.

Stavak 2. mijenja se i glasi:

»(2) Agencija rjeSenjem izdaje
odobrenje za rad kojim se odobrava
obavljanje usluga APA-e ili ARM-a
za koje je podnesen zahtjev a za koju
je nadlezna odstupaju¢i od odredbi
Uredbe (EU) br. 600/2014, na
temelju kriterija propisanih
delegiranom  uredbom  Komisije
kojom se odreduju kriteriji za
identifikaciju ARM-a i APA-e koji
zbog njihove ograniene vaznosti za
unutarnje trziste, podlijezu izdavanju
odobrenja za rad i nadzoru od strane
nadleznog tijela pojedine drzave
Clanice.*.

U stavku 3. iza rije¢i: ,,obavljanje
usluga dostave podataka“ dodaju se
rijeci: ,,u odnosu na koje je odobrenje
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za rad izdano‘.

Stavak 4. briSe se.

Clanak 101.

Naslovi iznad ¢lanaka 367., 368. i
369. i ¢lanci 367., 368. 1 369. brisu
Se.

Clanak 154.

U clanku 700. stavku 1. tocka 9.
mijenja se i glasi:

,»9. kao investicijsko drustvo nije
propisala ili ne primjenjuje politiku
primitaka koja je u skladu s uvjetima
iz ¢lanka 27. Delegirane uredbe (EU)
br. 2017/565 1ili ¢lanka 56. ovoga
Zakona®.

U tocki 18. rijeci: ,stavka 1. ovog
Clanka® zamjenjuju se rijeCima: ,,
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Clanka 75. stavka 1. ovoga Zakona“.

U tocki 25. iza rijeci: ,,clankom 80.
dodaju se rijeci: ,,stavkom 4.

U tocki 49. rijeci: ,Clanka 126.
stavka 2. zamjenjuju se rije¢ima:
,,clanka 126. stavka 1.%.

U tocki 120. iza rijeci: ,,financijske
instrumente” dodaju  se  rijeci:
»odnosno sve druge financijske
instrumente za koje su zahtjevi
uredeni Delegiranom uredbom (EU)
br. 2017/588*.

U tocki 151. rijei: ,tocke 136.¢
zamjenjuje se rije€ima: “tocke 119.%.

U tocki 184. rijeci: ,Clanka 38.
zamjenjuju se rijeima: ,c¢lanka
381.

Tocke 190. do 196. mijenjaju se i
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glase:

,»190. kao pruzatelj usluga dostave
podataka, investicijsko  drustvo,
kreditna institucija ili trziSni operater
koje je APA koji je dobio odobrenje
Agencije sukladno ¢lanku 358. ovoga
Zakona ucestalo ne objavljuje
podatke propisane ¢lancima 20. i 21.
Uredbe (EU) br. 600/2014 Sto je
tehnicki moguce blize stvarnom
vremenu, u skladu s c¢lankom 27.g
stavkom 1. Uredbe (EU) br.
600/2014

191. kao pruzatelj usluga dostave
podataka, investicijsko  drustvo,
kreditna institucija ili trzi$ni operater
koje je APA koji je dobio odobrenje
Agencije sukladno ¢lanku 358. ovoga
Zakona ucestalo ne omogucava da su
podaci iz c¢lanka 27.g stavka 1.
Uredbe (EU) br. 600/2014 besplatno
dostupni 15 minuta nakon Sto ih je
APA objavila, u skladu s ¢lankom
27.9 stavkom 1. Uredbe (EU) br.
600/2014

192. kao pruzatelj usluga dostave
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podataka, investicijsko  drustvo,
kreditna institucija ili trziSni operater
koje je APA koji je dobio odobrenje
Agencije sukladno ¢lanku 358. ovoga
Zakona ucestalo ne distribuira
podatke iz ¢lanaka 20. i 21. Uredbe
(EU) br. 600/2014 na nacin koji
osigurava brz pristup podacima na
nediskriminiraju¢oj osnovi 1 u
formatu koji olaksava konsolidiranje
podataka sa slicnim podacima iz
drugih izvora, u skladu s c¢lankom
27.g stavkom 1. Uredbe (EU) br.
600/2014

193. kao pruzatelj usluga dostave
podataka, investicijsko  drustvo,
kreditna institucija ili trZiSni operater
koje je APA koji je dobio odobrenje
Agencije sukladno ¢lanku 358. ovoga
Zakona ucCestalo ne  ukljucuje
pojedinosti propisane ¢lankom 27.g
stavkom 2. Uredbe (EU) br.
600/2014 u podatke koje je duZna
objaviti sukladno ¢lanku ¢lanku 27.g
stavku 1. Uredbe (EU) br. 600/2014
ucestalo

194. kao pruzatelj usluga dostave
podataka, investicijsko  drustvo,
kreditna institucija ili trzi$ni operater
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koje je APA koji je dobio odobrenje
Agencije sukladno odredbama ovoga
Zakona kontinuirano ne ispunjava
organizacijske zahtjeve iz c¢lanka
27.g stavaka 3. do 5. Uredbe (EU) br.
600/2014

195. kao pruzatelj usluga dostave
podataka, investicijsko  drustvo,
kreditna institucija ili trziSni operater
koje je APA koji je dobio odobrenje
Agencije sukladno odredbama ovoga
Zakona ne odrzava mehanizme koji
osiguravaju da su usluge APA-e
razdvojene od ostalih poslovnih
funkcija u skladu s c¢lankom 27.g
stavkom 3. Uredbe (EU) br.
600/2014, a utvrdi se kako navedeno
postupanje rezultira diskriminacijom
prikupljenih podataka

196. kao pruzatelj usluga dostave
podataka, investicijsko  drustvo,
kreditna institucija ili trZiSni operater
koje je APA koji je dobio odobrenje
Agencije sukladno odredbama ovoga
Zakona ne pohranjuje podatke u
skladu s c¢lankom 22. stavkom 2.
Uredbe (EU) br. 600/2014 i
regulatornim tehnickim standardima
koje donosi ESMA, sukladno ¢lanku
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22. stavku 4. Uredbe (EU) br.
600/2014.

Toc¢ke 197. do 203. brisu se.

Dosadasnje tocke 204. do 212.
postaju tocke 197. do 205.

U dosadasnjoj tocki 213. koja postaje
tocka 206. rijeci: ,stavkom 6.
zamjenjuje se rije¢ima: ,,stavkom 5.%.

Dosadasnje tocke 214. do 219.
postaju tocke 207. do 212,

Clanak 155.

U clanku 701. stavku 1. tocki 35.
rije¢i: ,,Clanka 29.“ zamjenjuju se
rijeCima: ,,¢lanka 291.%.

Tocke 66., 67. 1 68. mijenjaju se i
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glase:

,00. kao pruzatelj usluga dostave
podataka, investicijsko  drustvo,
kreditna institucija ili trzi$ni operater
koje je APA koji je dobio odobrenje
sukladno odredbama ovoga Zakona
ne objavi podatke propisane ¢lancima
20. i 21. Uredbe (EU) br. 600/2014
pod razumnim trziSnim uvjetima u
skladu s clankom 27.g stavkom 1.
Uredbe (EU) br. 600/2014

67. kao pruzatelj usluga dostave
podataka, investicijsko  drustvo,
kreditna institucija ili trZiSni operater
koje je APA koji je dobio odobrenje
sukladno odredbama ovoga Zakona
ne distribuira podatke propisane
¢lancima 20. i 21. Uredbe (EU) br.
600/2014 na nacin koji osigurava brz
pristup podacima na
nediskriminirajuoj osnovi 1 u
formatu koji olakSava konsolidiranje
podataka sa slicnim podacima iz
drugih izvora, u skladu s ¢lankom
27.g stavkom 1. Uredbe (EU) br.
600/2014
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68. kao pruzatelj usluga dostave
podataka, investicijsko  drustvo,
kreditna institucija ili trziSni operater
koje je APA koji je dobio odobrenje
sukladno odredbama ovoga Zakona
ne odrzava  mehanizme  koji
osiguravaju da su usluge APA-e
razdvojene od ostalih poslovnih
funkcija u skladu s c¢lankom 27.9
stavkom 3. Uredbe (EU) br.
600/2014*.

Tocke 69., 70.171. brisu se.

Dosadasnja tocka 72. koja postaje
toCka 69. mijenja se i glasi:

,»09. kao pruzatelj] usluga dostave
podataka, investicijsko  drustvo,
kreditna institucija ili trZiSni operater
koje je ARM, koji je dobio odobrenje
sukladno odredbama ovoga Zakona,
ne odrzava  mehanizme  koji
osiguravaju da su usluge ARM-a
razdvojene od ostalih poslovnih
funkcija u skladu s c¢lankom 27.1
stavkom 2. Uredbe (EU) br.
600/2014.%.
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Clanak 48.

U ¢lanku 164. stavak 1. mijenja se i
glasi:

»(1) Revizor je duzan pisano i1 bez
odgode izvijestiti Agenciju o svakoj
¢injenici ili odluci koja se odnosi na
investicijsko drustvo ili druStvo usko
povezano s tim investicijskom
drustvima, a koja:

1. predstavlja krSenje ovoga Zakona,
podzakonskih propisa ili izravno
primjenjivih propisa Europske unije

2. moZe utjecati na neprekinuto
poslovanje investicijskog drustva ili

3. moze dovesti do miSljenja s
rezervom, negativnog misljenja,

suzdrzavanja od 1ZraZavanja
miSljenja na godiSnje financijske
izvjestaje odnosno njihovog

odbacivanja ili odbijanja.*.

Iza stavka 5. dodaje se stavak 6. koji
glasi:

»(0) Odredbe ovoga clanka na
odgovaraju¢i nain odnose se i1 na
obveze revizora burze te APA-e i
ARM-a iz ¢lanka 356. stavka 1. to¢ka
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2. ovoga Zakona.“.

NAPOMENA: Za toc¢ku 6. nije
potrebno preuzimanje, za tocku 8.
nije potrebno preuzimanje
(delegirane ovlasti EK). Za toc¢ku 9.
nije potrebno preuzimanje. Za toc¢ku
10. nije potrebno preuzimanje
(primjena mjera). Tocka 11. preuzeta
¢lankom 3. ZID ZTK u kojemu je
brisana definicija Usluga dostave
podataka).
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Clanak 2.
Izmjene Direktive 2009/138/EZ

Direktiva 2009/138/EZ mijenja se kako
slijedi:

1.u ¢lanku 77.d stavku 4. prva recenica
zamjenjuje se sljede¢im:

,»Za svaku relevantnu drzavu, prilagodba
zbog volatilnosti na nerizi¢ne kamatne
stope iz stavka 3. za valutu te drzave, prije
primjene ¢imbenika 65 %, povecava se za
razliku izmedu drzavnog prinosa koji
uzima u obzir pripadajuci rizik i
dvostrukog valutnog prinosa koji uzima u
obzir pripadajudi rizik, kad god je ta
razlika pozitivna i drzavni prinos koji
uzima u obzir pripadajuéi rizik veéi od 85
baznih bodova.”;

2.u ¢lanku 112. umece se sljedeci stavak:

,»3.a Nadzorna tijela obavjesc¢uju EIOPA-
u u skladu s ¢lankom 35. stavkom 1.
Uredbe (EU) br. 1094/2010 o svim
zahtjevima za uporabu ili promjenu
unutarnjeg modela. EIOPA moze, na
zahtjev jednog ili viSe doti¢nih nadzornih
tijela, nadzornom tijelu ili nadzornim
tijelima koja su zatrazila pomo¢ pruziti
tehnicku pomoc¢ u vezi s odlukom o

predmetnom zahtjevu, na temelju ¢lanka 8.

stavka 1. tocke (b) te uredbe.”;
3.u glavi I. poglavlju VIII. umece se sljedeci

Nije preuzeto

Preuzeto u: Zakon o izmjenama i
dopunama Zakona o osiguranju (NN
133/2020) ¢lanak/¢lanci ¢l. 2., 3., 4., 5., 6.,
7.,i8.
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odjeljak:

,Odjeljak 2.A

Obavjescivanje 1 platforme za suradnju
Clanak 152.a.

Obavjescivanje

1. Ako nadzorno tijelo mati¢ne drzave
Clanice namjerava izdati odobrenje za rad
drustvu za osiguranje ili drustvu za
reosiguranje u ¢ijem se poslovnom planu
ukazuje na to da ¢e se dio njegovih
aktivnosti temeljiti na slobodi pruzanja
usluga ili slobodi poslovnog nastana u
drugoj drZavi ¢lanici te ako se u tom
poslovnom planu takoder ukazuje na to da
¢e te aktivnosti vjerojatno biti relevantne
za trziSte drzave Clanice domacina,
nadzorno tijelo mati¢ne drzave Clanice o
tome obavjeScuje EIOPA-u i

nadzorno tijelo relevantne drzave ¢lanice
domacina.

2. Ako nadzorno tijelo mati¢ne drzave
¢lanice utvrdi pogorSanje financijskih
uvjeta ili druge novonastale rizike koje
predstavlja drustvo za osiguranje ili
drustvo za reosiguranje koje provodi
aktivnosti koje se temelje na slobodi
pruzanja usluga ili slobodi poslovnog
nastana i koje mogu imati prekograni¢ni
utjecaj, ono uz obavijest predvidenu u
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stavku 1. o tome takoder obavjescuje
EIOPA-u i nadzorno tijelo relevantne
drzave €lanice domacina. Ako ima velike 1
opravdane bojazni u vezi sa zaStitom
potrosaca, nadzorno tijelo drzave Clanice
domacina moze takoder obavijestiti
nadzorno tijelo relevantne mati¢ne drzave
¢lanice. Ako nije moguce pronaci
bilateralno rjeSenje, nadzorna tijela mogu
predmet uputiti EIOPA-i i zatraZiti njezinu
pomoc.

3. Obavijesti iz stavaka 1. i 2. moraju biti
dovoljno detaljne kako bi se omogucila
pravilna procjena.

4. Obavijestima iz stavaka 1. i 2. ne
dovodi se u pitanje mandat za provodenje
nadzora nadzornih tijela mati¢ne drzave
¢lanice 1 drzave Clanice domacina iz ove
Direktive.

Clanak 152.b
Platforme za suradnju

1. U slu€aju opravdanih bojazni o
negativnim ucincima na ugovaratelje
osiguranja EIOPA moze, na vlastitu
inicijativu ili na zahtjev relevantnog
nadzornog tijela ili viSe njih, uspostaviti
platformu za suradnju i koordinirati tom
platformom s ciljem jaCanja razmjene
informacija 1 unapredenja suradnje medu
relevantnim nadzornim tijelima ako
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pojedino drustvo za osiguranje ili drustvo
za reosiguranje provodi ili namjerava
provoditi aktivnosti koje se temelje na
slobodi pruzanja usluga ili slobodi
poslovnog nastana i ako:

(a)su takve aktivnosti relevantne za trziste
drzave Clanice domacina;

(b)je nadzorno tijelo mati¢ne drzave
¢lanice poslalo obavijest u skladu s
¢lankom 152.a stavkom 2. o pogorSanju
financijskih uvjeta ili drugim
novonastalim rizicima; ili

(c)je predmet upuc¢en EIOPA-i u skladu s
¢lankom 152.a stavkom 2.

2. Stavkom 1. ne dovodi se u pitanje
pravo relevantnih nadzornih tijela da
uspostave platformu za suradnju ako su
sva suglasna s njezinom uspostavom.

3. Uspostavom platforme za suradnju na
temelju stavaka 1. i 2. ne dovodi se u
pitanje mandat za provodenje nadzora
nadzornih tijela mati¢ne drzave Clanice i
drzave €lanice domacina iz ove Direktive.

4. Ne dovode¢i u pitanje ¢lanak 35.
Uredbe (EU) br. 1094/2010, relevantna
nadzorna tijela na zahtjev EIOPA-e
pravodobno pruzaju sve potrebne
informacije kako bi se omogucilo
pravilno funkcioniranje platforme za
suradnju.”;
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4 .cClanak 231. mijenja se kako slijedi:

(a)u stavku 1. tre¢i podstavak zamjenjuje
se sljede¢im:

»Nadzornik grupe bez odgode
obavjescuje ostale ¢lanove kolegija
nadzornika, ukljuc¢ujué¢i EIOPA-u, 0
primitku zahtjeva i tim ¢lanovima
prosljeduje potpuni zahtjev, ukljucujucéi
dokumentaciju koju je drustvo
dostavilo. EIOPA moze, na zahtjev
jednog ili viSe doti¢nih nadzornih tijela,
nadzornom tijelu ili nadzornim tijelima
pruziti tehnicku pomo¢ u vezi s
odlukom o predmetnom zahtjevu, na
temelju ¢lanka 8. stavka 1. tocke (b)
Uredbe (EU) br. 1094/2010.”;

(b)u stavku 3. tre¢em podstavku prva
reCenica zamjenjuje se sljede¢im:

,»Ako EIOPA ne donese odluku iz
drugog podstavka ovog stavka u skladu
s ¢lankom 19. stavkom 3. Uredbe (EU)
br. 1094/2010, nadzornik grupe donosi
konac¢nu odluku.”;
5.u ¢lanku 237. stavku 3. tre€em podstavku
prva re€enica zamjenjuje se sljede¢im:

,»Ako EIOPA ne donese odluku iz drugog
podstavka ovog stavka u skladu s ¢lankom
19. stavkom 3. Uredbe (EU)
br. 1094/2010, nadzornik grupe donosi
konac¢nu odluku.”;

6.u ¢lanku 248. stavku 4. tre¢i podstavak
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brise se.

Clanak 3.
Izmjene Direktive (EU) 2015/849

Direktiva (EU) 2015/849 mijenja se kako
slijedi:

1.¢lanak 6. mijenja se kako slijedi:
(a)stavak 3. zamjenjuje se sljede¢im:

,,3. Komisija osigurava da izvjesce iz
stavka 1. bude stavljeno na raspolaganje
drzavama Clanicama i obveznicima
kako bi im pomogla u utvrdivanju i
razumijevanju rizika od pranja novca i
financiranja terorizma te upravljanju
njima i njihovu smanjivanju te kako bi
omogucila drugim dionicima, izmedu
ostalih nacionalnim zakonodavcima,
Europskom parlamentu, europskom
nadzornom tijelu (Europsko

nadzorno tijelo za bankarstvo) (EBA),
osnovanom Uredbom (EU) br.
1093/2010 Europskog parlamenta i
Vijeca (*2), te predstavnicima
financijsko-obavjestajnih jedinica (FOJ-

Nije preuzeto

Preuzeto u: Zakon o sprjecavanju pranja
novca i financiranja terorizma (NN
108/17) ¢lanak/Clanci ¢l. 4. st.5., ¢l. 5. st.
4.¢l. 64.st. 4., ¢1.91.196. st. 3.

Nije preuzeto

Preuzeto u: Zakon o izmjenama i
dopunama Zakona o sprjecavanju pranja
novca i financiranja terorizma (NN 39/19)
¢lanak/Clanci Clanci 4., 44., 47. st.2. 1 Cl.
51.

Nije potrebno
preuzimanje

st. 1., 3.,4.,6.b)ic), 7b)i 10. b) nije
primjenjivo

63


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HR/TXT/HTML/?uri=CELEX:32019L2177&qid=1595230786314&from=HR#ntr*2-L_2019334HR.01015501-E0012

evi) EU-a, da bolje razumiju te rizike.
Izvjesée se objavljuje najkasnije Sest
mjeseci nakon $to je stavljeno na
raspolaganje drzavama ¢lanicama, osim
dijelova izvjesca koji sadrzavaju
povjerljive informacije.

(*2) Uredba (EU) br. 1093/2010
Europskog parlamenta i Vije¢a od 24.
studenoga 2010. o osnivanju europskog
nadzornog tijela (Europskog nadzornog
tijela za bankarstvo), kojom se
izmjenjuje Odluka br. 716/2009/EZ i
stavlja izvan snage Odluka Komisije
2009/78/EZ (SL L 331, 15.12.2010., str.
129.)."

(b)u stavku 5. druga recenica zamjenjuje
se sljede¢im:

,»Nakon toga EBA donosi miSljenje
svake dvije godine.”;
2.¢lanak 7. mijenja se kako slijedi:

(a)u stavku 2. druga recenica zamjenjuje se
sljede¢im:

,O 1dentitetu tog tijela ili opisu
mehanizma obavjes¢uje se Komisiju,
EBA-u i druge drzave Clanice.”;

(b)u stavku 5. prva reCenica zamjenjuje se
sljede¢im:

»J. Drzave ¢lanice rezultate svojih
procjena rizika, ukljucujuéi njihova
azuriranja, stavljaju na raspolaganje
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Komisiji, EBA-i i drugim drzavama
¢lanicama.”;
3.u ¢lanku 17. prva reCenica zamjenjuje se
sljede¢im:

,»Do0 26. lipnja 2017. europska nadzorna
tijela izdaju smjernice namijenjene
nadleznim tijelima te kreditnim
institucijama i financijskim institucijama u
skladu s ¢lankom 16. Uredbe (EU)
br. 1093/2010 o ¢imbenicima rizika koje
treba uzeti u obzir i mjerama koje treba
poduzeti u situacijama u kojima su
primjerene pojednostavnjene mjere
dubinske analize stranke. Od 1. sije¢nja
2020. EBA izdaje takve smjernice prema
potrebi.”;

4.u Clanku 18. stavku 4. prva recenica
zamjenjuje se sljedec¢im:

4. Do 26. lipnja 2017. europska
nadzorna tijela izdaju smjernice
namijenjene nadleznim tijelima te
kreditnim institucijama i financijskim
institucijama u skladu s ¢lankom 16.
Uredbe (EU) br. 1093/2010 o ¢imbenicima
rizika koje treba uzeti u obzir i mjerama
koje treba poduzeti u situacijama u kojima
su primjerene pojacane mjere dubinske
analize stranke. Od 1. sije¢nja 2020. EBA
izdaje takve smjernice prema potrebi.”;

5.u ¢lanku 41. stavak 1. zamjenjuje se
sljede¢im:

,,1. Obrada osobnih podataka iz ove




Direktive podlijeze uredbama (EU)
2016/679 (*3) i (EU) 2018/1725 (*4)

Europskog parlamenta 1 Vijeca.

(*3) Uredba (EU) 2016/679 Europskog
parlamenta i Vijec¢a od 27. travnja 2016. o
zasStiti pojedinaca u vezi s obradom
osobnih podataka i o slobodnom kretanju
takvih podataka te o stavljanju izvan snage
Direktive 95/46/EZ (Opca uredba o zastiti
podataka) (SL L 119, 4.5.2016., str. 1.)."

(*4) Uredba (EU) 2018/1725 Europskog
parlamenta i Vijec¢a od 23. listopada 2018.
o za$titi pojedinaca u vezi s obradom
osobnih podataka u institucijama, tijelima,
uredima i agencijama Unije i o slobodnom
kretanju takvih podataka te o stavljanju
izvan snage Uredbe (EZ) br. 45/2001 i
Odluke br. 1247/2002/EZ (SL L 295
21.11.2018., str. 39.).”;"

6.¢lanak 45. mijenja se kako slijedi:

(a)stavak 4. zamjenjuje se sljede¢im:

4. Drzave ¢lanice 1 EBA

medusobno se informiraju o
slu¢ajevima u kojima se pravom trece
zemlje ne dopusta provedba politika 1
postupaka koji se zahtijevaju u skladu
sa stavkom 1. U takvim slucajevima
moze se poduzeti

koordinirano djelovanje kako bi se
pronaslo rjeSenje. Prilikom utvrdivanja
koje tre¢e zemlje ne dopustaju provedbu
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https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HR/TXT/HTML/?uri=CELEX:32019L2177&qid=1595230786314&from=HR#ntc*4-L_2019334HR.01015501-E0014
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HR/AUTO/?uri=OJ:L:2018:295:TOC
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HR/AUTO/?uri=OJ:L:2018:295:TOC

politika i postupaka koji se zahtijevaju u
skladu sa stavkom 1. drzave ¢lanice i
EBA uzimaju u obzir sva pravna
ograni¢enja koja bi mogla ometati
pravilnu provedbu tih politika i
postupaka, ukljucujuéi tajnost, zastitu
podataka i druga ogranicenja kojima se
ograni¢ava razmjena informacija koje bi
u tu svrhu mogle biti relevantne.”;
(b)stavak 6. zamjenjuje se sljedecim:

,»,0. EBA izraduje nacrte regulatornih
tehnickih standarda kojima se odreduju
vrsta dodatnih mjera iz stavka 5. i
minimalno djelovanje koje trebaju
poduzeti kreditne institucije i
financijske institucije kada pravom
tre¢e zemlje nije dopustena provedba
mjera koje se zahtijevaju u skladu sa
stavcima 1. i 3.

EBA Komisiji dostavlja nacrte
regulatornih tehnickih standarda iz
prvog podstavka do 26. prosinca
2016.”;

(c)stavak 10. zamjenjuje se sljede¢im:

,10. EBA izraduje nacrte regulatornih
tehnickih standarda o kriterijima za
utvrdivanje okolnosti u kojima je
imenovanje srediSnje kontaktne tocke
na temelju stavka 9. primjereno i o
odredivanju funkcija srediSnje
kontaktne tocke.
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EBA Komisiji dostavlja nacrte

regulatornih tehnickih standarda iz

prvog podstavka do 26. lipnja 2017.”;
7.¢lanak 48. mijenja se kako slijedi:

(@)u stavku 1.a drugom podstavku treca
reCenica zamjenjuje se sljedeéim:

,Financijska nadzorna tijela drzava
¢lanica takoder sluze kao kontaktna
tocka za EBA-u.”;

(b)u stavku 10. prva re¢enica zamjenjuje
se sljede¢im:

,»10. Do 26. lipnja 2017. europska
nadzorna tijela izdaju smjernice
namijenjene nadleznim tijelima u
skladu s ¢lankom 16. Uredbe (EU)
br. 1093/2010 o zna¢ajkama pristupa
nadzoru koji se temelji na riziku i
mjerama koje se poduzimaju kada se

provodi nadzor koji se temelji na riziku.

Od 1. sijecnja 2020. EBA izdaje takve
smjernice prema potrebi.”;
8.u poglavlju VI. odjeljku 3. pododjeljku II.
naslov se zamjenjuje sljede¢im:

»duradnja s EBA-om”;
9.¢lanak 50. zamjenjuje se sljede¢im:

,,Clanak 50.

Nadlezna tijela pruzaju EBA-i sve
potrebne informacije za izvrSavanje
njezinih duznosti na temelju ove
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Direktive.”;
10.¢lanak 62. mijenja se kako slijedi:

(a)stavak 1. zamjenjuje se sljede¢im:

,»1. Drzave ¢lanice osiguravaju da
njihova nadlezna tijela obavjescuju
EBA-u o svim administrativnim
sankcijama i mjerama uvedenima
kreditnim institucijama i financijskim
institucijama u skladu s ¢lancima 58. 1
59., kao i 0o mogu¢im povezanim
zalbama 1 njihovim ishodima.”;
(b)stavak 3. zamjenjuje se sljedecim:

,.3. EBA odrzava internetske stranice
S poveznicama na svaku objavu
nadleznog tijela o administrativnim
sankcijama i mjerama uvedenima
kreditnim institucijama i financijskim
institucijama u skladu s ¢lankom 60. te
navodi razdoblje za koje svaka drzava
¢lanica objavljuje administrativne
sankcije i mjere.”.

Clanak 4. Nije potrebno Propisan je rok prenosenja odredbi
' preuzimanje predmetne Direktive kao i njihova
Prenosenje primjena, stoga nije potrebno njihovo

1. Drzave ¢lanice do 30. lipnja 2021.
donose i objavljuju zakone i druge propise
koji su potrebni radi uskladivanja s ovom
Direktivom. One Komisiji odmah
dostavljaju tekst glavnih odredaba
nacionalnog prava koje donesu u podrucju

preuzimanje odredbama hrvatskog
propisa.
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na koje se odnosi ova Direktiva.

2. Drzave ¢lanice do 30. lipnja 2020.
donose i objavljuju zakone i druge propise
koji su potrebni radi uskladivanja s ¢lankom
2. toCkom 1. ove Direktive. One Komisiji
odmah dostavljaju tekst glavnih odredaba
nacionalnog prava koje donesu u podrucju
na koje se odnosi ova Direktiva.

3. Drzave Clanice mjere u vezi s ¢lankom 1.
primjenjuju od 1. sije¢nja 2022., a mjere u
vezi s ¢lancima 2. 1 3.primjenjuju od 30.
lipnja 2021. Drzave ¢lanice primjenjuju
mjere u vezi s clankom 2. tockom 1.
najkasnije od 1. srpnja 2020.

4. Kada drzave ¢lanice donose odredbe iz
stavaka 1.1 2., one sadrzavaju upucivanje na
ovu Direktivu ili se na nju upucuje prilikom
njihove sluzbene objave. Nacine tog
upucivanja odreduju drzave C¢lanice.

Clanak 5.
Stupanje na snagu

Ova Direktiva stupa na snagu tre¢eg dana od
dana objave u Sluzbenom listu Europske
unije.

Nije potrebno
preuzimanje

Ovu odredbu nije potrebno preuzimati s
obzirom da ¢lanak govori o stupanju na
snagu predmetne Direktive.
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Clanak 6.
Adresati

Ova je Direktiva upucena drzavama
¢lanicama.

Nije potrebno
preuzimanje

Ovu odredbu nije potrebno preuzimati s
obzirom da je rijec¢ o ¢lanku koji navodi
da je predmetna Direktiva upucena
drzavama Clanicama.
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