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Na temelju ¢lanka 33. stavka 1. podstavka 3. Poslovnika Hrvatskoga sabora u
prilogu upucujem Izvjesée o poslovanju Fonda hrvatskih branitelja iz Domovinskog
rata i clanova njihovih obitelji za 2020. godinu, koje je Hrvatskom saboru u skladu s
odredbom c¢lanka 15. Zakona o Fondu hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata i ¢lanova
njihovih obitelji ("Narodne novine". broj 99/18). dostavio Upravni odbor Fonda hrvatskih
branitelja iz Domovinskog rata i ¢lanova njihovih obitelji, aktom od 27. svibnja 2021. godine.

Qordan Jandrokovi¢
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Postovani,

u privitku dopisa, a sukladno ¢lanku 15. Zakona o Fondu hrvatskih branitelja iz
Domovinskog rata i ¢lanova njihovih obitelji ("Narodne novine” broj 99/18) dostavljamo Vam
na nadleZzno postupanje [zvjes¢e o poslovanju Fonda hrvatskih branitelja i Domovinskog rata i
¢lanova njihovih obitelji za 2020. godinu, koje je usvojeno na 21. sjednici Upravnog odbora
Fonda hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata i ¢lanova njihovih obitelji odrzanoj 17. svibnja
2021. godine, a o ¢emu Vam dostavljamo i izvod iz zapisnika sa spomenute sjednice.

S postovanjem,

Prilog: kao u tekstu

POTPREDSJEDNIK VLADE I MINISTAR
HRVATSKI ‘:BRANITELJA |
PREDSJEDNIK PRAVNOG ODBORA

o Té{kmo ;Meéived

DOSTAVITL:
1. Naslovu,
2. Pismohrani, ovdje



REPUBLIKA HRVATSKA
MINISTARSTVO HRVATSKIH BRANITELJA

FOND HRVATSKIH BRANITELJA 1Z
DOMOVINSKOG RATA I CLANOVA
NJIHOVIH OBITELJI

KLASA: 022-06/18-03/1

URBROJ: Fond/01-21-22

Zagreb, 27. svibnja 2021. godine

IZVOD 1Z ZAPISNIKA

sa 21. sjednice Upravnog odbora Fonda hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata i ¢lanova njihovih
obitelji (dalje u tekstu: Upravni odbor Fonda) koja je odrzana 17. svibnja 2021. godine s po¢etkom
u 10,30 sati.

AD. 2. lIzvjeSée o poslovanju Fonda hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata i ¢lanova
njihovih obitelji za 2020. godinu;

Sukladno ¢lanku 15. Zakona o Fondu hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata i ¢lanova njihovih
obitelji (,,Narodne novine™ broj 99/18) Upravni odbor Fonda Hrvatskome saboru podnosi Izvjesée
o poslovanju Fonda.

Izvjesée o poslovanju Fonda za 2020. godinu sadrzi, Informativni prospekt Fonda za 2020. godinu,
i najvaznije odluke Upravnog odbora Fonda. Informativni prospekt izradio je InterCapital Asset
Management d.o.o0., drustvo koje upravlja Fondom.

Prema misljenju neovisnog revizora financijski izvjestaji Fonda HB za 2020. godinu uskladeni su,
u svim znacajnim odrednicama, s revidiranim financijskim izvjestajima, u skladu s Medunarodnim
standardima financijskog izvjestavanja koje je usvojila Europska unija.

Neto dobit Fonda za 2019. godinu, a koja se rasporedivala u 2020. godini iznosila je 50.219.252,94
kuna.

Upravni odbor Fonda HB uz suglasnost HANFA-e sukladno odredbama ¢lanka 44. stavka 2.
Zakona o Fondu hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata i ¢lanova njihovih obitelji, donio je
odluku da se polovina realizirane neto dobiti Fonda HB za 2019. godinu. u iznosu od 25.109.626,48
kuna, isplati Zakladi hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata i ¢lanova njihovih obitelji radi
poboljSanja ekonomskog i materijalnog poloZaja hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata i ¢lanova
njihovih obitelji.

Takoder, sukladno odredbama c¢lanka 44. stavak 1. i 4. Zakona o Fondu hrvatskih branitelja iz
Domovinskog rata i ¢lanova njihovih obitelji, Cetvrtina realizirane neto dobiti Fonda HB za 2019.
godinu u iznosu 12.554.813,23 kuna uplacena je ¢lanovima Fonda sukladno veli¢ini njihovih udjela,
a Cetvrtina realizirane neto dobiti Fonda HB za 2019. godinu u iznosu 12.554.813,23 kuna
rasporedena je za reinvestiranje.

Upravni odbor usvaja IzvjeSc¢e o poslovanju Fonda hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata
i ¢lanova njihovih obitelji za 2020. godinu.

Odluka se prihvaéa jednoglasno.
POTPREDSJEDNIK VLADE I MINISTAR
'HRVATSKIH BRANITELJA I
PREDSJEDNIK UPRAVNOG ODBORA
DA HB
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L. UVODNE NAPOMENE

Zakonom o Fondu hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata i ¢lanova njihovih obitelji
("Narodne novine" broj 163/03 82/04 i 41/08) osnovan je Fond hrvatskih branitelja iz
Domovinskog rata i ¢lanova njihovih obitelji (dalje u tekstu: Fond HB). Osnivacka prava i
duznost u ime Republike Hrvatske obavlja Vlada Republike Hrvatske.

U 2018. godini stupio je na snagu novi Zakon o Fondu hrvatskih branitelja iz
Domovinskog rata i ¢lanova njihovih obitelji ("Narodne novine" broj 99/18 — dalje u tekstu:
Zakon).

Sukladno Zakonu, Upravni odbor Fonda hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata 1
¢lanova njihovih obitelji (dalje u tekstu: Upravni odbor Fonda) ima 9 ¢lanova koje imenuje 1
razrjeSuje Vlada Republike Hrvatske s tim §to je ministar nadlezan za hrvatske branitelje po
polozaju predsjednik Upravnog odbora Fonda.

Clanovi Upravnog odbora Fonda na 31. 12. 2020. godine bili su:

- Tomo Medved, ministar hrvatskih branitelja, predsjednik Upravnog odbora Fonda, po
poloZaju

- Darko Nekié, predstavnik ministarstva nadleznog za hrvatske branitelje, zamjenik
predsjednika Upravnog odbora Fonda

- Josip Dakié, predstavnik radnog tijela Hrvatskoga sabora u ¢ijem su djelokrugu pitanja
hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata

- Sanja Bosnjak, predstavnica ministarstva nadleznog za upravljanje drzavnom imovinom
- Nikolina Vuleti¢, predstavnica ministarstva nadleznog za financije

- Sinisa Sukunda, predstavnik hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata

- Ante Martinac, predstavnik hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata

- Tomislav Druzak, predstavnik hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata

- Marija Skender, predstavnica hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata.

INTERCAPITAL ASSET MANAGEMENT d.o.o. za upravljanje investicijskim
fondovima je druStvo koje upravlja Fondom HB od 18. rujna 2017. godine. Drustvo za
upravljanje Fondom HB, sukladno ¢lanku 46. Zakona duzno je najkasnije do 30. travnja tekuce
godine izdati informativni prospekt Fonda s informacijama do 31. prosinca prethodne godine.
Sadrzaj informativnog prospekta propisan je ¢lankom 46. Zakona i sastavni je dio ovog lzvjesca.

Sukladno ¢lanku 15. Zakona Upravni odbor Fonda podnosi Hrvatskom saboru Izvjesce o
poslovanju Fonda hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata 1 ¢lanova njihovih obitelji za 2020.
godinu.

Izvjesce o poslovanju Fonda za 2020. godine sadrzi Informativni prospekt Fonda za 2020.
godinu 1 najvaznije odluke Upravnog odbora Fonda.



II. RAD UPRAVNOG ODBORA FONDA

U 2020. godini odrZzano je deset sjednica Upravnog odbora Fonda. Najvaznije odluke
Upravnog odbora Fonda u 2020. godini su (kronoloski):

» Odluka o prijedlogu glasovanja na Glavnoj skupstini Vjesnika d.d., (8. sjednica od 23.
sijecnja 2020. godine);

» Prihvaceno Izvjescée o radu Zaklade hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata i ¢lanova
njihovih obitelji za 2019. godinu (9. sjednica od 3. travnja 2020. godine.);

» Upravni odbor Fonda hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata i ¢lanova dostavio je
Vladi Republike Hrvatske prijedlog za imenovanje ¢lanova u Upravni odbor Zaklade
hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata i ¢lanova njihovih obitelji (10. sjednica od 8.
svibnja 2020.);

» Odluka o raspodjeli neto realizirane dobiti Fonda hrvatskih branitelja iz Domovinskog

rata i ¢lanova njihovih obitelji za 2019. godinu. (13. sjednica od 18. kolovoza 2020.);

» Prihvaceno Izvje$ée o poslovanju Fonda HB za 2019. godinu (14. sjednica od 7. rujna
2020.);

» Odluka o prihvac¢anju ponude za preuzimanje dionica Karlovacke banke d.d. od strane
vecéinskih vlasnika (15. sjednica od 2. listopada 2020.);



1. Ime Fonda

Ime Fonda glasi: »Fond hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata i ¢lanova njihovih obitelji«

Informativni prospekt
Fonda hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata i ¢lanova njihovih obitelji za 2020. godinu

Skraceno ime Fonda glasi: »Fond HB«.

2. Datum osnivanja Fonda

12. travnja 2005. godine

3. Portfelj Fonda na 31.12.2020.

% udjela Fer vrijednost
. Broj u . . na dan 31. % ukupne
Iz T k
#davatelj dionica viasnistvu rosak ulaganja prosinca 2029. imovine
izdavatelja godine
VJSN-R-A 260.006 24,49 6.973.360,92 2.631.260,72 0,26
HT-R-A 5.449.697 6,66 1.181.494.309,60 989.120.005,50 98,35
KTJV-R-A 509.933 8,90 15.303.089,33 12.646.338,40 1,26
1.207.587.829,85 1.004.397.604,62 99,87
Sredstva na
t keijski
ransaxeljsiim 1.268.432,65 0,13
raunima i
potrazivanja
UKUPNA
1.005.666.037,27 100,00

IMOVINA FONDA

Struktura imovine Fonda na dan 31.12.2020.




4. Podaci o Drustvu za upravljanje Fondom

INTERCAPITAL ASSET MANAGEMENT d.o.0. za upravljanje investicijskim fondovima (dalje u
tekstu: Drustvo), osnovano je 2003. godine 1 trenutne djelatnosti Drustva ukljucuju:

e osnivanje investicijskih fondova,

e upravljanje investicijskim fondovima,
e upravljanje portfeljem,

e investicijsko savjetovanje.

Osim upravljanjem Fondom HB, Drustvo upravlja jo$ s tri otvorena krovna investicijska fondova te 5
preuzetih upravljanja nad fondovima u 2020 godini:

InterCapital UCITS otvorenim investicijskim fondom s javnom ponudom koji se sastoji od devet
podfondova:
¢ InterCapital Bond,
e InterCapital Balanced,
¢ InterCapital Euro Area Bond,
¢ InterCapital Dollar Bond,
¢ InterCapital Global Bond,
e InterCapital Global Equity,
¢ InterCapital Income Plus,
¢ InterCapital SEE Equity,
e InterCapital Short Term Bond.
InterCapital Krovni UCITS ETF fond sastoji se od 2 pod-fondova:

 InterCapital Crobex10tr UCITS ETF
e InterCapital SBITOP UCITS ETF

InterCapital krovnim otvorenim alternativnim investicijskim fondom s privatnom ponudom koji se
sastoji od pet podfondova:

e ICAM Capital Private 1,

» [CAM Capital Private 2,

o [CAM Capital Private 3.

e [CAM Outfox Macro Income Fund,
e ICAM Total Return.

Preuzeto upravljanje nad UCITS fondovima u 2020.godini:

e Platinum Blue Chip

¢ Platinum Corporate Bond



e Platinum Global Opportunity
e Triglav Corporate Bond

e Triglav Special Opportunity
e Triglav Multicash.

Upravljanje Fondom HB Drustvo je preuzelo 18. rujna 2017. godine pripajanjem drustva
INTERCAPITAL Invest d.d. (ranije: Addiko Invest d.d.)

4.1.  Tvrtka, pravni oblik i sjediste

INTERCAPITAL ASSET MANAGEMENT d.o.0. za upravljanje investicijskim fondovima, Masarykova
1, 10000 Zagreb.

4.2, Ime i prezime te duznosti ¢lanova Uprave i Nadzornog odbora

Organi Drustva su: Uprava Drustva, Nadzorni odbor i1 Skupstina Drustva.

Uprava Drustva:
Ivan Kurtovi¢, predsjednik Uprave

Hrvoje Cirjak, ¢lan Uprave

Nadzorni odbor Drustva:
Daniel Nevidal, predsjednik Nadzornog odbora
Ton¢i Korunié, ¢lan Nadzornog odbora

Vesna Bali¢, ¢lan Nadzornog odbora

Upravni odbor Fonda HB:

Sukladno Zakonu o Fondu hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata i ¢lanova njihovih obitelji (dalje:
Zakon Fonda HB), Upravni odbor ima 9 &lanova koje imenuje i razrje$uje Vlada Republike Hrvatske s
tim $to je ministar nadlezan za hrvatske branitelje po poloZaju predsjednik Upravnog odbora.

U Upravni odbor imenuju se: predstavnik ministarstva nadleznog za hrvatske branitelje, ujedno i zamjenik
predsjednika Upravnog odbora Fonda hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata i ¢lanova njihovih obitelji,
predstavnica ministarstva nadleznog za financije, predstavnik ministarstva nadleznog za upravljanje
drzavnom imovinom, predstavnik iz radnog tijela Hrvatskog sabora mati¢nog za pitanja hrvatskih
branitelja iz Domovinskog rata, te Cetiri predstavnika hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata.



U 2020. godini doslo je do promjena u Upravnom odboru Fonda. RjeSenjem Vlade Republike Hrvatske,
Klasa: 080-02/20-02/167, Urbroj: 50301-15/07-20-02, 22. listopada 2020. razrijeSeni su zamjenik
predsjednika i ¢lan Upravnog odbora Fonda:

- Ivan Vuki¢ zamjenik predsjednika Upravnog odbora Fonda hrvatskih branitelja iz Domovinskog
rata i ¢lanova njihovih obitelji.

- Krunoslav Kati¢i¢ ¢lan Upravnog odbora Fonda hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata i
¢lanova njihovih obitelji.

Rjesenjem Vlade Republike Hrvatske, Klasa: 080-02/20-01/148, Urbroj: 50301-15/07-2002, od 22.
listopada 2020. imenovani su zamjenik predsjednika i ¢lan Upravnog odbora Fonda:

- Darko Neki¢, predstavnik ministarstva nadleznog za hrvatske branitelje, zamjenikom
predsjednika Upravnog odbora Fonda hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata i ¢lanova
njthovih obitelji.

- Sanja Bosnjak, predstavnica ministarstva nadleznog za upravljanje drzavnom imovinom,
¢lanicom Upravnog odbora Fonda hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata i ¢lanova njihovih
obitelji.

Clanovi Upravnog odbora Fonda na 31. 12. 2020. godine bili su:

- Tomo Medved, ministar hrvatskih branitelja, predsjednik Upravnog odbora Fonda, po polozaju

- Darko Neki¢, predstavnik ministarstva nadleznog za hrvatske branitelje, zamjenik predsjednika
Upravnog odbora Fonda

- Josip Pakié, predstavnik radnog tijela Hrvatskoga sabora u ¢ijem su djelokrugu pitanja
hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata

- Nikolina Vuleti¢, predstavnica ministarstva nadleZnog za financije

- Sanja Bo3njak, predstavnica ministarstva nadleznog za upravljanje drzavnom imovinom

- Sinisa Sukunda, predstavnik hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata

- Ante Martinac, predstavnik hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata

- Tomislav Druzak, predstavnik hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata

- Marija Skender, predstavnica hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata.



4.3.  Poblize odredivanje odgovornosti kod donoSenja investicijskih odluka

Drustvo za upravljanje Fondom HB u vodenju poslova upravljanja Fondom nastupa u svoje ime i za raun
Fonda. Upravni Odbor nadzire upravljanje imovinom Fonda, zastupa ¢lanove Fonda prema DrusStvu te
odobrava sve ugovore 1 sporazume koje Drustvo sklapa za ra¢un Fonda. Drustvo za upravljanje Fondom
ima obvezu poduzeti mjere da se aktivnosti ulaganja imovine Fonda usklade sa zakonskim odredbama.
Drustvo je obavezno poslovanje sredstvima Fonda voditi  pozorno$¢u urednog i savjesnog
gospodarstvenika uz uvazavanje nacela sigurnosti, profitabilnosti, likvidnosti i razdiobe rizika, ulaganjem
u vrijednosne papire te u depozite kod financijskih institucija, a isklju¢ivo u interesu vlasnika udjela.

Drustvu za upravljanje Fondom zabranjeno je prodavati i kupovati imovinu Fonda te davati kredite ili
jamstva bilo kojoj fizi¢koj ili pravnoj osobi koja je vliasnik Drustva i bilo kojoj fizickoj osobi koja je ¢lan
Uprave ili Nadzornog odbora Drustva ili Upravnog odbora Fonda.

Uprava Drustva moze slobodno raspolagati cjelokupnom imovinom Fonda sukladno dobrim poslovnim
obi¢ajima, te u skladu s nacelom savjesnosti i postenja (ukljucujuéi likvidna sredstva), osim vlasni¢kim
vrijednosnim papirima na koje otpada 2,5% ili vise temeljnog kapitala izdavatelja, za §to je potrebna
prethodna suglasnost Upravnog odbora Fonda.

Drustvo za upravljanje Fondom ne smije:

- uzimati kredit u ime i za ra¢un Fonda izuzev kod repo poslova koji se odnose na ugovore o prodaji
i ponovnoj kupnji kao i na ugovore o kupnji i ponovnoj prodaji vrijednosnih papira u skladu s
ograni¢enjima propisanim Zakonom:;

- stjecati udjele Fonda dok njime upravlja.

4.4. Visina temeljnog kapitala te imena i adresa vlasnika udjela i veli¢ina njihovog udjela

Visina temeljnog kapitala Drustva je 5.000.000,00 HRK.

Clan drustva na kojeg otpada 49.9% udjela u temeljnom kapitalu je drustvo ICH d.o.0., Zagreb,
Masarykova 1, dok su imatelji ostalih poslovnih udjela fizi¢ke osobe u visini od 26% udjela u temeljnom
kapitalu te pravna osoba INTERKAPITAL d.d., Zagreb, Masarykova 1 u visini od 24,1% udjela u
temeljnom kapitalu. Popis ¢lanova Drustva dostupan je na mreznim stranicama sudskog registra.



4.5.  GodiSnja financijska izvje$¢a Drustva revidirana od strane ovlastenog revizora

Izvjestaj o financijskom polozaju Drustva

na dan 31. prosinca 2020.

Dugotrajna imovina
Nekretnine, postrojenja i oprema
Nematerijalna imovina

Imovina s pravom koriStenja
Ostala potraZivanja

Odgodena porezna imovina

Kratkotrajna imovina

PotraZzivanja vezana uz upravljanje fondovima i portfeljima
Ostala potrazivanja
Dani zajmovi

Novac i nov¢ani ekvivalenti

Placeni trofkovi bududeg razdoblja i nedospjela naplata
prihoda

UKUPNA AKTIVA

Kapital i rezerve
Upisani kapital
Kapitalne rezerve

Zadrzana dobit

Obveze

Obveze prema dobavljaima
Ostale obveze

Obveza za najam

Odgodeno placanje troskova buduéeg razdoblja

UKUPNA PASIVA

2020.

HRK’000

4.509
401
2.659
1.355
31
63

17.145
2936
308
12.000
1.804

97

21.654

17.026
5.000
903
11.123

4.628
1.368
1.417
1.545

298

21.654

2019.

HRK’000

16.106
3.136

8.500
4.256

36

5.229
1.275
2.260
1.412

282

19.755

10



4.5.  Godi$nja financijska izvjeséa Drustva revidirana od strane ovlastenog revizora (nastavak)

Izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti Drustva

za godinu koja je zavrsSila 31. prosinca 2020.

2029. 2019.

HRK’000 HRK'000
Naknada za upravljanje 30.809 29.714
Ulazna naknada 485 1.323
Naknada za uspjeSnost - 116
Tr(ﬁkom za posredovanje u prodaji (6.299) (7.851)
udjela
Neto re'zul.tati od mfkfa({a od . 24.995 23.302
upravijanja investicijskim fondovima
Prihod od upravljanja portfeljem 156 470
Prihod od investicijskog savjetovanja - -
‘PrihO(.i (.)‘d u.pravlj‘anja pohrtteljem i 156 470
investicijskim savjetovanjem
Neto prihod od kamata 485 440
Neto tetajne razlike 27 (12)
Financijski prihodi i rashodi 458 428
Opéi i admmlstratlvm troskovi (11.569) (11.716)
poslovanja :
Amortizacija 1 vrijednosno )
uskladivanje ostale imovine (873) (1.397)
Ostali prihodi i rashodi poslovanja 391 695
Dobit prije oporezivanja 13.558 11.782
Porez na dobit (2.435) (2.256)
Dobit 11.123 9.526
Ostala sveobuhvatna dobit - -
Ukupna sveobuhvatna dobit 11.123 9.526
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4.5.  Godi$nja financijska izvje$¢a Drustva revidirana od strane ovlastenog revizora (nastavak)

IzvjeStaj o toku novca Drustva

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2020.

2020. 2019.
HRK’000 HRK’000
Net‘o novéani tok od poslovnih 7798 14.504
aktivnosti
Dobit prije oporezivanja 13.558 11.782
Amortizacija 874 1.396
Tro3ak poreza na dobit (2.43%5) (2.256)
(Povetanje)/smanjenje potraZivanja
vezana uz upravijanje fondovima i 200 (864)
portteljima
Smanjenje/(Povecanje) placenth 61 3
troskova buduceg razdoblja (
- . L
Smangienje,.(povecan}e) zajmova i (3.500) 4500
potraZzivanja
(Povecanje) ostalih potraZivanja (66) 151
(Povetanje) odgodene porezne imovine (38) 3]
jenje) / povedanj
(Smanj.cnvjle) / povecanje obveza prema 93 (158)
dobavlja¢ima
Povecanje / (smanjenje) ostalih obveza (843) (194)
Smanjenje / (povecanje) odgodenog
o . 16 85
placanja troskova
Neto noviani tok od investicijskih
aktivnosti (1.760) (109)
Povecan‘J‘e ulagan}ahu materijalnu i (1.760) (109)
nematerijalnu imovinu
Neto nov¢ani tok od financijskih
aktivnosti (8.490) (12.135)
Povecanje/(smanjenje) kapitala 903 (2.000)
Pla¢anje obveza za najam 133 (196)
Isplata dividendi ili udjela u dobiti (9.526) (9.939)
Neto povecanje/(smanjenje)
novanih sredstava i novéanih (2.452) 2.260
ekvivalenata
Novczina Sred:@tva i nov€ani ckvivalenti 4256 1.996
na pocetku razdoblja
Novac i nov¢ani ekvivalenti na 1.804 4256

izvjestajni datum
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Building a better
working worid

1ZVJESCE NEOVISNOG REVIZORA

DioniCarima drutva InterCapital Asset Management d.o.0.

izvje$ce o reviziji godisnjih financijskih izvjestaja

Misljenje

Prema na$em misijenju, pritoZzeni godisnjt financijski izviediajl istinita | fer prikazuju financijski polozaj Drustva
na 31. prosinca 2020., njegovu financiisku uspjednost § novéane tokove za tada zavrienu godinu u skladu s

Medunarodnim standardima financijskog izvieltava o ELN( MSFLima, usvojenima od EUY).

Na, usvolenim

Osnova za misijenje

Obavili smo naldu reviziju u skiadu s Medunarodnim revi
prema Him standardima su podrobn pisane u nasem i
odgovornostima za reviziju godisnjih financijskih izvjestaja.

revS-ima). NaSe odgovornosti
zora o odjellky o revizorovim

Neovisni smo od Drustva u skladu s Medunarodnim kodeksom etike za profesionalne rafunovode, ukljufujudi
Medunarodne standarde neovisnosti (IESBA Kodeks), Odbora za medunarodne standarde etike za rafunovode
(IESBA), i ispunili smo naSe ostale eticke odgovornosti u skladu s tim zahtjevima 1 IESBA Kodeksom.

Vierujemo da su revizijski dokazi koje smo dobili dostatni

i primjerent da osiguraiu 0snovi 2a nade miSienie.

Kijuna revizijska pitanja

Kiufna reviziiska pitania su ona pitanja kola su bila, po nalej profesionalnod prosudh, od najvede vaZnosti za
nalu reviziju godidnjih financijskih izvieStaja tekudeq razdobija. Tim pitanjiima smo se bavili u kontekstu nade
revizije godisnjih financijskih izviedtaja kao cjeline i pri formiranju naSeg miSljenja o njima, i mi ne dajemo zasebno
mislienje o tim pitanjima. Za pitanje u nasiavky, opis o tome kako se nada revizija bavila tim pitanjem, pripremijen
je u tom kontekstu.

Ispunili sio obveze opisane u Cdgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjestaja, ukljudujudi to pitanje.
Sukladno tome, nasa revizija ukljufuje obavijanje postupaka dizajniranih da odgovore na nasu procienu rizika
pogreSnog prikaza u financijskim izvieStajima. Rezuftati nadih revizijskih postupaka, ukljuujuci provedene
postupke za rjeSavanje pitanja u nastavku, daju osnovu za izraZavanje naSeg midijenja o ovim financijskim
izviedtajima.

18
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Building a hetter
working world

fondovima
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Zbog

Drustva
spomenuto

Priznavanje

a vrijednos
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nekzy,

nalaine
upraviianie fondovima i

te

3€ S1Y

prihods i

th ukupne

Trofkovi upravijania
ednovan

inheren

tro$kova

od upraviiania

moving |

P roc;’ene
pitanjern.

sustave
Kip

informaciiske
financiis

vanine
wamav fjene vezrane uz vradnova mn:
ki ;UC‘”HH g nety imoviny inve
upravijaniem Drustva.

e fondova i
258

iiZenja na prikodimea
i adekvaing po

{9
te da su

ymenata razummni

Tame gdie sy izraduni automatizirani, napra
prihoda, povrata naknade za upravijanie ,e proviziia. !
smo potvrdill ispravnost inpuis une
njihovu uskladenost s uf‘ovsrx'ﬂa e ﬂamav'
Uskiadili smo  postolni
prospektom svakog pojedinog fonda il druqom poprainoem
dokumentaciiom.

Osim toga, uskiadili smo izrafun naknada za upraviianie od
strane Drustva te viastitiizratun naknada s vrijednoidu prinoda
od naknada ukiiuCenin u financiiske izvjeitaje Drudtva.

Procijenili smo da Smbja u financijskim izviedtajima prikiadno
odrazavaju prihode | trofkove od upravijania fongovima
Drudtva te jesu # iste uskla dbne s MSFi-jevima usvolenim od
strane EU. Molimo pogledati BiljeSky 3 Safeisk znafainih

ratunovodstvenih poiitika - Priznavanie prihoda i trofkova.
BiieSku B Prihodi od upravijanja fondovima i Biliedky 7
Trodkovi za posredov dielz.
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Ostale informacije u GodiSnjem izvjedcu za 2020. godinu

Uprave je odgovorna za ostate informacije. Osim fin
informacile sadrZe informacije ukljufene u GodiSnie
Henie o financijskim izviestajima ne ocbuhvada ostale inft

0\}0»{}@5: VA jﬂm va Nase
ostovodsiva drudty

U vezi s naSom revizijom qndié ;’ir‘ financiﬁsk" iz ”;e a}a nalis je odgovornost protitati ostale informacije i, u
provodenju foga, razmotriti ] i ostale informac ;e zn & ,im Wstur%eé ne gc f:iénj;ém ?’%n&ﬁcé;skim izvieStajima ili
nasim saznaniima stefenim u EEWZ!;z iti se (ffu(}dﬁj a su znalaj G

;}uS;O‘JJ’E‘«a va druStva obavili smo | postupke propisane Z konom o rad T posm;} ukliuCuju provieru
da ki lzvieSle poslovodstva ukljuduje potrebne objave iz Clanka 21. Zakone o rafunovodstvi,

Temelieno na obavijenim postupcima, u mieri u kojoj smo u mogucnosti to procijenit], izvieStavamo da:

1. su informacije u priloZenom tzvieSéu posiovodstva Drusiva za 2020. godinu uskiadene, u svim bitnim
odrednicama,  prifoZenim godiSnjim financijskim izviedtalima;

zs

2. je priloZeno izv
Zakona o raCunovodst

poslovodsiva Dru 725 2020. godinu sastaviieno u skladu sa Clankom 21,

Dodatng, na temely poznavana | razumilevania postovania Drus i rfegova okrufenja stefenog u okviru
rpvizije ?'Paﬂci"s%@h izvieStaja, duZni smo izvijestiti ako smo ustanovill da postoje znalajni pogredni prikazi u
prifoZenom izvijedcu posiovodstva Drudtva i Godidnjen izvieddu. U tom smislu nermamo §to izvijestiti.

Odgovornosti uprave i Revizorskog odbora za godisnje financijske izvjestaje

Uprava je odgovorna za sastavijanie godiSnjih financiiskih izvieStaje koji dafu istinit | fer prikaz u skladu s MSfHimas,
usvojenima od EU | za one inferne Kontrole za kole uprava odredi da su potrebpe za omoguc’avan}e sastaviania
Qow‘iin“b financiiskih izvieStaja kofi su bez znalajnog pogresnog prikaza uslijed prijevare ili pogreske.

U sastaviianiu godinjih financiiskih izvieStaja, uprava je odgovorna za procieniivanie sposobnosti Drustva da nastavi
s vremenski neograniCenim posiovanjem, objavijivanje, ako je primjenjive, pitanja povezanih s vremenski
neogranifenim poslovanjem | koriSteniem ralunovodsivene osnove utemeljene na vremenskoj neograniCenosti
posiovania, osim ako uprava ili narnjerava likvidirati Drudive il prekinuti posiovanije iii nema realne aiternative nego
da to ufint.

Revizorski odbor je odgovoran za nadziranje procesa financijskog izviestavanija kojeg je ustanovilo Drudtvo.

Odgovornosti revizora za reviziju godisnjih financijskih izvjeStaja

Nasi ciljevi su stedi razumno uvjerenje o tome jesu li godisnji financijski izvieStaji kao cjelina bez znalajnog pogresnog
prikaza uslijed prijevare ili pogreSke i izdati izvieS€e neovisnog revizora koje ukljuCuie nade mislienje. Razumno
uvierenie je visoka razina uvjerenja, ali nije garancija da ¢e revizila obavljena u skiadu s MRevS-ima uvijek otkriti
znalajino pogreSno prikazivanje kada ono postoji. Pogredni prikazi mogu nastati uslijed prijevare il pogreske i
smatraju se znalajni ako se razumno moZe ofekivati da, pojedinalno i u zbroju, utjelu na ekonomske odiuke
korisnika donijete na osnovi tih godinjih financijskih izvie&taja.

2%
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Odgovornosti revizora za reviziju godidnjih financijskih izvjestaja (nastavak)

Kao sastavni 'S-ima, stvaramo profesionaine prosudbe | odrfavamo profe

skepticizam °£§9Kdm

. Pwpez i procienjul Fizike 7 15@3:;;2{}; ogr ednag prikaze godid

¥ H revizijske postupke kao ¢
revizijske doxaLe Koji su dos:at"v i primjereni da osiguraju osnovy za naSe m e. sz K neotkmaﬂ;a
znafainog pogresneg prikaza nastalog \.s tied prijevare je vedi od rizika nastdm@ u&ii;eé pogreske, jer
prijevara moZe ukiuill tajne sporazume, krivotvorenje, namjerno ispustanje, pogres$no prikazivanje Hi
zaobiaZenie internth konirola

+

upke
ernih

e Stielemo "azumijavaﬂ'b internih kontrola retevaninih za reviziju kako bismo cbilikovali revizijske pos
kot su primjerent u danim okolnostima, 3k ne t 7a svrhu izraZavania miSlenja o -chrkom
kontroda Drustva.

* Ocjenjujemo primjerenost koriStenih ralunovodstvenih politika | razumnost racunoveodstvenih prociena i
povezanih objava koje ie stvorida uprava.

koriStene  rafunovodsivene osnove ulemneliene na  vremenskol
uprava i, temefjeno na pribavijenim rev m gokazima,
zviesnost u vezi s dogadajima i okolnosiima kofi mogu »wa{a“
da nastavi 5 vremenski neogranifenim smzcvangﬂm
zakiuirno da postol ma{a;*zd eizviesnost, 0d pas se zahtijeva da skrenemo pozornost u nalen
neovisnog revizors na povezane oblave u godiBniim Hnanciiskim izvieSiajima i, ako fakve oblave nisy
odgovarajude, da modificiramo naSe miSijenje, Nasi zakijulci se temelje na revizijskim dokazima
pribavijenin sve do datuma nadeq izvjeSta neovisnog revizora. Medutim, bududi dogadaji ili uvieti mogu
uzrokovati da DruStvo ne bude u mogucdnosti nastaviti s vremenski neogranicenim posiovanjem.

AR

Znauagnu SUY

*  Ocjenjujemno cjelokupnu prezentaciiu, strukturu § sadrZaj godiSnjib financijskih izvie$taja, ukliuCujuct i
abjave, kao | odraZavaju B godidng financijski zviesiaii fransakcile i dogadaje na kolima su Zasnovani na
nadin kojirn se postiZe fer prezentacija.

Mi komuniciramo s Revizorskim odborom u vezi s, izmedu ostalih pitanja, planiranim djelokrugom | vremenskim
rasporedom revizije i vaZnim revizijskim nalazima, uklfjuujuci i u vezi sa znalajnim nedostacima u infernim
kontrolama koji su otkriveni tijekom naSe revizije.

Wi takoder dajemo izjavu Revizorskom odboru da smo postupill u skladu s relevantnim elifkim zahtievima u vezis
neovisnodly | da Cemo komunicirati s niima o svim odnosima i drugim pitanjima za koja se moZe razumno smatratida
utjecu na naSu neovisnost, kac i, gdje je primjenjive, o radnjama poduzetim u cilju uklanjanja prijeinii neovisnosti, te
povezanim zasdtitama.

1zmedu pitanja o kojima se komunicira s Revizorskim adborom, mi odredujemo ona pitanja koia su od najvece
vaznosti u reviziji godiSnjih financijskih izvieStaja tekuceq razdobija | stoga su kljuCna revizijska pitanja. Mi
opisujemo ta pitanja u naSem izvje$¢u neovisnog revizora, osim ako zakon ili regulativa sprieCava javno
objavijivanje pitanja ili kada odiufimo, u iznimno rijetkim okoinostima, da pitanje ne treba objaviti u nasem
izvieS€u neovisnog revizora jer se razumnoe moZe olekivati da bi negativne posliedice obiave nadmasile
dobrobiti javnog interesa od takve objave.

22

16



EY

Building a better
working world

izvjeSce o ostalim pravnim i regulatornim zahtjevima

U skladu s ¢lankom 10. stavka 2. Uredbe (EU) br. 537/2014 Europskog parlamenta i Vijeca, u naSem lzvjestu
neovisnog revizora dajemo  sljedede informacije koje su potrebne nastavno na zahtjeve MRevS:

imenovanje revizora I razdobije angaZmana

Inicijalno smo imenovani revizorom Drustva od strane Nadzornog odbora 10. travnja 2018. Nad angaZman
obnavljan je jednom godiSnie od strane Nadzornog odbora, pri femu je zadnje imenovanje na 1. rujna 2020.,
Sto predstaviia neprekidan angaZman od 3 godine.

Dosljednost s Dodatnim izvjeStajem Revizorskom odboru

Potvrdujemo da je naSe revizorsko miSijenje o financijskim izvieStajima u skladu s dodatnim izvjeSiem
Revizorskom odboru Drustva koji smo izdali na 29. oZujka 2021, u skladu s Clankom 11. Uredbe (ELD br.
537/2014 Europskeg Parlamenta i Vijeca.

PruZanje nerevizijskif usluga

Izjavljujemo da DruStvu i njegovim kontroliranim tvrtkama u Europsko] Uniji nismo pruZali zabranjene
nerevizijske usiuge navedene u ¢lanku 5. stavka 1. Uredbe (EU)y br. 537/2014 Europskeg partamenta i Vijeda.
Nadalje, nismo pruzili ni ostale nerevizijske usluge DruStvu i njegovim kontroliranim tvrtkama koje nisu
objavijene u financijskim izvjestajima

AngaZirani partner u reviziii koja ima za posljedicu ovo izviedée neovisnog revizora je Zvonimir Madunic.

Zvonimir Madunic
Clan Uprave i oviaSteni revizor
31. ozujka 2021.

Ernst &Young d.0.0.
RadniCka cesta 50, 10000 Zagreb
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5. Podaci o na¢inu obracunavanja troSkova upravljanja Fondom

Osnovica za izraun naknade za upravljanje je ukupna vrijednost imovine Fonda HB umanjena za iznos
svih obveza Fonda s osnove ulaganja. Naknada se obra¢unava dnevno, a isplacuje Drustvu za upravljanje
jednom mjeseno. Upravljacka naknada iznosi 0,488% godisnje. [z upravljacke naknade se placa naknada
depozitnoj banci Fonda (OTP banka d.d., Split, Rudera Boskovi¢a 16), u godiSnjem iznosu od 0,045%
osnovice za izratun naknade za upravljanje. Iz naknade za upravljanje podmiruju se i svi ostali troskovi
upravljanja Fondom poput revizije godi$njih financijskih izvjestaja, javne objave, izdavanja potvrda o
udjelima 1 sl.
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6. Godi$nja financijska izvjeS¢a Fonda HB revidirana od strane ovlaStenog revizora

Izvjestaj o financijskom polozaju Fonda

na dan 31. prosinca 2020.

Imovina

Novac

Dionice Hrvatskog telekoma d.d.
Dionice ostalih izdavatelja

Ostala potrazivanja

Obveze

Obveze s osnove ulaganja u repo
ugovore

Ostale kratkoro¢ne obveze

Obveze za isplatu udjela u dobiti
vlasnicima udjela u Fondu

NETO IMOVINA FONDA
ZA RASPODJELU
VLASNICIMA UDJELA

Neto imovina pripisana vlasnicima

udjela

Broj udjela
Vrijednost udjela
Prinos (%)

2020.

HRK

1.005.666.037,27
1.268.432,65
989.120.005.,50
15.277.599,12

40.453.530,74
15.003.500,00
412.619.96

25.037.410.,78

965.212.506,11

965.212.506,11

1.822.983,4956
529,47
3,70%

2019.

HRK

974.907.659,22
1.100.441,76
953.696.975,00
20.110.242,16
0,30

28.281.441,84
8.003.200,00
397.473,97

19.880.767,87

946.626.217,38

946.626.217,38

1.849.688,0658
511,78
20,60
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6. GodisSnja financijska izvjes¢a Fonda HB revidirana od strane ovlastenog revizora

(nastavak)

Izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti Fonda

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2020.

Prihodi od kamata

Prihodi od dividendi na dionice
Hrvatskog telekoma d.d.

Prihodi od dividendi na ostale dionice
u portfelju

UKUPNI PRIHODI

Rashodi od kamata
Naknada za upravljanje
Naknada depozitnoj banci

UKUPNI RASHODI

Neto realizirani dobici po
vrijednosnicama

REALIZIRANI DOBICI

Neto nerealizirani gubici po
vrijednosnicama

NEREALIZIRANI GUBICI

DOBIT OD ULAGANJA PRIJE
UMANJENJA

Dobit iz poslovanja

Promjena fer vrijednosti viasni¢kih
instrumenata

Ukupno sveobuhvatna dobit tekuée
godine

2020.

HRK

364,20

43.597.576,00

43.597.940,20

160.899,98
4.264.037.48
380.717.62
4.805.655,08

26.881,18

26.881,18

38.819.166,30

38.819.166,30

30.590.387,46

69.409.553,76

2019.

HRK

471,95

54.496.970,00
209.072,53

54.706.514,48

130.666,69
3.966.759,71
389.835,14
4.487.261,54

50.219.252,94

50.219.252,94

137.298.278,86

187.517.531,80
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6. Godis$nja financijska izvjes¢a Fonda HB revidirana od strane ovlastenog revizora

(nastavak)

IzvjeStaj o promjenama neto imovine Fonda

na dan 31. prosinca 2020.

Dobit ili gubitak
Ostala sveobuhvatna dobit/gubitak

Povec¢anje/smanjenje neto imovine od
posiovanja fonda

Primici od izdanih udjela

[zdaci od otkupa udjela
Ukupno poveéanje/smanjenje od
transakcija s udjelima

Ukupno povecanje/smanjenje neto
imovine

2020.
HRK
38.819.166,30

30.590.387.46

69.409.553,76

(13.158.705,67)

(13.158.705,67)

56.250.848,09

2019.
HRK

50.219.252.94

137.298.278.,86

187.517.531,80

113.999.687,63

(31.108.279,16)

82.891.408,47

270.408.940,27
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6. Godisnja financijska izvjeS¢a Fonda HB revidirana od strane ovlastenog revizora

(nastavak)

Izvjestaj o tijeku novca Fonda

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2020.

Poslovne aktivnosti

Dobit iz poslovanja
Uskladenje za:
Prihod od kamata
Rashod od kamata

Prihod od dividendi

Nerealizirane gubitke od uskladenja vrijednosti dionica po fer
vrijednosti

Gubitak iz poslovanja prije promjena u sredstvima i
obvezama iz poslovanja

Promjene u sredstvima i obvezama iz poslovanja
(Smanjenje)/ povecanje obveza po repo poslovima

Povecanje/(smanjenje) ostalih kratkorognih obveza

NETO NOVAC OSTVAREN POSLOVNIM
AKTIVNOSTIMA PRIJE PRIMITAKA OD KAMATA 1
DIVIDENDI

Primici od kamata

Novéani izdaci za kamate
Primici od dividendi

NETO NOVAC OSTVAREN POSLOVNIM
AKTIVNOSTIMA

Tijek novea iz financijskih aktivrosti

[zdaci od povlatenja izdanih udjela u Fondu

2020.

HRK

38.819.166,30

(364.20)

160.899,98

(43.597.576,00)

(4.617.873,92)

7.000.300,00

5.171.788.90

12.172.088,90

24526

(160.899,98)

43.597.576,00

43.437.040,32

(13.158.705.67)

2019.

HRK

50.219.252,94

(471,95)

130.666,69

(54.706.042,53)

(4.356.594,85)

(9.996.800,00)

12.734.307,52

2.737.507,52

245,26

(130.666.,69)

54.706.042,53

54.575.375,84

(31.108.279,16)
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Isplate dijela neto dobiti iz Fonda

NETO NOVAC KORISTEN U FINANCLISKIM
AKTIVNOSTIMA

POVECANJE/(SMANJENJE) NOVCA

NOVAC I NOVCANI EKVIVALENTI NA POCETKU
GODINE

NOVAC I NOVCANI EKVIVALENTI NA KRAJU
GODINE

(37.664.439.71)

(50.823.145,38)

167.990.,47

1.100.441,76

1.268.432,65

(21.585.638,20)

(52.693.917,42)

262.616,35

837.825,41

1.100.441,76
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iZVJESCE NEOVISNOG REVIZORA

izviedce o reviziji godidnjih financijskih izviedtaja

Misijenje
Obavili smo revizilu godidnjih financijskib iz
njihovih obiteli Fond %oi obubvad G
o sveobuhvatnoj dobitl, , izviedtal o promienama u n
tada zavrienu godinu te biljelke uz &

politika.

domo

vinskog rata i Clanova
=aﬁ@;sk0’n poloZaju na 31. prosinca 2020, izvielig
to imovint | udielima Fonda, izvielia) o tlleku novea za
anciiske indestaie, ukliufujudi | saZelak znadainih raluncvodsivenih

Prema naSem misljenju, prifoZeni godiSnii fir
Fonda na 31. prosinca 2020., njegovy
skiz ’ix_z sa zakonskim rafunovodstvenim pro
rata i Slanova nithovih obitelil,

cijski izvieitail istinito | fer mkaza;;u financiiski poloZa;

S Qrwiomﬂ naa r@r‘d hna skz H bmmte§;a iz 30 novinskog

Osnova za misljenje
Obaviii smo nalu reviziju u skiadu

rodnim reviziiskim siandardima (MRevS-ima). Nade
odgovornosti prema tim standardime s opisane u naSem izvieSiu neovisnog revizora v odjediku
o revizorovim odgovornostima za reviziju godiEnjih financijskih izviedtaja.

Neovisni smo od Drustva u skladu s Medunarodnim kodeksom etike za profesionalne raCuncvode,
ukliuCuiudi Medunarodne standarde neovisnosti GESBA Kodeks), Odbora za medunarodne standarde etike
za ratunovote ((ESBAY, | ispunili smo nade ostale elidke odgovornosti u skiadu s tim zahljevima HESBA
Kodeksom.

Vieruiemo da su reviziiski dokazi kole sio dobil dostsini i primjereni da osiguraiu osnovu za naSe miSljenje.

Kljuéna revizijska pitanja

Kiufna reviziiska pitania su ona pitanjs koia su bila, po nalo} profesionalno prosudbi, od najvede vaZnosti
za nasu reviziju godiéngéh financiskin ézv;eéiag( tekuceq razdobiia. Tim pilanjima smo se bavili u kontekstu
nale revizije godidnjih financijskih izvieStaia kao cieline | pri formiraniu naleg miSiienja ¢ njima, | mine
dajemo zasebno miSlienje ¢ tim pitaniima. Za pitanje u nasiavku, opis o tome kako se nala revizija bavila
tim pitanjem, pripremijen je u tom konteksiu,

Ispunili smo obveze opisane u Odgovornosti revizora za reviziju financijsiih izviestaja, ukljuupudi i to
pitanje. Sukiadno tome, nasSa reviziia ukijufuie obavijanie postupaka dizajniranih da odgovore na naSu
procjenu rizika pogre$nog prikaza u financiskirn izvieStaiima. Rezultati naSth revizijskih postupaka,
ukliu€ujuci provedene postupke za rieSavanje pitanja u nastavku, daju osnovu za izraZavanje naSeg
misijenja o ovim financijskim izvieStajima.
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Kiju€no reviziisko pitanje

Kako smo revidirali kijucne revizijsko pitanje:

¥rednovanje financijskih instrumenata

Veling imovine Fonda vrednuje se po fer
vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit. Fer
viijednost financiiskih instrumenata odreduie se
primjenom kotiranih trziSnih cijena ili metodama
procjene te koridtenjem pretpostavki | procjena.

Od financijskih instrumenata koii se iskazuju po
fer vrijednosti u izviediaju o financiiskom polofaju
Fonda na dan 31. prosinca 2020. godine, 98%
imovine je klasificirano u kategoriju financijskih
instrumenta 1. razine. Takvi instrumenti su
vrednovani koriStenjem cijena Koje su bile vidijiive
na Irzidtu ifi primjenom modeta koii ukijuuju
inpute dostupne na tr7idtu, 3o rezultira niZim
rizikom vrednovanja.

Preostali financijski instrumenti kiasificirani su u
kategoriju financiiskih instrumenata razine 3, za
koje inputi, koji se koriste za odredivanje cijena
vrednovanja, nisu dostupni na trZistu, instrumenti
razine 3 obuhvacaju viasnifke vrijednosne papire
s neakilivnim  trziStem. Vrednovanje takvih
instrumenata ukljucuje primjenu inputa koji nisu
vidljivi na trZistu, kao 3to su prociena bududih
novfanih tokova, prociena diskontne stope,
trziSnih multiplikatora te volatiinosti {rzista,
izmedu ostalog. Sukladno tome, pri odredivanju
cijena takvih financijskih instrumenata postoji
veca razina neizvjesnosti procjene.

Nepravilno vrednovanje financijske imovine moZe
znacajno utjecati na vrednovanje Fondovog
portfelja i posljeditno na ostvareni prinos imatelja
fonda.

Zbog znalajnosti financijskih instrumenata, kao i
povezane neizvjesnosti procjena, navedeno se
smatra kijuCnim revizorskim pitanjem.

Stekll smo razumilevanje e ocijenil dizajn
implementaciiy segregacije duZnosti, adekvatnost
poltika i kljufnih kontrola, ukljuujudi reievantne
informacijske sustave i kontrole vezane uz procjenu
vrijednosti financijskih instrumenata.

Testirali smo operativhu  ucinkovitost  kijucnih
kontrola relevaninih za vrednovanje financijskih
instrumenata i izrafun neto vrijednosti imovine.
Testiraii smo operativhu  ulinkovitost procesa
automatskog preuzimanja trZiSnih vrijednosti 1
prijenosa trZidnih vrijednosti kotiranih financijskin
instrumenata u dnevni obrafun neto vrijednost:
imovine.

Pribavill smo pregled § izralun fer vrijednosti
financiiskih instrumenata koie smo usporedili s
pravilima Fonda 1 poprainim rafunovodsivenim
politikama.

Za uzorak financijskih instrumenata testirali smo
jesu liinputi kori$teni za odredivanje cijena preuzeti
iz eksternih izvora i ispravno koriSteni u progjeni
vrijednosti. Gdje je to bilo prikiadno, octieniii smo da
su modeli vrednovanja bili razumni. Za uzorak smo
usporedili  kolifinu  kapitalnih  vrijednosnica u
portfeiju s koliCinama navedenim u konfirmacii
depozitarne banke fonda.

Za uzorak instrumenata razine 1 procijenili smo
jesu 1 trZiSne cijene { inputi zaista dostupni na
trzistu.

Za uzorak instrumenata razine 3, procijenili smo
adekvatnost kijuénih inputa | pretpostavki te
procijenili to¢nost javno vidljivih podataka. Takoder
smo izvrSili neovisnu procjenu, usporedili je s
modelima Fonda i analizirali razlike, ako ih je bilo.

Takoder smo procijenili odraZavaju H ispravno
objave  financijskih  izvieStaja  vrednovanje
financijskih instrumenata Fonda te jesu i u skladu
sa zakonskim racunovodstvenim propisima koji se
primjenjuju  na Fond hrvatskih Dbranitelia iz
domovinskog rata i Clanova njihovih obitelji. Za vise
detalja molimo pogledati BiljeSku 2, Odjeljak
Vrijednosnice, BiljeSku 2 Sazetak temeljnih
racunovodstvenih politika, Odjefjak
Rafunovodstvene procjene | prosudbe te BiljeSku
13 Financijski instrumenti i upravijanje rizicima.
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Ostate informacije u Godidnjem izvieScu Fonda za 2020. godinu

7a osisle
mmfmac iie

(.Drultve za uprav

. | negvisnoyg revizora, {

uhkiulene 4 ¢ e izviesde koje sadrZi izvieSde posiovedsiva. Nase m
ne obuhvala ostale informacije, niti izvjeS€e posiovodstva Fonda.

U vezi s natom revizijom godiSnjih financijskih izvie$taja, naSa je odgovornost proditati ostale informacije

Loy pmw ieﬂ;@ foga, razmotriti jesu fi ostate informacije znaca;m proturiefne godiSniim §manc',skm

itajima i nadim saznanjima steCenim u reviziji iti se drugaCije Cini da su znalaino pogre$no prikazane.

a posiovodsiva Fonda obavili smo | postupke propisane Z m ¢ rafunovodsivu, Ti

iU provieru da i izvjeSce posiovodsiva ukljufule potrebns v iz Llanka 21. Zakona o

i
=]
=
24
@
r».”

Temelieno na obaviienim postupcima, v mieri u Koioi STo u mogudnostt to prociient 12 g
1. su informacije u priloZenom izviedéu poslovodstva Fonda za 2020. godinu uskiadene, u svim bilnim
odrednicama, s priloZenim godiSniim financiiskim izvieStajima;

2.e Qrisuem izviesdde posiovodstiva Fonda za 2020. godinu sastavijeno u skladu sa Clankom 21. Zakona

Odgovornosti uprave DruStva za upravijanie za godiSnje financijske izvieStaje

Yprava DruStva 2a upravijanje je odgovorna za sastavlianje godisn ih financijskih izvieltaia kol daju istinit
i for prikaz u skladu sa zakonskim ralunovodstvenim propisima primjeniivim na plivorene investicijske
fondove s favnom ponudom u Republici Hrvatskoj i za one interne konirole za koje uprava odredi da su
potrebne 2a omogudavanie sastaviania godidnjih financijskih izvieStala kot su bez znalainog pogre$nog
;}r%kaza usiized prijevare ili pogredke.
aniu godidniith financiiskih izvieStaja, uprava je odqovorna za progjenivanie sposobnosti Fonda da
4 emenski neogranienim eosimfan em, objavijivanje, ako je primjeniivo, pitanja povezanih s
49%5&5 neograniCenim posiovanjem i kor%snen;em ratunovodstvene osnove ytemeliene na vremensko}
ne Oe:; anifenosti poslovania, osim ako uprava i namijerava likvidirati Fond i prekinuti posiovanje i nemsa
reaine alternative nego da to ufinh,

Odgovornosti revizora za reviziju godisnjih financijskih izvjeStaja

Nadi citievi su stedi razumno uvierenje o tome jesu 1t godidnii financijskl izviediaji kao ¢jelina bez znalajnog
pogreSnog prikaza uslijed prijevare ili pogreSke i izdati izvieSe neovisnog revizora koje ukljufuje naSe
miShienje. Razumno uvjerenje je visoka razina uvierenja, ali nile garancija da e revizija obavljena u skladu
s MRevS-ima uvijek otkriti znalajno pogredno prikazivanje kada ono postojl. Pogresdni prikazi mogu hastati
ustijed prijevare ili pogreSke i smatraju se znafajni ako se razumno moZe ofekivati da, pojedinalno ili u
zhroju, utie€u na ekonomske odluke korisnika donijete na osnovi tih godidniih financijskih izviestaja.

Kao sastavni dio revizije u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionaine prosudbe i odrZavamo
profesionaint skepticizam tijekom revizije. Mi takoder:
+« Prepoznajemno i procjeniuiemo rizike znacanog pogresnog prikaza godidnih financijskih izvie¥taje,

zbog prijevare ili pogreske, oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao reakciju na e rizike |
pribavijamo revizijske dokaze koji su dostatni | primjereni da osiguraju osnovy za nale misljenje
Rizik neotkrivanja znaajnog pogreSnog prikaza nastalog uslijed prijevare ie vediod rizika nasialog
usiijed pogredke, jer prijevara moZe ukljuditi tajne sporazume, krivotvorenje, namierno ispulianje,
pogreSno prikazivanje il zaobilaZenje internih kontrola.

«  Stefemno razumijevanie internih konirola relevaninih 23 reviziiu kako bismo oblikovall reviz';ske
postupke koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i za svrhu izfaZavania miStienia o
ulinkovitosti internih kontrola Fonda.

26



Building a better
working world

Odgovornosti revizora za reviziju godisnjih financijskih izvjeStaja (nastavak)

D(Q{;eﬂ QmeLar;w‘o

e Zakiutuiemo © (m,w 2
neog{asxiéenosh posso

alajna nejzv zesnoa uvezis ﬁogada ima h omtnm ima ko; T}em,
Fonda da na%{aw s vremenski neogranifenim posiovanjem.
a»a ﬁa wreneme DOZ\,?F"X‘"“S{ u

naSem izviesd neczae%
Ko adk(? sbiave nis

> éaéw@ naseg

bududi dogadall i uviet m@w SRy 3 Fonda ne mé? i
neograniCenim posiovanjem,

e Ocienjujemo ciefokupnu prezen
ukljuCujulii objave, kao i acﬁsai
su zasnovani na nalin kojim se p

i sadrzaj go
anc'sjsi&.i izvieStaji iy

Snjih  financiskih irviedtaia,
ansakcije | dogadaje na kojima

m rdiper“éam Fey
nedostacima u infernim kKonirolam

Mi takoder dajeme izjavu Upravi DruSiva za upraviianje da smo postupili u skladu s relevantnim etickim
zahtjevima u vezi s neovisnodfu i da femo komunicirati s njima o svim odnosima | drugim pitanjima za kola
se moZe razumno smatrati da utiedu na nadu neovisnost, kao |, gdje e primieniivo, o radnjama poduzetim
u cilju ukianjanja prijeinji neovisnosti, te povezanim zastitama.

izmedu pitanja o kojirma se komunicira s
su od najvele vaznosti u revizili godi
reviziiska pitanja. M opisujemo ts 9565"8‘*: 0g

mi C}Gremgem@ @na pitanja koia
%&m ;zvsésfa;a ?exucef} razdoblja | stoga su kljuéna
vieS<u neovisnog revizora, osim ako zak@n il regulativa
spriefava lavno objavijivanje pitanje mo, U iznimno rijetkim okoinostima, da pitanje ne trebsa
objaviti u nalSem izvieSdu neovisnog revizora ler se razumno moZe ofekivali da bl negativae posljedice
obiave padmasdile dobrobiti javnog interesa od takve objave.

izvieice o ostalim pravnim i regulatornim zahtjevima

j2014 Europskog parlamenta | Vileda, u naSem
iie koje su potrebne nastavno na zahijeve MRevS:

U skiadu s Jlankom 10. stavks 2.1
zvieSCu neovisnog revizors Ja;eu s

imenovanje revizora i razdoblje angaZmana

inicijalnc smoe imenovani revizorom Drustva za upraviianje i investiciiskih fondova pod upravijanjem od
strane Nadzornog odbora 10. travnja 2018. Najd angaZman se obnavija godidnje odiukom Nadzornog
odbora, s posljednjim imenovanjem 1. ruing 2020. §to predstavija ukupno razdoblie neprekidnog
angaZzmana u trajanju od 3 godine.

Dosljednost s Dodatnim jzvieStajem Upravi Drusiva za upravijanje
Potvrduiemo da ie nale revizorsko mish

Upravi DruStva za upravijanje kojl smo izdali s
537/2014 Europskog Parlamenia :

kim izvje§tajima u skiadu s dodatnim izvieSem
‘utka 2021 u skladu s Clankom 11, Uredbe (EU) br.
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izvieSce o ostalim pravnim i reguliatornim zahtjevima (nastavak)

h usiuga

iziavliuiemo da Drudivu 7a upravijanie niti Fondu i nfihovim kontrolirandm tvrikama u Europsko] Uniji
nismo pruzali zabranjene nerevizijske usluge nav eﬁena u Clanku 5. stavka 1. Uredbe (EU) br. 537/2014
Europskog periamentia i Vijeca. Nadalje, nismo pruZili ni ostale nereviz %ks ustuge Drustvu za upravljanje,
Fondu i njihovim kontroliranim tvrtkama koje nisu objavijene u financi jedtajima.

a regulatornim izvieStajima

| a o strukiuri § sadrZaiv god@njih | potugodingth financiiskih | drugih izv
fondoy e Novine 105717, dalie u tekstu Praviinik™) Uprava Dry 2 zzmavi; sastavila je
obrasce kcn su prikazani na stranicama 44 do 9 a sagrze izvjedtaj o financijskom poloZaju na dan 31.
prof m{a 20206, goding, izviedtaj o sveobuhvalnoj dobiti, izviesta) o promienama u neto imovipd UCITS

» viedtal o novéanim tokovima, izvjeStai o posebnim pokazaleliima UCITS fonda | izvieSts) o
’TGHRO¢8}E§£1 ;mwmn UCHTS fonda za godinu tada zavrSenu kao i biljeSke o uskladama obrazaca s
na Fonda ( finenciiske informacie™). Za ove financijske nfo odgovara Uprava
. e sukladno zakonskim rafunovodsivenim prop 4 na olvorene
vnom ponudom u Republict Hrealskol ne predstaviiaiu sastas o financiiskih
sropisani Pravilnikom.

jeStaja UCHS

Nada S(igawa nost odnosi se na provodenje procedura koje smatramo potrebnim za donoSenje zakijufka o
torre da i su ove tinancijske informaciie ispravno izvedene iz revidiranih financiiskih izvieSiaja. Po nalem

mislienju, sukiadno provedenim procedurama financijske informacije u obrascima ispravno su izvedene, u
svim znafainim odrednicama, iz revidiranth financiiskih izvjeStaja koii su pripremijeni u skladu s zakonskim
ratunovodsivenim propisima primjenjivim na otvorene investicijske fondove s javnom ponudom u Republici
Hrvaiskoj | koli su prikazani na stranicama od 14 do 43 i iz posiovnih knjiga Fonda.

AngaZirani pariner u reviziil Koja ima za postiedicu ovo izviedle neovisnog revizora ie Zvonimir Maduni€.

Zonimir Madunié

i
Clan Uprave | oviadieni revizor

Ernsi&Young d.0.0.
RadniCka cesta 50
10000 Zagreb

31. oZujka 2021.
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7. Nacdela i strategija ulaganja
Fond hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata i ¢lanova njihovih obitelji je po svojoj prirodi
konzervativan. Imovina Fonda prema Zakonu o Fondu hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata i ¢lanova
njihovih obitelji (*’Narodne novine™ br. 99/18) ulaze se:

- Bez ograni€enja u duznicke vrijednosne papire ¢iji je izdavatelj Republika Hrvatska, drzava ¢lanica
Europske unije ili drzava ¢lanica OECD-a ili za koje jam¢i Republika Hrvatska, drzava Clanica
Europske unije ili OECD-a,

- do 30% netovrijednosti imovine Fonda u prenosive duzni¢ke vrijednosne papire i instrumenata trzista
noveca uvrStenih na uredeno trziste u smislu odredbi propisa koji ureduje trziSte kapitala, Ciji je
izdavatelj jedinica lokalne i podruéne (regionalne) samouprave u Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi
¢lanici ili drzavi ¢lanici OECD-a, prenosivih duzni¢kih vrijednosnih papira i instrumenata trziSta

novca uvrstenih na uredeno trziste u smislu odredbi zakona koji ureduje trziste kapitala ¢iji izdavatelj
ima sjediSte u Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi ¢lanici ili drzavi ¢lanici OECD-a

- do 10% netovrijednosti imovine Fonda u prenosivih vlasni¢kih vrijednosnih papira uvrstenih na

uredeno trziste u smislu odredbi zakona koji ureduje trziste kapitala ¢iji je izdavatelj dionicko drustvo
sa sjediStem u Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi ¢lanici ili drzavi ¢lanici OECD-a,

- u udjele UCITS fondova koji su odobrenje za rad dobili u Republici Hrvatskoj ili drugoj drzavi
¢lanici te udjela otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom koji su odobrenje za rad dobili
u trecoj drzavi ¢lanici OECD-a moze biti najvise ulozeno:

o 30 % netovrijednosti imovine Fonda, ako ti fondovi po karakteristikama odgovaraju
novéanim i obveznic¢kim fondovima

o 10 % netovrijednosti imovine Fonda, ako ti fondovi ne pripadaju kategoriji UCITS
fondova

- do 10% netovrijednosti imovine Fonda u depozita kod kreditnih institucija koji su povratni na
zahtjev te koji dospijevaju za najvise 12 mjeseci, pod uvjetom da kreditna institucija ima
registrirano sjediSte u Republici Hrvatskoj ili drugoj drzavi ¢lanici ili drzavi ¢lanici OECD-a, pod
uvjetom da se nad njome provodi nadzor i deponentima pruza razinu zastite koja je najmanje
istovjetna onoj propisanoj propisom o osnivanju i poslovanju kreditnih institucija

Imovina Fonda ne moze biti uloZena u:

- imovinu koja je po zakonu neotudiva ili koja je opterecena, odnosno zaloZzena ili fiducijarno
prenesena radi osiguranja kakve trazbine,

- financijske instrumente koje je izdao Depozitar ili bilo koji dioni¢ar odnosno vlasnik Drustva, ili bilo
koja osoba koja je povezana s prethodno navedenim osobama ili s Upravnim odborom Fonda,

Drustvo za upravljanje Fondom svoje poslovanje imovinom Fonda vodi pozorno$éu urednog i savjesnog
gospodarstvenika vodeci se nacelima sigurnosti, profitabilnosti, likvidnosti i razdiobe rizika ulaganjem u
vrijednosne papire te u depozite kod financijskih institucija u skladu sa Zakonom.
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8. Ostale informacije

Raspored dividende iz Fonda HB:

Temeljem odluke Upravnog odbora Fonda HB, kao i suglasnosti HANFA-¢, Fond je tijekom 2020. godine
rasporedio dobit iz 2019. godine, §to je ukupno 50.219.252,94 kuna. Raspored dividende: 12.554.813,23
HRK (1/4 dobiti) rasporedeno je za reinvestiranje, 12.554.813,23 HRK (1/4 dobiti) rasporedeno je za
isplatu dividende, 25.109.626,48 HRK (1/2 dobiti) rasporedeno je za razvojne socijalne i humanitarne
mjere u svrhu poboljSanja statusa hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata i ¢lanova njihovih obitelji
odnosno Zakladi hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata i ¢lanova njihovih obitelji

Prihod od dividendi:

Tijekom 2020. godine Fond je ostvario prihod od dividendi za 2019. godinu u ukupnom iznosu od 43.598
tisuca kuna, a odnose se na sljedece dividende:

> 10.08.2020. od drustva Hrvatski telekom d.d. u iznosu od 43.598 tisuca kuna.

Prihod od kamata:

Prihodi po osnovi kamata tijekom 2020. godine iznosili su 1 tisu¢u kuna. Prihod je ostvaren od kamata
po transakeijskim raéunima.

Otkup udjela:

Sukladno zakonskim i statutarnim odredbama, udjeli se otkupljuju prema cijeni vazecoj na $ezdeseti dan
od dana podno3enja zahtjeva za prodaju udjela u Fondu, a sredstva se ispla¢uju u roku od tri radna dana.
Ukoliko Sezdeseti dan pada na neradni dan (vikendi i blagdani), kao vazeca cijena za obra¢un kod prodaje
uzima se cijena prvog sljedeceg radnog dana Fonda. Fond je od 1. sije¢nja do 31. prosinca 2020. godine
zaprimio zahtjeve za iskupom 38.848,8801 udjela, &ija je vrijednost na dan 31. prosinca 2020. iznosila
13.159 tisu¢a kuna. Vrijednost udjela prema zaprimljenim zahtjevima za iskup do datuma iskupa ce se
promijeniti. Svi zahtjevi s obvezom isplate zaprimljeni prije 30. listopada 2020. su isplaceni.

INTERCAPITAL ASSET MANAGEMENT d.o.0.
Ivan Kurtovié, predsjednik Uprave

Hrvoje Cirjak, ¢lan Uprave
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IV. ZAKLJUCNE NAPOMENE

U Izvje$¢u o poslovanju Fonda HB za 2020. godinu navedeni su svi osnovni podaci o
zakonskoj osnovi 1 nac¢inu funkcioniranja i upravljanja Fondom HB.

[z Informativnog prospekta vidljivi su podaci o Fondu HB, portfelju Fonda HB, podaci o
drustvu za upravljanje Fondom HB i o na¢inu obra¢unavanja troskova upravljanja te strategija
ulaganja.

Prema miSljenju neovisnog revizora financijski izvjestaji Fonda HB za 2020. godinu
uskladeni su, u svim zna¢ajnim odrednicama, s revidiranim financijskim izvjestajima, u skladu s
Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja koje je usvojila Europska unija.

Neto dobit Fonda za 2019. godinu, a koja se rasporedivala u 2020. godini iznosila je
50.219.252,94 kuna.

Upravni odbor Fonda HB sukladno odredbama ¢lanka 44. stavka 2. Zakona o Fondu
hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata 1 ¢lanova njihovih obitelji, donio je odluku da se
polovina realizirane neto dobiti Fonda HB za 2019. godinu, u iznosu od 25.109.626,48 kuna,
isplati Zakladi hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata i ¢lanova njihovih obitelji radi
poboljsanja ekonomskog i materijalnog polozaja hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata i
¢lanova njihovih obitelji.

Takoder, sukladno odredbama ¢lanka 44. stavak 1. i 4. Zakona o Fondu hrvatskih
branitelja iz Domovinskog rata i ¢lanova njihovih obitelji, Cetvrtina realizirane neto dobiti Fonda
HB za 2019. godinu u iznosu 12.554.813,23 kuna uplacena je ¢lanovima Fonda sukladno veli¢ini
njihovih udjela, a Cetvrtina realizirane neto dobiti Fonda HB za 2019. godinu u iznosu
12.554.813,23 kuna rasporedena je za reinvestiranje.

ZA UPRAVNI ODBOR FONDA:

POTPREDSJEDNIK VLADE I
MINISTAR HRVATSKIH
~_ BRANITELJAI
PREDSJEDNIK UPRAVNOG ODBORA
2 ONDA HB

_ie

KLASA: 022-06/18-03/1
URBROJ: Fond/01-21-21
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