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HRVATSKI SABOR

KLASA: 022-03/21-01/134
URBROJ: 65-22-07

Zagreb, 11. travnja 2022.

ZASTUPNICAMA 1 ZASTUPNICIMA
HRVATSKOGA SABORA

PREDSJEDNICAMA I PREDSJEDNICIMA
RADNIH TIJELA

Na temelju ¢lanaka 178. i 192. Poslovnika Hrvatskoga sabora u prilogu
upucujem Konacni prijedlog zakona o izdavanju pokrivenih obveznica i javnom
nadzoru pokrivenih obveznica, koji je predsjedniku Hrvatskoga sabora podnijela Vlada
Republike Hrvatske, aktom od 8. travnja 2022. godine.

Ovim zakonskim prijedlogom uskladuje se zakonodavstvo Republike Hrvatske
sa zakonodavstvom Europske unije, te se u prilogu dostavlja i Izjava o njegovoj uskladenosti
s pravnom stecevinom Europske unije.

Za svoje predstavnike, koji ¢e u njezino ime sudjelovati u radu Hrvatskoga
sabora i njegovih radnih tijela, Vlada je odredila potpredsjednika Vlade Republike Hrvatske i

ministra financija dr. sc. Zdravka Mari¢a i drzavne tajnike Zdravka Zrinusica, Stipu Zupana i
Stjepana Curaja.

éordan Jandrokovié



VLADA REPUBLIKE HRVATSKE

KLASA: 022-03/21-01/38
URBROI: 50301-05/16-22-11

Zagreb, 8. travnja 2022.

PREDSJEDNIKU HRVATSKOGA SABORA

PREDMET: Konaéni prijedlog zakona o izdavanju pokrivenih obveznica i javnom nadzoru
pokrivenih obveznica

Na temelju ¢lanka 85. Ustava Republike Hrvatske (,,Narodne novine*, br. 85/10.
- pro&iséeni tekst i 5/14. - Odluka Ustavnog suda Republike Hrvatske) i €lanka 172. u vezi s
&lankom 190. Poslovnika Hrvatskoga sabora (,,Narodne novine®, br. 81/13., 113/16., 69/17.,
29/18., 53/20., 119/20. —~ Odluka Ustavnog suda Republike Hrvatske 1 123/20.), Vlada
Republike Hrvatske podnosi Konaéni prijedlog zakona o izdavanju pokrivenih obveznica i
javnom nadzoru pokrivenih obveznica.

Ovim zakonskim prijedlogom uskladuje se zakonodavstvo Republike Hrvatske
sa zakonodavstvom Europske unije, te se u prilogu dostavlja i Izjava o njegovoj uskladenosti s
pravnom steéevinom Europske unije.

Za svoje predstavnike, koji ¢e u njezino ime sudjelovati u radu Hrvatskoga
sabora i njegovih radnih tijela, Vlada je odredila potpredsjednika Vlade Republike Hrvatske 1
ministra financija dr. sc. Zdravka Mariéa i drzavne tajnike Zdravka Zrinugica, Stipu Zupana i
Stjepana Curaja.




VLADA REPUBLIKE HRVATSKE

KONACNI PRIJEDLOG ZAKONA O IZDAVANJU POKRIVENIH OBVEZNICA |
JAVNOM NADZORU POKRIVENIH OBVEZNICA

Zagreb, travanj 2022.



KONACNI PRIJEDLOG ZAKONA O IZDAVANJU POKRIVENIH OBVEZNICA I
JAVNOM NADZORU POKRIVENIH OBVEZNICA
GLAVA L
PREDMET ZAKONA, PODRUCJE PRIMJENE I POJMOVI
Predmet zakona
Clanak 1.

Ovim Zakonom ureduju se uvjeti za izdavanje pokrivenih obveznica kreditnih institucija koji
se odnose na:

1. zahtjeve u pogledu izdavanja pokrivenih obveznica
2. strukturna obiljezja pokrivenih obveznica
3. javni nadzor pokrivenih obveznica
4. zahtjeve u pogledu objavljivanja u vezi s pokrivenim obveznicama i
5. prekrsajne odredbe i povrede propisa.
Prijenos propisa Europske unije

Clanak 2.
Ovim Zakonom u hrvatsko zakonodavstvo preuzima se Direktiva (EU) 2019/2162 Europskog
parlamenta i Vije¢a od 27. studenoga 2019. o izdavanju pokrivenih obveznica i javnom nadzoru
pokrivenih obveznica i izmjeni direktiva 2009/65/EZ i 2014/59/EU (SL L 328, 18. 12. 2019.).

Podrucje primjene
Clanak 3.

Ovaj Zakon se primjenjuje na pokrivene obveznice koje izdaje kreditna institucija sa sjedistem
u Republici Hrvatskoj.

Pojmovi
Clanak 4.
Pojedini pojmovi u smislu ovoga Zakona imaju sljede¢a znacenja:

1. ,,Agencija “ je Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga



2. ,,automatsko ubrzanje” je situacija u kojoj pokrivena obveznica automatski postaje
trenutatno dospjela 1 naplativa u sluCaju insolventnosti, prisilne likvidacije ili sanacije
izdavatelja i u vezi s kojom ulagatelji u pokrivene obveznice imaju izvrsivu trazbinu na otplatu
prije izvornog dana dospijeca

3. ,,Direktiva (EU) 2019/2162* je Direktiva (EU) 2019/2162 Europskog parlamenta i Vijeca
od 27. studenoga 2019. o izdavanju pokrivenih obveznica i javnhom nadzoru pokrivenih
obveznica i izmjeni direktiva 2009/65/EZ i 2014/59/EU (SL L 328, 18. 12. 2019.)

4. ,EBA* (engl. European Banking Authority) je Europsko nadzorno tijelo za bankarstvo

5. ,,europsko nadzorno tijelo* je Europsko nadzorno tijelo za vrijednosne papire i trziSta
kapitala osnovano Uredbom (EU) br. 1095/2010

6. ,,grupa” je grupa kako je definirana u clanku 4. stavku 1. tocki 138. Uredbe (EU) br.
575/2013

7. ,,hipotekarna vrijednost” je hipotekarna vrijednost kako je definirana u ¢lanku 4. stavku 1.
tocki 74. Uredbe (EU) br. 575/2013

8. ,,imovina za pokri¢e” je svaka pojedina¢na imovina ukljucena u skup za pokrice

9. ,izdavatelj* je kreditna institucija sa sjediStem u Republici Hrvatskoj koja je izdala
pokrivene obveznice u skladu s odredbama ovoga Zakona

10. ,,izdvajanje” je mjera koju provodi kreditna institucija koja izdaje pokrivene obveznice radi
utvrdivanja imovine za pokrice 1 njezina pravnog stavljanja izvan dosega vjerovnika koji nisu
ulagatelji u pokrivene obveznice i druge ugovorne strane ugovora o izvedenicama iz ¢lanka 10.
ovoga Zakona

11. ,izdvajanje poslovnih procesa” je ugovorno povjeravanje odredenih poslovnih procesa
sporazumom sklopljenim izmedu izdavatelja 1 pruzatelja usluge na temelju kojeg taj pruZatel;
usluge obavlja odredene postupke, usluge ili aktivnosti koje se odnose na izdanje pokrivenih
obveznica, a koje bi inaCe obavljao sam izdavatelj

12. ,,javni nadzor pokrivenih obveznica” je nadzor programa pokrivenih obveznica u smislu
nadzora kontinuirane uskladenosti ispunjavanja regulatornih zahtjeva propisanih odredbama
ovoga Zakona i odgovaraju¢ih podzakonskih propisa donesenih na temelju ovoga Zakona, a
koji se odnose ili su u vezi s programom pokrivenih obveznica

13. ,kolaterali” su fizicka imovina i imovina u obliku izloZenosti kojom se osigurava naplata
imovine za pokrice

14. ,konaéni dan dospijeca‘ je dan do kojeg se moze produljiti dospijece produljivog programa
pokrivenih obveznica u skladu s odredbama ovoga Zakona

15. , krediti osigurani stambenim nekretninama“ su imovina definirana u ¢lanku 129. stavku 1.
podstavku (d) Uredbe (EU) br. 575/2013



16. ,kreditna institucija” je kreditna institucija kako je definirana u ¢lanku 4. stavku 1. tocki 1.
Uredbe (EU) br. 575/2013

17. ,,LCR delegirani akt“ je Delegirana Uredba Komisije (EU) 2015/61 od 10. listopada 2014.
o dopuni Uredbe (EU) br. 575/2013 Europskog parlamenta i Vije¢a u pogledu zahtjeva za
likvidnosnu pokrivenost kreditnih institucija

18. ,,nadzornik skupa za pokri¢e* je osoba koju je imenovao izdavatelj pokrivenih obveznica
u skladu s ovim Zakonom, radi nadziranja skupa za pokrice i izvrSavanja prava i ispunjavanja
obveza koja su mu dodijeljena ovim Zakonom

19. ,,neto likvidnosni odljevi” jesu svi odljevi po isplatama koje dospijevaju na odredeni dan,
ukljucujudi isplate glavnice i kamata te isplate na temelju ugovora o izvedenicama u okviru
programa pokrivenih obveznica, umanjeni za sve priljeve po uplatama koje dospijevaju na isti
dan za trazbine povezane s imovinom za pokrice

20. ,,pokrivena obveznica” je duznicki vrijednosni papir koji izdaje kreditna institucija u skladu
s odredbama ovoga Zakona i koja je osigurana imovinom za pokri¢e na koju ulagatelji u
pokrivene obveznice imaju pravo prvenstva u namirenju trazbine iz vrijednosti imovine za
pokrice

21. ,,posebni upravitelj” je fizicka ili pravna osoba imenovana radi upravljanja programom
pokrivenih obveznica u slu¢aju prisilne likvidacije kreditne institucije koja izdaje pokrivene
obveznice u okviru tog programa, ili, u iznimnim okolnostima, kada relevantno nadlezno tijelo
utvrdi da je pravilno funkcioniranje te kreditne institucije ozbiljno ugrozeno

22. ,prethodno misljenje je miSljenje koje je kreditna institucija duzna zatraZziti i dobiti od
Hrvatske narodne banke o poslovnom planu kojim se ureduje 1 odreduje izdavanje pokrivenih
obveznica, u skladu s odredbama ovoga Zakona, a prije dobivanja odobrenja za program
pokrivenih obveznica koji izdaje Agencija

23. ,,primarna imovina” je dominantna imovina za pokri¢e koja odreduje prirodu skupa za
pokrice

24. ,program pokrivenih obveznica” jesu strukturna obiljeZja izdanja pokrivenih obveznica
koja se utvrduju odredbama ovoga Zakona, podzakonskih propisa i ugovornim uvjetima
pokrivenih obveznica, u skladu s odobrenjem danim kreditnoj instituciji koja izdaje pokrivene
obveznice, s time da jedan program pokrivenih obveznica moze ukljucivati razli¢ita izdanja 1
razli¢ite skupove za pokrice

25. ,sanacija” je sanacija kako je definirana zakonom kojim se ureduje sanacija kreditnih
institucija i investicijskih drustava

26. ,,skup za pokrié¢e” je jasno definirani skup imovine kojom se osigurava podmirenje obveza
plac¢anja povezanih s pokrivenim obveznicama i koja je izdvojena od druge imovine kreditne
institucije koja izdaje pokrivene obveznice



27. ,struktura za produljenje roka dospijeca” je mehanizam kojim se omogucuje produljenje
planiranog roka dospijeca pokrivenih obveznica za unaprijed odredeno razdoblje i u slucaju
nastupa odredenog dogadaja pokretaca

28. ,.trzisna vrijednost” je trziSna vrijednost kako je definirana u ¢lanku 4. stavku 1. tocki 76.
Uredbe (EU) br. 575/2013

29. ,,ugovorni uvjeti pokrivenih obveznica“ jesu uvjeti koje je pripremio izdavatelj pokrivenih
obveznica, koji su ukljuceni u prospekt pokrivenih obveznica, ako se on izraduje, ili u drugu
ugovornu dokumentaciju koja prati izdanje pokrivenih obveznica te koje ulagatelj u pokrivene
obveznice prihvaca kupnjom pokrivenih obveznica

30. ,,ulagatelj* je subjekt kojem pripada trazbina iz pokrivene obveznice sukladno propisima
kojima se ureduje trziste kapitala

31. ,,Uredba (EU) br. 575/2013“ je Uredba (EU) br. 575/2013 Europskog parlamenta i Vijec¢a
od 26. lipnja 2013. o bonitetnim zahtjevima za kreditne institucije 1 investicijska drustva i o
izmjeni Uredbe (EU) br. 648/2012 (Tekst znac¢ajan za EGP) (SL L 176, 27. 6. 2013.)

32. ,,Uredba (EU) br. 1095/2010* je Uredba (EU) br. 1095/2010 Europskog parlamenta i
Vijeca od 24. studenoga 2010. o osnivanju europskog nadzornog tijela (Europskog nadzornog
tijela za vrijednosne papire i trziSta kapitala), izmjeni Odluke br. 716/2009/EZ i stavljanju izvan
snage Odluke Komisije 2009/77/EZ (SL L 331, 15. 12. 2010.)

33. ,,Uredba (EU) 2019/2160* je Uredba (EU) 2019/2160 Europskog parlamenta i Vije¢a od
27. studenoga 2019. o izmjeni Uredbe (EU) br. 575/2013 u pogledu izloZenosti u obliku
pokrivenih obveznica (Tekst znac¢ajan za EGP) (SL L 328, 18. 12. 2019.)

34. ,,veca razina kolateralizacije” je cjelokupnost zakonom propisane, ugovorom utvrdene ili
dobrovoljne razine kolaterala koja premaSuje zahtjev u pogledu pokric¢a utvrden u ¢lanku 15.
ovoga Zakona

35. ,,zahtjevi u pogledu uskladenog financiranja” jesu pravila kojima se zahtijeva da nov¢ani
tokovi izmedu obveza i1 imovine koji dospijevaju budu uskladeni tako da se u ugovornim
uvjetima osigura da uplate duZnika i drugih ugovornih strana ugovora o izvedenicama
dospijevaju prije izvrSenja isplata ulagateljima u pokrivene obveznice i drugim ugovornim
stranama ugovora o izvedenicama, da primljeni iznosi budu barem jednaki vrijednosti isplata
ulagateljima u pokrivene obveznice i drugim ugovornim stranama ugovora o izvedenicama te
da iznosi primljeni od duznika i drugih ugovornih strana ugovora o izvedenicama budu
ukljuceni u skup za pokri¢e u skladu s ¢lankom 16. ovoga Zakona dok ne dospiju isplate
ulagateljima u pokrivene obveznice i drugim ugovornim stranama ugovora o izvedenicama

36. ,,zamjenska imovina” je imovina za pokric¢e koja pridonosi ispunjenju zahtjeva u pogledu
pokrica te nije primarna imovina.



GLAVAIL.
STRUKTURNA OBILJEZJA POKRIVENIH OBVEZNICA
POGLAVLJE I.
DVOSTRUKA ZASTITA I ISKLJUCENOST IZ LIKVIDACIJSKE MASE
Dvostruka zastita
Clanak 5.

(1) Ulagatelj u pokrivene obveznice ima trazbinu prema izdavatelju u iznosu glavnice izdane
pokrivene obveznice te pripadaju¢ih kamata, a druga ugovorna strana iz ugovora o
izvedenicama koji ispunjavaju uvjete iz Clanka 10. ovoga Zakona ima trazbinu prema
izdavatelju pokrivenih obveznica u skladu s ugovorom o izvedenicama.

(2) U slucaju prisilne likvidacije ili sanacije izdavatelja, ulagatelji u pokrivene obveznice i
druge ugovorne strane iz ugovora o izvedenicama koji ispunjavaju uvjete iz ¢lanka 10. ovoga
Zakona imaju prema glavnici te svim dospjelim odnosno obra¢unatim i budu¢im kamatama iz
imovine za pokrice trazbinu s prednosc¢u u redoslijedu naplate.

(3) U slucaju prisilne likvidacije izdavatelja, ako se utvrdi da je skup za pokri¢e nedovoljan za
potpuno namirenje trazbine s prednos¢u u redoslijedu naplate iz stavka 2. ovoga c¢lanka,
ulagatelji u pokrivene obveznice i druge ugovorne strane iz ugovora o izvedenicama koji
ispunjavaju uvjete iz ¢lanka 10. ovoga Zakona imaju trazbinu prema likvidacijskoj masi
izdavatelja istog isplatnog reda kao i trazbine obi¢nih neosiguranih vjerovnika izdavatelja u
skladu sa zakonom kojim se ureduje prisilna likvidacija kreditnih institucija.

Iskljucenost skupa za pokrice iz likvidacijske mase i iskljucenost automatskog ubrzanja
dospijeca u slucaju insolventnosti, prisilne likvidacije ili sanacije izdavatelja

Clanak 6.

(1) U slucaju insolventnosti, prisilne likvidacije ili sanacije izdavatelja, obveze placanja
povezane s pokrivenim obveznicama ne podlijezu automatskom ubrzanju niti podlijezu
automatskom ubrzanju izjavom volje ulagatelja u pokrivene obveznice samo radi ¢injenice da
je izdavatelj insolventan, odnosno da je nad izdavateljem otvoren postupak prisilne likvidacije
ili sanacije.

(2) U slu€aju insolventnosti, prisilne likvidacije nad izdavateljem, trazbine ulagatelja iz
pokrivenih obveznica i drugih ugovornih strana ugovora o izvedenicama dospijevaju u skladu
s ugovorenim rokovima 1 isplacuju se iz skupa za pokrice u skladu s ovim Zakonom, a skup za
pokri¢e ne ulazi u likvidacijsku masu izdavatelja, osim u slucajevima predvidenim ovim
Zakonom,

(3) U slucaju prisilne likvidacije nad izdavateljem, ako su ispunjeni uvjeti za diobu
vjerovnicima onog isplatnog reda u koji su razvrstane trazbine ulagatelja u pokrivene
obveznice i drugih ugovornih strana iz ugovora o izvedenicama koji ispunjavaju uvjete iz
¢lanka 10. ovoga Zakona, ukupan iznos preostale dospjele i nedospjele glavnice 1 kamata iz



pokrivenih obveznica te iznosi koji se duguju drugim ugovornim stranama iz ugovora o
izvedenicama predstavlja trazbinu iz pokrivenih obveznica.

(4) Prilikom diobe iz stavka 3. ovoga ¢lanka, od sredstava koja se dijele oduzima se iznos koji
predstavlja trazbinu iz pokrivenih obveznica te likvidator ta sredstva rezervira za trazbine
ulagatelja u pokrivene obveznice i drugih ugovornih strana iz ugovora o izvedenicama, ali im
ih nece isplacivati sve dok im se trazbine namiruju iz skupa za pokri¢e u skladu s ovim
Zakonom.

(5) U slucaju iz stavka 3. ovoga ¢lanka, ako je iznos sredstava koja se dijele nedovoljan za
namirenje trazbina u isplatnom redu u kojem se nalaze trazbine iz pokrivenih obveznica,
likvidator trazi od posebnog upravitelja podatak o postotku koji trazbina iz pokrivenih
obveznica predstavlja u ukupnim trazbinama u tom isplatnom redu. Likvidator potom rezervira
sredstva u toj visini od ukupnih sredstava koja se dijele.

(6) Nakon konac¢nog dospije¢a pokrivenih obveznica, posebni upravitelj utvrduje jesu li
glavnice i kamata iz pokrivenih obveznica te iznosa koji se duguju drugim ugovornim stranama
iz ugovora o izvedenicama u potpunosti namireni.

(7) Ako posebni upravitelj utvrdi da su glavnice i kamata iz pokrivenih obveznica te iznosa
koji se duguju drugim ugovornim stranama iz ugovora o izvedenicama u cijelosti namireni, a
preostalo je imovine iz skupa za pokriée, ta imovina postaje likvidacijska masa, a ako je
zaklju€en postupak prisilne likvidacije izdavatelja primjenjuju se odredbe o naknadnoj diobi
zakona kojim se ureduje stec¢ajni postupak.

(8) Ako posebni upravitelj utvrdi da je dio glavnice i kamata iz pokrivenih obveznica te iznosa
koji se duguju drugim ugovornim stranama iz ugovora o izvedenicama ostao nenamiren nakon
Sto je iscrpljen skup za pokrice, posebni upravitelj trazi od likvidatora da namiri te trazbine iz
rezerviranih sredstva.

(9) U slucaju da nakon potpunog namirenja glavnice 1 kamata iz pokrivenih obveznica te iznosa
koji se duguju drugim ugovornim stranama iz ugovora o izvedenicama preostane rezerviranih
sredstava, likvidator ih dijeli nenamirenim vjerovnicima u redoslijedu i u skladu sa zakonom
kojim se ureduje prisilna likvidacija kreditnih institucija.

(10) Odredbe stavaka 3. do 9. ovoga ¢lanka ne primjenjuju se ako je druga kreditna institucija
preuzela pokrivene obveznice izdavatelja u postupku prisilne likvidacije u skladu s odredbama
ovoga Zakona.
POGLAVLJE II.
SKUP ZA POKRICE I POKRICE
Imovina prihvatljiva kao pokri¢e za pokrivene obveznice
Clanak 7.
(1) Izdavatelj je duzan osigurati da su pokrivene obveznice u svakom trenutku osigurane

imovinom koja je prihvatljiva u skladu s ¢lankom 129. stavkom 1. Uredbe (EU) br. 575/2013,
pri cemu je izdavatelj duzan ispunjavati zahtjeve iz ¢lanka 129. stavaka 1.a do 3. Uredbe (EU)



br. 575/2013. Takva imovina moze se ukljuciti u skup za pokric¢e i kao zamjenska imovina, ako
su ispunjeni zahtjevi i ograni¢enja kreditne kvalitete i veliine izloZenosti iz ¢lanka 129. stavka
3.b Uredbe (EU) br. 575/2013.

(2) Izdavatelj je duzan osigurati da imovina u skupu za pokri¢e udovoljava zahtjevima u
pogledu uskladenog financiranja.

(3) Izdavatelj je duzan imati uspostavljene postupke kako bi mogao pratiti jesu li fizi¢ki
kolaterali kojima se osigurava imovina za pokric¢e iz stavka 1. ovoga ¢lanka odgovarajuce
osigurani od gubitka ili Stete 1 je li trazbina po takvom osiguravateljskom pokric¢u izdvojena
sukladno ¢lanku 11. ovoga Zakona.

(4) Izdavatelj je duzan evidentirati imovinu za pokri¢e iz stavka 1. ovoga Clanka u registru
skupa za pokrice 1 dokumentirati je sukladno odredbama ovoga Zakona te je duzan
dokumentirati uskladenosti svojih politika kreditiranja s odredbama ovoga ¢lanka.

(5) lzdavatelj je duzan prilikom vrednovanja fizi¢kih kolaterala sukladno ¢lanku 129. stavku
3. Uredbe 575/2013 drzati se sljedecih pravila:

a) da za svaki fizicki kolateral u trenutku ukljucivanja imovine za pokri¢e u skup za pokrice
postoji aktualno vrednovanje prema trzi$noj vrijednosti ili hipotekarnoj vrijednosti ili ispod nje

b) da vrednovanje provodi vrednovatelj koji ima potrebne kvalifikacije, sposobnosti i iskustvo

c) da je vrednovatelj neovisan o postupku odlucivanja o kreditu, da ne uzima u obzir
Spekulativne elemente pri procjeni vrijednosti fizickog kolaterala i da evidentira vrijednost
fizickog kolaterala na transparentan i jasan nacin.

(6) Ako nije suprotno ovom Zakonu, vrednovanje fizi¢kih kolaterala u obliku nekretnina
obavlja se u skladu s propisima kojima se ureduje procjena vrijednosti nekretnina.

Zajednicko financiranje

Clanak 8.

.....

druge kreditne institucije ako je ta imovina prihvatljiva u skladu s ¢lankom 7. ovoga Zakona 1
izdvojena u skladu s ¢lankom 11. ovoga Zakona.

.....

pravne osobe koja nije kreditna institucija ako je ta imovina prihvatljiva u skladu s ¢lankom 7.
ovoga Zakona i izdvojena u skladu s ¢lankom 11. ovoga Zakona.

(3) U slucaju iz stavka 2. ovoga ¢lanka kreditna institucija koja izdaje pokrivene obveznice
duzna je ocijeniti standarde za odobravanje kredita pravne osobe koja je inicirala imovinu za
pokrice ili sama provesti temeljitu procjenu kreditne sposobnosti duZnika.



Sastav skupa za pokrice
Clanak 9.
(1) Skup za pokri¢e moze se sastojati samo od:
1. imovine za pokrice iz Clanka 7. stavka 1. ovoga Zakona koja ima strukturna obiljezja, rok
trajanja i profil rizi€nosti primjeren za osiguranje pokrivenih obveznica, pri ¢emu je dopusteno
u istom skupu za pokrice ukljuciti razli¢ite imovine iz ¢lanka 7. stavka 1. ovoga Zakona
2. likvidne imovine koja ¢ini zastitni sloj likvidnosti i
3. ugovora o izvedenicama koji ispunjavaju uvjete iz ¢lanka 10. ovoga Zakona.
(2) Novac i nov¢ani priljevi imovine iz stavka 1. ovoga ¢lanka koja je ukljucena u skup za
pokrice sastavni su dio skupa za pokrice te se sve odredbe ovoga Zakona o izdvajanju i zastiti
skupa za pokri¢e odnose i na takve zaprimljene novcane iznose.
(3) Upravno vije¢e Agencije, uz prethodno misljenje Hrvatske narodne banke, donosi pravilnik
kojim ¢e pobliZe odrediti oznake koje pokrivene obveznice mogu ili moraju koristiti ovisno o
pretezitom sastavu primarne imovine u skupu za pokrice iz stavka 1. ovoga ¢lanka, koja je
primjerena za osiguranje pokrivenih obveznica.
Ugovor o izvedenicama u skupu za pokrice

Clanak 10.

(1) Izdavatelj moze ukljuciti ugovor o izvedenicama u skup za pokri¢e samo ako su ispunjeni
sljedeci uvjeti:

1. da su ugovori o izvedenicama ukljuceni u skup za pokric¢e iskljuéivo u svrhu zastite od rizika,
njihov obujam prilagodava se u slucaju smanjenja rizika od kojeg se pruza zastita te ih se
uklanja ako rizik od kojeg se pruza zaStita prestane postojati

2. da su ugovori o izvedenicama u dovoljnoj mjeri dokumentirani

3. da su ugovori o izvedenicama izdvojeni u skladu s ¢lankom 11. ovoga Zakona

4. da se ugovori o izvedenicama ne mogu raskinuti u slu¢aju insolventnosti, prisilne likvidacije
ili sanacije izdavatelja

5. da su ugovori o0 izvedenicama uskladeni s pravilima iz stavka 5. ovoga ¢lanka.

(2) Ugovori o izvedenicama s drugom ugovornom stranom koji sluze za zastitu od rizika skupa
za pokri¢e ne smiju biti ukljuceni u isti skup za netiranje zajedno s ostalim ugovorima o
izvedenicama koje je izdavatelj pokrivenih obveznica sklopio s tom istom drugom ugovornom
stranom, a koji ne sluze za pokrice rizika skupa za pokrice.



(3) Ugovori o izvedenicama s drugom ugovornom stranom koji sluze za pokrice rizika skupa
za pokri¢e jednog programa pokrivenih obveznica ne smiju biti ukljuceni u isti skup za
netiranje zajedno s ugovorima o izvedenicama koji se odnose na skup za pokri¢e drugog
programa pokrivenih obveznica.

(4) Ugovori o izvedenicama se unose u registar skupa za pokri¢e uz prethodno odobrenje
nadzornika skupa za pokriée te uz prethodno odobrenje druge ugovorne strane u tim ugovorima
0 izvedenicama. Ako se unos provede bez navedenih prethodnih odobrenja, isti se smatra
nistavim.

(5) U skladu s uvjetima navedenima u stavku 1. ovoga ¢lanka Upravno vije¢e Agencije, uz
prethodno misljenje Hrvatske narodne banke, donosi pravilnik kojim ¢e urediti pravila o
ugovorima o izvedenicama u skupu za pokri¢e na nacin da ¢e propisati:

1. kriterije prihvatljivosti za drugu ugovornu stranu koja osigurava zastitu od rizika, S$to
ukljucuje 1 razinu kreditne kvalitete druge ugovorne strane, ovisno o razini kolateralizacije

ugovora o izvedenicama

2. dokumentaciju u vezi s ugovorima o izvedenicama koja se mora dostaviti, a koja se odnosi
na:

a) ugovore s drugom ugovornom stranom, s pripadaju¢im prilozima

b) procjenu ispunjavanja uvjeta prihvatljivosti druge ugovorne strane u ugovorima o
izvedenicama

c) opis konkretnih rizika od kojih se pruza zastita kroz ugovor o izvedenicama
d) obrazloZenje ispunjavanja uvjeta iz stavka 1. ovoga ¢lanka
3. nacin vrednovanja ugovora o izvedenicama.

(6) Dokumentaciju iz stavka 5. tocke 2. ovoga €lanka izdavatelj ¢uva najmanje pet godina od
ispunjenja svih obveza iz pokrivenih obveznica.

Izdvajanje imovine za pokrice i zastita od drugih vjerovnika
Clanak 11.

(1) Izdavatelj je duzan uspostaviti registar skupa za pokri¢a u koji upisuje svu imovinu koja
¢ini skup za pokrice.

(2) Upisom u registar skupa za pokri¢e imovina za pokri¢e se pravno obvezujuce 1 1zvr$ivo
izdvaja od sve ostale imovine izdavatelja i tim izdvajanjem imovina za pokrice zasti¢ena je od
svih trazbina, osim trazbina iz Clanka 5. stavaka 1. 1 2. ovoga Zakona te se na njoj ne moze
provesti ovrha niti je dio likvidacijske mase izdavatelja sve dok se ne podmire sve trazbine iz
Clanka 5. stavaka 1.1 2. ovoga Zakona.

(3) Imovina za pokri¢e obuhvaca sve kolaterale primljene u vezi s pozicijama ugovora o
izvedenicama.
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(4) Imovina koja je ukljucena u skup za pokri¢e kao veca razina kolateralizacije izdvojena je i
zaSti¢ena u skladu s odredbama ovoga ¢lanka.

(5) Izdvajanje imovine za pokri¢e sukladno ovom clanku primjenjuje se i u slucaju
insolventnosti, prisilne likvidacije i sanacije izdavatelja.

(6) Imovina koja ¢ini skup za pokri¢e ne smije biti koriStena niti na jedan drugi nacin osim za
ispunjenje obveza prema ulagateljima u pokrivene obveznice, drugim ugovornim stranama iz
ugovora o izvedenicama koji ispunjavaju uvjete iz ¢lanka 10. ovoga Zakona te obveza koje
proizlaze iz samog skupa za pokri¢e, sve do potpunog ispunjenja trazbina iz pokrivenih
obveznica.

(7) Obveze koje proizlaze iz samog skupa za pokri¢e obuhvacaju sve obveze koje proizlaze iz
odrzavanja i upravljanja programom pokrivenih obveznica u slucaju likvidacije, kao i
predvidive troSkove nadzornika skupa za pokrice i, u slu¢aju likvidacije, posebnog upravitelja.

Registar skupa za pokrice
Clanak 12.

(1) Izdavatelj je duzan uspostaviti 1 odrzavati jedan registar skupa za pokrice za sva izdanja
pokrivenih obveznica izdana u okviru jednog programa pokrivenih obveznica.

(2) Registar skupa za pokri¢e mora sadrzavati podatke o imovini koji omogucavaju da se ona
u svakom trenutku moze odrediti, kao 1 da se mozZe odrediti njezina vrijednost te kolaterali
kojima je takva imovina osigurana.

(3) Imovina koja je navedena u registru skupa za pokrice 1 koja se moze odrediti dio je skupa
za pokrice bez obzira jesu li za tu imovinu u skupu za pokri¢e navedeni svi propisani podaci.

(4) Izdavatelj sastavlja registar skupa za pokrice 1 upisuje svu imovinu koja €ini skup za pokrice
prije izdavanja pokrivenih obveznica.

(5) Izdavatelj, uz prethodno odobrenje nadzornika skupa za pokrice, bez odgadanja upisuje u
registar skupa za pokri¢e svu imovinu koja postaje dio skupa za pokri¢e nakon izdavanja
pokrivenih obveznica.

(6) Izdavatel;j, uz prethodno odobrenje nadzornika skupa za pokrice, bez odgadanja briSe iz
registra skupa za pokrice svu imovinu koja prestaje biti dio skupa za pokrice.

(7) Nadzornik skupa za pokri¢e odbija izdati prethodno odobrenje za upis u registar skupa za
pokrice ili brisanje iz registra skupa za pokrice kada bi takav upis ili brisanje dovelo do toga
da skup za pokrice ne udovoljavaju uvjetima propisanim ovim Zakonom, podzakonskim
propisima, odobrenju za izdavanje pokrivenih obveznica ili prospektu izdanja, a posebice
nadzornik skupa za pokri¢e odbija izdati prethodno odobrenje za upis ako imovina koja je
predlozena kao imovina za pokri¢e ne zadovoljava uvjete propisane za imovinu za pokrice.

(8) Upis ili brisanje iz registra skupa za pokri¢e bez prethodnog odobrenja nadzornika skupa
za pokri¢e ne proizvodi pravne ucinke.
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(9) Izvadak iz registra skupa za pokri¢e izdavatelj dostavlja u elektronickom obliku Agenciji i
Hrvatskoj narodnoj banci prilikom izdavanja pokrivenih obveznica te prilikom svake izmjene
imovine u skupu za pokriée 1 to bez nepotrebne odgode §to je prije moguce, a u svakom slucaju
najkasnije sljede¢i radni dan od provodenja takve izmjene.

(10) Uz izvadak iz stavka 9. ovoga ¢lanka dostavlja se dokaz o odobrenju nadzornika skupa za
pokri¢e za upis odnosno brisanje imovine iz registra skupa za pokrice.

(11) U slucaju spora o sastavu skupa za pokrice, smatra se da se skup za pokrice sastoji od one
imovine koja je upisana u izvadak iz stavka 9. ovoga Clanka koji je posljednji dostavljen
Agenciji.

(12) Upravno vije¢e Agencije, uz prethodno misljenje Hrvatske narodne banke, donosi
pravilnik kojim ¢e propisati podatke koji se upisuju u registar skupa za pokri¢e za pojedine
vrste imovine prihvatljive kao pokri¢e za pokrivene obveznice te oblik, sadrzaj i postupak
vodenja registra skupa za pokrice, kao i nacin dostave izvatka Agenciji i Hrvatskoj narodnoj
banci.

(13) Hrvatska narodna banka donosi podzakonski propis kojim ¢e propisati nacin dostave
izvatka Hrvatskoj narodnoj banci.

Nadzornik skupa za pokrice
Clanak 13.

(1) Izdavatelj je duzan prije nego Sto zatrazi odobrenje za program pokrivenih obveznica
imenovati nadzornika skupa za pokrice, koji potvrduje u pisanom obliku da prilikom izdanja
pokrivenih obveznica postoji dostatan skup za pokri¢e te da je upisan u registar skupa za
pokri¢e sukladno odredbama ovoga Zakona. Pisana potvrda nadzornika skupa za pokrice
takoder obvezno sadrzi 1 podatke o tome ispunjavaju li izdavatelj i skup za pokri¢e uvjete
propisane ovim Zakonom, podzakonskim propisima, kao i ugovorne uvjete pokrivenih
obveznica koji se ticu:
1. prihvatljivosti imovine u skupu za pokrice
2. ispunjenja uvjeta za zajedniCko financiranje izdanja pokrivenih obveznica
3. sastava skupa za pokrice
4. ugovora o izvedenicama u skupu za pokrice
5. izdvajanja imovine za pokrice i zaStite od drugih vjerovnika
6. registra skupa za pokrice

7. zahtjeva u pogledu pokri¢a, ukljucujuci i tocnost procjene imovine u skupu za pokrice

8. zahtjeva u pogledu zastitnog sloja likvidnosti skupa za pokrice
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9. zastite ulagatelja u odnosu na obveznice sa strukturom produljivosti dospijeca.

(2) Nadzornikom skupa za pokri¢e moze biti imenovana samo osoba koja je upisana u registar
Hrvatske revizorske komore.

(3) Izdavatelj je duzan osigurati da nadzornik skupa za pokri¢e uz prethodnu pisanu najavu ima
izravni pristup sjednicama uprave i nadzornog odbora izdavatelja kad god je na dnevnom redu
tih sjednica tema koja ima ili moze imati utjecaja na prava i obveze ulagatelja u pokrivene
obveznice.

(4) Nadzornik skupa za pokri¢e mora biti odvojen od izdavatelja i od revizora izdavatelja te
neovisan o izdavatelju i njegovom revizoru. Nadzornik skupa za pokri¢e mora imati relevantno
iskustvo u reviziji kreditnih institucija, financijskih institucija, infrastruktura trzista kapitala,
drustava za upravljanje investicijskim fondovima, mirovinskim drustvima ili mirovinskim
osiguravaju¢im drustvima, ili imati relevantno iskustvo u obavljanju usporedivih poslova u
subjektima financijskog sektora.

(5) Odluku o imenovanju nadzornika skupa za pokri¢e donosi uprava izdavatelja uz prethodnu
suglasnost unutarnje revizije i nadzornog odbora izdavatelja. Prije donoSenja odluke o
imenovanju nadzornika skupa za pokriée, izdavatelj je duzan provesti procjenu ispunjava li
nadzornik skupa za pokrice uvjete propisane ovim Zakonom te tu procjenu dostaviti Agenciji
u sklopu zahtjeva iz ¢lanka 19. ovoga Zakona.

(6) Agencija prilikom odobravanja programa pokrivenih obveznica sukladno ovom Zakonu
provjerava ispunjava li imenovani nadzornik skupa za pokric¢e uvjete iz ovoga ¢lanka.

(7) Nadzornik skupa za pokrice je duzan uzeti u obzir zakljucke analize iz ¢lanka 15. stavka 9.
ovoga Zakona kod procjene hoée li izdavatelj i skup za pokrice moci nastaviti ispunjavati
uvjete propisane ovim Zakonom, podzakonskim propisima, kao i ugovornim uvjetima
pokrivenih obveznica, o ¢emu nadzornik skupa za pokri¢e obavjeStava Agenciju i Hrvatsku
narodnu banku.

(8) Nadzornik skupa za pokri¢e kontinuirano pratiti ispunjavaju li izdavatelj i skup za pokrice
uvjete propisane ovim Zakonom, podzakonskim propisima, kao i ugovorne uvjete pokrivenih
obveznica koji se ticu:

1. prihvatljivosti imovine u skupu za pokrice

2. ispunjenja uvjeta za zajednic¢ko financiranje izdanja pokrivenih obveznica

3. sastava skupa za pokrice

4. ugovora o izvedenicama u skupu za pokrice

5. izdvajanja imovine za pokrice i zastite od drugih vjerovnika

6. registra skupa za pokrice

7. dostatnosti informacija za ulagatelje
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8. zahtjeva u pogledu pokri¢a

9. zahtjeva u pogledu zastitnog sloja likvidnosti skupa za pokrice

10. zastite ulagatelja u odnosu na obveznice sa strukturom produljivosti dospijeca
11. obavljanja ostalih poslova koji su predvideni ovim Zakonom.

(9) U izvrSavanju duznosti iz stavka 8. ovoga ¢lanka, nadzornik skupa za pokrice:
1. provjerava izracune pokrica i likvidnosti

2. potvrduje to¢nost procjene imovine u skupu za pokriée

3. izvrSava nasumicne revizije imovine u skupu za pokrice.

(10) Nadzornik skupa za pokri¢e je duzan nadzirati registar skupa za pokrice sve dok pokrivene
obveznice ne budu u cijelosti otplacene s ciljem da se osigura da izdavatelj odrzava vrijednost
skupa za pokri¢e u skladu s odredbama ovoga Zakona, pripadaju¢im podzakonskim propisima
i ugovornim uvjetima pokrivenih obveznica.

(11) Nadzornik skupa za pokri¢e osigurava ispravnost upisa imovine u registar skupa za
pokri¢e ako imovina koja je predlozena za upis zadovoljava uvjete prihvatljivosti iz ovoga
Zakona i pripadajucih podzakonskih propisa.

(12) Izdavatelj ne moze raspolagati imovinom koja je ukljuena u skup za pokrice bez
odobrenja nadzornika skupa za pokri¢e. Nadzornik skupa za pokri¢e odobrava brisanje,
zamjenu i dodavanje imovine u registar skupa za pokri¢e ako skup za pokri¢e nakon
predlozenog brisanja, zamjene 1 dodavanja imovine i dalje zadovoljava zahtjeve koje mora
udovoljavati skup za pokri¢e prema ovom Zakonu, pripadajué¢im podzakonskim propisima i
ugovornim uvjetima pokrivenih obveznica.

(13) lIzdavatelj osigurava da nadzornik skupa za pokri¢e u svako doba ima pristup registru
skupa za pokri¢e, kao i brz pristup svim dokumentima povezanim na bilo koji nacin s
pokrivenim obveznicama ili imovinom za pokri¢e, ukljucujuéi sve kreditne spise, ugovore,
dokumente o kolateralima, procjene imovine i sliéne dokumente koji su povezani s kreditima
ukljucenim u skup za pokrice. Izdavatelj dostavlja nadzorniku skupa za pokri¢e podatke o
moguéim troSkovima prisilne likvidacije koje je duZan dostavljati Europskom odboru za
sistemske rizike.

(14) Nadzornik skupa za pokriée svakih Sest mjeseci podnosi izvjes¢e Hrvatskoj narodnoj banci
1 Agenciji u kojem potvrduje da je skup za pokri¢e uskladen sa zakonskim i regulatornim
zahtjevima, a ako se izvadak skupa za pokrice razlikuje od posljednjeg dostavljenog Hrvatskoj
narodnoj banci i Agenciji, izvjeSc¢u prilaze izvadak iz registra skupa za pokrice.

(15) Nadzornik skupa za pokri¢e izvjeStava Hrvatsku narodnu banku i Agenciju o svim
znacajnim opazanjima u pogledu programa pokrivenih obveznica, ukljucujuci kada je imovina
brisana, zamijenjena ili dodana u skupu za pokrice.
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(16) Nadzornik skupa za pokri¢e odgovara na zahtjev za dostavom informacije i na upite
Hrvatske narodne banke odnosno Agencije unutar roka koji u takvom zahtjevu za
informacijama ili upitu odredi Hrvatska narodna banka odnosno Agencija.

(17) Uprava izdavatelja moze razrijesiti nadzornika skupa za pokri¢e uz prethodnu suglasnost
nadzornog odbora izdavatelja ako:

1. nadzornik skupa za pokri¢e ne ispunjava uvjete iz ovoga clanka
2. nadzornik skupa za pokri¢e ne ispunjava svoje duznosti u skladu s ovim Zakonom
3. razrjeSenje nalozi Agencija

4. nadzornik skupa za pokri¢e podnese ostavku. Ostavka nadzornika skupa za pokri¢e ima
ucinak od trenutka imenovanja novog nadzornika skupa za pokrice.

(18) Nadzornik skupa za pokri¢e je u izvrSavanju svojih duznosti odgovoran izdavatelju,
ulagateljima u pokrivene obveznice i drugim ugovornim stranama iz ugovora o izvedenicama
iz ¢lanka 10. ovoga Zakona samo u sluc¢aju namjere i krajnje nepaznje.

(19) Agencija obavjestava EBA-u o obvezi imenovanja nadzornika skupa za pokrice iz stavka
1. ovoga Clanka.

(20) Upravno vijee Agencije, uz prethodno misljenje Hrvatske narodne banke, donosi
pravilnik kojim ¢e urediti $to se smatra relevantnim iskustvom nadzornika skupa za pokrice iz
stavka 4. ovoga Clanka te propisati minimalni sadrzaj izvje$ca iz stavaka 14. i 15. ovoga ¢lanka.

Informacije za ulagatelje
Clanak 14.

(1) Izdavatelj je duzan pruziti ulagateljima informacije o svom programu pokrivenih obveznica
koje su dovoljno detaljne kako bi se ulagateljima omogucilo da ocijene profil 1 rizike tog
programa i provedu dubinsku analizu programa i to na nacin da se ulagateljima na tromjesecnoj
osnovi najmanje pruzaju sljede¢e informacije:

1. informacije o vrijednosti skupa za pokri¢e 1 nepodmirenim obvezama koje proizlaze iz
pokrivenih obveznica

2. popis medunarodnih identifikacijskih brojeva vrijednosnih papira (ISIN) za sva izdanja
pokrivenih obveznica u okviru tog programa kojima je dodijeljen medunarodni identifikacijski
broj vrijednosnih papira

3. informacije o geografskoj distribuciji 1 vrsti imovine za pokri¢e, vrijednosti njezinih kredita
i metodi vrednovanja

4. pojedinosti u vezi s trziSnim rizikom, izmedu ostalog kamatnim rizikom 1 valutnim rizikom
te u vezi s kreditnim rizicima i likvidnosnim rizicima
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5. informacije o strukturi imovine za pokri¢ée i pokrivenih obveznica u pogledu rokova
dospijeca, izmedu ostalog pregled dogadaja pokretaca produljenja roka dospijeca

6. informacije o razini zahtijevanog i dostupnog pokrica, kao 1 razini zakonske, ugovorne 1
dobrovoljne vece razine kolateralizacije

7. informacije o postotku kredita kod kojih se smatra da je nastao status neispunjavanja obveza
u skladu s ¢lankom 178. Uredbe (EU) br. 575/2013, a u svakom sluc¢aju ako su krediti dospjeli
vise od tri mjeseca

8. informacije o ovlastima, sazivanju i na¢inu rada skupstine ulagatelja u pokrivene obveznice
ako je ona predvidena ugovornim uvjetima pokrivenih obveznica.

(2) Izdavatelj je duzan informacije iz stavka 1. ovoga Clanka objaviti na svojim internetskim
stranicama.

(3) Upravno vijece Agencije donosi pravilnik kojim ée propisati sadrzaj, format, rokove i na¢in
objave informacija za ulagatelje.

Zahtjevi u pogledu pokrica
Clanak 15.

(1) Izdavatelj je duzan osigurati zastitu ulagatelja na nacin da program pokrivenih obveznica u
svakom trenutku ispunjava zahtjeve u pogledu pokri¢a propisane ovim ¢lankom.

(2) Sve obveze koje proizlaze iz pokrivenih obveznica izdanih u okviru istog programa moraju
biti pokrivene trazbinama koje proizlaze iz imovine ukljuc¢ene u skup za pokrice.

(3) Obveze koje proizlaze iz pokrivenih obveznica iz stavka 2. ovoga ¢lanka ukljucuju:
1. nepodmireni iznos glavnice koji proizlazi iz pokrivenih obveznica
2. nepodmirene iznose kamata koji proizlaze iz pokrivenih obveznica

3. obveze pla¢anja povezane s ugovorima o izvedenicama koji ispunjavaju uvjete iz ¢lanka 10.
ovoga Zakona i

4. ocekivane troSkove u vezi s odrzavanjem 1 upravljanjem programa pokrivenih obveznica u
slucaju likvidacije, a koji ukljucuju predvidljive troSkove nadzornika skupa za pokrice i

posebnog upravitelja do najduzeg moguceg trajanja programa pokrivenih obveznica.

(4) Izdavatelj moze ocekivane troskove u vezi s odrZzavanjem i upravljanjem za likvidaciju
programa pokrivenih obveznica iz stavka 3. tocke 4. ovoga ¢lanka utvrditi u pausalnom iznosu.

(5) Imovina ukljucena u skup za pokri¢e moze biti:
1. primarna imovina

2. zamjenska imovina
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3. likvidna imovina u skladu sa zahtjevima iz ¢lanka 16. ovoga Zakona, i

4. trazbine za placanje povezane s ugovorima o izvedenicama koji ispunjavaju uvjete iz ¢lanka
10. ovoga Zakona.

(6) Neosigurane trazbine za koje se smatra da je nastao status neispunjavanja obveza u skladu
s ¢lankom 178. Uredbe (EU) br. 575/2013 ne pridonose pokricu.

(7) Izdavatelj je duzan osigurati da je ukupan nominalni iznos glavnice cjelokupne imovine
ukljucene u skup za pokri¢e najmanje 5 % veéi od ukupnog nominalnog iznosa glavnice
nepodmirenih obveza koje proizlaze iz pokrivenih obveznica (,,nacelo nominalnog iznosa”).

(8) Izracun svih kamata koje se mogu platiti u pogledu nepodmirenih obveza koje proizlaze iz
pokrivenih obveznica 1 kamata koje se mogu primiti u pogledu imovine za pokri¢e mora
odrazavati dobra bonitetna nacela i vrsi se sukladno medunarodnim standardima financijskog
izvjes¢ivanja.

(9) Izdavatelj je duzan provesti analizu otpornosti na stres na program pokrivenih obveznica
po zahtjevu Agencije i Hrvatske narodne banke. Izdavatelj je duzan takvu analizu dostaviti
nadzorniku skupa za pokrice najkasnije u roku od 30 dana od provedenog testiranja otpornosti
na stres.

(10) Upravno vijece Agencije donosi pravilnik kojim ¢e utvrditi pravila o vrednovanju ugovora
0 izvedenicama iz stavka 3. tocke 3. ovoga ¢lanka i stavka 5. toc¢ke 4. ovoga ¢lanka.

Zahtjevi u pogledu zastitnog sloja likvidnosti skupa za pokrice
Clanak 16.

(1) Izdavatelj je duzan osigurati zastitu ulagatelja na nain da skup za pokri¢e u svakom
trenutku ukljucuje zastitni sloj likvidnosti koji se sastoji od likvidne imovine dostupne za
pokric¢e neto likvidnosnih odljeva u okviru programa pokrivenih obveznica.

(2) Zastitni sloj likvidnosti skupa za pokri¢e pokriva najve¢i kumulativni neto likvidnosni
odljev tijekom sljedecih Sest mjeseci.

(3) Izdavatelj je duzan osigurati da se zastitni sloj likvidnosti skupa za pokri¢e sastoji od
sljede¢ih vrsta imovine izdvojenih u skladu s ¢lankom 11. ovoga Zakona:

a) imovine koja ispunjava uvjete kao imovina 1. stupnja, 2.A stupnja ili 2.B stupnja u skladu s
LCR delegiranim aktom, koja je vrednovana u skladu s LCR delegiranim aktom i koju nije
izdala kreditna institucija koja izdaje pokrivene obveznice, njezino mati¢no drustvo, osim ako
je rije¢ o subjektu javnog sektora koji nije kreditna institucija, njezino drustvo k¢i ili drugo
drustvo kéi njezina mati¢nog drustva ili sekuritizacijski subjekt posebne namjene s kojim je
kreditna institucija usko povezana

b) kratkoro¢nih izloZenosti prema kreditnim institucijama koje ispunjavaju uvjete za 1. ili 2.
stupanj kreditne kvalitete ili kratkorocnih depozita kreditnim institucijama koji ispunjavaju

uvjete za 1., 2. ili 3. stupanj kreditne kvalitete u skladu s ¢lankom 129. stavkom 1. to¢kom (c)
Uredbe (EU) br. 575/2013.



17

(4) Neosigurane trazbine iz izlozenosti koje su u statusu neispunjavanja obveza u skladu s
¢lankom 178. Uredbe (EU) br. 575/2013 ne mogu ¢initi dio zaStitnog sloja likvidnosti skupa
za pokrice.

(5) Zaizracun neto likvidnosnih odljeva iz stavka 2. ovoga ¢lanka, izracun glavnice u slucaju
produljenje roka dospijeca pokrivenih obveznica uzima u obzir konacan dan dospijeca.

Rok dospijeca pokrivenih obveznica
Clanak 17.

(1) Izdavatelj moze izdati pokrivene obveznice kao pokrivene obveznice s fiksnim rokom
dospijeca.

(2) Izdavatelj moze izdati pokrivene obveznice kao pokrivene obveznice s produljenjem roka
dospijeca, s time da uvjet produljenja moze biti otvaranje postupka prisilne likvidacije ili
postupka sanacije izdavatelja.

(3) Rok dospijeca pokrivene obveznice moze biti produljen samo ako su uz uvjet iz stavka 2.
ovoga Clanka ostvareni i sljedeci uvijeti:

a) takvo produljenja roka dospijeca je predvideno u ugovornim uvjetima pokrivene obveznice

b) o produljenju roka dospijeca i razlozima takvog produljenja obavijesteni su Agencija,
Hrvatska narodna banka i Hrvatska agencija za osiguranje depozita

¢) informacije o strukturi u pogledu rokova dospijeca dostavljene ulagateljima dovoljne su da
im se omoguc¢i da utvrde rizik pokrivene obveznice i sadrzavaju detaljan opis dogadaja
pokretaca produljenja roka dospijeca i posljedica prisilne likvidacije ili sanacije izdavatelja na
produljenje roka dospijeca, kao 1 uloge posebnog upravitelja u pogledu produljenja roka
dospijeca

d) konac¢ni dan dospijeca pokrivene obveznice moze se odrediti u svakom trenutku
e) u slucaju insolventnosti, prisilne likvidacije ili sanacije izdavatelja, produljenja roka

dospijeca ne utjeCe na redoslijed naplate ulagatelja u pokrivene obveznice niti izokrece
redoslijed izvornog rasporeda programa dospijeca pokrivenih obveznica

f) produljenjem roka dospije¢a ne mijenjaju se strukturna obiljezja pokrivenih obveznica u
smislu dvostruke zastite iz ¢lanka 5. ovoga Zakona 1 iskljuCenosti iz likvidacijske mase iz
¢lanka 11. ovoga Zakona.

(4) Agencija obavjestava EBA-u o moguénosti izdavanja pokrivenih obveznica kao pokrivenih
obveznica s produljenjem roka dospijeca.
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GLAVA III.

JAVNI NADZOR POKRIVENIH OBVEZNICA | POSTUPAK ZA IZRICANJE
NADZORNIH MJERA | UPRAVNIH SANKCIJA

POGLAVLJE I.
NADZOR NAD PRIMJENOM ZAKONA
Javni nadzor pokrivenih obveznica
Clanak 18.
(1) Agencija je nadlezno tijelo za nadzor nad primjenom odredbi ovoga Zakona.

(2) Agencija i Hrvatska narodna banka suraduju u izvrSenju ovlasti iz svog djelokruga i
nadleznosti utvrdenih ovim Zakonom.

(3) Agencija i1 Hrvatska narodna banka su neovisne u izvrSenju ovlasti iz svog djelokruga i
nadleznosti utvrdenih ovim Zakonom.

(4) Hrvatska narodna banka je duzna obavijestiti Agenciju o informacijama koje je prikupila u
okviru supervizije nad poslovanjem kreditnih institucija sukladno odredbama zakona kojim se
ureduje supervizija kreditnih institucija, a koje ukazuju na narusenost funkcioniranja programa
pokrivenih obveznica odnosno na izvjesnost narusavanja istog, pri ¢emu je posebno duzna
obavijestiti Agenciju ako u okviru supervizije nad poslovanjem kreditnih institucija sukladno
odredbama zakona kojim se ureduje supervizija kreditnih institucija raspolaze informacijama
koje ukazuju ili mogu ukazivati na to da:

- kriteriji prihvatljivosti za skup za pokrice nisu ispunjeni ili je izgledno da nece biti ispunjeni

- kvaliteta imovine u skupu za pokri¢e nije procijenjena u skladu s pravilima struke i zakona
kojim se ureduje supervizija kreditnih institucija (procjena vrijednosti ili kontinuirano
ispunjenje uvjeta iz ¢lanka 129. Uredbe (EU) br. 575/2013)

- se izloZenosti trZziSnom riziku i riziku likvidnosti ne upravlja na odgovarajuci nacin, a takve
nepravilnosti ukazuju na naruSenost funkcioniranja programa pokrivenih obveznica odnosno
na izvjesnost narusavanja istog

- se operativnim rizikom ne upravlja na odgovarajuci nacin, a takve nepravilnosti ukazuju na
naruSenost funkcioniranja programa pokrivenih obveznica odnosno na izvjesnost naruSavanja
istog

- da minimalni obvezni zahtjevi u pogledu pokri¢a u smislu ¢lanka 15. stavka 7. ovoga Zakona
nisu ispunjenti ili je izgledno da nece biti ispunjeni

- kvaliteta imovine koja se koristi za zastitni sloj likvidnosti skupa za pokri¢e ne ispunjava
zahtjeve iz LCR delegiranog akta ili zahtjeve za stupanj kreditne kvalitete ili je izgledno da ih
nece ispunjavati.
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(5) Agencija nadzire izdavanje pokrivenih obveznica kako bi se osigurala uskladenost izdanja
pokrivenih obveznica te izdavatelja s odredbama ovoga Zakona i podzakonskih propisa
donesenih na temelju ovoga Zakona.

(6) Vezano za odredbe ovoga Zakona koje se odnose na vrednovanje imovine koja se nalazi u
skupu za pokric¢e, Agencija i nadzornik skupa za pokri¢e duzni su obavijestiti Hrvatsku narodnu
banku ako imaju razloga sumnjati da takvo vrednovanje nije provedeno u skladu s pravilima
struke 1 zakona kojim se ureduje supervizija kreditnih institucija. Hrvatska narodna banka bez
nepotrebne odgode obavjestava Agenciju o bilo kakvim postupcima koje je pokrenula vezano
za obavijest iz ovoga stavka, kao i drugim postupcima koje je pokrenula vezano za
nepravilnosti kod vrednovanja imovine koja se nalazi u skupu za pokrice, kao i o njihovom
ishodu, ukljucujuéi i mjere koje su eventualno nalozene.

(7) Agencija moze zatraziti bilo koju informaciju od izdavatelja, revizora izdavatelja,
nadzornika skupa za pokrice, posebnog upravitelja i bilo koje tre¢e osobe za koju smatra da
posjeduje informacije relevantne za obavljanje nadzora nad izdavanjem pokrivenih obveznica,
kada je takva informacija potrebna za ocjenu uskladenosti sa zahtjevima utvrdenima u ovom
Zakonu, ili za provodenje nadzora mogucih krSenja tih zahtjeva, ili za provodenje postupka u
kojem se izri¢u odgovarajuc¢e mjere i sankcije u skladu s odredbama ovoga Zakona.

(8) lzdavatelj mora evidentirati sve svoje transakcije koje se odnose na program pokrivenih
obveznica te imati uspostavljene odgovarajuce i primjerene dokumentacijske sustave i procese.

(9) Pruzanje informacija i podataka Agenciji u skladu sa stavkom 7. ovoga ¢lanka ne smatra se
krSenjem zakonske ili ugovorne zabrane ili ograni¢enja u vezi s odavanjem tih informacija.

(10) O raspodjeli funkcija i duznosti u obavljanju javnog nadzora pokrivenih obveznica
Ministarstvo financija obavjestava Europsku komisiju, a Agencija EBA-u. Ministarstvo
financija i Agencija obavjestavaju Europsku komisiju i EBA-u i u slu¢aju naknadnih izmjena
u raspodjeli funkcija i duZnosti u obavljanju javnog nadzora pokrivenih obveznica.

Sadrzaj zahtjeva za odobrenje programa pokrivenih obveznica odnosno zahtjeva za izdavanje
prethodnog misljenja

Clanak 19.

(1) Kreditna institucija koja namjerava izdati jedno ili viSe izdanja pokrivenih obveznica duzna
je Hrvatskoj narodnoj banci podnijeti zahtjev za izdavanje prethodnog misljenja o poslovnom
planu kojim se ureduje i odreduje izdavanje pokrivenih obveznica, a nakon dobivanja
prethodnog misljenja Hrvatske narodne banke, kreditna institucija duzna je Agenciji u roku od
30 dana podnijeti zahtjev za odobrenje programa pokrivenih obveznica.

(2) Zahtjev za izdavanje prethodnog misljenja mora sadrzavati poslovni plan kojim se ureduje
1 odreduje izdavanje pokrivenih obveznica, ukljucujuéi i analizu rizika, a iz kojeg je jasno
vidljivo da se izdavanjem pokrivenih obveznica ne¢e ugroziti dugoro¢na odrzivost poslovanja
te kreditne institucije niti njezina sposobnost ispunjavanja regulatornih zahtjeva.

(3) Zahtjevi iz stavka 1. ovoga ¢lanka moraju obavezno sadrzavati sljedece opcenite podatke o
administrativnoj organizaciji i financijskom polozaju kreditne institucije koja namjerava izdati
jedno ili viSe izdanja pokrivenih obveznica:
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a) opis njezinog financijskog polozaja iz kojeg proizlazi odgovarajuca razina solventnosti koja
ne dovodi u pitanje ispunjavanje obveza koje ima prema vjerovnicima koji nisu ulagatelji u
pokrivene obveznice

b) opis njezinih dugoro¢nih poslovnih planova s naglaskom na likvidnost i rizike u vezi s
likvidno$¢u i utjecajem izdavanja obveznica u okviru pokrivenih obveznica na dugoro¢ne
poslovne planove

c) opis njezinih zadataka i odgovornosti u vezi s izdavanjem pokrivenih obveznica, a pogotovo
u dijelu izdvajanja imovine za pokrice

d) opis upravljanja rizicima kreditne institucije u vezi s pokrivenim obveznicama

e) opis postupaka interne revizije u vezi s izdavanjem pokrivenih obveznica ukljucujuci
ucestalost i primjenjive procedure kontrole

f) opis postupaka u vezi s objavljivanjem informacija ulagateljima u pokrivene obveznice

g) opis informatickih sistema i koriStene tehnologije u vezi s vodenjem registra skupa za
pokrice

h) opis rukovodstva i osoblja zaduZzenog za program pokrivenih obveznica koje ima
odgovarajuce kvalifikacije 1 znanje o izdavanju pokrivenih obveznica i upravljanju programom
pokrivenih obveznica.

(4) Zahtjevi iz stavka 1. ovoga ¢lanka moraju sadrzavati i odgovarajuc¢e podatke o programu
pokrivenih obveznica i poslovni plan kojim se utvrduje izdavanje pokrivenih obveznica, a koji
izmedu ostalog obavezno sadrzavaju:

a) iznos najvise namjeravane ukupne nominalne vrijednosti pokrivenih obveznica koje se
namjeravaju izdati u okviru programa pokrivenih obveznica

b) razlog za izdavanje pokrivenih obveznica, ukljucujuéi kvalitativni i kvantitativni opis
planiranog koriStenja prihoda za tekucu 1 sljedecu financijsku godinu te predvideni iznos
kupoprodajne cijene pokrivenih obveznica kojim ¢e ta kreditna institucija raspolagati

c) dokaz da kreditna institucija ima odgovaraju¢e mehanizme za odvojeno knjizenje i
razvrstavanje dokumentacije koja se odnosi na trazbine koje su dio pokrica, kao 1
dokumentacije koja se odnosi na izdavanje pokrivenih obveznica iz svih ostalih poslovnih
procesa te kreditne institucije

d) opis programa pokrivenih obveznica iz kojeg je vidljivo odgovaraju¢e upravljanje
programom u skladu s odredbama ovoga Zakona, posebno ukljucujuci:

1. operativne procedure usmjerene na osiguranje urednog funkcioniranja programa pokrivenih
obveznica u slucaju insolventnosti, prisilne likvidacije ili sanacije kreditne institucije
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2. dokaz o zaStitnim mehanizmima uspostavljenim radi osiguranja da se s duznicima po
kreditima koji su ukljuceni u skup za pokri¢e postupa na isti nacin kao s istovjetnim duznicima
¢iji krediti nisu ukljuceni u skup za pokrice

3. evidentiranje svih svojih transakcija koje se odnose na program pokrivenih obveznica i
uspostavljanje odgovarajucih i primjerenih dokumentacijskih sustava i procesa

e) opis politika, postupaka i metodologija kojima se ureduje odobrenje, izmjena, obnova i
refinanciranje kredita ukljucenih u skup za pokrice

f) pojedinosti u vezi s nafinom rada, odrzavanjem, ovlastima skupstine ulagatelja ako je
predvideno postojanje takve skupstine, ili ako je predvideno ad hoc sazivanje skupStine
ulagatelja u odredenim sluc¢ajevima.

(5) Zahtjevima iz stavka 1. ovoga ¢lanka moraju biti prilozeni detaljan opis imovine koja ¢ini
skup za pokriée, nacina njegovog kontinuiranog pracenja, kao i potvrda od strane nadzornika
skupa za pokrice da imovina skupa za pokri¢e ispunjava zahtjeve u vezi s imovinom
prihvatljivom kao pokriée za pokrivene obveznice iz ovoga Zakona 1 pripadajucih
podzakonskih propisa. Takav opis mora sadrzavati i detaljni prikaz ispunjavanja uvjeta o
izdvajanju imovine za pokri¢e i njene zaStite od drugih vjerovnika, kao i posljedicama
otvaranja postupka prisilne likvidacije ili sanacije nad tom kreditnom institucijom.

(6) Zahtjevu za odobrenje programa pokrivenih obveznica mora biti prilozena odluka o
imenovanju nadzornika skupa za pokrice, kao i dokazi da imenovani nadzornik skupa za
pokriée ispunjava uvjete propisane ovim Zakonom.

(7) Zahtjevima iz stavka 1. ovoga ¢lanka prilazu se i ostali dokazi kojima se potkrjepljuju
navodi kreditne institucije, a posebice iz kojih proizlazi da kreditna institucija ispunjava uvjete
iz ¢lanka 21. stavka 1. ovoga Zakona.

(8) Nakon pocetnog izdavanja pod programom pokrivenih obveznica, izdavatelj moZe izdati
novo izdanje pokrivenih obveznica unutar tog programa pokrivenih obveznica bez traZenja
novog odobrenja za program pokrivenih obveznica odnosno prethodnog misljenja pod uvjetom
da je izdanje u skladu s odobrenjem koje je dano za program i u skladu sa odredbama ovoga
Zakona 1 pripadajuc¢ih podzakonskih propisa. Pokrivene obveznice izdane u takvom novom
izdanju imaju isti redoslijed prvenstva u pogledu njihove naplate iz skupa pokrica kao
pokrivene obveznice ranije izdane u tom programu.

(9) Zahtjevi u pogledu pokri¢a iz ¢lanka 15. ovoga Zakona moraju biti ispunjeni u pogledu
obveza koje proizlaze iz svih pokrivenih obveznica izdanih u okviru istog programa. Ako bi
novo izdanje unutar tog programa dovelo do toga da ti zahtjevi ne bi bili ispunjeni u pogledu
obveza iz svih pokrivenih obveznica izdanih unutar tog programa, izdavatelj ne smije izdati
novo izdanje, ve¢ mora za takvo izdanje zatraziti dodatno odobrenje odnosno prethodno
misljenje u skladu s ¢lankom 20. stavkom 6. ovoga Zakona.

(10) Zahtjevu za odobrenje programa pokrivenih obveznica mora biti prilozena i potvrda o
uplati naknade za izdavanje odobrenja Agenciji u iznosu koji pravilnikom propise Upravno
vije¢e Agencije, kao i naknade za izdavanje prethodnog misljenja Hrvatske narodne banke, u
iznosu koji odlukom propise Hrvatska narodna banka.
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(11) Hrvatska narodna banka donosi podzakonski propis kojim ¢e propisati nac¢in dostave, oblik
1 sadrzaj zahtjeva za izdavanje prethodnog misljenja te kriterije po kojima Hrvatska narodna
banka ocjenjuje poslovni plan kojim se ureduje i odreduje izdavanje pokrivenih obveznica,
dugoro¢nu odrzivost poslovanja kreditne institucije i njezinu sposobnost ispunjavanja
regulatornih zahtjeva.

(12) Upravno vije¢e Agencije donosi pravilnik u kojem ¢e propisati nacin dostave, oblik i
sadrzaj zahtjeva za odobrenje programa pokrivenih obveznica te kriterije kojima se Agencija
vodi prilikom odlucivanja o tim zahtjevima.

Odobrenje programa pokrivenih obveznica
Clanak 20.

(1) Pokrivene obveznice na temelju ovoga Zakona moze izdati samo kreditna institucija sa
sjediStem u Republici Hrvatskoj koja je od Agencije dobila odobrenje programa pokrivenih
obveznica u okviru kojeg izdaje pokrivene obveznice.

(2) Agencija rjeSenjem odobrava program pokrivenih obveznica uz pozitivnho prethodno
misljenje Hrvatske narodne banke te ako utvrdi da su ispunjeni i svi ostali uvjeti iz ¢lanka 21.
ovoga Zakona, osim uvjeta kojeg sukladno stavku 3. ovoga ¢lanka ocjenjuje Hrvatska narodna
banka.

(3) Prilikom odlucivanja o izdavanju prethodnog misljenja, Hrvatska narodna banka ocjenjuje
jesu li ispunjeni uvjeti propisani ¢lankom 21. stavkom 1. tockom 1. ovoga Zakona.

(4) Hrvatska narodna banka u roku iz stavka 5. ovoga ¢lanka Agenciji takoder temeljem
podataka kojima raspolaze u okviru supervizije nad poslovanjem kreditnih institucija sukladno
odredbama zakona kojim se ureduje supervizija kreditnih institucija dostavlja i neobvezujuce
misljenje o:

- prikladnosti politika, postupaka i metodologija koje se odnose na izdavanje odobrenja,
postupak izmjene uvjeta, produljenja roka otplate i refinanciranja kredita koje kreditna
institucija primjenjuje za vrste kredita ukljucenih u skup za pokrice

- prikladnosti sustava upravljanja rizicima u kreditnoj instituciji

- kvaliteti i prikladnosti politika, postupaka i metodologija koje kreditna institucija primjenjuje,
a koje se odnose na vrednovanje imovine koja je ukljucena u skup za pokrice.

(5) Hrvatska narodna banka izdaje prethodno misljenje u roku od 60 dana od dana uredno
podnesenog zahtjeva za izdavanjem prethodnog misljenja od strane kreditne institucije iz
¢lanka 19. stavka 1. ovoga Zakona.

(6) lzdavatelj koji nakon dobivanja odobrenja namjerava izmijeniti program pokrivenih
obveznica mora o takvim namjeravanim izmjenama prethodno obavijestiti Hrvatsku narodnu
banku i Agenciju, a za svaku materijalno znacajnu izmjenu izdavatelj je duzan zatraziti
odobrenje za izmjenu prethodno odobrenog programa. Na postupak izdavanja odobrenja za
materijalno znac¢ajnu izmjenu programa pokrivenih obveznica primjenjuju se ista postupovna
pravila kao i za izdavanje odobrenja za program pokrivenih obveznica.
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(7) Upravno vijece Agencije donosi pravilnik kojim ¢e propisati kriterije po kojima se ocjenjuje
radi li se 0 materijalno znacajnoj izmjeni programa pokrivenih obveznica.

(8) Hrvatska narodna banka donosi podzakonski propis kojim ¢e propisati kriterije po kojima
ocjenjuje radi li se o materijalno znacajnoj izmjeni poslovnog plana iz ¢lanka 21. stavka 1.
tocke 1. ovoga Zakona.

Opseg ispitivanja zahtjeva za odobrenje programa pokrivenih obveznica odnosno zahtjeva za
izdavanje prethodnog misljenja

Clanak 21.

(1) Kreditna institucija moze dobiti odobrenje i prethodno misljenje ako program pokrivenih
obveznica ispunjava sljedece uvjete:

1. sadrzi odgovarajué¢i poslovni plan kojim se ureduje i odreduje izdavanje pokrivenih
obveznica, ukljucujuci i analizu rizika, a iz kojeg je jasno vidljivo da se izdavanjem pokrivenih
obveznica nece ugroziti dugoro¢na odrzivost poslovanja te kreditne institucije niti njezina
sposobnost ispunjavanja regulatornih zahtjeva

2. sadrzi odgovarajuce politike, postupke i1 metodologije koje se odnose na izdavanje
odobrenja, postupak izmjene uvjeta, produljenja roka otplate i refinanciranja kredita ukljuc¢enih
u skup za pokrice, a sluze zastiti ulagatelja

3. rukovodstvo i osoblje zaduzeno za program pokrivenih obveznica mora imati odgovarajuce
kvalifikacije i znanja o izdavanju pokrivenih obveznica i upravljanju programom pokrivenih
obveznica te je osiguran dovoljan broj zaposlenika sa struénim kvalifikacijama potrebnim za
obavljanje poslovanja s pokrivenim obveznicama iz ¢lanka 23. stavka 4. ovoga Zakona

4. odabrani nadzornik skupa za pokri¢e udovoljava uvjete propisane ovim Zakonom

5. ispunjava zahtjeve propisane ovim Zakonom vezano za strukture skupa za pokrice,
ukljucujuéi 1 zahtjev u pogledu uskladenog financiranja, sastav skupa za pokrice i zahtjeve u
pogledu pokri¢a, njegovog nadzora i registra skupa za pokri¢e, ukljucujuéi i potvrdu
nadzornika skupa za pokrice iz ¢lanka 13. ovoga Zakona te uvjete za rok dospijeca pokrivenih
obveznica

6. iz pisane analize iz Clanka 23. stavka 4. ovoga Zakona proizlazi da kreditna institucija ima
uspostavljen sustav upravljanja rizicima koji proizlaze iz pokrivenih obveznica, a
neobvezujuc¢e misljenje Hrvatske narodne banke iz ¢lanka 20. stavka 4. ovoga Zakona ne
ukazuje na materijalne nedostatke u sustavu upravljanja rizicima u kreditnoj instituciji.

(2) Upravno vijece Agencije, uz prethodno misljenje Hrvatske narodne banke, donosi pravilnik
kojim ¢e poblize urediti uvjete iz stavka 1. toCaka 2., 3. i 5. ovoga ¢lanka koje program
pokrivenih obveznica mora zadovoljiti radi dobivanja odobrenja programa pokrivenih
obveznica.
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Postupak u vezi s donosenjem odluke o odobrenju programa pokrivenih obveznica odnosno
prethodnog misljenja

Clanak 22.
(1) Hrvatska narodna banka izdaje negativno prethodno misljenje ako iz poslovnog plana ne
moze s dovoljnom stopom sigurnosti utvrditi da se izdavanjem pokrivenih obveznica nece
ugroziti dugorocna odrzivost poslovanja te kreditne institucije niti njezina sposobnost

ispunjavanja regulatornih zahtjeva.

(2) Agencija o zahtjevu za odobrenjem odlucuje rjeSenjem najkasnije u roku od 60 dana od
dana dostave urednog zahtjeva koji sadrzi prethodno misljenje Hrvatske narodne banke.

(3) Agencija rjeSenjem odbija zahtjev za izdavanjem odobrenja u sljede¢im slucajevima:

1. ako utvrdi da kreditna institucija ili program pokrivenih obveznica ne ispunjava uvjete iz
¢lanka 21. ovoga Zakona

2. ako je Hrvatska narodna banka izdala negativno prethodno misljenje u skladu s odredbom
stavka 1. ovoga Clanka.

(4) Agencija rjeSenjem moze odbiti zahtjev za izdavanjem odobrenja u sljede¢im slu¢ajevima:

1. ako neobvezujuce misljenje Hrvatske narodne banke iz ¢lanka 20. stavka 4. ovoga Zakona
ukazuje na materijalne i znacajne nedostatke u:

a) politikama, postupcima i metodologijama izdavatelja koje se odnose na izdavanje odobrenja,
postupak izmjene uvjeta, produljenja roka otplate i refinanciranja kredita uklju¢enih u skup za
pokrice, ili u njihovoj primjeni od strane izdavatelja

b) sustavu upravljanja rizicima izdavatelja

c) politikama, postupcima i metodologijama izdavatelja koje se odnose na vrednovanje
imovine koja je ukljucena u skup za pokrice, ili u njithovoj primjeni od strane izdavatelja

2. ako Agencija ima opravdanog razloga sumnjati u objektivnost i to¢nost potvrde nadzornika
skupa za pokrice iz ¢lanka 13. ovoga Zakona.

(5) Protiv rjesenja Agencije o zahtjevu za odobrenje programa pokrivenih obveznica ne moze
se izjaviti Zalba, ali se moZe pokrenuti upravni spor pred nadleZznim upravnim sudom.

(6) Tuzba kojom se pokrece upravni spor protiv rjeSenja Agencije ne moze imati odgodni
ucinak.

Upravljanje rizicima
Clanak 23.

(1) Izdavatelj mora imati odgovarajuci sustav upravljanja rizicima za poslovanje s pokrivenim
obveznicama.
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(2) Sustav upravljanja rizicima mora biti uspostavljen tako da osigura identifikaciju, procjenu,
kontrolu i pracenje svih rizika povezanih s poslovanjem s pokrivenim obveznicama, a posebice
rizik druge ugovorne strane, kamatni rizik, valutni rizik, trzi$ni rizik, operativni rizik i rizik
likvidnosti.

(3) Sustav upravljanja rizicima za poslovanje s pokrivenim obveznicama mora biti detaljno i
jasno dokumentiran te obuhvaca sljedece stavke:

1. koncentracijski rizik mora biti ogranic¢en u skladu s odgovaraju¢im limitom koncentracije

2. propisan postupak na koji nacin ¢e se u sluéaju poveéane izloZzenosti nekom od rizika taj
rizik smanjiti, ukljucujuéi i postupak pravovremenog prosljedivanja informacija donositeljima

odluka

3. obvezu da se, u slu¢aju promijenjenih uvjeta, sustav upravljanja prilagodi u kratkom roku te
obvezu da se sustav upravljanja revidira barem jednom godisnje

4. detaljno dokumentirana kvartalna izvjes$¢a o funkcioniranju sustava upravljanja rizicima u
kojima se prikazuje kako izdavatelj upravlja rizicima u skladu s odredbama ovoga ¢lanka, a
koja se podnose upravi.

(4) Izdavatelj je duzan prije dobivanja odobrenja iz ¢lanka 20. ovoga Zakona provesti detaljnu
pisanu analizu svih rizika za poslovanje s pokrivenim obveznicama te imati dovoljan broj
zaposlenika sa stru¢nim kvalifikacijama potrebnim za obavljanje poslovanja s pokrivenim
obveznicama.

(5) Postojanje stru¢nih kvalifikacija potrebnih za obavljanje poslovanja s pokrivenim
obveznicama detaljno se utvrduje u pisanom obliku.

Primjena pravila o prospektu izdanja 1/ili uvrStenja na uredeno trZiste
Clanak 24.

Izdavatelj je duzan izraditi prospekt u slucajevima i u sadrzaju kako je to propisano odredbama
zakona kojim se ureduje trziSte kapitala.

Javni nadzor pokrivenih obveznica u slucaju prisilne likvidacije ili sanacije izdavatelja
Clanak 25.

(1) Agencija suraduje s Hrvatskom narodnom bankom u slucaju sanacije izdavatelja kako bi se
osigurala zaStita prava i interesa ulagatelja u pokrivene obveznice, medu ostalim barem tako
da se tijekom postupka sanacije provjerava kontinuirano i dobro upravljanje programom
pokrivenih obveznica.

(2) Agencija suraduje s Hrvatskom agencijom za osiguranje depozita i posebnim upraviteljem
u slucaju prisilne likvidacije izdavatelja i medusobno razmjenjuju informacije kako bi se
osigurala zaStita prava i interesa ulagatelja u pokrivene obveznice, medu ostalim barem tako
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da se tijekom postupka prisilne likvidacije provjerava kontinuirano i dobro upravljanje
programom pokrivenih obveznica.

(3) Tijela u postupku prisilne likvidacije sukladno zakonu kojim se ureduje prisilna likvidacija

kreditnih institucija duzna su prilikom koristenja svojih ovlasti u slucaju prisilne likvidacije

izdavatelja osigurati da svoje ovlasti nece vrsiti na nacin koji ¢e ugroziti ostvarivanje prava iz

pokrivenih obveznica i skupa za pokric¢e koje imaju ulagatelji u pokrivene obveznice u skladu

s odredbama ovoga Zakona.

(4) Odredbe ovoga ¢lanka ne mijenjaju ovlasti koje Agencija ima prema ovom Zakonu.
Izvjestavanje nadleznih tijela

Clanak 26.

(1) Izdavatelj je duzan Agenciji i Hrvatskoj narodnoj banci dostavljati informacije o programu
pokrivenih obveznica za svako polugodiste kao i na zahtjev i to informacije o:

1. prihvatljivosti imovine i zahtjevima u pogledu skupa za pokriée

2. izdvajanju imovine za pokriée

3. nadzorniku skupa za pokriée i radu nadzornika skupa za pokriée

4. zahtjevima u pogledu pokric¢a

5. zastitnom sloju likvidnosti skupa za pokrice

6. kada je to primjenjivo, uvjetima za strukture za produljenje roka dospijeca.

(2) Izdavatelj je duzan u slucaju sanacije izdavatelja dostaviti Agenciji i Hrvatskoj narodnoj
banci sve dodatne informacije koje se odnose na zastitu ulagatelja u pokrivene obveznice i
ostvarivanje njihovih prava iz pokrivenih obveznica, a u slucaju prisilne likvidacije dodatne

informacije se dostavljaju Agenciji, Hrvatskoj agenciji za osiguranje depozita i likvidatoru.

(3) Izdavatelj je duzan na zahtjev Agencije dostaviti izvjeS¢a i informacije o svim pitanjima
vaznima za zaStitu ulagatelja i provodenje nadzora nad primjenom odredbi ovoga Zakona.

(4) Nece se smatrati da izdavatelj krSi bankovnu ili poslovnu tajnu, obvezu zaStite osobnih
podataka ili bilo koju drugu obvezu o povijerljivosti podataka, bez obzira radi li se 0 podacima
koji se Stite na ugovornom, zakonskom ili drugom temelju, ako se radi o podacima koji se
odnose na skup za pokrice 1 ako se takvi podaci otkriju Hrvatskoj narodnoj banci ili Agenciji
ili osobama koje navedene institucije odrede, kao i ako se takvi podaci otkriju:

a) kreditnoj instituciji u postupku u kojem druga kreditna institucija razmatra stjecanje skupa
za pokri¢e u skladu s odredbama ovoga Zakona, ukljucuju¢i vanjske savjetnike te kreditne

institucije

b) agencijama za rangiranje
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C) nadzornicima skupa za pokrice
d) revizorima i ovlastenim procjeniteljima imovine.

(5) Osobe koje na temelju primjene odredbe stavka 4. ovoga ¢lanka dodu u posjed podataka
koji su bankovna ili poslovna tajna, ili osobe koje dodu u posjed osobnih podataka duznika,
imaju obvezu Cuvati takve podatke tajnima u skladu s pravilima koja se primjenjuju na
bankovnu ili poslovnu tajnu i propisima koji ureduju zastitu osobnih podataka.

(6) Upravno vije¢e Agencije, uz prethodno misljenje Hrvatske narodne banke, donosi pravilnik
kojim ¢e urediti nacin dostave i oblik te propisati sadrzaj informacija iz ovoga ¢lanka koje je
potrebno dostavljati Agenciji i Hrvatskoj narodnoj banci.

Ovlasti Agencije kod javnog nadzora pokrivenih obveznica
Clanak 27.

(1) Agencija je ovlastena provoditi nadzor nad izdavateljem i nadzornikom skupa za pokrice
odnosno posebnim upraviteljem te provjeravati postupaju li oni u skladu s odredbama ovoga
Zakona i na temelju njega donesenih podzakonskih propisa.

(2) Nadzor iz stavka 1. ovoga ¢lanka ukljucujuci i izricanje nadzornih mjera Agencije provodi
se sukladno odredbama zakona kojim se ureduje trziste kapitala kojim je ureden postupak
provedbe nadzora od strane Agencije, osim ako ovim Zakonom nije drugacije propisano.

(3) Agencija moze provesti neposredni nadzor u poslovnim prostorijama izdavatelja i posredni
nadzor prikupljanjem i analizom izvjes¢a i informacija i kontinuiranim pra¢enjem uskladenosti
izdavatelja s odredbama ovoga Zakona i na temelju njega donesenih podzakonskih propisa.

(4) Agencija je ovlastena redovito preispitivati program pokrivenih obveznica s ciljem ocjene
uskladenosti s odredbama ovoga Zakona.

(5) Agencija moze izdati smjernice o izdavanju pokrivenih obveznica.
Nacin obavljanja nadzora od strane Agencije
Clanak 28.
(1) Agencija nadzor po sluzbenoj duznosti obavlja:

1. neposrednim nadzorom, u prostorijama subjekta nadzora iz ¢lanka 27. stavka 1. ovoga
Zakona, pregledom dokumentacije, provjerom i procjenom cjelokupnog poslovanja u vezi s
izdavanjem pokrivenih obveznica, provodenjem razgovora s ¢lanovima uprave, ¢lanovima
nadzornog odbora i drugim relevantnim osobama, nadzornikom skupa za pokri¢e, odnosno
posebnim upraviteljem te u prostorijama Agencije

2. posrednim nadzorom u prostorijama Agencije, na temelju analize izvjestaja koje su subjekti
nadzora iz ¢lanka 27. stavka 1. ovoga Zakona duzni u propisanim rokovima dostavljati Agenciji
te pracenjem, prikupljanjem i provjerom dokumentacije, obavijesti i podataka dobivenih na
poseban zahtjev Agencije, kao 1 pracenjem, prikupljanjem i provjerom objavljenih podataka i
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drugih podataka i saznanja iz drugih izvora te provjerom i procjenom poslovanja ili postupanja
na temelju dostavljenih izvjestaja i prikupljenih podataka.

(2) U postupcima nadzora koje vodi u skladu s odredbama ove glave Zakona Agencija donosi
rjesenja i zakljucke.

(3) Protiv rjesenja iz stavka 2. ovoga ¢lanka nije dopustena zalba, ali se moze pokrenuti upravni
spor pred nadleznim upravnim sudom.

(4) Tuzba kojom se pokrece upravni spor protiv rjeSenja Agencije ne moze imati odgodni
ucinak.

(5) U postupcima iz stavka 1. ovoga ¢lanka Agencija odlucuje u pravilu bez usmene rasprave.

(6) Nadlezni upravni sud o tuzbi protiv rjesenja iz stavka 2. ovoga ¢lanka odlucuje najkasnije
u roku od sest mjeseci od dana njezina primitka.

Osobe ovlastene za nadzor
Clanak 29.

(1) Nadzor iz ¢lanka 28. ovoga Zakona obavljaju radnici Agencije (u daljnjem tekstu: ovlastene
osobe Agencije).

(2) Kod obavljanja nadzora nad ispunjavanjem obveza propisanih odredbama ovoga Zakona,
Agencija moze zatraziti stru¢nu pomo¢ revizora ili druge stru¢no osposobljene osobe, pri cemu
se na te osobe na odgovaraju¢i nacin primjenjuju propisi o tajnosti koji se primjenjuju na
radnike Agencije.

Obavijest o neposrednom nadzoru

Clanak 30.

(1) Prije pocetka obavljanja neposrednog nadzora subjektu nadzora iz ¢lanka 27. stavka 1.
ovoga Zakona dostavlja se pisana obavijest o neposrednom nadzoru koja obavezno sadrzava:

1. predmet nadzora

2. podatke o osobama ovlastenima za nadzor

3. naznaku lokacije na kojoj ¢e se nadzor obavljati

4. dan pocetka obavljanja nadzora i

5. razdoblje koje se nadzire.

(2) Obavijest iz stavka 1. ovoga ¢lanka moze sadrzavati i podatke koje je subjekt nadzora iz

Clanka 27. stavka 1. ovoga Zakona duZan pripremiti ovlaStenim osobama Agencije za
obavljanje neposrednog nadzora.
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(3) Agencija moze tijekom nadzora dopuniti obavijest 0 nadzoru. Na dopunu obavijesti o
nadzoru se na odgovarajuci nacin primjenjuju odredbe stavka 1. ovoga ¢lanka.

(4) Obavijest o neposrednom nadzoru dostavlja se subjektu nadzora iz ¢lanka 27. stavka 1.
ovoga Zakona u roku koji ne moze biti kra¢i od tri dana prije dana pocetka nadzora.

(5) Iznimno od odredbe stavka 4. ovoga clanka, ovlastena osoba Agencije moze dostaviti
obavijest o neposrednom nadzoru najkasnije na dan pocetka provodenja nadzora ako je
potrebno hitno provodenje nadzora ili nije mogucée na drugi nacin posti¢i svrhu pojedinog
nadzora.

(6) Smatra se da je potrebno hitno provodenje nadzora kad Agencija ima saznanja da je ve¢
doslo do povreda ovoga Zakona.

Neposredni nadzor
Clanak 31.

(1) Subjekt nadzora iz ¢lanka 27. stavka 1. ovoga Zakona duzan je ovlastenoj osobi Agencije,
nakon zaprimanja obavijesti 0 nadzoru, omoguciti obavljanje neposrednog nadzora u sjediStu
izdavatelja i na ostalim mjestima u kojima on ili druga osoba po njegovu ovlastenju obavlja
djelatnost i poslove u vezi s kojima Agencija obavlja nadzor.

(2) Subjekt nadzora duZan je ovlaStenoj osobi Agencije, na njezin zahtjev, omoguciti kontrolu
poslovnih knjiga, poslovne dokumentacije, administrativne ili poslovne evidencije te nadzor
nad informacijskim sustavom i tehnologijama koje omoguéavaju rad informacijskog sustava,
u opsegu potrebnom za obavljanje nadzora prema odredbama ovoga Zakona.

(3) Subjekt nadzora duzan je ovlaStenoj osobi Agencije, na njezin zahtjev, dostaviti svu trazenu
poslovnu dokumentaciju, racunalne ispise, preslike poslovnih knjiga, druge evidencije o
prometu podataka, administrativne ili poslovne evidencije u papirnatom obliku ili u obliku
elektronickog zapisa na mediju i u obliku koji zahtijeva ovlastena osoba Agencije, a u vezi sa
skupom za pokrice.

(4) U svrhu provodenja nadzora potpomognutog racunalnim programima subjekt nadzora
duZzan je ovlastenoj osobi Agencije osigurati standardno sucelje za pristup sustavu za
upravljanje bazama podataka kojima se koristi.

(5) Radi u¢inkovitog nadzora u skladu s odredbama ovoga Zakona, kada izdavatelj u skladu sa
zakonom kojim se ureduje osnivanje i poslovanje kreditnih institucija izdvoji odredene
postupke, usluge ili aktivnosti koje se odnose na izdanje pokrivenih obveznica, a koje bi inace
obavljao sam izdavatelj, duzan je ugovorno osigurati da pruzatelj usluga suraduje s Agencijom
u vezi s izdvojenim procesima, kao 1 da Agencija ima ucinkovit pristup podacima koji se
odnose na izdvojene procese kao i relevantnim poslovnim prostorima pruzatelja usluga te da
se Agencija moze koristiti tim pravom pristupa.
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ZavrSetak postupka neposrednog nadzora
Clanak 32.

(1) Nakon obavljenog neposrednog nadzora ovlastene osobe Agencije sastavljaju zapisnik o
obavljenom nadzoru koji se dostavlja subjektu nadzora, s detaljnim opisom i obrazloZzenjem
utvrdenih ¢injenica.

(2) Na dostavljeni zapisnik subjekt nadzora ima pravo uloziti prigovor Agenciji u roku
navedenom u zapisniku, a koji ne moze biti kra¢i od osam dana od dana njegova primitka.

(3) Prigovor iz stavka 2. ovoga ¢lanka moze se predati Agenciji neposredno u pisanom obliku,
poslati poStom, dostaviti u obliku elektroni¢ke isprave izradene sukladno zakonu kojim se
ureduje elektronicki potpis ili usmeno na zapisnik.

(4) Ako u postupku nadzora nisu utvrdene povrede odredbi ovoga Zakona za koje je potrebno
izre¢i nadzorne mjere ili su iste utvrdene, ali su otklonjene do sastavljanja zapisnika, to se unosi
u zapisnik te Agencija donosi rjeSenje kojim se utvrduje da je postupak nadzora obustavljen.
(5) Ako su povrede odredbi ovoga Zakona utvrdene zapisnikom otklonjene nakon sastavljanja
zapisnika, a prije donoSenja rjesenja o nadzornim mjerama, Agencija o tome sastavlja dopunu
zapisnika te, ako su otklonjene sve utvrdene povrede odredbi ovoga Zakona, donosi rjesenje
kojim se utvrduje da su utvrdene povrede odredbi ovoga Zakona otklonjene i postupak nadzora
obustavljen.
(6) Prije donoSenja rjeSenja iz stavka 5. ovoga ¢lanka Agencija moze provjeriti postupanje
subjekta nadzora te zatraziti dostavu dokumentacije ili drugih dokaza, kako bi se utvrdilo jesu
li utvrdene nezakonitosti 1/ili nepravilnosti otklonjene na odgovaraju¢i na¢in i u odgovaraju¢em
opsegu.

Razlozi 1 obvezan sadrzaj prigovora

Clanak 33.

(1) Prigovor protiv zapisnika o neposrednom nadzoru dopusten je:

1. ako je zapisnik o obavljenom nadzoru sastavljen u nadzoru nad osobom nad kojom Agencija
nije nadleZna provoditi nadzor

2. ako je u zapisniku pogresno ili nepotpuno utvrdeno ¢injeni¢no stanje
3. ako je pogresno primijenjeno materijalno ili postupovno pravo

4. ako je u zapisniku na temelju utvrdenog ¢injeni¢nog stanja izveden pogreSan ili nepotpun
zakljucak.

(2) Prigovor iz stavka 1. ovoga ¢lanka obvezno mora sadrZavati:

1. navodenje zapisnika na koji se prigovor podnosi
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2. izjavu da se navodi iz zapisnika pobijaju u cijelosti ili u odredenom dijelu
3. razloge prigovora i

4. druge podatke koje mora sadrzavati svaki podnesak, u skladu s odredbama zakona kojim se
ureduje op¢i upravni postupak.

(3) U prigovoru subjekt nadzora moze navesti nove ¢injenice i materijalne dokaze kojima
pobija navode iz zapisnika o postojanju nedostataka, nezakonitosti i nepravilnosti. Ako se
subjekt nadzora u izjavi poziva na isprave, duzan ih je kao dokaze priloziti prigovoru.

(4) Agencija je duzna razmotriti prigovor protiv zapisnika te ako prigovor ne usvoji, razloge
neusvajanja treba navesti u obrazlozenju rjeSenja kojim se izrice nadzorna mjera.

(5) Ako Agencija smatra da je prigovor osnovan, o tome sastavlja dopunu zapisnika na koju se
ne moze podnijeti prigovor.

Zavrsetak postupka posrednog nadzora
Clanak 34.

(1) U slucaju povreda obveza propisanih ovim Zakonom subjekta nadzora, utvrdenih u
postupku posrednog nadzora, ovlastena osoba Agencije sastavlja zapisnik.

(2) Zapisnik o obavljenom nadzoru dostavlja se subjektu nadzora, s detaljnim opisom ¢injenica
utvrdenih u postupku nadzora.

(3) Na zavrsetak postupka posrednog nadzora na odgovarajuc¢i nacin primjenjuju se odredbe
¢lanaka 32.133. ovoga Zakona.

Uvid u spis
Clanak 35.

(1) Od pokretanja postupka nadzora od strane Agencije, stranka u postupku ovlastena je izvrSiti
uvid u spis. Uvid u spis sukladno odredbama ovoga ¢lanka ima i stranka protiv koje je pokrenut
postupak za izricanje upravne sankcije.

(2) Spis 1z stavka 1. ovoga ¢lanka sastoji se od svih dokumenata koje je Agencija primila,
izradila ili prikupila za vrijeme vodenja postupka neovisno o mediju na kojem su pohranjeni.

(3) Uvid u spis omogucuje se stranci ili pomocu uredaja za pohranu elektronic¢kih podataka,
ukljucujuci bilo koji uredaj koji moze biti dostupan u buduénosti, ili putem preslike dostupnih
spisa u papirnatom obliku dostavljenih stranci koji se stranci Salju poStom ili pozivanjem
stranaka da pregledaju dostupne spise u prostorijama Agencije.

(4) Iznimno od stavka 1. ovoga Clanka, pravo na uvid u spis ne odnosi se na povjerljive
informacije koje je Agencija primila u svrhu obavljanja nadzora ili drugih zadataka na koje je
ovlastena ili koje je Agencija primila u postupku razmjene informacija s drugim nadzornim
tijelima u Republici Hrvatskoj ili izvan nje.
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(5) Iznimno od stavka 1. ovoga ¢lanka, pravo na uvid u spis ne odnosi se na informacije koje
predstavljaju poslovnu ili profesionalnu tajnu pravne ili fizicke osobe koja nije stranka u
postupku. Da bi informacija predstavljala poslovnu tajnu, nije dovoljno da ju takvom oznaci
pravna ili fizicka osoba na koju se takva informacija odnosi, ve¢ je potrebno da su ispunjeni
objektivni kriteriji u skladu sa zakonom kojim se ureduje zastita tajnosti podataka, a teret
dokaza da se radi o poslovnoj tajni je na osobi koja tvrdi da se radi o poslovnoj tajni.

Nadzorne mjere Agencije
Clanak 36.

(1) Na temelju zapisnika, prigovora na zapisnik, dopune zapisnika i ostalih Cinjenica utvrdenih
u postupku nadzora, Agencija u postupku nadzora moze subjektu nadzora rjeSenjem izreci
nadzorne mjere propisane ovim Zakonom, a koje su potrebne kako bi se osiguralo da subjekti
nadzora, odgovorne osobe i ostale osobe na koje se odnose obveze propisane ovim Zakonom
usklade poslovanje s tim propisima.

(2) Agencija moze ako utvrdi povrede odredbi ovoga Zakona i na temelju njega donesenih
podzakonskih propisa rjeSenjem izreci jednu ili vise nadzornih mjera, a vodeéi racuna da takva
mjera bude djelotvorna, razmjerna i odvracajuca:

1. otklanjanje nezakonitosti i nepravilnosti, §to ukljucuje i nalog kojim se od fizicke ili pravne
osobe zahtijeva da prestane s takvim postupanjem i da takvo postupanje vise ne ponovi

2. javnu objavu identiteta fizicke ili pravne osobe i prirode krSenja iz ¢lanka 66. ovoga Zakona

3. nalog upravi izdavatelja za razrjeSenjem nadzornika skupa za pokri¢e i imenovanjem novog
nadzornika za pokrice

4. ukidanje rjeSenja kojim je Agencija odobrila program pokrivenih obveznica, u kojem slucaju
po sili zakona prestaje prethodno misljenje, a Sto ¢e se utvrditi u rjeSenju Agencije.

(3) Izdavatelj je duzan izvrSiti mjere na nacin i1 u rokovima kako je naloZeno rjeSenjem
Agencije.

(4) Kada se u nadzoru utvrde nezakonitosti i/ili nepravilnosti koje je potrebno ispraviti,
Agencija izdavatelju rjeSenjem nalaZze mjere za otklanjanje nezakonitosti 1 nepravilnosti 1/ili,
ako je to primjenjivo, nalaze prestanak postupanja koje predstavlja povredu odredbi ovoga
Zakona i/ili drugih relevantnih propisa uz napomenu da takvo postupanje ne ponovi.

(5) Agencija rjeSenjem izri¢e nadzornu mjeru iz stavka 2. to¢ke 3. ovoga ¢lanka u sluc¢aju kada
utvrdi teZa krSenja obveza nadzornika skupa za pokri¢e propisanih ¢lankom 13. ovoga Zakona.

(6) U slucaju osobito teskih krSenja odredbi ovoga Zakona Agencija je ovlaStena rjeSenjem iz
stavka 2. tocke 4. ovoga €lanka ukinuti rjeSenje kojim je Agencija odobrila program pokrivenih
obveznica. Ukidanje tog rjeSenja nece imati utjecaja na ve¢ izdane pokrivene obveznice iz tog
programa pokrivenih obveznica, no izdavatelj nakon donoSenja tog rjeSenja nece smjeti
izdavati daljnje pokrivene obveznice iz programa pokrivenih obveznica u pogledu koga je
rjeSenje doneseno.
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(7) Rjesenje iz stavka 6. ovoga Clanka donosi se nakon savjetovanja s Hrvatskom narodnom
bankom.

(8) Upravno vije¢e Agencije, uz prethodno misljenje Hrvatske narodne banke, donosi pravilnik
kojim ¢e urediti suradnju i donoSenje rjeSenja iz stavka 6. ovoga ¢lanka, kao i poblize odrediti
pojam narocito teSkih krSenja odredbi ovoga Zakona.
Otklanjanje nezakonitosti i nepravilnosti
Clanak 37.
(1) Subjekt nadzora duzan je otkloniti utvrdene povrede odredbi ovoga Zakona te Agenciji
podnijeti izvjeStaj o mjerama koje je poduzeo za njihovo otklanjanje, unutar roka koji je

odredila Agencija.

(2) Izvjestaju iz stavka 1. ovoga ¢lanka subjekt nadzora duzan je priloziti dokumentaciju i druge
dokaze iz kojih je vidljivo jesu li utvrdene povrede odredbi ovoga Zakona otklonjene.

(3) Kad izvjestaj iz stavka 1. ovoga ¢lanka nije potpun ili iz dokumentacije u prilogu ne
proizlazi da su nezakonitosti i nepravilnosti otklonjene, Agencija nalaZze nadopunu izvjestaja i
rok u kojemu se izvjestaj mora nadopuniti.
(4) Ako Agencija iz izvjeStaja iz stavka 1. ovoga ¢lanka, prilozene dokumentacije i drugih
dokaza zakljuci da su utvrdene nezakonitosti i nepravilnosti otklonjene, donosi rjeSenje kojim
se utvrduje da su nezakonitosti i nepravilnosti otklonjene te da je postupak nadzora obustavljen.
(5) Prije donosenja rjeSenja iz stavka 4. ovoga ¢lanka Agencija moze provesti ponovni nadzor
nad subjektom nadzora u mjeri 1 opsegu potrebnima kako bi se utvrdilo jesu li utvrdene
nezakonitosti 1 nepravilnosti otklonjene na odgovarajuci nacin i u odgovaraju¢em opsegu.
POGLAVLJE II.
UPRAVNE SANKCIJE
Osobe ovlastene za vodenje postupka izricanja upravne sankcije
Clanak 38.
(1) Postupak za izricanje upravne sankcije upravni je postupak koji vodi Agencija.
(2) U postupku izricanja upravne sankcije moze sudjelovati samo osoba koja nije u posljednje
dvije godine sudjelovala u postupku nadzora nad strankom protiv koje je postupak za izricanje
upravnih sankcija pokrenut (u daljnjem tekstu: stranka protiv koje je postupak pokrenut).
Osnova za pokretanje postupka za utvrdivanje povrede

Clanak 39.

(1) Po provedenom postupku nadzora, a na temelju zapisnika, prigovora na zapisnik, dopune
zapisnika 1 ostalih Cinjenica utvrdenih u postupku nadzora, Agencija prethodno ispituje
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¢injenice, okolnosti i pravne kvalifikacije iz kojih bi mogao proiza¢i razlog za izricanje
upravnih sankcija zbog povrede iz ¢lanka 63. ovoga Zakona.

(2) Upravne sankcije su novcana kazna, periodi¢ni penali 1 upozorenje.
(3) Pojedini pojmovi, u smislu ovoga dijela Zakona imaju sljedece znacenje:

1. ,,beznacajna povreda“ je povreda pri kojoj je stupanj povrede propisa iz ¢lanka 63. ovoga
Zakona neznatan i ne postoji potreba da se poc€initelju izrekne upravna sankcija

2. ,,godisnji financijski izvjestaji* su godisnji financijski izvjestaji koje pravni subjekt sastavlja
i objavljuje sukladno propisu kojim se ureduje ra¢unovodstvo poduzetnika i primjena standarda
financijskog izvjestavanja, koje je odobrilo upravljacko tijelo pravnog subjekta, za godinu u
kojoj je pravni subjekt pocinio povredu, a ako oni nisu dostupni u trenutku izricanja novcane
kazne, posljednji godisnji financijski izvjestaji koje je odobrilo upravljacko tijelo pravnog
subjekta za godinu koja je prethodila toj godini

3. ,,ukupni prihod* je ukupni godiSnji neto prihod drustva u prethodnoj poslovnoj godini,
uklju¢ujuci bruto prihod koji se sastoji od kamatnih i srodnih prihoda, prihoda od dionica i
ostalih vrijednosnih papira s varijabilnim i fiksnim prihodom i prihoda od naknada i provizija
u skladu s ¢lankom 316. Uredbe (EU) br. 575/2013.

(4) Ako godisnji financijski izvjestaji za godinu u kojoj je po€injena povreda nisu dostupni u
trenutku izricanja novcane kazne, za osnovicu izrac¢una visine kazne za povrede iz ovoga dijela
Zakona primjenjuju se posljednja godiSnja financijska izvjeséa koja su prethodila toj godini.

(5) Ako su povrede odredbi ovoga Zakona utvrdene zapisnikom otklonjene nakon sastavljanja
zapisnika, a prije donoSenja zakljucka o pokretanju postupka za izricanje nov¢ane kazne ili
upozorenja, Agencija o tome sastavlja dopunu zapisnika te moze, ako su otklonjene sve
utvrdene povrede odredbi ovoga Zakona, a radi se o beznacajnoj povredi, donijeti rjeSenje
kojim se utvrduje da su utvrdene povrede odredbi ovoga Zakona otklonjene 1 postupak nadzora
obustavljen.

(6) Prije donoSenja rjeSenja iz stavka 5. ovoga ¢lanka Agencija moZe provjeriti postupanje
subjekta nadzora te zatraziti dostavu dokumentacije ili drugih dokaza, kako bi se utvrdilo jesu
li utvrdene nezakonitosti 1/ili nepravilnosti otklonjene na odgovaraju¢i na¢in i u odgovaraju¢em
opsegu.

Zakljuc¢ak o pokretanju postupka za izricanje novcane kazne ili upozorenja
Clanak 40.
(1) Ako Agencija tijekom prethodnog ispitivanja Cinjenica, okolnosti i pravne kvalifikacije
utvrdi da postoje razlozi za izricanje nov¢ane kazne ili upozorenja zbog povrede iz ¢lanka 63.
ovoga Zakona, pokreCe postupak za izricanje upravne sankcije po sluzbenoj duznosti
donoSenjem zakljucka o pokretanju postupka za izricanje nov€ane kazne ili upozorenja (u

daljnjem tekstu: zaklju€ak o pokretanju postupka).

(2) Zakljucak o pokretanju postupka sadrzi:
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1. oznaku predmeta na koji se zakljucak odnosi

2. opis Cinjeni¢nog stanja ili okolnosti koje su razlog za pokretanje postupka za izricanje
novcane kazne ili upozorenja

3. pravnu osnovu na temelju koje i u vezi s kojom se pokrece postupak za izricanje nov¢ane
kazne ili upozorenja

4. poziv stranci protiv koje je postupak pokrenut na ocitovanje o svim c¢injenicama,
okolnostima i pravnim pitanjima koja su vazna za odluc¢ivanje

5. poziv stranci protiv koje je postupak pokrenut da dostavi podatke i dokumentaciju relevantnu
za utvrdivanje ¢injeni¢nog stanja

6. poziv stranci protiv koje je postupak pokrenut da se o€ituje o svom imovnom stanju

7. poziv stranci protiv koje je postupak pokrenut da navede sve Cinjenice i okolnosti koje mogu
utjecati na to da se izrekne nov€ana kazna ili upozorenje odnosno koje mogu utjecati na visinu
novcane kazne i

8. poziv stranci protiv koje je postupak pokrenut na predlaganje ostalih dokaza.

(3) Agencija je ovlastena prikupljati i obradivati osobne podatke koji su joj nuzni za vodenje
postupka za izricanje novc¢ane kazne ili upozorenja.

(4) Zakljucak o pokretanju postupka dostavlja se stranci protiv koje je pokrenut postupak.

(5) Postupak za izricanje nov¢ane kazne ili upozorenja smatra se pokrenutim danom donosenja
zakljucka o pokretanju postupka.

(6) U zaklju¢ku o pokretanju postupka odreduje se rok u kojem se stranka protiv koje je
postupak pokrenut ima pravo ocitovati. Rok ne moze biti kra¢i od osam niti dulji od 30 dana.

(7) Iznimno od stavka 6. ovoga ¢lanka, Agencija iz opravdanih razloga moze na zahtjev stranke
protiv koje je postupak pokrenut produljiti rok za dostavu oCitovanja za najdulje 30 dana.

(8) Ako se stranka protiv koje je postupak pokrenut ne ocituje o zakljuCku o pokretanju
postupka ili ako izjavi da nije u moguénosti postupiti po tom zakljucku, ¢injenice i okolnosti
relevantne za utvrdivanje ¢injeni¢nog stanja i utvrdivanje kriterija za izricanje nov€ane kazne
ili upozorenja Agencija po sluzbenoj duznosti utvrduje na temelju vlastitih saznanja,
raspolozivih podataka i dokumentacije te bez odgadanja stranci protiv koje je pokrenut
postupak dostavlja nalaz o utvrdenom ¢injenicnom stanju iz ¢lanka 43. ovoga Zakona.

Ispitni postupak
Clanak 41.

(1) U svrhu utvrdivanja svih ¢injenica i okolnosti koje su bitne za odlucivanje o izricanju
novcane kazne ili upozorenja Agencija provodi ispitni postupak.
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(2) Pri provodenju ispitnog postupka Agencija ima ovlasti iz ¢lanaka 28. do 32. ovoga Zakona.

(3) Pri provodenju ispitnog postupka, uz dokumentaciju i informacije koje je prikupila u
postupku nadzora, Agencija se moze Kkoristiti cjelokupnom dokumentacijom i svim
informacijama prikupljenima u postupku supervizije nad izdavateljem koju joj na zahtjev
dostavlja Hrvatska narodna banka te ako ocijeni potrebnim i dokumentaciju drugih nadleznih
tijela prikupljenu u okviru njihove supervizorske ovlasti ili drugih tijela u okviru njihove
zakonom dane ovlasti.

(4) Ako stranka protiv koje je postupak pokrenut ometa provodenje ispitnog postupka,
Agencija rjesenjem novcano kaznjava fizicku osobu i odgovornu osobu u izdavatelju u iznosu
do najvise 100.000,00 kuna te izdavatelja u iznosu do najviSe dvostrukog iznosa ostvarene

(5) U pozivu za provodenje ispitnih radnji Agencija o posljedicama ometanja ispitnog postupka
iz stavka 4. ovoga Clanka obavjestava stranku protiv koje je postupak pokrenut.

Usmena rasprava
Clanak 42.

(1) U postupcima izricanja upravne sankcije koje vodi Agencija na temelju ovoga Zakona moze
se odrzati usmena rasprava.

(2) Agencija moze iskljuciti javnost s usmene rasprave ako stranka u postupku ucini
vjerojatnim da bi se u postupku mogli razotkriti podaci koji ¢ine bankovnu ili poslovnu tajnu
sukladno propisima kojima se ureduje poslovanje kreditnih institucija odnosno tajnost
podataka.

Nalaz o utvrdenom ¢injeni¢nom stanju

Clanak 43.

(1) Po provedenom ispitnom postupku Agencija sastavlja nalaz o utvrdenom ¢injenicnom
stanju koji sadrzi:

1. utvrdeno ¢injenic¢no Stanje

2. odredbu ovoga Zakona na temelju koje 1 u vezi s kojom je utvrdena povreda 1

3. odredenu nov¢anu kaznu, periodicni penal ili upozorenje te olakotne i1 otegotne okolnosti
koje su uzete u obzir pri odredivanju jedne od tih sankcija, kao i one okolnosti koje su utjecale
na odredivanje visine novcane kazne ako je kao sankcija odredena novcana kazna.

(2) Ako se tijekom postupka utvrdi da ne postoje razlozi za izricanje novcane kazne ili

upozorenja, Agencija moze rjeSenjem obustaviti postupak. Rjesenje 0 obustavi postupka bez
odgadanja se dostavlja stranci protiv koje je postupak pokrenut.
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(3) Agencija nalaz iz stavka 1. ovoga ¢lanka kojim je utvrdena povreda dostavlja stranci protiv
koje je postupak pokrenut na ocitovanje i poziva stranku da se ocituje u odredenom roku koji
ne moze biti kra¢i od osam niti dulji od 30 dana od dana primitka nalaza.
(4) U ocitovanju na nalaz iz stavka 3. ovoga ¢lanka stranka protiv koje je postupak pokrenut
moze iznositi nove ¢injenice i dokaze u vezi s njima samo ako dokaze da za odnosne Cinjenice
1 dokaze nije znala niti mogla znati pri prethodnom ocitovanju u tijeku ovoga postupka.
(5) U slucaju iz stavka 4. ovoga ¢lanka, ako Agencija ocijeni da su nove Cinjenice i dokazi
vazni za utvrdivanje €injeni¢nog stanja, u odnosu na te ¢injenice i dokaze provodi ispitni
postupak 1 sastavlja novi nalaz o utvrdenom ¢injenicnom stanju.
(6) Agencija moze do okonCanja postupka izmijeniti nalaz iz stavka 1. ovoga ¢lanka u dijelu
odredivanja nov€ane kazne odnosno upozorenja, o ¢emu sastavlja novi nalaz o utvrdenom
¢injeni¢nom stanju i dostavlja ga stranci na ocitovanje u skladu sa stavkom 3. ovoga ¢lanka.

Kriteriji za izricanje novCane kazne, periodi¢nih penala ili upozorenja

Clanak 44.

(1) Kriteriji za izricanje nov¢ane kazne, periodi¢nih penala ili upozorenja su:
— teZina 1 trajanje povrede

— stupanj odgovornosti stranke protiv koje je postupak pokrenut

— financijska snaga stranke protiv koje je postupak pokrenut, medu ostalim upuéivanjem na
ukupni prihod odgovorne pravne osobe ili godi$nji dohodak odgovorne fizicke osobe

— znacaj dobiti ili gubitaka koje je stranka protiv koje je postupak pokrenut ostvarila odnosno
izbjegla zbog povrede, u mjeri u kojoj je tu dobit ili te gubitke moguce utvrditi

—gubici koje su zbog pocinjene povrede imale tre¢e osobe, u mjeri u kojoj je te gubitke moguce
utvrditi

— razina suradnje koju stranka protiv koje je postupak pokrenut pokazuje s Agencijom
— ponaSanje stranke protiv koje je postupak pokrenut nakon povrede

— sva prethodna krsenja koja je po€inila stranka protiv koje je postupak pokrenut i

— sve stvarne ili moguce sistemske posljedice povrede.

(2) Za povrede iz koristoljublja kojim je ostvarena imovinska korist stranka protiv koje je
postupak pokrenut moze se stroze kazniti, najvise do dvostruko propisane kazne za tu povredu.
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Nadleznost za donoSenje rjeSenja o izricanju upravne sankcije
Clanak 45.
(1) Rjesenje o izricanju upravne sankcije donosi Agencija.

(2) Rjesenje iz stavka 1. ovoga ¢lanka Agencija dostavlja poCinitelju povrede u postupku u
roku od osam dana od dana donoSenja tog rjesenja.

(3) Protiv rjeSenja Agencije o izricanju upravne sankcije nije dopustena zZalba, ali se moze
pokrenuti upravni spor pred nadleznim upravnim sudom.

Sudska zastita
Clanak 46.

(1) Tuzba protiv rjeSenja Agencije o izricanju upravne sankcije zadrzava izvrSenje rjeSenja o
izre¢enoj upravnoj sankciji.

(2) Sporovi pred upravnim sudom pokrenuti protiv rjeSenja o izricanju upravne sankcije su
zurni.

(3) Upravni sud u Zagrebu je mjesno nadlezan za sudenje u postupku koji se pokrece protiv
rjeSenja Agencije o izricanju upravne sankcije.

(4) S rasprave u upravnom sporu javnost je iskljucena.
Postupak izvrSenja nov€ane kazne ili utvrdenog ukupnog iznosa periodi¢nih penala
Clanak 47.

(1) U rjeSenju Agencije kojim se izri¢e nov€ana kazna ili rjeSenju kojim se utvrduje ukupan
1znos periodi¢nih penala naznacuje se rok 1 nacin uplate izrecene nov€ane kazne ili utvrdenog
periodi¢nog penala.

(2) Novcana kazna ili utvrdeni ukupan iznos periodi¢nih penala uplacuje se po izvrSnosti
rjeSenja Agencije odnosno po izvrsnosti sudske odluke.

(3) Agencija moze sa strankom sklopiti upravni ugovor radi izvrSenja rjeSenja na prijedlog
stranke kojoj je izreCena nov€ana kazna ili utvrden ukupan iznos periodi¢nih penala na rok koji
ne moze biti duzi od 12 mjeseci, za koje vrijeme ne teCe zastara iz ¢lanka 48. ovoga Zakona.

(4) Novcane kazne izreCene rjeSenjem o izricanju upravne sankcije ili periodi¢ni penali izreceni
rjeSenjem o utvrdivanju ukupnog iznosa periodi¢nih penala prihod su drzavnog proracuna.

(5) Ako pocinitelj povrede ne uplati u nazna¢enom roku novcanu kaznu ili utvrdeni ukupni
iznos periodi¢nih penala, Agencija tijelu nadleznom za provedbu ovrhe na novcanim
sredstvima podnosi nalog za naplatu novcane kazne ili utvrdenog ukupnog iznosa periodi¢nih
penala prisilnim putem, sukladno zakonu kojim se ureduje provedba ovrhe na nov¢anim
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sredstvima, a iznosi prisilno napla¢ene novCane kazne ili utvrdenog ukupnog iznosa
periodi¢nih penala uplacuju se izravno u korist drzavnog proracuna.

(6) Nalog za naplatu novc¢ane kazne ili utvrdenog ukupnog iznosa periodi¢nih penala prisilnim
putem iz stavka 5. ovoga ¢lanka smatra se osnovom za pla¢anje u smislu zakona kojim se
ureduje provedba ovrhe na nov€anim sredstvima.

Zastara za izricanje upravne sankcije
Clanak 48.

(1) Postupak za izricanje upravne sankcije ne moze biti pokrenut nakon Sto istekne rok od pet
godina od dana kada je pocinjena povreda. Povreda je poc¢injena u vrijeme kada je pocinitel]
povrede radio ili je bio duzan raditi, bez obzira na to kada je nastupila posljedica povrede.
(2) Sastoji li se djelatnost pocinitelja iz viSe vremenski odvojenih radnji, povreda je poc¢injena
danom posljednje radnje, a kod povreda kod kojih radnja traje, danom prestanka posljednje
radnje.
(3) Zastarijevanje iz stavka 1. ovoga ¢lanka prekida se svakom radnjom Agencije poduzetom
radi utvrdivanja povrede i izricanja upravne sankcije zbog te povrede. Prekid zastare zapocinje
danom kada je stranka primila obavijest o poduzetoj radnji Agencije.
(4) Poslije svakog prekida zastara poc¢inje ponovno teci, ali se postupak ni u kojem slucaju ne
moze voditi protekom dvostrukog vremena odredenog stavkom 1. ovoga ¢lanka, a da Agencija
nije izrekla upravnu sankciju.

(5) Zastara izricanja upravne sankcije iz stavka 4. ovoga ¢lanka ne tece:

— za vrijeme trajanja postupka pred upravnim sudom koji se vodi u vezi s rjeSenjem Agencije
0 izricanju upravne sankcije i

— za vrijeme trajanja kaznenog postupka koji se protiv stranke vodi u vezi s istim ¢injenicama.
Zastara izvrSenja novcane kazne ili utvrdenog ukupnog iznosa periodi¢nih penala
Clanak 49.

(1) Nov€ana kazna ili utvrdeni ukupni iznos periodi¢nih penala izreCeni na temelju ovoga
Zakona ne mogu se izvrsiti ako od dana izvrS$nosti rjeSenja Agencije kojim je izre¢ena nov¢ana
kazna odnosno utvrden ukupan iznos periodi¢nih penala i1/ili izvr$nosti odluke suda istekne rok

od pet godina.

(2) Zastara pocCinje te¢i od dana kada je stranka uredno zaprimila izvr$nu odluku suda ili od
dana izvr$nosti rjeSenja Agencije iz stavka 1. ovoga ¢lanka ako stranka nije podnijela tuzbu na
to rjeSenje.

(3) Poslije svakog prekida zastara pocinje ponovno teci.

(4) Zastara iz stavka 1. ovoga ¢lanka prekida se:
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— dok ne prode rok za placanje izreCene novcane kazne odnosno utvrdenog iznosa periodi¢nih
penala ili

— svakom radnjom Agencije poduzetom radi izvrSenja novcane kazne odnosno utvrdenog
ukupnog iznosa periodi¢nih penala.

Evidencija o izreCenim upravnim sankcijama
Clanak 50.
(1) Evidenciju o izreCenim upravnim sankcijama vodi Agencija na temelju ovoga Zakona.

(2) Podaci iz evidencije o izreCenim upravnim sankcijama mogu se dati na pisani obrazloZeni
zahtjev:

— sudovima
— tijelima drZavne uprave koja vode prekrsajni postupak
— nadleznim tijelima u izvrSavanju njihovih ovlasti

— drzavnim tijelima — ovlastenim tuziteljima kada se radi o prekrSajnom postupku protiv
pocinitelja povrede za kojeg se traze podaci

— drzavnim tijelima kad se radi o povjeravanju odredenih poslova i zadataka u drzavnoj sluzbi
ili kada je to potrebno za ostvarivanje odredenih prava osobe za koju se traze podaci kod tijela
drzavne uprave ili tijela jedinica lokalne i podru¢ne (regionalne) samouprave u upravnom
postupku iz njihove nadleznosti 1

— drzavnim tijelima unutarnjih poslova radi otkrivanja pocinitelja prekrsaja.
(3) Svatko ima pravo traziti podatke o sebi iz evidencije o izreCenim upravnim sankcijama.
(4) Istekom pet godina od pravomocénosti rjesenja o izricanju upravne sankcije odnosno sudske
odluke Agencija iz evidencije o izreCenim upravnim sankcijama briSe podatak o izrecenoj
upravnoj sankciji.

Upozorenje

Clanak 51.
(1) Upozorenje je upravna sankcija koju Agencija moze izreci rjeSenjem pocinitelju za povrede
propisane ovim Zakonom ako se radi o iznimno laganom obliku te povrede i kada se s obzirom
na sve okolnosti koje se tiCu pocinitelja steknu uvjeti za postizanje svrhe sankcioniranja bez
izricanja nov¢ane kazne.
(2) Prije donosenja rjeSenja iz stavka 1. ovoga ¢lanka Agencija moZe provesti ponovni nadzor

nad subjektom nadzora u mjeri i opsegu potrebnima kako bi se utvrdilo jesu li utvrdene
nezakonitosti i nepravilnosti otklonjene na odgovarajué¢i nacin i u odgovarajuéem opsegu.
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(3) Stranka protiv koje je postupak pokrenut duzna je otkloniti utvrdene povrede odredbi ovoga
Zakona te Agenciji podnijeti izvjestaj o mjerama koje je poduzela za njihovo otklanjanje na
nacin koji je odredila Agencija.

(4) Kad izvjestaj iz stavka 3. ovoga Clanka nije potpun ili iz dokumentacije u prilogu ne
proizlazi da su nezakonitosti otklonjene, Agencija nalaze nadopunu izvjestaja i rok u kojemu
se izvjestaj mora nadopuniti.

(5) Uz izvjestaj iz stavka 3. ovoga Clanka stranka protiv koje je postupak pokrenut duzna je
priloziti dokumentaciju i druge dokaze iz kojih je vidljivo jesu li utvrdene povrede odredbi
ovoga Zakona otklonjene.

(6) Ako Agencija iz izvjeStaja iz stavka 3. ovoga Clanka, prilozene dokumentacije 1 drugih
dokaza zakljuci da su utvrdene nezakonitosti i nepravilnosti otklonjene, donosi rjeSenje kojim
se utvrduje da su nezakonitosti i nepravilnosti otklonjene te da je postupak izricanja upravne
sankcije obustavljen.

(7) Prije donoSenja rjeSenja iz stavka 6. ovoga ¢lanka Agencija moze provesti ponovni nadzor
nad subjektom nadzora u mjeri i opsegu potrebnima kako bi se utvrdilo jesu li utvrdene
nezakonitosti i nepravilnosti otklonjene na odgovarajué¢i nacin i u odgovarajuéem opsegu.

Periodi¢ni penali
Clanak 52.

(1) Agencija moze izre¢i periodi¢ne penale kreditnim institucijama u slucaju trajnog krsenja
ovoga Zakona i propisa donesenih na temelju ovoga Zakona.

(2) Agencija moze izre¢i periodicne penale kada je povreda jo§S uvijek u tijeku, radi
prisiljavanja kreditne institucije na ispunjavanje obveze koja se krsi.

(3) Periodi¢ni penali moraju biti djelotvorni i1 razmjerni, a gornja granica jest 5 % prosjecnog
dnevnog prihoda po danu povrede.

(4) Periodi¢ni penali racunaju se za svaki dan trajanja krSenja iz stavka 1. ovoga clanka.

(5) U rjesenju o izricanju periodi¢nih penala Agencija navodi dan od kojeg pocinju teci
periodi¢ni penali 1 rok na koji se periodi¢ni penali izri€u, a koji ne moZe biti duZzi od Sest
mjeseci.

(6) Stranka protiv koje je postupak pokrenut duzna je otkloniti utvrdene povrede odredbi ovoga
Zakona te Agenciji podnijeti izvjeStaj o mjerama koje je poduzela za njihovo otklanjanje,
unutar roka iz stavka 5. ovoga €lanka koji je odredila Agencija.

(7) Kad izvjestaj iz stavka 6. ovoga Clanka nije potpun ili iz dokumentacije u prilogu ne
proizlazi da su nezakonitosti otklonjene, Agencija nalaze nadopunu izvjestaja i rok u kojemu
se izvjestaj mora nadopuniti.
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(8) Izvjestaju iz stavka 6. ovoga Clanka stranka protiv koje je postupak pokrenut duzna je
priloziti dokumentaciju i druge dokaze iz kojih je vidljivo jesu li utvrdene povrede odredbi
ovoga Zakona otklonjene.

(9) Ako je stranka protiv koje je postupak pokrenut mjeru izvrsila nakon isteka roka iz stavka
5. ovoga Clanka, Agencija rjeSenjem o utvrdivanju ukupnog iznosa periodi¢nih penala utvrduje
dan prestanka povrede koji je nastupio nakon isteka roka iz stavka 5. ovoga ¢lanka, ukupan
iznos periodi¢nih penala za sve dane trajanja povrede i rok u kojem je kreditna institucija duzna
platiti navedeni iznos.

Suradnja nadleznih tijela
Clanak 53.

(1) Hrvatska narodna banka i Agencija medusobno suraduju u provedbi odredbi ovoga Zakona,
a u slucaju prisilne likvidacije izdavatelja Agencija suraduje i s Hrvatskom agencijom za
osiguranje depozita te posebnim upraviteljem.

(2) Suradnja iz stavka 1. ovoga ¢lanka ukljuc¢uje medusobno pruzanje svih informacija koje su
relevantne za obavljanje nadzornih zadac¢a drugog nadleznog tijela u skladu s odredbama ovoga
Zakona ili drugih zakona iz nadleznosti Hrvatske narodne banke i Agencije, a Sto ukljucuje
dostavu svih relevantnih informacija na zahtjev drugog nadleznog tijela imenovanog u skladu
s ovim Zakonom ili na vlastitu inicijativu.

(3) Suradnja iz stavka 1. ovoga ¢lanka detaljnije ¢e se urediti pisanim sporazumom izmedu
Hrvatske narodne banke i Agencije.

(4) Hrvatska narodna banka i Agencija duzne su suradivati i s drugim nadleznim tijelima drugih
drzava Clanica imenovanih u skladu s propisima kojima se ureduje izdavanje pokrivenih
obveznica i javni nadzor pokrivenih obveznica.

(5) Suradnja iz stavaka 2. i 4. ovoga ¢lanka ukljucuje medusobno pruzanje svih informacija
koje su relevantne za obavljanje nadzornih zadac¢a drugog nadleznog tijela, a Sto ukljucuje:

a) dostavu svih relevantnih informacija na zahtjev Agencije, Hrvatske narodne banke ili nekog
drugog nadleznog tijela imenovanog u skladu s propisima kojima se ureduje izdavanje
pokrivenih obveznica i javni nadzor pokrivenih obveznica i

b) na vlastitu inicijativu, dostavu svih bitnih informacija Agenciji, Hrvatskoj narodnoj banci ili
drugim nadleZnim tijelima imenovanima u skladu s propisima kojima se ureduje izdavanje
pokrivenih obveznica 1 javni nadzor pokrivenih obveznica u drugim drzavama ¢lanicama.

(6) Hrvatska narodna banka i Agencija suraduju s EBA-om ili, prema potrebi, s europskim
nadzornim tijelom.

(7) Informacije iz ovoga ¢lanka se smatraju relevantnima ako bi mogle bitno utjecati na ocjenu
zakonske uskladenosti izdanja pokrivenih obveznica, ukljuc¢ujuéi i u drugoj drZavi ¢lanici.
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Objave nadleznih tijela
Clanak 54.

(1) Hrvatska narodna banka i Agencija duzne su objaviti na svojim sluzbenim internetskim
stranicama:

a) tekst ovoga Zakona objavljen u ,Narodnim novinama®, svih njegovih izmjena,
podzakonskih propisa donesenih sukladno ovom Zakonu, kao i smjernica ili preporuka koje ¢e
na zahtjev ili po sluzbenoj duznosti donijeti ili usvojiti u vezi s ovim Zakonom

b) popis kreditnih institucija kojima je odobren program pokrivenih obveznica

C) popis pokrivenih obveznica koje imaju pravo Koristiti oznaku ,,europska pokrivena
obveznica” i popis pokrivenih obveznica koje imaju pravo koristiti oznaku ,,europska
pokrivena obveznica (Premium)”.

(2) Prilikom objave informacija iz stavka 1. ovoga ¢lanka, Hrvatska narodna banka i Agencija
moraju voditi racuna da su te informacije dostatne kako bi se omogucila smislena usporedba
pristupa nadleznih tijela razli¢itih drzava ¢lanica imenovanih u skladu s propisima kojima se

ureduje izdavanje pokrivenih obveznica i javni nadzor pokrivenih obveznica.

(3) Hrvatska narodna banka i Agencija duzne su azurirati informacije koje se objavljuju
sukladno ovom ¢lanku kako bi se bez odgadanja objavile sve promjene tih informacija.

(4) Hrvatska narodna banka jednom godi$nje obavjestava EBA-u 0 popisu kreditnih institucija
iz stavka 1. toCke b) ovoga ¢lanka i popisu pokrivenih obveznica iz stavka 1. tocke ¢) ovoga
¢lanka.
Naknade

Clanak 55.
Za obavljanje nadzora na temelju odredbi ovoga Zakona izdavatelji Agenciji placaju naknadu
za nadzor, ¢iju visinu, nain izra¢una i naéin placanja Upravno vije¢e Agencije propisuje
pravilnikom.

GLAVAIV.

PRISILNA LIKVIDACIJA IZDAVATELJA
Otvaranje postupka prisilne likvidacije nad izdavateljem

Clanak 56.

(1) Odredbe ove glave Zakona primjenjuju se u slucaju kad je nad izdavateljem otvoren
postupak prisilne likvidacije.
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(2) Hrvatska narodna banka duzna je obavijestiti Agenciju o namjeri donosenja odluke o
podnosenju prijedloga za pokretanje postupka prisilne likvidacije najmanje pet radnih dana
prije odlucivanja o prijedlogu odluke.

(3) Agencija je duzna u roku od dva radna dana od primitka prijedloga za otvaranje postupka
prisilne likvidacije nad izdavateljem dostaviti sudu posljednji izvadak iz registra skupa za
pokrice 1 podatke o nadzorniku skupa za pokri¢e te podnijeti sudu prijedlog za imenovanje
jednog ili vise posebnih upravitelja skupa za pokrice. Prilikom odlu¢ivanja o broju posebnih
upravitelja, Agencija vodi racuna o broju programa pokrivenih obveznica kod izdavatelja i
broju skupova za pokrice.

(4) Trenutkom imenovanja posebnog upravitelja, posebni upravitelj preuzima duznosti i
ovlastenja nadzornika skupa za pokriée, ¢ime prestaje funkcija nadzornika skupa za pokrice.
Dosadasnji nadzornik skupa za pokri¢e duzan je i dalje pruzati sve informacije potrebne za
upravljanje skupom za pokric¢e te omoguciti posebnom upravitelju da preuzme svoje duznosti
u skladu s ovim Zakonom. Posebice, nadzornik skupa za pokrice izracunati ¢e postotak koji
trazbina iz pokrivenih obveznica predstavlja u ukupnim trazbinama isplatnog reda u koji
trazbina iz pokrivenih obveznica spada te dostaviti taj podatak likvidatoru i posebnom
upravitelju.

(5) Posebni upravitelj moze biti samo osoba upisana na listu likvidatora u skladu sa zakonom
kojim se ureduje prisilna likvidacija kreditnih institucija ili dosadasnji nadzornik skupa za
pokrice izdavatelja. Dosadasnji nadzornik skupa za pokric¢e izdavatelja ne mora biti upisan na
listu likvidatora da bi bio imenovan posebnim upraviteljem.

(6) U rjesenju o otvaranju postupka prisilne likvidacije nad izdavateljem bit ¢e sadrZzana odluka
0 imenovanju posebnog upravitelja i podatci za identifikaciju posebnog upravitelja te sud
rjeSenjem odreduje da se poseban upravitelj upiSe u sudski registar kao ,,posebni upravitelj
programa pokrivenih obveznica“, uz navodenje imena programa.

(7) Posebni upravitelj 1 likvidator izdavatelja nece biti ista osoba te ¢e posebni upravitelj biti
neovisan od likvidatora izdavatelja. Posebni upravitelj ne moze biti pravna osoba u kojoj je
zaposlen likvidator izdavatelja niti fizi¢ka osoba zaposlena u pravnoj osobi koja je likvidator
izdavatelja.

(8) Nakon otvaranja postupka prisilne likvidacije, Agencija moZe u svakom trenutku zatraziti
od nadleznog suda da razrijesi posebnog upravitelja 1 imenuje novog ako za to postoje vazni
razlozi. VaZan razlog za razrjeSenje predstavlja:

- krSenje duznosti 1 obveza posebnog upravitelja utvrdenih ovim Zakonom

- prestanak ispunjavanja uvjeta za imenovanje posebnog upravitelja sukladno ovom Zakonu

- trajnija nemogucénost obavljanja duznosti i ovlastenja posebnog upravitelja

- drugi vazni razlozi propisani ovim Zakonom.

(9) Razrjesenje posebnog upravitelja i imenovanje novog moze zatraziti i skupstina ulagatelja

vecinom propisanom ugovornim uvjetima pokrivenih obveznica u slu¢aju da postoje razlozi za
razrjeSenje predvideni tim uvjetima. Taj zahtjev skupStina ulagatelja podnosi Agenciji i on
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predstavlja vazan razlog za razrjeSenje te ¢e Agencija zatraziti od nadleznog suda da razrijesi
posebnog upravitelja i imenuje novog.

(10) Parni¢ni postupak koji se vodi u vezi s imovinom iz skupa za pokri¢e i1 pokrivenim
obveznicama prekida se u slucaju otvaranja postupka prisilne likvidacije te se nastavlja
sukladno odredbama zakona kojim se ureduje parni¢ni postupak kad posebni upravitel]j
preuzme postupak, ili kad ga sud na prijedlog suprotne strane ili po sluzbenoj duznosti pozove
da to uéini.

(11) Odredbe stavka 10. ovoga ¢lanka na odgovarajuci nacin se primjenjuju i na ostale postupke
u kojima se odredbe zakona kojim se ureduje parni¢ni postupak podredno primjenjuju.

Ovlasti i duznosti posebnog upravitelja
Clanak 57.

(1) Posebni upravitelj osigurava zastitu prava i interesa ulagatelja u pokrivene obveznice te ima
sva prava, duznosti i ovlasti koje je uprava izdavatelja imala:

a) u odnosu na skup za pokrice
b) u odnosu na pokrivene obveznice

te je ovlasten produljiti rok dospijeca pokrivenih obveznica u skladu s uvjetima ponude i ovim
Zakonom.

(2) Posebni upravitelj naplacuje dospjele trazbine iz skupa za pokrice te ispla¢uje dospjele
trazbine iz pokrivenih obveznica u skladu s uvjetima njihova izdanja te obavlja sve pravne
radnje potrebne kako bi se trazbine iz skupa za pokric¢e naplatile ili, ako je to u interesu
ulagatelja u pokrivene obveznice, prodale odnosno refinancirale.

(3) Posebni upravitelj osigurava da je sva imovina koja ulazi u skup za pokri¢e odijeljena od
ostale imovine izdavatelja 1 u tu svrhu ovlasten je otvarati posebne racune 1 poduzimati sve
pravne radnje potrebne za potpuno odvajanje imovine skupa za pokric¢e od likvidacijske mase.

(4) Posebni upravitelj zastupa izdavatelja u pravnim poslovima s tre¢im osobama koje je
potrebno sklapati radi odrzavanja skupa za pokrice, ukljucujuéi sklapanje izmjena 1 dopuna
ugovora iz kojih proizlazi imovina u skupu za pokri¢e, u svim postupcima pokrenutim radi
zastite prava ulagatelja u pokrivene obveznice, ukljucujuci stecajne postupke, parni¢ne i ovrSne
postupke protiv duZnika i vlasnika sredstava osiguranja radi placanja ili naplate sredstava iz
kolaterala. Prilikom zastupanja, posebni upravitelj nakon tvrtke izdavatelja navodi ,,program
pokrivenih obveznica®, a on se legitimira kao ,,posebni upravitelj programa pokrivenih
obveznica®“. Posebni upravitelj je ovlaSten angazirati pravne zastupnike u ime izdavatelja, a za
racun ulagatelja u pokrivene obveznice. Sva prava i obveze koje proizadu iz pravnih radn;ji
posebnog upravitelja ulaze u skup za pokrice.

(5) Ako prinosi iz skupa za pokri¢e nisu dostatni za potpuno namirenje trazbina ulagatelja u
pokrivene obveznice i ugovornih strana iz ugovora o izvedenicama koje ispunjavaju uvjete iz
¢lanka 10. ovoga Zakona na dan dospijeca, posebni upravitelj pla¢a razmjerni udio tih trazbina
koje dospijevaju na ili prije dana placanja. Ugovorni uvjeti pokrivenih obveznica ureduju
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isplatu preostalog dijela trazbina ulagatelja u pokrivene obveznice i ugovornih strana iz
ugovora o izvedenicama koji ispunjavaju uvjete iz ¢lanka 10. ovoga Zakona.

(6) Posebni upravitelj i Agencija duzni su redovito razmjenjivati informacije vazne za
ispunjavanje obveza prema ulagateljima u pokrivene obveznice.

(7) Odredbe ¢lanka 26. ovoga Zakona o izvjeStavanju nadleznih tijela primjenjuju se na
odgovarajuci naCin te obveze izvjeStavanja u odnosu na skup za pokri¢e ima posebni upravitel;j.

(8) Prava, duznosti i ovlasti posebnog upravitelja iz stavka 1. ovoga ¢lanka ne ukljucuju prava,
ovlasti niti duznost zadirati u likvidacijsku masu izdavatelja te on nije ovlaSten zahtijevati
ukljucivanje nove imovine iz likvidacijske mase u skup za pokrice.

(9) Likvidator nema nikakve ovlasti nad skupom za pokri¢e niti pokrivenim obveznicama te
nije ovlaSten njima ni na koji nacin raspolagati. Likvidator i posebni upravitelj razmjenjuju
informacije koje su im potrebne za obavljanje njihovih duznosti. Likvidator izdavatelja
ovlasten je pregledati izvjeséa posebnog upravitelja.

(10) Troskovi posebnog upravitelja placaju se iz prinosa skupa za pokri¢e. Posebni upravitelj
moze koristiti osoblje i resurse izdavatelja na teret skupa za pokri¢e ako je to potrebno za
ispunjenje duznosti posebnog upravitelja.

(11) Na nagradu za rad i naknadu troskova posebnog upravitelja odgovarajuce se primjenjuju
odredbe zakona kojim se ureduje stecaj koje ureduju nagradu za rad i naknadu troSkova
steCajnog upravitelja.

(12) Upravno vije¢e Agencije donosi pravilnik kojim ¢e poblize urediti detaljan opis prava i
obveza posebnog upravitelja, uklju¢ujuéi redovna izvjesc¢a posebnog upravitelja.

Preuzimanje pokrivenih obveznica od trece strane
Clanak 58.

(1) Posebni upravitelj duzan je pokusati prenijeti obveze iz pokrivenih obveznica i skup za
pokri¢e drugoj kreditnoj instituciji sa sjediStem u Republici Hrvatskoj (u daljnjem tekstu:
stjecatelj). U tu svrhu, posebni upravitelj sastavlja u roku od 60 dana od dana otvaranja
postupka prisilne likvidacije izdavatelja bazu podataka dostupnu preko interneta uz pristup
zaSti¢en zaporkom, a koja sadrzava sve podatke koji se odnose na skup za pokrice i obveze
izdavatelja iz pokrivenih obveznica, a kako bi se potencijalnom stjecatelju omogucila pravna i
ekonomska procjena vrijednosti skupa za pokrice i obveza iz pokrivenih obveznica.
Potencijalnim stjecateljima omogucuje se uvid u te podatke uz pridrzavanje obveza zaStite
osobnih podataka u skladu s propisima koji ureduju zastitu osobnih podataka.

(2) Prijenos se provodi na temelju ugovora o kupoprodaji izmedu izdavatelja, zastupanog po
posebnom upravitelju, 1 stjecatelja. Ugovor o prijenosu mora sadrzavati jasnu identifikaciju
izdavatelja 1 stjecatelja, skupa za pokri¢e i pokrivenih obveznica, izri¢itu odredbu kako
stjecatelj skupa za pokri¢e preuzima sve obveze iz pokrivenih obveznica te ugovornu odredbu
o kupoprodajnoj cijeni koja ¢e biti upla¢ena u likvidacijsku masu izdavatelja. Kupoprodajna
cijena uzima u obzir i obveze izdavatelja iz pokrivenih obveznica i izvedenica te u sluc¢aju da
je procjena vrijednosti skupa za pokric¢e jednaka ili manja zbroju preostale glavnice i kamata
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iz pokrivenih obveznica te obveza izdavatelja drugim ugovornim stranama ugovora o
izvedenicama koji ispunjavaju uvjete iz ¢lanka 10. ovoga Zakona, kupoprodajna cijena moze
se sastojati u preuzimanju tih obveza.

(3) Ugovor o kupoprodaji stupa na snagu nakon $to ga odobri Agencija uz prethodnu suglasnost
Hrvatske narodne banke. Kupoprodajna cijena nije predmet ispitivanja od strane Agencije i
Hrvatske narodne banke.

(4) Na odobrenje ugovora o kupoprodaji i prethodnu suglasnost na odgovarajuci se nacin
primjenjuju odredbe ovoga Zakona koje se odnose na prethodno misljenje i odobrenje
programa pokrivenih obveznica, s time da se ne¢e ponovno ispitivati oni uvjeti koji se po
prirodi stvari ne¢e mijenjati prijenosom skupa za pokri¢e na novu kreditnu instituciju.

(5) U slucaju prijenosa na temelju ugovora o kupoprodaji, ulagatelji u pokrivene obveznice i
druge ugovorne strane iz ugovora o izvedenicama koji ispunjavaju uvjete iz ¢lanka 10. ovoga
Zakona nemaju trazbinu prema likvidacijskoj masi kreditne institucije koja je prenijela
pokrivene obveznice, a eventualna preostala vrijednost iz skupa za pokri¢e ne dijeli se
vjerovnicima te kreditne institucije ve¢ postaje imovina stjecatelja.

(6) Iznimno od stavka 5. ovoga ¢lanka, izdavatelj odnosno likvidacijska masa izdavatelja
odgovorni su stjecatelju za postojanje trazbina koje ¢ine skup za pokrice u vrijeme stupanja na
snagu ugovora o kupoprodaji.

(7) Prijenosom skupa za pokriCe na stjecatelja, stjecatelj preuzima ugovornu poziciju
izdavatelja u odnosu na pokrivene obveznice te se na njega prenose prava i obveze izdavatelja
prema ulagateljima u pokrivene obveznice i drugim ugovornim stranama ugovora o0
izvedenicama koji ispunjavaju uvjete iz clanka 10. ovoga Zakona, a stjecatelj je duzan
pridrzavati se ugovornih uvjeta pokrivenih obveznica. Prijenos skupa za pokri¢e ne predstavlja
prijenos poduzeca, dijela poduzeca, gospodarske djelatnosti ili dijela gospodarske djelatnosti
koji zadrzava gospodarsku cjelovitost.

(8) Ako do preuzimanja pokrivenih obveznica u skladu s ovim Zakonom ne dode do ispitnog
roCista koje se odrzava u skladu sa zakonom kojim se ureduje prisilna likvidacija kreditnih
institucija, sud rjeSenjem odlucuje da se odredi prodaja skupa za pokri¢e drugoj kreditnoj
instituciji sa sjediStem u Republici Hrvatskoj, a u kojoj ¢e odluci pozvati kreditne institucije sa
sjedistem u Republici Hrvatskoj da u roku od 15 dana od objave odluke na e-Oglasnoj ploci
sudova dostave sudu i posebnom upravitelju iskaz interesa za preuzimanje skupa za pokrice.

(9) Posebni upravitelj omogucuje kreditnoj instituciji koja je iskazala interes za preuzimanje
skupa za pokri¢e pristup podacima koji se odnose na skup za pokri¢e i obveze kreditne
institucije iz pokrivenih obveznica, a one su u roku od tri mjeseca od isteka roka za iskazivanje
interesa ovlastene podnijeti ponudu.

(10) Sud nalaze posebnom upravitelju da sklopi ugovor o kupoprodaji s kreditnom institucijom
koja je ponudila najvecu cijenu za otkup. Ako su dvije ili viSe kreditnih institucija ponudile
jednaku najvisu cijenu, sud nalaze posebnom upravitelju da sklopi ugovor o prodaji s
kreditnom institucijom ¢ija je ponuda prva zaprimljena, a na prodaju se primjenjuju uvjeti i
odredbe ovoga ¢lanka.
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Produljenje roka za okonc¢anje prisilne likvidacije kreditne institucije
Clanak 59.

(1) Ako se prijenos pokrivenih obveznica u skladu s ¢lankom 58. ovoga Zakona ne dovrsi u
roku za okoncanje postupka prisilne likvidacije koji je propisan zakonom kojim se ureduje
prisilna likvidacija kreditnih institucija, sud ¢e na prijedlog posebnog upravitelja produljiti taj
rok za dodatne tri godine ako je to potrebno radi potpunijeg namirenja ulagatelja u pokrivene
obveznice, s time da se taj rok moze produljiti viSe puta.

(2) Produljenje roka sukladno ovom ¢lanku ne sprec¢ava da se likvidacija ostale imovine dovrsi
u zakonom za to predvidenom roku.

(3) Na one aspekte prisilne likvidacije izdavatelja koji nisu uredeni ovim Zakonom primjenjuju
odredbe zakona kojim se ureduje prisilna likvidacija kreditnih institucija.

Zastita skupa za pokrice u sluéaju prijenosa
Clanak 60.

(1) Stjecatelj u slucaju prijenosa iz ¢lanka 58. ovoga Zakona smatra se sveopéim pravnim
slijednikom izdavatelja u vezi s prenesenom imovinom, pravima i obvezama.

(2) Javni registri, sredi$nji depozitorij, zemljisnoknjizni sudovi i drugi registri na temelju
ugovora o kupoprodaji i odobrenja Agencije iz ¢lanka 58. stavka 3. ovoga Zakona upisuju
stjecatelja kao imatelja odnosno osiguranog vjerovnika na svoj imovini i kolateralima iz
prenesenog skupa za pokrice.

(3) Ako je ugovor o osiguranju trazbina koje su prenesene na temelju ugovora o kupoprodaji
ovjeren od suca nadleznog suda ili sastavljen u obliku javnobiljeZnickog akta ili solemnizirane
privatne isprave s pristankom za provodenje ovrhe neposredno na temelju ugovora o
osiguranju, javni biljeznik sastavlja potvrdu ovr$nosti u korist stjecatelja nakon predocenja
ugovora o kupoprodaji, registra skupa za pokric¢e koji dokazuje da je osigurana trazbina bila
ukljucena u skup za pokrice i odobrenja Agencije iz ¢lanka 58. stavka 3. ovoga Zakona te nece
zahtijevati ispunjenje daljnjih formalnosti.

(4) Parni¢éni postupak koji se vodi u vezi s imovinom iz skupa za pokri¢e i pokrivenim
obveznicama prekida se u slucaju prijenosa imovine sukladno ¢lanku 58. ovoga Zakona te se
nastavlja sukladno odredbama zakona kojim se ureduje parni¢ni postupak kad stjecatelj
preuzme postupak, ili kad ga sud na prijedlog suprotne strane ili po sluZzbenoj duznosti pozove
da to ucini. Odredbe ovoga stavka na odgovarajuci nacin se primjenjuju i na ostale postupke u
kojima se odredbe zakona kojim se ureduje parnicni postupak podredno primjenjuju. Kao
dokaz prijenosa imovine dovoljno je predocenje ugovora o kupoprodaji i registra skupa za
pokrice koji dokazuje da je trazbina bila predmet kupoprodaje i ukljucena u skup za pokrice.

(5) Odredbe ovoga ¢lanka na odgovarajuci se na€in primjenjuju i u slu¢aju kupovine imovine
prilikom zajednickog financiranja predvidenog ¢lankom 8. ovoga Zakona.
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Likvidacija skupa za pokrice izdavatelja u prisilnoj likvidaciji
Clanak 61.

(1) Ako se prijenos pokrivenih obveznica u skladu s ¢lankom 58. ovoga Zakona ne dovrsi u
roku za okoncanje prisilne likvidacije koji je propisan zakonom kojim se ureduje prisilna
likvidacija kreditnih institucija, a postane o€ito kako skup za pokri¢e nece biti dostatan za
namirenje trazbina ulagatelja iz pokrivenih obveznica i drugih ugovornih strana ugovora o
izvedenicama koji ispunjavaju uvjete iz ¢lanka 10. ovoga Zakona, posebni upravitelj moze u
cijelosti ili djelomi¢no prodati imovinu koja se nalazi u skupu za pokric¢e, o ¢emu je duzan
prethodno obavijestiti Agenciju i Hrvatsku agenciju za osiguranje depozita. Takva obavijest
mora sadrzavati detaljno obrazloZzenje o tome na koji nacin je posebni upravitelj utvrdio da su
uvjeti za prodaju imovine koja se nalazi u skupu za pokrice ispunjeni, kao i procjenu uéinka
prodaje imovine iz skupa za pokri¢e na ulagatelje u pokrivene obveznice.

(2) Prilikom prodaje imovine iz stavka 1. ovoga ¢lanka, posebni upravitelj ovlaSten je
poduzimati pravne radnje sa svrhom cjelokupne ili djelomi¢ne prodaje imovine koja ¢ini skup
za pokrice, kao i ostale radnje unov¢enja ste¢ajne imovine kako je propisano zakonom kojim
se ureduje stecaj, pri ¢emu mu nije potrebna suglasnost bilo koje tre¢e osobe te se na takve
pravne radnje ne primjenjuju postupovne odredbe propisa kojim se ureduje poslovanje
trgovackih drustava i trziste kapitala u dijelu koji bi bio suprotan ovom ¢lanku i svrsi pravnih
radnji prodaje imovine.

(3) Od iznosa zaprimljenih od prodaje imovine, posebni upravitelj podmiruje troskove prodaje,
a ostatak, na prvi slijede¢i dan dospijeca pokrivenih obveznica, razmjerno dijeli ulagateljima u
pokrivene obveznice i drugim ugovornim stranama iz ugovora o izvedenicama koji ispunjavaju
uvjete iz ¢lanka 10. ovoga Zakona.

Primjena sanacijskih instrumenata nad izdavateljem i redovna likvidacija izdavatelja
Clanak 62.

(1) Tijelo nadlezno za sanaciju izdavatelja, prilikom primjene instrumenta odvajanja imovine,
instrumenta prodaje ili instrumenta prijelazne institucije prema propisu kojim se ureduje
sanacija kreditnih institucija 1 investicijskih druStava, moze u prijenos ukljuciti imovinu
ukljuc¢enu u skup za pokri¢e samo ako u prijenos ukljuci i odgovarajuce obveze iz pokrivenih
obveznica. Na taj prijenos na odgovaraju¢i nacin primjenjuju se, ovisno o slucaju, odredbe
Clanka 58. stavaka 5., 6. 1 7. i ¢lanka 60. ovoga Zakona.

(2) Uz plan redovne likvidacije izdavatelja koji se podnosi Hrvatskoj narodnoj banci u sluc¢aju
redovne likvidacije izdavatelja, izdavatelj mora priloZiti prijedlog odluke o imenovanju
posebnog upravitelja skupa za pokrice, prihvat imenovanja te suglasnost Agencije na njegovo
imenovanje. Agencija ¢e o prijedlogu imenovanja posebnog upravitelja odluciti u roku od 30
dana od dana podnosenja prijedloga za imenovanje posebnog upravitelja.

(3) Hrvatska narodna banka odbija plan redovne likvidacije izdavatelja u skladu s propisima
kojima se ureduje poslovanje kreditnih institucija ako ocijeni da plan likvidacije ne osigurava
zaStitu prava ulagatelja u pokrivene obveznice u skladu s nacelima iz ove glave Zakona kojima
se §tite prava ulagatelja u pokrivene obveznice u slucaju prisilne likvidacije, a posebice ako ne
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sadrzi prijedlog imenovanja posebnog upravitelja skupa za pokrice, prihvat imenovanja te
suglasnost Agencije na njegovo imenovanje.

(4) U slucaju prihvacanja plana redovne likvidacije izdavatelja, odredbe ove glave Zakona na
odgovarajuci nacin se primjenjuju i na postupak redovne likvidacije, osim odredbi iz ¢lanka
56. stavaka 1. do 6. ovoga Zakona.

GLAVAV.
PREKRSAJNE ODREDBE I POVREDE PROPISA
Povrede izdavatelja
Clanak 63.

(1) Nov¢anom kaznom u iznosu koji je visekratnik broja 1.000, a koja ne moze biti ve¢a od 10
% ukupnog prihoda koji je ostvario u godini kada je pocinjena povreda, utvrdenog sluzbenim
financijskim izvjesStajima za tu godinu, kaznit ¢e se izdavatelj:

- ako ne osigura da su pokrivene obveznice u svakom trenutku osigurane imovinom koja je
prihvatljiva u skladu s ¢lankom 129. stavkom 1. Uredbe (EU) br. 575/2013

- ako izdavatelj izda pokrivene obveznice bez da osigura dvostruku zastitu predvidenu
odredbama ¢lanka 5. ovoga Zakona

- ako izdavatelj izda pokrivene obveznice kod kojih obveze placanja povezane s pokrivenim
obveznicama podlijezu automatskom ubrzanju ili ubrzanju izjavom volje izdavatelja samo radi
¢injenice da je nad izdavateljem otvoren postupak prisilne likvidacije ili sanacije ili je isto
naknadno omogucio, §to je protivno odredbama ¢lanka 6. ovoga Zakona

- ako ne osigura da imovina u skupu za pokri¢e udovoljava zahtjevima u pogledu uskladenog
financiranja, §to je protivno ¢lanku 7. stavku 2. ovoga Zakona

- ako nema uspostavljene postupke na temelju kojih moze pratiti jesu li fizi¢ki kolaterali kojima
se osigurava imovina za pokri¢e odgovarajuce osigurani od gubitka ili Stete 1 je li trazbina po
takvom osiguravateljskom pokri¢u izdvojena sukladno ¢lanku 11. ovoga Zakona, $to je
protivno ¢lanku 7. stavku 3. ovoga Zakona

- ako ne evidentira imovinu za pokric¢e u registru skupa za pokrice 1/ili ako je ne dokumentira
sukladno odredbama ovoga Zakona, odnosno ako ne dokumentira uskladenosti svojih politika
kreditiranja s odredbama ¢lanka 7. ovoga Zakona, §to je protivno ¢lanku 7. stavku 4. ovoga
Zakona

- ako se prilikom vrednovanja fizi¢kih kolaterala sukladno ¢lanku 129. stavku 3. Uredbe
575/2013 ne drzi pravila iz ¢lanka 7. stavka 5. ovoga Zakona

- ako u skup za pokri¢e ukljuci imovinu kupljenu od druge kreditne institucije i/ili kupljenu od
pravne osobe koja nije kreditna institucija, a ta imovina nije prihvatljiva u skladu s ¢lankom 7.
ovoga Zakona 1 nije izdvojena u skladu s ¢lankom 11. ovoga Zakona, $to je protivno ¢lanku 8.
stavcima 1. i 2. ovoga Zakona
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- ako izdavatelj koji u skup za pokric¢e ukljucuje i imovinu kupljenu od pravne osobe koja nije
kreditna institucija ne ocijeni standarde za odobravanje kredita pravne osobe koja je inicirala
imovinu za pokrice ili sam ne provede temeljitu procjenu kreditne sposobnosti duznika, $to je
protivno ¢lanku 8. stavku 3. ovoga Zakona

- ako se skup za pokri¢e ne sastoji od imovine utvrdene u skladu s ¢lankom 9. ovoga Zakona

- ako ne ispunjava uvjete u pogledu ugovora o izvedenicama u skupu za pokriée utvrdene
¢lankom 10. ovoga Zakona

- ako se ugovori o izvedenicama s drugom ugovornom stranom koji sluze za zastitu od rizika
skupa za pokri¢e ukljuce u isti skup za netiranje zajedno s ostalim ugovorima o izvedenicama
koje je izdavatelj pokrivenih obveznica sklopio s tom istom drugom ugovornom stranom, a
koji ne sluze za pokrice rizika skupa za pokriée, Sto je protivno ¢lanku 10. stavku 2. ovoga
Zakona

- ako se ugovori o izvedenicama s drugom ugovornom stranom koji sluze za pokrice rizika
skupa za pokri¢e jednog programa pokrivenih obveznica ukljuce u isti skup za netiranje
zajedno s ugovorima o izvedenicama koji se odnose na skup za pokri¢e drugog programa
pokrivenih obveznica, §to je protivno ¢lanku 10. stavku 3. ovoga Zakona

- ako ne ¢uva dokumentaciju iz ¢lanka 10. stavka 5. tocke 2. ovoga Zakona u skladu s rokom
utvrdenom u ¢lanku 10. stavkom 6. ovoga Zakona

- ako ne ispunjava zahtjeve u pogledu izdvajanja imovine za pokric¢e u skladu s ¢lankom 11.
ovoga Zakona

- ako koristi imovinu koja ¢ini skup za pokrice za bilo $to osim za ispunjenje obveza prema
ulagateljima u pokrivene obveznice, drugim ugovornim stranama iz ugovora o izvedenicama
koji ispunjavaju uvjete iz ¢lanka 10. ovoga Zakona te obveza koje proizlaze iz samog skupa za
pokri¢e, sve do potpunog ispunjenja trazbina iz pokrivenih obveznica, §to je protivno
odredbama ¢lanka 11. stavka 6. ovoga Zakona

- ako prije izdavanja pokrivenih obveznica ne uspostavi 1/ili ne odrzava registar skupa za
pokrica 1/ili ako u registar skupa za pokri¢e ne upise svu imovinu koja ¢ini skup za pokrice za
svako izdanje pokrivenih obveznica, §to je protivno ¢lanku 12. ovoga Zakona

- ako registar skupa za pokri¢e ne sadrzava podatke o imovini koji omoguc¢avaju da se ona u
svakom trenutku moze odrediti, kao i da se moze odrediti njezina vrijednost te kolaterali kojima
je takva imovina osigurana, $to je protivno ¢lanku 12. stavku 2. ovoga Zakona

- ako nakon izdavanja pokrivenih obveznica bez odgadanja ne upiSe u registar skupa za pokrice
svu imovinu koja postaje dio skupa za pokri¢e, odnosno ako u registar skupa za pokrice upise
imovinu koja postaje dio skupa za pokric¢e bez prethodnog odobrenja nadzornika skupa za
pokrice, $to je protivno ¢lanku 12. stavku 5. ovoga Zakona

- ako bez odgadanja ne izbrise iz skupa za pokri¢e svu imovinu koja prestaje biti dio skupa za
pokrice, odnosno ako iz registra skupa za pokrice izbriSe imovinu bez prethodnog odobrenja
nadzornika skupa za pokrice, $to je protivno ¢lanku 12. stavku 6. ovoga Zakona
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- ako ne dostavi izvadak iz registra skupa za pokri¢e u elektronickom obliku Agenciji i
Hrvatskoj narodnoj banci prilikom izdavanja pokrivenih obveznica te prilikom svake izmjene
imovine u skupu za pokrice 1/ili ako ne dostavi dokaz o odobrenju nadzornika skupa za pokrice
za upis odnosno brisanje imovine iz skupa za pokriée, $to je protivno ¢lanku 12. stavcima 9. i
10. ovoga Zakona

- ako uprava izdavatelja prije nego Sto zatrazi odobrenje za program pokrivenih obveznica ne
imenuje nadzornika skupa za pokrice, koji ¢e potvrditi da prilikom izdanja pokrivenih
obveznica postoji dostatan skup za pokrice te da je upisan u registar skupa za pokrice, sukladno
odredbama ovoga Zakona i/ili ako na odluku o imenovanju nadzornika skupa za pokrice
prethodno nije dala suglasnost unutarnja revizija i nadzorni odbor izdavatelja, Sto je protivno
¢lanku 13. stavcima 1. i 5. ovoga Zakona

- ako ne osigura da nadzornik skupa za pokric¢e uz prethodnu pisanu najavu ima izravni pristup
sjednicama uprave i nadzornog odbora izdavatelja kad god je na dnevnom redu tih sjednica
tema koja ima ili moze imati utjecaja na prava i obveze ulagatelja u pokrivene obveznice, $to
je protivno ¢lanku 13. stavku 3. ovoga Zakona

- ako ne osigura da je nadzornik skupa za pokri¢e odvojen od izdavatelja i od revizora
izdavatelja te neovisan o izdavatelju i njegovom revizoru i da ima relevantno iskustvo u reviziji
kreditnih institucija, financijskih institucija, infrastruktura trziSta kapitala, drusStava za
upravljanje investicijskim fondovima, mirovinskim dru$tvima ili mirovinskim osiguravaju¢im
drustvima ili relevantno iskustvo u obavljanju usporedivih poslova u subjektima financijskog
sektora, $to je protivno ¢lanku 13. stavku 4. ovoga Zakona

- ako prije donosenja odluke o imenovanju nadzornika skupa za pokri¢e ne provede procjenu
ispunjava li nadzornik skupa za pokri¢e uvjete propisane ovim Zakonom te tu procjenu ne
dostavi Agenciji u sklopu zahtjeva iz ¢lanka 19. ovoga Zakona, $to je protivno ¢lanku 13.
stavku 5. ovoga Zakona

- ako ne osigura da nadzornik skupa za pokri¢e u svako doba ima pristup registru skupa za
pokrice, kao 1 brz pristup svim dokumentima povezanim na bilo koji nacin s pokrivenim
obveznicama ili imovinom za pokrice, ukljucujuci sve kreditne spise, ugovore, dokumente o
kolateralima, procjene imovine 1 slicne dokumente koji su povezani s kreditima uklju¢enim u
skup za pokrice, §to je protivno ¢lanku 13. stavku 13. ovoga Zakona

- ako ne pruZzi informacije ulagateljima o svom programu pokrivenih obveznica koje su
dovoljno detaljne, ili pruzi nepotpune i neto¢ne informacije, kako bi se ulagateljima omogucilo
da ocijene profil i rizike tog programa i provedu dubinsku analizu programa i to na nacin da se
ulagateljima na tromjese¢noj osnovi pruzaju informacije utvrdene u ¢lanku 14. stavku 1. ovoga
Zakona i/ili ako izdavatelj te informacije ne objavi na svojim internetskim stranicama, $to je
protivno ¢lanku 14. ovoga Zakona

- ako ne osigura zaStitu ulagatelja na nafin da program pokrivenih obveznica u svakom
trenutku ispunjava zahtjeve u pogledu pokri¢a propisane ¢lankom 15. ovoga Zakona

- ako ne osigura da je ukupan nominalni iznos glavnice cjelokupne imovine ukljucene u skup
za pokri¢e najmanje 5 % veci od ukupnog nominalnog iznosa glavnice nepodmirenih obveza
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koje proizlaze iz pokrivenih obveznica (,,nacelo nominalnog iznosa’), sto je protivno ¢lanku
15. stavku 7. ovoga Zakona

- ako ne provede analizu otpornosti na stres na program pokrivenih obveznica po zahtjevu
Agencije i Hrvatske narodne banke i ne dostavi takvu analizu nadzorniku skupa za pokrice
najkasnije u roku od 30 dana od provedenog testiranja otpornosti na stres, sto je protivno ¢lanku
15. stavku 9. ovoga Zakona

- ako ne osigura zastitu ulagatelja na nacin da skup za pokri¢e u svakom trenutku ukljucuje
zastitni sloj likvidnosti koji se sastoji od likvidne imovine dostupne za pokri¢e neto
likvidnosnih odljeva u okviru programa pokrivenih obveznica, §to je protivno ¢lanku 16. stavku
1. ovoga Zakona

- ako ne osigura da se zasStitni sloj likvidnosti skupa za pokri¢e sastoji od vrsta imovine
izdvojenih u skladu s ¢lankom 11. ovoga Zakona, a utvrdenih u ¢lanku 16. stavku 3. ovoga
Zakona

- ako izda pokrivene obveznice s produljenjem roka dospijeca i taj rok produlji bez da su
ispunjeni uvjeti utvrdeni u ¢lanku 17. stavcima 2. i 3. ovoga Zakona

- ako nakon pocetnog izdavanja pod programom pokrivenih obveznica, izda novo izdanje
pokrivenih obveznica unutar tog programa pokrivenih obveznica bez traZzenja novog odobrenja
za program pokrivenih obveznica odnosno prethodnog misljenja, a izdanje nije u skladu s
odobrenjem koje je dano za program i u skladu s odredbama ovoga Zakona i pripadajucih
podzakonskih propisa, $to je protivno ¢lanku 19. stavku 8. ovoga Zakona

- ako pokrivene obveznice izda kreditna institucija koja nema sjediSte u Republici Hrvatskoj
i/ili koja od Agencije nije dobila odobrenje programa pokrivenih obveznica u okviru kojeg
1zdaje pokrivene obveznice, §to je protivno ¢lanku 20. stavku 1. ovoga Zakona

- ako temeljem laznih izjava ili na drugi na¢in nezakonito stekne prethodno misljenje odnosno
odobrenje programa pokrivenih obveznica iz ¢lanka 20. ovoga Zakona

- ako nakon dobivanja odobrenja namjerava izmijeniti program pokrivenih obveznica bez da
je o takvim namjeravanim izmjenama prethodno obavijestio Hrvatsku narodnu banku i
Agenciju 1/ili ako za svaku materijalno znacajnu promjenu izdavatelj nije zatraZzio odobrenje
za izmjenu prethodno odobrenog programa, §to je protivno ¢lanku 20. stavku 6. ovoga Zakona

- ako viSe ne ispunjava uvjete na temelju kojih je izdano odobrenje za program pokrivenih
obveznica, §to je protivno ¢lanku 21. ovoga Zakona

- ako nema odgovarajuci sustav upravljanja rizicima za poslovanje s pokrivenim obveznicama
koji je uspostavljen tako da osigura identifikaciju, procjenu, kontrolu i pracenje svih rizika
povezanih s poslovanjem s pokrivenim obveznicama, a posebice rizik druge ugovorne strane,
kamatni rizik, valutni rizik, trzi8ni rizik, operativni rizik i rizik likvidnosti, odnosno ako sustav
upravljanja rizicima ne obuhvaca stavke utvrdene u ¢lanku 23. stavku 3. ovoga Zakona

- ako prije dobivanja odobrenja iz ¢lanka 20. ovoga Zakona ne provede detaljnu pisanu analizu
svih rizika za poslovanje s pokrivenim obveznicama te ako nema dovoljan broj zaposlenika sa
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struénim kvalifikacijama potrebnim za obavljanje poslovanja s pokrivenim obveznicama, §to
je protivno ¢lanku 23. stavku 4. ovoga Zakona

- ako za svako polugodiste, odnosno na zahtjev ne dostavi ili dostavi nepotpune i netocne
informacije Agenciji i Hrvatskoj narodnoj banci o programu pokrivenih obveznica i druge
informacije utvrdene u ¢lanku 26. stavku 1. ovoga Zakona

- ako u slucaju sanacije izdavatelja ne dostavi Agenciji i Hrvatskoj narodnoj banci sve dodatne
informacije koje se odnose na zastitu ulagatelja u pokrivene obveznice i ostvarivanje njihovih
prava iz pokrivenih obveznica, a u slucaju prisilne likvidacije izdavatelja dodatne informacije
ne dostavi Agenciji, Hrvatskoj agenciji za osiguranje depozita i likvidatoru, §to je protivno
¢lanku 26. stavku 2. ovoga Zakona

- ako na zahtjev Agencije ne dostavi izvjeSca i informacije o svim pitanjima vaznima za zastitu
ulagatelja i provodenje nadzora nad primjenom odredbi ovoga Zakona, §to je protivno ¢lanku
26. stavku 3. ovoga Zakona

- ako izdavatelj koji izdvoji postupke, usluge ili aktivnosti koje se odnosi na izdanje pokrivenih
obveznica koje bi ina¢e obavljao sam izdavatelj, ugovorno nije osigurao da pruzatelj usluga
suraduje s Agencijom u vezi s izdvojenim procesima, odnosno ako izdavatelj u tom slucaju ne
osigura da Agencija ima ucinkovit pristup podacima koji se odnose na izdvojene procese kao i
relevantnim poslovnim prostorima pruzatelja usluga, kada je to potrebno radi ucinkovitog
nadzora u skladu s odredbama ovoga Zakona, kao i da se Agencija moze koristiti tim pravom
pristupa, Sto je protivno ¢lanku 31. stavku 5. ovoga Zakona.

(2) Za povrede iz stavka 1. ovoga ¢lanka nov€anom kaznom u iznosu do 300.000,00 kuna
kaznit ¢e se 1 odgovorna osoba iz uprave izdavatelja.

(3) Nov€anom kaznom iz stavka 1. ovoga ¢lanka kaznit ¢e se izdavatelj ili drugi subjekt
nadzora:

- ako nakon zaprimanja obavijesti 0 nadzoru ne omogucéi ovlastenoj osobi Agencije obavljanje
neposrednog nadzora u sjediStu izdavatelja 1 na ostalim mjestima u kojima on ili druga osoba
po njegovu ovlastenju obavlja djelatnost i poslove u vezi s kojima Agencija obavlja nadzor, Sto
je protivno ¢lanku 31. stavku 1. ovoga Zakona

- ako ovlastenoj osobi Agencije, na njezin zahtjev, ne omoguci kontrolu poslovnih knjiga,
poslovne dokumentacije, administrativne ili poslovne evidencije te nadzor nad informacijskim
sustavom i tehnologijama koje omoguéavaju rad informacijskog sustava, u opsegu potrebnom
za obavljanje nadzora u smislu ovoga Zakona, odnosno ako subjekt nadzora ovlastenoj osobi
Agencije, na njezin zahtjev, ne dostavi svu trazenu poslovnu dokumentaciju, racunalne ispise,
preslike poslovnih knjiga, druge evidencije o prometu podataka, administrativne ili poslovne
evidencije u papirnatom obliku ili u obliku elektronickog zapisa na mediju 1 u obliku koji
zahtijeva ovlastena osoba Agencije, a u vezi sa skupom za pokrice, §to je protivno ¢lanku 31.
stavcima 2. i 3. ovoga Zakona

- ako ne osigura ovlastenoj osobi Agencije standardno sucelje za pristup sustavu za upravljanje
bazama podataka kojima se koristi, u svrhu provodenja nadzora potpomognutog racunalnim
programima, $to je protivno ¢lanku 31. stavku 4. ovoga Zakona.



55

(4) Za povrede iz stavka 3. ovoga ¢lanka nov¢anom kaznom u iznosu do 100.000,00 kuna
kaznit ¢e se odgovorna osoba izdavatelja ili drugog subjekta nadzora.

Prekrsaji nadzornika skupa za pokrice
Clanak 64.

(1) Novéanom kaznom u iznosu do 100.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekrsaj nadzornik skupa
za pokrice:

- ako ne odbije izdati prethodno odobrenje za upis u registar skupa za pokrice ili brisanje iz
registra skupa za pokri¢e u slucajevima kada bi takav upis ili brisanje dovelo do toga da
izdavatelj ili skup za pokrice ne udovoljavaju uvjetima propisanim ovim Zakonom,
podzakonskim propisima, odobrenju za izdavanje pokrivenih obveznica ili prospektu izdanja,
a posebice ako nadzornik skupa za pokri¢e ne odbije izdati prethodno odobrenje za upis u
slucaju kada imovina koja je predloZena kao imovina za pokri¢e ne zadovoljava uvjete
propisane za imovinu za pokrice, $to je protivno ¢lanku 12. stavku 7. ovoga Zakona

- ako ne uzme u obzir zakljucke analize iz ¢lanka 15. stavka 9. ovoga Zakona kod procjene
hoce li izdavatelj 1 skup za pokri¢e moci nastaviti ispunjavati uvjete propisane ovim Zakonom,
podzakonskim propisima, kao i ugovornim uvjetima pokrivenih obveznica, §to je protivno
¢lanku 13. stavku 7. ovoga Zakona

- ako kontinuirano ne prati ispunjavaju li izdavatelj 1 skup za pokrice uvjete propisane ovim
Zakonom, podzakonskim propisima, kao i ugovorne uvjete pokrivenih obveznica utvrdene u
¢lanku 13. stavku 8. ovoga Zakona

- ako ne nadzire registar skupa za pokri¢e u razdoblju dok pokrivene obveznice ne budu u
cijelosti otplacene s ciljem da se osigura da izdavatelj odrzava vrijednost pokrivenih obveznica
u skladu s odredbama ovoga Zakona, pripadaju¢im podzakonskim propisima i ugovornim
uvjetima pokrivenih obveznica, §to je protivno ¢lanku 13. stavku 10. ovoga Zakona

- ako odobri brisanje, zamjenu 1 dodavanje imovine u registar skupa za pokri¢e a skup za
pokri¢e nakon predloZenog brisanja, zamjene 1 dodavanja imovine ne zadovoljava zahtjeve
koje mora udovoljavati skup za pokri¢e prema ovom Zakonu, pripadaju¢im podzakonskim
propisima i ugovornim uvjetima pokrivenih obveznica, §to je protivno ¢lanku 13. stavku 12.
ovoga Zakona

- ako svakih Sest mjeseci ne podnese izvjeS¢e Hrvatskoj narodnoj banci 1 Agenciji u kojem
treba potvrditi da je skup za pokri¢e uskladen sa zakonskim i regulatornim zahtjevima i/ili ako
1zvjescu ne prilozi izvadak iz registra skupa za pokrice, Sto je protivno ¢lanku 13. stavku 14.
ovoga Zakona

- ako ne odgovori na zahtjev za dostavom informacije i na upite Hrvatske narodne banke
odnosno Agencije unutar roka koji u takvom zahtjevu za informacijama ili upitu odredi
Hrvatska narodna banka odnosno Agencija, Sto je protivno ¢lanku 13. stavku 16. ovoga
Zakona.
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(2) Za prekrsaje iz stavka 1. ovoga ¢lanka nov€anom kaznom u iznosu do 20.000,00 kuna kaznit
¢e se 1 odgovorna osoba nadzornika skupa za pokri¢e ako je nadzornik skupa za pokri¢e pravna
0soba.

(3) Prekrsajni postupak protiv nadzornika skupa za pokri¢e za prekrSaje iz ovoga ¢lanka
pokrece Agencija.

Prekrsaji likvidatora izdavatelja odnosno posebnog upravitelja
Clanak 65.

(1) Novcanom kaznom u iznosu do 20.000,00 kuna kaznit ¢e se likvidator izdavatelja ako
raspolaze skupom za pokrice ili pokrivenim obveznicama, $to je protivno ¢lanku 57. stavku 9.
ovoga Zakona.

(2) PrekrSajni postupak protiv likvidatora za prekrSaje iz ovoga Clanka pokre¢e Hrvatska
agencija za osiguranje depozita.

(3) Nov¢anom kaznom u iznosu do 20.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekrSaj posebni upravitelj:

- ako u roku od Sest mjeseci po kona¢nom dospijecu pokrivenih obveznica ne utvrdi jesu li u
potpunosti namireni glavnice i kamata iz pokrivenih obveznica te iznosi koji se duguju drugim
ugovornim stranama iz ugovora o izvedenicama, $to je protivno ¢lanku 6. stavku 6. ovoga
Zakona

- ako ne otvori posebne racune ili ne poduzme sve pravne radnje potrebne za potpuno odvajanje
imovine skupa za pokri¢e od likvidacijske mase, Sto je protivno ¢lanku 57. stavku 3. ovoga
Zakona

- ako zadire u likvidacijsku masu izdavatelja, $to je protivno ¢lanku 57. stavku 8. ovoga Zakona
- ako ne sastavi u roku od 60 dana od dana otvaranja postupka prisilne likvidacije bazu podataka
kako bi se zainteresiranim stjecateljima omogucila procjena vrijednosti skupa za pokrice te ako
ne omoguci uvid u te podatke u skladu s odredbama ovoga Zakona, §to je protivno ¢lanku 58.

stavku 1. ovoga Zakona.

(4) Za prekrsaje iz stavka 3. ovoga ¢lanka nov€anom kaznom u iznosu do 20.000,00 kuna kaznit
¢e se 1 odgovorna osoba posebnog upravitelja ako je posebni upravitelj pravna osoba.

(5) Prekrsajni postupak protiv posebnog upravitelja za prekrSaje iz ovoga ¢lanka pokrece
Agencija.

Objava upravnih sankcija, prekrsajnih sankcija i nadzornih mjera
Clanak 66.
(1) Agencija je duzna objaviti na svojim internetskim stranicama odluke o izricanju upravnih

sankcija, prekrsajnih sankcija i nadzornih mjera koje su izrecene zbog krsenja odredbi ovoga
Zakona ukljucujuéi i:
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1. rjeSenja o izricanju upravnih sankcija, a koje se odnose na povrede odredbi ovoga Zakona,
uz naznaku da se radi 0 nepravomoénim rjeSenjima

2. nepravomoc¢ne odluke o prekrSajima koje se odnose na krSenje odredbi ovoga Zakona, uz
naznaku da se radi o nepravomo¢nim odlukama

3. prekrsajne naloge na koje nije ulozen prigovor u skladu sa zakonom kojim je ureden
prekrsajni postupak

4. izvr$na rjeSenja o izricanju nadzornih mjera, a koje su donesene u postupcima nadzora koje
provodi Agencija, uz naznaku da se radi o nepravomod¢nim rjesenjima.

(2) Objava iz stavka 1. ovoga ¢lanka uéinit ¢e se bez nepotrebne odgode nakon $to je pocinitelj
povrede obavijesten o odluci kojom se izrice ta sankcija ili mjera, kao 1 o tome da ¢ée se ta
odluka objaviti na internetskim stranicama Agencije.

(3) Objava iz stavka 1. ovoga ¢lanka sadrzi najmanje informacije o vrsti i karakteru povrede i
identitetu pocinitelja povrede. Obveza iz stavka 1. ovoga ¢lanka ne primjenjuje se na odluke o
izricanju mjera istrazne prirode.

(4) Iznimno od stavka 1. ovoga ¢lanka, Agencija ¢e objaviti anonimizirano odluke o izricanju
upravnih sankcija, prekr$ajnih sankcija ili nadzornih mjera:

a) ako je sankcija ili mjera izreCena fizickoj osobi i ako se ustanovilo da je objava osobnih
podataka neproporcionalna

b) ako bi objava ugrozila stabilnost financijskih trzista ili kaznenu istragu koja je u tijeku, s
time da ¢e Agencija, ukoliko ima saznanja da se u vezi s Cinjenicama na kojima se temelji
upravna sankcija, prekrsajna sankcija ili nadzorna mjera vodi istraga, dostaviti odluku tijelu
koje vodi istragu koje moze rjeSenjem u roku od 15 dana od dostave odluke od strane Agencije
odrediti tajnost cijele ili dijela odluke ako bi javno objavljivanje odluke Stetilo probicima
postupka, a sve u skladu sa zakonom kojim se ureduje kazneni postupak

C) ako bi objava prouzro€ila neproporcionalnu $tetu ukljuc¢enim kreditnim institucijama ili
fizickim osobama, u mjeri u kojoj je to moguce utvrditi.

(5) U sluéaju odluke o anonimnoj objavi, Agencija moze objavu relevantnih podataka odgoditi
na razuman rok, ako je predvideno da ¢e razlozi za anonimnu objavu prestati postojati tijekom
toga roka.

(6) Ako je protiv upravne sankcije ili nadzorne mjere podnesen pravni lijek odnosno pokrenut
upravni spor, Agencija ¢e tu informaciju ukljuciti u objavu ili izmijeniti prethodnu objavu ako
je pravni lijek podnesen odnosno upravni spor pokrenut nakon prvobitne objave. Agencija ¢e
objaviti podatak o ishodu postupka pokrenutog po podnesenom pravnom lijeku odnosno
pokrenutom upravnom sporu, kao i svaku odluku kojom se ponistava prethodna izreCena
upravna sankcija ili nadzorna mjera odnosno usvaja tuzbeni zahtjev u upravnom sporu.
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(7) Ako je protiv prekrSajne sankcije podnesen pravni lijek, Agencija ¢e tu informaciju ukljuciti
u objavu ili izmijeniti prethodnu objavu ako je pravni lijek podnesen nakon prvobitne objave.
Agencija ¢e objaviti podatak o ishodu postupka pokrenutog po podnesenom pravnom lijeku,
kao 1 svaku odluku kojom se ponistava prethodna odluka o izricanju prekr$ajne sankcije.

(8) Sve pravomoc¢ne odluka kojima se ponistava odluka o izricanju sankcije ili mjere takoder
¢e se objaviti bez odgode na internetskim stranicama Agencije.

(9) Objave iz ovoga ¢lanka bit ¢e dostupne na internetskim stranicama Agencije tijekom pet
godina od dana objave. Osobne podatke sadrzane u objavi zadrzava se na internetskim
stranicama samo tijekom razdoblja koje je potrebno 1 u skladu s primjenjivim pravilima o zastiti
osobnih podataka, ali ne duze od pet godina.
(10) Agencija obavjestava EBA-u o svim izreCenim upravnim sankcijama i nadzornim
mjerama, izmedu ostaloga o svim podnesenim pravnim lijekovima protiv tih sankcija i mjera
te njihovom ishodu, prema potrebi.

GLAVA VI.

OZNACAVANJE

Oznacavanje

Clanak 67.
(1) Oznaka ,,europska pokrivena obveznica” i njezin sluzbeni prijevod na sve sluzbene jezike
Europske unije smije se koristiti samo za pokrivene obveznice koje ispunjavaju zahtjeve

utvrdene ovim Zakonom.

(2) Oznaka ,,europska pokrivena obveznica (Premium)” 1 njezin sluzbeni prijevod na sve
sluzbene jezike Europske unije smije se koristiti samo za pokrivene obveznice:

a) koje ispunjavaju zahtjeve utvrdene u odredbama ovoga Zakona, i

b) koje ispunjavaju zahtjeve iz ¢lanka 129. Uredbe (EU) br. 575/2013, kako je izmijenjen
Uredbom (EU) 2019/2160.

Postojece pokrivene obveznice
Clanak 68.

Instrumenti pod nazivom ,,pokrivene obveznice” prije stupanja na snagu ovoga Zakona i
izvedenice tog pojma nece se smatrati pokrivenim obveznicama u smislu ovoga Zakona.
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GLAVA VII.
PRIJELAZNE I ZAVRSNE ODREDBE
Preispitivanje
Clanak 69.
(1) Ministarstvo financija dostavlja do 8. srpnja 2024. Europskoj komisiji informacije o:
— kretanjima u pogledu broja odobrenja za izdavanje pokrivenih obveznica

— kretanjima u pogledu broja pokrivenih obveznica izdanih u skladu s odredbama ovoga
Zakona i u skladu s ¢lankom 129. Uredbe (EU) br. 575/2013

— kretanjima u pogledu imovine kojom je osigurano izdavanje pokrivenih obveznica
— kretanjima u pogledu stupnja vece razine kolateralizacije

— prekograni¢nim ulaganjima u pokrivene obveznice, izmedu ostalog o priljevu ulaganja iz
tre¢ih zemalja 1 odljevu ulaganja u tre¢e zemlje

— kretanjima u pogledu izdavanja pokrivenih obveznica sa strukturama za produljenje roka
dospijeca

— kretanjima u pogledu rizika i koristi upotrebe izloZenosti iz ¢lanka 129. stavku 1. Uredbe
(EV) br. 575/2013

— funkcioniranju trZiSta pokrivenih obveznica.

(2) Informacije 1z stavka 1. ovoga clanka Agencija je duZzna pravovremeno dostaviti
Ministarstvu financija.

Rokovi za donosenje podzakonskih propisa
Clanak 70.

(1) Hrvatska narodna banka donijet ¢e podzakonske propise iz ¢lanka 12. stavka 13., ¢lanka
19. stavaka 10. i 11. i ¢lanka 20. stavka 8. ovoga Zakona u roku od Sest mjeseci od dana stupanja
na snagu ovoga Zakona.

(2) Upravno vijece Agencije donijet ¢e pravilnike iz ¢lanka 9. stavka 3., ¢lanka 10. stavka 5.,
¢lanka 12. stavka 12., ¢lanka 13. stavka 20., ¢lanka 14. stavka 3., ¢lanka 15. stavka 10., ¢lanka
19. stavaka 10. i 12., ¢lanka 20. stavka 7., ¢lanka 21. stavka 2., ¢lanka 26. stavka 6., ¢lanka 36.
stavka 8., ¢lanka 55. i ¢lanka 57. stavka 12. ovoga Zakona u roku od Sest mjeseci od dana
stupanja na snagu ovoga Zakona.
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Stupanje na snagu
Clanak 71.
Ovaj Zakon stupa na snagu osmoga dana od dana objave u ,,Narodnim novinama“, osim druge

recenice Clanka 7. stavka 1. ovoga Zakona koja se odnosi na zamjensku imovinu, a koja stupa
na snagu 8. srpnja 2022.
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OBRAZLOZENJE

l. RAZLOZI ZBOG KOJIH SE ZAKON DONOSI I PITANJA KOJA SE
ZAKONOM RJESAVAJU

Pokrivene obveznice su duznicki instrumenti srednje i dugoro¢ne ro¢nosti s dugom povijesc¢u
u Europi koje izdaju kreditne institucije i koji su osigurani izdvojenom imovinom za pokrice
na koju ulagatelji u pokrivene obveznice imaju izravno pravo kao povlasteni vjerovnici.
Ulagatelji u pokrivene obveznice istodobno imaju pravo na trazbinu od izdavatelja kao
vjerovnici u redovnom postupku. Takva dvostruka trazbina koja se odnosi na skup za pokrice
i na izdavatelja naziva se mehanizmom dvostruke zastite.

Pokrivene obveznice su vazan i djelotvoran izvor financiranja za kreditne institucije. Pokrivene
obveznice kreditnim institucijama omogucuju odobravanje vec¢ih 1 sigurnijih kredita, Sto je
jedan od razloga zbog kojih su ostvarile dobre rezultate tijekom financijske krize u odnosu na
druge instrumente financiranja te su imale klju¢nu ulogu jer su zadrzale visoku razinu
sigurnosti i likvidnosti.

Kao osiguranje izdanja pokrivenih obveznica koriste se uglavnom krediti osigurani stambenim
nekretninama ili dug javnog sektora. U 2018. priblizno 87 % iznosa neizmirenih pokrivenih
obveznica u Europskoj uniji bilo je pokriveno kreditima osiguranim stambenim nekretninama
(izvor: Europsko vijece pokrivenih obveznica).

Hrvatsko trziste kredita osiguranih stambenim nekretninama, u usporedbi s drugim drzavama
Clanicama Europske unije, slabije je razvijeno. Nepodmireni dug iz takvih kredita u
protuvrijednosti od 7,7 milijardi eura u 2019. predstavlja svega 2.290 eura po stanovniku u
usporedbi s prosjekom Europske unije od 16.165 eura. U smislu bruto domaceg proizvoda (u
daljnjem tekstu: BDP), trziSte kredita osiguranih stambenim nekretninama predstavlja 14,3 %
hrvatskog BDP-a u 2019., u usporedbi s prosjekom Europske unije od 44,1 % (izvor: Europska
hipotekarna federacija).

Pokrivene obveznice mogu pruziti nekoliko kljuénih prednosti gospodarstvu, doprinoseci
stabilnom financiranju kreditnih institucija, odgovornom kreditiranju, visokim kreditnim i
likvidnim ulaganjima, dostupnosti stambenog financiranja za privatne gradane, isplativom
izvoru stranth ulaganja 1 razvoju lokalnog trzista kapitala. To je bilo prepoznato 1 na razini
Europske unije pa je Preporukom ESRB/2012/2 Europskog odbora za sistemske rizike od 20.
prosinca 2012. o financiranju kreditnih institucija, Europski odbor za sistemske rizike pozvao
nacionalna nadleZna tijela i Europsko nadzorno tijelo za bankarstvo da utvrde najbolju praksu
u vezi s pokrivenim obveznicama i da potaknu uskladivanje nacionalnih okvira.

Kao rezultat toga, kao i pogodnosti koristenja ovoga duznickog instrumenta te potrebe za
jacanjem unije trziSta kapitala, zapocet je postupak harmonizacije fragmentiranog trzista
pokrivenih obveznica u Europskoj uniji s pomocu posebnoga regulatornog okvira. U ozujku
2018. Europska komisija je predstavila zakonodavni prijedlog za uredenje pravnog okvira za
pokrivene obveznice. Slijedom navedenoga, donesena je Direktiva (EU) 2019/2162 Europskog
Parlamenta i Vije¢a od 27. studenoga 2019. o izdavanju pokrivenih obveznica i javnhom
nadzoru pokrivenih obveznica i izmjeni direktiva 2009/65/EZ i 2014/59/EU (SL L 328, 18. 12.
2019., u daljnjem tekstu: Direktiva (EU) 2019/2162).
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U¢inkovitim okvirom za pokrivene obveznice na razini Europske unije poboljsat ¢e se njihova
upotreba kao stabilnog i troskovno uc¢inkovitog izvora financiranja za kreditne institucije,
posebno na slabije razvijenim trziStima Sto ¢e pridonijeti financiranju realnog gospodarstva u
skladu s ciljevima unije trziSta kapitala. UCinkovit okvir za pokrivene obveznice pruzit ¢e
ulagateljima veéi broj sigurnijih investicijskih moguénosti i pridonijet ¢e o¢uvanju financijske
stabilnosti.

Republika Hrvatska nema odgovaraju¢i zakonodavni i regulatorni okvir koji bi omogucio
izdavanje pokrivenih obveznica. Odredbama Konacnog prijedloga zakona u hrvatski se pravni
poredak prenosi Direktiva (EU) 2019/2162 te se po prvi put ureduje pravni okvir za izdavanje
pokrivenih obveznica i javni nadzora pokrivenih obveznica.

Konacnim prijedlogom zakona donosi se pravni okvir za izdavanje pokrivenih obveznica i
javni nadzor pokrivenih obveznica u Republici Hrvatskoj. Izdavatelji pokrivenih obveznica
iskljuc¢ivo su kreditne institucije sa sjediStem u Republici Hrvatskoj.

Konaénim prijedlogom zakona ureduje se zastita ulagatelja u pokrivene obveznice na nacin da
oni imaju trazbinu prema samom izdavatelju, ali su ujedno osigurani imovinom koja ulazi u
skup za pokri¢e. Imovinu koja ¢ini skup za pokri¢e predstavljaju odredene kvalificirane
trazbine koje izdavatelji imaju prema tre¢im osobama. Za ocekivati je da ¢e te trazbine prije
svega biti trazbine iz kredita osiguranih stambenim nekretninama koje kreditne institucije
odobravaju gradanstvu.

Imovina koja predstavlja skup za pokrice pravno se odjeljuje od ostale imovine izdavatelja. Ta
imovina ne moze biti dio likvidacijske mase izdavatelja niti moze biti predmetom namirenja
drugih vjerovnika izdavatelja. Ona sluZi iskljuc¢ivo za namirenje trazbina ulagatelja u pokrivene
obveznice te drugih ugovornih strana iz ugovora o izvedenicama koje izdavatelj sklapa za
zaStitu od rizika, a vezano uz pokrivene obveznice.

Konacni prijedlog zakona predvida kvalitetu imovine koja moZe biti u skupu za pokrice, kao 1
odredene razine zaStite te imovine. Imovina koja ¢ini skup za pokric¢e moze se tijekom vremena
mijenjati, na primjer tako da umjesto neprihodujucih kredita u imovinu skupa za pokric¢e ulaze
novi krediti. Stoga, ovim se Kona¢nim prijedlogom zakona skupu za pokrice pruza visa razina
zastite.

Prije svega, imovina prihvatljiva kao pokri¢e za pokrivene obveznice odvaja se od ostale
imovine u skupu za pokri¢e upisom u registar skupa za pokrice §to vrsi izdavatelj. Nadalje,
odobrenje za upis u registar 1 brisanje iz registra provodi nadzornik skupa za pokrice.
Naposljetku, izvadak iz registra skupa za pokri¢e dostavlja se Hrvatskoj agenciji za nadzor
financijskih usluga (u daljnjem tekstu: Agencija) i Hrvatskoj narodnoj banci prilikom izdavanja
pokrivenih obveznica i prilikom svake izmjene imovine u skupu za pokrice.

Osim kvalitete imovine, Konacni prijedlog zakona detaljno propisuje i obvezu odrZavanja
skupa za pokri¢e na nacin da sve obveze iz pokrivenih obveznica moraju biti pokrivene
trazbinama koje proizlaze iz imovine ukljucene u skup za pokri¢e. Uz to, predvida se i
minimalna vecéa razina kolateralizacije od 5 %, kao i obveza odrzavanja zastitnog sloja za
likvidnost kako bi skup za pokri¢e uvijek imao likvidna sredstva za isplatu predvidenih odljeva
za sljedecih Sest mjeseci.
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Obzirom na vaznost nadzornika skupa za pokric¢e, Konacni prijedlog zakona detaljno propisuje
uvjete za njegovo imenovanje, postupak imenovanja, kao i njegova prava i ovlasti. Njegove
ovlasti ne ukljucuju samo odobravanje upisa i brisanja, ve¢ nadzornik skupa za pokri¢e mora
kontinuirano provjeravati udovoljava li skup za pokri¢e ostalim uvjetima koje predvida
Konacni prijedlog zakona. Ujedno, nadzornik skupa za pokri¢e duzan je o uskladenosti skupa
za pokrice izvjesStavati Hrvatsku narodnu banku i Agenciju.

Izdavatelj ima moguénost izdavanja pokrivenih obveznica kao pokrivenih obveznica s fiksnim
rokom dospijeca ili kao pokrivenih obveznica s produljenjem roka dospijeca u slu¢aju postupka
prisilne likvidacije ili sanacije izdavatelja.

Jedan od osnovnih razloga zaSto su pokrivene obveznice siguran instrument predstavlja
poseban javni nadzor njihova izdanja. Stoga, Konacni prijedlog zakona detaljno propisuje javni
nadzor nad pokrivenim obveznicama.

NadleZno tijelo za nadzor nad primjenom odredbi Konaénog prijedloga zakona je Agencija.
Kona¢ni prijedlog zakona propisuje da Hrvatska narodna banka daje prethodno misljenje, a
Agencija odobrenje za izdavanje programa pokrivenih obveznica. Dakle, kreditna institucija
koja namjerava izdati pokrivene obveznice duzna je podnijeti Hrvatskoj narodnoj banci zahtjev
za izdavanje prethodnog misljenja za odobrenje poslovnog plana kojim se ureduje i odreduje
izdavanje pokrivenih obveznica. Nakon dobivanja pozitivnog prethodnog misljenja, kreditna
institucija duzna je Agenciji podnijeti zahtjev za odobrenje programa pokrivenih obveznica.

Kako bi se uspostavio funkcionalan sustav nadzora, Konacni prijedlog zakona obvezuje
izdavatelja pokrivenih obveznica dostavljati redovno i na zahtjev informacije Agenciji, a
Agenciji daje 1 ovlast provodenja nadzora nad izdavateljem 1 nadzornikom skupa za pokrice,
odnosno posebnim upraviteljem. Izdavatelj je duzan, osim Agenciji, dostavljati informacije
Hrvatskoj narodnoj banci u sluc¢aju sanacije, odnosno Hrvatskoj agenciji za osiguranje depozita
u slucaju prisilne likvidacije. Konacni prijedlog zakona detaljno propisuje postupak provodenja
nadzora od strane Agencije, nain obavljanja nadzora, ovlasStene osobe, odredbe o
neposrednom nadzoru i njegovu zavrsetku, prigovor protiv zakljucka i nadzorne mjere koje je
Agencija ovlaStena propisati.

Naposljetku, Konacni prijedlog zakona ureduje postupak i1 pravne posljedice otvaranja prisilne
likvidacije nad izdavateljem pokrivenih obveznica.

Kako bi se zastitile trazbine ulagatelja u pokrivene obveznice u slucaju prisilne likvidacije
izdavatelja, imenuje se posebni upravitelj skupa za pokrice. On je duzan pokusati prenijeti
obveze i1z pokrivenih obveznica 1 skup za pokri¢e drugoj kreditnoj instituciji sa sjediStem u
Republici Hrvatskoj. Ako pak to ne uspije, sud ¢e produljiti rok za okonc¢anje postupka prisilne
likvidacije. Posebni upravitelj moze uz suglasnost Hrvatske agencije za osiguranje depozita u
cijelosti ili djelomi¢no prodati imovinu koja se nalazi u skupu za pokri¢e ako je oc€ito da skup
za pokrice nece biti dostatan za namirenje trazbina.

Konaéni prijedlog zakona predvida upravne sankcije koje Agencija moze odrediti izdavatelju
1 drugim subjektima nadzora, a to su nov€ana kazna, periodi¢ni penali i upozorenje.
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1. OBRAZLOZENJE POJEDINACNIH ODREDBI
Uz ¢lanak 1.

Ovim clankom utvrduje se predmet Kona¢nog prijedloga zakona i to: zahtjevi u pogledu
izdavanja pokrivenih obveznica, strukturna obiljezja pokrivenih obveznica, javni nadzor
pokrivenih obveznica, zahtjevi u pogledu objavljivanja u vezi pokrivenih obveznica te
prekrsajne odredbe i povrede propisa.

Uz ¢lanak 2.

Ovim ¢lankom definira se uskladenost Kona¢nog prijedloga zakona s propisom Europske
unije.

Uz ¢lanak 3.

Ovim ¢lankom definira se podrucje primjene Konaénog prijedloga zakona.

Uz ¢lanak 4.

Ovim ¢lankom definiraju se pojmovi koji se koriste u Kona¢nom prijedlogu zakona.
Uz ¢lanak S.

Ovim c¢lankom odreduje se dvostruka zaStita ulagatelja u pokrivene obveznice te drugih
ugovornih strana iz ugovora o izvedenicama. Prva razina zastite je trazbina prema izdavatelju
pokrivenih obveznica, a druga razina zastite je prednost pri namirenju iz imovine koja
predstavlja skup za pokrice.

PredloZzenim ¢lankom osigurava se uskladenost s ¢lankom 4. stavcima 1. 1 2. Direktive (EU)
2019/2162.

Uz ¢lanak 6.

Ovim clankom propisuje se iskljuenost automatskog ubrzanja dospijea u slucaju
insolventosti, prisilne likvidacije ili sanacije izdavatelja, kao i zabrana ulagateljima da
jednostrano proglase automatsko ubrzanje iz razloga insolventosti, otvaranja postupka prisilne
likvidacije ili sanacije.

Nakon $§to se otvori postupak prisilne likvidacija izdavatelja, trazbine ulagatelja iz pokrivenih
obveznica i drugih ugovornih strana ugovora o izvedenicama dospijevaju u skladu s
ugovorenim rokovima 1 isplac¢uju se iz skupa za pokri¢e u skladu s Kona¢nim prijedlogom
zakona te skup za pokrice ne ulazi u likvidacijsku masu. Dakle, skup za pokrice i dalje prikuplja
prihode iz imovine za pokrice te se iz takvih prihoda nastavlja otplata ulagatelja u pokrivene
obveznice kao da nije bilo postupka prisilne likvidacije.

Obzirom na dvostruku razinu zastite, iako skup za pokrice i dalje postoji i1 ispla¢uje prihode
ulagateljima, ulagateljima se treba osigurati i alikvotan udio iz likvidacijske mase izdavatelja.
To se osigurava rezerviranjem odgovarajuceg iznosa, koji ¢e se, ako preostane nakon potpunog
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namirenja trazbina iz pokrivenih obveznica, podijeliti vjerovnicima nakon §to pokrivene
obveznice kona¢no dospiju.

PredloZenim ¢lankom osigurava se uskladenost s ¢lankom 5. Direktive (EU) 2019/2162.
Uz ¢lanak 7.

Ovim clankom definira se imovina prihvatljiva kao pokri¢e za pokrivene obveznice.
Navedenim ¢lankom osigurava se da su pokrivene obveznice u svakom trenutku osigurane
imovinom koja je prihvatljiva kao pokri¢e za pokrivene obveznice. Prilikom vrednovanja
fizickih kolaterala potrebno je da: za svaki fizicki kolateral u trenutku ukljuc¢ivanja imovine za
pokrice u skup za pokri¢e postoji aktualno vrednovanje prema trziSnoj vrijednosti ili
hipotekarnoj vrijednosti ili ispod nje, da vrednovanje provodi vrednovatelj koji ima potrebne
kvalifikacije, sposobnosti 1 iskustvo, 1 da je vrednovatelj neovisan o postupku odlucivanja o
kreditu, da ne uzima u obzir $pekulativne elemente pri procjeni vrijednosti fizickog kolaterala
1 da evidentira vrijednost fizi€¢kog kolaterala na transparentan i jasan nacin.

Uz navedeno, propisuje se i obveza da imovina u skupu za pokri¢e udovoljava zahtjevima
uskladenog financiranja, s ciljem da izdavatelj] moze koristiti prihode skupa za pokrice za
pokrivanje glavnice i kamata iz pokrivenih obveznica kako one budu dospijevale.

Predlozenim ¢lankom osigurava se uskladenost s ¢lankom 6. Direktive (EU) 2019/2162.
Uz ¢lanak 8.

Ovim c¢lankom utvrduje se zajedni¢ko financiranje, definira se imovina koju izdavatelj
pokrivenih obveznica moze ukljuéiti u skupu za pokrice te se propisuje da je izdavatelj duzan
ocijeniti standarde za odobravanje kredita pravne osobe koja je inicirala imovinu za pokrice ili
sam provesti temeljitu procjenu kreditne sposobnosti duznika.

Cilj propisivanja zajednickog financiranja je omoguciti manjim kreditnim institucijama
zajedni¢ko izdavanje pokrivenih obveznica u uvjetima kad svaka pojedinacna kreditna
institucija ne bi to mogla napraviti na isplativ nac¢in. U takvim strukturama jedna od viSe
kreditnih institucija je formalno izdavatelj, a druga ili viSe njih prodaju joj imovinu koja ¢e
sluziti kao pokrice.

Stavkom 2. dopusta se kupovina imovine za pokri¢e i od pravne osobe koja nije kreditna
institucija (npr. kreditni portfelj kreditnih unija). Medutim, tako kupljena imovina mora u
svemu udovoljavati zahtjevima koje Konacni prijedlog zakona i pripadaju¢i podzakonski
propisi traze od imovine za pokrice.

Uz prodaju trazbine, na kreditnu instituciju koja je kupac prenose se i trazbine iz skupa za
pokricée, a po samom Kona¢nom prijedlogu zakonu na nju prelaze i kolaterali, odnosno sredstva
osiguranja.

Predlozenim ¢lankom osigurava se uskladenost s ¢lankom 9. Direktive (EU) 2019/2162.
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Uz ¢lanak 9.

Ovim ¢lankom definira se sastav skupa za pokrice te se propisuje da ¢e Agencija uz prethodno
misljenje Hrvatske narodne banke odrediti oznake koje pokrivene obveznice mogu ili moraju
koristiti ovisno o pretezitom sastavu primarne imovine u skupu za pokrice.

Posebice se naglasava kako su novac i nov€ani priljevi imovine iz stavka 1. ovoga ¢lanka koja
je ukljucena u skup za pokrice sastavni dio skupa za pokrice te da se sve odredbe Konacnog
prijedloga zakona o izdvajanju i zastiti skupa za pokri¢e odnose i na njih. To se primjerice
odnosi na iznose dobivene od otplate trazbine koja ¢ini skup za pokrice, iznose dobivene
prodajom sredstava osiguranja trazbina koje ¢ine skup za pokriée ili iznose koje izdavatel]
primi po policama osiguranja koje su osiguravale imovinu iz skupa za pokrice.

PredloZenim ¢lankom osigurava se uskladenost s ¢lankom 10. Direktive (EU) 2019/2162.
Uz ¢lanak 10.

Ovim ¢lankom definira se kada izdavatelj moze u skup za pokri¢e ukljuéiti ugovor o
izvedenicama. Potrebno je da se ugovori o izvedenicama ukljucuju u skup u svrhu zastite od
rizika te da su u dovoljnoj mjeri dokumentirani, izdvojeni u skladu s ¢lankom 11. Kona¢nog
prijedloga zakona te se definira da se navedeni ugovori ne mogu raskinuti u slucaju
insolventosti, prisilne likvidacije ili sanacije izdavatelja. Takoder, ugovori o izvedenicama s
drugom ugovornom stranom koji sluze za zastitu od rizika skupa za pokri¢e ne smiju biti
ukljuéeni u isti skup za netiranje zajedno s ostalim ugovorima o izvedenicama koje je
izdavatelj pokrivenih obveznica sklopio s tom istom drugom ugovornom stranom, a koji ne
sluze za pokri¢e rizika skupa za pokrice. Ugovori o izvedenicama s drugom ugovornom
stranom koji sluze za pokrice rizika skupa za pokrice jednog programa, ne smiju biti ukljuceni
u isti skup za netiranje zajedno s ugovorima o izvedenicama koji se odnose na skup za pokrice
drugog programa pokrivenih obveznica.

Naime, u praksi se ugovori 0 izvedenicama s drugim ugovornim stranama sklapaju u sklopu
razlicitih krovnih ,,master* ugovora (npr. tzv. ISDA Master ugovor). Takvi ugovori redovno
predvidaju mogucnost netiranja pozicija iz razlicitih pojedinacnih transakcija, ¢ime kreiraju
skupove za netiranje. Ugovori o izvedenicama koji se ukljucuju u skup za pokri¢e ne smiju biti
podlozni takvom netiranju te se stoga u skup za pokri¢e mogu ukljuciti jedino takvi ugovori o
izvedenicama koji ne pripadaju takvim skupovima za netiranje.

Navedeni ugovori se unose u registar skupa za pokric¢e isklju¢ivo uz prethodno odobrenje
nadzornika skupa za pokrice te uz prethodno odobrenje druge ugovorne strane u tim ugovorima
0 izvedenicama. Ako se unos provede bez navedenih prethodnih odobrenja, isti se smatra
nistavim.

Nadalje, definira se detaljnije uredenje pravila o ugovorima o izvedenicama u skupu za pokrice
podzakonskim propisom.

Predlozenim ¢lankom osigurava se uskladenost s ¢lankom 11. Direktive (EU) 2019/2162.
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Uz ¢lanak 11.

Ovim ¢lankom propisuje se duznost izdavatelja da uspostavi registar skupa za pokrice u koji
se upisuje imovina koja ¢ini skup za pokri¢e, ¢ime se ista izdvaja od ostale imovine.
Navedenom odredbom postize se zastita imovine od ostalih trazbina. U navedenu imovinu
obuhvaceni su i kolaterali vezani za ugovore o izvedenicama.

Stavkom 4. dodatno se pojasnjava da se izdvajanje 1 zaStita imovine odnosi 1 na imovinu koja
sluzi za veéu razinu kolateralizacije.

Stavkom 5. naglaSava se da insolventnost, prisilna likvidacija i sanacija izdavatelja ne utjecu
na izdvajanje imovine, a stavkom 6. zabranjuje se koriStenje imovine iz skupa za pokri¢e na
bilo koji nacin osim za ispunjenje trazbina osiguranih strana.

PredloZenim ¢lankom osigurava se uskladenost s ¢lankom 12. Direktive (EU) 2019/2162.
Uz ¢lanak 12.

Ovim ¢lankom preciziraju se duznosti izdavatelja glede uspostavljanja i odrazavanja skupa za
pokri¢e. Osim duZnosti preciziranja podataka o imovini, definirani su slucajevi kada je
potrebno odobrenje nadzornika skupa za pokrice, sluc¢ajevi kada se imovina brise iz skupa za
pokrice te kada ¢e upis ili brisanje biti odbijeno.

Ovim clankom osigurava se da registar skupa za pokri¢e nije podlozan jednostranim
izmjenama od strane izdavatelja, obzirom da se upisi 1 brisanja u skup za pokrice vr$e uz nadzor
nadzornika skupa za pokri¢e. Takoder se pojasnjava pod kojim uvjetima se imovina moze
naknadno upisati u skup za pokrice. Time se osigurava izdvajanje i zastita vrijednosti skupa za
pokric¢e ako dode do potrebe zamjene losih plasmana, ali isto tako i zastita ostalih vjerovnika
od arbitrarnog ukljucivanja plasmana.

Nadalje, propisuje se da upis ili brisanje iz registra skupa za pokri¢e bez odobrenje nadzornika
skupa za pokric¢e ne proizvodi pravne ucinke. Takoder, predvida se kako se izvadak dostavlja
Agenciji i Hrvatskoj narodnoj banci. U slu¢aju sporova o tome §to Cini skup za pokrice,
mjerodavna je ona verzija izvatka koja je posljednja dostavljena Agenciji.

Agencija ¢e pravilnikom propisati podatke koji se upisuju u registar skupa za pokrice za
pojedine vrste imovine te je ovlastena detaljnije propisati oblik, sadrzaj, postupak vodenja
registra skupa za pokrice i nacin dostave izvatka.

Uz ¢lanak 13.

Ovim ¢lankom precizira se uloga, rad i duznosti nadzornika skupa za pokrice, slucajevi kada
je potrebno njegovo odobrenje te uvjeti za njegovo imenovanje. Takoder, definira se kada ¢e
nadzornik skupa za pokri¢e imati izravni pristup sjednicama uprave i nadzornog odbora te
njegova neovisnost.

Izdavatelj ne mora traziti posebno odobrenje za imenovanje nadzornika skupa za pokric¢e od
Hrvatske narodne banke ili Agencije, ve¢ ¢e one ocijeniti ispunjava li uvjete za nadzornika
prilikom davanja prethodnog misljenja odnosno odobrenja za izdavanje pokrivenih obveznica.
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Posebice se naglaSava kako izdavatelj ne moZe raspolagati imovinom koja je ukljucena u skup
za pokri¢e bez odobrenja nadzornika skupa za pokrice te ograni¢ava njegova odgovornost za
sluc¢ajeve namjere ili krajnje nepaznje.

Nadzornik skupa za pokri¢e uzima u obzir zakljucke analize otpornosti na stres programa
pokrivenih obveznica kod procjene hoce li izdavatelj i skup za pokrice moci nastaviti
ispunjavati propisane uvjete.

Agencija ¢e uz prethodno misljenje Hrvatske narodne banke pravilnikom detaljnije urediti Sto
se smatra relevantnim iskustvom nadzornika skupa za pokrice.

PredloZenim ¢lankom osigurava se uskladenost s ¢lankom 13. Direktive (EU) 2019/2162.
Uz ¢lanak 14.

Ovim ¢lankom definira se izdavateljeva duznost pruzanja informacija ulagateljima te vrsta
informacija koju je duzan pruzit, primjerice: popis medunarodnih identifikacijskih brojeva
vrijednosnih papira, informacije o geografskoj distribuciji 1 vrsti imovine za pokrice,
vrijednosti njezinih kredita i metodi vrednovanja, pojedinosti u vezi s rizicima, informacije o
strukturi imovine za pokri¢e 1 pokrivenih obveznica u pogledu rokova dospijeca, izmedu
ostalog pregled dogadaja pokretaca produljenja roka dospijeca, ako je to primjenjivo,
informacije o razini zahtijevanog i dostupnog pokric¢a, kao i razini zakonske, ugovorne i
dobrovoljne vece razine kolateralizacije i druge.

Predlozenim ¢lankom osigurava se uskladenost s ¢lankom 14. Direktive (EU) 2019/2162.
Uz ¢lanak 15.

Ovim ¢lankom propisuju se obveza izdavatelja da pruzi zastitu ulagateljima, odnosno da sve
obveze koje proizlaze iz pokrivenih obveznica moraju biti pokrivene traZzbinama koje proizlaze
iz imovine ukljucene u skup za pokrice, primjerice nepodmireni iznos glavnice koji proizlazi
iz pokrivenih obveznica, nepodmireni iznosi kamata koji proizlaze iz pokrivenih obveznica,
obveze placanja povezane s ugovorima o izvedenicama kao i1 ocekivani troSkovi u vezi s

......

troskove nadzornika skupa za pokrice i posebnog upravitelja.

Stavkom 7. ureduje se minimalna veca razina kolateralizacije od najmanje 5 % od ukupnog
nominalnog iznosa glavnice. Postotak od 5 % ¢inio se primjerenim s obzirom na ¢lanak 129.
stavak 3.a Uredbe (EU) 575/2013, kako je izmijenjena Uredbom (EU) 2019/2160.

Visi iznos kolateralizacije moZe primjerice biti predviden ugovornim uvjetima izdanja
pokrivenih obveznica. Bez obzira radi li se o zakonskoj vecoj razini kolateralizacije, ili se radi
o viSem iznosu, imovina za pokri¢e koja pokriva takve visSe iznose izdvojena je i zastiCena u
skladu s Kona¢nim prijedlogom zakona.

Stavkom 9. propisuje se obveza izdavatelja da provede analizu otpornosti na stres na program
pokrivenih obveznica na zahtjev Agencije i Hrvatske narodne banke.

PredloZenim ¢lankom osigurava se uskladenost s ¢lankom 15. Direktive (EU) 2019/2162.
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Uz ¢lanak 16.

Ovim ¢lankom propisuje nacin zastite ulagatelja u pogledu zastitnog sloja likvidnosti koji
pokriva najveci kumulativni neto likvidnosni odljev tijekom sljedecih Sest mjeseci te se definira
sastav imovine zastitnog sloja likvidnosti skupa za pokrice.

Naime, kako bi se izbjegle negativne posljedice eventualnih zakaSnjenja s uplatama u skup za
pokrice, zahtjeva se da skup za pokri¢e sadrzi likvidnu imovinu, odnosno imovinu koja se moze
brzo unov¢iti, a kako bi se pokrile eventualne neuskladenosti prihoda skupa za pokriée i isplata
iz pokrivenih obveznica.

PredloZenim ¢lankom osigurava se uskladenost s ¢lankom 16. Direktive (EU) 2019/2162.
Uz ¢lanak 17.

Ovim ¢lankom definiraju se rokovi dospije¢a pokrivenih obveznica, odnosno fiksni rokovi,
produljeni rokovi dospijeca te uvjeti kada se rok dospije¢a moze produljiti.

Obveznice s fiksnim rokom dospijeca dospijevaju s danom odredenim u ugovornim uvjetima
obveznica te ne postoji mehanizam produljenja njihova roka dospijeca.

Uz obveznice s fiksnim rokom dospijeca, Konaéni prijedlog zakona predvida i moguénost da
se izdaju obveznice kod kojih se omogucuje produljenje roka dospijeca. Za razliku od
obveznica koje se uobicajeno izdaju na trzistu, kod pokrivenih obveznica ¢esto se rok dospijeca
moze produljiti, no to produljenje mora biti iz objektivnih razloga, a ne ostavljeno na volju
izdavatelju. Konacni prijedlog zakona predvida samo dva takva razloga, a to su otvaranje
postupka prisilne likvidacije ili sanacije izdavatelja.

Uz navedeno, stavak 3. propisuje i druge uvjete za produljenje koji moraju biti ostvareni, od
kojih je za ulagatelje najvaznije da je to predvideno u ugovornim uvjetima, kako bi ulagatelji
pri ulaganju u pokrivene obveznice bili svjesni mogucnosti produljenja.

Uz ¢lanak 18.

Ovim c¢lankom odredena je Agencija kao nadlezno tijelo za nadzor nad primjenom Kona¢nog
prijedloga zakona, iako znacajnu ulogu ima i Hrvatska narodna banka, posebice u postupku
odobravanja izdanja pokrivenih obveznica. Njihov djelokrug se ne poklapa pa su one neovisne
u izvrSenju ovlasti iz svojeg djelokruga i ovlasti. Nakon $to su pokrivene obveznice izdane,
Agencija je glavni nadzornik izdanih pokrivenih obveznica te uskladenosti izdavatelja s
odredbama Konac¢nog prijedloga zakona. Medutim, Agencija 1 Hrvatska narodna banka duzne
su suradivati, a Hrvatska narodna banka duzna je dostavljati propisane informacije koje sazna
prilikom supervizije izdavatelja.

Izdavatelji, ali i revizori izdavatelja, nadzornik skupa za pokrice, posebni upravitelj i bilo koja
treca osoba duzni su dostavljati informacije koje ith Agencija zatrazi ako joj je potrebna radi
postupaka vezanih uz uskladenost s Konacnim prijedlogom zakona. Pruzanje takvih
informacija ne smatra se krSenjem zakonske ili ugovorne zabrane ili ograniCenja u vezi s
odavanjem tih informacija.

Predlozenim ¢lankom osigurava se uskladenost s ¢lankom 18. Direktive (EU) 2019/2162.
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Uz ¢lanak 19.

Ovim ¢lankom propisuje se sadrzaj zahtjeva za izdavanje prethodnog misljenja koji se podnosi
Hrvatskoj narodnoj banci, odnosno zahtjeva za odobrenje programa pokrivenih obveznica koji
se podnosi Agenciji.

Uz ¢lanak 20.

Ovim ¢lankom propisuje se da pokrivene obveznice moze izdati samo kreditna institucija sa
sjediStem u Republici Hrvatskoj koja je od Agencije dobila odobrenje programa pokrivenih
obveznica u okviru kojeg izdaje pokrivene obveznice.

Njime se nadalje propisuje opseg ispitivanja zahtjeva od strane Hrvatske narodne banke
prilikom davanja prethodnog misljenja, kao i rok unutar kojeg se mora rijesiti o zahtjevu za
prethodno misljenje.

Takoder, ovim ¢lankom se propisuje da se prilikom izmjene programa pokrivenih obveznica
mora obavijestiti Hrvatsku narodnu banku i Agenciju, a kod materijalno znacajnih izmjena
zatraziti odobrenje za izmjenu.

Podzakonskim propisom ¢e se detaljnije propisati Kkriteriji za ocjenjivanje radi li se o
materijalno znacajnoj izmjeni.

Predlozenim ¢lankom osigurava se uskladenost s ¢lankom 19. stavkom 1. Direktive (EU)
2019/2162.

Uz ¢lanak 21.

Ovim ¢lankom propisuju se uvjeti koje program pokrivenih obveznica mora ispuniti da bi dobio
odobrenje te detaljnije uredenje tih uvjeta podzakonskim propisom.

PredloZzenim ¢lankom osigurava se uskladenost s ¢lankom 19. stavkom 2. Direktive (EU)
2019/2162.

Uz ¢lanak 22.

Ovim ¢lankom propisuje se u kojim ¢e slucajevima Hrvatska narodna banka izdati negativno
prethodno misljenje, odnosno u kojim ¢e slucajevima Agencija odbiti zahtjev za odobrenjem
programa pokrivenih obveznica te u kojem roku Agencija mora donijeti odluku o zahtjevu za
odobrenjem.

Uz ¢lanak 23.
Ovim c¢lankom obvezuje se izdavatelj pokrivenih obveznica da uspostavi sustav upravljanja

rizicima koji posebice mora pokrivati rizik druge ugovorne strane, kamatni rizik, valutni rizik,
trzi$ni rizik, operativni rizik i rizik likvidnosti te propisuje minimalni sadrZaj tog sustava.
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Prije dobivanja odobrenja za program pokrivenih obveznica, izdavatelj mora provesti analizu
rizika te imati dovoljan broj zaposlenika sa struénim kvalifikacijama potrebnim za obavljanje
poslovanja s pokrivenim obveznicama.

Uz ¢lanak 24.

Ovim clankom propisuje se obveza izdavatelja da izradi prospekt u onim sluc¢ajevima i u
sadrzaju kako se to propisuje zakonom koji ureduje trziste kapitala.

Uz ¢lanak 25.

Ovim clankom propisuje se suradnja Hrvatske narodne banke i Agencije u slucaju sanacije
izdavatelja, kao i suradnja s Hrvatskom agencijom za osiguranje depozita i posebnim
upraviteljem u slucaju prisilne likvidacije izdavatelja, a kako bi se osiguralo dobro upravljanje
programom pokrivenih obveznica i osigurala zastita ulagatelja.

Predlozenim ¢lankom osigurava se uskladenost s ¢lankom 20. Direktive (EU) 2019/2162.
Uz ¢lanak 26.

Ovim ¢lankom propisuje se obveza izdavatelja da dostavi informacije Agenciji i Hrvatskoj
narodnoj banci o programu pokrivenih obveznica na polugodi$njoj osnovi te se poblize
odreduje koje su to informacije.

Takoder propisuje se kako dostavljanje ovih informacija Agenciji, kao i dostavljanje
odredenim tre¢im osobama drugih informacija vezanih za program pokrivenih obveznica, ne

predstavlja krsenje bankovne ili poslovne tajne, obveze zastite osobnih podataka ili bilo koje
druge obveze o povjerljivosti podataka.

Predlozenim ¢lankom osigurava se uskladenost s ¢lankom 21. Direktive (EU) 2019/2162.
Uz ¢lanak 27.

Ovim ¢lankom ureduju se ovlasti Agencije za potrebe javnog nadzora pokrivenih obveznica i
to nad izdavateljem i nadzornikom skupa za pokri¢e 0dnosno posebnim upraviteljem.

Agencija nadzor provodi sukladno odredbama Kona¢nog prijedloga zakona 1 Zakona o trziStu
kapitala (,,Narodne novine®, br. 65/18., 17/20. i 83/21.).

Predlozenim ¢lankom osigurava se uskladenost s ¢lankom 22. Direktive (EU) 2019/2162.

Uz ¢lanak 28.

Ovim ¢lankom propisuje se kako Agencija nadzor po sluzbenoj duznosti obavlja kao
neposredni nadzor u poslovnim prostorijama izdavatelja, ili posredni nadzor u prostorijama
Agencije, na temelju analize izvjeStaja te pracenjem, prikupljanjem i provjerom objavljenih

podataka ili podataka dostavljenih na zahtjev Agencije.

Nadalje, propisuje se da Agencija odlucuje u pravilu bez usmene rasprave, a protiv rjesenja i
zakljucaka Agencije Zalba nije dopustena, ali se moze pokrenuti upravni spor,
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Uz ¢lanak 29.

Ovim clankom propisuje se kako nadzor obavljaju radnici Agencije, ali se daje moguénost
Agenciji da zatrazi struénu pomo¢ revizora ili drugih stru¢no osposobljenih osoba.

Uz ¢lanak 30.

Ovim c¢lankom propisuje se obveza dostave subjektu nadzora obavijesti o neposrednom
nadzoru najmanje tri dana prije pocetka nadzora te minimalan sadrzaj te obavijesti.

Obavijest se moze dostaviti na dan nadzora ako je potrebno hitno provodenje nadzora ili nije
moguce na drugi nacin postic¢i svrhu pojedinog nadzora.

Uz ¢lanak 31.

Ovim c¢lankom propisuju se duznosti subjekta nadzora prilikom obavljanja neposrednog
nadzora. Subjekt nadzora posebice je duZan Agenciji omoguciti obavljanje neposrednog
nadzora u sjediStu izdavatelja, kontrolu poslovnih knjiga, poslovne dokumentacije,
administrativne ili poslovne evidencije te nadzor nad informacijskim sustavom i tehnologijama
koje omogucavaju rad informacijskog sustava, u opsegu potrebnom za obavljanje nadzora u
smislu Konac¢nog prijedloga zakona te dostaviti svu trazenu dokumentaciju.

Izdavatelj je duzan ugovorno osigurati da njegov pruzatelj usluge izdvajanja poslovnih procesa
suraduje s Agencijom pri neposrednom nadzoru.

Uz ¢lanak 32.

Ovim ¢lankom propisuje se zavrSetak postupka neposrednog nadzora. Predvida se sastavljanje
zapisnika o obavljenom nadzoru koji se dostavlja subjektu nadzora, s detaljnim opisom i
obrazlozenjem utvrdenih Cinjenica. Subjekt nadzora ima pravo uloziti prigovor na taj zapisnik.

Ako zapisnikom nisu utvrdene povrede Kona¢nog prijedloga zakona, to se navodi u zapisniku
1 time je postupak nadzora obustavljen. Takoder, ako su povrede utvrdene, ali su otklonjene
prije donoSenja rjeSenja o nadzornim mjerama, o tome se sastavlja dopuna zapisnika i utvrduje
da je postupak nadzora obustavljen.

Uz ¢lanak 33.

Ovim ¢lankom propisuju se razlozi za podnoSenjem prigovora protiv zapisnika o neposrednom
nadzoru, sadrzaj prigovora te donoSenje dopune zapisnika od strane Agencije nakon
razmatranja prigovora.

Uz ¢lanak 34.

Ovim c¢lankom propisuje se zavrSetak postupka posrednog nadzora. Na zavrSetak postupka
posrednog nadzora na odgovaraju¢i nacin primjenjuju se odredbe o zavrSetku postupka
neposrednog nadzora, kao i odredbe 0 razlozima za podnosenje prigovora i sadrzaj prigovora
0 zapisniku protiv neposrednog nadzora.
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Uz ¢lanak 35.

Ovim ¢lankom propisuje se da je stranka u postupku ovlastena izvrsiti uvid u spis te nacin kako
se uvid vrsi. Takoder propisuju se iznimke od moguénosti uvida u spis, a koje su vezane uz
povjerljive informacije ili tajne podatke koji se odnose na trece osobe.

Uz ¢lanak 36.

Ovim ¢lankom propisuju se nadzorne mjere koje Agencija moze izreci kako bi se osiguralo da
subjekti nadzora, odgovorne osobe i ostale osobe na koje se odnose obveze propisane
Konac¢nim prijedlogom zakona usklade poslovanje s mjerodavnim propisima, a koji moraju biti
djelotvorne, razmjerne i odvracajuce. Mjere ukljucuju otklanjanje nezakonitosti i nepravilnosti,
javnu objavu identiteta fizi¢ke ili pravne osobe i prirode krSenja, nalog upravi izdavatelja za
razrjeSenjem nadzornika skupa za pokri¢e i imenovanjem novog nadzornika za pokrice te
ukidanje zakonitog rjeSenja kojim je Agencija odobrila program pokrivenih obveznica.

Takoder, ovlascuje se Agencija naloziti pocinitelju da prestane s postupanjem i da ne ponavlja
povredu.

Uz ¢lanak 37.

Ovim ¢lankom propisuje se duznost subjekta nadzora da otkloni povrede zakona te Agenciji
podnese izvjestaj o mjerama koje je poduzeo. Takoder, ovlas€uje se Agencija da zatrazi
nadopunu izvjestaja, kao 1 ovlast Agencije da ponovi nadzor.

Okoncanje postupka nadzora zavrSava rjeSenjem Agencije.
Uz ¢lanak 38.

Ovim clankom utvrduje se Agencija kao tijelo koje vodi postupak za izricanje upravnih
sankcija, a postupak moze voditi samo osoba koja nije sudjelovala u nadzoru nad subjektom
nadzora u posljednje dvije godine.

Uz ¢lanak 39.

Ovim ¢lankom ureduje se postupanje Agencije prilikom ocjene postoje li osnove za pokretanje
postupka za izricanje upravnih sankcija. Upravne sankcije definirane su kao novéana kazna,
periodi¢ni penali 1 upozorenje. Definiraju se pojmovi koji ¢e se koristiti prilikom izracuna
iznosa kazni te daje se mogucénost Agenciji da za beznacajne povrede ne izrekne upravnu
sankciju.

Uz ¢lanak 40.

Ovim ¢lankom ureduje se duZznost Agencije da pokrene postupak za izricanje upravne sankcije
po sluzbenoj duznosti donoSenjem zakljucka te sadrzaj tog zakljucka.

Takoder, ovim ¢lankom propisuje se postupak po donoSenju zakljucka, dostava zakljucka
stranci protiv koje je on pokrenut te pravo stranke na o€itovanje.
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Uz ¢lanak 41.

Ovim ¢lankom ureduje se ispitni postupak koji provodi Agencija, ovlast Agencije koristiti se
informacijama iz supervizije, kao i kaznjavanje osobe koja ometa ispitni postupak.

Uz ¢lanak 42.
Ovim ¢lankom daje se ovlast Agenciji da odrzi usmenu raspravu, kao i da iz nje iskljuci javnost.
Uz ¢lanak 43.

Ovim c¢lankom propisuje se duznost Agencije da po provedenom ispitnom postupku sastavi
nalaz o utvrdenom cinjeni¢nom stanju, koji sadrzi pravni i ¢injeni¢ni opis povrede i vrstu i
visinu primjerene upravne kazne.

Nadalje, predvida se dostava nalaza ako je utvrdena povreda te ostavljanje roka da se stranka
na taj nalaz ocituje.

Konacno, predvidaju se uvjeti pod kojima Agencija moze izmijeniti nalaz o utvrdenom
¢injeni¢nom stanju.

Uz ¢lanak 44.

Ovim ¢lankom propisuju se okolnosti koje je Agencija duzna uzeti u obzir prilikom izricanja
novcane kazne, periodi¢nih penala odnosno upozorenja.

Uz ¢lanak 45.

Ovim c¢lankom propisuje se da rjeSenje o upravnoj sankciji donosi Agencija, a dostavlja ga se
pocinitelju u roku od osam dana. Protiv rjeSenja o izricanju upravne sankcije nema prava Zalbe,
ali se moZe pokrenuti upravni spor.

Uz ¢lanak 46.

Ovim ¢lankom propisuje se da tuzba protiv rjeSenja Agencije zadrzava izvrSenje odluke o
sankciji, zurnost postupaka pred upravnim sudom i nadleznost Upravnog suda u Zagrebu.

Uz ¢lanak 47.

Ovim ¢lankom predvideno je da se u rjeSenju Agencije kojim se izrice novéana kazna ili
rjeSenju kojim se utvrduje ukupan iznos periodicnih penala naznaci rok i nacin uplate iznosa.

Nadalje, daje se ovlast Agenciji da sklopi upravni ugovor o izvr§enju rjeSenja o novéanoj kazni
odnosno periodickih penala te ovlast pokretanja ovrhe u slucaju da se iznosi izreCeni
sankcijama ne uplate u odredenim rokovima.

Uz ¢lanak 48.

Ovim c¢lankom odreduju se zastarni rokovi, pocetak zastarijevanja, prekid zastarijevanja i
apsolutna zastara za izricanje upravnih sankcija.
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Uz ¢lanak 49.

Ovim ¢lankom odreduju se zastarni rokovi, pocetak zastarijevanja i prekid zastarijevanja za
izvrSenje novc¢ane kazne ili utvrdenog ukupnog iznosa periodi¢nih penala.

Uz ¢lanak 50.

Ovim clankom odreduju se ovlast Agencije da vodi evidenciju o izreCenim upravnim
sankcijama. Nadalje, propisuje se kome se moze i pod kojim uvjetima dati podatke iz
evidencije o izreCenim upravnim sankcijama.

Protekom pet godina od pravomocnosti rjeSenja o izricanju upravne sankcije odnosno sudske
odluke, brise se podatak o izre¢enoj upravnoj sankciji.

Uz ¢lanak 51.

Ovim ¢lankom ureduje se upozorenje kao sankcija za iznimno lagane oblike povrede i kada se
s obzirom na sve okolnosti koje se ti¢u pocinitelja steknu uvjeti za postizanje svrhe
sankcioniranja bez izricanja nov¢ane kazne.

Takoder se propisuje postupak koji Agencija moze provesti kako bi utvrdila jesu li
nezakonitosti i nepravilnosti otklonjene te je li to u¢injeno u odgovaraju¢em opsegu.

Uz ¢lanak 52.

Ovim c¢lankom ureduju se periodi¢ni penali koji se izricu u slucaju trajnog krSenja ovoga
Zakona i propisa donesenih na temelju ovoga Zakona i to kada je povreda jos uvijek u tijeku,
s ciljem prisiljavanja kreditne institucije na ispunjavanje obveze koja se krsi. Periodi¢ni penali
izri€u se za svaki dan povrede do najvise 5 % prosje¢nog dnevnog prihoda po danu povrede.

Uz ¢lanak 53.

Ovim c¢lankom ureduje se suradnja Hrvatske narodne banke i Agencije u provedbi opceg
nadzora nad izdavateljem, kao i suradnja s Hrvatskom agencijom za osiguranje depozita i
posebnim upraviteljem u slucaju prisilne likvidacije izdavatelja. Suradnja izmedu Agencije i
Hrvatske narodne banke ¢e se detaljnije urediti pisanim sporazumom. Takoder se propisuje
obveza suradnje s nadleznim tijelima drugih drZava c¢lanica, kao i EBA-om ili po potrebi
europskim nadzornim tijelom za vrijednosne papire i trzista kapitala (ESMA).

Predlozenim ¢lankom osigurava se uskladenost s ¢lankom 25. Direktive (EU) 2019/2162.
Uz ¢lanak 54.

Ovim ¢lankom propisuju se obveze objavljivanja Konacnog prijedloga zakona, podzakonskih
propisa, popisa kreditnih institucija kojima je odobren program pokrivenih obveznica te popisa
pokrivenih obveznica koje imaju pravo koristiti oznaku ,,europska pokrivena obveznica” i
popisa pokrivenih obveznica koje imaju pravo Koristiti oznaku ,,europska pokrivena obveznica
(Premium)“ na internetskim stranicama Hrvatske narodne banke i Agencije.
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Informacije moraju biti azurne te dostatne kako bi se omogucila smislena usporedba pristupa
nadleznih tijela razli¢itih drzava ¢lanica imenovanih u skladu s propisom kojim se ureduje
izdavanje pokrivenih obveznica i javni nadzor pokrivenih obveznica.

Predlozenim ¢lankom osigurava se uskladenost s ¢lankom 26. Direktive (EU) 2019/2162.
Uz ¢lanak 55.

Ovim ¢lankom odreduje se placanje naknade Agenciji.

Uz ¢lanak 56.

Ovim ¢lankom ureduje se postupanje nadleznih tijela prilikom otvaranja postupak prisilne
likvidacije nad izdavateljem. Posebice, predvida se imenovanje posebnog upravitelja koji ¢e
upravljati skupom za pokriée i biti neovisan od likvidatora izdavatelja. Posebni upravitelj moze
biti samo osoba upisana na listu likvidatora u skladu sa zakonom kojim se ureduje prisilna
likvidacija kreditnih institucija ili dosadasnji nadzornik skupa za pokri¢e izdavatelja, koji ne
mora biti upisan na listu likvidatora da bi bio imenovan posebnim upraviteljem.

S obzirom da ¢e nakon otvaranja postupka prisilne likvidacije skupom za pokrice 1 pokrivenim
obveznicama upravljati posebni upravitelj, bilo je potrebno propisati posebnu odredbu za
nastavljanje parni¢nih i drugih postupaka vezanih uz tu imovinu. Naime, zakonski zastupnik
izdavatelja u tim postupcima nije likvidator, ve¢ posebni upravitelj pa je stoga propisano kako
¢e se prekinuti postupci u vezi s imovinom iz skupa za pokric¢e i pokrivenim obveznicama te
nastaviti kad ih preuzme posebni upravitelj ili kad ga sud pozove da to ucini.

Uz ¢lanak 57.
Ovim ¢lankom odreduju se ovlasti posebnog upravitelja.

Posebni upravitelj duzan je brinuti o interesima ulagatelja u pokrivene obveznice te ima sva
prava, duZnosti 1 ovlasti koje je imala uprava izdavatelja u odnosu na skup za pokri¢e i na
pokrivene obveznice. Nadalje, posebni upravitelj zastupa izdavatelja u prisilnoj likvidaciji u
svim postupcima pokrenutim radi zaStite prava ulagatelja u pokrivene obveznice, ukljucujuci
steCajne postupke, parni¢ne i ovrSne postupke protiv duznika i vlasnika sredstava osiguranja
radi plac¢anja ili naplate sredstava iz kolaterala, u koju svrhu je ovlasten angaZirati pravne
zastupnike u ime izdavatelja, a za racun ulagatelja u pokrivene obveznice. Takoder je duzan
osigurati da se imovina u skupu za pokri¢e efektivno odijeli od ostale imovine izdavatelja u
prisilnoj likvidaciji.

Uz ¢lanak 58.

Ovim c¢lankom propisuje se duznost posebnog upravitelja da prenese skup za pokri¢e zajedno
s pripadaju¢im obvezama iz pokrivenih obveznica na drugu kreditnu instituciju, u koju svrhu
je posebni upravitelj duzan sastaviti dokumentaciju iz koje ¢e zainteresirana kreditna institucija
moc¢i procijeniti vrijednost skupa.

Iako se predvida da se prijenos vrsi na temelju ugovora o kupoprodaji, prilikom odredivanja
cijene potrebno je uzeti u obzir i dugove tako da se cijena moze sastojati 1 isklju¢ivo u
preuzimanju obveza.



77

Za prijenos je potrebna suglasnost Agencije, ali i prethodna suglasnost Hrvatske narodne
banke. Sa stajaliSta bankovnog sustava potrebno je da Hrvatska narodna banka prethodnom
suglasno$¢u osigura stabilnost stjecatelja duga iz pokrivenih obveznica. lako se na odobrenje
ugovora o kupoprodaji i prethodnu suglasnost na odgovarajuc¢i nafin primjenjuju odredbe
ovoga Zakona koje se odnose na prethodno misljenje i odobrenje programa pokrivenih
obveznica, Agencija ne bi trebala provoditi puni postupak odobrenja kao da se pokrivene
obveznice izdaju po prvi put. Naime, sam program pokrivenih obveznica je ve¢ odobren, a sa
stajalista ulagatelja bolje je da za dug odgovara solventna kreditna institucija — Stjecatelj, nego
izdavatelj koji je u prisilnoj likvidaciji.

U slucaju prijenosa na temelju ugovora o kupoprodaji prestaju prava ulagatelja prema
likvidacijskoj masi izdavatelja u prisilnoj likvidaciji, kao i prava vjerovnika izdavatelja u
prisilnoj likvidaciji prema eventualnom ostatku imovine iz skupa za pokrice.

Ako se program pokrivenih obveznica ne prenese na novu kreditnu instituciju do ispitnog
roCista, sud ¢e pozvati kreditne institucije da dostave iskaz interesa za preuzimanje skupa za
pokrice.

Uz ¢lanak 59.

Ovaj ¢lanak dopusta produljenje roka za okoncanje postupka prisilne likvidacije izdavatelja
ako se program skupa za pokrice ne uspije prenijeti na drugu kreditnu instituciju.

Produljenje roka za okoncanje ne treba shvatiti kao ovlast likvidatoru da nastavi s poslovanjem
kreditne institucije u likvidaciji, ve¢ bi se trebalo odnositi samo na one dijelove imovine banke
i posljedi¢no takvo poslovanje koje sluzi namirenju ulagatelja u pokrivene obveznice.

Uz ¢lanak 60.

Ovim c¢lankom osigurava se da kreditna institucija koja je kupila skup za pokri¢e nastupa u
pravnom prometu kao univerzalni pravni slijednik izdavatelja u odnosu na skup za pokrice,
odnosno da ima sva prava i obveze u odnosu na imovinu koja se nalazi u skupu za pokri¢e kao
Sto je to imao sam izdavatel;.

Uz ¢lanak 61.

Ovim ¢lankom omogucava se provodenje postupka likvidacije skupa za pokric¢e u slu¢aju da
postane ocito kako on nije dovoljan za namirenje ulagatelja u pokrivene obveznice, odnosno
kad dode do neisplate o dospijecu kad se radi o pokrivenim obveznicama s fiksnim rokom
dospije¢a, odnosno na konacni dan dospijec¢a u slu¢aju pokrivenih obveznica s produljenim
rokom dospijeca.

Uz ¢lanak 62.
Ovim ¢lankom odreduje se odgovarajuca primjena odredbi Konacnog prijedloga zakona koje

se odnose na prisilnu likvidaciju i u slucaju sanacije izdavatelja te redovne likvidacije
izdavatelja.
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Uz ¢lanak 63.

Ovim ¢lankom propisuju se povrede izdavatelja, odnosno ostalih subjekata nadzora, kao i
upravne sankcije koje se mogu izre¢i njima odnosno odgovornim osobama izdavatelja odnosno
subjekata nadzora.

Uz ¢lanak 64.

Ovim ¢lankom propisuju se povrede nadzornika skupa za pokrice, kao i prekrSajne sankcije
koje se mogu izre¢i za takve povrede te tijelo nadlezno za pokretanje prekrSajnog postupka.

Uz ¢lanak 65.

Ovim clankom propisuju se povrede likvidatora i posebnog upravitelja, prekrsajne sankcije
koje se mogu izreci za takve povrede te tijelo nadlezno za pokretanje prekrsajnog postupka.

Uz ¢lanak 66.

Ovim ¢lankom propisuju se pravila o objavi odluka o izricanju upravnih sankcija, prekr$ajnih
sankcija i nadzornih mjera na internetskim stranicama Agencije, kao i odluka kojima se takve
sankcije ponistavaju te obveza obavjestavanja EBA-e 0 izre¢enim sankcijama i mjerama.

Uz ¢lanak 67.

Ovim ¢lankom propisuje se koristenje oznaka ,,europska pokrivena obveznica” i ,,europska
pokrivena obveznica (Premium)”.

Predlozenim ¢lankom osigurava se uskladenost s ¢lankom 27. Direktive (EU) 2019/2162.

Uz ¢lanak 68.

Ovim ¢lankom propisuje se kako se instrumenti pod nazivom “pokrivene obveznice” prije
stupanja na snagu ovoga Zakona i izvedenice tog pojma nece smatrati pokrivenim obveznicama
u smislu ovoga Zakona.

Uz ¢lanak 69.

Ovim ¢lankom propisuje Sse obveza Ministarstva financija za dostavom podataka Europskoj
komisiji te obveza Agencije.

Uz ¢lanak 70.

Ovim clankom propisuju se rokovi za donoSenje podzakonskih propisa koje su Hrvatska
narodna banka i Agencija duzne donijeti u skladu s Kona¢nim prijedlogom zakona.

Uz ¢lanak 71.

Ovim ¢lankom propisuje se stupanje na snagu Zakona.
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I11. OCJENA SREDSTAVA POTREBNIH ZA PROVODENJE ZAKONA

Za provedbu ovoga Zakona nije potrebno osigurati sredstva u drzavnom proracunu Republike
Hrvatske.

IV. RAZLIKE IZMEDPU RJESENJA KOJA SE PBEDLAZU KONACNIM
PRIJEDLOGOM ZAKONA U ODNOSU NA RJESENJA 1Z PRIJEDLOGA
ZAKONA | RAZLOZI ZBOG KOJIH SU RAZLIKE NASTALE

Na 9. sjednici odrzanoj 15. prosinca 2021. Hrvatski sabor donio je zakljucak kojim se prihvaca
Prijedlog zakona o izdavanju pokrivenih obveznica i javnom nadzoru pokrivenih obveznica.
Hrvatski sabor uputio je predlagatelju primjedbe, prijedloge i miSljenja radi pripreme
Konac¢nog prijedloga zakona.

U nastavku se iznose nova rjesenja koja se predlazu Kona¢nim prijedlogom zakona u odnosu
na ona iz Prijedloga zakona koja su posljedica prihvacenih primjedbi 1 prijedloga Odbora za
zakonodavstvo Hrvatskoga sabora te izmjena i dopuna ucinjenih od strane predlagatelja i
dorada radi vece jasnoc¢e pojedinih odredbi. Razlike se odnose na sljedece ¢lanke:

- pravno i nomotehnicki doraden je izri¢aj pojedinih odredbi Kona¢nog prijedloga zakona
sukladno primjedbama Odbora za zakonodavstvo Hrvatskoga sabora

- u ¢lanku 4. dodan je pojam ,,europsko nadzorno tijelo, izmijenjena je definicija pojma ,,javni
nadzor pokrivenih obveznica“ te je pojam ,,prethodna suglasnost zamijenjen s pojmom
,»prethodno misljenje*

- u ¢lanku 6. izmijenjen je naslov ¢lanka radi vece pravne sigurnosti buduci da se izdvaja skup
za pokrice iz likvidacijske mase

- u ¢lanku 7. dodaje se moguénost ukljucivanja imovine U skup za pokri¢e kao zamjenske
imovine te se briSe statisticki model procjene vrijednosti kolaterala i predvideno donosenje
pravilnika buduci da je propisano postupanje u skladu s propisima kojima se ureduje procjena
vrijednosti nekretnina

- u ¢lanku 9. dodaje se da se skup za pokri¢e moze sastojati od ugovora o izvedenicama te da
Agencija donosi pravilnik kojim ¢e se odrediti oznake koje pokrivene obveznice mogu ili
moraju imati ovisno o sastavu primarne imovine

- u ¢lanku 11. pojasnjene su obveze koje proizlaze iz samog skupa za pokrice

- u ¢lanku 12. uredeno je da se vodi jedan registar skupa za pokrice za sva izdanja pokrivenih
obveznica izdana u okviru jednog programa pokrivenih obveznica

- u ¢lanku 13. doradeni su uvjeti koje za imenovanje mora ispuniti nadzornik skupa za pokrice,
kao i njegove duznosti

- u ¢lanku 15. ureduje se obveza izdavatelja kod analize otpornosti na stres i navodi se tocan
naziv podzakonskog propisa kojeg donosi Agencija

- u ¢lanku 18. navode se informacije koje Hrvatska narodna banka u okviru supervizije
kreditnih institucija dostavlja Agenciji i uredeno je postupanje vezano uz vrednovanje imovine
koja se nalazi u skupu za pokrice

- u ¢lanku 19. izmijenjen je zahtjev za izdavanje prethodne suglasnosti koji se podnosi
Hrvatskoj narodnoj banci u zahtjev za izdavanje prethodnog misljenja te je dodano da
izdavatelj ne smije izdati novo izdanje, ve¢ mora zatraziti dodatno odobrenje odnosno
prethodno misljenje ako bi novo izdanje unutar tog programa dovelo do toga da ne bi bili
ispunjeni zahtjevi u pogledu pokri¢a

- u Clanku 20. ureduje se neobvezujuce misljenje koje Agenciji dostavlja Hrvatska narodna
banka
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- u ¢lanku 21. dodatno se ureduju uvjeti koje mora ispuniti program pokrivenih obveznica kako
bi kreditna institucija dobila prethodno misljenje odnosno odobrenje

- u ¢lanku 22. detaljnije je uredeno odbijanje zahtjeva za odobrenje od strane Agencije te je
prethodna suglasnost Hrvatske narodne banke zamijenjena prethodnim misljenjem

- u ¢lanku 23. radi vece jasno¢e dopunjene su stavke koje mora obuhvacati sustav upravljanja
rizicima

- u ¢lanku 25. dodatno je uredena suradnja Agencije s Hrvatskom agencijom za osiguranje
depozita

- u ¢lanku 26. dodano je da izdavatelj, uz Agenciju, dostavlja informacije i Hrvatskoj narodnoj
banci

- u ¢lanku 27. brisan je stavak 3. radi sadrzaja odredbe stavka 1.

- u ¢lanku 36. je kao nadzorna mjera brisana opomena kako bi se uklonile eventualne nejasnoce
s obzirom da je kao upravna sankcija prevideno upozorenje

- u ¢lanku 46. je skracen naziv ¢lanka na ,,Sudska zastita* te su napravljene manje korekcije

- u ¢lanku 53. dodano je da ¢e se suradnja Agencije i Hrvatske narodne banke detaljnije urediti
Sporazumom

- u ¢lanku 57. dodatno su uredena prava, duznosti i ovlasti posebnog upravitelja

- u ¢lanku 62. brisano je postupanje u slucaju primjene instrumenta unutarnje sanacije buduci
da su pokrivene obveznice isklju¢ene iz podruc¢ja njegove primjene, kao i imenovanje posebnog
upravitelja u slucaju sanacije

- u ¢lanku 63. dodane su nove povrede izdavatelja

- u ¢lanku 64. predvideno je vodenje prekr$ajnog postupka umjesto izricanja upravne sankcije
za nadzornika skupa za pokrice

- u Clanku 65. dodana je nova povreda za posebnog upravitelja i prekr$ajna sankcija za
odgovornu osobu posebnog upravitelja

- u ¢lanku 66. dodane su prekrSajne sankcije, kao 1 objava nepravomoc¢ne odluke/rjesenja.

V. PRIJEDLOZI I MISLJENJA DANI NA PRIJEDLOG ZAKONA KOJE
PREDLAGATELJ NIJE PRIHVATIO, S OBRAZLOZENJEM

Na tekst Prijedloga zakona nije bilo primjedbi niti prijedloga koje predlagatelj nije prihvatio
odnosno sve upucene primjedbe s rasprave u Hrvatskome saboru pomno su razmotrene te je
zakljuceno da su sve primjedbe izvan opsega predmeta Konacnog prijedloga zakona.
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PRILOZI - Izjava o uskladenosti prijedloga propisa s pravnom steevinom

Europske unije

Usporedni prikaz podudaranja odredbi propisa Europske unije s
prijedlogom propisa



1. Naziv prijedloga propisa

Zakon o izdavanju pokrivenih obveznica i javnom nadzoru pokrivenih obveznica (1. &itanje)
2. Strucni nositelj izrade prijedloga propisa
MINISTARSTVO FINANCUA

3. Veza s Programom Vlade Republike Hrvatske za preuzimanje i provedbu pravne
steCevine Europske unije

Predvideno Programom Vlade Republike Hrvatske za preuzimanje i provedbu pravne
steGevine Europske unije za 2022. godinu.
Rok: I1. kvartal 2022.

4. Preuzimanje odnosno provedba pravne steCevine Europske unije
a) Odredbe primarnih izvora prava Europske unije

Ugovor o funkcioniranju Europske unije
¢lanak/¢lanci 114,

b) Sekundarni izvori prava Europske unije

Direktiva (EU) 2019/2162 Europskog parlamenta | Vijeéa od 27. studenoga 2019. o
izdavanju pokrivenih obveznica i javnom nadzoru pokrivenih obveznica i izmjeni direktiva
2009/65/EZ i 2014/59/EU (Tekst znacajan za EGP) (SL L 328, 18.12.2019.)

32019L2162

- Clanak 24. preuzeto: Zakon o upravnim sporovima (NN 20/10)

- Clanak 29. preuzeto: Zakon o sanact)i kreditnih institucija i investicijskih drustava
(NN 146/2020)

v

- Clanak 6. preuzeto: Zakon o procjeni vrijednosti nekretnina (NN 78/15)

¢) Ostali izvori prava Europske unije

S. Prilog: tablice usporednih prikaza za propise kojima se preuzimaju odredbe
sekundarnih izvora prava Europske unije u zakonodavstvo Republike Hrvatske

Da.



Potpis EU koordinatora stru¢nog nositelja izrade prijedloga propisa, datum i pedat
Stipe Zupan

Drzavni tajnik i EU koordinator
FN 3¢

RN

&

R NN

F

(potpis) (datitiyipecat)

Potpis EU koordinatora Ministarstva vanjskih i europskih poslova, datum i pecat
Andreja Metelko-Zgombic

DrZavna/t{ajnica #a Europu

(potpis)

Q]



USPOREDNI PRIKAZ PODUDARANJA ODREDBI PROPISA EUROPSKE UNIJE S PRIJEDLOGOM PROPISA

1. Naziv propisa Europske unije

Direktiva (EU) 2019/2162 Europskog parlamenta i Vije¢a od 27. studenoga 2019. o izdavanju pokrivenih obveznica i javhom nadzoru
pokrivenih obveznica i izmjeni direktiva 2009/65/EZ 1 2014/59/EU (Tekst znacajan za EGP)

2. Naziv prijedloga propisa

Zakon o izdavanju pokrivenih obveznica i javnom nadzoru pokrivenih obveznica (II. ¢itanje)

3. Uskladenost odredbi propisa Europske unije (sekundarni izvori prava) s odredbama prijedloga propisa

a) b) ¢) d)
Odredbe propisa Europske unije Odredbe prijedloga propisa Je li sadrzaj ObrazloZenje (ako sadrzaj odredbe
odredbe propisa propisa Europske unije nije preuzet ili

Europske unije u
potpunosti preuzet
u odredbu
prijedloga propisa?

je djelomi¢no preuzet u odredbu
prijedloga propisa)




Clanak 1.
Predmet

Ovom se Direktivom utvrduju sljedeca
pravila o zastiti ulagatelja koja se odnose
na:

1.zahtjeve u pogledu izdavanja pokrivenih
obveznica;

2.strukturna obiljezja pokrivenih obveznica;

3.javni nadzor pokrivenih obveznica;

4.zahtjeve u pogledu objavljivanja u vezi s
pokrivenim obveznicama.

Predmet zakona

Clanak 1.

Ovim Zakonom ureduju se uvjeti za
izdavanje = pokrivenih  obveznica
kreditnih institucija koji se odnose
na:

1. zahtjeve u pogledu izdavanja
pokrivenih obveznica

2. strukturna obiljezja pokrivenih
obveznica

3. javni nadzor pokrivenih obveznica

4. zahtjeve u pogledu objavljivanja u
vezi s pokrivenim obveznicama i

5. prekrsajne odredbe i1 povrede
propisa.

U potpunosti
preuzeto




Clanak 2. Podrucje primjene U potpunosti
preuzeto
Podrucje primjene
Ova se Direktiva primjenjuje na pokrivene Clanak 3.
obveznice koje izdaju kreditne institucije s
poslovnim nastanom u Uniji.
Ovaj Zakon se primjenjuje na
pokrivene obveznice koje izdaje
kreditna institucija sa sjediStem u
Republici Hrvatskoj.
Clanak 3. Pojmovi U potpunosti
preuzeto
Definicije
Za potrebe ove Direktive, primjenjuju se Clanak 4.

sljedece definicije:

1.,,pokrivena obveznica” znaci duznicka
obveza koju izdaje kreditna institucija u
skladu s odredbama nacionalnog prava
kojima se prenose obvezni zahtjevi iz ove

Direktive 1 koja je osigurana imovinom za

pokrice kojoj ulagatelji u pokrivene

Pojedini pojmovi u smislu ovoga
Zakona imaju sljede¢a znacenja:

1. ,,Agencija “ je Hrvatska agencija
za nadzor financijskih usluga




obveznice imaju izravan pristup kao
vjerovnici s pravom prvenstva;

2.,,program pokrivenih obveznica” znaci
strukturna obiljezja izdanja pokrivenih
obveznica koja su utvrdena zakonskim
pravilima i ugovornim uvjetima, u skladu
s odobrenjem danim kreditnoj instituciji
koja izdaje pokrivene obveznice;

3.,,skup za pokri¢e” znaci jasno definirani
skup imovine kojom se osigurava
podmirenje obveza pla¢anja povezanih s
pokrivenim obveznicama i koja je
izdvojena od druge imovine koju drzi
kreditna institucija koja izdaje pokrivene
obveznice;

4.,,imovina za pokri¢e” zna¢i imovina
ukljucena u skup za pokrice;

5., kolaterali” zna¢i fizicka imovina 1
imovina u obliku izloZenosti kojom se
osigurava imovina za pokrice;

6.,,izdvajanje” znac¢i mjere koje provodi
kreditna institucija koja izdaje pokrivene
obveznice radi utvrdivanja imovine za
pokri¢e 1 njezina pravnog stavljanja izvan
dosega vjerovnika koji nisu ulagatelji u
pokrivene obveznice i drugih ugovornih
strana ugovora o izvedenicama,

7.,.kreditna institucija” znaci kreditna
institucija kako je definirana u ¢lanku 4.
stavku 1. tocki 1. Uredbe (EU) br.
575/2013;

8.,,specijalizirana hipotekarna kreditna
institucija” znaci kreditna institucija koja
kredite financira iskljucivo ili uglavnom

2. ,,automatsko ubrzanje” je situacija

u kojoj pokrivena obveznica
automatski ~ postaje  trenutacno
dospjela 1 naplativa u slucaju

insolventnosti, prisilne likvidacije ili
sanacije izdavatelja i u vezi s kojom
ulagatelji u pokrivene obveznice
imaju izvrSivu trazbinu na otplatu
prije izvornog datuma dospijeca

3. ,Direktiva (EU) 2019/2162“ je

Direktiva (EU) 2019/2162
Europskog parlamenta i Vije¢a od 27.
studenoga 2019. o izdavanju
pokrivenih obveznica 1 javnom

nadzoru pokrivenih obveznica i
izmjeni direktiva 2009/65/EZ 1
2014/59/EU (SL L 328, 18. 12.
2019.)

4. ,,EBA*je Europsko nadzorno tijelo
za bankarstvo

5. ,europsko nadzorno tijelo* je
Europsko  nadzorno tijela za
vrijednosne papire 1 trziSta kapitala
osnovano  Uredbom (EU) br.
1095/2010

6. ,,grupa” je grupa kako je definirana
u clanku 4. stavku 1. tocki 138.
Uredbe (EU) br. 575/2013




izdavanjem pokrivenih obveznica, kojoj
je zakonom dopusteno samo hipotekarno
kreditiranje 1 kreditiranje javnog sektora i
kojoj nije dopusteno primanje depozita,
ali koja prima druga povratna sredstva od
gradana;

9.,,automatsko ubrzanje” znaci situacija u
kojoj pokrivena obveznica automatski
postaje trenutacno dospjela i naplativa u
slu¢aju insolventnosti ili sanacije
izdavatelja i u vezi s kojom ulagatelji u
pokrivene obveznice imaju izvr$§ivo
potrazivanje na otplatu prije izvornog
datuma dospijeca;

10.,,trziSna vrijednost” znaci, za potrebe

nekretnina, trzi$na vrijednost kako je

definirana u ¢lanku 4. stavku 1. to¢ki 76.

Uredbe (EU) br. 575/2013;

11.,,hipotekarna vrijednost” znaci, za
potrebe nekretnina, hipotekarna
vrijednost kako je definirana u ¢lanku 4.
stavku 1. tocki 74. Uredbe (EU) br.
575/2013;

12.,,primarna imovina” zna¢i dominantna
imovina za pokri¢e koja odreduje
prirodu skupa za pokrice;

13.,,zamjenska imovina” znaci imovina za
pokri¢e koja pridonosi ispunjenju
zahtjeva u pogledu pokrica te nije
primarna imovina;

14.,,vec¢a razina kolateralizacije” znaci
cjelokupnost zakonom propisane,
ugovorom utvrdene ili dobrovoljne

7. ,hipotekarna vrijednost” je, za
potrebe  nekretnina, hipotekarna
vrijednost kako je definirana u clanku
4. stavku 1. tocki 74. Uredbe (EU) br.
575/2013

8. ,imovina za pokri¢e” je svaka
pojedinacna imovina ukljuéena u
skup za pokrice

9. ,,izdavatelj* je kreditna institucija
sa sjediStem u Republici Hrvatskoj
koja je izdala pokrivene obveznice u
skladu s odredbama ovoga Zakona

10. ,izdvajanje” je mjera koju
provodi kreditna institucija koja
izdaje pokrivene obveznice radi
utvrdivanja imovine za pokrice i
njezina pravnog stavljanja izvan
dosega vjerovnika koji nisu ulagatelji
u pokrivene obveznice 1 druge
ugovorne  strane  ugovora O
izvedenicama iz c¢lanka 10. ovoga
Zakona

11. ,,izdvajanje poslovnih procesa” je
ugovorno povjeravanje odredenih
poslovnih  procesa  sporazumom
sklopljenim izmedu izdavatelja 1
pruzatelja usluge na temelju kojeg taj
pruzatelj usluge obavlja odredene
postupke, usluge ili aktivnosti koje se
odnose na izdanje pokrivenih




razine kolaterala koja premasuje zahtjev
u pogledu pokri¢a utvrden u ¢lanku 15.;

15.,,zahtjevi u pogledu uskladenog
financiranja” znaci pravila kojima se
zahtijeva da novcani tokovi izmedu
obveza i imovine koji dospijevaju budu
uskladeni tako da se u ugovornim
uvjetima osigura da uplate duznika i
drugih ugovornih strana ugovora o
izvedenicama dospijevaju prije izvrSenja
isplata ulagateljima u pokrivene
obveznice i drugim ugovornim stranama
ugovora o izvedenicama, da primljeni
iznosi budu barem jednaki vrijednosti
isplata ulagateljima u pokrivene
obveznice i drugim ugovornim stranama
ugovora o izvedenicama, te da iznosi
primljeni od duznika i drugih ugovornih
strana ugovora o izvedenicama budu
ukljuceni u skup za pokrice u skladu s
¢lankom 16. stavkom 3. dok ne dospiju
isplate ulagateljima u pokrivene
obveznice i drugim ugovornim stranama
ugovora o izvedenicama;

16.,,neto likvidnosni odljev” znaci svi
odljevi po isplatama koje dospijevaju na
odredeni dan, ukljucujuci isplate
glavnice 1 kamata te isplate na temelju
ugovora o izvedenicama u okviru
programa pokrivenih obveznica,
umanjeni za sve priljeve po uplatama
koje dospijevaju na isti dan za
potraZivanja povezana s imovinom za
pokrice;

obveznica, a koje bi inace obavljao
sam izdavatelj

12.  ,javni nadzor pokrivenih
obveznica” je nadzor programa
pokrivenih  obveznica u smislu
nadzora kontinuirane uskladenosti
ispunjavanja regulatornih zahtjeva
propisanih odredbama ovoga Zakona
i odgovaraju¢ih  podzakonskih
propisa donesenih na temelju ovoga
Zakona, a koji se odnose ili su u vezi
s programom pokrivenih obveznica

13. ,.kolaterali” su fizicka imovina i
imovina u obliku izlozenosti kojom
se osigurava naplata imovine za
pokrice

14. ,kona¢ni datum dospijeca™ je
datum do kojeg se moze produljiti
dospije¢e  produljivog programa
pokrivenih obveznica u skladu s
odredbama ovoga Zakona

15. ,krediti osigurani stambenim
nekretninama“ su imovina definirana
u ¢lanku 129. stavku 1. podstavku (d)
Uredbe (EU) br. 575/2013

16. ,kreditna institucija” je kreditna
institucija kako je definirana u ¢lanku
4. stavku 1. toc¢ki 1. Uredbe (EU) br.
575/2013




b

17.,,struktura za produljenje roka dospijeca’
zna¢i mehanizam kojim se omogucuje
produljenje planiranog roka dospijeca
pokrivenih obveznica za unaprijed
odredeno razdoblje 1 u slucaju nastupa
odredenog dogadaja pokretaca;

18.,,javni nadzor pokrivenih obveznica”
znaci nadzor programa pokrivenih
obveznica kojim se osigurava
uskladenost sa zahtjevima koji se odnose
na izdanje pokrivenih obveznica i
njihovo izvrSavanje;

19.,,posebni upravitelj” znaci osoba ili
subjekt imenovan radi upravljanja
programom pokrivenih obveznica u
slu¢aju insolventnosti kreditne institucije
koja izdaje pokrivene obveznice u
okviru tog programa, ili kada je u skladu
s ¢lankom 32. stavkom 1. Direktive
2014/59/EU utvrdeno da takva kreditna
institucija propada ili ¢e vjerojatno
propasti ili, u iznimnim okolnostima,
kada relevantno nadlezno tijelo utvrdi da
je pravilno funkcioniranje te kreditne
institucije ozbiljno ugrozeno;

20.,,sanacija” znaci sanacija kako je
definirana u ¢lanku 2. stavku 1. tocki 1.
Direktive 2014/59/EU;

21.,,grupa” znaci grupa kako je definirana u
¢lanku 4. stavku 1. tocki 138. Uredbe
(EU) br. 575/2013;

22.,,javna poduzec¢a” znaci javna poduzeca
kako su definirana u ¢lanku 2. tocki (b)
Direktive Komisije 2006/111/EZ.

17. ,LCR delegirani akt“ je
Delegirana Uredba Komisije (EU)
2015/61 od 10. listopada 2014. o
dopuni Uredbe (EU) br. 575/2013
Europskog parlamenta i Vijea u
pogledu zahtjeva za likvidnosnu
pokrivenost kreditnih institucija

18. ,,nadzornik skupa za pokrice je
osoba koju je imenovao izdavatelj
pokrivenih obveznica u skladu s ovim
Zakonom, radi nadziranja skupa za
pokrice 1 izvrSavanja prava i
ispunjavanja obveza koja su mu
dodijeljena ovim Zakonom

19. ,,neto likvidnosni odljevi” jesu svi
odljevi po isplatama koje dospijevaju
na odredeni dan, ukljucujuéi isplate
glavnice 1 kamata te isplate na
temelju ugovora o izvedenicama u
okviru programa pokrivenih
obveznica, umanjeni za sve priljeve
po uplatama koje dospijevaju na isti
dan za trazbine povezane s imovinom
za pokrice

20. ,pokrivena obveznica” je
duznicki vrijednosni papir koji izdaje
kreditna institucija u skladu s
odredbama ovoga Zakona i koja je
osigurana imovinom za pokri¢e na
koju ulagatelji u pokrivene obveznice




GLAVAIL

STRUKTURNA OBILJEZJA
POKRIVENIH OBVEZNICA

POGLAVLIE 1.

Dvostruka zastita i iskljucenost iz steajne
mase

imaju pravo prvenstva u namirenju
trazbine iz vrijednosti imovine za
pokrice

21. ,,posebni upravitel;” je fizicka ili
pravna osoba imenovana radi
upravljanja programom pokrivenih
obveznica u  sluaju  prisilne
likvidacije kreditne institucije koja
izdaje pokrivene obveznice u okviru
tog programa, ili kada je u skladu sa
zakonom kojim se ureduje sanacija
kreditnih institucija i1 investicijskih
drustava utvrdeno da takva kreditna
institucija propada ili ¢e vjerojatno
propasti ili, u iznimnim okolnostima,
kada relevantno nadlezno tijelo utvrdi
da je pravilno funkcioniranje te
kreditne institucije ozbiljno ugrozeno

22.  ,prethodno misljenje” je
misljenje koje je kreditna institucija
duzna zatraziti i dobiti od Hrvatske
narodne banke o poslovnom planu
kojim se ureduje i odreduje izdavanje
pokrivenih obveznica, u skladu s
odredbama ovoga Zakona, a prije
dobivanja odobrenja za program
pokrivenih obveznica koji izdaje
Agencija

23. ,primarna  imovina”  je
dominantna imovina za pokri¢e koja
odreduje prirodu skupa za pokrice




24. ,,program pokrivenih obveznica”
jesu strukturna obiljezja izdanja
pokrivenih  obveznica koja se
utvrduju odredbama ovoga Zakona,
podzakonskih propisa i ugovornim
uvjetima pokrivenih obveznica, u
skladu s odobrenjem danim kreditnoj
instituciji koja izdaje pokrivene
obveznice, s time da jedan program
pokrivenih obveznica moze
ukljucivati razlicita izdanja i razlicite
skupove za pokrice

25. ,sanacija” je sanacija kako je
definirana zakonom kojim se ureduje
sanacija  kreditnih  institucija 1
investicijskih drustava

26. ,skup za pokrice” je jasno
definirani skup imovine kojom se
osigurava  podmirenje obveza
placanja povezanih s pokrivenim
obveznicama 1 koja je izdvojena od
druge imovine kreditne institucije
koja izdaje pokrivene obveznice

27. ,struktura za produljenje roka
dospije¢a” je mehanizam kojim se
omogucuje produljenje planiranog
roka dospije¢a pokrivenih obveznica
za unaprijed odredeno razdoblje i u
slu¢aju nastupa odredenog dogadaja
pokretaca




28. ,trzisna vrijednost” je, za potrebe
nekretnina, trziSna vrijednost kako je
definirana u ¢lanku 4. stavku 1. tocki
76. Uredbe (EU) br. 575/2013

29. ,ugovorni uvjeti pokrivenih
obveznica® jesu uvjeti koje je
pripremio  izdavatelj  pokrivenih
obveznica, koji su ukljueni u
prospekt pokrivenih obveznica, ako
se on izraduje, ili u drugu ugovornu
dokumentaciju koja prati izdanje
pokrivenih  obveznica te koje
ulagatel] u pokrivene obveznice
prihvaca  kupnjom  pokrivenih
obveznica

30. ,ulagatelj je subjekt kojem
pripada trazbina iz  pokrivene
obveznice  sukladno  propisima
kojima se ureduje trziSte kapitala

31. ,,Uredba (EU) br. 575/2013* je
Uredba (EU) br. 575/2013 Europskog
parlamenta 1 Vije¢a od 26. lipnja
2013. o bonitetnim zahtjevima za
kreditne institucije 1 investicijska
drustva i o izmjeni Uredbe (EU) br.
648/2012 (Tekst znacajan za EGP)
(SL L 176, 27.6.2013.)

32. ,,Uredba (EU) br. 1095/2010 je
Uredba (EU) br. 1095/2010
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Europskog parlamenta i Vijeca od 24.
studenoga 2010. o  osnivanju
europskog nadzornog tijela
(Europskog nadzornog tijela za
vrijednosne papire i trzista kapitala),
izmjeni Odluke br. 716/2009/EZ i
stavljanju izvan snage Odluke
Komisije 2009/77/EZ (SL L 331, 15.
12.2010.)

33. ,,Uredba (EU) 2019/2160% je
Uredba (EU) 2019/2160 Europskog
parlamenta i1 Vijeca od 27. studenoga
2019. o izmjeni Uredbe (EU) br.
575/2013 u pogledu izlozenosti u
obliku pokrivenih obveznica (Tekst
znacajan za EGP) (SL L 328, 18. 12.
2019.)

34. ,vec¢a razina kolateralizacije” je
cjelokupnost zakonom propisane,
ugovorom utvrdene ili dobrovoljne
razine kolaterala koja premasuje
zahtjev u pogledu pokri¢a utvrden u
¢lanku 15. ovoga Zakona

35. ,,zahtjevi u pogledu uskladenog
financiranja” jesu pravila kojima se
zahtijeva da novcani tokovi izmedu
obveza 1 imovine koji dospijevaju
budu wuskladeni tako da se u
ugovornim uvjetima osigura da
uplate duznika i drugih ugovornih
strana ugovora o izvedenicama
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dospijevaju prije izvrSenja isplata
ulagateljima u pokrivene obveznice i
drugim ugovornim stranama ugovora
o izvedenicama, da primljeni iznosi
budu barem jednaki vrijednosti
isplata ulagateljima u pokrivene
obveznice 1 drugim ugovornim
stranama ugovora o izvedenicama te
da iznosi primljeni od duznika i
drugih ugovornih strana ugovora o
izvedenicama budu ukljuceni u skup
za pokri¢e u skladu s ¢lankom 16.
ovoga Zakona dok ne dospiju isplate
ulagateljima u pokrivene obveznice i
drugim ugovornim stranama ugovora
o izvedenicama

36. ,,zamjenska imovina” je imovina
za pokri¢e koja pridonosi ispunjenju
zahtjeva u pogledu pokri¢a te nije
primarna imovina.

Clanak 4.
Dvostruka zastita

1. Drzave ¢lanice utvrduju pravila kojima
se ulagateljima u pokrivene obveznice 1
drugim ugovornim stranama ugovora o
izvedenicama koji su u skladu s ¢lankom
11. daje pravo na sljedeca potrazivanja:

Dvostruka zastita

Clanak 5.

(1) Ulagatelj u pokrivene obveznice
ima trazbinu prema izdavatelju u
iznosu glavnice izdane pokrivene

U potpunosti
preuzeto
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(a)potrazivanje prema kreditnoj instituciji
koja izdaje pokrivene obveznice;

(b)u slucaju insolventnosti ili sanacije
kreditne institucije koja izdaje pokrivene
obveznice, potrazivanje s prednoséu u
redoslijedu naplate prema glavnici te
svim obracunatim 1 budu¢im kamata na
imovinu za pokrice;

(c)u slucaju insolventnosti kreditne
institucije koja izdaje pokrivene
obveznice te u slucaju da se potrazivanje
s prednoscu u redoslijedu naplate kako je
navedeno u tocki (b) ne moze u cijelosti
namiriti, potrazivanje prema
insolvencijskoj masi te kreditne
institucije koje je istog reda u redoslijedu
naplate kao 1 potrazivanja obi¢nih
neosiguranih vjerovnika kreditne
institucije utvrdena u skladu s
nacionalnim propisima o redoslijedu
naplate u redovnom postupku u slucaju
insolventnosti.

2. Potrazivanja iz stavka 1. ograni¢ena su
na obveze cjelovitog pla¢anja povezane s
pokrivenim obveznicama.

3. Zapotrebe stavka 1. tocke (c) ovog
¢lanka, u slucaju insolventnosti
specijalizirane hipotekarne kreditne
institucije drzave ¢lanice mogu utvrditi
pravila kojima se ulagateljima u pokrivene
obveznice i drugim ugovornim stranama
ugovora o izvedenicama koji su u skladu s
clankom 11. daje potrazivanje koje je viSeg

obveznice te pripadajuc¢ih kamata, a
druga ugovorna strana iz ugovora o
izvedenicama koji ispunjavaju uvjete
iz Clanka 10. ovoga Zakona ima
trazbinu prema izdavatelju
pokrivenih obveznica u skladu s
ugovorom o izvedenicama.

(2) U slucaju prisilne likvidacije ili
sanacije izdavatelja, ulagatelji u
pokrivene  obveznice 1  druge
ugovorne strane iz ugovora o
izvedenicama koji ispunjavaju uvjete
iz c¢lanka 10. ovoga Zakona imaju
prema glavnici te svim dospjelim
odnosno obraCunatim 1 buduéim
kamatama 1z imovine za pokrice
trazbinu s prednoséu u redoslijedu
naplate.

(3) U slucaju prisilne likvidacije
izdavatelja, ako se utvrdi da je skup
za pokrice nedovoljan za potpuno
namirenje trazbine s prednoS¢u u
redoslijedu naplate sukladno stavku
2. ovoga Clanka, wulagatelji u
pokrivene  obveznice 1  druge
ugovorne strane iz ugovora o
izvedenicama koji ispunjavaju uvjete
iz Clanka 10. ovoga Zakona imaju
trazbinu prema likvidacijskoj masi
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reda u redoslijedu naplate od potrazivanja
obi¢nih neosiguranih vjerovnika te
specijalizirane hipotekarne kreditne
institucije, koje je utvrdeno u skladu s
nacionalnim propisima o redoslijedu
naplate vjerovnika u redovnom postupku u
slucaju insolventnosti, ali je nizeg reda u
redoslijedu naplate od potrazivanja svih
ostalih vjerovnika s pravom prvenstva.

izdavatelja istog isplatnog reda kao i
trazbine  obi¢nih  neosiguranih
vjerovnika izdavatelja u skladu sa
zakonom kojim se ureduje prisilna
likvidacija kreditnih institucija.

Clanak 5.

Iskljucenost pokrivenih obveznica iz
steCajne mase

Drzave Clanice osiguravaju da obveze
placanja povezane s pokrivenim
obveznicama ne podlijezu automatskom

ubrzanju u sluc¢aju insolventnosti ili sanacije

kreditne institucije koja izdaje pokrivene
obveznice.

POGLAVLIE 2.
Skup za pokrice i pokrice
Odjeljak I.

Prihvatljiva imovina

Iskljucenost skupa za pokrice iz
likvidacijske mase i

iskljucenost automatskog ubrzanja
dospijeca u slucaju insolventnosti,
prisilne likvidacije ili sanacije
izdavatelja

Clanak 6.

(1) U slucaju insolventnosti, prisilne
likvidacije 1ili sanacije izdavatelja,
obveze platanja  povezane s
pokrivenim obveznicama ne
podlijezu automatskom ubrzanju niti
podlijezu  automatskom ubrzanju
izjavom volje ulagatelja u pokrivene
obveznice samo radi Cinjenice da je
izdavatelj insolventan, odnosno da je

U potpunosti
preuzeto
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nad izdavateljem otvoren postupak
prisilne likvidacije ili sanacije.

(2) U slucaju insolventnosti, prisilne
likvidacije nad izdavateljem, trazbine
ulagatelja iz pokrivenih obveznica i
drugih ugovornih strana ugovora o
izvedenicama dospijevaju u skladu s
ugovorenim rokovima 1 isplacuju se
iz skupa za pokri¢e u skladu s ovim
Zakonom, a skup za pokri¢e ne ulazi
u likvidacijsku masu izdavatelja,
osim u slucajevima predvidenim
ovim Zakonom.

(3) U slucaju prisilne likvidacije nad
izdavateljem, ako su ispunjeni uvjeti
za diobu vjerovnicima onog isplatnog
reda u koji su razvrstane trazbine
ulagatelja u pokrivene obveznice i
drugih ugovornih strana iz ugovora o
izvedenicama koji ispunjavaju uvjete
iz ¢lanka 10. ovoga Zakona, ukupan
iznos preostale dospjele 1 nedospjele
glavnice 1 kamata iz pokrivenih
obveznica te iznosi koji se duguju
drugim ugovornim stranama iz
ugovora o izvedenicama predstavlja
trazbinu iz pokrivenih obveznica.
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(4) Prilikom diobe iz stavka 3. ovoga
¢lanka, od sredstava koja se dijele
oduzima se iznos koji predstavlja
trazbinu iz pokrivenih obveznica te
likvidator ta sredstva rezervira za
trazbine ulagatelja u pokrivene
obveznice 1 drugih ugovornih strana
iz ugovora o izvedenicama, ali im ih
nece isplac¢ivati sve dok im se
trazbine namiruju iz skupa za pokrice
u skladu s ovim Zakonom.

(5) U slucaju iz stavka 3. ovoga
¢lanka, ako je iznos sredstava koja se
dijele nedovoljan za namirenje
trazbina u isplatnom redu u kojem se
nalaze trazbine iz  pokrivenih
obveznica, likvidator trazi od
posebnog upravitelja podatak o
postotku koji trazbina iz pokrivenih
obveznica predstavlja u ukupnim
trazbinama u tom isplatnom redu.
Likvidator potom rezervira sredstva u
toj visini od ukupnih sredstava koja
se dijele.

(6) Nakon konac¢nog dospijeca
pokrivenih ~ obveznica,  posebni
upravitelj utvrduje jesu li glavnice i
kamata iz pokrivenih obveznica te
iznosa koji se duguju drugim
ugovornim stranama iz ugovora o
izvedenicama u potpunosti namireni.
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(7) Ako posebni upravitelj utvrdi da
su glavnice 1 kamata iz pokrivenih
obveznica te iznosa koji se duguju
drugim ugovornim stranama iz
ugovora o izvedenicama u cijelosti
namireni, a preostalo je imovine iz
skupa za pokrice, ta imovina postaje
likvidacijska masa, a ako je zakljucen
postupak prisilne likvidacije
izdavatelja primjenjuju se odredbe o
naknadnoj diobi zakona kojim se
ureduje stec¢ajni postupak.

(8) Ako posebni upravitelj utvrdi da
je dio glavnice i kamata iz pokrivenih
obveznica te iznosa koji se duguju
drugim ugovornim stranama iz
ugovora o izvedenicama ostao
nenamiren nakon $to je iscrpljen skup
za pokrice, posebni upravitelj trazi od
likvidatora da namiri te trazbine iz
rezerviranih sredstva.

(9) U slucaju da nakon potpunog
namirenja glavnice 1 kamata iz
pokrivenih obveznica te iznosa koji
se duguju drugim ugovornim
stranama iz ugovora o izvedenicama
preostane rezerviranih  sredstava,
likvidator ih dijeli nenamirenim
vjerovnicima u redoslijedu i u skladu
sa zakonom kojim se ureduje prisilna
likvidacija kreditnih institucija.
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(10) Odredbe stavaka 3. do 9. ovoga
¢lanka ne primjenjuju se ako je druga
kreditna institucija preuzela
pokrivene obveznice izdavatelja u
postupku prisilne likvidacije u skladu
s odredbama ovoga Zakona.

Clanak 6.
Prihvatljiva imovina za pokrice

1. Drzave ¢lanice zahtijevaju da su
pokrivene obveznice u svakom trenutku
osigurane:

(a)imovinom koja je prihvatljiva u skladu s
¢lankom 129. stavkom 1. Uredbe (EU)
br. 575/2013, pod uvjetom da kreditna
institucija koja izdaje pokrivene
obveznice ispunjava zahtjeve iz ¢lanka
129. stavaka od 1.a do 3. te uredbe;

(b)visokokvalitetnom imovinom za pokrice
kojom se osigurava da kreditna
institucija koja izdaje pokrivene
obveznice ima potrazivanje za placanje
kako je utvrdeno u stavku 2. 1 koja je
osigurana kolateralima kako je utvrdeno
u stavku 3.; ili

(c)imovinom u obliku kredita javnim
poduzecima ili kredita za koje ona jamce,
podlozno stavku 4. ovog ¢lanka.

Imovina prihvatljiva kao pokri¢e za
pokrivene obveznice

Clanak 7.

(1) Izdavatelj je duzan osigurati da su
pokrivene obveznice u svakom
trenutku osigurane imovinom koja je
prihvatljiva u skladu s ¢lankom 129.
stavkom 1. Uredbe (EU) br.
575/2013, pri ¢emu je izdavatelj
duzan ispunjavati zahtjeve iz ¢lanka
129. stavaka 1.a do 3. Uredbe (EU)
br. 575/2013. Takva imovina moZe
se ukljuciti u skup za pokrice i kao
zamjenska imovina, ako su ispunjeni
zahtjevi iz ¢lanka 129. stavka 3.b
Uredbe (EU) br. 575/2013.

Djelomicno preuzeto

Preuzeto u: Zakon o procjeni vrijednosti
nekretnina (NN 78/15) €lanak/Clanci
Clanci 1. do 73.
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2. Potrazivanje za placanje iz stavka 1.
tocke (b) podlijeze sljedec¢im pravnim
zahtjevima:

(a)imovina predstavlja nov¢ano
potrazivanje koje u svakom trenutku ima
minimalnu vrijednost koja se u svakom
trenutku moze utvrditi, koje je pravno
valjano i izvrSivo, koje ne podlijeze
drugim uvjetima osim uvjeta da
potrazivanje dospijeva na buduci datum i
koje je osigurano hipotekom, teretom,
zaloznim pravom ili drugim jamstvom;

(b)hipoteka, teret, zalozno pravo ili drugo
jamstvo kojim se osigurava potrazivanje
za placanje izvrSivi su;

(c)ispunjeni su svi pravni uvjeti za upis
hipoteke, tereta, zaloznog prava ili
jamstva kojim se osigurava potrazivanje
za placanje;

(d)hipoteka, teret, zalozno pravo ili jamstvo
kojim se osigurava potrazivanje za
plac¢anje omogucuju kreditnoj instituciji
koja izdaje pokrivene obveznice da bez
nepotrebne odgode naplati vrijednost
potraZivanja.

Drzave ¢lanice zahtijevaju da kreditne
institucije koje izdaju pokrivene obveznice
ocjenjuju izvrsivosti potrazivanja za
plac¢anje i mogucénost realizacije kolaterala
prije njihova ukljuc¢enja u skup za pokrice.

(2) Izdavatelj je duzan osigurati da
imovina u skupu za pokrice
udovoljava zahtjevima u pogledu
uskladenog financiranja.

(3) Izdavatelj je duzan imati
uspostavljene postupke kako bi
mogao pratiti jesu li fizi¢ki kolaterali
kojima se osigurava imovina za
pokri¢e iz stavka 1. ovoga clanka
odgovarajuce osigurani od gubitka ili
Stete 1 je li trazbina po takvom
osiguravateljskom pokri¢u izdvojena
sukladno ¢lanku 11. ovoga Zakona.

(4) Izdavatelj je duzan evidentirati
imovinu za pokric¢e iz stavka 1. ovoga
¢lanka u registru skupa za pokrice i
dokumentirati je sukladno
odredbama ovoga Zakona te je duzan
dokumentirati uskladenosti svojih
politika kreditiranja s odredbama
ovoga clanka.

(5) Izdavatelj je duzan prilikom
vrednovanja  fizickih  kolaterala
sukladno c¢lanku 129. stavku 3.
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3. Kolaterali iz stavka 1. tocke (b) moraju
ispunjavati jedan od sljedec¢ih zahtjeva:

(a)za fizicke kolaterale, da postoje standardi
vrednovanja koji su opéenito prihvaceni
medu struénjacima i koji su primjereni za
doti¢ne fizicke kolaterale 1 da postoji
javni registar u kojemu se evidentiraju
prava vlasnistva nad tim fizickim
kolateralima i potrazivanja prema tim
kolateralima; ili

(b)za imovinu u obliku izloZenosti, da
sigurnost i stabilnost druge ugovorne
strane prema izloZenosti proizlazi iz
ovlasti ubiranja poreza ili ¢injenice da
podlijeze kontinuiranom javnom nadzoru
operativne pouzdanosti i financijske
odrzivosti druge ugovorne strane.

Fizi¢kim kolateralima iz prvog podstavka
tocke (a) ovog stavka pridonosi se pokri¢u
obveza povezanih s pokrivenom
obveznicom do iznosa glavnice za koju je
upisan teret, zajedno sa svim prethodno
upisanim teretima, i 70 % vrijednosti tih
fizickih kolaterala, ovisno o tome koji je od
ta dva iznosa nizi. Fizicki kolaterali iz
prvog podstavka tocke (a) ovog stavka
kojima se osigurava imovina kako je
navedeno u stavku 1. tocki (a) ne moraju
biti u skladu s ogranic¢enjem od 70 % ili s
ogranicenjima iz ¢lanka 129. stavka 1.
Uredbe (EU) br. 575/2013.

Uredbe 575/2013 drzati se sljedec¢ih
pravila:

a) da za svaki fizicki kolateral u
trenutku ukljuc¢ivanja imovine =za
pokri¢ce u skup za pokri¢e postoji
aktualno vrednovanje prema trzisnoj
vrijednosti ili hipotekarnoj
vrijednosti ili ispod nje

b) da  vrednovanje  provodi
vrednovatelj koji ima potrebne
kvalifikacije, sposobnosti 1 iskustvo

c¢) da je vrednovatelj neovisan o
postupku odlucivanja o kreditu, da ne
uzima u obzir §pekulativne elemente
pri procjeni vrijednosti fizickog
kolaterala i da evidentira vrijednost
fizickog kolaterala na transparentan i
jasan nacin.

(6) Ako nije suprotno ovom Zakonu,
vrednovanje fizickih kolaterala u
obliku nekretnina obavlja se u skladu
s propisima kojima se ureduje
procjena vrijednosti nekretnina.
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Ako, za potrebe prvog podstavka tocke (a)
ovog stavka, ne postoji javni registar za
odredene fizicke kolaterale, drzave Clanice
mogu predvidjeti alternativni oblik
potvrdivanja vlasnistva nad tim fizickim
kolateralima 1 potrazivanja prema tim
fizickim kolateralima, ako se tim oblikom
potvrdivanja pruza zastita koja je
usporediva sa zastitom koju pruza javni
registar u smislu da se njime, u skladu s
pravom doti¢ne drzave Clanice,
zainteresiranim tre¢im stranama omogucuje
pristup informacijama u vezi s utvrdivanjem
opterecenih fizickih kolaterala,
pripisivanjem vlasnistva, dokumentacijom 1
pripisivanjem opterecen;ja i izvrSivoséu
zaloznih prava.

4. Zapotrebe stavka 1. tocke (c) pokrivene
obveznice osigurane kreditima javnim
poduzecima ili kreditima za koje ona jamce
kao primarnom imovinom podlijezu
minimalnom stupnju od 10 % vece razine
kolateralizacije i podlijezu svim sljede¢im
uvjetima:

(a)javna poduzeca pruzaju kljucne javne
usluge na temelju dozvole, ugovora o
koncesiji ili drugog oblika ovlastenja
koje im je dodijelilo javno tijelo;

(b)javna poduzeca podlijezu javnom
nadzoru;
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(c)javna poduzeca imaju dostatne ovlasti za
stvaranje prihoda, koje se osigurava time
Sto takva javna poduzeca:

i.imaju dovoljno fleksibilnosti za
prikupljanje 1 povecanje pristojbi,
naknada i potrazivanja za uslugu koju
pruzaju kako bi se osigurale njihova
financijska stabilnost i odrzivost,

il.u zamjenu za pruzanje klju¢nih javnih
usluga primaju dostatna bespovratna
sredstva na zakonskoj osnovi kako bi
se osigurale njihova financijska
stabilnost 1 odrzivost, ili

iii.sklopila su ugovor o prijenosu dobiti i

gubitka s javnim tijelom.

5. Drzave €lanice utvrduju pravila o
metodologiji 1 postupku za vrednovanje
fizickih kolaterala kojima se osigurava
imovina kako je navedeno u stavku 1.
toCkama (a) 1 (b). Tim se pravilima
osigurava barem sljedece:

(a)da za svaki fizicki kolateral u trenutku
uklju¢ivanja imovine za pokrice u skup
za pokrice postoji aktualno vrednovanje
prema trzi$noj vrijednosti ili
hipotekarnoj vrijednosti ili ispod nje;

(b)da vrednovanje provodi vrednovatelj koji
ima potrebne kvalifikacije, sposobnosti i
iskustvo; i

(c)da je vrednovatelj neovisan o postupku
odlucivanja o kreditu, da ne uzima u
obzir Spekulativne elemente pri procjeni

22



vrijednosti fizickog kolaterala i da
evidentira vrijednost fizickog kolaterala
na transparentan i jasan nacin.

6. Drzave Clanice zahtijevaju da kreditne
institucije koje izdaju pokrivene obveznice
imaju uspostavljene postupke kako bi
pratile jesu li fizicki kolaterali kojima se
osigurava imovina, kako je navedeno u
stavku 1. tockama (a) 1 (b) ovog ¢lanka,
odgovarajuce osigurani od gubitka ili Stete i
je li potrazivanje osiguranja izdvojeno u
skladu s ¢lankom 12.

7. Drzave Clanice zahtijevaju da kreditne
institucije koje izdaju pokrivene obveznice
dokumentiraju imovinu za pokrice iz stavka
1. tocaka (a) i (b) 1 da su njihove politike
kreditiranja uskladene s odredbama
nacionalnog prava kojima se prenosi ovaj
Clanak.

8. Drzave Clanice utvrduju pravila kojima
se osigurava diversifikacija rizika u skupu
za pokri¢e u odnosu na granularnost i
znacajnu koncentraciju imovine koja nije
prihvatljiva u skladu sa stavkom 1. tockom

(a).
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Clanak 7.
Kolaterali koji se nalaze izvan Unije

1. Podlozno stavku 2., drzave ¢lanice
mogu dopustiti kreditnim institucijama koje
izdaju pokrivene obveznice da u skup za
pokri¢e ukljuce imovinu osiguranu
kolateralima koji se nalaze izvan Unije.

2. Ako dopuste ukljucenje imovine kako je
navedeno u stavku 1., drzave ¢lanice
osiguravaju zastitu ulagatelja tako $to od
kreditnih institucija zahtijevaju da provjere
ispunjavaju li ti kolaterali sve zahtjeve
utvrdene u ¢lanku 6. DrZave €lanice
osiguravaju da ti kolaterali nude sli¢nu
razinu sigurnosti kao 1 kolaterali koji se
nalaze u Uniji i osiguravaju da je realizacija
tih kolaterala pravno izvrSiva na nacin koji
je s obzirom na ucinak istovjetan realizaciji
kolaterala koji se nalaze u Uniji.

Nije potrebno
preuzimanje

Nacionalna diskrecija

Clanak 8.

Strukture za unutargrupne udruzene
pokrivene obveznice

Drzave ¢lanice mogu utvrditi pravila o
upotrebi struktura za unutargrupne
udruzene pokrivene obveznice u sklopu
kojih se pokrivene obveznice koje je izdala
kreditna institucija koja pripada grupi
(,,pokrivene obveznice unutarnjeg izdanja”)

Nije potrebno
preuzimanje

Nacionalna diskrecija

24



koriste kao imovina za pokric¢e za vanjsko
izdanje pokrivenih obveznica druge
kreditne institucije koja pripada istoj grupi
(,,pokrivene obveznice vanjskog izdanja”).
Ta pravila ukljucuju barem sljedece
zahtjeve:

(a)pokrivene obveznice unutarnjeg izdanja
prodaju se kreditnoj instituciji koja izdaje
pokrivene obveznice vanjskog izdanja;

(b)pokrivene obveznice unutarnjeg izdanja
koriste se kao imovina za pokrice u
skupu za pokrice za pokrivene obveznice
vanjskog izdanja 1 biljeze se u bilanci
kreditne institucije koja izdaje pokrivene
obveznice vanjskog izdanja;

(c)skup za pokrice za pokrivene obveznice
vanjskog izdanja sadrzava samo
pokrivene obveznice unutarnjeg izdanja
koje je izdala samo jedna kreditna
institucija unutar grupe;

(d)kreditna institucija koja izdaje pokrivene
obveznice vanjskog izdanja namjerava ih
prodati ulagateljima u pokrivene
obveznice izvan grupe;

(e)i pokrivene obveznice unutarnjeg izdanja
1 pokrivene obveznice vanjskog izdanja
ispunjavaju uvjete za 1. stupanj kreditne
kvalitete iz treceg dijela glave II.
poglavlja 2. Uredbe (EU) br. 575/2013 u
trenutku izdavanja i osigurane su
prihvatljivom imovinom za pokri¢e kako
je navedeno u ¢lanku 6. ove Direktive;
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(f)u slucaju prekogranicnih struktura za
unutargrupne udruzene pokrivene
obveznice, imovina za pokrice

pokrivenih obveznica unutarnjeg izdanja

u skladu je sa zahtjevima u pogledu
prihvatljivosti i pokri¢a pokrivenih
obveznica vanjskog izdanja.

Za potrebe prvog podstavka tocke (e) ovog
¢lanka nadleZna tijela imenovana u skladu s

¢lankom 18. stavkom 2. mogu dopustiti da
pokrivene obveznice koje ispunjavaju

uvjete za 2. stupanj kreditne kvalitete nakon

promjene zbog koje je doslo do smanjenja
stupnja kreditne kvalitete pokrivenih
obveznica i dalje ¢ine dio strukture za
unutargrupne udruzene pokrivene
obveznice, pod uvjetom da ta nadlezna
tijela zaklju€e da do promjene stupnja
kreditne kvalitete nije doslo zbog krSenja
zahtjeva za odobrenje kako je utvrdeno u
odredbama nacionalnog zakonodavstva
kojima se prenosi Clanak 19. stavak 2.
Nadlezna tijela imenovana u skladu s
¢lankom 18. stavkom 2. naknadno
obavjescuju EBA-u o svakoj odluci
donesenoj u skladu s ovim podstavkom.
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Clanak 9.
Zajednicko financiranje

1. Drzave ¢lanice dopustaju da se
prihvatljiva imovina za pokri¢e koju je
inicirala kreditna institucija i koju je kupila
kreditna institucija koja izdaje pokrivene
obveznice koristi kao imovina za pokrice za
izdavanje pokrivenih obveznica.

Drzave ¢lanice reguliraju takve kupnje kako
bi osigurale da su ispunjeni zahtjevi
utvrdeni u ¢lancima 6.1 12.

2. Ne dovode¢i u pitanje zahtjev utvrden u
stavku 1. drugom podstavku ovog ¢lanka,
drzave ¢lanice mogu dopustiti prijenose na
temelju ugovora o financijskom kolateralu u
skladu s Direktivom 2002/47/EZ.

3. Ne dovode¢i u pitanje zahtjev utvrden u
stavku 1. drugom podstavku, drzave ¢lanice
takoder mogu dopustiti da se imovina koju
je iniciralo poduzece koje nije kreditna
institucija koristi kao imovina za pokrice.
Ako drzave ¢lanice iskoriste tu mogucnost,
one zahtijevaju da kreditna institucija koja
izdaje pokrivene obveznice ili ocijeni
standarde za odobravanje kredita poduzeca
koje je iniciralo imovinu za pokrice ili sama
provede temeljitu procjenu kreditne
sposobnosti duznika.

Zajednicko financiranje

Clanak 8.

(1) Izdavatelj pokrivenih
obveznica moze u skup za pokrice
kreditne institucije ako je ta imovina
prihvatljiva u skladu s clankom 7.
ovoga Zakona i izdvojena u skladu s
¢lankom 11. ovoga Zakona.

(2) Izdavatelj pokrivenih
obveznica moze u skup za pokrice
uklju¢iti 1 imovinu kupljenu od
pravne osobe koja nije kreditna
institucija ako je ta 1imovina
prihvatljiva u skladu s ¢lankom 7.
ovoga Zakona i izdvojena u skladu s
¢lankom 11. ovoga Zakona.

(3) U slucaju iz stavka 2. ovoga
¢lanka kreditna institucija koja izdaje
pokrivene obveznice duzna je
ocijeniti standarde za odobravanje
kredita pravne osobe koja je inicirala
imovinu za pokrice ili sama provesti
temeljitu procjenu kreditne
sposobnosti duznika.

Imovina prihvatljiva kao pokrice za
pokrivene obveznice

U potpunosti
preuzeto
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Clanak 7.

(1) Izdavatelj je duzan osigurati da su
pokrivene obveznice u svakom
trenutku osigurane imovinom koja je
prihvatljiva u skladu s ¢lankom 129.
stavkom 1. Uredbe (EU) br.
575/2013, pri cemu je izdavatelj
duZzan ispunjavati zahtjeve iz ¢lanka
129. stavaka 1.a do 3. Uredbe (EU)
br. 575/2013. Takva imovina moze
se ukljuciti u skup za pokrice 1 kao
zamjenska imovina, ako su ispunjeni
zahtjevi iz ¢lanka 129. stavka 3.b
Uredbe (EU) br. 575/2013.

(2) Izdavatelj je duzan osigurati da
imovina u skupu za pokrice
udovoljava zahtjevima u pogledu
uskladenog financiranja.

(3) Izdavatelj je duzan imati
uspostavljene postupke kako bi
mogao pratiti jesu li fizic¢ki kolaterali
kojima se osigurava imovina za
pokri¢e iz stavka 1. ovoga clanka
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odgovarajuce osigurani od gubitka ili
Stete 1 je li trazbina po takvom
osiguravateljskom pokri¢u izdvojena
sukladno ¢lanku 11. ovoga Zakona.

(4) Izdavatelj je duzan evidentirati
imovinu za pokrice iz stavka 1. ovoga
¢lanka u registru skupa za pokrice i
dokumentirati je sukladno
odredbama ovoga Zakona te je duzan
dokumentirati uskladenosti svojih
politika kreditiranja s odredbama
ovoga Clanka.

(5) Izdavatelj je duzan prilikom
vrednovanja  fizickih  kolaterala
sukladno c¢lanku 129. stavku 3.
Uredbe 575/2013 drzati se sljede¢ih
pravila:

a) da za svaki fizicki kolateral u
trenutku ukljuc¢ivanja imovine =za
pokri¢ce u skup za pokri¢e postoji
aktualno vrednovanje prema trzisnoj
vrijednosti ili hipotekarnoj
vrijednosti ili ispod nje
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b) da  vrednovanje  provodi
vrednovatelj koji ima potrebne
kvalifikacije, sposobnosti 1 iskustvo

c¢) da je vrednovatelj neovisan o
postupku odlucivanja o kreditu, da ne
uzima u obzir $pekulativne elemente
pri procjeni vrijednosti fizickog
kolaterala 1 da evidentira vrijednost
fizickog kolaterala na transparentan i
jasan nacin.

(6) Ako nije suprotno ovom Zakonu,
vrednovanje fizickih kolaterala u
obliku nekretnina obavlja se u skladu
s propisima kojima se ureduje
procjena  vrijednosti  nekretnina.

Izdvajanje imovine za pokrice i
zastita od drugih vjerovnika

Clanak 11.

(1) Izdavatelj je duzan uspostaviti
registar skupa za pokrica u koji
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upisuje svu imovinu koja ¢ini skup za
pokrice.

(2) Upisom u registar skupa za
pokri¢e imovina za pokri¢e se pravno
obvezujuce 1 izvrsivo izdvaja od sve
ostale imovine izdavatelja 1 tim
izdvajanjem imovina za pokrice
zaSticena je od svih trazbina, osim
trazbina iz Clanka 5. stavaka 1. 1 2.
ovoga Zakona te se na njoj ne moze
provesti ovrha niti je dio likvidacijske
mase izdavatelja sve dok se ne
podmire sve trazbine iz clanka 5.
stavaka 1.12. ovoga Zakona.

(3) Imovina za pokri¢e obuhvaca sve
kolaterale primljene u vezi s
pozicijama ugovora o izvedenicama.

(4) Imovina koja je ukljucena u skup
za pokrice kao vefa razina
kolateralizacije  izdvojena je 1
zaSticena u skladu s odredbama
ovoga clanka.
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(5) Izdvajanje imovine za pokrice
sukladno ovom ¢lanku primjenjuje se
1 u slucaju insolventnosti, prisilne
likvidacije i sanacije izdavatelja.

(6) Imovina koja €ini skup za pokrice
ne smije biti koriStena niti na jedan
drugi nafin osim za ispunjenje
obveza prema ulagateljima u
pokrivene obveznice, drugim
ugovornim stranama iz ugovora o
izvedenicama koji ispunjavaju uvjete
iz Clanka 10. ovoga Zakona te obveza
koje proizlaze iz samog skupa za
pokri¢e, sve do potpunog ispunjenja
trazbina iz pokrivenih obveznica.

(7) Obveze koje proizlaze iz samog
skupa za pokrice obuhvacaju sve
obveze koje proizlaze iz odrzavanja i
upravljanja programom pokrivenih
obveznica, a ukljuuju troskove
nadzornika skupa za pokrice i, u
slucaju likvidacije, posebnog
upravitelja.

(8) Upravno vijece Agencije donosi
pravilnik kojim ¢e detaljnije propisati
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koje troskove i obveze proizlaze iz
samog skupa za pokrice.

Clanak 10.
Sastav skupa za pokrice

Drzave €lanice osiguravaju zastitu
ulagatelja utvrdivanjem pravila o sastavu
skupova za pokrice. Tim se pravilima,
prema potrebi, utvrduju uvjeti za ukljucenje
u skup za pokriée, od strane kreditnih
institucija koje izdaju pokrivene obveznice,
primarne imovine koja ima razliCite
karakteristike u smislu strukturnih obiljezja,
roka trajanja ili profila rizi¢nosti.

Sastav skupa za pokrice

Clanak 9.

(1) Skup za pokri¢e moze se sastojati
samo od:

1. imovine za pokri¢e iz Clanka 7.
stavka 1. ovoga Zakona koja ima
strukturna obiljezja, rok trajanja i
profil  rizi¢nosti  primjeren  za
osiguranje pokrivenih obveznica, pri
¢emu je dopusteno u istom skupu za
pokri¢e ukljuciti razlicite imovine iz
¢lanka 7. stavka 1. ovoga Zakona

2. likvidne imovine koja ¢ini zastitni
sloj likvidnosti 1

U potpunosti
preuzeto
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3. ugovora o izvedenicama koji
ispunjavaju uvjete iz clanka 10.
ovoga Zakona.

(2) Novac i nov€ani priljevi imovine
iz stavka 1. ovoga Clanka koja je
ukljucena u skup za pokric¢e sastavni
su dio skupa za pokri¢e te se sve
odredbe ovoga Zakona o izdvajanju i
zastiti skupa za pokri¢e odnose i1 na
takve zaprimljene nov¢ane iznose.

(3) Upravno vije¢e Agencije, uz
prethodno misljenje Hrvatske
narodne banke, donosi pravilnik
kojim ¢e poblize odrediti oznake koje
pokrivene obveznice mogu ili moraju
koristiti ovisno o pretezitom sastavu
primarne imovine u skupu za pokrice
iz stavka 1. ovoga cClanka, koja je
primjerena za osiguranje pokrivenih
obveznica.

34



Clanak 11.
Ugovori o izvedenicama u skupu za pokrice

1. Drzave Clanice osiguravaju zastitu
ulagatelja tako Sto dopustaju da se ugovori
o izvedenicama ukljuce u skup za pokrice
samo ako su ispunjeni barem sljedeci
zahtjevi:

(a)ugovori o izvedenicama ukljuceni su u
skup za pokrice iskljucivo u svrhu zastite
od rizika, njihov obujam prilagodava se u
slucaju smanjenja rizika od kojeg se
pruza zastita te ih se uklanja ako rizik od
kojeg se pruza zastita prestane postojati;

(b)ugovori o izvedenicama u dovoljnoj su
mjeri dokumentirani;

(c)ugovori o izvedenicama izdvojeni su u
skladu s ¢lankom 12.;

(d)ugovori o izvedenicama ne mogu se
raskinuti u sluc¢aju insolventnosti ili
sanacije kreditne institucije koja izdaje
pokrivene obveznice;

(e)ugovori o izvedenicama uskladeni su s
pravilima utvrdenima u skladu sa
stavkom 2.

2. Za potrebe osiguravanja uskladenosti sa
zahtjevima navedenima u stavku 1. drzave
¢lanice utvrduju pravila o ugovorima o
izvedenicama u skupu za pokrice. U tim
pravilima detaljno se utvrduju:

Ugovor o izvedenicama u skupu za
pokrice

Clanak 10.

(1) Izdavatelj moze ukljuciti ugovor o
izvedenicama u skup za pokri¢e samo
ako su ispunjeni sljedeci uvjeti:

1. ugovori o izvedenicama ukljuceni
su u skup za pokri¢e iskljucivo u
svrhu zastite od rizika, njihov obujam
prilagodava se u slucaju smanjenja
rizika od kojeg se pruza zastita te ih
se uklanja ako rizik od kojeg se pruza
zaStita prestane postojati

2. ugovori o izvedenicama u
dovoljnoj su mjeri dokumentirani

3. ugovori o izvedenicama izdvojeni
su u skladu s clankom 11. ovoga
Zakona

U potpunosti
preuzeto
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(a)kriteriji prihvatljivosti za drugu
ugovornu stranu koja osigurava zastitu
od rizika;

(b)dokumentacija u vezi s ugovorima o
izvedenicama koja se mora dostaviti.

4. ugovori o izvedenicama ne mogu
se raskinuti u slucaju insolventnosti,
prisilne likvidacije ili  sanacije
izdavatelja

5. ugovori o izvedenicama uskladeni
su s pravilima iz stavka 6. ovoga
¢lanka.

(2) Ugovori o izvedenicama s
drugom ugovornom stranom koji
sluze za zastitu od rizika skupa za
pokri¢e ne smiju biti ukljuceni u isti
skup za netiranje zajedno s ostalim
ugovorima o izvedenicama koje je
izdavatelj  pokrivenih  obveznica
sklopio s tom istom drugom
ugovornom stranom, a koji ne sluze
za pokrice rizika skupa za pokrice.

(3) Ugovori o izvedenicama s
drugom ugovornom stranom koji
sluze za pokri¢e rizika skupa za
pokri¢e jednog izdanja pokrivenih
obveznica ne smiju biti ukljuceni u
isti skup za netiranje zajedno s
ugovorima o izvedenicama koji se
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odnose na skup za pokri¢e drugog
izdanja pokrivenih obveznica.

(4) Ugovori o izvedenicama se unose
u registar skupa za pokrie uz
prethodno odobrenje nadzornika
skupa za pokri¢e te uz prethodno
odobrenje druge ugovorne strane u
tim ugovorima o izvedenicama. Ako
se unos provede bez navedenih
prethodnih odobrenja, isti se smatra
nistavim.

(5) Dokumentaciju iz stavka 6. tocke
2. ovoga Clanka izdavatelj cuva
najmanje pet godina od ispunjenja
svih obveza iz pokrivenih obveznica.

(6) Za potrebe osiguravanja
uskladenosti s uvjetima navedenima
u stavku 1. ovoga clanka Upravno
vije¢e Agencije, uz prethodno
miSljenje Hrvatske narodne banke,
donosi pravilnik kojim ¢e urediti
pravila o ugovorima o izvedenicama
u skupu za pokri¢e na nacin da ¢e
detaljnije propisati:
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1. kriterije prihvatljivosti za drugu
ugovornu stranu koja osigurava
zastitu od rizika, Sto ukljucuje i
razinu kreditne kvalitete druge
ugovorne strane, ovisno o razini
kolateralizacije ugovora 0
izvedenicama

2. dokumentaciju u vezi s ugovorima
o izvedenicama koja se mora
dostaviti, a koja se najmanje odnosi
na:

a) ugovore s drugom ugovornom
stranom, s pripadajuc¢im prilozima

b) procjenu ispunjavanja uvjeta
prihvatljivosti druge ugovorne strane
u ugovorima o izvedenicama

¢) opis konkretnih rizika od kojih se
pruza zaStita kroz ugovor o
izvedenicama

d) obrazloZenje ispunjavanja uvjeta iz
stavka 1. ovoga Clanka
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3. nacin vrednovanja ugovora o
izvedenicama.

Clanak 12.
Izdvajanje imovine za pokrice

1. Drzave ¢lanice utvrduju pravila kojima
se ureduje izdvajanje imovine za pokrice.
Ta pravila ukljucuju barem sljedece
zahtjeve:

(a)kreditna institucija koja izdaje pokrivene
obveznice mora u svakom trenutku moci
identificirati svu imovinu za pokrice;

(b)kreditna institucija koja izdaje pokrivene
obveznice mora provesti pravno
obvezujuce 1 izvrsivo izdvajanje sve
imovine za pokriée;

(c)sva imovina za pokri¢e zasti¢ena je od
svih potrazivanja tre¢ih strana i nije dio
insolvencijske mase kreditne institucije
koja izdaje pokrivene obveznice sve dok
se ne podmiri potrazivanje s prednoS¢u u
redoslijedu naplate iz ¢lanka 4. stavka 1.
tocke (b).

Izdvajanje imovine za pokrice i
zastita od drugih vjerovnika

Clanak 11.

(1) Izdavatelj je duzan uspostaviti
registar skupa za pokrica u koji
upisuje svu imovinu koja ¢ini skup za
pokrice.

(2) Upisom u registar skupa za
pokri¢e imovina za pokrice se pravno
obvezujuce 1 izvrsivo izdvaja od sve
ostale imovine izdavatelja 1 tim
izdvajanjem 1imovina za pokrice
zaSticena je od svih trazbina, osim
trazbina iz Clanka 5. stavaka 1. 1 2.
ovoga Zakona te se na njoj ne moze
provesti ovrha niti je dio likvidacijske
mase izdavatelja sve dok se ne

U potpunosti
preuzeto
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Za potrebe prvog podstavka imovina za
pokri¢e obuhvaca sve kolaterale primljene u
vezi s pozicijama ugovora o izvedenicama.

2. Izdvajanje imovine za pokrice iz stavka
1. primjenjuje se 1 u slucaju insolventnosti
ili sanacije kreditne institucije koja izdaje
pokrivene obveznice.

podmire sve trazbine iz c¢lanka 5.
stavaka 1.1 2. ovoga Zakona.

(3) Imovina za pokri¢e obuhvaca sve
kolaterale primljene u vezi s
pozicijama ugovora o izvedenicama.

(4) Imovina koja je ukljucena u skup
za pokrice kao vefa razina
kolateralizacije  izdvojena je 1
zaSticena u skladu s odredbama
ovoga Clanka.

(5) Izdvajanje imovine za pokrice
sukladno ovom ¢lanku primjenjuje se
1 u slucaju insolventnosti, prisilne
likvidacije 1 sanacije izdavatelja.

(6) Imovina koja €ini skup za pokrice
ne smije biti koriStena niti na jedan
drugi nafin osim za ispunjenje
obveza prema ulagateljima u
pokrivene obveznice, drugim
ugovornim stranama iz ugovora o
izvedenicama koji ispunjavaju uvjete
iz Clanka 10. ovoga Zakona te obveza
koje proizlaze iz samog skupa za
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pokri¢e, sve do potpunog ispunjenja
trazbina iz pokrivenih obveznica.

(7) Obveze koje proizlaze iz samog
skupa za pokri¢e obuhvacaju sve
obveze koje proizlaze iz odrzavanja i
upravljanja programom pokrivenih
obveznica, a ukljuCuju troSkove
nadzornika skupa za pokrice i, u
slucaju likvidacije, posebnog
upravitelja.

(8) Upravno vije¢e Agencije donosi
pravilnik kojim ¢e detaljnije propisati
koje troskove i obveze proizlaze iz
samog skupa za pokrice.

Registar skupa za pokrice

Clanak 12.

(1) Izdavatelj je duzan uspostaviti i
odrzavati registar skupa za pokric¢a za
svako izdanje pokrivenih obveznica.
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(2) Registar skupa za pokri¢e mora
sadrzavati podatke o imovini koji
omogucavaju da se ona u svakom
trenutku moze odrediti, kao 1 da se
moze odrediti njezina vrijednost te
kolaterali kojima je takva imovina
osigurana.

(3) Imovina koja je navedena u
registru skupa za pokrice i koja se
moze odrediti dio je skupa za pokrice
bez obzira jesu li za tu imovinu u
skupu za pokrice navedeni svi
propisani podaci.

(4) Izdavatelj sastavlja registar skupa
za pokrice 1 upisuje svu imovinu koja
¢ini skup za pokri¢e prije izdavanja
pokrivenih obveznica.

(5) Izdavatelj, uz  prethodno
odobrenje nadzornika skupa =za
pokrice, bez odgadanja upisuje u
registar skupa za pokri¢e svu imovinu
koja postaje dio skupa za pokrice
nakon izdavanja pokrivenih
obveznica.
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(6) lzdavatelj, uz  prethodno
odobrenje nadzornika skupa =za
pokri¢e, bez odgadanja briSe iz
registra skupa za pokri¢e svu imovinu
koja prestaje biti dio skupa za
pokrice.

(7) Nadzornik skupa za pokrice
odbija upis u registar skupa za
pokric¢e ili brisanje iz registra skupa
za pokri¢e kada bi takav upis ili
brisanje dovelo do toga da skup za
pokrice ne udovoljavaju uvjetima
propisanim ovim Zakonom,
podzakonskim propisima, odobrenju
za izdavanje pokrivenih obveznica ili
prospektu izdanja, a posebice
nadzornik skupa za pokri¢e odbija
upis ako imovina koja je predlozena
kao imovina za pokrice ne
zadovoljava uvjete propisane za
imovinu za pokrice.

(8) Upis ili brisanje iz registra skupa
za pokrice bez prethodnog odobrenja
nadzornika skupa za pokriCe ne
proizvodi pravne ucinke.
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(9) Izvadak iz registra skupa za
pokrice izdavatel] dostavlja u
elektronickom obliku Agenciji i
Hrvatskoj narodnoj banci prilikom
izdavanja pokrivenih obveznica te
prilikom svake izmjene imovine u
skupu za pokrice i to bez nepotrebne
odgode Sto je prije moguce, a u
svakom slucaju najkasnije sljedeci
radni dan od provodenja takve
izmjene.

(10) Uz izvadak iz stavka 9. ovoga
Clanka dostavlja se dokaz o
odobrenju nadzornika skupa za
pokri¢e za upis odnosno brisanje
imovine iz registra skupa za pokrice.

(11) U slucaju spora o sastavu skupa
za pokrice, smatra se da se skup za
pokrice sastoji od one imovine koja je
upisana u izvadak iz stavka 9. ovoga
Clanka koji je posljednji dostavljen
Agenciji.
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(12) Upravno vije¢e Agencije, uz
prethodno  misljenje  Hrvatske
narodne banke, donosi pravilnik
kojim ¢e propisati podatke koji se
upisuju u registar skupa za pokrice za
pojedine vrste imovine prihvatljive
kao pokri¢e za pokrivene obveznice
te oblik, sadrzaj i postupak vodenja
registra skupa za pokrice, kao 1 nain
dostave izvatka Agenciji i Hrvatskoj
narodnoj banci.

(13) Hrvatska narodna banka donosi
podzakonski propis kojim ¢e
detaljnije propisati na¢in dostave
izvatka Hrvatskoj narodnoj
banci.banci.

Clanak 13.
Nadzornik skupa za pokrice

1. Drzave ¢lanice mogu zahtijevati da
kreditne institucije koje izdaju pokrivene
obveznice imenuju nadzornika skupa za
pokric¢e koji kontinuirano prati ispunjava li
skup za pokrice zahtjeve utvrdene u
¢lancima od 6. do 12. i ¢lancima od 14. do
17.

Nadzornik skupa za pokrice

Clanak 13.

(1) Izdavatelj je duzan prije nego §to
zatrazi  odobrenje za  program
pokrivenih  obveznica imenovati
nadzornika skupa za pokrice, koji
potvrduje u pisanom obliku da
prilikom izdanja pokrivenih

U potpunosti
preuzeto
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2. Ako drzave Clanice iskoriste mogucénost
predvidenu u stavku 1., one utvrduju pravila
koja se odnose barem na sljedece aspekte:

(a)imenovanje i razrjeSenje nadzornika
skupa za pokrice;

(b)sve kriterije prihvatljivosti za nadzornika
skupa za pokrice;

(c)ulogu i duznosti nadzornika skupa za
pokrice, izmedu ostalog u slucaju
insolventnosti ili sanacije kreditne
institucije koja izdaje pokrivene
obveznice;

(d)obvezu izvjeSc¢ivanja nadleznih tijela
imenovanih u skladu s ¢lankom 18.
stavkom 2.;

(e)pravo na pristup informacijama
potrebnima za obavljanje duznosti
nadzornika skupa za pokrice.

3. Ako drzave €lanice iskoriste moguénost
predvidenu u stavku 1., nadzornik skupa za
pokri¢e mora biti odvojen od kreditne
institucije koja izdaje pokrivene obveznice 1
od revizora navedene kreditne institucije te
neovisan o toj kreditnoj instituciji i o tom
revizoru.

Medutim, drzave ¢lanice mogu dopustiti da
nadzornik skupa za pokric¢e nije odvojen od
kreditne institucije (,,interni nadzornik
skupa za pokri¢e”) ako:

(a)interni nadzornik skupa za pokrice
neovisan je o postupku odlucivanja o

obveznica postoji dostatan skup za
pokri¢e te da je upisan u registar
skupa za  pokrice  sukladno
odredbama ovoga Zakona. Pisana
potvrda nadzornika skupa za pokrice
takoder obvezno sadrzi i podatke o
tome ispunjavaju li izdavatelj i skup
za pokri¢e uvjete propisane ovim
Zakonom, podzakonskim propisima,
kao 1 ugovorne uvjete pokrivenih
obveznica koji se ticu:

1. prihvatljivosti imovine u skupu za
pokrice

2. ispunjenja uvjeta za zajednicko
financiranje  izdanja  pokrivenih
obveznica

3. sastava skupa za pokrice

4. ugovora o izvedenicama u skupu
za pokrice

5. izdvajanja imovine za pokrice i
zastite od drugih vjerovnika
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kreditu kreditne institucije koja izdaje
pokrivene obveznice;

(b)ne dovodeci u pitanje stavak 2. tocku (a),
drzave Clanice osiguravaju da se internog
nadzornika skupa za pokri¢e ne moze
ukloniti s tog polozaja nadzornika skupa
za pokrice bez prethodnog odobrenja
upravljackog tijela kreditne institucije
koja izdaje pokrivene obveznice koje
djeluje u okviru svoje nadzorne funkcije;
i

(c)prema potrebi, interni nadzornik skupa
za pokric¢e ima izravan pristup
upravljackom tijelu koje djeluje u okviru
svoje nadzorne funkcije.

4. Ako drzave clanice iskoriste mogucnost
predvidenu u stavku 1., one o tome
obavjescuju EBA-u.

6. registra skupa za pokrice

7. zahtjeva u pogledu pokrica,
ukljucujuéi 1 to€nost procjene
imovine u skupu za pokrice

8. zahtjeva u pogledu zastitnog sloja
likvidnosti skupa za pokrice

9. zastite ulagatelja u odnosu na
obveznice sa strukturom
produljivosti dospijeca.

(2) Nadzornikom skupa za pokrice
moze biti imenovana samo osoba
koja je upisana u registar Hrvatske
revizorske komore.

(3) Izdavatelj je duzan osigurati da
nadzornik skupa za pokrice uz
prethodnu pisanu najavu ima izravni
pristup  sjednicama  uprave i
nadzornog odbora izdavatelja kad
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god je na dnevnom redu tih sjednica
tema koja ima ili moze imati utjecaja
na prava 1 obveze ulagatelja u
pokrivene obveznice.

(4) Nadzornik skupa za pokri¢e mora
biti odvojen od izdavatelja 1 od
revizora izdavatelja te neovisan o
izdavatelju 1 njegovom revizoru.
Nadzornik skupa za pokri¢e mora
imati relevantno iskustvo u reviziji
kreditnih  institucija, financijskih
institucija, infrastruktura trzista
kapitala, druStava za upravljanje

investicijskim fondovima,
mirovinskim drustvima ili
mirovinskim osiguravaju¢im

drustvima, ili imati relevantno
iskustvo u obavljanju usporedivih
poslova u subjektima financijskog
sektora.

(5) Odluku o imenovanju nadzornika
skupa za pokrice donosi uprava
izdavatelja uz prethodnu suglasnost
unutarnje revizije i nadzornog odbora
izdavatelja. Prije donoSenja odluke o
imenovanju nadzornika skupa za
pokrice, izdavatelj je duzan provesti
procjenu ispunjava li nadzornik
skupa za pokri¢e uvjete propisane
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ovim Zakonom te tu procjenu
dostaviti Agenciji u sklopu zahtjeva
iz ¢lanka 19. ovoga Zakona.

(6) Agencija prilikom odobravanja
programa  pokrivenih  obveznica
sukladno ovom Zakonu provjerava
ispunjava li imenovani nadzornik
skupa za pokrice uvjete iz ovoga
¢lanka.

(7) Nadzornik skupa za pokrice je
duzan provjeriti je li izdavatelj
napravio analizu iz ¢lanka 15. stavka
9. ovoga Zakona te uzeti u obzir
zakljucke takve analize kod procjene
hoc¢e li izdavatelj 1 skup za pokrice
moc¢i nastaviti ispunjavati uvjete
propisane ovim Zakonom,
podzakonskim propisima, kao 1
ugovornim  uvjetima  pokrivenih
obveznica, o ¢emu nadzornik skupa
za pokri¢e obavjeStava Agenciju i
Hrvatsku narodnu banku.

(8) Nadzornik skupa za pokrice
kontinuirano pratiti ispunjavaju li
izdavatelj 1 skup za pokri¢e uvjete
propisane ovim Zakonom,
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podzakonskim propisima, kao 1
ugovorne uvjete pokrivenih
obveznica koji se ticu:

prihvatljivosti imovine u skupu za
pokrice

ispunjenja uvjeta za zajedniCko
financiranje  izdanja  pokrivenih
obveznica

sastava skupa za pokrice

ugovora o izvedenicama u skupu za
pokrice

izdvajanja imovine za pokri¢e i
zastite od drugih vjerovnika

registra skupa za pokrice

dostatnosti  informacija  za
ulagatelje

zahtjeva u pogledu pokrica
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zahtjeva u pogledu zastitnog sloja
likvidnosti skupa za pokrice

zastite ulagatelja u odnosu na
obveznice sa strukturom
produljivosti dospijeca

izraCunavanja postotka koji trazbina
iz pokrivenih obveznica predstavlja u
ukupnim trazbinama isplatnog reda u
koji trazbina iz pokrivenih obveznica
spada

obavljanja ostalih poslova koji su
predvideni ovim Zakonom.

(9) U izvrSavanju duznosti iz stavka
8. ovoga clanka, nadzornik skupa za
pokri¢e osobito:

provjerava izracune pokrica i
likvidnosti

potvrduje to¢nost procjene imovine
u skupu za pokrice
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izvrS§ava nasumicne revizije
imovine u skupu za pokrice.

(10) Nadzornik skupa za pokrice je
duzan nadzirati registar skupa za
pokri¢e sve dok pokrivene obveznice
ne budu u cijelosti otplacene s ciljem
da se osigura da izdavatelj odrzava
vrijednost pokrivenih obveznica u
skladu s odredbama ovoga Zakona,
pripadajué¢im podzakonskim
propisima 1 ugovornim uvjetima
pokrivenih obveznica.

(11) Nadzornik skupa za pokriée
osigurava ispravnost upisa imovine u
registar skupa za pokri¢e ako imovina
koja je predlozena za upis
zadovoljava uvjete prihvatljivosti iz
ovoga Zakona 1 pripadajucih
podzakonskih propisa.

(12) Izdavatelj] ne moZe raspolagati
imovinom koja je ukljuc¢ena u skup za
pokrice bez odobrenja nadzornika
skupa za pokri¢e. Nadzornik skupa za
pokri¢e odobrava brisanje, zamjenu 1
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dodavanje imovine u registar skupa
za pokri¢e ako skup za pokri¢e nakon
predlozenog brisanja, zamjene 1
dodavanja  imovine 1  dalje
zadovoljava zahtjeve koje mora
udovoljavati skup za pokri¢e prema
ovom Zakonu, pripadaju¢im
podzakonskim propisima i
ugovornim  uvjetima  pokrivenih
obveznica.

(13)  Izdavatelj osigurava da
nadzornik skupa za pokri¢e u svako
doba ima pristup registru skupa za
pokrice, kao 1 brz pristup svim
dokumentima povezanim na bilo koji
nacin s pokrivenim obveznicama ili
imovinom za pokrice, ukljuc¢ujuéi sve
kreditne spise, ugovore, dokumente o
kolateralima, procjene imovine 1
slicne dokumente koji su povezani s
kreditima ukljuCenim u skup za
pokrice. Izdavatelj dostavlja
nadzorniku skupa za pokri¢e podatke
o moguéim troSkovima prisilne
likvidacije koje je duzan dostavljati
Europskom odboru za sistemske
rizike.

(14) Nadzornik skupa za pokrice
svakih Sest mjeseci podnosi izvjesce
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Hrvatskoj narodnoj banci i Agencijiu
kojem potvrduje da je skup za pokrice
uskladen sa zakonskim 1
regulatornim zahtjevima, a ako se
izvadak skupa za pokrice razlikuje od
posljednjeg dostavljenog Hrvatskoj
narodnoj banci 1 Agenciji, izvjeS¢u
prilaze izvadak iz registra skupa za
pokrice.

(15) Nadzornik skupa za pokrice
izvjestava Hrvatsku narodnu banku i
Agenciju o svim  znaajnim
opazanjima u pogledu programa
pokrivenih obveznica, ukljucujuci
kada je imovina brisana, zamijenjena
ili dodana u skupu za pokrice.

(16) Nadzornik skupa za pokriée
odgovara na zahtjev za dostavom
informacije 1 na upite Hrvatske
narodne banke odnosno Agencije
unutar roka koji u takvom zahtjevu za
informacijama ili upitu odredi
Hrvatska narodna banka odnosno
Agencija.

(17) Uprava izdavatelja moze
razrijeSiti  nadzornika skupa za
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pokrice uz prethodnu suglasnost
nadzornog odbora izdavatelja ako:

1. nadzornik skupa za pokri¢e ne
ispunjava uvjete iz ovoga ¢lanka

2. nadzornik skupa za pokrice ne
ispunjava svoje duznosti u skladu s
ovim Zakonom

3. razrjeSenje nalozi Agencija

4. nadzornik skupa za pokrice
podnese ostavku. Ostavka
nadzornika skupa za pokri¢e ima
ucinak od trenutka imenovanja novog
nadzornika skupa za pokrice.

(18) Nadzornik skupa za pokrice je u
izvrSavanju svojih duznosti
odgovoran izdavatelju, ulagateljima
u pokrivene obveznice 1 drugim
ugovornim stranama iz ugovora o
izvedenicama iz c¢lanka 10. ovoga
Zakona samo u slucaju namjere i
krajnje nepaznje.

(19) Agencija obavjeStava EBA-u o
obvezi imenovanja nadzornika skupa
za pokrice iz stavka 1. ovoga ¢lanka.

(20) Upravno vijeCe Agencije, uz
prethodno  misljenje  Hrvatske

55



narodne banke, donosi pravilnik
kojim ¢e detaljnije urediti Sto se
smatra  relevantnim  iskustvom
nadzornika skupa za pokrice iz stavka
4. ovoga Cclanka te propisati
minimalni sadrzaj izvje$ca iz stavaka
14.115. ovoga Clanka.

Clanak 14.
Informacije za ulagatelje

1. Drzave ¢lanice osiguravaju da kreditne
institucije koje izdaju pokrivene obveznice
pruzaju informacije o svojim programima
pokrivenih obveznica koje su dovoljno
detaljne kako bi se ulagateljima omogucilo
da ocijene profil i rizike tog programa i
provedu dubinsku analizu programa.

2. Zapotrebe stavka 1. drzave Clanice
osiguravaju da se informacije dostavljaju
ulagateljima barem na tromjesecnoj osnovi 1
da sadrzavaju sljede¢e minimalne
informacije o portfelju:

(a)vrijednost skupa za pokrice i
nepodmirenih obveza koje proizlaze iz
pokrivenih obveznica;

(b)popis medunarodnih identifikacijskih
brojeva vrijednosnih papira
(identifikacijski brojevi ISIN) za sva
izdanja pokrivenih obveznica u okviru

Informacije za ulagatelje

Clanak 14.

(1) Izdavatelj je duzan pruziti
ulagateljima informacije o svom
programu pokrivenih obveznica koje
su dovoljno detaljne kako bi se
ulagateljima omogucilo da ocijene
profil i rizike tog programa i provedu
dubinsku analizu programa i to na
naCin da se ulagateljima na
tromjese€noj ~ osnovi  nhajmanje
pruzaju sljedece informacije:

1. informacije o vrijednosti skupa za
pokri¢e i nepodmirenim obvezama
koje  proizlaze iz  pokrivenih
obveznica

U potpunosti
preuzeto
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tog programa kojima je dodijeljen
identifikacijski broj ISIN;

(c)geografska distribucija i vrsta imovine za
pokrice, visina njezinih kredita i metoda
vrednovanja;

(d)pojedinosti u vezi s trziSnim rizikom,
izmedu ostalog kamatnim rizikom i
valutnim rizikom, te u vezi s kreditnim
rizicima i likvidnosnim rizicima;

(e)struktura imovine za pokrice i pokrivenih
obveznica u pogledu rokova dospijeca,
izmedu ostalog pregled dogadaja
pokretaca produljenja roka dospijeca,
ako je to primjenjivo;

(frazine zahtijevanog i dostupnog pokrica,
kao 1 razine zakonske, ugovorne i
dobrovoljne vece razine kolateralizacije;

(g)postotak kredita kod kojih se smatra da
je nastao status neispunjavanja obveza u
skladu s ¢lankom 178. Uredbe (EU) br.
575/2013, a u svakom slucaju ako su
krediti dospjeli vise od 90 dana.

Drzave Clanice osiguravaju da se za
pokrivene obveznice vanjskog izdanja u
okviru strukture za unutargrupne udruzene
pokrivene obveznice, kako je navedeno u
¢lanku 8., ulagateljima u odnosu na sve
pokrivene obveznice vanjskog izdanja
grupe dostavljaju informacije iz prvog
podstavka ovog stavka ili poveznica na te
informacije. Drzave ¢lanice osiguravaju da
se te informacije dostavljaju ulagateljima
barem na agregiranoj osnovi.

2. popis medunarodnih
identifikacijskih brojeva vrijednosnih
papira (identifikacijski brojevi ISIN)
za sva izdanja pokrivenih obveznica
u okviru tog programa kojima je
dodijeljen identifikacijski broj ISIN

3. informacije o  geografskoj
distribuciji 1 vrsti imovine za pokrice,
vrijednosti njezinih kredita i metodi
vrednovanja

4. pojedinosti u vezi s trziSnim
rizikom, izmedu ostalog kamatnim
rizikom i valutnim rizikom te u vezi s
kreditnim rizicima 1 likvidnosnim
rizicima

5. informacije o strukturi imovine za
pokrice 1 pokrivenih obveznica u
pogledu rokova dospijea, izmedu
ostalog pregled dogadaja pokretaca
produljenja roka dospijeca, ako je to
primjenjivo

6. informacije o razini zahtijevanog i
dostupnog pokriéa, kao 1 razini
zakonske, ugovorne i dobrovoljne
vece razine kolateralizacije
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3. Drzave Clanice osiguravaju zastitu
ulagatelja tako $to od kreditnih institucija
koje izdaju pokrivene obveznice zahtijevaju
da na svojim internetskim stranicama
objavljuju informacije koje su stavljene
ulagateljima na raspolaganje u skladu sa
stavcima 1. 1 2. Drzave ¢lanice ne smiju od
tih kreditnih institucija traziti da te
informacije objavljuju u papirnatom obliku.

Odjeljak IL.

Zahtjevi u pogledu pokrica i likvidnosni
zahtjevi

7. informacije o postotku kredita kod
kojih se smatra da je nastao status
neispunjavanja obveza u skladu s
C¢lankom 178. Uredbe (EU) br.
575/2013, a u svakom slucaju ako su
krediti dospjeli vise od 90 dana

8. informacije o ovlastima, sazivanju
1 nacinu rada skupStine ulagatelja u
pokrivene obveznice ako je ona
predvidena ugovornim  uvjetima
pokrivenih obveznica.

(2) Izdavatelj je duzan informacije iz
stavka 1. ovoga Clanka objaviti na
svojim internetskim stranicama.

(3) Upravno vijece Agencije donosi
pravilnik kojim ¢e propisati sadrzaj,
format, rokove 1 nacin objave
informacija za ulagatelje.

Clanak 15.
Zahtjevi u pogledu pokrica

1. Drzave Clanice osiguravaju zastitu
ulagatelja tako $to zahtijevaju da programi
pokrivenih obveznica u svakom trenutku

Zahtjevi u pogledu pokric¢a

Clanak 15.

U potpunosti
preuzeto
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ispunjavaju barem zahtjeve u pogledu
pokri¢a utvrdene u stavcima od 2. do 8.

2. Sve obveze koje proizlaze iz pokrivenih
obveznica moraju biti pokrivene
potrazivanjima za placanje povezanima s
imovinom za pokrice.

3. Obveze iz stavka 2. ukljucuju:

(a)obveze placanja iznosa glavnice
nepodmirenih obveza koje proizlaze iz
pokrivenih obveznica;

(b)obveze placanja svih kamata na
nepodmirene obveze koje proizlaze iz
pokrivenih obveznica;

(c)obveze placanja povezane s ugovorima o
izvedenicama koji se drze u skladu s
¢lankom 11.; 1

(d)ocekivane troskove u vezi s odrzavanjem
1 upravljanjem za likvidaciju programa
pokrivenih obveznica.

Za potrebe prvog podstavka tocke (d)
drzave ¢lanice mogu dozvoliti izracun
pausalnog iznosa.

4. Smatra se da sljede¢a imovina za
pokric¢e pridonosi zahtjevu u pogledu
pokrica:

(a) primarna imovina;

(b) zamjenska imovina;

(c)likvidna imovina koja se drzi u skladu s
¢lankom 16.; 1

(1) Izdavatelj je duzan osigurati
zaStitu ulagatelja na nacin da program
pokrivenih obveznica u svakom
trenutku  ispunjava  zahtjeve u
pogledu pokrica propisane ovim
¢lankom.

(2) Sve obveze koje proizlaze iz
pokrivenih obveznica moraju biti
pokrivene trazbinama koje proizlaze
iz imovine uklju¢ene u skup za
pokrice.

(3) Obveze koje proizlaze iz
pokrivenih obveznica iz stavka 2.
ovoga Clanka ukljucuju:

1. nepodmireni iznos glavnice koji
proizlazi iz pokrivenih obveznica

2. nepodmirene iznose kamata koji
proizlaze iz pokrivenih obveznica

3. obveze placanja povezane s
ugovorima o izvedenicama koji
ispunjavaju uvjete iz clanka 10.
ovoga Zakona i
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(d)potrazivanja za plac¢anje povezana s
ugovorima o izvedenicama koji se drze u
skladu s ¢lankom 11.

Nekolateralizirana potrazivanja za koja se
smatra da je nastao status neispunjavanja
obveza u skladu s ¢lankom 178. Uredbe
(EU) br. 575/2013 ne pridonose pokricu.

5. Zapotrebe stavka 3. prvog podstavka
tocke (c) 1 stavka 4. prvog podstavka tocke
(d) drzave c¢lanice utvrduju pravila o
vrednovanju ugovora o izvedenicama.

6. IzraCunom zahtijevanog pokrica
osigurava se da je agregirani iznos glavnice
sve imovine za pokrice jednak ili veé¢i od
agregiranog iznosa glavnice nepodmirenih
obveza koje proizlaze iz pokrivenih
obveznica (,,nac¢elo nominalnog iznosa”).

Drzave ¢lanice mogu dopustiti primjenu
drugih nacela izracuna pod uvjetom da ne
dovode do viseg omjera pokri¢a od onog
izratunanog na temelju nacela nominalnog
1znosa.

Drzave €lanice utvrduju pravila za izracun
svih kamata koje se mogu platiti u pogledu
nepodmirenih obveza koje proizlaze iz
pokrivenih obveznica i kamata koje se
mogu primiti u pogledu imovine za pokrice,
a koja moraju odrazavati dobra bonitetna

4. ocekivane troskove u vezi s
odrzavanjem 1 upravljanjem
programa pokrivenih obveznica u
slucaju likvidacije, a koji ukljucuju
predvidljive troSkove nadzornika
skupa za pokrice 1 posebnog
upravitelja do najduzeg moguceg
trajanja programa pokrivenih
obveznica.

(4) Izdavatel] moze ocekivane
troSkove u vezi s odrzavanjem i
upravljanjem za likvidaciju programa
pokrivenih obveznica iz stavka 3.
tocke 4. ovoga clanka utvrditi u
pauSalnom iznosu.

(5) Imovina uklju¢ena u skup za
pokri¢e moze biti:

1. primarna imovina

2. zamjenska imovina
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nacela u skladu s primjenjivim
raCunovodstvenim standardima.

7. Odstupajuéi od stavka 6. prvog
podstavka drzave ¢lanice mogu, na nacin
kojim se odrazavaju dobra bonitetna nacela
i u skladu s primjenjivim racunovodstvenim
standardima, dopustiti da se buduca
kamatna potrazivanja od imovine za pokrice
umanjena za buduce kamatne obveze iz
odgovarajuce pokrivene obveznice mogu
uzeti u obzir kako bi se kompenzirao
eventualni nedostatak pokri¢a iz obveze
placanja glavnice povezane s pokrivenom
obveznicom ako postoji uska veza kako je
definirano u primjenjivoj delegiranoj uredbi
donesenoj na temelju ¢lanka 33. stavka 4.
Uredbe (EU) br. 575/2013, podlozno
sljede¢im uvjetima:

(a)placanja koja su primljena tijekom roka
trajanja imovine za pokrice i koja su
potrebna za pokri¢e obveze placanja
povezane s odgovaraju¢om pokrivenom
obveznicom izdvojena su u skladu s
¢lankom 12. ili su ukljucena u skup za
pokri¢e u obliku imovine za pokrice iz
¢lanka 6. sve do dospijeca placanja; i

(b)placanje unaprijed imovine za pokrice
moguce je samo koriStenjem opcije
isporuke kako je definirano u
primjenjivoj delegiranoj uredbi
donesenoj na temelju ¢lanka 33. stavka
4. Uredbe (EU) br. 575/2013 ili, u
slu¢aju pokrivenih obveznica koje po

3. likvidna imovina koja se drzi u
skladu s ¢lankom 16. ovoga Zakona,
i

4. trazbine za placanje povezane s
ugovorima o izvedenicama koji
ispunjavaju uvjete iz clanka 10.
ovoga Zakona.

(6) Neosigurane trazbine za koje se
smatra da je nastao  status
neispunjavanja obveza u skladu s
C¢lankom 178. Uredbe (EU) br.
575/2013 ne pridonose pokricu.

(7) 1zdavatelj je duzan osigurati da je
ukupan nominalni iznos glavnice
cjelokupne imovine ukljucene u skup
za pokri¢e najmanje 5 % veci od
ukupnog nominalnog iznosa glavnice
nepodmirenih obveza koje proizlaze
iz pokrivenih obveznica (,,nacelo
nominalnog iznosa”).

(8) Izracun svih kamata koje se mogu
platiti u pogledu nepodmirenih
obveza koje proizlaze iz pokrivenih
obveznica i1 kamata koje se mogu
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nominalnoj vrijednosti moze opozvati
kreditna institucija koja izdaje pokrivene
obveznice ako duznik imovine za
pokrice plati barem nominalni iznos
opozvane pokrivene obveznice.

8. Drzave Clanice osiguravaju da se
izraCun imovine za pokrice 1 obveza temelji
na istoj metodologiji. Drzave ¢lanice mogu
dopustiti primjenu drukcijih metodologija
za izraCun imovine za pokriée, s jedne
strane, 1 obveza, s druge strane, ako rezultat
tih druk¢ijih metodologija izracuna nije visi
omjer pokri¢a od onog izraCunanog
primjenom iste metodologije za izracun i
imovine za pokrice 1 obveza.

primiti u pogledu imovine za pokrice
mora odrazavati dobra bonitetna
natela 1 wvrSi  se  sukladno
medunarodnim standardima
financijskog izvjeS¢ivanja.

(9) Izdavatelj je duzan u sklopu
godiSnjeg testiranja otpornosti na
stres  kojeg provodi  sukladno
odredbama zakona kojim se ureduje
supervizija  kreditnih  institucija
analizirati 1 ucinke primijenjenih
stresnith ~ scenarija na  program
pokrivenih obveznica u odnosu na
zahtjeve u pogledu pokri¢a iz ovoga
Clanka. Izdavatelj je duzan takvu
analizu dostaviti nadzorniku skupa za
pokrice najkasnije u roku od 30 dana
od provedenog testiranja otpornosti
na stres.

(10) Upravno vije¢e Agencije donosi
pravilnik kojim ¢e utvrditi pravila o
vrednovanju ugovora o izvedenicama
za potrebe stavka 3. toc¢ke 3. ovoga
Clanka 1 stavka 5. tocke 4. ovoga
¢lanka.
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Clanak 16.

Zahtjev u pogledu zastitnog sloja
likvidnosti skupa za pokrice

1. Drzave ¢lanice osiguravaju zastitu
ulagatelja tako Sto zahtijevaju da skup za
pokric¢e u svakom trenutku ukljucuje
zastitni sloj likvidnosti koji se sastoji od
likvidne imovine dostupne za pokrice neto
likvidnosnih odljeva u okviru programa
pokrivenih obveznica.

2. Zastitni sloj likvidnosti skupa za pokrice
pokriva najve¢i kumulativni neto
likvidnosni odljev tijekom sljede¢ih 180
dana.

3. Drzave Clanice osiguravaju da se
zastitni sloj likvidnosti skupa za pokrice iz
stavka 1. ovog ¢lanka sastoji od sljedec¢ih
vrsta imovine izdvojenih u skladu s
¢lankom 12. ove Direktive:

(a)imovine koja ispunjava uvjete kao
imovina 1. stupnja, 2.A stupnja ili 2.B
stupnja u skladu s primjenjivom
delegiranom uredbom donesenom na
temelju clanka 460. Uredbe (EU) br.
575/2013, koja je vrednovana u skladu s
tom delegiranom uredbom 1 koju nije
izdala kreditna institucija koja izdaje
pokrivene obveznice, njezino mati¢no
drustvo, osim ako je rije¢ o subjektu
javnog sektora koji nije kreditna

Zahtjevi u pogledu zastitnog sloja
likvidnosti skupa za pokrice

Clanak 16.

(1) Izdavatelj je duzan osigurati
zastitu ulagatelja na nacin da skup za
pokric¢e u svakom trenutku ukljucuje
zastitni sloj likvidnosti koji se sastoji
od likvidne imovine dostupne za
pokri¢e neto likvidnosnih odljeva u
okviru programa pokrivenih
obveznica.

(2) Zastitni sloj likvidnosti skupa za
pokri¢e pokriva najvec¢i kumulativni
neto likvidnosni odljev tijekom
sljedec¢ih 180 dana.

(3) Izdavatel;j je duzan osigurati da se
zastitni sloj likvidnosti skupa za
pokri¢e sastoji od sljede¢ih vrsta
imovine izdvojenih u skladu s
¢lankom 11. ovoga Zakona:

a) imovine koja ispunjava uvjete kao
imovina 1. stupnja, 2.A stupnja ili 2.B

U potpunosti
preuzeto
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institucija, njezino drustvo k¢i ili drugo
drustvo k¢i njezina mati¢nog drustva ili
sekuritizacijski subjekt posebne namjene
s kojim je kreditna institucija usko
povezana;

(b)kratkoro¢nih izlozenosti prema kreditnim
institucijama koje ispunjavaju uvjete za
1. ili 2. stupanj kreditne kvalitete ili
kratkoro¢nih depozita kreditnim
institucijama koje ispunjavaju uvjete za
1., 2. 1li 3. stupanj kreditne kvalitete u
skladu s ¢lankom 129. stavkom 1.
to¢kom (c) Uredbe (EU) br. 575/2013.

Drzave ¢lanice mogu ograniciti vrste
likvidne imovine koje se moraju koristiti za
potrebe prvog podstavka tocaka (a) i (b).

Drzave ¢lanice osiguravaju da
nekolateralizirana potrazivanja iz
izlozenosti za koja se smatra da su u statusu
neispunjavanja obveza u skladu s ¢lankom
178. Uredbe (EU) br. 575/2013 ne mogu
pridonositi zastitnom sloju likvidnosti
skupa za pokrice.

4. Kada kreditne institucije koje izdaju
pokrivene obveznice podlijezu
likvidnosnim zahtjevima utvrdenima u
drugim pravnim aktima Unije, §to dovodi
do preklapanja sa zaStitnim slojem
likvidnosti skupa za pokrice, drzave ¢lanice
mogu odluciti ne primijeniti odredbe
nacionalnog prava kojima se prenose stavci
1., 2.1 3. urazdoblju predvidenom u tim

stupnja u skladu s LCR delegiranim
aktom, koja je vrednovana u skladu s
LCR delegiranim aktom 1 koju nije
izdala kreditna institucija koja izdaje
pokrivene obveznice, njezino
mati¢no drustvo, osim ako je rije¢ o
subjektu javnog sektora koji nije
kreditna institucija, njezino drusStvo
kéi ili drugo drustvo kéi njezina
mati¢nog drustva ili sekuritizacijski
subjekt posebne namjene s kojim je
kreditna institucija usko povezana

b) kratkoro¢nih izloZenosti prema
kreditnim institucijama, pod kojima
se podrazumijevaju izloZenosti s
preostalim dospije¢em do tri mjeseca,
koje ispunjavaju uvjete za 1. ili 2.
stupanj  kreditne  kvalitete  ili
kratkoro¢nih  depozita kreditnim
institucijama, pod kojima se
podrazumijevaju depoziti S
preostalim dospije¢em do tri mjeseca,
koji ispunjavaju uvjete za 1., 2. ili 3.
stupanj kreditne kvalitete u skladu s
¢lankom 129. stavkom 1. tockom (c)
Uredbe (EU) br. 575/2013.

(4) Neosigurane trazbine iz
izlozenosti koje su u statusu
neispunjavanja obveza u skladu s
C¢lankom 178. Uredbe (EU) br.
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pravnim aktima Unije. Drzave Clanice
mogu iskoristiti tu moguénost samo do
datuma pocetka primjene izmjene tih
pravnih akata Unije radi uklanjanja
preklapanja i obavjes¢uju Komisiju i EBA-
u o koristenju te moguénosti.

5. Drzave Clanice mogu dopustiti da se
izracun glavnice za strukture za produljenje
roka dospijeca temelji na datumu konacnog
dospijeca u skladu s ugovornim uvjetima
pokrivene obveznice.

6. Drzave Clanice mogu predvidjeti da se
stavak 1. ne primjenjuje na pokrivene
obveznice koje podlijezu zahtjevima u
pogledu uskladenog financiranja.

575/2013 ne mogu ¢initi dio zastitnog
sloja likvidnosti skupa za pokrice.

(5) Za potrebe izratuna neto
likvidnosnih odljeva iz stavka 2.
ovoga Clanka, izraCun glavnice u
slu¢aju produljenje roka dospijeca
pokrivenih obveznica uzima u obzir
konacan datum dospijeca.

Clanak 17.

Uvjeti za strukture za produljenje roka
dospijeca

1. Drzave ¢lanice mogu dopustiti
izdavanje pokrivenih obveznica sa
strukturama za produljenje roka dospijeca
ako je zastita ulagatelja osigurana barem s
pomocu sljede¢ih elemenata:

(a)rok dospijeca moze se produljiti samo uz
uvjet nastupa objektivnih dogadaja
pokretaca produljenja detaljno utvrdenih
u nacionalnom pravu, a ne slijedom

Rok dospijeca pokrivenih obveznica

Clanak 17.

(1) Izdavatelj moze izdati pokrivene
obveznice kao pokrivene obveznice s
fiksnim rokom dospijeca.

(2) Izdavatelj moze izdati pokrivene
obveznice kao pokrivene obveznice s

U potpunosti
preuzeto
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diskrecijske odluke kreditne institucije
koja izdaje pokrivene obveznice;

(b)dogadaji pokretaci produljenja roka
dospijeca detaljno su utvrdeni u
ugovornim uvjetima pokrivene
obveznice;

(c)informacije o strukturi u pogledu rokova
dospijeca dostavljene ulagateljima
dovoljne su da im se omoguci da utvrde
rizik pokrivene obveznice i sadrzavaju
detaljan opis:

i.dogadaja pokretaca produljenja roka
dospijeca;
ii.posljedica insolventnosti ili sanacije
kreditne institucije koja izdaje
pokrivene obveznice na produljenje
roka dospijeca;
iii.uloge nadleznih tijela imenovanih u
skladu s ¢lankom 18. stavkom 2. 1,
prema potrebi, posebnog upravitelja u
pogledu produljenja roka dospijeca;

(d)konacni datum dospijeca pokrivene
obveznice moze se odrediti u svakom
trenutku;

(e)u slucaju insolventnosti ili sanacije
kreditne institucije koja izdaje pokrivene
obveznice, produljenja roka dospije¢a ne
utjeCu na redoslijed naplate ulagatelja u
pokrivene obveznice niti izokre¢u
redoslijed izvornog rasporeda programa
dospijeca pokrivenih obveznica;

(f)produljenjem roka dospijeca ne mijenjaju
se strukturna obiljezja pokrivenih

produljenjem roka dospijeca, s time
da uvjet produljenja moze biti
otvaranje postupka prisilne
likvidacije ili postupka sanacije
izdavatelja.

(3) Rok dospijeca  pokrivene
obveznice moZze biti produljen samo
ako su uz uvjet iz stavka 2. ovoga
¢lanka ostvareni i sljedeci uvjeti:

a) takvo produljenja roka dospijeca je
predvideno u ugovornim uvjetima
pokrivene obveznice

b) o produljenju roka dospijeca i
razlozima takvog produljenja
obavijeSteni su Agencija, Hrvatska
narodna banka i Hrvatska agencija za
osiguranje depozita

¢) informacije o strukturi u pogledu
rokova dospijeca dostavljene
ulagateljima dovoljne su da im se
omogu¢i da utvrde rizik pokrivene
obveznice 1 sadrzavaju detaljan opis
dogadaja pokretaca produljenja roka
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obveznica u smislu dvostruke zastite
kako je navedeno u ¢lanku 4. 1
isklju€enosti iz ste¢ajne mase kako je
navedeno u ¢lanku 5.

2. Drzave ¢lanice koje dopustaju izdavanje
pokrivenih obveznica sa strukturama za
produljenje roka dospijeca o tome
obavjescuju EBA-u.

GLAVA IIL

JAVNINADZOR POKRIVENIH
OBVEZNICA

dospije¢a 1 posljedica prisilne
likvidacije ili sanacije izdavatelja na
produljenje roka dospijeca, kao 1
uloge posebnog upravitelja u pogledu
produljenja roka dospijeca

d) konacni datum  dospijeca
pokrivene obveznice moze se odrediti
u svakom trenutku

e) u slucaju insolventnosti, prisilne
likvidacije ili sanacije izdavatelja,
produljenja roka dospijeca ne utjece
na redoslijed naplate ulagatelja u
pokrivene obveznice niti izokrece
redoslijed  izvornog  rasporeda
programa  dospije¢a  pokrivenih
obveznica

f) produljenjem roka dospije¢a ne
mijenjaju se strukturna obiljezja
pokrivenih  obveznica u smislu
dvostruke zastite iz ¢lanka 5. ovoga
Zakona 1 iskljucenosti 1z
likvidacijske mase iz c¢lanka 11.
ovoga Zakona.
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(4) Agencija obavjeStava EBA-u o
mogucénosti izdavanja pokrivenih
obveznica kao pokrivenih obveznica
s produljenjem roka dospijeca.

Clanak 18.
Javni nadzor pokrivenih obveznica

1. Drzave ¢lanice osiguravaju zastitu
ulagatelja propisivanjem da izdavanje
pokrivenih obveznica podlijeze javnom
nadzoru pokrivenih obveznica.

2. Za potrebe javnog nadzora pokrivenih
obveznica iz stavka 1. drzave €lanice
imenuju jedno ili viSe nadleznih tijela. One
o tim imenovanim tijelima obavjes¢uju
Komisiju i EBA-u te navode eventualnu
raspodjelu funkcija 1 duznosti.

3. Drzave ¢lanice osiguravaju da nadlezna
tijela imenovana u skladu sa stavkom 2.
prate izdavanje pokrivenih obveznica kako
bi ocijenila uskladenost sa zahtjevima
utvrdenima u odredbama nacionalnog prava
kojima se prenosi ova Direktiva.

4. Drzave ¢lanice osiguravaju da kreditne
institucije koje izdaju pokrivene obveznice
registriraju sve svoje transakcije koje se
odnose na program pokrivenih obveznica te

Javni nadzor pokrivenih obveznica

Clanak 18.

(1) Agencija je nadlezno tijelo za
nadzor nad primjenom odredbi ovoga
Zakona.

(2) Agencija i Hrvatska narodna
banka suraduju u izvrSenju ovlasti iz
svog djelokruga i nadleznosti
utvrdenih ovim Zakonom.

(3) Agencija 1 Hrvatska narodna
banka su neovisne u izvrSenju ovlasti
iz svog djelokruga 1 nadleznosti
utvrdenih ovim Zakonom.

U potpunosti
preuzeto
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da imaju uspostavljene odgovarajuce i
primjerene dokumentacijske sustave i
procese.

5. Drzave Clanice takoder osiguravaju
uvodenje primjerenih mjera kako bi se
nadleznim tijelima imenovanima u skladu
sa stavkom 2. ovog ¢lanka omogucilo da
pribave informacije potrebne za ocjenu
uskladenosti sa zahtjevima utvrdenima u
odredbama nacionalnog prava kojima se
prenosi ova Direktiva, istraze moguca
krSenja tih zahtjeva te izreknu
administrativne sankcije 1 druge
administrativne mjere u skladu s odredbama
nacionalnog prava kojima se prenosi ¢lanak
23.

6. Drzave Clanice osiguravaju da nadlezna
tijela imenovana u skladu sa stavkom 2.
imaju na raspolaganju stru¢no znanje,
resurse, operativne kapacitete, ovlasti 1
neovisnost koji su im potrebni za obavljanje
funkcija koje se odnose na javni nadzor
pokrivenih obveznica.

(4) Hrvatska narodna banka je duzna
obavijestiti Agenciju 0
informacijama koje je prikupila u
okviru supervizije nad poslovanjem
kreditnih institucija sukladno
odredbama zakona kojim se ureduje
supervizija kreditnih institucija, a
koje  ukazuju na  naruSenost
funkcioniranja programa pokrivenih
obveznica odnosno na izvjesnost
naruSavanja istog, pri Cemu je
posebno duzna obavijestiti Agenciju
ako u okviru supervizije nad
poslovanjem kreditnih institucija
sukladno odredbama zakona kojim se
ureduje supervizija kreditnih
institucija raspolaze informacijama
koje ukazuju ili mogu ukazivati na to
da:

- kriteriji prihvatljivosti za skup za
pokri¢e nisu ispunjeni ili je izgledno
da nece biti ispunjeni

- kvaliteta imovine u skupu =za
pokri¢e nije procijenjena u skladu s
pravilima struke i zakona kojim se
ureduje supervizija kreditnih
institucija (procjena vrijednosti ili
kontinuirano ispunjenje uvjeta iz
Clanka 129. Uredbe (EU) br.
575/2013)
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- se 1izloZenosti trziSnom riziku 1
riziku likvidnosti ne upravlja na
odgovaraju¢i  nain, a  takve
nepravilnosti ukazuju na naruSenost
funkcioniranja programa pokrivenih
obveznica odnosno na izvjesnost
narusavanja istog

- se operativnim rizikom ne upravlja
na odgovaraju¢i nacin, a takve
nepravilnosti ukazuju na naruSenost
funkcioniranja programa pokrivenih
obveznica odnosno na izvjesnost
narusavanja istog

- da minimalni obvezni zahtjevi u
pogledu pokri¢a u smislu ¢lanka 15.
stavka 7. ovoga Zakona nisu
ispunjeni ili je izgledno da nece biti
ispunjeni

- kvaliteta imovine koja se koristi za
zastitni  sloj likvidnosti skupa za
pokri¢e ne ispunjava zahtjeve iz LCR
delegiranog akta ili zahtjeve =za
stupanj kreditne kvalitete ili je
izgledno da ih nece ispunjavati.

(5) Agencija nadzire izdavanje
pokrivenih obveznica kako bi se
osigurala uskladenost izdanja
pokrivenih obveznica te izdavatelja s
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odredbama  ovoga  Zakona i
podzakonskih propisa donesenih na
temelju ovoga Zakona.

(6) Vezano za odredbe ovoga Zakona
koje se odnose na vrednovanje
imovine koja se nalazi u skupu za
pokri¢e, Agencija i nadzornik skupa
za pokrice duzni su obavijestiti
Hrvatsku narodnu banku ako imaju
razloga sumnjati da  takvo
vrednovanje nije provedeno u skladu
s pravilima struke i zakona kojim se
ureduje supervizija kreditnih
institucija. Hrvatska narodna banka
bez nepotrebne odgode obavjestava
Agenciju o bilo kakvim postupcima
koje je pokrenula vezano za obavijest
iz ovoga stavka, kao 1 drugim
postupcima koje je pokrenula vezano
za nepravilnosti kod vrednovanja
imovine koja se nalazi u skupu za
pokri¢e, kao i o njithovom ishodu,
ukljucuju¢i 1 mjere koje su
eventualno naloZene.

(7) Agencija moZze zatraziti bilo koju
informaciju od izdavatelja, revizora
izdavatelja, nadzornika skupa za
pokri¢e, posebnog upravitelja i bilo
koje tre¢e osobe za koju smatra da
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posjeduje informacije relevantne za
obavljanje nadzora nad izdavanjem
pokrivenih obveznica, kada je takva
informacija potrebna za ocjenu
uskladenosti sa zahtjevima
utvrdenima u ovom Zakonu, ili za
provodenje nadzora mogucih krsenja
tih zahtjeva, ili za provodenje
postupka u kojem se izricu
odgovaraju¢e mjere 1 sankcije u
skladu s odredbama ovoga Zakona.

(8) Izdavatelj mora evidentirati sve
svoje transakcije koje se odnose na
program pokrivenih obveznica te
imati uspostavljene odgovarajuce i
primjerene dokumentacijske sustave 1
procese.

(9) Pruzanje informacija 1 podataka
Agenciji u skladu sa stavkom 7.
ovoga Clanka ne smatra se krSenjem
zakonske ili ugovorne zabrane ili
ogranicenja u vezi s odavanjem tih
informacija.

(10) O raspodjeli funkcija i duznosti
u obavljanju javnog nadzora
pokrivenih obveznica Ministarstvo
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financija  obavjeStava  Europsku
komisiju, a Agencija EBA-u.
Ministarstvo financija 1 Agencija
obavjestavaju Europsku komisiju i
EBA-u i u slucaju naknadnih izmjena
u raspodjeli funkcija i duZnosti u
obavljanju javnog nadzora
pokrivenih obveznica.

Clanak 19.

Odobrenje za programe pokrivenih
obveznica

1. Drzave Clanice osiguravaju zastitu
ulagatelja tako Sto zahtijevaju ishodenje
odobrenja za program pokrivenih obveznica
prije izdavanja pokrivenih obveznica u
okviru tog programa. Drzave Clanice
dodjeljuju ovlast za izdavanje takvih
odobrenja nadleznim tijelima imenovanima
u skladu s ¢lankom 18. stavkom 2.

2. Drzave ¢lanice utvrduju zahtjeve u
pogledu odobrenja iz stavka 1. koji
ukljucuju barem sljedece:

(a)odgovarajuci poslovni plan kojim se
utvrduje izdavanje pokrivenih obveznica;

(b)odgovarajuce politike, postupke i
metodologije s ciljem zastite ulagatelja,
koji se odnose na odobrenje, izmjenu
uvjeta, produljenje roka otplate i
refinanciranje kredita ukljucenih u skup
za pokrice;

Sadrzaj zahtjeva za odobrenje
programa pokrivenih obveznica
odnosno zahtjeva za izdavanje
prethodnog misljenja

Clanak 19.

(1) Kreditna institucija  koja
namjerava izdati jedno ili viSe izdanja
pokrivenih  obveznica duzna je
Hrvatskoj narodnoj banci podnijeti
zahtjev za izdavanje prethodnog
misljenja o poslovnom planu kojim
se ureduje 1 odreduje izdavanje
pokrivenih  obveznica, a nakon
dobivanja  prethodnog misljenja
Hrvatske narodne banke, kreditna
institucija duzna je Agenciji u roku
od 30 dana podnijeti zahtjev za
odobrenje  programa  pokrivenih
obveznica.

U potpunosti
preuzeto
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(c)rukovodstvo 1 osoblje zaduzeno za
program pokrivenih obveznica koje ima
odgovarajuce kvalifikacije 1 znanje o
izdavanju pokrivenih obveznica i
upravljanju programom pokrivenih
obveznica;

(d)administrativnu strukturu za skup za
pokri¢e 1 njegov nadzor koja ispunjava
primjenjive zahtjeve utvrdene u
odredbama nacionalnog prava kojima se
prenosi ova Direktiva.

(2) Zahtjev za izdavanje prethodnog
misljenja mora sadrzavati poslovni
plan kojim se ureduje i odreduje
izdavanje pokrivenih  obveznica,
ukljucujudi i analizu rizika, a iz kojeg
je jasno vidljivo da se izdavanjem
pokrivenih obveznica neée ugroziti
dugoro¢na odrzivost poslovanja te
kreditne institucije niti njezina
sposobnost ispunjavanja regulatornih
zahtjeva.

(3) Zahtjevi iz stavka 1. ovoga ¢lanka
moraju najmanje sadrzavati sljedece
op¢enite podatke o administrativnoj
organizaciji 1 financijskom polozaju
kreditne institucije koja namjerava
izdati jedno ili viSe izdanja
pokrivenih obveznica:

a) opis njezinog financijskog
polozaja iz  kojeg  proizlazi
odgovarajuca razina
solventnosti koja ne dovodi u pitanje
ispunjavanje obveza koje ima prema
vjerovnicima koji nisu ulagatelji u
pokrivene obveznice
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b) opis njezinih  dugoro¢nih
poslovnih planova s naglaskom na
likvidnost i rizike u vezi s likvidnoséu
1 utjecajem izdavanja obveznica u
okviru pokrivenih obveznica na
dugoroc¢ne poslovne planove

c) opis njezinth zadataka i
odgovornosti u vezi s izdavanjem
pokrivenih obveznica, a pogotovo u
dijelu izdvajanja imovine za pokrice

d) opis upravljanja rizicima kreditne
institucije u vezi s pokrivenim
obveznicama

e) opis postupaka interne revizije u
vezi s izdavanjem pokrivenih
obveznica ukljucujué¢i ucestalost i
primjenjive procedure kontrole

f) opis postupaka u vezi s
objavljivanjem informacija
ulagateljima u pokrivene obveznice

g) opis informatickih sistema i
koriStene tehnologije u vezi s
vodenjem registra skupa za pokrice
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h) opis rukovodstva 1 osoblja
zaduZenog za program pokrivenih
obveznica koje ima odgovarajuce
kvalifikacije 1 znanje o izdavanju
pokrivenih obveznica 1 upravljanju
programom pokrivenih obveznica.

(4) Zahtjevi iz stavka 1. ovoga ¢lanka
moraju sadrzavati 1 odgovarajuce
podatke o programu pokrivenih
obveznica 1 poslovni plan kojim se
utvrduje  izdavanje = pokrivenih
obveznica, a koji izmedu ostalog
sadrzavaju najmanje:

a) iznos najvise namjeravane ukupne
nominalne vrijednosti pokrivenih
obveznica koje se namjeravaju izdati
u okviru programa pokrivenih
obveznica

b) razlog za izdavanje pokrivenih
obveznica, ukljucujuéi kvalitativni i
kvantitativni opis planiranog
koriStenja prihoda za tekuéu i
sljede¢u financijsku  godinu te
predvideni iznos kupoprodajne cijene
pokrivenih obveznica kojim ¢e ta
kreditna institucija raspolagati
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¢) dokaz da kreditna institucija ima
odgovarajuce mehanizme za
odvojeno knjizenje 1 razvrstavanje
dokumentacije koja se odnosi na
trazbine koje su dio pokri¢a, kao i
dokumentacije koja se odnosi na
izdavanje pokrivenih obveznica iz
svih ostalih poslovnih procesa te
kreditne institucije

d) opis programa pokrivenih
obveznica iz kojeg je wvidljivo
odgovarajuce upravljanje
programom u skladu s odredbama
ovoga Zakona, posebno ukljucujuéi:

1. operativne procedure usmjerene na
osiguranje urednog funkcioniranja
programa pokrivenih obveznica u
slu¢aju  insolventnosti,  prisilne
likvidacije ili sanacije kreditne
institucije

2. dokaz o zaStitnim mehanizmima
uspostavljenim radi osiguranja da se
s duznicima po kreditima koji su
ukljuceni u skup za pokri¢e postupa
na isti nac¢in kao s istovjetnim
duZznicima ¢iji krediti nisu ukljuceni u
skup za pokrice
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3. evidentiranje  svih  svojih
transakcija koje se odnose na
program pokrivenih obveznica 1
uspostavljanje  odgovaraju¢ih 1
primjerenih dokumentacijskih
sustava i procesa

e) opis politika, postupaka i
metodologija kojima se ureduje
odobrenje, izmjena, obnova i
refinanciranje kredita ukljuCenih u
skup za pokrice

f) pojedinosti u vezi s na¢inom rada,
odrzavanjem, ovlastima skupStine
ulagatelja ako je predvideno
postojanje takve skupstine, ili ako je
predvideno ad hoc  sazivanje
skupsStine ulagatelja u odredenim
slucajevima.

(5) Zahtjevima iz stavka 1. ovoga
¢lanka moraju biti prilozeni detaljan
opis imovine koja ¢ini skup za
pokrice, nacina njegovog
kontinuiranog pracenja, kao i potvrda
od strane nadzornika skupa za
pokri¢e da imovina skupa za pokrice
ispunjava zahtjeve u vezi s imovinom
prihvatljivom kao pokrice za
pokrivene obveznice iz ovoga
Zakona 1 pripadajuc¢ih podzakonskih
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propisa. Takav opis mora sadrzavati 1
detaljni prikaz ispunjavanja uvjeta o
izdvajanju imovine za pokrice i njene
zastite od drugih vjerovnika, kao i
posljedicama otvaranja postupka
prisilne likvidacije ili sanacije nad
tom kreditnom institucijom.

(6) Zahtjevu za  odobrenje
programa pokrivenih obveznica mora
biti prilozena odluka o imenovanju
nadzornika skupa za pokrice, kao i
dokazi da imenovani nadzornik skupa
za pokri¢e ispunjava uvjet propisan
ovim Zakonom.

(7) Zahtjevima iz stavka 1. ovoga
Clanka prilazu se i1 ostali dokazi
kojima se potkrjepljuju navodi
kreditne institucije, a posebice iz
kojih proizlazi da kreditna institucija
ispunjava uvjete iz ¢lanka 21. stavka
1. ovoga Zakona.

(8) Nakon pocetnog izdavanja pod
programom pokrivenih obveznica,
izdavatelj moze izdati novo izdanje
pokrivenih obveznica unutar tog
programa pokrivenih obveznica bez
trazenja novog odobrenja za program
pokrivenih ~ obveznica  odnosno

79



prethodnog misljenja pod uvjetom da
je izdanje u skladu s odobrenjem koje
je dano za program i1 u skladu sa
odredbama  ovoga  Zakona i
pripadaju¢ih podzakonskih propisa.
Pokrivene obveznice izdane u
takvom novom izdanju imaju isti
redoslijed prvenstva u pogledu
njihove naplate iz skupa pokrica kao
pokrivene obveznice ranije izdane u
tom programu.

(9) Zahtjevu za odobrenje programa
pokrivenih obveznica mora biti
priloZzena i potvrda o uplati naknade
za izdavanje odobrenja Agenciji u
iznosu koji pravilnikom propise
Upravno vijeCe Agencije, kao i
naknade za izdavanje prethodnog
misljenja Hrvatske narodne banke, u
iznosu koji  odlukom  propise
Hrvatska narodna banka.

(10) Hrvatska narodna banka donosi
podzakonski  propis  kojim ¢e
propisati nacin dostave, oblik 1
sadrzaj zahtjeva za izdavanje
prethodnog misljenja te kriterije po
kojima Hrvatska narodna banka
ocjenjuje poslovni plan kojim se
ureduje 1 odreduje izdavanje
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pokrivenih obveznica, dugoro¢nu
odrzivost  poslovanja  kreditne
institucije 1 njezinu sposobnost
ispunjavanja regulatornih zahtjeva.

(11) Upravno vije¢e Agencije donosi
pravilnik u kojem ¢e propisati nain
dostave, oblik i sadrzaj zahtjeva za
odobrenje  programa  pokrivenih
obveznica te kriterije kojima se
Agencija vodi prilikom odluc¢ivanja o
tim zahtjevima.

Odobrenje programa pokrivenih
obveznica

Clanak 20.

(1) Pokrivene obveznice na temelju
ovoga Zakona moZe izdati samo
kreditna institucija sa sjediStem u
Republici Hrvatskoj koja je od
Agencije dobila odobrenje programa
pokrivenih obveznica u okviru kojeg
izdaje pokrivene obveznice.
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(2) Agencija rjeSenjem odobrava
program pokrivenih obveznica uz
pozitivno  prethodno  miSljenje
Hrvatske narodne banke te ako utvrdi
da su ispunjeni i svi ostali uvjeti iz
¢lanka 21. ovoga Zakona, osim uvjeta
kojeg sukladno stavku 3. ovoga
¢lanka ocjenjuje Hrvatska narodna
banka.

(3) Prilikom odlucivanja o izdavanju
prethodnog  misljenja, Hrvatska
narodna banka ocjenjuje jesu li
ispunjeni uvjeti propisani ¢lankom
21. stavkom 1. tockom 1. ovoga
Zakona.

(4) Hrvatska narodna banka u roku iz
stavka 5. ovoga clanka Agenciji
takoder temeljem podataka kojima
raspolaze u okviru supervizije nad
poslovanjem kreditnih institucija
sukladno odredbama zakona kojim se
ureduje supervizija kreditnih
institucija dostavlja i neobvezujuce
misljenje o:

- prikladnosti politika, postupaka i
metodologija koje se odnose na
izdavanje  odobrenja,  postupak
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izmjene uvjeta, produljenja roka
otplate i refinanciranja kredita koje
kreditna institucija primjenjuje za
vrste kredita ukljucenih u skup za
pokrice

- prikladnosti sustava upravljanja
rizicima u kreditnoj instituciji

- kvaliteti 1 prikladnosti politika,
postupaka 1 metodologija koje
kreditna institucija primjenjuje, a
koje se odnose na vrednovanje
imovine koja je ukljucena u skup za
pokrice.

(5) Hrvatska narodna banka izdaje
prethodno misljenje u roku od 60
dana od dana uredno podnesenog
zahtjeva za izdavanjem prethodnog
miSljenja od  strane  kreditne
institucije iz clanka 19. stavka 1.
ovoga Zakona.

(6) Izdavatelj koji nakon dobivanja
odobrenja  namjerava  izmijeniti
program pokrivenih obveznica mora
o takvim namjeravanim izmjenama
prethodno  obavijestiti  Hrvatsku
narodnu banku 1 Agenciju, a za svaku
materijalno  znaajnu  izmjenu
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izdavatel] je  duzan  zatraziti
odobrenje za izmjenu prethodno
odobrenog programa. Na postupak
izdavanja odobrenja za materijalno
znacajnu izmjenu programa
pokrivenih obveznica primjenjuju se
ista postupovna pravila kao 1 za
izdavanje odobrenja za program
pokrivenih obveznica.

(7) Upravno vije¢e Agencije donosi
pravilnik kojim ¢e propisati kriterije
po kojima se ocjenjuje radi li se o
materijalno  znacajnoj izmjeni
programa pokrivenih obveznica.

(8) Hrvatska narodna banka donosi
podzakonski  propis kojim ¢e
propisati kriterije po kojima ocjenjuje
radi li se o materijalno znacajnoj
izmjeni poslovnog plana iz ¢lanka 21.
stavka 1. tocke 1. ovoga Zakona.

Opseg ispitivanja zahtjeva za
odobrenje programa pokrivenih
obveznica odnosno zahtjeva za
izdavanje prethodnog misljenja
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Clanak 21.

(1) Kreditna institucija moze dobiti
odobrenje  odnosno  prethodno
misljenje ako program pokrivenih
obveznica ispunjava sljedece uvjete:

1. sadrzi odgovarajuéi poslovni plan
kojim se ureduje 1 odreduje izdavanje
pokrivenih obveznica, ukljucujuéi i
analizu rizika, a iz kojeg je jasno
vidljivo da se izdavanjem pokrivenih
obveznica ne¢e ugroziti dugoro¢na
odrzivost poslovanja te kreditne
institucije niti njezina sposobnost
ispunjavanja regulatornih zahtjeva

2. sadrzi odgovaraju¢e politike,
postupke 1 metodologije koje se
odnose na izdavanje odobrenja,
postupak izmjene uvjeta, produljenja
roka otplate i refinanciranja kredita
ukljucenih u skup za pokrice, a sluze
zastiti ulagatelja

3. rukovodstvo 1 osoblje zaduzeno za
program pokrivenih obveznica mora
imati odgovaraju¢e kvalifikacije 1
znanja o izdavanju pokrivenih
obveznica 1 upravljanju programom
pokrivenih obveznica te je osiguran
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dovoljan  broj  zaposlenika sa
struénim kvalifikacijama potrebnim
za  obavljanje  poslovanja s
pokrivenim obveznicama iz clanka
23. stavka 4. ovog Zakona

4. odabrani nadzornik skupa =za
pokri¢e udovoljava uvjete propisane
ovim Zakonom

5. ispunjava zahtjeve propisane ovim
Zakonom vezano za strukture skupa
pogledu uskladenog financiranja,
sastav skupa za pokri¢e 1 zahtjeve u
pogledu pokric¢a, njegovog nadzora i
registra skupa za pokrice, ukljucujuci
1 potvrdu nadzornika skupa za
pokri¢e iz ¢lanka 13. ovoga Zakona,
te uvjete za rok dospijeca pokrivenih
obveznica,

6. iz pisane analize iz Clanka 23.
stavka 4. ovoga Zakona proizlazi da
kreditna institucija ima uspostavljen
sustav upravljanja rizicima koji
proizlaze iz pokrivenih obveznica,
a neobvezuju¢e misljenje Hrvatske
narodne banke iz ¢lanka 20. stavka 4.
ovoga Zakona ne ukazuje na
materijalne nedostatke u sustavu
upravljanja rizicima u kreditnoj
instituciji.
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(2) Upravno vije¢e Agencije, uz
prethodno misljenje Hrvatske
narodne banke, donosi pravilnik
kojim ¢e poblize urediti uvjete iz
stavka 1. tocaka 2., 3 i 5. ovoga
Clanka koje program pokrivenih
obveznica mora zadovoljiti radi
dobivanja  odobrenja  programa
pokrivenih obveznica.

Postupak u vezi s donoSenjem

odluke o odobrenju programa

pokrivenih obveznica odnosno
prethodne suglasnosti

Clanak 22.

(1) Hrvatska narodna banka izdaje
negativno prethodno misljenje ako iz
poslovnog plana ne moze s
dovoljnom stopom sigurnosti utvrditi
da se izdavanjem pokrivenih
obveznica ne¢e ugroziti dugoro¢na
odrzivost poslovanja te kreditne
institucije niti njezina sposobnost
ispunjavanja regulatornih zahtjeva.
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(2) Agencija o zahtjevu za
odobrenjem  odlucuje  rjeSenjem
najkasnije u roku od 60 dana od dana
dostave urednog zahtjeva koji sadrzi
prethodno  misljenje  Hrvatske
narodne banke.

(3) AgencijarjeSenjem odbija zahtjev
za izdavanjem odobrenja u sljede¢im
slucajevima:

1. ako utvrdi da kreditna institucija ili
program pokrivenih obveznica ne
ispunjava uvjete iz ¢lanka 21. ovoga
Zakona

2. ako je Hrvatska narodna banka
izdala negativno prethodno misljenje
u skladu s odredbom stavka 1. ovoga
¢lanka.

(4) Agencija rjeSenjem moze odbiti
zahtjev za izdavanjem odobrenja u
sljede¢im slucajevima:
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1. ako neobvezujuée misljenje
Hrvatske narodne banke iz ¢lanka 20.
stavka 4. ovoga Zakona ukazuje na
materijalne i znacajne nedostatke u:

a) politikama, postupcima i
metodologijama izdavatelja koje se
odnose na izdavanje odobrenja,
postupak izmjene uvjeta, produljenja
roka otplate i refinanciranja kredita
ukljuc¢enih u skup za pokrice, ili u
njihovoj  primjeni od  strane
izdavatelja

b) sustavu upravljanja rizicima
izdavatelja

c¢) politikama, postupcima i
metodologijama izdavatelja koje se
odnose na vrednovanje imovine koja
je ukljucena u skup za pokrice, ili u
njihovoj  primjeni od  strane
izdavatelja

2. ako Agencija ima opravdanog
razloga sumnjati u objektivnost i
to¢nost potvrde nadzornika skupa za
pokrice iz ¢lanka 13. ovoga Zakona.
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(5) Protiv rjeSenja Agencije o
zahtjevu za odobrenje programa
pokrivenih obveznica ne moze se
izjaviti zalba, ali se moZe pokrenuti
upravni spor.

(6) Tuzba kojom se pokrece upravni
spor protiv rjeSenja Agencije ne moze
imati odgodni ucinak.

Upravljanje rizicima

Clanak 23.

(1) Izdavatelj mora imati
odgovaraju¢i  sustav  upravljanja
rizicima za poslovanje s pokrivenim
obveznicama.

(2) Sustav upravljanja rizicima mora
biti uspostavljen tako da osigura
identifikaciju, procjenu, kontrolu i
pracenje svih rizika povezanih s
poslovanjem S pokrivenim
obveznicama, a posebice rizik druge
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ugovorne strane, kamatni rizik,
valutni rizik, trzis$ni rizik, operativni
rizik i rizik likvidnosti.

(3) Sustav upravljanja rizicima za
poslovanje S pokrivenim
obveznicama mora biti detaljno i
jasno dokumentiran te obavezno
obuhvaca sljedece stavke:

1. koncentracijski rizik mora biti
ogranicen u skladu s odgovaraju¢im
limitom koncentracije

2. propisan postupak na koji nacin ¢e
se u slucaju poveéane izlozenosti
nekom od rizika taj rizik smanjiti,
ukljucujuci i postupak
pravovremenog prosljedivanja
informacija donositeljima odluka

3. obvezu da se, u slucaju
promijenjenih uvijeta, sustav
upravljanja prilagodi u kratkom roku
te obvezu da se sustav upravljanja
revidira barem jednom godiSnje

4. detaljno dokumentirana kvartalna
izvjeS¢a o funkcioniranju sustava
upravljanja rizicima u kojima se
prikazuje kako izdavatelj upravlja
rizicima u skladu s odredbama ovoga
¢lanka, a koja se podnose upravi.
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(4) Izdavatelj je duzan prije
dobivanja odobrenja iz ¢lanka 20.
ovoga Zakona provesti detaljnu
pisanu analizu svih rizika za

poslovanje S pokrivenim
obveznicama te imati dovoljan broj
zaposlenika sa stru¢nim

kvalifikacijama potrebnim za
obavljanje poslovanja s pokrivenim
obveznicama.

(5) Postojanje stru¢nih kvalifikacija
potrebnih za obavljanje poslovanja s
pokrivenim obveznicama detaljno se
utvrduje u pisanom obliku.

Primjena pravila o prospektu izdanja
i/ili uvrStenja na uredeno trziste

Clanak 24.

Izdavatelj je duZan izraditi prospekt u
slucajevima 1 u sadrzaju kako je to
propisano odredbama zakona kojim
se ureduje trziste kapitala.
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Clanak 20.

Javni nadzor pokrivenih obveznica u
slu¢aju insolventnosti ili sanacije

1. Nadlezna tijela imenovana u skladu s
¢lankom 18. stavkom 2. suraduju sa
sanacijskim tijelom u slucaju sanacije
kreditne institucije koja izdaje pokrivene
obveznice kako bi se osigurala zasStita prava
1 interesa ulagatelja u pokrivene obveznice,
medu ostalim barem tako da se tijekom
postupka sanacije provjerava kontinuirano i
dobro upravljanje programom pokrivenih
obveznica.

2. Drzave ¢lanice mogu predvidjeti
imenovanje posebnog upravitelja kako bi se
osigurala zastita prava i interesa ulagatelja u
pokrivene obveznice, medu ostalim barem
tako da se tijekom potrebnog razdoblja
provjerava kontinuirano i dobro upravljanje
programom pokrivenih obveznica.

Ako drzave ¢lanice iskoriste tu moguénost,
mogu zahtijevati od svojih nadleznih tijela

Javni nadzor pokrivenih obveznica u
slu¢aju prisilne likvidacije ili
sanacije izdavatelja

Clanak 25.

(1) Agencija suraduje s Hrvatskom
narodnom bankom u slucaju sanacije
izdavatelja kako bi se osigurala
zaStita prava 1 interesa ulagatelja u
pokrivene obveznice, medu ostalim
barem tako da se tijekom postupka
sanacije provjerava kontinuirano i
dobro  wupravljanje = programom
pokrivenih obveznica.

(2) Agencija suraduje s Hrvatskom
agencijom za osiguranje depozita i
posebnim upraviteljem u slucaju
prisilne likvidacije izdavatelja 1
medusobno razmjenjuju informacije

U potpunosti
preuzeto
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imenovanih u skladu s ¢lankom 18.
stavkom 2. da odobre imenovanje i
razrjeSenje posebnog upravitelja. Drzave
¢lanice koje iskoriste tu moguénost
zahtijevaju barem da se provede
savjetovanje s tim nadleznim tijelima u vezi
s imenovanjem i razrjeSenjem posebnog
upravitelja.

3. Ako drzave Clanice predvide
imenovanje posebnog upravitelja u skladu
sa stavkom 2., one donose pravila kojima se
utvrduju zadace i odgovornosti tog
posebnog upravitelja barem u pogledu
sljedeceg:

(a)ispunjavanja obveza povezanih s
pokrivenim obveznicama;

(b)upravljanja i realizacije imovine za
pokric¢e, ukljucujuéi prijenos te imovine
zajedno s obvezama koje proizlaze iz
pokrivenih obveznica na drugu kreditnu
instituciju koja izdaje pokrivene
obveznice;

(c)pravnih transakcija potrebnih za pravilno
upravljanje skupom za pokrice,
kontinuiranog pracenja pokri¢a obveza
povezanih s pokrivenim obveznicama,
pokretanja postupaka s ciljem povratka
imovine u skup za pokrice 1 prijenosa
preostale imovine u insolvencijsku masu
kreditne institucije koja izdaje pokrivene
obveznice nakon §to su sve obveze koje
proizlaze iz pokrivenih obveznice
ispunjene.

kako bi se osigurala zastita prava i
interesa ulagatelja u pokrivene
obveznice, medu ostalim barem tako
da se tijekom postupka prisilne
likvidacije provjerava kontinuirano i
dobro  upravljanje = programom
pokrivenih obveznica.

(3) Hrvatska agencija za osiguranje
depozita i posebni upravitelj duzni su
u slucaju prisilne  likvidacije
izdavatelja osigurati zastitu ulagatelja
u pokrivene obveznice i1 ostvarivanje
njihovih  prava iz  pokrivenih
obveznica i skupa za pokrice u skladu
s odredbama ovoga Zakona.

(4) Odredbe ovoga clanka ne
mijenjaju ovlasti koje Agencija ima
prema ovom Zakonu.
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Za potrebe prvog podstavka tocke (c)
drzave ¢lanice mogu dopustiti rad posebnog
upravitelja u slucaju insolventnosti kreditne
institucije koja izdaje pokrivene obveznice,
u okviru odobrenja koje ima ta kreditna
institucija 1 podlozno istim operativnim
zahtjevima.

4. Za potrebe postupka insolventnosti ili
sanacije drzave Clanice osiguravaju
koordinaciju i razmjenu informacija izmedu
nadleZnih tijela imenovanih u skladu s
¢lankom 18. stavkom 2., posebnog
upravitelja, ako je imenovan, i u sluc¢aju
sanacije, sanacijskog tijela.

Otvaranje postupka prisilne
likvidacije nad izdavateljem

Clanak 56.

(1) Odredbe ove glave Zakona
primjenjuju se u sluc¢aju kad je nad
izdavateljem  otvoren  postupak
prisilne likvidacije.

(2) Hrvatska narodna banka duzna je
obavijestiti Agenciju 0 namjeri
donoSenja odluke o podnosenju
prijedloga za pokretanje postupka
prisilne likvidacije najmanje pet
radnih dana prije odlu¢ivanja o
prijedlogu odluke.

(3) Agencija je duzna u roku od dva
radna dana od primitka prijedloga za
otvaranje postupka prisilne
likvidacije nad izdavateljem dostaviti
sudu posljednji izvadak iz registra
skupa za pokrice 1 podatke o
nadzorniku skupa za pokrice te
podnijeti  sudu  prijedlog  za
imenovanje jednog ili viSe posebnih
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upravitelja skupa za  pokrice.
Prilikom odludivanja o  broju
posebnih upravitelja, Agencija vodi
racuna o broju programa pokrivenih
obveznica kod izdavatelja i broju
skupova za pokrice.

(4) Trenutkom imenovanja posebnog
upravitelja, = posebni  upravitelj
preuzima duznosti 1 ovlaStenja
nadzornika skupa za pokri¢e, ¢ime
prestaje funkcija nadzornika skupa za
pokri¢e. Dosadasnji nadzornik skupa
za pokri¢e duzan je i dalje pruzati sve
informacije potrebne za upravljanje
skupom za pokrice te omoguditi
posebnom upravitelju da preuzme
svoje duznosti u skladu s ovim
Zakonom.

(5) Posebni upravitelj moze biti samo
osoba upisana na listu likvidatora u
skladu sa zakonom kojim se ureduje
prisilna likvidacija kreditnih
institucija ili dosadasnji nadzornik
skupa za pokrice izdavatelja.
Dosada$nji nadzornik skupa za
pokri¢e izdavatelja ne mora biti
upisan na listu likvidatora da bi bio
imenovan posebnim upraviteljem.

96



(6) U rjeSenju o otvaranju postupka
prisilne likvidacije nad izdavateljem
bit ¢e sadrzana odluka o imenovanju
posebnog upravitelja 1 podatci za
identifikaciju posebnog upravitelja te
sud rjeSenjem odreduje da se poseban
upravitelj upise u sudski registar kao
,»posebni upravitelj programa
pokrivenih obveznica®, uz navodenje
imena programa.

(7) Posebni upravitelj 1 likvidator
izdavatelja nece biti ista osoba te ¢e
posebni upravitelj biti neovisan od
likvidatora  izdavatelja. =~ Posebni
upravitelj ne moze biti pravna osoba
u kojoj je zaposlen likvidator
izdavatelja niti  fizicka osoba
zaposlena u pravnoj osobi koja je
likvidator izdavatelja.

(8) Nakon otvaranja postupka
prisilne likvidacije, Agencija moze u
svakom  trenutku  zatraziti od
nadleznog suda da razrijesi posebnog
upravitelja i imenuje novog ako za to
postoje vazni razlozi. Vazan razlog za
razrjeSenje predstavlja:

97



- krSenje duznosti 1 obveza posebnog
upravitelja utvrdenih ovim Zakonom

- prestanak ispunjavanja uvjeta za
imenovanje posebnog upravitelja
sukladno ovom Zakonu

- trajnija nemogucénost obavljanja
duznosti i ovlaStenja posebnog
upravitelja

- drugi vazni razlozi propisani ovim
Zakonom.

(9) RazrjeSenje posebnog upravitelja
1 imenovanje novog moze zatraziti i
skupstina ulagatelja vecinom
propisanom ugovornim uvjetima
pokrivenih obveznica u slucaju da
postoje  razlozi za razrjeSenje
predvideni tim uvjetima. Taj zahtjev
skupstina ulagatelja podnosi Agenciji
1 on predstavlja vazan razlog za
razrjeSenje te ¢e Agencija zatraziti od
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nadleznog suda da razrijesi posebnog
upravitelja i imenuje novog.

(10) Parni¢ni postupak koji se vodi u
vezi s imovinom iz skupa za pokrice
1 pokrivenim obveznicama prekida se
u slucaju otvaranja postupka prisilne
likvidacije te se nastavlja sukladno
odredbama zakona kojim se ureduje
parni¢ni  postupak kad posebni
upravitelj preuzme postupak, ili kad
ga sud na prijedlog suprotne strane ili
po sluzbenoj duznosti pozove da to
ucini.

(11) Odredbe stavka 10. ovoga ¢lanka
na odgovarajuc¢i nacin se primjenjuju
i na ostale postupke u kojima se
odredbe zakona kojim se ureduje
parnicni postupak podredno
primjenjuju.
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Ovlasti 1 duznosti posebnog
upravitelja

Clanak 57.

(1) Posebni upravitelj osigurava
zaStitu prava 1 interesa ulagatelja u
pokrivene obveznice te ima sva
prava, duznosti i1 ovlasti koje je
uprava izdavatelja imala:

a) u odnosu na skup za pokrice

b) u odnosu na pokrivene obveznice

te je ovlasten produljiti rok dospijeca
pokrivenih obveznica u skladu s
uvjetima ponude i ovim Zakonom.

(2) Posebni wupravitelj] naplacuje
dospjele trazbine iz skupa za pokrice
te isplacuje dospjele trazbine iz
pokrivenih obveznica u skladu s
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uvjetima njihova izdanja te obavlja
sve pravne radnje potrebne kako bi se
trazbine iz skupa za pokrice naplatile
ili, ako je to u interesu ulagatelja u
pokrivene obveznice, prodale
odnosno refinancirale.

(3) Posebni upravitelj osigurava da je
sva imovina koja ulazi u skup za
pokri¢e odijeljena od ostale imovine
izdavatelja 1 u tu svrhu ovlasten je
otvarati posebne racune i poduzimati
sve pravne radnje potrebne za
potpuno odvajanje imovine skupa za
pokric¢e od likvidacijske mase.

(4) Posebni upravitelj zastupa
izdavatelja u pravnim poslovima s
tre¢cim osobama koje je potrebno
sklapati radi odrzavanja skupa za
pokrice,  ukljucujué¢i  sklapanje
izmjena 1 dopuna ugovora iz kojih
proizlazi imovina u skupu za pokriée,
u svim postupcima pokrenutim radi
zaStite prava ulagatelja u pokrivene
obveznice, ukljuCuju¢i  stecajne
postupke, parnicne i ovr$ne postupke
protiv duznika 1 vlasnika sredstava
osiguranja radi plac¢anja ili naplate
sredstava iz kolaterala. Prilikom
zastupanja, posebni upravitelj nakon
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tvrtke izdavatelja navodi ,,program
pokrivenih obveznica®, a on se
legitimira kao ,,posebni upravitelj
programa pokrivenih obveznica“.
Posebni  upravitelj je ovlasten
angazirati pravne zastupnike u ime
izdavatelja, a za racun ulagatelja u
pokrivene obveznice. Sva prava i
obveze koje proizadu iz pravnih
radnji posebnog upravitelja ulaze u
skup za pokrice.

(5) Ako prinosi iz skupa za pokrice
nisu dostatni za potpuno namirenje
trazbina ulagatelja u pokrivene
obveznice 1 ugovornih strana iz
ugovora o izvedenicama koje
ispunjavaju uvjete iz clanka 10.
ovoga Zakona na dan dospijeca,
posebni upravitelj pla¢a razmjerni
udio tih trazbina koje dospijevaju na
ili prije dana pla¢anja. Ugovorni
uvjeti pokrivenih obveznica ureduju
isplatu preostalog dijela trazbina
ulagatelja u pokrivene obveznice i
ugovornih strana iz ugovora o
izvedenicama koji ispunjavaju uvjete
iz ¢lanka 10. ovoga Zakona.

(6) Posebni upravitelj 1 Agencija
duzni su redovito razmjenjivati
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informacije vazne za ispunjavanje
obveza prema ulagateljima u
pokrivene obveznice.

(7) Odredbe ¢lanka 26. ovoga Zakona
o izvjeStavanju nadleznih tijela
primjenjuju se na odgovarajuci nacin
te obveze izvjeStavanja u odnosu na
skup za pokrice 1ima posebni
upravitelj.

(8) Prava, duznosti i ovlasti posebnog
upravitelja iz stavka 1. ovoga Clanka
ne ukljucuju prava, ovlasti niti
duznost zadirati u likvidacijsku masu
izdavatelja te on nije ovlasten
zahtijevati ukljucivanje nove imovine
iz likvidacijske mase u skup za
pokrice.

(9) Likvidator nema nikakve ovlasti
nad skupom za pokrice niti
pokrivenim obveznicama te nije
ovlasten njima ni na koji nacin
raspolagati. Likvidator i posebni
upravitelj razmjenjuju informacije
koje su im potrebne za obavljanje
njihovih duznosti. Likvidator
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izdavatelja ovlasten je pregledati
izvjesc¢a posebnog upravitelja.

(10) Troskovi posebnog upravitelja
placaju se iz prinosa skupa za
pokrice. Posebni upravitel] moze
koristiti osoblje i resurse izdavatelja
na teret skupa za pokri¢e ako je to
potrebno za ispunjenje duznosti
posebnog upravitelja.

(11) Na nagradu za rad i naknadu
troSkova  posebnog  upravitelja
odgovarajuce se primjenjuju odredbe
zakona kojim se ureduje stecaj koje
ureduju nagradu za rad i naknadu
troSkova stecajnog upravitelja.

(12) Upravno vije¢e Agencije donosi
pravilnik kojim ¢e poblize urediti
detaljan opis prava 1 obveza
posebnog upravitelja, ukljucujuci
redovna izvjesca posebnog
upravitelja.
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Preuzimanje pokrivenih obveznica
od treée strane

Clanak 58.

(1) Posebni upravitelj duzan je
pokusati  prenijeti  obveze iz
pokrivenih obveznica 1 skup za
pokri¢e drugoj kreditnoj instituciji sa
sjediStem u Republici Hrvatskoj (u
daljnjem tekstu: stjecatelj). U tu
svrhu, posebni upravitelj sastavlja u
roku od 60 dana od dana otvaranja
postupka prisilne likvidacije
izdavatelja bazu podataka dostupnu
preko interneta uz pristup zastien
zaporkom, a koja sadrzava sve
podatke koji se odnose na skup za
pokrice 1 obveze izdavatelja iz
pokrivenih obveznica, a kako bi se
potencijalnom stjecatelju omogucila
pravna 1 ekonomska procjena
vrijednosti skupa za pokrice i obveza
1z pokrivenih obveznica.
Potencijalnim stjecateljima
omogucuje se uvid u te podatke uz
pridrzavanje obveza zasStite osobnih
podataka u skladu s propisima koji
ureduju zastitu osobnih podataka.
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(2) Prijenos se provodi na temelju
ugovora o kupoprodaji izmedu
izdavatelja, zastupanog po posebnom
upravitelju, 1 stjecatelja. Ugovor o
prijenosu mora sadrzavati jasnu
identifikaciju izdavatelja i stjecatelja,
skupa za pokrice 1 pokrivenih
obveznica, izri¢itu odredbu kako
stjecatelj skupa za pokri¢e preuzima
sve obveze iz pokrivenih obveznica
te ugovornu odredbu 0
kupoprodajnoj cijeni koja ¢e biti
uplacena u likvidacijsku masu
izdavatelja. Kupoprodajna cijena
uzima u obzir i obveze izdavatelja iz
pokrivenih obveznica i izvedenica te
u slucaju da je procjena vrijednosti
skupa za pokri¢e jednaka ili manja
zbroju preostale glavnice 1 kamata iz
pokrivenih obveznica te obveza
izdavatelja ~ drugim  ugovornim
stranama ugovora o izvedenicama
koji ispunjavaju uvjete iz ¢lanka 10.
ovoga Zakona, kupoprodajna cijena
moze se sastojati u preuzimanju tih
obveza.

(3) Ugovor o kupoprodaji stupa na
snagu nakon $to ga odobri Agencija
uz prethodnu suglasnost Hrvatske
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narodne banke. Kupoprodajna cijena
nije predmet ispitivanja od strane
Agencije i Hrvatske narodne banke.

(4) Na odobrenje ugovora o
kupoprodaji i prethodnu suglasnost
na odgovarajuci se na¢in primjenjuju
odredbe ovoga Zakona koje se
odnose na prethodnu suglasnost i
odobrenje  programa  pokrivenih
obveznica, s time da se ne¢e ponovno
ispitivati oni uvjeti koji se po prirodi
stvari nee mijenjati prijenosom
skupa za pokri¢e na novu kreditnu
instituciju.

(5) U slucaju prijenosa na temelju
ugovora o kupoprodaji, ulagatelji u
pokrivene  obveznice 1  druge
ugovorne strane iz ugovora o
izvedenicama koji ispunjavaju uvjete
iz Clanka 10. ovoga Zakona nemaju
trazbinu prema likvidacijskoj masi
kreditne institucije koja je prenijela
pokrivene obveznice, a eventualna
preostala vrijednost iz skupa za
pokri¢e ne dijeli se vjerovnicima te
kreditne institucije ve¢ postaje
imovina stjecatelja.
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(6) Iznimno od stavka 5. ovoga
¢lanka, izdavatelj odnosno
likvidacijska ~ masa  izdavatelja
odgovorni su stjecatelju za postojanje
trazbina koje Cine skup za pokri¢e u
vrijeme stupanja na snagu ugovora o
kupoprodaji.

(7) Prijenosom skupa za pokri¢e na
stjecatelja,  stjecatelj  preuzima
ugovornu poziciju izdavatelja u
odnosu na pokrivene obveznice te se
na njega prenose prava 1 obveze
izdavatelja prema ulagateljima u
pokrivene obveznice 1 drugim
ugovornim stranama ugovora o
izvedenicama koji ispunjavaju uvjete
iz c¢lanka 10. ovoga Zakona, a
stjecatelj je duzan pridrzavati se
ugovornih uvjeta pokrivenih
obveznica. Prijenos skupa za pokrice
ne predstavlja prijenos poduzeca,
dijela  poduzeca, gospodarske
djelatnosti ili dijela gospodarske
djelatnosti koji zadrzava gospodarsku
cjelovitost.

(8) Ako do preuzimanja pokrivenih
obveznica u skladu s ovim Zakonom
ne dode do ispitnog rocista koje se
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odrzava u skladu sa zakonom kojim
se ureduje prisilna likvidacija
kreditnih institucija, sud rjeSenjem
odlucuje da se odredi prodaja skupa
za pokric¢e drugoj kreditnoj instituciji
sa sjediStem u Republici Hrvatskoj, a
u kojoj ¢e odluci pozvati kreditne
institucije sa sjediStem u Republici
Hrvatskoj da u roku od 15 dana od
objave odluke na e-Oglasnoj ploci
sudova dostave sudu 1 likvidatoru
iskaz interesa za preuzimanje skupa
za pokrice.

(9) Posebni upravitelj omogucuje
kreditnoj instituciji koja je iskazala
interes za preuzimanje skupa za
pokri¢e pristup podacima koji se
odnose na skup za pokrice i obveze
kreditne institucije iz pokrivenih
obveznica, a one su u roku od tri
mjeseca od isteka roka za iskazivanje
interesa ovlastene podnijeti ponudu.

(10) Sud nalaze likvidatoru da sklopi
ugovor o kupoprodaji s kreditnom
institucijom koja je ponudila najvecu
cijenu za otkup. Ako su dvije ili vise
kreditnih institucija ponudile jednaku
najvisu cijenu, sud nalaze likvidatoru
da sklopi wugovor o prodaji s
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kreditnom institucijom ¢ija je ponuda
prva zaprimljena, a na prodaju se
primjenjuju uvjeti 1 odredbe ovoga
¢lanka.

Clanak 21.
Izvjes¢ivanje nadleznih tijela

1. Drzave ¢lanice osiguravaju zastitu
ulagatelja tako Sto od kreditnih institucija
koje izdaju pokrivene obveznice zahtijevaju
da nadleznim tijelima imenovanima u
skladu s ¢lankom 18. stavkom 2. dostavljaju
informacije utvrdene u stavku 2. o
programima pokrivenih obveznica. To
izvjes¢ivanje provodi se redovito kao 1 na
zahtjev tih nadleznih tijela. Drzave ¢lanice
utvrduju pravila o ucestalosti tog redovitog
izvjes¢ivanja.

2. Obvezama izvjes¢ivanja koje se moraju
utvrditi u skladu sa stavkom 1. zahtijeva se
da informacije koje se moraju dostavljati
ukljucuju barem informacije o sljede¢em:

(a)prihvatljivosti imovine 1 zahtjevima u
pogledu skupa za pokriée u skladu s
¢lancima od 6. do 11.;

(b)izdvajanju imovine za pokrice u skladu s
¢lankom 12.;

Izvjestavanje nadleznih tijela

Clanak 26.

(1) Izdavatelj je duzan Agenciji i
Hrvatskoj narodnoj banci dostavljati
informacije o programu pokrivenih
obveznica za svako polugodiste kao i
na zahtjev i to informacije o:

1.  prihvatljivosti ~ imovine i
zahtjevima u pogledu skupa =za
pokrice

2. izdvajanju imovine za pokrice

U potpunosti
preuzeto
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(c)kada je to primjenjivo, nacinu rada
nadzornika skupa za pokrice u skladu s
¢lankom 13.;

(d)zahtjevima u pogledu pokrica u skladu s
¢lankom 15.;

(e)zastitnom sloju likvidnosti skupa za
pokric¢e u skladu s ¢lankom 16.;

(f)kada je to primjenjivo, uvjetima za
strukture za produljenje roka dospijeca u
skladu s ¢lankom 17.

3. Drzave Clanice utvrduju pravila o
informacijama koje u skladu sa stavkom 2.,
u sluc¢aju insolventnosti ili sanacije kreditne
institucije koja izdaje pokrivene obveznice,
nadleznim tijelima imenovanima u skladu s
¢lankom 18. stavkom 2. moraju pruzati
kreditne institucije koje izdaju pokrivene
obveznice.

3. nadzorniku skupa za pokrice i radu
nadzornika skupa za pokrice

4. zahtjevima u pogledu pokri¢a

5. zastitnom sloju likvidnosti skupa
za pokrice

6. kada je to primjenjivo, uvjetima za
strukture za  produljenje  roka
dospijeca.

(2) Izdavatelj je duzan u slucaju
sanacije izdavatelja dostaviti
Agenciji 1 Hrvatskoj narodnoj banci
sve dodatne informacije koje se
odnose na zaStitu ulagatelja u
pokrivene obveznice i ostvarivanje
njihovih  prava iz  pokrivenih
obveznica, a u slucaju prisilne
likvidacije dodatne informacije se
dostavljaju Agenciji 1 Hrvatskoj
agenciji za osiguranje depozita.
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(3) Izdavatelj je duzan na zahtjev
Agencije  dostaviti  izvjes¢a 1
informacije o svim pitanjima
vaznima za zaStitu ulagatelja i
provodenje nadzora nad primjenom
odredbi ovoga Zakona.

(4) Nece se smatrati da izdavatelj krsi
bankovnu ili poslovnu tajnu, obvezu
zastite osobnih podataka ili bilo koju
drugu obvezu o povjerljivosti
podataka, bez obzira radi li se o
podacima koji se Stite na ugovornom,
zakonskom 1ili drugom temelju, ako
se radi o podacima koji se odnose na
skup za pokrice i ako se takvi podaci
otkriju Hrvatskoj narodnoj banci ili
Agenciji ili osobama koje navedene
institucije odrede, kao 1 ako se takvi
podaci otkriju:

a) kreditnoj instituciji u postupku u
kojem druga kreditna institucija
razmatra stjecanje skupa za pokri¢e u
skladu s odredbama ovoga Zakona,
ukljucujué¢i vanjske savjetnike te
kreditne institucije

b) agencijama za rangiranje
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¢) nadzornicima skupa za pokrice

d) revizorima 1  ovlaStenim
procjeniteljima imovine.

(5) Osobe koje na temelju primjene
odredbe stavka 4. ovoga ¢lanka dodu
u posjed podataka koji su bankovna
ili poslovna tajna, ili osobe koje dodu
u posjed osobnih podataka duznika,
imaju obvezu cuvati takve podatke
tajnima u skladu s pravilima koja se
primjenjuju na bankovnu ili poslovnu
tajnu 1 propisima koji ureduju zastitu
osobnih podataka.

(6) Upravno vije¢e Agencije, uz
prethodno  misljenje ~ Hrvatske
narodne banke, donosi pravilnik
kojim ¢e urediti nacin dostave i1 oblik
te propisati sadrzaj informacija iz
ovoga clanka koje je potrebno
dostavljati Agenciji 1 Hrvatskoj
narodnoj banci.
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Clanak 22.

Ovlasti nadleznih tijela za potrebe javnog
nadzora pokrivenih obveznica

1. Drzave ¢lanice osiguravaju zastitu
ulagatelja tako Sto nadleznim tijelima
imenovanima u skladu s ¢lankom 18.
stavkom 2. dodjeljuju sve ovlasti u pogledu
nadzora, istraga i izricanja sankcija koje su
potrebne za obavljanje zadace javnog
nadzora pokrivenih obveznica.

2. Ovlasti iz stavka 1. ukljucuju barem
sljedece:

(a)ovlast za izdavanje ili odbijanje
odobrenja u skladu s ¢lankom 19.;

(b)ovlast za redovito preispitivanje
programa pokrivenih obveznica s ciljem
ocjene uskladenosti s odredbama
nacionalnog prava kojima se prenosi ova
Direktiva;

(c)ovlast za provedbu izravnog i neizravnog
nadzora;

(d)ovlast za izricanje administrativnih
sankcija 1 drugih administrativnih mjera
u skladu s odredbama nacionalnog prava
kojima se prenosi ¢lanak 23.;

(e)ovlast za donosenje 1 provedbu nadzornih
smjernica o izdavanju pokrivenih
obveznica.

Odobrenje programa pokrivenih
obveznica

Clanak 20.

(1) Pokrivene obveznice na temelju
ovoga Zakona moZze izdati samo
kreditna institucija sa sjediStem u
Republici Hrvatskoj koja je od
Agencije dobila odobrenje programa
pokrivenih obveznica u okviru kojeg
izdaje pokrivene obveznice.

(2) Agencija rjeSenjem odobrava
program pokrivenih obveznica uz
pozitivno  prethodno  miSljenje
Hrvatske narodne banke te ako utvrdi
da su ispunjeni i svi ostali uvjeti iz
¢lanka 21. ovoga Zakona, osim uvjeta
kojeg sukladno stavku 3. ovoga
¢lanka ocjenjuje Hrvatska narodna
banka.

(3) Prilikom odlucivanja o izdavanju
prethodnog  misljenja, Hrvatska
narodna banka ocjenjuje jesu li
ispunjeni uvjeti propisani ¢lankom

U potpunosti
preuzeto
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21. stavkom 1. tockom 1. ovoga
Zakona.

(4) Hrvatska narodna banka u roku iz
stavka 5. ovoga cClanka Agenciji
takoder temeljem podataka kojima
raspolaze u okviru supervizije nad
poslovanjem kreditnih institucija
sukladno odredbama zakona kojim se
ureduje supervizija kreditnih
institucija dostavlja i neobvezujuce
misljenje o:

- prikladnosti politika, postupaka i
metodologija koje se odnose na
izdavanje = odobrenja,  postupak
izmjene uvjeta, produljenja roka
otplate 1 refinanciranja kredita koje
kreditna institucija primjenjuje za
vrste kredita ukljucenih u skup za
pokrice

- prikladnosti sustava upravljanja
rizicima u kreditnoj instituciji

- kvaliteti 1 prikladnosti politika,
postupaka 1 metodologija koje
kreditna institucija primjenjuje, a
koje se odnose na vrednovanje
imovine koja je ukljucena u skup za
pokrice.
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(5) Hrvatska narodna banka izdaje
prethodno misljenje u roku od 60
dana od dana uredno podnesenog
zahtjeva za izdavanjem prethodnog
miSljenja od  strane  kreditne
institucije iz C¢lanka 19. stavka 1.
ovoga Zakona.

(6) Izdavatelj koji nakon dobivanja
odobrenja  namjerava  izmijeniti
program pokrivenih obveznica mora
o takvim namjeravanim izmjenama
prethodno  obavijestiti  Hrvatsku
narodnu banku i Agenciju, a za svaku
materijalno znacajnu izmjenu
izdavatelj je  duzan  zatraZiti
odobrenje za izmjenu prethodno
odobrenog programa. Na postupak
izdavanja odobrenja za materijalno
znacajnu izmjenu programa
pokrivenih obveznica primjenjuju se
ista postupovna pravila kao 1 za
izdavanje odobrenja za program
pokrivenih obveznica.

(7) Upravno vije¢e Agencije donosi
pravilnik kojim ¢e propisati kriterije
po kojima se ocjenjuje radi li se o
materijalno  znacajnoj izmjeni
programa pokrivenih obveznica.
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(8) Hrvatska narodna banka donosi
podzakonski  propis kojim  ¢e
propisati kriterije po kojima ocjenjuje
radi li se o materijalno znacajnoj
izmjeni poslovnog plana iz ¢lanka 21.
stavka 1. tocke 1. ovoga Zakona.

Postupak u vezi s donoSenjem

odluke o odobrenju programa

pokrivenih obveznica odnosno
prethodne suglasnosti

Clanak 22.

(1) Hrvatska narodna banka izdaje
negativno prethodno misljenje ako iz
poslovnog plana ne moze s
dovoljnom stopom sigurnosti utvrditi
da se izdavanjem pokrivenih
obveznica ne¢e ugroziti dugoro¢na
odrzivost poslovanja te kreditne
institucije niti njezina sposobnost
ispunjavanja regulatornih zahtjeva.

(2) Agencija o zahtjevu za
odobrenjem  odlucuje  rjeSenjem
najkasnije u roku od 60 dana od dana
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dostave urednog zahtjeva koji sadrzi
prethodno  misljenje ~ Hrvatske
narodne banke.

(3) AgencijarjeSenjem odbija zahtjev
za izdavanjem odobrenja u sljede¢im
slucajevima:

1. ako utvrdi da kreditna institucija ili
program pokrivenih obveznica ne
ispunjava uvjete iz ¢lanka 21. ovoga
Zakona

2. ako je Hrvatska narodna banka
izdala negativno prethodno misljenje
u skladu s odredbom stavka 1. ovoga
¢lanka.

(4) Agencija rjeSenjem moze odbiti
zahtjev za izdavanjem odobrenja u
sljede¢im slucajevima:

1. ako neobvezujuée misljenje
Hrvatske narodne banke iz ¢lanka 20.
stavka 4. ovoga Zakona ukazuje na
materijalne i znacajne nedostatke u:
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a) politikama, postupcima i
metodologijama izdavatelja koje se
odnose na izdavanje odobrenja,
postupak izmjene uvjeta, produljenja
roka otplate i refinanciranja kredita
ukljucenih u skup za pokrice, ili u
njihovoj  primjeni od  strane
izdavatelja

b) sustavu upravljanja rizicima
izdavatelja

c¢) politikama, postupcima i
metodologijama izdavatelja koje se
odnose na vrednovanje imovine koja
je ukljucena u skup za pokrice, ili u
njihovoj  primjeni od  strane
izdavatelja

2. ako Agencija ima opravdanog
razloga sumnjati u objektivnost i
to¢nost potvrde nadzornika skupa za
pokrice iz ¢lanka 13. ovoga Zakona.

(5) Protiv rjeSenja Agencije o
zahtjevu za odobrenje programa
pokrivenih obveznica ne moze se
izjaviti zalba, ali se moze pokrenuti
upravni spor.
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(6) Tuzba kojom se pokrece upravni
spor protiv rjeSenja Agencije ne moze
imati odgodni ucinak.

Ovlasti Agencije za potrebe javnog
nadzora pokrivenih obveznica

Clanak 27.

(1) Agencija je ovlastena provoditi
nadzor nad  izdavateljem i
nadzornikom skupa za pokrice
odnosno posebnim upraviteljem te
provjeravati postupaju li oni u skladu
s odredbama ovoga Zakona i na
temelju njega donesenih
podzakonskih propisa.

(2) Nadzor iz stavka 1. ovoga ¢lanka
uklju¢ujuéi 1 izricanje nadzornih
mjera Agencije provodi se sukladno
odredbama zakona kojim se ureduje
trziSte kapitala kojim je ureden
postupak provedbe nadzora od strane
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Agencije, osim ako ovim Zakonom
nije drugacije propisano.

(3) Agencija moze provesti izravni
nadzor u poslovnim prostorijama
izdavatelja 1 neizravni nadzor
prikupljanjem i analizom izvjesca 1
informacija i kontinuiranim
pracenjem uskladenosti izdavatelja s
odredbama ovoga Zakona i na
temelju njega donesenih
podzakonskih propisa.

(4) Agencija je ovlastena redovito
preispitivati  program  pokrivenih
obveznica s  ciljem  ocjene
uskladenosti s odredbama ovoga
Zakona.

(5) Agencija moze izdati smjernice o
izdavanju pokrivenih obveznica.

Nacin obavljanja nadzora od strane
Agencije

Clanak 28.
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(1) Agencija nadzor po sluzbenoj
duznosti obavlja:

1. neposrednim nadzorom, u
prostorijama subjekta nadzora iz
Clanka 27. stavka 1. ovoga Zakona,
pregledom dokumentacije,
provjerom i procjenom cjelokupnog
poslovanja u vezi s izdavanjem
pokrivenih obveznica, provodenjem
razgovora s Clanovima uprave,
Clanovima nadzornog odbora i
drugim  relevantnim  osobama,
nadzornikom skupa za pokrice,
odnosno posebnim upraviteljem te u
prostorijama Agencije

2. posrednim  nadzorom  u
prostorijama Agencije, na temelju
analize izvjeStaja koje su subjekti
nadzora iz ¢lanka 27. stavka 1. ovoga
Zakona duzni u propisanim rokovima
dostavljati Agenciji te pracenjem,
prikupljanjem i provjerom
dokumentacije, obavijesti 1 podataka
dobivenih na poseban zahtjev
Agencije, kao 1  pracenjem,
prikupljanjem 1 provjerom
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objavljenih  podataka 1 drugih
podataka i saznanja iz drugih izvora
te provjerom i procjenom poslovanja
ili postupanja na temelju dostavljenih
izvjestaja 1 prikupljenih podataka.

(2) U postupcima nadzora koje vodi u
skladu s odredbama ove glave
Zakona Agencija donosi rjeSenja i
zakljucke.

(3) Protiv rjeSenja iz stavka 2. ovoga
Clanka nije dopuStena zalba, ali se
moze pokrenuti upravni spor.

(4) Tuzba kojom se pokrece upravni
spor protiv rjeSenja Agencije ne moze
imati odgodni ucinak.

(5) U postupcima iz stavka 1. ovoga
¢lanka Agencija odlucuje u pravilu
bez usmene rasprave.

(6) Nadlezni upravni sud o tuzbi
protiv rjeSenja iz stavka 2. ovoga
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¢lanka odlucuje najkasnije u roku od
180 dana od dana njezina primitka.

Osobe ovlastene za nadzor

Clanak 29.

(1) Nadzor iz clanka 28. ovoga
Zakona obavljaju radnici Agencije (u
daljnjem tekstu: ovlastene osobe
Agencije).

(2) Kod obavljanja nadzora nad
ispunjavanjem obveza propisanih
odredbama ovoga Zakona, Agencija
moze zatraziti struénu  pomoc¢
revizora ili druge stru¢no
osposobljene osobe, pri cemu se na te
osobe na odgovarajuéi  nacin
primjenjuju propisi o tajnosti koji se
primjenjuju na radnike Agencije.

Obavijest o neposrednom nadzoru
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Clanak 30.

(1) Prije pocCetka  obavljanja
neposrednog  nadzora  subjektu
nadzora iz ¢lanka 27. stavka 1. ovoga
Zakona dostavlja se pisana obavijest
o izravnom nadzoru koja sadrzava
najmanje:

1. predmet nadzora

2. podatke o osobama ovlastenima za
nadzor

3. naznaku lokacije na kojoj ¢e se
nadzor obavljati

4. datum pocetka obavljanja nadzora
i

5. razdoblje koje se nadzire.
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(2) Obavijest iz stavka 1. ovoga
¢lanka moze sadrzavati i1 podatke
koje je subjekt nadzora iz ¢lanka 27.
stavka 1. ovoga Zakona duzan
pripremiti  ovlastenim  osobama
Agencije za potrebe obavljanja
neposrednog nadzora.

(3) Agencija moze tijekom nadzora
dopuniti obavijest o nadzoru. Na
dopunu obavijesti o nadzoru se na
odgovaraju¢i  nacin  primjenjuju
odredbe stavka 1. ovoga Clanka.

(4) Obavijest o neposrednom nadzoru
dostavlja se subjektu nadzora iz
Clanka 27. stavka 1. ovoga Zakona u
roku koji ne moze biti kra¢i od tri
dana prije dana pocetka nadzora.

(5) Iznimno od odredbe stavka 4.
ovoga Clanka, ovlaStena osoba
Agencije moze dostaviti obavijest o
neposrednom nadzoru najkasnije na
dan pocetka provodenja nadzora ako
je potrebno hitno provodenje nadzora
ili nije moguce na drugi nacin postici
svrhu pojedinog nadzora.
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(6) Smatra se da je potrebno hitno
provodenje nadzora kad Agencija
ima saznanja da je ve¢ doSlo do
povreda ovoga Zakona.

Neposredni nadzor

Clanak 31.

(1) Subjekt nadzora iz clanka 27.
stavka 1. ovoga Zakona duzan je
ovlastenoj osobi Agencije, nakon
zaprimanja obavijesti o nadzoru,
omoguciti obavljanje neposrednog
nadzora u sjediStu izdavatelja i na
ostalim mjestima u kojima on ili
druga osoba po njegovu ovlastenju
obavlja djelatnost i poslove u vezi s
kojima Agencija obavlja nadzor.

(2) Subjekt nadzora duzan je
ovlasStenoj osobi Agencije, na njezin
zahtjev, omoguciti kontrolu
poslovnih knjiga, poslovne
dokumentacije, administrativne ili
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poslovne evidencije te nadzor nad
informacijskim sustavom i
tehnologijama koje omogucavaju rad
informacijskog sustava, u opsegu
potrebnom za obavljanje nadzora
prema odredbama ovoga Zakona.

(3) Subjekt nadzora duzan je
ovlastenoj osobi Agencije, na njezin
zahtjev, dostaviti svu trazenu
poslovnu dokumentaciju, racunalne
ispise, preslike poslovnih knjiga,
druge evidencije o prometu podataka,
administrativne ili poslovne
evidencije u papirnatom obliku ili u
obliku elektronickog zapisa na
mediju 1 u obliku koji zahtijeva
ovlaStena osoba Agencije, a u vezi sa
skupom za pokrice.

(4) Subjekt nadzora duzan je
ovlastenoj osobi Agencije osigurati
standardno sucelje za pristup sustavu
za upravljanje bazama podataka
kojima se koristi, u svrhu provodenja
nadzora potpomognutog racunalnim
programima.
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(5) Uz odredbe zakona kojim je
uredeno osnivanje 1 poslovanje
kreditnih institucija koje se odnose na
izdvajanje poslovnih procesa, kada
izdavatelj izdvoji odredene postupke,
usluge ili aktivnosti koje se odnose na
izdanje pokrivenih obveznica, a koje
bi inace obavljao sam izdavatelj,
duzan je ugovorno osigurati da
pruzatelj  usluga  suraduje s
Agencijom u vezi s izdvojenim
procesima, kao i da Agencija ima
ucinkovit pristup podacima koji se
odnose na izdvojene procese kao i
relevantnim poslovnim prostorima
pruzatelja usluga, kada je to potrebno
radi ucinkovitog nadzora u skladu s
odredbama ovoga Zakona te da se
Agencija moZze koristiti tim pravom
pristupa.

Zavrsetak postupka neposrednog
nadzora

Clanak 32.

(1) Nakon obavljenog neposrednog
nadzora ovlastene osobe Agencije

129



sastavljaju zapisnik o obavljenom
nadzoru koji se dostavlja subjektu
nadzora, s detaljnim opisom 1
obrazlozenjem utvrdenih ¢injenica.

(2) Na dostavljeni zapisnik subjekt
nadzora ima pravo uloZziti prigovor
Agenciji u roku navedenom u
zapisniku, a koji ne moze biti kraci od
osam dana od dana njegova primitka.

(3) Prigovor iz stavka 2. ovoga ¢lanka
moze se predati Agenciji neposredno
u pisanom obliku, poslati poStom,
dostaviti u obliku elektronicke
isprave izradene sukladno zakonu
kojim se ureduje elektronicki potpis
ili usmeno na zapisnik.

(4) Ako u postupku nadzora nisu
utvrdene povrede odredbi ovoga
Zakona za koje je potrebno izreci
nadzorne mjere ili su iste utvrdene,
ali su otklonjene do sastavljanja
zapisnika, to se unosi u zapisnik te
Agencija donosi rjeSenje kojim se
utvrduje da je postupak nadzora
obustavljen.
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(5) Ako su povrede odredbi ovoga
Zakona utvrdene zapisnikom
otklonjene  nakon  sastavljanja
zapisnika, a prije donoSenja rjeSenja
o nadzornim mjerama, Agencija o
tome sastavlja dopunu zapisnika te,
ako su otklonjene sve utvrdene
povrede odredbi ovoga Zakona,
donosi rjesenje kojim se utvrduje da
su utvrdene povrede odredbi ovoga
Zakona otklonjene 1 postupak
nadzora obustavljen.

(6) Prije donoSenja rjeSenja iz stavka
5. ovoga clanka Agencija moze
provjeriti  postupanje subjekta
nadzora te  zatraziti  dostavu
dokumentacije ili drugih dokaza,
kako bi se utvrdilo jesu li utvrdene
nezakonitosti  1/ili  nepravilnosti
otklonjene na odgovaraju¢i nacin i u
odgovaraju¢em opsegu.

Razlozi i obvezan sadrzaj prigovora

Clanak 33.
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(1) Prigovor protiv zapisnika o
neposrednom nadzoru dopusten je:

1. ako je zapisnik o obavljenom
nadzoru sastavljen u nadzoru nad
osobom nad kojom Agencija nije
nadlezna provoditi nadzor

2. ako je u zapisniku pogresno ili
nepotpuno utvrdeno ¢injeni¢no stanje

3. ako je pogreSno primijenjeno
materijalno ili postupovno pravo

4. ako je u zapisniku na temelju
utvrdenog Cinjenicnog stanja izveden
pogresan ili nepotpun zakljucak.

(2) Prigovor iz stavka 1. ovoga ¢lanka
obvezno mora sadrzavati:
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1. navodenje zapisnika na koji se
prigovor podnosi

2. izjavu da se navodi iz zapisnika
pobijaju u cijelosti ili u odredenom
dijelu

3. razloge prigovora i

4. druge podatke koje mora
sadrzavati svaki podnesak, u skladu s
odredbama zakona kojim se ureduje
op¢i upravni postupak.

(3) U prigovoru subjekt nadzora
moze navesti nove Cinjenice i
materijalne dokaze kojima pobija
navode iz zapisnika o postojanju
nedostataka, nezakonitosti 1
nepravilnosti. Ako se subjekt nadzora
u izjavi poziva na isprave, duzan ih je
kao dokaze priloziti prigovoru.

(4) Agencija je duzna razmotriti
prigovor na zapisnik te ako prigovor
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ne usvoji, razloge neusvajanja treba
navesti u obrazlozenju rjeSenja kojim
se izri¢e nadzorna mjera.

(5) Ako su prigovorom iznesene nove
¢injenice 1 materijalni dokazi zbog
kojih  bi  trebalo  promijeniti
¢injenicno  stanje  utvrdeno u
zapisniku ili izmijeniti prijasnje
pravne ocjene, Agencija o takvim
¢injenicama 1 materijalnim dokazima
ili novim pravnim ocjenama sastavlja
dopunu zapisnika. Na dopunu
zapisnika ne moze se podnijeti
prigovor.

(6) Upravno vijece Agencije odlucuje
o prigovoru rjesenjem u roku od osam
dana od dana izjavljivanja prigovora.

ZavrsSetak postupka posrednog
nadzora

Clanak 34.
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(1) U slucaju povreda obveza
propisanih ovim Zakonom subjekta
nadzora, utvrdenih u postupku
posrednog nadzora, ovlastena osoba
Agencije sastavlja zapisnik.

(2) Zapisnik o obavljenom nadzoru
dostavlja se subjektu nadzora, s
detaljnim opisom Cinjenica utvrdenih
u postupku nadzora.

(3) Na zavrsetak postupka posrednog
nadzora na odgovaraju¢i nacin
primjenjuju se odredbe ¢lanaka 32. i
33. ovoga Zakona.

Uvid u spis

Clanak 35.

(1) Od pokretanja postupka nadzora
od strane Agencije, stranka u
postupku ovlastena je izvrsiti uvid u
spis. Uvid u spis sukladno odredbama
ovoga Clanka ima i stranka protiv
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koje je pokrenut postupak za izricanje
upravne sankcije.

(2) Spis iz stavka 1. ovoga c¢lanka
sastoji se od svih dokumenata koje je
Agencija  primila, izradila ili
prikupila za  vrijeme vodenja
postupka neovisno o mediju na kojem
su pohranjeni.

(3) Uvid u spis omogucuje se stranci
ili pomoc¢u uredaja za pohranu
elektroni¢kih podataka, ukljucujuci
bilo koji uredaj koji moze biti
dostupan u buducnosti, ili putem
preslike  dostupnih  spisa u
papirnatom  obliku  dostavljenih
stranci koji se stranci Salju poStom ili
pozivanjem stranaka da pregledaju
dostupne spise u  prostorijama
Agencije.

(4) Iznimno od stavka 1. ovoga
¢lanka, pravo na uvid u spis ne odnosi
se na povjerljive informacije koje je
Agencija primila u svrhu obavljanja
nadzora ili drugih zadataka na koje je
ovlastena ili koje je Agencija primila
u postupku razmjene informacija s
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drugim nadzornim tijelima u
Republici Hrvatskoj ili izvan nje.

(5) Iznimno od stavka 1. ovoga
¢lanka, pravo na uvid u spis ne odnosi
se na informacije koje predstavljaju
poslovnu ili profesionalnu tajnu
pravne ili fizicke osobe koja nije
stranka u postupku. Da bi informacija
predstavljala poslovnu tajnu, nije
dovoljno da ju takvom oznaci pravna
ili fizicka osoba na koju se takva
informacija odnosi, ve¢ je potrebno
da su ispunjeni objektivni kriteriji u
skladu sa zakonom kojim se ureduje
zaStita tajnosti podataka, a teret
dokaza da se radi o poslovnoj tajni je
na osobi koja tvrdi da se radi o
poslovnoj tajni.

(6) Omogucavanje uvida u spis
stranci u postupku ne utjece na pravo
Agencije da otkriva ili upotrebljava
informacije potrebne za dokazivanje
povrede prava.

Nadzorne mjere Agencije
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Clanak 36.

(1) Na temelju zapisnika, prigovora
na zapisnik, dopune zapisnika i
ostalih  ¢injenica  utvrdenith u
postupku nadzora, Agencija u
postupku nadzora moze subjektu
nadzora rjeSenjem izre¢i nadzorne
mjere propisane ovim Zakonom, a
koje su potrebne kako bi se osiguralo
da subjekti nadzora, odgovorne osobe
i ostale osobe na koje se odnose
obveze propisane ovim Zakonom
usklade poslovanje s tim propisima.

(2) Agencija moze ako utvrdi
povrede odredbi ovoga Zakona i1 na
temelju njega donesenih
podzakonskih  propisa rjeSenjem
izre¢i jednu ili viSe nadzornih mjera,
a vodeci racuna da takva mjera bude
djelotvorna, razmjerna 1 odvracajuca:

1. otklanjanje = nezakonitosti i
nepravilnosti, §to ukljucuje i nalog
kojim se od fizicke ili pravne osobe
zahtijeva da prestane s takvim
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postupanjem 1 da takvo postupanje
viSe ne ponovi

2. javnu objavu identiteta fizicke ili
pravne osobe 1 prirode krSenja iz
¢lanka 66. ovoga Zakona

3. nalog wupravi izdavatelja za
razrjeSenjem nadzornika skupa za
pokrice i1 imenovanjem novog
nadzornika za pokrice

4. ukidanje rjeSenja kojim je Agencija
odobrila program pokrivenih
obveznica, u kojem slucaju po sili
zakona prestaje prethodna
suglasnost, a Sto ¢e se utvrditi u
rjeSenju Agencije.

(3) Izdavatelj je duzan izvrSiti mjere
na nacin i u rokovima kako je
naloZeno rjeSenjem Agencije.

(4) Kada se u nadzoru utvrde
nezakonitosti i/ili nepravilnosti koje
je potrebno ispraviti, Agencija
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izdavatelju rjeSenjem nalaze mjere za

otklanjanje nezakonitosti 1
nepravilnosti  i/ili, ako je to
primjenjivo, nalaze  prestanak

postupanja koje predstavlja povredu
odredbi ovoga Zakona 1i/ili drugih
relevantnih propisa uz napomenu da
takvo postupanje ne ponovi.

(5) Agencija rjeSenjem izrice
nadzornu mjeru iz stavka 2. tocke 3.
ovoga Clanka u slucaju kada utvrdi
teza krSenja obveza nadzornika skupa
za pokri¢e propisanih clankom 13.
ovoga Zakona.

(6) U slucaju osobito teskih krSenja
odredbi ovoga Zakona Agencija je
ovlaStena rjeSenjem iz stavka 2. tocke
4. ovoga Clanka ukinuti tjeSenje
kojim je Agencija odobrila program
pokrivenih obveznica. Ukidanje tog
rjeSenja neée imati utjecaja na vec
izdane pokrivene obveznice iz tog
programa pokrivenih obveznica, no
izdavatel] nakon donoSenja tog
rjeSenja ne¢e smjeti izdavati daljnje
pokrivene obveznice iz programa
pokrivenih obveznica u pogledu koga
je rjesenje doneseno.
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(7) Rjesenje iz stavka 6. ovoga ¢lanka
donosi se nakon savjetovanja s
Hrvatskom narodnom bankom.

(8) Agencija, uz prethodno misljenje
Hrvatske narodne banke, donosi
pravilnik kojim ¢e urediti suradnju 1
donoSenje rjeSenja iz stavka 6. ovoga
¢lanka, kao 1 poblize odrediti pojam
narocito teSkih krSenja odredbi ovoga
Zakona.

Otklanjanje nezakonitosti i
nepravilnosti

Clanak 37.

(1) Subjekt nadzora duzan je otkloniti
utvrdene povrede odredbi ovoga
Zakona te Agenciji podnijeti izvjestaj
o mjerama koje je poduzeo za njihovo
otklanjanje, unutar roka koji je
odredila Agencija.
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(2) Izvjestaju iz stavka 1. ovoga
Clanka subjekt nadzora duzan je
priloziti dokumentaciju 1 druge
dokaze iz kojih je vidljivo jesu li
utvrdene povrede odredbi ovoga
Zakona otklonjene.

(3) Kad izvjestaj iz stavka 1. ovoga
Clanka  nije  potpun ili iz
dokumentacije u prilogu ne proizlazi
da su nezakonitosti 1 nepravilnosti
otklonjene, Agencija nalaze
nadopunu izvjestaja i rok u kojemu se
izvjestaj mora nadopuniti.

(4) Ako Agencija iz izvjeStaja iz
stavka 1. ovoga cClanka, priloZene
dokumentacije 1 drugih dokaza
zakljuci da su utvrdene nezakonitosti
1 nepravilnosti otklonjene, donosi
rjeSenje kojim se utvrduje da su
nezakonitosti 1 nepravilnosti
otklonjene te da je postupak nadzora
obustavljen.

(5) Prije donoSenja rjeSenja iz stavka
4. ovoga clanka Agencija moze
provesti  ponovni nadzor nad
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subjektom nadzora u mjeri 1 opsegu
potrebnima kako bi se utvrdilo jesu li
utvrdene nezakonitosti i nepravilnosti
otklonjene na odgovarajuci nacin i u
odgovarajucem opsegu.

POGLAVLJE II.

UPRAVNE SANKCIJE

Osobe ovlastene za vodenje
postupka izricanja upravne sankcije

Clanak 38.

(1) Postupak za izricanje upravne
sankcije upravni je postupak koji
vodi Agencija.

(2) U postupku izricanja upravne
sankcije moze sudjelovati samo
osoba koja nije u posljednje dvije
godine sudjelovala u postupku
nadzora nad strankom protiv koje je
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postupak za izricanje upravnih
sankcija pokrenut (u daljnjem tekstu:
stranka protiv koje je postupak
pokrenut).

Osnova za pokretanje postupka za
utvrdivanje povrede

Clanak 39.

(1) Po provedenom postupku
nadzora, a na temelju zapisnika,
prigovora na zapisnik, dopune
zapisnika i ostalih ¢injenica utvrdenih
u postupku nadzora, Agencija
prethodno ispituje ¢injenice,
okolnosti 1 pravne kvalifikacije iz
kojih bi mogao proizaéi razlog za
izricanje upravnih sankcija zbog
povrede iz Clanaka 63. 1 64. ovoga
Zakona.

(2) Upravne sankcije su nov¢ana
kazna, periodi¢ni penali 1 upozorenje.
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(3) Pojedini pojmovi, u smislu ovoga
dijela  Zakona imaju sljedece
znacenje:

1. ,,beznacajna povreda®“ je povreda
pri kojoj je stupanj povrede propisa iz
Clanaka 63. 1 64. ovoga Zakona
neznatan i ne postoji potreba da se
pocinitelju izrekne upravna sankcija

2. ,,godisnji financijski izvjestaji su
godi$nji financijski izvjeStaji koje
pravni subjekt sastavlja i objavljuje
sukladno propisu kojim se ureduje
racunovodstvo poduzetnika 1
primjena standarda  financijskog
izvjeStavanja, koje je odobrilo
upravljacko tijelo pravnog subjekta,
za godinu u kojoj je pravni subjekt
poCinio povredu, a ako oni nisu
dostupni u trenutku izricanja nov¢ane
kazne, posljednji godisnji financijski
izvjestaji koje je odobrilo upravljacko
tijelo pravnog subjekta za godinu
koja je prethodila toj godini

3. ,,ukupni prihod* je ukupni godi$n;ji
neto prihod drustva u prethodnoj
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poslovnoj godini, ukljucujuéi bruto
prihod koji se sastoji od kamatnih 1
srodnih prihoda, prihoda od dionica i
ostalih  vrijednosnih  papira s
varijabilnim 1 fiksnim prihodom 1
prihoda od naknada i provizija u
skladu s ¢lankom 316. Uredbe (EU)
br. 575/2013.

(4) Ako godiSnji financijski izvjestaji
za godinu u kojoj je pocinjena
povreda nisu dostupni u trenutku
izricanja novcane kazne, za osnovicu
izrauna visine kazne za povrede iz
ovoga dijela Zakona primjenjuju se
posljednja  godisnja  financijska
izvjesc¢a koja su prethodila toj godini.

(5) Ako su povrede odredbi ovoga
Zakona utvrdene zapisnikom
otklonjene ~ nakon  sastavljanja
zapisnika, a prije  donoSenja
zakljucka o pokretanju postupka za
izricanje  novCane  kazne  ili
upozorenja, Agencija o tome
sastavlja dopunu zapisnika te moze,
ako su otklonjene sve utvrdene
povrede odredbi ovoga Zakona, a radi
se o beznacajnoj povredi, donijeti
rjeSenje kojim se utvrduje da su
utvrdene povrede odredbi ovoga
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Zakona otklonjene 1 postupak
nadzora obustavljen.

(6) Prije donoSenja rjeSenja iz stavka
5. ovoga clanka Agencija moze
provjeriti  postupanje  subjekta
nadzora te  zatraZziti  dostavu
dokumentacije ili drugih dokaza,
kako bi se utvrdilo jesu li utvrdene
nezakonitosti  1/ili  nepravilnosti
otklonjene na odgovaraju¢i nacin i u
odgovaraju¢em opsegu.

Zakljucak o pokretanju postupka za
izricanje novc¢ane kazne ili
upozorenja

Clanak 40.

(1) Ako Agencija tijekom prethodnog
ispitivanja Cinjenica, okolnosti i
pravne kvalifikacije utvrdi da postoje
razlozi za izricanje novc€ane kazne ili
upozorenja zbog povrede iz ¢lanaka
63. 1 64. ovoga Zakona, pokreée
postupak za izricanje upravne
sankcije po sluzbenoj duZnosti
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donoSenjem zaklju¢ka o pokretanju
postupka za izricanje nov¢ane kazne
ili upozorenja (u daljnjem tekstu:
zakljucak o pokretanju postupka).

(2) Zakljucak o pokretanju postupka
sadrzi:

1. oznaku predmeta na koji se
zakljucak odnosi

2. opis ¢injeni¢nog stanja ili okolnosti
koje su razlog za pokretanje postupka
za izricanje novCane kazne ili
upozorenja

3. pravnu osnovu na temelju koje i u
vezi s kojom se pokreée postupak za
izricanje  novCane  kazne  ili
upozorenja

4. poziv stranci protiv koje je
postupak pokrenut na ocitovanje o
svim Cinjenicama, okolnostima i
pravnim pitanjima koja su vazna za
odlucivanje
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5. poziv stranci protiv koje je
postupak  pokrenut da dostavi
podatke i dokumentaciju relevantnu
za utvrdivanje ¢injeni¢nog stanja

6. poziv stranci protiv koje je
postupak pokrenut da se ocituje o
svom imovnom stanju

7. poziv stranci protiv koje je
postupak pokrenut da navede sve
Cinjenice 1 okolnosti koje mogu
utjecati na to da se izrekne nov¢ana
kazna ili upozorenje odnosno koje
mogu utjecati na visinu novcane
kazne 1

8. poziv stranci protiv koje je
postupak pokrenut na predlaganje
ostalih dokaza.

(3) Agencija je ovlastena prikupljati i
obradivati osobne podatke koji su joj
nuzni za vodenje postupka za
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izricanje  novCane  kazne  ili
upozorenja.

(4) Zakljuc¢ak o pokretanju postupka
dostavlja se stranci protiv koje je
pokrenut postupak.

(5) Postupak za izricanje novcane
kazne 1ili upozorenja smatra se
pokrenutim  danom  donoSenja
zakljucka o pokretanju postupka.

(6) U =zaklju¢ku o pokretanju
postupka odreduje se rok u kojem se
stranka protiv koje je postupak
pokrenut ima pravo ocitovati. Rok ne
moze biti kra¢i od osam niti dulji od
30 dana.

(7) Iznimno od stavka 6. ovoga
Clanka, Agencija iz opravdanih
razloga moze na zahtjev stranke
protiv koje je postupak pokrenut
produljiti rok za dostavu ocitovanja
za najdulje 30 dana.
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(8) Ako se stranka protiv koje je
postupak pokrenut ne ocituje o
zakljucku o pokretanju postupka ili
ako izjavi da nije u moguénosti
postupiti po tom zakljucku, ¢injenice
i okolnosti relevantne za utvrdivanje
¢injenicnog stanja 1 utvrdivanje
kriterija za izricanje novCane kazne
ili upozorenja Agencija po sluzbenoj
duZnosti utvrduje na temelju vlastitih
saznanja, raspolozivih podataka i
dokumentacije te bez odgadanja
stranci protiv koje je pokrenut
postupak  dostavlja  nalaz o
utvrdenom Cinjeni¢nom stanju iz
¢lanka 43. ovoga Zakona.

Ispitni postupak

Clanak 41.

(1) U svrhu utvrdivanja svih ¢injenica
i okolnosti koje su bitne za
odlu¢ivanje o izricanju novcane
kazne ili upozorenja Agencija
provodi ispitni postupak.
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(2) Pri provodenju ispitnog postupka
Agencija ima ovlasti iz ¢lanaka 28.
do 32. ovoga Zakona.

(3) Pri provodenju ispitnog postupka,
uz dokumentaciju i informacije koje
je prikupila u postupku nadzora,
Agencija se  moze  Koristiti
cjelokupnom dokumentacijom i svim
informacijama  prikupljenima u
postupku supervizije nad
izdavateljem koju joj na zahtjev
dostavlja Hrvatska narodna banka te
ako ocijeni potrebnim i
dokumentaciju  drugih nadleznih
tijela prikupljenu u okviru njihove
supervizorske ovlasti ili drugih tijela
u okviru njihove zakonom dane
ovlasti.

(4) Ako stranka protiv koje je
postupak pokrenut ometa provodenje
ispitnog postupka, Agencija
rjeSenjem novcano kaznjava fizicku
osobu 1 odgovornu osobu u
izdavatelju u iznosu do najvise
100.000,00 kuna te izdavatelja u
iznosu do najviSe dvostrukog iznosa
ostvarene dobiti ili izbjegnutog
gubitka ili u iznosu do najviSe
3.750.000,00 kuna.
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(5) U pozivu za provodenje ispitnih
radnji Agencija o posljedicama
ometanja ispitnog postupka iz stavka
4. ovoga Clanka obavjeStava stranku
protiv koje je postupak pokrenut.

Usmena rasprava

Clanak 42.

(1) U postupcima izricanja upravne
sankcije koje vodi Agencija na
temelju ovoga Zakona mozZe se
odrzati usmena rasprava.

(2) Agencija moze iskljuciti javnost s
usmene rasprave ako stranka u
postupku ucini vjerojatnim da bi se u
postupku mogli razotkriti podaci koji
¢ine bankovnu ili poslovnu tajnu
sukladno propisima kojima se
ureduje poslovanje kreditnih
institucija odnosno tajnost podataka.

Nalaz o utvrdenom ¢injeni¢nom
stanju
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Clanak 43.

(1) Po provedenom ispitnom
postupku Agencija sastavlja nalaz o
utvrdenom c¢injeni¢nom stanju koji
sadrzi:

1. utvrdeno ¢injeni¢no stanje

2. odredbu ovoga Zakona na temelju
koje 1 u vezi s kojom je utvrdena
povreda i

3. odredenu novCanu Kkaznu,
periodi¢ni penal ili upozorenje te
olakotne 1 otegotne okolnosti koje su
uzete u obzir pri odredivanju jedne od
tih sankcija, kao i one okolnosti koje
su utjecale na odredivanje visine
novéane kazne ako je kao sankcija
odredena novc¢ana kazna.
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(2) Ako se tijekom postupka utvrdi da
ne postoje razlozi za izricanje
novCane kazne ili upozorenja,
Agencija moze rjeSenjem obustaviti
postupak. RjeSenje o obustavi
postupka bez odgadanja se dostavlja
stranci protiv koje je postupak
pokrenut.

(3) Agencija nalaz iz stavka 1. ovoga
Clanka kojim je utvrdena povreda
dostavlja stranci protiv koje je
postupak pokrenut na ocitovanje i
poziva stranku da se ocituje u
odredenom roku koji ne moze biti
kra¢i od osam niti dulji od 30 dana od
dana primitka nalaza.

(4) U ocitovanju na nalaz iz stavka 3.
ovoga Clanka stranka protiv koje je
postupak pokrenut moze iznositi
nove ¢injenice i dokaze u vezi s njima
samo ako dokaze da za odnosne
Cinjenice 1 dokaze nije znala niti
mogla  znati pri  prethodnom
ocitovanju u tijeku ovoga postupka.
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(5) U slucaju iz stavka 4. ovoga
¢lanka, ako Agencija ocijeni da su
nove Cinjenice 1 dokazi vazni za
utvrdivanje Cinjenicnog stanja, u
odnosu na te cCinjenice 1 dokaze
provodi ispitni postupak i sastavlja
novi nalaz o utvrdenom ¢injeni¢cnom
stanju.

(6) Agencija moze do okoncanja
postupka izmijeniti nalaz iz stavka 1.
ovoga clanka u dijelu odredivanja
novCane kazne odnosno upozorenja,
o c¢emu sastavlja novi nalaz o
utvrdenom ¢injeni¢nom  stanju 1
dostavlja ga stranci na ocitovanje u
skladu sa stavkom 3. ovoga ¢lanka.

Kiriteriji za izricanje nov¢ane kazne,
periodi¢nih penala ili upozorenja

Clanak 44.

(1) Pri izricanju nov¢ane kazne,
periodi¢nih penala ili upozorenja
Agencija uzima u obzir sve okolnosti
koje utjecu na to da odredena
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novCana kazna, periodi¢ni penal
odnosno  upozorenje ili  visina
novCane kazne ako je odredena
novc¢ana kazna, bude laksa ili teza, a
osobito olakotne 1 otegotne okolnosti
kao Sto su:

—tezina i trajanje povrede

— stupanj odgovornosti stranke protiv
koje je postupak pokrenut

— financijska snaga stranke protiv
koje je postupak pokrenut, medu
ostalim upucivanjem na ukupni
prihod odgovorne pravne osobe ili
godisnji dohodak odgovorne fizicke
osobe

— znacaj dobiti ili gubitaka koje je
stranka protiv koje je postupak
pokrenut ostvarila odnosno izbjegla
zbog povrede, u mjeri u kojoj je tu
dobit ili te gubitke moguce utvrditi
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— gubici koje su zbog pocinjene
povrede imale trece osobe, u mjeri u
kojoj je te gubitke moguce utvrditi

— razina suradnje koju stranka protiv
koje je postupak pokrenut pokazuje s
Agencijom

— ponasanje stranke protiv koje je
postupak pokrenut nakon povrede

— sva prethodna krSenja koja je
poCinila stranka protiv koje je
postupak pokrenut i

— sve stvarne ili moguce sistemske
posljedice povrede.

(2) Za povrede iz koristoljublja kojim
je ostvarena imovinska korist stranka
protiv koje je postupak pokrenut
moze se stroze kazniti, najvise do
dvostruko propisane kazne za tu
povredu.
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Nadleznost za donosenje rjesenja o
izricanju upravne sankcije

Clanak 45.

(1) RjeSenje o izricanju upravne
sankcije donosi Agencija.

(2) RjeSenje iz stavka 1. ovoga ¢lanka
Agencija  dostavlja  pocinitelju
povrede u postupku u roku od osam
dana od dana donosSenja tog rjesenja.

(3) Protiv rjeSenja Agencije o
izricanju upravne sankcije nije
dopusStena zalba, ali se moze
pokrenuti upravni spor.

Sudska zaStita

Clanak 46.
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(1) Tuzba protiv rjesenja Agencije o
izricanju upravne sankcije zadrzava
izvrSenje  rjeSenja o  izrecenoj
upravnoj sankciji.

(2) Sporovi pred upravnim sudom
pokrenuti protiv rjeSenja o izricanju
upravne sankcije su zurni.

(3) Upravni sud u Zagrebu je mjesno
nadlezan za sudenje u postupku koji
se pokrece protiv rjeSenja Agencije o
izricanju upravne sankcije.

(4) S rasprave u upravnom sporu
javnost je iskljucena.

Postupak izvrSenja novc€ane kazne ili
utvrdenog ukupnog iznosa
periodi¢nih penala

Clanak 47.
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(1) U rjeSenju Agencije kojim se
izriCe novCana kazna ili rjeSenju
kojim se utvrduje ukupan iznos
periodi¢nih penala naznacuje se rok i
nacin uplate izreCene novcane kazne
ili utvrdenog periodi¢nog penala.

(2) Novcana kazna ili utvrdeni
ukupan iznos periodicnih penala
uplacuje se po izvrSnosti rjeSenja
Agencije ako nije podnesena tuzba
odnosno po izvrSnosti sudske odluke.

(3) Agencija moze sa strankom
sklopiti upravni ugovor radi izvrSenja
rjeSenja na prijedlog stranke kojoj je
izrecena novCana kazna ili utvrden
ukupan iznos periodi¢nih penala na
rok koji ne moze biti duzi od 12
mjeseci, za koje vrijeme ne teCe
zastara iz Clanka 48. ovoga Zakona.

(4) Novcane kazne izreCene
rjeSenjem o izricanju upravne
sankcije ili periodi¢ni penali izreceni
rjeSenjem o utvrdivanju ukupnog
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iznosa periodicnih penala prihod su
drzavnog proracuna.

(5) Ako pocinitelj povrede ne uplati u
naznac¢enom roku novcanu kaznu ili
utvrdeni ukupni iznos periodi¢nih
penala, Agencija tijelu nadleznom za
provedbu ovrhe na novc¢anim
sredstvima podnosi nalog za naplatu
novcane kazne ili utvrdenog ukupnog
iznosa periodi¢nih penala prisilnim
putem, sukladno zakonu kojim se
ureduje provedba ovrhe na nov¢anim
sredstvima, a  iznosi  prisilno
naplatene  novCane kazne ili
utvrdenog ukupnog iznosa
periodi¢nih  penala uplacuju se
izravno u korist drzavnog proracuna.

(6) Nalog za naplatu nov€ane kazne
ili  utvrdenog ukupnog iznosa
periodi¢nih penala prisilnim putem iz
stavka 5. ovoga clanka smatra se
osnovom za plac¢anje u smislu zakona
kojim se ureduje provedba ovrhe na
novc¢anim sredstvima.

Zastara za izricanje upravne sankcije
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Clanak 48.

(1) Postupak za izricanje upravne
sankcije ne moze biti pokrenut nakon
Sto istekne rok od pet godina od dana
kada je pocinjena povreda. Povreda je
pocinjena u vrijeme kada je pocinitel;
povrede radio ili je bio duzan raditi,
bez obzira na to kada je nastupila
posljedica povrede.

(2) Sastoji li se djelatnost pocinitelja
iz viSe vremenski odvojenih radnji,
povreda je pocinjena  danom
posljednje radnje, a kod povreda kod
kojih radnja traje, danom prestanka
posljednje radnje.

(3) Zastarijevanje iz stavka 1. ovoga
Clanka prekida se svakom radnjom
Agencije poduzetom radi utvrdivanja
povrede i izricanja upravne sankcije
zbog te povrede. Prekid zastare
zapoCinje danom kada je stranka
primila obavijest o poduzetoj radnji
Agencije.
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(4) Poslije svakog prekida zastara
pocinje ponovno teci, ali se postupak
ni u kojem slucaju ne moze voditi
protekom  dvostrukog  vremena
odredenog stavkom 1. ovoga ¢lanka,
a da Agencija nije izrekla upravnu
sankciju.

(5) Zastara izricanja upravne sankcije
iz stavka 4. ovoga ¢lanka ne tece:

— za vrijeme trajanja postupka pred
upravnim sudom koji se vodi u vezi s
rjeSenjem Agencije o0 izricanju
upravne sankcije i

— za vrijeme trajanja kaznenog
postupka koji se protiv stranke vodi u
vezi s istim Cinjenicama.

Zastara izvrSenja novcane kazne ili
utvrdenog ukupnog iznosa
periodi¢nih penala
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Clanak 49.

(1) Novcana kazna ili utvrdeni
ukupni iznos periodi¢nih penala
izreCeni na temelju ovoga Zakona ne
mogu se izvrSiti ako od dana
1zvrSnosti rjeSenja Agencije kojim je
izreCcena novcana kazna odnosno
utvrden ukupan iznos periodi¢nih
penala i/ili izvrSnosti odluke suda
istekne rok od pet godina.

(2) Zastara pocinje tec¢i od dana kada
je stranka uredno zaprimila izvrSnu
odluku suda ili od dana izvrSnosti
rjeSenja Agencije iz stavka 1. ovoga
Clanka ako stranka nije podnijela
tuzbu na to rjesenje.

(3) Poslije svakog prekida zastara
pocinje ponovno tedi.

(4) Zastara iz stavka 1. ovoga ¢lanka
prekida se:
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— dok ne prode rok za placanje
izreCene novcane kazne odnosno
utvrdenog iznosa periodi¢nih penala
ili

— svakom radnjom  Agencije
poduzetom radi izvrSenja novcane
kazne odnosno utvrdenog ukupnog
iznosa periodicnih penala.

Evidencija o izreCenim upravnim
sankcijama

Clanak 50.

(1) Evidenciju o izreCenim upravnim
sankcijama vodi Agencija na temelju
ovoga Zakona.

(2) Podaci iz evidencije o izreCenim
upravnim sankcijama mogu se dati na
pisani obrazlozeni zahtjev:
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— sudovima

— tijelima drzavne uprave koja vode
prekrsajni postupak

— nadleznim tijelima u izvrSavanju
njihovih ovlasti

— drzavnim tijelima — ovlaStenim
tuziteljima kada se radi o
prekrSajnom postupku protiv
pocinitelja povrede za kojeg se traze
podaci

— drzavnim tijelima kad se radi o
povjeravanju odredenih poslova i1
zadataka u drzavnoj sluzbi ili kada je
to potrebno za ostvarivanje odredenih
prava osobe za koju se traze podaci
kod tijela drzavne uprave ili tijela
jedinica  lokalne 1  podrucne
(regionalne) samouprave u upravnom
postupku iz njihove nadleznosti i
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— tijelima unutarnjih poslova radi
otkrivanja pocinitelja prekrSaja.

(3) Svatko ima pravo traziti podatke
o sebi iz evidencije o izreCenim
upravnim sankcijama.

(4) Istekom pet godina od
pravomoc¢nosti rjeSenja o izricanju
upravne sankcije odnosno sudske
odluke Agencija iz evidencije o
izreCenim upravnim sankcijama brise
podatak o izreCenoj upravnoj
sankciji.

Upozorenje

Clanak 51.

(1) Upozorenje je upravna sankcija
koju Agencija moze izreci rjeSenjem
pocinitelju za povrede propisane
ovim Zakonom ako se radi o iznimno
laganom obliku te povrede 1 kada se s
obzirom na sve okolnosti koje se ticu
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pocinitelja steknu uvjeti za postizanje
svrhe sankcioniranja bez izricanja
novcane kazne.

(2) Prije donoSenja rjeSenja iz stavka
1. ovoga clanka Agencija moze
provesti  ponovni nadzor nad
subjektom nadzora u mjeri i opsegu
potrebnima kako bi se utvrdilo jesu li
utvrdene nezakonitosti i nepravilnosti
otklonjene na odgovaraju¢i nacin i u
odgovaraju¢em opsegu.

(3) Stranka protiv koje je postupak
pokrenut duzna je otkloniti utvrdene
povrede odredbi ovoga Zakona te
Agenciji  podnijeti izvjeStaj o
mjerama koje je poduzela za njihovo
otklanjanje na nacin koji je odredila
Agencija.

(4) Kad izvjestaj iz stavka 3. ovoga
Clanka  nije  potpun ili iz
dokumentacije u prilogu ne proizlazi
da su nezakonitosti otklonjene,
Agencija nalaze nadopunu izvjestaja
i rok u kojemu se izvjeStaj mora
nadopuniti.
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(5) Uz izvjestaj iz stavka 3. ovoga
¢lanka stranka protiv koje je postupak
pokrenut  duzna je  priloziti
dokumentaciju 1 druge dokaze iz
kojih je wvidljivo jesu li utvrdene
povrede odredbi ovoga Zakona
otklonjene.

(6) Ako Agencija iz izvjeStaja iz
stavka 3. ovoga cClanka, priloZene
dokumentacije 1 drugih dokaza
zakljuci da su utvrdene nezakonitosti
1 nepravilnosti otklonjene, donosi
rjeSenje kojim se utvrduje da su
nezakonitosti i nepravilnosti
otklonjene te da je postupak izricanja
upravne sankcije obustavljen.

(7) Prije donoSenja rjeSenja iz stavka
6. ovoga cClanka Agencija moze
provesti  ponovni nadzor nad
subjektom nadzora u mjeri i opsegu
potrebnima kako bi se utvrdilo jesu li
utvrdene nezakonitosti i nepravilnosti
otklonjene na odgovaraju¢i nacin i u
odgovaraju¢em opsegu.
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Periodi¢ni penali

Clanak 52.

(1) Agencija moze izre¢i periodicne
penale kreditnim institucijama u
sluc¢aju trajnog krsenja ovoga Zakona
1 propisa donesenih na temelju ovoga
Zakona.

(2) Agencija moze izre¢i periodicne
penale kada je povreda jo$ uvijek u
tijeku, radi prisiljavanja kreditne
institucije na ispunjavanje obveze
koja se krsi.

(3) Periodi¢ni penali moraju biti
djelotvorni 1 razmjerni, a gornja
granica jest 5 % prosjecnog dnevnog
prihoda po danu povrede.

(4) Periodi¢ni penali raCunaju se za
svaki dan trajanja krSenja iz stavka 1.
ovoga Clanka.
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(5) U rjesenju o izricanju periodi¢nih
penala Agencija navodi datum od
kojeg pocinju te¢i periodi¢ni penali i
rok na koji se periodi¢ni penali izricu,
a koji ne moze biti duzi od Sest
mjeseci.

(6) Stranka protiv koje je postupak
pokrenut duzna je otkloniti utvrdene
povrede odredbi ovoga Zakona te
Agenciji  podnijeti izvjeStaj o
mjerama koje je poduzela za njihovo
otklanjanje, unutar roka iz stavka 5.
ovoga Clanka koji je odredila
Agencija.

(7) Kad izvjestaj iz stavka 6. ovoga
Clanka  nije  potpun ili iz
dokumentacije u prilogu ne proizlazi
da su nezakonitosti otklonjene,
Agencija nalaze nadopunu izvjestaja
1 rok u kojemu se izvjeStaj mora
nadopuniti.

(8) Izvjestaju iz stavka 6. ovoga
¢lanka stranka protiv koje je postupak
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pokrenut  duzna  je  priloziti
dokumentaciju i druge dokaze iz
kojih je wvidljivo jesu li utvrdene
povrede odredbi ovoga Zakona
otklonjene.

(9) Ako je stranka protiv koje je
postupak pokrenut mjeru izvrSila
nakon isteka roka iz stavka 5. ovoga
Clanka, Agencija rjeSenjem 0
utvrdivanju ukupnog iznosa
periodicnih penala utvrduje datum
prestanka povrede koji je nastupio
nakon isteka roka iz stavka 5. ovoga
Clanka, ukupan iznos periodi¢nih
penala za sve dane trajanja povrede i
rok u kojem je kreditna institucija
duZzna platiti navedeni iznos.

(10) Protiv rjeSenja iz stavka 9. ovoga
¢lanka nije dopuStena Zzalba, ali se
moze pokrenuti upravni  spor.

Povrede izdavatelja

Clanak 63.
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(1) Novcanom kaznom u iznosu koji
je visekratnik broja 1.000, a koja ne
moze biti veéa od 10 % ukupnog
prihoda koji je ostvario u godini kada
je pocinjena povreda, utvrdenog
sluzbenim financijskim izvjestajima
za tu godinu, kaznit ¢e se izdavatelj:

- ako ne osigura da su pokrivene
obveznice u svakom trenutku
osigurane  imovinom  koja  je
prihvatljiva u skladu s ¢lankom 129.
stavkom 1. Uredbe (EU) br. 575/2013

- ako 1izdavatelj izda pokrivene
obveznice bez da osigura dvostruku
zastitu predvidenu odredbama ¢lanka
5. ovoga Zakona

- ako 1izdavatelj izda pokrivene
obveznice kod kojih obveze pla¢anja
povezane s pokrivenim obveznicama
podlijezu automatskom ubrzanju ili
ubrzanju izjavom volje izdavatelja
samo radi cinjenice da je nad
izdavateljem  otvoren  postupak
prisilne likvidacije ili sanacije ili je
isto naknadno omogucio, S§to je
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protivno odredbama ¢lanka 6. ovoga
Zakona

- ako ne osigura da imovina u skupu
za pokri¢e udovoljava zahtjevima u
pogledu uskladenog financiranja, $to
je protivno ¢lanku 7. stavku 2. ovoga
Zakona

- ako nema uspostavljene postupke na
temelju kojih moze pratiti jesu li
fizicki kolaterali kojima se osigurava
imovina za pokrice odgovarajuce
osigurani od gubitka ili Stete 1 je li
trazbina po takvom
osiguravateljskom pokri¢u izdvojena
sukladno ¢lanku 11. ovoga Zakona,
Sto je protivno ¢lanku 7. stavku 4.
ovoga Zakona

- ako ne evidentira imovinu za
pokri¢e u registru skupa za pokrice
i/ili ako je ne dokumentira sukladno
odredbama ovoga Zakona, odnosno
ako ne dokumentira uskladenosti
svojih  politika  kreditiranja s
odredbama ¢lanka 7. ovoga Zakona,
Sto je protivno clanku 7. stavku 5.
ovoga Zakona

- ako se prilikom vrednovanja
fizickih kolaterala sukladno c¢lanku
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129. stavku 3. Uredbe 575/2013 ne
drzi pravila iz ¢lanka 7. stavka 6.
ovoga Zakona

- ako u skup za pokrice ukljuci
imovinu kupljenu od druge kreditne
institucije 1/ili kupljenu od pravne
osobe koja nije kreditna institucija, a
ta imovina nije prihvatljiva u skladu s
¢lankom 7. ovoga Zakona 1 nije
izdvojena u skladu s c¢lankom 11.
ovoga Zakona, §to je protivno ¢lanku
8. stavcima 1.1 2. ovoga Zakona

- ako izdavatelj koji u skup za pokrice
uklju¢uje 1 imovinu kupljenu od
pravne osobe koja nije kreditna
institucija ne ocijeni standarde za
odobravanje kredita pravne osobe
koja je inicirala imovinu za pokrice ili
sam ne provede temeljitu procjenu
kreditne sposobnosti duznika, $to je
protivno ¢lanku 8. stavku 3. ovoga
Zakona

- ako se skup za pokrice ne sastoji od
imovine utvrdene u skladu s ¢lankom
9. ovoga Zakona i podzakonskim
propisom iz ¢lanka 9. stavka 3. ovoga
Zakona kojeg ¢e donijeti Agencija uz
prethodno  misljenje ~ Hrvatske
narodne banke
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- ako ne ispunjava uvjete u pogledu
ugovora o izvedenicama u skupu za
pokri¢e utvrdene ¢lankom 10. ovoga
Zakona

- ako se ugovori o izvedenicama s
drugom ugovornom stranom koji
sluze za zastitu od rizika skupa za
pokrice uklju¢e u isti skup za
netiranje ~ zajedno s ostalim
ugovorima o izvedenicama koje je
izdavatelj  pokrivenih  obveznica
sklopio s tom istom drugom
ugovornom stranom, a koji ne sluze
za pokrice rizika skupa za pokrice,
Sto je protivno ¢lanku 10. stavku 2.
ovoga Zakona

- ako se ugovori o izvedenicama s
drugom ugovornom stranom koji
sluze za pokrie rizika skupa za
pokri¢e jednog izdanja pokrivenih
obveznica ukljue u isti skup za
netiranje zajedno s ugovorima o
izvedenicama koji se odnose na skup
za pokric¢e drugog izdanja pokrivenih
obveznica, $to je protivno ¢lanku 10.
stavku 3. ovoga Zakona

- ako ne cuva dokumentaciju iz
¢lanka 10. stavka 6. tocke 2. ovoga
Zakona u skladu s rokom utvrdenom
u c¢lanku 10. stavkom 5. ovoga
Zakona
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- ako ne ispunjava zahtjeve u pogledu
izdvajanja imovine za pokrice u
skladu s ¢lankom 11. ovoga Zakona

- ako koristi imovinu koja ¢ini skup
za pokrice za bilo S§to osim za
ispunjenje obveza prema
ulagateljima u pokrivene obveznice,
drugim ugovornim stranama iz
ugovora o izvedenicama koji
ispunjavaju uvjete iz clanka 10.
ovoga Zakona te obveza koje
proizlaze iz samog skupa za pokrice,
sve do potpunog ispunjenja trazbina
iz pokrivenih obveznica, S$to je
protivno odredbama ¢lanka 11.
stavka 6. ovoga Zakona

- ako prije izdavanja pokrivenih
obveznica ne wuspostavi i/ili ne
odrzava registar skupa za pokrica i1/ili
ako u registar skupa za pokri¢e ne
upiSe svu imovinu koja ¢ini skup za
pokri¢e za svako izdanje pokrivenih
obveznica, §to je protivno ¢lanku 12.
ovoga Zakona

- ako registar skupa za pokri¢e ne
sadrzava podatke o imovini koji
omogucavaju da se ona u svakom
trenutku mozZe odrediti, kao 1 da se
moze odrediti njezina vrijednost te
kolaterali kojima je takva imovina
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osigurana, §to je protivno ¢lanku 12.
stavku 2. ovoga Zakona

- ako nakon izdavanja pokrivenih
obveznica bez odgadanja ne upise u
registar skupa za pokri¢e svu imovinu
koja postaje dio skupa za pokrice,
odnosno ako u registar skupa za
pokri¢e upiSe imovinu koja postaje
dio skupa za pokri¢e bez prethodnog
odobrenja nadzornika skupa =za
pokrice, Sto je protivno ¢lanku 12.
stavku 5. ovoga Zakona

- ako bez odgadanja ne izbrise iz
skupa za pokri¢e svu imovinu koja
prestaje biti dio skupa za pokrice,
odnosno ako iz registra skupa za
pokrice  izbriSe imovinu  bez
prethodnog odobrenja nadzornika
skupa za pokri¢e, Sto je protivno
¢lanku 12. stavku 6. ovoga Zakona

- ako ne dostavi izvadak iz registra
skupa za pokrice u elektronickom
obliku Agenciji 1 Hrvatskoj narodnoj
banci prilikom izdavanja pokrivenih
obveznica te prilikom svake izmjene
imovine u skupu za pokrice i/ili ako
ne dostavi dokaz o odobrenju
nadzornika skupa za pokri¢e za upis
odnosno brisanje imovine iz skupa za
pokrice, Sto je protivno ¢lanku 12.
stavcima 9. 1 10. ovoga Zakona
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- ako uprava izdavatelja prije nego Sto
zatrazi odobrenje za  program
pokrivenih obveznica ne imenuje
nadzornika skupa za pokrice, koji ¢e
potvrditi da  prilikkom izdanja
pokrivenih obveznica postoji
dostatan skup za pokrice te da je
upisan u registar skupa za pokrice,
sukladno odredbama ovoga Zakona
1/ili ako na odluku o imenovanju
nadzornika skupa za  pokrice
prethodno nije dala suglasnost
unutarnja revizija i nadzorni odbor
izdavatelja, Sto je protivno ¢lanku 13.
stavcima 1.1 5. ovoga Zakona

- ako ne osigura da nadzornik skupa
za pokrice uz prethodnu pisanu
najavu  ima  izravni  pristup
sjednicama uprave 1 nadzornog
odbora izdavatelja kad god je na
dnevnom redu tih sjednica tema koja
ima ili moZe imati utjecaja na prava i
obveze ulagatelja u pokrivene
obveznice, §to je protivno ¢lanku 13.
stavku 3. ovoga Zakona

- ako ne osigura da je nadzornik
skupa za pokrice odvojen od
izdavatelja i od revizora izdavatelja te
neovisan o izdavatelju i njegovom
revizoru i da ima relevantno iskustvo
u reviziji kreditnih institucija,
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financijskih institucija, infrastruktura
trziSta  kapitala,  drustava za
upravljanje investicijskim
fondovima, mirovinskim drusStvima
ili  mirovinskim  osiguravaju¢im
druStvima ili relevantno iskustvo u
obavljanju usporedivih poslova u
subjektima financijskog sektora, §to
je protivno cClanku 13. stavku 4.
ovoga Zakona

- ako prije donoSenja odluke o
imenovanju nadzornika skupa za
pokrice ne provede procjenu
ispunjava li nadzornik skupa =za
pokrice uvjete propisane ovim
Zakonom te tu procjenu ne dostavi
Agenciji u sklopu zahtjeva iz ¢lanka
19. ovoga Zakona, Sto je protivno
¢lanku 13. stavku 5. ovoga Zakona

- ako ne osigura da nadzornik skupa
za pokrice u svako doba ima pristup
registru skupa za pokrice, kao 1 brz
pristup svim dokumentima
povezanim na bilo koji nacin s
pokrivenim obveznicama ili
imovinom za pokrice, ukljucujuci sve
kreditne spise, ugovore, dokumente o
kolateralima, procjene imovine 1
sli¢ne dokumente koji su povezani s
kreditima ukljuCenim u skup za
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pokri¢e, Sto je protivno Clanku 13.
stavku 12. ovoga Zakona

- ako ne pruzi ili pruzi nepotpune i
netocne informacije ulagateljima o
svom programu pokrivenih
obveznica koje su dovoljno detaljne
kako bi se ulagateljima omogucilo da
ocijene profil 1 rizike tog programa i
provedu dubinsku analizu programa i
to na nacin da se ulagateljima na
tromjesecnoj 0snovi pruzaju
informacije utvrdene u clanku 14.
stavku 1. ovoga Zakona 1i/ili ako
izdavatelj te informacije ne objavi na
svojim internetskim stranicama, §to
je protivno ¢lanku 14. ovoga Zakona

- ako ne osigura zastitu ulagatelja na
nain da program  pokrivenih
obveznica u svakom trenutku
ispunjava zahtjeve u pogledu pokric¢a
propisane ¢lankom 15. ovoga Zakona

- ako ne osigura da je ukupan
nominalni iznos glavnice cjelokupne
imovine ukljuc¢ene u skup za pokrice
najmanje 5 % veéi od ukupnog
nominalnog iznosa glavnice
nepodmirenih obveza koje proizlaze
iz pokrivenih obveznica (,nacelo
nominalnog iznosa’), $to je protivno
¢lanku 15. stavku 7. ovoga Zakona
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- ako u sklopu godisnjeg testiranja
otpornosti na stres kojeg provodi
sukladno odredbama zakona kojim se
ureduje supervizija kreditnih
institucija ne analizira 1 wucinke
primijenjenih stresnih scenarija na
program pokrivenih obveznica u
odnosu na zahtjeve u pogledu pokri¢a
1 ne dostavi takvu analizu nadzorniku
skupa za pokrice najkasnije u roku od
30 dana od provedenog testiranja
otpornosti na stres, S$to je protivno
¢lanku 15. stavku 9. ovoga Zakona

- ako ne osigura zaStitu ulagatelja na
nac¢in da skup za pokri¢e u svakom
trenutku  ukljucuje  zaStitni  sloj
likvidnosti koji se sastoji od likvidne
imovine dostupne za pokri¢e neto
likvidnosnih  odljeva u  okviru
programa pokrivenih obveznica, §to
je protivno cClanku 16. stavku 1.
ovoga Zakona

- ako ne osigura da se zastitni sloj
likvidnosti skupa za pokri¢e sastoji
od vrsta imovine izdvojenih u skladu
s cClankom 11. ovoga Zakona, a
utvrdenih u c¢lanku 16. stavku 3.
ovoga Zakona

- ako izda pokrivene obveznice s
produljenjem roka dospijeca i taj rok
produlji bez da su ispunjeni uvijeti
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utvrdeni u ¢lanku 17. stavcima 2. 1 3.
ovoga Zakona

- ako nakon pocetnog izdavanja pod
programom pokrivenih obveznica,
izda novo izdanje pokrivenih
obveznica unutar tog programa
pokrivenih obveznica bez trazenja
novog odobrenja za  program
pokrivenih ~ obveznica  odnosno
prethodne suglasnosti, a izdanje nije
u skladu s odobrenjem koje je dano za
program 1 u skladu s odredbama
ovoga Zakona 1 pripadajucih
podzakonskih propisa, §to je protivno
¢lanku 19. stavku 8. ovoga Zakona

- ako pokrivene obveznice izda
kreditna institucija koja nema sjedisSte
u Republici Hrvatskoj i/ili koja od
Agencije nije dobila odobrenje
programa pokrivenih obveznica u
okviru kojeg izdaje pokrivene
obveznice, §to je protivno ¢lanku 20.
stavku 1. ovoga Zakona

- ako temeljem laznih izjava ili na
drugi nacin nezakonito stekne
prethodno misljenje odnosno
odobrenje  programa  pokrivenih
obveznica iz c¢lanka 20. ovoga
Zakona
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- ako nakon dobivanja odobrenja
namjerava  izmijeniti ~ program
pokrivenih obveznica bez da je o
takvim namjeravanim izmjenama
prethodno  obavijestio  Hrvatsku
narodnu banku i Agenciju i/ili ako za
svaku materijalno znacajnu promjenu
izdavatelj nije zatrazio odobrenje za
izmjenu  prethodno  odobrenog
programa, §to je protivno ¢lanku 20.
stavku 6. ovoga Zakona

- ako viSe ne ispunjava uvjete na
temelju kojih je izdano odobrenje za
program pokrivenih obveznica, $to je
protivno ¢lanku 21. ovoga Zakona

- ako nema odgovaraju¢i sustav
upravljanja rizicima za poslovanje s
pokrivenim obveznicama koji je
uspostavljen tako da  osigura
identifikaciju, procjenu, kontrolu i
pracenje svih rizika povezanih s
poslovanjem S pokrivenim
obveznicama, a posebice rizik druge
ugovorne strane, kamatni rizik,
valutni rizik, trzis$ni rizik, operativni
rizik 1 rizik likvidnosti, odnosno ako
sustav  upravljanja rizicima ne
obuhvaca stavke utvrdene u ¢lanku
23. stavku 3. ovoga Zakona
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- ako prije dobivanja odobrenja iz
¢lanka 20. ovoga Zakona ne provede
iscrpnu pisanu analizu svih rizika za
poslovanje S pokrivenim
obveznicama te ako nema dovoljan
broj zaposlenika sa  strucnim
kvalifikacijama potrebnim za
obavljanje poslovanja s pokrivenim
obveznicama, §to je protivno Clanku
23. stavku 4. ovoga Zakona

- ako za svako polugodiste, odnosno
na zahtjev ne dostavi ili dostavi
nepotpune 1 neto¢ne informacije
Agenciji 1 Hrvatskoj narodnoj banci o
programu pokrivenih obveznica i
druge informacije utvrdene u ¢lanku
26. stavku 1. ovoga Zakona

- ako u slu¢aju sanacije izdavatelja ne
dostavi Agenciji i Hrvatskoj narodnoj
banci sve dodatne informacije koje se
odnose na =zaStitu ulagatelja u
pokrivene obveznice i ostvarivanje
njihovih  prava iz  pokrivenih
obveznica, a u slucaju prisilne
likvidacije  izdavatelja  dodatne
informacije ne dostavi Agenciji i
Hrvatskoj agenciji za osiguranje
depozita, Sto je protivno Clanku 26.
stavku 2. ovoga Zakona

- ako na zahtjev Agencije ne dostavi
izvjes¢a 1 informacije o svim
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pitanjima  vaznima za  zaStitu
ulagatelja i1 provodenje nadzora nad
primjenom odredbi ovoga Zakona,
Sto je protivno ¢lanku 26. stavku 3.
ovoga Zakona

- ako izdavatelj koji izdvoji postupke,
usluge ili aktivnosti koje se odnosi na
izdanje pokrivenih obveznica koje bi
inate obavljao sam izdavatelj,
ugovorno nije osigurao da pruzatelj
usluga suraduje s Agencijom u vezi s
izdvojenim procesima, odnosno ako
izdavatelj u tom slucaju ne osigura da
Agencija ima ulinkovit pristup
podacima koji se odnose na izdvojene
procese kao 1 relevantnim poslovnim
prostorima pruzatelja usluga, kada je
to potrebno radi u¢inkovitog nadzora
u skladu s odredbama ovoga Zakona,
kao i1 da se Agencija moze koristiti
tim pravom pristupa, $to je protivno
¢lanku 31. stavku 5. ovoga Zakona.

(2) Za povrede iz stavka 1. ovoga
¢lanka nov€anom kaznom u iznosu
do 300.000,00 kuna kaznit ¢e se 1
odgovorna  osoba iz  uprave
izdavatelja.
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(3) Nov¢anom kaznom iz stavka 1.
ovoga ¢lanka kaznit ¢e se izdavatelj
ili drugi subjekt nadzora:

- ako nakon zaprimanja obavijesti o
nadzoru ne omoguéi ovlastenoj osobi
Agencije obavljanje neposrednog
nadzora u sjediStu izdavatelja i na
ostalim mjestima u kojima on ili
druga osoba po njegovu ovlastenju
obavlja djelatnost 1 poslove u vezi s
kojima Agencija obavlja nadzor, §to
je protivno cClanku 31. stavku 1.
ovoga Zakona

- ako ovlastenoj osobi Agencije, na
njezin zahtjev, ne omoguci kontrolu
poslovnih knjiga, poslovne
dokumentacije, administrativne ili
poslovne evidencije te nadzor nad
informacijskim sustavom i
tehnologijama koje omogucavaju rad
informacijskog sustava, u opsegu
potrebnom za obavljanje nadzora u
smislu ovoga Zakona, odnosno ako
subjekt nadzora ovlastenoj osobi
Agencije, na njezin zahtjev, ne
dostavi svu trazenu poslovnu
dokumentaciju, racunalne ispise,
preslike poslovnih knjiga, druge
evidencije o prometu podataka,
administrativne ili poslovne
evidencije u papirnatom obliku ili u
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obliku elektronickog zapisa na
mediju i u obliku koji zahtijeva
ovlastena osoba Agencije, a u vezi sa
skupom za pokrice, Sto je protivno
Clanku 31. stavcima 2. i 3. ovoga
Zakona

- ako ne osigura ovlastenoj osobi
Agencije standardno sucelje =za
pristup sustavu za upravljanje
bazama podataka kojima se koristi, u
svrhu provodenja nadzora
potpomognutog ra¢unalnim
programima, §to je protivno ¢lanku
31. stavku 4. ovoga Zakona.

(4) Za povrede iz stavka 3. ovoga
¢lanka nov€anom kaznom u iznosu
do 100.000,00 kuna kaznit ¢e se
odgovorna osoba izdavatelja ili
drugog subjekta nadzora.

Prekr3aji nadzornika skupa za
pokrice

Clanak 64.

(1) Nov€éanom kaznom u iznosu do
100.000,00 kuna kaznit ¢ée se za
prekrs$aj nadzornik skupa za pokrice:
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- ako ne odbije upis u registar skupa
za pokri¢e ili brisanje iz registra
skupa za pokrice u slucajevima kada
bi takav upis ili brisanje dovelo do
toga da izdavatelj ili skup za pokrice
ne udovoljavaju uvjetima propisanim
ovim Zakonom, podzakonskim
propisima, odobrenju za izdavanje
pokrivenih obveznica ili prospektu
izdanja, a posebice ako nadzornik
skupa za pokri¢e ne odbije upis u
slucaju kada imovina koja je
predlozena kao imovina za pokri¢e ne
zadovoljava uvjete propisane za
imovinu za pokrice, §to je protivno
¢lanku 12. stavku 7. ovoga Zakona

- ako ne provjeri je li izdavatelj
napravio analizu iz ¢lanka 15. stavka
9. ovoga Zakona te uzme u obzir
zakljucke takve analize kod procjene
hoce 1i izdavatelj i1 skup za pokrice
moc¢i nastaviti ispunjavati uvjete
propisane ovim Zakonom,
podzakonskim propisima, kao 1
ugovornim  uvjetima  pokrivenih
obveznica, §to je protivno ¢lanku 13.
stavku 7. ovoga Zakona

- ako kontinuirano ne prati
ispunjavaju li izdavatelj 1 skup za
pokrice uvjete propisane ovim
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Zakonom, podzakonskim propisima,
kao 1 ugovorne uvjete pokrivenih
obveznica utvrdene u c¢lanku 13.
stavku 8. ovoga Zakona

- ako ne nadzire registar skupa za
pokri¢e u razdoblju dok pokrivene
obveznice ne budu u cijelosti
otplacene s ciljem da se osigura da
izdavatelj odrzava vrijednost
pokrivenih obveznica u skladu s
odredbama ovoga Zakona,
pripadaju¢im podzakonskim
propisima 1 ugovornim uvjetima
pokrivenih obveznica, $to je protivno
¢lanku 13. stavku 9. ovoga Zakona

- ako odobri brisanje, zamjenu i
dodavanje imovine u registar skupa
za pokri¢e a skup za pokri¢e nakon
predlozenog brisanja, zamjene i
dodavanja imovine ne zadovoljava
zahtjeve koje mora udovoljavati skup
za pokrice prema ovom Zakonu,
pripadajué¢im podzakonskim
propisima 1 ugovornim uvjetima
pokrivenih obveznica, §to je protivno
¢lanku 13. stavku 11. ovoga Zakona

- ako svakih Sest mjeseci ne podnese
izvjeS¢e Hrvatskoj narodnoj banci i
Agenciji u kojem treba potvrditi da je
skup za pokrice wuskladen sa
zakonskim 1 regulatornim zahtjevima
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1/ili ako izvjescu ne prilozi izvadak iz
registra skupa za pokri¢e, Sto je
protivno ¢lanku 13. stavku 13. ovoga
Zakona

- ako ne odgovori na zahtjev za
dostavom informacije 1 na upite
Hrvatske narodne banke odnosno
Agencije unutar roka koji u takvom
zahtjevu za informacijama ili upitu
odredi Hrvatska narodna banka
odnosno Agencija, $to je protivno
¢lanku 13. stavku 15. ovoga Zakona.

(2) Za prekrsaje iz stavka 1. ovoga
¢lanka nov€anom kaznom u iznosu
do 20.000,00 kuna kaznit ¢e se i
odgovorna osoba nadzornika skupa
za pokrice ako je nadzornik skupa za
pokri¢e pravna osoba.

(3) PrekrSajni  postupak protiv
nadzornika skupa za pokrice za
prekrSaje iz ovoga Clanka pokrece
Agencija, a o prekrSaju odlucuje
nadlezni op¢inski sud u redovnom
prekrSajnom postupku.
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Clanak 23.

Administrativne sankcije i druge
administrativne mjere

1. Ne dovodec¢i u pitanje pravo drzava
¢lanica da predvide kaznene sankcije,
drzave ¢lanice utvrduju pravila o
odgovaraju¢im administrativnim
sankcijama i drugim administrativnim
mjerama koje se primjenjuju barem u
sljede¢im situacijama:

(a)kreditna institucija ishodila je odobrenje
za program pokrivenih obveznica na
temelju laznih navoda ili na drugi
nezakonit nacin;

(b)kreditna institucija viSe ne ispunjava
uvjete na temelju kojih je izdano
odobrenje za program pokrivenih
obveznica;

(c)kreditna institucija izdaje pokrivene
obveznice, a nije ishodila odobrenje u
skladu s odredbama nacionalnog prava
kojima se prenosi ¢lanak 19.;

(d)kreditna institucija koja izdaje pokrivene
obveznice ne ispunjava zahtjeve
utvrdene u odredbama nacionalnog prava
kojima se prenosi ¢lanak 4.;

(e)kreditna institucija izdaje pokrivene
obveznice koje nisu u skladu sa
zahtjevima utvrdenima u odredbama
nacionalnog prava kojima se prenosi
¢lanak 5.;

Nadzorne mjere Agencije

Clanak 36.

(1) Na temelju zapisnika, prigovora
na zapisnik, dopune zapisnika i
ostalih  ¢injenica  utvrdenith u
postupku nadzora, Agencija u
postupku nadzora moze subjektu
nadzora rjeSenjem izre¢i nadzorne
mjere propisane ovim Zakonom, a
koje su potrebne kako bi se osiguralo
da subjekti nadzora, odgovorne osobe
i ostale osobe na koje se odnose
obveze propisane ovim Zakonom
usklade poslovanje s tim propisima.

(2) Agencija moze ako utvrdi
povrede odredbi ovoga Zakona i na
temelju njega donesenih
podzakonskih  propisa rjeSenjem
izre¢i jednu ili viSe nadzornih mjera,
a vodeci racuna da takva mjera bude
djelotvorna, razmjerna 1 odvracajuca:

1. otklanjanje  nezakonitosti i
nepravilnosti, Sto ukljuCuje i nalog

U potpunosti
preuzeto
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(fkreditna institucija izdaje pokrivene
obveznice koje nisu kolateralizirane u
skladu s odredbama nacionalnog prava
kojima se prenosi ¢lanak 6.;

(g)kreditna institucija izdaje pokrivene
obveznice koje su kolateralizirane
imovinom koja se nalazi izvan Unije
krSeci pritom zahtjeve utvrdene u
odredbama nacionalnog prava kojima se
prenosi ¢lanak 7.;

(h)kreditna institucija kolateralizira
pokrivene obveznice u okviru strukture
za unutargrupne udruzene pokrivene
obveznice krse¢i pritom zahtjeve
utvrdene u odredbama nacionalnog prava
kojima se prenosi ¢lanak 8.;

(1)kreditna institucija koja izdaje pokrivene
obveznice ne ispunjava uvjete za
zajednicko financiranje utvrdene u
odredbama nacionalnog prava kojima se
prenosi ¢lanak 9.;

(j)kreditna institucija koja izdaje pokrivene
obveznice ne ispunjava zahtjeve u
pogledu sastava skupa za pokrice
utvrdene u odredbama nacionalnog prava
kojima se prenosi ¢lanak 10.;

(k)kreditna institucija koja izdaje pokrivene
obveznice ne ispunjava zahtjeve u
pogledu ugovora o izvedenicama u
skupu za pokri¢e utvrdene u odredbama
nacionalnog prava kojima se prenosi
¢lanak 11.;

(Dkreditna institucija koja izdaje pokrivene
obveznice ne ispunjava zahtjeve u

kojim se od fizicke ili pravne osobe
zahtijeva da prestane s takvim
postupanjem 1 da takvo postupanje
viSe ne ponovi

2. javnu objavu identiteta fizicke ili
pravne osobe 1 prirode krSenja iz
¢lanka 66. ovoga Zakona

3. nalog wupravi izdavatelja za
razrjeSenjem nadzornika skupa za
pokrice i1 imenovanjem novog
nadzornika za pokrice

4. ukidanje rjeSenja kojim je Agencija
odobrila program pokrivenih
obveznica, u kojem slucaju po sili
zakona prestaje prethodna
suglasnost, a Sto ¢e se utvrditi u
rjesenju Agencije.

(3) Izdavatelj je duzan izvrS$iti mjere
na nacin i u rokovima kako je
naloZeno rjeSenjem Agencije.
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pogledu izdvajanja imovine za pokric¢e u
skladu s odredbama nacionalnog prava
kojima se prenosi ¢lanak 12.;

(m)kreditna institucija koja izdaje
pokrivene obveznice ne dostavlja

informacije ili dostavlja nepotpune ili
netocne informacije krseci pritom
odredbe nacionalnog prava kojima se
prenosi ¢lanak 14.;

(n)kreditna institucija koja izdaje pokrivene
obveznice opetovano ili kontinuirano ne
uspijeva osigurati zastitni sloj likvidnosti
skupa za pokrice krSe¢i pritom odredbe
nacionalnog prava kojima se prenosi
¢lanak 16.;

(o)kreditna institucija koja izdaje pokrivene
obveznice sa strukturama za produljenje
roka dospijeca ne ispunjava uvjete za
strukture za produljenje roka dospijeca
utvrdene u odredbama nacionalnog prava
kojima se prenosi ¢lanak 17.;

(p)kreditna institucija koja izdaje pokrivene
obveznice ne dostavlja informacije ili
dostavlja nepotpune ili neto¢ne
informacije o svojim obvezama krSeci
pritom odredbe nacionalnog prava
kojima se prenosi ¢lanak 21. stavak 2.

Drzave ¢lanice mogu odluciti da ne
predvide administrativne sankcije ili druge
administrativne mjere za krSenja koja
podlijezu kaznenim sankcijama prema
njihovu nacionalnom pravu. U tom slucaju

(4) Kada se u nadzoru utvrde
nezakonitosti i/ili nepravilnosti koje
je potrebno ispraviti, Agencija
izdavatelju rjeSenjem nalaze mjere za

otklanjanje nezakonitosti 1
nepravilnosti  1/ili, ako je to
primjenjivo, nalaze prestanak

postupanja koje predstavlja povredu
odredbi ovoga Zakona i/ili drugih
relevantnih propisa uz napomenu da
takvo postupanje ne ponovi.

(5) Agencija rjeSenjem  izrice
nadzornu mjeru iz stavka 2. tocke 3.
ovoga Clanka u slucaju kada utvrdi
teza krSenja obveza nadzornika skupa
za pokri¢e propisanih Clankom 13.
ovoga Zakona.

(6) U slucaju osobito teskih krSenja
odredbi ovoga Zakona Agencija je
ovlastena rjeSenjem iz stavka 2. tocke
4. ovoga Cc¢lanka ukinuti rjeSenje
kojim je Agencija odobrila program
pokrivenih obveznica. Ukidanje tog
rjeSenja nece imati utjecaja na vec
izdane pokrivene obveznice iz tog
programa pokrivenih obveznica, no
izdavatel] nakon donoSenja tog
rjeSenja nece smjeti izdavati daljnje
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drzave Clanice priop¢avaju Komisiji
relevantne odredbe kaznenog prava.

2. Sankcije i mjere iz stavka 1. moraju biti
djelotvorne, proporcionalne i odvracajuée i
ukljucivati barem sljedece:

(a)oduzimanje odobrenja za program
pokrivenih obveznica;

(b)javnu objavu identiteta fizicke ili pravne
osobe 1 prirode krSenja u skladu s
¢lankom 24.;

(c)nalog kojim se od fizicke ili pravne
osobe zahtijeva da prestane s takvim
postupanjem 1 da takvo postupanje vise
ne ponovi;

(d) administrativne nov€ane kazne.

3. Drzave €lanice osiguravaju i
djelotvornu provedbu sankcija i mjera iz
stavka 1.

4. Drzave ¢lanice osiguravaju da nadlezna
tijela imenovana u skladu s ¢lankom 18.
stavkom 2. pri odredivanju vrste
administrativnih sankcija ili drugih
administrativnih mjera i iznosa
administrativnih nov€anih kazni uzmu u
obzir sve sljedece okolnosti, prema potrebi:

(a) tezinu i trajanje krSenja;

(b)stupanj odgovornosti fizicke ili pravne
osobe odgovorne za krSenje;

(c)financijsku snagu fizicke ili pravne osobe
odgovorne za krSenje, medu ostalim

pokrivene obveznice iz programa
pokrivenih obveznica u pogledu koga
je rjesenje doneseno.

(7) Rjesenje iz stavka 6. ovoga ¢lanka
donosi se nakon savjetovanja s
Hrvatskom narodnom bankom.

(8) Agencija, uz prethodno misljenje
Hrvatske narodne banke, donosi
pravilnik kojim ¢e urediti suradnju 1
donosenje rjesenja iz stavka 6. ovoga
¢lanka, kao 1 poblize odrediti pojam
narocito teskih krSenja odredbi ovoga
Zakona.

Osobe ovlastene za vodenje
postupka izricanja upravne sankcije

Clanak 38.

(1) Postupak za izricanje upravne
sankcije upravni je postupak koji
vodi Agencija.
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upucivanjem na ukupni promet pravne
osobe ili godisnji dohodak fizicke osobe;

(d)znacaj dobiti ili gubitaka koje je fizicka
ili pravna osoba odgovorna za krSenje
ostvarila odnosno izbjegla zbog povrede,
u mjeri u kojoj je tu dobit ili te gubitke
moguce utvrditi;

(e)gubitke koje su zbog krsenja pretrpjele
trece strane, u mjeri u kojoj je te gubitke
moguce utvrditi;

(frazinu suradnje fizicke ili pravne osobe
odgovorne za krSenje s nadleznim
tijelima imenovanima u skladu s ¢lankom
18. stavkom 2.;

(g)sva prethodna krSenja koje je pocinila
fizicka ili pravna osoba odgovorna za
krSenje;

(h)sve stvarne ili mogucde sistemske
posljedice krsenja.

5. Kada se odredbe iz stavka 1.
primjenjuju na pravne osobe, drzave Clanice
osiguravaju i da nadlezna tijela imenovana
u skladu s ¢lankom 18. stavkom 2.
primjenjuju administrativne sankcije 1 druge
administrativne mjere utvrdene u stavku 2.
ovog Clanka na ¢lanove upravljackog tijela i
druge osobe koje su prema nacionalnom
pravu odgovorne za krSenje.

6. Drzave €lanice osiguravaju da nadlezna
tijela imenovana u skladu s ¢lankom 18.
stavkom 2. prije donosenja odluke o
izricanju administrativnih sankcija ili
drugih administrativnih mjera utvrdene u

(2) U postupku izricanja upravne
sankcije moze sudjelovati samo
osoba koja nije u posljednje dvije
godine sudjelovala u postupku
nadzora nad strankom protiv koje je
postupak za izricanje upravnih
sankcija pokrenut (u daljnjem tekstu:
stranka protiv koje je postupak
pokrenut).

Osnova za pokretanje postupka za
utvrdivanje povrede

Clanak 39.

(1) Po provedenom postupku
nadzora, a na temelju zapisnika,
prigovora na zapisnik, dopune
zapisnika i ostalih ¢injenica utvrdenih
u postupku nadzora, Agencija
prethodno ispituje ¢injenice,
okolnosti 1 pravne kvalifikacije iz
kojih bi mogao proizaéi razlog za
izricanje upravnih sankcija zbog
povrede iz Clanaka 63. i 64. ovoga
Zakona.
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stavku 2. pruze doti¢noj fizickoj ili pravnoj
osobi priliku da bude saslusana. Iznimke od
prava na saslusanje mogu se primijeniti za
donoSenje tih drugih administrativnih mjera
ako je potrebno hitno djelovanje kako bi se
sprijecili znatni gubici tre¢ih strana ili
znatna Steta za financijski sustav. U tom
slu¢aju doti¢na osoba dobiva priliku da
bude sasluSana §to je prije moguce nakon
donoSenja administrativne mjere te se ta
mjera preispituje ako je to potrebno.

7. Drzave Clanice osiguravaju da su sve
odluke kojima se izri¢u administrativne
sankcije ili druge administrativne mjere
utvrdene u stavku 2. propisno obrazlozene 1
da se protiv njih moze podnijeti zalba.

(2) Upravne sankcije su novcana
kazna, periodi¢ni penali i upozorenje.

(3) Pojedini pojmovi, u smislu ovoga
dijela  Zakona 1imaju sljedece
znacenje:

1. ,,beznacajna povreda“ je povreda
pri kojoj je stupanj povrede propisa iz
Clanaka 63. 1 64. ovoga Zakona
neznatan i ne postoji potreba da se
pocinitelju izrekne upravna sankcija

2. ,,godis$nji financijski izvjestaji* su
godisnji financijski izvjestaji koje
pravni subjekt sastavlja i objavljuje
sukladno propisu kojim se ureduje
racunovodstvo poduzetnika i
primjena standarda  financijskog
izvjeStavanja, koje je odobrilo
upravljacko tijelo pravnog subjekta,
za godinu u kojoj je pravni subjekt
poc¢inio povredu, a ako oni nisu
dostupni u trenutku izricanja novcane
kazne, posljednji godisnji financijski
1zvjestaji koje je odobrilo upravljacko
tijelo pravnog subjekta za godinu
koja je prethodila toj godini
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3. ,,ukupni prihod* je ukupni godi$n;ji
neto prihod drustva u prethodnoj
poslovnoj godini, ukljucujuéi bruto
prihod koji se sastoji od kamatnih 1
srodnih prihoda, prihoda od dionica i
ostalih  vrijednosnih  papira s
varijabilnim 1 fiksnim prihodom i
prihoda od naknada i1 provizija u
skladu s ¢lankom 316. Uredbe (EU)
br. 575/2013.

(4) Ako godisnji financijski izvjestaji
za godinu u kojoj je pocinjena
povreda nisu dostupni u trenutku
izricanja nov¢ane kazne, za osnovicu
izraCuna visine kazne za povrede iz
ovoga dijela Zakona primjenjuju se
posljednja  godisnja  financijska
1zvjesc¢a koja su prethodila toj godini.

(5) Ako su povrede odredbi ovoga
Zakona utvrdene zapisnikom
otklonjene nakon sastavljanja
zapisnika, a prije  donoSenja
zakljucka o pokretanju postupka za
izricanje  novCane  kazne  ili
upozorenja, Agencija 0 tome
sastavlja dopunu zapisnika te moze,
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ako su otklonjene sve utvrdene
povrede odredbi ovoga Zakona, a radi
se o beznacajnoj povredi, donijeti
rjeSenje kojim se utvrduje da su
utvrdene povrede odredbi ovoga
Zakona otklonjene 1 postupak
nadzora obustavljen.

(6) Prije donoSenja rjeSenja iz stavka
5. ovoga clanka Agencija moze
provjeriti  postupanje subjekta
nadzora te  zatraziti  dostavu
dokumentacije ili drugih dokaza,
kako bi se utvrdilo jesu li utvrdene
nezakonitosti  1/ili  nepravilnosti
otklonjene na odgovarajuci nacin i u
odgovarajuc¢em opsegu.

Zakljucak o pokretanju postupka za
izricanje novc¢ane kazne ili
upozorenja

Clanak 40.

(1) Ako Agencija tijekom prethodnog
ispitivanja ¢injenica, okolnosti i
pravne kvalifikacije utvrdi da postoje
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razlozi za izricanje novC€ane kazne ili
upozorenja zbog povrede iz ¢lanaka
63. 1 64. ovoga Zakona, pokrece
postupak za izricanje upravne
sankcije po sluzbenoj duznosti
donoSenjem zakljucka o pokretanju
postupka za izricanje nov¢ane kazne
ili upozorenja (u daljnjem tekstu:
zakljucak o pokretanju postupka).

(2) Zakljucak o pokretanju postupka
sadrzi:

1. oznaku predmeta na koji se
zakljucak odnosi

2. opis Cinjeni¢nog stanja ili okolnosti
koje su razlog za pokretanje postupka
za izricanje novCane kazne ili
upozorenja

3. pravnu osnovu na temelju koje i u
vezi s kojom se pokrece postupak za
izricanje  novCane  kazne  ili
upozorenja
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4. poziv stranci protiv koje je
postupak pokrenut na ocitovanje o
svim Cinjenicama, okolnostima i
pravnim pitanjima koja su vazna za
odlucivanje

5. poziv stranci protiv koje je
postupak  pokrenut da dostavi
podatke i dokumentaciju relevantnu
za utvrdivanje ¢injenicnog stanja

6. poziv stranci protiv koje je
postupak pokrenut da se ocituje o
svom imovnom stanju

7. poziv stranci protiv koje je
postupak pokrenut da navede sve
Cinjenice 1 okolnosti koje mogu
utjecati na to da se izrekne novcana
kazna ili upozorenje odnosno koje
mogu utjecati na visinu novcane
kazne 1

8. poziv stranci protiv koje je
postupak pokrenut na predlaganje
ostalith dokaza.
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(3) Agencija je ovlastena prikupljati i
obradivati osobne podatke koji su joj
nuzni za vodenje postupka za
izricanje  novCane  kazne  ili
upozorenja.

(4) Zakljucak o pokretanju postupka
dostavlja se stranci protiv koje je
pokrenut postupak.

(5) Postupak za izricanje novcane
kazne 1ili upozorenja smatra se
pokrenutim  danom  donoSenja
zakljucka o pokretanju postupka.

(6) U =zaklju¢ku o pokretanju
postupka odreduje se rok u kojem se
stranka protiv koje je postupak
pokrenut ima pravo ocitovati. Rok ne
moze biti krac¢i od osam niti dulji od
30 dana.

(7) Iznimno od stavka 6. ovoga
Clanka, Agencija iz opravdanih
razloga moze na zahtjev stranke
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protiv koje je postupak pokrenut
produljiti rok za dostavu oc€itovanja
za najdulje 30 dana.

(8) Ako se stranka protiv koje je
postupak pokrenut ne ocituje o
zakljucku o pokretanju postupka ili
ako izjavi da nije u moguénosti
postupiti po tom zakljucku, ¢injenice
1 okolnosti relevantne za utvrdivanje
¢injenicnog stanja 1 utvrdivanje
kriterija za izricanje novCane kazne
ili upozorenja Agencija po sluzbenoj
duZnosti utvrduje na temelju vlastitih
saznanja, raspolozivih podataka i
dokumentacije te bez odgadanja
stranci protiv koje je pokrenut
postupak  dostavlja  nalaz o
utvrdenom ¢injeni¢nom stanju iz
¢lanka 43. ovoga Zakona.

Ispitni postupak

Clanak 41.

(1) U svrhu utvrdivanja svih ¢injenica
i okolnosti koje su bitne za
odlu¢ivanje o izricanju novcane
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kazne ili upozorenja Agencija
provodi ispitni postupak.

(2) Pri provodenju ispitnog postupka
Agencija ima ovlasti iz ¢lanaka 28.
do 32. ovoga Zakona.

(3) Pri provodenju ispitnog postupka,
uz dokumentaciju i1 informacije koje
je prikupila u postupku nadzora,
Agencija se  moze  Koristiti
cjelokupnom dokumentacijom i svim
informacijama  prikupljenima u
postupku supervizije nad
izdavateljem koju joj na zahtjev
dostavlja Hrvatska narodna banka te
ako ocijeni potrebnim 1
dokumentaciju drugih nadleznih
tijela prikupljenu u okviru njihove
supervizorske ovlasti ili drugih tijela
u okviru njihove zakonom dane
ovlasti.

(4) Ako stranka protiv koje je
postupak pokrenut ometa provodenje
ispitnog postupka, Agencija
rjeSenjem novcano kaznjava fizicku
osobu 1 odgovornu osobu u
izdavatelju u iznosu do najviSe
100.000,00 kuna te izdavatelja u
iznosu do najviSe dvostrukog iznosa
ostvarene dobiti ili izbjegnutog
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gubitka ili u iznosu do najvise
3.750.000,00 kuna.

(5) U pozivu za provodenje ispitnih
radnji Agencija o posljedicama
ometanja ispitnog postupka iz stavka
4. ovoga clanka obavjestava stranku
protiv koje je postupak pokrenut.

Usmena rasprava

Clanak 42.

(1) U postupcima izricanja upravne
sankcije koje vodi Agencija na
temelju ovoga Zakona moze se
odrzati usmena rasprava.

(2) Agencija moze iskljuciti javnost s
usmene rasprave ako stranka u
postupku ucini vjerojatnim da bi se u
postupku mogli razotkriti podaci koji
¢ine bankovnu ili poslovnu tajnu
sukladno propisima kojima se
ureduje poslovanje kreditnih
institucija odnosno tajnost podataka.
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Nalaz o utvrdenom ¢injenicnom
stanju

Clanak 43.

(1) Po provedenom ispitnom
postupku Agencija sastavlja nalaz o
utvrdenom cinjeni¢nom stanju koji
sadrzi:

1. utvrdeno ¢injeni¢no stanje

2. odredbu ovoga Zakona na temelju
koje 1 u vezi s kojom je utvrdena
povreda i

3. odredenu novCanu kaznu,
periodi¢ni penal ili upozorenje te
olakotne 1 otegotne okolnosti koje su
uzete u obzir pri odredivanju jedne od
tih sankcija, kao 1 one okolnosti koje
su utjecale na odredivanje visine
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novCane kazne ako je kao sankcija
odredena novcana kazna.

(2) Ako se tijekom postupka utvrdi da
ne postoje razlozi za izricanje
novéane kazne ili upozorenja,
Agencija moze rjeSenjem obustaviti
postupak. RjeSenje o obustavi
postupka bez odgadanja se dostavlja
stranci protiv koje je postupak
pokrenut.

(3) Agencija nalaz iz stavka 1. ovoga
¢lanka kojim je utvrdena povreda
dostavlja stranci protiv koje je
postupak pokrenut na ocitovanje i
poziva stranku da se ocituje u
odredenom roku koji ne moze biti
kraéi od osam niti dulji od 30 dana od
dana primitka nalaza.

(4) U ocitovanju na nalaz iz stavka 3.
ovoga Clanka stranka protiv koje je
postupak pokrenut moze iznositi
nove ¢injenice i dokaze u vezi s njima
samo ako dokaze da za odnosne
¢injenice 1 dokaze nije znala niti
mogla  znati  pri  prethodnom
ocitovanju u tijeku ovoga postupka.
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(5) U slucaju iz stavka 4. ovoga
Clanka, ako Agencija ocijeni da su
nove Cinjenice 1 dokazi vazni za
utvrdivanje c¢injeniCnog stanja, u
odnosu na te Ccinjenice i1 dokaze
provodi ispitni postupak i sastavlja
novi nalaz o utvrdenom cinjeni¢nom
stanju.

(6) Agencija moze do okonCanja
postupka izmijeniti nalaz iz stavka 1.
ovoga Clanka u dijelu odredivanja
novcane kazne odnosno upozorenja,
o cCemu sastavlja novi nalaz o
utvrdenom ¢injenicnom  stanju i
dostavlja ga stranci na ocitovanje u
skladu sa stavkom 3. ovoga ¢lanka.

Kriteriji za izricanje novcane kazne,
periodi¢nih penala ili upozorenja

Clanak 44.

(1) Pri izricanju novcane kazne,
periodi¢nih penala ili upozorenja
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Agencija uzima u obzir sve okolnosti
koje utjecu na to da odredena
novCana kazna, periodi¢ni penal
odnosno  upozorenje ili  visina
novCane kazne ako je odredena
novc¢ana kazna, bude laksa ili teza, a
osobito olakotne 1 otegotne okolnosti
kao Sto su:

—tezina i trajanje povrede

— stupanj odgovornosti stranke protiv
koje je postupak pokrenut

— financijska snaga stranke protiv
koje je postupak pokrenut, medu
ostalim upucivanjem na ukupni
prihod odgovorne pravne osobe ili
godisnji dohodak odgovorne fizicke
osobe

— znacaj dobiti ili gubitaka koje je
stranka protiv koje je postupak
pokrenut ostvarila odnosno izbjegla
zbog povrede, u mjeri u kojoj je tu
dobit ili te gubitke moguce utvrditi
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— gubici koje su zbog pocinjene
povrede imale trece osobe, u mjeri u
kojoj je te gubitke moguce utvrditi

— razina suradnje koju stranka protiv
koje je postupak pokrenut pokazuje s
Agencijom

— ponasanje stranke protiv koje je
postupak pokrenut nakon povrede

— sva prethodna krSenja koja je
poCinila stranka protiv koje je
postupak pokrenut i

— sve stvarne ili moguce sistemske
posljedice povrede.

(2) Za povrede iz koristoljublja kojim
je ostvarena imovinska korist stranka
protiv koje je postupak pokrenut
moze se stroze kazniti, najvise do
dvostruko propisane kazne za tu
povredu.
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Nadleznost za donosenje rjesenja o
izricanju upravne sankcije

Clanak 45.

(1) RjeSenje o izricanju upravne
sankcije donosi Agencija.

(2) RjeSenje iz stavka 1. ovoga ¢lanka
Agencija  dostavlja  pocinitelju
povrede u postupku u roku od osam
dana od dana donosSenja tog rjesenja.

(3) Protiv rjeSenja Agencije o
izricanju upravne sankcije nije
dopusStena zalba, ali se moze
pokrenuti upravni spor.

Sudska zaStita

Clanak 46.
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(1) Tuzba protiv rjesenja Agencije o
izricanju upravne sankcije zadrzava
izvrSenje  rjeSenja o  izrecenoj
upravnoj sankciji.

(2) Sporovi pred upravnim sudom
pokrenuti protiv rjeSenja o izricanju
upravne sankcije su zurni.

(3) Upravni sud u Zagrebu je mjesno
nadlezan za sudenje u postupku koji
se pokrece protiv rjeSenja Agencije o
izricanju upravne sankcije.

(4) S rasprave u upravnom sporu
javnost je iskljucena.

Postupak izvrSenja nov€ane kazne ili
utvrdenog ukupnog iznosa
periodi¢nih penala

Clanak 47.
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(1) U rjeSenju Agencije kojim se
izriCe novCana kazna ili rjeSenju
kojim se utvrduje ukupan iznos
periodi¢nih penala naznacuje se rok i
nacin uplate izreCene novcane kazne
ili utvrdenog periodi¢nog penala.

(2) Novcana kazna ili utvrdeni
ukupan iznos periodicnih penala
uplacuje se po izvrSnosti rjeSenja
Agencije ako nije podnesena tuzba
odnosno po izvrSnosti sudske odluke.

(3) Agencija moze sa strankom
sklopiti upravni ugovor radi izvrSenja
rjeSenja na prijedlog stranke kojoj je
izrecena novCana kazna ili utvrden
ukupan iznos periodi¢nih penala na
rok koji ne moze biti duzi od 12
mjeseci, za koje vrijeme ne teCe
zastara iz Clanka 48. ovoga Zakona.

(4) Novcane kazne izreCene
rjeSenjem o izricanju upravne
sankcije ili periodi¢ni penali izreceni
rjeSenjem o utvrdivanju ukupnog
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iznosa periodicnih penala prihod su
drzavnog proracuna.

(5) Ako pocinitelj povrede ne uplati u
naznac¢enom roku novcanu kaznu ili
utvrdeni ukupni iznos periodi¢nih
penala, Agencija tijelu nadleznom za
provedbu ovrhe na nov¢anim
sredstvima podnosi nalog za naplatu
novcane kazne ili utvrdenog ukupnog
iznosa periodi¢nih penala prisilnim
putem, sukladno zakonu kojim se
ureduje provedba ovrhe na nov¢anim
sredstvima, a  iznosi  prisilno
naplatene  novCane kazne ili
utvrdenog ukupnog iznosa
periodi¢nih  penala uplacuju se
izravno u korist drzavnog proracuna.

(6) Nalog za naplatu nov€ane kazne
ili  utvrdenog ukupnog iznosa
periodi¢nih penala prisilnim putem iz
stavka 5. ovoga clanka smatra se
osnovom za plac¢anje u smislu zakona
kojim se ureduje provedba ovrhe na
novc¢anim sredstvima.

Zastara za izricanje upravne sankcije
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Clanak 48.

(1) Postupak za izricanje upravne
sankcije ne moze biti pokrenut nakon
Sto istekne rok od pet godina od dana
kada je pocinjena povreda. Povreda je
pocinjena u vrijeme kada je pocinitel;
povrede radio ili je bio duzan raditi,
bez obzira na to kada je nastupila
posljedica povrede.

(2) Sastoji li se djelatnost pocinitelja
iz viSe vremenski odvojenih radnji,
povreda je pocinjena  danom
posljednje radnje, a kod povreda kod
kojih radnja traje, danom prestanka
posljednje radnje.

(3) Zastarijevanje iz stavka 1. ovoga
¢lanka prekida se svakom radnjom
Agencije poduzetom radi utvrdivanja
povrede i izricanja upravne sankcije
zbog te povrede. Prekid zastare
zapoCinje danom kada je stranka
primila obavijest o poduzetoj radnji
Agencije.
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(4) Poslije svakog prekida zastara
pocinje ponovno teci, ali se postupak
ni u kojem slucaju ne moze voditi
protekom  dvostrukog  vremena
odredenog stavkom 1. ovoga ¢lanka,
a da Agencija nije izrekla upravnu
sankciju.

(5) Zastara izricanja upravne sankcije
iz stavka 4. ovoga ¢lanka ne tece:

— za vrijeme trajanja postupka pred
upravnim sudom koji se vodi u vezi s
rjeSenjem Agencije o0 izricanju
upravne sankcije i

— za vrijeme trajanja kaznenog
postupka koji se protiv stranke vodi u
vezi s istim Cinjenicama.

Zastara izvrSenja novcane kazne ili
utvrdenog ukupnog iznosa
periodi¢nih penala
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Clanak 49.

(1) Novcana kazna ili utvrdeni
ukupni iznos periodi¢nih penala
izreCeni na temelju ovoga Zakona ne
mogu se izvrSiti ako od dana
1zvrSnosti rjeSenja Agencije kojim je
izreCena novcana kazna odnosno
utvrden ukupan iznos periodi¢nih
penala i/ili izvrSnosti odluke suda
istekne rok od pet godina.

(2) Zastara pocinje tec¢i od dana kada
je stranka uredno zaprimila izvrSnu
odluku suda ili od dana izvrSnosti
rjeSenja Agencije iz stavka 1. ovoga
Clanka ako stranka nije podnijela
tuzbu na to rjesenje.

(3) Poslije svakog prekida zastara
pocinje ponovno tedi.

(4) Zastara iz stavka 1. ovoga ¢lanka
prekida se:
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— dok ne prode rok za placanje
izreCene novcane kazne odnosno
utvrdenog iznosa periodi¢nih penala
ili

— svakom radnjom  Agencije
poduzetom radi izvrSenja novcane
kazne odnosno utvrdenog ukupnog
iznosa periodicnih penala.

Evidencija o izreCenim upravnim
sankcijama

Clanak 50.

(1) Evidenciju o izreCenim upravnim
sankcijama vodi Agencija na temelju
ovoga Zakona.

(2) Podaci iz evidencije o izreCenim
upravnim sankcijama mogu se dati na
pisani obrazlozeni zahtjev:
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— sudovima

— tijelima drzavne uprave koja vode
prekrsajni postupak

— nadleznim tijelima u izvrSavanju
njihovih ovlasti

— drzavnim tijelima — ovlaStenim
tuziteljima kada se radi o
prekrSajnom postupku protiv
pocinitelja povrede za kojeg se traze
podaci

— drzavnim tijelima kad se radi o
povjeravanju odredenih poslova 1
zadataka u drzavnoj sluzbi ili kada je
to potrebno za ostvarivanje odredenih
prava osobe za koju se traze podaci
kod tijela drzavne uprave ili tijela
jedinica  lokalne 1  podrucne
(regionalne) samouprave u upravnom
postupku iz njihove nadleznosti i
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— tijelima unutarnjih poslova radi
otkrivanja pocinitelja prekrSaja.

(3) Svatko ima pravo traziti podatke
o sebi iz evidencije o izreCenim
upravnim sankcijama.

(4) Istekom pet godina od
pravomoc¢nosti rjeSenja o izricanju
upravne sankcije odnosno sudske
odluke Agencija iz evidencije o
izreCenim upravnim sankcijama brise
podatak o izreCenoj upravnoj
sankciji.

Upozorenje

Clanak 51.

(1) Upozorenje je upravna sankcija
koju Agencija moze izreci rjeSenjem
pocinitelju za povrede propisane
ovim Zakonom ako se radi o iznimno
laganom obliku te povrede 1 kada se s
obzirom na sve okolnosti koje se ticu
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pocinitelja steknu uvjeti za postizanje
svrhe sankcioniranja bez izricanja
novcane kazne.

(2) Prije donoSenja rjeSenja iz stavka
1. ovoga clanka Agencija moze
provesti  ponovni nadzor nad
subjektom nadzora u mjeri i opsegu
potrebnima kako bi se utvrdilo jesu li
utvrdene nezakonitosti i nepravilnosti
otklonjene na odgovaraju¢i nacin i u
odgovaraju¢em opsegu.

(3) Stranka protiv koje je postupak
pokrenut duzna je otkloniti utvrdene
povrede odredbi ovoga Zakona te
Agenciji  podnijeti  izvjeStaj o
mjerama koje je poduzela za njihovo
otklanjanje na nacin koji je odredila
Agencija.

(4) Kad izvjestaj iz stavka 3. ovoga
Clanka  nije  potpun ili iz
dokumentacije u prilogu ne proizlazi
da su nezakonitosti otklonjene,
Agencija nalaze nadopunu izvjestaja
i rok u kojemu se izvjeStaj mora
nadopuniti.
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(5) Uz izvjestaj iz stavka 3. ovoga
¢lanka stranka protiv koje je postupak
pokrenut  duzna je  priloziti
dokumentaciju 1 druge dokaze iz
kojih je wvidljivo jesu li utvrdene
povrede odredbi ovoga Zakona
otklonjene.

(6) Ako Agencija iz izvjeStaja iz
stavka 3. ovoga cClanka, priloZene
dokumentacije 1 drugih dokaza
zakljuci da su utvrdene nezakonitosti
1 nepravilnosti otklonjene, donosi
rjeSenje kojim se utvrduje da su
nezakonitosti i nepravilnosti
otklonjene te da je postupak izricanja
upravne sankcije obustavljen.

(7) Prije donoSenja rjeSenja iz stavka
6. ovoga cClanka Agencija moze
provesti  ponovni nadzor nad
subjektom nadzora u mjeri i opsegu
potrebnima kako bi se utvrdilo jesu li
utvrdene nezakonitosti i nepravilnosti
otklonjene na odgovaraju¢i nacin i u
odgovaraju¢em opsegu.
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Periodi¢ni penali

Clanak 52.

(1) Agencija moze izre¢i periodicne
penale kreditnim institucijama u
sluc¢aju trajnog krsenja ovoga Zakona
1 propisa donesenih na temelju ovoga
Zakona.

(2) Agencija moze izre¢i periodicne
penale kada je povreda jo$ uvijek u
tijeku, radi prisiljavanja kreditne
institucije na ispunjavanje obveze
koja se krsi.

(3) Periodi¢ni penali moraju biti
djelotvorni 1 razmjerni, a gornja
granica jest 5 % prosjecnog dnevnog
prihoda po danu povrede.

(4) Periodi¢ni penali raCunaju se za
svaki dan trajanja krSenja iz stavka 1.
ovoga Clanka.
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(5) U rjesenju o izricanju periodi¢nih
penala Agencija navodi datum od
kojeg pocinju te¢i periodi¢ni penali i
rok na koji se periodi¢ni penali izricu,
a koji ne moze biti duzi od Sest
mjeseci.

(6) Stranka protiv koje je postupak
pokrenut duzna je otkloniti utvrdene
povrede odredbi ovoga Zakona te
Agenciji  podnijeti izvjeStaj o
mjerama koje je poduzela za njihovo
otklanjanje, unutar roka iz stavka 5.
ovoga Clanka koji je odredila
Agencija.

(7) Kad izvjestaj iz stavka 6. ovoga
Clanka  nije  potpun ili iz
dokumentacije u prilogu ne proizlazi
da su nezakonitosti otklonjene,
Agencija nalaze nadopunu izvjestaja
1 rok u kojemu se izvjeStaj mora
nadopuniti.

(8) Izvjestaju iz stavka 6. ovoga
¢lanka stranka protiv koje je postupak
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pokrenut  duzna  je  priloziti
dokumentaciju i druge dokaze iz
kojih je wvidljivo jesu li utvrdene
povrede odredbi ovoga Zakona
otklonjene.

(9) Ako je stranka protiv koje je
postupak pokrenut mjeru izvrSila
nakon isteka roka iz stavka 5. ovoga
Clanka, Agencija rjeSenjem 0
utvrdivanju ukupnog iznosa
periodicnih penala utvrduje datum
prestanka povrede koji je nastupio
nakon isteka roka iz stavka 5. ovoga
Clanka, ukupan iznos periodi¢nih
penala za sve dane trajanja povrede i
rok u kojem je kreditna institucija
duZzna platiti navedeni iznos.

(10) Protiv rjeSenja iz stavka 9. ovoga
¢lanka nije dopuStena Zzalba, ali se
moze pokrenuti upravni Spor.

Povrede izdavatelja

Clanak 63.
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(1) Novcanom kaznom u iznosu koji
je visekratnik broja 1.000, a koja ne
moze biti veéa od 10 % ukupnog
prihoda koji je ostvario u godini kada
je pocinjena povreda, utvrdenog
sluzbenim financijskim izvjestajima
za tu godinu, kaznit ¢e se izdavatelj:

- ako ne osigura da su pokrivene
obveznice u svakom trenutku
osigurane  imovinom  koja  je
prihvatljiva u skladu s ¢lankom 129.
stavkom 1. Uredbe (EU) br. 575/2013

- ako 1izdavatelj izda pokrivene
obveznice bez da osigura dvostruku
zastitu predvidenu odredbama ¢lanka
5. ovoga Zakona

- ako izdavatelj izda pokrivene
obveznice kod kojih obveze pla¢anja
povezane s pokrivenim obveznicama
podlijezu automatskom ubrzanju ili
ubrzanju izjavom volje izdavatelja
samo radi cinjenice da je nad
izdavateljem  otvoren  postupak
prisilne likvidacije ili sanacije ili je
isto naknadno omogucio, S§to je
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protivno odredbama ¢lanka 6. ovoga
Zakona

- ako ne osigura da imovina u skupu
za pokri¢e udovoljava zahtjevima u
pogledu uskladenog financiranja, $to
je protivno ¢lanku 7. stavku 2. ovoga
Zakona

- ako nema uspostavljene postupke na
temelju kojih moze pratiti jesu li
fizicki kolaterali kojima se osigurava
imovina za pokrice odgovarajuce
osigurani od gubitka ili Stete i je li
trazbina po takvom
osiguravateljskom pokri¢u izdvojena
sukladno ¢lanku 11. ovoga Zakona,
Sto je protivno ¢lanku 7. stavku 4.
ovoga Zakona

- ako ne evidentira imovinu za
pokri¢e u registru skupa za pokrice
i/ili ako je ne dokumentira sukladno
odredbama ovoga Zakona, odnosno
ako ne dokumentira uskladenosti
svojih  politika  kreditiranja s
odredbama ¢lanka 7. ovoga Zakona,
Sto je protivno clanku 7. stavku 5.
ovoga Zakona

- ako se prilikom vrednovanja
fizickih kolaterala sukladno c¢lanku
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129. stavku 3. Uredbe 575/2013 ne
drzi pravila iz ¢lanka 7. stavka 6.
ovoga Zakona

- ako u skup za pokrice ukljuci
imovinu kupljenu od druge kreditne
institucije 1/ili kupljenu od pravne
osobe koja nije kreditna institucija, a
ta imovina nije prihvatljiva u skladu s
¢lankom 7. ovoga Zakona 1 nije
izdvojena u skladu s c¢lankom 11.
ovoga Zakona, §to je protivno ¢lanku
8. stavcima 1.1 2. ovoga Zakona

- ako izdavatelj koji u skup za pokrice
uklju¢uje 1 imovinu kupljenu od
pravne osobe koja nije kreditna
institucija ne ocijeni standarde za
odobravanje kredita pravne osobe
koja je inicirala imovinu za pokrice ili
sam ne provede temeljitu procjenu
kreditne sposobnosti duznika, $to je
protivno ¢lanku 8. stavku 3. ovoga
Zakona

- ako se skup za pokrice ne sastoji od
imovine utvrdene u skladu s ¢lankom
9. ovoga Zakona i podzakonskim
propisom iz ¢lanka 9. stavka 3. ovoga
Zakona kojeg ¢e donijeti Agencija uz
prethodno  misljenje ~ Hrvatske
narodne banke
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- ako ne ispunjava uvjete u pogledu
ugovora o izvedenicama u skupu za
pokri¢e utvrdene ¢lankom 10. ovoga
Zakona

- ako se ugovori o izvedenicama s
drugom ugovornom stranom koji
sluze za zastitu od rizika skupa za
pokrice uklju¢e u isti skup za
netiranje ~ zajedno s ostalim
ugovorima o izvedenicama koje je
izdavatelj  pokrivenih  obveznica
sklopio s tom istom drugom
ugovornom stranom, a koji ne sluze
za pokrice rizika skupa za pokrice,
Sto je protivno ¢lanku 10. stavku 2.
ovoga Zakona

- ako se ugovori o izvedenicama s
drugom ugovornom stranom koji
sluze za pokrie rizika skupa za
pokri¢e jednog izdanja pokrivenih
obveznica ukljue u isti skup za
netiranje zajedno s ugovorima o
izvedenicama koji se odnose na skup
za pokric¢e drugog izdanja pokrivenih
obveznica, $to je protivno ¢lanku 10.
stavku 3. ovoga Zakona

- ako ne cuva dokumentaciju iz
¢lanka 10. stavka 6. tocke 2. ovoga
Zakona u skladu s rokom utvrdenom
u c¢lanku 10. stavkom 5. ovoga
Zakona
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- ako ne ispunjava zahtjeve u pogledu
izdvajanja imovine za pokrice u
skladu s ¢lankom 11. ovoga Zakona

- ako koristi imovinu koja ¢ini skup
za pokrice za bilo S§to osim za
ispunjenje obveza prema
ulagateljima u pokrivene obveznice,
drugim ugovornim stranama iz
ugovora o izvedenicama koji
ispunjavaju uvjete iz clanka 10.
ovoga Zakona te obveza koje
proizlaze iz samog skupa za pokrice,
sve do potpunog ispunjenja trazbina
iz pokrivenih obveznica, S$to je
protivno odredbama ¢lanka 11.
stavka 6. ovoga Zakona

- ako prije izdavanja pokrivenih
obveznica ne wuspostavi i/ili ne
odrzava registar skupa za pokrica i1/ili
ako u registar skupa za pokri¢e ne
upiSe svu imovinu koja ¢ini skup za
pokri¢e za svako izdanje pokrivenih
obveznica, §to je protivno ¢lanku 12.
ovoga Zakona

- ako registar skupa za pokri¢e ne
sadrzava podatke o imovini koji
omogucavaju da se ona u svakom
trenutku mozZe odrediti, kao 1 da se
moze odrediti njezina vrijednost te
kolaterali kojima je takva imovina
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osigurana, S§to je protivno ¢lanku 12.
stavku 2. ovoga Zakona

- ako nakon izdavanja pokrivenih
obveznica bez odgadanja ne upise u
registar skupa za pokri¢e svu imovinu
koja postaje dio skupa za pokrice,
odnosno ako u registar skupa za
pokri¢e upiSe imovinu koja postaje
dio skupa za pokri¢e bez prethodnog
odobrenja nadzornika skupa =za
pokrice, Sto je protivno ¢lanku 12.
stavku 5. ovoga Zakona

- ako bez odgadanja ne izbrise iz
skupa za pokri¢e svu imovinu koja
prestaje biti dio skupa za pokrice,
odnosno ako iz registra skupa za
pokrice  izbriSe imovinu  bez
prethodnog odobrenja nadzornika
skupa za pokri¢e, Sto je protivno
¢lanku 12. stavku 6. ovoga Zakona

- ako ne dostavi izvadak iz registra
skupa za pokrice u elektronickom
obliku Agenciji 1 Hrvatskoj narodnoj
banci prilikom izdavanja pokrivenih
obveznica te prilikom svake izmjene
imovine u skupu za pokrice i/ili ako
ne dostavi dokaz o odobrenju
nadzornika skupa za pokri¢e za upis
odnosno brisanje imovine iz skupa za
pokrice, Sto je protivno Clanku 12.
stavcima 9. 1 10. ovoga Zakona
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- ako uprava izdavatelja prije nego Sto
zatrazi odobrenje za  program
pokrivenih obveznica ne imenuje
nadzornika skupa za pokrice, koji ¢e
potvrditi da  prilikkom izdanja
pokrivenih obveznica postoji
dostatan skup za pokrice te da je
upisan u registar skupa za pokrice,
sukladno odredbama ovoga Zakona
1/ili ako na odluku o imenovanju
nadzornika skupa za  pokrice
prethodno nije dala suglasnost
unutarnja revizija i nadzorni odbor
izdavatelja, Sto je protivno ¢lanku 13.
stavcima 1.1 5. ovoga Zakona

- ako ne osigura da nadzornik skupa
za pokrice uz prethodnu pisanu
najavu  ima  izravni  pristup
sjednicama uprave 1 nadzornog
odbora izdavatelja kad god je na
dnevnom redu tih sjednica tema koja
ima ili moZe imati utjecaja na prava i
obveze ulagatelja u pokrivene
obveznice, §to je protivno ¢lanku 13.
stavku 3. ovoga Zakona

- ako ne osigura da je nadzornik
skupa za pokrice odvojen od
izdavatelja i od revizora izdavatelja te
neovisan o izdavatelju i njegovom
revizoru i da ima relevantno iskustvo
u reviziji kreditnih institucija,
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financijskih institucija, infrastruktura
trziSta  kapitala,  drustava za
upravljanje investicijskim
fondovima, mirovinskim drusStvima
ili  mirovinskim  osiguravaju¢im
druStvima ili relevantno iskustvo u
obavljanju usporedivih poslova u
subjektima financijskog sektora, §to
je protivno cClanku 13. stavku 4.
ovoga Zakona

- ako prije donoSenja odluke o
imenovanju nadzornika skupa za
pokrice ne provede procjenu
ispunjava li nadzornik skupa =za
pokrice uvjete propisane ovim
Zakonom te tu procjenu ne dostavi
Agenciji u sklopu zahtjeva iz ¢lanka
19. ovoga Zakona, Sto je protivno
¢lanku 13. stavku 5. ovoga Zakona

- ako ne osigura da nadzornik skupa
za pokrice u svako doba ima pristup
registru skupa za pokrice, kao 1 brz
pristup svim dokumentima
povezanim na bilo koji nacin s
pokrivenim obveznicama ili
imovinom za pokrice, ukljucujuci sve
kreditne spise, ugovore, dokumente o
kolateralima, procjene imovine 1
slicne dokumente koji su povezani s
kreditima ukljuCenim u skup za
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pokri¢e, Sto je protivno Clanku 13.
stavku 12. ovoga Zakona

- ako ne pruzi ili pruzi nepotpune i
netocne informacije ulagateljima o
svom programu pokrivenih
obveznica koje su dovoljno detaljne
kako bi se ulagateljima omogucilo da
ocijene profil 1 rizike tog programa i
provedu dubinsku analizu programa i
to na nacin da se ulagateljima na
tromjesecnoj 0snovi pruzaju
informacije utvrdene u clanku 14.
stavku 1. ovoga Zakona 1i/ili ako
izdavatelj te informacije ne objavi na
svojim internetskim stranicama, §to
je protivno ¢lanku 14. ovoga Zakona

- ako ne osigura zastitu ulagatelja na
nain da program  pokrivenih
obveznica u svakom trenutku
ispunjava zahtjeve u pogledu pokric¢a
propisane ¢lankom 15. ovoga Zakona

- ako ne osigura da je ukupan
nominalni iznos glavnice cjelokupne
imovine ukljuc¢ene u skup za pokrice
najmanje 5 % veéi od ukupnog
nominalnog iznosa glavnice
nepodmirenih obveza koje proizlaze
iz pokrivenih obveznica (,nacelo
nominalnog iznosa’), $to je protivno
¢lanku 15. stavku 7. ovoga Zakona
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- ako u sklopu godisnjeg testiranja
otpornosti na stres kojeg provodi
sukladno odredbama zakona kojim se
ureduje supervizija kreditnih
institucija ne analizira 1 wucinke
primijenjenih stresnih scenarija na
program pokrivenih obveznica u
odnosu na zahtjeve u pogledu pokri¢a
1 ne dostavi takvu analizu nadzorniku
skupa za pokrice najkasnije u roku od
30 dana od provedenog testiranja
otpornosti na stres, S$to je protivno
¢lanku 15. stavku 9. ovoga Zakona

- ako ne osigura zaStitu ulagatelja na
nac¢in da skup za pokri¢e u svakom
trenutku  ukljucuje  zaStitni  sloj
likvidnosti koji se sastoji od likvidne
imovine dostupne za pokri¢e neto
likvidnosnih  odljeva u  okviru
programa pokrivenih obveznica, §to
je protivno cClanku 16. stavku 1.
ovoga Zakona

- ako ne osigura da se zastitni sloj
likvidnosti skupa za pokri¢e sastoji
od vrsta imovine izdvojenih u skladu
s cClankom 11. ovoga Zakona, a
utvrdenih u c¢lanku 16. stavku 3.
ovoga Zakona

- ako izda pokrivene obveznice s
produljenjem roka dospijeca i taj rok
produlji bez da su ispunjeni uvijeti
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utvrdeni u ¢lanku 17. stavcima 2. 1 3.
ovoga Zakona

- ako nakon pocetnog izdavanja pod
programom pokrivenih obveznica,
izda novo izdanje pokrivenih
obveznica unutar tog programa
pokrivenih obveznica bez trazenja
novog odobrenja za  program
pokrivenih ~ obveznica  odnosno
prethodne suglasnosti, a izdanje nije
u skladu s odobrenjem koje je dano za
program 1 u skladu s odredbama
ovoga Zakona 1 pripadajucih
podzakonskih propisa, §to je protivno
¢lanku 19. stavku 8. ovoga Zakona

- ako pokrivene obveznice izda
kreditna institucija koja nema sjedisSte
u Republici Hrvatskoj i/ili koja od
Agencije nije dobila odobrenje
programa pokrivenih obveznica u
okviru kojeg izdaje pokrivene
obveznice, §to je protivno ¢lanku 20.
stavku 1. ovoga Zakona

- ako temeljem laznih izjava ili na
drugi nacin nezakonito stekne
prethodno misljenje odnosno
odobrenje  programa  pokrivenih
obveznica iz c¢lanka 20. ovoga
Zakona
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- ako nakon dobivanja odobrenja
namjerava  izmijeniti ~ program
pokrivenih obveznica bez da je o
takvim namjeravanim izmjenama
prethodno  obavijestio  Hrvatsku
narodnu banku i Agenciju i/ili ako za
svaku materijalno znacajnu promjenu
izdavatelj nije zatrazio odobrenje za
izmjenu  prethodno  odobrenog
programa, §to je protivno ¢lanku 20.
stavku 6. ovoga Zakona

- ako viSe ne ispunjava uvjete na
temelju kojih je izdano odobrenje za
program pokrivenih obveznica, $to je
protivno ¢lanku 21. ovoga Zakona

- ako nema odgovaraju¢i sustav
upravljanja rizicima za poslovanje s
pokrivenim obveznicama koji je
uspostavljen tako da  osigura
identifikaciju, procjenu, kontrolu i
pracenje svih rizika povezanih s
poslovanjem S pokrivenim
obveznicama, a posebice rizik druge
ugovorne strane, kamatni rizik,
valutni rizik, trzis$ni rizik, operativni
rizik 1 rizik likvidnosti, odnosno ako
sustav  upravljanja rizicima ne
obuhvaca stavke utvrdene u ¢lanku
23. stavku 3. ovoga Zakona
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- ako prije dobivanja odobrenja iz
¢lanka 20. ovoga Zakona ne provede
iscrpnu pisanu analizu svih rizika za
poslovanje S pokrivenim
obveznicama te ako nema dovoljan
broj zaposlenika sa  strucnim
kvalifikacijama potrebnim za
obavljanje poslovanja s pokrivenim
obveznicama, §to je protivno Clanku
23. stavku 4. ovoga Zakona

- ako za svako polugodiste, odnosno
na zahtjev ne dostavi ili dostavi
nepotpune 1 neto¢ne informacije
Agenciji 1 Hrvatskoj narodnoj banci o
programu pokrivenih obveznica i
druge informacije utvrdene u ¢lanku
26. stavku 1. ovoga Zakona

- ako u slu¢aju sanacije izdavatelja ne
dostavi Agenciji i Hrvatskoj narodnoj
banci sve dodatne informacije koje se
odnose na =zaStitu ulagatelja u
pokrivene obveznice i ostvarivanje
njihovih  prava iz  pokrivenih
obveznica, a u slucaju prisilne
likvidacije  izdavatelja  dodatne
informacije ne dostavi Agenciji i
Hrvatskoj agenciji za osiguranje
depozita, Sto je protivno Clanku 26.
stavku 2. ovoga Zakona

- ako na zahtjev Agencije ne dostavi
izvjes¢a 1 informacije o svim
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pitanjima  vaznima za  zaStitu
ulagatelja 1 provodenje nadzora nad
primjenom odredbi ovoga Zakona,
Sto je protivno ¢lanku 26. stavku 3.
ovoga Zakona

- ako izdavatelj koji izdvoji postupke,
usluge ili aktivnosti koje se odnosi na
izdanje pokrivenih obveznica koje bi
inate obavljao sam izdavatelj,
ugovorno nije osigurao da pruzatelj
usluga suraduje s Agencijom u vezi s
izdvojenim procesima, odnosno ako
izdavatelj u tom slucaju ne osigura da
Agencija ima ulinkovit pristup
podacima koji se odnose na izdvojene
procese kao 1 relevantnim poslovnim
prostorima pruzatelja usluga, kada je
to potrebno radi u¢inkovitog nadzora
u skladu s odredbama ovoga Zakona,
kao i1 da se Agencija moze koristiti
tim pravom pristupa, $to je protivno
¢lanku 31. stavku 5. ovoga Zakona.

(2) Za povrede iz stavka 1. ovoga
¢lanka nov€anom kaznom u iznosu
do 300.000,00 kuna kaznit ¢e se 1
odgovorna  osoba iz  uprave
izdavatelja.
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(3) Nov¢anom kaznom iz stavka 1.
ovoga ¢lanka kaznit ¢e se izdavatelj
ili drugi subjekt nadzora:

- ako nakon zaprimanja obavijesti o
nadzoru ne omoguéi ovlastenoj osobi
Agencije obavljanje neposrednog
nadzora u sjediStu izdavatelja i na
ostalim mjestima u kojima on ili
druga osoba po njegovu ovlastenju
obavlja djelatnost 1 poslove u vezi s
kojima Agencija obavlja nadzor, §to
je protivno cClanku 31. stavku 1.
ovoga Zakona

- ako ovlastenoj osobi Agencije, na
njezin zahtjev, ne omoguci kontrolu
poslovnih knjiga, poslovne
dokumentacije, administrativne ili
poslovne evidencije te nadzor nad
informacijskim sustavom i
tehnologijama koje omogucavaju rad
informacijskog sustava, u opsegu
potrebnom za obavljanje nadzora u
smislu ovoga Zakona, odnosno ako
subjekt nadzora ovlastenoj osobi
Agencije, na njezin zahtjev, ne
dostavi svu trazenu poslovnu
dokumentaciju, racunalne ispise,
preslike poslovnih knjiga, druge
evidencije o prometu podataka,
administrativne ili poslovne
evidencije u papirnatom obliku ili u
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obliku elektronickog zapisa na
mediju i u obliku koji zahtijeva
ovlastena osoba Agencije, a u vezi sa
skupom za pokrice, Sto je protivno
Clanku 31. stavcima 2. i 3. ovoga
Zakona

- ako ne osigura ovlastenoj osobi
Agencije standardno sucelje =za
pristup sustavu za upravljanje
bazama podataka kojima se koristi, u
svrhu provodenja nadzora
potpomognutog ra¢unalnim
programima, §to je protivno ¢lanku
31. stavku 4. ovoga Zakona.

(4) Za povrede iz stavka 3. ovoga
¢lanka nov€anom kaznom u iznosu
do 100.000,00 kuna kaznit ¢e se
odgovorna osoba izdavatelja ili
drugog subjekta nadzora.

Prekr3aji nadzornika skupa za
pokrice

Clanak 64.

(1) Nov€éanom kaznom u iznosu do
100.000,00 kuna kaznit ¢ée se za
prekrs$aj nadzornik skupa za pokrice:
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- ako ne odbije upis u registar skupa
za pokri¢e ili brisanje iz registra
skupa za pokrice u slucajevima kada
bi takav upis ili brisanje dovelo do
toga da izdavatelj ili skup za pokrice
ne udovoljavaju uvjetima propisanim
ovim Zakonom, podzakonskim
propisima, odobrenju za izdavanje
pokrivenih obveznica ili prospektu
izdanja, a posebice ako nadzornik
skupa za pokri¢e ne odbije upis u
slucaju kada imovina koja je
predlozena kao imovina za pokri¢e ne
zadovoljava uvjete propisane za
imovinu za pokrice, §to je protivno
¢lanku 12. stavku 7. ovoga Zakona

- ako ne provjeri je li izdavatelj
napravio analizu iz ¢lanka 15. stavka
9. ovoga Zakona te uzme u obzir
zakljucke takve analize kod procjene
hoce 1i izdavatelj 1 skup za pokrice
moc¢i nastaviti ispunjavati uvjete
propisane ovim Zakonom,
podzakonskim propisima, kao 1
ugovornim  uvjetima  pokrivenih
obveznica, §to je protivno ¢lanku 13.
stavku 7. ovoga Zakona

- ako kontinuirano ne prati
ispunjavaju li izdavatelj 1 skup za
pokrice uvjete propisane ovim
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Zakonom, podzakonskim propisima,
kao 1 ugovorne uvjete pokrivenih
obveznica utvrdene u c¢lanku 13.
stavku 8. ovoga Zakona

- ako ne nadzire registar skupa za
pokri¢e u razdoblju dok pokrivene
obveznice ne budu u cijelosti
otplacene s ciljem da se osigura da
izdavatelj odrzava vrijednost
pokrivenih obveznica u skladu s
odredbama ovoga Zakona,
pripadaju¢im podzakonskim
propisima 1 ugovornim uvjetima
pokrivenih obveznica, $to je protivno
¢lanku 13. stavku 9. ovoga Zakona

- ako odobri brisanje, zamjenu i
dodavanje imovine u registar skupa
za pokri¢e a skup za pokri¢e nakon
predlozenog brisanja, zamjene i
dodavanja imovine ne zadovoljava
zahtjeve koje mora udovoljavati skup
za pokrice prema ovom Zakonu,
pripadaju¢im podzakonskim
propisima 1 ugovornim uvjetima
pokrivenih obveznica, §to je protivno
¢lanku 13. stavku 11. ovoga Zakona

- ako svakih Sest mjeseci ne podnese
izvjeS¢e Hrvatskoj narodnoj banci i
Agenciji u kojem treba potvrditi da je
skup za pokrice wuskladen sa
zakonskim 1 regulatornim zahtjevima
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1/ili ako izvjescu ne prilozi izvadak iz
registra skupa za pokri¢e, Sto je
protivno Clanku 13. stavku 13. ovoga
Zakona

- ako ne odgovori na zahtjev za
dostavom informacije 1 na upite
Hrvatske narodne banke odnosno
Agencije unutar roka koji u takvom
zahtjevu za informacijama ili upitu
odredi Hrvatska narodna banka
odnosno Agencija, $to je protivno
¢lanku 13. stavku 15. ovoga Zakona.

(2) Za prekrsaje iz stavka 1. ovoga
¢lanka nov€anom kaznom u iznosu
do 20.000,00 kuna kaznit ¢e se i
odgovorna osoba nadzornika skupa
za pokrice ako je nadzornik skupa za
pokri¢e pravna osoba.

(3) PrekrSajni  postupak protiv
nadzornika skupa za pokrice za
prekrSaje iz ovoga Clanka pokrece
Agencija, a o prekrSaju odlucuje
nadlezni op¢inski sud u redovnom
prekrSajnom postupku.
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Clanak 24.

Objava administrativnih sankcija i drugih
administrativnih mjera

1. Drzave ¢lanice osiguravaju da odredbe
nacionalnog prava kojima se prenosi ova
Direktiva sadrzavaju pravila kojima se
zahtijeva da se administrativne sankcije i
druge administrativne mjere objavljuju bez
nepotrebne odgode na sluzbenim
internetskim stranicama nadleznih tijela
imenovanih u skladu s ¢lankom 18.
stavkom 2. Ista obveza primjenjuje se ako
pojedina drzava ¢lanica odluci predvidjeti
kaznene sankcije u skladu s ¢lankom 23.
stavkom 1. drugim podstavkom.

2. Pravilima donesenima na temelju stavka
1. zahtijeva se objava barem svih odluka na
koje se nije moguce Zzaliti ili na koje se vise
nije moguce zaliti i koje su izrecene zbog
krSenja odredaba nacionalnog prava kojima
se prenosi ova Direktiva.

3. Drzave Clanice osiguravaju da takva
objava sadrzava informacije o vrsti i prirodi
krSenja 1 identitetu fizi¢ke ili pravne osobe
kojoj je sankcija ili mjera izrecena.
Podlozno stavku 4., drzave Clanice takoder
osiguravaju da se te informacije objavljuju
bez nepotrebne odgode nakon §to je adresat
obavijesten o toj sankciji ili mjeri, kao i o
objavi odluke kojom se izriCe ta sankcija ili
mjera na sluzbenim internetskim stranicama

Objava upravnih sankcija,
prekrsajnih sankcija i
nadzornih mjera

Clanak 66.

(1) Agencija je duzna objaviti na
svojim  internetskim  stranicama
odluke o izricanju upravnih sankcija,
prekrSajnih  sankcija 1 nadzornih
mjera koje su izreCene zbog krSenja
odredbi ovoga Zakona ukljucujuéi i:

1. rjeSenja o izricanju upravnih
sankcija, a koje se odnose na povrede
odredbi ovoga Zakona, uz naznaku da
se radi 0 nepravomo¢nim rjeSenjima

2. nepravomoc¢ne  odluke o
prekr$ajima koje se odnose na krSenje
odredbi ovoga Zakona, uz

naznaku da se radi o nepravomo¢nim
odlukama

3. prekrSajne naloge na koje nije
ulozen prigovor u skladu sa zakonom
kojim je ureden prekrSajni postupak

4. izvrSna rjeSenja o izricanju
nadzornih mjera, a koje su donesene
u postupcima nadzora koje provodi

Djelomicno preuzeto

Preuzeto u: Zakon o upravnim sporovima
(NN 20/10) ¢lanak/¢lanci Clanak 62. i
¢lanak 71. stavak 3.
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nadleZnih tijela imenovanih u skladu s
¢lankom 18. stavkom 2.

4. Ako drzave ¢lanice dopuste objavu
odluke o izricanju sankcija ili drugih mjera
protiv kojih je u tijeku zalba, nadlezna tijela
imenovana u skladu s ¢lankom 18. stavkom
2. na svojim sluzbenim internetskim
stranicama bez nepotrebne odgode takoder
objavljuju informacije o statusu te zalbe 1
njezinu ishodu.

5. Drzave Clanice osiguravaju da nadlezna
tijela imenovana u skladu s ¢lankom 18.
stavkom 2. odluke o izricanju sankcija ili
mjera objavljuju anonimno i u skladu s
nacionalnim pravom u svakoj od sljedecih
situacija:

(a)ako je sankcija ili mjera izrecCena fizickoj
osobi i ako se ustanovilo da je objava
osobnih podataka neproporcionalna;

(b)ako bi objava ugrozila stabilnost
financijskih trzista ili kaznenu istragu
koja je u tijeku;

(c)ako bi objava prouzrocila
neproporcionalnu Stetu uklju¢enim
kreditnim institucijama ili fizickim
osobama, u mjeri u kojoj je to moguce
utvrditi.

6. Ako drzava €lanica objavi anonimnu
odluku o izricanju sankcije ili mjere, moze

Agencija, uz naznaku da se radi o
nepravomoc¢nim rjesenjima.

(2) Objava iz stavka 1. ovoga ¢lanka
ucinit ¢e se bez nepotrebne odgode
nakon S§to je pocinitelj povrede
obavijesten o odluci kojom se izrice
ta sankcija ili mjera, kao i o tome da
¢e se ta odluka objaviti na
internetskim stranicama Agencije.

(3) Objava iz stavka 1. ovoga ¢lanka
sadrzi najmanje informacije o vrsti i
karakteru povrede 1 identitetu
pocinitelja povrede. Obveza iz stavka
1. ovoga ¢lanka ne primjenjuje se na
odluke o izricanju mjera istrazne
prirode.

(4) Iznimno od stavka 1. ovoga
Clanka, Agencija ¢e  objaviti
anonimizirano odluke o izricanju
upravnih  sankcija,  prekrSajnih
sankcija ili nadzornih mjera:

a) ako je sankcija ili mjera izreCena
fizickoj osobi i ako se ustanovilo da
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dopustiti da se odgodi objava relevantnih
podataka.

7. Drzave Clanice osiguravaju i objavu
svih pravomo¢nih sudskih odluka kojima se
ponistava odluka o izricanju sankcije ili
mjere.

8. Drzave Clanice osiguravaju da svaka
objava iz stavaka od 2. do 6. bude dostupna
na sluzbenim internetskim stranicama
nadleznih tijela imenovanih u skladu s
¢lankom 18. stavkom 2. tijekom barem pet
godina od datuma objave. Osobne podatke
sadrzane u objavi zadrzava se na sluzbenim
internetskim stranicama samo tijekom
razdoblja koje je potrebno i u skladu s
primjenjivim pravilima o zastiti osobnih
podataka. To razdoblje zadrzavanja
odreduje se uzimajuéi u obzir rokove
zastare predvidene u zakonodavstvu
doti¢nih drzava Clanica, ali u svakom
slucaju ono ne smije biti dulje od deset
godina.

9. Nadlezna tijela imenovana u skladu s
¢lankom 18. stavkom 2. obavjesc¢uju EBA-u
o svim izreCenim administrativnim
sankcijama 1 drugim administrativnim
mjerama, izmedu ostalog o svim zalbama
podnesenima protiv tih sankcija i mjera te
ishodu tih Zalbi, prema potrebi. Drzave
¢lanice osiguravaju da ta nadlezna tijela
dobiju informacije i pojedinosti o
pravomoc¢noj presudi u vezi sa svakom

je  objava  osobnih  podataka
neproporcionalna

b) ako bi objava ugrozila stabilnost
financijskih trzista ili kaznenu istragu
kojaje u tijeku, s time da ¢e Agencija,
ukoliko ima saznanja da se u vezi s
¢injenicama na kojima se temelji
upravna sankcija, prekrSajna sankcija
ili nadzorna mjera vodi istraga,
dostaviti odluku tijelu koje vodi
istragu koje moze rjeSenjem u roku
od 15 dana od dostave odluke od
strane Agencije odrediti tajnost cijele
ili dijela odluke ako bi javno
objavljivanje odluke Stetilo
probicima postupka, a sve u skladu sa
zakonom kojim se ureduje kazneni
postupak

c) ako bi objava prouzrocila
neproporcionalnu Stetu uklju¢enim
kreditnim institucijama ili fizickim
osobama, u mjeri u kojoj je to
moguce utvrditi.

(5) U slucaju odluke o anonimnoj
objavi, Agencija moze objavu
relevantnih podataka odgoditi na
razuman rok, ako je predvideno da ¢e
razlozi za anonimnu objavu prestati
postojati tijekom toga roka.
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izreCenom kaznenom sankcijom koje ta
nadlezna tijela moraju dostaviti i EBA-i.

10. EBA vodi sredisnju bazu podataka o
administrativnim sankcijama i drugim
administrativnim mjerama o kojima je
obavijeStena. Ta je baza podataka dostupna
samo nadleznim tijelima imenovanima u
skladu s ¢lankom 18. stavkom 2. i azurira se
na temelju informacija koje nadlezna tijela
dostavljaju u skladu sa stavkom 9. ovog
¢lanka.

(6) Ako je protiv upravne sankcije ili
nadzorne mjere podnesen pravni lijek
odnosno pokrenut upravni spor,
Agencija ¢e tu informaciju ukljuciti u
objavu ili izmijeniti prethodnu
objavu ako je pravni lijek podnesen
odnosno upravni spor pokrenut
nakon prvobitne objave. Agencija ¢e
objaviti podatak o ishodu postupka
pokrenutog po podnesenom pravnom
lijeku odnosno pokrenutom
upravnom sporu, kao i svaku odluku
kojom se poniStava prethodna
izreCena upravna sankcija  ili
nadzorna mjera odnosno usvaja
tuzbeni zahtjev u upravnom sporu.

(7) Ako je protiv prekrSajne sankcije
podnesen pravni lijek, Agencija ¢e tu
informaciju ukljuciti u objavu ili
izmijeniti prethodnu objavu ako je
pravni  lijek  podnesen  nakon
prvobitne objave. Agencija ce
objaviti podatak o ishodu postupka
pokrenutog po podnesenom pravnom
lijeku, kao 1 svaku odluku kojom se
poniStava  prethodna odluka o
izricanju prekrSajne sankcije.
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(8) Sve pravomoc¢ne odluka kojima se
ponistava odluka o izricanju sankcije
ili mjere takoder ¢e se objaviti bez
odgode na internetskim stranicama
Agencije.

(9) Objave iz ovoga Clanka bit ce
dostupne na internetskim stranicama
Agencije tijekom pet godina od
datuma objave. Osobne podatke
sadrzane u objavi zadrzava se na
internetskim stranicama  samo
tijekom razdoblja koje je potrebno i u
skladu s primjenjivim pravilima o
zastiti osobnih podataka, ali ne duze
od pet godina.

(10) Agencija obavjestava EBA-u o
svim izrecenim upravnim sankcijama
1 nadzornim mjerama, izmedu
ostaloga o svim podnesenim pravnim
lijekovima protiv tih sankcija i mjera
te njihovom ishodu, prema potrebi.
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Clanak 25.
Obveze suradnje

1. Drzave ¢lanice osiguravaju da nadlezna
tijela imenovana u skladu s ¢lankom 18.
stavkom 2. blisko suraduju s nadleznim
tijelima koja provode op¢i nadzor kreditnih
institucija u skladu s relevantnim pravom
Unije primjenjivim na te institucije i sa
sanacijskim tijelom u slucaju sanacije
kreditne institucije koja izdaje pokrivene
obveznice.

2. Drzave ¢lanice takoder osiguravaju da
nadleZna tijela imenovana u skladu s
¢lankom 18. stavkom 2. medusobno blisko
suraduju. Ta suradnja ukljucuje medusobno
pruzanje svih informacija koje su relevantne
za obavljanje nadzornih zadaca drugog
nadleznog tijela u skladu s odredbama
nacionalnog prava kojima se prenosi ova
Direktiva.

3. Zapotrebe stavka 2. druge reCenice
ovog Clanka drzave Clanice osiguravaju da
nadlezna tijela imenovana u skladu s
¢lankom 18. stavkom 2. dostavljaju
sljedece:

(a)sve relevantne informacije na zahtjev
nekog drugog nadleznog tijela
imenovanog u skladu s ¢lankom 18.
stavkom 2.; i

Suradnja nadleznih tijela

Clanak 53.

(1) Hrvatska narodna banka i
Agencija medusobno suraduju u
provedbi odredbi ovoga Zakona, a u
slucaju prisilne likvidacije
izdavatelja Agencija suraduje 1 s
Hrvatskom agencijom za osiguranje
depozita te posebnim upraviteljem.

(2) Suradnja iz stavka 1. ovoga
¢lanka ukljucuje medusobno
pruzanje svih informacija koje su
relevantne za obavljanje nadzornih
zadaca drugog nadleznog tijela u
skladu s odredbama ovoga Zakona ili
drugih  zakona iz  nadleznosti
Hrvatske narodne banke 1 Agencije, a
Sto  uklju¢uje  dostavu  svih
relevantnih informacija na zahtjev
drugog nadleznog tijela imenovanog
u skladu s ovim Zakonom ili na
vlastitu inicijativu.

U potpunosti
preuzeto
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(b)na vlastitu inicijativu, sve bitne
informacije drugim nadleznim tijelima
imenovanima u skladu s ¢lankom 18.
stavkom 2. u drugim drZzavama
¢lanicama.

4. Drzave ¢lanice takoder osiguravaju da
nadleZna tijela imenovana u skladu s
¢lankom 18. stavkom 2. za potrebe ove
Direktive suraduju s EBA-om ili, prema
potrebi, s europskim nadzornim tijelom
(Europsko nadzorno tijela za vrijednosne
papire i trzista kapitala), osnovanim
Uredbom (EU) br. 1095/2010 Europskog
parlamenta i Vijeca (18).

5. Zapotrebe ovog Clanka informacije se
smatraju bitnima ako bi mogle bitno utjecati
na ocjenu izdanja pokrivenih obveznica u
drugoj drzavi ¢lanici.

(3) Suradnja iz stavka 1. ovoga
¢lanka detaljnije ¢e se urediti pisanim
sporazumom  izmedu  Hrvatske
narodne banke i Agencije.

(4) Hrvatska narodna banka i
Agencija duzne su suradivati 1 s
drugim nadleznim tijelima drugih
drzava €lanica imenovanih u skladu s
propisima  kojima se ureduje
izdavanje pokrivenih obveznica i
javni nadzor pokrivenih obveznica.

(4) Suradnja iz stavaka 2. i1 3. ovoga
Clanka ukljucuje medusobno
pruzanje svih informacija koje su
relevantne za obavljanje nadzornih
zadaca drugog nadleznog tijela, a $to
ukljucuje:

a) dostavu  svih  relevantnih
informacija na zahtjev Agencije,
Hrvatske narodne banke ili nekog
drugog nadleznog tijela imenovanog
u skladu s propisima kojima se
ureduje izdavanje pokrivenih
obveznica i javni nadzor pokrivenih
obveznica 1
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b) na vlastitu inicijativu, dostavu svih
bitnih informacija Agenciji,
Hrvatskoj narodnoj banci ili drugim
nadleznim tijelima imenovanima u
skladu s propisima kojima se ureduje
izdavanje pokrivenih obveznica i
javni nadzor pokrivenih obveznica u
drugim drZzavama ¢lanicama.

(5) Hrvatska narodna banka i
Agencija suraduju s EBA-om ili,
prema  potrebi, s  europskim
nadzornim tijelom.

(6) Za potrebe ovoga clanka
informacije se smatraju relevantnima
ako bi mogle bitno utjecati na ocjenu
zakonske  uskladenosti  izdanja
pokrivenih obveznica, ukljuuju¢iiu
drugoj drzavi ¢lanici.
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Clanak 26.
Zahtjevi u pogledu objava

1. Drzave ¢lanice osiguravaju da nadlezna
tijela imenovana u skladu s ¢lankom 18.
stavkom 2. na svojim sluzbenim
internetskim stranicama objavljuju sljedece
informacije:

(a)tekstove svojih nacionalnih zakona,
drugih propisa i op¢ih smjernica
donesenih u vezi s izdavanjem
pokrivenih obveznica;

(b)popis kreditnih institucija kojima je
odobreno izdavanje pokrivenih
obveznica;

(c)popis pokrivenih obveznica koje imaju
pravo koristiti oznaku ,,europska
pokrivena obveznica” i popis pokrivenih
obveznica koje imaju pravo koristiti
oznaku ,,europska pokrivena obveznica
(Premium)”.

2. Informacije koje se objavljuju u skladu
sa stavkom 1. moraju biti dostatne kako bi
se omogucila smislena usporedba pristupa
nadleZnih tijela razlicitih drzava Clanica
koja su imenovana u skladu s ¢lankom 18.
stavkom 2. Te se informacije azuriraju kako
bi se uzele u obzir sve promjene.

3. NadleZna tijela imenovana u skladu s
¢lankom 18. stavkom 2. obavjesc¢uju EBA-u
na godiSnjoj osnovi o popisu kreditnih

Objave nadleznih tijela

Clanak 54.

(1) Hrvatska narodna banka i
Agencija duzne su objaviti na svojim
sluzbenim internetskim stranicama:

a) tekst ovoga Zakona objavljen u
,Narodnim novinama®, svih njegovih
izmjena, podzakonskih  propisa
donesenih sukladno ovom Zakonu,
kao 1 smjernica ili preporuka koje ¢e
na zahtjev ili po sluzbenoj duZznosti
donijeti ili usvojiti u vezi s ovim
Zakonom

b) popis kreditnih institucija kojima
je odobren program pokrivenih
obveznica

¢) popis pokrivenih obveznica koje
imaju  pravo  Kkoristiti  oznaku
»europska pokrivena obveznica” i
popis pokrivenih obveznica koje
imaju  pravo  koristiti  oznaku
»europska  pokrivena  obveznica
(Premium)”.

U potpunosti
preuzeto
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institucija iz stavka 1. tocke (b) 1 popisima
pokrivenih obveznica iz stavka 1. tocke (c).

GLAVA V.

OZNACIVANIJE

(2) Prilikom objave informacija iz
stavka 1. ovoga clanka, Hrvatska
narodna banka i Agencija moraju
voditi racuna da su te informacije
dostatne kako bi se omogucila
smislena usporedba pristupa
nadleznih tijela razliCitih drzava
Clanica imenovanth u skladu s
propisima  kojima se ureduje
izdavanje pokrivenih obveznica i
javni nadzor pokrivenih obveznica.

(3) Hrvatska narodna banka i
Agencija  duzne su  azurirati
informacije koje se objavljuju
sukladno ovom ¢lanku kako bi se bez
odgadanja objavile sve promjene tih
informacija.

(4) Hrvatska narodna banka jednom
godisnje obavjeStava EBA-u o popisu
kreditnih institucija iz stavka 1. tocke
b) ovoga Clanka 1 popisu pokrivenih
obveznica iz stavka 1. tocke c) ovoga
¢lanka.
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Clanak 27.
Oznacivanje

1. Drzave ¢lanice osiguravaju da se oznaka
,europska pokrivena obveznica” i njezin
sluzbeni prijevod na sve sluzbene jezike
Unije koriste samo za pokrivene obveznice
koje ispunjavaju zahtjeve utvrdene u
odredbama nacionalnog prava kojima se
prenosi ova Direktiva.

2. Drzave ¢lanice osiguravaju da se oznaka
,europska pokrivena obveznica (Premium)”
1 njezin sluzbeni prijevod na sve sluzbene
jezike Unije koriste samo za pokrivene
obveznice koje ispunjavaju zahtjeve
utvrdene u odredbama nacionalnog prava
kojima se prenosi ova Direktiva i koje
ispunjavaju zahtjeve iz ¢lanka 129. Uredbe
(EU) br. 575/2013, kako je izmijenjen
Uredbom (EU) 2019/2160 Europskog
parlamenta i Vijeca (19).

GLAVAV.

IZMJENE DRUGIH DIREKTIVA

Oznacavanje

Clanak 67.

(1) Ogznaka ,europska pokrivena
obveznica” i njezin sluzbeni prijevod
na sve sluzbene jezike Europske unije
smije se koristiti samo za pokrivene
obveznice koje ispunjavaju zahtjeve
utvrdene ovim Zakonom.

(2) Oznaka ,europska pokrivena
obveznica (Premium)” 1 njezin
sluzbeni prijevod na sve sluzbene
jezike Europske unije smije se
koristiti  samo za  pokrivene
obveznice:

a) koje ispunjavaju zahtjeve utvrdene
u odredbama ovoga Zakona, i

b) koje ispunjavaju zahtjeve iz ¢lanka
129. Uredbe (EU) br. 575/2013, kako
je izmijenjen Uredbom (EU)
2019/2160.

U potpunosti
preuzeto
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Clanak 28.
Izmjena Direktive 2009/65/EZ

Clanak 52. stavak 4. Direktive 2009/65/EZ,
mijenja se kako slijedi:

1.prvi podstavak zamjenjuje se sljede¢im:

»4.Drzave ¢lanice mogu povisiti
ograni¢enje od 5 % utvrdeno u stavku
1. prvom podstavku na najvise 25 %
ako su obveznice izdane prije 8. srpnja
2022. i ako su ispunjavale zahtjeve
utvrdene u ovom stavku, kako se
primjenjuje na datum njihova
izdavanja, ili ako se na obveznice
primjenjuje definicija pokrivenih
obveznica iz ¢lanka 3. tocke 1.
Direktive (EU) 2019/2162 Europskog
parlamenta i Vijeca_(*1).

(*1) Direktiva (EU) 2019/2162
Europskog parlamenta i Vije¢a od od 27.
studenoga 2019. o izdavanju pokrivenih
obveznica i javnom nadzoru pokrivenih
obveznica 1 izmjeni direktiva 2009/65/EZ
12014/59/EU (SL L 328, 18.12.2019., str.
29.).7%"

2. tre¢i podstavak briSe se.

Nije potrebno
preuzimanje

Nacionalna diskrecija. Republika
Hrvatska nema jo$ razvijen pravni i
regulatorni okvir za izdavanje pokrivenih
obveznica.
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Clanak 29.
Izmjena Direktive 2014/59/EU

U ¢lanku 2. stavku 1. Direktive 2014/59/EU
tocka 96. zamjenjuje se sljedecim:

,96.,,pokrivena obveznica‘ znaci pokrivena
obveznica kako je definirana u ¢lanku
3. tocki 1. Direktive (EU) 2019/2162
Europskog parlamenta i Vije¢a_(*2) ili,
u pogledu instrumenta koji je izdan
prije 8. srpnja 2022., obveznica kako je
navedeno u ¢lanku 52. stavku 4.
Direktive 2009/65/EZ Europskog
parlamenta i Vijeca_ (*3), kako se
primjenjuje na datum njezina izdavanja;

Nije preuzeto

Preuzeto u: Zakon o sanaciji kreditnih
institucija 1 investicijskih drustava (NN
146/2020) ¢lanak/¢lanci Clanak 4.

GLAVA VL

ZAVRSNE ODREDBE

Clanak 30. Postojece pokrivene obveznice Nije potrebno U Republici Hrvatskoj nije bilo
preuzimanje zakonodavstva koje bi uredivalo

Prijelazne mjere

1. Drzave ¢lanice osiguravaju da
pokrivene obveznice koje su izdane prije 8.
srpnja 2022., koje ispunjavaju zahtjeve
utvrdene u €lanku 52. stavku 4. Direktive
2009/65/EZ, kako se primjenjuje na datum
njihova izdavanja, ne podlijezu zahtjevima
utvrdenima u ¢lancima od 5. do 12. i
¢lancima 15., 16., 17.1 19. ove Direktive,

Clanak 68.

Instrumenti pod nazivom ,,pokrivene
obveznice” prije stupanja na snagu
ovoga Zakona i izvedenice tog pojma
ne¢e se smatrati  pokrivenim
obveznicama u smislu ovoga Zakona.

izdavanje pokrivenih obveznice, a kako
se Clanak 30. odnosi na ranije izdane
pokrivene obveznice, nije bilo potrebe za
prijelaznim mjerama takve vrste.

Obzirom da nije bilo odgovarajuceg
zakonodavstva, predvideno je da
obveznice koje bi se zvale ,,pokrivene ne
bi imale taj status prema ovom zakonu.
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ve¢ se do svojeg roka dospije¢a mogu i
dalje nazivati pokrivenim obveznicama u
skladu s ovom Direktivom.

Drzave €lanice osiguravaju da nadlezna
tijela imenovana u skladu s ¢lankom 18.
stavkom 2. ove Direktive prate uskladenost
pokrivenih obveznica izdanih prije 8. srpnja
2022. sa zahtjevima utvrdenima u ¢lanku
52. stavku 4. Direktive 2009/65/EZ, kako se
primjenjuje na datum njihova izdavanja,
kao 1 sa zahtjevima ove Direktive, u mjeri u
kojoj su primjenjivi u skladu s prvim
podstavkom ovog stavka.

2. Drzave ¢lanice mogu primjenjivati
podstavak 1. na stalna izdanja pokrivenih
obveznica za koja je identifikacijski broj
ISIN otvoren prije 8. srpnja 2022. do
najvise 24 mjeseca nakon tog datuma, pod
uvjetom da ta izdanja ispunjavaju sve
sljedece zahtjeve:

(a)rok dospijeca pokrivene obveznice je
prije 8. srpnja 2027.;

(b)ukupna veli¢ina izdanja stalnih izdanja
nakon 8. srpnja 2022. ne premasuje
dvostruku ukupnu veli¢inu izdanja
nepodmirenih pokrivenih obveznica na
taj datum;

(c)ukupna velicina izdanja pokrivenih
obveznica na rok dospije¢a ne premasuje
6 000 000 000 EUR 1li ekvivalentni iznos
u domacoj valuti;
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(d)kolaterali se nalaze u drzavi ¢lanici koja
primjenjuje stavak 1. na stalna izdanja
pokrivenih obveznica.

Clanak 31.
Preispitivanja i1 izvje$ca

1. Komisija, u bliskoj suradnji s EBA-om,
do 8. srpnja 2024. podnosi Europskom
parlamentu i Vije€u izvjesce, te mu prema
potrebi prilaze zakonodavni prijedlog, o
tome moze li se 1 na koji nacin za kreditne
institucije iz tre¢ih zemalja koje izdaju
pokrivene obveznice i za ulagatelje u te
pokrivene obveznice uvesti sustav
istovjetnosti uzimajuci u obzir
medunarodna kretanja u podrucju
pokrivenih obveznica, osobito razvoj
zakonodavnih okvira u tre¢im zemljama.

2. Komisija, u bliskoj suradnji s EBA-om,
do 8. srpnja 2025. podnosi Europskom
parlamentu i Vijecu izvjescée o provedbi ove
Direktive u pogledu razine zastite ulagatelja
1 0 kretanjima u pogledu izdavanja
pokrivenih obveznica u Uniji. [zvjesce
sadrzava preporuke za daljnje djelovanje.
Izvjesce sadrzava informacije o:

Preispitivanje

Clanak 69.

(1) Ministarstvo financija dostavlja
do 8. srpnja 2024. Europskoj komisiji
informacije o:

- kretanjima u pogledu broja
odobrenja za izdavanje pokrivenih
obveznica

- kretanjima u pogledu broja
pokrivenih obveznica izdanih u
skladu s odredbama ovoga Zakonaiu
skladu s ¢lankom 129. Uredbe (EU)
br. 575/2013

U potpunosti
preuzeto
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(a)kretanjima u pogledu broja odobrenja za
izdavanje pokrivenih obveznica;

(b)kretanjima u pogledu broja pokrivenih
obveznica izdanih u skladu s odredbama
nacionalnog prava kojima se prenosi ova
Direktiva i u skladu s ¢lankom 129.
Uredbe (EU) br. 575/2013;

(c)kretanjima u pogledu imovine kojom je
osigurano izdavanje pokrivenih
obveznica;

(d)kretanjima u pogledu stupnja vece razine
kolateralizacije;

(e)prekograni¢nim ulaganjima u pokrivene
obveznice, izmedu ostalog o priljevu
ulaganja iz tre¢ih zemalja 1 odljevu
ulaganja u tre¢e zemlje;

(fkretanjima u pogledu izdavanja
pokrivenih obveznica sa strukturama za
produljenje roka dospijeca;

(g)kretanjima u pogledu rizika i koristi
upotrebe izloZenosti kako je navedeno u
¢lanku 129. stavku 1. Uredbe (EU) br.
575/2013;

(h)funkcioniranju trzi$ta pokrivenih
obveznica.

3. Drzave Clanice do 8. srpnja 2024.
dostavljaju Komisiji informacije o
pitanjima navedenima u stavku 2.

4. Komisija do 8. srpnja 2024., nakon
naruc¢ivanja i dobivanja studije o procjeni
rizika 1 koristi koji proizlaze iz pokrivenih
obveznica sa strukturama za produljenje
roka dospijeca i nakon savjetovanja s EBA-

- kretanjima u pogledu imovine
kojom je osigurano izdavanje
pokrivenih obveznica

- kretanjima u pogledu stupnja vece
razine kolateralizacije

- prekogranicnim ulaganjima u
pokrivene obveznice, izmedu ostalog
o priljevu ulaganja iz tre¢ih zemalja i
odljevu ulaganja u tre¢e zemlje

- kretanjima u pogledu izdavanja
pokrivenih obveznica sa strukturama
za produljenje roka dospijeca

- kretanjima u pogledu rizika 1 koristi
upotrebe izlozenosti iz Clanka 129.
stavku 1. Uredbe (EU) br. 575/2013

- funkcioniranju trziSta pokrivenih
obveznica.

(2) Informacije iz stavka 1. ovoga
¢lanka Agencija  je duzna
pravovremeno dostaviti Ministarstvu
financija.
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om, donosi izvjes¢e 1 podnosi tu studiju i to
izvjeS¢e Europskom parlamentu i Vijecu te
im prema potrebi prilaze zakonodavni
prijedlog.

5. Komisija do 8. srpnja 2024. donosi
izvjes¢e o mogucnosti uvodenja
instrumenta ,,dvostruke zastite”” nazvanog
,europske osigurane obveznice”. Komisija
to 1zvjes¢e podnosi Europskom parlamentu
1 Vije¢u te mu prema potrebi prilaze
zakonodavni prijedlog.

Clanak 32.
Prenosenje

1. Drzave ¢lanice do 8. srpnja 2021.
donose 1 objavljuju zakone i druge propise
koji su potrebni radi uskladivanja s ovom
Direktivom. One o tome odmah
obavjes¢uju Komisiju.

One primjenjuju te odredbe najkasnije od 8.
srpnja 2022.

Kada drzave ¢lanice donose te odredbe, one
sadrzavaju upucivanje na ovu Direktivu ili
se na nju upucuje prilikom njihove sluzbene
objave. Nacine tog upucivanja odreduju
drzave Clanice.

2. Drzave ¢lanice Komisiji dostavljaju
tekst glavnih odredaba nacionalnog prava

Prijenos propisa Europske unije

Clanak 2.

Ovim Zakonom u hrvatsko
zakonodavstvo preuzima se
Direktiva (EU) 2019/2162
Europskog parlamenta i Vije¢a od
27. studenoga 2019. o izdavanju
pokrivenih obveznica i javnom
nadzoru pokrivenih obveznica i
izmjeni direktiva 2009/65/EZ i
2014/59/EU (SL L 328, 18. 12.
2019.).Stupanje na snagu

U potpunosti
preuzeto
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koje donesu u podrucju na koje se odnosi
ova Direktiva.

Ovaj Zakon stupa na snagu osmoga
dana od dana objave u ,,Narodnim

Clanak 71.

novinama*.

Clanak 33. Nije potrebno Clanak ureduje stupanje na snagu
preuzimanje Direktive.

Stupanje na snagu

Ova Direktiva stupa na snagu dvadesetog

dana od dana objave u Sluzbenom listu

Europske unije.

Clanak 34. Nije potrebno Clanak ureduje kome je Direktiva
preuzimanje upucena.

Adresati

Ova je Direktiva upucena drzavama
¢lanicama.
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