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KLASA: 022-02/23-01/27
URBROI: 65-23-02

Zagreb, 4. svibnja 2023.

ZASTUPNICAMA 1 ZASTUPNICIMA
HRVATSKOGA SABORA

PREDSJEDNICAMA I PREDSJEDNICIMA
RADNIH TIJELA

Na temelju ¢lanka 178. Poslovnika Hrvatskoga sabora u prilogu upuéujem
Prijedlog zakona o izmjenama i dopunama Zakona o alternativnim investicijskim
Jondovima, koji je predsjedniku Hrvatskoga sabora podnijela Vlada Republike Hrvatske,
aktom od 4. svibnja 2023. godine.

Ovim zakonskim prijedlogom uskladuje se zakonodavstvo Republike Hrvatske
sa zakonodavstvom Europske unije, te se u prilogu dostavlja i Izjava o njegovoj uskladenosti
s pravnom stecevinom Europske unije.

Za svoje predstavnike, koji ¢e u njezino ime sudjelovati u radu Hrvatskoga

sabora 1 njegovih radnih tijela, Vlada je odredila ministra financija dr. sc. Marka Primorca i
drZavne tajnike Zdravka Zrinu$i¢a, Stipu Zupana i dr. sc. Davora Zorig&i¢a.

DSJEW

Gordan Jandrokovié




VLADA REPUBLIKE HRVATSKE

KLASA: 022-03/23-01/10
URBROIJ: 50301-05/16-23-10

Zagreb, 4. svibnja 2023.

PREDSJEDNIKU HRVATSKOGA SABORA

PREDMET: Prijedlog zakona o izmjenama i dopunama Zakona o alternativnim
investicijskim fondovima

Na temelju ¢lanka 85. Ustava Republike Hrvatske (,,Narodne novine®, br. 8§5/10.
—pro¢isceni tekst i 5/14. — Odluka Ustavnog suda Republike Hrvatske) 1 ¢lanka 172. Poslovnika
Hrvatskoga sabora (,,Narodne novine®, br. 81/13., 113/16., 69/17., 29/18., 53/20., 119/20. —
Odluka Ustavnog suda Republike Hrvatske i 123/20.), Vlada Republike Hrvatske podnosi
Prijedlog zakona o izmjenama i dopunama Zakona o alternativnim investicijskim fondovima.

Ovim zakonskim prijedlogom uskladuje se zakonodavstvo Republike Hrvatske
sa zakonodavstvom Europske unije, te se u prilogu dostavlja i Izjava o njegovoj uskladenosti s
pravnom stecevinom Europske unije.

Za svoje predstavnike, koji ¢e u njezino ime sudjelovati u radu Hrvatskoga
sabora i njegovih radnih tijela, Vlada je odredila ministra financija dr. sc. Marka Primorca i
drZavne tajnike Zdravka Zrinusica, Stipu Zupana i dr. sc. Davora Zoricica.




VLADA REPUBLIKE HRVATSKE

PRIJEDLOG ZAKONA O IZMJENAMA I DOPUNAMA
ZAKONA O ALTERNATIVNIM INVESTICIJSKIM FONDOVIMA

Zagreb, svibanj 2023.



PRIJEDLOG ZAKONA O IZMJENAMA I DOPUNAMA
ZAKONA O ALTERNATIVNIM INVESTICIJSKIM FONDOVIMA

I. USTAVNA OSNOVA ZA DONOSENJE ZAKONA

Ustavna osnova za donoSenje ovoga Zakona sadrzana je u odredbi ¢lanka 2. stavka 4.
podstavka 1. Ustava Republike Hrvatske (,,Narodne novine®, br. 85/10. — prociSceni tekst 1
5/14. — Odluka Ustavnog suda Republike Hrvatske).

II. OCJENA STANJA I OSNOVNA PITANJA KOJA SE TREBAJU UREDITI
ZAKONOM TE POSLJEDICE KOJE CE PROISTECI DONOSENJEM
ZAKONA

Zakon o alternativnim investicijskim fondovima (,,Narodne novine*, br. 21/18., 126/19. i
110/21., u daljnjem tekstu: vaze¢i Zakon), zajedno s pripadaju¢im podzakonskim aktima, u
potpunosti je uskladen s trenutno vazeCom pravnom steCevinom Europske unije u podrucju
alternativnih investicijskih fondova. Novine 1 dorade koje se predlazu ovim Prijedlogom
zakona o izmjenama i dopunama Zakona o alternativnim investicijskim fondovima (u
daljnjem tekstu: Prijedlog zakona), u odnosu na vaze¢i Zakon, prvenstveno se odnose na
daljnje uskladivanje hrvatskog regulatornog okvira za trziste kapitala s pravnom ste¢evinom
Europske unije, i to u dijelu prenoSenja Direktive (EU) 2019/1160 Europskog parlamenta i
Vije¢a od 20. lipnja 2019. o izmjeni direktiva 2009/65/EZ i1 2011/61/EU u pogledu
prekograni¢ne distribucije subjekata za zajednicka ulaganja (Tekst znacajan za EGP) (SL 188,
12.7.2019.) (u daljnjem tekstu: CBFD Direktiva).

Prijedlogom zakona predlaze se poboljsanje uskladenja vazeceg Zakona s CBFD Direktivom
u smislu jasnijeg prenoSenja dijela odredbi CBFD Direktive koje se odnose na povlacenje
obavijesti o dogovorenim uvjetima marketinga udjela ili dionica pojedinih ili svih
alternativnih investicijskih fondova (AIF-a) u drzavama ¢lanicama koje nisu mati¢na drzava
¢lanica upravitelja alternativnih investicijskih fondova (UAIF-a).

Slijedom istoga, detaljnije i jasnije propisuju se uvjeti koje UAIF iz druge drzave cClanice
mora ispuniti ako namjerava prestati s trgovanjem udjelima AlF-a (svih ili dijela) u Republici
Hrvatskoj, kao $to je obveza davanja opée ponude za otkup ili isplatu svih udjela AIF-a (na
koji se odnosi povlacenje obavijesti) koje drze ulagatelji u Republici Hrvatskoj i to bez
odbitka ili naplate naknada za otkup ili isplatu udjela te javna dostupnost objave o namjeri
povlacenja obavijesti o trgovanju udjelima AIF-a i ponude za otkup ili isplatu udjela AIF-a.

Navedeno normativno uredenje pridonijet ¢e boljoj pravnoj sigurnosti poslovanja UAIF-a iz
druge drzave clanice u Republici Hrvatskoj, uz zadrzavanje visoke razine zastite interesa
domacih ulagatelja.

Obzirom da je od 1. sije€nja 2023. u Republici Hrvatskoj sluzbena valuta eura, Prijedlogom
zakona predlaze se i uskladivanje novcanih iznosa iskazanih u kunama u vaze¢em Zakonu u
iznose u eurima, u skladu sa Zakonom o uvodenju eura kao sluzbene valute u Republici
Hrvatskoj (,,Narodne novine®, br. 57/22. 1 88/22. — ispravak).

Dodatno se uskladuju novc€ani iznosi u kunama koji se odnose na temeljni kapital UAIF-a i
dodatni iznos kapitala UAIF-a s iznosima u eurima, kako je propisano ¢lankom 9. stavcima 1.,
2.1 3. Direktive 2011/61/EU Europskog parlamenta i Vijeéa od 8. lipnja 2011. o upraviteljima



alternativnih investicijskih fondova i o izmjeni direktiva 2003/41/EZ i 2009/65/EZ te uredbi
(EZ) br. 1060/2009 i (EU) br. 1095/2010 (Tekst znacajan za EGP) (SL L 174, 1. 7. 2011.).

S obzirom da se radi o pragovima, a u skladu s nacelima ekonomic¢nosti i ucinkovitosti
odredeni iznosi preracunati su iz kune u euro i izrazeni u deseticama.

Dio predloZenih izmjena i dopuna u Prijedlogu zakona odnosi se na unaprjedenje i doradu
teksta vaze¢eg Zakona u cilju jasnijeg i preciznijeg izri¢aja te poboljSanja pravne sigurnosti

propisa, te ispravljanje uocenih pogreski i neispravnih pozivanja.

Takoder, dopunjuju su prekrSajne odredbe za pojedine lakSe povrede odredbi vazeéeg Zakona,
¢ije je propisivanje propusteno u prethodnim izmjenama i dopunama vazeéeg Zakona.

III. OCJENATIIZVORI SREDSTAVA POTREBNIH ZA PROVEDBU ZAKONA

Za provedbu ovoga Zakona nije potrebno osigurati sredstva u drzavnom proracunu Republike
Hrvatske.



PRIJEDLOG ZAKONA O IZMJENAMA I DOPUNAMA
ZAKONA O ALTERNATIVNIM INVESTICIJSKIM FONDOVIMA

Clanak 1.
U Zakonu o alternativnim investicijskim fondovima (,,Narodne novine*, br. 21/18., 126/19. i
110/21.), u ¢lanku 4. tocki 5. podto¢ki a) rijeci: ,statutom ili druStvenim

ugovorom‘ zamjenjuju se rije¢ima: ,,statutom, drustvenim ugovorom ili izjavom o osnivanju‘.

U tocki 11. podtocki b) u uvodnoj recenici rijeci: ,,400.000,00 kuna“ zamjenjuju se rije¢ima:
,33.080,00 eura®.

U podstavku 1. rijeci: ,,2.000.000,00 kuna“ zamjenjuju se rije¢ima: ,,265.440,00 eura®.
Clanak 2.
U ¢lanku 13. stavak 9. mijenja se i glasi:
»(9) Investicijska druStva koja imaju odobrenje za rad koje je izdala Agencija u skladu sa
zakonom kojim se ureduje trziste kapitala ili kreditne institucije kojima je izdano odobrenje
za rad u skladu sa zakonom kojim se ureduje osnivanje i poslovanje kreditnih institucija ne
moraju dobiti odobrenje za rad na temelju ovoga Zakona kako bi pruzale investicijske usluge
kao Sto je upravljanje portfeljem u vezi s AIF-om.*.
Clanak 3.
U ¢lanku 14. stavku 1. rijeci: ,,UAIF-u koji* zamjenjuju se rijeima: ,,Drustvu koje*.

Clanak 4.

U clanku 16. stavku 1. tocki 1. rije€i: ,,350 milijjuna kuna“ zamjenjuju se rijecima:
,46.452.980,00 eura®.

U tocki 2. rije¢i: ,, jednu milijardu 1 400 milijuna kuna“ zamjenjuju se rije¢ima:
,185.811.930,00 eura“.

U stavku 5. tocki 1. iza tocke na kraju prve recenice dodaje se nova recenica koja glasi:

»Mali UAIF smije obavljati djelatnosti iz ¢lanka 11. stavka 1. tocke 2. ovoga Zakona, ako za
iste ishodi odobrenje Agencije sukladno odredbama zakona kojim se ureduje trziste kapitala.®.

U tocki 6. rijec: ,,UIAF-a* zamjenjuje se rijecju: ,,UAIF-a®.
Clanak 5.
U c¢lanku 17. stavku 1. tocki 1. rije¢i: ,,350 milijuna kuna® zamjenjuju se rije¢ima:

,46.452.980,00 eura®, a rijeci: ,,750 milijuna kuna“ zamjenjuju se rije¢ima: ,,99.542.100,00
eura‘®.



U to¢ki 2. rijeCi: ,jedne milijarde i 400 milijuna kuna“ zamjenjuju se rijeCima:
,185.811.930,00 eura®, a rijeci: ,.tri milijarde 1 750 milijuna kuna*“ zamjenjuju se rijeima:
,,497.710.530,00 eura®.

U stavku 5. rijeci: ,,stavaka 2., 6. 1 7. zamjenjuju se rijecima: ,,stavaka 3.1 7.“.

Clanak 6.

U clanku 18. stavku 1. tocki 1. rije€i: ,,750 milijjuna kuna“ zamjenjuju se rijecima:
»99.542.100,00 eura®.

U tocki 2. rijeci: ,,tri milijarde i 750 milijuna kuna“ zamjenjuju se rije¢ima: ,,497.710.530,00
eura“.

Clanak 7.
U ¢lanku 19. stavak 3. mijenja se i glasi:
»(3) Neovisno o ukupnoj vrijednosti imovine AIF-ova pod upravljanjem, mali UAIF Agenciji
moze podnijeti zahtjev za izdavanje odobrenja za rad srednjeg odnosno velikog UAIF-a te
srednji UAIF moze podnijeti zahtjev za izdavanje odobrenja za rad velikog UAIF-a.*.

Clanak 8.
U ¢lanku 20. stavcei 1. 1 2. mijenjaju se 1 glase:
»(1) Kada imovina pod upravljanjem velikog UAIF-a padne ispod praga iz ¢lanka 18. stavka
1. ovoga Zakona, duzan je o tome bez odgode obavijestiti Agenciju. U navedenoj obavijesti
UAIF mora navesti kategoriju UAIF-a u kojoj dalje namjerava poslovati.
(2) Ako iz obavijesti iz stavka 1. ovoga €lanka proizlazi da UAIF ne namjerava nastaviti
poslovati kao veliki UAIF, Agencija ¢e donijeti rjeSenje o ukidanju rjeSenja kojim je izdano
odobrenje za rad velikog UAIF-a te kojim se izdaje odobrenje za rad srednjeg odnosnog
malog UAIF-a, ovisno o tome kao kakav UAIF namjerava dalje poslovati. Od izvrSnosti
navedenog rjeSenja Agencije na UAIF se primjenjuju odredbe ovoga Zakona i Delegirane
uredbe 231/2013 koje je duzan primjenjivati srednji odnosno mali UAIF.*.

Clanak 9.
U c¢lanku 21. rijeci: ,,i ¢lanka 6. Uredbe (EU) br. 345/2013“ brisu se.

Clanak 10.

U ¢lanku 22. stavku 2. toc¢ki 1. rijeci: ,,2.400.000,00 kuna“ zamjenjuju se rije¢ima:
,300.000,00 eura®.

U tocki 2. rijeci: ,,1.000.000,00 kuna“ zamjenjuju se rije¢ima: ,,125.000,00 eura®.

U stavku 3. tocki 1. rijeci: ,,1.800.000,00 kuna“ zamjenjuju se rije¢ima: ,,238.900,00 eura®.



U tocki 2. rijeci: ,,750.000,00 kuna“ zamjenjuju se rijecima: ,,99.540,00 eura®.
U stavku 4. tocki 1. rijeci: ,,1.200.000,00 kuna“ zamjenjuju se rije¢ima: ,,159.260,00 eura®.
U tocki 2. rijeci: ,,400.000,00 kuna* zamjenjuju se rijecima: ,,53.080,00 eura®.

Clanak 11.

U clanku 24. stavku 1. rijeci: ,,2 milijarde kuna* zamjenjuju se rije¢ima: ,,250.000.000,00
eura®, a rijeci: ,,80.000.000,00 kuna“ zamjenjuju se rije¢ima: ,,10.000.000,00 eura“.

Clanak 12.
U clanku 42. stavku 2. rijeci: ,,stavka 8. zamjenjuju se rije¢ima: ,,stavka 10.%.

U stavku 9. rijeci: ,,malog UAIF-a“ zamjenjuju se rije¢ima: ,,malog odnosno srednjeg UAIF-

(13

a“.
Clanak 13.

U clanku 48. stavku 1. tocki 3. iza rijeci: ,,radni dodaju se rijeci: ,,ili drugi ugovorni®.
Clanak 14.

U clanku 87. stavku 1. iza rijeci: ,,AIF-u* dodaju se rijeci: ,,bez pravne osobnosti‘.
Clanak 15.

U ¢lanku 102. stavku 1. iza rijeci: ,,0sobnos¢u dodaju se rijeci: ,,osnovanog kao dioni¢ko
drustvo ili drustvo s ogranicenom odgovornoséu*.

Clanak 16.
U clanku 119. stavku 16. iza rijeci: ,,¢lanka* dodaje se rijec: ,,UAIF-u®.
Clanak 17.

U ¢lanku 119.a stavku 7. u uvodnoj recenici rijeci: ,,14 dana* zamjenjuju se rije¢ima: ,,dva
tjedna®.

Clanak 18.

U ¢lanku 119.b stavku 2. toc¢ka a) mijenja se 1 glasi:

,»a) da je UAIF, osim za zatvorene AlF-ove i Europske fondove za dugoro¢na ulaganja kako
su definirani Uredbom (EU) 2015/760 Europskog parlamenta i Vijeca od 29. travnja 2015. o
europskim fondovima za dugoro¢na ulaganja (Tekst znac¢ajan za EGP) (SL L 123, 19. 5.
2015.; u daljnjem tekstu: Uredba (EU) 2015/760), dao opéu ponudu za otkup ili isplatu svih
udjela AIF-a na koji se odnosi povlacenje obavijesti koje drze ulagatelji u drzavi Clanici



domacinu UAIF-a u odnosu na koju je obavijest povucena, bez odbitka ili naplate naknada za
otkup 1li isplatu udjela®.

U tocki d) rijec: ,,daljnje* zamjenjuje se rije¢ima: ,,novo, daljnje, izravno ili neizravno®.
U stavku 3. iza rijeci: ,,prestati s dodaju se rijeci: ,,novom ili daljnjom,".
Clanak 19.
U c¢lanku 120. stavku 10. iza rijeci: ,,¢lanka* dodaje se rijec: ,,UAIF-u®.
Clanak 20.
U c¢lanku 131. stavku 3. rijeci: ,,¢lanka 209.“ zamjenjuju se rije¢ima: ,,¢lanka 209.a".
Clanak 21.
U clanku 142.a stavak 1. mijenja se i glasi:

»(1) UAIF iz druge drzave ¢lanice moze povuci obavijest o namjeri trgovanja udjelima AIF-a
u Republici Hrvatskoj u odnosu na sve ili dio AIF-ova kojima trguje u Republici Hrvatskoj
ako su ispunjeni svi sljede¢i uvjeti:

a) da je UAIF, osim za zatvorene AIF-ove i Europske fondove za dugoro¢na ulaganja kako su
definirani Uredbom (EU) 2015/760, dao opéu ponudu za otkup ili isplatu svih udjela AIF-a na
koji se odnosi povlacenje obavijesti koje drze ulagatelji u Republici Hrvatskoj, bez odbitka ili
naplate naknada za otkup ili isplatu udjela

b) da je ponuda iz tocke a) ovoga stavka javno dostupna najmanje 30 radnih dana te da ju je
UAIF, izravno ili preko financijskih posrednika, pojedinacno uputio svim ulagateljima u
Republici Hrvatskoj, a ¢iji mu je identitet poznat

c) da je UAIF na javno dostupnom mediju, koji je uobiCajen za oglaSavanje AlF-ova i1
prikladan za tipi¢nog ulagatelja u AIF, §to ukljucuje i elektroni¢ka sredstva, objavio namjeru
povlacenja obavijesti iz ¢lanka 142. stavka 1. ovoga Zakona i naveo AIF u odnosu na koje se
obavijest povlaci

d) da je UAIF izmijenio ili raskinuo ugovore s financijskim posrednicima ili tre¢im osobama
koje obavljaju distribuciju udjela AIF-a u odnosu na koji je obavijest povucena, a kako bi se
sprije¢ilo njihovo novo, daljnje, izravno ili neizravno distribuiranje. Izmjene ili raskid
ugovora primjenjuju se od dana povlacenja obavijesti iz ¢lanka 142. stavka 1. ovoga Zakona.*.

Iza stavka 1. dodaje se novi stavak 2. koji glasi:

»(2) Od dana povlacenja obavijesti iz ¢lanka 142. stavka 1.ovoga Zakona, UAIF iz druge
drzave ¢lanice duzan je u Republici Hrvatskoj prestati s novom ili daljnjom, izravnom ili
neizravnom distribucijom udjela AIF-a u odnosu na koji je povucena obavijest.*.

Dosadasnji stavci 2. do 5. postaju stavci 3. do 6.

Dosadasnji stavak 6. koji postaje stavak 7. mijenja se i glasi:



»(7) Neovisno o drugim nadzornim aktivnostima i ovlastima koje ima prema odredbama
ovoga Zakona, od dana zaprimanja obavijesti o povla¢enju obavijesti iz ¢lanka 142. stavka 1.
ovoga Zakona, Agencija ne¢e od UAIF-a koji je povukao obavijesti o namjeri trgovanja u
Republici Hrvatskoj traziti uskladenost s odredbama ovoga Zakona i drugim propisima
kojima se ureduju zahtjevi o trgovanju AIF-ovima, a koji su objavljeni na internetskim
stranicama Agencije u skladu s ¢lankom 5. Uredbe (EU) 2019/1156..

Clanak 22.

U clanku 144. stavku 6. rijeci: ,,drustvo za upravljanje duzno ga je* zamjenjuju se rije¢ima:
,»UAIF ga je duZan®.

Clanak 23.

U clanku 149. stavku 1. rijeci: ,,Hrvatska narodna banka“ zamjenjuju se rijeima: ,,nadlezno
tijelo za nadzor kreditnih institucija u skladu sa zakonom kojim se ureduje osnivanje i
poslovanje kreditnih institucija“.

Clanak 24.

U ¢lanku 151. stavku 3. u uvodnoj re€enici ispred rijeci: ,,UAIF* dodaju se rijeci: ,,Neovisno
o zahtjevima iz ¢lanka 26. Uredbe (EU) 2015/760,.

U tocki ¢) rijeci: ,,Clancima 63. 1 64.“ zamjenjuju se rijeCima: ,,¢lancima 65. 1 66.%.
Clanak 25.
U clanku 164. stavak 2. mijenja se i glasi:

,»(2) Na sadrzaj pravila i prospekta AIF-a bez pravne osobnosti s javnom ponudom, odobrenje
Agencije na pravila i prospekt takvog AIF-a, bitne promjene navedenih dokumenata, sadrzaj
kljuénih podataka za ulagatelje, promjene kljuénih podataka za ulagatelje te objavu i dostavu
promjena kljuénih podataka za ulagatelje, kao i bitne promjene ugovora s depozitarom te
obavjestavanje ulagatelja u tim slucajevima na odgovarajuci se na¢in primjenjuju odredbe
zakona kojim se ureduje osnivanje i rad otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom.*.

Stavak 6. mijenja se 1 glasi:

,»(6) Kada je ovim Zakonom propisana njihova objava na internetskoj stranici UAIF-a, na njoj
moraju biti objavljene najnovije verzije dokumenata i obavijesti iz stavaka 1. i 2. ovoga
¢lanka.®.

Clanak 26.

U clanku 179. stavku 2. tocki a) rijeci: ,,400 milijuna kuna® zamjenjuju se rijeima:
»,50.000.000,00 eura®, a rijeci: ,,344 milijuna kuna“ zamjenjuju se rije¢ima: ,,43.000.000,00
eura®.



Clanak 27.
U ¢lanku 186. stavku 3. tockama 4. 1 5. rijeci: ,,u kunskoj protuvrijednosti* briSu se.
Clanak 28.
U ¢lanku 204. stavku 1. rijeci: ,,stavcima 1. 1 2. zamjenjuju se rijecima: ,,stavcima 2. 1 4.%.
Clanak 29.
U ¢lanku 207. stavku 1. tocka 1. mijenja se 1 glasi:
,» 1. otvaranja ste¢ajnog postupka ili postupka prisilne likvidacije nad depozitarom®.
Clanak 30.
U ¢lanku 207.a stavku 1. tocka 1. mijenja se 1 glasi:
,» 1. otvaranjem stecajnog postupka ili postupka prisilne likvidacije nad depozitarom*.
U stavku 6. rijeci: ,,drustvo za upravljanje* zamjenjuju se rijecju: ,,UAIF*.
Clanak 31.
U ¢lanku 209. stavku 2. tocki 2. rijeci: ,.kada je to primjenjivo* briSu se.
Clanak 32.
U ¢lanku 209.a stavak 5. mijenja se 1 glasi:
»(5) Agencija periodic¢ki, na temelju uzorka ili pojedinacno prema odredenom UAIF-u,
obavlja nadzor uskladenosti AIF-a bez pravne osobnosti s privatnom ponudom s obvezuju¢im
odredbama ovoga Zakona i drugih propisa u nadleznosti Agencije koje se odnose na takav
AIF.“.
Clanak 33.
Naslov iznad ¢lanka 210. i ¢lanak 210. brisu se.

Clanak 34.

U ¢lanku 210.a stavku 2. rijeci: ,,dodatna tri dana* zamjenjuje se rije¢ima: ,,dodatnih deset
dana®.

Clanak 35.

U ¢lanku 211. stavku 1. tocki 3. iza rijeci: ,,na temelju ovoga Zakona“ dodaju se rijeci: ,,1
drugih propisa u nadleznosti Agencije®.



Clanak 36.
U clanku 217. stavku 1. rijeci: ,,stavka 6.“ zamjenjuju se rije¢ima: ,,stavka 5.

Clanak 37.
U clanku 223. stavku 1. tocki 3. iza rijeci: ,,steaju” dodaju se rijeci: ,,ili prisilnoj likvidaciji*,
a rijeci: ,,Hrvatska narodna banka“ zamjenjuju se rijeCima: ,nadlezno tijelo sukladno
odredbama zakona kojim se ureduje osnivanje i poslovanje kreditnih institucija“.

Clanak 38.
U clanku 261. stavku 5. rijeci: ,,Hrvatskom narodnom bankom® zamjenjuju se rije¢ima:
»hadleznim tijelom, a kako je propisano odredbama zakona kojim se ureduje osnivanje i
poslovanje kreditnih institucija“.

Clanak 39.

U clanku 283. stavku 1. u uvodnoj recenici rijeci: ,,200.000,00 do 500.000,00
kuna* zamjenjuju se rije¢ima: ,,26.540,00 do 66.360,00 eura®.

U tocki 73. iza rijeci: ,,stavka 1.“ dodaju se rijeci: ,,i clanka 209.a*.

U stavku 2. rijeci: ,,20.000,00 do 50.000,00 kuna* zamjenjuju se rije¢ima: ,,2.650,00 do
6.630,00 eura“.

Clanak 40.

U ¢lanku 284. stavku 1. u uvodnoj re€enici rijeci: ,,50.000,00 do 100.000,00
kuna* zamjenjuju se rije¢ima: ,,6.630,00 do 13.270,00 eura®.

Iza tocke 12. dodaju se tocke 12.a 1 12.b koje glase:

»12.a kao UAIF koji upravlja AIF-om s privatnom ponudom nema svoju internetsku stranicu
u skladu s ¢lankom 67. stavkom 5. ovoga Zakona

12.b kao UAIF koji upravlja AIF-om s privatnom ponudom na svojoj internetskoj stanici
nema osnovne podatke i informacije o UAIF-u i AIF-ovima kojima UAIF upravlja, u skladu s
¢lankom 67. stavkom 5. ovoga Zakona“.

Iza tocke 15. dodaje se tocka 15.a koja glasi:

»15.a Agenciji kao mali ili srednji UAIF nije do 31. ozujka tekuce godine dostavio podatke iz
¢lanka 76. stavka 7. ovoga Zakona“.

Tocka 22. mijenja se i glasi:
»22. nije u roku od dva tjedna nakon S$to je zapoceo s predmarketin§kim aktivnostima

Agenciji dostavio neformalno pismo u obliku i sadrzaju kako je propisano ¢lankom 119.a
stavkom 7. ovoga Zakona“.
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Iza tocke 58. dodaje se tocka 59. koja glasi:
»J9. u skladu s ¢lankom 228. stavkom 8. ovoga Zakona bez odgode ne obavijesti Agenciju da
nece biti u mogucénosti ispuniti obveze iz Clanka 228. stavaka 2. i 3. ovoga Zakona u

predvidenim rokovima.*.

U stavku 2. rijeci: ,,10.000,00 do 30.000,00 kuna“ zamjenjuju se rije¢ima: ,,1.320,00 do
3.980,00 eura®.

Clanak 41.

U clanku 285. u uvodnoj reenici rijeci: ,,20.000,00 do 50.000,00 kuna“ zamjenjuju se
rije¢ima: ,,2.650,00 do 6.630,00 eura“.

Clanak 42.

U ¢lanku 286. stavku 1. u uvodnoj re€enici rijeci: ,,50.000,00 do 100.000,00
kuna* zamjenjuju se rije¢ima: ,,6.630,00 do 13.270,00 eura®.

U stavcima 2. 1 3. rijeci: ,,10.000,00 do 30.000,00 kuna“ zamjenjuju se rije€ima: ,,1.320,00 do
3.980,00 eura“.

Clanak 43.

U ¢lanku 287. stavku 1. u uvodnoj re€enici rijeci: ,,50.000,00 do 100.000,00
kuna* zamjenjuju se rije¢ima: ,,6.630,00 do 13.270,00 eura®.

U stavku 2. rijeci: ,,10.000,00 do 30.000,00 kuna*“ zamjenjuju se rije¢ima: ,,1.320,00 do
3.980,00 eura“.

Clanak 44.

U ¢lanku 288. stavku 1. u uvodnoj re€enici rijeci: ,,50.000,00 do 100.000,00
kuna* zamjenjuju se rije¢ima: ,,6.630,00 do 13.270,00 eura®.

U stavku 2. rijeci: ,,10.000,00 do 30.000,00 kuna* zamjenjuju se rije¢ima: ,,1.320,00 do
3.980,00 eura“.

U stavku 3. u uvodnoj recenici rijeci: ,,10.000,00 do 30.000,00 kuna“ zamjenjuju se rije¢ima:
,1.320,00 do 3.980,00 eura“.

Clanak 45.

U clanku 289. stavku 1. u uvodnoj recenici rijeci: ,,200.000,00 do 500.000,00
kuna“ zamjenjuju se rije¢ima: ,,26.540,00 do 66.360,00 eura®.

U stavku 2. rijeci: ,,20.000,00 do 50.000,00 kuna“ zamjenjuju se rije¢ima: ,,2.650,00 do
6.630,00 eura®.
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Clanak 46.

U clanku 290. stavku 1. u uvodnoj re€enici rijeci: ,,50.000,00 do 100.000,00
kuna“ zamjenjuju se rije¢ima: ,,6.630,00 do 13.270,00 eura®.

U stavku 2. rijeci: ,,10.000,00 do 30.000,00 kuna“ zamjenjuju se rije¢ima: ,,1.320,00 do
3.980,00 eura®.

Stupanje na snagu
Clanak 47.

Ovaj Zakon stupa na snagu osmoga dana od dana objave u ,,Narodnim novinama“.
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OBRAZLOZENJE

Uz ¢lanak 1.

Ovom se dopunom u odredbu c¢lanka 4. vazeceg Zakona o alternativnim investicijskim
fondovima (,,Narodne novine®, br. 21/18., 126/19. 1 110/21., u daljnjem tekstu: vaze¢i Zakon)
dodaje i izjava o osnivanju kao jedan od mogucih osnivackih akata.

Novcani iznosi u kunama u tocki 11. kojom se ureduje pojam kvalificiranog ulagatelja,
preracunavaju se u iznose u eurima u skladu s pravilima preracunavanja prema Zakonu o
uvodenju eura kao sluzbene valute u Republici Hrvatskoj (,,Narodne novine*, br. 57/22. 1
88/22. - ispravak; u daljnjem tekstu: Zakon o euru).

Uz ¢lanak 2.

Ovim ¢lankom, izri¢aj ¢lanka 13. stavka 9. uskladuje se s ¢lankom 11.a Zakona o kreditnim
institucijama (,,Narodne novine®, br. 159/13., 19/15., 102/15., 15/18., 70/19., 47/20., 146/20. i
151/22.) u pogledu nadleznog tijela za kreditne institucije u Republici Hrvatskoj.

Uz ¢lanak 3.
Ovim se ¢lankom ispravlja uocena pogreska u ¢lanku 14. stavku 1. vazeceg Zakona.

Uz ¢lanak 4.

Propisani nov€ani iznosi u kunama u ¢lanku 16. vazeceg Zakona preraCunavaju se u iznose u
eurima u skladu s pravilima preracunavanja prema Zakonu o euru.

U stavku 5. dodaje se nova recenica kojom se pojasSnjava uvjet pod kojim mali UAIF smije
obavljati propisane djelatnosti.

U tocki 6. ispravlja se uoCena pogreska.

Uz ¢lanak 5.

Propisani nov¢ani iznosi u kunama u ¢lanku 17. vazeéeg Zakona preraCunavaju se u iznose u
eurima u skladu s pravilima preracunavanja prema Zakonu o euru.

Takoder, ispravlja se pogresno pozivanje.

Uz ¢lanak 6.
Propisani nov€ani iznosi u kunama u ¢lanku 18. vazeceg Zakona preraCunavaju se u iznose u
eurima u skladu s pravilima preracunavanja prema Zakonu o euru.

Uz ¢lanak 7.

Ovim c¢lankom predloZena je izmjena c¢lanka 19. stavka 3. kojim je jasnije navedeno da
podnosenje zahtjeva za viSu kategoriju UAIF-a nije uvjetovano pragovima ukupne vrijednosti
imovine AlF-ova pod upravljanjem.

Uz ¢lanak 8.

Ovim c¢lankom predloZena je izmjena ¢lanka 20. stavaka 1. i 2. kojim je jasnije propisana
procedura u slucaju da veliki UAIF padne ispod praga ukupne vrijednosti imovine AlIF-ova
pod upravljanjem.

Uz ¢lanak 9.
U ¢lanku 21. vazeéeg Zakona ispravlja se pogresno pozivanje.
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Uz ¢lanak 10.

U c¢lanku 22. stavku 2. vazeceg Zakona novc¢ani iznosi u kunama koji se odnose na temeljni
kapital UAIF-a uskladuju se s iznosima u eurima kako je propisano ¢lankom 9. stavcima 1.1 2.
Direktive 2011/61/EU Europskog parlamenta i vijea od 8. lipnja 2011. o upraviteljima
alternativnih investicijskih fondova i izmjenama Direktiva 2003/41/EZ 1 2009/65/EZ 1 Uredbi
(EZ) br. 1060/2009 i (EU) br. 1095/2010 (Tekst vazan za EGP) (SL L 174. 1. 7. 2011.) (u
daljnjem tekstu: AIFM Direktiva). Konkretnije, AIFM Direktiva propisuje da UAIF, koji je
AIF s unutarnjim upravljanjem, ima temeljni kapital u iznosu od najmanje 300.000,00 eura, a
kada je UAIF imenovan za vanjskog upravitelja AIF-ova, propisano je da UAIF ima temeljni
kapital u iznosu od najmanje 125.000,00 eura.

U stavcima 3. 1 4. nov€ani iznosi u kunama preracunavaju se u iznose u eurima u skladu s
pravilima preraCunavanja prema Zakonu o euru.

Uz ¢lanak 11.

U ¢lanku 24. stavku 1. vaZze¢eg Zakona propisani nov¢ani iznosi u kunama koji se odnose na
dodatni iznos kapitala UAIF-a uskladuju se s iznosima u eurima kako je propisano ¢lankom 9.
stavkom 3. AIFM Direktive. Konkretno, AIFM Direktiva propisuje da u sluc¢aju kada
vrijednost portfelja AIF-ova kojima upravlja UAIF prelazi 250.000.000,00 eura, UAIF mora
osigurati dodatni iznos kapitala koji je jednak 0,02% iznosa za koji vrijednost portfelja UAIF-
a prelazi 250.000.000,00 eura, no zahtijevani ukupan iznos temeljnog kapitala i dodatni iznos
kapitala ne smiju prelaziti 10.000.000,00 eura.

Uz ¢lanak 12.
Nomotehnicki se doraduje tekst ¢lanka 42. vazeceg Zakona i ispravlja pogresno pozivanje.

Uz ¢lanak 13.

Obzirom da ¢lan uprave ne mora biti uvijek u radnom odnosu s UAIF-om, odredba ¢lanka 48.
vazeteg Zakona dopunjava se na nacin da mandat ¢lanu uprave prestaje prestankom i nekog
drugog ugovornog odnosa (primjerice, managerskog ugovora).

Uz ¢lanak 14.
Nomotehnicki se doraduje tekst ¢lanka 87. stavka 1. vaze¢eg Zakona.

Uz ¢lanak 15.
Nomotehnicki se doraduje tekst ¢lanka 102. stavka 1. vaze¢eg Zakona obzirom da drugi oblici
drustva nemaju nadzorni odbor.

Uz ¢lanak 16.
Nomotehnicki se doraduje tekst ¢lanka 119. stavka 16. vaze¢eg Zakona.

Uz ¢lanak 17.

Clanak 119.a stavak 7. izmijenjen je u skladu s ¢&lankom 2. stavkom 2. Direktive (EU)
2019/1160 Europskog parlamenta 1 Vijeca od 20. lipnja 2019. o izmjeni direktiva 2009/65/EZ
1 2011/61/EU u pogledu prekograni¢ne distribucije subjekata za zajednicka ulaganja (Tekst
znacajan za EGP) (SL L 188. 12. 7. 2019.) (u daljnjem tekstu: CBFD Direktiva) na nacin da
je naveden rok u kojem UAIF u EU obavjesc¢uje nadlezna tijela svoje matri¢ne drzave ¢lanice
o pocetku predmakretinSkih aktivnosti od dva tjedna umjesto ranije navedenih 14 dana, s
ciljem postizanja potpune sukladnosti i postizanja pravne sigurnosti.
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Uz ¢lanak 18.
Clanak 119. b vazeCeg Zakona izmijenjen je u skladu s ¢lankom 2. stavkom 4. CBFD
Direktive.

Uz ¢lanak 19.
Nomotehnicki se doraduje tekst ¢lanka 120. stavka 10. vaze¢eg Zakona.

Uz ¢lanak 20.
Dodaje se odgovarajuce pozivanje u ¢lanku 131. stavku 3. vazefeg Zakona.

Uz ¢lanak 21.

Clanak 142.a vazeteg Zakona uskladuje se s ¢lankom 2. stavkom 4. CBFD Direktive.
Propisuju se detaljniji 1 jasniji uvjeti koje UAIF iz druge drzave c¢lanice mora ispuniti ako
namjerava prestati s trgovanjem udjelima AlIF-a (svih ili dijela) u Republici Hrvatskoj, a
odnose se na obvezu davanja op¢e ponude za otkup ili isplatu svih udjela AIF-a (na koji se
odnosi povlacenje obavijesti) koje drze ulagatelji u Republici Hrvatskoj 1 to bez odbitka ili
naplate naknada za otkup ili isplatu udjela te javnu dostupnost objave o namjeri povlacenja
obavijesti o trgovanju udjelima AIF-a i ponude za otkup ili isplatu udjela AIF-a.

Uz ¢lanak 22.
Ispravlja se uocena pogreska u ¢lanku 144. stavku 6. vazeceg Zakona.

Uz ¢lanak 23.
Izri¢aj ¢lanka 149. stavka 1. uskladuje se s ¢lankom 11.a Zakona o kreditnim institucijama u
pogledu nadleZznog tijela za kreditne institucije u Republici Hrvatskoj.

Uz ¢lanak 24.

Clanak 151. vazeéeg Zakona izmijenjen je u skladu s ¢lankom 2. stavkom 6. CBFD Direktive
koji sada sadrzi referencu na c¢lanak 26. Uredbe (EU) 2015/760 Europskog parlamenta i
Vijec¢a od 29. travnja 2015. o europskim fondovima za dugoro¢na ulaganja (Tekst znacajan za
EGP) (SL L 123, 19.5.2015.) ¢ime se postize potpunija sukladnost s odredbama predmetne
Direktive. Dodatno, ispravlja se pogresno pozivanje u ¢lanku 151. stavku 3. vazeceg Zakona.

Uz ¢lanak 25.
U cilju bolje pravne sigurnosti i jasnoc¢e obveza, nomotehnicki se doraduje ¢lanak 164. stavci
2.16. vazeéeg Zakona.

Uz ¢lanak 26.

Propisani novc€ani iznosi u C¢lanku 179. vaZeCeg zakona uskladuju se s iznosima prema
definiciji malih i srednjih poduzetnika sukladno definiciji Europske Komisije, a kako je to
navedeno u Preporuci Komisije od 6. svibnja 2003. o definiciji mikro, malih i srednjih
poduzeéa (Tekst znacajan za EGP) (prijavljeno pod brojem dokumenta C(2003) 1422) (SL L
124, 20.5.2003.). Prema clanku 2. navedene preporuke, kategorija mikro, malih i1 srednjih
poduzetnika odnosi se na one koji zaposljavaju manje od 250 radnika i ¢iji godi$nji promet ne
prelazi 50.000.000,00 eura i/ili ukupna godiS$nja bilanca ne prelazi iznos od 43.000.000,00

cura.

Uz ¢lanak 27.
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Clanak 186. vaze¢eg zakona uskladuje se s vaze¢im Zakonom o trzistu kapitala (,,Narodne
novine“, br. 65/18., 17/20., 83/21. i 151/22.) i uvodenjem eura kao sluzbene valute u
Republici Hrvatsko;.

Uz ¢lanak 28.
Ispravlja se pogresno pozivanje u ¢lanku 204. vazeceg Zakona.

Uz ¢lanak 29.
Izri¢aj u ¢lanku 207. stavku 1. vazec¢eg Zakona uskladuje se s terminologijom Zakona o
prisilnoj likvidaciji kreditnih institucija (,,Narodne novine®, broj 146/20.).

Uz ¢lanak 30.
Izri¢aj u Clanku 207.a stavku 1. vazeceg Zakona uskladuje se s terminologijom Zakona o
prisilnoj likvidaciji kreditnih institucija. Ispravlja se i uoCena pogreska u clanku stavku 6.
istoga Clanka.

Uz ¢lanak 31.
Obzirom na to da zahtjev za izdavanje odobrenja za osnivanje i upravljanje AIF-ovima, koji
UAIF podnosi Agenciji, uvijek mora sadrZavati i prospekt AIF-a, navedeni izraz je suviSan 1
stoga se brise.

Uz ¢lanak 32.

U cilju poboljSanja pravne sigurnosti, mijenja se ¢lanak 209.a stavak 5. vaZe¢eg Zakona na
nacin da Agencija nadzor uskladenosti AIF-a bez pravne osobnosti s privatnom ponudom
obavlja, osim s obvezuju¢im odredbama ovoga Zakona, i s drugim propisima za Ciju je
provedbu nadlezna, pri ¢emu se prvenstveno misli na izravno primjenjive propise Europske
unije.

Uz ¢lanak 33.

Clanak 210. vazeéeg Zakona potrebno je brisati kao suvisan jer izmijenjeni ¢lanak 164. stavak
2. u dijelu znacajnih promjena informacija i dokumenata u odnosu na AIF s javnom ponudom
ve¢ upucuje na primjenu Zakona o otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom.

Uz ¢lanak 34.

Predlaze se produljenje propisanog roka u ¢lanku 210.a stavku 2. vazeceg Zakona s tri na
deset dana, u slucaju potrebe za detaljnijom provjerom odredenih podataka i uskladenosti istih
s primjenjivom regulativom.

Uz ¢lanak 35.

Mijenja se stavak 1. ¢lanka 211. vazeceg Zakona na nacin da se propisana provjera nadzora
uskladenosti obavlja, osim s ovim Zakonom, i s drugim propisima za ¢iju je provedbu
nadlezna Agencija, pri ¢emu se prvenstveno misli na izravno primjenjive propise Europske
unije.

Uz ¢lanak 36.

Ispravlja se pogresno pozivanje u ¢lanku 217. stavku 1. vazeéeg Zakona.

Uz ¢lanak 37.
Izri¢aj u €lanku 223. stavku 1. vazeceg Zakona uskladuje se s terminologijom Zakona o
prisilnoj likvidaciji kreditnih institucija.
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Uz ¢lanak 38.
Izricaj stavka 5. ¢lanka 261. uskladuje se s ¢lankom 11.a Zakona o kreditnim institucijama u
pogledu nadleznog tijela za kreditne institucije u Republici Hrvatsko;j.

Uz ¢lanke 39. do 46.

Propisani iznosi novc€anih kazni u kunama za prekrSaje preraCunavaju se u iznose u eurima, u
skladu s pravilima preracunavanja prema Zakonu o euru.

Osim toga, Clanak 284. stavak 1. vaZeceg Zakona dopunjuje se s Cetiri lakSa prekrSaja za
povrede materijalnih odredbi ¢lanka 67. stavka 5., ¢lanka 76. stavka 7. i ¢lanka 228. stavka 8.
vazeceg Zakona. Dodatno izmijenjen je prekrSaj za povredu materijalne odredbe ¢lanka 119.a,
a koji se mijenjao radi potpunije uskladenosti s CDBF Direktivom.

Uz ¢lanak 47.
Ovim ¢lankom propisuje se stupanje na snagu Zakona.
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ODREDBE VAZECEG ZAKONA KOJE SE MIJENJAJU, ODNOSNO DOPUNJUJU

Znacenje pojedinih pojmova
Clanak 4.

Pojedini pojmovi, u smislu ovoga Zakona, imaju sljedeée znacenje:

1. investicijski fond je subjekt za zajedniCka ulaganja ¢ija je jedina svrha i namjena
prikupljanje sredstava javnom ili privatnom ponudom te ulaganje tih sredstava u skladu s
unaprijed odredenom strategijom ulaganja investicijskog fonda, a iskljucivo u korist imatelja
udjela u tom investicijskom fondu

2. otvoreni investicijski fond s javnom ponudom (u daljnjem tekstu: UCITS fond) je
investicijski fond odreden zakonom kojim se ureduje osnivanje i rad otvorenih investicijskih
fondova s javnom ponudom

3. alternativni investicijski fond (u daljnjem tekstu: AIF) je investicijski fond osnovan sa
svrhom 1 namjenom:

a) prikupljanja sredstava javnom ili privatnom ponudom od ulagatelja te ulaganja tih
sredstava u skladu s unaprijed odredenom strategijom i ciljem ulaganja AIF-a, a isklju¢ivo u
korist imatelja udjela tog AlIF-a te

b) ne zahtijeva odobrenje za osnivanje 1 upravljanje UCITS fondom u skladu s odredbama
zakona kojim se ureduje osnivanje i rad otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom
4. otvoreni AIF je zasebna imovina, bez pravne osobnosti, koju osniva i kojom upravlja
drustvo za upravljanje alternativnim investicijskim fondovima (u daljnjem tekstu: UAIF), u
svoje ime 1 za zajednicki racun ulagatelja u AIF, u skladu s odredbama ovoga Zakona,
prospekta i/ili pravila toga AIF-a. Otvorenim AIF-om moze upravljati samo vanjski UAIF.
Udjeli otvorenog AlF-a otkupljuju se na zahtjev ulagatelja, izravno ili neizravno, iz imovine
otvorenog AlF-a, na nacin i pod uvjetima utvrdenim prospektom i/ili pravilima AIF-a, i to
prije likvidacije odnosno prestanka AlIF-a

5. zatvoreni AIF je:

a) zatvoreni AIF s pravnom osobno$¢u — pravna osoba osnovana u obliku dionickog drustva
ili drustva s ograni¢enom odgovornos¢u ili komanditnog drustva koju osniva i kojom upravlja
UAIF u njezino ime i za njezin racun u skladu s odredbama ovoga Zakona, pravilima AlF-a,
prospektom AIF-a kada je to primjenjivo te statutom ili drustvenim ugovorom AlF-a, a ¢iji
udjeli na zahtjev ulagatelja nisu otkupivi iz imovine AlF-a. Zatvoreni AIF s pravnom
osobnoséu moze se osnovati i bez vanjskog UAIF-a, kao zatvoreni AIF s unutarnjim
upravljanjem

b) zatvoreni AIF bez pravne osobnosti — zasebna imovina, bez pravne osobnosti, koju osniva i
kojom upravlja UAIF, u svoje ime 1 za zajedni¢ki raCun ulagatelja u AIF, u skladu s
odredbama ovoga Zakona i pravilima AlF-a, a ¢iji udjeli na zahtjev ulagatelja nisu otkupivi iz
imovine AlF-a. Zatvorenim AIF-om bez pravne osobnosti uvijek upravlja vanjski UAIF

6. AIF iz druge drzave Clanice je:

a) AIF za koji je izdano odobrenje za rad ili je registriran u drzavi c¢lanici u skladu s
primjenjivim nacionalnim pravom ili

b) AIF za koji nije izdano odobrenje za rad ili nije registriran u drzavi €lanici, ali ima
registrirano sjediste i/ili srediSnju upravu u drzavi ¢lanici

7. AIF iz tre¢e drzave je AIF koji nije iz Republike Hrvatske ili iz druge drzave ¢lanice

8. udjel predstavlja udjel u otvorenom AIF-u odnosno zatvorenom AIF-u bez pravne
osobnosti te dionicu ili poslovni udjel u zatvorenom AIF-u s pravnom osobnos¢u

9. ulagatelj je imatelj udjela u otvorenom AIF-u odnosno zatvorenom AIF-u bez pravne
osobnosti te dionicar ili imatelj poslovnog udjela u zatvorenom AIF-u s pravnom osobnos¢u
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10. profesionalni ulagatelj je ulagatelj koji se u skladu sa zakonom kojim se ureduje trziste
kapitala smatra profesionalnim ulagateljem ili se na vlastiti zahtjev moze tretirati kao
profesionalni ulagatelj

11. kvalificirani ulagatelj je ulagatelj koji ispunjava sljedece kriterije:

a) ima dovoljno iskustva i stru¢nih znanja da je sposoban razumjeti ukljucene rizike ulaganja
u AIF, ulaganje u AIF je u skladu s njegovim ulagackim ciljevima i

b) za potrebe ulaganja u jedan AIF spreman je uplatiti minimalno 400.000,00 kuna ili
ekvivalentnu vrijednost u drugoj valuti, na nacin kako je propisano pravilima AlF-a, te koji
ispunjava barem jedan od sljede¢a dva uvjeta:

— vrijednost njegove netoimovine je najmanje 2.000.000,00 kuna ili ekvivalentna vrijednost u
drugoj valuti

— radi ili je radio u financijskom sektoru najmanje godinu dana na stru¢nim poslovima koji
zahtijevaju znanje o ulaganjima koja se mogu usporediti s ulaganjima u UAIF, ili njegovo
poslovanje, bilo za vlastiti racun bilo za ra¢un drugih osoba, obuhvaca upravljanje, stjecanje
ili raspolaganje imovinom iste vrste kao i imovine AlIF-a

12. mali ulagatelj je ulagatelj koji nije profesionalni odnosno kvalificirani ulagatelj

13. depozitar je kreditna institucija ili podruznica kreditne institucije odnosno investicijsko
drustvo ili podruznica investicijskog drustva iz ¢lanka 186. stavka 3. ovoga Zakona kojoj su
povjereni poslovi iz ¢lanka 189. ovoga Zakona

14. UAIF je pravna osoba sa sjediStem u Republici Hrvatskoj koja, na temelju odobrenja
Agencije, obavlja djelatnost upravljanja jednim ili s viSe AIF-ova

15. vanjski UAIF je UAIF koji upravlja jednim ili s viSe otvorenih ili zatvorenih AIF-ova, uz
Sto moze obavljati i druge djelatnosti predvidene ovim Zakonom

16. zatvoreni AIF s unutarnjim upravljanjem je AIF koji nema vanjski UAIF, ve¢ sam
upravlja vlastitom imovinom, zbog ¢ega je istodobno i UAIF. Zatvoreni AIF s unutarnjim
upravljanjem uvijek je pravna osoba

17. UAIF iz druge drZave Clanice je pravna osoba sa sjediStem u drugoj drZzavi ¢lanici koja, na
temelju odobrenja nadleznog tijela te drzave Clanice, obavlja djelatnost upravljanja jednim ili
s viSe AlF-ova

18. UAIF iz treée drzave je pravna osoba sa sjediStem u trecoj drzavi koja, na temelju
odobrenja nadleznog tijela trece drzave, obavlja djelatnost upravljanja jednim ili s vise AIF-
ova

19. mati¢na drzava clanica UAIF-a je drZava ¢lanica u kojoj je registrirano sjediSte UAIF-a.
Za UAIF iz tre¢e drzave Clanice, sva pozivanja na »mati¢nu drzavu ¢lanicu UAIF-a« u ovom
Zakonu tumace se kao »referentna drzava €lanica«, u skladu s ¢lankom 128. ovoga Zakona
20. drzava ¢lanica domacin UAIF-a je:

a) drzava ¢lanica koja nije mati¢na drZava ¢lanica UAIF-a, a na ¢ijem podru¢ju UAIF upravlja
jednim ili s viSe AIF-ova osnovanih u Europskoj uniji

b) drzava ¢lanica koja nije mati¢na drZava ¢lanica UAIF-a, a na ¢ijjem podru¢ju UAIF trguje
udjelima jednog ili visSe AIF-ova osnovanih u Europskoj uniji

c¢) drzava €lanica koja nije mati¢na drzava ¢lanica UAIF-a, a na ¢ijjem podru¢ju UAIF trguje
udjelima jednog ili vise AIF-ova osnovanih u tre¢oj drzavi

d) drzava c¢lanica koja nije referentna drzava ¢lanica UAIF-a, a na ¢ijem podrucju UAIF iz
tre¢e drzave upravlja jednim ili s viSe AIF-ova osnovanih u Europskoj uniji

e) drzava clanica koja nije referentna drzava clanica UAIF-a, a na ¢ijem podru¢ju UAIF iz
trece drzave trguje udjelima jednog ili viSe AIF-ova osnovanih u Europskoj uniji

f) drzava clanica koja nije referentna drzava ¢lanica UAIF-a, a na ¢ijem podru¢ju UAIF iz
trece drzave trguje udjelima jednog ili vise AIF-ova osnovanih u trecoj drzavi, ili

g) drzava ¢lanica koja nije mati¢na drzava ¢lanica UAIF-a, a na ¢ijem podru¢ju UAIF obavlja
pomoc¢ne djelatnosti iz ¢lanka 11. stavka 1. tocke 2. ovoga Zakona
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21. referentna drzava ¢lanica UAIF-a je drzava Clanica odredena u skladu s ¢lankom 128.
ovoga Zakona

22. mati¢na drzava Clanica AlF-a je drzava ¢lanica u kojoj je AIF, od nadleznog tijela, dobio
odobrenje ili je registriran u skladu s nacionalnim pravom te drzave Clanice. Kada AIF
podlijeze odobrenju ili registraciji nadleznih tijela viSe drzava ¢lanica, mati¢na drzava Clanica
AlF-a je ona ¢ije je nadlezno tijelo AIF-u prvo izdalo odobrenje odnosno provelo registraciju.
Za AIF kojem nije izdano odobrenje odnosno koji nije registriran u drzavi ¢lanici, mati¢na
drzava Clanica tog AIF-a je ona u kojoj je registrirano sjediste i/ili srediSnja uprava AlIF-a

23. drzava €lanica domacin AlF-a je drzava ¢lanica koja nije mati¢na drzava €lanica, u kojoj
se trguje udjelima AIF-a

24. podruznica je mjesto poslovanja koje je dio UAIF-a, nema pravnu osobnost i obavlja
poslove pruzanja usluga za koje je UAIF dobio odobrenje za rad. Sva mjesta poslovanja koja
je UAIF osnovao u drugoj drZavi ¢lanici ili tre¢oj drZavi smatraju se jednom podruZnicom

25. uska povezanost oznacava povezanost dviju ili vise fizickih ili pravnih osoba odnosno
subjekata na jedan od sljedec¢ih nacina:

a) odnosom sudjelovanja koji oznacava sudjelovanje neke osobe u drugoj pravnoj osobi na
nacin da ista ima izravna ili neizravna ulaganja na temelju kojih sudjeluje s 20 % ili vise
udjela u kapitalu ili glasackim pravima te pravne osobe, ili

b) odnosom kontrole koja oznacava odnos izmedu maticnog drustva i ovisnog drustva ili
slican odnos izmedu bilo koje fizicke ili pravne osobe i nekog drustva. Ovisno drustvo
ovisnog drustva takoder se smatra ovisnim drustvom maticnog drustva koje je na celu tih
drustava. Situaciju u kojoj su dvije ili vise pravnih ili fizickih osoba trajno povezane s istom
osobom putem odnosa kontrole smatrat ¢e se odnosom uske povezanosti izmedu tih osoba

26. kvalificirani udjel je svaki izravni ili neizravni udjel u UAIF-u koji predstavlja 10 % ili
viSe udjela u kapitalu ili glasackim pravima, ili manji udjel koji omogucéava ostvarenje
znaajnog utjecaja na upravljanje UAIF-om. Pri izraCunu udjela glasackih prava na
odgovarajuc¢i se nacin primjenjuju odredbe zakona kojim se ureduje trziste kapitala u dijelu
koji propisuje informacije o promjeni glasackih prava u izdavateljima ¢iji su vrijednosni
papiri uvrSteni na uredeno trziSte, ukljucujué¢i i odredbe o iznimkama kod izraunavanja
postotka glasackih prava

27. upravljanje AIF-om znaci obavljanje barem jedne aktivnosti iz ¢lanka 11. stavka 3. tocke
2. 1li 3. ovoga Zakona, za jedan ili vise AIF-ova

28. trgovanje znaci svaku izravnu ili neizravnu distribuciju udjela AIF-a, na inicijativu UAIF-
a ili u ime UAIF-a, ulagateljima s prebivaliStem ili sjediStem u Republici Hrvatskoj i/ili u
drugoj drzavi ¢lanici

29. financijski instrument je financijski instrument kako je definiran zakonom kojim se
ureduje trziste kapitala

30. izdavatelj je pravna osoba koja ima registrirano sjediSte u drzavi ¢lanici Europske unije,
ukljucujuéi 1 drzavu, €iji su vrijednosni papiri uvrsteni na uredeno trziSte na nacin kako je
propisano zakonom kojim se ureduje trziste kapitala, pri ¢emu se u sluc¢aju izdanih potvrda o
deponiranim dionicama izdavateljem smatra izdavatelj dionica na osnovi kojih su izdane
potvrde o deponiranim dionicama

31. pravni zastupnik je fizicka osoba s prebivaliStem u Republici Hrvatskoj ili pravna osoba
sa sjediStem u Republici Hrvatskoj koju je UAIF iz tre¢e drzave ovlastio da ga zastupa prema
Agenciji, drugim nadleZznim tijelima, ulagateljima, drugim tijelima i drugim ugovornim
stranama, a u vezi s obvezama i ovlaStenjima koje je UAIF tre¢e drzave duzan i ovlaSten
ispunjavati na temelju ovoga Zakona

32. financijska poluga je svaka metoda kojom UAIF poveéava izlozenost AIF-a kojim
upravlja, bilo putem pozajmice novca ili financijskih instrumenata bilo zauzimanjem pozicije
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u izvedenicama koje imaju utjelovljenu financijsku polugu, ili na neki drugi nacin. Metode
financijske poluge propisane su ¢lancima 6. — 11. Delegirane uredbe 231/2013

33. naknada koja ovisi o prinosu znaci udio u dobiti AIF-a pripisan UAIF-u kao naknada za
upravljanje AIF-om, iskljucujuci bilo koji udio u dobiti AIF-a pripisan UAIF-u kao povrat od
bilo kojeg ulaganja UAIF-a u AIF

34. napajajuci AIF je svaki AIF koji:

a) ulaZe najmanje 85 % svoje imovine u udjele drugog AIF-a (glavni AIF)

b) ulaze najmanje 85 % svoje imovine u vise od jednog glavnog AlF-a, kad ti glavni AIF-ovi
imaju iste investicijske strategije ili

¢) njegova je imovina na drugi nacin izlozena najmanje 85 % prema glavnom AIF-u

35. glavni AIF je AIF u koji ulaze neki drugi AIF ili prema kojem drugi AIF ima izloZenost u
skladu s tockom 34. ovoga ¢lanka

36. maticno drustvo je mati¢no drustvo kako je definirano propisima kojima se ureduje
racunovodstvo poduzetnika i primjena medunarodnih standarda financijskog izvjesStavanja

37. ovisno drustvo je ovisno druStvo kako je definirano propisima kojima se ureduje
rac¢unovodstvo poduzetnika i primjena medunarodnih standarda financijskog izvjesStavanja

38. glavni broker je kreditna institucija, investicijsko druStvo ili neki drugi subjekt koji
podlijeze bonitetnom nadzoru, koji distribuira usluge profesionalnim ulagateljima, ponajprije
radi financiranja ili izvrSavanja transakcija s financijskim instrumentima kao druga ugovorna
strana, 1 koji osim toga moze pruzati druge usluge, poput poravnanja i namire, skrbnickih
usluga, zajmova vrijednosnih papira, posebno personaliziranu tehnologiju 1 pogodnosti
operativne pomoci

39. neuvrsteno drustvo je dioni¢ko drustvo sa sjediStem u Republici Hrvatskoj ili drugoj
drzavi Clanici ¢ije dionice nisu uvrstene na uredeno trziSte u smislu zakona kojim se ureduje
trziste kapitala

40. drzava cClanica je drzava clanica Europske unije ili drzava potpisnica Ugovora o
europskom gospodarskom prostoru

41. tre¢a drzava je drzava koja nije drzava ¢lanica u smislu to¢ke 39. ovoga ¢lanka

42. nadlezno tijelo je:

a) tijelo pojedine drzave ¢lanice koje je, na temelju propisa te drzave kojima se u njezin
pravni poredak prenose odredbe Direktive 2011/61/EZ, nadlezno za izdavanje odobrenja za
osnivanje i rad odnosno nadzor UAIF-a ili AIF-a ili

b) tijelo tre¢e drzave nadlezno za izdavanje odobrenja za osnivanje i rad odnosno nadzor
UAIF-a ili AIF-a

43. odobrenje je odluka Agencije kojom se usvaja podneseni zahtjev, koja se uvijek zahtijeva
1 izdaje prije poduzimanja odredene radnje ili sklapanja nekog posla

44. europska putovnica oznacava pravo UAIF-a da, na temelju odobrenja za rad dobivenog od
Agencije odnosno od nadleznog tijela mati¢ne drzave Clanice, obavlja djelatnost na podrucju
druge odnosno drugih drzava ¢lanica

45. javna ponuda je svaka obavijest dana u bilo kojem obliku i uporabom bilo kojeg sredstva
upucena neograni¢enom broju ulagatelja iz tocaka 10., 11. 1 12. ovoga ¢lanka, a koja sadrzava
dovoljno informacija o uvjetima ponude i o ponudenim udjelima AIF-a, da se na temelju njih
ulagatelj moze odluciti na upis tih udjela

46. privatna ponuda je svaka obavijest upucena ulagateljima iz tocaka 10. 1 11. ovoga ¢lanka,
dana u bilo kojem obliku i uporabom bilo kojeg sredstva, koja sadrzava dovoljno informacija
o uvjetima ponude i o ponudenim udjelima AlF-a, da se na temelju njih ulagatelj moze
odluciti na upis tih udjela, a koja je po nekoj svojoj karakteristici uvjetovana, primjerice
minimalnim iznosom ulaganja, ciljanom skupinom ulagatelja ili brojem ulagatelja

47. revizor je neovisni vanjski ovlasteni revizor definiran propisima kojima se ureduje revizija
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48. FATF je stru¢na skupina za financijsko djelovanje — meduvladino tijelo osnovano s ciljem
razvijanja politika za sprjeCavanje pranja novca, financiranja terorizma i s njima povezanim
aktivnostima koje predstavljaju prijetnju integritetu medunarodnog financijskog sustava

49. relevantna osoba u odnosu na UAIF je:

a) osoba na rukovodecoj poziciji u UAIF-u, osoba koja je ¢lan UAIF-a, ¢lan nadzornog
odbora ili prokurist UAIF-a

b) osoba na rukovodecoj poziciji u zatvorenom AIF-u, ¢lan nadzornog odbora ili prokurist
zatvorenog AlF-a

¢) osoba na rukovodec¢oj poziciji u pravnoj osobi na kojoj je UAIF delegirao svoje poslove

d) osoba na rukovodeéoj poziciji ili osoba koja je ¢lan druStva u svakoj pravnoj osobi
ovlastenoj za distribuciju udjela AIF-a

e) radnik UAIF-a, radnik pravne osobe kojoj je UAIF delegirao svoje poslove ili zaposlenik
pravne osobe ovlastene za distribuciju udjela AlF-a, a koja je ukljucena u djelatnosti koje
UAIF obavlja

f) svaka druga fizicka osoba ¢ije su usluge stavljene na raspolaganje i u nadleznosti su UAIF-
a, a koja je ukljucena u djelatnosti koje UAIF obavlja

50. osoba s kojom je relevantna osoba u srodstvu je:

a) bracni drug relevantne osobe ili bilo koja osoba koja se po nacionalnom pravu smatra
izjednacenom s bracnim drugom

b) uzdrzavano dijete ili pastorak relevantne osobe i

¢) bilo koji drugi srodnik relevantne osobe koji je na dan predmetne osobne transakcije s
relevantnom osobom proveo u zajednickom kucanstvu najmanje godinu dana

51. relevantna osoba u odnosu na AIF je:

a) depozitar AIF-a i

b) revizor AlF-a

52. holding drustvo je drustvo koje ima udjele u jednom ili vise drugih drustava te Cija je
komercijalna svrha provoditi poslovnu strategiju preko svojih druStava kéeri, povezanih
drustava ili putem sudjelovanja, kako bi se dao doprinos njihovoj dugoro¢noj vrijednosti, a
koje drustvo:

a) posluje za svoj racun i ¢ije su dionice uvrStene za trgovanje na uredenom trzistu u
Europskoj uniji ili

b) nije osnovano s osnovnom namjenom da ostvaruje povrat za ulagatelje putem prodaje
udjela koje ima u svojim drustvima kéerima ili povezanim drustvima, a $to se moze utvrditi
uvidom u njihove godisnje financijske izvjestaje ili druge sluzbene dokumente

53. sporazum FATCA je Sporazum izmedu Vlade Republike Hrvatske i Vlade Sjedinjenih
Ameri¢kih Drzava radi unaprjedenja izvrSenja poreznih obveza na medunarodnoj razini i
provedbe FATCA-e, koji propisuje pravila za prepoznavanje i razmjenu informacija o
racunima rezidenata dviju drzava koji se nalaze u financijskim institucijama tih drzava, u
svrhu prepoznavanja financijskih ra¢una, prijave oporezivih prihoda u drzavi rezidentnosti
odnosno izbjegavanja porezne utaje

54. Europski fond poduzetnickog kapitala (u daljnjem tekstu: EuWVECA) je oznaka koju moze
koristi isklju¢ivo UAIF u odnosu na kvalificirani fond poduzetnickog kapitala koji je
definiran ¢lankom 3. tockom b) Uredbe (EU) br. 345/2013

55. Europski fond socijalnog poduzetnistva (u daljnjem tekstu: EuSEF) je oznaka koju moze
koristiti isklju¢ivo UAIF u odnosu na kvalificirani fond socijalnog poduzetni$tva koji je
definiran ¢lankom 3. tockom b) Uredbe (EU) br. 346/2013

56. predstavnik radnika je predstavnik radnika kako je definiran zakonom kojim se ureduju
radni odnosi u Republici Hrvatskoj

57. sekuritizacijski subjekti posebne namjene su subjekti ¢ija je jedina namjena provesti
sekuritizaciju ili sekuritizacije, u smislu ¢lanka 1. stavka 2. Uredbe br. 1075/2013 Europske
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srediSnje banke od 18. listopada 2013. o statistici imovine i obveza financijskih drustava
posebne namjene koja se bave sekuritizacijskim transakcijama, i druge aktivnosti koje su
primjerene za postizanje te svrhe

58. ESMA je Europsko nadzorno tijelo — Europska agencija za nadzor vrijednosnih papira i
trziSta kapitala, osnovana Uredbom (EZ) 1095/2010 Europskoga parlamenta i Vijeca

59. EBA je Europsko nadzorno tijelo — Europska agencija za nadzor banaka osnovana
Uredbom (EZ) 1093/2010 Europskoga parlamenta i Vijeca

60. EIOPA je Europsko nadzorno tijelo — Europska agencija za nadzor osiguranja i
mirovinskih osiguranja, osnovana Uredbom (EZ) 1094/2010 Europskoga parlamenta 1 Vijec¢a
61. ESRB je Europski odbor za sistemski rizik, osnovan Uredbom (EZ) 1092/2010
Europskoga parlamenta i Vijeca

62. suradnik stjecatelja kvalificiranog udjela u UAIF-u je:

— svaka fizicka osoba koja je na rukovode¢em polozaju u pravnom subjektu u kojem je
namjeravani stjecatelj kvalificiranog udjela u UAIF-u na rukovodeéem polozaju ili stvarni
vlasnik nad pravnim subjektom

— svaka fizicka osoba koja je stvarni vlasnik pravnog subjekta u kojem je namjeravani
stjecatelj kvalificiranog udjela u UAIF-u na rukovodecem poloZaju

— svaka fizicka osoba koja s namjeravanim stjecateljem kvalificiranog udjela u UAIF-u ima
zajednicko stvarno vlasniStvo nad pravnim subjektom

63. suradnik podnositelja zahtjeva za izdavanje odobrenja za obavljanje funkcije ¢lana uprave
UAIFA-a je:

— svaka fizicka osoba koja je na rukovode¢em polozaju u pravnom subjektu u kojem je
kandidat za ¢lana uprave UAIF-a na rukovodecem polozaju ili stvarni vlasnik nad pravnim
subjektom

— svaka fizicka osoba koja je stvarni vlasnik pravnog subjekta u kojem je kandidat za clana
uprave UAIF-a na rukovode¢em polozaju

— svaka fizicka osoba koja s kandidatom za ¢lana uprave u UAIF-u ima zajednicko stvarno
vlasnistvo nad pravnim subjektom

64. subjekt financijskog sektora je subjekt kako je definiran ¢lankom 4. stavkom 1. tockom 27.
Uredbe (EU) br. 575/2013 Europskog parlamenta i Vijeca od 26. lipnja 2013. o bonitetnim
zahtjevima za kreditne institucije i1 investicijska drustva i o izmjeni Uredbe (EU) br. 648/2012
(Tekst znacajan za EGP) (SL L 176, 27. 6. 2013.) (u daljnjem tekstu: Uredba (EU) br.
575/2013

65. osobe koje djeluju zajednicki su:

a) fizicke ili pravne osobe koje suraduju medusobno ili s drustvom za upravljanje na temelju
sporazuma, izri¢itoga ili preSutnoga, usmenoga ili pisanoga, ¢iji je cilj stjecanje dionica ili
poslovnog udjela s pravom glasa ili uskladeno ostvarivanje prava glasa ili

b) pravne osobe koje su medusobno povezane u smislu odredbi zakona kojim se ureduje
osnivanje i ustroj trgovackih drustava

66. povezane osobe su dvije ili viSe pravnih ili fizickih osoba i ¢lanovi njihovih uzih obitelji
koji su, ako se ne dokaze drugacije, za drustvo za upravljanje jedan rizik jer:

a) jedna od njih ima, izravno ili neizravno, kontrolu nad drugom odnosno drugima ili

b) su medusobno povezane tako da postoji velika vjerojatnost da ¢e zbog pogorSanja ili
poboljsanja gospodarskog i financijskog stanja jedne osobe do¢i do pogorsanja ili poboljsanja
gospodarskog i financijskog stanja jedne ili viSe drugih osoba, osobito ako izmedu njih postoji
mogucénost prijenosa gubitka, dobiti, kreditne sposobnosti ili ako poteskoce u izvorima
financiranja odnosno podmirivanju obveza jedne osobe mogu prouzrociti poteskoce u izvoru
financiranja odnosno podmirivanja obveza jedne ili vise drugih osoba

67. grupa povezanih osoba su sve povezane osobe iz to¢ke 66. ovoga Clanka i sve s njima
povezane osobe
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68. Clanovi uZe obitelji povezane osobe iz tocke 66. ovoga ¢lanka, u smislu ovoga Zakona,
jesu:

1. bra¢ni drug ili osoba s kojom duZze Zivi u zajednickom kucanstvu koja, prema posebnom
zakonu, ima polozaj jednak polozaju u bra¢noj zajednici

2. djeca ili posvojena djeca te osobe ili djeca ili posvojena djeca osoba iz podtocke 1. ove
tocke koja nemaju punu poslovnu sposobnost i

3. druge osobe koje nemaju punu poslovnu sposobnost i koje su stavljene pod skrbnistvo te
osobe

69. sekuritizacija je sekuritizacija kako je definirana ¢lankom 2. tockom 1. Uredbe (EU)
2017/2402 Europskog parlamenta i Vije¢a od 12. prosinca 2017. o utvrdivanju opéeg okvira
za sekuritizaciju 1 o uspostavi specificnog okvira za jednostavnu, transparentnu i
standardiziranu sekuritizaciju te o izmjeni direktiva 2009/65/EZ, 2009/138/EZ i1 2011/61/EU
te uredaba (EZ) br. 1060/2009 i (EU) br. 648/2012 (u daljnjem tekstu: Uredba (EU)
2017/2402)

70. serviser je subjekt na kojeg je delegirano svakodnevno aktivno upravljanje portfeljem koji
je ukljucen u sekuritizaciju u skladu s ¢lankom 2. to¢kom 5. podtoc¢kom b. Uredbe (EU)
2017/2402

71. distribucija je prodaja ili savjetovanje u odnosu na udjele u AIF-ovima koju obavljaju
UALIF ili osobe iz ¢lanka 147. ovoga Zakona

72. predmarketinske aktivnosti su izravno ili neizravno pruzanje informacija ili obavijesti o
investicijskim strategijama ili investicijskim idejama od strane UAIF-a ili u njegovo ime,
potencijalnim profesionalnim ulagateljima u Republici Hrvatskoj i drugim drzavama
¢lanicama, kako bi se ispitalo njihovo zanimanje za AIF ili podfond krovnog AIF-a koji jo§
nije osnovan ili koji je osnovan, ali za koji jo$ nije poslana obavijest o trgovanju u skladu s
¢lankom 118. stavkom 3., ¢lankom 119. stavkom 3. i ¢lankom 142. stavkom 1. ovoga Zakona,
a koje ni u jednom od tih slu¢ajeva nema znacajne ponude ili distribucije potencijalnom
ulagatelju za ulaganjem u udjele tog AlF-a ili podfonda

73. bez odgode ili odmah znaci poduzimanje neke radnje ili posla najkasnije sljedec¢i radni
dan

74. kreditna institucija je kreditna institucija kako je uredeno ¢lankom 4. stavkom 1. tockom 1.
Uredbe (EU) br. 575/2013.

Clanak 13.

(1) UAIF moZe obavljati djelatnosti UAIF-a iz ¢lanka 11. ovoga Zakona za koje je dobio
odobrenje Agencije i upisao ih kao djelatnost u sudski registar, a poslove iz ¢lanka 11. stavka
1. tocke 2. podtocke d. moZe obavljati uz prethodnu obavijest Agenciji.

(2) UAIF ne smije obavljati druge djelatnosti osim onih iz stavka 1. ovoga ¢lanka.

(3) U skladu s odredbama ovoga Zakona, UAIF moZe obavljati djelatnost upravljanja AIF-
ovima koji su subjekt nadzora Agencije odnosno nadleznih tijela drugih drzava ¢lanica ili
nadleznih tijela tre¢ih drzava.

(4) UAIF koji obavlja djelatnost upravljanja UCITS fondovima duZzan je, uz odredbe ovoga
Zakona, poStovati 1 odredbe zakona kojim se ureduje osnivanje i rad otvorenih investicijskih
fondova s javnom ponudom.

(5) UAIF koji obavlja djelatnosti upravljanja fondovima osnovanima prema posebnim
zakonima duzan je, uz odredbe ovoga Zakona, postivati i odredbe takvih posebnih zakona.

(6) UAIF koji obavlja djelatnosti upravljanja portfeljem, djelatnost investicijskog savjetovanja
te djelatnost pohrane i administriranja duzan je, uz odredbe ovoga Zakona, poStovati i
odredbe zakona kojim se ureduje trziSte kapitala i propisa donesenih na temelju toga zakona,
u opsegu odredenom tim zakonom.
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(7) UAIF, u skladu s odredbama ovoga Zakona, svoju djelatnost iz ¢lanka 11. stavka 1. ovoga
Zakona moze obavljati na podrucju Republike Hrvatske, druge drzave ¢lanice i tre¢e drzave,
ako je to dozvoljeno propisima trece drzave.

(8) Pravila o pruzanju investicijskih usluga i obavljanju investicijskih aktivnosti propisana
odredbama zakona kojim se ureduje trZiSte kapitala ne primjenjuju se za pruzanje usluga u
svojstvu druge ugovorne strane, u transakcijama u kojima sudjeluju drzavna tijela, osobe
javnog prava u svezi s upravljanjem javnim dugom ili ¢lanovi Europskog sustava sredi$njih
banaka koji obavljaju svoje zadac¢e u skladu s Ugovorom o osnivanju Europske zajednice i
Statutom Europskog sustava srediSnjih banaka i Europske sredi$nje banke ili koji obavljaju
iste zadaée u skladu s propisima drzava ¢lanica.

(9) Investicijska drustva i kreditne institucije koje imaju odobrenje za rad koje je izdala
Agencija ili Hrvatska narodna banka u skladu sa zakonom kojim se ureduje trziste kapitala
odnosno zakonom kojim se ureduje osnivanje i poslovanje kreditnih institucija ne moraju
dobiti odobrenje za rad na temelju ovoga Zakona kako bi pruzale investicijske usluge kao $to
je upravljanje portfeljem u vezi s AIF-om.

Clanak 14.

(1) UAIF-u koji nema odobrenje za djelatnost upravljanja AIF-ovima ne moZe se prema
odredbama ovoga Zakona izdati odobrenje za rad koje sadrzava odobrenje za obavljanje
djelatnosti upravljanja portfeljem, djelatnosti investicijskog savjetovanja i/ili djelatnosti
pohrane i administriranja.

(2) UAIF-u koji nema odobrenje za djelatnost upravljanja portfeljem ne moZze se izdati
odobrenje za rad koje sadrzava odobrenje za obavljanje djelatnosti investicijskog savjetovanja
1/ili djelatnosti pohrane i administriranja.

Mali UAIF
Clanak 16.

(1) Malim UAIF-om smatra se UAIF koji:

1. izravno ili neizravno, preko drustva s kojim je UAIF povezan zajedni¢kim upravljanjem ili
kontrolom, ili znatnim izravnim ili neizravnim udjelom, upravlja AlF-ovima ¢ija ukupna
financijske poluge, ili

2. izravno ili neizravno, preko drustva s kojim je UAIF povezan zajedni¢kim upravljanjem ili
kontrolom, ili znatnim izravnim ili neizravnim udjelom, upravlja AIF-ovima ¢ija ukupna
imovina ne prelazi prag od jednu milijardu i 400 milijuna kuna, ako AIF-ovi kojima upravlja
ne koriste financijsku polugu i ne predvidaju moguénost ostvarivanja prava isplate tijekom
razdoblja od pet godina nakon datuma pocetnog ulaganja u svaki AIF.

(2) Mali UAIF smije udjele AIF-ova kojima upravlja distribuirati isklju¢ivo profesionalnim
1/ili kvalificiranim ulagateljima.

(3) Mali UAIF duzan je od Agencije ishoditi odobrenje za rad malog UAIF-a, pri ¢emu se na
odgovaraju¢i nacin primjenjuju odredbe ovoga Zakona i propisa donesenih na temelju ovoga
Zakona o izdavanju odobrenja za rad UAIF-a.

(4) Mali UAIF obavjeStava Agenciju:

1. o glavnim instrumentima s kojima trguje, glavnim izlozenostima te najvaznijim
koncentracijama AlF-ova kojima upravlja, kako bi Agencija mogla ucinkovito pratiti
sistemske rizike

2. bez odgode, ako viSe ne ispunjava uvjete iz stavka 1. ovoga ¢lanka i
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3. na zahtjev Agencije, o svim drugim okolnostima i ¢injenicama potrebnima za izvrSavanje
njezinih obveza i duznosti.

(5) Na mali UAIF ne primjenjuju se sljede¢e odredbe ovoga Zakona:

1. ¢lanak 11. stavak 1. tocka 2. ovoga Zakona. Mali UAIF ne smije obavljati djelatnosti iz
¢lanka 11. stavka 1. toc¢ke 2. ovoga Zakona kao pomoc¢ne djelatnosti UAIF-a

2. ¢lanak 13. stavak 2. ovoga Zakona. Mali UAIF smije obavljati i druge djelatnosti osim onih
navedenih u ¢lanku 11. ovoga Zakona te za njihovo obavljanje ne treba dobiti odobrenje
Agencije sukladno odredbama ovoga Zakona, osim ako je takvo odobrenje propisano
posebnim zakonom

3. ¢lanak 24. ovoga Zakona. Mali UAIF ne mora osigurati dodatni iznos kapitala

4. ¢lanak 40. stavak 1. toc¢ka b) te ¢lanci 49., 50. 1 51. ovoga Zakona. Mali UAIF osnovan kao
drustvo s ograni¢enom odgovornos$éu ne mora imati nadzorni odbor

5. ¢lanak 41. stavci 1., 2. 1 4. ovoga Zakona. Mali UAIF moze imati jednog ¢lana uprave koji
vodi poslove i1 zastupa UAIF

6. ¢lanak 42. stavak 1. tocka 9. i stavak 5. ovoga Zakona. Clan uprave malog UAIF-a smije
biti ¢lan uprave odnosno prokurist drugog trgovackog drustva, osim drustava iz clanka 43.
ovoga Zakona. Clan uprave malog UIAF-a ne mora znati hrvatski jezik te¢no u govoru i
pismu da bi mogao obavljati tu funkciju

7. ¢lanak 53. stavak 2., ¢lanak 56. stavak 3., ¢lanak 57. te ¢lanak 58. stavci 6. 1 9. ovoga
Zakona. Mali UAIF ne mora ustrojiti kontrolne funkcije

8. Clanak 59. stavci 2. 1 4. ovoga Zakona. Mali UAIF nije duzan redovito provoditi testiranja
otpornosti na stres, u uobi¢ajenim i iznimnim uvjetima likvidnosti

9. ¢lanci 61., 62. 1 63. ovoga Zakona. Mali UAIF nije duzan uspostaviti i provoditi politike
primitaka

10. ¢lanak 79. stavak 2. ovoga Zakona. Mali UAIF moze prenijeti poslove upravljanja AIF-
om na drugi UAIF bez odobrenja Agencije, ali uz obavjestavanje Agencije

11. ¢lanci 118., 119. 1 120. 1 ¢lanci 124., 125. 1 126. ovoga Zakona. Mali UAIF ne moze
prekograni¢no trgovati udjelima AIF-a ili upravljati AIF-om u drugoj drzavi ¢lanici niti u
Republici Hrvatskoj i drugoj drzavi €lanici trgovati udjelima AlF-ova iz tre¢e drzave kojima
upravlja

12. ¢lanak 164. stavak 1. to¢ka 4. ovoga Zakona. Mali UAIF nije duZan za AIF kojim upravlja
usvojiti i objaviti polugodisnje izvjestaje prema odredbama poglavlja III. ovoga dijela Zakona
13. ¢lanak 171. stavak 3. ovoga Zakona. Mali UAIF nije duZan izraditi polugodiSnji izvjestaj
AlF-a

14. ¢lanak 176. ovoga Zakona. Na mali UIAF ne primjenjuju se zahtjevi za drugim objavama
1 obavijestima ulagatelja

15. ¢lanak 177. stavci 4. do 7. ovoga Zakona. Mali UAIF ima manji opseg obveznog
redovitog izvjeStavanja Agencije

16. €lanci 178. do 183. ovoga Zakona. Na mali UAIF ne primjenjuju se posebne odredbe koje
se odnose na koristenje financijske poluge i stjecanje kontrole nad neuvrstenim drustvima ili
izdavateljima.

(6) Na mali UAIF primjenjuje se Delegirana uredba 231/2013, osim sljede¢ih odredbi:
¢lanaka 12. do 15., ¢lanaka 39. do 56., ¢lanka 60. stavka 2. tocaka d), e), g) 1 h) 1 stavka 4.,
¢lanaka 61. 1 62., ¢lanaka 107., 108. i 109., ¢lanka 110. stavaka 2. do 7., ¢lanka 111. te
¢lanaka 112. do 116. Delegirane uredbe 231/2013.

(7) Mali UAIF duzan je u svome poslovanju i u svim materijalima namijenjenim ulagateljima
jasno 1 nedvosmisleno naznaciti da nije duzan primjenjivati sve odredbe ovoga Zakona i
propisa donesenih na temelju ovoga Zakona te upozoriti na rizike koji iz toga proizlaze za
ulagatelje.
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(8) Agencija pravilnikom detaljnije propisuje sadrzaj zahtjeva za izdavanje odobrenja za rad
malog UAIF-a te dokumentaciju koja se prilaze zahtjevu.

(9) Agencija pravilnikom detaljnije propisuje sustave unutarnjih kontrola za mali UAIF
namijenjene osiguravanju uc¢inkovitog obavljanja njihove djelatnosti.

Srednji UAIF
Clanak 17.

(1) Srednjim UAIF-om smatra se UAIF koji:

1. izravno ili neizravno, preko drustva s kojim je UAIF povezan zajedni¢kim upravljanjem ili
kontrolom, ili znatnim izravnim ili neizravnim udjelom, upravlja AIF-ovima c¢ija je ukupna
imovina vec¢a od 350 milijuna kuna, ali ne prelazi prag od 750 milijuna kuna, ukljucujuéi i
imovinu steCenu koriStenjem financijske poluge, ili

2. izravno ili neizravno, preko drustva s kojim je UAIF povezan zajedni¢kim upravljanjem ili
kontrolom, ili znatnim izravnim ili neizravnim udjelom, upravlja AIF-ovima c¢ija je ukupna
imovina veca od jedne milijarde i 400 milijuna kuna, ali ne prelazi prag od tri milijarde i 750
milijuna kuna, ako AIF-ovi kojima upravlja ne koriste financijsku polugu i ne predvidaju
moguénost ostvarivanja prava isplate tijekom razdoblja od pet godina nakon datuma pocetnog
ulaganja u svaki AIF.

(2) Srednji UAIF smije udjele AIF-ova kojima upravlja distribuirati isklju¢ivo profesionalnim
1/ili kvalificiranim ulagateljima.

(3) Na srednji UAIF ne primjenjuju se sljede¢e odredbe ovoga Zakona:

1. ¢lanak 11. stavak 1. tocka 2. ovoga Zakona. Srednji UAIF ne smije obavljati djelatnosti iz
Clanka 11. stavka 1. toCke 2. ovoga Zakona kao pomoc¢ne djelatnosti UAIF-a. Srednji UAIF
smije obavljati djelatnosti iz ¢lanka 11. stavka 1. tocke 2. ovoga Zakona ako za njih ishodi
odobrenje Agencije sukladno odredbama zakona kojim je uredeno trziste kapitala

2. ¢lanak 24. ovoga Zakona. Srednji UAIF ne mora osigurati dodatni iznos kapitala

3. ¢lanak 40. stavak 1. tocka b) ovoga Zakona te ¢lanci 49., 50. 1 51. ovoga Zakona. Srednji
UAIF osnovan kao drustvo s ograni¢enom odgovorno$¢u ne mora imati nadzorni odbor

4. ¢lanak 41. stavci 1., 2. 1 4. ovoga Zakona. Srednji UAIF moze imati jednog ¢lana uprave
koji vodi poslove 1 zastupa UAIF

5. ¢lanak 42. stavak 1. tocka 9. ovoga Zakona. Clan uprave srednjeg UAIF-a smije biti ¢lan
uprave odnosno prokurist drugog trgovackog drustva, osim drustava iz ¢lanka 43. ovoga
Zakona

6. ¢lanci 61., 62. 1 63. ovoga Zakona. Srednji UAIF nije duZzan uspostaviti 1 provoditi politike
primitaka

7. ¢lanci 118., 119. 1 120. te ¢lanci 124., 125. 1 126. ovoga Zakona. Srednji UAIF ne moze
prekograni¢no trgovati udjelima AIF-a, upravljati AIF-om ili obavljati pomo¢ne djelatnosti iz
ovoga Zakona u drugoj drzavi Clanici niti u Republici Hrvatskoj i1 drugoj drzavi c¢lanici
trgovati udjelima AIF-ova iz tre¢e drzave kojima upravlja

8. ¢lanci 178. do 183. ovoga Zakona. Na srednji UAIF ne primjenjuju se posebne odredbe
koje se odnose na koristenje financijske poluge i stjecanje kontrole nad neuvrStenim
drustvima ili izdavateljima.

(4) Na srednji UAIF primjenjuje se Delegirana uredba 231/2013, osim odredbe ¢lanaka 12. do
15., ¢lanaka 50. do 56., ¢lanka 110. stavaka 3. 1 5. te ¢lanaka 112. do 116. Delegirane uredbe
231/2013.

(5) Na srednji UAIF na odgovarajuci se na¢in primjenjuju odredbe ¢lanka 16. stavaka 2., 6. 1
7. ovoga Zakona.

(6) Agencija pravilnikom detaljnije propisuje sadrzaj zahtjeva za izdavanje odobrenja za rad
srednjeg UAIF-a te dokumentaciju koja se prilaze zahtjevu.
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Veliki UAIF
Clanak 18.

(1) Velikim UAIF-om smatra se UAIF koji izravno ili neizravno, preko drustva s kojim je
UAIF povezan zajedni¢kim upravljanjem ili kontrolom, ili znatnim izravnim ili neizravnim
udjelom, upravlja AIF-ovima ¢ija ukupna imovina prelazi prag od:

1. 750 milijuna kuna, ukljucujuéi imovinu ste¢enu koristenjem financijske poluge, ili

2. tri milijarde 1 750 milijuna kuna, ako AIF-ovi kojima upravlja ne koriste financijsku polugu
i u kojima ulagatelji nemaju pravo na otkup udjela u razdoblju od pet godina od datuma
pocetnog ulaganja u svaki AIF.

(2) UAIF koji upravlja AIF-om koji se distribuira malim ulagateljima uvijek je veliki UAIF,
neovisno o veli¢ini imovine AIF-ova pod upravljanjem.

(3) Veliki UAIF duzan je od Agencije ishoditi odobrenje za rad u skladu s odredbama
poglavlja IV. ovoga dijela Zakona.

Promjena kategorija UAIF-ova
Clanak 19.

(1) Mali odnosno srednji UAIF, u sluc¢aju kada ukupna vrijednost imovine AIF-ova pod
upravljanjem prijede prag propisan ¢lankom 18. stavkom 1. ovoga Zakona, duzan je postupiti
u skladu s ¢lankom 4. Delegirane uredbe 231/2013 te kada procijeni da prelazak praga nije
privremene naravi, u roku od 30 dana Agenciji podnijeti zahtjev za izdavanje odobrenja za rad
velikog UAIF-a.

(2) Ako se udjeli AIF-a kojim upravlja mali odnosno srednji UAIF namjeravaju distribuirati
malim ulagateljima, mali odnosno srednji UAIF Agenciji je duzan podnijeti zahtjev za
izdavanje odobrenja za rad velikog UAIF-a.

(3) Mali UAIF Agenciji moze podnijeti zahtjev za izdavanje odobrenja za rad srednjeg
odnosno velikog UAIF-a te srednji UAIF moZe podnijeti zahtjev za izdavanje odobrenja za
rad velikog UAIF-a.

(4) Od izvrSnosti rjeSenja kojim Agencija odobrava rad velikog UAIF-a iz stavaka 1., 2. 1 3.
ovoga Clanka na UAIF se primjenjuju sve odredbe ovoga Zakona i Delegirane uredbe
231/2013.

(5) Mali UAIF, u slucaju kada ukupna vrijednost imovine AIF-ova pod upravljanjem prijede
prag propisan ¢lankom 17. stavkom 1. ovoga Zakona, duzan je postupiti u skladu s ¢lankom 4.
Delegirane uredbe 231/2013 te kada procijeni da prelazak praga nije privremene naravi, u
roku od 30 dana Agenciji podnijeti zahtjev za izdavanje odobrenja za rad srednjeg UAIF-a.
Od izvr$nosti rjeSenja kojim Agencija odobrava rad srednjeg UAIF-a na njega se primjenjuju
odredbe ovoga Zakona i Delegirane uredbe 231/2013 koje je duzan primjenjivati srednji
UAIF.

Clanak 20.

(1) Kada veliki UAIF ispuni uvjete iz ¢lanka 16. stavka 1. ili ¢lanka 17. stavka 1. ovoga
Zakona da postane srednji ili mali UAIF, duZan je o tome bez odgode obavijestiti Agenciju. U
navedenoj obavijesti UAIF mora navesti zeli li i dalje nastaviti poslovati kao veliki UAIF, na
koji se primjenjuju sve odredbe ovoga Zakona.

(2) U slucaju iz stavka 1. ovoga ¢lanka, ako iz obavijesti UAIF-a proizlazi da ne namjerava
nastaviti poslovati kao veliki UAIF, Agencija ¢e donijeti rjeSenje o ukidanju rjeSenja kojim je
izdano odobrenje za rad velikog UAIF-a te kojim se izdaje odobrenje za rad srednjeg
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odnosnog malog UAIF-a. Od izvr$nosti navedenog rjeSenja Agencije na UAIF se primjenjuju
odredbe ovoga Zakona i Delegirane uredbe 231/2013 koje je duzan primjenjivati srednji
odnosno mali UAIF.

(3) Kada srednji UAIF ispuni predvidene uvjete iz ¢lanka 16. stavka 1. ovoga Zakona da
postane mali UAIF, duZan je o tome bez odgode obavijestiti Agenciju. U navedenoj obavijesti
UAIF mora navesti zeli li i dalje nastaviti poslovati kao srednji UAIF.

(4) U slucaju iz stavka 3. ovoga ¢lanka, ako iz obavijesti UAIF-a proizlazi da ne namjerava
nastaviti poslovati kao srednji UAIF, Agencija ¢e donijeti rjeSenje o ukidanju rjesenja kojim
je izdano odobrenje za rad srednjeg UAIF-a te kojim se izdaje odobrenje za rad malog UAIF-
a. Od izvr$nosti navedenog rjesenja Agencije na UAIF se primjenjuju odredbe ovoga Zakona
1 Delegirane uredbe 231/2013 koje je duZzan primjenjivati mali UAIF.

(5) UAIF je duzan u roku od osam dana od zaprimanja rjeSenja Agencije iz stavka 2. odnosno
4. ovoga Clanka obavijestiti sve ulagatelje o promjeni kategorije UAIF-a, u kojoj ¢e obavijesti
jasno i1 nedvosmisleno naznaciti da nije duzan primjenjivati sve odredbe ovoga Zakona i
propisa donesenih na temelju ovoga Zakona te upozoriti na rizike koji iz toga proizlaze za
ulagatelje.

Clanak 21.

Iznimno od c¢lanka 16. stavka 2., ¢lanka 17. stavka 2. i ¢lanka 18. ovoga Zakona, kada UAIF
upravlja EuVECA-om ili EuSEF-om, udjele takvih fondova mozZe distribuirati isklju¢ivo
ulagateljima iz ¢lanka 6. Uredbe (EU) br. 345/2013 i ¢lanka 6. Uredbe (EU) br. 345/2013.

Temeljni kapital UAIF-a
Clanak 22.

(1) Iznos temeljnog kapitala UAIF-a ovisi o kategoriji UAIF-a za koju UAIF trazi odobrenje
Agencije.

(2) NajniZi iznos temeljnog kapitala velikog UAIF-a iznosi:

1. 2.400.000,00 kuna za zatvoreni AIF s unutarnjim upravljanjem ili

2.1.000.000,00 kuna kada je UAIF imenovan kao vanjski upravitelj AIF-a.

(3) Najnizi iznos temeljnog kapitala srednjeg UAIF-a iznosi:

1. 1.800.000,00 kuna za zatvoreni AIF s unutarnjim upravljanjem ili

2.750.000,00 kuna kada je UAIF imenovan kao vanjski upravitelj AIF-a.

(4) NajniZi iznos temeljnog kapitala malog UAIF-a iznosi:

1. 1.200.000,00 kuna za zatvoreni AIF s unutarnjim upravljanjem ili

2.400.000,00 kuna kada je UAIF imenovan kao vanjski upravitelj AIF-a.

(5) Temeljni kapital iz stavaka 1. — 4. ovog ¢lanka mora u cijelosti biti uplaéen u novcu, a
dionice koje ga ¢ine ne mogu biti izdane prije uplate punog iznosa za koji se izdaju. Kada se
UAIF osniva kao drustvo s ogranicenom odgovornos¢u, puni iznos temeljnih uloga mora biti
uplacen u cijelosti u novcu prije upisa drustva u sudski registar.

Dodatni iznos kapitala UAIF-a
Clanak 24.

(1) U slucaju kada netovrijednost imovine AIF-ova kojima upravlja UAIF prelazi iznos od 2
milijarde kuna, UAIF je duZan osigurati dodatni iznos kapitala jednak 0,02 % iznosa za koji
netovrijednost imovine AIF-ova kojima upravlja UAIF prelazi iznos od 2 milijarde kuna, no
zahtijevani ukupni iznos temeljnog kapitala i dodatni iznos kapitala ne smiju prelaziti
80.000.000,00 kuna.
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(2) U smislu stavka 1. ovoga ¢lanka, netovrijednost imovine AIF-ova kojima upravlja UAIF
ukljucuje netovrijednost imovine AlF-ova za koje je UAIF, u skladu s ¢lankom 71. ovoga
Zakona, delegirao poslove upravljanja imovinom AlF-a, ali ne i netovrijednost imovine AIF-
ova kojima UAIF upravlja na temelju delegiranja poslova upravljanja imovinom AIF-a.

(3) Agencija moze osloboditi UAIF od obveze da osigurava do 50 % dodatnog iznosa kapitala
iz stavka 1. ovoga ¢lanka ako UAIF ima garanciju u istom iznosu, koju je izdala kreditna
institucija ili druStvo za osiguranje s registriranim sjediStem u Republici Hrvatskoj ili drugoj
drzavi Clanici odnosno izdala je kreditna institucija ili druStvo za osiguranje s registriranim
sjediStem u tre¢oj drzavi ako one podlijezu pravilima bonitetnog nadzora za koja Agencija
smatra da su istovjetna s onima koja su propisana hrvatskim propisima.

(4) Kako bi se pokrili moguéi rizici od profesionalne odgovornosti koji proizlaze iz
registrirane djelatnosti UAIF-a, vanjski UAIF odnosno zatvoreni AIF s unutarnjim
upravljanjem duzan je:

(a) osigurati dodatni kapital koji je prikladan za pokrice mogucih gubitaka od rizika
neispunjavanja obveza i nepostupanja paznjom dobrog stru¢njaka ili

(b) imati osiguranje od profesionalne odgovornosti koje primjereno pokriva gubitke od
navedenih rizika.

(5) U ispunjavanju obveza iz stavka 4. ovoga ¢lanka UAIF je duzan postupati u skladu s
¢lancima 12. — 15. Delegirane uredbe 231/2013.

(6) Agencija pravilnikom detaljnije propisuje nadin i rokove izvjeStavanja Agencije o
ispunjavanju obveza iz stavka 4. ovoga ¢lanka.

Uvjeti za obavljanje funkcije ¢lana uprave
Clanak 42.

(1) Clan uprave UAIF-a moze biti osoba koja u svakom trenutku dok obavlja tu duznost
ispunjava sljedece uvjete:

1. ima odgovaraju¢e stru¢no znanje, sposobnost i iskustvo potrebno za vodenje poslova
UAIF-a

2. nije bila ¢lan nadzornog odbora, ¢lan uprave ili osoba na drugom rukovodec¢em polozaju u
UAIF-u odnosno trgovackom druStvu kada je nad njim otvoren stecajni postupak, donesena
odluka o prisilnoj likvidaciji ili kojem je ponisteno ili ukinuto odobrenje za rad, osim ako
Agencija ocijeni da ta osoba nije svojim nesavjesnim ili nestruénim radom i postupanjem
utjecala na prouzro€enje stecaja, prisilne likvidacije, poniStavanje ili ukidanje odobrenja za
rad

3. nad ¢ijom imovinom nije otvoren stec¢ajni postupak

4. ima dobar ugled

5. nije pravomo¢no osudena za prekrSaj koji predstavlja grubo i/ili ponavljajuce krSenje
propisa iz nadleznosti Agencije, Hrvatske narodne banke ili drugog nadleznog regulatornog
tijela ili za kazneno djelo iz stavka 7. ovoga ¢lanka

6. nije suradnik osobe osudene za kazneno djelo za koje se goni po sluzbenoj duznosti

7. na osnovi dosadasnjeg ponasanja moguce je opravdano zakljuciti da ¢e posteno i savjesno
obavljati poslove ¢lana uprave UAIF-a

8. ispunjava uvjete za ¢lana uprave propisane zakonom kojim se ureduje osnivanje i ustroj
trgovackih drustva

9. nije ¢lan uprave odnosno prokurist drugog trgovackog drustva, osim drustva koje ce
zajedno s AIF-om s privatnom ponudom biti suulagatelj u imovinu u koju AIF ulaze, pod
uvjetom da se ne radi o drugom reguliranom subjektu iz ¢lanka 43. ovoga Zakona i
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10. nije osoba za koju je Agencija odbila izdati odobrenje za obavljanje funkcije ¢lana uprave,
i to najmanje godinu dana od dana donoSenja rjesenja kojim se odbija zahtjev za izdavanje
odobrenja za obavljanje funkcije ¢lana uprave

11. nije osoba u odnosu na koju je Agencija ukinula ili ponistila izdano odobrenje za
obavljanje funkcije Clana uprave, i to najmanje pet godina od dana donoSenja rjeSenja kojim
se ukida ili poniStava izdano odobrenje za obavljanje funkcije ¢lana uprave

12. moze posvetiti dovoljno vremena ispunjavanju duznosti iz svoje nadleznosti u UAIF-u.

(2) Pod iskustvom iz stavka 1. tocke 1. ovoga ¢lanka podrazumijeva se najmanje trogodiSnje
iskustvo u upravi ili rukovodenju organizacijskim dijelovima UAIF-a, drustva za upravljanje
otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom, kreditne institucije ili investicijskog
drustva sa sjediStem u Republici Hrvatskoj ili u drugoj drzavi ¢lanici odnosno pet godina
iskustva u vodenju poslova ili radu na klju¢nim mjestima s visokim stupnjem samostalnosti u
subjektu financijskog sektora, tijelu nadleznom za nadzor financijskih institucija, ili u
odgovaraju¢em tijelu drzavne uprave odnosno iskustvo rukovodenja financijskim poslovima
na razini uprave, neposredno ispod uprave ili na kljuénim mjestima s visokim stupnjem
samostalnosti u drugim institucijama ili pravnim osobama koje su prema zakonu kojim se
ureduje racunovodstvo poduzetnika razvrstane u velike poduzetnike odnosno drugo
odgovarajuce iskustvo u skladu s pravilnikom iz stavka 8. ovoga ¢lanka.

(3) Smatra se da fizicka osoba koja nije drZavljanin Republike Hrvatske ispunjava uvjete o
nekaznjavanju iz stavka 1. tocke 5. ovoga ¢lanka ako nije pravomoéno osudena za djela koja u
svom opisu odgovaraju tim djelima.

(4) Jedan ¢lan uprave UAIF-a mora voditi poslovanje UAIF-a u punom radnom vremenu i biti
u radnom odnosu s UAIF-om.

(5) Najmanje jedan ¢lan uprave mora znati hrvatski jezik te¢no u govoru i pismu da bi mogao
obavljati tu funkciju.

(6) Uvjeti za obavljanje funkcije ¢lana uprave UAIF-a na odgovarajuéi se nacin primjenjuju i
na prokurista UAIF-a, pri ¢emu za njega nije potrebno ishoditi odobrenje Agencije. Prokurist
moze zastupati UAIF samo zajedno s jo$ jednim ¢lanom uprave.

(7) Agencija je ovlastena podatke o prekr$ajnoj osudivanosti ¢lana uprave odnosno kandidata
za Clana uprave i1 suradnike kandidata odnosno ¢lana uprave, te podatke o tome da nisu
pravomo¢no osudeni za kaznena djela u Republici Hrvatskoj, kao i za kaznena djela u drzavi
¢lanici pribaviti iz kaznene odnosno prekrsajne evidencije na temelju obrazlozenog zahtjeva
ili iz Europskog sustava kaznenih evidencija u skladu sa zakonom kojim se ureduju pravne
posljedice osude, kaznena evidencija i rehabilitacija, i to za sljede¢a kaznena djela:

— kaznena djela protiv Zivota 1 tijela (glava X.), kaznena djela protiv vrijednosti zaSticenih
medunarodnim pravom (glava XIII.), kaznena djela protiv spolne slobode i spolnog ¢udoreda
(glava XIV.), kaznena djela protiv imovine (glava XVII.), osim kaznenih djela povrede prava
autora ili umjetnika izvodaca (¢lanak 229.), nedozvoljene uporabe autorskog djela ili izvedbe
umjetnika izvodaca (Clanak 230.), povrede prava proizvoditelja zvucne ili slikovne snimke 1
prava u svezi s radiodifuzijskim emisijama (Clanak 231.) i povrede prava iz prijavljenog ili
zaSti¢enog izuma (Clanak 232.), kaznena djela protiv sigurnosti platnog prometa i poslovanja
(glava XXI.), kaznena djela protiv vjerodostojnosti isprava (glava XXIII.), kaznena djela
protiv sluzbene duznosti (glava XXV.), osim kaznenih djela neizvrSavanja zapovijedi (¢lanak
340.) 1 povrede Cuvanja drzavne granice (Clanak 341.) iz Kaznenog zakona (»Narodne
novine, br. 110/97., 27/98., 50/00., 129/00., 51/01., 111/03., 190/03., 105/04., 84/05., 71/06.,
110/07., 152/08., 57/11., 77/11. 1 143/12.)

— kaznena djela neovlaStenog koriStenja 1 odavanja povlastenih informacija, kaznena djela
manipuliranja cijenama i Sirenja neistinitih informacija, kaznena djela navodenja neistinitih
podataka u prospektu 1 njegova nedopustena distribucija, kaznena djela nedopustenog
uvrStenja vrijednosnih papira, kaznena djela prikrivanja vlasni§tva i kaznena djela
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nedopustene trgovine vrijednosnim papirima iz Zakona o trziStu vrijednosnih papira
(»Narodne novine, br. 84/02. 1 138/06.)

— kaznena djela koristenja, otkrivanja i preporucivanja povlastenih informacija, kaznena djela
manipulacije trziStem, kaznena djela neovlastenog pruzanja investicijskih usluga i kaznena
djela neovlaStenog obavljanja poslova vezanog zastupnika i Zakona o kaznenim djelima
protiv trziSta kapitala (»Narodne novine, br. 152/08.)

— kaznena djela protiv Covjecnosti i ljudskog dostojanstva (glava 1X.), kaznena djela protiv
zivota 1 tijela (glava X.), kazneno djelo povreda ravnopravnosti (¢lanak 125.), kaznena djela
protiv radnih odnosa 1 socijalnog osiguranja (glava XII.), kaznena djela protiv spolnih sloboda
(glava XVI.), kazneno djelo neovlastene proizvodnje i prometa drogama (Clanak 190.) i
kazneno djelo omogucavanja troSenja droga (Clanak 191.), kazneno djelo uniStenja ili
ostecenja javnih naprava (Clanak 216.), kazneno djelo uniStenja, oSte¢enja ili zlouporabe
znakova za opasnost (¢lanak 218.), kazneno djelo zlouporabe radioaktivnih tvari (¢lanak 219.),
kazneno djelo rukovanja opéeopasnim tvarima (Clanak 220.), kazneno djelo napada na
zrakoplov, brod ili nepokretnu platformu (¢lanak 223.), kazneno djelo ugrozavanja prometa
opasnom radnjom ili sredstvom (¢lanak 224.), kaznena djela protiv imovine (glava XXIIL.),
kaznena djela protiv gospodarstva (glava XXIV.), kaznena djela racunalnoga krivotvorenja
(¢lanak 270.), racunalne prijevare (¢lanak 271.), kaznena djela krivotvorenja (glava XXVL.) i
kaznena djela protiv sluzbene duznosti (glava XXVIIL.), kazneno djelo pomo¢i pocinitelju
nakon pocinjenja kaznenog djela (¢lanak 303.), protuzakonito ulazenje, kretanje i boravak u
Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi ¢&lanici Europske unije ili potpisnici Sengenskog
sporazuma (¢lanak 326.), kazneno djelo zlo¢inackog udruzenja (¢lanak 328.), nedozvoljeno
posjedovanje, izrada i nabavljanje oruzja i eksplozivnih tvari (¢lanak 331.), kaznena djela
protiv strane drzave ili medunarodne organizacije (glava XXXIII.) iz Kaznenog zakona
(»Narodne novine, br. 125/11., 144/12., 56/15., 61/15., 101/17.1118/18.)

— kaznena djela iz Zakona o trgovackim drustvima (»Narodne novine«, br. 111/93., 34/99.,
121/99., 52/00., 118/03., 107/07., 146/08., 137/09., 125/11., 152/11., 111/12., 68/13., 110/15.
140/19.) ili

— kaznena djela iz Zakona o racunovodstvu (»Narodne novine«, br. 109/07., 125/11., 54/13. i
121/14.).

(8) Iznimno od stavka 2. ovoga ¢lanka, pod iskustvom iz stavka 1. to¢ke 1. ovoga ¢lanka za
¢lana uprave malog UAIF-a podrazumijeva se najmanje tri godine rada u subjektu
financijskog sektora, tijelu nadleznom za nadzor financijskih institucija ili u tijelu drzavne
uprave na usporedivim poslovima odnosno iskustvo rada na financijskim poslovima u drugim
institucijama ili pravnim osobama koje su prema zakonu kojim se ureduje racunovodstvo
poduzetnika razvrstane u velike poduzetnike ili srednje poduzetnike ako su djelatnosti takvog
srednjeg poduzetnika usko povezane s vrstom ulaganja AIF-a odnosno drugo odgovarajuce
iskustvo u skladu s pravilnikom iz stavka 10. ovoga ¢lanka.

(9) Iznimno od stavka 4. ovoga ¢lanka, ¢lan uprave malog 1 srednjeg UAIF-a ne mora biti u
radnom odnosu s UAIF-om niti voditi poslovanje UAIF-a u punom radnom vremenu ako
moze dokazati da posvecuje dovoljno vremena obavljanju funkcije ¢lana uprave malog UAIF-
a.
(10) Agencija pravilnikom detaljnije propisuje kriterije za procjenu uvjeta iz stavaka 1. 1 2.
ovoga Clanka za Clanstvo u upravi UAIF-a, ukljucujucéi i specifi¢ne uvjete vezane za vrstu
UAIF-a 1 AIF-a kojim UAIF upravlja ili namjerava upravljati, pojam dovoljnog vremena koje
¢lan uprave posvecuje obavljanju funkcije te dokumentaciju koja se prilaze zahtjevu za
izdavanje odobrenja za obavljanje funkcije ¢lana uprave.

Clanak 48.
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(1) Agencija ukida rjeSenje kojim je dano odobrenje za obavljanje funkcije ¢lana uprave
UAIF-a u sljede¢im slucajevima:

1. ako osoba u roku od Sest mjeseci od izdavanja odobrenja ne bude imenovana ili ne stupi na
duznost na koju se odobrenje odnosi

2. ako osobi prestane duznost na koju se odobrenje odnosi

3. ako osobi prestane radni odnos u UAIF-u

4. ako ¢lan uprave ne ispunjava uvjete pod kojima mu je odobrenje izdano

5. ako je ¢lan uprave prekrsio odredbe o zabrani trgovanja ili izvr§avanja transakcija odnosno
davanja naloga za trgovanje na temelju povlastenih informacija ili na nacin koji bi
predstavljao trziSnu manipulaciju prema odredbama zakona kojim se ureduje trziste kapitala
i/ili

6. ako je Clan uprave teze ili sustavno krSio ovaj Zakon, propise donesene na temelju ovoga
Zakona ili ostale primjenjive propise Republike Hrvatske ili Europske unije u vezi s
funkcijom c¢lana uprave ili poslovanjem UAIF-a, a osobito ako je zbog toga ugrozena
likvidnost ili odrZzavanje regulatornog kapitala UAIF-a ili se radi o jednakom krSenju koje se
ponavlja dva puta u tri godine

7. ako u slucaju provedene obnove postupka utvrdi da je odobrenje izdano na temelju
neistinitih ili neto¢nih podataka ili izjava bitnih za donoSenje tog rjesenja.

(2) Agencija moze ukinuti rjeSenje kojim je dano odobrenje za obavljanje funkcije ¢lana
uprave UAIF-a u sljede¢im slucajevima:

1. ako ¢lan uprave nije osigurao provodenje ili nije proveo nadzorne mjere koje je nalozila
Agencija

2. ako c¢lan uprave nije osigurao adekvatne organizacijske uvjete iz ¢lanaka 53. — 68. ovoga
Zakona

3. ako je ¢lan uprave u sukobu interesa zbog kojeg ne moze ispunjavati svoje obveze i
duznosti paznjom dobrog stru¢njaka i/ili

4. ako ¢lan uprave redovito ne ispunjava obvezu utvrdivanja i ocjenjivanja ucinkovitosti
politika, mjera ili internih procedura vezanih za uskladenost UAIF-a i AIF-a kojim ono
upravlja s ovim Zakonom i propisima donesenim na temelju ovoga Zakona ili ne ispunjava
obvezu poduzimanja odgovaraju¢ih mjera radi ispravljanja nedostataka odnosno nepravilnosti
u poslovanju UAIF-a.

(3) U slucajevima iz stavka 2. ovoga ¢lanka Agencija moze i posebnom nadzornom mjerom
privremeno zabraniti obavljanje funkcije ¢lana uprave UAIF-a.

(4) O tuzbama protiv akata Agencije iz stavaka 1. i 2. ovoga ¢lanka nadlezni upravni sud
odlucuje hitno, a najkasnije u roku od Sest mjeseci od dana podnosSenja tuzbe.

(5) Ako Agencija ukine odobrenje za obavljanje funkcije ¢lana uprave, UAIF je obvezan bez
odgode donijeti odluku o opozivu imenovanja tog ¢lana uprave.

(6) U slucaju iz stavka 5. ovoga ¢lanka i u drugom sluc¢aju kada UAIF ne zadovoljava uvjet o
najmanjem broju ¢lanova uprave iz ¢lanka 41. stavka 1. ovoga Zakona, nadzorni odbor UAIF-
a duzan je bez odgode, u skladu s odredbama zakona kojim se ureduje osnivanje i ustroj
trgovackih drustava, imenovati zamjenika ¢lana uprave iz redova svojih ¢lanova, bez
odobrenja Agencije, te o tome bez odgode obavijestiti Agenciju.

(7) Nadzorni odbor odnosno ¢lanovi UAIF-a duzni su predloziti kandidata za ¢lana uprave
koji nedostaje i podnijeti zahtjev za izdavanje odobrenja za obavljanje funkcije ¢lana uprave u
roku od 60 dana od dana ukidanja odobrenja Agencije u skladu s ovim ¢lankom odnosno od
primitka odluke Agencije o ukidanju odobrenja ili o odbijanju zahtjeva za izdavanje
odobrenja za obavljanje funkcije ¢lana uprave.

(8) Zamjenik ¢lana uprave iz stavka 6. ovoga ¢lanka imenuje se na mandat od najviSe tri
mjeseca 1 na navedenu se funkciju mozZe ponovno imenovati isti ili drugi ¢lan nadzornog
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odbora, uz uvjet da zamjenski mandat tako imenovanog ¢lana ne traje ukupno dulje od Sest
mjeseci.

(9) Kada UAIF osnovan u obliku druStva s ograni¢enom odgovorno$¢u nema nadzorni odbor 1
ne zadovoljava uvjet o najmanjem broju ¢lanova uprave iz ¢lanka 41. stavka 1. ovoga Zakona,
¢lanovi UAIF-a duzZni su bez odgode i bez odobrenja Agencije imenovati zamjenika ¢lana
uprave te o tome bez odgode obavijestiti Agenciju. Tako imenovani zamjenik ¢lana uprave
mora ispunjavati uvjete iz ¢lanka 49. ovoga Zakona. Na imenovanje zamjenika ¢lana uprave
na odgovarajuéi se nacin primjenjuju odredbe stavaka 7. i 8. ovoga ¢lanka.

Udvjeli u AlF-u
Clanak &7.

(1) Udjeli u AIF-u su nematerijalizirani financijski instrumenti u smislu zakona kojim se
ureduje trziste kapitala.

(2) Udjeli u AIF-u mogu njihovim imateljima davati razli¢ita prava 1 medusobno se
razlikovati s obzirom na ta prava u odnosu na, primjerice, isplatu prihoda ili dobiti AIF-a,
denominaciju, pravo izdavanja i/ili otkupa, naknadu za upravljanje plativu UAIF-u, pocetnu
cijenu udjela ili kombinaciju tih prava (klase udjela).

(3) Agencija pravilnikom detaljnije propisuje klase udjela i na¢in njihova uvodenja.

Clanak 102.

(1) Clanovi nadzornog odbora zatvorenog AIF-a s pravnom osobno$éu kojim upravlja vanjski
UAIF moraju imati odgovarajuce stru¢no znanje i iskustvo iz podrucja upravljanja imovinom
u koju ¢e se ulagati imovina AIF-a u skladu s investicijskom strategijom tog AIF-a.

(2) Clanovi nadzornog odbora zatvorenog AIF-a iz stavka 1. ovoga ¢lanka imenuju se na
razdoblje od najvise Cetiri godine te mogu biti ponovno imenovani.

(3) Nadzorni odbor zatvorenog AlF-a iz stavka 1. ovoga ¢lanka koji je osnovan u obliku
dionickog drustva:

a) ima najmanje pet ¢lanova, ako se udjeli AIF-a nude javnom ponudom, ili

b) ima najmanje tri ¢lana, ako se udjeli AIF-a nude privatnom ponudom.

(4) Agencija pravilnikom detaljnije propisuje kriterije za procjenu uvjeta kojima c¢lanovi
nadzornog odbora zatvorenog AIF-a s pravnom osobno$¢u kojim upravlja vanjski UAIF
moraju udovoljavati.

Trgovanje udjelima AIF-a iz Republike Hrvatske ili druge drzave ¢lanice u drugoj drzavi
¢lanici
Clanak 119.

(1) UAIF iz Republike Hrvatske moze u drugoj drzavi Clanici trgovati udjelima AlF-a iz
Republike Hrvatske ili druge drzave ¢lanice kojim upravlja na nacin da ih distribuira
profesionalnim ulagateljima u toj drzavi ¢lanici, nakon $to ispuni uvjete iz ovoga ¢lanka.

(2) Kada je AIF iz stavka 1. ovoga c¢lanka napajaju¢i AIF, glavni AIF mora biti AIF iz
Republike Hrvatske ili druge drzave ¢lanice kojim upravlja UAIF iz Republike Hrvatske ili
druge drzave ¢lanice.

(3) UAIF iz stavka 1. ovoga clanka duzan je Agenciji dostaviti obavijest o0 namjeri trgovanja
za svaki AIF iz Republike Hrvatske ili druge drzave ¢lanice ¢ijim udjelima namjerava trgovati
u drugoj drzavi ¢lanici.
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(4) Obavijest iz stavka 3. ovoga ¢lanka sadrzava sljedece podatke:

a) naznaku drzave cClanice u kojoj UAIF namjerava trgovati udjelima AlF-a na nacin da ih
distribuira profesionalnim ulagateljima

b) program planiranih aktivnosti koje UAIF namjerava obavljati, uklju¢ujuéi naznaku i opis
AlFa ¢ijim udjelima UAIF namjerava trgovati, te podatak u kojoj je drzavi AIF osnovan

¢) pravila AIF-a odnosno dokument o osnivanju AIF-a

d) naznaku depozitara AIF-a

e) podatak u kojoj je drzavi osnovan glavni AIF, ako je AIF napajajuci AIF

f) sve dodatne informacije u skladu s odredbama kojima se u pravni poredak drzave ¢lanice
prenose odredbe cClanka 23. stavka 1. Direktive 2011/61/EU, a koje nisu obuhvaéene u
tockama a) — e) ovoga stavka i

g) informacije o uspostavljenim uvjetima za trgovanje udjelima AIF-a u drugoj drzavi ¢lanici
te kada je to primjenjivo, informacije o uspostavljenim mehanizmima za sprjeavanja
distribucije udjela AIF-a malim ulagateljima, ukljuc¢ujuci i sluc¢aje kad se UAIF oslanja na
aktivnosti nezavisnih subjekata za pruzanje investicijskih usluga u vezi s AIF-om

h) sve potrebne podatke, ukljucujuéi adresu UAIF-a, koji su nadleznom tijelu drzave ¢lanice
domacina UAIF-a potrebni vezano za izdavanje racuna ili za obavjeStavanje o primjenjivim
regulatornim naknadama ili pristojbama

1) informacije o sustavima koji moraju biti osigurani vezano za obavljanje zadataka iz ¢lanka
151. stavaka 3., 4.1 5. ovoga Zakona.

(5) Agencija ¢e u roku od 20 radnih dana od dana zaprimanja potpune dokumentacije iz
stavka 4. ovoga Clanka istu elektroni¢kim putem proslijediti nadleznom tijelu druge drzave
¢lanice u kojoj UAIF namjerava trgovati udjelima AlF-a.

(6) Agencija ¢e nadleznom tijelu druge drzave ¢lanice u kojoj UAIF namjerava trgovati
udjelima AIF-a na isti nacin dostaviti i potvrdu da UAIF ima odobrenje za upravljanje AIF-
om s odredenom investicijskom strategijom.

(7) Agencija ¢e dostaviti obavijest i dokumentaciju iz stavaka 4. 1 6. ovoga ¢lanka samo ako je
UAIF-ovo upravljanje AIF-om odnosno sam UAIF uskladen s odredbama ovoga Zakona.

(8) Nakon $to Agencija nadleznom tijelu druge drZave clanice u kojoj UAIF namjerava
trgovati

udjelima AIF-a dostavi potpunu dokumentaciju i potvrdu iz stavaka 4. i 6. ovoga ¢lanka, bez
odgode ¢e o tome obavijestiti UAIF.

(9) UAIF moZe zapoceti s trgovanjem udjelima AlF-a u drZavi ¢lanici domacinu UAIF-a od
dana zaprimanja obavijesti iz stavka 8. ovoga ¢lanka.

(10) Kada je to primjenjivo, Agencija ¢e obavijestiti nadlezno tijelo mati¢ne drzave ¢lanice
AlFa o tome da UAIF moze poceti s trgovanjem udjelima tog AIF-a u drzavi Clanici
domacdinu

UAIF-a.

(11) Za nadzor uvjeta i mehanizama koje je UAIF uspostavio u skladu sa stavkom 4. tockom
g) ovoga clanka odgovorno je nadlezno tijelo drzave ¢lanice domacina UAIF-a.

(12) Obavijest 1 dokumentaciju iz stavka 4. ovoga clanka, kao i sve promjene te
dokumentacije UAIF je Agenciji duzan dostaviti na hrvatskom ili engleskom jeziku.

(13) Agencija ¢e potvrdu iz stavka 6. ovoga Clanka izraditi na engleskom jeziku.

(14) Za vjerodostojnost i tocnost prijevoda iz stavka 12. ovoga ¢lanka odgovara UAIF.

(15) U slucaju znacajne promjene bilo kojih podataka dostavljenih u skladu sa stavkom 4.
ovoga clanka, UAIF je duzan Agenciji dostaviti pisanu obavijest 0 namjeravanoj promjeni
najmanje mjesec dana prije njezina provodenja odnosno odmah nakon S$to se neplanirana
promjena dogodila.

(16) Ako bi namjeravana promjena dovela do toga da upravljanje AIF-om od strane UAIF-a
ili sam UAIF ne bi viSe bio uskladen s odredbama ovoga Zakona, Agencija ¢e u roku od 15
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radnih dana od dana zaprimanja obavijesti iz stavka 15. ovoga Clanka zabraniti provodenje
namjeravane promjene. Agencija ¢e o zabrani provodenja namjeravane promjene obavijestiti
nadlezna tijela drzave ¢lanice domacina UAIF-a.

(17) Ako je namjeravana promjena provedena protivno stavcima 15. 1 16. ovoga clanka
odnosno ako se dogodila neplanirana promjena zbog koje upravljanje AIF-om od strane
UAIJFa ili sam UAIF vise nije uskladen s odredbama ovoga Zakona, Agencija ¢e poduzeti
odgovaraju¢e mjere u skladu s dijelom cetrnaestim ovoga Zakona, ukljucujuc¢i, kada je
potrebno, 1 zabranu trgovanja udjelima AlF-a, o ¢emu ¢e bez odgode obavijestiti nadlezno
tijelo drzave ¢lanice domac¢ina UAIF-a.

(18) Ako su predmetne promjene prihvatljive jer ne utjecu na uskladenost upravljanja AIF-om
od strane UAIF-a ili uskladenost samog UAIF-a s odredbama ovoga Zakona, Agencija ¢e u
roku od mjesec dana o njima obavijestiti nadlezno tijelo drzave ¢lanice domac¢ina UAIF-a.

Uvjeti za predmarketinske aktivnosti
Clanak 119.a

(1) UAIF iz Republike Hrvatske i UAIF iz druge drzave ¢lanice mogu u Republici Hrvatskoj
provoditi predmarketinske aktivnosti, osim kada informacije koje se iznose potencijalnim
profesionalnim ulagateljima:

a) su dovoljne da bi se ulagatelji mogli obvezati na stjecanje udjela odredenog AIF-a

b) imaju znacajke obrazaca za upis udjela ili sli¢nih dokumenata, bilo da je rije¢ o nacrtu bilo
kona¢nom obliku ili

¢) imaju znacajke prospekta, pravila, osnivackog akata AIF-a ili dokumenata ponude AIF-a
koji jo$ nije osnovan, u kona¢nom obliku.

(2) Kada se potencijalnim profesionalnim ulagateljima stavljaju na raspolaganje nacrt
prospekta ili dokumenta ponude, navedeni dokumenti ne smiju sadrzavati informacije koje
potencijalnom profesionalnom ulagatelju omogucavaju donoSenje odluke o ulaganju te u
njima mora biti jasno navedeno da:

a) ne predstavljaju ponudu ili poziv na upis udjela AIF-a

b) se informacije koje su u njima navedene ne mogu smatrati pouzdanima jer nisu potpune i
podloZne su promjenama.

(3) UAIF-ovi iz stavka 1. ovoga clanka nisu duzni obavijestiti Agenciju o sadrzaju
predmarketinskih aktivnosti ili osobama kojima su bile upucene ili ispunjavati ikakve druge
uvjete ili zahtjeve osim onih navedenih u ovome ¢lanku prije njihova provodenja.

(4) UAIF-ovi iz stavka 1. ovoga ¢lanka duZni su osigurati da ulagatelji ne stjecu udjele AIF-a
kroz predmarketinske aktivnosti.

(5) UAIF-ovi iz stavka 1. ovoga ¢lanka duZni su osigurati da ulagatelji s kojima su
komunicirali u sklopu predmarketinskih aktivnosti udjele AIF-a na koji se odnosila
predmarketinska komunikacija mogu ste¢i samo u skladu s uvjetima za trgovanje udjelima
AlF-a iz ¢lanaka 118.1 119. i ¢lanka 142. ovoga Zakona.

(6) Svi udjeli postojeceg AIF-a u odnosu na koji je UAIF iz stavka 1. ovoga ¢lanka provodio
predmarketinske aktivnosti ili AIF-a koji se osnovao kao rezultat predmarketinskih aktivnosti,
a koje su profesionalni ulagatelji upisali ili stekli u roku od 18 mjeseci nakon Sto je UAIF
zapoceo s predmarketinskim aktivnostima, smatraju se rezultatom trgovanja i na njih se
primjenjuje obavjestavanje Agencije o namjeri trgovanja iz ¢lanka 118. stavka 3., ¢lanka 119.
stavka 3. i ¢lanka 142. stavka 1. ovoga Zakona.

(7) UAIF iz Republike Hrvatske duzan je u roku od 14 dana nakon S$to je zapoceo s
predmarketinskim aktivnostima Agenciji dostaviti neformalno pismo u papirnatom obliku ili
elektroni¢kim sredstvima u kojem je potrebno navesti:

a) drzave Clanice u kojima se provode ili su se provodile predmarketinske aktivnosti
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b) razdoblja tijekom kojih se predmarketinSke aktivnosti provode ili su se provodile

c) kratak opis predmarketinskih aktivnosti, ukljucujuéi informacije o predstavljenim
investicijskih strategijama

d) popis AlF-ova ili podfondova krovnog AIF-a koji jesu ili su bili predmet predmarketinskih
aktivnosti, kada je to primjenjivo.

(8) Agencija ¢e bez odgode o informacijama iz stavka 7. ovoga ¢lanka obavijestiti nadlezno
tijelo drzave ¢lanice u kojoj UAIF provodi ili je provodio predmarketinSke aktivnosti.

(9) Kada UAIF iz druge drzave clanice provodi predmarketinske aktivnosti u Republici
Hrvatskoj, Agencija moze od nadleznog tijela mati¢ne drzave tog UAIF-a zatraZiti dodatne
informacije o predmarketinskim aktivnostima koje se provode ili su se provodile u Republici
Hrvatsko;.

(10) Osim UAIF-a, predmarketinske aktivnosti u njegovo ime, u skladu s uvjetima iz ovoga
¢lanka, u Republici Hrvatskoj moze provoditi iskljucivo:

a) investicijsko drustvo kako je definirano zakonom koji ureduje trziste kapitala

b) kreditna institucija kako je definirana zakonom koji ureduje trziste kapitala

¢) drustvo za upravljanje UCITS fondovima kako je definirano zakonom koji ureduje
osnivanje i poslovanje otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom

d) drugi UAIF iz Republike Hrvatske ili iz druge drzave ¢lanice

e) vezani zastupnik kako je definiran zakonom koji ureduje trziste kapitala.

(11) UAIF je duzan primjereno dokumentirati sve aktivnosti, informacije i dokumente
povezane s provedenim predmarketinskim aktivnostima.

Povlacenje obavijesti o trgovanju
Clanak 119.b

(1) UAIF iz Republike Hrvatske moze povuéi obavijest o trgovanju udjelima iz ¢lanka 119.
stavka 3. ovoga Zakona u odnosu na sve ili dio AIF-ova te u odnosu na sve ili pojedinu
drzavu ¢lanicu domacina UAIF-a.

(2) UAIF koji Zeli povuci obavijest iz ¢lanka 119. stavka 3. ovoga Zakona mora dostaviti
obavijest Agenciji i uz obavijest priloziti dokaze o ispunjavanju sljedecih uvjeta:

a) da je UAIF, osim za zatvorene AlF-ove 1 Europske fondove za dugoro¢na ulaganja kako su
definirani Uredbom (EU) br. 2015/760 Europskog parlamenta i Vije¢a od 29. travnja 2015. o
europskim fondovima za dugoro¢na ulaganja (Tekst znacajan za EGP) (SL L 123, 19. 5.
2015.), dao opc¢u ponudu za otkup ili isplatu svih udjela AIF-a na koji se odnosi povlacenje
obavijesti koje drZe ulagatelji u drzavi ¢lanici domacinu UAIF-a u odnosu na koju je obavijest
povucena, bez naplate naknada za otkup ili isplatu udjela

b) da je ponuda iz tocke a) ovoga stavka javno dostupna najmanje 30 radnih dana te da ju je
UAIF, izravno ili preko financijskih posrednika, pojedinacno uputio svim ulagateljima u
drzavi ¢lanici domac¢inu UAIF-a u odnosu na koju je obavijest povucena, a ¢iji mu je identitet
poznat

c) da je UAIF na javno dostupnom mediju, koji je uobiCajen za oglaSavanje AlF-ova i
prikladan za tipi¢nog ulagatelja u AIF, §to ukljucuje i elektronic¢ka sredstva, objavio namjeru
povlacenja obavijesti iz Clanka 119. stavka 3. ovoga Zakona i1 naveo AIF i drzavu ¢lanicu
domacina UAIF-a u odnosu na koje se obavijest povlaci

d) da je UAIF izmijenio ili raskinuo ugovore s financijskim posrednicima ili tre¢im osobama
koje obavljaju distribuciju udjela AIF-a u odnosu na koji je obavijest povucena, a kako bi se
sprijecilo njihovo daljnje distribuiranje. Izmjene ili raskid ugovora primjenjuju se od dana
povlacenja obavijesti iz ¢lanka 119. stavka 3. ovoga Zakona.
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(3) Od dana povlacenja obavijesti iz ¢lanka 119. stavka 3. ovoga Zakona UAIF je duzan
prestati s izravnom ili neizravnom distribucijom udjela AIF-a u odnosu na koji je povucena
obavijest u drzavi ¢lanici domacinu UAIF-a u odnosu na koju je povucena obavijest.

(4) Agencija ¢e provjeriti je li obavijest iz stavka 2. ovoga ¢lanka potpuna te ¢e je najkasnije u
roku od 15 radnih dana od dana zaprimanja potpune obavijesti iz stavka 2. ovoga ¢lanka
proslijediti nadleznom tijelu drzave ¢lanice domacina UAIF-a navedene u stavku 2. tocki c)
ovoga Clanka 1 ESMA-i.

(5) Agencija ¢e o prosljedivanju obavijesti u skladu sa stavkom 4. ovoga ¢lanka bez odgode
obavijestiti UAIF.

(6) U razdoblju od 36 mjeseci od dana povlacenja obavijesti iz ¢lanka 119. stavka 3. ovoga
Zakona UAIF-u je zabranjeno provoditi predmarketinSke aktivnosti u odnosu na udjele AIF-a
koji je naveden u stavku 2. tocki c¢) ovoga Clanka ili u odnosu na usporedivu investicijsku
strategiju ili ideju, u drZavi €¢lanici domac¢inu UAIF-a navedenoj u stavku 2. tocki c) ovoga
¢lanka.

(7) UAIF je duZan osigurati ulagateljima koji ostanu imatelji udjela AIF-a navedenog u
stavku 2. toc¢ki c¢) ovoga ¢lanka i Agenciji pravila AIF-a i1 prospekt kada je to primjenjivo,
godisnji izvjestaj AlF-a te podatak o zadnjoj utvrdenoj netovrijednosti imovine AIF-a, cijeni
udjela AlF-a ili trziS$noj cijeni udjela AIF-a.

(8) UAIF moze informacije iz stavka 7. ovoga €lanka osigurati upotrebom elektronickih ili
drugih sredstava komunikacije.

(9) Agencija ¢e nadleznom tijelu drzave Clanice domacéina UAIF-a navedenoj u stavku 2.
tocki ¢) ovoga cClanka proslijediti informacije o svim izmjenama dokumenata iz ¢lanka 119.
stavka 4. toc¢aka c) do f) ovoga Zakona.

Upravljanje AIF-om iz druge drZave ¢lanice izravno ili putem podruznice
Clanak 120.

(1) UAIF iz Republike Hrvatske moze izravno ili putem podruznice u drugoj drzavi ¢lanici:

a) upravljati AIF-om iz druge drzave ¢lanice, pod uvjetom da ima odobrenje za upravljanje
tom vrstom AlF-a, i

b) obavljati pomo¢ne djelatnosti iz ¢lanka 11. stavka 1. tocke 2. ovoga Zakona za koje ima
odobrenje za rad.

(2) UAIF iz Republike Hrvatske koji prvi put namjerava obavljati djelatnosti iz stavka 1.
ovoga ¢lanka na podrucju odredene drzave ¢lanice mora Agenciji dostaviti:

a) naznaku drzave Clanice u kojoj namjerava obavljati djelatnost iz stavka 1. ovoga ¢lanka
izravno ili putem podruznice i

b) program planiranih aktivnosti koje namjerava obavljati, uklju¢uju¢i naznaku AlF-a ili vrste
AlF-a kojima namjerava upravljati.

(3) Kada UAIF iz stavka 1. ovoga ¢lanka namjerava osnovati podruznicu, uz podatke iz
stavka 2. ovoga Clanka duZan je Agenciji dostaviti i sljedece:

a) organizacijsku strukturu podruznice

b) adresu u mati¢noj drzavi Clanici AlIF-a s koje ¢e biti moguce pribavljati potrebnu
dokumentaciju i

¢) imena 1 kontakte osoba odgovornih za poslovanje podruznice.

(4) Agencija ¢e u roku od mjesec dana od zaprimanja uredne dokumentacije iz stavka 2.
ovoga ¢lanka odnosno u roku od dva mjeseca od zaprimanja uredne dokumentacije iz stavka 3.
ovoga Clanka istu proslijediti nadleznom tijelu drzave ¢lanice domacina UAIF-a.

(5) Agencija ¢e nadleznom tijelu drZzave Clanice domac¢ina UAIF-a dostaviti 1 potvrdu da
UAIF ima odobrenje za rad.
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(6) Agencija ¢e dostaviti obavijest i dokumentaciju iz stavaka 2., 3. i 5. ovoga ¢lanka samo
ako je upravljanje AIF-om od strane UAIF-a ili sam UAIF uskladen s odredbama ovoga
Zakona.

(7) Nakon §to Agencija nadleznom tijelu drzave ¢lanice domaéina UAIF-a proslijedi potpunu
dokumentaciju iz stavka 2. i potvrdu iz stavka 5. ovoga clanka, bez odgode ¢e o tome
obavijestiti UAIF.

(8) UAIF iz Republike Hrvatske moze poceti obavljati djelatnost u drzavi ¢lanici domacinu
UAIF-a od dana zaprimanja obavijesti iz stavka 7. ovoga ¢lanka.

(9) U slucaju promjene bilo kojih podataka dostavljenih u skladu sa stavcima 2. ili 3. ovoga
¢lanka, UAIF je duzan Agenciji dostaviti pisanu obavijest 0 namjeravanoj promjeni najmanje
mjesec dana prije njezina provodenja odnosno odmah nakon §to se neplanirana promjena
dogodila.

(10) Ako bi namjeravana promjena dovela do toga da upravljanje AIF-om od strane UAIF-a
ili sam UAIF ne bi viSe bio uskladen s odredbama ovoga Zakona, Agencija ¢e u roku od 15
radnih dana od dana zaprimanja obavijesti iz stavka 9. ovoga Clanka zabraniti provodenje
namjeravane promjene.

(11) Ako je namjeravana promjena provedena protivno stavcima 9. i 10. ovoga c¢lanka
odnosno ako se dogodila neplanirana promjena zbog koje upravljanje AIF-om od strane
UAIF-a ili sam UAIF viSe nije uskladen s odredbama ovoga Zakona, Agencija ¢e poduzeti
odgovaraju¢e mjere u skladu s dijelom cetrnaestim ovoga Zakona, o ¢emu ¢e bez odgode
obavijestiti nadlezno tijelo drzave ¢lanice domacina UAIF-a.

(12) Ako su predmetne promjene prihvatljive jer ne utjeu na uskladenost upravljanja AIF-om
ili uskladenost samog UAIF-a s odredbama ovoga Zakona, Agencija ¢e bez odgode o istima
obavijestiti nadlezno tijelo drzave ¢lanice domacina UAIF-a.

(13) Obavijest i dokumentaciju iz stavaka 2. 1 3. ovoga €lanka, kao i sve promjene te
dokumentacije UAIF je Agenciji duzan dostaviti na hrvatskom i engleskom jeziku.

(14) Agencija ¢e potvrdu iz stavka 5. ovoga Clanka izraditi na engleskom jeziku.

(15) Za vjerodostojnost i to¢nost prijevoda iz stavka 13. ovoga ¢lanka odgovara UAIF.

Clanak 131.

(1) Na izdavanje odobrenja za rad UAIF-u iz tre¢e drzave na odgovarajuci nacin primjenjuju
se odredbe Clanaka 11. — 14. 1 22. — 37. ovoga Zakona, uz iznimku da ¢lanak 29. stavak 1.
tocka c) ne dovodi u pitanje primjenu ¢lanka 127. stavka 3. ovoga Zakona.

(2) Osim podataka navedenih u ¢lanku 29. ovoga Zakona, UAIF iz tre¢e drzave duzan je
dostaviti i:

a) obrazlozenje izbora Republike Hrvatske kao referentne drzave Cclanice u skladu s
kriterijima iz ¢lanka 128. ovoga Zakona s podacima o strategiji distribucije udjela

b) popis odredbi ovoga Zakona koje su nespojive s pravom trece drzave u kojoj je osnovan
UAIF ili AIF ¢ijim udjelima namjerava trgovati na podru¢ju Europske unije, u skladu s
¢lankom 127. stavkom 3. ovoga Zakona

¢) pisani dokaz koji se temelji na regulatornim tehnickim standardima koje donese ESMA, da
propisi treCe drzave predvidaju pravila ekvivalentna odredbama ovoga Zakona koje su
nespojive s pravom trece drzave, koje imaju istu regulatornu svrhu i nude jednaku razinu
zaStite ulagateljima relevantnih AIF-ova, 1 da je UAIF uskladen s tim ekvivalentnim pravilima
d) pisani dokaz iz tocke c¢) ovoga stavka mora sadrzavati i pravno misljenje o postojanju
nespojivih obveznih odredbi u propisima trece drzave, ukljucujuéi i opis regulatorne svrhe
ekvivalentnih pravila i na¢ina zastite ulagatelja u relevantne AIF-ove koje im ista pruzaju i

e) naznaku pravnog zastupnika UAIF-a i njegovo sjediste.
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(3) Podatke iz ¢lanka 209. ovoga Zakona UAIF je duzan dostaviti za AIF-ove iz Republike
Hrvatske i/ili druge drzave Clanice kojima namjerava upravljati i za AIF-ove kojima upravlja,
a ¢ijim udjelima namjerava trgovati na podru¢ju Europske unije s europskom putovnicom.

(4) Kada je druga drzava clanica utvrdena kao referentna drzava Clanica UAIF-a iz trece
drzave, a Agencija se ne slaZe s izdanim odobrenjem za rad koje je izdala referentna drzava
¢lanica, Agencija se moze obratiti ESMA-i.

Povlagenje obavijesti o trgovanju udjelima AIF-a osnovanog u drugoj drzavi €lanici
Clanak 142.a

(1) UAIF iz druge drZave ¢lanice moze povuci obavijest o namjeri trgovanja udjelima AlIF-a u
Republici Hrvatskoj u odnosu na sve ili dio AIF-ova kojima trguje u Republici Hrvatskoj.

(2) U razdoblju od 36 mjeseci od dana povlacenja obavijesti o namjeri trgovanja u Republici
Hrvatskoj UAIF-u je zabranjeno provoditi predmarketinske aktivnosti u odnosu na udjele
AlFa za koji je obavijest povucena, kao i u odnosu na usporedivu investicijsku strategiju ili
ideju.

(3) UAIF iz stavka 1. ovoga €lanka duzan je ulagateljima u Republici Hrvatskoj koji ostanu
imatelji udjela AIF-a u odnosu na koji je obavijest povucena osigurati svu dokumentaciju i
informacije koje osigurava ulagateljima tog AIF-a u mati¢noj drzavi ¢lanici UAIF-a, §to
ukljucuje pravila AIF-a i prospekt kada je to primjenjivo, godisnji izvjestaj AIF-a te podatak o
zadnjoj utvrdenoj netovrijednosti imovine AlF-a, cijeni udjela AlF-a ili trzi$noj cijeni udjela
AlFa.

(4) UAIF moZe dokumente iz stavka 3. ovoga €lanka ulagateljima u Republici Hrvatskoj
osigurati upotrebom elektronickih ili drugih sredstava komunikacije na daljinu.

(5) Kada su u Republici Hrvatskoj ostali imatelji udjela AIF-a u odnosu na koji je UAIF
povukao obavijest o namjeri trgovanja u Republici Hrvatskoj, Agencija ¢e nad tim UAIF-om
imati ista prava i obveze kao §to ima nad UAIF-im iz druge drZave ¢lanice kojemu je drzava
¢lanica domacin u skladu s ¢lankom 265. stavkom 1. i ¢lankom 267. ovoga Zakona.

(6) Agencija ne¢e od UAIF-a koji je povukao obavijesti o namjeri trgovanja u Republici
Hrvatskoj traziti uskladenost s odredbama ovoga Zakona i drugim propisima kojima se
ureduju zahtjevi o trgovanju AlF-ovima, a koji su objavljeni na internetskim stranicama
Agencije u skladu s ¢lankom 5. Uredbe (EU) 2019/1156.

Oglasavanje AlF-a
Clanak 144.

(1) UAIF je duZan osigurati da je sav promidZbeni sadrZaj namijenjen ulagateljima u skladu s
odredbama ¢lanka 4. stavka 2. Uredbe (EU) br. 2019/1156.

(2) Promidzbeni sadrzaj za potrebe oglasavanja AlF-ova iz ¢lanka 151. ovoga Zakona u
Republici Hrvatskoj mora biti izraden na hrvatskom jeziku.

(3) UAIF je odgovoran za potpunost i tocnost informacija koje izraduje ili odobrava za daljnju
distribuciju, a koje su objavljene u svrhu promidzbe AIF-a.

(4) Promidzbeni sadrzaj AIF-ovima koji se izraduje ili odobrava za daljnju distribuciju moraju
odobriti osobe ovlastene za zastupanje UAIF-a.

(5) UAIF mora kao dio poslovne dokumentacije saCuvati primjerak svakog objavljenog
promidzbenog sadrzaja, kada je to primjenjivo, kao i izvore podataka koji potkrepljuju navode
iz takvih publikacija.

(6) Ako promidzbeni sadrzaj AIF-a ne izraduje UAIF, ve¢ isti izraduje distributer, drustvo za
upravljanje duzno ga je odobriti za daljnju distribuciju.
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Clanak 149.

(1) Osobe iz ¢lanka 147. ovoga Zakona ne smiju obavljati poslove distribucije udjela AIF-ova
u vremenu u kojem su im Agencija, Hrvatska narodna banka odnosno drugo nadlezno tijelo
(2) Osobe iz ¢lanka 147. ovoga Zakona duzne su o ponisStavanju ili ukidanju odobrenja za rad
bez odgode obavijestiti UAIF s kojim je sklopljen ugovor iz ¢lanka 148. stavka 2. ovoga
Zakona.

Distribucija udjela AIF-ova malim ulagateljima
Clanak 151.

(1) UAIF iz Republike Hrvatske ili druge drzave ¢lanice koji namjerava malim ulagateljima u
Republici Hrvatskoj distribuirati udjele AlIF-ova kojima upravlja mora dobiti prethodno
odobrenje Agencije.

(2) Agencija ¢e u svakom pojedinom slucaju utvrditi moze li se pojedini AIF smatrati vrstom
AlF-a ¢ije je udjele, u skladu s pravilnikom iz ¢lanka 6. stavka 5. ovoga Zakona, dopusteno
distribuirati malim ulagateljima u Republici Hrvatskoj.

(3) UAIF koji u Republici Hrvatskoj namjerava distribuirati udjele AIF-a kojima upravlja,
malim ulagateljima mora u Republici Hrvatskoj osigurati sustave za obavljanje sljedeéih
zadataka:

a) izvrSavanje zahtjeva za izdavanje i1 otkup udjela i osiguranja drugih pla¢anja povezanih s
udjelima AIF-a ulagateljima AIF-a, na nacin kako je uredeno pravilima i/ili prospektom AIF-
a, kada je to primjenjivo

b) pruzanje informacija ulagateljima o mogué¢im nacinima podnoSenja zahtjeva za izdavanjem
ili otkupom udjela, kao i nac¢inima isplate na temelju zahtjeva za otkupom udjela

c) olakSavanje obrade informacija koje proizlaze iz njihova ulaganja u AIF, u skladu s
¢lancima 63. 1 64. ovoga Zakona

d) stavljanje godiSnjeg izvjestaja AlF-a, pravila AlF-a ili prospekta, kada je to primjenjivo, i
podataka o zadnjoj utvrdenoj netovrijednosti imovine AIF-a, cijeni udjela AIF-a ili trziSnoj
cijeni udjela AIF-a na raspolaganje ulagateljima u svrhu njihova pregleda i izrade preslika.

(4) UAIF je duzan informacije iz stavka 3. ovoga c¢lanka na njihov zahtjev dostaviti
ulagateljima na trajnom mediju kako je definiran zakonom koji ureduje osnivanje i poslovanje
otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom.

(5) UAIF je duZan djelovati kao kontakt-tocka za komunikaciju s Agencijom.

(6) UAIF iz stavka 3. ovoga ¢lanka nije duzan imati fizickog predstavnika ili imenovati tre¢u
osobu u Republici Hrvatskoj za obavljanje zadataka iz stavaka 3., 4.1 5. ovoga ¢lanka.

(7) Sustavi za obavljanje zadataka iz stavaka 3., 4. 1 5. ovoga ¢lanka, a koji mogu biti i
elektronicki, u Republici Hrvatskoj moraju biti osigurani:

a) na hrvatskom ili engleskom jeziku

b) samostalno 1/ili putem trec¢e osobe koja u drzavi Clanici podlijeZze posebnim propisima koji
se odnose na obavljanje tih zadataka ili nadzoru nad obavljanjem navedenih zadataka.

(8) Kada UAIF imenuje trecu osobu za obavljanje zadataka iz stavaka 3., 4. 1 5. ovoga c¢lanka,
duzan je s tom treCcom osobom sklopiti pisani ugovor u kojem ¢e biti navedeno koje zadatke
obavlja tre¢a osoba, kao 1 da je UAIF duZan treoj osobi dostavljati sve informacije 1
dokumente koji su joj potrebni za izvrSavanje zadataka definiranih ugovorom.

(9) UAIF koji u Republici Hrvatskoj namjerava malim ulagateljima distribuirati udjele AIF-a
osnovanog u trecoj drzavi mora u Republici Hrvatskoj osigurati sve raspolozive uvjete iz
stavka 3. ovoga Clanka, a moZe distribuirati udjele samo onog AlF-a iz trece drzave ¢iji
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ulagatelji imaju barem jednaku razinu zastite kao ulagatelji u AIF-ove s javhom ponudom iz
Republike Hrvatske.

(10) Agencija pravilnikom detaljnije propisuje sadrzaj zahtjeva za izdavanje odobrenja iz
stavka 1. ovoga ¢lanka i dokumentaciju koja se prilaze zahtjevu, kriterije koje AIF-ovi moraju
ispunjavati kako bi se mogli smatrati vrstom AlF-a Cije je udjele dopusteno distribuirati
malim ulagateljima u Republici Hrvatskoj te kriterije koji se uzimaju u obzir prilikom
procjene razine zastite iz stavka 9. ovoga ¢lanka.

Dokumenti, obavijesti 1 druge objave
Clanak 164,

(1) UAIF je duzan:

1. za svaki AIF s privatnom ponudom kojim upravlja usvojiti pravila AlF-a u skladu s
odredbama poglavlja II. ovoga dijela Zakona

2. za AIF bez pravne osobnosti ¢iji se udjeli nude javnom ponudom usvojiti i objaviti
prospekt, pravila i klju¢ne podatke za ulagatelje u skladu s odredbama zakona kojim se
ureduje osnivanje i rad otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom

3. za zatvoreni AIF osnovan u obliku dioni¢kog drustva ¢iji se udjeli nude javnom ponudom
usvojiti 1 objaviti pravila u skladu s odredbama poglavlja II. ovoga dijela Zakona klju¢ne
podatke za ulagatelje u skladu s Uredbom (EU) br. 1286/2014 Europskog parlamenta i vijeca
od 26. studenoga 2014.0 dokumentima s klju¢nim informacijama za upakirane investicijske
proizvode za male ulagatelje i investicijske osigurateljne proizvode (PRIIP-ovi) te kada je to
primjenjivo, prospekt u skladu s odredbama zakona kojim se ureduje trziste kapitala

4. za svaki AIF usvojiti i objaviti polugodis$nje i revidirane godiSnje izvjeStaje prema
odredbama poglavlja III. ovoga dijela Zakona 1

5. u vezi s poslovanjem AlF-a redovito obavjeStavati ulagatelje o drugim objavama
propisanima odredbama poglavlja III. ovoga dijela Zakona.

(2) Na sadrzaj pravila i prospekta AIF-a bez pravne osobnosti s javnom ponudom, odobrenje
Agencije na pravila i prospekt takvog AlF-a, bitne promjene navedenih dokumenata, kao 1
bitne promjene ugovora s depozitarom te obavjeStavanje ulagatelja u tim sluCajevima na
odgovarajuci se nacin primjenjuju odredbe zakona kojim se ureduje osnivanje i rad otvorenih
investicijskih fondova s javnom ponudom.

(3) U slucaju zatvorenog AlIF-a s pravnom osobnos¢u glavna skupstina odnosno ¢lanovi AIF-
a usvajaju statut odnosno drustveni ugovor u skladu s odredbama zakona kojim se ureduje
osnivanje 1 poslovanje trgovackih drusStava i odredbama poglavlja 1. dijela petoga ovoga
Zakona.

(4) Kada se nude udjeli zatvorenog AIF-a osnovanog u obliku dioni¢kog drustva, UAIF je
duzan postupati u skladu s odredbama zakona kojim se ureduje trziste kapitala.

(5) Ako ovim Zakonom nije drugacije propisano, dokumenti i obavijesti iz stavaka 1. 1 2.
ovoga Clanka moraju biti izradeni i kada je to primjenjivo, objavljeni na hrvatskom jeziku.

(6) Najnovije verzije dokumenata i1 obavijesti iz stavaka 1. i 2. ovoga ¢lanka moraju biti
objavljene na internetskoj stranici UAIF-a.

Obveze UAIF-ova koji za racun AIF-ova kojima upravljaju stjecu kontrolu nad neuvrstenim
drustvima ili izdavateljima

Clanak 179.

(1) Odredbe ¢lanaka 179. — 183. ovoga Zakona primjenjuju se na:
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a) UAIF-ove koji, za racun jednog ili visSe AlF-ova kojima upravlja, samostalno ili djelujuci
zajednicki na temelju sporazuma ¢iji je cilj stjecanje kontrole, stje¢u kontrolu u neuvrstenom
drustvu 1

b) UAIF-ove koji, suraduju¢i s jednim ili vise drugih UAIF-ova na temelju sporazuma
sukladno kojem AIF-ovi kojima ti UAIF-ovi upravljaju, stjecu kontrolu u neuvr§tenom
drustvu.

(2) Odredbe ¢lanaka 179. — 183. ovoga Zakona ne primjenjuju se kad su neuvrsStena drustva:
a) mali i srednji poduzetnici koji imaju manje od 250 prosje¢no zaposlenih radnika tijekom
poslovne godine, ostvaruju manje od 400 milijuna kuna prihoda godis$nje i ¢ija ukupna aktiva
iznosi najvise 344 milijuna kuna i

b) subjekti posebne namjene, osnovani radi kupnje, posjedovanja ili upravljanja nekretninama.
(3) Ne dovode¢i u pitanje stavke 1. i 2. ovoga clanka, ¢lanak 180. stavak 1. ovoga Zakona
takoder se odnosi na UAIF-ove koji upravljaju AIF-ovima koji stjeCu udio koji se u smislu
ovoga poglavlja ne smatra kontrolnim udjelom u neuvrstenom drustvu.

(4) Clanak 181. stavci 1., 2. i 3. te ¢lanak 183. ovoga Zakona odnose se takoder na UAIF-ove
koji, upravljaju¢i AlF-ovima, stjecu kontrolu nad drustvima izdavateljima. U smislu
navedenih ¢lanaka, stavci 1.1 2. ovoga ¢lanka primjenjuju se na odgovarajuéi nacin.

(5) U smislu odredaba clanaka 179. — 183. ovoga Zakona, za neuvrStena drustva kontrola
znaci vise od 50 % glasackih prava u druStvu.

(6) Prilikom izracuna postotka glasackih prava koje UAIF-ovi imaju u neuvrStenom drustvu,
u skladu sa stavcima 1. 1 5. ovoga ¢lanka, osim glasackih prava koje imaju UAIF-ovi, u obzir
se uzimaju i glasacka prava sljedec¢ih osoba:

a) subjekata koje kontroliraju UAIF-ovi u skladu sa stavcima 1.1 5. ovoga ¢lanka i

b) fizickih ili pravnih osoba koje djeluju u svoje ime, ali za racun UAIF-ova ili subjekata koje
kontroliraju UAIF-ovi u skladu sa stavcima 1. 1 5. ovoga ¢lanka.

(7) Postotak glasackih prava izraCunava se na temelju svih dionica s pravom glasa, ¢ak i ako
je ostvarivanje toga prava ograniceno.

(8) Za potrebe clanka 181. stavaka 1., 2. 1 3. i ¢lanka 183. ovoga Zakona, u odnosu na
izdavatelje, kontrola se utvrduje u skladu s odredbama zakona kojim se ureduje preuzimanje
dionic¢kih drustava odnosno propisa druge drzave ¢lanice kojima se u pravni poredak druge
drzave Clanice prenose odredbe Direktive 2004/25/EZ.

(9) Odredbe c¢lanaka 179. — 183. ovoga Zakon koriste se u skladu s uvjetima i ograni¢enjima
propisanima odredbama zakona kojim se ureduju radni odnosi u dijelu kojim se ureduje
cuvanje poslovne tajne odnosno u skladu s propisom druge drzave ¢lanice kojim se u pravni
poredak druge drzave Clanice prenosi odredba ¢lanka 6. Direktive 2002/14/EZ.

Clanak 186.

(1) UAIF je duzan za svaki AIF kojim upravlja izabrati depozitara u skladu s odredbama
ovoga Zakona te s njim sklopiti pisani ugovor o obavljanju poslova depozitara odredenih
ovim Zakonom, koji mora biti u skladu s ¢lankom 83. Delegirane uredbe 231/2013.

(2) AIF moze imati samo jednog depozitara.

(3) U Republici Hrvatskoj depozitar moze biti:

1. kreditna institucija sa sjediStem u Republici Hrvatskoj, koja ima odobrenje Hrvatske
narodne banke za obavljanje poslova pohrane i administriranja financijskih instrumenata za
upravljanje nov€anim sredstvima odnosno instrumentima osiguranja ili

2. podruznica kreditne institucije iz druge drzave ¢lanice, osnovana u Republici Hrvatskoj u
skladu s odredbama zakona kojim se ureduje osnivanje i rad kreditnih institucija, koja ima
odobrenje nadleznog tijela te drzave Clanice za obavljanje poslova pohrane i administriranja
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financijskih instrumenata za racun klijenta, ukljucujuci i poslove skrbnistva i s tim povezane
usluge, kao na primjer upravljanje nov¢anim sredstvima odnosno instrumentima osiguranja ili
3. podruznica kreditne institucije iz tre¢e drzave, osnovana u Republici Hrvatskoj u skladu s
odredbama zakona kojim se ureduje osnivanje i poslovanje kreditnih institucija, koja ima
odobrenje Hrvatske narodne banke za obavljanje poslova pohrane i1 administriranja
financijskih instrumenata za racun klijenta, ukljucujuci i poslove skrbnistva i s tim povezane
usluge, kao na primjer upravljanje nov€anim sredstvima odnosno instrumentima osiguranja

4. investicijsko druStvo sa sjediStem u Republici Hrvatskoj, koje ima minimalni inicijalni
kapital od 750.000,00 eura u kunskoj protuvrijednosti 1 podlijeze zahtjevima u vezi s
adekvatnosti kapitala u skladu sa zakonom kojim je uredeno trziste kapitala, te u skladu s
Uredbom (EU) 2019/2033, te koje ima odobrenje Agencije za obavljanje poslova skrbniStva 1
s tim povezanih usluga, kao na primjer upravljanje novCanim sredstvima odnosno
instrumentima osiguranja ili

5. podruznica investicijskog drustva iz trece drzave, osnovana u Republici Hrvatskoj u skladu
s odredbama zakona kojim se ureduje osnivanje i poslovanje investicijskih drustava, koja ima
minimalni inicijalni kapital od 750.000,00 eura u kunskoj protuvrijednosti i podlijeze
zahtjevima u vezi s adekvatnosti kapitala u skladu sa zakonom kojim je uredeno trziste
kapitala, te u skladu s Uredbom (EU) 2019/2033, te koje ima odobrenje Agencije za
obavljanje poslova skrbnistva i s tim povezanih usluga, kao na primjer upravljanje nov€anim
sredstvima odnosno instrumentima osiguranja.

(4) Depozitar mora trajno ispunjavati sve organizacijske zahtjeve i uvjete potrebne za
obavljanje poslova depozitara prema odredbama ovoga Zakona.

(5) Upravitelji depozitara AIF-a moraju imati odgovaraju¢e iskustvo. Upraviteljima
depozitara smatraju se osobe odgovorne za poslovanje organizacijske jedinice koja obavlja
poslove depozitara unutar kreditne institucije ili investicijskog drustva odnosno podruznice
kreditne institucije ili investicijskog drustva ili osobe koje mogu utjecati na poslovnu politiku
kreditne institucije ili investicijskog druStva odnosno podruznice kreditne institucije ili
investicijskog drustva, u dijelu obavljanja poslova depozitara.

(6) Kako bi se izbjegao sukob interesa izmedu depozitara, UAIF-a i/ili AIF-a 1/ili ulagatelja
AlF-a:

a) niti jedan subjekt ne smije djelovati i kao UAIF i kao depozitar 1

b) glavni broker koji djeluje kao druga ugovorna strana AIF-a ne smije djelovati kao depozitar
tog AlF-a ako nije funkcionalno i hijerarhijski razdvojio obavljanje poslova depozitara od
poslova glavnog brokera te ako moguce sukobe interesa primjereno prepoznaje, njima
upravlja, prati ih 1 objavljuje ulagateljima u AIF.

(7) Delegiranje skrbnic¢kih poslova depozitara glavnom brokeru iz stavka 6. tocke b) ovoga
¢lanka dozvoljeno je ako su ispunjeni odgovaraju¢i uvjeti za delegiranje u skladu s
odredbama ovoga Zakona.

(8) Na ugovor iz stavka 1. ovoga ¢lanka sklopljen izmedu depozitara i UAIF-a primjenjuje se
pravo mati¢ne drzave ¢lanice AlF-a.

(9) Agencija pravilnikom detaljnije propisuje uvjete za upravitelje depozitara iz stavka 5.
ovoga Clanka.

Clanak 204.

(1) UAIF moze promijeniti depozitara, o ¢emu je duzan obavijestiti Agenciju odnosno za §to
je duzan ishoditi odobrenje Agencije u skladu s ¢lankom 188. stavcima 1.1 2. ovoga Zakona.
(2) Dotadasnji depozitar mora u roku od tri dana od primitka obavijesti UAIF-a o raskidu
odnosno otkazu ugovora o obavljanju poslova depozitara obavijestiti Agenciju o tome postoje
li, prema svim njegovim saznanjima, nerazrijeSene povrede ovoga Zakona ili drugih propisa.
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Obveza promjene depozitara AIF-a s privatnom ponudom
Clanak 207.

(1) UAIF je duzan u roku od 30 dana zakljuciti ugovor s drugim depozitarom i o tome
obavijestiti Agenciju od dana:

1. otvaranja ste¢ajnog postupka nad depozitarom

2. pokretanja postupka likvidacije depozitara

3. donosenja rjesenja kojim se ukida odobrenje za rad kreditnoj instituciji od strane nadleznog
tijela koje je to odobrenje izdalo kada je depozitar kreditna institucija ili

4. donosenja rjeSenja Agencije kojim se ukida odobrenje za rad tog investicijskog drustva ili
ukida odobrenje za pruzanje usluge za pruzanje pomoc¢ne usluge pohrane i administriranja
financijskih instrumenata za racun klijenta u skladu s odredbama zakona kojim se ureduje
trziSte kapitala kada je depozitar investicijsko drustvo.

(2) Agencija ¢e rjeSenjem naloziti UAIF-u promjenu depozitara u sljede¢im slucajevima:

1. ako trenutni depozitar prestane ispunjavati uvjete potrebne za obavljanje poslova depozitara
2. ako Agencija utvrdi da depozitar ne ispunjava svoje duznosti u skladu s preuzetim
obvezama 1/ili odredbama ovoga Zakona, osobito u odnosu na delegirane poslove

3. ako postoje okolnosti koje dovode u sumnju sposobnost depozitara za uredno, pravodobno i
kvalitetno ispunjenje duznosti u skladu s preuzetim obvezama i/ili odredbama ovoga Zakona,
osobito u odnosu na delegirane poslove

4. ako depozitar sustavno i/ili teSko kr$i odredbe ovoga Zakona ili pravila AIF-a odnosno,
kada je primjenjivo, prospekta AlIF-a ili

5. kada Agencija opravdano sumnja da UAIF 1 depozitar djeluju u dosluhu na Stetu interesa
ulagatelja u AIF.

(3) Ako UAIF ne postupi u skladu sa stavcima 1. ili 2. ovoga c¢lanka, AIF-ovi za koje je
depozitar obavljao poslove depozitara moraju biti likvidirani, u skladu s odredbama dijela
trinaestoga ovoga Zakona.

(4) Agencija pravilnikom detaljnije propisuje nacin postupanja UAIF-a i depozitara u
slucajevima iz stavaka 1. 1 2. ovoga ¢lanka.

Obveza promjene depozitara AIF-a s javnom ponudom
Clanak 207.a

(1) Izdano odobrenje na izbor depozitara AIF-a s javnom ponudom prestaje vaziti:

1. otvaranjem stecajnog postupka nad depozitarom

2. pokretanjem postupka likvidacije depozitara ili

3. donoSenjem rjeSenja kojim se ukida odobrenje za rad kreditnoj instituciji od strane
nadleznog tijela koje je to odobrenje izdalo.

(2) Ako nastupi koji od razloga iz stavka 1. ovoga ¢lanka, Agencija donosi rjeSenje kojim se
ukida odobrenje na izbor depozitara od dana nastupanja okolnosti iz stavka 1. ovoga ¢lanka.
(3) Agencija rjeSenjem ukida izdano odobrenje na izbor depozitara u sljede¢im slu¢ajevima:

1. ako u slucaju provedene obnove postupka utvrdi da je odobrenje izdano na temelju
neistinitih ili neto¢nih podataka ili izjava bitnih za donoSenje tog rjeSenja

2. ako depozitar prestane ispunjavati uvjete pod kojima je odobrenje izdano

3. ako Agencija utvrdi da depozitar ne ispunjava svoje duznosti u skladu s preuzetim
obvezama 1/ili odredbama ovoga Zakona, osobito u odnosu na delegirane poslove

4. ako postoje okolnosti koje dovode u sumnju sposobnost depozitara za uredno, pravodobno 1
kvalitetno ispunjenje duznosti u skladu s preuzetim obvezama i/ili odredbama ovoga Zakona
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5. ako depozitar sustavno i/ili teSko krsi odredbe ovoga Zakona ili prospekta i pravila AlF-a s
javnom ponudom ili

6. kada Agencija opravdano sumnja da UAIF 1 depozitar djeluju u dosluhu na Stetu interesa
ulagatelja u AIF s javnom ponudom.

(4) U slucajevima iz stavaka 1., 2. 1 3. ovoga ¢lanka, UAIF je duZan u roku od 30 dana od
prestanka vazenja odnosno ukidanja odobrenja na izbor depozitara zakljuciti ugovor s drugim
depozitarom 1 podnijeti zahtjev za izdavanje odgovarajuc¢eg odobrenja Agencije u skladu s
odredbama zakona koji ureduje osnivanje i poslovanje otvorenih investicijskih fondova s
javnom ponudom.

(5) Agencija ¢e o zahtjevu iz stavka 4. ovoga Clanka odluciti u roku od 15 dana od dana
zaprimanja urednog zahtjeva.

(6) Ako drustvo za upravljanje ne postupi u skladu sa stavkom 4. ovoga ¢lanka ili ako
Agencija odbije ili odbaci zahtjev iz stavka 4. ovoga ¢lanka, AIF-ovi s javnom ponudom za
koje je depozitar obavljao poslove depozitara moraju biti likvidirani, u skladu s odredbama
dijela trinaestoga ovoga Zakona.

(7) Agencija pravilnikom detaljnije propisuje nacin postupanja UAIF-a i depozitara u
slu¢ajevima iz stavaka 1. do 3. ovoga c¢lanka.

Clanak 209.

(1) Za osnivanje 1 upravljanje AIF-om bez pravne osobnosti s javnom ponudom potrebno je
ishoditi odobrenje Agencije.

(2) Zahtjev za izdavanje odobrenja za osnivanje i upravljanje AIF-ovima iz stavka 1. ovoga
¢lanka Agenciji podnosi UAIF. Zahtjev mora sadrzavati:

1. naziv AIF-a, njegovu investicijsku strategiju i vrstu AlF-a u skladu s pravilnikom iz ¢lanka
6. stavka 6. ovoga Zakona

2. pravila AIF-a te prospekt AIF-a kada je to primjenjivo

3. profil rizi¢nosti i podatke o rizicima vezanima za AIF kojim namjerava upravljati

4. podatke o glavnom AIF-u, ako je AIF napajaju¢i AIF

5. ugovor o obavljanju poslova depozitara za AIF i

6. dokaz da UAIF ispunjava organizacijske zahtjeve iz ¢lanaka 53. — 68. ovoga Zakona iz
kojeg proizlazi da ima adekvatnu organizacijsku strukturu za upravljanje tom vrstom AIF-a.
(3) Izdavanjem odobrenja za osnivanje i upravljanje AIF-om smatra se da je Agencija izdala i
odobrenje na pravila AIF-a te na izbor depozitara za AIF odnosno, kada je to primjenjivo, za
prospekt AIF-a.

(4) Smatrat ¢e se da je zahtjev uredan ako, u skladu sa stavkom 2. ovoga ¢lanka te odredbama
pravilnika iz stavka 6. ovoga Clanka, sadrzava sve propisane podatke i ako mu je priloZena
sva potrebna dokumentacija s propisanim sadrzajem.

(5) Kada zahtjev iz stavka 2. ovoga ¢lanka podnosi UAIF iz druge drzave ¢lanice ili UAIF iz
treCe drzave, Agencija e, za potrebe provjere uskladenosti poslovanja UAIF-a iz druge
drzave clanice ili UAIF-a iz tree drzave na podrucju Republike Hrvatske, od nadleznoga
tijela mati¢ne drzave clanice UAIF-a odnosno referentne drzave c¢lanice UAIF-a traziti
dodatne informacije o tome odnosi li se odobrenje koje UAIF ima za obavljanje poslova
upravljanja AIF-ovima i na vrstu AIF-ova na koji se odnosi zahtjev za izdavanje odobrenja.
(6) Agencija pravilnikom detaljnije propisuje zahtjev za izdavanje odobrenja za osnivanje i
upravljanje AIF-om bez pravne osobnosti s javnom ponudom te dokumentaciju koja se prilaze
uz zahtjev.

Clanak 209.a
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(1) Za osnivanje AlF-a bez pravne osobnosti s privatnom ponudom, UAIF je duzan Agenciji
podnijeti zahtjev za odobrenje osnivanja AIF-a koji mora sadrzavati sljede¢e podatke:

1. naziv AlF-a i vrstu AIF-a u skladu s pravilnikom iz ¢lanka 6. stavka 5. ovoga Zakona

2. opis njegove investicijske strategije

3. profil rizi¢nosti 1 podatke o rizicima vezanima za AIF kojim namjerava upravljati

4. podatke o glavnom AIF-u, ako je AIF napajaju¢i AIF

5. opis na koji je nacin UAIF osigurao da su dokumenti AIF-a uskladeni s odredbama Zakona

6. potrebna jamstva i izjave UAIF-a da je sadrzaj zahtjeva, kao i sadrzaj dokumenata AIF-a
uskladen s odredbama Zakona.

(2) Uz zahtjev iz stavka 1. ovoga ¢lanka dostavlja se i:

1. ugovor o obavljanju poslova depozitara za AIF

2. pravila AlF-a, pri ¢emu je UAIF u pravilima AIF-a duzan navesti izjavu da Agencija nije
odobrila pravila AIF-a s privatnom ponudom niti je odgovorna za njihov sadrzaj

3. ako je primjenjivo, ugovor kojim je UAIF povjerio upravljanje AIF-om drugoj pravnoj
osobi.

(3) Smatrat ¢e se da je zahtjev iz stavka 1. uredan ako, u skladu sa stavcima 1. 1 2. ovoga
¢lanka te odredbama pravilnika iz stavka 6. ovoga clanka, sadrZzava sve propisane podatke i
ako mu je priloZena sva potrebna dokumentacija s propisanim sadrzajem.

(4) Agencija ¢e u roku od deset radnih dana od zaprimanja urednog zahtjeva donijeti rjeSenje
o izdavanju odobrenja za osnivanje AIF-a bez pravne osobnosti s privatnom ponudom.

(5) Agencija periodicki, na temelju uzorka, obavlja nadzor uskladenosti AIF-a bez pravne
osobnosti s privatnom ponudom s obvezuju¢im odredbama ovoga Zakona koje se odnose na
takav AIF.

(6) Agencija pravilnikom detaljnije propisuje sadrzaj i format zahtjeva za osnivanje i
upravljanje AIF-om bez pravne osobnosti s privatnom ponudom, $to ukljucuje i propisivanje
kako UAIF mora prikazati odnosno opisati na koji su nac¢in dokumenti AIF-a uskladeni s
odredbama Zakona te na koji nacin 1 u kojem sadrzaju se daju potrebna jamstva i izjave
UAIF-a da je sadrzaj zahtjeva, kao i sadrzaj dokumenata AIF-a uskladen s odredbama Zakona.

Znacajne promjene podataka 1 dokumenata dostavljenih uz zahtjev za izdavanje odobrenja za
osnivanje i upravljanje AIF-om s javnom ponudom
Clanak 210.

(1) UAIF je duZan u roku od 30 dana prije primjene zna¢ajnih promjena izvijestiti Agenciju o
svim predlozenim odnosno planiranim znacajnim promjenama dokumenata i podataka koji su
dostavljeni uz zahtjev za izdavanje odobrenja za osnivanje 1 upravljanje AIF-om s javnom
ponudom.

(2) Agencija ¢e u roku od 30 dana od dana zaprimanja obavijesti iz stavka 1. ovoga ¢lanka
ocijeniti znacaj predlozenih promjena te obavijestiti UAIF o eventualnim ograni¢enjima pri
provedbi navedenih promjena, daljnjim obvezama UAIF u odnosu na te promjene ili ¢e
predlozene promjene odbiti. Ako je to potrebno s obzirom na okolnosti konkretnog slucaja,
Agencija moze navedeni rok produljiti za dodatnih 30 dana, o ¢emu ¢e obavijestiti UAIF.

(3) Ako u roku iz stavka 2. ovoga clanka Agencija ne obavijesti UAIF o eventualnim
ogranicenjima pri provedbi navedenih promjena, daljnjim obvezama UAIF-a u odnosu na
predloZzene promjene ili te promjene ne odbije, smatra se da je predlozene promjene prihvatila
te da AIF 1 dalje udovoljava uvjetima pod kojima je Agencija izdala odobrenje za osnivanje i
upravljanje AIF-om.
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Znacajne promjene podataka i dokumenta dostavljenih uz zahtjev za izdavanje odobrenja za
osnivanje i upravljanje AIF-om s privatnom ponudom
Clanak 210.a

(1) UAIF je duzan izvijestiti Agenciju o svim predloZzenim odnosno planiranim znacajnim
promjenama dokumenata i podataka koji su dostavljeni uz zahtjev za osnivanje i upravljanje
AlF-om s privatnom ponudom, i to u roku od deset dana prije primjene takvih znacajnih
promjena.

(2) Agencija ¢e u roku od deset dana od dana zaprimanja obavijesti iz stavka 1. ovoga Clanka,
kada je to potrebno na temelju zaprimljenih informacija, provesti potrebne izmjene u
registrima koje vodi u skladu s ¢lankom 8. ovoga Zakona te obavijestiti UAIF o eventualnim
ograniCenjima pri registraciji navedenih promjena ili ¢e predlozene promjene odbiti
registrirati, ako bi takve promjene dovele do neispunjavanja uvjeta iz ¢lanka 209.a ovoga
Zakona pod kojima je izdano odobrenje za osnivanje i upravljanje AIF-om s privatnom
ponudom. Ako je to potrebno s obzirom na okolnosti konkretnog slucaja, Agencija moze
navedeni rok produljiti za dodatna tri dana, o cemu ¢e obavijestiti UAIF.

(3) Ako u roku iz stavka 2. ovoga c¢lanka Agencija ne obavijesti UAIF o eventualnim
ograni¢enjima pri registraciji navedenih promjena, daljnjim obvezama UAIF-a u odnosu na
predlozene promjene ili te promjene ne odbije registrirati, smatra se da je predloZene
promjene prihvatila te da AIF i dalje udovoljava uvjetima pod kojima je Agencija izdala
odobrenje za osnivanje 1 upravljanje AIF-om s privatnom ponudom.

Odbijanje zahtjeva za osnivanje i upravljanje AIF-om
Clanak 211,

(1) Agencija ¢e UAIF-u odbiti zahtjev za osnivanje i upravljanje AIF-om ako:

1. UAIF nije sklopio ugovor o obavljanju poslova depozitara ili je ugovor o obavljanju
poslova depozitara sklopio s pravnom osobom koja ne ispunjava uvjete propisane Zakonom

2. UAIF je poslove upravljanja imovinom AlF-a povjerio osobi koja ne ispunjava uvjete
propisane ovim Zakonom

3. pravila AIF-a odnosno prospekt AlIF-a s javnom ponudom nisu u skladu s odredbama
ovoga Zakona i propisa donesenih na temelju ovoga Zakona

4. UAIF nije unutar zahtjeva za odobravanje osnivanja AlF-a s privatnom ponudom naveo
odgovarajuc¢a jamstva i izjave, a koje su propisane pravilnikom Agencije iz ¢lanka 209.a
stavka 6. ovoga Zakona

5. u pravilima AIF-a s privatnom ponudom UAIF nije naveo izjavu da Agencija nije odobrila
pravila AlF-a s privatnom ponudom niti je odgovorna za njihov sadrzaj, kao i druge izjave
koje su propisane pravilnikom Agencije iz ¢lanka 209.a stavka 6. ovoga Zakona

6. zahtjev za odobravanje osnivanja AlF-a s privatnom ponudom sadrzava nedostatak koji
onemogucuje postupanje po njemu odnosno ako je nerazumljiv ili nepotpun, a UAIF takav
nedostatak ne ukloni u roku koji je Agencija ostavila za uklanjanje

7. UAIF ne ispunjava druge uvjete potrebne za upravljanje tom vrstom AlF-a, odredene ovim
Zakonom 1 propisima donesenim na temelju ovoga Zakona ili

8. UAIF nema adekvatnu organizacijsku strukturu za upravljanje tom vrstom AIF-a.

Clanak 217.

(1) Ulaganje imovine AlF-a podlijeze ograni¢enjima utvrdenim pravilnikom Agencije iz
¢lanka 6. stavka 6. ovoga Zakona i pravilima AlIF-a odnosno prospektom AlIF-a kada je to
primjenjivo.
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(2) Ogranicenje ulaganja iz stavka 1. ovoga ¢lanka AIF moze prekoraciti kada ostvaruje prava
prvenstva upisa ili prava upisa koja proizlaze iz prenosivih vrijednosnih papira ili
instrumenata trziSta novca koji ¢ine dio njegove imovine te prilikom prodaje imovine AIF-a
radi isplate veéeg broja udjela u AIF-u.

(3) Ako je prekoracenje ogranicenja iz stavka 1. ovoga ¢lanka posljedica okolnosti na koje
UAIF nije mogao utjecati, promjene strategije ulaganja AIF-a ili ostvarivanja prava upisa iz
stavka 2. ovoga €lanka, UAIF je duzan uskladiti ulaganje AlF-a s javnom ponudom u roku od
Sest mjeseci od dana nastanka prekoracenja ulaganja i poduzimati transakcije s imovinom
AlF-a ponajprije u svrhu uskladenja ulaganja imovine AIF-a, pri ¢emu mora uzimati u obzir
interese imatelja udjela, nastojeci pritom eventualni gubitak svesti na najmanju mogucéu mjeru.
(4) Iznimno, na zahtjev UAIF-a Agencija moZe produziti rok iz stavka 3. ovoga ¢lanka za
dodatnih Sest mjeseci, ako je to u interesu ulagatelja.

(5) Ako je prekoracenje ogranicenja iz stavka 1. ovoga ¢lanka posljedica okolnosti na koje
UAIF nije mogao utjecati ili ostvarivanja prava upisa iz stavka 2. ovoga ¢lanka, UAIF je
duzan uskladiti ulaganje AIF-a s privatnom ponudom na jedan od sljedecih nacina:

1. kako je to predvideno pravilima AIF-a odnosno prospektom AIF-a kada je to primjenjivo

2. ako to nije utvrdeno pravilima i/ili prospektom AlF-a, a postoji utvrdena procedura
ishodenja suglasnosti i donoSenja odluka ulagatelja u AIF-u o takvim predmetima, tada je
duzan ishoditi suglasnost ulagatelja na postupanje koje ¢e predloziti, vodeéi racuna o
najboljem interesu ulagatelja ili

3. ako to nije moguce u skladu s to¢kama 1. 1 2. ovoga stavka, uskladiti ulaganje u skladu s
odredbom stavka 3. ovoga ¢lanka.

(6) Ako je prekoracenje ogranic¢enja iz stavka 1. ovoga ¢lanka posljedica transakcije koju je
sklopio UAIF, a kojom se u trenutku njezina sklapanja prekoracilo ogranicenje ulaganja ili
dodatno povecalo prekoracenje, UAIF je duZzan uskladiti ulaganje AIF-a po saznanju za
prekoracenje ogranicenja. UAIF je duzan AIF-u i/ili ulagateljima nadoknaditi tako nastalu
Stetu.

(7) Ogranicenja ulaganja navedena iz stavka 1. ovoga ¢lanka mogu biti prekoracena u prvih
Sest mjeseci od osnivanja AIF-a, uz duzno postovanje nacela razdiobe rizika 1 zastite interesa
imatelja udjela.

(8) Ogranicenja ulaganja navedena u pravilniku iz ¢lanka 6. stavka 5. ovoga Zakona mogu biti
prekoradena u razdoblju od Sest mjeseci koji prethode datumu prestanka AIF-a koji je
osnovan na odredeno vrijeme, kada su ona rezultat prodaje imovine fonda u svrhu
unovcéavanja radi ispunjavanja obveze iz Clanka 228. stavka 3. ovoga Zakona, uz duzno
postivanje nacela razdiobe rizika i zaStite interesa imatelja udjela.

Clanak 223.

(1) Likvidaciju AIF-a bez pravne osobnosti, kao likvidator, provodi:

1. UAIF, osim ako je UAIF u stecaju ili mu je Agencija odnosno nadlezno tijelo mati¢ne
drzave c¢lanice UAIF-a ukinulo odobrenje za rad ili UAIF viSe nije u moguénosti upravljati
AlIF-om

2. depozitar AlF-a, u slucaju nemogucnosti provedbe likvidacije AIF-a od strane UAIF-a
zbog razloga propisanih tockom 1. ovoga stavka

3. likvidator AIF-a kojeg je imenovala Agencija, u slucaju kada je UAIF ili depozitar AIF-a u
steCaju ili mu je Hrvatska narodna banka, Agencija odnosno nadlezno tijelo mati¢ne drzave
¢lanice UAIF-a privremeno ili trajno ukinulo odobrenje za rad ili

4. UAIF, kada Agencija kao posebnu nadzornu mjeru nalozi upravi UAIF-a likvidaciju AIF-a.
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(2) Agencija je duzna imenovati likvidatora AlF-a iz stavka 1. tocke 3. ovoga clanka bez
odgode, postupaju¢i pritom s povecanom pozorno$éu i brinuéi se o pravima i interesima
imatelja udjela u AIF-u.

Clanak 261.

(1) Agencija je nadlezna za nadzor nad depozitarom iz dijela jedanaestoga ovoga Zakona.

(2) U smislu stavka 1. ovoga c¢lanka, nadzor je provjera posluje li depozitar u skladu s
odredbama ovoga Zakona, propisima donesenim na temelju njega, u skladu s drugim
propisima, kao i internim aktima, standardima i pravilima struke.

(3) Agencija u okviru nadzora provjerava i procjenjuje rizike kojima je depozitar izloZen ili bi
mogao biti izlozen u dijelu poslova koje obavlja u skladu s ovim Zakonom, uzimajuéi u obzir
miSljenja drugih nadzornih i regulatornih tijela koja su nadlezna za nadzor poslovanja
depozitara.

(4) Na nadzor iz stavka 1. ovoga ¢lanka, osim odredbi ovoga Zakona, na odgovaraju¢i nacin
primjenjuju se i odredbe zakona kojim se ureduje trziste kapitala o nadzoru nad kreditnom
institucijom koja pruza investicijske usluge i obavlja investicijske aktivnosti.

(5) Nadzor nad poslovanjem kreditne institucije koja je depozitar AIF-a, u dijelu njezina
poslovanja koji se odnosi na poslove depozitara, obavlja Agencija samostalno ili u suradnji s
Hrvatskom narodnom bankom.

(6) Agencija je ovlastena od osoba kojima su delegirani poslovi depozitara zahtijevati izvjes¢a
i podatke te obaviti pregled dijela poslovanja, kontrolu poslovnih knjiga i poslovne
dokumentacije te ostale dokumentacije, ispisa, zapisa 1 snimki iz ¢lanka 238. stavka 3. ovoga
Zakona u dijelu koji se odnosi na delegirani dio poslovanja te ih privremeno oduzeti u skladu
s ¢lankom 238. stavkom 4. ovoga Zakona.

TeZi prekrsaji UAIF-a
Clanak 283.

(1) Novcanom kaznom u iznosu od 200.000,00 do 500.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekrsaj
UAIF ako:

1. u pogledu klase imovine u koju se imovina AIF-a moze ulagati, ogranicenja ulaganja ili
uvjeta pod kojima je pojedine vrste AIF-ova dopuSteno distribuirati malim ulagateljima
postupi protivno odredbama pravilnika iz ¢lanka 6. stavka 5. ovoga Zakona

2. posluje u obliku razli¢itom od onoga propisanog ¢lankom 10. stavcima 1. 1 2. ovoga
Zakona

3. obavlja djelatnosti iz ¢lanka 11. ovoga Zakona za koje nije dobio odobrenje za rad
Agencije ili ih nije upisao kao djelatnost u sudski registar, u skladu s odredbom ¢lanka 13.
stavka 1. ovoga Zakona, ili obavlja druge djelatnosti protivno ¢lanku 13. stavku 2. ovoga
Zakona

4. obavlja poslove upravljanja AIF-ovima protivno odredbama c¢lanka 13. stavka 3. ovoga
Zakona

5. svoju djelatnost obavlja protivno uvjetima iz ¢lanka 13. stavaka 6., 7. 1 8. ovoga Zakona

6. prilikom utvrdivanja vrijednosti imovine pod upravljanjem i u slu¢aju prelaska praga ne
postupi u skladu s odredbama ¢lanka 15. stavka 2. 1 3. ovoga Zakona

7. u slucaju prelaska praga ne postupi u skladu s odredbama ¢lanka 19. stavka 1. 1 5. ovoga
Zakona

8. regulatorni kapital UAIF-a nije u skladu s odredbama pravilnika iz ¢lanka 23. stavka 2.
ovoga Zakona
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9. u odnosu na dodatni iznos kapitala i osiguranje od profesionalne odgovornosti ne postupi u
skladu s odredbama clanka 24. stavka 5. ovoga Zakona

10. ulaze kapital UAIF-a protivno odredbi ¢lanka 25. ovoga Zakona

11. regulatorni kapital UAIF-a nije u svakom trenutku veéi ili jednak ve¢em od iznosa iz
¢lanka 26. stavka 2. ili stavka 4. ovoga Zakona ili stavke op¢ih tro§kova iz ¢lanka 26. stavka 2.
tocke 2. ovoga Zakona nisu u skladu s odredbama pravilnika iz ¢lanka 26. stavka 5. ovoga
Zakona

12. o ispunjenju kapitalnih zahtjeva iz ¢lanka 26. ovoga Zakona ne izvjeStava Agenciju u
rokovima, u skladu s odredbom ¢lanka 27. stavka 1. ovoga Zakona

13. su vrste ili sadrzaj izvjestaja o izracunu regulatornog kapitala i/ili rokovi njihove dostave
protivni odredbama pravilnika iz ¢lanka 27. stavka 2. ovoga Zakona

14. protivno odredbama clanka 34. stavka 1. ovoga Zakona ima ili stekne kontrolu ili
kvalificirani udjel u investicijskom drustvu, kreditnoj instituciji koja pruza investicijske
usluge 1 obavlja investicijske aktivnosti u skladu s odredbama zakona kojim se ureduje trziste
kapitala odnosno koja obavlja odgovarajuce usluge u skladu s odredbama zakona kojim se
ureduje osnivanje i poslovanje kreditnih institucija, drustvu za osiguranje, druStvu za
reosiguranje, mirovinskom druStvu za upravljanje obveznim ili dobrovoljnim mirovinskim
fondovima, mirovinskom osiguravaju¢em drustvu, faktoring-drustvu ili leasing-drustvu

15. ima ili stekne dionice ili udjele u depozitaru, protivno odredbi ¢lanka 34. stavka 2. ovoga
Zakona

16. ima ili stekne dionice ili udjele u osobi kojoj je depozitar delegirao poslove iz ¢lanka 192.
ovoga Zakona protivno odredbi ¢lanka 34. stavka 3. ovoga Zakona

17. funkciju ¢lana uprave UAIF-a, protivno odredbi ¢lanka 45. stavka 1. ovoga Zakona,
obavlja osoba koja nije dobila odobrenje Agencije za obavljanje funkcije ¢lana uprave UAIF-
a

18. UAIF odnosno ¢lanovi njegove uprave ili prokuristi ili ¢lanovi nadzornog odbora postupe
protivno odredbama ¢lanka 52. ovoga Zakona

19. ne uspostavi sveobuhvatan i u¢inkovit sustav upravljanja rizicima za UAIF 1 AIF-ove
kojima upravlja u skladu s odredbama ¢lanka 58. stavka 1. ovoga Zakona

20. kao UAIF koji je izlozen sekuritizaciji ili UAIF koji upravlja pojedinim AIF-om koji je
izlozen sekuritizaciji ne napravi pisanu procjenu, kada je to duzan u skladu s odredbom
¢lanka 58.a stavka 1. ovoga Zakona, a u svezi s odredbom ¢lanka 5. Uredbe (EU) 2017/2402
21. kao UAIF koji je izloZen sekuritizaciji ili UAIF koji upravlja pojedinim AIF-om koji je
izlozen sekuritizaciji ne napravi pisanu procjenu kako okolnosti vezane za predmetnu
sekuritizaciju utjecu ili mogu utjecati na interese ulagatelja u pojedini AIF, kada je to duzan u
skladu s odredbom c¢lanka 58.a stavka 2. ovoga Zakona

22. kao UAIF koji je izloZen sekuritizaciji ili UAIF koji upravlja pojedinim AIF-om koji je
izlozen sekuritizaciji pisanu procjenu iz ¢lanka 58.a stavka 2. ovoga Zakona ne azurira u
skladu s odredbama c¢lanka 58.a stavka 4. ovoga Zakona

23. kao UAIF koji je izloZen sekuritizaciji ili UAIF koji upravlja pojedinim AIF-om koji je
izlozen sekuritizaciji u smislu ¢lanka 58.a stavka 2. ovoga Zakona ne usvoji ili ne poduzme
mjere za smanjenje izlozenosti odnosno druge odgovarajuce korektivne mjere, kada je to
duzan u skladu s odredbom ¢lanka 58.a stavka 3. ovoga Zakona

24. kao UAIF koji je izlozZen sekuritizaciji ili UAIF koji upravlja pojedinim AIF-om koji je
izlozen sekuritizaciji u smislu ¢lanka 58.a stavka 2. ovoga Zakona ne azurira mjere iz ¢lanka
58.a stavka 3. ovoga Zakona u skladu s odredbama ¢lanka 58.a stavka 4. ovoga Zakona

25. kao UAIF koji je izloZen sekuritizaciji ili UAIF koji upravlja pojedinim AIF-om koji je
izlozen sekuritizaciji u smislu ¢lanka 58.a stavka 2. ovoga Zakona ne vodi evidencije o
mjerama iz ¢lanka 58.a stavka 3. ovoga Zakona u skladu s odredbama ¢lanka 58.a stavka 5.
ovoga Zakona
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26. ne uspostavi za AIF kojim upravlja sustav upravljanja likvidno$¢u na nacin propisan
odredbom clanka 59. stavka 1. ovoga Zakona

27. u pogledu upravljanja likvidno$¢u ne postupa u skladu s odredbama ¢lanka 59. stavaka 2. i
3. ovoga Zakona

28. u pogledu upravljanja likvidno$¢u ne postupa u skladu s odredbom ¢lanka 59. stavka 4.
ovoga Zakona

29. prethodno ne obavijesti Agenciju o poslovima delegiranim na tre¢u osobu u skladu s
odredbom clanka 71. stavka 1. ovoga Zakona

30. upravlja AIF-om ¢iji se udjeli nude javhom ponudom, a protivno odredbi ¢lanka 71.
stavka 2. ovoga Zakona poslove koje je duzan obavljati delegira tre¢im osobama bez
odobrenja Agencije

31. delegira poslove na trece osobe protivno odredbi ¢lanka 73. ovoga Zakona

32. delegira poslove na tre¢e osobe bez ispunjavanja uvjeta propisanih odredbama ¢lanka 72.
ovoga Zakona

33. protivno odredbama ¢lanka 79. stavaka 1.1 2. ovoga Zakona preuzme poslove upravljanja
AIF-om bez odobrenja Agencije

34. za racun AlIF-a kojim upravlja stjece, raspolaze ili drzi dionice neuvrStenog drustva, a ne
obavijesti Agenciju o postotku AIF-a u glasackim pravima u neuvrStenom drustvu svaki put
kada takav postotak dosegne, prijede ili padne ispod praga od 10 %, 20 %, 30 %,
50 % 1 75 % u propisanom roku u skladu s odredbama ¢lanka 180. stavaka 1. i 5. ovoga
Zakona

35. ne dostavi Agenciji obavijest o stjecanju kontrole u neuvrStenom drustvu u skladu s
odredbama ¢lanka 180. stavaka 2.1 5. ovoga Zakona

36. se ne pridrzava duznosti propisanih odredbama ¢lanka 91. ovoga Zakona

37. poduzme radnje zabranjene odredbama ¢lanka 92. ovoga Zakona

38. vode¢i registar udjela AIF-a priop¢i podatke o ulagateljima, stanju udjela te uplatama i
isplatama protivno odredbama clanka 112. stavka 1. ovoga Zakona

39. postupi protivno ¢lanku 117. stavku 3. ovoga Zakona

40. upravlja AIF-om odnosno obavlja pomoc¢ne djelatnosti u drzavi ¢lanici domacinu izravno
ili putem podruznice protivno odredbama ¢lanka 120. stavaka 1., 2., 3. i/ili 9. ovoga Zakona
41. trguje udjelima AlIF-a iz drzave ¢lanice u Republici Hrvatskoj protivno odredbama ¢lanka
118. stavcima 1. — 4., 7.19. ovoga Zakona

42. kao UAIF iz druge drzave Clanice obavlja djelatnosti na podrucju Republike Hrvatske
protivno odredbi ¢lanka 121. stavka 1. ovoga Zakona

43. kao UAIF iz druge drzave clanice zapo¢ne obavljati djelatnosti iz ¢lanka 121. stavka 1.
protivno odredbi ¢lanka 121. stavka 2. ovoga Zakona

44. kao UAIF iz druge drzave €lanice u Republici Hrvatskoj, protivno odredbi ¢lanka 121.
stavka 3. ovoga Zakona, osnuje i upravlja onim vrstama AIF-ova za koje nema odobrenje
nadleZznog tijela UAIF-a mati¢ne drzave Clanice

45. protivno odredbi ¢lanka 151. stavka 1. ovoga Zakona, kao UAIF iz druge drzave ¢lanice u
Republici Hrvatskoj, malim ulagateljima distribuira udjele AIF-a bez prethodnog odobrenja
Agencije

46. kao UAIF iz Republike Hrvatske u trecoj drzavi upravlja AIF-om iz tre¢e drZzave suprotno
odredbama clanka 126. stavcima 1. — 4. ovoga Zakona 1i/ili ne obavijesti Agenciju o
¢injenicama propisanim ¢lankom 126. stavcima 5. 1 6. ovoga Zakona

47. kao UAIF iz Republike Hrvatske namjerava profesionalnim ulagateljima na podrucju
Republike Hrvatske distribuirati udjele AlF-a iz tre¢e drzave kojima upravlja na nacin
suprotan odredbi ¢lanka 123. stavka 1. ovoga Zakona
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48. kao UAIF iz Republike Hrvatske distribuira udjele AlF-a iz tre¢e drzave profesionalnim
ulagateljima na podru¢ju Republike Hrvatske, a nije ispunjen jedan ili viSe uvjeta iz ¢lanka
123. stavka 2. tocaka a), b) ili ¢) ovoga Zakona

49. kao UAIF iz Republike Hrvatske distribuira udjele AlF-a iz tre¢e drzave profesionalnim
ulagateljima na podru¢ju Republike Hrvatske, a o tome nije prethodno dostavio obavijest
Agenciji o namjeri takve distribucije u skladu s odredbom c¢lanka 124. stavka 1. ovoga
Zakona

50. kao UAIF iz Republike Hrvatske distribuira udjele AIF-a iz trece drzave profesionalnim
ulagateljima na podruc¢ju Republike Hrvatske prije nego §to je zaprimio obavijest Agencije
kojom ga informira da moze zapoceti s predmetnom aktivnoscu, suprotno ¢lanku 124. stavku
4. ovoga Zakona

51. kao UAIF iz Republike Hrvatske distribuira udjele AIF-a iz trece drzave profesionalnim
ulagateljima na podru¢ju Republike Hrvatske, a nije u slucaju znacajne promjene Agenciji
dostavio pisanu obavijest 0 namjeravanoj promjeni najmanje mjesec dana prije njezina
provodenja odnosno odmah nakon §to se neplanirana promjena dogodila, u skladu s ¢lankom
124. stavkom 6. ovoga Zakona

52. kao UAIF iz Republike Hrvatske trguje udjelima AIF-a iz trece drZzave u drugoj drZzavi
¢lanici protivno odredbama ¢lanka 125. stavaka 1., 2., 7.1 13. ovoga Zakona

53. kao UAIF iz tre¢e drzave na podrucju Republike Hrvatske upravlja AIF-om iz Republike
Hrvatske ili trguje udjelima AIF-a kojim upravlja protivno odredbama ¢lanka 127. stavaka 1.,
2. 1/ili 4. ovoga Zakona

54. kao UAIF iz tre¢e drzave, kojemu je Republika Hrvatska referentna drzava clanica,
postupi protivno odredbi ¢lanka 129. stavka 1. ovoga Zakona

55. kao UAIF iz tre¢e drzave prije promjene strategije distribucije udjela koja bi utjecala na
odabir referentne drzave C¢lanice ne obavijesti Agenciju u skladu s odredbama clanka 134.
stavaka 2. 1 3. ovoga Zakona

56. kao UAIF iz tre¢e drzave ne postupi u skladu s nalogom Agencije iz ¢lanka 135. stavka 1.
ovoga Zakona

57. kao UAIF iz tre¢e drzave trguje udjelima AlIF-a iz druge drzave €lanice ili iz trece drzave
u Republici Hrvatskoj kao referentnoj drzavi ¢lanici protivno odredbama ¢lanka 138. stavaka
1.,2.,5.1/li 7. ovoga Zakona

58. kao UAIF iz tre¢e drzave u drugoj drzavi Clanici trguje udjelima AlF-a iz Republike
Hrvatske, iz druge drzave ¢lanice ili iz trece drzave protivno odredbama c¢lanka 139. stavaka
1.,2.,7.1/li 12. ovoga Zakona

59. kao UAIF iz tre¢e drzave kojemu je Republika Hrvatska referentna drzava clanica
upravlja AIF-om osnovanim u drugoj drzavi ¢lanici protivno odredbama ¢lanka 140. stavaka
1.,2.,3.,8.1/li 10. ovoga Zakona

60. kao UAIF iz tre¢e drzave obavlja djelatnost izravno ili putem podruznice na podrucju
Republike Hrvatske protivno odredbama ¢lanka 141. ovoga Zakona

61. kao UAIF iz druge drzave c¢lanice ili iz tree drzave za trgovanje udjelima AIF-a
osnovanog u drugoj drzavi €lanici odnosno trecoj drzavi u Republici Hrvatskoj ne osigura
uvjete u skladu s odredbom c¢lanka 142. stavka 2. ovoga Zakona

62. ne utvrduje vrijednost imovine AIF-a odnosno cijene udjela u skladu s odredbama ¢lanka
152. 1 ¢lanka 153. stavaka 1. — 3. ovoga Zakona

63. imenuje depozitara AIF-a za vanjskog procjenitelja AIF-a protivno odredbi ¢lanka 153.
stavka 4. ovoga Zakona

64. imenuje vanjskog procjenitelja protivno odredbi ¢lanka 153. stavka 8. tocke c) ovoga
Zakona

65. ne obavijesti Agenciju o imenovanju vanjskog procjenitelja u skladu s odredbom ¢lanka
153. stavka 10. ovoga Zakona
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66. ne osigura da su za svaki AIF kojim upravlja uspostavljeni postupci za vrednovanje
imovine AlF-a i izraun netovrijednosti imovine po udjelu AIF-a u skladu s odredbama
¢lanka 155. stavaka 2., 3., 4., 5., 6., 7. ili 8. ovoga Zakona

67. u pogledu obustave izdavanja i otkupa udjela u AIF-u bez pravne osobnosti ne postupa u
skladu s odredbama clanka 162. stavaka 1. — 5. ili ¢lanka 163. stavaka 1. 1 3. ovoga Zakona
68. ne postupi u skladu s odredbama ¢lanka 164. stavka 1. ovoga Zakona

69. ne objavi pravila AlF-a s javnom ponudom, kao ni njihove izmjene i dopune, u skladu s
odredbom c¢lanka 169. stavka 1. ovoga Zakona

70. protivno odredbi ¢lanka 188. stavka 2. ovoga Zakona, promijeni depozitara AlF-a s
javnom ponudom bez odobrenja Agencije

71. ne postupi sukladno odredbi ¢lanka 207. stavka 3. ovoga Zakona

72. ne postupa sukladno odredbi ¢lanka 208. ovoga Zakona

73. protivno odredbi ¢lanka 209. stavka 1. ovoga Zakona osnuje AIF bez odobrenja Agencije
74. u pogledu ponude udjela AIF-a ne postupa u skladu s odredbama ¢lanka 212. ovoga
Zakona

75. ne vrati uplacena sredstva ulagateljima u roku i uz uvjete iz ¢lanka 212. stavka 6. tocke a)
ovoga Zakona

76. naplacuje naknade ili troSkove protivno odredbama c¢lanka 214. stavaka 1., 2. 1 5. ili
¢lanka 215. stavaka 1. 2. ili 4. ovoga Zakona

77. ulaze imovinu AlF-a protivno ograni¢enjima ulaganja utvrdenim odredbama pravilnika iz
¢lanka 217. stavka 1. ovoga Zakona i/ili pravilima AlF-a odnosno prospektom AIF-a kada je
to primjenjivo, a ne uskladi ulaganja fonda u roku i/ili na nacin iz ¢lanka 217. stavaka 3., 4., 5.
ili 6. ovoga Zakona

78. protivno odredbi ¢lanka 220. stavka 1. ovoga Zakona zapo¢ne provodenje postupka
pripajanja ili spajanja bez odobrenja Agencije

79. napajaju¢i AIF ne ulaze najmanje 85 % svoje imovine u udjele jednog ili vise glavnih
AlF-ova u skladu s odredbama ¢lanka 4. stavka 1. tocke 34. ovoga Zakona

80. osnuje napajajuc¢i AIF bez odobrenja Agencije, protivno odredbi ¢lanka 221. stavka 1.
ovoga Zakona

81. nakon nastupa razloga za pocetak likvidacije kao likvidator ne donese odluku o likvidaciji
AlF-a, u skladu s odredbom ¢lanka 222. stavka 2. ovoga Zakona

82. suprotno cClanku 228. stavku 2. ovoga Zakona ne izracuna cijenu udjela dan prije
prestanka postojanja AIF-a

82.a suprotno ¢lanku 228. stavku 3. ovoga Zakona isplatu sredstava na racune ulagatelja ne
provede u roku od sedam dana nakon prestanka AlF-a, osim ako pravilima AlF-a i
prospektom, kada je to primjenjivo, nije utvrdeno drugacije

82.b suprotno ¢lanku 228. stavku 5. ovoga Zakona u slucaju prestanka AIF-a osnovanog na
odredeno vrijeme prije datuma prestanka odredenog njegovim pravilima i prospektom, kada
je to primjenjivo, ne obavijesti ulagatelje i Agenciju o toj odluci

82.c suprotno ¢lanku 228. stavku 5. ovoga Zakona u slucaju prestanka AIF-a osnovanog na
odredeno vrijeme prije datuma prestanka odredenog njegovim pravilima i prospektom, kada
je to primjenjivo, ulagateljima naplati izlaznu naknadu

82.d suprotno ¢lanku 229. stavku 1. ovoga Zakona donese odluku o produljenju trajanja AIF-a,
a ta mogucnost nije predvidena pravilima AIF-a i prospektom, kada je to primjenjivo

82.e suprotno ¢lanku 229. stavku 2. ovoga Zakona o odluci o produljenju AIF-a ne obavijesti
ulagatelje

82.f suprotno ¢lanku 229. stavku 3. ovoga Zakona odbije otkupiti udjele na dan predvidenog
prestanka AIF-a ulagateljima koji Zele istupiti iz AIF-a zbog produljenja njegova trajanja

83. ne dostavi dokumentaciju i podatke na zahtjev Agencije u skladu s odredbama ¢lanka 236.
stavaka 1.1 2. ovoga Zakona
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84. upotrebljava naziv EuVECA prilikom trgovanja udjelima fonda koji nije osnovan u skladu
s ¢clankom 3. tockom (b) (iii) Uredbe (EU) br. 345/2013

85. u vezi s upravljanjem EuVECA-om ne postuje odredbe o ogranicenjima ulaganja iz ¢lanka
5. Uredbe (EU) br. 345/2013

86. u vezi s upravljanjem EuVECA-om distribuira i/ili trguje udjelima ili dionicama
EuVECA-e ulagateljima kojima to nije dozvoljeno, protivnho odredbama clanka 6. Uredbe
(EU) br. 345/2013

87. povrijedi obvezu savjesnog i poStenog postupanja, u skladu s pravilima struke ili
interesima ulagatelja, prilikom vodenja poslovanja, protivho odredbi clanka 7. tocke (a)
Uredbe (EU) br. 345/2013

88. propusti primijeniti odgovarajucée politike 1 procedure kojima bi se sprijecilo nezakonito
obavljanje djelatnosti, protivno odredbi ¢lanka 7. to¢ke (b) Uredbe (EU) br. 345/2013

89. dva ili viSe puta ne postupi u skladu sa zahtjevima iz ¢lanka 12. Uredbe (EU) br. 345/2013
glede godisnjih financijskih izvjestaja

90. dva ili viSe puta ne postupi u skladu s obvezom informiranja ulagatelja kako je propisano
¢lankom 13. Uredbe (EU) br. 345/2013

91. ako je registriran na temelju neistinitih, neto¢nih podataka ili podataka koji dovode u
zabludu odnosno na koji drugi nepropisan nacin, suprotno odredbama ¢lanka 14. ili ¢lanka
14.a Uredbe (EU) br. 345/2013

92. upotrebljava naziv EUVECA, a da nije registriran na nacin propisan ¢lankom 14. ili da nije
kvalificirani fond poduzetnickog kapitala registriran u skladu s ¢lankom 14.a Uredbe (EU) br.
345/2013

93. upotrebljava naziv EuSEF prilikom trgovanja udjelima fondom koji nije osnovan u skladu
s ¢lankom 3. stavkom 1. to¢kom (b) (iii) Uredbe (EU) br. 346/2013

94. u vezi s upravljanjem EuSEF-om ne poStuje odredbu o ograni¢enjima ulaganja iz ¢lanka 5.
Uredbe (EU) br. 346/2013

95. u vezi s upravljanjem EuSEF-om distribuira ili trguje udjelima ili dionicama EuSEF-e
ulagateljima kojima to nije dozvoljeno, protivno odredbama c¢lanka 6. Uredbe (EU) br.
346/2013

96. povrijedi obvezu savjesnog i postenog postupanja, u skladu s pravilima struke ili
interesima ulagatelja, prilikom vodenja poslova, protivno odredbi ¢lanka 7. toc¢ke (a) Uredbe
(EU) br. 346/2013

97. propusti primijeniti odgovarajuce politike i procedure kojima bi se sprijecilo nezakonito
obavljanje djelatnosti, protivno odredbi ¢lanka 7. to¢ke (b) Uredbe (EU) br. 346/2013

98. ako je registriran na temelju neistinitih, neto¢nih podataka ili podataka koji dovode u
zabludu odnosno na koji drugi nepropisan nacin, protivno odredbama c¢lanka 15. ili ¢lanka
15.a Uredbe (EU) br. 346/2013

99. dva ili viSe puta ne postupi u skladu sa zahtjevima iz ¢lanka 13. Uredbe (EU) br. 346/2013
glede godisnjih financijskih izvjestaja

100. dva ili vise puta ne postupi u skladu s obvezom informiranja ulagatelja kako je propisano
¢lankom 14. Uredbe (EU) br. 346/2013.

101. upotrebljava naziv EuSEF, a da nije registriran na nac¢in propisan ¢lankom 15. ili da nije
kvalificirani fond socijalnog poduzetnistva registriran u skladu s ¢lankom 15.a Uredbe (EU)
br. 346/2013.

(2) Nov¢anom kaznom u iznosu od 20.000,00 do 50.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekrsaj iz
stavka 1. ovoga Clanka i odgovorna osoba UAIF-a.

Laksi prekrsaji UAIF-a
Clanak 284.
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(1) Novcanom kaznom u iznosu od 50.000,00 do 100.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekrsaj
UAIF ako:

1. u roku od 30 dana ne izvijesti Agenciju o svakoj bitnoj promjeni podataka i uvjeta pod
kojima mu je izdano odobrenje za rad, posebno onih navedenih u zahtjevu za izdavanje
odobrenja za rad, u skladu s odredbama ¢lanka 33. stavka 2. ovoga Zakona

2. se o odrzanim sastancima ili sjednicama organa UAIF-a ne vode zapisnici, u skladu s
odredbom c¢lanka 40. stavka 5. ovoga Zakona

2.a nije u roku od tri dana Agenciju izvijestio o prestanku mandata pojedinog ¢lana uprave ili
nadzornog odbora te naveo razloge za prestanak mandata, u skladu s odredbama ¢lanka 40.
stavka 6. ovoga Zakona

3. nije uspostavio, ne provodi ili redovito ne aZurira, ne procjenjuje i ne nadzire ucinkovite i
primjerene opcée organizacijske uvjete te nije uspostavio, ne provodi ili redovito ne azurira, ne
procjenjuje 1 ne nadzire politike, mjere i postupke iz ¢lanka 53. ovoga Zakona ili pravilnika iz
¢lanka 68. ovoga Zakona

4. u pogledu upravljanja sukobima interesa ne postupa u skladu s odredbama ¢lanka 54. ovoga
Zakona

5. ne postupi u skladu s odredbama ¢lanka 56. ovoga Zakona

6. ne ustroji zasebnu funkciju interne revizije i/ili ne osigura neovisnost te funkcije od ostalih
funkcija i djelatnosti UAIF-a u skladu s odredbom ¢lanka 57. ovoga Zakona

7. ne ispunjava duznosti propisane odredbama ¢lanka 58. stavaka 7. — 9. ovoga Zakona

8. nije poduzeo sve primjerene mjere potrebne da bi se osiguralo njegovo neprekidno i
redovito poslovanje, u skladu s odredbom ¢lanka 60. stavka 1. ovoga Zakona

9. nije propisao i implementirao jasne politike primitaka za sve kategorije radnika, upravu i
nadzorni odbor, radi sprjeCavanja i upravljanja sukobom interesa i preuzimanja neprimjerenih
rizika, u skladu s odredbama ¢lanka 61. ovoga Zakona

10. u pogledu procedure postupanja, evidencije i poslovne dokumentacije ne postupi u skladu
s odredbama ¢lanka 64. ovoga Zakona

11. ne rjesava prituzbe ulagatelja u skladu s odredbama ¢lanka 65. ovoga Zakona

12. nema, redovito ne azurira ili ne odrZzava svoju internetsku stranicu sa sadrzajem
propisanim odredbama ¢lanka 67. stavcima 1. i 2. ovoga Zakona

13. ne izradi i/ili ne dostavi Agenciji izvjeStaje UAIF-a u rokovima ili na nacin propisan
pravilnikom iz ¢lanka 69. stavka 5. ovoga Zakona odnosno pravilnikom iz ¢lanka 69. stavka 6.
ovoga Zakona

14. na svojoj internetskoj stranici ne objavi podatke u skladu s odredbom ¢lanka 71. stavka 5.
ovoga Zakona

15. ne propise ili ne implementira interne politike i procedure u skladu s odredbom ¢lanka 75.
ovoga Zakona

16. kao drustvo prenositelj ne objavi informaciju i/ili ne obavijesti sve ulagatelje o prijenosu
upravljanja u skladu s odredbama ¢lanka 79. stavaka 1.1 2. ovoga Zakona

17. kao drustvo preuzimatelj ne objavi informaciju i/ili ne obavijesti sve ulagatelje o prijenosu
upravljanja u skladu s odredbama ¢lanka 79. stavaka 1.1 2. ovoga Zakona

18. u pogledu informacija koje se u sklopu provodenja predmarketinskih aktivnosti iznose
potencijalnim profesionalnim ulagateljima postupi protivno odredbama ¢lanka 119.a stavka 1.
ovoga Zakona

19. u pogledu nacrta prospekta ili dokumenta ponude koji se u sklopu provodenja
predmarketinskih aktivnosti potencijalnim profesionalnim ulagateljima stavljaju na
raspolaganje postupi protivno odredbama ¢lanka 119.a stavka 2. ovoga Zakona

20. nije osigurao da ulagatelji ne stjeCu udjele AIF-a kroz predmarketinske aktivnosti
suprotno obvezi propisanoj odredbom ¢lanka 119.a stavka 4. ovoga Zakona



56

21. nije osigurao da ulagatelji s kojima je komunicirao u sklopu predmarketinskih aktivnosti
udjele AIF-a na koji se odnosila predmarketinska komunikacija mogu ste¢i samo u skladu s
uvjetima za trgovanje udjelima AlF-a iz Clanaka 118., 119. i 142. ovoga Zakona, suprotno
obvezi propisanoj odredbom c¢lanka 119.a stavka 5. ovoga Zakona

22. nije u roku od 14 dana nakon $to je zapoceo s predmarketin§kim aktivnostima Agenciji
dostavio neformalno pismo u obliku i sadrzaju kako je propisano ¢lankom 119.a stavkom 7.
ovoga Zakona

23. u ime UAIF-a u Republici Hrvatskoj predmarketinske aktivnosti obavlja pravna ili fizicka
osoba koja nije sam UAIF ili osoba iz ¢lanka 119.a stavka 10. tocaka a) do e) ovoga Zakona
24. ne dokumentira sve aktivnosti, informacije 1 dokumente povezane s provedenim
predmarketinskim aktivnostima sukladno obvezi iz ¢lanka 119.a stavka 11. ovoga Zakona

25. nije prestao s izravnom ili neizravnom distribucijom udjela AIF-a u odnosu na koji je u
skladu s clankom 119. stavkom 3. ovoga Zakona povucena obavijest u drzavi ¢lanici
domacdinu UAIF-a u odnosu na koju je povucena obavijest suprotno obvezi propisanoj
odredbom c¢lanka 119.b stavka 3. ovoga Zakona

26. protivno zabrani propisanoj odredbom ¢lanka 119.b stavka 6. ovoga Zakona u roku od 36
mjeseci od dana povlaCenja obavijesti iz ¢lanka 119. stavka 3. ovoga Zakona provede
predmarketinske aktivnosti u odnosu na udjele AIF-a koji je naveden u ¢lanku 119.b stavku 2.
tocki c) ili u odnosu na usporedivu investicijsku strategiju ili ideju, u drzavi ¢lanici domacinu
UAIF-a navedenoj u ¢lanku 119.b stavku 2. tocki ¢)

27. nije u skladu s odredbom ¢lanka 119.b stavka 7. ovoga Zakona osigurao ulagateljima koji
ostanu imatelji udjela AIF-a navedenog u stavku 2. tocki c) istoga ¢lanka i Agenciji pravila
AlF-a 1 prospekt, kada je to primjenjivo, godiS$nji izvjesStaj AlF-a te podatak o zadnjoj
utvrdenoj netovrijednosti imovine AlF-a, cijeni udjela AIF-a ili trzi$noj cijeni udjela AIF-a
28. u Republici Hrvatskoj namjerava distribuirati udjele AlIF-a kojima upravlja malim
ulagateljima, a koji u Republici Hrvatskoj nije osigurao sustave za obavljanje zadataka iz
¢lanka 151. stavka 3. ovoga Zakona

29. ucestalo ne dostavlja informacije iz ¢lanka 151. stavka 3. ovoga Zakona na zahtjev
ulagateljima na trajnom mediju, suprotno obvezi iz ¢lanka 151. stavka 4. ovoga Zakona

30. nije osigurao da sustavi za obavljanje zadataka iz ¢lanka 151. stavaka 3., 4. 1 5. ovoga
Zakona ispunjavaju uvjete propisane stavkom 7. istoga ¢lanka

31. ne izvjestava Agenciju o glavnim trziStima na kojima trguje i instrumentima kojima trguje
za racun AlF-ova kojima upravlja u skladu s odredbama ¢lanka 177. stavaka 1. — 4. i stavka
11. ovoga Zakona

32. upravljajuéi AlIF-om koji znatno koristi financijsku polugu ne dostavi Agenciji
informacije propisane odredbama ¢lanka 177. stavcima 5. i 6. ovoga Zakona

33. u pogledu objavljivanja u slucaju stjecanja kontrole ne postupi u skladu s odredbama
Clanka 181. ovoga Zakona

34. u vezi s godiSnjim izvjeStajima AlF-a za ¢iji raCun je UAIF stekao kontrolu nad
neuvrstenim drustvima ne postupi u skladu s odredbama ¢lanka 182. ovoga Zakona

35. kod raspodjele imovine ne postupi u skladu s odredbama ¢lanka 183. stavka 1. ovoga
Zakona

36. postupak naknade Stete ne provede u skladu s pravilnikom iz ¢lanka 94. stavka 7. ovoga
Zakona

37. ne obavijesti Agenciju o svakoj promjeni ugovora o upravljanju, u skladu s odredbom
¢lankom 106. stavkom 4. ovoga Zakona

38. ulagateljima najmanje jednom godiSnje ne dostavi izvadak o stanju i prometima udjelima,
u skladu s odredbom ¢lanka 113. stavka 3. ovoga Zakona

39. na zahtjev ulagatelja ili njihovih zastupnika ne dostavi izvadak o stanju i prometima
udjela, prema odredbi ¢lanka 113. stavka 4. ovoga Zakona
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40. vodi registar ili objavljuje podatke iz registra udjela protivno pravilniku iz ¢lanka 111.
stavka 4. ovoga Zakona

41. u drzavi ¢lanici domadinu profesionalnim ulagateljima distribuira udjele AlIF-a kojim
upravlja protivno odredbama ¢lanka 154. stavaka 1., 2., 3. ili 9. ovoga Zakona

42. ne obavijesti Agenciju o znacajnoj promjeni podataka, u skladu s odredbom clanka 156.
stavka 1. ovoga Zakona

43. pri oglasSavanju AlF-a protivno clanku 144. ovoga Zakona nije osigurao da je sav
promidzbeni sadrzaj namijenjen ulagateljima uskladen s odredbom ¢lanka 4. stavka 2. Uredbe
(EU) br. 2019/1156

44. Agenciji ne dostavi obavijest iz ¢lanka 148. stavka 2. ovoga Zakona na nacin ili u
rokovima propisanim pravilnikom iz ¢lanka 148. stavka 4. ovoga Zakona

45. otkup obavi in specie, a on nije predviden pravilima AIF-a i prospektom, kada je to
primjenjivo, ili ga obavi na nacin koji nije u skladu s odredbama ¢lanka 160. ovoga Zakona
46. ne postupi u skladu s odredbama pravilnika iz ¢lanka 163. stavka 5. ovoga Zakona

47. vise od dva puta u razdoblju od tri godine ne postupi u skladu s odredbama clanka 158.
ovoga Zakona

48. ne dostavi ulagatelju besplatno dokumente prije sklapanja ugovora o ulaganju u skladu s
odredbom clanka 166. stavka 2. ovoga Zakona

49. ne izraduje ili ne dostavlja revidirane godiSnje izvjestaje Agenciji u rokovima ili na nacin
propisan odredbama ¢lanka 170. stavka 2., ¢lanka 171. stavka 4., ¢lanka 172. stavaka 1., 3. i
4., ili ¢lanka 173. ovoga Zakona ili odredbama pravilnika iz ¢lanka 171. stavka 6. i ¢lanka 172.
stavka 5. ovoga Zakona

50. ne ucini dostupnim pravila AlF-a, prospekt AlIF-a ako postoji 1 posljednje revidirane
godisnje financijske izvjestaje ako postoje, u skladu s odredbama ¢lanka 175. stavaka 1.1 2.
ovoga Zakona

51. ne dostavi ulagatelju na njegov zahtjev besplatno pravila AIF-a, prospekt AIF-a kada je
primjenjivo 1 posljednje revidirane godis$nje izvjeStaje, u skladu s odredbom c¢lanka 175.
stavka 3. ovoga Zakona

52. ne objavljuje ili ne dostavi na zahtjev ulagatelja informacije u skladu s odredbama ¢lanka
176. ovoga Zakona

53. kao UAIF iz drzave ¢lanice ne dostavlja informacije ulagateljima u Republici Hrvatskoj u
skladu s odredbama ¢lanka 184. stavaka 1., 3. ili 6. ovoga Zakona

54. kao UAIF iz trece drzave ne dostavlja informacije ulagateljima u Republici Hrvatskoj u
skladu s odredbama ¢lanka 184. stavaka 2., 3. ili 6. ovoga Zakona

55. izda udjele protivno odredbama ¢lanka 213. ovoga Zakona

56. postupi protivno odredbama pravilnika iz ¢lanka 218. stavka 8. ovoga Zakona

57. postupi protivno odredbama pravilnika iz ¢lanka 220. stavka 6. ovoga Zakona

58. postupi protivno odredbama pravilnika iz ¢lanka 221. stavka 3. ovoga Zakona.

(2) Nov€anom kaznom u iznosu od 10.000,00 do 30.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekrsaj iz
stavka 1. ovoga Clanka i odgovorna osoba UAIF-a.

Prekr3aji odredenih fizi¢kih osoba vezanih uz UAIF ili depozitara
Clanak 285.

Novcéanom kaznom u iznosu od 20.000,00 do 50.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekrsaj:

1. imatelj kvalificiranog udjela koji ne ispunjava uvjete iz ¢lanka 31. stavka 1. ovoga Zakona
2. ¢lan uprave UAIF-a ako ne vodi poslove UAIF-a, u skladu s odredbom ¢lanka 41. stavka 3.
ovoga Zakona
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3. ¢lan uprave UAIF-a koji ne vodi poslovanje UAIF-a u skladu s odredbom ¢lanka 42. stavka
4. ovoga Zakona

4. ¢lan uprave 1/ili prokurist UAIF-a ako postupi protivno odredbama ¢lanka 43. stavka 1.
ovoga Zakona

5. ¢lan nadzornog odbora UAIF-a koji obavlja poslove ili pruza usluge koje konkuriraju
poslovanju UAIF-a ili kojima bi mogao biti u sukobu interesa u odnosu na poslovanje UAIF-a,
protivno odredbi ¢lanka 49. stavka 5. ovoga Zakona

6. ¢lan nadzornog odbora koji ne postupa u skladu s odredbama ¢lanka 51. stavka 1. ovoga
Zakona

7. ¢lan nadzornog odbora zatvorenog AlF-a s pravnom osobnosc¢u koji protivno odredbama
¢lanka 103. ovoga Zakona primi nagradu od izdavatelja financijskih instrumenata

8. ¢lan nadzornog odbora zatvorenog AlF-a s pravnom osobno$¢u ako ne prijavi Agenciji
propust zatvorenog AlIF-a i depozitara u skladu s odredbom ¢lanka 104. stavka 2. tocke 6.
ovoga Zakona

9. upravitelj i/ili ostali radnici depozitara i/ili njegovi prokuristi i/ili punomoc¢nici ako
postupaju protivno odredbi ¢lanka 193. stavka 3. ovoga Zakona i

10. ¢lan uprave i/ili ostali radnici UAIF-a, i/ili njegovi prokuristi i/ili punomo¢nici ako
postupaju protivno odredbama ¢lanka 193. stavka 4. ovoga Zakona.

Prekr3aji likvidatora AIF-a
Clanak 286.

(1) Novcanom kaznom u iznosu od 50.000,00 do 100.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekrsaj
likvidator AIF-a kao pravna osoba ako:

1. likvidaciju AIF-a ne provede u skladu s odredbama ¢lanka 222. ovoga Zakona

2. ne postupi u skladu s odredbama ¢lanka 224. stavcima 1.1 2. ovoga Zakona

3. postupi protivno zabranama propisanima odredbom c¢lanka 225. stavka 1. ovoga Zakona ili
odredbama pravilnika iz ¢lanka 227. ovoga Zakona i/ili

4. ne postupi u skladu s odredbom ¢lanka 225. stavka 3. ovoga Zakona u odnosu na dostavu
izvjesca Agenciji.

(2) Nov¢anom kaznom u iznosu od 10.000,00 do 30.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekrsaj iz
stavka 1. ovoga ¢lanka i odgovorna osoba u likvidatoru pravnoj osobi.

(3) Nov¢anom kaznom u iznosu od 10.000,00 do 30.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekrsaj iz
stavka 1. ovoga ¢lanka likvidator kao fizi¢ka osoba.

Prekrsaji revizora
Clanak 287.

(1) Novcanom kaznom u iznosu od 50.000,00 do 100.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekrsaj
revizor:

1. UAIF-a koji tijekom revizije godiSnjih izvjeStaja UAIF-a ne postupi u skladu s odredbama
¢lanka 70. stavaka 4., 5., 6., 14. ili 15. ovoga Zakona

2. AlF-a koji tijekom revizije godis$njih izvjeStaja ne postupi u skladu s odredbama ¢lanka 153.
stavka 14. ovoga Zakona

3. AlF-a koji tijekom revizije godi$njih izvjeStaja AIF-a ne postupi u skladu s odredbom
Clanka 172. stavaka 1., 4., 5., 6., 13. ili 14. ovoga Zakona

4. ako ne preda depozitaru revizorsko izvjesce u skladu s odredbom clanka 201. stavka 6.
ovoga Zakona.
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(2) Nov¢anom kaznom u iznosu od 10.000,00 do 30.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekrsaj iz
stavka 1. ovoga Clanka odgovorna osoba revizora koji je pravna osoba iz stavka 1. ovoga
¢lanka.

Prekr$aji ostalih osoba
Clanak 288.

(1) Novcanom kaznom u iznosu od 50.000,00 do 100.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekrSaj
pravna osoba:

1. koja koristi izraz »za upravljanje alternativnim investicijskim fondovima« ili »za
upravljanje investicijskim fondovima« ili izvedenice tih rijeci za potrebe tvrtke, dijela tvrtke
ili promidzbe, a nema odobrenje Agencije odnosno nadleznog tijela, prema odredbama ¢lanka
10. stavaka 3. ili 4. ovoga Zakona

2. koja u Republici Hrvatskoj obavlja djelatnosti UAIF-a protivno odredbama c¢lanka 12.
ovoga Zakona

3. ako kao tre¢a osoba dalje delegira obavljanje delegiranih poslova, protivho odredbama
¢lanka 74. stavka 1. ovoga Zakona

4. koja namjerava izravno ili neizravno steci ili povecati udjel u UAIF-u, a prethodno
Agenciji ne podnese zahtjev za izdavanje suglasnosti u pisanom obliku, u skladu s odredbom
¢lanka 76. ovoga Zakona

5. koja namjerava izravno ili neizravno otuditi ili smanjiti kvalificirani udjel u UAIF-u, a o
tome ne obavijesti Agenciju pisanim putem, u skladu s odredbom ¢lanka 76. ovoga Zakona

6. ako vodi registar ili objavljuje podatke iz registra udjela protivno pravilniku iz ¢lanka 111.
stavka 4. ovoga Zakona

7. ako vodeci registar udjela AIF-a bez pravne osobnosti, postupi protivno odredbama ¢lanka
112. stavka 1. ovoga Zakona

8. ako kao osoba iz ¢lanka 147. ovoga Zakona postupi protivno odredbama ¢lanka 149. stavka
1. ovoga Zakona

9. ako kao osoba iz ¢lanka 147. ovoga Zakona nije zadovoljila uvjete propisane pravilnikom
iz ¢lanka 149. stavka 3. ovoga Zakona

10. ako poslovanje osoba iz ¢lanka 147. ovoga Zakona nije u skladu s pravilnikom iz ¢lanka
149. stavka 4. ovoga Zakona

11. ako kao vanjski procjenitelj protivno odredbi ¢lanka 153. stavka 9. ovoga Zakona delegira
poslove vrednovanja na treé¢e osobe i/ili

12. ako treca osoba iz ¢lanka 194. ovoga Zakona ponovno koristi imovinu AlF-a iz ¢lanka
192. stavka 1. ovoga Zakona bez prethodne suglasnosti AlF-a ili UAIF-a za racun AlF-a,
protivno odredbama ¢lanka 193. stavka 7. ovoga Zakona

13. ako na zahtjev Agencije ne dostavi izvjeSéa ili podatke ili ako Agenciji onemoguci
pregled dijela poslovanja, kontrolu poslovnih knjiga i poslovne dokumentacije, protivno
odredbama ¢lanka 248. stavka 2. ovoga Zakona.

(2) Nov¢anom kaznom u iznosu od 10.000,00 do 30.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekrsaj iz
stavka 1. ovoga cClanka 1 odgovorna osoba subjekta koji je pravna osoba iz stavka 1. ovoga
¢lanka.

(3) Novéanom kaznom u iznosu od 10.000,00 do 30.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekrsaj
fizicka osoba:

1. ako kao vanjski procjenitelj protivno odredbi ¢lanka 153. stavka 9. ovoga Zakona delegira
poslove vrednovanja na trece osobe ili

2. ako na zahtjev Agencije ne dostavi izvjeséa ili podatke ili ako Agenciji onemoguéi pregled
dijela poslovanja, kontrolu poslovnih knjiga i poslovne dokumentacije, protivno odredbama
¢lanka 248. stavka 2. ovoga Zakona.
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Tezi prekrsaji depozitara
Clanak 289.

(1) Nov€éanom kaznom u iznosu od 200.000,00 do 500.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekrsaj
depozitar ako:

1. kod dobrovoljnog i prisilnog prijenosa upravljanja otvorenim AIF-om C¢iji se udjeli nude
javnom ponudom ne postupa u skladu s ¢lankom 79. stavcima 1. i 4. ovoga Zakona, ne
obavlja poslove upravljanja otvorenim AIF-om koje nije moguce odgadati, u skladu s
odredbama ¢lanka 79. stavaka 1.1 4. ovoga Zakona

2. ne obustavi izdavanje 1 otkup udjela AlIF-a, u skladu s odredbama ¢lanka 79. stavaka 1. 1 4.
ovoga Zakona

3. u pogledu izbora drugog UAIF-a ili prijenosa upravljanja postupi protivno odredbama
¢lanka 79. stavaka 1. 1 4. ovoga Zakona

4. ne obavlja poslove depozitara u vezi s prisilnim prijenosom upravljanja u slucaju
nepostojanja nadzornog odbora, u skladu s odredbom ¢lanka 79. stavka 5. ovoga Zakona

5. ne zapocne ili ne provede likvidaciju AlF-a, u skladu s odredbama c¢lanka 80. ovoga
Zakona

6. ne osigurava da UAIF ili vanjski procjenitelj izracunava vrijednost imovine AIF-a te cijenu
udjela u AIF-u u skladu s usvojenim racunovodstvenim politikama odnosno metodologijama
vrednovanja, vaze¢im propisima, pravilima AlIF-a i prospektom kada je to primjenjivo, u
skladu s odredbom c¢lanka 153. stavka 5. ovoga Zakona

7. ako prilikom kontrole izraCuna netovrijednosti imovine AlIF-a utvrdi neto¢nost i/ili
nepravilnost, a o tome ne obavijesti UAIF, u skladu s odredbom ¢lanka 153. stavka 7. ovoga
Zakona

8. ne obavi za AIF kontrolne poslove propisane odredbama c¢lanka 190. stavka 1. ovoga
Zakona

9. ne prati tijek novca AIF-a u skladu s odredbama ¢lanka 191. ovoga Zakona

10. ne pohranjuje imovinu AlIF-a u skladu s odredbama ¢lanka 192. stavka 1. ovoga Zakona
11. postupi protivno odredbama ¢lanka 193. stavaka 1., 2., 3. /ili 4. ovoga Zakona

12. imovinu AIF-a ne ¢uva i ne vodi tako da se u svakom trenutku moze jasno odrediti i
razlu€iti imovina koja pripada AlF-u, u skladu s odredbom c¢lanka 193. stavka 5. ovoga
Zakona

13. ne primjenjuje odgovaraju¢e mjere kako bi se zastitila prava vlasnistva i druga prava AIF-
a, u skladu s odredbama c¢lanka 193. stavka 6. ovoga Zakona

14. ponovno koristi imovinu AlIF-a iz ¢lanka 192. stavka 1. ovoga Zakona bez prethodne
suglasnosti AIF-a ili UAIF-a za racun AIF-a, protivno odredbama ¢lanka 193. stavka 7. ovoga
Zakona

15. delegira poslove 1 duznosti na trec¢e osobe protivno odredbama ¢lanka 194. stavcima 1., 2.,
4.15. ovoga Zakona

16. u slucaju gubitka financijskih instrumenata koji su pohranjeni na skrbniStvo ne vrati u
imovinu AIF-a financijski instrument iste vrste ili odgovarajuéi iznos novc¢anih sredstava bez
nepotrebnog kasnjenja, u skladu s odredbom ¢lanka 197. stavka 2. ovoga Zakona

17. ako u pogledu evidencija o krSenjima i1 obavijesti depozitara o pitanjima vaznima za
nadzor postupi protivno odredbama ¢lanka 200. ovoga Zakona

18. ne dostavi sve podatke i ne da sve informacije propisane ¢lankom 199. stavkom 1. ovoga
Zakona

19. ako u slucajevima prestanka vazenja ili ukidanja odobrenja na izbor depozitara ne postupi
u skladu s odredbama pravilnika iz ¢lanka 207. stavka 7. ovoga Zakona
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20. ako ugovor kojim se imenuje depozitar u skladu s ¢lankom 21. stavkom 2. Direktive
2011/61/EU ne ukljuuje najmanje elemente propisane clankom 83. stavcima 1. — 6.
Delegirane uredbe 231/2013

21. krsi zahtjeve 1 uvjete u svezi s kriterijima za ocjenu bonitetnih propisa i nadzora koji se
primjenjuju na depozitara u trec¢oj drZavi propisane ¢lankom 84. Delegirane uredbe 231/2013
22. ne osigurava ucinkovito i odgovaraju¢e pracenje novcanih tokova na nacdin propisan
odredbama ¢lanka 86. Delegirane uredbe 231/2013

23. u svezi s duznosti upisa ne postupi na nacin propisan clankom 87. Delegirane uredbe
231/2013

24. u svezi s financijskim instrumentima koji se pohranjuju na skrbnistvo ne postupi u skladu
sa zahtjevima propisanim ¢lankom 88. Delegirane uredbe 231/2013

25. se ne pridrzava duznosti pohrane u vezi s imovinom pohranjenom na skrbni$tvo na nacin
propisan ¢lankom 89. Delegirane uredbe 231/2013

26. se ne pridrzava duznosti pohrane u vezi s provjerom vlasnistva i vodenjem evidencije na
nacin propisan ¢lankom 90. stavcima 2. — 5. Delegirane uredbe 231/2013

27. se u svezi duznosti nadziranja ne pridrzava op¢ih zahtjeva propisanih ¢lankom 92.
Delegirane uredbe 231/2013

28. ne obavlja duznosti u vezi s upisom i isplatom propisanom ¢lankom 93. Delegirane uredbe
231/2013

29. ne obavlja duznosti u svezi s vrednovanjem dionica/udjela propisanim c¢lankom 94.
Delegirane uredbe 231/2013

30. ne provodi postupke u svezi s izvrSavanjem uputa UAIF-a propisanim clankom 95.
Delegirane uredbe 231/2013

31. ne obavlja duznosti u svezi s pravodobnom namirom transakcija propisanom ¢lankom 96.
Delegirane uredbe 231/2013

32. u svezi s raspodjelom dobiti AIF-a ne postupi na nacin propisan ¢lankom 97. Delegirane
uredbe 231/2013

33. u svezi s dokumentiranim postupkom duzne paznje ne postupa na nacin propisan ¢lankom
98. Delegirane uredbe 231/2013

34. ako kod delegiranih postupaka ne postupi u skladu s obvezom odvajanja propisanom
¢lankom 99. Delegirane uredbe 231/2013

35. kod gubitka financijskog instrumenta koji je pohranjen na skrbnistvo ne postupi u skladu s
¢lankom 100. stavcima 4. 1 5. Delegirane uredbe 231/2013

36. ako u svezi s objektivnim razlozima zbog kojih ugovara oslobodenje od odgovornosti ne
postupi u skladu s ¢lankom 102. Delegirane uredbe 231/2013.

(2) Nov¢anom kaznom u iznosu od 20.000,00 do 50.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekrsaj iz
stavka 1. ovoga ¢lanka i odgovorna osoba depozitara.

Laksi prekrsaji depozitara
Clanak 290.

(1) Novcanom kaznom u iznosu od 50.000,00 do 100.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekrsaj
depozitar ako:

1. ne dostavi Agenciji obavijest o sklapanju ugovora s tre¢im osobama i/ili popis svih tre¢ih
osoba s kojima je sklopio ugovor o delegiranju, u skladu s ¢lankom 195. stavkom 1. ovoga
Zakona

2. ne obavijesti Agenciju i UAIF u skladu s ¢lankom 224. stavkom 1. ovoga Zakona i/ili

3. ne postupi u skladu s odredbom ¢lanka 224. stavka 3. ovoga Zakona.

(2) Nov€anom kaznom u iznosu od 10.000,00 do 30.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekrsaj iz
stavka 1. ovoga ¢lanka i odgovorna osoba depozitara.
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Izjava o uskladenosti prijedloga propisa s pravnom stefevinom
Europske unije

Usporedni prikaz podudaranja odredbi propisa Europske unije s
prijedlogom propisa



OBRAZAC

1ZVIESCA O PROVEDENOM SAVIETOVANJU SA ZAINTERESIRANOM JAVNOSCU

Naslov dokumenta

Stvaratelj dokumenta, tijelo koje
provodi savjetovanje

Svrha dokumenta

Datum dokumenta
Verzija dokumenta
Vrsta dokumenta

Naziv nacrta zakona, drugog propisa
ili akta

Jedinstvena oznaka iz Plana
donosenja zakona, drugih propisa i
akata objavljenog na internetskim
stranicama Vlade

Naziv tijela nadleZnog za izradu
nacrta

Koji su predstavnici zainteresirane
javnosti bili ukljuéeni u postupak
izrade odnosno u rad strucne radne
skupine za izradu nacrta?

Je li nacrt bio objavljen na
internetskim stranicama ili na drugi
odgovarajuci nacin?

Ako jest, kada je nacrt objavljen, na
kojoj internetskoj stranici i koliko je
vremena ostavljeno za
savjetovanje?

Ako nije, zasto?

Koji su predstavnici zainteresirane
javnosti dostavili svoja ocitovanja?

Izvjesce o provedenom savjetovanju sa zainteresiranom
javnoscu o Nacrtu prijedloga zakona o izmjenamai
dopunama Zakona o alternativnim investicijskim fondovima

Ministarstvo financija

IzvjeScivanje o provedenom savjetovanju sa zainteresiranom
javnoscu o Nacrtu prijedloga zakona o izmjenama i
dopunama Zakona o alternativnim investicijskim fondovima

Travanj 2023.

1.

Izvjesce

Nacrt prijedloga zakona o izmjenama i dopunama Zakona o

alternativnim investicijskim fondovima

Plan zakonodavnih aktivnosti Vlade Republike Hrvatske za
2023. godinu (redni broj 9.)

Plan uskladivanja zakonodavstva Republike Hrvatske s
pravnom stecevinom Europske unije za 2023. godinu (redni
broj 5.)

Ministarstvo financija

Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga

Nacrt prijedloga zakona o izmjenama i dopunama Zakona o
alternativnim investicijskim fondovima bio je objavljen na
portalu e-Savjetovanja od 10. oZujka do 8. travnja 2023.
godine na internetskoj stranici: https://esavjetovanja.gov.hr

Hrvatska gospodarska komora
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ANALIZA DOSTAVLIENIH PRIMJEDBI Odgovori na zaprimljene primjedbe vidljivi su u tablicnom
prikazu odgovora na zaprimljene primjedbe.
Primjedbe koje su prihvacene

Primjedbe koje nisu prihvacene i
obrazlozenje razloga za
neprihvacanje

TroSkovi provedenog savjetovanja -
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IzvieS€e o provedenom savjetovanju - Nacrt prijedloga zakona o
izmjenama i dopunama Zakona o alternativnim investicijskim

Redni broj

Korisnik

1 HGK

Isjecak

NACRT PRIJEDLOGA
ZAKONA O
IZMJENAMA |
DOPUNAMA ZAKONA
O ALTERNATIVNIM
INVESTICIJSKIM
FONDOVIMA

fondovima

Komentar

U nastavku dostavljamo
misljenje Udruzenja
investicijskih i mirovinskih
fondova HGK - Grupacije
alternativnih investicijskih
fondova (dalje u tekstu:
Grupacija).

U odnosu na clanke 18.i 19.
vazecega Zakona, postojeci
pragovi za srednji, odnosno mali
UAIF onemogucuju prikupljanje
sredstava i rad fondovima
rizi€nog kapitala/ poduzetnickog
kapitala, odnosno fondovima
koji funkcioniraju po principu
“commitmenta”.

Naime, ulagatelji u ove fondove
su mirovinski fondovi koji smiju
ulagati u fondove pod
upravljanjem srednjih, odnosno
velikih UAIF-ova.

Doniji prag za srednji UAIF je
350 milijuna kuna, ili kako se
ovim Nacrtom mijenja -
46.452.980,00 eura.
"Commitment” PE/VC fondova u
prosjeku iznosi 46.452.980,00
eura, no ukupna vrijednost
imovine ne moze nikad prijeci
iznos od 46.452.980,00 eura
zbog prirode poslovanja fonda
te ¢e UAIF uvijek biti ispod tog
praga, tj. praga za srednji UAIF.
U vecini slucajeva UAIF koji
upravlja PE/VC ne smije
upravljati jo§ jednim fondom
(slijedom zahtjeva ulagatelja
kako bi se osigurala
posvecenost radu fonda) pa
samim time ne moze doseci
prag od 46.452.980,00 eura.

Navedeno bi znacilo da UAIF ne
ispunjava uvjete srednjeg UAIF-
a te mu ne bi bilo dozvoljeno
imati ulagatelja u mirovinski
fond koji je glavni ulagatelj u ovu
vrstu fondova (u Hrvatskoj i u
svijetu) pa se samim time ne
moze niti osnovati.

Clanovi Grupacije predlazu
dodavanje ¢lanka kojim bi se
predvidjelo izuzece za UAIF-ove
koji upravljaju PE/VC na nacin
da se upravitelji PE/VC fondova
izuzimaju od granice od
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Status odgovora

Primljeno na znanje

Odgovor

Zahvaljujemo na zaprimljenim
komentarima Udruzenja
investicijskih i mirovinskih
fondova HGK - Grupacije
alternativnih investicijskih
fondova (dalje u tekstu:
Grupacija) koji su detaljno
razmotreni i analizirani od
strane Ministarstva financija.

Navedena primjedba u
odnosu na ¢lanke 18.1i 19.
vazeceg Zakona o
alternativnim investicijskim
fondovima ("Narodne
novine", br. 21/18., 126/19. i
110/21.; dalje u tekstu: vazeci
Zakon), Cije se odredbe
djelomicéno mijenjaju Nacrtom
prijedloga zakona, primljena
je na znanje. Smatramo da se
ovdje radi o pogre§nom
shvacanju intencije zakonskih
odredbi.

Naime, doniji prag ukupne
vrijednosti imovine pod
upravljanjem za srednji UAIF
predstavlja prag koji, ako
UAIF prijede, mora zatraziti
zahtjev za tu kategoriju UAIF-
a.
Odredbe vazeceg Zakona niti
sada ne spriecavaju
mali/srednji UAIF da,

‘neovisno o ukupnoj vrijednosti
‘imovine pod upravljanjem,

dobrovoljno odiuce prijeci u
visu kategoriju, u kojem
slucaju moraju ispunjavati sve
druge regulatorne i izvjestajne
uvjete koje vazeci Zakon
propisuje.

Vazeci Zakon, kao i AIFMD
Direktiva, dopusta UAIF-u da
svojevoljno odabere poslovati
kao UAIF viSe kategorije i
primjenjivati stroze
regulatorne zahtjeve.

Dakle, propisani zakonski
pragovi nisu regulatorni
zahtjev za prelazak u visu
kategoriju UAIF-a. Kako bi to
bilo potpuno jasno, izvrsene
su odredene dorade odredbi
Clanaka 19. i 20. vazeceg
Zakona te je dodano
odgovarajuce obrazloZenje.

Nadalje, sljedeci komentar
Grupacije odnosi na prijedlog



2 HGK

NACRT PRIJEDLOGA
ZAKONA O
1ZMJENAMA |
DOPUNAMA ZAKONA
O ALTERNATIVNIM
INVESTICIJSKIM
FONDOVIMA,

TEKST ODREDBI
VAZECEG ZAKONA
KOJE SE MIJENJAJU,
ODNOSNO
DOPUNJUJU

46.452.980,00 eura te da samim
time Sto upravljaju PE/VC
fondovima moraju po izboru biti
srednji ili veliki.

Nadalje, stavak 7. ¢lanka 228.
vazecega Zakona glasi:

"(7) Ako UAIF ne ispuni obveze
iz stavaka 2. i 3. ovoga ¢lanka u
predvidenim rokovima, AlF
osnovan na odredeno vrijeme
¢e se nakon datuma prestanka
smatrati AlF-om u likvidaciji.”

Clanovi Grupacije predlazu da
se ovim ¢lankom predvidi kako
fond postaje fond u likvidaciji tek
nakon proteka roka od sedam
dana iz stavka 3. Clanka 228.

Primjerice, ukoliko fond traje do
28. veljace 2023., a drustvo ima
obvezu isplatiti ulagatelje do 7.
ozujka 2023, status fonda je u
razdoblju od 1. oZujka do 7.
ozujka 2023. nejasan jer bi iz
vazecih odredbi proizlazilo kako
je fond usao u status likvidacije
ukoliko se vec¢ 27. ili 28. veljace
nisu isplatila sredstva
ulagateljima.

Takoder, ukoliko ulagatelji
donesu odluku o likvidaciji ona
moze samo i iskljucivo stupiti na
snagu od onoga datuma otkada
je protekao zakonski rok za
isplatu ulagatelja.

Misljenje Udruzenja
investicijskih i mirovinskih
fondova HGK - Grupacije
alternativnih investicijskih
fondova:

U Nacrtu se predlaze brisanje
¢lanka 210. (Znacajne promjene
informacija i dokumenata
dostavljenih uz zahtjev za
izdavanje odobrenja za
osnivanje i upravljanje AIF-om s
javnom ponudom) uz
obrazlozenje da je ionako to
rijeseno u ¢l. 210.a (Znacajne
promjene podataka i dokumenta
dostavljenih uz zahtjev za
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Primljeno na znanje

izmjene odredbe vazeceg
Zakona, a ne na odredbe
predlozene Nacrtom
prijedloga zakona o
izmjenama i dopunama
Zakona o alternativnim
investicijskim fondovima koje
su predmetom javnog
savjetovanja sa
zainteresiranom javnoscu.
Navedena primjedba odnosu
na ¢lanak 228. stavak 7.
vazeceg Zakona nije
prihvacena.

Naime, u ¢lanku 228. stavku
3. vazeceg Zakona propisano
je da ce se isplata sredstava
na racune ulagatelja provesti
najkasnije u roku od sedam
dana nakon prestanka AlF-a
(osim ako pravilima AlF-a i
prospektom kada je to
primjenjivo, nije utvrdeno
drugacije), dok odredba
stavka 7. istoga Clanka
odreduje da ce se AlF, ako
UAIF ne ispuni navedenu
obvezu u propisanom roku,
smatrati fondom u likvidaciji
od dana prestanka. Dakle,
ako UAIF ispuni obvezu, AlF
se nece smatrati AlF-om u
likvidaciji.

Radi pravne sigurnosti i
kontinuiteta statusa postojanja
AlF-a, navedenu odredbu nije
potrebno mijenjati.

|1z citiranih odredbi ¢lanka 228.
vazeceg Zakona proizlazi
kako se smatra da je fond u
likvidaciji tek ako prode
zakonski rok, a ulagatelji nisu
isplaceni. U tom slucaju je
zakonska pretpostavka da je
fond u likvidaciji od dana
prestanka, a sve radi zastite
ulagatelja i osiguranja
kontinuiteta postojanja UAIF-
a.
Pritom, odluka ulagatelja o
likvidaciji nije relevantna, s
obzirom da u slucaju kada je
fond prestao, sva imovina je
vec trebala biti likvidirana.

Smatramo da je intencija
odredbe Nacrta prijedloga
zakona o izmjenama i
dopunama Zakona o
alternativnim investicijskim
fondovima kojom se brise
naslov iznad ¢lanka 210. i
clanak 210., pogresno
shvacena.

Radi bolje jasnoce,
obrazlozZenje ¢lanka je
doradeno nanacinda jeu
pojasnjeno da se odredba
brise ¢lanka 210. brise jer je
suviSna, obzirom da
izmijenjeni ¢lanak 164. stavak
2. vazeceg Zakona u dijelu



izdavanje odobrenja za
osnivanje i upravljanje AlF-om s
privatnom ponudom).

Ako se Zeli reci da ce na AlF-
ove s javnom ponudom
primjenjivati ista pravila kod
znacajne promjene informacija i
dokumenata, kao i za fondove s
privatnom ponudom, tada treba
urediti ¢lanak 210.a na nacin da
se navede da vrijedi za sve AlIF-
ove.

Ukoliko se, mozda, hoce reci da
¢e za fondove s javhom
ponudom ici iskljucivo po
pravilniku HANFA-e ili po
Zakonu o UCITS-ima tada i to
treba nekako ugraditi u Zakon,
jer e opet ostati zakonski
nerijeSeno.

Naime, postojeci Pravilnik
HANFA-e o izdavanju odobrenja
za osnivanje i upravljanje AIF-
om (NN-26/2022) u ¢l. 5.
propisuje:

,na bitne promjene pravila i
prospekta otvorenog i
zatvorenog AlF-a bez pravne
osobnosti s javhom ponudom,
kao i bitne promjene ugovora s
depozitarom te podnoSenje
zahtjeva za izdavanje
suglasnosti na promjene tih
dokumenata, odlucivanje Hanfe
povodom navedenog zahtjeva i
obavjesStavanje ulagatelja u tim
sluCajevima, na odgovarajuci se
nacin primjenjuju odredbe
zakona kojim se ureduje
osnivanje i rad otvorenih
investicijskih fondova s javhom
ponudom i podzakonskih
propisa donesenih na temelju
istog.

Ostaje pitanje Sto je s AIF s
javnom ponudom i zatvorenim
AIF s pravnom osobnosti, jer
ostaju neregulirani buduci da
210.a propisuje postupanje za
AlF s privatnom ponudom.

Naime, brisanjem ¢lanka 210.
vrlo e vjerojatno doci do
nereguliranosti ili nepotpune
reguliranosti AIF-ova s javnom
ponudom, odnosno postupka
kod znacajne promjene
informacija i dokumenata za tu
vrstu Fondova.
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znacajnih promjena
informacija i dokumenata u
odnosu na AlF s javnom
ponudom upucuje na primjenu
Zakona o otvorenim
investicijskim fondovima s
javnom ponudom ("Narodne
novine", br. 44/16., 126/19.,
110/21.176/22.), pa se
sustinski u tom pogledu nista
ne mijenja.



1. Naziv prijedloga propisa

Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o alternativnim investici jskim fondovima
2, Struéni nositelj izrade prijedloga propisa

MINISTARSTVO FINANCIJA

3. Veza s Programom Vlade Republike Hrvatske za preuzimanje i provedbu pravne
stetevine Europske unije

Predvideno Programom Vlade Republike Hrvatske za preuzimanje i provedbu pravne
stecevine Europske unije za 2023, godinu.
Rok: II. kvartal 2023.

4. Preuzimanje odnosno provedba pravne stefevine Europske unije
a) Odredbe primarnih izvora prava Europske unije

Ugovor o funkcioniranju Europske unije
Clanak/¢lanci 53. st 1., 114.

b) Sekundarni izvorij prava Europske unije

Direktiva (EU) 2019/1160 Europskog parlamenta i Vijeéa od 20, lipnja 2019. o izmjeni
direktiva  2009/65/EZ i 2011/61/EU u pogledu prekogranicne distribucije subjekata zq
zajednicka ulaganja (Tekst znacajan za EGP.) (SL L 188, 12.7.2019. )

32019L1160

- Clanak 1. preuzeto: Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o otvorenim
investicijskim fondovima s Javnom ponudom (NN 76/2022)

- Clanci 1.3, preuzelo: Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o otvorenim
investicijskim fondovima s javnom ponudom (NN | 10/2021)

- Clanak 1. preuzeto: Zakon o otvorenim investicijskim fondovima, s javnom ponudom
(NN 44/16, 126/19)

Clanci 2.1 3. preuzeto: Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o alternativnim
investicijskim fondovima (NN 110/2021)

¢) Ostali izvori prava Europske unije



S. Prilog: tablice usporednih prikaza za propise kojima se preuzimaju odredbe
sekundarnih izvora prava Europske unije u zakonodavstvo Republike Hrvatske

Da.

Potpis EU koordinatora struénog nositelja izrade prijedloga propisa, datum i petat
Stipe Zupan
Drzayqi tajnik

[ " |{_l_..-"""”_"“~

(poltpis)

Potpis EU koordinatora Ministarstva vanjskih i europskih poslova, datum i pedat

¢ja Metelko-Zgombié

| (_bntpis) w




USPOREDNI PRIKAZ PODUDARANJA ODREDBI PROPISA EUROPSKE UNIJE S PRIJEDLOGOM PROPISA

1. Naziv propisa Europske unije
Direktiva (EU) 2019/1160 Europskog parlamenta i Vijeca od 20. lipnja 2019. o izmjeni direktiva 2009/65/EZ i 2011/61/EU u pogledu
prekograni¢ne distribucije subjekata za zajednicka ulaganja (Tekst znacajan za EGP.)

2. Naziv prijedloga propisa
Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o alternativnim investicijskim fondovima

3. Uskladenost odredbi propisa Europske unije (sekundarni izvori prava) s odredbama prijedloga propisa

a) b) C) d)
Odredbe propisa Europske unije Odredbe prijedloga propisa Je li sadrzaj ObrazloZenje (ako sadrzaj odredbe
odredbe propisa propisa Europske unije nije preuzet ili
Europske unije u je djelomic¢no preuzet u odredbu

potpunosti preuzet u | prijedloga propisa)
odredbu prijedloga
propisa?




Clanak 1.
Izmjene Direktive 2009/65/EZ

Direktiva 2009/65/EZ mijenja se kako
slijedi:

1.u ¢lanku 17. stavku 8. dodaju se sljedeci
podstavci:

,,Ako na temelju promjene, kako je
navedena u prvom podstavku, drustvo za
upravljanje vise ne bi bilo u skladu s ovom
Direktivom, nadleZna tijela mati¢ne drzave
¢lanice drustva za upravljanje u roku od
15 radnih dana od primitka svih
informacija iz prvog podstavka
obavjes¢uju drustvo za upravljanje da ne
smije provesti tu promjenu. U tom slucaju
nadleZna tijela mati¢ne drzave Clanice
drustva za upravljanje o tome obavjeS¢uju
nadlezna tijela drZave ¢lanice domacina
drustva za upravljanje.

Ako je promjena iz prvog podstavka
provedena nakon s$to je dostavljena
obavijest u skladu s drugim podstavkom i
na temelju te promjene drustvo za
upravljanje viSe nije u skladu s ovom
Direktivom, nadlezna tijela mati¢ne drzave
¢lanice drustva za upravljanje poduzimaju
sve primjerene mjere u skladu s ¢lankom
98. te 0 poduzetim mjerama bez
nepotrebne odgode obavjeséuju nadlezna
tijela drzave ¢lanice domacina drustva za

Nije preuzeto

Preuzeto u: Zakon o izmjenama i
dopunama Zakona o otvorenim
investicijskim fondovima s javnom
ponudom (NN 76/2022) ¢lanak/¢lanci 5.,
8.,9.

Nije preuzeto

Preuzeto u: Zakon o izmjenama i
dopunama Zakona o otvorenim
investicijskim fondovima s javnom
ponudom (NN 110/2021) ¢lanak/¢lanci
15., 29, 16., 18., 25., 19,, 24., 26., 27.,
22., 30.

Nije preuzeto

Preuzeto u: Zakon o otvorenim
investicijskim fondovima, s javnom
ponudom (NN 44/16, 126/19)
¢lanak/Clanci 137. st.1.




upravljanje.”;
2. cClanak 77. briSe se;
3. u ¢lanku 91. stavak 3. briSe se;
4 .cClanak 92. zamjenjuje se sljedecim:

,,Clanak 92.

1. Drzave Clanice osiguravaju da UCITS
u svakoj drzavi ¢lanici u kojoj namjerava
trgovati svojim udjelima stavi na
raspolaganje sustave za obavljanje
sljedec¢ih zadaca:

(a)obradivanje naloga za upis, otkup i
isplatu udjela UCITS-a te izvrSavanje
drugih plac¢anja imateljima udjela koja
se odnose na udjele UCITS-a, u skladu
s uvjetima utvrdenima u dokumentima
koji se zahtijevaju u skladu s
poglavljem IX.;

(b)pruzanje informacija ulagateljima o
nacinu podnosenja naloga iz tocke (a) 1
nacinu isplate prihoda od otkupa i
isplata;

(c)olaksavanje obrade informacija i
pristupa postupcima i mjerama iz
¢lanka 15. koji se odnose na
ostvarivanje prava ulagatelja koja
proizlaze iz njihova ulaganja u UCITS u
drzavi ¢lanici u kojoj se trguje UCITS-
om;

(d)stavljanje informacija i dokumenata
koji se zahtijevaju u skladu s
poglavljem 1X. na raspolaganje
ulagateljima u svrhu njihova pregleda i




izrade preslika, pod uvjetima
utvrdenima u ¢lanku 94.;
(e)pruzanje, na trajnom mediju,
informacija ulagateljima u vezi sa
zadacama koje sustavi obavljaju; i
(Fdjelovanje u ulozi kontaktne tocke za
komunikaciju s nadleznim tijelima.

2. Drzave ¢lanice od UCITS-a ne smiju
zahtijevati fizicku prisutnost u drzavi
¢lanici domacinu ili imenovanje trece
0sobe za potrebe stavka 1.

3. UCITS osigurava da se sustavi za
obavljanje zadaca iz stavka 1., medu
ostalim elektronickim putem, pruzaju:

(a8)na sluzbenom jeziku ili jednom od
sluZbenih jezika drZzave Clanice u kojoj
se trguje UCITS-om ili na jeziku koji su
odobrila nadlezna tijela te drzave
Clanice;

(b)od strane samog UCITS-a, tre¢e osobe
koja podlijeZe propisima i nadzoru
kojima se ureduju zadace koje treba
obavljati, ili od strane oboje.

Za potrebe tocke (b), kada zadace treba
obavljati tre¢a osoba, imenovanje te trece
osobe ureduje se pisanim ugovorom u
kojem se preciziraju zadace iz stavka 1.
koje ne treba obavljati UCITS te Cinjenica
da ¢e treca osoba od UCITS-a dobiti sve
relevantne informacije i dokumente.”;
5.¢lanak 93. mijenja se kako slijedi:




(a)u stavku 1. dodaje se sljedeci
podstavak:

,»Obavijest takoder ukljucuje podatke,
ukljucujuéi adresu, koji su potrebni za
izdavanje racuna ili za priop¢ivanje o
eventualnim primjenjivim regulatornim
naknadama ili pristojbama nadleznih
tijela drzave ¢lanice domacdina te
informacije o sustavima za obavljanje
zadaca iz Clanka 92. stavka 1.”;
(b)stavak 8. zamjenjuje se sljedecim:

»8. U slucaju promjene informacija iz
obavijesti dostavljene u skladu sa
stavkom 1. ili promjene u vezi s
klasama dionica kojima ¢ée se trgovati,
UCITS o tome pisanim putem
obavjescuje 1 nadlezna tijela maticne
drzave ¢lanice UCITS-a i nadleZna
tijela drzave ¢lanice domacina UCITS-a
barem mjesec dana prije provedbe te
promjene.

Ako na temelju promjene, kako je
navedena u prvom podstavku, UCITS
viSe ne bi bio u skladu s ovom
Direktivom, nadleZna tijela mati¢ne
drzave ¢lanice UCITS-a u roku od

15 radnih dana od primitka svih
informacija iz prvoga podstavka
obavjescuju UCITS da on ne smije
provesti tu promjenu. U tom slucaju
nadleZna tijela mati¢ne drzave ¢lanice
UCITS-a o tome obavjes¢uju nadlezna




tijela drzave ¢lanice domacina UCITS-
a.

Ako je promjena iz prvog podstavka
provedena nakon §to je dostavljena
obavijest u skladu s drugim
podstavkom i na temelju te promjene
UCITS vise nije u skladu s ovom
Direktivom, nadlezna tijela maticne
drzave ¢lanice UCITS-a poduzimaju
sve primjerene mjere u skladu s
¢lankom 98., ukljucujuéi, prema
potrebi, izri¢itu zabranu marketinga
UCITS-a te 0 poduzetim mjerama bez
nepotrebne odgode obavjescuju
nadlezna tijela drzave ¢lanice domacina
UCITS-a.”;

6.umece se sljededi ¢lanak:

,,Clanak 93.a

1. DrZave ¢lanice osiguravaju da UCITS
moze povuci obavijest o dogovorenim
uvjetima marketinga u pogledu udjela,
ukljucujuéi, ako je to relevantno, u
pogledu klasa dionica, u drzavi ¢lanici u
odnosu na koju je dostavio obavijest u
skladu s ¢lankom 93., ako su ispunjeni svi
sljedeci uvjeti:

(a)dana je opéa ponuda za otkup ili isplatu,
bez bilo kakvih pristojbi ili odbitaka,
svih takvih udjela koje drze ulagatelji u
toj drzavi €lanici, javno je dostupna
barem 30 radnih dana te je, izravno ili




preko financijskih posrednika
pojedinac¢no, upucena svim ulagateljima
u toj drzavi ¢lanici €iji je identitet
poznat;

(b)namjera da se ukinu dogovoreni uvjeti
marketinga takvih udjela u toj drzavi
¢lanici objavljena je na javno
dostupnom mediju, koji je uobicajen za
marketing UCITS-a i prikladan za
tipicnog ulagatelja u UCITS, medu
ostalim 1 elektroni¢kim sredstvima;

(c)svi ugovorni aranzmani s financijskim
posrednicima ili delegatima mijenjaju
se ili ukidaju s u¢inkom od datuma
povlacenja obavijesti kako bi se
sprijecila nova ili daljnja, bilo izravna
bilo neizravna, ponuda ili plasiranje
udjela utvrdenih u obavijesti iz stavka 2.

U informacijama iz prvog podstavka
tocaka (a) i (b) moraju se jasno opisati
posljedice za ulagatelje ako ne prihvate
ponudu za isplatu ili otkup svojih udjela.

Informacije iz prvog podstavka tocaka (a) i
(b) pruzaju se na sluzbenom jeziku ili
jednom od sluzbenih jezika drzave ¢lanice
u odnosu na koju je UCITS dostavio
obavijest u skladu s clankom 93. ili na
jeziku koji su odobrila nadlezna tijela te
drzave Clanice. UCITS od datuma iz prvog
podstavka tocke (c) prekida bilo kakvu
novu ili daljnju, izravnu ili neizravnu,
ponudu ili plasiranje svojih udjela koji su
bili predmetom povlacenja obavijesti u toj




drzavi ¢lanici.

2. UCITS nadleznim tijelima svoje
maticne drzave Clanice podnosi obavijest
koja sadrzava informacije iz stavka 1.
prvog podstavka tocaka (a), (b) 1 (c).

3. Nadlezna tijela mati¢ne drzave ¢lanice
UCITS-a provjeravaju je li obavijest koju
je UCITS podnio u skladu sa stavkom 2.
potpuna. Najkasnije 15 radnih dana od
primitka potpune obavijesti nadlezna tijela
mati¢ne drzave ¢lanice UCITS-a
prosljeduju tu obavijest nadleznim tijelima
drzave ¢lanice utvrdene u obavijesti iz
stavka 2. i ESMA-i.

Nakon prosljedivanja obavijesti u skladu s
prvim podstavkom nadleZna tijela maticne
drzave ¢lanice UCITS-a odmah
obavjes¢uju UCITS o tom prosljedivanju.

4. UCITS ulagateljima koji nastave drZati
ulaganja u UCITS-u kao i nadleZznim
tijelima mati¢ne drzave ¢lanice UCITS-a
dostavlja informacije koje se zahtijevaju u
skladu s ¢lancima od 68. do 82. i ¢lankom
94,

5. Nadlezna tijela mati¢ne drzave ¢lanice
UCITS-a nadleznim tijelima drzave
¢lanice utvrdene u obavijesti iz stavka 2.
ovog Clanka prosljeduju informacije o
svakoj promjeni koja se odnosi na
dokumente iz ¢lanka 93. stavka 2.




6. Nadlezna tijela drzave ¢lanice utvrdene
u obavijesti iz stavka 2. ovog ¢lanka imaju
ista prava i obveze kao nadlezna tijela
drzave ¢lanice domacina UCITS-a, kako je
utvrdeno u ¢lanku 21. stavku 2., ¢lanku 97.
stavku 3. 1 ¢lanku 108. Ne dovodeci u
pitanje druge aktivnosti pracenja i
nadzorne ovlasti iz ¢lanka 21. stavka 2. i
¢lanka 97., od datuma prosljedivanja iz
stavka 5. ovog ¢lanka nadlezna tijela
drzave ¢lanice utvrdene u obavijesti iz
stavka 2. ovog ¢lanka od doti¢nog UCITS-
a ne zahtijevaju da dokaze uskladenost s
nacionalnim zakonima i drugim propisima
kojima se ureduju zahtjevi u pogledu
marketinga iz ¢lanka 5. Uredbe (EU)
2019/1156 Europskog parlamenta i

Vijeca_(*1).

7. Drzave Clanice dopustaju upotrebu
svih elektronickih ili drugih sredstava
komunikacije na daljinu za potrebe stavka
4. pod uvjetom da su informacije i
komunikacijska sredstva ulagateljima
dostupni na sluzbenom jeziku ili jednom
od sluzbenih jezika drzave ¢lanice u kojoj
se ulagatelj nalazi ili na jeziku koji su
odobrila nadleZna tijela te drzave €lanice.

(*1) Uredba (EU) 2019/1156 Europskog
parlamenta i Vijeca od 20. lipnja 2019. o
olakSavanju prekograni¢ne distribucije
subjekata za zajednicka ulaganja i izmjeni
uredaba (EU) br. 345/2013, (EU) br.
346/2013 1 (EU) br. 1286/2014 (SL L 188,
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12.7.2019., str. 55.).”;"
7.u ¢lanku 95. stavku 1. to¢ka (a) brise se.

Clanak 2.
Izmjene Direktive 2011/61/EU

Direktiva 2011/61/EU mijenja se kako
slijedi:

1.u ¢lanku 4. stavku 1. umece se sljedeca
tocka:

,»(aea),predmarketinSke aktivnosti’ znaci
izravno ili neizravno pruzanje
informacija ili obavijesti o
investicijskim strategijama ili
investicijskim idejama od strane
UAIF-a u EU-u, ili u njegovo ime,
potencijalnim profesionalnim
ulagateljima koji u Uniji imaju
boraviste ili registrirano sjediStem
kako bi se ispitalo njihovo
zanimanje za AlF ili pojedini njegov
dio, koji jos$ nije osnovan ili koji je
osnovan, ali za koji jo$ nije poslana
obavijest o namjeri obavljanja
marketinga u skladu s ¢lancima 31.
ili 32., u onoj drzavi Clanici u kojoj

Clanak 17.

U ¢lanku 119.a stavku 7. rijeci: ,,14
dana* zamjenjuju se rije¢ima: ,,dva
tjedna®.

Clanak 18.

U ¢lanku 119.b stavku 2. tocka a)
mijenja se i glasi:

»a) da je UAIF, osim za zatvorene
AlF-ove i Europske fondove za
dugorona  ulaganja  kako su
definirani Uredbom (EU) 2015/760
Europskog parlamenta 1 Vije¢a od
29. travnja 2015. o europskim
fondovima za dugoro¢na ulaganja
(Tekst znacajan za EGP) (SL L 123,
19. 5. 2015.;u daljnjem tekstu:
Uredba (EU) 2015/760), dao opcéu

ponudu za otkup ili isplatu svih
udjela AIlF-a na koji se odnosi
povlacenje obavijesti koje drze

ulagatelji u drzavi ¢lanici domacinu
UAIF-a u odnosu na koju je obavijest

Djelomi¢no preuzeto

Preuzeto u: Zakon o izmjenama i
dopunama Zakona o alternativnim
investicijskim fondovima (NN 110/2021)
¢lanak/¢lanci 2., 40., 41., 42., 43., 44., 47.,
52.
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potencijalni ulagatelji imaju
boraviste ili registrirano sjediste, a
koje ni u jednom od ta dva slucaja
nema znacajke ponude ili plasiranja
potencijalnom ulagatelju kako bi
ulozio u udjele ili dionice tog AlF-a
ili njegova dijela;”;

2.na pocetku poglavlja VI. umece se sljedeci

Clanak:

,,Clanak 30.a

Uvjeti za predmarketinske aktivnosti koje
u Uniji obavlja UAIF u EU-u

1. Drzave ¢lanice osiguravaju da UAIF u
EU-u koji ima odobrenje za rad moze
provoditi predmarketinske aktivnosti u
Uniji, osim kada su informacije koje se
iznose potencijalnim profesionalnim
ulagateljima:

(a)dovoljne da bi se ulagatelji mogli
obvezati na stjecanje udjela ili dionica
odredenog AIF-g;

(b)imaju znacajke obrazaca za upis ili
sli¢énih dokumenata, bilo da je rijec o
nacrtu ili kona¢nom obliku; ili

(c)imaju znacajke osnivackih akata,
prospekta ili dokumenata ponude AlF-a

koji jo$ nije osnovan u kona¢nom
obliku.

Ako se stavljaju na raspolaganje nacrt

povucena, bez odbitka ili naplate
naknada za otkup ili isplatu udjela®.

U tofki d. rije¢: ,daljnje*
zamjenjuje se rijetima: ,novo,
daljnje, izravno ili neizravno“.

U stavku 3. iza rijeci: ,,prestati s*
dodaju se rijeci: ,novom ili
daljnjom,*.

Clanak 21.

U c¢lanku 142.a stavak 1. mijenja se 1
glasi:

»(1) UAIF iz druge drzave Clanice
moze povuéi obavijest o namjeri
trgovanja udjelima AlF-a u Republici
Hrvatskoj u odnosu na sve ili dio
AlF-ova kojima trguje u Republici
Hrvatskoj ako su ispunjeni svi
sljede¢i uvjeti:

a) da je UAIF, osim za zatvorene
AlF-ove i Europske fondove za
dugorocna  ulaganja  kako su
definirani Uredbom (EU) 2015/760,
dao opc¢u ponudu za otkup ili isplatu
svih udjela AlF-a na koji se odnosi
povlacenje obavijesti koje drze
ulagatelji u Republici Hrvatskoj, bez
odbitka ili naplate naknada za otkup
ili isplatu udjela
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prospekta ili dokumenti ponude, oni ne
smiju sadrzavati informacije koje su
dovoljne da bi ulagatelji mogli donijeti
odluku o ulaganju te se u njima mora jasno
navesti da:

(a)oni nisu ni ponuda ni poziv na upis
udjela ili dionica AlF-a; i

(b)informacije sadrzane u njima ne bi
trebalo smatrati pouzdanima jer nisu
potpune i podloZne su promjenama.

Drzave c¢lanice osiguravaju da UAIF u EU,
prije nego Sto zapocne provoditi
predmarketinske aktivnosti, nije duzan
obavijestiti nadlezna tijela o sadrzaju tih
aktivnosti ili adresatima tih aktivnosti niti
ispuniti bilo kakve druge uvijete ili
zahtjeve osim onih utvrdenih u ovom
¢lanku.

2. UAIF-ovi u EU-u osiguravaju da
ulagatelji ne stjecu udjele ili dionice AIF-a
putem predmarketinskih aktivnosti te da
ulagatelji s kojima se komuniciralo u
okviru predmarketinskih aktivnosti mogu
ste¢i udjele ili dionice tog AIF-a samo
putem marketinga dopusStenog na temelju
¢lanka 31. ili ¢lanka 32.

Svi upisi koje vr$e profesionalni ulagatelji
u roku od 18 mjeseci nakon §to je UAIF u
EU-u zapoceo s predmarketinskim

aktivnostima, i koji se odnose na udjele ili
dionice AlF-a navedenog u informacijama

b) da je ponuda iz tocke a) ovoga
stavka javno dostupna najmanje 30
radnih dana te da ju je UAIF, izravno
ili preko financijskih posrednika,
pojedinac¢no uputio svim ulagateljima
u Republici Hrvatskoj, a ¢iji mu je
identitet poznat

c) da je UAIF na javno dostupnom
mediju, koji je uobiCajen za
oglasavanje AIF-ova i prikladan za
tipicnog ulagatelja u AIF, Sto
ukljucuje 1 elektronicka sredstva,
objavio namjeru povlacenja
obavijesti iz ¢lanka 142. stavka 1.
ovoga Zakona i naveo AIF u odnosu
na koje se obavijest povlaci

d) da je UAIF izmijenio ili
raskinuo ugovore s financijskim
posrednicima ili tre¢im osobama
koje obavljaju distribuciju udjela
AlF-a u odnosu na koji je obavijest
povucena, a kako bi se sprijecilo
njihovo novo, daljnje, izravno ili
neizravno distribuiranje. lzmjene
ili raskid ugovora primjenjuju se
od dana povlacenja obavijesti iz
¢lanka 142. stavka 1. ovoga
Zakona.*,

Iza stavka 1. dodaje se novi stavak 2.
koji glasi:

,»(2) Od dana povlacenja obavijesti iz
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pruzenima u kontekstu predmarketinskih
aktivnosti ili AlIF-a osnovanoga kao
rezultat predmarketinskih aktivnosti,
smatraju se rezultatom marketinga i
podlijezu primjenjivim postupcima
obavjes¢ivanja iz ¢lanaka 31. 1 32.

Drzave cClanice osiguravaju da UAIF u
EU-u, u roku od dva tjedna nakon §to je
zapoceo s predmarketinskim aktivnostima,
nadleznim tijelima svoje maticne drzave
¢lanice posalje neformalno pismo u
papirnatom obliku ili elektroni¢kim
sredstvima. U tom se pismu navode drzave
¢lanice u kojima se provode ili su se
provodile predmarketinske aktivnosti i
razdoblja tijekom kojih se te aktivnosti
provode ili su se provodile, kratak opis
predmarketinskih aktivnosti, ukljucujuci
informacije o predstavljenim
investicijskim strategijama i, ako je to
relevantno, popis AlF-ova i dijelova AlF-
ova koji jesu ili su bili predmetom
predmarketinskih aktivnosti. Nadlezna
tijela maticne drzave €lanice UAIF-a u
EU-u odmah obavjesc¢uju nadlezna tijela
drzava Clanica u kojima UAIF u EU-u
provodi ili je provodio predmarketinske
aktivnosti. Nadlezna tijela drzave ¢lanice u
kojoj se provode ili su se provodile
predmarketinske aktivnosti mogu od
nadleznih tijela mati¢ne drzave ¢lanice
UAIF-a u EU-u zatraziti da pruze dodatne
informacije o predmarketinskim

Clanka 142. stavka 1.ovoga Zakona,
UAIF iz druge drzave ¢lanice duzan
je u Republici Hrvatskoj prestati s
novom ili daljnjom, izravnom ili
neizravnom  distribucijom udjela
AlF-a u odnosu na koji je povucena
obavijest.”.

Dosadasnji stavci 2. do 6. postaju
stavci 3. do 7.

Dosadasnji stavak 6. koji postaje
stavak 7. mijenja se i glasi:

,»(7) Neovisno o drugim nadzornim
aktivnostima i ovlastima koje ima
prema odredbama ovoga Zakona,
od dana zaprimanja obavijesti o
povladenju obavijesti iz ¢lanka 142.
stavka 1. ovoga Zakona, Agencija
nece od UAIF-a koji je povukao
obavijesti 0 namjeri trgovanja u
Republici Hrvatskoj traziti
uskladenost s odredbama ovoga
Zakona i drugim propisima kojima
se ureduju zahtjevi o trgovanju
AlF-ovima, a koji su objavljeni na
internetskim stranicama Agencije
u skladu s ¢lankom 5. Uredbe (EU)
2019/1156.%.

Clanak 24.

U ¢lanku 151. stavku 3. u uvodnoj
reCenici ispred rijeci: ,,UAIF“
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aktivnostima koje se provode ili su se
provodile na drzavnom podrucju te drzave
Clanice.

3. Treca osoba smije provoditi
predmarketinske aktivnosti u ime
ovlastenog UAIF-a u EU jedino ako ona
sama ima odobrenje kao investicijsko
drustvo u skladu s Direktivom 2014/65/EU
Europskog parlamenta i Vije¢a_(*2), kao
kreditna institucija u skladu s Direktivom
2013/36/EU Europskog parlamenta i
Vijeca_ (*3), kao drustvo za upravljanje
UCITS-ima u skladu s Direktivom
2009/65/EZ, kao UAIF u skladu s ovom
Direktivom ili ako djeluje kao vezani
zastupnik u skladu s Direktivom
2014/65/EU. Takva tre¢a osoba podlijeze
uvjetima utvrdenima u ovom ¢lanku.

4. UAIF u EU-u duZan je osigurati
odgovaraju¢e dokumentiranje
predmarketinskih aktivnosti.

(*2) Direktiva 2014/65/EU Europskog
parlamenta i Vije¢a od 15. svibnja 2014. o
trziStu financijskih instrumenata 1 izmjeni
Direktive 2002/92/EZ i Direktive
2011/61/EU (SL L 173, 12.6.2014.,

str. 349.)."

(*3) Direktiva 2013/36/EU Europskog
parlamenta i Vijeca od 26. lipnja 2013. o
pristupanju djelatnosti kreditnih institucija

dodaju se rijeci: ,Neovisno o
zahtjevima iz ¢lanka 26. Uredbe
(EU) 2015/760,%.

U tocki c¢) rijeci: ,,élancima 63. i
64.“ zamjenjuju se rijeCima:
»clancima 65. i 66.«.

Clanak 40.

U ¢lanku 284. stavku 1. u uvodnoj
reCenici  rijec¢i:  ,,50.000,00 do
100.000,00 kuna“ zamjenjuju se
rije¢ima: ,,6.630,00 do 13.270,00

eura“.

Iza toCke 12. dodaju se tocke 12.a 1
12.b. koje glase:

»12.a kao UAIF koji upravlja AIF-
om s privatnom ponudom nema svoju
internetsku  stranicu  u skladu s
C¢lankom 67. stavkom 5. ovoga
Zakona

12.b kao UAIF koji upravlja AIF-om
S privatnom ponudom na svojoj
internetskoj stanici nema osnovne
podatke i informacije o UAIF-u i
AlF-ovima kojima UAIF upravlja, u
skladu s clankom 67. stavkom 5.
ovoga Zakona“.

Iza tocke 15. dodaje se tocka 15.a
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I bonitetnom nadzoru nad kreditnim
institucijama i investicijskim drustvima,
izmjeni Direktive 2002/87/EZ te stavljanju
izvan snage direktiva 2006/48/EZ i
2006/49/EZ (SL L 176, 27.6.2013.,
str. 338.).”;"

3.u Clanku 32. stavku 7. drugi, treéi i Cetvrti
podstavak zamjenjuju se sljedeé¢im:

,,Ako na temelju planirane promjene
upravljanje AlF-om od strane UAIF-a vise
ne bi bilo u skladu s ovom Direktivom ili
ako UAIF opcenito vise ne bi bio u skladu
s ovom Direktivom, relevantna nadleZna
tijela mati¢ne drzave ¢lanice UAIF-au
roku od 15 radnih dana od primitka svih
informacija iz prvog podstavka
obavjeScuju UAIF da ne smije provesti tu
promjenu. U tom slu€aju nadlezZna tijela
maticne drzave ¢lanice UAIF-a o tome
obavjes¢uju nadlezna tijela drzave Clanice
domacina UAIF-a.

Ako je planirana promjena provedena
neovisno o prvom i drugom podstavku ili
ako se dogodila neplanirana promjena
zbog koje upravljanje AlIF-om od strane
UAIF-a vise nije u skladu s ovom
Direktivom ili ako UAIF opcenito vise nije
u skladu s ovom Direktivom, nadlezna
tijela mati¢ne drzave ¢lanice UAIF-a
poduzimaju sve odgovarajuc¢e mjere u
skladu s ¢lankom 46., ukljucujuéi, prema
potrebi, izri¢itu zabranu marketinga AIF-a,
te o tome bez nepotrebne odgode

koja glasi:

»15.a Agenciji kao mali ili srednji
UAIF nije do 31. ozujka tekuce
godine dostavio podatke iz ¢lanka 76.
stavka 7. ovoga Zakona®.

Tocka 22. mijenja se i glasi:

»22. nije u roku od dva tjedna
nakon Sto je zapoCeo s
predmarketin§kim  aktivnostima
Agenciji  dostavio  neformalno
pismo u obliku i sadrzaju kako je
propisano ¢lankom 119.a stavkom
7. ovoga Zakona*.

Iza tocke 58. dodaje se tocka 59. koja
glasi:

»,59. u skladu s c¢lankom 228.
stavkom 8. ovoga Zakona bez
odgode ne obavijesti Agenciju da
nefe biti u mogucnosti ispuniti
obveze iz Clanka 228. stavaka 2. 1 3.
ovoga Zakona u predvidenim
rokovima.“.

U stavku 2. rijeci: ,,10.000,00 do
30.000,00 kuna“ zamjenjuju se
rije¢ima: ,,1.320,00 do 3.980,00
eura“.
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obavjescuju nadlezna tijela drzave Clanice
domacina UAIF-a.

Ako promjene ne utjecu na uskladenost
upravljanja AIF-om od strane UAIF-a s
ovom Direktivom ili opéenitu uskladenost
UAIF-a s ovom Direktivom, nadlezna
tijela mati¢ne drzave ¢lanice UAIF-a u
roku od mjesec dana obavjes¢uju nadlezna
tijela drzave ¢lanice domacina UAIF-a 0
tim promjenama.”;

4.umece se sljedeci ¢lanak:

,,Clanak 32.a

Povlacenje obavijesti o dogovorenim
uvjetima marketinga udjela ili dionica
pojedinih ili svih AlF-ovau EU-u u
drZzavama clanicama koje nisu mati¢na
drzava ¢lanica UAIF-a

1. Drzave Clanice osiguravaju da UAIF u
EU-u moZe povu¢i obavijest o
dogovorenim uvjetima marketinga udjela
ili dionica pojedinih ili svih svojih AIF-
ova u drzavi ¢lanici u odnosu na koju je
dostavio obavijest u skladu s ¢lankom 32.,
ako su ispunjeni svi sljedeci uvjeti:

(a)osim u slucaju zatvorenih AIF-ova i
fondova uredenih Uredbom (EU)
2015/760 Europskog parlamenta i
Vijeca_ (*4), dana je op¢a ponuda za
otkup ili isplatu, bez pristojbi ili
odbitaka, svih takvih udjela ili dionica

Nije potrebno
preuzimanje

Cl. 2.t. 7. (kojim se umeée ¢l. 69.a
Ocjenjivanje sustava putovnice) - Radi se
0 obvezi Europske komisije, koja se ne
implementira u nacionalno
zakonodavstvo.
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AlF-a koje drze ulagatelji u toj drzavi
¢lanici, javno je dostupna barem 30
radnih dana te je izravno ili preko
financijskih posrednika pojedinacno
upucena svim ulagateljima u toj drzavi
¢lanici €iji je identitet poznat;

(b)namjera da se ukinu dogovoreni uvijeti
marketinga udjela ili dionica pojedinih
ili svih njegovih AlF-ova u toj drzavi
¢lanici objavljena je na javno
dostupnom mediju, koji je uobicajen za
marketing AlF-a i prikladan za tipi¢nog
ulagatelja u AlF-ove, medu ostalim i
elektronic¢kim sredstvima;

(c)svi ugovorni aranzmani s financijskim
posrednicima ili delegatima mijenjaju
se 1li ukidaju s u¢inkom od datuma
povlacenja obavijesti kako bi se
sprijecila nova ili daljnja, bilo izravna
bilo neizravna, ponuda ili plasiranje
udjela ili dionica utvrdenih u obavijesti
iz stavka 2.

Od datuma iz prvog podstavka tocke (c)
UAIF prekida bilo kakvu novu ili daljnju,
bilo izravnu bilo neizravnu, ponudu ili
plasiranje udjela ili dionica AlF-a kojim
upravlja u drzavi ¢lanici u odnosu na koju
je dostavio obavijest u skladu sa stavkom
2.

2. UAIF nadleznim tijelima svoje
maticne drzave Clanice dostavlja obavijest
koja sadrzava informacije iz stavka 1.
prvog podstavka tocaka (a), (b) 1 (c).
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3. Nadlezna tijela mati¢ne drzave ¢lanice
UAIF-a provjeravaju je li obavijest koju je
UAIF podnio u skladu sa stavkom 2.
potpuna. Najkasnije 15 radnih dana od
primitka potpune obavijesti nadlezna tijela
maticne drzave Clanice UAIF-a prosljeduju
tu obavijest nadleznim tijelima drzave
Clanice utvrdene u obavijesti iz stavka 2. i
ESMA-i.

Nakon prosljedivanja obavijesti u skladu s
prvim podstavkom nadlezna tijela mati¢ne
drzave ¢lanice UAIF-a odmah obavjes¢uju
UAIF o tom prosljedivanju.

Tijekom razdoblja od 36 mjeseci od
datuma iz stavka 1. prvog podstavka tocke
(c) UAIF se ne smije baviti
predmarketinSkim aktivnostima u pogledu
udjela ili dionica AlF-ova u EU-u
navedenih u obavijesti ili u pogledu sli¢nih
investicijskih strategija ili investicijskih
ideja u drzavi ¢lanici utvrdenoj u
obavijesti iz stavka 2.

4. UAIF ulagateljima koji nastave drzati
ulaganja u AIF u EU kao i nadleznim
tijelima mati¢ne drzave ¢lanice UAIF-a
dostavlja informacije koje se zahtijevaju u
skladu s ¢lancima 22. 1 23.

5. Nadlezna tijela mati¢ne drzave ¢lanice
UAIF-a nadleznim tijelima drzave ¢lanice
utvrdene u obavijesti iz stavka 2.

prosljeduju informacije o svakoj promjeni

18



koja se odnosi na dokumente i informacije
iz tocaka od (b) do (f) Priloga IV.

6. Nadlezna tijela drzave ¢lanice utvrdene
u obavijesti iz stavka 2. ovog ¢lanka imaju
ista prava i obveze kao nadlezna tijela
drzave ¢lanice domacina UAIF-a, kako je
utvrdeno u ¢lanku 45.

7. Ne dovode¢i u pitanje druge nadzorne
ovlasti iz ¢lanka 45. stavka 3., od datuma
prosljedivanja iz stavka 5. ovog ¢lanka,
nadlezna tijela drzave Clanice utvrdene u
obavijesti iz stavka 2. od doticnog UAIF-a
ne smiju zahtijevati da dokaze uskladenost
s nacionalnim zakonima i drugim
propisima kojima se ureduju zahtjevi u
pogledu marketinga kako je navedeno u
¢lanku 5. Uredbe (EU) 2019/1156
Europskog parlamenta i Vije¢a_(*5).

8. Drzave ¢lanice dopustaju upotrebu
svih elektronickih ili drugih sredstava
komunikacije na daljinu za potrebe stavka
4.

(*4) Uredba (EU) 2015/760 Europskog
parlamenta i Vijeca od 29. travnja 2015. 0
europskim fondovima za dugoro¢na
ulaganja (SL L 123, 19.5.2015., str. 98.)."

(*5) Uredba (EU) 2019/1156 Europskog
parlamenta i Vijeca od 20. lipnja 2019. o
olakSavanju prekogranic¢ne distribucije
subjekata za zajednicka ulaganja i izmjeni
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uredaba (EU) br. 345/2013, (EU) br.
346/2013 i (EU) br. 1286/2014 (SL L 188,
12.7.2019., str. 55.).”;"

5.u ¢lanku 33. stavku 6. drugi i treci
podstavak zamjenjuju se sljede¢im:

,»Ako na temelju planirane promjene
upravljanje AIF-om od strane UAIF-a vise
ne bi bilo u skladu s ovom Direktivom ili
ako UAIF opcenito vise ne bi bio u skladu
s ovom Direktivom, relevantna nadlezna
tijela mati¢ne drzave ¢lanice UAIF-au
roku od 15 radnih dana od primitka svih
informacija iz prvog podstavka
obavjes¢uju UAIF da ne smije provesti tu
promjenu.

Ako je planirana promjena provedena
neovisno o prvom i drugom podstavku ili
ako se dogodila neplanirana promjena
zbog koje upravljanje AlF-om od strane
UAIF-a vise nije u skladu s ovom
Direktivom ili ako UAIF opcenito vise nije
u skladu s ovom Direktivom, nadlezna
tijela mati¢ne drzave ¢lanice UAIF-a
poduzimaju sve odgovarajuc¢e mjere u
skladu s ¢lankom 46. te o tome bez
nepotrebne odgode obavjescuju nadlezna
tijela drzave ¢lanice domac¢ina UAIF-a.”;
6.umece se sljedeci ¢lanak:

,,Clanak 43.a

Sustavi dostupni malim ulagateljima
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1. Ne dovode¢i u pitanje ¢lanak 26.
Uredbe (EU) 2015/760, drzave ¢lanice
osiguravaju da UAIF u svakoj drzavi
¢lanici u kojoj namjerava trgovati udjelima
ili dionicama AlF-a s malim ulagateljima
stavi na raspolaganje sustave za obavljanje
sljedecih zadaca:

(a)obradivanje naloga ulagatelja za upis,
placanje, otkup 1 isplatu udjela ili
dionica AlF-a, u skladu s uvjetima
utvrdenima u dokumentima AIF-a;

(b)pruzanje informacija ulagateljima o
nacinu podnosenja naloga iz tocke (a) 1
isplati prihoda od otkupa i isplata;

(c)olaksavanje obrade informacija o
ostvarivanju prava ulagatelja koja
proizlaze iz njihova ulaganja u AIF u
drzavi ¢lanici u kojoj se trguje AIF-om;

(d)stavljanje informacija i dokumenata
koji se zahtijevaju u skladu s
¢lancima 22. i 23. na raspolaganje
ulagateljima u svrhu njihova pregleda i
izrade preslika;

(e)pruzanje informacija ulagateljima u vezi
sa zada¢ama koje sustavi obavljaju na
trajnom mediju kako je definiran u
¢lanku 2. stavku 1. tocki (m) Direktive
2009/65/EZ; i

(Pdjelovanje u ulozi kontaktne tocke za
komunikaciju s nadleznim tijelima.

2. Drzave ¢lanice od UAIF-a ne smiju
zahtijevati fiziCku prisutnost u drzavi
¢lanici domacinu ili imenovanje trece
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0sobe za potrebe stavka 1.

3. UAIF osigurava da se sustavi za
obavljanje zadaca iz stavka 1., medu
ostalim elektroniCkim putem, pruzaju:

(a)na sluzbenom jeziku ili jednom od
sluzbenih jezika drzave Clanice u kojoj
se trguje AlF-om ili na jeziku koji su
odobrila nadlezna tijela te drzave
¢lanice;

(b)od strane samog UAIF-a ili tre¢e osobe
koja podlijeze propisima i nadzoru
kojima se ureduju zadace koje treba
obavljati, ili od strane oboje;

Za potrebe tocke (b), kada zadace treba
obavljati tre¢a osoba, imenovanje te trece
osobe ureduje se pisanim ugovorom u
kojem se navode zadace iz stavka 1. koje
ne obavlja UAIF te Cinjenica da e treca
osoba od UAIF-a dobiti sve relevantne
informacije 1 dokumente.”;

7.umece se sljedeci ¢lanak:

,,Clanak 69.a
Ocjenjivanje sustava putovnice

Prije stupanja na snagu delegiranih akata
iz Clanka 67. stavka 6., na temelju kojih se
pocinju primjenjivati pravila utvrdena u
¢lanku 35. 1 ¢lancima od 37. do 41.,
Komisija podnosi izvjes¢e Europskom
parlamentu i Vijecu, uzimajuci u obzir
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rezultat procjene sustava putovnice
predvidene u ovoj Direktivi, ukljucujuéi
prosirenje tog sustava na UAIF-ove izvan
EU-a. Tom se izvjescu, prema potrebi,
prilaze zakonodavni prijedlog.”;

8.u Prilogu IV. dodaju se sljedece tocke:

,»(1)podaci, ukljucujuci adresu, koji su
potrebni za izdavanje racuna ili
priop¢avanje o eventualnim
primjenjivim regulatornim naknadama
ili pristojbama nadleznih tijela drzave
¢lanice domacdina;

(1)informacije o sustavima za obavljanje

zadaca iz Clanka 43.a.”;

Clanak 3.
Prenosenje

1. Drzave ¢lanice do 2. kolovoza 2021.
donose i objavljuju nacionalne zakone i
druge propise koji su potrebni radi
uskladivanja s ovom Direktivom. One o
tome odmah obavjescuju Komisiju.

One primjenjuju te odredbe od 2. kolovoza
2021.

Kada drzave Clanice donose te odredbe, one
sadrzavaju upucivanje na ovu Direktivu ili
se na nju upucuje prilikom njihove sluzbene
objave. Nacine tog upucivanja odreduju
drzave Clanice.

2. Drzave Clanice Komisiji dostavljaju tekst

Nije preuzeto

Preuzeto u: Zakon o izmjenama i
dopunama Zakona o alternativnim
investicijskim fondovima (NN 110/2021)
¢lanak/¢lanci 1.

Nije preuzeto

Preuzeto u: Zakon o izmjenama i
dopunama Zakona o otvorenim
investicijskim fondovima s javnom
ponudom (NN 110/2021) ¢lanak/¢lanci 1.
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glavnih odredaba nacionalnog prava koje
donesu u podrucju na koje se odnosi ova
Direktiva.

Clanak 4.
Evaluacija

Do 2. kolovoza 2024. Komisija provodi, na
temelju javnog savjetovanja i s obzirom na
rasprave s ESMA-om i nadleZznim tijelima,
evaluaciju primjene ove Direktive. Do

2. kolovoza 2025. Komisija predstavlja
izvjesc¢e o primjeni ove Direktive.

Nije potrebno
preuzimanje

Obveza Europske komisije o eveluaciji
ove Diretkive, a koja se ne prenosi u
nacionalno zakonodavstvo.

Clanak 5.
Preispitivanje

Do 2. kolovoza 2023. Komisija predstavlja
izvjesée u kojem se medu ostalim ocjenjuju
rezultati uskladivanja odredaba koje se
primjenjuju na ispitivanje interesa ulagatelja
za odredenu investicijsku ideju ili
investicijsku strategiju koje provode drustva
za upravljanje UCITS-ima te se ocjenjuje
jesu li u tu svrhu potrebne izmjene Direktive
2009/65/EZ.

Nije potrebno
preuzimanje

Obveza Europske komisije koja se ne
prenosi u nacionalno zakonodavstvo.
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Clanak 6.
Stupanje na snagu

Ova Direktiva stupa na snagu dvadesetog
dana od dana objave u Sluzbenom listu
Europske unije.

Nije potrebno
preuzimanje

Propisuje se stupanje na snagu ove
Direktive te stoga nije potrebno
neposredno preuzimanje predmetne
odredbe.

Clanak 7.

Ova je Direktiva upucena drzavama
¢lanicama.

Nije potrebno
preuzimanje

Odredba navodi kako je Direktiva
upucena drzavama ¢lanicama te stoga ne
zahtijeva neposredno preuzimanje u
nacionalne pravne sustave.
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