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Zagreb, 9. studenoga 2023.

ZASTUPNICAMA 1 ZASTUPNICIMA
HRVATSKOGA SABORA

PREDSJEDNICAMA I PREDSJEDNICIMA
RADNIH TIJELA

Na temelju ¢lanka 178. Poslovnika Hrvatskoga sabora u prilogu upucujem
Prijedlog zakona o izmjenama i dopunama Zakona o obveznim mirovinskim
Jondovima, koji je predsjedniku Hrvatskoga sabora podnijela Vlada Republike Hrvatske,
aktom od 9. studenoga 2023. godine.

Za svoje predstavnike, koji ¢e u njezino ime sudjelovati u radu Hrvatskoga
sabora i njegovih radnih tijela, Vlada je odredila ministra rada, mirovinskoga sustava, obitelji
i socijalne politike Marina Piletica i drZavne tajnike Ivana VidiSa, Mariju Pletikosu i
Margaretu Maderié.
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Zagreb, 9. studenoga 2023.

PREDSJEDNIKU HRVATSKOGA SABORA

PREDMET: Prijedlog zakona o izmjenama i dopunama Zakona o obveznim mirovinskim
fondovima

Na temelju ¢lanka 85. Ustava Republike Hrvatske (,,Narodne novine®, br. 85/10.
- prodisceni tekst i 5/14. - Odluka Ustavnog suda Republike Hrvatske) i ¢lanka 172. Poslovnika
Hrvatskoga sabora (,,Narodne novine®, br. 81/13., 113/16., 69/17., 29/18., 53/20., 119/20. -
Odluka Ustavnog suda Republike Hrvatske, 123/20. 1 86/23. - Odluka Ustavnog suda Republike
Hrvatske), Vlada Republike Hrvatske podnosi Prijedlog zakona o izmjenama i dopunama
Zakona o obveznim mirovinskim fondovima.

Za svoje predstavnike, koji ¢e u njezino ime sudjelovati u radu Hrvatskoga
sabora 1 njegovih radnih tijela, Vlada je odredila ministra rada, mirovinskoga sustava, obitelji 1
socijalne politike Marina Pileti¢a i drzavne tajnike Ivana Vidi$a, Mariju Pletikosu i Margaretu
Maderic.
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PRIJEDLOG ZAKONA O IZMJENAMA | DOPUNAMA
ZAKONA O OBVEZNIM MIROVINSKIM FONDOVIMA

l. USTAVNA OSNOVA ZA DONOSENJE ZAKONA

Ustavna osnova za donosenje ovoga Zakona sadrzana je u odredbi Clanka 2. stavka 4.
Ustava Republike Hrvatske (,,Narodne novine®, br. 85/10. — pro¢is¢eni tekst i 5/14. — Odluka
Ustavnog suda Republike Hrvatske).

1. OCJENA STANJA | OSNOVNA PITANJA KOJA SE TREBAJU UREDITI
ZAKONOM TE POSLJEDICE KOJE CE DONOSENJEM ZAKONA
PROISTECI

Ocjena stanja

Zakonom o obveznim mirovinskim fondovima (,,Narodne novine®, br. 19/14., 64/18.,
115/18. i 58/20., u daljnjem tekstu: Zakon) uredeno je osnivanje i poslovanje obveznih
mirovinskih fondova u sklopu obveznog mirovinskog osiguranja na temelju individualne
kapitalizirane Stednje, osnivanje i poslovanje mirovinskih druStava za upravljanje obveznim
mirovinskim fondovima, poslovanje depozitara obveznog mirovinskog fonda i SrediSnjeg
registra osiguranika (u daljnjem tekstu: REGOS) te nadzor nad poslovanjem obveznih
mirovinskih fondova, mirovinskih drusStava za upravljanje obveznim mirovinskim fondovima,
depozitara obveznog mirovinskog fonda i REGOS-a. U 2014. godini u potpunosti je izmijenjen
dotadasnji zakonodavni okvir iz podruc¢ja mirovinskih fondova na nacin da su dva sustava
individualne kapitalizirane Stednje (obvezni 1 dobrovoljni) uredeni Zakonom o obveznim i
dobrovoljnim mirovinskim fondovima (,,Narodne novine*, br. 49/99., 63/00., 103/03., 177/04.,
71/07., 124/10., 114/11. i 51/13.) razdvojena u dva posebna zakona, Zakon o obveznim
mirovinskim fondovima i Zakon o dobrovoljnim mirovinskim fondovima. Unutar postojeceg
sustava obveznih mirovinskih fondova uvedene su tri nove kategorije mirovinskih fondova (A,
B i C) koje se, s obzirom na razdoblje umirovljenja ¢lanova, medusobno razlikuju po
ogranicenjima ulaganja 1 investicijskoj strategiji. Od donoSenja, Zakon se mijenjao vise puta U
svrhu daljnjeg reguliranja politike ulaganja i unaprjedenja poslovanja subjekata u obveznom
kapitaliziranom sustavu, kao i zbog rastere¢ivanja administrativnih troskova te prilagodbe
promjenama na trzistu kapitala. Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (u daljnjem
tekstu: Agencija) nadzorno je tijelo koje provodi nadzor nebankarskog financijskog sektora,
koji obuhvaca drugi i tre¢i stup mirovinskog osiguranja s ciljem promicanja i o¢uvanja njegove
stabilnosti.

Danas u Republici Hrvatskoj posluju cetiri drustva za upravljanje obveznim
mirovinskim fondovima: AZ, Erste Plavi, PBZ Croatia osiguranje i Raiffeisen. U obveznim
mirovinskim fondovima na dan 31. kolovoza 2023. bilo je 2.220.479 ¢lanova; od tog broja u
kategoriji A bilo je 284.137 ¢lanova, u kategoriji B bilo je 1.838.985 ¢lanova; u kategoriji C
bilo je 97.357 ¢lanova. Nastavljen je rast broja ¢lanova obveznih mirovinskih fondova, ali je i
dalje prisutna niska osvijeStenost ¢lanova obveznih mirovinskih fondova o samostalnom
odabiru obveznog mirovinskog fonda.

Od pocetka djelovanja 2002. godine do danas, neto imovina obveznih mirovinskih
fondova kontinuirano je rasla na 19,27 milijarde eura uz prosjecni godi$nji prinos od 9,63% (u
2022. godini je iznimno ostvaren negativni prinos kao posljedica poremecaja na svjetskim



trziStima uzrokovanima ruskom agresijom na Ukrajinu koji su se nastavili na poremecaje u
lancima opskrbe uzrokovanih COVID-19 pandemijom). Od ukupne neto imovine obveznih
mirovinskih fondova tek 1,85%, odnosno 355 milijuna eura ¢ini imovina fondova kategorije A
te 8,81%, odnosno 1,69 milijardi eura je imovina fondova kategorije C, dok najveéi dio, ¢ak
89,34%, odnosno 17,22 milijjardi eura ¢ini imovina fondova kategorije B. Od pocetka
djelovanja 2002. godine do kraja kolovoza 2023. godine, prosje¢ni godisnji prinos obveznih
mirovinskih fondova za kategoriju A iznosio je 7,00%, kategoriju B 5,13%, a za kategoriju C
3,17%. Navedeni prinosi su ishod ulaganja ponajprije u drzavne obveznice kojima kamate
padaju, Sto bi u budu¢nosti moglo dovesti i do pada prinosa mirovinskih fondova iz kojih ¢e se
ispla¢ivati mirovine osiguranika. Takoder, u odnosu na investicijski potencijal mirovinskih
fondova vecinski dio njihove imovine, oko 61%, ¢ine obveznice za koje su zakonski limiti (u
smislu minimalne izlozenosti obveznicama) manji, §to zna¢i da mirovinski fondovi imaju na
raspolaganju odredeni dio portfelja ulozenog u obveznice koji bi se potencijalno mogao
alocirati na druge, unosnije klase imovine. Dosad su mirovinski fondovi najznacajnija ulaganja
imali u obveznice, dok su u druge vrste imovine umjereno ulagali, a za ulaganja u
infrastrukturne projekte nisu imali ostvarene sve preduvjete.

Visegodisnje globalno okruzenje niskih kamatnih stopa s obzirom na iznimno
ekspanzivne monetarne uvjete odrazilo se na smanjenje profitabilnosti svih segmenata
financijskog sustava pa tako i mirovinskih fondova. Trenutni gospodarski problemi povezani s
agresijom Rusije u Ukrajini, te prethodni poremecaji u opskrbnim lancima uzrokovani COVID-
19 pandemijom, takoder su se negativno odrazili na poslovanje veéine gospodarskih subjekata.
Realiziranje prinosa na prosje¢nim razinama zabiljezenima prethodnih godina bez izmjene
ulagackih portfelja teSko e biti ostvarivo i u buduénosti. Naime, s obzirom na uvodenje eura
kao sluzbene valute u Republici Hrvatskoj, premija za rizik zemlje ocekivano bi se trebala
smanjiti ispod razina na kojima je bila u prethodnom desetogodi$njem periodu. Stoga bi i u
sluCaju rasta referentnih kamatnih stopa zbog inflacijom uvjetovane normalizacije globalnih
monetarnith politika, nominalni trziSni kamatni prinosi od ulaganja u trenutno dominantne
duzni¢ke vrijednosne papire bili bitno nizi nego u proslosti. Navedeno je posebno vazno za
fondove kategorije C u koje se prenose sredstva osiguranika u godinama neposredno prije
njihova umirovljenja, a koji 76,49% svoje imovine ulazu isklju¢ivo u domace drzavne duznicke
vrijednosne papire.

Osim za moguce osiguranje boljih profitabilnih moguénosti, proSirenje investicijskih
opcija mirovinskih fondova moZe doprinijeti 1 vecoj diverzifikaciji rizika ulaganja, Sto je
posebno bitno s obzirom na sistemsku znacajnost mirovinskih fondova ¢ija imovina ¢ini gotovo
20% ukupne imovine domaceg financijskog sustava. Visoka koncentriranost prisutna je u
strukturi ulaganja mirovinskih fondova u kojoj su dominantna klasa imovine drzavni duznicki
vrijednosni papiri, i to ponajprije domace obveznice (53% ukupnih ulaganja na kraju kolovoza
2023. godine). Istodobno je relativno visoka i1 koncentracija dioni¢kog portfelja mirovinskih
fondova, gdje Sest najvecih izloZenosti ¢ini gotovo 40% dionickih ulaganja, $to bi se kroz
povecanje limita dioni¢kih ulaganja i Sirenja investicijskih moguénosti moglo smanjiti.
PredloZene zakonske izmjene u dijelu moguénosti i ograni¢enja ulaganja mirovinskih fondova
tako bi trebale doprinijeti diverzifikaciji ulaganja po pojedinim klasama imovine, smanjenju
izlozenosti trziSnim rizicima i kreditnom riziku te omogu¢iti profitabilnije moguénosti ulaganja.
PredloZene izmjene Zakona takoder izri¢ito ukljucuju 1 geografsku diverzifikaciju portfelja kao
dio principa rasprSenosti ulaganja. Takoder, radi uskladivanja s drugim propisima, potrebno je
u Zakon implementirati koncept odrzivog financiranja, koji je reguliran Uredbom (EU)
2019/2088 Europskog parlamenta i Vije¢a o objavama povezanim s odrzivosti u sektoru
financijskih usluga (u daljnjem tekstu: SFDR Uredba), Uredbom (EU) 2020/852 Europskog



parlamenta i Vijeca o uspostavi okvira za olakSavanje odrzivih ulaganja 1 izmjeni Uredbe (EU)
2019/2088 (u daljnjem tekstu: Uredba o taksonomiji) te Zakonom o provedbi Uredbe (EU)
2019/2088 o objavama povezanim s odrzivosti u sektoru financijskih usluga i Uredbe (EU)
2020/852 o uspostavi okvira za olakSavanje odrzivih ulaganja i izmjeni Uredbe (EU)
2019/2088. SFDR Uredba ne obuhvaca izri¢ito nacionalne sustave kao §to su obvezni
mirovinski fondovi u Republici Hrvatskoj, sto zna¢i da ne postoji obveza njihove direktne
primjene na sudionike Il. mirovinskog stupa. Medutim, SFDR Uredba daje diskrecijsko pravo
drzavama Clanicama da prosire primjenu i na njih kako bi se ublazila asimetrija informacija ili
da, alternativno, nacionalno propiSu zaseban rezim. Ova mogucnost je predvidena s obzirom na
to da drzave ¢lanice upravljanje obveznim mirovinskim programima unutar svojih sustava
socijalne sigurnosti sve viSe otvaraju sudionicima na financijskim trziStima ili drugim
subjektima uredenima privatnim pravom te da su takvi programi takoder izloZeni rizicima
odrzivosti 1 da bi se u okviru njihovog poslovanja moglo uzimati u obzir Stetne ucinke na
odrzivost, promicati okoli$na ili socijalna obiljezja ili provoditi odrzivo ulaganje. Republika
Hrvatska je odlucila uskladiti Zakon s navedenim uredbama na nacin da se propisu ekvivalentne
nacionalne odredbe.

Pra¢enjem sustava doslo se do zakljucka da je potreban daljnji razvoj i unaprjedivanje
obveznog sustava kapitalizirane Stednje, uskladenje odredbi Zakona s drugim propisima te
prilagodba trendovima na trzistu kapitala. Primjerice, potrebno je detaljnije propisati zahtjeve
vezane uz upravljanje rizicima, kao i uvodenje novih unosnijih vrsta imovine u koju mirovinski
fondovi mogu ulagati te je potrebno liberalizirati postojeca ograni¢enja koja se odnose na
ulaganja (prema kategoriji imovine, izloZenosti prema izdavatelju odnosno izdanju i dr.).
Trenutno odredbe o financiranju djelatnosti mirovinskog fonda i mirovinskog drustva kroz
ulaznu naknadu i naknadu za upravljanje predstavljaju svojevrsno administrativno opterecenje
sudionika Il. mirovinskog stupa koje je potrebno dodatno smanjiti. lako mirovinski fondovi od
pocetka svojeg poslovanja kontinuirano ostvaruju prinose (S izuzetkom trenutne situacije
povezane s ruskom agresijom na Ukrajinu, Sto predstavlja posljedicu Sirih gospodarskih
trendova), uslijed promjena trendova na trzistu kapitala i radi daljnjeg osiguranja stabilnih i
vecih prinosa, potrebne su izmjene Zakona dodatnim prosirenjem moguénosti ulaganja, kao i
liberaliziranjem postoje¢ih moguénosti ulaganja, a na korist svih ¢lanova obveznih mirovinskih
fondova te u konacnici povecanja iznosa mirovina iz sustava obveznog mirovinskog osiguranja
na temelju individualne kapitalizirane $tednje.

Osnovna pitanja koja se trebaju urediti Zakonom

PredloZzenim izmjenama Zakona unaprjeduje se sustav individualne kapitalizirane
mirovinske Stednje u fazi akumulacije s ciljem boljeg poslovanja subjekata u kapitaliziranom
sustavu, a na korist svih ¢lanova mirovinskih fondova, §to ¢e u konaénici rezultirati povecanjem
iznosa mirovina korisnika mirovina. Takoder, Zakon se uskladuje s drugim donesenim
propisima, kako propisima koji reguliraju kapitalizirani mirovinski sustav u fazi isplate
mirovine, tako i drugim horizontalnim propisima kojima se regulira trziste kapitala u Sirem
smislu.

Po pitanju financiranja djelatnosti mirovinskoga druStva predlaze se dodatno
administrativno rastere¢enje u vidu ukidanja ulazne naknade od najvise 0,5% od uplacenih
doprinosa, ali uz istovremeno proSirenje kategorije troSkova koji se mogu placati iz imovine
mirovinskoga fonda za pokri¢e odredenih neophodnih troskova vezanih uz stjecanje ili prodaju
imovine mirovinskih fondova kod kojih mirovinsko drustvo Koristi usluge vanjskih suradnika.
Trenutno se na svaku uplatu u obvezni mirovinski fond naplacuje ulazna naknada, a ovim se



izmjenama predlaze istu U potpunosti ukinuti, $to je u interesu ¢lanova obveznih mirovinskih
fondova. Iako se istovremeno predlaze prosiriti troSkove koji se mogu placati na teret obveznih
mirovinskih fondova, i to do iznosa koji se do sada mogao naplatiti ¢lanu kao ulazna naknada,
vazno je istaknuti da takvi troskovi na godiSnjoj razini (primjerice troSak dubinskog snimanja
kompanije radi donoSenja investicijske odluke) mogu biti i manji od iznosa koji se do sada
prihodovao kao ulazna naknada, ¢ime bi se ostvarile koristi za ¢lanove. Osim toga, predlaze se
da najvise 50% neophodnih tro§kova vezanih uz stjecanje ili prodaju imovine mirovinskih
fondova kod kojih mirovinsko drustvo koristi usluge vanjskih suradnika moze biti pokriveno iz
imovine mirovinskog fonda, dok preostalih 50% pokriva mirovinsko drustvo. Dodatno, radi
sprjeCavanja sukoba interesa, kada mirovinsko drustvo koristi usluge vanjskih suradnika koji
su povezane osobe mirovinskog drustva, ti se troSkovi placaju iskljuivo iz imovine
mirovinskog drustva. Takoder, predlaze se redefiniranje naknade za upravljanje koja je trenutno
odredena u rasponu od najvise 0,338% godisnje od ukupne imovine umanjene za financijske
obveze mirovinskog fonda, a koja se postepeno smanjuje do stope od 0,27% godisnje (u 2021.
godini ta je naknada iznosila najvise 0,284%, a u 2022. godini i nadalje se primjenjuje stopa od
0,27% godisnje). Predlaze se izmijeniti Zakon tako da se naknada za upravljanje s trenutne
stope od 0,27% postupno smanji na 0,20%, u interesu ¢lanova obveznih mirovinskih fondova.

U kontekstu financijske pismenosti ¢lanova fonda, kako bi se povecalo pravo na izbor
¢lanova fonda, predlaze se omoguéavanje promjene kategorije obveznog mirovinskog fonda
unutar istog mirovinskog drustva ili prijelaz u drugo mirovinsko drustvo jednom godisnje, bilo
kada tokom godine, a ne samo u mjesecu u kojem je osiguranik roden. Navedena izmjena ide u
prilog ¢lanovima 1 njihovoj aktivnijoj ukljuc¢enosti u mirovinsko osiguranje na temelju
individualne kapitalizirane S$tednje. Nadalje, po pitanju automatskog rasporedivanja
osiguranika u odnosu na dan umirovljenja, a takoder sa svrhom poveéanja slobodnog izbora
Clanova fonda, predlaze se ukidanje automatskog prelaska ¢lana fonda u kategoriju C, s tim da
¢e Clan imati mogucnost izriito zatraziti prebacivanje u kategoriji C. Na taj ¢e se nacin
omoguciti €lanovima fonda koji Zele zadrzati profil rizi€nosti 1 potencijalnih prinosa
mirovinskog fonda kategorije B da i dalje ostanu u toj kategoriji. Daje se moguc¢nost ¢lanovima
koji su na dan stupanja Zakona na snagu ve¢ prebaceni u mirovinski fond kategorije C zatraziti
od REGOS-a raspored u kategoriju B, no samo ako im je do umirovljenja ostalo vise od Sest
mjeseci. Takoder se ¢lanovima daje moguénost da dulje ostanu u mirovinskim fondovima
kategorije A, kroz moguénost da zatraze da ih se ne prebaci u fond kategorije B ili da se
naknadno vrate u fond kategorije A. DanaSnje ogranic¢enje ¢lanstva u fondu kategorije A nakon
55. godine se mijenja na nacin da je ¢lanu dozvoljeno da bude ¢lan mirovinskog fonda
kategorije A do 60. godine Zivota. Kako bi ¢lanovi mirovinskih fondova bili obavijesteni o
ovom pravu, prijedlogom Zakona se ureduje obveza dostave obavijesti prema ¢lanovima od
strane SrediSnjeg registra osiguranika te mirovinskih druStava, kao 1 rokovi 1 nacin dostave
takvih obavijesti. Da bi se mirovinskim drustvima omogu¢ilo da ispune ovu obvezu te da bi se
Sto je visSe moguce ucinilo vjerojatnim da ¢e Clanovi obveznih mirovinskih fondova biti
pravovremeno obavijeSteni o ovom pravu, ovim izmjenama Zakona se predlaze propisati
pravnu osnovu na temelju koje bi REGOS bio ovlasten podatke o adresama ¢lanova fondova
podijeliti s mirovinskim drustvom koje upravlja fondom tog ¢lana. Kako bi se potaknula
redovitija komunikacija mirovinskih drustava s clanovima fondova kojima upravljaju, takoder
se predlaze izmjenama Zakona propisati pravnu osnovu na temelju koje mirovinski fondovi
mogu koristiti takav podatak (o adresi ¢lana) radi obavjeStavanja ¢lana o njegovim pravima i
duznostima u skladu sa Zakonom.

Nadalje, predlaze se unaprijediti informiranje ¢lanova mirovinskih fondova o njihovim
pravima i obvezama kada ostvare pravo na mirovinu, i to kada ¢lanu mirovinskog fonda ostane



manje od godinu dana od datuma umirovljenja. Naime, u sklopu jacanja financijske pismenosti
i kako bi se osiguralo da ¢lanovi imaju vise vremena za informiranje o svim opcijama isplate
mirovine, predlaze se:

da se c¢lanovima od strane mirovinskih druStava poSalje standardizirana i objektivna
obavijest o opcijama koje ¢lanovi imaju kod isplate mirovine

da mirovinska drustva takvu obavijest osmisljavaju zajedno s REGOS-om i mirovinskim
osiguravaju¢im drustvima, a obavijest bi izmedu ostalog sadrzavala i podatke o svim
mirovinskim programima koje nude mirovinska osiguravaju¢a drustva

da se c¢lanove u sklopu takve obavijesti $to ranije uputi na dodatno informiranje o
mirovinskim programima koje nude sva mirovinska osiguravajuca drustva, pri cemu se
¢lanove upucuje da takve informacije traze od mirovinskih osiguravaju¢ih drustava.

PredloZzenim izmjenama dopunjuju se odredbe o dozvoljenim ulaganjima i

ograni¢enjima ulaganja mirovinskih fondova. Prijedlogom zakona se u dijelu ulaganja
mirovinskih fondova:

uvodi moguénost ulaganja imovine mirovinskog fonda u nove vrste imovine, ovisno o
kategoriji mirovinskog fonda, a §to uklju¢uje mogucnost izravnog ulaganja u nekretnine,
neuvrstene hipotekarne obveznice i prenosive vlasnicke vrijednosne papire kojima se trguje
na multilateralnim trgovinskim platformama, a za koje su u Zakonu predvideni zasebni
limiti ulaganja

uvode odgovarajuca ogranicenja ulaganja za nove klase imovine

uvode izmjene ograni¢enja ulaganja za svaku od kategorija mirovinskih fondova (A, B 1 C)
u odnosu na dopusteni postotak neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda koji moze biti
ulozen u pojedinu klasu imovine odnosno koji moze biti ulozen u pojedina¢nog izdavatelja,
a koji mirovinskim fondovima daju viSe prostora za formiranje investicijskih strategija, pri
¢emu se u bitnome dopusta veca izlozenost prema dioni¢kom portfelju, otvorenim
investicijskim fondovima s javnom ponudom (dalje u tekstu: UCITS fondovi) te
alternativnim investicijskim fondovima (dalje u tekstu: AIF)

uvode izmjene ograni¢enja ulaganja za svaku od kategorija mirovinskih fondova (A, B 1 C)
u odnosu na dopusteni postotak ulaganja u odnosu na ukupno izdanje pojedinog instrumenta
uvodi se i geografska diverzifikacija portfelja kao dio principa rasprSenosti ulaganja

za mirovinske fondove kategorija A i B, uvodi se dio portfelja koji se sastoji od slabije
likvidne imovine te koji se promatra kao ,,alternativna klasa imovina“ s kumulativnim
limitom od 20% za fond kategorije A i 15% za fond kategorije B, a koji se limit ne
kombinira s pojedinacnim ogranic¢enjima

za mirovinske fondove kategorija A i B uvodi se obveza ulaganja odredenog dijela portfelja
u udjele AlF-a s garancijom povrata najmanje cjelokupno ulozenih sredstava, a koju daje
Republika Hrvatska, drzava ¢lanica Europske unije, drzava c¢lanica Organizacije za
ekonomsku suradnju i razvoj (u daljnjem tekstu: OECD) ili javnog medunarodnog tijela
kojemu pripadaju jedna ili vise drzava cClanica Europske unije, ako su takvi AlIF-i s
garancijom povrata dostupni, kao supstitut jednog dijela obveze ulaganja u drzavne
obveznice, ¢ime se omogucuje veca izlozenost vlasnickim instrumentima koji daju
mogucénost viSeg povrata, uz primjereno ogranic¢enje rizika kojim se mirovinski fondovi
izlazu, kroz garanciju povrata ulaganja

kako bi se smanjila izlozenost duzni¢kim instrumentima, paralelno se za mirovinske
fondove kategorija A i B smanjuje obveza ulaganja u drzavne duznicke vrijednosne papire
za 5% (kod svake kategorije), a koja se zamjenjuje sa obvezom ulaganja 5% NAV-a u
prethodno navedene AlF-e s drzavnom garancijom povrata najmanje cjelokupno ulozenih
sredstava, pri ¢emu, ako takvi AlF-i nisu dostupni, mirovinsko drustvo moze tu obvezu
ispuniti s ulaganjem istog iznosa u drzavne duznicke vrijednosne papire



- mirovinskom fondovima kategorija A i B se pove¢ava moguénost koristenja izvedenica,
bilo za zastitu portfelja, bilo za efikasno upravljanje portfeljem, dok se mirovinskom fondu
kategorije C povecava moguénost koristenja izvedenica za zastitu portfelja

- za mirovinske fondove kategorije C uvodi se mogucénost ulaganja manjeg dijela imovine u
prenosive vlasni¢ke vrijednosne papire, direktno ili indirektno putem ETF-ova (eng.
exchange-traded fund - investicijski fond kojim se trguje na burzi).

U svrhu utvrdivanja prikladnih zakonskih izmjena u dijelu koji se odnosi na moguénosti
ulaganja imovine obveznih mirovinskih fondova, pregledani su dostupni podaci o
ogranicenjima ulaganja kojima mirovinski fondovi 1 drugi pruzatelji mirovina podlijezu u
zemljama ¢lanicama OECD-a i Medunarodne organizacije supervizora mirovina (IOPS) koji
su (nacelno) usporedivi s hrvatskim obveznim mirovinskim fondovima. Takav pregled je
obuhvatio sve vrste mirovinskih planova (strukovna/osobna; obvezna/dobrovoljna; definirana
primanja/definirani doprinosi itd.) te su usporedeni podaci koji se odnose na ograni¢enja
ulaganja mirovinskih fondova i drugih pruzatelja mirovina, a koja su odredena razli¢itim
razinama obvezujuc¢ih pravila (zakoni, uredbe, smjernice i sli€no). Usporedba je obuhvatila
podatke koji se odnose na 32 drzave, ukljuc¢ujuci i Republiku Hrvatsku te ukupno 63 razli¢ita
mirovinska plana, a obuhvaca ograni€enja ulaganja stranih mirovinskih sustava u sljede¢im
kategorijama imovine: nekretnine (izravno ili neizravno ulaganje), UCITS fondovi, AlF-i i
vlasnicki vrijednosni papiri.

Nekretnine

Hrvatski obvezni mirovinski fondovi kategorija A, B, i C trenutno ne smiju direktno
ulagati u nekretnine, dok mirovinska osiguravajuca drusStva kod ulaganja imovine koja pokriva
tehnicke pri¢uve za obvezno mirovinsko osiguranje imaju moguénost ulaganja u nekretnine i
druga stvarna prava na nekretnini (pravo gradenja i pravo sluznosti), ukljucujuci 1 posrednu
izlozenost kroz ulaganja u AIF-e ili financijske izvedenice.

Iz podataka za analizirane sustave moze se zakljuciti kako je izravno ulaganje u
nekretnine dopusteno kod osam od 17 mirovinskih sustava usporedivih s hrvatskim obveznim
mirovinskim fondovima (od devet sustava gdje izravno ulaganje u nekretnine nije dopusteno,
tri su upravo hrvatski obvezni mirovinski fondovi). Kod sustava u kojima je izravno ulaganje u
nekretnine dozvoljeno, ogranicenje ulaganja koje bi bilo ekvivalent postotku neto vrijednosti
imovine obveznog mirovinskog fonda (dalje: NAV) ne postoji kod tri od osam sustava
(dopusteno je ulaganje do 100% NAV-a). Kod mirovinskih sustava usporedivih s hrvatskim
obveznim mirovinskim fondovima, gdje je ulaganje u nekretnine dopusteno i gdje postoji
ograni¢enje ulaganja kao postotak NAV-a, ogranienje se kre¢e od 3% do 40% NAV-a. Sto se
tiCe ograni¢enja ulaganja u jednu nekretninu, kod sustava usporedivih s hrvatskim obveznim
mirovinskim fondovima koji dopustaju ovaj tip ulaganja, ovakvo ograni¢enje ne postoji u samo
dva mirovinska sustava, a kod ostalih se kre¢e od 3% do 10% NAV-a.

Medutim, druge drZzave prepoznaju i1 druge oblike posredne izloZenosti trziStu
nekretnina, osim kroz AlF-e¢ za ulaganje u nekretnine, kao §to je posredno ulaganje kroz
hipotekarne obveznice, bez zahtjeva da su iste nuzno uvrStene na uredeno trziSte. Radi se o
pokrivenim obveznicama koje mogu izdavati isklju¢ivo kreditne institucije (sa sjediStem u
Europskoj uniji), a u ¢ijem se skupu za pokri¢e nalaze stambeno-potrosacki krediti osigurani
hipotekama.

Osnovne karakteristike pokrivenih obveznica su:



- radi se o duzni¢kim financijskim instrumentima koje izdaju kreditne institucije, a koje su
osigurane na temelju odvojenog skupa imovine (skup za pokriée)

- primjenjuje se mehanizam dvostruke zastite - imatelji pokrivenih obveznica imaju izravno
pravo potrazivanja prema skupu za pokri¢e kao povlasteni vjerovnici (s pravom prvenstva,
odnosno kao razlué¢ni vjerovnici), ali su takoder ovlasteni potrazivati isplatu od izdavatelja
pokrivenih obveznica kao obicni vjerovnici za bilo koje preostale iznose za koje se nisu u
potpunosti namirili u likvidaciji imovine koja sluzi za pokrice

- skup za pokri¢e najéeS¢e obuhvaca visokokvalitetnu imovinu, u pravilu, ali ne iskljucivo,
kredite osigurane nekretninama i javni dug

- izdavatelj je, u pravilu, obvezan osigurati da je vrijednost imovine u skupu za pokrice u
svakom trenutku barem jednaka vrijednosti pokrivenih obveznica te zamijeniti imovinu
koja postane losa ili zbog drugih razloga ne zadovoljava relevantne kriterije prihvatljivosti

- skup za pokriée je izdvojen u odnosu na izdavatelja pokrivenih obveznica (ne ulazi u
njegovu stecajnu masu).

Trenutno, Zakon ulaganje u korporativne obveznice dopusta samo ako su iste uvrstene
na uredeno trziSte s ukupnim limitom od 50% (kategorija A), 30% (kategorija B) i 10%
(kategorija C), a limit udjela u jednom izdanju je 10% nominalne vrijednosti izdanja (15%
zajedno za sve mirovinske fondove kojima upravlja isto mirovinsko drustvo). Rezim koji se
odnosi na pokrivene obveznice, a koji je fokusiran na osiguranje maksimalne transparentnosti
i zastite ulagatelja u pokrivene obveznice je harmoniziran na razini Europske unije kroz
Direktivu (EU) 2019/2162 o izdavanju pokrivenih obveznica i javnom nadzoru pokrivenih
obveznica. U Republici Hrvatskoj je usvojen Zakon o izdavanju pokrivenih obveznica i javhom
nadzoru pokrivenih obveznica (,,Narodne novine®, broj 53/22.). Time se pokrivene obveznice
koje mogu izdati hrvatske kreditne institucije ograniCava samo na premium pokrivene
obveznice, kod kojih se u skupu za pokri¢e moze nalaziti samo visoko kvalitetna imovina koja
je prihvatljiva u skladu s ¢lankom 129. stavkom 1. Uredbe (EU) br. 575/2013 Europskog
parlamenta i Vijeca od 26. lipnja 2013. o bonitetnim zahtjevima za kreditne institucije. Predlaze
se obveznim mirovinskim fondovima dati moguc¢nost ulaganja u ove vrste obveznica i kod
neuvrStenih izdanja, pod uvjetom da se radi o premium pokrivenim obveznicama. Kroz
uvodenje novih limita za ove instrumente ujedno se moze dati poticaj razvoju hrvatskog trZista
pokrivenih obveznica. Takoder bi se time hrvatskom mirovinskom sustavu dala veca
mogucénost pristupa ve¢ razvijenim i reguliranim trZiStima pokrivenih obveznica u drzavama
¢lanicama i kada takve premium pokrivene obveznice nisu uvrstene na uredenom trzistu.

Zakljuéno, iako je analizom utvrdeno kako ve¢i broj usporedivih mirovinskih sustava
dozvoljava ulaganje u nekretnine, potrebno je uzeti u obzir specificne rizike ulaganja u
nekretnine Sto zahtijeva odredene kompetencije koje mirovinska drustva trebaju izgraditi. Stoga
se predlaze omoguciti ulaganje imovine obveznih mirovinskih fondova izravno u nekretnine
isprva u manjem postotku NAV-a, koji ¢e se protekom vremena i stjecanjem kompetencija i
iskustva povecavati, uz istovremeno propisivanje:

- dodatnih organizacijskih zahtjeva za mirovinsko drustvo, s fokusom na specifi¢na znanja i
kompetencije koje takva ulaganja zahtijevaju

- zahtjeva da se, kada se u nekretninu ulaZe posredstvom drustva posebne namjene, takvo
ulaganje tretira kao izravno ulaganje u nekretninu

- zahtjeva da se radi o nekretnini koja je smjeStena na teritoriju Republike Hrvatske, druge
drzave €lanice 1/ili drzave ¢lanice OECD-a

- zahtjeva da se radi o funkcionalnim poslovnim zgradama koje nose predvidive i stabilne
novcane tokove



- zahtjeva da je nezavisni vanjski procjenitelj izradio procjenu vrijednosti nekretnine, koja
sadrzava podatke o eventualnoj optere¢enosti hipotekama i izjavu da bi nekretnina mogla u
primjereno kratkom roku biti otudena po procijenjenoj vrijednosti

- dodatnih zahtjeva transparentnosti.

U nekretnine je dozvoljeno ulagati i posredno, putem nekretninskih AlF-a te je previden
vi$i kumulativni limit za izravnu i posrednu izlozenosti nekretninama. Ujedno, predlaze se
uvodenje mogucnosti ulaganja u neuvrstene hipotekarne obveznice, ¢ime se takoder posredno
stjeCe izlozenost trzistu stambeno-potrosackih kredita osiguranih nekretninama.

Vlasnic¢ki vrijednosni papiri

Od analiziranih 17 usporedivih mirovinskih sustava ogranicenje ulaganja u vlasnicke
vrijednosne papire ima njih deset (59%), odnosno njih osam ako se isklju¢e dva sustava u
kojima ulaganje u vlasnicke vrijednosne papire uopée nije dopusteno. Kod preostalih sedam
usporedivih mirovinskih sustava, u vlasni¢ke vrijednosne papire moze se ulagati do 100%
Imovine.

Kod sustava u kojima su predvidena ogranicenja, ista se krecu od 10% kod hrvatskih
mirovinskih osiguravajucih drusStava (ulaganja imovine za pokrice tehnicke pricuve za obvezno
mirovinsko osiguranje) do najvise 75% u drugim sustavima. Prema trenutnim odredbama
obvezni mirovinski fond kategorije A smije ulagati do 65% NAV-a u vlasni¢ke vrijednosne
papire, a mirovinski fond kategorije B do 40%. S obzirom na limite koji su prisutni u ostalim
usporedivim sustavima za ovu klasu imovine, moze se zakljuciti da su limiti za hrvatske
obvezne mirovinske fondove uglavnom prikladni, uz moguc¢nost podizanja ukupnog limita za
vlasni¢ke vrijednosne papire za kategoriju mirovinskog fonda A na 70% NAV-a, §to se i
predlaze ovim zakonskim izmjenama.

Ogranicenje ulaganja u vlasnicke vrijednosne papire jednog izdavatelja u ekvivalentu
postotka NAV-a postoji kod 15 usporedivih sustava (njih 88%), a samo kod dva usporediva
mirovinska sustava to ograniCenje ne postoji te je moguca izloZenost prema vlasnickim
vrijednosnim papirima jednog izdavatelja jednaka punom postotku ograni¢enja ulaganja za ovu
cijelu kategoriju imovine. Obvezni mirovinski fondovi kategorije A i B se trenutno mogu
izloziti prema jednom izdavatelju do 3% NAV-a (uz izuzetak za izdavatelje koji su dioni¢ko
drustvo C¢ije su dionice uvrstene na sluzbeno trziste ili druge segmente uredenog trziSta za koje
su propisani strozi uvjeti u vezi s uvrstenjem i zastitom ulagatelja — tada se primjenjuje limit od
10%). Analizom je utvrdeno da hrvatski obvezni mirovinski fondovi imaju najniZi limit
izlozenosti prema jednom izdavatelju u odnosu na usporedive sustave. U usporedivim
sustavima se najcesce koristi limit od 5% ili visi, pa se ovim zakonskim izmjenama predlaze
povecanje ovog limita, kao i ukidanje razlikovanja limita s obzirom na kotaciju na uredenom
trzistu.

Obveznim mirovinskim fondovima je trenutno zabranjeno ulaganje u vrijednosne papire
koji se nude na multilateralnim trgovinskim platformama (u daljnjem tekstu: MTP). Zakonskim
izmjenama se predlaze omoguciti ulaganje u prenosive vlasnicke vrijednosne papire primljene
u trgovanje na MTP, unutar ukupnog limita za ulaganje u prenosive vlasnicke vrijednosne
papire.

Ujedno, zakonskim izmjenama se predlaze omoguciti ulaganje manjeg dijela imovine
fondova C kategorije u prenosive vlasni¢ke vrijednosne papire, i to direktnim ulaganjima i



posrednim putem ulaganja u UCITS ETF-ove. Posljedi¢no se takoder predlaze sadasnji obvezni
minimalni postotak ulaganja u drzavne obveznice (70% NAV-a) smanjiti na 60% NAV-a.

UCITS fondovi

Od analiziranih 17 mirovinskih sustava usporedivih s hrvatskim obveznim mirovinskim
fondovima, u svih 17 je dopusteno ulaganje u UCITS fondove. Kod njih 47% postoji
ograni¢enje ulaganja u ekvivalentu postotka NAV-a koje se kre¢e od 5% do 30%, a kod ostalih
53% usporedivih sustava ogranicenje ne postoji, odnosno dopusteno je ulaganje od 100% NAV-
a u UCITS fondove. Kod hrvatskih obveznih mirovinskih fondova trenutno je dopusteno
ulaganje do 30% NAV-a za kategorije mirovinskih fondova A i B te 10% NAV-a za kategoriju
C. Uzimajuéi u obzir ogranicenja koja postoje u usporedivim sustavima, moze se zakljuciti da
u ovom dijelu ima prostora za poviSenje limita za sve kategorije mirovinskih fondova, s
obzirom na to da se radi o relativno sigurnoj kategoriji ulaganja koja, posebno ako se radi o
ETF-ovima (fondovi ¢iji su udjeli uvrSteni na uredenom trziStu), omogucavaju izloZenost
stranim trziStima za koja su potrebna specificna znanja koja mozda nisu raspoloziva
mirovinskom drusStvu, a s kojima u viSem stupnju izgledno raspolazu lokalna druStva za
upravljanje koja upravljaju ETF-ovima. Stoga se zakonskim izmjenama predlaze povecanje
limita za ulaganja u UCITS fondove na 45% za kategoriju A, 35% za kategoriju B i 20% za
kategoriju C.

Ogranicenje izloZenosti prema jednom UCITS fondu postoji kod 15 od 17 usporedivih
mirovinskih sustava (njih 88%). Samo kod dva sustava ne postoji ograni¢enje ulaganja u jedan
UCITS fond izraZeno u ekvivalentu postotka NAV-a, a ograni¢enja kod ostalih sustava se krecu
od 5% do 50%. Kod hrvatskih obveznih mirovinskih fondova trenutno se primjenjuju sljedeca
ogranicenja:

- kategorije mirovinskih fondova A 1 B u pojedini UCITS smiju uloziti do 3% NAV-a

- kategorija mirovinskog fonda C u pojedini UCITS smije uloziti do 3% NAV-a

- dodatno ogranicenje je da najvise 5% NAV-a moze biti uloZeno u UCITS fondove i AIF-e
kojima upravlja isto drustvo za upravljanje.

S obzirom na ograni¢enja koja postoje u usporedivim sustavima, u ovom dijelu ima
prostora za poviSenje ograni¢enja prema jednom UCITS fondu, pa se zakonskim izmjenama
predlaze podizanje limita na 5% NAV-a pojedinacno, odnosno na 10% za sve fondove istog
drustva za upravljanje.

Alternativni investicijski fondovi (AlF)

Ulaganje u AlF-e dopusteno je kod 11 od 17 usporedivih mirovinskih sustava (65%).
Od spomenutih 11, kod 27% (tri sustava) ne postoji ograni¢enje ulaganja u AIF kao postotak
NAV-a, dok se kod preostalih 73% (osam sustava) ograni¢enje krece od 1% do 65%. Limiti
nisu ujednaceni 1 variraju od sustava do sustava.

Ogranicenje izlozenosti prema jednom AIF-u ne postoji samo kod dva usporediva
mirovinska sustava (18%), dok se kod ostalih sustava koji imaju predvideno ovo ogranicenje,
isto se krece u rasponu od 1% do 10% NAV-a, pri ¢emu je najée$ée ogranicenje 10%.

Kod hrvatskih obveznih mirovinskih fondova trenutno je dopusSteno ulaganje za
kategoriju A do 15% NAV-a, a za kategoriju B do 10% NAV-a, dok je gledaju¢i izloZenost s
obzirom na vrijednost imovine ili u pogledu izdanja odnosno izdavatelja dopusSteno uloziti u
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jedan AIF do 3% NAV-a te do 5% NAV u sve investicijske fondove kojima upravlja isto
drustvo za upravljanje.

S obzirom na usporedive limite ulaganja u ostalim mirovinskim sustavima, kod
mirovinskih fondova A i1 B kategorije predlaze se dodatna liberalizacija ogranic¢enja ulaganja
za AlF-g, kao i kod ograni¢enja ulaganja prema jednom AIF-u.

Nadalje, od 12 sustava kod kojih je dopusteno ulaganje u AIF-ove, kod dva (17%) ne
postoji ograni¢enje koncentracije u vlasnistvu, dok se kod ostalih deset (88%) ogranicenje krece
od 7 do 50%. Kod hrvatskih obveznih mirovinskih fondova trenutno je za kategorije A i B
dopusteno ste¢i do 15% dionica/udjela AIF-a pojedinaéno (20% dionica/udjela AlF-a za sve
mirovinske fondove kojima upravlja isto mirovinsko drustvo) ako je AIF uvrsten za trgovanje
na uredenom trziStu, a ako nije uvrSten tada su limiti nizi, do 10% dionica/udjela AIF-a
pojedina¢no (15% dionica/udjela AIF-a za sve mirovinske fondove kojima upravlja isto
mirovinsko drustvo). S obzirom na usporediva ograni¢enja ulaganja u obveznim sustavima, kod
fondova kategorije A 1 B predlaze se podizanje ograni¢enja ulaganja na razinu kao i kod
prenosivih vlasnickih vrijednosnih papira te uvodenje sli¢nog izuzetka kao i1 kod prenosivih
vlasnickih vrijednosnih papira.

Alternativne klase imovine

S obzirom na uvodenje novih klasa dopustenih ulaganja, predlaze se da se manji dio
portfelja koji se sastoji od slabije likvidne imovine promatra kao ,,alternativna klase imovine*
s kumulativnim limitom od 20% za fond kategorije A i 15% za fond kategorije B bez
kombiniranja limita s pojedinaénim ograni¢enjima. Predlaze se da se takva alternativna
ulaganja sastoje od:

- duznickih vrijednosnih papira i instrumenata trZiSta novca (nisu ukljuene obveznice za
koje jam¢i drzava ili srediSnja banka) ako mirovinski fond drzi vise od 10% vrijednosti
izdanja pojedina¢nog izdavatelja ili ako svi mirovinski fondovi jednog mirovinskog drustva
drze vise od 15% vrijednosti izdanja pojedina¢nog izdavatelja

- vlasni¢kih vrijednosnih papira i poslovne udjele koji se nude na platformama za skupno
financiranje

- udjela ili dionica u otvorenim i zatvorenim investicijskim fondovima u kojima mirovinski
fond ili svi mirovinski fondovi istog mirovinskog drustva imaju vise od 20% udjela ili
dionica i

- ulaganja u nekretnine.

Istovremeno se predlaze uvodenje dodatnih organizacijskih zahtjeva za mirovinska
drustva, posebice osiguravanjem odgovarajuceg znanja i razumijevanja rizika ulaganja vezanih
uz takvu imovinu. Takoder se predlaze uvodenje novih nadzornih izvjestaja o alternativnim
ulaganjima koji se na godiSnjoj razini dostavljaju Agenciji, a koji sadrze podatke o realizaciji
poslovnog plana za konkretno ulaganje, podatke o uspjeSnosti provedenog ulaganja u odnosu
na poslovni plan, ukljucujuéi i podatke o izlaznoj strategiji. Nadalje, za sve navedene kategorije
imovine predlaze se izmjena ili propisivanje ogranicenja ulaganja prema jednom izdavatelju
odnosno izdanju, kao i ogranic¢enja s obzirom na kategoriju fondova ili vrstu imovine.

U odnosu na ograni¢enja ulaganja imovine fonda kategorije C, predlozenim izmjenama
ne predlaze se prosirenje dozvoljenih ulaganja na nekretnine.
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Nadalje, predlaze se uvodenje koncepta odrzivog financiranja na sudionike II.
mirovinskog stupa integracijom rizika odrzivosti u sustav upravljanja rizicima te uvodenjem
obveze objava informacija o rizicima odrzivosti u sektoru financijskih usluga, transparentnosti
podataka i uspostavi okvira za olakSavanje odrzivih ulaganja. lako primjena SFDR Uredbe nije
obvezna za mirovinska drustva koja upravljaju obveznim mirovinskim fondovima, na globalnoj
je razini prepoznata potreba razmatranja i integriranja rizika povezanih s odrzivos¢u u proces
donosenja odluka o ulaganju imovine mirovinskih fondova, kao i razmatranja utjecaja takvih
ulaganja na odrzivost (posebno je izraZzen utjecaj ulaganja na klimatske promjene). U tom
smislu je i IOPS kao medunarodno tijelo izdalo Smjernice o uklju¢ivanju ESG faktora (okoli$ni,
socijalni i upravljacki faktori) u investicijski proces i sustav upravljanja rizicima mirovinskih
fondova, koje su u velikoj mjeri uskladene s high-level principima i obvezama propisanima u
SFDR Uredbi. Integracijom ovih zahtjeva u nacionalni zakon koji ureduje osnivanje i
poslovanje obveznih mirovinskih fondova dobivamo priliku konkretizirati primjenu ovih
standarda uz vecu razinu fleksibilnosti za nacionalne specificnosti i eventualno razdoblje
prilagodbe. Postoji nekoliko razloga zasto bi hrvatska mirovinska drustva koja upravljaju
obveznim mirovinskim fondovima usvojila i primijenila novi koncept odrzivih ulaganja i
objava o odrzivim ulaganjima, kao i razlozi zaSto bi ih zakonodavac trebao u tome podrzati.
Prije svega, mirovinska druS§tva mogu znacajno poticati preusmjeravanje kapitala u odrzivije
aktivnosti 1 tvrtke, dalje od aktivnosti 1 tvrtki koje se smatraju manje odrzivima. Mirovinska
drustva takoder mogu pomoc¢i osigurati da tvrtke i drugi subjekti u koje ulazu ucinkovito
reagiraju na prilike 1 rizike koje predstavljaju trendovi kao Sto su prijelaz na niskougljicno
gospodarstvo, Zelja za visokokvalitetnom hranom i rastu¢i zivotni standard. Nadalje, pitanja
odrzivosti, npr. klimatske promjene, radnic¢ka prava, javno zdravstvo - vazni su pokretaci
vrijednosti ulaganja. To je posebno vazno za mirovinska drustva jer oni drze imovinu u
(najmanje) srednjorocnom 1 (pretezito) dugoro¢nom razdoblju, Sto odgovara vremenskim
okvirima tijekom kojih se ofekuje da Ce se razvijati mnoga pitanja odrzivosti. Postoje dokazi
da tvrtke s boljim u¢inkom na tim pitanjima imaju bolju operativnu izvedbu s niZim rizikom te
da strategije ulaganja koje ukljucuju pitanja koja se odnose na odrzivost imaju tendenciju da
nadmase usporedive strategije ulaganja koje ta pitanja ne uzimaju u obzir. Postoje 1 znacajne
mogucnosti ulaganja. Primjerice, do 2030. godine potrebno je izmedu 5 1 7 bilijuna dolara
godisnje za postizanje ciljeva odrzivog razvoja u cijelom svijetu. Kona¢no, mirovinska drustva
mogu doprinijeti stvaranju uvjeta za Siroko prihvacanje odrZivih ulaganja. To je osobito vazno
za hrvatsko trziste, gdje su mirovinska druStva dominantni akteri na domacem trZiStu. Ako
mirovinska drustva ojacaju svoje opredjeljenje za odrzivo ulaganje, ona mogu stvoriti niz
pozitivnih promjena za sustav ulaganja u cjelini, kao 1 za Sire gospodarstvo. Na taj nacin se 1 za
domaca drustva za upravljanje, drustva za upravljanje AIF-ima, investicijska drustva i ostale
daje poticaj da razvijaju i nude proizvode koji omogucavaju mirovinskim drustvima da ispune
svoje obveze odrzivog ulaganja te poticanje ulaganja u odrzivije aktivnosti i tvrtke. Tu je i
element medusobnog pritiska, kod kojeg drugi financijski akteri osjecaju pritisak da odrazavaju
obveze koje su preuzeli njihovi vrinjaci u industriji. Slijedom navedenoga, predlaze se uskladiti
Zakon s navedenim uredbama na nacin da se propisu ekvivalentne nacionalne odredbe.

Nadalje, Zakon trenutno propisuje obvezu pribavljanja prethodnog odobrenja Agencije
za bilo koju promjenu vlasnicke strukture mirovinskog druStva (stjecanje jedne dionice ili
jednog poslovnog udjela mirovinskog drustva) te se predlaze uskladivanje s ostalim propisima
trziSta kapitala i uvodenje obveze pribavljanja odobrenja samo za stjecanje kvalificiranog udjela
mirovinskoga druStva (za svaki izravni ili neizravni udjel u mirovinskom druStvu koji
predstavlja 10% ili viSe udjela u temeljnom kapitalu ili glasa€kim pravima ili manji udjel koji
omogucava ostvarenje znacajnog utjecaja na upravljanje mirovinskim drustvom).
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Potom, predlaze se ukinuti ograni¢enje prema kojem mirovinsko drustvo u nadzorne
odbore izdavatelja u koje je uloZzena imovina obveznih mirovinskih fondova (ciljno drustvo)
moze imenovati samo nezavisne Clanove, radi izjednacavanja njihovih prava s ostalim
dioni¢arima izdavatelja.

Predlaze se uvodenje dodatnih nadzornih mjera vezano uz vrednovanje imovine, a
posebno nove kategorije alternativnih ulaganja na nacin da Agencija moZze od mirovinskog
drustva zahtijevati da vrednovanje ili provedbu due diligence-a potvrdi vanjski procjenitelj ili
revizor na troSak mirovinskog drustva. Takoder, predlaze se dorada postojecih pravila u odnosu
na informacijske i komunikacijske tehnologije (dalje u tekstu: ICT) vezano za upravljanje
sigurnoS¢u informacijskog sustava, upravljanje ICT rizicima i1 osiguranje kontinuiteta
poslovanja po uzoru na usporedivu praksu kod osiguravajuéih drustava.

Na kraju, s obzirom nato da je od 1. sijecnja 2023. u Republici Hrvatskoj sluzbena valuta euro,
Prijedlogom zakona predlaZe se i uskladivanje novcanih iznosa iskazanih u kunama u iznose u

eurima, u skladu sa Zakonom o uvodenju eura kao sluzbene valute u Republici Hrvatskoj
(,,Narodne novine®, br. 57/22. i 88/22. — ispravak).

Posljedice koje ¢e donoSenjem Zakona proisteci

Predlozenim izmjenama Zakona unaprjeduje se obvezni sustav mirovinskog osiguranja
na temelju individualne kapitalizirane Stednje. Predlazu se izmjene vezane uz daljnje jacanje
upravljanja rizicima, preispitivanje ograni¢enja ulaganja (prema kategoriji imovine, izloZenosti
prema izdavatelju odnosno izdanju i dr.) te davanje moguénosti mirovinskim fondovima da
ulazu u nove vrste imovine koje nose veci prinos (nekretnine, hipotekarne pokrivene obveznice)
uz kontrolirani rizik, kao i1 ukljuc¢ivanje obveznih mirovinskih fondova u koncept odrZivog
poslovanja.

Uvodi se koncept odrzivog financiranja za sudionike II. mirovinskog stupa kojim se
propisuju obveze vezane uz objave podataka o rizicima odrzivosti u sektoru financijskih usluga,
transparentnosti podataka i uspostavi okvira za olakSavanje odrzivih ulaganja. Navedene
obveze bi na odgovarajuéi nacin pratile obveze koje se sada propisuju za ostale sudionike
financijskog trZiSta, uzimajuci u obzir 1 specificnosti obveznih mirovinskih fondova i njihovu
vaznost za razvoj hrvatskog trzista kapitala, odnosno poticanje preusmjeravanja kapitala u
odrzivija ulaganja 1 tvrtke.

Nadalje, radi uskladivanja s ostalim propisima trziSta kapitala propisuje se uvodenje
obveze pribavljanja odobrenja samo za stjecanje kvalificiranog udjela mirovinskoga drustva i
definiranje kvalificiranog udjela (za svaki izravni ili neizravni udjel u mirovinskom drustvu koji
predstavlja 10% ili viSe udjela u temeljnom kapitalu ili glasackim pravima, ili manji udjel koji
omogucava ostvarenje znacajnog utjecaja na upravljanje mirovinskim druStvom).

Radi izjednacavanja njihovih prava s ostalim dioniCarima izdavatelja, predlaze se
ukidanje ograni¢enja prema kojem mirovinsko drustvo u nadzorne odbore izdavatelja u koje je
uloZena imovina obveznih mirovinskih fondova (ciljno drustvo) moze imenovati samo
nezavisne ¢lanove te su uvjeti izjednaceni za sve Clanove koji imaju odgovarajuce stru¢ne
kvalifikacije 1 iskustvo bez obzira na njithovu povezanost s mirovinskim drustvom.

Predlaze se dodatno administrativno rastere¢enje po pitanju financiranja djelatnosti
mirovinskoga drustva na nacin da se postupno u potpunosti ukida ulazna naknada od najvise
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0,5% od uplacenih doprinosa te izmjene naknade za upravljanje na nacin da se da se ista
postupno umanji na 0,25% godisnje. U odnosu na financiranje djelatnosti mirovinskog fonda,
predlozenim bi se prosirili troSkovi koji se mogu placati iz imovine mirovinskoga fonda,
odnosno dala bi se moguénost rezerviranja 0,5% uplaéenih doprinosa za pokri¢e odredenih
troSkova vezanih uz stjecanje ili prodaju imovine mirovinskih fondova.

Kako bi se poticalo daljnje jaanje financijske pismenosti ¢lanova fonda, predlaze se
omogucavanje promjene kategorije obveznog mirovinskog fonda unutar istog mirovinskog
drustva ili prijelaz u drugo mirovinsko drustvo jednom godi$nje, bilo kada tokom godine, a ne
samo u mjesecu u kojem je osiguranik roden. U slucaju promjene kategorije fonda ne naplacuje
se izlazna naknada. Nadalje, jatanjem financijske pismenosti gradana, daje se moguénost ¢lanu
fonda da, prije nego $to ga automatski rasporedi u kategoriju C pet godina prije dana
umirovljenja, izri¢ito zatraziti da ostane u kategoriji B kako bi potencijalno mogao ostvariti
vecu mirovinu zbog manje konzervativne politike ulaganja kategorije B naspram kategorije C.

Kada se govori o moguénostima ulaganja obveznih mirovinskih fondova, predlaze se
uvodenje novih unosnijih vrsta imovine u koju mirovinski fondovi mogu ulagati, definiranje
pojma infrastrukturnih projekata i uvodenje kategorije alternativnih ulaganja kao posebne
kategorije ulaganja. Za sve navedene kategorije imovine predlaze se izmjena ili propisivanje
ograni¢enja ulaganja prema jednom izdavatelju odnosno izdanju, kao i ograni¢enja s obzirom
na kategoriju fondova ili vrstu imovine. Pod odredenim uvjetima predlaze se ulaganje u
nekretnine, kao i u vlasnicke vrijednosne papire kojima se trguje na MTP-u te ¢e se propisati
ograni¢enja na ulaganja za jedan dio portfelja koji se sastoji od slabije likvidne imovine koja ¢e
se promatrati kao alternativna klasa imovine. Po pitanju izmjene ogranicenja predlaze se,
primjerice, povecanje ograni¢enja u odnosu na ulaganja u AlF-e, UCITS fondove, depozite i
novac na ra¢unu kreditnih institucija.

Zbog uvodenja novih vrsta imovine, ali 1 definiranja posebne kategorije alternativnih
ulaganja predlaze se uvodenje dodatnih nadzornih mjera vezano uz vrednovanje imovine na
naéin da Agencija moze od mirovinskog drustva zahtijevati da vrednovanje ili provedbu due
diligence-a potvrdi vanjski procjenitelj ili revizor na tro$§ak mirovinskog drustva. Takoder, po
uzoru na usporedivu praksu kod osiguravajuc¢ih drustava, predlaze se dorada postojecih pravila
u odnosu na podru¢ja ICT-a vezana za upravljanje sigurnoS¢u informacijskog sustava,
upravljanje ICT rizicima i osiguranjem kontinuiteta poslovanja, s obzirom na sve vece
koriStenje ICT sustava i usluga.

Navedene izmjene predlazu se u cilju boljeg poslovanja subjekata u kapitaliziranom

sustavu, na korist svih ¢lanova mirovinskih fondova, $to ¢e u konacnici rezultirati pove¢anjem
iznosa mirovina ¢lanova mirovinskih fondova te uskladivanje s drugim donesenim propisima.

1. OCJENA I 1ZVORI POTREBNIH SREDSTAVA ZA PROVODENJE ZAKONA

Za provodenje ovoga Zakona nije potrebno osigurati dodatna financijska sredstva u
drzavnom proracunu Republike Hrvatske.
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PRIJEDLOG ZAKONA O IZMJENAMA | DOPUNAMA ZAKONA
O OBVEZNIM MIROVINSKIM FONDOVIMA

Clanak 1.

U Zakonu o obveznim mirovinskim fondovima (,,Narodne novine*, br. 19/14., 64/18.,
115/18. i 58/20.), u ¢lanku 2. u uvodnoj recenici ispred rijeéi: ,,Pojedini pojmovi stavlja se
oznaka stavka: ,,(1)“.

U stavku 1. tocki 15. rijeci: ,,milijun kuna“ zamjenjuju se rije¢ima: ,,132.722,81 eura®.

U tocki 41. iza rijeci: ,repozitoriju” dodaju se rijeci: ,,(SL L 201/1, 27.7.2012.) (u
daljnjem tekstu: Uredba (EU) 648/2012)".

Iza tocke 43. brise se tocka i dodaju se tocke 44. do 52. koje glase:

»44. Usluga posrednog poravnanja je dogovor o posrednom poravnanju kako je
definirano ¢lankom 1. tockom b) Delegirane uredbe Komisije (EU) br. 149/2013 od 19.
prosinca 2012. o dopuni Uredbe (EU) br. 648/2012 Europskog parlamenta i Vijeca vezano uz
regulatorne tehni¢ke standarde o dogovorima o posrednom poravnanju, obvezi poravnanja,
javnom registru, pristupu mjestu trgovanja, nefinancijskim drugim ugovornim strankama i
tehnikama smanjenja rizika za ugovore o OTC izvedenicama ¢ije se poravnanje ne obavlja
posredstvom srediS$nje druge ugovorne stranke (SL L 052/11, 23.2.2013.) (u daljnjem tekstu:
Delegirana uredba Komisije (EU) 149/2013).

45. Kvalificirani udjel je svaki izravni ili neizravni udjel u mirovinskom drustvu koji
predstavlja 10% ili vise udjela u temeljnom kapitalu ili glasackim pravima, ili manji udjel koji
omogucava ostvarenje znac¢ajnog utjecaja na upravljanje mirovinskim druStvom. Pri izracunu
postotka glasackih prava na odgovarajuci nacin se primjenjuju odredbe zakona kojim se ureduje
trziSte kapitala.

46. Osobe koje djeluju zajednicki su:

a) fizicke ili pravne osobe koje suraduju medusobno na temelju sporazuma, izricitoga

ili presutnoga, usmenoga ili pisanoga, ¢iji je cilj stjecanje dionica ili poslovnog udjela s pravom
glasa ili uskladeno ostvarivanje prava glasa ili

b) pravne osobe koje su medusobno povezane u smislu odredbi zakona koji ureduje
osnivanje 1 ustroj trgovackih drustava.

47. Odrzivo ulaganje je ulaganje u gospodarsku aktivnost kojom se doprinosi ostvarenju
okolis$nih ciljeva, mjereno, primjerice, kljuénim pokazateljima ucinkovitosti resursa u pogledu
upotrebe energije, obnovljivih izvora energije, sirovina, vode i1 zemljiSta, u pogledu stvaranja
otpada, emisija staklenickih plinova ili u pogledu bioraznolikosti i kruZznoga gospodarstva ili
ulaganje u gospodarsku aktivnost kojom se doprinosi ostvarenju socijalnih ciljeva, a posebno
ulaganja kojima se doprinosi borbi protiv nejednakosti ili, poti¢e socijalna kohezija, socijalna
integracija i radni odnosi, ili ulaganje u ljudski kapital ili gospodarski ili socijalno ugrozene
zajednice, pod uvjetom da se takvim ulaganjima ne nanosi bitna Steta bilo kojem od tih ciljeva
i da druStva u koja se ulaZe slijede prakse dobrog upravljanja, osobito u pogledu dobrih
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upravljackih struktura, odnosa sa zaposlenicima, ispla¢ivanja naknada za osoblje i izvrSavanje
poreznih obveza.

48. Rizik odrzivosti je okolisni, socijalni ili upravljacki dogadaj ili uvjet koji, ako do
njega dode, moze uzrokovati stvaran ili potencijalno negativan bitan u¢inak na vrijednost
ulaganja.

49. Cimbenici odrzivosti su okolidna i socijalna pitanja, pitanja u vezi sa zaposlenicima,
postovanjem ljudskih prava, borbom protiv korupcije i podmicivanja.

50. Infrastrukturni projekti su projekti koji se odnose na javne sustave na razini drzave
ili jedinice lokalne i podruc¢ne (regionalne) samouprave ukljucujuci ceste, mostove, zracne luke,
cjevovode, mrezu za prijenos energije, komunikacije, obrazovne ili zdravstvene ustanove,
komunalnu infrastrukturu, javne zgrade i druga ulaganja koja Vlada Republike Hrvatske odredi
kao takve, a posebno ona koja omogucéuju implementaciju ciljeva odrzivosti i koja se mogu
klasificirati kao odrziva ulaganja.

51. ETF (Exchange-Traded Fund) je otvoreni investicijski fond s javhom ponudom
¢ijom se barem jednom klasom udjela trguje tijekom dana na uredenom trzistu, s barem jednim
odrzavateljem trzista, koji poduzima odgovarajuce radnje kako bi osigurao da trzi$na vrijednost
njegovih udjela ne odstupa znatno od njegove neto vrijednosti imovine i, kada je primjenjivo,
njegove indikativne neto vrijednosti imovine.

52. Drzava clanica OECD-a je drzava ¢lanica Organizacije za gospodarsku suradnju i
razvoj i drzava pristupnica Kodeksa o liberalizaciji kretanja kapitala i Kodeksa o liberalizaciji
nevidljivih transakcija Organizacije za gospodarsku suradnju i razvoj.*.

Iza stavka 1. dodaje se stavak 2. koji glasi:

,»(2) Kada je ovim Zakonom propisana ovlast Agencije za donoSenje pravilnika, taj
pravilnik donosi Upravno vijece Agencije.*.

Clanak 2.

U clanku 8. stavku 1. rijeci: ,,40.000.000,00 kuna“ zamjenjuju se rijeima:
,3.308.910,00 eura“.

Clanak 3.

U ¢lanku 11. stavku 2. iza rijeci: ,,propisati dodaju se rijeci: ,,sadrzaj poslovnog plana
mirovinskog drustva iz stavka 1. to¢ke 4. ovoga ¢lanka“.

Clanak 4.

U ¢lanku 14. tocki 2. rijec: ,,osnivaci® zamjenjuje se rijeima: ,,imatelji kvalificiranog
udjela®.

Clanak 5.

Iza ¢lanka 14. dodaje se ¢lanak 14.a koji glasi:
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,Clanak 14.a

(1) Prilikom podno$enja zahtjeva za izdavanje odobrenja za rad, podnositelj zahtjeva
duzan je Agenciji dostaviti podatke o identitetu izravnih ili neizravnih imatelja kvalificiranih
udjela u mirovinskom drustvu, kao i visinu tih udjela te dodatnu dokumentaciju propisanu
pravilnikom iz ¢lanka 21. stavka 4. ovoga Zakona.

(2) Agencija ¢e u okviru postupka izdavanja odobrenja za rad ocijeniti prikladnost 1
financijsku stabilnost imatelja kvalificiranih udjela na temelju kriterija iz ¢lanka 21. stavka 2.
ovoga Zakona.*.

Clanak 6.

Naslov iznad ¢lanka 20. mijenja se i glasi: ,,Stjecanje ili povecéanje kvalificiranog udjela
u mirovinskom drustvu®.

Clanak 20. mijenja se i glasi:

»(1) Izravni ili neizravni imatelji kvalificiranog udjela u mirovinskom druStvu mogu biti
samo fizicka ili pravna osoba, grupa povezanih osoba ili osobe koje djeluju zajednicki, koje su
na temelju zahtjeva za stjecanje kvalificiranog udjela dobile odobrenje Agencije za stjecanje
kvalificiranog udjela.

(2) Svaki imatelj kvalificiranog udjela koji namjerava izravno ili neizravno povecati
udjel u mirovinskom drustvu, $to bi rezultiralo time da visina udjela u kapitalu ili u glasackim
pravima dosegne ili premasi 10%, 20%, 30% ili 50%, ili da mirovinsko druStvo postane ovisno
drustvo imatelja kvalificiranog udjela, takoder je duzan prethodno Agenciji podnijeti zahtjev
za izdavanje odobrenja za povecanje kvalificiranog udjela.

(3) Zahtjev iz stavaka 1. 1 2. ovoga ¢lanka mora sadrzavati podatke o visini udjela koji
se namjerava steci te podatke i dokumentaciju propisane pravilnikom Agencije iz ¢lanka 21.
stavka 4. ovoga Zakona.

(4) Ako je Agencija zaprimila dva ili viSe zahtjeva za stjecanje ili povecanje
kvalificiranog udjela u istom mirovinskom drusStvu, odnosi se prema svim namjeravanim
stjecateljima ravnopravno.

(5) Ista pravna ili fizicka osoba moze imati kvalificirani udjel u samo jednom
mirovinskom drustvu.

(6) U rjesenju kojim se izdaje odobrenje za stjecanje kvalificiranog udjela moze se
odrediti krajnji rok do kojeg se stjecanje mora provesti, koji Agencija na zahtjev stjecatelja
kvalificiranog udjela iz opravdanih razloga moze produljiti.

(7) Agencija ¢e ukinuti odobrenje za stjecanje kvalificiranog udjela ako podnositelj
zahtjeva u roku odredenom prema stavku 6. ovoga ¢lanka ne stekne dionice ili poslovne udjele
u mirovinskom dru$tvu na koje se odobrenje odnosi.*.
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Clanak 7.
Iza ¢lanka 20. dodaju se naslovi iznad ¢lanaka i ¢lanci 20.a, 20.b 1 20.c koji glase:
»lzvjeStavanje Agencije
Clanak 20.a

(1) Svaka fizicka ili pravna osoba koja namjerava izravno ili neizravno otpustiti
kvalificirani udjel u mirovinskom drustvu duzna je najmanje sedam dana unaprijed o tome
izvijestiti Agenciju pisanim putem, navodeci visinu udjela koji namjerava otpustiti.

(2) Svaka fizi€ka ili pravna osoba koja namjerava svoj udjel u mirovinskom drustvu
smanyjiti na nacin da udio u kapitalu ili glasackim pravima te osobe padne ispod praga od 10%,
20%, 30% ili 50% ili da mirovinsko druStvo prestaje biti ovisno druStvo te osobe, duzna je
najmanje sedam dana unaprijed o tome izvijestiti Agenciju pisanim putem, navodeéi visinu
udjela koji namjerava otpustiti.

Naknadno izvjeStavanje Agencije
Clanak 20.b

(1) Ako mirovinsko drustvo sazna za stjecanje ili otpuStanje kvalificiranog udjela u
mirovinskom drustvu koji ¢e izazvati prelazak ili smanjenje ispod 10%, 20%, 30% ili 50%,
duzno je o tome bez odgode izvijestiti Agenciju.

(2) Mirovinsko drustvo duzno je jednom godiSnje Agenciji dostaviti popis imena
odnosno naziva svih dionicara, kao i imatelja kvalificiranih udjela s veli¢inom pojedinih udjela,
sa stanjem na dan 1. sije¢nja tekuce godine, najkasnije do 31. ozujka tekuée godine.

Savjetovanje s drugim nadleznim tijelima
Clanak 20.c

(1) Agencija moZze suradivati s drugim nadleznim tijelom ako je podnositelj zahtjeva za
stjecanje kvalificiranog udjela:

1. kreditna institucija, druStvo za Zivotno osiguranje, drustvo za osiguranje, drustvo za
reosiguranje, investicijsko drustvo ili drustvo za upravljanje kojem je odobrenje za rad izdano

2. mati¢no drustvo kreditne institucije, druStva za Zzivotno osiguranje, drustva za
osiguranje, druStva za reosiguranje, investicijskog drustva ili drustva za upravljanje kojem je
odobrenje za rad izdano u drugoj drzavi €lanici ili je za stjecatelja nadlezno drugo nadzorno
tijelo ili

3. fizicka ili pravna osoba koja kontrolira kreditnu instituciju, druStvo za zivotno
osiguranje, drustvo za osiguranje, drustvo za reosiguranje, investicijsko drustvo ili drustvo za
upravljanje kojem je odobrenje za rad izdano u drugoj drzavi ¢lanici ili je za stjecatelja nadlezno
drugo nadzorno tijelo.
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(2) Agencija od drugog nadleznog tijela moze zatraziti sve podatke relevantne za
donosenje odluke o odobrenju za stjecanje kvalificiranog udjela.

(3) U slucaju iz stavka 1. ovoga ¢lanka, Agencija u obrazlozenju odluke o odobrenju za
stjecanje kvalificiranog udjela navodi misljenje drugog nadleznog tijela.*.

Clanak 8.

Iznad c¢lanka 21. dodaje se naslov koji glasi: ,,Odlu¢ivanje o odobrenju za stjecanje
kvalificiranog udjela®.

Clanak 21. mijenja se i glasi:
,,Clanak 21.

(1) Za potrebe odlucivanja o izdavanju odobrenja za stjecanje ili povecanje
kvalificiranog udjela podnositelj zahtjeva duzan je dostaviti Agenciji podatke o visini udjela
koji se namjerava stec¢i te dodatnu dokumentaciju propisanu pravilnikom iz stavka 4. ovoga
¢lanka.

(2) Pri odluc¢ivanju o izdavanju odobrenja za stjecanje ili povecanje kvalificiranog
udjela, u svrhu provjere hoce li se mirovinskim drustvom upravljati paznjom dobrog stru¢njaka,
a S obzirom na vjerojatni utjecaj stjecatelja kvalificiranog udjela na mirovinsko drustvo,
procjenjuje se primjerenost stjecatelja kvalificiranog udjela i financijska stabilnost uzimajuci u
obzir:

1. ugled podnositelja zahtjeva za stjecanje kvalificiranog udjela

2. ugled, stru¢na znanja, sposobnost i iskustvo osoba koje stjecatelj namjerava predloZiti
kao ¢lanove uprave ili nadzornog odbora mirovinskog drustva

3. financijsku stabilnost podnositelja zahtjeva za stjecanje kvalificiranog udjela,
posebno u odnosu na poslovanje mirovinskog drustva u kojemu se stjecanje predlaze

4. mogucénosti mirovinskog drustva da se pridrzava odnosno nastavi pridrzavati odredbi
ovoga Zakona te drugih relevantnih propisa, a posebno prema tome ima li grupa ¢ijim ¢e ¢lanom
postati mirovinsko drustvo strukturu koja omogucava uéinkovito provodenje nadzora,
djelotvornu razmjenu podataka izmedu nadleznih nadzornih tijela i odredivanje podjele
odgovornosti medu nadleZnim tijelima

5. postoje li opravdani razlozi za sumnju, u skladu s propisima o sprecavanju pranja
novca i financiranja terorizma, da se u vezi sa stjecanjem kvalificiranog udjela provodi ili
pokusava provesti pranje novca ili financiranje terorizma ili da stjecanje kvalificiranog udjela
moze povecati rizik od provodenja pranja novca ili financiranja terorizma.

(3) Agencija moze suradivati s nadleznim tijelima drzavne vlasti i prikupljati
dokumente 1 informacije iz drugih izvora kada vrsi procjene iz stavka 2. ovoga Clanka.
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(4) Agencija ¢e pravilnikom detaljnije propisati kriterije ocjenjivanja koje primjenjuje
radi bonitetne procjene stjecanja i povecanja kvalificiranih udjela u mirovinskim druStvima, te
opseg potrebnih podataka i popis dokumentacije koji se prilaze zahtjevu iz ¢lanka 20. ovoga
Zakona.“.

Clanak 9.

U ¢lanku 22. stavci 3. i 4. brisu se.

Clanak 10.

U ¢lanku 23. stavku 1. u uvodnoj recenici rijeci: ,,namjeravane transakcije dionicama,
odnosno poslovnim udjelima mirovinskog drustva® zamjenjuju se rijeCima: ,.stjecanje ili
povecanje kvalificiranog udjela®.

Stavak 2. mijenja se i glasi:

»(2) Ako Agencija unutar razdoblja procjene iz ¢lanka 22. ovoga Zakona ne odbije
zahtjev za izdavanje odobrenja, smatra se da je stjecanje odobreno.*.

Clanak 11.
Iza ¢lanka 23. dodaju se naslov iznad ¢lanka i ¢lanak 23.a koji glase:

,,Pravne posljedice stjecanja bez odobrenja i ukidanje odobrenja za stjecanje
kvalificiranog udjela

Clanak 23.a

(1) Osoba koja stekne kvalificirani udjel u mirovinskom drustvu protivno odredbama
ovoga Zakona, nema pravo glasa iz dionica ili poslovnih udjela stecenih bez odobrenja.

(2) U slucaju iz stavka 1. ovoga ¢lanka Agencija ¢e naloziti otudenje i rok za prodaju
tako stecenih dionica ili poslovnih udjela.

(3) Agencija moze ukinuti odobrenje za stjecanje kvalificiranog udjela ako:

1. u slucaju provedene obnove postupka utvrdi da je suglasnost izdana na temelju
neistinitih ili neto¢nih podataka ili izjava bitnih za donoSenje tog rjeSenja

2. stjecatelj krSi obveze propisane ovim Zakonom vezano za nadzor na konsolidiranoj
osnovi, odnosno ako ne postupi u skladu s rjeSenjem Agencije ili drugog tijela nadleznog za
nadzor na konsolidiranoj osnovi kojim se nalaze uklanjanje odredenih nedostataka

3. nakon izdavanja suglasnosti nastupe okolnosti koje bi, da su postojale u vrijeme
odluéivanja, bile razlog za odbijanje zahtjeva za stjecanje kvalificiranog udjela ili

4. stjecatelj se koristi svojim utjecajem protivno dobrom i razboritom upravljanju
mirovinskim drustvom ili ne postupa s pozornosc¢u urednog i savjesnog gospodarstvenika.
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(4) U slucaju iz stavka 3. ovoga Clanka, osoba kojoj je ukinuto odobrenje za stjecanje
kvalificiranog udjela nema pravo glasa iz dionica ili poslovnih udjela za koje joj je ukinuto
odobrenje.

(5) U slucaju iz stavka 3. ovoga ¢lanka, Agencija ¢e naloziti otudenje i rok za prodaju
steCenih dionica ili poslovnih udjela za koje je imatelju kvalificiranog udjela ukinuto odobrenje

za stjecanje kvalificiranog udjela.

(6) Troskove prodaje dionica ili poslovnih udjela iz stavaka 2. i 5. ovoga ¢lanka
podmiruje imatelj kvalificiranog udjela.”.

Clanak 12.
U c¢lanku 26. stavak 1. mijenja se i glasi:
,»(1) Mirovinsko drustvo moze uloziti svoja sredstva isklju¢ivo u:

1. prenosive duznicke vrijednosne papire i instrumente trziSta novca iz ¢lanka 125.
stavka 1. to¢aka 1.1 2. ovoga Zakona

2. depozite iz ¢lanka 125. stavka 1. to¢aka 13. i 14. ovoga Zakona te novac na ra¢unima
iz ¢lanka 125. stavka 1. toaka 16. i 17. ovoga Zakona, pri ¢emu se ne primjenjuju ogranicenja
iz ¢lanka 125. stavka 1. tocaka 14. i 17. ovoga Zakona te depoziti i novac mogu biti na raCunu
kod kreditne institucije koja je povezana osoba mirovinskog drustva, i

3. udio ili cjelokupni vlasnicki udjel drugoga mirovinskog drustva sa sjediStem u
Republici Hrvatskoj, drzavi €lanici ili tre¢oj drzavi i/ili dobrovoljnog mirovinskog drustva sa

sjedisStem u Republici Hrvatskoj, drzavi ¢lanici ili tre¢oj drzavi, u skladu s ¢lankom 27. ovoga
Zakona.*.

U stavku 2. to¢ki 1. broj: ,,6. zamjenjuje se brojem: ,,11.“.

Tocka 2. mijenja se i glasi:

,»2. ugovore o izvedenicama koji zadovoljavaju uvjete iz ¢lanka 125. stavka 1. tocke 18.
ovoga Zakona i koji su sklopljeni iskljucivo radi zastite od valutnog, kamatnog i/ili inflacijskog
rizika.”.

Stavak 3. mijenja se i glasi:

»(3) Iznos propisanog kapitala iz ¢lanka 9. ovoga Zakona mirovinsko drustvo duzno je
odrzavati u imovini iz stavka 1. tocaka 1.1 2. ovoga clanka.*.

Clanak 13.
U c¢lanku 31. stavak 8. mijenja se i glasi:

»(8) Agencija ¢e pravilnikom propisati uvjete za Clana uprave i ¢lana drustva za
upravljanje obveznim mirovinskim fondovima, kojim ¢e se detaljnije propisati uvjeti iz ¢lanka
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19. tocke 8. ovoga Zakona i uvjeti iz stavaka 1., 2., 3. 1 6. ovoga ¢lanka te dokumentaciju koja
se prilaze zahtjevu za izdavanje odobrenja za obavljanje funkcije ¢lana uprave.®.

Clanak 14.

U clanku 34. stavku 4. iza rijeci: ,,zatrazeno® umjesto tocke stavlja se zarez i dodaju se
rijeci: ,,kada to smatra opravdanim..

U stavku 11. iza rijeci: ,,drustva“ stavlja se zarez i dodaju se rijeci: ,,opravdane razloge
radi kojih Agencija moZze izdati suglasnost na mandat kraci od zatrazenog*.

Clanak 15.
U ¢lanku 40. iza stavka 3. dodaju se stavci 4. do 8. koji glase:

»(4) Uz predstavnika ¢lanova mirovinskog fonda iz stavka 1. ovoga ¢lanka, mirovinska
drustva su duzna u nadzorni odbor svakog mirovinskog drustva imenovati jednoga nezavisnog
stru¢njaka na temelju javnog poziva.

(5) Na imenovanje nezavisnog stru¢njaka iz stavka 4. ovoga c¢lanka prethodnu
suglasnost daje ministar nadlezan za mirovinski sustav.

(6) Nezavisni stru¢njak iz stavka 4. ovoga ¢lanka mora biti nezavisan u odnosu na
mirovinsko drustvo i povezane osobe mirovinskog drustva te ¢e takoder biti predstavnik
¢lanova mirovinskog fonda i zastupati njihove interese, pri ¢emu neée primati upute od strane
vlasnika mirovinskog druStva niti bilo koje druge trece osobe.

(7) Nezavisni strucnjak iz stavka 4. ovoga c¢lanka mora zadovoljavati uvjete za
obavljanje funkcije ¢lana nadzornog odbora mirovinskog drustva iz ¢lanka 39. ovoga Zakona 1
pravilnika iz ¢lanka 39. stavka 4. ovoga Zakona, a ujedno ¢e biti imenovan i ¢lanom revizorskog
odbora mirovinskog drustva.

(8) Tri Cetvrtine ¢lanova nadzornog odbora mirovinskog drustva moraju znati hrvatski
jezik.*.

Clanak 16.
U c¢lanku 45. stavku 1. tocka 4. mijenja se 1 glasi:

,»4.na odluke o ulaganjima iz ¢lanka 125. stavka 1. tocke 10., €lanka 128. stavka 1. tocke
6. te ¢lanka 128.b stavaka 3. i 4. ovoga Zakona“.

Iza tocke 4. dodaje se nova tocka 5. koja glasi:

,»J. za provodenje radnji koje su potrebne za donosenje konacne odluke o ulaganjima iz
¢lanka 125. stavka 1. tocke 10., ¢lanka 128. stavka 1. tocke 6. te ¢lanka 128.b stavaka 3. 1 4.
ovoga Zakona, a kada mirovinsko drustvo kod takvih ulaganja planira koristiti usluge vanjskih

suradnika“.

Dosadasnje tocke 5. 1 6. postaju tocke 6.1 7.
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Clanak 17.
U c¢lanku 46. stavku 1. tocka 2. mijenja se i glasi:

»2. dati svoje miSljenje Agenciji o nalazima Agencije u postupcima nadzora
mirovinskog dru$tva u roku od 30 dana od dana dostave zapisnika Agencije o obavljenom
nadzoru te nadzirati postupanje mirovinskog druStva u skladu s nalozima 1 rjeSenjima
Agencije*.

Iza stavka 1. dodaje se novi stavak 2. i stavci 3. do 6. koji glase:

,,(2) Clanovi nadzornog odbora mirovinskog drutva duzni su djelovati u najboljem
interesu ¢lanova mirovinskog fonda u odnosu na odluke o ulaganjima koje se provode za racun
mirovinskog fonda, neovisno na ¢iji prijedlog su izabrani ili tko ih je imenovao.

(3) Clanovi nadzornog odbora mirovinskog dru$tva ne smiju od tre¢ih osoba primati
upute koje bi ugrozile interese ¢lanova mirovinskih fondova u odnosu na odluke o ulaganjima
koje se provode za rac¢un mirovinskog fonda niti postupati po takvim uputama.

(4) Svaki ¢lan nadzornog odbora je duzan prijaviti nadzornom odboru svaku okolnost
koja moze ukazivati na moguci sukob interesa prije donoSenja odluke o davanju suglasnosti
upravi iz ¢lanka 45. ovoga Zakona.

(5) Svakom ¢lanu nadzornog odbora koji predstavlja povezanu osobu s kojom
mirovinsko dru$tvo obavlja odredenu radnju za koju se traZi prethodna suglasnost, ili u odnosu
na kojeg se sumnja da je u sukobu interesa, iskljuceno je pravo glasa o donoSenju takve odluke.

(6) Clan nadzornog odbora mirovinskog drustva se moze osloniti na savjete i traZiti
podrsku odgovaraju¢ih struénjaka, moze prihvatiti argumentirani stav drugih c¢lanova
nadzornog odbora, medutim, kona¢nu odluku je duzan donijeti samostalno.*.

Dosadasnji stavak 2. postaje stavak 7.

Clanak 18.
U ¢lanku 47. iza stavka 2. dodaje se stavak 3. koji glasi:

,»(3) Osobe, ukljucujuéi i ¢lanove nadzornog odbora, koje s namjerom, koriste¢i svoj
utjecaj u mirovinskom drustvu, navedu ¢lana uprave, ¢lana nadzornog odbora, prokurista ili
punomocnika da poduzme nesto na Stetu mirovinskog drustva ili ¢lanova mirovinskih fondova,
odgovaraju mirovinskom drustvu za Stetu koja mu time bude nanesena.®.

Clanak 19.
U clanku 48. stavku 1. iza tocke 11. briSe se toCka i dodaje se tocka 12. koja glasi:

,»12. politike, mjere i postupke upravljanja rizicima, ukljucujuéi i rizike odrzivosti.*.

Iza stavka 5. dodaje se stavak 6. koji glasi:
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,»(6) Mirovinsko drustvo duzno je osigurati raspolaganje potrebnim resursima i stru¢nim
znanjima za ucinkovito ukljucivanje rizika odrzivosti u sustav upravljanja rizicima iz ¢lanka
51. ovoga Zakona.*.

Clanak 20.
U c¢lanku 49. stavak 6. mijenja se i glasi:

,»(6) Kada mirovinsko drustvo predlaze ili imenuje ¢lana nadzornog odbora u drustvo u
koje je ulozilo imovinu mirovinskog fonda, mora predloziti ¢lana koji ima odgovarajuce stru¢ne
kvalifikacije 1 iskustvo.®.

Iza stavka 6. dodaje se novi stavak 7. koji glasi:

»(7) Relevantne osobe mirovinskog drustva nemaju pravo na nagradu ili naknadu po
osnovi ¢lanstva u nadzornom odboru nekog drustva na temelju vlasnistva mirovinskog fonda
nad dionicama ili udjelima tog drustva, osim prava na naknadu putnih i drugih opravdanih
troskova.*.

Iza dosadasnjeg stavka 7., Koji postaje stavak 8., dodaje se stavak 9. koji glasi:

»(9) Mirovinsko drustvo je pri utvrdivanju vrsta sukoba interesa koji bi mogli nastetiti
interesima mirovinskog fonda duzno ukljuciti i sukobe interesa koji bi mogli nastati zbog
ukljucivanja rizika odrzivosti u njihove procese, sustave i unutarnje kontrole.*.

Clanak 21.
U ¢lanku 51. iza stavka 4. dodaju se novi stavci 5. i 6. koji glase:

»(5) Mirovinsko drustvo duzno je rizike odrZivosti ukljuciti u sustav upravljanja
rizicima, u skladu s vrstom, opsegom i sloZenosti svojega poslovanja.

(6) Politika upravljanja rizicima obuhvaca sve postupke koji su potrebni da bi
mirovinsko drusStvo, za svaki mirovinski fond kojim upravlja, moglo procijeniti izloZenost
pojedinog mirovinskog fonda trziSnom riziku, riziku likvidnosti, riziku koncentracije
ukljucujucéi 1 onaj koji proizlazi iz geografske diverzifikacije portfelja, riziku odrzivosti i riziku
druge ugovorne strane, kao i izloZenost mirovinskog fonda svim drugim rizicima, ukljucujuci
operativni rizik, koji mogu biti znacajni za svaki mirovinski fond kojim mirovinsko drustvo
upravlja.®.

Dosadasnji stavci 5. do 10. postaju stavci 7. do 12.

Iza dosadasnjeg stavka 11., koji postaje stavak 13., dodaju se stavci 14., 15. i 16. koji
glase:

,»(14) Mirovinsko drustvo duzno je, kada koristi usluge poravnanja u smislu Uredbe
(EU) Dbr. 648/2012 za ra¢un mirovinskih fondova kojima upravlja, redovito procjenjivati i
upravljati rizikom koji za mirovinske fondove moze proizaci iz razlicitih razina segregacije u
smislu ¢lanka 39. Uredbe (EU) 648/2012 te s tim povezane vjerojatnosti izvrSenja prijenosa
poslovanja iz ¢lanka 48. stavaka 5. 1 6. Uredbe (EU) 648/2012.
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(15) Mirovinsko drustvo je minimalno duzno osigurati da mirovinski fondovi kojima
upravlja nisu izloZeni riziku drugih klijenata ¢lanova sustava poravhanja koje mirovinsko
drustvo koristi za pristup uslugama poravnanja, osim kada se radi o ¢lanovima sustava
poravnanja iz tre¢ih zemalja na koje se ne primjenjuju odredbe Uredbe (EU) 648/2012 te u
takvim tre¢im zemljama obveze ¢lanova poravnanja nisu istovjetne ili usporedive onima koje
su propisane Uredbom (EU) 648/2012 i ako moZe dokazati da se time materijalno ne
povecavaju rizici za imovinu mirovinskih fondova.

(16) Ako mirovinsko drustvo koristi posredne usluge poravnanja u smislu ¢lanka 1.
tocke b) Delegirane uredbe Komisije (EU) 149/2013, minimalno je duzno osigurati da
mirovinski fondovi kojima upravlja nisu izlozeni riziku drugih klijenata pruzatelja usluge
posrednog poravnanja (klijent ¢lana sustava poravnanja), osim kada se radi o ¢lanovima sustava
poravnanja iz tre¢ih zemalja na koje se ne primjenjuju odredbe Uredbe (EU) 648/2012 te u
takvim tre¢im zemljama obveze Clanova poravnanja nisu istovjetne ili usporedive onima koje
su propisane Uredbom (EU) 648/2012 i ako mozZe dokazati da se time materijalno ne
povecavaju rizici za imovinu mirovinskih fondova, pri ¢emu je mirovinsko drustvo duzno
procijeniti je li prikladno za mirovinske fondove kojima upravlja koristiti usluge posrednog
poravnanja te jesu li dostupne sigurnije strukture racuna.”.

Dosadasnji stavak 12. postaje stavak 17.
Dosadasnji stavak 13., koji postaje stavak 18., mijenja se i glasi:

»(18) Agencija ¢e pravilnikom detaljnije propisati kriterije za procjenu adekvatnosti
procesa upravljanja rizicima koji koristi mirovinsko drustvo u skladu sa stavkom 4. ovoga
Clanka, kriterije na temelju kojih mirovinsko druStvo procjenjuje potrebnu razinu segregacije iz
stavka 14. ovoga c¢lanka te na temelju kojih mirovinsko drustvo procjenjuje je li prikladno
koristiti usluge posrednog poravnanja iz stavka 16. ovoga ¢lanka ili ne, te pravila koja se odnose
na obavjeStavanje Agencije u skladu sa stavkom 17. ovoga ¢lanka.*.

Clanak 22.

U ¢lanku 52. stavku 1. tocki 2. iza rijeci: ,,ulaganja“ stavlja se zarez i dodaju se rijeci:
,uzimajuci u obzir i rizike odrzivosti®.

U stavku 3. iza rijeci: ,,navedenoga“ umjesto tocke stavlja se zarez i dodaju se rijeci:
»ukljuCujudi i rizike odrzivosti te, ako je primjenjivo, glavne Stetne u¢inke odluka o ulaganjima
na ¢imbenike odrzivosti.*.

Clanak 23.
Iza ¢lanka 52. dodaju se naslov iznad ¢lanka i ¢lanak 52.a koji glase:
»Investicijski proces — alternativna ulaganja

Clanak 52.a

(1) Prilikom odabira i kontinuiranog prac¢enja ulaganja imovine mirovinskog fonda u
alternativna ulaganja iz ¢lanka 126. stavka 3. i ¢lanka 126.a stavka 3. ovoga Zakona, mirovinsko



25

drustvo je duzno Kkoristiti visoki stupanj duzne paznje Sto podrazumijeva odgovarajucu
stru¢nost 1 znanje o imovini u koju se ulaze i razumijevanje rizika ulaganja vezanih uz takvu
imovinu, kao i provodenje adekvatne dubinske analize predmeta takvih ulaganja.

(2) Kako bi se osiguralo da se investicijske odluke o alternativnim ulaganjima iz ¢lanka
126. stavka 3. 1 ¢lanka 126.a stavka 3. ovoga Zakona donose i provode u skladu s ciljevima i
investicijskom strategijom mirovinskog fonda, kao i ograni¢enjima rizika, mirovinsko drustvo
je duzno uspostaviti, provoditi i primjenjivati pisane politike i postupke o primjeni duzne paznje
iz stavka 1. ovoga ¢lanka.

(3) Mirovinsko drustvo duzno je redovito preispitivati i azurirati politike 1 postupke iz
stavka 2. ovoga Clanka.

(4) Pored postivanja zahtjeva iz stavaka 1., 2 i 3. ovoga ¢lanka, kod alternativnih
ulaganja iz Clanka 126. stavka 3. 1 ¢lanka 126.a stavka 3. ovoga Zakona, mirovinsko drustvo
duzno je:

a) odrediti i redovito azurirati poslovni plan koji je u skladu s vremenskim horizontom
konkretnog ulaganja i trziSnim uvjetima, a Koji najmanje ukljucuje razloge odabira takvog
ulaganja, rizike takvog ulaganja i nacin upravljanja istima, ekonomski i financijski plan za
realizaciju 1 pracenje tog ulaganja, vremenski horizont ulaganja, izlaznu strategiju te
poduzimanje aktivnosti do planiranog izlaska iz takve investicije

b) odrediti moguce nacine za ostvarenje ulaganja koje su u skladu s poslovnim planom
iz tocke a) ovoga stavka

¢) ocijeniti moguce nacine za ostvarenje ulaganja u odnosu na sve dostupne opcije i
ukupne povezane rizike te sve relevantne pravne, porezne, financijske i druge ¢imbenike koji
utjecu na vrijednost tog ulaganja, ljudske 1 materijalne resurse i strategije koji su potrebni za
realizaciju tog ulaganja, ukljucujuci 1 izlazne strategije

d) obavljati prikladne aktivnosti dubinske analize koje su potrebne za ostvarenje
ulaganja s duznom paznjom prije pristupanja njihovom izvrSenju

e) pratiti uspjesnost provedenog ulaganja u odnosu na poslovni plan iz toc¢ke a) ovoga
stavka.

(5) Mirovinsko drustvo duzno je za ulaganje imovine mirovinskog fonda u alternativna
ulaganja iz clanka 126. stavka 3. i ¢lanka 126.a stavka 3. ovoga Zakona osigurati dovoljno
osoblja koje ima kvalifikacije, znanje i stru¢nost potrebne za obavljanje poslova iz ovoga
¢lanka, pri ¢emu je obvezno voditi raCuna o vrsti, opsegu i1 sloZenosti konkretnih alternativnih
ulaganja te vrsti 1 rasponu aktivnosti koje se moraju poduzeti za odabir, realizaciju 1 pracenje
takvih ulaganja.

(6) Mirovinsko drustvo je duzno jednom godisnje, u roku od 30 dana od isteka
kalendarske godine, Agenciji dostaviti izvjesce o portfelju alternativnih ulaganja iz ¢lanka 126.
stavka 3. 1 ¢lanka 126.a stavka 3. ovoga Zakona koje minimalno ukljucuje podatke o realizaciji
poslovnog plana iz stavka 4. to¢ke a) ovoga ¢lanka, aktivhostima koje su poduzete u skladu s
takvim poslovnim planom te podatke o uspjeSnosti provedenog ulaganja u odnosu na poslovni
plan, ukljucujuéi i podatke o ostvarenju predvidene izlazne strategije, pripremnim radnjama za
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provodenje predvidene izlazne strategije te potencijalnim problemima kod provodenja
predvidene izlazne strategije.

(7) Mirovinsko drustvo duzno je u sklopu izvjes¢a iz stavka 6. ovoga ¢lanka Agenciji
inicijalno dostaviti podatke o osobama koje su unutar mirovinskog druStva zaduzene za
upravljanje portfeljem alternativnih ulaganja iz ¢lanka 126. stavka 3. i ¢lanka 126.a stavka 3.
ovoga Zakona te procjenu mirovinskog drustva vezano za njihove kvalifikacije, razinu znanja
1 stru¢nosti u odnosu na konkretni portfelj alternativnih ulaganja za koji su zaduZeni te takve
podatke azurirati prilikom svake promjene zaduzenih osoba ili portfelja, ako se ulaze u vrstu
imovine koja ima drugaciji profil rizika od alternativnih ulaganja kojima je mirovinski fond do
tada bio izlozen.

(8) Ako mirovinsko drustvo ne postupa u skladu sa stavcima 1. do 7. ovoga ¢lanka,
Agencija moze mirovinskom drustvu privremeno zabraniti ili ograniciti ulaganje u alternativna
ulaganja iz ¢lanka 126. stavka 3. i ¢lanka 126.a stavka 3. ovoga Zakona, kao i naloziti njihovo
otudenje u roku koji ocijeni primjerenim. .

Clanak 24.
U c¢lanku 53. iza stavka 2. dodaje se novi stavak 3. koji glasi:

»(3) Ako je relevantna osoba mirovinskog drustva ¢lan nadzornog odbora ili drugog
tijela izdavatelja, ta osoba ne smije koristiti informacije kojima raspolaze o izdavatelju na
temelju obavljanja takve funkcije u izdavatelju na nacin da bi formalno ili neformalno, posredno
ili neposredno utjecala na osobe u mirovinskom druStvu koje donose investicijske odluke
vezane uz vrijednosne papire tog izdavatelja.*.

Dosadasnji stavak 3. postaje stavak 4.
Clanak 25.

U clanku 54. stavku 2. iza rijeci: ,,reviziju, dodaju se rijeci: ,,ukljucujuéi 1 internu
reviziju informacijskog sustava,*.

Clanak 26.
Naslov iznad ¢lanka 56. mijenja se i glasi: ,,Politike primitaka“.
Clanak 56. mijenja se i glasi:

,»(1) Mirovinsko drustvo duzno je, radi sprje¢avanja preuzimanja neprimjerenih rizika u
svom poslovanju, propisati i implementirati jasne politike i postupke vezane uz primitke
radnika, ¢lanova uprave i nadzornog odbora, ¢iji rad moZe imati materijalni utjecaj na profil
rizi¢nosti mirovinskog drustva ili mirovinskog fonda.

(2) Primitci podrazumijevaju sve oblike fiksnih i varijabilnih placanja i pogodnosti, u
novcu ili u naravi, koje isplac¢uje odnosno dodjeljuje mirovinsko drustvo, ukljucujuéi primitke
povezane s uspjesnoscu i udio u dobiti, a koji se primici isplacuju odnosno dodjeljuju u korist
osoba iz stavka 1. ovoga Clanka.
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(3) Politike i postupci vezni uz primitke mirovinskog drustva moraju dosljedno
promicati u¢inkovito upravljanje rizicima i ne ohrabrivati preuzimanje rizika koji nisu u skladu
s profilom rizi¢nosti ili statutom mirovinskog fonda.

(4) Politika primitaka mirovinskog drustva mora biti u skladu s poslovnom strategijom,
ciljevima i veli¢inom mirovinskog drustva i mirovinskih fondova, kao i interesima mirovinskog
drustva, mirovinskih fondova i njihovih ¢lanova te ukljucivati mjere za izbjegavanje sukoba
interesa.

(5) Uprava mirovinskog drustva duzna je usvojiti i najmanje jednom godisSnje
preispitivati opca nacela politika primitaka te je odgovorna za njihovu primjenu.

(6) Primjena politika i postupaka vezanih uz primitke mora najmanje jednom godisnje,
u funkciji nadzora nad poslovanjem mirovinskog drustva, biti interno revidirana u smislu
uskladenosti s politikama i postupcima vezanim uz primitke usvojenima od uprave mirovinskog
drustva.

(7) Ako su primitci povezani s uspje$nosc¢u, ukupni iznos primitaka mora se temeljiti na
uspjesnosti pojedinca i relevantne poslovne jedinice te na ukupnim rezultatima mirovinskog
drustva ili mirovinskih fondova, pri ¢emu se kod ocjene uspjesnosti pojedinca uzimaju u obzir
financijski i nefinancijski kriteriji.

(8) Mirovinsko drustvo smije isplacivati nagrade radnicima, prokuristima, ¢lanovima
uprave i nadzornog odbora samo ako su one odrzive, uzimajuci u obzir financijsko stanje
mirovinskog druStva u cjelini, te ako je to opravdano s obzirom na uspjeSnost mirovinskih
fondova i mirovinskog drustva odnosno njegovih radnika.

(9) Ukupni primitci iz stavka 2. ovoga Clanka ne smiju ograniavati sposobnost
mirovinskog drustva da ojaca kapitalnu osnovu mirovinskog drustva.

(10) U slucaju slabijih ili negativnih poslovnih rezultata mirovinskog drustva i/ili
mirovinskih fondova, mirovinsko drustvo iste rezultate mora uzeti u obzir prilikom razmatranja
isplate primitaka ¢lanovima uprave, nadzornog odbora, prokuristima i radnicima.

(11) U godisnjim financijskim izvjestajima mirovinskog drustva potrebno je objaviti:

1. podatke 0 ukupnom iznosu koji je mirovinsko drustvo isplatilo u poslovnoj godini
radnicima mirovinskog drustva, raS¢lanjenom na fiksne i varijabilne primitke, te broju korisnika
takvih primitaka

2. podatke o ukupnom iznosu primitaka iz tocke 1. ovoga stavka, ras¢lanjenom na iznose
koje su primili ¢lanovi uprave, nadzornog odbora, prokuristi ili radnici mirovinskog drustva ¢iji
rad moZe imati materijalni utjecaj na profil rizicnosti mirovinskog drustva ili mirovinskog
fonda.

(12) Fiksni i varijabilni primici iz stavka 11. ovoga ¢lanka trebaju biti ras¢lanjeni na
primitke u novcu i primitke u naravi.*.
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Clanak 27.
Iza ¢lanka 56. dodaju se naslovi iznad ¢lanaka i ¢lanci 56.a do 56.k koji glase:

,» T ransparentnost politika u podrucju rizika odrzivosti
Clanak 56.a

Mirovinsko drustvo duzno je na svojim mreznim Stranicama objaviti informacije o
svojim politikama u vezi s uklju¢ivanjem rizika odrzivosti u proces odlucivanja o ulaganjima
obveznih mirovinskih fondova kojima upravlja.

Transparentnost Stetnih u¢inaka na odrzivost na razini mirovinskog drustva
Clanak 56.b

(1) Mirovinsko drustvo duzno je na svojim mreznim Stranicama objaviti i redovito
azurirati informacije o Stetnim uc¢incima odluka o ulaganjima na ¢imbenike odrzivosti.

(2) Ako mirovinsko drustvo uzima u obzir glavne Stetne ucinke odluka o ulaganjima na
¢imbenike odrzivosti, duzno je objaviti izjavu o politikama duzne paznje u pogledu tih u¢inaka,
uzimajuci u obzir veli¢inu, prirodu i opseg svoga poslovanja te kategorije mirovinskih fondova
kojima upravlja.

(3) Ako mirovinsko drustvo ne uzima u obzir Stetne ucinke odluka o ulaganjima na
¢imbenike odrzivosti, duzno je objaviti jasne razloge zasto to ne Cini, ukljucujuéi, ako je to
relevantno, informacije o tome namjerava li 1 kada uzeti u obzir takve Stetne ucinke.

(4) Mirovinsko drustvo iz stavka 2. ovoga ¢lanka duZzno je u izjavu o politikama duZne
paznje u pogledu glavnih $tetnih u¢inaka odluka o ulaganjima na ¢imbenike odrZivosti ukljuciti
najmanje sljedece:

a) informacije o svojim politikama za utvrdivanje glavnih $tetnih u¢inaka na odrzivost
1 pokazatelja odrzivosti, kao 1 odredivanja prioriteta u vezi s tim u¢incima 1 pokazateljima

b) opis glavnih Stetnih u¢inaka na odrzivost i svih mjera poduzetih u vezi s time ili, ako
je to relevantno, planiranih mjera

c) kratke sazetke o politikama sudjelovanja u skladu s odredbama zakona kojim je
uredeno osnivanje 1 poslovanje trgovackih drustava, za izdavatelje dionica koje su uvrsStene na
uredenom trzistu

d) upulivanje na svoje poStovanje kodeksa odgovornog poslovnog ponaSanja i
medunarodno priznatih standarda u vezi s duZznom paznjom 1 izvjes¢ivanjem.

(5) Agencija ¢e pravilnikom propisati sadrzaj, metodologije i1 prikaz informacija iz
stavaka 2. do 4. ovoga clanka koje se odnose na pokazatelje odrzivosti povezane sa Stetnim
ucincima u vezi s klimom, kao 1 drugim Stetnim u€incima u vezi s okoliSem te pojedinosti o
sadrzaju 1 prikazu informacija u pogledu nacela ,,ne nanosi bitnu Stetu®.
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(6) Agencija ¢e pravilnikom propisati sadrzaj, metodologije i prikaz informacija iz
stavaka 2. do 4. ovoga clanka koje se odnose na pokazatelje odrzivosti povezane sa Stetnim
ucincima u podrucju socijalnih pitanja te pitanja u vezi sa zaposlenicima, poStovanjem ljudskih
prava, borbom protiv korupcije i podmicivanja.

Transparentnost politika primitaka u vezi s uklju¢ivanjem rizika odrzivosti
Clanak 56.c

Mirovinsko drustvo duzno je u svoje politike primitaka iz ¢lanka 56. ovoga Zakona
ukljuciti informacije o tome kako su te politike uskladene s uklju¢ivanjem rizika odrzivosti i
objaviti te informacije na svojim mreznim Stranicama.

Transparentnost uklju¢ivanja rizika odrzivosti
Clanak 56.d

(1) Mirovinsko drustvo duzno je u statut mirovinskog fonda kojim upravlja ukljuciti
sljedece:

a) opis nacina na koji su rizici odrzivosti ukljuceni u donoSenje odluke o ulaganju
imovine mirovinskih fondova kojima upravlja i

b) opis rezultata procjene vjerojatnih ucinaka rizika odrzivosti na prinose mirovinskih
fondova kojima upravlja.

(2) Ako mirovinsko drustvo rizike odrzivosti ne smatra relevantnima, opisi iz stavka 1.
ovoga ¢lanka moraju sadrzavati jasno 1 sazeto objaSnjenje razloga za to.

Transparentnost Stetnih u€inaka na odrzivost na razini kategorije mirovinskog fonda
Clanak 56.¢

(1) Mirovinsko drustvo iz ¢lanka 56.b. stavka 2. ovoga Zakona duZno je za svaku
kategoriju mirovinskog fonda kojim upravlja, u statut mirovinskog fonda ukljuciti sljedece
informacije:

a) jasno 1 obrazlozeno objasnjenje o tome uzimaju li se u toj kategoriji mirovinskog
fonda u obzir glavni Stetni u¢inci na ¢imbenike odrzivosti i, ako da, na koji nacin i

b) izjavu da su informacije o glavnim Stetnim ucincima na ¢imbenike odrzivosti
dostupne u godiSnjem financijskom izvjestaju mirovinskog fonda u okviru informacija koje
mirovinsko drustvo objavljuje u skladu s ¢lankom 56.h stavkom 2. ovoga Zakona.

(2) Mirovinsko drustvo iz clanka 56.b stavka 3. ovoga Zakona duzno je za svaku
kategoriju mirovinskog fonda kojim upravlja, u statutu tog mirovinskog fonda ukljuciti izjavu
da mirovinsko dru$tvo ne uzima u obzir Stetne ucinke odluka o ulaganjima na ¢imbenike
odrzivosti, kao 1 razloge za to.
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Transparentnost promicanja okoliSnih ili socijalnih obiljezja u statutu mirovinskog fonda
Clanak 56.f

(1) Ako mirovinsko drustvo kroz ulaganja mirovinskog fonda kojim upravlja uz ostala
obiljezja promice okoliSna ili socijalna obiljezja, ili kombinacije tih obiljezja, pod uvjetom da
drustva u koja se ulaze primjenjuju prakse dobrog upravljanja, informacije koje je mirovinsko
drustvo duzno objaviti u statutu mirovinskog fonda ukljucuju sljedece:

a) informacije o tome kako se ostvaruju okoli$na i/ili socijalna obiljezja

b) informacije o tome planira li mirovinsko drustvo dio imovine mirovinskog fonda
ulagati u odrziva ulaganja iz ¢lanka 2. tocke 47. ovoga Zakona i

c) ako se koristi indeks kao referentna vrijednost, informacije o tome je li i na koji je
nacin taj indeks uskladen s okolisnim i/ili socijalnim obiljezjima.

.....

tome gdje se moze pronaci metodologija upotrijebljena za izracun indeksa iz stavka 1. tocke c)
ovoga clanka.

(3) Ako se imovina mirovinskog fonda ulaze 1 u odrziva ulaganja iz ¢lanka 2. tocke 47.
ovoga Zakona, mirovinsko drustvo duzno je u statut mirovinskog fonda ukljuciti sljedecu
izjavu: ,,Nacelo ,,ne nanosi bitnu Stetu* primjenjuje se samo na ona ulaganja kod kojih se
uzimaju u obzir kriteriji Europske unije za okolisno odrzive gospodarske djelatnosti. Kod
ulaganja na kojima se temelji preostali udio ovoga mirovinskog fonda, ne uzimaju se u obzir
kriteriji Europske unije za okoli$no odrzive gospodarske djelatnosti.*.

(4) Ako se imovina mirovinskog fonda ulaZe i u odrZiva ulaganja iz ¢lanka 2. tocke 47.
ovoga Zakona, na takva ulaganja se na odgovaraju¢i nacin primjenjuju odredbe ¢lanka 56.g

stavaka 6. i 7. ovoga Zakona.

(5) Agencija ¢e pravilnikom propisati pojedinosti o sadrzaju i1 prikazu informacija koje
mirovinsko druStvo treba objaviti na temelju stavaka 1. 1 2. ovoga ¢lanka.

Transparentnost odrzivih ulaganja u statutu mirovinskog fonda
Clanak 56.g
(1) Ako mirovinsko drusStvo upravlja mirovinskim fondom koji ima za cilj ulagati u
odrziva ulaganja te je utvrden indeks kao referentna vrijednost, u statutu mirovinskog fonda
duzno je objaviti i:
a) informacije o tome na koji je nacin odredeni indeks uskladen s tim ciljem i

b) objasnjenje o tome zaSto i na koji nacin se utvrdeni indeks uskladen s tim ciljem
razlikuje od Sireg trziSnog indeksa.
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(2) Ako mirovinski fond ima za cilj ulagati u odrziva ulaganja i nije odreden indeks kao
referentna vrijednost, u statutu mirovinskog fonda je potrebno ukljuciti objasnjenje nacina na
koji se taj cilj treba ostvariti.

(3) Ako mirovinski fond ima za cilj smanjenje emisija ugljika, u statutu mirovinskog
fonda je potrebno navesti da je cilj biti izlozen niskim emisijama ugljika kako bi se ostvarili

dugorocni ciljevi u vezi s globalnim zatopljenjem koji su utvrdeni PariSkim sporazumom (SL
L 282, 19.10.2016.).

(4) 1znimno od stavka 2. ovoga ¢lanka, ako ne postoji referentna vrijednost Europske
unije za klimatsku tranziciju ili referentna vrijednost Europske unije uskladena s PariSkim
sporazumom u skladu s Uredbom (EU) 2019/2089 Europskog parlamenta i Vije¢a od 27.
studenoga 2019. o izmjeni Uredbe (EU) 2016/1011 u pogledu referentnih vrijednosti EU-a za
klimatsku tranziciju i referentnih vrijednosti EU-a uskladenih s Pariskim sporazumom te
objavama u vezi s odrzivo$¢u za referentne vrijednosti (SL L 317, 9.12.2019.), u statut
mirovinskog fonda je potrebno ukljuciti podrobno objasnjenje o nafinu osiguravanja trajnog
napora u svrhu postizanja cilja smanjenja emisija ugljika radi postizanja dugoroc¢nih ciljeva u
vezi s globalnim zatopljenjem koji su utvrdeni Pariskim sporazumom.

(5) Mirovinsko drustvo u statutu mirovinskog fonda ukljucuje i naznaku gdje se moze
prona¢i metodologija upotrjebljena za izracun indeksa iz stavka 1. ovoga clanka i referentnih
vrijednosti Europske unije iz stavka 4. ovoga ¢lanka, ako referentne vrijednosti Europske unije
postoje.

(6) Ako se imovina mirovinskog fonda ulaze u gospodarsku djelatnost kojom se
doprinosi okoliSnom cilju u smislu ¢lanka 2. to¢ke 47. ovoga Zakona, u statutu 1 godiSnjem
financijskom izvjeStaju mirovinskog fonda potrebno je ukljuciti sljedece:

a) informacije o okolisnom cilju ili okolisnim ciljevima utvrdenim u ¢lanku 9. Uredbe
(EU) 2020/852 Europskog parlamenta i Vije¢a od 18. lipnja 2020. o uspostavi okvira za
olakSavanje odrzivih ulaganja 1 izmjeni Uredbe (EU) 2019/2088 (SL L 198, 22.6.2020.) (u
daljnjem tekstu: Uredba (EU) 2020/852) kojima doprinosi ulaganje mirovinskog fonda i

b) opis kako su i u kojoj mjeri ulaganja mirovinskog fonda ulaganja u gospodarske
djelatnosti koje se smatraju okoliSno odrzivima u skladu s ¢lankom 3. Uredbe (EU) 2020/852.

(7) U opisu iz stavka 6. tocke b) ovoga ¢lanka mirovinsko drustvo je duzno odrediti udio
ulaganja mirovinskog fonda u okoli$no odrzive gospodarske djelatnosti, uklju¢ujuci pojedinosti
o udjelima omoguéujucih i prijelaznih djelatnosti iz ¢lanka 16. odnosno ¢lanka 10. stavka 2.
Uredbe (EU) 2020/852, kao postotak svih ulaganja mirovinskog fonda.

(8) Agencija ¢e pravilnikom propisati pojedinosti o sadrzaju 1 prikazu informacija koje
mirovinsko drustvo treba objaviti na temelju stavaka 1., 2. i 3. ovoga ¢lanka.
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Transparentnost promicanja okolisnih ili socijalnih obiljezja 1 odrzivih ulaganja na mreznim
stranicama mirovinskog drustva

Clanak 56.h

(1) Mirovinsko drustvo duzno je na svojim mreznim Stranicama, uz podatke iz ¢lanka
123. ovoga Zakona, objaviti i azurirati sljedece informacije za mirovinske fondove iz ¢lanka
56.f stavka 1. i ¢lanka 56.g stavaka 1., 2. 1 3. ovoga Zakona:

a) opis okolisnih ili socijalnih obiljezja ili cilja odrzivog ulaganja

b) informacije o metodologijama upotrijebljenim za procjenu, mjerenje i pracenje
okolisnih ili socijalnih obiljezja ili u¢inka odrzivih ulaganja odabranih za mirovinski fond,
ukljucujuéi izvore podataka, kriterije za analizu ulaganja mirovinskog fonda te relevantne
pokazatelje odrzivosti koji se upotrebljavaju za mjerenje okoliSnih ili socijalnih obiljezja ili
ukupnog u¢inka mirovinskog fonda na odrzivost

¢) informacije iz ¢lanaka 56.f i 56.g ovoga Zakona
d) informacije iz ¢lanka 56.1 ovoga Zakona.

(2) Informacije koje mirovinsko drustvo treba objaviti na temelju stavka 1. ovoga ¢lanka
moraju biti jasne, sazete 1 razumljive ¢lanovima, a mirovinsko drustvo ih je duzno objaviti na
toCan, posten, jasan, nedvosmislen, jednostavan i sazet na¢in na istaknutom i lako dostupnom
dijelu mrezne stranice mirovinskog drustva.

(3) Agencija ¢e pravilnikom detaljnije propisati sadrZaj informacija iz stavka 1. to¢aka
a) 1 b) ovoga Clanka te zahtjeve u vezi s prikazom informacija iz stavka 2. ovoga Clanka.

Transparentnost promicanja okolis$nih ili socijalnih obiljeZja i1 odrzivih ulaganja u godiSnjim
izvjeS¢ima

Clanak 56.i

(1) Mirovinsko drustvo koje upravlja mirovinskim fondom iz ¢lanka 56.f stavka 1. ili
Clanka 56.g stavaka 1., 2. ili 3. ovoga Zakona, u godi$nje izvjes¢e mirovinskog fonda iz ¢lanka
145. ovoga Zakona ukljucuje i sljedece informacije:

a) za mirovinski fond iz ¢lanka 56.f stavka 1. ovoga Zakona:

1. opis opsega u kojem su ostvarena okoli$na ili socijalna obiljezja te, ako je mirovinsko
druStvo za mirovinski fond odabralo dio imovine mirovinskog fonda ulagati u odrZiva ulaganja,
udio odrzivih ulaganja

2. ako je mirovinsko drustvo za mirovinski fond odabralo dio imovine mirovinskog
fonda ulagati u odrziva ulaganja, informacije iz ¢lanka 56.g stavka 6. ovoga Zakona, za dio
ulaganja u odrziva ulaganja

3. ako je mirovinsko druStvo za mirovinski fond odabralo dio imovine mirovinskog
fonda ulagati u odrziva ulaganja, izjavu iz ¢lanka 56.f stavka 3. ovoga Zakona



33

b) za financijski proizvod iz ¢lanka 56.g stavka 1., 2. ili 3. ovoga Zakona:

1. opis ukupnog ucinka financijskog proizvoda u podru¢ju odrzivosti na temelju
relevantnih pokazatelja odrzivosti ili

2. ako je indeks utvrden kao referentna vrijednost, usporedbe izmedu ukupnog ucinka
financijskog proizvoda koji je povezan s odrzivosti s u¢inkom utvrdenog indeksa i Sireg
trziSnog indeksa na temelju pokazatelja odrzivosti

3. informacije iz ¢lanka 56.g stavka 6. ovoga Zakona.

(2) Za potrebe objave informacija iz stavka 1. ovoga ¢lanka, mirovinsko drus$tvo moze
upotrebljavati informacije iz izvje$éa poslovodstva u skladu s ¢lankom 21. ili 21.a Zakona o
raGunovodstvu (,,Narodne novine*, br. 78/15., 134/15., 120/16., 116/18., 42/20., 47/20., 114/22.

1 82/23.) ili informacije iz nefinancijskih izvjes¢a u skladu s ¢lankom 24. ili 24.a istog Zakona,
kada je to prikladno.

(3) Agencija ¢e pravilnikom detaljnije propisati sadrzaj i prikaz informacija iz stavka 1.
tocaka a) i b) ovoga Clanka.

Preispitivanje objava
Clanak 56.

(1) Mirovinsko drustvo duzno je osigurati redovito azuriranje informacija objavljenih u
skladu s ¢lancima 56.a, 56.c i/ili 56.h ovoga Zakona.

(2) Ako mirovinsko drustvo izmijeni informacije iz stavka 1. ovoga ¢lanka, duZno je na
mreZnim stranicama objaviti 1 jasno objaSnjenje takve izmjene.

PromidZzbeni sadrZaji
Clanak 56.k
Mirovinsko drustvo duzno je osigurati da njegovi promidzbeni sadrzaji iz ¢lanka 114.
ovoga Zakona nisu u suprotnosti s informacijama objavljenim na temelju ¢lanaka 56.a do 56.]
ovoga Zakona.*.
Clanak 28.
Clanak 58. mijenja se i glasi:
»Agencija ¢e detaljnije pravilnicima propisati organizacijske zahtjeve mirovinskog

......

upravlja i dobrovoljnim mirovinskim fondom te dodatne organizacijske zahtjeve koji se
primjenjuju kada mirovinsko druStvo ulaZe u alternativna ulaganja iz ¢lanka 126. stavka 3. i
¢lanka 126.a stavka 3. ovoga Zakona, s obzirom na:

1. organizacijske uvijete
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2. sukob interesa

3. administrativne i raCunovodstvene postupke

4. pracenje uskladenosti s relevantnim propisima

5. upravljanje rizicima

6. mehanizme unutarnje kontrole

7. mjere za neprekidno poslovanje

8. politike primitaka

9. vodenje i cuvanje poslovne dokumentacije mirovinskog drustva

10. primjereno upravljanje informacijskim sustavom, ukljucujuéi i kiberneticke rizike i
nacin upravljanja istima

11. pravila poslovnog ponaSanja i

12. izvjestavanje Agencije o alternativnim ulaganjima iz ¢lanka 126. stavka 3. i ¢lanka
126.a stavka 3. ovoga Zakona.*.

Clanak 29.
Clanak 63. mijenja se i glasi:

»(1) Radi pokri¢a troSkova mirovinskog drustva, za mirovinsko drustvo mogu se
zaracunati sljedece naknade:

1. naknada za upravljanje u iznosu od najvise:

a) u 2024. godini 0,25% godisnje od ukupne imovine umanjene za financijske obveze
mirovinskog fonda

b) u 2025. godini 0,24% godisnje od ukupne imovine umanjene za financijske obveze
mirovinskog fonda

¢) u 2026. godini 0,23% godisnje od ukupne imovine umanjene za financijske obveze
mirovinskog fonda

d) u 2027. godini 0,22% godisnje od ukupne imovine umanjene za financijske obveze
mirovinskog fonda

e) u 2028. godini 0,21% godisnje od ukupne imovine umanjene za financijske obveze
mirovinskog fonda
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) u 2029. godini i nadalje 0,20% godisnje od ukupne imovine umanjene za financijske
obveze mirovinskog fonda

2. naknada za izlaz iz mirovinskog fonda u prve tri godine Clanstva, ako se istodobno
radi o promjeni mirovinskog drustva, u iznosu od najvise 0,8% u prvoj, 0,4% u drugoj i 0,2%

u trecoj godini ¢lanstva.

(2) Agencija ¢e pravilnikom propisati osnovicu za izracun i nacin naplate naknada iz
stavka 1. ovoga Clanka.*.

Clanak 30.
U ¢lanku 63.a stavku 3. rijeéi: ,,na dan raspodjele sredstava“ brisu se.
Clanak 31.
Iza ¢lanka 65. dodaje se ¢lanak 65.a koji glasi:
,,Clanak 65.a
(1) Za potrebe Agencije revizorsko drustvo daje ocjenu o:
1. pridrzavanju pravila o upravljanju rizicima i
2. stanju informacijskog sustava i adekvatnosti upravljanja informacijskim sustavom.
(2) Ocjena iz stavka 1. ovoga clanka opisna je 1 kreée se u rasponu od potpuno
zadovoljavaju¢e do potpuno nezadovoljavajuce (potpuno zadovoljavajuce, zadovoljavajuce,

nezadovoljavajuce, potpuno nezadovoljavajuce).

(3) Agencija moZze od revizorskog drustva zatraziti dodatne informacije u vezi s
obavljenom revizijom.

(4) Ako Agencija utvrdi da ocjena iz stavka 1. ovoga ¢lanka nije dana u skladu s ovim
Zakonom, propisima donesenima na temelju ovoga Zakona ili ako obavljenim nadzorom
poslovanja mirovinskog drustva ili na drugi na¢in utvrdi da ocjena nije zasnovana na istinitim
1 objektivnim ¢injenicama, moze:

1. zahtijevati od revizora da svoju ocjenu ispravi odnosno dopuni ili

2. odbiti ocjenu i zahtijevati od mirovinskog drustva da ocjenu daju ovlasteni revizori
drugog revizorskog drustva na troSak mirovinskog drustva.

(5) Odbijanje ocjene iz stavka 1. ovoga ¢lanka nema za posljedicu odbijanje godisnjih
financijskih izvjesStaja odnosno godisnjih konsolidiranih financijskih izvjestaja za tu godinu o
kojima je u revizorskom izvjes¢u izdano pozitivno ili uvjetno misljenje.

(6) Na obavljanje revizije iz ovoga ¢lanka na odgovarajuci nacin primjenjuju se odredbe
¢lanka 65. ovoga Zakona.
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(7) Agencija ¢e pravilnikom detaljnije propisati sadrzaj revizije za potrebe Agencije,
nacin i rokove dostave, kao i razloge za odbijanje ocjene iz stavka 1. ovoga ¢lanka.*.

Clanak 32.
U ¢lanku 87. stavku 1. tocka 1. mijenja se i glasi:
,»1. naknada za upravljanje iz ¢lanka 63. stavka 1. toc¢ke 1. ovoga Zakona®.
Iza stavka 1. dodaju se novi stavci 2. i 3. i stavci 4. i 5. koji glase:

»(2) Uz troskove iz stavka 1. toCaka 3. i 4. ovoga ¢lanka, mirovinsko drustvo moze na
razini svake godine iz imovine mirovinskog fonda izravno platiti i pokri¢e do najvise 50%
neophodnih troskova vezanih uz stjecanje ili prodaju imovine mirovinskih fondova kod kojih
mirovinsko drustvo koristi usluge vanjskih suradnika, u iznosu koji u svakom slu¢aju ne moze
prelaziti 0,5% od uplac¢enih doprinosa u toj godini.

(3) Zahtjev iz stavka 2. ovoga ¢lanka, kojim se propisuje da najvise 50% neophodnih
troskova vezanih uz stjecanje ili prodaju imovine mirovinskih fondova kod kojih mirovinsko
drustvo koristi usluge vanjskih suradnika moze biti pokriveno iz imovine mirovinskog fonda,
se primjenjuje i na razini individualnog troska i kumulativno na razini svih takvih troskova u
jednoj godini.

(4) Iznimno od stavaka 2. i 3. ovoga clanka, kada je rije¢ o neophodnim troskovima
vezanih uz stjecanje ili prodaju imovine mirovinskih fondova kod kojih mirovinsko drustvo
koristi usluge vanjskih suradnika koji su povezane osobe mirovinskog drustva ili povezane
osobe imatelja kvalificiranog udjela u mirovinskom drustvu, ti se troskovi placaju iskljucivo iz
imovine mirovinskog drustva.

(5) Kada mirovinsko drustvo u postupku vezanom uz stjecanje ili prodaju imovine
mirovinskog fonda koristi usluge vanjskih suradnika, duzno je osigurati da vanjski suradnik:

1. je registriran za obavljanje takvih poslova, kada je za konkretnu radnju za koju ga je
mirovinsko dru$tvo angaziralo takva registracija potrebna

2. moze osigurati dovoljno profesionalnih jamstava kojima dokazuje svoju
¢lankom 111. ovoga Zakona i pravilnikom iz ¢lanka 108. stavka 4. ovoga Zakona, kada je
vanjski suradnik angaziran da provede vrednovanje vezano uz stjecanje ili prodaju imovine
mirovinskog fonda

3. posjeduje profesionalna jamstva iz tocke 2. ovoga stavka koja sadrze dokaze o
kvalifikacijama vanjskog suradnika i njegovoj sposobnosti za pravilno i neovisno provodenje
konkretne radnje za koju ga je mirovinsko drustvo angaziralo, a ukljucuju barem dokaze o:

a) dovoljnim ljudskim i tehnickim resursima koji osiguravaju kvalifikacije, znanje i
strucnost koji su potrebni za pravilno obavljanje poslova na kojima su angaZirani
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b) odgovaraju¢im postupcima koji osiguravaju pravilno i neovisno vrednovanje, ako je
vanjski suradnik angaziran da provede vrednovanje vezano uz stjecanje ili prodaju imovine
mirovinskog fonda

€) u slucaju iz podtocke b) ove tocke, odgovarajuem znanju i razumijevanju
investicijske strategije mirovinskog fonda i imovine za ¢iju procjenu je vanjski suradnik
imenovan i

d) profesionalnom ugledu i dovoljnom iskustvu u obavljanju konkretne radnje za koju
ga je mirovinsko drustvo angaziralo

4. kada je vanjski suradnik angaziran da provede vrednovanje vezano uz stjecanje ili
prodaju imovine mirovinskog fonda, isti ne smije delegirati posao vrednovanja na tre¢e osobe. .

U dosadasnjem stavku 2., koji postaje stavak 6., rijeci: ,,stavka 1.“ zamjenjuju se
rije¢ima: ,,stavaka 112.“.

U dosadasnjem stavku 3., koji postaje stavak 7., iza rijeci: ,,fonda* umjesto tocke stavlja
se zarez i dodaju se rijeci: ,,ukljucujuci i vrste neophodnih troskova vezanih uz stjecanje ili
prodaju imovine mirovinskih fondova kod kojih mirovinsko drustvo koristi usluge vanjskih
suradnika, nacin izracuna ogranienja iz stavka 2. ovoga ¢lanka, definiciju povezane 0sobe u
smislu stavka 4. ovoga Clanka te izvjeStavanje Agencije o naplati troska iz stavka 2. ovoga
¢lanka.®.

Clanak 33.

U ¢lanku 91. stavak 4. mijenja se i glasi:

,»(4) Odredba stavka 3. ovoga ¢lanka nece se primijeniti na osiguranika koji ne ispunjava
uvjet iz ¢lanka 93. stavka 1. ovoga Zakona, ve¢ e se u tom slucaju osiguranik rasporediti u
mirovinski fond kategorije B.*.

U stavku 5. broj: ,,10° zamjenjuje se brojem: ,,15*.

Stavak 6. mijenja se i glasi:

,»(0) Raspored osiguranika prema stavcima 3. i 4. ovoga ¢lanka obavit ¢e se na nacin da
svakom mirovinskom drustvu pripada udio u ukupnom broju osiguranika koji je jednak
kvocijentu broja jedan i broja mirovinskih drustava uvecanog za jedan, zaokruZeno na dvije
decimale, dok se ostatak rasporeduje svakoj kategoriji mirovinskog fonda onog mirovinskog
drustva koje je u prethodne tri godine ostvarilo najve¢i prinos prilagoden rizikom..

Iza stavka 8. dodaje se novi stavak 9. koji glasi:

»(9) Agencija ¢e do 15. sijeCnja svake godine odlukom utvrditi za svaku kategoriju
mirovinskih fondova mirovinsko drustvo koje je ostvarilo najveéi (trogodiSnji) prinos

prilagoden riziku u protekloj godini.*.

Dosadasnji stavak 9. postaje stavak 10.
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Clanak 34.
Clanak 93. mijenja se i glasi:

,»(1) Osiguranik moze biti ¢lan mirovinskog fonda kategorije A ako je do referentnog
dana ostalo deset ili vise godina.

(2) Iznimno od stavka 1. ovoga ¢lanka, na temelju zahtjeva, osiguranik moze biti ¢lan
mirovinskog fonda kategorije A ako je do referentnog dana ostalo pet ili viSe godina.

(3) Osiguranik moze biti ¢lan mirovinskog fonda kategorije B ili mirovinskog fonda
kategorije C neovisno o duljini vremenskog razdoblja do referentnog dana.*.

Clanak 35.
U ¢lanku 95. stavak 1. mijenja Se i glasi:

,,(1) Clan mirovinskog fonda moZe jednom godi$nje promijeniti kategoriju mirovinskog
fonda unutar istog mirovinskog drustva ili prelaskom u mirovinski fond kojim upravlja drugo
mirovinsko drustvo.*.

Stavak 3. mijenja se i glasi:

,»(3) Prilikom promjene kategorije mirovinskog fonda, naknada za izlaz se naplacuje u
skladu s ¢lankom 63. stavkom 1. to¢kom 2. ovoga Zakona, Samo ako se istovremeno radi i 0
promjeni mirovinskog drustva.*.

Clanak 36.
Clanak 96. mijenja se i glasi:

»(1) Ako je osiguranik ¢lan mirovinskog fonda kategorije A, na dan kada ispuni uvjet
da do referentnog dana ima manje od deset godina, SrediSnji registar osiguranika ¢e ga
rasporediti u mirovinski fond kategorije B kojim upravlja isto mirovinsko drustvo, osim ako ne
zatrazi od Sredi$njeg registra osiguranika da ostane ¢lan mirovinskog fonda kategorije A, u
roku iz stavka 3. ovoga ¢lanka.

(2) Ako je osiguranik u skladu sa stavkom 3. ovoga ¢lanka zatraZio ostanak u fondu
kategorije A, na dan kada ispuni uvjet da do referentnog dana ima manje od pet godina,
SrediS$nji registar osiguranika ¢e ga rasporediti u mirovinski fond kategorije B kojim upravlja
isto mirovinsko drustvo.

(3) Osiguranik od SredisSnjeg registra osiguranika moze zatraziti da ostane c¢lan
mirovinskog fonda kategorije A najkasnije do dana na koji bi do svog referentnog dana imao
deset godina i dva mjeseca, ukljucujuéi i taj dan, a ako takvu mogucnost ne iskoristi pa ga
Sredi$nji registar osiguranika rasporedi u mirovinski fond kategorije B, osiguranik moze
sukladno ¢lanku 95. stavku 1. ovoga Zakona naknadno sam promijeniti kategoriju mirovinskog
fonda te se vratiti u kategoriju A, uz ogranicenje iz ¢lanka 93. stavka 2. ovoga Zakona.
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(4) Sredisnji registar osiguranika duzan je Sest mjeseci prije isteka roka iz stavka 3.
ovoga Clanka ¢lana mirovinskog fonda kategorije A obavijestiti o:

a) moguénosti ostanka u fondu kategorije A, odnosno moguénosti povratka u fond
kategorije A

b) roku u kojem se ta mogucénost moze iskoristiti i
¢) nacinu na koji se ta moguénost moze iskoristiti.

(5) Obavijest iz stavka 4. ovoga Clanka SrediSnji registar osiguranika ¢e Clanu
mirovinskog fonda uciniti dostupnom u skladu s ¢lankom 194. stavkom 1. tockom 1. ili 3. ovoga
Zakona.

(6) SrediSnji registar osiguranika je duZan na svojim mreZnim stranicama na istaknutom
mjestu objaviti opéenite podatke o rokovima i nacinu na koji se mogucnost ostanka u fondu
kategorije A moze zatraziti, u skladu sa stavcima 2. 1 3. ovoga ¢lanka.

(7) Mirovinsko drustvo je duzno Cetiri mjeseca prije isteka roka iz stavka 3. ovoga
¢lanka ¢lana mirovinskog fonda kategorije A obavijestiti o:

a) mogucnosti ostanka u fondu kategorije A
b) roku u kojem se ta moguénost moze iskoristiti
¢) na¢inu na koji se ta mogucnost moze iskoristiti i

d) potencijalnim prednostima i rizicima za ¢lana fonda koji mogu proizaci iz donosenja
odluke o ostanku u fondu kategorije A.

(8) Obavijest iz stavka 7. ovoga ¢lanka mirovinsko drustvo ¢e ¢lanu mirovinskog fonda
dostaviti ili putem valjane adrese elektronicke poSte ili putem mrezne stranice ako clan
podacima pristupa putem dodijeljenog korisni¢kog imena i zaporke ili putem mobilne aplikacije
ili putem poSte.

(9) Mirovinsko drustvo je duZzno na svojim mreznim stranicama na istaknutom mjestu
objaviti dokument koji ¢lanovima mirovinskog fonda pojasnjava na koji na¢in mogu ostvariti
pravo ostanka u fondu kategorije A iz stavaka 2. 1 3. ovoga ¢lanka, rokove iz stavka 3. ovoga
¢lanka, potencijalne prednosti i rizike za ¢lana fonda koji mogu proizaci iz donoSenja takve
odluke u odnosu na profil rizika koje kategorije A, B ili C podrazumijevaju za ¢lanove te opis
nacina ostvarivanja takvog prava, s odgovaraju¢im poveznicama na mrezne stranice SrediSnjeg
registra osiguranika.

(10) Obavijest o rasporedivanju Sredi$nji registar osiguranika ¢e ¢lanu mirovinskog
fonda i mirovinskom drustvu uciniti dostupnom u skladu s ¢lankom 194. ovoga Zakona.

(11) Mirovinska drustva su duzna kontinuirano javno informirati ¢lanove mirovinskih
fondova o mogucnosti ostanka u fondu kategorije A iz stavaka 2. i 3. ovoga clanka te 0
mogucnostima prelaska u kategoriju B ili C, pri ¢emu se ova obveza mirovinskih drustava
smatra dijelom njihove obveze osnazivanja financijske pismenosti gradana Republike Hrvatske
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o individualnoj kapitaliziranoj Stednji iz ¢lanka 59. tocke 22. ovoga Zakona, a Sredis$nji registar
osiguranika je duzan clanovima mirovinskih fondova redovito pruzati informacije o
mogucnosti ostanka u fondu kategorije A iz stavaka 2. i 3. ovoga Clanka i 0 mogu¢nostima
prelaska u kategoriju B ili C, i to putem svojih mreznih stranica, periodickim obavjeStavanjem
¢lanova mirovinskih fondova u skladu s clankom 194. stavkom 1. tockom 1. ili 3. ovoga Zakona
I putem mirovinskih informativnih centara.

(12) Sredisnji registar osiguranika ¢e dostaviti mirovinskom drustvu podatke o adresi
prebivalista ili boravista za ¢lana mirovinskog fonda kategorije A radi ispunjenja obveza
mirovinskog drusStva iz stavaka 7. i 8. ovoga Clanka, u skladu s propisima o zastiti osobnih
podataka.

(13) Mirovinsko druStvo podatke iz stavka 12. ovoga €lanka moZe koristiti u svrhu
dostave obavijesti iz stavka 7. ovoga ¢lanka te radi obavjesStavanja ¢lana o njegovim pravima i
duznostima u skladu s ovim Zakonom.*.

Clanak 37.
U ¢lanku 104. iza stavka 5. dodaju se stavci 6. do 21. koji glase:

,»(60) Sredisnji registar osiguranika ¢e za potrebe donosenja odluke o izboru mirovine iz
stavka 1. ovoga Clanka, ¢lanu fonda obvezno dostaviti obavijest o informativnom izra¢unu
mirovine.

(7) Izjavu iz stavka 1. ovoga ¢lanka, ¢lan fonda duzan je dati na prijemnom mjestu
Sredi$njeg registra osiguranika.

(8) SrediSnji registar osiguranika duzan je do kraja svake kalendarske godine
mirovinskim druStvima dostaviti podatke o ¢lanovima koji ¢e u sljedecoj kalendarskoj godini
imati manje od jedne godine do ostvarivanja prava na starosnu ili prijevremenu starosnu
mirovinu prema zakonu kojim se ureduje mirovinsko osiguranje, §to ukljucuje i podatak o
vazecoj adresi elektronske poste ¢lana, ako SrediSnji registar osiguranika istom raspolaze,
podatak o adresi prebivalista ili boraviSta ¢lana te podatak o datumu nakon kojeg ¢e ¢lan imati
manje od jedne godine do ostvarivanja prava na starosnu ili prijevremenu starosnu mirovinu
prema zakonu koji se ureduje o mirovinsko osiguranje.

(9) Mirovinsko drustvo duzno je ¢lanovima iz stavka 8. ovog ¢lanka, u roku od 15 dana
od dana na koji ¢lan ima jednu godinu do ostvarivanja prava na starosnu ili prijevremenu
starosnu mirovinu, dostaviti obavijest koja mora sadrzavati najmanje:

1. informaciju da ¢lan ima manje od godine dana do ostvarenja prava na mirovinu

2. informaciju da ¢e ¢lan u trenutku ostvarenja prava na mirovinu imati pravo izbora
izmedu mirovine odredene kao da je bio osiguran samo u obveznom mirovinskom osiguranju
generacijske solidarnosti i mirovine i iz obveznog mirovinskog osiguranja individualne
kapitalizirane Stednje, uz kratak 1 jasan opis postupka izbora i opcija koje su Clanu na
raspolaganju
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3. informaciju kako ¢e, u sluc¢aju da se opredijeli za mirovinu i iz obveznog mirovinskog
osiguranja individualne kapitalizirane Stednje, ¢lan biti obvezan sklopiti ugovor o mirovini s
mirovinskim osiguravaju¢im drustvom kojeg sam odabere

4. informacije o postupku i na¢inu izbora mirovinskog osiguravajuéeg drustva
5. opée informacije 0 mirovinskim programima

6. podatke o raspolozivim mirovinskim programima za svako postoje¢e mirovinsko
osiguravajuce drustvo i njihov kratak i jasan opis

7. informacije o rizicima koji mogu proiza¢i iz razli¢itih opcija koje se nude

8. kontakt podatke svakog postojeceg mirovinskog osiguravajuceg drustva s uputom da
od istih mogu dobiti daljnje informacije

9. kontakt podatke mirovinskih centara SrediSnjeg registra osiguranika

10. preporuku da se ¢lanovi fonda kao potencijalni korisnici mirovine informiraju o
ponudi mirovinskih programa te da uz pomo¢ mirovinskih osiguravajuéih drustava prouce
relevantne mirovinske programe prije donosenja odluke o sklapanju ugovora o mirovini kako
bi u potpunosti razumjeli potencijalne rizike i koristi povezane s takvom odlukom

11. informaciju o broju obracunskih jedinica ¢lana u obveznom mirovinskom fondu,
vrijednosti obracunske jedinice i nov€anoj vrijednosti imovine na osobnom rac¢unu tog ¢lana.

(10) Sadrzaj obavijesti iz stavka 9. ovog ¢lanka mora biti:
1. sastavljen jasnim, jednostavnim te ¢lanovima lako razumljivim jezikom

2. ne smije ¢lana upucivati prema odredenom mirovinskom osiguravaju¢em drustvu ili
prema odredenom mirovinskom programu, te se mora suzdrzati od koriStenja pohvalnog
odnosno laskavog izrazavanja koje bi moglo promovirati usluge mirovinskih osiguravajucih
druStava

3. ne smije ¢lanove dovoditi u zabludu, posebno u odnosu na prirodu mirovinskih
programa i povezanih rizika razli¢itih opcija.

(11) Obavijest iz stavka 9. ovoga ¢lanka mirovinsko drustvo ¢e ¢lanu mirovinskog fonda
dostaviti ili putem valjane adrese elektronicke poste, ili putem mrezne stranice ako c¢lan
podacima pristupa putem dodijeljenog korisnickog imena i zaporke, ili putem mobilne
aplikacije ili putem poste.

(12) Obveza mirovinskih drustava o slanju obavijesti iz stavka 9. ovoga ¢lanka smatra
se dijelom njihove obveze osnaZivanja financijske pismenosti gradana Republike Hrvatske o
individualnoj kapitaliziranoj Stednji iz ¢lanka 59. toc¢ke 22. ovoga Zakona.

(13) Obrazac obavijesti iz stavka 9. ovoga ¢lanka duzni su zajednicki izraditi mirovinska
drustva, Sredi$nji registar osiguranika i mirovinska osiguravajuc¢a drustva, sukladno odredbama
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ovoga Zakona i zakona koji ureduje oshivanje i poslovanje mirovinskih osiguravajucih
drustava.

(14) Mirovinsko drustvo duzno je obrazac obavijesti iz stavka 13. ovoga clanka,
najkasnije 15 dana prije njegova koristenja ili prije bilo kakve izmjene, dostaviti Agenciji radi
provjere uskladenosti sadrzaja obavijesti s odredbama ovoga Zakona.

(15) Ako Agencija u roku od 15 dana od dana primitka obrasca obavijesti iz stavka 14.
ovoga ¢lanka utvrdi da isti nije izraden u skladu s odredbama ovoga Zakona, obavijestit ¢e o
tome mirovinsko drustvo.

(16) Suradnju mirovinskih drustava, SrediSnjeg registra osiguranika i mirovinskih
osiguravajuc¢ih drustava ¢e isti urediti medusobnim sporazumom.

(17) Ako ¢lan obveznog mirovinskog fonda, koji se u skladu sa stavkom 1. i 4. ovoga
¢lanka opredijelio za ostvarivanje mirovine iz obveznog mirovinskog osiguranja individualne
kapitalizirane Stednje prema programu mirovinskog osiguravajuceg druStva, s mirovinskim
osiguravaju¢im druStvom ne sklopi ugovor o mirovini u roku koji je propisan zakonom kojim
je uredeno osnivanje 1 poslovanje mirovinskih osiguravaju¢ih drustava, mirovinsko
osiguravajuce drustvo ¢e pod uvjetima i u roku koji je propisan zakonom kojim je uredeno
osnivanje 1 poslovanje mirovinskih osiguravajucih drustava, izvrsiti prijenos doznacenih
sredstava takvog ¢lana obveznog mirovinskog fonda, umanjenih za iznos stvarnih troskova koje
je imalo u vezi s Cuvanjem tih sredstava, u drzavni proracun.

(18) U slucaju iz stavka 17. ovoga €lanka, nakon prijenosa sredstava u drZzavni proracun,
mirovinu ¢lanu obveznog mirovinskog fonda odreduje Hrvatski zavod za mirovinsko
osiguranje prema zakonu koji ureduje obvezno mirovinsko osiguranje na temelju generacijske
solidarnosti, s danom ostvarivanja prava na mirovinu kao da je korisnik mirovine bio osiguran
samo u obveznom mirovinskom osiguranju na temelju generacijske solidarnosti te ¢e se
smatrati da je ¢lan obveznog mirovinskog fonda odustao od sklapanja ugovora o mirovini,
odnosno ostvarivanja prava na mirovinu putem mirovinskog osiguravajuceg drustva i da je
suglasan da mirovinsko osiguravaju¢e drustvo postupi u skladu sa stavkom 17. ovoga ¢lanka
radi odredivanja i isplate mirovine u skladu s ovim stavkom.

(19) Izjava iz stavka 1. ovoga ¢lanka obvezno sadrzi upozorenje o pravnim posljedicama
nesklapanja ugovora o mirovini s mirovinskim osiguravaju¢im drustvom u roku koji je propisan
zakonom kojim je uredeno osnivanje i poslovanje mirovinskih osiguravajuc¢ih drustava za one
¢lanove mirovinskog fonda koji se opredjeljuju za ostvarivanje mirovine iz obveznog
mirovinskog osiguranja individualne kapitalizirane Stednje prema programu mirovinskog
osiguravajuceg drustva, pri ¢emu se potpisom izjave iz stavka 1. ovoga ¢lanka smatra da je Clan
mirovinskog fonda upoznat s takvim pravnim posljedicama te da je s istima suglasan.

(20) Odredbe stavaka 17. i 18. ovoga ¢lanka se na odgovarajuci nacin primjenjuju i na
mjesecnu obiteljsku mirovinu prema programu mirovinskog osiguravajuceg drustva iz ¢lanka
102. stavka 2. ovoga Zakona.

(21) Agencija ¢e pravilnikom urediti minimalni sadrzaj obavijesti o informativhom
izraCunU mirovine iz stavka 6. ovoga Clanka.*.
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Clanak 38.

U ¢lanku 109. stavku 2. rijec¢i: ,,100,00 kuna (slovima: sto kuna)“ zamjenjuju se
rije¢ima: ,,13,27 eura®.

Clanak 39.
Iza ¢lanka 111. dodaje se ¢lanak 111.a koji glasi:
,Clanak 111.a

(1) Ako postoji sumnja u objektivnost ili ispravnost postupaka vrednovanja i/ili
vrednovanja i/ili provedenog dubinskog snimanja po najboljim standardima struke, Agencija
moze zahtijevati od mirovinskog drustva da postupke vrednovanja i/ili vrednovanje i/ili
provedeno dubinsko snimanje potvrdi vanjski procjenitelj kojeg imenuje mirovinsko drustvo ili
revizor kojeg odabere Agencija, a na troSak mirovinskog drustva.

(2) Mirovinsko drustvo kao vanjskog procjenitelja iz stavka 1. ovoga ¢lanka moze
imenovati pravnu ili fiziCku osoba koja je nezavisna od mirovinskog fonda, mirovinskog
drustva 1 bilo kojih drugih osoba usko povezanih s mirovinskim fondom ili mirovinskim
drustvom, te koja:

1. je registrirana za obavljanje navedene djelatnosti

2. moZze osigurati dovoljno profesionalnih jamstava za u€inkovito obavljanje odnosnog
posla vrednovanja u skladu sa stavkom 5. ovoga ¢lanka.

(3) Depozitar mirovinskog fonda ne smije biti imenovan za vanjskog procjenitelja iz
stavka 1. ovoga ¢lanka ako nije funkcionalno i hijerarhijski razdvojio obavljanje svojih poslova
depozitara od duznosti vanjskog procjenitelja i, ako moguce, sukobe interesa primjereno ne
prepoznaje, njima upravlja, prati i objavljuje clanovima mirovinskog fonda.

(4) Kada mirovinsko drustvo imenuje vanjskog procjenitelja duzno je dokazati da:

1. je vanjski procjenitelj registriran za obavljanje navedene djelatnosti

2. vanjski procjenitelj moZe osigurati dovoljno profesionalnih jamstava kojima dokazuje
svoju osposobljenost za u¢inkovito obavljanje odnosnog posla vrednovanja u skladu s ¢lankom
111. ovoga Zakona i pravilnikom iz ¢lanka 108. stavka 4. ovoga Zakona.

(5) Profesionalna jamstva iz stavka 4. tocke 2. ovoga clanka sadrze dokaze o
kvalifikacijama vanjskog procjenitelja i njegovoj sposobnosti za pravilno i neovisno
provodenje vrednovanja, a uklju¢uju barem dokaze o:

1. dovoljnim ljudskim i tehni¢kim resursima

2. odgovaraju¢im postupcima koji osiguravaju pravilno i neovisno vrednovanje

3. odgovaraju¢em znanju i razumijevanju investicijske strategije mirovinskog fonda i
imovine za Ciju procjenu je vanjski procjenitelj imenovan i
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4. profesionalnom ugledu i dovoljnom iskustvu u vrednovanju.
(6) Imenovani vanjski procjenitelj ne smije delegirati posao vrednovanja na trece osobe.

(7) Mirovinsko drustvo je duzno o imenovanju vanjskog procjenitelja iz stavka 1. ovoga
¢lanka obavijestiti Agenciju kao i dostaviti dokaze o ispunjenju uvjeta iz stavaka 2. do 6. ovoga
¢lanka, a Agencija moze u roku od 30 radnih dana od primitka takve obavijesti odbiti vanjskog
procjenitelja kojeg predlozi mirovinsko drustvo ako smatra da uvjeti iz stavaka 2. do 6. ovoga
¢lanka nisu ispunjeni.

(8) Revizor iz stavka 1. ovoga ¢lanka kojeg odabere Agencija mora ispunjavati uvjete
iz stavaka 2., 4., 5.1 6. ovoga ¢lanka.*.

Clanak 40.

U c¢lanku 112. stavku 1. rijeci: ,,milijun kuna“ zamjenjuju se rije¢ima: ,,132.722,81
eura‘.

Stavak 4. mijenja se i glasi:

,»(4) Jamstveni polog moze se drzati na posebnom transakcijskom ra¢unu kod depozitara
koji je zaSti¢en od ovrhe od strane tre¢ih osoba ili uloziti u:

a) trezorske zapise Republike Hrvatske

b) kratkoro¢ne prenosive duznicke vrijednosne papire s rokom dospijeca kra¢im od 18

mjeseci i instrumente trzi$ta novca €iji je izdavatelj Republika Hrvatska, druga drzava ¢lanica
ili drzava ¢lanica OECD-a

c) izvedene financijske instrumente iz ¢lanka 125. stavka 1. tocke 18. ovoga Zakona
koji sluze za zastitu od rizika iznosa jamstvenog pologa.*.

U stavku 5. rije¢: ,,skrbni¢kom® zamjenjuje se rijecju: ,,transakcijskom®.
Clanak 41.
U ¢lanku 123. stavku 1. tocka 11. mijenja se i glasi:

,11. informacije o identificiranom sukobu interesa, ostvarivanju strategije i ciljeva
ulaganja za vrijednosne papire koji sluze za financiranje ili sekuritizaciju infrastrukturnih
projekata iz ¢lanka 125. stavka 1. tocke 10. ovoga Zakona te kada mirovinsko drustvo za racun
mirovinskog fonda ili mirovinskih fondova kojima upravlja stekne vise od 10% prenosivih
vlasnickih vrijednosnih papira jednog izdavatelja iz ¢lanka 125. stavka 1. tocaka 6., 7. ili 9.
ovoga Zakona ili viSe od 10% prenosivih duzni¢kih vrijednosnih papira i instrumenata trzista
novca jednog izdanja iz ¢lanka 125. stavka 1. tocaka 2., 3., 4.1 9. ovoga Zakona.".

Clanak 42.

Clanak 124. mijenja se i glasi:
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»lmovina mirovinskog fonda ulaze se u skladu s odredbama ovoga Zakona radi
povecanja vrijednosti imovine mirovinskog fonda, uz uvazavanje nacela sigurnosti, razboritosti
1 opreza te smanjenja rizika kroz rasprSenost ulaganja, Sto ukljucuje i geografsku diverzifikaciju
portfelja.*.

Clanak 43.

Iznad ¢lanka 125. dodaje se naslov koji glasi: ,,Dopustena ulaganja imovine mirovinskih
fondova“.

Clanak 125. mijenja se i glasi:

,»(1) Imovina mirovinskog fonda, ovisno o kategoriji, moze se sastojati isklju¢ivo od:

1. prenosivih duzni¢kih vrijednosnih papira i instrumenata trziSta novca €iji je izdavatel]
Republika Hrvatska, druga drzava ¢lanica ili drzava ¢lanica OECD-a te Hrvatska narodna banka
ili srediSnja banka druge drzave ¢lanice, odnosno drzave ¢lanice OECD-a odnosno javno
medunarodno tijelo kojemu pripada vec¢ina drzava ¢lanica

2. prenosivih duznickih vrijednosnih papira i instrumenata trziSta novca za koje jamci
Republika Hrvatska, druga drzava ¢lanica, drzava ¢lanica OECD-a, Hrvatska narodna banka,
ili sredi$nja banka druge drzave C¢lanice, odnosno drzave c¢lanice OECD-ga, ili javno
medunarodno tijelo kojemu pripadaju jedna ili vise drzava ¢lanica

3. prenosivih duznickih vrijednosnih papira i instrumenata trziSta novca uvrStenih na
uredeno trzite u smislu odredbi zakona koji ureduje trziste kapitala, ¢iji je izdavatelj jedinica
lokalne 1 podruc¢ne (regionalne) samouprave u Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi €lanici ili

drzavi ¢lanici OECD-a

4. prenosivih duznickih vrijednosnih papira i instrumenata trZiSta novca uvrStenih na

uredeno trziSte u smislu odredbi zakona koji ureduje trziste kapitala, ¢iji izdavatelj ima sjediSte
u Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi €lanici ili drzavi ¢lanici OECD-a

5. neuvrStenih pokrivenih obveznica koje izdaju kreditne institucije koje imaju
registrirano sjediSte u Republici Hrvatskoj ili drugoj drzavi ¢lanici, a kod kojih su u skupu za
pokri¢e stambeno potrosacki krediti osigurani hipotekama, a koji ispunjavaju zahtjeve iz ¢lanka
129. Uredbe (EU) br. 575/2013 Europskog parlamenta i Vijec¢a od 26. lipnja 2013. o bonitetnim
zahtjevima za kreditne institucije i investicijska drustva i 0 izmjeni Uredbe (EU) br. 648/2012
(SL L 176, 27.6.2013)

6. prenosivih vlasnickih vrijednosnih papira uvrStenih na uredeno trziSte u smislu

odredbi zakona koji ureduje trziSte kapitala, ¢iji je izdavatelj dioni¢ko drustvo sa sjediStem u
Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi ¢lanici ili drzavi ¢lanici OECD-a

7. prenosivih vlasnic¢kih vrijednosnih papira primljenih u trgovanje na multilateralnoj
trgovinskoj platformi u smislu odredbi zakona koji ureduje trziste kapitala, ¢iji je izdavatelj
dioni¢ko drustvo sa sjediStem u Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi ¢lanici ili drzavi ¢lanici

OECD-a
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8. prenosivih vlasni¢kih i duznickih vrijednosnih papira i/ili poslovnih udjela koji se
nude na platformama za skupno financiranje u smislu Uredbe (EU) 2020/1503 Europskog
parlamenta i Vijeca od 7. listopada 2020. o europskim pruzateljima usluga skupnog financiranja
za poduzeca i izmjeni Uredbe (EU) 2017/1129 1 Direktive (EU) 2019/1937 (SL L 347,
20.10.2020) i/ili prenosivih vlasni¢kih i duzni¢kih vrijednosnih papira i poslovnih udjela koji
se nude na platformama za skupno financiranje u skladu sa smjernicama iz stavka 6. tocke d)
ovoga Clanka

9. nedavno izdanih prenosivih duznickih vrijednosnih papira, instrumenata trzista novca
i prenosivih vlasnickih vrijednosnih papira koji nisu uvrSteni na uredeno trziSte u trenutku
njihova stjecanja, koji ¢e se u slu¢aju neispunjenja uvjeta iz podto¢aka a) i b) ove to¢ke smatrati
neuvrStenima:

a) uvjeti izdanja ukljuc¢uju obvezu da ¢e izdavatelj podnijeti zahtjev za uvrStenje na
uredeno trziSte a uvrstenje e se izvrSiti u roku od jedne godine od dana izdanja ili

b) ako je nadlezno tijelo izdavatelja donijelo odluku o uvrStenju izdanih vrijednosnih
papira ili instrumenata trziSta novca na uredeno trziSte, koja je objavljena na mreznim
stranicama izdavatelja, a uvrstenje ¢e se izvrSiti u roku od jedne godine od dana takve objave

10. prenosivih vlasnickih i/ili duznickih vrijednosnih papira koji sluze za financiranje
ili sekuritizaciju infrastrukturnih projekata na podru¢ju Republike Hrvatske, koji ne moraju biti
uvrSteni na uredeno trziSte odnosno primljeni u trgovanje na multilateralnu trgovinsku
platformu, pod sljede¢im uvjetima:

a) ti vrijednosni papiri imaju dugoroc¢ne, stabilne 1 predvidljive novCane tokove, kako bi
odgovarali rocnosti obveza mirovinskog fonda uz uvazavanje nacela sigurnosti, razboritosti 1
opreza

b) Vlada Republike Hrvatske je odlukom klasificirala izdavatelja tih vrijednosnih papira
kao namjenskog izdavatelja za financiranje ili sekuritizaciju infrastrukturnih projekata na
podruc¢ju Republike Hrvatske, a sukladno kriterijima i postupku iz uredbe Vlade Republike
Hrvatske iz stavka 7. ovoga ¢lanka

11. udjela UCITS fondova koji su odobrenje za rad dobili u Republici Hrvatskoj ili
drugoj drzavi ¢lanici ili odgovaraju¢ih fondova koji su odobrenje za rad dobili u drzavi ¢lanici
OECD-a, pod uvjetom da su provodenje nadzora nad tim fondovima i razina zaStite ulagatelja
istovjetni onima propisanim zakonom koji ureduje osnivanje i rad otvorenih investicijskih
fondova s javnom ponudom

12. udjela ili dionica u otvorenim alternativnim investicijskim fondovima, odnosno
udjela, dionica ili poslovnih udjela u zatvorenim alternativnim investicijskim fondovima kojima
upravljaju upravitelji koji su odobrenje za rad srednjeg ili velikog druStva za upravljanje
alternativnim investicijskim fondovima dobili u Republici Hrvatskoj ili odobrenje za rad u
drugoj drzavi ¢lanici, ili odgovaraju¢ih fondova kojima upravljaju upravitelji koji su odobrenje
za rad dobili u drzavi ¢lanici OECD-a, pod uvjetom da su provodenje nadzora nad tim
upraviteljima i razina zaStite ulagatelja istovjetni onima propisanim zakonom koji ureduje
osnivanje i upravljanje alternativnim investicijskim fondovima
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13. depozita kod kreditnih institucija koji su povratni na zahtjev te koji dospijevaju za
najvise 12 mjeseci, pod uvjetom da:

a) kreditna institucija ima registrirano sjediste u Republici Hrvatskoj ili drugoj drzavi
¢lanici ili drzavi ¢lanici OECD-a

b) su provodenje nadzora nad tom kreditnom institucijom i razina zastite deponenata
istovjetni onima propisanima zakonom kojim se ureduje poslovanje kreditnih institucija i

¢) kreditna institucija nije povezana osoba mirovinskog drustva

14. iznimno od odredbi tocke 13. ovoga stavka, imovina mirovinskog fonda smije se
sastojati od depozita kod kreditne institucije koja je povezana osoba mirovinskog drustva, pod
uvjetom da:

a) su iskoriStena ograni¢enja ulaganja u depozite kod kreditnih institucija koje imaju
registrirano sjediste u Republici Hrvatskoj u koje je mirovinskom drustvu, u skladu s internim
aktom usvojenim na temelju pravilnika iz ¢lanka 52. ovoga Zakona, dozvoljeno i omoguéeno
ulagati i

b) da se kod razroCavanja depozita najprije razrocava depozit kod kreditne institucije
koja je povezana osoba mirovinskog drustva

15. depozita kod Hrvatske narodne banke i Europske sredis$nje banke
16. novca na ra¢unima otvorenima u kreditnim institucijama iz tocke 13. ovoga stavka

17. iznimno od odredbi tocke 16. ovoga stavka, imovina mirovinskog fonda smije se
sastojati novca na ra¢unu kod kreditne institucije koja je povezana osoba mirovinskog drustva,
pod uvjetom da:

a) su iskoriStena ograni¢enja ulaganja u novac na ra¢unu kod kreditnih institucija koje
imaju registrirano sjediSte u Republici Hrvatskoj u koje je mirovinskom drustvu, u skladu s
internim aktom usvojenim na temelju pravilnika iz ¢lanka 52. ovoga Zakona, dozvoljeno i
omoguceno ulagati i

b) da se kod ulaganja novca najprije ulaZe novac s racuna otvorenog u kreditnoj
instituciji koja je povezana osoba mirovinskog drustva

18. izvedenih financijskih instrumenata kojima se trguje na uredenim trzistima u smislu
odredbi zakona koji ureduje trziste kapitala ili izvedenih financijskih instrumenata kojima se
trguje izvan uredenih trzista (neuvrstene OTC izvedenice) pod sljede¢im uvjetima:

a) temeljna imovina izvedenice sastoji se od financijskih instrumenata obuhvacenih
tockama 1. do 4. ovoga stavka i tockama 6. i 7. ovoga stavka, financijskih indeksa, kamatnih
stopa, deviznih tecajeva ili valuta, u koje mirovinski fond moze ulagati u skladu s odredbama
ovoga Zakona i propisa donesenih na temelju ovoga Zakona, a temeljna imovina izvedenih
financijskih instrumenata koji se koriste u svrhe zastite imovine takoder se moZe sastojati od
indeksa vezanih za inflaciju, ili nekretnine i od kreditnih izlozenosti
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b) druge ugovorne strane u transakcijama s neuvrStenim (OTC) izvedenicama su
institucije financijskog sektora koje imaju sjediste u drzavi €lanici ili drzavi ¢lanici OECD-a
koje podlijezu bonitetnom nadzoru te imaju zadovoljavajucu kreditnu kvalitetu, kao i druge
vrste subjekata koje ispunjavaju ekvivalentne uvjete i

¢) neuvrstene (OTC) izvedenice podlijezu svakodnevnom pouzdanom i povjerljivom
vrednovanju, te ih je u svakom trenutku moguce prodati, likvidirati ili zatvoriti prijebojnom
transakcijom po njihovoj fer vrijednosti na zahtjev mirovinskog fonda

19. nekretnina koje zadovoljavaju sljedece uvjete:

a) smjestene su na teritoriju Republike Hrvatske, druge drzave Clanice i/ili drzave
¢lanice OECD-a

b) radi se o funkcionalnim poslovnim zgradama s pripadaju¢im zemljistem, kada je to
primjenjivo, koje nose predvidive i stabilne nov¢ane tokove

¢) nezavisni vanjski procjenitelj dao je procjenu vrijednosti nekretnine, koja sadrzava
eventualnu opterecenost hipotekama i izjavu da bi nekretnina mogla u primjereno kratkom roku
biti otudena po procijenjenoj vrijednosti

d) mogu se steci izravno ili posredstvom jednog ili vise subjekata za posebnu namjenu,
koji moze biti osnovan kao dionic¢ko drustvo ili drustvo s ograni¢enom odgovornos$cu i ne mora
biti uvrSten na uredeno trziste niti primljen u trgovanje na multilateralnoj trgovinskoj platformi,
pri cemu se takvo ulaganje u smislu ovoga Zakona smatra izravnim ulaganjem u nekretninu

e) kada se nekretnine stjecu posredstvom jednog ili viSe subjekata za posebnu namjenu,
ti subjekti za posebnu namjenu:

- transparentno javno objavljuju relevantne informacije koje se odnose na ulaganje na
platformi koja pruza takvu uslugu ili na mreznoj stranici mirovinskog drustva

- kada je to primjenjivo, prema mirovinskom drustvu su se ugovorno obvezali na objavu
informacija iz prve alineje ove tocke te su mirovinskom drustvu dostavili informacije na temelju
kojih je moguce utvrditi da ¢e u trenutku ulaganja relevantne informacije biti dostupne na takvoj
platformi

20. drugih vrsta imovine koja je proizasla iz imovine iz to¢aka 1. do 19. ovoga stavka.

(2) Izdavatelj, odnosno jamac iz stavka 1. tocaka 1.1 2. ovoga ¢lanka, osim Republike
Hrvatske, mora imati kreditni rejting za dugorocni dug izdan u stranoj valuti koji spada u
investicijski razred prema ocjeni najmanje dvije globalno priznate rejting agencije, a ako
izdavatelj, odnosno jamac iz stavka 1. to¢aka 1. i 2. ovog ¢lanka, nema kreditni rejting za
dugoro¢ni dug izdan u stranoj valuti prema ocjeni najmanje dvije globalno priznate rejting
agencije, tada se ovi uvjeti primjenjuju na kreditni rejting za dugoro¢ni dug izdan u domacoj
valuti.

(3) Kada mirovinsko drustvo ulaze imovinu mirovinskog fonda u:
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1. prenosive vrijednosne papire i/ili poslovne udjele koji se nude na platformama za
skupno financiranje iz stavka 1. tocke 8. ovoga ¢lanka, u informativnom prospektu mora navesti
podatak o subjektu u koji je ulozena imovina, koliko je imovine ulozeno, obrazlozenje takvog
ulaganja, koji su prihodi ostvareni te koji se prihodi o¢ekuju u idu¢em razdoblju

2. nekretnine iz stavka 1. tocke 19. ovoga ¢lanka, u informativnom prospektu mora
navesti koliko je imovine uloZzeno u nekretnine, obrazloZenje takvih ulaganja, procjenu
vrijednosti nekretnine, je i u iste uloZzeno izravno ili putem subjekta za posebnu namjenu, koji
su prihodi ostvareni te koji se prihodi o¢ekuju u idu¢em razdoblju.

(4) Subjekt posebne namjene iz stavka 1. to¢ke 19. podtocke d) ovoga ¢lanka obavlja
stjecanje, otudivanje i upravljanje nekretninom za racun mirovinskog fonda u skladu s
investicijskom strategijom i ciljevima mirovinskog fonda.

(5) Kada u skladu sa standardima financijskog izvjeStavanja koji se primjenjuju za
sastavljanje financijskih izvjestaja mirovinskog fonda postoji obveza konsolidacije financijskih
izvjeStaja druStva posebne namjene iz stavka 1. tocke 19. podtocke d) ovoga clanka s
financijskim izvjestajima mirovinskog fonda ili kada Agencija rjeSenjem nalozi takvu
konsolidaciju, druStvo posebne namjene treba imati istog revizora i sastavljati financijske
izvjestaje za ista izvjestajna razdoblja na isti izvjestajni datum kao i mirovinski fond.

(6) Agencija ce:
a) pravilnikom odrediti dodatne uvjete koje mora zadovoljavati imovina iz ovoga ¢lanka
ukljucujudéi i dodatne uvjete koje moraju zadovoljavati nekretnine iz stavka 1. tocke 19. ovoga

Clanka te $to se smatra neposrednim ulaganjem u nekretnine putem subjekata posebne namjene

b) pravilnikom odrediti uvjete koje moraju zadovoljavati racuni iz stavka 1. tocke 16. i
17. ovoga ¢lanka

c) pravilnikom detaljnije propisati uvjete koje mora zadovoljavati druga ugovorna strana
u transakciji mirovinskog fonda

d) donijeti smjernice za platforme za skupno financiranje iz stavka 1. tocke 8. ovoga
Clanka 1 detaljnije opisati prikladne zaStitne mehanizme u slu€aju neispunjenja obveza
izdavatelja kod imovine iz stavka 1. tocke 9. ovoga ¢lanka.

(7) Vlada Republike Hrvatske donosi uredbu kojom se propisuju:

1. kriteriji za Klasifikaciju izdavatelja kao namjenskog izdavatelja za financiranje ili
sekuritizaciju infrastrukturnih projekata na podru¢ju Republike Hrvatske iz stavka 1. tocke 10.

ovoga Clanka

2. postupak 1 sadrzaj prijave odnosno zahtjeva za izdavanje klasifikacije iz tocke 1.
ovoga stavka

4. postupak za procjenu i izdavanje klasifikacije iz tocke 1. ovoga stavka.*.
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Clanak 44.
Iza ¢lanka 125. dodaju naslovi iznad ¢lanaka i ¢lanci 125.a 1 125.b koji glase:
,»Obavjestavanje Agencije o provedenim ulaganjima
Clanak 125.a

(1) Kada mirovinsko drustvo imovinu mirovinskog fonda ili mirovinskih fondova
kojima upravlja ulaZze u vrijednosne papire ili instrumente trzista novca koji u trenutku njihova
stjecanja nisu uvrSteni na uredeno trziSte iz Clanka 125. stavka 1. to¢ke 9. ovoga Zakona,
mirovinsko drustvo duzno je u roku od tri radna dana nakon provedenog ulaganja dostaviti
Agenciji sljede¢u dokumentaciju:

1. analizu ulaganja, posebice u odnosu na rizike i prinose tog ulaganja, koja sadrzi i
jasno definirane ciljeve ulaganja, strategiju kojom se namjeravaju postici ciljevi tog ulaganja,
rokove i pracenje realizacije strategije i uspjeSnosti ostvarivanja cilja, upravljanje sukobom
interesa kao i izlaznu strategiju u slucaju neispunjenja ili ispunjenja ciljeva ulaganja

2. analizu postupanja u sluc¢aju neuvrstenja vrijednosnih papira i instrumenata trzista
novca, koja ukljucuje 1 opis predvidenih zastitnih mehanizama u slu¢aju neispunjenja obveza
izdavatelja, posebice obveze uvrstenja

3. drugu dokumentaciju, na zahtjev Agencije.

(2) Ako mirovinsko drustvo ne postupa u skladu sa stavkom 1. ovoga ¢lanka, Agencija
moze tom mirovinskom druStvu privremeno zabraniti ili ograniciti ulaganje u vrijednosne
papire 1 instrumente trziSta novca iz ¢lanka 125. stavka 1. toc¢ke 9. ovoga Zakona, kao 1 naloziti
njihovo otudenje u roku koji ocijeni primjerenim.

(3) Kada mirovinsko drustvo imovinu mirovinskog fonda ili mirovinskih fondova
kojima upravlja ulaze u vrijednosne papire koji sluze za financiranje ili sekuritizaciju
infrastrukturnih projekata iz ¢lanka 125. stavka 1. to¢ke 10. ovoga Zakona, mirovinsko drustvo
duzno je u roku od tri radna dana nakon provedenog ulaganja dostaviti Agenciji obavijest o
provedenom ulaganju i ispunjenju uvjeta iz ¢lanka 125. stavka 1. tocke 10. ovoga Zakona.

(4) Kada mirovinsko drustvo za racun mirovinskog fonda ili mirovinskih fondova
kojima upravlja stekne viSe od 10% prenosivih vlasnickih vrijednosnih papira jednog
izdavatelja iz ¢lanka 125. stavka 1. tocaka 6., 7. ili 9. ovoga Zakona ili vise od 10% prenosivih
duznickih vrijednosnih papira i instrumenata trziSta novca jednog izdanja iz ¢lanka 125. stavka
1. tocaka 2., 3., 4.1 9. ovoga Zakona mirovinsko drustvo duzno je u roku od tri radna dana
nakon provedenog ulaganja obavijestiti Agenciju.

(5) Mirovinsko drustvo duzno je o ulaganjima iz stavaka 3. i 4. ovoga Clanka javno
objaviti informacije na svojim mreznim stranicama u roku od tri radna dana od provedenog
ulaganja, koja uz informacije propisane u ¢lanku 128.b stavku 5. ovoga Zakona mora sadrzavati
i opce podatke o provedenom ulaganju, a obavijest mora biti istaknuta na lako vidljivom mjestu.

(6) Kada mirovinsko drustvo imovinu mirovinskog fonda ili mirovinskih fondova
kojima upravlja ulaze u nekretnine iz ¢lanka 125. stavka 1. to¢ke 19. ovoga Zakona, mirovinsko
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drustvo duzno je u roku od tri radna dana nakon provedenog ulaganja obavijestiti Agenciju i
dostaviti dokaze o ispunjavanju uvjeta iz ¢lanka 125. stavka 1. to¢ke 19. ovoga Zakona.

(7) Kada mirovinsko drustvo imovinu mirovinskog fonda ili mirovinskih fondova
kojima upravlja ulaze u udjele, dionice ili poslovne udjele alternativnih investicijskih fondova
s garancijom iz ¢lanka 126. stavka 1. tocke 2. 1/ili ¢lanka 126.a stavka 1. tocke 2. ovoga Zakona,
mirovinsko drustvo duzno je u roku od tri radna dana nakon davanja obvezujuée ponude i nakon
svake uplate u takav fond obavijestiti Agenciju i, kada je primjenjivo, dostaviti dokaze o
ispunjavanju uvjeta iz ¢lanka 126. stavka 4. ovoga Zakona odnosno ¢lanka 126.a stavka 4.
ovoga Zakona.

(8) Agencija ¢e pravilnikom propisati minimalni sadrzaj i na¢in dostave obavijesti iz
stavaka 3., 4., 6. i 7. ovoga ¢lanka.

Koristenje referentnih vrijednosti
Clanak 125.b

(1) Kada mirovinsko drustvo ulaze imovinu mirovinskog fonda u prenosive vlasnicke
vrijednosne papire iz ¢lanka 125. stavka 1. to¢aka 6., 7. ili 9. ovoga Zakona, za skupinu ulaganja
ili cjelokupna ulaganja mora koristiti jednu ili viSe referentnih vrijednosti koje priznaje
Agencija.

(2) U slucaju odstupanja prinosa ulaganja iz ¢lanka 125. stavka 1. tocaka 6., 7. ili 9.
ovoga Zakona od prinosa odabrane referentne vrijednosti iz stavka 1. ovoga ¢lanka mirovinsko
drustvo duzno je u informativnom prospektu obrazloziti prinose te naznaciti 1 obrazloziti
odstupanja prinosa takvih ulaganja u odnosu na prinos odabrane referentne vrijednosti iz stavka
1. ovoga Clanka.

(3) Agencija ¢e pravilnikom propisati nacin izra¢una odstupanja prinosa iz stavka 2.
ovoga ¢lanka i donijeti smjernice za referentne vrijednosti iz stavka 1. ovoga ¢lanka.®.

Clanak 45.

Naslov iznad ¢lanka 126. mijenja se i glasi: ,,Ograni¢enja ulaganja mirovinskog fonda
kategorije A s obzirom na neto vrijednost imovine prema klasama imovine*.

Clanak 126. mijenja se i glasi:

»(1) Ulaganje imovine mirovinskog fonda kategorije A podlijeze sljedec¢im
ograni¢enjima:

1. najmanje 25% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda mora biti ulozeno u
prenosive duznicke vrijednosne papire 1 instrumente trziSta novca Ciji je izdavatelj Republika
Hrvatska, druga drzava ¢lanica ili drzava ¢lanica OECD-a, Hrvatska narodna banka ili sredi$nja
banka druge drzave €lanice odnosno drzave ¢lanice OECD-a ili javno medunarodno tijelo

kojemu pripada vecina drzava ¢lanica iz ¢lanka 125. stavka 1. toc¢ke 1. ovoga Zakona

2. najmanje 5% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda mora biti uloZeno u udjele,
dionice ili poslovne udjele alternativnih investicijskih fondova s garancijom povrata najmanje
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cjelokupno uloZenih sredstava na kraju trajanja alternativnog investicijskog fonda, ako su takvi
alternativni fondovi s garancijom povrata dostupni, pri ¢emu takvu garanciju mora dati Vlada
Republike Hrvatske u ime Republike Hrvatske, druga drzava ¢lanica, drzava ¢lanica OECD-a
ili javno medunarodno tijelo kojemu pripadaju jedna ili vise drzava ¢lanica

3. najvise 30% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda moze biti ulozeno u
prenosive duznicke vrijednosne papire i instrumente trzista novca za koje jam¢i Republika
Hrvatska, druga drZzava ¢lanica, drzava ¢lanica OECD-a, Hrvatska narodna banka, ili sredi$nja
banka druge drzave Clanice, odnosno drzave ¢lanice OECD-a, ili javno medunarodno tijelo
kojemu pripadaju jedna ili viSe drzava ¢lanica iz ¢lanka 125. stavka 1. tocke 2. ovoga Zakona

4. najvise 30% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda moze biti ulozeno u
prenosive duznicke vrijednosne papire i instrumente trziSta novca uvrstene na uredeno trziste u
smislu odredbi zakona koji ureduje trziste kapitala, ¢iji je izdavatelj jedinica lokalne i podruc¢ne
(regionalne) samouprave u Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi ¢lanici ili drzavi ¢lanici OECD-

a iz Clanka 125. stavka 1. tocaka 3. i 9. ovoga Zakona

5. najvise 50% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda moze biti ulozeno u
prenosive duznicke vrijednosne papire i instrumente trziSta novca uvrstene na uredeno trZiSte u
smislu odredbi zakona koji ureduje trziSte kapitala, Ciji izdavatelj ima sjediste u Republici
Hrvatskoj, drugoj drzavi ¢lanici ili drzavi ¢lanici OECD-a iz ¢lanka 125. stavka 1. tocaka 4. i

9. ovoga Zakona

6. najvise 10% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda moze biti ulozeno u
neuvrStene pokrivene obveznice koje izdaju kreditne institucije koje imaju registrirano sjediSte
u Republici Hrvatskoj ili drugoj drzavi ¢lanici, a kod kojih su u skupu za pokrice stambeno
potroSacki krediti osigurani hipotekama iz ¢lanka 125. stavka 1. tocke 5. ovoga Zakona

7. najviSe 70% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda moZe biti uloZeno u
prenosive vlasni¢ke vrijednosne papire uvrstene na uredeno trziste i primljene u trgovanje na
multilateralnu trgovinsku platformu u smislu odredbi zakona koji ureduje trziste kapitala, ¢iji
je izdavatelj dioni¢ko drustvo sa sjediStem u Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi ¢lanici ili
drzavi ¢lanici OECD-a iz ¢lanka 125. stavka 1. tocaka 6., 7.1 9. ovoga Zakona, s time da najvise
10% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda moze biti uloZeno u prenosive vlasnicke
vrijednosne papire primljene u trgovanje na multilateralnu trgovinsku platformu iz ¢lanka 125.
stavka 1. tocke 7. ovoga Zakona

8. najvise 0,2% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda moze biti ulozeno u
prenosive vlasnicke i duznicke vrijednosne papire i/ili poslovne udjele koji se nude na
platformama za skupno financiranje iz ¢lanka 125. stavka 1. tocke 8. ovoga Zakona

9. najviSe 55% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda moze biti uloZzeno u
prenosive vlasnicke i/ili duznicke vrijednosne papire koji sluZe za financiranje ili sekuritizaciju
infrastrukturnih projekata na podrucju Republike Hrvatske iz ¢lanka 125. stavka 1. tocke 10.
ovoga Zakona

10. najvise 45% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda moze biti uloZeno u udjele
UCITS fondova 1 drugih otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom iz ¢lanka 125.
stavka 1. tocke 11. ovoga Zakona
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11. najviSe 20% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda moze biti uloZeno u udjele
ili dionice u otvorenim alternativnim investicijskim fondovima, odnosno udjele, dionice ili
poslovne udjele u zatvorenim alternativnim investicijskim fondovima iz ¢lanka 125. stavka 1.
tocke 12. ovoga Zakona

12. najviSe 20% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda moze biti ulozeno u
depozite iz ¢lanka 125. stavka 1. toCaka 13. i 14. ovoga Zakona, pri ¢emu se u obzir uzima i
novac na racunima iz ¢lanka 125. stavka 1. to¢aka 16. i 17. ovoga Zakona, a najvise 30% neto
vrijednosti imovine mirovinskog fonda moze biti ulozeno u depozite iz ¢lanka 125. stavka 1.
tocke 15. ovoga Zakona, s tim da kumulativno ulaganje u depozite iz ¢lanka 125. stavka 1.
toc¢aka 13., 14. i 15. ovoga Zakona i u novac na racunu iz ¢lanka 125. stavka 1. tocaka 16. 1 17.
ovoga Zakona ne smije prije¢i 30% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda

13. najviSe 5% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda moze neposredno biti
ulozeno u nekretnine iz ¢lanka 125. stavka 1. tocke 19. ovoga Zakona

14. najviSe 10% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda moZe neposredno biti
ulozeno u nekretnine iz ¢lanka 125. stavka 1. to¢ke 19. ovoga Zakona ako su kumulativno
ispunjeni sljedeci uvjeti:

a) mirovinski fond je u razdoblju od pet godina od dana stupanja na snagu ovoga Zakona
ili naknadno dosegnuo ograni¢enje za neposredno ulaganje u nekretnine iz tocke 13. ovoga
stavka

b) mirovinsko drustvo je osiguralo dovoljno osoblja koje ima kvalifikacije, znanje i
strunost koji su potrebni za odabir, realizaciju 1 kontinuirano prac¢enje ulaganja imovine
mirovinskog fonda u nekretnine iz ¢lanka 125. stavka 1. tocke 19. ovoga Zakona, a u skladu s
Clankom 52.a stavcima 5. i 7. ovoga Zakona

15. najviSe 15% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda moZe biti uloZeno u
nekretnine iz ¢lanka 125. stavka 1. tocke 19. ovoga Zakona uzimajuéi u obzir i posrednu
izloZenost kroz udjele ili dionice u otvorenim alternativnim investicijskim fondovima, odnosno
dionice ili poslovne udjele u zatvorenim alternativnim investicijskim fondovima iz ¢lanka 125.
stavka 1. tocke 12. ovoga Zakona i

16. ukupna ulaganja u udjele UCITS fondova i otvorenih investicijskih fondova s
javnom ponudom iz ¢lanka 125. stavka 1. tocke 11. ovoga Zakona te udjele i/ili dionice i/ili
poslovne udjele alternativnih investicijskih fondova iz ¢lanka 125. stavka 1. to¢ke 12. ovoga
Zakona kojima se stjeCe posredna izlozenost prema trziStima izvan Republike Hrvatske, drugih
drzava ¢lanica i drzava ¢lanica OECD-a zajedno ne smiju prelaziti 10% neto vrijednosti
imovine mirovinskog fonda.

(2) Kod ogranicenja ulaganja propisanih u stavku 1. tockama 3., 4., 5.1 7. ovoga Clanka
u obzir se uzima i posredna izloZenost ste¢ena kroz ulaganja u udjele UCITS fondova i drugih
otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom iz ¢lanka 125. stavka 1. tocke 11. ovoga
Zakona, udjele ili dionice u otvorenim alternativnim investicijskim fondovima, odnosno udjele,
dionice ili poslovne udjele u zatvorenim alternativnim investicijskim fondovima iz ¢lanka 125.
stavka 1. tocke 12. ovoga Zakona i izvedene financijske instrumente iz ¢lanka 125. stavka 1.
tocke 18. ovoga Zakona.
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(3) Neovisno o pojedina¢nim ogranicenjima ulaganja iz stavka 1. ovoga Clanka, ista se
nece kombinirati te se najviSe 20% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda moze ukupno
uloziti u alternativna ulaganja koja obuhvacaju:

1. prenosive duznic¢ke vrijednosne papire 1 instrumente trziSta novca iz Clanka 125.
stavka 1. toCaka 3., 4. 1 9. ovoga Zakona ako mirovinski fond drzi vise od 10% vrijednosti
izdanja pojedinacnog izdavatelja ili ako obvezni i dobrovoljni mirovinski fondovi kojima
upravlja isto mirovinsko drustvo drze vise od 15% vrijednosti izdanja pojedinacnog izdavatelja

2. prenosive vlasnicke vrijednosne papire jednog izdavatelja uvrstene na uredeno trziste
iz ¢lanka 125. stavka 1. tocaka 6. i 9. ovoga Zakona ili primljene u trgovanje na multilateralnu
trgovinsku platformu iz ¢lanka 125. stavka 1. to¢ke 7. ovoga Zakona, ako mirovinski fond drzi
viSe od 20% vrijednosti izdanja pojedinanog izdavatelja ili ako obvezni 1 dobrovoljni
mirovinski fondovi kojima upravlja isto mirovinsko drustvo drze vise od 25% vrijednosti
izdanja pojedina¢nog izdavatelja

3. prenosive vlasni¢ke vrijednosne papire i poslovne udjele koji se nude na platformama
za skupno financiranje iz ¢lanka 125. stavka 1. tocke 8. ovoga Zakona

4. udjele ili dionice u otvorenim alternativnim investicijskim fondovima, odnosno
udjele, dionice ili poslovne udjele u zatvorenim alternativnim investicijskim fondovima iz
¢lanka 125. stavka 1. to¢ke 12. ovoga Zakona, a u kojima je mirovinski fond stekao preko 20%
udjela ili dionica, ili u kojima su obvezni i dobrovoljni mirovinski fondovi kojima upravlja isto
mirovinsko drustvo, stekli preko 25% udjela ili dionica i

5. nekretnine iz ¢lanka 125. stavka 1. tocke 19. ovoga Zakona.
(4) Kod obveze ulaganja iz stavka 1. tocke 2. ovoga ¢lanka primjenjuje se sljedece:

1. ako cjelokupno ili djelomi¢no ispunjavanje obveze ulaganja iz stavka 1. toCke 2.
ovoga ¢lanka nije moguce jer alternativni investicijski fondovi s garancijom iz stavka 1. tocke
2. ovoga ¢lanka nisu dostupni ili mirovinskom fondu nije omogucen upis dovoljnog iznosa
sredstava za zadovoljavanje predmetne obveze ulaganja ili u slucaju iz tocke 3. ovoga stavka,
obveza iz stavka 1. tocke 2. ovoga €lanka moZe se u cijelosti ili djelomicno ispuniti ulaganjem
u prenosive duznicke vrijednosne papire i instrumente trZista novca iz stavka 1. tocke 1. ovoga
¢lanka

2. obveza ulaganja iz stavka 1. tocke 2. ovoga ¢lanka smatra se ispunjenom
prihva¢anjem obveze za ulaganje pri ¢emu, radi upravljanja rizikom likvidnosti mirovinskog
fonda, uplate na temelju poziva za uplatu ne moraju biti ve¢e od neto tekucih priljeva u
mirovinski fond u razdoblju do ispunjenja poziva na uplatu, a poziv na uplatu moze biti ispunjen
i ranije, ako to nece negativno utjecati na likvidnost mirovinskog fonda

iznimno moze odbiti uloziti u alternativni investicijski fond s garancijom iz stavka 1. tocke 2.
ovoga ¢lanka ili odbiti poziv na uplatu za odredeno ulaganje tog fonda ako:

a) drustvo koje upravlja alternativnim investicijskim fondom s garancijom iz stavka 1.
tocke 2. ovoga ¢lanka krs$i odredbe pravila tog fonda
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b) bi se provedenim ulaganjem krSile odredbe ovoga Zakona, drugih zakona te propisa
donesenih na temelju tih zakona i/ili propisa Europske unije

c) garancijom nije pokriven cjelokupni iznos ulaganja

d) mirovinsko drustvo ne moze osigurati imenovanje svog predstavnika u tijelo koje
Cine predstavnici ulagatelja u alternativni investicijski fond s garancijom iz stavka 1. toc¢ke 2.
ovoga Clanka te koje najmanje daje suglasnost na investicijsku strategiju fonda, ukljucujuci
kljucna ulaganja

e) mirovinsko dru$tvo ne moZze osigurati minimalnu razinu transparentnosti ulaganja,
odnosno barem polugodi$nju objavu svih ulaganja alternativnog investicijskog fonda s
garancijom iz stavka 1. to¢ke 2. ovoga ¢lanka, koju je mirovinsko drustvo duzno objaviti na
Svojim mreznim Stranicama

4. na ulaganja iz stavka 1. to¢ke 2. ovoga ¢lanka primjenjuju se sljedeca ogranicenja:

a) ulaganje do iznosa od 5% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda u udjele,
dionice ili poslovne udjele alternativnih investicijskih fondova s garancijom iz stavka 1. tocke
2. ovoga ¢lanka ne ukljucuje se u izra¢un ograni¢enja ulaganja iz stavka 1. tocke 11. ovoga
¢lanka

b) iznimno od odredbe ¢lanka 127. stavka 6. ovoga Zakona, najvise 7% neto imovine
mirovinskog fonda kategorije A moze biti uloZzeno u pojedini alternativni investicijski fond s
garancijom iz stavka 1. tocke 2. ovoga ¢lanka

c) iznimno od odredbi ¢lanka 128. stavka 1. to¢aka 11. 1 12. i ¢lanka 128.b stavka 1.
tocaka 11. 1 12. ovoga Zakona, mirovinsko druStvo za racun pojedinog mirovinskog fonda ili
obveznih i dobrovoljnih mirovinskih fondova kojima upravlja moze ste¢i najvise 50% jednog
izdanja dionica, udjela ili poslovnih udjela u pojedinom alternativnom investicijskom fondu s
garancijom iz stavka 1. tocke 2. ovoga ¢lanka

d) kada mirovinsko drustvo za ra¢un mirovinskog fonda kategorije A stekne vise od
20% jednog izdanja dionica, udjela ili poslovnih udjela u pojedinom alternativnom
investicijskom fondu s garancijom iz stavka 1. tocke 2. ovoga ¢lanka, zbroj vrijednosti za sva
takva ulaganja ne smije prijeci 15% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda

e) ulaganje u alternativne investicijske fondove s garancijom iz stavka 1. to¢ke 2. ovoga
¢lanka ne ulazi u alternativna ulaganja iz stavka 3. ovoga ¢lanka.

(5) U sluc¢aju davanja garancije od strane Vlade Republike Hrvatske u ime Republike
Hrvatske iz stavka 1. to¢ke 2. ovoga ¢lanka 0 davanju takve garancije odlucuje ministarstvo
nadlezno za financije nakon dostave analize u¢inaka modela koja obvezno mora sadrzavati
visinu potencijalne obveze i procjenu fiskalnog ucinka na drzavni proracun.*.

Clanak 46.

Iza ¢lanka 126. dodaju se naslovi iznad ¢lanaka i ¢lanci 126.a 1 126.b koji glase:
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,Ograni¢enja ulaganja mirovinskog fonda kategorije B s obzirom na neto vrijednost imovine
prema klasama imovine

Clanak 126.a

(1) Ulaganje imovine mirovinskog fonda kategorije B podlijeze sljede¢im
ogranicenjima:

1. najmanje 45% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda mora biti ulozeno u
prenosive duznicke vrijednosne papire i instrumente trziSta novca ¢iji je izdavatelj Republika
Hrvatska, druga drzava ¢lanica ili drzava ¢lanica OECD-a, Hrvatska narodna banka ili sredi$nja
banka druge drzave Clanice odnosno drzave ¢lanice OECD-a ili javno medunarodno tijelo

kojemu pripada vecina drzava ¢lanica iz ¢lanka 125. stavka 1. toc¢ke 1. ovoga Zakona

2. najmanje 5% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda mora biti uloZeno u udjele,
dionice ili poslovne udjele alternativnih investicijskih fondova s garancijom povrata najmanje
cjelokupno uloZenih sredstava na kraju trajanja alternativnog investicijskog fonda, ako su takvi
alternativni fondovi s garancijom povrata dostupni, pri ¢emu takvu garanciju mora dati Vlada
Republike Hrvatske u ime Republike Hrvatske, druga drzava ¢lanica, drzava ¢lanica OECD-a
ili javno medunarodno tijelo kojemu pripadaju jedna ili vise drzava ¢lanica

3. najvise 30% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda moze biti ulozeno u
prenosive duznicke vrijednosne papire i instrumente trziSta novca za koje jam¢i Republika
Hrvatska, druga drZzava ¢lanica, drzava ¢lanica OECD-a, Hrvatska narodna banka, ili sredi$nja
banka druge drzave Clanice odnosno drzave ¢lanice OECD-a ili javno medunarodno tijelo
kojemu pripadaju jedna ili viSe drZava Clanica i1z ¢lanka 125. stavka 1. tocke 2. ovoga Zakona

4. najviSe 30% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda moZe biti uloZeno u
prenosive duznicke vrijednosne papire i instrumente trziSta novca uvrstene na uredeno trZiste u
smislu odredbi zakona koji ureduje trziste kapitala, ¢iji je izdavatelj jedinica lokalne 1 podrucne
(regionalne) samouprave u Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi ¢lanici ili drzavi ¢lanici OECD-

a iz Clanka 125. stavka 1. tocaka 3. i 9. ovoga Zakona

5. najvise 30% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda moze biti ulozeno u
prenosive duznicke vrijednosne papire i instrumente trziSta novca uvrstene na uredeno trziste u
smislu odredbi zakona koji ureduje trziSte kapitala, ¢iji izdavatelj ima sjediSte u Republici
Hrvatskoj, drugoj drzavi ¢lanici ili drzavi ¢lanici OECD-a iz ¢lanka 125. stavka 1. tocaka 4. i

9. ovoga Zakona

6. najvisSe 7% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda moze biti ulozeno u
neuvrStene pokrivene obveznice koje izdaju kreditne institucije koje imaju registrirano sjediste
u Republici Hrvatskoj ili drugoj drzavi €lanici, a kod kojih su u skupu za pokri¢e stambeno
potroSacki krediti osigurani hipotekama iz ¢lanka 125. stavka 1. tocke 5. ovoga Zakona

7. najvise 40% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda moZe biti uloZeno u
prenosive vlasni¢ke vrijednosne papire uvrstene na uredeno trziste i primljenih u trgovanje na
multilateralnu trgovinsku platformu u smislu odredbi zakona koji ureduje trziste kapitala, Ciji
je izdavatelj dioni¢ko drustvo sa sjediStem u Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi ¢lanici ili
drzavi ¢lanici OECD-a iz ¢lanka 125. stavka 1. to¢aka 6., 7. 19. ovoga Zakona, s time da najvise
5% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda moze biti uloZeno u prenosive vlasnicke
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vrijednosne papire primljenih u trgovanje na multilateralnu trgovinsku platformu iz ¢lanka 125.
stavka 1. tocke 7. ovoga Zakona

8. najvise 0,1% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda moze biti ulozeno u
prenosive vlasnicke 1 duzni¢ke vrijednosne papire i/ili poslovne udjele koji se nude na
platformama za skupno financiranje iz ¢lanka 125. stavka 1. tocke 8. ovoga Zakona

9. najvise 35% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda moze biti ulozeno u
prenosive vlasnicke i/ili duznicke vrijednosne papire koji sluze za financiranje ili sekuritizaciju
infrastrukturnih projekata na podrucju Republike Hrvatske iz ¢lanka 125. stavka 1. tocke 10.
ovoga Zakona

10. najviSe 35% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda moZze biti uloZeno u udjele
UCITS fondova i drugih otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom iz ¢lanka 125.
stavka 1. tocke 11. ovoga Zakona

11. najviSe 15% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda moze biti uloZeno u udjele
ili dionice u otvorenim alternativnim investicijskim fondovima, odnosno udjele, dionice ili
poslovne udjele u zatvorenim alternativnim investicijskim fondovima iz ¢lanka 125. stavka 1.
tocke 12. ovoga Zakona

12. najvise 20% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda moze biti ulozeno u
depozite iz ¢lanka 125. stavka 1. tocaka 13. i 14. ovoga Zakona, pri ¢emu se u obzir uzima i
novac na racunima iz ¢lanka 125. stavka 1. to¢aka 16. i 17. ovoga Zakona, a najvise 30% neto
vrijednosti imovine mirovinskog fonda moze biti uloZeno u depozite iz ¢lanka 125. stavka 1.
tocke 15. ovoga Zakona, s tim da kumulativno ulaganje u depozite iz ¢lanka 125. stavka 1.
toc¢aka 13., 14. i 15. ovoga Zakona i u novac na racunu iz ¢lanka 125. stavka 1. tocaka 16. 1 17.
ovoga Zakona ne smije prijec¢i 30% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda

13. najvise 4% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda moze neposredno biti
uloZeno u nekretnine iz ¢lanka 125. stavka 1. to¢ke 19. ovoga Zakona

14. najvisSe 7% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda moze neposredno biti
ulozeno u nekretnine iz ¢lanka 125. stavka 1. to¢ke 19. ovoga Zakona ako su kumulativno
ispunjeni sljedeci uvjeti:

a) mirovinski fond je u razdoblju od pet godina od dana stupanja na snagu ovoga Zakona
ili naknadno dosegnuo ograni¢enje za neposredno ulaganje u nekretnine iz to¢ke 13. ovoga
stavka

b) mirovinsko drustvo je osiguralo dovoljno osoblja koje ima kvalifikacije, znanje i
strunost koji su potrebni za odabir, realizaciju i kontinuirano pracenje ulaganja imovine
mirovinskog fonda u nekretnine iz ¢lanka 125. stavka 1. tocke 19. ovoga Zakona, a u skladu s
¢lankom 52.a stavcima 5. 1 7. ovoga Zakona

15. najviSe 10% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda moZe biti uloZeno u
nekretnine iz ¢lanka 125. stavka 1. tocke 19. ovoga Zakona uzimajuéi u obzir i posrednu
izloZenost kroz udjele ili dionice u otvorenim alternativnim investicijskim fondovima, odnosno
udjele, dionice ili poslovne udjele u zatvorenim alternativnim investicijskim fondovima iz
Clanka 125. stavka 1. tocke 12. ovoga Zakona
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16. ukupna ulaganja u udjele UCITS fondova i otvorenih investicijskih fondova s
javnom ponudom iz ¢lanka 125. stavka 1. to¢ke 11. ovoga Zakona te udjele, poslovne udjele
i/ili dionice alternativnih investicijskih fondova iz ¢lanka 125. stavka 1. tocke 12. ovoga Zakona
kojima se stjeCe posredna izlozenost prema trziStima izvan Republike Hrvatske, drugih drzava
¢lanica i drzava ¢lanica OECD-a zajedno ne smiju prelaziti 7% neto vrijednosti imovine
mirovinskog fonda.

(2) Kod ograni¢enja ulaganja propisanih u stavku 1. tockama 3., 4., 5. i 7. ovoga ¢lanka
u obzir se uzima i posredna izloZenost stecena kroz ulaganja u udjele UCITS fondova i drugih
otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom iz ¢lanka 125. stavka 1. tocke 11. ovoga
Zakona, udjele ili dionice u otvorenim alternativnim investicijskim fondovima, odnosno udjele,
dionice ili poslovne udjele u zatvorenim alternativnim investicijskim fondovima iz ¢lanka 125.
stavka 1. tocke 12. ovoga Zakona i izvedene financijske instrumente iz ¢lanka 125. stavka 1.
toc¢ke 18. ovoga Zakona.

(3) Neovisno o pojedina¢nim ograni¢enjima ulaganja iz stavka 1. ovoga ¢lanka, ista se
neée kombinirati te se najvise 15% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda smije ukupno
uloziti u alternativna ulaganja koja obuhvacaju:

a) prenosive duzni¢ke vrijednosne papire i instrumente trziSta novca iz ¢lanka 125.
stavka 1. toCaka 3., 4. 1 9. ovoga Zakona ako mirovinski fond drzi vise od 10% vrijednosti
izdanja pojedinacnog izdavatelja ili ako obvezni i dobrovoljni mirovinski fondovi kojima
upravlja isto mirovinsko drustvo drze vise od 15% vrijednosti izdanja pojedinacnog izdavatelja

b) prenosive vlasnicke vrijednosne papire jednog izdavatelja uvrstene na uredeno trziste
iz ¢lanka 125. stavka 1. to¢aka 6. i1 9. ovoga Zakona ili primljene u trgovanje na multilateralnu
trgovinsku platformu iz ¢lanka 125. stavka 1. toc¢ke 7. ovoga Zakona, ako mirovinski fond drzi
viSe od 20% vrijednosti izdanja pojedinanog izdavatelja ili ako obvezni i1 dobrovoljni
mirovinski fondovi kojima upravlja isto mirovinsko drustvo drze vise od 25% vrijednosti
izdanja pojedinac¢nog izdavatelja

¢) prenosive vlasnicke vrijednosne papire i poslovne udjele koji se nude na platformama
za skupno financiranje iz ¢lanka 125. stavka 1. toc¢ke 8. ovoga Zakona

d) udjele ili dionice u otvorenim alternativnim investicijskim fondovima, odnosno
udjele, dionice ili poslovne udjele u zatvorenim alternativnim investicijskim fondovima iz
¢lanka 125. stavka 1. to¢ke 12. ovoga Zakona, a u kojima je mirovinski fond stekao preko 20%
udjela ili dionica, ili u kojima su obvezni i dobrovoljni mirovinski fondovi kojima upravlja isto
mirovinsko drustvo, stekli preko 25% udjela ili dionica i

e) nekretnine iz ¢lanka 125. stavka 1. to¢ke 19. ovoga Zakona.
(4) Kod obveze ulaganja iz stavka 1. toc¢ke 2. ovoga ¢lanka primjenjuje se sljedece:

1. ako cjelokupno ili djelomi¢no ispunjavanje obveze ulaganja iz stavka 1. tocke 2.
ovoga ¢lanka nije moguce jer alternativni investicijski fondovi s garancijom iz stavka 1. tocke
2. ovoga ¢lanka nisu dostupni ili mirovinskom fondu nije omogucen upis dovoljnog iznosa
sredstava za zadovoljavanje predmetne obveze ulaganja ili u slucaju iz tocke 3. ovoga stavka,
obveza iz stavka 1. tocke 2. ovoga ¢lanka moze se u cijelosti ili djelomi¢no ispuniti ulaganjem
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u prenosive duznicke vrijednosne papire i instrumente trziSta novca iz stavka 1. tocke 1. ovoga
Clanka

2. obveza ulaganja iz stavka 1. tocke 2. ovoga c¢lanka smatra se ispunjenom
prihvacanjem obveze za ulaganje pri ¢emu, radi upravljanja rizikom likvidnosti mirovinskog
fonda, uplate na temelju poziva za uplatu ne moraju biti vece od tekucih priljeva u periodu do
ispunjenja poziva na uplatu, a poziv na uplatu moze biti ispunjen i ranije, ako to nece negativno
utjecati na likvidnost mirovinskog fonda 3. da bi se zastitili interesi mirovinskog fonda i
njegovih ¢lanova, mirovinsko drustvo iznimno moze odbiti uloziti u alternativni investicijski
fond s garancijom iz stavka 1. tocke 2. ovoga ¢lanka ili odbiti poziv na uplatu za odredeno

ulaganje tog fonda ako:

a) drustvo koje upravlja predmetnim alternativnim investicijskim fondom s garancijom
iz stavka 1. tocke 2. ovoga ¢lanka krsi odredbe pravila tog fonda

b) bi se provedenim ulaganjem krSile odredbe ovoga Zakona, drugih zakona te propisa
donesenih na temelju tih zakona i/ili propisa Europske unije

c) garancijom nije pokriven cjelokupni iznos ulaganja

d) mirovinsko dru$tvo ne moze osigurati imenovanje svog predstavnika u tijelo koje
¢ine predstavnici ulagatelja u alternativni investicijski fond s garancijom iz stavka 1. tocke 2.
ovoga Clanka te koje najmanje daje suglasnost na investicijsku strategiju fonda, ukljucujuci
klju¢na ulaganja

e) mirovinsko drus$tvo ne moze osigurati minimalnu razinu transparentnosti ulaganja,
odnosno barem polugodi$nju objavu svih ulaganja alternativnog investicijskog fonda s
garancijom, koju je mirovinsko drustvo duzno objaviti na svojim mreznim Stranicama

3. na ulaganja iz stavka 1. to¢ke 2. ovoga ¢lanka primjenjuju se sljedeca ogranicenja:

a) ulaganje do iznosa od 5% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda u udjele,
dionice ili poslovne udjele alternativnih investicijskih fondova s garancijom iz stavka 1. tocke
2. ovoga ¢lanka ne ukljucuje se u izracun ogranicenja ulaganja iz stavka 1. tocke 11. ovoga
¢lanka

b) iznimno od odredbe ¢lanka 127. stavka 1. tocke 6. ovoga Zakona, najvise 7% neto
imovine mirovinskog fonda kategorija B moze biti ulozeno u pojedini alternativni investicijski
fond s garancijom iz stavka 1. tocke 2. ovoga ¢lanka

¢) iznimno od odredbi ¢lanka 128. stavka 1. tocaka 11. 1 12. i ¢lanka 128.b stavka 1.
tocaka 11. 1 12. ovoga Zakona, mirovinsko drustvo za racun pojedinog mirovinskog fonda ili
obveznih i dobrovoljnih mirovinskih fondova kojima upravlja moze ste¢i najvise 50% jednog
izdanja dionica, udjela ili poslovnih udjela u pojedinom alternativnom investicijskom fondu s
garancijom iz stavka 1. tocke 2. ovoga ¢lanka

d) kada mirovinsko drustvo za racun mirovinskog fonda kategorije B stekne vise od
20% jednog izdanja dionica, udjela ili poslovnih udjela u pojedinom alternativnom
investicijskom fondu s garancijom iz stavka 1. tocke 2. ovoga ¢lanka, zbroj vrijednosti za sva
takva ulaganja ne smije prijeci 15% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda



60

e) ulaganje u alternativne investicijske fondove s garancijom iz stavka 1. tocke 2. ovoga
¢lanka ne ulazi u alternativna ulaganja iz stavka 3. ovoga ¢lanka.

(5) U slucaju davanja garancije od strane Vlade Republike Hrvatske u ime Republike
Hrvatske iz stavka 1. tocke 2. ovoga ¢lanka o davanju takve garancije odlucuje ministarstvo
nadlezno za financije nakon dostave analize u¢inaka modela koja obvezno mora sadrzavati
visinu potencijalne obveze i procjenu fiskalnog u¢inka na drzavni proracun.*.

Ogranicenja ulaganja mirovinskog fonda kategorije C s obzirom na neto vrijednost imovine
prema klasama imovine

Clanak 126.b

(1) Ulaganje imovine mirovinskog fonda kategorije C podlijeze sljede¢im
ograni¢enjima:

1. najmanje 60% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda mora biti ulozeno u
prenosive duznic¢ke vrijednosne papire i instrumente trziSta novca ¢€iji je izdavatelj Republika
Hrvatska, druga drzava ¢lanica ili drzava ¢lanica OECD-a te Hrvatska narodna banka ili
sredisnja banka druge drzave C¢lanice, odnosno drzave ¢lanice OECD-a odnosno javno
medunarodno tijelo kojemu pripada vecéina drzava ¢lanica iz ¢lanka 125. stavka 1. tocke 1.

ovoga Zakona

2. najviSe 30% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda moZe biti uloZeno u
prenosive duznicke vrijednosne papire 1 instrumente trzZiSta novca za koje jam¢i Republika
Hrvatska, druga drzava €lanica, drzava ¢lanica OECD-a, Hrvatska narodna banka, ili sredi$nja
banka druge drZave €lanice, odnosno drzave ¢lanice OECD-a, ili javno medunarodno tijelo
kojemu pripadaju jedna ili viSe drZava ¢lanica iz ¢lanka 125. stavka 1. tocke 2. ovoga Zakona

3. najvisSe 10% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda moze biti ulozeno u
prenosive duznicke vrijednosne papire 1 instrumente trzi$ta novca uvrstene na uredeno trZiste u
smislu odredbi zakona koji ureduje trziste kapitala, ¢iji je izdavatelj jedinica lokalne i podru¢ne
(regionalne) samouprave u Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi €lanici ili drzavi ¢lanici OECD-

a iz Clanka 125. stavka 1. tocaka 3. 1 9. ovoga Zakona

4. najvisSe 10% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda moze biti uloZeno u
prenosive duznicke vrijednosne papire 1 instrumente trzi$ta novca uvrstene na uredeno trziste u
smislu odredbi zakona koji ureduje trziSte kapitala, ¢iji izdavatelj ima sjediSte u Republici
Hrvatskoj, drugoj drzavi ¢lanici ili drzavi ¢lanici OECD-a iz ¢lanka 125. stavka 1. tocaka 4. i

9. ovoga Zakona

5. iznimno od tocke 4. ovoga stavka, najviSe 15% neto vrijednosti imovine mirovinskog
fonda moze biti ulozeno u prenosive duznicke vrijednosne papire uvrstene na uredeno trziste u
smislu odredbi zakona koji ureduje trziSte kapitala, ¢iji izdavatelj ima sjediSte u Republici
Hrvatskoj, drugoj drzavi ¢lanici ili drzavi ¢lanici OECD-a iz ¢lanka 125. stavka 1. to¢aka 4. i
9. ovoga Zakona, ako se radi o pokrivenim obveznicama koje izdaju kreditne institucije koje
imaju registrirano sjediSte u Republici Hrvatskoj ili drugoj drzavi ¢lanici, a kod kojih su u skupu
za pokri¢e stambeno potrosacki krediti osigurani hipotekama
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6. najviSe 5% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda moZze biti uloZeno u
neuvrstene pokrivene obveznice koje izdaju kreditne institucije koje imaju registrirano sjediste
u Republici Hrvatskoj ili drugoj drzavi €lanici, a kod kojih su u skupu za pokri¢e stambeno
potroSacki krediti osigurani hipotekama iz ¢lanka 125. stavka 1. tocke 5. ovoga Zakona

7. najvise 10% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda moze biti ulozeno u:

a) visoko likvidne prenosive vlasni¢ke vrijednosne papire s ograni¢enom volatilnosti
cijene, uvrstene na uredeno trziste, u smislu odredbi zakona koji ureduje trziste kapitala, Ciji je
izdavatelj financijski stabilno dioni¢ko drustvo sa sjediStem u Republici Hrvatskoj, drugoj

drzavi ¢lanici ili drzavi ¢lanici OECD-a iz ¢lanka 125. stavka 1. tocke 6. ovoga Zakona ili

b) udjele UCITS ETF-ova ili udjele odgovaraju¢ih ETF-ova koji su odobrenje za rad
dobili u drzavi ¢lanici OECD-a iz ¢lanka 125. stavka 1. tocke 11. ovoga Zakona, te koji bi se
mogli smatrati ekvivalentnima UCITS ETF-ovima da su odobrenje za rad dobili u Europskoj
uniji, €iji je cilj prvenstveno i pretezito stjecanje posredne izlozenosti prema prenosivim
vlasnickim vrijednosnim papirima iz ¢lanka 125. stavka 1. tocke 6. ovoga Zakona, a koji
pretezito ulazu u visoko likvidne prenosive vlasni¢ke vrijednosne papire u smislu tocke a)

ovoga stavka

8. najvise 10% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda moZe biti uloZeno u
prenosive duzni¢ke vrijednosne papire koji sluze za financiranje ili sekuritizaciju
infrastrukturnih projekata na podrucju Republike Hrvatske iz ¢lanka 125. stavka 1. tocke 10.
ovoga Zakona

9. najvise 20% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda moze biti ulozeno u udjele
UCITS fondova i drugih otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom iz ¢lanka 125.
stavka 1. tocke 11. ovoga Zakona, pod uvjetom da je cilj takvog ulaganja prvenstveno i preteZito
stjecanje posredne izloZenosti prema prenosivim duznickim vrijednosnim papirima i
instrumentima trzi$ta novca iz ¢lanka 125. stavka 1. tocaka 1. do 5. ovoga Zakona, depozitima
i/ili novcu na ra¢unima iz ¢lanka 125. stavka 1. to¢aka 13., 14., 16. i 17. ovoga Zakona

10. najvise 20% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda mozZe biti ulozeno u
depozite iz ¢lanka 125. stavka 1. tocaka 13. i 14. ovoga Zakona, pri ¢emu se u obzir uzima i
novac na ra¢unima iz ¢lanka 125. stavka 1. to¢aka 16. i 17. ovoga Zakona, a iznimno najvise
30% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda moze biti uloZzeno u depozite iz ¢lanka 125.
stavka 1. tocke 15. ovoga Zakona, s tim da kumulativno ulaganje u depozite iz ¢lanka 125.
stavka 1. to¢aka 13. do 15. ovoga Zakona i u novac na racunu iz ¢lanka 125. stavka 1. tocaka
16. 1 17. ovoga Zakona ne smije prije¢i 30% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda

11. ulaganje u imovinu iz ¢lanka 125. stavka 1. tocke 18. ovoga Zakona dozvoljeno je
iskljucivo radi postizanja valutne uskladenosti i u svrhu zastite imovine i obveza mirovinskog
fonda

12. imovina mirovinskog fonda ne smije biti uloZena u:

a) prenosive vlasni¢ke vrijednosne papire iz ¢lanka 125. stavka 1. tocaka 7. 1 9. ovoga
Zakona
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b) prenosive vlasnicke i duznicke vrijednosne papire i poslovne udjele kojima se trguje
ili koji se nude na platformama za skupno financiranje iz ¢lanka 125. stavka 1. tocke 8. ovoga
Zakona

c¢) udjele ili dionice u otvorenim alternativnim investicijskim fondovima odnosno
dionice ili poslovne udjele u zatvorenim alternativnim investicijskim fondovima iz ¢lanka 125.
stavka 1. tocke 12. ovoga Zakona

d) nekretnine iz ¢lanka 125. stavka 1. tocke 19. ovoga Zakona.

(2) Kod ograni¢enja ulaganja propisanih u stavku 1. tockama 2., 3. 1 4. ovoga ¢lanka u
obzir se uzima i posredna izlozenost stecena kroz ulaganja u udjele UCITS fondova i drugih
otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom iz ¢lanka 125. stavka 1. tocke 11. ovoga
Zakona.

(3) Agencija ¢e pravilnikom detaljnije propisati uvjete koje moraju zadovoljiti visoko
likvidni prenosivi vlasnicki vrijednosni papiri iz stavka 1. tocke 7. ovoga ¢lanka.*.

Clanak 47.

Naslov iznad ¢lanka 127. mijenja se i glasi: ,,Ogranienja ulaganja u odnosu na neto
vrijednost imovine mirovinskog fonda kategorija A i B prema jednom izdavatelju®.

Clanak 127. mijenja se i glasi:

»(1) Najvise 20% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda moze biti uloZeno u
pojedini prenosivi duzni¢ki vrijednosni papir ili instrument trziSta novca ¢iji je izdavatelj
Republika Hrvatska, druga drzava ¢lanica ili drzava ¢lanica OECD-a te Hrvatska narodna banka
ili sredi$nja banka druge drzave ¢lanice, odnosno drzave ¢lanice OECD-a odnosno javno
medunarodno tijelo kojemu pripada veéina drzava ¢lanica iz ¢lanka 125. stavka 1. tocke 1.

ovoga Zakona.

(2) Najvise 5% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda moZe biti uloZeno u
pojedini prenosivi vrijednosni papir ili instrument trziSta novca jednog izdavatelja, osim
izdavatelja iz ¢lanka 125. stavka 1. toc¢ke 1., 5. i 7. ovoga Zakona.

(3) Najvise 3% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda moze biti uloZzeno u
pojedini prenosivi vrijednosni papir jednog izdavatelja iz ¢lanka 125. stavka 1. tocke 5.1 7.
ovoga Zakona.

(4) Neovisno o pojedina¢nim ograni¢enima iz stavaka 2., 3. i 11. ovoga ¢lanka, ista se
nec¢e kombinirati te se najvise 10% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda smije ukupno
uloziti u prenosive vrijednosne papire i instrumente trzista novca jednog izdavatelja ili grupe
izdavatelja koji ¢ine povezana drustva i financijske izvedenice iz ¢lanka 125. stavka 1. tocke
18. ovoga Zakona sklopljene s tim izdavateljem ili grupom izdavatelja koji ¢ine povezana
drustva.

(5) Najvise 25% neto vrijednosti imovine fonda ukupno moze biti izlozeno prema
jednom infrastrukturnom projektu iz ¢lanka 125. stavka 1. tocke 10. ovoga Zakona.
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(6) Najvise 5% neto imovine mirovinskog fonda moze biti ulozeno u pojedini
investicijski fond iz ¢lanka 125. stavka 1. tocaka 11. i 12. ovoga Zakona.

(7) Najvise 10% neto imovine mirovinskog fonda moze biti ulozeno u UCITS fondove
odnosno otvorene investicijske fondove s javnom ponudom iz ¢lanka 125. stavka 1. tocke 11.
ovoga Zakona kojima upravlja isto drustvo za upravljanje.

(8) Najvise 10% neto imovine mirovinskog fonda moze biti ulozeno u alternativne
investicijske fondove iz ¢lanka 125. stavka 1. to¢ke 12. ovoga Zakona kojima upravlja isto
drustvo za upravljanje.

(9) Neovisno o ograni¢enjima iz stavaka 7. i 8. ovoga ¢lanka, najvise 10% neto imovine
mirovinskog fonda moze ukupno biti uloZeno u UCITS fondove odnosno otvorene investicijske
fondove s javnom ponudom i alternativne investicijske fondove iz ¢lanka 125. stavka 1. toCaka
11.112. ovoga Zakona kojima upravlja isto drustvo za upravljanje.

(10) Najvise 5% neto vrijednosti imovine fonda ukupno moze biti uloZzeno u depozite iz
Clanka 125. stavka 1. tocaka 13. i 14. ovoga Zakona i novac na racunima iz ¢lanka 125. stavka
1. to¢aka 16. i 17. ovoga Zakona kod jedne kreditne institucije odnosno jedne grupe kreditnih
institucija. «.

Clanak 48.
Iza ¢lanka 127. dodaje se naslov iznad ¢lanka i ¢lanak 127.a koji glase:

,Ograni¢enja ulaganja u odnosu na neto vrijednost imovine mirovinskog fonda kategorije C
prema jednom izdavatelju

Clanak 127.a

(1) Najvise 20% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda moze biti ulozeno u
pojedini prenosivi duzni¢ki vrijednosni papir ili instrument trziSta novca ¢iji je izdavatel]
Republika Hrvatska, druga drzava ¢lanica ili drzava ¢lanica OECD-a te Hrvatska narodna banka
ili srediSnja banka druge drzave ¢lanice, odnosno drzave ¢lanice OECD-a odnosno javno
medunarodno tijelo kojemu pripada veéina drZava ¢lanica iz ¢lanka 125. stavka 1. tocke 1.

ovoga Zakona.

(2) NajvisSe 3% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda moZe biti uloZeno u
pojedini prenosivi duzni¢ki vrijednosni papir ili instrument trziSta novca jednog izdavatelja
osim izdavatelja iz ¢lanka 125. stavka 1. toCke 1. ovoga Zakona.

(3) Neovisno o pojedina¢nim ograni¢enjima iz stavka 2. ovoga Clanka, ista se nece
kombinirati te se najvise 5% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda smije ukupno uloziti
u prenosive duznicke vrijednosne papire 1 instrumente trzista novca jednog izdavatelja ili grupe
izdavatelja koji ¢ine povezana drustva i financijske izvedenice iz ¢lanka 125. stavka 1. tocke
18. ovoga Zakona sklopljene s tim izdavateljem ili grupom izdavatelja koji ¢ine povezana
drustva.
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(4) Najvise 3% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda moze biti ulozeno u
pojedini visoko likvidni prenosivi vrijednosni papir jednog izdavatelja iz ¢lanka 125. stavka 1.
tocke 6. ovoga Zakona.

(5) Najvise 5% neto imovine mirovinskog fonda moze biti ulozeno u pojedini UCITS
ETF ili odgovaraju¢i ETF koji je odobrenje za rad dobio u drzavi ¢lanici OECD-a iz ¢lanka
125. stavka 1. tocke 11. ovoga Zakona, koji ispunjava uvjete iz ¢lanka 126.b stavka 1. tocke 7.
podtocke b) ovoga Zakona.

(6) Najvise 10% neto vrijednosti imovine fonda ukupno moze biti izloZeno prema
jednom infrastrukturnom projektu iz ¢lanka 125. stavka 1. tocke 10. ovoga Zakona.

(7) Najvise 5% neto imovine mirovinskog fonda moze biti ulozeno u pojedini UCITS
ili otvoreni investicijski fond s javnom ponudom iz ¢lanka 125. stavka 1. tocke 11. ovoga
Zakona koji ispunjavaju uvjete iz ¢lanka 126.b stavka 1. tocke 9. ovoga Zakona.

(8) Najvise 10% neto imovine mirovinskog fonda moze biti ulozeno u UCITS fondove
odnosno otvorene investicijske fondove s javnom ponudom iz ¢lanka 125. stavka 1. toc¢ke 11.
ovoga Zakona kojima upravlja isto drustvo za upravljanje.

(9) Najvise 5% neto vrijednosti imovine fonda ukupno moze biti ulozeno u depozite iz
Clanka 125. stavka 1. tocaka 13. i 14. ovoga Zakona i novac na racunima iz ¢lanka 125. stavka
1. to¢aka 16. i 17. ovoga Zakona kod jedne kreditne institucije odnosno jedne grupe kreditnih
institucija.*.

Clanak 49.

Naslov iznad ¢lanka 128. mijenja se i glasi: ,,Ograni¢enja ulaganja mirovinskog fonda
kategorija A 1 B radi sprjecavanja bitnog utjecaja nad izdavateljima®.

Clanak 128. mijenja se i glasi:

,»(1) Mirovinsko drustvo za ra¢un pojedinog mirovinskog fonda kategorije A i kategorije
B mozZe stec¢i najvise:

1. 100% jednog izdanja prenosivih duznickih vrijednosnih papira 1 instrumenata trZista
novca Ciji je izdavatelj Republika Hrvatska, druga drzava ¢lanica ili drzava ¢lanica OECD-a te
Hrvatska narodna banka ili srediSnja banka druge drzave ¢lanice, odnosno drzave Clanice
OECD-a odnosno javno medunarodno tijelo kojemu pripada vecina drZava clanica iz ¢lanka

125. stavka 1. tocke 1. ovoga Zakona
2. 10% jednog izdanja prenosivih duznickih vrijednosnih papira:

a) za koje jam¢i Republika Hrvatska, druga drzava €lanica, drzava Clanica OECD-a,
Hrvatska narodna banka, ili srediSnja banka druge drzave clanice, odnosno drzave €lanice
OECD-a, ili javno medunarodno tijelo kojemu pripadaju jedna ili viSe drzava Clanica iz ¢lanka
125. stavka 1. tocke 2. ovoga Zakona
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b) uvrstenih na uredeno trziSte u smislu odredbi zakona koji ureduje trziste kapitala, ¢iji
je izdavatelj jedinica lokalne i podruéne (regionalne) samouprave u Republici Hrvatskoj, drugoj
drzavi ¢lanici ili drzavi ¢lanici OECD-a iz ¢lanka 125. stavka 1. to¢aka 3. i 9. ovoga Zakona

¢) uvrstenih na uredeno trziSte u smislu odredbi zakona koji ureduje trziste kapitala, Ciji
izdavatelj ima sjediSte u Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi ¢lanici ili drzavi ¢lanici OECD-a
iz ¢lanka 125. stavka 1. to¢aka 4. i 9. ovoga Zakona

3. 10% jednog izdanja instrumenata trzista novca:

a) za koje jam¢i Republika Hrvatska, druga drzava Clanica, drzava ¢lanica OECD-a,
Hrvatska narodna banka, ili srediSnja banka druge drzave clanice, odnosno drzave ¢lanice
OECD-a, ili javno medunarodno tijelo kojemu pripadaju jedna ili viSe drZava Clanica iz ¢lanka
125. stavka 1. tocke 2. ovoga Zakona

b) uvrstenih na uredeno trziste u smislu odredbi zakona koji ureduje trziste kapitala, ¢iji
je izdavatelj jedinica lokalne 1 podru¢ne (regionalne) samouprave u Republici Hrvatskoj, drugoj
drzavi Clanici ili drzavi ¢lanici OECD-a iz ¢lanka 125. stavka 1. tocke 3. 1 9. ovoga Zakona

¢) uvrstenih na uredeno trziste u smislu odredbi zakona koji ureduje trziste kapitala, ¢iji
izdavatelj ima sjediSte u Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi ¢lanici ili drzavi ¢lanici OECD-a
iz ¢lanka 125. stavka 1. to¢aka 4. 1 9. ovoga Zakona

4.20% jednog programa neuvrStenih pokrivenih obveznica koje izdaju kreditne
institucije koje imaju registrirano sjediSte u Republici Hrvatskoj ili drugoj drzavi ¢lanici, a kod
kojih su u skupu za pokri¢e stambeno potroSacki krediti osigurani hipotekama iz ¢lanka 125.
stavka 1. tocke 5. ovoga Zakona

5. 20% prenosivih vlasnic¢kih vrijednosnih papira jednog izdavatelja s pravom glasa iz
¢lanka 125. stavka 1. tocaka 6. 1 9. ovoga Zakona uvrstenih na uredeno trziste u Republici
Hrvatskoj, drugoj drzavi ¢lanici ili drzavi ¢lanici OECD-a, odnosno 20% prenosivih vlasnickih
vrijednosnih papira jednog izdavatelja s pravom glasa iz ¢lanka 125. stavka 1. tocke 7. ovoga
Zakona primljenih u trgovanje na multilateralnoj trgovinskoj platformi €iji je izdavatel]
dioni¢ko drustvo sa sjediStem u Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi ¢lanici ili drzavi ¢lanici
OECD-a

6. iznimno od tocaka 2., 3. i 5. ovoga stavka, mirovinsko drustvo za mirovinski fond
moze steci 1 viSe od 20% prenosivih vlasnickih vrijednosnih papira jednog izdavatelja odnosno
viSe od 10% prenosivih duznic¢kih vrijednosnih papira i instrumenata trziSta novca jednog
izdanja uz ispunjenje sljedecih uvjeta:

a) da pojedino takvo ulaganje ne prelazi 5% neto vrijednosti imovine mirovinskog
fonda, osim u slucaju prenosivih vlasnickih vrijednosnih papira jednog izdavatelja s pravom
glasa primljenih u trgovanje na multilateralnoj trgovinskoj platformi iz ¢lanka 125. stavka 1.
tocke 7. ovoga Zakona gdje pojedino takvo ulaganje ne prelazi 3% neto vrijednosti imovine
mirovinskog fonda

b) da ukupna takva ulaganja ne prelaze 15% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda
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c¢) da maksimalni udio nedavno izdanih prenosivih vrijednosnih papira i instrumenata
trziSta novca koji nisu uvrsteni na uredeno trziSte u smislu odredbi zakona kojim se ureduje
trziste kapitala iz ¢lanka 125. stavka 1. tocke 9. ovoga Zakona u ukupnim ulaganjima iz tocke
b) ovoga stavka ne prelazi 40%

7. 10% prenosivih vlasni¢kih vrijednosnih papira jednog izdavatelja uvrStenih na
uredeno trziSte bez prava glasa iz ¢lanka 125. stavka 1. to¢aka 6. i 9. ovoga Zakona, a iznimno
i do 100% izdanja ako se takvim stjecanjem ne prelazi prag od 20% u ukupno izdanom kapitalu
tog izdavatelja kojeg Cine dionice sa i bez prava glasa

8. 100% prenosivih vlasnickih vrijednosnih papira i/ili poslovnih udjela jednog
izdavatelja koji se nude na platformama za skupno financiranje iz ¢lanka 125. stavka 1. tocke
8. ovoga Zakona

9. 100% prenosivih vrijednosnih papira jednog izdavatelja koji sluZe za financiranje ili
sekuritizaciju infrastrukturnih projekata iz ¢lanka 125. stavka 1. tocke 10. ovoga Zakona

10. 20% udjela u pojedinom UCITS fondu i/ili otvorenim investicijskom fondu s javnom
ponudom iz ¢lanka 125. stavka 1. tocke 11. ovoga Zakona

11. 20% jednog izdanja dionica, udjela ili poslovnih udjela u pojedinom alternativnom
investicijskom fondu iz ¢lanka 125. stavka 1. tocke 12. ovoga Zakona

12. iznimno od toc¢ke 11. ovoga stavka, mirovinsko drustvo za mirovinski fond moze
ste¢i najvise 40% jednog izdanja dionica, udjela ili poslovnih udjela u pojedinom alternativnom
investicijskom fondu iz ¢lanka 125. stavka 1. to¢ke 12. ovoga Zakona, pod uvjetom da
vrijednost pojedinog takvog ulaganja ne smije prijec¢i 3% neto vrijednosti imovine mirovinskog
fonda, a zbroj vrijednosti za sva takva ulaganja ne smije prije¢i 10% neto vrijednosti imovine
mirovinskog fonda

13. izloZenost u vrijednosti do 7% regulatornog kapitala jedne kreditne institucije iz
Clanka 125. stavka 1. tocaka 13. i 14. ovoga Zakona ulaganjem u depozite, pri ¢emu se u obzir
uzima i novac na raunima iz ¢lanka 125. stavka 1. to¢aka 16. i 17. ovoga Zakona kod te
kreditne institucije

14. iznimno od toc¢ke 13. ovoga stavka, mirovinsko drustvo za mirovinski fond moze
ste¢i izloZenost do 10% regulatornog kapitala jedne kreditne institucije iz ¢lanka 125. stavka 1.
to¢aka 13. i 14. ovoga Zakona ulaganjem u depozite, pri ¢emu se u obzir uzima i novac na
racunima iz ¢lanka 125. stavka 1. to¢aka 16. 1 17. ovoga Zakona kod te kreditne institucije, ali
na rok ne duzi od 14 dana.

(2) Kod ograni¢enja ulaganja u udjele UCITS fondova i/ili otvorenih investicijskih
fondova propisanih u stavku 1. tocki 10. ovoga ¢lanka koji su osnovani u strukturi glavni-
napajajuci fond (eng. master-feeder), ista se raCunaju u odnosu na vrijednost imovine glavnog
(eng. master) fonda.*.

Clanak 50.

Iza ¢lanka 128. dodaju se naslovi iznad ¢lanaka i ¢lanci 128.a i 128.b koji glase:
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,OgraniCenja ulaganja mirovinskog fonda kategorije C radi sprjeCavanja bitnog utjecaja nad
izdavateljima

Clanak 128.a

(1) Mirovinsko drustvo za ra¢un pojedinog mirovinskog fonda kategorije C moze steci
najvise:

1. 100% jednog izdanja prenosivih duznickih vrijednosnih papira i instrumenata trzista
novca €iji je izdavatelj Republika Hrvatska, druga drzava ¢lanica ili drzava ¢lanica OECD-a te
Hrvatska narodna banka ili srediSnja banka druge drzave clanice, odnosno drzave Clanice
OECD-a odnosno javno medunarodno tijelo kojemu pripada veéina drzava Clanica iz ¢lanka

125. stavka 1. tocke 1. ovoga Zakona
2. 10% jednog izdanja prenosivih duznickih vrijednosnih papira:

a) za koje jam¢i Republika Hrvatska, druga drzava clanica, drzava ¢lanica OECD-a,
Hrvatska narodna banka, ili srediSnja banka druge drzave clanice, odnosno drzave ¢lanice
OECD-a, ili javno medunarodno tijelo kojemu pripadaju jedna ili viSe drzava Clanica iz ¢lanka
125. stavka 1. toc¢ke 2. ovoga Zakona

b) uvrstenih na uredeno trziste u smislu odredbi zakona koji ureduje trziste kapitala, ¢iji
je izdavatelj jedinica lokalne 1 podru¢ne (regionalne) samouprave u Republici Hrvatskoj, drugoj
drzavi Clanici ili drzavi ¢lanici OECD-a iz ¢lanka 125. stavka 1. to¢aka 3. i1 9. ovoga Zakona

¢) uvrStenih na uredeno trZiSte u smislu odredbi zakona koji ureduje trziste kapitala, Ciji
izdavatelj ima sjediSte u Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi ¢lanici ili drzavi ¢lanici OECD-a
iz ¢lanka 125. stavka 1. to¢aka 4. 1 9. ovoga Zakona

3. 10% jednog izdanja instrumenata trzista novca:

a) za koje jam¢i Republika Hrvatska, druga drZava Clanica, drzava ¢lanica OECD-a,
Hrvatska narodna banka, ili srediSnja banka druge drzave clanice, odnosno drzave €lanice
OECD-3, ili javno medunarodno tijelo kojemu pripadaju jedna ili viSe drzava ¢lanica iz ¢lanka
125. stavka 1. tocke 2. ovoga Zakona

b) uvrstenih na uredeno trziSte u smislu odredbi zakona koji ureduje trziSte kapitala, ¢iji
je izdavatelj jedinica lokalne i podruéne (regionalne) samouprave u Republici Hrvatskoj, drugoj
drzavi ¢lanici ili drzavi ¢lanici OECD-a iz ¢lanka 125. stavka 1. tocaka 3. 1 9. ovoga Zakona

¢) uvrstenih na uredeno trziste u smislu odredbi zakona koji ureduje trziste kapitala, ¢iji
izdavatelj ima sjediste u Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi €lanici ili drzavi ¢lanici OECD-a
iz ¢lanka 125. stavka 1. to¢aka 4. 1 9. ovoga Zakona

4. 15% jednog programa neuvrStenih pokrivenih obveznica koje izdaju kreditne
institucije koje imaju registrirano sjediste u Republici Hrvatskoj ili drugoj drZavi ¢lanici, a kod
kojih su u skupu za pokri¢e stambeno potrosacki krediti osigurani hipotekama iz ¢lanka 125.
stavka 1. tocke 5. ovoga Zakona
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5. iznimno od to¢aka 2. i 3. ovoga stavka, mirovinsko drustvo za mirovinski fond moze
steci i viSe od 10% prenosivih duznickih vrijednosnih papira i instrumenata trzista novca jednog
izdanja uz ispunjenje sljedecih uvjeta:

a) da pojedino takvo ulaganje ne prelazi 3% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda
b) da ukupna takva ulaganja ne prelaze 10% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda

6. 10% visoko likvidnih prenosivih vlasnic¢kih vrijednosnih papira jednog izdavatelja s
pravom glasa iz ¢lanka 125. stavka 1. tocke 6. ovoga Zakona

7. 100% prenosivih duznic¢kih vrijednosnih papira jednog izdavatelja koji sluze za
financiranje ili sekuritizaciju infrastrukturnih projekata iz ¢lanka 125. stavka 1. tocke 10. ovoga
Zakona

8. 20% udjela u pojedinom UCITS fondu i/ili otvorenim investicijskom fondu s javnom
ponudom iz ¢lanka 125. stavka 1. tocke 11. ovoga Zakona

9. 1zloZenost u vrijednosti do 7% regulatornog kapitala jedne kreditne institucije iz
Clanka 125. stavka 1. tocaka 13. i 14. ovoga Zakona ulaganjem u depozite, pri ¢emu se u obzir
uzima i novac na racunima iz ¢lanka 125. stavka 1. toCaka 16. i 17. ovoga Zakona kod te
kreditne institucije

10. iznimno od tocke 8. ovoga stavka, mirovinsko drustvo za mirovinski fond moze steci
izlozenost do 10% regulatornog kapitala jedne kreditne institucije iz ¢lanka 125. stavka 1.
to¢aka 13. i 14. ovoga Zakona ulaganjem u depozite, pri ¢emu se u obzir uzima i novac na
raCunima iz ¢lanka 125. stavka 1. to¢aka 16. i 17. ovoga Zakona kod te kreditne institucije, ali
na rok ne duzi od 14 dana.

(2) Kod ogranic¢enja ulaganja u udjele UCITS fondova 1/ili otvorenih investicijskih
fondova propisanih u stavku 1. to¢ki 8. ovoga ¢lanka koji su osnovani u strukturi glavni-
napajajuci fond (eng. master-feeder), ista se raCunaju u odnosu na vrijednost imovine glavnog
(eng. master) fonda.

Zbirna ogranic¢enja ulaganja za mirovinske fondove kojima upravlja isto mirovinsko drustvo
radi sprjeCavanja bitnog utjecaja nad izdavateljima

Clanak 128.b

(1) Mirovinsko drustvo moze, zbirno, za racun obveznih i dobrovoljnih mirovinskih
fondova kojima upravlja odnosno za ra¢un obveznih mirovinskih fondova kojima upravlja,
ste¢i najvise:

1. 100% jednog izdanja prenosivih duznickih vrijednosnih papira 1 instrumenata trZista
novca Ciji je izdavatelj Republika Hrvatska, druga drzava ¢lanica ili drzava ¢lanica OECD-a te
Hrvatska narodna banka ili srediSnja banka druge drzave ¢lanice, odnosno drzave clanice
OECD-a odnosno javno medunarodno tijelo kojemu pripada vecina drZava clanica iz ¢lanka

125. stavka 1. tocke 1. ovoga Zakona

2. 15% jednog izdanja prenosivih duznickih vrijednosnih papira:
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a) za koje jam¢i Republika Hrvatska, druga drzava ¢lanica, drzava ¢lanica OECD-a,
Hrvatska narodna banka, ili srediSnja banka druge drzave Clanice, odnosno drzave cClanice
OECD-a, ili javno medunarodno tijelo kojemu pripadaju jedna ili viSe drzava Clanica iz ¢lanka
125. stavka 1. tocke 2. ovoga Zakona

b) uvrstenih na uredeno trziSte u smislu odredbi zakona koji ureduje trziste kapitala, ¢iji
je izdavatelj jedinica lokalne i podruéne (regionalne) samouprave u Republici Hrvatskoj, drugoj
drzavi ¢lanici ili drzavi ¢lanici OECD-a iz ¢lanka 125. stavka 1. to¢aka 3. i 9. ovoga Zakona

¢) uvrstenih na uredeno trziSte u smislu odredbi zakona koji ureduje trziste kapitala, ¢iji
izdavatelj ima sjediSte u Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi ¢lanici ili drzavi ¢lanici OECD-a
iz ¢lanka 125. stavka 1. to¢aka 4. i 9. ovoga Zakona

3. 15% jednog izdanja instrumenata trzista novca:

a) za koje jam¢i Republika Hrvatska, druga drZava ¢lanica, drzava ¢lanica OECD-a,
Hrvatska narodna banka, ili srediSnja banka druge drzave clanice, odnosno drzave ¢lanice
OECD-a, ili javno medunarodno tijelo kojemu pripadaju jedna ili viSe drzava Clanica iz ¢lanka
125. stavka 1. toc¢ke 2. ovoga Zakona

b) uvrstenih na uredeno trziste u smislu odredbi zakona koji ureduje trziste kapitala, ¢iji
je izdavatelj jedinica lokalne 1 podru¢ne (regionalne) samouprave u Republici Hrvatskoj, drugoj
drzavi Clanici ili drzavi ¢lanici OECD-a iz ¢lanka 125. stavka 1. to¢aka 3. i 9. ovoga Zakona

¢) uvrStenih na uredeno trZiSte u smislu odredbi zakona koji ureduje trziste kapitala, Ciji
izdavatelj ima sjediSte u Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi ¢lanici ili drzavi ¢lanici OECD-a
iz ¢lanka 125. stavka 1. to¢aka 4. 1 9. ovoga Zakona

4.30% jednog programa neuvrStenih pokrivenih obveznica koje izdaju kreditne
institucije koje imaju registrirano sjedisSte u Republici Hrvatskoj ili drugoj drzavi ¢lanici, a kod
kojih su u skupu za pokri¢e stambeno potroSacki krediti osigurani hipotekama iz ¢lanka 125.
stavka 1. tocke 5. ovoga Zakona

5. 25% prenosivih vlasnic¢kih vrijednosnih papira jednog izdavatelja s pravom glasa iz
¢lanka 125. stavka 1. tocaka 6. i 9. ovoga Zakona uvrstenih na uredeno trziste u Republici
Hrvatskoj, drugoj drzavi ¢lanici ili drzavi ¢lanici OECD-a, odnosno 25% prenosivih vlasnickih
vrijednosnih papira jednog izdavatelja s pravom glasa iz ¢lanka 125. stavka 1. tocke 7. ovoga
Zakona primljenih u trgovanje na multilateralnoj trgovinskoj platformi ¢iji je izdavatelj
dionic¢ko drustvo sa sjediStem u Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi ¢lanici ili drzavi ¢lanici
OECD-a

6. iznimno od tocaka 2., 3. i 5. ovoga stavka, mirovinsko drustvo za mirovinske fondove
kojima upravlja moze steci i vise od 25% prenosivih vlasni¢kih vrijednosnih papira jednog
izdavatelja odnosno viSe od 15% prenosivih duzni¢kih vrijednosnih papira i instrumenata trzista
novca jednog izdanja uz ispunjenje sljedec¢ih uvjeta:

a) da pojedino takvo ulaganje ne prelazi 5% neto vrijednosti imovine svakog
mirovinskog fonda zasebno, osim u slu¢aju prenosivih vlasnic¢kih vrijednosnih papira jednog
izdavatelja s pravom glasa primljenih u trgovanje na multilateralnoj trgovinskoj platformi iz
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¢lanka 125. stavka 1. tocke 7. ovoga Zakona gdje pojedino takvo ulaganje ne prelazi 3% neto
vrijednosti imovine svakog mirovinskog fonda zasebno

b) da ukupna takva ulaganja ne prelaze 15% neto vrijednosti imovine svakog
mirovinskog fonda zasebno i

c¢) da maksimalni udio nedavno izdanih prenosivih vrijednosnih papira i instrumenata
trziSta novca koji nisu uvrsteni na uredeno trziSte u smislu odredbi zakona kojim se ureduje
trziSte kapitala iz ¢lanka 125. stavka 1. tocke 9. ovoga Zakona u ukupnim ulaganjima iz
podtocke b) ove tocke ne prelazi 40%

7. 15% prenosivih vlasni¢kih vrijednosnih papira jednog izdavatelja uvrStenih na
uredeno trziSte bez prava glasa iz ¢lanka 125. stavka 1. tocaka 6. 1 9. ovoga Zakona, a iznimno
i do 100% izdanja ako se takvim stjecanjem ne prelazi prag od 25% u ukupno izdanom kapitalu
tog izdavatelja kojeg Cine dionice sa i bez prava glasa

8. 100% prenosivih vlasni¢kih vrijednosnih papira i/ili poslovnih udjela jednog
izdavatelja kojima se trguje ili koji se nude na platformama za skupno financiranje iz ¢lanka
125. stavka 1. tocke 8. ovoga Zakona

9. 100% prenosivih vrijednosnih papira jednog izdavatelja koji sluZe za financiranje ili
sekuritizaciju infrastrukturnih projekata iz ¢lanka 125. stavka 1. tocke 10. ovoga Zakona

10. 25% udjela u pojedinom UCITS fondu i/ili otvorenim investicijskom fondu s
javnom ponudom iz ¢lanka 125. stavka 1. toc¢ke 11. ovoga Zakona

11. 25% jednog izdanja dionica, udjela ili poslovnih udjela u pojedinom alternativnom
investicijskom fondu iz ¢lanka 125. stavka 1. tocke 12. ovoga Zakona

12. iznimno od tocke 11. ovoga stavka, mirovinsko drustvo za mirovinske fondove
kojima upravlja moze ste¢i najvise 40% jednog izdanja dionica, udjela ili poslovnih udjela u
pojedinom alternativnom investicijskom fondu iz ¢lanka 125. stavka 1. tocke 12. ovoga Zakona,
pod uvjetom da vrijednost pojedinog takvog ulaganja ne smije prijeci 3% neto vrijednosti
imovine svakog mirovinskog fonda zasebno, a zbroj vrijednosti za sva takva ulaganja ne smije
prije¢i 10% neto vrijednosti imovine svakog mirovinskog fonda zasebno

13. izloZenost u vrijednosti do 10% regulatornog kapitala jedne kreditne institucije iz
Clanka 125. stavka 1. tocaka 13. i 14. ovoga Zakona ulaganjem u depozite, pri ¢emu se u obzir
uzima i novac na ra¢unima iz Clanka 125. stavka 1. tocaka 16. i 17. ovoga Zakona kod te
kreditne institucije

14. iznimno od tocke 13. ovoga stavka, mirovinsko drustvo za mirovinske fondove
moze steci izloZzenost do 15% regulatornog kapitala jedne kreditne institucije iz ¢lanka 125.
stavka 1. to¢aka 13. i 14. ovoga Zakona ulaganjem u depozite, pri ¢emu se u obzir uzima i novac
na racunima iz ¢lanka 125. stavka 1. tocaka 16. i 17. ovoga Zakona kod te kreditne institucije,
ali na rok ne duzi od 14 dana.

(2) Kod ogranicenja ulaganja u udjele UCITS fondova i/ili otvorenih investicijskih
fondova propisanih u stavku 1. tocki 10. ovoga ¢lanka koji su osnovani u strukturi glavni-
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napajajuci fond (eng. master-feeder), ista se ra¢unaju u odnosu na vrijednost imovine glavnog
(eng. master) fonda.

(3) Kada mirovinsko drustvo za mirovinski fond, odnosno za mirovinske fondove
kojima upravlja stjece vise od 10% vlasnickih vrijednosnih papira jednog izdavatelja ili kada
ulaze u vrijednosne papire koji sluze za financiranje ili sekuritizaciju infrastrukturnih projekata
iz ¢lanka 125. stavka 1. to¢ke 10. ovoga Zakona, nadzorni odbor mirovinskog drustva mora dati
suglasnost na:

1. metodologiju prepoznavanja, upravljanja, pracenja i objavljivanja sukoba interesa u
vrijeme trajanja ulaganja izmedu izdavatelja s jedne strane i mirovinskog drustva i povezanih
osoba mirovinskog drustva s druge strane

2. jasno definirane ciljeve ulaganja, strategiju kojom se namjeravaju posti¢i ciljevi tog
ulaganja, rokove i prac¢enje realizacije strategije i uspjeSnosti ostvarivanja ciljeva, kao 1 izlaznu
strategiju u slucaju neispunjenja ili ispunjenja ciljeva ulaganja te

3. precizna pravila korporativnog upravljanja i postupanja prema izdavatelju.

(4) Kada mirovinsko drustvo za mirovinski fond, odnosno mirovinske fondove kojima
upravlja stjece viSe od 10% jednog izdanja prenosivih duznickih vrijednosnih papira ili jednog
izdanja instrumenata trziSta novca iz ¢lanka 125. stavka 1. tocaka 2., 3., 4. 1 9. ovoga Zakona
nadzorni odbor mirovinskog drustva mora dati suglasnost na jasno definirane ciljeve ulaganja,
strategiju kojom se namjeravaju posti¢i ciljevi tog ulaganja, rokove i pracenje realizacije
strategije 1 uspjesnosti ostvarivanja ciljeva, kao 1 izlaznu strategiju u slu€aju neispunjenja ili
ispunjenja ciljeva ulaganja.

(5) Mirovinsko drustvo mora u informativnom prospektu i na svojoj mreznoj stranici
objaviti 1 redovito azurirati informacije o identificiranom sukobu interesa te o ostvarivanju
strategije i ciljeva ulaganja mirovinskog fonda, odnosno mirovinskih fondova kojima upravlja,
za ulaganja iznad 10% vlasnickih vrijednosnih papira jednog izdavatelja, iznad 10% izdanja
prenosivih duznickih vrijednosnih papira ili instrumenata trzista novca iz ¢lanka 125. stavka 1.
tocaka 2., 3., 4.1 9. ovoga Zakona 0dnosno u vrijednosne papire koji sluze za financiranje ili
sekuritizaciju infrastrukturnih projekata iz ¢lanka 125. stavka 1. tocke 10. ovoga Zakona.

(6) Ako mirovinsko drustvo ne postupa u skladu sa stavcima 3., 4. ili 5. ovoga ¢lanka
Agencija moze tom mirovinskom drustvu privremeno zabraniti ili ograniciti ulaganja imovine
mirovinskih fondova kojima upravlja iznad 10% vlasni¢kih vrijednosnih papira jednog
izdavatelja ili ulaganja imovine mirovinskim fondovima kojima upravlja iznad 10% jednog
izdanja prenosivih duznickih vrijednosnih papira ili jednog izdanja instrumenata trZiSta novca
iz Clanka 125. stavka 1. tocaka 2., 3., 4. 1 9. ovoga Zakona, odnosno u vrijednosne papire Koji
sluze za financiranje ili sekuritizaciju infrastrukturnih projekata iz ¢lanka 125. stavka 1. tocke
10. ovoga Zakona.

(7) Agencija ¢e pravilnikom detaljnije propisati na¢in ulaganja u imovinu iz stavaka 3.
i 4. ovoga Clanka i ¢lanka 125. stavka 1. to¢ke 10. ovoga Zakona, kao i nacin informiranja
javnosti i Agencije o ulaganjima iz stavka 5. ovoga ¢lanka i ¢lanka 125. stavka 1. toc¢ke 10.
ovoga Zakona.*.
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Clanak 51.

U ¢lanku 131. stavku 2. rijec: ,,prijeboj* zamjenjuje se rijecju: ,,poravnanje*.
Clanak 52.

U ¢lanku 132. stavak 2. mijenja se i glasi:

»(2) Prilikom ugovaranja financijskih izvedenica moraju se uvazavati sljedeca
ogranicenja:

1. ukupna izloZenost prema temeljnoj imovini koja je stvorena kroz financijske
izvedenice ne smije biti ve¢a od 100% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda, a ukupna
izlozenost generirana tehnikama i instrumentima koji se koriste u svrhu efikasnog upravljanja
imovinom i obvezama ne smije biti ve¢a od 30% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda,
pri ¢emu, ako mirovinsko drustvo pri upravljanju imovinom mirovinskog fonda koristi tehnike
i instrumente u svrhu efikasnog upravljanja imovinom i obvezama mirovinskog fonda, duzno
je navedene transakcije uzeti u obzir prilikom izra¢unavanja ukupne izlozenosti

2. izlozenost prema jednoj osobi na temelju izvedenih financijskih instrumenta
ugovorenih s tom osobom, ukljuujuéi i razmijenjeni kolateral, ne smije prelaziti:

a) 3% neto vrijednosti imovine fonda, ako je druga ugovorna strana kreditna institucija
iz ¢lanka 125. stavka 1. to¢ke 13. podtocaka a) i b) ovoga Zakona ili

b) 2% neto vrijednosti imovine fonda, ako je druga ugovorna strana neki drugi subjekt
iz ¢lanka 125. stavka 1. to¢ke 18.b) ovoga Zakona

3. ulaganjem u izvedenice ili druge instrumente iz ¢lanka 125. stavka 1. ovoga Zakona
koji u sebi imaju ugradenu izvedenicu, nije dozvoljeno stvoriti izloZenost prema temeljnoj
imovini kojom se prekoracuju ogranicenja ulaganja propisana ovim Zakonom ili pravilnicima
donesenim temeljem ovoga Zakona te se ne smije stvoriti izloZenost prema imovini iz ¢lanka
134. ovoga Zakona.*.

Iza stavka 2. dodaju se stavci 3., 4. i 5. koji glase:

» (3) Ogranicenja ulaganja iz stavka 2. tocke 1. ovoga ¢lanka ne¢e se kombinirati i prema
tome ukupna izloZenost prema temeljnoj imovini koja je stvorena kroz financijske izvedenice i
tehnike 1 instrumente koriStene u svrhu efikasnog upravljanja imovinom i1 obvezama
mirovinskog fonda ne smije prelaziti 100% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda.

(4) Kada se izloZenost iz stavka 2. tocke 2. ovoga ¢lanka odnosi na srediSnju drugu
ugovornu stranu, mirovinsko druS§tvo moZe primijeniti vise limite od onih navedenih u stavku
2. tocki 2. ovoga ¢lanka, a kod izloZenosti uvrStenim financijskim izvedenicama, na izlozenosti
prema srediSnjoj drugoj ugovornoj strani limiti iz stavka 2. to¢ke 2. ovoga Clanka se nece
primjenjivati.

(5) Smatrat ¢e se da se izlozenost stvara izravno prema sredi$njoj drugoj ugovornoj
strani samo ako mirovinsko drustvo za mirovinski fond koristi individualnu segregaciju u
smislu ¢lanka 39. Uredbe (EU) 648/2012 ili razinu segregacije koja je jednakovrijedna
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individualnoj razini segregacije, ili iznimno, primjerenu razinu segregacije kada se radi o tre¢im
zemljama u kojima obveze ¢lanova poravnanja nisu istovjetne ili usporedive onima koje su
propisane Uredbom (EU) 648/2012 ako mirovinsko drustvo moze dokazati da se time
materijalno ne povecéavaju rizici za imovinu mirovinskih fondova.*.

Clanak 53.
Clanak 133. mijenja se i glasi:

,»Agencija ¢e pravilnikom dodatno pojasniti ograni¢enja za ulaganja, uvjete koji se primjenjuju
na kategorije ugovornih strana iz ¢lanka 132. stavka 2. ovoga Zakona, postupanja s imovinom
mirovinskih fondova te izrauna izlozenosti iz ove glave Zakona i nacin izracuna ukupne
izlozenosti iz ¢lanka 132. stavka 2. toCke 1. i stavka 3. ovoga Zakona, limite iz ¢lanka 132.
stavka 4. ovoga Zakona koje mirovinsko drus$tvo moze primijeniti prema sredi$njoj drugoj
ugovornoj strani te kriterije prema kojima se moze smatrati da se za mirovinski fond postize
jednakovrijedna razina zastite kao kod individualne segregacije ili primjerena razina
segregacije u smislu ¢lanka 132. stavka 5. ovoga Zakona.*.

Clanak 54.
U ¢lanku 134. iza tocke 2. briSe se tocka i dodaje se tocka 3. koja glasi:

,»3. uudjele UCITS fondova iz ¢lanka 125. stavka 1. to¢ke 11. ovoga Zakona i/ili udjele
ili dionice u otvorenim alternativnim investicijskim fondovima odnosno dionice ili poslovne
udjele u zatvorenim alternativnim investicijskim fondovima iz ¢lanka 125. stavka 1. tocke 12.
ovoga Zakona kojima upravlja dioni¢ar odnosno vlasnik udjela mirovinskog drustva, odnosno
bilo koja osoba koja je povezana osoba s prethodno navedenim osobama.*.

Clanak 55.
U clanku 135. stavak 6. mijenja se 1 glasi:

»(0) Iznimno od stavaka 2. do 5. ovoga cClanka, u slucaju prekoracenja ogranicenja
ulaganja iz Clanka 128. stavka 1. tocke 6. podtocke c) ili ¢lanka 128.b stavka 1. tocke 6.
podtoc¢ke c) ovoga Zakona vezano za prenosive vlasnicke vrijednosne papire s pravom glasa
koji nisu uvrsteni na uredeno trziste, mirovinsko drustvo duzno je uskladiti ulaganja u roku od
jedne godine od trenutka prekoracenja ogranicenja ulaganja, a u kojem razdoblju nisu
dozvoljena daljnja stjecanja kojima bi se dodatno povecala prekoracenja ograni¢enja ulaganja
iz Clanka 128. stavka 1. to¢ke 6. podtocke c) ili ¢lanka 128.b stavka 1. tocke 6. podtocke c)
ovoga Zakona.*.

U stavku 7. iza rijeci: ,,Agencija moze* dodaju se rijeci: ,,na zahtjev mirovinskog
drustva“.

Clanak 56.
U ¢lanku 138. stavku 1. iza tocke 10. dodaje se nova tocka 11. koja glasi:

,,11. neovisno o instrumentima u koje se ulaze imovina mirovinskog fonda, jasno i lako
razumljivo objasnjenje profila rizi¢nosti mirovinskog fonda te sazeto, jasno i lako razumljivo
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objasnjenje rizika povezanih s ulaganjima i sa strukturom imovine mirovinskog fonda, uz
tabelarni prikaz tih rizika*.

Dosadasnje tocke 11. do 15. postaju tocke 12. do 16.
Iza stavka 2. dodaje se novi stavak 3. koji glasi:
,»(3) Informacije navedene u statutu moraju biti istinite, tocne, potpune i dosljedne.*.
Dosadasnji stavak 3. postaje stavak 4.
Clanak 57.
Clanak 141. mijenja se i glasi:

»(1) Mirovinsko drustvo ¢e najkasnije do 30. travnja svake kalendarske godine izdati
informativni prospekt mirovinskog fonda s informacijama do 31. prosinca prethodne godine.

(2) Informativni prospekt mirovinskog fonda mora sadrzavati najmanje sljedece podatke
0 mirovinskom fondu:

1. naziv mirovinskog fonda i naznaku svih kategorija mirovinskih fondova kojima
drustvo upravlja

2. datum osnivanja mirovinskog fonda

3. mjesto gdje je moguce dobiti, odnosno nacin objavljivanja statuta mirovinskog fonda
ili dodatnih informacija o mirovinskom fondu te tromjesecnih i revidiranih godisnjih izvjestaja

4. podatke o revizorskom drustvu 1 drugim pruzateljima usluga mirovinskom fondu

5. nacin konvertiranja upla¢enih doprinosa 1 prenesenih racuna u obracunske jedinice,
nacin i uvjete prijenosa sredstava s racuna ¢lana mirovinskog fonda u mirovinsko osiguravajuce
drustvo ili drugi mirovinski fond te okolnosti u kojima moze do¢i do obustave obracuna

6. prikaz izloZenosti imovine mirovinskog fonda svake kategorije pojedinom riziku na
31. prosinca prethodne kalendarske godine, utjecaj i promjene navedenih izloZenosti tijekom
prethodne godine te naCin upravljanja navedenim rizicima

7. nacin 1 vrijeme izrac¢una neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda svake kategorije

8. vrijeme, metodu 1 uCestalost izraCunavanja vrijednosti obracunske jedinice te nacin
objavljivanja njihove vrijednosti

9. nadin obra¢una naknada za mirovinsko drustvo:
a) ulazne naknade

b) naknade za upravljanje i
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¢) naknade za izlaz u slucaju promjene mirovinskog fonda
10. nac¢in obracuna naknade za depozitara

11. opis, iznos i ucestalost placanja dopustenih naknada i troSkova koji smiju teretiti
mirovinski fond i ¢lana mirovinskog fonda

12. podatke o portfelju mirovinskog fonda s osvrtom na investicijske ciljeve i promjene
u strukturi portfelja; naznake i obrazlozZenja odstupanja prinosa ulaganja iz ¢lanka 125.b ovoga
Zakona, podatke iz ¢lanka 125. stavka 3. tocke 1. ovoga Zakona o ulaganjima u prenosive
vrijednosne papire i/ili poslovne udjele koji se nude na platformama za skupno financiranje iz
clanka 125. stavka 1. tocke 8. ovoga Zakona; podaci iz ¢lanka 125. stavka 3. tocke 2. ovoga
Zakona o ulaganjima u nekretnine iz ¢lanka 125. stavka 1. to¢ke 19. ovoga Zakona

13. opis ciljane strukture portfelja mirovinskog fonda

14. rizike povezane s ulaganjima i sa strukturom mirovinskog fonda, uz tabelarni prikaz
tih rizika i stupnja njihova utjecaja na mirovinski fond i mirovinsko drustvo, kao i nacin
upravljanja rizicima te profil rizi¢nosti, sklonost prema riziku i sposobnost nosivosti rizika

15. popis svih ulaganja za mirovinski fond koja ¢ine 1% ili viSe od neto vrijednosti
imovine mirovinskog fonda, s nazivom izdavatelja, koli¢inom, vrijedno$¢u (u eurima) na zadnji
dan izvjestajnog razdoblja, te ukupnom vrijednos¢u tog ulaganja u neto imovini fonda

16. informacije o identificiranom sukobu interesa, ostvarivanju strategije i ciljeva
ulaganja, u skladu s ¢lankom 128.b stavkom 5. ovoga Zakona, za ulaganja iznad 10% vlasnickih
vrijednosnih papira jednog izdavatelja, iznad 10% izdanja prenosivih duznickih vrijednosnih
papira ili instrumenata trziSta novca iz ¢lanka 125. stavka 1. toCaka 2., 3., 4.19. ovoga Zakona
odnosno za ulaganja u vrijednosne papire koji sluze za financiranje ili sekuritizaciju
infrastrukturnih projekata iz ¢lanka 125. stavka 1. to¢ke 10. ovoga Zakona

17. nac¢in izrauna rezultata poslovanja mirovinskog fonda, a posebno definiranje
pojmova referentni prinos, zajamceni prinos i realni prinos, te njihove vrijednosti za izvjestajno
razdoblje

18. povijesni prinos mirovinskog fonda

19. prikaz stope prometa i volumena mirovinskog fonda s posebnim obrazloZenjem

20. trajanje poslovne godine

21. datum izdavanja informativnog prospekta.

(3) Informativni prospekt mirovinskog fonda mora sadrzavati najmanje sljede¢e podatke
o mirovinskom drustvu:

1. tvrtka, pravni oblik, sjediSte mirovinskog drusStva i1 adresa uprave, ako ona nije ista
kao sjediste, broj odobrenja za rad izdanog od Agencije, datum osnivanja, datum upisa u sudski
registar
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2. organizacijska shema mirovinskog drustva
3. osobna imena i polozaj ¢lanova uprave, prokurista i ¢lanova nadzornog odbora,

......

glavnim djelatnostima izvan mirovinskog drusStva, ako su znacajne za mirovinsko drustvo i
mirovinski fond

4. iznos temeljnog kapitala mirovinskog drustva te osobna imena ili naziv ¢lanova
mirovinskog drustva, pravni oblik 1 naznaku udjela ¢lanova u temeljnom kapitalu

5. znacajne odredbe ugovora sklopljenog s depozitarom koje mogu biti vazne za ¢lanove
mirovinskog fonda, osim onih koje se odnose na placanje naknada

6. poslovne ciljeve i strategiju mirovinskog drustva

7. organizacijsku strukturu mirovinskog drustva s jasnim linijama odgovornosti

8. opis rizika povezanih s poslovanjem mirovinskog drustva, uz tabelarni prikaz tih
rizika 1 stupnja njihova utjecaja na Fond 1 mirovinsko drustvo, kao i na¢in upravljanja rizicima
te profil rizi¢nosti, sklonost prema riziku i sposobnost nosivosti rizika

9. nacela i strategija ulaganja imovine mirovinskog drustva

10. opis odgovornosti i nac¢ina donoSenja investicijskih odluka

11. opis korporativnog upravljanja u proteklom razdoblju

12. opis politike primitaka

13. podaci o revizorskom drustvu mirovinskog drustva

14. godiSnji financijski izvjesStaji mirovinskog druStva revidirani od strane ovlaStenog
revizora

15. informacija o tome jesu li ¢lanovi uprave i nadzornog odbora ¢lanovi fonda kojim
upravlja mirovinsko drustvo.

(4) Informativni prospekt mirovinskog fonda mora sadrzavati najmanje sljedece podatke
0 depozitaru:

1. tvrtka, pravni oblik, sjediSte i adresa uprave depozitara, podaci i broj odobrenja
nadleZne institucije za obavljanje poslova depozitara, osnovna djelatnost depozitara

2. izjava depozitara o na¢inu obavljanja skrbnickih poslova u inozemstvu
3. kada je depozitar delegirao poslove iz ¢lanka 174. ovoga Zakona na tre¢e osobe,
podatke iz ¢lanka 185. ovoga Zakona te popis svih tre¢ih osoba s kojima depozitar ima sklopljen

ugovor o delegiranju poslova iz ¢lanka 172. stavka 1. toc¢ke 1. ovoga Zakona

4. visina temeljnog kapitala depozitara.
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(5) Osim podataka iz stavaka 1. do 4. ovoga ¢lanka, informativni prospekt mirovinskog
fonda mora sadrzavati 1 osnovne podatke o Agenciji 1 SrediSnjem registru osiguranika, s
objasnjenjima njihove uloge u mirovinskom sustavu, prikaz prava ¢lanova mirovinskog fonda
propisanih Zakonom te mogucnosti promjene mirovinskog drustva, kao i promjene kategorije
mirovinskog fonda.

(6) Mirovinsko drustvo ¢e informativni prospekt dati na uvid svakoj osobi koja zatrazi
¢lanstvo u fondu kojim to drustvo upravlja.

(7) Mirovinsko drustvo ¢e informativni prospekt dostaviti svakom ¢lanu mirovinskog
fonda na njegov zahtjev i besplatno, u pisanom obliku ili na trajnom mediju, ovisno o zahtjevu

¢lana.

(8) Agencija ¢e pravilnikom propisati dodatni sadrzaj i1 strukturu informativnog
prospekta mirovinskog fonda.*.

Clanak 58.
U ¢lanku 150. ispred rijeci: ,,Mirovinsko* stavlja se oznaka stavka: ,,(1)*.
Iza stavka 1. dodaje se stavak 2. koji glasi:

»(2) Agencija ¢e pravilnikom propisati sadrzaj i strukturu izvjestaja iz stavka 1. ovoga
¢lanka.®.

Clanak 59.

U ¢lanku 172. iza stavka 1. dodaje se novi stavak 2. koji glasi:

»(2) Ako obvezni i1 dobrovoljni mirovinski fondovi kojima upravlja isto mirovinsko
drustvo imaju razli¢ite depozitare, njihovi su depozitari duzni sklopiti sporazum o razmjeni svih
informacija potrebnih da oba depozitara ispunjavaju zahtjeve i obveze odredene ovim Zakonom
1 zakonom koji ureduje osnivanje i upravljanje dobrovoljnim mirovinskim fondovima, pri cemu
se na razmjenu informacija ne primjenjuju odredbe drugih zakona koje bi mogle ograniciti
opseg razmjene informacija.*.

Dosadasnji stavak 2. postaje stavak 3.

Clanak 60.

U ¢lanku 198. stavku 3. iza rijeCi: ,,Agencija“ stavlja se zarez i dodaju se rijeci: ,,u
pravilu,®.

Clanak 61.
U ¢lanku 211. stavak 1. mijenja se 1 glasi:

,»(1) Na temelju provedenog postupka neposrednog ili posrednog nadzora, pored ostalih
mjera 1 postupaka predvidenih ovim Zakonom, Agencija moZze subjektu nadzora izre¢i nadzorne
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mjere propisane ovim Zakonom u svrhu zakonitog i urednog poslovanja subjekata nadzora,
zaStite interesa Clanova i zaStite javnog interesa, a u slucaju utvrdenih nezakonitosti i
nepravilnosti podnijeti odgovarajucu prijavu nadleznom tijelu.*.
Clanak 62.
U ¢lanku 213. stavku 1. tocka 1. briSe se.
Dosadasnje tocke 2. do 5. postaju tocke 1. do 4.

Clanak 63.

U c¢lanku 230. stavku 1. u uvodnoj recenici rijeci: ,,200.000,00 do 500.000,00 kuna*
zamjenjuju se rijecima: ,,26.540,00 do 66.360,00 eura“.

Tocka 9. brise se.
Dosadasnja tocka 10. postaje tocka 9.
Dosadasnje toc¢ke 11. 1 12., koje postaju tocke 10. i 11., mijenjaju se i glase:

,,10. ako protivno odredbama ¢lanka 26. ovoga Zakona ulozi svoja sredstva u imovinu
razli¢itu od one iz stavka 1. to¢aka 1., 2. i 3. istoga ¢lanka

11. ako suprotno odredbi ¢lanka 26. stavka 3. ovoga Zakona iznos propisanog kapitala
1z ¢lanka 9. ovoga Zakona odrZava u imovini razli¢itoj od one iz ¢lanka 26. stavka 1. toc¢aka 1.
i 2. ovoga Zakona“.

Dosadasnje tocke 13. do 24. postaju tocke 12. do 23.
Iza dosadasnje tocke 25., koja postaje tocka 24., dodaje se nova tocka 25. koja glasi:

,,25. ako mirovinsko drustvo nije osiguralo raspolaganje potrebnim resursima i stru¢nim
znanjima za ucinkovito ukljucivanje rizika odrZivosti u sustav upravljanja rizicima iz ¢lanka
51. ovoga Zakona, protivno odredbi ¢lanka 48. stavka 6. ovoga Zakona“.

U tocki 35. iza rijeci: ,,toga,” dodaju se rijeci: ,,ukljucujuéi rizike odrzivosti,*.
Iza tocke 35. dodaju se nove tocke 36. do 43. koje glase:

,»,36. ako prilikom odabira ili kontinuiranog prac¢enja ulaganja imovine mirovinskog
fonda u alternativna ulaganja iz ¢lanka 126. stavka 3. i ¢lanka 126.a stavka 3. ovoga Zakona
nije koristilo visoki stupanj duzne paznje 0dnosno osiguralo odgovarajucu strucnost i znanje o
imovini u koju se ulaze i razumijevanje rizika ulaganja vezanih uz takvu imovinu, protivno
¢lanku 52.a stavku 1. ovoga Zakona

37. ako nije uspostavilo, provodilo ili primjenjivalo pisane politike i postupke o primjeni
duzne paZnje iz Clanka 52.a stavka 1. ovoga Zakona, protivno ¢lanku 52.a stavku 2. ovoga
Zakona
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38. ako redovito ne preispituje i azurira politike i postupke iz ¢lanka 52.a stavka 2. ovoga
Zakona, protivno ¢lanku 52.a stavku 3. ovoga Zakona

39. ako kod alternativnih ulaganja iz ¢lanka 126. stavka 3. i ¢lanka 126.a. stavka 3.
ovoga Zakona ucestalo ne provodi aktivnosti propisane ¢lankom 52.a stavkom 4. ovoga Zakona

40. ako kod alternativnih ulaganja iz ¢lanka 126. stavka 3. i ¢lanka 126.a. stavka 3.
ovoga Zakona nije osiguralo dovoljno osoblja koje ima kvalifikacije, znanje i stru¢nost koji su
potrebni za obavljanje poslova iz ¢lanka 52.a, protivno ¢lanku 52.a stavku 5. ovoga Zakona

41. ako Agenciji u roku iz ¢lanka 52.a stavka 6. ovoga Zakona nije dostavilo izvjeS¢e o
portfelju alternativnih ulaganja, protivno ¢lanku 52.a stavku 6. ovoga Zakona

42. ako izvjesce o portfelju alternativnih ulaganja koje je dostavilo Agenciji u skladu s
¢lankom 52.a stavkom 6. ovoga Zakona ne sadrzi minimalni set podataka propisan ¢lankom
52.a stavkom 6. ovoga Zakona

43. ako u sklopu izvje$éa o portfelju alternativnih ulaganja iz ¢lanka 52.a stavka 6.
ovoga Zakona ne dostavi Agenciji sve podatke iz ¢lanka 52.a stavka 7. ovoga Zakona®.

Dosadasnje toc¢ke 36. do 57. postaju tocke 44. do 65.

Iza dosadasnje tocke 58., koja postaje to¢ka 66., dodaju se nove tocke 67., 68. i 69. koje
glase:

,,67. ako iz imovine fonda izravno plati pokri¢e za troSkove koji nisu vezani uz stjecanje
ili prodaju imovine mirovinskih fondova, suprotno odredbi ¢lanka 87. stavka 2. ovoga Zakona

68. ako za pokri¢e odredenih troskova vezanih uz stjecanje ili prodaju imovine
mirovinskih fondova iz ¢lanka 87. stavka 2. ovoga Zakona, iz imovine mirovinskog fonda plati
pokrice za viSe od 50% takvih neophodnih troSkova kod kojih mirovinsko drustvo koristi usluge
vanjskih suradnika, a u iznosu koji prelazi postotke navedene u clanku 87. stavku 2. ovoga
Zakona, suprotno odredbi ¢lanka 87. stavka 2. ovoga Zakona

69. ako u postupku vezanom uz stjecanje ili prodaju imovine mirovinskog fonda koristi
usluge vanjskih suradnika, a ne osigura da vanjski suradnik ispunjava uvjete iz ¢lanka 87. stavka

5. ovoga Zakona“.

U dosadasnjoj tocki 59., koja postaje tocka 70., iza rijeci: ,,stavka 1. dodaju se rijeci:
»12.% arijeci: ,,stavku 2. zamjenjuju se rije¢ima: ,,stavku 6.%.

Dosadasnje toc¢ke 60. do 66. postaju tocke 71. do 77.

Iza dosadasnje tocke 67., koja postaje tocka 78., dodaju se nove tocke 79. i 80. koje
glase:

»19. ako kao vanjskog procjenitelja imenuje osobu koja ne ispunjava uvjete iz ¢lanka
111.a stavka 2. ovoga Zakona
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80. ako protivno c¢lanku 111.a stavku 7. ovoga Zakona o imenovanju vanjskog
procjenitelja iz ¢lanka 111.a stavka 1. ovoga Zakona ne obavijesti Agenciju®.

U dosadasnjoj tocki 68., koja postaje tocka 81., rijeci: ,,milijun kuna*“ zamjenjuju se
rijeima: ,,132.722,81 eura“.

Dosadasnja tocka 69. postaje tocka 82.
Dosadasnja toc¢ka 70., koja postaje tocka 83., mijenja se i glasi:

,»,33. ako jamstveni polog ne drzi na posebnom transakcijskom racunu kod depozitara
koji je zasSti¢en od ovrhe od strane trec¢ih osoba ili ga ne ulozi u trezorske zapise Republike
Hrvatske, kratkoro¢ne prenosive duznicke vrijednosne papire s rokom dospijeca krac¢im od 18
mjeseci ili instrumente trzista novca ¢iji je izdavatelj Republika Hrvatska, druga drzava ¢lanica
ili drzava €lanica OECD-a, ili u izvedene financijske instrumente koji sluze za zastitu od rizika

iznosa jamstvenog pologa, u skladu s ¢lankom 112. stavkom 4. ovoga Zakona®.
Dosadasnja tocka 71. postaje tocke 84.

Iza dosadasnje tocke 72., koja postaje tocka 85., dodaju se nove tocke 86. do 97. koje
glase:

,,80. ako se imovina mirovinskog fonda kojim upravlja sastoji od prenosivih vlasnickih
i duznickih vrijednosnih papira i/ili poslovnih udjela koji se nude na platformama za skupno
financiranje koje nisu u skladu sa smjernicama iz ¢lanka 125. stavka 6. tocke d) ovoga Zakona,
protivno ¢lanku 125. stavku 1. tocki 8. ovoga Zakona

87. ako na svojim mreZnim stranicama na istaknutom mjestu ne objavi dokument koji
¢lanovima mirovinskog fonda pojasnjava na koji nain mogu ostvariti pravo ostanka u fondu
kategorije A, rokove u kojima to mogu uciniti, potencijalne prednosti i rizike za ¢lana fonda
koji mogu proizaci iz donoSenja takve odluke, te opis nacina ostvarivanja takvog prava, u skladu
s ¢lankom 96. stavkom 9. ovoga Zakona

88. ako se imovina mirovinskog fonda kojim upravlja sastoji od prenosivih vlasnic¢kih
1/ili duznickih vrijednosnih papira koji sluZe za financiranje ili sekuritizaciju infrastrukturnih
projekata na podru¢ju Republike Hrvatske a koji ne ispunjavaju uvjete iz ¢lanka 125. stavka 1.
tocke 10. podtocaka a) i b) ovoga Zakona, protivno ¢lanku 125. stavku 1. toc¢ki 10. ovoga
Zakona

89. ako se imovina mirovinskog fonda kojim upravlja sastoji od udjela u fondovima koji
su odobrenje za rad dobili u drzavi ¢lanici OECD-a, a provodenje nadzora nad tim fondovima
1 razina zastite ulagatelja nisu istovjetni onima propisanim zakonom koji ureduje osnivanje i
rad otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom, protivno ¢lanku 125. stavku 1. tocki
11. ovoga Zakona

90. ako se imovina mirovinskog fonda kojim upravlja sastoji od udjela u fondovima koji
su odobrenje za rad dobili u drzavi ¢lanici OECD-a, a provodenje nadzora nad tim fondovima
1 razina zastite ulagatelja nisu istovjetni onima propisanim zakonom koji ureduje osnivanje i
upravljanje alternativnim investicijskim fondovima, protivno ¢lanku 125. stavku 1. tocki 12.
ovoga Zakona
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91. ako se imovina mirovinskog fonda kojim upravlja sastoji od depozita kod kreditne
institucije koja ne ispunjava uvjete propisane ¢lankom 125. stavkom 1. to¢kom 13. ovoga
Zakona, a ne radi se 0 iznimci propisanoj ¢lankom 125. stavkom 1. tockom 14. ovoga Zakona,
protivno ¢lanku 125. stavku 1. toc¢ki 13. ovoga Zakona

92. ako se imovina mirovinskog fonda kojim upravlja sastoji od novca na racunu
otvorenog kod kreditne institucije koja ne ispunjava uvjete propisane ¢lankom 125. stavkom 1.
tockom 13. ovoga Zakona, a ne radi se o iznimci propisanoj ¢lankom 125. stavkom 1. to¢kom
17. ovoga Zakona, protivno ¢lanku 125. stavku 1. toc¢ki 16. ovoga Zakona

93. ako se imovina mirovinskog fonda kojim upravlja sastoji od izvedenih financijskih
instrumenata koji ne ispunjavaju uvjete propisane ¢lankom 125. stavkom 1. to¢kom 18. ovoga
Zakona, protivno ¢lanku 125. stavku 1. toc¢ki 18. ovoga Zakona

94. ako se imovina mirovinskog fonda kojim upravlja sastoji od nekretnina koje ne
zadovoljavaju uvjete propisane ¢lankom 125. stavkom 1. tockom 19. ovoga Zakona, protivno
Clanku 125. stavku 1. toc¢ki 19. ovoga Zakona

95. ako je imovinu mirovinskog fonda kojim upravlja ulozilo u imovinu iz ¢lanka 125.
stavka 1. toc¢aka 1.1 2. ovoga Zakona, a izdavatelj nema kreditni rejting za dugoro¢ni dug izdan
u stranoj valuti koji spada u investicijski razred prema ocjeni najmanje dvije globalno priznate
rejting agencije, protivno ¢lanku 125. stavku 2. ovoga Zakona

96. ako je imovinu mirovinskog fonda kojim upravlja uloZzilo u prenosive vrijednosne
papire i/ili poslovne udjele koji se nude na platformama za skupno financiranje iz ¢lanka 125.
stavka 1. tocke 8. ovoga Zakona, a u informativnom prospektu nisu navedeni podaci o subjektu
u koji je imovina uloZena, koliko je imovine uloZeno, obrazlozenje ulaganja, koji su prihodi
ostvareni ili koji se prihodi o¢ekuju u idu¢em razdoblju, protivno ¢lanku 125. stavku 3. tocki 1.
ovoga Zakona

97. ako je imovinu mirovinskog fonda kojim upravlja ulozilo u nekretnine iz ¢lanka 125.
stavka 1. to¢ke 19. ovoga Zakona, a u informativnom prospektu nije navedeno koliko je
imovine ulozeno u nekretnine, obrazloZenje takvih ulaganja, procjenu vrijednosti nekretnine, je
li u iste ulozeno izravno ili putem subjekta za posebnu namjenu, koji su prihodi ostvareni te
koji se prihodi ocekuju u idu¢em razdoblju, protivno ¢lanku 125. stavku 3. tocki 2. ovoga
Zakona“.

Dosadasnje tocke 73. do 79. briSu se.
Dosadasnja tocka 80., koja postaje tocka 98., mijenja se i glasi:

,,98. ako je imovinu mirovinskog fonda, odnosno mirovinskih fondova kojima upravlja
ulozilo u vrijednosne papire ili instrumente trzista novca koji u trenutku njihova stjecanja nisu
uvrsteni na uredeno trziste iz Clanka 125. stavka 1. tocke 9. ovoga Zakona, a nije u roku od tri
radna dana nakon provedenog ulaganja Agenciji dostavilo dokumentaciju propisanu ¢lankom
125.a stavkom 1. ovoga Zakona“.

Iza dosadasnje tocke 80., koja postaje tocka 98., dodaju se nove tocke 99. do 120. i tocke
121. do 152. koje glase:
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»99. ako je imovinu mirovinskog fonda ulozilo u vrijednosne papire koji sluze za
financiranje ili sekuritizaciju infrastrukturnih projekata iz ¢lanka 125. stavka 1. to¢ke 10. ovoga
Zakona, a nije u roku od tri radna dana nakon provedenog ulaganja dostavilo Agenciji obavijest
0 provedenom ulaganju i ispunjenju uvjeta iz ¢lanka 125. stavka 1. tocke 10. ovoga Zakona,
protivno ¢lanku 125.a stavku 3. ovoga Zakona

100. ako je mirovinsko drustvo za racun mirovinskog fonda, odnosno mirovinskih
fondova kojima upravlja steklo vise od 10% prenosivih vlasnickih vrijednosnih papira jednog
izdavatelja iz ¢lanka 125. stavka 1. tocaka 6., 7. 1 9. ovoga Zakona ili vise od 10% prenosivih
duznickih vrijednosnih papira i instrumenata trziSta novca jednog izdanja iz ¢lanka 125. stavka
1. tocaka 2., 3., 4. 19. ovoga Zakona, a nije u roku od tri radna dana nakon provedenog ulaganja
obavijestilo Agenciju o provedenom ulaganju, protivno ¢lanku 125.a stavku 4. ovoga Zakona

101. ako o ulaganjima iz ¢lanka 125.a stavaka 3. ili 4. ovoga Zakona u roku od tri radna
dana od provedenog ulaganja ne objavi opée podatke o provedenom ulaganju i1 informacije iz
Clanka 128.b stavka 5. ovoga Zakona, protivno ¢lanku 125.a stavku 5. ovoga Zakona

102. ako je imovinu mirovinskog fonda kojim upravlja uloZilo u nekretnine iz ¢lanka
125. stavka 1. tocke 19. ovoga Zakona, a u roku od 3 radna dana nakon provedenog ulaganja
nije obavijestilo Agenciju i/ili Agenciji nije dostavilo dokaze o ispunjavanju uvjeta iz ¢lanka
125. stavka 1. to¢ke 19. ovoga Zakona, protivno ¢lanku 125.a stavku 6. ovoga Zakona

103. ako je imovinu mirovinskog fonda kojim upravlja ulozilo u udjele, dionice ili
poslovne udjele alternativnih investicijskih fondova s garancijom iz ¢lanka 126. stavka 1. tocke
2. 1/ili ¢lanka 126.a stavka 1. tocke 2. ovoga Zakona, a u roku od 3 radna dana nakon davanja
obvezujuce ponude i nakon svake uplate u takav fond nije obavijestilo Agenciju i/ili Agenciji
nije dostavilo dokaze o ispunjavanju uvjeta iz ¢lanka 126. stavka 4. ovoga Zakona odnosno
¢lanka 126.a stavka 4. ovoga Zakona, protivno ¢lanku 125.a stavku 7. ovoga Zakona

104. ako mirovinsko drustvo imovinu mirovinskog fonda kojim upravlja ulozi u
prenosive vlasnicke vrijednosne papire iz ¢lanka 125. stavka 1. tocaka 6., 7. 1 9. ovoga Zakona,
a za skupinu ulaganja ili cjelokupna ulaganja nije koristio jednu ili vise referentnih vrijednosti
koje priznaje Agencija, protivno ¢lanku 125.b stavku 1. ovoga Zakona

105. ako u slu¢aju odstupanja prinosa ulaganja iz ¢lanka 125. stavka 1. tocaka 6., 7.1 9.
ovoga Zakona od prinosa odabrane referentne vrijednosti iz ¢lanka 125.b stavka 1. ovoga
Zakona, nije u informativnom prospektu obrazlozilo prinose 1 naznacilo i1 obrazlozilo
odstupanje prinosa takvih ulaganja u odnosu na prinos odabrane referentne vrijednosti iz clanka
125.b stavka 1. ovoga Zakona, protivno ¢lanku 125.b stavku 2. ovoga Zakona

106. ako je ulozilo imovinu mirovinskog fonda kategorije A protivno ograni¢enjima
ulaganja iz ¢lanka 126. ovoga Zakona, a nije uskladilo ulaganja fonda u roku iz ¢lanka 135.
stavaka 2., 3., 4., 7. ili 8. ovoga Zakona

107. ako je ulozilo imovinu mirovinskog fonda kategorije B protivno ograni¢enjima
ulaganja iz ¢lanka 126.a ovoga Zakona, a nije uskladilo ulaganja fonda u roku iz ¢lanka 135.
stavaka 2., 3., 4., 7. ili 8. ovoga Zakona
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108. ako je ulozilo imovinu mirovinskog fonda kategorije C protivno ograni¢enjima
ulaganja iz ¢lanka 126.b ovoga Zakona, a nije uskladilo ulaganja fonda u roku iz ¢lanka 135.
stavaka 2., 3. ili 4. ovoga Zakona

109. ako je ulozilo imovinu mirovinskog fonda kategorije A ili B u pojedini prenosivi
vrijednosni papir ili instrument trziSta novca jednog izdavatelja ili grupe izdavatelja koji Cine
povezana drustva i financijske izvedenice sklopljene s tim izdavateljem ili grupom izdavatelja
koji ¢ine povezana dru$tva, protivno ograni¢enjima ulaganja iz ¢lanka 127. stavaka 1., 2., 3. ili
4. ovoga Zakona, a nije uskladilo ulaganja fonda u roku iz ¢lanka 135. stavaka 2., 3. ili 4. ovoga
Zakona

110. ako je ulozilo imovinu mirovinskog fonda kategorije A ili B na nacin da je neto
vrijednost imovine mirovinskog fonda ukupno izlozena prema jednom infrastrukturnom
projektu iz ¢lanka 125. stavka 1. to¢ke 10. ovoga Zakona veca od 25%, a nije uskladilo ulaganja
fonda u roku iz ¢lanka 135. stavaka 2., 3. ili 4. ovoga Zakona, protivno ¢lanku 127. stavku 5.
ovoga Zakona

111. ako je ulozilo imovinu mirovinskog fonda kategorije A ili B na nacin da je neto
vrijednost imovine mirovinskog fonda uloZena u pojedini investicijski fond iz ¢lanka 125.
stavka 1. to¢aka 11. i 12. ovoga Zakona veca od 5%, a nije uskladilo ulaganja fonda u roku iz
¢lanka 135. stavaka 2., 3. ili 4. ovoga Zakona, protivno ¢lanku 127. stavku 6. ovoga Zakona

112. ako je uloZilo imovinu mirovinskog fonda kategorije A ili B na nacin da je neto
vrijednost imovine mirovinskog fonda ulozena u UCITS fondove odnosno otvorene
investicijske fondove s javnom ponudom iz ¢lanka 125. stavka 1. to¢ke 11. ovoga Zakona istog
drustva za upravljanje veca od 10%, a nije uskladilo ulaganja fonda u roku iz ¢lanka 135.
stavaka 2., 3. ili 4. ovoga Zakona, protivno ¢lanku 127. stavku 7. ovoga Zakona

113. ako je uloZilo imovinu mirovinskog fonda kategorije A ili B na nacin da je neto
vrijednost imovine mirovinskog fonda uloZena u alternativne investicijske fondove iz ¢lanka
125. stavka 1. tocke 12. kojima upravlja isto drustvo za upravljanje ve¢a od 10%, a nije
uskladilo ulaganja fonda u roku iz ¢lanka 135. stavaka 2., 3. ili 4. ovoga Zakona, protivno
¢lanku 127. stavku 8. ovoga Zakona

114. ako je uloZilo imovinu mirovinskog fonda kategorije A ili B na nacin da je neto
vrijednost imovine mirovinskog drustva uloZzena u UCITS fondove odnosno otvorene
investicijske fondove s javnom ponudom i alternativne investicijske fondove iz ¢lanka 125.
stavka 1. tocaka 11. i 12. ovoga Zakona kojima upravlja isto drustva za upravljanje veca od
10%, a nije uskladilo ulaganja fonda u roku iz ¢lanka 135. stavaka 2., 3. ili 4. ovoga Zakona,
protivno ¢lanku 127. stavku 9. ovoga Zakona

115. ako je uloZilo imovinu mirovinskog fonda kategorije A ili B na nacin da je neto
vrijednost imovine mirovinskog drustva uloZena u depozite iz ¢lanka 125. stavka 1. tocaka 13.
i 14. ovoga Zakona te novac na racunima iz ¢lanka 125. stavka 1. to¢aka 16. i 17. ovoga Zakona
kod jedne kreditne institucije odnosno jedne grupe kreditnih institucija veca od 5%, a nije
uskladilo ulaganja fonda u roku iz ¢lanka 135. stavaka 2., 3. ili 4. ovoga Zakona, protivno
¢lanku 127. stavku 10. ovoga Zakona

116. ako je ulozilo imovinu mirovinskog fonda kategorije C u pojedini prenosivi
vrijednosni papir ili instrument trziSta novca jednog izdavatelja ili grupe izdavatelja koji ¢ine
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povezana drustva 1 financijske izvedenice sklopljene s tim izdavateljem ili grupom izdavatelja
koji ¢ine povezana drustva, protivno ograni¢enjima ulaganja iz ¢lanka 127.a stavaka 1., 2. ili 3.
ovoga Zakona, a nije uskladilo ulaganja fonda u roku iz ¢lanka 135. stavaka 2., 3. ili 4. ovoga
Zakona

117. ako je ulozilo imovinu mirovinskog fonda kategorije C na nacin da je neto
vrijednost imovine mirovinskog fonda ukupno izloZena prema jednom infrastrukturnom
projektu iz ¢lanka 125. stavka 1. tocke 10. ovoga Zakona veca od 10%, a nije uskladilo ulaganja
fonda u roku iz ¢lanka 135. stavaka 2., 3. ili 4. ovoga Zakona, protivno ¢lanku 127.a stavku 6.
ovoga Zakona

118. ako je ulozilo imovinu mirovinskog fonda kategorije C na nacin da je neto
vrijednost imovine mirovinskog fonda uloZena u pojedini visoko likvidni prenosivi vrijednosni
papir jednog izdavatelja iz ¢lanka 125. stavka 1. to¢ke 6. ovoga Zakona veéa od 3%, a nije
uskladilo ulaganja fonda u roku iz ¢lanka 135. stavaka 2., 3. ili 4. ovoga Zakona, protivho
¢lanku 127.a stavku 4. ovoga Zakona

119. ako je ulozilo imovinu mirovinskog fonda kategorije C na nacin da je neto
vrijednost imovine mirovinskog fonda uloZena u pojedini UCITS ETF ili odgovarajuéi ETF
koji je odobrenje za rad dobio u drzavi ¢lanici OECD-a iz ¢lanka 125. stavka 1. tocke 11. ovoga
Zakona, koji ispunjava uvjete iz ¢lanka 126.b stavka 1. to¢ke 7. podtocke b) ovoga Zakona,
veéa od 5%, a nije uskladilo ulaganja fonda u roku iz ¢lanka 135. stavaka 2., 3. ili 4. ovoga
Zakona, protivno ¢lanku 127.a stavku 5. ovoga Zakona

120. ako je ulozilo imovinu mirovinskog fonda kategorije C na nacin da je neto
vrijednost imovine mirovinskog fonda uloZena u pojedini UCITS ili otvoreni investicijski fond
s javnom ponudom fond iz ¢lanka 125. stavka 1. tocke 11. ovoga Zakona veca od 5%, a nije
uskladilo ulaganja fonda u roku iz ¢lanka 135. stavaka 2., 3. ili 4. ovoga Zakona, protivno
¢lanku 127.a stavku 7. ovoga Zakona

121. ako je ulozilo imovinu mirovinskog fonda kategorije C na nacin da je neto
vrijednost imovine mirovinskog fonda ulozena u UCITS fondove odnosno otvorene
investicijske fondove s javnom ponudom iz ¢lanka 125. stavka 1. to¢ke 11. ovoga Zakona kojim
upravlja isto drustvo za upravljanje veca od 10%, a nije uskladilo ulaganja fonda u roku iz
¢lanka 135. stavaka 2., 3. ili 4. ovoga Zakona, protivno ¢lanku 127.a stavku 8. ovoga Zakona

122. ako je ulozilo imovinu mirovinskog fonda kategorije C na nacin da je neto
vrijednost imovine mirovinskog drustva ulozena u depozite iz ¢lanka 125. stavka 1. to¢aka 13.
I 14. ovoga Zakona te novac na ra¢unima iz ¢lanka 125. stavka 1. to¢aka 16. 1 17. ovoga Zakona
kod jedne kreditne institucije odnosno jedne grupe kreditnih institucija ve¢a od 5%, a nije
uskladilo ulaganja fonda u roku iz ¢lanka 135. stavaka 2., 3. ili 4. ovoga Zakona, protivho
Clanku 127.a stavku 9. ovoga Zakona

123. ako je ulozilo imovinu pojedinog mirovinskog fonda kategorije A i B kojim
upravlja u vise od 10% jednog izdanja prenosivih duznickih vrijednosnih papira protivno
ograni¢enjima ulaganja iz ¢lanka 128. stavka 1. tocke 2. ovoga Zakona, a nije uskladilo ulaganja
fonda u roku iz ¢lanka 135. stavaka 2., 3., 4., 7. ili 8. ovoga Zakona

124. ako je ulozilo imovinu pojedinog mirovinskog fonda kategorije A i B kojim
upravlja u viSe od 10% jednog izdanja instrumenata trziSta novca protivno ograni¢enjima
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ulaganja iz ¢lanka 128. stavka 1. tocke 3. ovoga Zakona, a nije uskladilo ulaganja fonda u roku
iz Clanka 135. stavaka 2., 3., 4., 7. ili 8. ovoga Zakona

125. ako je ulozilo imovinu pojedinog mirovinskog fonda kategorije A i B kojim
upravlja u viSe od 20% jednog programa neuvrStenih pokrivenih obveznica protivno
ograni¢enjima ulaganja iz ¢lanka 128. stavka 1. tocke 4. ovoga Zakona, a nije uskladilo ulaganja
fonda u roku iz ¢lanka 135. stavaka 2., 3., 4., 7. ili 8. ovoga Zakona

126. ako je ulozilo imovinu pojedinog mirovinskog fonda kategorije A i B kojim
upravlja u viSe od 20% prenosivih vlasnickih vrijednosnih papira jednog izdavatelja s pravom
glasa protivno ograni¢enjima ulaganja iz ¢lanka 128. stavka 1. tocke 5. ovoga Zakona, a nije
uskladilo ulaganja fonda u roku iz ¢lanka 135. stavaka 2., 3., 4., 7. ili 8. ovoga Zakona

127. ako je ulozilo imovinu pojedinog mirovinskog fonda kategorije A i B kojim
upravlja protivno ograni¢enjima ulaganja iz ¢lanka 128. stavka 1. tocke 6. ovoga Zakona, a nije
uskladilo ulaganja fonda u roku iz ¢lanka 135. stavaka 2., 3., 4., 7. ili 8. ovoga Zakona

128. ako je ulozilo imovinu pojedinog mirovinskog fonda kategorije A i B kojim
upravlja protivno ograni¢enjima ulaganja iz ¢lanka 128. stavka 1. tocke 7. ovoga Zakona, a nije
uskladilo ulaganja fonda u roku iz ¢lanka 135. stavaka 2., 3., 4., 7. ili 8. ovoga Zakona

129. ako je ulozilo imovinu pojedinog mirovinskog fonda kategorije A i B kojim
upravlja u vise od 20% udjela u pojedinom UCITS fondu i/ili otvorenim investicijskom fondu
s javnom ponudom protivno ograni¢enjima ulaganja iz ¢lanka 128. stavka 1. tocke 10. ovoga
Zakona, a nije uskladilo ulaganja fonda u roku iz ¢lanka 135. stavaka 2., 3., 4., 7. ili 8. ovoga
Zakona

130. ako je ulozilo imovinu pojedinog mirovinskog fonda kategorije A i B kojim
upravlja u viSe od 20% jednog izdanja dionica, udjela ili poslovnih udjela u pojedinom
alternativnom investicijskom fondu protivno ogranicenjima ulaganja iz ¢lanka 128. stavka 1.
tocke 11. ovoga Zakona, a nije uskladilo ulaganja fonda u roku iz ¢lanka 135. stavaka 2., 3., 4.,
7. ili 8. ovoga Zakona

131. ako je uloZilo imovinu pojedinog mirovinskog fonda kategorije A 1 B kojim
upravlja u vise od 40% jednog izdanja dionica, udjela ili poslovnih udjela u pojedinom
alternativnom investicijskom fondu protivno ogranicenjima ulaganja iz ¢lanka 128. stavka 1.
tocke 12. ovoga Zakona, a nije uskladilo ulaganja fonda u roku iz ¢lanka 135. stavaka 2., 3., 4.,
7. ili 8. ovoga Zakona

132. ako je ulozilo imovinu pojedinog mirovinskog fonda kategorije A i B kojim
upravlja na nacin da je postiglo izloZenost viSu od 7% regulatornog kapitala jedne kreditne
institucije protivno ograni¢enjima ulaganja iz ¢lanka 128. stavka 1. to¢ke 13. ovoga Zakona, a
nije uskladilo ulaganja fonda u roku iz ¢lanka 135. stavaka 2., 3., 4., 7. ili 8. ovoga Zakona

133. ako je ulozilo imovinu pojedinog mirovinskog fonda kategorije A i B kojim
upravlja na nacin da je postiglo izlozenost viSu od 10% regulatornog kapitala jedne kreditne
institucije protivno ogranicenjima ulaganja iz ¢lanka 128. stavka 1. tocke 14. ovoga Zakona, a
nije uskladilo ulaganja fonda u roku iz ¢lanka 135. stavaka 2., 3., 4., 7. ili 8. ovoga Zakona
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134. ako je ulozilo imovinu mirovinskog fonda kategorije C kojima upravlja u vise od
10% jednog izdanja prenosivih duznic¢kih vrijednosnih papira protivno ograni¢enjima ulaganja
iz ¢lanka 128.a stavka 1. tocke 2. ovoga Zakona, a nije uskladilo ulaganja fonda u roku iz ¢lanka
135. stavaka 2., 3. ili 4. ovoga Zakona

135. ako je ulozilo imovinu mirovinskog fonda kategorije C kojim upravlja vise od 10%
jednog izdanja instrumenata trziSta novca protivno ograni¢enjima ulaganja iz ¢lanka 128.a
stavka 1. tocke 3. ovoga Zakona, a nije uskladilo ulaganja fonda u roku iz ¢lanka 135. stavaka
2.,3.,4.,7.ili 8. ovoga Zakona

136. ako je ulozilo imovinu mirovinskog fonda kategorije C kojim upravlja u vise od
15% jednog programa neuvrStenih pokrivenih obveznica protivno ograni¢enjima ulaganja iz
¢lanka 128.a stavka 1. tocke 4. ovoga Zakona, a nije uskladilo ulaganja fonda u roku iz ¢lanka
135. stavaka 2., 3., 4., 7. ili 8. ovoga Zakona

137. ako je ulozilo imovinu mirovinskog fonda kategorije C kojim upravlja protivno
ograniCenjima ulaganja iz Clanka 128.a stavka 1. tocke 5. ovoga Zakona, a nije uskladilo
ulaganja fonda u roku iz ¢lanka 135. stavaka 2., 3., 4., 7. ili 8. ovoga Zakona

138. ako je ulozilo imovinu mirovinskog fonda kategorije C kojim upravlja u vise od
10% visoko likvidnih prenosivih vlasnic¢kih vrijednosnih papira jednog izdavatelja s pravom
glasa protivno ograni¢enjima ulaganja iz ¢lanka 128.a stavka 1. tocke 6. ovoga Zakona, a nije
uskladilo ulaganja fonda u roku iz ¢lanka 135. stavaka 2., 3., 4., 7. ili 8. ovoga Zakona

139. ako je uloZilo imovinu mirovinskog fonda kategorije C kojim upravlja u vise od
20% udjela u pojedinom UCITS fondu i/ili otvorenim investicijskom fondu s javnom ponudom
protivno ogranicenjima ulaganja iz ¢lanka 128.a stavka 1. to¢ke 8. ovoga Zakona, a nije
uskladilo ulaganja fonda u roku iz ¢lanka 135. stavaka 2., 3., 4., 7. ili 8. ovoga Zakona

140. ako je uloZilo imovinu mirovinskog fonda kategorije C kojim upravlja na nacin da
je postiglo izloZenost visu od 7% regulatornog kapitala jedne kreditne institucije protivno
ograni¢enjima ulaganja iz ¢lanka 128.a stavka 1. tocke 9. ovoga Zakona, a nije uskladilo
ulaganja fonda u roku iz ¢lanka 135. stavaka 2., 3., 4., 7. ili 8. ovoga Zakona

141. ako je uloZilo imovinu mirovinskog fonda kategorije C kojim upravlja na nacin da
je postiglo izlozenost visu od 10% regulatornog kapitala jedne kreditne institucije protivno
ograni¢enjima ulaganja iz ¢lanka 128.a stavka 1. to¢ke 10. ovoga Zakona, a nije uskladilo
ulaganja fonda u roku iz ¢lanka 135. stavaka 2., 3., 4., 7. ili 8. ovoga Zakona

142. ako je ulozilo imovinu obveznih i dobrovoljnih mirovinskih fondova kojima
upravlja odnosno imovinu obveznih mirovinskih fondova kojima upravlja u vise od 15% jednog
izdanja prenosivih duZnickih vrijednosnih papira protivno ograni¢enjima ulaganja iz clanka
128.b stavka 1. tocke 2. ovoga Zakona, a nije uskladilo ulaganja fonda u roku iz ¢lanka 135.
stavaka 2., 3., 4., 7. ili 8. ovoga Zakona

143. ako je uloZilo imovinu obveznih 1 dobrovoljnih mirovinskih fondova kojima
upravlja odnosno imovinu obveznih mirovinskih fondova kojima upravlja u vise od 15% jednog
izdanja instrumenata trziSta novca protivno ograni¢enjima ulaganja iz ¢lanka 128.b stavka 1.
tocke 3. ovoga Zakona, a nije uskladilo ulaganja fonda u roku iz ¢lanka 135. stavaka 2., 3., 4.,
7. ili 8. ovoga Zakona
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144. ako je ulozilo imovinu obveznih i dobrovoljnih mirovinskih fondova kojima
upravlja odnosno imovinu obveznih mirovinskih fondova kojima upravlja u vise od 30% jednog
programa neuvrstenih pokrivenih obveznica protivno ograni¢enjima ulaganja iz ¢lanka 128.b
stavka 1. tocke 4. ovoga Zakona, a nije uskladilo ulaganja fonda u roku iz ¢lanka 135. stavaka
2.,3.,4.,7.1li 8. ovoga Zakona

145. ako je ulozilo imovinu obveznih i dobrovoljnih mirovinskih fondova kojima
upravlja odnosno imovinu obveznih mirovinskih fondova kojima upravlja u vise od 25%
prenosivih vlasni¢kih vrijednosnih papira jednog izdavatelja s pravom glasa protivno
ogranicenjima ulaganja iz Clanka 128.b stavka 1. tocke 5. ovoga Zakona, a nije uskladilo
ulaganja fonda u roku iz ¢lanka 135. stavaka 2., 3., 4., 7. ili 8. ovoga Zakona

146. ako je ulozilo imovinu obveznih i dobrovoljnih mirovinskih fondova kojima
upravlja odnosno imovinu obveznih mirovinskih fondova kojima upravlja protivno
ograniCenjima ulaganja iz ¢lanka 128.b stavka 1. tocke 6. ovoga Zakona, a nije uskladilo
ulaganja fonda u roku iz ¢lanka 135. stavaka 2., 3., 4., 7. ili 8. ovoga Zakona

147. ako je ulozilo imovinu obveznih i dobrovoljnih mirovinskih fondova kojima
upravlja odnosno imovinu obveznih mirovinskih fondova kojima upravlja protivno
ograni¢enjima ulaganja iz ¢lanka 128.b stavka 1. tocke 7. ovoga Zakona, a nije uskladilo
ulaganja fonda u roku iz ¢lanka 135. stavaka 2., 3., 4., 7. ili 8. ovoga Zakona

148. ako je ulozilo imovinu obveznih i dobrovoljnih mirovinskih fondova kojima
upravlja odnosno imovinu obveznih mirovinskih fondova kojima upravlja u vise od 25% udjela
u pojedinom UCITS fondu i/ili otvorenim investicijskom fondu s javnom ponudom protivno
ogranienjima ulaganja iz ¢lanka 128.b stavka 1. tocke 10. ovoga Zakona, a nije uskladilo
ulaganja fonda u roku iz ¢lanka 135. stavaka 2., 3., 4., 7. ili 8. ovoga Zakona

149. ako je uloZilo imovinu obveznih 1 dobrovoljnih mirovinskih fondova kojima
upravlja odnosno imovinu obveznih mirovinskih fondova kojima upravlja u vise od 25% jednog
izdanja dionica, udjela ili poslovnih udjela u pojedinom alternativnom investicijskom fondu
protivno ograni¢enjima ulaganja iz ¢lanka 128.b stavka 1. tocke 11. ovoga Zakona, a nije
uskladilo ulaganja fonda u roku iz ¢lanka 135. stavaka 2., 3., 4., 7. ili 8. ovoga Zakona

150. ako je ulozilo imovinu obveznih i dobrovoljnih mirovinskih fondova kojima
upravlja odnosno imovinu obveznih mirovinskih fondova kojima upravlja u vise od 40% jednog
izdanja dionica, udjela ili poslovnih udjela u pojedinom alternativnom investicijskom fondu
protivno ograni¢enjima ulaganja iz ¢lanka 128.b stavka 1. tocke 12. ovoga Zakona, a nije
uskladilo ulaganja fonda u roku iz ¢lanka 135. stavaka 2., 3., 4., 7. ili 8. ovoga Zakona

151. ako je ulozilo imovinu obveznih i dobrovoljnih mirovinskih fondova kojima
upravlja odnosno imovinu obveznih mirovinskih fondova kojima upravlja na nacin da je
postiglo izlozenost visSu od 10% regulatornog kapitala jedne kreditne institucije protivno
ograni¢enjima ulaganja iz Clanka 128.b stavka 1. to¢ke 13. ovoga Zakona, a nije uskladilo
ulaganja fonda u roku iz ¢lanka 135. stavaka 2., 3., 4., 7. ili 8. ovoga Zakona

152. ako je ulozilo imovinu obveznih i dobrovoljnih mirovinskih fondova kojima
upravlja odnosno imovinu obveznih mirovinskih fondova kojima upravlja na nacéin da je
postiglo izloZzenost visSu od 15% regulatornog kapitala jedne kreditne institucije protivno
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ogranicenjima ulaganja iz ¢lanka 128.b stavka 1. tocke 14. ovoga Zakona, a nije uskladilo
ulaganja fonda u roku iz ¢lanka 135. stavaka 2., 3., 4., 7. ili 8. ovoga Zakona“.

Dosadasnje tocke 81., 82. 1 83. brisu se.
Dosadasnje tocke 84. do 89. postaju tocke 153. do 158.

U dosadasnjoj tocki 90., koja postaje tocka 159., rijec: ,,prijeboj* zamjenjuje se rijecju:
,poravnanje®.

Dosadasnja tocka 91. postaje tocka 160.
Dosadasnja tocka 92., koja postaje tocka 161., mijenja se i glasi:

,»161. koje protivno ¢lanku 132. stavku 1. tocki 1. ovoga Zakona financijske izvedenice
ne koristi u svoje ime i za racun mirovinskog fonda jedino u svrhu zastite imovine i obveza
mirovinskog fonda ili protivno ¢lanku 132. stavku 1. tocki 2. ovoga Zakona financijske
izvedenice ne Koristi u svoje ime i za ra¢un mirovinskog fonda jedino u svrhu efikasnog
upravljanja imovinom i obvezama mirovinskog fonda®.

Dosadasnje tocke 93., 94. i 95. postaju tocke 162., 163. i 164.
Iza dosadasnje tocke 96., koja postaje to¢ka 165., dodaje se tocka 166. koja glasi:

,,166. ako je ulozio imovinu mirovinskog fonda u udjele UCITS fondova iz ¢lanka 125.
stavka 1. to¢ke 11. ovoga Zakona i/ili udjele ili dionice u otvorenim alternativnim investicijskim
fondovima odnosno dionice ili poslovne udjele u zatvorenim alternativnim investicijskim
fondovima iz ¢lanka 125. stavka 1. tocke 12. ovoga Zakona kojima upravlja dioni¢ar odnosno
vlasnik udjela mirovinskog drusStva, odnosno bilo koja osoba koja je povezana osoba s
prethodno navedenim osobama, protivno ¢lanku 134. toc¢ki 3. ovoga Zakona, a ne uskladi
ulaganja fonda u roku iz ¢lanka 135. stavaka 2., 3 ili 4. ovoga Zakona®.

Dosadasnje tocke 97. do 120. postaju tocke 167. do 190.

U stavku 2. rije€i: ,,20.000,00 do 50.000,00 kuna“ zamjenjuju se rije¢ima: ,,2.650,00 do
6.630,00 eura“.

Clanak 64.

U ¢lanku 231. stavku 1. u uvodnoj recenici rijeci: ,,50.000,00 do 100.000,00 kuna“
zamjenjuju se rije¢ima: ,,6.630,00 do 13.270,00 eura“.

U stavku 1. dodaju se nove tocke 1. i 2. koje glase:
,»1. ako sazna za stjecanje ili otpuStanje kvalificiranog udjela u mirovinskom drustvu

koji ¢e izazvati prelazak ili smanjenje ispod 10%, 20%, 30% ili 50%, a o tome nije bez odgode
obavijestilo Agenciju, protivno ¢lanku 20.b stavku 1. ovoga Zakona
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2. ako najkasnije do 31. ozujka tekuce godine nije dostavilo Agenciji popiS
imena/naziva svih dionicara, kao i imatelja kvalificiranih udjela s veli¢inom pojedinih udjela,
sa stanjem na dan 1. sijecnja tekuce godine, protivno ¢lanku 20.b stavku 2. ovoga Zakona®.

Dosadasnje tocke 1. do 15. postaju tocke 3. do 17.
Dosadasnja to¢ka 16., koja postaje tocka 18., mijenja se i glasi:

,,18. ako predlozi ili imenuje ¢lana nadzornog odbora u drustvo u koje je ulozilo imovinu
mirovinskog fonda, a on nema odgovarajucée stru¢ne kvalifikacije i iskustvo, protivno odredbi
¢lanka 49. stavka 6. ovoga Zakona“.

Iza dosadasnje tocke 16., koja postaje tocka 18., dodaje se nova tocka 19. koja glasi:

»19. ako pri utvrdivanju vrsta sukoba interesa koji bi mogli naStetiti interesima
mirovinskog fonda nije ukljucilo i sukobe interesa koji bi mogli nastati zbog uklju¢ivanja rizika
odrzivosti u njihove procese, sustave i unutarnje kontrole, suprotno odredbi ¢lanka 49. stavka
9. ovoga Zakona“.

Dosadasnja tocka 17. postaje tocka 20.

Iza dosadasnje tocke 18., koja postaje tocka 21., dodaju se nove tocke 22. i 23. koje
glase:

,»22. ako nije u sustav upravljanja rizicima u skladu s vrstom, opsegom i sloZenosti
svojega poslovanja ukljucilo rizike odrzivosti, suprotno odredbi ¢lanka 51. stavka 5. ovoga
Zakona

23. ako politika upravljanja rizicima koju je donijelo mirovinsko drustvo ne obuhvaéa
sve postupke koji su potrebni da bi mirovinsko drustvo, za svaki mirovinski fond kojim
upravlja, moglo procijeniti izloZenost pojedinog mirovinskog fonda trziSnom riziku, riziku
likvidnosti, riziku koncentracije ukljucujuéi i onaj koji proizlazi iz geografske diverzifikacije
portfelja, riziku odrzivosti i riziku druge ugovorne strane, kao 1 izloZenost mirovinskog fonda
svim drugim rizicima, ukljucujuéi operativni rizik, koji mogu biti zna¢ajni za svaki mirovinski
fond kojim mirovinsko drustvo upravlja, suprotno odredbi ¢lanka 51. stavka 6. ovoga Zakona“.

Dosadasnje tocke 19. do 22. postaju tocke 24. do 27.

U dosadasnjoj tocki 23. koja postaje tocka 28. rijeci: ,,procedure nagradivanja“
zamjenjuju se rije¢ima: ,,postupke vezane uz primitke*.

U dosadasnjoj tocki 24. koja postaje to¢ka 29. rije¢: ,,nagradivanja“ zamjenjuje se
rijecju: ,,primitaka®.

U dosadasnjoj tocki 25. koja postaje tocka 30. rijeci: ,,procedure nagradivanja“
zamjenjuju se rije¢ima: ,,postupke vezane uz primitke*.

U dosadasnjoj tocki 26. koja postaje toc¢ka 31. rijeéi: ,,stavku 8.° zamjenjuje se rijeCima:
,,Stavaka 8.19.%.
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U dosadasnjoj tocki 27. koja postaje tocka 32. broj: ,,10.“ zamjenjuje se brojem: ,,11..

Iza dosadas$nje tocke 27., koja postaje tocka 32., dodaju se nove tocke 33. do 40. koje
glase:

»33. ako nije na svojim mreznim stranicama objavilo informacije o svojim politikama u
vezi s ukljuc¢ivanjem rizika odrzivosti u svoj proces odlu¢ivanja o ulaganjima obveznih
mirovinskih fondova kojima upravlja, protivno ¢lanku 56.a ovoga Zakona

34. ako nije na svojim mreznim stranicama objavilo informacije o §tetnim ucincima
odluka o ulaganjima na ¢imbenike odrzivosti, protivno ¢lanku 56.b stavku 1. ovoga Zakona

35. ako nije u statut mirovinskog fonda kojim upravlja ukljuéilo opis na¢ina na koji su
rizici odrzivosti ukljuc¢eni u donosenje odluke o ulaganju imovine mirovinskih fondova kojima
upravlja i opis rezultata procjene vjerojatnih uc¢inaka rizika odrzivosti na prinose mirovinskih
fondova kojima upravlja, protivno ¢lanku 56.d stavku 1. ovoga Zakona

36. ako kroz ulaganja mirovinskog fonda kojim upravlja promice okoli$na ili socijalna
obiljezja, ili kombinacije tih obiljezja, a u statutu mirovinskog fonda nije objavio sve
informacije iz ¢lanka 56.f stavka 1. tocaka a) do ¢) ovoga Zakona

37. ako u statutu mirovinskog fonda koji ima za cilj ulagati u odrziva ulaganja te je
utvrden indeks kao referentna vrijednost nije objavio sve informacije iz ¢lanka 56.g stavka 1.
tocaka a) i b) ovoga Zakona

38. ako za mirovinske fondove iz ¢lanka 56.f stavka 1. ili ¢lanka 56.g stavaka 1., 2. i 3.
ovoga Zakona na svojim mreZnim stranicama ne objavi sve informacije iz ¢lanka 56.h stavka
1. tocaka a) do d) ovoga Zakona

39. ako za mirovinske fondove iz ¢lanka 56.f stavka 1. ili ¢lanka 56.g stavaka 1., 2.1 3.
ovoga Zakona u godiSnjem izvjeS¢u iz ¢lanka 145. ovoga Zakona ne ukljuci sve primjenjive
informacije iz ¢lanka 56.i stavka 1. to¢aka a) i b) ovoga Zakona.

40. ako nije osiguralo da promidzbeni sadrZaji mirovinskog druStva iz ¢lanka 114. ovoga
Zakona nisu u suprotnosti s informacijama objavljenima na temelju ¢lanka 56.a do 56.j. ovoga
Zakona, protivno odredbi ¢lanka 56.k ovoga Zakona®.

Dosadasnje tocke 28. do 37. postaju tocke 41. do 50.

Iza tocke 38., koja postaje tocka 51., dodaje se nova tocka 52. koja glasi:

,»92. ako na svojim mreznim stranicama na istaknutom mjestu ne objavi dokument iz
Clanka 96. stavka 9. ovoga Zakona“

Dosadasnje tocke 39. do 65. postaju tocke 53. do 79.

U stavku 2. rijeci: ,,10.000,00 do 20.000,00 kuna“ zamjenjuju se rije¢ima: ,,1.320,00 do
2.650,00 eura“.
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Clanak 65.

U c¢lanku 232. stavku 1. u uvodnoj re€enici rijeci: ,,200.000,00 do 500.000,00 kuna“
zamjenjuju se rijecima: ,,26.540,00 do 66.360,00 eura®.

Iza toc¢ke 1. dodaje se nova toc¢ka 2. koja glasi:

,»2. ako nije s depozitarom drugog mirovinskog fonda kojim upravlja isto mirovinsko
drustvo sklopio sporazum o razmjeni informacija, protivno Clanku 172. stavku 2. ovoga
Zakona“.

U dosadasnjoj tocki 2., koja postaje tocka 3., broj: ,,2.* zamjenjuje se brojem: ,,3.%.

Dosadasnje tocke 3. do 20. postaju toc¢ke 4. do 21.

U stavku 2. rijeci: ,,20.000,00 do 50.000,00 kuna* zamjenjuju se i rije¢ima: ,,2.650,00
do 6.630,00 eura“.

Clanak 66.

U ¢lanku 233. stavku 1. u uvodnoj recenici rijeci: ,,50.000,00 do 100.000,00 kuna“
zamjenjuju se rije¢ima: ,,6.630,00 do 13.270,00 eura®.

U stavku 2. rijeci: ,,10.000,00 do 20.000,00 kuna“ zamjenjuju se rije¢ima: ,,1.320,00 do
2.650,00 eura“.

Clanak 67.

U ¢lanku 234. stavku 1. u uvodnoj recenici rijeci: ,,50.000,00 do 100.000,00 kuna“
zamjenjuju se rije¢ima: ,,6.630,00 do 13.270,00 eura®.

U tocki 1. rijeci: ,,na dan raspodjele sredstava“ brisu se.

Iza tocke 4. dodaje se nova tocka 5. koja glasi:

,,J. ne obavijesti ¢lana mirovinskog fonda prije ispunjenja uvjeta iz ¢lanka 96. stavka 3.
ovoga Zakona o moguénosti iz ¢lanka 96. stavka 3. ovoga Zakona, protivno odredbi ¢lanka 96.
stavka 4. ovoga Zakona“.

Tocke 5.1 6. postaju tocke 6.1 7.

Iza dosadasnje tocke 6., koja postaje tocka 7., dodaje se nova tocka 8. koja glasi:

,»3. ako ¢lanu mirovinskog fonda za potrebe donoSenje odluke o izboru mirovine nije
ucinio dostupnim informativni izraCun mirovine, protivno ¢lanku 104. stavku 6. ovoga

Zakona“.

Dosadasnje toc¢ke 7. do 18. postaju tocke 9. do 20.
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U stavku 2. rijeci: ,,10.000,00 do 20.000,00 kuna“ zamjenjuju se rije¢ima: ,,1.320,00 do
2.650,00 eura®.

Clanak 68.

U c¢lanku 235. stavku 1. u uvodnoj recenici rijeci: ,,50.000,00 do 100.000,00 kuna“
zamjenjuju se rije¢ima: ,,6.630,00 do 13.270,00 eura®.

U stavku 2. rijeci: ,,10.000,00 do 30.000,00 kuna“ zamjenjuju se rije¢ima: ,,1.320,00 do
3.980,00 eura“.

Clanak 69.

U ¢lanku 236. stavku 1. u uvodnoj rec€enici rijeci: ,,50.000,00 do 100.000,00 kuna‘“
zamjenjuju se rijec¢ima: ,,6.630,00 do 13.270,00 eura®.

Iza tocke 1. dodaje se nova tocka 2. i toc¢ka 3. koje glase:

»2. ako kao imatelj kvalificiranog udjela u mirovinskom dru$tvu namjerava otpustiti
kvalificirani udio, a nije Agenciju najmanje sedam dana unaprijed obavijestila o otpusStanju
udjela, protivno odredbi ¢lanka 20.a stavka 1. ovoga Zakona

3. ako kao imatelj kvalificiranog udjela u mirovinskom drustvu namjerava smanjiti svoj
udio na nacin da udio u kapitalu ili glasackim pravima te osobe padne ispod praga od 10%,
20%, 30% ili 50%, ili da mirovinsko drustvo prestaje biti ovisno drustvo te osobe, a nije
Agenciju najmanje sedam dana unaprijed obavijestila o tome, protivno odredbi ¢lanka 20.a
stavka 2. ovoga Zakona®.

Dosadasnje tocka 2. postaje tocka 4.

U stavku 2. rijeci: ,,10.000,00 do 20.000,00 kuna“ zamjenjuju se rije¢ima: ,,1.320,00 do
2.650,00 eura®.

Iza stavka 2. dodaje se stavak 3. koji glasi:

,»(3) Nov¢anom kaznom u iznosu od 2.650,00 do 6.630,00 eura kaznit ¢e se za prekrsaj
fizi¢ka osoba:

1. ako kao imatelj kvalificiranog udjela u mirovinskom drustvu namjerava otpustiti
kvalificirani udio, a nije Agenciju najmanje sedam dana unaprijed obavijestila o otpusStanju
udjela, protivno odredbi ¢lanka 20.a stavka 1. ovoga Zakona

2. ako kao imatelj kvalificiranog udjela u mirovinskom drustvu namjerava smanjiti svoj
udio na nacin da udio u kapitalu ili glasackim pravima te osobe padne ispod praga od 10%,
20%, 30% ili 50%, ili da mirovinsko druStvo prestaje biti ovisno drustvo te osobe, a nije
Agenciju najmanje sedam dana unaprijed obavijestila o tome, protivno odredbi ¢lanka 20.a
stavka 2. ovoga Zakona

3. ako kao relevantna osoba mirovinskog drustva u funkciji ¢lana nadzornog odbora ili
drugog tijela izdavatelja koristi informacije kojima raspolaze o izdavatelju temeljem obavljanja
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takve funkcije u izdavatelju na nacin da bi formalno ili neformalno, posredno ili neposredno
utjecala na osobe u mirovinskom drustvu koje donose investicijske odluke vezane uz
vrijednosne papire tog izdavatelja, protivno odredbi ¢lanka 53. stavka 3. ovoga Zakona.*.

PRIJELAZNE I ZAVRSNE ODREDBE

Clanak 70.

(1) Upravno vije¢e Agencije ¢e u roku od 12 mjeseci od dana stupanja na snagu ovoga
Zakona donijeti pravilnike iz ¢lanka 56.b stavka 5., ¢lanka 56.f stavka 5., ¢lanka 56.9 stavka 8.,
¢lanka 56.h stavka 3. i ¢lanka 56.i stavka 3. koji su dodani ¢lankom 27. ovoga Zakona, pravilnik
iz ¢lanka 63. stavka 2. koji je dodan ¢lankom 29. ovoga Zakona, pravilnik iz ¢lanka 65.a stavka
7. koji je dodan ¢lankom 31. ovoga Zakona, pravilnik iz ¢lanka 104. stavka 21. koji je dodan
¢lankom 37. ovoga Zakona te pravilnik iz ¢lanka 150. stavka 2. koji je dodan ¢lankom 58. ovoga
Zakona.

(2) Upravno vije¢e Agencije ¢e u roku od 36 mjeseci od dana stupanja na snagu ovoga
Zakona donijeti pravilnik iz ¢lanka 56.b stavka 6. koji je dodan ¢lankom 27. ovoga Zakona.

(3) Upravno vijece Agencije ¢e u roku od 12 mjeseci od dana stupanja na snagu ovoga
Zakona donijeti smjernice iz ¢lanka 125. stavka 6. tocke d) koji je izmijenjen ¢lankom 43. ovoga
Zakona.

(4) Vlada Republike Hrvatske ¢e u roku od Sest mjeseci od dana stupanja na snagu ovoga
Zakona donijeti uredbu iz ¢lanka 125. stavka 7. koji je izmijenjen ¢lankom 43. ovoga Zakona.

(5) Upravno vijece Agencije ¢e u roku od tri mjeseca od dana stupanja na snagu ovoga
Zakona uskladiti sljedece pravilnike s odredbama ovoga Zakona:

- Pravilnik o strukturi i sadrzaju financijskih izvjestaja i drugih izvjestaja mirovinskog
drustva koje upravlja obveznim mirovinskim fondovima (,,Narodne novine®, br. 104/17.,
118/21.1146/22.)

- Pravilnik o promidZbi, informativnom prospektu i ostalim informacijama za ¢lanove
obveznih mirovinskih fondova (,,Narodne novine®, br. 2/20. 1 80/20.)

- Pravilnik o postupku naknade Stete ¢lanovima obveznog mirovinskog fonda i/ili
obveznom mirovinskom fondu (,,Narodne novine®, br. 101/14., 39/17. i 146/22.)

- Pravilnik o kapitalu mirovinskih drustava koja upravljaju obveznim mirovinskim
fondovima (,,Narodne novine*, br. 60/14., 39/17. i 146/22.) i

- Pravilnik o uvjetima za ¢lanstvo u upravi i nadzornom odboru mirovinskog drustva za
upravljanje obveznim mirovinskim fondovima (,,Narodne novine®, br. 52/14., 39/17.1112/19.).

(6) Upravno vije¢e Agencije ¢e u roku od 12 mjeseci od dana stupanja na snagu ovoga
Zakona uskladiti sljedece pravilnike s odredbama ovoga Zakona:
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- Pravilnik o organizacijskim zahtjevima za mirovinsko drustvo za upravljanje
obveznim mirovinskim fondovima (,,Narodne novine*, br. 103/14., 39/17. i 2/20.)

- Pravilnik o dozvoljenim ulaganjima i dodatnim ograni¢enjima ulaganja obveznog
mirovinskog fonda (,,Narodne novine*, br. 2/20., 15/20. i 24/21.)

- Pravilnik o utvrdivanju neto vrijednosti imovine 1 vrijednosti obracunske jedinice
obveznog mirovinskog fonda (,,Narodne novine*, br. 128/17., 114/18., 2/20. i 146/22.)

- Pravilnik o godis$njim, tromjese¢nim i drugim izvjestajima obveznog mirovinskog
fonda (,,Narodne novine®, br. 2/20., 98/20., 24/21. i 146/22.)

- Pravilnik o izdavanju odobrenja za rad te stjecanju dionica ili poslovnih udjela
mirovinskog drustva za upravljanje obveznim mirovinskim fondovima (,,Narodne novine®, br.
52/14.139/17.) i

- Pravilnik o tro§kovima koji se mogu placati iz imovine obveznog mirovinskog fonda
te nainu i sadrzaju izraCuna pokazatelja ukupnih troSkova obveznog mirovinskog fonda
(,Narodne novine“, broj 9/19.).

(7) Do stupanja na snagu pravilnika iz stavaka 5. i 6. ovoga ¢lanka, na snazi ostaju
provedbeni propisi doneseni na temelju Zakona o obveznim mirovinskim fondovima (,,Narodne
novine*, br. 19/14., 64/18., 115/18. i 58/20.).

Clanak 71.

(1) Mirovinsko drustvo duzno je u roku od Sest mjeseci od stupanja na snagu ovoga
Zakona:

- uskladiti se s obvezama iz ¢lanka 16. ovoga Zakona

- uskladiti se s obvezama iz ¢lanka 46. stavaka 2. do 6. koji su dodani ¢lankom 17. ovoga
Zakona

- uskladiti se s obvezama iz ¢lanka 48. stavka 1. tocke 12. koja je dodana ¢lankom 19.
ovoga Zakona

- uskladiti se s obvezama iz ¢lanka 51. stavaka 5. i 6. koji su dodani ¢lankom 21. ovoga
Zakona

- uskladiti se s obvezama iz ¢lanka 52.a koji je dodan ¢lankom 23. ovoga Zakona

- uskladiti se s obvezama iz ¢lanka 104. stavaka 8. do 16. koji su dodani ¢lancima 37.
ovoga Zakona

- uskladiti statute mirovinskih fondova kojima upravljaju s odredbama ovoga Zakona.
(2) Mirovinsko drustvo duzno je u roku od Sest mjeseci od dana stupanja na snagu

pravilnika iz ¢lanka 70. stavaka 1. i 2. ovoga Zakona uskladiti se s obvezama iz ¢lanaka 56.a
do 56.k koji su dodani ¢lankom 27. ovoga Zakona.
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(3) Iznimno od stavka 2. ovoga ¢lanka, mirovinsko drustvo duzno se uskladiti s
obvezama iz ¢lanka 56.e stavka 1. koji je dodan ¢lankom 27. ovoga Zakona najkasnije do 30.
prosinca 2024.

(4) Mirovinsko drustvo duzno je u roku od 12 mjeseci od dana stupanja na snagu ovoga
Zakona:

- uskladiti se s obvezama iz ¢lanka 15. ovoga Zakona

- postoje¢e ugovore o uslugama poravnanja koje je sklopilo za racun mirovinskih
fondova kojima upravlja, uskladiti sa zahtjevima iz ¢lanka 51. stavka 14. koji je dodan ¢lankom
21. ovoga Zakona.

(4) Postupci zapoceti prema odredbama Zakona o obveznim mirovinskim fondovima
(,,Narodne novine*, br. 19/14., 64/18., 115/18. 1 58/20.) koji nisu dovrseni do dana stupanja na
snagu ovoga Zakona dovrsit ¢e se primjenom odredbi toga Zakona.

Clanak 72.

Iznos koji se u skladu s odredbom ¢lanka 32. ovoga Zakona moze koristiti kao najvisi
iznos za pokri¢e neophodnih troskova vezanih uz stjecanje ili prodaju imovine mirovinskih
fondova kod kojih mirovinsko drustvo koristi usluge vanjskih suradnika, mirovinsko drustvo
moze poceti racunati na svaki novi uplaéeni doprinos nakon stupanja ovoga Zakona na snagu.

Clanak 73.

Osiguranik koji je na dan stupanja na snagu ¢lanaka 34., 35. i 36. ovoga Zakona ¢lan
mirovinskog fonda kategorije C, moZe u roku od 12 mjeseci od dana stupanja na snagu ¢lanaka
34., 35. 1 36. ovoga Zakona zatraziti od SrediSnjeg registra osiguranika prelazak u mirovinski
fond kategorije B, ako na dan podnosenja takvog zahtjeva do referentnog dana ima vise od Sest
mijeseci.

Clanak 74.

(1) 1znimno od ¢lanka 96. stavka 4. koji je izmijenjen ¢lankom 36. ovoga Zakona,
Sredisnji registar osiguranika je duzan bez odgode ¢lana mirovinskog fonda kategorije A Koji
na dan stupanja na snagu ¢lanaka 34., 35. i 36. ovoga Zakona ima manje od osam mjeseci do
automatskog rasporeda u mirovinski fond kategorije B i ¢lana mirovinskog fonda kategorije C
koji na dan stupanja na snagu ¢lanaka 34., 35. i 36. ovoga Zakona ima vise od Sest mjeseci do
ostvarivanja prava na starosnu ili prijevremenu starosnu mirovinu prema zakonu koji se ureduje
mirovinsko osiguranje, obavijestiti:

- ¢lana fonda kategorije A 0 mogucnosti ostanka u fondu kategorije A, odnosno ¢lana
fonda kategorije C o moguc¢nosti prelaska u fond kategorije B

- 0 roku u kojem se ta moguénost moze iskoristiti

- 0 na¢inu na koji se ta moguénost moze iskoristiti.
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(2) Iznimno od c¢lanka 96. stavka 7. koji je izmijenjen ¢lankom 36. ovoga Zakona,
mirovinsko drustvo je duzno bez odgode ¢lana mirovinskog fonda kategorije A koji na dan
stupanja na snagu c¢lanaka 34., 35. i 36. ovoga Zakona ima manje od Sest mjeseca do
automatskog rasporeda u mirovinski fond kategorije B i ¢lana mirovinskog fonda kategorije C
koji na dan stupanja na snagu ¢lanaka 34., 35. i 36. ovoga Zakona ima viSe od Sest mjeseci do
ostvarivanja prava na starosnu ili prijevremenu starosnu mirovinu prema zakonu kojim se
ureduje mirovinsko osiguranje, obavijestiti o:

- mogucénosti ostanka u fondu kategorije A, odnosno ¢lana fonda kategorije C o
mogucénosti prelaska u fond kategorije B

- roku u kojem se ta moguénost moze iskoristiti
- nacinu na koji se ta mogucénost moze iskoristiti

- potencijalnim prednostima i rizicima za ¢lana fonda koji mogu proizaci iz donoSenja
odluke o ostanku u fondu kategorije A, odnosno prelasku u fond kategorije B.

(3) Sredisnji registar osiguranika ¢e dostaviti mirovinskom drustvu podatke o adresi
prebivalista ili boravista, kao 1 o vazeéoj adresi elektronske poste, ako istom raspolaze, za ¢lana
mirovinskog fonda kategorije A i ¢lana mirovinskog fonda kategorije C radi ispunjenja obveza
mirovinskog drustva iz stavka 2. ovoga ¢lanka, u skladu s primjenjivim propisima o zastiti
osobnih podataka.

(4) Iznimno od c¢lanka 96. stavka 3. koji je dodan ¢lankom 36. ovoga Zakona, ¢lan
mirovinskog fonda kategorije A iz stavka 1. ovoga ¢lanka moze do dana koji prethodi danu
automatskog rasporeda u mirovinski fond kategorije B, od Sredi$njeg registra osiguranika
zatraZiti da ostane ¢lan mirovinskog fonda kategorije A.

Clanak 75.

(1) Iznimno od ¢lanka 104. stavaka 8. do 16. koji su dodani ¢lankom 37. ovoga Zakona,
Sredi$nji registar osiguranika duzan je u roku od Sest mjeseci od stupanja na snagu ovoga
Zakona, mirovinskim drustvima dostaviti podatke o ¢lanovima koji u 2024. godini imaju manje
od jedne godine do ostvarivanja prava na starosnu ili prijevremenu starosnu mirovinu prema
zakonu koji se ureduje o mirovinsko osiguranje, $to ukljucuje i podatak o vazecoj adresi
elektronske poste ¢lana ako SrediSnji registar osiguranika istom raspolaze, te podatak o adresi
prebivalista ili boravista ¢lana, kao 1 podatak o datumu nakon kojeg ¢lan ima manje od jedne
godine do ostvarivanja prava na starosnu ili prijevremenu starosnu mirovinu prema zakonu
kojim se ureduje mirovinsko osiguranje.

(2) Mirovinsko drustvo duzno je ¢lanovima iz stavka 1. ovog ¢lanka, nakon $to zaprimi
podatke iz stavka 1. ovoga Clanka, dostaviti obavijest iz ¢lanka 104. stavka 9. koji je dodan
¢lankom 37. ovoga Zakona, u roku od 15 dana od:

- dana na koji ¢lan ima jednu godinu do ostvarivanja prava na starosnu ili prijevremenu
starosnu mirovinu, za one ¢lanove za koje taj datum jo$ nije nastupio

- dana kada je mirovinskom druStvu istekao rok za uskladenje s odredbama iz ¢lanka
104. stavaka 8. do 16. koji su dodani ¢lankom 37. ovoga Zakona, za one ¢lanove za koje je
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datum na koji ¢lan ima jednu godinu do ostvarivanja prava na starosnu ili prijevremenu starosnu
mirovinu ve¢ nastupio.

Clanak 76.

Ako obvezni i dobrovoljni mirovinski fondovi kojima upravlja isto mirovinsko drustvo
imaju razlicite depozitare, njihovi su depozitari duzni u roku od tri mjeseca od stupanja na snagu
ovoga Zakona sklopiti sporazum iz ¢lanka 59. ovoga Zakona.

Clanak 77.
Ovaj Zakon stupa na snagu osmoga dana od objave u ,,Narodnim novinama“, 0Sim:

- Clanka 93. stavaka 2. i 3. koji su izmijenjeni ¢lankom 34. ovoga Zakona, ¢lanka 95.
stavaka 1. i 3. koji su izmijenjeni ¢lankom 35. ovoga Zakona, ¢lanka 96. stavaka 2. do 13. koji
su dodani ¢lankom 36. ovoga Zakona te ¢lanaka 73. i 74. ovoga Zakona koji stupaju na snagu
u roku od tri mjeseca od dana stupanja na snagu ovoga Zakona.

- ¢lanka 126. stavka 1. to¢ke 14. koja je izmijenjena ¢lankom 45. ovoga Zakona i ¢lanka
126.a stavka 1. tocke 14. koja je dodana ¢lankom 46. ovoga Zakona Kkoji stupaju na snagu u
roku od pet godina od dana stupanja na snagu ovoga Zakona.
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OBRAZLOZENJE

Uz ¢lanak 1.

Predlozenim dopunama clanka 2. vazeceg Zakona kojim se za potrebe Zakona pojasnjava
znacenje pojedinih pojmova, dodaje se definicija usluge posrednog poravnanja, kvalificiranog
udjela, osoba koje djeluju zajednicki, odrzivog ulaganja, rizika odrzivosti, cimbenika odrzivosti
i infrastrukturnih projekta i ETF-ova.

Takoder, dodaje se definicija drzave ¢lanice OECD-a, koja za potrebe ovoga Zakona obuhvaca
1 drzave pristupnice Kodeksa o liberalizaciji kretanja kapitala 1 Kodeksa o liberalizaciji
nevidljivih transakcija koji su usvojeni dvjema odlukama drzava c¢lanica OECD-a
(OECD/LEGAL/0002 - Decision of the Council adopting the Code of Liberalisation of Capital
Movements i OECD/LEGAL/0001 - Decision of the Council adopting the Code of
Liberalisation of Current Invisible Operations).

U definiciji pojma jamstvenog pologa iznos izrazen u kunama zamjenjuje Se iznosom izrazenim
u eurima.

Uz ¢lanak 2.
Ovom odredbom se propisani iznos najnizeg temeljnog kapitala mirovinskog drustva izrazen u
kunama zamjenjuje nov€anim iznosom u eurima.

Uz ¢lanak 3.
Ovom odredbom daje se ovlast Agenciji da pravilnikom detaljnije propiSe obvezni sadrzaj
poslovnog plana mirovinskog drustva koji se prilaze zahtjevu za izdavanje odobrenja za rad.

Uz ¢lanak 4.

PredloZenim izmjenama c¢lanka 14. vazeceg Zakona kojim se propisuju uvjeti za izdavanje
mirovinskom dru$tvu odobrenja za rad od strane Agencije, uvjet financijski stabilne, primjerene
1 prikladne osobe odnosi se na imatelje kvalificiranog udjela u mirovinskom drustvu, a ne vise
na (sve) osnivace mirovinskog drustva.

Uz ¢lanak 5.

PredloZzenim ¢lankom 14.a dodatno se uvodi obveza podnositelju zahtjeva za odobrenje za
osnivanje i rad mirovinskog druStva da Agenciji, izmedu ostalog, dostavi podatke o imateljima
kvalificiranih udjela, njihovom identitetu, radi li se o izravnim ili neizravnim imateljima
kvalificiranog udjela te visini tih udjela. Propisuje se i da ¢e dodatna dokumentacija koju je
podnositelj duzan dostaviti biti propisana pravilnikom. Agencija ¢e u okviru postupka davanja
odobrenja za osnivanje i rad ocjenjivati prikladnost i financijsku stabilnost imatelja
kvalificiranih udjela na temelju kriterija propisanih Zakonom i dostavljene dokumentacije.

Uz ¢lanke 6. do 11.

PredloZenim izmjenama vr$i se uskladivanje s ostalim propisima kojima se ureduje trziste
kapitala na na¢in da se uvodi obveza pribavljanja odobrenja Agencije samo za stjecanje
kvalificiranog udjela, a ne, kao do sada, za bilo koju promjenu vlasnicke strukture, npr. stjecanje
samo jedne dionice ili jednog poslovnog udjela mirovinskog drustva.

PredlaZze se obveza imatelja kvalificiranih udjela za pribavljanje ponovnog prethodnog
odobrenja Agencije za povecanje kvalificiranog udjela u kapitalu ili glasackim pravima iznad
odredenog postotka ili za slu€aj ako bi takvim pribavljanjem mirovinsko drustvo postalo ovisno
drustvo imatelja kvalificiranog udjela. U rjeSenju kojim se daje odobrenje moze se odrediti rok
u kojem se takvo stjecanje mora provesti uz posljedicu ukidanja rjeSenja ako se isto ne provede
u zadanom roku. Dodatno, propisuje se pravilo kako ista pravna ili fizicka osoba moze imati
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kvalificirani udjel u samo jednom mirovinskom drustvu. Predlaze se i obveza imatelja
kvalificiranog udjela da o namjeri otpustanja ili smanjenja ispod odredenog udjela u kapitalu
ili postotka glasackih prava te za slu¢aj da mirovinsko drustvo prestane biti ovisno drustvo te
osobe izvijesti Agenciju. Ako mirovinsko drustvo sazna za stjecanja ili otpuStanja koji ¢e
izazvati takva smanjenja ili povecanja, duzno je o tome takoder izvijestiti Agenciju. Dodatno,
propisuje se mogucnost suradnje Agencije s drugim nadleznim tijelima u postupku donosenja
odluke o odobrenju za stjecanje kvalificiranog udjela u slucaju odredenih podnositelja zahtjeva
za stjecanje, kada je potrebno misljenje takvih tijela za donoSenje odluke
Agencije. Predlozenim izmjenama dodatno se razraduju kriteriji prema kojima ¢e Agencija
procjenjivati primjerenost i financijsku stabilnost stjecatelja prilikom donosSenja odluke o
odobrenju ili stjecanju kvalificiranog udjela, a detaljna postupovna pravila i kriteriji te potrebna
dokumentacija propisat ¢e se pravilnikom. Povodom podnesenog zahtjeva za stjecanje
kvalificiranog udjela, takvo stjecanje smatra se odobrenim ako Agencija zahtjev ne odbije u
propisanom roku. Predlaze se i propisivanje pravnih posljedica nezakonitog stjecanja
kvalificiranog udjela, odnosno imatelj takvog udjela nema pravo glasa iz dijela udjela ste¢enog
bez odobrenja. Dodatno, predlaze se i propisivanje slucajeva kada Agencija moze naknadno
ukinuti odobrenje za stjecanje kvalificiranog udjela. U oba sluc¢aja Agencija moze naloziti
otudenje 1 rok za prodaju dionica/udjela.

Uz ¢lanak 12.

Odredbe o vrsti imovine u koju mirovinsko drustvo moze ulagati svoja sredstva mijenjaju se na
nacin da se pojasnjava kako je vlastita sredstva mirovinskog druStva dopusteno drzati kao
depozite ili novac na raunu i kod kreditne institucije koja je povezana osoba mirovinskog
drustva. Osim toga, uskladena su pozivanja na ¢lanke o vrstama imovine u koju je dozvoljeno
ulagati imovinu mirovinskog fonda, u dijelu koji se odnosi na depozite iz ¢lanka 125. stavka 1.
tocki 13. 1 14. te novac na raCunima iz Clanka 125. stavka 1. tocki 16. 1 17. Zakona. Takoder,
predvida se i mogucnost koriStenja ugovora 0 izvedenicama za zastitu od valutnog, kamatnog
i/ili inflacijskog rizika.

Uz ¢lanak 13.

PredloZenim izmjenama izvrSena su uskladivanja s uvodenjem kvalificiranog udjela te se
predlaze da se dio o dokumentaciji koja se prilaze zahtjevu za izdavanje odobrenja za stjecanje
dionica ili poslovnih udjela (sada kvalificiranog) propise u okviru predlozenih izmjena ¢lanka
21. vazeceg Zakona.

Uz ¢lanak 14.
Ovim ¢lankom predvida se raspisivanje razloga za opravdano skra¢ivanje trazenog mandata od
strane Agencije pravilnikom radi pravne sigurnosti.

Uz ¢lanak 15.

Predvida se nova obveza da vlasnici mirovinskih druStava u nadzorni odbor mirovinskog
drustva imenuju jednog nezavisnog stru¢njaka, na temelju javnog poziva, uz prethodnu
suglasnost ministra nadleznog za mirovinski sustav. Ova izmjena se predlaZe radi jacanja
kapaciteta nadzornog odbora, posebno u dijelu ulaganja koja se provode za rac¢un mirovinskih
fondova, a za koja je potrebna prethodna suglasnost nadzornog odbora. Taj nezavisni stru¢njak
¢e biti predstavnik ¢lanova mirovinskog fonda i zastupati interese clanova mirovinskog fonda,
pri ¢emu nece primati upute od strane vlasnika mirovinskog drustva niti bilo koje druge trece
osobe. Osim §to taj nezavisni stru¢njak mora zadovoljavati postojece uvjete za ¢lana nadzornog
odbora mirovinskog drustva, pravilnikom Agencije ¢e se dodatno propisati uvjeti stru¢nosti
takvoga Clana. S obzirom na vaznost i obveznu prirodu mirovinskih fondova, takoder se uvodi
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obveza da kvalificirana vecina ¢lanova (tri Cetvrtine) nadzornog odbora mirovinskog drustva
mora znati hrvatski jezik.

Uz ¢lanak 16.

PredloZzenim izmjenama propisuje Se obveza upravi mirovinskog druStva da najavi namjeru
provodenja ulaganja za koja Zakon trazi prethodnu suglasnost nadzornog odbora, a kod kojih
mirovinsko drusStvo planira koristiti usluge vanjskih suradnika. Uprava mirovinskog drustva je
u takvim situacijama duzna nadzorni odbor prethodno upoznati s razlozima zasto se razmatra
takvo ulaganje, a nadzorni odbor je tada takoder duzan upravi dati (ili odbiti) suglasnost za
nastavak provodenja radnji koje su potrebne za provodenje takvih ulaganja (prije finalne faze
kada se donosi odluka o samom ulaganju). Na taj naéin se osigurava da je nadzorni odbor u
svim fazama upoznat sa znacajnim ulaganjima koje mirovinsko drustvo planira za mirovinske
fondove, a posebno u sluc¢ajevima kada uprava mirovinskog drustva za provodenje odredenog
ulaganja i njegovu realizaciju planira angazirati vanjske suradnike, a troskove kojih (do iznosa
od 50% ukupnog troska vanjskih suradnika) snosi imovina mirovinskog fonda (uz ogranicenje
od 0,5% doprinosa koji su uplaceni u mirovinski fond u teku¢oj godini).

Uz ¢lanak 17.

Predlozenim izmjenama formalizira se nadzor koji nadzorni odbor mirovinskog drusStva
provodi prilikom nadziranja postupanja mirovinskog drustva u skladu s nalazima i rjeSenjima
Agencije. PredlaZe se da nadzorni odbor u roku od 30 dana od dana dostave zapisnika Agencije
o obavljenom nadzoru, daje Agenciji svoje misljenje o utvrdenjima iz nadzora. Nadalje, uvode
se detaljnije normirana pravila u vezi identifikacije sukoba interesa u kojima se mogu naci
¢lanovi nadzornog odbora mirovinskog drustva te postupanje ¢lanova nadzornog odbora i
samog mirovinskog druStva kako bi se s takvim sukobima interesa upravljalo. Posebna paznja
se posvecuje sukobima interesa kod odluka 0 ulaganjima, a za koje je potrebna prethodna
suglasnost nadzornog odbora.

Uz ¢lanak 18.

Uvodi se nova zaStitna mjera usmjerena zastiti najboljih interesa ¢lanova mirovinskih fondova.
Propisano je kako osobe koje s namjerom, koristec¢i svoj utjecaj u mirovinskom drustvu, navedu
¢lana uprave, ¢lana nadzornog odbora, prokurista ili punomo¢nika da poduzme nesto na Stetu
mirovinskog drustva ili ¢lanova mirovinskih fondova, odgovaraju mirovinskom drustvu za Stetu
koja mu time bude nanesena.

Uz ¢lanak 19.

Uvodenjem koncepta odrzivog financiranja na sudionike drugog mirovinskog stupa na nacin
da mirovinska drustva, odnosno mirovinski fondovi uzimaju rizik odrzivosti kod donosenja
investicijskih odluka, predlaze se propisati da je mirovinsko drustvo u okviru opcih
organizacijskih uvjeta duzno uspostaviti i provoditi u¢inkovite i primjerene politike, mjere i
postupke upravljanja rizicima, ukljucujuéi i rizik odrzivosti. Ujedno se predlaze propisati da je
mirovinsko drustvo duzno osigurati raspolaganje potrebnim resursima i stru¢nim znanjima za
ucinkovito ukljucivanje rizika odrzivosti u sustav upravljanja rizicima.

Uz ¢lanak 20.

Rizik odrzivosti u okviru koncepta odrzivog poslovanja, ukljucuje se i u sukobe interesa na
nacin da se propisuje kako je mirovinsko drustvo pri utvrdivanju vrsta sukoba interesa koji bi
mogli nastetiti interesima mirovinskog fonda duzno ukljuciti 1 sukobe interesa koji b1 mogli
nastati zbog ukljucivanja rizika odrzivosti. Medu njima mogu biti, primjerice, sukobi interesa
zbog nagradivanja ili zbog manipulativnog zelenog marketinga (eng. greenwashing).
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Takoder se predlaze ukidanje ograni¢enja prema kojem mirovinsko drustvo u nadzorne odbore
izdavatelja u koje je ulozena imovina obveznog mirovinskog fonda moze imenovati samo
nezavisne Clanove (koji nisu u poslovnim, obiteljskim ili drugim vezama s mirovinskim
druStvom 1ili povezanim osobama mirovinskog drustva) kako bi se mirovinskim drustvima
omogucila jednaka prava koja imaju ostali dionicari izdavatelja. Dodatno se propisuje da takve
osobe nemaju pravo na nagradu ili naknadu s osnove ¢lanstva u nadzornom odboru na temelju
vlasni$tva mirovinskog fonda nad dionicama ili udjelima tog drusStva, ve¢ samo pravo na
naknadu putnih ili drugih opravdanih troskova.

Uz ¢lanak 21.

Propisuje se, u skladu s konceptom odrzivog poslovanja, obveza mirovinskim drustvima da u
okviru sustava upravljanja rizicima ukljuc¢e i rizik odrzivosti u skladu s vrstom, opsegom i
sloZzenos$¢u svog poslovanja. Dodatno se pojaSnjava Sto obuhvaca politika upravljanja rizicima.
Takoder, kada mirovinsko drustvo za mirovinske fondove koristi usluge poravnanja u smislu
Uredbe (EU) 648/2012, predvida se obveza redovite procjene i upravljanja rizikom koji za
mirovinske fondove moze proiza¢i iz razliitih razina segregacije te s tim povezane
vjerojatnosti izvrSenja prijenosa poslovanja.

Uz ¢lanak 22.

U skladu s uvodenjem koncepta odrzivog poslovanja, propisuje se obveza mirovinskih drustava
da u okviru odredivanja strategija ulaganja u okviru investicijskog procesa, moraju u obzir uzeti
i rizike odrzivosti te da je za svaku vrstu imovine drustvo, kada je to primjenjivo, duzno
poznavati rizike odrzivosti kao i glavne Stetne ucinke odluka o ulaganju na ¢imbenike
odrzivosti.

Uz ¢lanak 23.

Uvodi se obveza mirovinskim drustvima da prilikom odabira i prac¢enja ulaganja imovine
mirovinskog fonda u alternativna ulaganja, koja se predlozenim izmjenama uvode za jedan dio
portfelja kao alternativna klasa imovine, koriste visok stupanj duzne paznje, buduci da ovakva
ulaganja (posebno u nekretnine) podizu rizicnost portfelja mirovinskih fondova. S tim u vezi,
predlaZe se propisati obveze redovitog aZuriranja poslovnog plana, ocjenu moguceg nacina za
ostvarenje ulaganja u skladu s poslovnim planom 1 ocjenu svih rizika. Takoder, predlaze se
postroZiti organizacijske zahtjeve mirovinskih drustava obvezom zapoSljavanja strucnog i
kvalificiranog osoblja koje ¢e upravljati ovim dijelom portfelja. Predlaze se 1 obveza
mirovinskih drusStva da Agenciji dostavljaju godiSnje izvjesce o portfelju alternativnih ulaganja.
Ako mirovinska drustva ne postupaju prema propisanim obvezama vezano za ovaj dio portfelja,
predlaze se ovlastenje Agencije da konkretnom mirovinskom drustvu privremeno zabrani ili
ograniCi ulaganje u alternativna ulaganja te nalozi njihovo otudenje u odredenom roku.

Uz ¢lanak 24.

Vezano za korporativno upravljanje, propisuje se obveza da relevantne osobe mirovinskog
drustva, koje su ujedno i ¢lanovi nadzornog odbora ili drugog tijela izdavatelja, ne smiju
koristiti informacije s kojima raspolazu na temelju obavljanja te funkcije u izdavatelju na nacin
da utjecu na investicijske odluke mirovinskog drustva u pogledu vrijednosnih papira tog
izdavatelja.

Uz ¢lanak 25.
Predloze se obveze u pogledu interne revizije nadopuniti s internom revizijom informacijskog
sustava.
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Uz ¢lanak 26.
Izmjenama ¢lanka 56. vazeceg Zakona vrsi se uskladivanje s terminima koji se koriste u ostalim
zakonima koji ureduju financijske usluge.

Uz ¢lanak 27.

U skladu s uvodenjem sudionika drugog mirovinskog stupa u koncept odrzivog poslovanja,
propisuju se obveze objava povezanih s odrzivosti na mreznim stranicama mirovinskog drustva.
Mirovinsko drustvo ¢e na svojim mreznim stranicama biti duzno objaviti informacije o svojim
politikama povezanima s uklju¢ivanjem rizika odrzivosti u proces donoSenja odluka o
ulaganjima imovine mirovinskih fondova, objaviti informacije o Stetnim ucincima svojih
odluka o ulaganjima na ¢imbenike odrzivosti te, ako uzima u obzir glavne Stetne ucinke odluka
o ulaganjima na ¢imbenike odrzivosti, objaviti izjavu o politikama duzne paznje u pogledu tih
u¢inaka. Mirovinsko drustvo koje ne uzima u obzir §tetne uéinke odluka o ulaganjima na
¢imbenike odrzivosti, duzno je objaviti razloge zasto to ne Cini. Propisuje se duznost
mirovinskog drustva na objavu informacija kako su njegove politike nagradivanja uskladene s
ukljucivanjem rizika odrzivosti. Takoder, propisuju se obveza mirovinskih drustava da u svoje
statute ukljuce opis rizika odrzivost, nac¢in na koji je ukljucen u donosenje ulagackih odluka te
procjene uc¢inaka rizika odrzivosti na prinose obveznih mirovinskih fondova. Nadalje, propisuje
se obveza mirovinskih drustava da transparentno objavljuju informacije o promicanja okolisSnih
ili socijalnih obiljezja, odnosno o ulaganju u odrziva ulaganja u statutu mirovinskog fonda, na
svojim mreZznim stranicama te u godiSnjim izvjeStajima mirovinskog fonda, kada je to
primjenjivo. Takoder, propisuje se redovito azuriranje informacija vezanih uz odrzivost koje su
objavljene na mreznim stranicama mirovinskog druStva kao i obveza uskladivanja
promidzbenih sadrzaja s objavljenim informacijama vezanim uz odrzivost.

Uz ¢lanak 28.

Propisuje se nadopuna u pravilnicima kojima Agencija detaljnije propisuje organizacijske
zahtjeve za mirovinska druStva na nacin da ¢e se propisati 1 dodatni organizacijski zahtjevi za
mirovinska druStva koja ¢e ulagati u alternativne klase imovine 1 izvjeStavanje Agencije o tim
alternativnim ulaganjima. PredlaZe se 1 da se pravilnikom propiSu i dodatni organizacijski
zahtjevi vezano za kiberneticke rizike i na¢in upravljanja istima.

Uz ¢lanak 29.

PredloZenim izmjenama ukida se pravo mirovinskog druStva da za pokrice njegovih troSkova
zaracuna ulaznu naknadu u iznosu do 0,5% uplacenih doprinosa. Predlaze se ukidanje
naplacivanja ulazne naknade od 1. sije¢nja 2024. Takoder se predlaze postupno smanjivanje
maksimalne naknade za upravljanje koju mirovinsko drustvo moze naplatiti iz imovine
mirovinskog fonda do razine od najvise 0,20% godiSnje od ukupne imovine umanjene za
financijske obveze mirovinskog fonda. Postupno smanjivanje provelo bi se na sljedeé¢i nacin: u
2024. godini najvise 0,25% godiSnje, u 2025. godini najvise 0,24% godisnje, u 2026. godini
najvise 0,23% godisnje, u 2027. godini najvise 0,22% godisnje, u 2028. godini najvise 0,21%
godisnje od ukupne imovine umanjene za financijske obveze mirovinskog fonda, te u 2029.
godini 1 nadalje najvise 0,20% godisnje.

Uz ¢lanak 30.

Odredba se uskladuje s postupanjem u praksi u kojem REGOS zaprimljeni iznos vise naplacene
naknade za upravljanje rasporeduje na sve mirovinske fondove u Republici Hrvatskoj
razmjerno njihovoj veli¢ini. Promatra se neto vrijednost imovine pojedinog mirovinskog fonda,
no ne na dan raspodjele kako je propisano vaze¢im Zakonom, budu¢i da takvi podaci tada nisu
dostupni, ve¢ na zadnji dostupan datum. Navedeno je detaljnije uredeno podzakonskim aktom.
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Uz ¢lanak 31.

PredloZzenim ¢lankom nadopunjuju se odredbe o reviziji na nacin da za potrebe Agencije
revizorsko drustvo daje ocjenu mirovinskom drustvu u pogledu pridrzavanja pravila o
upravljanju rizicima, stanju informacijskog sustava i adekvatnosti upravljanja informacijskim
sustavom, kao i ovlasti Agencije ako utvrdi da takva ocjena nije u skladu sa Zakonom ili nije
zasnovana na istinitim i objektivnim ¢injenicama.

Uz ¢lanak 32.

Predlozenim izmjenama Clanka 87. vaze¢eg Zakona kojim se propisuju troskovi koji se mogu
izravno placati iz imovine mirovinskog fonda vrsi se uskladivanje s predlozenom izmjenom
Clanka 63. vazeteg Zakona kojom se ukida ulazna naknada u iznosu od 0,5% uplac¢enog
doprinosa od 1. sijeénja 2024. Predlaze se da mirovinsko drustvo za pokri¢e odredenih troskova
vezanih uz stjecanje ili prodaju imovine mirovinskih fondova moze rezervirati isti iznos koji
odgovora ukinutoj ulaznoj naknadi, odnosno 0,5% od uplac¢enih doprinosa u toj godini od 1.
sijeCnja 2024. godine i nadalje. No, istovremeno se predlaze da najvise 50% neophodnih
troskova vezanih uz stjecanje ili prodaju imovine mirovinskih fondova kod kojih mirovinsko
drustvo koristi usluge vanjskih suradnika moze biti pokriveno iz imovine mirovinskog fonda,
dok preostalih 50% pokriva samo mirovinsko druStvo. Osim toga, radi sprjecavanja sukoba
interesa, ako mirovinsko drustvo koristi usluge vanjskih suradnika koji su povezane osobe
mirovinskog drustva ili povezane osobe imatelja kvalificiranog udjela u mirovinskom drustvu,
ti se troskovi placaju isklju¢ivo iz imovine mirovinskog drustva. Ujedno se predvidaju uvjeti
koje moraju ispunjavati vanjski suradnici ako mirovinsko druStvo koristi njihove usluge
prilikom stjecanja ili prodaje imovine mirovinskog fonda. Pravilnikom ¢e se detaljnije propisati
vrste tih neophodnih troskova vezanih uz stjecanje ili prodaju imovine mirovinskih fondova
kod kojih mirovinsko drustvo koristi usluge vanjskih suradnika, nain racunanja takvih
troskova te izvjeStavanje Agencije o naplati troska. PredlaZe se da se raspolozivi iznos razmatra
na razini svake godine te, ako se ne iskoristi, briSe 1 akumulira ispocetka.

Uz ¢lanak 33.

Propisuje se da ¢e REGOS ¢lana koji nije sam u propisanom roku odabrao kategoriju
mirovinskog fonda, po sluzbenoj duznosti rasporediti u mirovinski fond kategorije B, ako ne
ispunjava uvjete za ¢lanstvo u mirovinskom fondu kategorije A (do mirovine mu je ostalo manje
od deset godina). Takoder se predlaze produziti rok u kojem ¢ée ¢lan, koji nije sam odabrao
mirovinski fond prilikom uspostavljanja obveznog mirovinskog osiguranja te ga je REGOS po
sluzbenoj duznosti rasporedio u fond kategorije A, ostati u toj kategoriji fonda, s deset na 15
godina kako bi mu se omoguc¢ila duza izlozenost klasama imovine koje nose veci prinos. Osim
toga, vrsi se uskladivanje s postupanjem u praksi i pravilnikom te se predlaZze izmjena na nacin
da se ostatak osiguranika koji nisu u propisanom roku od 30 dana samostalno izabrali
mirovinski fond odredene kategorija, nakon §to se prema Zakonom predvidenom nacinu
rasporedi dio svakom mirovinskom drustvu, ostatak rasporeduje svakoj kategoriji mirovinskog
fonda onog mirovinskog drustva koje je u prethodne tri godine ostvarilo najveéi prinos.
Predlaze obveza Agencija da do 15. sije¢nja svake godine donese odluku kojom ¢e za svaku
kategoriju mirovinskih fondova utvrditi mirovinsko drustvo koje je ostvarilo najve¢i trogodiSnji
prinos (prilagoden riziku) u protekloj godini.

Uz ¢lanak 34.

Predlozenim izmjenama clanka 93. vaze€eg Zakona provodi se Sira reforma trenutnih prava
osiguranika/Clanova fondova u odnosu na izbor kategorije fonda. Po pitanju automatskog
rasporedivanja osiguranika u odnosu na dan umirovljenja, sa svthom povec¢anja slobodnog
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izbora ¢lanova fonda, predlaze se ukidanje automatskog prelaska ¢lana mirovinskog fonda u
kategoriju C, s tim da ¢e ¢lan imati mogucénost izri¢ito zatraziti prebacivanje kategoriju C. Na
taj ¢e se nacin omoguciti ¢lanovima fonda koji zele zadrzati profil rizicnosti i potencijalnih
prinosa mirovinskog fonda kategorije B da i dalje ostanu u toj kategoriji. Takoder se ¢lanovima
daje mogucnost da dulje ostanu u mirovinskim fondovima kategorije A, kroz mogucnost da
zatraze ili da ih se ne prebaci u fond kategorije B ili da se naknadno vrate u fond kategorije A.
Trenutno ograni¢enje ¢lanstva u fondu kategorije A nakon 55. godine se mijenja na nacin da se
¢lanu omogucduje da bude ¢lan mirovinskog fonda kategorije A do 60. godine zivota.

Uz ¢lanak 35.

PredloZenim izmjenama ¢lanka osiguranicima se omogucuje promjena kategorije mirovinskog
fonda jednom godiSnje bilo kada tijekom godine, ne samo unutar istog mirovinskog drustva,
ve¢ 1 prelaskom kod drugog mirovinskog drustva.

Uz ¢lanak 36.

Predlozenim izmjenama omogucuje se osiguranicima kod kojih je do referentnog dana ostalo
manje od deset godina ostanak u fondu kategorije A na nacin da se automatsko rasporedivanje
u fond kategorije B ne izvrsi ako takav osiguranik, najkasnije dva mjeseca prije ispunjenja
uvjeta, sam zatrazi ostanak u fondu kategorije A. Takoder, ako ¢lan ne iskoristi takvu
mogucénost te ga REGOS rasporedi u mirovinski fond kategorije B, osiguranik moze naknadno
sam promijeniti kategoriju mirovinskog fonda, te se vratiti u kategoriju A, no samo ako mu je
do referentnog dana ostalo vise od pet godina. Ujedno se predlaze da REGOS ¢lana koji je
zatrazio ostanak u fondu kategorije A automatizmom prebacuje u fond kategorije B na dan kada
ispuni uvjet da do referentnog dana ima manje od pet godina. Predlaze se obveza REGOS-a da
Sest mjeseci prije ispunjenja uvjeta za automatsko rasporedivanje u fond kategorije B obavijesti
osiguranika o moguénosti ostanka u fondu kategorije A, a Sto REGOS radi putem internetskog
sucelja REGOS-a ili preko vazece adrese elektronske poste ¢lana fonda. Nadalje je propisana
obveza mirovinskih drustava da svojim ¢lanovima ovakvu obavijest poSalju najkasnije Cetiri
mjeseca prije ispunjenja uvjeta za automatsko rasporedivanje u fond kategorije B. Mirovinska
drustva ovu obvezu ispunjavaju dostavom obavijesti ¢lanu ili putem valjane adrese elektronicke
poste, ili putem mrezne stranice ako ¢lan podacima pristupa putem dodijeljenog korisni¢kog
imena i zaporke ili putem poste. Da bi se mirovinskim drustvima omogucilo da ispune ovu
obvezu, te da bi se §to je viSe moguce ucinilo vjerojatnim da ¢e ¢lanovi obveznih mirovinskih
fondova biti pravovremeno obavijeSteni o ovom pravu, ovim izmjenama Zakona se predlaze
propisati pravnu osnovu na temelju koje bi REGOS bio ovlasten podatke o adresama ¢lanova
fondova podijeliti s mirovinskim drustvom koje upravlja fondom tog clana. Kako bi se
potaknula redovitija komunikacija mirovinskih drustava s c¢lanovima fondova kojima
upravljaju, takoder se predlaze izmjenama Zakona propisati pravnu osnovu na temelju koje
mirovinski fondovi mogu koristiti takav podatak (o adresi ¢lana) i radi obavjestavanja ¢lana o
njegovim pravima i duznostima u skladu s Zakonom. Predlaze se i predvidjeti obvezu za
mirovinsko drustvo i za REGOS da na svojim mreznim stranicama na istaknutom mjestu objave
dokument koji pojasnjava na koji nacin ¢lanovi mogu ostvariti pravo ostanka u fondu kategorije
A te potencijalne prednosti i rizike za ¢lana fonda koji mogu iz toga proizaci.

Uz ¢lanak 37.

Propisuje se zakonska ovlast REGOS-a da osiguraniku koji je podnositelj zahtjeva za potrebe
donoSenja odluke o izboru mirovine iz prvog ili iz prvog i drugog mirovinskog stupa dostavi
izracune mirovina buduc¢i da takvo postupanje u praksi do sada nije bila pokriveno Zakonom.
Ujedno se predlaze da Agencija pravilnikom propiSe minimalne elemente koje takav
informativni izraCun mirovine mora sadrZavati.
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Nadalje, predlaze se unaprijediti informiranje ¢lanova mirovinskih fondova o njihovim pravima
I obvezama nakon trenutka kada ostvare pravo na mirovinu, i to kada ¢lanu mirovinskog fonda
ostane manje od godinu dana od datuma umirovljenja. Naime, u sklopu jacanja financijske
pismenosti 1 kako bi se osiguralo da ¢lanovi imaju viSe vremena za informiranje o svim
opcijama isplate mirovine, predlaze se da se ¢lanovima:

- od strane mirovinskih drustava posalje standardizirana i objektivna obavijest o opcijama koje
¢lanovi imaju kod isplate mirovine

- da mirovinska drustva takvu obavijest osmis$ljavaju zajedno s REGOS-om i mirovinskim
osiguravaju¢im druStvima, a obavijest bi, izmedu ostalog, sadrzavala i podatke o svim
mirovinskim programima koje nude mirovinska osiguravaju¢a drustva, kako bi se ¢lanove u
sklopu takve obavijesti $to ranije uputilo na dodatno informiranje o mirovinskim programima
koje nude sva mirovinska osiguravajuc¢a drustva, pri ¢emu se clanove upucuje da takve
informacije traze od mirovinskih osiguravajucih drustava.

Osim toga, u skladu s paralelnim izmjenama Zakona o mirovinskim osiguravaju¢im drustvima,
uredene su pravne posljedice situacije kada clan obveznog mirovinskog fonda koji se
opredijelio za ostvarivanje mirovine iz obveznog mirovinskog osiguranja individualne
kapitalizirane Stednje prema programu mirovinskog osiguravajuceg druStva, s mirovinskim
osiguravaju¢im drustvom ne sklopi ugovor o mirovini u za to propisanom roku. Naime, Zakon
o mirovinskim osiguravaju¢im druStvima sadrzi obvezu ¢lana obveznog mirovinskog fonda da
sklopi ugovor o mirovini, medutim, trenutno ne ureduje posljedice ako ¢lan ne ispuni tu
zakonsku obvezu. Ovim izmjenama zakona je predvideno da ¢e, ako istekne rok koji je propisan
Zakonom o mirovinskim osiguravaju¢em drustvima, a ugovor o mirovini nije sklopljen:

- mirovinsko osiguravaju¢e druStvo izvrSiti prijenos doznaenih sredstava takvog c¢lana
obveznog mirovinskog fonda, umanjenih za iznos stvarnih tro$kova koje je imalo u vezi s
cuvanjem tih sredstava, u drZzavni proracun,

- da ¢e takvom c¢lanu obveznog mirovinskog fonda mirovinu odrediti Hrvatski zavod za
mirovinsko osiguranje prema Zakonu o mirovinskom osiguranju, s danom ostvarivanja prava
na mirovinu kao da je korisnik mirovine bio osiguran samo u obveznom mirovinskom
osiguranju na temelju generacijske solidarnosti,

- ¢e se smatrati da je ¢lan obveznog mirovinskog fonda odustao od sklapanja ugovora o mirovini
odnosno ostvarivanja prava na mirovinu putem mirovinskog osiguravajuceg drustva te da je
suglasan da mirovinsko osiguravajuce drustvo prebaci ta sredstva radi odredivanja i isplate
mirovine samo iz I. mirovinskog stupa.

Ovim izmjenama Zakona je takoder predvideno da se da izjava koju ¢lan obveznog
mirovinskog fonda potpisuje kod opredjeljivanja izmedu istupa iz obveznog mirovinskog
osiguranja individualne kapitalizirane Stednje prema programu mirovinskog osiguravajuceg
drustva ili ostvarivanja mirovine iz obveznog mirovinskog osiguranja individualne
kapitalizirane Stednje prema programu mirovinskog osiguravajuc¢eg druStva takoder treba
sadrZzavati upozorenje o ovim pravnim posljedicama.

Uz ¢lanak 38.
U odredbi je iznos pocetne vrijednosti obratunske jedinice mirovinskih fondova kategorije A,
B i C izrazen u kunama te se navedeni iznos u kunama zamjenjuje nov€anim iznosom u eurima.

Uz ¢lanak 39.

PredloZzenim ¢lankom 111.a propisuje se ovlast Agencije da zahtijeva potvrdu vrednovanja i
dubinskog snimanja od strane vanjskog procjenitelja kojeg imenuje mirovinsko drustvo ili
revizora kojeg odabere Agencija te se propisuju kriteriji koje te osobe moraju zadovoljavati.
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Uz ¢lanak 40.

Predlozenom izmjenom propisuje se da se jamstveni polog koji su mirovinska drustva duzna
odrzavati moze drZati na posebnom transakcijskom ra¢unu kod depozitara koji je zasti¢en od
ovrhe tre¢ih osoba. Predlaze se predvidjeti i dodatne klase imovine u koje se jamstveni polog
moze uloZziti.

Isto tako, ovom odredbom kojom je propisano da je mirovinsko drustvo duzno, za svakih deset
tisu¢a Clanova iznad pedeset tisuca Clanova svih kategorija mirovinskih fondova kojima
upravlja, odrzavati jamstveni polog najmanje u vrijednosti osnovice koju ¢ini iznos od milijun
kuna uskladen prema indeksu potrosackih cijena, iznos izrazen u kunama zamjenjuje se
iznosom izrazenim u eurima. Stavak 5. jezi¢no se uskladuje s ostatkom vazeceg Zakona.

Uz ¢lanak 41.

Predlozenim izmjenama ¢lanka 123. vaze€eg Zakona koji propisuje podatke i informacije koje
mora sadrzavati mrezna stranica mirovinskog drustva, ne uvodi se nova obveza vec¢ se uskladuje
pozivanje na izmijenjene ¢lanke o dozvoljenim ulaganjima imovine obveznih mirovinskih
fondova.

Uz €lanak 42.

Predlozenim izmjenama pojasnjava se da se imovina mirovinskih fondova radi povecanja
njezine vrijednosti, moze ulagati samo prema odredbama Zakona te da rasprSenost ulaganja
ukljucuje 1 geografsku diverzifikaciju portfelja.

Uz ¢lanak 43.

Predlozenim izmjenama uvode se nove vrste imovine u koje se moze ulagati imovina
mirovinskog fonda, ovisno o kategoriji mirovinskog fonda. PredlaZze se uvodenje mogucnosti
ulaganja u neuvrStene pokrivene obveznice kao posebne kategorije ulaganja, ¢cime se dopusta
dodatna posredna izloZenost prema nekretninama, budu¢i da takve obveznice izdaju kreditne
institucije koje imaju registrirano sjediste u Republici Hrvatskoj ili drugoj drzavi ¢lanici, a kod
kojih su u skupu za pokri¢e stambeno potroSacki krediti osigurani hipotekama. Za razliku od
dosadasnje mogucénosti ulaganja imovine mirovinskih fondova samo u vlasnic¢ke vrijednosne
papire uvrStene na uredeno trZiSte, predlaze se moguc¢nost ulaganja u vlasni¢ke vrijednosne
papire primljene u trgovanje na multilateralnoj trgovinskoj platformi ¢iji je izdavatelj dioni¢ko
drustvo sa sjediStem u Republici Hrvatskoj, drugoj drZavi ¢lanici ili ¢lanici OECD-a. Vezano
za ulaganje u vlasnicke 1 duznicke vrijednosne papire koji sluze za financiranje ili sekuritizaciju
infrastrukturnih projekata na podru¢ju Republike Hrvatske, predloZenim izmjenama pojasnjava
se da za infrastrukturne projekte nije uvjet da se vrijednosni papir uvrsti na uredeno trziste te
da izdavatelja tih vrijednosnih papira kao namjenskog izdavatelja za financiranje ili
sekuritizaciju infrastrukturnih projekata klasificira Vlada Republike Hrvatske, ali ne viSe na
temelju prijedloga mirovinskog drustva. Nadalje, za razliku od dosadasnje moguénosti ulaganja
imovine obveznih mirovinskih fondova u nekretnine samo na neizravan nacin putem
nekretninskih alternativnih investicijskih fondova, predlozenim izmjenama omogucava se i
izravno ulaganje u nekretnine za mirovinske fondove A i B kategorije, uz propisivanje uvjeta
koje nekretnina mora zadovoljiti, odnosno gdje se nekretnina smije nalaziti, o kakvoj se
nekretnini radi, te 0 obvezi procjene od strane vanjskog procjenitelja. U nekretnine se moze
ulagati i putem subjekata za posebnu namjenu (SPV), §to se takoder smatra izravnim ulaganjem,
uz propisivanje posebnih mjera transparentnosti u slucaju stjecanja putem takvih subjekata.
Dodatno se pojasnjava odredba vaze¢eg Zakona o ulaganjima u prenosive vlasnicke i1 duznicke
vrijednosne papire i/ili poslovne udjele koji se nude na platformama za skupno financiranje, te
se ista uskladuje s nedavnim usvajanjem i pocetkom primjene Uredbe (EU) 2020/1503
Europskog parlamenta i Vijeca od 7. listopada 2020. o europskim pruzateljima usluga skupnog
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financiranja za poduzeca (Crowdfunding uredba). Predlaze se i uvodenje obveze mirovinskih
drustava da u informativnom prospektu navode podatke o ulaganjima u vrijednosne papire ili
poslovne udjele koji se nude na platformama za skupno financiranje i o ulaganjima u
nekretnine. Takoder, predvida se da se imovina moze ulagati u drzavne prenosive duznicke
vrijednosne papire i instrumente trzi$ta novca ako su za takav dugoro¢ni dug izdan u stranoj
valuti najmanje dvije globalno priznate rejting agencije odredile da spada u investicijski razred.
Predlaze se da Vlada Republike Hrvatske donosi uredbu kojom propisuje Kkriterije za
klasifikaciju izdavatelja kao namjenskog izdavatelja za financiranje ili sekuritizaciju
infrastrukturnih projekata na podru¢ju Republike Hrvatske, postupak i sadrzaj prijave odnosno
zahtjeva za izdavanje takve klasifikacije te postupak za procjenu i izdavanje takve klasifikacije.

Uz ¢lanak 44.

PredloZenim ¢lankom 125.a obveza mirovinskih drustava o obavjestavanju Agencije o ulaganju
imovine mirovinskih fondova izdvojena je u poseban cClanak, a sadrzi obvezu dostave
dokumentacije Agenciji u slucaju ulaganja imovine u neuvrStene vrijednosne papire i
instrumente trziSta novca s obvezom uvrstavanja u roku godine dana. U slucaju ulaganja u
vrijednosne papire koji sluze za financiranje ili sekuritizaciju infrastrukturnih projekata i u
slu¢aju ulaganja u nekretnine, predlaze se uvodenje obveze mirovinskih drustava da Agenciji
dostave obavijest o provedenom ulaganju i ispunjenju uvjeta za takvo ulaganje. Predlaze se i
uvodenje obveze mirovinskih drustava da u slu¢aju kada mirovinski fond ili mirovinski fondovi
kojima upravlja isto mirovinsko drustvo steknu vise od 10% prenosivih vlasnickih vrijednosnih
papira jednog izdavatelja ili steknu vise od 10% prenosivih duzni¢kih vrijednosnih papira i
instrumenata trziSta novca uvrStenih na uredeno trziSte Ciji je izdavatelj jedinica lokalne i
podru¢ne (regionalne) samouprave u Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi c¢lanici ili ¢lanici
OECD-a ili uvrstenih na uredeno trZiSte €iji izdavatelj ima sjediSte u Republici Hrvatskoj,
drugoj drzavi ¢lanici ili ¢lanici OECD-a, obavijeste o takvim ulaganju Agenciju u roku od tri
radna dana.

PredloZenim ¢lankom 125.b, odredbe o koriStenju referentnih vrijednosti iz ¢lanka 125. stavaka
5.,6.19. vazeCega Zakona, izdvojene su u poseban ¢lanak te je dodana obveza da se referentna
vrijednost koristi i kod ulaganja u prenosive vlasni¢ke vrijednosne papire kojima se trguje na

multilateralnoj trgovinskoj platformi.

Uz ¢lanke 45. i 46.

PredloZenim ¢lancima 126., 126.a 1 126.b predlazu se izmjene ogranicenja ulaganja za svaku
od kategorija mirovinskih fondova (A, B i C), a u odnosu na dopusteni postotak neto vrijednosti
imovine mirovinskog fonda koji moze biti uloZen u pojedinu klasu imovine. PredloZene
izmjene odnose se na:

- izmjene u limitima za postojece klase imovine, odnosno one klase imovine u koje se imovina
mirovinskih fondova ve¢ moze ulagati,

- definiranje limita ulaganja za nove klase imovine.

U odnosu na klasu ulaganja u prenosive duzni¢ke vrijednosne papire i instrumente trzista novca
¢iji je izdavatelj Republika Hrvatska, druga drzava ¢lanica ili drzava ¢lanica OECD-a, predlaze
se snizavanje limita za mirovinske fondove kategorije A s 30% na 25%, kategorije B s 50% na
45% te kategorije C sa 70% na 60%. Istovremeno se kao obvezno ulaganje imovine mirovinskih
fondova kategorije A i B uvodi ulaganje od najmanje 5% neto vrijednosti imovine u udjele
alternativnih investicijskin fondova s garancijom najmanje povrata cjelokupno ulozenih
sredstava, ako su takvi alternativni fondovi s garancijom povrata dostupni, kao supstitut dijela
ulaganja u drzavne obveznice.
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U odnosu na novu klasu ulaganja neuvrstenih pokrivenih obveznica, predlaze se ograni¢enje od
10% za mirovinske fondove kategorije A, 7% za mirovinske fondove kategorije B i 5% za
mirovinske fondove kategorije C.

U odnosu na vlasnicke vrijednosne papire uvrstene na uredeno trziste predlaze se povecanje
postojeceg ograni¢enja maksimalno dozvoljenih ulaganja s 65% na 70% za mirovinske fondove
kategorije A.

Zakonskim izmjenama se predlaze dozvoliti ulaganje manjeg dijela imovine mirovinskih
fondova kategorije C u visoko likvidne prenosive vlasni¢ke vrijednosne papire s ograni¢enom
volatilnosti cijene uvrStene na uredeno trziste Ciji je izdavatelj financijski stabilno dionicko
drustvo sa sjediStem u Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi ¢lanici ili drzavi ¢lanici OECD-a ili
u udjele UCITS ETF-ova ili udjele odgovaraju¢ih ETF-ova koji su odobrenje za rad dobili u
drzavi ¢lanici OECD-a ¢iji je cilj prvenstveno i pretezito stjecanje posredne izloZenosti prema
prenosivim vlasnickim vrijednosnim papirima.

U odnosu na vrijednosne papire uvrstene na multilateralnu trgovinsku platformu, za mirovinske
fondove kategorije A predlaze se ogranic¢enje od 10% neto vrijednosti imovine mirovinskog
fonda a koje se primjenjuje unutar ukupnog limita za uvrstene vlasnicke vrijednosne papire za
mirovinske fondove kategorije A (sada 70%), za mirovinske fondove kategorije B predlaze se
ograni¢enje od 5% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda, a koje se primjenjuje unutar
ukupnog limita za uvrStene vlasnicke vrijednosne papire za mirovinske fondove kategorije B
(40%).

Dodatno, u odnosu na prenosive duznicke vrijednosne papire i1 instrumente trziSta novca,
predlaze se ukidanje razlika u ograni¢enjima ulaganja za prenosive duznicke vrijednosne papire
1 instrumente trziSta novca uvrstene na sluzbeno trziste i one uvrStene na redovito trziste.
Predlaze se poveéanje moguénosti ulaganja u udjele UCITS fondova i drugih otvorenih
investicijskih fondova s javnom ponudom s 30% na 45% za fondove kategorije A, s 30% na
35% za fondove kategorije B te s 10% na 20% za fondove kategorije C. Isto tako se predlaze
povecanje mogucnosti ulaganja u udjele ili dionice u otvorenim ili zatvorenim alternativnim
investicijskim fondovima s 15% na 20% za fondove kategorije A i povecanje s 10% na 15% za
fondove kategorije B.

U odnosu na ulaganja u depozite kod kreditnih institucija i novac na racunima u kreditnim
institucijama, predlaZe ih se promatrati kao jednu klasu imovine uz odredivanje da najvise 20%
neto vrijednosti imovine kategorija A, B i C moze biti ulozeno u depozite, pri cemu se u taj
limit uracunava i novac na racunima, a iznimno najvise 30% neto vrijednosti mirovinskog fonda
moze biti ulozeno u depozite kod Hrvatske narodne banke i Europske srediSnje banke, uz
kumulativni limit od 30% neto vrijednosti imovine za sva ulaganja u depozite i novac.

Vezano za izravno ulaganje u nekretnine kao novu moguénost ulaganja, predlaze se
propisivanje postupnog povecéanja limita ulaganja, odnosno inicijalno najvise 5% neto
vrijednosti mirovinskog fonda za kategoriju A, zatim povecanje na 10%, pod uvjetom da je
mirovinski fond u razdoblju od pet godina od ovoga Zakona na snagu iskoristio prethodni gornji
limit od 5%.U odnosu na fond kategorije B ovo postupno poveéanje za izravno ulaganje u
nekretnine predlaze se u rasponu od inicijalnih 4%, a zatim 7% u istim vremenskim razmacima,
s istim uvjetima.

Dodatno, za nekretnine se predlaZze i odredivanje kumulativnog ograni¢enja za izravna i
neizravna ulaganja (posredna izlozenost kroz udjele ili dionice u otvorenim ili zatvorenim
alternativnim investicijskim fondovima koji su nekretninski fondovi) od najvise 15% neto
vrijednosti imovine mirovinskog fonda kategorije A i najvise 10% neto vrijednosti imovine
mirovinskog fonda kategorije B.

Nadalje, predlaze se da se dio portfelja koji se sastoji od slabije likvidne imovine promatra kao
,»alternativna klase imovine® s kumulativnim limitom od 20% za fond kategorije A i 15% za
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fond kategorije B, a koji se limit ne kombinira s pojedinaénim ograni¢enjima. Predlaze se da
takva alternativna ulaganja sastoje od:

- vlasni¢kih vrijednosnih papira koji su uvrsteni na uredeno trziste ili primljeni u trgovanje na
multilateralnu trgovinsku platformu, ako mirovinski fond drzi vise od 20% vrijednosti izdanja
pojedinacnog izdavatelja ili ako svi mirovinski fondovi istog mirovinskog drustva drze vise od
25% vrijednosti izdanja pojedina¢nog izdavatelja

- duzni¢kih vrijednosnih papira i instrumenata trziSta novca (nisu uklju¢ene obveznice za koje
jam¢i drzava ili srediSnja banka) ako mirovinski fond drzi vise od 10% vrijednosti izdanja
pojedinacnog izdavatelja ili ako svi mirovinski fondovi jednog mirovinskog drustva drze vise
od 15% vrijednosti izdanja pojedina¢nog izdavatelja

- vlasnickih vrijednosnih papira i poslovnih udjela koji se nude na platformama za skupno
financiranje

- udjela ili dionica u otvorenim i zatvorenim investicijskim fondovima u kojima mirovinski
fond ili svi mirovinski fondovi istog mirovinskog drustva imaju vise od 20% udjela ili dionica
|

- ulaganja u nekretnine.

Izmjenama se ne predlaze prosirenje dozvoljenih ulaganja na nekretnine na fond kategorije C.
Takoder, uvodi se nova kategorija ulaganja za mirovinske fondove kategorija A i B -
alternativni investicijski fondovi s garancijom povrata ukupnog ulaganja na kraju trajanja
alternativnog investicijskog fonda. Ovakva ulaganja predstavljaju supstitut jednog dijela
obveze ulaganja mirovinskih fondova u drzavne obveznice, ¢ime se omogucuje vecéa izloZenost
vlasnickim instrumentima koji daju mogucnost viSeg povrata za mirovinske fondove uz
primjereno ogranicenje rizika kojim se mirovinski fondovi izlazu kod takvih ulaganja kroz
navedenu garanciju. Mirovinska drustva bi bila duzna uloziti najmanje 5% NAV-a mirovinskih
fondova kategorija A i B u takve alternativne investicijske fondove, pod uvjetom da su takvi
fondovi dostupni te uz uvjet da kod takvog fonda postoji garancija izdana od strane Republike
Hrvatske, drzave ¢lanice Europske unije, drzave ¢lanice OECD-a ili javnog medunarodnog
tijela kojemu pripadaju jedna ili viSe drZava clanica Europske unije, koja ¢e jamciti povrat
uloZenih sredstava u slu¢aju da isplatna vrijednost udjela u takvom fondu na kraju ulaganja
padne ispod razine ukupnih sredstava koja su uloZena u takav fond od strane mirovinskih
fondova.

Kako bi se omogucila ova planirana kontrolirana izmjena profila rizika, te smanjila izlozenost
duznickim instrumentima, paralelno se za mirovinske fondove kategorija A 1 B smanjuje
obveza ulaganja u drzavne duznicke vrijednosne papire za 5% (kod svake kategorije — za
kategoriju A s 30% na 25%, a za kategoriju B s 40% na 35%), a koja se zamjenjuje s obvezom
ulaganja 5% NAV-a u prethodno navedene alternativne investicijske fondove s garancijom
povrata najmanje cjelokupno ulozenih sredstava. Ako takvi alternativni investicijski fondovi
nisu dostupni, mirovinsko drustvo moze tu obvezu ispuniti s ulaganjem istog iznosa u drzavne
duZznic¢ke vrijednosne papire.

Kako bi se osiguralo da uvodenje ove nove kategorije obveznog ulaganja nece imati negativan
ucinak na likvidnost mirovinskih fondova te moguénost planiranja i provodenja drugih
ulaganja, ove izmjene zakona predvidaju da se obveza smatra ispunjenom kada mirovinski
fondovi prihvate obvezu za ulaganje u alternativni investicijski fond s garancijom, a radi
upravljanja rizikom likvidnosti mirovinskih fondova, uplate na temelju poziva za uplatu mogu
se ograniciti na neto tekuce priljeve u mirovinski fond (uplate u mirovinski fond umanjene za
isplate) u razdoblju do ispunjenja poziva na uplatu u alternativni investicijski fond s garancijom.
Na ovaj nacin se izbjegava rizik kako bi mirovinski fondovi radi nuZnosti ispunjenja obveze u
takav alternativni investicijski fond morali prodavati dijelove svoje imovine po nepovoljnijim
uvjetima. Medutim, poziv na uplatu moze biti ispunjen i ranije, ako to nece negativno utjecati
na likvidnost mirovinskog fonda.
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Osim toga, propisane su i okolnosti u kojima mirovinsko dru$tvo iznimno moze odbiti uloziti
u alternativni investicijski fond s garancijom ili odbiti poziv na uplatu za odredeno ulaganje tog
drustvo koje upravlja alternativnim investicijskim fondom s garancijom kr$i odredbe pravila
tog fonda, ako bi se provedenim ulaganjem krSile odredbe Zakona, drugih primjenjivih zakona
te propisa donesenih na temelju tih zakona i/ili primjenjivih propisa Europske unije, ako
garancijom nije pokriven cjelokupni iznos ulaganja, ako mirovinsko drustvo ne moze osigurati
imenovanje svog predstavnika u tijelo koje ¢ine predstavnici ulagatelja u alternativni
investicijski fond s garancijom te koje najmanje daje suglasnost na investicijsku strategiju
fonda, ukljucujuéi klju¢na ulaganja te ako mirovinsko drustvo ne moze osigurati minimalnu
razinu transparentnosti ulaganja, odnosno barem polugodisSnju objavu svih ulaganja
alternativnog investicijskog fonda s garancijom, koju je mirovinsko druStvo duzno objaviti na
svVojim mreZnim stranicama.

Posljednje dvije navedene okolnosti imaju svrhu omoguéiti mirovinskim drustvima da imaju
prikladne informacije o poslovanju takvog alternativnog investicijskog fonda s garancijom te
odgovarajuc¢i utjecaj na klju¢ne odrednice ulaganja tog fonda, a s obzirom na obvezatnost
ulaganja za mirovinske fondove te povezivanje obveze ulaganja od strane mirovinskim fondova
s minimalno zahtijevanom razinom transparentnosti podataka o ulaganjima koje provodi takav
alternativni investicijski fond s garancijom, a koja ne nuzna da bi se osiguralo da ¢lanovi
mirovinskog fonda, kao i Sira javnost imaju potrebne informacije o ulaganjima mirovinskih
fondova (kroz takav alternativni investicijski fond s garancijom).

Ako mirovinsko druStvo ne moze osigurati ispunjavanje tih uvjeta, ne primjenjuje se obveza
ulaganja u takav alternativni investicijski fond s garancijom.

S obzirom na svrhu uvodenja ove nove klase ulaganja (supstitut kontroliranog profila rizika za
dio klase ulaganja u drZzavne obveznice), te s obzirom na postojanje garancije povrata najmanje
ukupno ulozenih sredstava koja se izdaje od strane drzave ovakva ulaganja se ne ubrajaju u
izratun ogranic¢enja ulaganja u alternativne investicijske fondove, ne ulaze u klasu alternativnih
ulaganija (prije svega radi postojanja garancije povrata ukupno ulozenih sredstava), primjenjuje
se visi limit u odnosu na druge vrste alternativnih investicijskih fondova (u pojedinacni
alternativni investicijski fond s garancijom se moze uloZiti najvise 7% NAV-a mirovinskog
fonda kategorije A ili B, umjesto u 5%), dani su visi koncentracijski limiti od onih koji se
uobicajeno primjenjuju na alternativne investicijske fondove, te kod ovakvih ulaganja
mirovinsko druStvo za racun pojedinog mirovinskog fonda ili obveznih i1 dobrovoljnih
mirovinskih fondova kojima upravlja moze ste¢i najvise 50% jednog izdanja dionica, udjela ili
poslovnih udjela u pojedinom alternativnom investicijskom fondu s garancijom (gornji limit za
ostale vrste alternativnih investicijskih fondova je iznimno do 40%), a ako postoji rizik
koncentracije (mirovinski fond u takvim fondovima drzi vise od 20% izdanja dionica, udjela ili
poslovnih udjela), dan je ukupni limit za maksimalnu izlozenost mirovinskog fonda prema ovoj
kategoriji imovine, a koji iznosi 15% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda.

O davanju garancije Vlade Republike Hrvatske u ime Republike Hrvatske odlucuje
ministarstvo nadleZno za financije nakon dostave analize u€inaka modela koja obvezno mora
sadrzavati 1 visinu potencijale obveze, kao 1 procjenu fiskalnog u¢inka na drzavni proracun u
skladu sa zakonima kojima se ureduje drzavni proracun.

Uz ¢lanak 47.

Predlozenim ¢lankom 127. propisuju se ograni¢enja ulaganja u odnosu na postotak neto
vrijednosti imovine mirovinskog fonda kategorija A i B koji moze biti izlozen jednom
izdavatelju. Predlaze se povecanje trenutnog ograni¢enja ulaganja u pojedini prenosivi
vrijednosni papir ili instrument trziSta novca jednog izdavatelja s 3% neto vrijednosti imovine
mirovinskog fonda na 5%, osim kada je izdavatelj duzni¢kog vrijednosnog papira ili
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instrumenta trziSta novca drzava clanica/Clanica OECD-a ili srediSnja banka drzave
Clanice/¢lanice OECD-a ili izdavatelj neke od novouvedenih klasa imovine. Za novouvedene
klase imovine (pokrivene obveznice, vrijednosni papiri kojima se trguje na multilateralnoj
trgovinskoj platformi) predlaze se ograni¢enje ulaganja od najvise 3% neto vrijednosti imovine
mirovinskog fonda koje moze biti ulozeno u pojedini prenosivi vrijednosni papir jednog
izdavatelja. Neovisno o tim ograni¢enjima, predlaze se zbirno ograniciti ulaganje u prenosive
vrijednosne papire i instrumente trziSta novca jednog izdavatelja ili grupe izdavatelja koji ¢ine
povezana drustva i financijske izvedenice sklopljene s tim izdavateljem do najvise 10% neto
vrijednosti imovine mirovinskog fonda. Vezano za ograni¢enja ulaganja u pojedini fond
(UCITS ili AIF), predlaze se trenutno ogranicenje ulaganja u pojedini investicijski fond
podignuti sa 3% neto imovine mirovinskog fonda na 5%, kao i1 poveéanje trenutnog
kumulativnog ograni¢enja od 5% neto imovine mirovinskog fonda koji se moze uloziti u
UCITS fondove kojima upravlja isto drustvo za upravljanje na 10%. Takoder se predlaze
podizanje trenutnog kumulativnog ograni¢enja s 5% neto imovine mirovinskog fonda koji se
moze uloziti u alternativne investicijske fondove kojima upravlja isto drustvo za upravljanje na
10%, kao i podizanje trenutnog kumulativnog ograni¢enja od 5% neto imovine mirovinskog
fonda koji se moze uloziti u UCITS fondove i alternativne investicijske fondove kojima
upravlja isto drustva za upravljanje na 10%.

Uz ¢lanak 48.

Predlozenim ¢lankom 127.a propisuju se ogranicenja ulaganja u odnosu na postotak neto
vrijednosti imovine mirovinskog fonda kategorije C koji moze biti izlozen jednom izdavatelju.
U odnosu na dosadas$nje uredenje, predlaze se ukinuti razlike u odnosu na dozvoljeno
ogranic¢enje izlozenosti ovisno o tome je li instrument uvrsSten na sluzbeno trziste ili druge
segmente uredenog trZiSta za koje su propisani stroZi uvjeti u vezi s uvrsStenjem 1 zaStitom
ulagatelja u Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi ¢lanici ili drzavi ¢lanici OECD-a. Prijedlog
zakona neovisno o tome jesu li prenosivi duznicki vrijednosni papiri ili instrumenti trZista novca
istog izdavatelja ili financijska izvedenica sklopljena s tim istim izdavateljem uvrsteni na
sluzbeno ili redovito trziste, odreduje jedinstveni limit od 3%. PredlaZe se i novi zbirni limit od
5% za i1zlozenost viSe instrumenata jednog izdavatelja ili prema grupi povezanih izdavatelja.
Takoder, s obzirom na to da se zakonskim izmjena predlaze dozvoliti ulaganje manjeg dijela
imovine mirovinskog fonda kategorije C u visoko likvidni prenosivi vrijednosni papir, ovdje se
predvida da se najvise 3% neto vrijednosti imovine moZe uloZiti u pojedini takav papir jednog
izdavatelja, te da se najviSe 5% neto imovine moze uloZiti u pojedini dionicki UCITS ETF ili
odgovaraju¢i ETF. I za fondove kategorije C predlaze se za ogranicenja ulaganja u pojedini
UCITS fond, trenutno ogranicenje ulaganja u pojedini investicijski fond podignuti s 3% neto
imovine mirovinskog fonda na 5%, kao 1 povecanje trenutnog kumulativnog ogranicenja od 5%
neto imovine mirovinskog fonda koji se moze uloziti u UCITS fondove kojima upravlja isto
drustvo za upravljanje na 10%.

Uz ¢lanak 49.

PredloZzenim ¢lankom 128. propisuju se ogranicenja ulaganja mirovinskih fondova kategorija
A'i B u odnosu na postotak u izdanju jednog izdavatelja, a radi sprje¢avanja bitnog utjecaja nad
izdavateljima. Kod stjecanja prenosivih vlasni¢kih vrijednosnih papira jednog izdavatelja s
pravom glasa, predlaze se odrediti jedinstveni limit od 20%, neovisno o kotaciji uredenog trzista
na kojoj su isti uvrsteni, odnosno ukinuti trenutnu podjelu na nizi limit za nize kotacije 1 visi
limit za viSe kotacije uredenog trzista, a s obzirom na to da takav tretman nije opravdan nastavno
na svrhu tih odredbi. Isti se limit primjenjuje 1 kod ulaganja u prenosive vlasnic¢ke vrijednosne
papire kojima se trguje na MTP-u. Takoder se predlaze uvesti moguénost stjecanja i preko 20%
prenosivih vlasnic¢kih vrijednosnih papira jednog izdavatelja s pravom glasa, odnosno preko
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10% duznickih prenosivih duzni¢kih vrijednosnih papira i instrumenata trziSta novca jednog
izdanja uz ispunjenje sljedecih uvjeta:

- da pojedino takvo ulaganje ne prelazi 5% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda, pri
¢emu se na vlasnicke vrijednosne papire kojima se trguje na MTP-u primjenjuje limit od 3%

- da ukupna takva ulaganja ne prelaze 15% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda

- da maksimalni udio nedavno izdanih prenosivih vrijednosnih papira i instrumenata trzista
novca koji nisu uvrsteni na uredeno trziste u takvim ukupnim ulaganjima ne prelazi 40%.
Predlaze se povecanje limita za stjecanje jednog izdanja dionica, udjela ili poslovnih udjela u
pojedinom alternativnom investicijskom fondu na 20%, uz dodatnu iznimku da mirovinski fond
moze ste¢i i do 40% jednog izdanja dionica, udjela ili poslovnih udjela u pojedinom
alternativhom investicijskom fondu, pod uvjetom da vrijednost pojedinog takvog ulaganja ne
smije prije¢i 3% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda, a zbroj vrijednosti za sva takva
ulaganja ne smije prije¢i 10% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda.

Takoder se pojasSnjava primjena ogranicenja ulaganja u udjele UCITS fondova i/ili otvorenih
investicijskih fondova koji su osnovani u strukturi glavni-napajaju¢i fond (eng. ,,master-
feeder®), te se navodi da se u takvim slucajevima ista ra¢unaju u odnosu na vrijednost imovine
glavnog (eng. ,,master*) fonda.

Predlaze se dosadasnji limit izloZenosti prema regulatornom kapitalu jedne kreditne institucije
sa sadasnjih 5% podignuti na 7% regulatornog kapitala te kreditne institucije, uz iznimku kojom
bi se dopustila izlozenost i do 10% regulatornog kapitala kreditne institucije, ali samo na rok
ne duzi od 14 dana.

Takoder se predlaze ograniciti stjecanje neuvrStenih pokrivenih obveznica na 20% jednog
programa neuvrstenih pokrivenih obveznica pojedine kreditne institucije.

Ujedno, predlaze se omoguditi stjecanje do 100% izdanja prenosivih vlasnickih vrijednosnih
papira jednog izdavatelja uvrStenih na uredeno trziSte bez prava glasa, no samo ako se takvim
stjecanjem ne prelazi prag od 20% u ukupno izdanom kapitalu tog izdavatelja kojeg ¢ine dionice
sa i bez prava glasa.

Uz ¢lanak 50.

Predlozenim ¢lankom 128.a propisuju se ogranic¢enja ulaganja mirovinskog fonda kategorije C
u odnosu na postotak u izdanju jednog izdavatelja, a radi sprjeCavanja bitnog utjecaja nad
izdavateljima. PredloZenim ¢lankom 128.b propisuju se zbirna ograni¢enja ulaganja za sve
mirovinske fondove (obvezne i dobrovoljne) kojima upravlja isto mirovinsko drustvo radi
sprjeCavanja bitnog utjecaja nad izdavateljima.

U ¢lanku 128.a, u odnosu na trenutna zakonska rjeSenja, predlaZe se dosadasnji limit izloZenosti
prema regulatornom kapitalu jedne kreditne institucije sa sadasnjih 5% podignuti na 7%
regulatornog kapitala te kreditne institucije, uz iznimku kojom bi se dopustila izloZenost i do
10% regulatornog kapitala te kreditne institucije, ali samo na rok ne duzi od 14 dana. Pojasnjava
se primjena ogranicenja ulaganja u udjele UCITS fondova i/ili otvorenih investicijskih fondova
koji su osnovani u strukturi glavni-napajajuci fond (eng. ,,master-feeder), te se navodi da se u
takvim slucajevima ista racunaju u odnosu na vrijednost imovine glavnog (eng. ,,master)
fonda. Takoder se predlaze uvesti moguénost stjecanja i preko 10% duznickih prenosivih
duznickih vrijednosnih papira i1 instrumenata trziSta novca jednog izdanja uz ispunjenje
sljedecih uvjeta:

- da pojedino takvo ulaganje ne prelazi 3% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda

- da ukupna takva ulaganja ne prelaze 10% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda.
Takoder se predvida da fond moZze ste¢i maksimalno 10% visoko likvidnih prenosivih
vlasnickih vrijednosnih papira jednog izdavatelja s pravom glasa.

U c¢lanku 128.b, koji predvida zbirna ogranicenja za sve obvezne i dobrovoljne mirovinske
fondove kojima upravlja isto mirovinsko drustvo, predlaze se ograniciti stjecanje neuvrstenih
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pokrivenih obveznica na 30% jednog programa neuvrstenih pokrivenih obveznica pojedine
kreditne institucije. Takoder se predlaze odrediti jedinstveni zbirni limit od 25% za stjecanje
prenosivih vlasni¢kih vrijednosnih papira jednog izdavatelja s pravom glasa uvrStenih na
uredeno trziSte, neovisno o kotaciji uredenog trziSta na kojoj su isti uvrSteni, sukladno
izmjenama koje su uvedene za pojedina¢ne limite (isti limit neovisno o kotaciji). Isti se limit
primjenjuje 1 kod ulaganja u prenosive vlasni¢ke vrijednosne papire kojima se trguje na
multilateralnoj trgovinskoj platformi. Dodatno se uvodi mogu¢nost da mirovinski fondovi pod
upravljanjem istog mirovinskog drustva steknu i preko 25% prenosivih vlasnickih vrijednosnih
papira jednog izdavatelja s pravom glasa uvrStenih na uredeno trziste ili MTP, te da steknu i
preko 15% duznickih prenosivih duznickih vrijednosnih papira i instrumenata trzi§ta novca
jednog izdanja uz ispunjenje odredenih uvjeta.

Takoder, predlaze se povecanje limita na 25% za stjecanje jednog izdanja dionica, udjela ili
poslovnih udjela u pojedinom alternativnom investicijskom, uz predvidanje iznimke da
mirovinski fond pod odredenim uvjetima moze ste¢i do 40% jednog izdanja dionica, udjela ili
poslovnih udjela u pojedinom alternativnom investicijskom fondu. Predlaze se dosadasnji limit
izlozenosti prema regulatornom kapitalu jedne kreditne institucije sa sadasnjih 7% podignuti
na 10%, uz iznimku stjecanja izlozenosti i do 15%, ali samo na rok ne duzi od 14 dana.
Takoder se propisuju dodatne obveze mirovinskog drustva kod ulaganja u imovine mirovinskim
fondovima kojima upravlja iznad 10% jednog izdanja prenosivih duznickih vrijednosnih papira
ili jednog izdanja instrumenata trziSta novca.

Uz ¢lanak 51.
Predlozenom izmjenom u ¢lanku 131. vazeceg Zakona rijec ,,prijeboj* zamjenjuje se izrazom
,poravnanje* kao primjerenijim.

Uz ¢lanak 52.

PredloZenom izmjenom ¢lanka 132. vaZzeceg Zakona predlaZe se izmjena u visini ogranicenja
prilikom ugovaranja financijskih izvedenica na nacin da ukupna izloZenost prema temeljnoj
imovini koja je stvorena kroz financijske izvedenice ne smije biti ve¢a od 100% neto vrijednosti
imovine mirovinskog fonda, umjesto dosadasnjih 30%. Ujedno, predvida se da ukupna
izloZenost generirana tehnikama i instrumentima koji se koriste u svrhu efikasnog upravljanja
imovinom i obvezama ne smije biti veca od 30% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda.
Ujedno, umjesto dosadasnjeg ograni¢enja da izloZenost prema jednoj osobi na temelju
izvedenih financijskih instrumenata ugovorenih s tom osobom ne smije prelaziti 3% neto
vrijednosti imovine fonda, predlaZe se da ne smije prelaziti 3% neto vrijednosti imovine fonda
ako je druga ugovorna strana kreditna institucija, te 2% neto vrijednosti imovine fonda ako je
druga ugovorna strana neka druga institucija koja podlijeze bonitetnom nadzoru te pripada
kategorijama koje propiSe Agencija. Takoder, predlaze se predvidjeti da, kada se izloZenost
stvara prema sredi$njoj drugoj ugovornoj strani, mirovinsko dru§tvo moze primijeniti i viSe
limite.

Uz ¢lanak 53.

PredloZenim nadopunama ¢lanka 133. vazeceg Zakona propisuje se nadopuna Pravilnika kojim
¢e Agencija propisati dodatne uvjete vezano za ograniCenja ulaganja imovine mirovinskih
fondova.

Uz ¢lanak 54.

PredloZzenim nadopunama ¢lanka 134. vazeceg Zakona dopunjuju se odredbe o imovini u koju
ne moze biti ulozena mirovinskog fonda s udjelima u UCITS fondovima i udjelima ili
dionicama u zatvorenim alternativnim investicijskim fondovima, odnosno dionicama ili
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poslovnim udjelima u zatvorenim alternativnim investicijskim fondovima, a kojima upravlja
dionicar, odnosno vlasnik udjela mirovinskog drustva ili bilo koja osoba koja je povezana s tim
osobama, a §to je do sada bilo propisano pravilnikom Agencije.

Uz ¢lanak 55.

Predlozenim izmjenama clanka 135. vazeceg Zakona vr$i se uskladivanje s predlozenim
izmjenama u ograni¢enjima ulaganja. Takoder, predvida se da Agencija na zahtjev mirovinskog
drustva moze donijeti odluku kojom se privremeno dozvoljava prekoraenje ogranicenja
ulaganja u iznimnim okolnostima, te da je Agencija u svrhu utvrdenja nastanka takvih iznimnih
okolnosti ovlastena zatraziti misljenja relevantnih tijela Republike Hrvatske, ukljucujuci i
Vladu Republike Hrvatske.

Uz ¢lanak 56.

Predlozenim dopunama clanka 138. vazeceg Zakona propisuje se da informacije navedene u
statutu mirovinskog fonda moraju biti istinite, to¢ne, potpune i dosljedne te se predlaze propisati
i da statut obvezno mora sadrzavati podatke vezane uz rizike ulaganja i nacin upravljanja tim
rizicima.

Uz ¢lanak 57.

Predlozenim izmjenama ¢lanka 141. u odredbi o popisu svih ulaganja za mirovinski fond, a koji
mora sadrzavati informativni prospekt mirovinskog fonda, koja ¢ine 1% ili vise od neto
vrijednosti imovine mirovinskog fonda, s nazivom izdavatelja, koli¢inom, vrijednos¢u na zadnji
dan izvjeStajnog razdoblja, te ukupnom vrijednos¢u tog ulaganja u neto imovini fonda izrazen
u kunama, zamjenjuje novCanim iznosom u eurima. Ujedno, uskladuju se pozivanja na
izmijenjene ¢lanke o dozvoljenim ulaganjima imovine obveznih mirovinskih fondova.

Uz ¢lanak 58.

Predlozenom dopunom ¢lanka 150. vaZzeceg Zakona propisuje se da ¢e Agencija pravilnikom
propisati sadrzaj 1 strukturu izvjestaja koji su mirovinska drustva duzna podnositi Hrvatskom
saboru jednom godisnje.

Uz ¢lanak 59.

PredloZenom dopunom ¢lanka 172. vazeceg Zakona propisuje se obveza sklapanja sporazuma
izmedu depozitara o razmjeni informacija u slucaju da isto mirovinsko druStvo upravlja
obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima koji imaju razli¢ite depozitare.

Uz ¢lanak 60.
PredloZzenim dopunama clanka 198. vazeceg Zakona doraduju se odredbe o nadzoru Agencije
te se predvida da Agencija u pravilu odlucuje bez usmene rasprave.

Uz ¢lanak 61.

PredloZzenim dopunama clanka 211. vazeceg Zakona doraduju se odredbe o nadzoru Agencije
te predlaze moguc¢nost da Agencija u slucaju utvrdenih nezakonitosti i nepravilnosti podnese
odgovarajuce prijave nadleznim tijelima.

Uz ¢lanak 62.

Predlozenim izmjenama ¢lanka 213. vazeceg Zakona predlaze se brisanje davanja preporuke
upravi mirovinskog druStva kao nadzorne mjere koju izriCe Agencije, a preporuke upravi
mirovinskog drustva ostaju zasebno uredene ¢lankom 214. Zakona.
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Uz ¢lanke 63. do 69.

Predlozenim izmjenama ¢lanaka 230. do 236. uskladuju se prekrSajne odredbe vazeceg Zakona
s izmjenama 1 dopunama materijalnih odredbi predvidenih ovim Zakonom. Isto tako,
odredbama se raspon novcanih kazni u kunama zamjenjuje nov€anim iznosima u eurima.

Uz ¢lanak 70.

Ovom odredbom propisuje se obveza Upravnog vije¢a Agencije da donese pravilnike Cije je
donosenje propisano odredbama ovoga Zakona te da uskladi postojece pravilnike s odredbama
ovoga Zakona. Takoder se propisuje obveza Vlade Republike Hrvatske da donese uredbu ¢ije
je donosenje propisano ovim Zakonom.

Uz ¢lanak 71.
Ovom odredbom propisan je rok za uskladivanje mirovinskih dru$tava s novim obvezama
propisanima ovim Zakonom.

Uz ¢lanak 72.

Ovom odredbom predvida se trenutak od kojeg mirovinska druStva mogu poceti koristiti novu
moguénost racunanja sredstava mirovinskih fondova (na osnovi postotka novih upla¢enih
doprinosa) za pokri¢e odredenih troskova vezanih uz stjecanje ili prodaju imovine mirovinskih
fondova. Naime, predlozenim izmjenama i dopunama clanka 87. vazeceg Zakona kojim se
propisuju troSkovi koji se mogu izravno placati iz imovine mirovinskog fonda vr$i se
uskladivanje s predloZzenom izmjenom ¢lanka 63. vazeéeg Zakona kojom se postupno ukida
ulazna naknada. Mirovinsko drustvo ¢e za pokri¢e do 50% odredenih neophodnih troskova
mo¢i rezervirati isti iznos koji odgovora ukinutoj ulaznoj naknadi. Takav raspolozivi iznos se
razmatra na razini svake godine te, ako se ne iskoristi, briSe se i akumulira ispocetka.

Uz ¢lanak 73.

Ovom se odredbom predvida moguénost za ¢lanove mirovinskog fonda kategorije C da u roku
od 12 mjeseci od stupanja na snagu ¢lanaka 33., 34. i 35. zatraze od REGOS-a da ih se rasporedi
u mirovinski fond kategorije B pod uvjetom da na dan podnosenja takvog zahtjeva do
referentnog dana imaju vise od Sest mjeseci.

Uz ¢lanak 74.

Ovom odredbom se predvida obveza REGOS-a te mirovinskog drustva da bez odgode, ¢lana
mirovinskog fonda kategorije A koji na dan stupanja na snagu odredbi 33., 34. i 35. ovoga
Zakona ima manje od osam mjeseci do automatskog rasporeda u mirovinski fond kategorije B
obavijeste 0 mogu¢nosti ostanka u fondu kategorije A. Za takvog ¢lana je iznimno predvideno
kako od REGOS-a moze zatraziti da ostane ¢lan mirovinskog fonda kategorije A sve do dana
koji prethodi danu automatskog rasporeda u mirovinski fond kategorije B. Takoder se predvida
obveza obavjestavanja ¢lanova kategorije C, koji do umirovljenja imaju viSe od Sest mjeseci, 0
pravu na prelazak u fond kategorije B.

Uz ¢lanak 75.

Ovom odredbom se predvida trenutak u kojem REGOS i mirovinska drustva moraju ispuniti
nove obveze obavjesStavanja ¢lanova kojima ¢e trenutak kada im je ostalo manje od godinu dana
od dana umirovljenja nastupiti u 2024. godini.
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Uz ¢lanak 76.

Ovom odredbom predvida se trenutak do kojeg depozitari obveznih i dobrovoljnih mirovinskih
fondova kojima upravlja isto mirovinsko drustvo moraju sklopiti sporazum iz ¢lanka 59. ovoga
Zakona.

Uz ¢lanak 77.

Ovom odredbom propisuje se stupanje na snagu Zakona.

Odredbe ¢lanaka 34., 35. 1 36. i ¢lanaka 73. 1 74. Zakona stupit ¢e na snagu tri mjeseca nakon
stupanja na snagu Zakona, uvazavajuci potrebu prilagodbe novim obvezama Kkoje se
spomenutim ¢lancima uvode za REGOS i za mirovinska drustva. Predmetnim se odredbama
uvodi mogucénost ¢lanstva u fondu kategorije B do referentnog dana. Do sada je REGOS
automatizmom prebacivao ¢lana u mirovinski fond kategorije C ako je do referentnog dana
ostalo manje od pet godina, no sada se isto mijenja. Ujedno, uvodi se obveza i za REGOS i za
mirovinska drustva da osiguranike unaprijed obavijeste o0 ovom njihovom pravu ostanka u
fondu kategorije A. Takoder, osiguranicima se omogucuje promjena kategorije mirovinskog
fonda jednom godiSnje bilo kada tijekom godine, i to ne viSe samo unutar istog mirovinskog
druStva ve¢ i prelaskom kod drugog mirovinskog druStva. Navedene promjene kategorije
mirovinskog fonda na zahtjev ¢lana provodi REGOS.

Sto se ti¢e odredbe ¢lanaka 45. i 46. ovoga Zakona, predlaZe se da navedene odredbe stupe na
snagu u roku od pet godina od dana stupanja na snagu ovog Zakona, iz razloga $to se nekretnine
ovim Zakonom po prvi puta uvode kao klasa imovine u koju je dozvoljeno ulagati imovinu
mirovinskih fondova, te je potrebno uzeti u obzir specifi¢ne rizike ulaganja u nekretnine koji
zahtijevaju kompetencije koje mirovinska druStva tek trebaju izgraditi. Stoga se predlaze
omoguciti ulaganje imovine mirovinskih fondova izravno u nekretnine isprva u manjem
postotku NAV-a, koji ¢e se protekom vremena i stjecanjem kompetencija i iskustva povecati.
Predlozenim odredbama za koje se predlaze kasnije stupanje na snagu predvida se da je
mirovinski fond dosegnuo ogranienje za neposredno ulaganje u nekretnine, a mirovinsko
drustvo je istovremeno osiguralo dovoljno osoblja koje ima kvalifikacije, znanje i strucnost koji
su potrebni za odabir, realizaciju 1 kontinuirano pracenje takvog ulaganja.
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TEKST ODREDBI VAZECEG ZAKONA KOJE SE MIJENJAJU,
ODNOSNO DOPUNJUJU

Znacenje pojedinih pojmova
Clanak 2.

Pojedini pojmovi, u smislu ovoga Zakona, imaju sljedece znacenje:

1. Mirovinsko drustvo je dionicko drustvo ili druStvo s ogranicenom odgovornoséu koje
upravlja obveznim mirovinskim fondovima.

2. Mirovinski fond je obvezni mirovinski fond koji na temelju odobrenja Agencije osniva
mirovinsko drustvo i1 kojim mirovinsko druStvo upravlja u svoje ime i za zajednicki racun
¢lanova mirovinskog fonda u skladu s odredbama ovoga Zakona. Mirovinski fond moze biti
mirovinski fond kategorije A, B ili C.

3. Mirovinski fondovi kategorije A, B, C su kategorije mirovinskih fondova kojima upravlja
isto mirovinsko drustvo. Mirovinski fondovi razli¢itih kategorija imaju razliCite strategije
ulaganja. Preuzeti rizik treba biti najmanji u fondu kategorije C, a najveéi u mirovinskom fondu
kategorije A.

4. Dobrovoljni mirovinski fond je fond osnovan prema zakonu koji ureduje osnivanje i
poslovanje dobrovoljnih mirovinskih fondova u sklopu dobrovoljnog mirovinskog osiguranja
na temelju individualne kapitalizirane $tednje.

5. Clan mirovinskog fonda je osiguranik koji je prijavljen mirovinskom fondu.

6. Clan mirovinskog drustva je dioni¢ar ili imatelj poslovnog udjela mirovinskog drustva.

7. Korisnik mirovine je osoba koja je ostvarila pravo na mirovinu.

8. Referentni dan je dan ispunjenja starosnih uvijeta za stjecanje prava na starosnu mirovinu
prema Zakonu o mirovinskom osiguranju.

9. Osobni racun je racun otvoren na ime ¢lana mirovinskog fonda u odabranom mirovinskom
fondu, na kojemu se evidentiraju uplac¢eni doprinosi i sve promjene osobne imovine ¢lana
mirovinskog fonda tijekom razdoblja individualne kapitalizirane $tednje, a koji vodi Sredisnji
registar osiguranika.

10. Privremeni racun je racun otvoren za prosljedivanje sredstava nepovezanih uplata i uplata
koje nakon povezivanja nije moguce proslijediti u mirovinske fondove te u razdoblju prije
odabira mirovinskog fonda.

11. Prolazni racun je racun na koji se uplacuju sredstva doprinosa za sustav individualne
kapitalizirane Stednje i sredstva s osobnih racuna u svrhu daljnjeg rasporedivanja, u korist
obveznih mirovinskih fondova, obveznih mirovinskih druStava, privremenog racuna,
mirovinskih osiguravajuc¢ih druStava, Hrvatskog zavoda za mirovinsko osiguranje ili zakonskog
nasljednika.

12. Prijenos rauna znaci prijenos sredstava s osobnog racuna clana iz jednog u drugi
mirovinski fond.

13. Informativni prospekt znaci izjavu mirovinskog drustva s cjelovitom, to¢nom i objektivhom
informacijom o mirovinskom fondu i mirovinskom drustvu koje upravlja tim fondom, na
temelju koje potencijalni ¢lan mirovinskog fonda moZe donijeti odluku o c¢lanstvu u
mirovinskom fondu.

14. Statut je temeljni akt mirovinskog fonda kojim se odreduju osnovni pravni odnosi fonda.
15. Jamstveni polog su sredstva na posebnom racunu otvorenom u depozitaru na kojem
mirovinsko drustvo mora drzati milijun kuna za svakih 10.000 ¢lanova iznad pedeset tisuca
¢lanova svih kategorija mirovinskih fondova kojima upravlja isto mirovinsko drustvo.

16. Uska povezanost je povezanost dvije ili vise fizickih ili pravnih osoba, odnosno subjekata,
na jedan od sljedec¢ih nacina:
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a) odnosom sudjelovanja.

b) odnosom kontrole.

17. Sudjelovanje je sudjelovanje neke osobe u drugoj pravnoj osobi ako:

a) ima izravna ili neizravna ulaganja na temelju kojih sudjeluje s 20% udjela ili vise u kapitalu
te pravne osobe ili glasackim pravima u toj pravnoj osobi, ili

b) ima udjel u kapitalu te pravne osobe ili u glasackim pravima u toj pravnoj osobi manji od
20%, a stecen je s namjerom da, na temelju trajne povezanosti s tom pravnom osobom, omoguci
utjecaj na njezino poslovanje.

18. Kontrola je odnos izmedu mati¢nog drustva i ovisnog drustva ili slican odnos izmedu bilo
koje fizicke ili pravne osobe i nekog drustva.

U smislu ove tocke:

1. ovisno drustvo ovisnog drustva takoder se smatra ovisnim drustvom mati¢nog drustva koje
je na Celu tih drustava

2. situaciju u kojoj su dvije ili viSe pravnih ili fizickih osoba trajno povezane s istom osobom
putem odnosa kontrole, smatrat ¢e se odnosom uske povezanosti izmedu tih osoba.

19. Mati¢no drustvo je mati¢no drustvo kako je definirano propisima koji ureduju
racunovodstvo poduzetnika i primjenu standarda financijskog izvjeStavanja.

20. Ovisno drustvo je ovisno drustvo kako je definirano propisima koji ureduju racunovodstvo
poduzetnika i primjenu standarda financijskog izvjesStavanja.

21. Trajni medij je papir ili drugo sredstvo koje omogucuje pohranu informacija, na takav nacin
da je osiguran pristup toj informaciji za buducu uporabu i to za vremensko razdoblje koje je
odgovaraju¢e s obzirom na svrhu te informacije te omogucuje reprodukciju pohranjene
informacije bez njezine izmjene.

22. Prenosivi vrijednosni papiri su one vrste vrijednosnih papira koji su prenosivi na trzistu
kapitala, kao §to su:

a) dionice ili drugi vrijednosni papiri istog znacaja koji predstavljaju udio u kapitalu ili ¢lanskim
pravima u drustvu, kao i potvrde o deponiranim dionicama

b) obveznice 1 druge vrste sekuritiziranog duga, ukljucuju¢i i potvrde o deponiranim
vrijednosnim papirima

c) svi ostali vrijednosni papiri koji daju pravo na stjecanje ili prodaju takvih prenosivih
vrijednosnih papira ili na temelju kojih se moze obavljati placanje u novcu koje se utvrduje na
temelju prenosivih vrijednosnih papira, valuta, kamatnih stopa ili prinosa, robe, indeksa ili
drugih mjernih veli¢ina.

Instrumenti placanja ne smatraju se prenosivim vrijednosnim papirima u smislu ove tocke.

23. Prenosivi vlasni€ki vrijednosni papiri su vrijednosni papiri definirani u tocki 22. a) ovoga
¢lanka.

24. Prenosivi duznicki vrijednosni papiri su vrijednosni papiri definirani u tocki 22. b) ovoga
¢lanka.

25. Instrumenti trZiSta novca su financijski instrumenti kojima se uobicajeno trguje na trzistu
novca, kao Sto su trezorski, blagajnicki i komercijalni zapisi i certifikati o depozitu, osSim
instrumenata placanja, a koji su likvidni i ¢ija se vrijednost moZe precizno odrediti u bilo kojem
trenutku.

26. Relevantna osoba u odnosu na mirovinsko drustvo je fizicka osoba koja je:

a) na rukovodecoj poziciji u mirovinskom drustvu ili osoba koja je ¢lan mirovinskog druStva
b) ¢lan nadzornog odbora ili prokurist mirovinskog drustva

c¢) radnik mirovinskog drustva.

27. Osoba s kojom je relevantna osoba u srodstvu je:

a) bracni drug relevantne osobe ili bilo koja osoba koja se po nacionalnom pravu smatra
izjednaenom s bracnim drugom

b) uzdrzavano dijete ili pastorak relevantne osobe
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c) bilo koji drugi srodnik relevantne osobe koji je na dan predmetne osobne transakcije s
relevantnom osobom proveo u zajedni¢kom kucanstvu najmanje godinu dana.

28. Povezana osoba u odnosu na odredenu pravnu ili fizicku osobu prema ovom Zakonu je:

— svaka fizicka osoba ili osobe koje mogu, izravno ili neizravno, utjecati na odluke druge osobe
— subjekta

— svaki ¢lan uprave, nadzornog odbora ili drugog tijela druge osobe — subjekta koje donosi
odluke ili provodi nadzor

— u odnosu na svaku gore navedenu osobu, bracni drug, izvanbracni drug, zivotni partner ili
srodnik do ukljucuju¢i drugog stupnja u ravnoj lozi.

Pojam povezanosti znaci povezanost prvog i drugog subjekta, zatim povezanost drugog i tre¢eg
subjekta te povezanost tre¢eg 1 Cetvrtog subjekta. Povezanost Cetvrtog subjekta s bilo kojim
daljnjim subjektom ne smatra se povezanom osobom s prvim subjektom.

U smislu ovoga Zakona, povezanim osobama smatraju se i usko povezane osobe, relevantne
osobe te osobe s kojima su relevantne osobe u srodstvu.

29. Revizor je revizorsko drustvo definirano propisima kojima se ureduje revizija.

30. Depozitar je kreditna institucija ili podruznica kreditne institucije kojoj su povjerene
duznosti propisane odredbama ¢lanka 172. ovoga Zakona.

31. UCITS fond (Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) je
investicijski fond odreden zakonom koji ureduje osnivanje i rad otvorenih investicijskih
fondova s javnom ponudom.

32. Alternativni investicijski fond je investicijski fond odreden zakonom koji ureduje osnivanje
I upravljanje alternativnim investicijskim fondovima.

33. Drustvo za upravljanje je druStvo za upravljanje UCITS fondovima i/ili alternativhim
investicijskim fondovima.

34. Investicijsko drustvo je pravna osoba ¢ija je redovita djelatnost pruZanje jedne ili vise
investicijskih usluga tre¢ima i/ili obavljanje jedne ili viSe investicijskih aktivnosti na
profesionalnoj osnovi.

35. Drzava ¢lanica je drzava ¢lanica Europske unije 1 drzava potpisnica Ugovora o europskom
gospodarskom prostoru.

36. Treca drzava je drzava koja nije drzava ¢lanica u smislu tocke 35. ovoga ¢lanka.

37. Agencija je Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga, ¢ije nadleznosti i djelokrug
rada su propisani Zakonom o Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga i ovim Zakonom.
38. Sredisnji registar osiguranika je ustanova €ije su ovlasti 1 poslovanje propisani Zakonom o
SrediS$njem registru osiguranika.

39. Odobrenje je odluka Agencije kojom se usvaja podneseni zahtjev, koje se uvijek zahtijeva
11zdaje prije poduzimanja odredene radnje ili sklapanja nekog posla, kada je to propisano ovim
Zakonom.

40. Bez odgode ili odmah znac¢i poduzimanje neke radnje ili posla najkasnije sljedeci radni dan.
41. Poravnanje je poravnanje kako je definirano ¢lankom 2. to¢kom 3. Uredbe (EU) br.
648/2012 Europskog parlamenta 1 Vije¢a od 4. srpnja 2012. o OTC izvedenicama, srediSnjoj
drugoj ugovornoj strani i trgovinskom repozitoriju.

42. SrediSnja druga ugovorna strana je srediSnja druga ugovorna strana kako je definirano
¢lankom 2. tockom 1. Uredbe (EU) br. 648/2012 Europskog parlamenta i Vije¢a od 4. srpnja
2012. 0 OTC izvedenicama, sredi$njoj drugoj ugovornoj strani i trgovinskom repozitoriju.

43. Clan sustava poravnanja je ¢lan sustava poravnanja kako je definirano ¢lankom 2. to¢kom
14. Uredbe (EU) br. 648/2012 Europskog parlamenta 1 Vije¢a od 4. srpnja 2012. o OTC
izvedenicama, sredi$njoj drugoj ugovornoj strani i trgovinskom repozitoriju.
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Temeljni kapital mirovinskog drustva
Clanak 8.

(1) Najnizi iznos temeljnog kapitala mirovinskog drustva iznosi 40.000.000,00 kuna.

(2) Ako mirovinsko drustvo ima odobrenje za upravljanje i dobrovoljnim mirovinskim
fondovima, najnizi iznos temeljnog kapitala jednak je iznosu iz stavka 1. ovoga clanka
uvecanim za iznos najnizeg temeljnog kapitala koji je propisan zakonom koji ureduje osnivanje
i poslovanje dobrovoljnih mirovinskih fondova.

(3) Temeljni kapital mirovinskog drustva mora u cijelosti biti upla¢en u novcu.

(4) Temeljni kapital mirovinskog drustva ne smije potjecati iz zajmova ili kredita niti smije biti
opterecen na bilo koji nacin.

(5) Temeljni kapital mirovinskog druStva mora se uplatiti u ukupnom iznosu prije registracije
tog drustva na trgovackom sudu.

(6) Ako se mirovinsko drusStvo osniva i posluje kao dionicko drustvo, sve dionice mirovinskog
drustva moraju glasiti na ime, izdaju se u nematerijaliziranom obliku i nije moguée izdati
povlastene dionice.

(7) Dionice mirovinskog druStva nije dopuSteno uvrstiti na uredeno trziste, MTP ili drugo
organizirano trziste.

(8) Temeljni kapital mirovinskog drustva ne moze se povecavati javnim pozivom.
Clanak 11.
(1) Uz zahtjev za izdavanje odobrenja za rad potrebno je priloziti sljede¢u dokumentaciju:

1. statut mirovinskog drustva s ispravom na temelju koje je statut usvojen (izjava osnivaca) ako
se mirovinsko druStvo osniva kao dionicko druStvo, odnosno drustveni ugovor ili izjavu o
osnivanju drusStva ako se mirovinsko druStvo osniva kao drustvo s ogranicenom odgovornoscu
2. popis osnivaca s informacijom o tome jesu li oni povezane osobe i o prirodi njihove
povezanosti te dokumente koji potvrduju pravni status i1 porijeklo financijskih sredstava
namijenjenih za uplatu temeljnog kapitala mirovinskog drustva, kao 1 visinu udjela osnivaca,
odnosno ¢lanova u temeljnom kapitalu mirovinskog drustva

3. popis Clanova uprave i nadzornog odbora mirovinskog drustva s izjavama da pristaju
obavljati ove duznosti i da nema okolnosti koje bi bile protivne odredbama ¢lanaka 31. i 32. za
¢lanove uprave, odnosno odredbama ¢lanka 39. za ¢lanove nadzornog odbora ovoga Zakona,
kao i opis njihovih kvalifikacija i prethodne profesionalne djelatnosti

4. organizacijsku strukturu i poslovni plan mirovinskog drustva za sljedec¢ih pet godina

5. opis sustava upravljanja rizicima.

(2) Agencija ¢e pravilnikom propisati 1 drugu dokumentaciju i informacije koje se moraju
priloZziti uz zahtjev za izdavanje odobrenja za rad mirovinskog drustva.



121

Clanak 14.

Agencija ¢e odobriti zahtjev za izdavanje odobrenja za rad ako utvrdi da su na temelju
zaprimljene dokumentacije i prikupljenih informacija zadovoljeni sljede¢i uvjeti:

1. predlozeno mirovinsko drustvo zadovoljava uvjete vezane za uplatu temeljnog kapitala

2. osnivaci mirovinskog drustva, ¢lanovi uprave i nadzornog odbora, kao i sve povezane osobe
za koje zna, financijski su stabilne, primjerene i prikladne za obavljanje tih poslova

3. ¢lanovi uprave i nadzornog odbora mirovinskog drustva ispunjavaju uvjete za izdavanje
odobrenja za obavljanje funkcija ¢lana uprave, odnosno nadzornog odbora mirovinskog drustva
4. utvrdeno je ili barem ucinjeno vjerojatnim da su osnivaci mirovinskog drustva zadovoljili ili
da ¢e prije pocetka upravljanja mirovinskim fondovima zadovoljiti organizacijske zahtjeve u
skladu s ovim Zakonom i propisima donesenim na temelju ovoga Zakona

5. osigurani su uvjeti za poslovanje mirovinskog drustva u skladu s ovim Zakonom i propisima
donesenim na temelju ovoga Zakona

6. osnivacki akt predlozenog mirovinskog drustva u skladu je s odredbama ovoga Zakona

7. predlozena tvrtka mirovinskog drustva ne navodi na pogresno misljenje potencijalne i buduce
¢lanove mirovinskog fonda, kao i sve druge osobe koje bi mogle s njim poslovati.

Odobrenje za stjecanje dionica ili poslovnih udjela
Clanak 20.

(1) Prije svake transakcije dionicama ili poslovnim udjelima, odnosno promjene vlasnika ili
vlasnicke strukture odredenog mirovinskog drustva utemeljene na pravnom poslu, potrebno je
pribaviti odobrenje Agencije. Svaka transakcija, odnosno pravni posao kod kojeg se prekrsi
ovaj uvjet nistetni su.

(2) Mirovinsko drusStvo podnosi zahtjev za dobivanje odobrenja iz stavka 1. ovoga ¢lanka u ime
osobe koja namjerava steci dionice, odnosno poslovne udjele.

(3) Ista pravna ili fizicka osoba moze biti dioni¢ar, odnosno imati poslovni udjel u samo jednom
mirovinskom druStvu. Ako netko naknadno stekne dionice ili poslovne udjele u drugom
mirovinskom drustvu, ne moZe iz njih ostvarivati pravo glasa, niti bilo kakva druga upravljacka
prava sve dok ne otudi dionice ili poslovne udjele koje ima u ostalim mirovinskim drustvima.

(4) Agencija moZe u rjeSenju kojim daje odobrenje odrediti krajnji rok do kojeg se namjeravana
transakcija dionicama ili poslovnim udjelima mirovinskog drustva mora provesti.

(5) Ako se namjeravana transakcija dionicama ili poslovnim udjelima ne provede u roku iz
stavka 4. ovoga ¢lanka, Agencija ¢e ukinuti izdano odobrenje.

Clanak 21.

(1) Prilikom podnoSenja zahtjeva za izdavanje odobrenja za namjeravane transakcije dionicama
ili poslovnim udjelima u mirovinskom drustvu iz ¢lanka 20. ovoga Zakona, mirovinsko drustvo
duzno je Agenciji dostaviti podatke o osobama koje namjeravaju postati ¢lanovi mirovinskog
drustva (namjeravani stjecatelj), visinu njihovih udjela u temeljnom kapitalu mirovinskog
drustva, kao i dodatnu dokumentaciju propisanu pravilnikom iz ¢lanka 31. stavka 8. ovoga
Zakona.
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(2) Agencija ¢e na temelju dokumentacije i1 informacija iz stavaka 1. i 3. ovoga Clanka
procijeniti primjerenost, prikladnost i financijsku stabilnost namjeravanog stjecatelja, a u cilju
provjere hoc¢e 1i se poslovi mirovinskog drustva u kojem se namjeravaju izvrsiti transakcije
dionicama ili poslovnim udjelima voditi s paznjom dobrog stru¢njaka, uzimajuéi u obzir
moguci utjecaj namjeravanog stjecatelja dionica ili poslovnog udjela na mirovinsko drustvo.
Prilikom procjene Agencija ¢e uzeti u obzir sljedece kriterije:

1. ugled ¢lanova mirovinskog drustva i namjeravanog stjecatelja

2. profesionalni ugled i iskustvo osoba koje ¢e kao posljedicu namjeravanog stjecanja voditi
poslovanje mirovinskog drustva

3. financijsku stabilnost ¢lanova mirovinskog drustva i namjeravanog stjecatelja

4. hoce i mirovinsko drustvo biti u mogucnosti udovoljiti 1 nastaviti udovoljavati zahtjevima
iz ovoga Zakona, kao i drugih zakona kada je to primjenjivo na pojedinac¢noj i konsolidiranoj
osnovi, a posebno ima li mirovinsko drustvo strukturu koja omoguc¢ava ucinkovito provodenje
nadzora

......

djelo pranja novca ili financiranja terorizma.

(3) Agencija moze suradivati s nadleznim tijelima drzavne vlasti i prikupljati dokumente i
informacije iz drugih izvora kada vrsi procjene iz stavka 2. ovoga ¢lanka.

Clanak 22.

(1) Agencija ¢e procjenu iz ¢lanka 21. stavka 2. ovoga Zakona izvrS$iti 1 odluku donijeti u roku
od 60 dana od dana podnoSenja urednog zahtjeva (u daljnjem tekstu: razdoblje procjene) iz
¢lanka 20. stavka 2. ovoga Zakona.

(2) Agencija moze, ako je to potrebno, tijekom razdoblja procjene, a ne kasnije od pedesetog
dana razdoblja procjene, zatraziti dodatne podatke ili pojasnjenja potrebne za dovrSenje
procjene i u tom slucaju se rok od 60 dana za donoSenje odluke ra¢una od dana primitka svih
zatrazenih podataka ili pojasnjenja.

(3) Agencija moze u rjeSenju kojim odobrava namjeravano stjecanje odrediti i1 krajnji rok do
kojeg se namjeravano stjecanje mora provesti, a moze ga iz opravdanih razloga i naknadno
produljiti.

(4) Ako namjeravani stjecatelj ne stekne udio u roku iz stavka 3. ovoga ¢lanka, Agencija ¢e u
cijelosti ukinuti rjeSenje kojim je odobreno namjeravano stjecanje. Ovlast Agencije da ukine
svoje zakonito rjeSenje nije ograni¢ena rokom.

Clanak 23.

(1) Agencija ¢e odbiti zahtjev za izdavanje odobrenja za namjeravane transakcije dionicama,
odnosno poslovnim udjelima mirovinskog drustva ako:

1. nisu ispunjeni uvjeti propisani ¢lancima 20. 1 21. ovoga Zakona ili

2. su dostavljeni neto¢ni i nepotpuni podaci odnosno podaci koji dovode u zabludu ili

3. nisu dostavljeni dodatni podaci iz ¢lanka 22. stavka 2. ovoga Zakona.

(2) Ako Agencija u roku iz clanka 22. ovoga Zakona ne odluc¢i o davanju odobrenja za
transakcije dionicama, odnosno poslovnim udjelima i ne otpremi odgovaraju¢u odluku u
daljnjem roku od tri radna dana, smatra se da je odobrenje dano.
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Clanak 26.

(1) Mirovinsko druStvo moze uloziti svoja sredstva isklju¢ivo u imovinu iz ¢lanka 125. stavka
1. tocaka 1., 2. 1 8. ovoga Zakona te ako kupuje drugo mirovinsko drustvo sa sjediStem u
Republici Hrvatskoj, drzavi €lanici ili tre¢oj drzavi i/ili dobrovoljno mirovinsko drustvo sa
sjedisStem u Republici Hrvatskoj, drzavi ¢lanici ili tre¢oj drzavi, u skladu s ¢lankom 27. ovoga
Zakona.

(2) Iznimno od stavka 1. ovoga ¢lanka, mirovinsko drustvo moze uloziti svoja sredstva i u:

1. udjele UCITS fondova iz ¢lanka 125. stavka 1. tocke 6. ovoga Zakona koji su nov¢ani ili su
po svojim karakteristikama slicni nov€anim fondovima, u skladu s kriterijima koje ce
pravilnikom propisati Agencija i

2. forward ugovore koji zadovoljavaju uvjete iz ¢lanka 125. stavka 1. tocke 9. ovoga Zakona i
koji su sklopljeni iskljucivo radi zastite imovine uloZene u stranu valutu prema hrvatskoj kuni.

(3) Iznos propisanog kapitala iz ¢lanka 9. ovoga Zakona mirovinsko drustvo duzno je odrzavati
u imovini iz ¢lanka 125. stavka 1. to¢aka 1., 2. 1 8. ovoga Zakona.

(4) Ako mirovinsko drustvo posredno stekne imovinu koja nije u skladu sa stavcima 1. do 3.
ovoga ¢lanka, duzno je o tome bez odgode obavijestiti Agenciju, a strukturu ulaganja mora
uskladiti u roku od Sest mjeseci od dana stjecanja.

Uvjeti za obavljanje funkcije ¢lana uprave
Clanak 31.

(1) Clan uprave mirovinskog dru$tva moze biti osoba:

1. koja ima odgovarajuc¢e strucne kvalifikacije, sposobnost 1 iskustvo potrebno za vodenje
poslova mirovinskog drustva

2. koja ima dobar ugled

3. nad ¢ijom imovinom kao duZnika pojedinca (trgovac pojedinac ili obrtnik) nije otvoren, ne
vodi se niti je proveden steCajni postupak odnosno nije pokrenut i ne vodi se postupak
predstecajne nagodbe, osim ako Agencija ocijeni da ta osoba nije svojim nesavjesnim ili
nestru¢nim radom 1 postupanjem utjecala na otvaranje steaja, odnosno pokretanje postupka
predstecajne nagodbe

4. koja nije bila ¢lan nadzornog odbora, ¢lan uprave ili osoba na drugom rukovodecem polozaju
u mirovinskom drustvu ili kojem drugom trgovackom drustvu kada je nad njim otvoren stecajni
postupak, donesena odluka o prisilnoj likvidaciji ili kojem je oduzeto odobrenje za rad, osim
ako Agencija ocijeni da ta osoba nije svojim nesavjesnim ili nestru¢nim radom i postupanjem
utjecala na otvaranje stecaja, pokretanja postupka predstecajne nagodbe, prisilne likvidacije ili
oduzimanje, odnosno ukidanje odobrenja za rad

5. kojoj Agencija, Hrvatska narodna banka ili srodno nadzorno tijelo iz Republike Hrvatske,
drugih drzava Clanica i tre¢ih drzava nije odbilo izdati odobrenje za obavljanje funkcije ¢lana
uprave, ili ako je odbilo, proteklo je naymanje godinu dana od dana donosenja rjeSenja kojim se
odbija zahtjev za izdavanje odobrenja za obavljanje funkcije ¢lana uprave

6. za koju je na osnovi dosadasnjeg ponasanja moguce opravdano zakljuciti da ¢e poSteno i
savjesno obavljati poslove ¢lana uprave mirovinskog drustva

7. koja ispunjava uvjete za Clana uprave iz zakona koji ureduje osnivanje i poslovanje
trgovackih drustava



124

8. koja nije pravomoc¢no osudena za kazneno djelo ili prekrSaj koji predstavlja grubo ili trajno
krSenje propisa iz nadleznosti Agencije, Hrvatske narodne banke ili srodnih nadzornih tijela iz
Republike Hrvatske, drugih drzava ¢lanica i tre¢ih drzava, odnosno za kaznena djela propisana
Kaznenim zakonom (»Narodne novine«, br. 125/11. 1 144/12.) i to:

— glava IX. — kaznena djela protiv ¢ovjecnosti i ljudskog dostojanstva

—glava XII. — kaznena djela protiv radnih odnosa i socijalnog osiguranja

—glava XXIII. — kaznena djela protiv imovine (osim za kazneno djelo neovlaStene uporabe tude
pokretne stvari i kazneno djelo oste¢enja tude stvari), kod kojih se kazneni postupak pokrece
po sluzbenoj duznosti

— glava XXI1V. — kaznena djela protiv gospodarstva

— glava XXVI. — kaznena djela krivotvorenja

— glava XXVIII. — kaznena djela protiv sluzbene duznosti

— glava XXIX. — kaznena djela protiv pravosuda

— kaznena djela iz glave II. Zakona o trgovackim drustvima, odnosno za

— kaznena djela iz Kaznenog zakona (»Narodne novine«, br. 110/97., 27/98., 50/00., 129/00.,
51/01., 111/03., 190/03. — Odluka Ustavnog suda Republike Hrvatske, 105/04., 84/05., 71/06.,
110/07.,152/08. i 57/11.) i to:

— glava XIII. — kaznena djela protiv vrijednosti zasticenih medunarodnim pravom

—glava XVII. —kaznena djela protiv imovine (osim za kazneno djelo oduzimanja tude pokretne
stvari i kazneno djelo uniStenja i oStecenja tude stvari) kod kojih se kazneni postupak pokreée
po sluzbenoj duznosti

— glava XXI. — kaznena djela protiv sigurnosti platnog prometa i poslovanja

— glava XXII. — kaznena djela protiv pravosuda

— glava XXIII. — kaznena djela protiv vjerodostojnosti isprava

— glava XXV. — kaznena djela protiv sluzbene duznosti

— kazneno djelo povrede prava na rad i drugih prava iz rada iz ¢lanka 114. i kazneno djelo
povrede prava na zdravstvenu i invalidsku zasStitu iz ¢lanka 115.

(2) Pod iskustvom iz stavka 1. tocke 1. ovoga ¢lanka podrazumijeva se najmanje trogodiSnje
iskustvo na rukovode¢im poslovima u mirovinskom drustvu, drustvu za upravljanje
dobrovoljnim mirovinskim fondom, mirovinskom osiguravaju¢em druStvu ili druStvu za
upravljanje investicijskim fondovima, odnosno pet godina iskustva u rukovodenju poslovima
koji se mogu usporediti s djelatnostima mirovinskog drustva.

(3) Smatra se da fizicka osoba koja nije drzavljanin Republike Hrvatske ispunjava uvjete o
nekaznjavanju iz stavka 1. toCke 8. ovoga ¢lanka ako nije pravomoc¢no osudena za djela koja u
svom opisu odgovaraju tim djelima.

(4) Clanovi uprave mirovinskog drustva moraju voditi poslovanje mirovinskog drustva u
punom radnom vremenu 1 biti u radnom odnosu s mirovinskim drustvom.

(5) Svi ¢lanovi uprave mirovinskog druStva moraju znati hrvatski jezik.

(6) Clan uprave mirovinskog drustva moZe biti samo ona osoba koja ima poloZeni ispit za
stjecanje zvanja ovlaStenog upravitelja mirovinskih fondova ili neki drugi medunarodno
priznati strucni ispit iz podrucja upravljanja investicijama koji odobri Agencija.

(7) Agencija ¢e organizirati obrazovni program 1 provodenje ispita za stjecanje zvanja
ovlasStenog upravitelja mirovinskih fondova. Sadrzaj i trajanje obrazovnog programa, uvjete za
pristup ispitu i sadrzaj ispita Agencija ¢e propisati pravilnikom.
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(8) Agencija ¢e donijeti pravilnik o uvjetima za ¢lana uprave i ¢lana drustva za upravljanje
obveznim mirovinskim fondovima, kojim ¢e se detaljnije propisati uvjeti iz clanka 19. tocke 8.
ovoga Zakona i uvjeti iz stavaka 1., 2., 3. 1 6. ovoga ¢lanka, te dokumentacija koja se prilaze
zahtjevu za izdavanje odobrenja za obavljanje funkcije ¢lana uprave, kao i zahtjevu za izdavanje
odobrenja za stjecanje dionica ili poslovnih udjela u skladu s ¢lankom 20. stavkom 2. ovoga
Zakona.

Odobrenje za obavljanje funkcije lana uprave
Clanak 34.

(1) Clanom uprave mirovinskog drustva mozZe biti imenovana osoba koja je dobila odobrenje
Agencije za obavljanje funkcije ¢lana uprave mirovinskog drustva.

(2) Zahtjev za izdavanje odobrenja za obavljanje funkcije ¢lana uprave mirovinskog drustva
Agenciji podnose ¢lanovi, odnosno nadzorni odbor mirovinskog drustva za mandat koji ne
moze biti duzi od pet godina.

(3) Uz zahtjev iz stavka 2. ovoga €lanka podnositelj zahtjeva dostavlja i program vodenja
poslova drustva kandidata za trazeno mandatno razdoblje.

(4) Agencija moze izdati odobrenje za obavljanje funkcije ¢lana uprave mirovinskog drustva i
za krac¢i mandat nego §to je zatrazeno.

(5) Iznimno, ako nadleZni sud imenuje ¢lana uprave, odnosno postavi privremenog upravitelja
mirovinskog drustva u skladu s odredbama zakona koji ureduje osnivanje i poslovanje
trgovackih drustava, njegov mandat ne moze trajati duZe od Sest mjeseci, ali i u tom slucaju
osoba koja se imenuje mora ispunjavati uvjete iz ¢lanka 31. ovoga Zakona, osim uvjeta iz
¢lanka 31. stavka 6. ovoga Zakona.

(6) Mirovinsko drustvo duzno je osigurati da zahtjev za izdavanje odobrenja za obavljanje
funkcije ¢lana uprave mirovinskog drustva 1 program vodenja poslova mirovinskog drustva za
mandatno razdoblje budu Agenciji podneseni najmanje tri mjeseca prije isteka mandata
pojedinom c¢lanu uprave.

(7) Mirovinsko drustvo duzno je osigurati da novi zahtjev za izdavanje odobrenja i program
vodenja poslova mirovinskog druStva za mandatno razdoblje budu podneseni Agenciji
najkasnije u roku od 45 dana od dana primitka obavijesti o ukidanju, prestanku ili odbijanju
odobrenja za obavljanje funkcije ¢lana uprave mirovinskog drustva, kao i uvijek u situaciji kada
mirovinsko druStvo ne ispunjava uvjet o najmanjem potrebnom broju ¢lanova uprave u skladu
s odredbama ovoga Zakona.

(8) Podnositelji zahtjeva za izdavanje odobrenja iz stavka 1. ovoga ¢lanka duzni su priloziti
dokaze o ispunjavanju uvjeta za obavljanje funkcije Clana uprave mirovinskog drustva,
propisanih ovim Zakonom i pravilnikom iz stavka 11. ovoga ¢lanka.

(9) U postupku odlucivanja o odobrenju iz stavka 1. ovoga ¢lanka Agencija moze zatraziti da
kandidat za ¢lana uprave mirovinskog drustva predstavi program vodenja poslova mirovinskog
drustva za mandatno razdoblje.
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(10) Osoba za koju je Agencija izdala odobrenje za obavljanje funkcije ¢lana uprave jednog
mirovinskog drustva duzna je prije nego S$to bude imenovana na tu duznost u drugom
mirovinskom drustvu ponovno dobiti odobrenje Agencije.

(11) Agencija ¢e pravilnikom detaljnije propisati sadrzaj programa vodenja poslova
mirovinskog druStva te postupak i kriterije za ocjenjivanje programa i kandidata koji
predstavljaju program.

Clanak 40.

(1) Vlada Republike Hrvatske ¢e na prijedlog ministra nadleznog za mirovinski sustav u
nadzorni odbor svakog mirovinskog drustva imenovati po jednu osobu koja ¢e biti predstavnik
¢lanova mirovinskog fonda te ¢e zastupati interese ¢lanova mirovinskog fonda.

(2) Osoba iz stavka 1. ovoga ¢lanka mora zadovoljavati uvjete za obavljanje funkcije ¢lana
nadzornog odbora mirovinskog drustva iz ¢lanka 39. ovoga Zakona i pravilnika iz ¢lanka 39.
stavka 4. ovoga Zakona, a ujedno ¢e biti imenovana i ¢lanom revizorskog odbora mirovinskog
drustva.

(3) U nadzorni odbor mirovinskog drustva ne mora biti imenovan, odnosno izabran predstavnik
radnika.

Duznosti nadzornog odbora mirovinskog drustva
Clanak 45.

(1) Pored ovlasti koje nadzorni odbor ima prema odredbama zakona koji ureduje osnivanje i
poslovanje trgovackih druStava, nadzorni odbor mirovinskog druStva obvezan je odluciti o
davanju suglasnosti upravi:

1. za odredivanje poslovne politike mirovinskog drustva

2. na financijski plan mirovinskog drusStva

3. na organizaciju sustava unutarnjih kontrola mirovinskog druStva i sustava upravljanja
rizicima

4. na ulaganja iz €lanka 125. stavka 1. tocke 11. te ¢lanka 126. stavaka 3. i 4. ovoga Zakona

5. na godi$nji plan mirovinskog drustva te

6. za odlucivanje o drugim pitanjima odredenima ovim Zakonom.

(2) Nadzorni odbor mirovinskog drustva daje suglasnost na utvrdena nacela ulaganja
mirovinskih fondova koja su sastavni dio statuta mirovinskog fonda, sukladno s nacelima iz
¢lanka 124. ovoga Zakona.

(3) Nadzorni odbor odgovoran je za pracenje primjene internih akata mirovinskog drustva.
Clanak 46.

(1) Nadzorni odbor mirovinskog drustva mora:

1. nadzirati primjerenost postupanja i u¢inkovitost rada interne revizije

2. nadzirati postupanje mirovinskog drustva u skladu s nalozima i rjeSenjima Agencije te
utvrdenjima i1z postupka nadzora

3. podnijeti izvjesée glavnoj skupstini odnosno skupstini o nalozima i utvrdenjima Agencije te
postupcima iz prethodne tocke ovoga stavka
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4. odluciti o davanju suglasnosti na godi$nje financijske izvjestaje mirovinskog drustva i
godisnje izvjestaje mirovinskih fondova te o njima pisanim putem izvijestiti glavnu skupstinu
ili

skupstinu mirovinskog drustva

5. obrazloziti glavnoj skupstini ili skupstini mirovinskog drustva svoje misljenje o godiSnjem
izvjescu interne revizije 1 o godiSnjem izvjescu uprave.

(2) Clanovi nadzornog odbora mirovinskog drustva solidarno odgovaraju mirovinskom drutvu
za Stetu koja je nastala kao posljedica krsenja njihovih obveza i duznosti, osim ako dokazu da
su pri izvrSavanju svojih obveza i duznosti postupali s paznjom dobrog stru¢njaka.

Clanak 47.

(1) Mirovinsko drustvo, odnosno ¢lanovi njegove uprave i nadzornog odbora, prokuristi i
radnici duZni su:

1. u obavljanju svoje djelatnosti, odnosno svojih duznosti, postupati savjesno i posteno te u
skladu s pravilima struke i najboljim interesima ¢lanova mirovinskih fondova kojima
upravljaju, kao i stititi integritet trzista kapitala

2. u izvrSavanju svojih obveza postupati s paznjom dobrog stru¢njaka

3. pribaviti i u¢inkovito koristiti sredstva i procedure potrebne za uredno obavljanje djelatnosti
mirovinskog druStva

4. poduzeti sve razumne mjere kako bi se izbjegli sukobi interesa, a kada se isti ne mogu izbjeci,
prepoznati ih, istima upravljati te ih objaviti, kada je to primjenjivo, kako bi se sprijecio
negativan utjecaj na interese mirovinskih fondova i ¢lanova mirovinskih fondova i osiguralo da
se prema ¢lanovima mirovinskih fondova postupa posteno

5. pridrzavati se odredaba ovoga Zakona i1 propisa donesenih na temelju ovoga Zakona, na nacin
koji promovira najbolje interese ¢lanova mirovinskih fondova i integritet trzista kapitala.

(2) Mirovinskom drustvu, ¢lanovima uprave i nadzornog odbora, prokuristima i radnicima
mirovinskog drustva interesi ¢lanova mirovinskih fondova moraju biti prioritet i ne smiju svoje
interese ili interese povezanih osoba stavljati ispred interesa ¢lanova mirovinskih fondova te
integriteta trZiSta kapitala.

Op¢i organizacijski uvjeti
Clanak 48.

(1) Mirovinsko drustvo duZzno je uspostaviti, provoditi te redovito aZurirati, procjenjivati i
nadzirati, uzimajuci u obzir vrstu, opseg 1 slozenost poslovanja, u¢inkovite i primjerene:

1. postupke odlucivanja i organizacijsku strukturu koja jasno i na dokumentiran nacin utvrduje
linije odgovornosti i dodjeljuje funkcije i odgovornosti

2. mjere i postupke kojima ¢e osiguravati da su relevantne osobe drustva svjesne postupaka
koje moraju postivati za pravilno izvrSavanje svojih duznosti i odgovornosti

3. mehanizme unutarnje kontrole, namijenjene osiguranju uskladenosti s ovim Zakonom i
propisima donesenim na temelju ovoga Zakona kao i s drugim relevantnim propisima te
internim odlukama, procedurama i postupcima na svim razinama mirovinskog drustva,
uklju€ujudi 1 pravila za osobne transakcije svih relevantnih osoba

4. procedure internog izvjeStavanja i dostave informacija na svim relevantnim razinama
mirovinskog drustva kao i u¢inkovitog protoka informacija sa svim uklju¢enim tre¢im osobama
5. evidencije svoga poslovanja i unutarnje organizacije

6. evidencije svih internih akata, kao i njihovih izmjena
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7. politike i procedure kontinuiranog stru¢nog osposobljavanja radnika, primjerenog opisu
poslova koje radnik obavlja

8. administrativne i raunovodstvene procedure 1 postupke te sustav izrade poslovnih knjiga 1
financijskih izvjestaja kao i procedure i postupke vodenja i ¢uvanja poslovne dokumentacije
koje ¢e osigurati istinit 1 vjeran prikaz financijskog polozaja drustva i mirovinskih fondova u
skladu sa svim vaze¢im racunovodstvenim propisima

9. mjere i postupke za nadzor 1 zastitu informacijskog sustava i sustava za elektronicku obradu
podataka

10. mjere i postupke za kontinuirano o¢uvanje sigurnosti, integriteta i povjerljivosti informacija
11. politike, mjere i postupke osiguranja neprekidnog poslovanja.

(2) Mirovinsko drustvo duzno je u okviru svoje organizacijske strukture, uzimajuci u obzir
Vrstu, opseg i slozenost poslovanja ustrojiti najmanje sljedece organizacijske jedinice:

1. upravljanja rizicima

2. pravne podrske 1 prac¢enja uskladenosti s relevantnim propisima

3. internu reviziju

4. upravljanje imovinom

5. analize financijskih trzista te

6. administrativne i raCunovodstvene podrske.

(3) Osobe zaposlene u organizacijskim jedinicama iz stavka 2. ovoga ¢lanka moraju biti
zaposlene u mirovinskom drustvu na puno radno vrijeme, a broj radnika u pojedinoj
organizacijskoj jedinici i opseg njihovih zaduzenja mora biti primjeren.

(4) Osoba iz stavka 3. ovoga ¢lanka ne moZe istodobno raditi u dvije organizacijske jedinice iz
stavka 2. ovoga Clanka.

(5) Osobe zaposlene u organizacijskim jedinicama iz stavka 3. ovoga ¢lanka moraju imati
adekvatnu naobrazbu i biti osposobljene za obavljanje radnih zadataka koji proizlaze iz opisa
posla njihovog radnog mjesta.
Sukob interesa
Clanak 49.

(1) Mirovinsko drustvo duzno je, uzimaju¢i u obzir vrstu, opseg i sloZenost poslovanja,
organizirati poslovanje na nacin da svodi rizik sukoba interesa na najmanju mogucu mjeru.

(2) Mirovinsko druStvo duzno je poduzeti sve razumne korake kako ne bi tijekom pruzanja
usluga 1 obavljanja aktivnosti u pitanje dosli interesi mirovinskih fondova i njihovih €lanova.

(3) Mirovinsko drustvo duzno je poduzeti sve razumne korake kako bi utvrdilo, otkrilo te
sprijecilo ili rijeSilo sukob interesa te uspostavilo odgovarajuce kriterije za utvrdivanje vrste
sukoba interesa Cije bi postojanje moglo nastetiti interesima mirovinskih fondova i njihovih
¢lanova.

(4) Mirovinsko drustvo duZzno je, uzimajuéi u obzir vrstu, opseg i slozenost poslovanja
uspostaviti, provoditi te redovito aZurirati 1 nadzirati u¢inkovite politike upravljanja sukobima
interesa.

(5) Mirovinsko drustvo je duzno uspostaviti, provoditi, te redovito azurirati politike o osobnim
transakcijama relevantnih osoba i osoba koje su s njima u srodstvu s financijskim instrumentima
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u koje ulazu mirovinski fondovi kojima upravlja mirovinsko drustvo radi sprjecavanja sukoba
interesa.

(6) Kada mirovinsko drustvo predlaze ili imenuje ¢lana nadzornog odbora u drustvo u koje je
ulozilo imovinu mirovinskog fonda, mora predloziti nezavisnog ¢lana koji ima odgovarajuce
stru¢ne kvalifikacije i iskustvo te nije u poslovnim, obiteljskim i drugim vezama s mirovinskim
drustvom, vecinskim dionicarom odnosno imateljem udjela ili grupom vecinskih dionicara
odnosno imatelja udjela ili ¢lanovima uprave ili nadzornog odbora mirovinskog drustva ili
vecinskog dioni¢ara odnosno imatelja udjela.

(7) Mirovinska druStva ¢e samostalno ili putem strukovnih udruzenja propisati kodeks
postupanja kojim ¢e urediti i pitanja korporativnog upravljanja u drustvima u koja ulazu
imovinu mirovinskih fondova kojima upravljaju, potrebne kvalifikacije ¢lanova nadzornog
odbora u tim druStvima, na¢in njihova izbora, kao i ostala pitanja koja smatraju relevantnim za
korporativno upravljanje.

Sustav upravljanja rizicima
Clanak 51.

(1) Mirovinsko drustvo duzno je uspostaviti sveobuhvatan i u¢inkovit sustav upravljanja
rizicima za mirovinsko drustvo i mirovinske fondove, u skladu s vrstom, opsegom i sloZenosti
svoga poslovanja, koji mora uklju¢ivati najmanje:

1. strategije, politike, postupke i mjere upravljanja rizicima

2. tehnike mjerenja rizika

3. podjelu odgovornosti u vezi s upravljanjem rizicima.

(2) Mirovinsko drustvo duzno je u okviru sustava upravljanja rizicima, a u skladu s vrstom,
opsegom 1 sloZzenosti svojega poslovanja, uspostaviti sveobuhvatan i u¢inkovit proces procjene
kreditne sposobnosti izdavatelja u koje namjerava ulagati ili ulaze svoju imovinu i imovinu
mirovinskih fondova kojima upravlja.

(3) Za procjenu kreditne sposobnosti iz stavka 2. ovoga ¢lanka mirovinsko drusStvo se ne smije
automatski ili iskljué¢ivo oslanjati na kreditne rejtinge koje su dodijelile agencije za kreditni
rejting kako je propisano u ¢lanku 3. stavku 1. tocki (b) Uredbe (EZ) br. 1060/2009 Europskog
parlamenta i Vijeca od 16. rujna 2009. o agencijama za kreditni rejting.

(4) Mirovinsko druStvo duzno je propisati, primjenjivati, dokumentirati i redovito aZurirati
odgovarajuce, ucinkovite 1 sveobuhvatne strategije 1 politike upravljanja rizicima u svrhu
utvrdivanja rizika povezanih s poslovanjem mirovinskog drustva i radom mirovinskih fondova
kojima upravlja te poslovnim procesima i sustavima mirovinskog drustva i mirovinskih
fondova kojima upravlja.

(5) Mirovinsko druStvo duzno je u procesu upravljanja rizicima odrediti profil rizi¢nosti
mirovinskih fondova kojima upravlja, doprinose pojedinih rizika cjelokupnom profilu rizi¢nosti
pojedinog mirovinskog fonda i utvrditi prihvatljivi stupanj rizika.

(6) Mirovinsko drustvo duzno je koristiti proces upravljanja rizicima koji u svakom trenutku
omogucuje pracenje 1 mjerenje pozicijskog rizika i doprinosa pozicija sveukupnom profilu
rizi¢nosti portfelja mirovinskih fondova kojima upravlja.
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(7) Mirovinsko drustvo duzno je, na osnovi usvojenih strategija i politika upravljanja rizicima
i utvrdenog prihvatljivog stupnja rizika, a u svrhu prikladnog identificiranja, mjerenja,
upravljanja i nadziranja svih rizika kojima su mirovinski fondovi izloZeni, donijeti u¢inkovite
postupke, tehnike mjerenja rizika i mjere upravljanja rizicima.

(8) Mirovinsko drustvo duzno je nadzirati, ocjenjivati, preispitivati i azurirati primjerenost,
sveobuhvatnost i u¢inkovitost donesenih strategija, politika, postupaka upravljanja rizicima i
tehnika mjerenja rizika te primjerenost i ucinkovitost predvidenih mjera u svrhu otklanjanja
mogucih nedostataka u strategijama, politikama i postupcima upravljanja rizicima, ukljucujuci
I propuste relevantnih osoba.

(9) Usvojenu strategiju i politike upravljanja rizicima mirovinsko drustvo duzno je na zahtjev
Agencije dostaviti bez odgode.

(10) Uprava mirovinskog drustva odgovorna je za proces upravljanja rizicima, a u provodenju
istog moraju sudjelovati svi radnici mirovinskog drustva.

(11) Mirovinsko drustvo duzno je koristiti odgovarajuce postupke za to¢nu i neovisnu procjenu
vrijednosti neuvrStenih (OTC) izvedenica.

(12) Mirovinsko drustvo duzno je redovito obavjeStavati Agenciju o vrstama izvedenih
financijskih instrumenata, rizicima temeljne imovine, kvantitativnim ogranicenjima ulaganja i
odabranim metodama za procjenu rizika povezanih s transakcijama s izvedenim financijskim
instrumentima za svaki mirovinski fond kojim upravlja.

(13) Agencija ¢e pravilnikom detaljnije propisati kriterije za procjenu adekvatnosti procesa
upravljanja rizicima koji koristi mirovinsko drustvo u skladu sa stavkom 4. ovoga ¢lanka te
pravila koja se odnose na obavjeStavanje Agencije u skladu sa stavkom 10. ovoga ¢lanka.

Investicijski proces
Clanak 52.

(1) Mirovinsko drustvo je duzno organizirati poslovanje na nacin da osigurava kontinuirani
investicijski proces, koji se mora najmanje sastojati od:

1. izrade analiza

. odredivanja strategije ulaganja

. donoSenja investicijskih odluka

. analize sukoba interesa, posebice u odnosu na odredbe ¢lanka 49.a stavka 2. ovoga Zakona
. upravljanja rizicima

. trgovanja

. kontrole uskladenosti te

. analize realizacije u odnosu na ocekivane rezultate ulaganja.

03O 01k~ Wi

(2) Za svaku vrstu imovine koja je znacajna po udjelu u imovini, rizi¢nosti i/ili operativnim
zahtjevima, mirovinsko drustvo je duZno osigurati adekvatan broj radnika zaduzenih za
ulaganje, trgovanje, analizu i upravljanje rizicima te vrste imovine. Opseg zaduZenja pojedinog
radnika mora biti primjeren.

(3) Za svaku vrstu imovine drustvo je duzno poznavati prirodu investicije, izdavatelja,
specificnosti vezane za trgovanje, pravne propise te rizike koji proizlaze iz prije navedenoga.
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(4) Agencija ¢e pravilnikom detaljnije propisati potrebne postupke, uvjete, dokumentaciju,
sudionike i ostale zahtjeve vezane za investicijski proces te ostale zahtjeve navedene u ovom
¢lanku.

Korporativno upravljanje
Clanak 53.

(1) Mirovinsko drustvo duzno je ustrojiti interno tijelo koje donosi odluke vezane uz
korporativno upravljanje i odnose s izdavateljima ¢iji su vrijednosni papiri u vlasnistvu
mirovinskih fondova kojima mirovinsko drustvo upravlja, a koje se mora sastojati od osoba s
odgovaraju¢im znanjem iz podrucja korporativnog upravljanja.

(2) Mirovinsko drustvo duzno je utvrditi jasne procedure postupanja u svim standardnim
situacijama vezanim uz izdavatelje.

(3) Agencija ¢e pravilnikom detaljnije propisati zahtjeve vezane uz korporativno upravljanje u
mirovinskom drustvu.

Interna revizija
Clanak 54.

(1) Mirovinsko drustvo duzno je ustrojiti internu reviziju koja neovisno i objektivno procjenjuje
sustav unutarnjih kontrola, daje neovisno i objektivno stru¢no misljenje i savjete za
unaprjedenje poslovanja radi poboljSanja poslovanja drustva, uvodeci sustavan, discipliniran
pristup procjenjivanju 1 poboljSanju djelotvornosti upravljanja rizicima, kontrole 1
korporativnog upravljanja.

(2) Agencija ¢e pravilnikom propisati organizacijski oblik, poslove, osobe koje obavljaju
internu reviziju, planiranje te izvjeS¢ivanje o radu revizije mirovinskog drustva.

Politike nagradivanja
Clanak 56.

(1) Mirovinsko drustvo duzno je, radi sprje€avanja preuzimanja neprimjerenih rizika u svom
poslovanju, propisati i implementirati jasne politike i procedure nagradivanja radnika, ¢lanova
uprave 1 nadzornog odbora, ¢iji rad moze imati materijalni utjecaj na profil rizi¢nosti
mirovinskog druStva ili mirovinskog fonda.

(2) Nagradivanje podrazumijeva sve oblike fiksnih 1 varijabilnih placanja i pogodnosti, u novcu
ili u naravi, koje isplacuje odnosno dodjeljuje mirovinsko drustvo, ukljucujuci primitke
povezane s uspjesnoscu i udio u dobiti, a koji se primici isplacuju odnosno dodjeljuju u korist
osoba iz stavka 1. ovoga ¢lanka.

(3) Politike 1 procedure nagradivanja mirovinskog drustva moraju dosljedno promicati
ucinkovito upravljanje rizicima i ne ohrabrivati preuzimanje rizika koji nisu u skladu s profilom
rizi¢nosti ili statutom mirovinskog fonda.

(4) Politika nagradivanja mirovinskog drustva mora biti u skladu s poslovnom strategijom,
ciljevima i veli¢inom mirovinskog drustva i mirovinskih fondova, kao i interesima mirovinskog
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drustva, mirovinskih fondova i njihovih ¢lanova, te uklju¢ivati mjere za izbjegavanje sukoba
interesa.

(5) Uprava mirovinskog drustva duzna je usvojiti i najmanje jednom godiSnje preispitivati opca
nacela politika nagradivanja te je odgovorna za njihovu primjenu.

(6) Primjena politika 1 procedura nagradivanja mora najmanje jednom godisnje, u funkciji
nadzora nad poslovanjem mirovinskog drustva, biti interno revidirana u smislu uskladenosti s
politikama i procedurama nagradivanja usvojenima od uprave mirovinskog drustva.

(7) Ako je nagradivanje povezano s uspjesnos$cu, ukupni iznos nagrade mora se temeljiti na
uspjesnosti pojedinca i relevantne poslovne jedinice te na ukupnim rezultatima mirovinskog
drustva ili mirovinskih fondova, pri ¢emu se kod ocjene uspjesnosti pojedinca uzimaju u obzir
financijski i nefinancijski kriteriji.

(8) Mirovinsko drustvo smije isplaéivati nagrade radnicima, prokuristima, ¢lanovima uprave i
nadzornog odbora samo ako su one odrzive, uzimajuéi u obzir financijsko stanje mirovinskog
drustva u cjelini, te ako je to opravdano s obzirom na uspje$nost mirovinskih fondova i
mirovinskog drustva, odnosno njegovih radnika. Ukupni primici od nagrada ne smiju
ograniCavati sposobnost mirovinskog drustva da ojaca kapitalnu osnovu mirovinskog drustva.

(9) U slucaju slabijih ili negativnih poslovnih rezultata mirovinskog drustva i/ili mirovinskih
fondova, mirovinsko drusStvo iste rezultate mora uzeti u obzir prilikom razmatranja isplate
nagrade ¢lanovima uprave, nadzornog odbora, prokuristima i radnicima.

(10) U godisnjim financijskim izvjeStajima mirovinskog drustva potrebno je objaviti:

1. podatke o ukupnom iznosu koji je mirovinsko drustvo isplatilo u poslovnoj godini radnicima
mirovinskog druStva, raS¢lanjenom na fiksne 1 varijabilne primitke, te broju korisnika takvih
primitaka

2. podatke o ukupnom iznosu primitaka iz tocke 1. ovoga stavka, ras¢lanjenom na iznose koje
su primili ¢lanovi uprave, nadzornog odbora, prokuristi ili pak radnici mirovinskog drustva ¢iji
rad moZe imati materijalni utjecaj na profil rizicnosti mirovinskog drustva ili mirovinskog
fonda.

(11) Fiksni i varijabilni primici iz stavka 10. ovoga ¢lanka trebaju biti ra§¢lanjeni na primitke u
novcu i primitke u naravi.

DonoSenje pravilnika
Clanak 58.

Agencija ¢e detaljnije pravilnicima propisati organizacijske zahtjeve mirovinskog drustva,
ukljucujuéi 1 dodatne organizacijske zahtjeve u sluc¢aju kada mirovinsko druStvo upravlja i
dobrovoljnim mirovinskim fondom, s obzirom na:

1. organizacijske uvjete

. sukob interesa

. administrativne 1 raunovodstvene postupke

. pracenje uskladenosti s relevantnim propisima

. upravljanje rizicima

. mehanizme unutarnje kontrole

. mjere za neprekidno poslovanje

~NOoO Ok WN
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8. politike nagradivanja

9. vodenje i cuvanje poslovne dokumentacije mirovinskog drustva
10. primjereno upravljanje informacijskim sustavom i

11. pravila poslovnog ponasanja.

Clanak 63.

Radi pokrica troskova mirovinskog drusStva, za mirovinsko drus$tvo mogu se zaracunati sljedece
naknade:

1. ulazna naknada u iznosu od najvise 0,5% od uplacenih doprinosa

2. naknada za upravljanje u iznosu od najvise 0,338% godisnje od ukupne imovine umanjene
za financijske obveze mirovinskog fonda u 2019., najvise 0,3% u 2020. godini, a za svaku
daljnju godinu stopa naknade umanjuje se za 5,5% u odnosu na stopu naknade koja se
primjenjivala u prethodnoj godini, zaokruzeno na tri decimalna mjesta, s time da ista ne moze
biti niza od 0,27%, dok osnovicu za izracun i nacin naplate ove naknade Agencija propisuje
pravilnikom

3. naknada za izlaz iz mirovinskog fonda u prve tri godine ¢lanstva, ako se istodobno radi o
promjeni mirovinskog drustva, u iznosu od najvise 0,8% u prvoj, 0,4% u drugoj, odnosno 0,2%
u tre¢oj godini Clanstva.

Clanak 63.a

(1) Mirovinsko drustvo ima pravo na iznos naknade za upravljanje koji ¢ini 20% ukupno
napla¢enog iznosa naknade za upravljanje od strane svih mirovinskih drustava u Republici
Hrvatskoj u promatranom obracunskom razdoblju od jedne kalendarske godine.

(2) Ako mirovinsko drustvo tijekom godiSnjeg obracunskog razdoblja obracuna i naplati
naknadu za upravljanje koja ¢ini vise od 20% ukupno naplacenog iznosa naknade za upravljanje
od strane svih mirovinskih drustava u Republici Hrvatskoj u istom obracunskom razdoblju,
duzno je najkasnije do 30. travnja iduce kalendarske godine 55% tako viSe napla¢enog iznosa
naknade za upravljanje uplatiti na odgovarajuc¢i uplatni raCun SrediSnjem registru osiguranika
kako bi se izvrSio raspored tih sredstava mirovinskim fondovima.

(3) SrediSnji registar osiguranika ¢e zaprimljeni iznos naplacene naknade iz stavka 2. ovoga
Clanka rasporediti na sve mirovinske fondove u Republici Hrvatskoj razmjerno njihovoj
veli€ini, promatrano prema neto vrijednosti imovine pojedinog mirovinskog fonda na dan
raspodjele sredstava.

(4) Agencija pravilnikom utvrduje nacin izracuna osnovice utvrdivanja visine sredstava koja se
prenose SrediSnjem registru osiguranika, uplatni ra¢un na koji ¢e se izvrSiti uplate mirovinskih
drustava, nacin dostave podataka od mirovinskih drustava SrediSnjem registru osiguranika
potrebnih za raspored sredstava, rokove zaprimanja i rasporedivanja sredstava te druge podatke
potrebne za provedbu odredbi stavka 2. i 3. ovoga ¢lanka.

Revizija izvjestaja mirovinskog drustva
Clanak 65.

(1) Godisnji financijski izvjeStaji mirovinskog druStva podlijezu obvezi zakonske revizije za
svaku poslovnu godinu.
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(2) Zakonsku reviziju iz stavka 1. ovoga ¢lanka provodi revizor na nain i pod uvjetima
odredenima propisima kojima se ureduje racunovodstvo i revizija te pravilima revizorske
struke, ako ovim Zakonom 1 propisima donesenim na temelju ovoga Zakona nije drugacije
odredeno.

(3) Mirovinsko drustvo moze za pruzanje revizorskih usluga sklopiti ugovor samo s revizorom
koji ispunjava uvjete iz stavaka 4. i 5. ovoga ¢lanka.

(4) Isti revizor moZe obavljati zakonsku reviziju financijskih izvjestaja odredenog mirovinskog
drustva najvise za sedam uzastopnih godina.

(5) Isti revizor ne smije sljedece Cetiri godine obavljati zakonsku reviziju tog mirovinskog
drustva.

(6) Zakonsku reviziju financijskih izvjeStaja mirovinskog druStva moze obavljati samo
revizorsko drustvo u kojem tu reviziju obavljaju najmanje tri ovlastena revizora koji su radnici
revizorskog drustva zaposleni u punom radnom vremenu.

(7) Revizor koji obavlja zakonsku reviziju financijskih izvjeStaja mirovinskog drustva i svi
¢lanovi mreze kojoj revizor pripada ne smiju pruzati, izravno ili neizravno, mirovinskom
drustvu koje je predmet revizije, njegovu mati¢nom drustvu ili drustvima koja su pod njegovom
kontrolom u Republici Hrvatskoj ili drugim drzavama c¢lanicama bilo koje zabranjene
nerevizorske usluge iz ¢lanka 5. stavka 1. Uredbe (EU) br. 537/2014 Europskog parlamenta i
Vijec¢a od 16. travnja 2014. o posebnim zahtjevima u vezi zakonske revizije subjekata od javnog
interesa i stavljanju izvan snage Odluke Komisije 2005/909/EZ tijekom:

a) razdoblja izmedu pocetka razdoblja koje je predmet revizije i izdavanja revizorskog
izvjestaja i

b) poslovne godine koja prethodi razdoblju iz tocke a) ovoga stavka u vezi s uslugom
osmis$ljavanja i provedbe postupaka unutarnje kontrole ili upravljanja rizikom povezanih s
pripremom 1i/ili nadzorom financijskih informacija ili osmisljavanja i provedbe tehnoloskih
sustava za financijske informacije.

(8) Mirovinsko drustvo duzno je Agenciji dostaviti revizorski izvjestaj o obavljenoj zakonskoj
reviziji godiSnjih financijskih izvjestaja, ukljucujuci godisnje izvjescée 1 financijske izvjestaje iz
Clanka 64. stavka 2. ovoga Zakona, u roku od 15 dana od datuma izdavanja revizorskog
izvjeStaja, a najkasnije u roku od cetiri mjeseca nakon isteka poslovne godine za koju se
izvjestaji sastavljaju.

TroSkovi mirovinskog fonda
Clanak 87.

(1) Iz imovine mirovinskog fonda mogu se izravno placati iskljucivo:

1. naknada za upravljanje iz ¢lanka 63. tocke 2. ovoga Zakona

2. naknada plativa depozitaru i

3. troskovi, provizije ili pristojbe vezane uz stjecanje ili prodaju imovine mirovinskog fonda,
ukljucivsi neophodne troskove radi zastite odnosno ouvanja imovine fonda.

4. troskovi vezani uz transakcije financijskim instrumentima koje su zakljucene za racun
mirovinskog fonda, a koje se poravnavaju neposredno ili posredno, posredstvom sredisnje
druge ugovorne strane, ukljucujuéi i potrebne iznose nadoknade (margin) vezane za takve
transakcije, a koje za pokrice rizika transakcije prikupljaju srediSnje druge ugovorne strane od
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¢lanova sustava poravnanja te ¢lanovi sustava poravnanja od svojih klijenata, pri ¢emu se na
odgovarajuc¢i nac¢in primjenjuju definicije iz Uredbe (EU) br. 648/2012 Europskog parlamenta
1 Vije¢a od 4. srpnja 2012. o OTC izvedenicama, srediSnjoj drugoj ugovornoj strani i
trgovinskom repozitoriju.

(2) Mirovinsko drustvo duzno je iskazivati ukupan iznos troskova iz stavka 1. ovoga ¢lanka kao
pokazatelj ukupnih troskova i objavljivati ga u revidiranim godi$njim izvjestajima mirovinskog
fonda.

(3) Agencija ¢e pravilnikom detaljnije propisati troskove koji se mogu placati iz imovine
mirovinskog fonda te naCin 1 sadrzaj izracuna pokazatelja ukupnih troskova mirovinskog fonda.

Izbor fonda
Clanak 91.

(1) Osiguranici iz ¢lanka 90. stavka 1. ovoga Zakona duzni su u roku od mjesec dana od dana
uspostavljanja njihovog obveznog mirovinskog osiguranja odabrati mirovinski fond odredene
kategorije u skladu s ogranicenjima iz ¢lanka 93. ovoga Zakona.

(2) Do dana izbora mirovinskog fonda odredene kategorije sredstva osiguranika polazu se na
privremeni racun.

(3) Ako osiguranik u roku od mjesec dana od uspostavljanja obveznog mirovinskog osiguranja
ne odabere mirovinski fond, SrediS$nji registar osiguranika ¢e ga po sluzbenoj duznosti
rasporediti u mirovinski fond kategorije A, ako je to u skladu s ¢lankom 93. stavkom 1. ovoga
Zakona.

(4) Odredba stavka 3. ovoga ¢lanka nece se primijeniti na osiguranika koji ne ispunjava uvjet
iz ¢lanka 93. stavka 1. ovoga Zakona. U tom slucaju osiguranik ¢e se rasporediti u mirovinski
fond kategorije B, ako su ispunjeni uvjeti propisani ¢lankom 93. stavkom 2. ovoga Zakona, ili
u mirovinski fond kategorije C, ako nisu ispunjeni uvjeti propisani ¢lankom 93. stavkom 2.
ovoga Zakona.

(5) Clan mirovinskog fonda koji je u skladu s odredbama stavka 3. ovoga ¢lanka po sluzbenoj
duZnosti rasporeden u mirovinski fond kategorije A nakon isteka roka od 10 godina od dana
rasporedivanja u mirovinski fond kategorije A bit ¢e po sluZzbenoj duznosti rasporeden u
mirovinski fond kategorije B, osim ako prethodno nije osobno izvrSio izbor kategorije
mirovinskog fonda.

(6) Raspored osiguranika prema stavcima 3. i 4. ovoga Clanka obavit ¢e se na nacin da svakom
mirovinskom drustvu pripada udio u ukupnom broju osiguranika koji je jednak kvocijentu broja
jedan 1 broja mirovinskih drusStava uvecanog za jedan, zaokruzeno na dvije decimale, dok se
ostatak rasporeduje onom mirovinskom druStvu koje je u protekloj godini ostvarilo najveci
prinos prilagoden rizikom.

(7) Sredisnji registar osiguranika ¢e osiguraniku iz ¢lanka 90. stavka 1. ovoga zakona odmah
po zaprimanju podatka od Hrvatskog zavoda za mirovinsko osiguranje o uspostavljanju
osiguranja u sustavu obveznog mirovinskog osiguranja na temelju generacijske solidarnosti
prema Zakonu o mirovinskom osiguranju dostaviti obavijest o potrebi izbora fonda.



136

(8) U obavijesti iz stavka 7. ovoga cClanka SrediSnji registar osiguranika ¢e jasnim,
jednostavnim, nedvosmislenim i osiguraniku razumljivim jezikom opisati vrste fondova koje
moze izabrati, njihove bitne karakteristike, prava osiguranika i podatak o tome gdje se mogu
pribaviti detaljniji podaci o pojedinoj vrsti mirovinskog fonda i mirovinskog drustva.

(9) Agencija ¢e pravilnikom propisati nacin rasporedivanja i izvjeStavanja osiguranika o potrebi
izbora fonda od strane SrediSnjeg registra osiguranika, nacin osiguravanja doprinosa koje je
potrebno placati prije zakaSnjelog uclanjenja, nacin 1 ucestalost rasporedivanja, nacin izratuna
prinosa iz stavka 6. ovoga cClanka te obavjeStavanja mirovinskih drustava o izraCunatom
prinosu, nacin izvjestavanja o smrti ¢lana mirovinskog fonda te ostale postupke i uvjete koje je
potrebno ispuniti pri izboru fonda.

Ogranicenja Clanstva
Clanak 93.

(1) Osiguranik moze biti ¢lan mirovinskog fonda kategorije A ako je do referentnog dana ostalo
10 ili viSe godina.

(2) Osiguranik moze biti ¢lan mirovinskog fonda kategorije B ako je do referentnog dana ostalo
pet ili viSe godina.

Clanak 95.

(1) Clan mirovinskog fonda mozZe jednom godi$nje promijeniti kategoriju mirovinskog fonda i
to samo unutar istog mirovinskog drustva te samo u kalendarskom mjesecu u kojemu je roden.

(2) Izbor kategorije mirovinskog fonda mora biti u skladu s ograni¢enjima iz ¢lanka 93. ovoga
Zakona.

(3) Prilikom promjene kategorije mirovinskog fonda ne naplacuje se naknada za izlaz iz ¢lanka
63. stavka 3. ovoga Zakona.

Clanak 96.

(1) Ako je osiguranik ¢lan mirovinskog fonda kategorije A, na dan kada ispuni uvjet da do
referentnog dana ima manje od 10 godina, Sredis$nji registar osiguranika ¢e ga rasporediti u
mirovinski fond kategorije B kojim upravlja isto mirovinsko drustvo.

(2) Ako je osiguranik ¢lan mirovinskog fonda kategorije B, na dan kada ispuni uvjet da do
referentnog dana ima manje od pet godina, Sredi$nji registar osiguranika ¢e ga rasporediti u
mirovinski fond kategorije C kojim upravlja isto mirovinsko drustvo.

(3) Obavijest o rasporedivanju Sredisnji registar osiguranika ¢e ¢lanu mirovinskog fonda i
mirovinskom drustvu u€initi dostupnom u skladu sa ¢lankom 194. ovoga Zakona.

Clanak 104.
(1) Clan mirovinskog fonda koji je obvezno osiguran u obveznom mirovinskom osiguranju

individualne kapitalizirane Stednje, kao i ¢lan fonda koji je pristupio u obvezno mirovinsko
osiguranje individualne kapitalizirane Stednje u dobi izmedu 40 i 50 godina, Koji ostvari pravo
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na starosnu ili prijevremenu starosnu mirovinu prema Zakonu o mirovinskom osiguranju
(»Narodne novine«, br. 157/13., 33/15., 120/16., 18/18. — Odluka Ustavnog suda Republike
Hrvatske i 62/18.), u postupku ostvarivanja prava svojom osobno potpisanom izjavom
SrediSnjem registru osiguranika obvezno se opredjeljuje izmedu istupa iz toga osiguranja ili
ostvarivanja mirovine iz obveznog mirovinskog osiguranja individualne kapitalizirane Stednje
prema programu mirovinskog osiguravajuéeg drustva.

(2) U slucaju ako se ¢lan fonda iz stavka 1. ovoga ¢lanka izjavom opredijeli za istup iz obveznog
mirovinskog osiguranja individualne kapitalizirane Stednje, Hrvatski zavod za mirovinsko
osiguranje ¢e bivsem c¢lanu fonda s danom ostvarivanja prava na mirovinu odrediti mirovinu
prema Zakonu o mirovinskom osiguranju (»Narodne novine«, br. 157/13., 33/15., 120/16.,
18/18. — Odluka Ustavnog suda Republike Hrvatske i 62/18.) kao da je bio osiguran samo u
obveznom mirovinskom osiguranju generacijske solidarnosti.

(3) U slucaju iz stavka 2. ovoga ¢lanka mirovinski fond ¢e putem SrediSnjeg registra
osiguranika u roku od 30 dana po zaprimanju podataka od Hrvatskog zavoda za mirovinsko
osiguranje prenijeti u drzavni prora¢un ukupna kapitalizirana sredstva s osobnog ra¢una toga
¢lana fonda.

(4) U slucaju ako se ¢lan fonda iz stavka 1. ovoga Clanka izjavom opredijeli da mu se iz
obveznog mirovinskog osiguranja individualne kapitalizirane Stednje odredi mirovina prema
programu mirovinskog osiguravajuceg drustva, ukupna Kapitalizirana sredstva s osobnog
racuna cClana fonda prenijet ¢e se putem SrediSnjeg registra osiguranika mirovinskom
osiguravaju¢em drustvu koje ¢lan fonda izabere, koje ¢e odrediti mirovinu prema programu
mirovinskog osiguravaju¢eg drustva, a iz obveznog mirovinskog osiguranja generacijske
solidarnosti odredit ¢e se s danom ostvarivanja prava na mirovinu osnovna mirovina.

(5) Odredbe ovoga ¢lanka na odgovarajuci se nacin primjenjuju i na zahtjev korisnika obiteljske
mirovine ostvarene nakon smrti osiguranika, ¢lana mirovinskog fonda, ako sredstva
kapitaliziranih doprinosa s osobnog racuna umrlog ¢lana fonda nisu naslijedena.

Clanak 109.

(1) Uplaceni doprinosi i preneseni racuni preracunavaju se u obrac¢unske jedinice svakodnevno
u skladu s vrijedno$¢u obracunskih jedinica na taj datum.

(2) Pocetna vrijednost obracunske jedinice mirovinskih fondova kategorije A, B i C iznosi
100,00 kuna (slovima: sto kuna).

Clanak 111.

(1) Neto vrijednost imovine te vrijednost obracunske jedinice mirovinskog fonda izracunava
mirovinsko drustvo prema usvojenim racunovodstvenim politikama, odnosno metodologijama
vrednovanja, koje su u skladu s ovim Zakonom, propisima donesenima na temelju ovoga
Zakona, drugim propisima i statutom mirovinskog fonda.

(2) Racunovodstvene politike, odnosno metodologije vrednovanja mirovinsko druStvo duzno
je usvojiti za svaki mirovinski fond kojim upravlja, prilikom njegova osnivanja, te ih bez
odgode dostaviti depozitaru mirovinskog fonda.
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(3) Depozitar osigurava da mirovinsko drustvo izra¢unava neto vrijednost imovine mirovinskog
fonda te vrijednost obraCunske jedinice mirovinskog fonda u skladu s usvojenim
racunovodstvenim politikama, odnosno metodologijama vrednovanja, koje moraju biti u skladu
s ovim Zakonom, propisima donesenima na temelju ovoga Zakona, drugim vaze¢im propisima
i statutom mirovinskog fonda.

(4) Izracun vrijednosti iz stavka 1. ovoga ¢lanka kontrolira depozitar koji je odgovoran za
kontrolu izracuna.

(5) Depozitar potpisuje i zadrzava jedan primjerak dokumentacije o kontroli izra¢una za svoju
evidenciju.

(6) Ako depozitar prilikom kontrole izracuna neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda
utvrdi neto¢nost i/ili nepravilnost, o tome ¢e bez odgode pisanim putem obavijestiti mirovinsko
drustvo.

(7) Revizor mirovinskog fonda je tijekom revizije godisnjih izvjestaja duzan revidirati primjenu
metodologije utvrdivanja neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda sadrzanih u ovom
Zakonu, propisima donesenima na temelju ovoga Zakona i drugim vaze¢im propisima, kako bi
se utvrdilo jesu li na temelju primjene naznacenih nacela utvrdene vrijednosti obracunske
jedinice to¢ne te da naknada za upravljanje i druge naknade i troskovi predvideni propisima i
statutom mirovinskog fonda ne prelaze dozvoljene iznose.

(8) Mirovinsko drustvo duzno je za svaki dan vrednovanja u roku propisanom pravilnikom iz
stavka 13. ovoga clanka izvijestiti SrediSnji registar osiguranika o vrijednosti obracunske
jedinice mirovinskog fonda koju potvrdi depozitar.

(9) Mirovinsko drustvo duzno je za svaki dan vrednovanja objaviti na svojoj mreznoj stranici
neto vrijednost imovine 1 vrijednost obraunske jedinice mirovinskih fondova koje potvrdi
depozitar.

(10) Mirovinsko drustvo je odgovorno za pravilno vrednovanje imovine mirovinskog fonda,
to¢nost izracuna neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda i vrijednosti obra¢unske jedinice.

(11) U slu¢aju da izracun i kontrola neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda nisu izvrSeni
u propisanom roku, mirovinsko drus$tvo duzno je bez odgode o tome izvijestiti Agenciju i
Sredi$nji registar osiguranika, uz naznaku razloga zbog kojih nije bilo moguce odrediti to¢nu
neto vrijednost imovine mirovinskog fonda. Agencija ¢e pravilnikom propisati postupanje u
takvom slucaju.

(12) Agencija ¢e pravilnikom propisati nacin i rok u kojem je depozitar obvezan izvijestiti
Agenciju o izracunu neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda 1 vrijednosti obracunske
jedinice mirovinskog fonda kao i nacin izvjeStavanja.

(13) Agencija ¢e pravilnikom propisati nacin i rok u kojem je mirovinsko drustvo duzno
izvijestiti SrediSnji registar osiguranika o vrijednosti obracunske jedinice kao 1 nacin
izvjeStavanja.
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Jamstveni polog
Clanak 112.

(1) Mirovinsko drustvo duzno je za svakih deset tisu¢a ¢lanova iznad pedeset tisu¢a clanova
svih kategorija mirovinskih fondova kojima upravlja odrzavati jamstveni polog najmanje u
vrijednosti osnovice koju €¢ini iznos od milijun kuna uskladen prema indeksu potrosackih cijena.

(2) Osnovica iz stavka 1. ovoga ¢lanka uskladuje se prema odluci koju donosi Agencija u prvom
tromjeseCju svake kalendarske godine prema indeksu potrosackih cijena u prethodnoj
kalendarskoj godini, na temelju podataka Drzavnog zavoda za statistiku, pri ¢emu je baza za
izracun 2002. godina.

(3) O svim uplatama i isplatama sredstava jamstvenog pologa mirovinsko drustvo duzno je
obavijestiti Agenciju.

(4) Jamstveni polog moze se drzati na posebnom skrbni¢kom ra¢unu kod depozitara ili uloziti
u trezorske zapise Republike Hrvatske.

(5) Nad sredstvima jamstvenog pologa koja se drze na posebnom skrbnickom racunu kod
depozitara ne moze se provesti ovrha ili osiguranje protiv depozitara niti ta sredstva ulaze u
imovinu, odnosno stecajnu ili likvidacijsku masu depozitara kao ni stecajnu ili likvidacijsku
masu mirovinskog drustva.

(6) Imovina iz stavka 4. ovoga ¢lanka vrednuje se u skladu s odredbama pravilnika iz ¢lanka
108. stavka 4. ovoga Zakona.

Mrezna stranica mirovinskog drustva
Clanak 123.

(1) Mirovinsko druStvo mora imati, redovito aZurirati i odrzavati svoju mreznu stranicu koja
sadrzi najmanje sljedece podatke i informacije:

1. op¢e podatke o mirovinskom druStvu (tvrtka, sjediste 1 adresa uprave, ako ona nije ista kao
sjediSte, broj odobrenja za rad izdanog od Agencije, kao 1 datum osnivanja i upisa u sudski
registar, iznos temeljnog kapitala, osnivaci i ¢lanovi)

2. osnovne podatke o ¢lanovima uprave, nadzornog odbora i prokuristima mirovinskog drustva
(osobna imena, kratke Zivotopise)

3. tromjesecne 1 revidirane godisnje izvjestaje mirovinskih fondova

4. tromjesecne i revidirane godiSnje financijske izvjestaje mirovinskog drustva

5. op¢e podatke o depozitaru mirovinskih fondova (tvrtka, sjediste i adresa uprave, ako ona nije
ista kao sjediste, podaci 1 broj odobrenja nadlezne institucije za obavljanje poslova depozitara,
iznos temeljnog kapitala, popis svih trecih osoba s kojima depozitar ima sklopljen ugovor o
delegiranju poslova iz ¢lanka 172. stavka 1. tocke 1. ovoga Zakona)

6. popis mirovinskih fondova kojima mirovinsko drustvo upravlja, uz naznaku kategorije
mirovinskog fonda

7. informativni prospekt i statut mirovinskih fondova kojima upravlja

8. informacije €lanovima mirovinskog fonda o moguénostima i1 pravima za prelazak iz
mirovinskog fonda jedne kategorije u mirovinski fond druge kategorije

9. sazeti tabelarni prikaz rizika vezanih uz mirovinsko dru$tvo i1 mirovinske fondove sa
stupnjem utjecaja svakog rizika na mirovinsko drustvo i mirovinski fond

10. vrijednost obracunske jedinice za svaki dan vrednovanja
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11. informacije o identificiranom sukobu interesa, ostvarivanju strategije i ciljeva ulaganja za
vrijednosne papire iz ¢lanka 125. stavka 1. toc¢ke 11. te ¢lanka 126. stavka 4. ovoga Zakona
12. sve obavijesti vezane za mirovinsko drustvo i mirovinske fondove kojim mirovinsko
drustvo upravlja te druge podatke za javnu objavu predvidene ovim Zakonom i propisima
donesenim na temelju ovoga Zakona

13. informacije o moguénosti podnosenja prituzbi te izvansudskom rjeSavanju sporova izmedu
mirovinskog drustva i ¢lanova mirovinskih fondova kojima mirovinsko drustvo upravlja.

(2) Agencija ¢e pravilnikom odrediti dodatne podatke i informacije koje mora sadrzavati
mrezna stranica mirovinskog drustva, za koje smatra da su vazni za ¢lanove, trziSte i javnost.

Upravljanje imovinom mirovinskih fondova
Clanak 124.

Imovina mirovinskog fonda moze se ulagati u skladu s odredbama ovoga Zakona radi
povecanja vrijednosti imovine mirovinskog fonda, uz uvazavanje nacela sigurnosti, razboritosti
1 opreza, te smanjenja rizika rasprSeno$c¢u ulaganja.

Clanak 125.

(1) Imovina mirovinskog fonda moze se sastojati isklju¢ivo od:

1. prenosivih duznic¢kih vrijednosnih papira i instrumenata trziSta novca ¢iji je izdavatelj
Republika Hrvatska, druga drzava ¢lanica ili drZava ¢lanica Organizacije za gospodarsku
suradnju i razvoj (u daljnjem tekstu: OECD) te Hrvatska narodna banka ili sredi$nja banka
druge drzave ¢lanice, odnosno drzave ¢lanice OECD-a odnosno javno medunarodno tijelo
kojemu pripada vecina drzava €lanica.

2. prenosivih duznickih vrijednosnih papira i instrumenata trzZiSta novca za koje jamci
Republika Hrvatska, druga drzava ¢lanica, drzava ¢lanica OECD-a, Hrvatska narodna banka,
ili srediSnja banka druge drzave C¢lanice, odnosno drzave ¢lanice OECD-a, ili javno
medunarodno tijelo kojemu pripadaju jedna ili vise drzava ¢lanica.

3. prenosivih duznickih vrijednosnih papira i instrumenata trzista novca uvrstenih na uredeno
trziSte u smislu odredbi zakona koji ureduje trziSte kapitala, ¢iji je izdavatelj jedinica lokalne 1
podrucne (regionalne) samouprave u Republici Hrvatskoj, drugoj drZzavi ¢lanici ili drZzavi
¢lanici OECD-a

4. prenosivih duZnickih vrijednosnih papira 1 instrumenata trZiSta novca uvrstenih na uredeno
trziSte u smislu odredbi zakona koji ureduje trziSte kapitala, ¢iji izdavatelj ima sjediSte u
Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi €lanici ili drzavi ¢lanici OECD-a

5. prenosivih vlasnickih vrijednosnih papira uvrStenih na uredeno trziSte u smislu odredbi
zakona koji ureduje trziSte kapitala, ¢iji je izdavatelj dioni¢ko drustvo sa sjediStem u Republici
Hrvatskoj, drugoj drzavi Clanici ili drzavi ¢lanici OECD-a

6. udjela UCITS fondova kojima upravljaju upravitelji koji su odobrenje za rad srednjeg ili
velikog drustva za upravljanje alternativnim investicijskim fondovima dobili u Republici
Hrvatskoj ili odobrenje za rad u drugoj drzavi €lanici, ili odgovaraju¢ih fondova kojima
upravljaju upravitelji koji su odobrenje za rad dobili u drzavi ¢lanici OECD-a, pod uvjetom da
su provodenje nadzora nad tim upraviteljima i razina zaStite ulagatelja istovjetni onima
propisanim zakonom koji ureduje osnivanje i rad otvorenih investicijskih fondova s javnom
ponudom

7. udjela ili dionica u otvorenim alternativnim investicijskim fondovima, odnosno dionica ili
poslovnih udjela u zatvorenim alternativnim investicijskim fondovima koji su odobrenje za rad
dobili u Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi ¢lanici ili odgovarajuéih fondova koji su odobrenje
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za rad dobili u drzavi ¢lanici OECD-a, pod uvjetom da su provodenje nadzora nad tim
fondovima 1 razina zaStite ulagatelja istovjetni onima propisanim zakonom koji ureduje
osnivanje i upravljanje alternativnim investicijskim fondovima

8. depozita kod kreditnih institucija koji su povratni na zahtjev te koji dospijevaju za najvise 12
mjeseci, pod uvjetom da:

a) kreditna institucija ima registrirano sjediste u Republici Hrvatskoj ili drugoj drzavi ¢lanici ili
drzavi ¢lanici OECD-a

b) su provodenje nadzora nad tom kreditnom institucijom i razina zastite deponenata istovjetni
onima propisanima zakonom kojim se ureduje poslovanje kreditnih institucija i

c) kreditna institucija nije povezana osoba mirovinskog drustva

9. izvedenih financijskih instrumenata kojima se trguje na uredenim trzistima u smislu odredbi
zakona koji ureduje trziSte kapitala ili izvedenih financijskih instrumenata kojima se trguje
izvan uredenih trzista (neuvrStene OTC izvedenice) pod sljede¢im uvjetima:

a) temeljna imovina izvedenice sastoji se od financijskih instrumenata obuhvacenih tockama 1.
do 5. ovoga stavka, financijskih indeksa, kamatnih stopa, deviznih tecajeva ili valuta, u koje
mirovinski fond moze ulagati u skladu s odredbama ovoga Zakona i propisa donesenih na
temelju ovoga Zakona

b) druge ugovorne strane u transakcijama s neuvrstenim (OTC) izvedenicama su institucije koje
podlijezu bonitetnom nadzoru te pripadaju kategorijama koje moze dodatno propisati Agencija
i

c) neuvrStene (OTC) izvedenice podlijezu svakodnevnom pouzdanom 1 povjerljivom
vrednovanju, te ih je u svakom trenutku moguée prodati, likvidirati ili zatvoriti prijebojnom
transakcijom po njihovoj fer vrijednosti na zahtjev mirovinskog fonda

10. novca na raunima otvorenima u kreditnim institucijama iz tocke 8. ovoga stavka

Iza tocke 10. dodaje se nova tocka 11. 1 tocka 12. koje glase:

11. prenosivih vlasnickih 1/ili duznickih vrijednosnih papira koji sluZze za financiranje ili
sekuritizaciju infrastrukturnih projekata na podruc¢ju Republike Hrvatske pod sljede¢im
uvjetima:

a) ti vrijednosni papiri imaju dugoro¢ne, stabilne i predvidljive nov¢ane tokove, kako bi
odgovarali ro¢nosti obveza mirovinskog fonda uz uvazavanje nacela sigurnosti, razboritosti i
opreza

b) Vlada Republike Hrvatske je na temelju prijedloga koji joj je prethodno uputilo mirovinsko
drustvo u ime mirovinskog fonda klasificirala izdavatelja tih vrijednosnih papira kao
namjenskog izdavatelja za financiranje ili sekuritizaciju infrastrukturnih projekata na podrucju
Republike Hrvatske

12. prenosivih vlasnickih vrijednosnih papira i/ili udjela kojima se trguje odnosno koji se nude
putem uredenih sustava za prikupljanje kapitala koje priznaje Agencija

13. drugih vrsta imovine koja je proizasla iz imovine iz to¢aka 1. do 10. ovoga stavka

14. depozita kod Hrvatske narodne banke i Europske sredi$nje banke.

(2) Imovina iz stavka 1. ovoga ¢lanka mora ispunjavati sljedece uvjete:

1. izdavatelj, odnosno jamac iz stavka 1. to¢aka 1. 1 2. ovoga ¢lanka mora imati kreditni rejting
za dugoroc¢ni dug izdan u stranoj valuti najmanje jednak rejtingu koji ima Republika Hrvatska
prema ocjeni najmanje dvije globalno priznate rejting agencije

2. iznimno od odredbi stavka 1. ovoga ¢lanka, prenosivi duznicki vrijednosni papiri i
instrumenti trziSta novca iz stavka 1. toCaka 3. 1 4. ovoga Clanka te prenosivi vlasnicki
vrijednosni papiri iz stavka 1. tocke 5. ovoga ¢lanka ne moraju biti uvrSteni na uredeno trziste
u trenutku njihova stjecanja ako:

a) uvjeti izdanja ukljucuju obvezu da ¢e izdavatelj podnijeti zahtjev za uvrStenje na uredeno
trziste, a uvrstenje ¢e se izvrsiti u roku od jedne godine od dana izdanja ili
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b) je nadlezno tijelo izdavatelja donijelo odluku o uvrstenju izdanih vrijednosnih papira ili
instrumenata trziSta novca na uredeno trziSte, koja je objavljena na mreznim stranicama
izdavatelja, a uvrStenje Ce se izvrsiti u roku od jedne godine od dana takve objave. U protivnom
¢e se vrijednosni papiri i instrumenti trziSta novca smatrati neuvrstenima

3. iznimno od odredbi stavka 1. tocaka 8. 1 10. ovoga ¢lanka, imovina mirovinskog fonda smije
se sastojati od depozita i novca na racunu kod kreditne institucije koja je povezana osoba
mirovinskog drustva, pod uvjetom da:

a) su iskoristena ograniCenja ulaganja u depozite i novac na racunu kod kreditnih institucija
koje imaju registrirano sjediste u Republici Hrvatskoj u koje je mirovinskom drustvu, u skladu
s internim aktom usvojenim na temelju pravilnika iz ¢lanka 52. ovoga Zakona, dozvoljeno i
omoguceno ulagati i

b) da se kod ulaganja novca odnosno razrofavanja depozita najprije ulaze novac s ratuna
otvorenog u toj kreditnoj instituciji odnosno razroc¢ava depozit kod te kreditne institucije.

(3) Kada mirovinski fond, odnosno mirovinski fondovi kojima upravlja isto mirovinsko drustvo
ulaze u imovinu iz stavka 2. tocke 2. ovoga ¢lanka, mirovinsko drustvo duzno je u roku od tri
radna dana nakon provedenog ulaganja dostaviti Agenciji sljede¢u dokumentaciju:

1. analizu ulaganja, posebice u odnosu na rizike i prinose tog ulaganja, koja sadrzi i jasno
definirane ciljeve ulaganja, strategiju kojom se namjeravaju postici ciljevi tog ulaganja, rokove
i pracenje realizacije strategije i uspjeSnosti ostvarivanja cilja, kao i izlaznu strategiju u slucaju
neispunjenja ili ispunjenja ciljeva ulaganja

2. analizu postupanja u sluc¢aju neuvrstenja vrijednosnih papira i instrumenata trzista novca,
koja ukljucuje 1 opis predvidenih zaStitnih mehanizama u sluc¢aju neispunjenja obveza
izdavatelja, posebice obveze uvrstenja

3. drugu dokumentaciju, na zahtjev Agencije.

(4) Ako mirovinsko drustvo ne postupa u skladu sa stavkom 3. ovoga ¢lanka, Agencija moze
tom mirovinskom drustvu privremeno zabraniti ili ograniciti ulaganje u vrijednosne papire i
instrumente trZiSta novca iz stavka 2. tocke 2. ovoga €lanka, kao 1 naloZiti otudenje ste¢enih
vrijednosnih papira i instrumenata trziSta novca, u roku koji ocijeni primjerenim.

(5) Kada mirovinsko druStvo ulaZze imovinu mirovinskog fonda u prenosive vlasnicke
vrijednosne papire iz stavka 1. tocke 5. ovoga ¢lanka, za pojedina takva ulaganja, skupinu
ulaganja ili cjelokupna ulaganja mora koristiti jednu 1li viSe referentnih vrijednosti koje priznaje
Agencija.

(6) U slucaju odstupanja prinosa takvih ulaganja od prinosa odabrane referentne vrijednosti iz
stavka 5. ovoga ¢lanka mirovinsko drus$tvo duZzno je u informativnom prospektu obrazloziti
prinose te naznaciti i obrazloziti odstupanja prinosa takvih ulaganja u odnosu na prinos
referentne vrijednosti iz stavka 5. ovoga ¢lanka.

(7) Kada mirovinsko druStvo ulaze imovinu mirovinskog fonda u prenosive vlasnicke
vrijednosne papire i/ili udjele iz stavka 1. tocke 12. ovoga ¢lanka, u informativhom prospektu
mora navesti podatak o subjektu u koji je ulozena imovina, koliko je imovine ulozeno,
obrazloZenje takvog ulaganja, koji su prihodi ostvareni te koji se prihodi o¢ekuju u idu¢em
razdoblju.

(8) Agencija ¢e pravilnikom odrediti dodatne uvjete koje mora zadovoljavati imovina iz ovoga
Clanka, uvjete koje moraju zadovoljavati racuni iz stavka 1. tocke 10. ovoga ¢lanka te uvjete
koje mora zadovoljavati ugovorna strana u transakciji mirovinskog fonda.
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(9) Agencija pravilnikom propisuje nacin izracuna odstupanja prinosa iz stavka 6. ovoga ¢lanka,
donosi smjernice za referentne vrijednosti iz stavka 5. ovoga ¢lanka te smjernice za uredene
sustave za prikupljanje kapitala koje priznaje iz stavka 1. tocke 12. ovoga ¢lanka.

Ogranicenja s obzirom na vrstu imovine
Clanak 126.

(1) Pojedini mirovinski fond moze ste¢i najvise:

1. 10% jednog izdanja prenosivih duznickih vrijednosnih papira iz ¢lanka 125. stavka 1. tocaka
2., 3.1 4. ovoga Zakona

2.10% jednog izdanja instrumenata trzista novca iz ¢lanka 125. stavka 1. tocaka 2., 3.1 4. ovoga
Zakona

3. 20% jednog izdanja prenosivih vlasnickih vrijednosnih papira s pravom glasa iz ¢lanka 125.
stavka 1. tocke 5. ovoga Zakona, uvrStenih na sluzbeno trziste ili druge segmente uredenog
trzista za koje ¢e burza propisati stroze uvjete u vezi uvrstenja i zastite ulagatelja u Republici
Hrvatskoj, drugoj drZavi ¢lanici ili drZavi ¢lanici OECD-a

4. 10% jednog izdanja prenosivih vlasnickih vrijednosnih papira s pravom glasa iz ¢lanka 125.
stavka 1. to¢ke 5. ovoga Zakona koji nisu uvrSteni na sluzbeno trziste ili druge segmente
uredenog trzista za koje ¢e burza propisati stroze uvjete u vezi uvrstenja i zastite ulagatelja u
Republici Hrvatskoj, drugoj drZavi ¢lanici ili drZzavi ¢lanici OECD-a

5. 10% jednog izdanja prenosivih vlasnickih vrijednosnih papira bez prava glasa iz ¢lanka 125.
stavka 1. tocke 5. ovoga Zakona

6. 20% udjela u pojedinom fondu iz ¢lanka 125. stavka 1. tocke 6. ovoga Zakona

7. 15% jednog izdanja dionica u pojedinom fondu iz ¢lanka 125. stavka 1. tocke 7. ovoga
Zakona koje su uvrStene na sluzbeno trziSte ili druge segmente uredenog trziSta za koje su
propisani strozi uvjeti u vezi uvrstenja i zastite ulagatelja u Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi
¢lanici ili drzavi ¢lanici OECD-a

8. 10% udjela, poslovnih udjela ili pojedinog izdanja dionica u pojedinom fondu iz ¢lanka 125.
stavka 1. tocke 7. ovoga Zakona koji ne ispunjavaju uvjete iz tocke 7. ovoga stavka

9. izloZenost u vrijednosti od 5% regulatornog kapitala jedne kreditne institucije iz ¢lanka 125.
stavka 1. tocke 8. 1 stavka 2. tocke 3. ovoga Zakona ulaganjem u depozite, pri cemu se u obzir
uzima i novac na ra¢unima iz ¢lanka 125. stavka 1. toc¢ke 10. 1 stavka 2. toc¢ke 3. ovoga Zakona
kod te kreditne institucije

10. 100% izdanja prenosivih vrijednosnih papira iz ¢lanka 125. stavka 1. tocke 11. ovoga
Zakona

11. 100% izdanja prenosivih vlasnic¢kih vrijednosnih papira i/ili udjela iz ¢lanka 125. stavka 1.
tocke 12. ovoga Zakona.

(2) Obvezni mirovinski fondovi i dobrovoljni mirovinski fondovi kojima upravlja isto
mirovinsko drustvo, kao i obvezni mirovinski fondovi kojima upravlja isto mirovinsko drustvo
mogu zajedno steci najvise:

1. 15% jednog izdanja prenosivih duznickih vrijednosnih papira iz ¢lanka 125. stavka 1. tocaka
2., 3.1 4. ovoga Zakona

2. 15% jednog izdanja instrumenata trzista novca iz ¢lanka 125. stavka 1. tocaka 2., 3. 1 4. ovoga
Zakona

3. 25% jednog izdanja prenosivih vlasnickih vrijednosnih papira sa pravom glasa iz ¢lanka 125.
stavka 1. toCke 5. ovoga Zakona uvrStenih na sluzbeno trziSte ili druge segmente uredenog
trziSta za koje ¢e burza propisati stroze uvjete u vezi uvrStenja i zastite ulagatelja u Republici
Hrvatskoj, drugoj drzavi Clanici ili drzavi ¢lanici OECD-a
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4. 15% jednog izdanja prenosivih vlasni€kih vrijednosnih papira s pravom glasa iz ¢lanka 125.
stavka 1. toCke 5. ovoga Zakona koji nisu uvrSteni na sluzbeno trziste ili druge segmente
uredenog trziSta za koje ¢e burza propisati stroze uvjete u vezi uvrstenja i zastite ulagatelja u
Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi ¢lanici ili drzavi ¢lanici OECD-a

5. 15% jednog izdanja prenosivih vlasni¢kih vrijednosnih papira bez prava glasa iz ¢lanka 125.
stavka 1. tocke 5. ovoga Zakona

6. 25% udjela u pojedinom fondu iz ¢lanka 125. stavka 1. to¢ke 6. ovoga Zakona

7. 20% jednog izdanja dionica u pojedinom fondu iz ¢lanka 125. stavka 1. tocke 7. ovoga
Zakona koje su uvrsStene na sluzbeno trziste ili druge segmente uredenog trziSta za koje su
propisani strozi uvjeti u vezi uvrstenja i zastite ulagatelja u Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi
¢lanici ili drzavi ¢lanici OECD-a

8. 15% udjela, poslovnih udjela ili pojedinog izdanja dionica u pojedinom fondu iz ¢lanka 125.
stavak 1. tocka 7. ovoga Zakona koji ne ispunjavaju uvjete iz tocke 7. ovoga stavka

9. izloZenost u vrijednosti od 7% regulatornog kapitala jedne kreditne institucije iz ¢lanka 125.
stavka 1. tocke 8. 1 stavka 2. toCke 3. ovoga Zakona ulaganjem u depozite, pri ¢emu se u obzir
uzima i novac na racunima iz ¢lanka 125. stavka 1. tocke 10. i stavka 2. tocke 3. ovoga Zakona
kod te kreditne institucije

10. 100% izdanja prenosivih vrijednosnih papira iz ¢lanka 125. stavka 1. tocke 11. ovoga
Zakona

11. 100% izdanja prenosivih vlasnickih vrijednosnih papira i/ili udjela iz ¢lanka 125. stavka 1.
tocke 12. ovoga Zakona.

(3) Iznimno od ogranicenja iz stavka 1. tocaka 3. i 4. ovoga €lanka i ograni€enja iz stavka 2.
tocaka 3. i 4. ovoga Clanka, mirovinski fond odnosno mirovinski fondovi kojima upravlja isto
mirovinsko druStvo mozZe ste¢i i veci udio u jednom izdanju prenosivih vlasnickih vrijednosnih
papira, uz ispunjenje sljedec¢ih uvjeta:

a) da pojedino takvo ulaganje ne prelazi 3% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda

b) da ukupna takva ulaganja ne prelaze 10% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda i

c) da maksimalni udio prenosivih vlasni¢kih vrijednosnih papira s pravom glasa koji nisu
uvrsteni na uredeno trZiSte u smislu odredbi zakona kojim se ureduje trziste kapitala u ukupnim
ulaganjima iz to¢ke b) ovoga stavka ne prelazi 40%.

(4) Kada mirovinski fond, odnosno mirovinski fondovi kojima upravlja isto mirovinsko drustvo
ulazu u vlasni¢ke vrijednosne papire €iji je udio u izdanju veci od 10% predmetnog vlasni¢kog
vrijednosnog papira, odnosno u vrijednosne papire iz ¢lanka 125. stavka 1. tocke 11. ovoga
Zakona, nadzorni odbor mirovinskog drustva mora dati suglasnost na:

1. metodologiju prepoznavanja, upravljanja, pracenja i objavljivanja sukoba interesa u vrijeme
trajanja ulaganja izmedu izdavatelja s jedne strane 1 mirovinskog drustva 1 povezanih osoba
mirovinskog drustva s druge strane

2.jasno definirane ciljeve ulaganja, strategiju kojom se namjeravaju postici ciljevi tog ulaganja,
rokove i pracenje realizacije strategije i uspjesnosti ostvarivanja ciljeva, kao i izlaznu strategiju
u slu¢aju neispunjenja ili ispunjenja ciljeva ulaganja te

3. precizna pravila korporativnog upravljanja i postupanja prema izdavatelju.

(5) Mirovinsko drustvo mora u informativnom prospektu i na svojoj mreznoj stranici objaviti i
redovito azurirati informacije o identificiranom sukobu interesa, ostvarivanju strategije i ciljeva
ulaganja mirovinskog fonda, odnosno mirovinskih fondova kojima upravlja isto mirovinsko

drustvo u vlasni¢ke vrijednosne papire ¢iji je udio u izdanju veci od 10%, odnosno u vrijednosne
papire iz Clanka 125. stavka 1. tocke 11. ovoga Zakona.
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(6) Ako mirovinsko druStvo ne postupa u skladu sa stavkom 4. ovoga ¢lanka Agencija moze
tom mirovinskom druStvu privremeno zabraniti ili ograni€iti ulaganja u vlasnic¢ke vrijednosne

papire ¢iji je udio u izdanju veci od 10%, odnosno u vrijednosne papire iz ¢lanka 125. stavka
1. tocke 11. ovoga Zakona.

(7) Stavak 1. tocka 3. i stavak 2. tocka 3. ovoga ¢lanka na odgovarajudi se nacin primjenjuju i
na izdavatelje ¢iji su prenosivi vlasnicki vrijednosni papiri s pravom glasa u trenutku njihova
stjecanja uvrSteni u nizi segment uredenog trziSta ako je nadlezno tijelo izdavatelja donijelo
odluku o prijelazu na sluzbeno trziste ili druge segmente uredenog trzista za koje su propisani
strozi uvjeti u vezi s uvrStenjem i zastitom ulagatelja u Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi
¢lanici ili drzavi ¢lanici OECD-a, koja odluka je objavljena na mreznim stranicama uredenog
trzista, a prijelaz u strozi segment uredenog trzista ¢e se izvrsiti u roku od jedne godine od dana
takve objave.

(8) Agencija ¢e pravilnikom detaljnije propisati na¢in ulaganja u imovinu iz stavka 4. ovoga
Clanka i Clanka 125. stavka 1. tocke 11. ovoga Zakona, kao i nacin informiranja javnosti i
Agencije o ulaganjima iz stavaka 4. i 5. ovoga ¢lanka.

Ogranicenja s obzirom na neto vrijednost imovine mirovinskog fonda
Clanak 127.

(1) Ulaganje imovine mirovinskog fonda kategorije A podlijeze sljede¢im ograni¢enjima:

1. najmanje 30% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda mora biti ulozeno u imovinu iz
¢lanka 125. stavka 1. tocke 1. ovoga Zakona

2. najvise 30% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda moZze biti uloZzeno u imovinu iz
¢lanka 125. stavka 1. to¢ke 2. ovoga Zakona, uzimajuc¢i u obzir 1 posrednu izlozenost kroz
ulaganja u financijske instrumente iz ¢lanka 125. stavka 1. to¢aka 6. 1 9. ovoga Zakona

3. najvise 30% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda moze biti uloZeno u imovinu iz
Clanka 125. stavka 1. to¢ke 3. ovoga Zakona, uzimajuéi u obzir i posrednu izloZenost kroz
ulaganja u financijske instrumente iz ¢lanka 125. stavka 1. to¢aka 6.19. ovoga Zakona

4. najvise 50% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda moZze biti uloZzeno u imovinu iz
Clanka 125. stavka 1. tocke 4. ovoga Zakona, uzimajuc¢i u obzir i posrednu izlozenost kroz
ulaganja u financijske instrumente iz ¢lanka 125. stavka 1. to¢aka 6. 1 9. ovoga Zakona

5. najviSe 65% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda moze biti uloZzeno u imovinu iz
Clanka 125. stavka 1. to¢ke 5. ovoga Zakona, uzimajuéi u obzir 1 posrednu izloZenost kroz
ulaganja u financijske instrumente iz ¢lanka 125. stavka 1. tocaka 6.1 9. ovoga Zakona,

6. najvise 30% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda moze biti ulozeno u imovinu iz
¢lanka 125. stavka 1. tocke 6. ovoga Zakona

7. najvise 15% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda moze biti ulozeno u imovinu iz
Clanka 125. stavka 1. tocke 7. ovoga Zakona

8. najvise 20% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda moze biti ulozeno u imovinu iz
¢lanka 125. stavka 1. tocke 8. ovoga Zakona 1 imovinu iz ¢lanka 125. stavka 2. tocke 3. ovoga
Zakona

9. najvise 10% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda moze biti uloZeno u imovinu iz
Clanka 125. stavka 1. tocke 10. ovoga Zakona i imovinu iz ¢lanka 125. stavka 2. tocke 3. ovoga
Zakona

10. iznimno od odredbi toc¢ke 9. ovoga stavka, u imovinu iz ¢lanka 125. stavka 1. tocke 10.
ovoga Zakona moze biti ulozeno vise od 10% neto vrijednosti imovine, a najvise 20% neto
vrijednosti imovine mirovinskog fonda, ali na rok ne duZzi od 14 dana
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11. ukupna ulaganja koja zadovoljavaju kriterije iz ¢lanka 126. stavka 3. i ¢lanka 125. stavka
1. to¢ke 7. ovoga Zakona te ukupna ulaganja iz ¢lanka 125. stavka 1. tocke 6. ovoga Zakona
kojima se stjece posredna izlozenost prema trziStima izvan Republike Hrvatske, drugih drzava
¢lanica i drzava ¢lanica OECD-a zajedno ne smiju prelaziti 15% neto vrijednosti imovine
mirovinskog fonda

12. najvise 55% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda moze biti uloZeno u imovinu iz
¢lanka 125. stavka 1. tocke 11. ovoga Zakona

13. najvise 0,2% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda moze biti ulozeno u imovinu iz
¢lanka 125. stavka 1. tocke 12. ovoga Zakona.

(2) Ulaganje imovine mirovinskog fonda kategorije B podlijeze sljede¢im ograni¢enjima:

1. najmanje 50% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda mora biti ulozeno u imovinu iz
Clanka 125. stavka 1. tocke 1. ovoga Zakona

2. najvise 30% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda moze biti ulozeno u imovinu iz
clanka 125. stavka 1. to¢ke 2. ovoga Zakona, uzimaju¢i u obzir i posrednu izloZenost kroz
ulaganja u financijske instrumente iz ¢lanka 125. stavka 1. to¢aka 6. 1 9. ovoga Zakona

3. najviSe 30% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda moZe biti uloZeno u imovinu iz
clanka 125. stavka 1. to¢ke 3. ovoga Zakona, uzimaju¢i u obzir i posrednu izlozenost kroz
ulaganja u financijske instrumente iz ¢lanka 125. stavka 1. to¢aka 6.1 9. ovoga Zakona

4. najvise 30% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda moze biti ulozeno u imovinu iz
clanka 125. stavka 1. to¢ke 4. ovoga Zakona, uzimaju¢i u obzir i posrednu izlozenost kroz
ulaganja u financijske instrumente iz ¢lanka 125. stavka 1. to¢aka 6. 1 9. ovoga Zakona

5. najviSe 40% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda moze biti uloZzeno u imovinu iz
clanka 125. stavka 1. to¢ke 5. ovoga Zakona, uzimaju¢i u obzir i posrednu izlozenost kroz
ulaganja u financijske instrumente iz ¢lanka 125. stavka 1. to¢aka 6. 1 9. ovoga Zakona

6. najvise 30% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda moze biti uloZeno u imovinu iz
clanka 125. stavka 1. tocke 6. ovoga Zakona

7. najvise 10% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda moze biti uloZeno u imovinu iz
Clanka 125. stavka 1. tocke 7. ovoga Zakona

8. najviSe 20% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda moze biti uloZzeno u imovinu iz
Clanka 125. stavka 1. toCke 8. ovoga Zakona 1 imovinu iz ¢lanka 125. stavka 2. to¢ke 3. ovoga
Zakona

9. najvise 5% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda moZe biti uloZzeno u imovinu iz
¢lanka 125. stavka 1. tocke 10. ovoga Zakona 1 imovinu iz ¢lanka 125. stavka 2. tocke 3. ovoga
Zakona

10. 1iznimno od odredbi tocke 9. ovoga stavka, u imovinu iz ¢lanka 125. stavka 1. tocke 10.
ovoga Zakona moze biti ulozeno vise od 5% neto vrijednosti imovine, a najvise 10% neto
vrijednosti imovine mirovinskog fonda, ali na rok ne duzi od 14 dana

11. ukupna ulaganja koja zadovoljavaju kriterije iz clanka 126. stavka 3. i ¢lanka 125. stavka
1. tocke 7. ovoga Zakona, te ukupna ulaganja iz ¢lanka 125. stavka 1. tocke 6. ovoga Zakona
kojima se stjeCe posredna izloZenost prema trziStima izvan Republike Hrvatske, drugih drzava
¢lanica i drzava ¢lanica OECD-a, zajedno ne smiju prelaziti 10% neto vrijednosti imovine
mirovinskog fonda

12. najvise 35% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda moze biti ulozeno u imovinu iz
Clanka 125. stavka 1. tocke 11. ovoga Zakona

13. najvise 0,1% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda moze biti uloZeno u imovinu iz
clanka 125. stavka 1. tocke 12. ovoga Zakona.

(3) Ulaganje imovine mirovinskog fonda kategorije C podlijeZe sljede¢im ograni¢enjima:
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1. najmanje 70% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda mora biti uloZeno u imovinu iz
Clanka 125. stavka 1. tocke 1. ovoga Zakona

2. najvisSe 10% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda moZze biti uloZzeno u imovinu iz
Clanka 125. stavka 1. to¢ke 2. ovoga Zakona, uzimajuéi u obzir i posrednu izloZenost kroz
ulaganja u financijske instrumente iz ¢lanka 125. stavka 1. tocke 6. ovoga Zakona

3. najvise 10% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda moze biti ulozeno u imovinu iz
clanka 125. stavka 1. tocke 3. ovoga Zakona, uzimajué¢i u obzir i posrednu izlozenost kroz
ulaganja u financijske instrumente iz ¢lanka 125. stavka 1. tocke 6. ovoga Zakona

4. najvisSe 10% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda moZze biti uloZzeno u imovinu iz
Clanka 125. stavka 1. to¢ke 4. ovoga Zakona, uzimaju¢i u obzir i posrednu izlozenost kroz
ulaganja u financijske instrumente iz ¢lanka 125. stavka 1. tocke 6. ovoga Zakona

5. najvise 10% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda moze biti ulozeno u imovinu iz
clanka 125. stavka 1. tocke 6. ovoga Zakona, pod uvjetom da se takvim ulaganjem stjece
posredna izlozenost isklju¢ivo prema imovini iz ¢lanka 125. stavka 1. tocaka 1., 2., 3., 4., 8. 1
10. ovoga Zakona

6. najvise 20% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda moze biti ulozeno u imovinu iz
¢lanka 125. stavka 1. tocke 8. ovoga Zakona 1 imovinu iz ¢lanka 125. stavka 2. tocke 3. ovoga
Zakona

7. najviSe 10% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda moZe biti uloZeno u imovinu iz
¢lanka 125. stavka 1. tocke 10. ovoga Zakona i imovinu iz ¢lanka 125. stavka 2. tocke 3. ovoga
Zakona

8. iznimno od odredbi tocke 7. ovoga stavka, u imovinu iz ¢lanka 125. stavka 1. tocke 10. ovoga
Zakona mozZe biti ulozeno viSe od 10% neto vrijednosti imovine, a najvise 20%, ali na rok ne
duzi od 14 dana

9. imovina mirovinskog fonda ne smije biti ulozena u imovinu iz ¢lanka 125. stavka 1. to¢aka
5.,7.112. ovoga Zakona

10. ulaganje u imovinu iz ¢lanka 125. stavka 1. tocke 9. ovoga Zakona dozvoljeno je iskljucivo
radi postizanja valutne uskladenosti 1 u svrhu zastite imovine mirovinskog fonda od kamatnog
i/ili valutnog rizika

11. najvisSe 10% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda moze biti uloZeno u prenosive
duZznicke vrijednosne papire iz ¢lanka 125. stavka 1. to¢ke 11. ovoga Zakona.

Ostala ograni¢enja u odnosu na neto vrijednost imovine mirovinskog fonda
Clanak 128.

(1) Najvise 20% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda moze biti uloZzeno u pojedini
prenosivi duznicki vrijednosni papir iz ¢lanka 125. stavka 1. tocke 1. ovoga Zakona.

(2) Najvise 3% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda moze biti ulozeno u vrijednosne
papire, instrumente trziSta novca 1 neuvrStene (OTC) izvedenice jednog izdavatelja ili grupe
izdavatelja koji ¢ine povezana drustva, osim izdavatelja iz ¢lanka 125. stavka 1. tocke 1. ovoga
Zakona.

(3) Iznimno od stavka 2. ovoga ¢lanka, u vrijednosne papire, instrumente trziSta novca i
neuvrStene (OTC) izvedenice istog izdavatelja ili grupe izdavatelja koji ¢ine povezana drustva
moze biti ulozeno do 10% neto vrijednosti imovine fonda u slucaju da je taj izdavatelj, odnosno
ti izdavatelji dionicko drustvo ¢ije su dionice uvrstene na sluzbeno trziste ili druge segmente
uredenog trziSta za koje su propisani strozi uvjeti u vezi s uvrstenjem i zaStitom ulagatelja u
Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi ¢lanici ili drzavi ¢lanici OECD-a.
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(4) Stavak 3. ovoga ¢lanka na odgovarajuci se nacin primjenjuje i na izdavatelje ¢ije su dionice
u trenutku njihova stjecanja uvrstene u nizi segment uredenog trzista ako je nadlezno tijelo
izdavatelja donijelo odluku o prijelazu na sluzbeno trziste ili druge segmente uredenog trzista
za koje su propisani strozi uvjeti u vezi s uvrstenjem i zastitom ulagatelja u Republici Hrvatskoj,
drugoj drzavi Clanici ili drzavi ¢lanici OECD-a, koja odluka je objavljena na mreznim
stranicama uredenog trzista, a prijelaz u strozi segment uredenog trzista izvrsit ¢e se u roku od
jedne godine od dana takve objave.

(5) Najvise 15% neto vrijednosti imovine fonda moze biti uloZzeno u imovinu koja ne
zadovoljava uvjete iz stavka 2. ovoga ¢lanka, a zadovoljava uvjete iz stavka 3. i/ili stavka 4.
ovoga Clanka.

(6) Najvise 3% neto imovine mirovinskog fonda moze biti ulozeno u pojedini fond iz ¢lanka
125. stavka 1. tocaka 6. 1 7. ovoga Zakona.

(7) Najvise 5% neto imovine mirovinskog fonda moze biti ulozeno u imovinu iz ¢lanka 125.
stavka 1. to¢aka 6. 1 7. ovoga Zakona istog drustva za upravljanje.

(8) Najvise 5% neto vrijednosti imovine fonda ukupno moze biti izloZeno prema jednoj te istoj
kreditnoj instituciji iz ¢lanka 125. stavka 1. tocke 8. ovoga Zakona, odnosno imovini iz ¢lanka
125. stavka 2. tocke 3. ovoga Zakona, odnosno grupi kreditnih institucija, pri cemu se u obzir
uzima i novac na ra¢unima iz ¢lanka 125. stavka 1. to¢ke 10. ovoga Zakona.

(9) Najvise 25% neto vrijednosti imovine fonda ukupno moze biti izloZeno prema jednom
infrastrukturnom projektu iz ¢lanka 125. stavka 1. toc¢ke 11. ovoga Zakona.

Pozajmljivanje
Clanak 131.

(1) Mirovinski fond moZe pozajmiti nov€ana sredstva od tre¢ih osoba u ukupnom iznosu do 5%
neto vrijednosti imovine fonda putem repo poslova, transakcija prodaje i ponovne kupnje te
putem programa kreditiranja, i to:

1. na rok ne duZi od pet godina kada je rije¢ o pozajmljivanju novcanih sredstava od Hrvatske
narodne banke ili Europske srediSnje banke

2. na rok ne duZzi od tri mjeseca kada je rije¢ o pozajmljivanju novc€anih sredstava od trecih
0soba.

(2) Najvise 5% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda, a najvise do 50% svakog pojedinog
ulaganja dozvoljeno je pozajmiti tre¢im osobama. Imovina mirovinskog fonda mozZe se
pozajmljivati iskljué¢ivo temeljem pisanog ugovora ili u sklopu organiziranih sustava za
pozajmljivanje vrijednosnih papira koji djeluju u sklopu sustava za prijeboj i namiru.
Pozajmljivanje je dozvoljeno samo na isklju¢ivu korist mirovinskog fonda radi povecanja
prinosa mirovinskog fonda, bez neprimjerenog povecanja rizika. U tom smislu, pozajmljeni
vrijednosni papiri moraju biti primjereno osigurani kolateralom. Ugovori 0 zajmu moraju
sadrZzavati odredbu kojom se omogucava povlacenje pozajmljenih vrijednosnih papira na poziv
u roku od 15 radnih dana.

(3) Iznimno, od stavka 1. ovoga ¢lanka Agencija mozZe svojom odlukom u slu¢aju nastanka
posebnih okolnosti koje podrazumijevaju dogadaj ili odredeno stanje koje se nije moglo
predvidjeti 1 na koje se nije moglo utjecati, a koje ugrozava zivot i zdravlje gradana, imovinu
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vece vrijednosti, znatno narusava okolis, narusava gospodarsku aktivnost ili uzrokuje znatnu
gospodarsku Stetu, limit iz stavka 1. ovoga ¢lanka povecati do 15% neto vrijednosti imovine
fonda.

Izvedenice
Clanak 132.

(1) Financijske izvedenice mirovinsko druStvo moze koristiti u svoje ime i za racun
mirovinskog fonda jedino u svrhu:

1. zaStite imovine i obveza mirovinskog fonda

2. efikasnog upravljanja imovinom i obvezama mirovinskog fonda.

(2) Prilikom ugovaranja financijskih izvedenica moraju se uvazavati sljedeca ogranicenja:

1. ukupna izloZenost prema temeljnoj imovini koja je stvorena kroz financijske izvedenice ne
smije biti ve¢a od 30% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda

2. izlozenost prema jednoj osobi na temelju izvedenih financijskih instrumenta ugovorenih s
tom osobom ne smije prelaziti 3% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda

3. ulaganjem u izvedenice ili druge instrumente iz ¢lanka 125. stavka 1. koji u sebi imaju
ugradenu izvedenicu, nije dozvoljeno stvoriti izloZenost prema temeljnoj imovini kojom se
prekoracuju ograni¢enja ulaganja propisana ovim Zakonom ili pravilnicima donesenim
temeljem ovoga Zakona te se ne smije stvoriti izloZenost prema imovini iz ¢lanka 134. ovoga
Zakona.

Clanak 133.

Agencija ¢e pravilnikom propisati dodatna ogranicenja za ulaganja, postupanja s imovinom
mirovinskih fondova te izrauna izloZenosti iz ove glave Zakona, ukljuCujuéi i maksimalni
novc€ani iznos ulaganja iz ¢lanka 126. stavka 3. ovoga Zakona.

Clanak 134.

Imovina mirovinskog fonda ne moze biti uloZena u:

1. imovinu koja je po zakonu neotudiva ili koja je optere¢ena, odnosno zaloZena ili fiducijarno
prenesena radi osiguranja kakve trazbine 1

2. vrijednosne papire i/ili poslovne udjele izdane od depozitara mirovinskog fonda, bilo kojeg
dioni¢ara, odnosno vlasnika udjela mirovinskog drustva, ili bilo koje osobe koja je povezana
osoba s prethodno navedenim osobama. Navedeno ogranicenje se ne primjenjuje na vrijednosne
papire iz Clanka 125. stavka 1. tocke 1. ovoga Zakona.

Clanak 135.

(1) Ogranic¢enja ulaganja iz Clanaka 125. do 134. ovoga Zakona mirovinski fond moze
prekoraciti kada ostvaruje prava prvenstva upisa ili prava upisa koja proizlaze iz prenosivih
vrijednosnih papira ili instrumenata trzista novca koji ¢ine dio njegove imovine.

(2) Ako su prekoracenja ogranic¢enja iz ¢lanaka 125. do 134. ovoga Zakona posljedica:
1. okolnosti na koje mirovinsko druStvo nije moglo utjecati ili
2. ostvarivanja prava upisa iz stavka 1. ovoga Clanka.
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(3) Iznimno na zahtjev mirovinskog drustva Agencija moze produljiti rok iz stavka 2. ovoga
¢lanka za dodatna tri mjeseca ako je to u interesu ¢lanova mirovinskog fonda, a u slu¢aju da se
prekoracenje ulaganja odnosi na izdavatelja nad kojim je pokrenut postupak predstecajne
nagodbe, odnosno predstecajni postupak, i na duze od tri mjeseca.

(4) Ako su prekoracenja ograni¢enja iz Clanaka 125. do 134. ovoga Zakona posljedica
transakcije koju je sklopilo mirovinsko drustvo, a kojom su se prekoracila navedena ogranicenja
ili dodatno povecala prekoracenja ulaganja, a koja nisu obuhvacéena stavkom 2. ovoga ¢lanka,
mirovinsko druStvo duzno je uskladiti ulaganja mirovinskog fonda odmah po saznanju za
prekoracenje ograni¢enja. Mirovinsko drustvo duzno je mirovinskom fondu nadoknaditi tako
nastalu Stetu.

(5) Ogranicenja ulaganja iz ¢lanaka 125. do 134. ovoga Zakona mogu biti prekoracena u prvih
Sest mjeseci od osnivanja mirovinskog fonda, uz duzno postivanje nacela razdiobe rizika i
zastite interesa ¢lanova mirovinskog fonda.

(6) U slucaju prekoracenja ogranicenja ulaganja iz ¢lanka 126. stavka 3. tocke ¢) ovoga Zakona
mirovinsko drustvo duzno je uskladiti ulaganja u roku iz ¢lanka 125. stavka 2. tocke 2. ovoga
Zakona.

(7) U slucaju nastanka posebnih okolnosti koje podrazumijevaju dogadaj ili odredeno stanje
koje se nije moglo predvidjeti i na koje se nije moglo utjecati, a koje ugrozava zivot i zdravlje
gradana, imovinu vece vrijednosti, znatno naruSava okoli$, narusava gospodarsku aktivnost ili
uzrokuje znatnu gospodarsku Stetu, Agencija moze donijeti odluku kojom privremeno
dozvoljava prekoracenje ogranicenja ulaganja iz ¢lanaka 125. do 134. ovoga Zakona.

(8) Odluka iz stavka 7. ovoga ¢lanka moZe se donijeti na razdoblje od najviSe godinu dana,
osim ako Agencija procijeni da jos$ uvijek traju posljedice posebnih okolnosti ili nije doslo do
okoncanja posebnih okolnosti kojim je izazvano donoSenje odluke te ¢e vodeci rauna o zastiti
javnog interesa i/ili interesa ¢lanova mirovinskih fondova odluditi o daljnjem trajanju odluke iz
stavka 7. ovoga ¢lanka.

Statut mirovinskog fonda
Clanak 138.

(1) Statut mirovinskog fonda mora sadrzavati najmanje sljedece podatke, opisane jasnim,
jednostavnim i ¢lanovima lako razumljivim jezikom:

1. osnovna prava, obveze i odgovornosti mirovinskog drustva prema ¢lanu mirovinskog fonda
1 mirovinskom fondu ¢lana mirovinskog fonda prema mirovinskom dru$tvu i mirovinskom
fondu te naCin 1 uvjete njihova ostvarenja 1 zastite

2. osnovna prava, obveze i odgovornosti mirovinskog drustva prema depozitaru, depozitara
prema mirovinskom drustvu 1 ¢lanovima mirovinskog fonda te ¢lanova mirovinskog fonda
prema depozitaru

3. osnovne podatke o uvjetima poslovanja mirovinskog drustva i nadzoru nad njegovim
poslovanjem

4. postupke naknade Stete ¢lanu mirovinskog fonda za slucaj pogresnog izraCuna vrijednosti
obracunske jedinice i povrede ograni¢enja ulaganja, u skladu s odredbama clanka 61. stavka 5.
ovoga Zakona

5. podatke o sukobu interesa i nac¢inu njegova rjesavanja, osobito u odnosu na moguci sukob
interesa izmedu mirovinskog druStva, ¢lanova mirovinskog drustva i/ili povezanih osoba
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mirovinskog drustva i mirovinskog fonda, odnosno ¢lanova mirovinskog drustva te sukob
interesa izmedu mirovinskih fondova medusobno kao i istih u odnosu na dobrovoljne
mirovinske fondove ako mirovinsko drustvo obavlja djelatnost upravljanja i dobrovoljnim
mirovinskim fondovima

6. opis postupka rjeSavanja sporova izmedu mirovinskog drustva i ¢lana mirovinskog fonda

7. naziv mirovinskog fonda, naznaku kategorije mirovinskog fonda

8. datum osnivanja mirovinskog fonda

9. mjesto gdje je moguce dobiti, odnosno nacin objavljivanja informativnog prospekta i statuta
mirovinskog fonda ili dodatnih informacija o mirovinskom fondu, te tromjesecnih i revidiranih
godisnjih izvjestaja

10. nacela, strategiju i ciljeve ulaganja mirovinskog fonda

11. uvjete pripajanja fonda i prava ¢lanova u postupku pripajanja

12. naknade i troSkove upravljanja i poslovanja koji smiju teretiti mirovinski fond, kao i nacin
obracuna ulazne naknade, naknade za izlaz, naknade za upravljanje te naknade depozitaru

13. trajanje poslovne godine

14. datum izdavanja statuta mirovinskog fonda

15. prava ¢lanova mirovinskog fonda, i uvjete za prelazak iz mirovinskog fonda jedne
kategorije u mirovinski fond druge kategorije te prelaska u mirovinski fond kojim upravlja
drugo mirovinsko drustvo.

(2) Statut fonda stupa na snagu pod uvjetom dobivanja odobrenja Agencije, a najranije sljedeci
dan po javnoj objavi iz ¢lanka 140. ovoga Zakona.

(3) Agencija ¢e pravilnikom propisati dodatni sadrzaj statuta mirovinskog fonda.

Informativni prospekt
Clanak 141.

(1) Mirovinsko drustvo ¢e najkasnije do 30. travnja svake kalendarske godine izdati
informativni prospekt mirovinskog fonda s informacijama do 31. prosinca prethodne godine.

(2) Informativni prospekt mirovinskog fonda mora sadrZavati najmanje:

a) podatke o mirovinskom fondu

1. naziv mirovinskog fonda 1 naznaku svih kategorija mirovinskih fondova kojima drustvo
upravlja

2. datum osnivanja mirovinskog fonda

3. mjesto gdje je mogucée dobiti, odnosno nacin objavljivanja statuta mirovinskog fonda ili
dodatnih informacija o mirovinskom fondu te tromjesec¢nih i revidiranih godisnjih izvjestaja
4. podatke o revizorskom drustvu i drugim pruzateljima usluga mirovinskom fondu

5. nacin konvertiranja uplac¢enih doprinosa i prenesenih racuna u obracunske jedinice, nacin 1
uvjete prijenosa sredstava s rauna clana mirovinskog fonda u mirovinsko osiguravajuce
drustvo ili drugi mirovinski fond te okolnosti u kojima moze do¢i do obustave obracuna

6. prikaz izloZenosti imovine mirovinskog fonda svake kategorije pojedinom riziku na 31.
prosinca prethodne kalendarske godine, utjecaj i promjene navedenih izlozenosti tijekom
prethodne godine te nacin upravljanja navedenim rizicima

7. nacin 1 vrijeme izracuna neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda svake kategorije

8. vrijeme, metodu i ucestalost izraCunavanja vrijednosti obracunske jedinice te nacin
objavljivanja njihove vrijednosti

9. nacin obracuna naknada za mirovinsko drustvo:

a) ulazne naknade
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b) naknade za upravljanje i

c¢) naknade za izlaz u slu¢aju promjene mirovinskog fonda

10. nacin obrac¢una naknade za depozitara

11. opis, iznos i ucestalost placanja dopustenih naknada i troskova koji smiju teretiti mirovinski
fond i ¢lana mirovinskog fonda

12. podaci o portfelju mirovinskog fonda s osvrtom na investicijske ciljeve i promjene u
strukturi portfelja, naznake i1 obrazlozenja odstupanja prinosa ulaganja iz ¢lanka 125. stavaka
5.16. ovoga Zakona te podaci iz ¢lanka 125. stavka 7. ovoga Zakona o ulaganjima u prenosive
vlasnicke vrijednosne papire i/ili udjele iz ¢lanka 125. stavka 1. toCke 12. ovoga Zakona

13. opis ciljane strukture portfelja mirovinskog fonda

14. rizike povezane s ulaganjima i sa strukturom mirovinskog fonda, uz tabelarni prikaz tih
rizika i stupnja njihova utjecaja na mirovinski fond i mirovinsko drustvo, kao i nacin upravljanja
rizicima te profil rizi¢nosti, sklonost prema riziku i sposobnost nosivosti rizika

15. popis svih ulaganja za mirovinski fond koja ¢ine 1% ili vise od neto vrijednosti imovine
mirovinskog fonda, s nazivom izdavatelja, koli¢inom, vrijedno$¢u (u kunama) na zadnji dan
izvjestajnog razdoblja, te ukupnom vrijednosc¢u tog ulaganja u neto imovini fonda

16. informacije o identificiranom sukobu interesa, ostvarivanju strategije i ciljeva ulaganja za
vlasnicke vrijednosne papire iz ¢lanka 126. stavka 3. ovoga Zakona

17. nacin izrauna rezultata poslovanja mirovinskog fonda, a posebno definiranje pojmova
referentni prinos, zajamceni prinos i realni prinos, te njihove vrijednosti za izvjestajno razdoblje
18. povijesni prinos mirovinskog fonda

19. prikaz stope prometa i volumena mirovinskog fonda s posebnim obrazlozenjem

20. trajanje poslovne godine

21. datum izdavanja informativnog prospekta

b) podatke o mirovinskom drustvu

1. tvrtka, pravni oblik, sjediSte mirovinskog drustva i adresa uprave, ako ona nije ista kao
sjediSte, broj odobrenja za rad izdanog od Agencije, datum osnivanja, datum upisa u sudski
registar

2. organizacijska shema mirovinskog druStva

3. 0sobna imena i polozaj ¢lanova uprave, prokurista i ¢lanova nadzornog odbora, odnosno
upravnog odbora, njihovi kratki Zivotopisi, ukljucujuéi i pojedinosti o njihovim glavnim
djelatnostima izvan mirovinskog drustva, ako su znac¢ajne za mirovinsko drustvo 1 mirovinski
fond

4. 1znos temeljnog kapitala mirovinskog drustva te osobna imena ili naziv ¢lanova mirovinskog
drustva, pravni oblik i naznaku udjela ¢lanova u temeljnom kapitalu

5. znacajne odredbe ugovora sklopljenog s depozitarom koje mogu biti vazne za ¢lanove
mirovinskog fonda, osim onih koje se odnose na placanje naknada

6. poslovne ciljeve i strategiju mirovinskog drustva

7. organizacijsku strukturu mirovinskog drustva s jasnim linijama odgovornosti

8. opis rizika povezanih s poslovanjem mirovinskog drustva, uz tabelarni prikaz tih rizika i
stupnja njihova utjecaja na Fond i mirovinsko drustvo, kao 1 nacin upravljanja rizicima te profil
rizi¢nosti, sklonost prema riziku 1 sposobnost nosivosti rizika

9. nacela i strategija ulaganja imovine mirovinskog drustva

10. opis odgovornosti i na¢ina donosenja investicijskih odluka

11. opis korporativnog upravljanja u proteklom razdoblju

12. opis politike nagradivanja

13. podaci o revizorskom drustvu mirovinskog drustva

14. godisnji financijski izvjestaji mirovinskog druStva revidirani od strane ovlaStenog revizora
15. informacija o tome jesu li ¢lanovi uprave i nadzornog odbora ¢lanovi fonda kojim upravlja
mirovinsko drustvo.
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c) podatke o depozitaru

1. tvrtka, pravni oblik, sjediste 1 adresa uprave depozitara, podaci i broj odobrenja nadlezne
institucije za obavljanje poslova depozitara, osnovna djelatnost depozitara

2. izjava depozitara o nacinu obavljanja skrbnickih poslova u inozemstvu

3. kada je depozitar delegirao poslove iz ¢lanka 174. ovoga Zakona na trece osobe, podatke iz
Clanka 185. ovoga Zakona te popis svih tre¢ih osoba s kojima depozitar ima sklopljen ugovor
o delegiranju poslova iz ¢lanka 172. stavka 1. tocke 1. ovoga Zakona

4. visina temeljnog kapitala depozitara

d) osnovne podatke o Agenciji i SrediSnjem registru osiguranika, s objaSnjenjima njihove uloge
u mirovinskom sustavu

e) prikaz prava Clanova mirovinskog fonda propisanih Zakonom te moguénosti promjene
mirovinskog drustva, kao i promjene kategorije mirovinskog fonda

f) druge informacije koje Agencija propise pravilnikom.

(3) Agencija ¢e pravilnikom propisati dodatni sadrzaj i1 strukturu informativnog prospekta
mirovinskog fonda.

(4) Mirovinsko drustvo ¢e informativni prospekt dati na uvid svakoj osobi koja zatrazi ¢lanstvo
u fondu kojim to drustvo upravlja.

(5) Mirovinsko drustvo ¢e informativni prospekt dostaviti svakom ¢lanu mirovinskog fonda na
njegov zahtjev i besplatno, u pisanom obliku ili na trajnom mediju, ovisno o zahtjevu ¢lana.

Izvjestavanje Hrvatskoga sabora
Clanak 150.

Mirovinsko drustvo duzno je jednom godiSnje 1 to u prvom tromjesecju za proteklu godinu
Hrvatskome saboru podnijeti izvjestaj o radu mirovinskih fondova kojima upravlja.

Duznosti 1 obveze depozitara
Clanak 172.

(1) Depozitar za mirovinski fond obavlja sljedece poslove:

1. pohranjuje i/ili evidentira imovinu mirovinskog fonda

2. kontinuirano prati nov¢ane tokove mirovinskog fonda

3. vodi racune za imovinu mirovinskog fonda 1 odjeljuje imovinu svakog pojedinog
mirovinskog fonda od imovine ostalih mirovinskih fondova, imovine depozitara i drugih
klijenata depozitara te mirovinskog drusStva

4. kontrolira da se imovina mirovinskog fonda ulaze u skladu s proklamiranim ciljevima,
odredbama ovoga Zakona 1 drugih vazecih propisa te statuta mirovinskog fonda

5. izvjeS¢uje Agenciju 1 mirovinsko drustvo o provedenom postupku utvrdivanja vrijednosti
imovine mirovinskog fonda i cijene udjela te potvrduje i osigurava da je izra¢un neto vrijednosti
imovine mirovinskog fonda te vrijednost obracunske jedinice u mirovinskom fondu obavljen u
skladu s usvojenim ra¢unovodstvenim politikama, odnosno metodologijama vrednovanja, ovim
Zakonom, vaze¢im propisima, te statutom mirovinskog fonda

6. izvrSava naloge mirovinskog drustva u vezi s transakcijama financijskim instrumentima i
drugom imovinom koja ¢ini imovinu mirovinskog fonda, pod uvjetom da nisu u suprotnosti s
ovim Zakonom, propisima Agencije i statutom mirovinskog fonda

7. izvjeSc¢uje mirovinsko druStvo o korporativnim akcijama vezanim za imovinu mirovinskog
fonda koja mu je povjerena na pohranu i izvrSava njegove naloge koji iz toga proizlaze
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8. pruza usluge glasovanja na godi$njim skupstinama dionicara i usluge vezane uz ostvarivanje
drugih prava koja proizlaze iz financijskih instrumenata u koje je ulozena imovina mirovinskog
fonda

9. zaprima uplate svih prihoda i drugih prava dospjelih u korist mirovinskog fonda, a koje
proizlaze iz njegove imovine

10. osigurava da se prihodi mirovinskog fonda koriste u skladu s ovim Zakonom, propisima
donesenima na temelju ovoga Zakona i statutom mirovinskog fonda te da su troskovi koje placa
mirovinski fond u skladu s odredbama ovoga Zakona, propisa donesenih na temelju ovoga
Zakona i drugih propisa te statutom mirovinskog fonda

11. obavlja druge poslove koji su predvideni ugovorom o obavljanju poslova depozitara

12. prijavljuje Agenciji svako ozbiljnije ili teze krSenje ovoga Zakona i ugovora o obavljanju
poslova depozitara od strane mirovinskog drustva

13. revizorima i drugim osobama ovlaStenima za obavljanje uvida, ukljucuju¢i Agenciju,
omogucuje pristup i razmjenjuje informacije o podacima i raCunima vezanim uz mirovinski
fond i njegovu imovinu.

(2) Agencija moZe propisati i posebna pravila za obavljanje poslova depozitara nad imovinom
mirovinskih fondova i pojedinosti o standardnom sporazumu izmedu depozitara i mirovinskog
drustva.

Subjekti nadzora
Clanak 198.

(1) Agencija provodi nadzor nad subjektima nadzora u skladu sa Zakonom o Hrvatskoj agenciji
za nadzor financijskih usluga, ovim Zakonom, propisima donesenima na temelju ovoga
Zakona te drugim zakonima i propisima donesenima na temelju istih.

(2) Na postupke koje u okviru svoje nadleznosti provodi Agencija primjenjuju se odredbe iz
ovoga dijela Zakona, ako nije drugacije propisano.

(3) Na postupke iz stavka 1. ovoga €lanka primjenjuju se odredbe Zakona o op¢em upravnom
postupku. U postupcima koje vodi Agencija odlucuje bez usmene rasprave.

(4) Agencija za potrebe nadzora ima pravo uvida u sve podatke i dokumentaciju koja se vodi
u subjektima nadzora.

(5) Subjekti nadzora Agencije prema odredbama ovoga Zakona su:

1. mirovinska drustva

2. mirovinski fondovi kojima upravljaju mirovinska drustva iz tocke 1. ovoga stavka
3. depozitari mirovinskih fondova iz tocke 2. ovoga stavka

4. Sredi$nji registar osiguranika.

Nadzorne mjere
Clanak 211.

(1) Na temelju provedenog postupka neposrednog ili posrednog nadzora Agencija moze
subjektu nadzora izre¢i nadzorne mjere propisane ovim Zakonom.
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(2) U smislu ovoga Zakona, nezakonitosti su stanja i postupci koji nisu u skladu s ovim
Zakonom, propisima donesenim na temelju ovoga Zakona, drugim zakonima i podzakonskim
aktima te medunarodnim aktima i propisima.

(3) U smislu ovoga Zakona, nepravilnosti su stanja i postupci koji nisu u skladu s vlastitim
poslovnim politikama i internim aktima subjekta nadzora te standardima i pravilima struke ili
se isti dosljedno ne primjenjuju, a time se ugrozava poslovanje, posebice u vezi organizacijskih
zahtjeva i upravljanja rizicima.

(4) Kada Agencija utvrdi postojanje osnovane sumnje o poc¢injenom kaznenom djelu, podnosi
odgovarajucu prijavu nadleznom tijelu.

(5) Kada Agencija utvrdi postojanje osnovane sumnje o pocinjenom prekrSaju, podnosi
odgovarajucu prijavu nadleznom tijelu, ako to u konkretnom slucaju smatra opravdanim i
svrsishodnim.

Vrste nadzornih mjera
Clanak 213.

(1) Agencija mirovinskom drustvu, pod uvjetima propisanim ovim Zakonom, moze odrediti
sljede¢e nadzorne mjere:

1. preporuke upravi mirovinskog drustva

2. opomenu

3. otklanjanje nezakonitosti i nepravilnosti

4. posebne nadzorne mjere

5. ukidanje odobrenja za rad.

(2) Agencija na svojoj mreznoj stranici javno objavljuje podatke o svakoj nadzornoj mjeri
izreCenoj prema odredbama ovoga Zakona, ukljuCujuéi i nepravomoc¢na rjeSenja o izricanju
nadzornih mjera, a koja su donesena u postupcima nadzora koje provodi Agencija u skladu s
odredbama ovoga Zakona, uz naznaku da se radi o nepravomo¢nim rjeSenjima. Objava i obrada
osobnih podataka provodi se u skladu s propisima kojima se ureduje zastita osobnih podataka.

(3) Objava iz stavka 2. ovoga ¢lanka sadrzi najmanje informacije o vrsti i1 karakteru krSenja
odredbi ovoga Zakona ili relevantnih propisa i identitetu osobe kojoj je izrecena nadzorna
mjera.

(4) Iznimno od stavka 2. ovoga clanka, ako Agencija smatra da bi objavljivanje identiteta
pravnih osoba ili osobnih podataka fizickih osoba bilo nerazmjerno, ili ako bi objavljivanje
podataka o nadzornim mjerama ugrozilo stabilnost financijskih trZista ili istragu u tijeku, bilo
Stetno za interese ¢lanova mirovinskog fonda, ili bi uzrokovalo nerazmjernu $tetu ukljuc¢enim
stranama, ovisno o okolnostima pojedina¢nog slucaja, Agencija moze:

1. odgoditi objavu nadzorne mjere do trenutka kada razlozi neobjavljivanja prestanu postojati
2. nadzornu mjeru objaviti na anonimnoj osnovi, ako takvo anonimno objavljivanje osigurava
ucinkovitu zastitu osobnih podataka ili

3. ne objaviti nadzornu mjeru.

(5) U slucaju odluke o anonimnoj objavi nadzorne mjere Agencija moze objavu relevantnih
podataka odgoditi na razuman rok, ako je predvideno da ¢e razlozi za anonimnu objavu prestati
postojati tijekom toga roka.
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PREKRSAJNE ODREDBE

Tezi prekrSaji mirovinskog drustva
Clanak 230.

(1) Nov€¢anom kaznom u iznosu od 200.000,00 do 500.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekrSaj
mirovinsko drustvo:

1. ako ne poStuje zabranu iz ¢lanka 5. stavka 2. ovoga Zakona o izdavanju povlasStenih dionica
2. ako ne osigura jednako postupanje prema svim dioni¢arima, odnosno imateljima poslovnih
udjela te im prizna dodatna prava ili povlastice, ogranicava njihova prava ili im namece dodatne
odgovornosti, protivno odredbama ¢lanka 5. stavka 3. ovoga Zakona

3. ako protivno odredbama ¢lanka 7. stavka 6. ovoga Zakona obavlja druge djelatnosti od onih
navedenih u ¢lanku 7. stavku 1. ovoga Zakona

4. ako protivno odredbama ¢lanka 7. stavka 7. ovoga Zakona delegira poslove iz ¢lanka 7.
stavka 2. ovoga Zakona na trece osobe

5. ako ne odrzava kapital mirovinskog drustva na nacin propisan clankom 9. stavkom 1. ovoga
Zakona

6. ako prije upisa promjene temeljnog kapitala u sudski registar nije ishodilo odobrenje
Agencije u skladu s ¢lankom 9. stavkom 2. ovoga Zakona

7. ako nije bez odgode obavijestilo Agenciju o svakom smanjenju regulatornog kapitala
mirovinskog drustva ispod razine utvrdene ¢lankom 9. stavkom 1. ovoga Zakona u skladu s
¢lankom 9. stavkom 3. ovoga Zakona

8. ako u slucaju smanjenja regulatornog kapitala ispod iznosa propisanog ¢lankom 9. stavkom
1. ovoga Zakona ne poveca regulatorni kapital mirovinskog druStva na potrebnu razinu u roku
koji odredi Agencija u skladu s ¢lankom 9. stavkom 4. ovoga Zakona

9. ako prije svake transakcije dionicama ili poslovnim udjelima, odnosno prije svake promjene
vlasnika 1li vlasnicke strukture mirovinskog drustva utemeljene na pravnom poslu ne pribavi
odobrenje Agencije, u skladu s ¢lankom 20. stavkom 1. ovoga Zakona

10. ako u roku od tri radna dana ne izvijesti Agenciju o svakoj bitnoj promjeni podataka
navedenih u zahtjevu za izdavanje odobrenja za rad i o bitnim ¢injenicama zbog kojih bi mu u
skladu s ¢lankom 222. ovoga Zakona trebalo ukinuti izdano odobrenje za rad, u skladu s
¢lankom 25. stavkom 2. ovoga Zakona

11. ako protivno odredbama ¢lanka 26. stavka 1. ovoga Zakona ulozi svoja sredstva u imovinu
razlicitu od one iz ¢lanka 125. stavka 1. tocaka 1., 2. 1 8. ovoga Zakona ili ako ne kupuje drugo
mirovinsko drusStvo u skladu s ¢lankom 27. ovoga Zakona

12. ako iznos propisanog kapitala iz ¢lanka 9. ovoga Zakona odrzava u imovini razli¢itoj od
one iz ¢lanka 125. stavka 1. toCaka 1., 2. 1 8. ovoga Zakona, u skladu s ¢lankom 26. stavkom 3.
ovoga Zakona

13. ako ne obavijesti Agenciju o posrednom stjecanju imovine koja nije u skladu s ¢lankom 26.
stavcima 1. do 3. ovoga Zakona, u skladu s ¢lankom 26. stavkom 4. ovoga Zakona

14. ako ne uskladi strukturu ulaganja u roku od Sest mjeseci od dana stjecanja imovine koja nije
u skladu s ¢lankom 26. stavcima 1. do 3. ovoga Zakona, u skladu s ¢lankom 26. stavkom 4.
ovoga Zakona

15. ako stekne vlasnicki udio u drugom mirovinskom drustvu bez prethodnog odobrenja
Agencije propisanog ¢lankom 27. stavkom 1. ovoga Zakona

16. ako prije upisa statusne promjene u sudski registar nije dobilo odobrenje Agencije, u skladu
s ¢lankom 28. stavkom 1. ovoga Zakona



157

17. ako nije osiguralo da je novo drustvo s kojim se mirovinsko drustva spaja, prije upisa
statusne promjene u sudski registar, od Agencije dobilo odobrenje za rad, u skladu s ¢lankom
28. stavkom 3. ovoga Zakona

18. ako nije osiguralo da je kod statusne promjene razdvajanja najmanje jedno od drustava na
koje se dijeli imovina mirovinskog drustva, prije upisa statusne promjene u sudski registar, od
Agencije dobilo odobrenje za rad, u skladu s ¢lankom 28. stavkom 5. ovoga Zakona

19. ako ne osigura da Clan uprave ne zastupa mirovinsko druStvo samostalno, u skladu s
¢lankom 30. stavkom 3. ovoga Zakona

20. ako funkciju ¢lana uprave mirovinskog drustva obavlja osoba koja nije dobila odobrenje
Agencije za obavljanje funkcije ¢lana uprave mirovinskog drustva u skladu s odredbama ¢lanka
34. stavka 1. ovoga Zakona

21. ako nije osiguralo da zahtjev za izdavanje odobrenja iz ¢lanka 34. stavka 1. ovoga Zakona
bude podnesen najmanje tri mjeseca prije isteka mandata pojedinom ¢lanu uprave, u skladu s
¢lankom 34. stavkom 6. ovoga Zakona

22. ako nije osiguralo da novi zahtjev za izdavanje odobrenja za imenovanje i program vodenja
poslova mirovinskog drustva za mandatno razdoblje budu podneseni Agenciji najkasnije u roku
od Cetrdeset 1 pet dana od dana primitka obavijesti o ukidanju, prestanku ili odbijanju odobrenja
za obavljanje funkcije ¢lana uprave mirovinskog drustva, u skladu s ¢lankom 34. stavkom 7.
ovoga Zakona

23. ako nije osiguralo da novi zahtjev za izdavanje odobrenja za imenovanje i program vodenja
poslova mirovinskog drustva za mandatno razdoblje budu podneseni Agenciji najkasnije u roku
od Cetrdeset i pet dana od dana nastanka situacije kada mirovinsko dru$tvo ne ispunjava uvjet
0 najmanjem potrebnom broju ¢lanova uprave u skladu s odredbama ovoga Zakona, u skladu s
¢lankom 34. stavkom 7. ovoga Zakona

24. ako mirovinsko dru$tvo, odnosno ¢lanovi njegove uprave i nadzornog odbora, prokuristi 1
radnici postupe protivno odredbama ¢lanka 47. stavka 1. ovoga Zakona

25. ako mirovinsko drustvo, odnosno ¢lanovi njegove uprave i nadzornog odbora, prokuristi 1
radnici postupe tako da im interesi ¢lanova mirovinskih fondova nisu prioritet 1 svoje interese
ili interese povezanih osoba stavljaju ispred interesa ¢lanova mirovinskih fondova te integriteta
trziSta kapitala, protivno odredbama ¢lanka 47. stavka 2. ovoga Zakona

26. ako kod prepoznavanja vrsta sukoba interesa do kojih moze do¢i prilikom obavljanja
djelatnosti mirovinskog drustva, a koji mogu nastetiti interesima mirovinskog fonda i njegovih
¢lanova, protivno odredbama ¢lanka 49.a stavka 1. ovoga Zakona, ne uzme u obzir nalazi li se
ono, relevantna osoba ili drugi mirovinski fond pod upravljanjem drustva ili osobe koja je
posredno ili neposredno povezana s mirovinskim druStvom putem kontrole, u sklopu obavljanja
djelatnosti mirovinskog drustva ili iz drugih razloga, u situacijama opisanima u to¢kama 1. do
3. toga stavka

27. ako prilikom utvrdivanja vrsta sukoba interesa ne uzme u obzir interese mirovinskog
drustva, ukljucujuéi one koji proizlaze iz njegova pripadanja grupi ili obavljanja djelatnosti
mirovinskog drustva i obveze mirovinskog druStva prema mirovinskom fondu, u skladu s
odredbama ¢lanka 49.a stavka 2. to¢ke 1. ovoga Zakona

28. ako prilikom utvrdivanja vrsta sukoba interesa ne uzme u obzir interese dvaju ili vise
mirovinskih fondova kojima upravlja, u skladu s odredbama c¢lanka 49.a stavka 2. tocke 2.
ovoga Zakona

29. ako utvrdi da bi mogle nastupiti okolnosti iz ¢lanka 49.a stavka 1. ovoga Zakona, a o tome,
protivno odredbama c¢lanka 49.a stavka 3. ovoga Zakona, bez odgode ne obavijesti Agenciju,
uz dostavu ili bez dostave analize iz ¢lanka 52. stavka 1. to¢ke 4. ovoga Zakona

30. ako utvrdi da bi mogle nastupiti okolnosti iz ¢lanka 49.a stavka 1. ovoga Zakona i, protivno
odredbama c¢lanka 49.a stavka 3. ovoga Zakona, realizira namjeravano ulaganje, a predmetni
sukob interesa nije uklonjen
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31. ako utvrdi da bi mogle nastupiti okolnosti iz ¢lanka 49.a stavka 1. ovoga Zakona i, protivno
odredbama ¢lanka 49.a stavka 3. ovoga Zakona, realizira namjeravano ulaganje, a Agenciji nije
pruzilo dokaze da predmetni sukob interesa ne¢e negativno utjecati na interese mirovinskog
fonda

32. ne uspostavi sveobuhvatan i1 u€inkovit sustav upravljanja rizicima za mirovinsko drustvo i
mirovinske fondove kojima upravlja, u skladu s ¢lankom 51. stavkom 1. ovoga Zakona i
pravilnikom iz ¢lanka 58. ovoga Zakona

33. ako nije organiziralo svoje poslovanje na nacin koji osigurava kontinuirani investicijski
proces, u skladu s odredbama clanka 52. stavka 1. ovoga Zakona

34. ako za svaku vrstu imovine koja je znacajna po udjelu u imovini, rizi¢nosti i/ili operativnim
zahtjevima nije osiguralo adekvatan broj radnika zaduzenih za ulaganje, trgovanje, analizu i
upravljanje rizicima konkretnom vrstom imovine te opseg zaduzenja pojedinog radnika nije
primjeren, u skladu s ¢lankom 52. stavkom 2. ovoga Zakona

35. ako u odnosu na svaku vrstu imovine nije osiguralo poznavanje prirode investicije,
izdavatelja, specificnosti vezanih za trgovanje, pravnih propisa te rizika koji proizlaze iz toga,
u skladu s ¢lankom 52. stavkom 3. ovoga Zakona

36. ako ne osigura sustave i mehanizme nadzora koji zorno pokazuju da mirovinsko drustvo na
dugoro¢noj osnovi postupa u skladu s ovim Zakonom i statutom mirovinskog fonda te koji
omogucuju pracenje svih odluka, naloga i transakcija imovinom mirovinskog fonda, u skladu s
¢lankom 59. to¢kom 5. ovoga Zakona

37. ako ne osigura da promidzbeni sadrzaji, objave 1 izvjeS¢a ¢lanovima mirovinskih fondova
budu jasna, tocna, da ne navode na pogresne zakljucke i da su u skladu sa zahtjevima Agencije,
u skladu s ¢lankom 59. tockom 6. ovoga Zakona

38. ako ne dostavi depozitaru preslike svih izvornih isprava vezanih uz transakcije imovinom
mirovinskih fondova, i to odmah po sastavljanju tih isprava ili njihovu primitku, te sve ostale
isprave 1 dokumentaciju vaznu za obavljanje poslova 1 izvrSavanje duznosti depozitara
predvidenih ovim Zakonom, propisima donesenim na temelju ovoga Zakona te drugim
relevantnim propisima, u skladu s ¢lankom 59. tockom 8. ovoga Zakona

39. ako ne vodi evidencije transakcija s imovinom pojedinog mirovinskog fonda odvojeno od
vlastitih evidencija, ra¢una, kao i od evidencija transakcija ostalih mirovinskih fondova, te ih u
pravilnim vremenskim razmacima ne uskladuje s evidencijama depozitara, u skladu s ¢lankom
59. tockom 9. ovoga Zakona

40. ako SrediSnjem registru osiguranika pravodobno ne dostavi informacije propisane ovim
Zakonom i propisima donesenim na temelju ovoga Zakona, u skladu s ¢lankom 59. tockom 10.
ovoga Zakona

41. ako ne objavljuje podatke o mirovinskom drustvu 1 mirovinskim fondovima kojima upravlja
u skladu s ovim Zakonom, propisima donesenim na temelju ovoga Zakona i drugim relevantnim
propisima, u skladu s ¢lankom 59. to¢kom 11. ovoga Zakona

42. ako ne podnosi Agenciji redovite izvjesStaje u skladu s postupkom predvidenim propisima
Agencije, u skladu s ¢lankom 59. to¢kom 12. ovoga Zakona

43. ako sklopi ugovor kojemu je cilj umanjivanje ili promjena odgovornosti mirovinskog
druStva utvrdenih ovim Zakonom, protivno ¢lanku 59. tocki 17. ovoga Zakona

44. ako jednog c¢lana uprave ne zaduzi za odrzavanje kontakata s Agencijom radi provedbe
izvjeS¢ivanja i drugih korespondentnih aktivnosti zahtijevanih odredbama ovoga Zakona, u
skladu s ¢lankom 59. tockom 18. ovoga Zakona

45. ako ne izdaje depozitaru naloge za ostvarivanje prava povezanih s imovinom mirovinskog
fonda, u skladu s ¢lankom 59. tockom 19. ovoga Zakona

46. ako ne osigura procjenu fer vrijednosti imovine i obveza mirovinskog fonda te ispravno
utvrdivanje vrijednosti obracunske jedinice, u skladu s ¢lankom 59. tockom 20. ovoga Zakona
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47. ako dio prihoda svake godine ne ulaZze u osnaZivanje financijske pismenosti gradana
Republike Hrvatske o individualnoj kapitaliziranoj Stednji, u skladu s ¢lankom 59. stavkom 1.
tockom 22. ovoga Zakona

48. ako obavlja djelatnosti posredovanja u kupnji i prodaji financijskih instrumenata, protivno
¢lanku 60. tocki 1. ovoga Zakona

49. ako stjece ili otuduje imovinu mirovinskih fondova kojim upravlja za svoj racun ili racun
relevantnih osoba, protivno ¢lanku 60. tocki 2. ovoga Zakona

50. ako sredstvima mirovinskog fonda kupuje imovinu ili sklapa poslove koji nisu predvideni
ovim Zakonom, protivno ¢lanku 60. toc¢ki 3. ovoga Zakona

51. ako obavlja transakcije kojima krsi odredbe ovoga Zakona, propisa donesenih na temelju
ovoga Zakona 1 statuta mirovinskog fonda, ukljuc¢uju¢i odredbe o ograni¢enjima ulaganja u
mirovinske fondove kojima upravlja, protivno ¢lanku 60. tocki 4. ovoga Zakona

52. ako nenaplatno otudi imovinu mirovinskog fonda, protivno ¢lanku 60. tocki 5. ovoga
Zakona

53. ako stekne ili otudi imovinu mirovinskih fondova kojima upravlja po cijeni nepovoljnijoj
od njezine fer vrijednosti, protivno ¢lanku 60. tocki 6. ovoga Zakona

54. ako neposredno ili posredno, istodobno ili s odgodom, dogovori prodaju, kupnju ili prijenos
imovine izmedu dva mirovinska fonda kojima upravlja isto mirovinsko drustvo pod uvjetima
razli¢itim od trzi$nih uvjeta ili uvjetima koji jedan mirovinski fond stavljaju u povoljniji polozaj
u odnosu na drugi, protivno ¢lanku 60. tocki 7. ovoga Zakona

55. ako preuzme obveze u vezi s imovinom koja u trenutku preuzimanja tih obveza nije
vlasniStvo mirovinskog fonda, a ne radi se o iznimci iz ¢lanka 60. tocke 8. podtocaka a) i b),
protivno ¢lanku 60. tocki 8. ovoga Zakona

56. ako ne ostvaruje prava ¢lanova prema depozitaru, u skladu s ¢lankom 62. ovoga Zakona
57. ako radi pokri¢a troSkova mirovinskog druStva za mirovinsko druStvo zaracunava naknade
koje nisu propisane ¢lankom 63. tockama 1. do 3. ovoga Zakona

58. ako iz imovine mirovinskog fonda isplacuje naknade, troSkove, provizije 1 pristojbe koje
nisu propisane ¢lankom 87. stavkom. 1. tockama 1. do 4.

59. ako ne iskazuje ukupan iznos tro§kova iz ¢lanka 87. stavka 1. ovoga Zakona kao pokazatelj
ukupnih troSkova 1 ne objavljuje ga u revidiranim godi$njim izvjeStajima mirovinskog fonda,
protivno ¢lanku 87. stavku 2. ovoga Zakona

60. ako potrazivanja za naknadu troSkova i1 naknada nastalih u vezi sa zaklju€ivanjem pravnih
poslova za zajedni¢ki racun ¢lanova mirovinskog fonda ne podmiri isklju¢ivo iz imovine
mirovinskog fonda, nego za njih tereti clanove mirovinskog fonda izravno, protivno odredbi
¢lanka 88. stavka 4. ovoga Zakona

61. ako uplacene doprinose u mirovinski fond 1 prenesene racune ne knjizi u korist osobnih
racuna na ime ¢lana, u skladu s ¢lankom 106. stavkom 1. ovoga Zakona

62. ako prilikom utvrdivanja neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda odnosno vrijednosti
obracunske jedinice ne utvrdi vrijednost imovine mirovinskog fonda i svih obveza, u skladu s
¢lankom 107. stavkom 1. ovoga Zakona

63. ako u pogledu utvrdivanja neto vrijednosti imovine i obracunske jedinice ne postupa u
skladu s pravilnikom iz ¢lanka 108. stavka 4. ovoga Zakona

64. ako uplacene doprinose i prenesene racune ne preracunava u obracunske jedinice
svakodnevno u skladu s vrijednos$¢u obracunskih jedinica na taj datum, u skladu s ¢lankom 109.
stavkom 1. ovoga Zakona

65. ako neto vrijednost imovine mirovinskog fonda ne izraCunava u skladu s ¢lancima 108. i
111. ovoga Zakona za svaki dan vrednovanja, u skladu s ¢lankom 110. ovoga Zakona

66. ako ne usvoji racunovodstvene politike, odnosno metodologije vrednovanja za svaki
mirovinski fond kojim upravlja, prilikom njegova osnivanja, i bez odgode ih ne dostavi
depozitaru mirovinskog fonda, u skladu s ¢lankom 111. stavkom 2. ovoga Zakona
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67. ako za svaki dan vrednovanja ne izvijesti SrediSnji registar osiguranika o vrijednosti
obracunske jedinice mirovinskog fonda u roku iz ¢lanka 111. stavka 8. ovoga Zakona

68. ako za svakih deset tisuca ¢lanova iznad pedeset tisuca ¢lanova svih kategorija mirovinskih
fondova kojima upravlja ne odrzava jamstveni polog najmanje u vrijednosti osnovice koju ¢ini
iznos od milijun kuna uskladen prema indeksu potrosackih cijena, u skladu s ¢lankom 112.
stavkom 1. ovoga Zakona

69. ako ne uskladuje osnovicu iz ¢lanka 112. stavka 1. ovoga Zakona prema odluci koju donosi
Agencija u prvom tromjesecju svake kalendarske godine prema indeksu potrosackih cijena u
prethodnoj kalendarskoj godini, na temelju podataka Drzavnog zavoda za statistiku, u skladu s
¢lankom 112. stavkom 2. ovoga Zakona

70. ako jamstveni polog ne drzi na posebnom skrbnickom ra¢unu kod depozitara ili ga ne ulozi
u trezorske zapise Republike Hrvatske, u skladu s ¢lankom 112. stavkom 4. ovoga Zakona

71. ako ne uplati razliku mirovinskom fondu do zajamc¢enog prinosa iz jamstvenog pologa ili,
ako taj iznos nije dovoljan, iz temeljnog kapitala mirovinskog drustva do najvise 50% temeljnog
kapitala mirovinskog drustva, u skladu s ¢lankom 113. stavkom 3. ovoga Zakona

72. ako se imovina mirovinskog fonda sastoji od imovine razliite od one iz ¢lanka 125. stavka
1. ovoga Zakona

73. ako imovina iz ¢lanka 125. stavka 1. od koje se sastoji imovina mirovinskog fonda ne
ispunjava uvjete iz ¢lanka 125. stavka 2. ovoga Zakona 1/ili iz pravilnika iz ¢lanka 125. stavka
8. ovoga Zakona

74. ako se imovina mirovinskog fonda sastoji od depozita i novca na racunu kod kreditne
institucije koja je povezana osoba mirovinskog drustva, a nije ispunjen uvjet da su iskoristena
ogranienja ulaganja u depozite i novac na racunu kod kreditnih institucija koje imaju
registrirano sjediste u Republici Hrvatskoj u koje je mirovinskom drustvu, u skladu s internim
aktom usvojenim na temelju pravilnika iz ¢lanka 52. ovoga Zakona, dozvoljeno i omoguceno
ulagati, kako je to propisano odredbama clanka 125. stavka 2. to¢ke 3. podtoCke a) ovoga
Zakona

75. ako se imovina mirovinskog fonda sastoji od depozita 1 novca na racunu kod kreditne
institucije koja je povezana osoba mirovinskog drustva, a nije ispunjen uvjet da se kod ulaganja
novca odnosno razrocavanja depozita najprije ulaze novac s raCuna otvorenog u toj kreditnoj
instituciji odnosno razroc¢ava depozit kod te kreditne institucije, kako je to propisano odredbama
¢lanka 125. stavka 2. tocke 3. podtocke b) ovoga Zakona

76. ako ulaze imovinu mirovinskog fonda u prenosive vlasni¢ke vrijednosne papire iz ¢lanka
125. stavka 1. tocke 5. ovoga Zakona i za pojedina takva ulaganja, skupinu ulaganja ili
cjelokupna ulaganja ne koristi jednu ili viSe referentnih vrijednosti koje priznaje Agencija, u
skladu s odredbama clanka 125. stavka 5. ovoga Zakona

77. ako u slucaju odstupanja prinosa ulaganja iz ¢lanka 125. stavka 1. to¢ke 5. ovoga Zakona,
povezano s ¢lankom 125. stavkom 6. ovoga Zakona, od prinosa odabrane referentne vrijednosti
iz ¢lanka 125. stavka 5. ovoga Zakona u informativhom prospektu ne obrazlozi prinose, u
skladu s odredbama ovoga Zakona

78. ako u slucaju odstupanja prinosa ulaganja iz ¢lanka 125. stavka 1. tocke 5. ovoga Zakona u
informativnom prospektu ne naznaci i ne obrazlozi prinose takvih ulaganja u odnosu na prinos
referentne vrijednosti iz ¢lanka 125. stavka 5. ovoga Zakona, u skladu s odredbama ovoga
Zakona

79. ako ulaze imovinu mirovinskog fonda u prenosive vlasni¢ke vrijednosne papire i udjele iz
¢lanka 125. stavka 1. tocke 12. ovoga Zakona, a u informativnom prospektu ne navede podatke
o subjektu u koji je uloZena imovina, koliko je imovine ulozeno, obrazloZenje takvog ulaganja,
koji su prihodi ostvareni te koji se prihodi o€ekuju u idu¢em razdoblju, u skladu s odredbama
Clanka 125. stavka 7. ovoga Zakona
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80. ako mirovinski fond, odnosno mirovinski fondovi kojima upravlja isto mirovinsko drustvo
ulaze u imovinu iz ¢lanka 125. stavka 2. toc¢ke 2. ovoga Zakona, a mirovinsko drustvo u roku
od tri radna dana nakon provedenog ulaganja ne dostavi Agenciji dokumentaciju propisanu
¢lankom 125. stavkom 3. to¢kama 1. do 4. ovoga Zakona

81. ako ulaze imovinu mirovinskog fonda protivno ograni¢enjima ulaganja iz ¢lanka 126. ovoga
Zakona, a ne uskladi ulaganja fonda u roku iz ¢lanka 135. stavaka 2., 3. ili 4. ovoga Zakona
82. ako ulaze imovinu mirovinskog fonda protivno ograni¢enjima ulaganja iz ¢lanka 127. ovoga
Zakona, a ne uskladi ulaganja fonda u roku iz ¢lanka 135. stavaka 2., 3. ili 4. ovoga Zakona
83. ako ulaze imovinu mirovinskog fonda protivno ograni¢enjima ulaganja iz ¢lanka 128. ovoga
Zakona, a ne uskladi ulaganja fonda u roku iz ¢lanka 135. stavaka 2., 3. ili 4. ovoga Zakona
84. ako za racun mirovinskog fonda pozajmi novc¢ana sredstva od Hrvatske narodne banke ili
Europske sredisnje banke u ukupnom iznosu vec¢em od 5% neto vrijednosti imovine fonda i/ili
to ucini na rok duzi od pet godina, protivno ¢lanku 131. stavku 1. tocki 1. ovoga Zakona

85. ako za racun mirovinskog fonda pozajmi nov¢ana sredstva od tre¢ih osoba u ukupnom
iznosu ve¢em od 5% neto vrijednosti imovine fonda i/ili to ucini na rok duzi od tri mjeseca,
protivno ¢lanku 131. stavku 1. tocki 2. ovoga Zakona.

86. ako za racun mirovinskog fonda pozajmi novc€ana sredstva od Hrvatske narodne banke ili
Europske srediSnje banke u ukupnom iznosu manjem od 5% neto vrijednosti imovine fonda i
to ne ucini putem repo poslova, transakcija prodaje i ponovne kupnje ili putem programa
kreditiranja koje organizira i provodi Hrvatska narodna banka ili Europska sredi$nja banka i/ili
predmetne transakcije sklopi na rok duzi od pet godina, protivno ¢lanku 131. stavku 1. tocki 1.
ovoga Zakona

87. ako za racun mirovinskog fonda pozajmi nov¢ana sredstva od tre¢ih osoba u ukupnom
iznosu manjem od 5% neto vrijednosti imovine fonda i to ne ucini putem repo poslova,
transakcija prodaje i ponovne kupnje i/ili predmetne transakcije sklopi na rok duzi od tri
mjeseca, protivno ¢lanku 131. stavku 1. tocki 2. ovoga Zakona.

88. ako vise od 5% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda pozajmi tre¢im osobama,
protivno ¢lanku 131. stavku 2. ovoga Zakona

89. ako vise od 50% svakog pojedinog ulaganja pozajmi tre¢im osobama, protivno ¢lanku 131.
stavku 2. ovoga Zakona

90. ako imovinu mirovinskog fonda pozajmi bez pisanog ugovora ili izvan organiziranih
sustava za pozajmljivanje vrijednosnih papira koji djeluju u sklopu sustava za prijeboj i namiru,
protivno ¢lanku 131. stavku 2. ovoga Zakona

91. ako za ra¢un mirovinskog fonda pozajmi nov€ana sredstva od tre¢ih osoba putem repo
poslova, transakcija prodaje i ponovne kupnje te putem programa Kkreditiranja u ukupnom
iznosu vecem od onog odredenog odlukom Agencije iz ¢lanka 131. stavka 3. ovoga Zakona
92. ako u skladu s ¢lankom 132. stavkom 1. ovoga Zakona financijske izvedenice ne koristi u
svoje ime 1 za racun mirovinskog fonda u svrhu zastite imovine i obveza mirovinskog fonda iz
tocke 1. toga stavka ili efikasnog upravljanja imovinom i obvezama mirovinskog fonda iz tocke
2. toga stavka

93. ako prilikom ugovaranja financijskih izvedenica ne uvazava ogranicenja ulaganja iz ¢lanka
132. stavka 2. ovoga Zakona

94. ako ulaZe imovinu mirovinskog fonda u imovinu koja je po zakonu neotudiva ili koja je
opterec¢ena, odnosno zaloZena ili fiducijarno prenesena radi osiguranja kakve trazbine, protivno
¢lanku 134. tocki 1. ovoga Zakona

95. ako ulaze u vrijednosne papire izdane od depozitara mirovinskog fonda, bilo kojeg
dioni¢ara, odnosno vlasnika udjela mirovinskog drustva ili bilo koje osobe koja je povezana
osoba s prethodno navedenim osobama, protivno ¢lanku 134. tocki 2. ovoga Zakona

96. ako ulaze imovinu mirovinskog fonda u vrijednosne papire izdane od depozitara
mirovinskog fonda, bilo kojeg dionicara, odnosno vlasnika udjela mirovinskog drustva ili bilo
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koje osobe koja je povezana osoba s prethodno navedenim osobama, protivno ¢lanku 134. tocki
2. ovoga Zakona, a ne uskladi ulaganja fonda u roku iz ¢lanka 135. stavaka 2. ili 3. ovoga
Zakona

97. ako mirovinsko druStvo ne uskladi ulaganja mirovinskog fonda odmah po saznanju za
prekoracenja ulaganja iz ¢lanaka 125. do 134. ovoga Zakona, koja su posljedica transakcije
koju je sklopilo mirovinsko drustvo, a kojom su se u trenutku njezina sklapanja prekoracila
navedena ogranicenja ili dodatno povecala prekoracenja ulaganja, a koja nisu obuhvacéena
clankom 135. stavkom 2. ovoga Zakona, protivnho odredbama ¢lanka 135. stavka 4. ovoga
Zakona

98. ako u svoje ime, a za ratun mirovinskog fonda ugovara transakcije s ¢lanovima uprave ili
nadzornog odbora mirovinskog fonda, suprotno odredbama ¢lanka 136. stavka 1. ovoga Zakona
99. ako ne vodi evidenciju o transakcijama ugovorenima za racun mirovinskog fonda u kojima
su suprotne strane dionicari, odnosno vlasnici udjela mirovinskog drusStva, depozitar
mirovinskog fonda ili bilo koja druga osoba koja je povezana s navedenim pravnim ili fiziCkim
osobama, u skladu s ¢lankom 136. stavkom 2. ovoga Zakona

100. ako daje zajam ili jamstva iz imovine mirovinskog fonda bilo kojoj pravnoj ili fizickoj
osobi, protivno ¢lanku 136. stavku 4. ovoga Zakona

101. ako ne izvijesti Hrvatski sabor o radu mirovinskih fondova kojima upravlja u roku iz
¢lanka 150. ovoga Zakona

102. ako ne izracuna omjer zamjene obracunskih jedinica u fondu prenositelju za obracunske
jedinice u fondu preuzimatelju, u skladu s ¢lankom 153. stavkom 1. ovoga Zakona

103. ako prije provodenja postupka pripajanja mirovinsko drustvo fonda prenositelja nije dobilo
odobrenje Agencije, u skladu s ¢lankom 155. ovoga Zakona

104. fonda prenositelja ako ne izradi nacrt pripajanja sa sadrzajem i formom propisanim
¢lankom 157. stavkom 2. ovoga Zakona, u skladu s ¢lankom 157. stavkom 1. ovoga Zakona
105. fonda preuzimatelja ako ne izradi nacrt pripajanja sa sadrzajem 1 formom propisanim
¢lankom 157. stavkom 2. ovoga Zakona, u skladu s ¢lankom 157. stavkom 1. ovoga Zakona
106. ako naplacuje troSkove povezane s izradom misljenja depozitara o pripajanju, na temelju
nacrta pripajanja iz ¢lanka 157. stavka 1. ovoga Zakona iz imovine fonda, protivno ¢lanku 158.
stavku 3. ovoga Zakona

107. fonda preuzimatelja ako putem Sredi$njeg registra osiguranika ne ucini dostupnim svim
¢lanovima fonda preuzimatelja obavijesti o svim radnjama i okolnostima pripajanja koja sadrzi
elemente iz ¢lanka 159. stavka 3. ovoga Zakona, kako bi ¢lanovi mogli procijeniti posljedice
koje ¢e pripajanje imati na njihovu imovinu u fondu preuzimatelju, u skladu s ¢lankom 159.
stavkom 1. ovoga Zakona

108. fonda prenositelja ako putem SrediSnjeg registra osiguranika ne ucini dostupnim svim
¢lanovima fonda prenositelja obavijesti o svim radnjama i okolnostima pripajanja koja sadrzi
elemente iz Clanka 159. stavka 3. ovoga Zakona, kako bi ¢lanovi mogli procijeniti posljedice
koje ¢e pripajanje imati na njihovu imovinu u fondu prenositelju u skladu s ¢lankom 159.
stavkom 2. ovoga Zakona

109. prenositelj, ako ¢lanovima ne dostavi obavijesti o pripajanju iz ¢lanka 159. stavaka 1.1 2.
ovoga Zakona, nakon §to Agencija mirovinskom drustvu fonda prenositelja izda odobrenje za
pripajanje, ali najmanje 30 dana prije provodenja postupka pripajanja, u skladu s ¢lankom 159.
stavkom 4. ovoga Zakona 1 pravilnikom iz ¢lanka 159. stavka 6. ovoga Zakona

110. preuzimatelj, ako ¢lanovima ne dostavi obavijesti o pripajanju iz ¢lanka 159. stavaka 1. 1
2. ovoga Zakona, nakon Sto Agencija mirovinskom drustvu fonda prenositelja izda odobrenje
za pripajanje, ali najmanje 30 dana prije provodenja postupka pripajanja, u skladu s ¢lankom
159. stavkom 4. ovoga Zakona i pravilnikom iz ¢lanka 159. stavka 6. ovoga Zakona

111. ako u postupku pripajanja ne omoguc¢i ¢lanovima fonda prenositelja i fonda preuzimatelja
prelazak u mirovinski fond kojim upravlja neko drugo mirovinsko drustvo bez naplate naknade



163

za izlaz u roku iz ¢lanka 159. stavka 4. ovoga Zakona te u roku od Sest mjeseci nakon izvrSenog
pripajanja, u skladu s ¢lankom 159. stavkom 5. ovoga Zakona

112. ako ne obavijesti SrediSnji registar osiguranika o svim radnjama i okolnostima provodenja
pripajanja, u skladu s ¢lankom 160. ovoga Zakona

113. ako naplacuje tro§kove revizije iz imovine mirovinskog fonda koji sudjeluje u postupku
pripajanja, protivno odredbi ¢lanka 162. stavka 6. ovoga Zakona

114. ako mirovinsko drustvo koje upravlja fondom preuzimateljem ne obavijesti Agenciju o
provedenom pripajanju i ne dostavi nalaz revizora o to¢nosti Stvarnog omjera zamjene
utvrdenog na dan njegova izraCuna, u roku iz ¢lanka 165. ovoga Zakona

115. ako izabere ili promijeni depozitara bez odobrenja Agencije, protivno odredbama ¢lanka
171. stavka 1. ovoga Zakona

116. ako u slucaju otvaranja postupka stecaja ili pokretanja postupka likvidacije nad
depozitarom odmah ne dostavi obavijest o depozitaru o raskidu ili otkazu ugovora i o tome ne
obavijesti Agenciju, u skladu s ¢lankom 189. stavkom 1. tockom 1. ovoga Zakona

117. ako u slucaju otvaranja stecaja ili likvidacije nad depozitarom ne zatrazi odobrenje
Agencije za izbor novog depozitara, u roku iz ¢lanka 189. stavka 1. tocke 2. ovoga Zakona
118. ako na zahtjev Agencije ne dostavi ili ne ucini dostupnim dokumentaciju, izvjestaje ili
podatke 0 svim okolnostima potrebnima za nadzor ili izvrSavanje drugih ovlasti i mjera
Agencije, u skladu s ¢lankom 201. stavkom 1. ovoga Zakona

119. ako kao subjekt nadzora Agencije iz Clanka 198. stavka 5. tocke 1. ovoga Zakona ne
omoguci Agenciji obavljanje nadzora, u skladu s clankom 198. stavcima 1. do 3. ovoga Zakona,
na nacin da protivno ¢lancima 203. do 205. ovoga Zakona ovlastenoj osobi Agencije na trazenje
ne uruci svu trazenu dokumentaciju 1 podatke iz ¢lanka 203. stavka 3. ili ¢lanka 205. stavka 2.
ovoga Zakona, odnosno ako ne osigura uvjete za obavljanje nadzora u skladu s ¢lankom 204.
ovoga Zakona ili ako ne osigura uvjete za pregled informacijskog sustava u skladu s ¢lankom
205. stavkom 1. ovoga Zakona

120. ako, unutar roka koji je odredila Agencija, Agenciji ne dostavi izvjeStaj o provedbi
nalozenih mjera iz ¢lanka 220. stavka 2. ovoga Zakona, u skladu s ¢lankom 220. stavkom 4.
ovoga Zakona.

(2) Novcanom kaznom u iznosu od 20.000,00 do 50.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekrsaj iz
stavka 1. ovoga ¢lanka i odgovorna osoba mirovinskog drustva.

Laksi prekrsaji mirovinskog drustva
Clanak 231.

(1) Nov€anom kaznom u iznosu od 50.000,00 do 100.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekrsaj
mirovinsko drustvo:

1. ako o odrzanim sastancima ili sjednicama tijela mirovinskog drustva ne vodi zapisnik u
skladu s ¢lankom 29. stavkom 2. ovoga Zakona

2. ako nadzorni odbor ne odluci o davanju suglasnosti upravi na pitanja iz ¢lanka 45. stavka 1.
ovoga Zakona

3. ako nadzorni odbor, protivno ¢lanku 45. stavku 2. ovoga Zakona, ne da suglasnost na
utvrdena nacela ulaganja mirovinskih fondova koja su sastavni dio statuta mirovinskog fonda,
u skladu s nacelima iz ¢lanka 124. ovoga Zakona

4. ako nadzorni odbor ne prati primjenu internih akata mirovinskog drustva, u skladu s ¢lankom
45, stavkom 3. ovoga Zakona

5. ako nadzorni odbor ne nadzire primjerenost postupanja i u¢inkovitost rada interne revizije, u
skladu s ¢lankom 46. stavkom 1. tockom 1. ovoga Zakona
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6. ako nadzorni odbor ne nadzire postupanje mirovinskog drustva u skladu s nalozima i
rjeSenjima Agencije te utvrdenjima iz postupka nadzora, u skladu s ¢lankom 46. stavkom 1.
tockom 2. ovoga Zakona

7. ako nadzorni odbor nije podnio izvjes¢e glavnoj skupstini odnosno skupstini o nalozima i
utvrdenjima Agencije te postupcima iz Clanka 46. stavka 1. tocke 2. ovoga Zakona, u skladu s
¢lankom 46. stavkom 1. tockom 3. ovoga Zakona

8. ako nadzorni odbor nije odlucio o davanju suglasnosti na godisnje financijske izvjestaje
mirovinskog drustva i godi$nje izvjeStaje mirovinskih fondova te o njima pisanim putem
izvijestio glavnu skupstinu ili skupstinu mirovinskog drustva, u skladu s ¢lankom 46. stavkom
1. tockom 4. ovoga Zakona

9. ako nadzorni odbor nije obrazlozio glavnoj skupstini ili skupstini mirovinskog drustva svoje
misljenje o godiSnjem izvjes¢u interne revizije i o godiSnjem izvjes¢u uprave, u skladu s
¢lankom 46. stavkom 1. tockom 5. ovoga Zakona

10. ako nije uspostavilo, ne provodi ili redovito ne azurira, ne procjenjuje i ne nadzire
uc¢inkovite i primjerene opce organizacijske uvjete te nije uspostavilo, ne provodi ili redovito
ne azurira, ne procjenjuje i ne nadzire politike, mjere i postupke iz ¢lanka 48. ovoga Zakona ili
pravilnika iz ¢lanka 58. ovoga Zakona

11. ako ne organizira poslovanje na nacin da svodi rizik sukoba interesa na najmanju mogucu
mjeru, u skladu s ¢lankom 49. stavkom 1. ovoga Zakona

12. ako nije, uzimajuéi u obzir vrstu, opseg 1 sloZzenost poslovanja, uspostavilo i ne provodi
ucinkovite politike upravljanja sukobima interesa, u skladu s ¢lankom 49. stavkom 4. ovoga
Zakona

13. ako uzimajuéi u obzir vrstu, opseg i sloZzenost poslovanja, redovito ne azurira i ne nadzire
ucinkovite politike upravljanja sukobima interesa, u skladu s ¢lankom 49. stavkom 4. ovoga
Zakona

14. ako nije uspostavilo i ne provodi politike o osobnim transakcijama relevantnih osoba i osoba
koje su s njima u srodstvu s financijskim instrumentima u koje ulaZzu mirovinski fondovi kojima
upravlja mirovinsko drustvo radi sprjecavanja sukoba interesa, u skladu s clankom 49. stavkom
5. ovoga Zakona

15. ako redovito ne azurira politike o osobnim transakcijama relevantnih osoba i osoba koje su
s njima u srodstvu s financijskim instrumentima u koje ulazu mirovinski fondovi kojima
upravlja mirovinsko drustvo radi sprjecavanja sukoba interesa, u skladu s clankom 49. stavkom
5. ovoga Zakona

16. ako predlozi ili imenuje ¢lana nadzornog odbora u druStvo u koje je ulozilo imovinu
mirovinskog fonda, a on nije nezavisan i nema odgovarajuce stru¢ne kvalifikacije 1 iskustvo te
je u poslovnim, obiteljskim i drugim vezama s mirovinskim drustvom, veéinskim dioni¢arom
odnosno imateljem udjela ili grupom vecinskih dionicara odnosno imatelja udjela ili ¢lanovima
uprave ili nadzornog odbora mirovinskog drustva ili ve¢inskog dioni¢ara odnosno imatelja
udjela, protivno odredbi ¢lanka 49. stavka 6. ovoga Zakona

17. ako ne uspostavi i ne provodi primjerene politike i postupke kako bi osiguralo da posluje u
skladu s ovim Zakonom i propisima donesenima na temelju ovoga Zakona, kao i s drugim
relevantnim propisima te ne osigura da ¢lanovi uprave i druge relevantne osobe postupaju u
skladu s ovim Zakonom i propisima donesenima na temelju ovoga Zakona te internim aktima
mirovinskog drustva, u skladu s ¢lankom 50. stavkom 2. ovoga Zakona

18. ako redovito ne azurira, ne procjenjuje i ne nadzire politike i postupke kako bi osiguralo da
posluje u skladu s ovim Zakonom i propisima donesenima na temelju ovoga Zakona, kao i s
drugim relevantnim propisima te ne osigura da ¢lanovi uprave i druge relevantne osobe
postupaju u skladu s ovim Zakonom i propisima donesenima na temelju ovoga Zakona te
internim aktima mirovinskog drustva, u skladu s ¢lankom 50. stavkom 2. ovoga Zakona
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19. ako nije ustrojilo trajnu 1 u¢inkovitu funkciju uskladenosti, u skladu s pravilnikom iz ¢lanka
58. ovoga Zakona

20. ako ne ustroji interno tijelo koje donosi odluke vezano uz korporativno upravljanje i odnose
s izdavateljima ¢iji su vrijednosni papiri u vlasni§tvu mirovinskih fondova kojima mirovinsko
drustvo upravlja, a koje se mora sastojati od osoba s odgovaraju¢im znanjem iz podrucja
korporativnog upravljanja, u skladu s ¢lankom 53. stavkom 1. ovoga Zakona

21. ako ne ustroji internu reviziju u skladu s ¢lankom 54. stavkom 1. i pravilnikom iz ¢lanka
54. stavka 2. ovoga Zakona

22. ako nije poduzelo sve primjerene mjere potrebne da bi se osiguralo njegovo neprekidno i
redovito poslovanje, u skladu s ¢lankom 55. stavkom 1. ovoga Zakona

23. ako nije propisalo ili ne implementira jasne politike i procedure nagradivanja radnika,
¢lanova uprave i nadzornog odbora, €iji rad moze imati materijalni utjecaj na profil rizi¢nosti
mirovinskog drustva ili mirovinskog fonda, u skladu s ¢lankom 56. stavkom 1. ovoga Zakona
24. ako uprava mirovinskog drustva ne usvoji i najmanje jednom godiSnje ne preispita opca
nacela politika nagradivanja, u skladu s ¢lankom 56. stavkom 5. ovoga Zakona

25. ako najmanje jednom godiSnje interno ne revidira primjenu politike i procedure
nagradivanja, u skladu s ¢lankom 56. stavkom 6. ovoga Zakona

26. ako isplati nagradu radnicima, prokuristima, clanovima uprave i nadzornog odbora protivno
¢lanku 56. stavku 8. ovoga Zakona

27. ako u godis$njim financijskim izvjestajima mirovinskog druStva ne objavi podatke iz ¢lanka
56. stavka 10. ovoga Zakona

28. ako ne vodi i ne ¢uva evidencije i poslovnu dokumentaciju o svim aktivnostima, kao i
transakcijama koje je izvrSilo, posebice vezanima uz upravljanje imovinom mirovinskim
fondovima, na nacin koji omogucuje nadzor nad poslovanjem u skladu s odredbama ovoga
Zakona i propisa donesenih na temelju ovoga Zakona, a posebice nad ispunjavanjem obveza
prema ¢lanovima 1 potencijalnim ¢lanovima mirovinskog fonda, u skladu s odredbama ¢lanka
57. stavka 2. ovoga Zakona

29. ako ne organizira poslovanje i ne vodi azurno poslovnu dokumentaciju i1 druge
administrativne ili poslovne evidencije na nacin koji omogucuje da se u svakom trenutku moze
provjeriti tijek pojedinog posla koji je izvrsilo za svoj racun ili racun pojedinog mirovinskog
fonda, u skladu s odredbama ¢lanka 57. stavka 3. ovoga Zakona

30. ako ne izraduje ili ne dostavlja izvjesStaje mirovinskog drustva Agenciji u rokovima ili na
nacin propisan pravilnikom iz ¢lanka 64. stavka 2. ovoga Zakona, odnosno pravilnikom iz
¢lanka 64. stavka 3. ovoga Zakona

31. ako sklopi ugovor o zakonskoj reviziji s revizorom koji ne ispunjava uvjete iz ¢lanka 65.
stavaka 4. 1 5. ovoga Zakona, protivno ¢lanku 65. stavku 3. ovoga Zakona

32. ako ne dostavi revizorski izvjestaj o obavljenoj zakonskoj reviziji godisnjih financijskih
izvjestaja, ukljucujuci godiSnje izvjesce 1 financijske izvjestaje iz ¢lanka 64. stavka 2. ovoga
Zakona, u roku iz ¢lanka 65. stavka 8. ovoga Zakona

33. ako nije ponovo izradilo godiSnje financijske izvjeStaje, osiguralo obavljanje zakonske
revizije tih izvjestaja te revizorskog izvjestaja, ukljucujuéi i relevantne financijske izvjestaje 1
dostavilo Agenciji u roku koji je ona odredila svojim rjeSenjem, protivno ¢lanku 66. stavku 4.
ovoga Zakona

34. ako objavi godi$nje financijske izvjestaje koji su odbijeni odnosno odbaceni te ne osigura
da godisnji financijski izvjestaji, koji su odbijeni odnosno odbaceni, ne budu javno objavljeni,
protivno ¢lanku 66. stavku 8. ovoga Zakona, i1 ako ne osigura da se povuku iz javne objave veé
objavljeni godisnji financijski izvjestaji koji su odbijeni odnosno odbaceni, protivno ¢lanku 66.
stavku 9. ovoga Zakona

35. ako preuzme poslove upravljanja mirovinskim fondom bez odobrenja Agencije, protivno
¢lanku 69. stavku 2. ovoga Zakona
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36. prenositelj 1 preuzimatelj ako zajednicki javno ne objave informaciju o prijenosu upravljanja
u roku iz ¢lanka 72. stavka 1. ovoga Zakona

37. prenositelj ako putem SrediSnjeg registra osiguranika ne obavijesti sve ¢lanove mirovinskih
fondova o prijenosu upravljanja, u skladu s ¢lankom 72. stavkom 2. ovoga Zakona

38. preuzimatelj ako putem SrediSnjeg registra osiguranika ne obavijesti sve c¢lanove
mirovinskih fondova o prijenosu upravljanja, u skladu s ¢lankom 72. stavkom 2. ovoga Zakona
39. ako u slucaju iz clanka 104. stavka 2. ovoga Zakona ne prenese ukupna kapitalizirana
sredstva s osobnog racuna ¢lana fonda u drzavni proracun, na nacin i u roku iz ¢lanka 104.
stavka 3. ovoga Zakona

40. ako ne izvijesti Agenciju i SrediSnji registar osiguranika o ¢injenici da izracun i kontrola
neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda nisu izvrSeni u propisanom roku, na nacin i u roku
iz ¢lanka 111. stavka 11. ovoga Zakona

41. ako promidzbeni sadrzaj o mirovinskom druStvu i mirovinskim fondovima koji je
namijenjen ¢lanovima ili potencijalnim ¢lanovima mirovinskih fondova ne ispunjava zahtjeve
iz Clanka 114. stavka 2. ovoga Zakona

42. ako prikazuje rezultate poslovanja mirovinskog fonda protivno odredbama ¢lanka 115.
stavka 1. 1 pravilnika iz ¢lanka 115. stavka 2. ovoga Zakona

43. ako u odnosima s ¢lanovima, potencijalnim ¢lanovima, poslodavcima, sindikatima i
radnicima, postupa protivno odredbama ¢lanka 117. stavka 1. ovoga Zakona

44. ako promidzbeni sadrzaj o mirovinskom drustvu i mirovinskim fondovima ne dostavi
Agenciji, u skladu s ¢lankom 118. stavkom 3. ovoga Zakona

45. ako informacije objavljene u svrhu promidzbe mirovinskih fondova nisu potpune i to¢ne, u
skladu s ¢lankom 118. stavkom 4. ovoga Zakona i pravilnikom iz ¢lanka 120. ovoga Zakona
46. ako ne uspostavi i ne ostvaruje primjerene postupke za rjeSavanje prituzbi ¢lanova
mirovinskog fonda, u skladu s ¢lankom 121. tockama 1. i 2. ovoga Zakona

47. ako ne vodi evidenciju o svim prituzbama ¢lanova mirovinskog fonda i poduzetim mjerama,
u skladu s rokom iz ¢lanka 121. tocke 3. ovoga Zakona

48. ako ne Cuva dokumentaciju o svim prituzbama ¢lanova mirovinskog fonda 1 poduzetim
mjerama, u skladu s rokom iz ¢lanka 121. to¢ke 3. ovoga Zakona

49. ako se imovina mirovinskog fonda ulaZe na nacin da nije valutno uskladena s obvezama
mirovinskog fonda u skladu s ¢lankom 129. ovoga Zakona, a ne uskladi ulaganja fonda u roku
iz ¢lanka 135. stavaka 2., 3. ili 4. ovoga Zakona

50. ako se imovina mirovinskog fonda ulaZe na nacin da nije rocno uskladena s obvezama
mirovinskog fonda u skladu s ¢lankom 130. ovoga Zakona, a ne uskladi ulaganja fonda u roku
iz ¢lanka 135. stavaka 2., 3. ili 4. ovoga Zakona

51. ako ne usvoji statute mirovinskih fondova u skladu s ¢lancima 138. do 140. ovoga Zakona,
u skladu s ¢lankom 137. stavkom 1. tockom 1. ovoga Zakona

52. ako ne objavi statute mirovinskih fondova u skladu s ¢lancima 138. do 140. ovoga Zakona,
u skladu s ¢lankom 137. stavkom 1. tockom 1. ovoga Zakona

53. ako ne usvoji informativni prospekt mirovinskih fondova u skladu s ¢lancima 141. do 143.
ovoga Zakona, u skladu s ¢lankom 137. stavkom 1. tockom 2. ovoga Zakona

54. ako ne objavi informativni prospekt mirovinskih fondova u skladu s ¢lancima 141. do 143.
ovoga Zakona, u skladu s ¢lankom 137. stavkom 1. tockom 2. ovoga Zakona

55. ako ne usvoji tromjesecne 1 revidirane godi$nje izvjestaje mirovinskih fondova u skladu s
¢lancima 144. do 148. ovoga Zakona, u skladu s ¢lankom 137. stavkom 1. tockom 3. ovoga
Zakona

56. ako ne objavi tromjesecne i revidirane godisnje izvjestaje mirovinskih fondova u skladu s
¢lancima 144. do 148. ovoga Zakona, u skladu s ¢lankom 137. stavkom 1. tockom 3. ovoga
Zakona
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57. ako ne obavijesti ¢lanove mirovinskog fonda o dogadajima iz ¢lanka 149. 1 150. ovoga
Zakona, u skladu s ¢lankom 137. stavkom 1. tockom 4. ovoga Zakona

58. ako sklopi ugovor o zakonskoj reviziji s revizorom koji ne ispunjava uvjete iz clanka 146.
stavaka 4. i 5. ovoga Zakona, protivno ¢lanku 146. stavku 3. ovoga Zakona

59. ako nije ponovo izradilo godi$nje izvjestaje mirovinskog fonda, nije osiguralo obavljanje
zakonske revizije tih izvjeStaja te revizorsko izvjesce, ukljucujuéi i relevantne godiSnje
izvjestaje, nije ih dostavilo Agenciji u roku koji je ona svojim rjeSenjem odredila, u skladu s
¢lankom 146. stavkom 10. ovoga Zakona

60. ako objavi godisnje financijske izvjestaje koji su odbijeni odnosno odbaceni 1 ako ne povuce
iz javne objave ve¢ objavljene godiSnje financijske izvjeStaje koji su odbijeni odnosno
odbaceni, u skladu s ¢lankom 146. stavkom 13. ovoga Zakona

61. ako ne dostavi Agenciji tromjesecne izvjestaje i revidirane godiSnje izvjestaje mirovinskog
fonda u skladu s rokovima iz ¢lanka 147. stavka 1. odnosno stavka 2. ovoga Zakona

62. ako ne dostavi SrediSnjem registru osiguranika tromjesecne izvjestaje i revidirane godiSnje
izvjestaje mirovinskog fonda u skladu s rokovima iz ¢lanka 147. stavka 1., odnosno stavka 2.
ovoga Zakona

63. ako ne da ¢lanu mirovinskog fonda besplatno presliku izvjes¢a revizora o pripajanju,
najkasnije sljedeci radni dan od primitka pisanog zahtjeva, protivno ¢lanku 163. stavku 2. ovoga
Zakona

64. ako ne objavi informaciju o provedbi pripajanja na nacin i u roku iz ¢lanka 166. ovoga
Zakona

65. ako informativni prospekt mirovinskog fonda, kada je depozitar delegirao poslove iz ¢lanka
172. stavka 1. tocke 1. ovoga Zakona na trece osobe, u dijelu koji se odnosi na depozitara, ne
sadrzi i podatke iz ¢lanka 185. to¢aka 1. do 3. ovoga Zakona.

(2) Nov¢anom kaznom u iznosu od 10.000,00 do 20.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekrsaj iz
stavka 1. ovoga ¢lanka i odgovorna osoba mirovinskog drustva.

TeZi prekrSaji depozitara
Clanak 232.

(1) Nov€anom kaznom u iznosu od 200.000,00 do 500.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekrSaj
depozitar ako:

1. prilikom obavljanja poslova depozitara iz ¢lanka 172. ovoga Zakona ne postupa u skladu s
¢lankom 170. stavkom 10. ovoga Zakona

2. ne obavlja za mirovinski fond neki od poslova iz ¢lanka 172. stavka 1. ovoga Zakona i
pravilnika iz ¢lanka 172. stavka 2. ovoga Zakona

3. ne osigura uc¢inkovito i prikladno pracenje tijeka novca mirovinskog fonda u skladu s
¢lankom 172.a stavkom 1. ovoga Zakona i pravilnikom iz ¢lanka 172. stavka 2. ovoga Zakona
4. ne osigura da se sva nov€ana sredstva mirovinskog fonda evidentiraju na nov€anim racunima
koji ispunjavaju uvjete iz ¢lanka 172.a stavka 1. ovoga Zakona

5. na zahtjev Agencije ne dostavi dokumentaciju, obavijesti i informacije o svim pitanjima
vaznima za obavljanje nadzora nad poslovima depozitara, u skladu s ¢lankom 173. stavkom 1.
ovoga Zakona

6. ne upozori mirovinsko drustvo o utvrdenim nepravilnostima i/ili nezakonitostima i ne zatrazi
pojasnjenje o utvrdenim okolnostima, u skladu s ¢lankom 173. stavkom 2. ovoga Zakona

7. ne obavijesti Agenciju o okolnostima iz ¢lanka 173. stavka 3. ovoga Zakona

8. ne pohranjuje imovinu mirovinskog fonda u skladu s ¢lankom 174. stavkom 1. ovoga Zakona
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9. imovinu mirovinskog fonda ne ¢uva i ne vodi tako da se u svakom trenutku moze jasno
odrediti i razluciti imovina koja pripada mirovinskom fondu, u skladu s ¢lankom 175. stavkom
2. ovoga Zakona

10. koristi imovinu iz ¢lanka 174. stavka 1. tocaka 1.1 3. ovoga Zakona za obavljanje transakcija
za vlastiti racun ili za ostvarivanje bilo kakve koristi za sebe, svoje osnivace, ranike ili u bilo
koju drugu svrhu osim u korist ¢lanova mirovinskog fonda, protivno ¢lanku 175. stavku 4.
ovoga Zakona

11. u izvrSavanju svojih poslova i duznosti depozitar ne postupi paznjom dobrog stru¢njaka, u
skladu s nacelom savjesnosti i poStenja, neovisno i isklju¢ivo u interesu ¢lanova mirovinskog
fonda za koji obavlja poslove depozitara, u skladu s ¢lankom 176. stavkom 1. ovoga Zakona
12. ne izbjegava sukob interesa izmedu depozitara, osnivaca i/ili imatelja kvalificiranog udjela
u depozitaru, ¢lana mirovinskog drustva i mirovinskog drustva, u skladu s ¢lankom 176.
stavkom 3. ovoga Zakona

13. u odnosu na ostvarivanje zahtjeva i prava clanova mirovinskog fonda te imovinu
mirovinskog fonda ne postupa u skladu s ¢lankom 180. stavkom 1. ovoga Zakona

14. ne vrati u imovinu mirovinskog fonda sve §to je iz nje isplac¢eno bez valjane pravne osnove,
u skladu s ¢lankom 180. stavkom 2. ovoga Zakona

15. s ratuna mirovinskog fonda ne isplati mirovinskom drustvu naknadu za upravljanje
mirovinskim fondom i s time povezane troSkove te ako je predvideno statutom mirovinskog
fonda naknadu za izlaz, protivno ¢lanku 181. stavku 1. ovoga Zakona

16. s racuna mirovinskog fonda bez odobrenja mirovinskog drustva isplati naknadu za
obavljene poslove depozitara, protivno ¢lanku 181. stavku 2. ovoga Zakona

17. u slu¢aju raskida ili otkaza ugovora o obavljanju poslova depozitara, u roku od 30 dana, svu
imovinu mirovinskog fonda ne prenese na pohranu i administriranje novom depozitaru s kojim
mirovinsko drustvo zaklju¢i ugovor o obavljanju poslova depozitara, pri cemu ne preda i knjige
racuna, evidenciju 1 sve druge dokumente 1 materijale bitne za poslovanje mirovinskog fonda
za koji je do tada obavljao poslove depozitara, i to u pisanom ili elektronickom obliku, ovisno
o nac¢inu vodenja naznacenih podataka, u skladu s ¢lankom 188. ovoga Zakona

18. ne naplacuje naknadu u skladu s odlukom Agencije kojom se svake godine za iducu
kalendarsku godinu utvrduje visina naknade depozitaru protivno ¢lanku 191. stavku 2. ovoga
Zakona

19. na zahtjev Agencije ne dostavi ili ne u¢ini dostupnim dokumentaciju, izvjestaje ili podatke
o svim okolnostima potrebnima za nadzor ili izvrSavanje drugih ovlasti i mjera Agencije, u
skladu s ¢lankom 201. stavkom 1. ovoga Zakona

20. kao subjekt nadzora Agencije iz ¢lanka 198. stavka 5. tocke 3. ovoga Zakona ne omoguci
Agenciji obavljanje nadzora, u skladu s ¢lankom 198. stavcima 1. do 3. ovoga Zakona, na nacin
da protivno ¢lancima 203. do 205. ovoga Zakona ovlastenoj osobi Agencije na traZzenje ne uruci
svu trazenu dokumentaciju 1 podatke iz ¢lanka 203. stavka 3. ili ¢lanka 205. stavka 2. ovoga
Zakona, odnosno ako ne osigura uvjete za obavljanje nadzora u skladu s ¢lankom 204. ovoga
Zakona ili ako ne osigura uvjete za pregled informacijskog sustava u skladu s ¢lankom 205.
stavkom 1. ovoga Zakona.

(2) Nov¢anom kaznom u iznosu od 20.000,00 do 50.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekrSaj iz
stavka 1. ovoga €lanka i odgovorna osoba depozitara.

Laksi prekrsaji depozitara
Clanak 233.

(1) Nov€anom kaznom u iznosu od 50.000,00 do 100.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekrsaj
depozitar ako:
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1. ne obavlja poslove upravljanja mirovinskim fondovima koje nije moguce odgadati u skladu
s ¢lankom 75. stavkom 1. ovoga Zakona

2. u roku od sedam dana od dana nastupanja razloga za prisilni prijenos poslova upravljanja
mirovinskim fondovima ne uputi javni poziv ili ako u roku od 15 dana pisanim putem ne
predlozi Agenciji mirovinsko druStvo za preuzimanje poslova upravljanja te ne dostavi
zaprimljene ponude, sve u skladu s ¢lankom 76. stavkom 1. ovoga Zakona

3. ne sklopi ugovor o prijenosu poslova upravljanja s drustvom preuzimateljem u skladu s
¢lankom 76. stavkom 5. ovoga Zakona

4. ne osigura da mirovinsko drustvo izraCunava neto vrijednost imovine mirovinskog fonda te
vrijednost obracunske jedinice mirovinskog fonda u skladu s ¢lankom 111. stavkom 3. ovoga
Zakona

5. ne obavijesti mirovinsko drustvo o netocnosti i/ili nepravilnosti koje je uocilo prilikom
kontrole izracuna neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda na nacin i u roku iz ¢lanka 111.
stavka 6. ovoga Zakona

6. umjesto mirovinskog drustva fonda prenositelja koje nije u moguénosti izvrsiti svoje obveze
vezane za postupak pripajanja, ne izvrsi iste, u skladu s ¢lankom 158. stavkom 4. ovoga Zakona
7. ne imenuje revizorsko drustvo u skladu s ¢lankom 178. stavkom 2. ovoga Zakona

8. ne obavijesti Agenciju o izboru revizorskog drustva, u skladu s ¢lankom 178. stavkom 3.
ovoga Zakona

9. ne dostavi Agenciji revizorsko izvjesée koje je zaprimio od revizora, u roku iz ¢lanka 178.
stavka 5. ovoga Zakona

10. na tre¢u osobu u drugoj drzavi ¢lanici ili trecoj drzavi koja nije registrirana za poslove
skrbnistva delegira poslove skrbniStva nad imovinom mirovinskog fonda koja je ulozena u
vrijednosne papire za koje mjesto izdanja nije Republika Hrvatska, protivno ¢lanku 182. stavku
2. ovoga Zakona

11. delegira poslove iz ¢lanka 172. stavka 1. tocke 1. ovoga Zakona na trecu osobu, protivno
uvjetima iz ¢lanka 182. stavka 3. ovoga Zakona

12. ne dostavi Agenciji sve ugovore koje je sklopio s tre¢im osobama i/ili popis tih trec¢ih osoba
u rokovima iz ¢lanka 183. stavka 1. tocke a) odnosno b) ovoga Zakona

13. u odnosu na poslove iz ¢lanka 172. stavka 1. tocke 1. ovoga Zakona koje je delegirao na
trecu osobu, ucinkovito, kontinuirano i s duZznom paznjom ne nadzire obavljanje delegiranih
poslova, u skladu s ¢lankom 184. tockom 1. ovoga Zakona

14. ne obavijesti Agenciju i/ili mirovinsko drustvo o neispunjenju i/ili neurednom ispunjenju
obveze te propustu treCe osobe koji moze bitno utjecati na imovinu mirovinskog fonda
pohranjenu na skrbnistvo, u skladu s ¢lankom 184. to¢kom 2. ovoga Zakona

15. 0 namjeri prestanka obavljanja poslova depozitara ili raskida odnosno otkaza ugovora o
obavljanju poslova depozitara ne obavijesti Agenciju i mirovinsko drustvo, u roku iz ¢lanka
186. stavka 1. ovoga Zakona

16. u slucaju otkaza ili raskida ugovora o obavljanju poslova depozitara ne obavijesti Agenciju
0 postojanju nerazrijeSenih povreda ovoga Zakona ili drugih propisa, u skladu s ¢lankom 187.
stavkom 3. ovoga Zakona.

(2) Nov¢anom kaznom u iznosu od 10.000,00 do 20.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekrSaj iz
stavka 1. ovoga €lanka i odgovorna osoba depozitara.

Prekrsaji SrediSnjeg registra osiguranika
Clanak 234.

(1) Nov€anom kaznom u iznosu od 50.000,00 do 100.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekrsaj
Sredi$nji registar osiguranika ako:
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1. ne rasporedi zaprimljeni iznos naplac¢ene naknade iz ¢lanka 63.a stavka 2. ovoga Zakona na
sve mirovinske fondove u Republici Hrvatskoj razmjerno njihovoj veli¢ini promatrano prema
neto vrijednosti imovine pojedinog mirovinskog fonda na dan raspodjele sredstava, u skladu s
¢lankom 63.a stavkom 3. ovoga Zakona

2. ne rasporedi osiguranike u mirovinski fond u skladu s ¢lankom 91. stavkom 3. ovoga Zakona
3. ne rasporedi osiguranike u mirovinski fond u skladu s ¢lankom 91. stavkom 6. ovoga Zakona
4. ne rasporedi osiguranike u mirovinski fond pripadajuce kategorije, u skladu s uvjetima iz
¢lanka 96. stavaka 1.1 2. ovoga Zakona

5. ¢lanu mirovinskog fonda ili mirovinskom drustvu ne ucini dostupnom obavijest o
rasporedivanju, u skladu s ¢lankom 96. stavkom 3. ovoga Zakona

6. prilikom promjene iz ¢lanka 98. stavka 1. ovoga Zakona mirovinskom drustvu koje upravlja
mirovinskim fondom u koji se prenosi osobni racun ¢lana mirovinskog fonda ne ucini
dostupnim izvjeStaj o ukupnom stanju i svim dotadas$njim uplatama na osobnom racunu, u
skladu s ¢lankom 98. stavkom 3. ovoga Zakona

7. svakom €¢lanu mirovinskog fonda ne ucini dostupnom potvrdu koja sadrzi sve informacije iz
Clanka 193. stavka 1. ovoga Zakona na nacin i u roku iz ¢lanka 193. stavka 1. ovoga Zakona
8. na zahtjev ¢lana mirovinskog fonda ne dostavi obavijest o vrijednosti imovine na njegovu
racunu, u skladu s ¢lankom 193. stavkom 2. ovoga Zakona

9. obavijesti s podacima iz ¢lanka 193. stavka 1. ovoga Zakona najmanje jednom godi$nje ne
uciniti dostupnim mirovinskom drustvu za svakog ¢lana mirovinskog fonda kojim to drustvo
upravlja, u skladu s ¢lankom 193. stavkom 3. ovoga Zakona

10. po primitku vrijednosti obracunskih jedinica svih mirovinskih fondova iz ¢lanka 111. stavka
8. ovoga Zakona iste ne objavi na svojoj mreznoj stranici, u skladu s ¢lankom 193. stavkom 5.
ovoga Zakona

11. ne uspostavi i ne provodi ucinkovite i primjerene mjere i postupke za nadzor i zastitu
informacijskog sustava i sustava za elektronicku obradu podataka, u skladu s ¢lankom 195.
tockom 1. ovoga Zakona

12. redovito ne azurira, ne procjenjuje i ne nadzire ucinkovite 1 primjerene mjere 1 postupke za
nadzor i zastitu informacijskog sustava i sustava za elektronicku obradu podataka, u skladu s
¢lankom 195. to¢kom 1. ovoga Zakona

13. ne uspostavi i ne provodi u€inkovite i primjerene mjere i postupke za neprekidno o€uvanje
sigurnosti, cjelovitosti 1 povjerljivosti informacija, u skladu s ¢lankom 195. tockom 2. ovoga
Zakona

14. redovito ne azurira, ne procjenjuje 1 ne nadzire u¢inkovite 1 primjerene mjere 1 postupke za
neprekidno ocuvanje sigurnosti, cjelovitosti i povjerljivosti informacija, u skladu s ¢lankom
195. tockom 2. ovoga Zakona

15. ne uspostavi i ne provodi ucinkovite i primjerene politike, mjere i postupke osiguranja
neprekidnog poslovanja, u skladu s ¢lankom 195. to€¢kom 3. ovoga Zakona

16. redovito ne aZurira, ne procjenjuje i ne nadzire ucinkovite i primjerene politike, mjere i
postupke osiguranja neprekidnog poslovanja, u skladu s ¢lankom 195. tockom 3. ovoga Zakona
17. na zahtjev Agencije ne dostavi ili ne u¢ini dostupnim dokumentaciju, izvjestaje ili podatke
o svim okolnostima potrebnima za nadzor ili izvrSavanje drugih ovlasti 1 mjera Agencije, u
skladu s ¢lankom 201. stavkom 1. ovoga Zakona

18. kao subjekt nadzora Agencije iz ¢lanka 198. stavka 5. tocke 4. ovoga Zakona ne omoguci
Agenciji obavljanje nadzora, u skladu s clankom 198. stavcima 1. do 3. ovoga Zakona, na nacin
da protivno ¢lancima 203. do 205. ovoga Zakona ovlaStenoj osobi Agencije na trazenje ne uruci
svu trazenu dokumentaciju i podatke iz ¢lanka 203. stavka 3. ili ¢lanka 205. stavka 2. ovoga
Zakona, odnosno ako ne osigura uvjete za obavljanje nadzora u skladu s ¢lankom 204. ovoga
Zakona ili ako ne osigura uvjete za pregled informacijskog sustava u skladu s ¢lankom 205.
stavkom 1. ovoga Zakona.
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(2) Nov¢anom kaznom u iznosu od 10.000,00 do 20.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekrSaj iz
stavka 1. ovoga ¢lanka i odgovorna osoba Sredi$njeg registra osiguranika.

Prekrsaji revizora i revizorskog drustva
Clanak 235.

(1) Nov€anom kaznom u iznosu od 50.000,00 do 100.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekrsaj
revizorsko drustvo:

1. mirovinskog fonda koji ne revidira postupke naknade $tete u skladu s ¢lankom 61. stavkom
4. ovoga Zakona

2. mirovinskog fonda koji tijekom zakonske revizije godiSnjih izvjestaja mirovinskog fonda ne
revidira primjenu metodologije utvrdivanja neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda, u
skladu s ¢lankom 111. stavkom 7. ovoga Zakona

3. mirovinskog fonda ako ne izradi izvje$ée o pripajanju u skladu s ¢lankom 162. stavkom 2.
ovoga Zakona

4. mirovinskog fonda ako svoje izvjeS¢e o pripajanju ne podnese upravama mirovinskih
drustava fonda prenositelja i fonda preuzimatelja, u skladu s ¢lankom 162. stavkom 3. ovoga
Zakona

5. ako ne preda depozitaru revizorsko izvjesc¢e u roku iz ¢lanka 178. stavka 5. ovoga Zakona.

(2) Nov¢anom kaznom u iznosu od 10.000,00 do 30.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekrSaj iz
stavka 1. ovoga ¢lanka ovlaSteni revizor.

PrekrSaji ostalih osoba
Clanak 236.

(1) Nov€anom kaznom u iznosu od 50.000,00 do 100.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekrSaj
pravna osoba:

1. ako u sudski registar upiSe djelatnosti iz ¢lanka 7. ovoga Zakona bez prethodno ishodenog
odobrenja Agencije u skladu s odredbom ¢lanka 10. ovoga Zakona

2. ako kao treca osoba dalje delegira obavljanje delegiranih poslova 1 duZznosti, protivno odredbi
¢lanka 182. stavka 4. ovoga Zakona.

(2) Nov¢anom kaznom u iznosu od 10.000,00 do 20.000,00 kuna kaznit ¢ée se za prekrsaj iz
stavka 1. ovoga €lanka i odgovorna osoba pravne osobe iz stavka 1. ovoga ¢lanka.
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PRILOG - Izvjesée o provedenom savjetovanju sa zainteresiranom javnoscéu



OBRAZAC

1ZVJESCA O PROVEDENOM SAVJETOVANJU SA ZAINTERESIRANOM JAVNOSCU

Naslov dokumenta

Stvaratelj dokumenta, tijelo koje
provodi savjetovanje

Svrha dokumenta

Datum dokumenta
Verzija dokumenta

Vrsta dokumenta

Naziv nacrta zakona, drugog propisa
ili akta

Jedinstvena oznaka iz Plana
donosenja zakona, drugih propisa i
akata objavljenog na internetskim
stranicama Vlade

Naziv tijela nadleznog za izradu
nacrta

Koji su predstavnici zainteresirane
javnosti bili ukljuceni u postupak
izrade odnosno u rad stru¢ne radne
skupine za izradu nacrta?

Je li nacrt bio objavljen na
internetskim stranicama ili na drugi
odgovarajudi nacin?

Ako jest, kada je nacrt objavljen, na
kojoj internetskoj stranici i koliko je
vremena ostavljeno za
savjetovanje?

Ako nije, zasto?

Koji su predstavnici zainteresirane
javnosti dostavili svoja ocitovanja?

Izvjesce o provedenom savjetovanju sa zainteresiranom
javnoséu o Nacrtu prijedloga Zakona o izmjenamai
dopunama Zakona o obveznim mirovinskim fondovima

Ministarstvo rada, mirovinskoga sustava, obitelji i socijalne
politike

IzvjeSéivanje o provedenom savjetovanju sa zainteresiranom
javnos$éu o Nacrtu prijedloga Zakona o izmjenama i
dopunama Zakona o obveznim mirovinskim fondovima.

31. listopada 2022.
I

Nacrt prijedloga Zakona o izmjenama i dopunama Zakona o
obveznim mirovinskim fondovima

Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o obveznim
mirovinskim fondovima

/

Ministarstvo rada, mirovinskoga sustava, obitelji i socijalne
politike

U izradi Nacrta prijedloga zakona, uz predstavnike drzavnih
tijela (Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga,
Sredisnji registar osiguranika) sudjelovali su i socijalni
partneri (HUP, odnosno Udruga drustava za upravljanje
mirovinskim fondovima i mirovinskih osiguravajuéih drustava
te predstavnici sindikata).

Da.

Nacrt prijedloga Zakona o izmjenama i dopunama Zakona o
obveznim mirovinskim fondovima bio je objavljen na
internetskim stranicama portala e-savjetovanje u razdoblju
od 30. rujna do 30. listopada 2022. u trajanju od 30 dana.

U dokumentu Analiza dostavljenih primjedbi.
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ANALIZA DOSTAVLIENIH PRIMJEDBI U dokumentu Analiza dostavljenih primjedbi.
Primjedbe koje su prihvacene
Primjedbe koje nisu prihvacene i

obrazloZenje razloga za
neprihvacanje

Troskovi provedenog savjetovanja  Nije bilo troskova.
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|zvjes¢€e o provedenom savjetovanju - Nacrt prijedloga zakona o
izmjenama i dopunama Zakona o obveznim mirovinski

Redni broj  Korisnik Isjecak

1 Andrea Posari¢  PRIJEDLOG ZAKONA O
IZMJENAMA |
DOPUNAMA

2 Privredna banka Ill. OCJENA | IZVORI
Zagreb d.d. POTREBNIH
SREDSTAVA ZA
PROVOBENJE
ZAKONA,
Clanak 1.

fondovima

Komentar

Postovani. U okviru prijedloga
Zakona o izmjenama i
dopunama Zakona o obveznim

mirovinskim fondovima potrebno

propisati nacin na koji supruge
smrtno stradalih hrvatskih
branitelja koje su korisnice
obiteljskih mirovina prema
Zakonu o pravima hrvatskih
branitelja iz Domovinskog rata i
¢lanova njihovih obitelji, mogu
doci do sredstava u obveznom
mirovinskom osiguranju na
temelju individualne
kapitalizirane Stednje nakon Sto
je ostvareno pravo na starosnu
ili prijevremenu starosnu
mirovinu. ZaSto osoba koja se
odlucila koristiti braniteljsku
mirovinu a nakon ostvarenog
prava na vlastitu mirovinu
temeljem vlastitog rada, ne
moze doéi do svojih sredstava
nego tek nasljednici nakon smrti
osiguranika i nakon ostavinske
rasprave?

Predlazemo dopunu ¢lanka 1.,
tocke 50. kojom se definira
obuhvat infrastrukturnih
projekata tako da ista glasi:

50. Infrastrukturni projekti su
projekti koji se odnose na javne
sustave na razini drzave ili
regije ukljucujuci ceste,
mostove, lu¢ku infrastrukturu,
infrastrukturne projekte u resoru
sigurnosti prometa i plovidbe,
zracne luke, cjevovode, mrezu
za prijenos energije,
komunikacije, obrazovne ili
zdravstvene ustanove, IRI
(istraZivanje, razvoj, inovacije)
infrastrukturu, komunalnu
infrastrukturu, infrastrukturu za
odrZivo gospodarenje otpadom,
javne zgrade i druga ulaganja
koja Vlada Republike Hrvatske
odredi kao takve.
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Status odgovora

Nije prihvacen

Nije prihvacéen

Odgovor

Svrha uspostavljanja
obveznog mirovinskog
osiguranja na temelju
individualne kapitalizirane
Stednje je osiguranje prihoda
nastupom osiguranih rizika u
mirovinskome sustavu. Dakle
radi se o Stednji koja je
namjenska i koristi se
isklju€ivo za isplatu mirovine s
ispunjenjem propisanih uvjeta,
stoga ju nije nije moguce
isplatiti jednokratno i urediti na
jednak nacin kako je to
predvideno u slu€aju smrti
kod nasljedivanja.

PredloZena je proSirena
OECD-ova definicija
infrastrukturnih projekata te je
stoga nije potrebno dodatno
dopunjavati.



3 DAMIR Ill. OCJENA | IZVORI Napravio sam kratki financijski  Nije prihvacen Predlozeni nacin smanjenja

RUKAVINA POTREBNIH pregled sva 4 mirovinska naknade za upravljanje
SREDSTAVA ZA drustva (RBA, AZ, Erste i PBZ- rezultat je provedenih analiza
PROVOBENJE CO) i uvidio da je udio naknada kako bi se osiguralo njihovo
ZAKONA, za upravljanje fondovima u ucinkovito poslovanje
Clanak 23. prihodima iznad 90% ukupnih mirovinskih drustava koje
prihoda. Naknade za upravljanje upravljaju obveznim
su iznosile 413 mil kn u 2021. (i mirovinskim fondovima.

za OMF i DMF jer Erste, RBA i
Az imaju spojene otvorne i
dobrovoljne fondove u jedno
drustvo). Neto dobit svih drustva
zajedno iznosila je u 2020.
godini 139 mil. kn ,a u 2021.
godini 150 mil. kn. Zanimljivo je
da se neto profitna marza kre¢e
od 26% -41%, a prosjecna neto
profitna marza za sva drustva
33% i u 2020. i 2021. godini. Za
usporedbu velika vecina firmi u
Hrvatskoj nema niti takvu
EBITDA marZu ( Prihodi -
TroSkovi + Amortizacija)

Ako bi naknadu za upravljanje
druStvima smanijili za 18%, kroz
3 godine, sa 0,27% na 0,22%
prosje¢na neto profitha marza
bi bila i dalje visokih 20% uz
neuzimanje u obzir da ¢ée rasti
veli€ina uplata u fond i da ¢e
zarade biti joS vece..

Stoga predlazem da se naknada
za upravljanje puno brze
smanjuje sa 0,27% u 2023.
0,245% u 2024. te na 0,22% u

2025. godini....
4 HGK Ill. OCJENA | IZVORI Clanovi Grupacije AlF-ova Prihvacen Prihvaca se
POTREBNIH Udruzenja investicijskih i
SREDSTAVA ZA mirovinskih fondova HGK
PROVOBENJE primjeéuju omasku prema kojoj
ZAKONA, mirovinski fondovi ne bi smjeli
Clanak 37. ulagati u VC/PE fondove koji su

organizirani kao
otvoreni/zatvoreni alternativni
investicisjki fondovi bez pravne
osobnosti tj. ne spominju se
udjeli u otvorene/ zatvorene
alterntivne investicijske fondove
bez pravne osobnosti, ve¢ se
spominju samo dionice/poslovni
udjeli.

S tim u svezi, u odnosu na 125.
tocku 12. predlaze se da se
dozvoli ulaganje u alternativne
investicijske fondove kojima
upravljaju mala drustva za
upravljanje alternativnim
investicijskim fondovima.
Izmjenama ZAlIF-a iz 2020.
godine je jasno iskazano
strateSko opredjeljenje
zakonodavca za regulatorno
rastere¢enje malih UAIF-ova i
UAIF-ova opcenito. Medutim, s
obzirom da su mirovinski
fondovi skoro pa jedini
institucionalni ulagatelji u RH
koji de facto mogu ulagati u
alternativne fondove, ovakvim
odredbama je zapravo
onemogucen razvoj malih
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fondova u RH te je dovedena u
pitanje svrha provedenog
administrativnog rasterec¢enja. S
obzirom da su ovim izmjenama
zakona dozvoljena ¢ak i
ulaganja putem crowdfunding
platformi kao i ulaganja u
neuvrstene vrijednosne papire,
smatramo da argument po
kojem mirovinski fondovi ne bi
smijeli ulagati u fondove malih
UAIF-ova zbog manjih
organizacijskih i kapitalnih
zahtjeva nisu opravdani.
Postojeci organizacijski zahtjevi
iz ZAIF-a koji se odnose na
male UAIF-ove dovoljno su
visoki da jam¢&e dovoljnu razinu
informiranosti ulagatelja i
dovoljnu kvalitetu upravljanja
rizicima i drugih internih
kontrola, a sasvim sigurno su
znacajno veci nego li kod
neuvrstenih druStava ili drustava
s crowdfunding platformi.

U &lanku 125. to¢ki 12. izraz
"udjela ili dionica u otvorenim
alternativnim investicijskim
fondovima, odnosno dionica ili
poslovnih udjela u zatvorenim
alternativnim investicijskim
fondovima" reflektira stare
fondovske propise po kojima su
zatvoreni fondovi bili oni koji su
registrirani kao pravna osoba. 1z
Delegirane Uredbe Komisije
(EU) No 694/2014 proizlazi da
su otvoreni fondovi oni iz kojih
udjelni¢ari mogu dobiti isplate
na svoj zahtjev. Prema tome, svi
PE i VC fondovi u RH koji su
registrirani kao "zasebna
imovina bez pravne osobnosti"
su zatvoreni alternativni
investicijski fondovi jer
udjelnicari ne dobivaju isplate
na vlastiti zahtjev te u njih
prema ovim odredbama
mirovinski fondovi ne bi smjeli
ulagati (isto vrijedi i u
postoje¢em ZOMF-u iako su
mirovinski fondovi uloZili u takve
fondove). Tu bi nejasnocu ili
omasku trebalo ispraviti i
nedvojbeno dozvoliti
mirovinskim fondovima da ulazu
i u zatvorene alternativne
investicijske fondove koji su
registrirani kao "zasebna
imovina bez pravne osobnosti"
pa imaju "udjele" a ne "poslovne
udjele”.
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5 PROSPERUS -
INVEST d.o.o.

I1l. OCJENA | IZVORI
POTREBNIH
SREDSTAVA ZA
PROVOBENJE
ZAKONA,

Clanak 37.

Clanak 125 Prihvacen
tocka 12.

udjela ili dionica u otvorenim
alternativnim investicijskim
fondovima, odnosno dionica,
poslovnih udjela i udjela u
zatvorenim alternativnim
investicijskim fondovima kojima
upravljaju upravitelji koji su
odobrenje za rad srednjeg ili
velikog druStva za upravljanje
alternativnim investicijskim
fondovima dobili u Republici
Hrvatskoj ili odobrenje za rad u
drugoj drzavi Clanici, ili
odgovarajucih fondova kojima
upravljaju upravitelji koji su
odobrenje za rad dobili u drzavi
¢lanici OECD-a, pod uvjetom da
su provodenje nadzora nad tim
upraviteljima i razina zastite
ulagatelja istovjetni onima
propisanim zakonom koji
ureduje osnivanje i upravljanje
alternativnim investicijskim
fondovima

ZAIF iz 2019. predvidio je i
zatvorene AlIF bez pravne
osobnosti pa prijedlog nadodati.
osim poslovni udjeli (d.o.0.),
dionice (d.d.) i udjele u
zatvorene AlF
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Prihvaca se



6 FEELSGOOD
CAPITAL
PARTNERS
d.o.o.

I1l. OCJENA | IZVORI
POTREBNIH
SREDSTAVA ZA
PROVOBENJE
ZAKONA,

Clanak 37.

U ¢l. 125. t€. 12 predlazemo da  Nije prihvacen
se dozvoli ulaganje u
alternativne fondove kojima
upravljaju mala drustva za
upravljanje alternativnim
investicijskim fondovima.
Izmjenama ZAlF-a iz 2020.
godine je jasno iskazano
strateSko opredijeljenje
zakonodavca za regulatorno
rasterecenje malih UAIF-ova i
UAIF-ova opcenito. Medutim, s
obzirom da su mirovinski
fondovi skoro pa jedini
institucionalni ulagatelji u RH
koji de facto mogu ulagati u
alternativne fondove, ovakvim
odredbama je zapravo
onemogucen razvoj malih
fondova u RH te je dovedena u
pitanje svrha provedenog
administrativnog rasterec¢enja. S
obzirom da je ovim izmjenama
zakona dozvoljeno ¢ak i
ulaganja putem crowdfunding
platformi, smatramo da
argument po kojem mirovinski
fondovi ne bi smjeli ulagati u
fondove malih UAIF-ova zbog
manjih organizacijskih i
kapitalnih zahtjeva nisu
opravdani. Postojeci
organizacijski zahtjevi iz ZAIF-a
koji se odnose na male UAIF-
ove dovoljno su visoki da jam&e
dovoljnu razinu informiranosti
ulagatelja i dovoljnu kvaitetu
upravljanja rizicima i drugih
internih kontrola.
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Uzimajuci u obzir limite
ulaganja obveznih mirovinskih
fondova u AlF-ove, u iste je
dozvoljeno ulagati samo ako
su njihovi upravitelji veliki ili
srednji UAIF-ovi na koje se
primjenjuju strozi
organizacijski i kapitalni
zahtjevi.



7 FEELSGOOD
CAPITAL
PARTNERS
d.o.o.

I1l. OCJENA | IZVORI
POTREBNIH
SREDSTAVA ZA
PROVOBENJE
ZAKONA,

Clanak 37.

U &l. 125 t€. 12 izraz "udjelaili  Prihvacen
dionica u otvorenim
alternativnim investicijskim
fondovima, odnosno dionica ili
poslovnih udjela u zatvorenim
alternativnim investicijskim
fondovima" reflektira stare
fondovske propise po kojima su
zatvoreni fondovi bili oni koji su
registrirani kao pravna osoba. 1z
Delegirane Uredbe Komisije
(EU) No 694/2014 proizlazi da
su otvoreni fondovi oni iz kojih
udjelnic¢ari mogu dobiti isplate
na svoj zahtjev. Prema tome, svi
PE i VC fondovi u RH koji su
registrirani kao "zasebna
imovina bez pravne osobnosti"
su zatvoreni alternativni
investicijski fondovi jer
udjelnic¢ari ne dobivaju isplate
na vlastiti zahtjkev te u njih
prema ovim odredbama
mirovinski fondovi ne bi smjeli
ulagati (isto vrijedi i u
postoje¢em ZOMF-u iako su
mirovinski fondovi uloZili u takve
fondove). Tu bi o€iglednu
pogresku trebalo ispraviti i
dozvoliti mirovinskim fondovima
da ulaZu i u zatvorene
alternativne fondove koji su
registrirani kao "zasebna
imovina bez pravne osobnosti"
pa imaju "udjele" a ne "poslovne
udjele".
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Prihvaca se
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