HRVATSKI SABOR

KLASA: 022-02/23-01/117
URBROJ: 65-23-7

Zagreb, 7. prosinca 2023.

ZASTUPNICAMA 1 ZASTUPNICIMA
HRVATSKOGA SABORA

PREDSJEDNICAMA I PREDSJEDNICIMA
RADNIH TIJELA

Na temelju Clanaka 178. i 192. Poslovnika Hrvatskoga sabora u prilogu
upuCujem Konalni prijedlog zakona o izmjenama i dopunama Zakona o
dobrovoljnim mirovinskim fondovima, koji je predsjedniku Hrvatskoga sabora podnijela
Vlada Republike Hrvatske, aktom od 7. prosinca 2023. godine.

Ovim zakonskim prijedlogom uskladuje se zakonodavstvo Republike Hrvatske
sa zakonodavstvom Europske unije, te se u prilogu dostavlja i Izjava o njegovoj uskladenosti
s pravnom ste¢evinom Europske unije.

Za svoje predstavnike, koji ée u njezino ime sudjelovati u radu Hrvatskoga
sabora i njegovih radnih tijela, Vlada je odredila ministra rada, mirovinskoga sustava, obitelji
i socijalne politike Marina Piletica i drZavne tajnike Ivana VidiSa, Mariju Pletikosu i
Margaretu Maderié.

Ty

Gordan Jandrokovié




VLADA REPUBLIKE HRVATSKE

KLASA: 022-03/22-01/85
URBROJ: 50301-05/27-23-11

Zagreb, 7. prosinca 2023.

PREDSJEDNIKU HRVATSKOGA SABORA

PREDMET: Kona¢ni prijedlog zakona o izmjenama i dopunama Zakona o dobrovoljnim
mirovinskim fondovima

Na temelju ¢lanka 85. Ustava Republike Hrvatske (,,Narodne novine“, br.
85/10. - pro¢isceni tekst i 5/14. - Odluka Ustavnog suda Republike Hrvatske) i ¢lanka 172. u
vezi s ¢lankom 190. Poslovnika Hrvatskoga sabora (,,Narodne novine®, br. 81/13., 113/16.,
69/17.,29/18., 53/20., 119/20. - Odluka Ustavnog suda Republike Hrvatske, 123/20. i 86/23. -
Odluka Ustavnog suda Republike Hrvatske), Vlada Republike Hrvatske podnosi Kona¢ni
prijedlog zakona o izmjenama i dopunama Zakona o dobrovoljnim mirovinskim fondovima.

Ovim zakonskim prijedlogom uskladuje se zakonodavstvo Republike Hrvatske
sa zakonodavstvom Europske unije, te se u prilogu dostavlja i Izjava o njegovoj uskladenosti s
pravnom stecevinom Europske unije.

Za svoje predstavnike, koji ¢e u njezino ime sudjelovati u radu Hrvatskoga
sabora i njegovih radnih tijela, Vlada je odredila ministra rada, mirovinskoga sustava, obitelji
1 socijalne politike Marina Pileti¢a i drZavne tajnike Ivana Vidifa, Mariju Pletikosu i
Margaretu Maderi¢.




VLADA REPUBLIKE HRVATSKE

KONACNI PRIJEDLOG ZAKONA O IZMJENAMA | DOPUNAMA ZAKONA O
DOBROVOLJNIM MIROVINSKIM FONDOVIMA

Zagreb, prosinac 2023.



KONACNI PRIJEDLOG ZAKONA O IZMJENAMA | DOPUNAMA ZAKONA O
DOBROVOLJNIM MIROVINSKIM FONDOVIMA

Clanak 1.

U Zakonu o dobrovoljnim mirovinskim fondovima (,,Narodne novine®, br. 19/14.,
29/18. 1 115/18.) u ¢lanku 3. iza toCke 66. brise se tocka i dodaje se tocka 67. koja glasi:

,»07. drzava ¢lanica OECD-a je drzava ¢lanica Organizacije za gospodarsku suradnju i
razvoj i drzava pristupnica Kodeksa o liberalizaciji kretanja kapitala i Kodeksa o liberalizaciji
nevidljivih transakcija Organizacije za gospodarsku suradnju i razvoj.*.

Clanak 2.

U clanku 18. stavku 1. rijeci: ,,15.000.000,00 kuna odnosno 22.800.000,00 kuna“
zamjenjuju se rije¢ima: ,,1.990.840,00 eura odnosno 3.026.080,00 eura“.

Clanak 3.

U ¢lanku 23. stavku 3. iza rijeci: ,,propisati dodaju se rije¢i: ,,sadrzaj poslovnog plana
mirovinskog drustva iz stavka 1. tocke 4. ovoga ¢lanka®.

Clanak 4.

U ¢lanku 37. stavku 1. rijeci: ,,Organizacije za gospodarsku suradnju i razvoj (OECD)
zamjenjuju se rije¢ju: ,,OECD-a“, a rije¢i ,,imovinu iz ¢lanka 155. stavka 1. toCke 5.“
zamjenjuju se rijeima: ,,depozite 1 novac na novcanom racunu iz ¢lanka 155. stavka 1. tocaka
6.19.

Stavak 2. mijenja se i glasi:

»(2) Iznimno od stavka 1. ovoga ¢lanka, mirovinsko drustvo moze uloziti svoja sredstva

1. udjele UCITS fondova iz ¢lanka 155. stavka 1. tocke 4. ovoga Zakona koji su nov¢ani
ili su po svojim karakteristikama slicni nov€anim fondovima, u skladu s kriterijima koje ¢e
pravilnikom propisati Agencija i

2. ugovore o izvedenicama koji zadovoljavaju uvjete iz ¢lanka 155. stavka 1. tocke 7.
ovoga Zakona i koji su sklopljeni isklju¢ivo radi zastite od valutnog, kamatnog ili inflacijskog
rizika.”.

U stavku 3. rijeci: ,,Organizacije za gospodarsku suradnju 1 razvoj (OECD) zamjenjuju
se rijecju: ,,OECD-a%, a rije¢i ,,imovini iz ¢lanka 155. stavka 1. tocke 5. zamjenjuju se
rije¢ima: ,,depozitima i novcu na nov€anom racunu iz ¢lanka 155. stavka 1. to¢aka 6.1 9.%.



Clanak 5.

U clanku 45. stavku 4. iza rije¢i: ,,zatrazeno® dodaju se rijeci: ,kada to smatra
opravdanim®.

U stavku 10. iza rijeci: ,,drustva“ stavlja se zarez i dodaju rijeci: ,,opravdane razloge
radi kojih Agencija moze izdati suglasnost na mandat kra¢i od zatrazenog*.

Clanak 6.
U c¢lanku 52. stavku 1. tocka 2. mijenja se i glasi:

,»2. dati svoje misljenje Agenciji o nalazima Agencije U postupcima nadzora
mirovinskog drustva, i to u roku od 30 dana od dana dostave zapisnika Agencije o obavljenom
nadzoru te nadzirati postupanje mirovinskog drustva u skladu s nalozima i rjeSenjima
Agencije”.

Clanak 7.

U ¢lanku 54. stavku 2. rijeci: ,,mogu se uzeti* brisu se, a iza rijeci: ,,u obzir* dodaju se
rijeci: ,,se uzimaju®.

Clanak 8.

U c¢lanku 58. stavku 3. tocki 7. rijeci: ,,koji se odnose na portfelj zatvorenog fonda, ako
se uzimaju u obzir pri odlukama o ulaganju* brisu se.

Clanak 9.

U ¢lanku 58.b stavku 4. tocki 5. iza rijeéi: ,,mjera” stavlja se zarez i dodaju rijeci: ,.kada
mirovinsko dru$tvo upravlja zatvorenim fondom s definiranim primanjima, u kojem slucaju
treba uzeti u obzir indeksacijske mehanizme i mehanizme smanjenja primanja ukljucujuci
mjeru u kojoj je moguce smanjiti steCena mirovinska primanja, pod kojim uvjetima te tko ih
moze smanjiti®.

Clanak 10.

U clanku 59. stavku 4. rijec: ,,moze* briSe se, a rijeC: ,,uzeti zamjenjuje se rijecju
,,uzima®,

Clanak 11.

U clanku 67. tocki a) podtocki 10. iza rijeci: ,,sustavom* stavlja se zarez i dodaju rijeci:
,»ukljucujuéi 1 kiberneticke rizike i nacin upravljanja istima*.

Clanak 12.

U ¢lanku 72. tocki 2. broj: ,,2,5“ zamjenjuje se brojem: ,,1,75%.



Clanak 13.
Iza ¢lanka 74. dodaje se ¢lanak 74.a koji glasi:
,Clanak 74.a
(1) Za potrebe Agencije revizorsko drustvo daje ocjenu o:
1. pridrZzavanju pravila o upravljanju rizicima
2. stanju informacijskog sustava i adekvatnosti upravljanja informacijskim sustavom.
(2) Ocjena iz stavka 1. ovoga clanka opisna je i krece su u rasponu od potpuno
zadovoljavajuée do potpuno nezadovoljavajuce (potpuno zadovoljavajuce, zadovoljavajuce,

nezadovoljavajuce, potpuno nezadovoljavajuce).

(3) Agencija moze od revizorskog druStva zatraziti dodatne informacije u vezi s
obavljenom revizijom.

(4) Ako Agencija utvrdi da ocjena nije dana u skladu s ovim Zakonom, propisima
donesenima na temelju ovoga Zakona ili ako obavljenim nadzorom poslovanja mirovinskog
drustva ili na drugi nacin utvrdi da ocjena nije zasnovana na istinitim i objektivnim ¢injenicama
moze:

1. zahtijevati od revizora da svoju ocjenu ispravi, odnosno dopuni ili

2. odbiti ocjenu i zahtijevati od mirovinskog drustva da ocjenu daju ovlasteni revizori
drugog revizorskog drustva, a na troSak mirovinskog drustva.

(5) Odbijanje ocjene iz stavka 1. ovoga ¢lanka nema za posljedicu odbijanje godiSnjih
financijskih izvjeStaja odnosno godisnjih konsolidiranih financijskih izvjestaja za tu godinu o

kojima je u revizorskom izvjeséu izdano pozitivno ili uvjetno misljenje.

(6) Na obavljanje revizije iz ovoga ¢lanka na odgovarajuc¢i nacin primjenjuju se odredbe
¢lanka 74. ovoga Zakona.

(7) Agencija ¢e donijeti pravilnik kojim poblize ureduje sadrzaj revizije za potrebe
Agencije, nacin i rokove dostave, kao i razloge za odbijanje ocjene iz stavka 1. ovoga ¢lanka.*.

Clanak 14.

U ¢lanku 76. stavku 1. u uvodnoj reCenici iza rijeci: ,,osobama“ stavlja se zarez i dodaju
rijeci: ,,uz prethodno odobrenje Agencije,*.

U tocki 3. rijeci: ,,i to uz prethodno odobrenje Agencije* brisu se.
Clanak 15.

Iza ¢lanka 110. dodaje se ¢lanak 110.a koji glasi:



,Clanak 110.a

(1) Ako postoji sumnja u objektivnost ili ispravnost postupaka vrednovanja i/ili
vrednovanja i/ili provedenog dubinskog snimanja po najboljim standardima struke Agencija
moze zahtijevati od mirovinskog drustva da im postupke vrednovanja i/ili vrednovanje i/ili
provedenu dubinsku analizu potvrdi vanjski procjenitelj kojeg imenuje mirovinsko drustvo ili
revizor kojeg odabere Agencija, a na troSak mirovinskog drustva.

(2) Mirovinsko drustvo kao vanjskog procjenitelja iz stavka 1. ovog clanka moze
imenovati pravnu ili fizicku osobu koja je nezavisna od mirovinskog fonda, mirovinskog
drustva 1 bilo kojih drugih osoba usko povezanih s mirovinskim fondom ili mirovinskim
drustvom te koja:

1. je registrirana za obavljanje navedene djelatnosti

2. moze osigurati dovoljno profesionalnih jamstava za u¢inkovito obavljanje odnosnog
posla vrednovanja u skladu sa stavkom 5. ovoga ¢lanka.

(3) Depozitar mirovinskog fonda ne smije biti imenovan za vanjskog procjenitelja iz
stavka 1. ovoga ¢lanka ako nije funkcionalno i hijerarhijski razdvojio obavljanje svojih poslova
depozitara od duznosti vanjskog procjenitelja 1 ako moguce sukobe interesa primjereno ne
prepoznaje, njima upravlja, prati i objavljuje clanovima mirovinskog fonda.

(4) Kada mirovinsko drustvo imenuje vanjskog procjenitelja duzno je dokazati da:

1. je vanjski procjenitelj registriran za obavljanje navedene djelatnosti

2. vanjski procjenitel] moze osigurati dovoljno profesionalnih jamstava kojima
dokazuje svoju osposobljenost za uc¢inkovito obavljanje odnosnog posla vrednovanja u skladu
s ¢lankom 110. ovoga Zakona i pravilnikom iz ¢lanka 107. stavka 4. ovoga Zakona.

(5) Profesionalna jamstva iz stavka 4. toCke 2. ovoga cClanka sadrze dokaze o
kvalifikacijama vanjskog procjenitelja i njegovoj sposobnosti za pravilno i neovisno
provodenje vrednovanja, a ukljucuju dokaze o:

1. dovoljnim ljudskim 1 tehnickim resursima

2. odgovaraju¢im postupcima koji osiguravaju pravilno i neovisno vrednovanje

3. odgovaraju¢em znanju i razumijevanju investicijske strategije mirovinskog fonda i
imovine za ¢iju procjenu je vanjski procjenitelj imenovan

4. profesionalnom ugledu i dovoljnom iskustvu u vrednovanju.
(6) Imenovani vanjski procjenitelj ne smije delegirati posao vrednovanja na tre¢e osobe.
(7) Mirovinsko drustvo je duzno o imenovanju vanjskog procjenitelja iz stavka 1. ovoga

¢lanka obavijestiti Agenciju kao 1 dostaviti dokaze o ispunjenju uvjeta iz stavaka 2. do 6. ovoga
¢lanka, a Agencija moZe u roku od 30 radnih dana od primitka takve obavijesti odbiti vanjskog



procjenitelja kojeg predlozi mirovinsko drustvo ako smatra da uvjeti iz stavaka 2. do 6. ovoga
¢lanka nisu ispunjeni.

(8) Revizor iz stavka 1. ovoga ¢lanka kojeg odabere Agencija mora ispunjavati uvjete
iz stavaka 2., 4., 5.1 6. ovoga Clanka.*.

Clanak 16.
U ¢lanku 117. stavku 2. rijeci: ,,ulaznu naknadu te* brisu se.
Clanak 17.
U ¢lanku 123. iza stavka 2. dodaje se novi stavak 3. koji glasi:
»(3) Iznimno od stavka 1. ovoga ¢lanka dozvoljava se prijevremena jednokratna isplata
sredstava ili prijevremena privremena periodi¢na isplata u sluc¢aju potpunog gubitka radne
sposobnosti ¢lana odnosno uslijed opée nesposobnosti ¢lana za rad.*.

Dosadasnji stavak 3. koji postaje stavak 4. mijenja se i glasi:

»(4) Agencija ¢e pravilnikom dodatno pojasniti uvjete za osStvarivanje prava na
mirovinu, uvjete za prijevremenu isplatu sredstava te uvjete i mogucnosti za isplatu mirovine.*.

Clanak 18.
U ¢lanku 124. stavku 3. tocki 2. rijec: ,,ili* zamjenjuje se rije¢ima: ,,1/ili.
Clanak 19.
Clanak 126. mijenja se i glasi:
,,(1) Clan fonda se po ostvarivanju prava na mirovinu moze odluéiti da isplatu mirovine
ostvaruje putem mirovinskog drusStva, kao privremenu isplatu mirovine, na nacin i u visini

propisanima stavcima 2. do 4. ovoga ¢lanka, 1 to pod sljede¢im uvjetima:

1. moguénost isplate mirovine putem mirovinskog drusStva predvidena je prospektom
fonda

2. trajanje isplata ugovoreno je na najmanje pet godina
3. isplate su periodi¢ne

4. sredstva se isplac¢uju u protuvrijednosti unaprijed odredenog broja udjela prema cijeni
udjela na dan isplate.

(2) Putem mirovinskog druStva mogu se isplac¢ivati mirovine u visini do 13.272,28 eura.
(3) Iznimno od odredbe stavka 2. ovoga ¢lanka, ako na osobnom ra¢unu ¢lana fonda po

ostvarivanju prava na mirovinu vrijednost imovine iznosi do 17.253,96 cura, ¢lan fonda moze
odabrati da se mu se cjelokupni iznos isplacuje putem mirovinskog drustva kao privremena



mirovina pri ¢emu u svakom slucaju ne moze odabrati da mu se iznos manji od 3981,69 cura
isplati putem mirovinskog osiguravajuceg drustva.

(4) Ako na osobnom racunu ¢lana fonda po ostvarivanju prava na mirovinu vrijednost
imovine iznosi 17.253,97 eura ili viSe, ¢lan moZe odabrati privremenu isplatu mirovine u visini
do 13.272,28 cura putem mirovinskog druStva, a preostali iznos isplacuje se putem

mirovinskog osiguravajuceg drustva ili drustva za zivotno osiguranje.

(5) O uvjetima isplate mirovine putem mirovinskog drustva sklapa se zaseban ugovor
izmedu ¢lana fonda i mirovinskog drustva.

(6) Na ugovor iz stavka 5. ovoga ¢lanka na odgovarajuéi se nacin primjenjuju odredbe
¢lanka 115. ovoga Zakona.*.

Clanak 20.

U ¢lanku 127. stavku 1. iza rijeci: ,,¢e*“ dodaju se rijeci: ,,u skladu s ¢lankom 128. ovoga
Zakona*.

Clanak 21.
U c¢lanku 135. stavku 4. rijeci: ,,5000,00 kuna“ zamjenjuju se rije¢ima: ,,663,61 eura®.
Clanak 22.
U ¢lanku 136. stavak 1. mijenja se i glasi:
»(1) Mirovinsko drustvo je duZzno najkasnije do 15. rujna tekuce godine izraditi i
Ministarstvu financija podnijeti obrazlozeni plan zahtjeva za dodjelu drzavnih poticajnih
sredstava u sljede¢oj kalendarskoj godini 1 projekcije za naredne dvije godine.*.

Clanak 23.

U ¢lanku 154. stavku 4. u prvoj re€enici rijec: ,,moze* zamjenjuje se rije¢ima: ,,je
duzno®.

Druga recenica brise se.
Clanak 24.

U clanku 155. stavku 1. toc¢ki 1. podtocki a) rijeci: ,,Organizacije za gospodarsku
suradnju i razvoj (u daljnjem tekstu: OECD)* zamjenjuju se rije¢ju: ,,OECD-a®.

U tocki 2. podtocki a) rijec: ,,prospekt™ zamjenjuje se rijecju: ,,uvjeti®.
Iza tocke 2. dodaje se nova tocka 3. koja glasi:
,»3. neuvrStenih pokrivenih obveznica koje izdaju kreditne institucije koje imaju

registrirano sjediste u Republici Hrvatskoj ili drugoj drzavi ¢lanici, kod kojih su u skupu za
pokri¢e stambeno potroSacki krediti osigurani hipotekama, a koji ispunjavaju zahtjeve iz ¢lanka



129. Uredbe (EU) br. 575/2013 Europskog parlamenta i Vijeca od 26. lipnja 2013. o bonitetnim
zahtjevima za kreditne institucije i investicijska drustva i o izmjeni Uredbe (EU) br. 648/2012°.

Dosadasnja toc¢ka 3. postaje tocka 4.

Dosadasnja tocka 4. koja postaje tocka 5. mijenja se i glasi:

,»J. udjela u otvorenim alternativnim investicijskim fondovima odnosno zatvorenim
alternativnim investicijskim fondovima bez pravne osobnosti te dionica ili poslovnih udjela u
zatvorenim alternativnim investicijskim fondovima s pravnom osobnos¢u*.

Dosadasnja tocka 5. postaje tocka 6.

U dosadasnjoj toc¢ki 6., koja postaje tocka 7., podtocka a) mijenja se i glasi:

,»a) temeljna imovina izvedenice sastoji se od financijskih instrumenata obuhvacenih
tockama 1.1 2. ovoga stavka, financijskih indeksa, kamatnih stopa, deviznih tecajeva ili valuta,
u koje fond moze ulagati u skladu sa svojim investicijskim ciljevima navedenim u prospektu
fonda, odredbama ovoga Zakona i propisa donesenih na temelju ovoga Zakona, a temeljna
imovina izvedenice koja se koristi u svrhe zastite imovine takoder se moze sastojati od indeksa

vezanih za inflaciju ili nekretnine te od kreditnih izloZenosti*.

U dosadasnjoj tocki 7., koja postaje tocka 8., podtocki d) rijeci: ,,80 milijuna kuna*
zamjenjuju se rije¢ima: ,,10.617.824,67 eura®.

Iza dosadasnje tocke 8., koja postaje toc¢ka 9., dodaje se toc¢ka 10. koja glasi:
,10. nekretnina koje zadovoljavaju sljedece uvjete:

a) smjeStene su na teritoriju Republike Hrvatske, druge drzave Clanice i/ili drzave
¢lanice OECD-a

b) radi se o funkcionalnim poslovnim zgradama s ili bez pripadajuceg zemljista, koje
nose predvidive 1 stabilne nov€ane tokove

¢) nezavisni vanjski procjenitelj dao je procjenu vrijednosti nekretnine, koja sadrzava
eventualnu opterecenost hipotekama i izjavu da bi nekretnina mogla u primjereno kratkom roku
biti otudena po procijenjenoj vrijednosti

d) mogu se steci izravno ili posredstvom jednog ili vise subjekata posebne namjene,
koji moze biti osnovan kao dionicko drustvo ili drustvo s ogranicenom odgovornos¢u i ne mora
biti uvrSten na uredeno trziste niti primljen u trgovanje na multilateralnoj trgovinskoj platformi,
pri ¢emu se takvo ulaganje u smislu ovoga Zakona smatra izravnim ulaganjem u nekretninu®.

U dosadasnjoj tocki 9. koja postaje tocka 11. broj: ,,8.“ zamjenjuje se brojem: ,,10..

Iza stavka 2. dodaje se novi stavak 3. i stavak 4. koji glase:



,»(3) Subjekt posebne namjene iz stavka 1. tocke 10. podtocke d) ovoga ¢lanka obavlja
stjecanje, otudivanje i upravljanje nekretninom za racun mirovinskog fonda u skladu s
investicijskom strategijom i ciljevima mirovinskog fonda.

(4) Kada u skladu sa standardima financijskog izvjeStavanja koji se primjenjuju za
sastavljanje financijskih izvjestaja mirovinskog fonda postoji obveza konsolidacije financijskih
izvjeStaja druStva posebne namjene iz stavka 1. tocke 10. podtocke d) ovoga Clanka s
financijskim izvjeStajima mirovinskog fonda ili kada Agencija rjeSenjem nalozi takvu
konsolidaciju, drustvo posebne namjene treba imati istog revizora i sastavljati financijske
izvjeStaje za ista izvjeStajna razdoblja na isti izvjestajni datum kao i mirovinski fond.*.

Dosadasnji stavak 3., koji postaje stavak 5., mijenja se i glasi:
»(D) Agencija ¢e pravilnikom odrediti:

- dozvoljena ulaganja fondova, ukljucujuci i dodatne uvjete koje moraju zadovoljavati
nekretnine iz stavka 1. to¢ke 10. ovoga Clanka te Sto se smatra neposrednim ulaganjem u
nekretnine putem subjekata posebne namjene

- trziSta koja smatra uredenima

- institucije koje se smatraju drugom ugovornom stranom, kao i limite iz ¢lanka 160.
stavka 3. ovoga Zakona koje Drustvo moze primijeniti prema sredi$njoj drugoj ugovornoj
strani te kriterije prema kojima se moze smatrati da se za imovinu za pokrice tehnickih pri¢uva
obveznog mirovinskog osiguranja postize jednakovrijedna razina zastite kao kod individualne
segregacije u smislu ¢lanka 160. stavka 3. ovoga Zakona i

- instrumente trziSta novca u koje je dopusteno ulagati.*.
Clanak 25.

Clanak 156. mijenja se i glasi:

,»(1) Ulaganje imovine fonda podlijeZe sljedec¢im ograni¢enjima:

1. najviSe 10% neto vrijednosti imovine fonda moZe biti uloZeno u prenosive
vrijednosne papire ili instrumente trziSta novca jednog izdavatelja, pod uvjetom da ako je
vrijednost prenosivih vrijednosnih papira ili instrumenata trZiSta novca jednog izdavatelja u
koje je fond ulozio veca od 5% neto vrijednosti imovine fonda, zbroj vrijednosti tih ulaganja
za sve takve izdavatelje ne smije prijeci 40% neto vrijednosti imovine fonda

2. iznimno od ograni¢enja iz toCke 1. ovoga stavka, najvise 35% neto vrijednosti
imovine fonda moze biti uloZeno u prenosive vrijednosne papire ili instrumente trZiSta novca
¢iji je izdavatelj ili za koje jam¢i Republika Hrvatska ili jedinica lokalne i podruc¢ne
(regionalne) samouprave Republike Hrvatske, druga drzava clanica ili jedinica lokalne i
podrucne (regionalne) samouprave drzave Clanice, tre¢a drzava ili javno medunarodno tijelo

kojemu pripadaju jedna ili viSe drzava clanica OECD-a

3. iznimno od ograni¢enja iz to¢ke 1. ovoga stavka, najvise 25% neto vrijednosti
imovine fonda moze biti ulozeno u pokrivene obveznice koje izdaju kreditne institucije koje



imaju registrirano sjediSte u Republici Hrvatskoj ili drugoj drzavi ¢lanici koje su na temelju
posebnog zakona predmetom posebnoga javnog nadzora sa svrhom zaStite ulagatelja u te
obveznice. Sredstva od izdavanja takvih obveznica moraju biti uloZena u skladu s posebnim
zakonom u imovinu koja ¢e do dospijeca obveznica omoguciti ispunjenje obveza koje proizlaze
iz obveznica i koja bi se, u slucaju neispunjenja obveza izdavatelja, ponajprije iskoristila za
isplatu glavnice i ste€enih kamata iz tih obveznica. Ako je vise od 5% neto vrijednosti imovine
fonda uloZeno u takve obveznice jednog izdavatelja, ukupna vrijednost takvih ulaganja koja
¢ine vise od 5% neto vrijednosti imovine fonda ne smije prije¢i 80% neto vrijednosti imovine
fonda

4. prenosivi vrijednosni papiri 1 instrumenti trziSta novca iz toc¢aka 2. i 3. ovoga stavka
ne ukljucuju se u izraun ogranicenja od 40% iz tocke 1. ovoga stavka

5. najvise 5% neto vrijednosti imovine fonda moze biti ulozeno u neuvrstene pokrivene
obveznice koje izdaju kreditne institucije koje imaju registrirano sjediSte u Republici Hrvatskoj
ili drugoj drzavi ¢lanici, a kod kojih su u skupu za pokri¢e stambeno potrosacki krediti
osigurani hipotekama

6. najviSe 10% neto vrijednosti imovine fonda moze biti uloZeno u vrijednosne papire
ili instrumente trziSta novca ciji su izdavatelji osobe koje ¢ine povezana drustva u skladu s
odredbama zakona koji ureduje osnivanje i ustroj trgovackih druStava i ovoga Zakona, u skladu
s propisima koji ureduju ra¢unovodstvo poduzetnika i primjenu standarda financijskog
izvjesStavanja te osobe koje su u odnosu uske povezanosti. Navedene osobe smatraju se jednom
osobom u smislu izra¢una ograni¢enja iz tocke 10. ovoga stavka

7. najvise 70% imovine zatvorenog fonda moze biti uloZzeno u dionice, prenosive
vrijednosne papire koji se tretiraju kao dionice 1 korporativne obveznice koji su uvrSteni za
trgovanje na uredenom trzistu, ili putem MTP-ova ili OTP-ova, i odlu¢uju o relativnom
ponderu tih vrijednosnih papira u imovini zatvorenog fonda

8. najvisSe 10% imovine fonda moZe biti uloZzeno u instrumente s dugoro¢nom
perspektivom ulaganja, kojima se ne trguje na uredenim trzistima, MTP-ovima ili OTP-ovima
iz ¢lanka 155. stavka 2. toc¢ke a) ovoga Zakona

9. najvise 10% imovine fonda moze biti ulozeno u instrumente koje izdaje ili za koje
jam¢i Europska investicijska banka u okviru Europskog fonda za strateSka ulaganja, europskih
fondova za dugoro¢na ulaganja, europskih fondova za socijalno poduzetnistvo i europskih
fondova poduzetnickog kapitala iz ¢lanka 155. stavka 2. tocke b) ovoga Zakona

10. najvise 5% neto vrijednosti imovine fonda moze se uloZiti u depozite kod jedne te
iste kreditne institucije iz ¢lanka 155. stavka 1. tocke 6. ovoga Zakona

11. izloZenost fonda riziku druge ugovorne strane kod transakcija s neuvrstenim (OTC)
izvedenicama ne smije biti ve¢a od 5% neto vrijednosti imovine fonda

12. ukupna vrijednost ulaganja u prenosive vrijednosne papire ili instrumente trZista
novca ¢iji je izdavatelj jedna te ista osoba i vrijednosti depozita kod te osobe i izloZenosti koje
proizlaze iz transakcija s neuvrStenim (OTC) izvedenicama sklopljenih s tom osobom ne smije

prije¢i 15% neto vrijednosti imovine fonda



10

13. ulaganja zatvorenog fonda u prenosive vrijednosne papire ili instrumente trzista
novca Ciji je izdavatelj pokrovitelj zatvorenog fonda moze iznositi najvise 5% neto imovine
fonda. Ako pokrovitelj zatvorenog fonda pripada grupi, najvise 10% neto imovine zatvorenog
fonda moze biti uloZzeno u poduzeca koja pripadaju toj istoj grupi. Ako zatvoreni fond ima vise
pokrovitelja, ulaganja u pokrovitelje moraju biti razborita i primjereno diverzificirana.
Iznimno, ulaganja iz ove tocke ne odnose se na ulaganja u obveznice Republike Hrvatske i/ili

druge drzave ¢lanice

14. najviSe 10% neto vrijednosti imovine fonda moze neposredno biti uloZzeno u
nekretnine iz ¢lanka 155. stavka 1. to¢ke 10. ovoga Zakona

15. najvise 25% neto vrijednosti imovine fonda moze biti ulozeno u nekretnine iz ¢lanka
155. stavka 1. tocke 10. ovoga Zakona uzimajuéi u obzir i posrednu izloZenost kroz udjele ili
dionice u otvorenim alternativnim investicijskim fondovima, odnosno udjele, dionice ili
poslovne udjele u zatvorenim alternativnim investicijskim fondovima iz ¢lanka 155. stavka 1.
tocke 5. ovoga Zakona

16. ukupna izlozenost fonda prema financijskim izvedenicama ni u kom slucaju ne
smije biti veca od neto vrijednosti imovine fonda. IzloZenost se izraCunava uzimajuéi u obzir
trenutaénu vrijednost temeljne imovine, rizik druge ugovorne strane, buduca trzi$na Kretanja i
raspoloZivo vrijeme za likvidaciju pozicija

17. fondovi ne smiju ulagati u plemenite metale niti u potvrde koje ih predstavljaju, kao
niti stvoriti izlozenost prema plemenitim metalima i drugim robnim burzama.

(2) Fond moze ulagati u financijske izvedenice iz stavka 1. tocke 16. ovoga ¢lanka u
skladu sa svojom investicijskom politikom 1 ograni€enjima iz stavka 1. to¢ke 12. ovoga ¢lanka,
uz uvjet da ukupna izloZzenost prema temeljnoj imovini ne prelazi ograni¢enja iz ovoga Clanka.

(3) Kada prenosivi vrijednosni papir ili instrument trziSta novca sadrzi ugradenu
financijsku izvedenicu, ta financijska izvedenica se uzima u obzir prilikom izra¢una
ogranicenja ulaganja iz ovoga ¢lanka.*.

Clanak 26.
Iza ¢lanka 156. dodaju se naslovi iznad ¢lanaka i ¢lanci 156.a, 156.b i 156.c¢ koji glase:

,Ograni¢enja ulaganja u prenosive vrijednosne papire i instrumente trziSta novca €iji su
izdavatelji ili za koje jamce javna tijela

Clanak 156.a

Iznimno od ogranicenja iz ¢lanka 156. stavka 1. ovoga Zakona, Agencija moZe odobriti
ulaganje do 100% neto imovine fonda u prenosive vrijednosne papire i1 instrumente trzista
novca Ciji je izdavatelj ili za koje jamc¢i Republika Hrvatska ili jedinica lokalne i podru¢ne
(regionalne) samouprave Republike Hrvatske, druga drzava clanica ili jedinica lokalne i
podrucne (regionalne) samouprave drzave clanice, drzava c¢lanica OECD-a ili javno
medunarodno tijelo kojemu pripadaju jedna ili viSe drzava Clanica ili kojemu pripada jedna ili

vise ¢lanica OECD-a, pod uvjetom da:
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a) u prospektu i promidzbenim sadrzajima fonda bude jasno istaknuta izjava iz koje je
vidljivo da je fond dobio odobrenje u skladu s ovim ¢lankom te budu jasno naznacene drzave
Clanice, jedinice lokalne i podru¢ne (regionalne) samouprave drzave Clanice, drzava ¢lanica
OECD-a ili javno medunarodno tijelo kojemu pripadaju jedna ili viSe drzava Clanica ili kojemu
pripada jedna ili viSe ¢lanica OECD-a u Cije vrijednosne papire i instrumente trziSta novca se
namjerava ulagati vise od 35% neto vrijednosti imovine fonda

b) se imovina fonda sastoji od barem Sest razli¢itih vrijednosnih papira ili instrumenata
trziSta novca 1

¢) da vrijednost niti jednog pojedinog vrijednosnog papira ili instrumenta trziSta novca
ne prelazi 30% neto vrijednosti imovine fonda.

Ogranicenja ulaganja u udjele investicijskih fondova
Clanak 156.b

(1) Najvise 50% neto vrijednosti imovine fonda moze biti ulozeno u udjele ili dionice
UCITS fondova odnosno otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom iz ¢lanka 155.
stavka 1. to¢ke 4. ovoga Zakona, pri ¢emu najvise 10% neto vrijednosti imovine fonda moze
biti ulozeno u udjele i/ili dionice jednog investicijskog fonda iz ¢lanka 155. stavka 1. tocke 4.
ovoga Zakona.

(2) Najvise 20% neto vrijednosti imovine fonda moze biti ulozeno u alternativne
investicijske fondove iz ¢lanka 155. stavka 1. tocke 5. ovoga Zakona, pri ¢emu najvise 5% neto
vrijednosti imovine fonda moze biti ulozeno u udjele, dionice i/ili poslovne udjele jednog
alternativnog investicijskog fonda iz ¢lanka 155. stavka 1. tocke 5. ovoga Zakona.

(3) Imovina UCITS fondova i otvorenih investicijskih fondova s javhom ponudom te
alternativnih investicijskih fondova iz ¢lanka 155. stavka 1. to¢aka 4. 1 5. ovoga Zakona u koje
je fond uloZio ne ukljucuje se u izraCune ogranicenja iz ¢lanka 156. stavka 1. ovoga Zakona.

(4) Ako se imovina fonda ulaze u udjele UCITS fondova i udjele otvorenih
investicijskih fondova s javnom ponudom iz ¢lanka 155. stavka 1. tocke 4. ovoga Zakona te
udjele, dionice i/ili poslovne udjele alternativnih investicijskih fondova iz ¢lanka 155. stavka
1. tocke 5. ovoga Zakona, kojima upravlja isto mirovinsko drustvo, drustvo za upravljanje ili
neko drugo drustvo s kojim je to druStvo za upravljanje povezano zajednickom upravom ili
kontrolom, ili zna¢ajnim izravnim ili neizravnim medusobnim vlasnickim udjelom, takvo
mirovinsko drustvo, drustvo za upravljanje ili drugo drustvo ne smiju zaracunavati ulaznu ili
izlaznu naknadu kod ulaganja fonda u udjele ili dionice tih investicijskih fondova.

(5) Ako fond ulaze u udjele UCITS fondova, udjele otvorenih investicijskih fondova s
javnom ponudom i udjele, dionice i/ili poslovne udjele alternativnih investicijskih fondova, u
prospektu fonda mora biti jasno naznacena 1 maksimalna naknada za upravljanje koju je
moguce zaraCunati iz imovine investicijskih fondova u koje namjerava ulagati, a u revidiranim
godi$njim izvjeStajima fonda mora jasno biti naznacen maksimalan postotak naknade za
upravljanje koja je zaraCunata iz imovine fonda i iz imovine investicijskog fonda u koji je taj
fond uloZio.
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Ogranicenja ulaganja radi sprjeCavanja bitnog utjecaja nad izdavateljima
Clanak 156.c

(1) Fond moze stec¢i najvise:

a) 15% dionica s pravom glasa jednog izdavatelja

b) 15% dionica bez prava glasa jednog izdavatelja

¢) 10% duznickih vrijednosnih papira jednog izdavatelja

d) 10% jednog programa neuvrStenih pokrivenih obveznica koje izdaju kreditne
institucije koje imaju registrirano sjediste u Republici Hrvatskoj ili drugoj drzavi ¢lanici, a kod
kojih su u skupu za pokri¢e stambeno potrosacki krediti osigurani hipotekama

e) 25% udjela, dionica ili poslovnih udjela pojedinoga investicijskog fonda

f) 10% instrumenata trZiSta novca jednog izdavatelja.

(2) Ogranicenja iz stavka 1. ovoga ¢lanka ne primjenjuju se na prenosive vrijednosne

papire i instrumente trzi$ta novca ¢iji je izdavatelj ili za koje jam¢i Republika Hrvatska, druga
drzava €lanica, drzava ¢lanica OECD-a ili javna medunarodna tijela kojima pripada jedna ili
viSe drzava Clanica.

(3) Ogranicenja iz stavka 1. tocaka c) i f) ovoga ¢lanka mogu se zanemariti u trenutku
stjecanja ako tada nije moguce izraunati ukupan broj ili vrijednost instrumenata u optjecaju.*.

Clanak 27.
U ¢lanku 158. stavku 1. tocki b) broj: ,,10° zamjenjuje se brojem: ,,25%
Iza tocke c) dodaje se nova tocka d) koja glasi:
»d) vise od 30% jednog programa neuvrStenih pokrivenih obveznica koje izdaju
kreditne institucije koje imaju registrirano sjediSte u Republici Hrvatskoj ili drugoj drzavi

¢lanici, a kod kojih su u skupu za pokrice stambeno potrosacki krediti osigurani hipotekama“

U dosadasnjoj tocki d) koja postaje tocka e) iza rijeci: ,,udjela” dodaju se rijeci: ,,dionica
ili poslovnih udjela®.

Dosadasnja tocka e) postaje tocka f).
Clanak 28.

U ¢lanku 160. stavku 1. tocki 1. iza rijeci: ,,imovine* dodaju se rijeci: ,,1 obveza®, a
rijeci: ,,i/ili smanjenja rizika ulaganja“ brisu se.



13

U stavku 2. toc¢ki 1. iza rijeéi: ,,izloZenost™ dodaju se rijeci: ,,prema temeljnoj imovini
koja je stvorena kroz“, a rijeci: ,financijskim izvedenicama® zamjenjuju se rije¢ima:
,financijske izvedenice*.

U tocki 3. iza rijeci: ,,osobom* stavlja se zarez i dodaju rijeci: ,,ukljucujuci i
razmijenjeni kolateral,*.

Iza stavka 2. dodaje se stavak 3. koji glasi:

»(3) Iznimno od stavka 2. tocke 3. ovoga ¢lanka mirovinsko drustvo moze primijeniti
viSe limite ako se izlozenost stvara izravno prema sredi$njoj drugoj ugovornoj strani, pri cemu
se smatra da se izlozenost stvara izravno prema sredi$njoj drugoj ugovornoj strani samo ako
fond koristi individualnu segregaciju u smislu ¢lanka 39. Uredbe (EU) br. 648/2012 Europskog
parlamenta i Vije¢a od 4. srpnja 2012. o OTC izvedenicama, sredi$njoj drugoj ugovornoj strani
i trgovinskom repozitoriju ili razinu segregacije koja je jednakovrijedna individualnoj razini
segregacije, a kod izloZenosti uvrstenim financijskim izvedenicama, ako se radi o izlozenosti
prema srediSnjoj drugoj ugovornoj strani, limiti iz stavka 2. tocke 3. ovoga ¢lanka se nece
primjenjivati.”.

Clanak 29.
U ¢lanku 162. stavku 1. rijeci: ,,156. stavka 4. zamjenjuju se brojem: ,,157.%.
Clanak 30.

U ¢lanku 163. tocki 2. rijeci: ,,156. tocke 10.“ zamjenjuju se rije¢ima: ,,156.b stavka

Clanak 31.

U ¢lanku 164. stavku 2. tocki 3. broj: ,,9° zamjenjuje se brojem: ,,11°.
Clanak 32.

U ¢lanku 166. stavku 1. tocki 5. rijeci: ,,jesu li* zamjenjuju se rije¢ima: ,,kako su‘.
Clanak 33.

U ¢lanku 175. stavku 1. tocki a) podtocka 11. mijenja se i glasi:

,»11. nacela, strategiju i ciljeve ulaganja fonda, uz naznaku na koji su nacin prilikom
odredivanja strategije ulaganja uzeti u obzir okoli$ni, socijalni i upravljacki ¢imbenici*

Podtocka 12.f. mijenja se i glasi:

,.f. neovisno o instrumentima u koje se ulaze imovina mirovinskog fonda, jasno i lako
razumljivo objasnjenje profila rizicnosti mirovinskog fonda te saZeto, jasno i lako razumljivo
objasnjenje rizika povezanih s ulaganjima i sa strukturom imovine mirovinskog fonda, uz
tabelarni prikaz tih rizika®.
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Clanak 34.
U ¢lanku 176. tocki 1. rijeéi: ,,ulaznih naknada, briSu se.
Clanak 35.
U c¢lanku 247. stavku 1. iza tocke 14. briSe se tocka i dodaje se tocka 15. koja glasi:
,»15. osigurava da se izdavanje i isplata udjela mirovinskog fonda obavljaju u skladu s
ovim Zakonom, propisima donesenim na temelju ovoga Zakona, drugim propisima i
prospektom mirovinskog fonda.*.
Clanak 36.
U clanku 288. stavku 1. iza rijeci: ,,posrednog nadzora® stavlja se zarez i dodaju rijeci:
»pored ostalth mjera i postupaka predvidenih ovim Zakonom,“, a rije¢: ,,zakonitosti*
zamjenjuje se rijecju: ,,nezakonitosti®.

Clanak 37.

U c¢lanku 311. stavku 1. u uvodnoj re¢enici rijeci: ,,200.000,00 do 500.000,00 kuna“
zamjenjuju se rijecima: ,,26.540,00 do 66.360,00 eura“.

U tocki 18. rijeci: ,,ili ako ne stekne dio ili cjelokupni vlasni¢ki udjel u drugom
mirovinskom drustvu, u skladu s ¢lankom 38. stavkom 1. ovoga Zakona“ briSu se.

Iza tocke 58. dodaje se nova tocka 59. koja glasi:

,»,59. ako kao vanjskog procjenitelja iz ¢lanka 110.a. stavka 1. ovoga Zakona imenuje
osobu koja ne ispunjava uvjete iz ¢lanka 110.a stavka 2. ovoga Zakona“.

Dosadasnje tocke 59. do 79. postaju tocke 60. do 80.
U dosadasnjoj tocki 80. koja postaje to¢ka 81. broj: ,,3* zamjenjuje se brojem: ,,5%.

U dosadasnjoj tocki 81. koja postaje tocka 82. rijeci: ,,Clanka 156. stavka 1. tocaka 1. —
16. zamjenjuju se rije¢ima: ,,clanaka 156. do 156.c*.

Dosadasnje tocke 82. do 131. postaju tocke 83. do 132.

U stavku 2. rijeci: ,,20.000,00 do 50.000,00 kuna‘“ zamjenjuju se rijecima: ,,2650,00 do
6630,00 eura“.

Clanak 38.

U ¢lanku 312. stavku 1. u uvodnoj recenici rijeci: ,,50.000,00 do 100.000,00 kuna*
zamjenjuju se rije¢ima: ,,6630,00 do 13.270,00 eura®.

Iza tocke 34. dodaju se nove tocke 35. 1 36. koje glase:
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,»35. ako ne uspostavi, redovito azurira i odrzava svoju mreznu stranicu, u skladu s
¢lankom 66. stavkom 1. ovoga Zakona

36. ako mrezna stranica ne sadrzi najmanje podatke i1 informacije iz ¢lanka 66. stavka
1. ovoga Zakona i pravilnika iz ¢lanka 66. stavka 2. ovoga Zakona“.

Dosadasnje tocke 35. do 39. postaju tocke 37. do 41.

Dosadasnja tocka 40. koja postaje toCka 42. mijenja se i glasi:

,42. ako protivno odredbama ¢lanka 76. stavka 1. ovoga Zakona, poslove iz ¢lanka 76.
stavka 1. tocaka 1. 2. 1 3. ovoga Zakona, delegira tre¢cim osobama bez prethodnog odobrenja
Agencije®.

Dosadasnje tocke 41. do 88. postaju tocke 43. do 90.

U stavku 2. rijeci: ,,10.000,00 do 30.000,00 kuna“ zamjenjuju se rije¢ima: ,,1320,00 do
3980,00 eura“.

Clanak 39.

U ¢lanku 313. u uvodnoj re€enici rijeci: ,,20.000,00 do 50.000,00 kuna‘“ zamjenjuju se
rije¢ima: ,,2650,00 do 6630,00 eura“.

Clanak 40.

U ¢lanku 314. stavku 1. u uvodnoj recenici rijeci: ,,200.000,00 do 500.000,00 kuna“
zamjenjuju se rije¢ima: ,,26.540,00 do 66.360,00 eura®.

U stavku 2. rijeci: ,,20.000,00 do 50.000,00 kuna“ zamjenjuju se rijecima: ,,2650,00 do
6630,00 eura“.

Clanak 41.

U ¢lanku 315. stavku 1. u uvodnoj reéenici rijeci: ,,50.000,00 do 100.000,00 kuna“
zamjenjuju se rije¢ima: ,,6630,00 do 13.270,00 eura®.

U stavku 2. rijeci: ,,10.000,00 do 30.000,00 kuna‘“ zamjenjuju se rijecima: ,,1320,00 do
3980,00 eura“.

Clanak 42.

U ¢lanku 316. stavku 1. u uvodnoj recenici rijeci: ,,50.000,00 do 100.000,00 kuna*
zamjenjuju se rije¢ima: ,,6630,00 do 13.270,00 eura®.

U stavku 2. rijeci: ,,10.000,00 do 30.000,00 kuna“ zamjenjuju se rijecima: ,,1320,00 do
3980,00 eura“.
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Clanak 43.

U ¢lanku 317. stavku 1. u uvodnoj recenici rijeéi: ,,50.000,00 do 100.000,00 kuna“
zamjenjuju se rijecima: ,,6630,00 do 13.270,00 eura®.

U stavku 2. rijeci: ,,10.000,00 do 30.000,00 kuna“ zamjenjuju se rijecima: ,,1320,00 do
3980,00 eura“.

PRIJELAZNE I ZAVRSNE ODREDBE
Clanak 44.

Upravno vijeCe Agencije ¢e u roku od 12 mjeseci od dana stupanja na snagu ovoga
Zakona donijeti pravilnik iz ¢lanka 37. stavka 2. tocke 1. koji je izmijenjen ¢lankom 4. ovoga
Zakona i pravilnik iz ¢lanka 74.a stavka 7. koji je dodan ¢lankom 13. ovoga Zakona.

Clanak 45.

(1) Upravno vije¢e Agencije ¢e u roku od tri mjeseca od dana stupanja na snagu ovoga
Zakona uskladiti sljedece pravilnike s odredbama ovoga Zakona:

- Pravilnik o utvrdivanju neto vrijednosti imovine i cijene udjela dobrovoljnog
mirovinskog fonda (,,Narodne novine®, br. 128/17., 114/18. 1 2/20.)

- Pravilnik o godiSnjim, polugodiSnjim 1 drugim izvjeStajima dobrovoljnog
mirovinskog fonda (,,Narodne novine*, br. 103/14., 104/17. 1 98/20.)

- Pravilnik o strukturi i sadrZaju financijskih izvjestaja i drugih izvjestaja mirovinskog
drustva koje upravlja dobrovoljnim mirovinskim fondovima (,,Narodne novine*, broj 104/17.)

- Pravilnik o promidzbi 1 ostalim informacijama za ¢lanove dobrovoljnih mirovinskih
fondova (,,Narodne novine®, br. 101/14.141/17.)

- Pravilnik o postupku naknade Stete ¢lanovima dobrovoljnog mirovinskog fonda i/ili
dobrovoljnom mirovinskom fondu (,,Narodne novine®, br. 101/14., 41/17. 1 146/22.)

- Pravilnik o kapitalu 1 tehni¢kim pri¢uvama mirovinskog druStva za upravljanje
dobrovoljnim mirovinskim fondom (,,Narodne novine*, br. 68/14., 41/17., 112/19. 1 146/22.)

- Pravilnik o uvjetima za ostvarivanje prava na mirovinu temeljem dobrovoljnog
mirovinskog osiguranja, registru c¢lanova te obustavi uplata i1 isplata iz dobrovoljnog
mirovinskog fonda (,,Narodne novine®, broj 2/20.)

- Pravilnik o izdavanju odobrenja za rad i stjecanju kvalificiranog udjela mirovinskog
drustva za upravljanje dobrovoljnim mirovinskim fondovima (,,Narodne novine®, br. 52/14. i
51/18.)

- Pravilnik o organizacijskim zahtjevima za mirovinsko drustvo za upravljanje
dobrovoljnim mirovinskim fondovima (,,Narodne novine®, broj 2/20.).
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(2) Upravno vije¢e Agencije ¢e u roku od 12 mjeseci od dana stupanja na snagu ovoga
Zakona uskladiti Pravilnik o dozvoljenim ulaganjima i dodatnim ograni¢enjima ulaganja
dobrovoljnog mirovinskog fonda (,,Narodne novine®, br. 103/14. i 2/20.) s odredbama ovoga
Zakona.

(3) Do stupanja na snagu izmjena i dopuna pravilnika iz stavaka 1. 1 2. ovoga ¢lanka,
na snazi ostaju provedbeni propisi doneseni na temelju Zakona o dobrovoljnim mirovinskim
fondovima (,,Narodne novine®, br. 19/14., 29/18.1 115/18.).

Clanak 46.

(1) Mirovinska drustva duzna su u roku od Sest mjeseci od dana stupanja na snagu ovoga
Zakona uskladiti prospekte mirovinskih fondova kojima upravljaju s odredbama ovoga
Zakona.

(2) Depozitari mirovinskih fondova duzni su se u roku od Sest mjeseci od stupanja na
snagu ovoga Zakona uskladiti s obvezom iz ¢lanka 35. ovoga Zakona.

(3) Mirovinska drustva kojima je Agencija prije stupanja na snagu ovoga Zakona izdala
odobrenje za osnivanje i upravljanje fondovima te odobrenje za prospekt fonda nisu duzna
ishoditi odobrenje Agencije iz €lanka 156.a koji je dodan ¢lankom 26. ovoga Zakona za
ulaganje do 100% imovine fonda u prenosive vrijednosne papire i instrumente trziSta novca
¢iji je izdavatelj ili za koje jam¢i Republika Hrvatska ili jedinica lokalne i podruc¢ne
(regionalne) samouprave Republike Hrvatske, druga drzava clanica ili jedinica lokalne i
podru¢ne (regionalne) samouprave drzave Cclanice, drzava ¢lanica OECD-a ili javno
medunarodno tijelo kojemu pripadaju jedna ili viSe drzava Clanica ili kojemu pripada jedna ili
viSe Clanica OECD-a.

(4) Odredba c¢lanka 123. stavka 3. koja je dodana ¢lankom 17. ovoga Zakona,
primjenjuje se 1 na otvorene ugovore o Clanstvu sklopljene do dana stupanja na snagu ovoga
Zakona.

Clanak 47.

Postupci zapoceti do stupanja na snagu ovoga Zakona dovrsit ¢e se prema odredbama
Zakona 0 dobrovoljnim mirovinskim fondovima (,,Narodne novine“, br. 19/14., 29/18. i
115/18.).

Clanak 48.

Ovaj Zakon objavit ¢e se u ,,Narodnim novinama“, a stupa na snagu 1. sije¢nja 2024.
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OBRAZLOZENJE
. RAZLOZI ZBOG KOJIH SE ZAKON DONOSI

Zakonom o dobrovoljnim mirovinskim fondovima (,,Narodne novine“, br. 19/14.,
29/18. i 115/18. — u daljnjem tekstu: Zakon) odredeni su uvjeti za osnivanje i poslovanje
dobrovoljnih mirovinskih fondova u sklopu dobrovoljnog mirovinskog osiguranja na temelju
individualne kapitalizirane Stednje, osnivanje i poslovanje mirovinskih drustava za upravljanje
dobrovoljnim mirovinskim fondovima, prekograni¢no obavljanje djelatnosti, delegiranje
poslova na trece osobe, nadzor nad radom i poslovanjem dobrovoljnih mirovinskih fondova,
drustava za upravljanje dobrovoljnim mirovinskim fondovima i depozitara dobrovoljnih
mirovinskih fondova.

U okviru cjelovite mirovinske reforme koja je provedena krajem 2018. godine,
interveniralo se i u kapitalizirani mirovinski sustav. Zakonom o izmjenama i dopunama Zakona
0 dobrovoljnim mirovinskim fondovima (,,Narodne novine®, broj 115/18.), koji je stupio na
snagu 1. sije¢nja 2019., unaprijeden je sustav individualne kapitalizirane $tednje (u daljnjem
tekstu: III. mirovinski stup) u cilju postizanja veée financijske sigurnosti u starosti i povecanja
iznosa mirovina ¢lanova mirovinskih fondova te ve¢eg ukljucivanja osiguranika u dobrovoljne
mirovinske fondove. Prije reforme, u prosincu 2018. godine, u dobrovoljnim mirovinskim
fondovima bilo je 345.538 osiguranika.

Administrativnim rastere¢enjem III. mirovinskog stupa motiviralo se gradane da se u
Sto ve¢em broju uklju¢e u dobrovoljnu mirovinsku Stednju. Ukinuta je ulazna naknada,
limitirana je naknada za upravljanje koja do tada nije bila ogranicena, a za izlaznu naknadu je
predvideno kako se ista placa samo u slu¢aju prijenosa racuna u drugi fond kojim upravlja
drugo mirovinsko drustvo te je njezin iznos ograni¢en na maksimalno 2,5%. ProSirena je i
mogucnost ulaganja mirovinskog druStva u prenosive duZnicke vrijednosne papire 1

instrumente trzi$ta novca ¢iji je izdavatelj ili za koje jam¢i i javno medunarodno tijelo kojemu
pripada vecina drZava ¢lanica.

Na dan 31. listopada 2023. u dobrovoljnim mirovinskim fondovima nalazilo se 436.798
¢lanova. U otvorenim dobrovoljnim mirovinskim fondovima nalazilo se 388.843 ¢lana, a u
zatvorenim dobrovoljnim mirovinskim fondovima bilo je 47.955 ¢lanova te je vidljiv trend
porasta broja novih ¢lanova.

Ukupna neto imovina dobrovoljnih mirovinskih fondova na dan 31. listopada 2023.
iznosila je 1,16 milijardi eura. Iako tijekom svih godina imovina na osobnim ra¢unima ¢lanova
dobrovoljnih mirovinskih fondova raste, dijelom zbog uplac¢enih doprinosa ¢lanova, a dijelom
zbog prosjecnih prinosa na uloZena sredstva i drzavnih poticaja na doprinose, tijekom 2022.
godine imovina je zbog utjecaja rata u Ukrajini smanjena za 161 milijun kuna (21,3 milijuna
eura) te su ostvareni negativni prinosi.

Od pocetka poslovanja 2002. godine do danas, prosjecni godis$nji prinos svih otvorenih
dobrovoljnih mirovinskih fondova iznosi 4,32%, dok je prinos zatvorenih dobrovoljnih
mirovinskih fondova u prosjeku bio 4,55%.

Na dan 31. listopada 2023. u strukturi ulaganja otvorenih dobrovoljnih mirovinskih
fondova vecinski dio €inili su dugoro¢ni duznicki vrijednosni papiri, $to se prvenstveno odnosi
na ulaganja u domace drzavne obveznice (46,20%). Pored toga, zamjetan se iznos ulaganja u
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ukupnoj imovini otvorenih mirovinskih fondova odnosio na domace i inozemne dionice te
otvoreni investicijski fondovi s javnom ponudom (u daljnjem tekstu: UCITS) i OIF s javnom
ponudom (41,90%), od ¢ega su prevladavala ulaganja u izdavatelje dionica iz Republike
Hrvatske (17,49%).

Navedenom mirovinskom reformom Ill. mirovinski stup je unaprijeden, medutim
potrebno ga je daljnje jacati. Mogucénost ulaganja i dalje nije dovoljno Siroka, Sto ograni¢ava
mogucénosti povecanja imovine i prinosa. Takoder, iako se broj ¢lanova povecao u odnosu na
raniji period i dalje je nedostatan broj osiguranika ukljuc¢en u dobrovoljne mirovinske fondove.
Slijedom navedenoga, nuzno je daljnje unaprjedenje sustava. Na taj nacin otvara se mogucénost
povecanja broja ¢lanova IIl. mirovinskog stupa, povecanja njihove imovine na osobnim
raCunima i prinosa na uloZena sredstva te vec¢ih iznosa mirovina ¢lanova fondova.

Visegodisnje globalno okruzenje niskih kamatnih stopa, s obzirom na iznimno
ekspanzivne monetarne uvjete, odrazilo se na smanjenje profitabilnosti svih segmenata
financijskog sustava, pa tako i mirovinskih fondova. Realiziranje prinosa na prosje¢nim
razinama zabiljezenima prethodnih godina bez izmjene ulagackih portfelja tesko ¢e biti
ostvarivo i u buduénosti. Naime, s obzirom na uvodenje eura kao sluzbene valute u Republici
Hrvatskoj premija za rizik zemlje ocekivano bi se trebala smanjiti ispod razina na kojima je
bila u prethodnom desetogodiSnjem periodu. Stoga bi i u slucaju rasta referentnih kamatnih
stopa zbog inflacijom uvjetovane normalizacije globalnih monetarnih politika, nominalni
trziSni kamatni prinosi od ulaganja u trenutno dominantne duzni¢ke vrijednosne papire bili
bitno niZi nego u proslosti, a realni u srednjem roku moguce cak i negativni.

Osim za moguce osiguranje boljih profitabilnih moguénosti, prosirenje investicijskih
opcija mirovinskih fondova moze doprinijeti 1 ve¢oj diverzifikaciji rizika ulaganja. PredloZene
zakonske izmjene u dijelu mogucnosti i ograni¢enja ulaganja mirovinskih fondova tako bi
trebale doprinijeti diverzifikaciji ulaganja po pojedinim klasama imovine, smanjenju
izlozenosti trziSnim rizicima i kreditnom riziku te omoguciti bolje profitabilne moguénosti
ulaganja.

Prilagodbe naknade za izlaz iz fonda bi trebale povecati atraktivnost domacih
dobrovoljnih mirovinskih fondova.

S obzirom na to da je od 1. sije¢nja 2023. u Republici Hrvatskoj sluzbena valuta euro,
Konaénim prijedlogom zakona predlaZe se i uskladivanje novcanih iznosa iskazanih u kunama
u vaze¢em Zakonu u iznose u eurima, u skladu sa Zakonom o uvodenju eura kao sluzbene
valute u Republici Hrvatskoj (,,Narodne novine, br. 57/22. i 88/22. — ispravak, u daljnjem
tekstu: Zakon o uvodenju eura). Zakon sadrzi odredbe u kojima su propisani novcani iznosi u
kunama, a odnose se na temeljni kapital mirovinskog drustva, ulaganje sredstava mirovinskog
drustva, privremenu isplatu mirovine putem mirovinskog drustva, drzavna poticajna sredstva
za Clanove fonda te dozvoljena ulaganja fonda. Novcani iznosi u kunama takoder sadrze
prekr$ajne odredbe u kojima su propisane sankcije za pravne i fizicke osobe za krSenje odredbi
toga Zakona. Slijedom navedenoga, novcani iznosi izrazeni U kunama zamjenjuju se novcanim
iznosima izraZzenim u eurima u skladu sa Zakonom o uvodenju eura.

Takoder se odreduje obveza Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga (u
daljnjem tekstu: Agencija) da u roku od tri mjeseca od njegova stupanja na snagu, uskladi
relevantne podzakonske propise.
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1. PITANJA KOJA SE ZAKONOM RJESAVAJU
Konaénim prijedlogom zakona ureduju se sljedeca pitanja:

- daljnja liberalizacija ulaganja mirovinskih drustava dodavanjem mogucnosti ulaganja u
nove oblike imovine kao §to su neuvrStene pokrivene obveznice koje izdaju kreditne
institucije, a kod kojih su u skupu za pokri¢e stambeno potroSacki krediti osigurani
hipotekama (tzv. premium hipotekarne obveznice) i nekretnine. Propisana su ograni¢enja
ulaganja za nove vrste imovine te je povecano ograni¢enje ulaganja imovine u alternativne
investicijske fondove (u daljnjem tekstu: AIF) s 15% na 20% neto vrijednosti imovine
fonda, a kako bi se omogucila veca diverzifikacija portfelja i izloZenost alternativnim
klasama imovine te osigurala moguénost za ostvarivanjem visih prinosa

- uvodenje nove ovlasti za nadzorno tijelo vezane za vrednovanje imovine (vanjski
procjenitelj ili revizor)

- uvodenje dodatne fleksibilnosti kod moguénosti kombinirane isplate mirovine putem
mirovinskog drusStva i mirovinskog osiguravajuceg drustva

- u vezi financiranja djelatnosti mirovinskoga drustva predlaze se dodatno administrativno
rastere¢enje u vidu smanjenja naknade za izlaz iz fonda

- formalizacija uloge nadzornog odbora mirovinskog druStva nakon nadzora Agencije nad
poslovanjem mirovinskog drustva, u skladu sa usporedivim zakonima

- omogucavanje prijevremene isplate sredstava ¢lanu kod kojeg je nastupio potpuni gubitak
radne sposobnosti odnosno opc¢a nesposobnost za rad, a kao iznimka od opceg pravila
prema kojem prava iz dobrovoljnog mirovinskog osiguranja ¢lan moze ostvariti najranije s
navrSenih 55 godina zivota

- uvodenje nove duznosti 1 obveze depozitara dobrovoljnog mirovinskog fonda koji sada,
kao 1 kod zakona koji ureduju investicijske fondove, mora osiguravati da se uplate na
osobne racune ¢lanova mirovinskih fondova i isplate s osnove ostvarivanja prava na
mirovinu obavljaju u skladu s relevantnim zakonskim i podzakonskim propisima i
prospektom mirovinskog fonda

- uskladenja potrebna radi proSirenja opsega primjene Uredbe (EU) 2019/2088 Europskog
Parlamenta i Vijeca od 27. studenoga 2019. o objavama povezanima s odrzivosti u sektoru
financijskih usluga te Uredbe (EU) 2020/852 Europskog Parlamenta i Vijeca od 18. lipnja
2019. o uspostavi okvira za olakSavanje odrzivih ulaganja 1 izmjeni Uredbe (EU)
2019/2088 i na mirovinska drustva koja upravljaju otvorenim dobrovoljnim mirovinskim
fondovima te na otvorene dobrovoljne mirovinske fondove, a §to je ucinjeno kroz zakon
kojim se osigurava implementacija Uredbe (EU) 2019/2088 i (EU) 2020/852%. Nadalje,
trenutni zakonodavni okvir predstavlja dobrovoljni rezim integracije okoli$nih, socijalnih i
upravljackih ¢imbenika u odnosu na zatvorene dobrovoljne mirovinske fondove, koji sada
postaje obvezni rezim. PojaSnjava se da mirovinska drustva trebaju voditi racuna o
¢imbenicima odrzivosti i da bi to trebala biti jedna od njihovih obveza prema ¢lanovima
mirovinskih fondova. Zbog toga je bitno da mirovinska drustva redovito procjenjuju ne
samo financijske rizike, nego i sve relevantne rizike odrzivosti koji bi svojim nastankom
mogli stvarno ili potencijalno materijalno negativno utjecati na vrijednost ulaganja

- uskladenja potrebna radi uvodenja eura kao sluzbene valute u Republici Hrvatskoj.

1 https://www.zakon.hr/z/2833/Zakon-o-provedbi-Uredbe-%28EU%29-2019-2088-0-0bjavama-povezanim-s-odré%C5%BEivosti-u-sektoru
financijskih-usluga-i-Uredbe-%28EU%29-2020-852-0-uspostavi-okvira-za-olak%C5%Alavanje-odr%eC5%BEivih-ulaganja-i-izmjeni-
Uredbe-%28EU%29-2019-2088
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U svrhu utvrdivanja prikladnih zakonskih izmjena u dijelu koji se odnosi na proSirivanje
moguénosti ulaganja imovine dobrovoljnih mirovinskih fondova, pregledani su dostupni
podaci o ograni¢enjima ulaganja kojima mirovinski fondovi i drugi pruzatelji mirovina
podlijezu u zemljama ¢lanicama Organizacije za gospodarsku suradnju i razvoj (u daljnjem
tekstu: OECD) i IOPS-a (International organization of pension supervisors). Takav pregled je
obuhvatio sve vrste mirovinskih planova (strukovna/osobna; obvezna/dobrovoljna; definirana
primanja/definirani doprinosi itd.) te su usporedeni podaci koji se odnose na ogranicenja
ulaganja mirovinskih fondova i drugih pruzatelja mirovina odredena razli¢itim razinama
obvezujucih pravila (zakoni, uredbe, smjernice itd.). Usporedba je obuhvatila podatke koji se
odnose na 32 drzave, ukljucujuéi i Hrvatsku te ukupno 63 razliita mirovinska plana, a
obuhvaca ogranicenja ulaganja stranih mirovinskih sustava u sljede¢im kategorijama imovine:
nekretnine, UCITS, AlF-ovi i vlasnicki vrijednosni papiri.

a) Nekretnine

Hrvatski otvoreni dobrovoljni mirovinski fondovi i zatvoreni dobrovoljni mirovinski
fondovi s definiranim doprinosima ne smiju izravno ulagati u nekretnine, dok je kod zatvorenih
dobrovoljnih mirovinskih fondova s definiranim primanjima i mirovinskih osiguravajuéih
druStava u dijelu dobrovoljnog mirovinskog osiguranja dopuSteno izravno ulaganje u
nekretnine u iznosu od 20% ukupne imovine koja sluzi za pokri¢e tehnickih pricuva.
Maksimalna izlozenost jednoj nekretnini u dijelu dobrovoljnog mirovinskog osiguranja
dopustena je u iznosu od 10% ukupne imovine koja sluzi za pokri¢e tehnickih pricuva. Iz
podataka za analizirane sustave moze se zakljuciti da je kod 34 (74%) od 46 mirovinskih
sustava usporedivih s hrvatskim dobrovoljnim mirovinskim fondovima dopusteno ulaganje u
nekretnine, a kod 12 (26% - ukljucujuci i hrvatske) ulaganje u nekretnine nije dopusteno.
Ograni¢enje ulaganja u nekretnine izrazeno kao ekvivalent postotka neto vrijednosti imovine
(u daljnjem tekstu: NAV) ne postoji kod njih 17, odnosno kod 37% (dozvoljeno je ulaganje do
100% NAV-a, ali uz primjenu nacela razboritosti). Kod mirovinskih sustava usporedivih s
hrvatskim dobrovoljnim mirovinskim fondovima, gdje je ulaganje u nekretnine dopusteno (njih
63%) 1 gdje postoji ograni¢enje ulaganja kao postotak NAV-a, takvo ogranic¢enje ulaganja se
krece od 3% do 70% NAV-a.

U vezi ogranicenja ulaganja u jednu nekretninu, kod sustava usporedivih s hrvatskim
dobrovoljnim mirovinskim fondovima koji dopustaju ovaj tip ulaganja, ovakvo ograni¢enje
postoji u 28 (61%) usporedivih mirovinska sustava, ukljucujuéi i one kod kojih ulaganje u
nekretnine uopée nije dopusteno (njih 12). Kod 39% sustava to jest kod njih 18 ne postoji
ogranic¢enje ulaganja u jednu nekretninu, s time da je potrebno voditi Se nacelom razboritosti.

Medutim, druge drzave prepoznaju i druge oblike posredne izloZenosti trziStu
nekretnina, osim kroz AlF-ove za ulaganje u nekretnine, kao §to je posredno ulaganje kroz
hipotekarne obveznice, bez zahtjeva da su iste nuzno uvrstene na uredeno trziSte. Radi se 0
pokrivenim obveznicama koje mogu izdavati iskljucivo kreditne institucije (sa sjediStem u
EU), a u ¢ijem se skupu za pokri¢e nalaze stambeno-potroSacki krediti osigurani hipotekama.

Osnovne karakteristike pokrivenih obveznica su:

- radi se o duzni¢kim financijskim instrumentima koje izdaju kreditne institucije, a koje su
osigurane na temelju odvojenog skupa imovine - ,,skup za pokri¢e*

- primjenjuje se mehanizam dvostruke zastite - imatelji pokrivenih obveznica imaju izravno
pravo potrazivanja prema skupu za pokrice kao povlasteni vjerovnici (s pravom prvenstva,
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odnosno kao razlu¢ni vjerovnici), ali su takoder ovlasteni potrazivati isplatu od izdavatelja
pokrivenih obveznica kao obi¢ni vjerovnici za bilo koje preostale iznose za koje se nisu u
potpunosti namirili u likvidaciji imovine koja sluzi za pokrice

- skup za pokri¢e najces¢e obuhvaca visokokvalitetnu imovinu, obi¢no, ali ne iskljucivo,
kredite osigurane nekretninama i javni dug

- izdavatelj je obi¢no obvezan osigurati da je vrijednost imovine u skupu za pokri¢e u
svakom trenutku barem jednaka vrijednosti pokrivenih obveznica te zamijeniti imovinu
koja postane losa ili zbog drugih razloga ne zadovoljava relevantne kriterije prihvatljivosti,

- skup za pokrice je ,,bankruptcy remote u odnosu na izdavatelja pokrivenih obveznica (ne
ulazi u njegovu stecajnu masu).

Vazec¢i Zakon ve¢ sadrzi odredbe koje omogucuju ulaganje u pokrivene obveznice, kroz
¢lanak 156. stavak 1. toc¢ke b) i ¢), no trenutno je predvideno kako se moZe ulagati samo u one
koje su uvrstene na uredeno trziste.

Rezim koji se odnosi na pokrivene obveznice, a koji je fokusiran na osiguranje
maksimalne transparentnosti i zaStite ulagatelja u pokrivene obveznice je sada 1 harmoniziran
na razini EU kroz Direktivu (EU) 2019/2162 o izdavanju pokrivenih obveznica i javnom
nadzoru pokrivenih obveznica. U Republici Hrvatskoj je usvojen Zakon o izdavanju pokrivenih
obveznica i javnom nadzoru pokrivenih obveznica (,,Narodne novine®, broj 53/22.), a koji
pokrivene obveznice koje mogu izdati hrvatske kreditne institucije ograni¢ava samo na
,premium*® pokrivene obveznice, kod kojih se u skupu za pokri¢e moze nalaziti samo visoko
kvalitetna imovina koja je prihvatljiva u skladu s ¢lankom 129. stavkom 1. Uredbe (EU) br.
575/2013 Europskog parlamenta i Vije¢a od 26. lipnja 2013. o bonitetnim zahtjevima za
kreditne institucije. PredlaZe se dobrovoljnim mirovinskim fondovima dati mogu¢nost ulaganja
u ove vrste obveznica 1 kod neuvrStenih izdanja, a pod uvjetom da se radi o ,,premium*
pokrivenim obveznicama. Kroz uvodenje novih limita za ove instrumente ujedno se moze dati
poticaj razvoju hrvatskog trziSta pokrivenih obveznica. Takoder bi se time hrvatskom
mirovinskom sustavu dala ve¢a mogucénost pristupa ve¢ razvijenim 1 reguliranim trZiStima
pokrivenih obveznica u drzavama ¢lanicama, i kada takve ,,premium® pokrivene obveznice
nisu uvrstene na uredenom trzistu.

Slijedom navedenoga, s obzirom na to da je analizom utvrdeno kako dosta usporedivih
mirovinskih sustava dozvoljava ulaganje u nekretnine, predlaze se predvidjeti tu mogucnost i
za dobrovoljne mirovinske fondove. Ujedno, predlaZze se uvodenje mogucnosti ulaganja u
neuvrstene hipotekarne obveznice.

b) Vlasnicki vrijednosni papiri

U sluc¢aju mirovinskih sustava usporedivih s dobrovoljnim mirovinskim fondovima, od
46 analiziranih sustava kod njih 13 ne postoji ograni¢enje maksimalne izloZenosti jednom
izdavatelju kao postotak NAV-a, §to Cini njih 28%. Za 10 od tih usporedivih sustava podaci
nisu navedeni ili ulaganje nije dozvoljeno. Kod ostala 23 usporediva mirovinska sustava
ogranicenja se krec¢u od 5% do 50%, pri cemu se najcesce koristi ograni¢enje od 15% ili 20%.
Sukladno vaze¢em Zakonu dobrovoljni mirovinski fond moze ste¢i do 10% dionica s pravom
glasa jednog te istog izdavatelja i do 10% dionica bez prava glasa, dok svi mirovinski fondovi
kojima upravlja isto mirovinsko drustvo mogu ste¢i do 25% dionica s pravom glasa jednog
izdavatelja odnosno do 10% dionica bez prava glasa. S obzirom na usporedive limite ulaganja
u ostalim dobrovoljnim mirovinskim sustavima, ovim se zakonskim izmjenama predlaze
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ukidanje razlicitih limita ovisno o tome radi li se o dionicama s ili bez prava glasa te se predlaze
limit od 10% podignuti na 15%.

Kod 23 analizirana mirovinska sustava, koji su usporedivi s hrvatskim, dozvoljeno je
ulaganje u neuvrStene vrijednosne papire. Vaze¢im Zakonom je ulaganje u neuvrsStene
instrumente s dugoro¢nom perspektivom ulaganja dozvoljeno samo za zatvorene dobrovoljne
mirovinske fondove. Predlaze se ovakvu moguénost zakonskim izmjenama predvidjeti i za
otvorene dobrovoljne mirovinske fondove.

¢) UCITS fondovi

Ulaganje u UCITS fondove dopusteno je kod 44 (96%) od analiziranih 46 mirovinskih
sustava usporedivih s hrvatskim dobrovoljnim mirovinskim fondovima. Od tih 46 u analizu su
ukljucenja i 3 hrvatska sustava - otvoreni dobrovoljni mirovinski fond, zatvoreni dobrovoljni
mirovinski fond (program definiranih doprinosa) i zatvoreni dobrovoljni mirovinski fond
(program definiranih primanja).

Ogranicenje ulaganja u ekvivalentu postotka NAV-a ne postoji kod ¢ak 70% (32)
analiziranih mirovinskih sustava, a kod ostalih 30% kre¢e se od 5% do 80%, pri ¢emu je
najcesce ogranicenje od 20% ili 30%.

U slucaju hrvatskih mirovinskih sustava, ograni¢enje za sve sustave, ukljucujuci i
mirovinsko osiguravajuce drustvo u dijelu dobrovoljnog mirovinskog osiguranja, iznosi 30%
NAV-a.

S obzirom na ograni¢enja koja postoje u usporedivim sustavima, kao i s obzirom na
okolnost da u ¢ak 70% istih ovakvo ograni¢enje uopce ne postoji, kao i na prirodu UCITS
fondova kao instrumenta koji je namijenjen malim ulagateljima, u ovom dijelu ima prostora za
poviSenje trenutno propisanih limita. Stoga se ovim zakonskim izmjenama predlaze
ogranicenje ulaganja u udjele UCITS fonda podignuti s dosadaS$njih 30% na 50% NAV-a.

d) Alternativni investicijski fondovi

Od 46 analiziranih mirovinskih sustava usporedivih s hrvatskim dobrovoljnim
mirovinskim fondovima kod njih 11 (24%) ulaganje u AIF nije dozvoljeno. Kod njih 35 kod
kojih je dopuSteno ulaganje u AIF, ograni¢enje ulaganja u AIF postoji kod njih 15 (43%). Kod
ostalih 20 mirovinskih sustava ne postoji ogranicenje (moguce je ulagati i do 100%), ali je
potrebno primjenjivati nacelo razboritosti. Sukladno vaze¢em Zakonu, kod hrvatskih
dobrovoljnih mirovinskih fondova dozvoljeno je u AlF-ove uloziti do 15% NAV-a.

S obzirom na ogranic¢enja ulaganja u usporedivim dobrovoljnim mirovinskim sustavima
kao i na moguénosti dodatne diverzifikacije portfelja kroz AlF-ove, postoji prostor za
podizanje limita za ovu kategoriju ulaganja te se ovim zakonskim izmjenama predlaze
ograniCenje ulaganja u udjele AIF-ova podignuti s dosadasnjih 15% na 20% NAV-a.

Naknada za izlaz iz fonda, koja se placa samo u slucaju prijenosa osobnog racuna u
drugi fond kojim upravlja drugo mirovinsko drustvo, koja trenutno iznosi maksimalno 2,5%,
smanjuje se na maksimalno 1,75% kako bi se dodatno smanjilo opterecenje ¢lanova pri
promjeni mirovinskog fonda.
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Predlaze se dorada postojec¢ih pravila u odnosu na podrué¢ja ICT-a (Information and
Communications Technology) vezana za upravljanje sigurno$¢u informacijskog sustava,
upravljanje ICT rizicima i osiguranjem kontinuiteta poslovanja, a po uzoru na usporedivu
praksu kod osiguravajucih drustava.

Konac¢nim prijedlogom zakona daljnje ¢e se jacati i unaprijediti III. mirovinski stup.
Predlazu se izmjene vezane uz preispitivanje ograni¢enja ulaganja te davanje mogucénosti
mirovinskim fondovima da ulazu u nove vrste imovine koje nose vec¢i prinos (nekretnine,
hipotekarne pokrivene obveznice) uz kontrolirani rizik. Zbog uvodenja novih vrsta imovine
predlaze se uvodenje dodatnih nadzornih mjera vezano uz vrednovanje imovine na nacin da
Agencija moze od mirovinskog drustva zahtijevati da vrednovanje ili provedbu dubinskog
snimanja (due dilligence) potvrdi vanjski procjenitelj ili revizor, a na troSak mirovinskog
drustva. Predlaze se dodatno administrativno rastereCenje po pitanju financiranja djelatnosti
mirovinskoga druStva na nacin da se smanjuje stopa izlazne naknade. Smanjenje naknade za
izlaz iz fonda moze potaknuti i vecu konkurenciju izmedu domacih mirovinskih drustava te se
daje poticaj za kvalitetnije upravljanje portfeljem mirovinskog fonda, a ¢lanovima fonda se
daje veca sloboda kod odluka raspolaganja sa sredstvima koja su namijenjena za umirovljenje.
Po uzoru na usporedivu praksu kod osiguravaju¢ih drustava, predlaze se dorada postojecih
pravila u odnosu na podruc¢ja ICT-a vezana za upravljanje sigurno$¢u informacijskog sustava,
upravljanje ICT rizicima i1 osiguranjem kontinuiteta poslovanja, s obzirom na sve vece
koriStenje ICT sustava i usluga.

Navedene izmjene predlazu se u cilju boljeg poslovanja subjekata u kapitaliziranom
sustavu, a na korist svih ¢lanova mirovinskih fondova, §to ¢e u konacnici rezultirati
povecanjem iznosa mirovina ¢lanova mirovinskih fondova te uskladivanje s drugim donesenim
propisima. Takoder se posljedi¢no oc¢ekuje povecanje broja ¢lanova dobrovoljnih mirovinskih
fondova.

Kona¢nim prijedlogom zakona propisuje se i obveza Agencije da u odredenim
rokovima od njegova stupanja na snagu, uskladi relevantne podzakonske propise.

Il OBRAZLOZENJE ODREDBI PREDLOZENOG ZAKONA

Uz ¢lanak 1.

Ovom se odredbom dodaje definicija ¢lanice OECD-a, koja za potrebe ovoga Zakona obuhvaca
i drzave pristupnice Kodeksa o liberalizaciji kretanja kapitala i Kodeksa o liberalizaciji
nevidljivih transakcija koji su usvojeni dvjema odlukama drZava clanica OECD-a
(OECD/LEGAL/0002 - Decision of the Council adopting the Code of Liberalisation of Capital
Movements i OECD/LEGAL/0001 - Decision of the Council adopting the Code of
Liberalisation of Current Invisible Operations).

Uz ¢lanak 2.

Ovom se odredbom novéani iznosi koji odreduju najnizu vrijednost temeljnog kapitala
mirovinskog drustva, ako ono upravlja zatvorenim fondom s definiranim primanjima, a koji su
izraZeni u kunama, zamjenjuju iznosima izraZzenim u eurima.

Uz ¢lanak 3.
Ovom se odredbom daje ovlast Agenciji da pravilnikom detaljnije propise obvezni sadrzaj
poslovnog plana mirovinskog drustva koji se prilaze zahtjevu za izdavanje odobrenja za rad.
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Uz ¢lanak 4.

Vaze¢i Zakon propisuje da mirovinsko drustvo svoja sredstva moze uloziti isklju¢ivo u
prenosive duzni¢ke vrijednosne papire i instrumente trzista novca i depozite kod kreditnih
institucija koji su povratni na zahtjev te koji dospijevaju za najvisSe 12 mjeseci. Sada se
pojasnjava da se sredstva mirovinskog drustva, kao i regulatorni kapital, mogu uloziti i u novac
na racunu, radi uskladenosti s istovremenim izmjenama u Zakonu o obveznim mirovinskim
fondovima.

Odredba kojom je definirana iznimka od pravila da mirovinsko druStvo moze uloziti svoja
sredstva pored prenosivih duzni¢kih vrijednosnih papira i instrumenata trzista novca ¢iji je
izdavatelj ili za koje jamci i javno medunarodno tijelo kojemu pripada ve¢ina drzava Clanica
(npr. OECD) i u udjele UCITS fondova koji su po svojim karakteristikama sli¢ni novéanima
te financijske izvedenice koje su sklopljene isklju¢ivo radi zastite od valutnog, kamatnog ili
inflacijskog rizika, precizirana je na prikladan nacin, uz izostavljanje spominjanja hrvatske
kune.

Uz ¢lanak 5.

Dopunama c¢lanka 45. vazeCeg Zakona u svrhu pravne sigurnosti, propisuje se da Agencija
moze izdati odobrenje za kra¢i mandat samo ako to smatra opravdanim te se predvida da ¢e se
ti razlozi taksativno propisati pravilnikom.

Uz ¢lanak 6.

Predlozenim izmjenama ¢lanka 52. stavka 1. tocke 2. vazeceg Zakona formalizirao se nadzor
koji nadzorni odbor mirovinskog drustva provodi prilikom nadziranja postupanja mirovinskog
drustva u skladu s nalazima i rjeSenjima Agencije. PredlaZe se da nadzorni odbor u roku od 30
dana od dana dostave zapisnika Agencije o obavljenom nadzoru, daje Agenciji svoje misljenje
o utvrdenjima iz nadzora.

Uz ¢lanak 7.
PredloZenim izmjenama clanka 54. pojaSnjava se da se okoli$ni, socijalni 1 upravljacki faktori
uzimaju u obzir prilikom donosenja investicijskih odluka.

Uz ¢lanak 8.

PredloZzenim izmjenama ¢lanka 58. pojasnjava se da sustav upravljanja rizicima obuhvaca
okolisne, socijalne i upravljacke rizike koji se odnose na portfelj otvorenog i zatvorenog
dobrovoljnog mirovinskog fonda.

Uz ¢lanak 9.

Kad mirovinsko drustvo koje upravlja zatvorenim fondom provodi vlastitu procjenu rizika za
mirovinsko drustvo i1 zatvorene fondove kojima upravlja, ista mora ukljucivati, medu ostalim,
procjenu rizika koje snose ¢lanovi fonda i korisnici mirovine u vezi s isplatom njihovih
mirovina te djelotvornosti svih korektivnih mjera, ali se precizira da se procjena djelotvornosti
korektivnih mjera provodi kada mirovinsko drustvo upravlja zatvorenim fondom s definiranim
primanjima, u kojem slucaju treba uzeti u obzir indeksacijske mehanizme 1 mehanizme
smanjenja primanja ukljucujuci mjeru u kojoj je moguce smanjiti steena mirovinska primanja,
pod kojim uvjetima te tko ih moze smanjiti. Ovime je odredba uskladena s clankom 28.
stavkom 2. tockom (e) Direktive (EU) 2016/2341 Europskog parlamenta i Vijeca od 14.
prosinca 2016. o djelatnostima i nadzoru institucija za strukovno mirovinsko osiguranje (SL L
354, 23.12.2016.).
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Uz ¢lanak 10.

Predlozenim izmjenama u ¢lanku 59. propisuje se obveza uzimanja u obzir okoli$ne, socijalne
i upravljacke ¢imbenike, za razliku od trenutne odredbe prema kojoj je navedeno samo
mogucnost.

Uz ¢lanak 11.
Predlaze se da se pravilnikom propisu i dodatni organizacijski zahtjevi vezano za
kiberneticke rizike i na¢in upravljanja istima.

Uz ¢lanak 12.

Naknada za izlaz iz fonda, koja se placa samo u slucaju prijenosa osobnog rac¢una u drugi fond
kojim upravlja drugo mirovinsko drustvo, dodatno se smanjuje sa maksimalnih 2,5% do najvise
1,75%, kako bi se dodatno smanjilo optere¢enje clanova pri promjeni mirovinskog fonda.
Izlazne naknade su troskovi koji nastaju kada ¢lan fonda zeli prije¢i u drugi dobrovoljni
mirovinski fond kojim upravlja drugo mirovinsko druStvo. Dakle, da bi ¢lan fonda platio
izlaznu naknadu, moraju biti zadovoljeni sljedeéi uvjeti:

- ¢lan fonda Zeli promijeniti mirovinsko drustvo i odabrati dobrovoljni mirovinski fond kojim
upravlja drugo mirovinsko drustvo

- mirovinsko drustvo je odabralo naplatiti izlaznu naknadu (ovo je poslovna odluka
mirovinskog drustva, koje moze odabrati da takvu naknadu ne naplacuje ili da je naplacuje u
manjem postotku od zakonskog maksimuma).

Naknade za prijevremeni izlaz mogu proizadi iz niza opravdanih okolnosti, Sto ukljucuje
administrativne troskove mirovinskog druStva, troSkove povezane s otudenjem odredene
imovine (da bi se mogao financirati izlaz ¢lanova fonda) te zastitu interesa drugih ¢lanova
fonda koji ostaju u fondu. S druge strane, naknade za prijevremeni izlaz (ovisno o njihovoj
strukturi i razini) mogu predstavljati i prekomjerni teret za ¢lanove fonda.

Vazno je osigurati da pojedinci mogu pristupiti svom novcu kako bi ga koristili na nacin koji
odgovara njihovim potrebama. Ako pojedinac Zeli pristupiti svojoj mirovini, trebao bi to moc¢i
uciniti $to je moguce brZe i neometano, a previsoke naknade za izlazak bi mogle predstavljati
nerazumnu prepreku za to. Na primjer, izlazna naknada moZe sprijeciti pojedinca u odluci da
promjeni mirovinsko drustvo (primjerice, ako nije zadovoljan politikom ulaganja i ostvarenim
prinosima) gdje razina naknade predstavlja znacajan udio sredstava kojima se pristupa ili gdje
je toliko visoka da ¢ak i oni s ve¢im primanjima smatraju razinu naknade previsokom. Stoga
je u interesu ¢lanova daljnje smanjenje stope ove naknade.

Uz ¢lanak 13.

Predlozenim ¢lankom 74.a nadopunjuju se odredbe o reviziji na nacin da za potrebe Agencije
revizorsko druStvo daje ocjenu mirovinskog drustva u pogledu pridrzavanja pravila o
upravljanju rizicima, stanju informacijskog sustava i adekvatnosti upravljanja informacijskim
sustavom te o ovlasti Agencije ako utvrdi da takva ocjena nije u skladu sa Zakonom ili nije
zasnovana na istinitim i objektivnim ¢injenicama.

Uz ¢lanak 14.
Korigira se odredba o delegiranju poslova na tre¢e osobe na nacin da je za delegiranje svih u
normi navedenih poslova potrebno odobrenje Agencije.

Uz ¢lanak 15.

PredloZenim ¢lankom 110.a propisuje se ovlast Agencije da zahtijeva potvrdu vrednovanja ili
dubinskog snimanja (due dilligence) od strane vanjskog procjenitelja kojeg imenuje
mirovinsko drustvo ili revizora kojeg odabere Agencija, a na troSak mirovinskog drustva, kako
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bi se osiguralo pouzdano utvrdivanje vrijednosti imovine mirovinskog fonda i izracun cijene
udjela te se propisuju kriteriji koje te osobe moraju zadovoljavati.

Vanjski procjenitelj mora biti nezavisan od mirovinskog fonda, mirovinskog drustva i bilo
kojih drugih osoba usko povezanih s njima, registriran za obavljanje navedene djelatnosti i
mora moc¢i osigurati dovoljno profesionalnih jamstava za ucinkovito obavljanje posla
vrednovanja.

Uz ¢lanak 16.
Korigira se odredba s obzirom da se ulazna naknada vise ne naplacuje.

Uz ¢lanak 17.

Predlozenom izmjenom se predvida moguénost da se ¢lanu mirovinskog fonda, iznimno od
opceg pravila prema kojem prava iz dobrovoljnog mirovinskog osiguranja moze ostvariti
najranije s navrSenih 55 godina zivota, dozvoljava prijevremena jednokratna isplata sredstava
ili prijevremena privremena periodi¢na isplata u slucaju potpunog gubitka radne sposobnosti
¢lana odnosno uslijed opcée nesposobnosti ¢lana za rad. Budu¢i da je takav ¢lan u potpunosti
izgubio radnu sposobnost te je u skladu s propisima o mirovinskom osiguranju ostvario pravo
na invalidsku mirovinu, opravdano je omoguciti mu povlacenje sredstava i iz I11. mirovinskog
stupa.

Uz ¢lanak 18.

Predlozenom izmjenom c¢lanka 124. vazeceg Zakona jasnije se predvida kako ¢lan moze
odabrati da mu isplatu mirovine vrse istovremeno dva drustva, odnosno da se ista ostvaruje i
putem mirovinskog drustva i mirovinskog osiguravajuc¢eg drustva.

Uz ¢lanak 19.

Odredbom se najvisi nov¢ani iznos za koji se ¢lan fonda moZe odluciti radi privremene isplate
mirovine po ostvarivanju prava na mirovinu, koju ostvaruje putem mirovinskog drustva izrazen
u kunama, zamjenjuje nov€anim iznosom u eurima.

Takoder, predlaZe se da se isplata mirovine iz mirovinskog drustva moze isplacivati u visini do
13.272,28 eura, no iznimno, ako ¢lan na osobnom racunu ima do 17.253,96 eura, tada se sva
sredstva mogu isplacivati iz mirovinskog drustva.

Ako ¢lan na osobnom racunu ima iznos od 17.253,97 eura ili visi, tada se iz mirovinskog
drustva moze ispla¢ivati do 13.272,28 eura, a ostatak iznad toga iz mirovinskog osiguravajuceg
drustva ili drustva za Zivotno osiguranje.

S obzirom na slucajeve iz prakse, u kojima su se vrlo mali iznosi prenosili u mirovinsko
osiguravajuce drustvo, potrebno je osigurati da se u mirovinsko osiguravajuée drustvo ili
drustvo za Zivotno osiguranje prenese minimalni iznos koji omogucuje da se s korisnikom
mirovine moze sklopiti ugovor o mirovini.

Uz ¢lanak 20.
Norma se dopunjuje upucivanjem na odredbu ¢lanka 128. vazeCeg Zakona, radi dodatnog
pojasnjenja.

Uz ¢lanak 21.

Navedenom odredbom se propisani najviSi nov€ani iznos drZavnih poticajnih sredstava po
¢lanu fonda tijekom jedne kalendarske godine izrazen u kunama, zamjenjuje nov€anim
1Znosom izrazenim u eurima.
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Uz ¢lanak 22.

S obzirom na vremenski tijek i obuhvat pripreme drzavnog prora¢una Republike Hrvatske
predlaze se izmijeniti rok podnoSenja obrazlozenog plana zahtjeva za dodjelu drzavnih
poticajnih sredstava u sljedecoj kalendarskoj godini za mirovinsko drustvo, i kao novinu,
uvodenje dostave projekcije za naredne dvije godine za izradu i dostavu Ministarstvu financija
uz navedeni plan, najkasnije do 15. rujna tekuce godine.

Uz ¢lanak 23.

PredloZenim izmjenama u ¢lanku 154. propisuje se obveza opisa na koji su nacin prilikom
odredivanja strategije ulaganja uzeti u obzir okolis$ni, socijalni i upravljacki ¢imbenici U
prospektu mirovinskog fonda. Takoder, brise se odreba o izjasnjavanju o razmatranju odluka
o ulaganju na ¢imbenike odrzivosti kod zatvorenih dobrovoljnih mirovinskih fondova iz
razloga $to se navedena odredba odnosi i na otvorene dobrovoljne mirovinske fondove i
propisana je zakonom kojim je osigurana provedba Uredbe (EU) 2019/2088 Europskog
Parlamenta 1 Vije¢a od 27.studenoga 2019. o objavama povezanim s odrzivosti u sektoru
financijskih usluga.

Uz ¢lanak 24.

Predlozenim izmjenama ¢lanka 155. vazec¢eg Zakona uvodi se moguénost novih vrsta imovine
u koje se moze ulagati imovina mirovinskog fonda. Odredbom se prosiruju dozvoljena ulaganja
fonda na nacdin da se propisuje da se imovina fonda moze, osim od uvrstenih pokrivenih
obveznica, sastojati i od neuvrstenih pokrivenih obveznica koje izdaju kreditne institucije koje
imaju registrirano sjediSte u Republici Hrvatskoj ili drugoj drzavi ¢lanici, a kod kojih su u
skupu za pokric¢e stambeno potrosacki krediti osigurani hipotekama, a koji ispunjavaju zahtjeve
iz ¢lanka 129. Uredbe (EU) br. 575/2013 Europskog parlamenta i Vijeca od 26. lipnja 2013. o
bonitetnim zahtjevima za kreditne institucije 1 investicijska druStva i o izmjeni Uredbe (EU)
br. 648/2012. Nadalje, za razliku od dosada$nje moguc¢nosti ulaganja imovine mirovinskih
fondova u nekretnine, na neizravan naéin putem nekretninskih alternativnih investicijskih
fondova, predloZzenim izmjenama omogucava se 1 izravno ulaganje uz propisivanje uvjeta koje
nekretnina mora zadovoljiti, odnosno gdje se nekretnina smije nalaziti, o kakvoj se nekretnini
radi 1 potrebi procjene vanjskog procjenitelja. U nekretnine se moZe ulagati i putem subjekata
za posebnu namjenu (SPV), a Sto se takoder smatra izravnim ulaganjem. Vezano uz izloZenost
financijskim izvedenicama u svrhu zastite imovine fonda, propisano je da se temeljna imovina
izvedenice moze sastojati i od indeksa vezanih za inflaciju ili nekretnine te od kreditnih
izloZenosti.

Isto tako, ovom odredbom se novc¢ani iznos propisanog minimalnog kapitala i rezerve koje
mora imati drustvo koje je izdavatelj instrumenata trZiSta novca kojima se ne trguje na
uredenim trziStima te mogu sacinjavati imovinu fonda, a koji je izrazen u kunama, zamjenjuje
iznosom izraZzenim u eurima.

Uz ¢lanak 25.

Ovaj clanak ureduje se nomotehnicki radi preglednosti 1 jasnoce te se dodaju ogranicenja
ulaganja u nove dopuStene vrste imovine odnosno u neuvrStene pokrivene obveznice koje
izdaju kreditne institucije koje imaju registrirano sjediste u Republici Hrvatskoj ili drugoj
drzavi €lanici, a kod kojih su u skupu za pokri¢e stambeno potrosacki krediti osigurani
hipotekama te u nekretnine (neposredno i posredno kroz ulaganje u AlF-ove). Takoder,
predlaze se i za otvorene dobrovoljne mirovinske fondove predvidjeti moguc¢nost ulaganja u
instrumente s dugoro¢nom perspektivom ulaganja, kojima se ne trguje na uredenim trzistima,
multilateralnim trgovinskim platformama ili organiziranim trgovinskim platformama, kao i u
instrumente koje izdaje ili za koje jam¢i Europska investicijska banka u okviru Europskog
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fonda za strateSka ulaganja, europskih fondova za dugoro¢na ulaganja, europskih fondova za
socijalno poduzetniStvo i europskih fondova poduzetnickog kapitala.

Uz ¢lanak 26.

Ovim ¢lankom dodaju se ¢lanci 156.a, 156.b i 156.c, kojima se radi preglednosti i preciziranja
na ovaj nacin ureduju ogranicenja ulaganja dobrovoljnih mirovinskih fondova.

Kroz odredbu ¢lanka 156.a preciziraju se ograni¢enja ulaganja u prenosive vrijednosne papire
I instrumente trziSta novca ¢iji su izdavatelji ili za koje jamce javna tijela.

Odredbom ¢lanka 156.b preciziraju se ograni¢enja ulaganja u udjele investicijskih fondova.
Odredbom stavka 1. podize se limit izloZenosti sa dosadasnjih 30% na najvise 50% neto
vrijednosti imovine fonda, kod ulaganja u udjele ili dionice UCITS fondova, odnosno OIF s
javnom ponudom, pri ¢emu najvise 10% neto vrijednosti imovine fonda moze biti ulozeno u
udjele i/ili dionice jednog takvog fonda.

Stavkom 2. podize se limit izlozenosti sa dosadasnjih 15% na najvise 20% neto vrijednosti
imovine fonda, kod ulaganja u AlF-ove, pri ¢emu najvise 5% neto vrijednosti imovine fonda
moze biti uloZzeno u udjele i/ili dionice jednog takvog fonda.

Stavkom 3. propisuje se da se imovina navedenih UCITS fondova i OIF s javnhom ponudom te
AlF-ova u koje je fond ulozio ne ukljucuje u izracune ogranicenja iz ¢lanka 156. tocke 1. koji
se mijenja ¢lankom 11. ovoga Zakona.

Odredbe stavaka 4. i 5. ve¢ su sadrzane u vaze¢em Zakonu, ali se dodaju u ovaj ¢lanak radi
pojasnjenja da se odnose na ogranicenja ulaganja u udjele investicijskih fondova.

Odredbom clanka 156.c preciziraju Se ograni¢enja ulaganja radi sprjecavanja bitnog utjecaja
nad izdavateljima. Predlaze se postojeci limit od 10% za stjecanje dionica s pravom glasa
jednog izdavatelja podi¢i na 15%. Osim ograniCenja ve¢ sadrZzanih u vaZeéem zakonu,
propisuje se i da fond moze steci najvise 10% neuvrstenih pokrivenih obveznica jedne kreditne
institucije, a kod kojih su u skupu za pokric¢e stambeno potroSacki krediti osigurani hipotekama,
a koji ispunjavaju zahtjeve iz ¢lanka 129. Uredbe (EU) br. 575/2013 Europskog parlamenta i
Vijeca od 26. lipnja 2013. o bonitetnim zahtjevima za kreditne institucije 1 investicijska drustva
i 0 izmjeni Uredbe (EU) br. 648/2012.

Uz ¢lanak 27.

Odredba se dopunjuje na nacin da propisuje kako fondovi, zajedno s drugim fondovima kojima
upravlja isto mirovinsko druStvo, ne smiju biti imatelji ukupno, uz ostalo, vise od 30%
neuvrStenih pokrivenih obveznica koje izdaje jedna kreditna institucija, a kod kojih su u skupu
za pokri¢e stambeno potrosacki krediti osigurani i1 hipotekama. S obzirom na uvodenje
mogucnosti ulaganja imovine fonda u ovu vrstu imovine, bilo je potrebno propisati ogranicenje
ulaganja u tu vrstu imovine zbirno, za sve fondove kojima upravlja isto drustvo, na nacin kako
je to ve¢ propisano za ostale vrste imovine u koje je dopusSteno ulagati imovinu fondova, a radi
sprjeCavanja znacajnog utjecaja nad izdavateljima. Takoder, predlaze se ukinuti razli¢ite limite
u odnosu na dionice s pravom i bez prava glasa te se posljedi¢no predlaze dosadas$nji limit od
10% za dionice bez prava glasa podignuti na 25%.

Uz ¢lanak 28.

PredloZzenom izmjenom ¢lanka 160. vazeceg Zakona predlaze se da se financijske izvedenice,
osim za zaStitu imovine fonda, mogu koristiti i za zastitu obveza fonda. Takoder, predlaze se
predvidjeti da, kada se ulaganjem u financijske izvedenice stvara izlozenost prema srediSnjoj
drugoj ugovornoj strani, mirovinsko drustvo moze primijeniti i visi limit od predvidenih 10%
NAV-a mirovinskog fonda.
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Uz ¢lanak 29.
Nomotehnicka korekcija radi pravilnog pozivanja na ¢lanak.

Uz ¢lanak 30.
Nomotehnicka korekcija radi pravilnog pozivanja na stavak.

Uz ¢lanak 31.
Nomotehnicka korekcija radi pravilnog pozivanja na tocku.

Uz ¢lanak 32.

PredloZenim izmjenama u ¢lanku 166. pojasSnjava se kako je mirovinsko drustvo u izjavi o
nacelima ulaganja zatvorenog fonda duzno navesti kako su prilikom odredivanja strategije
ulaganja 1 donoSenja investicijskih odluka uzeti u obzir okoli$ni, socijalni i1 upravljacki
¢imbenici.

Uz ¢lanak 33.

Predlozenim izmjenama doraduje se sadrzaj prospekta mirovinskog fonda u dijelu koji se
odnosi na uzimanje u obzir okoli$nih, socijalnih i upravljackih ¢imbenika prilikom odredivanja
strategije ulaganja te profil rizi¢nosti mirovinskog fonda.

Uz ¢lanak 34.
1z odredbe se brisu ulazne naknade, jer se iste viSe ne naplacuju.

Uz ¢lanak 35.

Odredba se nadopunjuje na nacin da se kao nova duznost i obveza depozitara dobrovoljnog
mirovinskog fonda uvodi 1 obveza osiguravanja da se uplate na osobne racune Clanova
mirovinskih fondova i isplate s osnove ostvarivanja prava na mirovinu obavljaju u skladu s
relevantnim zakonskim 1 podzakonskim propisima i prospektom mirovinskog fonda.
Napominje se kako je navedeni posao depozitara predviden u zakonu koji ureduju poslovanje
OIF s javhom ponudom i u zakonu koji ureduje poslovanje AlF-ova, dok ovaj kontrolni posao
za obvezne mirovinske fondove provodi SrediSnji registar osiguranika. Stoga se radi zastite
¢lanova dobrovoljnih mirovinskih fondova uvodi ova kontrolna obveza depozitara vezana za
izdavanje i isplatu udjela u dobrovoljnim mirovinskim fondovima.

Uz ¢lanak 36.

Odredba se nadopunjuje kako bi se obuhvatile i druge mjere koje su propisane kroz Zakon
(uskladenje sa Zakonom o otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom (,,Narodne
novine®, br. 44/16., 126/19., 110/21. i 76/22.) i Zakonom o alternativnim investicijskim
fondovima (,,Narodne novine®, br. 21/18., 126/19. i 110/21.) te se u ostatku stavka precizira
odredba.

Uz ¢lanke 37. do 43.

PredloZenim izmjenama i dopunama c¢lanaka 311. do 317. vaZzeceg Zakona doraduju se i
uskladuju prekrSajne odredbe koje se odnose na teze prekrSaje mirovinskog drustva, a nastavno
na izmjene i dopune materijalnih odredbi. Isto tako, navedenim odredbama raspon iznosa
novcane kazne za prekrSaje pravne osobe izrazen u kunama zamjenjuje Se novcanim iznosima
u eurima. Takoder, raspon iznosa nov¢ane kazne za odgovornu osobu u pravnoj osobi izrazen
u kunama zamjenjuje se nov€anim iznosima u eurima.
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Uz ¢lanak 44.
Ovim se ¢lankom propisuje obveza Upravnog vijeCa Agencije za donoSenje podzakonskih
propisa u skladu s odredbama ovoga Zakona.

Uz ¢lanak 45.
Ovim se clankom propisuje obveza Upravnog vije¢a Agencije za uskladivanjem vazecih
podzakonskih propisa s odredbama ovoga Zakona.

Uz ¢lanak 46.

Ovim c¢lankom se propisuje rok za mirovinska druStva za uskladivanje s odredbama ovoga
Zakona. Propisuje se i iznimka od uskladenja mirovinskih drustava s odredbom ¢lanka 20.
ovoga Zakona kojim se dodaje ¢lanak 156.a vezano uz ishodenje odobrenja Agencije za
mogucénost ulaganja do 100% imovine fonda u drZavne prenosive vrijednosne papire i
instrumente trziSta novca za postoje¢e fondove za koje su ve¢ dobili odobrenje za osnivanje i
upravljanje od Agencije. Nadalje, ovim ¢lankom se propisuje da se moguénost prijevremene
isplate sredstava u slucaju potpunog gubitka radne sposobnosti ¢lana odnosno uslijed opce
nesposobnosti ¢lana za rad, koja je propisana ¢lankom 12. ovoga Zakona, primjenjuje i na
otvorene ugovore o ¢lanstvu sklopljene do dana stupanja na snagu ovoga Zakona, jer je
navedeno u interesu ¢lanova fonda. Takoder se propisuje primjena relevantnog propisa na
postupke koji nisu dovrseni do dana stupanja na snagu ovoga Zakona.

Uz ¢lanak 47.
Ovim se ¢lankom propisuje nacin dovrSenja postupaka zapocetih do stupanja na snagu ovoga
Zakona.

Uz ¢lanak 48.
Ovim se ¢lankom propisuje stupanje na snagu Zakona.

IV.  OCJENAI1IZVORI SREDSTAVA POTREBNIH ZA PROVODENJE ZAKONA

Za provodenje ovoga Zakona nije potrebno osigurati dodatna sredstva u drzavnom
proracunu Republike Hrvatske.

V. RAZLIKE IZMEPU RJESENJA KOJA SE PREDLAZU KONACNIM
PRIJEDLOGOM ZAKONA U ODNOSU NA RJESENJA 1Z PRIJEDLOGA
ZAKONA | RAZLOZI ZBOG KOJIH SU TE RAZLIKE NASTALE

Nakon rasprave o Prijedlogu zakona o izmjenama i dopunama Zakona o dobrovoljnim
mirovinskim fondovima u Hrvatskome saboru, koji je podnijela Vlada Republike Hrvatske,
aktom od 9. studenoga 2023., na 19. sjednici Hrvatskoga sabora, odrzanoj 30. studenoga 2023.,
donesen je Zakljucak kojim se prihvaca Prijedlog zakona 0 izmjenama i dopunama Zakona o
dobrovoljnim mirovinskim fondovima.

U odnosu na tekst Prijedloga zakona koji je prosao prvo Citanje, tekst Konacnog
prijedloga zakona je doraden prema primjedbama Odbora za zakonodavstvo na nacin da su
nomotehnicki uredene odredbe ¢lanka 15., 44. 1 45. Prijedloga zakona.
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Takoder, izmijenjena je zavr$na odredba i preciziran dan stupanja na snagu Zakona.
Umjesto stupanja na snagu osmoga dana od dana objave u ,,Narodnim novinama“ propisano je
da Zakon stupa na snagu 1. sijecnja 2024.

VI. PRIJEDLOZI, PRIMJEDBE I MISLJENJA KOJI SU DANI NA PRIJEDLOG
ZAKONA, A KOJE PREDLAGATELJ NIJE PRIHVATIO, TE RAZLOZI

NEPRIHVACANJA

Tijekom saborske rasprave nisu iznesene primjedbe i prijedlozi koji su predmet sadrzaja
ovoga Zakona.
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TEKST ODREDBI VAZECEG ZAKONA KOJE SE MIJENJAJU,
ODNOSNO DOPUNJUJU

Znacenje pojedinih pojmova
Clanak 3.

Pojedini pojmovi u smislu ovoga Zakona imaju sljedece znacenje:

1. mirovinsko drustvo je pravna osoba sa sjediStem u Republici Hrvatskoj, koja posluje
odvojeno od pokrovitelja i koja na temelju odobrenja Agencije obavlja djelatnost upravljanja
dobrovoljnim mirovinskim fondom

2. institucija za strukovno mirovinsko osiguranje je mirovinsko drustvo i/ili zatvoreni fond, u
dijelu u kojem i u mjeri u kojoj posluje, odnosno kada je osnovana u svrhu osiguravanja
mirovina u kontekstu strukovne djelatnosti na temelju sporazuma ili ugovora sklopljenoga:

a) pojedinacno ili kolektivno izmedu jednog ili vise poslodavaca i jednog ili vise zaposlenika
ili njihovih predstavnika, ili

b) pojedinacno ili kolektivno sa samozaposlenim osobama, u skladu s pravom mati¢ne drzave
Clanice 1 drzave ¢lanice domacina

3. dobrovoljni mirovinski fond je zasebna imovina bez pravne osobnosti koju na temelju
odobrenja Agencije osniva i kojom upravlja mirovinsko drustvo, drustvo za upravljanje
obveznim mirovinskim fondovima ili drustvo za upravljanje UCITS fondovima, u svoje ime i
za zajedni¢ki racun ¢lanova fonda, a ¢ija su prava i obveze uredena mirovinskim programom,
u skladu s odredbama ovoga Zakona (dalje: fond). Fond moze biti otvoreni i zatvoreni

4. otvoreni fond je dobrovoljni mirovinski fond u koji se, pod uvjetima predvidenima ovim
Zakonom, mogu uclaniti sve fizicke osobe

5. zatvoreni fond je dobrovoljni mirovinski fond u koji se, pod uvjetima predvidenima ovim
Zakonom, mogu uclaniti fizicke osobe koje su zaposlene kod poslodavca ili su ¢lanovi
sindikata, ¢lanovi udruge samostalnih djelatnosti ili samozaposlene osobe

6. drustvo prenositelj, u smislu ¢lanaka 14.a do 14.e ovoga Zakona, je institucija za strukovno
osiguranje koja u cijelosti ili djelomicno prenosi obveze i prava mirovinskog programa,
tehnicke pricuve, kao 1 pripadajucu imovinu ili njezinu nov¢anu protuvrijednost na instituciju
za mirovinsko osiguranje koja je registrirana ili ima odobrenje za rad u drugoj drzavi ¢lanici
7. drustvo primatelj, u smislu ¢lanaka 14.a do 14.e ovoga Zakona, je institucija za strukovno
osiguranje koja u cijelosti ili djelomi¢no prima obveze i prava mirovinskog programa, tehnicke
pricuve, kao 1 pripadaju¢u imovinu ili njezinu nov€anu protuvrijednost od institucije za
mirovinsko osiguranje koja je registrirana ili ima odobrenje za rad u drugoj drZavi ¢lanici

8. zatvoreni mirovinski fond s definiranim primanjima znaci zatvoreni fond koji pokriva
biometricke rizike ili jam¢i investicijski rezultat ili odredenu razinu mirovine, ako je osnivanje
takve vrste fonda prema propisima drzave ¢lanice domacina dozvoljeno

9. obvezni mirovinski fond je fond osnovan prema zakonu kojim se ureduje osnivanje i
poslovanje obveznih mirovinskih fondova u sklopu obveznog mirovinskog osiguranja na
temelju individualne kapitalizirane Stednje

10. ¢lan mirovinskog drustva je dionicar ili imatelj poslovnog udjela mirovinskog drustva

11. ¢lan fonda je osoba koja je pristupila fondu na temelju sklopljenog ugovora o ¢lanstvu s
mirovinskim drustvom 1 upisana je u registar ¢lanova fonda, slijedom Cega ostvaruje ili ¢e
ostvariti pravo na mirovinu, u skladu s odredbama mirovinskog programa te ovoga i drugih
zakona

12. potencijalni ¢lan fonda je osoba koja ispunjava uvjete za sklapanje ugovora o ¢lanstvu u
fondu
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13. samozaposlena osoba je osoba koja obavlja samostalnu djelatnost, primjerice obrt i s
obrtom izjednacene djelatnosti, slobodna zanimanja, poljoprivrednici i drugi ili pak osoba koja
samu sebe zaposljava u smislu odgovarajucih propisa druge drzave Clanice

14. mirovinsko drustvo iz druge drzave €lanice znaci instituciju, bez obzira na pravni oblik,
koja posjeduje odobrenje nadleznog nadzornog tijela te drzave Clanice i posluje na temelju
prikupljanja uplata ¢lanova i koja je neovisna o pokrovitelju

15. mati¢na drzava Clanica je drzava ¢lanica u kojoj je registrirano sjediste mirovinskog drustva
ili, ako nema registrirano sjediste, drzava clanica u kojoj mirovinsko drustvo obavlja svoju
osnovnu djelatnost

16. drzava ¢lanica domacin je drzava ¢lanica razlicita od mati¢ne drzave ¢lanice ¢ije se radno
i socijalno zakonodavstvo u dijelu koji se odnosi na mirovinski program primjenjuje na odnos
izmedu pokrovitelja i ¢lanova zatvorenog fonda

17. drzava Clanica je drzava ¢lanica Europske unije ili drzava potpisnica Ugovora o Europskom
gospodarskom prostoru

18. tre¢a drzava je drZava koja nije drzava ¢lanica Europske unije ili drzava potpisnica Ugovora
0 Europskom gospodarskom prostoru

19. zatvoreni fond u drugoj drZavi Clanici je zatvoreni fond koji je osnovan za potrebe
pokrovitelja iz te drzave ¢lanice

20. izaslani radnik je osoba koja je upucena na rad u drugu drzavu Clanicu i na koju se nastavno
primjenjuje hrvatsko zakonodavstvo o mirovinskom osiguranju za vrijeme rada u odnosnoj
drzavi

21. radnik na odlasku je ¢lan zatvorenog fonda kod kojega je doslo do prestanka radnog odnosa
radi odlaska na rad u drugu drzavu ¢lanicu, a koji jo§ nije iSpunio uvjet za ostvarivanje prava
na mirovinu prema ovome Zakonu

22. korisnik odgodene mirovine je ¢lan zatvorenog mirovinskog fonda kod kojega je doslo do
prestanka radnog odnosa zbog odlaska na rad u drugu drzavu €lanicu, a koji je ispunio uvjet za
ostvarivanje prava na mirovinu prema ovome Zakonu, ali jo§ uvijek ne prima mirovinu

23. pravo na mirovinu u stanju mirovanja je ste€eno pravo na mirovinu ispunjenjem uvjeta za
ostvarivanje prava na mirovinu prema ovome Zakonu korisnika odgodene mirovine

24. mirovina je periodi¢na isplata u novcu koju mirovinsko osiguravajuc¢e drustvo ili fond
isplacuje osobi koja je ostvarila pravo na nju nakon ispunjavanja uvjeta propisanih ovim
Zakonom, pri ¢emu isplata moze biti dozivotna ili privremena, pod uvjetima odredenim ovim
Zakonom

25. korisnik mirovine je osoba koja prima mirovinu u skladu s ovim Zakonom

26. osobni racun je racun koji se vodi u mirovinskom drustvu, a otvoren je na ime ¢lana fonda
u odabranom fondu te se na tom ra¢unu evidentiraju uplac¢ena novcana sredstva i Sve promjene
osobne imovine ¢lana fonda tijekom razdoblja individualne kapitalizirane Stednje

27. prijenos racuna znaci prijenos sredstava s osobnog racuna ¢lana fonda iz jednog u drugi
fond

28. naknada za izlaz zna¢i naknadu u smislu prelaska ¢lana iz jednog u drugi fond

29. pokrovitelj je pravna ili fizicka osoba, ukljucujuéi i1 sindikate, udruge samostalnih
djelatnosti te druge subjekte, koji u svojstvu poslodavca ili samozaposlene osobe ili na drugi
odgovaraju¢i nacin sudjeluje u osnivanju zatvorenog fonda i uplac¢uje doprinose u zatvoreni
fond u ime 1 za racun ¢lanova fonda

30. mirovinski program predstavlja ukupnost prava i obveza, utemeljenih na pravilima,
propisima, sporazumima, ugovorima ili izjavama, koje ¢ine fond, odnosno kojima se ureduje
pravo na mirovinu u sklopu dobrovoljnog mirovinskog osiguranja na temelju individualne
kapitalizirane Stednje te ¢lanstvo u mirovinskom fondu

31. biometricki rizici su rizici povezani sa smréu, invalidnosc¢u ili dugim Zivotnim vijekom
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32. kvalificirani udjel je svaki izravni ili neizravni udjel u mirovinskom drustvu koji predstavlja
10% ili vise udjela u temeljnom kapitalu ili glasackim pravima, ili manji udjel koji omoguc¢ava
ostvarenje znaCajnog utjecaja na upravljanje mirovinskim druStvom. Pri izraCunu postotka
glasackih prava na odgovarajuéi se nacin primjenjuju odredbe zakona kojim se ureduje trziste
kapitala

33. uska povezanost znaci povezanost dviju ili vise fizickih ili pravnih osoba odnosno subjekata
na jedan od sljedec¢ih nacCina:

a) odnosom sudjelovanja

b) odnosom kontrole

34. sudjelovanje znaci sudjelovanje neke osobe u drugoj pravnoj osobi ako:

a) ima izravna ili neizravna ulaganja na temelju kojih sudjeluje s 20% udjela ili viSe u kapitalu
te pravne osobe ili glasackim pravima u toj pravnoj osobi ili

b) ima udjel u kapitalu te pravne osobe ili u glasackim pravima u toj pravnoj osobi manji od
20%, a steCen je s namjerom da, na temelju trajne povezanosti s tom pravnom osobom,
omoguci utjecaj na njezino poslovanje

35. kontrola znaci odnos izmedu mati¢nog drustva i ovisnog drustva ili slican odnos izmedu
bilo koje fizicke ili pravne osobe 1 nekog drustva.

U smislu ove tocke:

a) ovisno druStvo ovisnog drustva takoder se smatra ovisnim drustvom mati¢nog drustva koje
je na Celu tih drustava

b) situacija u kojoj su dvije ili vise pravnih ili fizickih osoba trajno povezane s istom osobom
putem odnosa kontrole smatrat ¢e se odnosom uske povezanosti izmedu tih osoba

36. povezana osoba u odnosu na odredenu pravnu ili fizicku osobu prema ovom Zakonu je:

a) svaka fizicka osoba ili osobe koje mogu, izravno ili neizravno, utjecati na odluke druge
0sobe — subjekta

b) svaki ¢lan uprave, nadzornog odbora ili drugog tijela druge osobe — subjekta koji donosi
odluke ili provodi nadzor

) u odnosu na svaku gore navedenu osobu bra¢ni drug, izvan—bracni drug, Zivotni partner ili
srodnik do ukljucujuéi drugog stupnja u ravnoj lozi

Pojam povezanosti znaci povezanost prvog i drugog subjekta, zatim povezanost drugog i treeg
subjekta te povezanost tre¢eg i Cetvrtog subjekta. Povezanost Cetvrtog subjekta s bilo kojim
daljnjim subjektom ne smatra se povezanom osobom s prvim subjektom.

U smislu ovoga Zakona, povezanim osobama smatraju se i usko povezane osobe, relevantne
osobe te osobe s kojima su relevantne osobe u srodstvu

37. stvarni vlasnik nad pravnim subjektom je stvarni vlasnik stranke sukladno zakonu kojim se
ureduje spreCavanje pranja novca i financiranja terorizma

38. suradnik stjecatelja kvalificiranog udjela u mirovinskom drustvu je:

a) svaka fizicka osoba koja je ¢lan uprave ili nadzornog odbora u pravnom subjektu u kojem je
namjeravani stjecatelj kvalificiranog udjela u mirovinskom drustvu ¢lan uprave ili nadzornog
odbora ili stvarni vlasnik nad pravnim subjektom

b) svaka fizicka osoba koja je stvarni vlasnik nad pravnim subjektom u kojem je namjeravani
stjecatelj kvalificiranog udjela u mirovinskom drustvu ¢lan uprave ili nadzornog odbora

c) svaka fizicka osoba koja s namjeravanim stjecateljem kvalificiranog udjela u mirovinskom
drustvu ima zajednicko stvarno vlasni$tvo nad pravnim subjektom

39. suradnik kandidata za obavljanje funkcije ¢lana uprave mirovinskog drustva je:

a) svaka fizicka osoba koja je ¢lan uprave ili nadzornog odbora u pravnom subjektu u kojem je
podnositelj zahtjeva za ¢lana uprave mirovinskog drustva ¢lan uprave ili nadzornog odbora ili
stvarni vlasnik nad pravnim subjektom

b) svaka fizicka osoba koja je stvarni vlasnik pravnog subjekta u kojem je podnositelj zahtjeva
za Clana uprave mirovinskog drustva ¢lan uprave ili nadzornog odbora



36

c) svaka fiziCka osoba koja s podnositeljem zahtjeva za ¢lana uprave mirovinskog drustva ima
zajednicko stvarno vlasnis$tvo nad pravnim subjektom

40. relevantna osoba u odnosu na mirovinsko drustvo je:

a) fizicka osoba na rukovodecoj poziciji u mirovinskom drustvu ili osoba koja je ¢lan
mirovinskog drustva, ¢lan nadzornog odbora, prokurist mirovinskog drustva ili nositelj klju¢ne
funkcije mirovinskog drustva

b) radnik mirovinskog drustva ili radnik pravne osobe na koju je druStvo za upravljanje
delegiralo svoje poslove, koji je ukljucen u djelatnost koju mirovinsko drustvo obavlja

c) svaka druga fizicka osoba Cije su usluge stavljene na raspolaganje i u nadleznosti su
mirovinskog drustva, koja je ukljucena u djelatnost koju obavlja mirovinsko drustvo

41. osoba s kojom je relevantna osoba u rodbinskoj vezi je:

a) bracni drug relevantne osobe ili bilo koja osoba koja se po nacionalnom pravu smatra
izjednacenom s bra¢nim drugom

b) uzdrzavano dijete ili pastorak relevantne osobe

c) bilo koji drugi srodnik relevantne osobe koji je na dan predmetne osobne transakcije s
relevantnom osobom proveo u zajedni¢kom kucanstvu najmanje godinu dana

42. prenosivi vrijednosni papiri su one vrste vrijednosnih papira koji su prenosivi na trziStu
kapitala, kao §to su:

a) dionice ili drugi vrijednosni papiri istog znacaja koji predstavljaju udio u kapitalu ili
¢lanskim pravima u drustvu, kao i potvrde o deponiranim dionicama

b) obveznice i druge vrste sekuritiziranog duga, ukljucujuéi i potvrde o deponiranim
vrijednosnim papirima

c) svi ostali vrijednosni papiri koji daju pravo na stjecanje ili prodaju takvih prenosivih
vrijednosnih papira ili na temelju kojih se moze obavljati pla¢anje u novcu koje se utvrduje na
temelju prenosivih vrijednosnih papira, valuta, kamatnih stopa ili prinosa, robe, indeksa ili
drugih mjernih veli¢ina

Instrumenti pla¢anja ne smatraju se prenosivim vrijednosnim papirima u smislu ove tocke

43. instrumenti trziSta novca su financijski instrumenti, osim instrumenata plac¢anja, kojima se
uobicajeno trguje na trziStu novca, kao Sto su trezorski, blagajnicki 1 komercijalni zapisi,
certifikati o depozitu, bankovni akcepti, a koji su likvidni 1 €ija se vrijednost moZe precizno
odrediti u bilo kojem trenutku

44. depozitar je kreditna institucija ili podruznica kreditne institucije kojoj Su povjerene
duZnosti propisane odredbama clanka 247. ovoga Zakona

45. revizor je revizorsko drustvo definirano propisima kojima se ureduje revizija

46. UCITS fond (engl. Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) je
investicijski fond odreden zakonom kojim se ureduje osnivanje i upravljanje otvorenim
investicijskim fondovima s javnom ponudom

47. alternativni investicijski fond je investicijski fond odreden zakonom kojim se ureduje
osnivanje i upravljanje alternativnim investicijskim fondovima

48. bez odgode 1/ili odmah smatra se poduzimanje neke radnje ili posla najkasnije sljede¢i radni
dan

49. odobrenje je pozitivna odluka Agencije o podnesenome zahtjevu, a trazi se 1 izdaje prije
poduzimanja odredene radnje ili sklapanja nekog posla, kada je to propisano ovim Zakonom
50. nadlezno tijelo je tijelo pojedine drzave Clanice koje je, na temelju propisa te drzave ¢lanice,
nadlezno za nadzor aktivnosti koje su vezane za pruzanje usluga dodatnog mirovinskog sustava
51. Agencija je Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga, ¢ije su nadleznosti i djelokrug
propisani Zakonom o Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga (»Narodne novine, br.
140/05., 154/11. 1 12/12.) i ovim Zakonom

52. Europsko nadzorno tijelo za osiguranje i strukovno mirovinsko osiguranje (engl. European
Insurance and Occupational Pensions Authority — dalje: EIOPA) je Europsko nadzorno tijelo
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osnovano Uredbom (EU) br. 1094/2010 Europskog parlamenta i Vije¢a od 24. studenoga 2010.
0 osnivanju Europskog nadzornog tijela (Europsko nadzorno tijelo za osiguranje i strukovno
mirovinsko osiguranje) o izmjeni Odluke br. 716/2009/EZ i o stavljanju izvan snage Odluke
Komisije 2009/79/EZ (SL L 331, 15. 12. 2010.)

53. trajni medij je svako sredstvo koje omogucava ¢lanu fonda ili korisniku mirovine
pohranjivanje informacija naslovljenih na njega osobno na na¢in da mu budu dostupne za
buduc¢u uporabu i tijekom razdoblja koje odgovara namjeni tih informacija te koje mu
omogucuje neizmijenjenu reprodukciju pohranjenih informacija

54. klju¢na funkcija, unutar sustava upravljanja, zna¢i unutarnju sposobnost obavljanja
prakti¢nih zadataka, koja ukljucuje funkciju upravljanja rizicima, funkciju interne revizije,
funkciju pracenja uskladenosti s relevantnim propisima i aktuarsku funkciju, kada je to
primjenjivo

55. prekograni¢no obavljanje djelatnosti je upravljanje mirovinskim programom, u kojem se
na odnos izmedu pokrovitelja i ¢lanova fonda te korisnika mirovine primjenjuje socijalno i
radno pravo drzave ¢lanice koja nije mati¢na drzava Clanica

56. visi rukovoditelj je ¢lan uprave ili osoba koja stvarno vodi poslovanje mirovinskog drustva
57. sjediste 1/ili srediSnja uprava mirovinskog drustva je mjesto gdje se donose glavne strateske
odluke mirovinskog drustva

58. poravnanje je poravnanje kako je definirano ¢lankom 2. to¢kom 3. Uredbe (EU) br.
648/2012 Europskog parlamenta i Vijec¢a od 4. srpnja 2012. o OTC izvedenicama, sredi$njoj
drugoj ugovornoj strani i trgovinskom repozitoriju

59. sredi$nja druga ugovorna strana je srediSnja druga ugovorna strana kako je definirano
¢lankom 2. tockom 1. Uredbe (EU) br. 648/2012 Europskog parlamenta i Vijeca od 4. srpnja
2012. godine o OTC izvedenicama, srediSnjoj drugoj ugovornoj strani i trgovinskom
repozitoriju

60. ¢lan sustava poravnanja je ¢lan sustava poravnanja kako je definirano ¢lankom 2. to¢kom
14. Uredbe (EU) br. 648/2012 Europskog parlamenta i Vije¢a od 4. srpnja 2012. godine o OTC
izvedenicama, srediSnjoj drugoj ugovornoj strani i trgovinskom repozitoriju

61. ESMA je Europsko nadzorno tijelo — Europska agencija za nadzor vrijednosnih papira i
trzista kapitala, osnovana Uredbom (EZ) 1095/2010 Europskoga parlamenta 1 Vijeca

62. EBA je Europsko nadzorno tijelo — Europska agencija za nadzor banaka osnovana
Uredbom (EZ) 1093/2010 Europskoga parlamenta i Vijeca

63. ESRB je Europski odbor za sistemski rizik, osnovan Uredbom (EZ) 1092/2010 Europskoga
parlamenta 1 Vijeca

64. uredeno trziste je uredeno trziSte kako je definirano odredbama zakona kojim se ureduje
trziste kapitala

65. Multilateralna trgovinska platforma ili MTP je multilateralna trgovinska platforma ili MTP
kako je definirana odredbama zakona kojim se ureduje trziste kapitala

66. Organizirana trgovinska platforma ili OTP je organizirana trgovinska platforma ili OTP
kako je definirana odredbama zakona kojim se ureduje trziSte kapitala.

Temeljni kapital mirovinskog drustva
Clanak 18.

(1) Najnizi iznos temeljnog kapitala mirovinskog drustva iznosi 15.000.000,00 kuna
odnosno 22.800.000,00 kuna ako ono upravlja zatvorenim fondom s definiranim primanjima.

(2) Temeljni kapital mirovinskog drustva mora u cijelosti biti upla¢en u novcu.
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(3) Temeljni kapital mirovinskog druStva ne smije potjecati iz zajmova ili kredita, niti
smije biti opterecen na bilo koji nacin.

(4) Temeljni kapital mirovinskog druStva mora se uplatiti u ukupnom iznosu prije
registracije toga drusStva na trgovackom sudu.

(5) Ako se mirovinsko druStvo osniva i1 posluje kao dionicko drustvo, sve dionice
mirovinskog druStva moraju glasiti na ime, izdaju se u nematerijaliziranom obliku i nije
moguce izdati povlastene dionice.

(6) Dionice mirovinskog drustva nije dopusteno uvrstiti na uredeno trziste, MTP ili
drugo organizirano trziste.

(7) Temeljni kapital mirovinskog drustva ne moze se povecavati javnim pozivom.
Clanak 23.

(1) Uz zahtjev za izdavanje odobrenja za rad potrebno je priloziti sljede¢u
dokumentaciju:

1. statut mirovinskog drustva s ispravom na temelju koje je statut usvojen (izjava
osnivaca) ako se mirovinsko drustvo osniva kao dionicko drustvo, odnosno drustveni ugovor
ili izjavu o osnivanju drustva ako se mirovinsko drustvo osniva kao drustvo s ogranicenom
odgovornoséu

2. popis osnivaca s informacijom o tome jesu li oni povezane osobe i o prirodi njihove
povezanosti te dokumente koji potvrduju pravni status i porijeklo financijskih sredstava
namijenjenih za uplatu temeljnoga kapitala mirovinskog drustva, kao i visinu udjela
osnivaca/Clanova u temeljnom kapitalu mirovinskog drustva

3. popis ¢lanova uprave i nadzornog odbora mirovinskog drustva s izjavama da pristaju
obavljati ove duznosti i da nema okolnosti koje bi bile protivne odredbama ¢lanaka 42. i 43.
ovoga Zakona za ¢lanove uprave, odnosno odredbama ¢lanka 50. ovoga Zakona za ¢lanove
nadzornog odbora, kao i opis njihovih kvalifikacija i prethodne profesionalne djelatnosti

4. organizacijsku strukturu 1 poslovni plan mirovinskog drustva za sljede¢ih pet godina

5. opis sustava upravljanja rizicima koji ukljucuju 1 upravljanje rizikom pranja novca 1
financiranja terorizma.

(2) Agencija ¢e ocijeniti primjerenost, prikladnost i financijsku stabilnost osoba iz
stavka 1. tocke 2. ovoga Clanka, uzimaju¢i u obzir sve sljedece kriterije:

1. poslovni ugled osnivac¢a mirovinskog druStva
2. financijsku stabilnost osnivac¢a mirovinskog drustva
3. ho¢e i mirovinsko drustvo biti u mogucnosti udovoljiti 1 nastaviti udovoljavati

zahtjevima iz ovoga Zakona, kao i drugih zakona kada je to primjenjivo na pojedinacnoj i
konsolidiranoj osnovi, a posebno ima li strukturu koja omogucava ucinkovito provodenje
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nadzora, u¢inkovitu razmjenu podataka izmedu nadleznih tijela te mogu li se razgraniciti
nadleznosti izmedu viSe nadleznih tijela

......

pociniti kazneno djelo pranja novca ili financiranja terorizma.

(3) Agencija ¢e pravilnikom propisati i drugu dokumentaciju i informacije koje se
moraju priloziti uz zahtjev za izdavanje odobrenja za rad mirovinskog drustva

Clanak 37.

(1) Mirovinsko drustvo moze uloziti svoja sredstva iskljucivo u prenosive duznicke
vrijednosne papire 1 instrumente trziSta novca ¢iji je izdavatelj ili za koje jamc¢i Republika
Hrvatska, druga drzava ¢lanica, javno medunarodno tijelo kojemu pripada veéina drzava
¢lanica ili drzava ¢lanica Organizacije za gospodarsku suradnju i razvoj (OECD) te Hrvatska
narodna banka ili srediSnja banka druge drzave ¢lanice, odnosno drzave ¢lanice OECD-a te
imovinu iz ¢lanka 155. stavka 1. to¢ke 5. ovoga Zakona ili ako kupuje drugo mirovinsko

drustvo, u skladu sa ¢lankom 38. ovoga Zakona.

(2) Iznimno od stavka 1. ovoga ¢lanka, mirovinsko drustvo moze uloziti svoja sredstva

1. udjele nov€anih UCITS fondova iz ¢lanka 155. stavka 1. tocke 3. ovoga Zakona i

2. forward ugovore koji zadovoljavaju uvjete iz ¢lanka 155. stavka 1. tocke 6. i koji su
sklopljeni iskljucivo radi zaStite imovine uloZene u stranu valutu prema hrvatskoj kuni.

(3) Iznos propisanog regulatornog kapitala iz ¢lanka 19. ovoga Zakona mirovinsko
drustvo duZno je odrZavati u prenosivim duznickim vrijednosnim papirima i instrumentima
trziSta novca €iji je izdavatelj ili za koje jam¢i Republika Hrvatska, druga drzava €lanica ili
drzava ¢lanica Organizacije za gospodarsku suradnju i razvoj (OECD) te Hrvatska narodna
banka ili srediSnja banka druge drZzave ¢lanice, odnosno drzave ¢lanice OECD-a te u imovini

iz Clanka 155. stavka 1. tocke 5. ovoga Zakona.

(4) Ako mirovinsko drustvo posredno stekne imovinu koja nije u skladu sa stavcima 1.
1 2. ovoga ¢lanka, duZno je o tome u roku od tri radna dana obavijestiti Agenciju, a strukturu
ulaganja mora uskladiti u roku od Sest mjeseci od dana stjecanja.

Odobrenje za obavljanje funkcije ¢lana uprave
Clanak 45.

(1) Clanom uprave mirovinskog dru§tva mozZe biti imenovana osoba koja je dobila
odobrenje Agencije za obavljanje funkcije ¢lana uprave mirovinskog drustva.

(2) Zahtjev za izdavanje odobrenja za obavljanje funkcije ¢lana uprave mirovinskog
drustva Agenciji podnosi nadzorni odbor mirovinskog drustva za mandat koji ne moze biti duzi
od pet godina.
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(3) Uz zahtjev iz stavka 2. dostavlja se 1 program vodenja poslova mirovinskog drustva
za mandatno razdoblje za koje se trazi odobrenje.

(4) Agencija moze izdati odobrenje i za kra¢i mandat nego $to je zatrazeno.

(5) Mirovinsko drustvo duzno je osigurati da zahtjev za izdavanje odobrenja za
obavljanje funkcije ¢lana uprave mirovinskog drustva i program vodenja poslova mirovinskog
drustva za mandatno razdoblje budu podneseni Agenciji najmanje tri mjeseca prije isteka
mandata pojedinom ¢lanu uprave.

(6) Mirovinsko drustvo duzno je osigurati da novi zahtjev za izdavanje odobrenja i
program vodenja poslova mirovinskog drustva budu podneseni Agenciji najkasnije u roku od
45 dana od dana prestanka vaZzenja odobrenja, odnosno od primitka odluke o ukidanju
odobrenja ili odbijanju izdavanja odobrenja za obavljanje funkcije ¢lana uprave mirovinskog
drustva, kao 1 uvijek u situaciji kada mirovinsko drustvo ne ispunjava uvjet o najmanjem
potrebnom broju ¢lanova uprave u skladu s odredbama ovoga Zakona.

(7) Podnositelji zahtjeva za izdavanje odobrenja iz stavka 1. ovoga ¢lanka duzni su
priloziti dokaze o ispunjavanju uvjeta za obavljanje funkcije ¢lana uprave mirovinskog drustva
propisanih ovim Zakonom i pravilnikom iz stavka 10. ovoga ¢lanka.

(8) U postupku odluc¢ivanja o izdavanju odobrenja iz stavka 1. ovoga ¢lanka Agencija
moze zatraziti da kandidat za ¢lana uprave mirovinskog drustva predstavi program vodenja
poslova mirovinskog drustva za mandatno razdoblje.

(9) Osoba za koju je Agencija izdala odobrenje za obavljanje funkcije ¢lana uprave
jednog mirovinskog druStva duzna je prije nego $to bude imenovana na tu duznost u drugom

mirovinskom drustvu, ponovno ishoditi odobrenje Agencije.

(10) Agencija Ce pravilnikom propisati sadrzaj programa vodenja poslova mirovinskog
drustva te postupak i kriterije za ocjenjivanje programa i kandidata koji predstavljaju program.

Clanak 52.
(1) Nadzorni odbor mirovinskog drustva mora:
1. nadzirati primjerenost postupanja i uc¢inkovitost rada interne revizije

2. nadzirati postupanje mirovinskog drustva u skladu s nalozima i rjeSenjima Agencije
te utvrdenjima iz postupka nadzora

3. podnijeti izvjeS€e glavnoj skupstini, odnosno skupstini o nalozima Agencije te
postupcima iz prethodne tocke ovoga stavka

4. odluciti o davanju suglasnosti na financijske izvjeStaje mirovinskog druStva i
godis$nje izvjestaje fondova te o njima pisanim putem izvijestiti glavnu skupstinu ili skupstinu
mirovinskog drusStva

5. obrazloziti glavnoj skupstini ili skupStini mirovinskog drustva svoje misljenje o
godisnjem izvjesScu interne revizije 1 o godiSnjem izvjescu uprave.
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(2) Clanovi nadzornog odbora mirovinskog drustva solidarno odgovaraju mirovinskom
drustvu za Stetu koja je nastala kao posljedica krSenja njihovih obveza i duznosti, osim ako
dokazu da su pri izvrSavanju svojih obveza i duznosti postupali s paznjom dobrog stru¢njaka.

Op¢i organizacijski uvjeti
Clanak 54.

(1) Mirovinsko druStvo je duzno uspostaviti i provoditi dobar i razborit sustav
upravljanja koji osigurava upravljanje poslovima paznjom dobrog stru¢njaka, razmjerno vrsti,
opsegu 1 sloZzenosti poslovanja, koji obuhvaca ucinkovite i primjerene:

1. postupke odlucivanja i organizacijsku strukturu koja jasno i na dokumentiran nacin
utvrduje linije odgovornosti i dodjeljuje funkcije i odgovornosti

2. mjere i1 postupke kojima ¢e osiguravati da su relevantne osobe drustva svjesne
postupaka koje moraju postivati za pravilno izvrSavanje svojih duznosti i odgovornosti

3. sustave unutarnje kontrole, namijenjene osiguranju uskladenosti s ovim Zakonom i
propisima donesenim na temelju ovoga Zakona, kao i s drugim relevantnim propisima te
internim odlukama, procedurama i1 postupcima na svim razinama mirovinskog druStva,
ukljucujudi i pravila za osobne transakcije svih relevantnih osoba

4. procedure internog izvjestavanja i dostavu informacija na svim relevantnim razinama
mirovinskog drustva, kao 1 u¢inkovite protoke informacija sa svim uklju¢enim tre¢im osobama

5. evidencije svoga poslovanja i unutarnje organizacije
6. evidencije svih internih akata, kao i njihovih izmjena

7. politike 1 procedure kontinuiranog stru€nog osposobljavanja radnika, primjerenog
opisu poslova koje radnik obavlja

8. administrativne i ratunovodstvene procedure i postupke te sustav izrade poslovnih
knjiga 1 financijskih izvjeStaja, kao i procedure i postupke vodenja i Cuvanja poslovne
dokumentacije koje ¢e osigurati istinit 1 vjeran prikaz financijskog poloZaja mirovinskog
drustva i fondova u skladu sa svim vaze¢im racunovodstvenim propisima

9. mjere i postupke za nadzor i zastitu informacijskog sustava i sustava za elektronicku
obradu podataka

10. mjere i postupke za kontinuirano ocuvanje sigurnosti, integriteta 1 povjerljivosti
informacija

11. politike, mjere i postupke osiguranja neprekidnog poslovanja, ukljucujuci i izradu
planova za sluc¢aj nepredvidivih okolnosti.

(2) Unutar sustava upravljanja mogu se uzeti u obzir okolis$ni, socijalni 1 upravljacki
faktori prilikom donoSenja investicijskih odluka.
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(3) Mirovinsko drustvo duzno je redovito azurirati i preispitivati uspostavljeni sustav
upravljanja.

(4) Uprava mirovinskog drustva usvaja pisana pravila za upravljanje rizicima, pracenje
uskladenosti s relevantnim propisima, internu reviziju te, kada je to primjenjivo, aktuarske
idelegirane poslove te je duzna najmanje jednom godisnje pregledati ih i prilagoditi znac¢ajnim

promjenama u sustavu upravljanja ili u odredenom podrucju.

Sustav upravljanja rizicima
Clanak 58.

(1) Mirovinsko drustvo je duzno uspostaviti sveobuhvatan i ucinkovit sustav
upravljanja rizicima za mirovinsko druStvo i fondove, razmjerno vrsti, opsegu i sloZenosti
svoga poslovanja, ukljucujuci i upravljanje rizikom od pranja novca i financiranja terorizma,
koji mora ukljucivati najmanje:

1. relevantne dijelove organizacijske strukture mirovinskog drustva s definiranim
ovlastima i odgovornostima za upravljanje rizicima, pri ¢emu srediSnju ulogu ima funkcija
upravljanja rizicima

2. strategije, politike, postupke i mjere upravljanja rizicima

3. tehnike mjerenja rizika

4. pracenje 1 izvjeStavanje o rizicima.

(2) Sustav upravljanja rizicima mora biti u¢inkovit i dobro integriran u organizacijsku
strukturu 1 postupke donoSenja odluka mirovinskog drustva.

(3) Sustav upravljanja rizicima mora obuhvacati rizike koji mogu nastati za mirovinsko
drustvo 1 fond, kao 1 za tre¢u osobu na koju su delegirani poslovi u skladu s ¢lankom 76. ovoga
Zakona, a najmanje uzimajuci u obzir:

1. upravljanje imovinom i obvezama

2. ulaganje posebice u izvedenice, sekuritizacije i sl.

3. rizik likvidnosti

4. koncentracijski rizik

5. operativni rizik

6. tehnike ublaZavanja rizika

7. okoliSne, socijalne 1 upravljacke rizike koji se odnose na portfelj zatvorenog fonda,
ako se uzimaju u obzir pri odlukama o ulaganju

8. rizike koje snose ¢lanovi i korisnici mirovina.



43

(4) Mirovinsko drustvo duzno je utvrditi, primjenjivati, dokumentirati i redovito
azurirati odgovarajuce, ucinkovite i sveobuhvatne strategije i politike upravljanja rizicima u
svrhu utvrdivanja rizika povezanih s poslovanjem mirovinskog drustva i radom fondova
kojima upravlja te poslovnim procesima i sustavima drustva i fondova kojima upravlja.

(5) Mirovinsko drustvo duzno je usvojiti politike i procedure potrebne za utvrdivanje,
mjerenje 1 pracenje rizika kojima je mirovinsko drustvo i fondovi kojima upravlja izlozeno ili
bi moglo biti izlozeno u svom poslovanju te meduovisnosti tih rizika.

(6) Mirovinsko drustvo je duzno u procesu upravljanja rizicima odrediti profil rizi¢nosti
fondova kojima upravlja, doprinose pojedinih rizika cjelokupnom profilu rizi¢nosti pojedinog
fonda i utvrditi prihvatljivi stupanj rizika.

(7) Mirovinsko drustvo je duzno Kkoristiti proces upravljanja rizicima koji u svakom
trenutku omogucuje pracenje i mjerenje pozicijskog rizika i doprinosa pozicija sveukupnom
profilu rizi¢nosti portfelja fondova kojima upravlja.

(8) Mirovinsko drustvo je duzno u okviru procesa upravljanja rizicima, razmjerno vrsti,
opsegu i slozenosti svoga poslovanja, uspostaviti sveobuhvatan i ucinkovit proces procjene
kreditne sposobnosti izdavatelja u koje namjerava ulagati ili ulaze svoju imovinu i imovinu
fondova kojima upravlja.

(9) Za procjenu kreditne sposobnosti izdavatelja mirovinsko drustvo se ne smije
automatski ili iskljucivo oslanjati na kreditne rejtinge koje su dodijelile agencije za kreditni
rejting, nego i na svoje vlastite procjene.

(10) Mirovinsko drustvo je duzno, na osnovi usvojenih strategija i politika upravljanja
rizicima i utvrdenog prihvatljivog stupnja rizika, a u svrhu prikladnog identificiranja, mjerenja,
upravljanja 1 nadziranja svih rizika kojima su fondovi izloZeni, donijeti u€inkovite postupke,
tehnike mjerenja rizika i mjere upravljanja rizicima.

(11) Mirovinsko druStvo je duzno nadzirati, ocjenjivati, preispitivati i azurirati
primjerenost, sveobuhvatnost 1 ucinkovitost donesenih strategija, politika, postupaka
upravljanja rizicima i tehnika mjerenja rizika te primjerenost i u¢inkovitost predvidenih mjera
u svrhu otklanjanja moguc¢ih nedostataka u strategijama, politikama i postupcima upravljanja
rizicima, ukljucujuci 1 propuste relevantnih osoba.

(12) Politike upravljanja rizicima odobravaju ¢lanovi uprave mirovinskog drustva.
(13) Mirovinsko druStvo duzno je kod svake zna€ajne promjene izloZenosti rizicima
procjenjivati primjerenost i ucinkovitost politike upravljanja rizicima mirovinskog drustva i

mirovinskog fonda, a najmanje jednom godisnje.

(14) Usvojenu strategiju i1 politike upravljanja rizicima mirovinsko drustvo je duzno na
zahtjev Agencije dostaviti bez odgode.

(15) Uprava mirovinskog drustva odgovorna je za proces upravljanja rizicima, a u
provodenju istog moraju sudjelovati svi radnici mirovinskog drustva.



44

(16) Mirovinsko drustvo je duzno koristiti odgovarajuce postupke za to¢nu i neovisnu
procjenu vrijednosti neuvrstenih (OTC) izvedenica.

(17) Mirovinsko drustvo je duzno redovito obavjesStavati Agenciju o vrstama izvedenih
financijskih instrumenata, rizicima temeljne imovine, kvantitativnim ogranic¢enjima ulaganja i
odabranim metodama za procjenu rizika povezanih s transakcijama s izvedenim financijskim
instrumentima za svaki fond kojim upravlja.

(18) Agencija pravilnikom detaljnije propisuje kriterije za procjenu adekvatnosti
procesa upravljanja rizicima koji koristi mirovinsko drustvo u skladu sa stavkom 7. ovoga
¢lanka te pravila koja se odnose na obavjeStavanje Agencije u skladu sa stavkom 16. ovoga
Clanka.

Vlastita procjena rizika
Clanak 58.b

(1) Mirovinsko drustvo koje upravlja zatvorenim fondom je duzno, razmjerno veli¢ini
I organizacijskom ustroju, kao i vrsti, opsegu i sloZenosti poslovanja, provoditi i dokumentirati
vlastitu procjenu rizika za mirovinsko drustvo i zatvorene fondove kojima upravlja.

(2) Procjena rizika iz stavka 1. ovoga ¢lanka provodi se najmanje jednom u tri godine
te kod svake znacajne promjene profila rizicnosti mirovinskog drustva i zatvorenih fondova
kojima mirovinsko drustvo upravlja.

(3) U slucaju znacajne promjene profila rizi€nosti pojedinog zatvorenog fonda kojim
mirovinsko drustvo upravlja, procjena rizika moze se ograniciti na taj fond.

(4) Mirovinsko drustvo koje upravlja zatvorenim fondom provodi procjenu rizika iz
stavka 1. ovoga c¢lanka razmjerno vrsti, opsegu i sloZenosti svog poslovanja, a ista mora
ukljucivati:

1. opis na¢ina na koji je vlastita procjena rizika integrirana u proces upravljanja i u
postupak donosenja odluka mirovinskog drustva

2. procjenu ucinkovitosti sustava upravljanja rizicima

3. opis nacina na koji mirovinsko drustvo sprje¢ava sukobe interesa s pokroviteljem,
kada je drustvo delegiralo klju¢ne funkcije na pokrovitelja u skladu s ¢lankom 55.b stavkom
11. ovoga Zakona

4. procjenu ukupnih kapitalnih zahtjeva mirovinskog drustva, ukljucujuéi opis plana
oporavka, ako mirovinsko drustvo upravlja zatvorenim fondom s definiranim primanjima

5. procjenu rizika koje snose ¢lanovi fonda i korisnici mirovine u vezi s isplatom
njihovih mirovina te djelotvornosti svih korektivnih mjera

6. kvalitativhu procjenu mehanizama za zaStitu mirovina, ukljucujuéi eventualne
garancije ili bilo koju drugu vrstu financijske potpore od strane pokrovitelja ili mirovinskog
drustva u korist fonda ili clanova fonda i korisnika mirovine



45

7. kvalitativnu procjenu operativnih rizika

8. kada su okolisni, socijalni i upravljacki ¢imbenici ukljuceni u investicijske odluke,
procjenu novih ili rizika u nastajanju, ukljucujuéi rizike povezane s klimatskim promjenama,
koristenjem resursa i1 okoliSa, socijalne rizike i rizike povezane s deprecijacijom imovine zbog
regulatornih promjena

9. opis metoda utvrdivanja i procjene rizika kojima jest ili bi moglo biti kratkoro¢no ili
dugorocno izlozeno, a koji bi mogli utjecati na sposobnost mirovinskog drustva da ispunjava
svoje obveze.

(5) Za potrebe ispunjenja obveze iz stavka 1. ovoga ¢lanka mirovinsko drustvo koje
upravlja zatvorenim fondom je duzno unutar vlastite procjene rizika uspostaviti metode
utvrdivanja i procjene rizika kojima jest ili bi moglo biti kratkoro¢no ili dugoro¢no izlozeno, a
koji bi mogli utjecati na sposobnost mirovinskog drustva da ispunjava svoje obveze. Te metode
trebaju biti razmjerne veli¢ini, vrsti, opsegu i sloZenosti rizika povezanih s poslovanjem
mirovinskog drustva ili zatvorenog fonda kojim upravlja mirovinsko drustvo.

(6) Mirovinsko drustvo ¢e vlastitu procjenu rizika uzeti u obzir pri donosenju strateskih
odluka.

(7) Mirovinsko drustvo mora dostaviti Agenciji vlastitu procjenu rizika iz stavaka 1. i
2. ovoga ¢lanka odmah po provodenju i dokumentiranju iste.

Investicijski proces
Clanak 59.

(1) Mirovinsko drustvo je duzno organizirati poslovanje na nacin da osigurava
kontinuirani investicijski proces, koji se mora sastojati najmanje od:

. izrade analiza

. odredivanja strategije ulaganja

. donoSenja investicijskih odluka

. upravljanja rizicima

. trgovanja

. kontrole uskladenosti te

. analize realizacije u odnosu na ocekivane rezultate ulaganja.

~NON OB~ W -

(2) Za svaku vrstu imovine koja je znafajna po udjelu u imovini, rizi¢nosti i/ili
operativnim zahtjevima, mirovinsko drustvo je duzno osigurati adekvatan broj radnika
zaduzenih za ulaganje, trgovanje, analizu i upravljanje rizicima te vrste imovine. Opseg
zaduzenja pojedinog radnika mora biti primjeren.

(3) Za svaku vrstu imovine mirovinsko drustvo je duzno poznavati prirodu investicije,
izdavatelja, specificnosti vezane za trgovanje, pravne propise te rizike koji proizlaze iz prije
navedenoga.

(4) Mirovinsko drustvo moze prilikom odredivanja strategije ulaganja i donoSenja
investicijskih odluka uzeti u obzir okoliSne, socijalne i upravljacke ¢imbenike, pri ¢emu je
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duzno u sustav upravljanja rizicima ukljuciti rizike koji proizlaze iz navedenih ¢imbenika u
odnosu na portfelj fonda.

(5) Agencija ¢e pravilnikom detaljnije propisati potrebne postupke, uvijete,
dokumentaciju, sudionike i ostale zahtjeve vezane za investicijski proces te ostale zahtjeve
navedene u ovom ¢lanku.

Donosenje pravilnika
Clanak 67.

Agencija Ce detaljnije pravilnicima propisati:

a) organizacijske zahtjeve mirovinskog drusStva s obzirom na:
. organizacijske uvjete

. Sukob interesa

. administrativne i raCunovodstvene postupke

. pracenje uskladenosti s relevantnim propisima

. upravljanje rizicima

. interne revizije

. mjere za neprekidno poslovanje

. politike primitaka

. vodenje i cuvanje poslovne dokumentacije mirovinskog drustva
10. primjereno upravljanje informacijskim sustavom

11. pravila poslovnog ponaSanja

O 00O NO Ol WDN -

b) dodatne organizacijske zahtjeve u sluc¢aju kada mirovinsko drustvo upravljai UCITS
fondom.

Financiranje djelatnosti mirovinskog drustva
Clanak 72.

Radi pokrica troskova mirovinskog fonda za mirovinsko druStvo mogu se, u skladu s
prospektom 1 statutom fonda, zaracunati sljedece naknade:

1. naknada za upravljanje u iznosu do najvise 3% godisnje

2. naknada za izlaz iz fonda u iznosu do najvise 2,5%, koja se pla¢a samo u slucaju
prijenosa racuna u drugi fond kojim upravlja drugo mirovinsko drustvo

3. naknada za troskove revizije fonda.

Revizija izvjeStaja mirovinskog drustva
Clanak 74.

(1) Godisnji financijski izvjeStaji mirovinskog drustva podlijeZzu obvezi zakonske
revizije za svaku poslovnu godinu.

(2) Zakonsku reviziju iz stavka 1. ovoga ¢lanka provodi revizor na nacin i pod uvjetima
odredenima propisima kojima se ureduje racunovodstvo i revizija te pravilima revizorske
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struke, ako ovim Zakonom i propisima donesenim na temelju ovoga Zakona nije drugacije
odredeno.

(3) Mirovinsko drustvo moze za pruzanje revizorskih usluga sklopiti ugovor samo s
revizorom koji ispunjava uvjete iz stavaka 4., 5. 1 6. ovoga ¢lanka.

(4) Isti revizor moze obavljati zakonsku reviziju financijskih izvjesStaja odredenog
mirovinskog drustva najviSe za sedam uzastopnih godina.

(5) Isti revizor ne smije sljedee cetiri godine obavljati zakonsku reviziju tog
mirovinskog drustva.

(6) Zakonsku reviziju financijskih izvjestaja mirovinskog drustva moze obavljati samo
revizorsko drustvo u kojem tu reviziju obavljaju najmanje tri ovlastena revizora koji su radnici
revizorskog drustva zaposleni u punom radnom vremenu.

(7) Revizor koji obavlja zakonsku reviziju financijskih izvjestaja mirovinskog drustva
i svi ¢lanovi mreze kojoj revizor pripada ne smiju pruzati, izravno ili neizravno, mirovinskom
druStvu koje je predmet revizije, njegovom maticnom drustvu ili drustvima koja su pod
njegovom kontrolom u Republici Hrvatskoj ili drugim drzavama c¢lanicama bilo koje
zabranjene nerevizorske usluge iz ¢lanka 5. stavka 1. Uredbe (EU) br. 537/2014 Europskog
parlamenta i Vije¢a od 16. travnja 2014. o posebnim zahtjevima u vezi zakonske revizije
subjekata od javnog interesa i stavljanju izvan snage Odluke Komisije 2005/909/EZ tijekom:

1. razdoblja izmedu pocetka razdoblja koje je predmet revizije i izdavanja revizorskog
izvjestaja i

2. poslovne godine koja prethodi razdoblju iz toCke 1. ovoga stavka u vezi s uslugom
osmisljavanja i provedbe postupaka unutarnje kontrole ili upravljanja rizikom povezanih s
pripremom 1/ili nadzorom financijskih informacija ili osmisljavanje 1 provedba tehnoloskih
sustava za financijske informacije.

(8) Mirovinsko drustvo je duzno Agenciji dostaviti revizorski izvjeStaj o obavljenoj
zakonskoj reviziji godiSnjih financijskih izvjeStaja iz €lanka 73. stavka 2. ovoga Zakona,
ukljucujuéi godisnje izvjesce i financijske izvjestaje iz ¢lanka 73. stavka 2. ovoga Zakona, u
roku od 15 dana od datuma izdavanja revizorskog izvjesStaja, a najkasnije u roku od Cetiri
mjeseca nakon isteka poslovne godine za koju se izvjestaji sastavljaju.

Delegiranje poslova na tre¢e osobe
Clanak 76.

(1) Mirovinsko drustvo moze tre¢im osobama delegirati sljedece poslove:
1. upravljanje imovinom fondova
2. administrativne poslove iz ¢lanka 11. stavka 3. to¢aka 1. do 9.1 11. ovoga Zakona

3. poslove klju¢nih funkcija iz ¢lanka 55.b stavka 1. ovoga Zakona i to uz prethodno
odobrenje Agencije.
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(2) Mirovinsko drustvo moze delegirati posao upravljanja imovinom fonda i s time
povezane administrativne poslove samo na osobe koje imaju odobrenje ili drugu odgovarajucu
dozvolu za upravljanje imovinom od strane nadleznog tijela te podlijezu nadzoru prema
odredbama mjerodavnog prava.

(3) Osobama iz stavka 2. ovoga ¢lanka smatraju se drustva s odobrenjem za upravljanje
portfeljem izdanim u skladu s propisima koji ureduju osnivanje i1 poslovanje mirovinskih
drustava, drustava za upravljanje otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom,
drustava za upravljanje alternativnim investicijskim fondovima, investicijskih drustava,
kreditnih institucija i drustava za osiguranje.

(4) Na depozitara, osobe s kojima depozitar ima sklopljen ugovor o delegiranju poslova
i sve daljnje poddepozitare mogu se delegirati samo administrativni poslovi iz ¢lanka 11. stavka
3.toc¢aka 2., 3.,7.,8.111. ovoga Zakona.

(5) O delegiranju poslova iz stavka 1. ovoga ¢lanka mirovinsko drustvo i tre¢a osoba
sklapaju ugovor u pisanom obliku.

(6) Ugovorom moraju biti jasno definirana prava i obveze ugovornih strana i mora biti
odredeno da je tre¢a osoba duzna omoguciti provodenje nadzora nad delegiranim poslom od
strane Agencije.

(7) Bez odobrenja Agencije ugovor iz stavka 5. ovoga ¢lanka ne moze se sklopiti.

(8) Odmah po zaprimanju odobrenja Agencije, mirovinsko drustvo je duZno na svojim
mreznim stranicama objaviti podatak o poslovima koji su delegirani na tre¢u osobu, kao 1
identitet trece osobe.

(9) Ako tre¢a osoba dalje delegira obavljanje delegiranih poslova, mirovinsko drustvo
¢e na svojim mreZnim stranicama objaviti 1 taj podatak, uz identitet te osobe, odmah po
stupanju na snagu toga ugovora.

(10) U slucaju da se nakon dobivanja odobrenja Agencije izmjene uvjeti iz ugovora iz
stavaka 5. i 6. ovoga ¢lanka u dijelu koji se odnosi na opis poslova koji se delegiraju ili se pak
mijenjaju uvjeti za raskid ili otkaz ugovora, mirovinsko druStvo ¢e bez odgode Agenciji
podnijeti novi zahtjev za izdavanje odobrenja za delegiranje poslova.

(11) U slucaju izmjene ostalih uvjeta iz ugovora, mirovinsko drustvo je duzno bez
odgode obavijestiti Agenciju o nastalim izmjenama.

(12) Agencija je ovlastena od pravnih osoba na koje je mirovinsko drustvo delegiralo
svoje poslove te od osoba na koje je izvrSeno daljnje delegiranje zahtijevati izvjeSca i podatke
te obaviti pregled dijela poslovanja, kontrolu poslovnih knjiga i poslovne dokumentacije te
ostale dokumentacije, ispisa, zapisa 1 snimki iz ¢lanka 280. stavka 3. ovoga Zakona u dijelu
koji se odnosi na delegirani dio poslova te ih privremeno oduzeti u skladu s ¢lankom 280.
stavkom 4. ovoga Zakona.
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Odobrenje za osnivanje i upravljanje fondovina
Clanak 110.

(1) Neto vrijednost imovine te cijena udjela fonda izratunava mirovinsko drustvo
prema usvojenim racunovodstvenim politikama, odnosno metodologijama vrednovanja, koje
su u skladu s ovim Zakonom, propisima donesenima na temelju ovoga Zakona, drugim
propisima i prospektom fonda.

(2) Racunovodstvene politike, odnosno metodologije vrednovanja mirovinsko drustvo
duzno je za svaki fond kojim upravlja usvojiti prilikom njegova osnivanja te ih bez odgode
dostaviti depozitaru fonda.

(3) Depozitar osigurava da mirovinsko drustvo izraGunava neto vrijednost imovine
fonda te cijenu udjela fonda u skladu s usvojenim ra¢unovodstvenim politikama, odnosno
metodologijama vrednovanja, koje moraju biti u skladu s ovim Zakonom, propisima
donesenima na temelju ovoga Zakona, drugim vaze¢im propisima i prospektom fonda.

(4) Izracun vrijednosti iz stavka 1. ovoga ¢lanka kontrolira depozitar koji je odgovoran
za kontrolu izraCuna.

(5) Depozitar potpisuje i zadrzava jedan primjerak dokumentacije o kontroli izracuna
za svoju evidenciju.

(6) Ako depozitar prilikom kontrole izracuna neto vrijednosti imovine fonda utvrdi
netocnost 1/ili nepravilnost, o tome ¢e bez odgode pisanim putem obavijestiti mirovinsko
drustvo.

(7) Revizor fonda je tijekom revizije godisnjih izvjeStaja duzan revidirati primjenu
naCela utvrdivanja vrijednosti neto imovine fonda sadrZzanih u ovom Zakonu, propisima
donesenima na temelju ovoga Zakona 1 drugim vaZe¢im propisima, kako bi se utvrdilo jesu li
na temelju primjene naznacenih nacela utvrdene cijene udjela to¢ne te da naknada za
upravljanje i1 druge naknade 1 troSkovi predvideni propisima i prospektom fonda ne prelaze
dopustene iznose.

(8) Mirovinsko drustvo je duzno na svojoj mreznoj stranici objaviti cijenu udjela
fondova za svaki dan koju je potvrdio depozitar.

(9) Mirovinsko drustvo je odgovorno za pravilno vrednovanje imovine fonda, to¢nost
izracuna neto vrijednosti imovine fonda i cijene udjela.

(10) U slucaju da izracun i kontrola neto vrijednosti imovine fonda nisu izvrSeni u
propisanom roku, mirovinsko drustvo je duzno o tome izvijestiti Agenciju uz naznaku razloga
zbog kojih nije moguce odrediti to¢nu vrijednost neto imovine fonda. Agencija ¢e pravilnikom
propisati postupanje u takvom slucaju.

(11) Agencija ¢e pravilnikom propisati nacin i rok u kojem je depozitar obvezan
izvijestiti Agenciju o izracunu neto vrijednosti imovine fonda i cijene udjela fonda, kao i nacin
1zvjestavanja.
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Clanak 117.

(1) Clan fonda moZe u roku od 15 dana od dana prve uplate na osobni ra¢un u fondu
pisanom izjavom upuéenom mirovinskom drustvu, izjaviti da raskida ugovor o ¢lanstvu, bez
navodenja posebnih razloga.

(2) U slucaju iz stavka 1. ovoga Clanka, mirovinsko drustvo ¢e uplatitelju vratiti
uplaceni iznos umanjen za ulaznu naknadu te naknade koje terete imovinu fonda, sve
korigirano za ostvareni prinos fonda.

(3) Ako je ¢lan fonda u vezi s uvjetima i na¢inom dobrovoljnog mirovinskog osiguranja
na temelju individualne kapitalizirane Stednje doveden u zabludu od strane mirovinskog
drustva ili osoba koje s mirovinskim drustvom imaju sklopljen ugovor o poslovnoj suradnji za
ponudu mirovinskih programa fondova, mirovinsko druStvo ¢e vratiti sredstva s osobnog
racuna C¢lana, uz uvjet da je ¢lan fonda obavijestio mirovinsko drustvo o takvoj zabludi u roku
od 30 dana od dana prve uplate na osobni rac¢un u fondu i u tom roku izjavio raskid ugovora,
odnosno zatrazio povrat sredstava.

(4) U slucaju iz stavka 3. ovoga ¢lanka, mirovinsko drusStvo ¢e €lanu fonda vratiti
sredstva s osobnog rac¢una ¢lana fonda, pri ¢emu je razlika izmedu uplate ¢lana i cijene udjela
na osobnom rac¢unu ¢lana na dan isplate prihod odnosno obveza mirovinskog drustva.

(5) Mirovinsko drustvo duzno je isplatu iz stavaka 2. i 4. ovoga ¢lanka izvrSiti u roku
od sedam dana od dana primitka izjave iz stavka 1. ovoga ¢lanka odnosno izjave ili uredno
dokumentiranog zahtjeva za povratom sredstava iz stavka 3. ovoga ¢lanka.

Pravo ¢lana fonda na mirovinu
Clanak 123.

(1) Prava iz dobrovoljnog mirovinskog osiguranja (ostvarivanje prava na mirovinu)
¢lan fonda moze ostvariti najranije s navrSenih 55 godina zZivota.

(2) Iznimno od stavka 1. ovoga ¢lanka, pravo na mirovinu moze se ostvariti u slucaju
smrti i ranije, pod uvjetima iz ugovora iz ¢lanka 115. ovoga Zakona.

(3) Agencija ¢e pravilnikom pobliZe propisati uvjete za ostvarivanje prava na mirovinu
te uvjete 1 mogucnosti za isplatu mirovine.

Moguénosti isplate mirovine
Clanak 124.

(1) Ostvarivanjem prava na mirovinu iz ¢lanka 123. stavka 1. ovoga Zakona ¢lan fonda
odabire nacin isplate mirovina.

(2) Isplata mirovine moze biti:
1. privremena

2. doZivotna i/ili
3. jednokratna.
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(3) Isplatu mirovine provodi:

1. mirovinsko osiguravaju¢e drustvo
2. drustvo za Zivotno osiguranje koje ima dozvolu ili odobrenje za rad Agencije ili
3. mirovinsko drustvo, kada to izabere ¢lan, pod uvjetima iz ovoga Zakona.

(4) Kada ¢lan fonda ostvari pravo na mirovinu, ne pla¢a nikakve izlazne naknade,
neovisno o nacinu isplate mirovine.

Isplata mirovina putem mirovinskog drustva (privremena isplata)
Clanak 126.

(1) Neovisno o vrijednosti imovine na osobnom racunu ¢lana fonda po ostvarivanju
prava na mirovinu, ¢lan fonda moze odluciti da isplatu mirovine u visini do najvise 100.000,00
kuna ostvaruje putem mirovinskog drustva, kao privremenu isplatu mirovine, i to pod sljede¢im
uvjetima:

1. moguénost isplate mirovine iz fonda predvidena je prospektom fonda

2. trajanje isplata ugovoreno je na najmanje pet godina

3. isplate su periodi¢ne

4. sredstva se isplacuju u protuvrijednosti unaprijed odredenog broja udjela prema
cijeni udjela na dan isplate.

(2) O uvjetima isplate mirovine putem fonda sklapa se zaseban ugovor izmedu ¢lana
fonda i mirovinskog drustva.

(3) Na ugovor iz stavka 2. ovoga ¢lanka na odgovarajuci se nacin primjenjuju odredbe
¢lanka 115. ovoga Zakona.

Jednokratne isplate putem mirovinskog drustva
Clanak 127.

(1) Po ostvarivanju uvjeta iz ¢lanka 123. stavka 1. ovoga Zakona, mirovinsko drustvo
¢e 1zvrsiti isplatu dijela mirovine u obliku jednokratne isplate u visini od najvise 30% iznosa
na racunu ¢lana fonda.

(2) 1znimno od stavka 1. ovoga ¢lanka, radniku na odlasku mirovinsko drustvo ¢e na
zahtjev izvrSiti jednokratnu isplatu prikupljenih 1 kapitaliziranih sredstava na njegovu osobnom
racunu.

(3) Agencija pravilnikom ureduje nacin i rokove dostave i razmjene obavijesti izmedu
mirovinskog drustva, ¢lana fonda i mirovinskog osiguravajuc¢eg drustva u postupku djelomic¢ne
jednokratne isplate iz ovoga Clanka.

DrZavna poticajna sredstva
Clanak 135.

(1) Za ¢lanove fonda odobravaju se drzavna poticajna sredstva iz drzavnog proracuna
na osnovi dokumentiranih podataka mirovinskog drustva o prikupljenim uplatama na osobne
racune ¢lanova fonda u prethodnoj kalendarskoj godini.
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(2) Pravo na drzavna poticajna sredstva iz stavka 1. ovoga ¢lanka ima svaki ¢lan fonda
koji ima prebivaliSte u Republici Hrvatskoj ili je drzavljanin Republike Hrvatske.

(3) Pravo na drzavna poticajna sredstva iz stavka 1. ovoga ¢lanka ima i svaki ¢lan fonda
koji nije drzavljanin Republike Hrvatske, pod uvjetom da ima prebivaliste u nekoj od drzava
¢lanica, ali to pravo mu pripada samo tijekom razdoblja dok se za njega u Republici Hrvatskoj
uplacuju doprinosi za obvezno mirovinsko osiguranje na temelju individualne kapitalizirane
Stednje.

(4) Drzavna poticajna sredstva iznose 15% od ukupno uplaéenog iznosa pojedinog
¢lana fonda u prethodnoj kalendarskoj godini, ali najvise do upla¢enog iznosa od 5000,00 kuna
po ¢lanu fonda tijekom jedne kalendarske godine.

(5) Nadzor zakonitog utvrdivanja i koriStenja drzavnih poticajnih sredstava obavlja
Ministarstvo financija.

(6) Mirovinsko drustvo duzno je Ministarstvu financija omoguéiti uvid u poslovne
knjige i operativne evidencije, dostavljati sve podatke i obavijesti potrebne radi provjere
zahtjeva za odobrenje drzavnih poticajnih sredstava, upisa drzavnih poticajnih sredstava na
osobne racune ¢lanova fondova, kao 1 ostale podatke potrebne za nadzor zakonitog utvrdivanja
i koriStenja drzavnih poticajnih sredstava.

Clanak 136.

(1) Mirovinsko drustvo je duzno najkasnije do 1. listopada tekuce godine izraditi 1
Ministarstvu financija podnijeti obrazlozeni plan zahtjeva za dodjelu drzavnih poticajnih
sredstava u sljedecoj kalendarskoj godini.

(2) Plan zahtjeva za dodjelu drZavnih poticajnih sredstava izraduje se na temelju
prikupljenih uplata ¢lanova fonda u prvih osam mjeseci tekuce godine i procjene pritjecanja
uplata do kraja tekuce godine.

Upravljanje imovinom fondova
Clanak 154.

(1) Mirovinsko drustvo je duzno imovinu fonda ulagati razborito i paznjom dobrog
stru¢njaka u skladu s odredbama ovoga Zakona, na nacin koji jam¢i sigurnost, kvalitetu,
likvidnost i profitabilnost cjelokupnog portfelja fonda.

(2) Imovina mora biti uloZena u najboljem interesu ¢lanova fondova i korisnika
mirovina.

(3) U slucaju potencijalnog sukoba interesa mirovinsko drustvo mora osigurati da se
imovina ulaze isklju¢ivo u interesu ¢lanova fonda i korisnika mirovina.

(4) U skladu s paznjom dobrog stru¢njaka i na¢elom razboritosti, mirovinsko drustvo
moze, razmjerno veli€ini, vrsti 1 opsegu svojeg poslovanja, uzeti u obzir mogué¢i dugorocan
utjecaj odluka o ulaganju na okoliSne, socijalne i upravljatke ¢imbenike. Pri tome se
mirovinsko drustvo u skladu s odredbom c¢lanka 166. stavka 1. tocke 5. ovoga Zakona duzno
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izjasniti o tome razmatraju li se i ako da, kada, takvi ¢imbenici u odlukama o ulaganju i na koji
nacin oni ¢ine dio njihova sustava upravljanja rizicima.

(5) Imovina za pokri¢e tehniCkih pricuva takoder mora biti ulozena u skladu s
odredbama ovoga ¢lanka.

Dozvoljena ulaganja fonda
Clanak 155.

(1) Imovina fonda iskljuc¢ivo se moze sastojati 0d:
1. prenosivih vrijednosnih papira ili instrumenata trzista novca:

a) koji su uvrsteni ili se njima trguje na uredenom trzistu u smislu zakona koji ureduje

gospodarsku suradnju i razvoj (u daljnjem tekstu: OECD) i

b) kojima se trguje na drugom uredenom trzistu u Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi

2. nedavno izdanih prenosivih vrijednosnih papira, pod sljede¢im uvjetima:

a) prospekt izdanja ukljucuje obvezu da ¢e izdavatelj podnijeti zahtjev za uvrStenje u
sluzbenu kotaciju burze ili na drugo uredeno trziste koje redovito posluje, priznato je i otvoreno
za javnost

b) takvo ulaganje predvideno je prospektom fonda i

¢) uvrstenje ¢e se izvrsiti u roku od jedne godine od izdanja, u protivnom ¢e se prenosivi
vrijednosni papiri smatrati neuvr§tenima

3. udjela UCITS fondova koji su odobrenje za rad dobili u Republici Hrvatskoj, drugoj
drzavi C¢lanici ili udjela UCITS, odnosno otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom
u drzavi ¢lanici OECD-a, pod sljede¢im uvjetima:

a) takvi investicijski fondovi dobili su odobrenje za rad od strane Agencije, odnosno
nadleznog tijela drzave ¢lanice ili nadleznog tijela drzave clanice OECD-a s kojima je
osigurana suradnja s Agencijom, pod uvjetom da su provodenje nadzora nad tim fondovima i
razina zaStite ulagatelja istovjetni onima propisanim zakonom koji ureduje osnivanje i rad
otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom

b) razina zastite za imatelje udjela takvih investicijskih fondova istovjetna je onoj koja
je propisana za imatelje udjela UCITS fondova te su posebice propisi za odvojenost imovine,
zaduzivanje, davanje zajmova i prodaju prenosivih vrijednosnih papira i instrumenata trzista
novca bez pokrica istovjetni zahtjevima propisanima zakonom koji ureduje osnivanje i
upravljanje otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom

c) o poslovanju takvih investicijskih fondova izvjeStava se u polugodiSnjim i
revidiranim godiSnjim izvjeStajima kako bi se omogucéila procjena imovine i obveza, dobiti i
poslovanja tijekom izvjesStajnog razdoblja.
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4. udjela ili dionica u otvorenim alternativnim investicijskim fondovima, odnosno
dionica ili poslovnih udjela u zatvorenim alternativnim investicijskim fondovima

5. depozita kod kreditnih institucija koji su povratni na zahtjev te koji dospijevaju za
najvise 12 mjeseci, pod uvjetom da kreditna institucija ima registrirano sjediSte u Republici
Hrvatskoj ili drugoj drzavi ¢lanici ili drzavi ¢lanici OECD-a, pod uvjetom da su provodenje
nadzora nad tom kreditnom institucijom i razina zaStite deponenata istovjetni onima
propisanima zakonom koji ureduje poslovanje kreditnih institucija

6. izvedenih financijskih instrumenata kojima se trguje na uredenim trziStima iz toCke
1. ovoga stavka ili izvedenih financijskih instrumenata kojima se trguje izvan uredenih trzista
iz toc¢ke 1. ovoga stavka (neuvrStene OTC izvedenice) pod sljede¢im uvjetima:

a) temeljna imovina izvedenice sastoji se od financijskih instrumenata obuhvacenih
tockama 1.1 2. ovoga stavka, financijskih indeksa, kamatnih stopa, deviznih tec¢ajeva ili valuta,
u koje fond moze ulagati u skladu sa svojim investicijskim ciljevima navedenim u prospektu
fonda, odredbama ovoga Zakona i propisa donesenih na temelju ovoga Zakona

b) druge ugovorne strane u transakcijama s neuvrStenim (OTC) izvedenicama su
institucije koje podlijezu bonitetnom nadzoru te pripadaju kategorijama koje ¢e pravilnikom iz
stavka 2. ovoga ¢lanka dodatno propisati Agencija i

¢) neuvrstene (OTC) izvedenice podlijezu svakodnevnom pouzdanom i provjerljivom
vrednovanju te ih je u svakom trenutku moguce prodati, likvidirati ili zatvoriti prijebojnom
transakcijom po njihovoj fer vrijednosti na zahtjev fonda

d) prospektom fonda predvideno je ulaganje u takve instrumente i1 prikazan utjecaj
takvih instrumenata na rizi¢nost fonda

7. instrumenata trzi$ta novca kojima se ne trguje na uredenim trzistima iz tocke 1. ovoga
stavka, ako su izdani pod sljede¢im uvjetima:

a) izdala ih je ili za njih jam¢i Republika Hrvatska, jedinice lokalne ili podrucne
(regionalne) samouprave ili sredi$nja banka Republike Hrvatske, jedinice lokalne ili podruc¢ne
(regionalne) samouprave ili sredi$nja banka druge drzave ¢lanice ili drzave ¢lanice OECD-a,
Europska srediSnja banka, Europska unija ili Europska investicijska banka, ili javno
medunarodno tijelo kojemu pripadaju jedna ili vise drzava ¢lanica, odnosno kojemu pripada
jedna ili viSe ¢lanica OECD-a

b) izdalo ih je drustvo ¢ijim se vrijednosnim papirima trguje na uredenim trziStima iz
tocke 1. ovoga stavka

¢) izdao ih je ili za njih jamc¢i subjekt koji podlijeze bonitetnom nadzoru nadleznog tijela
drzave c¢lanice u skladu sa zakonima koji ureduju trziSte kapitala i poslovanje kreditnih
institucija ili subjekt koji podlijeZe ili udovoljava pravilima nadzora nadzornog tijela drzava
¢lanica OECD-a koja su istovjetna onima propisanima zakonima koji ureduju trziste kapitala i
poslovanje kreditnih institucija ili
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d) izdala ih je druga osoba koja ima odobrenje Agencije, pod uvjetom da ulaganja u
takve instrumente podlijezu zastiti ulagatelja jednakoj onoj kojoj podlijezu instrumenti iz
alineja b) ili ¢) ove tocke te pod uvjetom da je izdavatelj drustvo ¢iji kapital i rezerve iznose
najmanje 80 milijuna kuna i koje sastavlja i objavljuje svoje godiSnje financijske izvjestaje u
skladu s propisima kojima se ureduje raCunovodstvo poduzetnika i primjena standarda
financijskog izvjestavanja, da je izdavatelj subjekt koji se, unutar grupe drustava koja obuhvaca
jednu ili nekoliko drustava cije su dionice uvrStene na neko od uredenih trziSta, bavi

financiranjem te grupe, ili da je izdavatelj subjekt Ciji je predmet poslovanja financiranje
posebnih subjekata za sekuritizaciju koja koriste bankovne kreditne linije

8. novca na nov¢anom racunu fonda otvorenog kod kreditne institucije iz ¢lanka 247.a
stavka 1. tocke 2. ovoga Zakona te na drugim racunima kada je to potrebno radi realizacije
ulaganja

9. druge vrste imovine koja je proizasla iz imovine iz to¢aka 1. do 8. ovoga stavka.
(2) Iznimno od odredbi stavka 1. ovoga ¢lanka, imovina fonda smije biti uloZena:

a) u instrumente s dugorocnom perspektivom ulaganja, kojima se ne trguje na uredenim
trziStima, multilateralnim trgovinskim platformama (MTP) ili organiziranim trgovinskim
platformama (OTP)

b) u instrumente koje izdaje ili za koje jam¢i Europska investicijska banka u okviru
Europskog fonda za strateska ulaganja, europskih fondova za dugoro¢na ulaganja, europskih
fondova za socijalno poduzetnistvo i europskih fondova poduzetni¢kog kapitala.

(3) Agencija ¢e pravilnikom detaljnije odrediti dozvoljena ulaganja fondova, trzista
koja smatra uredenima te institucije koje se smatraju drugom ugovornom stranom i instrumente
trziSta novca u koje je dopusteno ulagati.

Ogranicenja ulaganja i prekoracenja ogranicenja ulaganja
Clanak 156.

Ulaganje imovine fonda podlijeZe sljede¢im ograni¢enjima:

1. najvisSe 10% neto vrijednosti imovine fonda mozZe biti uloZeno u prenosive
vrijednosne papire ili instrumente trziSta novca jednog izdavatelja, pod uvjetom da ako je
vrijednost prenosivih vrijednosnih papira ili instrumenata trzista novca jednog izdavatelja u
koje je fond ulozio veca od 5% neto vrijednosti imovine fonda, zbroj vrijednosti tih ulaganja
za sve takve izdavatelje ne smije prije¢i 40% neto vrijednosti imovine fonda, ali uz iznimku
da:

a) u prenosive vrijednosne papire ili instrumente trzista novca ¢iji je izdavatelj ili za
koje jamc¢i Republika Hrvatska ili jedinica lokalne i podru¢ne (regionalne) samouprave
Republike Hrvatske, druga drzava c¢lanica ili jedinica lokalne i podru¢ne (regionalne)
samouprave druge drzave Clanice, drzava ¢lanica OECD-a ili javno medunarodno tijelo kojemu
pripadaju jedna ili vise drzava ¢lanica ili kojemu pripada jedna ili vise ¢lanica OECD-a, moze
se ulagati bez ograni¢enja, pod uvjetom da:

- u prospektu i promidzbenim sadrzajima fonda budu jasno naznacene drzave ¢lanice,
jedinice lokalne 1 podrucne (regionalne) samouprave drzave ¢lanice ili javno medunarodno
tijelo kojemu pripadaju jedna ili viSe drzava ¢lanica u €ije vrijednosne papire 1 instrumente
trziSta novca fond smije ulagati vise od 35% neto vrijednosti imovine fonda
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- se imovina fonda sastoji od barem $est razli¢itih vrijednosnih papira ili instrumenata
trziSta novcea i

- vrijednost niti jednog pojedinog vrijednosnog papira ili instrumenta trzista novca iz
tocke 2. podtocke a) prve alineje ovoga stavka ne prelazi 30% neto vrijednosti imovine fonda

b) najvise 25% neto vrijednosti imovine fonda moZze biti ulozeno u obveznice koje
odobri Agencija, a koje izdaju kreditne institucije koje imaju registrirano sjediste u Republici
Hrvatskoj ili drugoj drzavi ¢lanici koje su na temelju posebnog zakona predmetom posebnoga
javnog nadzora sa svrhom zastite ulagatelja u te obveznice

¢) sredstva od izdavanja takvih obveznica moraju biti uloZzena u skladu s posebnim
zakonom u imovinu koja ¢e do dospijeca obveznica omoguciti ispunjenje obveza koje proizlaze
iz obveznica i koja bi se, u slu¢aju neispunjenja obveza izdavatelja, prvenstveno iskoristila za
isplatu glavnice i steCenih kamata iz tih obveznica. Ako je vise od 5% neto vrijednosti imovine
fonda ulozeno u takve obveznice jednog izdavatelja, ukupna vrijednost takvih ulaganja koja
¢ine vise od 5% neto vrijednosti imovine fonda ne smije prije¢i 80% neto vrijednosti imovine
fonda

d) najviSe 10% neto vrijednosti imovine fonda moze biti uloZzeno u vrijednosne papire
ili instrumente trziSta novca ¢iji su izdavatelji osobe koje ¢ine povezana drustva u smislu
odredbi zakona koji ureduje osnivanje i ustroj trgovackih drustava i ovoga Zakona

e) osobe koje ¢ine povezana druStva u smislu odredbi zakona koji ureduje osnivanje i
ustroj trgovackih drustava i ovoga Zakona smatraju se jednom osobom u smislu izra¢una
ogranicenja iz tocke 5. ovoga stavka

f) najvise 70% imovine zatvorenog fonda moze biti uloZeno u dionice, prenosive
vrijednosne papire koji se tretiraju kao dionice 1 korporativne obveznice koji su uvrSteni za
trgovanje na uredenom trziStu, ili putem MTP-ova ili OTP-ova, i odlucuju o relativnom
ponderu tih vrijednosnih papira u imovini zatvorenog fonda.

2. prenosivi vrijednosni papiri 1 instrumenti trZiSta novca iz tocke 1. podtocaka a) 1 b)
ovoga stavka ne ukljucuju se u izraun ograni¢enja od 40% iz tocke 1. ovoga stavka

3. najviSe 10% imovine zatvorenog fonda moZze biti uloZeno u imovinu iz ¢lanka 155.
stavka 2. tocke a) ovoga Zakona

4. najvise 10% imovine zatvorenog fonda moze biti uloZeno u imovinu iz ¢lanka 155.
stavka 2. tocke b) ovoga Zakona

5. najvise 5% neto vrijednosti imovine fonda moZze se uloZiti u depozite kod jedne te
iste kreditne institucije iz Clanka 155. stavka 1. tocke 5. ovoga Zakona

6. izlozenost fonda riziku druge ugovorne strane kod transakcija s neuvrstenim (OTC)
izvedenicama ne smije biti ve¢a od 5% neto vrijednosti imovine fonda

7. ukupna vrijednost ulaganja u prenosive vrijednosne papire ili instrumente trzista
novca €iji je izdavatelj jedna te ista osoba 1 vrijednosti depozita kod te osobe 1 izloZenosti koje
proizlaze iz transakcija s neuvrStenim (OTC) izvedenicama sklopljenih s tom osobom ne smije

prije¢i 15% neto vrijednosti imovine fonda



57

8. najvise 30% neto vrijednosti imovine fonda moze biti ulozeno u udjele ili dionice
investicijskih fondova iz ¢lanka 155. stavka 1. to¢ke 3. ovoga Zakona, pri ¢emu najvise 10%
neto vrijednosti imovine fonda moze biti uloZzeno u jedan investicijski fond iz ¢lanka 155.
stavka 1. tocke 3. ovoga Zakona

9. najviSe 15% neto vrijednosti imovine fonda moZe biti ulozeno u alternativne
investicijske fondove iz ¢lanka 155. stavka 1. tocke 4. ovoga Zakona, pri ¢emu najvise 5% neto
vrijednosti imovine fonda moZze biti uloZeno u jedan alternativni investicijski fond iz ¢lanka
155. stavka 1. tocke 4. ovoga Zakona

10. ulaganja u udjele UCITS fondova i udjele ili dionice alternativnih investicijskih
fondova ne ukljucuju se u izraune ogranicenja iz tocaka 1. do 5. ovoga stavka

11. ako se imovina fonda ulaze u udjele UCITS fondova i udjele ili dionice
investicijskih fondova kojima upravlja isto mirovinsko drustvo, drustvo za upravljanje ili neko
drugo drustvo s kojim je to druStvo za upravljanje povezano zajednickom upravom ili
kontrolom, ili znacajnim izravnim ili neizravnim medusobnim vlasnickim udjelom, takvo
mirovinsko drustvo, drustvo za upravljanje ili drugo drustvo ne smiju zaraunavati ulaznu ili
izlaznu naknadu kod ulaganja fonda u udjele ili dionice tih investicijskih fondova

12. ako fond ulaze u udjele UCITS fondova i udjele ili dionice investicijskih fondova,
U prospektu fonda mora biti jasno naznacena i maksimalna naknada za upravljanje koju je
moguce zaracunati iz imovine investicijskih fondova u koje namjerava ulagati, a u revidiranim
godis$njim izvjeStajima fonda mora jasno biti naznaCen maksimalan postotak naknade za
upravljanje koja je zaraCunata iz imovine fonda 1 iz imovine investicijskog fonda u koji je taj
fond uloZio

13. ulaganja zatvorenog fonda u prenosive vrijednosne papire ili instrumente trZiSta
novca Ciji je izdavatelj pokrovitelj zatvorenog fonda moze iznositi najvise 5% neto imovine
fonda. Ako pokrovitelj zatvorenog fonda pripada grupi, najviSe 10% neto imovine zatvorenog
fonda moze biti ulozeno u poduzeca koja pripadaju toj istoj grupi. Ako zatvoreni fond ima vise
pokrovitelja, ulaganja u pokrovitelje moraju biti razborita i primjereno diverzificirana.
Iznimno, ulaganja iz ove toCke ne odnose se na ulaganja u obveznice Republike Hrvatske 1/ili

druge drzave ¢lanice
14. fond moze steci najvise:
a) 10% dionica s pravom glasa jednog izdavatelja
b) 10% dionica bez prava glasa jednog izdavatelja
¢) 10% duznickih vrijednosnih papira jednog izdavatelja
d) 25% udjela ili dionica pojedinoga investicijskog fonda
e) 10% instrumenata trziSta novca jednog izdavatelja

f) ograniCenja iz ove tocke ne primjenjuju se na prenosive vrijednosne papire i

instrumente trziSta novca ¢iji je izdavatel;j ili za koje jamc¢i Republika Hrvatska, druga drzava
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Clanica, drzava Clanica OECD-a ili javna medunarodna tijela kojima pripada jedna ili vise
drzava ¢lanica

g) ogranicenja iz podtocaka c), d) i €) ove tocke mogu se zanemariti u trenutku stjecanja
ako tada nije moguce izraunati ukupan broj ili vrijednost instrumenata u optjecaju

15. ukupna izlozenost fonda prema financijskim izvedenicama ni u kom slucaju ne
smije biti veca od neto vrijednosti imovine fonda. Izlozenost se izratunava uzimajuéi u obzir
trenutac¢nu vrijednost temeljne imovine, rizik druge ugovorne strane, buduca trzisna kretanja i
raspolozivo vrijeme za likvidaciju pozicija. Fond moze ulagati u izvedene financijske
instrumente, u skladu sa svojom investicijskom politikom i ogranic¢enjima iz tocke 1. ovoga
stavka, uz uvjet da ukupna izlozenost prema temeljnoj imovini ne prelazi ograni¢enja iz ovoga
Clanka. Kada prenosivi vrijednosni papir ili instrument trziSta novca sadrzi ugradenu
financijsku izvedenicu, ta financijska izvedenica se uzima u obzir prilikom izra¢una
ograni¢enja ulaganja iz ovoga ¢lanka

16. Fondovi ne smiju ulagati u plemenite metale niti u potvrde koje ih predstavljaju,
kao niti stvoriti izlozenost prema plemenitim metalima i drugim robnim burzama.

Clanak 158.

(1) Fondovi, zajedno s drugim fondovima kojima upravlja isto mirovinsko drustvo, ne
smiju biti imatelji ukupno:

a) vise od 25% dionica s pravom glasa jednog te istog izdavatelja
b) viSe od 10% dionica bez prava glasa jednog te istog izdavatelja

c) viSe od 10% duzZnickih vrijednosnih papira izdanih od strane jednog te istog
izdavatelja

d) vise od 25% udjela pojedinoga investicijskog fonda

e) viSe od 10% instrumenata trzista novca izdanih od strane jednog te istog izdavatelja.

(2) Ogranicenja iz stavka 1. ovoga ¢lanka ne primjenjuju se na duznicke vrijednosne
papire 1 instrumente trZiSta novca €iji su izdavatelj Republika Hrvatska, druga drzava ¢lanica,
drzava ¢lanica OECD-a ili medunarodne javne organizacije koje je ¢lanica jedna ili viSe drzava

¢lanica 1/ili drzava ¢lanica OECD-a.

Izvedenice
Clanak 160.

(1) Drustvo moze koristiti financijske izvedenice u svoje ime 1 za racun fonda jedino u
svrhu:

1. zaStite imovine fonda, i/ili smanjenja rizika ulaganja

2. efikasnog upravljanja imovinom i obvezama fonda.
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(2) Prilikom wugovaranja financijskih izvedenica moraju se poStovati sljedeca
ogranicenja:

1. ukupna izlozenost financijskim izvedenicama ne smije biti ve¢a od neto vrijednosti
imovine fonda

2. temeljna imovina financijske izvedenice mora biti dozvoljena imovina za ulaganja
fonda iz ¢lanka 155. ovoga Zakona

3. izlozenost prema jednoj osobi na temelju izvedenih financijskih instrumenta
ugovorenih s tom osobom ne smije prelaziti 10% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda

4. ulaganjem u izvedenice ili druge instrumente iz ¢lanka 155. stavka 1. koji u sebi imaju
ugradenu izvedenicu, nije dopusteno stvoriti izloZenost kojom se prekoracuju ogranicenja
ulaganja propisana strategijom ulaganja, prospektom fonda, ovim Zakonom ili pravilnicima
koje je Agencija donijela temeljem ovoga Zakona te se ne smije stvoriti izloZenost prema
imovini iz ¢lanka 163. ovoga Zakona.

Clanak 162.

(1) Agencija ¢e pravilnikom propisati dodatna ogranicenja za ulaganja fondova, uvjete
1 ograni¢enja vezana za tehnike i instrumente iz ¢lanka 156. stavka 4. ovoga Zakona, postupanje
s imovinom fondova te izracun izloZenosti iz ovoga dijela Zakona.

(2) Iznimno od odredbi ovoga dijela Zakona, u sluc¢aju znacajnog poremecaja na
financijskom trzistu koji bi ugrozavao vrijednost imovine fonda, Agencija moZze zabraniti ili
dodatno ograni¢iti ulaganja u pojedine oblike imovine.

Clanak 163.
Imovina fonda ne moze biti uloZena u:

1. imovinu koja je po zakonu neotudiva ili koja je opterecena, odnosno zalozena ili
fiducijarno prenesena radi osiguranja kakve trazbine 1

2. vrijednosne papire izdane od depozitara fonda, bilo kojeg dioni¢ara, odnosno
vlasnika udjela mirovinskog drustva, ili bilo koje osobe koja je povezana osoba s prethodno
navedenim osobama. Navedeno ograni¢enje se ne primjenjuje na vrijednosne papire €iji je
izdavatelj Republika Hrvatska, druga drzava ¢lanica ili drzava ¢lanica OECD-a, kao ni na

vrijednosne papire €iji je izdavatelj pokrovitelj zatvorenog fonda, pri ¢emu vrijede ogranicenja
iz Clanka 156. tocke 10. ovoga Zakona.

Clanak 164.
(1) Ogranicenja ulaganja iz ¢lanaka 156. do 163. ovoga Zakona fond moZze prekoraciti
kada ostvaruje prava prvenstva upisa ili prava upisa koja proizlaze iz prenosivih vrijednosnih
papira ili instrumenata trZiSta novca koji ¢ine dio njegove imovine.

(2) Ako su prekoracenja ogranicenja iz ¢lanaka 156. do 163. ovoga Zakona posljedica:

1. okolnosti na koje mirovinsko dru$tvo nije moglo utjecati
2. ostvarivanja prava upisa iz stavka 1. ovoga Clanka ili
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3. stjecanja imovine iz Clanka 155. stavka 1. tocke 9. ovoga Zakona, mirovinsko
drustvo duzno je, osim u slucaju otvaranja stecajnog postupka ili pokretanja postupka
likvidacije nad kreditnom institucijom ili izdavateljem financijskih instrumenata, uskladiti
ulaganja fonda u razumnom roku ne duljem od tri mjeseca i transakcije poduzimati prvenstveno
u svrhu uskladenja ulaganja imovine fonda, pri ¢emu mora uzimati u obzir interese ¢lanova
fonda, nastojeci pri tome eventualni gubitak svesti na najmanju mogucu mjeru.

(3) Iznimno, na zahtjev mirovinskog drustva Agencija moze produljiti rok iz stavka 2.
ovoga Clanka za dodatna tri mjeseca ako je to u interesu ¢lanova fonda, a u slucaju da se
prekoracenje ulaganja odnosi na izdavatelja nad kojim je pokrenut predstecajni postupak i na
duze od tri mjeseca.

(4) Ako su prekoracenja ogranicenja iz ¢lanaka 156. do 163. ovoga Zakona posljedica
transakcije koju je sklopilo mirovinsko drustvo, a kojom su se u trenutku njezina sklapanja
prekoracila navedena ograniCenja ili dodatno povecala prekoracenja ulaganja, a koja nisu
obuhvacena stavkom 2. ovoga ¢lanka, mirovinsko drustvo duzno je uskladiti ulaganja fonda
odmah po saznanju za prekoracenje ograni¢enja. Mirovinsko drustvo duZzno je fondu
nadoknaditi tako nastalu Stetu.

(5) Ogranicenja ulaganja iz ¢lanaka 156. do 163. ovoga Zakona mogu biti prekoracena
u prvih Sest mjeseci od osnivanja fonda, uz duzno postivanje nacela razdiobe rizika i zaStite
interesa ¢lanova fonda.

Izjava o nacelima ulaganja
Clanak 166.

(1) Mirovinsko drustvo je duZzno za zatvorene fondove sastaviti izjavu o nacelima
ulaganja koja mora sadrZavati najmanje sljedece:

1. strateSku alokaciju imovine s obzirom na prirodu 1 trajanje mirovinskih obveza

2. metode/tehnike mjerenja rizika ulaganja

3. toleranciju rizika

4. implementirane strategije, procedure, postupke i mjere koje se primjenjuju u svrhu

upravljanja rizicima

5. informaciju o tome jesu li prilikom odredivanja strategije ulaganja i donoSenja
investicijskih odluka uzeti u obzir okoli$ni, socijalni i upravljacki ¢imbenici 1 ako jesu, kako
su oni ukljuceni u sustav upravljanja rizicima.

(2) Izjavu iz stavka 1. ovoga ¢lanka mirovinsko drustvo je duzno revidirati prije svake
znacajne promjene u politici ulaganja, a najmanje svake tri godine.

(3) Izjavu iz stavka 1. ovoga ¢lanka mirovinsko druStvo mora objaviti na svojoj mreznoj
stranici ili na drugi primjeren nacin, a putem kojeg bi ista bila dostupna svim ¢lanovima i
potencijalnim ¢lanovima zatvorenog fonda te Agenciji.

(4) Agencija Ce pravilnikom detaljnije propisati sadrzaj te nacin i mjesto objave izjave
o nacelima ulaganja.
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Sadrzaj prospekta
Clanak 175.

(1) Prospekt fonda mora sadrzavati najmanje sljedece podatke:
a) podaci o fondu:

1. naziv fonda i naznaku vrste fonda (otvoreni/zatvoreni)

2. datum osnivanja fonda

3. mjesto gdje je moguce dobiti primjerak statuta fonda, klju¢nih podataka za ¢lanove
fonda ili ostalih propisanih objava te polugodisnje i revidirane godiSnje izvjestaje

4. nacin objavljivanja prospekta, statuta fonda, klju¢nih podatka za ¢lanove fonda,
polugodisnjih i revidiranih godisnjih izvjestaja te ostalih propisanih objava

5. kratke podatke o poreznim propisima koji se primjenjuju na fond i koji su bitni za
¢lana fonda

6. podatke o revizorskom drustvu i1 drugim pruzateljima usluga fondu

7. nacin konvertiranja uplata na osobni racun ¢lana fonda i prenesenih racuna u udjele,
nacin 1 uvjete prijenosa sredstava s osobnog racuna ¢lana fonda u mirovinsko osiguravajuce
drustvo, mogucénosti isplate mirovina i prijenosa racuna u drugi fond te okolnosti u kojima
moze do¢i do obustave navedenih aktivnosti

8. pojedinosti o pravima koja proizlaze iz ¢lanstva u fondu, a osobito o pravu na
obavijestenost (polugodisnji i revidirani godiSnji izvjestaji), pravu na udio u dobiti te pravu na
isplatu mirovine

9. postupci i uvjeti izdavanja udjela, nacin upisa u registar ¢lanova fonda odnosno
izdavanja udjela, postupci 1 uvjeti ponude mirovinskog programa te okolnosti u kojima moze
do¢i do obustave zatvaranja osobnih rac¢una i uplata na osobne racune ili do obustave prijenosa
racuna ¢lana fonda u drugi fond

10. vrsta imovine u koju je fondu dopusteno ulaganje

11. nacela, strategiju i ciljeve ulaganja fonda, uz naznaku jesu li i na koji nacin prilikom
odredivanja strategije ulaganja uzeti u obzir okoli$ni, socijalni i upravljacki ¢imbenici, kada je
to primjenjivo

12. opis sljedecih elemenata vezanih uz ulaganja fonda:

a. ulagateljskih ciljeva fonda, ukljuuju¢i njegove financijske ciljeve (primjerice
ostvarivanje kapitalne dobiti ili prihoda) te na¢ina ostvarenja ciljeva fonda

b. ciljane strukture portfelja fonda i dopustenih odstupanja od ciljane strukture

c. ulaganja (primjerice specijalizacija po geografskim ili industrijskim sektorima)

d. bilo kakvih ograni¢enja strategije ulaganja

e. naznake svih tehnika, instrumenata ili ovlasti za uzimanje ili odobravanje zajma ili
drugih pravnih poslova koji su po svojim ekonomskim u¢incima jednaki zajmu, koje se mogu
koristiti pri upravljanju fondom

f. rizika povezanih s ulaganjima i strukturom imovine i obveza fonda, uz tabelarni
prikaz tih rizika i stupnja njihova utjecaja na fond i mirovinsko drustvo, kao i na¢in upravljanja
rizicima te profil rizi€nosti, sklonost prema riziku i sposobnost nosivosti rizika

g. uvjeta zaduzivanja fonda

13. u slu¢aju zatvorenog fonda s definiranim primanjima, opis ostalih rizika vezanih uz
mirovinski program

14. nacin 1 vrijeme izracuna neto vrijednosti imovine fonda
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15. vrijeme, metoda i ucestalost izracunavanja cijene udjela te na¢in objavljivanja te
vrijednosti, opis iznosa i uCestalosti placanja dopustenih naknada i troSkova prilikom izdavanja
udjela te prilikom promjene ili prestanka ¢lanstva u fondu

16. naknade 1 troskovi upravljanja koji smiju teretiti fond i ¢lanove fonda

17. nacin obrauna naknade za depozitara

18. opis, iznos i ucestalost placanja dopustenih naknada i troskova koji smiju teretiti
fond i ¢lana fonda

19. slucajeve u kojima mirovinsko drustvo moze odbiti uplate ¢lanova fonda

20. nacin izrauna rezultata poslovanja fonda

21. prosjecan prinos fonda od pocetka rada fonda te povijesni prinos fonda u zadnjih
pet godina ili od pocetka rada fonda, ako fond posluje krac¢e od pet godina

22. izjava mirovinskog drusStva o tome postoje li jamstva, garancije i/ili obe¢anja vezano
uz investicijski rezultat ili odredenu razinu primanja

23. trajanje poslovne godine

24. datum izdavanja prospekta

b) podaci 0 mirovinskom drustvu:

1. tvrtka 1 sjediSte mirovinskog drustva, broj odobrenja za rad izdanog od Agencije,
datum osnivanja, datum upisa u sudski registar, ukljucujuci i naznaku je li mirovinsko drustvo
osnovano u drzavi ¢lanici koja nije mati¢na drzava ¢lanica fonda

2. u sluéaju da mirovinsko drustvo upravlja i drugim fondovima, popis tih drugih
fondova

3. poslovne ciljeve i strategiju mirovinskog drustva

4. organizacijsku strukturu mirovinskog drustva s jasnim linijjama odgovornosti

5. opis rizika povezanih s poslovanjem mirovinskog drustva, uz tabelarni prikaz tih
rizika 1 stupnja njihova utjecaja na fond i mirovinsko drustvo, kao i na¢in upravljanja rizicima
te profil rizi€nosti, sklonost prema riziku 1 sposobnost nosivosti rizika

6. nacela 1 strategija ulaganja imovine mirovinskog drustva

7. opis odgovornosti 1 na¢ina donoSenja investicijskih odluka

8. opis korporativnog upravljanja u proteklom razdoblju

9. opis politike primitaka

10. podaci o revizorskom drustvu mirovinskog drustva

11. osobna imena i polozaj ¢lanova uprave 1 nadzornog odbora, njihovi kratki
zivotopisi, ukljucujuéi 1 pojedinosti o njihovim glavnim djelatnostima izvan mirovinskog
drustva, ako su znacajne za mirovinsko drustvo i fond

12. iznos temeljnog kapitala mirovinskog drustva te osobni identifikacijski broj (OIB)
1 osobna imena ili naziv ¢lanova mirovinskog drustva, pravni oblik 1 naznaku udjela ¢lanova u
temeljnom kapitalu

13. znac¢ajne odredbe ugovora sklopljenog s depozitarom koje mogu biti vazne za ¢lana
fonda, osim onih koje se odnose na pla¢anje naknada

14. popis delegiranih poslova s naznakom osoba na koje su poslovi delegirani

¢) podaci o depozitaru:

1. tvrtka 1 sjediSte depozitara, podaci i1 broj odobrenja nadlezne institucije za obavljanje
poslova depozitara

2. kada je depozitar delegirao poslove pohrane imovine fonda iz ¢lanka 249. ovoga
Zakona na trece osobe, podatke iz ¢lanka 260. ovoga Zakona te popis svih tre¢ih osoba s kojima
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depozitar ima sklopljen ugovor o delegiranju poslova iz ¢lanka 249. stavka 1. tocke 1. ovoga
Zakona
3. visina temeljnog kapitala depozitara

d) osnovni podaci o Agenciji s objasnjenjima njezine uloge u mirovinskom sustavu
e) druge informacije prema propisima Agencije.
(2) Agencija ¢e pravilnikom propisati dodatni sadrzaj i strukturu prospekta fonda.

(3) Mirovinsko drustvo ¢e prospekt dati na uvid svakoj osobi koja Zeli postati clanom
u fondu kojim to mirovinsko drustvo upravlja.

(4) Mirovinsko drustvo ¢e prospekt dostaviti svakom ¢lanu fonda na njegov zahtjev
besplatno jedanput godisnje, u pisanom obliku ili na nekom drugom trajnom mediju, ovisno
kako je definirano ugovorom o ¢lanstvu iz ¢lanka 115. ovoga Zakona.

Bitne promjene prospekta
Clanak 176.

Bitnim promjenama prospekta fonda za koje je potrebno ishoditi odobrenje Agencije
smatraju se izmjene i dopune prospekta fonda koje se predlazu radi:

1. promjene ulaznih naknada, naknada za upravljanje ili izlaznih naknada, ako iste
povecavaju troskove za ¢lanove fonda

2. promjene ulagackih ciljeva fonda ili

3. promjene profila rizi€nosti fonda, sklonosti prema riziku i sposobnosti nosivosti
rizika.

Duznosti i obveze depozitara
Clanak 247.

(1) Depozitar za fond obavlja sljedece poslove:

1. pohranjuje i/ili evidentira imovinu fonda

2. kontinuirano prati novcane tokove fonda

3. vodi racune za imovinu fonda i odjeljuje imovinu svakog pojedinog fonda od imovine
ostalih fondova, imovine depozitara i drugih klijenata depozitara te mirovinskog drustva

4. kontrolira da se imovina fonda ulaze u skladu s proklamiranim ciljevima, odredbama
ovoga Zakona 1 drugih vazecih propisa te prospektom i statutom fonda

5. izvjeS€uje Agenciju i mirovinsko drustvo o provedenom postupku utvrdivanja
vrijednosti imovine fonda i cijene udjela te potvrduje i osigurava da je izracun neto vrijednosti
imovine fonda te cijene udjela u fondu obavljen u skladu s usvojenim racunovodstvenim
politikama, odnosno metodologijama vrednovanja, ovim Zakonom, vazefim propisima te
prospektom i statutom fonda

6. izvrSava naloge mirovinskog drustva u vezi s transakcijama financijskim
instrumentima i drugom imovinom koja ¢ini imovinu fonda, pod uvjetom da nisu u suprotnosti
s ovim Zakonom, propisima Agencije, prospektom i statutom fonda

7. izvjesS¢uje mirovinsko drustvo o korporativnim akcijama vezanim za imovinu fonda
koja mu je povjerena na pohranu i izvrSava njegove naloge koji iz toga proizlaze
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8. pruza usluge glasovanja na godisnjim skupStinama dionicara i usluge vezane uz
ostvarivanje drugih prava koja proizlaze iz financijskih instrumenata u koje je uloZena imovina
fonda

9. zaprima uplate svih prihoda i drugih prava dospjelih u korist fonda, a koja proizlaze
iz njegove imovine

10. osigurava da se prihodi fonda koriste u skladu s ovim Zakonom, propisima
donesenima na temelju ovoga Zakona, statutom i prospektom fonda, te da su troskovi koje fond
placa u skladu s odredbama ovoga Zakona, propisa donesenih na temelju ovoga Zakona i
drugih propisa te statutom i prospektom fonda

11. osigurava da svi prihodi i druga prava koja proizlaze iz transakcija imovinom fonda
budu doznaceni na racun fonda u uobicajenim rokovima

12. obavlja druge poslove koji su predvideni ugovorom o obavljanju poslova depozitara

13. prijavljuje Agenciji svako ozbiljnije ili teze krSenje ovoga Zakona i ugovora o
obavljanju poslova depozitara od strane mirovinskog drustva

14. revizorima i drugim osobama ovlaStenima za obavljanje uvida, ukljucujucéi
Agenciju, omogucuje pristup i razmjenjuje informacije o podacima i raunima vezanim uz fond
i njegovu imovinu.

(2) Agencija ¢e propisati i posebna pravila za obavljanje poslova depozitara nad
imovinom fondova i pojedinosti o standardnom sporazumu izmedu depozitara i mirovinskog
drustva.

Nadzorne mjere
Clanak 288.

(1) Natemelju provedenog postupka neposrednog ili posrednog nadzora Agencija moze
subjektu nadzora izre¢i nadzorne mjere propisane ovim Zakonom u svrhu zakonitog i urednog
poslovanja subjekata nadzora, zaStite interesa ¢lanova, korisnika mirovina i zaStite javnog
interesa, a u sluc¢aju utvrdenih zakonitosti i nepravilnosti podnijeti odgovaraju¢u prijavu
nadleznom tijelu.

(2) U smislu ovoga Zakona, nezakonitosti su stanja i postupci koji nisu u skladu s ovim
Zakonom, propisima donesenim na temelju ovoga Zakona, drugim zakonima i podzakonskim
aktima te medunarodnim aktima 1 propisima.

(3) U smislu ovoga Zakona, nepravilnosti su stanja i postupci koji nisu u skladu s
vlastitim poslovnim politikama i internim aktima subjekta nadzora te standardima i pravilima
struke ili se isti dosljedno ne primjenjuju, a time se ugrozava poslovanje, posebice u vezi s
organizacijskim zahtjevima i upravljanjem rizicima.

(4) Kada Agencija utvrdi postojanje osnovane sumnje o poc¢injenom kaznenom djelu,
podnosi odgovarajucu prijavu nadleznom tijelu.

(5) Kada Agencija utvrdi postojanje osnovane sumnje o pocinjenom kaznenom djelu ili
prekrSaju, podnosi odgovarajucu prijavu nadleznom tijelu.
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DIO OSMI
PREKRSAJNE ODREDBE

Tezi prekrSaji mirovinskog drustva
Clanak 311.

(1) Nov¢anom kaznom u iznosu od 200.000,00 do 500.000,00 kuna kaznit ¢e se za
prekrs$aj mirovinsko drustvo:

1. ako ne posStuje zabranu iz ¢lanka 9. stavka 2. ovoga Zakona o izdavanju povlastenih
dionica

2. ako ne osigura jednako postupanje prema svim dionicarima, odnosno imateljima
poslovnih udjela te im prizna dodatna prava ili povlastice, ograni¢ava njihova prava ili im
namece dodatne odgovornosti, protivno odredbama ¢lanka 9. stavka 3. ovoga Zakona

3. ako protivno odredbama ¢lanka 11. stavka 5. ovoga Zakona obavlja druge djelatnosti
osim onih navedenih u ¢lanku 11. stavku 1. ovoga Zakona

4. ako protivno odredbama ¢lanka 16. stavka 1. ovoga Zakona obavlja djelatnosti iz
¢lanka 11. stavka 1. ovoga Zakona za koje nije dobilo odobrenje za rad Agencije ili ih nije
upisalo u sudski registar

5. ako protivno odredbama ¢lanka 16. stavka 2. ovoga Zakona obavlja druge djelatnosti
osim onih iz ¢lanka 16. stavka 1. ovoga Zakona

6. ako protivno odredbama clanka 16. stavka 3. ovoga Zakona obavlja poslove
upravljanja UCITS fondovima Kkoji nisu subjekti nadzora Agencije, odnosno nadleznih tijela
drzava ¢lanica

7. ako svoju djelatnost obavlja izvan podru¢ja Republike Hrvatske ili druge drzave
¢lanice, protivno uvjetima iz ¢lanka 16. stavka 4. ovoga Zakona

8. ako za svaki pojedini zatvoreni fond ne osigura da u svakom trenutku raspolaze
odgovaraju¢im sredstvima koje odgovaraju visini preuzetih financijskih obveza proizaslih iz
ugovora sklopljenih izmedu mirovinskog drustva i ¢lana fonda i/ili tre¢ih osoba, u skladu s
¢lankom 17. ovoga Zakona

9. ako ne odrzava regulatorni kapital mirovinskog drustva na nacin propisan ¢lankom
19. stavkom 1. ovoga Zakona

10. ako nije bez odgode obavijestilo Agenciju o svakom smanjenju regulatornog
kapitala mirovinskog drustva ispod razine utvrdene ¢lankom 19. stavkom 1. ovoga Zakona, u
skladu s ¢lankom 19. stavkom 2. ovoga Zakona

11. ako ne poveca regulatorni kapital mirovinskog drustva na potrebnu razinu u roku
koji odredi Agencija, u skladu s ¢lankom 19. stavkom 3. ovoga Zakona

12. ako protivno odredbama ¢lanka 20. ovoga Zakona, kada upravlja zatvorenim
fondom s definiranim primanjima ne odrZava kapital sukladno odredbama zakona koji ureduje
poslovanje mirovinskih osiguravaju¢ih drustava

13. ako u roku od tri radna dana ne izvijesti Agenciju o svakoj bitnoj promjeni podataka
navedenih u zahtjevu za izdavanje odobrenja za rad i o bitnim ¢injenicama zbog kojih bi mu u
skladu s ¢lankom 299. ovoga Zakona trebalo ukinuti zakonito rjeSenje kojim je izdano
odobrenje za rad, u skladu s ¢lankom 34. stavkom 2. ovoga Zakona

14. ako protivno odredbama ¢lanka 35. stavka 1. ovoga Zakona ima ili stekne kontrolu
ili dionice ili poslovni udjel u investicijskom drustvu, kreditnoj instituciji koja pruza
investicijske usluge i obavlja investicijske aktivnosti u skladu s odredbama zakona koji ureduje
trziSte kapitala odnosno koja obavlja odgovarajuce usluge u skladu s odredbama zakona koji
ureduje osnivanje i poslovanje kreditnih institucija, druStvu za osiguranje, drustvu za
reosiguranje, drustvu za upravljanje UCITS fondovima, druStvu za upravljanje alternativnim
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investicijskim fondovima, drugom mirovinskom drustvu (za upravljanje dobrovoljnim
mirovinskim fondovima), mirovinskom druStvu za upravljanje obveznim mirovinskim
fondovima, mirovinskom osiguravaju¢em drustvu, faktoring-drustvu ili leasing-drustvu

15. ako protivno odredbama ¢lanka 35. stavka 2. ovoga Zakona ima ili stekne dionice
ili udjele u depozitaru

16. ako je protivno odredbama ¢lanka 35. stavka 2. ovoga Zakona poslovanje depozitara
i mirovinskog dru$tva organizacijski povezano ili su na tim poslovima zaposlene iste osobe

17. ako protivno odredbama ¢lanka 35. stavka 3. ovoga Zakona ima ili stekne dionice
ili udjele u osobi na koju je depozitar delegirao poslove iz ¢lanka 257. ovoga Zakona

18. ako uloZi svoja sredstva u imovinu razli¢itu od one iz ¢lanka 37. stavaka 1. i 2.
ovoga Zakona ili ako ne stekne dio ili cjelokupni vlasnicki udjel u drugom mirovinskom
drustvu, u skladu s ¢lankom 38. stavkom 1. ovoga Zakona

19. ako iznos propisanog regulatornog kapitala iz ¢lanka 19. stavka 1. ovoga Zakona
odrzava u imovini razli¢itoj od one propisane ¢lankom 37. stavkom 3. ovoga Zakona

20. ako ne obavijesti Agenciju u roku od tri radna dana o posrednom stjecanju imovine
koja nije u skladu s clankom 37. stavcima 1.1 2. ovoga Zakona, u skladu s ¢lankom 37. stavkom
4. ovoga Zakona

21. ako ne uskladi strukturu ulaganja u roku od Sest mjeseci od dana stjecanja imovine
koja nije u skladu s clankom 37. stavcima 1.1 2. ovoga Zakona, u skladu s ¢lankom 37. stavkom
4. ovoga Zakona

22. ako stekne vlasnicki udio u drugom mirovinskom druStvu u Republici Hrvatskoj,
drzavi Clanici ili trecoj drzavi bez prethodnog odobrenja Agencije propisanog ¢lankom 38.
stavkom 1. ovoga Zakona

23. ako prije upisa statusne promjene u sudski registar nije dobilo odobrenje Agencije,
u skladu s ¢lankom 39. stavkom 1. ovoga Zakona

24. ako nije osiguralo da je novo drustvo, nastalo zbog statusne promjene mirovinskog
drustva, prije upisa statusne promjene u sudski registar od Agencije dobilo odobrenje za rad, u
skladu s ¢lankom 39. stavkom 3. ovoga Zakona

25. ako ne osigura da ¢lanovi uprave zajedno vode poslove i skupno zastupaju
mirovinsko drustvo, u skladu s ¢lankom 41. stavkom 6. ovoga Zakona

26. ako funkciju ¢lana uprave mirovinskog drustva obavlja osoba koja nije dobila
odobrenje Agencije za obavljanje funkcije ¢lana uprave mirovinskog drustva, u skladu s
odredbama ¢lanka 45. stavka 1. ovoga Zakona

27. ako nije osiguralo da zahtjev za izdavanje odobrenja iz ¢lanka 45. stavka 1. ovoga
Zakona bude podnesen najmanje tri mjeseca prije isteka mandata pojedinom ¢lanu uprave, u
skladu s ¢lankom 45. stavkom 6. ovoga Zakona

28. ako nije osiguralo da novi zahtjev za izdavanje odobrenja za imenovanje i program
vodenja poslova mirovinskog druStva budu podneseni Agenciji najkasnije u roku od 45 dana
od dana prestanka vazenja odobrenja, odnosno od primitka odluke o ukidanju odobrenja ili
odbijanju izdavanja odobrenja za obavljanje funkcije ¢lana uprave mirovinskog drusStva, u
skladu s ¢lankom 45. stavkom 7. ovoga Zakona

29. ako nije osiguralo da novi zahtjev za izdavanje odobrenja za imenovanje i program
vodenja poslova mirovinskog drustva za mandatno razdoblje budu podneseni Agenciji
najkasnije u roku od 45 dana od dana nastanka situacije kada mirovinsko drustvo ne ispunjava
uvjet o najmanjem potrebnom broju ¢lanova uprave u skladu s odredbama ovoga Zakona, u
skladu s ¢lankom 45. stavkom 7. ovoga Zakona

30. ako delegira poslove klju¢nih funkcija na pokrovitelja protivno odredbama ¢lanka
55.b stavaka 10. i 11. ovoga Zakona

31. ako ne osigura sustave i mehanizme nadzora koji zorno pokazuju da mirovinsko
drustvo na dugorocnoj osnovi postupa u skladu s ovim Zakonom 1 prospektom fonda te koji
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omogucuju pracenje svih odluka, naloga i transakcija imovinom fonda, u skladu s ¢lankom 68.
stavkom 1. tockom 5. ovoga Zakona

32. ako ne osigura da promidzbeni sadrzaji, objave i izvje$¢a ¢lanovima fondova budu
jasna, tocna, da ne navode na pogresne zakljucke i da su u skladu sa zahtjevima Agencije, u
skladu s ¢lankom 68. stavkom 1. to¢kom 6. ovoga Zakona

33. ako ne dostavi depozitaru preslike svih izvornih isprava vezanih uz transakcije
imovinom, i to odmah po sastavljanju tih isprava ili njihovu primitku, te sve ostale isprave i
dokumentaciju vaznu za obavljanje poslova i izvrSavanje duznosti depozitara predvidenih ovim
Zakonom, propisima donesenim na temelju ovoga Zakona te drugim relevantnim propisima, u
skladu s ¢lankom 68. stavkom 1. tockom 8. ovoga Zakona

34. ako ne vodi evidencije transakcija s imovinom pojedinog fonda odvojeno od
vlastitih evidencija, racuna, kao i od evidencija transakcija ostalih fondova, te ih u pravilnim
vremenskim razmacima ne uskladuje s evidencijama depozitara, u skladu s ¢lankom 68.
stavkom 1. tockom 9. ovoga Zakona

35. ako ne objavljuje podatke o mirovinskom drustvu i fondovima kojima upravlja u
skladu s ovim Zakonom, propisima donesenim na temelju ovoga Zakona i drugim relevantnim
propisima, u skladu s ¢lankom 68. stavkom 1. tockom 10. ovoga Zakona

36. ako ne podnosi Agenciji redovite izvjestaje u skladu s postupkom predvidenim
propisima Agencije, u skladu s ¢lankom 68. stavkom 1. to¢kom 11. ovoga Zakona

37. ako sklopi ugovor kojemu je cilj umanjivanje ili promjena odgovornosti utvrdenih
ovim Zakonom, protivno ¢lanku 68. stavku 1. tocki 16. ovoga Zakona

38. ako jednog ¢lana uprave ne zaduzi za odrzavanje kontakata s Agencijom radi
provedbe izvjes¢ivanja 1 drugih korespondentnih aktivnosti zahtijevanih odredbama ovoga
Zakona, u skladu s ¢lankom 68. stavkom 1. toc¢kom 17. ovoga Zakona

39. ako ne izdaje depozitaru naloge za ostvarivanje prava povezanih s imovinom fonda,
u skladu s ¢lankom 68. tockom 18. ovoga Zakona

40. ako ne osigura procjenu fer vrijednosti imovine i obveza fonda te ispravno
utvrdivanje vrijednosti cijene udjela, u skladu s ¢lankom 68. stavkom 1. tockom 19. ovoga
Zakona

41. ako dio prihoda svake godine ne ulaze u osnazivanje financijske pismenosti gradana
Republike Hrvatske o dobrovoljnoj mirovinskoj Stednji, u skladu s ¢lankom 68. stavkom 1.
tockom 21. ovoga Zakona

42. ako obavlja djelatnosti posredovanja u kupnji i prodaji financijskih instrumenata,
protivno Clanku 69. tocki 1. ovoga Zakona

43. ako stjece ili otuduje imovinu fondova kojim upravlja za svoj racun ili racun
relevantnih osoba, protivno ¢lanku 69. tocki 2. ovoga Zakona

44. ako sredstvima fonda kupuje imovinu ili sklapa poslove koji nisu predvideni ovim
Zakonom, protivno ¢lanku 69. tocki 3. ovoga Zakona

45. ako obavlja transakcije kojima krsi odredbe ovoga Zakona, propisa donesenih na
temelju ovoga Zakona te prospekta fonda, ukljucujuéi odredbe o ogranicenjima ulaganja,
protivno ¢lanku 69. tocki 4. ovoga Zakona

46. ako nenaplatno otudi imovinu fonda, protivno ¢lanku 69. tocki 5. ovoga Zakona

47. ako stekne ili otudi imovinu fondova kojima upravlja po cijeni nepovoljnijoj od
njezine fer vrijednosti, protivno ¢lanku 69. tocki 6. ovoga Zakona

48. ako neposredno ili posredno, istodobno ili s odgodom, dogovori prodaju, kupnju ili
prijenos imovine izmedu dva fonda kojima upravlja isto mirovinsko drustvo pod uvjetima
razliitim od trzi$nih uvjeta ili uvjetima koji jedan fond stavljaju u povoljniji polozaj u odnosu
na drugi, protivno ¢lanku 69. tocki 7. ovoga Zakona



68

49. ako preuzme obveze u vezi s imovinom koja u trenutku preuzimanja tih obveza nije
vlasni$tvo fonda, a ne radi se o iznimci iz ¢lanka 69. tocke 8. podtocaka a) i b), protivno ¢lanku
69. tocki 8. ovoga Zakona

50. ako ne ostvaruje prava ¢lanova fonda prema depozitaru, u skladu s ¢lankom 71.
ovoga Zakona

51. ako radi pokri¢a troSkova mirovinskog fonda za mirovinsko drustvo zaracunava
naknade koje nisu propisane ¢lankom 72. tockama 1. do 3. ovoga Zakona

52. ako uplate na osobne racune i prenesene racune ne knjizi u korist osobnog racuna
na ime ¢lana fonda, u skladu s ¢lankom 105. stavkom 1. ovoga Zakona

53. ako prilikom utvrdivanja neto vrijednosti imovine fonda odnosno cijene udjela ne
utvrdi vrijednost imovine fonda te svih obveza, u skladu s ¢lankom 106. stavkom 1. ovoga
Zakona

54. ako u pogledu utvrdivanja neto vrijednosti imovine fonda i cijene udjela fonda ne
postupa u skladu s pravilnikom iz ¢lanka 107. stavka 4. ovoga Zakona

55. ako uplate na osobne radune i prenesene racune ne preracunava u udjele
svakodnevno u skladu s cijenom udjela na taj datum, u skladu s clankom 108. stavkom 1. ovoga
Zakona

56. ako pocetnu cijenu udjela fonda ne utvrdi prospektom fonda, u skladu s ¢lankom
108. stavkom 2. ovoga Zakona

57. ako protivno odredbi ¢lanka 109. stavka 1. ovoga Zakona neto vrijednost imovine
mirovinskog fonda ne izracunava za svaki dan, u skladu s ovim Zakonom i propisima
donesenim na temelju ovoga Zakona

58. ako ne usvoji ratunovodstvene politike, odnosno metodologije vrednovanja za svaki
fond kojim upravlja, prilikom njegova osnivanja, i bez odgode ih ne dostavi depozitaru fonda,
u skladu s ¢lankom 110. stavkom 2. ovoga Zakona

59. ako iz imovine fonda placa naknade, troskove, provizije i pristojbe koje nisu
propisane ¢lankom 111. stavkom. 1. tockama 1. do 4. ovoga Zakona

60. ako ne iskazuje ukupan iznos troskova iz ¢lanka 111. stavka 1. ovoga Zakona kao
pokazatelj ukupnih troskova i ne objavljuje ga u revidiranim godi$njim izvjestajima, u skladu
s ¢lankom 111. stavkom 2. ovoga Zakona

61. ako potraZivanja za naknadu troSkova i naknada nastalih u vezi sa zaklju¢ivanjem
pravnih poslova za zajednicki racun ¢lanova fonda ne podmiri isklju¢ivo iz imovine fonda,
nego za iste tereti ¢lanove fonda izravno, protivno odredbi ¢lanka 112. stavka 4. ovoga Zakona

62. ako po nastupanju slu¢aja iz ¢lanka 117. stavka 1. ovoga Zakona ne vrati uplatitelju
upladeni iznos umanjen za ulaznu naknadu te naknade koje terete imovinu fonda, sve
korigirano za ostvareni prinos fonda, u skladu s ¢lankom 117. stavkom 2. ovoga Zakona

63. ako ne vrati sredstva s osobnog racuna c¢lana fonda koji je u vezi s uvjetima i
nac¢inom dobrovoljnog mirovinskog osiguranja na temelju individualne kapitalizirane Stednje
doveden u zabludu od strane mirovinskog drustva ili osoba koje s mirovinskim drustvom imaju
sklopljen ugovor o poslovnoj suradnji za ponudu mirovinskih programa fondova, a ¢lan fonda
je obavijestio mirovinsko drustvo o takvoj zabludi u roku od 30 dana od dana prve uplate na
osobni racun u fondu 1 u tom roku izjavio raskid ugovora, odnosno zatrazio povrat sredstava,
u skladu s ¢lankom 117. stavkom 3. ovoga Zakona

64. ako po nastupanju slucaja iz Clanka 117. stavka 3. ovoga Zakona ne vrati ¢lanu
fonda sredstva s osobnog racuna ¢lana fonda na nacin da je razlika izmedu uplate ¢lana i cijene
udjela na osobnom rac¢unu ¢lana na dan isplate prihod odnosno obveza mirovinskog drustva, u
skladu s ¢lankom 117. stavkom 4. ovoga Zakona

65. ako ne izvrsi isplatu iz ¢lanka 117. stavaka 2. i 4. ovoga Zakona u roku od sedam
dana od dana primitka izjave o raskidu iz ¢lanka 117. stavka 1. ovoga Zakona odnosno izjave
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ili uredno dokumentiranog zahtjeva za povratom sredstava iz ¢lanka 117. stavka 3. ovoga
Zakona, u skladu s ¢lankom 117. stavkom 5. ovoga Zakona.

66. ako ne prenese iznos na racunu ¢lana fonda u mirovinsko osiguravajuce drustvo po
izboru Clana fonda, u slucaju da se ¢lan fonda po ostvarivanju prava na mirovinu odlucio da
mu mirovinu isplac¢uje mirovinsko osiguravajuce drustvo, u skladu s ¢lankom 125. stavkom 1.
ovoga Zakona.

67. ako po ostvarivanju uvjeta iz ¢lanka 123. stavka 1. ovoga Zakona ne izvrsi isplatu
dijela mirovine u obliku jednokratne isplate u visini od najvise 30% iznosa na racunu ¢lana
fonda, kako je propisano ¢lankom 127. stavkom 1. ovoga Zakona

68. ako radniku na odlasku na zahtjev ne izvrSi jednokratnu isplatu prikupljenih i
kapitaliziranih sredstava na njegovu osobnom racunu, u skladu s ¢lankom 127. stavkom 2.
ovoga Zakona

69. ako ¢lanu fonda koji ispunjava uvjet iz Clanka 123. stavka 1. ovoga Zakona,
neovisno o vrijednosti imovine na njegovom osobnom ra¢unu istekom ugovorenog roka iz
ugovora iz ¢lanka 115. ovoga Zakona, ne izvr$i isplatu zatrazenog iznosa u visini od najvise
30% iznosa na ra¢unu ¢lana fonda, na temelju pisanog zahtjeva ¢lana, jednokratno u punom
iznosu, u skladu s ¢lankom 128. ovoga Zakona

70. ako obustavu zatvaranja osobnih racuna, uplata na osobni racun ¢lanova u fondu te
prijenosa racuna ¢lana fonda u drugi fond bez odgode ne prijavi Agenciji i nadleznim tijelima
mati¢ne drzave clanice te nadleznim tijelima svih drzava u kojima se nude mirovinski
programi, u skladu s ¢lankom 134. stavkom 4. ovoga Zakona

71. ako ne obavijesti Agenciju o tome kojim je sve nadleznim tijelima podnijelo prijavu
obustave zatvaranja osobnih racuna ¢lanova, uplata na osobni racun te prijenosa ra¢una ¢lana
fonda, u skladu s ¢lankom 134. stavkom 4. ovoga Zakona

72. ako na svojim mreZnim stranicama ne objavi svaku obustavu zatvaranja osobnih
racuna, uplata na osobne racune ¢lanova u fondu te prijenosa racuna ¢lana fonda u drugi fond,
za cijelo vrijeme trajanja obustave i ne obavijesti ¢lanove fonda, u skladu s ¢lankom 134.
stavkom 5. ovoga Zakona

73. ako nastavak poslovanja fonda bez odgode ne prijavi Agenciji, ne objavi na
mreZnim stranicama mirovinskog druStva 1 ne obavijesti ¢lanove fonda, u skladu s ¢lankom
134. stavkom 8. ovoga Zakona

74. ako Ministarstvu financija ne omoguc¢i uvid u poslovne knjige i1 operativne
evidencije te ne dostavlja sve podatke i obavijesti potrebne radi provjere zahtjeva za odobrenje
drzavnih poticajnih sredstava, upisa drZzavnih poticajnih sredstava na osobne ratune ¢lanova
fondova, kao 1 ostale podatke potrebne za nadzor zakonitog utvrdivanja i koristenja drzavnih
poticajnih sredstava, u skladu s ¢lankom 135. stavkom 6. ovoga Zakona

75. ako do 1. listopada tekuce godine ne izradi i Ministarstvu financija ne podnese
obrazlozeni plan zahtjeva za dodjelu drzavnih poticajnih sredstava u sljedecoj kalendarskoj
godini, u skladu s ¢lankom 136. stavkom 1. ovoga Zakona

76. ako do 1. ozujka tekuce godine ne podnese Ministarstvu financija skupno za sve
¢lanove fonda pisani zahtjev za isplatu drzavnih poticajnih sredstava za prethodnu godinu, u
skladu s ¢lankom 137. stavkom 1. ovoga Zakona

77. ako primljeni iznos drzavnih poticajnih sredstava ne evidentira u poslovnim
knjigama i ne upiSe ga na osobne racune ¢lanova fonda u roku od osam radnih dana od primitka
iznosa, u skladu s ¢lankom 137. stavkom 3. ovoga Zakona

78. ako drzavna poticajna sredstva ne vodi na osobnom rac¢unu ¢lana fonda na nacin da
se u svakom trenutku moze utvrditi njihov iznos, u skladu s ¢lankom 139. ovoga Zakona

79. ako se imovina fonda sastoji od imovine razli¢ite od one iz ¢lanka 155. stavaka 1. 1
2. ovoga Zakona
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80. ako imovina iz ¢lanka 155. stavka 1. od koje se sastoji imovina fonda ne ispunjava
uvjete iz ¢lanka 155. stavka 1. ovoga Zakona i/ili iz pravilnika iz ¢lanka 155. stavka 3. ovoga
Zakona

81. ako ulaze imovinu fonda protivno ograni¢enjima ulaganja iz ¢lanka 156. stavka 1.
tocaka 1. — 16. ovoga Zakona, a ne uskladi ulaganja fonda u roku iz ¢lanka 164. stavaka 2., 3.
ili 4. ovoga Zakona

82. ako protivno odredbi ¢lanka 157. ovoga Zakona koristi tehnike i1 instrumente vezane
uz prenosive vrijednosne papire i instrumente trzista novca u drugu svrhu od one propisane
¢lankom 157. ovoga Zakona

83. ako fond, zajedno s drugim fondovima kojima upravlja isto mirovinsko drustvo,
ulaze u imovinu iz ¢lanka 158. stavka 1. ovoga Zakona protivno ograni¢enjima ulaganja iz
Clanka 158. stavka 1. ovoga Zakona, a mirovinsko drustvo ne uskladi ulaganja fonda u roku iz
Clanka 164. stavaka 2., 3. ili 4. ovoga Zakona

84. ako za racun otvorenog fonda pozajmi novc¢ana sredstva od tre¢ih osoba u ukupnom
iznosu ve¢em od 5% neto vrijednosti imovine fonda, i to ucini na rok duZzi od tri mjeseca,
protivno odredbama ¢lanka 159. stavka 1. ovoga Zakona

85. ako za racun otvorenog fonda pozajmi novc¢ana sredstva od tre¢ih osoba u ukupnom
iznosu manjem od 5% neto vrijednosti imovine fonda, i to ne uc¢ini putem repo poslova i
transakcija prodaje i ponovne kupnje i/ili predmetne transakcije sklopi na rok duzi od tri
mjeseca, protivno odredbama ¢lanka 159. stavka 1. ovoga Zakona

86. ako za racun zatvorenog fonda pozajmi novCana sredstva od tre¢ih osoba u
ukupnom iznosu ve¢em od 5% neto vrijednosti imovine fonda i/ili isto u¢ini na rok duzi od tri
mjeseca, protivno odredbama ¢lanka 159. stavka 3. ovoga Zakona

87. ako za raCun zatvorenog fonda pozajmi novCana sredstva od tre¢ih osoba u
ukupnom iznosu manjem od 5% neto vrijednosti imovine fonda, i to ne uéini u svrhu
osiguravanja likvidnosti 1/ili predmetne transakcije sklopi na rok duZi od tri mjeseca, protivno
odredbama ¢lanka 159. stavka 3. ovoga Zakona

88. ako vise od 5% neto vrijednosti imovine otvorenog fonda pozajmi tre¢im osobama,
protivno odredbama ¢lanka 159. stavka 2. ovoga Zakona

89. ako viSe od 50% svakog pojedinog ulaganja pozajmi tre¢im osobama, protivno
odredbama ¢lanka 159. stavka 2. ovoga Zakona

90. ako imovinu otvorenog fonda pozajmi bez pisanog ugovora ili izvan organiziranih
sustava za pozajmljivanje vrijednosnih papira koji djeluju u sklopu sustava za poravnanije i
namiru, protivno odredbama ¢lanka 159. stavka 2. ovoga Zakona

91. ako financijske izvedenice ne koristi u svoje ime i za racun fonda u svrhu zastite
imovine mirovinskog fonda i/ili smanjenja rizika ulaganja ili efikasnog upravljanja imovinom
1 obvezama fonda, u skladu s ¢lankom 160. stavkom 1. ovoga Zakona

92. ako prilikom ugovaranja financijskih izvedenica ne postuje ogranicenja iz ¢lanka
160. stavka 2. ovoga Zakona

93. ako ulaze imovinu fonda u imovinu koja je po zakonu neotudiva ili koja je
opterecena, odnosno zalozena ili fiducijarno prenesena radi osiguranja kakve trazbine, protivno
odredbama ¢lanka 163. tocke 1. ovoga Zakona

94. ako ulaZe u vrijednosne papire izdane od depozitara fonda, bilo kojeg dionicara,
odnosno vlasnika udjela mirovinskog drustva, ili bilo koje osobe koja je povezana osoba s
prethodno navedenim osobama, protivno odredbama ¢lanka 163. tocke 2. ovoga Zakona

95. ako ulaze imovinu fonda u vrijednosne papire izdane od depozitara fonda, bilo kojeg
dioni¢ara, odnosno vlasnika udjela mirovinskog drustva, ili bilo koje osobe koja je povezana
osoba s prethodno navedenim osobama, protivno odredbama ¢lanka 163. tocke 2. ovoga
Zakona, a ne uskladi ulaganja fonda u roku iz ¢lanka 164. stavaka 2. ili 3. ovoga Zakona
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96. ako mirovinsko drustvo ne uskladi ulaganja fonda odmah po saznanju za
prekoracenje ogranic¢enja iz ¢lanaka 156. do 163. ovoga Zakona, koja su posljedica transakcije
koju je sklopilo mirovinsko drustvo, a kojom su se u trenutku njezina sklapanja prekoracila
navedena ogranicenja ili dodatno povecala prekoracenja ulaganja, a koja nisu obuhvaéena
¢lankom 167. stavkom 2. ovoga clanka, protivno odredbama ¢lanka 167. stavka 4. ovoga
Zakona

97. ako u svoje ime i za racun fonda ugovara transakcije s ¢lanovima uprave ili
nadzornog odbora mirovinskog drustva, protivno odredbama c¢lanka 165. stavka 1. ovoga
Zakona

98. ako ne vodi evidenciju o transakcijama ugovorenima za racun fonda u kojima su
suprotne strane dioniCari, odnosno vlasnici udjela mirovinskog drustva, depozitar fonda,
pokrovitelj zatvorenog fonda ili bilo koja druga osoba koja je povezana s navedenim pravnim
ili fizickim osobama, u skladu s ¢lankom 165. stavkom 2. ovoga Zakona

99. ako daje zajam ili jamstva iz imovine fonda bilo kojoj fizic¢koj ili pravnoj osobi,
protivno odredbama clanka 165. stavka 4. ovoga Zakona

100. ako ne izracuna omjer zamjene udjela u fondu prenositelju za udjele u fondu
preuzimatelju, u skladu s ¢lankom 209. stavkom 2. ovoga Zakona

101. ako ne izracuna omjer zamjene pripadajucih udjela u fondovima na koje se dijeli
fond, u skladu s ¢lankom 211. stavkom 2. ovoga Zakona

102. ako u roku od osam dana po primitku suglasnosti Agencije za preoblikovanje ne
dostavi obavijest ¢lanovima fonda o svim radnjama i okolnostima preoblikovanja, koja sadrzi
elemente iz ¢lanka 214. stavka 2. ovoga Zakona, kako bi ¢lanovi mogli procijeniti posljedice
koje ¢e preoblikovanje imati na njihovu imovinu u fondu u skladu s ¢lankom 214. stavkom 1.
ovoga Zakona

103. ako ¢lanovima fonda ne omogu¢i prelazak u drugi fond bez placanja izlazne
naknade u razdoblju od dva mjeseca od dana dostave obavijesti o preoblikovanju iz ¢lanka 214.
stavka 2. ovoga Zakona, u skladu s ¢lankom 215. stavkom 1. ovoga Zakona

104. ako prije provodenja postupka pripajanja mirovinsko druStvo za upravljanje
fondom prenositeljem nije dobilo odobrenje Agencije za pripajanje, u skladu s ¢lankom 217.
stavkom 1. ovoga Zakona

105. fonda prenositelja ako ne izradi nacrt pripajanja sa sadrzajem i formom propisanim
¢lankom 219. stavkom 2. ovoga Zakona, u skladu s ¢lankom 219. stavkom 1. ovoga Zakona

106. fonda preuzimatelja ako ne izradi nacrt pripajanja sa sadrzajem i formom
propisanim ¢lankom 219. stavkom 2. ovoga Zakona, u skladu s ¢lankom 219. stavkom 1. ovoga
Zakona

107. ako protivno ¢lanku 220. stavku 3. ovoga Zakona naplacuje troskove povezane s
izradom misSljenja depozitara o pripajanju iz imovine fondova koji sudjeluju u postupku
pripajanja

108. fonda prenositelja ako ne obavijesti sve ¢lanove fonda prenositelja o svim
radnjama 1 okolnostima pripajanja koja sadrZi elemente iz ¢lanka 221. stavka 2. ovoga Zakona,
kako bi ¢lanovi mogli procijeniti posljedice koje ¢e pripajanje imati na njihovu imovinu u
fondu prenositelju u skladu s ¢lankom 221. stavkom 1. ovoga Zakona

109. prenositelj, ako ¢lanovima ne dostavi obavijesti o pripajanju nakon §to mu
Agencija izda odobrenje za pripajanje, ali najmanje 30 dana prije zabrane daljnjeg pristupa
novih ¢lanova fondu prenositelju i fondu preuzimatelju, u skladu s ¢lankom 221. stavkom 3.
ovoga Zakona

110. ako u postupku pripajanja ne omoguéi ¢lanovima fonda prenositelja i fonda
preuzimatelja prelazak u fond bez naplate naknade za izlaz u roku iz ¢lanka 221. stavka 3.
ovoga Zakona te u roku od dva mjeseca nakon izvrSenog pripajanja, u skladu s ¢lankom 221.
stavkom 4. ovoga Zakona
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111. ako naplacuje troSkove revizije iz imovine fondova koji sudjeluju u postupku
pripajanja, protivno odredbi ¢lanka 223. stavka 6. ovoga Zakona

112. prenositelj, ako provede prijenos imovine i obveza te zamjenu udjela prilikom
pripajanja, a da revizor prethodno nije izdao pozitivno misljenje o pripajanju, protivho
odredbama ¢lanka 225. stavka 6. ovoga Zakona

113. preuzimatelj ako provede prijenos imovine i obveza te zamjenu udjela prilikom
pripajanja, a da revizor prethodno nije izdao pozitivno misljenje o pripajanju, protivno
odredbama ¢lanka 225. stavka 6. ovoga Zakona

114. ako po primitku suglasnosti Agencije, u roku propisanom ¢lankom 235. stavkom
3. ovoga Zakona, ne dostavi ¢lanovima fonda obavijest o svim radnjama i okolnostima podjele,
koja sadrzi elemente iz ¢lanka 235. stavka 2. ovoga Zakona, kako bi ¢lanovi mogli procijeniti
posljedice koje ¢e preoblikovanje imati na njihovu imovinu u fondu u skladu s ¢lankom 235.
stavkom 1. ovoga Zakona

115. ako ¢lanu fonda koji sudjeluje u podjeli nije omoguéen prelazak u fond kojim
upravlja neko drugo mirovinsko drustvo bez naplate naknade za izlaz u razdoblju od dva
mjeseca od dana dostave obavijesti o podjeli, u skladu s ¢lankom 235. stavkom 4. ovoga
Zakona

116. ako mirovinsko drustvo koje upravlja fondom koji sudjeluje u statusnoj promjeni
podjele provede podjelu, odnosno izvr$i prijenos imovine te zamjenu udjela, ako revizor
prethodno nije izdao pozitivno misljenje o podjeli, protivno ¢lanku 239. stavku 1. ovoga
Zakona

117. ako izabere ili promijeni depozitara bez odobrenja Agencije, protivno odredbama
Clanka 246. stavka 1. ovoga Zakona

118. ako u slucaju otvaranja postupka stecaja ili pokretanja postupka likvidacije nad
depozitarom odmah ne dostavi obavijest depozitaru o raskidu ili otkazu ugovora i 0 tome ne
obavijesti Agenciju, u skladu s ¢lankom 264. stavkom 1. tockom 1. ovoga Zakona

119. ako u slucaju otvaranja stecaja ili likvidacije nad depozitarom ne zatrazi odobrenje
Agencije na izbor novog depozitara, u roku iz ¢lanka 264. stavka 1. to¢ke 2. ovoga Zakona

120. ako na podrucju Republike Hrvatske nudi mirovinski program zatvorenog fonda s
definiranim primanjima protivno odredbama ¢lanka 266. stavka 2. ovoga Zakona

121. koje upravlja zatvorenim fondom s definiranim primanjima, ako nije osiguralo da
za zatvoreni fond s definiranim primanjima u svakom trenutku raspolaze odgovaraju¢om
razinom sredstava (tehnickih pri¢uva) koje odgovaraju visini preuzetih financijskih obveza
proiza$lih iz postoje¢ih ugovora o cClanstvu, uzimajuéi u obzir sve zatvorene fondove s
definiranim primanjima kojima upravlja, u skladu s ¢lankom 267. stavkom 1. tockom 1. ovoga
Zakona

122. koje upravlja zatvorenim fondom s definiranim primanjima, ako nema dostatnu i
prikladnu imovinu za pokrice tehnickih pricuva iz tocke 1. ovoga stavka, uzimajuci u obzir sve
zatvorene fondove s definiranim primanjima kojima upravlja, u skladu s ¢lankom 267. stavkom
1. tockom 2. ovoga Zakona

123. ako izracun tehnickih pri¢uva zatvorenog fonda s definiranim primanjima nije
izraden na nacin propisan ¢lankom 268. stavcima 2. 1 3. ovoga Zakona

124. ako imovinu za pokri¢e tehni¢kih pricuva zatvorenog fonda s definiranim
primanjima ulaze protivno ograni¢enjima iz ¢lanka 269. stavaka 2. i 3. ovoga Zakona

125. ako za zatvoreni fond s definiranim primanjima koji ne ispunjava uvjete iz ¢lanka
267. stavka 1. ovoga Zakona ne usvoji konkretan i ostvariv plan oporavka, koji ispunjava uvjete
iz ¢lanka 270. stavka 2. ovoga Zakona, u skladu s ¢lankom 270. stavkom 1. ovoga Zakona

126. koje upravlja zatvorenim fondom s definiranim primanjima koji pokriva
biometricke rizike i/ili jamci investicijske rezultate ili odredenu razinu primanja, ako nije
osiguralo da za taj fond stalno raspolaze i dodatnom imovinom odnosno dodatnim kapitalom,
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koji mora ispunjavati uvjete iz ¢lanka 271. stavka 2. ovoga Zakona, u skladu s ¢lankom 271.
stavkom 1. ovoga Zakona

127. ako na zahtjev Agencije ne dostavi ili ne ucini dostupnim dokumentaciju,
izvjestaje ili podatke o svim okolnostima potrebnima za nadzor ili izvrSavanje drugih ovlasti i
mjera Agencije, u skladu s ¢lankom 278. stavkom 1. ovoga Zakona

128. ako kao subjekt nadzora Agencije iz ¢lanka 275. stavka 6. tocke 1. ovoga Zakona
ne omoguci Agenciji obavljanje nadzora, u skladu s ¢lankom 275. stavcima 1. do 5. ovoga
Zakona, na nacin da protivno ¢lancima 280. do 282. ovoga Zakona ovlastenoj osobi Agencije
na trazenje ne uruci svu trazenu dokumentaciju i podatke iz ¢lanka 280. stavka 3. ili ¢lanka
282. stavka 2. ovoga Zakona

129. ako ne osigura uvjete za obavljanje nadzora u skladu s ¢lankom 281. ovoga Zakona

130. ako ne osigura uvjete za pregled informacijskog sustava u skladu s clankom 282.
stavkom 1. ovoga Zakona

131. ako unutar roka koji je odredila Agencija, Agenciji ne dostavi izvjestaj o provedbi
nalozenih mjera iz ¢lanka 297. stavka 2. ovoga Zakona, u skladu s ¢lankom 297. stavkom 4.
ovoga Zakona.

(2) Nov¢anom kaznom u iznosu od 20.000,00 do 50.000,00 kuna kaznit ¢ée se za
prekrsaj iz stavka 1. ovoga clanka i odgovorna osoba mirovinskog drustva.

Laksi prekrSaji mirovinskog drustva
Clanak 312.

(1) Nov€anom kaznom u iznosu od 50.000,00 do 100.000,00 kuna kaznit ¢e se za
prekrSaj mirovinsko drustvo:

1. ako ne ishodi od Agencije odobrenje za rad mirovinskog drustva prije upisa
mirovinskog drustva u sudski registar, u skladu s ¢lankom 21. stavkom 1. ovoga Zakona

2. ako ne ishodi od Agencije odobrenje za rad mirovinskog drusStva prije upisa promjene
djelatnosti drustva u sudski registar, u skladu s ¢lankom 21. stavkom 4. ovoga Zakona

3. ako o odrzanim sastancima ili sjednicama tijela mirovinskog drustva ne vodi zapisnik
u skladu s ¢lankom 40. stavkom 2. ovoga Zakona

4. ako mirovinsko drustvo, odnosno ¢lanovi njegove uprave i nadzornog odbora,
prokuristi i radnici postupe protivno odredbama ¢lanka 53. stavka 1. to¢aka 1. - 5. ovoga
Zakona

5. ako mirovinsko druStvo, odnosno ¢lanovi njegove uprave i nadzornog odbora,
prokuristi i radnici postupe tako da im interesi clanova fondova nisu prioritet i svoje interese
ili interese povezanih osoba stavljaju ispred interesa ¢lanova fondova te integriteta trziSta
kapitala, protivno odredbama ¢lanka 53. stavka 2. ovoga Zakona

6. ako nije uspostavilo i ne provodi dobar i razborit sustav upravljanja koji osigurava
upravljanje poslovima paznjom dobrog strucnjaka, razmjerno vrsti, opsegu i slozenosti
poslovanja, te nije obuhvatilo u¢inkovite i primjerene politike, mjere, evidencije 1 postupke iz
Clanka 54. stavka 1. ovoga Zakona ili pravilnika iz ¢lanka 67. ovoga Zakona

7. ako nije ustrojilo klju¢ne funkcije u skladu s ¢lankom 55.b stavkom 1. ovoga Zakona

8. ako ne uspostavi i ne provodi primjerene politike i postupke kako bi osiguralo da
posluje u skladu s ovim Zakonom i propisima donesenima na temelju ovoga Zakona, kao i s
drugim relevantnim propisima, te ne osigura da ¢lanovi uprave i druge relevantne osobe
postupaju u skladu s ovim Zakonom i propisima donesenima na temelju ovoga Zakona te
internim aktima mirovinskog drustva, u skladu s ¢lankom 56. stavkom 2. ovoga Zakona
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9. ako redovito ne azurira, ne procjenjuje i ne nadzire politike 1 postupke kako bi
osiguralo da posluje u skladu s ovim Zakonom i propisima donesenima na temelju ovoga
Zakona, kao i s drugim relevantnim propisima, te ne osigura da ¢lanovi uprave i druge
relevantne osobe postupaju u skladu s ovim Zakonom i propisima donesenima na temelju
ovoga Zakona te internim aktima mirovinskog drustva, u skladu s ¢lankom 56. stavkom 2.
ovoga Zakona

10. ako nije ustrojilo trajnu i u¢inkovitu funkciju uskladenosti, u skladu s ¢lankom 56.a
stavcima 1. i 2. ovoga Zakona

11. ako ne ustroji funkciju interne revizije u skladu s ¢lankom 57. stavkom 1. ovoga
Zakona

12. ako ne uspostavi sveobuhvatan i1 ucinkovit sustav upravljanja rizicima za
mirovinsko drustvo i fondove kojima upravlja, uklju¢ujuéi i upravljanje rizikom od pranja
novca i financiranja terorizma, u skladu s ¢lankom 58. stavkom 1. ovoga Zakona

13. ako nije ustrojilo trajnu, ucinkovitu i neovisnu funkciju upravljanja rizicima,
razmjerno veli¢ini 1 organizacijskom ustroju mirovinskog druStva, kao i vrsti, opsegu i
slozenosti poslovanja, u skladu s ¢lankom 58.a stavkom 1. i pravilnikom iz ¢lanka 67. ovoga
Zakona

14. ako ne provodi i ne dokumentira vlastitu procjenu rizika za mirovinsko drustvo i
zatvorene fondove kojima upravlja, u skladu s ¢lankom 58.b stavkom 1. ovoga Zakona

15. ako nije organiziralo svoje poslovanje na nacin koji osigurava kontinuirani
investicijski proces, u skladu s odredbama ¢lanka 59. stavka 1. ovoga Zakona

16. ako za svaku vrstu imovine koja je znacajna po udjelu u imovini, rizi¢nosti i/ili
operativnim zahtjevima nije osiguralo adekvatan broj radnika zaduzenih za ulaganje, trgovanje,
analizu i upravljanje rizicima konkretnom vrste imovine te opseg zaduzenja pojedinog radnika
nije primjeren, u skladu s ¢lankom 59. stavkom 2. ovoga Zakona

17. ako u odnosu na svaku vrstu imovine nije osiguralo poznavanje prirode investicije,
izdavatelja, specifi¢nosti vezanih za trgovanje, pravnih propisa te rizika koji proizlaze iz toga,
u skladu s ¢lankom 59. stavkom 3. ovoga Zakona

18. ako ne ustroji interno tijelo koje donosi odluke vezane uz korporativno upravljanje
i odnose s izdavateljima financijski instrumenti kojih su imatelji fondovi kojima mirovinsko
drustvo upravlja, a koje se mora sastojati od osoba s odgovaraju¢im znanjem iz podrucja
korporativnog upravljanja, skladu s ¢lankom 60. stavkom 1. ovoga Zakona

19. ako ne organizira poslovanje na nacin da svodi rizik sukoba interesa na najmanju
mogucu mjeru, u skladu s ¢lankom 55. stavkom 1. ovoga Zakona

20. ako nije, razmjerno vrsti, opsegu i sloZenosti poslovanja, uspostavilo i ne provodi
ucinkovite politike upravljanja sukobima interesa, u skladu s ¢lankom 55. stavkom 4. ovoga
Zakona

21. ako razmjerno vrsti, opsegu i sloZenosti poslovanja redovito ne azurira i ne nadzire
ucinkovite politike upravljanja sukobima interesa, u skladu s ¢lankom 55. stavkom 4. ovoga
Zakona

22. ako nije uspostavilo i ne provodi politike o transakcijama relevantnih osoba i osoba
koje su s njima u srodstvu s financijskim instrumentima u koje ulazu fondovi kojima upravlja
mirovinsko drustvo radi sprjecavanja sukoba interesa, u skladu s ¢lankom 55. stavkom 5. ovoga
Zakona

23. ako redovito ne azurira politike o transakcijama relevantnih osoba i osoba koje su s
njima u srodstvu s financijskim instrumentima u koje ulazu fondovi kojima upravlja
mirovinsko drustvo radi sprjecavanja sukoba interesa, u skladu s ¢lankom 55. stavkom 5. ovoga
Zakona

24. ako nije poduzelo sve primjerene mjere potrebne da bi se osiguralo njegovo
neprekidno i redovito poslovanje, u skladu s ¢lankom 61. stavkom 1. ovoga Zakona
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25. ako nije propisalo ili ne implementira jasne i razumne politike primitaka u skladu s
¢lankom 62. stavkom 1. ovoga Zakona

26. ako uprava mirovinskog drustva ne usvoji i najmanje jednom u tri godine ne
preispita opéa nacela politike primitaka, u skladu s clankom 62. stavkom 10. ovoga Zakona

27. ako najmanje jednom godiSnje interno ne revidira primjenu politike primitaka, u
skladu s ¢lankom 62. stavkom 11. ovoga Zakona

28. ako daje varijabilne primitke protivno ¢lanku 62. stavku 13. ovoga Zakona

29. ako u godis$njim financijskim izvjestajima mirovinskog drustva ne objavi podatke
iz Clanka 62. stavka 16. ovoga Zakona

30. ako ne organizira poslovanje i ne vodi azurno poslovnu dokumentaciju 1 druge
administrativne ili poslovne evidencije na nacin koji omogucuje da se u svakom trenutku moze
provjeriti tijek pojedinog posla koji je izvrSilo za svoj racun ili ra¢un pojedinog fonda, u skladu
s odredbama clanka 63. stavka 3. ovoga Zakona

31. ako ne uspostavi i ne ostvaruje primjerene postupke za rjeSavanje prituzbi ¢lanova
fonda, u skladu s ¢lankom 64. to¢kama 1. 1 3. ovoga Zakona

32. ako ne omoguci ulagateljima podnoSenje prituzbi na sluzbenom jeziku drzave u
kojoj se nudi mirovinski program zatvorenog fonda, u skladu s ¢lankom 64. stavkom 2. ovoga
Zakona

33. ako ne vodi evidenciju o svim prituzbama ¢lanova fonda i poduzetim mjerama, u
skladu s rokom iz ¢lanka 64. tocke 4. ovoga Zakona

34. ako ne ¢uva dokumentaciju o svim prituzbama ¢lanova fonda i poduzetim mjerama,
u skladu s rokom iz ¢lanka 64. to¢ke 4. ovoga Zakona

35. ako ne izraduje ili ne dostavlja izvjestaje mirovinskog drustva Agenciji u rokovima
ili na nacin propisan pravilnikom iz ¢lanka 73. stavka 2. ovoga Zakona, odnosno pravilnikom
iz ¢lanka 73. stavka 4. ovoga Zakona

36. ako za pruzanje revizorskih usluga sklopi ugovor s revizorom koji ne ispunjava
uvjete iz ¢lanka 74. stavaka 4., 5. 1 6. ovoga Zakona, protivno ¢lanku 74. stavku 3. ovoga
Zakona

37. ako ne dostavi Agenciji revizorski izvjeStaj 0 obavljenoj zakonskoj reviziji
godis$njih financijskih izvjestaja, ukljucujuci godisnje izvjesce 1 financijske izvjestaje iz Clanka
73. stavka 2. ovoga Zakona, u roku iz ¢lanka 74. stavka 8. ovoga Zakona

38. ako nije ponovo izradilo godiSnje financijske izvjeStaje, osiguralo obavljanje
zakonske revizije tih izvjeStaja te revizorskog izvjestaja, ukljucujuéi i relevantne financijske
1zvjestaje, 1 dostavilo Agenciji u roku koji je ona odredila svojim rjeSenjem, sukladno ¢lanku
75. stavcima 4. i 5. ovoga Zakona

39. ako objavi godis$nje financijske izvjestaje koji su odbijeni odnosno odbaceni te ako
ne osigura da godisnji financijski izvjestaji, koji su odbijeni odnosno odbaceni, ne budu javno
objavljeni 1 ako ne osigura da se iz javne objave povuku ve¢ objavljeni godiSnji financijski
izvjestaji koji su odbijeni odnosno odbaceni, protivno ¢lanku 75. stavcima 8. 1 9. ovoga Zakona

40. ako protivno odredbama clanka 76. stavka 1. ovoga Zakona poslove koje je duzno
obavljati delegira tre¢im osobama bez odobrenja Agencije

41. ako ne utvrdi ili ne implementira interne politike i procedure u skladu s odredbama
¢lanka 78. stavka 2. ovoga Zakona

42. ako sazna za stjecanje ili otudenje kvalificiranog udjela u druStvu kojim neka osoba
prelazi ili pada ispod praga od 10%, 20%, 30% ili 50%, a o tome bez odgode ne obavijesti
Agenciju, u skladu s odredbama clanka 84. stavka 6. ovoga Zakona

43. ako jednom godiSnje, najkasnije do 31. ozujka tekuce godine, Agenciji ne dostavi
popis svih dionicara ili imatelja poslovnih udjela, kao i imatelja kvalificiranih udjela s
veli¢inom pojedinih udjela, sa stanjem na dan 1. sije¢nja tekuce godine, u skladu s odredbama
¢lanka 84. stavka 7. ovoga Zakona
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44. preuzimatelj, ako preuzme poslove upravljanja fondom bez odobrenja Agencije,
protivno ¢lanku 87. stavku 2. ovoga Zakona

45. prenositelj 1 preuzimatelj, ako zajednicki javno ne objave informaciju o prijenosu
poslova upravljanja u roku iz ¢lanka 90. stavka 1. ovoga Zakona

46. prenositelj i preuzimatelj, ako ne obavijeste sve ¢lanove fondova kojima upravljaju
o prijenosu poslova upravljanja u roku iz ¢lanka 90. stavka 2. ovoga Zakona

47. ako ne izvijesti Agenciju o ¢injenici da izracun i kontrola neto vrijednosti imovine
fonda nisu izvrSeni u propisanom roku, na nacin i u roku iz ¢lanka 110. stavka 10. ovoga
Zakona

48. ako zahtjev za isplatu drzavnih poticajnih sredstava ne sadrzi elemente i priloge
propisane ¢lankom 138. stavcima 1.1 2. ovoga Zakona

49. ako ne izvijesti Ministarstvo financija o odabiru fonda za koriStenje drzavnih
poticajnih sredstava, u skladu s ¢lankom 140. stavkom 4. ovoga Zakona

50. ako promidZbeni sadrzaj o mirovinskom drustvu i fondovima ne ispunjava zahtjeve
iz Clanka 145. ovoga Zakona

51. ako prikazuje rezultate poslovanja fonda protivno odredbama ¢lanka 146. stavka 1.
toc¢aka 1., 2., 3., 4. i 5. ovoga Zakona

52. ako Agenciji ne dostavi obavijest o svakom sklopljenom ugovoru s prodajnim
zastupnicima na nacin ili u rokovima propisanim pravilnikom iz ¢lanka 150. stavka 3. ovoga
Zakona

53. ako imovinu fonda ulaZe na nacin da nije valutno uskladena s obvezama fonda u
skladu s ¢lankom 161. stavkom 1. ovoga Zakona, a ne uskladi ulaganja fonda u roku iz ¢lanka
164. stavaka 2., 3. ili 4. ovoga Zakona

54. ako najmanje 70% neto vrijednosti imovine zatvorenog fonda s definiranim
primanjima nije ulozeno u imovinu kojom se trguje ili koja se namiruje u valuti u kojoj se
isplac¢uju mirovine iz sustava dobrovoljnog mirovinskog osiguranja na temelju individualne
kapitalizirane $tednje, u skladu s ¢lankom 161. stavkom 2. ovoga Zakona

55. ako na svojoj mreznoj stranici ili na drugi primjeren nacin ne objavi izjavu o
nacelima ulaganja koja sadrzi elemente iz ¢lanka 166. stavka 1. ovoga Zakona, kako bi ista bila
dostupna svim ¢lanovima 1 potencijalnim ¢lanovima zatvorenog fonda te Agenciji

56. ako ne usvoji prospekt fonda, u skladu s ¢lankom 169., 176. 1 177. ovoga Zakona,
u skladu s ¢lankom 167. stavkom 1. tockom 1. ovoga Zakona

57. ako ne usvoji statut fonda u skladu s ¢lankom 180. i1 ¢lancima 182. do 184. ovoga
Zakona, u skladu s ¢lankom 167. stavkom 1. tockom 2. ovoga Zakona

58. ako ne usvoji polugodisnje i revidirane godiSnje izvjestaje u skladu s ¢lancima 191.
do 194. ovoga Zakona, u skladu s ¢lankom 167. stavkom 1. tockom 3. ovoga Zakona

59. ako ne objavi polugodisnje i revidirane godisSnje izvjestaje u skladu s ¢lankom 195.
ovoga Zakona, u skladu s ¢lankom 167. stavkom 1. to€¢kom 3. ovoga Zakona

60. ako ne izradi klju¢ne podatke za ¢lanove otvorenog fonda u skladu s ¢lancima 186.
do 188. ovoga Zakona, u skladu s ¢lankom 167. stavkom 1. to¢kom 4. ovoga Zakona

61. ako ne izradi izvjeStaj o mirovinskom primanjima za ¢lanove zatvorenog fonda
kojim upravlja, u skladu s ¢lankom 167. stavkom 1. to¢kom 5. ovoga Zakona

62. ako redovito ne obavjestava ¢lanove fonda o drugim objavama u vezi s poslovanjem
fonda u skladu s ¢lancima 199. do 203. ovoga Zakona, u skladu s ¢lankom 167. stavkom 1.
tockom 6. ovoga Zakona

63. ako informacije navedene u prospektu nisu istinite, tocne, potpune i dosljedne, u
skladu s ¢lankom 169. stavkom 2. ovoga Zakona

64. ako odredbe u prospektu nisu napisane jasnim, jednostavnim i ¢lanovima fonda lako
razumljivim jezikom, u skladu s ¢lankom 169. stavkom 3. ovoga Zakona

65. ako ne objavi prospekt fonda u skladu s ¢lancima 171. do 174. ovoga Zakona
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66. ako sljede¢i radni dan nakon zaprimanja odobrenja Agencije za bitne promjene
prospekta, mirovinsko drustvo ne objavi obavijest o bitnim promjenama prospekta na nacin
propisan ¢lankom 173. ovoga Zakona, u skladu s clankom 177. stavka 2. ovoga Zakona

67. ako roku od osam dana od dana zaprimanja odobrenja Agencije za bitne promjene
prospekta mirovinsko drustvo ne posalje svim ¢lanovima fonda obavijest o bitnim promjenama
prospekta na nacin propisan ugovorom o ¢lanstvu iz ¢lanka 115. ovoga Zakona, u skladu s
¢lankom 177. stavkom 3. ovoga Zakona

68. ako bez odgode ne obavijesti Agenciju o ispunjavanju svojih obveza prema
¢lanovima fonda iz ¢lanka 177. stavaka 2. i 3. ovoga Clanka, u skladu s ¢lankom 177. stavkom
5. ovoga Zakona

69. ako jednom godisnje ne azurira prospekt fonda u dijelu koji se odnosi na nebitne
promjene prospekta u protekloj godini, u skladu s ¢lankom 178. stavkom 1. ovoga Zakona

70. ako ne dostavi azurirani prospekt fonda Agenciji najkasnije do 31. ozujka svake
godine, u skladu s ¢lankom 178. stavkom 2. ovoga Zakona

71. ako ne objavi statut fonda u skladu s ¢lankom 185. ovoga Zakona

72. ako ne dostavi Agenciji sve promjene kljucnih podataka za svaki otvoreni fond
kojim upravlja u Republici Hrvatskoj, najkasnije pet dana prije njihove objave, u skladu s
odredbama ¢lanka 189. stavka 1. ovoga Zakona

73. ako nema klju¢ne podatke objavljene na svojoj mreznoj stranici, u skladu s
odredbama ¢lanka 189. stavka 2. ovoga Zakona

74. koje upravlja zatvorenim fondom, ako ne sastavi i ne ucini dostupnim svim
Clanovima zatvorenog fonda izvjeStaj o mirovinskim primanjima koji sadrzi kljucne
informacije iz ¢lanka 189.a stavka 5. ovoga Zakona, u skladu s ¢lankom 189.a stavcima 1.1 4.
ovoga Zakona

75. ako za pruZanje revizorskih usluga sklopi ugovor s revizorom koji ne ispunjava
uvjete iz ¢lanka 193. stavaka 4.1 5. ovoga Zakona, protivno ¢lanku 193. stavku 3. ovoga Zakona

76. ako nije ponovo izradilo godiSnje izvjeStaje fonda, nije osiguralo obavljanje
zakonske revizije tih izvjeStaja te revizorsko izvjeSce, ukljuCujuéi i1 relevantne godisSnje
izvjestaje, nije ih dostavilo Agenciji u roku koji je ona svojim rjeSenjem odredila, u skladu s
¢lankom 193. stavkom 10. ovoga Zakona

77. ako objavi godiSnje financijske izvjestaje koji su odbijeni odnosno odbaceni te ako
ne osigura da ti godi$nji izvjesStaji ne budu javno objavljeni 1 ako ne povuce te izvjeStaje iz
javne objave, u skladu s ¢lankom 193. stavkom 13. ovoga Zakona

78. ako ne dostavi Agenciji polugodiSnje izvjeStaje fonda i revizorski izvjestaj o
obavljenoj zakonskoj reviziji godis$njih izvjeStaja iz ¢lanka 192. stavka 1. ovoga Zakona u
skladu s rokom iz ¢lanka 194. stavka 1., ukljucujuéi godiSnje izvjes¢e 1 godiSnje izvjestaje
fonda iz ¢lanka 192. stavka 1. ovoga Zakona, u skladu s rokom iz ¢lanka 194. stavka 2. ovoga
Zakona

79. ako potencijalnim ¢lanovima otvorenog fonda prije sklapanja ugovora o ¢lanstvu
nisu besplatno stavljeni na raspolaganje klju¢ni podaci za ¢lanove otvorenog fonda, u skladu s
¢lankom 196. stavkom 1. ovoga Zakona

80. ako potencijalnim ¢lanovima fonda nisu dostupni statut 1 prospekt fonda te kljuéni
podaci za ¢lanove otvorenog fonda, na svim mjestima na kojima se nude mirovinski programi
fonda, u skladu s ¢lankom 197. stavkom 1. ovoga Zakona

81. ako potencijalnim ¢lanovima fonda nije omogucéen uvid u dokumente iz ¢lanka 197.
stavka 1. ovoga Zakona u slu¢ajevima kada mirovinske programe fonda izvan prodajnih mjesta
nude radnici mirovinskog drustva, odnosno druge osobe koje je mirovinsko drustvo na to
ovlastilo, u skladu s ¢lankom 197. stavkom 2. ovoga Zakona
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82. ako sljede¢i radni dan nakon provedbe preoblikovanja o tome ne obavijesti
Agenciju i depozitara fonda te na svojim mreznim stranicama ne objavi informaciju o provedbi
preoblikovanja, u skladu s ¢lankom 215. stavkom 2. ovoga Zakona

83. ako mirovinsko drustvo koje upravlja fondom preuzimateljem ne obavijesti
Agenciju 1 depozitara fonda preuzimatelja o provedenoj statusnoj promjeni u roku iz ¢lanka
226. ovoga Zakona

84. ako ne ucini dostupnom c¢lanu fonda besplatno presliku izvjeséa revizora o
pripajanju, najkasnije sljede¢i radni dan od primitka pisanog zahtjeva, u skladu s ¢lankom 224.
stavkom 2. ovoga Zakona

85. ako ne objavi informaciju o provedbi statusne promjene na nacin i u roku iz ¢lanka
227. ovoga Zakona

86. ako ne da ¢lanu fonda besplatno presliku izvjesc¢a revizora o podjeli, najkasnije
sljede¢i radni dan od primitka pisanog zahtjeva, u skladu s ¢lankom 238. stavkom 2. ovoga
Zakona

87. ako mirovinsko drustvo podijeljenog fonda ne obavijesti Agenciju i depozitara o
provedenoj statusnoj promjeni u roku iz ¢lanka 240. ovoga Zakona
88. ako ne objavi informaciju o provedbi statusne promjene na nacin i u roku iz stavka 241.
ovoga Zakona.

(2) Nov¢anom kaznom u iznosu od 10.000,00 do 30.000,00 kuna kaznit ¢ée se za
prekrSaj iz stavka 1. ovoga clanka i odgovorna osoba mirovinskog drustva.

PrekrSaji odredenih fizickih osoba vezanih uz mirovinsko drustvo
Clanak 313.

Nov¢anom kaznom u iznosu od 20.000,00 do 50.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekrsaj
fizicka osoba:

1. ako kao namjeravani stjecatelj, koji namjerava izravno ili neizravno steci ili povecati
udjel u mirovinskom drustvu, §to bi rezultiralo time da visina udjela u kapitalu ili u glasackim
pravima dosegne ili premasi prag od 10%, 20%, 30% 1li1 50%, 1li da mirovinsko drustvo postane
ovisno drustvo namjeravanog stjecatelja (namjeravano stjecanje), ne podnese Agenciji zahtjev
za izdavanje odobrenja, koji sadrzi podatke iz Clanka 79. stavka 2. ovoga Zakona, u skladu s
odredbom ¢lanka 79. ovoga Zakona

2. ako ne obavijesti Agenciju pisanim putem o namjeri smanjenja svog kvalificiranog
udjela u mirovinskom drustvu, na nacin i u roku iz ¢lanka 80. stavaka 1. 1 2. ovoga Zakona.

Tezi prekrsaji depozitara
Clanak 314.

(1) Novcanom kaznom u iznosu od 200.000,00 do 500.000,00 kuna kaznit ¢e se za
prekrSaj depozitar ako:

1. prilikom obavljanja poslova depozitara iz ¢lanka 247. ovoga Zakona ne postupa u
skladu s ¢lankom 247. stavkom 8. ovoga Zakona

2. ne obavlja za mirovinski fond neki od poslova iz ¢lanka 247. stavka 1. ovoga Zakona
I pravila za obavljanje poslova depozitara nad imovinom fondova iz ¢lanka 247. stavka 2.
ovoga Zakona
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3. ne osigura ucinkovito i1 prikladno pracenje tijeka novca fonda u skladu s ¢lankom
247.a stavkom 1. ovoga Zakona i pravilima za obavljanje poslova depozitara nad imovinom
fondova iz ¢lanka 247. stavka 2. ovoga Zakona

4. ne osigura da se sva novc¢ana sredstva fonda evidentiraju na nov€anim racunima koji
ispunjavaju uvjete iz ¢lanka 247.a stavka 1. ovoga Zakona

5. na zahtjev Agencije ne dostavi informacije o svim pitanjima vaznima za obavljanje
nadzora nad poslovima depozitara za fondove, u skladu s ¢lankom 248. stavkom 1. ovoga
Zakona

6. ne upozori mirovinsko drustvo o utvrdenim nepravilnostima 1/ili nezakonitostima i
ne zatrazi pojasnjenje o utvrdenim okolnostima, u skladu s ¢lankom 248. stavkom 2. ovoga
Zakona

7. ne obavijesti Agenciju o okolnostima iz ¢lanka 248. stavka 3. ovoga Zakona

8. ne pohranjuje imovinu fonda u skladu s ¢lankom 249. stavkom 1. ovoga Zakona

9. imovinu fonda ne ¢uva i ne vodi tako da se u svakom trenutku moze jasno odrediti i
razluciti imovina koja pripada fondu, u skladu s ¢lankom 250. stavkom 2. ovoga Zakona

10. u izvrSavanju svojih poslova i duznosti predvidenih ovim Zakonom i ugovorom o
obavljanju poslova depozitara ne postupi s paznjom dobrog stru¢njaka, u skladu s nacelom
savjesnosti i postenja, neovisno o mirovinskom drustvu, svojem osnivacu ili ¢lanu mirovinskog
drustva 1 isklju¢ivo u interesu ¢lanova fonda za koji obavlja poslove depozitara, u skladu s
¢lankom 251. stavkom 1. ovoga Zakona

11. ne izbjegava sukob interesa izmedu depozitara, osnivaca i/ili imatelja kvalificiranog
udjela u depozitaru, ¢lana mirovinskog drustva i mirovinskog drustva, u skladu s ¢lankom 251.
stavkom 3. ovoga Zakona

12. u odnosu na ostvarivanje zahtjeva i prava ¢lanova fonda te imovinu fonda ne
postupa u skladu s ¢lankom 255. stavkom 1. ovoga Zakona

13. ne vrati u imovinu fonda sve §to je iz nje isplaceno bez valjane pravne osnove, u
skladu s ¢lankom 255. stavkom 2. ovoga Zakona

14. s racuna fonda ne isplati mirovinskom drustvu naknadu za upravljanje fondom i s
time povezane troskove te, ako je predvideno statutom, izlaznu naknadu, protivno ¢lanku 256.
stavku 1. ovoga Zakona

15. s rauna fonda bez odobrenja mirovinskog drustva isplati naknadu za obavljene
poslove depozitara, protivno ¢lanku 256. stavku 2. ovoga Zakona

16. na zahtjev Agencije ne dostavi ili ne u¢ini dostupnim dokumentaciju, izvjestaje 1
podatke o svim okolnostima potrebnim za nadzor ili izvrSavanje drugih ovlasti 1 mjera
Agencije, u skladu s ¢lankom 278. stavkom 1. ovoga Zakona

17. kao subjekt nadzora Agencije iz ¢lanka 275. stavka 6. to¢ke 6. ovoga Zakona ne
omoguci Agenciji obavljanje nadzora, u skladu s ¢lankom 275. stavcima 1. do 5. ovoga Zakona,
na nacin da protivno ¢lancima 280. do 282. ovoga Zakona ovlastenoj osobi Agencije na
traZzenje ne uruci svu trazenu dokumentaciju i podatke iz ¢lanka 280. stavka 3. ovoga Zakona
ili ne preda dokumentaciju iz ¢lanka 282. stavka 2. ovoga Zakona

18. ne osigura uvjete za obavljanje nadzora u skladu s ¢lankom 281. ovoga Zakona ili
ako ne osigura uvjete za pregled informacijskog sustava u skladu s ¢lankom 282. stavkom 1.
ovoga Zakona.

(2) Nov€anom kaznom u iznosu od 20.000,00 do 50.000,00 kuna kaznit ¢e se za
prekrsaj iz stavka 1. ovoga ¢lanka i odgovorna osoba depozitara.



80

Laksi prekrsaji depozitara
Clanak 315.

(1) Nov€anom kaznom u iznosu od 50.000,00 do 100.000,00 kuna kaznit ¢e se za
prekrsaj depozitar ako:

1. ne obavlja sve poslove upravljanja fondom koje u svrhu zastite interesa clanova fonda
nije moguce odgadati, u skladu s ¢lankom 93. stavkom 1. ovoga Zakona

2. od nastupanja razloga za prisilni prijenos ne obustavi uplate ¢lanova fonda i
zatvaranja osobnih racuna, u skladu s ¢lankom 93. stavkom 2. ovoga Zakona

3. uroku od 60 dana od dana nastupanja razloga za prisilni prijenos poslova upravljanja
fondom iz ¢lanka 92. ovoga Zakona ne provede odgovarajuci postupak prikupljanja ponuda od
drustava koja ispunjavaju uvjete za upravljanje fondom i zainteresirani su preuzeti upravljanje
fondom te postupak izbora novoga mirovinskog drustva, u skladu s ¢lankom 94. stavkom 1.
ovoga Zakona

4. protivno odredbama ¢lanka 94. stavka 2. ovoga Zakona prilikom izbora mirovinskog
drustva ne vodi racuna iskljucivo o interesima ¢lanova fonda u slu¢aju da se na poziv iz ¢lanka
94. stavka 1. ovoga Zakona depozitaru javi vise mirovinskih drustava koja ispunjavaju uvjete
za preuzimanje poslova upravljanja fondom

5. ne sklopi ugovor o prijenosu poslova upravljanja s druStvom preuzimateljem, u
skladu s odredbama ¢lanka 94. stavka 3. ovoga Zakona

6. protivno odredbama ¢lanka 94. stavka 6. ovoga Zakona, ¢lanove fondova ne izvijesti
o potrebi izbora fonda kojim upravlja drugo mirovinsko drustvo i ne odredi rok u kojem mogu
pristupiti novom fondu, u slu€aju da na javni poziv iz stavka 1. ovoga ¢lanka ponudu ne
podnese niti jedno mirovinsko drustvo koje ispunjava uvjete za upravljanje fondom,

7. ¢lanove fonda koji u roku iz ¢lanka 94. stavka 6. ovoga ¢lanka ne izvrSe izbor fonda
kojim upravlja drugo mirovinsko druStvo po sluZzbenoj duznosti ne rasporedi u druge otvorene
fondove po nacelu ravnopravnosti, na nacin da svakom mirovinskom drustvu dodijeli jednak
broj ¢lanova i ne izvrsi likvidaciju fonda, sukladno odredbama clanka 94. stavka 7. ovoga
Zakona

8. ne osigura da mirovinsko drustvo izraCunava neto vrijednost imovine fonda te cijenu
udjela fonda u skladu s ¢lankom 110. stavkom 3. ovoga Zakona

9. ne obavijesti mirovinsko dru$tvo o neto¢nost 1/ili nepravilnosti koju je utvrdilo
prilikom kontrole izracuna neto vrijednosti imovine fonda na nacin i u roku iz ¢lanka 110.
stavka 6. ovoga Zakona

10. ne imenuje revizorsko drustvo u skladu s ¢lankom 253. stavkom 2. ovoga Zakona

11. ne obavijesti Agenciju o izboru revizorskog drustva, u skladu s ¢lankom 253.
stavkom 3. ovoga Zakona

12. ne dostavi Agenciji revizorsko izvjeS¢e koje je zaprimio od revizora, u roku iz
¢lanka 253. stavka 5. ovoga Zakona

13. na trecu osobu u drugoj drzavi ¢lanici ili tre¢oj drZavi koja nije registrirana za
poslove skrbniStva delegira poslove skrbniStva nad imovinom fonda koja je ulozena u
vrijednosne papire za koje mjesto izdanja nije Republika Hrvatska, protivno ¢lanku 257. stavku
2. ovoga Zakona

14. delegira poslove iz ¢lanka 247. stavka 1. tocke 1. ovoga Zakona na tre¢u osobu,
protivno uvjetima iz ¢lanka 257. stavka 3. ovoga Zakona

15. ne dostavi Agenciji sve ugovore koje je sklopio s tre¢im osobama i/ili popis tih
tre¢ih osoba u rokovima iz ¢lanka 258. stavka 1. toc¢ke a) odnosno b) ovoga Zakona
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16.u odnosu na poslove iz ¢lanka 247. stavka 1. tocke 1. ovoga Zakona koje je delegirao
na trecu osobu, u¢inkovito, kontinuirano i s duznom paznjom ne nadzire obavljanje delegiranih
poslova, u skladu s ¢lankom 259. tockom 1. ovoga Zakona

17. ne obavijesti Agenciju i mirovinsko drustvo o neispunjenju i/ili neurednom
ispunjenju obveze te propustu tre¢e osobe koji moZe znacajno utjecati na imovinu fonda
pohranjenu na skrbnistvo, u skladu s ¢lankom 259. tockom 2. ovoga Zakona

18. 0 namjeri prestanka obavljanja poslova depozitara fonda ili raskida odnosno otkaza
ugovora o obavljanju poslova depozitara pisano ne obavijesti Agenciju i mirovinsko drustvo
za koje obavlja poslove depozitara fonda, u roku iz ¢lanka 261. stavka 1. ovoga Zakona

19. u slucaju otkaza ili raskida ugovora o obavljanju poslova depozitara ne obavijesti
Agenciju o postojanju nerazrijeSenih povreda ovoga Zakona ili drugih propisa, u skladu s
¢lankom 262. stavkom 3. ovoga Zakona

20. u slucaju raskida ili otkaza ugovora o obavljanju poslova depozitara, u roku od 30
dana, svu imovinu fonda ne prenese na pohranu i administriranje novom depozitaru s kojim
mirovinsko drustvo zakljuci ugovor o obavljanju poslova depozitara, pri ¢emu ne preda i knjige
racuna, evidenciju i sve druge dokumente i materijale bitne za poslovanje fonda za koji je do
tada obavljao poslove depozitara, i to u pisanom ili elektronickom obliku, ovisno o nacinu
vodenja naznacenih podataka, u skladu s ¢lankom 263. ovoga Zakona.

(2) Nov¢anom kaznom u iznosu od 10.000,00 do 30.000,00 kuna kaznit ¢ée se za
prekrsaj iz stavka 1. ovoga clanka i odgovorna osoba depozitara.

PrekrSaji revizora i revizorskog drustva
Clanak 316.

(1) Nov€anom kaznom u iznosu od 50.000,00 do 100.000,00 kuna kaznit ¢e se za
prekrsaj revizorsko drustvo:

1. fonda koji ne revidira postupke naknade Stete u skladu s ¢lankom 70. stavkom 4.
ovoga Zakona

2. fonda koji tijekom revizije godi$njih izvjeStaja ne revidira primjenu nacela
utvrdivanja vrijednosti neto imovine fonda, u skladu s ¢lankom 110. stavkom 7. ovoga Zakona

3. fonda ako ne izradi izvjescée o pripajanju u skladu s ¢lankom 223. stavkom 2. ovoga
Zakona

4. fonda ako ne izradi izvjesée o podjeli u skladu s ¢lankom 237. stavkom 2. ovoga
Zakona

5. ako ne revidira izvrSavanje obveza depozitara jednom godisnje u skladu s ¢lankom
253. stavkom 1. ovoga Zakona.

(2) Nov€anom kaznom u iznosu od 10.000,00 do 30.000,00 kuna kaznit ¢e se za
prekrsaj iz stavka 1. ovoga ¢lanka ovlasteni revizor.

Prekr3aji ostalih osoba
Clanak 317.

(1) Nov€anom kaznom u iznosu od 50.000,00 do 100.000,00 kuna kaznit ¢e se za
prekrSaj pravna osoba ako:
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1. u tvrtki koristi izraz »drustvo za upravljanje dobrovoljnim mirovinskim fondovimac
ili »drustvo za upravljanje dobrovoljnim mirovinskim fondom« protivno odredbi ¢lanka 10.
ovoga Zakona

2. u Republici Hrvatskoj obavlja djelatnost mirovinskog drusStva protivno odredbama
¢lanka 15. ovoga Zakona

3. ¢lan mirovinskog drustva koji ne ispunjava uvjete iz ¢lanka 31. ovoga Zakona

4. kao tre¢a osoba dalje delegira obavljanje delegiranih poslova i duznosti protivno
odredbi ¢lanka 77. stavka 2. ovoga Zakona

5. kao namjeravani stjecatelj ne podnese Agenciji zahtjev za izdavanje suglasnosti u
pisanom obliku u skladu s odredbom ¢lanka 79. ovoga Zakona

6. ne obavijesti Agenciju 0 namjeri smanjenja svog kvalificiranog udjela u skladu s
odredbom ¢lanka 80. stavka 1.1 2. ovoga Zakona

7. kao prodajni zastupnik mirovinskog drustva ne obavlja ponudu mirovinskog
programa u skladu s odredbama ¢lanaka 150. do 152. ovoga Zakona

8. kao tre¢a osoba dalje delegira obavljanje delegiranih poslova i duznosti depozitara
protivno odredbi ¢lanka 257. stavka 4. ovoga Zakona.

(2) Novcanom kaznom u iznosu od 10.000,00 do 30.000,00 kuna kaznit ¢e se za
prekrsaj iz stavka 1. ovoga Clanka i odgovorna osoba u pravnoj osobi.
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PRILOZI - Izjava o uskladenosti prijedloga propisa s pravnom stecevinom

Europske unije

Usporedni prikaz podudaranja odredbi propisa Europske unije s
prijedlogom propisa



1. Naziv prijedloga propisa
Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o dobrovoljnim mirovinskim fondovima (I &itanje)

2. Strulni nositelj izrade prijedloga propisa

MINISTARSTVO RADA, MIROVINSKOGA SUSTAVA, OBITELJI I SOCUALNE
POLITIKE

3. Veza s Programom Vlade Republike Hrvatske za preuzimanje i provedbu pravne
stefevine Europske unije

Predvideno Programom Vlade Republike Hrvatske za preuzimanje i provedbu pravne
ste€evine Europske unije za 2023. godinu.
Rok: IV. kvartal 2023.

4. Preuzimanje odnosno provedba pravne stedevine Europske unije
a) Odredbe primarnih izvora prava Europske unije

Ugovor o funkcioniranju Europske unije
¢lanak/€lanci 53., 62., 114. st.1

b) Sekundarni izvori prava Europske unije

Direktiva (EU) 2016/2341 Europskog parlamenta i Vijeéa od 14. prosinca 2016. o

djelatnostima i nadzoru institucija za strukovno mirovinsko osiguranje (Tekst znacdajan za
EGP ) (SL L 354, 23.12.2016.)

32016L2341 3

- Clanci 15, 16., 19,1 48. bit ¢e preuzeto: Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o
mirovinskim osiguravajuéim drustvima (I1. &itanje) (1 1.12.2023)

- Clanci 15.,16.,19., 31. i 48. preuzeto: Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o
mirovinskim osiguravajuéim drutvima (NN 115/18)

- Clanci 15.,16., 19., 31. i 48. preuzeto: Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o
dobrovoljnim mirovinskim fondovima (NN 115/18)

¢) Ostali izvori prava Europske unije



5. Prilog: tablice usporednih prikaza za propise kojima se preuzimaju odredbe
sekundarnih izvora prava Europske unije u zakonodavstve Republike Hrvatske

Da.

Potpis EU koordinatora struénog nositelja izrade prijedloga propisa, datum i pe€at

Ivan Vidis
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USPOREDNI PRIKAZ PODUDARANJA ODREDBI PROPISA EUROPSKE UNIJE S PRIJEDLOGOM PROPISA

1. Naziv propisa Europske unije

Direktiva (EU) 2016/2341 Europskog parlamenta i Vije¢a od 14. prosinca 2016. o djelatnostima i nadzoru institucija za strukovno mirovinsko
osiguranje (Tekst znacajan za EGP )

2. Naziv prijedloga propisa

Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o dobrovoljnim mirovinskim fondovima (II. ¢itanje)

3. Uskladenost odredbi propisa Europske unije (sekundarni izvori prava) s odredbama prijedloga propisa

a)

b)

c)

d)

Odredbe propisa Europske unije

Odredbe prijedloga propisa

Je li sadrzaj
odredbe propisa
Europske unije u
potpunosti preuzet u
odredbu prijedloga
propisa?

ObrazloZenje (ako sadrzaj odredbe
propisa Europske unije nije preuzet ili
je djelomic¢no preuzet u odredbu
prijedloga propisa)




GLAVA I.

OPCE ODREDBE
Clanak 1.

Predmet

Ovom Direktivom utvrduju se pravila o
pokretanju i obavljanju djelatnosti institucija
za strukovno mirovinsko osiguranje.

Clanak 2.
Podrucje primjene

1. Ova se Direktiva primjenjuje na
institucije za strukovno mirovinsko
osiguranje. Ako, u skladu s nacionalnim
pravom, institucije za strukovno mirovinsko
osiguranje nemaju pravnu osobnost, drzave
¢lanice primjenjuju ovu Direktivu ili na te
institucije za strukovno mirovinsko
osiguranje ili, podlozno stavku 2., na
subjekte koji imaju odobrenje za rad koji su
odgovorni za upravljanje njima i djelovanje
u njihovo ime.

2. Ova Direktiva ne primjenjuje se na:

(a)institucije koje upravljaju programima
socijalne sigurnosti obuhvaéenima
Uredbom (EZ) br. 883/2004 (9) i
Uredbom (EZ) br. 987/2009 (10)




Europskog parlamenta i Vijeca;

(b)institucije obuhvacene direktivama
2009/65/EZ (11), 2009/138/EZ,
2011/61/EU (12), 2013/36/EU (13) i
2014/65/EU (14) Europskog parlamenta i
Vijeca;

(c)institucije koje posluju na temelju
generacijske solidarnosti;

(d)institucije u kojima zaposlenici
pokroviteljskog poduzeca nemaju
zakonska prava na primanja i u kojima
pokroviteljsko poduzeée moze u bilo
kojem trenutku otkupiti imovinu i nije
obvezno ispuniti svoje obveze isplate
mirovina;

(e)drustva koja se koriste programima
pri¢uva za mirovine radi isplate mirovina
svojim zaposlenicima.

Clanak 3.

Primjena na institucije za strukovno
mirovinsko osiguranje koje upravljaju
programima socijalne sigurnosti

Institucije za strukovno mirovinsko
osiguranje koje takoder upravljaju obveznim
mirovinskim programima povezanima sa
zaposlenjem, a koji se smatraju programima
socijalne sigurnosti obuhvac¢enima uredbama
(EZ) br. 883/2004 i (EZ) br. 987/2009,
obuhvacene su ovom Direktivom u dijelu
koji se odnosi na njihove poslove
dobrovoljnog strukovnog mirovinskog
osiguranja. U tom se sluc¢aju obveze i
pripadajuc¢a imovina odvajaju u posebnu




obracunsku jedinicu i nije moguce ta
sredstva prenijeti u obvezne mirovinske
programe Kkoji se smatraju programima
socijalne sigurnosti, ili obratno.

Clanak 4.

Neobvezna primjena na institucije
obuhvadene Direktivom 2009/138/EZ

Mati¢ne drzave Clanice mogu odluciti da ¢e
primjenjivati odredbe ¢lanaka od 9. do 14.,
¢lanaka od 19. do 22., ¢lanka 23. stavaka 1. i
2. te ¢lanaka od 24. do 58. ove Direktive na
poslove strukovnog mirovinskog osiguranja
koje obavljaju drustva za Zivotno osiguranje
u skladu s ¢lankom 2. stavkom 3. tockom (a)
podtockama od 1. do iii. te ¢lankom 2.
stavkom 3. tockom (b) podto¢kama od ii. do
iv. Direktive 2009/138/EZ. U tom se slucaju
cjelokupna imovina i obveze koje se odnose
na poslove strukovnog mirovinskog
osiguranja odvajaju u posebnu obracunsku
jedinicu, a upravljanje njima i njihova
organizacija odvijaju se odvojeno od ostalih
djelatnosti drustva za Zivotno osiguranje, bez
ikakve mogucénosti prijenosa.

U slucaju iz prvog stavka ovog Clanka, i
samo u mjeri u kojoj se to ti¢e njihovih
poslova strukovnog mirovinskog osiguranja,




drustva za zivotno osiguranje ne podlijezu
¢lancima od 76. do 86., ¢lanku 132.,
¢lanku 134. stavku 2., ¢lanku 173.,

¢lanku 185. stavcima 5., 7.1 8. te

¢lanku 209. Direktive 2009/138/EZ.

Mati¢na drzava Clanica osigurava da
nadlezna tijela ili tijela odgovorna za nadzor
drustava za zivotno osiguranje obuhvacenih
Direktivom 2009/138/EZ, u okviru svojeg
nadzornog posla, provjeravaju striktnu
odvojenost predmetnih poslova strukovnog
mirovinskog osiguranja.

Clanak 5.

Male institucije za strukovno mirovinsko
osiguranje 1 zakonom predvideni programi

Uz iznimku ¢lanaka od 32. do 35., drzave
¢lanice mogu odluciti da ne¢e primjenjivati
ovu Direktivu, u cijelosti ili djelomic¢no, na
svaku instituciju za strukovno mirovinsko
osiguranje koja je registrirana ili ima
odobrenje za rad na njihovim drZzavnim
podruc¢jima, a koja upravlja mirovinskim
programima koji ukupno imaju manje od
100 ¢lanova. Podlozno ¢lanku 2. stavku 2.
takvim se institucijama za strukovno
mirovinsko osiguranje ipak daje pravo
dobrovoljno primjenjivati ovu Direktivu.
Clanak 11. moZe se primjenjivati samo ako
se primjenjuju sve ostale odredbe ove
Direktive. Drzave Clanice primjenjuju




Clanak 19. stavak 1. i ¢lanak 21. stavke 1. i
2. na svaku instituciju za strukovno
mirovinsko osiguranje koja je registrirana ili
ima odobrenje za rad na njihovim drzavnim
podrucjima, a koja upravlja mirovinskim
programima koji ukupno imaju vise od 15
¢lanova.

Drzave ¢lanice mogu odluciti primjenjivati

bilo koji od ¢lanaka od 1. do 8., ¢lanak 19. i
¢lanke od 32. do 35. na institucije za koje je
strukovno mirovinsko osiguranje propisano
zakonom, u skladu s nacionalnim pravom, i
za njega jamci drzavno tijelo.

Clanak 6.
Definicije
Za potrebe ove Direktive:

1.,.institucija za strukovno mirovinsko
osiguranje” znaci institucija, bez obzira na
njezin pravni oblik, koja posluje na
temelju kapitalizacije i koja je osnovana
odvojeno od pokroviteljskog poduzeca ili
strukovnog udruZenja u svrhu osiguravanja
mirovina u kontekstu strukovne djelatnosti
na temelju sporazuma ili ugovora
sklopljenoga:

(a)pojedinacno ili kolektivno izmedu
jednog ili vise poslodavaca i jednog ili
viSe zaposlenika ili njihovih




predstavnika, ili

(b)pojedinacno ili kolektivno sa
samozaposlenim osobama, u skladu s
pravom mati¢ne drzave Clanice 1 drzave
¢lanice domacina,

i koja obavlja djelatnosti koje iz njega
izravno proizlaze;

2.,,mirovinski program” znaci ugovor,
sporazum, punomoc ili pravila kojima se
definira koje se mirovine osiguravaju i pod
kojim uvjetima;

3.,,pokroviteljsko poduzecée” znaci bilo koje
poduzece ili drugo tijelo, bez obzira na to
ukljucuje li jednu ili viSe pravnih ili
fizickih osoba ili se od njih sastoji, koje
djeluje kao poslodavac ili u svojstvu
samozaposlene osobe ili kao njihova
kombinacija i koje nudi mirovinski
program ili placa doprinose instituciji za
strukovno mirovinsko osiguranje;

4.,,mirovina” znaci primanja koja se
isplacuju pri ostvarivanju ili ocekivanom
ostvarivanju prava na mirovinu, ili dodatna
primanja koja se pruzaju kao dopuna
prethodno navedenim primanjima u obliku
isplata u slu¢aju smrti, invalidnosti ili
prestanka radnog odnosa ili u obliku
isplata ili usluga za potporu u slucaju
bolesti, siromastva ili smrti. Radi
omogucavanja financijske sigurnosti u
mirovini ta primanja mogu imati oblik
dozivotnih isplata, periodi¢nih isplata,
jednokratnih isplata ili bilo koje




kombinacije navedenoga;

5.,,¢lan” znaci osoba koja nije korisnik ili
potencijalni ¢lan i koja zbog svojih
prijasnjih ili trenuta¢nih strukovnih
djelatnosti ima ili ¢e ostvariti pravo na
mirovinu u skladu s odredbama
mirovinskog programa;

6.,.korisnik” znaci osoba koja prima

mirovinu;

7.,,potencijalni ¢lan” znaci osoba koja

ispunjava uvjete za uclanjenje u
mirovinski program;

8.,,nadlezno tijelo” znaci nacionalno tijelo

zaduzeno za obavljanje duznosti
predvidenih u ovoj Direktivi;
9.,,biometrijski rizici” znaci rizici povezani
sa smrcu, invalidnosti i dugovjecnosti;
10.,,mati¢na drzava ¢lanica” znaci drzava
¢lanica u kojoj je institucija za strukovno
mirovinsko osiguranje registrirana ili ima
odobrenje za rad i u kojoj se nalazi
njezina srediS$nja uprava u skladu s
¢lankom 9.;

11.,,drzava ¢lanica domacin” znaci drzava
¢lanica ¢ije se socijalno i radno pravo
mjerodavno za podrucje programa
strukovnog mirovinskog osiguranja
primjenjuje na odnos izmedu
pokroviteljskog poduzeca i ¢lanova ili
korisnika;

12., institucija za strukovno mirovinsko
osiguranje prenositeljica” znaci institucija
za strukovno mirovinsko osiguranje koja
prenosi sve obveze mirovinskog




programa, tehnicke pricuve te druge
obveze i prava kao i pripadaju¢u imovinu
ili njezinu novc¢anu protuvrijednost ili dio
njih na instituciju za strukovno
mirovinsko osiguranje koja je registrirana
ili ima odobrenje za rad u drugoj drzavi
¢lanici;

13.,,institucija za strukovno mirovinsko
osiguranje primateljica” znaci institucija
za strukovno mirovinsko osiguranje koja
prima sve obveze mirovinskog programa,
tehnicke pricuve te druge obveze i prava
kao i pripadaju¢u imovinu ili njezinu
novc¢anu protuvrijednost ili dio njih od
institucije za strukovno mirovinsko
osiguranje koja je registrirana ili ima
odobrenje za rad u drugoj drzavi ¢lanici;

14.,,uredeno trziste” znaci uredeno trziste
kako je definirano u ¢lanku 4. stavku 1.
tocki 21. Direktive 2014/65/EU;

15.,,multilateralna trgovinska platforma” ili
,,MTP” znaci multilateralna trgovinska
platforma ili MTP kako je definirana u
¢lanku 4. stavku 1. tocki 22. Direktive
2014/65/EU;

16.,,organizirana trgovinska platforma” ili
,,OTP” zna¢i organizirana trgovinska
platforma ili OTP kako je definirana u
¢lanku 4. stavku 1. tocki 23. Direktive
2014/65/EU;

17.,.,trajni medij” znaci svako sredstvo koje
omogucava ¢lanu ili korisniku
pohranjivanje informacija naslovljenih na
njega osobno na nacin da mu budu




dostupne za buducu uporabu i tijekom
razdoblja koje odgovara namjeni tih
informacija te koje mu omogucuje
neizmijenjenu reprodukciju pohranjenih
informacija;

18.,.klju¢na funkcija”, unutar sustava
upravljanja, znaci kapacitet za obavljanje
prakti¢nih zadaca koje obuhvacaju
funkciju upravljanja rizicima, funkciju
unutarnje revizije i aktuarsku funkciju;

19.,,prekograni¢na djelatnost” znaci
upravljanje mirovinskim programom, pri
¢emu je odnos izmedu pokroviteljskog
poduzeca i doti¢nih Clanova i korisnika
ureden socijalnim i radnim pravom
mjerodavnim za podrucje programa
strukovnog mirovinskog osiguranja
drzave ¢lanice koja nije mati¢na drzava
Clanica.

Clanak 7.

Djelatnosti institucije za strukovno
mirovinsko osiguranje

Drzave Clanice zahtijevaju od institucija za
strukovno mirovinsko osiguranje koje su
registrirane ili imaju odobrenje za rad na
njihovim drZavnim podruc¢jima da ogranice
svoje djelatnosti na poslove povezane s
mirovinama i djelatnosti koje iz njih
proizlaze.

Ako, u skladu s ¢lankom 4., drustvo za
Zivotno osiguranje upravlja svojim
poslovima strukovnog mirovinskog
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osiguranja tako Sto odvaja imovinu i obveze
u posebnu obracunsku jedinicu, ta imovina i
obveze odvojeni u posebnu obracunsku
jedinicu ograniCavaju se na poslove
povezane s mirovinama i djelatnosti koje iz
njih izravno proizlaze.

Kao op¢e nacelo, institucije za strukovno
mirovinsko osiguranje, ako je to relevantno,
pri obavljanju svojih djelatnosti vode racuna
o cilju postizanja pravedne raspodjele rizika
1 koristi medu generacijama.

Clanak 8.

Pravna odvojenost pokroviteljskih poduzeca
od institucija za strukovno mirovinsko
osiguranje

Drzave Clanice osiguravaju pravnu
odvojenost pokroviteljskog poduzeca od
institucije za strukovno mirovinsko
osiguranje koja je registrirana ili ima
odobrenje za rad na njihovim drzavnim
podruc¢jima kako bi u interesu ¢lanova i
korisnika zastitile imovinu institucije za
strukovno mirovinsko osiguranje u slucaju
stecaja pokroviteljskog poduzeca.
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Clanak 9.
Registracija ili odobrenje za rad

1. Drzave ¢lanice u pogledu svake
institucije za strukovno mirovinsko
osiguranje Cija se sredi$nja uprava nalazi na
njihovim drzavnim podrucjima osiguravaju
da je instituciju za strukovno mirovinsko
osiguranje u nacionalni registar registriralo

rad.

Lokacija sredi$nje uprave odnosi se na
mjesto na kojem se donose glavne strateSke
odluke institucije za strukovno mirovinsko
osiguranje.

2. U slucaju obavljanja prekograni¢nih
djelatnosti u skladu s ¢lankom 11. u registru
se navode 1 drZave Clanice u kojima ta
institucija za strukovno mirovinsko
osiguranje posluje.

3. Informacije iz registra dostavljaju se
EIOPA-i, koja ih objavljuje na svojim
internetskim stranicama.

12



Clanak 10.
Zahtjevi u vezi s poslovanjem

1. Drzave ¢lanice u pogledu svake
institucije za strukovno mirovinsko
osiguranje koja je registrirana ili ima
odobrenje za rad na njihovim drzavnim
podrucjima osiguravaju:

(a)da je institucija za strukovno mirovinsko
osiguranje provela pravilno utvrdena
pravila o poslovanju svakog mirovinskog
programa;

(b)da se pokroviteljsko poduzece, u slu¢aju
da jamci isplatu mirovina, obvezalo na
redovito financiranje.

2. U skladu s nacelom supsidijarnosti i
uzimajuci u obzir opseg mirovinskih
primanja koja nude sustavi socijalne
sigurnosti, drzave ¢lanice mogu predvidjeti
da se ¢lanovima nude dodatne pogodnosti
kao S$to su moguénost pokrica dugovjecnosti
1 invalidnosti, skrbi za preZivjele uzdrzavane
0sobe te jamstvo povrata doprinosa, ako se s
time sloze poslodavci i zaposlenici, ili
njihovi predstavnici.
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Clanak 11.
Prekograni¢ne djelatnosti i postupci

1. Ne dovode¢i u pitanje nacionalno
socijalno i radno pravo o organizaciji
mirovinskih sustava, ukljucuju¢i obvezno
Clanstvo 1 rezultate pregovora o kolektivnim
ugovorima, drzave ¢lanice dopustaju
instituciji za strukovno mirovinsko
osiguranje koja je registrirana ili ima
odobrenje za rad na njihovim drzavnim
podru¢jima da obavlja prekograni¢nu
djelatnost. Drzave ¢lanice takoder dopustaju
poduzeéima koja se nalaze na njihovim
drzavnim podruc¢jima pokroviteljstvo nad
institucijama za strukovno mirovinsko
osiguranje koje namjeravaju obavljati ili
obavljaju prekograni¢nu djelatnost.

2. Institucija za strukovno mirovinsko
osiguranje koja namjerava obavljati
prekograni¢nu djelatnosti 1 prihvatiti
pokroviteljstvo pokroviteljskog poduzeca
podlijeze prethodnom odobrenju relevantnog
nadleznog tijela svoje mati¢ne drzave
Clanice.

3. Institucija za strukovno mirovinsko
osiguranje 0 svojoj namjeri obavljanja
prekograni¢ne djelatnosti obavjescuje
nadlezno tijelo mati¢ne drZave Clanice.
Drzave €lanice zahtijevaju da institucije za
strukovno mirovinsko osiguranje pri
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obavjescivanju dostave sljedece informacije:

(@)ime drzave ¢lanice domacina ili drzava
Clanica domacina koju(-€), ako je to
primjenjivo, odreduje pokroviteljsko
poduzede;

(b)naziv i lokacija srediS$nje uprave
pokroviteljskog poduzeca;

(c)glavna obiljezja mirovinskog programa
kojim ¢e upravljati za pokroviteljsko
poduzece.

4. Ako je nadlezno tijelo mati¢ne drzave
¢lanice obavijesteno na temelju stavka 3. i
ako nije izdalo obrazlozenu odluku o tome
da administrativna struktura ili financijska
situacija institucije za strukovno mirovinsko
osiguranje ili dobar ugled ili stru¢ne
kvalifikacije ili iskustvo osoba koje vode
instituciju za strukovno mirovinsko
osiguranje nisu kompatibilni s predlozenim
prekograni¢nim djelovanjem, to nadleZno
tijelo u roku od tri mjeseca od primitka svih
informacija iz stavka 3. priopéava te
informacije nadleZznom tijelu drzave ¢lanice
domacina 1 o tome obavjes¢uje instituciju za
strukovno mirovinsko osiguranje.

Obrazlozena odluka iz prvog podstavka
izdaje se u roku od tri mjeseca od primitka
svih informacija iz stavka 3.

5. Ako nadlezZno tijelo mati¢ne drzave
¢lanice ne priop¢i informacije iz stavka 3.
nadleZznom tijelu drzave ¢lanice domacina,
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ono daje obrazlozenje za to doti¢noj
instituciji za strukovno mirovinsko
osiguranje u roku od tri mjeseca od primitka
tih informacija. To nepriopavanje
informacija podlijeze pravu na zalbu pred
sudovima u mati¢noj drzavi Clanici.

6. Institucije za strukovno mirovinsko
osiguranje koje obavljaju prekograni¢nu
djelatnost podlijezu zahtjevima u vezi s
priop¢avanjem informacija iz glave IV. koje
je propisala drzava ¢lanica domacéin u
pogledu potencijalnih ¢lanova, ¢lanova i
korisnika na koje se odnosi ta prekograni¢na
djelatnost.

7. Prije nego institucija za strukovno
mirovinsko osiguranje po¢ne obavljati
prekograni¢nu djelatnost, nadlezno tijelo
drzave €lanice domacina u roku od Sest
tjedana od primitka informacija iz stavka 3.
obavjescuje nadlezno tijelo mati¢ne drzave
¢lanice o zahtjevima socijalnog i radnog
prava mjerodavnog za podrucje programa
strukovnog mirovinskog osiguranja u skladu
s kojima se u drzavi ¢lanici domac¢inu mora
upravljati mirovinskim programom pod
pokroviteljstvom poduzeca 1 o zahtjevima
drzave Clanice domacina u vezi s
priop¢avanjem informacija iz glave IV. koji
se primjenjuju na prekograni¢nu djelatnost.
Nadlezno tijelo mati¢ne drzave Clanice te
informacije priop¢uje instituciji za strukovno
mirovinsko osiguranje.
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8. Nakon primitka obavijesti iz stavka 7., ili
ako ne primi takvu obavijest od nadleznog
tijela mati¢ne drzave ¢lanice po isteku roka
predvidenog u stavku 7., institucija za
strukovno mirovinsko osiguranje moze
poceti obavljati prekograni¢nu djelatnost u
skladu sa zahtjevima socijalnog i radnog
prava drzave Clanice domacina mjerodavnog
za podrucje programa strukovnog
mirovinskog osiguranja i u skladu sa
zahtjevima drzave ¢lanice domacina u vezi s
priop¢avanjem informacija kako je navedeno
u stavku 7.

9. Nadlezno tijelo drzave ¢lanice domacina
obavjescuje nadlezno tijelo mati¢ne drzave
¢lanice o svim znatnim promjenama
zahtjeva socijalnog i radnog prava drzave
¢lanice domacina mjerodavnog za podrucje
programa strukovnog mirovinskog
osiguranja, koje mogu utjecati na obiljezja
mirovinskog programa u onoj mjeri u kojoj
se ticu prekogranicne djelatnosti i 0 svim
znacajnim promjenama zahtjeva drzave
¢lanice domacina u vezi s priopavanjem
informacija kako je navedeno u stavku 7.
NadlezZno tijelo mati¢ne drzave Clanice te
informacije priop¢ava instituciji za
strukovno mirovinsko osiguranje.

10. Nadlezno tijelo drzave Clanice
domacina provodi kontinuirani nadzor nad
institucijom za strukovno mirovinsko
osiguranje u pogledu uskladenosti njezinih
djelatnosti sa zahtjevima socijalnog i radnog
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prava drzave ¢lanice domacina mjerodavnog
za podrucje programa strukovnog
mirovinskog osiguranja i zahtjeva drzave
¢lanice domacina u vezi s priop¢avanjem
informacija kako je navedeno u stavku 7.
Ako se pri tom nadzoru otkriju
nepravilnosti, nadlezno tijelo drzave ¢lanice
domacina odmah o tome obavjescuje
nadlezno tijelo mati¢ne drzave ¢lanice.
Nadlezno tijelo mati¢ne drzave Clanice, u
suradnji s nadleznim tijelom drzave ¢lanice
domacina, poduzima potrebne mjere kako bi
se osiguralo da institucija za strukovno
mirovinsko osiguranje prekine s otkrivenim
krSenjem.

11. Ako unato¢ mjerama koje je poduzelo
nadlezno tijelo mati¢ne drzave Clanice, ili
zbog toga Sto primjerenih mjera u mati¢noj
drzavi ¢lanici nema, institucija za strukovno
mirovinsko osiguranje nastavi s kr§enjem
vazecih odredaba u pogledu zahtjeva
socijalnog 1 radnog prava drZave ¢lanice
domacina mjerodavnog za podrucje
programa strukovnog mirovinskog
osiguranja ili zahtjeva drzave Clanice
domacina u vezi s priopavanjem
informacija kako je navedeno u stavku 7.,
nadlezno tijelo drzave ¢lanice domacina
moze, nakon §to o tome obavijesti nadlezno
tijelo mati¢ne drzave ¢lanice, poduzeti
primjerene mjere za sprjecavanje ili
sankcioniranje daljnjih nepravilnosti,
ukljucujuéi, ako je to zaista potrebno,
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zabranu instituciji za strukovno mirovinsko
osiguranje da posluje u drzavi ¢lanici
domacinu za pokroviteljsko poduzece.

Clanak 12.
Prekograni¢ni prijenosi

1. Drzave ¢lanice dopustaju institucijama
za strukovno mirovinsko osiguranje koje su
registrirane ili imaju odobrenje za rad na
njihovim drzavnim podruc¢jima prijenos svih
ili dijela obveza mirovinskog programa,
tehnickih pricuva te drugih obveza i prava
kao 1 pripadaju¢e imovine ili njezine
nov¢ane protuvrijednosti na instituciju za
strukovno mirovinsko osiguranje
primateljicu.

2. Drzave €lanice osiguravaju da troskove
prijenosa ne snose preostali ¢lanovi i
korisnici institucije za strukovno mirovinsko
osiguranje prenositeljice ni postojeci ¢lanovi
i korisnici institucije za strukovno
mirovinsko osiguranje primateljice.

3. Prijenos podlijeze prethodnom
odobrenju:

(a)vecine doti¢nih ¢lanova i vecine doti¢nih
korisnika ili, ako je to primjenjivo, vecine
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njihovih predstavnika. Vecina se definira
u skladu s nacionalnim pravom.
Informacije o uvjetima prijenosa doti¢nim
¢lanovima i korisnicima ili, ako je to
primjenjivo, njihovim predstavnicima
stavlja na raspolaganje institucija za
strukovno mirovinsko osiguranje
prenositeljica pravovremeno i prije
podnosenja zahtjeva iz stavka 4.; |

(b)pokroviteljskog poduzeca, ako je to
primjenjivo.

4. Prijenos svih ili dijela obveza
mirovinskog programa, tehnickih pri¢uva te
drugih obveza i prava kao i pripadajuce
imovine ili njezine nov¢ane protuvrijednosti
izmedu institucija za strukovno mirovinsko
osiguranje prenositeljica i institucija za
strukovno mirovinsko osiguranje
primateljica podlijeze odobrenju nadleznog
tijela maticne drZzave ¢lanice institucije za
strukovno mirovinsko osiguranje
primateljice nakon dobivanja prethodne
suglasnosti nadleZnog tijela mati¢ne drzave
¢lanice institucije za strukovno mirovinsko
osiguranje prenositeljice. Zahtjev za
odobrenje prijenosa podnosi institucija za
strukovno mirovinsko osiguranje
primateljica. NadleZno tijelo mati¢ne drzave
¢lanice institucije za strukovno mirovinsko
osiguranje prenositeljice daje ili odbija dati
odobrenje i priopéava svoju odluku
instituciji za strukovno mirovinsko
osiguranje primateljici u roku od tri mjeseca
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od primitka zahtjeva.

5. Zahtjev za odobrenje prijenosa iz
stavka 4. sadrzava sljedece informacije:

(a)pisani sporazum izmedu institucije za
strukovno mirovinsko osiguranje
prenositeljice i institucije za strukovno
mirovinsko osiguranje primateljice u
kojem se utvrduju uvjeti prijenosa;

(b)opis glavnih obiljezja mirovinskog
programa;

(c)opis obveza i tehnickih pri¢uva koje treba
prenijeti te drugih obveza i prava kao i
pripadajuée imovine ili njezine novcane
protuvrijednosti;

(d)nazivi i lokacije srediSnje uprave
institucija za strukovno mirovinsko
osiguranje prenositeljica i institucija za
strukovno mirovinsko osiguranje
primateljica te imena drzava Clanica u
kojima je svaka institucija za strukovno
mirovinsko osiguranje registrirana ili ima
odobrenje za rad;

(e)lokacija sredisnje uprave pokroviteljskog
poduzeca te naziv pokroviteljskog
poduzeca;

(f)dokaz o prethodnom odobrenju u skladu
sa stavkom 3.;

(g)ako je to primjenjivo, imena drzava
¢lanica ¢ije se socijalno i radno pravo
mjerodavno za podrucje programa
strukovnog mirovinskog osiguranja
primjenjuje na doticni mirovinski
program.
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6. Nadlezno tijelo mati¢ne drzave ¢lanice
institucije za strukovno mirovinsko
osiguranje primateljice dostavlja zahtjev iz
stavka 4. nadleznom tijelu institucije za
strukovno mirovinsko osiguranje
prenositeljice bez odgode nakon primitka
tog zahtjeva.

7. Nadlezno tijelo mati¢ne drzave ¢lanice
institucije za strukovno osiguranje
primateljice procjenjuje samo:

(@)je li institucija za strukovno mirovinsko
osiguranje primateljica pruzila sve
informacije iz stavka 5.;

(b)jesu li administrativna struktura,
financijska situacija institucije za
strukovno mirovinsko osiguranje
primateljice 1 dobar ugled ili stru¢ne
kvalifikacije ili iskustvo osoba koje
upravljaju institucijom za strukovno
mirovinsko osiguranje primateljicom
kompatibilni s predloZenim prijenosom;

(c)jesu li dugorocni interesi ¢lanova i
korisnika institucije za strukovno
mirovinsko osiguranje primateljice te
preneseni dio programa zaSticeni na
odgovaraju¢i nacin tijekom i nakon
prijenosa;

(d)je li na dan prijenosa u potpunosti
osigurano pokrice tehnickih pricuva
institucije za strukovno mirovinsko
osiguranje primateljice ako prijenos
rezultira prekogranicnom djelatnoscu; i
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(e)je li imovina koju treba prenijeti dostatna
1 primjerena za pokri¢e obveza, tehnickih
pricuva i drugih obveza i prava koje treba
prenijeti, u skladu s vaze¢im pravilima u
mati¢noj drzavi Clanici institucije za
strukovno mirovinsko osiguranje
primateljice.

8. Nadlezno tijelo mati¢ne drzave Clanice
institucije za strukovno mirovinsko
osiguranje primateljice procjenjuje samo:

(@)jesu li, u sluéaju djelomi¢nog prijenosa
obveza mirovinskog programa, tehni¢kih
pricuva te drugih obveza i prava kao i
pripadajuce imovine ili njezine nov¢ane
protuvrijednosti, dugoro¢ni interesi
¢lanova 1 korisnika preostalog dijela
programa zastic¢eni na odgovarajuci nacin;

(b)jesu li pojedinacna prava ¢lanova i
korisnika barem jednaka nakon prijenosa;

(c)je li imovina mirovinskog programa koji
treba prenijeti dostatna i primjerena za
pokrice obveza, tehnickih pricuva i drugih
obveza i prava koje treba prenijeti, u
skladu s vaze¢im pravilima u maticnoj
drZavi Clanici institucije za strukovno
mirovinsko osiguranje prenositeljice.

9. Nadlezno tijelo mati¢ne drzave ¢lanice
institucije za strukovno mirovinsko
osiguranje prenositeljice priopc¢uje rezultate
procjene iz stavka 8. u roku od osam tjedana
od primitka zahtjeva iz stavka 6. kako bi se
nadleZnom tijelu mati¢ne drZave Clanice
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institucije za strukovno mirovinsko
osiguranje primateljice omogucilo da donese
odluku u skladu sa stavkom 4.

10. Ako je odobrenje odbijeno, nadlezno
tijelo mati¢ne drzave Clanice institucije za
strukovno mirovinsko osiguranje
primateljice daje obrazlozenje za to
odbijanje u roku od tri mjeseca iz stavka 4.
To odbijanje ili izostanak djelovanja
nadleznog tijela mati¢ne drzave Clanice
institucije za strukovno mirovinsko
osiguranje primateljice podlijeZe pravu na
zalbu pred sudovima u mati¢noj drzavi
¢lanici institucije za strukovno mirovinsko
osiguranje primateljice.

11. Nadlezno tijelo mati¢ne drzave ¢lanice
institucije za strukovno mirovinsko
osiguranje primateljice obavjesc¢uje nadlezno
tijelo mati¢ne drzave €lanice institucije za
strukovno mirovinsko osiguranje
prenositeljice o odluci iz stavka 4. u roku od
dva tjedna od donosenja te odluke.

Ako prijenos rezultira prekogranicnom
djelatnoscu, nadlezno tijelo mati¢ne drzave
¢lanice institucije za strukovno mirovinsko
osiguranje prenositeljice takoder obavjes¢uje
nadleZno tijelo mati¢ne drzave €lanice
institucije za strukovno osiguranje
primateljice o zahtjevima socijalnog i
radnog prava mjerodavnog za podrucje
programa strukovnog mirovinskog
osiguranja u skladu s kojima se mora
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upravljati mirovinskim programima te o
zahtjevima drzave ¢lanice domacina u vezi s
priopéavanjem informacija iz glave IV. koji
se primjenjuju na prekograni¢nu djelatnost.
Te informacije priopéuju se u roku od
dodatna Cetiri tjedna.

Nadlezno tijelo mati¢ne drzave Clanice
institucije za strukovno mirovinsko
osiguranje primateljice priopcéuje te
informacije instituciji za strukovno
mirovinsko osiguranje primateljici u roku od
tjedan dana od njihova primitka.

12. Nakon primitka odluke o davanju
odobrenja kako je navedeno u stavku 4. ili
ako nadlezno tijelo mati¢ne drzave ¢lanice
institucije za strukovno mirovinsko
osiguranje primateljice nije primilo
informacije o odluci po isteku roka iz
stavka 11. treceg podstavka, institucija za
strukovno mirovinsko osiguranje
primateljica moZe zapoceti upravljati
mirovinskim programom.

13. U sluc¢aju neslaganja oko postupka ili
sadrzaja ¢injenja ili ne€injenja nadleZnog
tijela mati¢ne drzave c¢lanice institucije za
strukovno mirovinsko osiguranje
primateljice ili institucije za strukovno
mirovinsko osiguranje prenositeljice,
ukljucujuéi odluku o odobrenju ili odbijanju
prekograni¢nog prijenosa, EIOPA moze
provesti neobvezujuce posredovanje u
skladu s ¢lankom 31. drugim stavkom
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tockom (c¢) Uredbe (EU) br. 1094/2010 na
zahtjev jednog od nadleznih tijela ili na
vlastitu inicijativu.

14. Ako institucija za strukovno
mirovinsko osiguranje primateljica obavlja
prekograni¢nu djelatnost, primjenjuje se
¢lanak 11. stavci 9., 10. 1 11.

GLAVAII.

KOLICINSKI ZAHTJEVI
Clanak 13.

Tehnicke pricuve

1. Mati¢na drzava ¢lanica osigurava da
institucije za strukovno mirovinsko
osiguranje koje upravljaju programima
strukovnog mirovinskog osiguranja u
svakom trenutku, s obzirom na cjelokupni
spektar svojih mirovinskih programa,
oblikuju odgovarajuc¢i iznos tehnickih
pri¢uva koji je u skladu s financijskim
obvezama koje proizlaze iz portfelja
postojec¢ih mirovinskih ugovora.

2. Mati¢na drzava Clanica osigurava da
institucije za strukovno mirovinsko
osiguranje koje upravljaju programima
strukovnog mirovinskog osiguranja, u
okviru kojih se osigurava pokrice
biometrijskih rizika ili jam¢i uspjeSnost
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ulaganja ili odredena razina primanja,
oblikuju dostatne tehnicke pricuve s obzirom
na cjelokupni spektar takvih programa.

3. Tehnicke pricuve izraCunavaju se svake
godine. Medutim, mati¢na drzava ¢lanica
moze dopustiti izra¢un svake tri godine ako
institucija za strukovno mirovinsko
osiguranje ¢lanovima ili nadleznim tijelima
dostavi potvrdu ili izvjesc¢e o uskladenjima
za godine medurazdoblja. Potvrda ili
izvjesc¢e odrazavaju uskladen razvoj
tehnickih pricuva te promjene rizika koje
pokrivaju.

4. Tehnicke pri€uve izracunava i ovjerava
aktuar ili drugi struénjak u tom podrucju,
ukljucujuéi revizora, ako je to dozvoljeno
nacionalnim pravom, na temelju aktuarskih
metoda koje su priznala nadlezna tijela
mati¢ne drZave €lanice, 1 to prema sljede¢im
nacelima:

(@)minimalni iznos tehnickih pricuva
izraCunava se s pomocu dovoljno
razboritog aktuarskog vrednovanja,
uzimajuci u obzir sve obveze za primanja
i za doprinose u skladu s mirovinskim
aranzmanima institucije za strukovno
mirovinsko osiguranje. On mora biti
dostatan za nastavak isplata mirovina i
primanja koje se ve¢ isplacuju
korisnicima te takoder odrazavati obveze
koje proizlaze iz steCenih mirovinskih
prava Clanova. Gospodarske 1 aktuarske
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pretpostavke odabrane za vrednovanje
obveza takoder se odabiru razborito,
uzimajuci u obzir, ako je to primjenjivo,
primjerenu granicu nepovoljnog
odstupanja;

(b)najvise kamatne stope koje se koriste
odabiru se razborito i odreduju u skladu
sa svim mjerodavnim pravilima mati¢ne
drzave ¢lanice. Te razborite kamatne
stope odreduju se uzimajucéi u obzir:

I.prinos pripadajuce imovine koju drzi
institucija za strukovno mirovinsko
osiguranje i predvideni buduci povrat od
ulaganja;

Ii.trzi$ni prinos visokokvalitetnih
obveznica, drzavnih obveznica,
obveznica Europskog stabilizacijskog
mehanizma, obveznica Europske
investicijske banke ili obveznica
Europskog fonda za financijsku
stabilnost ili;

iii. kombinaciju podtocaka i. i ii.;

(c)biometrijske tablice koje se koriste za
izraCun tehnickih pricuva temelje se na
nacelima razboritosti, uzimaju¢i u obzir

glavna obiljeZja grupe ¢lanova i

mirovinskih programa, a posebno

ocekivane promjene relevantnih rizika;
(d)metoda i osnova izracuna tehnickih
pricuva opcenito su dosljedne od jedne do
druge poslovne godine. Medutim,
odstupanja se mogu opravdati promjenom
pravnih, demografskih ili gospodarskih
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okolnosti na kojima se temelje
pretpostavke.

5. Mati¢na drzava ¢lanica mozZe izra¢un
tehnickih pricuva podvrgnuti dodatnim 1
detaljnijim zahtjevima kako bi osigurala da
interesi ¢lanova i korisnika budu zasti¢eni na
odgovarajuci nacin.

Clanak 14.
Pokrice tehnickih pricuva

1. Mati¢na drzava Clanica zahtijeva da
svaka institucija za strukovno mirovinsko
osiguranje u svakom trenutku raspolaze
dostatnom i primjerenom imovinom za
pokrice tehnickih pri¢uva s obzirom na
cjelokupni spektar mirovinskih programa
kojima upravlja.

2. Mati¢na drZava €lanica mozZe instituciji
za strukovno mirovinsko osiguranje
dopustiti da tijekom ogranic¢enog razdoblja
ne raspolaze dostatnom imovinom za
pokric¢e tehnickih pricuva. U tom slucaju
nadleZna tijela zahtijevaju da institucija za
strukovno mirovinsko osiguranje donese
konkretan i ostvariv plan oporavka s jasnim
vremenskim rasporedom kako bi osigurala
ponovno ispunjavanje zahtjeva iz stavka 1.
Plan podlijeze sljede¢im uvjetima:

(a)institucija za strukovno mirovinsko
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osiguranje izraduje konkretan i ostvariv
plan kako bi ponovo uspostavila potreban
iznos imovine za potpuno i pravodobno
pokric¢e tehnickih pricuva. Plan mora biti
dostupan ¢lanovima ili, ako je to
primjenjivo, njihovim predstavnicima i/ili
podlijegati odobrenju nadleznih tijela
maticne drzave Clanice;

(b)pri sastavljanju plana vodi se ra¢una o
specifi¢noj situaciji institucije za
strukovno mirovinsko osiguranje, a
posebno o strukturi imovine/obveza,
profilu rizi¢nosti, planu likvidnosti,
dobnoj strukturi ¢lanova koji ostvaruju
pravo na mirovinu, ¢injenici radi li se o
programima u fazi pokretanja ili
programima koji prelaze iz onih bez
pokrica ili s djelomi¢nim pokri¢em na
one s potpunim pokri¢em;

(C)u slucaju likvidacije mirovinskog
programa tijekom razdoblja navedenog u
prvoj recenici ovog stavka, institucija za
strukovno mirovinsko osiguranje o tome
obavjes¢uje nadlezna tijela maticne
drZzave ¢lanice. Institucija za strukovno
mirovinsko osiguranje utvrduje postupak
za prijenos imovine i pripadaju¢ih obveza
tog programa drugoj instituciji za
strukovno mirovinsko osiguranje, drustvu
za osiguranje ili drugom prikladnom
tijelu. O tom postupku obavjescuju se
nadleZna tijela mati¢ne drZave Clanice, a
okvirni prikaz postupka mora biti
dostupan ¢lanovima ili, ako je to
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primjenjivo, njihovim predstavnicima u
skladu s nacelom povjerljivosti.

3. U slucaju prekograni¢ne djelatnosti,
tehnicke pricuve moraju u svakom trenutku
biti u potpunosti financirane s obzirom na
cjelokupni spektar mirovinskih programa
kojima se upravlja. Ako taj uvjet nije
ispunjen, nadlezno tijelo mati¢ne drzave
¢lanice zurno intervenira i zahtijeva od
institucije za strukovno mirovinsko
osiguranje da odmah osmisli primjerene
mjere i provede ih bez odgode tako da
¢lanovi 1 korisnici budu zasti¢eni na
odgovaraju¢i nacin.

Clanak 15.
Regulatorni kapital

1. Mati¢na drZava €lanica osigurava da
institucije za strukovno mirovinsko
osiguranje koje upravljaju mirovinskim
programima kod kojih sama institucija za
strukovno mirovinsko osiguranje, a ne
pokroviteljsko poduzece, preuzima obvezu
pokri¢a biometrijskog rizika ili jamc¢i
odredenu uspjesnost ulaganja ili odredenu
razinu primanja, trajno raspolazu dodatnim
sredstvima povrh tehnickih pricuva kao

Clanak 14.

U clanku 76. stavku 1. iza
rije¢i: ,,osobama‘“ stavlja se zarez i
dodaju  rije¢i:  ,uz  prethodno
odobrenje Agencije,*.

U tocki 3. rijeci: ,,i to uz
prethodno odobrenje Agencije* brisu
Se.

Djelomi¢no preuzeto

Bit ¢e preuzeto u: Zakon o izmjenama i
dopunama Zakona o mirovinskim
osiguravaju¢im drustvima (II. ¢itanje)
(18.12.2023)
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zastitnim dodatkom. Iznos tog zastitnog
dodatka odrazava vrstu rizika i portfel;
imovine u odnosu na cjelokupni spektar
programa kojima se upravlja. Ta su sredstva
neopterecena bilo kakvim predvidljivim
obvezama i sluze kao zastitni kapital za
izjednacavanje odstupanja izmedu
oc¢ekivanih i stvarnih troskova i prihoda.

2. Zapotrebe izracunavanja minimalnog
iznosa dodatnih sredstava primjenjuju se
pravila utvrdena u ¢lancima 16., 17. 1 18.

3. Stavkom 1. ipak se ne sprje¢avaju drzave
¢lanice da od institucija za strukovno
mirovinsko osiguranje koje se nalaze na
njihovom drzavnom podrucju zahtijevaju da
raspolazu regulatornim kapitalom ili da
utvrde detaljnija pravila pod uvjetom da su
ona bonitetno opravdana.

Nije preuzeto

Preuzeto u: Zakon o izmjenama i
dopunama Zakona 0 mirovinskim
osiguravajué¢im drustvima (NN 115/18)
¢lanak/Clanci Preuzeto u ¢lancima 75., 76.,
77. 78.,79.,180. Zakona o mirovinskim
osiguravaju¢im drustvima (,,Narodne
novine®, br. 22/14.,29/18.1 115/18.)

Nije preuzeto

Preuzeto u: Zakon o izmjenama i
dopunama Zakona o dobrovoljnim
mirovinskim fondovima (NN 115/18)
¢lanak/¢lanci Preuzeto u ¢lancima 20. 1
271. Zakona o dobrovoljnim mirovinskim
fondovima (“Narodne novine” 19/14,
29/18i 115/18)

Clanak 16.
Raspoloziva granica solventnosti

1. Kako bi se osigurala dugoro¢na
odrzivost strukovnog mirovinskog
osiguranja, drZave ¢lanice zahtijevaju od
svake institucije za strukovno mirovinsko
osiguranje iz ¢lanka 15. stavka 1. koja je
registrirana ili ima odobrenje za rad na
njihovim drZavnim podruc¢jima da u svakom
trenutku ima odgovarajucu raspolozivu

Clanak 14.

U clanku 76. stavku 1. iza
rijeci: ,,osobama‘ stavlja se zarez i
dodaju  rije¢i:  ,uz  prethodno
odobrenje Agencije,*.

U tocki 3. rijeci: ,,i to uz
prethodno odobrenje Agencije* briSu

Djelomicno preuzeto

Bit ¢e preuzeto u: Zakon o izmjenama i
dopunama Zakona o mirovinskim
osiguravaju¢im drustvima (II. ¢itanje)
(18.12.2023)
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granicu solventnosti s obzirom na sve
njezine poslove koja je barem jednaka
zahtjevima iz ove Direktive.

2. Raspoloziva granica solventnosti
obuhvaca imovinu institucije za strukovno
mirovinsko osiguranje slobodnu od bilo
kakvih predvidljivih obveza, umanjenu za
bilo koju nepokretnu imovinu, ukljucujuéi:

(@)uplaceni temeljni kapital ili, u sluc¢aju da
institucija za strukovno mirovinsko
osiguranje ima oblik drustva za uzajamno
osiguranje, stvarni osnivacki kapital 1 bilo
koje racune ¢lanova drustva za uzajamno
osiguranje koji ispunjavaju sljedece
kriterije:

i.osnivacki akti i statut moraju propisivati

da pla¢anja mogu biti izvrSena s tih
racuna u korist ¢lanova drustva za
uzajamno osiguranje samo ako to nece
prouzrociti snizavanje raspolozive
granice solventnosti ispod potrebne
razine ili nakon prestanka drustva kada
su podmireni svi ostali dugovi drustva;

SE.

Nije preuzeto

Preuzeto u: Zakon o izmjenama i
dopunama Zakona 0 mirovinskim
osiguravaju¢im druStvima (NN 115/18)
¢lanak/¢lanci Preuzeto u ¢lancima 75., 76.,
77. 78.,79., 1 80. Zakona o mirovinskim
osiguravaju¢im drustvima (,,Narodne
novine®, br. 22/14., 29/18.1115/18.)

Nije preuzeto

Preuzeto u: Zakon o izmjenama i
dopunama Zakona o dobrovoljnim
mirovinskim fondovima (NN 115/18)
¢lanak/¢lanci Preuzeto u ¢lanku 20.
Zakona o dobrovoljnim mirovinskim
fondovima (“Narodne novine” 19/14,
29/18 i 115/18)
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li.osnivacki akti i statut moraju
propisivati da se, s obzirom na bilo koja
placanja iz tocke i. zbog razloga koji
nije pojedinacni prestanak ¢lanstva u
drustvu za uzajamno osiguranje,
nadlezna tijela moraju obavijestiti
barem mjesec dana unaprijed i da ona
mogu zabraniti placanja u tom
razdoblju; i
iii.relevantne odredbe osnivackog akta i
statuta mogu biti izmijenjene tek nakon
Sto su nadlezna tijela izjavila da
nemaju primjedbi na izmjene, ne
dovode(i u pitanje kriterije iz
podtocaka i. 1 ii.;
(b)rezerve (zakonom predvidene i slobodne)
koje ne odgovaraju preuzetim obvezama;
(c)prenesenu dobit ili preneseni gubitak
nakon umanjenja za dividende koje
trebaju biti isplacene; 1
(d)ako su nacionalnim pravom odobrene
rezerve iz dobiti koje su iskazane u
bilanci kada one mogu biti upotrijebljene
za pokrice bilo kojih gubitaka koji mogu
nastati i kada nisu stavljene na
raspolaganje za raspodjelu ¢lanovima i
korisnicama.

Raspoloziva granica solventnosti umanjuje
se za iznos vlastitih dionica koje izravno drzi
institucija za strukovno mirovinsko
osiguranje.

3. Drzave ¢lanice mogu propisati da
raspoloZiva granica solventnosti moze

Nije potrebno
preuzimanje

Stavci 3., 4.1 5. ovog ¢lanka Direktive
nisu primjenjivi na materiju obuhvaéenu
Zakonom 0 mirovinskim osiguravajué¢im
drustvima
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takoder obuhvacati:

(a)kumulativni povlasteni temeljni kapital i
podredeni duznicki kapital u visini do 50
% vrijednosti raspoloZive granice
solventnosti i potrebne granice
solventnosti, ovisno o tome koja je od
njih niza, od ¢ega su najvise 25 %
podredeni zajmovi s fiksnim dospijecem,
ili kumulativni povlasteni temeljni kapital
s fiksnim rokom dospijeca, pod uvjetom
da postoje obvezujuci sporazumi u skladu
s kojima su, u slucaju stecaja ili
likvidacije institucije za mirovinsko
strukovno osiguranje, podredeni temeljni
kapital ili povlasteni dionicki kapital po
redoslijedu iza potraZivanja svih ostalih
vjerovnika i ne isplac¢uju se sve dok se ne
namire svi ostali dugovi;

(b)vrijednosne papire koji nemaju
specificiran datum dospijeca i ostale
instrumente, ukljucujuéi kumulativne
povlastene dionice razlicite od onih iz
tocke (a), u maksimalnom iznosu od 50 %
raspoloZzive ili potrebne granice
solventnosti, ovisno o tome koja je od
njih niza, za sve takve vrijednosne papire,
1 podredeni duznicki kapital iz tocke (a)
pod uvjetom da oni ispunjavaju sljedece
uvjete:

i.oni ne smiju biti isplaceni na inicijativu
donositelja ili bez prethodne suglasnosti
nadleznog tijela;

ii.ugovorom o izdavanju mora se
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omoguciti instituciji za strukovno
mirovinsko osiguranje da odgodi

placanje kamate na zajam;

iii.potrazivanja zajmodavca od institucije

za strukovno mirovinsko osiguranje
moraju u cijelosti po redoslijedu biti
iza potrazivanja svih nepodredenih
vjerovnika;

Iv.u dokumentima kojima se ureduje
izdavanje vrijednosnih papira mora biti
predvidena moguc¢nost koristenja
glavnice i neplac¢enih kamata za
pokri¢e gubitaka, istodobno
omogucavajudi instituciji za strukovno
mirovinsko osiguranje da nastavi
poslovati; i

V.U obzir se moraju uzeti samo iznosi

uplaceni u cijelosti.

U svrhu tocke (a), podredeni duznicki
kapital takoder ispunjava sljedece uvjete:

i.u obzir se moraju uzeti samo sredstva
uplacena u cijelosti;

ii.za zajmove s fiksnim dospije¢em,
izvorni rok dospijeca iznosi barem pet
godina. Najkasnije godinu dana prije
datuma otplate, institucija za strukovno
mirovinsko osiguranje nadleZznim
tijelima na odobrenje dostavlja plan
koji pokazuje kako ¢e se raspoloziva
granica solventnosti odrzavati ili
dovesti do trazene razine u trenutku
dospijeca, osim ako se opseg u kojem
se zajam moze smatrati komponentnom
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raspolozive granice solventnosti
postupno smanji tijekom posljednjih pet
godina prije datuma otplate. Nadlezna
tijela mogu dopustiti prijevremenu
otplatu takvih zajmova pod uvjetom da
zahtjev podnese institucija za strukovno
mirovinsko osiguranje izdavatelj i da
njezina raspoloziva granica solventnosti
ne padne ispod zahtijevane razine;
iii.zajmovi bez fiksnog dospijeca
otplacuju se samo podlozno otkaznom
roku od pet godina, osim ako se
zajmovi viSe ne smatraju
komponentom raspolozive granice
solventnosti ili ako se posebno ne trazi
prethodna suglasnost nadleznih tijela
za prijevremenu otplatu. U potonjem
slu¢aju institucija za strukovno
mirovinsko osiguranje obavjes¢uje
nadleZna tijela najmanje Sest mjeseci
prije datuma predlozene otplate,
specificirajuci raspolozivu granicu
solventnosti i potrebnu granicu
solventnosti kako prije tako i nakon te
otplate. NadleZna tijela odobravaju
prijevremenu otplatu samo ako to ne
rezultira smanjenjem raspoloZive
granice solventnosti institucije za
strukovno mirovinsko osiguranje ispod
potrebne razine;

Iv.ugovor o zajmu ne sadrzava klauzulu
kojom se odreduje da ¢e u specificnim
okolnostima, osim likvidacije
institucije za strukovno mirovinsko




osiguranje, dug postati otplativ prije
ugovorenog datuma otplate; i

V.ugovor o zajmu moze biti izmijenjen
tek nakon Sto su nadlezna tijela izjavila
da nemaju primjedbi na izmjene.

4. Na zahtjev institucije za strukovno
mirovinsko osiguranje poduprijet dokazima,
koji je podnesen nadleznom tijelu mati¢ne
drzave ¢lanice i uz suglasnost tog nadleznog
tijela, raspoloziva granica solventnosti
takoder moze obuhvacati:

(a)kada se ne primjenjuje cilmerizacija ili
kada je, ako se primjenjuje, manja od
optereéenja troSkova pribave ukljuéenih u
premiju, razliku izmedu necilmerizirane
ili djelomicno cilmerizirane matematicke
pri¢uve i matematicke pricuve
cilmerizirane po stopi koja je jednaka
opterecenju troSkova pribave ukljuc¢enih u
premiju;

(b)bilo koje skrivene neto rezerve koje
proizlaze iz vrednovanja imovine, u mjeri
u kojoj takve skrivene neto rezerve
nemaju znacaj iznimke;

(c)jednu polovicu neupla¢enog temeljnog
kapitala ili po€etnog kapitala kada
uplaceni dio iznosi do 25 % tog temeljnog
kapitala ili pocetnog kapitala, i to do 50
% raspolozive ili potrebne granice
solventnosti, ovisno o tome $to je manje.

Iznos iz tocke (a) ne smije prijeci 3,5 %
zbroja razlika izmedu zbrojeva relevantnog
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kapitala djelatnosti zivotnog osiguranja i
djelatnosti osiguranja strukovnih mirovina i
matematickih pricuva za sve police kada je
moguce primijeniti cilmerizaciju. Razlika se
umanjuje za iznos bilo kojih neamortiziranih
troSkova stjecanja koji su uknjizeni kao
imovina.

Clanak 17.
Potrebna granica solventnosti

1. Potrebna granica solventnosti utvrduje se
kako je utvrdeno u stavcima od 2. do 6. u
skladu s preuzetim obvezama.

2. Potrebna granica solventnosti jednaka je
zbroju sljedecih dvaju rezultata:

(@)prvi rezultat:

4 % matematickih pricuva koje se odnose
na poslove izravnog osiguranja i prihvate
u reosiguranje bruto od iznosa predanih u
reosiguranje mnoZzi se omjerom koji nije
nizi od 85 %, za prethodnu poslovnu
godinu, izmedu matematickih pri¢uva
neto od iznosa predanih u reosiguranja i
bruto ukupnih matematickih pricuva;
(b)drugi rezultat:

za police kod kojih rizi¢ni kapital nije
negativna stavka, 0,3 % takvog kapitala
koji preuzme institucija za strukovno
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mirovinsko osiguranje mnozi se omjerom
koji nije nizi od 50 %, za prethodnu
poslovnu godinu, izmedu ukupnog
rizi¢nog kapitala koji je zadrzan kao
obveza institucije za strukovno
mirovinsko osiguranje nakon odbitka
iznosa predanih u reosiguranje i
retrocesiju i ukupnog iznosa rizi¢nog
kapitala bez odbitka reosiguranja.

Za kratkoroc¢na osiguranja za slucaj smrti
u maksimalnom razdoblju od tri godine,
taj postotak iznosi 0,1 %. Kod takvih
osiguranja koja se sklapaju na razdoblje
duZze od tri godine, ali ne duze od pet
godina, taj postotak iznosi 0,15 %.

3. Za dopunska osiguranja iz ¢lanka 2.
stavka 3. tocke (a) podtocke iii. Direktive
2009/138/EZ potrebna granica solventnosti
jednaka je potrebnoj granici solventnosti za
institucije za strukovno mirovinsko
osiguranje kako je utvrdena u ¢lanku 18.

4. Zaosiguranje s kapitalizacijom isplate iz
¢lanka 2. stavka 3. to¢ke (b) podtocke ii.
Direktive 2009/138/EZ potrebna granica
solventnosti jednaka je iznosu od 4 %
matematickih pricuva izraCunatih u skladu
sa stavkom 2. tockom (a).

5. Zaposlove iz ¢lanka 2. stavka 3. tocke
(b) podtocke i. Direktive 2009/138/EZ,
potrebna granica solventnosti jednaka je
iznosu od 1 % njihove imovine.

40



6. Zaosiguranja povezana s investicijskim
fondovima i obuhvacena u ¢lanku 2.

stavku 3. tocki (a) podto¢kama i. i ii.
Direktive 2009/138/EZ i za poslove iz
Clanka 2. stavka 3. tocke (b) podtocaka od
iii. do v. Direktive 2009/138/EZ, potrebna
granica solventnosti jednaka je zbroju
sljedeceg:

(a)ako institucija za strukovno mirovinsko
osiguranje snosi rizik ulaganja, 4 %
tehnickih pri¢uva, izracunanih u skladu sa
stavkom 2. to¢kom (a);

(b)ako institucija za strukovno mirovinsko
osiguranje ne snosi rizik ulaganja, ali je
izdvajanje za pokrice troskova
upravljanja utvrdeno u razdoblju duzem
od pet godina, 1 % tehnickih pri¢uva,
izraCunanih u skladu sa stavkom 2.
tockom (a);

(c)ako institucija za strukovno mirovinsko
osiguranje ne snosi rizik ulaganja i
pokrice troSkova upravljanja nije
utvrdeno u razdoblju duZzem od pet
godina, iznos koji je jednak 25 % neto
administrativnih troSkova iz prethodne
poslovne godine za takva osiguranja i
poslove;

(d)ako institucija za strukovno mirovinsko
osiguranje pokriva rizik smrti, 0,3 %
rizi€nog kapitala izraCunanog u skladu sa
stavkom 2. to¢kom (b).
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Clanak 18.

Potrebna granica solventnosti u svrhu
Clanka 17. stavka 3.

1. Potrebna granica solventnosti utvrduje se
na temelju godiSnjeg iznosa premija
odnosno doprinosa ili prosjecnog
opterecenja izdataka za Stete u protekle tri
poslovne godine.

2. lIznos potrebne granice solventnosti
jednak je visSem od dvaju rezultata navedenih
u stavcima 3. i 4.

3. Osnova premije, s obzirom na to koji je
visi iznos, izraCunava se na temelju
zaracunatih bruto premija ili doprinosa
izraunanih kako je dolje navedeno i bruto
zaradenih premija ili doprinosa.

Premije i doprinosi (ukljucujuéi troSkove
koji su sliéni premijama ili doprinosima) s
obzirom na poslove izravnog osiguranja u
prethodnoj poslovnoj godini zbrajaju se.

Tom se zbroju dodaje iznos premija
primljenih za ukupno reosiguranje u
prethodnoj poslovnoj godini.

Od tog se zbroja zatim oduzima ukupan
iznos premija ili doprinosa otpisanih u
prethodnoj poslovnoj godini kao i ukupan
iznos poreza i davanja povezanih s
premijama ili doprinosima koji ulaze u
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zbroj.

Tako dobiveni iznos dijeli se na dva dijela,
pri ¢emu prvi doseze do 50 000 000 eura, a
drugi obuhvaca preostali iznos; 18 % prvog i
16 % drugog dijela zbrajaju se.

Tako dobiveni iznos mnozi se omjerom koji
postoji s obzirom na zbroj iznosa iz
prethodnih triju poslovnih godina izmedu
iznosa izdataka za Stete koje institucija za
strukovno mirovinsko osiguranje treba
podmiriti nakon odbitka iznosa
nadoknadivih na temelju reosiguranja i bruto
iznosa izdataka za Stete. Taj omjer ne smije
biti nizi od 50 %.

4. Osnova steta izraCunava se kako slijedi:

Iznosi likvidiranih Steta placenih s obzirom
na poslove izravnog osiguranja (bez odbitka
bilo kojih izdataka za Stete koje snose
reosiguratelji i retrocedenti) u razdobljima
navedenima u stavku 1. zbrajaju se.

Tom zbroju dodaje se iznos likvidiranih
Steta placenih s obzirom na prihvate u
reosiguranje ili retrocesije tijekom istih
razdoblja 1 iznos pricuva Steta utvrden na
kraju prethodne poslovne godine za poslove
izravnog osiguranja i prihvata u
reosiguranja.

Od tog se iznosa zatim oduzima iznos
povrata ostvarenih tijekom razdoblja
navedenih u stavku 1.

Od preostalog se iznosa zatim oduzima
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iznos pricuva Steta utvrden na pocetku
druge poslovne godine koja prethodi
posljednjoj poslovnoj godini za koju postoje
financijski izvjestaji, 1 za poslove izravnog
osiguranja i za prihvate u reosiguranje.
Jedna tre¢ina tako dobivenog iznosa dijeli
se na dva dijela, pri ¢emu prvi doseze do

35 000 000 eura, a drugi obuhvaca preostali
iznos; 26 % prvog i 23 % drugog dijela
zbrajaju se.

Tako dobiveni iznos mnozi se omjerom koji
postoji s obzirom na zbroj iznosa iz
prethodnih triju poslovnih godina izmedu
iznosa izdataka za Stete koje institucija za
strukovno mirovinsko osiguranje treba
podmiriti nakon odbitka iznosa
nadoknadivih na temelju reosiguranja i
bruto iznosa izdataka za Stete. Taj omjer ne
smije biti nizi od 50 %.

5. Kada je potrebna granica solventnosti,
izraCunana u skladu sa stavcima od 2. do 4.,
niZza od potrebne granice solventnosti iz
prethodne godine, potrebna granica
solventnosti mora biti barem jednaka
potrebnoj granici solventnosti iz prethodne
godine, pomnoZenoj s omjerom iznosa
tehnickih pricuva za pri¢uve Steta na kraju
prethodne poslovne godine i iznosa
tehnickih pricuva za pri¢uve Steta na pocetku
prethodne poslovne godine. Pri tom izracunu
upotrebljavaju se tehnicke pricuve umanjene
za reosiguranje, ali omjer ne smije biti visi
od 1.
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Clanak 19.
Pravila ulaganja

1. Drzave ¢lanice zahtijevaju od institucija
za strukovno mirovinsko osiguranje koje su
registrirane ili imaju odobrenje za rad na
njihovim drzavnim podruc¢jima da ulazu u
skladu s nacelom razboritosti, a posebno u
skladu sa sljede¢im pravilima:

(a)imovina se ulaze u najboljem
dugoro¢nom interesu ¢lanova i korisnika
kao cjeline. U slu¢aju moguceg sukoba
interesa, institucija za strukovno
mirovinsko osiguranje ili subjekt koji
upravlja njezinim portfeljem osigurava da
se ulaze iskljucivo u interesu clanova i
korisnika;

(b)u skladu s na¢elom razboritosti drzave
¢lanice dopustaju institucijama za
strukovno mirovinsko osiguranje da uzmu
u obzir mogu¢i dugorocan utjecaj odluka
o ulaganju na okolis$ne, socijalne 1
upravljacke ¢imbenike;

(c)imovina se ulaze na nacin kojim se

Clanak 25.

Clanak 156. mijenja se i
glasi:

,» (1) Ulaganje imovine fonda
podlijeze sljede¢im ograni¢enjima:

1. najvise 10% neto
vrijednosti imovine fonda moze biti
ulozeno u prenosive vrijednosne
papire ili instrumente trZiSta novca
jednog izdavatelja, pod uvjetom da,
ako je vrijednost  prenosivih
vrijednosnih papira ili instrumenata
trziSta novca jednog izdavatelja u
koje je fond ulozio ve¢a od 5% neto
vrijednosti imovine fonda, zbroj
vrijednosti tih ulaganja za sve takve
izdavatelje ne smije prijeci 40% neto
vrijednosti imovine fonda

Djelomic¢no preuzeto

Bit ¢e preuzeto u: Zakon o izmjenama i

dopunama Zakona o mirovinskim
osiguravaju¢im druStvima (II. Citanje)
(18.12.2023)
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osiguravaju sigurnost, kvaliteta,
likvidnost i profitabilnost portfelja kao
cjeline;

(d)imovina se ve¢inom ulaze na uredena
trziSta. Ulaganja u imovinu koja nije
uvrstena za trgovanje na uredenom
financijskom trzi$tu moraju se u svakom
slucaju drzati na razboritim razinama;

(e)ulaganje u izvedene financijske
instrumente moguce je u mjeri u kojoj
takvi instrumenti pridonose smanjenju
rizika ulaganja ili olakSavaju u¢inkovito
upravljanje portfeljem. Treba ih
vrednovati razborito, uzimajuci u obzir
temeljnu imovinu, te ukljuciti u
vrednovanje imovine institucije za
strukovno mirovinsko osiguranje.
Institucije za strukovno mirovinsko
osiguranje moraju izbjegavati i
prekomjernu izloZenost riziku povezanu
sa samo jednom drugom ugovornom
strankom i drugim poslovima s
izvedenicama;

(fimovina se mora pravilno diversificirati
tako da se izbjegne pretjerano oslanjanje
na pojedinu imovinu, izdavatelja ili grupu
poduzeca i akumuliranje rizika u portfelju
kao cjelini.

Ulaganja u imovinu koju izdaje isti
izdavatelj ili izdavatelji koji pripadaju
istoj grupi ne smiju instituciju za
strukovno mirovinsko osiguranje izlagati
prekomjernom koncentracijskom riziku;

2. iznimno od ograni¢enja iz
tocke 1. ovoga stavka najvise 35%
neto vrijednosti imovine fonda moze
biti ulozeno u prenosive vrijednosne
papire ili instrumente trziSta novca
¢iji je izdavatelj ili za koje jamci
Republika Hrvatska ili jedinica
lokalne 1 podruéne (regionalne)
samouprave Republike Hrvatske,
druga drzava Cclanica ili jedinica
lokalne i podruéne (regionalne)
samouprave drzave Cclanice, treca
drzava ili javno medunarodno tijelo
kojemu pripadaju jedna ili vise
drzava €lanica

3. iznimno od ograni¢enja iz
tocke 1. ovoga stavka najviSe 25%
neto vrijednosti imovine fonda moze
biti uloZzeno u pokrivene obveznice
koje izdaju kreditne institucije koje
imaju  registrirano  sjediSte u
Republici Hrvatskoj ili drugoj drzavi
¢lanici koje su na temelju posebnog
zakona predmetom posebnoga javnog
nadzora sa svrhom zastite ulagatelja
u te obveznice. Sredstva od izdavanja
takvih obveznica moraju biti uloZena
u skladu s posebnim zakonom u
imovinu koja ¢e do dospijeca
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(g)ulaganje u pokroviteljsko poduzeée ne
smije iznositi viSe od 5 % portfelja kao
cjeline, a ako pokroviteljsko poduzece
pripada grupi, ulaganje u poduzeca koja
su dio iste grupe kao i pokroviteljsko
poduzece ne smije iznositi vise od 10 %
portfelja.

Ako institucija za strukovno mirovinsko
osiguranje ima vise pokroviteljskih
poduzeca, ulaganje u ta pokroviteljska
poduzeca provodi se razborito, uzimajuci
u obzir potrebu za primjerenom
diversifikacijom.

Drzave ¢lanice mogu odluciti da nece
primjenjivati zahtjeve iz toc¢aka (f) i (g) na
ulaganje u drzavne obveznice.

2. Uzimajuéi u obzir veli¢inu, vrstu, opseg i
slozenost djelatnosti nadziranih institucija za
strukovno mirovinsko osiguranje, drzave
Clanice osiguravaju da nadlezna tijela prate
primjerenost procedura institucija za
strukovno mirovinsko osiguranje za
procjenu kreditne sposobnosti, procjenjuju
koriStenje upucivanja na Kreditne rejtinge
koje su dodijelile agencije za kreditni rejting
kako su definirane u ¢lanku 3. stavku 1.
tocki (b) Uredbe (EZ) br. 1060/2009
Europskog parlamenta i Vijeca_(15), u
njihovim politikama ulaganja i, prema
potrebi, poticu ublazavanje ucinka takvih
upucivanja, s ciljem smanjenja iskljucivog i

obveznica omoguditi  ispunjenje
obveza koje proizlaze iz obveznica i
koja bi se, u slucaju neispunjenja
obveza izdavatelja, ponajprije
iskoristila za isplatu glavnice i
steCenth kamata iz tih obveznica.
Ako je vise od 5% neto vrijednosti
imovine fonda ulozeno u takve
obveznice jednog izdavatelja, ukupna
vrijednost takvih ulaganja koja cine
vise od 5% neto vrijednosti imovine
fonda ne smije prije¢i 80% neto
vrijednosti imovine fonda

4. prenosivi vrijednosni papiri
1 instrumenti trziSta novca iz tocaka
2.1 3. ovoga stavka ne ukljucuju se u
izracun ogranicenja od 40% iz tocke
1. ovoga stavka

5. najvise 5% neto vrijednosti
imovine fonda mozZe biti uloZeno u
neuvrStene pokrivene obveznice koje
izdaju kreditne institucije koje imaju
registrirano  sjediSte u Republici
Hrvatskoj ili drugoj drzavi €lanici, a
kod kojih su u skupu za pokrice
stambeno potroSacki krediti osigurani
hipotekama
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automatskog oslanjanja na takve kreditne
rejtinge.

3. Mati¢ne drzave ¢lanice zabranjuju
institucijama za strukovno mirovinsko
osiguranje da uzimaju zajmove ili da djeluju
kao jamac tre¢im stranama. Medutim,
drzave ¢lanice mogu dopustiti institucijama
za strukovno mirovinsko osiguranje da
uzimaju zajmove do odredenog opsega samo
u svrhu likvidnosti i na privremenoj osnovi.

4. Drzave ¢lanice ne zahtijevaju od
institucija za strukovno mirovinsko
osiguranje koje su registrirane ili imaju
odobrenje za rad na njihovim drzavnim
podru¢jima da ulazu u odredene kategorije
imovine.

5. Ne dovode¢i u pitanje ¢lanak 30., drzave
¢lanice ne podvrgavaju odluke o ulaganju
neke institucije za strukovno mirovinsko
osiguranje koja je registrirana ili ima
odobrenje za rad na njihovu drZzavnom
podrucju ili njezina upravitelja nikakvim
prethodnim odobrenjima ili zahtjevima u
vezi za sustavnim obavjeS¢ivanjem.

6. U skladu s odredbama stavaka od 1. do
5. drzave €lanice mogu za institucije za
strukovno mirovinsko osiguranje koje su
registrirane ili imaju odobrenje za rad na
njihovim drZzavnim podruc¢jima utvrditi
detaljnija pravila, ukljuujuci kvantitativna

6. nayvise 10%  neto
vrijednosti imovine fonda moze biti
ulozeno u vrijednosne papire ili
instrumente trziSta novca ¢iji su
izdavatelji osobe koje ¢ine povezana
drustva u skladu s odredbama zakona
koji ureduje osnivanje 1 ustroj
trgovackih drustava i ovoga Zakona,
u skladu s propisima koji ureduju
racunovodstvo poduzetnika 1
primjenu  standarda  financijskog
izvjeStavanja te osobe koje su u
odnosu uske povezanosti. Navedene
osobe smatraju se jednom osobom u
smislu izraCuna ogranicenja iz tocke
10. ovoga stavka

7. mnajvise 70% imovine
zatvorenog fonda moze biti uloZeno u
dionice, prenosive vrijednosne papire
koji se tretiraju kao dionice i
korporativne obveznice koji su
uvrSteni za trgovanje na uredenom
trzistu, ili putem MTP-ova ili OTP-
ova, 1 odlucuju o relativnom ponderu
tih vrijednosnih papira u imovini
zatvorenog fonda

8. najvise 10% imovine fonda
moze biti ulozeno u instrumente s
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pravila, pod uvjetom da su ona bonitetno
opravdana, kako bi odrazile cjelokupni
spektar mirovinskih programa kojima te
institucije za strukovno mirovinsko
osiguranje upravljaju.

Medutim drzave Clanice ne sprjecavaju
institucije za strukovno mirovinsko
osiguranje da:

(@)do 70 % imovine za pokrice tehnickih

pricuva ili cjelokupnog portfelja
programa u kojima ¢lanovi snose rizike
ulaganja uloZe u dionice, prenosive
vrijednosne papire koji se tretiraju kao
dionice i korporativne obveznice koji su

uvrsteni za trgovanje na uredenom trzistu,

ili putem MTP-ova ili OTP-ova, i
odlucuju o relativnom ponderu tih
vrijednosnih papira u njihovom portfelju
ulaganja. Medutim, pod uvjetom da je to
bonitetno opravdano, drzave ¢lanice
mogu primijeniti niZe ogranicenje, ali ne
nize od 35 % na institucije za strukovno
mirovinsko osiguranje koje upravljaju
mirovinskim programima s dugoro¢nim
jamstvom kamatne stope, same snose
rizik ulaganja 1 same pruzaju jamstvo;

(b)uloze do 30 % imovine za pokrice

tehnickih pricuva u imovinu
denominiranu u valutama razlicitima od
one u kojoj su izraZene obveze;

(C)uloze u instrumente s dugoroénom

perspektivom ulaganja, kojima se ne

dugoro¢nom perspektivom ulaganja,
kojima se ne trguje na uredenim
trziStima, MTP-ovima ili OTP-ovima
iz Clanka 155. stavka 2. tocke a)
ovoga Zakona

9. najvise 10% imovine fonda
moze biti ulozeno u instrumente koje
izdaje ili za koje jamc¢i Europska
investicijska  banka u  okviru
Europskog fonda za  strateSka
ulaganja, europskih fondova za
dugoro¢na  ulaganja,  europskih
fondova za socijalno poduzetnistvo i
europskih fondova poduzetnickog
kapitala iz c¢lanka 155. stavka 2.
tocke b) ovoga Zakona

10. navise 5%  neto
vrijednosti imovine fonda moZe se
uloziti u depozite kod jedne te iste
kreditne institucije iz c¢lanka 155.
stavka 1. tocke 6. ovoga Zakona

11. izloZenost fonda riziku
druge  ugovorne  strane  kod
transakcija s neuvrStenim (OTC)
izvedenicama ne smije biti veca od
5% neto vrijednosti imovine fonda
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trguje na uredenim trzistima, MTP-ovima
ili OTP-ovima;

(d)uloze u instrumente koje izdaje ili za koje
jam¢i EIB u okviru Europskog fonda za
strateSka ulaganja, europskih fondova za
dugorocna ulaganja, europskih fondova
za socijalno poduzetnistvo i europskih
fondova poduzetnickog kapitala.

7. Stavkom 6. ne iskljucuje se pravo drzava
¢lanica da zahtijevaju, 1 na pojedinacnoj
osnovi, da institucije za strukovno
mirovinsko osiguranje koje su registrirane ili
imaju odobrenje za rad na njihovim
drzavnim podruc¢jima primjenjuju stroza
pravila ulaganja pod uvjetom da su ona
bonitetno opravdana, a posebno s obzirom
na obveze Kkoje je preuzela institucija za
strukovno mirovinsko osiguranje.

8. Nadlezno tijelo drzave ¢lanice domacina
institucije za strukovno mirovinsko
osiguranje koja obavlja prekograni¢nu
djelatnost iz ¢lanka 11. ne utvrduju pravila
ulaganja kao dodatak pravilima utvrdenima
u stavcima od 1. do 6. za dio imovine kojom
su obuhvacene tehnicke pricuve za
prekograni¢nu djelatnost.

12. ukupna vrijednost
ulaganja u prenosive vrijednosne
papire ili instrumente trziSta novca
¢iji je izdavatelj jedna te ista osoba i
vrijednosti depozita kod te osobe i
izlozenosti  koje  proizlaze iz
transakcija s neuvrStenim (OTC)
izvedenicama sklopljenih s tom
osobom ne smije prijeéi 15% neto
vrijednosti imovine fonda

13. ulaganja zatvorenog fonda
u prenosive vrijednosne papire ili
instrumente trziS§ta novca Ciji je
izdavatelj  pokrovitelj  zatvorenog
fonda moze iznositi najvise 5% neto
imovine fonda. Ako pokrovitelj
zatvorenog fonda pripada grupi,
najvise 10% neto imovine zatvorenog
fonda moze biti uloZeno u poduzeca
koja pripadaju toj istoj grupi. Ako
zatvoreni fond ima viSe pokrovitelja,
ulaganja u pokrovitelje moraju biti
razborita i primjereno diverzificirana.
Iznimno, ulaganja iz ove toc¢ke ne
odnose se na ulaganja u obveznice
Republike Hrvatske i/ili druge drzave
Clanice

14. najvisSe 10%  neto
vrijednosti imovine fonda mozZe
neposredno biti uloZzeno u nekretnine
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iz Clanka 155. stavka 1. toCke 10.
ovoga zakona

15. najviSe 25%  neto
vrijednosti imovine fonda moze biti
uloZeno u nekretnine iz ¢lanka 155.
stavka 1. tocke 10. ovoga Zakona
uzimaju¢i u obzir 1 posrednu
izlozenost kroz udjele ili dionice u

otvorenim alternativnim
investicijskim fondovima, odnosno
dionice ili poslovne udjele u
zatvorenim alternativnim

investicijskim fondovima iz c¢lanka
155. stavka 1. tocke 5. ovoga Zakona

16. ukupna izlozenost fonda
prema financijskim izvedenicama ni
u kom slucaju ne smije biti ve¢a od
neto vrijednosti imovine fonda.
Izlozenost se izracunava uzimajuci u
obzir trenuta¢nu vrijednost temeljne
imovine, rizik druge ugovorne strane,
buduca trziSna kretanja 1 raspolozivo
vrijeme za likvidaciju pozicija

17. fondovi ne smiju ulagati u
plemenite metale niti u potvrde koje
ih predstavljaju, kao niti stvoriti
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izlozenost prema plemenitim
metalima i drugim robnim burzama

(2) Fond moze ulagati u
financijske izvedenice iz stavka 1.
toCke 16. ovoga Clanka u skladu sa
svojom investicijskom politikom i
ogranicenjima iz stavka 1. tocke 1.
ovoga cClanka, uz uvjet da ukupna
izloZzenost prema temeljnoj imovini
ne prelazi ogranicenja iz ovoga
¢lanka. Kada prenosivi vrijednosni
papir ili instrument trziSta novca
sadrzi ugradenu financijsku
izvedenicu, ta financijska izvedenica
se uzima u obzir prilikom izracuna
ograniCenja  ulaganja iz ovoga
¢lanka.*.

Nije potrebno
preuzimanje

Odredbe clanka 19. st. 4. 1 5. Direktive
2016/2341 u vaze¢em ZDMFu regulirane
su na nacin da je odredbom ¢l. 155. stavka
1. propisano

,»(1) Imovina fonda iskljuc¢ivo se moze
sastojati od:....“ — dakle, mirovinskim
drustvima nije propisano da imovinu
fondova moraju ulagati u odredenu
kategoriju imovine.

Isto tako u vaze¢em ZDMFu ne postoji
odredba o obvezi prethodnog odobrenja ili
obavje$¢ivanja za odluke o ulaganju.
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Odredba ¢lanka 19. stavak 5. Direktive
2016/2341 nije primjenjiva buduci da
investicijske odluke mirovinskog
osiguravajuceg drustva ne podlijezu
nikakvim prethodnim odobrenjima ili
zahtjevima za sustavno obavjes¢ivanje
drzava ¢lanica.

U RH ne postoje mirovinska drustva koja
upravljaju mirovinskim programima s
dugoro¢nim jamstvom kamatne Stope,
same snose rizik ulaganja i same pruzaju
jamstvo. Stoga odredba Direktive
2016/2341 "Medutim, pod uvjetom da je
to bonitetno opravdano, drzave Clanice
mogu primijeniti nize ogranic¢enje, ali ne
nize od 35 % na institucije za strukovno
mirovinsko osiguranje koje upravljaju
mirovinskim programima s dugoro¢nim
jamstvom kamatne stope, same snose rizik
ulaganja 1 same pruzaju jamstvo" nije
primjenjiva.

Odredba clanka 19. stavak 8. Direktive
2016/2341 nije primjenjiva buduci da
Zakonom o mirovinskim osiguravaju¢im
drustvima nisu propisana dodatna pravila
ulaganja.
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Nije preuzeto

Preuzeto u: Zakon o izmjenama i
dopunama Zakona 0 mirovinskim
osiguravajué¢im drustvima (NN 115/18)
¢lanak/Clanci Preuzeto u ¢lancima 50., 61.,
90.,92., 93.,94. 95.1 137. Zakona o
mirovinskim osiguravaju¢im drustvima
(,,Narodne novine®, br. 22/14., 29/18. i
115/18.)

Nije preuzeto

Preuzeto u: Zakon o izmjenama i
dopunama Zakona o dobrovoljnim
mirovinskim fondovima (NN 115/18)
¢lanak/¢lanci Preuzeta u ¢lancima 154.,
155., 160., 156., 159. i 269. Zakona o
dobrovoljnim mirovinskim fondovima
(“Narodne novine” 19/14, 29/18 1 115/18)

GLAVA L.

UVIJETI KOJIMA SE UREDUJU
DJELATNOSTI

POGLAVLIJE 1.
Sustav upravljanja
Odjeljak 1.

Opce odredbe
Clanak 20.

Odgovornost upravljackog ili nadzornog
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tijela

1. Drzave Clanice osiguravaju da
upravljacko ili nadzorno tijelo institucije za
strukovno mirovinsko osiguranje prema
nacionalnom pravu ima krajnju odgovornost
za to da doti¢na institucija za strukovno
mirovinsko osiguranje postuje zakone i
druge propise donesene na temelju ove
Direktive.

2. Ovom Direktivom ne dovodi se u pitanje
uloga socijalnih partnera u upravljanju
institucijama za strukovno mirovinsko
osiguranje.

Clanak 21.
Op¢i zahtjevi u vezi s upravljanjem

1. Drzave ¢lanice zahtijevaju da sve
institucije za strukovno mirovinsko
osiguranje uspostave djelotvoran sustav
upravljanja kojim se osigurava dobro i
razborito upravljanje njihovim
djelatnostima. Taj sustav ukljucuje
odgovarajucu 1 transparentnu organizacijsku
strukturu s jasnom dodjelom i
odgovaraju¢om raspodjelom odgovornosti te
djelotvoran sustav kojim se osigurava
prijenos informacija. Sustav upravljanja
ukljucuje razmatranje okolisnih, socijalnih i
upravljackih ¢imbenika povezanih s
investicijskom imovinom pri donoSenju
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odluka o ulaganju i podlijeze redovitom
unutarnjem preispitivanju.

2. Sustav upravljanja iz stavka 1. razmjeran
je veli€ini, vrsti, opsegu i slozenosti
djelatnosti institucije za strukovno
mirovinsko osiguranje.

3. Drzave Clanice osiguravaju da institucije
za strukovno mirovinsko osiguranje u
pisanom obliku utvrde politike u vezi s
upravljanjem rizicima, unutarnjom revizijom
I, prema potrebi, aktuarskim djelatnostima i
izdvojenim poslovima te primjenjuju
navedene politike. Te politike utvrdene u
pisanom obliku podlijeZzu prethodnom
odobrenju upravljackog ili nadzornog tijela
institucije za strukovno mirovinsko
osiguranje te se preispituju najmanje svake
tri godine 1 prilagodavaju s obzirom na
svaku znatnu izmjenu doti¢nog sustava ili
podrucja.

4. Drzave ¢lanice osiguravaju da institucije
za strukovno mirovinsko osiguranje
uspostave djelotvoran sustav unutarnje
kontrole. Taj sustav ukljucuje
administrativne i raunovodstvene postupke,
okvir za unutarnju kontrolu te odgovarajuce
izvjeStajne mehanizme na svim razinama
institucije za strukovno mirovinsko
osiguranje.

5. Drzave ¢lanice osiguravaju da institucije
za strukovno mirovinsko osiguranje
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poduzimaju razumne mjere u svrhu
kontinuiranog i redovitog obavljanja svojih
djelatnosti, ukljucujuci razvoj planova za
slu¢aj nepredvidenih okolnosti. S tim ciljem
institucije za strukovno mirovinsko
osiguranje upotrebljavaju primjerene i
razmjerne sustave, resurse i postupke.

6. Drzave Clanice zahtijevaju od institucija
za strukovno mirovinsko osiguranje da
imenuju najmanje dvije osobe koje stvarno
upravljaju tom institucijom. Drzave ¢lanice
na temelju obrazloZene procjene koju su
provela nadlezna tijela mogu dopustiti da
institucijom za strukovno mirovinsko
osiguranje stvarno upravlja samo jedna
osoba. Pri toj procjeni uzima se u obzir
uloga socijalnih partnera u ukupnom
upravljanju institucijom za strukovno
mirovinsko osiguranje, kao i veli€ina, vrsta,
opseg 1 slozenost djelatnosti institucije za
strukovno mirovinsko osiguranje.

Clanak 22.

Zahtjevi u vezi sa stru¢nosti i primjerenosti
u pogledu upravljanja

1. Drzave ¢lanice zahtijevaju od institucija
za strukovno mirovinsko osiguranje da
osiguraju da osobe koje stvarno upravljaju
institucijom za strukovno mirovinsko
osiguranje, osobe koje obavljaju klju¢ne
funkcije i, ako je to primjenjivo, osobe ili
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subjekti kojima je izdvojeno obavljanje neke
klju¢ne funkcije u skladu s ¢lankom 31. pri
obavljanju svojih zadaca ispunjavaju
sljedece zahtjeve:

(@)zahtjev u pogledu stru¢nosti:

i.za osobe koje stvarno upravljaju
Institucijom za strukovno mirovinsko
osiguranje to znaci da su njihove
kvalifikacije, znanje i iskustvo
kolektivno odgovarajuc¢i da im omoguce
osiguravanje dobrog i razboritog
upravljanja institucijom za strukovno
mirovinsko osiguranje;
ii.za osobe koje obavljaju kljuéne
aktuarske funkcije ili kljucne funkcije
unutarnje revizije to znaci da su njihove
struéne kvalifikacije, znanje i iskustvo
odgovarajuci za primjereno obavljanje
njihovih kljuénih funkcija;
iii.za osobe koje obavljaju druge klju¢ne
funkcije to znaci da su njihove
kvalifikacije, znanje i iskustvo
odgovarajuci za primjereno obavljanje
njihovih kljuénih funkcija; 1
(b)zahtjev u pogledu primjerenosti: imaju
dobar ugled i integritet.

2. Drzave €lanice osiguravaju da nadlezna
tijela mogu procijeniti ispunjavaju li osobe
koje stvarno upravljaju institucijom za
strukovno mirovinsko osiguranje ili
obavljaju klju¢ne funkcije zahtjeve utvrdene
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u stavku 1.

3. Ako mati¢na drZava ¢lanica od osoba iz
stavka 1. zahtijeva dokaz o dobrom ugledu,
dokaz o tome da u proslosti nisu bili u
stecaju, ili oba dokaza, tada ta drzava Clanica
kao dovoljan dokaz za drzavljane drugih
drzava Clanica prihvac¢a podnosenje izvatka
iz sudskog registra druge drzave ¢lanice ili,
ako takav sudski registar ne postoji u drugoj
drzavi ¢lanici, istovrijedne isprave kojom se
dokazuje da su ti zahtjevi ispunjeni, koju je
izdalo nadlezno sudsko ili upravno tijelo u
drzavi ¢lanici ¢iji je doticna osoba
drzavljanin ili u mati¢noj drzavi ¢lanici.

4. Ako nadlezno sudsko ili upravno tijelo u
drzavi ¢lanici €iji je doticna osoba
drzavljanin ili u mati¢noj drzavi ¢lanici ne
izda istovrijednu ispravu kako je navedeno u
stavku 3., toj osobi dopusteno je umjesto te
isprave podnijeti izjavu pod prisegom.

Medutim, u mati¢cnim drzavama ¢lanicama u
kojima nije predvidena moguénost davanja
izjave pod prisegom, drZzavljanima drugih
doti¢nih drzava ¢lanica dopusteno je
podnijeti sve€anu izjavu koja se daje pred
nadleznim sudskim ili upravnim tijelom u
mati¢noj drzavi €lanici ili drzavi ¢lanici ¢iji
su drzavljani ili pred javnim biljeZnikom u
jednoj od tih drzava ¢lanica. To tijelo ili
javni biljeznik izdaje potvrdu kojom
ovjerava vjerodostojnost izjave pod
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prisegom ili svecane izjave.

5. Dokaz o tome da osoba ranije nije bilau
steCaju iz stavka 3. moze se takoder dostaviti
u obliku izjave drzavljanina druge doti¢ne
drzave ¢lanice pred nadleznim sudskim,
strukovnim ili trgovinskim tijelom u toj
drugoj drzavi ¢lanici.

6. Isprave iz stavaka 3., 4. i 5. podnose se u
roku od tri mjeseca od datuma njihova
izdavanja.

7. Drzave Clanice odreduju tijela nadlezna
za izdavanje isprava iz stavaka 3., 4.i5.i0
tome odmah obavjescuju druge drzave
¢lanice 1 Komisiju.

Svaka drzava ¢lanica takoder obavjescuje
druge drZave €lanice i Komisiju o tijelima
kojima je potrebno dostaviti isprave iz
stavaka 3., 4.1 5. u potporu zahtjevu za
obavljanje djelatnosti iz ¢lanka 11. na
drzavnom podrucju te drzave ¢lanice.

Clanak 23.
Politika nagradivanja

1. Drzave ¢lanice zahtijevaju od institucija
za strukovno mirovinsko osiguranje da
utvrde i primjenjuju razumnu politiku
nagradivanja za sve osobe koje stvarno
upravljaju institucijom za strukovno
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mirovinsko osiguranje, obavljaju kljucne
funkcije i druge kategorije osoblja ¢ije
profesionalne aktivnosti imaju znacajan
utjecaj na profil riziCnosti institucije za
strukovno mirovinsko osiguranje na nacin
razmjeran njezinoj veliini i unutarnjem
ustrojstvu te veli€ini, vrsti, opsegu i
slozenosti njezinih djelatnosti.

2. Institucije za strukovno mirovinsko
osiguranje redovito objavljuju relevantne
informacije o svojoj politici nagradivanja,
osim ako je drugacije predvideno u Uredbi
(EU) 2016/679.

3. Pri utvrdivanju i primjeni politike
nagradivanja iz stavka 1. institucije za
strukovno mirovinsko osiguranje postuju
sljedeca nacela:

(a@)politika nagradivanja utvrduje se, provodi
1 odrzava u skladu s djelatnostima,
profilom rizi¢nosti, ciljevima, 1
dugoro¢nim interesom, financijskom
stabilnosti i rezultatima institucije za
strukovno mirovinsko osiguranje kao
cjeline te se njome podupire dobro,
razborito i djelotvorno upravljanje
institucijama za strukovno mirovinsko
osiguranje;

(b)politika nagradivanja u skladu je s
dugoro¢nim interesima ¢lanova i
korisnika mirovinskih programa kojima
upravlja institucija za strukovno
mirovinsko osiguranje;
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(c)politika nagradivanja ukljucuje mjere za
izbjegavanje sukoba interesa,

(d)politika nagradivanja sukladna je dobrom
i djelotvornom upravljanju rizicima i ne
potiCe preuzimanje rizika koje nije u
skladu s profilima rizi¢nosti i pravilima
institucije za strukovno mirovinsko
osiguranje;

(e)politika nagradivanja primjenjuje se na
instituciju za strukovno mirovinsko
osiguranje i pruzatelje usluga iz
¢lanka 31. stavka 1., osim ako su ti
pruzatelji usluga obuhvaceni direktivama
iz ¢lanka 2. stavka 2. to¢ke (b);

(Pinstitucija za strukovno mirovinsko
osiguranje utvrduje opca nacela politike
nagradivanja, preispituje je i azurira
najmanje svake tri godine, te je odgovorna
za njezinu provedbu;

(9)jasno, transparentno i djelotvorno
upravljanje u pogledu nagradivanja i
njegova nadzora.

Odjeljak 2.
Klju¢ne funkcije
Clanak 24.

Opce odredbe

1. Drzave ¢lanice od institucija za
strukovno mirovinsko osiguranje zahtijevaju
uspostavljanje sljedecih klju¢nih funkcija:
funkcije upravljanja rizicima, funkcije
unutarnje revizije i, ako je to primjenjivo,
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aktuarske funkcije. Institucije za strukovno
mirovinsko osiguranje omogucavaju
nositeljima klju¢nih funkcija da stvarno
obavljaju svoje duznosti na objektivan,
posten i neovisan nacin.

2. Institucije za strukovno mirovinsko
osiguranje mogu jednoj osobi il
organizacijskoj jedinici dopustiti obavljanje
vise od jedne klju¢ne funkcije, uz iznimku
funkcije unutarnje revizije iz ¢lanka 26.,
koja je neovisna od ostalih klju¢nih funkcija.

3. Tajedna osoba ili organizacijska
jedinica koja obavlja klju¢nu funkciju
razlicita je od one koja obavlja sli¢nu
kljuénu funkciju u pokroviteljskom
poduzecu. Drzave ¢lanice mogu, uzimajuéi u
obzir veli¢inu, vrstu, opseg i slozenost
djelatnosti institucije za strukovno
mirovinsko osiguranje, dopustiti instituciji
za strukovno mirovinsko osiguranje da
kljuéne funkcije obavlja putem iste osobe ili
organizacijske jedinice kao i u
pokroviteljskom poduzecu, pod uvjetom da
institucija za strukovno mirovinsko
osiguranje objasni na koji nacin sprjecava ili
rjeSava eventualne sukobe interesa s
pokroviteljskim poduzecem.

4. Nositelji klju¢nih funkcija o svim
znacajnim nalazima i preporukama u
podrucju za koje su odgovorni obavjes¢uju
administrativno, upravljacko ili nadzorno
tijelo institucije za strukovno mirovinsko
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osiguranje koje odlucuje o djelovanjima koja
treba poduzeti.

5. Ne dovodeci u pitanje pravo da ne
inkriminira samog sebe, nositelj klju¢ne
funkcije obavjescuje nadlezno tijelo
institucije za strukovno mirovinsko
osiguranje ako administrativno, upravljacko
ili nadzorno tijelo institucije za strukovno
mirovinsko osiguranje ne poduzme
odgovarajuce i pravovremeno korektivno
djelovanje u sljede¢im slucajevima:

(a)ako je osoba ili organizacijska jedinica
koja obavlja klju¢nu funkciju utvrdila
znatan rizik da institucija za strukovno
mirovinsko osiguranje nece ispuniti
znacajan zakonski zahtjev i to prijavila
administrativnom, upravljackom ili
nadzornom tijelu te institucije za
strukovno mirovinsko osiguranje i ako bi
to moglo imati znatan utjecaj na interese
¢lanova i korisnika; ili

(b)ako je osoba ili organizacijska jedinica
koja obavlja klju¢nu funkciju uocila
znacajno krsenje zakona ili drugih
propisa koji se primjenjuju na instituciju
za strukovno mirovinsko osiguranje i
njezine djelatnosti u kontekstu klju¢ne
funkcije te osobe ili organizacijske
jedinice i to prijavila administrativnom,
upravljackom ili nadzornom tijelu te
institucije za strukovno mirovinsko
osiguranje.
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6. Drzave Clanice osiguravaju pravnu
zastitu osobama koje obavjes¢uju nadlezno
tijelo u skladu sa stavkom 5.

Clanak 25.
Upravljanje rizicima

1. Drzave ¢lanice od institucija za
strukovno mirovinsko osiguranje zahtijevaju
da na nacin razmjeran njihovoj veli¢ini i
unutarnjem ustrojstvu te velicini, vrsti,
opsegu 1 sloZzenosti njihovih djelatnosti
uspostave djelotvornu funkciju upravljanja
rizicima. Ta je funkcija strukturirana tako da
olaksava funkcioniranje sustava upravljanja
rizicima, za koji institucije za strukovno
mirovinsko osiguranje donose strategije,
procedure i postupke izvjeS¢ivanja potrebne
za utvrdivanje, mjerenje 1 pracenje rizika,
upravljanje rizicima i redovito izvje$¢ivanje
o njima administrativnog, upravljackog ili
nadzornog tijela institucije za strukovno
mirovinsko osiguranje, na pojedinacnoj 1
skupnoj razini, kojima su institucije za
strukovno mirovinsko osiguranje i
mirovinski programi kojima upravljaju
izloZeni ili bi mogli biti izloZeni te o
meduovisnostima tih rizika.
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Sustav upravljanja rizicima mora biti
djelotvoran i dobro integriran u
organizacijsku strukturu i procedure
donoSenja odluka institucije za strukovno
mirovinsko osiguranje.

2. Sustavom upravljanja rizicima
obuhvaceni su, na nacin koji je razmjeran
veli€ini 1 unutarnjem ustrojstvu institucija za
strukovno mirovinsko osiguranje te velicini,
vrsti, opsegu i sloZenosti njihovih
djelatnosti, rizici koji mogu nastati u
institucijama za strukovno mirovinsko
osiguranje ili poduzeéima kojima su zadace
ili poslovi neke institucije za strukovno
mirovinsko osiguranje izdvojeni barem u
sljede¢im podrucjima, ako je to primjenjivo:

(a)preuzimanje rizika i oblikovanje pricuva;

(b) upravljanje imovinom i obvezama;

(c)ulaganja, posebno izvedenice,
sekuritizacije 1 sli¢ne obveze;

(d)upravljanje likvidnosnim i
koncentracijskim rizicima;

(e) upravljanje operativnim rizicima;

(fosiguranje i ostale tehnike smanjenja
rizika;

(g9)okolisni, socijalni i upravljacki rizici
povezani s portfeljem ulaganja i
upravljanjem njime.

3. Ako u skladu s uvjetima mirovinskog
programa rizik snose ¢lanovi i korisnici,
sustavom upravljanja rizicima takoder se
uzimaju su obzir ti rizici iz perspektive
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¢lanova i korisnika.

Clanak 26.
Funkcija unutarnje revizije

Drzave ¢lanice od institucija za strukovno
mirovinsko osiguranje zahtijevaju da na
nacin razmjeran njihovoj veli¢ini 1
unutarnjem ustrojstvu te velicini, vrsti,
opsegu 1 sloZzenosti njihovih djelatnosti
uspostave djelotvornu funkciju unutarnje
revizije. Funkcijom unutarnje revizije
obuhvacena je evaluacija primjerenosti 1
djelotvornosti sustava unutarnje kontrole i
ostalih elemenata sustava upravljanja,
ukljucujudi, ako je to primjenjivo, izdvojene
poslove.

Clanak 27.
Aktuarska funkcija

1. Ako institucija za strukovno mirovinsko
osiguranje sama pokriva biometrijske rizike
ili jamc¢i uspjesnost ulaganja ili odredenu
razinu primanja, drzave ¢lanice od te
institucije za strukovno mirovinsko
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osiguranje zahtijevaju da uspostavi
djelotvornu aktuarsku funkciju kojom ce se:

(a)koordinirati i nadzirati izra¢un tehnickih
pricuva;

(b)procjenjivati primjerenost metodologija i
temeljnih modela koji se primjenjuju pri
izraunu tehnickih pricuva i pretpostavki
nastalih u tu svrhu;

(c)procjenjivati dostatnost i kvaliteta
podataka koji se upotrebljavaju pri
izracunu tehnickih pri¢uva;

(d)usporedivati pretpostavke na kojima se
temelji izra¢un tehnickih pricuva i
iskustvo;

(e)obavjescivati administrativno,
upravljacko ili nadzorno tijelo institucije
za strukovno mirovinsko osiguranje o
pouzdanosti i primjerenosti izratuna
tehnickih pricuva;

(f)davati misljenje o cjelokupnoj politici
preuzimanja rizika ako institucija za
strukovno mirovinsko osiguranje ima
takvu politiku;

(g)davati misljenje o primjerenosti
mehanizama osiguranja ako institucija za
strukovno mirovinsko osiguranje ima
takve mehanizme; i

(h)pridonositi djelotvornoj provedbi sustava
upravljanja rizicima.

2. Drzave €lanice od institucija za
strukovno mirovinsko osiguranje zahtijevaju
imenovanje najmanje jedne neovisne 0sobe,
unutar te institucije za strukovno mirovinsko
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osiguranje ili izvan nje, koja ¢e biti
odgovorna za aktuarsku funkciju.

Odjeljak 3.

Dokumenti o upravljanju
Clanak 28.

Vlastita procjena rizika

1. Drzave ¢lanice od institucija za
strukovno mirovinsko osiguranje zahtijevaju
da na nacin razmjeran njihovoj veli¢ini i
unutarnjem ustrojstvu te veli¢ini, vrsti,
opsegu i sloZenosti njihovih djelatnosti
provode i dokumentiraju vlastitu procjenu
rizika.

Ta procjena rizika provodi se najmanje
svake tri godine ili bez odgode nakon svake
znatne promjene profila rizicnosti institucije
za strukovno mirovinsko osiguranje ili
mirovinskih programa kojima institucija za
strukovno mirovinsko osiguranje upravlja. U
slu¢aju znatne promjene profila rizinosti
odredenog mirovinskog programa procjenu
rizika moZe se ograniciti na taj mirovinski
program.
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2. Drzave Clanice osiguravaju da je
procjenom rizika iz stavka 1., uzimajuéi u
obzir veliinu 1 unutarnje ustrojstvo
institucije za strukovno mirovinsko
osiguranje te veli¢inu, vrstu, opseg i
slozenost djelatnosti institucije za strukovno

mirovinsko osiguranje, obuhvaceno sljedece:

(a)opis nacina na koji je vlastita procjena
rizika integrirana u proces upravljanjaiu
procedure donoSenja odluka institucije za
strukovno mirovinsko osiguranje;

(b)procjena djelotvornosti sustava
upravljanja rizicima;

(c)opis nacina na koji institucija za
strukovno mirovinsko osiguranje
sprjecava sukobe interesa s
pokroviteljskim poduzeéem, kada
institucija za strukovno mirovinsko
osiguranje izdvaja klju¢ne funkcije tom
pokroviteljskom poduzecu u skladu s
¢lankom 24. stavkom 3.;

(d)procjena cjelokupnih potreba institucije
za strukovno mirovinsko osiguranje u
pogledu pokri¢a, ukljucujuci opis plana
oporavka ako je to primjenjivo;

(e)procjena rizika za ¢lanove i korisnike u
vezi s isplatom njihovih mirovina te
djelotvornosti svih korektivnih mjera pri
¢emu se, ako je to primjenjivo, uzimaju u
obzir:

I. indeksacijski mehanizmi;
ii.mehanizmi smanjenja primanja,
ukljucujuci mjeru u kojoj je stecena
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mirovinska primanja moguce smanjiti i
pod kojim uvjetima te tko ith moze
smanjiti;

(Fkvalitativna procjena mehanizama za
zaStitu mirovina, ukljucujuéi, prema
potrebi, jamstva, klauzule ili bilo koju
drugu vrstu financijske potpore koju pruza
pokroviteljsko poduzece, osiguranje ili
reosiguranje koje pruza drustvo
obuhvaceno Direktivom 2009/138/EZ ili
pokrivenost programom za zastitu
mirovina, u korist institucije za strukovno
mirovinsko osiguranje ili ¢lanova i
korisnika;

(g)kvalitativna procjena operativnih rizika;

(h)ako se okolisni, socijalni i upravljacki
¢imbenici uzimaju u obzir pri odlukama o
ulaganju, procjena novih rizika ili rizika u
nastajanju, ukljucujudi rizike povezane s
klimatskim promjenama, iskoriStavanjem
resursa 1 okoliSem, socijalne rizike i
rizike povezane sa smanjenjem
vrijednosti imovine zbog regulatornih
promjena.

3. Zapotrebe stavka 2. institucije za
strukovno mirovinsko osiguranje
uspostavljaju metode utvrdivanja i procjene
rizika kojima jesu ili bi mogle biti
kratkoro¢no ili dugoro¢no izlozene i koji bi
mogli imati utjecaj na sposobnost institucije
za strukovno mirovinsko osiguranje da
ispunjava svoje obveze. Te metode
razmjerne su veli€ini, vrsti, opsegu i
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slozenosti rizika svojstvenih njihovim
djelatnostima. Te su metode opisane u
vlastitoj procjeni rizika.

4. Vlastita procjena rizika uzima se u obzir
u strateskim odlukama institucije za
strukovno mirovinsko osiguranje.

Clanak 29.

Godisnji financijski izvjestaji i godi$nja
izvjesca

Drzave clanice zahtijevaju od svake
institucije za strukovno mirovinsko
osiguranje koja je registrirana ili ima
odobrenje za rad na njihovim drzavnim
podru¢jima da sastavi i javno objavljuje
godisnje financijske izvjestaje 1 godi$nja
izvjesc¢a za sve mirovinske programe kojima
ta institucija za strukovno mirovinsko
osiguranje upravlja i, ako je to primjenjivo,
godisnje financijske izvjestaje 1 godi$nja
1zvjesc¢a za svaki mirovinski program
pojedinac¢no. Godisnji financijski izvjestaji 1
godis$nja izvjesca daju istinit 1 objektivan
prikaz imovine, obveza i financijskog
polozaja institucije za strukovno mirovinsko
osiguranje te sadrzavaju informacije o
znacajnim investicijskim udjelima. Godi$nji
financijski izvjestaji i informacije iz izvjesca
moraju biti dosljedni, iscrpni, objektivno
prezentirani te ih moraju propisno odobriti
ovlastene osobe u skladu s nacionalnim
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pravom.

Clanak 30.
Izjava o nacelima politike ulaganja

Drzave ¢lanice osiguravaju da sve institucije
za strukovno mirovinsko osiguranje koje su
registrirane ili imaju odobrenje za rad na
njihovim drzavnim podruc¢jima izrade i
najmanje svake tri godine preispitaju pisanu
izjavu o nacelima politike ulaganja. Ta se
izjava preispituje bez odgode nakon svih
znatnih promjena u politici ulaganja. DrZave
¢lanice propisuju da ta izjava sadrzava
barem elemente kao $to su metode mjerenja
rizika ulaganja, primijenjene procedure
upravljanja rizicima te strateska raspodjela
imovine s obzirom na vrstu i trajanje
mirovinskih obveza i nacin na koji se u
politici ulaganja uzimaju u obzir okoli$ni,
socijalni 1 upravljacki ¢imbenici. Izjava se
objavljuje.
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POGLAVLIE 2.

Izdvajanje poslova i upravljanje ulaganjem
Clanak 31.

Izdvajanje poslova

1. Drzave ¢lanice mogu dopustiti
institucijama za strukovno mirovinsko
osiguranje koje su registrirane ili imaju
odobrenje za rad na njihovim drzavnim
podruc¢jima da povjere bilo koji posao,
ukljucujuéi kljucne funkcije i upravljanje
tim institucijama za strukovno mirovinsko
osiguranje, u cijelosti ili djelomicno,
pruzateljima usluga koji posluju u ime tih
institucija za strukovno mirovinsko
osiguranje.

2. DrZzave €lanice osiguravaju da te
institucije za strukovno mirovinsko
osiguranje i dalje budu u potpunosti
odgovorne za ispunjavanje svojih obveza u
skladu s ovom Direktivom kada izdvajaju
klju¢ne funkcije ili bilo koje druge poslove.

3. Izdvajanje klju¢nih funkcija ili bilo kojih
drugih poslova ne smije se provoditi na
nacin koji bi mogao dovesti do:

(a)narusavanja kvalitete sustava upravljanja
doti¢ne institucije za strukovno
mirovinsko osiguranje;

(b)neopravdanog povecanja operativnog

Clanak 14.

U clanku 76. stavku 1. iza
rijeCi: ,,osobama‘“ stavlja se zarez i
dodaju  rije¢i:  ,uz  prethodno
odobrenje Agencije,*.

U to¢ki 3. rijeéi: ,,i to uz
prethodno odobrenje Agencije brisu
Se.

Djelomicno preuzeto

Preuzeto u: Zakon o izmjenama i
dopunama Zakona 0 mirovinskim
osiguravajué¢im drustvima (NN 115/18)
¢lanak/Clanci Preuzeto u ¢lanku 63.
Zakona o mirovinskim osiguravaju¢im
drustvima (,,Narodne novine*, br. 22/14.,
29/18.1115/18.)

Nije preuzeto

Preuzeto u: Zakon o izmjenama i
dopunama Zakona o dobrovoljnim
mirovinskim fondovima (NN 115/18)
¢lanak/¢lanci Preuzeto u ¢lanku 76.
Zakona o dobrovoljnim mirovinskim
fondovima (“Narodne novine” 19/14,
29/18i 115/18)

74



rizika;

(c)naruSavanja sposobnosti nadleznih tijela
da prate ispunjava li institucija za
strukovno mirovinsko osiguranje svoje
obveze;

(d)ugrozavanja trajnog i zadovoljavajuceg
pruzanja usluga ¢lanovima i korisnicima.

4. Institucije za strukovno mirovinsko
osiguranje osiguravaju pravilno
funkcioniranje izdvojenih poslova putem
procesa odabira pruzatelja usluga i
neprekidnim pra¢enjem poslova tog
pruzatelja usluga.

5. Drzave €lanice osiguravaju da institucije
za strukovno mirovinsko osiguranje koje
izdvajaju kljucne funkcije, upravljanje tim
institucijama za strukovno mirovinsko
osiguranje ili druge poslove obuhvacene
ovom Direktivom sklope pisani sporazum s
pruzateljem usluga. Takav sporazum mora
biti pravno izvr$iv 1 u njemu se moraju jasno
utvrditi prava i obveze institucije za
strukovno mirovinsko osiguranje i pruZatelja
usluga.

6. Drzave €lanice osiguravaju da institucije
za strukovno mirovinsko osiguranje
pravovremeno obavjeS¢uju nadlezna tijela o
svakom izdvajanju poslova obuhvacenih
ovom Direktivom. Kada se izdvajanje
odnosi na klju¢ne funkecije ili upravljanje
institucijama za strukovno mirovinsko
osiguranje, nadlezna tijela obavjescuju se o
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tome prije stupanja na snagu sporazuma o
svakom takvom izdvajanju. Drzave Clanice
takoder osiguravaju da institucije za
strukovno mirovinsko osiguranje
obavjes¢uju nadlezna tijela o svim kasnijim
vaznim promjenama u pogledu svih
izdvojenih poslova.

7. Drzave Clanice osiguravaju da nadlezna
tijela imaju ovlast od institucija za strukovno
mirovinsko osiguranje i od pruzatelja usluga
u bilo kojem trenutku zatraziti informacije o
izdvojenim klju¢nim funkcijama ili bilo
kojim drugim poslovima.

Clanak 32.
Upravljanje ulaganjima

Drzave Clanice ne ograni¢avaju institucije za
strukovno mirovinsko osiguranje u tome da
za upravljanje portfeljem ulaganja imenuju
upravitelje portfeljem s poslovnim nastanom
u drugoj drZavi ¢lanici koji su dobili valjano
odobrenje za rad za tu djelatnost u skladu s
direktivama 2009/65/EZ, 2009/138/EZ,
2011/61/EU, 2013/36/EU i 2014/65/EU, kao
i subjekte koji imaju odobrenje za rad iz
Clanka 2. stavka 1. ove Direktive.
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POGLAVLIE 3.
Depozitar

Clanak 33.

Imenovanje depozitara

1. U slucaju programa strukovnog
mirovinskog osiguranja u kojem ¢lanovi 1
korisnici u potpunosti snose rizik ulaganja
maticna drzava €lanica od institucije za
strukovno mirovinsko osiguranje moze
zahtijevati da imenuje jednog ili viSe
depozitara za pohranu imovine i nadzorne
duznosti u skladu s ¢lancima 34. i 35.
Drzava ¢lanica domacin moze od takvih
institucija za strukovno mirovinsko
osiguranje zahtijevati da, kada obavljaju
prekograni¢ne djelatnosti u skladu s
¢lankom 11., imenuju jednog ili vise
depozitara za pohranu imovine i nadzorne
duznosti u skladu s ¢lancima 34. i 35., pod
uvjetom da se imenovanje depozitara
zahtijeva njezinim nacionalnim pravom.

2. Za programe strukovnog mirovinskog
osiguranja u kojima ¢lanovi i korisnici ne
snose u potpunosti rizik ulaganja mati¢na
drzava ¢lanica moze od institucije za
strukovno mirovinsko osiguranje zahtijevati
da imenuje jednog ili vise depozitara za
pohranu imovine ili za pohranu imovine i
nadzorne duznosti u skladu s ¢lancima 34. i
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35.

3. Drzave ¢lanice ne ogranicavaju
institucije za strukovno mirovinsko
osiguranje u tome da imenuju depozitare s
poslovnim nastanom u drugoj drzavi ¢lanici
koji su dobili valjano odobrenje za rad u
skladu s Direktivom 2013/36/EU ili
Direktivom 2014/65/EU, ili koji su
prihvaceni kao depozitari za potrebe
Direktive 2009/65/EZ ili Direktive
2011/61/EU.

4. Drzave ¢lanice poduzimaju potrebne
mjere kako bi u skladu sa svojim
nacionalnim pravom nadleznim tijelima
omogucile da zabrane, u skladu s

¢lankom 48., slobodno raspolaganje
imovinom koju drzi depozitar ili skrbnik koji
se nalazi na njihovom drzavnom podrudju,
na zahtjev nadleZnog tijela mati¢ne drzave
¢lanice institucije za strukovno mirovinsko
osiguranje.

5. Depozitara se imenuje pisanim
ugovorom. U ugovoru se ureduje prijenos
informacija potrebnih depozitaru za
obavljanje njegovih duznosti, kako je
utvrdeno u ovoj Direktivi te ostalim
mjerodavnim zakonima i drugim propisima.

6. Pri obavljanju zadac¢a utvrdenih u
¢lancima 34. i 35. institucija za strukovno
mirovinsko osiguranje i depozitar postupaju
iskreno, posteno, profesionalno, neovisno te
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u interesu ¢lanova i korisnika programa.

7. Depozitar ne obavlja djelatnosti
povezane s institucijom za strukovno
mirovinsko osiguranje koje mogu
prouzrociti sukobe interesa izmedu
institucije za strukovno mirovinsko
osiguranje, ¢lanova i korisnika programa te
samog depozitara, osim ako je depozitar
funkcionalno i hijerarhijski odvojio
obavljanje svojih zadac¢a depozitara od
svojih ostalih zadaca koje bi mogle
prouzrociti sukobe interesa i ako se moguci
sukobi interesa primjereno utvrduju, prate i
otkrivaju ¢lanovima i korisnicima programa
kao i administrativnom, upravljackom ili
nadzornom tijelu institucije za strukovno
mirovinsko osiguranje te ako se njima
primjereno upravlja.

8. AKo ne imenuju depozitara, institucije za
strukovno mirovinsko osiguranje utvrduju
mehanizme za sprjeavanje i rjesavanje svih
sukoba interesa do kojih moze do¢i tijekom
obavljanja zadaca koje inace obavljaju
depozitar i upravitelj imovinom.
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Clanak 34.
Pohrana imovine i odgovornost depozitara

1. Ako je imovina institucije za strukovno
mirovinsko osiguranje povezana s
mirovinskim programom koja se sastoji od
financijskih instrumenata koji mogu biti pod
skrbnistvom povjerena na pohranu
depozitaru, depozitar pod skrbniStvom drzi
sve financijske instrumente koji mogu biti
evidentirani na racunu financijskih
instrumenata otvorenom u knjigama
depozitara i sve financijske instrumente koji
se depozitaru mogu fizicki isporuciti.

U te svrhe depozitar osigurava da su
financijski instrumenti, koji se mogu
evidentirati na ra¢unu financijskih
instrumenata otvorenom u knjigama
depozitara, evidentirani u knjigama
depozitara na odvojenim racunima, u skladu
s pravilima utvrdenima u Direktivi
2014/65/EU, koji su otvoreni u ime
institucije za strukovno mirovinsko
osiguranje, tako da se u svakom trenutku
moze jasno utvrditi da pripadaju instituciji
za strukovno mirovinsko osiguranje ili
¢lanovima 1 korisnicima mirovinskog
programa.

2. Ako se imovina institucije za strukovno
mirovinsko osiguranje povezana s
mirovinskim programom sastoji od druge
imovine osim imovine iz stavka 1., depozitar
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provjerava je li institucija za strukovno
mirovinsko osiguranje vlasnik imovine te
vodi evidenciju te imovine. Provjera se
provodi na temelju informacija ili
dokumenata koje je dostavila institucija za
strukovno mirovinsko osiguranje ili na
temelju vanjskih dokaza ako su oni dostupni.
Depozitar azurira svoju evidenciju.

3. Drzave ¢lanice osiguravaju da je
depozitar odgovoran instituciji za strukovno
mirovinsko osiguranje te ¢lanovima i
korisnicima za svaki njihov gubitak nastao
zbog neopravdanog neizvrSavanja ili
nepravilnog izvr§avanja obveza depozitara.

4. Drzave Clanice osiguravaju da na
odgovornost depozitara, kako je navedeno u
stavku 3., ne utjece ¢injenica da je svu
imovinu ili dio imovine koja mu je
povjerena na pohranu povjerio trecoj strani.

5. AKko ne imenuju depozitara za pohranu
imovine, institucije za strukovno mirovinsko
osiguranje duzne su barem:

(a)osigurati da se s financijskim
instrumentima postupa s duznom
paznjom 1 da su oni zasti¢eni;

(b)voditi evidenciju koja instituciji za
strukovno mirovinsko osiguranje
omogucava da u svakom trenutku i bez
odgode utvrdi svu imovinu;

(c)poduzimati potrebne mjere za
izbjegavanje sukoba interesa u vezi s
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pohranom imovine;
(d)na zahtjev obavijestiti nadlezna tijela o
naéinu pohrane imovine.

Clanak 35.
Nadzorne duznosti

1. Uz zadace iz ¢lanka 34. stavaka 1. i 2.
depozitar imenovan za nadzorne duznosti:

(a)provodi upute institucije za strukovno
mirovinsko osiguranje, osim ako su one
protivne nacionalnom pravu ili pravilima
institucije za strukovno mirovinsko
osiguranje;

(b)osigurava da u transakcijama koje
ukljucuju imovinu institucije za
strukovno mirovinsko osiguranje
povezanu s mirovinskim programom
svaka naknada instituciji za strukovno
mirovinsko osiguranje bude doznacéena u
uobicajenim rokovima; i

(c)osigurava da se prihod od imovine rabi u
skladu s pravilima institucije za strukovno
mirovinsko osiguranje.

2. Ne dovodec¢i u pitanje stavak 1., mati¢na
drzava C¢lanica institucije za strukovno
mirovinsko osiguranje moze utvrditi druge
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nadzorne duznosti koje depozitar mora
obavljati.

3. Ako ne imenuje depozitara za nadzorne
duznosti, institucija za strukovno mirovinsko
osiguranje provodi postupke kojima se
osigurava da se zadace, €iji je nadzor inace
povjeren depozitarima, propisno izvr$avaju
u okviru institucije za strukovno mirovinsko
osiguranje.

GLAVA V.

INFORMACIJE KOJE SE DAJU
POTENCIJALNIM CLANOVIMA,
CLANOVIMA 1 KORISNICIMA

POGLAVLIJE 1.
Opce odredbe
Clanak 36.
Nacela

1. Uzimajuéi u obzir vrstu uspostavljenog
mirovinskog programa drZave ¢lanice
osiguravaju da svaka institucija za strukovno
mirovinsko osiguranje koja je registrirana ili
ima odobrenje za rad na njihovim drZzavnim
podru¢jima pruza:

(@)potencijalnim ¢lanovima: barem
informacije navedene u ¢lanku 41.;
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(b)¢lanovima: barem informacije navedene u
¢lancima od 37.do 40.,42.144., 1

(c)korisnicima: barem informacije navedene
u ¢lancima 37., 43. i 44.

2. Informacije iz stavka 1.:

(@) redovito se azuriraju;

(b)sastavljene su na jasan nacin, na jasnom,
jezgrovitom i razumljivom jeziku,
izbjegavajuci upotrebu zargona i
tehnickih termina ako je umjesto njih
moguce koristiti svakodnevne rijeci;

(c)ne dovode u zabludu te je osigurana
uskladenost terminologije i sadrzaja;

(d) prikazane su na lako ¢itljiv naéin;
(e)dostupne su na sluzbenom jeziku drzave
¢lanice ¢ije se socijalno i radno pravo
koje je mjerodavno za podrucje programa

strukovnog mirovinskog osiguranja
primjenjuje na doti¢ni mirovinski
program; i

(f)stavljaju se na raspolaganje potencijalnim
¢lanovima, ¢lanovima 1 korisnicima
besplatno, elektroni¢kim putem, izmedu
ostalog na trajnom mediju ili preko
internetskih stranica, ili u papirnatom
obliku.

3. DrZzave ¢lanice mogu donijeti ili zadrzati
dodatne odredbe o informacijama koje se
daju potencijalnim ¢lanovima, ¢lanovima i
korisnicima.
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Clanak 37.
Opce informacije o mirovinskom programu

1. Drzave ¢lanice, u pogledu svih institucija
za strukovno mirovinsko osiguranje koje su
registrirane ili imaju odobrenje za rad na
njihovim drzavnim podrucjima, osiguravaju
dostatnu obavijestenost ¢lanova i korisnika o
doti¢nom mirovinskom programu kojim
upravlja institucija za strukovno mirovinsko
osiguranje, posebno o:

(a)nazivu institucije za strukovno
mirovinsko osiguranje, drzavi ¢lanici u
kojoj je institucija za strukovno
mirovinsko osiguranje registrirana ili u
kojoj ima odobrenje za rad te nazivu
njezina nadleznog tijela;

(b)pravima i obvezama strana ukljucenih u
mirovinski program;

(c) informacijama o ulagackom profilu;

(d)vrsti financijskih rizika koje snose
¢lanovi i korisnici;

(e)uvjetima u vezi s potpunim ili
djelomi¢nim jamstvima u okviru
mirovinskog programa ili u vezi s
odredenom razinom primanja ili, ako
takvo jamstvo nije predvideno u okviru
mirovinskog programa, izjavi u tu svrhu;

(f)mehanizmima zastite steCenih prava ili
mehanizmima smanjenja primanja, ako
postoje;

(9)ako ¢lanovi snose rizik ulaganja ili mogu
donositi odluke o ulaganju,
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informacijama o povijesnim prinosima
ulaganja koja su povezana s mirovinskim
programom za najmanje pet godina ili za
sve godine u kojima je program poslovao
ako je to razdoblje krace od pet godina;

(h)strukturi troskova koje snose ¢lanovi i
korisnici, za programe koji ne osiguravaju
odredenu razinu primanja;

I.dostupnim opcijama za ¢lanove i korisnike

u pogledu njihovih mirovina;

(j)u slucaju da ¢lan ima pravo prijenosa
mirovinskih prava, dodatnim
informacijama u vezi s na¢inom tog
prijenosa.

2. Zaprograme u kojima ¢lanovi snose
rizik ulaganja 1 koji predvidaju vise od jedne
opcije s razli¢itim ulagackim profilima,
¢lanovi se obavjes¢uju o uvjetima u pogledu
raspona dostupnih ulagackih opcija 1, ako je
to primjenjivo, standardne ulagacke opcije 1
o pravilu mirovinskog programa prema
kojem se odredenom ¢lanu dodjeljuje
odredena ulagacka opcija.

3. Clanovi i korisnici ili njihovi
predstavnici u razumnom roku primaju sve
relevantne informacije o promjenama pravila
mirovinskog programa. Osim toga,
institucije za strukovno mirovinsko
osiguranje stavljaju im na raspolaganje
objasnjenje utjecaja znacajnih promjena
tehnickih pricuva na ¢lanove i korisnike.

4. Institucije za strukovno mirovinsko
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osiguranje stavljaju na raspolaganje opce
informacije o mirovinskom programu
navedene u ovom ¢lanku.

POGLAVLIE 2.

Izvjestaj o mirovinskim primanjima i
dodatne informacije

Clanak 38.

Opce odredbe

1. Drzave ¢lanice zahtijevaju od institucija

za strukovno mirovinsko osiguranje da
sastave sazet dokument koji sadrzava
kljuéne informacije za svakog ¢lana,

uzimajuci u obzir specifi¢nosti nacionalnih

mirovinskih sustava i mjerodavnog
nacionalnog socijalnog, radnog i poreznog
prava (,,izvjeStaj o mirovinskim
primanjima”). Naslov tog dokumenta
sadrzava izraz ,,izvjestaj o mirovinskim
primanjima”.

2. Tocan datum na koji se odnose
informacije iz izvjeStaja o mirovinskim
primanjima navodi se na jasno vidljivom
mjestu.

3. Drzave Clanice zahtijevaju da
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informacije sadrzane u izvjestaju o
mirovinskim primanjima budu tocne,
azurirane te da se besplatno dostavljaju
svakom cClanu elektroni¢kim putem, izmedu
ostalog na trajnom mediju ili preko
internetskih stranica, ili u papirnatom obliku,
najmanje jednom godiSnje. Na zahtjev se
¢lanovima, uz informacije dostavljene
elektronickim putem, dostavlja i primjerak u
papirnatom obliku.

4. Svaka znacajna promjena informacija
sadrzanih u izvjestaju o mirovinskim
primanjima u usporedbi s prethodnom
godinom jasno se navodi.

5. Drzave Clanice odreduju pravila za
utvrdivanje pretpostavki projekcija iz

¢lanka 39. stavka 1. tocke (d). Institucije za
strukovno mirovinsko osiguranje
primjenjuju ta pravila kako bi, kada je to
relevantno, utvrdile godiSnju stopu
nominalnog povrata ulaganja, godi$nju stopu
inflacije 1 trend buducih placa.

Clanak 39.

Izvjestaj o mirovinskim primanjima

1. Izvjestaj o mirovinskim primanjima
sadrzava barem sljedece klju¢ne informacije

za ¢lanove:

(a)osobne podatke ¢lana, ukljuéujuci, ovisno
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o tome $to je primjenjivo, jasnu naznaku
zakonske dobi umirovljenja, dobi
umirovljenja utvrdene u mirovinskom
programu ili one koju je procijenila
institucija za strukovno mirovinsko
osiguranje ili dobi umirovljenja koju je
odredio Clan;

(b)naziv institucije za strukovno mirovinsko
osiguranje i njezinu kontaktnu adresu te
naznaku mirovinskog programa ¢lana;

(c)ako je to primjenjivo, informacije o
potpunim ili djelomi¢nim jamstvima u
okviru mirovinskog programa i, ako je
relevantno, o tome gdje se mogu pronaci
dodatne informacije;

(d)informacije o projekcijama mirovinskih
primanja temeljene na mirovinskoj dobi
utvrdenoj u tocki (a) i izjavu o odricanju
od odgovornosti u kojoj se navodi da bi
se te projekcije mogle razlikovati od
kona¢nog iznosa ostvarenih primanja.
Ako se projekcije mirovinskih primanja
temelje na ekonomskim scenarijima, te
informacije takoder sadrzavaju najbol;ji
mogudi scenarij i nepovoljan scenarij,
uzimajuci u obzir specifi¢nost
mirovinskog programa;

(e)informacije o steCenim pravima ili
akumuliranim sredstvima, uzimajuéi u
obzir specifi¢nost mirovinskog programa;

(Hinformacije o doprinosima koje su u
mirovinski program uplatili
pokroviteljsko poduzece i ¢lan, barem
tijekom posljednjih 12 mjeseci, uzimajuci
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u obzir specifi¢nost mirovinskog
programa;

(g)rasclanjene troskove koje je oduzela
institucija za strukovno mirovinsko
osiguranje barem tijekom posljednjih 12
mjeseci;

(h)informacije o razinama pokrica
mirovinskog programa kao cjeline.

2. U skladu s ¢lankom 60. drzave ¢lanice
razmjenjuju najbolje prakse u vezi s
formatom i sadrzajem izvjestaja o
mirovinskim primanjima.

Clanak 40.
Dodatne informacije

1. U izvjestaju o mirovinskim primanjima
navodi se gdje se 1 na koji nac¢in mogu dobiti
dodatne informacije, izmedu ostalog:

(a)daljnje prakti¢ne informacije o opcijama
¢lana u okviru mirovinskog programa;

(b)informacije navedene u ¢lancima 29. i
30.;

(c)ako je to primjenjivo, informacije o
pretpostavkama koriStenima za iznose
izrazene u rentama, posebno s obzirom na
stopu rente, vrstu pruzatelja usluge i
trajanje rente;

(d)informacije o razini primanja u slucaju
prestanka zaposlenja.

90



2. Zamirovinske programe u kojima
¢lanovi snose rizik ulaganja i u kojima se
¢lanu posebnim pravilom odredenim u
mirovinskom programu namece ulagacka
opcija, U izvjestaju o mirovinskim
primanjima navodi se gdje su dostupne
dodatne informacije.

POGLAVLIJE 3.

Ostale informacije i dokumenti koji se
pruzaju

Clanak 41.

Informacije koje se daju potencijalnim
¢lanovima

1. Drzave ¢lanice zahtijevaju od institucija
za strukovno mirovinsko osiguranje da
osiguraju da potencijalni ¢lanovi koji nisu
automatski uclanjeni u neki mirovinski
program prije nego se uclane u taj
mirovinski program budu obavijesteni o
sljedecem:

(@)svim relevantnim opcijama koje su im
dostupne, uklju¢ujuci ulagacke opcije;

(b)relevantnim znacajkama mirovinskog
programa ukljucujuci vrste primanja;

(c)informacijama o tome jesu li i na koji
nacin u investicijskom pristupu
razmotreni okoli$ni, klimatski i socijalni
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¢imbenici te ¢imbenici povezani s
korporativnim upravljanjem; i

(d)o tome gdje su dostupne dodatne
informacije.

2. Ako ¢lanovi snose rizik ulaganja ili
mogu donositi odluke o ulaganju,
potencijalnim ¢lanovima daju se informacije
0 povijesnim prinosima ulaganja koja su
povezana s mirovinskim programom za
najmanje pet godina ili za sve godine u
kojima je program poslovao ako je to
razdoblje krace od pet godina te informacije
o strukturi troskova koje snose ¢lanovi i
korisnici.

3. Drzave ¢lanice zahtijevaju od institucija
za strukovno mirovinsko da osiguraju da
potencijalni ¢lanovi koji su automatski
uclanjeni u neki mirovinski program budu
odmah nakon njihova uc¢lanjenja
obavijesteni o:

(@)svim relevantnim opcijama koje su im
dostupne, ukljucujuci ulagacke opcije;

(b)relevantnim zna¢ajkama mirovinskog
programa ukljucujuci vrste primanja;

(c)informacijama o tome jesu li i na koji
nacin u investicijskom pristupu
razmotreni okoli$ni, klimatski, socijalni
¢imbenici te ¢imbenici povezani s
korporativnim upravljanjem; i

(d)tome gdje su dostupne dodatne
informacije.
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Clanak 42.

Informacije koje se daju ¢lanovima tijekom
faze prije umirovljenja

Osim izvjestaja o mirovinskim primanjima,
institucije za strukovno mirovinsko
osiguranje svakom ¢lanu, pravovremeno
prije dobi umirovljenja kako je navedeno u
¢lanku 39. stavku 1. tocki (a) ili na zahtjev
¢lana, pruzaju informacije o dostupnim
opcijama isplate njegove mirovine.

Clanak 43.

Informacije koje se daju korisnicima tijekom
faze isplate

1. Drzave ¢lanice zahtijevaju od institucija
za strukovno mirovinsko osiguranje da
korisnicima periodi¢no pruzaju informacije
o dospjelim primanjima i odgovaraju¢im
opcijama isplate.

2. Institucije za strukovno mirovinsko
osiguranje bez odgode obavjescuju korisnike
nakon donosenja konaéne odluke kojom se
smanjuje razina dospjelih primanja kao i tri
mjeseca prije provedbe te odluke.

3. Kada znatnu razinu rizika ulaganja u fazi
isplate snose korisnici, drzave ¢lanice
redovito osiguravaju korisnicima
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odgovarajuce informacije.

Clanak 44.

Dodatne informacije koje se ¢lanovima i
korisnicima daju na zahtjev

Na zahtjev ¢lana, korisnika ili njihovih
predstavnika, institucija za strukovno
mirovinsko osiguranje pruza sljedece
dodatne informacije:

(a)godisnje financijske izvjestaje i godiSnja
izvjeSca iz ¢lanka 29. ili, ako je neka
institucija za strukovno mirovinsko
osiguranje nadleZna za visSe od jednog
programa, one izvjestaje 1 ona izvjesca
koji se odnose na njihov mirovinski
program;

(b)izjavu o nacelima politike ulaganja iz
¢lanka 30.;

(c)sve dodatne informacije o pretpostavkama
koriStenima za izradu projekcija iz
Clanka 39. stavka 1. tocke (d).
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GLAVAV.

BONITETNI NADZOR
POGLAVLIJE 1.

Opca pravila o bonitetnom nadzoru
Clanak 45.

Glavni cilj bonitetnog nadzora

1. Glavni cilj bonitetnog nadzora jest
zaStita prava Clanova i korisnika te
osiguranje stabilnosti i dobrog
funkcioniranja institucija za strukovno
mirovinsko osiguranje.

2. Drzave €lanice osiguravaju da nadlezna
tijela raspolazu odgovarajué¢im sredstvima i
da posjeduju relevantno stru¢no znanje,
kapacitet i mandat za ostvarenje glavnog
cilja nadzora iz stavka 1.

Clanak 46.
Opseg bonitetnog nadzora

Drzave clanice osiguravaju da institucije za
strukovno mirovinsko osiguranje podlijezu
bonitetnom nadzoru, ukljucujuci, ako je to
primjenjivo potrebi, nadzor nad:

(@ uvjetima poslovanja;
(b) tehni¢kim priCuvama;
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(c) pokri¢em tehnickih pricuva;

(d) regulatornim kapitalom;

(e) raspolozivom granicom solventnosti;

(f) potrebnom granicom solventnosti;

(9) pravilima ulaganja;

(h) upravljanjem ulaganjima;

(i) sustavom upravljanja; i

(j)informacijama koje se pruzaju ¢lanovima i
korisnicima.

Clanak 47.
Op¢a nacela bonitetnog nadzora

1. Nadlezna tijela mati¢ne drzave ¢lanice
odgovorna su za bonitetni nadzor nad
institucijama za strukovno mirovinsko
osiguranje.

2. Drzave Clanice osiguravaju da se nadzor
temelji na pristupu koji je okrenut
buduénosti 1 koji se temelji na riziku.

3. Nadzor nad institucijama za strukovno
mirovinsko osiguranje obuhvaca
odgovaraju¢u kombinaciju neizravnih
djelatnosti i izravnih nadzora.

4. Nadzorne ovlasti primjenjuju se na nacin
koji je pravodoban i razmjeran veli€ini, vrsti,
opsegu 1 slozenosti djelatnosti institucije za
strukovno mirovinsko osiguranje.

5. Drzave Clanice osiguravaju da nadlezna
tijela na odgovaraju¢i nacin uzimaju u obzir
moguci utjecaj svojih djelovanja na
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stabilnost financijskih sustava u Uniji, a
posebno u izvanrednim situacijama.

Clanak 48.

Ovlasti interveniranja i duznosti nadleznih
tijela

1. Nadlezna tijela zahtijevaju od svih
institucija za strukovno mirovinsko
osiguranje koje su registrirane ili imaju
odobrenje za rad na njihovim drzavnim
podruc¢jima da imaju pouzdane
administrativne i raunovodstvene postupke
1 odgovaraju¢e mehanizme unutarnje
kontrole.

2. Ne dovodeci u pitanje nadzorne ovlasti
nadleZnih tijela i pravo drzava ¢lanica da
predvide 1 izricu kaznene sankcije, drzave
¢lanice osiguravaju da njihova nadleZna
tijela mogu izricati administrativne sankcije

Clanak 34.

U ¢lanku 176. tocki 1. rijeci:

,,ulaznih naknada,* briSu se.

Djelomic¢no preuzeto

Bit ¢e preuzeto u: Zakon o izmjenama i
dopunama Zakona o mirovinskim
osiguravaju¢im druStvima (II. Citanje)
(18.12.2023)

Nije preuzeto

Preuzeto u: Zakon o izmjenama i
dopunama Zakona 0 mirovinskim
osiguravaju¢im druStvima (NN 115/18)
¢lanak/Clanci Preuzeto u ¢lancima 43., 44.,
49, 50., 51.,52., 53., 151, 153., 160.,
162., 165., 168. do 176., 201. do 206.
Zakona o mirovinskim osiguravaju¢im
drustvima (,,Narodne novine®, br. 22/14.,
29/18. 1 115/18.)
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I druge mjere koje se primjenjuju na sva
krSenja nacionalnih odredbi kojima se
provodi ova Direktiva, te poduzimaju sve
potrebne mjere kako bi se zajamcila njihova
provedba. Drzave ¢lanice osiguravaju da su
njihove administrativne sankcije i druge
mjere ucinkovite, razmjerne i odvracajuce.

3. Drzave ¢lanice mogu odluciti ne utvrditi
pravila za administrativne sankcije iz ove
Direktive za krSenja koja su podlozna
kaznenim sankcijama prema svojem
nacionalnom pravu. U tom slu¢aju drZzave
¢lanice Komisiji priopéuju relevantne
odredbe kaznenog prava.

4. Drzave Clanice osiguravaju da nadlezna
tijela bez nepotrebne odgode objave sve
administrativne sankcije ili druge mjere koje
su izreCene za krSenja nacionalnih odredbi
kojima se provodi ova Direktiva i protiv
kojih nije pravovremeno podnesena Zalba,
ukljucujuéi informacije o vrsti i svojstvima
krSenja 1 identitetu odgovornih osoba.
Medutim, ako nadlezno tijelo smatra
objavljivanje identiteta pravnih osoba ili
identiteta ili osobnih podataka fizi¢kih osoba
nerazmjernim nakon §to je provedena
procjena o razmjernosti objavljivanja takvih
podataka za svaki pojedini slucaj, ili ako bi
objavljivanje ugrozilo stabilnost financijskih
trzista ili istraga u tijeku, nadlezna tijela
mogu odluciti odgoditi objavljivanje,
otkazati ga ili objaviti sankcije anonimno.

Nije preuzeto

Preuzeto u: Zakon o izmjenama i
dopunama Zakona o dobrovoljnim
mirovinskim fondovima (NN 115/18)

¢lanak/¢lanci Preuzeto u ¢lancima 54. st.

1.,273.st. 1., 271.a, 291. st.1. 298., 299.
st.3. 1 1 Zakona o dobrovoljnim
mirovinskim fondovima (“Narodne
novine” 19/14, 29/18 1 115/18)
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5. U svakoj odluci kojom se zabranjuju ili
ogranicuju djelatnosti neke institucije za
strukovno mirovinsko osiguranje moraju biti
navedeni detaljni razlozi za takvu odluku i
nju se mora priop¢iti doti¢noj instituciji za
strukovno mirovinsko osiguranje. Ta se
odluka takoder priop¢ava EIOPA-i koja je
dostavlja svim nadleznim tijelima u slucaju
prekograni¢ne djelatnosti kako je navedeno
u Clanku 11.

6. Nadlezna tijela takoder mogu ograniciti
ili zabraniti slobodno raspolaganje
imovinom institucije za strukovno
mirovinsko osiguranje, posebno ako:

(a)institucija za strukovno mirovinsko
osiguranje nije osigurala dostatne
tehnicke pricuve s obzirom na cjelokupno
poslovanje ili raspolaze nedostatnom
imovinom za pokri¢e tehnickih pricuva;

(b)institucija za strukovno mirovinsko
osiguranje ne raspolaZe regulatornim
kapitalom.

7. Radi zastite interesa ¢lanova i korisnika,
nadleZna tijela mogu ovlasti osoba koje vode
instituciju za strukovno mirovinsko
osiguranje koja je registrirana ili ima
odobrenje za rad na njihovim drzavnim
podruc¢jima, u skladu s pravom mati¢ne
drzave ¢lanice, u cijelosti ili djelomi¢no
prenijeti na posebnog predstavnika koji je
strucan za izvrSavanje tih ovlasti.
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8. Nadlezna tijela mogu zabraniti ili
ograniciti djelatnosti institucije za strukovno
mirovinsko osiguranje koja je registrirana ili
ima odobrenje za rad na njihovim drzavnim
podrucjima posebno ako:

(a)institucija za strukovno mirovinsko
osiguranje ne Stiti interese clanova i
korisnika programa na odgovarajuci
nacin;

(b)institucija za strukovno mirovinsko
osiguranje vise ne ispunjava uvjete
poslovanja;

(c)institucija za strukovno mirovinsko
osiguranje ozbiljno zanemaruje svoje
obveze na temelju propisa kojima
podlijeze;

(d)u slucaju prekograni¢ne djelatnosti,
institucija za strukovno mirovinsko
osiguranje ne poStuje zahtjeve socijalnog
1 radnog prava drzave ¢lanice domacina
mjerodavnog za podrucje programa
strukovnog mirovinskog osiguranja.

9. Drzave €lanice osiguravaju da odluke
donesene o instituciji za strukovno
mirovinsko osiguranje na temelju zakona i
drugih propisa donesenih u skladu s ovom
Direktivom podlijeZzu pravu na Zalbu pred
sudom.

100



Clanak 49.
Postupak nadzornog pregleda

1. Drzave ¢lanice osiguravaju da nadlezna
tijela imaju potrebne ovlasti za pregled
strategije, procedura i postupaka
izvjes¢ivanja koje su uspostavile institucije
za strukovno mirovinsko osiguranje kako bi
se uskladile sa zakonima i drugim propisima
donesenima na temelju ove Direktive,
uzimajuci u obzir veli€inu, vrstu, opseg i
slozenost djelatnosti institucije za strukovno
mirovinsko osiguranje.

Tim pregledom uzimaju se u obzir okolnosti
u kojima posluju institucije za strukovno
mirovinsko osiguranje i, prema potrebi,
osobe koje za njih obavljaju izdvojene
kljuc¢ne funkcije ili bilo koje druge poslove.
Pregledom su obuhvaceni sljedeci elementi:

(a)procjena kvalitativnih zahtjeva povezanih
sa sustavom upravljanja;

(b)procjena rizika s kojima se suocava
institucija za strukovno mirovinsko
osiguranje;

(c)procjena sposobnosti institucije za
strukovno mirovinsko osiguranje da
procijeni te rizike i njima upravlja.

2. Drzave €lanice osiguravaju da nadlezna
tijela imaju alate za pracenje, ukljucujuci
testove otpornosti na stres, koji im
omogucuju da utvrde pogorSanje
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financijskih uvjeta u instituciji za strukovno
mirovinsko osiguranje i da prate nacin na
koji se pogorsanja otklanja.

3. Nadlezna tijela imaju potrebne ovlasti da
od institucija za strukovno mirovinsko
osiguranje zahtijevaju otklanjanje slabosti ili
nedostataka utvrdenih u postupku nadzornog
pregleda.

4. Nadlezna tijela definiraju minimalnu
ucestalost 1 podrucje primjene pregleda
utvrdenog u stavku 1. uzimajuéi u obzir
veli¢inu, vrstu, opseg i sloZenost djelatnosti
doti¢ne institucije za strukovno mirovinsko
osiguranje.

Clanak 50.

Informacije koje se pruzaju nadleznim
tijelima

Drzave Clanice nadleznim tijelima
osiguravaju potrebne ovlasti i sredstva s
obzirom na svaku instituciju za strukovno
mirovinsko osiguranje koja je registrirana ili
ima odobrenje za rad na njithovim drZzavnim
podru¢jima:

(a)da u bilo kojem trenutku mogu zahtijevati
od institucije za strukovno mirovinsko
osiguranje, administrativnog,
upravljackog ili nadzornog tijela
institucije za strukovno mirovinsko
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osiguranje ili osoba koje stvarno
upravljaju institucijom za strukovno
mirovinsko osiguranje ili obavljaju
kljucne funkcije dostavljanje informacija
0 svim poslovnim pitanjima ili
prosljedivanje svih poslovnih
dokumenata;

(b)da nadziru odnose izmedu institucije za
strukovno mirovinsko osiguranje i drugih
drustava ili izmedu institucija za
strukovno mirovinsko osiguranje ako te
institucije za strukovno mirovinsko
osiguranje izdvoje klju¢ne funkcije ili
bilo koje druge poslove tim drugim
drustvima ili drugim institucijama za
strukovno mirovinsko osiguranje i u
slu¢aju svakog naknadnog ponovnog
izdvajanja funkcija ili poslova tim drugim
druStvima ili institucijama za strukovno
mirovinsko osiguranje, $to utjeCe na
financijsku situaciju institucije za
strukovno mirovinsko osiguranje ili je u
materijalnom smislu relevantno za
djelotvoran nadzor;

(c)da dobivaju sljede¢e dokumente: vlastite
procjene rizika, izjave o nacelima politike
ulaganja, godiS$nje financijske izvjestaje i
godis$nja izvjesca te sve ostale dokumente
u svrhu nadzora.

(d)da utvrde koji su dokumenti potrebni u
svrhu nadzora, ukljucujuéi:

I.interna izvjes$ca za razdoblja tijekom
godine;
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ii.aktuarska vrednovanja i detaljne
pretpostavke;

iii. studije o imovini i obvezama;

iv.dokaz o uskladenosti s nacelima
politike ulaganja;

v.dokaz da se doprinosi placaju prema

planu;

Vi.izvjeSc¢a osoba odgovornih za reviziju
godisnjih financijskih izvjestaja iz
¢lanka 29.;

(e)da obavljaju izravni nadzor u
prostorijama institucija za strukovno
mirovinsko osiguranje i, prema potrebi,
nad izdvojenim i svim naknadnim
ponovno izdvojenim poslovima s ciljem
provjere toga obavljaju li se ti poslovi u
skladu s nadzornim pravilima.

(f)da u bilo kojem trenutku zatraze
informacije od institucija za strukovno
mirovinsko osiguranje o izdvojenim i
svim naknadnim ponovno izdvojenim
poslovima.

Clanak 51.
Transparentnost i odgovornost

1. Drzave ¢lanice osiguravaju da nadlezna
tijela obavljaju zadace utvrdene u ovoj
Direktivi na transparentan, neovisan i
odgovoran nacin, uz duzno uvazavanje
zastite povjerljivih informacija.

2. Drzave Clanice osiguravaju objavu
sljedec¢ih informacija:
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(a)tekstova zakona i drugih propisa te opcih
smjernica u podru¢ju programa
strukovnog mirovinskog osiguranja te
informacija o tome je li drzava Clanica
odlucila primjenjivati ovu Direktivu u
skladu s ¢élancima 4. i 5.;

(b)informacija o postupku nadzornog
pregleda kako je navedeno u ¢lanku 49.;

(c)skupnih statistickih podataka o klju¢nim
aspektima primjene bonitetnog okvira;

(d)glavnog cilja bonitetnog nadzora i
informacija o glavnim funkcijama i
aktivnostima nadleznih tijela;

(e)pravila o administrativnim sankcijama i
drugim mjerama koje se primjenjuju u
sluéaju krsenja nacionalnih odredbi
donesenih na temelju ove Direktive.

3. Drzave ¢lanice osiguravaju uspostavu i
primjenu transparentnih postupaka za
imenovanje i razrjeSenje ¢lanova upravnih i
upravljackih tijela svojih nadleznih tijela.

POGLAVLIE 2.

Poslovna tajna i razmjena informacija
Clanak 52.

Poslovna tajna

1. Drzave ¢lanice utvrduju pravila kojima
se osigurava da sve osobe koje rade ili su
radile za nadlezna tijela, kao 1 revizori te
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stru¢njaci koji djeluju u ime tih tijela imaju
obvezu ¢uvanja poslovne tajne. Ne dovodeci
u pitanje sluc¢ajeve obuhvacéene kaznenim
pravom, navedene osobe ne smiju otkriti
povjerljive informacije koje dobiju tijekom
obavljanja svojih duznosti ni jednoj osobi ili
tijelu, osim u sazetom ili skupnom obliku
osiguravajuci pritom da nije moguce
identificirati pojedinacne institucije za
strukovno mirovinsko osiguranje.

2. Odstupajuci od stavka 1., ako je u tijeku
likvidacija mirovinskog programa, drzave
¢lanice mogu dopustiti otkrivanje
povjerljivih informacija u gradanskim ili
trgovackim postupcima.

Clanak 53.
Upotreba povijerljivih informacija

Drzave Clanice osiguravaju da nadlezna
tijela koja prime povjerljive informacije na
temelju ove Direktive te informacije
upotrebljavaju samo tijekom obavljanja
svojih duznosti i u sljedece svrhe:

(a)radi provjere jesu li institucije za
strukovno mirovinsko osiguranje prije
pocetka obavljanja svojih djelatnosti
ispunile uvjete za pocCetak obavljanja
poslova strukovnog mirovinskog
osiguranja;

(b)radi olakSavanja pracenja djelatnosti
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institucija za strukovno mirovinsko
osiguranje, ukljucujuci pracenje tehnickih
pricuva, solventnosti, sustava upravljanja
te informacija pruzenih ¢lanovima i
korisnicima;

(c)radi odredivanja korektivnih mjera,
ukljucujuéi administrativne sankcije;

(d)ako je to dozvoljeno nacionalnim pravom,
radi objavljivanja klju¢nih pokazatelja
uspjesnosti za svaku pojedinacnu
instituciju za strukovno mirovinsko
osiguranje, koji mogu pomo¢i ¢lanovima
i korisnicima u donosenju financijskih
odluka u vezi sa svojom mirovinom;

(e)u okviru zalbi protiv odluka nadleznih
tijela donesenih u skladu s odredbama
kojima se prenosi ova Direktiva;

(f)u sudskim postupcima povezanima s
odredbama kojima se prenosi ova
Direktiva.

Clanak 54.
Pravo Europskog parlamenta na istragu

Clancima 52. i 53. ne dovodi se u pitanje
pravo na istragu koje je Europskom
parlamentu dodijeljeno ¢lankom 226.
Ugovora o funkcioniranju Europske unije.
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Clanak 55.
Razmjena informacija medu tijelima

1. Clancima 52. i 53. ne sprje¢ava se ni
jedno od sljedeceg:

(a)razmjena informacija izmedu nadleznih
tijela u istoj drzavi Clanici pri obavljanju
njihovih nadzornih funkcija;

(b)razmjena informacija izmedu nadleznih
tijela u razli¢itim drzavama ¢lanicama pri
obavljanju njihovih nadzornih funkcija;

(c)razmjena informacija izmedu nadleznih
tijela 1 bilo kojeg od sljedecih tijela ili
osoba koje se nalaze u istoj drzavi ¢lanici
prilikom obavljanja njihovih nadzornih
funkcija:

i.tijela nadleznih za nadzor nad
subjektima u financijskom sektoru i
drugim financijskim organizacijama te
tijela nadleznih za nadzor nad
financijskim trziStima;
ii.tijela zaduzenih za odrzavanje
stabilnosti financijskog sustava u
drzavama ¢lanicama primjenom
makrobonitetnih pravila;
mirovinskog programa i u druge sli¢ne
postupke;
iv.reorganizacijskih tijela ¢iji je cilj
zaStita stabilnosti financijskog sustava;
v.osoba nadleZnih za obavljanje zakonom
propisanih revizija financijskih
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izvjestaja institucija za strukovno
mirovinsko osiguranje, drustava za
osiguranje i ostalih financijskih
institucija;

(d)otkrivanje informacija potrebnih za
obavljanje njihovih duznosti tijelima koja
provode likvidaciju mirovinskog
programa.

2. Informacije koje prime tijela i osobe iz
stavka 1. podlijezu pravilima u pogledu
poslovne tajne utvrdenima u ¢lanku 52.

3. Clancima 52. i 53. ne sprjetavaju se
drzave ¢lanice da dopuste razmjenu
informacija izmedu nadlezZnih tijela i:

(a)tijela nadleznih za nadzor nad tijelima
uklju¢enima u likvidaciju mirovinskih
programa i druge sli¢ne postupke;

(b)tijela nadleznih za nadzor nad osobama
zaduZenima za obavljanje zakonom
propisanih revizija financijskih izvjestaja
institucija za strukovno mirovinsko
osiguranje, drustava za osiguranje i
ostalih financijskih institucija;

(c)neovisnih aktuara institucija za strukovno
mirovinsko osiguranje koji obavljaju
nadzor nad tim institucijama za strukovno
mirovinsko osiguranje te tijela nadleznih
za nadzor nad tim aktuarima.
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Clanak 56.

Prijenos informacija sredisSnjim bankama,
monetarnim vlastima, europskim nadzornim
tijelima i Europskom odboru za sistemske
rizike

1. Clancima 52. i 53. ne sprjecava se
nadlezno tijelo da prenosi informacije
sljede¢im subjektima u svrhu obavljanja
njihovih zadaca:

(a)sredi$njim bankama i drugim tijelima sa
sli¢nom funkcijom u svojstvu monetarnih
vlasti;

(b)ostalim javnim tijelima nadleZznima za
nadzor nad platnim sustavima, prema
potrebi;

(c)Europskom odboru za sistemske rizike,
EIOPA-i, europskom nadzornom tijelu
(Europsko nadzorno tijelo za bankarstvo)
koje je osnovano Uredbom (EU)
br. 1093/2010 Europskog parlamenta i
Vijec¢a_(16) i europskom nadzornom tijelu
(Europsko nadzorno tijelo za vrijednosne
papire i trzista kapitala) koje je osnovano
Uredbom (EU) br. 1095/2010 Europskog
parlamenta i Vijeca (17).

2. Clancima od 55. do 58. ne sprje¢avaju se
tijela iz stavka 1. tocaka (a), (b) i (c) ovog
¢lanka da nadleznim tijelima priopce
informacije koje su im potrebne za potrebe
¢lanka 53.
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3. Informacije primljene u skladu sa
stavcima 1. i 2. podlijezu zahtjevima ¢uvanja
poslovne tajne koji su barem istovrijedni
zahtjevima utvrdenima u ovoj Direktivi.

Clanak 57.

Otkrivanje informacija tijelima drzavne
uprave nadleznima za financijsko
zakonodavstvo

1. Clankom 52. stavkom 1., ¢lankom 53. i
¢lankom 58. stavkom 1. drzave ¢lanice ne
sprjeavaju se u tome da dopuste otkrivanje
povijerljivih informacija izmedu nadleznih
tijela 1 drugih odjela njihove srediSnje
drzavne uprave nadleZznih za izvrSavanje
zakonodavstva u podrucju nadzora nad
institucijama za strukovno mirovinsko
osiguranje, kreditnim institucijama,
financijskim institucijama, investicijskim
uslugama i druStvima za osiguranje ili
inspektora koji djeluju u ime tih odjela.

Takvo otkrivanje provodi se samo ako je
potrebno zbog razloga bonitetne kontrole te
sprjecavanja i sanacije propadajucih
institucija za strukovno mirovinsko
osiguranje. Ne dovodeci u pitanje stavak 2.
ovog Clanka, osobe koje imaju pristup
informacijama podlijeZu zahtjevima ¢uvanja
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poslovne tajne koji su barem istovrijedni
zahtjevima utvrdenima u ovoj Direktivi.
Medutim, drzave Clanice osiguravaju da se
informacije primljene u skladu s

¢lankom 55. i informacije dobivene
izravnom provjerom mogu otkriti samo uz
izricitu suglasnost nadleznog tijela od kojeg
te informacije potjecu ili nadleznog tijela
drzave Clanice u kojoj je provedena izravna
provjera.

2. Drzave Clanice mogu dopustiti otkrivanje
povijerljivih informacija povezanih s
bonitetnim nadzorom nad institucijama za
strukovno mirovinsko osiguranje
parlamentarnim istraznim odborima ili
revizorskim sudovima u drzavama
¢lanicama tih institucija za strukovno
mirovinsko osiguranje te drugim subjektima
zaduZenima za istrage u drzavama ¢lanicama
tih institucija za strukovno mirovinsko
osiguranje ako su ispunjeni svi sljedeci
uvjeti:

(a)subjekti na temelju nacionalnog prava
imaju nadleznost istraziti ili pregledati
djelovanje tijela koja su odgovorna za
nadzor nad institucijama za strukovno
mirovinsko osiguranje ili za zakone
kojima je ureden taj nadzor;

(b)informacije su neophodne za ispunjavanje
nadleZnosti iz tocke (a);

(c)osobe koje imaju pristup informacijama
podlijezu zahtjevima Cuvanja poslovne
tajne na temelju nacionalnog prava koji su
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barem istovrijedni zahtjevima utvrdenima
u ovoj Direktivi;

(d)ako informacije potjecu iz druge drzave
¢lanice, te informacije smiju se otkriti uz
izri¢itu suglasnost nadleznog tijela od
kojeg potjecu i samo u svrhe za koje je to
tijelo dalo svoju suglasnost.

Clanak 58.
Uvjeti za razmjenu informacija

1. Zarazmjenu informacija na temelju
¢lanka 55., prijenos informacija na temelju
¢lanka 56. i otkrivanje informacija na
temelju ¢lanka 57. drzave Clanice zahtijevaju
da su ispunjeni barem sljedeci uvjeti:

(a)informacije se razmjenjuju, prenose ili
otkrivaju u svrhu obavljanja nadzora ili
supervizije;

(b)primljene informacije podlijezu obvezi
cuvanja poslovne tajne koja je utvrdena u
¢lanku 52.;

(c)ako informacije potjecu iz druge drzave
Clanice, ne otkrivaju se bez izricite
suglasnosti nadleznog tijela od kojeg
potjecu te, prema potrebi, samo u svrhe za
koje je to tijelo dalo svoju suglasnost.

2. Clankom 53. drzave ¢lanice ne
sprjeCavaju se u tome da, s ciljem jacanja
stabilnosti i integriteta financijskog sustava,
dopuste razmjenu informacija izmedu
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nadleznih tijela i tijela nadleznih za
otkrivanje i istrazivanje krSenja prava
trgovackih drustava koje se primjenjuje na
pokroviteljska poduzeca.

Drzave ¢lanice koje primjenjuju prvi
podstavak zahtijevaju da su ispunjeni barem
sljedec¢i uvjeti:

(a)informacije moraju sluziti svrsi otkrivanja
te istrazivanja i pregledavanja kako je
navedeno u ¢lanku 57. stavku 2. tocki (a);

(b)primljene informacije moraju podlijegati
obvezi ¢uvanja poslovne tajne utvrdenoj
u ¢lanku 52.;

(c)ako informacije potjecu iz druge drzave
Clanice, ne otkrivaju se bez izricite
suglasnosti nadleznog tijela od kojeg
potjecu te, prema potrebi, samo u svrhe za
koje je to tijelo dalo svoju suglasnost.

3. Ako u nekoj drzavi ¢lanici tijela iz prvog
podstavka stavka 2. obavljaju svoju zadacu
otkrivanja ili istraZivanja uz pomo¢ osoba
koje su zbog svojih specifi¢énih kompetencija
imenovane u tu svrhu, a nisu zaposlene u
javnom sektoru, primjenjuje se mogucénost
razmjene informacija predvidena u

¢lanku 57. stavku 2.
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Clanak 59.
Nacionalne odredbe bonitetne prirode

1. Drzave c¢lanice izvjes¢uju EIOPA-u 0
svojim nacionalnim odredbama bonitetne
prirode koje su mjerodavne za podrucje
programa strukovnog mirovinskog
osiguranja, a koje nisu obuhvacene
nacionalnim socijalnim i radnim pravom o
organizaciji mirovinskih sustava kako je
navedeno u ¢lanku 11. stavku 1.

2. Drzave Clanice redovito azuriraju te
informacije i to najmanje svake dvije
godine, a EIOPA te informacije objavljuje
na svojim internetskim stranicama.

GLAVA VI.
ZAVRSNE ODREDBE
Clanak 60.

Suradnja izmedu drZava Clanica, Komisije 1
EIOPA-e

1. Drzave ¢lanice osiguravaju na primjeren
nacin jedinstvenu primjenu ove Direktive
redovitom razmjenom informacija i
iskustava s ciljem razvijanja najboljih praksi
u ovoj sferi te uze suradnje koja, ako je to
primjenjivo, ukljucuje socijalne partnere,
¢ime se sprjeCavaju naruSavanja trziSnog
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natjecanja te stvaraju potrebni uvjeti za
neproblemati¢no prekograni¢no ¢lanstvo.

2. Komisija i nadlezna tijela drzava ¢lanica
blisko suraduju s ciljem olakSavanja nadzora
nad poslovanjem institucija za strukovno
mirovinsko osiguranje.

3. Nadlezna tijela drzava ¢lanica suraduju s
EIOPA-om za potrebe ove Direktive, u
skladu s Uredbom (EU) br. 1094/2010 i bez
odgode pruzaju EIOPA-i sve informacije
koje su joj potrebne za obavljanje njezinih
zadaca na temelju ove Direktive i Uredbe
(EVU) br. 1094/2010, u skladu s ¢lankom 35.
te uredbe.

4. Svaka drzava ¢lanica obavjeséuje
Komisiju i EIOPA-u o svim ve¢im
potesko¢ama koje se javljaju u pogledu
primjene ove Direktive. Komisija, EIOPA i
nadleZna tijela doti¢nih drZava ¢lanica
ispituju te poteskoce §to je prije moguce radi
pronalaZenja odgovarajuceg rjeSenja.

Clanak 61.
Obrada osobnih podataka

U vezi s obradom osobnih podataka u okviru
ove Direktive, institucije za strukovno
mirovinsko osiguranje i nadlezna tijela
obavljaju svoje zadace za potrebe ove
Direktive u skladu s Uredbom
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(EU) 2016/679. U vezi s obradom osobnih
podataka koju provodi EIOPA u okviru ove
Direktive, EIOPA postuje Uredbu (EZ)

br. 45/2001.

Clanak 62.
Evaluacija i preispitivanje

1. Do 13. sije¢nja 2023. Komisija
preispituje ovu Direktivu te 0 njezinoj
provedbi i uc¢inkovitosti izvjeS¢uje Europski
parlament i Vijece.

2. Preispitivanjem iz stavka 1. posebno se
razmatra sljedece:

(a)adekvatnost ove Direktive iz bonitetne i
upravljacke perspektive;

(b) prekograni¢na djelatnost;

(c)iskustvo steceno pri primjeni ove
Direktive i njezin utjecaj na stabilnost
institucija za strukovno mirovinsko
osiguranje;

(d) izvjestaj o mirovinskim primanjima.
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Clanak 63.
Izmjena Direktive 2009/138/EZ

Direktiva 2009/138/EZ mijenja se kako
slijedi:

1.U ¢lanku 13. tocka 7. zamjenjuje se
sljede¢im:

,»7.,reosiguranje’ znaci jedno od
sljedecega:

(a)djelatnost koja se sastoji od
prihvacéanja rizika koje je ustupilo
drustvo za osiguranje odnosno
drustvo za osiguranje iz tre¢e zemlje
ili drugo drustvo za reosiguranje
odnosno drustvo za reosiguranje iz
trece zemlje;

(b)u slucaju udruge osiguratelja i
osiguravajuc¢ih drustava poznate kao
Lloyd's, djelatnost koja se sastoji od
prihvacanja rizika koje je ustupio
bilo koji ¢lan udruge Lloyd's,
drustvo za osiguranje ili drustvo za
reosiguranje koje nije udruga
osiguratelja i osiguravajucih
druStava poznata kao Lloyd's; ili

(c)osiguranje koje drustvo za
reosiguranje pruza instituciji
obuhvacenoj podru¢jem primjene
Direktive (EU) 2016/2341
Europskog parlamenta i Vije¢a (*1);
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(*1) Direktiva (EU) 2016/2341 od 14.
prosinca 2016. o djelatnostima i nadzoru
institucija za strukovno mirovinsko
osiguranje (SL L 354 od 23.12.2016., str.
ﬂ)n‘u

2.U ¢lanku 308.b stavak 15. zamjenjuje se
sljede¢im:

,15. Ako na dan stupanja na snagu ove
Direktive, mati¢ne drzave ¢lanice
primjenjuju odredbe iz ¢lanka 4. Direktive
(EU) 2016/2341, te mati¢ne drzave Clanice
mogu nastaviti primjenjivati zakone i
druge propise koje su donijele radi
uskladivanja s ¢lancima od 1. do 19.,
¢lancima od 27. do 30., ¢lancima od 32. do
35. 1 ¢lancima od 37. do 67. Direktive
2002/83/EZ koji su na snazi 31. prosinca
2015. tijekom prijelaznog razdoblja koje
isti¢e 31. prosinca 2022.

Ako mati¢na drzava €lanica nastavi
primjenjivati navedene zakone i druge
propise, drustva za osiguranje u toj
maticnoj drzavi €lanici izraCunavaju svoj
potrebni solventni kapital kao zbroj
sljedeceg:

(a)nominalnog potrebnog solventnog
kapitala s obzirom na njihove
djelatnosti osiguranja, izraCunanog bez
poslova strukovnog mirovinskog
osiguranja na temelju ¢lanka 4.
Direktive (EU) 2016/2341;
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(b)granice solventnosti u pogledu poslova
strukovnog mirovinskog osiguranja,
izraCunane u skladu sa zakonima i
drugim propisima koji su doneseni radi
uskladivanja s ¢lankom 28. Direktive
2002/83/EZ.

Komisija do 31. prosinca 2017. podnosi
izvjes¢e Europskom parlamentu i Vijecu o
tome treba li produljiti razdoblje iz prvog
podstavka, uzimaju¢i u obzir promjene
prava Unije ili nacionalnog prava koje
proizlaze iz ove Direktive.”

Clanak 64.
Prenosenje

1. Drzave ¢lanice stavljaju na snagu zakone
i druge propise koji su potrebni radi
uskladivanja s ovom Direktivom do 13.
sije¢nja 2019. One Komisiji odmah
dostavljaju tekst tih mjera.

Kada drzave ¢lanice donose te mjere, one
sadrzavaju upuéivanje na ovu Direktivu ili
se na nju upucuje prilikom njihove sluzbene
objave. One sadrzavaju i izjavu da se
upucivanja u postoje¢im zakonima i drugim
propisima na direktive stavljene izvan snage
ovom Direktivom smatraju upuc¢ivanjima na
ovu Direktivu. Drzave ¢lanice odreduju
nacine tog upucivanja i nacin oblikovanja te
izjave.

2. Drzave Clanice Komisiji dostavljaju tekst
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glavnih odredaba nacionalnog prava koje
donesu u podrucju na koje se odnosi ova
Direktiva.

Clanak 65.
Stavljanje izvan snage

Direktiva 2003/41/EZ, kako je izmijenjena
direktivama navedenima u Prilogu I. dijelu
A, stavlja se izvan snage s u¢inkom od 13.
sijecnja 2019. ne dovodeci u pitanje obveze
drzava €lanica u pogledu rokova za
prenosenje u nacionalno pravo i datuma
pocetka primjene direktiva, koji su navedeni
u Prilogu I. dijelu B.

Upucivanja na Direktivu 2003/41/EZ
stavljenu izvan snage smatraju se
upucivanjima na ovu Direktivu i €itaju se u
skladu s korelacijskom tablicom iz

Priloga Il.
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Clanak 66.
Stupanje na snagu

Ova Direktiva stupa na snagu dvadesetog
dana od dana objave u Sluzbenom listu
Europske unije.

Clanak 67.
Adresati

Ova je Direktiva upuéena drzavama
¢lanicama.

PRILOG I.
DIO A

Direktiva stavljena izvan snage i popis
njezinih naknadnih izmjena

(iz ¢lanka 65.)

Direktiva 2003/41/EZ
Europskog parlamenta i Vijeca

(SL L 235, 23.9.2003.,

str. 10.)

Direktiva 2009/138/EZ samo
Europskog parlamenta i Vijecaclanak 303.

(SL L 335, 17.12.2009.,
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str. 1.)
Direktiva 2010/78/EU samo
Europskog parlamenta i Vijecaclanak 4.

(SL L 331, 15.12.2010.,

str. 120.)

Direktiva 2011/61/EU samo
Europskog parlamenta i Vijecaclanak 62.

(SL L 174,1.7.2011., str. 1).
Direktiva 2013/14/EU samo
Europskog parlamenta i Vijecaclanak 1.

(SL L 145, 31.5.2013., str. 1.)

DIOB

Popis rokova za prenosenje u nacionalno
pravo i datuma pocetka primjene

(iz ¢lanka 65.)

Direktiva  Rok za Datum pocetka
prenosenje  primjene
2003/41/EZ 23.9.2005.  23.9.2005.
2009/138/EZ31.3.2015.  1.1.2016.
2010/78/EU 31.12.2011. 31.12.2011.
2011/61/EU 22.7.2013.  22.7.2013.
2013/14/EU 21.12.2014. 21.12.2014.

123


../../legal-content/HR/AUTO/?uri=OJ:L:2009:335:TOC
../../legal-content/HR/AUTO/?uri=OJ:L:2010:331:TOC
../../legal-content/HR/AUTO/?uri=OJ:L:2010:331:TOC
../../legal-content/HR/AUTO/?uri=OJ:L:2011:174:TOC
../../legal-content/HR/AUTO/?uri=OJ:L:2013:145:TOC

PRILOG II.

Korelacijska tablica

Direktiva 2003/41/EZ Ova Direktiva

Clanak 1.
Clanak 2.
Clanak 3.
Clanak 4.
Clanak 5.
Clanak 6. toc¢ka (a)
Clanak 6. to¢ka (b)
Clanak 6. to¢ka (c)
Clanak 6. to¢ka (d)
Clanak 6. tocka (e)
Clanak 6. to¢ka (f)

Clanak 6. to¢ka (g)
Clanak 6. to¢ka (h)
Clanak 6. to¢ka (i)
Clanak 6. tocka (j)

Clanak 7.
Clanak 8.
Clanak 9. stavak 1.
tocka (a)
Clanak 9. stavak 1.
tocka (c)
Clanak 9. stavak 1.
tocka (e)
Clanak 9. stavak 2.

Clanak 1.
Clanak 2.
Clanak 3.
Clanak 4.
Clanak 5.
Clanak 6. stavak 1,
Clanak 6. stavak 2.
Clanak 6. stavak 3.
Clanak 6. stavak 4.
Clanak 6. stavak 5.
Clanak 6. stavak 6.

Clanak 6. stavak 7.
Clanak 6. stavak 8.
Clanak 6. stavak 9.

Clanak 6. stavak 10.
Clanak 6. stavak 11.

Clanak 6. stavci od
12. do 19.
Clanak 7.
Clanak 8.
Clanak 9.

Clanak 10. stavak 1.

tocka (a)

Clanak 10. stavak 1.

tocka (b)

Clanak 10. stavak 2.
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. stavci od

. stavci od

. stavak 1.

. stavci od

Clanak 20., ¢lanak 9.  Clanak 11.
stavak 5. 5
5 (;lanak 12.
Clanak 15. stavci od 1. Clanak 13
QO 5. 1.do 5.
Clanak 15. stavak 6.
Clanak 16. Clanak 14.
Clanak 17. Clanak 15.
Clanak 17.a stavci od 1.Clanak 16
do 4. 1.do 4.
Clanak 17.a stavak 5.
Clanak 17.b Clanak 17.
Clanak 17.c
Clanak 17.d Clanak 18.
Clanak 18. Clanak 19.
Clanak 20.
Clanak 21.
Clanak 9. stavak 1. Clanak 22
tocka (b) 5
Clanak 22
2.do 7.
Clanak 23.
Clanak 24.
Clanak 25.
Clanak 26.
Clanak 27.
Clanak 28.
Clanak 10. Clanak 29.
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Clanak 12.
Clanak 9. stavak 4.

Clanak 19. stavak 1.
Clanak 19. stavak 2.

drugi podstavak

Clanak 19. stavak 2.

prvi podstavak

Clanak 19. stavak 3.

Clanak 9.. stavak 1.
tocka (f)

Clanak 11. stavak 4.

tocka (c)

Clanak 11. stavak 2.

tocka (b)

Clanak 11. stavak 4.

Clanak 30.
Clanak 31. stavak 1.

Clanak 31. stavci od
2.do 7.

Clanak 32.

Clanak 33. stavak 1.

Clanak 33. stavak 2.
Clanak 33. stavak 3.

Clanak 33. stavak 4.

Clanak 33. stavci od
5.do 8.

Clanak 34.
Clanak 35.

Clanak 36.
Clanak 37. stavak 1.

Clanak 37. stavak 2.

Clanak 37. stavak 3.
Clanak 37. stavak 4.
Clanak 38.
Clanak 39.
Clanak 40. stavak 1.

tocke od (a) do (c)
Clanak 40. stavak 1.
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tocka (b)

Clanak 11. stavak 5.
Clanak 11. stavak 2.
tocka (a)

Clanak 11. stavak 3.

Clanak 14. stavak 1.
Clanak 14. stavak 2.
prvi podstavak

Clanak 14. stavak 2.
drugi podstavak
Clanak 14. stavci od 3.
do 5.

Clanak 13. stavak 1.
Clanak 13. stavak 2.

tocka (d)

Clanak 40.
Clanak 41.

Clanak 42.
Clanak 43.
Clanak 44.

Clanak 44.
Clanak 44.
Clanak 45.
Clanak 46.

Clanak 47.
Clanak 48.
Clanak 48.

Clanak 48.

3.do5.

Clanak 48.

Clanak 48.

7.do 9.

Clanak 49.
Clanak 50.

Clanak 51.

Clanak 52.

stavak 2.

tocka (a)
tocka (b)

tocka (c)

stavak 1.
stavak 2.

stavci od
stavak 6.

stavci od
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Clanak 53.

Clanak 54.

Clanak 55.

Clanak 56.

Clanak 57.

Clanak 58.

Clanak 20. stavak 11. Clanak 59
prvi podstavak

Clanak 20. stavak 11. Clanak 59
drugi podstavak

Clanak 20. stavak 11.

treci 1 Cetvrti podstavak

. stavak 1.

. stavak 2.

Clanak 21. Clanak 60.

Clanak 61.

Clanak 62.

Clanak 63.
Clanak 22. Clanak 64.

Clanak 65.

Clanak 66.

Clanak 67.
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