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Zagreb, 10. listopada 2024,

ZASTUPNICAMA 1ZASTUPNICIMA
HRVATSKOGA SABORA

PREDSJEDNICAMA I PREDSJEDNICIMA
RADNIH TIJELA

Na temelju ¢lanka 178. Poslovnika Hrvatskoga sabora u prilogu upuéujem
Prijedlog zakona o izmjenama i dopunama Zakona o otvorenim investicijskim
Jondovima s javnom ponudom, koji je predsjedniku Hrvatskoga sabora podnijela Vlada
Republike Hrvatske, aktom od 10. listopada 2024. godine.

Ovim zakonskim prijedlogom uskladuje se zakonodavstvo Republike Hrvatske
sa zakonodavstvom Europske unije, te se u prilogu dostavlja i Izjava o njegovoj uskladenosti s
pravnom stecevinom Europske unije.

Za svoje predstavnike, koji ée u njezino ime sudjelovati u radu Hrvatskoga
sabora 1 njegovih radnih tijela, Vlada je odredila potpredsjednika Vlade Republike Hrvatske i
ministra financija dr. sc. Marka Primorca i drzavne tajnike Stipu Zupana, dr. sc. Davora
Zori€i¢a i dr. sc. Terezu Rogi¢ Lugarié.
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VLADA REPUBLIKE HRVATSKE

KLASA: 022-03/24-01/33
URBROUJ: 50301-05/16-24-6

Zagreb, 10. listopada 2024.

PREDSJEDNIKU HRVATSKOGA SABORA

PREDMET: Prijedlog zakona o izmjenama i dopunama Zakona o otvorenim investicijskim
fondovima s javnom ponudom

Na temelju ¢lanka 85. Ustava Republike Hrvatske (,,Narodne novine“, br.
85/10. - prociSéeni tekst i 5/14. - Odluka Ustavnog suda Republike Hrvatske) i ¢lanka 172.
Poslovnika Hrvatskoga sabora (,,Narodne novine®, br. 81/13., 113/16., 69/17., 29/18., 53/20.,
119/20. - Odluka Ustavnog suda Republike Hrvatske, 123/20. i 86/23. - Odluka Ustavnog
suda Republike Hrvatske), Vlada Republike Hrvatske podnosi Prijedlog zakona o izmjenama
i dopunama Zakona o otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom.

Ovim zakonskim prijedlogom uskladuje se zakonodavstvo Republike
Hrvatske sa zakonodavstvom Europske unije, te se u prilogu dostavlja i Izjava o njegovoj
uskladenosti s pravnom ste€evinom Europske unije.

Za svoje predstavnike, koji ¢e u njezino ime sudjelovati u radu Hrvatskoga
sabora i njegovih radnih tijela, Vlada je odredila potpredsjednika Vlade Republike Hrvatske i
ministra financija dr. sc. Marka Primorca i drZavne tajnike Stipu Zupana, dr. sc. Davora
Zoriciéa i dr. sc. Terezu Rogi¢ Lugarié.
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VLADA REPUBLIKE HRVATSKE

PRIJEDLOG ZAKONA O IZMJENAMA | DOPUNAMA ZAKONA O OTVORENIM
INVESTICIISKIM FONDOVIMA S JAVNOM PONUDOM

Zagreb, listopad 2024.



PRIJEDLOG ZAKONA O IZMJENAMA | DOPUNAMA ZAKONA O OTVORENIM
INVESTICIISKIM FONDOVIMA S JAVNOM PONUDOM

I.  USTAVNA OSNOVA ZA DONOSENJE ZAKONA

Ustavna osnova za donoSenje Zakona o izmjenama i dopunama Zakona o otvorenim
investicijskim fondovima s javnom ponudom sadrzana je u odredbi ¢lanka 2. stavka 4.
podstavka 1. Ustava Republike Hrvatske (,,Narodne novine®, br. 85/10. - pro¢iséeni tekst i 5/14.
- Odluka Ustavnog suda Republike Hrvatske).

Il.  OCJENA STANJA I OSNOVNA PITANJA KOJA SE TREBAJU UREDITI
ZAKONOM TE POSLJEDICE KOJE CE DONOSENJEM ZAKONA PROISTECI

Zakon o otvorenim investicijskim fondovima s javhom ponudom (,,Narodne novine®, br.
44/16., 126/19., 110/21. i 76/22.; u daljnjem tekstu: vazec¢i Zakon) zajedno s pripadaju¢im
podzakonskim aktima, u potpunosti je uskladen s trenutno vazeCom pravnom steevinom
Europske unije u podrucju otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom.

Novine i dorade koje donosi ovaj Prijedlog zakona o izmjenama i dopunama Zakona o
otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom (u daljnjem tekstu: Prijedlog zakona)
u odnosu na vaze¢i Zakon, prvenstveno Se odnose na daljnje uskladivanje hrvatskog
regulatornog okvira za otvorene investicijske fondove s javhom ponudom s pravnom
steCevinom Europske unije, u dijelu prenosenja Direktive (EU) 2022/2556 Europskog
parlamenta i Vije¢a od 14. prosinca 2022. o izmjeni direktiva 2009/65/EZ, 2009/138/EZ,
2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU, 2014/65/EU, (EU) 2015/2366 i (EU) 2016/2341 u
pogledu digitalne operativne otpornosti za financijski sektor (Tekst zna¢ajan za EGP) (SL L
333, 27. 12. 2022.) (u daljnjem tekstu: Direktiva (EU) 2022/2556).

Dana 16. sije¢nja 2023. stupila je na snagu Uredba (EU) 2022/2554 Europskog parlamenta i
Vijeca od 14. prosinca 2022. o digitalnoj operativnoj otpornosti za financijski sektor i izmjeni
uredbi (EZ) br. 1060/2009, (EU) br. 648/2012, (EU) br. 600/2014, (EU) br. 909/2014 i (EU)
2016/1011 (Tekst znacajan za EGP) (SL L 333, 27. 12. 2022.) (u daljnjem tekstu: Uredba
DORA) koja se primjenjuje od 17. sijecnja 2025.

Uredba DORA u odnosu na pruzatelje usluga u financijskom sektoru ureduje pitanja vezana za
informacijski, komunikacijski i tehnoloski (u daljnjem tekstu: IKT) rizik te postavlja pravila o
upravljanju IKT rizicima, izvje$¢ivanju o incidentima, testiranju operativne otpornosti i
pracenju rizika tre¢ih strana u podrucju IKT-a.

Cilj Uredbe DORA je konsolidirati i unaprijediti zahtjeve u pogledu IKT rizika kao dio zahtjeva
u pogledu operativnog rizika koji su dosad bili zasebno razmatrani u razli¢itim pravnim aktima
Europske unije. Tako su takvim aktima obuhvacene glavne kategorije financijskih rizika (npr.
kreditni rizik, trziSni rizik, kreditni rizik druge ugovorne strane, rizik likvidnosti, rizik
ponaSanja na trzistu), istima u vrijeme njihova donosenja nisu sveobuhvatno obradene sve
komponente operativne otpornosti.

Pravila za operativne rizike u sektorskim propisima Cesto su se temeljila na tradicionalnom
kvantitativnom pristupu noSenja s rizikom (to jest odredivanje kapitalnog zahtjeva za
pokrivanje IKT rizika) te nisu postojala ciljana kvalitativna pravila za sposobnosti za zastitu,



otkrivanje, ogranic¢enje, oporavak i popravak u slucaju IKT incidenata ili za sposobnosti za
izvjes¢ivanje i digitalno testiranje.

Uredbom DORA stvara se regulatorni okvir za digitalnu operativnu otpornost u sklopu kojega
financijski subjekti, obuhvaceni njezinim podru¢jem primjene, moraju osigurati otpornost na
sve vrste poremecaja i prijetnji povezanih s IKT-om, kao i sposobnost primjerenog odgovora
na takve eventualne poremecaje te oporaviti svoje poslovanje.

Podrucje primjene Uredbe DORA je $iroko i obuhvaca financijske subjekte, a medu kojima su
i druStva za upravljanje otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom (UCITS
fondovi).

Uredba DORA fokusira se na nekoliko klju¢nih IKT podrucja, ukljucujuéi:

a) prijavu incidenata — propisuje da financijski subjekti prijavljuju znacajne kiberneticke
incidente i1 druge poremecaje u pruzanju usluga nadleznim tijelima

b) upravljanje rizicima tre¢ih strana u IKT-u — zahtijeva od financijskih subjekata da
upravljaju rizicima povezanim s koristenjem pruzatelja usluga tre¢ih strana za klju¢ne IKT
usluge

c) upravljanje rizicima i testiranje IKT-a — zahtijeva od financijskih subjekata da procjenjuju
I upravljaju rizicima povezanim s njihovim IKT sustavima te redovito provode testiranja i
vjezbe kako bi osigurali operativnu otpornost

d) nadzor i supervizija — uspostavlja okvir za nadzorne organe kako bi nadgledali i provodili
uskladenost s propisom.

Uredba DORA ima za cilj ojacati ukupnu digitalnu operativnu otpornost financijskog sektora i
osigurati da se korisnici mogu oslanjati na usluge financijskih subjekata obuhvaéenih njezinim
podru¢jem primjene i u slu¢aju znacajnih poremecaja.

Na razini Europske unije zahtjevi koji se odnose na upravljanje IKT rizikom u financijskom
sektoru trenutac¢no su sadrzani u sektorskim propisima koji su razli¢iti i nepotpuni. U nekim je
slu¢ajevima IKT rizik samo implicitno obuhvacéen kao dio operativnog rizika, a u drugima
uopce nije obuhvacen. Ti problemi ispravljeni su donosenjem Uredbe DORA.

Kako bi se osigurala dosljednost s Uredbom DORA, Direktivom (EU) 2022/2556 donose se
izmjene koje su potrebne radi pravne jasnoce i dosljednosti u vezi s raznim zahtjevima u
pogledu digitalne operativne otpornosti koje primjenjuju financijski subjekti koji imaju
odobrenje za rad i nad kojima se provodi nadzor u skladu s navedenim direktivama, a koji su
potrebni pri obavljanju njihovih djelatnosti 1 pri pruZanju usluga, ¢ime se jam¢i neometano
funkcioniranje unutarnjeg trzista. Stoga je Direktivu (EU) 2022/2556 potrebno implementirati
u odredbe vazeceg Zakona.

Direktiva 2009/65/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a od 13. srpnja 2009. o uskladivanju
zakona 1 drugih propisa u odnosu na subjekte za zajednicka ulaganja u prenosive vrijednosne
papire (UCITS) (preinacena) (Tekst znacajan za EGP) (SL L 302, 17. 11. 2009.), a kako je
izmijenjena Direktivom 2014/91/EU Europskog parlamenta i Vijeca od 23. srpnja 2014. o
izmjeni Direktive 2009/65/EZ o uskladivanju zakona i drugih propisa u odnosu na subjekte za
zajedni¢ka ulaganja u prenosive vrijednosne papire (UCITS) u pogledu poslova depozitara,
politika nagradivanja i sankcija (Tekst znacajan za EGP) (SL L 257, 28. 8. 2014.) (u daljnjem
tekstu: Direktiva 2009/65/EZ), koja je prenesena u vaze¢i Zakon, omoguéava drzavama



¢lanicama da odrede subjekte koji uz srediSnje banke i kreditne institucije koje imaju sjediSte
ili podruznicu u maticnoj drzavi ¢lanici UCITS fonda mogu obavljati poslove depozitara
UCITS fonda osnovanog na njenom teritoriju.

Da bi se osigurala visoka razina zastite ulagatelja i jamcila primjerena razina bonitetne
regulative 1 stalnog nadzora, ti su subjekti ograniCeni na pravne subjekte koji su u skladu s
pravom drzava ¢lanica ovlasteni obavljati poslove depozitara prema Direktivi 2009/65/EZ, uz
uvjet da podlijezu bonitetnom nadzoru i zahtjevima adekvatnosti kapitala koji nisu nizi od
zahtjeva izraCunanih ovisno o izabranom pristupu u skladu s ¢lankom 315. ili ¢lankom 317.
Uredbe (EU) br. 575/2013 Europskog parlamenta 1 Vije¢a od 26. lipnja 2013. o bonitetnim
zahtjevima za Kreditne institucije i investicijska drustva i o izmjeni Uredbe (EU) br. 648/2012
(Tekst znacajan za EGP) (SL L 176, 27. 6. 2013.) odnosno imaju regulatorni kapital koji nije
nizi od iznosa temeljnog kapitala iz ¢lanka 28. stavka 2. Direktive 2013/36/EU Europskog
parlamenta 1 Vije¢a od 26. lipnja 2013. o pristupanju djelatnosti kreditnih institucija 1
bonitetnom nadzoru nad kreditnim institucijama i investicijskim drustvima, izmjeni Direktive
2002/87/EZ te stavljanju izvan snage direktiva 2006/48/EZ i 2006/49/EZ (Tekst znacajan za
EGP) (SL L 176, 27. 6. 2013.) te imaju sjediste ili podruznicu u mati¢noj drzavi ¢lanici UCITS
fonda.

Republika Hrvatska do sada nije iskoristila moguénost odredivanja i drugih subjekata koji
mogu obavljati poslove depozitara UCITS fonda te su poslove depozitara UCITS fonda mogle
obavljati samo kreditne institucije osnovane u Republici Hrvatskoj i podruznice kreditnih
institucije iz tre¢ih drzava kojima je odobrenje za rad izdala Hrvatska narodna banka.

Omogucavanje investicijskim drustvima da obavljaju poslove depozitara UCITS fonda u skladu
je s prethodno navedenim rjeSenjima regulatornog okvira Europske unije kao i Izvjes¢em
Europske komisije o procjeni uéinka Direktive 2009/65/EZ Europskog parlamenta i Vijeéa od
13. srpnja 2009. o uskladivanju zakona i drugih propisa u odnosu na subjekte za zajednicka
ulaganja u prenosive vrijednosne papire (UCITS) (preinacena) (Tekst znac¢ajan za EGP) (SL L
302, 17. 11. 2009.) (u daljnjem tekstu: UCITS Direktiva), u pogledu funkcija depozitara,
politika remuneracija i sankcija iz 2012. godine u kojem se navodi da su upravo kreditne
institucije 1 investicijska drustva institucije podobne za obavljanje poslova depozitara za UCITS
fondove.

Nadalje, u spomenutom Izvjeséu o procjeni u¢inka UCITS Direktive zaklju¢eno je da i kreditne
institucije 1 investicijska drusStva pruzaju dovoljna jamstva u smislu prudencijalne regulacije,
kapitalnih zahtjeva i u¢inkovitog nadzora da bi djelovali u svojstvu depozitara UCITS fondova.

Prosirenje subjekata koji mogu obavljati poslove depozitara i na investicijska drustva imalo bi
pozitivan utjecaj na trziSte kapitala Republike Hrvatske te na daljnji razvoj investicijskih
drustava koja bi time mogla postati relevantnija i na inozemnim trZiStima. Investicijska druStva
su kao 1 kreditne institucije znacajno regulirani subjekti, sa snaznim kapitalnim zahtjevima te
su dovoljno robusna da mogu obavljati poslove depozitara UCITS fondova.

U svrhu utvrdivanja prikladnih zakonskih izmjena u dijelu koji se odnosi na subjekte koji mogu
obavljati poslove depozitara UCITS fonda, pregledani su dostupni podaci o subjektima koji
mogu obavljati poslove depozitara UCITS fondova u drugim drzavama ¢lanicama. Usporedba
je obuhvatila podatke koji se odnose na zakonodavni okvir 13 drugih drzava ¢lanica te je
utvrdeno da njih devet obavljanje poslova depozitara uz kreditne institucije omogucavaju i
investicijskim drustvima iz Europske unije.



Slijedom navedenoga, Prijedlogom zakona predlaze se omoguciti investicijskim drustvima koja
su osnovana u Republici Hrvatskoj ili drugoj drzavi ¢lanici, a imaju podruznicu u Republici
Hrvatskoj obavljanje poslova depozitara UCITS fonda. Kako bi se osigurala zastita ulagatelja
UCITS fondova koji su najve¢im dijelom mali ulagatelji predlaze se propisati nove odredbe
kojima se ureduje izdavanje odobrenja za rad investicijskom druStvu za obavljanje poslova
depozitara, podnosenje zahtjeva za takvo odobrenje, sadrzaj zahtjeva te postupanje po tom
zahtjevu kao i ovlast Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga (u daljnjem tekstu:
Agencija) da te odredbe dodatno razradi podzakonskim aktom. Nadalje, predlaze se propisati
odredbe kojima ¢e se definirati rokovi za odlucivanje o zahtjevu te razlozi za odbijanje zahtjeva
odnosno ukidanje odobrenja Agencije.

Nadalje, dodaju se nove odredbe o minimalnim organizacijskim i tehni¢kim zahtjevima iz
Clanka 23. stavka 2. podstavka 2. UCITS Direktive, koje se uz odredbe Delegirane uredbe
Komisije (EU) 2016/438 od 17. prosinca 2015. o dopuni Direktive 2009/65/EZ Europskog
parlamenta i Vije¢a o obvezama depozitara (Tekst znacajan za EGP) (SL L 78, 24. 3. 2016.) te
ostale odredbe iz vazeCeg Zakona i podzakonskih akata, primjenjuju na investicijska drustva
kada obavljaju poslove depozitara.

PredloZenim izmjenama ureduju se i okolnosti kada izdano odobrenje za izbor depozitara za
UCITS fond prestaje vaziti, na nacin da se dodaju okolnosti koje su specifi¢ne za investicijska
drustva kada obavljaju poslove depozitara.

Takoder, u dosadasnjoj primjeni vazeceg Zakona uocene su odredene nedoreCenosti, kao i
mogucnosti poboljSanja, zbog Cega je potrebno izmijeniti 1 dopuniti vaze¢i Zakon, u cilju
unaprjedenja funkcioniranja subjekata na trzistu kapitala i zastite ulagatelja UCITS fondova.

PredlaZzu se izmjene odredbi o prestanku vaZenja i ukidanju odobrenja za rad na nacin da se iste
uskladuju s odredbama drugih propisa kojima se ureduje trziste kapitala. Pri tome se razlikuju
situacije u kojima odobrenje za rad prestaje vaziti po zakonu od situacija u kojima Agencija
rjeSenjem ukida zakonito rjeSenje kojim je izdano odobrenje za rad. Nadalje, kao razlog za
ukidanje odobrenja za rad potrebno je dodati situaciju kada drustvo za upravljanje donese
odluku o dobrovoljnom obavljanju djelatnosti te kada drustvo za upravljanje nema fondova pod
upravljanjem u trenutku donoSenja odluke o prestanku obavljanja djelatnosti.

Kako bi se osiguralo da Agencija uvijek raspolaze azurnim podacima o poslovima koje drustvo
za upravljanje obavlja samostalno kao i one koje je delegiralo na treée strane, predlaze se
propisivanje obveze drustvu za upravljanje da bez odgode obavijesti Agenciju o prestanku
delegiranja poslova.

Ostalim predlozenim izmjenama doraduju se i pojasnjavaju odredbe kojima se propisuje
preuzimanje upravljanja UCITS fondom, prijenos poslova upravljanja, dobrovoljni prestanak
obavljanja djelatnosti i postupak osnivanja podfondova krovnog fonda.

Takoder, predlaze se uvodenje obveze za upravu drustva za upravljanje da nadzornom odboru
bez odgode dostavi dopunu zapisnika o provedenom nadzoru, a kako bi nadzorni odbor mogao
ispuniti svoju zakonsku obvezu davanja misljenja na nalaze Agencije u postupcima nadzora.

Predlaze se propisivanje posebnih nadzornih mjera koje Agencija moze izreci depozitaru, koje
su potrebne radi popunjavanja pravne praznine u dijelu posebnih nadzornih mjera koje se mogu



izre¢i depozitaru, a radi osiguravanja ucinkovitog ostvarenja svrhe nadzora nad depozitarom i
osiguravanja adekvatne razine zastite ulagatelja.

I11. OCJENA 1 1ZVORI SREDSTAVA POTREBNIH ZA PROVEDBU ZAKONA

Za provedbu ovoga Zakona nije potrebno osigurati sredstva u drzavnom proracunu Republike
Hrvatske.



PRIJEDLOG ZAKONA O IZMJENAMA | DOPUNAMA ZAKONA O OTVORENIM
INVESTICIISKIM FONDOVIMA S JAVNOM PONUDOM

Clanak 1.

U Zakonu o otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom (,,Narodne novine*, br.
44/16., 126/19., 110/21. 1 76/22.), u ¢lanku 2. stavku 1. tocka 1. mijenja se i glasi:

,» 1. Direktiva 2009/65/EZ Europskog parlamenta i Vijeca od 13. srpnja 2009. o uskladivanju
zakona i drugih propisa u odnosu na subjekte za zajedni¢ka ulaganja u prenosive vrijednosne
papire (UCITS) (Tekst znacajan za EGP) (SL L 302, 17. 11. 2009.), kako je posljednji put
izmijenjena Direktivom (EU) 2022/2556 Europskog parlamenta i Vije¢a od 14. prosinca 2022.
0 izmjeni direktiva 2009/65/EZ, 2009/138/EZ, 2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU,
2014/65/EU, (EU) 2015/2366 i (EU) 2016/2341 u pogledu digitalne operativne otpornosti za
financijski sektor (Tekst znacajan za EGP) (SL L 333, 27. 12. 2022.) (u daljnjem tekstu:
Direktiva 2009/65/EZ)*.

Clanak 2.

U clanku 4. stavku 1. tocka 7. mijenja se 1 glasi:

,»7. depozitar je kreditna institucija ili podruZnica kreditne institucije kojoj su, odnosno

investicijsko drustvo i podruznica investicijskog drustva kojima su povjereni poslovi propisani
odredbama ¢lanaka 219., 220. 1 221. ovoga Zakona®.

U tocki 46. rijeci: ,,toCkom 5. podtockom b)*“ zamjenjuju se rijecima: ,,to¢kom 13.*.
Iza tocke 53. dodaju se toc¢ke 54., 55. i 56. koje glase:

»>4. suradnik stjecatelja kvalificiranog udjela u druStvu za upravljanje je:

- svaka fizicka osoba koja je na rukovodeéem polozaju u pravnom subjektu u kojem je
namjeravani stjecatelj kvalificiranog udjela u drustvu za upravljanje na rukovodecem polozaju
ili stvarni vlasnik nad pravnim subjektom

- svaka fizicka osoba koja je stvarni vlasnik pravnog subjekta u kojem je namjeravani stjecatelj
kvalificiranog udjela u drustvu za upravljanje na rukovode¢em poloZaju

- svaka fizicka osoba koja s namjeravanim stjecateljem kvalificiranog udjela u drustvu za
upravljanje ima zajednic¢ko stvarno vlasnistvo nad pravnim subjektom

55. digitalna operativna otpornost je kako je definirano u ¢lanku 3. tocki 1. Uredbe (EU) br.
2022/2554

56. mrezni i informacijski sustav zna¢i mrezni i informacijski sustav definiran ¢lankom 3.
tockom 2. Uredbe (EU) br. 2022/2554.%.

Clanak 3.

U ¢lanku 18. stavku 2. rijeci: ,,temeljnih uloga* zamjenjuju se rije¢ima: ,,poslovnih udjela‘.



Clanak 4.
Clanak 31. mijenja se i glasi:

,»(1) Odobrenje za rad drustva za upravljanje izdano u skladu s ovim Zakonom prestaje vaziti:
1. u sluéaju dobrovoljnog prestanka obavljanja djelatnosti u skladu s odredbama ¢lanaka 96. i
97. ovoga Zakona, prijenosom upravljanja UCITS fondova na drugo drustvo za upravljanje ili
dovrSetkom likvidacije UCITS fondova kojima drustvo za upravljanje upravlja

2. danom otvaranja ste¢ajnog postupka nad drustvom za upravljanje

3. zaklju€enjem postupka likvidacije drustva za upravljanje i/ili

4. kada drustvo prenositelj po provedenom prijenosu upravljanja UCITS fondom Agenciji
dostavi obavijest o poduzetim radnjama i postupcima iz ¢lanka 89. stavka 2. ovoga Zakona, a
drustvo prenositelj ne upravlja drugim UCITS fondovima.

(2) Agencija ¢e rjeSenjem ukinuti zakonito rjeSenje kojim je izdano odobrenje za rad druStvu
za upravljanje:

1. ako drustvo za upravljanje ne zapo¢ne obavljati djelatnost upravljanja UCITS fondovima u
roku od jedne godine od dana izdavanja odobrenja za rad, istekom navedenoga roka

2. ako drustvo za upravljanje uzastopno tijekom Sest mjeseci ne obavlja onu djelatnost za koju
je odobrenje za rad izdano, istekom navedenoga roka, u odnosu na predmetnu djelatnost

3. ako drustvo za upravljanje Agenciji dostavi obavijest u pisanom obliku da viSe ne namjerava
obavljati koju od djelatnosti iz ¢lanka 13. stavka 1. ovoga Zakona, u skladu s odredbom ¢lanka
96. ovoga Zakona, a pri tome vise ne obavlja predmetnu djelatnost u skladu s ¢lankom 97.
stavkom 4. ovoga Zakona, ili vise ne obavlja pomoénu djelatnost, u odnosu na sve relevantne
djelatnosti.

(3) Agencija moze ukinuti zakonito rjeSenje kojim je dano odobrenje za rad drustva za
upravljanje ako je druStvu za upravljanje blokiran ra¢un duZze od 30 dana te je dovedena u
pitanje njegova likvidnost ili solventnost.

(4) Ako nastupi razlog iz stavka 1. ovoga ¢lanka, Agencija donosi rjeSenje kojim se ukida
odobrenje za rad, a u slu¢ajevima iz stavka 1. to¢aka 2. 1 3. ovoga €lanka 1 ostala rjeSenja izdana
drustvu za upravljanje na temelju odredbi ovoga Zakona od dana nastupanja okolnosti iz stavka
1. ovoga €lanka.

(5) O prestanku vazenja odnosno ukidanju odobrenja za rad Agencija obavjestava depozitara 1
nadlezni trgovacki sud, a prema potrebi i operatera Fonda za zaStitu ulagatelja i/ili druge
institucije kada je primjenjivo.*.

Clanak 5.
U ¢lanku 48. stavku 1. tocki 10. iza rijeci: ,,podataka‘ stavlja se zarez i dodaju rijeci:

»ukljucujuéi 1 u pogledu mreznih 1 informacijskih sustava koje je uspostavilo i1 kojima upravlja
u skladu s pravilima za postizanje digitalne operativne otpornosti u smislu Uredbe (EU)
2022/2554 Europskog parlamenta i Vije¢a od 14. prosinca 2022. o digitalnoj operativnoj
otpornosti za financijski sektor i izmjeni uredbi (EZ) br. 1060/2009, (EU) br. 648/2012, (EU)
br. 600/2014, (EU) br. 909/2014 i (EU) 2016/1011 (Tekst znacajan za EGP) (SL L 333, 27. 12.
2022.)«.



Clanak 6.
U ¢lanku 69. iza stavka 5. dodaje se novi stavak 6. koji glasi:

,»(0) Drustvo za upravljanje ¢e bez odgode obavijestiti Agenciju o prestanku delegiranja poslova
koje je duzan obavljati.”.

Dosadasnji stavak 6. postaje stavak 7.
Clanak 7.
U c¢lanku 86. iza tocke 2. dodaje se nova tocka 3. koja glasi:

3. kada dolazi do bitnih promjena prospekta i/ili pravila UCITS, zahtjev za izdavanje
odobrenja za bitne promjene prospekta i/ili pravila UCITS fonda ¢ije se upravljanje prenosi®.

Dosadasnja tocka 3. postaje tocka 4.
Clanak 8.
U clanku 88. stavku 1. tocke b) i ¢) mijenjaju se i glase:

,b) informaciju o svim postupcima i radnjama koje ¢e se poduzeti u vezi s prijenosom
upravljanja, ukljucujudi i obavijest o bitnim promjenama prospekta i pravila UCITS fonda kada
takve promjene postoje, uz naznaku datuma kada Ce se upravljanje prenijeti na drugo drustvo
za upravljanje u skladu s ¢lankom 85. stavkom 3. to¢kom 2. ovoga Zakona te naznaku datuma
kada ¢e bitne promjene prospekta kada do njih dolazi stupiti na snagu u skladu s ¢lankom 193.
stavkom 6. ovoga Zakona i

c) podatak o pravu ulagatelja UCITS fonda koji se prenosi u skladu s ¢lankom 85. stavkom 5.
ovoga Zakona, te kada je to primjenjivo podatak o pravu ulagatelja u skladu s ¢lankom 193.
stavkom 4. ovoga Zakona, uz naznaku datuma do kojeg mogu podnijeti zahtjeve za otkup udjela
bez placanja izlazne naknade.*.

Clanak 9.
Clanak 96. mijenja se i glasi:

,»(1) Drustvo za upravljanje moze prestati obavljati svoju registriranu djelatnost tako da glavna
skupstina odnosno skupstina Drustva donese odluku o prestanku obavljanja djelatnosti te
Drustvo najkasnije u roku od pet dana od donoSenja takve odluke, o tome obavijesti depozitara
UCITS fondova kojima upravlja te Agenciju.

(2) Uz dostavljenu obavijest Drustvo je duzno dostaviti Agenciji odluku o dobrovoljnom
prestanku obavljanja djelatnosti, informacije i dokumentaciju o poduzetim radnjama vezano za
prestanak obavljanja predmetne/ih djelatnosti, a za pomoc¢ne djelatnosti iz ¢lanka 13. stavka 1.
tocke 2. ovoga Zakona i dokaze iz kojih proizlazi da su obavljene sve radnje za prestanak
obavljanja predmetne/ih djelatnosti.



(3) Prilikom donosenja odluke o dobrovoljnom prestanku obavljanja registrirane djelatnosti
drustvo za upravljanje duzno je pridrzavati se odredbi ¢lanka 17. ovoga Zakona.*.

Clanak 10.
U ¢lanku 97. stavak 3. mijenja se i glasi:
»(3) U slucajevima iz stavaka 1. 1 2. ovoga ¢lanka prijenosom upravljanja UCITS fondovima
na drugo drustvo za upravljanje, odnosno dovrSetkom postupka likvidacije UCITS fondova,
drustvu za upravljanje prestaje vaziti izdano odobrenje za rad, o ¢emu Agencija donosi rjesenje
iz ¢lanka 31. stavka 1. ovoga Zakona.".
Iza stavka 3. dodaje se stavak 4. koji glasi:
,»(4) Ako drustvo za upravljanje nema fondova pod upravljanjem u trenutku donoSenja odluke
o prestanku obavljanja djelatnosti, Agencija ¢e rjeSenjem ukinuti zakonito rjeSenje kojim je
drustvu za upravljanje izdano odobrenje za rad.*.

Clanak 11.

U c¢lanku 109. stavak 1. mijenja se i glasi:

»(1) UCITS fondovi kojima upravlja isto druStvo za upravljanje ne smiju zajedno niti
pojedinacno biti imatelji viSe od 25 % dionica s pravom glasa jednog te istog izdavatelja.*.

Iza stavka 1. dodaje se novi stavak 2. koji glasi:

,»(2) UCITS fond ne smije biti imatel;:

a) vise od 10 % dionica bez prava glasa jednog te istog izdavatelja

b) viSe od 10 % duznickih vrijednosnih papira koje je izdao jedan te isti izdavatel;
¢) vise od 25 % udjela pojedinoga investicijskog fonda ili

d) vise od 10 % instrumenata trziSta novca koje je izdao jedan te isti izdavatel;.”.

U dosadas$njem stavku 2. koji postaje stavak 3. rijeci: ,,iz stavka 1. zamjenjuju se rije¢ima: ,,iz
stavaka 1.12.%.

U dosadasnjem stavku 3. koji postaje stavak 4. rijeci: ,,tocke a)“ briSu se.
Clanak 12.

U clanku 144. stavku 5. tocki 1. rijeci: ,,¢lanaka 35. 1 36.“ zamjenjuju se rijeima: ,,Clanaka 36.
137..

Clanak 13.
Clanak 216. mijenja se i glasi:
»(1) Drustvo za upravljanje duzno je za svaki UCITS fond kojim upravlja izabrati depozitara u

skladu s odredbama ovoga Zakona te s njim sklopiti pisani ugovor o obavljanju poslova
depozitara odredenih ovim Zakonom.
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(2) UCITS fond moze imati samo jednog depozitara.

(3) Depozitar UCITS fonda osnovanog u Republici Hrvatskoj mora biti osnovan ili imati
podruznicu u Republici Hrvatsko;j.

(4) Depozitar UCITS fonda moze biti:

1. kreditna institucija sa sjediStem u Republici Hrvatskoj, koja ima odobrenje u skladu s
odredbama zakona kojim se ureduje osnivanje i rad kreditnih institucija za obavljanje poslova
pohrane i administriranja financijskih instrumenata za rac¢un klijenta, ukljucujuci i poslove
skrbnistva i s tim povezane usluge, kao na primjer upravljanje nov€éanim sredstvima, odnosno
instrumentima osiguranja ili

2. podruznica kreditne institucije iz druge drzave ¢lanice, osnovana u Republici Hrvatskoj u
skladu s odredbama zakona kojim se ureduje osnivanje i rad kreditnih institucija, koja ima
odobrenje nadleznog tijela te drzave Clanice za obavljanje poslova pohrane i administriranja
financijskih instrumenata za racun klijenta, ukljuc¢ujuci i poslove skrbniStva i s tim povezane
usluge, kao na primjer upravljanje nov¢anim sredstvima odnosno instrumentima osiguranja ili
3. podruznica kreditne institucije iz tre¢e drzave, osnovana u Republici Hrvatskoj u skladu s
odredbama zakona kojim se ureduje osnivanje i rad kreditnih institucija, koja ima odobrenje
Hrvatske narodne banke za obavljanje poslova pohrane i administriranja financijskih
instrumenata za racun klijenta, ukljucujuéi i poslove skrbnistva i s tim povezane usluge, kao na
primjer upravljanje nov¢anim sredstvima, odnosno instrumentima osiguranja ili

4. investicijsko drustvo sa sjediStem u Republici Hrvatskoj, koje ima minimalni temeljni kapital
od 750.000,00 eura i podlijeZe zahtjevima u vezi s adekvatnosti kapitala u skladu sa zakonom
kojim se ureduje trziste kapitala te u skladu s Uredbom (EU) 2019/2033, te koje ima odobrenje
Agencije za obavljanje poslova skrbniStva i s tim povezanih usluga, kao na primjer upravljanje
novc¢anim sredstvima odnosno instrumentima osiguranja ili

5. podruznica investicijskog drustva iz druge drzave ¢lanice, osnovana u Republici Hrvatskoj u
skladu s odredbama zakona kojim se ureduje osnivanje 1 poslovanje investicijskih drustava,
koja ima minimalni temeljni kapital od 750.000,00 eura i podlijeze zahtjevima u vezi s
adekvatnosti kapitala u skladu sa zakonom kojim se ureduje trziste kapitala, a u skladu s
Uredbom (EU) 2019/2033 te koje ima odobrenje nadleznog tijela mati¢ne drZave c¢lanice za
obavljanje poslova skrbniStva 1 s tim povezanih usluga, kao na primjer upravljanje nov€anim
sredstvima odnosno instrumentima osiguranja i odobrenje za obavljanje poslova depozitara u
skladu s propisom kojim su u nacionalno zakonodavstvo mati¢ne drzave Clanice investicijskog
drustva prenesene odredbe Direktive 2009/65/EZ.

(5) Depozitar iz stavka 4. tocaka 2., 3. i 5. ovoga Zakona duzan je ustrojiti adekvatnu
organizacijsku strukturu i uspostaviti sustav upravljanja podruznicom koji ¢e osigurati da se
poslovi depozitara obavljaju samostalno u podruznici neovisno od sjedista kreditne institucije.

(6) Depozitar mora trajno ispunjavati sve organizacijske zahtjeve i uvjete potrebne za
obavljanje poslova depozitara prema odredbama ovoga Zakona.

(7) Upravitelji depozitara UCITS fonda moraju imati dobar ugled i odgovarajuée iskustvo u
odnosu na UCITS fond za koji se obavljaju poslovi depozitara.

(8) Upraviteljima depozitara smatraju se osobe odgovorne za poslovanje organizacijske
jedinice koja obavlja poslove depozitara unutar subjekata iz stavka 4. ovoga ¢lanka ili osobe
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koje mogu utjecati na poslovnu politiku subjekata iz stavka 3. ovoga ¢lanka, u dijelu obavljanja
poslova depozitara.*.

Clanak 14.
Iza ¢lanka 216. dodaju se ¢lanci 216.a do 216.d s naslovima iznad njih koji glase:

,Odobrenje za rad investicijskom drustvu za obavljanje poslova depozitara
Clanak 216.a

(1) Agencija izdaje odobrenje investicijskom drustvu za obavljanje poslova depozitara na
temelju zahtjeva iz stavka 2. ovoga ¢lanka ako su ispunjeni uvjeti propisani ovim ¢lankom.

(2) Zahtjev za izdavanje odobrenja podnosi se Agenciji sa sadrzajem koji pravilnikom iz stavka
8. ovoga Clanka propisuje Agencija.

(3) Agencija ¢e izdati odobrenje investicijskom drustvu za obavljanje poslova depozitara ako
su ispunjeni svi sljedeci uvjeti:

1. uvjeti iz ¢lanka 216. stavka 4. ovoga Zakona koji se odnose na potrebni temeljni kapital,
regulatorni kapital i vrstu usluga koje je investicijsko drustvo ovlasteno obavljati u skladu s
odredbama zakona kojim se ureduje trziste kapitala

2. uvjeti koji se odnose na dodatne organizacijske i tehni¢ke zahtjeve iz ¢lanka 216.d ovoga
Zakona i pravilnika iz ¢lanka 217. stavka 3. ovoga Zakona

3. upravitelji depozitara UCITS fonda u smislu ¢lanka 216. stavka 7. ovoga Zakona imaju dobar
ugled 1 odgovarajuce iskustvo u odnosu na UCITS fond za koji se obavljaju poslovi depozitara
4. ustrojeni su svi mehanizmi koji osiguravaju da ¢e biti ispunjeni uvjeti iz ovoga Zakona koji
se odnose na obveze i poslove depozitara koji su propisani ovim Zakonom, kao i Delegiranom
uredbom Komisije (EU) 2016/438 od 17. prosinca 2015. o dopuni Direktive 2009/65/EZ
Europskog parlamenta 1 Vije€a o obvezama depozitara (Tekst znacajan za EGP) (SL L 78, 24.
3.2016.)

5. iz programa aktivnosti depozitara iz stavka 6. ovog ¢lanka, kao i drugih podataka iz zahtjeva
iz stavka 2. ovoga c¢lanka, Agencija moZe utvrditi da su svi uvjeti propisani ovim Zakonom
ispunjeni

6. uvjeti propisani zakonom kojim se ureduje trziste kapitala vezano uz obavljanje dodatnih
djelatnosti koje prema ocjeni Agencije ne utjecu negativno na obavljanje investicijskih usluga
I aktivnosti.

(4) Uz zahtjev iz stavka 2. ovoga Clanka, investicijsko drustvo Agenciji podnosi 1 zahtjev za
izdavanje odobrenja za obavljanje dodatnih djelatnosti investicijskog drustva sukladno zakonu
kojim se ureduje trziSte kapitala.

(5) Agencija ¢e o zahtjevima iz stavka 4. ovoga ¢lanka odluéivati istovremeno.

(6) Program aktivnosti depozitara mora obuhvacati najmanje sljedece cjeline:

a) detaljan opis aktivnosti za koje se trazi odobrenje

b) detaljan opis ljudskih resursa koji ¢e biti posveceni poslovima depozitara

¢) podatke o dobrom ugledu i odgovaraju¢em iskustvu upravitelja depozitara UCITS fonda

d) potvrdu investicijskog drustva o kontinuiranom ispunjavanju uvjeta za rad koji su propisani
zakonom kojim se ureduje trziste kapitala, ukljucujuci i onih koji se odnose na primjerenost
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¢lanova uprave, nadzornog odbora i imatelja kvalificiranih udjela, kao i1 vaze¢i podatak o svim
¢lanovima upravljackog tijela te imateljima kvalificiranih udjela

e) detaljan opis uspostavljenog prikladnog sustava za prikupljanje svih podataka o UCITS
fondovima za koje ¢e se obavljati usluge depozitara te relevantnih podataka o drustvu za
upravljanje, a koji su neophodni za obavljanje poslova depozitara

f) detaljan opis nacina obavljanja kontrolnih poslova iz ¢lanka 219. ovoga Zakona

g) detaljan opis nacina obavljanja poslova pracenje tijeka novca UCITS fonda iz ¢lanka 220.
ovoga Zakona

h) detaljan opis nacina obavljanja poslova pohrane i vodenja imovine UCITS fonda iz ¢lanaka
221. do 223. ovoga Zakona

1) detaljan opis poslova koji su delegirani tre¢im osobama, sukladno ¢lanku 224. ovoga Zakona
J) detaljan opis mehanizama interne kontrole

k) podatak o broju UCITS fondova i drustava za upravljanje kojima planiraju pruzati usluge
depozitara

I) podatak o broju alternativnih investicijskih fondova i drustava za upravljanje alternativnim
investicijskim fondovima kojima planiraju pruZzati usluge depozitara ili se iste ve¢ pruzaju
sukladno zakonu kojim se ureduje osnivanje i poslovanje alternativnih investicijskih fondova.

(7) Odobrenje investicijskom drustvu za obavljanje poslova depozitara vrijedi za obavljanje
djelatnosti na podrucju Republike Hrvatske te se na njega ne odnose prava prekograni¢nog
pruzanja usluga sukladno zakonu kojim se ureduje trziste kapitala.

(8) Agencija pravilnikom detaljnije ureduje sadrzaj zahtjeva iz stavka 2. ovoga ¢lanka,
detaljnije ureduje uvjete za izdavanje odobrenja propisane stavkom 3. ovoga ¢lanka i kriterije
za procjenu ispunjavanja tih uvjeta te sadrzaj programa aktivnosti depozitara iz stavka 3. tocke
5. ovoga ¢lanka.

Rokovi za odlué¢ivanje o zahtjevu i odbijanje zahtjeva
Clanak 216.b

(1) O zahtjevima iz ¢lanka 216.a stavaka 2. i 4. ovoga Zakona Agencija ¢e odluciti u roku od
60 dana od dana zaprimanja urednog zahtjeva.

(2) Zahtjev je uredan ako sadrzi sve podatke potrebne za odlu¢ivanje propisane ¢lankom 216.a
ovoga Zakona i pravilnikom iz ¢lanka 216.a stavka 8. ovoga Zakona.

(3) Agencija ¢e rjeSenjem odbiti zahtjev za izdavanje odobrenja investicijskom drustvu za
obavljanje poslova depozitara ako nisu ispunjeni uvjeti iz ¢lanka 216.a stavka 3. ovoga Zakona
ili ako nisu ispunjeni uvjeti propisani zakonom kojim se ureduje trZiSte kapitala vezano
obavljanje dodatnih djelatnosti koje prema ocjeni Agencije ne utjeCu negativno na obavljanje
investicijskih usluga i aktivnosti.

Ukidanje odobrenja investicijskom drustvu za obavljanje poslova depozitara
Clanak 216.c

Agencija ¢e rjeSenjem ukinuti odobrenje investicijskom druStvu za obavljanje poslova
depozitara izdano u skladu s ¢lankom 216.a ovoga Zakona u sljede¢im sluc¢ajevima:

1. ako u slucaju provedene obnove postupka utvrdi da je odobrenje izdano na temelju neistinitih
ili neto¢nih podataka ili izjava bitnih za donoSenje tog rjeSenja

2. ako depozitar prestane ispunjavati uvjete pod kojima je odobrenje izdano



13

3. ako Agencija utvrdi da depozitar ne ispunjava svoje duznosti u skladu s preuzetim obvezama
i/ili odredbama ovoga Zakona, osobito u odnosu na delegirane poslove

4. ako postoje okolnosti koje dovode u sumnju sposobnost depozitara za uredno, pravovremeno
1 kvalitetno ispunjenje duznosti u skladu s preuzetim obvezama odnosno odredbama ovoga
Zakona

5. ako depozitar sustavno i/ili tesko krsi odredbe ovoga Zakona ili prospekta UCITS fonda ili
6. kada Agencija opravdano sumnja da drustvo za upravljanje i depozitar djeluju u dosluhu na
Stetu interesa ulagatelja u UCITS fond.

Organizacijski i tehnicki zahtjevi
Clanak 216.d

Investicijsko drustvo koje obavlja poslove depozitara mora zadovoljavati sljede¢e minimalne
organizacijske i tehnicke zahtjeve:

a) imati potrebnu infrastrukturu za pohranu imovine UCITS fonda za kojeg ¢e obavljati poslove
depozitara

b) uspostaviti adekvatne administrativne i ra¢unovodstvene postupke, mehanizme unutarnje
kontrole, djelotvorne postupke procjene rizika te djelotvorne mehanizme nadzora i zastite
sustava za obradu podataka, a vezano za obavljanje poslova depozitara

¢) uspostaviti i provoditi djelotvorne organizacijske i upravljacke sustave u svrhu poduzimanja
svih razumnih mjera usmjerenih na sprecavanje sukoba interesa, a koji mogu proizaéi iz
obavljanja poslova depozitara

d) osigurati vodenje evidencija za sve usluge, djelatnosti i transakcije koje obavlja u sklopu
obavljanja poslova depozitara

e) poduzimati razumne mjere za osiguranje kontinuiteta i pravilnosti u obavljanju poslova
depozitara upotrebom primjerenih i proporcionalnih sustava, resursa i postupaka

f) upravitelji depozitara moraju imati znanja, vjestine 1 iskustvo vezano za obavljanje poslova
depozitara, a kako bi mogli razumjeti glavne rizike koji proizlaze iz obavljanja poslova
depozitara..

Clanak 15.
U ¢lanku 237. stavku 1. toc¢ka 3. mijenja se 1 glasi:

,»3. kada je depozitar kreditna institucija, ako bude donijeto rjeSenje kojim se ukida odobrenje
za rad kreditnoj instituciji od strane nadleznog tijela koje je odobrenje izdalo*.

Iza tocke 3. dodaju se tocke 4. 1 5. koje glase:

»4. kada je depozitar investicijsko drustvo, ako Agencija donese rjeSenje kojim se ukida
odobrenje za rad tog investicijskog drustva ili ukida odobrenje za pruzanje usluge za pruzanje
pomoc¢ne usluge pohrane 1 administriranja financijskih instrumenata za racun klijenta u skladu
s odredbama zakona kojim se ureduje trziste kapitala ili

5. kada je depozitar investicijsko drustvo, ako Agencija donese rjeSenje kojim se ukida
odobrenje za rad tog investicijskog drustva za obavljanje poslova depozitara izdano u skladu s
¢lankom 216.a ovoga Zakona.*.
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Clanak 16.
U ¢lanku 245. iza stavka 10. dodaje se stavak 11. koji glasi:
»(11) Uspjesnim okoncanjem pocetne ponude udjela u UCITS fondu smatrat ¢e se i uplata
minimalnog iznosa dovoljnog za pocetak rada fonda (engl. ,,seed money*), na nacin da se
osigura prelazak definiranog praga najnize vrijednosti imovine UCITS fonda. O navedenom ¢e
drustvo za upravljanje obavijestiti ulagatelje te Agenciju u skladu s odredbom stavka 10. ovoga
¢lanka.®.

Clanak 17.
U c¢lanku 261. iza stavka 8. dodaje se stavak 9. koji glasi:

,»(9) Na osnivanje podfonda na odgovarajuéi se nacin primjenjuju odredbe ¢lanaka 243. i 244.
ovoga Zakona.“.

Clanak 18.
U clanku 355. iza stavka 5. dodaju se novi stavci 6. 1 7. koji glase:

,»(0) Uprava subjekta nadzora duzna je bez odgode dopunu zapisnika o obavljenom nadzoru
dostaviti nadzornom odboru u skladu s odredbom ¢lanka 46. stavka 1. tocke 2. ovoga Zakona.

(7) Na dopunu zapisnika na odgovarajuci se na¢in primjenjuju odredbe iz stavaka 2. i 3. ovoga
¢lanka.®.

Dosadasnji stavci 6. 1 7. postaju stavei 8.1 9.

Clanak 19.
U ¢lanku 375. iza stavka 6. dodaje se stavak 7. koji glasi:
,»(7) Kada poslove depozitara obavljaju subjekti iz ¢lanka 216. stavka 4. tocaka 2., 3. i 5. ovoga
Zakona, Agencija je nadleZzna 1 za nadzor nad raspodjelom poslova depozitara izmedu
podruznice 1 sjediSta depozitara, a kako bi se izbjeglo moguce zaobilazenje zahtjeva za
osnivanjem depozitara u mati¢noj drzavi ¢lanici UCITS fonda.*.

Clanak 20.
Naslov iznad ¢lanka 376. mijenja se i glasi:
»Nadzorne mjere i posebne nadzorne mjere koje Agencija moze izre¢i depozitaru®.

Clanak 21.

Iza ¢lanka 376. dodaju se ¢lanci 376.a 1 376.b koji glase:
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,,Clanak 376.a

(1) Agencija je ovlastena depozitaru izre¢i posebne nadzorne mjere iz stavka 2. ovoga ¢lanka:
1. ako depozitar nije postupilo u skladu s rjeSenjem kojim Agencija nalaZze mjere za otklanjanje
nezakonitosti i nepravilnosti iz ¢lanka 376. ovoga Zakona

2. ako nije uspostavio, ne provodi ili redovito ne odrzava organizacijske, tehniCke, kadrovske
ili druge uvjete za obavljanje poslova depozitara propisane ovim Zakonom i podzakonskim
propisima i/ili drugim relevantnim propisima

3. u drugim slucajevima kada Agencija utvrdi krSenje odredbi ovoga Zakona 1/ili relevantnih
propisa, a takva mjera je potrebna kako bi se takvo krSenje obustavilo i/ili uspostavilo zakonito
postupanje i/ili osiguralo postivanje odredbi ovoga Zakona i/ili drugih relevantnih propisa.

(2) Ako nastupe okolnosti iz stavka 1. ovoga ¢lanka, Agencija moze izreci rjeSenjem sljedece
posebne nadzorne mjere:

1. naloziti depozitaru da uspostavi, provodi ili pobolj$a organizacijske, tehnic¢ke, kadrovske ili
druge uvjete za obavljanje poslova depozitara propisane ovim Zakonom i podzakonskim
propisima i/ili drugim relevantnim propisima

2. naloziti depozitaru poboljSanje politika i1 procesa upravljanja rizicima ili obavljanja poslova
depozitara

3. naloziti depozitaru da u daljnjem poslovanju smanjuje rizike koji su povezani s poslovanjem
depozitara

4. naloziti depozitaru da promjeni, smanji ili prestane obavljati odredenu aktivnost za koju
Agencija utvrdi da je prouzrocila znatne gubitke ili da predstavlja veliki rizik za obavljanje
poslova depozitara

5. naloziti da depozitar suspendira jednu ili viSe osoba s posebnim pravima ili odgovornostima
ili

6. naloziti depozitaru druge razmjerne mjere koje su potrebne da bi depozitar poslovalo u skladu
s odredbama ovoga Zakona i propisima donesenim na temelju ovoga Zakona ili na temelju
drugih zakona kojima se ureduje poslovanje depozitara i propisa donesenih na temelju njih.

(3) Agencija moze rjeSenjem iz stavka 2. ovoga ¢lanka odrediti primjeren rok za poduzimanje
mjera iz stavka 2. ovoga ¢lanka.

(4) Depozitar je duzan Agenciji dostaviti izvjestaj o provedbi naloZenih mjera iz stavka 2. ovoga
¢lanka, na koji se na odgovaraju¢i nacin primjenjuju odredbe ¢lanka 366. i ¢lanka 367. stavaka
1. do 3. ovoga Zakona.

Clanak 376.b

Ako je donoSenje mjera iz ¢lanka 376.a ovoga Zakona potrebno radi zastite ulagatelja i/ili
javnog interesa, a radi se 0 mjerama koje se ne mogu odgadati te su ¢injenice na kojima se
mjera temelji utvrdene ili su barem ucinjene vjerojatnim, Agencija moze o njima neposredno
rijesiti..

Clanak 22.
U c¢lanku 398. stavku 1. iza tocke 23. dodaju se nove tocke 24. 1 25. koje glase:

,»24. Agenciji ne dostavi odluku o dobrovoljnom prestanku obavljanja djelatnosti, informacije
i dokumentaciju o poduzetim radnjama vezano za prestanak obavljanja predmetne/ih
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djelatnosti, a za pomoc¢ne djelatnosti iz ¢lanka 13. stavka 1. tocke 2. ovoga Zakona i dokaze iz
kojih proizlazi da su obavljene sve radnje za prestanak obavljanja predmetne/ih djelatnosti, u
skladu s odredbama c¢lanka 96. stavka 2. ovoga Zakona

25. se prilikom donoSenja odluke o dobrovoljnom prestanku obavljanja registrirane djelatnosti

drustvo za upravljanje ne pridrzava odredbi ¢lanka 17. ovoga Zakona, u skladu s odredbama
¢lanka 96. stavka 3. ovoga Zakona“.

Dosadasnje tocke 24. do 82. postaju tocke 26. do 84.

Clanak 23.
U c¢lanku 399. iza tocke 6. dodaje se tocka 7. koja glasi:
,7. Clanovi uprave drustva za upravljanje ako bez odgode ne dostave dopunu zapisnika o
obavljenom nadzoru nadzornom odboru u skladu s odredbom ¢lanka 46. stavka 1. tocke 2.
ovoga Zakona u skladu s odredbama ¢lanka 355. stavka 6. ovoga Zakona.*.

Prijelazne i zavr$ne odredbe

Clanak 24.
Agencija ¢e u roku od 12 mjeseci od dana stupanja na snagu ovoga Zakona uskladiti Pravilnik
0 obavljanju poslova depozitara UCITS fonda (,,Narodne novine®, br. 41/17. i 139/20.) s
odredbama ovoga Zakona.

Clanak 25.
Postupci zapoceti prema odredbama Zakona o otvorenim investicijskim fondovima s javnom
ponudom (,,Narodne novine“, br. 44/16., 126/19., 110/21. i 76/22.) dovrsit ¢e se prema
odredbama toga Zakona.

Clanak 26.

Ovaj Zakon stupa na snagu osmoga dana od dana objave u ,,Narodnim novinama“, osim ¢lanka
5. koji stupa na snagu 17. sijecnja 2025.
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OBRAZLOZENJE

Uz ¢lanak 1.

Obzirom da se ovim Prijedlogom zakona o izmjenama i dopunama Zakona o otvorenim
investicijskim fondovima s javnom ponudom (u daljnjem tekstu: Prijedlog zakona) u Zakon o
otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom (,,Narodne novine“, br. 44/16.,
126/19., 110/21. 1 76/22.; u daljnjem tekstu: vazeéi Zakon) prenosi pravna ste¢evina Europske
unije, to¢nije Direktiva (EU) 2022/2556 Europskog parlamenta i Vije¢a od 14. prosinca 2022.
0 izmjeni direktiva 2009/65/EZ, 2009/138/EZ, 2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU,
2014/65/EU, (EU) 2015/2366 i (EU) 2016/2341 u pogledu digitalne operativne otpornosti za
financijski sektor (Tekst znacajan za EGP) (SL L 333, 27. 12. 2022.) (u daljnjem tekstu:
Direktiva (EU) 2022/2556) koja mijenja ve¢ prenesenu Direktivu 2009/65/EZ Europskog
parlamenta i Vije¢a od 13. srpnja 2009. o uskladivanju zakona i drugih propisa u odnosu na
subjekte za zajednicka ulaganja u prenosive vrijednosne papire (UCITS) (preinacena) (Tekst
znacajan za EGP) (SL L 302, 17. 11. 2009.) (u daljnjem tekstu: Direktiva 2009/65), ista se
navodi u odredbi o prenoSenju pravne steCevine Europske unije.

Uz ¢lanak 2.

Ispravlja se pozivanje na pogresnu odredbu Uredbe 2017/2402 Europskog parlamenta i Vijeca
od 12. prosinca 2017. o utvrdivanju opéeg okvira za sekuritizaciju 1 o uspostavi specificnog
okvira za jednostavnu, transparentnu i standardiziranu sekuritizaciju te o izmjeni direktiva
2009/65/EZ, 2009/138/EZ i 2011/61/EU te uredaba (EZ) br. 1060/2009 i (EU) br. 648/2012
(SL L 347, 18. 12. 2017.) u definiciji servisera.

Definicija depozitara se uskladuje s izmjenama u ¢lanku 10. Prijedloga zakona kojim se mijenja
Clanak 216. stavak 4. vazeceg Zakona te se dodaje definicija suradnika stjecatelja kvalificiranog
udjela u druStvu za upravljanje radi uskladivanja s drugim zakonima kojima se ureduje
poslovanje financijskih institucija.

Takoder, dodaju se 1 definicije digitalne operativne otpornosti i mreznog i informacijskog
sustava.

Uz ¢lanak 3.
Nomotehnicki se doraduje tekst ¢lanka 18. stavka 2. vazeceg Zakona na nacin da se uskladuje
terminologija sa zakonom kojim se ureduje osnivanje 1 poslovanje trgovackih drustava.

Uz ¢lanak 4.

Prijedlogom izmjena odredbi ¢lanka 31. vazeteg Zakona iste se uskladuju s odredbama drugih
propisa kojima se ureduje poslovanje financijskih institucija u dijelu prestanka vazenja i
ukidanja odobrenja.

Razlikuju se situacije u kojima odobrenje za rad prestaje vaziti po zakonu od situacija u kojima
Agencija rjeSenjem ukida zakonito rjeSenje kojim je izdano odobrenje za rad.

Kao razlog za ukidanje odobrenja za rad dodaje se situacija kada drustvo za upravljanje donese
odluku o dobrovoljnom prestanku obavljanju djelatnosti te kada drustvo za upravljanje nema
fondova pod upravljanjem u trenutku donosenja odluke o prestanku obavljanja djelatnosti.

Uz ¢lanak 5.

Predlozenom izmjenom u c¢lanku 48. vazeCeg Zakona prenosi se odredba Direktive (EU)
2022/2556 kojom se propisuje obveza drustvima za upravljanje da uspostave mjere i postupke
za nadzor 1 zaStitu mreZznih 1 informacijskih sustava koje je uspostavilo 1 kojima upravlja u
skladu s pravilima za postizanje digitalne operativne otpornosti u smislu Uredbe (EU)
2022/2554 Europskog parlamenta i Vijeca od 14. prosinca 2022. o digitalnoj operativnoj
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otpornosti za financijski sektor i izmjeni uredbi (EZ) br. 1060/2009, (EU) br. 648/2012, (EU)
br. 600/2014, (EU) br. 909/2014 i (EU) 2016/1011 (Tekst znacajan za EGP) (SL L 333, 27. 12.
2022.) (u daljnjem tekstu: Uredba (EU) 2022/2554).

Uz ¢lanak 6.

Propisuje se obveza drustvu za upravljanje da bez odgode obavijesti Agenciju o prestanku
delegiranja poslova, a kako bi Agencija imala azurne podatke o poslovima koje obavlja drustvo
za upravljanje a koje je poslove delegiralo na trece osobe.

Uz ¢lanak 7.

Predlozenom dopunom ¢lanka 86. vazeteg Zakona omogucava se da se zahtjev za izdavanje
odobrenja za preuzimanje upravljanja UCITS fondom i zahtjev za izdavanje odobrenja za bitne
promjene prospekta i/ili pravila UCITS fonda ¢ije se upravljanje prenosi, kada takve bitne
promjene postoje, mogu rijesiti u istom postupku.

Uz ¢lanak 8.

Prijedlogom izmjena u ¢lanku 88. vazeceg Zakona pojasnjavaju se rokovi u kojima je mogué
otkup udjela bez placanja izlazne naknade kod bitnih promjena prospekta i kod prijenosa
poslova upravljanja. Predlozenom dopunom obuhvada se situacija kada se provode bitne
promjene prospekta u kojoj se u cilju zastite prava ulagatelja predlaZe i nadalje ostaviti primjenu
i duzeg roka iz ¢lanka 193. stavka 4. vazeceg Zakona.

Uz ¢lanak 9.

PredloZzenim izmjenama clanka 96. vazeceg Zakona propisuje se obveza drustvu za upravljanje
da kada donese odluku o dobrovoljnom prestanku obavljanja djelatnosti, uz obavijest o
donoSenju odluke mora Agenciji dostaviti 1 informacije i dokumentaciju o poduzetim radnjama
vezano za prestanak obavljanja predmetnih djelatnosti, a za pomoc¢ne djelatnosti iz ¢lanka 13.
stavka 1. tocke 2. vazeCeg Zakona i dokaze iz kojih proizlazi da su obavljene sve radnje za
prestanak obavljanja predmetnih djelatnosti.

Pojasnjava se da je druStvo za upravljanje prilikom donoSenja odluke duzno pridrzavati se
odredbi c¢lanka 17. vazeCeg Zakona, odnosno da je u slucaju kada donese odluku o
dobrovoljnom prestanku obavljanja glavnih djelatnosti duzan donijeti odluku i o prestanku
obavljanja pomo¢nih djelatnosti.

Uz ¢lanak 10.

PredloZenim izmjenama propisuje se ovlast Agenciji da donese rjeSenje kojim drustvu za
upravljanje prestaje vaziti izdano odobrenje za rad, u slucajevima iz stavaka 1.1 2. ovoga ¢lanka
prijenosom upravljanja UCITS fondovima na drugo drustvo za upravljanje, odnosno
dovrsetkom postupka likvidacije UCITS fondova te ovlast Agenciji da rjeSenjem ukine
zakonito rjeSenje kojim je druStvu za upravljanje izdano odobrenje za rad, u slucaju da drustvo
za upravljanje nema fondova pod upravljanjem u trenutku donosenja odluke o dobrovoljnom
prestanku obavljanja djelatnosti.

Uz ¢lanak 11.

Predlozenim izmjenama u ¢lanku 109. vaze¢eg Zakona uskladuju se odredbe vazeceg Zakona
s odredbama UCITS Direktive (Direktiva 2009/65/EZ Europskog parlamenta i Vijeéa od 13.
srpnja 2009. o uskladivanju zakona i drugih propisa u odnosu na subjekte za zajednicka
ulaganja u prenosive vrijednosne papire (UCITS) (preinacena) (Tekst znac¢ajan za EGP) (SL L
302, 17. 11. 2009.).
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Uz ¢lanak 12.
Predlozenim izmjenama u ¢lanku 144. stavku 5. tocki 1. ispravljaju se pogre$na pozivanja.

Uz ¢lanak 13.

Predlozenim izmjenama ¢lanka 216. vazeéeg Zakona prosiruje se popis subjekata koji mogu
obavljati poslove depozitara za UCITS fondove oshovane u Republici Hrvatskoj i na
podruznice kreditnih institucija iz drugih drzava ¢lanica osnovane u Republici Hrvatskoj te na
investicijska drustva iz Republike Hrvatske 1 podruznice investicijskih drustava iz druge drzave
¢lanice koje imaju odobrenje nadleznog tijela mati¢ne drzave ¢lanice za obavljanje poslova
depozitara, a kako je to omoguéeno Direktivom 2009/65/EZ.

Propisuje se obveza za podruznicu kreditne institucije i investicijskog drustva iz druge drzave
¢lanice koja zeli obavljati poslove depozitara UCITS fonda da ustroji adekvatnu organizacijsku
strukturu i uspostaviti sustav upravljanja podruznicom koji ¢e osigurati da se poslovi depozitara
obavljaju samostalno u podruznici neovisno od sjediSta kreditne institucije.

Uz ¢lanak 14.

Predlozenim odredbama clanka 216.a propisuju se uvjeti za izdavanje odobrenja za rad
investicijskom drusStvu za obavljanje poslova depozitara koji se odnose na potrebni temeljni
kapital, tehnicke i organizacijske zahtjeve, upravitelje depozitara UCITS fonda, mehanizme za
osiguravanje uskladenosti s relevantnim odredbama ovoga Zakona i Delegiranom uredbom
Komisije (EU) 2016/438 od 17. prosinca 2015. o dopuni Direktive 2009/65/EZ Europskog
parlamenta i Vije¢a o obvezama depozitara (Tekst znacajan za EGP) (SL L 78, 24. 3. 2016.).
Propisuje se i ovlast Agencije da sadrzaj zahtjeva za izdavanje odobrenja investicijskom
druStvu za obavljanje poslova depozitara i postupanje po tom zahtjevu dodatno razradi
podzakonskim aktom. Takoder se propisuje i sadrzaj programa aktivnosti depozitara kojeg je
depozitar duZan dostaviti Agenciji uz zahtjev za izdavanje odobrenja za obavljanje poslova
depozitara.

Clankom 216.b propisuju se rokovi za odluéivanje o zahtjevu za izdavanje odobrenja za rad
investicijskom drustvu za obavljanje poslova depozitara te razlozi za odbijanje zahtjeva.
Clankom 216.c propisuju se situacije u kojima ¢e Agencija rjeSenjem ukinuti izdano odobrenje
investicijskom drustvu za obavljanje poslova depozitara.

Clankom 216.d propisuju se organizacijski i tehni¢ki zahtjevi koje investicijsko drustvo koje
obavlja poslove depozitara mora ispunjavati, ¢ime se osigurava prijenos relevantnih odredbi
Direktive 2009/65/EZ koji se odnose na investicijska drustva koja obavljaju poslove depozitara.

Uz ¢lanak 15.

PredloZenim izmjenama ¢lanka 237. stavka 1. vaze¢eg Zakona ureduju se okolnosti kada izdano
odobrenje na izbor depozitara za UCITS fond prestaje vaziti, na nacin da se dodaju okolnosti
koje su specificne za investicijska drustva kada obavljaju poslove depozitara.

Uz ¢lanak 16.

Predlozenim izmjenama ¢lanka 245. vazeCeg Zakona pOjaSnjava se da se uplata minimalnog
iznosa dovoljnog za pocetak rada fonda (tzv. seed money), na nacin da se osigura prelazak
definiranog praga najnize vrijednosti imovine UCITS fonda, takoder smatra uspjeSnim
okonc¢anjem pocetne ponude udjela u UCITS fondu.

Uz ¢lanak 17.

Predlozenom dopunom u c¢lanku 261. vazeceg Zakona pojasnjava se da se na osnivanje
podfondova na odgovaraju¢i nacin primjenjuju odredbe ovoga Zakona kojima se definira
osnivanje i upravljanje UCITS fondom.
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Uz ¢lanak 18.

S obzirom da je nadzorni odbor drustva za upravljanje duzan dati svoje misljenje Agenciji o
nalazima Agencije u postupcima nadzora drustva za upravljanje, propisuje se obveza upravi
drustva za upravljanje da mu bez odgode dostavi dopunu zapisnika o obavljenom nadzoru.
Takoder se propisuje rok u kojem drustvo za upravljanje ima pravo uloZiti prigovor na dopunu
zapisnika odnosno ovlast Agencije da taj rok skrati kada je to potrebno u svrhu sprjecavanja
mogucih bitnih Stetnih posljedica za drustvo za upravljanje, UCITS fond, depozitara, imatelja
udjela ili trece osobe.

Uz ¢lanak 19.

Predlozenim izmjenama u ¢lanku 375. vazeceg Zakona propisuje se nadleznost Agencije za
nadzor nad obavljanjem poslova depozitara kada je depozitar podruznica kreditne institucije
odnosno investicijskog drusStva iz druge drzave Clanice ili tre¢e drzave.

Uz ¢lanak 20.
Predlaze se izmjena teksta naslova iznad ¢lanka 376. vaze¢eg Zakona tako da osim nadzornih
mjera ukljucuje i posebne nadzorne mjere koje Agencija moze izreci depozitaru.

Uz ¢lanak 21.

Novim ¢lancima 376.a 1 376.b propisuju se posebne nadzorne mjere koje je Agencija ovlastena
izrec¢i depozitaru. Propisivanje posebnih nadzornih mjera depozitaru potrebno je radi postojanja
pravne praznine u dijelu posebnih nadzornih mjera koje se mogu izre¢i depozitaru, a radi
osiguravanja ucinkovitog ostvarenja svrhe nadzora nad depozitarom i osiguravanja adekvatne
razine zaStite ulagatelja.

Uz ¢lanak 22.
U ¢lanku 398. stavku 1. propisuju se prekrsaji drustva za upravljanje nastavno na obveze
propisane ¢lankom 9. ovoga Zakona kojim se mijenja clanak 96. vazeceg Zakona.

Uz ¢lanak 23.
U c¢lanku 399. propisuje se prekrSaj za upravu drustva za upravljanje za ne postupanje u skladu
s ¢lankom 16. ovoga Zakona kojim se dopunjuje ¢lanak 355. vaze¢eg Zakona.

Uz ¢lanak 24.

Propisuje se da ¢e Agencija u roku od 12 mjeseci od dana stupanja na snagu ovoga Zakona
uskladiti Pravilnik o obavljanju poslova depozitara UCITS fonda (,,Narodne novine®, br. 41/17.
i 139/20.) s odredbama ovoga Zakona.

Uz ¢lanak 25.
Propisuje se kako ¢e se postupci zapoceti prema odredbama vazefeg Zakona dovrsiti
primjenom odredbi toga Zakona.

Uz ¢lanak 26.

Propisuje se stupanje na snagu Zakona, osim ¢lanka 5. koji stupa na snagu 17. sije¢nja 2025.,
obzirom da se istim prenosi odredba Direktive (EU) 2022/2556 i osigurava dosljednost s
provedbom Uredbe (EU) 2022/2554 koje se obje primjenjuju od 17. sijenja 2025.
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ODREDBE VAZECEG ZAKONA KOJE SE MIJENJAJU,
ODNOSNO DOPUNJUJU

Prijenos propisa Europske unije
Clanak 2.

(1) Ovim Zakonom u hrvatsko zakonodavstvo preuzimaju se sljedeci akti Europske unije:

1. Direktiva 2009/65/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a od 13. srpnja 2009. o uskladivanju
zakona 1 drugih propisa koji se odnose na subjekte za zajednicka ulaganja u prenosive
vrijednosne papire (UCITS) (Tekst znacajan za EGP) (SL L 302, 17. 11. 2009.), kako je
posljednji put izmijenjena Direktivom (EU) 2021/2261 Europskog parlamenta i Vije¢a od 15.
prosinca 2021. o izmjeni Direktive 2009/65/EZ u pogledu uporabe dokumenata s klju¢nim
informacijama od strane drusStava za upravljanje subjektima za zajednicka ulaganja u prenosive
vrijednosne papire (UCITS) (Tekst znacajan za EGP) (SL L 455, 20. 12. 2021.) (u daljnjem
tekstu: Direktiva 2009/65/EZ)

2. ¢lanci 2. do 7., ¢lanci 20. do 23. te ¢lanci 26. do 29. Direktive Komisije 2010/44/EU od 1.
srpnja 2010. o provedbi Direktive 2009/65/EZ Europskog parlamenta i Vijeca u vezi odredenih
odredbi o pripajanjima ili spajanjima fondova, strukturama glavnih 1 napajajuc¢ih fondova i
postupku obavjeséivanja (Direktiva Komisije 2010/44/EU)

3. ¢lanci 9. do 12. Direktive Komisije 2010/43/EU od 1. srpnja 2010. o provedbi Direktive
2009/65/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a u pogledu organizacijskih zahtjeva, sukoba
interesa, poslovanja, upravljanja rizicima i sadrzaja sporazuma izmedu depozitara i drustva za
upravljanje (Direktiva Komisije 2010/43/EU)

4. ¢lanak 11. Direktive 2010/78/EU Europskog parlamenta 1 Vijeca od 24. studenoga 2010. o
izmjeni direktiva 98/26/EZ, 2002/87/EZ, 2003/6/EZ, 2003/41/EZ, 2003/71/EZ, 2004/39/EZ,
2004/109/EZ, 2005/60/EZ, 2006/48/EZ, 2006/49/EZ i 2009/65/EZ u pogledu ovlasti
Europskog nadzornog tijela (Europskog nadzornog tijela za bankarstvo), Europskog nadzornog
tijela (Europskog nadzornog tijela za osiguranje i strukovno mirovinsko osiguranje) i
Europskog nadzornog tijela (Europskog nadzornog tijela za vrijednosne papire 1 trzista kapitala)
(Direktiva 2010/78/EV)

5. ¢lanak 2. Direktive 2013/14/EU Europskog parlamenta 1 Vije¢a od 21. svibnja 2013. o
izmjeni Direktive 2003/41/EZ o djelatnostima i nadzoru institucija za strukovno mirovinsko
osiguranje, Direktive 2009/65/EZ o uskladivanju zakona i drugih propisa u odnosu na subjekte
za zajednicka ulaganja u prenosive vrijednosne papire (UCITS) i Direktive 2011/61/EU o
upraviteljima alternativnih investicijskih fondova u odnosu na preveliko oslanjanje na kreditne
rejtinge

6. Direktiva 2014/91/EU Europskog parlamenta i Vije¢a od 23. srpnja 2014. o izmjeni Direktive
2009/65/EZ o uskladivanju zakona i drugih propisa u odnosu na subjekte za zajednicka ulaganja
u prenosive vrijednosne papire (UCITS) u pogledu poslova depozitara, politika nagradivanja i
sankcija (Direktiva 2014/91/EU)

7. ¢lanak 30. Direktive 2002/87/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a od 16. prosinca 2002. o
dodatnom nadzoru kreditnih institucija, drustava za osiguranje i investicijskih druStava u
financijskom konglomeratu i o izmjeni i dopuni direktiva Vijeca 73/239/EEZ, 79/267/EEZ,
92/49/EEZ, 92/96/EEZ, 93/6/EEZ i 93/22/EEZ i direktiva 98/78/EZ i 2000/12/EZ Europskog
parlamenta i Vijeca

8. Clanak 2. stavak 22. Direktive 2011/89/EU Europskog parlamenta i Vije¢a od 16. studenoga
2011. o izmjeni direktiva 98/78/EZ, 2002/87/EZ, 2006/48/EZ i 2009/138/EZ u odnosu na
dodatni nadzor financijskih subjekata u financijskom konglomeratu

9. Direktiva (EU) 2019/2034 Europskog parlamenta i Vijeca od 27. studenoga 2019. o
bonitetnom nadzoru nad investicijskim druStvima i izmjeni direktiva 2002/87/EZ, 2009/65/EZ,
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201 1/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU i 2014/65/EU (Tekst znacajan za EGP) (SL L 314, 5.
12. 2019.).

(2) Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga je nadlezna za provedbu i nadzor primjene
uredbi Europske unije donesenih na temelju direktiva iz stavka 1. ovoga clanka, a koje
ukljucuju:

1. Uredbu Komisije (EU) br. 583/2010 od 1. srpnja 2010. o provedbi Direktive 2009/65/EZ
Europskog parlamenta i Vijec¢a u vezi s klju¢nim informacijama za ulagatelje i uvjetima koje je
potrebno ispuniti prilikom dostavljanja klju¢nih informacija ulagateljima ili prospekta na
trajnom mediju koji nije papir ili putem mrezne stranice (Uredba Komisije (EU) br. 583/2010)
|

2. Uredbu Komisije (EU) br. 584/2010 od 1. srpnja 2010. o provedbi Direktive 2009/65/EZ
Europskog parlamenta i Vijeca u vezi oblika i sadrzaja standardne obavijesti 1 potvrde UCITS-
a, koristenja elektronicke komunikacije izmedu nadleznih nadzornih tijela za potrebe
obavjes¢ivanja i postupaka izravnog nadzora i istraznih radnji i razmjene informacija izmedu
nadleznih tijela (Uredba Komisije (EU) br. 584/2010).

(3) Ovim Zakonom osigurava se provedba sljedec¢ih akata Europske unije:

1. Uredbe (EU) 2019/1156 Europskog parlamenta i Vijeca od 20. lipnja 2019. o olakSavanju
prekograni¢ne distribucije subjekata za zajednicka ulaganja i izmjeni uredaba (EU) br.
345/2013, (EU) br. 346/2013 i (EU) br. 1286/2014 (Tekst znacajan za EGP) (SL L 188, 12. 7.
2019.) (u daljnjem tekstu: Uredba (EU) 2019/1156)

2. Uredbe (EU) 2019/2033 Europskog parlamenta i Vijeca od 27. studenoga 2019. o bonitetnim
zahtjevima za investicijska drustva i o izmjeni uredaba (EU) br. 1093/2010, (EU) br. 575/2013,
(EU) br. 600/2014 i1 (EU) br. 806/2014 (Tekst znacajan za EGP) (SL L 314, 5. 12. 2019.) (u
daljnjem tekstu: Uredba (EU) 2019/2033).

(4) Kada je ovim Zakonom propisana ovlast Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga za
donoSenje pravilnika, taj pravilnik donosi Upravno vije¢e Hrvatske agencije za nadzor
financijskih usluga.

Znacenje pojedinih pojmova
Clanak 4.

(1) Pojedini pojmovi, u smislu ovoga Zakona, imaju sljedece znacenje:

1. investicijski fond je subjekt za zajednicka ulaganja ¢ija je jedina svrha i namjena prikupljanje
sredstava javnom ili privatnom ponudom te ulaganje tih sredstava u razli¢ite vrste imovine u
skladu s unaprijed odredenom strategijom ulaganja investicijskog fonda, a isklju¢ivo u korist
imatelja udjela u tom investicijskom fondu.

2. UCITS fond je otvoreni investicijski fond s javnom ponudom:

a) koji ima za iskljucivi cilj zajednicko ulaganje imovine, prikupljene javnom ponudom udjela
u fondu, u prenosive vrijednosne papire ili u druge oblike likvidne financijske imovine iz ¢lanka
252. stavka 1. ovoga Zakona, a koji posluje po nacelima razdiobe rizika

b) ¢iji se udjeli, na zahtjev ulagatelja, otkupljuju izravno ili neizravno, iz imovine toga fonda.
Radnje koje drustvo za upravljanje poduzima kako bi se osiguralo da trziSna vrijednost udjela
ne odstupa bitno od neto vrijednosti imovine po udjelu (cijene udjela), izjednacene su s
otkupom udjela i

¢) koji je osnovan u skladu s dijelom desetim ovoga Zakona, odnosno propisima drzave ¢lanice
donesenima na temelju Direktive 2009/65/EZ.

3. alternativni investicijski fond je investicijski fond odreden zakonom kojim se ureduje
osnivanje i upravljanje alternativnim investicijskim fondovima.

4. otvoreni investicijski fond je zasebna imovina, bez pravne osobnosti, koju osniva druStvo za
upravljanje 1 kojom drustvo za upravljanje upravlja u svoje ime i za zajednicki racun imatelja
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udjela u toj imovini u skladu s odredbama ovoga Zakona, prospekta i pravila toga fonda. Udjeli
u otvorenom investicijskom fondu se, na zahtjev imatelja udjela, otkupljuju, izravno ili
neizravno, iz imovine otvorenog investicijskog fonda. Ako pravo drzave ¢lanice ili trec¢e drzave
to dozvoljava, otvoreni investicijski fond moze imati pravnu osobnost.

4.2 UCITS ETF (engl. »Exchange-Traded Fund«) je otvoreni investicijski fond s javnom
ponudom c¢ijom se barem jednom klasom udjela trguje tijekom dana na uredenom trzistu ili
multilateralnoj trgovinskoj platformi, s barem jednim odrzavateljem trzista, koji poduzima
odgovarajuce radnje kako bi osigurao da trzi$na vrijednost njegovih udjela ne odstupa znatno
od njegove neto vrijednosti imovine i, kada je primjenjivo, njegove indikativne neto vrijednosti
imovine.

5. udjel predstavlja udjel UCITS fonda.

6. ulagatelj je imatelj udjela UCITS fonda.

7. depozitar je kreditna institucija ili podruznica kreditne institucije kojoj su povjereni poslovi
propisani odredbama ¢lanka 219., 220. 1 221. ovoga Zakona.

8. drustvo za upravljanje je pravna osoba sa sjediStem u Republici Hrvatskoj koja, na temelju
odobrenja Agencije, obavlja djelatnost upravljanja UCITS fondovima.

9. drustvo za upravljanje iz druge drzave ¢lanice je pravna osoba sa sjediStem u drugoj drzavi
¢lanici koja, na temelju odobrenja nadleznog tijela te drzave Clanice, obavlja djelatnost
upravljanja UCITS fondovima.

10. drustvo za upravljanje iz trece drzave je pravna osoba sa sjediStem u trecoj drzavi koja, na
temelju odobrenja nadleznog tijela tre¢e drzave, obavlja djelatnost upravljanja investicijskim
fondovima.

11. mati¢na drzava ¢lanica drustva za upravljanje je drzava clanica u kojoj je registrirano
sjediSte drustva za upravljanje.

12. drzava €lanica domacin drustva za upravljanje je drzava €lanica koja nije mati¢na drzava
¢lanica, u kojoj drustvo za upravljanje ima podruZnicu ili u kojoj izravno pruza usluge.

13. mati¢na drzava ¢lanica UCITS fonda je drzava ¢lanica u kojoj je UCITS fond, od nadleznog
tijela, dobio odobrenje koje odgovara onom iz ¢lanka 243. ovoga Zakona.

14. drzava ¢lanica domacin UCITS fonda je drzava €lanica koja nije mati¢na drzava €lanica, u
kojoj se trguje udjelima UCITS fonda.

15. podruznica je mjesto poslovanja koje je dio druStva za upravljanje, nema pravnu osobnost
1 obavlja poslove pruzanja usluga za koje je drustvo za upravljanje dobilo odobrenje za rad. U
smislu ovoga Zakona, svako mjesto poslovanja osnovano u istoj drzavi ¢lanici od strane jednog
drustva za upravljanje sa sjediStem u drugoj drzavi ¢lanici smatra se jednom podruZnicom.

16. nadlezno tijelo je:

a) tijelo pojedine drzave ¢lanice koje je, na temelju propisa te drzave kojima se u pravni poredak
drzave prenose odredbe Direktive 2009/65/EZ, nadleZno za izdavanje odobrenja za osnivanje 1
rad, odnosno nadzor investicijskih fondova i drustava za upravljanje ili

b) tijelo trece drzave nadlezno za izdavanje odobrenja za osnivanje i rad, odnosno nadzor
investicijskih fondova i1 drustava za upravljanje.

17. uska povezanost zna¢i povezanost dviju ili viSe fizickih ili pravnih osoba, odnosno
subjekata, na jedan od sljede¢ih nacina:

a) odnosom sudjelovanja ili

b) odnosom kontrole.

18. sudjelovanje znaci sudjelovanje neke osobe u drugoj pravnoj osobi kada ima izravna ili
neizravna ulaganja na temelju kojih sudjeluje s 20% udjela ili viSe u kapitalu te pravne osobe
ili glasackim pravima u toj pravnoj osobi.

19. kontrola znaci odnos izmedu mati¢nog drustva 1 ovisnog drustva ili sli¢an odnos izmedu
bilo koje fizicke ili pravne osobe i nekog drustva. Ovisno druStvo ovisnog drustva takoder se
smatra ovisnim drustvom mati¢nog drustva koje je na Celu tih drustava. Situacije u kojima su
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dvije ili vise pravnih ili fizickih osoba trajno povezane s istom osobom putem odnosa kontrole,
smatrat ¢e se odnosom uske povezanosti izmedu tih osoba.

20. mati¢no drustvo je maticno drustvo kako je definirano propisima kojima se ureduje
racunovodstvo poduzetnika i primjena standarda financijskog izvjeStavanja.

21. ovisno drustvo je ovisno drustvo kako je definirano propisima kojima se ureduje
racunovodstvo poduzetnika i primjena standarda financijskog izvjeStavanja.

22. kvalificirani udjel je svaki izravni ili neizravni udjel u drustvu za upravljanje koji predstavlja
10% ili viSe udjela u kapitalu ili glasackim pravima, ili manji udjel koji omogucava ostvarenje
bitnog utjecaja na upravljanje drustvom za upravljanje. Pri izracunu udjela glasackih prava na
odgovaraju¢i nacin primjenjuju se odredbe o informacijama o promjeni glasackih prava iz
zakona kojim se ureduje trziste kapitala.

23. trajni medij je papir ili drugo sredstvo koje ulagatelju omogucuje pohranu informacija,
upucenih osobno tom ulagatelju, na takav nacin da je osiguran pristup toj informaciji za buducu
uporabu, i to za razdoblje koje je odgovarajuée s obzirom na svrhu te informacije, te omogucuje
reprodukciju pohranjene informacije bez njezine izmjene.

24. prenosivi vrijednosni papiri su:

a) dionice i vrijednosni papiri izjednaceni s dionicama

b) obveznice 1 drugi duznicki vrijednosni papiri i

c) svaki drugi prenosivi vrijednosni papir koji daje pravo na stjecanje prenosivih vrijednosnih
papira iz podtocki a) ili b) ove tocke upisom ili zamjenom.

Investicijske tehnike i instrumenti opisani odredbom ¢lanka 253. stavka 5. ovoga Zakona nisu
prenosivi vrijednosni papiri.

25. instrumenti trziSta novca su financijski instrumenti kojima se uobicajeno trguje na trzistu
novca, a koji su likvidni 1 ¢ija se vrijednost moze precizno odrediti u bilo kojem trenutku, kao
Sto su trezorski, blagajnicki 1 komercijalni zapisi 1 certifikati o depozitu, osim instrumenata
placanja.

26. tre¢a drzava je drzava koja nije ¢lanica u smislu tocke 27. ovoga stavka.

27. drzava ¢lanica je drzava ¢lanica Europske unije ili drzava potpisnica Ugovora o europskom
gospodarskom prostoru.

28. Agencija je Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga.

29. odobrenje je odluka Agencije kojom se usvaja podneseni zahtjev, koja se uvijek zahtijeva i
izdaje prije poduzimanja odredene radnje ili sklapanja nekog posla.

30. bez odgode 1/ili odmah znaci poduzimanje neke radnje ili posla najkasnije sljedec¢i radni
dan.

31. javna ponuda je svaka obavijest dana u bilo kojem obliku i uporabom bilo kojeg sredstva,
koja sadrzava dovoljno informacija o uvjetima ponude i o ponudenim udjelima u investicijskim
fondovima da se na temelju istih ulagatelj moze odluciti na upis tih udjela.

32. revizor je neovisni vanjski ovlaSteni revizor definiran propisima kojima se ureduje revizija.
33. relevantna osoba u odnosu na drustvo za upravljanje je:

a) osoba na rukovodec¢oj poziciji u drustvu za upravljanje, osoba koja je ¢lan drustva, ¢lan
nadzornog odbora ili prokurist drustva za upravljanje

b) osoba na rukovodecoj poziciji ili osoba koja je ¢lan druStva u svakoj pravnoj osobi ovlastenoj
za distribuciju udjela UCITS fonda

¢) osoba na rukovodecoj poziciji u pravnoj osobi na koju je drustvo za upravljanje delegiralo
svoje poslove

d) radnik drusStva za upravljanje, radnik pravne osobe na koju je druStvo za upravljanje
delegiralo svoje poslove ili zaposlenik pravne osobe ovlastene za distribuciju udjela u UCITS
fondovima, a koja je ukljucena u djelatnosti koje drustvo za upravljanje obavlja i

e) svaka druga fizicka osoba Cije su usluge stavljene na raspolaganje i u nadleznosti su drustva
za upravljanje, a koja je ukljucena u djelatnosti koje drustvo za upravljanje obavlja.
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34. osoba s kojom je relevantna osoba u srodstvu je:

a) bra¢ni drug relevantne osobe ili bilo koja osoba koja se po nacionalnom pravu smatra
izjednaCenom s bracnim drugom

b) uzdrzavano dijete ili pastorak relevantne osobe i

c) bilo koji drugi srodnik relevantne osobe koji je na dan predmetne osobne transakcije s
relevantnom osobom proveo u zajednickom kucanstvu najmanje godinu dana.

35. relevantna osoba u odnosu na UCITS fond je:

a) depozitar UCITS fonda i

b) revizor UCITS fonda.

36. financijski instrument je financijski instrument kako je definiran zakonom koji ureduje
trziste kapitala.

37. rebalans portfelja je bitna promjena strukture portfelja.

38. sintetic¢ki pokazatelji rizika i uspjesnosti su sinteticki pokazatelji u smislu ¢lanka 8. Uredbe
Komisije (EU) br. 583/2010 od 1. srpnja 2010. o provedbi Direktive 2009/65/EZ Europskog
parlamenta i Vijeca koja regulira klju¢ne podatke za ulagatelje i uvjete koje je potrebno ispuniti
prilikom dostave klju¢nih podataka ulagateljima ili dostave prospekta na trajnom mediju koji
nije papir ili putem mrezne stranice.

39. visi rukovoditelj je ¢lan uprave ili osoba koja stvarno vodi poslovanje drusStva za
upravljanje.

40. nadzorna funkcija je nadzorni odbor ili druga funkcija u drusStvu za upravljanje koja je
odgovorna za nadzor visih rukovoditelja, kao i za procjenu i periodi¢no potvrdivanje
primjerenosti 1 u€inkovitosti upravljanja rizicima, te politika, mjera i postupaka propisanih u
skladu sa Zakonom.

41. Sporazum FATCA je Sporazum izmedu Vlade Republike Hrvatske i Vlade Sjedinjenih
Americkih DrZava radi unaprjedenja izvrSenja poreznih obveza na medunarodnoj razini i
provedbe FATCA-e, koji propisuje pravila za prepoznavanje i razmjenu informacija o ratunima
rezidenata dviju drzava koji se nalaze u financijskim institucijama tih drzava, u svrhu
prepoznavanja financijskih racuna, prijave oporezivih prihoda u drzavi rezidentnosti, odnosno
izbjegavanja porezne utaje.

42. ukupan godisnji prihod ostvaren u poslovnoj godini obuhvaca prihod kojeg je drustvo za
upravljanje, odnosno trgovacko drustvo depozitar, za koje je Agencija utvrdila da je prekrsilo
odredbe ovoga Zakona i/ili propisa donesenih na temelju ovoga Zakona, ostvarilo u godini
pocinjenja prekrsaja, utvrden sluzbenim godi$njim financijskim izvjestajima za tu godinu koji
su odobreni od strane upravljackog tijela drustva, a po odbitku poreza na dodanu vrijednost i
drugih poreza izravno vezanih za obavljanje djelatnosti.

43. sluzbeni godiSnji financijski izvjestaji su revidirani godiSnji financijski izvjestaji sukladno
zakonu kojim se ureduje racunovodstvo poduzetnika i primjena standarda financijskog
izvjeStavanja.

44. subjekt financijskog sektora je subjekt kako je definiran clankom 4. stavkom 1. tockom 27.
Uredbe (EU) br. 575/2013 Europskog parlamenta i Vijeca od 26. lipnja 2013. o bonitetnim
zahtjevima za kreditne institucije i1 investicijska druStva i o izmjeni Uredbe (EU) br. 648/2012
(Tekst znacajan za EGP) (SL L 176, 27. 6. 2013.) (u daljnjem tekstu: Uredba (EU) br. 575/2013.
45. sekuritizacija je sekuritizacija kako je definirana clankom 2. tockom 1. Uredbe (EU)
2017/2402 Europskog parlamenta i Vijeca od 12. prosinca 2017. o utvrdivanju opéeg okvira za
sekuritizaciju i o uspostavi specifi¢nog okvira za jednostavnu, transparentnu i standardiziranu
sekuritizaciju te o izmjeni direktiva 2009/65/EZ, 2009/138/EZ i 2011/61/EU te uredaba (EZ)
br. 1060/2009 i (EU) br. 648/2012 (u daljnjem tekstu: Uredba (EU) 2017/2402).

46. serviser je subjekt na kojeg je delegirano svakodnevno aktivno upravljanje portfeljem koji
je ukljucen u sekuritizaciju u skladu s ¢lankom 2. tockom 5. podtockom b) Uredbe (EU)
2017/2402.
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47. distribucija je prodaja ili savjetovanje u odnosu na udjele u UCITS fondovima koju
obavljaju drustvo za upravljanje ili osobe iz ¢lanka 164. ovoga Zakona.

48. suradnik kandidata za obavljanje funkcije ¢lana uprave drustva za upravljanje je:

a) svaka fiziCka osoba koja je ¢lan uprave ili nadzornog odbora u pravnom subjektu u kojem je
kandidat za clana uprave drusStva za upravljanje na rukovodecem polozaju ili stvarni vlasnik
nad pravnim subjektom

b) svaka fizicka osoba koja je stvarni vlasnik pravnog subjekta u kojem je kandidat za ¢lana
uprave druStva za upravljanje na rukovodecem poloZzaju

c) svaka fizicka osoba koja s kandidatom za ¢lana uprave u drustva za upravljanje ima
zajednicko stvarno vlasnistvo nad pravnim subjektom.

49. osobe koje djeluju zajednicki su:

a) fizicke ili pravne osobe koje suraduju medusobno ili s druStvom za upravljanje na temelju
sporazuma, izri¢itoga ili preSutnoga, usmenoga ili pisanoga, ¢iji je cilj stjecanje dionica ili
poslovnog udjela s pravom glasa ili uskladeno ostvarivanje prava glasa ili

b) pravne osobe koje su medusobno povezane u smislu odredbi zakona koji ureduje osnivanje
1 ustroj trgovackih drustava.

50. povezane osobe su dvije ili viSe pravnih ili fizickih osoba i ¢lanovi njihove uze obitelji koji
su, ako se ne dokaZe drugacije, za druStvo za upravljanje jedan rizik jer:

a) jedna od njih ima, izravno ili neizravno, kontrolu nad drugom odnosno drugima ili

b) su medusobno povezane tako da postoji velika vjerojatnost da ¢e zbog pogorSanja ili
poboljsanja gospodarskog i financijskog stanja jedne osobe do¢i do pogorsanja ili poboljsanja
gospodarskog i financijskog stanja jedne ili viSe drugih osoba, osobito ako izmedu njih postoji
mogucénost prijenosa gubitka, dobiti, kreditne sposobnosti ili ako poteskoc¢e u izvorima
financiranja odnosno podmirivanju obveza jedne osobe mogu prouzroc€iti poteskoce u izvoru
financiranja odnosno podmirivanja obveza jedne ili viSe drugih osoba.

51. grupu povezanih osoba ¢ine sve povezane osobe i sve s njima povezane osobe.

52. ¢lanovi uze obitelji povezane osobe u smislu ovoga Zakona jesu:

a) bracni drug ili osoba s kojom duze Zivi u zajednic¢kom kucanstvu koja, prema posebnom
zakonu, ima polozaj jednak poloZaju u bra¢noj zajednici

b) djeca ili posvojena djeca te osobe ili djeca ili posvojena djeca osoba iz podtocke a) ove tocke
koja nemaju punu poslovnu sposobnost i

c¢) druge osobe koje nemaju punu poslovnu sposobnost i koje su stavljene pod skrbnistvo te
osobe.

53. kreditna institucija je kreditna institucija kako je uredeno ¢lankom 4. stavkom 1. to¢kom 1.
Uredbe (EU) br. 575/2013.

(2) Kada UCITS fond i1z druge drZave Clanice ili otvoreni investicijski fond s javnom ponudom
iz tre¢e drzave nema drustvo za upravljanje koje njime upravlja, odredbe ovoga Zakona koje se
odnose na drustvo za upravljanje iz druge drzave Clanice ili druStvo za upravljanje iz trece
drzave primjenjuju se izravno na taj investicijski fond.

Temeljni kapital drustva za upravljanje
Clanak 18.

(1) Najnizi iznos temeljnog kapitala drustva za upravljanje iznosi 125.000,00 eura.

(2) Temeljni kapital iz stavka 1. ovoga ¢lanka mora u cijelosti biti uplacen u novcu, a dionice
koje ga ¢ine ne mogu biti izdane prije uplate punog iznosa za koji se izdaju. Kada se drustvo za
upravljanje osniva kao drustvo s ogranicenom odgovornos¢u, puni iznos temeljnih uloga mora
biti uplacen u cijelosti u novcu prije upisa drustva u sudski registar.
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Prestanak vaZenja odobrenja za rad
Clanak 31.

(1) Odobrenje za rad drustva za upravljanje izdano u skladu s ovim Zakonom prestaje vaziti:
1. ako drustvo za upravljanje ne zapo¢ne obavljati djelatnost upravljanja UCITS fondovima u
roku od jedne godine od dana izdavanja odobrenja za rad, istekom navedenoga roka

2. ako drustvo za upravljanje uzastopno tijekom Sest mjeseci ne obavlja onu djelatnost za koju
je odobrenje za rad izdano, istekom navedenoga roka, u odnosu na predmetnu djelatnost

3. u slucaju dobrovoljnog prestanka obavljanja djelatnosti u skladu s odredbama ¢lanaka 96. i
97. ovoga Zakona, prijenosom upravljanja UCITS fondova na drugo drustvo za upravljanje ili
dovrsetkom likvidacije UCITS fondova kojima drustvo za upravljanje upravlja

4. danom otvaranja stecajnog postupka nad druStvom za upravljanje

5. zaklju¢enjem postupka likvidacije drustva za upravljanje i/ili

6. kada drustvo prenositelj po provedenom prijenosu upravljanja UCITS fondom Agenciji
dostavi obavijest o poduzetim radnjama i postupcima iz ¢lanka 89. stavka 2. ovoga Zakona, a
drustvo prenositelj ne upravlja drugim UCITS fondovima.

(2) Agencija moze ukinuti zakonito rjeSenje kojim je dano odobrenje za rad drustva za
upravljanje ako je drusStvu za upravljanje blokiran ra¢un duze od 30 dana te je dovedena u
pitanje njegova likvidnost ili solventnost.

(3) Ako nastupi razlog iz stavka 1. ovoga ¢lanka, Agencija donosi rjeSenje kojim se ukida
odobrenje za rad, a u slu¢ajevima iz stavka 1. to¢aka 4.1 5. ovoga ¢lanka i ostala rjeSenja izdana
drusStvu za upravljanje na temelju odredbi ovoga Zakona od dana nastupanja okolnosti iz stavka
1. ovoga clanka.

(4) O prestanku vaZenja odnosno ukidanju odobrenja za rad Agencija obavjeStava depozitara i
nadlezni trgovacki sud, a prema potrebi 1 operatera Fonda za zaStitu ulagatelja i/ili druge
institucije kada je primjenjivo.

POGLAVLIJE V.
ORGANIZACIJSKI ZAHTJEVI ZA DRUSTVO ZA UPRAVLJANIJE
Op¢i organizacijski uvjeti
Clanak 48.

(1) Drustvo za upravljanje duzno je, uzimajuéi u obzir vrstu, opseg i slozenost poslovanja,
uspostaviti, provoditi te redovito azurirati, procjenjivati i nadzirati, u¢inkovite i primjerene:

1. postupke odlucivanja i organizacijsku strukturu koja jasno i na dokumentiran nac¢in utvrduje
linije odgovornosti i dodjeljuje funkcije i odgovornosti

2. mjere i postupke kojima ¢e osiguravati da su relevantne osobe drustva za upravljanje svjesne
postupaka koje moraju poStivati za pravilno izvrSavanje svojih duznosti i odgovornosti

3. mehanizme unutarnjih kontrola, namijenjene osiguranju uskladenosti s ovim Zakonom i
propisima donesenim na temelju ovoga Zakona, kao i s drugim relevantnim propisima te
internim odlukama, procedurama i postupcima na svim razinama drustva za upravljanje,
ukljucujuéi 1 pravila za osobne transakcije relevantnih osoba te za drzanje ili upravljanje
ulaganjima u financijske instrumente u svrhu ulaganja za vlastiti racun

4. procedure kojima ¢e osigurati da se svaka transakcija izvrSena za rac¢un UCITS fonda moze
rekonstruirati prema njezinu nastanku, stranama u transakciji, prirodi te mjestu i vremenu
izvrSenja transakcije, te da se imovina UCITS fonda ulaze u skladu s ovim Zakonom, propisima
donesenim na temelju ovoga Zakona, prospektom i pravilima UCITS fonda

5. interno izvjeS¢ivanje i dostavu informacija na svim relevantnim razinama drustva za
upravljanje, kao i u¢inkovite protoke informacija sa svim ukljuc¢enim tre¢cim osobama

6. evidenciju svoga poslovanja i unutarnje organizacije
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7. evidencije svih internih akata, kao i njihovih izmjena

8. politike 1 procedure kontinuiranog stru¢nog osposobljavanja radnika, primjerenog opisu
poslova koje radnik obavlja

9. administrativne i raCunovodstvene procedure i postupke te sustav izrade poslovnih knjiga i
financijskih izvjestaja, kao i procedure i postupke vodenja i cuvanja poslovne dokumentacije
koje ¢e osigurati istinit i vjeran prikaz financijskog polozaja drustva za upravljanje u skladu sa
svim vaze¢im ra¢unovodstvenim propisima

10. mjere i postupke za nadzor 1 zaStitu informacijskog sustava i sustava za elektroni¢ku obradu
podataka

11. mjere i postupke za kontinuirano ouvanje sigurnosti, integriteta i povjerljivosti informacija
i

12. politike, mjere i postupke osiguranja neprekidnog poslovanja.

(2) Drustvo za upravljanje duzno je u okviru mehanizma unutarnjih kontrola, uzimajuéi u obzir
vrstu, opseg i slozenost svoga poslovanja te vrstu i opseg usluga koje pruza i obavlja, ustrojiti
sljedece kontrolne funkcije:

1. funkciju upravljanja rizicima

2. funkciju pracenja uskladenosti s relevantnim propisima i

3. funkciju interne revizije.

POGLAVLIJE VII.
DELEGIRANJE POSLOVA NA TRECE OSOBE
Clanak 69.

(1) Za delegiranje poslova iz ¢lanka 13. stavka 3. to¢aka 2. i 3. te ¢lanka 13. stavka 4. tocke 3.
ovoga Zakona, kao 1 za delegiranje poslova kontrolnih funkcija iz ¢lanka 48. stavka 2. ovoga
Zakona, drusStvo za upravljanje je duZno ishoditi odobrenje Agencije.

(2) Drustvo za upravljanje moZe delegirati i1 ostale poslove iz ¢lanka 13. ovoga Zakona ako je
o tome prethodno obavijestilo Agenciju.

(3) O delegiranju poslova iz stavaka 1. 1 2. ovoga ¢lanka druStvo za upravljanje 1 tre¢a osoba
sklapaju ugovor u pisanom obliku. Ugovorom mora biti odredeno da je tre¢a osoba duzna
omoguciti provodenje nadzora nad delegiranim poslom od strane radnika Agencije.

(4) Ugovor o delegiranju poslova iz stavka 3. ovoga ¢lanka ne moZe stupiti na snagu bez
odobrenja odnosno obavjeStavanja Agencije.

(5) Drustvo za upravljanje je duzno na svojim mreZznim stranicama objaviti podatak o
poslovima koji su delegirani na treu osobu, kao i o identitetu trece osobe. Ako tre¢a osoba
dalje delegira obavljanje delegiranih poslova, prema odredbama ¢lanka 72. ovoga Zakona,
drustvo za upravljanje ¢e na svojim mreznim stranicama objaviti i taj podatak, uz identitet te
osobe, odmah po stupanju na snagu toga ugovora.

(6) Agencija ¢e pravilnikom detaljnije propisati postupak delegiranja poslova na trece osobe od
strane druStva za upravljanje te sadrzaj ugovora o delegiranju poslova.

Zahtjev za izdavanje odobrenja za preuzimanje upravljanja UCITS fondom
Clanak 86.

Zahtjevu za izdavanje odobrenja za preuzimanje upravljanja UCITS fondom drustvo
preuzimatelj prilaze:

1. ugovor o prijenosu upravljanja iz ¢lanka 85. stavka 3. ovoga Zakona

2. kada je to primjenjivo, zahtjev za izdavanje odobrenja za promjenu depozitara odnosno bitnu
izmjenu ugovora o obavljanju poslova depozitara i

3. prema potrebi i drugu dokumentaciju, na zahtjev Agencije.
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Objava informacije i obavjestavanje ulagatelja o prijenosu upravljanja UCITS fondom
Clanak 88.

(1) Drustvo prenositelj i drustvo preuzimatelj duzni su u roku od pet dana od dana objave
rjeSenja Agencije kojim izdaje odobrenje za preuzimanje poslova upravljanja, svaki na svojoj
mreznoj stranici, na vidljivom mjestu, objaviti informaciju koja ¢e sadrzavati:

a) osnovne podatke o drustvima koja sudjeluju u prijenosu upravljanja

b) informaciju o svim postupcima i radnjama koje ¢e se poduzeti u vezi s prijenosom
upravljanja, uz naznaku datuma kada ¢e se upravljanje prenijeti na drugo drustvo za upravljanje
u skladu s ¢lankom 85. stavkom 3. to¢kom 2. ovoga Zakona i

¢) podatak o pravu ulagatelja UCITS fonda koji se prenosi u skladu s ¢lankom 85. stavku 5.
ovoga Zakona, uz naznaku datuma do kojeg mogu podnijeti zahtjeve za otkup udjela bez
placanja izlazne naknade.

(2) Drustvo prenositelj je duzno u roku od deset dana od dana objave rjeSenja Agencije kojim
izdaje odobrenje za preuzimanje poslova upravljanja, o tome obavijestiti ulagatelje UCITS
fonda koji se prenosi, a koja obavijest sadrzava sve podatke iz stavka 1. ovoga ¢lanka. Ova
obavijest ¢e se ulagateljima dostaviti u pisanom obliku putem poste ili na drugom
odgovaraju¢em trajnom mediju u skladu s ¢lankom 112. ovoga Zakona.

(3) Drustvo prenositelj ¢e bez odgode obavijestiti Agenciju o ispunjenju duznosti iz stavka 2.
ovoga ¢lanka, uz koju ¢e obavijest dostaviti tekst obavijesti upucene ulagateljima UCITS fonda
koji se prenosi.

POGLAVLIJE X.
DOBROVOLINI PRESTANAK OBAVLJANJA DJELATNOSTI DRUSTVA ZA
UPRAVLJANJE
Clanak 96.

Drustvo za upravljanje moze prestati obavljati svoju registriranu djelatnost tako da donese
odluku o prestanku obavljanja djelatnosti te najkasnije u roku od pet dana od donoSenja takve
odluke, o tome obavijesti depozitara UCITS fondova kojima upravlja te Agenciju.

Clanak 97.

(1) Drustvo za upravljanje duzno je u roku od 60 dana od upucivanja obavijesti iz ¢lanka 96.
ovoga Zakona sa drugim drustvom za upravljanje sklopiti ugovor o dobrovoljnom prijenosu
upravljanja UCITS fondovima, pri ¢emu je drustvo preuzimatelj duzno u istom roku Agenciji
podnijeti zahtjev za izdavanje odobrenja za preuzimanje upravljanja, sve u skladu s odredbama
dijela drugoga poglavlja 9. odjeljka 1. ovoga Zakona.

(2) Ako drustvo za upravljanje ne pronade novo drustvo za upravljanje i na njega ne prenese
upravljanje UCITS fondovima u skladu s odredbama stavka 1. ovoga ¢lanka, duzno je pokrenuti
postupak likvidacije UCITS fondova u skladu s odredbama dijela trinaestoga ovoga Zakona.
(3) Prijenosom upravljanja UCITS fondovima na drugo drusStvo za upravljanje, odnosno
dovrSetkom postupka likvidacije UCITS fondova, drustvu za upravljanje prestaje vaziti izdano
odobrenje za rad, o ¢emu Agencija donosi rjeSenje iz ¢lanka 31. stavka 2. ovoga Zakona.

Clanak 109.

(1) UCITS fondovi kojima upravlja jedno druStvo za upravljanje, zajedno s portfeljima kojima
upravlja, ne smiju biti imatelji ukupno:
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a) vise od 25% dionica s pravom glasa jednog te istog izdavatelja

b) viSe od 10% dionica bez prava glasa jednog te istog izdavatelja

¢) vise od 10% duznickih vrijednosnih papira koje je izdao jedan te isti izdavatelj

d) viSe od 25% udjela pojedinoga investicijskog fonda ili

e) vise od 10% instrumenata trzista novca koje je izdao jedan te isti izdavatel;.

(2) Ogranicenja iz stavka 1. ovoga Clanka ne primjenjuju se na duznicke vrijednosne papire i
instrumente trziSta novca ¢iji su izdavatelj Republika Hrvatska, jedinica lokalne i podruc¢ne
(regionalne) samouprave Republike Hrvatske, drzava ¢lanica, jedinica lokalne uprave drzave
¢lanice, drzava koja nije ¢lanice Europske unije ili medunarodna javna organizacija koje je
Clanica jedna ili viSe drzava ¢lanica.

(3) Ako je pravom druge drzave ¢lanice odredeno stroze ograniCenje za stjecanje dionica s
pravom glasa jednog te istog izdavatelja iz stavka 1. tocke a) ovoga clanka, drustvo za
upravljanje je duzno za UCITS fondove kojima upravlja prilikom stjecanja dionica s pravom
glasa izdavatelja koji ima sjediSte u toj drzavi ¢lanici primjenjivati to stroze ogranicenje.

POGLAVLIE IV.
TRGOVANJE UDJELIMA OTVORENOG INVESTICIISKOG FONDA S JAVNOM
PONUDOM IZ TRECE DRZAVE U REPUBLICI HRVATSKOJ
Clanak 144.

(1) Udjelima otvorenog investicijskog fonda s javnom ponudom iz tre¢e drzave u Republici
Hrvatskoj mozZe trgovati:

a) drustvo za upravljanje iz trece drzave koje ima odobrenje za upravljanje tim investicijskim
fondom, iskljucivo putem podruznice za koju je dobilo odobrenje Agencije

b) drustvo za upravljanje iz druge drzave ¢lanice koje ima odobrenje za upravljanje tim
investicijskim fondom, isklju¢ivo putem podruznice ili

¢) druStvo za upravljanje iz Republike Hrvatske koje ima odobrenje za upravljanje tim
investicijskim fondom.

(2) Drustvo za upravljanje iz stavka 1. ovoga ¢lanka u Republici Hrvatskoj moZe trgovati samo
udjelima otvorenog investicijskog fonda s javnom ponudom iz tre¢e drzave ¢iji ulagatelji imaju
barem jednaku razinu zastite kao ulagatelji u UCITS fondove i ¢ija se imovina ulaze u skladu s
nacelom razdiobe rizika.

(3) Drustvo za upravljanje iz stavka 1. to¢ke a) ovoga ¢lanka duzno je podnijeti zahtjev za
izdavanje odobrenja za osnivanje podruznice kojem prilaze:

1. akt o osnivanju podruZnice

2. 1izvadak iz sudskog ili drugog odgovarajuceg registra za drustvo za upravljanje

3. osnivacki akt druStva za upravljanje

4. revidirane godiSnje financijske izvjestaje drustva za upravljanje za posljednje dvije poslovne
godine

5. ako iz izvatka iz tocke 2. ovoga stavka nije vidljiv podatak o osniva¢ima druStva za
upravljanje, ispravu s podacima o osniva¢ima drusStva za upravljanje i njihovim udjelima u
drustvu

6. poslovni plan drustva za upravljanje za tri godine njegova rada, s organizacijskom strukturom
drustva za upravljanje i nacrtom upravljanja rizicima te detaljnim opisom poslova koje drustvo
namjerava obavljati u Republici Hrvatskoj

7. podatke o ¢lanovima uprave i nadzornog odbora drustva za upravljanje

8. podatke o sustavu za zaStitu ulagatelja kojega je druStvo za upravljanje ¢lan, kada je to
primjenjivo
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9. izjavu drustva za upravljanje da ¢e njegova podruznica u Republici Hrvatskoj voditi svu
dokumentaciju nastalu za vrijeme poslovanja u Republici Hrvatskoj na hrvatskom jeziku i
pohranjivati je u sjediStu podruznice i

10. drugu dokumentaciju, prema potrebi.

(4) Agencija ¢e izdati odobrenje za osnivanje podruznice ako na temelju podataka kojima
raspolaze 1 dokumentacije priloZzene uz zahtjev za izdavanje odobrenja ocijeni da je podruznica
osposobljena za poslovanje u skladu s odredbama ovoga Zakona.

(5) Agencija ¢e odbiti zahtjev za izdavanje odobrenja za osnivanje podruznice ako:

1. osobe ovlastene za zastupanje osnivaca podruznice ne ispunjavaju uvjete za obavljanje
funkcije €lana uprave iz ¢lanaka 35. 1 36. ovoga Zakona ili

2. s obzirom na propise tre¢e drzave u kojoj drustvo za upravljanje ima sjediste te na praksu pri
provedbi tih propisa, postoji vjerojatnost da bi bilo otezano obavljanje nadzora nad
podruznicom u skladu s odredbama ovoga Zakona.

(6) Na podruznicu drustva za upravljanje iz trece drzave na odgovarajuci se na¢in primjenjuju
sljedece odredbe ovoga Zakona i propisa donesenih na temelju ovoga Zakona:

1. dijela drugoga poglavlja 5.

2. dijela Sestoga glave 1. poglavlja 4. i

3. dijela osmoga glava 2. i 3.

(7) Na osobe ovlastene za zastupanje osnivaca podruznice drustva za upravljanje iz tre¢e drzave
na odgovarajuci se nacin primjenjuju odredbe ovoga Zakona koje se odnose na upravu drustva
za upravljanje.

DIO DEVETI
DEPOZITAR
POGLAVLIE I.
Osobe koje mogu obavljati poslove depozitara
Clanak 216.

(1) Drustvo za upravljanje duzno je za svaki UCITS fond kojim upravlja izabrati depozitara u
skladu s odredbama ovoga Zakona te s njim sklopiti pisani ugovor o obavljanju poslova
depozitara odredenih ovim Zakonom.

(2) UCITS fond moze imati samo jednog depozitara.

(3) Depozitar UCITS fonda moze biti:

1. kreditna institucija sa sjediStem u Republici Hrvatskoj, koja ima odobrenje Hrvatske narodne
banke za obavljanje poslova pohrane i administriranja financijskih instrumenata za racun
klijenta, ukljucujuci i poslove skrbnistva i s tim povezane usluge, kao na primjer upravljanje
nov¢anim sredstvima, odnosno instrumentima osiguranja ili

2. podruZnica kreditne institucije iz trece drzave, osnovana u Republici Hrvatskoj u skladu s
odredbama zakona koji ureduje osnivanje i rad kreditnih institucija, koja ima odobrenje
Hrvatske narodne banke za obavljanje poslova pohrane i administriranja financijskih
instrumenata za racun klijenta, ukljucujuci i poslove skrbnistva i s tim povezane usluge, kao na
primjer upravljanje nov¢anim sredstvima, odnosno instrumentima osiguranja.

(4) Depozitar mora trajno ispunjavati sve organizacijske zahtjeve i uvjete potrebne za
obavljanje poslova depozitara prema odredbama ovoga Zakona.

(5) Upravitelji depozitara UCITS fonda moraju imati dobar ugled i odgovarajuce iskustvo u
odnosu na UCITS fond za koji se obavljaju poslovi depozitara. Upraviteljima depozitara
smatraju se osobe odgovorne za poslovanje organizacijske jedinice koja obavlja poslove
depozitara unutar kreditne institucije, odnosno podruznice kreditne institucije ili osobe koje
mogu utjecati na poslovnu politiku kreditne institucije, odnosno podruznice kreditne institucije,
u dijelu obavljanja poslova depozitara.
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Clanak 237.

(1) Izdano odobrenje na izbor depozitara za UCITS fond prestaje vaziti:

1. otvaranjem stecajnog postupka nad depozitarom

2. pokretanjem postupka likvidacije depozitara ili

3. ako bude donijeto rjesenje kojim se ukida odobrenje za rad kreditnoj instituciji od strane
nadleznog tijela koje je to odobrenje izdalo.

(2) Ako nastupi koji od razloga iz stavka 1. ovoga ¢lanka, Agencija donosi rjeSenje kojim se
ukida odobrenje na izbor depozitara od dana nastupanja okolnosti iz stavka 1. ovoga ¢lanka.
(3) Agencija rjeSenjem ukida izdano odobrenje na izbor depozitara u sljede¢im slu¢ajevima:

1. ako u slucaju provedene obnove postupka utvrdi da je odobrenje izdano na temelju neistinitih
ili neto¢nih podataka ili izjava bitnih za donoSenje tog rjesenja

2. ako depozitar prestane ispunjavati uvjete pod kojima je odobrenje izdano

3. ako Agencija utvrdi da depozitar ne ispunjava svoje duznosti u skladu s preuzetim obvezama
i/ili odredbama ovoga Zakona, osobito u odnosu na delegirane poslove

4. ako postoje okolnosti koje dovode u sumnju sposobnost depozitara za uredno, pravovremeno
i kvalitetno ispunjenje duznosti u skladu s preuzetim obvezama odnosno odredbama ovoga
Zakona

5. ako depozitar sustavno i/ili teSko kr$i odredbe ovoga Zakona ili prospekta UCITS fonda ili
6. kada Agencija opravdano sumnja da drustvo za upravljanje i depozitar djeluju u dosluhu na
Stetu interesa ulagatelja u UCITS fond.

(4) U slucajevima iz stavaka 1., 2. 1 3. ovoga ¢lanka drustvo za upravljanje je duzno u roku od
30 dana od prestanka vazenja odnosno ukidanja odobrenja na izbor depozitara zakljuciti ugovor
s drugim depozitarom i podnijeti zahtjev za izdavanje odgovaraju¢eg odobrenja Agencije u
skladu s odredbama ovoga Zakona.

(5) Agencija o zahtjevu iz stavka 4. ovoga ¢lanka odlucuje u roku od 15 radnih dana od dana
zaprimanja urednog zahtjeva.

(6) Ako drustvo za upravljanje ne postupi u skladu sa stavkom 4. ovoga Clanka ili ako Agencija
odbije ili odbaci zahtjev iz stavka 4. ovoga ¢lanka, UCITS fondovi za koje je depozitar obavljao
poslove depozitara moraju biti likvidirani, u skladu s odredbama dijela trinaestoga ovoga
Zakona.

(7) Agencija pravilnikom detaljnije propisuje nacin postupanja drustva za upravljanje i
depozitara u slucajevima iz stavaka 1. do 3. ovoga ¢lanka.

Pocetna ponuda udjela
Clanak 245.

(1) Pocetna ponuda udjela UCITS fonda smije zapoceti tek po objavljivanju prospekta UCITS
fonda u skladu s ¢lankom 189. ovoga Zakona.

(2) Drustvo za upravljanje duzno je, u okviru prospekta ili kao naknadnu obavijest, na svojoj
mreznoj stranici objaviti datume pocetka 1 zavrSetka pocetne ponude udjela, kao i datum do
kojega ¢e ulagateljima isplatiti upla¢ena novcéana sredstva u slucaju da okonc¢anjem razdoblja
za pocetnu ponudu nije prikupljen predvideni iznos najniZe vrijednosti imovine UCITS fonda.
(3) Razdoblje pocetne ponude udjela u UCITS fondu ne smije trajati dulje od 30 dana od dana
pocetka pocetne ponude. Tijekom tog razdoblja ukupni iznos primljenih nov€anih sredstava
drzi se na racunu UCITS fonda otvorenom kod depozitara i ne smije se ulagati sve do trenutka
kada UCITS fond ne prijede zakonom utvrdeni prag najnize vrijednosti imovine UCITS fonda
od 600.000,00 eura.
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(4) Ulaganje prikupljenih novcanih sredstava smije poceti tek po isteku razdoblja pocetne
ponude.

(5) Cijena izdanja i dodjela udjela ulagateljima odredeni su ¢lankom 172. ovoga Zakona.

(6) Prije uspjeSnog okoncanja pocetne ponude udjela u UCITS fondu ulagateljima se ne
zara¢unavaju i ne naplacuju nikakve naknade.

(7) Ulagatelji nemaju pravo na isplatu upla¢enih novc€anih sredstava za vrijeme trajanja pocetne
ponude udjela UCITS fonda.

(8) U slucaju da okonc¢anjem razdoblja za pocetnu ponudu nije prikupljen predvideni iznos
najnize vrijednosti imovine UCITS fonda, drustvo za upravljanje duzno je vratiti uplaéena
sredstva ulagateljima u roku od 15 dana.

(9) Ako se UCITS fond ne osnuje u roku od tri mjeseca od izdavanja odobrenja za osnivanje i
upravljanje UCITS fondom, odobrenje prestaje vaziti, a Agencija ¢e rjeSenjem ukinuti
odobrenje za osnivanje i upravljanje UCITS fondom.

(10) Po okonc¢anju razdoblja pocetne ponude udjela drustvo za upravljanje je duzno bez odgode
obavijestiti Agenciju o ishodu poc¢etne ponude.

POGLAVLIE IV.
KROVNI FOND
Clanak 261.

(1) Drustvo za upravljanje moze osnovati krovni fond.

(2) Krovni fond je UCITS fond koji se sastoji od dva ili viSe podfondova.

(3) Svaki podfond jednoga krovnog fonda od drugih se podfondova toga krovnog fonda
razlikuje po jednoj ili viSe posebnosti.

(4) Krovni fond nije pravna osoba.

(5) Drustvo za upravljanje moze za pojedine podfondove odrediti razli¢ite iznose ulaznih i
izlaznih naknada te naknada za upravljanje 1 drugih troskova.

(6) Agencija ¢e pravilnicima propisati posebna pravila koja se odnose na krovne fondove i
njihove podfondove.

(7) Kada se UCITS fond sastoji od podfondova, svaki od podfondova ¢e se smatrati kao poseban
UCITS fond u smislu poglavlja 3. ovoga dijela Zakona te u smislu dijela jedanaestoga ovoga
Zakona.

(8) Podfond moze biti napajajuci fond u smislu dijela dvanaestoga ovoga Zakona.

ZavrSetak postupka neposrednog nadzora
Clanak 355.

(1) Nakon obavljenog neposrednog nadzora sastavlja se zapisnik o obavljenom nadzoru koji se
urucuje subjektu nadzora, s detaljnim opisom utvrdenih ¢injenica, odnosno opisom nedostataka,
nezakonitosti i/ili nepravilnosti u poslovanju subjekta nadzora, ako su oni utvrdeni u postupku
nadzora. Uprava subjekta nadzora duZna je bez odgode zapisnik o obavljenom nadzoru dostaviti
nadzornom odboru u skladu s odredbom ¢lanka 46. stavka 1. tocke 2. ovoga Zakona.

(2) Na dostavljeni zapisnik subjekt nadzora ima pravo uloZiti prigovor u roku koji ne moze biti
kra¢i od osam dana od dana njegova primitka.

(3) Iznimno od odredbe stavka 2. ovoga ¢lanka, Agencija moZe odrediti rok koji je krac¢i od
roka iz stavka 2. ovoga ¢lanka, kad je to potrebno u svrhu sprjecavanja mogucih bitnih §tetnih
posljedica za drustvo za upravljanje, UCITS fond, depozitara, imatelja udjela ili trece osobe.
(4) Ako su u postupku nadzora utvrdene nezakonitosti i/ili nepravilnosti za koje bi se donosila
odgovaraju¢a nadzorna mjera, ali su one otklonjene do izrade zapisnika, to ¢e se unijeti u
zapisnik.
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(5) Ako nezakonitosti 1/ili nepravilnosti utvrdene zapisnikom iz stavka 1. ovoga ¢lanka, za koje
bi se donosila odgovarajuc¢a nadzorna mjera, budu otklonjene prije donosenja rjeSenja kojim se
izri¢e odgovarajuca nadzorna mjera, Agencija ¢e o tome sastaviti dopunu zapisnika.

(6) U slucaju da subjekt nadzora, u skladu sa stavcima 4. i/ili 5. ovoga ¢lanka, otkloni sve
nezakonitosti i/ili nepravilnosti, Agencija moze donijeti rjeSenje kojim se utvrduje da je
postupak nadzora okoncan, ali moze i nevezano uz okoncanje postupka nadzora rjeSenjem
izre¢i odgovarajucu nadzoru mjeru.

(7) Prije donoSenja rjeSenja iz stavka 6. ovoga ¢lanka Agencija moze provjeriti postupanje
subjekta nadzora te zatraziti dostavu dokumentacije ili drugih dokaza, kako bi se utvrdilo jesu
li utvrdene nezakonitosti i/ili nepravilnosti otklonjene na odgovarajuc¢i nacin i u odgovaraju¢em
opsegu.

POGLAVLIJE V.
NADLEZNOST AGENCIJE ZA NADZOR NAD DEPOZITAROM
Clanak 375.

(1) Agencija je nadlezna za nadzor nad depozitarom iz dijela devetoga ovoga Zakona.

(2) U smislu stavka 1. ovoga clanka, nadzor je provjera posluje li depozitar u skladu s
odredbama ovoga Zakona, propisima donesenima na temelju njega, uredbama Europske unije
kojima se ureduje poslovanje depozitara UCITS fondova, u skladu s drugim propisima, kao 1
internim aktima, standardima i pravilima struke.

(3) Agencija u okviru nadzora provjerava i procjenjuje rizike kojima je depozitar izlozen ili bi
mogao biti izlozen u dijelu poslova koje obavlja u skladu s ovim Zakonom, uzimajuéi u obzir
miSljenja drugih nadzornih i regulatornih tijela koja su nadlezna za nadzor poslovanja
depozitara.

(4) Na nadzor iz stavka 1. ovoga ¢lanka, pored odredbi ovoga Zakona, na odgovarajuci nacin
se primjenjuju 1 odredbe zakona koji ureduje trziSte kapitala o nadzoru nad kreditnom
institucijom koja pruza investicijske usluge i obavlja investicijske aktivnosti.

(5) Nadzor nad poslovanjem kreditne institucije koja je depozitar UCITS fonda, u dijelu njezina
poslovanja koji se odnosi na poslove depozitara, obavlja Agencija samostalno ili u suradnji s
Hrvatskom narodnom bankom.

(6) Agencija je ovlastena od osoba na koje su delegirani poslovi depozitara zahtijevati izvjeS¢a
I podatke te obaviti pregled dijela poslovanja, kontrolu poslovnih knjiga i poslovne
dokumentacije te ostale dokumentacije, ispisa, zapisa i snimki iz ¢lanka 352. stavka 3. ovoga
Zakona u dijelu koji se odnosi na delegirani dio poslovanja te ih privremeno oduzeti u skladu s
¢lankom 352. stavkom 4. ovoga Zakona.

Nadzorne mjere koje Agencija moZze izreci depozitaru
Clanak 376.

(1) Agencija depozitaru, pod uvjetima propisanim ovim Zakonom, moZe odrediti sljedece
nadzorne mjere:

1. opomenu

2. naloziti otklanjanje nezakonitosti i/ili nepravilnosti

3. oduzeti izdano odobrenje na izbor depozitara u skladu s ¢lankom 237. stavkom 2. ovoga
Zakona i

4. naloziti promjenu trece osobe iz ¢lanka 224. ovoga Zakona, osobito u sluc¢aju neispunjenja
i/ili neurednog ispunjenja obveze te propusta trec¢e osobe ili ako postoje okolnosti koje dovode
u sumnju sposobnost tre¢e osobe za uredno, pravodobno i kvalitetno ispunjenje duznosti u
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skladu s preuzetim obvezama i/ili odredbama ovoga Zakona i propisa donesenih na temelju
ovoga Zakona.

(2) Na nadzorne mjere iz stavka 1. to¢aka 1. do 3. ovoga ¢lanka koje se mogu izre¢i depozitaru
na odgovarajuci nacin se primjenjuju odredbe ¢lanaka 364. do 369. ovoga Zakona.

Laksi prekrsaji drustva za upravljanje
Clanak 398.

(1) Nov¢anom kaznom u iznosu od 6630,00 do 13.270,00 eura kaznit e se za prekrsaj drustvo
za upravljanje ako:

1. u roku od tri dana ne izvijesti Agenciju o svakoj bitnoj promjeni podataka navedenih u
zahtjevu za izdavanje odobrenja za rad, u skladu s odredbama ¢lanka 28. stavka 2. ovoga
Zakona

2. se o odrzanim sastancima ili sjednicama organa drustva za upravljanje ne vode zapisnici, u
skladu s odredbama ¢lanka 34. stavka 2. ovoga Zakona

3. nije u roku od tri dana Agenciju izvijestilo o prestanku mandata pojedinog ¢lana uprave ili
nadzornog odbora te navelo razloge za prestanak mandata, u skladu s odredbama ¢lanka 34.
stavka 4. ovoga Zakona

4. nije uspostavilo, ne provodi ili redovito ne azurira, procjenjuje i nadzire, ucinkovite i
primjerene opcée organizacijske uvjete te nije uspostavilo, ne provodi ili redovito ne azurira,
procjenjuje i nadzire politike, mjere i postupke iz ¢lanka 48. ovoga Zakona

5. ne organizira poslovanje na nacin da svodi rizik sukoba interesa na najmanju mogucu mjeru
u skladu s odredbama ¢lanka 49. ovoga Zakona

6. protivno odredbama ¢lanka 50. stavka 1. ovoga Zakona, drustvo za upravljanje koje obavlja
djelatnost upravljanja portfeljem iz ¢lanka 13. stavka 1. tocke 2. podtocke a) ovoga Zakona,
ulaze dio ili cijelu imovinu portfelja kojima upravlja u udjele fondova kojima upravlja, bez
prethodnog odobrenja klijenta

7. obavlja djelatnost upravljanja portfeljem iz ¢lanka 13. stavka 1. tocke 2. podtocke a) ovoga
Zakona, a ne poduzme razumne mjere za prepoznavanje, upravljanje, pracenje, sprjecavanje ili
objavljivanje sukoba interesa klijentima, ili ako ne utvrdi odgovarajuce kriterije za odredivanje
tipova sukoba interesa €ije postojanje moze biti Stetno za interese klijenata 1 UCITS fondova
kojima drustvo upravlja, u skladu s odredbama ¢lanka 50. stavka 2. ovoga Zakona

8. obavljajuci djelatnost upravljanja dobrovoljnim mirovinskim fondovima iz ¢lanka 13. stavka
2. tocke 2. ovoga Zakona, uloZi dio ili cijelu imovinu dobrovoljnog mirovinskog fonda kojim
upravlja u udjele UCITS fondova ili AlF-ova kojima upravlja protivno odredbama ¢lanka 50.
stavka 3. ovoga Zakona

9. ne postupi u skladu s odredbama ¢lanka 52. stavaka 1. 1 2. ovoga Zakona

10. funkcija interne revizije ne obavlja poslove propisane odredbama ¢lanka 55. stavka 3. ovoga
Zakona

11. nije poduzelo sve primjerene mjere potrebne da bi se osiguralo njegovo neprekidno i
redovito poslovanje, u skladu s odredbama ¢lanka 58. stavka 1. ovoga Zakona

12. nije propisalo i implementiralo jasne politike primitaka za sve kategorije radnika, upravu i
nadzorni odbor, s namjerom sprjeCavanja i upravljanja sukobom interesa i preuzimanja
neprimjerenih rizika, u skladu s odredbama ¢lanka 59. ovoga Zakona

13. glede procedure postupanja, evidencije i poslovne dokumentacije ne postupi u skladu s
odredbama ¢lanka 62. ovoga Zakona

14. ne rjeSava prituzbe ulagatelja u skladu s odredbama ¢lanka 63. ovoga Zakona

15. nema, redovito ne azurira ili ne odrZava svoju mreznu stranicu sa sadrZajem propisanim
¢lankom 65. ovoga Zakona

16. ne ispunjava organizacijske zahtjeve propisane pravilnikom iz ¢lanka 66. ovoga Zakona
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17. ne izraduje ili ne dostavlja izvjestaje drustva za upravljanje Agenciji u rokovima ili na na¢in
propisan pravilnikom iz ¢lanka 67. stavka 3. ovoga Zakona, odnosno pravilnikom iz ¢lanka 67.
stavka 4. ovoga Zakona

18. ne postupi u skladu s odredbama ¢lanka 69. stavka 5. ovoga Zakona

19. ne propise ili ne implementira interne politike i procedure u skladu s odredbama ¢lanka 73.
stavka 2. ovoga Zakona

20. sazna za stjecanje ili otudenje kvalificiranog udjela u drustvu, koje je izazvalo prelazak ili
smanjenje ispod 20%, 30% ili 50%, a o tome bez odgode ne obavijesti Agenciju u skladu s
odredbama ¢lanka 78. stavka 1. ovoga Zakona

21. najkasnije do 31. ozujka tekuce godine Agenciji ne dostavi popis imena/naziva svih
dionicara, kao i imatelja kvalificiranih udjela s velicinom pojedinih udjela, sa stanjem na dan
1. sijecnja tekuce godine, u skladu s odredbama clanka 78. stavka 2. ovoga Zakona

22. drustvo prenositelj ne objavi informaciju o prijenosu upravljanja ili ne obavijesti sve
ulagatelje o prijenosu, u skladu s odredbama c¢lanka 88. ovoga Zakona

23. drustvo preuzimatelj ne objavi informaciju o prijenosu upravljanja ili ne obavijesti sve
ulagatelje o prijenosu, u skladu s odredbama c¢lanka 88. ovoga Zakona

24. postupak naknade Stete ne provede u skladu s pravilnikom iz ¢lanka 110. stavka 7. ovoga
Zakona

25. ulagatelju najmanje jednom godis$nje ne dostavi izvadak o stanju i prometima udjelima u
UCITS fondu kojih je imatelj, u skladu s odredbom ¢lanka 115. stavka 3. ovoga Zakona

26. na zahtjev ulagatelja ili njihovih zastupnika ne dostavi izvadak o stanju i prometima udjela,
prema odredbama clanka 115. stavka 4. ovoga Zakona

27. vodi registar ili objavljuje podatke iz registra udjela protivno pravilniku iz ¢lanka 120.
ovoga Zakona

28. Agenciji ne dostavi obavijest o svakoj promjeni podataka iz obavijesti i dokumentacije iz
¢lanka 123. ovoga Zakona, u skladu s odredbama ¢lanka 124. stavka 6. ovoga Zakona

29. ne obavijesti Agenciju prema odredbama clanka 125. stavka 1. ovoga Zakona

30. protivno odredbama ¢lanka 128. stavka 2. ovoga Zakona, osnuje podruznicu u trecoj drzavi
bez odobrenja Agencije

31. druStvo za upravljanje iz druge drzave cClanice Agenciji ne dostavi obavijest o svakoj
promjeni podataka iz potvrde, obavijesti i priloga prema odredbama ¢lanka 131. stavka 3. ovoga
Zakona

32. drustvo za upravljanje iz ¢lanka 137. stavka 1. ovoga Zakona koje trguje udjelima UCITS
fonda osnovanog u drugoj drzavi ¢lanici u Republici Hrvatskoj, ne obavijesti Agenciju prema
odredbama ¢lanka 140. stavka 1. ovoga Zakona

33. drustvo za upravljanje iz ¢lanka 137. stavka 1. ovoga Zakona ne postupi u skladu s
odredbama ¢lanka 140. stavka 2. ovoga Zakona

34. kao drustvo za upravljanje iz druge drzave Clanice koje u Republici Hrvatskoj za trgovanje
udjelima UCITS fonda osnovanog u drugoj drzavi ¢lanici u Republici Hrvatskoj nije osiguralo
sustave za obavljanje zadataka iz ¢lanka 138. stavka 1. ovoga Zakona

35. kao drustvo za upravljanje iz druge drzave ¢lanice sukladno odredbi ¢lanka 138. stavka 2.
ovoga Zakona ucestalo ne dostavlja ulagateljima na njihov zahtjev na trajnom mediju
informacije iz stavka 1. istoga ¢lanka

36. kao drustvo za upravljanje iz druge drzave ¢lanice nije osiguralo da sustavi za obavljanje
zadataka iz ¢lanka 138. stavaka 1., 2. i 3. ovoga Zakona ispunjavaju uvjete iz tocaka a) i b)
stavka 5. istoga Clanka

37. kao drustvo za upravljanje iz druge drzave clanice ne postupi na nacin i u rokovima
propisanim odredbom c¢lanka 140. stavka 2. ovoga Zakona

38. drustvo za upravljanje iz druge drzave Clanice koje na podru¢ju Republike Hrvatske trguje
udjelima UCITS fondova protivno odredbama ¢lanka 143. stavka 2. ovoga Zakona
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39. kao drustvo za upravljanje iz druge drzave ¢lanice koje je povuklo obavijest iz ¢lanka 139.
ovoga Zakona ulagateljima u Republici Hrvatskoj koji ostanu imatelji udjela u UCITS fondu u
odnosu na koji je obavijest povucena ne osigura svu dokumentaciju i informacije koje je duzno
osigurati, u skladu s odredbom ¢lanka 143.a stavka 5. ovoga Zakona

40. kao drustvo za upravljanje iz druge drzave Clanice u pogledu osiguranja informacija
upotrebom elektronickih ili drugih sredstava komunikacije iz Clanka 143.a stavka 4. ovoga
Zakona ne postupi sukladno odredbi ¢lanka 143.a stavka 6. ovoga Zakona

41. protivno odredbama ¢lanka 144. stavka 3. ovoga Zakona, drustvo za upravljanje iz trece
drzave osnuje podruznicu u Republici Hrvatskoj bez odobrenja Agencije

42. drustvo za upravljanje iz clanka 150. stavka 1. ovoga Zakona prije pocCetka trgovanja
Agenciji ne dostavi obavijest o namjeri pocetka trgovanja, u skladu s odredbama ¢lanka 151.
stavka 1. ovoga Zakona

43. ne postupi u skladu s odredbom ¢lanka 154.a stavka 2. ovoga Zakona na nacin da o
povlacenju obavijesti iz ¢lanka 151. stavka 1. ovoga Zakona ne obavijesti Agenciju

44. u informacijama iz ¢lanka 154.a stavka 2. to¢aka a), b) i ¢) ovoga Zakona ne navede jasno
posljedice za ulagatelje ako ne prihvate ponudu za otkupom ili isplatom udjela UCITS fonda,
suprotno odredbi ¢lanka 154.a stavka 3. ovoga Zakona

45. ne ispunjava duznosti propisane odredbom ¢lanka 154.a stavka 4. ovoga Zakona na nacin
da informacije iz ¢lanka 154.a stavka 2. to¢aka a), b) 1 ¢) ovoga Zakona ne objavi na sluzbenom
jeziku ili jednom od sluZbenih jezika drZave ¢lanice domacina UCITS fonda u odnosu na koju
je obavijest povucena ili na jeziku koji odobri nadlezno tijelo te drzave Clanice

46. ne prestane s distribucijom udjela UCITS fonda u odnosu na koji je povucena obavijest u
drzavi ¢lanici domac¢inu UCITS fonda u odnosu na koju je povucena obavijest suprotno odredbi
Clanka 154.a stavka 5. ovoga Zakona

47. ne osigura ulagateljima koji ostanu imatelji udjela UCITS fonda iz ¢lanka 154.a stavka 2.
tocke c) ovoga Zakona 1 Agenciji svu dokumentaciju i informacije koje osigurava ulagateljima
tog UCITS fonda u Republici Hrvatskoj kako je propisano stavkom 8. istoga ¢lanka

48. ako u pogledu osiguranja informacija upotrebom elektroni¢kih ili drugih sredstava
komunikacije iz ¢lanka 154.a stavka 8. ovoga Zakona ne postupi sukladno odredbi ¢lanka 154.a
stavka 9. ovoga Zakona na nacin da osigura da su informacije i komunikacijska sredstva
ulagateljima dostupna na sluZzbenom jeziku ili jednom od sluZbenih jezika drzave ¢lanice
domacina UCITS fonda u kojoj se nalaze ulagatelji UCITS fonda ili na jeziku koji su odobrila
nadlezna tijela te drZave ¢lanice

49. prije pocetka trgovanja o tome ne obavijesti Agenciju, u skladu s odredbama clanka 155.
stavka 2. ovoga Zakona

50. protivno odredbama ¢lanka 156. stavka 2. ovoga Zakona, oglasava UCITS fondove ¢iji se
udjeli ne smiju distribuirati na podru¢ju Republike Hrvatske

51. ne osigura da je sav promidzbeni sadrzaj o UCITS fondovima koji izraduje ili odobrava za
distribuciju u skladu s odredbama ¢lanka 4. Uredbe (EU) 2019/1156, protivno ¢lanku 157.
stavku 1. ovoga Zakona

52. ne osigura da su promidzbeni sadrzaj o UCITS fondovima koji izraduje ili odobrava za
daljnju distribuciju odobrile osobe ovlastene za zastupanje druStva za upravljanje, protivno
¢lanku 157. stavku 4. ovoga Zakona

53. Agenciji ne dostavi obavijest iz ¢lanka 165. stavka 2. ovoga Zakona na nacin ili u rokovima
propisanim pravilnikom iz ¢lanka 165. stavka 3. ovoga Zakona

54. u slu€aju da izracun i kontrola neto vrijednosti imovine UCITS fonda traju dulje od dva
radna dana ne postupi u skladu s odredbama ¢lanka 169. stavka 7. ovoga Zakona

55. otkup obavi in specie, a on nije predviden prospektom UCITS fonda ili ga obavi na nacin
koji nije u skladu s odredbama ¢lanka 175. ovoga Zakona

56. ne postupi u skladu s odredbama pravilnika iz ¢lanka 181. ovoga Zakona
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57. vise od dva puta u razdoblju od tri godine ne postupi u skladu s odredbama ¢lanka 182.
ovoga Zakona

58. ne postupi u skladu s odredbama ¢lanka 189. stavka 1. ovoga Zakona

59. ne azurira prospekt UCITS fonda u dijelu koji se odnosi na nebitne promjene prospekta u
protekloj poslovnoj godini i ne objavi ga u skladu s odredbama ¢lanka 194. stavka 1. ovoga
Zakona

60. ne dostavi azurirani prospekt UCITS fonda u skladu s odredbama ¢lanka 194. stavka 2.
ovoga Zakona

61. ne dostavi Agenciji sve promjene kljuénih podataka za ulagatelje za svaki UCITS fond
kojim upravlja u Republici Hrvatskoj, u skladu s odredbama ¢lanka 203. ovoga Zakona

62. ne izraduje ili ne dostavlja polugodi$nje i revidirane godiSnje izvjeStaje Agenciji u rokovima
ili na nacin propisan odredbama ¢lanka 204. stavka 2., ¢lanka 206. ili ¢lanka 207. ovoga Zakona
ili odredbama pravilnika iz ¢lanka 205. stavka 4. i ¢lanka 206. stavka 2. ovoga Zakona

63. drustvo za upravljanje iz druge drZave Clanice ne postupi u skladu s odredbama ¢lanka 209.
ovoga Zakona

64. ne omoguci uvid u prospekt i posljednje polugodiSnje i1 revidirane godiSnje izvjesStaje
UCITS fonda, u skladu s odredbama ¢lanka 210. stavaka 1. 1 2. ovoga Zakona

65. ne dostavi ulagatelju besplatno tiskani prospekt 1 klju¢ne podatke za ulagatelje, u skladu s
odredbama ¢lanka 211. stavka 3. ovoga Zakona

66. ne dostavi ulagateljima posljednje revidirane godisSnje izvjestaje ili polugodiSnje izvjestaje
UCITS fonda, u skladu s odredbama ¢lanka 211. stavka 4. ovoga Zakona

67. ne izraduje mjesecne izvjestaje o poslovanju UCITS fonda ili ga ne objavljuje u skladu s
odredbama ¢lanka 212. stavka 1. ovoga Zakona

68. ne objavljuje i ne obavjestava o svakom pravnom i poslovnom dogadaju u vezi s drustvom
za upravljanje 1 UCITS fondom kojim upravlja, u skladu s odredbama ¢lanka 213. stavka 1.
ovoga Zakona

69. viSe od dva puta u razdoblju od tri godine ne dostavi dodatne informacije ulagateljima na
njihov zahtjev, u skladu s ¢lankom 214. ovoga Zakona

70. 1zda udjele protivno odredbama ¢lanka 246. ovoga Zakona

71. ne iskaze pokazatelj ukupnih troskova UCITS fonda u skladu s odredbama ¢lanka 250.
ovoga Zakona

72. postupi protivno pravilniku iz ¢lanka 261. stavka 6. ovoga Zakona

73. drustvo za upravljanje fondom preuzimateljem ne obavijesti sve imatelje udjela u fondu
preuzimatelju u skladu s odredbama ¢lanka 271. stavcima 1. i 2. ovoga Zakona, odnosno,
druStvo za upravljanje fondom prenositeljem ne obavijesti sve imatelje udjela u fondu
prenositelju u skladu s odredbama ¢lanka 271. stavcima 3. 1 4. ovoga Zakona

74. imatelju udjela ne da kopiju revizorskog izvjesca o pripajanju, u skladu s odredbama ¢lanka
277. stavka 2. ovoga Zakona

75. ne uskladi imovinu fonda preuzimatelja s odredbama ovoga Zakona i prospektom fonda
preuzimatelja u roku iz ¢lanka 279. stavka 7. ovoga Zakona

76. drustvo za upravljanje fondom preuzimateljem ne obavijestiti Agenciju i depozitara fonda
preuzimatelja u skladu s odredbama ¢lanka 280. ovoga Zakona

77. druStvo za upravljanje fondom preuzimateljem na svojim mreZnim stranicama ne objavi
informaciju o provedbi statusne promjene pripajanja, u skladu s odredbama ¢lanka 281. ovoga
Zakona

78. ne dostavi obavijest iz ¢lanka 301. stavka 1. ovoga Zakona u skladu s odredbama c¢lanka
301. stavka 2. ili ¢lanka 3. ovoga Zakona ili pravilnika iz ¢lanka 335. stavka 1. tocke 1. ili tocke
7. ovoga Zakona

79. drustvo za upravljanje glavnog UCITS fonda koje ne sklopi sporazum o razmjeni svih
informacija 1 dokumentacije s drustvom za upravljanje napajaju¢im UCITS fondom, u skladu s
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odredbama ¢lanka 303. stavka 1. ovoga Zakona ili pravilnika iz ¢lanka 335. stavka 1. tocke 2.
ovoga Zakona

80. drustvo za upravljanje napajaju¢im UCITS fondom koje ne sklopi sporazum o razmjeni svih
informacija 1 dokumentacije s drustvom za upravljanje glavnog UCITS fonda, u skladu s
odredbama ¢lanka 303. stavka 1. ovoga Zakona ili pravilnika iz ¢lanka 335. stavka 1. tocke 2.
ovoga Zakona

81. drustvo za upravljanje koje upravlja napajaju¢im UCITS fondom, ne dostavi depozitaru
napajaju¢eg UCITS fonda sve informacije u vezi s glavnim UCITS fondom, u skladu s
odredbama ¢lanka 305. stavka 1. ovoga Zakona

82. drustvo za upravljanje koje upravlja napajaju¢im UCITS fondom ne prati ucinkovito
prikladnost upravljanja i poslovanja glavnog UCITS fonda, u skladu s odredbama ¢lanka 313.
stavka 1. ovoga Zakona

(2) Novcanom kaznom u iznosu od 1320,00 do 3980,00 eura kaznit ¢e se za prekrsaj iz stavka
1. ovoga ¢lanka i1 odgovorna osoba drustva za upravljanje.

Prekr$aji odredenih fizickih osoba vezanih uz drustvo za upravljanje ili depozitara
Clanak 399.

Novc¢anom kaznom u iznosu od 2650,00 do 6630,00 eura kaznit ¢e se za prekrsaj:

1. ¢lanovi uprave drustva za upravljanje ako ne vode poslove drustva za upravljanje, u skladu
s odredbama ¢lanka 35. stavka 3. ovoga Zakona

2. ¢lan/Clanovi uprave drusStva za upravljanje ako ne vode poslovanje drustva za upravljanje u
skladu s odredbama c¢lanka 36. stavka 4. ovoga Zakona

3. ¢lan uprave ili prokurist drustva za upravljanje ako postupi protivno odredbama ¢lanka 37.
ovoga Zakona

4. ¢lan nadzornog odbora koji ne postupa u skladu s odredbama ¢lanka 46. ovoga Zakona

5. upravitelji ili ostali radnici depozitara ili njegovi prokuristi ili punomocnici ako postupe
protivno odredbama ¢lanka 229. stavka 4. ovoga Zakona i

6. ¢lanovi uprave 1 ostali radnici druStva za upravljanje ili njegovi prokuristi ili punomoc¢nici
ako postupe protivno odredbama ¢lanka 229. stavka 5. ovoga Zakona.
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PRILOZI - Izvjesée o provedenom savjetovanju sa zainteresiranom javnoscéu

Izjava o uskladenosti prijedloga propisa s pravnom steCevinom
Europske unije

- Usporedni prikaz podudaranja odredbi propisa Europske unije s
prijedlogom propisa



OBRAZAC

1ZVJESCA O PROVEDENOM SAVIETOVANIU SA ZAINTERESIRANOM JAVNOSCU

Naslov dokumenta

Stvaratelj dokumenta, tijelo koje
provodi savjetovanje

Svrha dokumenta

Datum dokumenta
Verzija dokumenta
Vrsta dokumenta

Naziv nacrta zakona, drugog propisa
ili akta

Jedinstvena oznaka iz Plana
dono3enja zakona, drugih propisa i
akata objavljenog na internetskim
stranicama Vlade

Naziv tijela nadleznog za izradu
nacrta

Koji su predstavnici zainteresirane
javnosti bili ukljuceni u postupak
izrade odnosno u rad struéne radne
skupine za izradu nacrta?

Je li nacrt bio objavljen na
/internetskim stranicama ili na drugi
odgovarajuci nacin?

Ako jest, kada je nacrt objavljen, na
kojoj internetskoj stranici i koliko je
vremena ostavljeno za
savjetovanje?

Ako nije, zasto?

Koji su predstavnici zainteresirane
javnosti dostavili svoja ocitovanja?

ANALIZA DOSTAVLIENIH PRIMJEDBI
Primjedbe koje su prihvaéene
Primjedbe koje nisu prihvacene i

obrazloZenje razloga za
neprihvacanje

Izvjedce o provedenom savjetovanju - Nacrt prijedloga zakona o
izmjenama i dopunama Zakona o otvorenim investicijskim
fondovima s javnom ponudom

Ministarstvo financija

Izvje$civanje o provedenom savjetovanju sa zainteresiranom
javno$c¢u o Nacrtu prijedloga zakona o izmjenama i dopunama
Zakona o otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom

26. rujna 2024.
v.l.
Izvjesce

Nacrt prijedloga zakona o izmjenama i dopunama Zakona o
otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom

Plan zakonodavnih aktivnosti Vlade Republike Hrvatske za 2024.
godinu (redni broj 21.)

Ministarstvo financija

Nije bila osnovana radna skupina.

Nacrt prijedloga zakona o izmjenama i dopunama Zakona o
otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom bio je

‘objavljen na portal e-Savjetovanje od 21.8.2024. do

20.9.2024.godine na internetskoj stranici
https://esavjetovanja.gov.hr/ECon/MainScreen?entityld=28219

Hrvatska gospodarska komora

Odgovori na zaprimljene primjedbe vidljivi su u tablicnom prikazu
odgovora na zaprimljene primjedbe.
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Izvjesée o provedenom savjetovanju - Nacrt prijedloga zakona o
izmjenama i dopunama Zakona o otvorenim investicijskim
fondovima s javhom ponudom

Redni broj

Korisnik

1 HRVATSKA
GOSPODARSKA
KOMORA

Isjecak

NACRT PRIJEDLOGA
ZAKONA O
IZMJENAMA |
DOPUNAMA ZAKONA
O OTVORENIM
INVESTICIJSKIM
FONDOVIMA §
JAVNOM PONUDOM

Komentar Status odgovora Odgovor
UdruzZenje investicijskih i Primjedba je Primjedba se prihvaca i
mirovinskih fondova predlaze prihvacena odredba se dodatno uskladuje
izmijeniti clanak 109. stavak 1. s Clankom 56. UCITS
na nacin da se briSe ,zajedno s direktive.
portfeljima kojima upravlja”, tako
da stavak glasi: Clanak 109.
(1) UCITS fondovi kojima ,(1) UCITS fondovi kojima
upravlja jedno drustvo za upravlja isto drustvo za
upravljanje ne smiju biti imatelji upravljanje ne smiju zajedno
ukupno: niti pojedinacno biti imatelji
a) vise od 25% dionica s pravom vise od 25% dionica s pravom
glasa jednog te istog izdavatelja glasa jednog te istog
b) vise od 10% dionica bez izdavatelja.
prava glasa jednog te istog
izdavatelja (2) UCITS fond ne smije biti
c) vise od 10% duznickih imatelj:
vrijednosnih papira koje je izdao a) vise od 10% dionica bez
jedan te isti izdavatelj prava glasa jednog te istog
d) viSe od 25% udjela izdavatelja
pojedinoga investicijskog fonda b) vise od 10% duznickih
ili vrijednosnih papira koje je
e) vise od 10% instrumenata izdao jedan te isti izdavatelj
trzista novca koje je izdao jedan c) vise od 25% udjela
te isti izdavatel].” pojedinoga investicijskog
fonda ili
d) vise od 10% instrumenata
OBRAZLOZENJE: trzista novca koje je izdao

jedan te isti izdavatel).”
UCITS direktiva u ¢lanku koji
ureduje ovo pitanje ne sadrzi dio
koji govori o portfeljima ve¢
iskljucivo o UCITS fondovima, te
propisuje:

Clanak 56. st. 2.

UCITS moze steci najvise:

(a) 10 % dionica bez prava
glasa jednog izdavatelja;

(b) 10 % duznickih vrijednosnih
papira jednog izdavatelja;

(c) 25 % udjela jednog UCITS-a
ili drugog subjekta za zajednicka
ulaganja u smislu ¢lanka 1.
stavka 2. tocke (a) i (b); ili

(d) 10 % instrumenata trzista
novca jednog izdavatelja.

Slovenski zakon Zakon o
investicijskih skladih in druzbah
za upravljanje takoder ne sadrzi
dio koji govori o porfteljima, te
propisuje:

Article 184 (Prohibition of
significant influence over the
management of an issuing
entity)

(1) None of the investment
funds managed by the same
management company shall
acquire any shares carrying
voting rights that would enable
the management company to
exercise significant influence
over the management or the
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2 HRVATSKA
GOSPODARSKA
KOMORA

3 HRVATSKA
GOSPODARSKA
KOMORA

NACRT PRIJEDLOGA
ZAKONA O
IZMJENAMA |
DOPUNAMA ZAKONA
O OTVORENIM
INVESTICIJSKIM
FONDOVIMA S
JAVNOM PONUDOM

NACRT PRIJEDLOGA
ZAKONA O
IZMJENAMA |
DOPUNAMA ZAKONA
O OTVORENIM
INVESTICIJSKIM
FONDOVIMA S
JAVNOM PONUDOM

management board of an
issuing body.

(2) Notwithstanding the
preceding paragraph, each
investment fund may hold no
more than:

1. 10% of all non-voting shares
of a single issuing entity;

2. 10% of the debt securities of
a single issuing entity;

3. 10% of the money market
instruments of a single issuing
entity;

4. 25% of the units of the
underlying fund.

Uzevsi u obzir mjerodavne
odredbe UCITS direktive,
predlazemo da se ZOIF izmjeni
na nacin da citirani ¢lanak ne
ukljucuje i portfelje kojima
upravlja isto drustvo za
upravljanje, vec iskljucivo
UCITS fondove. PredloZzenom
izmjenom doci ¢e do
uskladivanja s odredbama
UCITS direktive.

Udruzenje investicijskih i
mirovinskih fondova predlaze
izmijeniti ¢lanak 279. vazeceg
Zakona, stavke 1.i 2. tako da
glase:

Primjedba nije
prihvacena

"(1) Najmanje dva radna dana
prije dana izracuna omjera
zamjene zabranjeno je svako
daljnje izdavanije ili otkup udjela
u fondu prenositelju i fondu
preuzimatelju.

(2) Zabrana iz stavka 1. ovoga
¢lanka traje do dana provodenja
statusne promjene, ne
ukljucujudi i taj dan, ali ukupno
ne duze od 15 dana."

OBRAZLOZENJE:

Predmetno se predlaze u svrhu
§to brzeg provodenja pripajanja
za DZU koja isto mogu provesti
u praksi, pritom ne namecuci
obvezu DZU koja to ne mogu
izvrsiti (ne dovode se u losiji
polozaj), a sve u svrhu
povecanja efikasnosti procesa u
svrhu §to brzeg raspolaganja
sredstava klijenata, a
posliedi¢no i zastiti nacela
pravednosti prema klijentu.

Primjedba je
djelomicno
prihvacena.

UdruzZenje investicijskih i
mirovinskih fondova predlaze
izmijeniti ¢lanak 189. vazeceg
Zakona tako da glasi:

"Drustvo za upravljanje duzno je
nakon izdavanja odobrenja
Agencije za osnivanje i
upravljanje UCITS fondom, a
prije pocetka pocetne ponude
udiela ili priie uplate minimalnog
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Primjedba se ne prihvaca.

Naime, ¢lankom 45. UCITS
direktive propisano je da
ulagatelji fonda prenositelja i
ulagatelji fonda preuzimatelja
mogu traZiti da se njihovi
udjeli otkupe ili zamjene, bez
naplacivanja izlazne naknade
(implementirano u ¢lanak 278.
ZOIFJP-a), te da to njihovo
pravo prestaje 5 radnih dana
prije dana izraCuna omjera
zamjene. Stavkom 2. istoga
Elanka direktive propisano je
da drzave €lanice mogu
nacionalnim nadleznim
tijelima dozvoliti da zahtijevaju
ili dozvole privremenu
obustavu izdavanja i otkupa
udjela, ako je to opravdano
radi zastite ulagatelja.

Nastavno na navedenu
mogucnost, ¢lankom 279.
stavkom 1. ZOIFJP-a
propisana je obveza obustave
izdavanja i otkupa udjela koja
pocinje u trenutku kada
ulagatelji u fond prenositelj
odnosno fond preuzimatelj
vide nemaju mogucnost traziti
otkup ili zamjenu udjela, a to
je 5 radnih dana prije dana
izraCuna omjera zamjene
kako je propisano u drugoj
recenici clanka 45. UCITS
direktive.

Primjedba se djelomi¢no
prihvaca.

Prijedlog izmjene ¢Clanka 189.
ZOIFJP-a se ne moze
prihvatiti, buduci da je
prikupljanje sredstava
provodenjem javne pocetne
ponude udjela u samoj
definiciji UCITS fonda, stoga i
u slucaiju prikuplianja



4 HRVATSKA
GOSPODARSKA
KOMORA

NACRT PRIJEDLOGA
ZAKONA O
IZMJENAMA |
DOPUNAMA ZAKONA
O OTVORENIM
INVESTICIJSKIM
FONDOVIMA S
JAVNOM PONUDOM

iznosa dovoljnog za pocetak
rada fonda (seed money),
objaviti prospekt UCITS fonda
na svojoj mreznoj stranici."

Takoder predlaze izmijeniti
¢lanak 245. vazeéeg Zakona na
nacin da se iza stavka 10. doda
novi stavak 11. koji glasi:

"(11) Fond moze poceti s radom
uplatom minimalnog iznosa
dovoljnog za pocetak rada fonda
(seed money) na nacin da se
osigura definirani prag najnize
vrijednosti imovine fonda.
Zaprimanjem predmetnog
iznosa smatra se da je fond
poceo s radom, o cemu ¢e DZU
sliedeci radni dan obavijestiti
ulagatelje i HANFA-u."

OBRAZLOZENJE:

PredlaZe se dopuna ¢lanka 189.
i dodavanje novog stavka
(stavak 11) u Elanku 245.
obzirom na postupanja drustva
za upravljanje, a nastavno na
uobicajene prakse ostalih
europskih zemalja.

Udruzenje investicijskih i
mirovinskih fondova predlaze
¢lanak 115. vazec¢eg Zakona,
stavak 1. izmijeniti tako da glasi:

"(1) ) Udjel i prava iz udjela u
UCITS fondu stje¢u se datumom
upisa u registar iz ¢lanka 113.
stavka 1. ovoga Zakona."

OBRAZLOZENJE:

Predmetno se predlaze u svrhu
zastite ulagatelja (izmjene
¢lanka 99. i 115. Zakona o
otvorenim investicijskim
fondovima s javnom ponudom).
Sadasnji zakonskim rjesenjem
dolazilo je do mogucnosti
razliCitog tumacenja zakona,
odnosno mogu li se sredstva
uplac¢ena sukladno stavku 3.
¢lanka 99. odmah investirati, sto
bi bilo u skladu s nacelom
dobrog gospodara. Medutim
zbog nejasnoce zakonskih
odredbi dolazilo je do situacija
gdje su se sredstva koja je
ulagatelj uplatio u fond mogla
investirati tek na slijedeci radni
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Primjedba nije
prihvacena

sredstava tzv. seed money
uplatom, bit ¢e nuzno provesti
pocetnu ponudu udjela, kao i
odrediti i objaviti datume
pocetka i zavrSetka pocetne
ponude udjela, kao i datum do
kojega ce ulagateljima isplatiti
uplacena nov€ana sredstva u
slucaju da okonc¢anjem
razdoblja za poc¢etnu ponudu
nije prikupljen predvideni
iznos najnize vrijednosti
imovine Fonda - slijedom
¢ega navedena odredba treba
ostati nepromijenjena.

Predlazemo prihvatiti
komentar u odnosu na ¢lanak
245., ali uz napomenu da je
bez obzira na uplac¢eni seed
money, drustvo obvezno
objaviti pocetnu ponudu
udjela, koja moze trajati krace
od 30 dana (teoretski i samo
jedan dan) i odmah zapoceti s
radom, uz obvezu obavijesti
Drustva o ishodu pocetne
ponude Fonda, u skladu s €l.
245, st.10. zakona.

U ¢lanku 245. dodaje se
stavak 11. koji glasi:

,(11) Uspjesnim okoncanjem
pocetne ponude udjela u
UCITS fondu smatrat ¢e se i
uplata minimalnog iznosa
dovoljnog za pocetak rada
fonda tzv. seed money, na
nacin da se osigura prelazak
definiranog praga najnize
vrijednosti imovine fonda. O
navedenom ce drustvo za
upravljanje obavijestiti
ulagatelje te Agenciju u skladu
s odredbom stavka 10. ovog
Clanka."

Primjedba se (zajedno s
primjedbama br. 5. i 6. jer su
izravno povezane) u ovom
trenutku ne moze prihvatiti na
nacin na koji je isti predlozen,
ali se moze razmotriti prilikom
sliedecih cjelovitih izmjena
zakona  ukoliko se isti
konceptualno  razradi  od
strane predlagatelja izmjena
na adekvatan nacin.

Smatramo da je potrebno
izvrsiti analizu svih zakonskih

odredbi na koje bi ova
izmjena, ako bi bila u
buducnosti prihvacena,
utjecala. Radi pravne
sigurnosti, predlaze se
napraviti  detaljina  analiza

nakon cega ¢e se razmotriti
moguce zakonske izmjene.

OBRAZLOZENJE:

Clankom 115, stavkom 2.
ZOIFJP-a propisan je rok od 7
dana za upis u registar udjela,
u kojem je roku drustvo za
upravlianie duzno, izmedu
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dan, odnosno kada bi drustvo
izracunalo vrijednost udjela za
prethodni radni dan i iste te
udjele dodijelilo ulagatelju s
datumom upate. Problem bi
postao veci kada bi slijedeci
radni dan bio nakon vikenda ili
vikenda plus drzavnih blagdana,
§to u nekim slucajevima dovede
do situacije da se tek 5 dana od
dana uplate sredstva ulagatelja
mogu investirati. Na taj nacin,
neefikasnim upravljanjem i
zanemarivanjem nacela paznje
dobrog gospodara Stetu su trpili
postojeci ulagatelji u fondu, jer
bi njihovo ulaganje bilo
razvodnjeno s novom uplatom,
ali i ulagatelj koji je uplatio, a
novac drustvo za upravljanje
nije mogao investirati. Sam
ulagatelj koji je ispunio sve
uvjete iz stavka 3. ¢lanka 99. u
dosadasnjoj praksi bi bio
dodatno ostecen, jer sukladno
zakonskoj regulativi, bi mu se od
dana uplate na uplaceni iznos
obracunavale sve naknade koje
fond ima sukladno prospektu
fonda, kao Sto su upravljacka
naknada, naknada depozitnoj
banci, naknada HANFA-i i
druge.

Zbog svega gore navedenog,
smatramo da je predloZeno
rieSenje optimalno, jer daje
zastitu dotadasnjim ulagateljima
fonda, kao i ulagatelju koji je
ispunio uvjete iz stavka 3.
¢lanaka 99. Ovakvim zakonskim
izmjenama, drustvu za
upravljanje ¢e se omoguciti da u
potpunosti primjenjuje nacelo
dobrog gospodara, prema svim
ulagateljima. Sam ulagatelj ce
biti u povoljnijem polozaju u
odnosnu na postojece zakonsko
rieSenje, jer ¢e drustvo za
upravljanje moci odmah
raspolagati uplacenim
sredstvima te ih investirati
sukladno investicijskom politici
fonda propisanoj prospektom,
koji je odobren od strane
regulatora, HANFA-e. U
ovakvom slucaju i naknada koje
se kroz fond naplacuju
ulagatelju, a koje su se i do
sada naplacivale postaju
opravdane.

Takoder, ovim izmjenama i
dopunama izbjegavamo
situacije gdje uplata ulagatelja
dovodi do pasivnog kréenja
limita ulaganja. To znaci da ce
drustvo za upravljanjem nakon
prihvacanja ovih izmjena i
dopuna moci diverzificirati
imovinu fonda sukladno
zakonskim i podzakonskim
aktima, a sve u svrhu vece
zastite ulagatelja u fond.

Udruzenje investicijskih i
mirovinskih fondova predlaze
Clanak 99. vazeceqga Zakona,

Primjedba nije
prihvacena

415

ostalog, provesti i mijere
dubinske  analize  stranke
sukladno ZSPNFT-u te ispitati
postoji li u konkretnom slucaju
jedan od razloga za odbijanje
sklapanja ugovora o ulaganju.
Takoder, bez tog roka od 7
dana, a iz ovako postavljenog
prijedloga izmjena odredaba,
ostaje nejasno u kojem
trenutku ,drustvo nije odbilo
sklapanje ugovora‘, odnosno
sporan je moment sklapanja
ugovora o ulaganju i saznanja
ulagatelja o istome, nije jasno
kada je ulagatelj upoznat sa
brojem udjela i iznosom cijene
izdanih udjela UCITS fonda
(kada se istome izdaje
potvrda o stjecanju udjela, ¢l.
119./2.). Odredba da drustvo
za  upravljanje  uplacena
sredstva smije ulagati tek
nakon §to ulagatelj bude
upisan u registar udjela je
unesena u zakon radi pravne
sigurnosti, stoga eventualni
prijedlozi izmjene iste moraju
biti popraceni utemeljenim, a
sveobuhvatnim izmjenama i
svih drugih odredaba na
adekvatan nacin na koje bi
takva promjena utjecala,
uzimajuéi u obzir sve obveze
na strani drustva za
upravljanje propisane kako
ZOIFJP-om, tako i drugim
relevantnim primjenjivim
propisima.

S obzirom da je izravno
povezan s prethodnom
primjedbom, odgovor kao i



DOPUNAMA ZAKONA  stavke 3. i 5. izmijeniti, odnosno iznad.

O OTVORENIM dopuniti tako da glase:
INVESTICIJSKIM
FONDOVIMA S "(3) Kod originarnog stjecanja

JAVNOM PONUDOM udjela ugovor o ulaganju
skloplien je kada je ulagatelj
drustvu za upravljanje podnio
uredan zahtjev za izdavanje
udjela i izvrsio valjanu uplatu
iznosa iz zahtjeva, a drustvo za
upravljanje ne odbije sklapanje
ugovora, §to se smatra
datumom upisa ulagatelja u
registar udjela. U svim ostalim
slu¢ajevima ugovor o ulaganju
je sklopljen u trenutku kada
drustvo, odnosno voditelj
registra upise stjecatelja u
registar udjela.

(5) Uplacena sredstva iz stavka
3. ovoga ¢lanka drustvo za
upravljanje smije ulagati od
datuma upisa ulagatelja u
registar udjela."

6 HRVATSKA IIl. OCJENA | IZVORI Udruzenje investicijskih i Primjedba nije S obzirom da je izravno
GOSPODARSKA POTREBNIH mirovinskih fondova predlaze prihvacena povezan s prethodnom
KOMORA SREDSTAVA ZA dodavanje novog stavka (54) primjedbom, odgovor kao i

PROVEDBU ZAKONA,  koiji glasi: iznad.
Clanak 2. "(54) Datum upisa u registar

ulagatelja smatra se dan na koji
je ulagatelj drustvu za
upravljanje podnio uredan
zahtjev za izdavanje udjela i
izvr§io valjanu uplatu iznosa iz
zahtjeva, a drustvo za
upravljanje nije odbilo sklapanje
ugovora."
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1. Naziv prijedloga propisa

Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o otvorenim investicijskim fondovima s javnom
ponudom

2. Struéni nositelj izrade prijedloga propisa
MINISTARSTVO FINANCUA

3. Veza s Programom Vlade Republike Hrvatske za preuzimanje i provedbu pravne
ste¢evine Europske unije

Predvideno Programom Vlade Republike Hrvatske za preuzimanje i provedbu pravne
ste¢evine Europske unije za 2024. godinu.
Rok: [V. kvartal 2024.

4, Preuzimanje odnosno provedba pravne stefevine Europske unije
a) Odredbe primarnih izvora prava Europske unije

Ugovor o funkcioniranju Europske unije
tlanak/&lanci &lanak 53. stavak 1. i &lanak 114,

b) Sekundarni izvori prava Europske unije

Direktiva (EU) 2022/2556 Europskog parlamenta i Vijeéa od [4. prosinca 2022. o izmfeni
direktiva 2009/65/EZ, 2009/138/E7, 2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU, 2014/65/EU,
(EU) 201572366 i (EU) 2016/234] u pogledu digitalne operativne otpornosti za financijski
sektor (Tekst znadajan za EGP) (SL L 333, 27.12.2022.)

3202212556

- Clanak 1. preuzeto: Zakon o olvorenim investicijskim fondovima, s javnom ponudom
- pro¢iséeni tekst (NN 44/16, 126/19, 110/21, 76/22)

- Clanak 2. bit ée preuzeto: Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o osiguranju
(07.10.2024)

- Clanak 3. bit ée preuzeto: Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o alternativnim
investicijskim fondovima (07.10.2024)

- Clanak 3. preuzeto: Zakon o alternativinim investicijskim fondovima - pro¢iséeni tekst
(NN 21/18, 126/19, 110/21, 83/23)

- Clanak 4. bit ée preuzeto: Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o kreditnim
institucijama (18.11.2024)
Clanak S. preuzeto: Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o sanaciji kreditnih
instituciju U investicijskih drugtava (NN 27°2024)



- Clanak 5. bit & preuzeto: Odiuka o planovima oporavka kreditnih institucija
(17.12.2024)

Clanak 6. preuzelo: Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o trZistu kapitala (NN X
85/2024)

- Clanak 6. preuzeto: Zakon o trzistu kapitala (NN 65/18, 17/20, 83/21, 151/22) (NN
65/18, 17/20, 83/21, 151/22)

Clanak 7. bit éc preuzeto: Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o platnom prometu
(21.10.2024)

- Clanak 7. bit ée preuzeto: Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o elektroniékom
noveu (21.10.2024)

- Clanak 8. bit &e preuzeto: Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o mirovinskim
osiguravajuéim drustvima (04.11.2024)

- Clanak 8. bit ée preuzeto: Zakon izmjenama i dopunama Zakona o dobrovoljnim
mirovinskim fondovima (04.11.2024)

¢) Ostali izvori prava Europske unije

5. Prilog: tablice usporednih prikaza za propise kojima se preuzimaju odredbe
sekundarnih izvora prava Europske unije u zakonodavstvo Republike Hrvatske

Da.
Potpis EU koordinatora struénog nositelja izrade prijedloga propisa, datum i petat

Stipe Zupan

Drzavni tajnik .
(. — )
Vool

(potpis) (da
et

2Fe L
Potpis EU koordinatora Ministarstva vanjskih i europskih poslova, datum i peéat
Andbeja Metelko-Zgombic——

' :wn/it;}%f( E%um /n
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USPOREDNI PRIKAZ PODUDARANJA ODREDBI PROPISA EUROPSKE UNIJE S PRIJEDLOGOM PROPISA

1. Naziv propisa Europske unije
Direktiva (EU) 2022/2556 Europskog parlamenta i Vije¢a od 14. prosinca 2022. o izmjeni direktiva 2009/65/EZ, 2009/138/EZ, 2011/61/EU,
2013/36/EU, 2014/59/EU, 2014/65/EU, (EU) 2015/2366 i (EU) 2016/2341 u pogledu digitalne operativne otpornosti za financijski sektor
(Tekst znacajan za EGP)

2. Naziv prijedloga propisa
Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom

3. Uskladenost odredbi propisa Europske unije (sekundarni izvori prava) s odredbama prijedloga propisa

a) b) ¢) d)
Odredbe propisa Europske unije Odredbe prijedloga propisa Je li sadrzaj Obrazlozenje (ako sadrzaj odredbe
odredbe propisa propisa Europske unije nije preuzet ili
Europske unije u je djelomi¢no preuzet u odredbu
potpunosti preuzet | prijedloga propisa)
u odredbu

prijedloga propisa?




Clanak 1.
Izmjene Direktive 2009/65/EZ

Clanak 12. Direktive 2009/65/EZ mijenja se
kako slijedi:

1.u stavku 1. drugom podstavku tocka (a)
zamjenjuje se sljedeéim:

,(@)da ima odgovarajuc¢e administrativne 1
ra¢unovodstvene postupke, mjere
nadzora i zaStite elektroni¢ke obrade
podataka, medu ostalim i u pogledu
mreznih i informacijskih sustava koji
su uspostavljeni i kojima se upravlja u
skladu s Uredbom (EU) 2022/2554
Europskog parlamenta i Vijeca_(*1),
kao i adekvatne mehanizme
unutarnjeg nadzora ukljucujuci,
posebice, pravila za osobne
transakcije svojih zaposlenika ili za
posjedovanje ili upravljanje
ulaganjima u financijske instrumente
u svrhu ulaganja za vlastiti racun,
kojima se barem osigurava da se
svaka transakcija koja ukljucuje
UCITS moze rekonstruirati prema
svojem porijeklu, uklju¢enim
stranama, vrsti te vremenu i mjestu na
kojem je izvrSena, te da se imovina
UCITS-a kojim upravlja drustvo za
upravljanje ulaze u skladu s pravilima
fonda ili dokumentima o osnivanju i
vazeéim zakonskim odredbama;

Clanak 5.

U c¢lanku 48. stavku 1. tocki 10. iza
rijeéi: ,,podataka“ dodaje se zarez i
rijeéi: ,,ukljucujuéi i u pogledu
mreZnih i informacijskih sustava koje
je uspostavilo i kojima upravlja u
skladu s pravilima za postizanje
digitalne operativne otpornosti u
smislu Uredbe (EU) 2022/2554
Europskog parlamenta i Vije¢a od 14.
prosinca  2022. o  digitalnoj
operativnoj otpornosti za financijski
sektor i izmjeni uredbi (EZ) br.
1060/2009, (EU) br. 648/2012, (EU)
br. 600/2014, (EU) br. 909/2014 i
(EU) 2016/1011 (Tekst znacajan za
EGP) (SL L 333, 27. 12. 2022.)*.

Djelomi¢no preuzeto

Preuzeto u: Zakon o otvorenim
investicijskim fondovima, s javnom
ponudom - pro¢isceni tekst (NN 44/16,
126/19, 110/21, 76/22) ¢lanak/¢lanci 48.

Nije potrebno
preuzimanje

Izmijenjeni st. 3. nije potrebno preuzeti u
nac. zakonodavstvo s obzirom da je rije¢
o0 izmjenama koje se odnose na obveze
Europske komisije.




(*1) Uredba (EU) 2022/2554 Europskog
parlamenta i Vije¢a od 14. prosinca 2022.
o digitalnoj operativnoj otpornosti za
financijski sektor 1 izmjeni uredbi (EZ)
br. 1060/2009, (EU) br. 648/2012, (EU)
br. 600/2014, (EU) br. 909/2014 1 (EU)
2016/1011 (8L 1. 333. 27.12.2023.,
str. 1.).75"

2.stavak 3. zamjenjuje se sljede¢im:

,,3. Ne dovode¢i u pitanje ¢lanak 116.,
Komisija donosi, putem delegiranih akata
u skladu s ¢lankom 112.a, mjere kojima
se utvrduju:

(a)postupci i mjere iz stavka 1. drugog
podstavka tocke (a), osim postupaka i
mjera koji se odnose na mrezne i
informacijske sustave;

(b)strukture i organizacijski zahtjevi za
svodenje sukoba interesa iz stavka 1.
drugog podstavka toc¢ke (b) na
najmanju mogucu mjeru.”.

Clanak 2.
Izmjene Direktive 2009/138/EZ

Direktiva 2009/138/EZ mijenja se kako
slijedi:

Nije preuzeto

Bit ¢e preuzeto u: Zakon o izmjenama i
dopunama Zakona o osiguranju
(07.10.2024)




1.u ¢lanku 41. stavak 4. zamjenjuje se
sljede¢im:

,,4. Drustva za osiguranje 1 drustva za
reosiguranje poduzimaju razumne mjere
kako bi osigurala kontinuirano i redovito
obavljanje svojih djelatnosti, ukljucujuéi
izradu planova za nepredvidive situacije.
U tu svrhu drustva se koriste primjerenim
i razmjernim sustavima, resursima 1
postupcima te osobito uspostavljaju
mrezne i informacijske sustave i
upravljaju njima u skladu s Uredbom
(EU) 2022/2554 Europskog parlamenta i

Vijeca (*2).

(*2) Uredba (EU) 2022/2554 Europskog
parlamenta i Vijeca od 14. prosinca 2022.
o digitalnoj operativnoj otpornosti za
financijski sektor i izmjeni uredbi (EZ)
br. 1060/2009, (EU) br. 648/2012, (EU)
br. 600/2014, (EU) br. 909/2014 1 (EU)
2016/1011 (SL L 333, 27.12.2022.,
str. 1.).7%;"

2.u ¢lanku 50. stavku 1. tocke (a) 1 (b)
zamjenjuju se sljedeéim:

,(a)elemente sustava iz ¢lanka 41.,
¢lanka 44., a posebno podrucja
navedena u ¢lanku 44. stavku 2., te u
¢lancima 46. 1 47., osim elemenata
koji se odnose na upravljanje rizikom
informacijske i komunikacijske
tehnologije;

Nije potrebno
preuzimanje

Clanak 50. stavak 1. to¢ke (a) i (b) nije
potrebno preuzeti obzirom da se istim
propisuju obveze Komisije. Clanak 50.
Provedbene mjere 1. Komisija donosi
provedbene mjere kojima pobliZze
odreduje: (a) elemente sustava iz ¢lanaka
41.,44.,46.147., a posebno podrucja
koja treba obuhvatiti politika upravljanja
imovinom i obvezama te politika ulaganja
drustava za osiguranje odnosno drustava
za reosiguranje iz ¢lanka 44. stavka 2.;
(b) funkcije iz ¢lanaka 44. i 46. do 48.;
(c) zahtjeve navedene u ¢lanku 42. i
funkcije na koje se ti zahtjevi odnose; (d)
uvjete pod kojima se moZe obaviti
izdvajanje poslova, posebno u vezi
pruzatelja usluga koji se nalaze u tre¢im
zemljama. 2. Ako je potrebno radi
osiguranja primjerene uskladenosti
procjene iz ¢lanka 45. stavka 1. tocke (a),
Komisija moze donijeti provedbene mjere
kako bi poblize odredila elemente te
procjene. 3. Te mjere, kojima je svrha
izmijeniti elemente ove Direktive koji
nisu klju¢ni njezinim dopunjavanjem,
donose se u skladu s regulatornim
postupkom s kontrolom iz ¢lanka 301.
stavka 3.




(b)funkcije iz ¢lanaka 44., 46., 47. 1 48.,
osim funkcija koje se odnose na
upravljanje rizikom informacijske i
komunikacijske tehnologije.”.

Clanak 3.
Izmjena Direktive 2011/61/EU

Clanak 18. Direktive 2011/61/EU
zamjenjuje se sljedeé¢im:

,,Clanak 18.
Op¢a nacela

1. Drzave ¢lanice zahtijevaju da se UAIF-1
u svakom trenutku koriste odgovaraju¢im i
primjerenim ljudskim i tehni¢kim resursima
koji su potrebni za pravilno upravljanje
AlF-ima.

NadleZna tijela matiéne drzave ¢lanice
UAIF-a, uzimajuéi u obzir 1 vrstu AIF-ova
kojima upravlja UAIF, posebno zahtijevaju
da UAIF ima odgovarajuce administrativne
i raunovodstvene postupke, mjere nadzora
i zastite elektroni¢ke obrade podataka,
medu ostalim i u pogledu mreznih i
informacijskih sustava koji su uspostavljeni
i kojima se upravlja u skladu s Uredbom
(EU) 2022/2554 Europskog parlamenta i

Nije preuzeto

Bit ¢e preuzeto u: Zakon o izmjenama 1
dopunama Zakona o alternativnim
investicijskim fondovima (07.10.2024)

Nije preuzeto

Preuzeto u: Zakon o alternativnim
investicijskim fondovima - pro¢is¢eni
tekst (NN 21/18, 126/19, 110/21, 83/23)
8lanak/¢lanci 53. st. 1., 2.1 3.




Vijeca (*3), kao i primjerene mehanizme
unutarnje kontrole ukljucujuéi, posebno,
pravila za osobne transakcije svojih
zaposlenika ili za posjedovanje ili
upravljanje ulaganjima u financijske
instrumente u svrhu ulaganja za vlastiti
racun, kojima se barem osigurava da se
svaka transakcija koja ukljucuje AlF-e
moze rekonstruirati prema svojem
porijeklu, uklju€enim stranama, vrsti te
vremenu i mjestu na kojem je izvrena, te
da se imovina AIF-ova kojima upravlja
UAIF ulaze u skladu s pravilima AlIF-a ili
osnivackim aktom i vaze¢im zakonskim
odredbama.

2. Komisija putem delegiranih akata u
skladu s ¢lankom 56. te podlozno uvjetima
iz ¢lanaka 57. 1 58. donosi mjere kojima se
poblize odreduju postupci i mjere iz stavka
1. ovog ¢lanka, osim postupaka i mjera koji
se odnose na mrezne i informacijske
sustave.

Clanak 4.
Izmjene Direktive 2013/36/EU

Direktiva 2013/36/EU mijenja se kako
slijedi:

1.u ¢lanku 65. stavku 3. tocki (a) podtocka
vi. zamjenjuje se sljedecim:

Nije preuzeto

Bit ¢e preuzeto u: Zakon o izmjenama 1
dopunama Zakona o kreditnim
institucijama (18.11.2024)




,,vi.tre¢ih osoba kojima su subjekti iz
podto¢aka od i. do iv. eksternalizirali
funkcije ili aktivnosti, ukljuc¢ujuci
trece strane pruzatelje IKT usluga iz
poglavlja V. Uredbe (EU) 2022/2554
Europskog parlamenta i Vijeca (*4);

(*4) Uredba (EU) 2022/2554 Europskog
parlamenta i Vije¢a od 14. prosinca 2022.
o digitalnoj operativnoj otpornosti za
financijski sektor i izmjeni uredbi (EZ)
br. 1060/2009, (EU) br. 648/2012, (EU)
br. 600/2014, (EU) br. 909/2014 1 (EU)
2016/1011 (SL L 333, 27.12.2022.,
str. 1.).73"

2.u ¢lanku 74. stavku 1. prvi podstavak
zamjenjuje se sljedeéim:

,Institucije moraju imati robusne sustave
upravljanja koji ukljucuju jasnu
organizacijsku strukturu s dobro
definiranim, transparentnim i dosljednim
linijama odgovornosti, u¢inkovitim
procesima za utvrdivanje i pracenje rizika,
upravljanje njima i izvje$éivanje o
rizicima kojima jesu ili bi mogle biti
izloZene, odgovaraju¢e mehanizme
unutarnje kontrole, ukljucujuci dobre
administrativne i raCunovodstvene
postupke, mrezne i informacijske sustave
koji su uspostavljeni i kojima se upravlja
u skladu s Uredbom (EU) 2022/2554 te
politike i prakse u pogledu primitaka koje
su dosljedne s dobrim i u¢inkovitim
upravljanjem rizicima te ga promicu.”;




3.u ¢lanku 85. stavak 2. zamjenjuje se
sljedeéim:

,,2. Nadlezna tijela osiguravaju da
institucije imaju odgovarajuce politike i
planove za nepredvidive situacije 1
politike i planove kontinuiteta poslovanja,
ukljuc¢ujuéi politike i planove kontinuiteta
poslovanja u podru¢ju IKT-a i planove
odgovora i oporavka u podru¢ju IKT-a za
tehnologiju kojom se koriste za
priopéavanje informacija, te da su ti
planovi izradeni i testirani i da se njima
upravlja u skladu s ¢lankom 11. Uredbe
(EU) 2022/2554 kako bi institucije mogle
nastaviti poslovati u slucaju ozbiljnog
poremecaja poslovanja i ograniciti
gubitke do kojih je doslo uslijed takvog
poremecaja.”;

4.u ¢lanku 97. stavku 1. dodaje se sljedeca
tocka:

,(d)rizike otkrivene testiranjem digitalne
operativne otpornosti u skladu s
poglavljem IV. Uredbe
(EU) 2022/2554.”.

Clanak 5.
Izmjene Direktive 2014/59/EU

Direktiva 2014/59/EU mijenja se kako
slijedi:

Nije preuzeto

Preuzeto u: Zakon o izmjenama i
dopunama Zakona o sanaciji kreditnih
institucija i investicijskih drustava (NN
27/2024) ¢lanak/€lanci 7., 6.




1.¢lanak 10. mijenja se kako slijedi:

(a)u stavku 7. tocka (c) zamjenjuje se
sljede¢im:

,,(¢)prikaz nacina na koji bi se klju¢ne
funkcije 1 temeljne linije
poslovanja mogle pravno i
ekonomski odvojiti od ostalih
funkcija u mjeri u kojoj je to
potrebno kako bi se osigurali
kontinuitet 1 digitalna operativna
otpornost u slu¢aju propasti
institucije;”;

(b)u stavku 7. tocka (q) zamjenjuje se
sljedeéim:

,,(q)opis nuznih radnji i sustava za
odrzavanje kontinuiranog
funkcioniranja operativnih procesa
institucije, ukljuujuéi mrezne i
informacijske sustave iz Uredbe
(EU) 2022/2554 Europskog
parlamenta i Vije¢a_(*5);

(*5) Uredba (EU) 2022/2554
Europskog parlamenta i Vije¢a od

14. prosinca 2022. o digitalnoj
operativnoj otpornosti za financijski
sektor i izmjeni uredbi (EZ)

br. 1060/2009, (EU) br. 648/2012,
(EU) br. 600/2014, (EU) br. 909/2014 1
(EU) 2016/1011 (SL L 333
27.12.2022., str. 1.).;"

Nije preuzeto

Bit ¢e preuzeto u: Odluka o planovima
oporavka kreditnih institucija
(17.12.2024)




(c)u stavku 9. dodaje se sljedeci
podstavak:

,,U skladu s ¢lankom 10. Uredbe (EU)
br. 1093/2010 EBA preispituje i, prema
potrebi, azurira regulatorne tehnicke
standarde kako bi se, medu ostalim,
uzele u obzir odredbe poglavlja II.
Uredbe (EU) 2022/2554.”;

2.Prilog se mijenja kako slijedi:

(a)u odjeljku A tocka (16) zamjenjuje se
sljede¢im:

,,(16)mehanizme i mjere potrebne za
odrzavanje kontinuiranog
funkcioniranja operativnih
procesa institucije, ukljucujuéi
mrezne i informacijske sustave
koji su uspostavljeni i kojima se
upravlja u skladu s Uredbom
(EU) 2022/2554;”;

(b)odjeljak B mijenja se kako slijedi:

i.to¢ka (14) zamjenjuje se sljede¢im:

,(14)identificiranje vlasnika sustava
navedenih pod to¢kom (13), uz
njih povezanih sporazuma o
razini usluga te svih softvera i
sustava ili dozvola, ukljuc¢ujuci
raspored po pravnim osobama,
klju¢nim aktivnostima i
temeljnim linijama poslovanja
institucije te identificiranje
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klju¢nih tre¢ih strana pruZzatelja
IKT usluga, kako su definirani u
¢lanku 3. toc¢ki 23. Uredbe
(EU) 2022/2554;”;

it.umece se sljedeéa tocka:

,,(14.a)rezultate testiranja digitalne
operativne otpornosti
institucija na temelju Uredbe
(EU) 2022/2554;”;

(c)odjeljak C mijenja se kako slijedi:

i.to¢ka (4) zamjenjuje se sljede¢im:

,,(4)u kojoj su mjeri sporazumi o
uslugama koje institucija odrZava,
ukljucujuéi ugovorne aranzmane
o upotrebi IKT usluga, otporniiu
potpunosti izvrsivi u slucaju
sanacije institucije;”;

il.umecée se sljedeca tocka:

,,(4.a)digitalna operativna otpornost
mreznih i informacijskih
sustava kojima se podupiru
klju¢ne funkcije i temeljne
linije poslovanja institucije, pri
¢emu se uzimaju u obzir
izvjes¢a o znacajnim IKT
incidentima i rezultati testiranja
digitalne operativne otpornosti
na temelju Uredbe
(EU) 2022/2554;”.
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Clanak 6.
Izmjene Direktive 2014/65/EU

Direktiva 2014/65/EU mijenja se kako
slijedi:

1.¢lanak 16. mijenja se kako slijedi:
(a)stavak 4. zamjenjuje se sljede¢im:

,,4. Investicijsko drustvo poduzima
odgovarajuce korake kako bi osiguralo
kontinuitet i redovitost investicijskih
usluga i aktivnosti. U tu svrhu
investicijsko drustvo koristi se
primjerenim i razmjernim sustavima,
medu ostalim i sustavima
informacijske i komunikacijske
tehnologije (IKT) koji su uspostavljeni
i kojima se upravlja u skladu s ¢lankom
7. Uredbe (EU) 2022/2554 Europskog
parlamenta i Vijeca (*6), te
primjerenim i razmjernim resursima i
postupcima.

(*6) Uredba (EU) 2022/2554
Europskog parlamenta i Vijeca od

14. prosinca 2022. o digitalnoj
operativnoj otpornosti za financijski
sektor 1 izmjeni uredbi (EZ)

br. 1060/2009, (EU) br. 648/2012,
(EU) br. 600/2014, (EU) br. 909/2014 1
(EU) 2016/1011 (SL L 333
27122022 siv. 1.).":"

Nije preuzeto

Preuzeto u: Zakon o izmjenama i
dopunama Zakona o trZiStu kapitala (NN
85/2024) ¢lanak/¢lanci Clanak 5., 7., 11.,
12., 13,

Nije preuzeto

Preuzeto u: Zakon o trzistu kapitala (NN
65/18, 17/20, 83/21, 151/22) (NN 65/18,
17/20, 83/21, 151/22) ¢lanak/¢lanci

Clanak 50. st. 2. t. 2.1 4.; ¢lanak 82. st. 2.

i3.; ¢lanak 296. st. 1. t. 11., ¢lanak 301.

Nije potrebno
preuzimanje

Nije potrebno preuzimanje u odnosu na
izmjenu ¢l. 17. st. 7. t.a) s obzirom da je
rije o obvezama ESMA-e koja sastavlja
nacrt regulatornih tehnickih standarda
kako bi se odredilo navedeno u tocki a).

Nije potrebno
preuzimanje

Nije potrebno preuzimanje u odnosu na
¢l. 48. st.12. jer ESMA sastavlja nacrt
regulatornih standarda za odredivanje
navedenog u st. 12.
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(b)u stavku 5. drugi i tre¢i podstavak
zamjenjuju se sljedeéim:

,Investicijsko drustvo duzno je imati
dobre administrativne 1
ratunovodstvene postupke, mehanizme
unutarnje kontrole i djelotvorne
postupke procjene rizika.

Ne dovodeéi u pitanje sposobnost
nadlezZnih tijela da zatraze pristup
komunikaciji u skladu s ovom
Direktivom 1 Uredbom (EU)
br. 600/2014, investicijsko drustvo
duZno je imati dobre sigurnosne
mehanizme da bi se, u skladu sa
zahtjevima utvrdenima u Uredbi
(EU) 2022/2554, zajam¢ili sigurnost i
autentifikacija sredstava za prijenos
informacija, na najmanju mogucu
mjeru smanjio rizik od oStecenja
podataka i neovlastenog pristupa 1
sprije¢ilo odavanje informacija,
odrzavajuéi pritom u svakom trenutku
povjerljivosti podataka.”;

2.¢lanak 17. mijenja se kako slijedi:

(a)stavak 1. zamjenjuje se sljede¢im:

,,1. Investicijsko drustvo koje se bavi
algoritamskim trgovanjem uspostavlja
djelotvorne sustave i kontrole rizika
primjerene svojem poslovanju kako bi
osiguralo da njegovi sustavi za
trgovanje budu otporni i imaju
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dovoljno kapaciteta u skladu sa
zahtjevima utvrdenima u poglavlju II.
Uredbe (EU) 2022/2554, da podlijezu
odgovaraju¢im pragovima i
ograni¢enjima trgovanja te da
spre¢avaju slanje neispravnih naloga ili
drugo funkcioniranje sustava na nacin
kojim bi se moglo stvoriti neuredno
trziSte ili mu doprinijeti.

Takvo dru$tvo takoder uspostavlja
djelotvorne sustave i kontrole rizika
kako bi osiguralo da se sustavi za
trgovanje ne upotrebljavaju u svrhu
koja je suprotna Uredbi (EU)

br. 596/2014 ili pravilima mjesta
trgovanja s kojim je povezano.

Investicijsko drustvo uspostavlja
djelotvorne mehanizme kontinuiteta
poslovanja kako bi se nosilo sa svakim
prekidom u svojim sustavima za
trgovanje, ukljucujuéi politike i
planove kontinuiteta poslovanja u
podru¢ju IKT-a i planove odgovora i
oporavka u podrucju IKT-a
uspostavljene u skladu s ¢lankom 11.
Uredbe (EU) 2022/2554, i osigurava da
njegovi sustavi budu u potpunosti
testirani 1 da ih se pravilno prati kako
bi se osiguralo da ispunjavaju opce
zahtjeve utvrdene u ovom stavku i
posebne zahtjeve utvrdene u
poglavljima II. 1 IV. Uredbe

(EU) 2022/2554.”;
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(b)u stavku 7. tocka (a) zamjenjuje se
sljedeéim:

,(3)pojedinosti organizacijskih
zahtjeva utvrdenih u stavcima od 1.
do 6., osim onih koji se odnose na
upravljanje IKT rizikom, koje treba
uvesti za investicijska drustva koja
pruzaju razne investicijske usluge,
investicijske aktivnosti, pomo¢ne
usluge ili kombinaciju istih, pri
¢emu se u okviru pojedinosti u vezi
s organizacijskim zahtjevima
utvrdenima u stavku 5. utvrduju
posebni zahtjevi za izravan pristup
trziStu i sponzorirani pristup tako
da se osigura da kontrole koje se
primjenjuju na sponzorirani pristup
budu najmanje istovjetne onima
koje se primjenjuju na izravan
pristup trzistu;”;

3.u ¢lanku 47. stavak 1. mijenja se kako
slijedi:

(a)tocka (b) zamjenjuje se sljedecim:

,,(b)bude primjereno opremljeno za
upravljanje rizicima kojima je
izloZeno, ukljuéujuci upravljanje
IKT rizikom u skladu s
poglavljem II. Uredbe
(EU) 2022/2554, kako bi provodilo
odgovaraju¢e mehanizme 1 sustave
za utvrdivanje znacajnih rizika za
njegovo poslovanje i uspostavilo




djelotvorne mjere za ublazavanje
tih rizika;”;

(b) tocka (c) brise se;
4.Clanak 48. mijenja se kako slijedi:

(a)stavak 1. zamjenjuje se sljede¢im:

,1. Drzave Clanice zahtijevaju da
uredeno trziste uspostavi i odrzava
svoju operativnu otpornost u skladu sa
zahtjevima utvrdenima u poglavlju II.
Uredbe (EU) 2022/2554 kako bi se
osiguralo da njegovi sustavi za
trgovanje budu otporni, da imaju
dovoljno kapaciteta za obradu velikog
broja naloga i poruka, da mogu
osigurati uredno trgovanje u uvjetima
trziSnog stresa, da budu u potpunosti
testirani kako bi se osiguralo da su
takvi uvjeti ispunjeni i da podlijezu
djelotvornim mehanizmima
kontinuiteta poslovanja, medu ostalim i
politici i planovima kontinuiteta
poslovanja u podrucju IKT-a 1
planovima odgovora i oporavka u
podrué¢ju IKT-a uspostavljenima u
skladu s ¢lankom 11. Uredbe

(EU) 2022/2554, kako bi se osigurao
kontinuitet njegovih usluga u slu¢aju
prekida u njegovim sustavima za
trgovanje.”;

(b)stavak 6. zamjenjuje se sljede¢im:

,,0. Drzave ¢lanice zahtijevaju da
uredeno trzite ima uspostavljene
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djelotvorne sustave, postupke i mjere,
ukljucujuci zahtjev da ¢lanovi ili
sudionici provode odgovarajuca
testiranja algoritama i omoguce
okruzenje kojim se olakSavaju takva
testiranja u skladu sa zahtjevima
utvrdenima u poglavljima II. 1 IV.
Uredbe (EU) 2022/2554 kako bi
osiguralo da sustavi za algoritamsko
trgovanje ne mogu stvoriti neuredne
uvjete trgovanja na trzistu niti im
doprinijeti i kako bi se upravljalo
neurednim uvjetima trgovanja koji se
pojave zbog takvih sustava za
algoritamsko trgovanje, ukljucujuci
sustave kojima se ograni¢ava omjer
neizvrSenih naloga i transakcija koje
¢lan ili sudionik moze unijeti u sustav,
kako bi se mogao usporiti tijek naloga
ako postoji rizik dosezanja
maksimalnog kapaciteta sustava te
ograniciti 1 izvrSiti minimalni pomak
cijene koji je dopusten na trziStu.”;

(c)stavak 12. mijenja se kako slijedi:

i.tocka (a) zamjenjuje se sljede¢im:

,(a)zahtjeva koji osiguravaju da su
sustavi za trgovanje uredenih
trzista otporni i da imaju
odgovarajuci kapacitet, osim
zahtjeva koji se odnose na
digitalnu operativnu otpornost;”;

ii.to¢ka (g) zamjenjuje se sljedeéim:
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,»(g)zahtjeva koji osiguravaju
odgovarajuce testiranje
algoritama, osim testiranja
digitalne operativne otpornosti,
kako bi se osiguralo da sustavi za
algoritamsko trgovanje,
ukljucujuéi visokofrekventno
algoritamsko trgovanje, ne mogu
stvoriti neuredne uvjete trgovanja
na trzi$tu niti im doprinijeti.”.

Clanak 7.

Izmjene Direktive (EU) 2015/2366

Direktiva (EU) 2015/2366 mijenja se kako

slijedi:

l.uéla
sljed

»()u

nku 3. to¢ka (j) zamjenjuje se
eéim:

sluge koje pruzaju pruzatelji

tehni¢kih usluga koje podupiru
pruzanje platnih usluga, adaniu

k
n
u

P
p

ojem trenutku oni ne ulaze u posjed
ov¢anih sredstava koja se prenose,
klju¢ujuéi obradu i pohranu
odataka, usluge zastite povjerenja 1
rivatnosti, autentifikacije podataka 1

identiteta, pruzanje informacijske i

k

P
0

u
p

omunikacijske tehnologije (IKT) i
ruzanje komunikacijske mreZe te
siguravanje i odrzavanje terminala i
redaja koji se upotrebljavaju za
latne usluge, s izuzeéem usluga

Nije preuzeto

Bit ¢e preuzeto u: Zakon o izmjenama i
dopunama Zakona o platnom prometu
(21.10.2024)

Nije preuzeto

Bit ¢e preuzeto u: Zakon o izmjenama i
dopunama Zakona o elektroni¢kom
novcu (21.10.2024)
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iniciranja plac¢anja i usluga pruzanja
informacija o racunu;”;
2.¢lanak 5. stavak 1. mijenja se kako slijedi:

(a)prvi podstavak mijenja se kako slijedi:
i.to¢ka (e) zamjenjuje se sljedeéim:

,,(€)opis sustava upravljanja
podnositelja zahtjeva te
mehanizama unutarnje kontrole,
ukljuéujuci administrativne i
raGunovodstvene postupke te
postupke upravljanja rizikom, kao
i aranzmana za upotrebu IKT
usluga u skladu s Uredbom
(EU) 2022/2554 Europskog
parlamenta i Vije¢a_ (*7), iz kojih
je vidljivo da su navedeni sustavi
upravljanja i mehanizmi unutarnje
kontrole razmjerni, primjerent,
pouzdani i dostatni;

(*7) Uredba (EU) 2022/2554
Europskog parlamenta i Vije¢a od
14. prosinca 2022. o digitalnoj
operativnoj otpornosti za financijski
sektor i izmjeni uredbi (EZ)
br. 1060/2009, (EU) br. 648/2012,
(EU) br. 600/2014, (EU) br. 909/2014
i (EU) 2016/1011 (SL L 333
27.12.2022. str. 1.,).”;"

ii.to¢ka (f) zamjenjuje se sljedecim:
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,,(f)opis postupaka uspostavljenih za
pracenje, rjeSavanje 1 postupanje
nakon sigurnosnih incidenata ili
prituzbi klijenata povezanih sa
sigurnosti, ukljucujuéi
mehanizam za izvje$éivanje o
incidentima kojim se uzimaju u
obzir obveze institucije za platni
promet u pogledu obavjes¢ivanja
utvrdene u poglavlju III. Uredbe
(EU) 2022/2554;”;

iii.to¢ka (h) zamjenjuje se sljedeé¢im:

,,(h)opis mehanizama kontinuiteta
poslovanja, ukljucujuéi jasnu
identifikaciju klju¢nih radnji,
djelotvornu politiku i planove
kontinuiteta poslovanja u
podrucju IKT-a i planove
odgovora i oporavka u podrucju
IKT-a, te postupak za redovito
testiranje 1 preispitivanje
prikladnosti i u¢inkovitosti
takvih planova u skladu s
Uredbom (EU) 2022/2554;”;

(b)treéi podstavak zamjenjuje se
sljede¢im:

,,U okviru kontrole sigurnosti i mjera
ublazavanja iz prvog podstavka tocke
(j) navodi se na koji se nacin njima
osigurava visoka razina digitalne
operativne otpornosti u skladu s
poglavljem II. Uredbe

(EU) 2022/2554, posebno u vezi s
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tehnickom sigurnosti i zastitom
podataka, medu ostalim i za softver 1
IKT sustave koje upotrebljavaju

podnositelj zahtjeva ili druStva kojima

on eksternalizira svoje cjelokupne
operacije ili dio svojih operacija. Te
mjere ukljucuju i sigurnosne mjere
utvrdene u ¢lanku 95. stavku 1. ove
Direktive. Tim mjerama uzimaju se u
obzir smjernice EBA-e o sigurnosnim
mjerama kako su navedene u ¢lanku
95. stavku 3. ove Direktive kada se
donesu.”;

3.u ¢lanku 19. stavku 6. drugi podstavak

zamjenjuje se sljedeéim:

,,Eksternalizacija vaznih operativnih
funkcija, medu ostalim 1 IKT sustava, ne
smije se provesti na nacin kojim se
naru$avaju kvaliteta unutarnjih kontrola
institucije za platni promet i sposobnost
nadleZnih tijela da nadziru i prate
ispunjava li institucija za platni promet

sve obveze utvrdene ovom Direktivom.”;

4.u ¢lanku 95. stavku 1. dodaje se sljededi
podstavak:

,,Prvim podstavkom ne dovodi se u
pitanje primjena poglavlja II. Uredbe
(EU) 2022/2554 na:

(a)pruzatelje platnih usluga iz ¢lanka 1.
stavka 1. to¢aka (a), (b) i (d) ove
Direktive;
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(b)pruzatelje usluga pruzanja informacija
o raunu iz ¢lanka 33. stavka 1. ove
Direktive;

(c)institucije za platni promet izuzete na
temelju ¢lanka 32. stavka 1. ove
Direktive; i

(d)institucije za elektronic¢ki novac na

koje se primjenjuje izuzece iz ¢lanka 9.

stavka 1. Direktive 2009/110/EZ.”;
5.u ¢lanku 96. dodaje se sljededi stavak:

,,7. Drzave Clanice osiguravaju da se
stavci od 1. do 5. ovog ¢lanka ne
primjenjuju na:

(a)pruzatelje platnih usluga iz ¢lanka 1.
stavka 1. to¢aka (a), (b) 1 (d) ove
Direktive;

(b)pruzatelje usluga pruzanja informacija
o ratunu iz ¢lanka 33. stavka 1. ove
Direktive;

(c)institucije za platni promet izuzete na
temelju ¢lanka 32. stavka 1. ove
Direktive; i

(d)institucije za elektronicki novac na

koje se primjenjuje izuzece iz ¢lanka 9.

stavka 1. Direktive 2009/110/EZ.”;
6.u ¢lanku 98. stavak 5. zamjenjuje se
sljedeéim:

,,5. U skladu s ¢lankom 10. Uredbe (EU)
br. 1093/2010 EBA preispituje i, prema
potrebi, redovito azurira regulatorne
tehni¢ke standarde kako bi se, medu
ostalim, uzeli u obzir inovacije 1
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tehnolo8ki razvoj te odredbe poglavlja II.
Uredbe (EU) 2022/2554.”.

Clanak 8.
Izmjena Direktive (EU) 2016/2341

Clanak 21. stavak 5. Direktive (EU)
2016/2341 zamjenjuje se sljede¢im:

,,J. Drzave ¢lanice osiguravaju da
institucije za strukovno mirovinsko
osiguranje poduzimaju razumne mjere u
svrhu kontinuiranog i redovitog obavljanja
svojih djelatnosti, ukljucujuci razvoj
planova za slu¢aj nepredvidenih okolnosti.
S tim ciljem institucije za strukovno
mirovinsko osiguranje upotrebljavaju
primjerene i razmjerne sustave, resurse i
postupke te osobito uspostavljaju mreZne i
informacijske sustave i upravljaju njima u
skladu s Uredbom (EU) 2022/2554
Europskog parlamenta i Vije¢a (*8), ako je
to primjenjivo.

Nije preuzeto

Bit ¢e preuzeto u: Zakon o izmjenama i
dopunama Zakona o mirovinskim
osiguravaju¢im drustvima (04.11.2024)

Nije preuzeto

Bit ¢e preuzeto u: Zakon izmjenama i
dopunama Zakona o dobrovoljnim
mirovinskim fondovima (04.11.2024)
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Clanak 9.
PrenoSenje

1. Drzave ¢lanice do 17. sije¢nja 2025.
donose i objavljuju mjere potrebne radi
uskladivanja s ovom Direktivom. One o
tome odmah obavje$¢uju Komisiju.

One primjenjuju te mjere od 17. sije¢nja
2025.

Kada drzave ¢lanice donose te mjere, one
sadrzavaju upucivanje na ovu Direktivu ili
se na nju upucuje prilikom njihove sluzbene
objave. Nadine tog upucivanja odreduju
drzave €lanice.

2. Drzave ¢lanice Komisiji dostavljaju
tekst glavnih mjera nacionalnog prava koje
donesu u podru¢ju na koje se odnosi ova
Direktiva.

Clanak 1.

U Zakonu o otvorenim investicijskim
fondovima s javnom ponudom
(,Narodne novine“, br. 44/16.,
126/19.,110/21.176/22.), u €lanku 2.
stavku 1. to¢ka 1. mijenja se i glasi:

,,1. Direktiva 2009/65/EZ Europskog
parlamenta i Vije¢a od 13. srpnja
2009. o uskladivanju zakona i drugih
propisa u odnosu na subjekte za
zajedni¢ka ulaganja u prenosive
vrijednosne papire (UCITS) (Tekst
znatajan za EGP) (SL L 302, 17. 11.
2009.), kako je posljednji put
izmijenjena Direktivom (EU)
2022/2556 Europskog parlamenta i
Vije¢a od 14. prosinca 2022. o
izmjeni  direktiva  2009/65/EZ,
2009/138/EZ, 2011/61/EU,
2013/36/EU, 2014/59/EU,
2014/65/EU, (EU) 2015/2366 i (EU)
2016/2341 u pogledu digitalne
operativne otpornosti za financijski
sektor (Tekst znac¢ajan za EGP) (SL L
333, 27. 12. 2022.) (u daljnjem
tekstu: Direktiva 2009/65/EZ).*.

Canak 26.

U potpunosti
preuzeto
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Ovaj Zakon stupa na snagu osmoga
dana od dana objave u ,,Narodnim
novinama®, osim ¢lanka 5. koji stupa
na snagu 17. sijenja 2025. godine.

Clanak 10. Nije potrebno Odredba ureduje stupanje na snagu

. preuzimanje Direktive i time ju nije potrebno izravno
Stupanje na snagu preuzeti u nacionalno zakonodavstvo.
Ova Direktiva stupa na snagu dvadesetog
dana od dana objave u Sluzbenom listu
Europske unije.
Clanak 11. Nije potrebno Odredba propisuje kome je Direktiva

preuzimanje upuéena i zbog toga ju nije potrebno

Adresati

Ova je Direktiva upucena drzavama
¢lanicama.

preuzeti u nacionalno zakonodavstvo.
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